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Fundamentos anteriores. ASL la solvencia ciel activo

Riesgo crCdito A"fa (N) A"fa subyacente es alta y estable, determinada
Riesgo mencado M4 M4

La calificaciOn '°A+fd° otorgada al Fondo se fundamentalmente por el riesgo soberano cIel

sustenta en una cartera estable, manteniendo pals.

una alta solvencia en el activo subyacente y
'Lkta/F dc c/a,ift.ac,one, en Anexo

. · — ALTA LIQUIDF7 DE INSTRIJMFNTOS
una elevada hquidez y capacidad de

lndicadores finanaeros
generaciOn de flujos de sus iriversiones. Dado el objetivo de reinvertir 10s flujos

AderMs, considera que el Fondo se ha
provenientes de 10s cupones de 10s

Dic.16 Dic.17 Jun.18 coIocado completamente y que es gestionado instrumentos, el Fondo tiene una alta liquidez.
Actim admhistMos (MM RD S) 236 2214 26b por una administradora que posee un alto Asimismo, las iriversiones ciel Banco Centrai

Patrimonb (MM RD S) 235 2.016 2.016 nivel de estructuras y pollticas para la gestiOn tienen un amplio mercado secundario y

Valor (Ma (ROS) 1.175,4 1.344,2 1.m9 de fondos y equipos, suficientes para un representan la mayor pane de las

Rentabilkkd CuotaAcumuMa' 12,0% 14,3% 0,0%
adecuado manejo de carteras, control y transacciones locales de renta fija.

seguimiento a 10s fondos: asimismo, cuenta
IkM6n Pmmedb (8%" 3,7 19 3,8

con el respaldo de su controlador, uno de 10s — MODERADO ENDEUDAMIENTO
N" dc cma (miles) 200 1.500 1.500 principales grupos econOmicos de Repiiblica FINANCIERO
".Sindtwdendos. Rentabthdadacumu/adaa la 1Echadc cten'edC Dominicana. Como contrapartida, la

A junio 2018, el Fondo presentaba pasivos
hs EEFF en Waci6n al cien'edel ailo antehor. calificaciOn de las cuotas incorpora la
" Cmsidera acb'vosque henen una lCchadc vencmentu totales por 30,2% cIel patrimonio,
detemtnada. concentraciOn por emisor y su participaciOn en principalmente por llneas de crCdito con

una industria de fondos en vlas de
Banco Popular. El reglamento interno permite

EvoluciOn Patrimonio Neto y DuraciOn dc consolidaciOn.
el endeudamiento como pane de su

Cartera Largo Plazo
.. ..La cahficacion "M4'° para el riesgo de mercado estrategia, hasta por el 3096 ciel valor ciel

2500 - - 80
esW basada en la duraciOn de la cartera menor portafolio, no pudiendo otorgar las iriversiones

2000 - - - - _ _ _- 5,0 a 5 anos y en el nulo riesgo cambiario, en garantfa. Bajo este cAculo el

endeudamiento financiero cIel Fondo alcanzO

"
,Y" " X~- 4,0 —

(":ARA(:TER[ST|CAS DEL FONDO 22, % '1500 - \/
un 9 al cierre ciel segundo trimestre,

~ i 30 El Fondo de InversiOn Cerrado Renta FYa cumpliendo con lo establecido en un

1000 - " Capitaiizable Popular esta orientado a la reglamento interno.

- ZD
inversiOn en instrumentos de renta fija, que

_ RENTABILIDAD DE. LA CUOIA500 ¶
, ,

- 1,0 cuenten con una alta calidad crediticia,

0 I I I ,,, , 0,0 denominados en pesos dominicanos, Durante el segundo trimestre de 2018 el

jun.-17 sept.-17 dic.-17 ma:-18 jun.-18
i .

Fondo alcanzo una rentabilidad acumulada
El Fondo es mane,ado por Administradora de negativa de -0,6%. Ei alza en las tasas de

i 1Pakimcxio Neb — DuraciOn(ge &edio) Fondos de InversiOn Popular, S.A. Sociedad
mercado se tradujo en una desvalorizaciOn en

Administradora de Fondos de InversiOn. El
las inversiones de rrids largo plazo, y dada la

Fondo se encuentra colocado en su totalidacL duraciOn promedio del portafolio, impactOComposiaon Cartera
manteniendo activos al cierre de junio 2018

negativamente su rendimiento. No obstante,
A junto 2018 por RD$ 2.625 millones, equivalente a un durante 10s Ultimos 36 meses el Fondo alcanzo

41,1% cIel total de fondos cerrados de similar
una rentabilidad acumulada de 29,9%, lo quelnstrumentos

delnst orientaciOn.
Bonos F,nan,ma,

se traduce en una rentabilidad anual

""'""" "" —
CARTERA DE INVFRSIONFS promedio de 8,8%.

1.0%

Al cierre ciel segundo trimestre de 2018, el — DURACKJN DL: . LA CARTERA

80,4% de la cartera cIel Fondo estaba irivertida La duraciOn ha evidenciado cierta volatilidad.
en tltulos de renta fija emitidos por el Banco Ei promedio de 10s Ultimos 12 meses alcanza
Centrai de Repijblica Dominicana, un 18,6% 3,8 anos, en lfnea con la calificacion asignada.

ThAcMc en instrumentos de instituciones financieras y

='L 1,0% en bonos corporativos, amphando su

Supcrintendencia dd 804% diversificac©n en relaciOn a periodos
Me,cado dc Vdores RD ®, ® '
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> Alta yestabie solvencia ciel activo subyacente. > Cartera concentrada en insvumentos del Banco

> Alta liquidez y generacion de flujo de sus
Centrai dc Repijblica Dominicana.

inversiones. > lndustria dc fondos en vfas de consolidacion.
Andista: Esteban PelWlillo

> Adminiswadora con un alto nivel dc estructurase$tebannenai|i||o@fd|erme.d
y polttlcas para la gestion de fondos y equipos

(56) 2 27574474
suficientes para un adecuado manejo de

cam'as y control y seguimiento a 10s fondos.

> Penenece a uno dc 10s principales grupos
financieros de RepUblica Dominicana.

pmlitFMa/a reprcf/uccOntata/0 pa" a' s' '"' autcriza sr g"' ta 'e "&'he/Ra/E www feller-rate.com do 1



m0
'

Mer. Rate anexos
FlC RENTA FIJA CAPITALIZABLE POPULAR

Cahficadora

de Riesgo Dominicana INFORME TRIMESTRAL
-

julio 2018

Ene-16 Abr-16 Jul-16 Oct·16 Ene-17 Abr·17 Jul·17 Oct-17 En+18 Feb-18 Abr-18 Jul-18

Riesgo cMito Afa (N) Afa(N) Afa (N) Afa (N) Afa (N) Afa(N) Afa (N) Afa (N) Afa (N) A"fa (N) A"fa Ada

Riesgo mercado M4 M4 M4 M4 M4 M4 M4 M4 M4 M4 M4 M4

Nomenclatura
La calhicaciOn sc hace en una escala ordenada con un grado creciente dc iiesgo.

Categorias de Riesgo CrCdito:
> AAAfa: Cuotas con la mds aha µotecci0n ante pCndidas y que µesentan la mayor ptobatilidad dc ajmBircon sus objetivos dc inversiOn.

> AAfa: Cudascon muy aka mtecaon ante pCndkia y que presentai una muy buena probabNdad de cumµircon sus cbjetivcs dc inversiOn.

> Afa: Cuotas con da protecciOn ante µdidas yque presentan una buena probatilidad dc cumµircon sus objetivos dc inversiOn.

> BBBfa: Cuotas con suficiente protecciCn ante pCndidas y que presentan una razonaHe pmbabilidad dc cumplircon sus objetivos dc inversiCn.

> BBfa: Cudacon baja piotMOn ante pCrdidasy tknen una baa µobatilidad dc cumplircon sus ot*tiv0$ deinveNOn.

> Bfa: Cuotas cm muy baja pnotecckjn mte pCrdkja y que muy ptobabkmente no cumµi[an cm sus objetivcs deinversOn.

> Cfa: Cuotas (xx) muy vaiaHe y«puestas a pCtdidas y/o m cum$irdn con sus cgctivos de inversiOn,

+ 0 -: Las calificaciones entre AAfa y Bfa pueden ser modificadas al agregar un simbolo " (mds) 0 -
(menos) para destacar sus fortalezas 0 debilidades dentro dc cada

categoria.

Aquellos fondos nuevos, 0 COl":poca historia como para realizar un andlisis completo, sc distinguen mediante el sufijo (n).

Categorias de Riesgo de Mercado
> Ml: Cudas con la mds baja sensitilidad ante camtios en las oondiciones dc mencado.

> M2: Cuote con moderada a baja saNtilidad fmte a cambios en las coMtiones dc mencado.

> M3: Cuda con moderada sensiblkjad ftente a camW m las cxmdickmes dc mencado.

> M4: Ctda con moderada a da sensNidad acaMos en lascmdicbres dc mercado.

> M5: Cudas con dta sHsibi|dad a cambbs en las coMiciones dc mercado.

> M6: Cuotas con muy atta sensibddaj a camtios en las condtiones dc mercado.

Las cksifcaciOnes dc hesgo dc Felkr R* no consUhjyen.en nirgtin caso, una recomendaci6npara comptar, vender q mantener un dCtwninMo instmmenta El and/isis no es el resMado dC una auditor/aptactiCadaal
emisor, sino que sc basa en infomaciOn pUWcaremib'dda la SupeninteMem% dd Memadodc Vabres y en aque//aque vcduMahamenteapulo el emiscv,no siendo responsabdidadok la c&sjNma la ven6cachn de 1Ei
aden6cklad dCla misma.

La iMarmachn pi'esenMa en estos an&'sis µ'cMene db fuentes con%aMas akamentecon/iabks. Sin embargo, dada ia posibih"daddc emx humam 0 mecdnico, Fder Rate m garantiza la exactM 0 integnUaddCla
1M(ymacNjnk p<yb tanto, m sc hace /Wmsab/e db enues u omisiones, ajmo tanpoco cielas consecuenciasasciciadascon el empko dc esa inRxmaciOn.Las c/asihcacDnesdc Faller Rate son una ap/eciaci6n dc la
so/vemia & la enpresa y dc las tituhc que Ma etMe, considerancibla capack1adqueCstatienepara cumplir con sus c)bngacionesen hs tCrmims yplaze pactados.
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