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Dic.16 Dic.17 IMar.18

Activos aAnirestrados (MMRDS) 311 1.763 1.902

Patrimonio (MM ROS) 310 1.649 1.637

Valor Cuota (RD$) 1.0326 1.098,6 1.091,7

Rentat)ilidad Cuota Acumulada* 12.8% 14,5% 1.1%

Dividendos porCuota(1^ $)** 76,17 78,25 19,98

Duración Promedo(años)*** 4,5 4.4 4.1

N* deCuote (irrites) 300 1.S00 1.500

' Rentabiliáadanual con (Mlenelos. RentaNIdad acumulada a la
fscfia cié cierre de los EEF en relacidn á oerre del afto antenof
**Acumiíactos en eí a5a

CaisideRactívosquetienenunafechade VBndtnierío
deteminadí

mar.-17 sept.-17 dic.-17 fnar.-18

=3 Patimonio Neto Ouraci(in(^e derecho)

Malista:

AmaRode20í8

United Banco
Capital Popular
1.4% 0.9^
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FONDO DE INVERSION CERRADO
RENTA FIJA PAGO RECURRENTE POPULAR

Dominicana

Fundamentos
La calificación "A+fa" otorgada al Fondo se
sustenta en una cartera estable, manteniendo

una alta solvencia en el activo subyacente y
una alta liquidez y capacidad de generación
de flujos de sus inversiones, que ha permitido
entregar dividendos de manera mensual.
Considera que el Fondo se ha colocado
completamente y que es gestionado por una
administradora que posee un alto nivel de
estructuras y políticas para la gestión de
fondos, y equipos suficientes para un
adecuado man^o de carteras, control y
seguimiento a los fondos; asimismo, cuenta
con el respaldo de su controlados uno de los
principales grupos económicos de República
Dominicana. Como contrapartida, la
calificación Incorpora la concentración por
emisor y su participación en una industria de
fondos en vías de consolidación.

La calificación "M4" para el riesgo de mercado
está basada en la duración de la cartera menor

a 5 años y en el nulo riesgo cambiarlo.

— CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

El Fondo de Inversión Cerrado Renta FijaPago
Recurrente Popular se orienta a la inversión en
instrumentos de renta fja, que tengan una alta
calidad crediticia, denominados en pesos
dominicanos. El Fondo es mancado por
Administradora de Fondos de Inversión

Popular, S.A. Sociedad Administradora de
Fondos de Inversión. El Fondo se encuentra

colocado en su totalidad, manteniendo activos

al cierre de marzo 2018 por RD$ 1.902
millones, equivalente a un 24.5% del total de
fondos cerrados de similar orientación.

En octubre 2017 la administradora recibió una

sanción por el regulador. En respuesta a ello.
En respuesta a ello, se ajustaron las
provisiones de gastos operacionales, se
modificó la fecha de corte del cálculo y
distribución de los dividendos, y se cambió la
clasificación de inversión de los activos

financieros del portafolio. A partir del 1 de
enero de 2018 la comisión por administración

Fortalezas

> Cartera formacJa por su otJjetlvo de Inversión,
con un alto y estable perfil de solvencia.

> Buena generación de flujos, que ha permitido
entregar dividendos de manera mensual.

> Administradora con un alto nivel de estructuras

y políticas para la gestión de fondos y equipos
suficientes para un adecuado manejo de
carteras y control y seguimiento a los fondos.

> Perteneciente a uno de los principales grupos
financieros de República Dominicana.
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se incrementó hasta un 1,75% tal como lo

establece su reglamento interno.

— CARTERA DE INVERSIONES

Al cierre del primer trimestre, el 95,1% de la
cartera del fondo estaba invertida en títulos de

renta fija emitidos por el Banco Central de
República Dominicana y un 3,54% en dos
instituciones financieras locales. El porcentaje
restante corresponde a c^a en entidades del
sistema financiero local. Así, la solvencia del

activo subyacente es alta y estable,
determinada por el riesgo soberano del país.

— BUENA GENERACION DE FLUJOS Y
ALT A LIQUIDEZ

Los instrumentos en cartera entregan flijos de
manera periódica, permitiendo entregar
dividendos mensuales. Los instrumentos del

Banco Central cuentan con un amplio
mercado secundario y representan la mayor
parte de las transacciones de renta fija en
República Dominicana.

— MODERADO ENDEUDAMIENTO

FINANCIERO

A marzo de 2018, el Fondo presentaba
pasivos por el 16,2% del patrimonio,
principalmente por lineas de crédito con
Banco Popular. Su reglamento permite el
endeudamiento como parte de su estrategia,
hasta por 30% del valor del portafolio, no
pudiendo otorgar las inversiones en garantía.

— RENTABILIDAD DE LA CUOTA

Durante los últimos 36 meses el Fondo alcanzó

una rentabilidad acumulada (incluyendo
dividendos) de 36,1%, lo que se traduce en
una rentabilidad anual promedio de 10,4%.
Durante el primer trimestre de 2018 el Fondo
alcanzó una rentabilidad (no anualizada) de
1.1%.

— DURACION DE LAGARTERA

La duración ha evidenciado cierta volatilidad.

El promedio de los últimos 12 meses alcanza
3,64 años, en línea con la calificación asignada.

Riesgos

> Cartera concentrada en instrumentos del Banco

Central de República Dominicana,

> Industria de fondos en vías de consolidación.
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Calificadora

de Riesgo Dominicana

|¡ Oct-15 Ene-16 Abr-16
|Rie^o crédito Afa (N) Afa (N) Afa (N)
jResgomatado M4 M4 M4

ANEXOS

Fie RENTA FIJA PAGO RECURRENTE POPULAR
INFORME TRIMESTRAL-Abril 2018

Mar-17 JuM7 Oct-17 Ene-18 Feb-18 AbM8

Afa(N) Afa(N) Afa(N) Afa(N) Atía(N) A+fa

M4 M4 M4 M4 M4 M4

Nomenclatura

La calificación se hace en una escala ordenada con un grado creciente deriesgo.

Categorías de Riesgo Crédito:
> AAAfa: Cuctós con iamás día protección ante pérdidas yque presentai lamayor probaülidad decumplir con susot)¡etivos deinversión.
> AAfa: Cuotas con muy aüa protección ante pérdidas yque presentan una muy buena prob^üdad decumplir con susotijetivos deinversi^.
> Afe: Cuotas con alta protección ante pérdidas yque presentan una tiuena prot)abilidad decumplir con susotijeüvos deinversión,
> BBBfa: Cuotas con suficiente protección ante pérdidas yquepresentan una razonable probabilidad decumplir cc«i susobjetivos deinversión,

> BBfa: Cuotas con baja protecciói ante pérdidas ytieien una baja probabilidad decumplir con susobjetivos deinversión.
> Bfa; Cuotas con muy baja protección ante pérdidas yquemuy probablemente nocumplirán con sus objetivos deinversión.

> Cía: Cuotas con muy variables yexpuestas a pércfid$ y/o no cumplirái con susobjetivos deinversión,
+o Las calificaciones entre AAfa y Bfa pueden ser modificadas al agregar un símbolo + (más) o • (menos) para destacar sus fortalezas o debilidades denüt» de cada
categoría.

Aquellos fondos nuevos, ocon poca historia como para realizar un análisis completo, se distinguen mediante elsufijo (N).

Categorías de Riesgo de ÍVlercado
> M1; Cuotas con lamás b^a sensibilidad antecambios enlascondiciones demercado.

> M2: Cuotas con moderada a baja sensibilidad frente a cambios enlascx)ndiciones demercado,

> M3: Cuotas con moderada sensibilidadfrente a cambios en las cc»idic¡ones de mercado,

> M4: Cuotascon moderadaa alta sensibilidad a cambiasen las condidonesde mercado,

> M5: Cuotas con alta s«isibi!idad a cambios en las condicionesde mercado.

> M6; Cuotes conmuy ai\a sensibilidad a cambios en lascondiciones de mercado.
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Las dasñcacmnes deriesgo deFefíer Rate noconsttuyen. enrmgún caso, una recomendación paracomprar, vender omantener un determinado instrumenta. B anUm/» es eíresuflBtfo deuna aa&yiapracticada al
entíscr, sino que» basa en irAmaáón pútíica remitida a laSi^ntandenaa de V^ores o a la Supeririendenaa de Bancos y en aquella quevoluntarlanmite {(púrtó e/ emisor, noserOo respons^Sdad de la
clasiScadora la ve/fñcatíón de la autenSddad de lamima.

La Informaoon presentada enestos anáftws provene dafuentes caisidefadas títamente coráiables. Sin embargo, dada laposibilidad deerror humano omacénco, Feller Rate no garantiza laexactitud ointe^idad dela
informacün y,porlotanto, nose hace responsable deerrores uomisiones, como tampoco delasconsecuencias asodadas con elempleo deeseInformación. Las clasiñcadones deFeller Rale sonuna apreciación dela
soh/encia de la empresayde los titiios que ^la emite, considerando la capác/tfad Que dsís íene para cumplir con sus ot^igaclones en los términos y[^azos pacaos.
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