
6
b

FONDO DE INVERSKJN CERRADOFeller® Rate
renta fija pago recurrente popularCalificadora

de Riesgo Dominicana INFORME TRIMESTRAL -
JULIO 2018

Abr. 2018 jul. 2018
Fundamentos estable, determinada por el riesgo soberano

Riesgo crCdito A4a A4a del pals.

Riesgo mercado M4 M4
La calificaciOn "A+fa" otorgada al Fondo se

sustenta en una cartera estable, manteniendo — BUENA GENERACKJN DE F"L.UJOSY

una alta solvencia en el activo subyacente y ALTA LIQUIDEZ
' lktal/e dc dasd'cactonesen Anexo.

.una alta liquidez y capacidad de generaciOn Los instrumentos en cartera entregan flujos de
de flujos de sus inversiones, que ha permitido manera periOdica, permitiendo entregar
entregar dividendos de manera mensual. dividendos mensuales. Los insuumentos del

lndicadores financieros Considera que el Fondo se ha colocado Banco Central cuentan con un amplio
Dic.16 Dic.17 Jun.18 completamente y que es gestionado por una mercado secundario y representan la mayor

ActMjS administrados(MM RD S) 311 1.763 2,065 administradora que posee un alto nivel de parte de las transacciones de renta fija en

Patrimonb (MM RD$) 310 1.649 1.599
estructuras y politicas para la gestiOn de RepUblica Dominicana.
fondos, y equipos suficientes para un

Vabr cm (RDS) 1.0328 1.099,2 1.065,8 adecuado manejo de carteras, control y — MODERADO ENDEUDAMIENTO
RentabilkiadCuotaAcumubda' 12,8% 14,5% 0,6% seguimiento a 10s fondos: asimismo, cuenta FINANCIERO

Dividendospor Cuota (RD S)" 76,17 78,25 39,96 con el respaldo de su controlador, uno de 10s
A junio 2018, el Fondo presentaba pasivos

DurackjnPmmedb (a/ios)"" 4,5 4,4 3,9
principales grupos econOmicos de Repiiblica

totales por 29,2% del patrimonio,

N" dc Cwte (miles) 300 1.500 1,500
Dominicana. Como contrapartida, la

principalmente por llneas de crCdito con
calificaciOn incorpora la concenwaciOn por · ·,'Rentabikiad anua/cm dMdembs. RentaNlidad acumuladaa la

. . . . .
Banco Popular. El reglamento interno permke

fecha dc clem dc bs EEFF en ne&i6n alcierne delaho anterio, emisor y su participaaOn en una industria de el endeudamiento como pane de su
" Acumdados en el ano. fondos en vias de consolidaciOn.

" Consideraactivosque tienen una kcha dc vencimiento
estrategia, hasta por el 3096 del valor ciel

deteminada. La calificaciOn °'M4" para el riesgo de mercado portafolio, no pudiendo otorgar las iriversiones

EvoluciOn Patrimonio Neto y DuraciOn dc esta basada en la duraciOn de la cartera menor en garantla. Bajo este cAculo el

Cartera Largo Plazo a 5 anos y en el nulo riesgo cambiario. endeudamiento financiero del Fondo alcanzO

un 21,8% al cierre del segundo trimestre,

2000 - - 5,0 —
CARACTERISTICAS DEL FONDO cumpliendo con lo establecido en el

_ ~ m
El Fondo de InversiOn Cerrado Renta Fija Pago reglamento interno.

1.500 - /
_ 4pQ Recurrente Popular se orienta a la inverSOn en

_ RENTABILIDAD DE LA CUOTA

~ instrumentos de renta fjja, que tengan una alta
3,0

1 000 -
calidad crediticia, denominados en pesos

Durante el segundo trimestre de 2018 el

2,0 dominicanos. El Fondo es manejado por Fondo alcanzO una rentabilidad acumulada de

500 [
Administradora de Fondos de InversiOn 0,6%. El alza en las tasas de mercado se

1,0 Popular, S.A. Sociedad Administradora de tradu'o en una desvalorizaciOn en las

Fondos de InversiOn. El Fondo se encuentra inversiones de mas largo plazo, y dada la
0 0,0

jun.-17 s®t.-i7 dk:-17 ma>18 jun.-18 coIocado en su totahdad, manteniendo activos duraciOn promedio del portafoho, impactO su

al cierre de junio 2018 pa" ROS 2.065 millones, rendimiento en relaciOn a lo alcanzado en
i lPakimcnio Neb — DuracOn(Be derem0)

equivalente a un 31% del total de fondos periodos anteriores. No obstante, durante 10s

. ,, .
cerrados de similar orientaciOn. Ultimos 36 meses el Fondo alcanzo una

Composicicm Activos
rentabilidad acumulada (incluyendo

a /u/)/o dc 2018 —
CARTERA DE INVERSIONES dividendos) de 31,8%, lo que se traduce en

lnslnjmenbs Al cierre cIel primer semesue, el 68,8% de la una rentabilidad anual promedio de 9,3%.

Banco Bonos
c,,,,, C~a6\k)s cartera ciel Fondo estaba invertida en titulos

_
DURACION DE LA CARTERA

68,8% 1,3% de renta fjja emitidos por el Banco Central de
Repiiblica Dominicana y un 1,3% bonos La duraciOn ha evidenciado cierta volatilidad.

corporativos. El porcentaje restante El promedio de 10s Ultimos 12 meses alcanza

corresponde fundamentalmente a caja en
3,77 anos, en llnea con la calificacion asignada.

entidades cIel sistema Rnanciero local. Asl, la

cuayouo$
solvencia cIel activo subyacente es alta y

30,0% FACTORES SUBYACENTES A LA CALIFICACKJN

Fortalezas Riesgos

> Cartera formada por su objetivo de inversiOn, > Cartera concenwada en insvumenms ciel Banco

con un alto y estable perfil de solvencia, Central de RepUblica Dominicana.

> Buena generacicjn de flujos, que m permitido > lndustria de fondos en vfas de consolidaciOn.

Andista: Esteban PeiiaMlo entregar dividendos de manera mensual.

e$tebannenai|i||o@fd|erme.d > Administradora con un alto nivel de estructuras S,perintendencia dd ®, ®(56) 2 2757-0474 y polfticas para la gestion de fondos y equipos Me,cado dc Valores RD
suficientes para un adecuado manejo dc Receoc on Cc Docsnertc

carteras y control y seguimiento a 10s fondos. Cdi'cac-:mc· ""3q

> Perteneciente a uno de 10s principales grupos 201&07-20 03:08 ® ,

'
financieros dc Repciblica Dominicana. 03-201&001906-01

pmricia la repr(uK: cDn t.:4al c parcial SIll la autcnza"'c" "f'"ta (7cFell'-' ·"-1'.· www.feller-rate.com.do 1
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Ene"l6 Abr-16 Jul·16 Oct-16 En+17 Mar-17 Jul-17 Oct-17 Ene-18 Feb18 Abr·18 Jul-18

Rtesgo crCdito Afa (N) Afa (N) Afa(N) Afa(N) Afa (N) Afa(N) Afa (N) Afa (N) Afa (N) A4a (N) A4a A4a

Riesgo mercado M4 M4 M4 M4 M4 M4 M4 M4 M4 M4 M4 M4

Nomenclatura
La calRicaciOn sc hace en una escala ordenada con un grado creciente dc riesgo.

Categorias de Riesgo CrCdito:
> AAAfa: Cuotas oon W mds aka µotecci0n ante eldidas y que µesentan la mayor pmbatilidad dc cumplircon sus ogctivos dc inversiOn.

> AAfa: Cudas cm muy aka pmtecciOn ante pCtdidas y que piesentan una muy Wna probabildad dc cumphr con sus objetivos dc inversiOn.

> Afa: Cuotas con da pnoteccOn ante pCndidas yque pnesentm una buena probatilidad dc ajmNircon sus ®etivos dc inversiOn.

> BBBfa: Cuotas con sufciente protecciOn ante pCtdidas y que pmsentan una razonable pmbabilkjad dc cumplircon sus cgctivos de inversiOn.

> BBfa: Cudacon baja ptuteociOn ante pCrdidas ytienen una baja µobatilidad dc cumPircon sus objetivos dc inveraOn.

> Bfa: Cuotas con muy baja µotea%n mte pCrdkias y que muy pnobatkmente nocumplirdn con sus O*tivOS dc invaS&.

> Cfa: Cuotas (xx) muy vaiaNs ywpuestas a pCrd©as y/o m cumpliM con sus %etivos dc invetsiOn.

" 0 -: Las calificaciones entre AAfa y Bfa pueden ser modificadas al agegar un simbolo " (mds) 0 -
(menos) para destacar sus fortalezas 0 debilidades dentro dc cada

categoria.

Aquellos fondos nuevos, 0 con poca historia como para realizar un andlisis completo, sc distinguen mediante el sulijo (n).

Categorias de Riesgo de Mercado
> Ml: Cudas cm la mds baja sensitilidad ante cambos en las condickmes dc memado.

> M2: Cudas con moderada a baja sensNidad hente a cambios en las condiciones dc mencado.

> M3: Cudas con moderada sensitMad frente a carNos en las condiciones dc mercado.

> RM: Cuda con moderada a da sensitilidad a camtks en las condiciones de mercado

> M5: Cuotas cm dta smsitilkiad acamtNos en |ascondkms dc mmMo.

> M6: Cuda con muy aha sensibdkjai a camtios en las oondtimes dc memado

Las dasifcackmes dc hesgo dCFe//CrRate m consb'tuyen.en ningcMcaso, una reccmendaciOnm conptar, wmder 0 mantener un determinadomsbumento. El and/isS no es el resu/tado dc una auddociapracti'cadaal
emisoc,sino que sc basa en inkmiackjn pUNEa mNtida a la SupehMeMeW del Akmido dc vabres y en aqudh que vduntmamente aportOel emisor. no sient1oresponsabi/idaddc la clasdicackn la vMcacOn dc la
autentbdad dCla misma.

La inlbi'maci0n/Nsenmda en estos andisis pruviene dCfuentes ca7$idemas altamenteconiNaNes.Sin embargo. dada la posibi/idaddc ermr humam 0 mecdmco, Feker Rate m garantiza la exac6hd q integMad dCla
domaciOn y, p(y hotanb, no sc hace esponsab/e & emm u omisibnes, com tampoco dc las consecuenciasasociadas con d empko dc esa in/ixmaciOn.Las dasihcaciones dc Feller Rakeson una apreciaci¢jndc la
schencia dc k empresayde 10stituhs que dka emite. consk1eranabla capack1adque Cstatienepara cump/ircon sus obUgacionesen 10stCnnims yp/azos pactados.

pR)hhfda la /e/)rrAuccK)ntotal d pami sin la auWizacmn esch/a dc Feller Rate www.feller-rate.com.do 2




