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Calificadora
de Riesgo
Abr. 2016 Jul. 2016
Riesgo crédito Afa (N) Afa (N)
Riesgo mercado M4 M4
* Detalle de clasificaciones en Anexo
Dic.15 Jun.16
Activos administrados (MM RD §) 119 108
Patrimonio (MM RD §) 9 101
Valor Nominal Cucta (RD §) %71 10101
Rentabilidad Cuota Mensual 41% 65%
Acumulada™
Dividendos por Cucta (RD $)™ 538 400
Duracion Promedio (afios) 39 49

N° de Cuotas (miles) 100 100
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FONDO DE INVERSION CERRADO
RENTA FIJA PAGO RECURRENTE POPULAR

Dominicana

Fundamentos

La calificacion “Afa (N)” asignada al Fondo de
Inversiéon Cerrado Renta Fija Pago Recurrente
Popular se sustenta en una cartera que cumple
con su objetivo de inversién, con una buena
calidad crediticia y una alta generacién de
flujos, lo que se ha traducido en un pago
mensual de dividendos. Ademas, considera la
administracion de AFl Popular, que posee un
alto nivel de estructuras y politicas para la
gestion de fondos y equipos suficientes para
un adecuado manejo de carteras y control y
seguimiento a los fondos. Asimismo, la
calificacién incorpora el respaldo de su
controlador, uno de los mayores grupos
econdmicos de Republica Dominicana. En
contrapartida, responde a la concentracion
por emisor y al incipiente mercado de fondos
en Republica Dominicana.

El sufijo (N) indica que se trata de un fondo
con menos de 36 meses de operaciones.

La calificacién “M4" para el riesgo de mercado
responde a la duracién de la cartera menora 5
afosy a un nulo riesgo cambiario.

— CARACTERISTICAS DEL FONDO

El Fondo de Inversién Cerrado Renta Fija Pago
Recurrente Popular se orienta a la inversién en
instrumentos de renta fija, que tengan una alta
calidad crediticia, denominados en pesos
dominicanos.

El Fondo es manejado por la Administradora
de Fondos de Inversién Popular, S.A,
constituida en noviembre de 2012, con el
objetivo de brindar a los clientes del Grupo
Popular la oportunidad de invertir en
instrumentos innovadores.

Al cierre de junio de 2016, el fondo ha
colocado 100 mil cuotas.

— CARTERA DE INVERSIONES

Durante el segundo trimestre del ano 2016, la
cartera del fondo estaba formada por
instrumentos de renta fija en pesos, en linea
con su objetivo. Al 30 de junio de 2016, la
mayor parte de la cartera estaba invertida en
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instrumentos de deuda emitidos por el Banco
Central y el Ministerio de Hacienda de
Republica Dominicana. Ademés, mantuvo una
cuenta corriente y una cuenta de ahorros, en
entidades del sistema financiero de Republica
Dominicana.

El perfil crediticio del activo subyacente fue
bueno y estd relacionado, en la mayor parte, al
riesgo soberano de Republica Dominicana.

— BUENA GENERACION DE FLUJOS Y
ALTA LIQUIDEZ

La generacion de flujos periédicos de los
instrumentos en cartera ha permitido al fondo
repartir dividendos de manera mensual,
descontando las comisiones y gastos del
fondo.

Adicionalmente, la cartera del fondo cuenta
con mayor liquidez, producto del amplio
mercado secundario de los instrumentos del
Gobierno y Banco Central, que representan la
mayor parte de las transacciones de renta fija
en Republica Dominicana.

— BAJO ENDEUDAMIENTO FINANCIERO

Al 30 de junio de 2016, el fondo exhibié un
endeudamiento financiero por un 5,8% del
patrimenio, menor al 30% del portafolio de
inversiones permitido en el reglamento
interno, para deuda como parte de su
estrategia, y correspondian a una linea de
crédito del banco relacionado.

— RENTABILIDAD DE LA CUOTA

A junio de 2016, el fondo cuenta con 14 meses
de operaciones, por lo que segin la
metodologia de Feller Rate, no es posible
medir el desempefo de manera concluyente,
ya que el fondo debe contar con 36 meses de
funcionamiento. No obstante, la rentabilidad
mensual acumulada, con dividendos, del
trimestre alcanzo un 2,7%.

— DURACION DE LA CARTERA

Durante los Ultimos tres meses, la duracién de
la cartera fue cercana a los 5 afos, consistente
con el vencimiento del fondo.

FACTORES SUBYACENTES A LA CALIFICACION i

Fortalezas

» Cartera formada por instrumentos de renta fija
nacional en pesos dominicanos.

> Buena calidad crediticia del activo subyacente.

> Administradora que posee un alto nivel de
estructuras y politicas para la gestién de fondos
y equipos suficientes para un adecuado manejo
de carteras y control y seguimiento a los fondos.

> Perteneciente a uno de los principales grupos
financieros de Republica Dominicana.

Riesgos
» Cartera concentrada por emisor.

» Mercado incipiente de fondos en Repiblica
Dominicana.



ANEXOS
Fe"er' Rate FIC RENTA FIJA PAGO RECURRENTE POPULAR

Calificadora 1 = :
deissto T INFORME TRIMESTRAL — Julio 2016
Jul-14 Sep-14 Feb-15 Abr-15 Jul-15 Oct-15 Ene-16 Abr-16 Jul-16
Riesgo crédito Afa (N) Afa (N) Afa (N) Afa (N) Afa (N) Afa (N) Afa(N) Afa (N) Afa (N)
Riesgo mercado M4 M4 M4 M4 M4 M4 M4 M4 M4
Superintendencia de Valores
Departamento de Registro
N omenc | atura Comunicaciones de Entradas
21/07/2016 3:46 PM  m.manzano
La calificacion se hace en una escala ordenada con un grado creciente de riesgo. " 'l"" IIIII "l” I I"
Categorias de Riesgo Crédito: 48041

AAAfa: Cuotas con la més alta proteccion ante pérdidas y que presentan la mayor probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.
AAfa: Cuotas con muy alta proteccion ante pérdidas y que presentan una muy buena probabilidad de cumplir con sus objefivos de inversion.
Afa: Cuotas con alta proteccion ante pérdidas y que presentan una buena probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.

BBBfa Cuotas con suficiente proteccion ante pérdidas y que presentan una razonable probabilidad de cumplir con sus objefivos de inversion.
BBfa: Cuotas con baja proteccion ante pérdidas y tienen una baja probabilidad de cumplir con sus objefivos de inversion.

Bfa: Cuotas con muy baja proteccion ante pérdidas y que muy probablemente no cumpliran con sus objetivos deinversion.

» Cia Cuotas con muy variables y expuestas a pérdidas y/o no cumpliran con sus objetivos de inversion.

+0 - Las calificaciones entre AAfa y Bfa pueden ser modificadas al agregar un simbolo -+ (mas) o - (menos) para destacar sus forfalezas o debilidades dentro de cada
categoria.

Y ¥ v ¥ v ¥Y

Aquellos fondos nuevos, o con poca historia como para realizar un anélisis completo, se distinguen mediante el sufijo (N).

Categorias de Riesgo de Mercado

>
>
>
>
>
>

M1: Cuotas con la mas baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

M2: Cuotas con moderada a baja sensibilidad frente a cambios en las condiciones de mercado.
M3: Cuotas con moderada sensibilidad frente a cambios en las condiciones de mercado.

M4: Cuotas con moderada a alta sensibilidad a cambios en las condiciones de mercado.

M5: Cuotas con alta sensibilidad a cambios en las condiciones de mercado.

M6: Cuotas con muy alta sensibilidad a cambios en las condiciones de mercado.

aciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningin caso una recomendacion para compYar. vender o m I ! ), E ultado de una auditoria practicada af
emisor. sino que se basa en infarmacion pubhica remitidz a la Superintendencia de Valores o a le Superinfendencia de Bs 5 T miser. no siendo responsabifidad de la
clasificagora la verificacion de la aulenticidad de la misma

La informacion presentada en estos analisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embarge, dada fa posibifidad de error humano o mecanico, Feller Rate no garantiza la exaclilud o integridad de la
informacin y, por o lanio, no se hace responsable de errares u omisiones. como lampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa informacion Las clasificaciones de Feller Rale son una apreciacion de la
solvencia de Iz empresa y de los titulos que efla emite, considerando la capecidad que ésta tiene para cumplir con sus obligacicnes en fos lérminas y plazos pactados





