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FONDO DE INVERSION CERRADO

RENTA FIJA PAGO RECURRENTE POPULAR
INFORME TRIMESTRAL - OCTUBRE 2016

Dominicana

Fundamentos
La calificación "Afa(N)" asignada al Fondo de
Inversión Cerrado Renta Fija Pago Recurrente
Popular se basa en el cumplimiento de los
objetivos, con una cartera formada por
instrumentos con buen perfil de solvencia, con
cupones periódicos y con una buena liquidez,
dado el amplio mercado secundario. Además,
considera la administración de AFI Popular,
que posee un alto nivel de estructuras y
políticas para la gestión de fondos y equipos
suficientes para un adecuado manejo de
carteras y control y seguimiento a los fondos,
junto con el respaldo de su controlador, uno
de los principales grupos económicos de
República Dominicana. Como contrapartida, la
calificación considera la baja diversificación
por emisor y el mercado incipiente de fondos
en República Dominicana.

El sufijo (N) indica que se trata de un fondo
con menos de 36 meses de operaciones.

La calificación"M4"para el riesgo de mercado
se sustenta en la duración de la cartera menor
a 5 años y en el nulo riesgo cambiarlo.

— CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

El Fondo de Inversión Cerrado Renta Fija Pago
Recurrente Popular se orienta a la inversión en
instrumentos de renta fija, que tengan una alta
calidad crediticia, denominados en pesos
dominicanos.

El Fondo es manejado por la Administradora
de Fondos de Inversión Popular, S.A.,
constituida en noviembre de 2012, con el
objetivo de brindar a los clientes del Grupo
Popular la oportunidad de invertir en
instrumentos innovadores.

Al cierre de septiembre de 2016, el fondo ha
colocado tres emisiones de su programa,
alcanzando 300 mil cuotas.

— CARTERA DE INVERSIONES

Consistentemente en el tiempo, la cartera del
fondo ha estado invertida en instrumentos de

renta fija objetivo. Al cierre de septiembre de
2016, un 91,7% correspondía a instrumentos
emitidos por el Banco Central y el Ministerio
de Hacienda de República Dominicana.
Adicionalmente, se observó inversión en
certificados de depósitos.

El perfil crediticio del activo subyacente fue
bueno y está relacionado, en la mayor parte, al
riesgo soberano de República Dominicana.

— BUENA GENERACIÓN DE FLUJOS Y
ALTA LIQUIDEZ

El fondo mantiene una generación de flujosde
manera periódica, la que ha permitido
entregar dividendos mensuales desde mayo
de 2015. Por otro lado, los instrumentos de la
cartera cuentan con buena liquidez, producto
del amplio mercado secundario de los
instrumentos de! Gobierno y Banco Central,
que representan la mayor parte de las
transacciones de renta fija en República
Dominicana.

— BAJO NVEL DE PASIVOS

Al cierre del tercer trimestre de 2016, el fondo
no presentaba endeudamiento financiero, los
pasivos alcanzaron un 0,4% del patrimonio. El
reglamento interno del fondo permite un
endeudamiento de hasta un 30% del

portafolio para deuda como parte de su
estrategia.

— RENTABILIDAD DE LA CUOTA

De acuerdo a la metodología de Feller Rate,
no es posible medir el desempeño de manera
concluyente, ya que el fondo debe contar con
36 meses de funcionamiento. Sin embargo, la
rentabilidad mensual acumulada, con
dividendos, del trimestre fue de un 2,1%.

— DURACIÓN DE LA CARTERA

La duración de la cartera de renta fija de largo
plazo se ha mantenido acorde a los rangos de
la calificación, con un promedio de 4,9 años en
los últimos tres meses.

FACTORES SUBYACENTES A LA CALIFICACION

Fortalezas

> Cartera que cumple con objetivos de inversión,
formada por instrumentos con buen perfil de
solvencia.

> Instrumentos con pago de cupones periódicos y
buena liquidez.

> Administradora que posee un alto nivel de
estructuras y políticas para la gestión de fondos
y equipos suficientes para un adecuado manejo
de carteras y control y seguimiento a los fondos.

> Perteneciente a uno de los principales grupos
financieros de República Dominicana.

Riesgos

> Cartera con baja diversificaciónpor emisor.

> Mercado incipiente de fondos en República
Dominicana.
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Nomenclatura

Lacalificación se hace en una escala ordenadacon un gradocrecientede riesgo.

Categorías de Riesgo Crédito:

> AAAfa Cuotas con lamásalta protección antepérdidas yquepresentan !amayor probat)iiidad decumplir con susobjetivos deinversión,

> AAfa; Cuotas con muy alta protección antepérdidasy quepresentan unamuy buena probabilidad decumplir con susotijetivos de invaBión.

>• Afa; Cuotas con alia protección antepérdidas yquepresentan unabuena probá}iiidad decumplir con susobjetivos deinversión.

> BBBfa Cuotas con suficiente proteaión antepérdidas yquepresentan una razonable probabilidad decumplir con sus objetivos deinversión.

> BBfa: Cuotas con baja protección antepérdidas ytienen una baja probal^lidad decumplir con susobjetivos deinversión.

> Bfa; Cuotas con muy baja protección antepérdidas yquemuy probablemente nocumplirán con sus objeüvos deinversión.

> Cfa: Cuotas conmuy variables yexpuestas a pérdidas y/o nocumplirán consus ot^etivos de inversión.

o Lascalificaciones entre AAfa y Bfa pueden ser modificadas al agregar un símbolo + (más)o - (menos) para destacar sus fortalezas o debilidades dentrode
cada categoría.

Aqudios fondos nuevos, o conpocahistoria como para realizar unanálisis completo, se distinguen mediante el sufijo (N).

Categorías
MI: Cuotas con

M2; Cuotas con

M3: Cuotas con

M4: Cuotas con

M5: Cuotas con

1^; Cuotas ccn

de Riesgo de Mercado

lamásbajasensibilidad antecambios en¡ascondiciones de mercado,

moderada a bajasensibilidad frente a cambios en lascxxwíciones de mercado,

moderada sensibilidad frmte a cambios en las cc^idonesde mercado,

moderada a alta sensibilidad a cambios en las condiciones de mercado.

alta sensibilidad a cambios en las condidcxies de maxjado.

muyaltasensibilidad a cambiosen ¡ascondiciones de mercado.

Las dasiScadonesde riesgode f e/terRaleno consftfuyea en nitigún caso, una recomendación para comprar vmíer o mantenerundeterminado insiramento Elanálisisno es el resultadode unaaudkria practicada al
&msor. sinoque se t¡asa en mfcfmaaór\ pútíica remitida a la Supefintendencia de Valaes o a la Supenntendendade Bancosy en aque/iaque mluntariamente aportó e/ emisor, no siendo responsabiSdad de la
tís^cadaa la verilicación de la autenHadad de la misma

Lamkfmación presentadaen estos análisis proviene de Iventesconsderadas altamentecoríiatíes. Sinembargo, dada la positiídad de errcrhumanoo mecánico. FellerRafeno garantizala exactitud o integridad de la
informaaif) y. porlo tanto, nose hacer0spot}sable de errcresu omisiones, comotampoco de lasconsecuencias asociadas conel empleo de esa información. Lastíasificaciones de Faíter Ralesonunaapreciación de la
stívenda de laempresa/ de los títulos que día emite. cot)siaerando lacapacidadque ésta tienepara cmfáír consus obligaciones en lostérminos yplazospactados.
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