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Banco de Reservas de la República Dominicana, Banco de
Servicios Múltiples
Actualización

Calificaciones

Escala Nacional

Largo Plazo

Corto Plazo

Deuda Subordinada por hasta
DOPIO.OOO millones

Perspectiva
Nacional de Largo Plazo

AA+(dom)

F1+(dom)

AA(dom)

Estable

Características de la Emisión de Deuda

Tipo de Instrumento Deuda Subordinada

Monto DOPIO.OOO millones

Año 2014

Vencimiento 2024

No. de Registro SIVEM-085

Resumen Financiero

Banco de Reservas de

Dominicana, Banco de

(DOP millones)
Activo Total (USD
millones)

Activo Total 451,272.7 394,284.5

Patrimonio Total 29,605.8 25,728.8

Utilidad Operativa 3,605,4 3,770.4

Utilidad Publicada 6,153.2 6,100.2

Utilidad Integral 6.142.0 6,089.1
ROAA Operativo (%) 0,88 1.02

ROAE Operativo (%) 13.18 15.38
Generación Interna de 20.78 23.71
Capital (%)

Capital Base según 13.55 13.26
Fitch/Activos

Ponderados por Riesgo
(%)

Patrimonio Tangible/ 6.55 6.32
Activo Tangible {%)
Fuente; Banreservas.

Informe Relacionado

Perspectivas 2017: Bancos de Centroamérica y
República Dominicana (Diciembre 22, 2016).

la República
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2016 2015

9,657.7 8,636.0

Metodología Relacionada
Metodología de Calificación Global de Bancos
(Enero 9, 2017).
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Factores Clave de las Calificaciones

Calidad Adecuada de Préstamos del Sector Privado: Los préstamos al sector privado han

aumentado su participación en la cartera, a la vez que su calidad se ha mantenido estable. El

indicador de morosidad se incrementó en 2015, aunque este Índice sigue siendo muy inferior a sus

máximos históricos. Por su parte, la cobertura de reservas para préstamos vencidos mejoró, dada
la mayor constitución de provisiones, pero se mantiene rezagada comparada con la de sus pares
más cercanos.

Rentabilidad Estable: El ROAA de Banco de Reservas de la República Dominicana, Banco de

Servicios Múltiples (Banreservas) se redujo hasta 0.88% a diciembre de 2016 (2015: 1.02%),
debido a los costos de crédito más altos. En el mediano plazo, la gerencia del banco espera que ei
ROAA se mantenga entre 1.3% y 1.5%, en la medida en que el banco se expanda hacia los
segmentos de consumo y pequeñas y medianas empresas, se enfoque en la venta cruzada de su

plataforma minorista y mejore su eficiencia.

Concentración Alta de Activos: La concentración principal de activos del banco, incluyendo
préstamos y valores, corresponde al soberano dominicano, el cual tiene grado especulativo alto
(3.4 veces el patrimonio a fines de diciembre de 2016). Sin embargo, tal exposición ha descendido

consistentemente desde 2013, tendencia que se espera se mantenga.

Capitalización Rezagada: El indicador de patrimonio tangible sobre activos tangibles continuará
rezagado al compararlo con el de sus pares locales e internacionales, dadas las expectativas
moderadas de crecimiento y rentabilidad. El Índice de capital regulatorio del banco se encuentra en
un nivel adecuado, aunqueesto refleja en parte una exposición alta al sector público dominicano y,
consecuentemente, menores activos ponderados por riesgo.

Sensibilidad de las Calificaciones

Mejoras Sostenidas en el Perfil Financiero: Una reducción significativa en la concentración del
activo, una base de capital más fuerte y un historial probado del logro de objetivos estratégicos
podrían resultar en un alza de la calilicación de viabilidad.

Presiones sobre el Capital: Un deterioro en la calidad de activos o en la rentabilidad, así como
transferencias significativas hacia el gobierno que resultasen en un índice de patrimonio tangible
sobre activos tangibles inferiora 5.5%, podrían derivar en una baja de la calificación de viabilidad.

Acciones de Calificación Soberana: Las calificaciones nacionales de largo plazo, así como la
calificación de la deuda subordinada, son sensibles a cambios en la percepción de soporte de
Fitch Ratings. Cambios en la calificación internacional de largo plazo también dependen de ajustes
en la calificación del soberano.
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FitchRatings

Banco de Reservas de la República Dominicana, Banco
Estado de Resultados

Bancos

de Servicios Múltiples

31 dio 2016 31 dic 2015 31 dic 2014 31 dic 2013

Cierre de Año Cierre Como % de Cierre Como 7o de Cierre Como % de Cierre Como % de

(USD millones) de Año Activos de Aflo Activos de Año Activos de Año Activos

(DOP millones) Productivos Productivos Productivos Productivos
1.Ingreso por Intereses por Préstamos 717.6 33.531.1 9.85 29,421.7 9.52 24.532.3 9.50 19,566.2 8.36

2. Otros Ingresos por Intereses 97.7 4,566.2 1.34 3,772.8 1.22 4,513.5 1.75 5,166.9 2.21

3. Ingresos por Dividendos n.a. n.a. - n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

4. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 815.3 38,097.3 11.19 33,194.5 10.74 29,045.8 11.25 24,733.1 10.57

5. Gasto por intereses por Dei:^sitos de Clientes 286.6 13.392.9 3.93 10,999.3 3.56 9,032.5 3.50 7,853,1 3.36

6. Otros Gastos por Intereses 20.5 957.5 0.28 691.4 0.22 431.0 0.17 372.8 0.16

7. Total Gasto por Intereses 307.1 14,350,4 4.21 11,690.7 3,78 9,463.5 3.66 8,225.9 3.52

8. Ingreso Neto por Intereses 508.2 23.746.9 6.97 21,503.8 6.96 19,582.3 7.58 16,507.2 7.06

9. Ganancia (Pérdida) Neta en Comercialización de n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Títulos y Derivados
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Títulos Valores 26.0 1,214.3 0.36 1,183.7 0.38 2,053.4 0.80 1,667.2 0.71

11. Ganancia (Pérdida) Neta de Activos a Valor (8.4) (391.3) (0.11) (35.7) (0.01) (201.9) (0.08) (60.9) (0.03)
Razonable por Resultados
12. Ingreso Neto por Seguros n.a. n.a. - n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

13. Comisiones y Honorarios Netos 157.4 7,356.2 2.16 5,527.2 1.79 3,648.2 1.41 3,118.5 1.33

14. Otros Ingresos Operativos (5.1) (236.5) (0.07) 121.8 0.04 (81.5) (0.03) (70.8) (0.03)
15. Total Ingresos Operativos No Generados por 170.0 7,942.7 2.33 6,797.0 2.20 5,418.2 2.10 4,654.0 1.99

Intereses

16. Gastos de Personal 294.0 13,737.3 4.03 12,380.1 4.01 10,706.6 4.15 8,928.1 3.82

17- Otros Gastos Operativos 261.1 12,202.6 3.58 10,691.5 3.46 7,800.4 3.02 6,609.8 2.83
18. Total Gastos No Generados por Intereses 555.1 25,939.9 7.62 23,071.6 7.47 18,507,0 7.17 15,537.9 6.64
19. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como n.a. n.a. . n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Patrimonio

20. Utilidad Operativa antes de Provisión 123.0 5,749.6 1.69 5,229.2 1.69 6,493.5 2.51 5,623.3 2.40
21. Cargo por Provisión de Préstamos 45.9 2,143.1 0.63 1.458.8 0.47 1,273.7 0.49 1,605.0 0.69

22. Cargo por Provisión de Títulos Valores y Otros 0.0 1.1 0.00 0.0 0.00 27.0 0.01 1.1 0.00

Préstamos

23. Utilidad Operativa 77.2 3,605.4 1.06 3,770.4 1.22 5.192.8 2.01 4.017.2 1.72
24. Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como n.a. n.a. . n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Patrimonio

25. Ingresos No Recurrentes n.a. n.a. . n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

26. Gastos No Recurrentes n.a. n.a. - n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

27. Cambio en Valor Razonable de la Deuda n.a. n.a. . n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

26. Otros Ingresos y Gastos No Operativos 57.3 2,675.8 0.79 2,496.1 0.81 2,383.3 0.92 1,411.2 0.60

29. Utilidad antes de Impuesto 134.4 6,281.3 1.84 6,266.5 2.03 7,576.1 2.93 5.428.4 2.32
30. Gastos de Impuesto 2.7 128.1 0.04 166.3 0.05 556.5 0.22 381.7 0.16
31. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuas n.a. n.a. - n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

32. Utilidad Neta 131.7 6,153,2 1.81 6,100.2 1.97 7,019.6 2.72 5,046.7 2.16

33. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para (0.2) (11.2) (0.00) (11.1) (0.00) (11.2) (0.00) (160.0) (0.07)
la Venta

34. Revaluación de Activos Fijos n.a. n.a. . n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

35. Diferencias en Conversión de Divisas n.a. n.a. - n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

36. Ganancia/Pérdida en Otros Ingresos Ajustados n.a. n.a. - n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

37. Ingreso Ajustado por Fitch 131.4 6,142.0 1.80 6,089,1 1.97 7,008.4 2.71 4,886.7 2.09

38. Nota; Utilidad Atribuibie a Intereses Minoritarios n.a. n.a. . n.a n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

39. Nota; Utilidad Neta después de Asignación a 131.7 6,153.2 1.81 6.100.2 1.97 7,019.6 2.72 5,046.7 2.16
Intereses Minoritarios

40. Nota; Dividendos Comunes Relacionados al n.a. n.a. . n.a. n.a. n.a. n.a. 3,708.3 1.59
Período

41. Nota; Dividendos Preferentes Relacionados al n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Período

Tipo de Cambio USD1 =

DOP46.7267

UD1=

DOP45.65620

UD1 =

DOP44.38740

USD1 =

DOP42.4990

n.a.: no aplica.
Fuente: Estados financieros de Banreservas, Superintendencia de Bancos y Fitcli.

Banco de Reservas de la Repúbiíca Dominicana, Banco de Servicios Múitipies
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Bancos

Banco de Reservas de la República
Balance General

Dominicana, Banco de Servicios Múltiples

(DOP millones)
Activos

A. Préstamos

1. Préstamos Hipotecarios Residenciales
2. Otros Préstamos Hipotecarios
3. Otros Préstamos al Consumo/Personales

4. Préstamos Corporativos y Comerciales
5. Otros Préstamos

6. Menos; Reservas para Préstamos Vencidos
7. Préstamos Netos

8. Préstamos Brutos

9. Nota: Préstamos Vencidos Incluidos Arriba

10. Nota: Préstamos a su Valor Razonable Incluidos
Arriba

B. Otros Activos Productivos

1. Préstamos y Operaciones Interbancarias
2. Repos y Colaterales en Efectivo
3. Títulos Valores Negociables y su Valor Razonable por
Ingreso
4. Derivados

5. Titulos Valores Disponibles para la Venta
6. Titulos Valores Mantenidos hasta su Vencimiento
7. Inversiones en Empresas Relacionadas
8. Otros Titulos Valores

9- Total Títulos Valores

10. Nota: Títulos Valores del Gobierno Incluidos Amba

11. Nota: Total Valores Pignorados
12. Inversiones en Propiedades
13. Activos de Seguros
14. Otros Activos Productivos

15. Total Activos Productivos

C. Activos No Productivos
1. Efectivo y Depósitos de Bancos
2. Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba
3. Bienes Raíces Adjudicados
4. Activos Fijos
5. Plusvalía

6. Otro Intangibles
7. Impuesto Corriente por Activos
8. Impuesto Diferido por Activos
9. Operaciones Discontinuadas
10. Otros Activos

11. Total Activos

Tipo de Cambio

31 dic 2016
Cierre Cierre

de Arlo de Año

millones)

716.2

n.a.

951.8

4,416.0
0.0

143.3

5,940.7

6,084.0
85.1

n.a.

0.0

0.0

142.8

1,146.0
1,288.8

n.a.

n.a.

58.3

7,287.9

1,809.4

n.a.

48.7

261.4

n.a.

0.7

n.a.

n.a.

249,5

9,657.7

33,466.0

n.a.

44,475.8
206,343.3

0.0

6,694.6
277,590.5

284,285.1

3,975.5

n.a.

0.00

0.00

6,672.9

53,550.0
60,222.9

n.a.

n.a.

2,726.2
340.539.6

84,549.0

n.a.

2,277.3

12,212.6

n.a.

33.5

n.a.

n.a.

11,660.5
451,272.7

n.a.: no aplica.
Fuente: Estados financieros de Banreservas, Superintendencia de Bancos y Fitch

Banco de Reservas de la República Dominicana, Banco de Servidos IMúltiples
Abril 2017

Como %

de Activos

9.86

45.72

0.00

1.48

61.51

63.00

0.68

n.a.

0.0

0.0

1.48

11.87

13.35

0.60

75.46

18,74

2,58

100.00

USD1 =

DOP46.7267

31 dic 2015

Cierre Como %

de Año de Activos

31,836.4
0.0

39,471.6

200,457.9

0.0

5,919.2

265,846.7

271,765.9
3,611.6

n.a.

0.0

0.0

5,615.3

36,980.0
42,595.3

n.a.

n.a.

592.5

309,034.5

61,785.5
n.a.

3,213.0

9,477.4
n.a.

0.0

n.a.

875.4

0.0

9,898.7
394,284.5

8.07

0.00

10.01

50.B4

0.00

1.50

67.43

68.93

0.92

n.a.

0.00

0.00

1.42

9.38

10.80

n.a.

0.15

78.38

15.67

n.a.

0.81

2.40

n.a.

0.00

n.a.

0.22

0.00

2.51

100.00

UD1=

DOP45.65620

31 dic 2D14

Cierre Como %

de Año de Activos

25,173.8
n.a.

35,593.0

169,250.8
0.0

5,456.5

224.561.1
230,017.6

1,986.9

n.a.

0.0

0.0

4,370.8
29,320.6

33,691.4

29,738.2

n.a.

n.a.

n.a.

22.9

258,275.4

73,711.1

n.a.

2,972.0
6,682.9

102.0

6,759.6

348,503.0

7.22

n.a.

10.21

48.57

0.00

1.57

64.44

66.00

0.57

21.15

n.a.

0.85

1.92

n.a.

0.03

n.a.

1.94

100.00

UD1 =

DOP44.38740

31 dic 2013

Cierre Como %
de Aflo de Activos

16.716.4

n.a.

22.122.5
155,980.7

5,439.4

189,380.2
194,819.6

3,536.1

n.a.

0.0

0.0

3,820.1
40.720.2

44.540.3
42,071.0

n.a.

1.6

233,922.1

59,705.8

n.a.

2,794.1

5,652.9
n.a.

102.0

5.44

n.a.

7.20

50.77

n.a.

1.77

61.64

63.41

1.15

n.a.

0.00

0.00

1.24

13.25

14.50

13.69

n.a.

0.00

76,14

n.a.

5,059.4
307,236.3

a. n.a.

,4 1.65

.3 100.00

USD1 =

DOP42.84990



FitchRatings

Banco de Reservas de
Balance General

la República Dominicana, Banco de Servicios Múltiples

Bancos

31 dic 2016 31 dic 2015 31 dic 2014 31 dic 2013

Cierre Cierre Como % Cierre Como % Cierre Como % Cierre Como %

de Año de Año de Activos de Año de Activos de Año de Activos de Año de Activos

(DOP millones) (USD millones)
Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan Intereses
1. Depósitos en Cuenta Corriente 1,083.7 50,637.5 11.22 43.579.3 11.05 42,143.4 12.09 48,637.0 15.83

2. Depósitos en Cuentas de Ahorro 2,196.9 102,654.1 22.75 91,194.3 23.13 74,428.2 21.36 67,830.2 22.08

3. Depósitos a Plazo 3.767.0 176.020.3 39.01 145,787.7 36.98 125,702.9 36.07 119,002.6 38.73

4. Total Depósitos de Clientes 7,047.6 329,311.9 72.97 280.561.3 71.16 242,274.5 69.52 235,469.8 76.64

5. Depósitos de Bancos 430.8 20,129.3 4.46 20,568.6 5.22 18,060.8 5.18 10,611.3 3.45

6. Repos y Colaterales en Efectivo 0.0 0.00 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00

7. Otros Depósitos y Obligaciones a 839.4 39,224.5 8.69 35,532.0 9.01 32,931.0 9.45 22,082.3 7.19

Corto Plazo

8. Total Depósitos, Mercado de Dinero 8,317.9 388,665.8 86.13 336,661.9 85.39 293,266.3 84.15 268,163.4 87.28

y Fondeo a Corto Plazo
9. Obligaciones Seniora más de un n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Año

10. Obligaciones Subordinadas 507.8 23,729.3 5.26 23,351.0 5.92 23,018.6 6.60 12,539.6 4.08

11. Otras Obligaciones n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

12. Total Fondeo a Largo Plazo 507.8 23,729.3 5.26 23,351.0 5.92 23,018.6 6.60 12,539,6 4.08

13. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

14. Obligaciones Negociables n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

15. Total Fondeo 8,825.7 412.395.1 91.38 360,012.9 91.31 316,284.9 90.76 280,703.0 91.36

E. Pasivos que No Devengan
Intereses

1. Porción de la Deuda a Valor n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Razonable

2. Reservas por Deterioro de Crédito n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

3. Reservas para Pensiones y Otros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

4. Pasivos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

5. Pasivo por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

6. Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

7. Operaciones Discontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

8. Pasivos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

9. Otros Pasivos 198.4 9.271.8 2.05 8,542.8 2.17 8,457.7 2.43 6,882.9 2.24

10. Total Pasivos 9,024.1 421.666.9 93.44 368,655.7 93.47 324,742.6 93.18 287,585.9 93.60

F. Capital Híbrido
1. Acciones Preferentes y Capital n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Híbrido Contabilizado como Deuda
2. Acciones Preferentes y Capital n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Híbrido Contabilizado como Patrimonio

G. Patrimonio

1. Acciones Comunes 618.1 28,883.5 6.40 24,995.4 6.34 23,015.9 6.60 18,894.7 6.15

2. Inversiones No Controladas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

3. Reservas por Revalorización de n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Titulos Valores

4. Reservas por Revalorización de n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Posición en Moneda Extranjera
5. Revalorización de Activo Fijo y 15.5 722.2 0.16 733.4 0.19 744.5 0.21 755.7 0.25

Otras Acumulaciones de Otros

Ingresos Ajustados
6. Total Patrimonio 633.6 29,605.8 6.56 25,728.8 6.53 23,760.4 6.82 19,650.4 6.40

7. Total Pasivo y Patrimonio 9,657.7 451,272.7 100.00 394,284.5 100.00 348,503.0 100.00 307,236.3 100.00

8. Nota: Indicador Capital Base según 632.9 29.572.2 6.55 24,853.4 6.30 23,658.4 6.79 17,828.4 5.80

Fitch

Tipo de Cambio USD1 = UD1 = UD1= USD1 =
DOP46.7267 DOP45.65620 DOP44.38740 DOP42.84990

n.a.: no aplica.
Fuente: Estados financieros de Banresen/as, Superintendencia de Bancos y Fitch.

Banco de Reservas de la República Dominicana, Banco de Servicios Múltiples
Abril 2017



Banco de Reservas de la República Dominicana,
Resumen Analítico

(%)
A. Indicadores de Intereses

1. Ingreso por Intereses por Préstamos/Préstamos Bnjtos Promedio
2. Gastos por Intereses sobre Depósítos/í3epó$itos Promedio
3. Ingresos por Intereses/Activo Productivo Promedio
4. Gasto por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio
5. Ingresos Netos por Intereses/Activo Productivo Promedio
6. Ingresos Netos por Intereses - Cargo por Provisiones de Préstamos/Activo Productivos
Promedio

7. Ingresos Netos por Intereses - Dividendos de Acciones Preferentes/Activo Productivos
Promedio

B. Otros Indicadores de la Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Financieros/Ingresos Brutos
2. Gastos No Financieros/Ingresos Brutos
3- Gastos No Financieros/Activo Promedio

4. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonio Promedio
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activo Total Promedio
6. Provisiones para Préstamos y Títulos Valores/Utilidad Operativa antes de Provisiones
7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio
8. Utilidad Operativa/Activo Total Promedio
9. Utilidad Operativa/Activo Ponderado por Riesgo
C. Otros Indicadores de Rentabilidad

1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio

2. Utilidad Neta/Activo Total Promedio

3. Fitch Ingreso Integral/Patrimonio Promedio
4. Fitch Ingreso Integral/Activo Total Promedio
5. ImpuestosAJtilidad antes de Impuestos
6. Utilidad Neta/Activo Ponderado por Riesgo
D. Capitalización
1. Capital Base según Fitch/Activo Ponderado por Riesgo
2. Patrimonio Común Tangible/Activos Tangibles
3. Indicador de Capital Primario Regulatorio
4. Indicador de Capital Total Regulatorio
5. Indicador Tier 1 de Capital Regulatorio
6. Patrimonio/Activos Totales

7. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/ Utilidad Neta
8- Utilidad Bruta • Dividendos en Efectivo/Patrimonio Total

E. Calidad de Crédito

1. Crecimiento del Activo Total

2. Crecimiento de los Préstamos Brutos

3. Préstamos Vencidos/Préstamos Brutos

4. Reservas para Préstamos Vencidos/Créditos Brutos
5. Reservas para Préstamos Vencidos/Préstamos Vencidos
e.Préstamos Vencidos - Resen/as para Préstamos Vencidos/Capital Base según Fitch
7. Préstamos Vencidos - Reservas para Préstamos Vencidos/Patrimonio
8. Cargo por Provisión de Préstamos/Préstamos Brutos Promedio
9. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio
10. Préstamos Vencidos + Activos Adjudicados/Préstamos Brutos + Activos Adjudicados
F. Fondeo

1. Préstamos/Depósitos
2. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios

3- Depósitos de Clientes/Total Fondeo excluyendo Derivados

n.a.: no aplica.
Fuente: Estados financieros de Banreservas. Superintendencia de Bancos v Fit^.
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31 dic 2016
Cierre de Aflo

12,84

4,43

12,31

3,85

7.68

6,98

25.06

61.86

6.35

21.01

1.41

37.29

13,18

0.88

1.65

22.49

1.51

22.45

1.50

2.04

2.82

13.55

6.55

n.a.

15.62

n,a.

20.78

14.45

4.61

1,40

2.35

168,40

(9.19)
(9.18)

0,82

0.43

2.18

86.33

0.00.

79.85

31 dic 2015

Cierre de Aflo

12,20

4.14

11,84

3,49

7,67

7.15

24.02

81.52

6.27

21,33

1,42

27.90

15.38

1.02

2.01

24,89

1,66

24,84

1,65

2,65

3,25

13.26

6.53

n.a.

15,11

n.a.

6.53

n.a.

23.71

13.14

18.15

1.33

2,18

163.89

(9.28)
(8.97)

0,60

0,51

2,48

96.87

0.00

77,93

31 dic 2014

Cierre de Aflo

11,34

3,68

11,44

3,22

7.71

7,21

21.67

74.03

5.70

29,69

2.00

20.03

23,74

1,60

2.67

32.10

2.16

32,04

2.16

7.35

3.60

11.87

6.79

n.a.

12,31

n.a.

6,82

n,a,

29,54

13.43

18.07

0.86

237

274.62

(15.01)
(14.60)

0,59

0,54

2,13

94,94

0,00

76,60

31 dic 2013

Cierre de Año

11.45

3,54

11,60

3,21

7,74

21.99

73,43

5.52

30,64

2,00

28.56

21.89

1.43

2.90

27,50

1.79

26,62

1.74

7.03

3.64

12.24

6,36

n,a.

13,20

n,a,

6,40

73,48

6.81

24.72

26.77

1.82

2.79

153,82

(11.21)
(9.69)

0.94

0,68

3,20

82.74

0.00

63.89
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recibido los honorarios correspondientes por la prestación de sus servicios de calificación.
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como en la realización de otros informes (incluyendo infonrtación prospectiva), Fitch se basa en información factual que recibe
de los emisores y sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera creíbles. Fitch lleva a cabo una investigación razonable
de la información factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologías de calificación, y obtiene verificación
razonable de dicha información de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para
una emisión dada o en una detenninada jurisdicción. La forma en que Fitch lleve a cabo la investigación factual y el alcance de
la verificación por parte de terceros que se obtenga variará dependiendo de la naturaleza de la emisión calificada y el emisor,
los requisitos y prácticas en la jurisdicción en que se ofrece y coloca la emisión y/o donde el emisor se encuentra, la
disponibilidad y la naturaleza de la información pública relevante, el acceso a representantes de la administración del emisor y
sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoría, cartas de
procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictámenes legales y otros informes
proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificación independiente y competentes de terceros con respecto
a la emisión en particular o en la jurisdicción del emisor, y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones e
informes de Fitch deben entender que ni una investigación mayor de hechos ni la verificación por terceros puede asegurar que
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no representa o garantiza que el informe o cualquiera de sus contenidos cumplirán alguno de los requerimientos de un
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