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Banco de Reservas de la RepUblica Dominicana, Banco de
Servicios MUItiples
lnforme de CalificaciOn

Calificaciones Factores Clave de las Calificaciones
Nacionales dc Emisor

Largo Plazo AA"(dom) Soporte del Soberano: La calificaciones de Banco de Reservas de la RepUblica Dominicana,

Corto plazo F1"(dom) Banco de Servicios MUltiples (Banreservas) estdn igualadas a las de su principal accionista, el

Deuda Subordinada por hasta AA(dom)
gobiemo de la Repiiblica Dominicana, calificado por Fitch en escala internacional en 'BB-' con

DOP10,000 millones

Perspectiva Estable. Esto resulta de la importancia sistCmica del banco, la propiedad completa del

Perspectiva Estado y el rol de la entidad en las finanzas del gobierno.
Nacional dc Largo Plazo Estable

Franquicia Lider: Banreservas es la instituciOn financiera con mayor participaaOn en el sistema

financiero dominicano, con 27.5% de 10s activos en 2017. Es el principal jugador en el segmento
Resumen Financiero
Banco dc Reservas dc la RepUblica comercial y el segundo en el segmento de consumo y el hipotecario.
Dominicana, Banco dc Servicios MUItiples

, . .
31 mar 31 die CapitalizaciOn Ajustada: Los indicadores de capitalizaciOn son considerados dCbiles en relacion

(ClOP mMones) 2018 2017
con su nivel de calihcaciOn, especialmente al considerar las concentraaones altas de activos.

Activos Totales
(USO millones) 9,161.3 9,614.9 Aunque con tendencia a mejorar, el indicador de patrimonio tangible resultO en 7.5% a marzo de

Activos Totales 450,741.8 463,425.3

Capital Total 32,867.7 32,301.7
2018, en comparaciOn con el promecho del sistema financiero dominicano de 11.4%.

Utilidad Operativa 2,172.6 7,489.2
Utilidad Netta 1,615.2 6,526.2 ExposiciOn Menor al Sector PUblico: lncluyendo la tenencia de titulos pUblicos y prCstamos al

Utilidad Operatival Activos
. .

Ponderados por Riesgo sector pubhco, la exposic6n al gobierno representO aproximadamente 4.5 veces el patnmonio al

(%) 3.75 3.19 cierre de 2017. El banco ha incrementado estratCgicamente su participaciOn en prCstamos

ROAE (%) 20.10 21.39
, .Capital Base segiin privados. Sin embargo, sus prCstamos al sector privado han tenido un desempeno mds dCbil en

Fitch/Activos Ponderados ·.
por Riesgo Ajustados (%) 13.96 13.72 comparacion con Iq evidenaado por sus pares.

PrCstamos Vencidosl
PrCstamos Brutos (%) 1.91 1.85 Calidad de 10s PrCstamos al Sector Privado: A matzo de 2018, el indicador de cartera vencida
PrCstamosjDepOsibos dc 0/
Chentes (%) 80.66 85.01 sobre cartera total de Banreservas fue de 1.9 ,0, acorde con el promedio del sistema financiero. Sin

Fuente: Estados financieros auditados e embargo, 10s deterioros mds importantes han derivado del sector privado, el cual tuvo un indicador
interims dc Banreservas

de morosidad de 2.4%, superior al promedio del sistema de 1.9%.

Rentabilidad Consistente: La rentabilidad del banco es comparable con la del sistema financiero,

Caracteristicas dc la EmisiOn de Deuda

Tipo de lnstrumento Deuda Subondinada
Iq cual refleja mejoras en 10s mdrgenes y una buena diversificaciOn de ingresos. A marzo de 2018,

Monto DOP10,000 millones el margen neto de interCs incrementO a 8.0% desde 7.7% en marzo de 2017.

Aiio 2014

Vencimiento 2024 Base de DepOsitos Estable: El fondeo del banco tiene una base de depOsitos del pUblico estable

No. Registno SIVEM-O85 pero relativamente costosa. Banreservas espera reducir en el corto plazo 10s depOsitos costosos.

Fuente: Superintendencia de Valores.
. . , . . .La concentraciOn de 10s principales 20 depositantes continua elevada, ya que a matzo de 2018

representaron 1.8 veces del patrimonio total.

Informe Relacionado Sensibilidad de las Calificaciones
Perspectivas 2018 Bancos Latinoamencanos

(Enero 17, 2018) Cambios en Soporte: Dado que las calificaciones en escala nacional del banco se sustentan en el

soporte del Estado dominicano, modificaciones en la disposiciOn o capaddad del soberano para

Analistas brindar apoyo a Banreservas podrian resultar en cambios en sus calificaciones nacionales.

Theresa Paiz Fredel
+1 212 908-0534
theresa.paiz@fitchratings.com

Larisa Arteaga
+1 809 563-2481
larisa arteaga@fitchratmgs com
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Entorno Operativo

En noviembre de 2017, Fitch afirmO la calificaciOn soberana de largo plazo en moneda local y

extranjera de Repiiblica Dominicana en 'BB-' con Perspectiva Estable. Las calificaciones

balancean el desempei'\o macroeconOmico favorable y el dCficit bajo en cuenta corhente, con las

finanzas pUblicas dCbiles, las vulnerabilidades externas, el crecimiento del crCdito privado alto, la

Rexibilidad monetaria limitada y la gobernabilidad e indicadores sociales bajos en comparaciOn con

10s de pares calificados en BB.

Fitch estima un crecimiento econOmico de 5.5% en 2018 y 5% en 2019, en comparaciOn con el

promedio elevado de 7.1% registrado durante 2014-2016. La calificadora espera que el aumento
lento del precio cIel petrOleo, 10s cambios regulatorios financieros y 10s choques de politica

impulsen la inversiOn y el consumo privado durante 2018 y 2019. La infiadOn registrO un

incremento interanual de 4.28% a diciembre de 2017, desde un bajo 1.7% interanual en 2016,

impulsada por 10s mayores precios del petrOleo y la depreciaciOn moderadamente mds alta del

peso dominicano respecto al dOlar estadounidense.

La agencia destaca la falta de progreso en la armonizaciOn del marco regulatorio y de supervisiOn

segUn 10s estdndares de Basilea Ill. Esta situaciOn resulta en una disparidad alta con bancos en

entornos operativos mejor calificados, que estdn mejor preparados para absorber shocks en

tiempos de estrCs finandero y econOmico, y que tienen requisitos de liquidez mds estrictos para

enfrentar periodos de estrCs potencial en el fbndeo. Dado que el regulador local no ha establecido

una agenda clara para adoptar Basilea Ill, Fitch prevC que 10s requisitos regulatorios continuardn

divergiendo de forma importante de las mejores prdcticas globales de liquidez y adecuaciOn de

capital.

Fitch espera que las utilidades de 10s bancos dominicanos sigan siendo sOlidas en 2018, a medida

que estos continUen expandiCndose en el segmento minorista (retail). La rentabilidad es resistente

y compara bien con la de otros bancos regionales en entomos operativos relativamente similares.

A pesar de cierta presiOn sobre 10s mdrgenes debido al aumento de la competencia y una

reducdOn en la tasa de interCs de po%ca del banco central, 10s mdrgenes permanecen altos

segiin 10s estdndares regionales. Dado el pronOstico de crecimiento econOmico sOlido de Fitch de
5% hasta 2019, 10s aumentos en 10s activos improductivos deberian seguir siendo modestos,

mientras que 10s cargos por provisiones deberian aumentar moderadamente, con reservas de

crCditos que cubran completamente 10s prCstamos morosos.

Perfil de la Compafiia

Banreservas es la instituciOn financiera mds grande de la Repiiblica Dominicana. Sobre una base

no consolidada, a matzo de 2018, el banco tenia una participaciOn de mercado en el sistema

financiero dominicano de 30.7% por activos y 31.7% por prCstamos. Entre 10s bancos universales,

es el lider del mercado en prCstamos comerciales, predominantemente para el sector pUblico.

Ademds, ocupO el segundo Iugar en crCditos de ajnsumo e hipotecarios a matzo de 2018.

Banreservas tiene la red de sucursales mds grande del pals, siendo la Unica instituciOn financiera
Metodologias Relacionadas con presencia en todas las provincias dominicanas a travCs de 285 puntos de servicio y mds de

Metodologia dc Cahficaci0n Global dc · · · · ·
Bancos (Enero 9. 2017)

1,200 corresponsales bancarios. Aunque es totalmente propiedad del gobierno de la Repubhca

Metodologia dc Cahficaciones en Escala Dominicana, es una entidad Iegalmente independiente y autOnoma.

Nacional (Marzo 27 2017)

Modelo de Negocio

El modelo de negocios de Banreservas se ha enfocado tradicionalmente en atender a grandes

entidades corporativas y gubernamentales, las cuales representaron 55.2% de 10s prCstamos

brutos al cierre de 2017. Los prCstamos al sector pUblico, aunque con tendencia decreciente, aiin
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constituyen una proporciOn significativa de su negocio (23% del total de prCstamos a diciembre de

2017), mientras que 10s prCstamos a individuos, incluyendo la cartera de consumo, hipotecaria y de

tarjeta de crCdito, representaron 31.3% de 10s prCstamos bmtos al cierre de 2017.

Si bien la proporciOn de la cartera del sector pUblico de Banreservas disminuyO 3% respecto al atio
anterior, el banco permanece como el mayor proveedor local de prCstamos al sector pUblico en la

Repiiblica Dominicana. Por lo tanto, en opiniOn de Fitch, dichos prCstamos continuardn siendo el

negocio mds importante del banco en el largo plazo. Al igual que otros bancos estatales en la

regiOn, Banreservas bhnda servicios importantes al gobierno (gobiemo central y otros entes
pUblicos) tales como la recaudaciOn de impuestos de manera no exclusiva, servicios de

recaudaciOn a la cuenta Unica del gobierno para el pago de obligaciones de deuda, nOmina y otros
servicios.

AdministraciOn

La alta gerencia es relativamente estable y tiene una experiencia adecuada en la banca del sector
privado. En 2016, un ex Ministro de Hacienda con experiencia en bancos privados de alto nivel fue

nombrado administrador general. Este nombramiento destaca la relaciOn estrecha entre el gobiemo

y el banco, asi como la relevancia prevaleciente de Banreservas en las transacciones en el sector
pUblico.

El organigrama del banco es complejo en comparaciOn con el de sus pares, con mds de una

docena de dreas administrativas que reportan directamente al administrador general. Ademds, a

pesar de tener una oferta Iimitada de productos, existen siete lineas de reportes para el jefe de

originaciOn de crCditos, las cuales incluyen funciones especihcas dirigidas a 10s segmentos

corporativo, personal, turistico, electrOnico, internacional y de pequef\as empresas.

ParticipaciOn de Funcionarios del Gobierno en Banreservas

EI gobierno corporativo es neutral para las calificaciones del banco, y las prdctkas en el mercado
local se alinean con las de la regiOn. Las normas de gobierno corporativo del banco estdn dehnidas

por la ley vigente y las normas legales. Fitch destaca que, al igual que muchas entidades

gubernamentales en AmCrica Latina, Banreservas no estd aislado de 10s riesgos inherentes de

interferencia polltica en sus operaciones y ha estado caracterizado en el pasado por su

participaciOn en planes especiales de desarrollo y en la reestructuraciOn masiva de grupos

especiales de deudores y de la deuda del gobierno.

La junta dirediva estd compuesta por 10 directores. EI Ministro de Hacienda se desempetia como

presidente de la junta, mientras que el vicepresidente y tres miembros adicionales de esta son

designados por el Presidente de la Repiiblica. Los directores restantes son designados por un

comitC del banco central. Fitch considera que la falta de independencia del gobierno en la junta

directiva y 10s prCstamos elevados a partes relacionadas resaltan las debilidades del gobiemo

corporativo en relaciOn con sus pares internacionales.

Estrategia

Los principales objetivos estratCgicos de Banreservas se relacionan con mantener su posiciOn lider

en el mercado financiero, mejorar la eficiencia operativa y la rentabilidad, en adiciOn a robustecer
10s marcos de cumplimiento y de riesgos. El banco continiia enfocando sus esfuerzos en expandir

sus negocios retail y del sector privado en el mediano plaza Asimismo, espera obtener mayores
ganancias de eficiencia gracias a sus inversiones recientes en tecnologla, entre ellas un nuevo

sistema (core) bancario. El banco tambiCn estd implementando un cambio significativo en la

estructura de depOsitos, con el cual proyecta una reducciOn en 10s depOsitos a plazo en 2018, lo

que resultaria en un ahorro de gastos de interCs estimado de 13%.
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Apetito de Riesgo

El apetito de riesgo de Banreservas es similar al de sus pares locales. Si bien su exposiciOn

elevada al sector pUblico estd disminuyendo, el desempek\o de la cartera al sector privado no

compara favorablemente con el de sus pares, Iq que sugiere un mayor apetito de riesgo y politicas

de otorgamiento relativamente mds dCbiles.

El banco utiliza herramientas estandarizadas para evaluar las solicitudes de crCditos y ha definido

limites de aprobadOn por linea de negocio, cliente y garantia. Desde 2007, ha utilizado un sistema

de puntaje crediticio desarrollado por un proveedor externo para gestionar la cartera de consumo y

comenzO a utilizar puntajes para la cartera hipotecaria desde 2010. Todas las exposiciones del

sector pUblico deben ser respaldadas explicitamente por el soberano, de acuerdo con 10s

requisitos de la Ley de Deuda ciel Sector PUblico, para que puedan ser aprobadas. La junta

Directiva aprueba crCditos grandes, prCstamos del gobierno, transacciones con partes

relacionadas y las reestructuraciones de prCstamos.

El marco de control del banco es adecuado para su entorno operativo. El comitC de riesgos define

y monitorea 10s limites del riesgo de crCdito, mercado y operacional, con el fin de asegurar que

sean consistentes y se alineen con el apetito de riesgo definido por la instituc6n. Los limites de

riesgo de crCdito se establecen principalmente de acuerdo con el nivel de provisiones requerido

frente a 10s prCstamos bmtos y al Indice de cartera vencida.

El riesgo de mercado se mide phndpalmente a travCs de una metodologia de valor en riesgo que

evahia las pCrdidas potendales estimadas por 10s cambios en el tipo de cambio y las tasas de

interCs como porcentaje del patrimonio total. El riesgo operacional se mide en tCrminos de

pCrdidas como proporciOn del ingreso neto. En tCrminos de liquidez, Banreservas observa 10s

requisitos de cobertura de liquidez regulatoria de las obligaciones a corto plazo en moneda local y

extranjera.

Crecimiento Bajo

El 2017 se caraderizO por una disminuciOn en la dindmica de crecimiento de 10s activos y la

cartera de crCdito, relacionada prindpalmente con una caida de 3% en 10s prCstamos del sector
pUblico, tendencia que el banco proyecta que continuard en 2018. A matzo del presente ano, el

balance individual cIel banco creciO 2%. En tCrminos consolidados, el crecimiento de 10s activos fue

de 1.6% en 2017, muy por debajo de su promedio histOrico y de la tasa de crecimiento del sistema

bancario de 8.7%. Para 2018, proyecta una disminuciOn estimada de 32% en 10s prCstamos del

sector pUblico, que seria compensada parcialmente por un aumento estimado de 8% en 10s

prCstamos del sector privado, Iq que resultaria en una reducciOn neta de 10s prCstamos brutos de

aproximadamente 1%. Tal baja ayudaria a reducir la exposiciOn relativamente alta al gobierno

dominicano, la cual, representO al cierre de 2017 aproximadamente 4.5 veces el patrimonio, al

consolidar 10s prCstamos y las inversiones en el sector pUblico.

Riesgo de Mercado Moderado

La exposiciOn al riesgo de mercado es moderada. Las tasas de interCs en el libro bancario son

predominantemente ajustables sobre una base periOdica y estdn relativamente bien calzadas. La

cartera hipotecaria, por ejemplo, se reprecia cada seis meses, mientras que el reprecio sc realiza

con mayor frecuencia para 10s otros productos retail

Segiin la regulaciOn local, el banco debe realizar andlisis periOdicos de 10s principales factores de

riesgo, incluido el valor en riesgo y las pruebas de estrCs para 10s movimientos de las tasas de
interCs y las Huctuaciones monetarias. Banreservas dasifica la mayoria de sus inversiones como

"otras inversiones" debido a la falta de un mercado secundario activo para la deuda intema. Dado

lo anterior, estos instrumentos se reconocen a costo amortizado y no estdn sujetos a Huctuaciones
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de precios. La capacidad de ajustar las tasas de interCs para 10s activos y pasivos en intervalos

frecuentes y una proporciOn alta de pasivos que no generan interCs mitiga el riesgo de tasa de

interCs. A diciembre de 2017, la posiciOn larga moneda extranjera del banco fue de

aproximadamente 7% del patrimonio, nivel significativamente inferior al limite regulatorio.

Perfil Financiero

Calidad de Activos

Detenioro Re/ativamente mds Alto de 10s PnCstamos al Sector Pnivado

lndicadores de Calidad de Activos
(%) Mar 2018" 2017 2016 2015

Cnecimiento dc 10s PrCstamos Brutos (1.80) 0.19 4.62 17.95

PrCstamos Vencidos/PrCstamos Brutos 1.91 1.85 1.40 1.33

Reservas para PNstamos/PrCstamos Vencidos 167.58 156.89 168.40 159.71

PrCstamos Vencidos menos Reservas para PrCstamos Vencidos/Capital (10.98) (9.30) (9.21) (8.34)

Base segiin Fitch

Cargo por Provisiones para PrCstamos/PrCstamos Brutos Promedio 1.53 1.27 0.81 0.60

' Cifras no consolidadas Nota Cifras dc 2015 a 2017 son auditadas y consolidadas.

Fuente: Estados financieros dc Banreservas.

La calidad de 10s prCstamos de Banreservas ha evidenciado un deterioro moderado y 10s

indicadores de calidad de cartera se han mantenido alineados con el promedio del sistema

bancario. No obstante, 10s prCstamos al sector privado representan casi la totalidad de 10s

prCstamos detehorados. Las exposiciones del sector pUblico estdn respaldadas directamente por
el gobierno a travCs de garantias expllcitas y estdn al dia. Por tanto, al considerar Unicamente 10s

prCstamos al sector privado, las tasas de morosidad comparan desfavorablemente con el promedio

del sistema bancario. A marzo de 2018, la cartera del sector phvado de Banreservas tenla un

Indice de morosidad de 2.4% frente al promedio del sistema de 1.9%. Dadas las proyecciones del

banco sobre el credmiento continuo de la participaciOn de 10s prCstamos del sector privado en el

total de la cartera, Fitch espera que 10s indicadores de calidad crediticia sigan una tendencia

moderada de deterioro. La baja dindmica de la cartera de crCditos (0.2% en 2017) tambiCn

reforzard este comportamiento.

El indicador de casUgos netos sobre prCstamos brutos se mantuvo estable en 0.5% a matzo de

2018 (promedio 2014-2017: 0.5%). En 2017, aproximadamente 60% de 10s castigos fue en el

segmento de tarjetas de crCdito. Bajo la regulaciOn local, 10s crCditos vencidos garantizados y no

garantizados son elegibles para ser castigados si estdn 100% provisionados y no se consideran

transacciones con partes relacionadas. Los prCstamos reestructurados se mantuvieron estables en

1.4% de 10s prCstamos brutos, mientras que la cobertura de reservas fue adecuada y comparable

con el promedio del sistema. A matzo de 2018, las reservas para pCrdidas crediticias cubrieron

167.6% de la cartera vencida sobre una base no consolidada, en congruencia con lo evidenciado

por sus pares locales.

Niveles Altos de ConcentraciOn de Activos
La concentraciOn de la cartera ha mostrado una tendencia decreciente a lo largo del tiempo, pero

continiia siendo elevada debido principalmente a la exposiciOn al sector pUblico. A matzo de 2018,

10s prindpales 20 deudores (sector pUblico y privado) representaron 28.5% de 10s prCstamos

brutos y 2.4 veces el patrimonio (32% de 10s prCstamos brutos y 2.6 veces el patrimonio a marzo
de 2017). Dada la participaciOn acdonaria del gobierno en Banreservas y el volumen de prCstamos

al sector pUblico, 10s prCstamos a partes relacionadas siguen siendo significativos, incluyendo

prCstamos otorgados a empleados a tasas preferendales. A diciembre de 2017, 10s prCstamos a
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ipartes relacionadas, excluyendo 10s prCstamos al gobierno, representaron 40% del patrimonio
(41% en 2016), aiin dentro de 10s limites regulatorios locales.

El riesgo de crCdito de Banreservas tambiCn proviene de su portafolio de inversiones, que estd

compuesto principalmente por titulos del banco central y del gobierno. Las inyecciones de capital

pasadas y las limitaciones del mercado de un mercado de capitales pequeno y poco desarrollado,
reducen las oportunidades de inversiOn para todos 10s bancos dominicanos. A diciembre de 2017,

las inversiones en titulos del sector pUblico representaban 92.2% del portafolio de inversiones del

banco. La exposiciOn total al gobiemo (prCstamos mds inversiones) fue de 4.5 veces el patrimonio

a Males de 2017.

Ganancias y Rentabilidad

lnqresos Estab/es

lndicadores de Rentabilidad
(%) Mar 2018" 2017 2016 2016

lngreso Neto por lntereses/Activos Productivos Promedio 8.37 8.12 7.92 7.92

Gastos No Financieros/lngresos Brutos 69.50 72.93 78.83 77.24

Provisiones para PrCstamos y Titulos Valores/Utilidad Operativa antes dc 32.84 31.65 28.10 19.68

Provisiones

Utihdad Operativa/Activos Totales Promecho 1.93 1.65 1.32 1.59

Utilidad Operativa/AcUvos Ponderados por Riesgo 3.75 3.19 2.51 3.18

' Cifras no consohdadas. Nota. Cifras dc 2015 a 2017 son auditadas y consolidadas.
Fuente' Estados financieros dc Banreservas

El perfil de rentabilidad de Banreservas es en general comparable con el sistema bancario

dominicano. A medida que el banco ha incrementado su exposiciOn al sector privado y ha reducido

sus costos de financiamiento, el margen de interCs neto ha mejorado hasta 8.0% del activo

promedio a marzo de 2018 desde 7.7% a matzo de 2017. La diversificaciOn de 10s ingresos del

banco es adecuada, con una contribudOn estable de 10s ingresos por comisiones, primas de

seguros y ganancias de valores que han oscilado entre 29% y 31% del total de 10s ingresos brutos

en 10s Ultimos 5 ai'6s, en comparaciOn con el promedio del sistema financiero de

aproximadamente 25%. Mediante mejoras futuras en la estructura de fondeo, el banco proyecta

una reduWOn de 13% en 10s costos de financiamiento en 2018, la aja| beneficiaria aUn mds su

margen hnanciero.

Las mejoras en 10s ingresos antes de gastos por provisiones fueron parcialmente contrarrestadas

por 10s mayores gastos de provisiones, 10s cuales aumentaron significativamente hasta 31.7% de

las ganancias operaUvas antes de provisiones en 2017 (28.1% en 2016). Fitch espera que 10s

gastos por provisiones aumenten en linea con el incremento de la proporciOn de prCstamos al

sector privado, ya que 10s prCstamos al sector pUblico garantizados por el Ministerio de Finanzas

no requieren una provisiOn genCrica. La actual cobertura de reservas de Banreservas sc compara
adecuadamente con el promedio del sistema, por lo cual existe un potencial limitado para la

disminuciOn de 10s indicadores de cobertura del banco. En opiniOn de Fitch, mejoras adicionales en

el indicador de cobertura de reservas seria favorable, teniendo en cuenta la elevada concentraciOn

en 10s prCstamos del banco.

Similar al sistema bancario dominicano, Banreservas evidencia gastos operativos elevados, 10s

cuales representaron 5.9% de 10s activos promedio y 71.7% de 10s ingresos brutos a matzo de

2018. Las grandes inversiones recientes en tecnologia, incluyendo el nuevo core bancario, junto

con las iniciativas estratCgicas que tiene el banco para mejorar las ventas cmzadas y migrar las

transacciones a canales altemativos, deberian mejorar el indicador de eficienaa.

A marzo de 2018, el indicador de utilidad operativa sobre activos ponderados por hesgo fue de

2.6%, en congruencia con to evidenciado por el sistema bancario dominicano (2.4% a diciembre de

2017). Este indicador es favorecido por la proporciOn de activos ponderados por riesgo
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significativamente mds baja (53% frente a 62% promedio del sector). Fitch espera que este

indicador converja paulatinamente con el promedio del sector bancario a medida que el banco
reduzca su exposiciOn al sector pUblico.

CapitalizaciOn y Apalancamiento

ReparticiOn de Dividendos Alta Limita la GeneraciOn lnterna de Capital

Indicadores de CapitalizaciOn
(%) Mar 2018" 2017 2016 2015

Capital Base segiin Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 13.96 13.72 13.54 13.79

Indicador dc Capital Regulatoho 16.96 15.88 15.62 15.11

Capital ComUn Tangible/Activo Tangible 7.28 6.96 6.51 6.49

Dividendos Pagados y Dedaradosjljtilidad Netta n.a. 47.26 22.07 50.34

' Cifras no consolidadas. Nota: Cifras dc 2015 a 2017 son auditadas y consolidadas.

Fuente: Estados financieros dc Banreservas.

La capitalizaciOn de Banreservas sigue siendo ajustada para su categoria de califkaciOn,

especialmente dada la concentraciOn de activos y niveles de adivos ponderados por hesgo

relativamente bajos. HistOricamente, el gobierno ha realizado diversas inyecciones de capital con el

fin de respaldar la expansiOn del balance del banco. Dada la promulgaciOn de la Ley No. 543-14,

las autoridades aprobaron el aumento del capital pagado a DOP10 mil millones en 2016. En

adiciOn a lo anterior, 10s pagos de dividendos de las ganancias generadas en periodos anteriores

se dejaron de permitir, Iq que respaldO la estabilidad del pago. No obstante, adicional a 10s

dividendos pagados en efectivo, que han promediado 43.9% de la utilidad neta en 10s Ultimos 5

a/'fos, el gobierno dominicano recibe amortizaciones de deuda de la cuenta de capital del banco por

hasta 15% adicional de la utilidad neta anual.

Ante la exposiciOn alta al sector pUblico, la cual tiene ponderaciOn de riesgo cero, Fitch considera
mds apropiado utilizar para el andlisis de la capitalizadOn el indicador de capital tangible a activos
tangibles, para fines de comparaciones con sus pares. Este indicador mejorO a 7.5% a matzo de

2018 desde 7.1% en matzo de 2017, gracias a una menor tasa de crecimiento de activos. Sin

embargo, hay que tener en cuenta que este indicador ailn continiia rezagado con respecto al

promedio del sistema bancario de 11.4%. Segiin las estimaciones de Fitch, inclusive asumiendo un

crecimiento bajo de activos, pago de dividendos estable y niveles de ROAA consistentes con 10s de

10s periodos antehores, el indicador de capital comiin tangible no podria converger al promedio del

sistema hnanciero de 11.5% a matzo de 2018 sin inyecdones de capital. Por su parte, el indicador
de capital regulatorio de Banreservas es alto, gracias a la inclusiOn de deuda subordinada Tier ||.

Fondeo y Liquidez

Base de Fondeo Estab/e pero Costosa

lndicadores de Fondeo y Liquidez
(%) Mar 2018' 2017 2016 2015

PrCstamos/OepOsNjs de Clientes 80.66 85.01 86.91 97.94

DepOsitos/Fondeo Total 85.80 80.70 79.27 77.31

Crecimiento dc 10s DepOsitos Totales 3.50 2.42 17.90 14.84

' Cifms no consolidadas. Nola: Cifras de 2015 a 2017 son auditadas y consolidadas.

Fuente: Estados financieros de Banreservas.

Banreservas tiene la mayor partidpaciOn de mercado en tCrminos de depOsitos dentro del sistema

financiero dominicano (29.2% a marzo de 2018) y sirve como agente de pagos y administrador de

la mayorla de las cuentas de nOmina del gobiemo. Su franqiMa y composidOn accionaria (100%

del Gobiemo Central) han contribuido a su estatus de banco de refugio durante perlodos de estrCs

sistCmico.
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Los depOsitos de ahorro tienen la mayor participaciOn en 10s depOsitos totales, con 57% incluyendo

10s depOsitos de instituciones financieras. Los depOsitos a plazo representaron 18%, mientras que

10s aquellos a la vista constituyeron solo una cuarta parte del total. No obstante, como se ha

mencionado, el banco tiene una iniciativa estratCgica que busca reducir la participaciOn del fondeo

costoso, dado que estos depOsitos tienen un costo relativamente mds alto que otras modalidades.

Banreservas tiene una concentraciOn importante de fondos pUblicos (21.2% de 10s depOsitos de 10s

clientes a diciembre del 2017). Aunque esto contribuye a la volatilidad ciclica de 10s depOsitos a Io

largo del ano, una buena comunicaciOn con la tesoreria ayuda a manejar estos Rujos. La

concentraciOn de depOsitos es elevada, ya que 10s 20 mayores depositantes (pUblicos y privados)

representaban 25.3% del total de 10s depOsitos (incluyendo 10s depOsitos de instituciones

financieras) y 1.8 veces el capital a matzo de 2018.

Mientras que el Indice de prCstamos a depOsitos de Banreservas disminuyO significativamente a

119.3% en matzo de 2018, desde un mdximo de 152.4% en 2015, el banco continUa dependiendo

en gran medida de fuentes de fondeo diferentes a las captadones del pUblico. La emisiOn de deuda

y el hnanciamiento con entidades financieras representaron 41.1% del financiamiento total a marzo

de 2018. El finandamiento del banco consiste principalmente en lineas de crCdito no garantizadas

a corto plazo con entidades nacionales e internacionales.

EI banco tiene como objetivo tener un nivel de liquidez superior a 100% de las necesidades

estimadas a corto plazo en moneda local y extranjera. Durante 2017, la cobertura de liquidez

superO 100% de las necesidades para 30, 60 y 90 dlas tanto en moneda local como extranjera. A

matzo de 2018, el indicador de activos liquidos (sin incluir inversiones clasificadas como "otras

inversiones") sobre el fondeo de corto plazo disminuyO a 17.5% desde 34.3% a matzo de 2017,

como parte de la estrategia de incrementar la eficiencia. Todas las inversiones de Banreservas sc

clasifican como "otros titulos de deuda", que consisten en bonos emitidos internamente por el

Ministerio de Hacienda dominicano y en compaNas locales, las cuales pueden considerarse de

liquidez limitada en escenarios de estrCs debido al mercado de valores poco desarrollado de la

RepUblica Dominicana.

CalificaciOn de Deuda

Banreservas tiene una emisiOn vigente en el mercado local por un monto de hasta DOP10 mil

millones con vencimiento en 2024. La calificaciOn de la deuda subordinada del banco se encuentra

en un nivel inferior a la calificaciOn nacional de largo plazo del banco, como reRejo de la

subordinaciOn de la deuda al cumplimiento de las obligaciones privilegiadas de primer y segundo

orden de Banreservas.
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".Banco de Reservas de la RepUblica Dominicana, Banco de Servicios MUltiples - Estado de

Resultados
Matzo 2018"" Diciembre 2017 Diciembre 2016 Diciembre 2015

Estados Estados Como % de Cierre Como % de Cierr'e Como % de Cierre Como % dc

Financieros Financieros Activos Fiscal Activos Fiscal Activos Fiscal Activos

lnternos lntemos Productivos Productive Productivos Productivos

(DOP millones) (USD millones)

Ingresos por lntereses sobre PrCstamos 170.2 8,373.7 9.50 34,468.2 9.38 33,475.1 9.89 29,387.5 9.52

Otros lngresos por lntereses 41.2 2,029.4 2.30 8,244.8 2.24 5,850.0 1.73 4,790.9 1.55

lngresos por Dividendos n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 211.4 10,403.1 11.81 42,713.0 11.63 39,325.1 11.62 34,178,4 11.07

Gastos por lntereses sobre DepOsitos dc Clientes 53.9 2,652.1 3.01 13,750.1 3.74 13,323.5 3.94 10,923.1 3.54

Otros Gastos por lntereses 5.5 269.9 0.31 905.2 0.25 1,190.9 0.35 811.1 0.26

Total dc Gastos por lntereses 59.4 2,922.0 3.32 14,656.3 3.99 14,514.4 4.29 11,734.2 3.80

lngreso Neto por lntereses 152.1 7,481.1 8.49 28,057.7 7.64 24,810.7 7.33 22,444.2 7.27

Comisiones y Honorarios Netos 42.8 2,106.9 2.39 7,350.1 2.00 7,377.9 2.18 5,701.6 1.85

Ganancia (PCrdida) Netta en Venta dc Titulos Valores

y Dehvados n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
Ganancia (PCrdida) Netta en Activos a Valor
Razonable a travCs del Estado dc Resultados n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
Ganancia (PCrdida) Neta en Otros Titulos Valores 8.2 401.3 0.46 1,664.3 0.45 1,214.3 0.36 1,183.8 0.38

lngreso Neto poi" Seguros 5.3 260.2 0.30 1,327.2 0.36 1,118.4 0.33 1,308.6 0.42

Otros Ingresos Operativos 7.3 357.8 0.41 2,073.4 0.56 1,531.0 0.45 1,926.6 0.62

Total dc lngresos Operativos No Financieros 63.5 3,126.2 3.55 12,415.0 3.38 11,241.6 3.32 10,120.6 3.28

Ingreso Operativo Total 215.6 10,607.3 12.04 40,472.7 11.02 36,052.3 10.65 32,564.8 10.54

Gastos dc Personal 82.8 4,075.7 4.63 15,917.4 4.33 14,804.9 4.37 13,324.2 4.31

Otros Gastos Operativos 67.0 3,296.4 3.74 13,598.7 3.70 13,616.9 4.02 11,827.9 3.83

Total de Gastos Operativos 149.8 7,372.1 8.37 29,516.1 8.04 28,421.8 8.40 25,162.1 8.14

Utilidad/PCrdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
Utilidad Operativa antes dc Provisiones 65.8 3,235.2 3.67 10,956.6 2.98 7,630.6 2.26 7,412.7 2.40

Cargo por Provisiones para PrCstamos 21.6 1,062.3 1.21 3,467.4 0.94 2,143.1 0.63 1,458.8 0.47

Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Ohos
PrCstamos 0.0 0.3 0.00 0.0 0.00 1.1 0.00 0.0 0.00

Utilidad Operativa 44.2 2,172.6 2.47 7,489.2 2.04 5,486.3 1.62 5,953.9 1.93

UUlidad/PCrdida No Operativa Tomada como
Patrimonio n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a.

Deterioro de Plusvalia n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a.

lngr'esos No Recurrentes n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
Gastos No Recurrentes n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
Cambio en Valor Razonable dc la Deuda n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
Ohos lngresos y Gastos No Operativos (7.1) (351.1) (0.40) (257.2) (0.07) 1,106.4 0.33 883.4 0.29

Utilidad antes dc lmpuesbos 37.0 1,8215 2.07 7,232.0 1.97 6,692.7 1.95 6,837.3 2.21

Gastos de fmpuestos 4.2 206.3 0.23 705.8 0.19 403.5 0.12 698.0 0.23

Ganancia/PCrdida por Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a.

Utilidad Neta 32.8 1,615.2 1.83 6,526.2 1.78 6,189.2 1.83 6,139.3 1.99

Cambio en Valor dc lnversiones Disponibles para la
Venta n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a.

RevaluaciOn dc Activos Fijos n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
DKerencias en ConversiOn dc Divisas n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a.

Ganancia/PCrdida en Otras Utilidades Integrales n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a.

Utilidad Integral segUn Fitch 32.8 1,616.2 1.83 6,526.2 1.78 6,189.2 1.83 6,139.3 1.99

Nola: Utilidad Atribuible a lntereses Minoritarios 0.2 11.8 0.01 56.5 0.02 36.0 0.01 39.1 0.01

Nota: Utilidad Netta DespuCs dc AsignaciOn a
lntereses Minoritarios 32.6 1,603.4 1.82 6,469.7 1.76 6,153.2 1.82 6,100.2 1.98

Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo n.a. n.a. - 3,084.0 0.84 1,365.7 0.40 3,090.3 1.00

Nola: Dividendos Paferentes e lntereses sobre
Capital Hibrido Contabilizado como Patrimonio
Relacionados con el Periodo n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -

' Tipo dc Cambio: Mar 2018 - USD1 = DOP49.2008; 2017 -
USD1 = DOP48.1989: 2016 - USD1 = DOP46.7267; 2015 -

USD1 = DOP45.6562. ' Cifras dc matzo de 2018 son no
auditadas. n.a. - no aplica.
Fuente: Estados financieros auditados, excepto para matzo de 2018.
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Banco de Reservas de la Repiiblica Dominicana, Banco de Servicios MUItiples - Balance General
Marzo 2018"' Diciembr'e 2017 Diciembre 2016 Diciembre 2016

Estados Estados Como % de Clem Como % dc Cierre Como % Clem Como % de

Financieros Financieros Actjvo8 Fiscal Activos Fiscal dc Activos Fiscal Activos

Memos Intemos

(DOP millones) (USD mi||one8)

Activos

PrCstamos

PNstamos Hipotecarios Residenciales 771.4 37,953.8 8.42 37,877.5 8.17 32,490.6 7.12 30,819.9 7.74

Otros PrCstamos Hipotecarios 19.4 953.0 0.21 985.6 0.21 975.4 0.21 1,016.5 0.26

Otros PrCstamos al Consumo/Personales 1,083.1 53,288.3 11.82 51,714.8 11.16 44,474.3 9.75 39,471.6 9.91

PrCstamos Corporativos y Comerciales 3,656.7 179,911.9 39.91 193,648.3 41.79 205,759.6 45.09 199,874.2 50.20

Otros PrCstamos 142.2 6,994.1 1.55 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00

Menos: Reservas para PrCstamos 181.5 8,929.4 1.98 8,267.3 1.78 6,694.6 1.47 5,768.2 1.45

PrCstamos Netos 6,491.2 270,171.7 59.94 276,958.9 59.65 277,006.3 60.70 266,414.0 66.66

PrCstamos Brutos 5,672.7 279,101.1 61.92 284,226.2 61.33 283,699.9 62.17 271,182.2 68.11

Nota: PrCstamos Vencidos lncluidos Arriba 108.3 5,328.4 1.18 5,269.5 1.14 3,975.5 0.87 3,611.6 0.91

Nota: Deducciones Especifkas por PCrdida

dc PrCstamos n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a.

Otros Activos Productivos

PnCstamos y Operaciones lnterbancarias n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
Repos y CoIaterales en Efectivo n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
Derivados n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
Titulos Valores Negociables y su Valor
Razonable a travCs de Resultados n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
Titulos Valores Disponibles para la Venta n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a.

Otros Titulos Valores 1,731.0 85,167.3 18.89 89,428.6 19.30 59,516.3 13.04 40,820.7 10.25

Total dc Titulos Valores 1,731.0 85,167.3 18.89 89,428.6 19.30 69,516.3 13.04 40,820.7 10.25

Nota: Titulos Valores del Gobierno lncluidos
Arriba 1,568.4 77,166.6 17.12 82,492.2 17.80 49,687.7 10.89 39,288.3 9.87

Nota: Total dc Valores Pignorados n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
lnversiones en Empresas Relacionadas 23.7 1,164.0 0.26 1,061.2 0.23 980.2 0.21 912.1 0.23

lnversiones en Propiedades n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
Activos de Seguros n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
Otros Activos Productivos 17.9 881.9 0.20 895.2 0.19 1,030.3 0.23 1,675.9 0.42

Total dc Activo Productivos 7,263.8 367,384.9 79.29 367,343.9 79.27 338,532.1 74.19 308,822.7 7756

Activos No Productivos

Efectivo y DepOsitos en Bancos 1,331.6 65,518.1 14.54 58,854.5 12.70 84,595.6 18.54 61,803.5 15.52

Nota: Reservas Obligatorias lncluidas Arhba 634.5 31,219.9 6.93 30,454.8 6.57 35,299.0 7.74 29,328.7 7.37

Bienes Ad judicados 41.8 2,054.8 0.46 2,225.4 0.48 2,277.3 0.50 3,065.9 0.77

Activos Fijos 257.0 12,645.0 2.81 12,765.1 2.75 13,241.4 2.90 10,498.2 2.64

Plusvalia n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a.

Ohos Intangibles 1.2 58.1 0.01 58.6 0.01 69.1 0.02 30.0 0.01

Activos por lmpuesto Corriente 35.4 1,741.6 0.39 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00

Activos poi" lmpuesto Diferido n.a. n.a. - 1,378.3 0.30 1,403.0 0.31 1,456.9 0.37

Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
Ohos Activos 230.5 11,339.3 2.52 20,799.5 4.49 16,208.3 3.55 12,492.9 3.14

Total de Activos 9,161.3 450,741.8 100.00 463,42&3 100.00 456,326.8 100.00 398,170.1 100.00

' Tipo de Cambio: Mar 2018 -
USD1 = DOP49.2008; 2017

-
USD1 = DOP48.1989; 2016 -

USD1 = DOP46.7267; 2015 -
USD1 = DOP45.6562.' Cifras de matzo dc 2018 son no

auditadas. n.a. - no aplica.
Fuente: Estados financienos auditados, excepto para marzo de 2018.
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Banco de Reservas de la Repiiblica Dominicana, Banco de Servicios MUltiples - Balance General

(ContinuaciOn)
. .Matzo 2018"' Diciembre 2017 Diciembre 2016 Diciembre 2015

Estados Edados Como % dc Cierre Como % dc Cierre Como % Cierre Como % de

Financieros Financieros Activos Fiscal Activos Fiscal dc Activos Fiscal Activos

lnternos lnternos

(DOP millones) (USD millones)

Pasivos y Patrimonio

Pagivos que Devengan Intereses

Total dc DepOsitos de Clientes 7,032.9 346,023.7 76.77 334,327.5 72.14 326,430.8 71.53 276,872.8 69.54

DepOsitos dc Bancos 167.1 8,222.9 1.82 26,445.8 5.71 20,129.3 4.41 20,568.6 5.17

Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -

Otros DepOsitos y Obligaciones de Corto

Plazo 235.2 11,573.2 2.57 21,410.2 4.62 29,788.3 6.53 26,122.0 6.56

DepOsitos dc Clientes y Fondeo dc Corto

Plazo 7,435.2 366,819.8 81.16 382,183.6 82.47 376,348.4 82.47 323,563.4 81.26

Obligaciones SCnior a Mds dc 1 Aiio 255.7 12,578.5 2.79 7,859.3 1.70 11,713.0 2.57 11,210.0 2.82

Obligaciones Subordinadas 506.4 24,915.4 5.53 24,235.6 5.23 23,728.3 5.20 23,350.1 5.86

Bonos Garantizados n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -

Otras Obligaciones n.a. n.a. - n,a. - n.a. - n.a. -

Total dc Fondeo dc Largo Plazo 762.1 37,493.9 8.32 32,094.9 6.93 35,441.3 7.77 34,560.1 8.68

Nola: Del cual Madura en Menos dc 1 Aiio n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a.

Obligaciones Negociables n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n a.

Total dc Fondeo 8,197.3 403,313.7 89.48 414,278.4 89.39 411,789.7 90.24 358,123.5 89.94

Derivados n.a. n.a. - n a. - n.a. - n.a.

Total dc Fondeo y Derivados 8,197.3 403,313.7 89.48 414,278.4 89.39 411,789.7 90.24 358,123.5 89.94

Pasivos que No Devengan lntereses

PomiOn dc la Deuda a Valor Razonable n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -

Reservas por Deterioro dc CrCditos n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a.

Reservas para Pensiones y Otnos 46.9 2,306.6 0.51 3,747.9 0.81 2,838.8 0.62 2,664.4 0.67

Pasivos por lmpuesto Corriente 13.2 648.5 0.14 134.8 0.03 19.0 0.00 411.3 0.10

Pasivos por lmpuesto Diferido n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a.

Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -

Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -

Pasivos dc Seguros 96.8 4,763.9 1.06 1,207.4 0.26 1,326.3 0.29 1,045.3 0.26

Otros Pasivos 139.1 6,841.4 1.52 11,755.1 2.54 10,574.5 2.32 10,047.6 2.52

Total dc Pasivos 8,493.2 417,874.1 92.71 431,123.6 93.03 426,548.3 93.47 372,292.1 93.50

Capital Hibrido

Acciones Preferentes y Capital Hibrido

Contabilizado como Deuda n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -

Acetones Preferentes y Capital Hibrido

Contabilizado como Patrimonio n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a.

Patrimonio

Capital Comiin 648.8 31,923.0 7.08 31,368.8 6.77 28,883.6 6.33 24,995.5 6.28

lnterCs Minoritario 4.7 233.6 0.05 221.8 0.05 172.7 0.04 149.1 0.04

Reservas por RevaluaciOn dc Titulos Valores n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -

Reservas por RevaluaciOn dc PosiciOn en
Moneda Extranjera n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a.

RevaluaciOn dc Activos Fijos y Otras
Acumulaciones dc Otros lngresos Ajustados 14.5 711.1 0.16 711.1 0.15 722.2 0.16 733.4 0.18

Total dc Patrimonio 668.0 32,867.7 7.29 32,301.7 6.97 29,778.5 6.63 26,878.0 650

Nota: Patrimonio Mds Acciones Preferentes y
Capital Hibrido Contabilizado como
Patrimonio 668.0 32,867.7 7.29 32,301.7 6.97 29,778.5 6.53 25,878.0 6.50

Total dc Pasivos y Patrimonio 9,161.3 450,741.8 100.00 463,425.3 100.00 456,326.8 100.00 398,170.1 100.00

Nota: Capital Base segiin Fitch 666.9 32,809.6 7.28 32,243.1 6.96 29,536.8 6.47 25,848.0 6.49

' Tipo dc Cambto. Mar 2018 - USD1 = DOP49 2008; 2017 -
USD1 = DOP48.1989; 2016 -

USD1 = DOP46.7267: 2015 -
USD1 = DOP45.6562. ' Cifras dc marzo dc 2018 son no

auditadas. n.a. - no aphca
Fuente: Estados financieros auditados, excepto para marzo de 2018.
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Banco de Reservas de la Repiiblica Dominicana, Banco de Servicios MUltiples - Resumen
Analitico
(%) Marzo 2018" Diciembre 2017 Diciembre 2016 Diciembre 2016

Indicadores dc lntereses

lngresos por lntereses/Activos Productivos Promedio 11.64 12.37 12.56 12.06

lngresos por lntereses sobre PrCstamos/PrCstamos Brutos Promedio 12.06 12.58 12.71 12.12

Gastos por Intereses sobre DepOsitos dc Ctientes/OepOsitos dc Clientes Promedio 3.16 5.17 5.70 5.23

Gastos por lntereses/Pasivos que Devengan Intereses Pr'omedio 2.90 3.61 3.89 3.51

lngreso Neto por lntereses/Activos Productivos Promedio 8.37 8.12 7.92 7.92

lngreso Neto por lntereses Menos Cargo por Provisiones para Prestamos/Act|vos Productivos
Promedio 7.18 7.12 7.24 7.40

lngreso Neto por Intereses Menos Dividendos dc Acciones Preferentes/Activos Productivos

Promedio 8.37 8.12 7.92 7.92

Otros lndicadores dc Rentabilidad Operativa

Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 3.75 3.19 2.51 3.18

Gastos No Financieros/lngresos Brutos 69.50 72.93 78.83 77.24

Provisiones para PrCstamos y Titulos Valores/Utilidad Operativa antes dc Provisiones 32.84 31.65 28.10 19.68

Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 1.93 1.65 1.32 1.59

lngresos No Financieros/lngresos Brutos 29.47 30.67 31.18 31.08

Gastos No Finandems/Activos Totales Promedio 6.54 6.49 6.83 6.74

Utilidad Operativa antes dc Provisiones/Patrimonio Promedio 40.27 35.92 27.73 30.08

Utilidad Operativa antes dc Provisiones/Activos Totales Promedio 2.87 2.41 1.83 1.99

Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 27.04 24.55 19.94 24.16

Otros lndicadores dc Rentabilidad

Utilidad Neta/Patrimonio Total Promedio 20.10 21.39 22.50 24.91

Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 1.43 1.44 1.49 1.64

lngreso Ajustado por Fitch/Patrimonio Total Promedio 20.10 21.39 22.50 24.91

lngreso Ajustado por Fitch/Activos Totales Promedio 1.43 1.44 1.49 1.64

lmpuestos/Utilidad antes dc lmpuestos 11.33 9.76 6.12 10.21

Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 2.79 2.78 2.84 3.28

CapitalizaciOn

Capital Base segiin Fitch/Activos Ponderados por Riesgo Ajustados 13.96 13.72 13.54 13.79

Patrimonio Comiin Tangible/Activos Tangibles 7.28 6.96 6.51 6.49

Patrimonio/Activos Totales 7.29 6.97 6.53 6.50

lndicador de Apalancamiento dc Basilea n.a. n.a. n.a. n.a.

lndicador dc Capital ComUn Regulatorio (Tier I) n.a. n.a. n.a. n.a.

lndicador de Capital Comiin Regulatorio (Tier I) Completamente lmplementado n.a. n.a. n.a. n.a.

lndicador de Capital Regulatorio (TCr I) n.a. n.a. n.a. n.a.

lndicador dc Capital Total 16.96 15.88 15.62 15.11

PnCstamos Vencidos menos Reservas para PrCstamos Vencidos/Capital Base segUn Fitch (10.98) (9.30) (9.21) (8.34)

PrCstamos Vencidos menos Reservas para PrCstamos Vencidos/Patrimonio (10.96) (9.28) (9.13) (8.33)

Dividendos Pagados y Dedarados en Efectivo/Utilidad Neta n.a. 47.26 22.07 50.34

Activos Ponderados por Riesgo/Activos Totales 52.14 50.71 47.81 47.07

Activos Ponderados por Riesgo (MCtodo Estdndar)/Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. n.a. n.a.

Activos Ponderados por Riesgo (MCtodo Avanzado)/Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. n.a. n.a.

Calidad dc PrCstamos

PrCstamos Vencidos/PrCstamos Brutos 1.91 1.85 1.40 1.33

Crecimiento dc 10s PrCstamos Brutos (1.80) 0.19 4.62 17.95

Reservas para PrCstamos Vencidos/PrCstamos Vencidos 167.58 156.89 168.40 159.71

Cargo poi" Provisiones para PrCstamos/PrCstamos Brutos Promedio 1.53 1.27 0.81 0.60

Crecimiento dc 10s Activos Totales (2.74) 1.56 14.61 12.50

Reservas para PNstamos Vencidos/PrCstamos Brutos 3.20 2.91 2.36 2.13

Castigos Netos/PrCstamos Brutos Promedio 0.65 0.67 0.43 0.49

PrCstamos Vencidos Mids Activos Adjudicados/PrCstamos Brutos Mds Activos Adjudicados 2.63 2.62 2.19 2.43

Fondeo y Liquidez

PrCstamos/DepOsitos dc Clientes 80.66 85.01 86.91 97.94

lndicador de Cobertura dc Liquidez n.a. n.a. n.a. n.a.

DepOsitos dc Clientes/Fondeo Total (Excluyendo Derivados) 85.80 80.70 79.27 77.31

Activos lnterbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. n.a.

lndicador de Fondeo Estable Neto n.a. n.a. n.a. n.a.

Crecimiento dc 10s DepOsitos de Clientes Totales 3.50 2.42 17.90 14.84

" Cifras de marzo de 2018 son no auditadas. n.a. - no aplica.
Fuente: Estados financieros auditados, excepto para matzo de 2018.
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Las calificaciones sei'ialadas fueron solicitadas por el emisor o en su nombre y, por Iq tanto, Fitch ha

recibido 10s honorarios correspondientes por la prestaciOn de sus servicios de calihcaciOn.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITJCIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACKJNES Y ESTIPULACIONES. POR

FAVOR LEA ESTAS LIMITACKJNES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE

HTTps: /FrrcHRATINGs.c~NDERsTAND|NGcRED|TRAT|NGs. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIF£AC|ON Y LAS

CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACKJNES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB VWWV.FITCHRATINGS.COM.

LAS CALJFICACIONES P1JBLICAS, CRTERIOS Y METODOLOCJAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL
CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENC1ALIDAD, CONFLCTOS DE INTERESES, BARRERAS

PARA LA INFORMACKJN PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLJMIENTO, Y DEMAS PO1JTICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBEN

DISPONIBLES EN LA SECCDN DE C(JD1GO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO

SERVICK) ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACKJNADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE

CALIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENT1DAD REGISTRADA ANTE LA UNKJN

EUROPEA, SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN ELSIT1O\NEB DE FITCH.

de aubr© 2018 pct Fitch Ratings, Inc. y Fikh Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. 33 WNtehal Street New Ycdc, NY 10004. TdCSono: 1-

800-7534824, (212) 9080500. Fax (212) 4804435. La repmduciciOn o disthbu&n KM o pamid m µuhibicla, salvo con pemniso. Tcxjos 10s

reservacbs. En la asignaciOn y d mameniniemo dc = caiificackmes, asi ajmo m la malizaciOn dc cAms inbmnes (hduyendo

inbrmaaOn µospectiva), Fitch sc basa en MbmnaaOn factual que nedbe dc bs emiscxes y sus agentes y dc cjtras fuenbes que Fkh considera

aeitks. Fitch lleva a catxj una tnvesbgaaCn razrxiabk dc la MxmaciOn fdctud soNe la que sc basa dc acuerdo con sus meMokgias dc

caMicaaOn, y obbene venficacxjn razonabk dc dicha nbrmaaOn dc fijentes hdependentes, m la nnedida dc que dichas fucMEs sc encuenben

disponbks pam una emisiOn clack o m una da2rm|nada jurisdkxiOn. La fixma en que Fitch lleve a cabo la invesbgaaOn factud y d dcanoe dc la

\ermcaakm por pane dc teroems que sc obtenga variard depenchendo dc la nahxdeza dc la emislOn cMcada y d emiscx, bs recjuisikjs y
pcdcticas en la jurisdmOn en que sc ofheoe y odoca la emSkjn y/o donde d emisor sc encuerdm, la disµxiibdklad y la naturakza dc la

trdbrrnaaOn pUbdca relevante, d acoeso a nepneserrtantes dc la admhistmciOn dd emisor y sus asesones, la dsponibddad dc vehficaacnes

preexisbmtes dc tenceros tales oomo 10sirRxmes dc audibria, cams dc pmcedimMbcs acondadas, eviaduaaones, inifijcrnes actuaiiaks, irdbrmes

tCcmcos, dicMmes kgales y otros irdtxrres pmponcionados pkx tenoems, la dispcnbdidad dc fuerrbes dc vedicaaOn independCMe y
cxxnpetentes dc temems am respecto a la emisOn en partiadaro en la junsckjaOn cId «nisor, y una variedad dc ems factrxes. Los usuanos dc

calfcaaones e infbrmes dc Ftbchdeben enfender que ni una inves6gackin mayor de hechos ni la verificamOn por temems puede asegurar que
tcxja la irdtxrnaaOn en la que Fibchsc basa en rdaaOn con una cdificacOn o un inftnne seed exada y ajmpleta. En Ut6ma instanaa, d emtsor y

sus asesores son responsables dc kaexaditud dc la irikmnaaOn que pnlXxxckman a Fitch y al mercado en 10sckjcumcrdos dc oknta y obos

nftxmes. AJ mi6r sus cakficacxnes y sus Mtnnes, Fitch debe ajrkiar en la labor dc 10sexpems, induyendo kjs audttoces hdependientes con
respecto a 10sestados finanaeros y abogados con respecb a 10saspecbs kgaks yfiscales Ademds, las cakficaaones y las proyecaones dc

informacOn financiena y dc cjtTOtipo son hbinsecameme una vEjOn hacia a fijtuio e imorporan las hipdesis y p'edkUones sckxe acorRedmierdos

iimnos que por su naturaleza no sc pueden ccxnpmbarcomo hechos. Como resultado, a pesarde la ccmprobaaOn dc 10shechos actudes, las

cdificadones y jxoyeccknes pueden afCctadas poremtcs fthiros o condiaones que no sc pmneron en d memento m que sc emM o
afirmo una caddicaaCmo una pK)FcaOn.

La irRxmaciOn amenicla en este hkxme sc µuxmjna 'Tadcud' sin nnguna nepneseMacOn o gararrtia dc ningiin 6po, y Fitch no representa o
garantiza que d irRxme o cudquieca de sus cmtenkios cumpUrdn dguno dc kjs requerimienbs dc un desUnatario cIel irrbrme Una cakficaaOn dc

FiFh es una opiniOn en ajanto a la cddad aediticia dc una emis9n. Esta opniOn y bs irdbrmes neakzados por Fikh sc basan en cntenos

establecidos y metrxkkgks que Fitch evahia y actudiza m kmia con6nua Poe b tam, las cMicaciones y bs hknnes son un producto dc

trabajo colectivo dc Fhch y mngiin iMividuo, o gmpo dc iMMduos, es Unicamente nesponsabk per una cddicaciCln o un iriknne. La cahficaaCn no

incoqxxa el riesgo dc pCrdicladebido a 10snesgos que no sean rdacknados a riesgo dc aCchb, a que dkhos nesgos sean rnenaonajos

especihcamente Ffbchno estd oomprcmeticb m la ofetta o venta dc ningiin titulo. Tcxjos Kjs inbmnes dc Fitch son de autoha comparUda Los

inchwiuos kkntificados m un irdijrme dc FNch eshmenon invcducxados en. pero no son irkjMduaknen|te responsables por, las opinknes vertidas

m a Los iMividuos son nombcados sdo con d pnopCstb dc sec comactos. Un idimme con una cahficaaOn de Fitch no es un prospecto dc

emiskjn ni un subsUtuto dc ki inkxmaciOn elabocada, vehficada y µesenMa a 10simersores por d emisor y sus agerrbes en relaaOn con la venta

dc 10stitukjs. Las calificaaones pueden ser mcx%cadas o ne6raclasm cudquier mcxnemo yxcudquier razOn a sda ctisaec|al dc FRch Frth no
pmponciona asesoramienb de inversiOn dc cualquier tipo. Las cdificaciones m son una iecomendacOn para oomprar, vender o mantener
cualquier titulo. Las cakkacbnes no haoen ningiin ajmentario sobre la adecuaciOn cId pneao dc mercado, la convemencja dc cuakµAer titulo

para un nversor par6cular, o la naWraleza impoMrva o fiscd de Kjs pages efCctuados en ndaaCn a Kjs titubs. Fibdi recite hcnmnos por parte dc

10s emisones, aseguradones, garantes, obos y onginadores dc titukjs, pct las cahficaaones. Dkhos generalmente varian

desde USD1,000 a USD750,000 (u obas nnoneclas adkmes) por emisOn En aigunos

,
Fitch caddicardkxias o dgunas de le emsiones

dc un emisor m particMar, o emisiones aseguradas o garaMizadas por un asegurador o garante en par6cular, por una ajota anual. Sc' espera

que dichos honomrios varien erm USD10,000 y USD1,500,000 (u cjbas rnonedas apUcabks). La asignack5n, puNicaciOn o diseminaciOn dc una
cdificaciOn dc Fitch no constituye d cxmsen6menb de Fitch a usar su nomlxe como un experto en conexiOn con cudquer dedaraaOn dc mgistro

presentada bajo las leyes dc m«cado dc Estados Unkjos, d "Financid Services and Markets Act of 2000" dc Gran Bretaiia, o las Ieyes dc titdos

y dc cudquier jurisdicaOn m partkUar. Debido a la telativa efiaenaa de la µjbucaciOn y distntunOn elecbOnica, 10s inforrnes de Fitch

pueden estardisporNbles hasta bes das arvtes para 10ssusaiptores dectrOnms que para ouus suscnptones de imprenta

Sdameme para Austrdia, Nueva Zdanda, TaNvdn y Cocea def Norte: Fitch Australia Ply Ltd tiene una hcenaa austrahana dc servicios financiems

(1ioencia no. 337123) que le aubriza a proveer cddicaaones cnedi6aas sdamente a 'themes maycnstas". La irifocmaaOn dc calificadones

aediticias pubUcaclapar Fitch no tjene d fin dc ser utNzada po' personas que sean "dimes mincxistas" segiin la definiaOn dc la "Corporabcns Ad

2001 PP

Banco dc Reservas dc la RepUblica Dominicaria Banco dc Servicios Multiples }",,

Julio 2018




