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Resumen financiero

MM$ dominicanos de cada periodo

Dic.14 Dic.15 Jundg™

Aciivos totales 348503 334120  395.607
Colocaciones totales netas 224903 266359 244593
Inversiones 34537 43364  57.634
Pasivos exigibles 203374 336.805 337.619
Patrimonio neto 23.760 25,729 26.609
Margen fin, total (MFT) 25,000 28.301 15.747
Gaslo en provisiones 1.301 1459 829
Gaslos operativos (GO) 18,507 23,071 12,622
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La calificacion considera el soporte de su propietario,
el Estado Dominicano

Liliana Cancino C.
liliana.cancino@feller-rate.cl
(562) 2757-0484

Analista:

BANCO DE RESERVAS DE LA

\ Dominicana

Fundamentos

La calificacion otorgada a Banco de Reservas
(Banreservas) se fundamenta en un perfil de
negocios muy fuerte, y una capacidad de
generacion y fondeo y liquidez considerada
fuerte. Asimismo, incorpora un respaldo
patrimonial y un perfil de riesgos adecuado.

Banreservas es el mayor banco de servicios
multiples del pais. A junio de 2016, su cuota
de mercado sobre colocaciones totales
alcanzé un 34,8% del sistema de bancos
multiples. Si bien la entidad se beneficia de su
rol como promotor del desarrollo econdmico
del pais y del respaldo implicito del Estado
Dominicano, la nueva estrategia
implementada en 2013 impulsé su
crecimiento y modernizaciéon. Los nuevos
lineamientos estratégicos mantuvieron sus
objetivos tradicionales -fomento y desarrollo y
su relacion  natural con  entidades
gubernamentales- pero dieron mayor énfasis
en fortalecer su relacion con el sector privado,
incluyendo el fuerte impulso del negocio de
tesoreria y finanzas corporativas. Ello junto a
cambios profundos en administracién de
riesgo, se reflejd favorablemente en su
posicionamiento. A mayo de 2016, la entidad
ocupd el primer lugar en créditos comerciales,
con un 39,2% de participacion de mercado,
beneficiandose de su relacién natural con
entidades estatales. Sin  embargo, la
exposicion de estas Ultimas ha ido
disminuyendo, acorde con su estrategia.

El fortalecimiento de la entidad también se vio
reflejado en que sus retornos, medidos como
resultado antes de impuestos sobre activos
totales promedio, se incrementaran desde
2013. Estos se han mantenido en alrededor
del 2%, mientras la industria se ubica por
sobre el 2,2%. A junio de 2016, este indicador
alcanzé un 1,7% gracias a que el importante
aumento del margen financiero total mitigd el
incremento de sus gastos de apoyo, tanto en
términos absolutos como al medirlo sobre
activos. El mayor spread financiero estuvo
impulsado por mayores intereses y comisiones
por crédito y, en menor medida, por los
intereses del negocio de tesoreria. En tanto, el

Fortalezas

> Posicién consolidada como lider en la industria,
especialmente en el segmento comercial.

» Ala diversificacion de pasivos y favorable
posicion  de  liquidez, beneficiada por
administrar la cuenta Unica fiscal con recursos
del estado.

» Propiedad estatal con alta probabilidad de
apoyo ante situaciones de stress.
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alza de los gastos operacionales se debe a la
mantencion de su amplia red de atencién y a
inversiones en diversos ambitos. Por su parte,
el gasto en provisiones medido sobre activos
se mantuvo relativamente estable, no
impactando significativamente la rentabilidad
del banco.

Si bien los indices de capital se ohservan
ajustados en periodos de alto crecimiento,
esto se intensifica debido a la rigidez
estructural que tiene la entidad para aumentar
el capital. Para compensar lo anterior, el banco
ha emitido bonos subordinados tanto en el
mercado internacional como local. Ello, mas
los aportes de capital, le han permitido
fortalecer sus indicadores. A junio de 2016, su
indice de solvencia era de 17,3%.

Las mejoras implementadas en la gestion de
riesgo de Banreservas han derivado en un
buen control de la morosidad de su cartera,
permitiendole mantener acotados niveles de
cartera vencida sobre colocaciones totales. A
junio de 2016, si bien este indicador alcanzé
un 1,4%, la mayor constitucién de provisiones
permitié que su cobertura alcanzara las 1,8
veces, en linea con la industria.

La institucidn cuenta con una diversificacion de
fuentes de fondeo relativamente alta. Ademas
de manejar una amplia base de depésitos a la
vista, se financia principalmente a través de las
cuentas de ahorro, depdsitos a plazo y valores
en circulacién. La alta capacidad de captacion
de recursos del publico deriva en indicadores
de liquidez descalzados en el corto plazo. Sin
embargo, su importante base de inversiones y
fondos disponibles (producto del foco en el
negocio de tesoreria) mitiga lo anterior,
brindandole una buena posicién de liquidez.

Perspectivas: Estables

Las perspectivas “Estables” incorporan que, en
opinién de Feller Rate, el banco continuara
con los avances en su posicionamiento y
gestidon administrativa, en particular, del
riesgo. Ademas, considera la probabilidad de
soporte del Estado Dominicano ante
eventuales situaciones de stress.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

Riesgos
» Mayor importancia relativa de colocaciones
comerciales y alta exposicidn a sector publico.

> Rigidez estructural para aumentar capital en
caso de requerirlo.
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ANEXOS
BANCO DE RESERVAS DE LA REPUBLICA DOMINICANA

INFORME TRIMESTRAL - Julio 2016

Jul15 Sep.15 Oct.15 Ene.16 Abr.16 Jul.16
AA- AA AA AA AA+ AA+
Estables Estables Estables Estables Estables Estables
Categ. 1+ Categ. 1+ Categ. 1+ Categ. 1+ Categ. 1+ Categ. 1+
AA- AA AA AA AA+ AA+
A+ AA- AA- AA- AA AA

Calificaciones de riesgo otorgadas en escala nacional de Repiblica Dominicanae. (1) Estas calificaciones no suponen preferencias de ningdn tipo. En caso de existir privilegios. como aguellos establecidos en ef articulo 63 de la
Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adguieran dicha condicion se consideraran subordinados. (2) Instrumento registrado en la SIV el 9 de diciembre de 2014, bajo el nimerc de registro SIVEM-085.
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Las clasificaciones de riesgo de Feiler Rate no constituyen, en ningdn caso, una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. Ef andlisis no es ef resuitado de una auditoria practicada a1

amisar, sino que se basa en informacion publica remitida a la Superintendencia de Valores o a la Superintendencia de Bancos y en aquella que voluntariamente aportd el emisor. no siendo responsabilidad de la
clasificadora la verificacion de la autenticided de la misma.

La informacion presentada en estos analisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecanice, Fefler Rate no garantiza la exaclitud o integridad de la
infarmacidn y, por lo fanto, no se hace responsable de srores u omisiones, como fampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa informacion, Las clasificaciones de Fellar Rate son una apreciacion de la
solvencia de la empresa y de los titulos que ella emile. consideranda la capacidad que ésta liene para cumplir con sus obligaciones en los términos y plazos pactados





