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Dominicana

BANCO DE RESERVAS DE LA

REPÚBLICA DOMINICANA
INFORME TRIMESTRAL - OCTUBRE 2016

Fundamentos

La calificación otorgada a Banco de Reservas
(Banreservas) se fundamenta en un perfil de
negocios calificado como muy fuerte; una
capacidad de generación y un fondeo y
liquidez considerados como fuerte; y un
respaldo patrimonial y perfil de riesgos
calificados como adecuados,

Banreservas es el mayor banco de servicios
múltiples del pafs. A septiembre de 2016. su
cuota de mercado sobre colocaciones totales

alcanzó al 34,7% del sistema de bancos

múltiples. La entidad se beneficia de su rol de
promotor del desarrollo económico, así como
dei respaldo implícito de su único accionista,
el Estado Dominicano.

En 2013 el banco lanzó una nueva estrategia
que impulsó su crecimiento y modernización.
Los nuevos lineamientos mantuvieron sus

otDjetívos tradicionales -fomento y desarrollo-
pero dieron mayor énfasis en el
fortalecimiento de su relación con el sector

privado, lo que implicó un impulso al negocio
de tesorería y finanzas corporativas. Ello,Junto
a cambios profundos en la administración de
riesgo, se reflejó favorablemente en el
posicionamicnto del banco: a agosto de 2016,
la entidad ocupó el primer lugar en créditos
comerciales -con un 39,4% de participación-
beneficiándose de su relación natural con

entidades estatales, a pesar de que la
exposición a éstas ha ido disminuyendo,
acorde con su estrategia.

El foMalecimiento de la entidad también se vio

refinado en que sus retornos, medidos como
resultado antes de impuesto sobre activos
totales promedio, se incrementaron durante
los años 2013 y 2014, alcanzando un
promedio del 2% (2,2% promedio industria),
Lo anterior, producto de un aumento en el
margen financiero total que mitigó un
incremento en los gastos de apoyo, tanto en
términos absolutos, como al medirlo sobre

activos. El mayor spread financiero estuvo
impulsado por intereses y comisiones por
crédito más altos y, en menor medida, por los
intereses del negocio de tesorería. En tanto, el
alza de los gastos operacionales se debe a la

mantención de su amplia red de atención y a
inversiones en diversos ámbitos,

A septiembre de 2016. los retornos se han
visto presionados principalmente por un
mayor gasto en provisiones sobre
colocaciones, acorde a un incremento en el

nivel de cartera vencida.

SI bien los índices de capital se observan
ajustados en períodos de alto crecimiento,
esto se intensifica debido a la rigidez
estructural que tiene la entidad para aumentar
el capital. Para compensar lo anterior, el tranco
ha emitido bonos subordinados, tanto en el

mercado internacional como local. Ello, más

los aportes de capital, le han permitido
fortalecer sus indicadores. A septiembre de
2016, su índice de solvencia era de 16,6%.

Las mejoras implementadas en la gestión de
riesgo han derivado en un buen control de la
morosidad do su cartera, pcrmitióndolc
mantener acotados niveles de cartera vencida

sobre colocaciones totales. A septiembre de
2016, si bien este indicadCM- alcanzó un 1,5%, la
mayor constitución de provisiones permitió
que su cot^ertura alcanzara las 1,6 veces,
levemente inferior a la industria (1.8 veces).

La institución cuenta con una divensificación de

fuentes de fondeo relativamente alta. Además

de mancar una amplia base de depósitos a la
vista, se financia principalmente a través de las
cuentas de ahorro, depósitos a plazo y valores
en circulación. La alta capacidad de captación
de recursos del público deriva en indicadores
de liquidez descalzados en el corto plazo. Sin
embargo, su importante base de inversiones y
fondos disponibles (producto de! foco en el
negocio de tesorería} mitiga lo anterior,
brindándole una buena posición de liquidez.

Perspectivas: Estables
Las perspectivas "Estables" incorporan que, en
opinión de Feller Rate, el banco continuará
con los avances en su posicionamiento y
gestión administrativa, en particular, del
riesgo. Además, considera la probabilidad de
soporte del Estado Dominicano ante
eventuales situaciones de sfress.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

Fortalezas

> Posición consolidada como líder en la indusixía,

especialmente en el segmento comercial.

> Alta diversificación de pasivos y favorable
posición de liquide2 beneficiada por administrar
la cuenca única fiscal con recursos del estado.

> Propiedad estatal con alta probabilidad de
apoyo ante situaciones de stress.

F^iesgos
> Mayor importancia relativa de colocaciones

comerciales y alta exposición a sector público.

> Rigidez estructural para aumentar capital en
caso de requerirlo.
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ANEXOS

BANCO DE RESERVAS DE LA REPÚBLICA DOMINICANA
INFORME TRIMESTRAL- Octubre 2016

Oci14 Dic.14 Ene.lS Jul.15 Sep.15 Oct15 Ene.ie Abr.16 Jul.16 Octie

Sdvencia AA- AA- AA- AA- AA AA AA AA+ AA+ AA+

Perspectivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables

DP hasta 1 año Categ. 1+ Categ. 1+ Categ. 1+ Categ. 1+ Categ, 1+ Categ, 1+ Categ. 1+ Categ. 1+ Categ. 1+ Categ. 1+

DP más de 1 año AA- AA- AA- AA- AA AA AA AA+ AA+ AA+

Bonos subordinados A+ A+ A+ A+ AA- AA- AA- AA AA AA

CaíiScaciones deriesgooiorgadasen escala naaona!de República DonUiucana (1¡Es'.asc3íificacioiiesmsupor)enixefeferKias(isnir'gúnl¡ix> Encnso de existir fxivlegios. comoaquellos eslabiícidosen el ai1iculo63oela
LeyMonetaria y Financiera, los insirumentos que noaaquieran drdiacmóiciónse cor>si(jefarén subordinados [2¡¡nsL'umento registrado eniaSIVei9de dciemcrede 2014 bajoel númefo de registro SIVEM-085

Las clasificaciones deriesgo deFell^ Rate noconstituyen, enningún caso, una recomerKiaaón para comprar vsnder o mantener un determinado instrumento El análisis no eselresultado deuna auditoria practicada al
emisa. sino que se basaen infcrmación pública remUida a la SiiperíntenderKia de Valores o a la Supermiendencia de Bancos y en aquella que voluntanemenle aportó el &msor. no siendo respoflsatt/irfad de la
dasificadcra ¡a veriScación de la auleritiddad de la misma

La inkfmadón presentada enestos análisis proviene defuentes consideradas allamonie confiares Sin embargo, dada laposibiMad deerror Humano o mecénico. Feí/er fta(e nogaranliza laexactitud o integridad dela
informadón y. por to tanto, no sehace responsaWe deerrcres uomisiones como tampoco delas consecuencias asociadas con elempleo deesaínfbrmac/ón Las clasiñcaciones deFtíler Rale son una apredaáón dela
stívenaa delaempresa y délos títulos queellaemite, considerando locapacidad queésla tiene paracum0 consus oC/igaciones enlostérminos yp/azos pactados.
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