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Entorno Operativo Es Factor Clave: El entorno operativo influye significativamente sobre la

Calificaciones Factores Clave de las Calificaciones I

Nacionales de Emisor

Calificacion Largo Plazo AA+(dom) . o . i Ay e . np
Calificacion Corto Plazo Fi+gom)  Calificacion de viabilidad (viability rating: VR) del Banco de Reservas de la Reptblica
Dominicana, Banco de Servicios Multiples (Banreservas). Esto se debe a ios desafios que se

Perspectiva enfrentan al operar en una isla pequefia, en comparacion a bancos en economias
Nacional de Largo Plazo Estable latinoamericanas TS grandes

, . Exposicién al Sector Pablico Limita VR: La exposicion al sector puiblico y su base de capital
Nacionales de Emisién . ", . Sl
Deuda Subordinada hasta por ~ AA(dom) ajustada también afectan la VR de Banreservas. Ademas, las fluctuaciones en los indices de

DOM10,000 miliones

Caracteristicas de la Emision de Deuda

Tipo de Instrumento

Deuda Subordinada

rentabilidad y calidad de activos, en relacién a sus pares locales e internacionales con
calificaciones similares (bancos comerciales en mercados emergentes con una VR de ‘b, ‘b’
0 ‘b+’), pesan sobre la VR del banco.

IDRs del Banco Igualados a los del Soberano: La importancia sistémica de Banreservas,

Monto DOP10,000 miliones s

Afio 2014 asi como su rol de agente pagador y proveedor principal de préstamos locales del Estado,
Vencimiento 2024 resulta en una calificacion de piso de soporte igual a la IDR de largo plazo soberana de ‘B’

N° Registro SIVEM-085

Resumen Financiero
Banco de Reservas de la Repuibfica

Capitalizacién Presionada por Crecimiento: Fitch Ratings considera que la capitalizacion
del banco es débil, comparada con ia de sus pares domésticos e internacionales. El indice de
patrimonio comin tangible/activos tangibles de Banreservas es el mas bajo entre los bancos
dominicanos grandes.

Dominicana

30 sep 31 dic L. i . A . .
DOP millones 2014 2013 Eficiencia Mejor Ayuda a Rentabilidad: El rendimiento menor de la cartera de préstamos de
L‘;}i},@ﬁ;’""s‘us" 743 71701 Banreservas contribuye al margen estrecho de intermediacion (MIN), comparado con otros
Total Activos 3259304 307,760.3 bancos domésticos grandes. Sin embargo, una eficiencia mayor, una reduccion en el gasto por
Total Patrimonio 22,2384 196504  provisiones y un crecimiento de activos beneficiaron la rentabilidad en el primer trimestre de
Utlidad Operativa 49534 40172 —— i+ N
Utidad Neta 51469 50467 2014. .Con la disminucion en e} costo del crédito g partir de 2014, se espera que el ROAA
Publicada operativo se mantenga entre 2.0% y 2.5% en el mediano plazo.
ROAA Operativos (%) 2.08 1.43
ROAE Operativos (%) 30.95 2183 Mejora en las Tendencias de Calidad de Activos: La calidad de ios préstamos continud
Ge”e’,"’zg:;" intermg de 30.8¢ %81 mejorando en 2014 y reflej6 una combinacién de castigos, reestructuraciones y el crecimiento
Capital Base segtin 14.75 1285  crediticio. Las reservas para préstamos vencidos también se incrementaron, lo que contribuyo
Fitch/Activos Riesgo (%)

Fuente: Banreservas y Célculos Fitch
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en una mejora de la cobertura de reservas para préstamos vencidos. A septiembre de 2014,
los indicadores de calidad del crédito compararon favorablemente, tanto con los de sus pares
domésticos como con los internacionales.

Sensibilidad de las Calificaciones

IDRs Impulsadas por Soporte: Cambios en las IDRs y calificaciones nacionales dependen
de acciones sobre Ia calificacion del soberano.

Presiones sobre el Capital: Un deterioro inesperado en Ia calidad de activos o rentabilidad,
asi como desembolsos sostenidos y aftos de ingresos al Gobierno, que presionen el indice
patrimonio tangible/activo tangible a niveles inferiores a 5.5%, podrian desencadenar una baja
en su VR.

Potencial Limitado de Mejora de la VR: El potencial de mejora de ia VR de Banreservas es
limitado en el mediano plazo. Esto se atribuye a las concentraciones altas de activos y pasivos,
asi como a la capitalizacion mas débil en comparacion a sus pares.

www fitchratings.com
www.fitchca.com
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Bancos

Banco de Reservas de la Republica Dominicana, Banco de Servicios Multiples
Estado de Resultados

30 sep 2014 "31dic 2013 31 dic 2012 31 dic 2011
Como % Como % Como % Como %
9 meses 9 meses de Act. Cierre “de Act. Cierre de Act.  Cierre de de Act.
DOP millones USD millones Prod. de Ado Prod. de Afio Prod. Aiio Prod,
1. Ingreso por intereses por Préstamos 406.2 17,7616 9.16  19,568.2 8.36 17,006.8 9.13 14,853.5 9.72
2. Otros Ingresos por Intereses 83.8 3,674.9 1.89 5,166.9 221 4,197.7 225 2,692.5 1.76
3. Ingresos por Dividendos na. n.a. n.a. - n.a. - n.a.
4. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 489.1 21,4365 11.06 24,7331 10.57 21,204.5 11.3¢ 17,546.0 11.48
5. Gasto por intereses por Depositos de Clientes 153.6 6,733.4 3.47 7,853.1 3.36 7,950.0 4,27 5,501.3 3.60
6. Otros Gastos por Intereses 6.8 296.3 0.15 372.8 0.186 337.8 0.18 2245 0.15
7. Total Gasto por Intereses 160.4 7.029.7 3.62 8,225.9 3.52 8,287.8 4.45 57258 3.75
8. Ingreso Neto por Intereses 328.7 14,4068 743 16,507.2 7.06 12,916.7 6.94 11,820.2 7.73
9. Ganancia (Pérdida) Neta en Comercio de
Titulos y Derivados n.a. na - n.a. - n.a. ' na. -
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos
Valores 437 1,913.9 0.99 1,667.2 0.71 195.8 011 (37.1) (0.02)
11. Ganancia (Pérdida) Neta de Activos a Valor
Razonable por Resultado (2.4) (105.1) {0.05) (60.9) (0.03) (116.7) (0.06) 102.4 0.07
12, Ingreso Neto por Seguros n.a. na. - n.a. - na. - n.a. -
13. Comisiones y Honorarios Netos 55.7 2,4429 1.26 3,118.5 1.33 2,826.0 1.52 2,646.8 1.73
14. Otros Ingresos Operativos (0.7) (30.8) (0.02) (70.8) (0.03) (52.2) {0.03) (75.2) (0.05)
15. Total Ingresos Operativos No Generados por
Intereses 96.3 4,220.9 2.18 4,654.0 1.99 2,852.9 1.53 2,636.9 1.73
16. Gastos de Personal 174.4 7,645.9 3.94 8,928.1 3.82 6,761.9 363 6,084.1 3.98
17. Otros Gastos Operativos 123.5 5,414.2 279 6,609.8 2.83 6,853.6 3.68 5,423.0 3.55
18. Total Gastos No Generados por Intereses 298.0 13,060.1 673 15,537.9 6.64 13,615.5 7.31 11,507.1 7.53
19. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como
Patrimonio na. n.a. - n.a. - na. - na. -
20. Utilidad Operativa Antes.de Provisién 127.0 5,567.6 287 5,623.3 2.40 2,154.1 1.16 2,950.0 1.93
21. Cargo por Provisién de Préstamos 13.7 602.2 0.31 1,605.0 0.69 870.2 0.47 1,259.4 0.82
22. Cargo por Provisién de Titulos Valores y
Otros Préstamos 0.3 12.0 0.01 1.1 0.00 0.0 0.00 18.6 0.01
23. Utilidad Operativa 113.0 49534 2.55 4,017.2 1.72 1,283.9 0.69 1,672.0 1.09
24. Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como
Patrimonio na. na. - na. - n.a. - na. -
25. Ingresos No Recurrentes n.a. na. - na. - na. - na. -
26. Gastos No Recurrentes n.a. n.a. - n.a. - na. - na. -
27. Cambio en Valor Razonable de la Deuda na. na. ~ na. - na. - na. -
28. Otros ingresos y Gastos No Operativos 27.6 12117 0.62 1,411.2 0.60 1,184.4 0.64 1,473.0 0.96
29, Utilidad Antes de Impuesto 140.7 6,165.1 3.18 5,428.4 232 2,468.3 1.33 3,145.0 2.06
30. Gastos de Impuesto 23.2 1,019.0 0.53 381.7 0.16 93.8 0.05 433.7 0.28
31. Ganancia/Pérdida por Operaciones
Descontinuas n.a. na. - n.a. - na. - n.a. -
32. Utilidad Neta 117.4 5,146.1 2.65 5,046.7 216 23745 1.28 2,711.3 1.77
33. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles
para fa Venta na. n.a. - (160.0) (0.07) 0.0 0.00 0.0 0.00
34. Revaluacion de Activos Fijos na. na. - na. - n.a. - na. -
35. Diferencias en Conversién de Divisas n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
36. Ganancia/Pérdida en Otros ingresos
Ajustados (OIA) na. n.a. - n.a. na. - n.a. -
37. Ingreso Ajustado por Fitch 117.4 5,146.1 2.65 4,886.7 209 2,374.5 1.28 2,711.3 1.77
38. Nota: Utilidad Atribuible a intereses
Minoritarios na. na. na. - n.a. - na. -
39. Nota: Utilidad Neta Después de Asignacién a
Intereses Minoritarios 117.4 5,146.1 2.65 5046.7 216 2,374.5 1.28 27113 1.77
40. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al
Periodo n.a. na. - 3,708,3 1.59 265.4 0.14 231.9 0.15
41. Nota: Dividendos Preferentes Relacionados
al Periodo n.a. n.a. - na. n.a. na. -
) : UsSD1= Ub1= usD1= UsSD1=
Tipo de Cambio DOP43.83170 DOP42.79020 DOP40.36450 DOP38.79150

Fuente: Estados Financieros Banreservas, Superintendencia de Bancos, Fitch.

Banco de Reservas de la Republica Dominicana 2
Enero 2015



EF itchRatings

Banco de Reservas de la Republica Dominicana, Banco de Servicios Multiples

Balance General

(DOP miillones)

Activos

A. Préstamos

1. Préstamos Hipotecarios Residenciales

2. Otros Préstamos Hipotecarios

3. Otros Préstamos al Consumo/Personales

4. Préstamos Corporativos y Comerciales

5. Otros Préstamos

6. Menos: Reservas para Préstamos Vencidos
7. Préstamos Netos

8. Préstamos Brutos

9. Nota: Préstamos Vencidos Incluidos Arriba
10. Nota: Préstamos a su Valor Razonable incluidos
Arriba

B. Otros Activos Productivos

1. Préstamos y Operaciones Interbancarias

2. Repos y Colaterales en Efectivo

3. Titulos Valores Negociables y su Valor Razonable por
Ingreso

4. Derivados

5. Titulos Valores Disponibles para la Venta,

6. Titulos Valores Mantenidos hasta su Vencimiento
7. Inversiones en Empresas Relacionadas

8. Otros Titulos Valores

9. Total Titulos Valores

10. Nota: Titulos Valores del Gobierno Incluidos Arriba
11. Nota: Total Valores Pignorados

12. Inversiones en Propiedades

13. Activos de Seguros

14. Otros Activos Productivos

15. Total Activos Productivos

C. Activos No Productivos

1. Efectivo y Depdsitos de Bancos
2. Nota: Reservas Obligatorias Inciuidas Arriba
3. Bienes Raices Adjudicados
4. Activos Fljos
5. Plusvalia
6. Otro Intangibles
7. Impuesto Corriente por Activos
8. Impuesto Diferido por Activos
9. Operaciones Discontinuadas
10. Otros Activos

11. Total Activos

Tipo de Cambio

30 sep 2014

9 meses 9 meses
USD millones

5625 24,2156
n.a. na.
755.8 33,1279
3,724.8 163,263.5
0.0 0.0
108.6 4,758.9
4,924.5 215,848.1
5,033.0 220,607.0
53.4 2,339.7
n.a. na.
0.0 0.0
na. n.a.
0.0 0.0
na. n.a.
0.0 0.0
0.0 0.0
89.3 3,913.3
901.1  39,498.5
990.4 434118
n.a. n.a.
n.a. na.
n.a. na.
n.a. n.a.
22 95.0
5917.1 259,354.9
1,185.2 51,9507
n.a. na.
71.5 3,132.7
140.3 6,151.6
na. n.a.
3.5 152.4
n.a. na.
n.a. n.a.
n.a. n.a.
118.4 5,188.1
7,436.0 325,930.4
USD1=
DOP43.83170

Fuente: Estados Financieros Banreservas, Superintendencia de Bancos, Fitch.

Como %
de Act.

7.43

10.16
50.09
0.00
1.46
66.23
67.69
0.72

0.00

0.00
0.00
1.20
12,12
13.32

0.03
79.57

15.94

0.96
1.89

0.05

1.59
100.00

31dic 2013 31 dic 2012 31 dic 2011
Cierre de Como % de Cierrede Como % | Cierre de Como % de
Afio Act. Afio de Act.i Afto Act.
16,716.4 544 14,500.2 5.89 12,078.3 5.06
na. - n.a. - n.a. 2
22,122.5 7.20 16,155.8 6.56 13,529.5 5.66
165,980.7 50.77 123,025.6 49.94 94,396.5 39.51
na. - 0.0 0.00 0.0 0.00
5439.4 177 52479 213 47314 1.98
189,380.2 61.64 148,433.7 60.25 115,272.9 48.25
194 819.6 63.41 153,681.6 62.38 120,004.3 50.23
3,536.1 115 8,357.1 3.38 49279 2.08
na. n.a. - n.a. -
0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
na. - na. - na. S
0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
na. - n.a. - n.a. =
00 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
3,820.1 124 4,003.8 163 3,798.5 1.59
40,720.2 13.25 33,556.4 13.62 33,698.2 14.10
44,5403 14.50 37,560.2 15.26 37,496.7 15.69
42,071.0 13.69 34,2516 13.80 32,0485 13.41
n.a. - na. n.a. -
n.a. - n.a. na. -
n.a. - n.a. n.a. -
16 0.00 193.6 0.08 77.3 0.03
233,922.1 76.14 186,187.5 75.58 152,846.9 63.97
59,705.8 19.43 42,755.2 17.36 51,4237 21.52
n.a. - na. - na. .
2,784.1 0.91 20644 084 27736 1.16
5,652.9 1.84 56321 229 58486 245
n.a. - na. - na. -
102.0 0.03 102.0 0.04 147.9 0.06
n.a. n.a. - n.a. -
n.a. - n.a. - na. -
n.a. - na. - n.a. -
5,050.4 166 9,605.9 3.90 25,891.1 10.84
307,236.3 100.00 246,347.1 100.00 238,931.8 100.00

ub1= UsD1= UsD1=
DOP42.79020 DOP40.36450 DOP38.79150

Banco de Reservas de la Republica Dominicana
Enero 2015



- FitchRatings

Banco de Reservas de la Republica Dominicana, Banco de Servicios Multiples

Balance General

30 sep 2014 31-dic 2013 31 dic 2012 31 dic 2011
(DOP miliones) 9 meses 9meses Como%  Cierre de Como % Cierre de Como % Cierrede Como %
USD millones de Act. Ao de Act. Ao de Act. Afio de Act.
Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan intereses
1. Dep6sitos en Cuenta Corriente 1,186.7 52,454.0 16.09 48,637.0 15.83 34,040.2 13.82 40,379.4 16.90
2. Depositos en Cuentas de Ahorro 1,819.7 79,761.1 24.47 67,830.2 22.08 54,836.7 22.26 46,919.4 19.64
3. Depésitos a Plazo 2,883.0 126,368.7 38.77 119,002.6 38.73 103,453.0 41,99  102,402.6 42.86
4. Total Depositos de Clientes 5,889.5 258,583.8 79.34 235,469.8 76.64 192,329.9 78.07 189,701.4 79.40
5. Depésitos de Bancos 223.7 9,804.9 3.01 10,611.3 345 10,219.3 4.15 4,564.4 1.91
6. Repos y Colaterales en Efectivo 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
7. Otros Depositos y Obligaciones a Corto
Plazo 326.3 14,304.4 439 22,082.3 7.19 16,163.4 6.56 14,031.9 5.87
8. Total Depdsitos, Mercado de Dinero y
Fondeo a Corto Plazo 6,449.5 282,693.1 86.73 268,163.4 B87.28 218,7126 88.78  208,297.7 87.18
9. Obligaciones Senior a mas de un Ao n.a. na. - n.a. - n.a. - n.a. -
10. Obligaciones Subordinadas 296.9 13,012.8 3.99 12,539.6 4,08 0.0 0.00 0.0 0.00
11. Otras Obligaciones n.a. n.a. na. - n.a. - n.a. -
12. Total Fondeo a Largo Plazo 296.9 13,012.8 3.99 12,639.6 4.08 0.0 0.00 0.0 0.00
13. Derivados n.a. na. na. - n.a. - na. -
14. Obligaciones Negociables na. n.a. n.a. - na. - n.a -
15. Total Fondeo 6,746.4 295705.9 90.73  280,703.0 91.36 218,712.6 88.78  208,297.7 87.18
E. Pasivos que No Devengan Intereses
1. Porcidén de la Deuda a Valor Razonable n.a. na. - n.a. - n.a. ~ na. -
2. Reservas por Deterioro de Crédito n.a. n.a. - n.a. - na. - na. -
3. Reservas para Pensiones y Otros n.a. n.a. n.a. - na. - na. -
4. Pasivos por Impuesto Corriente n.a. n.a. - n.a. - na. - na. -
5. Pasivo por Impuesto Diferido na. n.a. - n.a. - n.a. - na. -
6. Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a. na. - n.a. - na. -
7. Operaciones Discontinuadas n.a. na. - n.a. - n.a. - na. -
8. Pasivos de Seguros n.a. n.a. n.a. - na. - n.a. -
9. Otros Pasivos 182.2 7,986.0 2.45 6,882.9 2.24 9,322.5 3.78 14,210.7 5.95
10. Total Pasivos 6,9286  303,691.9 93.18 287,585.9 93.60 228,035.1 92,57 222,508.4 93.13
F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido
Contabilizado como Deuda na. na. - n.a. - n.a. - na. -
2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido
Contabilizado como Patrimonio n.a. n.a. n.a. - n.a. - na. -
G. Patrimonio
1. Acciones Comunes 490.1 21,482.7 6.59 18,894.7 6.15 17,396.3 7.06 15,607.7 6.49
2. Inversiones No Controladas n.a. n.a. - na. - na. - n.a. -
3. Reservas por Revalorizacién de Titulos
Valores n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
4. Reservas por Revalorizacion de
Posicién en Moneda Extranjera n.a. n.a. - na. - na. - na. -
5. Revalorizacién de Activo Fijo y Otras
Acumulaciones de OCl 17.2 755.7 0.23 755.7 0.25 915.7 0.37 915.7 0.38
6. Total Patrimonio 507.4 22,238.4 6.82 19,650.4 6.40 18,312.0 7.43 16,423.4 6.87
7. Total Pasivo y Patrimonio 7,4359 325,930.3 100.00 307,236.3 100.00 246,347 1 100.00 238,931.8 100.00
8. Nota: Indicador Fitch Core Capital 503.9 22,086.0 6.78 17,828.4 5.80 16,490.0 6.69 14,545.5 6.09
9. Nota: Indicador Fitch Capital Elegible na. na. - 17,828.4 5.80 16,490.0 6.69 14,545.5 6.09
1,196.7 52,454.0 16.09
) . UsD1= ub1= UsSD1= UsD1=
Tipe de Camblo DOP43.83170 DOP42.79020 DOP40.36450 DOP38.79150

Fuente: Estados Financieros Banreservas, Superintendencia de Bancos, Fitch.
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FitchRatings

Banco de Reservas de la Republica Dominicana, Banco de Servicios Multiples

Resumen Analitico
(DOP millones) 30 sep 2014 31 dic 2013 31 dic 2012 31 dic 2011
Cierre de Afio Cierre de Afio  Cierre de Afio Cierre de Ao

A. Indicadores de intereses

1. Ingreso por Intereses por Préstamos / Préstamos Brutos Promedio 11.12 1145 13.18 12.66
2. Gastos por Intereses sobre Depésitos / Depositos Promedio 3.65 3.54 5.52 3.98
3. Ingresos por Intereses / Activo Productivo Promedio 11.34 11.60 11.62 11.27
4. Gasto por intereses / Pasivos que Devengan Intereses Promedio 3.25 3.21 4.05 3.28
5. Ingresos Netos por Intereses / Activo Praductivo Promedio 7.62 7.74 7.08 7.59
6. Ingresos Netos por Int. - Cargo por Prov. de Préstamos / Activo Prod. Prom. 7.30 6.99 6.60 8.79
7. Ingresos Netos por Int. - Dividendos de Acciones Preferentes / Activo Prod. Prom. 7.62 7.74 7.08 7.59
B. Otros indicadores de la Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Financieros / Ingresos Brutos 22.66 21.99 18.09 18.24
2. Gastos No Financieros / ingresos Brutos 70.11 73.43 86.34 79.59
3. Gastos No Financieros / Activo Promedio 5.48 562 5.92 5.86
4. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Patrimonio Promedio 34.79 30.64 12.46 19.59
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Activo Total Promedio 233 2.00 0.94 1.50
6. Prov. para Préstamos y Titulos Valores / Util. Oper. antes de Prov. 11.03 28.56 40.40 43.32
7. Utilidad Operativa / Patrimonio Promedio 30.95 21.89 7.42 1.1
8. Utilidad Operativa / Activo Total Promedio 2.08 1.43 0.56 0.85
9. Impuestos / Utilidad antes de Impuestos 16.53 7.03 3.80 13.79
10. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Activo Ponderado por Riesgo 4.97 4.05 2.84 3.70
11. Utitidad Operativa / Activo Ponderado por Riesgo 4.42 2.90 1.69 210
C. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. Utilidad Neta / Patrimonio Promedio 32.15 27.50 13.73 18.01
2. Utilidad Neta / Activo Total Promedio 2.186 1.79 1.03 1.38
3. Fitch Ingreso Integral / Patrimonio Promedio 32.15 26.62 13.73 18.01
4. Fitch Ingreso Integral / Activo Total Promedio 2.16 1.74 1.03 1.38
5. Utilidad Neta/ Activo Total Promedio +Activo Gestionado Promedio n.a. 1.79 1.03 1.38
6. Utilidad Neta/ Activo Ponderado por Riesgo 4.60 3.64 3.13 3.40
7. Fitch Ingreso Integral / Activo Ponderado por Riesgo 4.60 3.52 3.13 3.40
D. Capitalizacion
1. Fitch Core Capital / Activo Ponderado por Riesgo 14.75 12.85 21.72 18.23
2. Fitch Capital Elegible / Activo Ponderado por Riesgo n.a. 12.85 21.72 18.23
3. Patrimonio Comun Tangible / Activos Tangibles 6.78 6.36 7.40 6.82
4. Indicador de Capital Primario Regulatorio na. n.a. na. n.a.
5. Indicador de Capital Total Regulatorio 16.01 13.20 16.27 14.40
6. Fitch Capital Elegible / Indicador Tier 1 de Capitat Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Patrimonio / Activos Totales 6.82 6.40 7.43 6.87
8. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/ Utilidad Neta na. 73.48 11.18 8.55
9. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo / Fitch Ajustado por Fitch n.a. 75.89 11.18 8.55
10. Dividendos en Efectivo y Recompra de Acciones / Utilidad Neta na. n.a. n.a. na.
11. Utilidad Bruta - Dividendos en Efectivo / Patrimonio Total 30.94 6.81 11.52 15.10
E. Calidad de Crédito
1. Crecimiento del Activo Total 6.08 2472 3.10 19.23
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 13.24 26.77 28.06 218
3. Préstamos Vencidos / Préstamos Brutos 1.06 1.82 5.44 411
4. Reservas para Préstamos Vencidos / Créditos Brutos 2.16 279 3.41 3.94
5. Reservas para Préstamos Vencidos / Préstamos Vencidos 203.40 153.82 62.80 96.01
6. Préstamos Vencidos - Reservas para Préstamos Vencidos / Patrimonio (10.88) (9.69) 16.98 1.20
7. Cargo por Provision de Préstamos / Préstamos Brutos Promedio. 0.38 0.94 0.67 1.07
8. Castigos Netos / Préstamos Brutos Promedio na. 0.68 0.33 0.67
9. Préstamos Vencidos + Act. Adjud. / Préstamos Brutos + Activos Adjud. 2.45 3.20 6.69 6.27
F. Fondeo
1. Préstamos / Depdsitos 85.31 82.74 79.91 63.26
2. Activos Interbancarios / Pasivos Interbancarios 0.00 0.00 0.00 0.00
3. Depésitos de Clientes / Total Fondeo excluyendo Derivados 87.45 83.89 87.94 91.07

Fuente: Estados Financieros Banreservas, Superintendencia de Bancos, Fitch.
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Las calificaciones sefialadas fueron solicitadas por el emisor o en su nombre y, por lo tanto, Fitch ha
recibido los honorarios correspondientes por la prestacién de sus servicios de calificacion.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR
FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: VWWV.FITCHRATINGS.COM. ADEMAS, LAS
DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN
NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN
DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE
CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS,
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DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH.

Derechos de autor © 2015 por Fiich Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. 33 Whitehall Stregt, New York, NY 10004. Teiefono:
1-800-753-4824, (212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435. La reproduccion o distribucion total o parcial esta prohibida, salvo con pemiso. Todos
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de hechos ni la verificacién por terceros puede asegurar que foda la informacion en la que Fitch se basa en relacién con una calificacion sera
exacta y completa, En (iima instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informadion que proporcionan a Fitch y
al mercado en los documentos de oferta y ofros informes. Al emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo
los auditores independientes con respecto a los estados financiercs y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las
calificaciones son intrinsecamente una visiéh hadia el futuro e incorporan las hipotesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su
naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de fa comprobacion de los hechos actuales, las calficaciones
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La informacién contenida en este informe se proporciona "tal cual” sin ninguna representacion o garantia de ningln tipo. Una calificacion de
Fitch es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emisién. Esta opinion se basa en criterios establecidos y metodologias que Fitch
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