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Resumen Financiero

(En millones de pesos de cada periodo)

Dic.14 Dic.15 Sep.16™M
Activos Totales 15818 39419 50800
Inversiones 14161 33715 44646
Pasivos exigibles 6746 27993 37395
Patrimonio 9072 11425 13205
Margen financiero lolal (MFT) 326 384 207
Gastos operalivos (GO) 80O 1372 1127

Resultado antes de Impto. (RA) 2479 2402 1779

Indicadores Relevantes (!
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Respaldo Patrimonial

Dic.14 Dic.15 Sep.16
Patrimonio / Activos totales 574% 290% 261%
Pasivos tolales /Capital y reservas 1,0ve 42ve  57ve
Pasivos tetales / Patrimonio 07vc 24vc 28vc

Pefil Crediticio Individual

Principales Factores Evaluados

Débil
Moderado
Adecuado
Fuerte

Muy Fuerte

Perfil de negocios
Capacidad de generacion
Respaldo patrimenial
Perfil de nesgos

Fondeo y liquide

Otros factores considerados en la calificacion

La calificacién no considera otros factores adicionales
al Perfil Crediticio Individual
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Fundamentos 51395

El alza en la calificacion asignada a la solvencia
de UC-United Capital Puesto de Bolsa, S.A.
obedece a la consolidacion de su posicion
competitiva en su segmento y los buenos
resultados obtenidos en los ultimos anos, con
retornos, en promedio, superiores a la
industria. También considera su adecuado
respaldo patrimonial, perfil de riesgos y
gestion de fondeo y liquidez.

La calificacion también toma en cuenta un
perfil de negocios y capacidad de generacion
moderados debido a la naturaleza de su
negocio, expuesto a los ciclos econdémicos del
mercado y a cambios regulatorios.

United Capital esta orientado a clientes
institucionales y corporativos, mostrando una
corta trayectoria y limitada oferta de productos
propia de la evolucién de la industria. No
obstante, su estrategia ha apuntado a generar
nuevos negocios con  clientes de alto
patrimonio a través de la operacion activa del
producto UC Value, el cual ha cumplido con
las expectativas. Este consiste en una
operacion de venta con pacto de recompra
con pagos pericdicos a eleccion del cliente. A
agosto de 2016, su participacion de mercado,
al medirla por activos totales de la industria,
representd un 16,8%, mientras que al medir
por utilidad antes de impuesto, la cuota de
mercado fue de 17,5%. En ambos casos
ocupando la 2% y 3®  posicion,
respectivamente. Asimismo, la entidad se situa
en el 1% lugar en montos transados en el
mercado bursatil secundario comprador con
un 41,4%.

El puesto de bolsa es parte de una industria en
proceso de maduracion, con margenes que
muestran una tendencia decreciente debido a
un alto nivel de competencia. A septiembre de
2016, el margen financiero total sobre activos
totales promedio fue de 8,6%, menor al 13,7%
del cierre de 2015, y por debajo del 11,0% de
la industria en agosto de 2016.

En tanto, United Capital muestra una mayor
eficiencia en comparacion al sistema gracias al
control sobre sus gastos, l0s que han estado
enfocados en herramientas tecnoldgicas con

Fortalezas
» Elevados margenes y niveles de rentabilidad en
relacion a comparables e industria.

> Estructura operativa liviana y alta eficiencia en
relacion a comparables e industria.

Y

Relativamente bajo endeudamiento.

» Lider en volumenes transados en el mercado
bursatil secundario.
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miras al desaffo de la nueva normativa de
riesgos y a eventos con clientes especificos. El
indicador de gastos operativos sobre activos
totales promedio llegd a 3,3%, cifra menor al
5,0% del cierre de 2015 y menor al 5,7% del
sistema en agosto de 2016.

El comportamiento de los margenes ha
llevado a que los retornos muestren también
una tendencia decreciente, siguiendo un
comportamiento similar al de la industria. Al
cierre de septiembre de 2016 la razon de
resultado antes de impuesto sobre activos
totales promedio alcanzo un 5,3%, menor al
8,7% registrado al cierre de 2015, y mayor al
5,2% del sistema en agosto de 2016. Con todo
se manten(a elevado.

La entidad posee un adecuado respaldo
patrimonial. Ello considera la reinversion de
utilidades en forma consistente, lo que ha
permitido soportar un fuerte crecimiento de
sus activos. Asl también, esta expansion ha ido
acompanada de un mayor apalancamiento,
registrando una razon de pasivos totales sobre
patrimonio de 2,8 veces.

United Capital posee una gestion integral de
riesgos acorde con su negocio, a la vez que al
cierre del tercer trimestre de 2016, su
portafolio de inversiones se concentraba en
mayor medida en pesos dominicanos, asi
como exhibla una alta exposicion a riesgo
soberano.

La entidad muestra una concentracion de
fuentes de fondeo propia de la industria,
pudiendo acceder tanto a lineas de crédito,
como al mercado de capitales. Sin embargo,
mantiene una cartera de inversiones liquida.

Perspectivas: Estables

Las perspectivas de la calificacion son
“Estables" gracias a su respaldo patrimonial,
favorecido por una capacidad de generacion

que debiera permitirle enfrentar de buena
manera los desafios de la industria.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

Riesgos
> Alta concentracion de sus
financiamiento.

fuentes de

> Exposicion a ciclos econdmicos, volatilidad y alta
competitividad en el mercado financiero local.

»  Industria expuesta a cambios regulatorios.
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Ene.15 Mar.15 Oct.15 Ene.16 Abr.16 May.16 Jul.16 Oct.18
Solvencia (! : BBB- BBB BBB BBB BBB BBB BBB BBB+
Petspecims s Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables
Bonos Corporativos @ - BBB BBB BBB BBB BBB BBB BBB+

Calificaciones de riesgo olorgadas en escala nacional de Repliblica Dominicana. (1) Eslas calificaciones no suponen preference as de ningun tipo. En caso de existir privilegios, como aquslios establecidos en el articulo 63 de
la Ley Monelana y Financiera, los instrumentos gue no adquieran dicha condicién se consideraran subordinados. (2) Incluye el siguiente instrumento cuyo niimero de regisiro es. i) SIVEM-088 registrado el § de junio de
2015

Las clasificaciones de riesgo de Feiler Rate no constituyan, en ningtin caso, una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumenlo £l anaiisis no es ef resultade de una auditona practicada al
emisey, sino que se basa en infarmacion publica remitida a la Supenintendancia de Vaiores 0 a la Superintendencia de Bancos y en aquella que voluntariaments aportd ef emisor, no siendo responsabilidad de la
clasificadora la verificacion de la autenticidad de ia misma

La informacion presentada en estos andlisis proviene de fuenles consideradas allamente confiables. Sin embargo dada la posibifidad de error humano o mecanico, Fefler Rale no garanliza la exaclitd o integridad de la

informacion y, per lo tanlo, ne se hace responsable de errores u omisiones. coma lampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa informacion. Las clasificaciones de Feller Rale son una apreciacion de la
solvencia de la empresa y de los Utulos que ella emile, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los términos y plazes paclados
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