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Resumen financiero

(En millones de pesos de junio de 2014)

Dic. 12 Dic. 13 Jun. 14
Activos Totales 814 1615 11410
Inversiones 741 1.491 726
Pasivos exigibles 483 945 334
Patrimonio 330 669 775
Margen financiero total (MFT) 260 463 101
Gastos operalivos (GO} 36 74 2
Resultado antes da Impto. (RAI 224 388 72
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Fuenta: Felfer Rate en base a estados financieros de la
compafifa publicados por fa Superintendencia de Valores
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UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S.A.

Dominicana

Fundamentos

La calificacién asignada a la solvencia de
United Capital Puesto de Bolsa, S.A. obedece
a la mejora de su posicién competitiva y a los
buenos resultados obtenidos en los dltimos
afios. La calificacién también considera su
buen nivel de capitalizacion y bajo
endeudarmiento, asi como su holgada posicién
de liquidez respaldada por su cartera propia.

En contrapartida, la calificacién toma en
cuenta la corta historia de la compaiiia en el
mercado y la alta concentracién de sus fuentes
de financiamiento. Ademaés, considera la
competitividad y exposicién a los ciclos
econémicos del mercado de intermediacién
financiera y los riesgos inherentes a operar en
Republica Dominicana.

United Capital es un puesto de bolsa enfocado
a clientes institucionales y personas de alto
patrimonio que opera en Santo Domingo
desde 2011 Actualmente tiene una
participaciéon relevante en la industria,
liderando en montos transados en el mercado
secundario.

La estructura accionaria de la compafiia esta
compuesta por las sociedades Miraflores
Marketing Group Corp, Inversiones Mirlo
Company, Inc, Pinecrest Holdings, S.A. y
Kimbark Overseas S.A., todas de propiedad
del socio principal, quien también participa en
United Brands, representante del portfolio de
marcas de Diageo PLC en Republica
Dominicana.

Los maérgenes de la entidad provienen de
operaciones de intermediacion financiera y de
los rendimientos de su cartera propia, ambos
relacionados principalmente a cuotas de
fondos de inversién e instrumentos del Banco
Central y del Ministerio de Hacienda. A junio
de 2014, el margen financierc total medido
sobre activos sufrié una baja y era de 14,9%,
mostrandose por debajo del promedio de los
puestos de bolsa que a igual fecha era de
22,5%. Esto se debi6 en parte a la reduccién
del tamafio de su cartera de inversiones que al
cierre del primer semestre de este afio habia
disminuido en un 51,3%.

United Capital refleja buenos indicadores de
eficiencia debido a sus bajos costos
operativos. La entidad presenta una estructura
liviana, si bien en este afio ha seguido
fortaleciendo la gestién de riesgo y el control
interno. A junio de 2014, los gastos operativos
sobre el margen financiero total eran de
27,7%, en linea con el promedio de la
industria.
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Cabe destacar los elevados niveles de
rentabilidad obtenidos en 2013, con un
resultado antes de impuesto sobre activos
totales de 32,4%. Estos retornos dependen
directamente del comportamiento de los
mérgenes financieros, por esta razén, al cierre
de junio de 2014, se redujeron y eran de
10,7%.

La entidad presenta un buen nivel de
capitalizaciéon y bajo endeudamiento. Este
dltimo indicador se redujo considerablemente
respecto al cierre del afio anterior y a junio de
2014 era de 0,4 veces. Lo anterior se produjo
luego del pago de una parte importante de
sus obligaciones con entidades financieras
(principal fuente de financiamiento) mediante
recursos obtenidos por la venta de
instrumentos de su cartera de inversiones,

Perspectivas: Estables

Las perspectivas de la calificacion son
"Estables” en atencién a su buena base
patrimonial, favorecida por los buenos niveles
de rentabilidad, que debiese permitirle
enfrentar el crecimiento esperado y eventuales
contingencias. Esto se complementa con el
fortalecimiento de su estructura de gestién de
riesgo y control interno.
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(1) Calificaciones de tiesgo olorgadas en escala nacional de Repdblica Dominicana, (2) Estas calificaciones no suponen preferencias de ningan lipe. £n1 caso de exislir privifegios. como aquellos eslablecidos en e
articulo 63 de la Ley Monelaria y Financiera, ios instramentos que no adquieran dicha condicion se consideraran subordinados.

ANEXOS

UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S.A.
INFORME TRIMESTRAL ~ Julio 2014

May. 2014 Jul. 2014
BBB- BBB-
Estables Estables

clasificadora la verificacion de la autenticidad de fa misma.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rale no constituyen, en ningidn caso. una recomendacion para comprar, vendsy o manfener un determinado instrumento. EV and
emisor, sino que se basa en informacion pablica remitida a fa Superintendencia de Valores o a la Supsrinfendencia de Bancos y en aquella que voluntariamanie aporio ef emisor no siendo responsabilidad de la

La informacion presenlada en estos analisis proviene de fuenfes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada Ya posibiiidad de siror humano o mecanico, Feller Rate no garantiza fa exactited o integridad de la
informacion y, por fo tanlo, no se hace responsable de errores u omisiones, como lampoco de fas consecuencias asocladas con el emples de esa infarmacion Las clasificasionss de Feller Rale son una apreciacicn de Ja
solvencia de la empresa y de los titulos que elfa emite. considerando la capacidad que ésta iene para cumplir con sus obligaciones en fos términos y plazos pactados

10 es of resultade de una audiloria practicada al
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