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Solvencia BBB+ BBB+
Estables Estables

Resumen Financiero

(En millones de pesos de cada periodo)

Dic.15 Dic.16  Juni7
Activos Toltales 3942 5211 4386
Inversiones 337 4704 3745
Pasivos exigibles 2799 3836 2886
Patrimonio 1.143 1.376 1.800
targen financiero lotal (MFT) 378 388 216
(Gastos operativos {GO) 137 154 o2

Resuitado antes da Impto. (RAI) 240 233 124
Fuanle: Informacion fingnciera elaborada v Feller Rale en base
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Respaldo Patrimonial

Dic.15 Dic.16 Jun.17

Patrimonio / Activos lotales 200% 264% 342%
Pasivos lotales / Capital yreservas  42vc 58vc 44vc
Pasivos totales / Patimonio 25vc 28vc 19wvc
Indice da Patrimonio y Garantias de

Riesao Primario (Nivel | 3ive 29w 1dvc

Perfil Crediticio Individual

o © 2
Principales Factores Evaluados B ® , S
= 8| 8 @
2 8 &£ 18 3
al =<l 3=
Perfil da negocios
Capacidad de generacion
Respaldo patrimonial
Parfl do riesgos

Fondeo y liquidez
Otros factores considerados en la calificacion

La calificacién no considera otros factores adicionales
al Perfil Crediticio Individual
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Fundamentos

La calificacién asignada a la solvencia de UC-
United Capital Puesto de Bolsa, S.A. obedece
a un perfil de negocios y capacidad de
generacion moderados, asi como a un
respaldo patrimonial, perfil de riesgos y
fondeo y liquidez adecuados.

Dominicana

Asi también, considera su importante posicion
competitiva en su segmento y los buencs
resultados obtenidos en los Gltimos afos, con
retornos, en promedio, superior a los de la
industria. Por otro lado, la naturaleza volatil de
su negocio evidencia la exposicién a los ciclos
econdmicos de mercado, a lo que se agregan
cambios regulatorios y alta competencia.

United Capital estd orientado a clientes
institucionales y corporativos, mostrando un
desarrollo de negocios acorde a la evolucidn
de la industria. La estrategia ha apuntado a
aumentar el volumen de montos transados y
crecer en apertura de cuentas. Junto a lo
anterior, estan trabajando en un plan de
marketing, que incluye publicidad en radio,
television y medios especializados, ademas de
un plan de relaciones publicas. Al cierre de
2016, su cuota de mercado (*), medida por
activos totales de la industria, representd un
17,3%, mientras gue al medirla por resultado
antes de impuesto ésta fue de 17,5%,
ocupando la segunda y tercera posicion,
respectivamente.

La entidad es parte de una industria que
muestra méargenes decrecientes, debido a un
alto nivel de competencia, aunque estos se
mantienen en rangos altos. A junio de 2017, el
margen financiero total sobre activos totales
promedio fue de 9,0% (anualizado), mayor al
8,5% del cierre de 2016.

United Capital exhibe una alta eficiencia,
gracias al control sobre sus gastos operativos.
No obstante estos han crecido, se mantienen
en linea con el presupuesto del afio 2017. El
indicador de gastos operativos sobre activos
totales promedio llegd, a junio de 2017, a
3,8% (anualizado), mayor al 3,4% de 2016.

El comportamiento de los margenes ha
llevado a que los retornos muestren también

Fortalezas

> Elevados margenes y niveles de rentabilidad en
relacion a comparables e industria.

» Estructura operativa liviana y alta eficiencia en
relacidn a comparables e industria.

Y

Relativamente bajo endeudamiento.

» Lider en volimenes transados en el mercado
bursétil secundario.

INFORME TRIMESTRAL
JULIO 2017

una tendencia decreciente. Al cierre del
primer semestre de 2017, la razén de
resultado antes de impuesto sobre activos
totales promedio  alcanzé un  52%
(anualizado), en los rangos del cierre de 2016
(5,1%).

Durante el segundo trimestre de 2017 la
Asamblea establecié repartir $150 millones,
debido a una mayor liquidez y cierre de
posiciones de cartera propia, sin afectar la
solidez de su patrimonio. En este sentido,
también se ejecutd una gestién de pasivos,
liberando lineas de crédito mas caras y
reduciendo pasivos. Asi, la razdn de pasivos
totales sobre patrimonio, fue de 1,9 veces a
junio de 2017, por debajo de las 2,8 veces al
cierre de 2016, y su patrimonio alcanzé los

$1.500 millones.

United Capital posee una estructura de
gestion de riesgos acorde a su negocio. A
junio de 2017, su portafolic de inversiones
exhibia una alta exposicidn a riesgo soberano
y se concentraba en mayor medida en pesos
dominicanos. Por otro lado, la digitalizacién y
agilidad en los procesos de creacién de
cuentas, junto con las herramientas
tecnoldgicas de cumplimiento han entregado
celeridad en la operativa intema.

La entidad muestra una concentracién de
fuentes de fondeo, propia de la industria,
aunque con una tendencia a una mayor
atomizacién y holgura. A junio de 2017,
contaba con acceso a lineas de crédito, asi
como al mercado de capitales. Mantiene una
cartera de inversiones liquida, cuya gestién ha
permitido tanto sortear exitosamente los
periodos de menor liquidez en el mercado
local, como tomar ventaja de posiciones con
tasas atractivas de inversién.

Perspectivas: Estables

Las perspectivas de la calificacion son
“Estables" gracias a su respaldo patrimonial,
favorecido, ademas, por una capacidad de
generacién que debiera permitirle enfrentar
de buena manera los desafios de la industria,
entre los que se contemplan una alta
competencia y cambios regulatorio.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

Riesgos
» Industria expuesta a cambios regulatorios.

» Industria con alta concentracién de sus fuentes
de financiamiento.

» Actividad concentrada en inversiones e
intermediacion, propia de la industria.

» Exposicion a ciclos econdmicos, volatilidad y alta
competitividad en el mercado financiero local.
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La informacitn preseniada en estos analisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embarge. dada la posibilidad de error humano o mecanico, Feller Rale no garanliza fa exaclifud o integridad de Ja
informacién y, per o tanto, no se hace responsable de erares 4 omisiones, como fampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa informacion Las clasificaciones de Feller Rale son una apreciacion de Iz
solvencia ge la empresa y de los tilulos que ella emile, considerando a capacidad que esfa liene para cumplir con sus obligacicnes en los lérminos y plazos pactados

it Fallor rate s A
vw fell

relier-rate.com.ac 2





