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Anexo

Indicadores financieros

Ei de pesos

Feb.18 Abri8

Jun.18
Activos administrados (Miles RDS) 5108 71550 438404
Patrimonio (Miles RDS) 5108 71.544 438.368
Valor Nomina Cuota (RDS)* 10016 10107 1.0211
Rentabilidad Acumu ada Cuota™ 02% 11% 21%
Dividendo por Cuota (RD $) - - -
Duracion Promedio (dias) 16 21 23
N° de Cuotas 5100 70788 429.294

o

Analista:  Esteban Pefiaililio M.
esteban penailillo@feller-rate.cl

(56) 2 27570474

Liquidez es un fondo de inversion abierto,
orientado a la inversion en instrumentos de
renta fija emitidos en el mercado dominicano,
denominados en pesos dominicanos y/o
dolares de Estados Unidos y ponderando una
duracion de cartera menor a 90 dias.

La calificacion "A+fa (N)" asignada responde a
una cartera con una holgada liquidez, e
incorpora la gestion de su administradora, que
posee un buen nivel de estructuras y politicas
para su gestion, un equipo con experiencia en
la administracion de recursos de terceros y
que pertenece a Grupo Universal, un
importante grupo economico del pais. En
contrapartida, la calificacion considera la baja
diversificacion de cartera y el mercado de
fondos en vias de consolidacion en Republica
Dominicana.

La calificacion de riesgo de mercado “M1” se
sustenta en una duracion dentro de los limites
reglamentarios, con un promedio bajo los 90
dias y wuna inversion 100% en pesos
dominicanos.

El sufijo (N) indica que se trata de un fondo
con menos de 36 meses de operaciones.

El Fondo es manejado por Administradora de
Fondos de Inversion Universal (SAFI Universal),
SA. perteneciente a Grupo Universal S.A.,
holding formado en 2013, posee mas de 50
anos de experiencia en el mercado financiero
y asegurador de Republica Dominicana; su
principal inversion es Seguros Universal SA.,
empresa lider en ese mercado. Actualmente,
la administradora maneja cinco fondos de
inversion abiertos, gestionando un patrimonio
superior a los RD$ 3.200 millones, al cierre de
_Junio de 2018. SAFI Universal es calificada por
Feller Rate en “Aaf".

El Fondo de Inversion Abierto Universal
Liquidez inici6 sus operaciones en febrero de
2018 con un aporte inicial de RD$5 millones.
Durante junio de 2018, el Fondo gestioné un
patrimonio promedio de RD$302,5 millones,
monto coherente con la etapa en que se
encuentra. Al cierre de junio de 2018 el

patrimonio del Fondo ya alcanzaba los
RD$438,4 millones con 53 aportantes.
Durante el periodo revisado, la cartera

promedio del Fondo se encontraba formada
en un 98,8% de certificados financieros, el
porcentaje restante se habia mantenido en
cuentas corrientes, en linea con lo senalado en
su reglamento interno. Al cierre de junio de
2018, la cartera estaba formada 100% por
Certificados Financieros, que a su vez
correspondian al 91% del total de activos, el
porcentaje restante se mantenia disponible en
caja. La diversificacion de la cartera por emisor
se ha ido ampliando, concentrando su
inversion al cierre del segundo trimestre en
cuatro emisores del mercado local.

Durante los meses analizados, gran parte los
instrumentos en cartera tenfan vencimiento
menor a 30 dias, lo que entregaba una
holgada liquidez. EI Fondo no ha presentado
endeudamiento financiero.

En los meses analizados, la cartera del Fondo
se componia principalmente de instrumentos
de emisores con calificaciones de riesgo “C-1+
y F-1", lo que entregaba un adecuado perfil
crediticio.

En los meses de operacion del Fondo, el
portafolio promedié una duracién de 26 dias,
bajo el limite permitido por reglamento de
360 dias. Por otro lado, la totalidad de los
instrumentos se encontraban denominados en
pesos dominicanos, anulando el riesgo
cambiario.

Segun la metodologia de Feller Rate, para
medir de manera concluyente la rentabilidad
del Fondo, éste debe tener al menos 36 meses
de operaciones. Sin embargo, se observa una
rentabilidad acumulada desde el inicio de
2.1% que en términos anualizados alcanza un
4,2%. Por otro lado, el benchmark utilizado
para comparar el rendimiento del Fondo, es la
Tasa de Interés Pasiva en Pesos Dominicanos
de los Banco Multiples, para el periodo 0-30
dias menos un 1%.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

Riesgos

Fortalezas

» Holgada liquidez de cartera.

> Administradora con buen nivel de estructuras y
politicas para su gestion, perteneciente a Grupo
Universal, que posee una gran posicion de
mercado en el area de seguros en Republica
Dominicana.

> Moderada diversificacion de cartera.

» Mercado de fondos en vias de consolidacion en
Republica Dominicana.
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M1 Fondo orientado a la inversion en renta fija nacional,

con una duracién promedio menor a 360 dias

eglamentarios

Evolucion patrimonio promedio mensual

El Fondo de Inversion Abierto Universal Liquidez es un fondo de inversion orientado a la inversion

350 - en Depositos Financieros de entidades grado de inversion nacionales reguladas o Valores de

300 4 Oferta Publica de deuda y cuotas de fondos de inversion abiertos inscritos en el Mercado de

25 - Valores y Productos.

200 - El Fondo puede invertir en instrumentos de corto, mediano y largo plazo, ponderando una

150 - duracion maxima de cartera de 360 dias.

100 - Los valores representativos de deuda en los que puede invertir el Fondo incluyen letras del Banco
50 - Central de la Republica Dominicana, depésitos en cuentas bancarias corrientes o de ahorro,
0 bonos de empresas y depodsitos a plazo de instituciones financieras locales. Tanto en dolares

feb-18 mar-18 abr-18 may-18 jun-18 estadounidenses o pesos dominicanos, siempre que cuenten con una calificacion superior a “BBB-
“,"C-3","F-3" o0 equivalente.

Entre otros limites relevantes, el reglamento interno del Fondo establece limites como porcentaje
del portafolio total del Fondo:

> Maximo un 90% en Valores representativos de deuda o Certificado de Deposito de
Instituciones Financieras.

Maximo un 90% en deuda del Ministerio de Hacienda o letras del Banco Central.
Maximo un 90% en Valores representativos de deuda del sector privado, inscritos en el RMVP.

Maximo de 25% en cuotas emitidas por fondos de inversion abiertos, inscritos en el RMVP.
Maximo 70% en Papeles Comerciales.

¥ ¥ V¥ VY VY

Maximo 15% del portafolio en una misma emision de valores de deuda, y méaximo 30% del
total de la emision.

> Minimo un 70% debe estar invertido en pesos dominicanos y maximo un 30% puede estar
invertido en dolares de Estados Unidos.

> Maximo 20% de inversion en un mismo emisor, grupo financiero o econéomico.
> Maximo un 50% en cuentas de una entidad financiera vinculada a la Administradora.

> Maximo 5% en valores representativos de deuda emitidos por personas vinculadas a la
Administradora.

> Minimo un 40% de las inversiones deben ser de corto plazo (vencimiento hasta 1 ano) y
maximo 60% en inversiones de largo plazo (méas de 3 anos).

> Las inversiones deben tener calificacion de riesgo minima de “C-3" o “F-2" para corto plazo y
"BBB" para largo plazo.

Seguin establecido en el reglamento interno, para concluir su etapa pre-operativa e iniciar su etapa
operativa el Fondo debera tener un patrimonio minimo equivalente a RD$100 millones y un
minimo de 20 aportantes. Etapa en donde los limites anteriores se haran efectivos. La
Administradora ha comunicado que la fecha de dicha conclusion sera el 27 de septiembre de
2018.

Las solicitudes de rescate seran procesadas el mismo dia, y el pago se efectia a mas tardar el
siguiente dia habil del registro de la solicitud. El aportante debe mantener en todo momento un
saldo minimo de permanencia de RD$1.000,00. En el caso de rescates por montos significativos
(mas del 5% del patrimonio neto del Fondo por el rescate de un aportante), se prevé la
posibilidad de programar el pago en plazos que pueden alcanzar hasta 15 dias habiles desde la
solicitud, en atencion al porcentaje solicitado.

Una vez que el Fondo ingrese a la etapa operativa, ningun aportante, SAFI Universal ni sus
personas vinculadas podran poseer individualmente mas del 10% del total de cuotas del Fondo.
En cuando a SAFI Universal y sus personas vinculadas, no podran poseer en conjunto mas del 40%
de las cuotas del Fondo.
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Resumen cartera inversiones fondo

Feb-18  Abr-18  Jun-18
Certificado Financiero 881% 915% 910%
Total Oferta Publica 881%  915%  91,0%
Caja y ofros 1.9% 85% 9,0%
Total Activos 100,0%  100,0%  100,0%

Feb-1B  Abr-18  Jun.18
Duracion (dias) 16 2 23
% en RD$ 100% 100% 100%

I Dominicana
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Cartera cumple con objetivo de inversion

olucion de su pé

El Fondo de Inversion Abierto Universal Liquidez inicio sus operaciones en febrero de 2018 con
un aporte inicial de RD$5 millones.

Durante junio de 2018, el Fondo gestioné un patrimonio promedio de RD$302,5 millones, monto
coherente con la etapa en que se encuentra.

Al cierre de junio de 2018 el patrimonio del Fondo ya alcanzaba los RD$438,4 millones con 53
aportantes.

Durante el periodo revisado, la cartera promedio del Fondo se encontraba formada en un 98,8%
de certificados financieros, el porcentaje restante se habfa mantenido en cuentas corrientes, en
linea con lo senalado en su reglamento interno. No obstante, al cierre de junio de 2018, la cartera
estaba formada 100% por Certificados Financieros, que a su vez correspondian al 91% del total de
activos, el porcentaje restante se mantenia disponible en caja.

La diversificacion de la cartera por emisor se ha ido ampliando, concentrando su inversion al cierre
del segundo trimestre en cuatro emisores del mercado local.

ito financiero

El reglamento interno del Fondo senala que como parte de la gestion de la liquidez, el Fondo
podra mantener como minimo el 10% del patrimonio neto del Fondo en cuentas bancarias
corrientes o de ahorro y en cuotas de participacion de fondos de inversion abiertos sin pacto de
permanencia. El Fondo no podra mantener mas del 50% del total de su liquidez en cuentas
corrientes o de ahorro de instituciones vinculadas o en cuotas de participacion de fondos de
inversion abiertos sin pacto de permanencia gestionados por sociedades vinculadas

Durante los meses analizados, gran parte de los instrumentos en cartera tenfan vencimiento
menor a 30 dias, lo que entregaba una holgada liquidez.

El reglamento permite un endeudamiento de temporal accediendo a lineas de crédito de
entidades financieras con la finalidad de responder a rescates significativos hasta por un maximo
del 10% del Fondo y por un plazo no mayor a 48 horas. La tasa méxima a la que se financie no
puede ser mayor a dos veces la Ultima tasa activa promedio ponderado publicada por el Banco
Central al momento del endeudamiento y en ningun caso los activos del Fondo pueden
constituirse como garantia de este financiamiento. En el periodo analizado el Fondo no ha
presentado endeudamiento financiero.
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En los meses analizados, la cartera del Fondo se componia principalmente de instrumentos de
emisores con calificaciones de riesgo “C-1+y F-1", lo que entregaba un adecuado perfil crediticio.

En los meses de operacion del Fondo, el portafolio promedié una duracion de 26 dias, bajo el
limite permitido por reglamento de 360 dias. Por otro lado, la totalidad de los instrumentos se
encontraban denominados en pesos dominicanos, anulando el riesgo cambiario.

El plazo de duracion, junto al nulo riesgo de tipo de cambio, entregaba la mas baja sensibilidad
ante cambios en las condiciones de mercado.

www . feller-rate. com.do
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Segun la metodologia de Feller Rate, para medir de manera concluyente la rentabilidad del
Fondo, éste debe tener al menos 36 meses de operaciones. Sin embargo, se observa una
rentabilidad acumulada desde el inicio de 2,1% que en términos anualizados alcanza un 4,2%.

Por otro lado, el benchmark utilizado para comparar el rendimiento del Fondo, es la Tasa de
Interés Pasiva en Pesos Dominicanos de los Banco Multiples, para el periodo 0-30 dias menos un
1%.

Administradora con un buen nivel de estructuras y
politicas para la administracion de fondos

La estructura organizacional de la Administradora de Fondos de Inversion Universal, S.A. (AFI
Universal) esta orientada para la correcta gestion de los fondos que administre. En 2017 se
realizaron algunas mejoras a sus manuales organizacionales, politicas internas de gestion de
riesgo y se fortalecio su estructura interna.

En la Junta de Accionistas de la administradora se toman las decisiones mas relevantes para AF|
Universal. Los accionistas de la administradora pueden participar en estas decisiones, dentro de
las que se encuentran modificaciones a los estatutos, modificaciones al capital, transferencia
sustancial de activos, venta de la sociedad, entre otros.

El Consejo de Administracion estara formado por un numero impar no menor a cinco miembros y
tiene la funcion de elaborar y aprobar las Politicas de Inversion y las Politicas de Solucion de
Conflictos de Interés. Ademas aprueba el plan anual de control interno, los principios o
lineamientos éticos, los indicadores de desempeno, la Politica de Subcontratacion y el
presupuesto anual.

La Gerencia General debe dirigir la organizacion velando por el cumplimiento de los objetivos
planteados por el Consejo de Administracion y la presidencia, garantizando la integridad,
transparencia y continuidad de la empresa, asi como también la equidad y satisfaccion de las
necesidades de inversion de los clientes.

Para garantizar el cumplimiento de polticas, disposiciones legales y reglamentos establecidos, AF|
Universal cuenta con un Ejecutivo de Control Interno, quien vela por el cumplimiento de los
procedimientos y sistemas de control, permitiendo el desarrollo de sus operaciones de manera
eficiente, pero con un apego estricto a las disposiciones legales y reglamentarias aplicables. El
Ejecutivo de Control Interno reporta directamente al Consejo de Administracion, proponiendo
normas y politicas de control interno, ademas de elaborar y presentar informes de gestion.

El Comité de Inversiones es el encargado de evaluar, recomendar y aprobar los lineamientos para
la toma de decisiones de inversion de los fondos bajo administracion. En sus sesiones requiere
estar presentes el Gerente General de la Administradora y el Administrador del fondo respectivo.
Este comité debe estar integrado por cinco miembros, siendo éste su quorum minimo. El Director
de Inversiones velara por el cumplimiento de las politicas de inversion y los lineamientos de
inversion, segun las decisiones definidas en el Comité de Inversiones; ademas, de prestar apoyo a
los administradores de fondos y analizar los informes de estudios econdémicos, proponer y
presentar la estructura de nuevos prospectos para nuevos fondos, y revisar y aprobar los envios de
informacion sobre el portafolio de los fondos de inversion a los diferentes entes reguladores y
entidades de control.

La Direccion Comercial tiene como objetivo establecer la estrategia comercial de AF| Universal. El
Director Comercial debe proponer, dirigir y controlar las estrategias de ventas, distribucion y
servicios al cliente, asi como los objetivos y metas asociadas. Los Promotores de Inversion son los
qQue estan a cargo de dar a conocer e informar sobre el funcionamiento y las caracteristicas de los
fondos, de manera de atraer nuevos inversionistas. Dependen directamente del Director
Comercial.

El Director de Operaciones tiene el rol de planificar, dirigir, medir y controlar los procedimientos
operativos para garantizar una efectiva gestion de las operaciones y de sus fondos. Es responsable
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de manejar los recursos técnicos, tecnologicos y humanos necesarios para asegurar su

continuidad operacional.

Ademas, AFI Universal cuenta con un Comité de Riesgo, que debe, entre otras funciones, informar
de los riesgos de la AFl, reportar el analisis de sensibilidad del valor de la AFl y sus fondos, y
aprobar las metodologias para identificar, medir, monitorear, controlar, informar y revelar los
distintos riesgos de la administradora y los fondos administrados.

El Oficial de Cumplimiento, es el encargado de asegurar un adecuado SARLAFT (Sistema de
Administracion de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion al Terrorismo) para prevenir estos
delitos, de manera de proteger las actuaciones y reputacion del Grupo Universal. EI Comité de
Cumplimiento es el encargado de supervisar, apoyar y vigilar al oficial de cumplimiento a los fines
de prevenir el Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo.

Los ejecutivos principales de la administradora son profesionales experimentados, con amplio
conocimiento del mercado financiero.

Feller Rate considera que la administradora posee adecuados manuales de funcionamiento y
operacion, junto con una estructura completa para la gestion de recursos bajo administracion.

Valoriz

La valorizacion de las inversiones de los fondos administrados se realiza de acuerdo a la normativa
vigente entregada por la Superintendencia del Mercado de Valores de Republica Dominicana,
cuarta resolucion del consejo nacional de R-CNV-2014-17-MV, y estéa establecida en el reglamento
interno de cada uno de los fondos.

La metodologia de valorizacion de las inversiones y la determinacion del valor razonable de los
activos debe establecerse en el Comité de Inversiones.

La administradora cumple con la normativa vigente, valorizando las inversiones del Fondo, segun
los precios entregados por el proveedor autorizado por la SIV.

« A e
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Para la evaluacion de inversiones y construccion de cartera, la administradora se gufa por los
objetivos establecidos en el reglamento interno de cada uno de sus fondos, conforme a la
normativa vigente.

Los objetivos de inversion de cada fondo son establecidos de acuerdo a los lineamientos
entregados por el Consejo de Administracion y la Gerencia General.

AFI Universal en su Manual de Organizacion y Funciones y en sus lineamientos del Proceso de
Inversion, detalla las funciones, caracteristicas y requisitos que debe cumplir el Comité de
Inversiones.

Dentro de los aspectos mas importantes del Comité de Inversiones, se senala lo siguiente:
> Evalua, recomienda y aprueba los lineamientos de inversion de los fondos.

> Vela por el cumplimiento de las politicas de inversion y administracion de riesgos.

> Establece los limites de inversion y analiza los posibles excesos de ellos.
>

Identifica y analiza las oportunidades de inversion segun las politicas de cada reglamento
interno de los fondos.

> Evaluay da seguimiento a los activos que integran los portafolios de inversion de cada uno de
los fondos.

> Aprueba los emisores, contrapartes, fondos y mandatarios de la administradora propuestos
por el Gerente de Inversiones.

El Comité de Inversiones estara formado por al menos cinco miembros, los que seran designados
por el Consejo de Administracion o por la asamblea de accionistas. EI Gerente General y los
administradores de cada fondo seran miembros obligados al Comité, tendran derecho a voz,
pero no a voto.

En opinion de Feller Rate, se observan polfticas apropiadas para la gestion de los fondos.

www . feller-rate.com.do 5
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El Fondo realiza la colocacion de sus cuotas a través de los promotores de inversion de la
administradora.

Por otro lado, cumple un rol relevante en la operacion CEVALDOM, depésito centralizado de
Valores S.A. como custodio de los valores y agente de pago de los titulos representativos de
deuda del portafolio.
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La administradora posee un manual de “Normas Internas de Conducta y Etica” en el que se
abarcan los procedimientos, lineamientos y estructuras destinadas al manejo de conflictos de
interés en todos sus aspectos.

El primer aspecto considerado es la identificacion de informacion privilegiada, que se define
segun el manual como la informacion conocida antes de ser divulgada publicamente y que puede
permitir anticipar movimientos de mercado o efectos relevantes en la valoracion de los activos de
un fondo y sus cuotas, creando potenciales escenarios de informacion asimétrica. Este tipo de
informacion se identifica, entre otras, como:

> Informacion relativa a decisiones de inversion, incluyendo las discusiones, analisis y acuerdos
del comite de inversiones de cada fondo, asi como la ejecucion de dichas operaciones.

> Informacion que no ha sido difundida al publico y que puede influir en la decision de suscribir
o rescatar cuotas de un fondo.

> Ordenes de suscripcion o rescate de cuotas pendientes de ejecucion en un fondo abierto.
> Informacion relativa a los aportantes de un fondo.

Con respecto a esto, dentro de los deberes y obligaciones de los funcionarios de AF| Universal,
se explicita la abstencion de realizar operaciones utilizando este tipo de informacién o bien
entregar esta informacion a terceros o realizar a estas mismas recomendaciones de inversion
basadas en la informacion privilegiada.

El segundo aspecto tratado en estos documentos desglosa el resto de los principios que deben
cumplir los colaboradores de AFI Universal para realizar sus funciones de manera ética. Entre ellas
se destacan:

> Laimportancia de que los funcionarios conozcan las leyes que se apliquen a la administracion
de fondos de inversion y velen por el cumplimiento de ellas.

> Tratar al cliente con respeto y lealtad, suministrando informacion clara y precisa,
prevaleciendo los intereses de los inversionistas sobre cualquier otro (especificamente
aquellos de la administradora, sus accionistas, sus administradores y sus funcionarios) y sin
privilegiar los intereses de un grupo de inversionistas sobre otros.

> Conocer los aspectos relacionados a prevencion y control de lavado de activos para evitar el
mal manejo de recursos.

> Actuar con profesionalismo, manteniendo separados los activos recibidos de sus clientes de
los propios, mantener independencia de funciones y del personal responsable de la
ejecucion y abstenerse de realizar practicas discriminatorias entre inversionistas y fondos.
Asimismo, se explicita que se deben evitar cualquier situacién que denote un potencial
conflicto de interés.

> Actuar con confidencialidad con la informacion personal de clientes e inversionistas, como
tambien con las operaciones realizadas y sus resultados.

El manual también detalla otras posibles situaciones generadoras de conflictos de interés que
deben ser evitadas por los funcionarios, y posteriormente establece las medidas para prevenir la
ocurrencia de éstos, todo esto en un marco relacionado a la inversion de los fondos a gestionar,
las relaciones entre éstos y las relaciones entre los fondos y las personas relacionadas a la
administradora, de manera de garantizar una gestion independiente y en interés de los
inversionistas de los fondos. Entre algunas de las medidas se senala:

> Independencia de funciones y del personal responsable de su ejecucion conforme a
manuales que permitan diferenciar las labores y responsabilidades asignadas a los
funcionarios responsables de la gestion y administracion de los fondos.
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» Dedicacion exclusiva de los gerentes de los fondos de inversion y prohibicion a éstos de
administrar portafolios individuales.

> Los funcionarios encargados de la ejecucion de operaciones de los fondos de inversion no
podréan ser parte de las decisiones de inversion de dichos fondos.

> Los representantes legales, administradores y demas funcionarios que tengan participacion
directa en la toma de decisiones en torno a los fondos, deberan informar a sus superiores
Jjerarquicos el interés que les asista a sus parientes dentro del primer grado de
consanguinidad, primero de afinidad y union civil o a sociedades en que éstos sean
beneficiarios reales del 25% o mas del capital social.

> El gerente y los miembros del comité de inversiones no podran ejecutar operaciones para los
fondos ni celebrar operaciones por cuenta propia (posicion propia o con recursos propios)
cuando se tenga como contraparte los fondos de inversion administrados por la sociedad.

> Cuando el funcionario se encuentre en una situacion de la cual pueda inferir que es
potencialmente generadora de un conflicto de interés en los términos definidos en los
manuales o politicas que al interior de la entidad se han definido como pautas de conducta
de sus funcionarios, los propios de los organismos de vigilancia y control del mercado de
valores y demas normatividad que deba ser atendidas debera informar de ella a su superior
_Jerarquico, quien a su vez reportara al Comité de Riesgos que definira segun el caso, los
medios o forma para resolver dicha situacion.

> Lasinversiones que a titulo personal realicen las personas involucradas con la administracion y
toma de decisiones de inversion de los fondos, seran evaluadas por el Comité de Riesgos.

Por altimo, los manuales detallan las estructuras de la administradora y el grupo para mantener,
hacer seguimiento y velar por el cumplimiento de las politicas sobre conflictos de interés.

En opinion de Feller Rate, el marco legal y las normas internas de la administradora, entregan una
buena guia y controles suficientes para evitar y manejar los eventuales conflictos de interés que
pueden surgir respecto de la gestion de fondos y las personas relacionadas.

Tal como establece la normativa, la administradora posee diversos manuales de funcionamiento y
operacion, necesarios para el control de los fondos a gestionar.

Dentro de los manuales mas relevantes para mitigar los riesgos se encuentran:
Manual de Politicas Generales, Procedimientos y Control Interno.
Manual de Organizacion y Funciones.

Manual de Politicas y Gestion de Riesgos.

>
>
>
> Lineamientos del Proceso de Inversion.
> Normas de Eticay Conducta.

>

Prevencion y Control del Lavado de Activos y Financiamiento al Terrorismo.

Adicionalmente, cuenta con diferentes politicas dentro de las que se encuentran las de Riesgo y
Cumplimiento, la de Comité de Inversiones, Reportes de Contingencias, entre otras.

La administradora al ser filial del Grupo Universal, esta sometida a auditorias completas de sus
procedimientos, monitoreo de control interno y riesgos, de la gestion contable, entre otros.

Por otro lado, tiene el soporte de una plataforma tecnolégica que respalda la operatividad del
negocio, y un sistema operativo llamado Gestor Fondos, que incluye, entre otras cosas, médulos
con capacidad para registrar pagos y cobros, manejo de cuentas bancarias, estados financieros, la
gestion de tesoreria de los fondos, administracion de bienes inmuebles, etc.

La administradora posee un Manual para la Prevencion y Control del Lavado de Activos y
Financiamiento al Terrorismo, el cual tiene por objetivo establecer los mecanismos y
procedimientos de control para prevenir y detectar actividades que comprometan la reputacion
de la Sociedad, asi como evitar que los productos y servicios ofrecidos por la entidad sean
utilizados para el lavado de dinero proveniente de actividades ilicitas, de manera de entregarles a
sus clientes la maxima seguridad y confidencialidad en sus transacciones.

i
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Satisfactoria

La Administradora de Fondos de Inversion Universal, S.A. fue constituida en noviembre de 2012,
con el objetivo de brindar a sus clientes la oportunidad de invertir en distintos instrumentos
mediante fondos. AFl Universal es propiedad en un 99,99997% del Grupo Universal y en un
0,00003% de Ernesto Izquierdo.

Debido a que el mercado de fondos en Republica Dominicana aun se encuentra en desarrollo, la
administradora aun no ha logrado el equilibrio financiero. Para cumplir con los requerimientos de
solvencia regulatorios, la administradora ha recibido aumentos de capital por RD$20 millones en
septiembre de 2017, de RD$7millones en diciembre de 2017 y de RD$50 millones en marzo de
2018.

Al cierre de 2017 cumplia los requerimientos de solvencia regulatoria. Se espera que el
crecimiento y maduracion de sus fondos le permita incrementar las comisiones, y alcanzar el
equilibrio financiero en el mediano plazo.

= su grupo controlador

La AFl es una filial del Grupo Universal S.A., holding con mas de 50 anos de experiencia en el
mercado asegurador y financiero dominicano.

Con el objetivo incrementar su participacion en el mercado dominicano, a partir de enero de
2013, se formo la sociedad holding Grupo Universal, S.AA., con la intencion de que fuese la
propietaria de las empresas que conforman el grupo.

La principal inversion del Grupo Universal es Seguros Universal, S.A. la mayor compania de
seguros del mercado de Republica Dominicana, con una participacion de mercado de 23%.

Las otras empresas del grupo corresponden a ARS Universal, S.A., Suplidora Propartes, S.A.
Universal Asistencia, S.A., Autonovo Servicios Autorizados, SRL. y Fiduciaria Universal, S.A. Esta
Gltima posee una calificacién de riesgo "A+sf” asignada por Feller Rate, la que implica que posee
un buen nivel de estructuras y politicas, con un fuerte respaldo de sus propietarios.

Importancia estratégica de la administradora

AFl Universal al cierre de junio 2018 gestionaba cinco fondos de inversion, ademas del Fondo de
Inversion Abierto Universal Liquidez, los otros fondos gestionados son:

> Fondo Abierto de Inversion Deposito Financiero Flexible, con operaciones desde mayo de
2015, orientado a la inversion en certificados a plazo de entidades financieras e instrumentos
representativos de deuda de oferta publica, principalmente de corto y mediano plazo, en
pesos dominicanos o dolares de Estados Unidos, con una duracion promedio ponderada
cercana a los 55,6 dias y un patrimonio de RD$570 millones.

> Fondo de Inversion Abierto Renta Valores, operativo desde enero de 2016, orientado a la
inversion en instrumentos de renta fija en pesos dominicanos o dolares de Estados Unidos,
con una duracion promedio cercana a los 580 dias y un patrimonio de RD$1.202 millones.

> Fondo de Inversion Plazo Mensual Délar, con operaciones desde febrero 2017, orientado a la
inversion en titulos del mercado de valores y certificados de depdsito de las principales
instituciones bancarias del pais en dolares de Estados Unidos, con una duracion promedio
cercana a los 54,6 dias y un patrimonio de USD$7,2 millones.

> Fondo de Inversion Renta Futuro, operativo desde julio de 2017, orientado a la inversion en

instrumentos de distinto tipo del mercado dominicano emitidos en pesos dominicanos o

| dolares de Estados Unidos, con una duracion promedio cercana a los 722 dias y un
| patrimonio de RD$630 millones.

H
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Nomenclatura

La calificacion se hace en una escala ordenada con un grado creciente de riesgo.

D
\
0

PO M svemas. € ipih ol im0
jorias de Riesgo Creédito:

{

(

D
§

AAAfa: Cuotas con la més alta proteccion ante pérdidas y que presentan la mayor probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion
Ahfa: Cuotas muy alta proteccion ante pérdidas y que presentan una muy buena probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.
Afa: Cuotas alia proteccion ante pérdidas y que presentan una buena probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.

BBBfa: Cuotas suficiente proteccion ante pérdidas y que presentan una razonable probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.
BBfa: Cuotas baja proteccion ante pérdidas y tienen una baja probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.

Bfa: Cuotas muy baja proteccion ante pérdidas y que muy probablemente no cumpliran con sus objetivos de inversién.

> Cfa: Cuotas muy variables y expuestas a pérdidas y/o no cumpliran con sus objetivos de inversién.

+0 - Las calificaciones entre AAfa y Bfa pueden ser modificadas al agregar un simbolo + (mas) o - (menos) para destacar sus fortalezas o debilidades dentro de cada
categoria.

Y Y VY VY VYvYwvy

Aquellos fondos nuevos. o con poca historia como para realizar un analisis completo, se distinguen mediante el sufijo (N).

at

=
N

Id

~NAriae A~ ) 2 Jax A A
2gorias de Ri sgo de Mercado

{

M1: Cuotas con la més baja sensbilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

M2: Cuotas con moderada a baja sensibilidad frente a cambios en las condiciones de mercado.
M3: Cuotas con moderada sensibilidad frente a cambios en las condiciones de mercado.

M4: Cuotas con moderada a alta sensibilidad a cambios en las condiciones de mercado.

MS: Cuotas con alta sensibilidad a cambios en las condiciones de mercado.

M6: Cuotas con muy alta sensbilidad a cambios en las condiciones de mercado.

Y Y Y YY Y O

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen. en ningun caso. une recomendacion para comprar vender o mantener un detemminado insirumento F anafisis no es ef resultado de une auditoria practicads al
emisor. Sinc que se bass en informacion publics remitide & ls Sup dencia de! Mercado de Valores y aquefie que voluntariamente aporto ef emisor, no siendo responsabiidad de e clasificadors fa verficacion de is
autenticidad de ja misma

La informacion presentada en estos analisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables Sin embargo. dada le posibifidad de error humang o mecénico. Feller Rate no garanliza ls exactitud ¢ integridad de is
informacion y. por b tarto. no se hace responsable de errores u omisiones. como lampoco de las consecuencias asosiadas con ef empleo de esa informacion. Las clasificaciones de Feller Rate son una apreciacion de la
sofvencia de la empresa y de fos titulos que efla emite. considerando fa capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en (03 témminos y plazos pactados.
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