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Por medio de Ia presente le notificamos las acciones sobre las calificaciones otorgadas por Fitch
Repiiblica Dominicana a las siguientes emisiones de oferta publica aprobadas por esa

Superintendencia:

Identidad del Emisor: Banco Miiltiple Leon S.A. (BML)

Emisor de Largo Plazo:
Emisor de Corto Plazo:

'A-(dom)', colocada en Observacion Positiva;
'F2(dom), colocada en Observacion Positiva;

Emision: Deuda Subordinada

Monto: RD $ 400,000,000.00

Calificacion Vigente: 'BBB+(dom)', colocada en Observacion Positiva
Fecha Vencimiento: 2015

N° Registro SIVEM-026

Identidad del Emisor: Valores Leén S.A.

Emisor de Largo Plazo: 'A-(dom)', colocada en Observacién Positiva;
Emisor de Corto Plazo: 'F2(dom)', colocada en Observacion Positiva;

Emisién: Bonos Corporativos

Monto: RD § 1,000,000,000.00

Calificacion Vigente:  'A-(dom)', colocada en Observacién Positiva
Fecha Vencimiento: 2016

N° Registro SIVEM-057

Emision: Bonos Corporativos

Monto: RD §$ 1,200,000,000.00

Calificacion Vigente:  'A-(dom), colocada en Observacion Positiva

Fecha de Vencimiento: 2017
N° Registro SIVEM-070
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Asimismo le notificamos la afirmacion de las calificaciones:
Identidad del Emisor: BHD Valores Puesto de Bolsa S.A.

Emisor de Largo Plazo: AA-(dom), Perspectiva Estable
Emisor de Corto Plazo: F1+(dom)

Emision: Papeles Comerciales
Monto: RD § 2,000,000,000.00
Calificacion Vigente:  Fl+(dom)

Fecha Vencimiento: 2014

N° Registro SIVEM-066

Las calificaciones fueron revisadas luego del anuncio del acuerdo de fusién del Banco Miltiple Ledn
con el Banco BHD. Acompaiia a la presente, el comunicado de prensa en el que se detalla los
fundamentos de tales acciones.

Atentamente,

(4L

Carlos Fiorillo
Director Gerente
Fitch Dominicana
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Fitch Afirma la Calificacién de BHD en 'B'; coloca IDRs de Banco
Multiple Leén en Observacion Positiva

Fitch Ratings — New York -~ (Diciembre 19,2013): Fitch Ratings ha afirmado la Calificacién de
Viabilidad (VR) en 'B' y la Calificacion Internacional de Largo Plazo (IDR) en 'B' con perspectiva estable
de Banco BHD S.A., luego del anuncio del acuerdo de fusién con Banco Miltiple Ledn (BML) SA. Fitch
también ha colocado las calificaciones de largo plazo, de soporte y nacionales de BML en Observacion
Positiva. Una lista completa de las acciones de calificacién se encuentra al final de este comunicado de
prensa.

Ei 4 de diciembre de 2013, el Centro Financiero BHD, S.A. (CFBHD), duefio de 98% del Banco BHD,
anunci6 que el Grupo Financiero Ledn, principal accionista de BML, ha aceptado una oferta de acciones
por el aporte de sus compaiiias financieras (BML, Valores L.e6én and Compafiia Nacional de Seguridad -
CONASE) al CFBHD. Como resultado, el Grupo Financiero Leo6n sera un importante accionista del
renombrado “Centro Financiero BHD Ledn” en enero de 2014. Si bien, todas las entidades operaran
iniciaimente de manera separada, Banco BHD y BML. se fusionaran para crear el “Banco BHD Leén”, y
sus empresas relacionadas BHD Valores y Valores Ledn se fusionaran para crear “BHD Ledn Puesto de
Bolsa” La transaccion esta sujeta a aprobaciones regulatorias y se espera que sea completada durante
el primer semestre de 2014.

En opinién de Fitch, la fusion beneficiara a la nueva entidad con una mayor escala, importantes sinergias
operativas y financieras, fuentes de ingresos mas fuertes y mas diversificadas, asi como mejoras en la
eficiencia operativa en el mediano plazo. La transaccion también solidificara la posicion de la nueva
entidad como el segundo mayor banco privado, con activos combinados de mas de US4,000 millones y
una participacion de mercado de aproximadamente 20% de los activos del sistema financiero
dominicano.

De acuerdo con las proyecciones iniciales de Fitch, el banco fusionado deberia ser capaz de mantener
un indicador de Capita! Base segtn Fitch (FCC) de aproximadamente 14.5%, rentabilidad sobre activos
promedio de 2.2%, cobertura de reservas a cartera total de 4.4% y niveles de eficiencia de alrededor del
60%, todo en linea con el actual perfil financiero de Banco BHD. Adicionalmente, los modelos de
negocios son similares, ya que ambos bancos tienen una posicion fuerte en préstamos corporativos y
una creciente proporcion de préstamos minoristas.

FACTORES CLAVES DE LA CALIFICACION

BANCO BHD

IDRs, VR, SOPORTE Y CALIFICACIONES NACIONALES

Fitch afirmé la VR y IDR de Banco BHD's, ya que de acuerdo con las proyecciones de Fitch, luego de la
fusion con BML, el Banco BHD sera capaz de sostener un fuerte balance y desempefio, asi como

también adecuados indicadores de solvencia.

La VR de BHD conduce el IDR. La VR del banco refleja su consistente estrategia, resistente rentabilidad,
adecuados indicadores de calidad de activo, adecuada capitalizacién y bajo riesgo de liquidez.

BHD es uno de los principales jugadores en el sistema financiero dominicano. Sin embargo, en caso de
dificultades, aunque el soporte es posible, podria no ser seguro dada la situacién financiera débil de la
Republica Dominicana reflejada en las bajas calificaciones de riesgo soberano.

BHD Valores y BHD International Bank (BHDIB) — CALIFICACIONES NACIONALES
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Las calificaciones de BHD Valores y BHDIB reflejan el soporte operacional y financiero provisto por BHD
y su unico accionista el CFBHD. En opinion de Fitch, BHD Valores es medular para el CFBHD, ya que es
clave y parte integral de su negocio, a la vez que provee algunos productos financieros a clientes claves.
Las calificaciones de BHDIB no son afectadas con esta transaccion.

BML - IDRs, VR, SOPORTE Y CALIFICACIONES NACIONALES

Los IDRs y calificaciones nacionales de BML han sido puestos en Observacion Positiva, ya que la
transaccion pendiente entre los accionistas del Grupo Ledn y CFBHD permitird a BML ser considerado
como una subsidiaria medular para el renombrado “Centro Financiero BHD Ledn”, de acuerdo con el
criterio de calificacion de Fitch. En opinion de Fitch, los IDR y Calificaciones Nacionales de BML seran
igualados a los de Banco BHD cuando la transaccion sea completada.

A pesar de la adecuada capitalizacion y administracion de la liquidez, la VR del banco refleja los todavia
debiles indicadores de rentabilidad, comparados con los de sus pares internacionales en niveles de
calificacion similares (bancos comerciales en mercados emergentes con VRs de 'b-, 'b', and 'b+').

Una vez concluida la fusion entre los accionistas, la fuente de soporte cambiara del estatal a institucional
y el Piso de Soporte sera retirado. Asl, Ia calificacién de soporte de BML colocada hoy en Observacion
Positiva, serd cambiada a '4' para reflejar el apoyo esperado que seria recibido del renombrado Centro
Financiero BHD Le6n.

La calificacién nacional de la deuda subordinada se encuentra en una categoria por debajo de la
calificacion nacional de largo plazo del emisor, dada su subordinacién a todas las deudas de mayor
jerarquia. Luego que la transaccion sea completada, la calificacion de la deuda subordinada de BML sera
mejorada hasta reflejar el soporte esperado del nuevo accionista, aungque se mantendra por debajo de la
calificacién nacional de largo plazo del banco.

VALORES LEON — CALIFICACIONES NACIONALES

Las calificaciones de Valores Le6n reflejan el soporte operacional y financiero provisto por BML. En
opinién de Fitch, la entidad es medular para el Grupo Leodn, ya que es clave y parte integral de su
negocio, a la vez que provee algunos productos financieros a clientes claves. Esto se mantendra una vez
Valores Leon se fusione con BHD Valores.

SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION
BANCO BHD

Un aumento en la calificacion de riesgo soberano podria resultar en una mejora de las calificaciones de
BHD, si el banco sostiene su fuerte desempefio financiero y adecuada capitalizacién. El deterioro en los
indicadores de capitalizacion del banco - tal como un indicador de FCC sobre activos ponderados por
riesgo por debajo de 8% - junto con el deterioro en la calidad de activos y/o un proceso de fusion
perjudicial, podria presionar las calificaciones.

BHD Valores y BHDIB

Una mejora en las calificaciones de BHD podria resultar en un aumento en las calificaciones de BHD
Valores y BHDIB. Un cambio negativo en la capacidad o disposicion del CFBHD para proveer soporte
podria presionar las calificaciones.

BML
La Observacion Positiva sera resuelta tan pronto los accionistas del Grupo Financiero Ledn aporten sus

acciones al CFBHD. Los IDRs y calificaciones nacionales seran aumentadas al mismo nivel que las
calificaciones del Banco BHD y retiradas una vez que se produzca la fusion.
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Valores Ledn

La Observacion Positiva seré resuelta tan pronto los accionistas del Grupo Financiero Leén aporten sus
acciones al CFBHD. Las calificaciones nacionales seran aumentadas al mismo nivel que las
calificaciones del BML y retiradas una vez que se produzca la fusion.

Perfil

BHD es el tercer banco comercial mas grande en la Republica Dominicana, con una cuota de mercado
del 12.2% del total de activos del sistema financiero a septiembre 2013. BHD es controlado en un 98%
por el CFBHD y es su principal subsidiaria.

BML se ubicé como el quinto de los 15 bancos comerciales en la Republica Dominicana, con una
participacion por tamafio de activos de 5% a septiembre 2013. A la misma fecha, la familia Ledn
controlaba el 85.70% de BML, Darby Probanco Holding L.P. (una subsidiaria de Darby Overseas
Investment Inc.) 11.03%, mientras que el restante 3.27% era mantenido por otros accionistas minoritario

Fitch ha afirmado las siguientes calificaciones:
Banco BHD:

-Calificacion de Largo Plazo en Moneda Extranjera y Local IDR en 'B', Perspectiva Estable;
--Calificacion de Corto Plazo en Moneda Extranjera y Local IDR en 'B";

--Calificaciéon de Viabilidad en 'b';

--Calificacién de Soporte en '5';

--Piso de Soporte en 'NF';

--Calificacion Nacional de Largo Plazo en 'AA-(dom)'; Perspectiva Estable;

--Calificacion Nacional de Corto Plazo en 'F1+(dom)'.

BHD Valores Puesto de Bolsa:

--Calificacion Nacional de Largo Plazo en 'AA-(dom)’; Perspectiva Estable
--Calificacion Nacional de Corto Plazo en 'F1+(dom)’;
--Callificacién Nacional de emision de papeles comerciales en 'F1+(dom)".

Fitch ha tomado las siguientes acciones de calificacion:
BML.

--Calificacion de Largo Plazo en Moneda Extranjera y Local IDR 'B-', colocada en Observacién Positiva:
--Calificacion de Corto Plazo en Moneda Extranjera y Local IDR afirmada en 'B";

--Calificacion de Viabilidad afirmada en 'b-';

--Calificacién de Soporte '5', colocada en Observacién Positiva;

--Piso de Soporte afirmado en 'NF’;

--Calificaciéon Nacional de Largo Plazo 'A-(dom)', colocada en Observacién Positiva;

--Calificacion Nacional de Corto Plazo 'F2(dom)', colocada en Observacién Positiva;

--Calificacion Nacional de Deuda Subordinada '‘BBB+(dom)', colocada en Observacion Positiva.

Valores Ledn S.A.:
--Calificacion Nacional de Largo Plazo 'A~(dom)', colocada en Observacién Positiva:

--Calificacion Nacional de Corto Plazo 'F2(dom), colocada en Observacién Positiva:
--Calificacién Nacional de Emision de Bonos Corporativos 'A-(dom)', colocada en Observacién Positiva.
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