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18 de septiembre de 2017

Licenciado

Gabriel Castro

Superintendente

Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana
Av. César Nicolas Penson No.66

Ciudad.-

Atencién: Olga Maria Nivar
Directora Oferta Publica

Referencia: Hecho Relevante.

Distinguido Lic. Castro:

Ante un cordial saludo, en cumplimiento a las disposiciones establecidas en la seccién 11.2.1.2.7 del
Prospecto de Colacacion de Bonos de Deuda Subordinada y de conformidad con lo establecido en
el literal n) de la seccién 1 del articulo 12 de la Segunda Resolucion del Consejo Nacional de Valores
de fecha 20 de noviembre de 2015, de la emision registrada con las referencias SIVEN-100 hecha
por esta Institucion, le informamos que la tasa de interés que aplicard a partir del 19 de septiembre
de 2017; sera de 8.60%. La misma fue determinada por la suma de 280 puntos bésicos (2.80%) mas
la tasa de interés nominal pasiva promedio ponderada para certificados y/o depésitos a plazao de
los Bancos Muiltiples (TIPPP) correspondiente al ultimo mes completo reportado, tal y como
aparece publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana en su pagina web, la cual al
cierre del mes de agosto de 2017 fue de 5.80%,

En adicién, le anexamos en formato impreso el modelo de publicacién que aparecera en nuestra

pagina web, la TIPP publicada por el Banco Central de la Repliblica Dominicana y copia de la seccion
11.2.1.2.7 del Prospecto de Colocacién de Bonos de Deuda Subordinada.

Sin otro particular por el momento, y reiterandonos a su disposicién, le saluda,
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Jinny 2Iirﬁa Alba Féliz
Vicepresi eJnte de Tesoreria




Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada autorizado mediante Acta de fecha treinta y uno (31) de Marzo del afo
dos mil dieciséis (2016) de la Asamblea General Extraordinaria de Asociados de la Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos y el
Acta de la Junta Directiva de fecha primero (1ro) de junio de dos mil dieciséis (2016), aprobado por la Superintendencia de Valores
de la Republica Dominicana (SIV) mediante la Primera Resolucién del Consejo Nacional de Valores de fecha veinticuatro (24) de
junio de dos mil dieciséis (2016), inscrito en el Registro de Mercado de Valores y Productos bajo el No. SIVEM-100 e inscrito en la
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Entidad Emisora:

Asociacion Popular de Ahorros vy Préstamos ("APAP").

Registro del Mercado de Valores

SIVEM-100

Tipo de Instrumento:

Bonos de Deuda Subordinada.

Monto del Programa de Emisiones:

Hasta RD$3.,000,000.000.00 (Tres Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100
Centavos).

Monto de la Cuarta hasta la Sexta

Emisién:

RD$500.000,000.00 (Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100
Centavos) cada Emision.

Tasa de interés y base de calculo

5.80% + prima de 280 puntos base (2.80%) = 8.60%
Base de Calculo de 365 dias

Fecha efectiva de revision:

19 de septiembre de 2017

Proxima revision de tasa de interés:

19 de marzo de 2018

Obligacionistas para cada Emisién del
Programa de Emisiones:

Agente de Custodia, Pago Y . ; .
Administracién de los Valores: CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S.A.
Representante de la Masa de

BDO Auditoria, S.R.L.

Disponibilidad del Prospecto:

En el domicilio de la Asociacién Popular de Ahorros y Préstamos, Bolsa de Valores de
la Republica Dominicana, S.A. (BVRD), Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana (SIV) y Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL),

Agente Estructurador y Colocador:

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL) Miembro de la Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana / Av. Prol. 27 de Febrero No.1762, Santo Domingo QOeste, R.D./
Tel: (809) 560-0909, (809) 372-8234, (809) 372-7999 Fax: (809) 560-6969 Correo
Electronico: infol@parval.com.do

“La inscripcion del valor en el Registro de Mercado de Valores y Productos y la autorizacién para realizar la Oferta Publica
por parte de la Superintendencia de Valores no implica certificacién sobre la calidad de los valores o la solvencia del
Emisor”. “La inscripcién del valor en la Bolsa de Valores de la Reptiblica Dominicana no implica certificacién sobre la calidad

de los valores o la solvencia del Emisor”.
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Av. Maximo Gémez esq. Av. 27 de Febrero, Santo Domingo, Republica Dominicana,
Tel.: 809.689.0171 « Fax: 809.689.5929 « RNC.401.00013.1 - www.apap.com.do
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2.1.2.7.1. Cdlculo de los Intereses de los Bonos de Deuda Subordinada

Para fines de caleuto de los intereses a devengar los Bonos de Deuda Subordinada objeto del presente Prospecto, se
temard la tasa nominal anual fijada en cada emisidn en el Prospecto de Emision Definitive y Aviso de Colocacion
Primaria

En caso de tasa de inlerds fija:
Ti vominal ameal = Tasa de Interés Fija

Valor nemingl: Representacion monetaria de los valores al momento de ta Emisidn.

La tase fija se aplicara al monte de capiai vigente duraniz éf periodo de intereses a cancelar

Interés = Valor Nowinal x (Tt nominal anval - 365) x dias transcurridos.

Dias transcurridos. Representa e nimero de dias transcreridos desde la Fecha de Emision (inclusive} de cada
Emusion hasie el dia impediatamente amerior a la fecha de pago del periodo correspondiente. 4 partir dei segunde
page de infereses los dias corrientes se contaran a partiv de la fecha del dliime pago de intereses (inciusive) hasia el
dia mmediatamente anterior ala fecha d¢ page del perivdo correspondiente.

La lasa de lnterés Fija determinada por ¢l Emisor para Ja Primera hasta la Tercera Emision, se mantendra inalterada
hasta la fecha de vencimiento de los Bonos de Deuda Subordinada de dichas Emisiones.

En caso de tasa de inlerés variable:

La tasa de interds variable en Pesos domnicanos se revisard de manera semestral a partir de la fecha de Emision,
segun se establezca en el Prospecto de Emision Delinitivo v en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente. ,

l.a lasa de interés resultante de las revisiones, seran aplicadas ¢l dia del inicie de cada semestre hasta ei dia anterior a
la fecha de pago del periodo correspondiente. Para cada revision, se tomard ta TIPPP (Tasa de [nterés Pasiva Promedio
Ponderada para Cestificados Financieros y/o Depdsitos a Plazos de los Bancos Muluples, catalogada como “No
Preliminar’) del ines calendario anterior a la fecha de revisién de la tasa disponible, publicada por el Banco Central
de la Repiblica Dominicana (BCRD) en su piagina web www bancentral gov.do,

En el escenario que la isa variable de referencia TIPPP de! diltimo mes terminado ¥ publicada en condicidn “No
preliminar™ a fa fecha correspondiente a la revision de la tasa de interds, no se encuentre disponible on la pagina Web
del Banco Central de la Republica Dominicana, se tomard Ia TIPPP publicada en condician “No preliminar”
correspondiente al mes calendario mas reciente disponible en dicha pagina Web de) BVRD.

En caso de que el dia correspondiente a la fecha de revision no exista o corresponda a sabado, domingo o dia (eriade
en ¢l respectivo semestee, dicha revisidn se hard el dia hibil posterior, por tanto, ne afectard el cilcula de los intgreses
ni ¢l periodo de aplicacién ya que sc tomard como Tasa de Referencia la TIPPP disponible del mes calendario anterior
a la Fecha de Revision de la Tasa, correspondiente a dicha revision.
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Av. Maximo Gomez esq. Av. 27 de Febrero, Santo Domingo, Republica Dominicana,
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La revisidn de la tasa de interés y la tasa de referencia a utilizar serd informada a fa SIV, CEVALDOM y a la BVRD
como Hecho Relevante de acuerdo al Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores No. 664-12,
Capitulo 11.2, articulo 27 y 28 previo a su difusién por cualquier medio. Dicho Hecho Relevante serd depositado junto
con la copia de la tasa de referencia, debidamente seilada por el Emisor. Posteriormente, el Emisor informard por
medic de una comunicacidén escrita al Representante de la Masa de Obligacionistas el cambio de Tasa de Interés
Variable. Por ultimo, dicho hecho relevante sera publicado en la pagina web del Emisor, Con dicha tasa se devengarin
los intereses. De igual manera serd notificado a CEVALDOM, a fin de actualizar la infermacion de la Emision en los
registros de diche depésito.

La tasa de Referencia determinada serd |z Tasa de Referencia definitiva para ¢l periodo correspondiente, Esta tasa de
Referencia publicada como Hecho Relevante en la pagina web de la SIV, no podra ser modificada por ¢l Emisar bajo
ninguna circunstancia, hasta fa proxima fecha de revision de tasa.

En el caso de que el BCRD elimine 105 reportes de la TIPPP durante ¢l periodo de revision de la Tasa de Referencia,
¢l Enussor solicitard al menos con cinco (S dias previos a la fecha de revision de la Tasa de Referencia una certificacion
escrita de la Tasa de Interés Nominal Pasiva (Nominal en % anual) para la apertura de Certiticados a un plazo de tres
(3) meses cinco (5) bancos multiples de la Replblica Dominicana seleccionadoes por el Emisor entre los mas grandes
del pais, usando como criterio el mayor total de activos. A estas cinco tasus se les caleulara su promedio simple para
determiner la Tasa de Referencia para la revision del Interés de los Bonos comespondiente al periodo. El caleulo para
obtener dicha Tasa de Referencia serd comunicado a la SIV, a la BVRD y al Representante de la Masa de
Obligacionistas y a CEVALDOM.

Para el cdlculo de los intereses se lomaré la Tasa de Referencia fijada semestral, segln se estipule en el Aviso de

Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisién Definitive y en el Prospecto Simplificado de cada
Emisidn. A este valor se le sumaré el margen fijo aplicable, teniendo como resultado la tasa nominal anual.

Ii nominal anval = Tasa de Refevencia + Margen Fijo
A manera de cjemplo ver el siguiente caso de calculo de la tasa de inlerés variable, en caso de que aplique:

TIPPP a Marzo 2016: 6.53%
Margen Fijo: 3.50%

Tasa de Interés= 6.53% + 5.50% = 10.03%.

La tasa asi obienida se aplicara af monto de capital vigente duranie ¢l periodo de intereses a pagar.

{ntereses = Capital x (Ti nontinal anual 7 363) x dias corrientes

Capital: Es la cantidad de valor nominal de los Bonos de Deuda Subordinada.

Dias Corrientes: Representa el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emision (inclusive) de cada Emisién
hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. A partir del segundo pago de
intereses los dias corrientes se contardn a partir de lo fecha del Gitimo pago de interescs (inclusive} hasta el dia
immediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente

A continuacién, presenlamos una grafica que muestra la evolucidn de la Tasa de Referencia TIPPP (Tasa de Interés

Nominal Pasiva Promedio Ponderado para Centificados Financieros y/o Depdsitos a Plazos de los Bancos Miltiples)
de los dltimos 12 meses:
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