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Informe del Representante de Tenedores Sobre la Aplicacion de Procedimientos Previamente
Acordados

A los Tenedores de Letras Hipotecarias del
Banco Nacional de las Exportaciones - BANDEX (continuador juridico del Banco Nacional de Fomento de
la Vivienda y la Produccion):

Hemos efectuado los procedimientos enumerados mas abajo, los cuales fueron previamente acordados con el
Banco Nacional de las Exportaciones - BANDEX (continuador juridico del Banco Nacional de Fomento de
la Vivienda y la Produccién), Emisor de Letras Hipotecarias por valor de RD$1,000,000,000, mediante
contrato de Representacion de Tenedores Provisional (ratificado como Representante Definitivo de
Tenedores) firmado entre las partes en fecha 02 de agosto del 2006, conforme a los requerimientos
establecidos en la Ley de Mercado de Valores No.19-00, y su Reglamento de Aplicacion segin Decreto No.
664-12 de fecha 7 de diciembre de 2012, Capitulo 1V, Articulo 58 hasta el 71, y las resoluciones posteriores
emitidas por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana. La suficiencia y eficacia de estos
procedimientos es de la responsabilidad del Banco Nacional de las Exportaciones - BANDEX (continuador
juridico del Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccién), debidamente registrado en la
Superintendencia de Valores de la Replblica Dominicana, como emisor de Letras Hipotecarias seglin nimero
de registro del Mercado de Valores SVEM-018, y la emision con el nimero de registro SVEV-009, conforme a la
autorizacion de fecha 28 de abril del 2006.

Por lo tanto, no efectuamos ninguna representacién con respecto a la interpretacion legal o
proporcionaremos ninguna conviccién acerca de cualquier materia que se relacione con los procedimientos
ejecutados, los cuales no constituyen una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
y no estariamos comprometidos a realizar procedimientos adicionales o una auditoria, de acuerdo con las
Normas profesionales.

Nuestro trabajo de procedimientos previamente acordados, en cumplimiento a nuestra funcion de
Representante de La Masa de los Obligacionistas, esta sustentado en las responsabilidades especificas en la
Ley de Mercado de Valores No.19-00, el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores (Decreto
No. 729-04, derogado por el Decreto No.664-12), la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales
de Responsabilidad Limitada No.479-08, y su modificacion mediante la Ley 31-11, y las Resoluciones emitidas
por la Superintendencia de Valores de la Repiblica Dominicana (SIV) y el Consejo Nacional de Valores; donde
esta previsto realizar ciertos procesos que se complementan con los procedimientos ejecutados y detallados
a continuacion:

Procedimientos Previamente Acordados

Los procedimientos fueron realizados (nicamente para ayudarles a evaluar el cumplimiento de los deberes y
responsabilidades que le corresponden al Banco Nacional de las Exportaciones - BANDEX (continuador
juridico del Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccion), como emisor de las letras que
representamos y se resumen como sigue:

a) Autenticidad de los valores en cuestién, sean fisicos o estén representados por anotaciones en
cuenta

Verificamos que la colocacion de la emision de Letras Hipotecarias por valor de RD$1,000,000,000, fue
debidamente aprobada por el Consejo de Administracion del Banco Nacional de Fomento de la Vivienda
y la Produccién, mediante acta de reunién del Consejo de Administracién celebrada el 10 de febrero del
2006 vy la certificaciéon de dicha acta realizada el 17 de febrero del 2006. Ademas dicha emision contd
con la aprobacién de la Superintendencia de Valores de la Repiblica Dominicana (SIV), mediante la
aprobacion emitida en fecha 28 de abril del 2006.
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b)

<)

d)

e)

El macrotitulo emitido se encuentra en custodia de Cevaldom Depos1to Centralizado de Valores, S.A.
(CEVALDOM), donde el modo de transmision es a través de anotacion a cuenta, conforme a los acuerdos
especificados en el contrato de servicios con Depositante Indirecto de fecha 28 de julio del 2006,
representado en ese entonces por su Presidente el Sr. Manuel Caceres, el total de Letras Hipotecarias
original esta compuesto de la siguiente manera:

PRIMER TRAMO

Series  Valores RDS Certificados Nos. Titulos Total
Serie A 1,000,000 1A-1 AL 1A-200 200 RDS 200,000,000
Serie B 500,000 I1B-1 Al IB-200 200 100,000,000
Serie C 100,000 IC-1 AL IC-500 500 50,000,000
900 RDS 350,000,000

SEGUNDO TRAMO

Series Valores RDS Certificados Nos. Titulos Total
Serie A 1,000,000 11A-201 Al 11A-400 200 RD$ 200,000,000
Serie B 500,000 11B-201 Al 11B-400 200 100,000,000
Serie C 100,000 1IC-501 Al 1IC-1000 500 50,000,000
900 RD$ 350,000,000
TERCER TRAMO ‘
Series Valores RD$ Certificados Nos. Titulos . Total
Serie A 1,000,000 1IA-401 AL 1lIA-600 200 RDS 200,000,000
Serie B 500,000 111B-401 Al 11IB-580 180 50,000,000
Serie C 100,000 INC-1601 ALIIC-1100 100 10,000,000
480 RD$ _300,000,000

Total RDS 1,000,000,000
|

Valor actualizado de las garantias prendarias o hipotecarias constituidas para la emisién y las
medidas adoptadas por el representante para la comprobacion

Verificamos en el Prospecto de Colocacion de las Letras Hipotecarias que la emision realizada no posee
garantia especifica, la misma es quirografaria.

Reporte del nivel de cumplimiento del administrador extraordinario de la Emision
\

Verificamos en el Prospecto de Colocacion de las Letras Hipotecarias que la emision reahzada no aplica
para considerar la figura del Administrador Extraordinario. ‘

Reporte del nivel de cumplimiento del fiduciario del fideicomiso de garantia de la emision

Verificamos en el Prospecto de Colocacion de las Letras Hipotecarias que para esta emisidn no aplica el
cumplimiento del fiduciario.

Confirmacion de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros sobre los bienes muebles e
inmuebles dados en garantia y de las acciones llevadas a cabo por el representante de la masa en
caso de hallazgos que atenten contra los derechos de los tenedores de valores |

Verificamos en el Prospecto de Colocacién que la emision realizada no requiere contratos de seguros, ya
que la misma no requiere garantia especifica, la misma es quirografaria.
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8)

h)

Cumplimiento del procedimiento de revisién de la tasa de

interés, en caso de que se haya

especificado en el prospecto de emision y la consecuente modiflicacién de la misma

Conforme esta establecido en el Reglamento de Aplicacion de la [ey de Mercado de Valores, BDO como

Representante de los Tenedares, reviso los pagos realizados a los

tenedores de las Letras Hipotecarias

correspondientes a intereses devengados. En este sentido ejecutamos los siguientes procedimientos:

e Observamos que los pagos de intereses a los tenedores de |

Letras Hipotecarias se realizaron el

dltimo dia laborable de cada mes, sin importar la fecha dg emisién del titulo, tal y como esta

establecido en el Prospecto de Colocacion. Notamos que los
por lo cual no aplica provisién de intereses.

ntereses son pagados mensualmente,

s Verificamos que los pagos de intereses realizados se correspondieron con los tenedores de las Letras
Hipotecarias registrados en los listados auxiliares de las némiias de pagos, los cuales se registran a

través de la cuenta No.229.01.9911600, asi como también col
respectiva cuenta de resultados, obteniendo igualdad sobre lo

¢ Notamos que para la actualizacién de los intereses correspon

paramos los registros contables de la
datos comparados.

ientes al Segundo y Tercer Tramo se

tomaron en consideracién las tasas originalmente publicadas|por el Banco Central de la Republica
Dominicana. La tasa del Tercer Tramo que entré en vigencia al 31 de julio de 2016, es como sigue:
Tercer Tramo 6.31%+2.90%=9.21%. La tasa del Segundo Tramg entro en vigencia a partir del 31 de
agosto del 2016, es como sigue; 6.38%+2.33%=8.71%. La tasa d¢l Tercer Tramo que entrd en vigencia

al 31 de octubre de 2016, es como sigue: 6.55% + 2.90%=9.45
vigencia a partir del 30 de noviembre del 2016, es como sigue:

e Realizamos recalculos de los montos de los
realizados tomando en cuenta las bases establecidas en el Pr
la prueba de los intereses pagados correspondiente al trimest
Anexo I.

o Verificamos que el Banco Nacional de las Exportaciones - BA
Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccién), conform
Colocacién de Letras Hipotecarias realizd trimestralmente
intereses de las letras emitidas.

. La tasa del Segundo Tramo entro en
7.41%+2.33%=9.74%.

intereses pagaios, notando que dichos calculos son

specto de Colocacion. Ver detalle de
e octubre a diciembre de 2016, en el

NDEX (continuador juridico de Banco
P a lo especificado en el Prospecto de
las actualizaciones de las tasas de

e Validamos que los montos colecados guardan similitud con l?s montos informados por CEVALDOM

mediante comunicacién escrita.

Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redeng
caso de haberse especificado en el prospecto de emision

'ion anticipada de los valores, en

Verificamos en el Prospecto de Colocacion de las Letras Hipotecatias que la emision realizada no exige

que el Emisor deba cumplir con indice de liquidez, no obstante p
Financiera regulada el Banco estd obligado a cumplir con ciertos
no contempla la redencion anticipada.

or ser una Entidad de Intermediacion
ndices. Adicionalmente, el Prospecto

Uso de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los| objetivos econémicos y financieros
establecidos en el prospecto de emision y las medidas adoptaé as por el representante de la masa

para la comprobacion

Letras Hipotecarias por valor de RD$1,000,000,000 emitidas por el

Banco, los cuales se ofertaron en su

Con la finalidad de comprobar los usos dados por el Emisor a los foros obtenidos de la colocacion de las

totalidad y colocados RD$882,500,000, representando un 88% ap
restantes RD$117,500,000 representan un 12%, correspondiendo a
la cuenta corriente operativa del Emisor #113.01.02.021000.
transacciones relacionadas a dicha emision.

e Conforme a documentaciones facilitadas por el Emisor, en las|
recursos obtenidos de la colocacion, se utilizaron RD$882,550,

ximadamente del valor global y los
letras no demandadas; obtuvimos de
D302000102, la segregacion de las

revisiones anteriores del total de los
180 aproximadamente para captacion
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i)

J)

k)

de nuevos créditos, donde el exceso en los usos con relacién a los fondos recibidos de la emisidn,
corresponde a fondos propios del Emisor.

e El Emisor ha incurrido en costos y gastos durante el trimestre de octubre a diciembre del 2016,
como se detalla a continuacion:

Pago de intereses de las letras RDS 12,226,417
Gastos de mantenimientos de la emisién 105,321

Total de costos y gastos relacicnados con la emision
cubiertos con la cuenta de operaciones por el trimestre
del 1ero de octubre al 31 de diciembre de 2016. RDS_12,331,738

¢ Comparamos los recursos cbtenidos con la cuenta acreedora #223-06, en la cual el Banco registra
las obligaciones contraidas de la colocacién realizada, notando que tanto los recursos obtemdos, se
corresponden con las obligaciones registradas.

e Ademas verificamos el reconocimiento de las obligaciones de las letras emitidas en los estados
financieros interinos del Emisor a los meses de octubre, noviembre y diciembre del 2016, notando
concordancia con el valor incluido en el movimiento de la cuenta contable de valores en circulacién
y el presentado en los registros contables del Emisor.

¢ Notamos que los fondos obtenidos por la colocacion de las Letras Hipotecarias, a la fecha han sido
utilizados en su totalidad los RD$882,500,000 de acuerdo a lo establecido en el Prospecto de
Colocacion.

La colocacion y negociacion de los valores de conformidad con las condiciones establecidas en el
prospecto de emision

Conforme a las obligaciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores, su Reglamento de Apllcacwn,
y a las resoluciones emitidas por la Superintendencia de Valores de la RepUblica Domlmcana, asi como
también en el contrato de Representacion de Tenedores y en el Prospecto de Colocacién, BDO verificé el
cumplimiento de las responsabilidades asumidas por el Banco como emisor de las Letras Hipotecarias por
valor de RD$1,000,000,000, al 31 de diciembre de 2016, tal y como lo indicamos anteriormente de la
totalidad de la emision de los RD$1,000,000,000, solamente fueron colocados RD$882,500,000.

Actualizacién de la calificacién de riesgo de la emisién y del emisor, conforme a la periodicidad
establecida a tales fines en el prospecto de emision

Verificamos la calificacion de riesgo de Fitch Ratings de fecha 12 de enero de 2017, trabajada con los
datos financieros de septiembre de 2016, en la cual el Emisor obtuvo una calificacién de nesgo AA+ (dom)
para la presente Emision.

Un detalle del comportamiento histdrico de las calificaciones de riesgos durante el periodo 2016, se
muestra en el Anexo II.

Nivel de Endeudamiento del emisor de conformidad a lo establecido en el prospecto de emision

Verificamos el Prospecto de Colocacion de las Letras Hipotecarias, donde se establece que la emision
realizada no exige que el Emisor tenga limites de endeudamiento o liquidez.
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) Cumplimiento del emisor en cuanto a la remisién periédic
Superintendencia

 de sus estados financieros a la

Obtuvimos de parte del Emisor las comunicaciones, con la final
Emisor en cuanto a los documentos e informaciones que
Superintendencia de Valores.

dad de verificar el cumplimiento del
debe remitir periddicamente a la

Dichas comunicaciones enviadas durante el trimestre de octubrej a diciembre del 2016, se detallan a
continuacion:

Conforme ala
. Conforme al comunicacién de .
Descripcion Periodicidad | calendario de la SIV|| acuse de recibo Observaciones
por la SIV
Balance general, estado
de resultados, estado de
flujo de efectivo y estado
g;mmgf"i';b'“ | Trimestral 23/01/2017 23/01/2017 Ninguno.
(octubre -  diciembre
2016), comparativos con
el trimestre anterior.
Informe de revisién de la
calificacion de riesgo de la | Trimestral 23/01/2017*
emision.

* De acuerdo a correo electrénico recibido en fecha 11 de octubre de 2016, por el departamento de
division de la Superintendencia de Valores de la RepUblica Domini¢ana (SIV), donde le informa que no es
necesario que remitan a la SIV los informes de revisidn las calificgciones de riesgo del Emisor, debido a
que las Calificadoras de Riesgo envian dicha informacidn directaménte a la Superintendencia de Valores.
Esto a fines de mitigar los costos y evitar la duplicidad de la informacidn.

Comunicaciones enviadas:

Comunicacién de fecha 10 de octubre de 2016, enviada a la §
informa sobre algunos funcionarios que ya no estan vinculados

Comunicacion de fecha 13 de octubre de 2016, enviada a

Dominicana, donde se informa que de parte de la caliﬁcador;aj

los estados auditados al 31 de diciembre de 2015 e interi
manera, en una comunicacién adicional en dicha fecha se |4
que ya no estan vinculados a la entidad.

Comunicacién de fecha 04 de noviembre de 2016, enviada g
Dominicana, donde se informa que de parte de la calificadora
de informe se considerd los estados auditados al 31 de diciem
de 2016.

uperintendencia de Valores, donde se
con la Entidad.

la Bolsa de Valores de la Republica
de riesgo Fitch Ratings, considerando
os al 30 de junio de 2016. De igual
s informo sobre algunas funcionarios

la Bolsa de Valores de la Replblica
de riesgo Fitch Ratings, para los fines
bre de 2015 e interinos al 30 de junio
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m) Monto total de la Emision que ha sido colocado

Pudimos comprobar que del total colocado de las Letras Hipotecarias emitidas por el Banco, al 31 de
diciembre del 2016, estan colocados RD$532,500,000, correspondiente a los tres tramos especificados
en el Prospecto de Colocacion, representando un 53% del total de los bonos a emitir, los cuales estan
distribuidos de la siguiente manera:

Segundo Tramo Tercer Tramo
Instituciones _Valor Instituciones Valor
Persona moral RD$139,000,000 Persona moral RD$120,000,000
Persona moral 146,800,000 Persona moral 100,000,000
Persona moral 25,000,000 * RD$220,000,000
Persona moral __ 1,700,000 |
RD$312,500,000

Al 31 de diciembre de 2016, se mantienen vigentes el segundo tramo por RD$312,500,000 y el tercer tramo
por RD$220,000,000 para un total de RD$532,500,000. Verificamos que este monto esta registrado en los
libros contables de Banco Nacional de las Exportaciones - BANDEX (continuador juridico del Banco Nacional
de Fomento de la Vivienda y la Produccidn), y que este monto guarda similitud con la confirmacion recibida
de CEVALDOM. :

Validamos a través de los avisos de ofertas plblicas las fechas de inicio de colocacion y cancelacién de los
diferentes tramos, los cuales se detallan a continuacion:

Tramo Fecha de Inicio de la Plazo
Colocacién
1er. Tramo 31 de julio del 2006 10 anos a partir de la fecha de colocacidn
2do. Tramo 28 de febrero de 2007 10 aiios a partir de la fecha de colocacion
3er. Tramo 31 de julio de 2007 10 afos a partir de la fecha de colocacion

n) Cumplimiento del procedimiento de redencion anticipada por parte del Emisor

El Prospecto de Colocacion de las Letras Hipotecarias, no contempla la redencion antic‘:ipada de la
Emisién. |

Validamos a través de la variacion analitica que durante el trimestre de octubre a diciemPre de 2016,
no existieron redenciones anticipadas por parte del Emisor.

o) Enajenacion de las acciones del Emisor y las posiciones dominantes dentro de la composicion
accionarial, que representen por lo menos el diez por ciento (10%) del total del patrimonio del
emisor

Durante el trimestre octubre a diciembre de 2016 fueron canceladas las acciones de Asociacion de
Ahorros y préstamos La Nacional por RD$836,000.

Seglin comunicacion recibida del Emisor de fecha 26 de enero de 2017, durante el trimestre octubre a
diciembre de 2016, no se produjo enajenacién de las acciones del Emisor. Validamos esta informacién
con el analisis de las variaciones de los estados financieros reatizado para dicho periodo.

|
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p)

q)

r)

s)

El Banco es poseido mayaritariamente por el Estado Dominicano,

mientras que el resto de sus acciones

se encuentran distribuidas entre diferentes Asociaciones de Ahorrgs y Préstamos del pais.

El detalle de los accicnistas mas importantes y su participacion
.

Colocacion o negociacion de valores por parte del emisor en

borcentual, se encuentra en el Anexo

mercados internacionales; asi como

cualquier informacion relevante, como redencion anticipada, amortizacion, acuerdos con los

tenedores de los valores, entre otros

Seglin comunicacion, recibida del Emisor de fecha 26 de enero dd
diciembre de 2016, no ocurrieron negociaciones de valores en

esta informacidn con el analisis de las variaciones de los est

informaciones puestas a nuestra disposicion, no notamos que ha
en mercados internacionales, redencion anticipada, amortizacié
valores.

2017, durante el trimestre octubre -
mercados internacionales. Validamos
os financieros y, segun los datos e
an ocurrido negociaciones de valores
o acuerdos con los tenedores de los

Procesos de reestructuracion societaria del emisor, estableciendo los avances en virtud del

acuerdo suscrito para esos fines

Seglin comunicacién recibida del Emisor de fecha 26 de enero de 2017, durante el trimestre octubre -

diciembre de 2016, no ocurrieron procesos de reestructuracion
informacion con el analisis de las variaciones de los estados finan

societaria del Banco. Validamos esta
Cieros realizado para dicho periodo.

Cualquier actividad del emisor interna o externa que pudiera

ntorpecer el funcionamiento normal

del mismo (laboral, administrativo, causas de fuerza mayor etg.)

Con la transformacion a Banco de las Exportaciones, las actividadés del Banco se enfocaran en canalizar
recursos hacia sectores productivos vinculados a las exportaciongs. La ley que sustenta la creacion de
Bandex, establece que la entidad recibird recursos de instituqiones internacionales en condiciones

blandas, a fin de canalizarlos a los productores, a la vez qu
colocarlos directamente a los exportadores.

Conforme a lo indicado en el informe de calificacion de riesgo re
2016, las pérdidas operativas representaron 7.63% de los
consecuencia principalmente de una estructura administrativa
operacién, asi como también del volumen bajo de ingresos. De i
alcanz6 33.27%, reflejando deficiencias en la gestién de cobranza

Conforme a lo indicado en el informe de calificacién de riesgo de
expresa que las calificaciones de la institucion reflejan la gara
Dominicano para todos los valores u obligaciones financieras emi
Ratings, el Gobierno dominicano proveeria al Banco soporte o
suficiente para considerar que el riesgo de la institucion es el mis

Segln comunicacion escrita, recibida del Emisor de fecha 26 de,
octubre - diciembre de 2016, no ocurrieron situaciones que entqg
administrativas del Emisor.

recibird recursos de terceros para

lizado por Fitch Ratings, a septiembre
tivos totales promedio, lo que es
e no es acorde con el tamafio de la
ual forma, el indicador de morosidad

Emisor realizado por Fitch Ratings, se
tia subsidiaria e ilimitada del Estado
idos por la misma. En opinién de Fitch
rtuno, si fuese necesario, lo que es
0 que el del soberano.

enero de 2017, durante el trimestre
rpecieran las actividades operativas y

Cualquier documento de indole legal que impliquen procesos de naturaleza civil, comercial, penal

o administrativo incoados contra el emisor

Obtuvimos por parte del Emisor una relacion de los litigio:
corresponden con las operaciones propias de la Entidad y lo
abogados externos e internos.

y casos pendientes, los cuales se
mismos se encuentran en poder de
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t)

u)

v)

w)

De acuerdo al informe general de las demandas suministrados por los abogados internos estos casos
legales se encuentran pendientes de fallo, por lo que el Banco no ha registrado la provision para
contingencias legales.

Modificaciones al Contrato de Emision

Segin comunicacion escrita, recibida del Emisor de fecha 26 de enero de 2017, durante el trimestre
octubre - diciembre de 2016, no acurrieron modificaciones al contrato de emisidn.

Verificamos que durante el trimestre de octubre a diciembre de 2016, de acuerdo a los datos e
informaciones puestas a nuestra disposicion, el Emisor no solicité modificaciones al Contrato de
Emision.

La adqursrcron y enajenacién de activos por parte del emisor que representen el diez por ciento
(10%) o mds de su capital suscrito y pagado ‘

Verificamos a través de la variacion analitica correspondiente al trimestre cctubre-diciembre de 2016
una disminucién en la cartera de un 6%, debido al pago efectuado por clientes, una disminucion en las
inversiones en un 5% producto a la apertura de una cuenta para encaje legal, en las cuentas por cobrar
y rendimientos en un 32% debido a la reversién de ventas condicionales y creacion de provisién por
deterioro, disminucién en bienes recibidos en recuperacion de créditos en un 8%, por Venta de
inmuebles, disminucién en los fondos tomados a préstamos en un 50% debido al pago amortizacion
préstamo Deustch Bank, un aumento en los otros pasivos en un 7% por registros de anticipos.

Cambios en la estructura administrativa del emisor relativos a los principales ejecutivos y de las
estructuras que se relacionen con la emision |

Segun listado recibido del Banco, durante el trimestre octubre - diciembre de 2016, se realizaron los
siguientes cambios internos en la estructura administrativa:

Salidas en posiciones gerenciales

Nombre de empleado Nombre de posicion
Claudia Amelia Castillo Gerente Préstamos a la Construccion
Juan Tomas Reyes Gerente Préstamos Agroindustriales

Cualquier otra obligacién establecida en el prospecto de emision, el contrato de emisién y las
disposiciones normativas vigentes, asimismo cualquier elemento o suceso que conlleve
implicaciones juridicas, de reputacién o econémicas para el emisor.

Ademas de los procedimientos expresados en los parrafos anteriores, conforme a las condiciones
establecidas en el Prospecto de Colocacion, realizamos los siguientes procedimientos:

Asambleas Ordinarias o Extraordinarias
Representantes de los Tenedores

Conforme al Articulo 78 inciso h), establecido en el Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de
Valores de la Republica Dominicana, queda expresado que el Representante Provisional de Tenedores
debera convocar a la Asamblea de Tenedores 15 dias siguientes a la colocacion de la emision, con el
objeto principal de nombrar al Representante Definitivo de Tenedores, en este sentido BDO como
Representante Provisional de Tenedores de la emisién de letras hipotecarias realizada por el Banco
Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccién, y acogiéndose a la opinion expresada por la
Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (SIV) en su comunicacién de fecha 7 de junio
del 2006, Ref. 1235; celebré la primera Asamblea de Tenedores luego de suscripcion del cincuenta mas
uno (50+1) de la totalidad de las letras hipotecarias emitidas, la cual realizamos el 31 de julio del 2007,
conforme a convocatoria publicada en el Listin Diario el 16 de julio del 2007. Como resultado, BDO
quedo designado como Representante Definitivo de Tenedores. |
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El Emisor

Durante el trimestre de octubre a diciembre de 2016, segun lo informado por el Emisor, se realizaron
Asambleas donde se trataron temas relacionados a las operacioneq de la Entidad.

Otros procedimientos

Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccion) la carta de representacion correspondiente al
trimestre octubre-diciembre de 2016, documento que resurje de manera general las condiciones
surgidas durante nuestro proceso de revisidn, relacionados bon la integridad de las transacciones
revisadas y otros asuntos.

e Solicitamos al Banco Nacional de las Exportaciones - BA$DEX {(continuador juridico de Banco
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|IBDO

Hallazgos a los Procedimientos Previamente Acordados

Excepto por los asuntos especificados en la letra r) relacionado a las pérdidas operativas que ha estado
experimentando el Banco Nacional de las Exportaciones - BANDEX (continuador juridico del Banco Nacional
de Fomento de la Vivienda y la Produccién) en su proceso de transformacion, ninguna observacion de
importancia fue identificada para revelar conforme a los procedimientos ejecutados mencionados desde la
letra a) hasta la w).

Los resultados de nuestra revision, presentados en este informe, no deben ser considerados como garantia
para los tenedores de conservar o vender las Letras Hipotecarias productos de la emision realizada por el
Emisor; dicho informe ha sido preparado para dar cumplimiento con lo especificado en la Resolucion R-CNV-
2016-14-MV, emitida por la Superintendencia de Valores de la Replblica Dominicana (SIV). El alcance de
esta revision comprende basicamente el trimestre comprendido de octubre a diciembre de 2016.

No fuimos contratados para ejecutar una auditoria, cuyo objetivo seria expresar una opinion sobre los
estados financieros del Banco Nacional de las Exportaciones - BANDEX (continuador juridico del Banco
Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccion), o ciertos elementos especificos, cuentas u otras
partidas, por lo cual no expresamos tal opinién. Si hubiéramos sido contratados para ejecutar procedimientos
adicionales a los procedimientos acordados pudiesen haber llamado nuestra atencion y hubiesen sido
reportados a ustedes.

Este reporte ha sido preparado con el propésito de BDO, como Representante de Tenedores de las Letras
emitidas por el Banco Nacional de las Exportaciones - BANDEX (continuador juridico del Banco Nacional
de Fomento de la Vivienda y la Produccién), por valor de RD$1,000,000,000 y colocadas al 31 de diciembre
del 2016 por valor de RD$532,500,000 y conforme a los requerimientos especificados en la Ley de Mercado de
Valores No. 19-00, y su Reglamento de Aplicacién, informar sobre los resultados obtenidos durante el
desarrollo de nuestra revision, conforme a los objetivos que nos fueron asignados a nuestra funcién, por lo
que no debe distribuirse con ningln propdsito mas que el especificado, y no debe ser utilizado por aquellos
que no acordaron procedimientos, ni asumieron responsabilidad sobre la suficiencia de dichos
procedimientos y sus propositos.

27 de enero de 2017 -ﬁ b 0

Distrito Nacional, Repiblica Dominicana
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ANEXOS




Anexo |

Recalculo de los intereses pagados desde el 1ro. de julio hasta el 30 de septiembre de 2016.

Octubre 2016

Entidad

Persona moral

Persona moral

Persona moral

1 2 3 4 (5=3"4)*(360/30)
Datos

Tramo Cantidad Valor Facial Monto Tasas Montos
Tercer 60 1,000,000.00 60,000,000.00 9.21% 460,500.00
Tercer 100 500,000.00 50,0p0,000.00 9.21% 383,750.00
Tercer 100 100,000.00 10,000,000.00 9.21% 76,750.00
260 1,600,000.00  120,000,000.00 921,000.00
Segundo 86 1,000,000.00 86,000,000.00 8.71% 624,216.67
Segundo 8 1,000,000.00 8,000,000.00 8.71% 58,066.67
Segundo 70 500,000.00 35,000,000.00 8.71% 254,041.67
Segundo 100 100,000.00 10,000,000.00  8.71% 72,583.33
264 2,600,000.00  139,040,000.00 1,008,908.34
Segundo 26 1,000,000.00 26,400,000.00  8.71% 188,716.67
Segundo 70 1,000,000.00 70,400,000.00  8.71% 508,083.33
Segundo 8 100,000.00 00,000.00  8.71% 5,806.67
Segundo 200 100,000.00 20,400,000.00  8.71% 145,166.67
Segundo 60 500,000.00 30,400,000.00  8.71% 217,750.00
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Octubre 2016

Entidad

Persona moral

Persona moral

1 2 3 4 (5=3*4)*(360/30)
Datos
Tramo Cantidad Valor Facial Monto Tasas Montos
Tercer 65 1,000,000.00 65,000,000.00 9.21% 498,875.00
Tercer 34 1,000,000.00 34,000,000.00 9.21% 260,950.00
Tercer 1 500,000.00 500,000.00 9.21% 3,837.50
Tercer L 500,000.00 500,000.00 9.21% 3,837.50
465 5,700,000.00  246,800,000.00 1,833,023.34
Segundo 20 500,000.00 10,000,000.00 8.71% 72,583.33
Segundo 10 500,000.00 5,000,000.00 8.71% | 36,291.67
|
Segundo 100 100,000.00 10,000,000.00 8.71% 72,583.33
130 1,100,000.00 25,000,000.00 | 181,458.33
Segundo 3 500,000.00 1,500,000.00 8.71% | 10,887.50
Segundo 2 100,000.00 200,000.00 871% | 1,451.67
i
5 600,000.00 1,700,000.00 1 12,339.17
|
1124 11,600,000.00 532,500,000.00 Segin BDO = 3,956,729.18
Diferencia | (0.01)
Segtin \
Emisor 3,956,729.17
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Noviembre 2016

Entidad

Persona moral

Persona moral

Persona moral

1 2 3 4 5=(34)*(30/360)
Datos
Tramo  Cantidad Valor Facial Monto Tasas Montos
Tercer 60  1,000,000.00  60,000,$00.00 9.45% 472,500.00
Tercer 100 500,000.00  50,000,{00.00 9.45% 393,750.00
Tercer 100 100,000.00  10,000,§00.00 9.45% 78,750.00
260  1,600,000.00 120,000,d00.00 945,000.00
Segundo 86  1,000,000.00  86,000,000.00 8.71% 624,216.67
Segundo 8  1,000,000.00 8,000,0100.00 8.71% 58,066.67
Segundo 70 500,000.00  35,000,(00.00 8.71% 254,041.67
Segundo 100 100,000.00  10,000,000.00 8.71% 72,583.33
264  2,600,000.00 139,000,300.00 1,008,908.34
Segundo 26 4.000,000.00  26,000,000.00 8.71% 188,716.67
Segundo 70 4,000,000.00  70,000,$00.00 8.71% 508,083.33
Segundo 8 100,000.00 800,$00.00 8.71% 5,806.67
Segundo 200 100,000.00  20,000,000.00. 8.71% 145,166.67
Segundo 60 500,000.00  30,000,$00.00 8.71% 217,750.00
Tercer 65 1,000,000.00  65,000,000.00 8.71% 511,875.00
Tercer 34 41,000,000.00  34,000,$00.00 9.45% 267,750.00
Tercer 1 500,000.00 500,00.00 9.45% 3,937.50
Tercer 500,000.00 500,00.00 9.45% 3,937.50
465  5,700,000.00 246,800,000.00 1,853,023.34
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Noviembre 2016

1 2 3
Tramo Cantidad Valor Facial Monto
Persona moral Segundo 20 500,000.00  10,000,000.00
Segundo 10 500,000.00 5,000,000.00
Segundo 100 100,000.00  10,000,000.00
130 1,100,000.00  25,000,000.00
Persona moral Segundo 3 500,000.00 1,500,000.00
Segundo 2 100,000.00 200,000.00
5  600,000.00 1,700,000.00
1124 11,600,000.00 532,500,000.00

4

Tasas

8.71%
8.71%

8.71%

8.71%

8.71%

Segun BDO

Diferencias
Seglin
Emisor

5=(3"4)*(30/360)

Montos

72,583.33
36,291.67

72,583.33

i 181,458.33

10,887.50

1,451.67

12,339.17

4,000,729.18

(0.11)

4,000,729.07
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Diciembre 2016

Entidad

Persona moral

Persona moral

Persona moral

1 2 3 4 5=(3*4)*(30/360)
Datos
Tramo  Cantidad Valor Facial nto Tasas Montos
Tercer 60  1,000,000.00 60,000,000.00 9.45% 472,500.00
Tercer 100  500,000.00  50,000,000.00 9.45% 393,750.00
Tercer 100 100,000.00 10,00p,000.00 9.45% 78,750.00
260  1,600,000.00 120,00d,000.00 945,000.00
Segundo 8  1,000,000.00 86,08D,000.00 9.74% 698,033.33
Segundo 8  1,000,000.00 8,00p,000.00 9.74% 64,933.33
Segundo 70 500,000.00 35,00,000.00 9.74% 284,083.33
Segundo 100 100,000.00 10,000,000.00 9.74% 81,166.67
264  2,600,000.00 139,000,000.00 1,128,216.66
Segundo 26 4 000,000.00 26,000,000.00 9.74% 211,033.33
Segundo 704 000,000.00 70,000,000.00 9.74% 568,166.67
Segundo 8 100,000.00 840,000.00 9.74% 6,493.33
Segundo 200 100,000.00 20,040,000.00 9.74% 162,333.33
Segundo 60 500,000.00 30,000,000.00 9.74% 243,500.00
Tercer 65 4 000,000.00 65,$00,000.00 9.45% 511,875.00
dercer 34 4,000,000.00 34,000,000.00 9.45% 267,750.00
Tercer 1 500,000.00 500,000.00 9.45% 3,937.50
Tercer 1 500,000.00 500,000.00 9.45% 3,937.50
465  5,700,000.00  246,800,000.00 1,979,026.66
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Diciembre 2016

Entidad

Persona moral

Persona moral

4 5=(3*4)*(30/360)
Datos
Tramo Monto Tasas Montos
Segundo 10,000,000.00 9.74% 81,166.67
Segundo 5,000,000.00 9.74% 40,583.33
Segundo 10,000,000.00 9.74% 81,166.67
1,100,000.00 25,000,000.00 202,916.67
Segundo 1,500,000.00 9.74% 12,175.00
Segundo 200,000.00 9.74% 1,623.33
1,700,000.00 13,798.33

11,600,000.00

532,500,000.00 Segin BDO

4,268,958.32

Diferencia

(0.01)

Segln
Emisor

4,268,958.33

Segtin
Calculo de
BDO

Diferencia

12,226,416.68

(0.11)

Total
Gastos e
Intereses
Pagados

12,226,416.57
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Anexo i

Detalle histérico de las calificaciones

Fitch Ratings

Fecha de estados financieros

Calificacién Fitch

Fecha del informe utilizados Rating Cambios
Enero 2016 Diciembre 2015 AA+(dom) Ninguno
Abril 2016 Diciembre 2015 AA+(dom) Ninguno
Julio 2016 Marzo 2016 AA+(dom) Ninguno
Octubre 2016 Junio 2016 AA+(dom) Ninguno
Enero 2017 Septiembre 2016 AA+(dom) Ninguno
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