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A la Masa Obligacionistas de Bonos Deuda Subordinada del

Banco de Reservas de la Republica Dominicana-Banco de Servicios Mltiples, (BanReservas)

Informe del Representante de la Masa de los Obligacionistas "
sobre la aplicacion de procedimientos acordados

Hemos efectuado los procedimientos enumerados mas abajo, los cuales fueron previamente acordados
con el Banco de Reservas de la Republica Dominicana- Banco de Servicios Mdltiples, mediante Contrato de
Emisidn y Designacion del Representante de la Masa de los Obligacionistas firmado entre las partes en
fecha 15 de diciembre del 2014, para la emision de bonos de deuda subordinada SIVEM-085 por valor de
RD$10,000,000,000, conforme a los requerimientos establecidos en la Ley de Mercado de Valores
No.19-00, y su Reglamento de Aplicacion segiin Decreto No. 664-12, y las resoluciones emitidas por la
superintendencia de valores de la Republica Dominicana (SIV). La suficiencia y eficacia de estos
procedimientos son responsabilidad del Banco de Reservas de la Republica Dominicana- Banco de Servicios
Mltiples, entidad debidamente registrada en la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana
(SIV), como Emisor de Inversiones con el Nimero de registro SIVEV-043.

No fuimos contratados para ejecutar una auditoria, cuyo objetivo seria expresar una opinion sobre los
estados financieros del Banco de Reservas de la Replblica Dominicana - Banco de Servicios Miltiples
(“BanReservas”), o ciertos elementos especificos, cuentas u otras partidas, por lo cual no expresamos tal
opinién. Los procedimientos que se llevaron a cabo no constituyen una auditoria ni una revision efectuada
de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria o Normas Internacionales sobre Trabajos de Revision.
Por consiguiente, no efectuamos ninguna representacion con respecto a la interpretacion legal y queda
entendido que dicho trabajo no esta disefiado para proporcionar una opinion o conclusion que proporcione
un nivel de seguridad; y por tanto, no expresamos una opinion o conclusién de esa naturaleza.

Dentro de los procedimientos para el cumplimiento de las responsabilidades del Representante de la Masa
de los Obligacionistas, contempladas en la Ley de Mercado de Valores No.19-00, y el Reglamento de
Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores conforme al Decreto No. 664-12, segiin Capitulo IV, Articulo
68, igualmente de la Ley 31-11 y las resoluciones emitidas por la Superintendencia de Valores de la
Republica Dominicana (SIV) y por el Consejo Macional de Valores; esta establecido realizar ciertos
procedimientos que se complementen en los procedimientos ejecutados.

PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

Los procedimientos acordados fueron realizados Unicamente para ayudar a evaluar el cumplimiento de los
deberes y responsabilidades que le corresponden al Banco de Reservas de la Republica Dominicana- Banco
de Servicios Multiples, como Emisor de los Bonos de Deuda Subordinada y se resumen como sigue:

a) Autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén representados por anotaciones de
cuentas.

Verificamos que la colocacion de los Bonos de Deuda Subordinada por valor de RD$10,000,000,000,
fue debidamente aprobada por el Consejo de Administracion del Banco de Reservas de la Replblica
Dominicana- Banco de Servicios Miltiples, mediante Acta de Asamblea celebrada el 14 de octubre del
2014. Ademas dicha emision contd con la aprobacion de la Superintendencia de Valores de la
Republica Dominicana (5IV), mediante su Primera Resolucion emitida en fecha 09 de diciembre del
2014.

Existen dos macro titulos emitidos avalan los diferentes programas que se encuentran en custodia de
Deposito Centralizado de Valores, 5. A. (CEVALDOM), conforme a los acuerdos especificados en el
Contrato para el Registro y Administracion de Valores con Depositante Indirecto de fecha 17 de
diciembre del afo 2014, representada por su Directora Legal la Sra. Gianinna Estrella Hernandez,
cuyos datos se correspondieron con las informaciones presentadas por el Emisor en el Prospecto de
Colocacion de los bonos emitidos, los cuales detallamos como sigue:

BDO, S.R.L., una sociedad de responsabilidad limitada de la Republica Dominicana, es miembro de BDO International Limited, una compaiiia limitada por garantia
del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. Paglna e

BDO es el nembre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas de BDO.



b)

<)

d)

e)

f)

Emision Bonos emitidos Valor nominal Montos totales

1 5,000,000,000 1.00 RDS 5,000,000,000
2 5,000,000,000 1.00 RDS 5,000,000,000
Total 10,000,000,000 RDS$ 10,000,000,000

Valor actualizado de las garantias prendarias o hipotecarias constituidas para la emision y las
medidas adoptadas por el representante para la comprobacion.

Verificamos en el Prospecto de Colocacion que la emisién realizada no requiere garantia especifica.
Reporte del nivel de cumplimiento del administrador extraordinario de la emision.

Verificamos en el Prospecto de Colocacién que la emision realizada no contempla la utilizacion de un
Administrador Extraordinario. ‘

Reporte del nivel de cumplimiento del fiduciario del fideicomiso de garantia de la emision.

Verificamos en el Prospecto de Colocacion que la emisidn realizada no posee la figura de fiduciario
del fideicomiso.

Confirmacién de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros de los muebles e inmuebles
puestos en garantia y de las acciones llevadas a cabo por el representante de la masa en caso de
hallazgos que atenten contra los derechos de los tenedores de valores.

Verificamos en el Prospecto de Colocacion que la emision realizada no requiere cfbertura de
seguros. ‘

Cumplimiento del procedimiento de revision de tasas de intereses, en caso de que se haya
especificado en el prospecto de emision y la consecuente modificacién de la misma.

Conforme a lo especificado en el Prospecto de Colocacion, se realizaran actualizaciones semestrales
de las tasas de intereses, tomando como referencia la tasa de interés Nominal Pasiva Promedio
Ponderada de los Bancos Multiples para certificados financieros y/o depdsitos a plazo (TIPPP)
catalogada como “No Preliminar”, publicada por el Banco Central de la Replblica Dominicana en su
pagina web del mes calendario anterior a la fecha de revision de la tasa, mas un margen fijo de
2.75%. Dichas actualizaciones seran dadas a conocer a través de la pagina Web del Emisor.

Las tasas correspondientes al periodo comprendido desde el 29 de junio de 2016 hasta el 28 de
diciembre de 2016, fue de 6.49% mas un margen fijo de 2.75% para un una tasa total de 9‘.24%.

Los pagos de los intereses son realizados semestralmente, tal como se establece el ﬁrospecto de
colocacion, las fechas de pagos establecidas son el 29 de junio y 29 de diciembre de cada afo. En
este sentido revisamos los pagos realizados a los Tenedores de los Bonos de Deuda Subordinada,
correspondientes a intereses devengados como sigue:

¢ Realizamos el recalculo de los montos correspondientes a los intereses pagados por el periodo
comprendido desde el 29 de Junio al 28 de Diciembre de 2016 por un: monto de
RD$463,265,753.42 verificando que fueron registrados conforme a las condiciones pactadas en el
Prospecto de Colocacion. (Ver anexo |).

¢ Realizamos el recalculo de los montos correspondientes a la provisién de intereses\devengados
por el periodo comprendido entre el 29 de Diciembre al 31 de Diciembre de 2016 por un monto
de RD$8,383,561.64 verificando que fueron registrados conforme a las condiciones pactadas en el
Prospecto de Colocaciéon. (Ver anexo Il). }
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g) Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redlencion anticipada de los valores, en

h)

)

i)

casos de haberse especificado en el prospecto de emision.

Observamos en el Prospecto de Colocacion que la emision realizada no exige que el Emisor deba
cumplir con un indice especifico de liquidez. Sin embargo, cpmo informacion adicional verificamos
que segln las informaciones financieras no auditadas al 31 de Diciembre del 2016, los célculos del
patrimonio técnico y el coeficiente de solvencia son los siguientes:

e Patrimonio Técnico:
s Coeficiente de Solvencia:

RDS 34,078,780,458
16.42%

Uso de los fondos por parte del emisor, de conformi&nd con los objetivos econémicos y
financieros establecidos en el prospecto de emision y las medidas adoptadas por el representante

de la masa para la comprobacion.

Seglin el Prospecto de colocacion de los fondos seran utilizddos para el desarrollo de operaciones

local, asi como de su cartera de inversiones la cual consistira
Hacienda, Banco Central o entidades corporativas. Segun co
024-15 de fecha 3 de febrero de 2015, y que fue validada por
la distribucion del uso de los fondos fue la siguiente:

rentables a favor del Emisor, para el incremento de su carte:F

de créditos a terceros en el mercado
n titulos emitidos por el Ministerio de
unicacion recibida por el Emisor ADM-
nosotros en esa fecha, observamos que

" Moneda _Inversiones
Pesos Dominicanos (DOP) DOP 4,325,840,415.94
Total en DOP DOP 4,325,840,415.94

. Sector . reditos Otorgados

Sector Privado

DOP 1,896,103,324.51

Sector PUblico

DOP 4,530,944,215.39

Total en DOP

DOP 6,427,047,539.90

Total Inversiones y Créditos Otorgados

DOP 10,752,887,955.84 (b)

Diferencia

752,887,955.84 (a)

Monto de los bonos emitidos y colocados

10,000,000,000.00

(a) Este valor corresponde segtin informaciones recibidas del Emisor a uso de fondos propios de la

institucion.

(b) Mediante variacion analitica en su momento, pudimgs validar el aumento de las cuentas

contables.

La colocacion y negociacién de los valores de conformidad
prospecto de emision.

Conforme a los establecidos en la ley de Mercado de Valores

bon las condiciones establecidas en el

su Reglamento de Aplicacion, asi como

también en el contrato de emisién. Verificamos el cumplimieFto razonable de las responsabilidades

asumidas por el emisor de los Bonos de Deuda Subordin
conforme a las condiciones establecidas en el prospecto de co

da por valor de RD$10,000,000,000,
ocacion.

Actualizacion de la calificacion de riesgo de la emision y del emisor, conforme a la periodicidad

establecida a tales fines en el prospecto de emisién

La calificacion de riesgo de esta Emision es revisada periddicamente por Fitch Ratings y Feller Rate

quienes en sus informes indican lo siguiente:
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k)

Fitch Ratings en su informe sefiala que: El indicador de patrimonio tangible sobre activos tangibles
continuara estando rezagado al compararlo con el de sus pares locales e internacionales, dadas las
expectativas moderadas de crecimiento y rentabilidad. El indice de capital regulatorio del banco
supera el de sus pares domésticos, aunque esto refleja en parte una exposicion alta al sector piblico
dominicano y, consecuentemente, menores activos ponderados por riesgo.

Por su parte Feller Rate, en su informe emitido el mes de enero de 2017 indica que: la calificacion
otorgada al Banco de Reservas (Banreservas) se fundamenta en un perfil de negocios muy fuerte y
una capacidad de generacion de fondeo y liquidez considerada fuerte. Asimismo, incorpora un
respaldo patrimonial y un perfil de riesgos calificados como adecuados.

Un reporte de las mas recientes calificaciones es como sigue:

Calificadora Fecha de los Fecha de Tipo de instrumentos Calificacion
estados emisién
financieros
Fitch Ratings Septiembre Enero 2017 Bonos de deuda AA(dom)
2016 subordinada ‘
Feller Rate Diciembre 2016 Enero 2017 Bonos de deuda AA+
subordinada \

Ver histdrico de las calificaciones en el anexo Ill.

Nivel de endeudamiento del Emisor de conformidad a lo establecido en el prospecto de emisién

Verificamos que la presente emision de Bonos de Deuda Subordinada no compromete los limites de
endeudamiento del Emisor. No obstante, de conformidad con lo establecido en el Reglamento sobre
Normas Prudenciales de Adecuacién Patrimonial, aplicable al Emisor como entidad de intermediacion
financiera, el total de deuda subordinada colocada por el Emisor que califique como capital
secundario mas el resultado neto por revaluacién de activos no podra exceder un monto equwalente
al 50% del capital primario del Emisor, para lo relacionado al célculo del Patrimonio Técnico.

Al 31 de Diciembre de 2016, las cifras no auditadas del indicador de Capital Secundario sobre Capital
Primario son como sigue:

Capital Primario 22,719,186,972
Capital Secundario 11,359,593,486
50%

Cumplimiento del emisor en cuanto a la remisién periédica de sus estados financieros a la
Superintendencia \

Verificamos el cumplimiento de parte del Emisor referente al envio de las comunicaciones
relacionadas a los bonos colocados, enviadas y recibidas de la SIV y otros entes relacionados, con la
finalidad de tener conocimiento de los temas tratados en dichas comunicaciones y verificar el
cumplimiento del Emisor en cuanto a los documentos e informaciones que debe remitir
periddicamente a la Supenntendencna de Valores y a terceros relacionados con la emlston vigente,
las cuales se detallan mas adelante: ‘

Un detalle de las comunicaciones enviadas relacionadas con los estados financieros por el Emisor es
como sigue:

i
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n)

Conforme a la

Conforme al comunicacion de

Descripcid Periodicidad calendario de la | acuse de recibo

escripcion erlodicida siv de la SIV Observacién
Balance General, Estado
de Resultados y Estado
de Flujos de Efectivo
Intermedio (octubre- 23 dezg;'l ; rode | 23 dezgr;sro de Ninguna
diciembre 2016),

comparativo con el
trimestre anterior.

Corroboramos que durante el trimestre octubre a diciemb,
informaciones contenidas en la pagina web de la Superin
Dominicana (SIV), observamos que el Emisor no posee mul
cumplimiento de su responsabilidad como tal.

Monto total de la emision que ha sido colocada

Verificamos que a la fecha de este informe la totalidad de log

suministradas por CEVALDOM y los mismos estan distribuidos d

Primera emision
Inversionistas
Personas Juridicas

Total primera emisién

Segunda emision

Inversionistas
Personas Juridicas

Total segunda emision

re de 2016, mediante revision de las
endencia de Valores de la Republica
fas o amonestaciones que afecten el

bonos aprobados colocados, emitidos y
vigentes por valor de RD$10,000,000,000. Esta informadon fue trazada a las informaciones

e la siguiente manera:

Total colocado

Cantidad Valor

Valores Nominal Inversion
5,000,000,000 1.00 RDS 5,000,000,000
5,000,000,000 RD$ 5,000,000,000

Cantidad Valor

Valores Nominal Inversion
5,000,000,000 1.00 RD$  5,000,000,000
5,000,000,000 RD$ 5,000,000,000

RD$ 10,000,000,000

La fecha de vencimiento de ambas emisiones corresponde al }9 de diciembre de 2024.

Este total colocado se refleja en la cuenta contable No.281-§3-1-02-02-01 incluida dentro del pasivo

que figura en el Estado de Situacién Financiera del Emisor.

Conforme al Prospecto de Colocacion de esta Emisién obsel
redencidn anticipada.

Cumplimiento del procedimiento de redencién anticipadz:lor parte del emisor

mos que no se establece el derecho de
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P)

q)

r)

Enajenacién de las acciones del emisor y las posiciones dominantes dentro de la composicién
accionarial, que representen por lo menos el diez por ciento (10%) del total del patrimonio del

emisor

Mediante comunicacion recibida del Emisor de fecha 31 de enero de 2017 fuimos informados de que
durante el trimestre de octubre a diciembre de 2016, no hubo enajenacion de acciones. Esto ademas
pudimos validarlo a través de la revisién de los movimientos de las cuentas de capital o patrimonio.
La composicion accionaria actual se presenta en el anexo IV.

Detalle de accionistas y su participacion porcentual en el siguiente cuadro:

Accionista %Partic.
ESTADO DOMINICANO (Creado mediante la Ley No.586) 100.00%
TOTAL 100.00%

i

|

!
Colocacién o negociacion de valores por parte del emisor en mercados internacionales; asi como
cualquier informacién relevante, como redencién anticipada, amortizacién, acuerdos con los

tenedores de los valores, entre otros.

A través de los procedimientos analiticos realizados y conforme a la comunicacion remitida por el
emisor de fecha 31 de enero de 2017, verificamos que durante el trimestre de octubre a diciembre
2016 no se han realizado negociaciones de valores en Mercados Internacionales.

Actualmente existe una emision de deuda subordinada en mercados internacionale§ por valor
UsD300,000,000.00, realizada en el afno 2013.

Procesos de reestructuracién societaria del emisor, estableciendo los avances en virtud del
acuerdo suscrito para esos fines;

En comunicacién de fecha 31 de enero de 2017, el Emisor nos indica que no existen planes de fusion
o adquisicion de otras empresas.

Cualquier actividad del emisor interna o externa que pudiera entorpecer el funcionamiento
normal del mismo (laboral, administrativo, causas de fuerza mayor etc.) \

En comunicacién recibida de fecha 31 de enero de 2017, el Emisor informa la no ocurrencia de
situaciones que puedan afectar sus actividades.

Adicionalmente evaluamos que conforme a lo indicado en el informe de calificacion de riesgo emitido
por Fitch Ratings el 12 de enero de 2017 cita: “"Un deterioro inesperado en la calidad de activos o en
la rentabilidad, asi como transferencias significativas hacia el Gobierno que resultaran en un indice
de patrimonio/activos podrian derivar en una baja de la calificacion viabilidad del banco; Por lo que
una mejora sostenida en una reduccion significativa en la concentracion del activo con una base de
capital mas fuerte y un historial probado del logro de objetivos estratégicos podrian resultar en un
alza de la viabilidad del banco, y las acciones de calificacion soberana en calificaciones nacionales e
internacionales de largo plazo, asi como la calificacion de la deuda subordinada, son sensibles a
cambios en la percepcion de soporte de Fitch. Cambios en la calificacion internacional de largo plazo
también dependen de ajustes en la calificacion del soberano.™
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t)

u)

v)

Por su parte, Feller Rate en su informe emitido en el me;
perspectivas de sus calificaciones son Estables”, El Banco de

de enero de 2017, destaca que “las
Reservas continuara con sus avances en

su posicionamiento y gestion administrativa en el particutlar del riesgo. Ademas considera la

probabilidad de soporte del Estado Dominicano ante eventualg

Cualquier documento de indole legal que impliquen prox
penal o administrativo incoados contra el emisor;

Los asesores legales internos informaron que existen asuntos
actividades propias de la Entidad, los cuales se encuentran a|
y se mantienen pendientes de resolver. Dichos asesores
realizacion de provisiones por aproximadamente RD$105,673
cuenta contable No.253-03-01-88-01.

Modificaciones al contrato de Emisién.

Verificamos que durante el trimestre octubre a diciembrg

s situaciones de stress.

fesos de naturaleza civil, comercial,
legales pendientes relacionados con las
oderadas en sus respectivos tribunales

legales internos han recomendado la
112, las cuales estan registrada en la

de 2016, el Emisor no ha solicitado

modificaciones al Contrato de Emision, segiin las comunicacignes obtenidas y detalladas en el literal

L) igualmente.

La adquisicion y enajenacion de activos por parte del emis
(10%) o mas de su capital suscrito y pagado.

Conforme a comunicacion recibida en fecha 31 de enerd

or que representen el diez por ciento

2017, durante el trimestre octubre-

diciembre de 2016, no se realizaron adquisiciones o e

jenaciones significativas de activos.

Adicionalmente en nuestras revisiones no observamos variacignes significativas o que tengan impacto

directo con la emision.

Citamos a continuacion las principales variaciones en los activos durante el trimestre objeto de
revision, que representen un aumento del 10% del capital paghdo.

Los activos de la empresa tuvieron un aumento neto de un
pagado, debido esencialmente a:

¢ Aumento de un 43% en los fondos disponibles en el Banca
depdsitos para encaje legal, debido al incremento de los

147% con relacién al capital suscrito y

Central, esto es por un aumento en los

Hepositos en el periodo.

¢ Aumento de un 42% en otras inversiones en instrumentps de deuda, debido al aumento en la

colocacién de los depdsitos remunerados de corto pla;

o en el Banco Central (Overnight) en

RD$6,303.2 millones, el aumento de las inversiones en €l Ministerio de Hacienda en RD$3,819.1
millones y el incremento de las inversiones en el Fideict;l[iso Red Vial RD$2,498.6 millones.

e Aumento de un 83% de la cartera vigente, debido al

mento en la colocacién de préstamos

comerciales y de consumo en RD$20,438.5 millones y RD$$,323.8 millones respectivamente.

Cambios en la estructura administrativa del emisor relativps a los principales ejecutivos y de las

estructuras que se relacionen con la emision.

Durante el trimestre de Octubre a Diciembre de 2016, en comunicacién recibida del Emisor en fecha
31 de enero de 2017, indica que se produjeron cambios en el Consejo de Administracion que se

mencionan a continuacion:

» Designacion del Sr. Andrés Guerrero como Contrator del
Henry Vladimir Polanco;

e Designacion de la Sra. Mariel Abreu Fernandez como
Control de Riesgos del Banco de Reservas;
Designacion del Sr. Rafael Reyes Moquete, como Director
Designacion del Sr. Juan Hernandez Bautista como Vocal

iTanco de Reservas, en sustitucion del Sr.
Directora General de Administracion y

General de Seguridad;
Hel Consejo de Directores.
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w) Cualquier otra obligacion establecida en el prospecto de emision, el contrato de emisién y las
disposiciones normativas vigentes, asimismo cualquier elemento o suceso que conlleve
implicaciones juridicas, de reputacién o econémicas para el emisor.

Ademas de los procedimientos expresados en los parrafos anteriores, la obtencion de que realizamos
los siguientes procedimientos:

e  Carta de Representacion documento que resume de manera general las condicioqes surgidas
durante nuestro proceso de revision, asi como la integridad de los registros qontables y
operaciones relacionadas a los bonos emitidos y demas.

. Validamos la informacién suministrada por CEVALDOM, con los presentados por el Emisor.
|

° Segun comunicacion de fecha 31 de enero 2017, nos informan la no existencia de eventos
posteriores significativos.

Asambleas ordinarias o extraordinarias.
Al ser el Estado Dominicano el Gnico accionista del Emisor, no son aplicables las actas de asambleas

de accionistas, no obstante las resoluciones presentadas por el Consejo de Directores con
periodicidad mensual, no afectan las operaciones de los Bonos de Deuda Subordinada y sus}derivados.

Pagina 8 de 14



|IBDO

HALLAZGOS A LOS PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

Ninguna situacién a mencionar relacionada con los puntos incluidos dentro de los procedimientos de la
letra a) hasta la w).

Este reporte ha sido preparado con el propdsito de que BDO Auditoria, S.R.L. como Representante
Provisional de la Masa de Obligacionistas de los bonos de deuda subordinada colocados por el Banco de
Reservas de la Republica Dominicana- Banco de Servicios Multiples, por valor aprobado y colocado de
RD$10,000,000,000 y conforme a los requerimientos especificados en la Ley de Mercado de Valores No.
19-00, y su Reglamento de Aplicacion 664-12 y las demas regulaciones que rigen el mercado de valores y
que les son aplicadas a este informe, dar a conocer los resultados obtenidos durante el desarrollo de
nuestra revision, conforme a los objetivos que nos fueron asignados a nuestra funcion, por lo que no debe
distribuirse con ninglin propdsito mas que el especificado, y no debe ser utilizado por aquellos que no
acordaron procedimientos, ni asumieron responsabilidad sobre la suficiencia de dichos procedimientos y
sus propositos.

Los resultados de nuestra revision, presentados en este informe, no deben ser considerados como garantia
para los tenedores de conservar o vender los bonos productos de la emision realizada por el Emisor, dicho
informe ha sido preparado para dar cumplimiento con lo especificado en la Resolucion R-CNV-2016-14-
MV, emitida por la Superintendencia de Valores de la Reptblica Dominicana.

"de Febrero de 2017
Distrito Nacional, Republica Dominicana
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Anexo |

Recalculo de Intereses Pagados

Al 31 de Diciembre de 2016

Valor sujeto

Desde Hasta intereses Tasa Dias Total Calculado Total Pagado  Diferencia
29/06/2016 28/12/2016 10,000,000,000.00  9.24% 183 463,265,753.42 463,265,753.42 -

463,265,753.42  463,265,753.42
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Anexo |l

Recalculo de Intereses Provisionados

Al 31 de Diciembre de 2016

Valor sujeto
Desde Hasta intereses Tasa Dias Total Calculado - Total Provisionado Diferencia

29/12/2016 31/12/2016 10,000,000,000.00 10.20% 3 8,383,561.64 8,383,561.67 -0.03

8,383,561.64 8,383,561.64
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Cuadro histérico de las calificaciones

Fecha de estados

financieros Calificacion
Fecha del informe utilizados Fitch Rating
12 de enero de 2016 Septiembre 2015 AA (dom)
7 de Abril 2016 Diciembre 2015 AA (dom)
14 de Julio 2016 Marzo 2016 AA (dom)
6 de Octubre 2016 Junio 2016 AA (dom)
12 de Enero 2017 Sepfiembre 2016 AA (dom)
Fecha de estados
financieros Calificacion
Fecha del informe utilizados Feller Rate
Enero 2016 Diciembre 2015 AA-
Abril 2016 Marzo 2016 AA
Abril 2016 Junio 2016 AA
Octubre 2016 Septiembre 2016 AA
Enero 2017 Diciembre 2016 AA

Anexo lll

Superintendencia do Valores
‘ Departemento do Reglatro

omunlculonu de Entradas
m.manzeno

I\l \III\I\IHIIlIllIII I\\
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. Capital Pagado

Anexo IV

Variacién porcentual

. Variacién absoluta respegto | respecto al trimestre
Trimestre Capital pagado al trimestre anterior anterior
Ene. - Mar. 2016  10,000,000,000 1,700,000,000 20% (a)

Abril - Jun. 2016  10,000,000,000
Julio - Sep. 2016  10,000,000,000
Sep. - Dic. 2016  10,000,000,000

(a) Corresponden a reinversion de los dividendos capitalizados
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