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UNITED CAPITAL

Mensaje del Presidente

1

Estimados accionistas, clientes y relacionados:

En nombre del Consejo de Administracion de United Capital, les presento con gran satisfac -
cion la memoria anual correspondiente al ejercicio scal del 2023. En la misma encontraran
un detallado resumen de nuestras actividades y logros destacados durante el ano pasado.

El 2023 ha sido un ano extraordinario para United Capital, marcado por importantes hitos y

avances signi cativos. Introdujimos nuevos productos al mercado, llevamos a cabo una exi :
tosa emision de bonos corporativos, consolidamos nuestra posicion como uno de los princi -
pales participantes en el Mercado Secundario Bursatil y alcanzamos resultados nancieros

sin precedentes.

En el ambito del Mercado Secundario de Renta Fija, hemos negociado un volumen superior

a DOP 90,235 MM, lo que representa mas del 7% del mercado, segun datos proporcionados

por la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD). Ademas, por undécimo afio con -
secutivo, participamos en el programa “Creadores de Mercado” del Ministerio de Hacienda,

con una destacada contribucion que superoé el 8% del volumen total transado en Renta Fija.

Este programa, destinado a proporcionar liquidez a los bonos emitidos por dicha entidad, re -
fuerza nuestro compromiso con el mercado nanciero.

En otro orden, nos complace informar que completamos exitosamente una nueva emision
de bonos corporativos por un total de DOP 1,000 MM, la cual fue totalmente colocada, forta - JAVIER TEJADA

leciendo aun mas nuestra presencia y solidez en el mercado nanciero.

Nuestros resultados nancieros con rman nuestro liderazgo en el sector. Cerramos el ano

como el puesto de bolsa con la mayor utilidad neta, total de activos y patrimonio del merca -
do, registrando montos de DOP 1,318 MM, DOP 33,660 MMy DOP 4,687 MM, respectivamente.

Estos logros son el resultado de nuestro compromiso constante con la excelencia y la crea :
cion de valor para todos nuestros clientes y accionistas.
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UNITED CAPITAL

Mensaje del Presidente

1

En cuanto al panorama econdmico de la Republica Dominicana, el crecimiento
del Producto Interno Bruto (PIB) real alcanzé un crecimiento del 2.4%. Este creci
miento, aunque modesto, revela una tendencia ascendente, evidenciada por el
iIncremento de un 4.2% registrado en el dltimo trimestre del afio. Esta aceleracion
se atribuye principalmente a un mayor ritmo de ejecucion de la inversion publi
ca y a condiciones monetarias mas favorables, gracias a las medidas de estimulo
ejecutadas por las autoridades econdmicas.

Uno de los aspectos mas destacados del panorama econdmico es la tendencia a
la baja en la in acion general, con el indice de Precios al Consumidor (IPC) mos
trando una variacion interanual del 3.57% en 2023, marcando una reduccion sig
ni cativa con respecto al aio anterior. Este descenso situo la in acion por debajo
del centro del rango meta de 4.0% + 1.0%, estabablecido en el Programa Mone
tario, demostrando la efectividad de las politicas ejecutadas por el Banco Central
de la Republica Dominicana (BCRD) para contener las presiones in acionarias.

Durante el 2023, el BCRD implemento un plan de estimulo monetario en res
puesta a las condiciones econdmicas prevalecientes. Esta iniciativa incluyo la re
duccion de la tasa de politica monetaria (TPM) en 150 puntos basicos (pbs) de
forma acumulada entre mayo y diciembre, situandola en 7.00% anual al cierre de
este ano. Adicionalmente, se ejecutaron programas de provision de liquidez, bus
cando brindar apoyo a los sectores productivos y a los hogares consistentes en
la liberacion de encaje legal y una Facilidad de Liquidez Rapida (FLR), por medio
de las entidades de intermediacion nanciera. Estas medidas, combinadas con la
perspectiva de mantener la in acion dentro del rango meta en 2024, proyectan
un escenario favorable para la actividad econdmica, con estimaciones de creci
miento cercanas al 5%.

Por otro lado, la estabilidad del peso dominicano y el sélido nivel de reservas in
ternacionales, que superan los US$15,300 millones, proporcionan un respaldo adi
cional a la economia dominicana. Estas reservas, equivalentes al 12.8% del PIB y
Su cientes para cubrir cerca de seis meses de importaciones, estan por encima

de las meétricas recomendadas por organismos internacionales, como el Fondo
Monetario Internacional (FMI), fortaleciendo la con anza en la estabilidad nan
ciera del pais.

En resumen, las perspectivas econdmicas para el ano 2024 son prometedoras,
con un entorno favorable para el crecimiento sostenible y la estabilidad macro
econdmica. La combinacion de politicas monetarias adecuadas, inversion publi
ca y un sector externo robusto contribuird a mantener la senda de crecimiento
y a reforzar la posicion de la Republica Dominicana tanto a nivel regional como
Internacional.

A nuestros accionistas y clientes, quiero expresarles mi mas sincero agradeci
miento por su con anza y apoyo hacia United Capital. Tambien, deseo reconocer
el excepcional compromiso y dedicacion de nuestro talentoso equipo humano,
cuyo esfuerzo incansable nos permite seguir avanzando y consolidando nuestro
liderazgo en el mercado. Con el rme proposito de Crear Valor para Todos, segui
mos comprometidos con el crecimiento y la excelencia. Juntos, estamos contri
buyendo a forjar un futuro mas prospero y solido para todos. jGracias por ser par
te de nuestro éxito y por seguir con ando en nosotros!

Javier Teja da
PRESIDENTE



UNITED CAPITAL

Mensaje del Gerente General

1

En representacion de todo el equipo de UC - United Capital Puesto de Bolsa, S. A., es un

placer presentar el Informe de Gestion Anual 2023, en el obtuvimos excelentes resulta -
dos, con un crecimiento sostenido, respondiendo a nuestros objetivos estratégicos de la

mano con la tecnologia y la innovacion, gracias a la gran labor de nuestros colaboradores

y el rme propdsito de seguir creando valor para todos.

En este periodo, la economia local experimento una tendencia al alza, con un crecimiento
economico del 2.4% por encima del promedio de América Latina, segun cifras del Banco

Mundial. Ademas, la in acion se situo en un 3.57%, por debajo del rango meta establecido

en el programa monetario. Las medidas ejecutadas de manera oportuna contribuyeron

a mantener la estabilidad macroecondmica, promoviendo asi el dinamismo en la activi :
dad economica del pais, lo que demuestra su fortaleza y un adecuado funcionamiento.

Es importante destacar que, durante el 2023, debido a las altas tasas de interes, el merca -
do experimento volatilidad, lo que afecto la valoracion de los activos. Sin embargo, a pe :
sar de este entorno desa ante, en United Capital demostramos una notable capacidad

de gestion del riesgo frente a las uctuaciones en las condiciones del mercado. Como or :
ganizacion, implementamos estrategias y controles efectivos para enfrentar los desafios

derivados de los cambios en los portafolios, lo que tuvo un impacto signi cativo en los

resultados favorables de la empresa, superando asi las metas nancieras establecidas.

Este buen desempeio se re ej0 en nuestra posicion destacada en el ranking de puestos

de bolsa, donde alcanzamos el primer lugar con una participacion de mercado del 13.24%

en activos totales y aproximadamente el 14.12% en términos de patrimonio. En cuanto a

los resultados, también nos situamos en la primera posicion, con una cuota de mercado

del 16.37%.
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UNITED CAPITAL

Mensaje del Gerente General

1

Un hito destacado del afio fue la emision de acciones de oferta publica. Este
acontecimiento marco un momento importante en la historia bursatil de
nuestro pais, siendo un catalizador clave para el crecimiento del mercado. La
introduccion de este nuevo mecanismo de inversion se suma a las opciones
existentes, como las cuotas de los fondos de inversion y los bonos, proporcio
nando asi un nuevo canal para el nanciamiento.

A su vez, seguimos consolidando nuestro rol como lideres de la transforma
cion digital en el mercado de valores, fortaleciendo nuestros canales digitales
con iniciativas innovadoras para mantener la ventaja competitiva, asi como la
conectividad y la experiencia del cliente. Por ello, el area de Proyectos e Inno
vacion trazo las pautas y liderd el camino para alcanzar los objetivos de nues
tro plan estratégico con nuevas soluciones, logrando simpli car las operacio
nes de nuestros clientes, haciéndolas mas agiles y e cientes, poniendo a su
disposicion a través de nuestra plataforma “UC En Linea”, un modulo que per
mite realizar nuevas inversiones de forma totalmente digital, a traves de los
canales web y app, generando mayor rapidez y agilidad para nuestros clien
tes realizar sus inversiones. Lo anterior se ha visto re ejado en un crecimiento
y fortalecimiento a nivel transaccional de nuestras plataformas digitales.

Este nuevo servicio complementa el ecosistema digital gue hemos venido
desarrollando, siendo la accesibilidad nuestra principal ventaja, donde los
clientes pueden realizar y monitorear sus inversiones desde cualquier lugar.

Ademas, “UC En Linea” permite crear la cuenta de corretaje, asi como acceder

y consultar sus estados de cuenta, realizar solicitudes de servicios, simular in
versiones, ver el tarifario de productos y realizar nuevas inversiones.

Es de gran satisfaccion comunicarles, que, como parte de nuestra estrategia
de expansion, anunciamos la apertura de una nueva sucursal en Punta Cana,
zona este del pais, con el proposito de seguir creando valor para todos y de
llegar a diferentes regiones de la nacion para brindar asesoria nanciera, asi
como dar a conocer las ventajas del mercado de valores como alternativa
para canalizar el ahorro hacia la inversion.

Asimismo, nos encontramos en proceso de abrir una nueva sucursal en la re :
gion norte, programada para el primer semestre del 2024.

En el ambito de gobierno corporativo, la estructura de gestion de riesgos de

United Capital se encuentra bien de nida, siendo adecuada para el tipo de

negocio y el tamano de las operaciones. La entidad cuenta con diversas po -
liticas que permiten identi car y cuanti car los riesgos del negocio. La ope :
racion es liderada por el Consejo de Administracion, conformado por cuatro

comités de apoyo que se reunen de manera periodica, los cuales buscan ges -
tionar de manera integral los riesgos a los que esta expuesta la organizacion.

Queremos agradecerles a nuestros accionistas, clientes y colaboradores su
respaldo durante esta gestion. Su apoyo ha sido clave en nuestro crecimiento

y en la consolidacion de nuestro liderazgo en el sector, de forma que conti :
nuemos siendo el puesto de bolsa lider en el mercado de valores de la Repu -
blica Dominicana.

Marta Betances
GERENTE GENERAL
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Nosotros
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Somos una empresa dedicada a la intermediacion de valores que apuesta a la
digitalizacion de sus procesos, asumiendo el compromiso de ser agentes de cre
cimiento y de desarrollo en el mercado de valores, donde la innovacion y la dis
rupcion son parte fundamental de la estrategia, que nos han permitido poner al
alcance de nuestros clientes canales digitales agiles, donde nos aseguramos de
ofrecer una nueva experiencia y establecer una relacion de con anza alineada al
propodsito de “Crear Valor para Todos”.

En el 2020, siguiendo la ruta hacia la transformacion digital, habilitamos una no
vedosa plataforma para el onboarding digital de clientes, llamada “Hazte cliente
desde donde estés”, para la que desarrollamos y lanzamos la primera aplicacion
web y movil del mercado de valores dominicano, marcando un gran hito para la
organizacion. Asimismo, nuestros canales digitales cada dia son mas robustos en
sus procesos, con funcionalidades como la validacion biométrica de identidad y
la rma electrénica avanzada.

Para nosotros, la prioridad son nuestros clientes y el poder ofrecerles las herra
mientas necesarias para gue puedan conocer y realizar sus inversiones en el mer
cado de valores. De esta forma, surge la iniciativa de crear e implementar una
calculadora denominada “Proyecta tu inversion”, disponible en www.unitedcapi
taldr.com, donde los usuarios pueden realizar la proyeccion de sus inversiones en
diferentes monedas (pesos, dolares y euros), montos y plazos.

En el 2023, nos enfocamos en poder estar presentes en todo momento, con la
Implementacion del servicio de “Asesoria online”, el cual elimina las barreras geo
gra cas y temporales, permitiéndoles a nuestros usuarios agendar una cita vir
tual con el equipo de negocios, desde la comodidad de sus hogares o lugares de
trabajo. Este tipo de asesoria es un re ejo de la creciente digitalizacion de la so

ciedad, como una herramienta que democratiza el acceso a la informacion y el
conocimiento especializado.

Asimismo, seguimos innovando a traves de la plataforma “UC En Linea”, con la
habilitacion del médulo que permite realizar nuevas inversiones de forma total
mente digital, a traves de los canales web y app. Este nuevo servicio complemen
ta el ecosistema digital que hemos venido desarrollando, siendo la accesibilidad
su principal ventaja, donde los clientes pueden realizar y monitorear sus inversio
nes desde donde se encuentren.

UNITED
o CAPITAL

PUESTO DE BOLSA
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Trayectoria
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2012
2013

2014
2015

Inicio 2 092MM O1e
Lideres en 12,000MM E—
Mercado Primario Lideres en 1,000MM
Mercado Primario Primera emision 55,000MM
United Capital Lideres en 1,000|\/|_M
Mercado Secundario Segunda emision

United Capital

p—
/50MM —

Fondo GAM United 1’OOOMM

: Tercera emision

2023

1,000MM
Quinta emision
United Capital

United Capital

Latinay el @
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UNITED CAPITAL
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C’Q PROPOSITO C’Q VALORES

Integridad .
@ Hacemos lo correcto en cada momento y en todos los escenarios de la vida, con
apego a los valores morales y éticos.

@ VISION Compromiso

@ Actuamos con alto sentido de pertenencia a la empresa y nos esforzamos conti -
nuamente para lograr sus objetivos, dando siempre la milla extra en todo lo que
realizamos.
Excelencia

@ Trabajamos con alta calidad y e ciencia. Nos superamos constantemente y apren -
demos de nuestros errores. Excedemos los estandares normales de operacion.
Trabajo en equipo

é} Perseguimos objetivos comunes por encima de los personales en un ambiente

O O

de colaboracion, respeto y companerismo. Procuramos activamente alinear nues -
tros procesos para lograr las metas colectivas.

Servicio .
= Estamos dispuestos a servir con atencion y diligencia ante las necesidades de
nuestros clientes y colaboradores.



03-2024-003454 - 15/05/2024 11:20:25

UNITED CAPITAL 13

1

e @ ACCIONISTAS

CLIENTES

@ RESPONSABILIDAD
REGULADOR CORPORTIVA

EMPLEADOS @_/
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o
15.8% CAGR

3.9%

ROA
®

28.1% \

1,318

4,687 -

34.6% CAGR




UNITED CAPITAL

2

Feller Rate aumentd nuestra
cali cacidn de solvenciaa“A”,
con perspectivas estables

La agencia cali cadora contempla que como intermediario de valores
mantenemos una adecuada capacidad de generacion, respaldo patri
monial, per | de riesgo, fondeo y liguidez, asi como un moderado per |
de negocios.

Segun informe de la cali cadora de riesgo, el alza en la cali cacion de
UC-United Capital Puesto de Bolsa, S.A. (United Capital) responde a una
posicion de mercado importante en la industria de puestos de bolsa y al
buen desempeio operacional en sus anos de trayectoria. Ademas, reco
noce una base patrimonial adecuada para su operacion, factor relevante
en un entorno de alta competencia y volatilidad en los mercados, y una
consolidacion de la mejora en los resultados.



INFORME DE GESTION

3 Perspectivas del Entorno Economico
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El panorama economico dominicano muestra fortaleza y estabilidad con un crecimiento del PIB real del 2.4% en 2023, destacando un aumento del 4.2%
en el dltimo trimestre, impulsado por una mayor inversion publica y condiciones monetarias favorables debido a medidas de estimulo implementadas.

o

I La in acion general mostro una tendencia a la
baja en 2023, con una variacion interanual del
3.57%, situandose por debajo del rango meta
del 4.0% = 1.0%.

(4)2f

I Estas medidas, combinadas con la perspectiva
de mantener la in acion dentro del rango meta
en 2024, proyectan un escenario favorable para
la actividad economica, con estimaciones de
crecimiento cercanas al 5%.

(2)&

El analisis del IPC anualizado muestra que los
sectores de alimentos, bebidas no alcohdlicas,
bienes y servicios diversos, restaurantes, hote
les y salud impulsaron la in acion, mientras que
los precios de comunicaciones y prendas de ves
tir experimentaron descensos, contrarrestando
parcialmente el aumento en otros rubros.

(5) fa

La estabilidad del peso dominicano y las reservas
iInternacionales superiores a US$15,300 millones,
equivalentes al 12.8% del PIB, sucientes para
cubrir seis meses de importaciones, respaldan la
economia dominicana y fortalecen la con anza
en su estabilidad nanciera, superando las mé
tricas recomendadas por el FMI.

(3) &

Durante el 2023, el BCRD redujo la TPM en 150
puntos basicos, alcanzando el 7.00% anual al cie
rre del aino, e implementé programas de provi
sion de liquidez, liberando encaje legal y esta
bleciendo una Facilidad de Liquidez Rapida para
apoyar a sectores productivos y hogares.

OF

Las perspectivas econdmicas para el afio 2024
son alentadoras, con un entorno propicio para

el crecimiento sostenible y la consolidacion de

la estabilidad macroeconomica.




3 INFORME DE GESTION
Evolucion

Los activos de la sociedad alcanzaron la cifra de El patrimonio de la entidad fue de

DOP 33,660 DOP 4,687

O O

O O




El portafolio de inversiones, compuesto en su mayoria por instrumentos

3 INFORME DE GESTION
Evolucion
de deuda del Banco Central y el Ministerio de Hacienda de la Republica

Las utilidades de la entidad alcanzaron un balance de: Dominicana, presento un balance de:

DOP 1,318 DOP 29,589

O
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Trading

A lo largo del 2023, seguimos consolidando nuestra posicion como uno de los principa
les actores en el Mercado Secundario Bursatil, destacandonos por nuestro signi cativo
volumen transado en Renta Fija. Alcanzamos un monto superior a los DOP 90,235 MM,
lo que representa mas del 7% del mercado, segun las estadisticas proporcionadas por
la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD).

Por undécimo afo consecutivo, mantuvimos nuestra presencia en el prestigioso pro
grama “Creadores de Mercado” del Ministerio de Hacienda. Durante el 2023, nuestra
participacion en el Mercado Secundario supero el 8% del total en el Volumen Transado
en Renta Fija. Este programa tiene como objetivo proporcionar liquidez a los bonos
emitidos por dicha entidad.

Ademas, durante el afio pasado, completamos con éxito la emision de bonos corpora
tivos por un total de DOP 1,000 MM. Esta emision fue totalmente colocada, fortalecien
do nuestra posicion en el mercado nanciero.

En cuanto a nuestros resultados nancieros, nos complace informar que hemos alcan
zado cifras record. Cerramos el afio como el puesto de bolsa con la mayor utilidad neta,
total de activos y patrimonio del mercado, registrando montos de DOP 1,318 MM, DOP
33,660 MMy DOP 4,687 MM, respectivamente. Estos logros son un testimonio de nues
tro compromiso con la excelencia y la creacion de valor para todos nuestros clientes y
accionistas.

CIFRAS EXPRESADAS EN DOP MM
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3 INFORME DE GESTION
Trading

Nuestros resultados nancieros record,
liderazgo en el mercado y la colocacion
exitosa de nuestra emision son testimo -
nio de nuestro compromiso con la exce :
lencia, en un mercado de valores cada
vez mas competitivo.

ANTONIO ALFONSO & DIANA MARINEZ
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3 INFORME DE GESTION
Valor Transado 2023

Mercado Secundario Bursatil - Renta Fija Market Makers
O O
O O
O
O O
O
Mercado OTC Volumen Total UC
O
O
O
O

. Resto del Mercado ‘ United Capital



3 INFORME DE GESTION
Valor Transado 2023

Mercado Primario BurSétiI . Resto del Mercado ‘ United Capital



3 INFORME DE GESTION
Valor Transado 2023

Mercado Secundario Bursatil @ RestodeiMercado @ United Capital



3 INFORME DE GESTION
Valor Transado 2023

Mercado OTC . Resto del Mercado ‘ United Capital



3 INFORME DE GESTION
Valor Transado 2023

Market Makers . Resto del Mercado ‘ United Capital
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3 INFORME DE GESTION
Negocios

En un mercado cada vez mas competiti -

Vo, la Innovacion se convierte en una he -

rramienta clave para impulsar el creci :

miento y garantizar la sostenibilidad de SANTO DOMINGO
nuestras relaciones comerciales.

PENELOPE RANCIER MANUEL MESA PATRICIA LORA

Durante el ano 2023, nuestro equipo ha
liderado el desarrollo de nuevas ideas y

ZONA ESTE
productos que anaden valor a nuestros
clientes, consolidandonos asi como uno |
de los principales puestos de bolsa en el
mercado dominicano.
ZONA NORTE 9 9

SHARY ELMO
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INFORME DE GESTION

3

Negocios

I Aumento de nuestra cartera de clientes En colaboracion con el departamento de
en mas de un 26% con respecto al aifio an - Proyectos, se han implementado mejoras
terior, acompanado de un incremento del signi cativas en la aplicacion movil UC y en
21.52% en las inversiones a corto  plazo. la pagina web, enriqueciendo aun mas la
experiencia de nuestros usuarios a traves de

@ los canales digitales.

I Desarrollo de nuevas ideas y productos

gue anaden valor a nuestros clientes.

I Estrechar larelacion con nuestros clientes a
través de acciones tangibles, como la con :
@ solidacion de nuestra presencia en la zona
norte y la apertura de una nueva o cina re :
gional en la zona este. Esta inauguracion
Desde nuestra presencia en la zona norte representa un paso signi cativo para con -
y nuestras oficinas en la zona este, hemos solidad la marca a nivel nacional.
tgnldo como meta la capFacmn estraté -
gica de clientes en estas importantes re -
giones, ofreciendo un servicio altamente
personalizado gracias al equipo calificado

y dedicado a satisfacer sus necesidades
en todo momento.




INFORME DE GESTION

Negocios Zona Este

La apertura de una nueva sucursal en Punta Cana, zona este del pais. Es un logro
gue es parte de nuestra estrategia de expansion, disefiada con el propdsito de se
guir creando valor para todos y de llegar a diferentes regiones de la nacion para
brindar asesoria nanciera, asi como dar a conocer las ventajas del mercado de
valores como alternativa para canalizar el ahorro hacia la inversion.

En la zona este contamos con un equipo altamente capacitado y enfocado en ofre
cer una excelente atencion al cliente, encabezado por Mariana Reynoso, Gerente
de Negocios; y Sebastian Sajour, O cial de Negocios.

Las nuevas o cinas estan ubicadas en el primer nivel de la Torre Gal en el Boule
vard lero de noviembre en Punta Cana Village, el cual es un espacio moderno que
servira como punto de encuentro para todos los interesados en conocer los bene
cios y alternativas para invertir en el mercado de valores local
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Operaciones

En nuestro continuo viaje hacia la excelencia, hemos experimentado transformaciones
signi cativas y alcanzado metas que han rede nido la identidad del equipo.

En primer lugar, destacamos el compromiso inquebrantable de cada miembro del de
partamento de Operaciones con la e ciencia. Esta no es simplemente una meta, sino un
principio fundamental que impulsa cada accion que emprendemos. Hemos implementa

do practicas innovadoras y adoptado tecnologias de vanguardia para optimizar nuestros
procesos, reduciendo asi el tiempo de entrega y asegurando un registro preciso de todas
las operaciones del puesto de bolsa. En cuanto al cumplimiento, lo consideramos un pilar
esencial que sostiene nuestro éxito, asegurandonos de que cada decision esté alineada
con las normativas y politicas establecidas.

En retrospectiva, nuestro recorrido se ha caracterizado por la resiliencia y la adaptabilidad,
superando desafios, aprendiendo de las experiencias y evolucionado continuamente para
mantenernos a la vanguardia del mercado. Este esfuerzo colectivo no solo ha posicionado
al departamento de Operaciones como un lider en e ciencia y cumplimiento, sino que
también ha contribuido de manera signi cativa al éxito general de la empresa.

Mirando hacia el futuro, estamos seguros de gue continuaremos prosperando. Explorare
mos nuevas oportunidades, optimizaremos procesos Yy fortaleceremos aln mas nuestras
practicas de cumplimiento, consolidando asi nuestro papel como impulsores del éxito para
United Capital.

50,270 1,053 489

OPERACIONES OPERACIONES CAMBIOS DE
LOCALES INTERNACIONALES TITULARIDAD
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Atencion al Cliente

En el contexto empresarial actual, la velocidad y el dinamismo son elementos cruciales para

satisfacer las demandas de los clientes y mantener una ventaja competitiva, es por esta ra :
zOn que, durante el 2023, en el Departamento de Atencion al Cliente concentramos nuestros

esfuerzos en la mejora, e ciencia y digitalizacion de los procesos a su cargo, para asegurar la
satisfaccion de los usuarios y una excelente gestion operativa.

De esta manera, la atencion se enfoco en la implementacion de herramientas tecnoldgicas
gue facilitaran la centralizacion de procesos interdepartamentales, destacando:

La introduccion del Control de Operaciones, que vincula de manera integral

a los departamentos de Negocios, Cumplimiento, Atencion al Cliente y Ope :
raciones, generando mejoras signi cativas en los tiempos de respuesta y
asegurando una experiencia uida para todos los involucrados.

El establecimiento de un canal de recepcion centralizado, para atender los
® requerimientos realizados por nuestros clientes de manera oportuna, priori -
zando segun niveles, y en su debido ujo hasta completar la misma.

El departamento estd comprometido en realizar las actividades con el mayor apego a las poli -
ticas internas y de regulacion del mercado, por lo que nos esforzamos en ejecutar los procesos
de veri cacion, resguardo y registro de los clientes de forma que garanticen su cumplimiento.

OLGA ESPINOLA

TOTAL DE REQUERIMIENTOS

DE CERTIFICACIONES Y CARTAS 1 g O 4 4 SOLICITUDES COMPLETADAS
ATENDIDAS EN EL 2023:
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Recursos Humanos

El punto de partida del rol de Recursos Humanos durante el 2023 viene marcado a nivel

Interno por tres aspectos claves. En primer lugar, con la fase inicial del proyecto de imple :
mentacion del Sistema de Recursos Humanos. Esto ha permitido la integracion de dife :
rentes areas, como Proyectos, Tecnologia y Proveedores, respaldando asi la cadena de va :
lor, para lograr la proximidad digital en la atencion al cliente interno con una experiencia

mas positiva.

En segundo lugar, las competencias de nuestros colaboradores se han convertido en la

nueva medida estratégica para afrontar la adopcion digital y las tendencias del mercado

de valores. Para ello, se ha ejecutado un plan de revision, ajuste e impulso de conocimien :
tos y habilidades, asegurando el desarrollo continuo del equipo y potenciando el talento

humano.

Por ultimo, se han puesto en marcha acciones para promover el bienestar de los colabora :
dores a lo largo del ano, siendo una de ellas el Reto Fit UC, con el objetivo de crear concien :
cia sobre la importancia de tener una buena salud fisica, logrando generar satisfaccion y
motivacion en la vida laboral.

CAPACITACIONES

Congreso Anual Antilavado &) Charla Transformando Habitos
Coaching Ejecutivo Tecnologia, Ciberseguridad

y Riesgo Operacional

fooe) Team Building
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Live “La importancia
del bienestar y balance

para el colaborador”
con la
Lic. Maria Luisa Cruz

INFORME DE GESTION

Recursos Humanos

Actividad de San

Valentin

Con un intercambio de
regalos incentivamos
la integracion entre los

colaboradores.

Reto Fit UC
Programa de 10 semana
de acomapafnamiento y

motivacion al equipo para

lograr su bienestar y salud.

Revision de Talento UC
A través de reuniones con los gerentes de las
diferentes areas, impulsamos las fortalezas
de los miembros claves de la organizacion,
estableciendo planes de accion, para
desarrollar competencias con miras a las
necesidades futuras de la empresa.

Caminemos juntos
para CRECER
Primera caminata 5K realizada con el
objetivo de promover la prevencion,
el bienestar y sensibilizar a nuestros
colaboradores sobre el cancer de
mama.

Bienvenida a la
Navidad

e \ (

-~

o
4 N . N
\ o) \ O
Planeacion Actividad Dia de Workshop sobre el
Estratégica las Madres PEG
. ~ - uisimos hacer sentir . Aqui destacamos la
A l:r::zl?o?:g!m?; ?j’erfglbzs};n . Qe:special a nuestras Team BUIldIng impgrtancia de plasmar
Equipo UC

por departamento, a la
gue asistieron todos los
colaboradores de UC, para
conversar sobre la vision del
negocio y ejes estratégicos
para el 2023.

colaboradoras, por lo
gue les regalamos una
codi cacion de color que le
permitié conocer la paleta
gue mas le favorece, para
resaltar su belleza.

unos buenos objetivos
para el aumento
de la productividad
organizacional.

E

N

2RN

Halloween Party
una tarde tenebrosa
donde cada departamento
pone a prueba su
creatividad creando
fantasticos disfraces.

Movie Club UC

Una actividad que integro al
equipo, donde compartimos
una tarde en el cine para
disfrutar de una pelicula
relacionada al mercado de
valores, creando luego un
espacio de andlisis con los
colaboradores.

Masquerade
Christmas Party
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Recursos Humanos

((

COLABORADORES

8

INCORPORACIONES

Asociadas al fortalecimiento del equipo comer
cial, con la apertura de la sucursal en la Zona
Este, especi camente en Punta Cana, y la ope
racion en la Zona Norte con sede en Santiago.
Asimismo, estos nuevos ingresos bene ciaron
a los equipos operativos, tecnologia, proyectos,
riesgo, contabilidad, entre otros.

51%

FEMENINO

49%

MASCULINO

La evolucion en el dltimo afio en la piramide de
mogra ca se ha mantenido en un 50% de mu
jeres y un 50% de hombres.
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56%

MILLENNIALS
25 a 41 ANOS DE EDAD

30%

GENERACION X
MAYOR A 41 ANOS DE EDAD

14%

GENERACION Z
MENOR DE 25 ANOS DE EDAD

Con respecto a la media de edad en la plantilla
de empleados, podemos mencionar el incre
mento de los Millennials, predominando con

el 50% de la totalidad de colaboradores.
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Mercadeo

United Capital, para el 2023, contd con el desarrollo de una estrategia de mercadeo 360, en -
focada en destacar las fortalezas de la marca, asi como seguir creando una solida presencia
como lideres en el mercado de valores.

De esta manera, identi camos propositos claves con los que la marca llevd a cabo accio :
nes de branding y comunicacion, para conectar con la audiencia de forma objetiva, clara y

precisa, creando valor para sus usuarios y su entorno. Teniendo como resultado el concepto
estratégico: INVIERTE CON PROPOSITO.

NUESTROS PROPOSITOS DEL 2023

EXPANSION
Impulsar la presencia de United Capital en la zona norte.

Inauguracion de la nueva sucursal en la zona este, especi camente en Punta Cana.

COMUNICACION DE NUEVAS FUNCIONALIDADES DIGITALES

Lanzamiento de la calculadora Proyecta Tu Inversion .

MIGUEL CORREA

Asesoria En Linea.

Inversion en Linea.

| EDUCACION FINANCIERA
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Mercadeo

O Zona Norte “Ecosistema Digital de UC” para la implementacion
de campafias y comunicacion de la marca.

® Propositos 2023

® Primer Puesto de Bolsa
con productos en Euros

®
E)

O Bonificacion

Py i _ INSTAGRAM FACEBOOK
Ciberseguridad

® Asesoria Online

)
)

® Zona Este

LINKED IN YOUTUBE

®  Herramientas Digitales

® Calculadora Proyecta Tu Inversion

>
&

® UC En Linea
GOOGLE ADS PROGRAMATICA

O Doble Sueldo
Q? e

Ci)

MAILING MEDIOS DIGITALES

O Inversiones en Linea

@
#
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Proyectos e Innovacion

El 2023 marcd un periodo extraordinario de logros sobresalientes para nuestra organizacion,
donde destacaron avances signi cativos gue revolucionaron positivamente nuestra plata

forma en linea.

I Un hito clave fue la exitosa implemen
tacion del moédulo de inversiones en
linea, brindando a nuestros clientes la
capacidad de realizar inversiones en
Sell Buy Back con Mutuo y adquirir ti
tulos de manera e ciente.

Hemos alcanzado con éxito la imple
mentacion de un sistema de vanguar
dia para la administracion de nuestros
recursos financieros. Este moderno en
fogue ha fortalecido la capacidad para
gestionar de manera efectiva y transpa
rente todos los aspectos relacionados
con las finanzas.

Estos logros re ejan el compromiso inquebrantable con la excelencia y la mejora continua.

Este afo ha sido testigo de un progreso signi cativo gue no solo bene cia a nuestros clien
tes, sino que también posiciona a nuestra organizacion en la vanguardia de la innovacion y

el éxito empresarial.

03-2024-003454 - 15/05/2024 11:20:25

JOAN DIAZ



INFORME DE GESTION

Tecnologia y Ciberseguridad

Como parte de la mejora continua y el fortalecimiento de la organizacion, hemos asumido
el compromiso de continuar e cientizando nuestra tecnologia y seguridad con base en
los mas altos estandares internacionales. Para ello, hemos ejecutado iniciativas entre las
cuales podemos destacar algunas de las mas importantes:

ONORONO,

Mejoramos los procesos tecnoldgicos y de seguridad, lo cual nos permi
tio fortalecer las infraestructuras y los sistemas.

Fortalecimos el monitoreo de la seguridad cibernética mediante la im
plementacion de un Centro de Operacion de Seguridad (SOC), logran
do tener mecanismo de proteccion anticipada, basado en las mejores
practicas.

Robustecimos nuestro data center de contingencia, aumentando su
capacidad, y adaptandolo al crecimiento de la organizacion y a la conti
nuidad operativa, lo que permite el cumplimiento de los objetivos estra
tegicos y la resiliencia de la organizacion.

Realizamos actividades de ciberseguridad; entre ellas, la concientiza
cion de todo nuestro personal, ejecutando pruebas de nuestras infraes
tructuras, con la nalidad de seguir manteniendo la integridad de los
activos tecnoldgicos.
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ANGEL DIAZ & JUNIOR ORTIZ
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Legal y Cumplimiento

En la busqueda constante de la excelencia y la innovacidon en nuestros servicios, el departamen :
to Legal y Cumplimiento continuo con la transformacion de sus procesos en el 2023, alcanzan :
do entre sus logros mas destacados los siguientes:

® Aprobacion de los avales en un tiempo récord de 24 horas o menos. Este
logro no solo representa un hito interno en términos de e ciencia operati -
va, sino que también contribuye directamente a mejorar la experiencia del
cliente al proporcionar un servicio agil y receptivo, siempre bajo el estricto
cumplimiento de las normas de prevencion de lavado de activos y mejores
practicas que rigen la materia.

Preparacion de la estructura legal y regulatoria del innovador proyecto de

O iInversiones en linea de United Capital, el cual fue revisado favorablemente
por el regulador, abriendo asi nuevas oportunidades para el crecimiento y
la innovacidon en nuestro mercado de capitales.

Participacion relevante del equipo en diversas mesas de trabajo sosteni :
das en la Superintendencia del Mercado de Valores para la aprobacion de

¢ la primera resolucion de  onboarding digital en el mercado, normativa cru
cial para modernizar y agilizar los procesos de vinculacion de clientes de
forma digital y expedita.

¢ Rea rmamos nuestro compromiso de cumplimiento de las normas de PAMELA DE LOS SANTOS

prevencion de lavado de activos, asi como nuestra obligacion de continuar
adhiriendonos rigurosamente a la regulacion vigente, bajo los mas altos
estandares de integridad y transparencia, resaltando aun mas la excelen -
cia que siempre ha caracterizado a United Capital en el mercado de valo -
res de la Republica Dominicana.
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Riesgo

En 2023, United Capital ha reforzado su enfoque en la gestion integral de riesgos, centran
do sus esfuerzos en preservar el patrimonio y la reputacion de la marca, asi como en ase
gurar la inversion de los clientes. La empresa ha mantenido un equilibrio entre la necesi
dad de innovacion y la gestion proactiva de riesgos, logrando un crecimiento del 15.83% en
activos y un 35.62% en patrimonio neto. Este enfoque ha permitido resultados nancieros

record y un posicionamiento lider en el mercado.

La estrategia de riesgos de United Capital se ha
centrado en la integracidon del apetito de riesgo

con los objetivos estrategicos y la toma de decl :
siones. Se han actualizado y mejorado los marcos

y politicas, con especial atencion en riesgos de
mercado, liquidez, operacionales y tecnologicos.
Cabe destacar que la adopcion de herramientas

de gestiéon y metodologias avanzadas ha sido cru :

cial durante este proceso.
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Riesgo

RIESGO DE MERCADO

La gestion del riesgo de mercado en United Capital se enfoca en la obser
vacion continua del entorno economico para responder e cazmente a las
uctuaciones del sector. Este enfoque incluye la identi cacion y el manejo

de riesgos, como las variaciones en tasas de interes y tipos de cambio, asi
como los riesgos de concentracion y eventos macroeconomicos imprevistos.
Se implementa a traves de un marco estratégico con politicas claras, proce
sos e cientes y modelos predictivos, asegurando que en 2023 |la sociedad se
mantuviera dentro de los limites de riesgo establecidos, especialmente en
un mercado dominado por pocos emisores grandes.

RIESGO DE LIQUIDEZ

Para abordar el riesgo de liquidez en 2023, United Capital implemento estra
tegias claves como la diversi cacion de fuentes de nanciamiento, gestion
e ciente del ujo de efectivo y la creacion de lineas de crédito de contingen
cia, complementadas con una plani cacion nanciera a corto y largo plazo.
Estas medidas fueron fundamentales para asegurar el acceso rapido a re
cursos nancieros y cumplir con las obligaciones a tiempo, mitigando asi los
riesgos asociados con la liquidez.

Se emplearon varios indicadores para monitorear y controlar la gestion de
la liquidez, como la Tasa Promedio Ponderada de Financiamiento, el Gap de
Liquidez y el Ratio de Cobertura de Liquidez. La vigilancia activa de la cartera
de inversiones y la rapida disponibilidad de lineas de crédito evidencian un
enfoque sistematico para reducir la vulnerabilidad nanciera y mejorar la
respuesta a las necesidades de liquidez en cualquier circunstancia.

RIESGO OPERACIONAL

United Capital fortalecio la gestion del riesgo operacional centrando su enfo
gue en los procesos criticos, el factor humano, eventos externos y tecnologia.
Se realiz0 una revision y optimizacion de procesos, incluyendo la actualiza
cion de matrices de riesgo y controles, que permitio adaptarse continuamen

te a los cambios y las nuevas tecnologias, asegurando la visibilidad completa
sobre los riesgos operativos. Este enfoque proactivo y la promocion de una
cultura de gestion de riesgos robusta resultaron en la ausencia de eventos
signi cativos de pérdida operacional durante el afio, demostrando la efecti
vidad de las estrategias implementadas.

RIESGO TECNOLOGICO Y CIBERSEGURIDAD

United Capital intensi cO sus esfuerzos para gestionar el riesgo tecnoldgico
y la ciberseguridad, alineandose con su Plan Estratégico 2023-2025. Se im
plementaron multiples iniciativas para anticipar y mitigar los riesgos y las
amenazas cibernéticas, enfocandose en proteger los activos de informacion
esenciales para la empresa. Como parte central de la estrategia de ciberse
guridad, se realizaron ejercicios de Pentesting y se mantuvo un programa ro
busto de concienciacion sobre ciberseguridad dirigido al personal, logrando
una signi cativa reduccion del 2.99% en usuarios comprometidos respecto al
afo anterior y alcanzando una tasa de compromiso del 0% en simulaciones
de ataques. Este progreso re eja un fortalecimiento notable de la cultura de
ciberseguridad en la organizacion y una posicion mas rme frente a posibles
vectores de ataques.
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Finanzas y Contraloria

Para este periodo continuamos teniendo un solido desempefio nanciero, des :
tacandonos por la capacidad para gestionar e cazmente los recursos nancie -
ros de la empresa y amparados en el buen manejo de la liquidez. Mantuvimos

una adecuada base patrimonial y mostramos muy buenos niveles de rentabili -
dad junto a un correcto manejo de los indices de solvencia.

Seguimos teniendo un el cumplimiento de todos los envios regulatorios.

Completamos la implementacion exitosa de un Sistema de Plani cacion de

Recursos Empresariales (ERP, por sus siglas en inglés), lo que ha sido un hito
crucial en el fortalecimiento y la e ciencia de nuestras operaciones nancieras.

El ERP ha integrado todos los procesos nancieros, desde la contabilidad hasta

la gestion de activos y presupuesto, permitiendo una vision integral de las ope :
raciones nancieras de la empresa.

Concluimos con la integracion del ERP en nuestro sistema de ndmina, centra -
lizando todos los datos relacionados con la gestion de recursos humanos y las
transacciones nancieras en un unico lugar.

Seguimos trabajando en la transformacion digital de todas nuestras operacio -
nes nancieras y contables con miras a continuar optimizando los procesos in :
ternos, asi como la generacion de las informaciones nancieras en un tiempo

oportuno, en un ambiente de globalizacion y estandarizacion, lo que facilitaria

el analisis de datos y el desarrollo de modelos predictivos. Esta transformacion

digital integrada con otros procedimientos internos de la empresa, como la ges :
tion de la tesoreria, la facturacion electronica y la integracion con los servicios

web permitira la transferencia en linea de datos para la generacion de repor :
tes y analiticas avanzadas orientadas a la toma de decisiones estratégicas.

MELVIS MEJIA & TREICY LOPEZ
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Responsabilidad Social Corporativa

En United Capital Puesto de Bolsa reconocemos la Responsabilidad Social Corporativa (RSC) como un pilar fundamental de nuestra identidad empresarial.
Estamos comprometidos en operar de manera ética y contribuir al desarrollo economico, social y ambiental de la sociedad. Por lo que durante el 2023 apoya
mos diferentes causas que impactan de manera positiva a nuestro entorno.

¢,Qué fue eso que sone? Caminata AFP Crecer Congreso ContraCultura
Libro que cuenta la historia de Salomén, un pequefio solenodonte Primer evento que convoca a las empresas del grupo con sus Es una jornada de interaprendizaje donde los padres, educadores,
gue vive en la Sierra de Bahoruco. Un dia tuvo un sueio que se colaboradores y familiares, a participar en una caminata de consejeros, y publico en general fueron instruidos por expertos
convirtié en su pasion y para alcanzarlo necesito la colaboracion de Responsabilidad Social con el objetivo de sensibilizarlos, unirlos y nacionales e internacionales en diferentes temas como la crianza,
un complice muy especial: uno que nunca dudd, ni de su sueiio, ni recaudar fondos para la lucha contra el cancer. generacion z, padres en la era digital, entre otros.
de él.
: To varon libr hogar
A través de la fundacion Te Reto a Leer, se llevaron libros a hogares [ l \ [

de nifios en sectores vulnerables, hospitales y escuelas publicas
bajo su proyecto Un Nifio Un libro RD.

< N

. 2N DN :

Fashion Show St. Michael’s Fundacion Progressio Encuentro de Peso
Un evento recaudaciéon de fondos para la promocién, donde A través del apoyo a su evento “10 Bingo Bené co” contribuimos Consiste en webinars semestrales concebidos para ayudar a los
ellos mismos son los protagonistas de la noche, en medio de una con esta organizacion que se dedica al cuidado y conservacion de participantes a que adquieran herramientas y conocimientos
produccion llena de color, movimiento y estilo, bajo la produccién los recursos naturales y medio ambiente, en especial a la reserva practicos, que les permitan hacer un mejor uso de su dinero.

de Miguel Alejandro. cienti ca Ebano Verde.
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Responsabilidad Social Corporativa

Santisima 5K
Actividad que tiene como objetivo recaudar fondos para el
desarrollo y sustento de los planes de evangelizacion y accion

Hacking for Humanity social que lleva a cabo la Parroquia Santisima Trinidad en los
Hacking for Humanity es un evento de 2-3 dias en donde los sectores de El Manguito, La Yuca, y el Centro Sopefia, en Buenos Jude Collection
desarrolladores, disefiadores, estudiantes y emprendedores Aires de Herrera. Es una coleccién exclusiva de T-shirts elaborados de la mano
trabajan en desarrollar soluciones tecnoldgicas que ayudan a de reconocidos artistas dominicanos, que con su apoyo crean
resolver un tema social. hermosos disefios llenos de alegria y colores vibrantes. Los fondos
obtenidos por el apoyo son destinados para el tratamiento del
Durante la competencia, los participantes contaran con guiay ( ® \ cancer infantil.

apoyo de mentores y voluntarios en la concepcion de sus trabajos
y solucionar problemas de desarrollo.

(o h

N
O\

_? J

Moda Solidaria B _ Habitat — 100 mil pisos
Con el apoyo al des le de moda 2023, el voluntariado destina los Suenos en ECIUIpO Apoyo a Habitat para la Humanidad con su iniciativa regional
fondos para la compra de equipos de Ultima generacién para Es un club escolar cuyo objetivo es apoyar a los jovenes atletas que “100,000 Pisos para Jugar”, cuyo objetivo en el pais es lograr 10,000
acelerar el proceso de recuperacion de los pacientes que reciben necesitan una mano amiga para poder alcanzar sus suefios, a cambios de pisos de tierra 0 en muy mal estado por pisos de

atencion en el jardin terapéutico. través del deporte como herramienta para fomentar la inclusion. concreto.
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Reconocimientos

Empresas Lideres con
Mejor Reputacion Corporativa
Nos encontramos dentro de las 100 empresas

reconocidas en el informe publicado en Republica
Dominicana por MERCO.

United Capital reconocido en las categorias de mejor
reputacion, empresas mas responsables ESG, asi como
en el sector nanciero.

Merco

Ranking MERCO

Monitor Empresarial de Reputacion
Corporativa (MERCO) de referencia en
Iberoamérica, cuya metodologia es
auditada por KPMG.

JAVIER TEJADA
Lideres Empresariales con Mejor Reputacion
Nuestro presidente y CEO, Javier Tejada forma parte
del ranking de lideres empresariales dominicanos con
mejor reputacion.

Cuya gestion trasciende con su participacion en varias
organizaciones empresariales y sin nes de lucro, a
traves de una cultura institucional que tiene como

compromiso seguir creando valor para todos.



GOBIERNO CORPORATIVO

A

Consejo de Administracion

El gobierno corporativo de United Capital Puesto de Bola se rige
por principios y practicas disefiadas para garantizar la transpa
rencia, la rendicion de cuentas y el cumplimiento normativo,
con el propdsito de crea una gestion de con anza.

Una labor importante que es posible por el gran compromiso
de los colaboradores en fortalecer la normativa, el cumplimien
to de las politicas y el posicionamiento etico de la empresa.

En United Capital el Consejo de Administracion lidera la gestion
de gobierno corporativo, el cual celebré 24 reuniones durante
el 2023, encuentros enfocados en la mejor continua, las estrate
gias y logro de los objetivos. Ademas de velar por la adecuada
gestion en las areas de Riesgo y de Cumplimiento, segun lo es
tablece la regulacion.

Por su parte, la Asamblea General de Accionistas celebrd una
reunion durante este periodo, espacio de gran relevancia para

el analisis y la evaluacion de toda la gestion, con el n de poder

tomar decisiones adaptadas a la evolucion de United Capital

Puesto de Bolsa en todo el proceso de transformacion digital e

Innovacion.

La estructura de United Capital se rige conforme a las disposi
ciones del Reglamento de Gobierno Corporativo R-CNMV-2019-
11-1V.

Presidente

Primer Vicepresidente

Segundo Vicepresidente

Secretaria

Tesorero

Vocal

Vocal

Jose Javier Tejada Reynoso

Marta Patricia Betances Marrero

Joseé Alberto Jiménez Tejada

Liza Mena Canto

Christian Luis Cabral Dalder

Angel Francisco Ramos Brusiloff

Andre Salvador Sanlley De Mondesert



GOBIERNO CORPORATIVO

A

Comités

Comite de Cumplimiento Presidente José Alberto Jiménez Tejada

Es el responsable de la aplicacion y el funcionamiento del sis :

tema de prevencion, el cual se encarga de vigilar al érgano de _ L

cumplimiento para prevenir el lavado de activos, asi como el Miembro Marta Patricia Betances Marrero

nanciamiento del terrorismo y la proliferacion de armas de

destruccion masiva. _ _
Miembro Oscar Augusto Saladin Perrotta
Secretaria Pamela De Los Santos Franco

Comite de Riesgos y Ciberseguridad Presidente André Salvador Sanlley De Mondesert

Es un organo de apoyo a la gestion gue realiza el Consejo de

Administracion, y se le atribuyen responsabilidades de asistir Miembro Angel Francisco Ramos Brusiloff
al Consejo de Administracion en cumplimiento de sus res -

ponsabilidades de supervision de la gestion de riesgos y di :

rigir el programa de seguridad cibernética de la informacion Miembro Christian Luis Cabral Dalder
conforme al Reglamento de Seguridad Cibernética 'y de la In :

formacion, sin perjuicio de lo dispuesto por la normativa es -

pecial vigente en materia de riesgos. Secretario Manuel Pimentel



4 GOBIERNO CORPORATIVO
Comités

Comité de Auditoria
y Cumplimiento Regulatorio Presidente Christian Luis Cabral Dalder

Es un organo de apoyo a la gestion que realiza el Conse :
jo de Administracion, y se le atribuyen responsabilidades

de asistir al Consejo de Administracion en el ejercicio de

sus funciones de supervision mediante la evaluacion de

los procedimientos contables y de control interno; la for :
ma de relacionarse con el auditor externo de cuentas y, en Miembro André Salvador Sanlley De Mondesert
general, las obligaciones de cumplimiento regulatorio, asi

como la revision del ambiente de control de la sociedad,

Incluido el sistema de gestion de riesgos implementado.

Miembro Angel Francisco Ramos Brusiloff

Comité de Nombramiento

y Remuneraciones Presidente Christian Luis Cabral Dalder

Se encarga de respaldar la gestion del Consejo de Admi :

nistracion, y se le atribuyen responsabilidades de apoyar Miembro Angel Francisco Ramos Brusiloff
al Consejo de Administracion en el ejercicio de sus fun -

ciones de caracter decisorio o de asesoria, en materias de

nombramientos y remuneraciones de los miembros del
Consejo de Administracion y de la Alta Gerencia. Miembro Andre Salvador Sanlley De Mondesert
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UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.
Estados financieros
31 de diciembre de 2023

(Con el informe de los auditores independientes)



KPMG Dominicana, S. A.
RNC 101025913
Edo-fmkpmg@kpmg.com

Oficina en Santo Domingo Oficina en Santiago

Av. Winston Churchill Av. Bartolomé Colén, nim. 212
Acrépolis Center, piso 2300 PlazaTexas, Los Jardines Metropolitanos
Apartado Postal 1467 Apartado Postal 51000

T(809) 5669161 T(809) 583 4066

Informe de los auditores independientes

A los Accionistas y el Consejo de Administracion de
UC - United Capital Puesto de Bolsa, S. A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de UC - United Capital Puesto de Bolsa, S. A. (el
Puesto de Bolsa), los cuales comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre
de 2023, asi como los estados de resultados del periodo y otros resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y las notas,

gue comprenden un resumen de las politicas contables materiales y otra informacion
explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de UC - United Capital Puesto de
Bolsa, S. A. al 31 de diciembre de 2023, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por
el ano terminado en esa fecha, de conformidad con la base de contabilidad descrita en la
nota 2 a los estados financieros.

Fundamento de la opinién

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
de nuestro informe. Somos independientes del Puesto de Bolsa, de acuerdo con el Cédigo
de Etica para Contadores (IESBA), junto con los requerimientos de ética emitidos por el
Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Republica Dominicana (ICPARD), que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en la Republica Dominicana, y
hemos cumplido con las demé&s responsabilidades éticas de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y apropiada para nuestra opinién de auditoria.

Parrafo de énfasis - base contable

Llamamos la atencién sobre la nota 2 a los estados financieros en la que se describe la base
contable. Los estados financieros han sido preparados para permitir al Puesto de Bolsa
cumplir los requerimientos de la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana. En consecuencia, los estados financieros pueden no ser apropiados para otra
finalidad. Nuestra opinion no ha sido modificada en relacién con este asunto.

Asunto clave de la auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo
actual. Estos asuntos han sido tratados en el contexto de la auditoria de los estados
financieros en su conjunto y en la formacién de nuestra opinion de auditoria sobre estos y no
expresamos una opinién por separado sobre esos asuntos.

(Continua)
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Estimacion del valor razonable de
con cambios en los resultados
(patrimonio )

los activos financieros medidos a valor razonable
del periodo y en otros resultados integrales

Véase las notas 6.8, 9y 12 a los estados financieros que se acompafan.

Asunto clave de la auditoria

La estimacién del valor razonable de los
activos financieros medidos al valor
razonable con cambios en los resultados
del periodo y en otros resultados integrales
es un area de énfasis para la auditoria del
Puesto de Bolsa. Estos activos representan
el 86 % del total de activos del Puesto de
Bolsa al 31 de diciembre de 2023 y estan
clasificados en los niveles 1, 2 y 3 de la
jerarquia de los valores razonables.

El Puesto de Bolsa utiliza precios cotizados
en un mercado activo para medir el valor
razonable de los activos financieros, si no
hay precios cotizados en un mercado activo
utiliza los servicios de una proveedora de
precios externa autorizada por la
Superintendencia del Mercado de Valores
de la Republica Dominicana para la
determinacion del valor razonable de estos
activos financieros, que considera datos
observables disponibles en el mercado,
tomando como referencia los precios de
transacciones recientes y cuando no se
tiene disponible un precio provisto,
considera los Ultimos precios conocidos
para instrumentos similares. Cuando no
existen transacciones suficientes para
asignar el valor razonable, aplica técnicas
de valor presente utilizando curvas de tasa
de rendimiento del mismo titulo o titulos
comparables.

Coémo el asunto clave fue atendido en la
auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria mas
relevantes en relacion con la estimacion del
valor razonable de los activos financieros
medidos al valor razonable con cambios en
los resultados del periodo y en otros
resultados integrales y su correspondiente

contabilizacion, incluyé lo siguiente:

Evaluamos que la metodologia utilizada
para la determinacion del valor razonable
se corresponda con una de las
metodologias  establecidas por las
politicas contables descritas en la nota 2 a
los estados financieros que se
acompanan.

Comparamos los precios asignados por el
Puesto de Bolsa para el registro de los
activos financieros a valor razonable con
cambios a través de resultados y otros
resultados integrales con los precios al 31
de diciembre de 2023 determinados por la
proveedora de precios, los precios
cotizados en el mercado activo o técnica
de valor presente, segun sea el caso.

Obtuvimos confirmacion sobre el valor
facial de los activos financieros a valor
razonable con cambios a través de
resultados y otros resultados integrales,
gue es la base a la cual se le aplican los
precios del mercado.

(Continua)
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Otra informacion

La administracion del Puesto de Bolsa es responsable de la otra informacion. La otra
informacion comprende la informacion incluida en la memoria anual, pero no incluye los
estados financieros y nuestro correspondiente informe de auditoria. Se espera que la
informacion en la memoria anual esté disponible para nosotros después de la fecha de este
informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no abarca la otra informacion y no expresamos
ninguna otra forma de seguridad concluyente sobre la misma.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
la otra informacién identificada anteriormente cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar
si la otra informacién es materialmente inconsistente con los estados financieros o nuestros
conocimientos obtenidos en la auditoria, o si de algin modo, parece contener un error
material.

Cuando leamos el contenido de la memoria anual, si concluimos que existe un error material
en esa otra informacidn, estaremos obligados a informar de este hecho a los encargados del
gobierno del Puesto de Bolsa.

Responsabilidad de la administracion vy de los responsables del gobierno  del Puesto
de Bolsa en relacién con los estados financieros

La administracion es responsable por la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con la base de contabilidad descrita en la nota 2 a los estados
financieros, asi como del control interno que la administracién considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de errores significativos, ya sea debido
a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracién es responsable de revaluar la
capacidad del Puesto de Bolsa de continuar como negocio en marcha y revelar, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base de
contabilidad de negocio en marcha, a menos que la administracion tenga la intencion de
liquidar el Puesto de Bolsa o de cesar sus operaciones, 0 bien no tenga otra alternativa
razonable.

Los encargados del gobierno del Puesto de Bolsa son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera del Puesto de Bolsa.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros,
considerados en su conjunto, estan libres de errores materiales debido a fraude o error, asi
como emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria siempre detectard un error material cuando exista.
Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
0 en su conjunto, podria esperarse razonablemente que influirdn en las decisiones
economicas que los usuarios toman, con base en los estados financieros.

(Continua)
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Como parte de una auditoria, de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Nosotros también:

i Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones erréneas o la elusion del control interno.

i Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
proposito de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcion de las
circunstancias, pero no con la finalidad de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno del Puesto de Bolsa.

i Evaluamos que las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y las correspondientes revelaciones presentadas por la
administracion.

i Concluimos sobre lo apropiado del uso, por la administracion, de la base de contabilidad
de negocio en marcha y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre la existencia 0 no de una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Puesto de
Bolsa para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, es requerido que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la informacién correspondiente revelada en los estados financieros o, si
tales revelaciones no son apropiadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria; sin embargo, hechos o condiciones futuros pudieran ocasionar que
el Puesto de Bolsa no pueda continuar como un negocio en marcha.

i Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo la informacion revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y eventos subyacentes de manera que logren una presentacion
razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno del Puesto de Bolsa en relacion con,
entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno
gue identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno del Puesto de Bolsa, una
declaracién de que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion
con la independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y demés asuntos de los que
se puede esperar razonablemente que pueden afectar nuestra independencia y, cuando sea
aplicable, las salvaguardas correspondientes.
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De los asuntos comunicados a los responsables del gobierno del Puesto de Bolsa,
determinamos aguellos asuntos que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que, por lo tanto, son los asuntos clave de la auditoria.
Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que las disposiciones
legales, o0 reglamentarias, prohiban la divulgacion publica del asunto, o cuando, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no deberia
ser comunicado en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de dicha
comunicacion.

Registro en la SIMV nim. SVAE-001

CPA Luis de Le6n
Registro en el ICPARD nam. 14938
Socio a cargo de la auditoria

7 de mayo de 2024

Santo Domingo,
Republica Dominicana
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Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones en instrumentos financieros:

A valor razonable con cambios en resultados

UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Nota
8,10, 11, 12, 27

8,9, 10, 12, 27

A valor razonable - instrumentos financieros

derivados

8,9, 10, 12, 13, 27

A valor razonable con cambios en otros

resultados integrales
A costo amortizado

Otras cuentas por cobrar
Impuestos por cobrar
Inversiones en sociedades
Activos intangibles, neto
Mejoras, mobiliario y equipos
Derecho de uso

Otros activos

TOTAL DE ACTIVOS

8,9, 10, 12, 27
8,12, 27

8,12, 27

26

12, 15, 27

16

17, 26

18

10, 14, 19

2023
3,749,853,878
3,085,397,699

308,289,753

25,615,479,388
580,000,000

489,575
64,980,977
76,095,767
77,084,765

9,809,782
38,046,216

54,331,941

33,659,859,741

2022
3,745,270,324
3,291,256,730

14,319,016

14,462,547,425
7,194,449,331

51,271,553
61,857,100
76,095,767
76,506,228
20,124,363
42,393,674

24,268,312

29,060,359,823

(Contintia)



Pasivos

Pasivos financieros:
A valor razonable
A valor razonable - instrumentos
financieros derivados
A costo amortizado:
Obligaciones por instrumentos
financieros emitidos
Obligaciones con bancos e
instituciones financieras
Operaciones de venta al contado
con compra a plazo

Acreedores por intermediacion
Otras cuentas por pagar
Arrendamientos
Acumulaciones y otras obligaciones
Impuestos por pagar
Total de pasivos

Patrimonio:

Capital pagado

Reserva legal

Resultados acumulados

Resultados del ejercicio

Otro resultado integral

Total de patrimonio

TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO

UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.

Estados de situacién financiera

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Nota

8,9, 10, 12, 20, 27

8,9,10, 12, 13, 20, 27

8,12, 20, 21, 27
8, 10, 12, 20, 22, 27
8, 10, 12, 20, 23, 27
12, 20
8,10, 12, 14, 20, 24, 27
8,10, 12, 14, 18, 20, 27
25

26

28

28

28
20, 28
20, 28

Las notas en las paginas 1 a 78 son parte integral de estos estados financieros.

Marta Betances

Vicepresidente Ejecutivo

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

2023

101,425,486

296,208,941

2,015,819,237

7,072,111,928

19,296,846,784

49,999

37,750,583

53,594,775

98,602,625

98,098

2022

13,000,167

32,633,101

2,030,960,332

8,518,079,987

14,860,407,152

7,000

47,791,821

59,176,939

16,842,912

201,368

28,972,508,456

25,579,100,779

549,458,000
109,891,599
2,589,265,686
1,318,265,800
120,470,200

549,458,000
109,891,599
2,225,887,600
363,378,086
232,643,759

4,687,351,285

3,481,259,044

33,659,859,741

29,060,359,823

Melvis Mejia
Vicepresidente de Finanzas y Contraloria



UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.

Estados de resultados del periodo y otros resultados integrales

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Resultado por instrumentos financieros:
A valor razonable
A valor razonable - instrumentos financieros
derivados
A costo amortizado

Total resultados por instrumentos financieros

Ingresos por servicios -  ingresos por
administracion de cartera

Resultado por intermediacion:
Comisiones por operaciones bursatiles
y extrabursatiles
Gastos por comisiones y servicios

Total resultados por intermediacion

Gastos por financiamiento:
Gastos por financiamiento por instrumentos
financieros emitidos
Gastos por financiamiento con entidades
de intermediacion financiera
Gastos por arrendamientos

Total gastos por financiamiento

Gastos de administracion y comercializacion

Otros resultados:
Reajuste y diferencia de cambio
Resultado de inversiones en sociedades
Otros ingresos

Total otros resultados
Resultados antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta, neto
Resultados del periodo, neto

Partidas que seran reclasificadas posteriormente al
resultado del periodo - inversiones de deuda
al VRCORI:
Cambio neto en el valor razonable
Reclasificados a resultados del periodo

Otros resultados intregrales, neto

Total resultados integrales

Nota
14, 30

30
20, 30

29, 30

29, 30
30

20,21

20, 22
18, 20

14,31, 32

10
15

26

26

28

VRCORI = Valor razonable con cambios en otros resultados integrales.

Las notas en las paginas 1 a 78 son parte integral de estos estados financieros.

Marta Betances
Vicepresidente Ejecutivo

Afios terminados el
31 de diciembre de

2023
4,334,160,798

(286,579,457)
(1,235,241,949)

2022
1,510,949,097

113,880,313
(212,591,234)

2,812,339,392

1,412,238,176

805,022

10,934,400
(129,755,841)

12,455,017
(83,400,658)

(118,821,441)

(70,945,641)

(162,479,313)

(716,222,416)
(3,791,665)

(182,499,999)

(518,961,165)
(3,882,725)

(882,493,394)

(705,343,889)

(580,952,988)

(402,144,238)

64,517,317 116,037,779
13,009,648 10,683,215
9,960,342 3,054,052
87,487,307 129,775,046
1,318,363,898 363,579,454
(98,098) (201,368)
1,318,265,800 363,378,086

3,809,207,276
(3,921,380,835)

1,433,524,295
(998,172,822)

(112,173,559)

435,351,473

1,206,092,241

798,729,559

Melvis Mejia

Vicepresidente de Finanzas y Contraloria



Saldos al 1ro. de enero de 2022

Total de resultados integrales del periodo:

Resultados del periodo
Transferencia de resultados

Otro resultado integral

Total de resultados integrales
del periodo

Saldos al 31 de diciembre de 2022

Total de resultados integrales del periodo:

Resultados del periodo
Transferencia de resultados

Otro resultado integral

Total de resultados integrales
del periodo

Saldos al 31 de diciembre de 2023

28

28

28

28

UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.

Estados de cambios en el patrimonio

Afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Las notas en las paginas 1 a 78 son parte integral de estos estados financieros.

Marta Betances
Vicepresidente Ejecutivo

Capital Reserva Resultados Resultados Otro resultado Total de
en acciones legal acumulados del periodo integral patrimonio

549,458,000 109,891,599 1,088,050,936 1,137,836,664 (202,707,714) 2,682,529,485
- - - 363,378,086 - 363,378,086
- - 1,137,836,664 (1,137,836,664) - -
- - - - 435,351,473 435,351,473
- - 1,137,836,664 (774,458,578) 435,351,473 798,729,559

549,458,000 109,891,599 2,225,887,600 363,378,086 232,643,759 3,481,259,044
- - - 1,318,265,800 - 1,318,265,800
- - 363,378,086 (363,378,086) - -
- - - - (112,173,559) (112,173,559)
- - 363,378,086 954,887,714 (112,173,559) 1,206,092,241

549,458,000 109,891,599 2,589,265,686 1,318,265,800 120,470,200 4,687,351,285

Melvis Mejia

Vicepresidente de Finanzas y Contraloria



UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.

Estados de flujos de efectivo

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION:
Comisiones pagadas
Ingreso (egreso) neto por instrumentos financieros a valor razonable
Ingreso (egreso) neto por instrumentos financieros a derivados
Ingreso neto por instrumentos financieros a
costo amortizado
Egreso neto por instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en ORI
Gastos de administraciéon y comercializacion pagados
Intereses pagados
Impuestos pagados
Otros ingresos (egresos) netos por actividades de la operacion

Flujo neto usado en las actividades de la operacion

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Dividendos y otros ingresos percibidos de inversiones en sociedades
Incorporacion de propiedad, planta y equipos
Adquisicién de activos intangibles

Flujo neto provisto por (usado en) las actividades de inversién

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Producto de obligaciones por financiamientos
Pagos de obligaciones por financiamientos
Pasivos por arrendamientos pagados

Flujo neto provisto por las actividades de financiamiento
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
SALDO INICIAL DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
SALDO FINAL DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

ORI = Otros resultados integrales.

Las notas en las paginas 1 a 78 son parte integral de estos estados financieros.

Marta Betances
Vicepresidente Ejecutivo

Nota

20

20, 33

20
26

15
17
16

20
20
18, 20

Afios terminados el
31 de diciembre de

2023

(118,016,419)
105,596,125
(316,974,354)

290,381,812

(47,881,293)
(556,121,035)
(2,294,101,150)
(3,325,245)
235,318,971

2022

(70,945,641)
(4,273,839,957)
40,530,677

1,304,471,062

(2,192,149,993)
(365,456,688)
(1,266,810,151)
(7,497,511)
(102,246,314)

(2,705,122,588)

(6,933,944,516)

13,009,648 10,683,215
(3,956,382) (2,100,612)
(4,078,853) (23,499,344)

4,974,413 (14,916,741)

112,392,580,174
(109,667,802,565)
(20,045,880)

99,587,412,329
(89,834,392,703)
(18,322,631)

2,704,731,729

9,734,696,995

4,583,554

3,745,270,324

2,785,835,738

959,434,586

3,749,853,878

3,745,270,324

Vicepresidente de Finanzas y Contraloria

Melvis Mejia



UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Informacion general de la entidad

UC - United Capital Puesto de Bolsa, S. A. (el Puesto de Bolsa) fue constituido el 24 de
mayo de 2007 bajo las leyes de la Republica Dominicana y fue inscrito en el Registro del
Mercado de Valores el 2 de junio de 2008 como un Puesto de Bolsa con el
nam. SVPB-017. El Puesto de Bolsa se dedica a la gestién y realizaciéon de los negocios
de inversion, corretaje, garantias, suscripcion, venta de valores y de servicios de asesoria
a clientes inversionistas.

El Puesto de Bolsa se encuentra ubicado en la calle Rafael Augusto Sanchez num. 86,
edificio corporativo Roble Corporate Center, piso 6, ensanche Piantini, Santo Domingo,
Republica Dominicana.

Al 31 de diciembre de 2023, los principales ejecutivos del Puesto de Bolsa son los
siguientes:

Nombre Posicion
José Javier Tejada Reynoso Presidente
Marta Betances Vicepresidente Ejecutivo
Melvis Mejia Vicepresidente de Finanzas y Contraloria
Santiago Navio Vicepresidente de Tesoreria
Oscar Saladin Vicepresidente de Negocios
Pamela De los Santos Gerente de Legal y Cumplimiento
Manuel Pimentel Gerente Senior de Riesgo
Angel Diaz Gerente Senior de Tecnologia

Base de preparacion

Las politicas e informaciones financieras del Puesto de Bolsa estan conformes con las
practicas contables establecidas por la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana (SIMV) en su Manual de Contabilidad y Planes de Cuentas
vigentes, los reglamentos, circulares, resoluciones, instructivos y disposiciones
especificas emitidas por la SIMV. En consecuencia, los estados financieros que se
acompafan no pretenden presentar la situacion financiera, resultados de operaciones y
flujos de efectivo de conformidad con las NIIF. Las Unicas diferencias entre las practicas
de contabilidad establecidas por la SIMV para los Puestos de Bolsa y las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) son las siguientes:
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UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Base de preparacion (continu acion)

i La SIMV, através de sus resoluciones de fechas 24 de marzo y 29 de septiembre de
2022 y 30 de mayo y 26 de septiembre de 2023, establecido medidas transitorias de
caracter prospectivo para mitigar el impacto del valor razonable del portafolio de
inversiones de los intermediarios de valores. En este sentido, segun la SIMV, las
inversiones en instrumentos financieros de renta fija clasificadas a valor razonable
con cambios en resultados del periodo y con cambios en otros resultados integrales
podrén ser reclasificadas al portafolio de inversiones en instrumentos financieros a
costo amortizado, si el intermediario de valores lo requiere hasta el 50 % de su
portafolio. A través de la Cuarta Resolucién num. R-CNMV-2023-30-MV del Consejo
Nacional del Mercado de Valores de fecha 5 de diciembre de 2023, se extendio el
plazo de estas medidas hasta el 30 de junio de 2024; de igual forma, se otorgd un
plazo hasta el 31 de diciembre de 2024 para preparar planes de transicion e inicio de
desmonte.

La aplicacion de estos tratamientos contables particulares en el Puesto de Bolsa fue
autorizada por la SIMV y estos, a su vez, no implican un cambio en su modelo de
negocio, no representan una reexpresion en las cifras comparativas previamente
reportadas y no afectaran la comparabilidad de los estados financieros. De
conformidad con las NIIF, los activos financieros se transfieren de una clasificacion a
otra solo si la entidad cambia su modelo de negocio para ese portafolio. Ver los
efectos de esta situacion durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2023 y
2022 en la nota 33.

Un detalle de las politicas contables materiales aplicadas por el Puesto de Bolsa se
detalla en la nota 7.

Los estados financieros que se acompafian han sido aprobados por la gerencia del
Puesto de Bolsa para su emision en fecha 7 de mayo de 2024. La aprobacion final de
estos estados financieros debe ser realizada por la Asamblea de Accionistas.

Periodo cubierto

Los estados financieros que se acompafian comprenden a los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2023 y 2022, asi como los estados de resultados del
periodo y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas.

Hipotesis de negocio en marcha

El Puesto de Bolsa, al elaborar estos estados financieros que se acompafan, evalud la
capacidad que tiene para continuar en funcionamiento. La gerencia del Puesto de Bolsa
no estima que existan incertidumbres importantes relativas a eventos o condiciones que
puedan aportar dudas significativas sobre la posibilidad de que el Puesto de Bolsa
continle con sus operaciones normales.
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UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estan presentados en pesos dominicanos (DOP), que es la
moneda funcional del Puesto de Bolsa.

Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros de conformidad con la base de contabilidad
descritas en la nota 2, requiere que la administracion realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacién de las politicas de contabilidad y los montos de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, las revisiones de
las estimaciones contables se reconocen prospectivamente.

Juicios

La informacién sobre juicios realizados en la aplicacion de politicas de contabilidad que
tienen el efecto més importante sobre los importes reconocidos en los estados financieros
se presenta en la nota 12 - Instrumentos financieros: evaluacion del modelo de negocio
dentro del cual se mantienen los activos y evaluacion de si los términos contractuales del
activo financiero son solamente pagos de capital e intereses sobre el monto principal
pendiente.

Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres en las estimaciones al 31 de diciembre
de 2023 que tienen un riesgo significativo de resultar en un ajuste material a los importes
en libros de activos y pasivos en el proximo afio financiero, se incluyen en las siguientes
notas:

i Nota 8 - Gestion de riesgo financiero: determinacién de entradas en el modelo de
medicién de pérdidas crediticias esperadas, incluyendo supuestos claves utilizados
en la estimacion de flujos de efectivo recuperables e incorporacion de informacion
prospectiva.

i Nota 9 - Valor razonable de instrumentos financieros con entradas no observables
significativas.

Medicion de los valores razonables

El Puesto de Bolsa tiene establecido un marco general de control con respecto a la
medicion de valores razonables. La gerencia tiene la responsabilidad general de
supervisar todas las mediciones significativas de valor razonable, incluyendo los valores
de nivel 3 y reporta directamente al gerente general.
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UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Uso de juicios y estimaciones  (continuacion)
Medicion de los valores razonables (continuacion)

Cuando se utiliza informacion de terceros para medir los valores razonables, tales como
cotizaciones de agencias de corretaje o de servicios de valuacion, la gerencia revisa
regularmente las variables no observables significativas y los ajustes a la valuacion. La
gerencia evalla la evidencia obtenida de terceros para sustentar la conclusion de que las
valuaciones cumplen con los requerimientos de la base de contabilidad descritas en la
nota 2, asi como sobre el nivel de la jerarquia del valor razonable donde deben
clasificarse.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Puesto de Bolsa utiliza datos
de mercado observables siempre que sea posible. Los valores razonables se determinan
en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable, la cual se basa en las
variables usadas en las técnicas de valoracion como sigue:

Nivel 1 Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2 Datos diferentes de los precios cotizados, incluidos en el nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

Nivel 3 Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables (variables no observables).

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicién
del valor razonable se clasifica, en su totalidad, en el mismo nivel de la jerarquia del valor
razonable que la variable de nivel mas bajo que sea significativa para la medicién total.

La nota 9 incluye informacién adicional sobre los supuestos utilizados para medir los
valores razonables.

Base de medicién

Los estados financieros se han preparado con base en el costo historico, excepto por las
siguientes partidas, medidas utilizando bases alternativas en cada fecha de reporte:

Base de medicién

Inversiones en instrumentos financieros

a valor razonable con cambios en

los resultados Valor razonable
Inversiones en instrumentos financieros

a valor razonable - instrumentos

financieros derivados Valor razonable
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UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Base de medicién (continuacion)

Base de medicién

Inversiones en instrumentos financieros
a valor razonable con cambios en otros

resultados integrales Valor razonable

Pasivos financieros a valor razonable Valor razonable
Pasivos financieros a valor razonable -

instrumentos financieros derivados Valor razonable

Las politicas contables materiales que se describen a continuacion han sido aplicadas
consistentemente en los periodos presentados en los estados financieros que se
acompafian, excepto por lo indicado en las notas 2 y 7(a).

Politicas contables materiales

Saldos y t ransacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten a pesos dominicanos (DOP) a
la tasa de cambio vigente en el mercado a la fecha de los estados financieros. Los
ingresos y gastos se convierten a pesos dominicanos (DOP) utilizando la tasa vigente a
la fecha de la transaccioén. Las diferencias resultantes de la conversion de los activos y
pasivos se presentan como reajuste y diferencia en cambio en el rengléon de otros
resultados en los estados de resultados del periodo y otros resultados integrales que se
acompanfan.

Reconaocimiento de ingresos
Ingresos por instrumentos financieros

Los ingresos provenientes de instrumentos financieros clasificados a valor razonable con
cambios en resultados son reconocidos en resultados sobre la base de lo devengado, en
funcion de los cambios que experimenta el valor razonable de dichos instrumentos. Los
ingresos por intereses sobre el portafolio de inversiones para comercializacion se
consideran incidentales a las operaciones de comercializacion del Puesto de Bolsa y se
presentan junto con los cambios en el valor razonable en el renglon de resultados por
instrumentos financieros a valor razonable.

Los cambios en el valor razonable de instrumentos financieros derivados registrados a
valor razonable con cambios en resultados se presentan en el renglén de resultados por
instrumentos financieros a valor razonable - instrumentos financieros derivados.

Las ganancias y pérdidas en la venta de instrumentos financieros se reconocen a la fecha
de liquidacion de cada transaccion.

Los ingresos por intereses sobre activos financieros a costo amortizado calculados
usando el método de tasa de interés efectiva se reconocen en el estado de resultados del
periodo y como parte del resultado por instrumentos financieros - a costo amortizado.



6.2.2

6.3
6.3.1

6.3.2

6.3.3

6.4

6
UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Politicas contables materiales  (continuacion)
Recon ocimiento de ingresos (continuacion)
Ingresos por intermediacion

Los ingresos por comisiones de intermediacion se miden al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por cobrar. Estos ingresos incluyen comisiones por
estructuracion de emisiones que se reconocen como ingresos segun lo establecido en el
contrato firmado con cada cliente, y las comisiones por la colocacién de emisiones que
se reconocen como ingresos diariamente segun se va colocando la emision.

Beneficios a empleados
Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo se reconocen en los
resultados cuando se presta el servicio relacionado. Se reconoce una obligacion por el
importe que se espera pagar por participacion de los empleados en las utilidades, si el
Puesto de Bolsa tiene una obligacion presente, legal o implicita de pagar este monto
como resultado de servicios pasados prestados por el empleado y se puede hacer un
estimado fiable.

Aportes a la seguridad social

El Puesto de Bolsa reconoce en los resultados los aportes efectuados mensualmente al
Sistema Dominicano de Seguridad Social de conformidad con lo establecido en la Ley de
Seguridad Social (Ley No. 87-01). Este sistema funciona con un esquema de cuentas de
capitalizacion individual, que consiste en aportes que deben realizar el empleador y los
empleados de manera particular y que son administrados por una administradora de
fondos de pensiones. A la edad de retiro, el empleado recibe el monto de los aportes
realizados por él y su empleador mas el rendimiento de la cuenta de capitalizacién
individual.

Prestaciones por terminacion

El Cédigo de Trabajo de la Republica Dominicana requiere que los patronos paguen un
auxilio de preaviso y cesantia a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean
terminados sin causa justificada. El Puesto de Bolsa registra el pago de sus prestaciones
como gastos en la medida en que los contratos de trabajo son terminados por esta.

Gastos por financiamientos y otros

Los gastos por financiamientos y otros estdn compuestos por los gastos de intereses
sobre préstamos y otras obligaciones financieras. Los costos por préstamos que no son
directamente atribuibles a la adquisicion, construccién o producciéon de un activo que
califica se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.
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UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Politicas contables materiales  (continuacion)
Gastos por financiamiento y otros  (continuacion)

El reconocimiento de los gastos en el estado de resultados se efectia cuando es probable
gue estos se generen y puedan ser medidos con fiabilidad de acuerdo con las siguientes
condiciones:

i Los gastos por concepto de intereses y otros gastos financieros se reconocen
diariamente sobre la base de la proporcionalidad del tiempo bajo el criterio de lo
devengado, esto es, a partir de la fecha del reconocimiento inicial de la obligacion
contractual a entregar una cantidad de intereses.

i Los gastos por concepto de revaluacion del valor razonable de los activos y pasivos
financieros se reconocen diariamente.

Las ganancias en cambio de activos y pasivos en moneda extranjera son presentadas
compensando los montos correspondientes como ingresos o0 gastos financieros,
dependiendo de si los movimientos en moneda extranjera estan en una posicion de
ganancia o pérdida neta.

Impuesto sobre la renta

El gasto de impuesto esta compuesto por el impuesto corriente y diferido. El impuesto
corriente es reconocido en los resultados, excepto que se relacione directamente con una
partida reconocida en el patrimonio donde se presentan como otros resultados integrales.

Impuesto sobre la renta corriente

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar o por cobrar por la renta
imponible del ejercicio. El monto del impuesto corriente por pagar o por recibir es el mejor
estimado del monto de impuesto que se espera pagar o recibir que refleja la incertidumbre
relacionada con los impuestos sobre la renta, si alguno. Esta medicion se realiza
utilizando las tasas impositivas aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha de los
estados de situacion financiera.

Impuesto diferido

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes entre
el valor en libros de los activos y pasivos para propositos de informacion financiera y los
montos usados para propoésitos tributarios.

Se reconocen activos por impuestos diferidos por las pérdidas fiscales no utilizadas, los
créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles en la medida en que sea
probable que existan ganancias imponibles futuras contra las que pueden ser utilizadas.
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UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Politicas contables materiales (continuacion)
Impuesto sobre la renta (continuacion)
Impuesto diferido (continuacién)

Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de reporte y son
reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados sean realizados.

Se reconocen activos por impuesto diferido en la medida en que sea probable que existira
renta imponible futura para que las diferencias temporarias puedan ser utilizadas. Los
activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos en
la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados sean
realizados.

El impuesto diferido se mide utilizando tasas de impuestos que se espera sean aplicadas
a las diferencias temporarias en el periodo en el que se reversen, utilizando tasas
aprobadas o practicamente aprobadas a las fechas de los estados de situacion financiera.

El impuesto diferido activo es reconocido solo si es probable que las partidas que lo
originan puedan ser aprovechadas fiscalmente al momento de revertirse.

Mejoras, mobiliario y equipos
Reconocimiento y medicion

Las mejoras, mobiliario y equipos se miden al costo menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro acumuladas, si alguno.

El programa de computadora adquirido, el cual esta integrado a la funcionalidad del
equipo relacionado, se capitaliza como parte de ese equipo.

Cuando partes significativas de un elemento de mejoras, mobiliario y equipos tienen vidas
utiles diferentes se reconocen como elementos separados (componentes significativos)
de mejoras, mobiliario y equipos.

Cuando una porcidn de un activo tiene vida util diferente se contabiliza por componente,
es decir, como un activo separado.

Cualquier ganancia o pérdida en la disposicidon de un elemento de mejoras, mobiliario y
equipos (calculada como la diferencia entre el valor obtenido de la disposicion y el importe
en libros del elemento) se reconoce en los resultados.
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UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Politicas contables materiales  (continuacion)
Mejoras, mobiliario y equipos (continuacién)
Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores se capitalizan solo si es probable que el Puesto de Bolsa
recibira los beneficios econdmicos futuros asociados con los costos. Las reparaciones y
mantenimientos continuos se reconocen en los resultados cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacion se calcula para dar de baja al costo de los elementos de mejoras,
mobiliario y equipos menos sus valores residuales estimados, utilizando el método de
linea recta, con base en sus vidas Utiles estimadas y se reconoce en los resultados. Los
activos arrendados se deprecian sobre el plazo del arrendamiento o su vida (til, el menor,
a menos que sea razonablemente probable que el Puesto de Bolsa obtendra la propiedad
al final del plazo de arrendamiento.

El estimado de vidas Utiles de mejoras, mobiliario y equipos es como sigue:

Afos de
Descripcion vida util

Mejoras a propiedades
arrendadas

Mobiliario y equipos de oficina

Equipos de computo

Otros

o1 o1 01 Ol

El método de depreciacion, vida util y valores residuales son revisados en cada ejercicio
y se ajustan si es necesario.

Activos intangibles

Los activos intangibles son programas informaticos adquiridos que se expresan al costo
menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas, si alguno.

Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores son capitalizados solo cuando aumentan los beneficios
economicos futuros incorporados en el activo especifico relacionado con dichos
desembolsos. Todos los otros desembolsos se reconocen en resultados cuando se
incurren.
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Activos intangibles (continuacion)
Amortizacion

La amortizacion se calcula sobre el costo de los activos menos sus valores residuales
estimados, utilizando el método de linea recta sobre sus vidas Utiles estimadas y se
reconocen en resultados.

El método de amortizacion, la vida util y el valor residual son revisados al final de cada
periodo y son ajustados si es necesario. El estimado de la vida util de los programas de
computadora (software) es de cinco afios.

Instrumentos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los deudores por intermediacidon e instrumentos de deudas emitidos se reconocen
inicialmente cuando se originan. Todos los otros activos y pasivos financieros se
reconocen inicialmente cuando el Puesto de Bolsa se hace parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Un activo (a menos gue sea una cuenta por cobrar comercial sin un componente de
financiamiento significativo) o un pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable
mas, en el caso de una partida no medida al valor razonable con cambios en resultados,
los costos de transaccién que son directamente atribuibles a su adquisicion o emision.
Una cuenta por cobrar comercial sin un componente de financiamiento significativo se
mide inicialmente al precio de la transaccion.

Clasificacion y medicion posterior

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como: costo amortizado, al
valor razonable con cambios en otro resultado integral - inversién de deuda, al valor
razonable con cambios en otro resultado integral - inversion de patrimonio, o al valor
razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto
si el Puesto de Bolsa cambia su modelo de negocio para gestionar los activos financieros,
en cuyo caso todos los activos financieros afectados son reclasificados el primer dia del
primer periodo sobre el que se informa posterior al cambio en el modelo de negocio.
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Un activo financiero se mide al costo amortizado si cumple con las condiciones siguientes
y no estad medido al valor razonable con cambios en resultados:

i El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener activos para cobrar flujos de efectivo contractuales.

i Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas,
a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto
del principal pendiente.

Una inversion en deuda se mide al valor razonable con cambios en otro resultado integral
si cumple con las condiciones siguientes y no esta medido al valor razonable con cambios
en resultados:

i El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se
logra mediante la recopilacién de flujos de efectivo contractuales y vendiendo los
activos financieros.

i Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas,
a los flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el
monto del principal pendiente.

En el reconocimiento inicial de una inversiéon de patrimonio que no se mantiene para
negociar, el Puesto de Bolsa puede realizar una eleccion irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro
resultado integral. Esta eleccién se hace individualmente para cada inversion.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otro resultado integral, tal como se describe anteriormente,
son medidos al valor razonable con cambios en resultados. Esto incluye todos los activos
financieros derivados.

En el reconocimiento inicial, el Puesto de Bolsa puede designar irrevocablemente un
activo financiero que de otra manera cumple con los requisitos de estar medido al costo
amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral, como al valor
razonable con cambios en resultados, si al hacerlo se elimina o reduce significativamente
una incongruencia de medicién o reconocimiento que surgiria en otro caso.
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Activos financieros

Activos financieros - evaluacion del modelo de negocio

El Puesto de Bolsa realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el que
se mantiene un activo financiero a un nivel de cartera, debido a que esto refleja la manera
en que se gestiona el negocio y en el que se entrega la informacion a la gerencia. La
informacion considerada incluye:

i Las politicas y objetivos establecidos para la cartera y el funcionamiento de esas
politicas en la practica. Estos incluyen si la estrategia de la gerencia se enfoca en
obtener ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de tasa de interés
particular, hacer coincidir la duracion de los activos financieros con la de los pasivos
relacionados o las salidas de efectivo esperadas, o realizar flujos de efectivo mediante
la venta de los activos.

i Coémo se evalla el rendimiento de la cartera y se informa a la administracién del
Puesto de Bolsa.

i Los riesgos que afectan el rendimiento del modelo de negocio y los activos financieros
mantenidos dentro de ese modelo, y cOmo se gestionan esos riesgos.

i Coémo se retribuye a los gestores del negocio, por ejemplo, si la compensacion se
basa en el valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de efectivo
contractuales obtenidos.

i Lafrecuencia, el volumeny el calendario de ventas de activos financieros en periodos
anteriores, las razones de dichas ventas y las expectativas sobre la actividad futura
de ventas.

Las transferencias de activos financieros a terceros en transacciones que no califican
para la baja en cuentas, no se consideran ventas para este propoésito de acuerdo con el
reconocimiento continuo de los activos.

Los activos financieros que son mantenidos para negociar o se administran y cuyo
desempefio se evalla sobre una base de valor razonable se miden al valor razonable con
cambios en resultados.
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Activos financieros - evaluacion del modelo de negocio (continuacién)

Para los fines de esta evaluacion, el principal se define como el valor razonable del activo
financiero en el momento del reconocimiento inicial. El interés se define como la
contraprestacion por el valor temporal del dinero y el riesgo de crédito asociado con el
monto principal pendiente durante un periodo de tiempo particular y para otros riesgos y
costos de préstamos basicos, por ejemplo, el riesgo de liquidez y los costos
administrativos, asi como también un margen de beneficio.

Activos financieros - evaluacion si los flujos de efectivo contractuales son
Unicamente pagos de | principal e intereses

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos de capital e intereses, el
Puesto de Bolsa considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye
evaluar si el activo financiero contiene una condicion contractual que podria cambiar el
calendario o el monto de flujos de efectivo contractuales de manera que no cumplirian
con esta condiciéon. Al hacer esta evaluacion, el Puesto de Bolsa considera:

i Hechos contingentes que cambiaron el importe o el calendario de los flujos de
efectivo.

i Términos que podrian ajustar la tasa del cupdn contractual, incluyendo las
caracteristicas de tasa variable.

i Caracteristicas de pago anticipado y prérroga.

i Términos que limitan el derecho al Puesto de Bolsa a los flujos de efectivo
procedentes de activos especificos, por ejemplo: caracteristicas sin recursos.

Una caracteristica del pago anticipado es consistente con el criterio de Unicamente pago
del principal y los intereses si el importe del pago anticipado representa sustancialmente
los montos no pagados de capital e intereses sobre el monto principal pendiente, el cual
puede incluir compensaciones adicionales razonables para la cancelacion anticipada del
contrato. Adicionalmente, en el caso de un activo financiero adquirido con un descuento
0 una prima con respecto a su valor nominal contractual, una caracteristica que permite
o requiere el pago anticipado de un importe que represente sustancialmente la cantidad
al valor nominal contractual mas los intereses contractuales devengados, pero no
pagados, que también puede incluir una compensacion adicional razonable por
terminacion anticipada, se considera consistente con este criterio si el valor razonable de
la caracteristica de pago anticipado es insignificante en el reconocimiento inicial.
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Activos financieros - medicion posterior y ganancias y pérdidas
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Las ganancias y pérdidas
netas, incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos se reconocen en los
resultados.

Activos financieros al costo amortizado

Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. El costo amortizado se reduce por las pérdidas por deterioro. Los ingresos por
intereses, las ganancias y pérdidas por cambio de moneda extranjera y el deterioro, se
reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce
en resultados.

Operaciones de compra a plazos con venta a plazos

Los valores mantenidos bajo acuerdos de reventa son transacciones de financiamiento
generalmente a corto plazo, con garantia de valores en las cuales el Puesto de Bolsa
toma posesion de los valores a un descuento del valor de mercado y acuerda revenderlos
al deudor a una fecha futura y a un precio determinado.

La diferencia entre este valor de compra y de precio de venta se reconoce como ingreso
bajo el método de tasa de interés efectiva. Estos contratos constituyen una actividad
financiera para obtener u otorgar liquidez en la que no se transfieren los riesgos y
beneficios de los valores adquiridos, razén por la cual, las NIIF no la consideran definitiva
para registrar la inversibn o la baja definitiva del activo financiero involucrado,
normalmente titulos y valores de deuda.

Inversiones de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado integral

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Los ingresos por intereses
utilizando el método de interés efectivo, las ganancias o pérdidas y el deterioro son
reconocidos en resultados. Otras ganancias y pérdidas netas son reconocidas en otros
resultados integrales. Otras ganancias y pérdidas netas son reconocidas en otros
resultados integrales. Al momento de dar de baja, cualquier ganancia y pérdida
acumulada reconocida en otro resultado integral se reclasifica a resultados.
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Activos financieros - medicidn posterior y ganancias y pérdidas (continuacion)
Inversiones de patrimonio a valor razonable con cambios en otro resultado integral

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Los dividendos se reconocen
como ingresos en resultados a menos que el dividendo claramente represente una
recuperacion de parte del costo de la inversion. Otras ganancias y pérdidas netas se
reconocen en otro resultado integral y nunca se reclasifican en resultados.

Pasiv os financieros - clasificacion, medicion posterior y ganancias y pérdidas

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica como al valor
razonable con cambios en resultados, si esta clasificado como mantenido para negociar,
como los derivados, designados como tal en el reconocimiento inicial.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados se miden al valor
razonable y las ganancias y pérdidas netas, incluyendo cualquier gasto por intereses, se
reconocen en resultados. Otros pasivos financieros se valoran posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Los gastos por intereses y las ganancias y pérdidas en divisas se reconocen en
resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas también se reconoce en
resultados.

Baja en cuentas
Activos financieros

El Puesto de Bolsa da de baja un activo financiero cuando expiran los derechos
contractuales de los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los
derechos a recibir flujos de efectivo contractuales en una transaccion en la que transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo financiero, o no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y no
retiene el control sobre los activos transferidos.

El Puesto de Bolsa realiza transacciones mediante las cuales transfiere activos
reconocidos en su estado de situacion financiera, pero retiene todos, o sustancialmente
todos, los riesgos y beneficios de los activos transferidos. En estos casos los activos
transferidos no se dan de baja.
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Pasivos financieros

El Puesto de Bolsa da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado. El Puesto de Bolsa
también da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando se modifican sus condiciones
y los flujos de efectivo del pasivo modificado son sustancialmente distintos. En este caso,
se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en las condiciones nuevas al valor
razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero la diferencia entre el importe
en libros del pasivo financiero extinto y la contraprestacion pagada, incluidos los activos
gue no son en efectivo transferidos o los pasivos asumidos, se reconoce en resultados.

Operaciones de venta al contado con compra a plazo

Los valores vendidos bajo acuerdos de recompra son transacciones de financiamiento a
corto plazo, con garantia de valores en las cuales se tiene la obligacion de recomprar los
valores vendidos en una fecha futura y a un precio determinado. La diferencia entre el
precio de venta y el valor de compra futura se reconoce en resultados dentro del renglén
de resultados por instrumentos financieros a costo amortizado en los estados de
resultados del periodo y otros resultados integrales.

Los valores entregados como colaterales seguiran contabilizados en el estado financiero,
ya que la contraparte no tiene derecho de propiedad sobre los valores a menos que haya
un incumplimiento del contrato.

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto se presenta en el
estado de situacion financiera solamente cuando el Puesto de Bolsa tiene un derecho
gue puede ejercer legalmente para compensar los importes y tiene la intencién de
liquidarlos sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultdneamente.
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Instrumentos financieros derivados

El Puesto de Bolsa mantiene instrumentos financieros derivados en instrumentos de
titulos valores de deuda. Los derivados implicitos se contabilizan como derivados
separados y se registran al valor razonable si sus caracteristicas y riesgos no estan
relacionados con los contratos principales y estos no se mantienen para negociar o estan
designados como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados.

Estos derivados implicitos se valoran al valor razonable y los cambios en el valor
razonable se reconocen en el resultado del periodo y otros resultados integrales. La
revaluacion solo se produce si hay un cambio en las condiciones del contrato que
modifique significativamente los flujos de efectivo.

Deterioro del valor

El Puesto de Bolsa reconoce estimaciones de pérdidas crediticias esperadas por:
i Los activos financieros medidos al costo amortizado.

i Las inversiones de deuda medidas al valor razonable con cambios en otro resultado
integral.

El Puesto de Bolsa mide las estimaciones de pérdidas por un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto cuando se mide como
el importe de las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses:

i Instrumentos de deuda que se determina que tienen un riesgo de crédito bajo a la
fecha de presentacion.

i Otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los que el riesgo de crédito, es
decir, el riesgo de que ocurra incumplimiento durante la vida esperada del instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial.

Las estimaciones de pérdidas por deudores por intermediacion y activos del contrato
siempre se miden por un importe igual al de las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida.

Al determinar si el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial al estimar las pérdidas crediticias
esperadas, el Puesto de Bolsa considera la informacion razonable y sustentable que sea
relevante y esté disponible sin costos o esfuerzos indebidos. Esta incluye informacion y
andlisis cuantitativos y cualitativos, basada en la experiencia historica del Puesto de Bolsa
y una evaluacion crediticia informada incluida aquella referida al futuro.
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Deterioro del valor (continuacion)

El Puesto de Bolsa asume que el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado
significativamente si tiene una mora de mas de 30 dias.

El Puesto de Bolsa considera que un activo financiero esta en incumplimiento cuando:

i No es probable que el prestatario pague sus obligaciones crediticias por completo al
Puesto de Bolsa sin un recurso, tales como acciones para la ejecucién de la garantia
(si existe alguna).

i El activo financiero tiene una mora de 90 dias o mas.

El Puesto de Bolsa considera que un instrumento de deuda tiene un riesgo de crédito bajo
cuando su calificacion de riesgo crediticio es equivalente a la definicion globalmente
entendida de grado de inversion. El Puesto de Bolsa considera que esto corresponde a
un grado de acuerdo con la clasificacion a mayor por parte de la agencia calificadora.

Medicion de las pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las que resultan de
todos los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento
financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses son la parte de las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo que proceden de sucesos de
incumplimiento sobre un instrumento financiero que estan posiblemente dentro de los 12
meses después de la fecha de presentacién (o un periodo inferior si el instrumento tiene
una vida de menos de 12 meses).

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el periodo
contractual maximo durante el cual el Puesto de Bolsa esta expuesto al riesgo de crédito.

Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por probabilidad de las
pérdidas crediticias, las cuales se miden como el valor presente de las insuficiencias de
efectivo, es decir, la diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a la entidad de acuerdo
con el contrato y los flujos de efectivo que el Puesto de Bolsa espera recibir.

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva
del activo financiero.
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Activos financieros con deterioro de crédito

En cada fecha de presentacion, el Puesto de Bolsa evalla si los activos financieros
registrados al costo amortizado y los instrumentos de deuda al valor razonable con
cambios en otro resultado integral tienen deterioro de crédito. Un activo financiero tiene
deterioro crediticio cuando han ocurrido uno o mas sucesos que tienen un impacto
perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos
observables:

i Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario.

i Una infraccién del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora de mas
de 90 dias.

i La reestructuracion de un préstamo o adelantos por parte del Puesto de Bolsa en
términos que este no consideraria de otra manera.

i Sea probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera.

i La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestiéon debido a
dificultades financieras.

Presentacion de la estimacién para pérdidas crediticias esperadas en el estado de
situacion financiera

Las estimaciones de pérdida para los activos financieros medidos al costo amortizado se
deducen del importe en libros bruto de los activos.

En el caso de los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otro resultado
integral, la estimacion de pérdida se carga a resultados y se reconoce en otro resultado
integral.

Castigos

El importe en libros bruto de un activo financiero es castigado (parcialmente o por
completo) en la medida en que no exista una posibilidad realista de recuperacion. Este
es generalmente el caso cuando el Puesto de Bolsa determina que el deudor no tiene
activos o fuentes de ingresos que podrian generar flujos de efectivo suficientes para pagar
los importes sujetos al castigo. No obstante, los activos financieros que son castigados
podrian estar sujetos a acciones legales a fin de cumplir con los procedimientos del
Puesto de Bolsa para la recuperacion de los importes adeudados.
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Deterioro del valor de los activos no financieros

En cada fecha de los estados de situacion financiera, el Puesto de Bolsa revisa los
importes en libros de sus activos no financieros, diferente al activo por impuesto diferido,
para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se
estima el importe recuperable del activo.

Para propésitos de evaluacién del deterioro los activos son agrupados en el grupo de
activos mas pequefio que genera entradas de efectivo a partir de su uso continuo, que
son, en buena medida, independientes de las entradas de efectivo derivadas de otras
unidades generadoras de efectivo (UGE). La plusvalia surgida en una combinacién de
negocios es distribuida a la UGE o grupos de UGE, que se espera se beneficien de las
sinergias de combinacion.

El importe recuperable de un activo o UGE, es el mayor valor entre su valor en uso y su
valor razonable menos los costos de venta. El valor en uso se determina con base en los
flujos de efectivo futuros estimados descontados a su valor presente utilizando una tasa
de descuento antes de impuestos que refleja la percepcion actual del mercado sobre el
valor del dinero en el tiempo v los riesgos especificos del activo o la unidad generadora
de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro, si el importe en libros de un activo o UGE, excede
su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen en los resultados. Una
pérdida por deterioro se reversa hasta que el importe del activo no exceda el importe en
libros que podria haberse obtenido, neto de amortizacién o depreciacién, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del valor para dicho activo.

Una pérdida por deterioro del valor reconocida sobre la plusvalia no se revertira. Para los
otros activos, una pérdida por deterioro se reversa solo mientras el importe en libros del
activo no exceda al importe en libros que podria haberse obtenido, neto de amortizacién
o depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para dicho
activo.

Capital social

Acciones ordinarias

Los costos incrementales atribuidos directamente a la emisién de acciones ordinarias se
reconocen como una reduccion del patrimonio. El impuesto sobre la renta relacionado

con una transaccién de patrimonio se reconoce de conformidad con la NIC 12 Impuesto
a las Ganancias.
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Politicas contables materiales  (continuacion)
Capital social (continuacion)
Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a accionistas es reconocida como un pasivo en los estados
financieros en el momento en el cual los dividendos son aprobados por los accionistas
del Puesto de Bolsa hasta que los mismos son pagados.

Provisiones

Una provisidn es reconocida si, como resultado de un suceso pasado o presente, el
Puesto de Bolsa tiene una obligaciéon legal o implicita que puede ser estimada y es
probable que se necesiten utilizar recursos econémicos para negociar y cerrar la
obligacion. Las provisiones a largo plazo son determinadas descontando el flujo de caja
esperado que sea necesario para liquidar el pasivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye los saldos en efectivo y depdsitos a la vista
con vencimientos originales de tres meses 0 menos. Los sobregiros bancarios, que son
pagaderos a la vista y son parte integral de la administracion de efectivo del Puesto de
Bolsa, estan incluidos como un componente del efectivo y equivalentes del efectivo para
propésitos del estado de flujos de efectivo.

Arrendamientos

Al inicio de un contrato, el Puesto de Bolsa evalGa si un contrato es, o contiene, un
arrendamiento. Un contrato es, o contiene, un arrendamiento, si este transmite los
derechos de controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio
de una contraprestacion.

i. Como arrendatario

Al comienzo o en la modificacion de un contrato que contiene un componente de
arrendamiento, el Puesto de Bolsa asigna la contraprestacién en el contrato a cada
componente de arrendamiento sobre la base de sus precios independientes relativos; sin
embargo, para los arrendamientos de propiedades, el Puesto de Bolsa decidié no separar
componentes no arrendados y se contabilizan los componentes arrendados y no
arrendados como un solo componente de arrendamiento.

El Puesto de Bolsa reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento
a la fecha en que inicia el arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide
inicialmente al costo, que comprende el monto inicial del pasivo de arrendamiento,
ajustado por cualquier pago de arrendamiento realizado en, o antes de, la fecha de inicio
mas los costos directos iniciales incurridos, y una estimacion de los costos para
desmantelar y eliminar el activo subyacente o para restaurar el activo subyacente o el
lugar en el que se encuentra menos cualquier incentivo de arrendamiento recibidos.
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Arrendamientos (continuacion)
i. Como arrendatario (continuacion)

El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando el método de linea
recta desde la fecha de inicio hasta el final del plazo del arrendamiento, a menos que en
el arrendamiento se transfiera la propiedad del activo subyacente al Puesto de Bolsa al
término del plazo del arrendamiento, o que el costo del activo por derecho de uso refleje
gue el Puesto de Bolsa ejercera una opcién de compra. En ese caso, el activo por derecho
de uso sera depreciado durante la vida Gtil del activo subyacente, que se determina sobre
la misma base como los de propiedad y equipos. Ademas, el activo por derecho de uso
se reduce periddicamente en pérdidas por deterioro, si las hay, y ajustadas para ciertas
nuevas mediciones del pasivo por arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de
arrendamiento que no se pagan a la fecha de inicio, descontado utilizando la tasa de
interés implicita en el arrendamiento o, si esa tasa no se puede determinar facilmente, la
tasa de endeudamiento incremental del Puesto de Bolsa. Generalmente, el Puesto de
Bolsa utiliza su tasa de interés incremental como tasa de descuento.

El Puesto de Bolsa determina su tasa de interés incremental obteniendo tasas de interés
de varias fuentes de financiamiento externo y realiza ciertos ajustes para reflejar los
términos del arrendamiento y tipo del activo arrendado.

Los pagos por arrendamiento incluidos en la medicién del pasivo de arrendamiento
comprenden lo siguiente:

(E Pagos fijos, incluidos los pagos fijos en sustancia.

(E Pagos de arrendamientos variables, los cuales dependen de un indice o una tasa,
inicialmente medidos utilizando el indice o tasa como la fecha de inicio.

(E La cantidad que se espera pagar bajo una garantia de valor residual.

(E El precio del ejercicio bajo una opcién de compra que el Puesto de Bolsa esté
razonablemente seguro de ejercer, pagos de arrendamiento en un periodo de
renovacion opcional, si el Puesto de Bolsa esta razonablemente seguro de ejercer
una opcion de extension y penalidades por terminacion anticipada de un contrato de
arrendamiento, a menos que el mismo esté razonablemente seguro de no terminar
antes de tiempo.

El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. Es medido nuevamente cuando hay un cambio en los pagos de arrendamiento
futuros que surgen de un cambio en un indice o tasa, si hay un cambio en la estimacion
del Puesto de Bolsa acerca del monto que se espera pagar bajo una garantia de valor
residual, si el Puesto de Bolsa cambia su evaluacion de si ejercera una opcion de compra,
extension o terminacion, o si hay un pago de arrendamiento fijo revisado en sustancia.
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Politicas contables materiales  (continuacion)
Arrendamientos (continuacion)

i. Como arrendatario (continuacion)

Cuando el pasivo por arrendamiento se vuelve a medir de esta manera, se realiza un
ajuste correspondiente al importe en libros del activo por derecho de uso o se registra en
resultados si el importe en libros del activo por derecho de uso se ha reducido a cero.

El Puesto de Bolsa presenta activos por derecho de uso que no cumplen con la definicion
de propiedad de inversion; se presenta como tal en activos por derecho de uso y pasivos
por arrendamiento en préstamos y cuentas por cobrar en el estado de situacion financiera.

Arrendamientos a corto plazo y de activos de bajo valor

El Puesto de Bolsa ha decidido no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos
por arrendamientos en arrendamientos de activos de bajo valor y arrendamientos a corto
plazo, incluidos equipos de tecnologia de informacién. El Puesto de Bolsa reconoce los
pagos por arrendamiento asociados con estos arrendamientos como un gasto en linea
recta durante el plazo del arrendamiento.

ii. Como arrendador

Para clasificar cada arrendamiento, el Puesto de Bolsa realiza una evaluacién general de
si en el arrendamiento se transfiere sustancialmente todos los riesgos y recompensas
relacionados con la propiedad del activo subyacente. Si este es el caso, entonces el
arrendamiento es financiero; si no, entonces es un arrendamiento operativo. Como parte
de esta evaluacion, el Puesto de Bolsa considera ciertos indicadores, tales como si el
arrendamiento durara la mayor parte de la vida econémica del activo.

Cuando el Puesto de Bolsa es un arrendador intermedio contabiliza sus intereses en el
arrendamiento principal y el subarrendamiento por separado. Evalla la clasificaciéon del
arrendamiento de un subarrendamiento con referencia al activo por derecho de uso
derivado del arrendamiento principal no con referencia al activo subyacente. Si un
arrendamiento principal es a corto plazo y el Puesto de Bolsa aplica la exencién descrita
anteriormente, entonces clasifica el subarrendamiento como un arrendamiento operativo.

Si un acuerdo contiene componentes arrendados y no arrendados, entonces el Puesto
de Bolsa aplica la NIIF 15 para asignar la contraprestacion en el contrato.

El Puesto de Bolsa reconoce los pagos de arrendamiento recibidos bajo arrendamientos
operativos como ingresos sobre la base de linea recta durante el plazo del arrendamiento
como parte de otros ingresos.
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Medici 6n del valor razonable

Valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria por la
transferencia de un pasivo en la fecha de medicién en una transaccion ordenada entre
participantes del mercado principal o, en su ausencia, el mercado mas ventajoso al que
tiene acceso el Puesto de Bolsa a esa fecha. El valor razonable de un pasivo refleja el
efecto del riesgo de incumplimiento.

Varias politicas de contabilidad y revelaciones en los estados financieros del Puesto de
Bolsa requieren la medicion de valores razonables, tanto para activos financieros y no
financieros como para pasivos.

Cuando esta disponible, el Puesto de Bolsa mide el valor razonable de un instrumento
financiero utilizando precios cotizados en un mercado activo para ese instrumento
financiero. Un mercado se considera activo si las transacciones para activos y pasivos
ocurren con la suficiente frecuencia y volumen para proveer informacion de precios sobre
una base continua.

Si no hay precios cotizados en un mercado activo, el Puesto de Bolsa utiliza técnicas de
valoracién gue maximizan el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizan
el uso de datos de entrada no observables. La técnica de valoracion seleccionada
incorpora todos los factores que los participantes del mercado tomarian en consideracion
al ponerle precio a la transaccion.

Cuando un activo o un pasivo medidos al valor razonable tienen un precio de oferta y un
precio de demanda, el Puesto de Bolsa mide los activos y posiciones largas al precio de
oferta y los pasivos y posiciones cortas al precio de demanda.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el reconocimiento
inicial es normalmente el precio de transaccién, es decir, el valor razonable de la
contraprestacion entregada o recibida. Cuando el Puesto de Bolsa determina que el valor
razonable en el reconocimiento inicial es diferente del precio de transaccién y el valor
razonable es evidenciado por un precio cotizado en un mercado activo para un activo o
pasivo idéntico, o bien, determinado con base en una técnica de valoracién para la cual
ninglin dato de entrada no observable se considera insignificante en relacién con la
medicién, entonces el instrumento financiero se mide inicialmente al valor razonable,
ajustado para diferir la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el
precio de transaccion. Posteriormente, la diferencia se reconoce en los resultados
utilizando una base apropiada y durante el plazo del instrumento, pero no después que la
valuacion esté totalmente soportada por data observable en el mercado o la transaccion
esté cerrada. Los activos financieros se encuentran valorados a su valor razonable de
acuerdo con los precios de mercado a la fecha de cierre del estado de situacion financiera.
Estas inversiones se registran inicialmente al costo y posteriormente su valor se actualiza
con base en el valor de mercado, reconociendo diariamente su efecto en resultados.
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Normas emitidas, pero aun no efectivas
Normas emitidas y adoptadas
Informacion sobre la politica contable material

El Puesto de Bolsa también adopt6 la Revelacion de politicas contables (modificaciones
de la NIC 1y Declaracién de las Practicas de la NIIF 2) a partir del 1ro. de enero de 2023.
Aungue las modificaciones no dieron lugar a cambios en las politicas contables afectaron
la informacion sobre la politica contable revelada en los estados financieros.

Las modificaciones exigen la revelacion de politicas contables «materiales» en lugar de
«significativas». Las modificaciones también proporcionan orientaciones sobre la
aplicacion de la importancia relativa a la revelacion de informacion sobre las politicas
contables, ayudando a las entidades a proporcionar informacién Util sobre las politicas
contables especificas de la Entidad que los usuarios necesitan para comprender otras
informaciones en los estados financieros.

La gerencia verifico las politicas contables y actualizé la informacion que figura en la nota
6 de las politicas contables materiales (2022: Principales politicas de contabilidad) en
algunos casos de acuerdo con las modificaciones.

Normas emitidas, pero aun no efectivas

Una serie de nuevas normas y enmiendas a normas son aplicables a los periodos anuales
gue comienzan después del 1ro. de enero de 2023 y su aplicacion anticipada esta
permitida; sin embargo, las siguientes normas nuevas o sus modificaciones a normas
vigentes no han sido aplicadas anticipadamente por el Puesto de Bolsa en la preparacion
de estos estados financieros.

i Clasificacion de pasivos como corrientes 0 no corrientes y pasivos no
corrientes con convenios (modificaciones de la NIC 1)

Las modificaciones, emitidas en los afios 2020 y 2022 tienen como finalidad aclarar
los requisitos para determinar si un pasivo es corriente 0 no, y exigen nuevas
revelaciones para los pasivos no corrientes que estén sujetos a convenios futuros.
Las modificaciones se aplicaran a los periodos de reporte anual que comiencen a
partir del 1ro. de enero de 2024.

i Acuerdos de financiacién de proveedores (modificaciones de la NIC 7 y la
NIIF 7)

Las modificaciones presentan nuevas revelaciones relacionadas con acuerdos de
financiacion de proveedores que ayudan a los usuarios de los estados financieros a
evaluar los efectos de estos acuerdos sobre los pasivos y flujos de efectivo de una
entidad y sobre la exposicion de la entidad al riesgo de liquidez. Las modificaciones
se aplican a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1ro. de enero de 2024.
Debido a esta evolucion, el Puesto de Bolsa no puede determinar el impacto de estas
modificaciones en los estados financieros separados en el periodo de aplicacion
inicial.
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Normas emitidas, pero aun no efectivas  (continuacion)

Normas emitidas, pero aun no efectivas  (continuacion)

Informacidn sobre la politica contable material (continuacion)

Otras normas contables

No se espera que las siguientes nuevas normas o enmiendas a normas contables
tengan un efecto material en los estados financieros del Puesto de Bolsa:

x Pasivo por arrendamiento en una venta con arrendamiento posterior
(modificaciones a la NIIF 16).
X Ausencia de convertibilidad de moneda extranjera (modificaciones de la NIC 21).

Gestion del riesgo financiero

Administracién del riesgo financiero

La administracion del riesgo es realizada por la gerencia de riesgo bajo las politicas
aprobadas por el Consejo de Administracion. La gerencia de riesgo identifica, evalla,
monitorea y administra los riesgos financieros relacionados con las operaciones del
Puesto de Bolsa por medio de reportes internos de riesgos que analizan las exposiciones
de riesgos con base en el grado de magnitud de estos. Estos riesgos incluyen riesgo de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda extranjera, de tasa de interés de valor
razonable y el de precio), de crédito, de liquidez y de tasa de interés de los flujos de
efectivo.

Para monitorear y administrar estos riesgos, el Consejo de Administracion ha establecido
al Comité de Riesgo, quien es responsable de:

Disefiar y evaluar las politicas y estrategias que afectan los niveles de riesgos del
Puesto de Bolsa.

Decidir sobre los sistemas de administracién de riesgos del Puesto de Bolsa (crédito,
liquidez, mercado y operacional), asi como del plan de continuidad del negocio.

Someter a la aprobacion del Consejo de Administracion las modificaciones necesarias
a politicas de riesgo y determinacion de limites, asi como la tolerancia a estos riesgos.

Evaluar las matrices de riesgo, determinando como administrar el riesgo y en qué
casos deben establecerse tratamientos para evitar, reducir, transferir o aceptar riesgo.

Establecer acciones correctivas para que los eventos mas impactantes de riesgo
residual se ubiquen en lugares de bajo impacto, dirigidas a las diferentes areas del
Puesto de Bolsa de acuerdo con sus competencias y a los responsables de cada
proceso.
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Gestion del riesgo financiero (continuacion)
Exposici 6n de riesgos
Los principales riesgos identificados por el Puesto de Bolsa son los siguientes:

i Riesgo crediticio
i Riesgo de mercado
i Riesgo de liquidez

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que un cliente o una contraparte de un instrumento
financiero no cumplan con sus obligaciones contractuales y se originan, basicamente, del
efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones en instrumentos financieros, las otras
cuentas por cobrar y las inversiones en sociedades.

Las politicas de aprobaciones, metodologias, control y seguimiento en materia de gestion
del riesgo de crédito se rigen por las establecidas en el manual de politicas y normas de
gestion de riesgo aprobadas por el Consejo de Administracion.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Puesto de Bolsa tiene una concentracién de sus
inversiones en titulos valores del Gobierno dominicano y del Banco Central de la
Republica Dominicana de 81 % y 87 %, respectivamente.

8.2.1.1 Calificacion crediticia de los activos financieros

Un resumen de la calificacion crediticia de los activos financieros al 31 de diciembre 2023
y 2022 es como sigue:

Efectivo y equivalentes de efectivo

2023 2022
Calificacion crediticia internacional - Feller A- - 116,832
Calificacion crediticia local - Feller AA- 132,075 539,204
Calificacion crediticia local - Feller AA+ 2,989,574,337 2,491,688,824
Calificacion crediticia local - Feller Rate A- 102,005,830 591,025,767
Calificacion crediticia local - Fitch AAA - 161,186
Calificacion crediticia internacional - Fitch A - 82,626
Calificacion crediticia local - Fitch AAA 1,803,306 200,188,113
Calificacion crediticia local - Fitch A+ 2,493,138 1,295,724
Calificacion crediticia local - Fitch A 50,418,341 60,461
Calificacion crediticia local - Fitch AA- 196,817 60,157
Calificacion crediticia local - Fitch BBB 48,257 -
Calificacion crediticia internacional - Fitch BBB+ - 5,579
Calificacion crediticia local - Fitch BB+ - 54,138

Calificacion crediticia local - PCR BBB- - 26,730
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8 Gestion del riesgo financiero (continuacion)

8.2
8.2.1

Exposici 6n de riesgos (continuacion)

Riesgo de crédito (continuacién)

8.2.1.1 Calificacion crediticia de los activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo

(conti nuacién)

Calificacion crediticia local - Thomas Murray A+
Calificacion crediticia internacional - PCR A
Calificacion crediticia internacional - PCR A-
Calificacion crediticia internacional - PCR

sin calificacion

Calificacion crediticia - Feller sin calificacion
Calificacion crediticia - Pacific Credit Rating

sin calificaciéon
Sin calificacion crediticia (a)

(continuacion)

2023

4,300,232
490,950,105
90,754,491

95,099
18,137

9,180
17,054,533

2022
501,616

451,215,384

8,247,983

3,749,853.,878

(a) Este monto incluye el efectivo en caja chica.

Inversiones en instrumentos financieros

resultados

Calificacion crediticia internacional - Feller A
Calificacion crediticia internacional - Feller A-
Calificacion crediticia internacional - Feller A-fa
Calificacion crediticia internacional - Pacific A
Calificacion crediticia internacional - S&P BB

Calificacion crediticia local - Feller A
Calificacion crediticia local - Feller A-
Calificacion crediticia local - Feller A+

Calificacion crediticia local - Fitch AA+

Calificacion crediticia local - Fitch AA-
Calificacion crediticia local - Fitch A-
Calificacion crediticia local - Fitch BB-

Calificacion crediticia local - Feller AAA
Calificacion crediticia local - Feller A+fa
Calificacion crediticia local - Feller AAfa
Calificacion crediticia local - Feller A-fa
Calificacion crediticia local - Feller BBB+
Calificacion crediticia local - Feller BBBfa (N)

Sin calificacion crediticia

2023

547,740
1,000,063,480
20,282,630
28,979,779
75,105,057
3,949,155

17,915,570

1,938,554,288

3.745,270,324

a valor razonable con cambios en

2022

17,333,243
606,364
61,320,742

19,554,042

3,032,875
1,362,995
2,380,097,475
15,039,663
403,446
28,738,076
100,868,713
30,505
23,853,503
639,015,088

3.085,397,699

3,291,256,730
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Gestion del riesgo financiero (continuacion)
Exposici 6n de riesgos (continuacion)

Riesgo de crédito (continuacion)

8.2.1.1 Calificacion crediticia de los activos financieros

Inversiones en instrumentos financieros

Calificacion crediticia internacional - Feller A-
Calificacion crediticia internacional - Feller Aasf
Calificacion crediticia internacional - Fitch A
Calificacion crediticia internacional - Fitch AA
Calificacion crediticia internacional - Fitch BBB+
Calificacion crediticia internacional - Fitch

ORRG\YV %DD
Calificacion crediticia internacional - Fitch

0RR G Bfa83
Calificacion crediticia internacional - S&P A+
Calificacion crediticia internacional - Pacific A
Calificacion crediticia internacional - S&P BBB+
Calificacion crediticia internacional - S&P BBB-
Sin calificacion crediticia internacional
Calificacion crediticia local - Feller A-
Calificacion crediticia local - Feller A+
Calificacion crediticia local - Feller A
Calificacion crediticia local - Feller AAA
Calificacion crediticia local - Feller AA-fa
Calificacion crediticia local - Feller BB-
Calificacion crediticia local - Fitch BB-
Calificacion crediticia internacional - Fitch B+
Calificacion crediticia internacional - Feller A+
Calificacion crediticia local - Fitch A+
Calificacion crediticia local - Fitch AA
Calificacion crediticia local - MoodysBa3
Calificacion crediticia internacional - Moodys Al
Calificacion crediticia internacional - Moodys A2
Calificacion crediticia local Pacific A-
Sin calificacion crediticia local

(continuacion)

2023

17,252,175

1,264,458
20,352,558
11,297,523

23,536,769,007
329,528,839
102,739,075
278,606,533

60,502
33,476,091

162,872,195

10,175,375
234,054,011

14,143,855
6,574,232

856,312,959

a valor razonable con cambios en ORI

2022

1,659,881
5,897,538
3,721,966
3,825,569
6,715,293

3,221,914
4,157,833

3,333,714

66,196,211
277,325,765
391,961

10,613,382
10,294,524
84,415,675
13,433,253,515

391,961
10,378,935

89,837,240

15,831,845
431,082,703

25,615,479,388

14,462,547,425
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8 Gestion del riesgo financiero (continuacion)
8.2 Exposici 6n de riesgos (continuacion)
8.2.1 Riesgo de crédito (continuacion)
8.2.1.1 Calificacion crediticia de los activos financieros (continuacion)
Inversiones en instrumentos financieros derivados
2023 2022
Calificacion crediticia internacional - S&P BB 308,289,753 14,319,016
Inversiones en instrumentos financieros a costo amortizado
2023 2022
Calificacion crediticia local - Fitch BB- - 5,686,218,521
Calificacion crediticia local - Feller BB- - 119,934,266
Calificacion crediticia local - Fitch AA- - 20,662,264
Calificacion crediticia local - Fitch A+ 580,000,000 -
Calificacion crediticia local - Moodys Ba3 - 444,999,743
Calificacion crediticia internacional - Fitch B - 869,598,127
Calificacion crediticia internacional - Fitch BB+ - 28,619,057
Calificacion crediticia internacional -
Moodys Ba3 - 24,417,353
580,000,000 7,194,449,331
8.2.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de cambios en los precios en el mercado, tales como
tasas de cambio en moneda extranjera y tasas de interés que pueden afectar los ingresos
del Puesto de Bolsa o el valor de los instrumentos financieros que este posea.

El objetivo de administrar el riesgo de mercado es manejar y controlar las exposiciones
al riesgo del mercado dentro de parametros aceptables, mientras se optimiza el retorno
del riesgo.

Las politicas de administracién del riesgo de mercado establecen el cumplimiento de
limites por instrumento financiero total de la cartera de inversiones, limites individuales
por tipo de activo, por emisor o emision y plazos maximos y limites respecto al monto
maximo de pérdidas potenciales.
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Gestion del riesgo financiero (continuacion)

Exposici 6n de riesgos (continuacion)

Riesgo de mercado (continuacion)

A continuacion, un detalle de la composicion y andlisis de cada uno de los tipos de riesgo
de mercado:

Riesgo de tasa de interés

Son los riesgos de que los flujos de efectivo futuros y el valor de un instrumento
financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés del mercado. El margen
neto de interés del Puesto de Bolsa puede variar como resultado de movimientos de
tasas de interés no anticipadas. Para mitigar este riesgo se han establecido limites de
exposicion al riesgo de tasa de interés, el cual puede ser asumido. EI cumplimiento
de estos limites es monitoreado por el Comité de Riesgos del Puesto de Bolsa.

Para la administracién de los riesgos de tasa de interés, el Puesto de Bolsa ha
definido un intervalo en los limites para vigilar la sensibilidad en los activos
financieros. La estimacion del impacto de cambio de interés se realiza bajo un
supuesto de un aumento o disminucién de 50 puntos basicos (BPS). La tabla que se
presenta a continuacion refleja el impacto al aplicar dichas variaciones en la tasa de
interés:

Resultados Patrimonio
Aumento Disminucién Aumento Disminucién
Al 31 de diciembre de 20 23
Instrumentos de tasa variable (14,929,800) 15,641,035 (647,477,324) 687,574,737

Al 31 de diciembre de 202 2
Instrumentos de tasa variable 28,112.64 2 4,187 401,971,784 427.441,41
Riesgo de tasa de cambio

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia
de variaciones en las tasas de cambio de las monedas extranjeras y otras variables
financieras.

El andlisis de sensibilidad para el riesgo de tasa de cambio esta considerado
principalmente en la medicion de la posicion dentro de una moneda extranjera. El
andlisis consiste en verificar cuanto representaria la posicién en la moneda funcional
sobre la moneda a la que se estaria convirtiendo y, por ende, la mezcla del riesgo de
tasa de cambio.
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Exposici 6n de riesgos (continuacion)

Riesgo de mercado (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el riesgo al cual esta expuesto el Puesto de Bolsa en

el tipo de cambio es el siguiente:

Riesgo de tasa de cambio

Activo

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones en instrumentos
financieros a valor razonable
con cambios en resultados
Inversiones en instrumentos
financieros a valor razonable -
instrumentos derivados
Inversiones en instrumentos
financieros a valor razonable
con cambios en ORI
Inversiones en instrumentos
financieros a costo amortizado
Otras cuentas por cobrar
Otros activos

Pasivo
A valor razonable
A valor razonable - instrumentos
financieros derivados
A costo amortizado:
Obligaciones con bancos e
instituciones financieras
Operaciones de venta al
contado con compra a plazo
Otras cuentas por pagar
Arrendamientos

Posicién neta en moneda
extranjera

2023 2022
USD DOP USD DOP
32,511,598 1,883,878,239 3,490,755 195,626,661
43,005,125 2,490,151,527 44,046,782 2,468,033,681
5,115,553 296,208,941 2,643 148,098
165,757,974 9,597,983,437 87,747,356 4,916,668,654
- - 87,630,654 4,910,129,559
4,918 284,746 863,315 48,373,366
75,103 4,348,751 - -
246,470,271 14,272,855,641 223,781,505 _12,538,980,019
(1,440,487) (83,410,355) (15,003) (840,665)
(5,115,553) (296,208,941) (582,400) (32,633,101)

(84,055,378)

(168,485,973)
(94,942)
(925.586)

(4,867,109,010)

(9,760,945,597)
(53,594,775)
(5,497,471)

(82,053,310)

(132,448,023)
(1,095,702)

(4,597,619,281)

(7,421,340,879)
(61,394,888)

(260,117,919)

(15,066,766,149)

(216,194,438)

(12,113,828,814)

—(13.647,648)

(793,910,508)

7,587,067

— 425,151,205

Asimismo, se realiz6 un andlisis de sensibilidad para el riesgo de tipo de cambio al
gue la entidad esté expuesta al 31 diciembre de 2023 y 2022, donde se tiene en
consideracion la duracién del portafolio, la convexidad de este y suponiendo que es
razonablemente posible una fluctuacion en el tipo de cambio de £50 puntos en todos
los instrumentos financieros que se poseen en dolares estadounidenses.
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Gestion del riesgo financiero (continuacion)
Exposici 6n de riesgos (continuacion)

Riesgo de mercado (continuacion)

i Riesgo de tasa de cambio (continuacion)

Andlisis de sensibilidad - resultado proyectado

2023 2022
50bps de incremento 101,792,074 108,344,108
50bps de disminucion (101,792,074) (108,344,108)

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Puesto de Bolsa no cumpla con sus
obligaciones financieras conforme su vencimiento. La politica del Puesto de Bolsa para
la administracion del riesgo de liquidez es, en la medida de lo posible, tener siempre
suficiente liquidez para cumplir con todos los pasivos que tenga a la fecha de sus
vencimientos, tanto bajo condiciones normales como de crisis econémica, sin tener que
incurrir en pérdidas inaceptables o correr el riesgo de perjudicar la reputacién del Puesto
de Bolsa.

El Puesto de Bolsa monitorea los requerimientos de flujos de efectivo para optimizar el
retorno del efectivo en las inversiones. Generalmente, el Puesto de Bolsa estima que
tiene suficientes fondos para cumplir con los gastos operacionales; esto excluye el
impacto potencial de circunstancias extremas que no pueden ser predecibles
razonablemente, tales como desastres naturales.

Administraciéon del r iesgo de liquidez

Las politicas de administracion de riesgo establecen un limite de liquidez que determina
la porcién de los activos del Puesto de Bolsa que deben ser mantenidos en instrumentos
de alta liquidez, asi como limites de financiamiento, limites de apalancamiento y limites
de plazo.

El monitoreo y el reporte de liquidez se convierte en la medicion y proyeccion del flujo de
efectivo. El punto de partida para esas proyecciones es un andlisis de los vencimientos
contractuales de los pasivos financieros y la fecha de cobro esperada de los activos
financieros. La siguiente tabla analiza los activos y pasivos financieros del Puesto de
Bolsa en agrupaciones de vencimiento.
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Gestion del riesgo financiero (continuacion)

Exposicion de riesgos

(continuacion)

Riesgo de liquidez (continuaci 6n)

Exposicion al riesgo de liquidez

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los activos y pasivos financieros agrupados segun su fecha de vencimiento son los siguientes:

31 de diciembre de 202 3

Pasivos financieros

Valor razonable
A valor razonable - instrumentos
financieros derivados
Obligaciones por instrumentos
financieros emitidos
Obligaciones con bancos e
instituciones financieras
Operacién de venta con
pacto de venta posterior
Otras cuentas por pagar
Arrendamientos

Total pasivos

Méas de Total

7-15 dias 15-30 dias 30-60 dias 60-90 dias 91-180 dias 180-360 dias 360 dias Total 30 dias

100,207,370 56,444 79,581 39,662 531,018 511,411 101,425,486 100,263,814
- 296,208,941 296,208,941

2,424,658 - 1,009,616,438 3,778,141 1,000,000,000 2,015,819,237 2,424,658
8,231,281 48,693,170 - 7,015,187,477 7,072,111,928 56,924,451
2,496,009,856 5,414,297,134 19,927,495 1,246,724,035 6,766,443,244 3,353,445,020 19,296,846,784  7,910,306,990
11,567,824 25,922,759 - 260,000 37,750,583 37,490,583
- 1,672,125 1,681,016 1,689,957 5,171,492 7,037,360 36,342,825 53,594,775 1,672,125
2,616,016,331 5,493,066,290 317,897,033 2,258,070,092 6,776,183,895 10,376,181,268 1,036,342,825 28,873,757,734 _8,109,082,621




8.2.3

35
UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Gestion del riesgo financiero (continuacion)

Exposicion de riesgos

(continuacion)

Riesgo de liquidez (continuaci

Exposicion al riesgo de

31 de diciembre de 202 3
Activos financieros

Efectivo y equivalentes
de efectivo

Instrumento financiero de
cartera propia disponible (a)

Instrumento financiero de
cartera propia
comprometida (b)

Instrumentos financieros
derivados

Otras cuentas por cobrar

Total de activos
Flujos de caja estaticos

Flujos de caja acumulados

liquidez (continuacién)

Més de Total

7-15 dias 15-30 dias 30-60 dias 60-90 dias 91-180 dias 180-360 dias 360 dias Total 30 dias
3,745,553,646 - - 4,300,232 3,749,853,878  3,745,553,646
703,198,892 4,035,641 157,111,491 67,586,753 33,300,251 710,137,564 11,624,992,272 13,300,362,864 707,234,533
21,394,697 120,908,145 257,033,069 58,937,995 33,420,316 26,872,107 15,461,947,894 15,980,514,223 142,302,842
11,342,926 296,208,941 737,886 308,289,753 11,342,926
- 489,575 - - 489,575 489,575
4,470,147,235 136,776,287 710,353,501 127,262,634 66,720,567 737,009,671 _27,091,240,398 33,339,510,293 _4,606,923,522

—1.854,130004 _(5,356.290.003) _392,456.468

—1.854,130,904  (3,502.159.000) (3,109.702,631)

{2.130,807,459) _(6,709.463.328) _(9.630,171,507) _26,054,897.573
£5.240.510,090) (11,949,973,418) (21,589,145.015) _4,465,752,558

_4.465,752,558

£3.502,159,099)
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8 Gestion del riesgo financiero (continuacion)
8.2 Exposicion de riesgos  (continuacion)
8.2.3 Riesgo de liquidez (continuaci 6n)

Exposicion al riesgo de liquidez (continuacion)

Mas de Total
7-15 dias 15-30 dias 30-60 dias 60-90 dias 91-180 dias 180-360 dias 360 dias Total 30 dias
31 de diciembre de 202 2
Pasivos financieros
Valor razonable 11,868,750 5,683 60,426 85,127 480,693 499,488 - 13,000,167 11,874,433
A valor razonable - instrumentos
financieros derivados - - - 32,633,101 - - - 32,633,101
Operacion de venta con pacto
de venta posterior 761,662,211 879,384,383  2,203,595,060 1,574,390,453 5,611,926,609 3,829,448,436 - 14,860,407,152 1,641,046,594

Obligaciones con bancos e

instituciones de intermediacion

financiera 41,666,304 8,840,803 - - - - 8,467,572,880 8,518,079,987 50,507,107
Operaciones de

financiamiento - - -
Obligaciones por instrumentos

financieros emitidos 50,685 2,095,890 - 9,616,438 19,197,319 1,000,000,000 1,000,000,000 2,030,960,332 2,146,575
Otras cuentas por pagar - 47,791,821 - - - - 47,791,821 47,791,821

Total pasivos 815,247,050 __938,118,580 _2,203,655,486 _1,616,725,119 _5,631,604,621 _4,829947,924 _9,467,572,880 _25,502,872,560 _1,753,366,530
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Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

8 Gestion del riesgo financiero (continuacion)
8.2 Exposicion de riesgos  (continuacion)
8.2.3 Riesgo de liquidez (continuaci 6n)

Exposicion al riesgo de liquidez (continuacion)

Mas de Total
7-15 dias 15-30 dias 30-60 dias 60-90 dias 91-180 dias 180-360 dias 360 dias Total 30 dias
31 de diciembre de 202 2
Activos financieros
Efectivo y equivalentes
de efectivo 3,444,768,709 300,501,615 - - - - - 3,745,270,324  3,745,270,324
Instrumento financiero de
cartera propia disponible (a) 111,746,863 441,483,846 33,459,497 3,648,904 161,748,930 133,516,947 8,5623,777,262 9,409,382,249 553,230,709
Instrumento financiero de
cartera propia
comprometida (b) 849,740,019 1,815,694,994 551,684,403 528,721,549 1,692,898,219 - 10,100,132,053 15,538,871,237 2,665,435,013
Contratos derivados 13,631,349 - 539,569 148,098 - - - 14,319,016 13,631,349
Otras cuentas por cobrar - 51,271,553 - - 51,271,553 51,271,553
Total de activos _4,419,886,940 _ 2,608,952,008 585,683,469 532,518,551 1,854,647,149 133,516,947 _18,623,909,315 28,759,114,379 _7,028,838,948
Flujos de caja estaticos _3,604,638,990 1,670,833,428 _(1,617,972,017) _(1,084,206,568) _(3,776,957,472) _(4,696,430,977) _9,156,336,435 _ 3,256,241,819
Flujos de caja acumulados ~3,604,638,990 _5,275472,418 _ 3,657,500,401 _2573,293,833 _(1,203,663,639) _(5,900,094,616) _3.256,241,819

(a) Instrumento financiero de cartera propia disponible: corresponde a las inversiones disponibles para la venta o comercializacion.

(b) Instrumento financiero de cartera propia comprometida: corresponde a las inversiones restringidas por garantias.
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Gestion del riesgo financiero  (continuacion)
Administracion de capital

La politica del Puesto de Bolsa es mantener una base de capital sélida a manera de
conservar la confianza de los acreedores y el mercado y sustentar el desarrollo futuro del
negocio. El capital se compone del capital pagado, reserva legal y resultados acumulados
y del ejercicio. El Puesto de Bolsa también monitorea el retorno de capital y el nivel de
dividendos pagados a los accionistas ordinarios.

El Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas para los Intermediarios de Valores y la
Resolucion CNV-2005-10-1V, norma para los intermediarios de valores que establece
disposiciones para su funcionamiento y sus modificaciones, emitida por el Consejo
Nacional de Valores de la Republica Dominicana, informa los niveles minimos de
capitalizacion requeridos con base en las proporciones de activos, pasivos y ciertas
operaciones contingentes con riesgo fuera del estado de situacion financiera con respecto
al patrimonio del Puesto de Bolsa, indice de patrimonio y garantias de riesgo.

Los elementos para la determinacion de los indices de capitalizacién estan sujetos a
clasificaciones, ponderaciones de acuerdo con los niveles de riesgo y otros factores
establecidos. De acuerdo con los indices mantenidos, el Puesto de Bolsa queda
clasificado y autorizado para realizar determinadas operaciones bursatiles y financieras.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los indices mantenidos y requeridos, calculados con
base en las cifras presentadas en los estados financieros del Puesto de Bolsa, son como
sigue:

2023 2022
indice indice
indice minimo indice minimo
indices de capital de riesgo mantenido  requerido mantenido_ requerido
indice de patrimonio y garantias
de riesgo 90% 15.5% 96% 15.5%
indice de patrimonio y garantias
de riesgo primario (nivel 1) 90% 10.3% 96% 10.3%
indice de cobertura de liquidez 2.17 1.00 3.00 1.00
indice de limite de apalancamiento 72% 10% 65% 10%

Valor razonable de instrumentos financieros

Los valores razonables se han determinado para fines de medicion y revelacion basados
en los siguientes métodos:

i Efectivo y equivalentes de efectivo, otras cuentas por cobrar, operaciones de venta al
contado con compra a plazo, obligaciones con bancos e instituciones financieras,
otras cuentas por pagar y otros pasivos financieros fueron determinados utilizando el
nivel 3 sobre la base del aproximado de sus importes en libros debido al corto tiempo
de vencimiento de esos instrumentos.
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Valor razonable de instrumentos financieros (continuacion)

El valor razonable de las obligaciones por instrumentos financieros emitidos es un
valor de mercado de niveles 1 y 2. La técnica de valoracion utilizada fue de
comparacion de mercado / flujo de efectivo descontado: el valor razonable se estima
considerando (i) precios cotizados actuales o recientes para instrumentos idénticos
en mercados que son activos Y (ii) el valor presente neto calculado usando tasas de
descuento derivadas de precios cotizados de instrumentos con un vencimiento y una
calificacion de riesgo similares cotizados en mercados activos. Las tasas de
descuentos utilizadas oscilan entre 8.5 % y 10.2 % para el afio 2023 (2022: entre
7.5% Yy 9 %).

El valor razonable de los instrumentos financieros derivados, las inversiones en titulos
de deuda a valor razonable con cambios en resultados del periodo, valor razonable
con cambios en otros resultados integrales y a costo amortizado, asi como las
inversiones en instrumentos de acciones en empresas estratégicas del mercado de
valores dominicano y el extranjero, y cuotas de fondos de inversion fueron
determinados utilizando niveles 1, 2y 3.

El valor razonable de estas inversiones fue determinado utilizando las técnicas de
valoracion de comparacion de mercado / flujo de efectivo descontado: el valor
razonable se estima considerando (i) precios cotizados actuales o recientes para
instrumentos idénticos en mercados que son activos y (ii) el valor presente neto
calculado usando tasas de descuento derivadas de precios cotizados de instrumentos
con un vencimiento y una calificacion de riesgo similares cotizados en mercados
activos, ajustado por un factor de iliquidez. Las tasas de descuentos utilizadas fueron
las siguientes:

2023 2022
uUsbD 4.5 % -10.75% 7.27 % -12.32 %
DOP 5.0 % - 15.0% 10.80 % - 18.07 %

Para el portafolio de inversiones en sociedades, el cual representa inversiones en
entidades estratégicas del mercado de valores de la Republica Dominicana, no existe
en el pais un mercado de valores que provea informacién sobre el valor de estas, pero
se estima que su valor razonable es similar a su valor en libros.

Los activos y pasivos financieros medidos a valor razonable junto con los valores en libros
en los estados de situacion financiera del Puesto de Bolsa al 31 de diciembre de 2023y
2022 son como sigue:

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Al 31 de diciembre de 202 3
Activos financieros
Instrumentos a valor razonable

con cambios en resultados 1,924,679,358 708,552,799 452,165,542  3,085,397,699
A valor razonable - instrumentos

financieros derivados 308,289,753 - - 308,289,753
Instrumentos a valor razonable

con cambios en ORI 24,154,899,569 155,729,284 _ 1,304,850,535 _25,615,479,388

Total 26.387,868,680

864,282,083 _ 1,757,016.077 _29.009,166.840
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Valor razonable de instrumentos financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 202 3

Pasivos financieros

A valor razonable - instrumentos
financieros

A valor razonable - instrumentos
financieros derivados

Total

Al 31 de diciembre de 202 2

Activos financieros

Instrumentos a valor razonable
con cambios en resultados

A valor razonable - instrumentos
financieros derivados

Instrumentos a valor razonable
con cambios en ORI

Total

Pasivos financieros

A valor razonable - instrumentos
financieros

A valor razonable - instrumentos
financieros derivados

Total

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
101,425,486 - - 101,425,486
296,208,941 - - 296,208,941
397,634,427 - - 397,634,427

2,854,700,430 21,857,124 414,699,176 3,291,256,730

14,319,016 - - 14,319,016

14,095,709,438 188,253,029 178,584,958 14,462,547,425
1 4,72 4 210,110,153 593,284,134 17,768,123,171

13,000,167 - - 13,000,167

32,633,101 - - 32,633,101

45,633,268 - - 45,633,268

Reajuste y diferencia de cambio

Un detalle del reajuste por diferencia en cambio reconocido en los estados de resultados
del periodo y otros resultados integrales durante los afios terminados el 31 de diciembre

de 2023 y 2022 es como sigue:

2023

Efectivo y equivalentes de
efectivo

Otros activos

Obligaciones con bancos e
instituciones financieras

Total diferencia en cambio

2023 2022
127,915,808 34,101,370
179,269 83,330,014
(63,577,760) (1,393,605)
64,517,317 116,037,779

Los saldos en moneda extranjera y la posiciéon neta al 31 de diciembre de 2023 y 2022

son como sigue:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Reajuste y diferencia de cambio (continuacion)

2023 2022
Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo 32,511,598 3,491,332
Inversiones en instrumentos financieros a
valor razonable con cambios en resultados 43,005,125 175,051,565
Inversiones en instrumentos financieros
a valor razonable - instrumentos
financieros derivados 5,115,553 -
Inversiones en instrumentos financieros
a valor razonable con cambios en ORI 165,757,974 45,311,280
Otras cuentas por cobrar 4,918 -
Otros activos 75,103 -
Total activos en USD 246,470,271 223,854,177
Pasivos:
Pasivos financieros:
A valor razonable (1,440,487) -
A valor razonable - instrumentos
financieros derivados (5,115,553) -
Obligaciones con bancos e
instituciones financieras (84,055,378) (82,053,310)
Operaciones de venta al contado
con compra a plazo (168,485,973) (132,448,023)
Otras cuentas por pagar (94,942) (1,693,105)
Arrendamientos (925,586) -
Total pasivos en USD (260,117,919) (216,194,438)
Posicién neta en moneda extranjera (13,647,648) 7,659,739

Los activos y pasivos sensibles a tasas de cambio se detallan a continuacion:

Al 31 de diciembre de 20 23 Al 31 de diciembre de 20 22
En moneda En moneda En moneda En moneda
nacional extranjera nacional extranjera
Activos sensibles a tasas 14,272,855,640 246,470,271 12,538,980,019 223,781,505
Pasivos sensibles a tasas (15,066,766,156) _ (260,117,919) (12,113,828,814) (216,194,438)
Posicién neta (793,910,516) (13,647,648) 425,151,205 7,587,067
Exposicion a tasa
de cambio -
variacion del 5% (39,695,526) (682,382) 21,257,560 379,353

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las tasas de cambio de moneda extranjera utilizadas
por el Puesto de Bolsa fueron las siguientes:
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UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Reajuste y diferencia de cambio (continuacion)

Tasas promedio
2023 2022

Dolar estadounidense UsSD _ 57.23 55.24

Tasas al cierre

2023

57.90

2022

56.03

Efectivo y equivalentes de efectivo

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es

como sigue:
2023
Efectivo en caja 45,000
Depdésitos en cuentas
corrientes (i) 3,745,001,146
Equivalentes de efectivo (ii) 4,807,732

2022
25,000

3,444,743,709
300,501,615

3.749,853.,878

3.745,270,324

(i) Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2023, estos depdsitos generan
intereses a una tasa de interés anual que oscila entre 0.15 % y 5 % (2022: 0.25 % y

1.26%), sobre la base del saldo promedio diario.

(i) Corresponde a depositos a plazo en certificados financieros en pesos dominicanos
con vencimientos a menos de 90 dias y tasas de interés anual que oscilan entre

0.00 % y 0.15 % para ambos afios.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, los intereses generados
por estas cuentas corrientes y equivalentes de efectivo ascendieron a DOP127,241,589
y DOP47,004,555, respectivamente, los cuales se presentan como parte de los resultados
por instrumentos financieros a costo amortizado en los estados de resultados del periodo
y otros resultados integrales de esos afios que se acompanan.

Instrumentos financieros
Instrumentos financieros  por categoria

Activos financieros

Activos financieros a
Valor razonable Valor razonable
con cambios en con cambios en
resultados ORI

Al 31 de diciembre de 202 3

Efectivo y equivalentes de

efectivo - -
Instrumentos financieros de

cartera propia disponible 2,780,782,946 9,939,579,918

Costo

amortizado

3,749,853,878

580,000,000

Total

3,749,853,878

13,300,362,864
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UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Instrumentos financieros (continuacion)

Instrumentos financieros

Activos financieros

por categoria (continuacion)

(continuacion)

Activos financieros a

Valor razonable

Valor razonable

con cambios en con cambios en Costo
resultados ORI amortizado Total

Al 31 de diciembre de 202 3
Instrumentos financieros

de cartera propia

comprometida 304,614,753 15,675,899,470 - 15,980,514,223
Instrumentos financieros

derivados 308,289,753 - - 308,289,753
Otras cuentas por cobrar - - 489,575 489,575
Inversiones en sociedades - 76,095,767 - 76,095,767

Total activos

financieros 3,393,687,452 2 1,575,1 4.330,343,453 _33,415,606,060

Al 31 de diciembre de 202 2
Efectivo y equivalentes de

efectivo - - 3,745,270,324 3,745,270,324
Instrumentos financieros de

cartera propia disponible 2,800,141,926 4,969,230,789 1,500,927,389 9,270,300,104
Instrumentos financieros

de cartera propia

comprometida 491,114,804 9,493,316,636 5,693,521,942 15,677,953,382
Instrumentos financieros

derivados 14,319,016 - - 14,319,016
Otras cuentas por cobrar - - 51,271,553 51,271,553
Inversiones en sociedades - 76,095,767 - 76,095,767

Total activos

financieros 3,305,575,746 14,538,643,192 10,990,991,208 _28,835,210,146
Pasivos financieros
Pasivos financieros a
Valor
razonable con
cambios en Costo
resultados amortizado Total

Al 31 de diciembre de 20 23
Pasivo financiero a valor razonable 101,425,486 - 101,425,486
Instrumentos financieros derivados 296,208,941 - 296,208,941

Operaciones de venta al contado
con compra a plazo

Obligaciones por instrumentos
financieros emitidos

Obligaciones con bancos e
instituciones financieras

- 19,296,846,784
- 2,015,819,237

- 7,072,111,928

19,296,846,784
2,015,819,237

7,072,111,928
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UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Instrumentos financieros (continuacion)
Instrumentos financieros  por categoria (continuacion)

Pasivos financieros (continuacion)

Pasivos financieros a

Valor
razonable con
cambios en Costo
resultados amortizado Total
Al 31 de diciembre de 202 3
Acreedores por intermediacion - 49,999 49,999
Arrendamientos - 53,594,775 53,594,775
Otras cuentas por pagar - 37,750,583 37,750,583
Total pasivos financieros 7,634,427 28,476,173,306 28,873,807,733

Al 31 de di ciembre de 202 2
Pasivo financiero a valor razonable 13,000,167 - 13,000,167
Instrumentos financieros derivados 32,633,101 - 32,633,101
Operaciones de venta al contado

con compra a plazo - 14,860,407,152 14,860,407,152
Obligaciones por instrumentos

financieros emitidos - 2,030,960,332 2,030,960,332
Obligaciones con bancos e

instituciones financieras - 8,518,079,987 8,518,079,987
Acreedores por intermediacion - 7,000 7,000
Arrendamientos - 59,176,939 59,176,939
Otras cuentas por pagar - 47,791,821 47,791,821

Total pasivos financieros 45,633,268 25,516,423,231 25,562,056,499

Instrumentos financieros a | valor razonable

Renta variable

Cartera propia restringida

Cartera En En garantia
propia operaciones En por otras
disponible aplazo préstamos operaciones Subtotal Total
Instrumentos de renta variable
Al 31 de diciembre de 202 3
Acciones:
Nacionales 23,215,700 - - - - 23,215,700
Extranjeras 508,651,710 - - - - 508,651,710

Cuotas de fondos de
inversion abiertos o
fondos mutuos:
Nacionales 1,433,894,635 - - -
Cuotas de fondos de
inversion cerrados:
Nacionales 409,550,176 - - -

- 1,433,894,635

- 409,550,176

Total IRV _2,375,312,221 - - -

- -2,375,312,221
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UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

12 Instrumentos financieros (continuacion)
12.2 Instrumentos financieros a | valor razonable (continuacion)

Renta variable (continuacién)

Cartera propia comprometida

Cartera En En garantia
propia operaciones En por otras Unidades
disponible aplazo préstamos operaciones Subtotal Total acciones

Instrumentos de renta variable
Al 31 de diciembre de 202 3
Acciones:
César Iglesias, S. A. 22,667,960 - - - - 22,667,960 155,260
Banco Multiple Promerica de la

Republica Dominicana, S. A. 547,740 - - - - 547,740 5,370
Airbnb, Inc. - Class A 6,132,971 - - - - 6,132,971 778
Crowdstrike Holding Inc. - Class A 7,554,597 - - - - 7,554,597 511
Axcelis Technologies, Inc. 6,037,652 - - - - 6,037,652 804
Addus Homecare Corporation 1,306,453 - - - - 1,306,453 243
Constellation Energy 5,401,145 - - - - 5,401,145 798
Aercap Holdings N. V. 6,261,441 - - - - 6,261,441 1,455
Federal Agricultural Mortgage

Corporation - Class C 1,539,053 - - - - 1,539,053 139
Applied Industrial Tech, Inc, 6,299,605 - - - - 6,299,605 630
Alamo Group, Inc. 1,545,686 - - - - 1,545,686 127
American Eagle Outfitters 1,092,914 - - - - 1,092,914 892
Amphastar Pharmaceuticals, Inc. 1,307,188 - - - - 1,307,188 365
Amazon.com, Inc. 6,941,522 - - - - 6,941,522 789
Arista Networks, Inc. 6,013,863 - - - - 6,013,863 441
Abercrombie & Fitch Co. 1,527,368 - - - - 1,527,368 299
Arcbest Corp. 946,640 - - - - 946,640 136
Arch Capital Group, Ltd. 4,670,343 - - - - 4,670,343 1,086
Broadcom, Inc. 7,045,203 - - - - 7,045,203 109
Avnet, Inc. 1,462,089 - - - - 1,462,089 501
Builders Firstsource Inc 6,718,167 - - - - 6,718,167 695
Boise Cascade Co. 1,183,485 - - - - 1,183,485 158
Boot Barn Holdings, Inc. 857,823 - - - - 857,823 193
Carpenter Technology Corporation 996,197 - - - - 996,197 243
Caterpillar, Inc. 6,574,217 - - - - 6,574,217 384
Consol Energy, Inc. 1,071,073 - - - - 1,071,073 184
Chemed Corp. 5,451,320 - - - - 5,451,320 161
Civitas Resources, Inc. 4,664,230 - - - - 4,664,230 1,178
Mr Cooper Group, Inc. 1,432,859 - - - - 1,432,859 380
Salesforce, Inc. 6,658,461 - - - - 6,658,461 437
Donnelley Financial Solution 1,072,600 - - - - 1,072,600 297
Davita Inc 6,363,214 - - - - 6,363,214 1,049
EIf Beauty, Inc. 7,196,071 - - - - 7,196,071 861
Fedex Corp. 5,566,192 - - - - 5,566,192 380
Gms, Inc. 1,479,628 - - - - 1,479,628 310
Group 1 Automotive, Inc. 1,517,517 - - - - 1,517,517 86
Grayscale Investments LIC 92,584,382 - - - - 92,584,382 82,250
Green Bricks Partners, Inc. 1,341,351 - - - - 1,341,351 446
Grainger W W, Inc. 7,293,588 - - - - 7,293,588 152
H&E Equipment Services, Inc. 1,429,932 - - - - 1,429,932 472
Hf Sinclair Corpration 6,194,078 - - - - 6,194,078 1,925
Hut 8 Mining Corp. 1,390,381 - - - - 1,390,381 1,800
Hubspot, Inc. 5,916,303 - - - - 5,916,303 176
Hubbell Inc. 6,742,366 - - - - 6,742,366 354
Interactive Brokers Group, Inc.-

Class A 5,328,231 - - - - 5,328,231 1,110
Installed Building Products, Inc. 1,619,648 - - - - 1,619,648 153
Interdigital, Inc. 1,275,826 - - - - 1,275,826 203
Inter Parfums, Inc. 1,200,772 - - - - 1,200,772 144
Intel Corp. 7,207,218 - - - - 7,207,218 2,477
International Seaways, Inc. 1,005,980 - - - - 1,005,980 382
Ironnet, Inc. 551 - - - - 551 95,100
Gartner, Inc. 6,007,805 - - - - 6,007,805 230

Jpmorgan Chase & Co. 6,540,003 - - - - 6,540,003 664
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UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

12 Instrumentos financieros (continuacion)
12.2 Instrumentos financieros a | valor razonable (continuacion)

Renta variable (continuacion)

Cartera propia comprometida

Cartera En En garantia
propia operaciones En por otras Unidades
disponible aplazo préstamos operaciones Subtotal Total acciones

Instrumentos de renta variable
Al 31 de diciembre de 202 3
Acciones:
Kb Home 1,562,397 - - - - 1,562,397 432
Kinsale Capital Group, Inc. 5,216,581 - - - - 5,216,581 269
Kla Corp. 6,428,938 - - - - 6,428,938 191
Kimberly Clark Corp. 5,473,904 - - - - 5,473,904 778
Stride, Inc. 1,151,642 - - - - 1,151,642 335
La-Z-Boy Incorporated 1,470,807 - - - - 1,470,807 688
Mcdonalds Corp. 5,270,882 - - - - 5,270,882 307
Mckesson Corp. 6,165,888 - - - - 6,165,888 230
Meta Platforms, Inc. - Class A 7,603,852 - - - - 7,603,852 371
Mgp Ingredients, Inc. 1,078,181 - - - - 1,078,181 189
Modine Manufacturing Co. 1,292,860 - - - - 1,292,860 374
Marathon Petroleum, Corp. 6,030,586 - - - - 6,030,586 702
Microsoft Corp. 6,401,577 - - - - 6,401,577 294
Motorola Solutions, Inc. New 5,946,325 - - - - 5,946,325 328
Materion Corporation 1,665,234 - - - - 1,665,234 221
Ncr Voyix Corp. 702,050 - - - - 702,050 717
Nio, Inc 12,604,456 - - - - 12,604,456 24,000
Nustar Energy L.P. 1,432,090 - - - - 1,432,090 1,324
Ofg Bancorp 1,499,627 - - - - 1,499,627 691
O Reilly Automotive, Inc. New 5,721,357 - - - - 5,721,357 104
Otter Tail Corporation 1,264,458 - - - - 1,264,458 257
Par Pacific Holdings, Inc. 1,133,003 - - - - 1,133,003 538
Patterson-Uti Energy, Inc. 909,897 - - - - 909,897 1,455
Paccar, Inc. 6,185,789 - - - - 6,185,789 1,094
Perion Network Ltd. 1,167,227 - - - - 1,167,227 653
Performance Food Group Co. 6,326,374 - - - - 6,326,374 1,580
Photronics, Inc. 1,605,729 - - - - 1,605,729 884
Eplus, Inc. 1,405,399 - - - - 1,405,399 304
Post Holdings Inc. 5,012,308 - - - - 5,012,308 983
Progressive Corp. 5,524,508 - - - - 5,524,508 599
Proshares Trust 26,695,007 - - - - 26,695,007 22,500
Qualys, Inc. 6,250,925 - - - - 6,250,925 550
Quantumscape Corporation 17,252,175 - - - - 17,252,175 42,870
Royal Caribbean Group 6,193,296 - - - - 6,193,296 826
Renaissancere Holdings Ltd. 5,458,920 - - - - 5,458,920 481
Rush Enterprises, Inc. Class A 1,546,565 - - - - 1,546,565 531
Sprouts Farmers Market, Inc. 1,259,155 - - - - 1,259,155 452
Snap On, Inc. 5,753,357 - - - - 5,753,357 344
Scorpio Tankers, Inc. 1,112,490 - - - - 1,112,490 316
Sterling Infrastructure, Inc. 1,252,500 - - - - 1,252,500 246
Molson Coors Beverage

Company Class B 4,866,296 - - - - 4,866,296 1,373
Bancorp, Inc. 955,622 - - - - 955,622 428
Topbuild Corp. 8,039,941 - - - - 8,039,941 371
Toll Brothers, Inc. 6,564,958 - - - - 6,564,958 1,103
Urban Outfitters, Inc. 1,293,679 - - - - 1,293,679 626
Vistra Corp. 6,401,382 - - - - 6,401,382 2,870
Wex, Inc. 6,105,709 - - - - 6,105,709 542
Wabash National Corporation 1,428,605 - - - - 1,428,605 963

Cuotas de fondos de inversion

abiertos o fondos mutuos :
Fondo Mutuo Renta Fija

BHD Plazo 30 Dias 2,503,308 - - - - 2,503,308 1,471
Fondo Mutuo Renta Fija Nacional

BHD Liquidez 56,023,774 - - - - 56,023,774 31,825
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UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

12 Instrumentos financieros (continuacion)
12.2 Instrumentos financieros a | valor razonable (continuacion)

Renta variable (continuacién)

Cartera propia comprometida

Cartera En En garantia
propia operaciones En por otras Unidades
disponible aplazo préstamos operaciones Subtotal Total acciones

Instrumentos de renta variable
Al 31 de diciembre de 202 3
Cuotas de fondos de inversion

abiertos o fondos mutuos :
Fondo de Inversién Abierto

Universal Liquidez 100,567,394 - - - - 100,567,394 73,177
Fondo de Inversién Abierto

Gam Liquidez | 374,388 - - - - 374,388 337
Fondo de Inversién Abierto

Liquidez Excel 51,855,643 - - - - 51,855,643 37,393
Fondo de Inversién Abierto

Renta Valores 1,410,678 - - - - 1,410,678 80
JMMB Fondo Mutuo de

Mercado de Dinero 105,805,137 - - - - 105,805,137 63,065
Fondo Abierto de Inversion

Deposito Financiero Flexible 408,065 - - - - 408,065 22
Fondo Mutuo Renta Fija

Plazo 30 Dias Délares 812,517 - - - - 812,517 1,193
Fondo de Inversion

Liquidez Excel -Délares 61,285,272 - - - - 61,285,272 9,445
JMMB Fondo Mutuo de

de Dinero en Délares 762,911,577 - - - - 762,911,577 119,557
Fondo de Inversién

Plazo Mensual Délar 289,936,882 - - - - 289,936,882 4,213
Cuotas de fondos de inversion

cerrados :
Fondo de Inversién Cerrado

Renta Fija Gam United Capital 57,163,333 - - - - 57,163,333 47,322
Fondo de inversion Cerrado

Renta Fija Gam 26,627,846 - - - - 26,627,846 9,442
Fondo Nacional Pioneer United

Renta Fija 40,928,770 - - - - 40,928,770 29,216
Fondo de Fondos Cerrado

Altio | 118,090,212 - - - - 118,090,212 2,000
Fondo de Inversién Cerrado

Inmobiliario Gam | 160,150,579 - - - - 160,150,579 2,518
Fideicomiso de Oferta Publica

de Valores Inmobiliario Malaga 6,589,436 - - - - 6,589,436 95

Total instrumentos de
renta variable 2,375,312,221 - - - - 2,375,312,221
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UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Instrumentos financieros (continuacion)

Instrumentos financieros a

Renta fija

Instrumentos de renta fija

Al 31 de diciembre de 2023

Cartera
propia
disponible

| valor razonable (continuacion)

Cartera propia restringida

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

En
operaciones
aplazo

En
préstamos

En garantia
por otras
operaciones

Subtotal ~~ Total

Del Estado:
Nacionales 9,233,864,000 3,520,525,737 11,233,861,556 - 14,754,387,293  23,988,251,293
Extranjeras 12,215,703 - 317,313,135 - 317,313,135 329,528,838
De entidades financieras:
Nacionales 145,074,936 - - - - 145,074,936
Extranjeras - - 136,876,141 - 136,876,141 136,876,141
De empresas:
Nacionales 501,730,461 28,343,193 682,209,566 - 710,552,759 1,212,283,220
Extranjeras 452,165,543 15,036,282 46,348,613 - 61,384,895 513,550,438
Total IRF 10,345,050,643 _3,563,905,212 _12,416,609,011 - 15,980,514,223 _26,325,564,866
Cartera propia comprometida
Cartera En En garantia Cantidad
propia operaciones En por otras de valor
disponible aplazo préstamos operaciones Subtotal Total nominal

Al 31 de diciembre de 2023

Titulos valores de deuda
del Estado:
Banco Central de la
Republica Dominicana
Ministerio de Hacienda de la
Republica Dominicana
Empresa Distribuidora de
Electricidad del Este, S. A.
Edenorte Dominicana, S. A.
Republica de Costa Rica

Titulos valores de deuda de
entidades financieras:

Banco de Reservas de la
Republica Dominicana -
Banco de Servicios
Mdltiples, S. A.

Banco Mdltiple Caribe
Internacional, S. A.

Banco Mdltiple Promerica de la
Republica Dominicana, S. A.

Banco Mdltiple Lafise, S. A.

Banesco Banco Mdltiple S.A.

Banco Mdltiple Caribe
Internacional, S. A.

Promerica Financial
Corporation

2,975,171,571
5,550,139,628
140,647,711

567,905,088
12,215,703

3,046,245
11,755,948
11,297,523

6,311,758
10,175,375

102,488,087

1,664,582,815 4,094,560,328

1,855,942,922 7,139,301,228

317,313,135

136,876,141

5,759,143,143

8,995,244,150

8,734,314,714 7,968,730,000

14,545,383,778 6,335,703,000

- 140,647,711 2,372,646
- 567,905,088 9,580,234
317,313,135 329,528,838 5,360,000
- 3,046,245 3,000,000
- 11,755,948 10,100,000
- 11,297,523 11,052,600
- 6,311,758 14,422,200
- 10,175,375 10,100,000
- 102,488,087 100,000,000
136,876,141 136,876,141 2,151,000
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UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Instrumentos financieros (continuacion)

Instrumentos financieros a

Renta fija (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2023

Titulos valores de deuda de
empresas:

Acero Estrella, S.R.L.

Consorcio Energético Punta
Cana - Macao

Corporativos Haina Investment

Gulfstream Pretroleum

Fideicomiso de Oferta Publica

de Valores Inmobiliario
Bona Cap.
Ingenieria Estrella, S. A.
Gran Colombia Gold Corp.
UEP Penonome II, S. A.
Empresa Generadora de
Electricidad Haina, S. A.
Aeropuertos Dominicanos
Siglo XXI, S. A.
Dominican Power Partners
Consorcio Remix, S. A.
Empresa Distribuidora de
Eletricidad ITABO
Proetp Designated Activity
Company
Parallax Valores Puesto
de Bolsa, S. A.
Total instrumentos de
renta fija

Renta variable

Instrumentos de
Al 31 de diciembre de 202 2
Acciones :

Nacionales
Extranjeras

Cuotas de fondos de inversion

abiertos o fondos mutuos:
Nacionales

Cartera
propia
disponible

509,970

902,910
278,606,651
1

3,855,346
618,247

100,461,539

38,195,173

77,747,370
452,165,542

833,257

| valor razonable (continuacion)

Cartera propia comprometida

En

operaciones

aplazo

15,146,598

15,036,282

13,196,595

En garantia
En por otras

préstamos operaciones Subtotal Total
- - 15,146,598 15,656,568
- - - 902,910
- - - 278,606,651
- - 15,036,282 15,036,283
R - - 3,855,346
- - - 618,247
25,996,055 - 25,996,055 25,996,055
20,352,558 - 20,352,558 20,352,558
133,592,472 - 133,592,472 234,054,011
548,617,094 - 548,617,094 548,617,094
- - 13,196,595 51,391,768
- - - 77,747,370
R - - 452,165,542
- - - 833,257

—10,345.050,643 3,563,905.212 12.416.609011 ___-

Cartera
propia
disponible

renta variable

250,045,092

337,938,432

Cartera propia restringida

-15.980,514.223 _26,325,564,866

En
operaciones
aplazo

En garanti

En por otras
préstamos

a

operaciones

Subtotal

- 25|

- 33

Cantidad
de valor
nominal

15,507,955
135,000

4,730,445
15,000,000

10,000,000
605,900
500,000
449,017

4,380,000

1,406,964

6,225,467
7,000,000

826,347

Total

0,045,092

7,938,432
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UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Instrumentos financieros (continuacion)

Instrumentos financieros a

Renta variable (continuacion)

| valor razonable

(continuacion)

Cartera propia_restringida

Cartera En En garantia
propia operaciones En por otras
disponible aplazo préstamos operaciones Subtotal Total
Instrumentos de renta _variable
Al 31 de diciembre de 202 2
Acciones :
Extranjeras - - - - - -
Cuotas de fondos de inversion
cerrados:
Nacionales 389,964,132 - - - - 389,964,132
Extranjeras - - - - - -
Total IRV 977,947,656 - - - - 977,947,656
Cartera propia comprometida
Cartera En En garantia
propia operaciones En por otras Unidades
disponible aplazo préstamos operaciones Subtotal Total acciones
Instrumentos de rent a variable
Al 31 de diciembre de 2022
Acciones:
Proshares Bitcoin Strategy ETF 13,149,333 - - - - 13,149,333 22,500
Lordstown Motors Corp. 2,682,817 - - - - 2,682,817 42,0000
Grayscale Ethereum Trust (Ethe) 21,937,127 - - - - 21,937,127 82,250
Quantumscape Corporation 13,661,186 - - - - 13,661,186 43,000
IronNet, Inc. 1,225,590 - - - - 1,225,590 95,100
Nio, Inc. 13,111,511 - - - - 13,111,511 24,000
Hut 8 Mining Corp. 428,646 - - - - 428,646 9,000
American Financial Grp Inc Ohi 3,722,970 - - - - 3,722,970 484
Amn Healthcare Services, Inc. 3,410,643 - - - - 3,410,643 592
Analog Devices, Inc. 4,025,634 - - - - 4,025,634 438
Archer Daniels Midland Company 4,312,939 - - - - 4,312,939 829
Arrow Electronics, Inc. 3,574,159 - - - - 3,574,159 610
Broadcom, Inc. 4,166,787 - - - - 4,166,787 133
Builders Firstsource, Inc. 4,115,231 - - - - 4,115,231 1,132
Chubb Ltd. 4,128,468 - - - - 4,128,468 334
Gartner, Inc. 4,652,154 - - - - 4,652,154 247
Hershey Company 3,918,557 - - - - 3,918,557 302
Hologic, Inc, 3,936,064 - - - - 3,936,064 939
Lantheus Holdings, Inc, 2,958,190 - - - - 2,958,190 1,036
Marathon Petroleum Corp 4,695,535 - - - - 4,695,535 720
Merck & Company Inc New 4,364,167 - - - - 4,364,167 702
Occidental Petroleum Corp. 3,889,467 - - - - 3,889,467 1,102
On Semiconductor, Corp. 4,172,698 - - - - 4,172,698 1,194
Reliance Steel & Aluminum Comp. 4,185,618 - - - - 4,185,618 369
Southstate Corp. 3,568,362 - - - - 3,568,362 834
Ulta Beauty, Inc 4,310,408 - - - - 4,310,408 164
Valero Energy Corp. 4,172,532 - - - - 4,172,532 587
Valmont Industries, Inc. 4,891,428 - - - - 4,891,428 264
Wesco Intl, Inc. 4,103,903 - - - - 4,103,903 585
Wex, Inc. 3,814,576 - - - - 3,814,576 416
Cmg Us Equity 3,342,991 - - - - 3,342,991 43
Murphy USA, Inc. 3,618,202 - - - - 3,618,202 231
Grainger W W, Inc. 3,677,807 - - - - 3,677,807 118
Mid-America Apartment * Commun 3,272,290 - - - - 3,272,290 372
Keysight Technologies, Inc. 3,613,700 - - - - 3,613,700 377
Block H & R, Inc. 2,878,345 - - - - 2,878,345 1,407
Fair Isaac Corp, 4,259,541 - - - - 4,259,541 127
Airbnb, Inc. - Class A 2,802,586 - - - - 2,802,586 585
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Instrumentos financieros (continuacion)

Instrumentos financieros a

Notas a los estados financieros (continuacion)

Renta variable (continuacion)

Instrumentos de rent a variable
Al 31 de diciembre de 2022

Acciones:

Everest Reinsurance Group, Ltd.

Clean Harbors, Inc.

Epam Systems, Inc.
Mckesson Corp.

American Tower Corp. New
Bok Financial Corp. Com New
Lpl Financial Holdings, Inc.
Cat US Equity

Flex US Equity

Jpm US Equity

Hubb US Equity

Orly US Equity

Fn US Equity

Aer US Equity

H US Equity

Arista Networks, Inc.

Cfr US Equity

United Therapeutics Corp.

Cuotas de fondos de inversion
abiertos o fondos mutuos:

Cuotas Fondo Pioneer United
Renta Fija

Cuotas DOP Fondo Cerrado
Gam C

Cuotas Fondo de Inversion
Cerrado Renta Fija Gam UC

Cuotas Fondo Inmobiliario
Malaga

Cuotas del Fondo de Inversion
Inmobiliario Gam |

Coutas Fondo de Inversion
Abierto Universal DOP

Fondo Abierto de Inversion
Depésito Universal DOP

Fondo de Inversién Abierto
Universal DOP

JMMB Fondo Mutuo de
Mercado de Dinero DOP

Cuotas del Fondo Mutuo
Renta Fija BHD DOP

Cuotas Fondo Mutuo Renta
Fija-BHD DOP

Cuotas del Fondo Abierto
Plazo Universal USD

JMMB Fondo Mutuo de
Mercado de Dinero USD

BHD Fondo Mutuo Plazo 30
Dias USD

Fondo de Inversién Abierto
Liquidez Excel USD

Total instrumentos de
renta variable

Cartera
propia
disponible

4,157,833
3,497,728
2,901,506
3,510,133
3,205,159
3,721,966
3,221,914
3,825,569
3,852,646
3,756,952
3,484,648
3,594,251
3,606,587
3,463,860
3,268,927
3,243,359
3,333,714
3,646,180

25,682,758
23,853,503
130,593,286
5,897,538
141,616,824
1,281,890
220,228,635
403,446
100,868,713
29,086
2,267,201
359,379
71,615,262
759,032

2,446,009

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

| valor razonable (continuacion)

Cartera propia comprometida

préstamos

En garantia
por otras
operaciones Subtotal Total

- B 4,157,833
- - 3,497,728
- B 2,901,506
- B 3,510,133
- - 3,205,159
- B 3,721,966
- B 3,221,914
- - 3,825,569
- B 3,852,646
- B 3,756,952
- - 3,484,648
- B 3,594,251
- B 3,606,587
- - 3,463,860
- B 3,268,927
- B 3,243,359
- - 3,333,714
- - 3,646,180

25,682,758

23,853,503
130,593,286
- - 5,897,538
141,616,824
- - 1,281,890
220,228,635
- - 403,446
100,868,713
- - 29,086
- - 2,267,201
- - 359,379
71,615,262
- - 759,032

- - 2,446,009

977,947,656

- - _977.947.65

Unidades
acciones

25,865
9,442
110,263
95
2,353
80
13,225
319
65,003
18

1,471

10,328
1,193

405
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UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Instrumentos financieros (continuacion)

Instrumentos financieros a

Renta fija (continuacion)

Instrumentos de renta fija
Al 31 de diciembre de 202 2

Del Estado:
Nacionales
Extranjeras

De entidades financieras:
Nacionales
Extranjeras

De empresas:
Nacionales
Extranjeras

Total IRF

Al 31 de diciembre de 202 2

Titulos valores de deuda
del Estado:

Banco Central de la
Republica Dominicana
Ministerio de Hacienda

Titulos valores de deuda de
entidades financieras:
Banco de Reservas de
la Republica Dominicana -
Banco de Servicios
Mdltiples, S. A.
Banco Mdltiple Caribe
Internacional, S. A.
Banco Promerica
Bonos Subordinados
Banco Mdltiple Lafise, S. A.
Banesco Banco Mdltiple S.A.

Titulos valores de deuda de
empresas:

Acero Estrella, S.R.L.

Ingenieria Estrella, S. A.

Empresa Generadora de
Electricidad Haina, S. A.

Aeropuertos Dominicanos
Siglo XXI, S. A.

Empresa Distribuidora de
Electricidad del Este, S. A.

Cartera
propia
disponible

6,260,144,236

| valor razonable (continuacion)

Cartera propia restringida

En
operaciones
aplazo

3,646,994,287

En garantia
En por otras
préstamos operaciones Subtotal

- 6,183,930,195

9,830,924,482

Total

16,091,068,718

29,274,159 - - - - 29,274,159
192,612,191 - - 48,202,255 48,202,255 240,814,446
414,699,176 - - - - 414,699,176

_6,896,729,762  _3,646,994,287 - 6.232,132,450 _9,879,126,737 _16,775,856,499
Cartera propia comprometida

Cartera En En garantia

propia operaciones En por otras
disponible aplazo préstamos operaciones Subtotal Total
998,693,392 1,365,879,416 - 1,553,595,242 2,919,474,658 3,918,168,050

3,340,618,742

3,032,875
30,505
11,301,881

4,529,964
10,378,935

447,890
606,364

84,415,675

89,837,240

381,285,119

2,281,114,871

- 4,630,334,953

- 19,106,152

6,911,449,824

19,106,152

10,252,068,566

3,032,875
30,505
11,301,881

4,529,964
10,378,935

19,554,042
606,364

84,415,675

89,837,240

381,285,119



53
UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

12 Instrumentos financieros (continuacion)
12.2 Instrumentos financieros a | valor razonable (continuacion)
Renta fija (continuacion)

Cartera propia comprometida

Cartera En En garantia
propia operaciones En por otras
disponible aplazo préstamos operaciones Subtotal Total
Al 31 de diciembre de 202 2
Titulos valores de deuda de
empresas:
Edenorte Dominicana, S. A. 1,539,546,982 - - - - 1,539,546,982
Dominican Power Partners 13,890,185 - - 29,096,103 29,096,103 42,986,288
Consorcio Remix, S. A. 1,659,881 - - - - 1,659,881
Empresa Distribuidora de
Eletricidad ITABO 391,961 - - - - 391,961
Proetp Designated Activity
Company 414,699,176 - - - - 414,699,176
Parallax Valores Puesto
de Bolsa, S. A. 1,362,995 - - - - 1,362,995
Total instrumentos
renta fija _6,896,729,762 _3,646,994,287 - 6,232,132,450 9,.879,126,737  16,775,856,499

12.3 Instrumentos financieros a costo amortizado

Cartera propia restringida

Cartera En En garantia
propia operaciones En por otras
disponible aplazo préstamos operaciones Subtotal Total
Instrumentos de renta fija
Al 31 de diciembre de 202 3
De entidades financieras *
nacionales 580,000,000 - - - - —580,000,000
Cartera propia comprometida
Cartera En En garantia Cantidad
propia operaciones En por otras valor
disponible aplazo préstamos operaciones Subtotal Total nominal
Al 31 de diciembre de 202 3
Certificado de dep6sito
Banco Mdltiple Caribe
Internacional, S. A. __580,000,000 - - - - _580,000,000 N/A
Cartera propia comprometida
Cartera En En garantia
propia operaciones En por otras
disponible aplazo préstamos operaciones Subtotal Total
Instrumentos de renta fija
Al 31 de diciembre de 2022
Del Estado:
Nacionales 902,440,149 648,152,763 - 4,132,826,772 4,780,979,535 5,683,419,684
Extranjeras 367,952,297 - - 414,776,393 414,776,393 782,728,690
De entidades financieras:
Nacionales - - - 22,544,793 22,544,793 22,544,793

Extranjeras - - - - - -
De empresas:

Nacionales 128,605,422 - - 436,328,587 436,328,587 564,934,009

Extranjeras 140,822,155 - - - - 140,822,155

Total IRF ~1,539,820,023 648,152,763 - 5006476545 _5,654,620,308 _7,194,449,331
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UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Instrumentos financieros (continuacion)

Instrumentos financieros

Al 31 de diciembre de 2022

Titulos valores de deuda
del Estado:
Banco Central de la
Republica Dominicana
Ministerio de Hacienda de la
Republica Dominicana
Republica de Costa Rica

Titulos valores de deuda de
entidades financieras:

Banco de Reservas de la
Republica Dominicana +
Banco de Servicios
Mdltiples, S. A.

Titulos valores de deuda de
empresas:

Empresa Generadora de
Electricidad Haina, S. A.

Gran Colombia Gold Corp

Promerica Financial
Corporation

UEP Penonome Li, SA

Aeropuertos Dominicanos
Siglo XXI, S. A.

Total instrumentos de
renta fija

a costo amortizado (continuacion)

Cartera propia comprometida

Cartera En En garantia
propia operaciones En

disponible aplazo préstamos

161,328,772 350,793,742

741,111,377 297,359,021
367,952,297 -

119,934,266
28,619,057

87,785,744
24,417,354

8,671,156 -

por otras
operaciones

Subtotal

1,786,198,121

2,346,628,651
414,776,393

22,544,793

436,328,587

2,136,991,863

2,643,987,672
414,776,393

22,544,793

436,328,587

Total

2,298,320,635

3,385,099,049
782,728,690

22,544,793

119,934,266
28,619,057

87,785,744
24,417,354

444,999,743

_1.539,820,023  _648,152,763

- 5006476545 _5.654.6290.308 _7.194.449.331

Al 31 de diciembre de 2023, la ganancia o (pérdida) neta no realizada por el Puesto de

Bolsa como producto de la valuacion de

las inversiones disponibles fue de

DOP120,470,200 (2022: DOP232,643,759), los cuales fueron registrados como parte del
resultado por instrumentos financieros a valor razonable en los estados de resultados del
periodo y otros resultados integrales de esos afios que se acompafian.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2023, el Puesto de Bolsa vendié algunas
inversiones realizando ganancias por DOP1,804,296,088 (2022: DOP867,165,170), los
cuales fueron registrados como parte del resultado por instrumentos financieros a valor
razonable en los estados de resultados del periodo y otros resultados integrales de esos
afios que se acompanan.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Contratos de derivados financieros

Al 31 de diciembre de 2023, el resumen de los saldos en instrumentos financieros derivados es como sigue:

Nacional Instrumentos financieros derivados a | valor razonable
Ajustes al valor
razonable Ventas de cartera Posicién activa Posicién pasiva
Cantidad Monto Desde 8 Desde 8 Total Total
U.M. (*) de de Hasta 7 a 360 Mayor Hasta 7 a 360 Mayor activos a pasivos a

Tipo de contrato Utilidad Pérdida contrato contrato dias dias 1 afio dias dias al afio razonable razonable
31 de diciembre de 202 3
A) Contratos de compra -

Forward DOP 6,280,606 - 224,700,000 263,280,990 - 6,280,606 - - - - 6,280,606

Forward USD 296,208,941 - 2,739,187,702 2,313,611,344 - 296,208,941 - - - - 296,208,941
B) Contratos de venta -

Forward DOP - - - - - - - -

Forward USD - (296,208,941) 2,739,187,702 2,313,611,344 - - - (296,208,941) - - (296,208,941)

Divisa implicita USD 5,800,206 - 224,700,000 277,142,952 - 5,800,206 - - - - 5,800,206

Total 308,289,753 (296,208,941) _5,927,775404 5167,646630 _ - 308,289,753 - - (296,208,941) - 308,289,753 (296,208,941)

31 de diciembre de 202 2
A) Contratos de compra -

Forward DOP - - - -
B) Contratos de venta -

Forward DOP 14,170,918 - 335,890,000 385,762,938 13,631,349 539,569 - - - 14,170,918

Divisa implicita USD 148,098 _(32,633,101) _ 263,799,127 246,602,051 - 148,098 - - (32,633,101) - 148,098 _(32,633,101)

Total 14,319,016 _(32,633,101) _599,689,127 _ 632,364,989 13,631,349 687,667 - - _(32,633,101) - 14,319,016 _(32,633,101)

(*) Corresponde al valor nominal de los contratos.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Contratos de derivados financieros (continuacion)

Los contratos de compra y venta de forward, asi como los contratos de venta de divisa
implicita se encuentran registrados en cuentas contingentes por el monto pactado hasta
la fecha de liquidacion y se valoran para determinar la ganancia o pérdida de la
transaccion.

Clasificados por contraparte:

Al 31 de diciembre de 2023 Al 31 de diciembre de 2022
Derivados Derivados
a valor Monto a a valor Monto a
razonable liquidar razonable liquidar
Intermediarios de valores 12,080,812 5,167,646,630 (31,945,434) 276,875,724
Bancos - - 13,631,349 355,489,265
Total 12,080,812 5,167,646,630 (18,314,085) 632,364,989

Saldos y transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 y durante los afios terminados en esas fechas, el
Puesto de Bolsa realiz6 transacciones y mantiene saldos con partes relacionadas como
sigue:

Saldos Transacciones
Activo Pasivo Ingreso Gasto

Al 31 de diciembre de 202 3
Anticipos de sueldos a empleados 39,582,365 - - -
Otras cuentas por pagar (a) - 2,643,959 - -
Operaciones de venta con pacto

de compra posterior - 3,592,816,104 - (134,760)
Ganancias (pérdidas) en ventas

de inversiones - - 17,523,426 (9,653,222)
Pagos por remuneraciones

al personal clave - - - (157,448,365)
Al 31 de diciembre de 202 2
Anticipos de sueldos a empleados 311,729
Otras cuentas por pagar (a) 2,328,137 - -
Operaciones de venta con pacto

de compra posterior - 71,427,741 542,212 (582,400)
Ganancias (pérdidas) en ventas

de inversiones - - 69,135,682 (14,966,304)
Pagos por remuneraciones

al personal clave - - - _(155,549,216)

(a) Corresponden a cuentas por pagar por concepto de dividendos pendientes de pago.
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UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Saldos y transacciones con partes relacionadas (continuacion)

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, las compensaciones
pagadas al personal ejecutivo del Puesto de Bolsa, las cuales se definen como aquellas
gue desempefan posiciones de gerencia general y subgerencias son como sigue:

2023 2022
Beneficios a los empleados
a corto plazo 86,933,932 116,013,875
Otras remuneraciones:
Bonos y gratificaciones 70,514,433 39,535,341
Total 157,448,365 155,549,216

Inversiones en sociedades

Un resumen de las inversiones en sociedades al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como
sigue:

a) Inversiones a valor razonable con cambios en otro resultado integral:

Valor Valor NUum.de  Porcentaje de
razonable nominal acciones participacion
Al 31 de diciembre de 20 23
Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana 76,095,667 100 862,140 9.99 %
Sociedad OTC
Dominicana, S. A. 100 100 1 0.02 %
76,095,767
Al 31 de diciembre de 202 2
Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana 76,095,667 100 732,043 9.99 %
Sociedad OTC
Dominicana, S. A. 100 100 1 0.02 %

76,095,767
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Inversiones en sociedades (continuacion)

b) Movimientos de las inversiones por sociedad:

2023 2022
Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana
Saldo inicial y saldo final 76,095,667 76,095,667

El resumen de los resultados obtenidos por las inversiones en sociedades es como sigue:

2023 2022
Dividendos recibidos - Bolsa de Valores
de la Republica Dominicana 13,009,648

10,683,215

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Puesto de Bolsa no posee control o influencia
significativa en sociedades.
Activos intangibles

El comportamiento de los activos intangibles durante los afios terminados el 31 de
diciembre de 2023 y 2022, es como sigue:

Marcas
y licencias Software Total

Costo :
Saldos al 31 de diciembre de 2022 1,000,000 68,222,594 69,222,594
Adiciones - 23,499,344 23,499,344
Saldos al 1ro. de enero de 2023 1,000,000 91,721,938 92,721,938
Adiciones - 4.078,853 4,078,853
Saldos al 31 de diciembre de

2023 1,000,000 95,800,791 96,800,791

El comportamiento de los activos intangibles durante los afios terminados el 31 de
diciembre de 2023 y 2022 es como sigue:
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UC - UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Activos intangibles (continuacion)

Marcas
y licencias Software Total

Saldos al 1ro. de enero

de 2022 - (12,956,994) (12,956,994)
Cargos por amortizacién - (3,258,716) (3,258,716)
Saldos al 31 de diciembre

de 2022 - (16,215,710) (16,215,710)
Cargos por amortizacion - (3,500,316) (3,500,316)
Saldos al 31 de diciembre

de 2023 - (19,716,026) (19,716,026)
Valor neto :
Saldos al 31 de diciembre

de 2022 1,000,000 75,506,228 76,506,228
Saldos al 31 de diciembre

de 2023 1,000,000 76,084,765 77,084,765

Mejoras, mobiliario y equipo s, neto

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, el movimiento de las
mejoras, mobiliario y equipos, neto es como sigue:

Mejoras en
propiedad Mobiliario Equipos
arrendada Yy equipos de computo Total
Costo :
Saldos al 1ro. de
enero de 2022 50,093,635 15,561,766 18,458,366 84,113,767
Adiciones - 580,276 1,520,336 2,100,612
Saldos al 31 de
diciembre de 2022 50,093,635 16,142,042 19,978,702 86,214,379
Adiciones 1,545,227 1,035,636 1,375,519 3,956,382

Saldos al 31 de
diciembre de 202 3 51,638,862 17,177,678 21,354,221 90,170,761
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Mejoras, mobiliario y equipos, neto

Depreciaciéon acumulada_:

Saldos al 1ro. de
enero de 2022
Cargos por amortizacién

Saldos al 31 de
diciembre de 202 2

Cargos por amortizacién

Saldos al 31 de
diciembre de 202 3
Valor neto

Saldos al 31 de
diciembre de 2022

Saldos al 31 de
diciembre de 2023

Arrendamientos

(continuacion)

Mejoras en

propiedad Mobiliario Equipos

arrendada y equipos de cémputo Total
(27,883,877) (10,270,894) (13,921,220) (52,075,991)
(10,018,727) (3.995,298) - (14,014,025)

(37,902,604)

(14,266,192)

(13,921,220)

(66,090,016)

(9,923,040) (2,534,269) (1,813,654) (14,270,963)
(47,825,644) (16,800,461) (15,734,874) (80,360,979)
12,191,031 1,875,850 6,057,482 20,124,363
3,813,218 377,217 5,619,347 9,809,782

El Puesto de Bolsa mantiene contratos de arrendamiento del local comercial donde esta
ubicada su oficina administrativa, una bodega y una oficina comercial en Punta Cana; la
vigencia de estos arrendamientos es de ocho afios y cinco afios, renovables a
vencimiento y a consentimiento de las partes, con pagos mensuales de USD26,844,
USD179 y USD2,600, respectivamente, mas impuestos 0 su equivalente en pesos
dominicanos de acuerdo con la tasa de cambio promedio, con una vigencia de ocho afios
y con aumento de 3 % y 5 % anual por la vigencia del contrato.

Durante el afio 2023, el Puesto de Bolsa reconocié contratos de arrendamiento de
equipos informaticos con pagos mensuales de USD978.60 y USD3,165 mas impuestos,
0 sus equivalentes en pesos dominicanos de acuerdo con la tasa promedio, con una
vigencia de tres afios por la duracién del contrato.
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Arrendamientos (continuacién)

Arrendamientos como arrendatario

El Puesto de Bolsa también arrienda equipos informaticos con plazos contractuales de
uno a tres afios. Estos arrendamientos son a corto plazo y de bajo valor. El Puesto de
Bolsa decidi6 no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos por
arrendamiento para estos arrendamientos, y en su lugar reconoce los pagos de
arrendamiento asociados con estos arrendamientos como un gasto en linea recta

durante el plazo del arrendamiento.

Un resumen de la informacién sobre arrendamientos para los que el Puesto de Bolsa es

un arrendatario es como sigue:

i. Activos por derecho de uso

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los activos por derecho de uso relacionados con
el local comercial para oficinas administrativas y la bodega que no cumplen con la
definicién de propiedad de inversidon se presentan como activos por derecho a uso

en los estados de situacion financiera de esos afios que se acomparian.

El comportamiento del activo por derecho a uso durante los afios terminados el 31

de diciembre de 2023 y 2022 es como sigue:

Local comercial

para oficinas Equipos
administrativas Bodega informatico_s Total

Costo :
Saldos al 1ro. de eneroy

31 de diciembre de 2022 86,517,717 589,001 13,563,802 100,670,520
Adiciones 7,126,248 - 5,628,206 12,754,454
Saldos al 31 de diciembre

de 2023 93,643,965 589,001 19,192,008 113,424,974
Amortizacion :
Saldos al 1ro. de enero

de 2022 (35,573,593) (210,876) (6,085,980) (41,870,449)
Cargos por amortizacion (11,797,870) (87,259) (4,521,268) (16,406,397)
Saldos al 31 de diciembre

de 2022 (47,371,463) (298,135) (10,607,248) (58,276,846)
Cargos por amortizacion (13,223,120) (87,260) (3.791,532) (17,101,912
Saldos al 31 de diciembre

de 2023 (60,594,583) (385,395) (14,398,780) (75,378,758)
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18 Arrendamientos (continuacién)
Arrendamientos como arrendatario (continuacion)
i. Activos por derecho de uso (continuacion)

Local comercial

para oficinas Equipos
administrativas Bodega informatico_s Total
Valor neto :
Saldos al 31 de diciembre
de 2022 39,146,254 290,866 2,956,554 42,393,674
Saldos al 31 de diciembre
de 2023 33,049,382 203,606 4,793,228 38,046,216

ii. Pasivos por arrendamientos

Un resumen de los pasivos por arrendamientos al 31 de diciembre de 2023 y 2022
€s como sigue:

1 afio 1-5 Mas de
0 menos afos 5 afios Total

2023
Valor presente de los

pagos minimos de

arrendamiento 20,770,202 32,824,573 - 53,594,775
2022
Valor presente de los

pagos minimos de

arrendamiento 17,644,268 41,532,671 - 59,176,939

iii. Importes reconocidos en resultados

Arrendamientos segun la NIIF 16

2023 2022
Intereses por pasivos por arrendamientos 3,791,665 3,882,725
Gastos de depreciacion 17,101,912 16,406,397

Ingresos procedentes de activos por derecho
de uso de subarrendamientos presentados

en otros ingresos (216,426) (2,687,833)
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Arrendamientos (continuacion)
iv. Importes reconocidos en estado de flujos de efectivo

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el total de salida de efectivo por pagos de estos
arrendamientos ascendié a DOP20,045,880 y DOP18,322,631, respectivamente.

19
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Otros activos

Un resumen de los otros activos al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como sigue:

2023 2022
Depésitos en garantias 4,417,816 2,895,458
Seguros pagados por anticipado 1,245,516 660,471
Membresias pagadas por anticipado (a) 9,015,234 15,029,590
Anticipos de sueldos al personal 39,582,365 -
Otros 71,010 5,682,793
Total 54,331,941 24,268,312

(a) Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, corresponden a varias licencias de software como
pagos de la plataforma de Bloomberg y mantenimiento en el registro del Mercado de

Valores de la Republica Dominicana.

Pasivos financieros

Un resumen de los pasivos financieros que mantiene el Puesto de Bolsa al 31 de

diciembre de 2023 y 2022 es como sigue:

2023 2022
A valor razonable 101,425,486 13,000,167
A valor razonable - instrumentos
financieros derivados 296,208,941 32,633,101
A costo amortizado:
Obligaciones por instrumentos
financieros emitidos (nota 21) 2,015,819,237 2,030,960,332

Obligaciones con bancos e instituciones
financieras (nota 22)

Operaciones de venta al contado con
compra a plazo (nota 23)

7,072,111,928

19,296,846,784

8,518,079,987

14,860,407,152

Acreedores por intermediacion 49,999 7,000
Arrendamientos 53,594,775 59,176,939
Otras cuentas por pagar 37,750,583 47,791,821

28,873,807,733

25,562,056,499
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Pasivos financieros (continuacion)

Una reconciliacion entre el movimiento de los pasivos y el patrimonio con los flujos de
efectivo provenientes de las actividades de financiamientos durante los afios terminados
el 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como sigue:

Pasivos

2023
Saldos al 1ro. de enero de 20 23

Cambios en el flujo de efectivo por
actividades de financiamiento:
Financiamientos obtenidos
Financiamientos pagados
Pasivos por arrendamientos
pagados
Total cambios en el flujo de
efectivo por actividades de
financiamiento

Efecto de cambios en moneda
extranjera

Otros cambios relacionados con
pasivos:

Arrendamientos nuevos

Gastos de intereses

Intereses pagados

Total otros cambios relacionados
con pasivos

Total otros cambios relacionados
con patrimonio - resultados del

periodo

Saldos al 31 de diciembre de 20 23

2022
Saldos al 1ro. de enero de 202 2

Cambios en el flujos de efectivo por
actividades de financiamiento:

Financiamientos obtenidos

Financiamientos pagados

Pasivos por arrendamientos
pagados

Total cambios en el flujo de
efectivo por actividades de
financiamiento

Efecto de cambios en moneda
extranjera
Otros cambios relacionados con
pasivos:
Gastos de intereses
Intereses pagados
Total otros cambios relacionados
con pasivos
Total otros cambios relacionados
con patrimonio - resultados del
periodo

Saldos al 31 de diciembre de 202 2

Patrimonio

Operaciones de
de venta al
contado con

compra a plazos

14,860,407,152

105,942,996,204
(101,703,964,695)

Obligaciones por
instrumentos
financieros
emitidos

2,030,960,332

1,000,000,000
(1,000,000,000)

Obligaciones
con bancos e
instituciones
financieras Arrendamientos

8,518,079,987 59,176,939

5,449,583,970 -
(6,963,837,870) -

- (20,045,880)

Resultados

acumulados Total

2,589,265,686 28,057,890,096

- 112,392,580,174
- (109,667,802,565)

- (20,045,880)

4,239,031,509

(1,514,253,900) _ (20,045,880)

- 2,704,731,729

173,487,182 - 61,868,498 1,709,262 - 237,064,942

- - - 12,754,454 - 12,754,454
1,426,804,945 162,479,313 716,222,416 3,791,665 - 2,309,298,339
(1,402,884,004) _ (177,620,408) _ (709,805,073) __(3,791,665) - (2.294.101.150)
23,920,941 (15,141,095) 6,417,343 12,754,454 - 27,951,643

- - - - 1.318.265,800 _ 1,318.265,800
_19,296,846,784 _2,015,819,237 7,072,111,928 _ 53,594,775 _3,907,531,486 _32,345,904,210

7,452,567,330

94,116,578,929
(86,884,202,645)

2,030,960,332

6,068,252,393 78,957,547

5,470,833,400 -
(2,950,190,058) -

- (18,322,631)

2,225,887,600 17,856,625,202

- 99,587,412,329
- (89,834,392,703)

- (18,322,631)

7,232,376,284

2,520,643,342 _ (18,322,631)

- 9,734,696,995

(22,342,038) - (115,084,996) (1,457.977) - (138,885,011)
803,541,086 182,499,999 518,961,165 3,882,725 - 1,508,884,975
(605,735,510) (182,499,999) (474,691,917) (3,882,725) - (1,266,810,151)

197,805,576

44,269,248 -

- 242,074,824

363,378,086 363,378,086
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Obligaciones por instrumentos financieros emitidos

Un resumen de las obligaciones por concepto de emision de titulos de valor de deuda
de renta fija mantenidas por el Puesto de Bolsa al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es
como sigue:

Tipo Hasta la3 3 meses lab Mas de Tipo de Importe del

Emisiones Moneda 1 mes meses al afio afios 5 afios

—
S
I

amortizacion valor nominal

Al 31 de diciembre
de 2023

Bonos corporativos () DOP 2,424,658 - 1,013,394,579 1,000,000,000 - _2,015,819,237 Vencimiento 2,000,000,000

Al 31 de diciembre
de 2022

Bonos corporativos () DOP 2,146,575 - 1,028,813,757 1,000,000,000 - _2,030,960,332 Vencimiento 2,000,000,000

Al 31 de diciembre de 2023, estas obligaciones devengan intereses a tasas de interés
anual que oscilan entre un 9 % y 10 %. Durante el afio terminado el 31 de diciembre de
2023, el gasto de interés por estas obligaciones fue por DOP162,479,313 (2022:
DOP182,499,999), y se presenta como parte de los gastos por financiamiento en los
estados de resultados del periodo y otros resultados integrales de esos afios que se
acompafan. Estas obligaciones no cuentan con garantia colateral.

Obligaciones con bancos e instituciones financieras

Un resumen de las obligaciones con bancos e instituciones financieras mantenidas por el
Puesto de Bolsa al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como sigue:

Hasta Dela 3 meses Del Més de
1 mes 3 meses al afo ab afos 5 afios Total

31 de diciembre de 20 23

Obligaciones con

instituciones financieras:
Intereses por pagar 56,924,450 - - - - 56,924,450
Banco de Reservas de la

Republica Dominicana -

Banco de Servicios

Mdltiple - - 981,352,144 - - 981,352,144
Banco Popular

Dominicano, S. A. -

Banco Multiple - - 937,643,200 - - 937,643,200
Banco Mdltiple BHD, S. A. - - 729,585,360 - - 729,585,360
Citibank, N. A. - 1,773,879,200 - - - 1,773,879,200
Banco Mdltiple Lafise, S. A. - - 170,000,000 - - 170,000,000
Asociacion Duarte de

Ahorros y Préstamos - - 100,000,000 - - 100,000,000
Asociacion Cibao de

Ahorros y Préstamos - - 200,000,000 - - 200,000,000
Interative Brokers - - - 9,246,174 - 9,246,174
AV Securities, Inc. - - - 955,409,400 - 955,409,400
Banco Latinoamericano

de Comercio

Exterior, S. A. - - 1,158,072,000 - - 1,158,072,000

Total 56,924,450 _1,773,879,200 _4,276,652,704 _964,655,574 - 7,072,111,928
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Obligaciones con bancos e instituciones financieras (continuacion)

Hasta Dela 3 meses De 1 Mas de
1 mes 3 meses a l afio a5 afios 5 afios Total
31 de diciembre de 2022
Obligaciones con
instituciones
financieras:
Intereses por pagar 50,507,107 - - - - 50,507,107
Banco Popular

Dominicano, S. A. -

Banco Mdltiple - - 842,064,200 - - 842,064,200
Banco Mdltiple Santa

Cruz, S. A. - - - 560,321,000 - 560,321,000
Banco de Reservas de la

Republica Dominicana -

Banco de Servicios

Mdltiple - - 968,725,815 - - 968,725,815
Citibank, N. A. - 1,930,963,000 - - - 1,930,963,000
Banesco Banco Mudiltiple, S. A. - - 386,475,190 - - 386,475,190
Banco Mltiple BHD

Leon, S. A. - - 750,000,000 - - 750,000,000
Scotiabank Republica

Dominicana, S. A. -

Banco Mutiple - - 991,681,678 - - 991,681,678
Interative Brokers - - - 12,812,347 - 12,812,347
AV Securities, Inc. - - - 924,529,650 - 924,529,650
Asociacion Popular de

Ahorros y Préstamos - 800,000,000 - - - 800,000,000
Asociacion Duarte de

Ahorros y Préstamos - 100,000,000 - - - 100,000,000
Asociacion Cibao de

Ahorros y Préstamos - 200,000,000 - - - 200,000,000

Total 50,507,107 3,030,963,000 _3,938,946,883 1,497,662997 ____ -  _8,518,079,987

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las obligaciones con instituciones financieras
corresponden a lineas de crédito y préstamos con instituciones financieras, las cuales
devengan un interés anual que oscila entre 4.70 % y 12 % para ambos afios. El gasto de
interés por estas obligaciones incurridas durante los afios terminados el 31 de diciembre
de 2023 y 2022, es por un monto de DOP716,222,416 y DOP518,961,165,
respectivamente, se presentan como parte de los gastos por financiamiento en los
estados de resultados del periodo y otros resultados integrales de esos afios que se
acompanfan.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, estas deudas estan garantizadas con inversiones en
instrumentos de deudas del Banco Central de la Republica Dominicana y del Estado
dominicano, las cuales se encuentran registradas en el renglon de inversiones en
instrumentos financieros en los estados de situacion financiera de esos afios que se
acompanfan.
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Operaciones de venta al contado con compra a plazo

Un resumen de las operaciones de venta al contado con compra a plazo mantenidas por
el Puesto de Bolsa al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como sigue:

Tasa
promedio
Contrapartes %
Al 31 de diciembre de 2023
Personas fisicas 8.41%
Puestos de Bolsa 6.76%
Entidad de intermediacién
financiera 10.26%
Personas juridicas 8.81%
Total
Al 31 de diciembre de 2022
Personas fisicas 8.16%
Puestos de Bolsa 11.06%
Entidad de intermediacion
financiera 6.38%
Personas juridicas 8.06%

Total

Vencimiento Valor razonable
Hasta 7 Mas de del activo
dias 7 dias Total subyacente
15,184,520 3,729,489,577 3,744,674,097 3,680,244,194
- 679,208,322 679,208,322 704,078,373
- 177,878,405 177,878,405 176,281,507

2,445,011,981 12,250,073,979

14,695,085,960

14,630,068,318

—2,460,196,501 __16,836,650,283

—19.206.846,784

1,396,084 3,053,651,012 3,055,047,096 3,250,941,794

- 457,659,595 457,659,595 530,009,594

- 85,589,385 85,589,385 85,366,038
362,283,370 10,899,827,706 _ 11,262,111,076 11,557,052,099

- 363.679.454 _ 14,496,727,698 _ 14.860,407,152

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, estas operaciones tienen vencimientos que oscilan
entre 5 y 362 dias en ambos afios, con tasas de interés anuales que oscilan entre
1.75 % y 13.5 % en ambos afos, y estdn garantizadas con inversiones en deuda del
Banco Central de la Republica Dominicana y del Estado dominicano. El gasto de interés
incurrido por estas operaciones durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2023
y 2022 es por un monto de DOP1,426,804,945 y DOP803,541,086, respectivamente, y
se presentan como parte de los resultados por instrumentos financieros a costo
amortizado en los estados de resultados del periodo y otros resultados integrales de esos

afios que se acompanfan.

Otras cuentas por pagar

El detalle de las otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como

sigue:

Proveedores

Dividendos por pagar
Operaciones por liquidar
Otros

2023 2022
35,132,760 23,201,326
2,110,967 10,704,672
- 13,531,724
506,856 354,099
37,750,583 47,791,821
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Acumulaciones Yy otras obligaciones

El resumen de las acumulaciones y otras obligaciones al 31 de diciembre de 2023 y 2022

26

es como sigue:

2023 2022
Vacaciones 4,129,843 3,843,990
Retenciones de empleados 622,603 532,981
Bonificaciones a los empleados 80,000,000 -
Impuestos retenidos 12,290,554 10,912,462
Otras 1,559,625 1,553,479
Total 98,602,625 16,842,912

Impuestos sobre la renta

Una conciliacion entre los resultados reportados en los estados financieros y los
resultados para propdésito de impuesto sobre la renta durante los afios terminados el 31

de diciembre de 2023 y 2022 es como sigue:

2023 2022
Resultados antes de impuesto sobre
la renta 1,318,363,898 363,579,454
Mas (menos) diferencias permanentes:
(Ingresos) gastos exentos (Ley No. 366-09) (2,046,448,483) 140,922,806
Otras partidas no deducibles - 1,366,694
Total diferencias permanentes (2,046,448,483) 142,289,500
Mas (menos) diferencias temporales:
Diferencia en gasto de depreciacion fiscal (165,371) (171,852)
Diferencia en tasa cambiaria del afio actual 2,390,879 (1,231,099)
Diferencia cambiaria afio anterior 1,231,099 (940)
Diferencias en amortizacion de mejoras
y software 3,500,316 (2,920,454)
Provisiones no admitidas 56,803,999 279,368
Pérdida (ganancia) no realizada en
valorizacion de inversiones a
valor de mercado 526,993,828 (711,873,760)
Depreciacion de activos por derecho a uso 17,101,912 15,534,126
Pagos por arrendamientos (23,837,545) (24,063,292)
Total diferencias temporales 584,019,117 (724,447,903)

Pérdida fiscal, neta

(144,065,468)

(218,578,949)
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Impuestos sobre la renta (continuacion)

El Cédigo Tributario de la Republica Dominicana establece que el impuesto sobre la
renta por pagar sera el que resulte mayor del 27 % de la renta neta imponible o el 1 %
de los activos sujetos a impuestos. Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2023
y 2022, el Puesto de Bolsa liquidé sus impuestos sobre la base del 1 % de los activos
netos sujetos a impuestos.

Un resumen del impuesto sobre la renta corriente y el saldo a favor al 31 de diciembre
de 2023 y 2022 es como sigue:

2023 2022

Activos sujetos a impuestos 9,809,782 20,124,363
Tasa impositiva 1% 1%
Impuesto determinado y por

pagar (a) 98,098 201,244
Saldo a favor del afio anterior (61,857,100) (54,679,967)
Retenciones de instituciones

financieras (3,123,877) (7,177,133)
Saldo a favor (b) (64,980,977) (61,857,100)

(a) Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el impuesto por pagar se encuentra registrado
como tal en los estados de situacion financiera de esos afios que se acomparian.

(b) Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el saldo a favor se encuentra registrado como
impuestos por cobrar en los estados de situacion de esos afios que se acompaifan.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Puesto de Bolsa no ha reconocido el activo por
impuesto diferido, debido a que existen dudas razonables sobre su recuperaciéon al
momento de la reversion de las diferencias temporarias que lo originan. El impuesto sobre
la renta diferido no reconocido al 31 de diciembre de 2022 se relaciona con los siguientes
elementos:

Pérdidas fiscales trasladables 269,454,799
Efectos por arrendamiento bajo NIIF 16 (1,818,621)
Ganancia no realizada sobre inversiones

de deuda con cambios en resultados 142,288,334
Provisiones 15,337,080
Mejoras, mobiliario y equipos (44,650)
Diferencia en cambio 977,934
Software 945,085

427,139,961
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Impuestos sobre la renta (continuacién)

El Cddigo Tributario de la Republica Dominicana (CTRD), segun enmendado, permite
que las pérdidas incurridas en un afio fiscal dado sean compensadas en los periodos
fiscales siguientes sin extenderse mas alla de cinco afios; sin embargo, la compensacion
estaria sujeta a que se aproveche cada afio no mas del 20 % de las mismas.

El CTRD también establece que en el cuarto y quinto afio ese 20 % no exceda el 80 % y
70 %, respectivamente, de la renta neta imponible (RNI). La porcion de las pérdidas
trasladables no aprovechadas en cada afio no puede ser usada en los afios futuros.

Un movimiento de las pérdidas trasladables durante los afios terminados el 31 de
diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

2023 2022
Pérdidas trasladables al inicio del
afio ajustadas por inflacién (1,264,670,396) (1,401,994,574)
Pérdida fiscal del periodo (144,065,468) (218,578,949)
Pérdidas fiscales vencidas 410,755,128 399,495,609

Pérdidas fiscales trasladables

al final del afio (997,980,736) (1,221,077,914)

Al 31 de diciembre de 2023, el Puesto de Bolsa presenta pérdidas fiscales trasladables
por DOP997,980,736, las cuales pudieran ser compensadas con beneficios futuros, si los
hubiere, y cuyo vencimiento es el siguiente:

2024 426,847,521
2025 344,437,039
2026 123,793,547
2027 74,089,535
2028 28,813,094

997,980,736
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27 Categoria de instrumentos financieros

Un resumen de las categorias de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de

2023y 2022 es como sigue:

Activos financieros

Medidos al valor razonable:
Inversiones en instrumentos
financieros al valor razonable
con cambios en resultados
Inversiones financieros derivados
Inversiones en instrumentos -
financieros al valor razonable con
cambios en resultados integrales
Inversiones en sociedades
Medidos a costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones en instrumentos
financieros a costo amortizado
Otras cuentas por cobrar

Total activos financieros
Pasivos financieros:

Medidos al valor razonable:
Instrumentos financieros con
cambios en resultados
Instrumentos financieros
derivados
Medidos a costo amortizado:
Operaciones de venta al contado
con compra a plazo
Obligaciones por instrumentos
financieros emitidos
Obligaciones con bancos e
instituciones financieras
Arrendamientos
Otras cuentas por pagar

Total pasivos financieros

Instrumentos financieros,
netos

28 Patrimonio

2023 2022
Valor en Valor Valor en Valor

libros razonable libros razonable
3,085,397,699 3,085,397,699 3,291,256,730 3,291,256,730
308,289,753 308,289,753 14,319,016 14,319,016
25,615,479,388 25,615,479,388 14,462,547,425 14,462,547,425
76,095,767 76,095,767 76,095,767 76,095,767
3,749,853,878 3,749,853,878 3,745,270,324 3,745,270,324
580,000,000 580,000,000 7,194,449,331 7,199,417,260
489,575 489,575 51,271,553 51,271,553
—33.415,606.060 —33415.606.060  _28.835.210.146  __28.840.178.075
101,425,486 101,425,486 13,000,167 13,000,167
296,208,941 296,208,941 32,633,101 32,633,101
19,296,846,784 19,296,846,784 14,860,407,152 14,860,407,152
2,015,819,237 2,074,505,776 2,030,960,332 2,094,565,103
7,072,111,928 7,072,111,928 8,518,079,987 9,397,372,848
53,594,775 53,594,775 59,176,939 59,176,939
37,750,583 37,750,583 47,791,821 47,791,821
28,873,757,734 28,932,444,273 25,562,049,499 26,504,947,131
—4.541,848,326 —4483.161.787 _3.273.160.647 —-2.335.230.944

a) Un resumen del patrimonio del Puesto de Bolsa se presenta a continuacion:

Autorizadas:
Acciones ordinarias de
DOP100 cada una

Emitidas y en circulacion:
Acciones ordinarias de
DOP100 cada una

2023 2022
Acciones Total Acciones Total
5,500,000 550,000,000 5,500,000 550,000,000
5,494,580 549,458,000 5,459,580 __ 549,458,000

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Puesto de Bolsa no segrego la reserva del 5 % de
la Ley de Sociedades No. 479-08, debido a que en fecha 23 de octubre de 2013, la entidad
reguladora dejo sin efecto el requerimiento de la constitucion de dicha reserva para los
intermediarios de valores, ya que seria una duplicidad de reserva legal, pues para la
industria se dispone del 20 %, lo cual es mayor que la anterior y ambas tienen un mismo

fin en comun.
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Patrimonio (continuacion)
b) Un movimiento de las cuentas de patrimonio del Puesto de Bolsa durante los afios

terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como sigue:

Cantidad de Resultados

acciones Capital Reservas acumulados
31 de diciembre de 2023
Saldo inicial 5,494,580 549,458,000 109,891,599 2,589,265,686
Aumento - beneficio
del afio 1,318,265,800

Otros resultados
integrales

Otros resultados
integrales Total

232,643,759 3,481,259,044
1,318,265,800

(112,173,559) (112,173,559)

—>5.494580  _540.458.000  _109,891.599  _3.907.531.486

31 de diciembre de 2022

Saldo inicial

Aumento - beneficio
del afio

Otros resultados
integrales

5,494,580 549,458,000 109,891,599 2,225,887,600

363,378,086

120470200  _4.687.351,285

(202,707,714) 2,682,529,485
363,378,086

435,351,473 435,351,473

_ 5494580 _549,458,000  _109,891,599  _2,589,265,686

c) Un resumen de la participacion de los accionistas sobre el patrimonio al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 es como sigue:
Cantidad de Resultados
acciones Capital Reservas acumulados

31 de diciembre de 202 3
Kimbark Overseas, S. A. 274,728 27,472,800 5,494,560 195,375,863
Pinecrest Holding, S. A. 1,648,375 164,837,500 32,967,500 1,172,260,157
Miraflores Marketing

Group Corp. 1,766,736 176,673,600 35,334,720 1,256,433,895
Inversiones Mirlo

Company, Inc. 1,766,659 176,665,900 35,333,180 1,256,379,135
Omar Catén Marrero Rizek 38,082 3,808,200 761,639 27,082,436

5,494,580 549,458,000 109,891,599 3,907,531,486

31 de diciembre de 202 2
Kimbark Overseas, S. A. 274,728 27,472,800 5,494,560 129,462,813
Pinecrest Holding, S. A. 1,648,375 164,837,500 32,967,500 776,780,177
Miraflores Marketing

Group Corp. 1,766,736 176,673,600 35,334,720 832,556,611
Inversiones Mirlo

Company, Inc. 1,766,659 176,665,900 35,333,180 832,520,325
Omar Catén Marrero Rizek 38,082 3,808,200 761,639 17,945,760

5,494,580 549,458,000 109,891,599 _2,589,265,686
Ingresos por comisiones y custodia

Un resumen de los ingresos por comisiones y custodia obtenidos durante los afos
terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como sigue:

Ingresos por intermediacion -
comisiones de operaciones
bursatiles

Ingresos por servicios -
ingresos por custodia de valores

2023 2022
10,934.400 12,455,017
805,022 -
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Un resumen de los resultados por lineas de negocios durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como sigue:

Comisiones
31 de diciembre de 202 3

Tipo de contrato
Al valor razonable -
Al valor razonable instrumentos
financieros derivados -
A costo amortizado -
Gastos financieros -
Ingresos por custodia de valores -
Comisiones por operaciones
bursétiles
Gastos por comisiones y
servicios

10,934,400

(129,755,841)

A valor razonable

Ajustes a valor razonable

Utilidad

2,316,512,280

2,571,762,898

Pérdida

(1,987,471,899)

(2,858,342,355)

Ventas de cartera _propia

Otros

A costo amortizado

Intereses

Utilidad Pérdida

8,970,569,430 (7,166,273,341)

Utilidad

Pérdida

Utilidad Pérdida Utilidad

2,206,860,215 (6,035,887) -

532,816,861 (1,768,058,810) -
- (882,493,394) -

Reajuste

Otros

Utilidad

805,022

Total

4,334,160,798
(286,579,457)
(1,235,241,949)
(882,493,394)

805,022

10,934,400

(129,755,841)

Total (118,821,441)
31 de diciembre de 2022

Tipo de contrato
Al valor razonable -
Al valor razonable instrumentos

financieros derivados -
A costo amortizado -
Comisiones por operaciones

bursatiles 12,455,017
Gastos por comisiones y
servicios (83,400,658)

3,750,952,357

1,176,001,864

(4,667,194,753)

(1,062,121,551)

4,520,408,560 (3,647,310,538)

2.739.677.076 (2.656.588.001) -

805,022

1,811,829,579

1,558,852,298 (4,758,827) -

835,651,666 (1,048,242,900) -

1,510,949,097

113,880,313
(212,591,234)

12,455,017

(83,400,658)

Total _(70,945,641)

4,926,954,221

(5.729,316,304)

2,394,503,964 (1,053,001,727) -

1,341,292,535
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Gastos de administracién y comercializacion

Un resumen de los gastos de administracién y comercializacion incurridos durante los
afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como sigue:

2023 2022
Sueldos al personal 135,506,182 116,013,875
Beneficios al personal 168,881,807 39,535,341
Aportes al plan de pensiones 16,551,564 13,742,128
Otras compensaciones al personal:
Seguro médico 11,443,588 9,476,765
Capacitacién 3,514,201 4,692,495
Gastos de viaje 91,658 1,033,703
Gastos fiesta de navidad 13,259,428 6,267,344
Otras 3,929,729 4,348,523
Total remuneraciones y
beneficios al personal 353,178,157 195,110,174
Promocioén y publicidad 33,921,236 20,737,724
Otros gastos operativos 2,054,812 1,127,030
Total gastos operativos 35,976,048 21,864,754
Servicios de proveedores locales:
Servicios informéaticos - 1,954,292
Servicios contratados 8,785,457 5,928,978
Combustibles 3,462,549 2,535,442
Arrendamientos 8,502,083 6,709,588
Asesoria legal 3,131,562 3,538,897
Otras asesorias y consultas 10,786,980 20,383,860
Honorarios Consejo de Administracion 2,802,500 2,861,500
Amortizacion de software 3,500,316 3,258,716
Gastos de amortizacion de activos por
derecho de uso - 16,406,397
Gastos de depreciacion 31,372,875 14,014,025
Cuotas y comisiones pagadas 3,933,149 33,026,267
Gastos de comunicaciones 3,876,611 3,408,246
Electricidad 2,031,457 2,476,542
Seguros y reaseguros 731,320 723,729
Mantenimiento y reparaciones 31,448,502 28,908,303
Contribucion por gestién de residuos sélidos 260,000 260,000
Suscripciones y afiliaciones 36,345,099 30,541,308
Otros 40,828,323 8,233,220
Total otros gastos de administracion 191,798,783 —185.169.310

Total de gastos de administracion
y comercializacion —580,952,988 - 402,144,238

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Puesto de Bolsa mantiene una némina de 75y 68

empleados, respectivamente.
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Compromisos Yy contingencias

Un resumen de los compromisos mantenidos por el Puesto de Bolsa al 31 de diciembre
de 2023 y 2022 es como sigue:

a)

b)

d)

El Puesto de Bolsa mantiene una membresia en la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana al 31 de diciembre de 2023 y 2022. La cuota por esta membresia es de
DOP112,777 mensuales para el afio 2023 (2022: DOP103,946). El gasto total por
este concepto al 31 de diciembre 2023 fue de aproximadamente DOP1,353,324
(2022: DOP1,247,353), el cual se incluye como parte de los gastos de administracion
y comercializacion en los estados de resultados del periodo y otros resultados
integrales de esos afios que se acompafan. EI compromiso de pago por esta
membresia para el afio 2024 es de aproximadamente DOP1,400,000.

El Puesto de Bolsa es miembro de la Asociacion de Puestos de Bolsa de la Republica
Dominicana S. A. (APB). Al 31 de diciembre de 2023 la cuota mensual es de
DOP100,000 y al 2022 la cuota por esta membresia es de DOP62,000 mensuales
para el primer semestre y DOP100,000 para el segundo semestre. Al 31 de diciembre
de 2023, el gasto por este concepto es de DOP1,200,000 (2022: DOP1,010,000), y
se incluye como parte de los gastos de administracion y comercializacién en los
estados de resultados del periodo y otros resultados integrales de esos afios que se
acompafan. El compromiso de pago por esta membresia para el afio 2024 es de
aproximadamente DOP1,200,000.

El Puesto de Bolsa mantiene un contrato con Cevaldom Depoésito Centralizado de
Valores, S. A. (CEVALDOM) por servicios de custodia fisica y resguardo de valores
y/o titulos depositados, asi como por transferencia, compensacion y liquidacion de
valores entregados. Este contempla pagos mensuales al sistema por accesos de
usuarios (hasta dos usuarios) de DOP11,200 por cada usuario adicional.

Al 31 de diciembre de 2023, el gasto por dicho concepto fue de DOP1,102,800 (2022:
DOP1,129,360), y se incluye como parte de los gastos de administracion y
comercializacion en los estados de resultados del periodo y otros resultados
integrales de esos afios que se acompafan. El compromiso de pago por este servicio
para el afio 2024 es de aproximadamente DOP1,200,000.

Se requiere que el Puesto de Bolsa pague una cuota anual a la Superintendencia del
Mercado de Valores de la RepuUblica Dominicana por concepto de servicios de
mantenimiento en el registro del mercado de valores y productos.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el gasto por dicho concepto fue de DOP4,480,000
y DOP4,480,000, respectivamente, y se incluye como parte de los gastos de
administracion y comercializacion en los estados de resultados del periodo y otros
resultados integrales de esos afios que se acompafian. El compromiso de pago por
este servicio para el afio 2024 es de aproximadamente DOP5,000,000.
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Compromisos y contingencias (continuacion)
Cuentas de orden y contingentes
Cuentas contingentes

El Puesto de Bolsa posee balances en cuenta contingentes por:

2023 2022
Derechos por contrato de compraventa
de titulos valores de deuda TVD 1,146,026,783 658,651,510
Derechos por compraventa de divisas 1,763,284,083 -
Derechos por compra forward de TVD 4,948,574,298 647,019,770
Total —(.857,885.164 _1.305.671.280

Encargos de confianza

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Puesto de Bolsa presenta saldos en cuenta de
encargos de confianza de DOP20,551,537,514 y DOP25,451,509,381, respectivamente,
por contratos de mandato para apertura y manejo de servicios de custodia de valores
ante CEVALDOM.

Otras cuentas de orden
Un resumen de las transacciones relativas a las otras cuentas de orden es como sigue:

2023 2022
Lineas aprobadas y no utilizadas en bancos
del pais (a) 4,584,134,327 1,790,704,611
Dividendos pagados en acciones (BVRD) (b) 67,688,400 54,678,800
Emisiones propias aprobadas - 1,000,000,000
Mutuos estructurados 16,236,008,912 11,206,292,053
Total 20,887,831,639 _14,051,675,464

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Puesto de Bolsa no presenta cartera administrada.

a) Corresponde a lineas de crédito aprobadas en diferentes entidades de
intermediacion financiera, locales y del exterior, las cuales no se encontraban
utilizadas a esa fecha; estas lineas deben ser garantizadas con titulos emitidos por
el Banco Central de la Republica Dominicana o por el Gobierno Central de la
Republica Dominicana.

Las garantias para las lineas de crédito se realizan al momento de solicitar los
desembolsos y se van liberando en la medida en que se va amortizando el capital de
la linea desembolsada.

b) Corresponde a dividendos recibidos en acciones por parte de la Bolsa de Valores de
la Republica Dominicana.
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Otras revelaciones importantes
Adopcion de medidas transitorias

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2022, el Puesto de Bolsa se acogio a
las medidas transitorias detalladas en la nota 2 a los estados financieros y
consecuentemente durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2023 reconoci6
ganancias no realizadas de su portafolio de inversiones que mantenia al 31 de diciembre
de 2022 por DOP4,967,929, segun se detalla a continuacion:

Cartera propia

Efecto de reclasificacién del portafolio

Moneda del Valor Costo Valor de Variacion

Emisor documento nominal amortizado mercado no reconocida
Ministerio de Hacienda de la

Republica Dominicana usD 60,171,000 3,026,802,130 3,107,665,285 80,863,155
Bonos Corporativos uUsbD 26,885,000 1,491,435,654 1,436,184,324 (55,251,330)
Banco Central de la

Republica Dominicana DOP 2,092,010,000 1,893,121,725 _1,848,880,385 (44,241,340)

Total _6.411,350,509 _6.,392,729,994 _ (18,629,515)

Operaciones de venta al contado con compra a plazo

Efecto de reclasificacién del portafolio

Moneda del Valor Costo Valor de Variacion
Emisor documento nominal amortizado mercado no reconocida
Ministerio de Hacienda de la
Republica Dominicana usD 290,000,000 290,738,609 321,723,482. 30,984,873
Banco Central de la
Republica Dominicana DOP 342,000,000 342,050,603 334,663,174 (7,387,429)
Total 632,789,212 656,386,656 23,597,444

En fecha 31 de julio de 2023, el Puesto de Bolsa cesd su adopcion de las medidas
transitorias detalladas en la nota 2 a los estados financieros; consecuentemente,
reclasificd las inversiones que mantenia a en el portafolio de costo amortizado al
portafolio de inversiones a valor razonable con cambios en otros resultados integrales
por un monto de DOP6,761,937,091.

Inversiones, transacciones y operaciones activas o pasivas no reguladas

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Puesto de Bolsa no mantiene inversiones,
transacciones u operaciones activas o pasivas efectuadas que no se ajusten a la Ley del
Mercado de Valores de la Republica Dominicana No. 249-17, su Reglamento de
Aplicacion num. 664-12, y normas Yy resoluciones de la Superintendencia del Mercado
de Valores de la Republica Dominicana que le son aplicables.
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Notas requeridas por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana

El capitulo 1V del Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas de la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Republica Dominicana establece las notas minimas requeridas
gue los estados financieros deben incluir. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las
siguientes notas no se incluyen porque las mismas no aplican:

Deudores por intermediacion.

Cuentas por cobrar en operaciones de cartera propia.
Propiedades de inversion.

Acreedores por intermediacion.

Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia.
Provisiones.

Plan de beneficios basados en acciones.
Contingencias.

Hechos posteriores.

i
i
i
i
i
i
i
i
i
i Estados financieros ajustados por inflacién.

Marta Betances Melvis Mejia
Vicepresidente Ejecutivo Vicepresidente de Finanzas
y Contraloria



