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CARTA DEL PRESIDENTE

Nos conforta presentarles nuestra memoria anual e informe de gestién correspondientes al ejercicio
social comprendido entre el 1ero.de eneroy el 31 de diciembre del ano 2022, en el cual se presentan
los estados financieros auditados, incluyendo la opinién de los auditores externos en relaciéon con las
operaciones comerciales correspondientes a este ejercicio social.

A pesar de otras circunstancias internacionales, mantuvimos nuestra posicion en el mercado de
valores dominicano, logrando resultados extraordinarios gracias a la cultura corporativa que basa sus
acciones de negocios en nuestras bases institucionales, las mejores practicas, el estricto
cumplimiento delas normativas regulatorias del pais y el reflejo de una gobernanzarobusta.

Podemos destacar logros de relevancia llevados a cabo a lo largo del afo 2022, entre los que
podemos senalar el desempefio cuantitativo y cualitativo de la organizacion, y ain mas allg, la vision
sostenible que define nuestro modelo de negocio, el cual consolida nuestro compromiso con el
Mercado deValores de laRepublica Dominicana.

Entrelos rubros principales podemos numerarlos activos totales de Inversiones Santa Cruz Puesto de
Bolsa, los cuales finalizaron el ano 2022 en RD$2,434 MM, representando un crecimiento de un 135%
con relacion al aio 2021; el total de pasivos ascendieron a RD$2,072 MM para un aumento de un
167% sobre el afio anterior, y el patrimonio de RD$361 MM, representando un incremento de un 39%
enrelacion con el periodo concluido al cierre del 2021.

Los encargos de confianza experimentaron un crecimiento significativo de un 45% respecto al afio
anterior, debido a la vinculacién de nuevos clientes y seguimiento a la cartera de inversionistas
recurrentes. El Volumen total liquidado durante el afo 2022 fue de RD$198,972 MM representando
un crecimiento de un 37% con relacién al periodo anterior. La cantidad de operaciones procesadas
fueron 12,872, equivalentesaun 23% superioralasdel afo 2021.

Para el afno 2023, nuestros esfuerzos estardn concentrados en la continuacion del desarrollo de
nuestro plan estratégico, en el crecimiento de nuestro posicionamiento en la industria y el
incremento en cantidad de clientesy operaciones, y volumen transado.

Agradecemos la confianza depositada por nuestros accionistas, clientesy relacionados, que, sumado
al esfuerzoy compromiso del excelente equipo de profesionales colaboradores de Inversiones Santa
Cruz, hemos logrado mantener los excelentes resultados mostrados y nuestra posicion en el
Mercado de Valores de la Republica Dominicana.

JOSE DE JESUS RODRIGUEZ

Presidente Consejo de Administracion R T RANES )
— JosédeJestuis Rodriguez
Presidente Consejo de Administracion
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MENSAJE GERENTE GENERAL

Ha sido un afio muy positivo para la organizacion, hemos logrado muchas metas importantes y
enfrentados desafios importantes que han demostrado nuestra capacidad de adaptaciéon y
crecimiento.

Desde nuestros inicios, nos hemos caracterizado por mantener una vision clara de nuestros objetivos
de negocios, es por esto que hemos logrado con esfuerzo una trayectoria de crecimiento sostenido,
convencidos de que con el esfuerzo constante podremos mantener nuestro acostumbrado camino
hacia el éxito.

Fortalecimos nuestras operaciones para atender a nuestros clientes con efectividad y eficiencia,
manteniendo siempre nuestra sélida base deintegridady transparencia.

Logramos grandes avances en el cumplimiento de nuestros objetivos estratégicos. Enfocandonos en
fortalecer nuestra presencia en el mercado, ampliando nuestro catdlogo de productos y servicios
adaptados a las demandas del mercado, implementando soluciones innovadoras para mejorar la
calidad de nuestros servicios y garantizar la satisfaccion delos clientes.

Asi mismo, conservando nuestro compromiso de seguir avanzando hacia el futuro, y estamos seguros
de que seguiremos trabajando por la excelencia para cumplir con las expectativas de nuestros clientes.

Todo esto no ha sido posible sin el compromiso, esfuerzo y dedicaciéon de todo el equipo de
colaboradores. Cada uno ha logrado aportar sus habilidades y experiencia, sumandose a nuestros
objetivosy superando los desafios. Todos se han convertido en piezas claves de nuestro éxito.

Agradezco a cada uno de ustedes por su valioso aporte y dedicacion a la organizacién. Juntos hemos
logrado grandes cosasy esperamos alcanzar ain mas en el futuro.

Lexy Collado
Gerente General
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“ PERSPECTIVAS ECONOMICAS 2022

1

A lo largo del tiempo, Republica Dominicana se ha caracterizado por ser uno de los paises con mayor crecimiento
econdmico de América Latina y el Caribe. En 2022, logré un incremento del Producto Interno Bruto (PIB) de un 4.9%. Este
desempeno pudo ser alcanzado a pesar de la desafiante coyuntura a nivel global. La expansién del PIB en el ano 2022 esun
reflejo de los fuertes fundamentos macroeconémicos del pais, asi como de su resiliencia para hacer frente a los choques
externos.

De acuerdo alos datos suministrados por el Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD), las actividades econdmicas
que lideraron el desempefio en términos de valor agregado fueron: hoteles, bares y restaurantes (24.0%), salud (11.3%),
administracién publica (8.5%), otras actividades de servicios (8.2%), transporte y almacenamiento (6.4 %), servicios
financieros (5.8%), comercio (5.4 %), entre otras.

En cuanto a la variacién interanual del indice de Precios al Consumidor (IPC), ha tenido una tendencia a la baja. Este
comportamiento es consistente con la postura monetariaimplementada por el Banco Central de la Republica Dominicana
(BCRD), la cual contribuyé a mitigar las presiones de demandainterna. Al cierre del afno 2022, lainflacién interanual se situ6
en 7.83 %, representando una reduccion de 181 puntos basicos con respecto al pico de 9.64 % registrado en abril del afio
2022. Lainflacién subyacente, la mas relevante para la toma de decisiones del Banco Central, también tuvo una tendencia
hacia alabaja.

Por su parte, en el sector externo, la balanza de pagos durante el aflo 2022 presenté un déficit en la cuenta corriente de
US$6,326.5 millones. Ademas, se evidencié un notable incremento de 47.8% y 10.5% en los ingresos generados por el
turismoYy las exportaciones totales de bienes, respectivamente, lo que ayudd a contrarrestar el crecimiento del déficit.

En ese orden, las exportaciones totales se expandieron en 10.5 % durante el 2022, mientras que las importaciones totales
fueron superiores en 27.3%, con respectoal 2021.

Cabe resaltar que la inversion extranjera directa (IED) alcanzé los US$3,957.7 millones durante el afiio. Al cierre de 2022, las
reservas internacionales brutas alcanzaron US$14,440.6 millones, el nivel mas alto registrado para cierre de un ano,
equivalentes a 12.7 % del PIB, superior al umbral recomendado por estandares internacionales de 10 % del PIB, pues
significa que el pais cuenta con adecuados niveles de reservas, que es clave para mantener la estabilidad econémica

Duranteelano 2022, el Banco Central de laRepublica Dominicana (BCRD) llevé a cabo un proceso de restriccidn monetaria,
ante un panoramade choques inflacionarios de origen externoy presiones de demandainterna.

La autoridad monetaria aumento su tasa de referencia en 400 p.bs. entre eneroy octubre de 2022, con lo que acumulé una
variacion de 550 p.bs. desde el inicio del plan de restriccion monetaria. A partir de noviembre de 2022, el BCRD decidié
mantener sin cambios la TPM situandose en 8.50 % anual en diciembre de 2022. Estas decisiones de politica monetaria
estuvieron sustentadas en la evaluacién exhaustiva de los indicadores macroeconémicos internacionales y domésticos.
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Somos una empresa de intermediacion
financiera, autorizada para funcionar como
Puesto de Bolsa enfocados en brindar
asesoria de inversiones en operaciones del
mercado bursdtil y extrabursdtil,
estructuraciones, adquisiciones, entre otras
operdaciones y servicios que sean compatibles
con la actividad de intermediacion en el
mercado de valores y que previamente, y de
manera general, autorice la Superintendencia
del Mercado de Valores.

Brindamos un acompanamiento objetivo, a
través de soluciones financieras competitivas,
adecuadas al perfil de inversion de cada
cliente. Comprometidos a agregar valor en
cada interaccion con nuestros clientes.
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NUESTRA

MISION

Maximizar la rentabilidad de nuestros clientes

a través de una relacion de trabajo en equipo
gue se basa en la confianza y un estilo de servicio
unico, eficiente y oportuno.

NUESTRA

VISION

Ser el socio estratégico principal de nuestros
clientes para el manejo de sus inversiones y la
toma de sus decisiones financieras.

NUESTROS

VALORES

- Conflanza

- Integridad

« Innovacién

- Trabajo en Equipo
« Honestidad

A
A
A4
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PRINCIPALES
EJECUTIVOS

%

En ISC, contamos
con un equipo
de profesionales
altamente
capacitado, con
mds de 20 anos de
experiencia en el
Mercado de Valores.
Al cierre del 2022,
nuestra estructura de
ejecutivos estd
conformado por:
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“Alcanzamos un extraordinario
desempenio financiero, alineado al
seguimiento constante de los indicadores,
manteniendo una adecuada base
patrimonial y obteniendo niveles de
rentabilidad sobresalientes.”
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“Nuestros clientes son el motor que nos
motiva a trabajar con el liderazgo y la
determinacion necesaria para robustecer
cada dia su propuesta de valor, haciendo
posible que estos logren sus objetivos y la
libertad financiera proyectada.”

Shirley Mejia

2do Vicepresidenta de Inversiones
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“El lavado de activos no es un delito derivado
exclusivamente del narcotrdfico, también tiene
relacion directa con la corrupcion, por lo que
debemos blindar nuestras instituciones con la
implementacion de un efectivo programa de
cumplimiento que nos permita mitigar este
riesgo inherente a la condicion humana.”
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Teresa Reyes

Trader Senior
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“Logramos obtener resultados
extraordinarios, gracias al trabajo
en equipo y al apego a los
objetivos institucionales.”
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Alejandra Martinez

Gerente de Riesgo
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“Nos enfocamos en la gestion de
continuidad de negocio a fines de
tener respuestas oportunas y
efectivas para gue la operatividad
del negocio continde de una
manera razonable.”
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“Nuestra vision estd centrada en
entender y escuchar a nuestros clientes
para asi ofrecerles una experiencia
tnica, innovadora y personalizada.”
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“La eficiencia operativa no se logra

unicamente realizando con mayor

velocidad los procedimientos, sino

que se hace presente cuando viene

acompanada de calidad operativa
y compromiso corporativo.”
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CORREDORES DE VALORES

\ :

Diana Messina Kemberly Herndndez José R. Ferreras Milka Herndndez Nathalie Rojas Shirley Mejia Teresa Reyes Alberto Jorge Patricia Aldebot
SIVCV-374 SIVCV-310 SIVCV-362 SIVCV-204 SIVCV-196 SIVCV-124 SIVCV-327 SIVCV-406 SIVCV-299
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La Cultura de Inversiones Santa Cruz, tiene como uno de sus pilares
fundamentales la gestion del negocio por parte de un Gobierno
Corporativo apegado a los mas altos estandares de cumplimiento y a las
mejores practicas conforme a la ley aplicable. Pensamos que el Gobierno
Corporativo debe brindar la certeza, a nuestros clientes, a nuestros
accionistas y a nuestros colaboradores, de que la operacidon de nuestra
empresa se apega en todo momento a las leyes que nos rigen y a las
mejores practicas en el mercado.

Entre sus practicas de Gobierno Corporativo, Inversiones Santa Cruz ha
definido e instrumentado distintos Cédigos y Comités en adicién a los que
establecelanormativa, en el animo de tener la mejory mas confiable forma
de operar nuestro negocio. Nos debemos a la confianza depositada en
nosotros por clientes y accionistas, de manera que nuestro Gobierno
Corporativo va mas alla de lo estrictamente necesario para generar la
mayor conflanza posible como elemento del éxito en los resultados que
buscamos, la satisfaccidon del clienteylarentabilidad para el accionista.

Los Comités de Apoyo fungen como soporte a la gestion del Consejo de
Administracion como pieza fundamental para el desarrollo de los objetivos
y lamitigacién deriesgos de maneraintegral. El Consejo de Administracion
cuenta conlos siguientes Comités de Apoyo:
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COMITES DE APOYO

Comité de Cumplimiento:

Este Comité vela para que el ambiente de control de la entidad sea adecuado, garantizando la gestion apropiada de los
riesgos inherentes al negocio sobre tema de prevencién de lavado de activos, financiamiento del terrorismo y de la
proliferacién de armas de destruccién masiva, asegurandose de que las actividades de la empresa sean realizadas de
conformidad conlas leyesy normas dictadas porlas autoridades competentes.

Comité de Auditoriay Cumplimiento Regulatorio:

Encargado de asegurar que el sistema de control interno sea adecuado y que los riesgos principales a los que se expone
Inversiones Santa Cruz, producto de sus actividades, estén identificados y mitigados por la administraciéon en la manera
mas efectiva posible.

ComitédeRiesgos:

Se asegurade asistiral Consejo de Administracion en el cumplimiento de sus responsabilidades de supervisién en relacién
con la gestion de riesgos, sin perjuicio de lo dispuesto por la normativa especial vigente en materia de riesgos. Digase que
las metodologias, politicas y procedimientos utilizados por Inversiones Santa Cruz, sean los adecuados y que los riesgos
principales a los que se expone, producto de sus actividades, estén identificados y mitigados por la administracién en la
manera mas efectiva posible.

ComitéEjecutivo:

El comité ejecutivo se encarga de dirigir estratégicamente los negocios y la administracion del Puesto de Bolsa
orientandose a la consecucion de los objetivos financieros y no financieros que establece a su vez el Consejo de
Administraciony asegurar en definitivala continuidad de laempresa en el largo plazo.

Comitédeactivosy pasivos (ALCO):

Se encarga de disefar, evaluar y recomendar las acciones, para la gestion adecuada de los activos y los pasivos a fin de
cumplir con las estrategias financieras de Inversiones Santa Cruz, las cuales incluyen las politicas de liquidez y mercado,
adecuacion patrimonial, estrategias de fondeo, yla gestidon de riesgos asociados alos activos y pasivos.

Comité de Nombramientoy Remuneraciones:

Este comité fue creado en el 2020 en cumplimiento con el Reglamento de Gobierno Corporativo, el cual tiene como
principal objetivo, apoyar al consejo de administracién en el ejercicio de sus funciones de caracter decisorio o de asesoria
asociadas a las materias de nombramientos y remuneracion de los miembros del consejo de administracion y de la alta
gerencia.
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NUESTRA GENTE

Durante nuestra trayectoria hemos contado con el apoyo de las areas
subcontratadas de nuestra empresa hermana Banco Santa Cruz, las
cuales han sido de vital importancia para el crecimiento sostenido de
los ultimos anos.

Nuestro equipo ha crecido conforme a las necesidades del mercado y
de nuestros clientes, un 10% de acuerdo al afio anterior. Donde se
destacala participaciéon en un 83% de la mujerenlosroles gerenciales.

Nos mantenemos apostando a los talentos de generaciones jovenes,
los cuales representan la mayor parte de nuestro equipo.

9% 43% 48%

GeneracionX  Millenials GeneracionZ
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Disenamos e implementamos estrategias paraacompanar a nuestra gente en
el proceso de transformacion en el que estamos inmersos. Conscientes que
actualmente, el éxito de las organizaciones se basa en formas de trabajo
sostenibles, basadas en la hiperpersonalizacion del servicio, relaciones

equitativas, empaticasy masinclusivas para nuestros colaboradores.

Seguimos acompanando la transformacion cultural de la organizacion,
realizando actividades innovadoras 100% disenadas por nuestro equipo. Este
ano realizamos una actividad de Team Building para promover la integracion
y potenciar equipos de alto desempeno.
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LOGROS INSTITUCIONALES

Seguimos apostando a la fortaleza del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana, evidenciado a través de los anos con su crecimiento sostenido y la
confianza consolidada de todos sus participantes.

Consolidandonos como intermediario de valores en el mercado dominicano
mediante la fidelizacién de nuestras relaciones de negocios, ofertas de productos
acorde con sus necesidades y una adecuada diversificacidon de nuestro portafolio de
inversiones, cuyo balance consolidado ha ido incrementando de manera
exponencial, cerrando el 2022 con un volumen de RDS$ 2,305.51 millones,
representando unincrementodeun 145% respectoal ano 2021.
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EFICIENCIA OPERATIVAY TECNOLOGIA

Durante este 2022 nos empefnamos en la capitalizacion del conocimiento adquirido,
haciendo uso de esta herramienta para lograr implementar las mejoras que agregan
valor enlos procesos que realizamos en el area Operaciones. Logramos también adaptar
nuestro personal

a las nuevas metodologias y cambios implementados para resguardar el principio de
mejora continua, habilitando nuevas herramientas de trabajo que faciliten la gestion de
procesos. De igual forma se llevaron a cabo actualizaciones del sistema de
intermediacion bursatil para mejorar la liquidacion de operaciones y el resguardo de
informacion de cliente. Asi como también se robustecié el negocio en marcha, llevando
acaboun ejercicio de contingencia
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" REGULACION

Como parte de robustecer las practicas regulatorias vigentes, revisamos y
actualizamos nuestras politicas y procedimientos, enfocandonos en la
documentacion de los procesos operativos de los departamentos, garantizando
asilaejecucion de procesos de manera precisa, estableciendo un mayor nimero de
actividades de control permitiéndonos reducir fallas

endichos procesos.

Asi mismo, cumplimos con los envios de reportes regulatorios correspondientes
de todas las areas y de los aportes de garantias de riesgo en el Sistema de
Compensaciony Liquidacion de CEVALDOM.
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INNOVACION Y EXPERIENCIA DEL CLIENTE

Buscamos escuchar, comprender y actuar en nombre de nuestros clientes con el
fin de proporcionarles la mejor de las experiencias en su relacién con nosotros.
Ofreciéndoles una experiencia, innovadora, sencilla y personalizada con
soluciones adaptadas a sus necesidades.

Con miras a tener la capacidad de construir soluciones de la automatizacion de
procesos para garantizar el rediseio de los customer journeys de nuestros
clientes através de tecnologia que sume alaexperiencia.

Incorporamos una nueva plataforma para la administracion de la relacion con
nuestros clientes (CRM, por sus siglas en ingles), con el objetivo de gestionarlos a
través de esta herramienta, para brindarles un servicio oportuno y acorde a sus
necesidades.

Continuamos desarrollando iniciativas a favor de la educacién financiera, con el
interés de formar percepciones positivas entorno el mercado de valores,
contribuir en la salud financiera e incentivar a crear habitos de ahorro, realizando
las acostumbradas charlas de Coyuntura Econdmicasy Perspectivas.
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EVOLUCION DE PASIVOS

1,159

669
El total de pasivos de ISC 370
es de RD$2,072 MM para un
aumento de 167% con 90
relacion al periodo anterior. i

- 2017 -2018 -2019 -2020
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EVOLUCION DE ACTIVOS
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1,321

1,037

Para el periodo 2022 ISC incremento las

866
inversiones en instrumentos financieros,
obteniendo un resultado favorable por 520
la rentabilidad obtenida.

Los activos de la sociedad para este periodo 220

alcanzaron una cifra de RD$2,434 MM,
lo que representd un crecimiento de 135%

respecto al ano 2021.

2017 -2018 -2019 2020 -2021
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EVOLUCION DE PATRIMONIO

En cuanto al Patrimonio
al cierre 2022 asciende a
RD$361MM para un incremento
de RD$101MM con relacién al
periodo anterior, esto representa un
incremento de 39% producto de las
utilidades correspondiente al
periodo 2022.

2017 -2018 -2019 -2020 ~-2021 -2022
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ISC presenta un
crecimiento significativo
en Encargo de Confianza

de un 45% del ano 2021 al
2022, el incremento se debe a
la vinculacién de clientes
nuevos y seguimiento a la
cartera de inversionista
recurrentes.

A
A
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CRECIMIENTO ENCARGO DE CONFIANZA

2,752

-

- 2017

«C'P

4,354

- 2018

6,877

- 2019

11,908

- 2020

18,504

- 2021

- 2022
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CANTIDAD & VOLUMEN DE OPERACIONES

CANTIDAD DE OPERACIONES VOLUMEN DE OPERACIONES

198,972

12,872 .59° °
P‘C
«C

olo

5 145,104
\6

103,563 108,363
73,603
' is,soa l l

10,430

7,621

6,195

4,048

2,333

2017 -2018 -2019 -2020 -2021 -2022 -2017 -2018 ~-2019 -2020 ~-2021 -2022
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CARTERA DE CLIENTES

Nuestra cartera de clientes al

81
: : 461
cierre 2022 incremento a 2,377; esto
representa un incremento de 38.6% 199
con relacion al periodo anterior. i

- 2017 -2018 2019 -2020 -2021 -2022
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B GESTION DE RIESGO

Conrelacion a la unidad de riesgos no financieros, nos enfocamos en la gestion de continuidad de negocio a fines
de tener respuestas oportunas y efectivas para que la operatividad del negocio continie de una manera
razonable, antela ocurrencia de eventos que puedan crear unainterrupcién o inestabilidad en las operaciones.

En este camino, pudimos lograrlo siguiente:

La identificacion de posibles amenazas o vulnerabilidades que podrian ocasionar riesgos que podrian afectar la
continuidad del negocio, considerando losimpactosy sus controles para mitigarlos.

Establecimos las estrategias de continuidad de negocio, que pueden ser aplicadas a la situacidn especifica de
Inversiones Santa Cruz, de acuerdo con los resultados obtenidos, con la intencion de fortalecer el estado de
preparacion de laentidad ante situaciones deinterrupciones o desastres no

planeados.

Ejecutamoslas pruebas de las actividades de contingencia de nuestro sistema core.

Como parte de la gestidn de eventos potenciales de riesgos de lavado de activos, financiamiento del terrorismo'y
proliferacion de armas de destruccion masiva (LAFTPADM), se realizé la actualizacién anual de nuestra matriz de
eventos potenciales,incluyendo lareevaluacion de los controles asociados a estos riesgos.

Comprometidos con transformar a Inversiones Santa Cruz en una organizacion ciber resiliente, durante el afio
2022, se fortalecid la cultura de riesgo de seguridad de la informacién, aumentando las campanas de capacitacion
con el objetivo principal de lograr concientizar a nuestros colaboradores sobre la importancia de contar con
buenas practicas de control deriesgos.

Con relaciéon a la unidad de Riesgos Financieros, se cumplieron con todos los indices internos y regulatorios
relacionados a los riesgos de liquidez y mercado de acuerdo a lo establecido en la Declaracion de Apetito de
Riesgos.
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GESTION DE CUMPLIMIENTO

Para el periodo 2022 nos hemos enfocado en la actualizaciéon de politicas y procedimientos apegados a las
mejores practicasyalos pilares que establecenlos estandares internacionales.

Nos hemos centrado en un programa continuo de capacitacién para nuestros colaboradores y en solucionar las
brechasyoportunidades de mejoraque hansido reportadas por el drea de auditoriainterna.

Dado quelos métodosy las técnicas que utilizan las organizaciones criminales paralavar activos o para movilizar
recursos destinados al financiamiento del terrorismo son cada vez mas sofisticadas hemos reforzado nuestra
gestion de monitoreo de las operaciones de nuestros clientes de tal forma que sea posible evitar las
implicacionesy consecuencias que se derivan de estos delitos.

En coordinacién con la Asociacion de Puestos de Bolsa participamos de manera activa en las diferentes
actividadesy mesas de trabajo realizadas por el Comité de Cumplimiento.
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Inversiones Santa Cruz Puesto de Bolsa, S.A.
Informe de los Auditores Independientes y Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2022 y 2021

Informe del Auditor Independiente

Contenido

A los Accionistas y Consejo de Administracion de

Pagina(s) Inversiones Santa Cruz Puesto de Bolsa, S.A.

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE....cccctttiiiteieiuieeiireeesieeesieessieeesseeessnseesenseessnseessnsesssnseessnneessnsseessns 1 Opinién
Estado de SitUaCion FINANCIEIA ...ccuevuiiiiriieieieiicie ettt sr e sa e e esr e s enee s 8

Hemos auditado los estados financieros de Inversiones Santa Cruz Puesto de Bolsa, S.A. (en lo
Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales............oouviiiiiiiiiiiiciciiii s 9 adelante “ISC™) que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de Diciembre de 2022 y los
EStado de FIUJO dE EfECTIVO ...c.veveuireiirieiicteeetct ettt ettt et e n e 11 eStad_"S de resul-tadc-)s.y de otros resultados integrales, de cambios en e.l patrimonio y qe flujos de

) ) o efectivo por el gjercicio cerrado en esa fecha y notas a los estados financieros, las cuales incluyen un

Notas a los Estados Financieros INAIVIAUAIES..........ceecveeierieierieneeiereneeescet ettt 12 resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera de Inversiones Santa Cruz Puesto de Bolsa, S.A. al 31 de
diciembre del 2022, y el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el gjercicio cerrado
en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y la aplicacion
integra y razonable de las medidas transitorias, aprobadas por la Superintendencia de Mercado de
Valores (SIMV), para mitigar el impacto del valor razonable del portafolio de las inversiones de los
intermediarios de valores y los fondos de inversion.

Bases de nuestra opiniéon

Nuestro examen fue practicado de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de conformidad con dichas normas, se describen con mas detalles en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la entidad, en virtud del Codigo de Etica para Contadores
Profesionales del Comité Internacional de Normas de Etica para Contadores (IESBA), junto con los
requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de estados financieros en Republica
Dominicana, y hemos cumplido con las otras responsabilidades éticas de conformidad con estos
requisitos y con el codigo del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y adecuada para fundamentar nuestra opinion.

Asuntos clave de auditoria

Los asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro criterio profesional, fueron mas
significativos en la auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos asuntos fueron
tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacién
de nuestra opinidn sobre ellos y no brindamos una opinién independiente de estos asuntos. Hemos
determinado que los asuntos descritos a continuacion, son asuntos claves de auditoria que se deben
divulgar en nuestro informe.

Hemos cumplido con las responsabilidades descritas en la seccion “Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros” respecto al asunto clave de auditoria.
Consecuentemente, nuestra auditoria incluyd la ejecucion de procedimientos disefiados para
responder a nuestra evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros.
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Los resultados de nuestros procedimientos de auditoria, incluyendo los procedimientos ejecutados
para soportar el asunto clave detallado a continuacion, proporcionan una base para nuestra opinién

de auditoria.

Estimacion del costo amortizado de las inversiones en valores. Nota 10

Asunto clave de Auditoria

Las inversiones en valores a costo amortizado
representan el 43% del total de activos al 31 de
diciembre de 2022. ISC, para mitigar el impacto
del wvalor razonable del portafolio de Ilas
inversiones de los intermediarios de valores y los
fondos de inversién, se acogié a las medidas
transitorias aprobadas por la SIMV, valordndose
las inversiones en valores a costo amortizado,

Como fue tratado en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria mas
relevantes en relacion con la estimacion del
valor a costo amortizado de las inversiones y
su correspondiente contabilizacion,
incluyeron lo siguiente:

e Evaluacion de los controles claves en el
proceso de identificacion, medicion y
manejo del riesgo de valuacion, y la
evaluacion usada por ISC en la
determinacion de los wvalores costo
amortizado.

e Observacion de que la metodologia
utilizada en la determinacion del valor
amortizado sea una de las metodologias
conforme a las medidas transitorias
aprobadas por la SIMV.

e Realizamos el recalculo de Ia
valuacioén de cada una de las inversiones
en instrumentos de deuda a valor
amortizado con efectos en resultados al
31 de diciembre de 2022, considerando
que los efectos de la adopcion de
esas medidas transitorias fueron
realizados de manera integra y
razonable.
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Estimacion del valor razonable de las inversiones en instrumentos de deuda a valor razonable

con cambios en resultados

Asunto clave de Auditoria

Las inversiones en instrumentos de deuda a valor
razonable con cambios en resultados representan
el 52% del total de activos de ISC, al 31 de
diciembre de 2022. ISC, utiliza los precios
determinados por una proveedora de precios para
el registro del valor razonable de estas inversiones.

La estimacion del valor razonable de las
inversiones en instrumentos de deuda a valor
razonable con cambios en resultados es relevante
para los estados financieros debido a que su
determinacion involucra el uso de juicios
significativos y a que los efectos de calcular las
ganancias o pérdidas por cambios en el valor
razonable afectan el resultado del Fondo.

Como fue tratado en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria mas
relevantes en relacion con la estimacion del
valor razonable de las inversiones en
instrumentos de deuda a valor razonable con
cambios en resultados y su correspondiente
contabilizacion, incluyeron lo siguiente:

e Evaluacion de los controles claves en el

proceso de identificacidén, medicion y
manejo del riesgo de valuacion, y la
evaluacion de la metodologia, insumos y
supuestos usados por ISC en |la
determinacion de los valores razonables.

e Observacion de que la metodologia

utilizada en la determinacion del valor
razonable sea una de las metodologias

establecidas por las Normas
Internacionales de Informacion
Financiera.

e Realizamos el recalculo de la

valuacion de cada uno de las inversiones
en instrumentos de deuda a valor
razonable con cambios en resultados al
31 de diciembre de 2022, considerando
los precios transados en el mercado
y confirmados por la proveedora de
precios independiente a esta fecha.

La Administracion considera que estos acontecimientos no implican cambios o ajustes a los estados
financieros al 31 de diciembre de 2022 y por el afio terminado en esa fecha. La entidad esta llevando
a cabo las gestiones oportunas con el objetivo de hacer frente a cualquier situacion y minimizar su

impacto.
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Asuntos de énfasis

La Administracion se acogio a las medidas transitorias aprobadas por la Superintendencia de Mercado
de Valores (SIMV), para mitigar el impacto del valor razonable del portafolio de las inversiones de
los intermediarios de valores y los fondos de inversion. La Administracion considera que estos
acontecimientos no implican cambios o ajustes materiales a los estados financieros al 31 de diciembre
de 2022.

Al elaborar los estados financieros que se acomparian, se evalud la capacidad que tiene para continuar
en funcionamiento. La gerencia no estima que existan incertidumbres importantes relativas a eventos
o condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre la posibilidad de que la entidad contintie

con las operaciones normales.

Inversiones en instrumentos financieros - a
valor razonable con cambios en resultados
(véanse las notas 3 y 10)

ISC  mantiene inversiones en instrumentos
financieros medidos a valor razonable con cambios
en resultados, las cuales se valian por los precios
cotizados en el mercado de valores y para aquellos
instrumentos financieros que no existe un mercado
de valores activo, se determinan utilizando técnicas
de valoracion observables y no observables en el
mercado aprobadas por la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Republica Dominicana y
de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Se requiere el ejercicio del criterio por parte de la
Administracién en la determinacion del valor
razonable del bien de inversion y a los efectos de
nuestra auditoria, identificamos la valuacion de los
bienes de inversion como representativos de un
asunto clave de auditoria debido a la importancia de
este renglon en el balance de los estados financieros
en su conjunto, combinada con el criterio asociado
con la determinacion del valor razonable.

Hemos enfocado nuestra atencion en la valoracion de
las inversiones en instrumentos financieros — a valor
razonable con cambios en resultados en los que se
utilizan técnicas de valoracion con datos observables
en el mercado clasificados como nivel 2, con la
finalidad de identificar si existen hechos o
circunstancias que indiquen que los precios y
técnicas de valoracion utilizadas son razonables, de
conformidad con las NIIF.

Como nuestra auditoria traté el asunto clave
de auditoria

Discutimos el alcance del trabajo de valuacion
realizada por ISC con la gerencia y revisamos los
términos del trabajo para determinar que no haya
asuntos que afectaran su independencia y objetividad
o limitaciones al alcance impuestas sobre ellos.
Confirmamos que los enfoques que utilizaron son
consistentes con las NIIF y las normas de la industria.

Nuestros procedimientos de auditoria también
incluyeron:

e  Evaluacion de los controles claves en el proceso
de identificacion, medicion y manejo del riesgo
de wvalvacion, y la evaluacion de las
metodologias, insumos y supuestos usados por
ISC en la determinacion de los valores
razonables.

e Evaluacion de los modelos de valor razonable y
de los insumos utilizados en la valuacion de
instrumentos segtn su nivel jerarquico; para ello
comparamos insumos observables del mercado
contra fuentes independientes y datos de mercado
externos disponibles.

e Conciliamos los auxiliares de las inversiones en
instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en resultados con el saldo segun libros.

e Analizamos el tratamiento contable de las
operaciones de ajuste de valor de forma que estén
acorde a las NIIF,

e Realizamos pruebas de controles sobre muestras
de ftitulos y su ajuste de valor de mercado
registrado en la contabilidad.
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Otros asuntos

Los estados financieros de ISC que comprenden el estado de situacion, estados de resultados, de flujos
de efectivo y de cambios en el patrimonio neto, y su utilizacion no estan disenados para aquellos que
no estén informados acerca de las practicas de contabilidad y procedimientos establecidos por la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana.

Otra informacion incluida en la memoria anual de ISC

La administracion es responsable de la otra informacion. La otra informacion comprende la memoria
anual que se presenta de acuerdo con las disposiciones de cardcter general aplicables a la Ley del
Mercado de Valores de Republica Dominicana, pero no se incluye dentro de los estados financieros
ni en nuestro informe sobre los mismos. Esperamos tener la memoria anual a nuestra disposicion con
posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no abarca la otra informacion y nosotros no expresamos
ni expresaremos ningun tipo de aseguramiento sobre la misma.

Con respecto a nuestra auditoria de estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacion y, al hacerlo, considerar si la otra informacion es sustancialmente inconsistente con los
estados financieros o la informacion que hemos obtenido en la auditoria, o contiene errores materiales.
Si basado en el trabajo que hemos realizado sobre la otra informacion que hemos obtenido
previamente a la fecha del informe del auditor, hemos concluido que existe un error material en dicha
informacion, nos vemos obligados a informar este hecho.

Responsabilidades de la administracion y encargados del gobierno de la entidad en relacion con
los estados financieros

La administracién de ISC es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
promulgadas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad, y del control interno que la
administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
errores materiales debido a fraude o error.

Al preparar los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la capacidad de [SC
de continuar como negocio en marcha, revelando, cuando corresponda, los asuntos vinculados al
negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha a menos que la administracion
tenga la intencion de que ISC liquide o cese sus operaciones, o no tenga una alternativa mas realista
que hacerlo.

Los encargados del gobierno de la Entidad son los responsables de supervisar el proceso de
presentacion de informacion financiera de ISC.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o por error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Una seguridad razonable, es un alto grado de aseguramiento, pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con las Normas Internaciones de Auditoria siempre detecte un error material
cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, podria esperarse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas de los usuarios fundamentadas en dichos estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, nosotros
ejercemos un criterio profesional y mantenemos un escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, ya sea
por fraude o error, disefiamos y llevamos a cabo los procedimientos de auditoria en respuesta
a dichos riesgos, y obtenemos la evidencia de auditoria que sea suficiente y adecuada para
brindar un sustento para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material que resulta
de fraude es mas alto que el que resulta de un error, puesto que el fraude puede involucrar
colusiodn, falsificacion, omisiones intencionales, tergiversaciones, o ignorancia del control
interno.

* Obtenemos una comprension del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad.

e Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la conveniencia de las
estimaciones contables y las revelaciones vinculadas efectuadas por la administracion.

e Concluimos sobre la idoneidad del uso de la base contable de negocio en marcha por la
Administracion y, sobre la base de la evidencia de auditoria obtenida, ya sea que exista una
incertidumbre material vinculada a los eventos o condiciones que puedan presentar duda
significativa sobre la capacidad de la entidad para continuar con su negocio en marcha. Si
llegaramos a la conclusion de que existe una incertidumbre material, debemos prestar
atencion en el informe del auditor a las revelaciones vinculadas en los estados financieros o,
si dichas revelaciones no fueran adecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe del auditor. Sin
embargo, los eventos o condiciones futuras podrian ocasionar el cese de actividades.

e Evaluamos la presentacion, la estructura y contenido general de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los
hechos subyacentes de una forma que logren una presentacion razonable.
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Les comunicamos a los encargados del gobierno, entre otros asuntos, el alcance y oportunidad
planificados de la auditoria y los hallazgos significativos, incluso las deficiencias significativas y el
control interno que identificamos durante la auditoria.

Nosotros también brindamos una declaracion que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes
respecto de la independencia, y comunicamos todas las relaciones y otros asuntos que razonablemente
creamos que influyen en nuestra independencia, y cuando corresponda, las salvaguardas afines.

Teniendo en cuenta los asuntos comunicados a los Encargados del Gobierno de la Entidad,
determinamos aquellos asuntos que fueron de mayor importancia en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y son por lo tanto los asuntos clave de auditoria. Nosotros describimos
aquellos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o normativa impida la divulgacion
publica del asunto o cuando, en circunstancias extremadamente excepcionales, nosotros
determinamos que un asunto no deberia ser comunicado en nuestro informe porque las consecuencias
desfavorables de revelarlo superarj neficios de interés publico de dicha comunicacion.

No. dé¢ registro en el ICPARD —
12917

18 de abril del 2023
Santo Domingo, Repiblica Dominicana

Calle 14 No. 3-A, Urb. Fernindez Apartado Postal 10-2, Santo Dominge, Rep. Dom
Email: info@guzmantapiapkf.com.do « Telf.: (809) 540-6668 + (809) 567-2946 + Fax.: (809) 547-2708

Guzman Tapia PKF, 5.R.L., es miembro de PKF Global, Ia red de firmas miembro de PKF International Limited, cada una de las cuales es una entidad legal

separada e independiente y no acepta ninguna responsabilidad u obligacion por las acciones o inacciones de cualquier miembro individual o firma(s)
corresponsal(es).

Guzman Tapia PKF, SRL is a member of PKF Global, the network of member firms of PKF International Limited, each of which is a
separate and independent legal entity and does not accept any responsibility or liability for the actions or inactions of any individual
member or correspondent firm(s).
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Inversiones Santa Cruz Puesto de Bolsa, S.A. Inversiones Santa Cruz Puesto de Bolsa, S.A.

Estado de Situacion Financiera Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales
Para los periodos terminados al 31 de diciembre 2022 y 31 de diciembre 2021 Para los periodos terminados el 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021

Expresado en Pesos Dominicanos Expresado en Pesos Dominicanos
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Inversiones

Acumulado al

Acumulado al

Acumulado al

Acumulado al

Notas 31/12/2022 31/12/2021 Notas 31/12/2022 31/12/2021
. Resultado por instrumentos financieros
Activos A val bl 2 266,371,240 173,151,710
) i . valor razonable 3 371, 151,
Efectnfo y equl}/alente de efectivo . 5,8,9,20 107,510,340 71,702,696 A valor razonable - Instrumentos financieros derivados 23 232,443 2
Inversiones en instrumentos ﬁlilaﬂCleI'OS A costo amortizado 23 8,343,793 (20’1 19,687)
A valor razonable con cambios en resultados 5,6,9,20 1,266,957,460 944,714,640 Total resultados por instrumentos financieros 274,947,475 153,032,025
A costo amortizado 5,6,9,20 1,042,899,965 0
Cuentas por Cobrar Relacionadas 9,10 279,910 0 Ingresos por servicios:
Otras cuentas por cobrar 5,9,20 2,041,619 3,785,707 Ingresos por custodia de valores 23 7,157,629 0
Impuestos pagados por anticipado 3,608,962 2,861,976 Ingresos por asesorias financieras 0 2,668,634
Impuestos diferidos 331,563 725,367 Total ingresos por servicios 7,157,629 2,668,634
Inversiones en sociedades 5,9,11 5,000,374 5,000,374 ) o
Activos intangibles 12 1,236,631 1,042,463 Resultado por intermediacion
Derecho de uso 10,13 3,568,645 7,142,511 Comisiones por operaciones bursatiles y extrabursatiles 22,23 19,438,680 8,781,468
Otros activos 14 224,266 223,680 Gastos por comisiones y servicios 22,23 (6,275,005) (5,882,579)
Total de activos 2,433,659,734 1,037,199.414 Total resultados por intermediacion 13,163,676 2,898,889
Pasi Ingresos (gastos) por financiamiento
I?assli‘\//((:: financieros Gastos por financiamientos con entidades de 23 (86,297,904) (722,294)
intermediacion financiera
A valor razone}ble 5,6,9,20 40,658,445 37,766 Gastos por arrendamientos 13 (393.861) 0
A COSt_O arr}or‘uzado o Ingresos (gastos) por financiamiento (86,691,766) (722,294)
Obligaciones por financiamiento 0 0
Obhgamones con bancos e instituciones financieras 5,9,10,17,20 1,399,449,220 0 Gastos de administracién y comercializacién (107,102,948) (90,410,262)
Operaciones de venta al contado con compra a plazo 5,9,15,20 595,326,036 738,126,615
Acreedores por intermediacion 9,16 20,445,124 18,314,654
. Otros resultados
Cuentas por pagar personas relacionadas 0 6,973,525 Reai dif i d bi 7 280.978 4.043.328
Otras cuentas por pagar 9,18,20 2,416,919 2,456,777 cajuste y diferencia de cambio (880,978) (4,043,328)
A laci ; blicaci 18 10.583.595 10.730.805 Resultado de inversiones en sociedades 77 93
cumu ac.lones y otras obhigaciones 28, e Total otros resultados (880,900) (4,043,235)
Arrendamientos 9,10,13 3,606,337 0
Total de pasivos 2,072,485,676 776,640,142 Resultado antes de impuesto a la renta 100,593,166 63,423,757
Patrimonio Impuesto 0 0
Capital 21 252,937,320 192,684,720
Reserva legal 21 7,621,300 4.450.112 UTILIDAD DEL EJERCICIO 100,593,166 63,423,757
Resultados acumulados 22,272 683
T > TOTAL RESULTADOS INTEGRALES
Resultado del ejercicio 100,593,166 63,423,757 RECONOCIDOS EN EL EJERCICIO 100,593,166 63,423,757
Total de patrimonio 361,174,058 260,559,272

TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO

2,433,659,734

1,037,199,414

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros

Lexy Collado Contreras
Gerente General

Santa Cruz

Puesto de Bolsa | Afiliado a la BVRD

Soraida Vizcaino Pérez
Gerente de Contraloria Financiera

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros

Lexy Collado Contreras
Gerente General

Soraida Vizcaino Pérez

Gerente de Contraloria Financiera
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Inversiones Santa Cruz Puesto de Bolsa, S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Para los periodos terminados al 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021
Expresado en Pesos Dominicanos

Saldos al 31 de diciembre del 2020

Dividendos o participaciones distribuidos (Capitalizacion de Capital)
Resultados del ejercicio

Transferencia de resultados

Distribucion de la Reserva Legal

Saldos al 31 de diciembre del 2021

Dividendos o participaciones distribuidos (Capitalizacion de Capital)
Resultados del ejercicio

Transferencia de resultados

Distribucion de la Reserva Legal

Otros ajustes

Saldos al 31 de diciembre de 2022

Resultados Resultados del

Capital Reserva Legal Acumulados ejercicio Total
159,544,560 2,705,948 1,718 34,883,289 197,135,515
33,140,160 (33,140,160) 0
63,423,757 34,882,399
34,883,289 (34,883,289) 0
1,744,164 (1,744,164) 0
192,684,720 4,450,112 683 63,423,757 260,559,272
60,252,600 (63,423,788) (3,171,188)
100,593,166 100,593,166
63,423,757 (63,423,757) 0
3,171,188 3,171,188
21,620 21,620
252,937,320 7,621,300 22,272 100,593,166 361,174,058

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros

Lexy Collado Contreras
Gerente General

Soraida Vizcaino Pérez

Gerente de Contraloria Financiera
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Para los periodos terminados al 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021

Inversiones Santa Cruz Puesto de Bolsa, S.A.
Estado de Flujo de Efectivo

Expresado en Pesos Dominicanos

31/12/2022 31/12/2021
Flujo neto originado por actividades de la operacién:
Comisiones recaudadas (pagadas) 0 0
Ingreso (egreso) neto por instrumentos financieros a valor razonable (8,187,524,398) (14,925,108,911)
Gastos de administracion y comercializacion pagados (7,521,856) (8,768,341)
Impuestos pagados (10,831,555) (8,613,002)
Flujo neto originado por actividades de la operacion (8,205,877,809) (14,942,490,254)
Flujo neto originado por actividades de inversién:
Dividendos y otros ingresos percibidos de inversiones en sociedades 0 0
Flujo neto originado por actividades de inversion 0 0

Flujo neto originado por actividades de financiamiento:

Ingreso (egreso) neto por pasivos financieros
Ingreso (egreso) neto por financiamiento de partes relacionadas

6,830,150,777
1,260,444,716

13,503,160,123
1,491,128,394

Otros Ingresos (Egresos) netos por actividades de financiamiento 152,035,723 0
Flujo neto originado por actividades de financiamiento 8,242,631,216 14,994,288,517
Flujo neto total positivo (negativo) del periodo 36,753,407 51,798,263
Efect.o de la variacion por cambios en la tasa de cambio sobre el efectivo y (945.763) (1,947.766)
efectivo equivalente
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE 35,807,644 49,850,498
EFECTIVO
SALDO INICIAL DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE 71,702,696 21,852,198
EFECTIVO
SALDO FINAL DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 107,510,340 71,702,696
Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros
Lexy Collado Contreras Soraida Vizcaino Pérez
Gerente General Gerente de Contraloria Financiera
11
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1 Informacion general de la entidad

Inversiones Santa Cruz Puesto de Bolsa, S.A., (en lo adelante “ISC”), estd incorporada bajo las leyes de la
Republica Dominicana desde el 23 de julio de 2015. ISC se encuentra domiciliado en la Av. Lope de Vega,
No. 21, 3er Piso, Ensanche Naco, de la ciudad de Santo Domingo, D.N.

ISC fue autorizada para funcionar como Puesto de Bolsa bajo el codigo SIVPB-029 el 23 de marzo de 2017.

La actividad principal de ISC se refiere al articulo 157 de la Ley de Mercado de Valores que establece las
actividades siguientes: negociar valores de oferta publica inscritos en el Registro por cuenta propia y de
clientes, negociar valores de oferta publica por cuenta propia en el sistema electronico de negociacion directa,
realizar operaciones de contado o a plazo en cualquier mecanismo centralizado de negociacion o en el Mercado
OTC, recibir valores y fondos de sus clientes para las operaciones del mercado de valores, promover y colocar
valores de oferta publica, participar como agente estructurador en emisiones de oferta publica, realizar
operaciones con instrumentos derivados por cuenta propia y de sus clientes, actuar como creadores de
mercado, emitir valores de oferta publica, administrar carteras de sus clientes, y otras actividades de
conformidad con las normas de caracter general que dicte la Superintendencia del Mercado de Valores (en lo
adelante “SIMV”).

Los principales funcionarios son

Nombres Posiciéon
Lexy Collado Contreras Gerente General
Graciela Acosta Luna Gerente de Cumplimiento

Shirley Mejia Pefia
Fernando O. Ortega Guzmén
Alejandra Martinez Frias
Soraida Vizcaino Pérez
Teresa Reyes Pérez

2do Vicepresidente de Inversiones
Gerente de Operaciones

Gerente de Riesgos Financieros
Gerente de Contraloria Financiera
Trader de Tesoreria

Los estados financieros fueron aprobados para su emision por el Consejo de Administracion en fecha 23 de
marzo de 2023.

2  Base de preparacion

Los estados financieros fueron preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (“NIIF”), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas
en inglés).

Estos estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto por ciertas partidas
que han sido valuadas bajo los métodos de valuacion que se detallan en la nota 3.

Las disposiciones establecidas en las medidas transitorias no son una primera adopcién y no implican un
cambio en las NIIF como marco contable de referencia para llevar a cabo la contabilidad de ISC, por
consiguiente, estas disposiciones no representan un efecto retrospectivo. Por lo que, las medidas transitorias
deben aplicarse de manera prospectiva sin modificar las cifras y revelaciones reportadas en afios anteriores.
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Con relacion a la diferencia en marco contable aplicable al afio al 31 de diciembre de 2022 explicada
anteriormente, las cifras de estos estados financieros no son comparables con las cifras presentadas en los
estados financieros anuales correspondientes al afio al 31 de diciembre de 2021.

2.1 Identificacion de los estados financieros

El estado de situacidn financiera, el estado de resultados y de otros resultados integrales al igual que el estado
de cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo al 31 de diciembre de 2022 y de 2021 fueron
elaborados solo para ISC, por lo que no corresponden a un grupo ni a una subsidiaria.

Los registros contables de ISC se mantienen en pesos dominicanos (RD$), moneda de curso legal en Republica
Dominicana y moneda funcional de ISC. Las transacciones denominadas en moneda extranjera son registradas
al tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos en moneda extranjera al final de cada periodo contable son ajustados a la tasa de cambio
vigente a esa fecha. Las diferencias cambiarias originadas de la liquidacién de activos y obligaciones
denominadas en moneda extranjera, y por el ajuste de los saldos a la fecha de cierre son registradas contra los
resultados del periodo en que ocurren. Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, la tasa de cambio del peso
dominicano fue de RD$55.9819 y de RD$57.1413 respectivamente.

2.2 Hipotesis de negocio en marcha

La Gerencia de ISC estima que el Puesto de Bolsa no tiene incertidumbres significativas, eventos subsecuentes
significativos o indicadores de deterioro fundamentales que pudieran afectar la hipdtesis de empresa en marcha
a la fecha de presentacion de estos estados financieros.

3 Principales politicas contables
3.1 Instrumentos financieros
3.1.1  Activos financieros

3.1.1.1  Clasificacion

De acuerdo con NIIF 9, ISC clasifica sus inversiones en instrumentos financieros considerando tanto su
modelo de negocio para la gestion de los activos financieros, como las caracteristicas contractuales de los
flujos de efectivo de esos activos. Sobre esa base, ISC clasifica sus activos financieros en las categorias de:
(a) a valor razonable con cambios en resultados y (b) a costo amortizado.

3.1.1.2  Inversiones en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Portafolio de inversiones titulos valores de deuda para comercializacion: 1SC mantiene inversiones en
moneda local y ddlares estadounidenses (en adelante “USD”), la mayoria corresponde a bonos del Gobierno
Dominicano (en adelante “Ministerio de Hacienda”), titulos del Banco Central de la Reptiblica Dominicana
(en adelante “BCRD”) y bonos corporativos locales. Estas inversiones se administran y evaltian sobre la base
del valor razonable, debido a que el ISC se enfoca principalmente en informacion sobre el valor razonable y
utiliza esa informacion para evaluar los rendimientos del portafolio de inversiones y tomar decisiones. Los

16

Inversiones Santa Cruz Puesto de Bolsa, S.A.
Notas a los Estados Financieros Individuales
31 de diciembre de 2022 y 2021

flujos de efectivo contractuales corresponden Unicamente a capital e intereses. Sin embargo, no se mantienen
con el propdsito de cobrar esos flujos, esa actividad se considera secundaria para alcanzar el objetivo del
modelo de negocio de ISC. Por tal razon, todas estas inversiones se miden a valor razonable con cambios en
resultados.

Portafolio de inversiones en instrumentos de patrimonio: Los instrumentos de patrimonio, que incluyen
sustancialmente a las inversiones en cuotas de participacion en fondos de inversion destinadas a
comercializacion, se miden a valor razonable con cambios en resultados, excepto que realice en el
reconocimiento inicial la eleccidn irrevocable de designar instrumentos de patrimonio a valor razonable a
través de otros resultados integrales.

3.1.1.3  Inversiones en instrumentos financieros a costo amortizado
ISC clasifica las inversiones en instrumentos financieros a costo amortizado cuando, y solo cuando:

e Elactivo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es recolectar los flujos de efectivo
contractuales a lo largo de la vida del instrumento, y

e Los términos contractuales dan lugar a flujos de efectivo que son unicamente pagos de principal e
intereses.

Los valores clasificados a costo amortizado no podran ser vendidos ni se podra ceder su propiedad a un tercero
antes de su fecha de vencimiento, es decir, estas inversiones no podran ser objeto de negociacion en el mercado
de valores, salvo en el caso en que ISC a atraviese por una crisis de liquidez, ya sea sistémica o por una
situacion interna.

El principal es el valor razonable del activo financiero en el momento del reconocimiento inicial, mas los
costos de transaccion que sean directamente atribuibles a su adquisicion.

Los ingresos por intereses recibidos de los activos financieros a costo amortizado se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva y se presentan en el estado de resultados del periodo
y otros resultados integrales en la linea de resultado por instrumentos financieros a costo amortizado.

En base al método de interés efectivo, el valor en libros de los instrumentos financieros medidos a costo
amortizado debera reflejar la amortizacion acumulada de cualquier diferencia existente entre el valor razonable
a la fecha de incorporacion y el valor de reembolso en el momento del vencimiento del valor (primas o
descuentos). Con el proposito de reflejar el rendimiento real de los valores medidos a costo amortizado, los
gastos o ingresos producto del reconocimiento de los montos de amortizacion de primas o descuentos, se
contabilizan como ajuste en la cuenta de ingresos donde se registra el ingreso por concepto del devengo de
intereses.

- Las inversiones medidas a costo amortizado denominadas o indexadas en moneda extranjera (divisas) son
valoradas al tipo de cambio aplicable para la fecha de presentacion. Las ganancias o pérdidas cambiarias
producto de esta valoracion se presentan en el estado de resultados en la linea de resultado por instrumentos
financieros a costo amortizado.
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3.1.1.4  Activos financieros a costo amortizado

ISC clasifica como activos financieros a costo amortizado aquellos activos que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales, y los términos contractuales
dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo que son tinicamente pagos de capital e intereses sobre el
capital pendiente de pago. ISC incluye en esta categoria los siguientes instrumentos de deuda:

e Operaciones de compra con pacto de venta posterior: ISC realiza operaciones de compra de activos
financieros en las que simultaneamente pacta un acuerdo para revender el activo (o un activo
sustancialmente similar) a un precio fijo en una fecha futura. Estos acuerdos se contabilizan como un
préstamo otorgado o una cuenta por cobrar, y el activo subyacente no se reconoce en el estado de
situacion financiera de ISC.

e Otras cuentas por cobrar.

3.1.1.5  Reconocimiento y baja

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas utilizando la contabilidad
de la fecha de liquidacion. Las compras o ventas convencionales son compras o ventas de activos financieros
que requieren la entrega de los activos dentro de los plazos establecidos por las regulaciones o convenciones
del mercado.

Cuando se aplica la contabilidad de la fecha de liquidacion, el reconocimiento del activo se realiza el dia en
que ISC lo recibe, y la baja del activo y el reconocimiento de cualquier ganancia o pérdida por su disposicion,
en el dia en que se produce su entrega. En el caso de compras, cualquier cambio en el valor razonable del
activo a recibir entre la fecha de negociacion y la fecha de liquidacion, se reconoce en los resultados del
periodo para los activos clasificados como activos financieros medidos a valor razonable con cambios en
resultados y se presenta en el estado de situacion financiera como activo en el renglon de “inversiones en
instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados” cuando se genera una ganancia, 0 como
pasivo en el renglon de “pasivos financieros a valor razonable” cuando se genera una pérdida.

Los activos financieros son dados de baja cuando ISC pierde el control y todos los derechos contractuales de
esos activos. Esto ocurre cuando los derechos son realizados, expiran o son transferidos.

3.1.1.6  Medicion

Los activos financieros se registran inicialmente a su valor razonable mas, en el caso de un activo financiero
que no se clasifique a valor razonable con cambio en resultados, los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion del activo financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados se registran en resultados. El valor razonable en el reconocimiento inicial
es el precio de la transaccion, salvo evidencia en contrario.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente a costo amortizado utilizando el método

de tasa de interés efectiva. Las inversiones en instrumentos financieros para comercializaciéon se miden
posteriormente a su valor razonable, aplicando los siguientes criterios:
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e Titulos valores de deuda e inversiones en fondos cerrados: Para la valoracion de los titulos valores de
deuda emitidos localmente y emisiones internacionales, ISC utiliza los precios publicados por la
proveedora local de precios RDVAL Proveedora de Precios, S.A. (en lo adelante “RDVAL”).

e Inversiones en fondos de inversion abiertos: Para la valoracion de estas inversiones ISC utiliza el valor
de mercado o valor cuota publicado en las paginas de internet de la administradora de cada fondo.
Este valor cuota se obtiene dividiendo el valor de los activos netos entre el nimero de cuotas emitidas,
y varia acorde con los rendimientos de las inversiones realizadas y los gastos en los que incurra el
fondo.

e RDVAL cuenta con una alianza estratégica con el Proveedor Integral de Precios Centroamérica, S.A.
(PIPCA). Esta empresa pertenece al grupo PIPLATAM, multinacional de alto prestigio con mas de
10 afios de experiencia en la valuacién de instrumentos financieros y servicios derivados con presencia
en México, Costa Rica, Pertl, Panama y Colombia. Su metodologia de valoracion est4 aprobada por
la SIMV.

e En el caso de que los instrumentos a valorar no se contemplen en el vector de precios disponible, el
Area de Riesgos de ISC, con la aprobacion del Comité de Riesgos, evalua la aplicacion de una técnica
de valuacion conforme a la normativa establecida por la SIMV.

3.1.1.7  Deterioro

ISC evalua, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda
a costo amortizado. La metodologia de deterioro aplicada depende de si se ha producido un aumento
significativo en el riesgo de crédito. Para las cuentas por cobrar, ISC aplica el enfoque simplificado permitido
por la NIIF 9, que requiere que las pérdidas esperadas sobre la vida del instrumento se contabilicen desde el
reconocimiento inicial de las cuentas por cobrar. ISC considera que la probabilidad de incumplimiento es
cercana a cero ya que las contrapartes tienen una gran capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales en el corto plazo. Por lo tanto, no se ha reconocido provision para pérdidas esperadas de 12
meses, ya que cualquier deterioro se considera inmaterial para ISC.

El valor en libros de un activo financiero se reduce directamente por la pérdida por deterioro. El reverso de
una pérdida por deterioro ocurre solo si puede ser relacionado objetivamente con un evento ocurrido después
de que el deterioro fue reconocido. La pérdida por deterioro reconocida previamente es reversada a través de
resultados en la medida que el valor en libros del activo financiero a la fecha en que la pérdida por deterioro
sea reversada, no exceda el monto del costo amortizado que habria tenido si no se hubiera reconocido pérdida
por deterioro alguna.

3.1.2  Pasivos financieros

3.1.2.1  Obligaciones por financiamiento

Incluye las operaciones en las que ISC realiza la venta de activos financieros y simultineamente pacta un
acuerdo para recomprar el activo a un precio fijo en una fecha futura. Estos acuerdos se contabilizan como un
préstamo recibido o una cuenta por pagar, y el activo subyacente no se da de baja en el estado de situacion
financiera de ISC. Estos contratos devengan una tasa de interés equivalente al costo de financiamiento por el
periodo que dure la operacion. Estas obligaciones se reconocen inicialmente a su valor razonable y
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posteriormente se registran a su costo amortizado. Las diferencias entre los fondos recibidos (neto de los costos
de la transaccion) y el valor de liquidacion se reconocen durante el periodo de vigencia del préstamo en el
renglon de “resultados por instrumentos financieros — a costo amortizado” del estado de resultados y de otros
resultados integrales.

3.1.2.2  Obligaciones con bancos e instituciones financieras

ISC dispone de lineas de crédito aprobadas con bancos del Pais. Cuando ISC hace uso de estas lineas de
crédito, el préstamo recibido se reconoce inicialmente a su valor razonable, neto de los costos relacionados
incurridos, y posteriormente se reconoce a su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos recibidos
(neto de los costos de transaccion) y el valor redimible, se reconoce en el estado de resultados durante el plazo
de vigencia del préstamo utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

3.1.2.3  Instrumentos financieros derivados

Durante el curso normal de sus operaciones, ISC realiza contratos a plazo de compra o venta de titulos valores
de deuda (forward) de titulos valores de deuda que se clasifican como derivados mantenidos para negociar y
se contabilizan a valor razonable con cambios en resultados. Los contratos forward de compra o venta de
titulos valores se presentan en cuentas contingentes a su valor nominal y se valoran a su valor razonable. Si el
valor razonable es positivo se registran como un activo y si éste es negativo se registran como un pasivo.

Los métodos utilizados para determinar el valor razonable de los derivados se corresponden con los mismos
criterios de medicion utilizados para el activo subyacente.

El valor razonable es determinado calculando, para cada forward, el valor futuro por el cual ISC pactaria una
operacion similar con base en el valor de mercado del activo subyacente a la fecha de la valoracion, y de sus
flujos futuros de efectivo asociados a dicho activo, por el plazo restante desde la fecha de cierre hasta la fecha
de vencimiento. La ganancia o pérdida no realizada se obtiene de la diferencia entre el precio pactado
originalmente en el contrato forward y el valor razonable mencionado anteriormente. Las ganancias o pérdidas
no realizadas resultantes de la valoracion de los contratos de compra forward de titulos valores, traidas a valor
presente, se registran en resultados, en el subgrupo “a valor razonable - instrumentos financieros derivados”.

3.2 Inversiones en sociedades

ISC designa las inversiones en acciones no mantenidas para negociar a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales.

Las inversiones en acciones en sociedades prestadoras de servicios en el mercado de valores, y sobre las que
existen restricciones sustanciales que limitan la determinacion de un valor razonable, se registran al costo.

La Administracion considera que el costo es la estimacion mas apropiada del valor de mercado de este tipo de
inversiones, pues reflejan la sustancia economica de adquirir estas acciones, que es la de obtener el derecho a
efectuar las actividades propias del negocio de intermediacion de valores y, por lo tanto, no existe la intencion
de obtener beneficios por la enajenacion de estas. Adicionalmente, la Administracion considera que las
transacciones de este tipo de instrumentos son esporadicas y no se realizan en un mercado activo y profundo,
por consiguiente, no existe informacioén de mercado suficiente para determinar un valor razonable.

20

Inversiones Santa Cruz Puesto de Bolsa, S.A.
Notas a los Estados Financieros Individuales
31 de diciembre de 2022 y 2021

3.3 Activos intangibles

Los activos intangibles se componen de programas informaticos, marcas y licencias adquiridos
individualmente que se registran al costo menos la amortizacion acumulada y la pérdida por deterioro.

Corresponden a los activos intangibles de ISC destinados a su uso. Estos activos se registran al costo de
adquisicion y se amortizan con base en el método de linea recta a tasas adecuadas para distribuir el costo de
estos entre los afios de su vida util estimada. Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan directamente
a resultados y las mejoras y renovaciones que tengan el efecto de aumentar su capacidad de servicio y su
eficiencia o prolongar su vida 1til, se suman al costo de las propiedades correspondientes. Cuando los activos
se retiran o se venden, el correspondiente costo y la amortizacion acumulada se eliminan de las cuentas y la
ganancia o pérdida se refleja en los resultados del ejercicio.

Los gastos diferidos por concepto de licencias seran amortizados de acuerdo con lo estipulado en el Contrato
con el proveedor o contraparte, en caso de no estar establecido por contrato el periodo maximo sera a 24 meses
por el método de linea recta en cuotas mensuales a partir del mes siguiente al que se originé el cargo.

El gasto de amortizacion se registra mensualmente con base en el plazo de la vida util del activo respectivo,
la vida ttil de un software dependera de la siguiente escala:

Escala en pesos dominicanos Meses
Desde 0-500,000 12
Desde 501,000 -2,000,000 24
Desde 2,001,000 -4,000,000 36
Desde 4,001,000 en adelante 60

3.4 Arrendamientos

ISC mantiene un contrato en el que actua como arrendatario. En este tipo de acuerdos, se reconoce un activo
por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en todos los arrendamientos con un plazo mayor a 12 meses,
a menos que el activo subyacente sea de bajo valor, en cuyo caso, los pagos asociados se reconocen como un
gasto de forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

En la fecha de inicio de cada contrato, se reconoce:

e Un activo por derecho de uso, equivalente al importe de la medicion inicial del pasivo por arrendamiento,
ajustado por el importe de cualquier pago anticipado o acumulado a la fecha de reconocimiento (menos
cualquier incentivo de arrendamiento recibido), cualquier costo directo inicial incurrido por ISC; y una
estimacion de los costos en que incurrird ISC al desmantelar y retirar el activo subyacente, restaurar el
sitio en el que se encuentra o restaurar el activo subyacente a la condicion requerida por los términos y
condiciones del arrendamiento.

e Un pasivo por arrendamiento, tomando el valor presente de los pagos por arrendamiento que no se hayan
pagado a la fecha, descontados usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento, en los casos que
esa tasa pudiera determinarse facilmente. Si esa tasa no puede determinarse facilmente, se utiliza la tasa
de endeudamiento incremental de ISC. Los pagos por arrendamientos incluidos en la medicion del pasivo
de arrendamiento comprenden:

a) Pagos fijos, incluidos los pagos fijos en sustancia.
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b) Pagos de arrendamientos variables, los cuales dependen de un indice o una tasa, inicialmente medidos
utilizando el indice o tasa como la fecha de inicio.

c¢) La cantidad que se espera pagar bajo una garantia de valor residual.

d) El precio del ejercicio bajo una opcion de compra que ISC esté razonablemente seguro de ejercer,
pagos de arrendamientos en un periodo de renovacion opcional si ISC estd razonablemente seguro de
ejercer una opcion de extension

e) Penalidades por terminacién anticipada de un contrato de arrendamiento a menos que ISC esté
razonablemente seguro de no terminar antes de tiempo.

Posteriormente al reconocimiento inicial, los pasivos por arrendamiento se incrementan como resultado de los
intereses cargados a una tasa constante sobre el saldo pendiente y se reducen por los pagos de arrendamiento
realizados. Los activos por derecho de uso se amortizan linealmente durante el plazo restante del
arrendamiento o durante la vida econémica restante del activo si, en raras ocasiones, se considera que es mas
corta que el plazo del arrendamiento.

3.5 Reconocimiento de ingresos

3.5.1  Ingresos y gastos por instrumentos financieros

Los ingresos y gastos provenientes de instrumentos financieros clasificados a valor razonable con cambios en
resultados son reconocidos en resultados sobre base devengada, en funcién de los cambios que experimenta
el valor razonable de dichos instrumentos, y se presentan netos en los resultados por instrumentos financieros
a valor razonable en el estado de resultados y de otros resultados integrales. Los ingresos por intereses sobre
el portafolio de inversiones para comercializaciéon se consideran incidentales a las operaciones de
comercializacion del ISC y se presentan junto con los cambios en el valor razonable en el renglén de
“resultados por instrumentos financieros — a valor razonable” del estado de resultados y de otros resultados
integrales.

Los cambios en el valor razonable de instrumentos financieros derivados registrados a valor razonable con
cambios en resultados se presentan en el renglon de “resultados por instrumentos financieros a valor razonable
— instrumentos financieros derivados” del estado de resultados y de otros resultados integrales.

Las inversiones en operaciones de financiamiento via acuerdos de compra con pacto de venta posterior se
registran sobre base devengada en el renglon de “resultados por instrumentos financieros —a costo amortizado”
del estado de resultados y de otros resultados integrales, utilizando el método del interés efectivo.

3.5.2  Ingresos por intermediacion

Los ingresos por comisiones se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por cobrar en
la medida en que se satisfacen las obligaciones de desempefio mediante la prestacién de los servicios
contratados. Incluye comisiones por estructuracion y colocacion de emisiones que generalmente se basan en
un porcentaje sobre el monto de la emisién, y, por tanto, representan contraprestaciones variables. El
porcentaje de comision y el periodo de pago se acuerda por adelantado mediante contrato con cada cliente. En
general, los periodos de pago coinciden con la fecha en que la emision es aprobada (en el caso de comisiones
por estructuracion) o la fecha en que se realizan las colocaciones siguiendo el programa definido (en el caso
de comisiones de colocacion), y la incertidumbre de la contraprestacion variable se resuelve en un plazo
relativamente corto y anterior a la fecha de los estados financieros.
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3.6 Reconocimiento de gastos

ISC reconoce los gastos en resultados cuando se produce una disminucion en los beneficios econdémicos
futuros relacionados con una reduccién de un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de
forma fiable.

3.7  Costo por financiamiento

Los costos por financiamiento provienen principalmente de la venta de instrumentos del portafolio de
inversiones con pactos de compra posterior a precio fijo se registran sobre base devengada en el renglon de
“resultados por instrumentos financieros — a costo amortizado” del estado de resultados y de otros resultados
integrales, utilizando el método del interés efectivo. Los costos relacionados a préstamos tomados se
reconocen como gastos en el periodo en que se incurren en el renglon de “gastos por financiamiento” del
estado de resultados y de otros resultados integrales.

3.8 Diferencia cambiaria

Las ganancias o pérdidas cambiarias resultantes de la liquidacion de transacciones denominadas en moneda
extranjera y de la conversion a los tipos de cambio de cierre para los activos y pasivos monetarios denominados
en moneda extranjera, se reconocen en el renglon “reajuste y diferencia de cambio” en el estado de resultados
y de otros resultados integrales.

3.9 Deterioro de activos no financieros

ISC evalua a la fecha de cada ejercicio o en cada fecha que sea necesario, si existe algiin indicio de que el
valor de los activos ha sufrido una pérdida por deterioro, en cuyo caso se registra la pérdida por deterioro por
el valor en libros que exceda su valor recuperable. El valor recuperable es el mayor entre el valor razonable
de un activo menos sus costos de disposicion y su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos
se agrupan en los niveles mas bajos para los que existan flujos de efectivo identificables por separado, que son
en gran medida independientes de los flujos de efectivo de otros activos o grupos de activos (unidades
generadoras de efectivo).

3.10 Pasivos laborales

3.10.1 Bonificacion

ISC concede bonificaciones a sus funcionarios y empleados en base a acuerdos de trabajo y a un porcentaje
sobre las ganancias obtenidas antes de dichas compensaciones, contabilizandose el pasivo resultante con cargo

a resultados del ejercicio.

3.10.2 Plan de pensiones

Los funcionarios y empleados, de acuerdo con lo establecido por la Ley No. 87-01 del Sistema Dominicano
de Seguridad Social, estan afiliados al sistema de Administracion de Pensiones.
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3.10.3 Otros beneficios

ISC otorga otros beneficios a sus empleados, tales como vacaciones y regalia pascual, de acuerdo con lo
estipulado por las leyes laborales del Pais; asi como también otros beneficios de acuerdo con sus politicas de
incentivos al personal.

3.10.4 Prestaciones laborales

El Cédigo Laboral requiere en determinadas circunstancias el pago de prestaciones laborales a los empleados.
El valor de esta compensacion depende de varios factores incluyendo el tiempo que ha trabajado el empleado
y su nivel de remuneracion. Estas compensaciones se reconocen en resultados en el momento en que se
incurren o en el momento en que se conoce efectivamente que la relacion laboral cesara y no existe posibilidad
de cambiar esta decision.

3.11 Impuesto sobre la renta

El gasto de impuesto para el periodo comprende el impuesto sobre la renta corriente y diferido. El impuesto
es reconocido en el estado de resultados, excepto en la medida que se relacione con partidas reconocidas
directamente en el patrimonio. En ese caso, el impuesto es también reconocido directamente en el patrimonio.

El impuesto sobre la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales que surgen entre la base
impositiva de activos y pasivos y sus valores en libros en los estados financieros. El impuesto diferido se
determina usando las tasas impositivas que han estado vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicadas cuando el impuesto diferido activo relacionado se
realice o el impuesto diferido pasivo se cancele. El impuesto diferido activo es reconocido s6lo en la medida
en que sea probable que se generard ganancia imponible futura que permita compensarse con las diferencias
temporales.

3.12 Otras provisiones

Las provisiones se efectian por obligaciones no formalizadas como tales, que son ciertas, ineludibles y de
exigibilidad futura, y por la existencia de situaciones inciertas que dependen de un hecho futuro, cuya
ocurrencia puede darse o no, en funcion del cual ISC posiblemente deba asumir una obligacion en el futuro.

4  Nuevas normas y modificaciones
Nuevas normas y modificaciones adoptadas por el ISC

En el contexto de incertidumbre y alta volatilidad en los precios de los instrumentos financieros, ISC se acogid
a la resolucion R-NE-SIMV-2022-07-MV emitida por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Rep.
Dom para mitigar el impacto que esto pueda generar a la informacién financiera y al negocio, ISC evalud
posibles riesgos impredecibles de posiciones dentro del portafolio medido a valor razonable con cambio en
resultados, que pudiera disminuir el patrimonio contable y afectar el nivel patrimonial que se requiere para
continuar con las operaciones que realiza el Puesto.
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La resolucion establece medidas transitorias para mitigar el impacto de valor razonable del portafolio de
inversiones de los intermediarios de valores, permitiendo reclasificar hasta el 50% de las inversiones de renta
fija medida a valor razonable (portafolio T) o del portafolio ORI hacia el portafolio a costo amortizado
(portafolio I) hasta el 30 de junio de 2023.

Durante el periodo de vigencia de los valores registrados en el portafolio a costo amortizado, se devengo una
ganancia por intereses y amortizacion de prima por RD$27.94 mm pesos dominicanos.

No se registro deterioro del portafolio a costo amortizado dado que los valores tuvieron una apreciacion
positiva neta de RD$39.46 mm para los vencimientos 10/06/2034 y de RD$3.87 mm los vencimientos
23/09/2029, lo que indica que no existe una perdida en el valor de los activos.

ISC se ha mantenido en el Rango Patrimonial III, lo que permite estar dentro de las actividades que implica el
tramo.

Disposiciones NIIF 9 Instrumentos Financieros | Disposiciones resolucién no. R-NE-SIMV-2022-07-
MV

Un activo financiero debera medirse al costo | Otorga de forma transitoria para mitigar el riesgo de
amortizado, cuando el activo se conserve dentro de | mercado, reclasificar un activo financiero medido a
un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener | costo amortizado, sin modificar el modelo de negocio
los activos financieros para obtener los flujos de | para gestionar los activos financieros de la entidad
efecto contractuales. durante la vigencia de la resolucion.

Reclasificacion, cuando, y solo cuando, una | ISC utiliza sus activos financieros basado en una
entidad cambie su modelo de negocio para la | estrategia de trading.

gestion de los activos financieros, reclasificara
todos los activos financieros.

Las disposiciones establecidas por la resolucion hacen referencia al tratamiento contable y medicion de los
portafolios como lo establece NIIF 9.

Nuevas normas y modificaciones que no han sido adoptadas por ISC

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, las siguientes enmiendas e interpretaciones habian
sido emitidas por el IASB que no son obligatorias al 31 de diciembre de 2022:

Descripcion Fecha efectiva

Concesiones de alquiler relacionadas con el COVID-19 mas alla del 30 de
junio 2021 - Modificacion a la NIIF 16.

1 de abril 2021

. . . 1 de enero 2022
Contratos onerosos - costo de cumplir un contrato modificaciones a la NIC 37

Mejoras anuales a las Normas NIIF 2018-2020 I de enero 2022

Propiedad, planta y equipo: Cobro antes del uso previsto - Modificaciones a la 1 de enero 2022
NIC 16
Referencia al marco conceptual-Modificaciones a la NIIF 3 1 de enero 2022
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Estas normas, interpretaciones o enmiendas estan bajo evaluacion y no se espera aplicacion anticipada, ni
cambios.

No hay otras normas que aun no sean efectivas y de las que se podria esperar tengan un impacto significativo
para el Puesto de Bolsa en los periodos de reporte, actuales o futuros, y en transacciones futuras previsibles.

5  Gestion de riesgo financiero

51 Administracion de riesgo financiero

La administracion de riesgo es realizada por la gerencia bajo las politicas aprobadas por el Consejo de
Administracion, la cual identifica, evaltia, monitorea y administra los riesgos financieros relacionados con las
operaciones de ISC, a través de reportes internos de riesgos que analizan las exposiciones de riesgos en base
al grado de magnitud de estos.

Los principales riesgos financieros identificados son los riesgos de crédito, de mercado, de liquidez y
operacional.

Para monitorear y administrar estos riesgos, el Consejo de Administracion ha establecido el Comité de Riesgo,
el cual es responsable de disefiar y supervisar las politicas de gestion de riesgos.

5.2  Los riesgos a los que esta expuesto ISC son los siguientes:

5.2.1  Riesgo de crédito

Es el riesgo que el deudor o emisor de un activo financiero que es propiedad de ISC no cumpla, completamente
y a tiempo, con cualquier pago que deba hacer de conformidad con los términos y condiciones pactados al
momento en que ISC adquirié u originé el activo financiero respectivo.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracion de riesgo establecen limites de pais, limites
por industria y limites por deudor o emisor. El Comité de Riesgos y ALCO designado por el Consejo de
Administracion, vigilan periédicamente la condicién financiera de los deudores y emisores de instrumentos
financieros en el estado de situacion financiera de ISC.

Inversiones Santa Cruz Puesto de Bolsa, S.A.
Notas a los Estados Financieros Individuales
31 de diciembre de 2022 y 2021

Riesgo de Crédito

Riesgo contraparte

1. Limite en los Mecanismos de

., Establecimiento de cupos transaccionales.
Negociacion.

1. Célculo de porcentaje
financiamiento en instrumentos spot
forward Vs. cartera de inversion.

Evaluacion del cargo de financiamiento contra la cartera.

Riesgo emisor

\ Evaluacion de calificacion de Riesgo Pais en caso de Titulo
Valor de Deuda Gobierno. Evaluacion de Prospecto de Emision y calificacion
de riesgo en caso de titulos corporativo.

1. Revision de Calificacion de Riesgo
y/o Prospecto de Emision.
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Exposicion de ISC al riesgo de crédito:

(i) Efectivo y equivalente de efectivo

Calificacion crediticia local / Calificacion A—(dom)
Calificacion crediticia local / Calificacion A+(dom)
Calificacion crediticia local / Calificacion AA+(dom)

(i) Inversiones en instrumentos financieros
a valor razonable

con cambios en resultados:

Feller Rate +AA-fo (N)

Feller Rate AA-fo

Feller Rate A-fa (N)

Feller Rate +A-fa (N)

Feller Rate BBBfa (N)

Fitch AA(dom)

No tiene calificacion crediticia (a)
No tiene calificacion crediticia (b)
No tiene calificacion crediticia (c)

(iii) Inversiones en instrumentos financieros
a costo amortizado
No tiene calificacion crediticia (a)

(iii) Contratos de venta de contado (Spot)
No tiene calificacion crediticia (a)

Total inversiones en instrumentos financieros

Otras cuentas por cobrar
No tiene calificacion crediticia (d)

Inversiones en sociedades
No tiene calificacion crediticia (¢)

31/12/2022 31/12/2021
69,618,304

104,833,091
2,677,249 2,084,392
107,510,340 71,702,696
31/12/2022 31/12/2021
39,423,510

39,453,387

1,875,769
54,385,897
33,705,747
12,626,315 14,602,763
1,086,018,480 591,081,417
12,707 78,674
126,960,452 211,436,632
1,266,947,109 944,714,640

1,042,899,965

1,042,899,965

10,351
2,309,857,425 944,714,640
31/12/2022 31/12/2021
2,041,619 3,785,707
5,000,374 5,000,374

(a) Corresponde a instrumentos financieros emitidos por Banco Central y el Ministerio de Hacienda de la Republica

Dominicana.

(b) Cuotas de participacion en fondos mutuos o abiertos de inversion nacional.
(c) Valores estructurados de acuerdos de reconocimiento de deuda.

(d) Incluye comisiones por cobrar custodia de valores internacionales, fondo de garantia sistema de registro CEVALDOM

y cuenta por cobrar proveedor.

e) Inversiones en acciones mantenidas en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A.
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5.2.2  Riesgo de precio / mercado

El posible deterioro en la valoracion de las inversiones es consecuencia de variaciones adversas registradas en
la tasa de interés y la tasa de cambio. El incremento en las tasas de interés influye en la disminucion de la
actividad econdmica, generando pérdidas de precio disminuyendo el valor del portafolio de inversiones, lo
cual impacta negativamente en el estado de resultados de ISC. De igual manera, los resultados se ven afectados
por la apreciacion o devaluacion de la moneda extranjera.

Andlisis de sensibilidad: Para la administracion de los riesgos de los precios, ISC ha definido un intervalo en
los limites para vigilar la sensibilidad en los activos financieros. La estimacion del impacto de cambio de
precios se realiza bajo el supuesto de un aumento de 50 puntos basicos (BPS) sobre el precio de cierre. La
sensibilidad en los cambios de precio de los titulos en el mercado es afectada por los cambios de tasa de interés,
la tabla que se presenta a continuacion refleja el impacto al aplicar dichas variaciones.”

Resultados Patrimonio
Al 31 de diciembre de 2022 Aumento Disminucion Aumento  Disminucion
Titulos Valores de Deuda 5,331,300  (5,331,300) 5,331,300  (5,331,300)
Al 31 de diciembre de 2021
Titulos Valores de Deuda 3,014,945  (3,014,945) 3,014,945  (3,014,945)

5.22.1  Valor enriesgo (VAR)
ISC ha identificado dos métodos para el calculo del VAR:

El Comité de Riesgos aprobara y monitoreara los niveles de confianza, los numeros de datos a utilizar, los
limites y las acciones de mitigacion en caso de acercamiento al limite establecido.

e VaR No Paramétrico.

El Valor en Riesgo (VaR) por simulacion histdrica tiene como objetivo medir la pérdida que puede alcanzar
el portafolio para un periodo de tiempo y un nivel de confianza determinado.

Para su célculo, se siguen los siguientes pasos:

—_—

Se toma la composicion del portafolio de inversion a una fecha de corte determinada.

2. Se revalua el portafolio para un nimero de dias habiles anteriores a la fecha de corte determinada (no
menos de 252 observaciones - cantidad de requisitos de dias habiles en 1 afio), utilizando los precios
vigentes para ese periodo como muestra.

3. Se toma el valor total del portafolio para cada uno de los dias habiles y se calcula su variacion
porcentual diaria.

4. El Valor en Riesgo resulta del percentil seleccionado de la muestra de ganancias y pérdidas

porcentuales generadas multiplicadas por el valor total del portafolio, para el horizonte de tiempo y

un nivel de confianza determinado.
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e  VaR Paramétrico.

El Valor en Riesgo (VaR) paramétrico tiene como objetivo medir la pérdida que puede alcanzar el portafolio
para un periodo de tiempo y un nivel de confianza determinado. Para estos fines se aplica una metodologia
basada en una distribucion normal de probabilidad, utilizando como parametros la media y la desviacion
estandar de los retornos del portafolio. Estos parametros son estimados a partir de una muestra de la variacion
historica de los precios de los activos en el portafolio.

Para su calculo, se siguen los siguientes pasos:

1. Construir la base de datos histdrica de precios de cada activo con no menos de 252 observaciones
(cantidad de requisitos de dias habiles en 1 afio). A partir de esta muestra se obtienen los parametros
indicados a continuacion.

2. Calcular las variaciones porcentuales diarias de los precios de cada titulo hasta la fecha actual del

mercado.

Calcular 1a matriz de covarianza considerando todos los titulos en el portafolio.

Calcular el retorno promedio histérico para el portafolio.

5. Calcular la desviacion estandar de las variaciones de los precios del portafolio (volatilidad del
portafolio).

Ealied

Para el célculo del VaR paramétrico del portafolio se considera el resultado del producto de la desviacion
estandar y el resultado de la inversa de la funcion de probabilidad aplicada al nivel de confianza previsto de
95% (i.e., 1.645) menos el retorno esperado del portafolio, conforme la formula siguiente:

VaR = Sigma * Normsinv (0.95) - M

Donde,

Sigma = Desviacion Estandar del Portafolio

Normsinv = Funcién inversa de la distribucién normal de probabilidad aplicada sobre el nivel de confianza
(95%)

M = Retorno Esperado del Portafolio (media de retornos histéricos)

5.2.3  Riesgo de tasa de interés

Son los riesgos de que los flujos de efectivo futuros y el valor de un instrumento financiero fluctien debido a
cambios en las tasas de interés del mercado.

Mediante este analisis de las brechas o descalce se puede medir la rentabilidad individual de los productos, la
evaluacion del desempefio de una gestion proactiva de activos y pasivos. Para esto, se agruparan los activos y
los pasivos por bandas de tiempo y las tasas ponderadas de los productos utilizando el siguiente esquema:

Banda de tiempo (Dias) Tasa activa Tasa pasiva Descalce

Andlisis de sensibilidad: Un aumento o disminucion de la tasa de interés en 50 puntos bésicos tendria un
impacto en resultados (ganancia o pérdida) de DOP 105,238,198 (2021: DOP 2,821,682).
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Resultados
Al 31 de diciembre de 2022 Aumento Disminucion
Movimiento tasa de interés 105,238,198 (105,238,198)
Al 31 de diciembre de 2021
Movimiento tasa de interés 2,821,682 (2,821,682)

5.2.4  Riesgo de tasa de cambio

Este riesgo se define como la probabilidad de que se incurra en pérdidas como consecuencia de variaciones
adversas registradas en el tipo de cambio.

Para la gestion de este riesgo, ISC calcula la posicién en moneda extranjera y verifica que no sobrepase los
limites internos y regulatorios. Esto de acuerdo con lo establecido en la resolucion R-CNMV-2019-21-MV de
la SIMV.

La Gerencia de Riesgos vela por mantener informado a la Gerencia General y al Area de Trading diariamente
de la ubicacion de la posicion de moneda extranjera dentro de los limites establecidos en dicha resolucion de
hasta un 100% del patrimonio contable, o hasta por el 20% de los activos denominados o indexados a moneda
extranjera, cualquiera de los montos que resulte mayor.

Analisis de sensibilidad: Como se muestra en la Nota 7, ISC esta expuesta inicamente al tipo de cambio de la
moneda extranjera USD. Para la sensibilidad se considerd una devaluacion, del peso dominicano versus el
délar estadounidense, de un 5% para los periodos 2022 y 2021. Si la tasa de cambio sufre un aumento, ISC
tendria una ganancia neta de RD$12,294,272 para el afio 2022 y una ganancia neta RD$10,268,043 para el
afio 2021. Si lo que ocurre es una disminucion, entonces lo que se produce es una pérdida para ambos periodos.

5.2.5 Riesgo de liquidez

Se define como la probabilidad de que una entidad enfrente escasez de fondos para cumplir sus obligaciones
y que por ello tenga la necesidad de conseguir recursos alternativos o vender activos en condiciones
desfavorables, esto es, asumiendo un alto costo financiero o una elevada tasa de descuento, incurriendo en
pérdidas de valorizacion.

El area de Riesgos de ISC esta a cargo de la medicion, el monitoreo y seguimiento de los limites de este riesgo.
Para esto, se realizan ratios de liquidez de vencimiento de activos y pasivos y de titulos valores en hojas de
calculos electronicas con las bandas de tiempo de 1-7, 8-15, 16-30, 31-60, 61-90, 91-120, 121-180 y 181-360.

Las bandas que seran objetos de limites internos de riesgo de liquidez son las de 1-7, 8-15, 16-30.

De la misma forma, se realizan escenarios de estrés probando probabilidades de retiro y renovaciones de Sell
Buy Backs (SBB) y Mutuo. Considerando como entradas de los SBB el valor de mercado de los titulos y en
los Mutuos una probabilidad de retiro.

De igual forma, ISC cuenta con un Plan de Financiamiento Contingente, el cual tiene como objetivo establecer

con claridad las estrategias a adoptar ante un déficit de liquidez durante situaciones de emergencia de estrés
financiero. Exposicion al riesgo de liquidez:
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Al 31 de diciembre 2022

7 - 15 Dias 15 -30 Dias 30-60 Dias 60- 90 Dias  90- 180 Dias 180- 360 Dias >360 Dias Total Total 30 dias
Pasivos Financieros
Valor Razonable (40,633,317) (3,393) (11,011) (2,469) (7,734) (521) (40,658,445)  (40,636,710)
Operacién de ventas con pacto
de compra posterior (270,783,262) (77,486,311) (128,472,931) (32,075,309) (80,871,484) (5,636,739) (595,326,036) (348,269,573)
Operaciones con Instituciones
de Intermediacién Financiera (1,399,449,220) (1,399,449,220)
Total Pasivos (311,416,579) (77,489,704) (128,483,942) (32,077,778) (80,879,218) (5,637,260) (1,399,449,220) (2,035,433,701) (388,906,283)
Activos Financieros
Efectivo y Equivalente de
efectivo 107,510,340 107,510,340 107,510,340
Instrumento Financiero de
Cartera Propia Disponible 41,352,213 1,800,606 24,560,617 1,199,244,024  1,266,957,460 43,152,819
Instrumento Financiero de
Cartera Propia Restringida 1,042,899,965 1,042,899,965
Total de Activos 148,862,553 1,800,606 24,560,617 2,242,143,989 2,417,367,765 150,663,159
Flujo de Caja estatico (162,554,026) (75,689,098) (128,483,942) (32,077,778) (56,318,601) (5,637,260) 842,694,769 381,934,064 (238,243,124)
Flujos de Caja Acumulados (162,554,026) (238,243,124) (366,727,066) (398,804,844) (455,123,445) (460,760,705) 381,934,064
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5.2.6  Riesgo operacional

Es la posibilidad de sufrir pérdidas debido a la falta de adecuacion o a fallos de los procesos internos, personas
o sistemas internos, o bien a causa de acontecimientos externos.

La identificacion, evaluacion y medicion del riesgo operacional son frecuentes tomando en consideracion las
probabilidades de ocurrencia y el impacto de estos.

Asimismo, ISC estd en permanente revision de los procesos, delimitacion de roles y competencias conforme
a las funciones asignadas, sistemas de control y registro operacional (sistemas informaticos) y fortalecimiento
de la plataforma tecnolégica de voz y data, entre otras, como también gestionar adecuadamente los riesgos
crecientes.

6  Uso de estimaciones y juicios contables criticos

La administracion ha efectuado algunas estimaciones y supuestos relacionados al informe de activos, pasivos
y resultados, basados en las experiencias histdéricas y otros factores, incluyendo expectativas de los
acontecimientos futuros que se consideran razonables bajo las circunstancias. Cualquier cambio en las
suposiciones o criterios puede afectar en forma significativa las estimaciones.

Las principales estimaciones efectuadas en funcion de la mejor informacion disponible corresponden a la
determinacion de los valores razonables de instrumentos financieros, los cuales fueron medidos de acuerdo
con las metodologias establecidas en la NIIF 7, segun el siguiente detalle:

Nivel I: Valores o precios de cotizacion en mercados activos para activos y pasivos idénticos.

Nivel II: Informacion proveniente de fuentes distintas a los valores de cotizacion del Nivel I, pero observables
en mercados para los activos y pasivos ya sea de manera directa (precios) o indirecta (obtenidos a partir de
precios).

Nivel III: Informacion para activos o pasivos que no se basen en datos de mercados observables.

a) Estos instrumentos corresponden a valores estructurados de acuerdos de reconocimiento de deuda que
se encuentran registrados al costo en el balance de comprobacion, sin embargo, estan clasificados en
el portafolio TVD “T” en el Estado de Situacion Financiera, dado que la SIMV mediante
comunicacion establecio el registro contable de los valores.
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Al 31 de diciembre 2021

181- 360

7 - 15 Dias 16 -30 Dias 31-60 Dias 61- 90 Dias  91- 180 Dias Dias >360 Dias Total Total 30 dias
Pasivos financieros
Valor razonable (1,858) (1,030) (5,527) (470) (23,915) (4,966) (37,766) (2,888)
Operaciones de
financiamiento (18,314,652) (117,900,514) (309,830,961) (50,195,771) (233,882,649) (26,316,721) (756,441,268) (136,215,166)
Total, Pasivos (18,316,510) (117,901,544) (309,836,488) (50,196,241) (233,906,564) (26,321,687) (756,479,034) (136,218,054)
Activos financieros
Efectivo y equivalente de
efectivo 34,688,513 37,014,183 71,702,696 71,702,696
Instrumento financiero de
cartera Propia disponible 316,543,655 14,801,400 24,513,250 568,223,705 924,082,010 316,543,655
Total, de Activos 351,232,168 37,014,183 14,801,400 24,513,250 568,223,705 995,784,706 388,246,351
Flujo de caja estatica 332,915,658 (80,887,361) (309,836,488) (50,196,241) (219,105,164) (1,808,437) 568,223,705 239,305,672 252,028,297
Flujos de caja acumulados 332,915,658 252,028,297 (57,808,191) (108,004,432) (327,109,596) (328,918,033) 239,305,672
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Adjunto el detalle de la clasificacion de los instrumentos financieros por nivel: A. Al 31 de diciembre de 2021
Ingresos (Gastos)
Al 31 de diciembre de 2022 US$ EURO OTROS TOTAL
Activos Financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 (a) Total, RD$ Efectivo y efectivo equivalente (3,375,711) (3,375,711)
Instrumentos para negociacion Inversiones (5,270,696) (5,270,696)
Cartera propia TVD (a valor razonable disponible) 798,469,297 300,185,849 126,960,452 1,225,615,598 Otros activos (269,309) (269,309)
Cartera propia TVD (a costo amortizado restringida) 1,042,899,965 1,042,899,965 Obligaciones con bancos e instituciones financieras 829,269 829,269
Fondos mutuos abiertos 1,888,475 1,888,475 Otros pasivos 4,043,119 4,043,119
Fondos cerrados 39,453,387 39,453,387 Total, de diferencia de cambio (4,043,328) (4,043,328)
Total 1,841,369,262 341,527,711 126,960,452 2,309,857,425
Los saldos en moneda extranjera y la posicion neta, es como sigue:
Pasivos Financieros
A valor razonable 40,658,445 40,658,445 2022 2021
Total 40,658,445 40,658,445 US$ USS
Activos:
Al 31 de diciembre de 2021 Efectivo y equivalentes de efectivo 1,584,502 251,452
Activos Financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 (a) Total, RD$ Otras cuentas por cobrar 124,997
Instrumentos para negociacion Inversiones en renta fija 7,775,818 7,403,601
Cartera propia TVD (disponible) 101,485,543 504,198,636 211,436,632 817,120,811 Inversiones en renta variable 32,334 1,047,735
Fondos mutuos abierto 30,090,803 30,090,803 Derecho de uso 63.746
Fondos cerrados 4,829,874 92,673,152 97,503,026 Otros activos 36,599 5,000
Totfll ‘ ‘ 106,315,417 626,962,591 211,436,632 944,714,640 Total, de activos en US$ 9,492,999 8,832,785
Pasivos Financieros
A valor razonable 37,766 37,766 .
4 Pasivos:
Total 37,766 37,766
A valor razonable (227) (29)
7 Reajuste y diferencia en cambio Obligaciones por ﬁnanciamientAO (4,021,337) (5,116,803)
Obligaciones con bancos e instituciones financieras (1,004,202)
El reajuste cambiario, es como sigue: Arrendamientos (64,420)
Otras cuentas por pagar (10,584) (122,040)
A. Al 31 de diciembre de 2022 Total, de pasivos en USS (5,100,770) (5,238,872)
Ingresos (Gastos)
US$ EURO OTROS TOTAL Posicién neta 4,392,229 3,593,913
Efectivo y efectivo equivalente (1,111,344) (1,111,344) . i . .
Inversiones 105,479 105.479 Las tasas de cambios por cada ddlar estadoumd-ense (USD) al 31 diciembre de 2022 y de 2021 fueron las
Otros activos 67.917 67.917 siguientes: RD$55.9819 y RD$57.1413 respectivamente.
Obligaciones con bancos e instituciones financieras (246,881) (246,881)
Otros pasivos 303,851 303,851 Analisis de sensibilidad
Total, de diferencia de cambio (880,978) (880,978) Al 31 de diciembre de 2022 Al 31 de diciembre de 2021
Moneda Moneda Moneda Moneda
nacional extrajera nacional extrajera
Posicion activa 531,436,197 9,493,000 504,716,818 8,832,785
Posicion pasiva (285,550,766) (5,100,769) (299,355,957) (5,238,872)
Posicién neta 245,885,431 4,392,231 205,360,861 3,593,913
Exposicién a tasa de cambio, 5% variabilidad 12,294,272 10,268,043
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Para el analisis de sensibilidad se consideré una devaluaciéon del peso dominicano versus el dolar
estadounidense, de un 5% para los periodos 2022 y 2021. Si la tasa de cambio sufre un aumento, ISC tendria
una ganancia neta de RD$12,294,272 para el afio 2022 y una ganancia neta RD$10,268,043 para el afio 2021.
Si lo que ocurre es una disminucion, entonces lo que se produce es una pérdida para ambos periodos.

8 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo estan representados por el dinero en caja y depdsitos a la vista en bancos
y otras instituciones financieras del Pais. Para fines del estado de flujos de efectivo, ISC considera lo reflejado
como efectivo y equivalente de efectivo.

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2022 y de 2021 estan conformados como sigue:
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Valor razonable

Al 31 de diciembre de 2021

31/12/2022 31/12/2021

Depositos a la vista en bancos y asociaciones de ahorro y préstamo
(AAYP) del Pais 42,526,961 34,688,513
Equivalentes de efectivo (a) 64,983,379 37,014,183
Total 107,510,340 71,702,696

(a) Corresponde a inversiones en certificados financieros con vencimiento menor a 90 dias, los cuales generan intereses
a una tasa anual de 4.1% en dolares al 31 de diciembre de 2022 y de 2021 de 1.15% en pesos dominicanos. Al 31 de
diciembre de 2022 y de 2021, los intereses generados por este concepto ascienden a RD$1,160,949 y a RD$244,573
respectivamente, y se presentan formando parte del renglon “resultado por instrumentos financieros a valor razonable”
en el estado de resultados y otros resultados integrales.

9  Instrumentos financieros

La composicion de los instrumentos financieros por categoria es la siguiente:

9.1 Instrumentos financieros por categoria:

9.1.1  Activos financieros

con cambios en Costo Total,
amortizado RDS$S
resultados
Activo financiero segin el estado de situaciéon financiera
Efectivo y equivalente de efectivo 71,702,696 71,702,696
Instrumentos financieros de cartera propia disponible 944,714,640 944,714,640
Otras cuentas por cobrar 3,785,707 3,785,707
Inversiones en sociedades 5,000,374 5,000,374
Total 944,714,640 80,488,777 1,025,203,417
9.1.2  Pasivos financieros
Al 31 de diciembre de 2022
Costo
Valor razonable amortizado Total, RD$

Pasivo financiero segun el estado de situaciéon financiera
Pasivo financiero a valor razonable (*) 40,658,445 40,658,445
Pasivo financiero a costo amortizado:

Operaciones de venta con pacto compra 595,326,036 595,326,036

Obligaciones con bancos e instituciones financieras 1,399,449,220  1,399,449,220
Acreedores por intermediacion 20,445,124 20,445,124
Arrendamientos 3,606,337 3,606,337
Otras cuentas por pagar 2,416,919 2,416,919
Total 40,658,445 2,021,243,636  2,061,902,081

(*) Corresponde a la valoracion de los contratos de compraventa a plazo o forward de titulos valores de deuda a
valor razonable, realizada a partir de la fecha de transaccion o pacto es requerida para permitir el reconocimiento
de las ganancias o pérdidas producto del riesgo de precio por la variacion del valor razonable de las acciones,
contra el precio establecido de compra o de venta en el contrato de compraventa a plazo o forward que rige las
condiciones de liquidacion de las operaciones de compraventa plazo o forward, dentro del marco temporal
establecido por las regulaciones o convenciones en el mercado correspondiente (contratos por la “via ordinaria”),
como lo establece la Norma Internacional de Informacion Financiera No. 9 (NIIF 9).

Al 31 de diciembre de 2021

Al 31 de diciembre de 2022

Valor razonable

con cambios en Cos'to Total, RD$
amortizado
resultados
Activo financiero segiin el estado de situacion financiera
Efectivo y equivalente de efectivo 107,510,340 107,510,340
Instrumentos financieros de cartera propia disponible (a valor
razonable) 1,266,957,460 1,266,957,460
Instrumentos financieros cartera propia comprometida (a costo
amortizado) 1,042,899,965 1,042,899,965
Cuentas por cobrar con relacionadas 279,910 279,910
Otras cuentas por cobrar 2,041,619 2,041,619
Inversiones en sociedades 5,000,374 5,000,374
Total 1,266,957,460 1,157,732,208  2,424,689,668
36

Costo
Valor razonable amortizado Total, RD$
Pasivo financiero segin el estado de situaciéon financiera
Pasivo financiero a valor razonable 37,766 37,766
Pasivo financiero a costo amortizado:

Operaciones de venta con pacto compra 738,126,615 738,126,615
Acreedores por intermediacion 18,314,654 18,314,654
Cuentas por pagar relacionadas 6,973,525 6,973,525
Otras cuentas por pagar 2,456,777 2,456,777
Total 37,766 765,871,571 765,909,337
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9.2  Instrumentos financieros a valor razonable- cartera propia

9.2.1

Al 31 de diciembre de 2022:

Instrumentos de renta variable

Cartera propia restringida

En garantia
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Al 31 de diciembre de 2021:

Cartera propia restringida

En garantia
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Cartera En En por
Instrumento financieros valor propia operacion . Subtotal
razonable disponible | a plazo prestamos otra}s DOP Total
DOP DOP DOP operaciones
DOP
Instrumentos de renta
variable
Cuotas de fondos mutuos (cerrados)
Nacionales 39,453,387 39,453,387
Extranjeras
Cuotas de fondo de inversion (abiertos)
Nacionales 1,888,475 1,888,475
Extranjeras
Total, IRV 41,341,862 41,341,862
Cartera propia restringida
En
Cartera En arantia .
Instrumento financieros valor propia operacion . En # por Subtotal Unidad
razonable disponible | a plazo prel:;tgg 08 otras DOP Total NO'
DOP DOP operaciones acciones
DOP
Instrumentos de renta
variable
Tipo de instrumento financiero
Cuotas de fondos mutuos
FIDEICOMISO DE OFERTA PUBLICA
DE VALORES ACCIONARIO RICA 39,453,387 39,453,387 242,365
Cuota de fondos de inversion (abiertos)
FONDO DE INVERSIONES ABIERTO
RENTA VALORES UNIVERSAL 12,707 12,707 1
FONDO MUTUO CORTO PLAZO
RESERVAS QUISQUEYA 16,650 16,650 12
JMMB FONDO MUTUO DE MERCADO
DE DINERO ABIERTO 48,995 48,995 32
JMMB FONDO MUTUO DE MERCADO
DE DINERO EN DOLARES 1,810,124 1,810,124 305
Total, IRV 41,341,863 41,341,863 242,714
38
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Cartera En En or
Instrumento financieros valor propia operacion . P Subtotal
razonable disponible | a plazo prestamos °t”fs DOP Total
DOP DOP DOP operaciones
DOP
Instrumentos de renta
variable
Cuotas de fondos mutuos (cerrados)
Nacional 58,079,517 58,079,517
Cuotas de fondo de inversion (abiertos)
Nacionales 69,514,313 69,514,313
Total, IFRV 127,593,830 127,593,830
Cartera propia restringida
En
Cartera En garantia .
Instrumento financieros valor propia operacion . En por Subtotal Total U?\;dad
razonable disponible | a plazo pr(gtoagl 08 otras DOP ota "0
DOP DOP operaciones acclones
DOP
Instrumentos de renta
variable
Cuotas de fondos mutuos
FONDO DE INVERSION CERRADO
INMOBILIARIO UNIVERSAL I 24,373,770 24,373,770 384
FONDO DE INVERSION CERRADO
INMOBILIARO EXCEL 11 4,829,874 4,829,874 802
FONDO DE INVERSION CERRADO
INMOBILIARIO GAM I 28,875,873 28,875,873 495
Cuotas de fondos de inversion
(abiertos)
JMMB FONDO MUTUO DE
MERCADO DE DINERO EN
DOLARES 1,789,446 1,789,446 304
FONDO DE INVERSIONES
ABIERTO RENTA VALORES
UNIVERS 78,674 78,674 5
JMMB FONDO MUTUO DE
MERCADO DE DINERO ABIERTO 27,182,455 27,182,455 18,468
FONDO MUTUO CORTO PLAZO
RESERVAS QUISQUEYA 1,040,228 1,040,228 788
FIDEICOMISO DE OFERTA
PUBLICA DE VALORES
ACCIONARIO RICA 39,423,510 39,423,510 257,670
Total, IFRV 127,593,830 127,593,830 278,916
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Al 31 de diciembre de 2022

Cartera propia restringida
Instrumento Carte.r A En En En garantia .
. . Propia . por otras Sub-Total Cantidad
Financieros valor . . Operaciones | Prestamos . Total, RD$ .
razonable Disponible a Plazo RDS RDS operaciones RD$ de titulos
RDS$ RDS$

MINISTERIO DE
HACIENDA REP.

DOM 1,042,899,965 1,042,899,965 1,042,899,965 10,429

Total, IFRF 1,042,899,965 1,042,899,965 1,042,899,965 10,429

Al 31 de diciembre de 2022, corresponde a bonos en pesos dominicanos del Ministerio de Hacienda de la Rep.
Dom., los cuales estan restringidos para garantia de la linea de crédito con Banco Multiple Santa Cruz. Al 31
de diciembre de 2021 ISC no posee instrumentos financieros a costo amortizado- cartera propia.

10 Saldos y transacciones con partes relacionadas

El estado de situacion financiera y el estado de resultados y de otros resultados integrales incluyen saldos y
transacciones con la relacionada Banco Multiple Santa Cruz, S.A., los cuales se resumen asi:
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Al 31 de diciembre de 2022

Transaccion

Saldos

Cantidad Ingresos Gastos Activo

Pasivo

RD$ RDS$ RD$

RD§

Cuentas por cobrar
Arrendamiento Financiero
Cuentas por pagar corto plazo
Cuentas por pagar Largo Plazo - Arrendamiento
Financiero
Cuentas corrientes
Saldo en Cuenta Corriente
Intereses por saldo en cuenta
Certificado Financiero
Administracion de cartera
Gastos
Alquiler (amortizacion arrendamiento financiero)
Servicios Generales
Préstamos
Intereses por pagar
Gastos financieros
Ingresos por Intermediacion de valores
Pagos por remuneraciones al personal (a)

N = =

279,910
3,568,645

170,127

3,606,337

4 39,849,713

4 354,967

1 64,983,379

3,802,981
3,353,407

83,131,212

17,672,724

1,330,917,728
12,314,354
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Al 31 de diciembre de 2021
Transaccion Saldos
Cantidad Ingresos Gastos Activo Pasivo
RDS$ RD$ RD$ RD$

Otras cuentas por cobrar 1 285,707
Activos por derecho de uso 1 7,142,511
Cuentas por pagar corto plazo 3 146,622
Cuentas por pagar largo plazo 1 6,973,525
Honorario por estructuracion emisiones 1 3,500,000

Saldo en cuenta corriente 4 32,604,121

Intereses por saldo en cuenta 4 253,527

Amortizacion por arrendamiento 1 3,779,450

Servicios generales 1 4,342,925
Préstamos

Intereses por financiamiento 1 722,294

(a) Las remuneraciones y compensaciones a gerencia general y subgerencias, es como sigue:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
de 2022 de 2021
Remuneraciones del personal
- Beneficios a los empleados a corto plazo 5,393,381 4,846,421
Bonos y /o Gratificaciones 18,657,874 18,190,739

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, ISC realiz6 transacciones de compra y venta de titulos valores con su
relacionada Banco Multiple Santa Cruz, S.A., por RD$41,037,896,485 y RD$27,256,024,104 (2021:

RD$26,273,790,682 y RD$10,648,386,214), respectivamente.

11 Inversiones en sociedades

Las inversiones en sociedades estan conformadas por las acciones, como miembro de la Bolsa de Valores de

la Republica Dominicana. A continuacion, el detalle:

Valor razonable . No. de Porcentaje de
. Valor nominal . L S
entidad acciones participacion
Bolsa de Valores de la Rep. Dom. N/D 374 2 1%
Derecho de asiento en Bolsa N/D 5,000,000
Saldo Final N/D 5,000,374 2 1%
N/D: No determinado (ver nota 3.2)
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9.2.2  Instrumentos de renta fija Al 31 de diciembre de 2021
Al 31 de diciembre de 2022 Cartera propia restringida
Cartera propia restringida Cartera En ]
En Instrumento financieros valor ropia En En garantia | Sub- Cantidad
Instrumento financieros valor Cartera En En arantia | Sub- Prop; operaciones | préstamos | por otras | Total | Total, RD$ .
propia operaciones g razonable disponible . de titulos
razonable instrumentos de renta disponible a plazo préstamos | por otras | Total | Total, RDS RDS a plazo RD$ RD$ operaciones | RD$
fija pRD$ III)D$ RD$ operaciones | RD$ RD$
RD$ Instrumentos de renta fija
Del Estado BANCO CENTRAL DE LA REP.
Nacional 1,086,028,832 1,086,028,832 DOM. 394,069,445 394,069,445 36,898
Extrajeras EGE HAINA 14,602,762 14,602,762 250,000
De empresas MINISTERIO DE HACIENDA
Nacional 139,586,766 139,586,766 DE LA REP. DOM. 197,011,970 197,011,970 3,162
Extrajeras EDENORTE 99,462,023 99,462,023 99,462,023
Total, IRF 1,225,615,598 1,225,615,598 EDEESTE 111,974,610 111,974,610 111,974,610
Total, IFRF 817,120,810 817,120,810 211,726,693
Al 31 de diciembre de 2022 La ganancia (pérdida) neta no realizada registrada al 31 diciembre de 2022 y de 2021 como producto de la
Cartera propia restringida valuacion de las inversiones disponibles, fue de RD$52,643,563 y RD$29,605,788 respectivamente, la cual
Cartera E . En fue registrada en el estado de resultados y de otros resultados integrales, en el reglén de instrumentos
Instrumento Financieros valor propia n o garantia | Sub- Cantidad financieros a valor razonable.
R . operacion a | préstamos | por otras | Total | Total, RD$ p
razonable disponible . de titulos
RDS plazo RD$ RDS$ | operaciones | RD$ . . . . .
RDS$ Durante los periodos finalizados al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, ISC vendi6 inversiones por unos
BANCO CENTRAL DE LA REP. RD$64,162,006,111 y RD$30,554,272,860 respectivamente. La ganancia (pérdida) realizada como producto
DOM. 42,562,149 42,562,149 4,256 de dicha venta se registré en el estado de resultados y otros resultados integrales, en el reglon de resultados
MINISTERIO HACIENDA DE por instrumentos financieros a valor razonable, por RD$111,768,405 y RD$ 87,650,403 respectivamente.
LA REP. DOM. 1,043,466,683 1,043,466,683 10,435
EGE HAINA 12,626,315 12,626,315 12,626,315
EDENORTE 59,723,499 59,723,499 59,723,499 9.3 Instrumentos financieros a costo amortizado- cartera restringida
EDEESTE 67,236,952 67,236,952 67,236,952
Total, IFRF 1,225,615,598 1,225,615,598 139,601,457
Al 31 de diciembre de 2022
Al 31 de diciembre de 2021 Al 31 de diciembre de 2022
Cartera propia restringida Cartera Propia Restringida
En En
. Carte‘r a En En garantia | Sub- Instrumento Financieros Cz;:;tein;‘a o erfcniones En garantia Sub-Total
Instrumento financieros valor propia operaciomes | . - o or otras | Total | Total. RDS valor razonable prop! P préstamos por otras Total, RD$
razonable disponible a plazo p P . ’ i disponible a plazo : RD$
RDS RDS RD$ operaciones | RD$ Instrumentos de Renta Fija RDS RDS RD$ operaciones
RDS RD$
Instrumentos de renta fija Del Estado
Del Estado Nacional 1,042,899,965 1,042,899,965 1,042,899,965
Nacional 591,081,415 591,081,415 Extrajeras
De empresas De entidades Financiera
Nacional 226,039,395 226,039,395 ga“‘?nal
Total, IFRF 817,120,810 817,120,810 xirajeras
De empresas
Nacional
Extrajeras
Total, IRF 1,042,899,965 1,042,899,965 1,042,899,965
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12 Activos intangibles

El movimiento de los intangibles es como sigue:
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Marecas y licencias Software Total
RD$ RDS$ RD$

Costo:
Saldo inicial al 01/01/2021 6,887,260 5,070,151 11,957,411
Adiciones 1,922,889 1,922,889
Retiros
Saldes al 31/12/2021 8,810,149 5,070,151 13,880,300
Adiciones 2,012,044 568,053 2,580,097
Retiros
Saldos al 31/12/2022 10,822,193 5,638,205 16,460,398
Amortizaciones:
Saldo inicial al 01/01/2021 (5,993,241) (3,768,478) (9,761,719)
Cargos por amortizacion (2,052,977) (1,023,141) (3,076,118)
Retiros
Saldos al 31/12/2021 (8,046,218) (4,791,619) (12,837,837)
Cargos por amortizacién (2,082,360) (303,569) (2,385,930)
Retiros
Saldos al 31/12/2022 (10,128,578) (5,095,188) (15,223,767)
Valor neto
Saldos al 31/12/2021 763,931 278,532 1,042,463
Saldos al 31/12/2022 693,615 543,017 1,236,631

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, ISC registré gasto por amortizacion por RD$2,385,930 y
RD$3,076,118 respectivamente.

13 Activo por derecho de uso y obligaciones con relacionadas por arrendamientos

El activo por derecho a uso se reconocié por un monto igual al pasivo por arrendamiento en principio. ISC
utilizé el método de traer los valores de los flujos a valor presente de los arrendamientos anteriormente
clasificados como arrendamientos operativos segun la NIC 17.

El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando el método de linea recta desde la fecha de
inicio hasta el final del plazo del arrendamiento, a menos que en el arrendamiento se transfiera la propiedad
del activo subyacente al Puesto de Bolsa al término del plazo del arrendamiento, o que el costo del activo por
derecho de uso refleje que el Puesto de Bolsa ejercera una opcion de compra. En ese caso, el activo por derecho
de uso sera depreciado durante la vida util del activo subyacente, que se determina sobre la misma base como
los de propiedad y equipo. Ademas, el activo por derecho de uso se reduce periddicamente en pérdidas por
deterioro, si las hay, y ajustadas para ciertas nuevas mediciones del pasivo por arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de arrendamiento que no se
pagan a la fecha de inicio, descontado utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento o, si esa tasa
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no se puede determinar facilmente, la tasa de endeudamiento incremental de ISC. Generalmente, ISC usa su
tasa de interés incremental como tasa de descuento.

Se determina su tasa de interés incremental obteniendo tasas de interés de varias fuentes de financiamiento
externo y realiza ciertos ajustes para reflejar los términos del arrendamiento y tipo del activo arrendado.

Val to: Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
alor neto: 2022 2021

Inmuebles adquiridos arrend. Financiero 3,568,645 7,142,511

Pasivos por arrendamientos 3,606,337 6,973,525

El comportamiento del activo por derecho a uso durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y de
2021, es como sigue:

Movimientos: Arrendamiento
Saldo al 01/01/2021 10,684,124
Cargos por amortizacion (3,541,613)
Retiros

Saldos al 31/12/2021 7,142,511
Cargos por amortizacion (3,573,866)
Retiros

Saldos Neto al 31/12/2022 3,568,645

Los cargos registrados en el estado de resultado como gastos por arrendamiento financiero al 31/12/2022 son
por DOP 393,861.

14 Otros activos

Los otros activos se detallan como siguen:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre de
de 2022 2021
Gastos anticipados 224,266 223,680
Total 224,266 223,680

15 Operaciones de venta al contado con compra a plazo.

Corresponden a obligaciones por operaciones de venta con pacto de compra posterior y con vencimientos que
oscilan entre uno a seis meses, con tasa de interés promedio anual 10.68% para las transacciones en pesos
dominicanos (DOP) y 2.83% para las transacciones en dolares estadounidenses (USD) para el afio 2022; y
3.57% para las transacciones en pesos dominicanos (DOP) y 2.65% para las transacciones en dodlares
estadounidenses (USD) para el afio 2021. Estas obligaciones estan garantizadas con titulos de valores de deuda
por aproximadamente RD$586,751,588 y RD$700,560,677, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2022 y
2021, estas obligaciones son mantenidas con personas juridicas y personas fisicas, cuyo detalle es como sigue:
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Renta Fija
Al 31 de diciembre de 2022
Vencimiento DOP Valor razonable del
Contrapartes - . .
Tasa prom. % | Hasta 7 dias | Mas 7 dias | Total activo subyacente
Personas Fisicas 6.31% 143,318,687 165,988,950 309,307,637 307,371,083
Persona Juridicas 9.53% 127,464,574 158,553,825 286,018,399 279,380,506
Total 270,783,261 324,542,775 595,326,036 586,751,589
Al 31 de diciembre de 2021
Vencimiento DOP Valor razonable
Contrapartes del activo
Tasa prom. % Hasta 7 dias Mas 7 dias Total subyacente
Personas Fisicas 3.45% 296,516,915 314,831,567 267,138,553
Persona Juridicas 3.06% 441,609,700 441,609,700 433,422,124
Total 738,126,615 756,441,267 700,560,677

Renta variable

Inversiones Santa Cruz Puesto de Bolsa, S.A.
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a) La tasa de interés anual es de un 12.20% en pesos dominicanos, esta garantizado con inversiones en bonos del

Gobierno Dominicano.

b) La tasa de interés anual es de un 6.58% en dolares, estd garantizado con inversiones en bonos del Gobierno

Dominicano.

Al 31 de diciembre 2021, no posee obligaciones con bancos e instituciones financieras.

18 Otros pasivos

18.1 Otras cuentas por pagar

El detalle de las otras cuentas por pagar es como sigue:

Al 31 diciembre de Al 31 diciembre de
2022 2021
Proveedores locales 2,416,919 2,456,777
Total 2,416,919 2,456,777

Al 31 de diciembre 2022 y 2021, no posee operaciones de venta al contado con compra a plazo cuotas de renta
variable.

16 Acreedores por intermediacion

El detalle de los acreedores por intermediacion es como sigue:

Al 31/12/2022 Al 31/12/2021
Monto  Provision Total Monto  Provision Total
Tipo de Intermediacion (*)
Intermediacion de operaciones a término 20,445,124 20,445,124 18,314,654 18,314,654
Intermediacion de operaciones a plazo
Total 20,445,124 20,445,124 18,314,654 18,314,654

(*) Corresponden a partidas pendientes de liquidar de operaciones pactadas con clientes.

Los acreedores por intermediacion de operaciones a término:

Al 31/12/2022 Al 31/12/2021

Montos Montos

Personas fisicas 20,445,124 18,314,654
Total 20,445,124 18,314,654

17 Obligaciones con entidades de intermediacion financiera

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras al 31 de diciembre 2022 se detallan como sigue:

Vencimiento DOP
Hastal1 mes 1 a3 meses 3 mesesal aiio 1a 5 afios Mas de 5 afios
a) Banco Santa Cruz 1,343,232,082
b) Citi Bank 56,217,138
Total 1,399,449,220
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18.2 Acumulaciones y otras obligaciones

El detalle de las provisiones es como sigue:

Al 31 diciembre de Al 31 diciembre de
2022 2021
Bonificacion por pagar 7,799,460 8,418,681
Impuestos por pagar (a) 2,157,042 1,837,908
Otras acumulaciones 627,093 474,216
Total 10,583,595 10,730,805

(a) Impuestos retenidos al personal, a terceros y retenciones complementaria.

19 Impuestos por pagar

El cierre fiscal de ISC es en diciembre de cada afio, por lo tanto, la nota de impuesto se presenta para los afios
2022y 2021.

La tasa de impuesto sobre la renta para el cierre al 31 diciembre de 2022 y de 2021 fue de 27%. Existen
diferencias entre el resultado antes de impuesto sobre la renta, segin muestran los estados de resultados y la
renta neta imponible determinada de acuerdo con el Codigo Tributario de la Republica Dominicana. Estas
diferencias son reconocidas como diferencias permanentes y temporales, seglin sea el caso.

ISC esta sujeta al impuesto sobre los activos a la tasa del 1%. El impuesto sobre los activos se considerara

extinguido cuando el impuesto sobre la renta sea igual o superior al mismo. Al 31 de diciembre de 2022 y
2021 ISC no tenia activos grabados por este impuesto.
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Inversiones

ISC mantiene inversiones cuyos rendimientos estan exentos de impuesto, esto ocasiona que se generen
pérdidas fiscales y no se estima que esto cambie en un futuro previsible. A continuacion, se presenta una
conciliacion de la utilidad antes de impuesto y el gasto de impuesto sobre la renta corriente, en pesos

dominicano.

Utilidad antes de impuesto sobre la renta

Mas (menos) diferencias permanentes
Gastos no deducibles (impuestos complementarios)
Gastos no gravables (bonos exentos por ley)
Ingresos no gravables (bonos exentos por ley)
Otras partidas no deducibles

Renta neta imponible (pérdida fiscal)

Base imponible
Tasa impositiva
Impuesto determinado

Menos:
Anticipos de impuestos
Saldo a favor, ejercicio anterior
Gastos del afio
Retenciones del estado (Norma-07-19)

Impuesto sobre la renta por pagar (Saldo a favor)

Al 31-12-2022

100,593,166 63,423,757
272,784 207,830
1,095,021,543 257,437,344
(1,194,943,659) (354,219,115)
0 0
943,834 (33,150,184)

Al 31-12-2022 Al 31-12-2021

En pesos dominicanos

943,834 0
27% 27%
254,835 0
(1,076,308) (924,019)
(4,511,362) (2,861,976)
2,114,567 0
(286,042) (725,367)
(3,504,310) (4,511,362)

Un resumen de las diferencias temporarias entre la base fiscal y la financiera al 31 de diciembre de 2022 y

2021, es como sigue:

31/12/2022 Fiscal Financiera Permanente Temporarias
Arrendamiento 3,568,645 (3,568,645)
3,568,645 (3,568,045)
31/12/2021 Fiscal Financiera Permanente Temporarias
Arrendamiento 7,142,511 (7,142,511)
7,142,511 (7,142,511)

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, el saldo a favor se encuentra registrado como impuesto por cobrar y
las retenciones norma no. 07-09 en el rubro de impuesto diferido en los estados de situacion financiera a esas

fechas que se acompaiian.

Santa Cruz

Puesto de Bolsa | Afiliado a la BVRD
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Al 31-12-2021

El movimiento de las pérdidas fiscales compensables es el siguiente:

Pérdidas fiscales que se compensan al inicio

Ajuste por inflacion

Pérdidas fiscales ajustada por inflacion

Pérdidas fiscales disponibles para ser compensadas con
beneficios futuros

Al 31/12/2022 Al 31/12/2021
3,504,310 33,150,184
37,787 688,148
3,542,097 33,838,332
3,542,097 33,838,332

Las pérdidas fiscales disponibles podran ser compensadas como beneficios fiscales como sigue:

Aiios Montos
2023 708,419
2024 708,419
2025 708,419
2026 708,419
2027 708,419
3,542,097

A continuacion, se indica la reconciliacion entre la tasa de impuesto a la renta y la tasa efectiva aplicada en la

determinacion del gasto por impuestos:

Al31/12/2022
Ganancia antes de impuesto sobre la renta

Impuestos a la renta

Diferencias permanentes (dividendos e ingresos no renta)
Ajuste por inflacion

Diferencias temporales sobre las que no se reconocié impuesto
diferido

Perdida fiscal sobre la que no se renocio impuesto diferido
Tasa efectiva e ingresos o por impuesto a la renta

Al31/12/2021
Ganancia antes de impuesto sobre la renta

Impuestos a la renta

Diferencias permanentes (dividendos e ingresos no renta)
Ajuste por inflacion

Diferencias temporales sobre las que no se reconocié impuesto
diferido

Perdida fiscal sobre la que no se renocio impuesto diferido
Tasa efectiva e ingresos o por impuesto a la renta

Tasa de Impuestos %

27%
99%
1.08%

0%
73%

Monto DOP
100,593,166

27,160,155
(99,649,332)
(1,084,696)

286,042
73,287,831

0

Tasa de Impuestos %

27%
153%
1.09%

0%
123%

Monto DOP
63,423,757

17,124,414
(96,781,771)
(688,148)

2,206,703
78,138,802

0
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20 Categoria de instrumentos financieros

El detalle de las categorias de los activos y pasivos financieros es como sigue:

Al 31 de diciembre de 2022 Al 31 de diciembre de 2021

Valor en libros Valor Valor en libros Valor
razonable razonable
RDS$ RDS$ RDS$ RDS$

Activos financieros

Medidos a su valor razonable

Efectivo y equivalente de efectivo

Inversiones en instrumentos financieros

con cambios a resultados

Medidos a costo amortizado

Inversiones en instrumentos financieros a costo

107,510,340 107,510,340 71,702,696 71,702,696

1,266,957,460  1,266,957,460 944,714,640 944,714,640

amortizado 1,042,899,965 1,042,899,965
Cuentas por cobrar relacionadas 279,910 279,910
Otras cuentas por cobrar 2,041,619 2,041,619 3,785,707 3,785,707

Total, activos financieros 2,419,689,294  2,419,689,294  1,020,203,043 1,020,203,043

Al 31 de diciembre de 2022 Al 31 de diciembre de 2021
Valor en libros Valor Valor en libros Valor
razonable razonable
RD$ RD$ RD$ RD$
Pasivos financieros
Medidos a valor razonable (40,658,445) (40,658,445) (37,766) (37,766)

Medidos a costo amortizado
A costo amortizado
Obligaciones por financiamiento
Obligaciones con bancos e instituciones
financieras
Otras cuentas por pagar (2,416,919) (2,416,919) (2,456,777) (2,456,777)
Total, pasivos financieros (2,037,850,620) (2,037,850,620)  (758,935,811) (758,935,811)

(595,326,036)  (595,326,036)  (756,441,268) (756,441,268)
(1,399,449,220) (1,399,449,220)

Instrumentos financieros, netos 381,558,764 381,558,764 261,267,232 261,267,232

21 Patrimonio

La distribucién de dividendos correspondientes a los resultados acumulados distribuibles al 31 de diciembre
de 2021 y de 2020, por RD$63,423,757 y por RD$34,883,289, respectivamente, se realizé de acuerdo con las
Asambleas de Accionistas del 28 de abril de 2022 y 27 de abril de 2021.

La Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada y
sus modificaciones requiere que no menos del 5% de la ganancia neta anual sea segregado para la reserva legal
de la entidad, la cual no esté disponible para dividendos, hasta que su saldo sea por lo menos el 10% del valor
de las acciones en circulacion. Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021 ISC poseia una reserva legal de
RD$7,621,300 y RD$4,450,112.

La Ley No. 249-17 del Mercado de Valores de la Reptiblica Dominicana establece el monto minimo de capital
suscrito y pagado de RD$50,000,000. Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021 ISC poseia con un capital social
pagado por RD$252,937,320 y RD$192,684,720.

Un resumen de la participacion de los accionistas sobre el patrimonio al 31 de diciembre de 2022 y de 2021
es como sigue:
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Al 31 de diciembre de 2022

Acciones comunes

Accionista Cantidad de acciones  Valor nominal Total % Participacion
Fausto Arturo Pimentel 1,459,472 120 175,136,640 69%
Otros accionistas 648,339 120 77,800,680 31%
Total 2,107,811 252,937,320 100%
Accionistas minoritarios Tlp.o de Acciones Capital % de participacion
acciones
Pimentel & Co. C por A. Comunes 146,521 17,582,520 6.95%
Turner Associates Corp. Comunes 98,507 11,820,840 4.67%
Fernando Antonio Rosario Gomez Comunes 96,554 11,586,480 4.58%
Fausto Armando Pimentel Pefia Comunes 93,866 11,263,920 4.45%
White Castle Development S.A. Comunes 91,270 10,952,400 4.33%
Ferreteria Ochoa, S. A. Comunes 27,239 3,268,680 1.29%
Fausto Ariel Pimentel Pefia Comunes 27,195 3,263,400 1.29%
Ingrid Maria Debes de Pimentel Comunes 24,860 2,983,200 1.18%
Luis Emilio Raymundo Pappaterra Comunes 23,650 2,838,000 1.12%
Inversiones Denisa, S. A. Comunes 11,709 1,405,080 0.56%
Silvino José Pichardo Benedicto Comunes 4,818 578,160 0.23%
Gabriel Pappaterra Comunes 2,150 258,000 0.10%
Total 648,339 77,800,680 31%

Al 31 de diciembre de 2021

Acciones comunes

Accionista Cantidad de acciones  Valor nominal Total % Participaciéon

Fausto Arturo Pimentel 1,111,809 120 133,417,080 69%

Otros accionistas 493,897 120 59,267,640 31%

Total 1,605,706 192,684,720 100%
Accionistas minoritarios Tlp.O de Acciones Capital % de participacion

acciones

Pimentel & Co. C por A. Comunes 111,618 13,394,160 6.95%

Turner Associates Corp. Comunes 75,042 9,005,040 4.67%

Fernando Antonio Rosario Gémez Comunes 73,554 8,826,480 4.58%

Fausto Armando Pimentel Pefia Comunes 71,506 8,580,720 4.45%

White Castle Development S.A. Comunes 69,528 8,343,360 4.33%

Ferreteria Ochoa, S. A. Comunes 20,750 2,490,000 1.29%

Fausto Ariel Pimentel Pefia Comunes 20,717 2,486,040 1.29%

Ingrid Maria Debes de Pimentel Comunes 18,938 2,272,560 1.18%

Luis Emilio Raymundo Pappaterra Comunes 18,016 2,161,920 1.12%

Inversiones Denisa, S. A. Comunes 8,920 1,070,400 0.56%

Silvino José Pichardo Benedicto Comunes 3,670 440,400 0.23%

Gabriel Pappaterra Comunes 1,638 196,560 0.10%

Total 493,897 59,267,640 31%

22 Ingresos por comisiones, custodia y registros

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, ISC mantenia registrados ingresos por comisiones como sigue:

Al de 31 de diciembre 2022 Al de 31 de diciembre 2021
RD$ RD$
Ingresos por intermediacién
Comisiones de operaciones bursatiles 19,438,680 8,781,468
Gastos por comisiones y servicios (6,275,005) (5,882,579)
Total 13,163,676 2,898,889
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23 Resultados por lineas de negocios

Los resultados por la linea de negocio, por los periodos finalizados al 31 de diciembre de 2022 y de 2021 se detallan a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2022

A Valor razonable A costo Amortizado Total

Ajustes a valor razonable Ventas de cartera propia | Reajuste Intereses [ Reajuste [ oOtros

Utilidad Perdida Utilidad Perdida Utilidad Perdida Utilidad Perdida Utilidad Perdida Perdida
Tipo de Contrato DOP DOP DOP DOP DOP DOP DOP DOP DOP DOP DOP DOP
A valor razonable 1,205,993,339 (1,047,362,378) 314,881,266 (203,112,861) 59,914,291 (63,942,418) 266,371,240
A valor razonable -
Instrumentos financieros
derivados 949,277 (716,834) 232,443
A costo amortizado 29,461,216 27431,567 (25.219,062) (23,329,928) 8,343,793
Ingresos por custodia de
valores 7,157,629 7,157,629
Comisiones por
operaciones burséatiles 19,438,680 19,438,680
Gastos por Comisiones y
Servicios (6,275,005) (6,275,005)
Intereses sobre
Prestamos (86,297,904) (86,297,904)
Total 1,233,538,925 (1,054,354,217) 314,881,266 (203,112,861) 59,914,291 (63,942,418) 29,461,216 (86,297,904) 27,431,567 (25,219,062) (23,329,928) 208,970,876
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Al 31 de diciembre de 2021

Intereses sobre Prestamos
Total

A Valor razonable A costo Amortizado Total
Ajustes a valor razonable | Ventas de cartera propia I Reajuste Intereses
Utilidad Perdida Utilidad Perdida Utilidad Perdida Utilidad Perdida

Tipo de Contrato DOP DOP DOP DOP DOP DOP DOP DOP DOP
A valor razonable 312,026,935 (229,551,788) 183,756,470 (96,106,067) 47,047,943 (44,021,783) 173,151,710
A valor razonable instrumentos financieros
derivados 4,953,130 (4,953,128) 2
A costo amortizado 498,100 (20,617,787) (20,119,687)
Ingresos por asesorias financieras 2,668,634 2,668,634
Otros ingresos por servicios
Comisiones por operaciones bursatiles 8,781,468 8,781,468
Gastos por comisiones y servicios (5,882,579) (5,882,579)

(722,294) (722,294)

328,430,167 (240,387,495) 183,756,470 (96,106,067) 47,047,943 (44,021,783) 498,100 (21,340,081) 157,877,254
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24 Gastos de administracion y comercializacion

Los gastos de administracion y comercializacion son como sigue:

Inversiones Santa Cruz Puesto de Bolsa, S.A.
Notas a los Estados Financieros Individuales
31 de diciembre de 2022 y 2021

Sueldos al personal

Beneficios al personal

Aportes al plan de pensiones

Otras compensaciones al personal

Total, remuneraciones y beneficios al personal

Promocién y publicidad
Total, gastos operativos

Servicios de proveedores locales
Servicios de proveedores extranjeros
Arrendamientos

Asesoria legal

Amortizacion de intangibles
Amortizacion de software

Total, otros gastos de administraciéon

Total, de gastos de administraciéon y
comercializacion

Al de 31 de diciembre 2022

Al de 31 de diciembre 2021

RD$
32,137,356 26,044,507
24,669,015 23,037,160
4,469,447 3,490,076
1,521,146 781,901
62,796,964 53,353,644
2,898,797 2,571,103
2,898,797 2,571,103
34,219,231 25,904,923
1,386,506 1,349,091
3,409,120 3,779,450
6,400 375,933
2,082,361 2,052,977
303,569 1,023,141
41,407,187 34,485,515
107,102,948 90,410,262

25 Contingencias y compromisos

Instrumentos financieros con riesgo fuera del estado de situacion financiera y otras cuentas de orden.

Cuentas de orden y contingentes.

Al 31 de diciembre 2022

Compras al contado

Ventas al contado

Contraparte
Valor contrato  Valor razonable | Valor contrato Valor razonable
Bancos 2,305,664 701,710,082 742,321,182
Personas fisicas 2,627,438 2,606,865

Al 31 de diciembre 2021

Compras al contado

Ventas al contado

Contraparte
P Valor contrato

Valor razonable

Valor contrato

Valor razonable

Personas fisicas

59,344

59,344
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Al 31 de diciembre 2022

Contraparte Compras a plazo Ventas a plazo
P Valor contrato  Valor razonable | Valor contrato Valor razonable
Bancos 11,192,115 11,192,115
Personas fisicas 11,209,183 11,209,183

Al 31 de diciembre de 2021 ISC no tiene operaciones a plazo registradas.

Encargos de confianza.

A continuacion, un detalle de los encargos de confianza:

Al 31 de diciembre de 2022 Al 31 de diciembre de 2021
Cantidad . Frutos Cantidad Valor Frutos
de Valor Nominal devengados de Nominal devengados

Clientes Clientes
Personas fisicas 1,205 14,413,423,161 345,831,845 942 4,681,748,050 147,875,664
Personas juridicas 101 7,430,861,587 147,076,065 70 791,581,019 25,073,438
Bancos e Instituciones
Financieras 1 1,423,866,810 11,229,834
Fondos de Pensiones 15 2,846,958,333 66,682,173 5 1,606,059,738 37,047,105
Aseguradoras 4 886,963,800 14,801,316 2 531,870,650 11,482,429
Otros clientes
profesionales 3 376,592,940 10,021,942 10 8,132,386,662 903,598,518
Total 1,328 25,954,799,821 584,413,341 1030 17,167,512,929  1,136,306,988

26 Hechos relevantes

A continuacion, un detalle de las notificaciones mas importantes a la SIMV:

Fecha

Descripciéon

7/4/2022 Cruz, Puesto de Bolsa, SA.

13/5/2022 Informe Anual de Gobierno Corporativo 2021.
21/10/2022 Horario especial por motivo de actividad de integracion.

Convocatoria a la Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas de la Sociedad Inversiones Santa

27 Indices patrimoniales para los estados financieros auditados

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, ISC se encontraba bajo el Rango III- Actividades universales de
intermediacion, corretaje y por cuenta propia, con los indices que se muestran a continuacion:

. Limite requerido por el

Indices / Rango 111 regulador Limite mantenido
Patrimonio y garantia de riesgo (Nivel 1) Min. 150,000,001 361,174,058
indice de patrimonio y garantias de riesgo 15.50% 463%
Iance de patrimonio y garantias de riesgo primario 10.33% 463%
(Nivel 1)
Indice de limite de apalancamiento 10% 188%
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Al 31 de diciembre 2021
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Limite requerido por el

indices / Rango 111 regulador Limite mantenido
Patrimonio y garantia de riesgo (Nivel 1) Min. 150,000,001 260,559,272.48
Indice de patrimonio y garantias de riesgo 15.50% 366%
in@ice de patrimonio y garantias de riesgo primario 10.33% 366%
(Nivel 1)
Indice de limite de apalancamiento 10% 25.12%

28 Reclasificaciones de rubros

El 3 de enero de 2022 entr6 en vigor el nuevo Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas para los
intermediarios de valores, por lo que se produjeron cambios en algunos rubros del estado de situacion
financiera y del estado de resultados y otros resultados integrales con relacion a la informacion presentada al
31 de diciembre 2021, se presenta a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2022
Al 31{]2/202] . . Al 31/12/2021
Previamente Reclasificacion
Reexpresados
reportado
RDS$ RDS$ RDS$
Estado de Situacién Financiera

Pasivos

Obligaciones por financiamiento 756,441,268 (756,441,268)

Operaciones de venta al contado con compra a plazo 738,126,615 738,126,615

Acreedores por intermediacion 18,314,654 18,314,654

Acumulaciones y otras obligaciones 8,892,897 1,837,908 10,730,805

Impuestos por pagar 1,837,908 (1,837,908)

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Resultado por instrumentos financieros

A valor razonable 170,370,122 2,781,588 173,151,710

A costo amortizado (20,617,787) 498,100 (20,119,687)
Ingresos por servicios

Ingresos por asesorias financieras 2,668,634 2,668,634
Resultado por intermediacion

Comisiones por operaciones bursatiles y extrabursatiles 11,450,102 (2,668,634) 8,781,468
Otros resultados

Reajuste y diferencia de cambio (1,017,167) (3,026,161) (4,043,328)
Otros ingresos (gastos) 253,527 (253,527)

Esta reclasificacion no tuvo impacto en el estado de cambios en el patrimonio y flujo de efectivo.

29 Hechos posteriores

El comité ALCO en vista a la estabilizacion del mercado y apreciacion de las tasas de rendimientos de los
valores reclasificados al portafolio medido a costo amortizado con la intencién de mitigar el impacto del valor
razonable, tomo la decision de retornar los titulos valores de deuda al portafolio medido a valor razonable con
cambio en resultado, asi aprovechar los efectos favorables.

En fecha 06 de marzo del 2023 fue realizado y notificado a la Superintendencia del Mercado de Valores el
retorno al portafolio origen de acuerdo con la resolucion no. R-NE-SIMV-2022-07-MV.
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30 Notas requeridas por la SIMV

La Resolucién R-CNV-2016-40-1V que modifica el Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas de la SIMV y
sus modificaciones establece las notas minimas que los estados financieros anuales de los intermediaros de
valores deben incluir. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las siguientes notas no se incluyen porque las
mismas no aplican:

a) Cambios contables

b) Deudores por intermediacion

c) Cuentas por cobrar en operaciones de cartera propia
d) Propiedad, planta y equipos

e) Propiedad de inversion

f) Instrumentos financieros derivados

g) Contrato de derivados financieros

h) Obligaciones por instrumentos financieros emitidos
i) Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia
j) Provisiones

k) Plan de beneficios basados en acciones

1) Estados financieros ajustados por inflacion

m) Estados financieros consolidados

n) Reconocimiento de los efectos surgidos en la conversion
o) Otras revelaciones importantes
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