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Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A. ("EGE HAINA"), BNC 1-01-82935-4, constituida el 28 de octubre de 1999,
es la mayor empresa de generacion eléctrica del Sistema Eléctrico Nacional Interconectado de la Republica Dominicana
(SENL), en base a su capacidad instalada. Con domicilio social en la Ave. Lope de Vega No. 29, Torre Novo-Centro, Fiso 17,
Santo Domingo, Republica Dominicana. Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.A. y el Programa de Emisiones fueron
calificados A (dom) por Fitch Republica Dominicana, S. R.L. y A por Feller-Rate Dominicana, S.R.L.

Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por hasta Cien Miliones de Ddlares de los Estados Unidos de
América con 00/100 (USD100,000,000.00) equivalente a Cuatro Mil Quinientos Cincuenta Millones Novecientos
Cincuenta Mil Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos {RD$4,550,950,000.00) calculados a la Tasa de Cambio
Promedio de Referencia del Mercado Spot para la venta de Ddlares de los Estados Unidos de América y publicada
por el Banco Central de La Republica Dominicana el dia de aprobacion del Programa de Emisiones por parte del
Consejo Nacional de Valores.

El vencimiento de los valores sera de hasta diez (10) afios, contados a pariir de su Fecha de Emision a determinarse en el
Aviso de Colocacidon Primaria, en el presente Prospecto de Emisién Simplificado y en el Prospecto Simplificado de cada
Emision. La Inversién Minima a realizar es Quinientos Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (RD$500.00). La
Denominacidn Unitaria o Valor Nominal es Un Peso Dominicano con 00/100 Centavos (RD$1.00). La Colocacion de los
Valores se realizara en veinte {20) Emisiones. Cantidad de Valores del Programa de Emisiones: Cuatro Mil Quinientos
Cincuenta Millones Novecientos Cincuenta Mil Bonos (4,550,950,000).

El presente Prospecto contiene informacion importante sobre la Oferta Plblica de los Bonos Corporativos y debe ser leido por
los Inversionistas interesados para hacerse un juicio propio del Programa de Emisiones.
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‘ RESUMEN DE LA OFERTA

El presente resumen hace referencia a informacion detallada que aparece en otras secciones del Prospecto. Los
términos que aparecen entre comillas en este resumen se utilizan como referencia en otras secciones del
Prospecto.

De conformidad con el parrafo IV del articulo 96 del Reglamento No. 664-12, “toda decision de invertir en los
valores objeto del presente Programa de Emisiones debe estar basada en la consideracion del presente
Prospecto de Emision Simplificado y el Prospecto de Emision Definitivo aprobado en fecha 15 de junio de

2016 en su conjunto por parte del inversionista.”

Emisor | Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A. (en lo adelante el “Emisor” o
| "EGE Haina") _ iy
Valores ]Bonog_@gggprativés_ﬁ(en lo adelante “Bonos")

| Calificacion de Riesgo

_en General

Dominicana, S.R.L. {en lo adelante “Fitch Republica Dominicana™ y A por
Feller-Rate Republica Dominicana, S.R.L. {en lo adelante “Feller-Rate") para

| instrumentos de largo plazo en el mercado local

Monto Total de! Programa de
Emisiones

Fecha de Inscripcion del
Programa de Emisiones en el
Registro del Mercado de
Valores y Productos

Fecha de Expiracion del
Programa de Emisiones

Fecha de Publicacion del
Aviso de Colocacion
Primaria )
Fecha de Publicacion def
Aviso de Colocacion
Primaria para la Undécima
hasta la Décima Sexta
Emision .
Fecha de Inicio de Recepcion
de Ofertas de Pequenos
Inversionistas y del Pablico

| 29 de diciembre de 2016

Por hasta Cien Millones de Ddlares de los Estados Unidos de América con |
00/100 (USD103,000,000.00) equivalente a Cuatro Mil Quinientos Cincuenta
Millones Novacientos Cincuenta Mil Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos
(RD%$4,550,950,000.00) calculados a la Tasa de Cambic Promedio de |
Referencia del Mercado Spot para la venia de Dolares de los Estados Unidos
de América y publicada por el Banco Central de La Bepublica Dominicana el |
dia de aprobacion del Program a"dﬂ“glmsroms po r-parte-del- Gﬁnsem-Naqmnal
de Valores. . 7y |l NDENCIA IIL 'i\' E

-, COTH

| 30 de diciembre de 2015 =

[

A determinarse en el Aviso de CO|CICEI3I6TI PFIITI:EIHa cc-rrespondTFﬁTE"V’en el
Prospecto Simplificado de cada Emision subsiguiente.

| 02 de Agosto de 2016 {

| A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria
Prospecto Simplificado de cada Emisién subsiguiente.

correspondiente y en el

Fecha de Inicio de Recepcidén
de Ofertas de Pequenios
Inversionistas desde la
Undécima hasta la Décima
Sexta Emisiéon

| 02 de Agosto de 2016



| Fecha de Inicio de Fiecep-ciénnl' 10 de Agosto de 2016

de Ofertas del Publico en
General desde la Undécima
hasta la Décima Sexta
Emision

Horario de Recepcion de
Ofertas del Publico en
| General

" A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion y Emisién de los

Horario de Recepcion de
Ofertas de Pequefios
Inversionistas

| Fecha de Emision

| porlaBVRD.

Valores hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocaciéon Primaria de
cada Emisidn, cada Puesto de Bolsa o Intermediario de Valores autorizados
por la SIV, podra recibir ordenes de suscripcion en el horario establecido por
cada uno de ellos, vy registrarlas en el sistema de la BVRD en el horario
establecido por esta (en sus reglas de negociacion para cada tipc de rueda).

A partir de ia fecha de publicacién del Aviso de Colocacién Primaria 37

Fecha de Emisién desde la
Undécima hasta la Décima
Sexta Emision

Fecha de Inicio del Periodo
de Colocacion

A determinarse en el Avisa de Colocacién Primaria correspondiente y en el

| Prospecto Simplificado de cada Emision subsiguiente.
|

| ———— S ——:
Fecha de Inicio del Periodo

de Colocacién desde |a
Undecima hasta la Décima
| Sexta Emisién

Fecha de Finalizacién de
Recepcion de Ofertas de

hasta el dia habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de Colocacion,
en horario establecido por el Agente Colocador y los Intermediarios de
Valores autorizados por la SIV, excepto el dia habil anterior a la fecha de
Inicio del Pericdo de Colocacién de la Emisién, en el horario establecido

A determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente y en el
Prospecto Simplificado de cada Emision subsiguiente.

10 de Agosto de 2016

10 de Agos'téu de 2016

_ Pequenos Inversionistas

. A determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente y en el

Prospecto Simplificado de cada Emisidn subsiguiente.

Fecha de Finalizacion de
Recepcion de Ofertas del
Publico en General

Fecha de Finalizacion de
Recepcién de Ofertas de
Pequenos Inversionistas
desde la Undécima hasta la

| A determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente y en el

Prospecto Simplificado de cada Emision subsiguiente.

WU S

| 09 de Agosto de 2016

NDENCIA DE VALORES |

T Tl g VET ) N{=]KaY
ON DE OFERTA PUBLICA
-

| Décima Sexta Emision

o = S E—

Fecha de Finalizacion del
Periodo de Recepcidn de
Ofertas del Publico en
General desde la Undécima
hasta la Décima Sexta

. Emisién

i

31 de Agosto de 2016 ‘ 79 JUL 2016
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|

Forma de Emisién de los
‘Valores

[ Desmaterializada mediante anotacién en cuenta

— -

1 - y - 7 . - , - ” ey . r ‘
Modalidad de Colocacién del = El Emisor realizard la colocacion a través de Citinversiones de Titulos y |

Programa de Emisiones
.' _
“Periodo de Vigencia del

| ol
Programa de Emisiones

\ Mejores Esfuerzos.

: Valores, S. A., Puesto de Bolsa, bajo la modalidad de Colocacién Con Base en |
. - e
| Trescientos sesenta y cinco (365) dias calendaric a partir de la inscripcion del
Programa de Emisiones en el Registro del Mercado de Valores y Productos.

Fecha de Suscripcion o
Fecha Valor

Fecha de Suscripcion o

i Fecha Valor desde la
Undécima hasta la Décima

| Sexta Emision

1 A determinarse en el Aviso de Colocacidn Primaria correspondiente y en el

| Prospecto Simplificado de cada Emisién subsiguiente.

T para péaﬁeﬁos inversionistas
T + 1 para el publico en general |

Valor Maximo de Inversion
para Pequefios
Inversionistas

| Quinientos Treinta Y Nueve Mil Novecientos Cincuenta Y Tres Pesos
' Dominicanos Con Cero Centavos (RD$539,953.00) por Emisién y por
Inversionistas, de conformidad a lo establecido en el parrafo | del Art. 111 del
Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores No. 664-12

Valor Maximo de Inversion
para el Piblico en General

El Emisor podra establecer para cada Emision un valor maximo de inversion
permitido por cliente inversionista, que sera determinado en el Prospecto de
Emisién Definitivo, en el Avise de Colocacion Primaria correspondiente y en el
Prospecto Simplificado de cada Emisién subsiguiente.

Vencimiento

| Los Bonos tendran un vencimiento de hasta diez (10). aﬁas,;mntadns.a.panir '
| de la Fecha de Emisién de cada Emision del Programade Emisiones: i (455

| Fecha de Vencimiento desde
la Undécima hasta la Décima
|_Sexta Emision

Representacién de los
valores del Programa de
Emisiones

Tasa de Interés

Revisiéon de Tasa de Interés

! NV =i E GFERTA PUBLICA 1

10 de Agosto de 2026 | : 1
| 29 JUL 2016

i

| B A e e !
Los Valores del Programa de Emisiones estan raprésefitados par medig ﬂ@w

Macrotitulo para cada Emisién firmado pér la“persona auforizada por e
Emisor e instrumentado bajo firma privada dmternotarta Ademas, se debera |
hacer constar los valores mediante un Acto Auténtico por cada Emisidn, los
cuales deben ser depositados en la SIV para fines de su inscripcidn en el |
Registro, en la BVRD cuando aplique y en CEVALDOM.

Tasa Fija en Pesos Dominicanos.

i La Tasa de Interés para la Undécima hasta la Décima Sexta Emision es
! 11.25% anual

i ...... —_— ﬂ

| Periodicidad en el Pago de
Intereses

]

] Paga_dero Mensual, Trimestral o Semestral. A determinarse en el Aviso de |
Colocacion Primaria correspondiente y en el Prospecto Simplificado de cada |
 Emisién subsiguiente.

Periodicidad en el Pago de
Intereses desde la Undécima
hasta la Décima Sexta
Emisién

i e e e S e A e S B e e —
| Mensual




Denominacion Unitaria o

_ Cantidad de Valor Nominal

Monto Minimo de Inversién

| Un Peso Dominicano con 00/100 Centavos (RD$1.00)

Precio de Colocacion

Primaria

Precio de Colocacion
Primaria desde la Undécima
hasta la Décima Sexta
Emision

?uﬂplmcadp de cada Emision

| subsiguiente. B ) 7 < LR 42 e Cdy
| — - . — 7! 'jlu r[’Lll.-’:il |
A la Par g
' £3 JUL 2016
;ﬁ“'-xﬁ:"‘t:.;lf R Ej@l . . .

| Amortizacion del Capital

| Garantia de los Bonos

Corporativos

| Opcién de Redencién

anticipada

I

Colocacion de los Valores

| Destinatarios de la Oferta

'rA vencimiento. .

| El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contara con una garantia
especifica, sino gue constituye una Acreencia Quirografaria frente al Emisor.
| Los Ohbligacionistas como acreedores quirografarios, poseen una prenda
comun sobre los bienes del Emisor, segun establece el Articulo 2093 del
I_Cédigo Civil Dominicano.

-+

El Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada el valor total del
monto colocado del Programa de Emisiones o el valor total del monto de una
Emision dentro del Programa de Emisiones. Este derecho podra ser ejercido,
segun lo establecido en el acédpite 2.1.2.11 del presente Prospecto. El Emisor
especificarda en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el
Prospecto de Emisién Definitivo vy en el Prospecto simplificado de cada
Emisién subsiguiente si la Emisién ofrecida incluye esta opcion.

La Colocacion de los Valores se realizara en veinte (20) Emisiones, segun lo
establecido en el acapite 2.1.2.1 del presente Prospecto

inversionistas institucionales, tanto nacionales o extranjeros.

Fecha de Aprobacion

_Agente Estructurador y' "

Colocador

|

El presente Programa de Emisiones fue aprobada por el Consejo Nacional de
Valores mediante su Primera Resolucidn de fecha ocho (8) de diciembre de
2015 y medificada per la Quinta Resolucién de fecha cinco (5) de febrero de

2016

Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. (en lo adelante “Citinversiones”),
Puesto de Bolsa registrado en la Superintendencia de Valores de la Repablica
Dominicana {en lo adelante "SIV") y en la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana (en lo adelante “BVRD"), sera el Agente Estructurador vy
Colocador del presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos

| Agente de Custodia, Pago y

Administracion del Programa
de Emisiones

CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S.A. (En lo adelante
CEVALDOM) sera designade como Agente de Custodia, Page (en lo adelante

Programa de Emisiones, asi como encargado del procesamiento del pago de
los intereses y capital de los Bonos. El Emisor ha designade a CEVALDOM
como entidad encargada del registro y liquidacion de los Bonos por cuenta del

2016 entre CEVALDOM vy el Emisor, el Agente de Pago no responde por los

. = aeld 1S . — —

_atrasos o incumplimientos que pueda tener el Emisor

Los Bonos tendran como destinatarios personas juridicas, personas tisicas e

“Agente de Pago”) y Administrador del Programa de Emisiones, para que |
realice los servicios de custodia, compensacién y liquidacion de valores del |

Emisor. En virtud del Contrato suscrito en fecha veintitres (23) de febrero de |



Representante de la Masa de | Salas Piantini & Asociados, S.R.L. ha sido designado mediante el Contrato del

Obllgac;onlstas Programa de Emisiones y Designacion del Representante de la Masa de
Obligacionistas suscrito en fecha veintitres (23) de febrero de 2016 para ser el
representante de la Masa de Obligacionistas de cada una de las Emisiones
gue componen el presente Programa de Emisiones

| Riesgos del Emisor | Los riesgos inherentes al Emisor son riesgos crediticios, tasa de cambio, tasa |

de interés, costos de combustibles y riesgos operativos. Los mismos se
encuentran resumides a continuacion, para un mayor detalle favor referirse al
E acapite 3.17 Factores de Riesgo del presente Prospecto de Emision:

De los ingresos del Emisor al 30 de junio , aproximadamente el 79.6% se
derivaron de las ventas de capacidad y electricidad a las empresas
distribuidoras dominicanas, quienes no siempre han efectuado sus pagos a
tiempo, lo cual pudiera debilitar la capacidad de generacion de flujo de caja.
En adicion, las Empresas Distribuidoras cperan de manera deficitaria y reciben
e ____| subsidios del estado para cubrir sus pérdidas operativas.

g}‘, 7 -.'..“.' D'Hl :NDENCIA DE R“I'LI“IH“*
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E Haina esta expuesta al riesgo de la tasa de cambio de divisas debido a la
Che posicion de los activos y pasivos denominados en otras monedas diferentes
all dolar estadounidense. Sus ingresos estan compuestos por ingresos en
neda nacional y en délares de los Estados Unidos de América.

£, _ -:I}' = A0 *:.._..E

relacion a los costos de combustible, EGE Haina esta expuesta al riesgo

¥ Frie

Gr oA % R . . .
il indices internacionales mas un cargo por transporte.

Si por cualquier razén las unidades de generacicn energética del Emisor no
estan disponibles para generar energia suficiente, ya sea por averia, falla o
bajo rendimiento de los equipos, acciones de empleados, y dafios ©
destruccion de las plantas generadoras como resultado de actos fortuitos,
tales como huracanes, terremotos y otros desastres naturales, EGE Haina
podria tener que comprar energia en el mercado spot para cumplir con sus
obligaciones establecidas en los Contratos de Compra de Energia o Power
Purchasing Agreements (PPA) con las tres companias distribuidoras, los
cuales vencen en agosto de 2016, y con Usuarios No Regulados contratados,
teniendo el compromiso de suministrar cantidades fijas de electricidad. Esto
pudiese resultar en la compra de energia a precios mayores que los precios
establecidos en los contratos PPA.

Como indicado anteriormente, EGE Haina vende una importante percion de su

Distribuidoras de Electricidad (EDE’s) dominicanas, los cuales vencen en
agosto de 2016, al igual que la gran mayoria de los PPA que tienen hoy las
distribuidoras. La CDEEE, actuando como ente organizador de un proceso de
licitacidn a favor de las EDE's, informé a todos los interesados a nivel nacional
e internacional, el inicio de los aprestos requeridos a fin de formalizar su
interés de participar en la celebracién de un proceso de licitacidon que seria
levado a cabo proximamente, para establecer nuevos PPA’s para la
compraventa de energia eléctrica y capacidad a partir del primero (1) del mes
de agosto de Dos Mif Dieciséis (2016). EGE Haina no garantiza la venta de
energia via PPA’s pasado agoesto 2016. En caso de que sus PPA’s no son
renovados, o si no fuese adjudicada de nuevos PPA’s, EGE Haina tendra que
vender su energia y capacidad en el mercado spot, y competir contra otras
generadoras gue pudiesen tener un menor costo variable, y por tanto una
mejor posicion en la orden de mérito para el despacho.

9

rrepdsultante de cambios en el costo del fuel oil, carbon y diésel, ya que !
atiquieren estos combustibles de suplidores internacionales a precios basados

energia a través de contratos a largo plazo (PPA) con las Empresas |

Riesgos de los Valores | La demanda existente hoy en dia de instrumentos de renta fija, hace e que los |



| Bonos sean instrumentos atractivos para los Inversionistas, tanto |
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SRR PR institucionales como personas fisicas, por el nivel de liquidez y necesidad que
PERINTENDENCIA DE ]k".-'.L':]HES enen para invertir. A medida gue existan mas instrumentos de este tipo con

4V DIRECCION DE OFERTA PUBLIC A tractivas caracteristicas, el mercado tendra mas movilidad. En el caso de que
A e e B s i > |ps Tenedores de Bonos accedan al mercado con el fin de liquidar su inversion
ki ik iy i antes del vencimiento, no se puede asegurar de que existird un mercado

7 g L 7015 ecundario para los Bonos, ni que la oferta y demanda de este mercado creara
‘ e B recios atractives para los compradores y vendedores de estos bonos.,

os Bonos estan sujetos a redencion anticipada de acuerdo al acapite

| 2.1.2.11 del presente Prospecto de Emision.

GLOSARIO

Acreencia Quirografaria

Obligaciones sin garantia o colateral especifico y dependientes de la
capacidad de pago del emisor.

Actual/365

El numerador Actual se refiere a que la duracion de cada mes seria la que le
corresponde a cada uno en el calendario (es decir que en afios bisiestos
febrero tendra 29 dias). Para el dencminador, corresponde a afios de 365
dias, de doce (12) meses, con la duracion mensual calendario que
corresponde a cada uno de éstos, excepto para el mes de febrero, al que le
corresponderan veintiocho (28) dias.

Agente de Distribucién

Se refiere al intermediario de valores cuando presta su mediacion al agente
de colocacion, a fin de facilitarle a este el proceso de colocacién de valores.

Anotacion en Cuenta

El sistema de anotacion en cuenta es el conjunto de las disposiciones
legales y de regulacion, y demas normas que instituyen las anotaciones en
cuenta como representacion desmaterializada de los valores. Depositar
valores mediante el sistema de anotacién en cuenta es poner valores bajo la
custodia 0 guarda de un deposito centralizado de valores, constituido por ley
en el registrador a carge de crear y llevar el libro contable, que conforma el
registro de propiedad de los valores entregados en depdsito al deposito
centralizado de valores.

Aval

Compromisg solidario de pago de una obligacion a favor del acreedor o
beneficiario, otorgado por un tercero para el caso de no cumplir el obligado
principal con el pago de un titulo de crédito.

Aviso de Colocacion Primaria

Es el mecanismo que se utiliza para dar a conocer la colocacidn primaria de
una o varias emisiones a ser generadas a partir de un Programa de
Emisiones, el cual debera ser publicado en por o mengs un periédico de
circulacion nacional, elaborado y publicado de conformidad con los requisites
que establezca la Superintendencia mediante normas de caracter general,
conforme al articulo 110 del Reglamento No. 664-12.

BCRD

Banco Central de la Republica Dominicana.
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Bolsas de Valores

Son instituciones autorreguladoras que tienen por objeto prestar a los
puestos de bolsa inscritos en las mismas todos los servicios necesarios para
que estos puedan realizar eficazmente las transacciones con valores de
manera continua y ordenada, asi como efectuar las demas actividades de
intermediacién de valores, de acuerdo con la Ley de Mercado de Valores No.
19-00.

—y B—

e '__"ZZ,.I._,EM.;T_‘,
Lg‘j:;:h' s R T ENUENGIA UE I_"_'-‘""mt.t‘_“'ibn Valores Tepresentalivos de deuda emilidos por personas juridicas
B¢ ho"siclbrpbfafjddsii'f De OFeRIA FUBLIL -.ﬁlbllcas o privadas a un plazo mayor de un (1) afio, que confieren a sus

edores los mismos derechos, de acuerdo con el respectivo Contrato del
Piograma de Emisiones.

I
... Bolsa de Valores de Republica Dominicana S.A.

Calificacion de Riesgo

Es

una opinion profesional que produce una agencia calificadora de riesgos,
“sobre la capacidad de un Emisor para pagar el capital y los intereses de sus
obligaciones en forma oportuna. Para llegar a esa opinidn, las calificadoras
desarrollaran estudios, analisis y evaluaciones de los Emisores. La
calificacién de valores es el resultade de la necesidad de dotar a los
inversionistas de herramientas adicionales para la toma de decisiones.

Calificadores de Riesgo

Son entidades especializadas en el estudio del riesgo que emiten una
opinién sobre la calidad crediticia de una Emision de valores y su Emisor.
Los Calificadores de Riesgos son entidades que para emitir una calificacién
de riesgo respecto a una Oferta Publica de Valores y su Emisor, deben estar
debidamente registradas y autorizadas por la Superintendencia de Valores
de la Republica Dominicana.

Capacidad Efectiva

A una fecha determinada la capacidad disponible para generar energia
eléctrica de una unidad o la cantidad de MW que una unidad de generacion
uede producir.

Capacidad Instalada

Es la cantidad de MW para la cual una unidad estd disefiada para generar
energia eléctrica o capacidad de placa.

Capital de Trabajo

Es una medida de la capacidad que tiene una empresa para continuar con &l
normal desarrollo de sus actividades en el corto plazo. Se calcula como el
excedenie de activos de corto plazo sobre pasivos de corto plazo.

Carbon o Carbon Mineral

Es una roca sedimentaria fosil empleada como combustible en las calderas
por su alto poder caldrice v bajo costo.

CEVALDOM

CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores, S.A es la institucién que
actia como Agente de Custodia a los fines del presente Programa de
Emisiones; para 10 gue presta los servicios de: custodiar, transferir,
compensar y liquidar, asi como registrar las operaciones de los Bonos
Corporativos que componen el presente Programa de Emisiones.

Colocacion Primaria con base en
Mejores Esfuerzos

Es la colocacion primaria de una emisién contratada por el emisor a un
agente o unos agentes de calocacion, mediante la suscripcion de un contrato
que se rige por las regias del contrato de comisidn, el cual dehe establecer
expresamente que el 0 los agentes de colocacion no asumen compromise

alguno para adquirir 1os valores objeto de la emisién
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Es el contrato suscrito entre el Emisor y el Representante de la Masa de los
Obligacionistas de acuerdo a las disposiciones del Articulo 57 de
Reglamento de Aplicacién de la Ley No. 664-12 y a la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, Ley Ne. 479-08 modificada por la Ley No. 31-11.

: 1, ,_lnl:--i1|| "
'Eieditb ﬁr&fefé:“r i tolveacia ) BB

i3 i 50 de 19

Es aquel crédito que tiene prioridad de page sobre cualquier otro, ante
eventos de suspension de pago o quiebra.

——

EBITDA, por sus siglas en inglés, es una medida financiera no reconccida
por las normas contables que representa la suma de las siguientes partidas

EBITDA del Estado de Resultados de la empresa para un periodo: el resultado neto,
amortizacicnes, depreciaciones, gastos de intereses e impuestos.
EDE’s y EGE’s Empresas Distribuidoras de Electricidad y Empresas Generadoras de

Electricidad.

Emision de Valores

Conjunto de valores negociables que proceden de un mismo emisor y que
forman parte de una misma operacidon financiera, que responden a una
unidad de propdsito, atribuyéndole a sus titulares determinados derechos y
obligaciones.

Emisor

Toda persona juridica, que emita ¢ pretenda emitir valores cuyo praceso de
oferta publica esta regido por la Ley de Mercado de Valores y Productos
No.18-00.

Emision Desmaterializada

Es aguella Emision que no requiere de expedicion fisica del Titulo. El Emisor
simplemente ampara toda la Emisién a través de un acto auténtico
redactado bajo los requisitos exigidos por la Ley del Notariado y de un
documento fisico denominado titulo Unico o macrotitulo firmado por la
persona autotizada por el emisor e instrumentado bajo firma privada ante
notario. La suscripcion primaria, colocacién y transmision se realizan por
medio de anotaciones en cuenta que operan por transferencia contable,
llevadas por un depdsito centralizado de valores.

Fecha de Aprobacion

Se entiende como Ja fecha de [a Reselucidon Aprobatoria del Consejo
Nacional de Valores donde se autoriza la Oferta Publica del Programa de
Emisiones.

Fecha de Emisién

Es la fecha en la cual el emisor expide el macrotitulo la cual coincide con la
fecha de inicio del perfodo de colocacidn, de acuerdo a lo establecido en el
Prospecto de Emision.

Fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion

Se entiende comoe la fecha que se determine en el Aviso de Colocacion
Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisién Definitivo y en el
Prospecto de Emisidn Simplificado para cada Emisidén subsiguiente para
fines de colocacién de los valores a disposicion del publico. La misma
coincide con la Fecha de Emision.

Fecha de Finalizacidén de la
Colocacidn

Se entiende como: a) la fecha en que vence el periodo de colocacién de los
valores, y b) concluye la disponibilidad de tos valores al publico en el
mercado primario.
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Fecha de'lnicio de Recepcion de
Ofertas de Pequenos Inversionistas

Es la misma fecha de publicacién del Aviso de Colocacion Primaria.

Fecha de Inicio de Recepcidon de
Ofertas del Pablico en General para
las Emisiones del presente Programa
de Emisiones

Se entiende como la fecha a partir de la cual se comienzan a recibir las
Ordenes de Suscripcién a través de Citinversiones de Titulos y Valores o a
través de los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV, para fines de
ser registradas en el libro de drdenes del Intermediario de Valores
correspondiente. Las drdenes recibidas serén introducidas en el sistema de
negeciacién de la BVRD en la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion de
los valores, especificada en el Prospecto de Emision Definitivo, en el Aviso
de Colocacion Primaria correspondiente y en el Prospecto Simplificado de
cada Emisién.

Fecha de Inscripcian del Programa
de Emisiones en el Registro del
Mercado de Valores y Productos

La inscripcion del Programa de Emisiones en el Regisiro debe tomar lugar
en el periodo de diez (10) dias habiles contados a partir de la fecha de
notificacién formal por parte de la Superintendencia al Emisor, de la
_aprobacidn del Programa mediante documento escrito.

Fecha de Transaccidn

Se entiende como la fecha en la que los Inversionistas y el Agente
Colocador o Intermediario de Valores auterizado por la Superintendencia de
Valores de la Repulblica Dominicana acuerdan la operacion de suscripcion
primaria de los bonos objeto del presente Prospecto de Emision y se gjecuta
en el sistema de negociacion electronica de la BVRD.

Fecha de Suscripcion o
Fecha Valor

Se entiende como la fecha en que se ejecuta la operacién de colocacion
primaria de los Boneos acordada en la Fecha de Transaccion y donde el
Agente Colocador concretiza el traspaso de los Bonos a la cuenta de
custodia del Inversionista, y el Inversionista paga en fondos inmediatamente
disponibles el Mento de Liquidacion.

Fech éi\ﬂgncl ﬂﬁﬁlrUl']Ll-uT_q__r S

Se entiende como el dia en que se hara efectiva la amortizacion de! capital
de los valores del Programa de Emisiones, a menos que el emisor
‘W mple realizar amortizaciones periédicas {en cuyo caso la fecha de
Il 'mento sera la que corresponda a la fecha de la dltima amortizacion) o

DIRECCION DE OFE |1|{ - Ifl | #lactiie redenciones anticipadas.
AT R OB A D op
g 2n1e Contrato de garantia, en virtud del cual un tercerc se compromete a
Fianza 23 JUL 2016 respgnder ante un acreedor, del cumplimiento de la obligacién asumida por

udor, para el caso de que éste incumpla la misma.

und
N Valorz;

Fuel Wil HF'n

p E@.yn derivado del petréleo que se obtiene como residuc luego del proceso

:';f;_de destifacion. Siendo el combustible mas pesado de los que se puede
~destilar a presién atmosférica, el Fuel Oil o HFO se usa como cormbustible

para centrales de energia eléctrica, calderas y hornos.

Gas Natural (GN)

Mezcla de gases que se encuentra frecuentemente en yacimientos fdsiles,
soloc o acompanando al petrdlec. Y estd compuesto principalmente por
metano en cantidades superior al 90 o0 95%, y ademas suele contener otros
gases como nitrégene, etano, CO2 y restos de butano o propano asi comao
pequehas proporciones de gases inertes como didxido de carbono vy
nitrégeno.

Grado de Inversion

De acuerdo al Reglamente de Aplicacidon 664-12, Grado de Inversion se
refiere a aquellas calificacicnes otorgadas por una compania calificadora de
riesgo, inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos, sobre los

emisores y sus valores gue por su estado de solvencia y relacién historica de
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O SURERINTENDENCIA

' pago, se considera tienen buena calidad crediticia y adecuada ¢ suficiente

capacidad de pago, por lo que son recomendadas para la inversién bajo
condiciones normales.

Gigavatio — horas, es una medida de energia eléctrica eguivalente a la
botencia suministrada por un gigavatio en una hora, que equivale a mil
millones de vatios en una hora.

Informacion Relevante

- __Todo hecho, situacion o informacion relativa al Emisor y a las personas

fisicas y juridicas vinculadas al emisor y el valor que pudiera influir en la
colocacién de un valor, en su precio o en la decision de un inversionista de
negociar sus valores.

Inversion Minima

Valor minime que el inversionista puede adguirir de una Oferta Publica de
valores.

inversionista

Persona fisica o juridica que destina parte o la totalidad de sus Recursos a la
adquisicion de activos, incluyendo entre otros, titulos de valores disponibles
en el mercado.

kv

Kilovoltio, es una unidad de medida de tensién eléctrica o voltaje del sistema
internacional de unidades, que equivale a mil voltios.

Mercado de Valores

Al tenor de la Ley del Mercado de Valores 19-00, se entiende por Mercado
de Valores el sector especializado del mercado financiero, donde toma lugar
la realizacidn del conjunto de actividades relativas a la contratacion publica
de transacciones comerciales que versan sobre instrumentos financieros,
transacciones que determinan el estado y la evolucion de la oferta vy la
dermanda, asi como el nivel de los precios de los valores negociados.

Mercado Extrabursatil

Espacio en el cual se pactan directamente las fransacciones con titulos
valores entre contrapartes donde no median mecanismos centralizados de
negociacion ni de contratacion.

Mercado Primario

Al tenor de las disposiciones de la Ley del Mercado de Valores 19-00, se
entendera por mercado primario, las operaciones que envuelven ia
colocacion inicial de emisiones de valores, mediante las cuales los emisores
obtienen financiamiento para sus actividades. De acuerdo al Reglamento de
Aplicacion No. 664-12, se entendera por mercado primario de valores, el
sector del Mercado de Valores donde ocurre la suscripcidon de valores,
donde el producte de la suscripeidn de valores es recibido directamente por
los emisores, para el financiamiento de las actividades del emisor.

Mercado Secundario

Para los fines de la Ley del Mercado de Valores 19-00, se entendera por
Mercado Secundario, las operaciones gque envuelven la fransferencia de
valores que previamente fuercn colocados a través del Mercado Primario,
con el objetivo de propiciar liquidez a los tenedores de valores. De acuerdo,
al Reglamento de Aplicacidon No. 664-12, se entendera por Mercado
Secundaric como el sector del Mercado de Valores donde ocurren las
negociaciones que envuelven la transferencia de valores objeto de Oferta
Publica, previamente colocados en el mercado primario de valores y
admitidos a negociacidon en el mismo por la SIV, por parie de terceros
distintos a los emisores de valores. El Mercado Secundario de valores
comienza en la fecha correspondiente al dia habil siguiente a la fecha de
terminacién del Periodo de Colocacién de una Emisién en el Mercado
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Primario.

Mercado Spot de Energia

Es el mercado de transacciones compra y venta de electricidad de corto
plazo no basado en contratos a término cuyas transacciones econdmicas se
realizan al Costo Marginal de Corte Plazo de Energia y al Costo Marginal de
Potencia.

Per hasta Cien Millones de Ddlares de los Estados Unidos de América con
G0/100 (USD100,000,000.00) equivalente a Cuatro Mil Quinientos Cincuenta
Millones Novecientos Cincuenta Mit  Pesos Dominicanos con 00/100
Centavos {RD$4,550,950,000.00) calculados a la Tasa de Cambio Promedio
de Referencia del Mercado Spot para la venta de Ddélares de los Estados
| Unidos de Ameérica y publicada por el Banco Central de La Replblica
ominicana el dia de aprobacién del Programa de Emisiones por parte del
onsejo Nacional de Valores, autorizade mediante la Segunda Resolucion
itida por el Consejo de Administracién del Emisor, en fecha veintitres (23)

e abril del ano dos mil quince (2015), de conformidad con los poderes
nferidos a través de la Octava Resolucién de la Asamblea General
xtraordinaria de Accionistas celebrada en fecha tres (3) de Septiembre del
fio dos mil trece (2013), por la cual autoriza al Consejo de Administracion a

L]

Az realizar emisiones de valores.

Monto de Ligquidacion o Suscripcion

""Se entiende como ta cantidad de dinero inmediatamente disponible gue debe
Léntregar el Inversionista al Agente Colocador o Intermediario de Valores

autorizado por la SIV en la Fecha Valor o Fecha de Suscripcion por concepto
de pago de la operacién, incluyendo este, el valor nominal de los valores
multiplicado por el precio mas los intereses generados a la Fecha Valor de la
operacion exclusive. Ver el acdpite 2.2.1 sobre ef Precio de Colocacion
Primaria

Mw

Megavatios, unidad de medida de potencia eléctrica del sistema
internacional de unidades, que equivale a un millén de vatios.

Obligacionista

Propietario, partador o tenedor de titulos de crédito llamados obligaciones,
tiene derecho a percibir los intereses y la amortizacién de la obligacion
suscrita conforme a lo previsto en las condiciones de emision. En caso de
liquidacion de una empresa privada, los obligacionistas tienen prioridad ante
los accionistas.

Oferta Publica

Es la manifestacion dirigida al pdblico en general o a sectores especificos de
éste, a través de cualquier medio masivo, para que adguieran, enajenen o
negocien instrumentos de cualquier naturaleza en el Mercado de Valores.

Pequefio Inversionista

Es toda persona fisica que solicite suscribir en el Periocdo de Colocacion,
valores de una Emisién objeto de Oferta Publica de suscripcion, por un valor
no superior a Quinientos Treinta Y Nueve Mil Novecientos Cincuenta Y Tres
Pesos Dominicanos Con Cero Centavos (RD$539,953.00), indexados
anualmente segun la inflacién acumulada publicada por el Banco Central de
la Republica Dominicana; Diez Mil Dodlares de los Estados Unidos de
América (USD 10,000.00) si se trata de valores denominados en Délares de
los Estados Unidos de América; Ocho Mil Euros (EUR 8,000) para valores
denominados en Euras; y el equivalente a Cinco Mil Délares de los Estados
Unidos de América (USD5,000) para valores denominados en otras
monedas.
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Periodo de Colocacidon Primaria

Es el lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacion primaria de una
o varias emisiones, €l mismo no podra exceder los quince {(15) dias habiles
ni puede ser inferior a cinco (5) dias habiles.

Periodo de Vigencia del Programa de
Emisiones

Los programas de Emisiones tendran vigencia por un plazo que se
establecerd en el Prospecto de Emisién, el cual no podra exceder los
trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario. El periodo de vigencia del
programa comenzara en la fecha de inicic del programa, definida como la
fecha de inscripcion del programa en el Registro, y culminara en la fecha de
expiracion del programa que se establezea en el Prospecte.

armino establecido por el Emisor para la redencion de un titulo valor en el

SRR meves fe st obel se retorna el valor nominal del titulo.
O SUPERINTENBERGIADE I LS8
LV [RECCIONT 8oy |
= = T _|#Publicacion especializada que recoge los precios de las operaciones diarias

= F H i i . . . . . ..

Platts del mercado de combustibles y que es referencia mundial para fijacion de
ANsc
| /Il contratos y otros.
29 JuUL 2016 yo

'5

_--._Gﬁﬁ'irlato de compra de energia, por sus siglas en inglés (Power Purchase

#Agragment). Son contratos suscritos entre las empresas generadoras y las
semprgsas distribuidoras, mediante el cual se establecen los términos vy

~[ condiciones para la compra y venta de potencia y energia entre las partes.

Potencia Firme

Es la potencia que se puede suministrar cada unidad generadora durante las
horas pico, con alta seguridad.

Precio de Ejecucion

Es el precio al cual puede ejercerse la Opcién de Redencion Anticipada.

Precio de Colocacion Primaria

Es el precio al que deben suscribirse, durante el Periodo de colocacién,
todos los valores que conforman la Emisidn. En el caso de Emisiones de
Valores Representativos de Deuda, el Precio de Colocacién supone un
precio distinto para cada dia comprendido en el Periodo de Colocacion, que
garantice a un inversor un mismo rendimiento efectivo, desde cualquier
fecha de adquisicion que tome lugar durante el Periodo de Colocacion, hasta
la Fecha de Vencimiento de fa Emision,

Programa de Emisiones

Es la declaracién de caracter publico de una persona juridica, realizada en
un Prospecto de Emision, de constituirse en Emisor, para organizada vy
sistematicamente estructurar y suscribir, hasta por un monto predeterminado
y durante un periodo de vigencia preestablecido, una o mas Emisiones de
Valores objeto de Oferta Publica de suscripcidon aprobada por la SIV
susceptibles de ser colocadas en el mercado primario y de ser negociadas
en los mercados secundarios bursatiles y extrabursatiles de la RepUbtica
Dominicana, de conformidad con lo establecido en el Ariculo 93 del
Reglamento No. 664-12 .

Prospecto de Emision

Es el folleto de caracter publico que contiene la declaracién de una persona
juridica, de constiluirse en un emisor con el objeto de estructurar, generar vy
colocar emisiones en el Mercado de Valores, hasta por el monto del
programa de emisiones, que se enuncia, segun se establece en el Articulo
96 del Heglamento No. 664-12; para realizar respectivamente, una o
muttiples suscripciones primarias durante el periodo de vigencia del
programa de emisiones. Dicho folleto tiene por finalidad recoger informacion
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completa sobre el emisor y l0s valores que se ofrecen.
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Prospecto de-Emision Detinitivo—

ot T

Se refiere al Prospecto completo, el cual tiene por finalidad la Colocacion de
los Valores de Oferta Publica.

Prospecto de Emision Preliminar

Se refiere al Prospecto que tiene como finalidad la publicidad del Programa
de Emisiones. El Prospecto Preliminar no es para fines de colocacion ya que
no cuenta con la informacién completa de los valores a ofrecer, tales comao la
tasa de interés, fecha de emisidn v de colocacién.

Prospecto de Emision Simplificado

Se refiere a la version reducida del Prospecto de Emisidn Definitivo, el cual
contempla tas infermaciones mas esenciales del Programa de Emision y del
Emisor, y el cual tiene por finalidad la Colocacion de los Valores de Oferta
Publica.

Proveedora de Precios

Sociedades gue tienen como objeto la prestacién del servicio de calculo,
determinacién y suministro de los precios y tasas de valuacion de valores e
instrumentos financieros que se negocien en los mercados nacional e
internacional.

Representante de la masa de
obligacionistas

Mandatario designado en el Contrato del Programa de Emisiones o por la
Asamblea General de Obligacionistas, o en su defecto, por decision judicial,
gque debera ser una persona con domicilio en el territorio nacional, pudiendo
ser sociedades y/o asaciaciones que tengan su damicilio en la Republica
Dominicana y que cumplen con las condiciones establecidas por la Ley de
Valores No. 19-00, su Reglamentc de Aplicacién, asi como la Ley de
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada No. 479-08, modificada por ja Ley No. 31-11. Tendra facultad de
realizar, en nombre de la masa de obligacionistas, todos los actos de gestién
para la defensa de los intereses comunes de los obligacionistas, salvo
restriccién decidida por la asamblea general de obligacionistas.

Sistema Eléctrico Nacional
Interconectado (SENI)

Conjunto de instalaciones de unidades eléctricas generadoras, lineas de
transmision, subestaciones eléctricas vy de lineas de distribucion,
interconectadas entre si, que permite generar, transportar y distribuir
electricidad, bajo la programacion de operaciones del Organismo
Coordinador.

Superintendencia de Valores o SIV

Es una institucion autdnoma del Estado de la Replblica Daminicana, creada
mediante la Ley de Mercado de Valores No. 19-00 que tiene como fin
especial Velar por la transparencia del mercado, Promover y regular el
mercado de valores. ejecutar y vigilar ef cumplimiento de las disposiciones
de la L.ey No.19-00 de Mercado de Valores, su Reglamento de aplicacion y
las normas que se dicten, difundir oportunamente al publico informaciones
relevantes del Mercado de Valores, autorizar las ofertas publicas de valores,
asi como las operacicnes de las bolsas, intermediarios de valores, fondos de
inversién y demas participantes del mercado, organizar y mantener el
Registro del Mercado de Valores y Productos, propiciar la formacion de la
oferta y demanda de valores, fiscalizar las operaciones de las instituciones
que paricipen en el mercado de valores, dictar normas que eviten conflictos
de intereses, evaluar denuncias o quejas sobre operaciones irregulares de
los participantes del mercado, asi come realizar investigaciones y aplicar las
sanciones correspondientes.
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Nacmnaﬂ de Vafores méi:hante la Primera Resolucién de fecha ocho (08) de diciembre de 2015 vy
modificada por la Quinta Resolucién de fecha cinco (5) de febrerc de 2016 inscrita en el Registro del
Mercado de Valores y Productos bajo el registro No. SIVEM-095 vy registrado en la Bolsa de Valores de
ia Repliblica Dominicana, S.A., con el registro No. BV1602-BC0058.

El Prospecto de Emisién Definitivo para el Programa de Emisiones de Bonos Gorporativos por valor de
hasta Cien Millones de Ddlares de los Estados Unidos de América con 00/100 (USD 100,000,000.00)
equivalente a Cuatro Mil Quinientos Cincuenta Millones Novecientos Cincuenta Mil Pesos Dominicanos
con 00/100 Centavos (RD$4,550,950,000.00) aprobado por la Superintendencia de Valores de ila
Republica Dominicana en fecha quince (15) de junio de 2016 inscrito en el Registro del Mercado de
Valores bajo el namero de registro No.SIVEM-095, es el documento complementario del presente
Prospecto Simplificado que contiene infermacion sobre el Emisor {(EGEHAINA), v el mismo puede
consultarse en la pagina web de la SIV www.siv.gov.do, en la BVRD www.bvrd.com.do, en las oficinas
del Emisor, Agente Estructurador y Colocador y en el domicilio social y la pagina web del Emisor
www.egehaina.com.

El Emisor ha cumplido con los requerimientos de la Quinta Resolucion R-CNV-2016-14-MV del Consejo
Nacional de Valores de fecha tres (03) de marzo del aio dos mil dieciséis (2016) sobre la informacién
que deben remitir periodicamente los Participantes del Mercado de Valores (ver acdpite 2.6.4. del
presente Prospecto Simplificado). Asi como ha cumplido con lo estipulado en el Contrato de Emisidn de
fecha veintitrés {23) de febrero del 20186.

Adicionalmente el Emisor ha enviado como Informacion Relevante a la SIV vy difundido al Pablico:

‘lF ’h_ Ratificacién Calificacion Riesgo A | EMPRESA 1
! 20/07/2016 perspectiva estable a la Empresa |GENERADQORA DE Calificacion de ||
| Generadora de Electricidad, S.A.a | ELECTRICIDAD | riesgo |
‘»* ]l julio | 2016 por Feller Rate. I HAIN_/-‘L_S_Ai L |
[ [ Ratifica Calificacion de Riesgo, A |
I | (dom) Perspectiva Estable, emisiones ‘
de Bonos por USD$50MM SIVEM 058 EMPRESA
20/07/2016 y USD$100MM SIVEM 078,SIVEM- |GENERADORA DE Calificacion de
|| 084, SIVEM-094 y SIVEM-095 C/U de | ELECTRICIDAD resgo I
|| Empresa Generadora de Electricidad 'i HAINA, S.A, {
Haina, S.A. junio 2016 por Fitch | | |
| | Rating. f\ - i
| = S e———
| i I Coloceacn il herizss
| 15/07/2016 | Emision por un Monto de DOP227MM | SENERADORS DE| Dtrms hechaos
., AD | relevantes
cada una del Programa de Emisiones HAINA S A 0
1 de Bonos Corporativos SIVEM-095. | R I
M s —— — -
|Fecha de Inicio del perlodo ColocamonI EMPRESA
oorzons | e TA 0 Y| GENERADORADE|  Otos rectas
| Emisi de B C " ELECTRICIDAD | relevantes f
misiones de Bonos Corporativos HAINA SA. |
| SIVEM-095, de EGE HAINA | - ' B |
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L Pu\gsmde. alocacmn Primaria de la i

|L, GE Emtﬁ. s de Bonos Corporativos
i L2 emiEBIVEM-095, de EGE HAINA 4

— _"__T— \
C{’- -E i 'HTL ..;.WL-T' L‘a’-i‘é o 1 -
ALY ON DE f':"if-'- \ e Cdlocacion Primaria de a4ta,‘
" bttt | g@ “Btal 7ma, 8va, 9nay 10ma GEN%RAIZ?)E)SF{% DE“
S :" “08/07/2676 ~ ferfisioh del rograma de Emisiones de| ™2 =~tri1cDAD |
| 79 JUL 2015 Bonos Cotporativos SIVEM-095, de HAINA. SA. '
| A Sk R | EGE HAINA 1 e
“ . EMPRESA

| ELECTRICIDAD
| _HAINA, SA. |

Aviso de oferta |
publica '

Aviso de oferta
publica

|

I

Fecha de Inicio del periodo Colocacuon}
de la 1era, 2da y 3era emision del
Programa de Emisiones de Bonos
Corporativos SIVEM-095, de EGE

r EMPRESA
|GENERADORA DE
ELECTRICIDAD

il

Otros hechos
relevantes

| HAINA g RneRb N _g
EGE Haina notifica la renuncia
‘ voluntaria de Maria Mercedes Prado GEN?&E‘FSEOSRAA DEH Cambios de ’
Vocal del Consejo de Administracion ELECTRICIDAD I administracién
I [ de la Sociedad y el nombramiento HAINA SA | 0 comités
| | provisional del sefior Luis Sanz || R |
' | Informe de Representante de | oy onecs Il
‘ || Obligacionistas de Bonos Corporativos GENERADORA DE tnforme i
| 29/04/2016 por USD$100 MM (SIVEM- 084) de ELECTRICIDAD representante I
' Empresa Generadora de Electricidad ' de tenedores ||
\ | . HAINA, S.A. |
el Haina a marzo 2016. | I |
- 1T — e -
| Informe de Representante de
‘ Obligacionistas de Bonos Corporativos JGEN%N;%F;?)(EJ%% DE Informe j
29/04/2016 | por USD$100 MM {SIVEM- 078) de ELECTRICIDAD | representante
' | Empresa Generadora de Electricidad HAINA. S.A | de tenedores
| | Hainaamarzo 20186. . it ! o ]
i ! Informe de Representante de | ]
‘I Obligacionistas de Bonos Corporativos GENEEHIQZRDEO%BA DE| Informe "
| 259/04/2016 por USD$50 MM (SIVEM- 058) de ELECTRICIDAD representante |
| Empresa Generadora de Electricidad HAINA. S.A de tenedores |
o | Haina a marzo 2016. 1l U N
I | Ratificacion Calificacion Riesgo, A EMPRESA Il
51/04/2016 | perspectiva estable a la Empresa  |GENERADORA DE| Calificacion de
| Generadora de Electricidad, S.A.a || ELECTRICIDAD | riesgo |
| | abril 2016 por Feller Rate | HAINA, S.A. | —
" Ratifica Calificacion de Riesgo, A |.\ I i
(dom} Perspectiva Estable, emisicnes ! [ i
de Bonos por USD$50MM SIVEM 058, EMPRESA | !
e USD$100MM SIVEM 078, GENERADORA DE| Calificacion de
| I USD$100MM SIVEM 084 v ELECTRICIDAD | riesgo ,‘
| USD$100MM SIVEM 094 Empresa HAINA, S.A. !
( |Generadora de Electricidad Haina,S.A. |
L - N abril 2016 por Fitch Rating. || ) Il )l
| EGE Haina notifica que en fecha | i
- 06/04/16 celebrd la Asamblea General EMPRESA I
07/04/2016 | Ordinaria Anual de Accionistas, donde }GENEHADORA DE Otros hechos |
se ratifico y autorizd el pago de ELECTRICIDAD relevantes I
dividendo por un monto de | HAINA, S.A. :
| (US$30,000,000.00). 7I__“7____ R Q
' Empresa Generadora de Electricidad EMPRESA ' '
18/03/2016 H Haina, S.A. convoca a la celebracién LGENERADORA DE\ Reuniones de
| de la Asamblea General Ordinaria | ELECTRICIDAD | asambleas
| . Anual de Accionistas a celebrarse el |L HAINA, S.AA. || -
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Tasa de Intereses:

(30 e s valares

Se comunicé como Hecho Relevante de acuerdo al Reglamento de Ap |ca66'n_de"ré"l_—y‘ﬂﬁ T'»?Tﬂrcadn tte—'
Valores Numero 664-12, Capitulo 11.2, Articulo 28, que informariamos al publico, a través de la pagina
web de la Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A., www.egehaina.com, la publicacion del
Aviso de Colocacion Primaria vy la tasa de interés fija correspondiente a la Primera hasta la Tercera
Emisién del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos de Empresa Generadora de Electricidad
Haina, S. A., inscrita en el Mercado de Valores y Productos bajo el registro No. SIVEM-095 y en la Bolsa
de Valores de la Republica Dominicana bajo el registro No. BV1410-BC0O050 sera de 12.00% fija anual
pagadero mensual.

+ Primera, Segunda y Tercera Emisién: Enviado el Trece (1¢ }:ée'}unigﬁéqﬁm

e Cuarta a la Décima Emision: Enviado el Ocho {08) de julio de 2016

Se comunicd como Hecho Relevante de acuerdo al Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de
Valores Numero 664-12, Capitulo 1.2, Articulo 28, gue informariamos al publico, a traves de fa pagina
web de la Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A., www.egehaina.com, fa publicacién del
Aviso de Colocacidon Primaria vy la tasa de interés fija correspondiente a la Cuarta hasta la Décima
Emision del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos de Empresa Generadora de Electricidad
Haina, S. A., inscrita en el Mercado de Valores y Productos baje el registre No. SIVEM-095 y en la Bolsa
de Valores de la Republica Dominicana bajo el registro No. BV1410-BC0050 sera de 11.50% fija anual
pagadero mensual.

Aviso de Colocacién Primaria:

» Primera a la Tercera Emision: Enviado el Trece (13) de junic de 2016 y publicado en un
periodico de circulacion nacional el Quince {15) de junio de 2016.

¢ Cuarta a la Décima Emision: Enviado el Ocho (08) de julio de 2016 y publicado en un periddico
de circulacion nacional el Trece (13) de julio de 2016.

1. RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION Y
ORGANISMOS SUPERVISORES

1.1.Responsables del Contenido Prospecto

EGE Haina entrega el siguiente Prospecto para facilitar al potencial Inversionista informaciones
que pueden serle de utilidad en su decisién de inversidn en los Valores relacionados con el
presente Programa de Emisiones.

Mediante la Novena Resolucion aprobada por el Consejo de Administracion de la Empresa
Generadora de Electricidad Haina, S. A. de fecha veinticinco (25) del mes de febrero del afio
dos mil quince (2015), de conformidad con la delegacion de poderes conferidos por la Octava
(8va) Resolucion del Acta de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de la
Sociedad, de fecha tres (3) de septiembre def afio dos mil trece (2013) y ratificada por la
Segunda Resolucion de la reunién del Consejo de Administracién de la Empresa Generadora
de Electricidad Haina, S. A. de fecha veintitrés (23) del mes de abril del afio dos mil quince
(2015} y por la Cuarta Resolucidén de la reunién del Consejo de Administracion de fecha
veintiocho (28) del mes de enero del ano dos mil dieciséis (2016), se designé como la persona
responsable del contenido del presente Prospecto al sefior Marcelo Aicardi, Argentine, mayor
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de edad, titular de la Cédula de Identidad No. 001-1801908-2, domiciliado y residente en esta
ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Capital de la Republica Dominicana,
en calidad de Gerente General de EGE Haina, quien hace constar expresamente que, a su
juicio, todos los datos e informaciones contenidos en el presente Prospecto son veraces y que
no se ha omitido en el mismo ningun dato relevante susceptible de alterar el alcance del
Prospecto o que induzca razonablemente a error.

De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacion aplicable, el sehor Marcelo
Ajcardi como . responsable del contenide del-Prospecto de Emision ha realizado la siguiente
declaracion jurada:

“Unico: Que se hace responsable de las informaciones contenidas en el o los Prospectos de
Emisién relativo al PROGRAMA DE EMISIONES, haciendo constar expresamente que, a su
mejor conocirniento, todos los datos e informaciones contenidas en el o Jos Prospectos de
Emision del PROGRAMA DE EMISIONES son veraces y que no se ha omitido en el mismo
ningun dato relevante susceptible de alterar el alcance del mismo y en consecuencia afectar ia
decision de futuros inversionistas. Todo lo anterior en virtud de las disposiciones establecidas
en el parrafo Hil Articulo 96 del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores
(Decreto No. 664-12)."

Mediante la Undécima Resolucion aprobada por el Consejo de Administracion de la

Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A. de fecha veinticinco (25) del mes de

febrero del ano dos mil quince (2015), de conformidad con la delegacion de poderes
conferidos por la Octava (8va) Besolucion del Acta de la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, de fecha tres (3) de septiembre del afo dos

mil trece (2013) se resolvio otorgar poder al sefior Rodrigo Varillas, dominicano, mayor

de edad, portador de la Cedula de ldentidad 001-1322875-3, domiciliado y residentes en

esta ciudad de Santo Domingo, Capital de la Republica Dominicana, en su calidad de
Vicepresidente de Finanzas, para que como apoderado pueda representar-a EGE Haina

ante cualquier instancia publica o privada a los fines de log af“ htoj&amatﬂ[pp‘q. as :_.: '.I'.-'.lﬁr{ES

autoridades correspondientes de la Emision de Bonos Corporati qs; ON DE OFERTA B(1BLIC

Ver Declaracion Jurada Responsable del Contenido del Prospecto en|el A“ne:io“ Na T =P B .-'_‘.:. o
29 JUL 2018

1.2.0rganismos Supervisores -

L I

El presente Prospecto esta inscrito en el Registro del Mercado de a‘lcres Prfeduums de 13':“_':
Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (en lo addlante S ) ba P

Ja el ridhero’ ="
SIVEM-095 y en los registros oficiales de la Bolsa de Valores de Rebubhea—lemm?cané_fen_lu it
adelante BVRD) bajo el numero BV1602-BC0058, por lo que el presente Programa de
Emisiones y el Emisor estan sujetos a las disposiciones de las siguientes instituciones.

Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (S!V)
' César Nicolas Penson No. 66, Gazcue
Sl v Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel.: (809) 221-4433
www.siv.gov.do
Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD)
B Calle José Brea Pefa # 14, Edificio District Tower
& Boadevaoresdela 200 Piso, Evaristo Morales
& fepablizaBeminia® - santo Domingo, Republica Dominicana
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Tel.: (809) 567-6694 Fax: (809) 567-6697
www.bolsard.com

Este Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en la Resolucién CNV-
2005-04-EV, del 28 de enero de 2005, sobre los Requisitos de Autorizacion e Inscripcion de las
Ofertas Puablicas de Valores, asi como de conformidad con la Resolumon CNV-2005-05-EV, del
28 de enero del 2005, que establece | el Prospecto de Emision de
una Oferta Publica de Valores, que est ?ﬁﬁﬁﬂmdﬁlmm del Prospecto de manera
particular el Anexo D “Guia de Contendid’del m@ﬂmmmc para la@feerm, pubhgam..s

Valores”. _ i I“ERTA PUBLICA
29 JUL 2016 )
29 JUL 2018

1.3.De los Auditores | lﬂ\P H@'Eﬁ E-JO {
Los auditores externos que elaboraron ‘ekhfanﬁe-deﬁ:ﬁﬁeﬁa-ﬁafﬂ*&'féstadbs Fmaﬁﬁ:r@lm
Emisor correspondientes al afios fiscales 2013, 2014, y 2015 fue-ta-fiwa~de-audilores |
PricewaterhouseCoopers Republica Dominicana, cuyas generales se detallan a continuacion:

PricewaterhouseCoopers Republica Dominicana
Contacto: Raquel Bourguet

B Ave. Lope de Vega, Torre Novo Centro No. 29, Pisc PwC
- Santo Domingo, Reptblica Dominicana
nWcC Tels.: (809) 567-7741; Fax: (809) 541-1210; www.pwc.com
P p

Registro Nacional del Contribuyente numero 1-01-01516-2

Registro en el Instituto de Contadores Publicos Auterizados de la R. D.
No. 2

Registrade en la Superintendencia de Valores como Auditor Externo
bajo el numero de registro SVAE-006 de fecha 14 de Mayo de 2004

Dicho informe de auditoria fue elaborado de acuerdo a las Normas Internacionales de Auditoria
y se encuentra disponible en el Registro del Mercado de Valores y Productos.

Del informe de los auditores independientes se extrae lo siguiente:

“En nuestra opinion, los estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera consolidada de la Compafiia al 31 de diciembre de 2015 y
los resultados consolidados de sus operaciones y sus flujos de efectivo consolidados por el afio
terminado en esa fecha de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera”

1.4.De los Asesores, Estructurador y Colocador
Para fines de asesoria, estructuracion, colocacion y elaboracion del presente Prospecto de

Emision, se ha utilizado los servicios del Puesto de Bolsa Citinversiones de Titulos y
Valores, S. A. — Puesto de Bolsa cuyas generales se presentan a continuacion.

Citinversiones de Titulos y Valores, S. A. - Puesto de Bolsa
Contacto: Fabio Restrepo

Pt Avenida Winston Churchill, Torre Citi en Plaza Acrépolis, Piso 26
CI tl Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel:  (809) 473-2438  Fax:  (809) 473-2382  Email:

fabio.restrepo @citi.com
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-60831-5
Miembro de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A.
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Registrado con el No. PB-011; Registrado ante la Superintendencia
' de Valores bajo el No. SIVPB-016

Los principales funcionarios de Citinversiones de Titulos y Valores, S. A. — Puesto de Bolsa son
su Presidente, el Sr. Maximo Rafael Vidal Espaillat en representacién de Citibank Overseas
Investment Corporation; su Vicepresidente Tesorero, el Sr. Fabio Restrepo; y su Secretaria, la
Sra. Nicole Cedefio.

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre Empresa Generadora de
Electricidad Haina, S. A. (entidad Emiscra de los Bonaos) y Citinversiones de Titulos y Valores,
S.A. - Puesto de Bolsa (Agente Estructurador y Colocador de esta Emisién de Bonos).

Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. - Puesto de Bolsa, por no estar dentro de sus
funciones, no ha auditado independientemente la informacion fuente que sirvio de base para la
elaboracion del presente Prospecto y, por lo tanto, no tendrda responsabilidad alguna por
cualquier informacion o certificacion, explicita o implicita contenida en él.

Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. - Puesto de Bolsa, como Agente Colocador tendra las
siguientes responsabilidades y funciones:

a) Asistir al Emisor en la colocacion de los valores objeto del presente Prospecto.

b) Colocar los valores en el mercado de la Republica Dominicana a través de |la Bolsa de
Valores de la Republica Dominicana y comunicarlo mediante Aviso de Oferta Publica.

c) Ofrecer la venta de los valores a cualquier obligacionista calificado.

d) Representar al Emisor ante CEVALDOM.

Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. - Puesto de Bolsa podra invitar a otros intermediarios
de Valores autorizados por la SlV para que actiuen como Agentes de Distribucion.

Como asesores legales, se contrataron los servicios de Headrick, Rizik, Alvarez y Fernandez
(HRAF) para la revisién y elaboracion de los documentos legales necesarios para esta emision.

Headrick, Rizik, Alvarez & Fernandez (HRAF)
Contacto: Jaime Senior
Avenida Gustavo Mejia Ricart No. 106, Torre Piantini, Piso 6
= = = - » Sanio Domingo, Replblica Dominicana
Tel.: (809) 473-4500 Fax: (809) 683-2936
Pagina de Internet: www.hratdom.com
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-60831-5

2. CARACTERISTICAS, CONDICIONES Y REGLAS DEL PROGRAMA DE
EMISIONES DE OFERTA PUBLICA

2.1.Caracteristicas, Condiciones y Reglas del Programa de Em oS UPERINTENDENCIA DE VALORES |
LV DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

2.1.1. Caracteristicas Generales del Programa de EmiPiones g

79 JUL 2018

a) Clase de valores ofrecidos:

Los valores ofrecidos en el presente Prospecto de Emision son Bonos Corpotativos.

APROBADO |

b) Monto total del Programa de Emisiones
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Por hasta Cien Millones de Ddlares de los Estados Unidos de América con 00/100 Centavos
(USD100,000,000.00) equivalente a Cuatro Mil Quinientos Cincuenta Millones Novecientos
Cincuenta Mil Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (RD$4,550,950,000.00) calculados a la
Tasa de Cambio Promedio de Referencia del Mercado Spot para la venta de Dolares de los
Estados Unidos de América y publicada por el Banco Central de La Republica Dominicana el
dia de aprobacion del Programa de Emisiones por parte del Consejo Nacional de Valores.

c) Fecha de Emision de los valores

La Fecha de Emision desde la Undécima hasta la Décima Sexta Emision sera: 10 de Agosto de
2016

d) Periodo de Colocacion:

El Periodo de Colocacion Primaria entendido coma el lapso de tiempo durante el cual se realiza
la colocacién primaria de los bonos corporativos correspondientes a cada una de las emisiones
que integran el programa de emisiones, no podra exceder los quince (15) dias habiles ni puede
ser inferior a cinco (5) dias habiles.

El Periode de Vigencia para el Programa de Emisiones serd de hasta trescientos sesenta y
cinco {365) dias calendario. Dicho periodo comenzara en la fecha de inscripcion del Programa
en el Registro del Mercado de Valores y Productos, y culminara en la fecha de expiracion del
programa que se establezca en el presente Prospecto.

La fecha de inicio y la fecha de finalizacién del Periodo de Colocacién desde la

Undécima hasta la Décima Sexta Emision sera 10 de Agosto de 2016 y 31 de Agosto de
2016 , respectivamente.

e) Representacion del Programa de Emisiones:

Cada Emision de Valores, generada a partir del presente Programa de Emisicnes estara
representada por medio de anctaciones en cuenta y constaran en un Macrotitulo para cada
Emision, firmado per la persona autorizada por el Emisor e instrumentado bajo firma privada
por ante notario, asi como mediante Acto Auténtico por la totalidad de cada Emision, redactado
bajo los requisitos exigidos por la Ley de Notariado, en el cual el Emisor hard constar los
Valores de deuda sujetos al sistema de anotacion en cuenta. Los mismos seran depositados en
CEVALDOM, que custodiara los mismos, en el entendido de que los valores emitidos contra el
referido Macrotitulo seran colocados a través de la BVRD. Asimismo, se depositara en la SV
copia simple del Macrotitulo y adicionalmente, Compulsas Notariales del Acto Autentico
correspondiente a cada Emision, las cuales deben ser depositadas en la SIV para fines de
inscripcion en el Registro del Mercado de Valores y Productos, en la BVRD y en CEVALDOM,
de conformidad con el parrafo | del Articulo 92 del Reglamento No. 664-12. En el caso de que
culminado el Periodo de Colocacién, la Emision no haya sido totalmente suscrita, el Emisor
-expedird un nuevo Macrotitulo y un nuevo Acto Autentico por el monto suscrito, de conformidad
alowestablecido en los Articulos 91 y 92 del Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado
de Valores No. 664-12.

2.1.2. Caracteristicas Especificas de la
Sﬁ 7 SUPERINTENDENCIA DE VAL{)HES
2.1.2.1. Monto Total a emitir por Emision DIREGCION DE OFERTA PUBLICA
23 JUL 2016
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El Programa de Emisiones estd compuesto por veinte (20) Emisiones. Los Bonos Corporativos
ofrecidos en el presente Prospecto tienen un montoe de Emisién como sigue:

correspendiente a la Emision

Emision | Total a Emitir por Emision* Vencimiento .
qﬁmm DE VALORES
1 RD$227,547,500.00 27 de Junio de 2028 ;IRFr‘r‘!r}H DE OFERTA PUBLICA
| * 29 JUL 201
2 RD%$227,547,500.00 27 de Junio de 2?26
] ‘ " c I
3 RD$227,547,500.00 27 de Junio de 2?2@’* PROBADO
21 de Julio de 2026 )
4 RD$227,547,500.00
21 de Julio de 2026
5 RD$227,547,500.00
21 de Julio de 2026
6 RD$227,547,500.00
21 de Julio de 2026
7 RD%$227,547,500.00
21 de Julic de 2026
8 RD$227,547,500.C0
21 de Julio de 2026
9 RD%$227,547,500.00
21 de Julio de 2026
10 RD$227,547,500.00
i1 RD%227,547,500.00 10 de Agosto de 2026
12 RD$227,547,500.00 10 de Agosto de 2026
13 RD$227,547,500.00 10 de Agosto de 2026
14 RD%227,547,500.00 10 de Agosto de 2026
15 RD$227,547,500.00 10 de Agoste de 2026
16 RD%$227,547,500.00 10 de Agosto de 2026
A determinarse en el Aviso de Colocacion
17 RD$227,547,500.00 Primaria y en el Prospecto Simplificado
correspondiente a la Emision
A determinarse en el Aviso de Colocacicn
18 RD$227,547,500.00 Primaria y en el Prospecto Simplificado
correspondiente a [a Emisién
A determinarse en el Avisc de Colocacion
19 RD$227,547,500.00 Primaria y en el Prospecto Simplificado
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A determinarse en el Aviso de Colocacion
20 RD$227,547,500.00 Primaria y en el Prospecto Simplificade '
correspondiente a la Emision
TOTAL RD$4,550,950,000.00

2.1.2.2, Denominacion Unitaria o Valor Nominal de quf

T SUPERINTENDENCIA DE VALORES

Un Peso Dominicano con 00/100 Centavos (RD$1.00). OIRFCCION DE OFERTA POBLICA

2.1.2.3. Cantidad de Valores 29 JUL 201

Emision

Cantidad de Valores

por Emision

Denominacion
Unitaria de cada
Valor

APRUO

Verrcmiente——-—

BADO

|

227,547,500

RD$1.00

Diez (10) afios a
partir del 27 de
Junio de 2018

227,547,500

RD$1.00

Diez (10} afios a
partir del 27 de
Junio de 2016

227,547,500

RD$1.00

Diez (10) afios a
partir del 27 de
Junio de 2016

227,547,500

RD$1.00

Diez (10) anos a
partir del 21 de
Julio de 2016

227,547,500

RD$1.00

Diez (10) afos a
partir del 21 de
Julic de 2016

227,547,500

RD$1.00

Diez (10} afios a
partir del 21 de
Julic de 2016

227,547,500

RD$1.00

Diez (10) anos a
partir del 21 de
Julio de 2016

227,547,500

RD$1.00

Diez (10) anos a
partir del 21 de
Julio de 2016

227,547,500

RD$1.00

Diez (10) afos a
partir del 21 de
Julic de 2016

10

227,547,500

RD$1.00

Diez (10} afios a
partir del 21 de
Julio de 2016

1

227,547,500

RD$1.00

Diez (10) afios a
partir del 10 de
Agosto de 2016

12

227,547,500

RD$1.00

Diez (10) anos a
partir del 10 de
Agosto de 2016
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Diez (10) afios a

13 227,547,500 RD$1.00 partir del 10 de
Agosto de 2016
Diez (10) anos a

14 227,547,500 RD$1.00 partir del 10 de
Agosto de 2016
Diez (10) afios a

15 227,547,500 RD%$1.00 partir del 10 de.
Agosto de 2016
Diez (10) anos a

16 227,547,500 RD$1.00 partir dei 10 de
Agosto de 2016

17 227,547,500 RD$1.00 E

18 227,547,500 RD$1.00 *

19 227,547,500 RD$1.00 *

20 227,547,500 RD$1.00 *

TOTAL 4,550,950,000

* A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto Simplificado
correspondiente a la Emision.

2.1.2.4. Forma de Emision de los Valores

Cada Emision de Valores, generada a partir del presente Programa de Emisiones estara
representada de manera desmaterializada por medio de anotaciones en cuenta y los mismos
constaran en un Acto Autentico y un Macrotitulo, ambos instrumentados por Notario Publico por
la totalidad de cada Emisidn, los cuales seran depositados en CEVALDOM, que custodiara los
mismos, en el entendido de que los valores emitidos contra el referido Macrotitulo serén
colocados a través de la BVRD. Asimismo, se depositara en la SIV copia simple del Macrotitulo
y Compulsa Notarial del Acto Autentico correspondiente a cada Emision.

En el caso de que culminado el Periodo de Colocacion, la Emisidon no haya sido totalmente
suscrita, el Emisor expedira un nuevo Macrotitulo y un nuevo Acto Autentico por el monto
suscrito, de conformidad a lo establecido en los articulos 91 y 92 del Reglamento de Aplicacion
de la Ley del Mercado de Valores No. 664-12.

2.1.2.5. Modo de Transmision

La transferencia de la titularidad de los Bonos se hara mediante anotaciones en cuenta a través
de transferencia contable. CEVALDOM, efectuara los pagos a favor de los Obligacionistas que
aparezcan inscritos en sus registros como titulares de los Bonos, al C|erre de la jornada de
operaciones del dia anterior a la fecha de pago progr el Programa

de Emisiones. SUPERINTENDENCIA DE VALORES
I,F' W UE Eu
Sﬁ HRECCION DE OFERTA PUBLICA

2.1.2.6. Interés de los Valores
I 29 JUL 2018
(

APROBADO | “




Los Bonos det presente Programa de Emisiones devengaran una Tasa de Interés Fija en Pesos
Dominicanos conforme se defina en el presente Prospecto de Emision.

La Tasa de Interés sera determinada por el Emisor en los Avisos de Colocacion Primaria

correspondientes, en el Prospecto de Emisién Definitivo y en los Prospectos Simplificados de
cada Emision m-h&muiente_

S"" SUPERINTENDENCIA DE W.Eﬁtu
W niFELaT SR Afitéres Fija para la Undécima a [a Décima Sexta Emision sera de 11.25%
anual.
79 JUL 2016

2.6.1. Periodicidad en el Pago de los Intereses
APROBADU 9

L_——g@e-mie-ﬁa-aea-—&eran pagados mensual, trimestral 0 semestraimente a determinarse en el
Prospecto de Emision Definitivo, en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente a cada
emisién y en el Prospecto de Emision Simplificado correspondiente a cada Emision.

Los periodos de meses, trimestres 0 semestres, segun corresponda seran contados a partir de
la fecha de emisidn de cada Emision. En el caso de que la fecha en que se complete un
periodo mensual, trimestral o semestral no exista en el calendario del respectivo mes, se
tomara como fecha de vencimiento de ese periodo el Ultimo dia calendario del mes que se
trate.

La periodicidad para el pago de los intereses para la Undécima a la Décima Sexta
Emisién sera mensual.

Cuando el periodo venza en dia no habii, [os intereses causados seran calculados hasta ese
dia sin perjuicio de que su pago se realice hasta el dia habil siguienie, no afectando de esta
manera la forma de cdlculo de los intereses. El pago de los intereses se realizara, a traves de
CEVALDOM, mediante transferencia bancaria. CEVALDOM efectuara los pagos a favor de los
Obligacionistas que aparezcan inscritos en sus registros como titulares de los Bonos
Corporativos, al cierre de la jornada de operaciones del dia anterior a la fecha de pago
programada para cada Emision del Programa de Emisicnes.

Los intereses seran calculados desde el dia que inicia cada periodo mensual, trimestral o
semestral segun sea el caso hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del
periodo correspondiente, empleando la siguiente convencion:

* Actual/365: Corresponde a arios de 365 dias, de doce (12) meses, con la duracion mensual
calendario que corresponde a cada uno de estos, excepto para el mes de febrero, al que le
corresponderan veintiocho (28) dias. Actual considera los anos bisiestos de 366 dias.

El primer periodo para el pago de intereses iniciara desde e incluira la Fecha de Emisién de
cada Emision hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo
correspondiente. Los demas periodos iniciaran a partir de la fecha del Ultimo pago de intereses
hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del pericdo correspondiente.

Nc habra lugar a pago adicional por atraso en el pago de intereses, salvo que la mora sea
causada por situaciones originadas por el Emisor. En el evento que el Emisor no realice los
pagos de intereses en la fecha de pago programada, los Bonos devengaran intereses por
mora de un uno por ciéento anual (1%) adicional al cupdn de la Emisién correspondiente, sobre
el monto de intereses. adeudado, calculado por el periodo efectivo de la mora. El interés
moratorio empezara a devengarse a partir del dia inmediatamente posterior a la fecha de pago
de intereses y hasta la fecha efectiva {inclusive) que el Emisor realice el pago.
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A manera de ejemplo ver el siguiente caso de calculo de mora sobre el pago de intereses:

Valor de la Mora sobre el pago de intereses = Valor de los intereses adeudados a la fecha del
calculo * (Tasa Anual de la Mora /365) * Dias de Mora

Ejemplo en Pesos Dominicanos

Inversién en RDS 1,000.00 .
Fecha de Emisidn 15 de Septiembre de 2015 Sﬁ; SUPERINTENDENCIA DE VALORES
Tasa de Interés 10.00% DIRFACAON DE OFERTA PUBLICA
Periodicidad de Page Semestral | 79 JUL 701

Fecha primer cupdn (sin mora) 15 de Marzo de 2016 ;

Monto del primer cupon (sin mora) 49.8630 ' ﬁt F} 5;( @ Blﬁl D n
Fecha efectiva de pago del primer cup6n 30 de Marzo de 2016 -
Dias de mara 15 o
Tasa anual de mora 1.00%

Valor de la mora 0.0205

Monto del cupdn mas la mora (RDS) 49.8835

Asumiendo un monto de inversion de RD$1,000.00, a una tasa de interés de 10.00%, con
periodicidad de pago semestral, si el Emisor presenta un retraso de 15 dias en el pago de
cupodn, el inversionista recibird un monto de RD$0.0205 por concepto de mora mas el cupén de
intereses correspondiente.

2.1.2.6.2. Calculo de los Intereses de los Bonos
Para el calculo de los intereses se tomara la tasa nominal anual determinada para cada
Emision. La tasa de interés sera fija segun se especifique en el Aviso de Colocaciéon Primaria
correspondiente, en el Prospecto de Emision Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada
Emision.

La Tasa de Interés Fija para la Undécima a la Décima Sexta Emision serd de 11.25%
anual.

Para el cdlculo de los intereses se tomara la tasa nominal anual fijada para cada Emision en el
Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisién Definitivo y en el
Prospecto Simplificado de cada Emisidn subsiguiente.

Ti nominal anual = Tasa de Interés Fija

La tasa fija se aplicara al monto de capital vigente durante el periodo de intereses a pagar:
Intereses = (Valor Nominal) x (Ti nominal anual / 365) x dias corrientes

Valor Nominal: Representacion monetaria de los valores al momento de la Emisién

Dias corrientes: Representa el numero de dias transcurridos desde la Fecha de Emision de
cada Emision (inclusive) hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo
correspondiente. A partir del segundo pago de intereses los dias corrientes se contaran a partir

de la fecha del Ultimo pago de intereses (inclusive) hasta el dia inmediatamente anterior a la
fecha de pago del periodo correspondiente.
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La Tasa de Interés Fija determinada por el Emisor para cada Emision se mantendra inalterada
hasta la fecha de vencimiento de los Bonos Corporativos de dichas Emisiones.

2.1.2.7. Amortizacion del Capital de los Valores

El valor del capital representado en los Bonos Corporativos sera amortizado en su totalidad a
vencimiento.e en la fecha de redencidn anticipada en caso que aplique (ver acapite 2.1.2.11 del
presente; Prospecte), a través del Agente de Pago, CEVALDOM, mediante transferencia

“banearia: En caso de que la fecha de pago corresponda a sabado, dominge o dia feriado, la
misma se trasladara al dia laborable inmediatamente posterior, por consiguiente no afectara el
calculo del capital a amortizar. De igual manera en el caso de que la fecha de pago del capital
no exista en el calendario correspondiente al respectivo mes se tormara como fecha de pago del
capital el Gltimo dia calendario del mes de que se trate.

No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago del capital, salvo que el atraso sea por
situaciones originadas por el Emisor. En el evento que el Emisor no realice los pagos del capital
correspondiente en la fecha de vencimiento o de pago anticipado, segln corresponda los
Bonos Corporativos devengaran intereses por mora de un uno por ciento anual (1%) sobre el
monto adeudado del capital, a partir del dia inmediatamente posterior a la fecha de pago de
capital y hasta la fecha efectiva (inclusive) en que se realice el pago.

Las fechas de amortizacién de capital serdn determinadas en el Aviso de Colocacion Primaria
correspondiente, en el Prospecto de Emision Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada
Emisién subsiguiente.

La fecha de amortizacion de capital para la Undécima a la Décima Sexta Emision sera el
10 de Agosto del 2026.

A manera de ejemplo ver el siguiente caso de calcule de mora sobre capital:

Valor de la Mora = Valor Nominal de la inversién * (Tasa Anual de la Mora/365) * Dias de Mora

. —

Ejemplo en Pesos Dominicanos S SUPERINTENDENCIA DE VALORES
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

inversién en RDS 1,000.00

Fecha de Emision 15 de Diciembre de 2015 29 JUL 2015

Tasa de Interés 10.00%

Fecha de Pago de Amortizacion de Capital 15 de Diciembre de 2025 A P F{ ﬁ ﬁﬁ D D

Dias de mora 10| °

Tasa anual de mora 1.00%

Valor de la mora 0.2740

Asumiendo un monto de inversion de RD$1,000.00, a una tasa de interés de 10.00%, y una
tasa anual de la mora de 1.00%, si el Emisor presenta un retraso de 10 dias en el pago de
capital, el inversionista recibira un monto de RD$0.2740 por concepto de mora mas el cupon de
intereses correspandiente.

Responsabilidad por parte del Inversionista

= Suministrar y actualizar la informacion requerida por el Agente de Colocacion o el
Intermediario de Valores para el correcto pago de sus derechos por parte de CEVALDOM.
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. l.a informacién suministrada en el presente prospectoc en relacién a CEVALDOM, se
encuentran ajustada a las disposiciones del Reglamento General de CEVALDOM vigente,
por tanto, las mismas pueden ser modificada previa aprobacion de la SIV.

= En el contrato suscrito entre las partes y el Reglamento General del Deposito Centralizado
de Valores (CEVALDOM) se estipulan las informaciones a que el emisor tiene derecho a
recibir del Depdsito Centralizado de Valores y las responsabilidades de CEVALDOM.
2.1.2.7.1. Pago de intereses mediante Cupones
Este Programa de Emisiones cuenta con cupones los cuales seran pagados mensual,
trimestral o semestraimente, a ser determinado en el Prospecto de Emisidon Definitivo, en el
Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto de Emision Simplificado correspondiente a
cada Emisidn, entendiéndose por cupdn a los numeros de pago de intereses. No habra
cupones fisicos. El nimero de cupones dependera del vencimiento de los Bonos el cual sera
de hasta diez (10) afios para Tasa Fija en Pesos Dominicanos, el cual se informara en los
correspondientes Avisos de Colocacion Primaria, en el Prospecto de Emision Definitivo y en los
Prospectos Simplificados de cada Emision subsiguientes que conforman este Programa de
Emisiones y seran contados a partir de la Fecha de Emision.

Para la Undécima a la Décima Sexta Emision el numero de cupén sera de ciento veinte
(120) y los pagos de los intereses se realizaran de manera mensual.

Los pagos de los intereses se efectuaran a traves del Agente de Pago, CEVALDOM, mediante
transferencia bancaria. CEVALDOM, efectuara los pagos a favor de los Obligacionistas que
aparezcan inscritos en sus registros como titulares de los Bonos, al cierre de la jornada de
operaciones del dia anterior a la fecha de pago programada para cada Emision del Programa
de Emisiones.
2.1.2.7.2. Pago de capital mediante Cupones

No aplica para este Programa de Emisiones. El capital del presente Programa de Emisiones
sera amortizado en su totalidad a vencimiento ¢ en la fecha de redencién anticipada en caso
que aplique (ver acapite 2.1.2.11 del presente Prospecto), a través del Agente de Pago,
CEVALDOM, mediante transferencia bancaria.

2.1.2.8. Tabla de desarrollo
Monto a pagarse Cantidad de Monto
Emision de Intereses por Cupones de | Amortizaci MOE:::.T.O,tI?I por F?:I‘;hla tdreezggo
Emision Intereses cnes ' Isto nte
El dia 27 de
A cada mes a partir
1 RD$273,206,620.27 120 Vencimiento RD$227,547,500.00 del 27 de Junio
= 2016
[ a Parar 1o !
bi-':’r DIRFACION DE OFERTA PUBLICA
79 JUL 2016
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El dia 27 de

A cada mes a partir
2 RD%$273,206,620.27 120 Vencimienio RD$227,547,500.00 del 27 de Junio
2016
El dia 27 de
A cada mes a partir
3 RD$273,206,620.27 120 Vencimiento RD$227,547,500.00 del 27 de Junio
2016
El dia 21 de
A cada mes a partir
4 RD$261,823,011.10 120 Vencimiento RD$227,547,500.00 del 21 de Julio
2016
El dia 21 de
A cada mes a partir
5 RD$261,823,011 .10 120 Vencimiento | [D$227,547,500.00 | 70 o1 de Julio
2016
El dia 21 de
RD%$261,823,011.10 A cada mes a partir
6 120 Vencimiento | 1D$227,547,500.00 | 10151 de Julio
2016
El dia 21 de
RD$261,823,011.10 A cada mes a partir
7 120 Vencimiento | 1D$227.547,500.00 | " 0/51 de Julio
2016
El dia 21 de
RD$261,823,011.10 A cada mes a partir
8 120 Vencimiento RD$227,547,500.00 det 21 de Julio
2016
El dia 21 de
RD$261,823,011.10 A cada mes a partir
9 120 Vencimiento RD$227,547,500.00 del 21 de Julio
2016
El dia 21 de
RD$261,823,011.10 A cada mes a partir
10 120 Vencimiento RD$227,547,500.00 del 21 de Julio
2016
- AR
: (ﬁl SUPERMTERUERCIA DE VALUTD
S DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
79 JUL 2016
32

_ APROBADO |




El dia 10 de

RD$256,131,206.51 A cada mes a partir
1 120 Vencimiento RD$227,547,500.00 del 10 de Agosto
2016
El dia 10 de
A cada mes a partir
12 RD$256,131,206.51 120 Vencimiento RD$227,547,500.00 del 10 de Agosto
2016
El dia 10 de
A cada mes a partir
13 RD$256,131,206.51 120 Vencimiento RD%227,547,500.00 del 10 de Agosto
2016
El dia 10 de
A cada mes a partir
14 RD$256,131,206.51 120 Vencimiento RD$227,547,500.00 del 10 de Agosto
2016
El dia 10 de
A cada mes a partir
15 RD$256,131,206.51 120 Vencimiento | RD$227,547,500.00 | (25 ) 2 Agosto
2016
El dia 10 de
A cada mes a partir
16 RD$256,131,206.51 120 Vencimiento RD$227,547,500.00 del 10 de Agosto
2016
17 . - Voo RD$227,547,500.00 -
encimiento
x x A .
18 Vencimiento | [P$227,547,500.00
* N A .
19 Vencimiento RD$227,547,500.00
gt e L) AEED
It Uk (TS
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A

Vencimiento RD$227,547,500.00

RD$4,550,950,000.0

Total 0

* A determinarse en el Aviso de Colocacidén Primaria y en el Prospecto Simplificado
correspondiente a cada Emision.
'El principal estd sujeto a redencién anticipada acorde al acapit EmPEﬂmHDEﬂﬁhﬁnl&LDﬁLS
Prospecto de Emision {”m:r‘rqm DE OFERTA PUBLICA

| g e
: 79 JuL 2076
2.1.2.9. Garantia de los Bonos Corporativos 638

r - =%
El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contara con una ga%nfl’g ﬁﬁﬁaﬁém Q

con una acreencia quirografaria frente al Emisor. Los obligacionistas—ceme—acreedores™
quirografarios, poseen una prenda comun sobre los bienes del Emisor, segun establece el
Articulo 2093 del Cadigo Civil Dominicano.

2.1.2.10. Convertibilidad

La opcion de convertibilidad no aplica para el presente Programa de Emisiones, por lo que
estos Bonos Corporativos no seran canjeados por acciones, ni seran convertibles en otros tipos
de valores, instrumentos o monedas ni pueden ser incorporados en otros tipos de valores o
instrumentos.

2.1.2.11. Opcion de Redencion Anticipada

El Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada el valor total del monto colocado del
Programa de Emisiones, o el valor total del monto de una Emision dentro del Programa de
Emisiones. Este derecho podra ser ejercido una vez transcurrido el primer (1er) afo después
de la Fecha de Emisién especificada en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el
Prospecto de Emision Definitivo y en el Prospecto Simplificado correspondiente a cada
Emision.

Para realizar un pago anticipado, el Emisor debera informarlo como un hecho relevante (y de
acuerdo a los requisitos establecidos para tales fines) a los Obligacionistas, al Agente de Pago
y al Representante de la Masa con un minimo de quince (15) dias calendarios previos a la
fecha del pago anticipado. El preaviso a los Obligacionistas se hara mediante publicacion en un
(1) periddico de circulacion nacional al menos siete (7) dias calendarios previos a la fecha del
pago anticipado. La publicacién del aviso de pago anticipado indicara la Emision a prepagar, el
monto, el Precio de Ejecucion {definido en el acapite 2.1.2.11.1), la fecha en la que sera
realizado el prepago v el procedimiento correspondiente.

El pago anticipado sera realizado a través del Agente de Custodia, Pago y Administrador del
Programa de Emisiones, CEVALDOM y el mismo podra coincidir o no con la fecha de pago de
cupones. Este derecho queda expresado en el Contrato del Programa de Emisiones suscrito
entre el Emisor v el Representante de la Masa Obllqamonlsta Salas Piantini & Ascciados,
S.R.L. de fecha veintitrés de febrero del 2016.

34




El pago anticipado del Emisor podra ser aplicado a discrecién de éste, de acuerdo a una de las
siquientes modalidades: (i) Aplicado a repagar de forma anticipada el valor total del presente
Programa de Emisionegs: o (i) Aplicado a repagar en su iotalidad el monto de una Emisidn
seleccionada a discrecién del Emisor,

El Emisor especificara, en el Aviso de Colocacién Primaria, en el Prospecto de Emisidn
Definitivo .yv. en el Prospecio Simplificado de cada Emisidn correspondiente si la Emision
ofregida incluye opcion de redencion anticipada.

Para la Undécima a la Décima Sexta Emision la opcion de redencion ant
ejercida a patrtir del primer aniversario de su Fecha de Emision. :'_;

A DE VALOES |
DIRECEION DE OFERTA PUBLICA
2.1.2.11.1.  Foérmula de Calculo - :
29 JUL 1018

La férmula para calcular el monto de la redencion anticipada a realizar a 01da Ohll aciﬂnlsta

sera: t OBADO

Monto total a Pagar a Cada Inversionista = Monto de Inversién a Prepagar a Cada
Inversionista * Precio de Ejecucion.

El prepago de los Bonos se realizara al Precio de Ejecucion. El Precio de Ejecucion de la
Opcién de Redencion Anticipada serda el menor enfre el Valor Nominal {par) o el Valor de
Mercado de los Bonos, mas el valor de la Prima. El Valor de Mercado de los Bonos sera el
Precio resultante del promedio de los precios de los valores de la Emision a repagar del Emisor
que se ponderaran por los montos transados durante los treinta (30) dias calendario previos a
la fecha del Anuncio de Prepago segun certifigue una Proveedora de Precios debidamente
aprobada a operar como tal e inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos,
seleccionada por el Emisor. En caso de que no exista una Proveedora de Precios distinta a la
BVRD, se tomara el precic que conste en el Reporte de Operaciones por plazo del Mercado
Secundario de los boletines diarios de la BVRD; dichos registros pueden encontrarse en la
pagina web de la BVRD www.bolsard.com © en las oficinas de dicha institucién. Si no
existiesen negociaciones en los registros de la BVRD correspondientes a esta Emision
durante ese periodo o si no se publicaran los registros diarios de precios y volimenes
de los valores del Emisor para el periodo necesario, se utilizara un precio de 100%.

El prepago de los Bonos puediese realizarse a un precio menor que el Valor Nominal
(par) de los Bonos, si y solo si, el Valor de Mercado de los Bonos es menor al Valor
Nominal (par).

Al Precio resuitante se le adicionara una Prima calculada de acuerdo con la siguiente férmula:

Valor Prima = 0.90% * (Numero de dias restantes para el Vencimiento de la Emisién a
Prepagar/Denominador Establecido para Calcular el Valor de la Prima)

0.90% = Factor establecido para calcular el Valor Prima.

El valor de la prima se redondeara a dos puntos decimales.

Numero de dias restantes para el Vencimiento de la Emisién a Prepagar = Numero de
dias calendaric desde el dia siguiente ala fecha de la redencion anticipada hasta la fecha

del vencimiento de fa Emisidn a Prepagar inclusive.

Denominador Establecido para Calcular el Valor de la Prima = Se entiende como et plazo
establecido desde la Fecha de cumplimiento del primer aniversario de la Emisiéon (inclusive) al
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dia inmediatamente anterior a la Fecha de Vencimiento, a determinarse en el Aviso de
Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision Definitivo y en el Prospecto
Simplificado de cada Emision subsiguiente.

A manera de gjemplo ver cuadro a continuacion con el supuesto de si un inversionista invierte
RD$1,000.00 a un plazo de cinco (5) afios y el Emisor ejerce la opcidén de redencién anticipada

en el 3er ano.

Inversion en RD$

1,000.00

Féctid de Emision

20 de Septiembre de 2015

Fecha de Pago Anticipado

20 de Septiembre de 2018

Fecha de Vencimientc de la Emisién

20 de Septiembre de 2020

Dias faltantes para el vencimiento 731
Denominador (plazo maximo en dias

para €l vencimiento de los Bonos) 1,461
Valor de la Prima 0.45%
Precio a la Par (%) 100.00
Precio de Ejecucion (%) 100.45
Monto de la Prima 4.50
Monto a Pagar en RD$ 1,004.50

7 SUPERNTENDERCIA D ALORES
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

29 JUL 2016
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Asumiendo un monto de inversion de RD$1,000.00, si el Emisor gjerce la Opcién de Redencién
Anticipada el tercer afio, el inversionista recibira un monto de RD$4.50 por concepto de prima.

El Emisor solicitara mediante comunicacion escrita a la Proveedora de Precios o la BVRD la
informacién requerida para dicho célculo. La Proveedora de Precios o la BVRD remitird al
Emisor dicha informacion mediante comunicacion escrita. El Emisor comunicara a la SIV, las
fuentes utilizadas, as{ como el calculo para la redencién anticipada y copia de la comunicacion
recibida de la Proveedora de Precios o la BVRD, segln corresponda, como evidencia de la
informacion utilizada para el cdlculo correspondiente; al set ¢onsiderado este hecho como
informacion Relevante, mediante comunicacion escrita a la Superintendencia de Valores,
previc a su difusion por cualquier medio, de acuerdo a las disposiciones estipuladas en el
articuio 27, 28 y siguientes del Reglamento de Aplicacion No. 664-12.

El Emisor comunicara a la SIV previo a la notificacion y publicacion del anuncio del preaviso a
los Obligacionistas, al ser considerado este hecho como Informacidn Relevante, mediante
comunicacion escrita a la Superintendencia de Valores, a la BVRD y a CEVALDOM previo a su
difusion por cualquier medio, de acuerdo a las disposiciones estipuladas en el articulo 27, 28 y
siguientes del Reglamento de Aplicacion No. 664-12.

No obstante lo anterior, no se establece el derecho de redencion anticipada de ios Bonos
por parte de los Obligacionistas frente al Emisor.

Los Obligacionistas podran negociar sus Bonos en el mercado secundario bursatil a traves de
la BVRD, o en el mercado secundario extrabursatil entre Intermediarios de Valores autorizados
por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana.

Queda expresado en el Contrato del Programa de Emisiones suscrito entre EGE Haina y el
Representante de la Masa Obligacionista, Salas Piantini & Asociados, S.R.L. de fecha veintitrés
(23) de febrero de 2016 que el Emisor tiene la opcidn de redencidn anticipada de las Emisiones
gue componen el Programa de Emisiones.
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La fecha de Redencidn anticipada podra coincidir o no con la fecha de pago de cupones. En
caso de que no coincida con la fecha de pago de cupones, no afectara ef page de los intereses
del periodo correspondiente. El inversionista recibird el monto de los intereses del periodo,
contados desde la fecha del Ultiimo pago de cupones hasta el dia inmediatamente anterior a la
fecha de Redencidn anticipada.

2.1.3. Comisiones y otros Gastos del Programa de Emisiones
El siguiente cuadro detalla los costos estimados en los que el Emigor-temdra ;!ue.-.' T"LI;'IJHE” LORES
durante la vida del presente Programa de Emisiones. Qﬁ-’; SUPERMNTENDENC VALURES
Programa de Emisiones de Bonos Corporalivos e " TIFECCION DE OFERTA PUBLICA
Gastos Estimados**” I
Plazo de los Bonos: 10 afos ? AN P
Montos en USD/ DOP E 1 JUL Eﬂ It
Monto Total del Programa de Emisiones (DOP) 4,550,950,000.00 3 r:l
Tasa de Cambio Asumida (USDDOP)* 45.5085 ﬁj?. FJ F’:{E !\LJ i'"h R et
_ % del Monto del Manté en Monte o Pasas
Gastos Puntuales Crganism o Receptor Programa de Dolares Domini
. X minicanos
Emisiones Amaricanos
Comisién Estructuracion y Colocacion Citinversiones de Titulos y Valores 0.10% 100,000.00 4,550,950.00
Depdsito Docurmentacidn del Programa de Emisidnes s 0.0004% 439.47 20,000.00
Inscripcidn del Programa de Emisiones 3 0.025% 25,000.00 1,137,737.50
Inscripcidn del Programa de Emisiénes BVRD 0.04% 40,000.00 1,820,380.00
nscripcion del Programa de Emisiones CEVALDOM 0.0005% 548.34 25.000.00
Pago de Capital CEVALDOM 0.05% 50,000.00 2,275,475.00
MNueva Calificacion de Riespos Filch RD. y Feller Rate 0.0170% 17,000.0C 773,661.50
Publicidad, Mercadec y Otros Costos 0.0033% 3,296.02 150,000.00
Total Gastos Puntuales (unasola vez) 236,284.82 10,753,204.00
Gastos Periodicos Costo Anual
% del Monto del Monto en
Monto en Pesos
Programa de Dolares .
. I Dominicanos
Emnisiones Americancs
Mantenimiento BVRD 0.003% 3,000.00 136,528.50
Mantenimiento CEVALDOM 0.001% 1,318.41 50,000.00
Agenta de Pago (Inlereses) CEVALDOM 0.006% 5,500.00 250.302.25
Calificacion de Riesgo Filch R.D. 0.004% 4,000.00 182.038.00
Rapresentante de la Masa de Obligacionistas Safas Fantini & Asogiados, S.AL. 0.008% 7.500.00 341.321.25
Total Gastos Anuales 21,318.41 970,190.00
Total de Gastos en el Primer Afo 257,603.23 9,447.919.00
Gastos Finales (ultimo afio) 71,318.41 4,245,665.00
“Tasa Spot del Banco Central al 8 de Dicierbre de 2015
“Las comisiones de CEVALDOM por pago de Intereses fueron calculados asumiento una tasa de 11% annual
**Monlos aproximados que esla sujeto & variaciones
2.1.4. Comisiones y Gastos a cargo del Inversionista

Durante la vigencia de los valores objeto del presente Programa de Emisiones podran existir
comisiones a cargo del inversionista.

El pago de tarifas relativas a la custodia y demas cargos correspondientes a las cuentas de
dep6sito de los inversionistas en el Depésito Centralizado de Valores correran por cuenta de
los Agentes de Deposito, éste es su correspondiente Intermediario de Valores. Sin embargo
segun lo dispuesto en el Articulo 357 del Reglamento de Aplicacién de la Ley 664-12, los
Agentes de Deposito podran transferir los referidos cargos a los Inversionistas. En este caso, el
Agente de Depdsito hara constar este hecho en el contrato que suscriba con el Inversionista.
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Las tarifas y comisiones que resulten aplicables podran ser consultadas en las paginas de
internet de los Intermediarios de Valores y, en caso de que el Agente de Deposito fuere
transferir las comisiones cobradas por el Depésito Centralizado de Valores al Inversionista, las
tarifas cobradas por dicha entidad podran ser consultadas a través de su pagina web o
directamente con su intermediario de valores.

A la fecha del presente Prospecto, las tarifas por los servicios prestados por CEVALDOM a los
Agentes de Deposito y sus conceptos son los siguientes:

= 'Custodia: RD$0.063 por cada RD$1,000 bajo custodia, Mensual.
s Transferencia de Valores entre Cuentas de un mismo Titular;: RD$150.00
Emision de Certificacion de Tenencia: RD$350.00
Emision de Estado de Cuenta Adicional: RD$250.00
Liquidacién de Operaciones bajo la modalidad Libre de Pago: RD$3,000.00

CEVALDOM se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa
autorizacion por parte de la SIV. La custedia mensual se calcula sobre el volumen promedio de
valores depositados en la cuenta de custodia. Estos datos pueden ser revisados en la pagina
de CEVALDOM (https://www.cevaldom.com/app/do/serv_tarifario.aspx.).

Los Intermediarios de Valores contratados por cada Inversionista tienen libertad, previa
notificacion a la SIV y a la BVRD, de cobrar a sus clientes las comisiones que consideren
necesarias. En este caso, los intermediarios de valores acordaran con sus clientes (a forma de
cobro de las comisiones en cuestién. En caso de que el Agente de Deposito acuerde con el
inversionista transferir el costo de la comision de custodia cobrada a éste por el depdsito
centralizado de valores, podra acordarse la deduccion de dicha comision de los intereses y
capital a ser pagados al inversionista a traves del depdsito centralizado de valores siempre y
cuando este haya sido designado agente de page de la emisién.

El Inversionista que compre o venda los Bonos en el Mercado Secundario bursatil debera pagar
a la BVRD una comision de 150.00 pesos dominicanos por millén de pesos transado.Queda a
discrecion del Intermediario de Valores transferir dicha comision al Inversionista conforme al
Unico Parrafo del Art. 357 del Reglamento.

BVRD se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa autorizacion
por parte de la SIV.

Atendiendo lo establecido a las disposiciones del Articulo 360 de la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08:

“La sociedad deudora sopaortara las costas usuales de convocatoria y de celebracion de las
asambleas generales y de la publicidad de sus decisiones. Las costas correspondientes a
gestiones decididas por la asamblea general de la masa podran ser retenidas sobre los
intereses pagados a los obligacionistas. Estas retenciones no podran exceder la décima (1/10)

del interés anual.

SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
El Emisor y el Agente Estructurador y Colocador no son responsables d e[fECaNDED TR PUBLICA
puedan ser adicionados y no mencionados en el presente Prospecto.

o : ' 29 JUL 2015
2.1.5. Régimen Fiscal

S
Las consideraciones de indole fiscal aqui presentadas son de mpor’tahcfﬁ‘}rré%vgrﬁeé f%rg}g

quienes adquieran o revendan Bonos Corporativos.
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En ningun caso el Emisor sera el responsable de cualquier impuesto o gravamen que
corresponda a los Obligacionistas de los Bonos. Los Obligacionistas estaran sujetos a cualquier
disposicion tributaria vigente al momento de la tributacion.

Estas informaciones son un resumen y no se encuentran de manera detallada para cada
situacion especifica de cada inversionista. El inversicnista es responsable de solicitar asesoria
tributaria profesional para analizar su caso particular.

Este resumen se basa en leyes, normas, reglamentos, circulares y decisiones vigentes en
Republica Dominicana al momento de la publicacion del presente Prospecto, que estan sujetos
a cambios por las autoridades y el regulador, respectivamente.

TODO POTENCIAL INVERSIONISTA ES RESPONSABLE DE OBTENER ASESORIA
TRIBUTARIA PROFESIONAL A FIN DE ANALIZAR SU CASO PARTICULAR.

Las leyes y disposiciones en las que se basa el siguiente resumen son: el Cédigo Tributario de
la Republica Dominicana (Ley No. 11-92 de fecha 16 de mayo de 1992) (“Cddigo Tributario”) y
sus meodificaciones, los Reglamentos para su aplicacion (incluyendo, pero no limitado a, los
Decretos Nos. 139-98, 140-98, 195-01, 196-01, 79-03, 1520-04, 293-11 y 50-13) y sus
modificaciones, y las normas y disposiciones dictadas por la Direccion General de Impuestos
Internos (DGIl) como organismo auténomo encargado de su recaudacion y administracién (Ley
No. 227-08). Asimismo, como el presente resumen toma en consideracion la Ley de Mercado
de Valores No. 19-00, su Reglamento de Aplicacién No. 664-12 y demas normativas del
Mercado de Valores aplicables. Igualmente, este resumen se basa en la Ley para el
Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Estado para la Sostenibilidad Fiscal y el
Desarrollo Sostenible, Ley No. 253-12 de fecha 9 de noviembre de 2012 {la “Ley No. 253-12"),
la cual modifica disposiciones de la Ley No. 19-00.

De conformidad con los términos del Articulo 306 del Cédigo Tributario de la Republica
Dominicana instituido por la Ley No. 11-92, segun fuera madificado por la Ley No. 253-12 de
fecha nueve (9) de noviembre de dos mil doce (2012), quienes paguen o acrediten en cuenta
intereses de fuente dominicana a personas fisicas, juridicas o entidades no residentes deberan
retener e ingresar a la Administracion Tributaria, con caracter de pago unico y definitivo el
impuesto de diez por ciento (10%) de esos intereses.

Asimismo, segun dispone el Articulo 306 bis del referido Coddigo Tributario, igualmente
modificado por la Ley No. 253-12, quienes paguen o acrediten intereses a personas fisicas
residentes o domiciliadas en el pais deberan retener e ingresar a la Administracion Tributaria,
como pago tnico y definitivo, el diez por ciento (10%) de ese monto.

Conforme los Péarrafos | al V del Articulo 306 bis mencionado anteriormente, y sin perjuicio de
lo dispuesto por el mismo, las perscnas fisicas podran realizar su declaracion de Impuesto
Sobre la Renta al solo efecto de solicitar la devolucién del monto retenido por intereses, en
cuyo caso se considerara un pago a cuenta del Impuesto sobre la Renta, cuando se cumpla
alguna de las siguientes condiciones:

a) Cuando su renta neta gravable, incluyendo intereses, sea inferior a doscientos cuarenta
mil pesos (RD$240,000.00};
b} Cuando su renta neta gravable sea inferior a cuatrocientos mil pesos (RD$400,000.00),

siempre que su renta por i 18ses AR ﬁ' a& I,;.:.gﬂ"nticinco por ciento (25%) de su
renta neta gravable. ?)]_V DIRERCION mﬁﬁﬁ

29 JUL 2016
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A partir del afio 2015, la escala establecida sera ajustada anualmente por la inflacion
acumulada correspondiente al ano inmediatamente anterior, segun las cifras publicadas por el
Banco Central de la Republica Dominicana.

Los contribuyentes que ejerciten esta opcién, deben aportar a la Administracion Tributaria la
documentacién que éesta les requiera para acreditar la cuantia de la renta neta gravable asi
como de los intereses percibidos y su retencion.

Finalmente, para el caso de los instrumentos de valores, el agente de retencion de este
impuesto seran las centrales de valores.

Ya gue en los articulos anteriormente expuestos se excluye de la exencion igualmente a las
personas juridicas nacionales, a continuacion se presenta lo que expresa el Codigo Tributario
Dominicano respecto a las rentas e impuestos aplicables de dichas personas, a saber:

Articulo 297. Tasa del Impuesto a las Personas Juridicas. (Modificado por la Ley 253-12,
de fecha 09 de noviembre del 2012). Las personas juridicas domiciliadas en el pais pagaran
el veintinueve por ciento (29%) sobre su renta neta gravable. A los efectos de la aplicacién de
la tasa prevista en este articulo, se consideran como personas juridicas:

a) Las sociedades comerciales, accidentales ¢ en participacién y las empresas
individuales de responsabilidad limitada.

b) Las empresas publicas por sus rentas de naturalez
contempladas en el articulo 299 del Cdédigo Trib
aquellas declaradas exentas.

¢) Las sucesiones indivisas.

d) Las sociedades de personas. ! 79 JUL 1018

e) Las sociedades de hecho.

f) Las sociedades irregulares. | s@}r‘!ﬁ, r{"ﬂ:‘?t{ AD @

g) Cualquier otra forma de organizacion no prevista expfesarrente cuya caracteristica:sea
la obtencién de utilidades o beneficios, no declarag}!_m@n‘lﬁ(b'r'@sam_ﬁ"@_aé este
impuesto.

NIRFCCION DE

Segln el Parrafo | del referide Articulo 297, la tasa establecida en este articulo aplicara para
todos los demas articulos que establecen tasas en el Titulo Il del Codigo Tributario, a
excepcion de los articulos 296, 306, 306 bis, 308 y 309. Conforme al Parrafo || que le sucede, a
partir del ejercicio fiscal del ano 2014 se reducira la tasa prevista en la parte capital del Articulo
en cuestion en la forma siguiente:

i. Ejercicio fiscal 2014: 28%;
ii. A partir del gjercicio fiscal 2015: 27%.

Por otro lado, atendiendo a las disposiciones del Articulo 12 la Ley 288-04:

“Se reestablecen el Articulo 382, del Codigo Tributario, para que diga de la siguiente manera:
Art. 382: Se establece un impuesto del 0.0015 (1.5 por mil) sobre el valor de cada cheque de
cualquier naturaleza, pagado por las entidades de intermediacion financiera asi como los

pagos realizados a través de transferencias electronicas.

Las transferencias, por conceplo de pages a la,cuenta .de terceros en un mismo banco se
gravaran con un impuesto del 0.0015 (1.5.por mil).”
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En atencién a que los Bonos pudieren ser negociados a un valor en el mercado que difiere a su
valor nominal de capital mas intereses, pudiera generarse una ganancia de capital o pérdida
para el vendedor de Bono(s) de que se trate. En dicho caso, dicha ganancias o pérdida de
capital seguiran el tratamiento establecido por el articulo 289 del Cddige Tributario de la
Republica Dominicana, el cual dispone lo siguiente en su parte capital:

“Articulo 289. Ganancias De Capital. Para determinar la ganancia de capital sujeta a impuesto,
se deducird del precio o valor de enajenacion del respectivo bien, el costo de adquisicion o
produccion ajustado por inflacién, conforme a lo previsto en el articulo 327 de este Titulo, y su
Reglamento. Tratdndose de bienes depreciables, el costo de adquisicién ¢ produccion a
considerar sera el del valor residual de los mismos y sobre éste se realizara el referido ajuste.”

Por igqal, apligafén las normas y reglamentos Complemen‘tarioj(.E\J wﬁﬁi“ﬁﬁéﬁﬂﬁ Et ?ﬁﬂ'&

Republica Dominicana en la materia. nmm:m OF OFERTA PUBLICA

2.1.6. Negociacion del Valor ' 23 JUL 2016
2.1.6.1. Mercado Primario ' APROBADO |
2.1.6.1.1. Periodo de Suscripcion Primaria para Pequenos

Inversionistas

Conforme a lo establecido en el articulo 111 del Reglamento de Aplicacion 664-12 y la circular
C-SIV-2016-01-MV de [a Superintendencia de Valores, se dara una preferencia a los Pequefios
Inversionistas sobre el Pdblico en General, pudiendo estos suscribir hasta un maximo del 50%
del monto a emitir por un valor no superior a los Quinientos Treinta Y Nueve Mil Novecientos
Cincuenta Y Tres Pesos Dominicanos Con Cero Centavos (RD$539,953.00), indexados
anualmente segun la inflacion acumulada publicada por el Banco Central de la Republica
Dominicana, por Emisién y por Inversionistas. Dichos Inversionistas deberan dirigirse a las
oficinas del Agente Colocader o cualquier Intermediario de Valores, autorizado por la SIV y
registrado en la BVRD, a fin de completar los formularios y documentos que al efecto requiere
el mismo, relativos a la apertura de su cuenta.

Los Intermediarios de Valores deberan indagar con los Inversionistas si han realizado
solicitudes de suscripcion de valores de una misma Emision en otro intermediario, para que la
suma a suscribir por parte de Ios inversionistas no exceda el monto establecide en el Articulo
111 del Reglamento. En caso de que el Pequerio Inversionista exceda el monto establecido en
el referido Articulo, la Superintendencia le informara a CEVALDOM, que cancele el exceso al
monto establecido, y los valores sean ofrecidos al publico en general.

Los Pequenos Inversionistas destinatarios de la Oferta Publica podran presentar su Orden de
Suscripcidn, a través de Citinversiones de Titulos y Valores o a través de los Intermediarios de
Valores autorizados por la SIV a partir de ta fecha de publicacién del Aviso de Colocacidn
Primaria y hasta el dia héabil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de Colocacién, en horario
establecido por el Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SlV,
excepto el dia habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de Colocacién de la Emisién, en el
horario establecido por la BVRD.

El Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV deberan construir el
libro de érdenes e ingresar en el sistema de la BVRD las drdenes de Pequefios Inversionistas,
a partir de la fecha de publicacion del Aviso de Colocacion Primaria y hasta el dia habil anterior
a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion de la Emision correspondiente, segun horario
establecido por la BVRD.
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Para cada Emision, si la suma de las drdenes recibidas por parte del Agente Colocador y todos
los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV, superan el 50% del monto ofrecido en el
Aviso de Colocacién Primaria, la BVRD realizara el proceso de prorrateo de las Ordenes de
Suscripcion recibidas, luego de haber excluido las ordenes por el monto minimo de suscripcion.

El prorratec a realizar por parte de la BVRD sera de conformidad a lo establecido en el
Reglamento de Aplicacion de la Ley y ta normativa establecida por la BVRD aprobada por la
Superintendencia de Valores, para tales fines. A pantir de la notificacion de los resultados por la
Bolsa de Valores, el Agente Colocador y los Intermediarios de Valores procederan a la
confirmacion de las 6rdenes con los Pequenos Inversionistas que registraron posturas durante
el Periodo de Suscripcion.

Las ordenes de suscripcion gue no se liquiden en la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion
por falta de provision de fondos por parte de los Pequefios Inversionistas en este periodo,
pasaran a formar parte del monto a ser colocado en el Periodo de Caolocacién del Pdblico en
General.

El Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV deben informarle al
Inversionista en caso de que exista prorrateo, que el remanente no suscrito de su orden o
cualquier otra orden nueva puede suscribirlo en el periodo de colocacion para el Publico en
General, sin tener ninguna prelacion en ese periodo.

A cada uno de los Peguefos Inversionistas que hayan presentado ordenes de conformidad a lo
establecido en este Prospecto, dentro del Periodo de Suscripcidn Primaria para los Pequenios
Inversionistas, se les notificara bajo qué caracteristicas fue aceptada su demanda (Valor
Nominal, Cupén, Fecha de Emision de los Valores, Fecha de Vencimiento, entre otras
informaciones especificadas en la Orden de Suscripcion a Citinversiones de Titulos y Valores o
a los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV), o si fue rechazada. Dicha notificacion,
se realizara telefénicamente o via email ¢ fax a través de Citinversiones de Titulos y Valores o
los Intermediarios de Valores inscritos en la SV, después de la adjudicacion en el sistema de la
BVRD en la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion.

El rechazo de una Orden de Suscripcion al momento de la adjudicacion se encuentra
determinado por la falta de disponibilidad de fondos del Pequefio Inversionista y cuando la SIV
determine que el monto de inversion del Pequeno Inversionisias sea superior a Quinientos
Treinta Y Nueve Mil Novecientos Cincuenta Y Tres Pesos Dominicanos Con Cero Centavos
(RD$539, 953 00) , indexados anualmente seguln la inflacién acumulada publicada por el Banco

a Dominicana, por Emisién y por Inversionistas. Otra causa de rechazo
Sl V ﬂ | Inversionista segun su perfil de Inversionista no puede asumir el riesgo
e ofrece.

” JUL 2076 2.1.6.12. Periodo de Suscripcion Primaria para el Publico en

General
A CLEf r A
| APRO BADO
‘e llna ver adiudicadas’ las posturas de los Pequefios Inversionistas, el monto restante de la
Emisiéon sera ofrecido durante el Periodo de Colocacion definido para dicha Emision, al Publico

en General, incluyendo los Peguenos Inversionistas.

Los potenciales inversicnistas deberéan dirigirse a las oficinas del Agente Colocador o cualquier
Intermediario de Valores, autorizados por la SIV, a fin de completar los formularios y
documentos que al efecto requiere el mismo, relativos a la apertura de su cuenta.
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El Publico General, podréd presentar su Orden de Suscripcion a través de Citinversiones de
Titulos y Valores o a través de ios Intermediarios de Valores autorizados por la SIV, a partir de
la Fecha de Emisidn y hasta la Fecha de Finalizacion de la Colocacion. Dichas ordenes deben
ser recibidas a partir de la Fecha de Inicic del Periodo de Colocacion y Emision de los Valores
hasta la Finalizaciéon del Periodo de Colocacidn Primaria, cada Puesto de Bolsa o Intermediario
de Valores autorizados por la SIV, podra recibir 6rdenes de suscripcién en el horario
establecido por cada uno de ellos, vy registrarlas en el sistema de la BVRD en el horario
establecido por esta, en sus reglas de negociacion. Para los dias distintos al ultimo dia de
Colocacién, el Inversionista que acuda a presentar su Orden de Suscripcién ante el Agente
Colocador o cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIV pasado el horario de
negociacion del sistema de la BVRD, su orden quedara para el dia habil siguiente, de quedar
valores al cierre de la sesidn bursatil.

El Agente colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV de manera
individual construiran el libro de érdenes para el Publico en General, y procederan a ingresar en
el sistema de negociacion de la BVRD a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion
hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion de la Emision correspondiente, segun
el horario determinado por la BVRD.

Si fa suma de todas las ordenes recibidas por parte de todos los Intermediarios de
Valores supera el monto total pendiente por colocar de la Emision, la BVRD realizara un
proceso de calculo determinando el factor de prorrateo de las ordenes ingresadas a
través de su sistema de negociacion y a su vez la adjudicacion de las ordenes.

Todo Intermediario de Valores debe de velar por conocer y cumplir las disposiciones
emitidas por la Superintendencia de Valores y la BVRD, respecto al procedimiento a
seguir en la suscripcion de valores en el mercado primario.

El Emisor podiéd establecer para cada Emision un valor maximo de inversion permitido por
cliente inversionista, que sera determinado en el Prospecte de Emision Definitivo, en el Aviso
de Colocacion Primaria y en el Prospecto Simplificado correspondiente a cada Emision
subsiguiente.

En caso de que el Emisor no establezea un valor maximo de inversion, % QriPEAREERBEREA DE ’#J.L‘EESl

disponible al momento del Intermediaric de Valores realizar la oferta .s’rsmF!El‘tﬂh}ﬂDEEﬂ?EHTﬁ PUBLICA
constituira en el maximo a demandar.

. 29 JUL 2016 l

rs

El Agente Colocador, Citinversiones de Titulos y Valores, o el Intermedias el
autorizado por la SIV, debera verificar la disponibilidad de fondos de sus clientes antes de
transmitir las Ordenes de Suscripcidn en el sistema de negociacion de la BVRD. Con la
aceptacion de la orden en la Bolsa de Valores y cerrado el periodo de suscripcion de los

valores, las ordenes se convierten en vinculantes, adquiriendo la condicién de firme, irrevocable

y definitiva para las partes que pactaron en la negociacion.

Para ia Undécima a la Décima Sexta Emisién no existe un monto méxin{o ?ﬁ Eﬂ;.r_er,s@ﬁ A D O

Los Intermediarios de Valores deberan indagar con los Inversionistas si han realizado las
solicitudes de suscripcién de valores de una misma Emision en otro Intermediario de Valores,
para que la suma a suscribir por parte de los Inversionistas no exceda el monto maximo
disponible a suscribir por cada Emisién. La SIV podra autorizar a CEVALDOM a cancelar el
exceso al monto establecido y los Valores seran devueltos a la Emisidén en cuestion para ser
ofrecidos al Publico en General.
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A cada uno de los Inversionistas que hayan presentado o6rdenes de conformidad a Jo
establecido en el Prospecto, se le noftificara si su demanda fue aceptada y bajo qué
caracteristicas (Valor Nominal, Cupén, Fecha de Emisiéon de los Valores, Fecha de
Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la Orden de Suscripcidn a
Citinversiones de Titulos y Valores o a los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV), o
si fue rechazada. Dicha notificacion se realizara telefénicamente o via email o fax a través de
Citinversiones de Titulos y Valores o del Intermediarioc de Valores autorizado por la SIV,
después de la adjudicacion en el sistema de la BVRD de cada dia del Periodo de Colocacién
correspondiente.

El rechazo de una Orden de suscripcion se encuentra determinado por la falta de disponibilidad
del monto Ofertado o por la falta de disponibilidad de fondos del Inversionista al momento de la
transaccion. Otra causa de rechazo de una orden es que el Inversionista, segun su perfil de
Inversionista, no puede asumir el riesgo de los valores que se le ofre
bajo la modalidad de Colocacion Primaria con Base en Mejores Esfu
Valores gue integren la Emisidn durante el Periodo de Coiocacién Prin

AERIREA OSHRIE A UAL OMES |
DIRFCCION DE OFERTA PUBLICA

. ! 79 JUL 2016
2.1.6.2. Mercado Secundario

ARPRORADD
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El Mercade Secundario comienza en la fecha correspondiente al dia abll‘s’l’gu?‘%té”"a%'}fec S
de terminacion del Periodo de Colocacion de una Emision en el Mercadd Primarno. i

El Emisor informara como Hecho Relevante por medio de una comunicacion escrita ala SIVy a
la BVRD el monto suscrito, de ser el caso, comparandolo con el monto de la Emision
correspondiente, a mas tardar el dia habil siguiente al cierre de [as actividades del dia
correspondiente a la fecha de terminacidn del Periodo de Colocacion. Dicho Hecho Relevante
serd publicado en la pagina de internet del Emisor: www.egehaina.com y de la SiV:
www.siv.gov.do.

El Inversionista interesado en vender sus valores en el mercado secundartio a través de la
BVRD (mercado bursatil), puede acudir a cualquier Intermediario de Valores autorizado por la
SIV aregistrar-su oferta de venta en la BVRD utilizando para la negociacion el sistema de la
BVRD, en el horario establecido por la BVRD.

La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacién en cualguier momento,
previa autorizacion por parte de la SIV.

En caso de que un potencial inversionista deposite en un Intermediario de Valores autorizado
una orden de transaccién fuera del horario de negociacicnes de la BVRD, dicha orden de
transaccion debera ser colocada en el sistema de negociacién electrénica de la BVRD el dia
laborable siguiente. El registro de dicha oferta deberd ser realizado por un Corredor de Valores
debidamente autorizado por la SIV y la BVRD, quien accederd al sistema de ta BVRD vy
registrard la misma.

Igualmente, el proceso de compra en el mercado secundario, el potencial Inversionista debe
dirigirse a un Intermediario de Valores autorizado por la SIV para registrar su oferta de compra,
en el horario establecido por la BVRD.

El Inversionista interesado en vender o comprar valores en el Mercado Secundatrio, también
puede hacerlo a traves del Mercado Secundario extrabursatil organizado y aprobado por la SIV,
acudiendo a cualquier Intermediario de Valores auiorizado por la SIV proceder a realizar su
transaccién de acuerdo con los requisitos del Intermediario de Valores autorizado.
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El Emisor conoce y acepta cumplir los requisitos exigidos por la SIV para la negociacion de
valores, segun lo establece el capitulo VI del Titulo HI del Reglamento de Aplicacion de la Ley
de Mercado de Valores No.664-12 sobre los valores representados por anctaciones en cuenta.

El 100% del Programa de Emisiones se inscribira en los registros de CEVALDOM, por tanto la
transmisiéon de Bonos se realizard mediante Anotacion en Cuenta registrada por CEVALDOM
en su condicion de entidad autorizada a ofrecer los servicios de Depdsito Centralizado de
Valores. Dicha transmisién se llevara en base a las informaciones que al efecto le suministre el
sistema de negociacion de la BVRD, o el intermediario de Valores en casc de negociaciones
extrabursatiles.

2.1.6.3. Circulacion de los Valores

La cesion o transferencia de los Bonos, dado que los mismos estan representados mediante
Anctaciones en Cuenta y estan depositados en CEVALDOM, se hara mediante cargo en la
cuenta de quien transfiere y abono en la cuenta de quien adquiere, segun lo establecido en la
operativa bursatil y extrabursatil.

El Emisor reconoce que la SIV puede suspender en cualquier momento | @ﬁnﬁ@%%m OE VALORES |
valores. NIRECCION DE OFERTA PUBLICA

. . . . . 5. il e
Los valores de este Programa de Emisiones no tienen restricciones a su libr transmigionJUL 1010

2.1.6.4. Requisitos y Condiciones APROBADO |

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidas para la admision,
permanencia y exclusion de los Valores que rigen en la BVRD, segun la legislacion vigente, y
los requerimientos de sus Organismos Supervisores. De igual forma el Emisor acepta cumplir
dichos requerimientos en o que se refiere a la negociacion de dichos Valores.

21.7. Servicios Financieros del Programa de Emisiones

Los Servicios Financieros del Programa de Emisiones, tales como el procesamiento de todos
los pagos que deban realizarse por motivo de los Bonos objeto de este Prospecto serdn
realizados por CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S.A. Las generales de
CEVALDOM se detallan a continuacién:

CEVALDOM Depésito Centralizado De Valores, S.A.
y Ave. Gustave Mejia Ricart No. 54, Solazar Business Center, Piso 18,
mﬂm Ensanche Naco
Tels.: (809) 227-0100 Fax: (809) 562-2479 www.cevaldom.com
Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-03478-8
Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el numero
SVDCV-001

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre EGE Haina, (entidad
Emisora de los Bonos Corporatives) y CEVALDOM (Agente de Custodia, Pago vy
Administracion) del presente Programa de Emisiones.

El Emisor reconoce que CEVALDOM es un depdsito centralizado de valores que presta
sus servicios como Agente de Pago para procesar los pagos y facilitar que el Emisor
pueda vender los valores emitidos a los Inversionistas. CEVALDOM no sera responsable
por cualquier incumplimiento del Emisor frente a los Obligacionistas de los valores ni
respondera por cualquier incumplimiento de los inversionistas frente al Emisor.
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2.1.8. Calificacion de Riesgo

La Calificacién de Riesgo representa una opinion profesional independiente acerca de la
calidad crediticia de un determinado instrumento de deuda o empresa. Es ademas, una de las
referencias mas importantes para la toma de decisiones de inversion de acuerdo con las
preferencias de rentabilidad y riesgo del inversionista.

La calificacion de instrumentos de deuda representa una opinién independiente acerca de la
capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados.

Las Agencias Calificadoras del Emisor y del Programa de Emisién seran Fitch Republica
Dominicana. S.R.L. y Feller-Rate Reptiblica Dominicana, S A., cuyas generales se detallan

a continuacion: S SUPERINTENDENCIA DE VALORES
BmEr.ﬁmﬂ DE OFERTA PUBLICA

Feller Rate
N mnie 2
Fitch Repablica Dominicana, S.I!.L. £5 JUL LUIh  FelleriRate Repablica Dominicana, S. R.L.
RNC: 1-30-26430-9 RNC: 1-30-13185-6
No. de Registro SIV: SVCR-00{ 6‘,; f..* :{'{ E,.? "r_: A Eﬁ; ;r“’q o. de Registro SIV: SVCR-002
Av, Gustavo Mejia Ricart, Torre Piantini Pigo ©, Plantini A Fr ddy Gatén Arce No. 2, Arroye Hondo
Santo Deminge, Republica Dominicerrer Sanito Domingo, Repubhca Dominicana
Tel: 809-473-4500 ; Fax: 809-683-2936 Tel: 809-566-8320 ; Fax: B09-567-4423

La calificacion de riesgo utiliza una nomenclatura definida por la escala de riesgo segun sea el
caso. Para la calificacion de instrumentos de deuda objeto de Oferta Plblica, las calificadoras
de riesgo deben estar inscritas en la SIV. Es importante destacar que la calificacién otorgada
por las distintas calificadoras no necesariamente es la misma, ya que las escalas de riesgo,
metodologias de calificacion y, en ultimo término, la percepcion de riesgo puede ser diferente
para las distintas agencias.

Resumen de las calificaciones otorgadas por Fitch Republica Dominicana, S.R.L. a EGE
Haina v al Programa de Emisiones:

Calificadora de Riesgo Fecha Largo Plazo
Fitch Republica Dominicana, S.R.L.. Julio 2016 A {dom}

El Programa de Emisiones y el Emisor de los Bonos fueron calificados A (dom) a Largo Plazo.

A (dom). Alta calidad crediticia. Corresponde a una sdlida calidad crediticia respecto de otros
emisores o emisiones del pais. Sin embargo, cambios en l[as circunstancias o condiciones
economicas pudieran afectar la capacidad de pago oportuno de sus compromisos financieros,
en un grado mayor que para aquellas obligaciones financieras calificadas con categorias
supericres.

Factores Clave de las Calificaciones

“Estas informaciones han sido fomadas taxativamente del informe de calificacion de riesgo.”

Sector de Riesgo Afto:

El sector eléctrico dominicanc se caracteriza por su nivel bajo de recaudacion y pérdidas
elevadas. Estos aspectos debilitan la generacion de flujo de caja de las distribuidoras y las
hace dependientes de las transferencias def gobierno para cubrir sus cuentas por pagar con las
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generadoras. En consecuencia, el riesgo del sector permanece alto y obedece a la evolucion
de! perfil de riesgo del soberano.

Deuda Financiera Se Reduce:

Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.A. (Haina) redujo su deuda financiera a USD290
miflones a marzo de 2016, desde USD305 millones a diciembre de 2015, luego del prepago de
USD120 millones de su préstamo sindicado con Citibank realizado en octubre de 2015. A juicio
de Fitch Ratings, esta reestructuracion en su estructura de capital permitiré a Haina enfrentar
exitosamente los precios menores de energia proyectados para los proximos anos en
momentos en que el vencimiento de sus acuerdos de compra de energia (PPAs por sus siglas
en inglés) podria aumentar su exposicion al mercado mayorista.

Vencimiento de Contratos Sin Impacto en Calidad Crediticia:

La calificacion de largo plazo asume que Haina opera como una planta mercante luego del
vencimiento de sus PPAs en agosto de 2016. Ello reduciria su EBITDA y margen del mismo
desde los promedios de USD169 millones y 27.5% respectivamente para 2013-2015 hasta
USD86 millones y 25% para 2016-2018, en un contexto de precios decrecientes de energia.
Fitch prevé que, en este escenario adverso, Haina podrd cumplir con sus compromisos
financieros y mantener tanto perfil operativo y financiero en fos proximos afios.

Portafolio de Activos Diversificado:

La estrategia de inversion en activos de generacion eficientes le ha permitido mantener un
portafolio diversificado mediante el uso de fuentes diversas de energia primaria (fueloil, viento y
carbon), asegurando asi su despacho en posiciones diferentes en la lista de mérito como
respaldo de sus resuftados operativos. En mayo de 2016 inicid operaciones Larimar I, el nuevo
parque edlico de la empresa cuya capacidad instalada es de 50 megavatios (MW) y cuenta con
un nuevo PPA de 20 afios con la Corporacion Dominicana de Empresas Eléctricas Estadales
(CDEEE) como contraparte.

Aumento del Apalancamiento:

Fitch prevé que el apalancamiento de Haina se acercard a 4 veces (x) en 2018, dada la
premisa de su mayor exposicion al mercado mayorista vy /a entrada de nuevos activos de
generacion al sistema que mantendran el precio de la energia bajo durante este periodo. El
menor EBITDA previsto serd suficiente para cubrir sus compromiss fipa o
la estrategia de Haina de mantener su deuda relativamente establ &@ﬁ%%%@%%@
se reduzca de USD290 millones a marzo de 2016 a USD288 millo Fs grp AT GV VL BRI R

ABRMOEAN

AFRUOBSALDU
Una accion positiva de calificacion procederia en caso de la nonnalizacion sostenida de los
compromisos comerciales por parte de las distribuidoras y de un apalancamiento (deuda
Financiera sobre EBITDA) inferior a 3x de manera sostenida. Una accion negativa de
calificacion resuftaria de un cambio adverso en el marco regufaiorio que perjudicara fa
capacidad de generacion de flujos operativos, asi como de un deterioro en el flujo de caja
operativo (FCO) de la empresa que llevara el apalancamiento a niveles superiores a un rango
de 4.5x a 5.0x de manera sostenida.

i
|
Sensibilidad de las Calificaciones [ 79 JUL 2016 ’
|

El reporte completo y la actualizacion de la calificacion de fecha Julio de 2016, se encuentra
anexo al presente Prospecto de Emision, en la SIV y puede ser consultado en el Registro del
Mercado de Valores y Productos, ademas, puede ser consultado en la pagina web de la
entidad calificadora http://www fitchca.com.
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El Emisor se compromete a causar la actualizacion de manera trimestral, o con |la periodicidad
que establezca la SIV, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 497 del Reglamento de
Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores, la calificacién de riesgo hasta el vencimiento de
los valores del presente Programa de Emisiones. Las revisiones de la Calificacion de Riesgo
pueden consultarse en las paginas web www.fitchca.com

No existe ninguna relacion de propiedad, negocics © parentesco entte EGE Haina, {(entidad
Emisora de los Bonos Corporativos) y Fitch Republica Dominican j
Calificadora del presente Programa de Emisiones).

ST’V SUPERINTENDENCIA DE VALORES
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

Resumen de la calificacion otorgada por Feller-Rate Republica Dominicana, S.fl

.."L|ﬂ|EGEF
Haina y al Programa de Emisiones:

v ,l._.u__.'.“T:.l

ARROBADO |

Calificadora de Riesgo Fecha

Feller-Rate Republica Dominicana, S.R.L. Julio 2016 A
El Emisor de los Bonos Corporativos fue calificado A a largo plazo.

La Calificacion A largo plazo otorgada al emisor corresponde a aquellas entidades con una
muy buena capacidad de pago de sus cbligaciones en los términos y plazos pactados, pero
ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en la entidad, en la
industria a que pertenece 0 en la economia.

Factores Subyacentes a la Calificacion

“Estas informaciones han sidc tomadas taxativamente del informe de calificacion de riesgo.”

Fundamentos de la Calificacion:

La calificacion asignada a la solvencia y bonos de Empresa de Generacion Eléctrica Haina
S.A. (EGE Haina) responde a su posicion en la industria de generacion eléctrica de Republica
Dominicana, con una adecuada y creciente diversificacion por zonas geograficas y por fuentes
de generacion. Asimismo, considera las inversiones en generacion eficiente que le han
permitido mejorar su capacidad de generacion operacional y mantener una robusta posicion de
liguidez.

En contrapartida, la calificacion toma en cuenta su exposicion al Sistema Eléctrico Nacional
Interconectado (SENI) de Republica Dominicana, el que es un mercado atomizado vy
competlitivo, concentrado en combustibles fosiles y con problemas estructurales que generan
en las empresas distribuidoras una dependencia de los subsidios del Estado.

EGE Haina es el mayor generador de energia eléctrica del pais, con una capacidad instalada
comercialmente disponible (efectiva) de 774,7 MW, luego de la inauguracion en octubre de
2015 y marzo de 2016, del parque solar de Quisqueya (1,5 MW) y el parque edlico Larimar,
(49,5 MW), respectivamente.

|

Durante 2016 se ha incorporado un nuevo contrato “PPA” con Cemex, el que se suma a los
existentes con las distribuidoras locales (cuyo vencimiento es el 1° de agosto de 2016), con el
Consorcio Energético Punta Cana- Macao (CEPM), calificado AA+/ Estables por Feller Rate; y
con Domicem S.A.

Estos contratos estan denominados en dolares e indexados a los costos de combustibles.
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El bajo precio del petrdleo en los tiltimos periodos ha impactado directamente en los precios
spot y en los indexadores de los contratos de EGE Haina, por lo que, al 30 de junio de 2016, la
compania mantiene una caida en sus ingresos y Ebitda.

Sin embargo, los margenes se mantienen en rangos altos respecto de promedios histéricos,
gracias a las eficiencias operacionales logradas por la compafiia en los dltimos periodos, fo que
se ha reflejado en una alta capacidad de generacion de flujos operacionales.

Adicionalmente, reestructuraciones financieras y la liquidacion del total adeudado por las
distribuidoras al 30 de agosto 2015, ha Implicado que la compania mamntenga un
endeudamiento financiero decreciente.

Lo anterior, moderado por mdrgenes menores, ha implicado que los indicadores de cobertura
de deuda financiera sobre Ebitda y de Ebitda sobre gastos financieros, al 30 de junio de 2018,
alcanzaran las 2,7 veces y 4,3 veces, frente a las 2,4 veces y 6,5 veces al mismo periodo del
afio anterior.

Por otra parte, al 30 de junio de 2016, la compafiia se encontraba en proceso de colocacion de
su quinto y sexto programa de emision de bonos corporativos, cuyo uso de fondos serd
refinanciamiento, inversion en capital de trabajo y/o Capex. A la fecha del informe, se habian
colocado RD$ 682,9 millones a 10 anos plazo.

La liquidez de la compania se ha mantenido robusta en los periodos de analisis, con caja y
equivalentes por mas de US$ 161,6 millones, al 30 de junio de 20186, a lo que se debe sumar
sus disponibilidades de crédito y las emisiones en curso, frente a vencimientos de bonos y
deuda bancaria por US$ 60 millones para lo que queda del afio 2016.

Perspectivas: Estables

Las perspectivas asignadas responden a la expectativa de Feller Rate de que que las nuevas
emisiones de bonos permitirdn a la compafiia seguir invirtiendo en generacion eficiente,
fortaleciendo su capacidad de generacion de flujos operacionales y manteniendo una robusta
liquidez frente a un escenario de vencimientos de contratos con las distribuidoras vy la
mantencion de bajos precios de la energia.

Para las categorias de riesgo entre AA y B, FELLER RATE utiliza la nomenclatura (+) y (-},
para mostrar posiciones relativas dentro de las principales categorias.

El reporte completo y la actualizacion de la calificacién de fecha Julio del 2016, se encuentra en
el Anexo del presente Prospecto de Emisién, los mismos pueden ser consultados en la SIV, en
el Registro del Mercado de Valores y Productos, ademas, puede ser consultado en la pagina
web de |la entidad calificadora www.feller-rate.com.do.

El Emisor se compromete a causar la actualizacidon de manera trimestral, o con la periodicidad
que establezca la SIV, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 497 del Reglamento de
Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores, la calificacién de riesgo hasta el vencimiento de
los valores del presente Programa de Emisidn. Las revisiones de la Calificacion de Riesgo
pueden consultarse en la pagina web: www.feller-rate.com.do.

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre EGE Haina, (entidad

Emisora de los Bonos Corporativos) y Feller-Rate Hepubli ??Fﬁﬁf Eanat gia Calificadora
del presente Programa de Emisiones). 'S_ﬁ?(%ﬁrmmﬁ U;ﬁﬁ?ﬁﬁﬁg

’ 79 JUL 2015
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2.1.9. Politica de Proteccion a los Obligacionistas :

Los obligacionistas estaran representados por un Representante de la Masa de Obligacionistas
designado de conformidad con lo dispuesto por la Ley General de Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 modificada por la Ley No. 31-

11 (“Ley de Sociedades”) y el Reglamento de Aplicacién de la Ley £5,
Decreto 664-12. Las funciones del Representante de la Masa de Obl%%\ L
en el punto 2.6. del presente Prospecto de Emision.
3 JUL 2076
2.1.9.1. Limites en Relacion de Endeudamiento

NRE
LI Ll.."

r‘LEl' LA

El presente Programa de Emisiones no establece |imites en relacién & endeudamlento uara el
Emisor. Segun los Estatutos Sociales las decisiones en tal respecto son atribuciones del
Consejo de Administracion, salvo las excepciones de Ley, ya que el mismo ejerce la direccion y
administracién de la compafia siempre que no esté deliberando la Asamblea General de
Accionistas {0rgano supremo de la compania con las mas amplias facultades).

Para mas informacién sobre las Restricciones al Emisor, favor referirse al Acapite 2.1.9.8.

2.1.9.2. Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones

El Emisor se compromete a no realizar actividades u operaciones gue puedan causar un
impedimento u obstaculo para el cumplimiento de los compromisos asumidos en este
Prospecto de Emision y en el Contrato del Programa de Emisiones.

De acuerdo al Reglamento de Aplicacion No. 664-12:

“Articulo No. 212, Los emisores y participantes inscritos en el Registro, deberan remitir de
manera periddica informacién financiera a la Superintendencia segun se requiera mediante
norma de caracter general. La informacion financiera remitida debera estar acompanada de
una declaracion jurada del presidente o ejecutivo principal y del ejecutivo principal de finanzas,
estableciendo que la persona se compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las
informaciones remitidas.”

“Articulo No. 49: Obligaciones del Emisor, Sin prejuicio de otras disposiciones gque emanen
de la Ley, del presente Reglamento y de la Superintendencia, son obligaciones del emisor:

a) Suministrar la informacion periddica requerida por la Superintendencia y comunicar los
hechos relevantes de conformidad a los requisitos establecidos para tales fines;

b) Poner el prospecto de emision a disposicion del potencial inversionista, de forma gratuita, en
la Superintendencia en el domicilio scocial del emisor y sus sucursales, del o los agentes
colocadores que colocaran los valores, en las bolsas y en los mecanismos centralizados de
negociacion en los que seran negociados los valores, a través de su pagina de internet o
cualguier otro medio que autorice la Superintendencia, previo al inicio del periodo de colocacion
o venta y como condicion para efectuarla;

¢) Suministrar a la Superintendencia, dentro de los plazos establecidos por ésta, el informe
sobre el uso y fuente de los fondos captados de la emision;
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d} Remitir a la Superintendencia, a las bolsas y en los mecanismos centralizados de
negociacién en los que se negocien los valores, la informacién de cardcter publico a la que se
refiere el articulo 23 (informacion periddica) del presente Reglamento;

e) Cumplir con todas las disposiciones puestas a su cargo en el prospecto de emision y en el
contrato de programa de emisiones;

f) Pagar fiel e Integralmente a los tenedores todas las sumas que se les ad BUEERUBEHALHCIA DE VAL E

Y i

|
de capital, intereses y dividendos, en la forma, plazo y condiciones establecidasen el chﬁ-@lc[ﬁ)mzm PUBLICA [I
|

de emision y en el contrato del programa de emisiones, segun corresponda; 79 JUL 2016
A AU L3110

g) Estar al dia en el pago de sus impuestos; e

concernientes a la redencién anticipada de los valores objeto de oferta publlca.

El Emisor a través del Agente Colocador procedera a remitir un informe de colocacion de la
Emisién, dentro de los cinco dias habiles siguientes a la fecha de finalizacion del Periodo de
Colocacion de cada Emisién.”

“Articulo 50.- Actividades no autorizadas al emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones que
emanen de la Ley, del presente Reglamento y de la Superintendencia, el emisor no podra
realizar las acciones siguientes:

a) Emitir valores de oferta publica sin fa previa autorizacidén de la Superintendencia, segun lo
previsto en este Reglamento;

b) Colocar valores de oferta publica fuera de plazo establecide en el Reglamento y las normas
de caracter general que establezca la Superintendencia;

c) Difundir voluntariamente y de forma maliciosa, informaciones o recomendaciones que
puedan inducir a error al publico en cuanto a la apreciacién que merezca determinado valor, asi
como la ocultacion de circunstancias relevantes que puedan afectar dichas informaciones o
recomendaciones; v

d) Remitir a la Superintendencia datos inexactos o no veraces, o informacidén engahosa o que
omita maliciosamente aspectos o datos relevantes”,

El Emisor, en cuanto al Programa de Emisiones, estd sujeto al cumplimiento de los deberes y
obligaciones establecidos por la Ley No. 19-00, el Reglamento de Aplicacion No. 664-12, la Ley
General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabitidad Limitada
No. 479-08 y sus modificaciones por Ley No. 31-11, las normas dictadas por el Consejo
Nacional de Valores y la SIV, el presente Prospecto y cualquier otro estatuto legal aplicable.

El Emisor reconoce que en caso de incumplimiento de cualesquiera de las obligaciones
puestas a su cargo en el Contrato del Programa de Emisiones y sus anexos, asi como las
disposiciones de la Ley No. 19-00, el Reglamento de la Ley No. 19-00 y la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y
sus modificaciones por la Ley No. 31-11, la SIV podra suspender la negociacion de los Bonos
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objeto del presente Prospecto de Emision, de acuerdo a lo previstc por el articulo 17 del
Reglamento de ta Ley No. 19-00, sin perjuicio de cualquier otra sancion aplicable en virtud de la
legislacion dominicana.

2.1.9.3. Mantenimiento, Sustituciéon o Renovacion de activos

EGE Haina ha invertido recursos desde el inicio de sus operaciones hasta la fecha en el
cumplimiento de normas y estdndares internacionales de medioambiente, seguridad industrial,
de instituciones como el International Finance Corporation (IFC) y World Bank, ademas de la
fegislacion local (Ley General sobre Medioc Ambiente y Recursos Naturales, 64-00 y
Reglamento 522 de seguridad industrial en la Republica Dominicana).

También el Emisor ha implementado normas de mantenimiento propias de la industria de
generacion de energia eléctrica, ademas de proveer entrenamiento al personal y adquirir
equipos.

Desde el comienzo de su operacion comercial hasta el 30 de junio de 2016 el Emisor ha
invertido aproximadamente US$815.3 millones en el mantenimiento, sustitucion y renovacion
de activos, este monto incluye:

* Instalacion de un proyecto de eficiencia energética con paneles solares fotovoliaicos
para la planta Quisqueya 2 *QUISQUEYA SOLAR": 1.5 MW.

¢ Instalacion de una nueva central de generacion edlica “PARQUE EOLICO LARIMAR”:
50 MW

+ Instalacién de una nueva unidad de generacion en PEDERNALES elevando la potencia
disponible a 5.1 MW.
Instalacion de una nueva central de generacion “PLANTA QUISQUEYA 2"; 215.5 MW

e Instalacion de una nueva central de generacion edlica “PARQUE ECLICO LOS
COCOS™ 77 MW

¢ Adquisicidn de una nueva central de generacion “SULTANA DEL ESTE”: 150 MW

e Terminacion y readecuacion de la central de carbon de "BARAHONA”: 45 MW

* Renovacion y sustitucion de activos en las centrales de "HAINA y PUERTO PLATA”.
Inversién en generacién para la provincia de PEDERNALES, sistema aislado, 3.8 MW

e Sustitucién, adecuacién de activos auxiliares, etc.

Politicas de mantenimiento:
Proposito

Establece un marco de referencia para la implementacion de un programa de gestién de
mantenimiento en las centrales eléctricas del Emisor.

Alcance

Aplica a todas las instalaciones operadas por el Emisor, sus empleados y contratistas.

Descripcion del contenido Sn’ ; SUPERINTENDENGIA DE VALORES |
IV ieccion bE OFERTA PUBLICA

Deciaracion

o - . 79 JUL 2016

Es la politica de mantenimiento de EGE Haina, gue: I




. e Todas las instalaciones operativas adopten un sistema de gestidn de mantenimiento,
basado en las practicas preventivas y predictivas para atender el mantenimiento tanto
de los equipos de la instalacién como de los sistemas de proceso,

+ Todas las instalaciones operativas adopten inicialmente un sistema de gestion de
mantenimiento basado en intervalos definidos (Preventivo), pero que por medio de la
experiencia y el analisis de los datos recopilados, evolucione a un modelo de gestion de
mantenimiento basado en las condiciones (predictivo)

e Todas las instalaciones operativas generan sus programas de mantenimiento con
fundamento en las recomendaciones del fabricante. Pero gradualmente se deben
realizar ajustes basados en la experiencia obtenida y sustentada en los registros
histéricos de mantenimiento, para de esta manera tener programas especificos segtn
las condiciones y la historia del mismo, y es politica del EGE Haina, S.A. garantizar el

correcto uso y conservacion de todas las herra Si * i bﬁﬁﬁtfhﬁ\%tﬁwﬁ@a ;utiiizadas

ara los mantenimientos de las instalaciones. i
P DIRFCCION DE OFERTA PUBLICA i
Expectativas y Acciones | 79 JUL 2016 l

Cada planta desarrollarg, implementara y mantendra un!prj@rﬁ#ﬂ&__{jﬁp@@igﬁh@@nténimiento
basado en la implementacion integral del Sistema Computarizado de Gestion de Mantenimiento
(CMMS). Este sistema de gestion debera incluir o contemplar 1o siguiente:

¢ Un sistema de érdenes de trabajo con una prioridad de irabajo y programacion
establecidos, basados en los niveles de criticidad de los equipos.

s Garantia del correcto registro y archivo de los historiales de mantenimiento de los
equipos y su uso como herramienta de referencia para futuros mantenimientos.

¢ Una planificacion anual de mantenimiento que abarque todos los equipos de la planta y
organizados por nivel de criticidad.

« Programa de mantenimiento predictivo (monitareo de la vibracion, andlisis de aceites,
termografia, monitoreo y control de la corrosidn, analisis de espesores, boroscopia, etc.)

» Una planificacién detallada de los mantenimientos mayores en la cual se debera incluir
Su presupuesto, recursos necesarios, duracion, etc.

» Mantenga actualizade el inventario de repuestos de la instalacion, primerdialmente de
los equipos y sistemas criticos.

» Procedimientos escritos de mantenimiento para tode equipo, control, instrumento y
sistema, que deberan ser actualizados periédicamente y ser accesibles al personal
correspondiente.

* Procedimientos de control y gestion de la calidad, incluyendo procedimientos vy
programas de inspeccion, calibracion y pruebas, principalmente en la instrumentacion
critica de la planta.

» Control sobre las horas-hombre trabajadas, a través del registro asociado a cada Orden
de Trabajo realizada.

o (arantia de la correcta conservacion de todas las instalaciones, bajo cualquier régimen
de operacion al que esté sometida, ajustando y revisando el programa de gestién de
mantenimiento para adecuarlo a todas las condiciones que puedan presentarse
{(operacion intermitente, no operacion, etc.). En el caso de las unidades generadoras
que no tengan despacho permanente, la planta desarrollara y ejecutara un programa de
conservacion y prueba de la unidad, con el objetivo de mantenerla en perfecto estado
de disponibilidad.

» Programa de entrenamiento en mantenimiento y requisitos de calificacion, siguiendo la
politica de entrenamiento del Emisor.

e Garantia del cumplimiento cabal de las politicas de seguridad, salud y medio ambiente
definidas por el Emisor.
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Responsabilidades y Ayudas

Cada gerente de cada una de las instalaciones, serd res lanes vy

procedimientos especificos para su planta, en referencia a est Fc Bg@fuggf@ﬂ&u er
cambio necesario en los equipos y sistemas en coordinacion 'Eﬁ‘?,. SOperaciones el
emisor.

78 ] 018
Medio Ambiente { 29 JUL 2018
El sistema de gestién ambiental de EGE Haina, S.A. tﬁ%&tﬁ%ﬁtﬁ bolitica,
procedimientos ambientales (control operacicnal, monitoreo, -anie_smergencias,

entre otros) y planes de manejo y adecuacion ambiental aprobados por el Ministerio de Medio
Ambiente y Recursos Naturales. Todas estas referencias documentales estan basadas en el
sistema de gestion 1ISO 14001:2004, orientado a la mejora continua.

Bajo este sistema, EGE Haina, S.A. se asegura de que las emisicnes atmosféricas, ruido,
residuos liguidos y solidos se encuentren por debajo de los limites establecidos por la
regulacion local y los organismos internacionales correspondientes.

EGE Haina, cuenta en cada una sus instalaciones con un supervisor ambiental, el cual tiene la
responsabilidad de llevar el sistema de gestion en el dia a dia, validando la ejecucién a través
de los parametros fisico-quimicos, y de un gerente ambiental, que da seguimiento a nivel
macro y lidera las relaciones con las agencias nacionales e internacionales en esta materia.

Para el manejo de los residuos que no pueden ser tratados en nuestras instalaciones, EGE
Haina utiliza servicios de empresas prestadoras de servicios ambientales, registradas en el
Ministerio de Medic Ambiente y Recursos Naturales. Estas empresas se encargan, por
ejemplo, de la disposicion final de residuos oleosos como gravas, filtros, trapos, entre otros.

En cuanto a la planificacion del sistema de gestion ambiental, la implementacion del apartado
4.3.1 de la ISO 14001:2004 conlleva la realizacion de dos actividades sucesivas: identificacion
de aspectos ambientales y su evaluacién con el objeto de determinar aquellos que tienen o
pueden tener impactos significativos en el medio ambiente.

El resultado de la evaluacion de los aspectos ambientales (especialmente los significativos) es
tomado en consideracion en la revision de la politica y en el establecimiento de objetivos vy
metas.

Una vez identificados los aspectos ambientales resultanties de las diferentes actividades que se
desarrollan en las instalaciones y su entorno mas cercano, l0s equipos de trabajo proceden a la
evaluacion de los mismos en orden a establecer su importancia relativa.

Estos ejercicios estan basados en los estudios ambientales y planes de manejo y adecuacion
ambiental, presentados y aprobados por el Ministerio de Medio Ambiente y Recursos Naturales,
que sustentan los permisos ambientales para la operacion, emitidos a todas las instalaciones
de EGE Haina, S.A.

2.1.9.4, Facultades Complementarias de Fiscalizacion
No existen facultades de fiscalizacidon complementarias a las establecidas en el Reglamento de

Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores Numero 664-12 y Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08.
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2.1.9.5. Medidas de Proteccion : 79 JUL 7016
A través del cumplimiento de lo establecido en este Prospecllo Emisjon.y.en &l Gopliate de
Programa de Emisiones y bajo las disposiciones establecidas ént e’ f&gv“‘gﬁ?:?—gl&ay su
modificacién por la Ley No. 31-11, sobre Sociedades—Gemerciates—y—Emprasas’ de
Responsabilidad Limitada, el Emisor se compromete a ofrecer un tratamiento igualitario a todos
y cada uno de los Obligacionistas de los Bonos, sin discriminacion o preferencia.

Los Obligacionistas ademas estaran representados por un Representante de la Masa de los
Obligacionistas designado de conformidad con la Ley General de las Sociedades Comerciales
y Empresas [ndividuales de Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08 y su modificacién por la
Ley No. 31-11. El Emisor designd mediante el Contrato de Programa de Emisiones de fecha
veintitrés (23) de febrero de 2016 como Representante de la Masa Obligacicnista para todas
las Emisiones del presente Programa de Emisiones a Salas Piantini & Asociados, S.R.L. El
Representante de la Masa, podra ser relevado de sus funciones por la asamblea general
ordinaria de los obligacionistas.

El Representante de la Masa de los Obligacionistas velard porque se le otorgue a cada
Inversionista un tratamiento igualitario, en cumpiimiento a lo estipulado en el Contrato del
Programa de Emisiones y en el presente Prospecto de Emisidén y suministrara cualquier tipo de
informacion que los Obligacionistas de Bonos soliciten en referencia al Emisor y al Programa
de Emisiones.

El Representante de la Masa tiene facultad para proteger los intereses de los Obligacionistas,
pudiendo, entre otras cosas: examinar los valores objeto del Programa de Emision, ejercer a
nombre de los Obligacionistas, acciones procedentes para la defensa y proteccion de sus
derechos y para obtener el pago del capital e intereses, asi como velar por el cumplimiento, en
caso de que se ejerza la opcion de redencion anticipada de acuerdo a lo estipulado en el
acapite 2.1.2.11 del presente Prospecto; supervisar el cumplimiento de las obligaciones del
Emisor establecidas en el Prospecto, etc. En cualquier accion o reclamo los Obligacionistas
deberan actuar frente al Emisor como un consorcio representados por el Representante de la
Masa. Los Representantes de fa Masa nc podran inmiscuirse en la gestion de los asuntos
sociales. Ellos tendran acceso a las asambleas generales de los accionistas, pero sin voz
deliberativa. Dichos representantes tendran derecho a obtener comunicacién de los
documentos puestos a disposicion de los accionistas en las mismas condiciones que éstos.

El Prospecto de Emision del presente Programa de Emisiones puede consultarse en la pagina
de internet de la SIV www.siv.gov.do, en la BVRD y en las oficinas del Agente Estructurador y
Colocador y en la pagina de internet del Emisor www.egehaina.com.

Este Programa de Emisiones cuenta con CEVALDOM como gente de Custodio, Pago vy
Administrador, el cual realizara los servicios de custodia, compensacion y liquidacion de los
valores, asi como del procesamiento del pago de intereses y capital de los Bonos.

2.1.9.6. Efectos de Fusiones, Divisiones u Otros

Al momento de elaborar el presente Prospecto de Emisién el Emisor no prevé una eventual
fusion, divisién o transformacion de la empresa. Independientemente de que en la actualidad
no se prevé una reestructuracion societaria, los Tenedores de Bonos podrén negociar o vender
sus bonos en el Mercado Secundario, salvo excepciones establecidas en la Ley de Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y su
modificacién por la Ley No. 31-11, promulgada el 11 de diciembre de 2008.
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En caso de que ocurriera una restructuracion societaria, el Emisor se acogera a las
disposiciones de la Ley de Sociedades, No. 479-08, la cual establece en referencia a las
Asambleas de Obligacionistas, lo siguiente:

Articulo 351. La asamblea general deliberara en las condiciones de quérum y de mayoria
previstas en los Articulos 190 y 191, sobre todas las medidas que tengan por objeto asegurar la
defensa de los obligacionistas y la ejecucion del contrato de empréstito, asi como sobre toda
proposicion para la modificacion de dicho contrato y especialmente sobre toda proposicién de
acuerdo al literal ¢) para la fusion o la escision de la sociedad.

Articulo 361. Si la asamblea general de obligacionistas no aprobara las proposiciones
indicadas en los Literales a) y d) del Articulo 351, el consejo de administracién podra proseguir
con la oferta de rembolsar las obligaciones como a continuacién se indica.

Parrafo |.- Esta decisién del consejo de administracion sera publicada en las mismas
condiciones en que se hizo la convocatoria de la asamblea, con la mencién del érgano de
publicidad y la fecha en la cual se insertd dicha convocatoria.

Parrafo Il.- El reembolso deberd ser reclamado por los obligacionistas en el plazo de tres (3)
meses a contar de la publicacion de la decision del consejo de administracién sefialada en el
parrafo precedente.

Parrafo lll.- La sociedad debera rembolsar cada obligacidon en el plazo de treinta (30) dias a
partir de la reclamacion del obligacionista.

Articulo 362. Si la asamblea general de los obligacionistas de la sociedad que ha sido objeto
de fusion o escision no ha aprobado una de las proposiciones indicadas en el Literal c) del
Articulo 351 o si no ha podido deliberar validamente por falta de quérum requerido, el consejo
de administracién podra proseguir. La decision sera publicada en las condiciones fijadas en el
Parrafo | del Articulo 361.

Parrafo.- Los obligacionistas conservaran su calidad en la sociedad absorbente o en las
sociedades beneficiarias de los aportes resuitantes de la escision, segun el caso. Sin embargo,
la asamblea general de los obligacionistas podra dar mandato al representante de la masa
para hacer oposicién a la operacidén en las condiciones y con los efe
presente ley.

Q‘Fx 7 SUPERINTENDERCIA D erﬂ"‘s
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2.1.9.7. Créditos Preferentes 28 UL 201
‘ L3 L il' n
A la fecha del presente Prospecto de Emision, el Emisor no posee créditos Preferentes
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.Il--
2 Mw..f '

2.1.9.8. Restriccion al Emisor

tos financiamientos de corto plazo del Emisor imponen restricciones si el mismo incumple con
mantener un indice de Deuda Neta Consolidad sobre EBITDA menor a 3.5x y la Cobertura de
Servicio de Deuda mayor de 1.3x.

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto de Emisiéon el Emisor se encuentra en
cumplimiento de todas las restricciones establecidas por los financiamientos a corto plazo
vigentes a esta fecha, ademaés mostrando al 30 de junio de 2016 las siguientes razones:
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" DIRERCION DE OFERTA PUBLICA |

¢ [Deuda Neta Consolidada/Ebitda: 1.11x

lQﬁT SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
L
» Cobertura de Servicio de Deuda: 1.74x :

?9 JHL :'E‘I‘_:. l

S ey o |
APRUOBADO |
2.1.9.9. Cobertura y Utilidad de los Bonos afertados

Los Bonos Corporativos objeto del presente Programa de Emisiones de Oferta Publica son
aptos para cubrir las exigencias legales de inversién requeridas por otras entidades. De
conformidad con las disposiciones contenidas en la Ley de Mercado de Valores, en especial los
Articulos 95 y 102 de la misma, se establece que los fondos abiertos y cerrados podran incluir
como parte de su cartera, los valores de renta fija (bonos) objeto de Oferta Publica transados
en Bolsa.

L.a Ley No.87-01 sobre el Sisterma Dominicano de Seguridad Social establece en su articulo 97
que los recursos de los fondos de pensiones podran ser invertidos, entre otras cosas, en: a)
titulos de deuda de empresas publicas y privadas; b) Cualquier otro instrumento aprobado por
el Consejo Nacional de Seguridad Social (CNSS), previa ponderacion y recomendacion de la
Comisién Clasificadora de Riesgos. En virtud de lo establecido en el Articulo 99 de la Ley 87-
01, la Comision Clasificadora de Riesgos determinard el grado de riesgo de cada tipo de
instrumento financiero, la diversificacion de las inversiones entre los tipos genericos y los
limites maximos de inversion por tipo de instrumento. Estos limites han sido fijados por via de
Rescluciones de la indicada Comision, pudiendo ser de caracter permanente o transitorio.
Todas las transacciones de titulos efectuadas con recursos de los fondos de pensiones deben
hacerse en un mercado secundario formal, segun lo defina la Superintendencia de Pensiones.
Cuando no exista un mercade secundario para instrumentos Unicos y seriados, la inversion en
estos titulos de los fondos de pensiones debera conformarse a las modalidades que establezca
la Superintendencia de Pensiones.

La Ley No. 146-02 sobre Seguros y Fianzas de la Republica Dominicana, establece en su
Articulo 145, numeral 2, literal h, de la referida ley, las reservas no especificas de los
aseguradores y reaseguradores podran ser invertidas en instrumentos y valores negociables de
empresas colocadas a través de las Bolsas de Valores autorizadas a operar en la Republica
Dominicana, conforme al tipo de instrumentos y porcentajes en los cuales pueden invertirse
estas reservas referidas en la ley. Los titulos deberan ser de bajo riesgo, de acuerdo a las
clasificadoras de riesgos autorizadas por la Superintendencia de Valores, cuando la hubiere.
Conforme al tipo de instrumentos y porcentajes en los cuales pueden invertirse estas reservas
referidas en la ley.

El Articulo 40 de la Ley Monetaria Financiera 183-02, incisc “g” los Bancos Multiples podran
adquirir, ceder o transferir efectos de comercio, valores y otros instrumentos representativos de
obligaciones, asi como celebrar contratos de retroventa sobre los mismos, conforme lo
determine reglamentariamente la Junta Monetaria.

2.2.Informacién sobre la Colocacion y Adjudicaciéon de los Valores Objeto de
Oferta Publica
2.2.1. Precio de Colocacion Primaria
El Precio de Colocacion de los Bonos podra ser alternativamente a la par, con prima o con

descuento, a determinarse en los Avisos de Colocacion Primaria, en el Prospecto de Emision
Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emision subsiguiente.
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El Aviso de Colocacion Primaria establecera el Precio de Colocacidén Primaria o precio al cual
deben suscribirse, durante el Periodo de Colocacion, todos los valores que conforman la
Emision. Para cada Emision del presente Programa de Emisiones, el Precio de Colocacion
supone un precio distinto para cada dia comprendido en el Periodo de Colocacién, que
garantice a un inversor un mismo rendimiento efectivo, desde cualquier fecha de adquisicion
que tome lugar durante el Periodo de Colocacion, hasta la Fecha de Vencimiento de la
Emision.

El Emisor y el Agente de Colocacidn deberan suministrar a la Superintendencia de Valores, a la
Bolsa de Valores de la Republica Dominicana donde vayan a colocar los valores y al depdsito
centralizado de valores, antes de la publicacion del Aviso de Colocacion Primaria, toda la
informacion relativa al célculo de los precios de suscripcion de los valores de deuda para cada
dia del Periodo de Colocacidn.

A partir de la terminacion del Periodo de Colocacidn, el precio de los valores sera determinado
libremente, de acuerdo a las negociaciones en el mercado secundario bursatil o extrabursatil
gque corresponda.

La colocacion de valores representativos de deuda requerira la elaboracion de una tabla de
precios o lista de los precios aplicables a las suscripciones a ser realizadas cada dia del
Periodo de Colocacién. El cédlculo de los precios para elaborar la tabla de precios debe
realizarse utilizando la tasa efectiva de rendimiento constante de la Emisién, fijada por el
Emisor, dicha tasa debe estar contemplada en el Aviso de Colocacidon Primaria.

La tabla de precios debe ser entregada a la Superintendencia, a la Bolsa de Valores donde
vayan a colocar los valores y al deposito centralizado de valores, al menos dos (2) dias habiles
antes de la fecha de publicacion del Avisc de Colocacion Primaria.

Para la Undécima a la Décima Sexta Emisién el Precic de Colocacion Primaria sera a la
par.

Cuando la suscripcion se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emision publicada en los
Avisos de Colocacion Primaria, el Monto de Liquidacion det Bono estara constituido por su valor
a la par, o con prima o con descuento, segln se determine, mas los intereses causados y
calculados sobre el valor nominal de los Bonos a la techa a suscribir, calculados en el periodo
transcurrido entre la Fecha de Emision publicada en los Avisos de Colocacion Primaria y la
Fecha de Suscripcion (exclusive).

Sﬁr SUPERINTENDENCIA DE VALORES |

Bonos ofrecidos a la par: DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

MS = N +(N x i)/365 x n

Dénde: 23 JUL 2015

MS = Monto de Liquidacion o Suscripcion de los Bonos W o T a— =

N = Valor Nominal de los Bonos E I£i E"‘;“‘ﬁ. F 3.‘:".*,;"': Do |
d = Descuento en porcentaje — —

p = Prima en porcentaje

i = Tasa efectiva del Bono al momento de la suscripcion

n = Representa el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emision (inclusive) de cada
Emision hasta la Fecha de Suscripcion exclusive..

Ejemplo de Caso de Bonos Ofrecidos a la Par en Pesos Dominicanos:

Fecha de Emisién 20 de diciembre de 2015

Fecha de Transaccién 22 de diciembre de 2015
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Fecha de Suscripcién

23 de diciembre de 2015

Fecha de Vencimiento

20 de diciembre de 2025

Precio {a par) 100%
Dias Transcurridos 3
Valor Nominal RDS 1,000.00
Base 365
Tasa de Interés 5.00%
Cupdn Corrido 0.41
Monto de Liquidacion o Suscripcidn 1,000.41

Ejemplo de Caso de Bonos Ofrecidos a Descuento en Pesos Dominicanos:

Fecha de Emision

20 de diciembre de 2015

Fecha de Transaccién | (07 SURPERINTEN CHOIA ME YA nnee B2 de diciembre de 2015
Fecha de Suscripeion [~ V' npzeoii iz - s e B3 de diciembre de 2015
Fecha de Vencimientd 2% F= 57 oy grs '_'--?_;'l_i_"-"f_"' " 120 de diciembre de 2025
Precio {a descuento) P Tt e 95%
Dias Transcurridos £ AL i 3
Valor Nominal RD$ | 1152 i Reibitrs il MBbcar o Waioros | 1,000.00
Base a0 it 1y S PR e s it g | 365
Tasa de Interés | b 5audt e oe vloes y & sovepon s s | 5.00%
Monto de Liguidacién o Suscripcion —ed 950.41

Ejfemplo de Caso de Bonos Ofrecidos a Prima en Pesos Dominicanos:

Fecha de Emision

20 de diciembre de 2015

Fecha de Transaccidn

22 de diciembre de 2015

Fecha de Suscripcion

23 de diciembre de 2015

Fecha de Vencimiento

20 de diciembre de 2025

Precio (a prima) 105%
Dias Transcurridos 3
Valor Nominal RDS 1,000.00
Base 365
Tasa de Interés 5.00%
Monto de Liguidacién o Suscripcidn 1,050.41

Para el caso de una Emision, del presente Programa de Emisiones, con un precio de
colocacién a prima o con descuento seran incluidos la férmula de calculo y los ejempios en el

Prospecto Simplificado correspondiente.

2.2.2.

La Inversion Minima en el Mercado Primario sera Quinientos Pesos Dominicanos con 00/100

Centavos (RD$500.00).

Monto Minimo de Inversion

Identificacion del Mercado al que se dirige el Programa de Emisiones
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Los Bonos Corporativos tendran como destinatarios personas ju
institucionales, tanto nacional o extranjero.

{bl’&f SUPERINTENDENCIA OE VALORES
r
|
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2.2.3.  Tipo de Colocacién APROBADO
El Emisor realizara la colocacion a través de Citinversiones de Tilmes Vv Valores, 8. A. — Puesto
de Bolsa, el Agente Colocador, el cudl actia bajo la modalidad de Colocacion Primaria con
base en Mejores Esfuerzos, esto es, sin que el agente de colocacion asuma compromiso
alguno para adquirir los valores objeto de cada Emisién del presente Programa de Emisiones;
en todo caso, Citinversiones de Titulos y Valores, S. A. — Puesto de Bolsa no podra adquirir, a
titulo propio, ninguna porcion de los valores que conforman ias Emisiones que componen el
Programa de Emisiones durante el periodo de colocacion primaria.

——t

Citinversiones de Titulos y Valores realizara la Colocacion del presente Programa de Emisiones
y podra invitar otros Intermediarios autorizados como Agentes de Distribucion.

Previo a la publicacion del Aviso de Colocacion Primaria de las Emisiones el Emisor podra
determinar los agentes de Distribucidon que participaran en la Colocacion del Programa de
Emisiones, en caso que corresponda. Antes de la publicacion del Avise de Colocacion Primaria,
el Emisor enviara a la SIV y a la BVRD copia de los Contratos de Colocacion Primaria suscritos
con cada agente de colocacién, de ser el caso. Dichos Agentes de Distribucion se daran a
conocer mediante el Aviso de Colocacion Primaria, en el Prospecto de Emision Definitivo y el
Prospecto simplificado de cada Emision subsiguiente.

2.2.4. Entidades que aseguran la Colocacion de los Valores

No existen entidades que aseguren la Colocacién de los Valores objeto del Presente Prospecto
de Emision.

2.2.4.1. Criterios y procedimientos adoptados por el Emisor y la
Entidad Responsable de la Colocacidn de los Valores

De acuerdo a lo establecido en el acapite 2.2.3 del presente Prospecto de Emision, el Agente
Colocador se compromete a hacer la Colocacion de los Valores objeto del presente Prospecto
de Emision bajo la medalidad de Colocacion Primaria con base en Mejores Esfuerzos.

Para mayor informacién sobre las responsabilidades y funciones de Citinversiones de Titulos y
Valores, S.A. como Agente Colocador, ver acapite 1.4 del presente Prospecto de Emision. En
la SIV y en la BYRD reposa el contrato suscrito de fecha 24 de febrero del 2016, donde se
detallan los criterios y procedimientos adoptados entre el Emisor y el Agente Colocador.

2.2.4.2. Técnicas de Prorrateo
La Colocacion dirigida al pablico en general prevé prorratec en el caso de que los bonos
demandados por Jos Inversionistas superen la oferta. Asi mismo, se prevé prorrateo para las
posturas registradas en libro de 6rdenes de Pequerios Inversionistas, en caso de que la suma
de dichas posturas exceda el 50% del monto de la Emision.
La adjudicacidn de los Bonos se hara con base en el Valor Nominal de los mismos, sin

consideracion al Precio de Colocacidn Primaria.

2.2.5. Fecha o Periodo de Apertura de la Suscripcion o Adquisicion
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E| Periodo de Vigencia para el Programa de Emisiones de Bonos no podra exceder los
trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario. Dicho periodo comenzara en la fecha de
inscripcién del Programa en el Registro del Mercado de Valores y Productos, y culminara en la
fecha de expiracién del programa que se establezca en el presente Prospecto.

El Periodo de Colocacién Primaria de cada Emisidon generada a partir de un programa de
emisiones debe estar comprendido dentro del Periodo de Vigencia del mismo y no podra
exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5} dias habiles.

La apertura de la suscripcion del periodo del Pequefio Inversicnista sera a partir de la fecha de
publicacién del Aviso de Colocacién Primaria hasta el dia habil anterior a la fecha inicio del
periodo de colocacién de conformidad a lo establecido en el punto 2.1.6.1.1. sobre el Periodo
de Suscripcidén Primaria para Pequefios Inversionistas. Para el Publico en General incluyendo
al Pequefio Inversionista [a apertura de la suscripcion sera a partir de la Fecha de Inicio del
Periodo de colocacion hasta la finalizacién del periodo de colocacion primaria.

La Colocacion se hara en veinte (20) Emisiones, siendo el plazo entre una y otra definido por la
demanda registrada por los Inversionistas en el mercado, por los resultados de la compafia y
por el mantenimiento de la calificacién de riesgo establecida.

Citinversiones de Titulos y Valores realizard lecturas de mercado y con base en ellas fijara las
fechas de la Colocacion de cada una de las Emisiones generadas a partir del Programa de
Emisiones descritas en este Prospecto. Asimismo, identificara y contactara a los Inversionistas
potenciates en relacion con la oferta, esto no implica una preventa de los valores.

Los Bonos estaran a disposicion del publico a través del Agente Colocador o cualguier
Intermediario de Valores autorizado por la SIV, en los horarios establecidos en el presente
Prospecto de Emision. En caso de que el Inversionista acuda a presentar su Orden de
Suscripcion ante el Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores autorizado por la

SIV pasado el horario de recepcién de ¢rdenes del sistema de negomamon de la BVRD su
orden quedara para el dia habil siguiente, siempre que esté vigente el - 2 e
establecido en los Avisos de Colocacion Primaria, acorde a lo estable %pwm&iwmﬁ”ﬁ’” |
del presente Prospecto. DIRECCION DE OFERTA PUBLIGA |

2.2.6. Mecanismo de Adjudicacion

El mecanismo de adjudicacion se realizard bajo las siguientes COﬂdICIOI"I!}S Jia B it AN
Los destinatarios de la Oferta Publica presentaran sus Cartas de Presentaciérmde-Oferta o
Orden de Transaccion a Citinversiones de Titulos y Valores u otros Intermediarios de Valores
autorizados, en el plazo estabiecido en el correspondiente Aviso de Colocacion Primaria, en el
Presente Prospecto de Emision y en el Prospecto de Emisién Simplificado de cada Emisién y
hasta el vencimiento de la Oterta, en el horario definido y al (los) nimero(s) de fax o en la(s)
direccién({es) que se indique(n} en el correspondiente Aviso de Colocacion Primaria, indicando

el monto demandado. El Agente Colocador podra exigir al inversionista interesado evidencia de

los fondos disponibles para realizar la inversidon como condicion para procesar la Orden de
Transaccion.

En caso de que las ofertas de suscripcion realizadas por los inversionistas superen el monto a

suscribir o a colocar durante cada dia del periodo de suscripcidn, la BYRD debera prorratear
las ofertas recibidas.
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La recepcidn de las Cartas de Presentacion de Oferta u Orden de Transaccion por parte del
Agente Colocador sélo garantiza la aceptacion de fas Ofertas en ellas descritas si el monto de
la oferta no ha sido superado.

227. Formas y Fechas de hacer Efectivo el Desembolso de la
Suscripcion

Los Inversionistas de los Bonos obtendran a través del Intermediario de Valores autorizado por
la SIV su carta de confirmacion donde se confirma la inversién que han realizado una vez se
haya ejecutado en la BVRD. Ademas, CEVALDOM ofrece a través su pagina web el estado de
cuenta con las inversiones que posee cada Inversionista. El desembolso para la suscripcidn de
los Bonos se efectuara al precio de suscripcion (a la par, prima ¢ descuento) mas el cupon
corrido sobre el valor nominal, segun se determine en el Prospecto de Emisién Definitivo y en el
Prospecto Simplificado de cada Emision, libre de gastos para el Suscriptor. La fecha de hacer
efectivo el desembolso de la suscripcion sera definida en los Avisos de Colocacion Primaria
correspondientes.

Debido a que los Valores objeto del presente Programa de Emisiones estaran representados
mediante Anotaciones en Cuenta, no se expediran titulos fisicos representativos de los
mismos. Sin embargo, los tenedores de los Bonos Corporativos siempre tendran el derecho de
obtener una certificacidn sobre los valores anotados en cuenta que poseen a través de su
Intermediaric de Valores.

El Inversionista procedera a pagar el valor de los Bonos adquiridos mediante cheque de
administracién, transferencia o débito a cuenta, a favor del Agente Colocador o Intermediario
de Valores autorizado por la SIV al que haya acudido el Inversionista. La Orden de Suscripcién
sera efectiva al momento en que los fondos entregados estén disponibles en la cuenta del
Agente Colocador o Intermediario de Valores autorizado al que haya acudido el Inversionista,
considerandose asi que se efectud la suscripcion.

Cuando la Fecha de Transaccion sea posterior a la Fecha de Emision, y siempre deniro del
Periodo de Colocacion pactado en los Avisos de Colocacion Primaria, el Inversionista pagard
los intereses transcurridos desde la Fecha de Emision hasta la Fech alprriﬁf?‘éh‘imﬁﬁ%*hﬁéh O VALORES |

! TIRELCH EERTA PUBLICA
La Fecha de Suscripcién o Fecha Valor para las Emisiones corresp ndienteémgtg' ie%?crgﬁﬁaﬂ'f .
de Emisiones sera:

| 79 JUL 1016

T, para las operaciones transadas por los pequenos inversionistas R —

T + 1, para las operaciones transadas por el publico en general ARPHUBAL O
|

En ningun caso la Fecha Valor podra ser una fecha posterior a la fecha y hora de finalizacién
del pericdo de colocacion de la Emisidn correspondiente, segln sea determinado en los Avisos
de Colocacion Primaria.

2.2.8. Procedimiento de Colocacion

El Agente de Colocacion, pondra a dispesicion los valores objeto del presente Programa de
Emisiones en el sistema de negociacion electronica de la BVRD, a partir del dia de inicio de la
colocacién de conformidad a lo establecido en el Aviso de Colocacion Primaria de la Emisién,
en donde todos los Inversionistas interesados podran formular ¢rdenes. Estos valores se
mantendran inscritos en dicho sistema todos los dias de negociacion bursatil a partir de la
Fecha de Inicio del Periodo de Colocacidn, hasia que la Emision sea cclocada en su totalidad,
siempre que esté vigente el Periodo de Colocacion del Programa de Emisiones.
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Los destinatarios de la Oferta Publica presentaran sus Cartas de Presentacién de Oferta u
Orden de Transaccion a Citinversiones de Titulos y Valores, en el plazo establecido en el
Prospecto de Emision Definitivo, en el correspondiente Aviso de Colocacion Primaria y en el
Prospecto Simplificade de cada Emisidn subsiguiente y hasta el vencimiento de la Oferta, en el
horario definido y al (los) nimero(s) de fax o en la(s) direccién{es) que se indique(n) en el
Prospecto de Emisién Definitivo, en el correspondiente Aviso de Colocacion Primaria y en el
Prospecto Simplificado de cada Emisién subsiguiente, indicando el monto demandado. El
Agente Colocador podra exigir al Inversionista interesado evidencia de los fondos disponibles
para realizar la inversién como condicidn para procesar la Orden de Transaccion.

La adjudicacién de los Bonos se hara con base en el Valor Nominal de los mismos, sin
consideracion al Precio de Colocacion Primaria.

A cada uno de los inversionistas que hayan presentado demanda(s) de conformidad a lo
establecido en este Prospecto, se le notificara si su(s) demanda(s) fue(ron) aceptada(s) y bajo
qué caracteristicas, o si fue(ron)} rechazada(s). Dicha notificacidn se realizara telefonicamente o
via email o fax a través de Citinversiones de Titulos y Valores ¢ a través del Intermediario de

Valores con el cual se haya convenido la transaccion. ,_---lr'r" SUPERINTENDEMCIA DE VAl Erﬂw
‘v L .

i
rmrrmw : DFERTA PUBLICA ‘
|

El valor total de los Bonos debera ser pagado integramente, con dinero dlspomble en él
convenido en los Avisos de Colocacion Primaria.

29 JUL

B

2.2.9. Avisos de Colocacidn Primaria |I _
| APROBADO |

Toda Emision requerira de un Aviso de Colocacion Primaria, el cual sera nubhnadn.enpngg__
menos un periodo de circulacidon nacional, contentivo de los detalles relativos a la colocacion
primaria de una o mas Emisiones a ser generada a partir de un Programa de Emisiones,
elaborado y publicado de conformidad a los requisitos que establezca fa SIV mediante normas
de caracter general. El Aviso de Colocacion Primaria contendra las caracteristicas de la
Emision o Emisiones, la Fecha de Inicio, la Fecha de Terminacién de la respectiva colocacion
primaria y cualquier ofra informacion que establezca la SIV mediante norma de caracter
general.

e T ——

El Aviso de Colocacién Primaria serd publicado en el plazo comprendido entre cinco (5) y diez
(10) dias habiles anteriores a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion.

2.2.10.  Programa de Emisiones

Fecha de Inicio Fecha de

Emision Monto a pagarse de Intereses Monto Total por del Periodo de Pado d
por Emision Emision Colocacion de ago de
.. Intereses

cada Emision

El dia 27
de cada

, mes a
1 RD$273,206,620.27 RD$227,547,500.00 | 2 deduniode | i del

2016 )

dia 27 de

Junio

2016
El dia 27
. de cada

2 RD$273,206,620 27 RD$227,547,500.00 | 27 dedumiode | "o o

2016 i

partir del
dia 27 de
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’Junio
2016

| El dia 27
- de cada
mes a
partir del
dia 27 de
Junio
2016

27 de Junio de

3 RD$273,206,620.27 RD$227,547,500.00 5016

El dia 21
de cada
mes a
partir del
dia 21 de
Julio
2016

21 de Julio de

4 RD$261,823,011.10 RD$227,547,500.00 5016

El dia 21
21 de Julio de de cada
RD%$261,823,011.10 2016 mes a
5 RD$227,547,500.00 partir del
dia 21 de
Julio
2016

El dia 21
21 de Julic de de cada
RD%$261,823,011.10 2016 mes a
6 RD$227,547,500.00 partir del
dia 21 de
Julio
2016

El dia 21
21 de Julio de de cada
RD%$261,823,011.10 2016 mes a
7 RD$227,547,500.00 partir del
dia 21 de
Julio
2016

Eldia 21
21 de Julio de de cada
RD%261,823,011.10 2016 mes a
8 RD%$227,547,500.00 partir del
dia 21 de
Julio
2016

El dia 21
21 de Julio de de cada
RD%261,823,011.10 2016 mes a
9 RD&227,547,500.00 partir del
dia 21 de
Julio
2016

El dia 21
21 de Julio de de cada
RD$261,823,011.10 2016 mes a
10 RD$227,547,500.00 partir del
dia 21 de
Julio
2016
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78 JuL 20

y 1
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LCA ‘ RD$256,131 206.51

RD$227,547,500.00

10 de Agosto ge
20186

El dia 10
de cada
mes a
partir del
dia 10 de
Agosto
2016

= e
L L A

A B e
OBAL
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I

M

RD$256,131,206.51

RD$227,547,500.00

10 de Agosto de
2016

El dia 10
de cada
mes a
partir del
dia 10 de
Agosto
2018

13

RD$256,131,206.51

RD$227,547,500.00

10 de Agosto de
2016

El dia 10
de cada
mes a
partir del
dia 10 de
Agosto
2016

14

RD$256,131,206.51

RD$227,547,500.00

10 de Agosto de
2016

El dia 10
de cada
mes a
partir del
dia 10 de
Agosto
2018

15

RD$256,131,206.51

RD$227,547,500.00

10 de Agosto de
2016

El dia 10
de cada
mes a
partir del
dia 10 de
Agosto
2016

16

RD$256,131,206.51

RD$227,547,500.00

10 de Agosto de
20186

El dia 10
de cada
mes a
partir del
dia 10 de
Agosto
2016

17

RD$227,547,500.00

18

RD$227,547,500.00

19

RD$227,547,500.00

20

RD§227,547,500.00

Total

RD$4,550,950,000.00
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* A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria
correspondiente a cada Emisién subsiguiente.,

especto—Simplifigado
SUPERINTENDEHCIA DE VALURED

DIRECCHON DE OFERTA PUBLICA

Siv

2.3.Informacién Legal ! 20 JUL 2076 .
I

2.31.  Aprobacion Legal de laEmision | A RROEBADO |

Y

El Programa de Emisiones cuenta con [a aprobacién de la SIVTediante la Primera Resolucién
del Consejo Nacional de Valores de fecha ocho (08) de diciembre de 2015 y modificada por la
Quinta Resolucion del Consejo Nacional de Valores de fecha cinco de febrero del 2016, e
inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el Registro No. SIVEM-095

El acuerdo y deliberacion por el que se procede a la realizacion del presente Programa de
Emisiones y cuya vigencia consta en el acta remitida a la SIV, es el que se enuncia a
continuacion:

Segunda Resolucién emitida por el Consejo de Administracion del Emisor, en fecha 23 de abril
del afio dos mil quince (2015), de conformidad con la delegacion de poderes conferidos por la
Octava (8va) Resoluciéon del Acta de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de la
Sociedad, de fecha tres (3) de septiembre del afio dos mil trece (2013) y ratificada por la Cuana
Resolucién de la reunion del Consejo de Administracion de fecha veintiocho (28) del mes de
enero del afio dos mil dieciséis (20186), donde se Aprueba y Autoriza la emision y colocacion de
Bonos Corporativos, a través de una Oferta Publica en el Mercado de Valores de la Republica
Dominicana, por un valor de hasta Trescientos Millones de Ddlares Norteamericanos con
00/100 Centavos (US$300,000,000.00), o su equivalente en Pesos Dominicanos (RD$).

2.4.Valores en Circulacion

Al momento de la elaboracion de este Prospecto de Emision, el Emisor posee una Emisién de
Bonos Corporativos en el Mercado de Valores Dominicano por un monto total aprobado de
US$50,000,000.00 (SIVEM-058) y en circulacion por US$10,000,000.00, con las caracteristicas
detalladas a continuacion:

Emisiones Monto TasaFIi?ateres Vencimiento
Novena/Décima US$10MM 7.00% Octubre 2016
TOTAL US$10MM

En adicién, existen en circulacién todas las emisiones correspondientes al Programa de
Emisiones de Bonos Corporativos por hasta Cien Millones de Dolares de los Estados Unidos
de América con 00/100 Centavos (US$100,000,000.00) o Cuatro Mil Doscientos Cuarenta y
Seis Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (DOP4,246,000.000.00) (SIVEM-
078), de la cual el monto en circulacion se detalla a continuacion:

Emisiones Monto Tasa Interés Fija Vencimiento
Primera US$10,000,000.00 5.25% Enero 2020
Segunda US$10,000,000.00 6.00% Febrero 2020
Tercera US%$9,999,992.00 6.00% Febrero 2020
Cuarta US$10,000,000.00 6.00% Marzo 2020
Quinta US$10,000,000.00 6.00% Marzo 2020
Sexta 1JS$9,999,988.00 6.00% Marzo 2020
Séptima US$10,000,000.00 6.00% Marzo 2020
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Octava US$10,000,000.00 6.00% Abril 2020
Novena US$%10,000,000.00 5.75% Mayo 2020
Decima US$10,000,000.00 5.75% Mayo 2020

TOTAL US$99,999,980.00

También, existe en circulacion todas las emisiones correspondientes al Programa de Emisiones
de Bonos Corporativos por hasta Cien Millones de Dodlares de los Estados Unidos de Ameérica
con 00/100 Centavos (USD 100,000,000.00) (SIVEM-084), de la cual el monto en circulacion se
detalla a continuacion:

Emisiones Monto Tasa Interés Fija Vencimiento
Primera US$10,000,000.00 7.00% Enero 2025
Segunda US%$10,000,000.00 6.50% Febrerg 2025
Tercera US$10,000,000.00 6.25% Marzo 2025
Cuarta US$10,000,000.00 6.25% Marzo 2025
Quinta US$10,000,000.00 6.25% Marzo 2025
Sexta US$10,000,000.00 6.00% Abril 2025
Séptima US$10,000,000.00 6.00% Abril 2025
QOctava US$10,000,000.00 6.00% Abril 2025
Novena US%$10,000,000.00 5.75% Junio 2025
Decima US%10,000,000.00 5.75% Junio 2025

TOTAL Us$100,000,000.00

Ademas, existe en circulacion de la Primera a la Décima Emisién correspondientes al Programa
de Emisiones de Bonos Corporativos por hasta Cien Millones de Délares de los Estados Unidos
de América con 00/100 Centavos (USD 100,000,000.00), equivalente a Cuatro Mil Quinientos
Cincuenta Millones Novecientos Cincuenta Mil Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos
(RD$4,550,950,000.00) (SIVEM-095), de la cual el monto en circulacion se detalla a
continuacion:

OO SUPERINTENDENCIA DE :,angmiﬁ‘ones Monto Tasa Interés Fija Vencimiento
oAV NIRECCION DF GFERTA PUBHEReta RD$227,547,500.00 12.00% Junio 2026
! Segurda RD$227,547,500.00 12.00% Junio 2026
| 79 JUL I06 | Terceta RD$227,547,500.00 12.00% Junio 2026
' Cuarté RD$227,547,500.00 11.50% Julio 2026
| APROBA T @Ginta RD$227,547,500.00 11.50% Julio 2026
J | e e e v RD$227,547,500.00 11.50% Julic 2026
e : Séptima RD$227,547,500.00 11.50% Julio 2026
Octava RD$227,547,500.00 11.50% Julio 2026
Novena RD$227,547,500.00 11.50% Julio 2026
Décima RD$227,547,500.00 11.50% Julio 2026

TOTAL | RD$2,275,475,000.00

2.5.0bjetivos Econdmicos y Financieros perseguidos a través de la Emision
2.5.1. Uso de los Fondos.

El Emisor utiliza el presente Programa de Emisiones para: (i) el repago de deuda; (ii) para
flexibilizar su estructura de capital de trabajo (esto incluye partidas como son el inventario, las
cuentas por pagar y gastos pagados por anticipado); y (iii} la adquisicion de activos fijos
(CAPEX). El uso de fondos sera definido en el Prospecto de Emision de cada Emision.
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Para la Undécima a la Décima Séxta Emision del presente Programa de Emisiones el uso
de los fondos sera destinado en un 100% para el repago de deuda.

Las comisiones y otros gastos provenientes del presente Programa de Emisiones no seran
cubiertos por los montos colocados, es decir el Emisor no utilizara los fondos provenientes de
esta Emision para cubrir dichas comisiones y gastos.

2.5.1.1. Uso de los Fondos para Adquisicion de Activos

Los fondos provenientes del presente Programa de Emisiones podrédn ser utilizados para la
adquisicién de activos fijos, los cuales seran utilizados en las operaciones de la empresa. Los
fondos no seran utilizados para adquirir directa o indirectamente activos distintos de los
relacionados con el giro normal de los negocios del Emisor.

2.5.1.2. Uso de los Fondos para Adquisicion de Establecimientos
Comerciales o Compaiiias

Los fondos provenientes de la presente Programa de Emisiones no seran destinados a la
adquisicién de establecimientos comerciales 0 companias.

2.5.1.3. Uso de los Fondos para Amortizacién de Deuda

EGE Haina contrata facilidades crediticias con instituciones financieras nacionales e
internacionales en base a los términos y condiciones que se pactan de manera individual.
Adicionalmente ha emitido Bonos en el mercado local e internacional. Los fondos provenientes
del Presente Programa de Emisiones podran ser destinados total o parcialmente a cubrir los
compromisos de vencimientos de amortizacion de las mencionadas deudas o su eventual
prepago total o parcial a determinar en cada prospecto simplificado.

Los fondos obtenidos de [a Undécima a la Décima Sexta Emision seran utilizandos en un
100% al repago de deuda.

Para fines de referencia, las siguientes tablas muestran los detalles de la deuda de corto y
largo plazo del Emisor al 30 de junio de 2016, para mas informacion favor referirse al acapite
3.1.1. Balance General:

DEUDA DE CORTO PLAZC (")
Tasa Plazo an Balance al

Institucion Fecha Vencimiento Tasa Actual Fija/Variable  Afios 30/06/2018 (USD)
Scotiabank (Canada) 25 de Agosto 2016 1.75% Variable 0.17| % 50,000,000
TOTAL DEUDA DE CORTO PLAZO 3 50,000,000

-

Sﬁf SUPERINTENDERCIA DE VALORES
" DIRECCIN DE OFERTA PURLICA

| 13 JUL 2016
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EMISION DE DEUDA MERCADO DE VALORES

Tasa Plazo en Balance al
Tipo de Instrumento Fecha Vencimiento Tasa Actual Fija/Variable  Anos 30/06/2016 (USD)
Bonos Corporativos
$50MM (SIVEM-058) (*) $ 10,000,000
Tramo 1y 2| 19 de Mayo 2016 7.00% |Fija 5.00 -
Tramo 3y 4 1 de Junio 2016 7.00% |Fija 5.00 -
Tramo 5y 6| 28 de Junio 2016 7.00% |Fija 5.00 -
Tramo 7 y 8| 19 de Octubre 2014 6.00% |Fija 3.00 -
Tramo ¢y 10| 19 de Octubre 2016 7.00% |Fija 5.00 10,000,000
Bonos Corporativos
$100MM (SIVEM-078) $ 99,999,980
Emision 1| 23 de Enero 2020 6.25% |Fija 6.00 10,000,000
Emision 2y 3| 13 de Febrero, 2020 6.00%(Fija 6.00 19,989,992
Emision4 y 5| 4 de Marzo, 2020 6.00%|Fija 6.00 20,000,000
Emision6y 7| 17 de Marzo, 2020 8.00%|Fija 6.00 19,999,988
Emisicn 8 21 de Abril 2020 6.00% Fiia 6.00 10,000,000
Emision 9y 10| 27 de Mayo 2020 5.75% |Fija 8.00 20,000,000
Bonos Corporativos
$100MM (SIVEM-084) $ 100,000,000
Emision 1| 23 de Enero 2025 7.00%|Fija 10.00 10,060,000
Emision 2 | 25 de Febrerc 2025 6.50% |Fija 10.00 10,000,000
Emision 3, 2 y 5| 25 de Marzo 2025 6.25% |Fija 10.00 30,000,000
Emision 6, 7y 8 28 de Abril 2025 6.00% |Fija 10.00 30,000,000
Emision 9 y 10 11 de Junio 2025 5.75% Fija 10.00 20,000,000
Bonas Corporativos
RD%4,551M (SIVEM-085) 3 14,852,970
Emision 1,2,3 (**)| 27 de Junio 2026 ] 12.00%|Fija 10.00 14,852,970
TOTAL BONOS CORPORATIVOS 3 224,852,950

TOTAL DEUDAS DE LARGO PLAZO

Balance al

Bonos Corporativos

Deuda Bancaria de Largo Plazo

30/08/2018 (USD)
$ -
3 224,852,950

TOTAL DEUDAS DE LARGO PLAZO

3 224,852,950

(") Los estados financieros interinos al 30 de junio, 2016, presentan dentrc de los Pasivos Corrientes por
Financiamiento, los Bonos Corporativos SIVEM-058 con vencimiento menor a un afio per US$10,000,0000.
(**) Los estados financieros interinos al 30 de junio, 2016, muestran Pasivos no comentes por Fmancnamlento de

US%213,878,273 compuesto par Bonos Corporativos por US$224,852,9

(US$974,677).

("**} El Programa de Emision SIVEM-095 fue aprobado por USE1

Dominicanos por RD$4,550,950. Las Emisiones Primera, Segund

representan US$14,852,970.

2.5.2.

Impacto de la Emision

Eﬁ“«
|
g =

ieridos por

PERINTENDENCIA DE VALORES

g0 Fesos

m@%‘%ﬁeﬁdmﬁf “éh |Pesos

Dominicanos por un total de RD$682,642,500 que convertido a la tasa de cietre dei mes de RD$45.96 @ US51.00

g JUL

;nf

L

16

;ﬁHﬁﬁ1

Como expresado en el acapite 2.5.1,, el Emisor puedel-mei--presenfe*fam‘grama de
Emisiones para: (i) el repago de deuda; (i) para flexibilizar su estructura de capital de trabajo
(esto incluye partidas como son el inventario, las cuentas por pagar y gastos pagados por
anticipado}; v (iii) la adquisicion de activos fijos (CAPEX). No obstante, a manera de ejemplo, el
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impacto de la Primera a la Décima Sexta Emision de Bonos Corporativos sobre la posicién
financiera de la compania se ilustra en el gjercicio realizado en la tabla a continuacion:

(

M

WY

IV

SUPERINTENDENCIA DE VALORES
NIRECCION DE OFERTA PUELIC: Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A.
Balance General (Valores en USD)

29 JUL 2018 .
Al SOIZLETJIS:'S d Despuésde la Variacid
- = ke L e 10 e P ariacion
| APROCBADO | 2016 Emision
A e | (En USE Ddlares)
' Acti_vos
Activos corrientes
Eiectivo y equivalentes de efectivo 100,023,956 179,218,085 79,194,129
Inversiones a cora plazo 61,597,888 61,597,888 -
Cuentas por cobrar comerciales y otras 83,913,419 83,913,419 -
Inventarios 33,211,675 33,211,675 -
Saldo a faver de impuesto sobre la renta 6,936,954 6,936,954 -
Gastos pagados por anticipado 5,839,043 5,839,043 -
291,522,935 370,717,064 79,194,129
Activos no comientes
Saldo a favor de impuesto scbre fa renta - - -
Cuenias por cobrar camerciales y otras - - -
Propiedad, planta y equipo, neto 617,574,757 617,574,757 -
Otros activos no cormientes 1,187,291 1,187,291 -
518,762,048 618,762,048 -
Total activos 910,284,983 989,479,112 79,194,129
Pasivos y Patrimonio
Pasivos corrientes
Financiamientos 60,000,000 60,000,000 -
Cuentas por pagar comerciales y otras 51,896,587 51,896,587 -
Instrumento financiero derivado - - -
Otros pasivos corrientes 1,321,411 1,321,111 -
113,217,698 113,217,698 -
Pasivos no corientes -
Financiamientos 213,878,273 293,072,402 79,194,129
Impuesto diferido pasivo, neto 51,738,596 51,738,596 -
QOtros pasivos no corrientes 3,000 3,000 -
265,619,869 344,813,998 79,104,129
Total pasivos 378,837,567 458,031,696 79,194,129
Patrimonic
Acciones comunes 289,000,000 289,000,000 -
Resena legal 28,900,000 28,900,000
Otras resenas - - -
Ganancias retenidas 213,547,416 213,547 416 -
Total patrimonio 531,447,416 531,447,416 -
Total pasivos y patrimonio 910,284,983 989,479,112 79,194,129

*El aumento en la deuda es calculado como la suma de la Primera a la Decima Sexta Emision
de este Programa de Emisiones (RD$3,640,760,000.00) a la tasa de venta de USD publicada
por el Banco Central de la Republica Dominicana al cierre del 30 de Junic de 2016 (45.9726).
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2.6. Representante de la Masa de Obligacionistas
2.6.1. Generales del Representante de la Masa Obligacionistas

Salas Piantini & Asociados, S.R.L. es la sociedad de responsabilidad limitada que ha sido
designada, de conformidad con lo establecido en el Articulo 334 de la Ley de Sociedades,
mediante el Contrato del Programa de Emisiones suscrito en fecha veintitrés de febrero de
2016 para ser el representante de la Masa de Obligacionistas de cada una de las Emisiones
que componen el presente Programa de Emisiones y cuyas generales se presentan a

continuacion: e
,{"u.

Salas Piantini & Asociados, S.R.L.
Calle Pablo Casals No. 7, Ensanche Piantini

Tel.: (809) 412-0416 Fax: (809) 563-6062 |
www.salaspiantini.com ;’ RS
Contacto: Rafael Francisco José Salas Sanchez

'SALAS, PIANTINI

‘

Registro Nacional del Contribuyente: 1-01-80789-1= B

Registrado ante la SIV bajo el nimero SVAE-015

Para los fines del presenie Prospectc de Emision, el Representante de la Masa de
Obligacionistas de Bonos Corporativos manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitado
para desarrollar sus funciones de conformidad con lo establecido en el Articulo 331 y 332 de la
Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, No. 479-08 y su modificacion por la Ley No. 31-11, y el Articulo 60 del el Reglamento
de Aplicacion de la Ley de Aplicacion del Mercado de Valores No. 664-12.

2.6.2. Relaciones

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios ¢ parentesco entre EGE Haina, (entidad
Emisora de los Bonos) y Salas Piantini & Asociados, S.R.L., (el Representante de la Masa de
Obligacionistas).

2.6.3. Fiscalizacion

Para los fines del presente Prospecte de Emisién, el Representante de la Masa de
Obligacicnistas de Bonos Corporativos manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitado
para desarrollar sus funciones de conformidad con lo establecido en la Ley General de
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y
su modificacién por la Ley No. 31-11, y el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Aplicacion del
Mercado de Valores No. 664-12.

El Representante de la Masa de Obligacionistas tendra todas las atribuciones que le confieren
las disposiciones legales vigentes y el Contrato de Programa de Emisiones, ademas de las
facultades que se le otorguen mediante la Asamblea de Obligacionistas. Especialmente
corresponde al Representante de la Masa de Obligacionistas el ejercicio de todas las acciones
judiciales que competan a la defensa de los intereses comunes de sus representados.

De conformidad con los requerimientos de la normativa aplicable, el Representante de la Masa
de Obligacionistas ha realizado la siguiente declaracién jurada: “Aceptar, por parte del Emisar,
la designacion de Representante de la Masa de Obligacionistas de los Bonos, declarando
conaocer el régimen legal aplicable a dicha gestion”.

En virtud de lo establecide en la Ley No0.479-08 y su modificacion la Ley 31-11:
71

» SUPERINTENDENC!
LV DIRECCION DE OFERTA PUBLICA |

Santo Domingo, D.N. * 79 JUL 2016

|'ll| DE Ilu':.; '_EHEE



Articulo 336. Salvo restriccion decidida por la asamblea general de obligacionistas, los
representantes de la masa tendran la facultad de realizar, en nombre de la misma, todos los
actos de gestién para la defensa de los intereses comunes de los obligacionistas.

Articulo 337. Los representantes de la masa, debidamente autorizados por la asamblea
general de obligacionistas, tendran exclusivamente la calidad para ejercer en nombre de los
mismos, las acciones en nulidad de la sociedad ¢ de los actos y deliberaciones posteriores a su
constitucion, asi como todas las acciones que tengan por objeto la defensa de los intereses
comunes de los obligacionistas y especialmente la liquidacién de [a sociedad.

Parrafo l.- Las acciones en justicia dirigidas contra la masa de obligacionistas deberan ser
debidamente notificadas en manos de uno de sus representantes, a pena de nulidad..

Articulo 338. Los representantes de la masa nc podran inmiscuirse en la gestion de los
asuntos sociales. Ellos tendran acceso a las asambleas generales de los accionistas, pero sin
voz, ni voto.

Parrafo.- Dichos representantes fendran derecho a obtener comunicacion de los documentos
puestos a disposicion de los accionistas en las mismas condiciones que estos.

Articulo 350. La asamblea sera presidida por un representante de la masa. En ausencia de los
representantes o en caso de desacuerdo entre ellos, la asamblea designara una persona para
ejercer las funciones de presidente. Cuando se trate de convocatoria por un mandatario judicial,
la asamblea sera presidida por este Ultimo. Asimismo, la asamblea designara su secretario.

""r‘ T 114 !
Parrafo.- A falta de representantes de la masa designados en las Condlcmr@]}r SUL HTE%]%“ RnTh EUJ“I E,,““
Articulos 333 y 334, la primera asamblea sera abierta bajo la presidencia rov:s:ona\ d i 2
gue tenga o del mandatario que represente el mayor nimerc de obligaciongs. .
2.6.4. Informacidn Adicional N ”
":Irfl_ ;,_e ;,; £ .'-II .’,7,; F -~.r L} :h

De acuerdo al articulo nueve de la Norma R-CNV-2016-14-MV que estableﬂa Lisposiciones
sobre el representante de la masa en virtud de una Emision de Oferta Publica de Valores, el
mismo, cuenta con las siguientes Obligaciones:

a) Proteger los intereses de los tenedores de valores.

b) Actuar con el grado de diligencia propio de un profesional y con el cuidado de un buen
hombre de negocios.

c) Convocar y presidir las asambleas generales de tenedores de valores en la cual
intervendra con voz pero sin voto, asi como ejecutar las decisiones que se tomen en
ellas.

d) Solicitar a los asistentes a las asambleas generales de tenedores de valores la
presentacion de la documentacion pertinente que los identifique como tenedores. En el
caso de personas que asistan en representacion de terceros, debera requerir en adicion
la presentacién del documento debidamente notarizado que los acredite como tal.

e) Remitir a la Superintendencia el acta y némina de presencia de la asamblea general de
tenedores de valores dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a su celebracion,
debidamente firmadas por los asistentes, para conocimiento y verificacion de que dichas
decisiones se hayan adoptado conforme a los lineamientos establecidos por la
normativa aplicable y para fines de su incorporacién al Registro del Mercado de Valores
y Productos (en adelante, el “Registro”).
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Remitir un informe respecto a las condiciones de la emision y el ¢ te-detaf—————
obligaciones por parte del emisor, conforme a lo dispuesto en el articdl@ % (et TECH O VALDAES |
Superintendencia) de la Norma R-CNV-2016-14-MV. e NIREACION DE OFERTA PUBLICA |
Suscribir en nombre de sus representados, cualguier contrato o acuerdo con ef emisor o
con terceros, que haya sido aprobado por asamblea general de tenetlores dejValorgs 1§
cuyo objeto se encuentre relacionado a la emision. I
Realizar todos los actos de administracién y conservacion gue sean ges&nas para- -6l - A [ ¢ ®
gjercicio de los derechos y la defensa de los intereses comunes de | s*tenedo”i‘és‘“de- bR St
valores. B

Llevar a cabo los actos de disposicién para los cuales lo faculte la asamblea general de
tenedores de valores, en los términos legalmente dispuestos.

Representar a los tenedores de valores en todo lo concerniente a su interés comun o
colectivo.

Solicitar al emisor, dentro de la competencia de sus funciones como representante de la
masa, los informes y las revisiones que considere necesarias de sus libros de
contabilidad y demas documentos.

Velar que los sorteos se celebren acorde a lo establecido en el contrato de emision o en
el prospecto de emisién, segln corresponda, en caso que una emision de oferta publica
contemple redencion anticipada a traves de este mecanismo.

Supervisar y vigilar que el pago de los rendimientos o intereses y del capital se realicen
de acuerdo a lo establecido en la emision y, en general, cautelar los derechos de los
tenedores de valcres.

Supervisar la ejecucion del proceso de conversion de las obligaciones en acciones, de
aplicar.

Supervisar la ejecucién del proceso de permuta de valores, de aplicar.

Verificar que las garantias de la emisién hayan sido debidamente constituidas,
comprobando la existencia, el valor de los bienes afectados y que las garantias se
mantienen, en todo momento, conforme a las disposiciones establecidas en el contrato
de emision.

Cuidar que los bhienes dados en garantia se encuentren, de acuerdo a su naturaleza,
debidamente asegurados a favor del representante de la masa, en representacion de
los tenedores de valores.

Verificar el cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones emanadas del
conirato de emision, reglamento interno, prospecto de emision o del contrato de
servicios, segun corresponda, y de las normas vigentes a cargo del emisor.

Denunciar ante las autoridades competentes, tan pronto tengan conocimiento, las
irregularidades que puedan comprometer la seguridad o los intereses comunes de los
tenedores de valores.

Llevar el libro de actas de asamblea general de tenedores de valores, de forma
organizada y actualizada.

Ejecutar las garantias de la emisién, en caso de un incumplimiento manifiesto, conforme
a lo establecido en el contrato del programa de emisiones.

Cancelar total o parciaimente las inscripciones de garantias de la emisidn en razén de la
extincion de las obligaciones de la forma acordada en los documentos de emisién o de
conformidad con el acuerde arribado por la asamblea de tenedores de valores, sobre la
totalidad de las obligaciones o de la entrega en sus manos de la totalidad del precio de
los bienes a desgravar.

Tener la potestad de asistir, con voz y sin voto, a las deliberaciones de la asamblea
general ordinaria o extraordinaria de la sociedad emisora, informar a ésta de los
acuerdos de la masa y requerir de la misma los informes que, a su juicio o al de la
asamblea general de tenedores de valores, interesen a éstos.

Ejercer en nombre de la masa de tenedores de valores las acciones que correspondan
contra el emisor, contra los administradores o liquidadores y contra quienes hubieran
garantizado la emision.
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e TSI.IFEHI:\HQ‘F\:!JEETEJE e B 5: mbre de sus re_pre?s_entados todas.le‘ls acpiones pertinentes gnte cualquier
S T DIRECCION DE DEIR | Iuyend.ol las judiciales o _'admlnlstratlvals, de conformidad con el
: enamientp dominicano, en proteccion de los intereses comunes de sus
78 I\ representadgs
| Iy uar en ni:::bre de los tenedores de valores en los procesos judiciales, segln sea el
| caso, as 0 también en los que se adelante como consecuencia de la toma de
| ;E.}}IE' f.‘ :pgags@ﬁiﬁe los bienes y haberes ¢ la intervencién administrativa de que sea objeto el
i gmmiﬁo_r_fara tal efecto, el representante de la masa debera hacerse parte en el
respectivo proceso dentro del término legal, para lo cual, acompanara a su solicitud,
como prueba def crédito, copia del contrato de emisidn y una constancia del monto
insoluto del empréstito y sus intereses a ser emitida por el depdsito centralizado de
valores correspondiente.
aa) Conocer y emitir su opinidn sobre el acuerdo previo de plan a ser presentado por el
deudor ante el Tribunal, en virtud de lo dispuesto en la Ley de Reestructuracién y
Liquidacién de empresas y personas fisicas comerciantes, No. 141-15.
bb) Asumir automaticamente la representacion conjunta de los tenedores de valores ante el
proceso de reestructuracion, en el porcentaje y votos que por el monto de sus
acreencias registradas o reconocidas le corresponda, conforme a las reglas y limites
establecidos en la Ley de Reestructuracion y Liquidacién de empresas y personas
fisicas comerciantes No. 141-15.
cc) Solicitar la informacion que considere necesaria respecto del emisor y de la emision
para verificar el cumplimiento de este en relacién con los valores emitidos.
dd)Los demds deberes y funciones que se establezcan en el contrato de emision, el
prospecto de emision, contrato de servicios o reglamento interno, segun corresponda o
las que le asignen la asamblea general de tenedores de valores u otras normativas
aplicables.

De conformidad a lo establecido en el articulo 11 de la Norma antes citada el
Representante de la Masa de Obligacionistas, debera remitir un informe a la SIV respecto
a las condiciones de la Emision y el cumplimiento de las obligaciones por parte del
Emisor, de forma trimestral, dentro de los veintiséis (26) dias habiles posteriores a la
fecha de cierre de cada trimestre. En dicho informe se debe considerar e informar a la
SiV sobre los elementos siguientes, segiin les aplique:

a) La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén representados por
anotaciones en cuenta;

b) Valor actualizado de las garantias prendarias o hipotecarias constituidas para la emision
y las medidas adoptadas por el representante para la comprobacion;

c) Reporte del nivel de cumplimiento del administrador extraordinario de fa emision;

d) Reporte del nivel de cumplimiento del fiduciario del fideicomiso de garantia de la
emision;

e) Confirmacion de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros sobre los bienes
muebles e inmuebles dados en garantia y de las acciones lfevadas a cabo por el
representante de la masa en caso de hallazgos que atenten contra los derechos de Jos
tenedores de valores;

f) Cumplimiento del procedimiento de revision de la tasa de interés, en caso de que se
haya especificado en el prospecto de emision y la consecuente modificacion de la
misma;

g) Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redencion anticipada de los
valores, en caso de haberse especificado en el prospecto de emision;

h) Uso de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los objetivos economicos y
financieros establecidos en el prospecto de emision y las medidas adoptadas por ef
representante de la masa para la comprobacion;
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. I} La colocacion y negociacion de los valores de conformidad con las condiciones
establecidas en el prospecto de emision;

§) Actualizacicn de la calificacion de riesgo de la emision y del emisor, conforme a la
periodicidad establecida a tales fines en el prospecto de emision;

k) Nivel de endeudamiento del emisor de conformidad a lo establecido en el prospecto de
emision;

) Cumplimiento del emisor en cuanto a la remision periddica de sus estados financieros a
la Superinfendencia;

m) Monio total de la emision que ha sido colocado;

n) Cumplimiento del procedimiento de redencion anticipada por parte del emisor;

0) Enajenacion de las acciones del emisor y las posiciones dominantes dentro de la
composicion accionarial, que representen por lo menos el diez por ciento (10%) del total
del patrimonio del emisor;

p) Colocacion o negociacion de valores por parte def emisor en mercados internacionales;
asi como cualquier informacion relevante, como redencion anlticipada, amortizacion,
acuerdos con los tenedores de los valores, entre otros.

q) Procesos de reestructuracion societaria del emisor, estableciendo los avances en virtud
del acuerdo suscrito para esos fines;

r) Cualquier actividad del emisor interna o externa que pudiera entorpecer el
funcionamiento normal del mismo (laboral, administrativo, causas de fuerza mayor etc.);

s) Cualquier documento de indole legal que impliquen procesos de naturaleza civil,
comercial, penal o0 administrativo incoados contra el emisor;

t) Modificaciones al contrato de emision;

u) La adguisicion y enajenacion de activos por parte del emisor que representen el diez por
ciento (10%) o mds de su capital suscrito y pagado;

v) Cambios en la estructura administrativa del emisor relativos a los principales ejecutivos
y de las estructuras que se relacionen con la emision;

w) Cualquier otra obligacion establecida en el prospecto de emision, el contrato de emision
v las disposiciones normativas vigentes, asimismo cualquier elemento o suceso que
conlfleve implicaciones juridicas, de reputacion o economicas para el emisor.

En cuanto al régimen para la celebracién de la asamblea de obligacionistas, la Ley General de
las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08
y sus modificaciones, establece lo siguiente:

- La asamblea general de los obligacionistas de una misma masa podrd reunirse en
cualquier momento (Articulo 340);

- La asamblea general de los obligacionistas serd convocada por el consejo de
administracion de la sociedad deudora (el Emisor), por los representantes de la masa o
por los liquidadores durante ef periodo de la liquidacion de la sociedad (Articulo 341);

- Uno o varios obligacionistas que tengan por lo menos la décima parte (1/10) de los
titulos de la masa, podran dirigir a la sociedad deudora y al representante de la masa
una solicitud para la convocatoria de la asamblea, por comunicacion con acuse de
recibo que indique el orden del dia propuesto para ser sometido a la asamblea. (Articulo
341, parrafo 1);

- Sila asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de la solicitud

de su convocatoria, log-aufaresde esa solicitud padrdn encargar a uno de ellos para
solicitar al juez de IOST SR Ve esigirasion:tle un mandatario que convoque la

asamblea y fije el orde 'ﬂs?.af‘mw{rammquq TM parrafo If);




- La convocatoria de la asamblea general de obligacionistas serd hecha en las mismas

condiciones que la asamblea de accionistas, salvo los plazos a ser observados.

'ﬂ'gé'fg' .8l aviso de convocatoria contendra las siguientes menciones especiales
b LI E

(—m S|PERINTENDERS
OLV DIRERCION D '-}

a) La dicacion de la emision correspondiente a los obligacionistas de la masa

i 76 WL 2016 cuyq asamblea es convocada;

‘ = b) El nombre y el domicilio de la persona que haya tomado la iniciativa de la
A :? vif)carona v la calidad en la cual actua; y,

| ﬁ%r - U2 En_su caso, la fecha, nimero y tribunal de la decision judicial que haya

’:_,____-——— desrgnado el mandatario encargado de convocar la asamblea.

- Elaviso de convocatoria serd insertado en un periodico de amplia circulacion nacional, y
contendrd en adicion a lo indicado anteriormente, las demas formalidades que disponga
la Superintendencia (Articulo 343);

- Elplazo entre la fecha de la convocaloria y la de la asamblea debera ser de quince (15)
dfas por lo menos en la primera convocatoria y de seis (6) dias en fa convocatoria
siguiente. En caso de convocatoria por decision judicial, el juez podrad fijar un plazo
diferente (Articulo 343, parrafo {);

- Cuando una asamblea no pueda deliberar regularmente, por falta del quorum requerido,
la segunda asamblea serd convocada en la forma arriba prevista haciendo mencion de
la fecha de la primera (Articulo 343, parrafo il);

- Todo obligacionista tendra el derecho de participar en la asamblea o hacerse
representar por un mandatario de su eleccion (Articulo 347, parrafo 1);

- La asamblea serd presidida por un represeniante de la masa. En ausencia de los
representanres/ 0 en caso de desacuerdo entre ellos, la asamblea designard una
persona para ejercer las funciones de presidente. Cuando se trate de convocatoria por
un mandatario judicial, la asamblea sera presidida por este ultimo. Asimismo, la
asamblea designara su secretario (Articulo 350);

- La asamblea general deliberara en las condiciones de qudrum y de mayoria previstas
en fos Articulos 190 y 191, sobre todas las medidas que tengan por objeto asequrar la
defensa de los obligacionistas y la ejecucion del conirato de empréstito, asf como sobre
toda proposicion para la modificacion de dicho contrato y especialmente sobre toda
proposicion (Articulo 351):

a) Relativa a la modificacion del objeto o la forma de la sociedad;

b) Concerniente a un compromiso o una transaccion sobre derechos litigiosos o
que hubieren sido objeto de decisiones judiciales;

c) Para la fusion o la escision de fa sociedad;

d) Respecto a la emisicn de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto
a los créditos de los obligacionistas que forman la masa; y,

e) Atinente al abandono fotal o parcial de las garantias conferidas a los

obligacionistas, al vencimiento de los pagos de intereses y a la modificacion de
las modalidades de amortizacion o de las tasas de intereses.
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- El derecho de voto atribuido a las obligaciones deberd ser proporcional a la parte del
monto del empréstito que representen. Cada obligacion dara derecho a un voto por lo
menos (Articulo 353).

Como lo indica el citado Articulo 351 de la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, y sus modificaciones, la asamblea general
de obligacionistas deliberard en las condiciones de qudrum y mayoria aplicables a las
asambleas generales de accionistas de las sociedades andnimas, previstas en los articulos 190
y 191 de la indicada Ley. En tal virtud, por analogfa se interpreta que la asamblea general
ordinaria deliberara validamente en la primera convocatoria con obligacionistas presentes o
representados que sean titulares por lo menos de la mitad (1/2) de los Bonos Corporativos
colocados: y en la segunda se reduce a una cuarta parte (1/4). En esta asamblea las
decisiones se adoptan por mayoria de los votos de los obligacionistas presentes o
representados.

Por su parte, el Articulo 191 de la citada Ley, que se refiere a las asambleas especiales de
accionistas que retnen solo a los titulares de las acciones de una categoria determinada. En el
caso de la asamblea de obligacionistas, se entiende que las disposiciones del Articulo 191 se
aplican a las asambleas extraordinarias. En ese sentido, la asamblea general extracrdinaria de
obligacionistas deliberara validamente, en la primera convocatoria, con la presencia o
representacion de obligacionistas que posean al menos las dos terceras partes (2/3) de los
Bonos Corporativos colocados; y en la segunda convocatoria, se reduce a la mitad de tales
Bonos Corporativos. A falta de este quorum, la asamblea podra ser prorrogada para una fecha

posterior dentro de los dos (2) meses siguientes.
T” SUPERINTENDS

La asamblea general extraordinaria especial decidira por mayoria de las cj{)s 1ercel‘r§'§' (28
partes de los votos de los obligacionistas presentes o representados. o
JUL 1

E! Representante debera cumplir con lo establecido en la Norma que Establece
Disposiciones Generales sobre la informacion que deben Remitir Petj’:odfcamemg Jﬂs
participantes del Mercado de Valores.

DERCIA DE VALORES |

OFERTA PUBLIC
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Los Representantes de la Masa de Obligacionistas, representantes comunes de aportantes,
representantes de tenedores de valores de titularizacion y los representantes de tenedores de
valores del fideicomiso, deberan remitir a la Superintendencia un informe respecto a las
condiciones de la emisién y al cumplimiento de las obligaciones por parte de la entidad, de
forma trimestral dentro de los veintiséis (26) dias habiles posteriores a la fecha de cierre de
cada trimestre.

El Emisor debera cumplir con lo establecido en la Norma CNV-2016-15-MV de fecha 03 de
marzo de 2016 que Establezca Disposiciones Generales sobre la informacion que deben
Remitir Periédicamente los Participanies del Mercado de Valores.

Articulo 9. Remision Anual. Los emisores de valores inscritos en el Registro deberan remitir
anualmente las siguientes informaciones, dentro de los noventa (90) dias habiles postericres al
cierre del ejercicic social, de conformidad con lo establecido en el articulo 211 (ejercicio social)
del Reglamento:
1) Estados financieros auditados individuales;
2) Estados financieros auditados consclidados, en caso que el emisor presente subsidiarias
en su estructura societaria;
3) Carta de gerencia, para fines exclusivos de supervisién;
4} Declaracién jurada del presidente o ejecutivo principal y del ejecutive principal de
finanzas, estableciendo que la persona se compromete con la veracidad, exactitud y
razonabilidad de las informaciones remitidas;
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5) Copia de la lista de accionistas, actualizada con sus respectivas participaciones,
certificada, sellada y registrada en el Registro Mercantil a carge de la Cémara de
Comercio y Produccion correspondiente, en caso de estar constituido como sociedad
comercial, o en el registro aplicable, en caso de que su estructura se rija por normativas
especiales. Dicha lista debe cumplir con las siguientes especificaciones:

i. En caso de personas fisicas, incluir: nombre, nacionalidad, profesién, domicilic, y
namero de cédula de identidad y electoral o pasaporte si es exiranjero de los
accionistas presentes o representados; y

i. En caso de que los accionistas sean personas juridicas incluir: razén social,
domicilio, numero de Registro Nacional de Contribuyentes (RNC), nimerc de
Registro Mercantil y los datos de la persona fisica que lo representa requeridos
en literal a) del presente numeral.

6) Copia del Acta de Asamblea de Accionistas u drgano equivalente en la cual se contemple
la aprobacion de los estados financieros auditados, certificada por el Registro Mercantil a
cargo de la Camara de Comercio y Produccion correspondiente, en caso de estar
constituido como sociedad comercial, o en el registro aplicable, en caso de gue su
estructura se rija por normativas especiales,

7} Constancia de la Direccion General de Impuestos Internos certificando el pago de la
liguidacidén de impuestos sobre la renta del Ultimo periodo fiscal;

8) Informe Anual de Gobierno Corporative aprobado por el consejo de administracion de la
sociedad, acorde a la normativa vigente aplicable.

Articulo 11. Remision trimestral. Los emisores de valo
remitir sus estados financieros trimestrales, dentro de lo
la fecha de cierre de cada trimestre. Estos estados finan

~ef-et-Rerl ETQ eberan
shfﬁ‘,ltﬂ'tﬂ&h&b?feé“ |ores a
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1) Estado de Situacioén Financiera; . UL 201 \
2) Estado de Resultados; | T
3) Estado de Fiujo de Efectivo; y | A PRO =ADOD |
4) Estado de cambios en el patrimonio neto. APRUDGAI

i i —————

(S
Parrafo I. Los estados listados en los numerales 1), 2) y 3) del presente articulo, deberén ser
presentados de forma comparativa con el mismo trimestre del afio anterior. Cuando los estados
financieros del trimestre anterior presenten variacidon mayor o igual al cinco por ciento (5%),
respecto a la informacion reportada inicialmente, el emisor de valores debera revelarlo a través
de una nota aclaratoria. Para el Estado de Resultado y el Estado de Flujo de Efectivo, en
adicion a la presentacidon comparativa, dichos estados deberan incluir una columna con la
informacion acumulada durante el periocdo que abarca desde la fecha de inicio del gjercicio
social hasta el final del trimestre reportado.

Parrafo Il. En caso que &l emisor de valores tenga subsidiarias en su esiructura societaria, ios
estados financieros trimestrales a remitirse a esta Superintendencia deberan ser los
consolidados.

Articulo 12. Sobre la calificacidn de riesgos. Los emisores de valores representativos de deuda
deberan remitir trimestralmente a la Superintendencia el informe de calificacion de riesgo del
emisor y sus valores, emitido por una calificadora de riesgos inscrita en el Registro, dentro de
los quince (15) dias habiles posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre.

Parrafo |. Las calificadoras de riesgos deberan elaborar y remitir anualmente un informe
completo de la calificacion de riesgo, el cual debera contemplar los estados financieros
auditados del Ultimo periodo fiscal, los fundamentos en que se basa dicha calificacion, asi
como cualquier otra informacién de interés que considere dicha calificadora de riesgo.
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Parrafo Il. Las emisiones gue sean aprobadas dentro de los dos (2) primeros meses de un
trimestre deberan remitir el informe de calificacion actualizado dentro del plazo establecido para
el cierre de dicho trimestre.

2.7. Administrador Extraordinario
El presente Programa de Emisiones no requiere de Administrador Extraordinario.
2.8. Agente de Custodia y Administracion
2.8.1. Generales del Agente de Custodia y Administracion

Los Bonos Corporatives a emitir bajo el presente Prospecto serdn custodiados en su totalidad
por CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S.A. El mismo sera responsable de
mantener el registro de todos y cada uno de los Bonos Corporatives emitidos y en circulacion.
Las generales de CEVALDOM se detallan a continuacion:

CEVALDOM Deposito Centralizado De Valores, S.A.
(f—~- Ave. Gustavo Mejia Ricart No., 54, Sclazar Business Center, Piso 18,
CEVALDOM Ensanche Naco Tels.. (809) 227-0100 Fax : (809) 562-2479
www.cevaldom.com
Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-03478-8
Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el numero
SVDCV-001

2.8.2. Relaciones
No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre EGE Haina, sus

principales accionistas o socios y administradores del Emisor, (entidad Emiscra de los Bonos) y
CEVALDOM (Agente de Custodia, Pago y Administracion de los Bonos).
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3. INFORMACIONES SOBRE EL EMISOR Y SU CAPITAL

ANTECEDENTES FINANCIEROS DEL EMISOR
3.1.Informaciones Contables Consolidadas
3.1.1. Balance General

(En US$ Ddlares)

Auditados

Al 31 de diciembre de

Interinos

Al 30 de Junio de

Activos 2014 2015 2015 2016
Activos comientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 200,149,417 78,535,408 67,569,537 100,023,956
Efectivo restringide 3,738,841 - B -
lnversiones mantenidas a vencimiento - 139,281,065 - 651,597,888
Cuentas per cobrar comerciales y otras 288,964,383 71,719,923 351,657,366 83,913,419
Inventarios 35,423,874 36,892,454 35,863,455 33,211.675
Saldo a favor de impuesto sobra la renta - 2,583,103 - 6,936,954
Gastos pagados por anticipado 3,531,985 3,259,692 6,586,565 5,839,043
531,808,500 332,271,645 461,476,923 291,522,935
Activos no cormientes
Saldo a favor de impuesto sobre [a renta - 1,291,551 -
Cuentas por cobrar comerciales y otras 4,602,197 466,155 2,853,378 -
Propiedad, planta y equipo, neto 573,594,292 609,573,892 610,945,574 617,574,757
Otrgs activos no camientes 1.974,017 1,404,830 1,631,886 1,187,291
580,170,506 612,736,428 615,430,836 618,762,048
Total activos 1,111,979,006 945,008,073 1,076,907.759 910,284,983
Pasivos y Patrimonio
Pasivos comientes
Financiamientos 147,990,314 105,000,000 131,825,240 60,000,000
Cuentas por pagar comerciaies y otras 115,190,135 40,020,513 71,025,838 51,896,587
Impuesto sobre la renta por pagar 14,273,197 - 2,115,748 -
Instrumento financiero derivado 710,100 - 744,941 -
Otros pasivos cormientes 2.383.168 2,751,917 1,419,763 1,321,111
280,546,914 147,772,430 207,131,530 113,217,698
Pasivos no comientes
Financiamientos 249,198,167 198,928,053 297,480,788 213,878,273
Instrumento financiere derivado - - 11,172 -
Impuesto diferido pasivo, neto 41,484,751 49,243,191 45,163,111 51,738.596
Otros pasivos no comentes 3,000 3,000 3.000 3.000
290,685,918 248,174,244 342,658,071 265,619,869
Total pasivos 571,232,832 395,946,674 549,789,601 378,837,567
Patrimonio
Acciones comunes 289,000,000 286,000,000 283,000,000 289,000,000
Resena legal 26,459,558 28,900,000 28,563,981 28,900,000
Ctras resenas (778,417) - (884,564) -
Ganancias retenidas 226,065,033 231,161,489 210,438,741 213,547,416
Total patrimonio 540,746,174 549,061,489 527,118,158 531,447,416
Total pasivos y patrimonic 1,111,979,006 945,008,163 1,076,907,759 910,284,983
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3.1.2. Estado de Resultados

o Auditados - Interinos
Ano finalizado edle31 de diciembre al 30 de Junio de
(En US$ Dolares)
2014 2015 2015 2016
Ingresos 692,976,612 452,446,474 243,175,554 158,080,322
Costo de ventas y senicios (384,235,701) (237.301,277) {125,576,085) (77,170,846)
Ganancia bruta 308,740,911 215,145,197 117,499,469 80,909,476
Gastos de cperacion y mantenimiento {44,934,912) (48,487,445} (24,693,745) (24,034,215)
Gastos administrativos y generales (47,374,857) (34,626,161} (17,823,515) (13,515,148)
Depreciacion y amortizacion {37,783,727) (34,557,809) (17.854,652) (17,748,715)
Ganancia cambiaria 515,150 323,440 175,776 1,624
Otros ingresos (gastos), neto 1,147,538 (436,900) 304,438 (87,285)
Ganancia operativa 180,330,103 97,360,322 57,607,771 25,525,759
Ingreso financiero 18,844,037 19,867,520 12,317,001 4,510,112
Gasto financiero (32,311,724) (30,271,327) (12,804,353) (5,869,725)
Gastos financieros, neto (13,467,687) (10,403,807) (487,352) (1,359,613)
Ganancia antes de impuesto scbre la renta 166,862,416 86,956,515 57.120,41% 24,166,146
Impuesto sobre la renta (46,457,611) (23,819,617) (15.042,288) (6,683,763)
Ganancia del afio 120,404,805 63,136,898 42,078,131 17,482,383
Otro resultado integral, neto de impuesto:
Partidas que posteriormente pueden ser
reclasificadas al estado de resultados
Cobertura de flujo de efectivo 324,347 778,417 (106,147) -
Resultados integrales 120,729,152 63,915,315 41,971,984 17,482,383
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3.1.3. Estado de Flujos de Efectivo

(En US$ Dolares)

Auditados
Ano finalizado el 31 de

Interinos
al 30 de Junio de

2014 2015 2015 2018
Flujos de efectivo de actividades de operacidn
Ganancia anles de impuesto sobre la renla 166.862,416 86,956,515 57,120,419 24,166,146
Ajustes para conciliar la ganancia antes de impueste sobre la
renta con el efectivo nete provisto por las actividades de operacién:
Pérdida en disposicidn de activos 183,822 273,128 - 118,774
(Ganancia por venta de propiedad, planta ¥ equipe {17.733) - - (2.780)
Dapreciacion 36,729,655 33,657,027 17,367,503 17,250,132
Amortizacion de scfiware y otros 1.034,072 890,782 487,149 498,583
Amortizacién de costos de emision de deuda 1,921,411 2,229,757 710,109 148,746
Inefectividad en la cebertura de flujo de aflectivoe (362,815} 356,225 {99,394} -
Cambios en el valor razonable de documentos por cobrar (481,087) {254,607) {80.744) (79.827)
Gastos financieros, neto 11,546,276 8,174,050 (222,756) 1,210,867
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 60,200,752 220,771,312 (71.050,567) (13,458,427)
Inventarios 8,920.699 (2,313,467) (388,302) 2,934,686
Gastos pagados por anticipado 210,869 272,293 (3,054,580) (2.579,351)
Otros aclives no corientes 167,346 (43,064) (43,063) (184,707)
Cuentas por pagar {12,433,735) {86.830,769) {47,204,651) 5,284,453
Otres pasivos 198.358 368,753 (963,405) {1,430,808)
Intereses cobrados 19,570,192 23,788,796 24,065,087 4,240,738
Intereses pagados {31,034,900) (20,186,652) (11,803,386) {5.533,257)
Impuesios pagades {16,584,479) (34,329,973) (23.311,607) {7.288,142)
Efectivo neto provisto por fas actividades de operacion 246,621,219 233,810,106 (58,473.188) 25,293.836
Flujos de efectivo de actividades de inversion
Efectivo recibiclo por la venta de propiedad, planta y equipo 17,733 - - 2,780
Adicicnes de propiedad. planta y equipo (50,476,564) (74.582.712) (59,294,066) (20,009,941}
Adiciones de activos intangibles (254,149) (305,715) (143,873) {101,737)
inversicnes mantenidas a vencimiento (139,281,065) - 77.683,177
Disminucion en electivo restingido 3,738.841 3,738,841 -
Cobro de documentos por cobrar 770,367 711,111 355,563 355,556
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (49,942,613) (209,719,540} (55,443,535) 57,929,835
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Fondos obtenidos de linanciamientos 213,883,856 145,000,000 115,000,000 14,856,938
Pagos de financiamientos (289,770,489) (240,204,544) (83,235,510) (45.000,000}
Dividendes pagados (6,300,280) (50,036,733) (50.036,733) {31,550.595)
Costos de emision de deuda (001,049) {463,298 (350,914) (41,466)
Efectivo neto (usado en) provist las actividades
w ﬁnanciamia'r]w ( ) provisto por : (83.087.962)  (145,704,575) (18,683,157) (61.735.123)
Aumento (disminucién) nete en elective y equivalentes de eleclivo 113,590,644 (121,614,009) (132,579,880} 21,488,548
Efectivo v equivalentes de efective al inicio del afo 86,558.773 200,149,417 200,149,417 78,535,408
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 200,149,417 78,535,408 67,568,537 100,023,956
S
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Indicadares db—ﬁquider—-—- o _— A
indicador de liquidez corriente (ratio) 1.90 2.2% 2.23 2.57
Priseba Acida (ratic) 177 2.00 2.06 2.28
Capital de Trabajo Neto {En millones de USS Délares) 5 2513 S 1845 $ 2543 § 178.3
Indicadores de Endeudamiento
Total Pasivos / Capital Contable Comun (ratio) 1.06 0.72 1.04 0.71
Deuda Financiera / Total Pasivos (ratio) 0.70 0.77 0.78 0.72
Deuda Largo Plazo / Deuda Total (ratio) 0.63 0.65 0,69 0.78
Proporcion de Deuda a Corto Plazo / Deuda Total 037 0.35 0.31 0.22
Cobertura de Gastos Financieros 13.39 9.36 118.21 18.77
Indicadores de Actividad
Dias de Inventario 35 46 43 62
Dias de Cuentas por Pagar 113 98 113 83
Dias de Cuentas por Cobrar 170 145 240 S0
Rotacion de Inventario {Dias) 10 8 6
Rotacion de Cuentas por Cobrar {Dias) 2 3 q
Rotacion de Cuentas por Pagar (Dias) 3 4 4
Indicadores Financieros
EBITDA (Miles USS Dalares) 216,431 132,032 75,462 43,360
Flujo de Caja Operativo (Miles USS Dolares) 196,67¢ 24,091 (113,917) 83,224
Indicadores de Rentabilidad
Rentabilidad Capital Contable Comun (ratio) 25.06% 11.59% 15.76% 6.47%
Rentabilidad de la Inversién del Activo (ratio) NA 6.14% 7.69% 3.77%
Utilidad poar Accidn (USS Délares) S 262 S 137 § 1.83 § 0.76
Rendimiento de Activos Operacionales
Indicadores del Mercado Eléctrico
Precio Spot Promedio (USS Dolares / MwWh) S 185.1 S 156.0 $ 111.7 S 62.9
Capacidad instalada del SENI {MW) 3,533.4 37519 2,185 3,635.4
Generacidn del SENI (GWh) 13,850.4 13,463.7 6,771.0 7,077.7

Los indicadores de actividad presentados al 30 de junic de 2015 y 2016 estan presentados de manera anualizada.
3.1.5. Analisis Horizontal de los Estados Financieros Consolidados

La Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.A. ha adoptado las NIIF en la preparacién y
presentacion de los estados financieros consolidados para el ano terminado el 31 de diciembre
de 2014, la informacion comparativa presentada en estos estados financieros consolidados
para el ano terminado el 31 de diciembre del 2013 y en la preparacion del balance general
consolidado de apertura bajo NIIF al 1 de enero de 2013, siendo esta la fecha de transicion de
la Compahfia.

Los estados financieros emitidos por la entidad, previo a la fecha de adopcidn de las Normas
Internacionales de Informacidon Financiera NIIF o por sus siglas en inglés IFRS fueron
elaborados en base a los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados
Unidos PCGA, o por sus siglas en inglés USGAAP. Ambas normativas contables difieren
significativamente una de la otra, por lo cual los estados financieros auditados presentadoes al
cierre del 31 de diciembre de 2012 no son comparables con los estados financieros auditados
del afio 2013.
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Finalmente, para mayor informacion sobre el impacto operativo y contable del proceso de
adopcidn de las NIIF el inversionisia puede consultar la Nota 2 Bases de Preparacion y
Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y resumen de
politicas contables significativas y la Nota 26 Adopcién de NIIF companan los estados
financieros auditados al 31 de diciembre de 2014, disponibles en | gina_ wgb‘ﬂiﬁr ﬁfﬁﬁ.l*jgmq{},! VALORES
asi como en las oficinas de la Superintendencia de Valores y en su p%ﬁna 10N DE OFERTA :;-__ I
El presente andlisis se realiza sobre los estados financieros no aJaditar'?‘u% al 30 ‘d'e'juhio 2’015—

en comparacion con los estados financieros no auditados al 30 de junio 2015. 29 JUL 201

Ingresos

A junio 2016, EGE Haina experimentd un reduccién en sus ingiésddsd 5. - :
millones comparado con los resultados a junio 2015, principaimente_debidd &’ Una radﬂﬂﬂlﬁﬂ E[Eff..' e AN
US$41.7/MWh en el precio promedio de venta de energia para el periodo derivado de la caida

de los precios internacionales del fuel oil de aproximadamente 40.4% vy la disminucién de las

ventas al mercado spot dada una menor generacion como resultado de un menor despacho de

nuestras unidades térmicas y un menor factor de capacidad del parqgue edlico. Estas
variaciones fueron parcialmenie compensadas por mayores ingresos por regulacién de
frecuencia; un incremento de la demanda bajo los PPA’s con las empresas Distribuidoras y

CEPM,; la firma de un nuevo PPA con CEMEX el cual inicid en el mes de mayo 2016 y al

acuerdo de corto plazo firmado con la CDEEE para la generacion de Haina Turbo-Gas.

Costo de Ventas y Servicios

Al 30 de junio, 2016 se refleja una variacion positiva de 62.9% o US$48.5 millones en el costo
de ventas y servicios, al compararse con el mismo periodo del afio 2015. Dicha reduccion es
principalmente producto de la baja en el costo de los combustibles por aproximadamente
US$46.9 millones; menores gastos por regulacion de frecuencia por aproximadamente US$3.2
millones y menores pagos por peajes de transmisidn y otros pagos regulatorios por US$2.3
millones. Lo anterior, es parcialmente compensado por mayores compras de potencia por
US$1.8 millones dado el incremente en la capacidad contratada con CEPM y mayores compras
de energia por US$1.7 millones debido a la menor generacion del periodo.

Gastos de Operacion, Mantenimiento, Generales y Administrativos

Al 30 de junio, 2016, EGE Haina presenta una reduccién en sus costos fijos de US$5.0 millones
0 13.23% comparado con el mismo periodo del afio 2015, principaimente por una reduccién de
los gastos de personal por US$1.0 millén; menores pagos bajo el contrato de administracion
como resultado de menores ventas por US$3.4 millones y menores gastos generales y
administrativos por US$0.1 millones.

Gastos Financieros, Neto

Los gastos financieros neto de la empresa al 30 de junio, 2016 reflejan un incremento de
US$0.9 millones comparado con el mismo periodo afo 2015, principalmente por menores
intereses comerciales por aproximadamente US$9.3 millones como resultado de la reduccién
en los atrasos de las cuentas por cobrar a las empresas Distribuidoras, parciaimente
compensado por menores gastos por intereses financieros de US$4.8 miliones dada la
restructuracion de la deuda financiera de la empresa y mayores intereses financieros por
US$2.2 millones y una menor capitalizacion de intereses y amortizacion de costos financieros
diferidos por US$1.6 millones.
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Flujo de Efectivo Operativo

Al 30 de junio de 2016 el flujo de efectivo operativo de la empresa mostré un aumento en
términos absolutos de US$83.7 millones, comparado con el mismo periodo del 2015,
principalmente por una reduccion de las cuentas por cobrar y por pagar neto que se reducen de
los ingresos. La reduccién de las cuentas por cobrar produjo una entrada de efectivo por
aproximadamente US$57.5 millones mientras que, las cuentas por pagar representaron una
salida de efectivo mucho menor en aproximadamente US$52.5 millones terminando con un
monto paositivo en las cuentas por pagar. La ganancia antes de impuesto sobre la renta en junio
del 2016 fue inferior a la cifra del mismo periodo en 2015, reflejando un valor absoluto de
ganancia antes de impuesto sobre lfa renta de US$24.1 millones y US$57.1 millones
respectivamente. La reduccion en comparacion al afio 2015 en los ingresos antes de impuestos
se produjo principalmente por los menores ingresos a raiz de la reduccion en los precios

internacionales del fuel-oil. A pesar de lo anterior, el flujo de efeclivo-operativofue positivo.al

cierre del 30 de junio de 2016 por US$25.2 millones compa adajgon L - L o | ﬂtéq;‘-}ol*
negativo de US$58.4 millones al cierre de junio de 2015. Este re ui:? do\jhdicala ‘ahia qepgctdad
de la empresa para la cobertura de sus necesidades de capital de. trabajo Y. cie mvexsmn
obteniendo asi un flujo de caja libre positivo al final del periodo.

29 JUL 2016

3.1.6. Perspectivas del Negocio
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EGE Haina es la generadora de electricidad mas grande de la Fepubhc& Dommacarra '-beEﬂ*e ia af
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base de su capacidad instalada. Es la empresa mas diversifickdd’ et ﬁas"pﬂdlen@

Al

combustibles liquidos derivados del petrdleo, recursos renovables—come- ol-viento-o--el- so!, M

carbon, y potencialmente gas natural. Adicionalmente, la empresa cuenta con una variedad de
tecnologias distribuida en 8 centrales de generacion en todo el pais, que le permiten diversificar
su riesgo operacional. El tamano, la diversidad de fuentes de energia y la mulliplicidad de
activos de generacidon permiten a EGE Haina ser una empresa lider en el sector eléctrico
dominicano con un excelente posicionamiento de cara al futuro.

Al 30 de junio deil 2016, EGE Haina dispone de una capacidad total conectada de 774.7 MW y
ia mayor parte de la energia producida por EGE Haina es vendida bajo contratos de large plazo
a las empresas Distribuidoras EDENORTE (112.0 MW), EDESUR (140.8 MW) y EDEESTE
(100.0 MW) dentro del SENI y fuera de este al Consorcic Energético Punta-Cana Macao
(CEPM) (85.0 MW), lo que representa un total de 437.8 MW contratados. Asi mismo, al 30 de
junio del 2016, EGE Haina tiene contratados el 100% de la energia y potencia demandada por
las Empresas Domicem, S.A. y CEMEX DOMINICANA S.A., las dos empresas con la condicién
de usuario no regulado (UNR) con el mayor consumo de electricidad del pais y las dos
empresas mas grandes del pais en la produccion y venta de cemento. El Contrato con
DOMICEM fue firmado el 25 de marzo del 2014, entrd en vigencia el 23 de julio del 2014 y
finaliza el 22 de julio del afio 2020. Mientras que el de CEMEX DOMINICANA S.A. fue firmado
el 25 de abril de 2016, entro en vigencia el 01 de mayo de 2016 vy finaliza el 30 de abril del afo
2021.

Si bien EGE Haina posee una capacidad instalada que supera la demanda contratada
mencionada anteriormente, no todas sus plantas son llamadas a despacho por el Organismo
Coordinador porgue en algunos casos su costo declarado supera el costo marginal del sistema
para cada momento. Es por ello que tanto los accionistas del Emisor como su Gerencia se
encuentran abocados a aumentar la capacidad de generacidén de energia, en busgueda de
activos mas modernos, eficientes y amigables con el medioambiente, con el propdsito de
aumentar sus margenes operativos, y diversificar la matriz de combustible, altamente
correlacionada a derivados del petréleo. Muestra de ello es la puesta en marcha del parque
eodlico Los Cocos y la planta Quisqueya 2, esta ultima con 12 motores y una turbina de vapor
que operan con una tecnolegia avanzada de ciclo combinado con la facultad de emplear gas
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natural, diesel y Heavy Fuel Oil, lo que posibilita fa utilizacion del combustible con el mejor,
precio en el mercado y que se empleen, por tanto, menos divisas para suplir la misma cantidad

de energia. En este mismo tenor, EGE Haina inaguré el rquE"'Eolrco n,ru f
capacidad aproximada de 50 MW, integrado por 15 aerogener c[q‘ modélm '!\IEFE{JS— ﬁ dé “'{Lg
84 metros de altura y de 3.3 MW cada uno. ; DE OFER ‘_ U e

3.2. Informacion Relevante 15! JuL 2018

3.2.1. Tendencias o incertidumbres

El comportamiento internacional de los precios de combusti ble pttelziec afem:ar deﬂ-’maver_a,
significativa el costo variable de operacién del emisor, por la ex ¢7a de una alta correlacion
de sus resultados y los precios de los derivados de combustibles fésiles.

El punto mencionade anteriormenie impacta en el monto del subsidio que las finanzas publicas
deben hacer como aporte a la tarifa eléctrica, cubriendo la diferencia entre la tarifa aplicada y la
calculada.

La actual administracion de la CDEEE se encuentra en procesoc de la recuperacion de las
redes del tendido eléctrico, asi como en la correcta gestion de cobranza de la facturacidn
domiciliaria y corporativa. Sin embargo, no es posible predecir el éxito de esta gestion, lo que
impacta también en el monto del subsidio estatal por este concepto.

Liquidez corriente

El Emisor posee un adecuado nivel de liquidez corriente tanto en la actualidad como en los
gjercicios anteriores. Asi, para los periodos 2013 y 2014 la posicidn de caja y equivalentes fue
de US$86.6 millones y US$200.1 millones, respectivamente. Al 31 de Diciembre de 2015, la
posicion de caja y equivalentes de efectivo era de US$217.8 millones, compuestos por
US$78.5MM en efectivo y US$139.3MM en inversiones corrientes mantenidas a vencimiento.
Estos niveles son alcanzados debido a una conservadora administracién del efectivo, y la
gestion de las cuentas por cobrar por vias de compensaciones de las mismas con cuentas por
pagar con el Estado Dominicano, asi como gestion de los activos que la empresa pudiese
recibir como medio de pago.

Por otra parte, el emiscr tiene probado acceso al mercado bancario local e internacional, asi
como los mercados de capitales nacional e internacional, para financiar sus proyectos de
inversion, repago de sus deudas u optimizacién del capital de trabajo segun sea el caso.

3.2.2. Hechos Relevantes

En Septiembre de 2015, EGE Haina inicid las operaciones de su parque Quisqueya Solar. Este
proyecto de eficiencia energética para la planta Quisqueya 2 consiste en 1.5 MW de paneles
solares fotovoltaicos. Quisqueya Solar es el primer Parque solar fotovoltaico de EGE Haina, y
fue construido para reducir el autoconsumo de energia de Quisqueya Il.

En Septiembre de 2015, EGE Haina notificd a EDESUR DOMINICANA, S.A. ("EDESUR",
EDENORTE DOMINICANA, S.A. ("EDENORTE"}, Empresa Distribuidora de Electricidad del
ESTE ("EDEESTE") y CORPORACION DOMINICANA DE EMPRESAS ELECTRICAS
ESTATALES ("CDEEE") la cesion de los "Acuerdos de Reconocimiento de Deuda y Pago",
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suscritos en fecha veintisiete (27) de agosto de dos mil quince (2015), otorgada a favor del

-Banco de Reservas de la Repulblica Dominicana - Banco de Servicios Multiples (el "Bance”).
Con dicha cesidn EGE HAINA hizo efectivas las cuentas por cobrar a EDENORTE, EDESUR,
EDEESTE y CDEEE, acumuladas a esa fecha, por un monto equivalente de
US$309,119,586.56.

En fecha nueve (09) de diciembre del dos mil quince (2015), EGE Haina recibié, por parte de
Citibank N.A., actuando en calidad de Agente Administrador, la carta de saldo y descargo total
del contrato de préstamo sindicado por un total de Doscientos Millones de Ddlares
Norteamericanos con 00/100 {US$200,000,000.00), suscrito en fecha dieciséis (16) de marzo
del dos mil doce (2012} (En lo adelante “Prestamo Sindicado”)

EGE Haina notifica que en fecha 06/04/16 celebrd la Asamblea General Ordinaria Anual de
Accionistas, donde se ratificé y autorizd el pago de dividendo por un monto de
(US$30,000,000.00).

EGE Haina notifico en fecha nueve (09) de junio del 2016, la renuncia voluntaria de Maria
Mercedes Prado Vocal del Consejo de Administracién de la Sociedad y el nombramiento
provisicnal del sefior Luis Sanz

3.21. Anexos

3.21.0. Declaracién Jurada Responsable del Contenido del Prospecto

3.21.1. Estados Financieros Interinos correspondientes al 30 de Junio
2016

3.21.2. Modelo de Aviso de Colocacion Primaria

3.21.3. Modelo de Macrotitulo

3.21.4. Clasificacion de Riesgo de Feller-Rate completa y actualizacion de
fecha Julio 2016

3.21.5. Clasificacion de Riesgo de Fitch Dominicana completa vy
actualizacion de fecha Julio 2016
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Departamento de Registro
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Quien suscribe, el sefior Marcelo Aicardi, argentino, mayor de edad, casado, ejecutivo, provisto de la
cédula de Identidad No. 001-1801908-2, domiciliado y residente en esta ciudad de Santo Domingo de
Guzman, Distrito Nacional, capital de la Republica Dominicana, en su calidad de Gerente General de la
EMPRESA GENERADORA DE ELECTRICIDAD HAINA, S. A. (“EGE Haina”), sociedad anénima
constituida y organizada de conformidad con las leyes de la Republica Dominicana, RNC 1-01-82935-
4, con su domicilio social ubicado en la avenida Lope de Vega No. 29, Torre Novo-Centro, Piso 17,
Ensanche Naco, de esta ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional; de conformidad con
la delegacion de poderes conferidos por la Octava (8va) Resolucion del Acta de la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, de fecha tres (3) de septiembre del afio dos mil trece
(2013) y ratificada por la Novena (9na) Resolucion de la reunién del Consejo de Administracion de la
Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A. de fecha veinticinco (25) del mes de febrero del afio
dos mil quince (2015) , en relacién al Programa de Emisiones Bonos Corporativos por hasta Cien
Millones de Délares de los Estados Unidos de América con 00/100 Centavos
(USD100,000,000.00) equivalentes a Cuatro Mil Quinientos Cincuenta Millones Novecientos
Cincuenta Mil Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (RD$4,550,950,000.00) que constara de
hasta veinte (20) emisiones e inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos con el No.
SIVEM-095, (en lo adelante PROGRAMA DE EMISIONES) DECLARA BAJO LA FE DEL
JURAMENTO, y en pleno conocimiento de las sanciones previstas por el Cadigo Penal Dominicano
que castiga el perjurio, lo siguiente: UNICO: Que se hace responsable de las informaciones contenidas
en el o los Prospectos de Emision relativo al PROGRAMA DE EMISIONES, haciendo constar
expresamente que, a su mejor conocimiento, todos los datos e informaciones contenidas en el o los
Prospectos de Emisién del PROGRAMA DE EMISIONES son veraces y que no se ha omitido en el
mismo ningun dato relevante susceptible de alterar el alcance del mismo y en consecuencia afectar la
decision de futuros inversionistas. Todo lo anterior en virtud de las disposiciones establecidas en el
parrafo Il Articulo 96 del Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores (Decreto No.
664-12). La presente declaracion es realizada por el infrascrito en pleno conocimiento de la
responsabilidad civil y penal en que incurriria ante las personas afectadas, en caso de que las
informaciones contenidas en los referidos prospectos resultasen falsas, incluyendo pero no limitando
a, Ias sanmones previstas por el Codigo Penal Dominicano que castigan el perjurio.

DECLARACION JURADA

Por ELEMISOR
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EMPRESA GENERADORA DE ELECTRICIDAD HAINA, S.A. Y SUBSIDIARIAS
BALANCE GENERAL CONSOLIDADO NO AUDITADO /u

(Valores Expresados en USS$)

Activos

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones mantenidas al vencimiento
Cuentas por cobrar comerciales y otras
Inventarios
Saldo a favor de impuesto sobre la renta
Gastos pagados por anticipado

Activos no corrientes
Cuentas por cobrar comerciales y otras
Propiedad, planta y equipo, neto
Otros activos no corrientes

Total activos

Pasivos y Patrimonio

Pasivos corrientes
Financiamientos
Cuentas por pagar comerciales y otras
Impuesto sobre la renta por pagar
Instrumento financiero derivado
Otros pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Financiamientos
Instrumento financiero derivado
Impuesto diferido pasivo, neto
Otros pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio
Acciones comunes
Reserva legal
Otras reservas
Ganancias retenidas
Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Al 30 de junio de Al 30 de junio
2016 2015
100,023,956 67,569,337

61,597,888 -
83.913,419 351,657,366
33,211,675 35,663,455
6,936,954 -

5,839,043 6,586,565
291,522,935 461,476,923
- 2,853,376
617,574,757 610,945,574
1,187,291 1,631,886
618,762,048 615,430,836
910,284,983 1,076,907,759
60,000,000 131,825,240
51,896,587 71,025,838
- 2,115,748

- 744,941
1,321,111 1,419,763
113,217,698 207,131,530
213,878,273 297,480,788
11,172

51,738,596 45,163,111
3,000 3,000
265,619,869 342,658,071
378.837.567 549,789,601
289,000,000 289,000,000
28,900,000 28.563,981
- (884,564)
213,547,416 210,438,741
531,447,416 527,118,158

910,284,983

1,076,907,759
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EMPRESA GENERADORA DE ELECTRICIDAD HAINA, S.A. Y SUBSIDIARIAS oy
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADO NO AUDITADO

(Valores Expresados en US$)
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Ingresos

Costo de ventas y servicios
Ganancia bruta

Gastos de operacion y mantenimiento
Gastos administrativos y generales
Depreciacion y amortizacion
Ganancia (pérdida) cambiaria, neta

Otros ingresos (gastos), neto
Ganancia operativa

Ingreso financiero
Gasto financiero
Gastos financieros, neto

Ganancia antes de impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta
Ganancia del afno

Otro resultado integral, neto de impuesto:

Partidas que posteriormente pueden ser
reclasificadas al estado de resultados
Cobertura de flujo de efectivo

Resultados integrales

Periodo terminado el 30 de junio de

2016 2015
158,080,322 243,175,554
(77,170,8486) (125,676,085)

80,909,476 117,499,469
(24,034,215) (24,693,745)
(13,515,146) (17,823,515)
(17,748,715) (17,854,652)

1,624 175,776
(87,265) 304,438

25,525,759 57,607,771

4,510,112 12,317,001
(5,869,725) (12,804,353)
(1,359,613) (487,352)

24,166,146 57,120,419
(6,683,763) (15,042,288)
17,482,383 42,078,131

- (106,147)

17,482,383 41,971,984
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EMPRESA GENERADORA DE ELECTRICIDAD HAINA, S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO NO AUDITADO

(Valores expresados en USS)

Flujos de efectivo de actividades de operacion
Ganancia antes de impuesto sobre la renta
Ajustes para conciliar la ganancia antes de impuesto sobre la

renta con el efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de operacion:

Pérdida en disposicion de activos
Ganancia por venta de propiedad, planta y equipo
Depreciacién
Amortizacion de software y otros
Amortizacion de costos de emision de deuda
Inefectividad en la cobertura de flujo de efectivo
Cambios en el valor razonable de documentos por cobrar
Gastos financieros, neto
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Otros activos no corrientes
Cuentas por pagar
Otros pasivos
Intereses cobrados
Intereses pagados
Impuestos pagados

Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion
Efectivo recibido por la venta de propiedad, planta y equipo
Adiciones de propiedad, planta y equipo
Adiciones de activos intangibles
Disminucién en efectivo restringido
Inversiones mantenidas al vencimiento
Cobro de documentos por cobrar
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento

Fondos obtenidos de financiamientos

Pagos de financiamientos

Dividendos pagados

Costos de emision de deuda

Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) neta en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Periodo terminado el 30 de junio de

2016 2015
24,166,146 57,120,419
116,774 g

(2,780) ;
17,250,132 17,367,503
498,583 487,149
148,746 710,109
. (99,394)
(79,827) (80,744)
1,210,867 (222,757)
(13,458,427) (71,050,567)
2,934,686 (389,302)
(2,579,351) (3,054,580)
(184,707) (43,063)
5,284,463 (47,204,651)
(1,430,808) (963,404)
4,240,738 24,065,087
(5,533,257) (11,803,386)
(7,288,142) (23,311,607)
25,293,836 (58,473,188)

2,780 .
(20,009,941) (59,394,066)
(101,737) (143 ,873)
- 3,738,841

77,683,177 ’
355,556 355,563
57,929,835 (55,443,535)
14,856,938 115,000,000
(45,000,000) (83,235,510)
(31,550,595) (50,036,733)
(41,466) (390,914)
(61,735,123) (18,663,157)
21,488,548 (132,579,880)
78,535,408 200,149,417
100,023,956 67,569,537
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EMPRESA GENERADORA DE ELECTRICIDAD HAINA, S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO NO AUDITADO

(Valores Expresados en USS) \‘_ %, . ny
SR
Acciones Ganancias
Comunes Reserva Legal Otras reservas Retenidas Total Patrimonio
Balance al 31 de diciembre de 2015 289.000,000 28.,900.000 - 231,161,489 549,061,489
Utilidades integrales
Ganancia del afio - # - 17,482,383 17,482,383
Resultados integrales - - - 17,482,383 17,482,383
Distribuciones a los propietarios
Dividendos = - - (35.,096.456) (35,096,456)
Balance al 30 de junio de 2016 289.000,000 28.900,000 - 213,547,416 531.447.416

Superintendencia de Valores
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FellerRate

Calificadora
de Riesgo
Abr. 2016 Jul. 2016
Solvencia A A
Perspectivas Estables Estables

*Defalle de fas clasificacionas en Anexo
Resumen financiero

2015 Jun.15* Jun.16*

Margen operacional 215% 235% 162%
Margen Ebitda 202% 308% 274%
Endeudamiento lolal 07 1,0 07
Endeudamiento financiero 086 08 05
Ebitda/ Gastos financieros 44 65 43
Ebitda / Gaslos financiercs nelos 127 379 ag
Deuda financiera / Ebitda 23 24 27
Deuda financiera nela / Ebilda 07 20 11
FCNQ / Deuda Financiera 836% 283% 121.7%
Liquidez corriente 22 22 26

"Estados Financieros interines Indicadores anualzatos donde
corrasponda

Evolucion endeudamiento e indicadores de
solvencia

1.20 T 80
+ 70

1,00 - R ®
f\
2 T 7\ N 460

060 F 40

A
040 30
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020 - 10
0,00 ——L . . : - 0.0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 jun-15jun-16

—— Leverage Financiero (Eje izq.)

=@ Douda Financiera/ Ebtda

=@ Ebitda / Gastos Financieros
Anafista:  Claudio Salin

csalin@feller-rate.cl

(58) 227570463
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‘ Dominicana

Fundamentos

La calificacion asignada a la solvencia y bonos
de Empresa de Generacion Eléctrica Haina
S.A. (EGE Haina) responde a su posicion en la
industria de generacion eléctrica de Republica
Dominicana, con una adecuada y creciente
diversificacion por zonas geograficas y por
fuentes de generacion. Asimismo, considera
las inversiones en generacion eficiente que le
han permitidc mejorar su capacidad de
generacion operacional y mantener una
robusta posicion de liquidez.

En contrapartida, la calificacion toma en
cuenta su exposicion al Sistema Eléctrico
Nacional Interconectado (SENI) de Republica
Dominicana, el que es un mercado atomizado
y competitivo, concentrado en combustibles
fésiles y con problemas estructurales que
generan -en las empresas distribuidoras- una
dependencia de los subsidios del Estado.

EGE Haina es el mayor generador de energla
eléctrica del pals, con una capacidad instalada
comercialmente disponible (efectiva) de 774,7
MW, luego de fa inauguracion en octubre de
2015 y marzo de 2016, del parque solar de
Quisqueya (1.5 MW) y el parque edlico
Larimar, (49,5 MW), respectivamente.

Durante 2016 se ha incorporado un nuevo
contrato “"PPA" con Cemex, el que se suma a
los existentes con las distribuidoras locales
{cuyo vencimiento es el 1° de agosto de 2016),
con el Consorcio Energético Punta Cana-
Macao (CEPM), calificado “AA+/Estables” por
Feller Rate; y con Domicem S.A.

Estos contratos estan denominados en ddlares
e indexados a los costos de combustibles.

El bajo precio del petrdleo en los ultimos
periodos ha impactado directamente en los
precios spot y en los indexadores de los
contratos de EGE Haina, por lo que, al 30 de

Jjunio de 2016, la compania mantiene una

calda en sus ingresos y Ebitda.

Sin embargo, los margenes se mantienen en
rangos altos respecto de promedios historicos,

Fortalezas

> Mayor generador del sistema por potencia
instalada.

» Adecuada diversificacion geografica y por
fuentes de generacion.

> Fuerte inversion en generacion eficiente en los
ultimos periodos.

> Perfil financiero caracterizado por altos

indicadores de liquidez y un moderado
endeudamiento.

EMPRESA GENERADORA
DE ELECTRICIDAD HAINA, S.A.

INFORME TRIMESTRAL = JULIO 2016

gracias a las eficiencias operacionales logradas
por la compania en los ultimos periodos, lo
que se ha reflejado en una alta capacidad de
generacion de flujos operacionales.

Adicionalmente, reestructuraciones financieras
y la liguidacion del total adeudado por las
distribuidoras al 30 de agosto 2015, ha
implicado que la companfa mantenga un
endeudamiento financiero decreciente.

Lo anterior, moderado por margenes
menores, ha implicado que los indicadores de
cobertura de deuda financiera sobre Ebitda y
de Ebitda sobre gastos financiercs, al 30 de
Jjunio de 2016, alcanzaran las 2,7 veces y 4,3
veces, frente a las 2,4 veces y 6,5 veces al
mismo perfodo del ano anterior.

Por otra parte, al 30 de junio de 2016, la
companfa se encontraba en proceso de
colocacion de su quinto y sexto programa de
cmision de bonos corporativos, cuyo uso de
fondos sera refinanciamiento, inversion en
capital de trabajo y/o Capex. A la fecha del
informe, se habian colocado RD$ 6829
millones a 10 anos plazo.

La liquidez de la companfa se ha mantenido
robusta en los perfodos de analisis, con caja y
equivalentes por mas de US$ 161,6 millones,
al 30 de junio de 2016, a lo que se debe
sumar sus disponibilidades de crédito y las
emisiones en curso, frente a vencimientos de
bonos y deuda bancaria por US$ 60 millones
para lo que queda del afo 2016.

Perspectivas: Estables

Las perspectivas asignadas responden a la
expectativa de Feller Rate de que que las
nuevas emisiones de bonos permitiran a la
compania seguir invirtiendo en generacion
eficiente, fortaleciendo su capacidad de
generacion de flujos operacionales vy
manteniendo una robusta liquidez frente a un
escenario de vencimientos de contratos con
las distribuidoras y la mantencion de bajos
precios de la energia.

FACTORES SUBYACENTES A LA CALIFICACION

Riesgos
» Exposicion al Sistema Eléctrico de Republica
Dominicana, que posee problermas

estructurales a nivel de distribucion.

> Inminente término de los contratos con las
distribuidoras.

> Generacion basada en combustibles fdsiles,
especialmente petrolea.

> Industria altamente atomizada, intensiva en
capital y que enfrenta competencia por
autogeneracion de grandes consurmidores.



Feller Rate ANEXOS

EMPRESA GENERADORA DE ELECTRICIDAD HAINA, S.A.

g:]gii:ggra , Dominicana INFORME TRIMESTRAL ~ Julio 2016
Julio 2015 Octubre 2015  Noviembre 2015 Diciembre 2015  Enero 2016 Marzo 2016 Abril 2016 Julio 2016
Solvencia A A A A A A A A
Perspectivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables
Bonos A A A A A A A A

Indicadores financieros

((Miles de US$. Entre diciembre de 2010 y diciembre de 2012 numeros bajo US GAAP. A partir de diciembre de 2013 nimeros bajo IFRS)

2010 2011 2012 2013 2014 2015  Junio 2015*  Junio 2016*
Ingresos por Venta 422509 617.540 677.186 726.339 692977 452 446 243176 158.080
Ebitda(? 78.649 112.242 132430 162.787 216.431 132,032 74982 43.360
Resultado Operacional 62.566 95.895 111.552 135,620 178.667 97474 57.128 25611
Gastos Financieros -20.305 -18.922 -30.331 -39.107 32312 -30.271 -12.804 -5.870
Utilidad del Ejercicio 41973 64979 73654 86.559 120729 63915 42078 17.482
Flujo Caja Neto Oper. Ajustado (FCNO)@ 120122 59.994 117240 40.260 277656 253977 -46.670 32582
Inversiones netas -25.905 -28 444 -285.083 -74.161 -49.943 -209.720 -55.444 57.930
Variacion deuda financiera -16.105 55918 133.011 -3.136 -106.922 -115.371 19.961 -37.431
Dividendos pagados 9,997 -13.999 -2.000 -16.975 £.300 50.037 -50.037 -31.551
Caja y equivalentes 122,403 184.362 179.822 90.298 203.888 217.816 67.570 161,622
Activos Totales 583.385 727955 1.141.227 1.073.556 1.111.979 945,008 1.076.908 910.285
Pasivos Totales 259.205 352.796 706497 653.539 571.233 395947 549,790 378.838
Deuda Financiera 206.567 281.407 447 396 473404 397.899 303.928 430.062 273878
Patrimonio + Interés Minoritario 324.181 375.160 434729 420,017 540.746 549,061 527.118 531447
Margen Operacional (%) 14,8% 15,5% 16,5% 18,7% 258% 215% 235% 16,2%
Margen Ebitda (%) 18,6% 18,2% 196% 224% 312% 292% 30,8% 27 4%
Rentabilidad Patrimonial (%) 12,9% 17,3% 16.9% 20,6% 22.3% 11,6% 18,9% 74%
Leverage (vc) 08 08 16 1,6 11 07 1,0 07
Endeudamiento Financiero(vc) 06 08 1,0 1,1 0,7 06 08 05
Endeudamiento Financiero Neto(vc) 03 0,3 06 09 04 02 07 02
Deuda Financiera / Ebitda"}{vc) 26 25 34 29 18 23 24 2.7
Deuda Financ. Neta / Ebitdal!) (vc) 11 09 20 24 09 07 20 1,1
FCNO Ajustado / Deuda Financiera (%) 58.2% 21,3% 26,2% 8,5% 69,8% 83,6% 283% 1217%
Ebitda (1) / Gastos Financieros {vc) 39 59 44 42 6,7 44 6,5 43
Ebitda (1) / Gastos Financieros Netos{vc) 76 20,7 93 7.3 16,1 127 379 89
Liquidez Corriente (vc) 50 37 17 1,2 19 2,2 22 26

(1) EBITDA Resultado operacional + Depreciacion y Amortizacion del ejercicio
Superintendencia de Valores
Departamento de Registro
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FitchRatings

Sector Eléctrico / Republica Dominicana

Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.A.

Informe de Calificacion

Calificaclones Factores Clave de las Calificaciones
f::;::?;m Adom) Sector de Riesgo Alto: El sector eléctrico dominicano se caracteriza por su nivel bajo de
Bonos 2014 USD100 millones A(dom) recaudacion y pérdidas elevadas. Estos aspectos debilitan la generacién de flujo de caja de las
Bonos 2013 USD100 millones A(dom) tatrib : : : :
Bonos 2011 USD50 millones A(dom) distribuidoras y las hace dependientes de las transferencias del gobiemno para cubrir sus cuentas
Bonos 2015 USD100 millones A(dom) por pagar con las generadoras. En consecuencia, el riesgo del sector permanece alto y obedece a
B 2015 USD100 mill A(do . g ”

onos < miones o la evolucion del perfil de riesgo del soberano.
Perspectiva
Largo Plazo Estable

Deuda Financiera Se Reduce: Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.A. (Haina) redujo
su deuda financiera a USD290 millones a marzo de 2016, desde USD305 millones a diciembre de
2015, luego del prepago de USD120 millones de su préstamo sindicado con Citibank realizado en

Informacién Financiera
Empresa Generadora de Electricidad Haina,
S.A.

UDM 31 31 dic Lo . . . P
(USD millones) mar2016 2015  octubre de 2015. A juicio de Fitch Ratings, esta reestructuracion en su estructura de capital
J
Yontas 408 452 hormitira a Haina enfrentar exitosamente los precios menores de energia proyectados para los
EBITDA 114 132 P p
g‘:ﬂjl‘gg‘eﬁgﬁ"\pgﬂas 2553 21911 préximos afios en momentos en que el vencimiento de sus acuerdos de compra de energia (PPAs
Operaciones (FGO) por sus siglas en inglés) podria aumentar su exposicién al mercado mayorista.
Flujo de Caja Libre 206 109
Efectivo e Inversiones 92 79
gcrr;en$esia —— —— Vencimiento de Contratos Sin Impacto en Calidad Crediticia: La calificacion de largo plazo
euda Total Ajustada 2 ..
Deuda Total Ajustada 25 23 asume que Haina opera como una planta mercante luego del vencimiento de sus PPAs en agosto
Do o husiadaFGo () 35 25 de 2016. Ello reduciria su EBITDA y margen del mismo desde los promedios de USD169 millones
EBITDAnterssas (x) 00 00 y 275% respectivamente para 2013-2015 hasta USD86 millones y 25% para 2016-2019, en un

UDM: ditimos 12 meses. x: veces. % - . . .
Fuente: Haina. contexto de precios decrecientes de energia. Fitch prevé que, en este escenario adverso, Haina
podra cumplir con sus compromisos financieros y mantener tanto perfil operativo y financiero en

los préximos afios.

Caracteristicas de la Emision de Deuda
Tipo de Instrumento  Bonos Corporatives

Monto USD100 millones

Afio 2013 Portafolio de Activos Diversificado: La estrategia de inversion en activos de generacion
:i":‘:g'f;z gfjgm_ma eficientes le ha permitido mantener un portafolio diversificado mediante el uso de fuentes diversas
Tipo de Instr. Bonos Corporativos de energia primaria (fueloil, viento y carbon), asegurando asi su despacho en posiciones diferentes
Monto USD100 millones en la lista de mérito como respaldo de sus resultados operativos. En mayo de 2016 inicié
C::cimiento ig;; operaciones Larimar |, el nuevo parque edlico de la empresa cuya capacidad instalada es de 50
No. Registro SIVEM-084 megavatios (MW) y cuenta con un nuevo PPA de 20 afios con la Corporacion Dominicana de
Tipo de Instrumento  Bonos Corporativos Empresas Eléctricas Estadales (CDEEE) como contraparte.

Monto USDS50 millones

C:zcimienm ig:; Aumento del Apalancamiento: Fitch prevé que el apalancamiento de Haina se acercara a 4
No. Registro SIVEM-058 veces (x) en 2018, dada la premisa de su mayor exposicion al mercado mayorista y la entrada de

Tipo de Instrumento
Monto

Nuevos Bonos Corporativos

USD100 millones en su
equivalente en pesos

dominicanos
Afio 2015
Vencimiento 2023-2026
No. Registro SIVEM-095
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Monto

Nuevos Bonos Corporativos
USD100 millones

nuevos activos de generacion al sistema que mantendran el precio de la energia bajo durante este
periodo. El menor EBITDA previsto serd suficiente para cubrir sus compromisos financieros,
considerando la estrategia de Haina de mantener su deuda relativamente estable. Fitch espera
que la deuda se reduzca de USD230 millones a marzo de 2016 a USD288 millones en 2019.

Sensibilidad de las Calificaciones
Una accion positiva de calificacion procederia en caso de la normalizacién sostenida de los

Afio 2015
Vencimiento 2023-2026 compromisos comerciales por parte de las distribuidoras y de un apalancamiento (deuda
Ho: Regislio SIVEM 094 Financiera sobre EBITDA) inferior a 3x de manera sostenida. Una accién negativa de calificacion
Analistas resultaria de un cambio adverso en el marco regulatorio que perjudicara la capacidad de
i‘;"ffg;:‘g‘;gg oo, ke generacion de flujos operativos, asi como de un deterioro en el flujo de caja operativo (FCO) de la
julio.ugueto@fitchratings.com empresa que llevara el apalancamiento a niveles superiores a un rango de 4.5x a 5.0x de manera
Jorge Yanes sostenida.
+57 1 326 9999 Superintendencia de Valores
jorge.yanes@fitchratings.com Departamento de Reglstro
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Metodologia Relacionada

Metodologia de Calificacién de Empresas
No Financieras (Diciembre 19, 2014).

Liquidez y Estructura de Deuda

Al cierre de marzo de 2016, Haina registré una caja disponible e inversiones a corto plazo de
USD215 millones que cubria en 2.4x sus obligaciones financieras de corto plazo. Lo anterior, junto
a su generacion fuerte de flujos operativos y las lineas de credito disponibles por USD150 millones,
fortalecen la liquidez de la empresa.

Perfil de la Empresa

Haina se establecio el 28 de octubre de 1999. Se constituyé de acuerdo con las leyes de la
Republica Dominicana, como parte del proceso de capitalizacion del sector eléctrico del pais
iniciado en ese afo. La empresa es el generador mas grande del sector, con una capacidad
instalada de 957 MW y una capacidad total efectiva de 732 MW que corresponde a
aproximadamente 26% del total instalado en el Sistema de Electricidad Nacional Interconectado
(SENI). La posicién competitiva de Haina se sustenta en su portafolio diversificado de activos de
generacion de carbén, fueloil #6, fueloil #2 y energia edlica. Algunos de sus activos tienen la
capacidad de generar gas natural. Este aspecto garantiza que sus unidades de generacién se
despachen consistentemente por mérito en distintos lugares de la curva de despacho.

Operaciones

Haina vende energia mediante PPAs de largo plazo, estructurados y denominados en délares con
las tres empresas principales distribuidoras del pais. Durante julio de 2016, firm¢é un PPA nuevo
con la CDEEE como contraparte, a través del cual se vendera 100% de la generacion proveniente
de Larimar |, su nuevo activo de generacion edlica (50 MW). La ampliacién de la base de activos
de Haina contribuira a mejorar notablemente su eficiencia, al disminuir su costo promedio de
generacién y garantizar una cobertura mayor de sus contratos con generacion propia.

Los PPAs de la compaiiia con las distribuidoras, por un total de 350 MW, estan distribuidos de la
siguiente manera: 138 MW con Empresa Distribuidora de Electricidad del Sur (EDE Sur), 112 MW
con Empresa Distribuidora de Electricidad del Norte (EDE Norte) y 100 MW con Empresa
Distribuidora de Electricidad del Este (EDE Este).

También mantiene un contrato de venta por hasta 100 MW a 18 arfios con Consorcio Energético
Punta Cana-Macao (CEPM), empresa que opera un sistema aislado ubicado en la zona turistica al
Este de la Republica Dominicana. En marzo de 2014, la empresa implementé un PPA nuevo con
un usuario no regulado del sector industrial dominicano. Este contrato tenia un plazo original de 3
afios que se extendio recientemente a 6 afos hasta 2020, el cual se abastecera principalmente
con sus activos de generacion edlica. También firmé un nuevo contrato de compraventa de
energlia en junio de 2016 con una empresa del sector industrial, el cual contribuyen a su estategia
de diversificacion de sus fuentes de ingreso.

Estrategia y Posicion Competitiva

La estrategia de la compariia es mejorar su eficiencia mediante la inversion en generacion nueva
con costo marginal bajo, asi como diversificar sus ingresos de fuentes distintas a las tres empresas
de distribucién. Los PPAs con CEPM y otras empresas del sector industrial favorecen la calidad
crediticia de Haina, al reducir su exposicién a los problemas sistémicos de las principales
distribuidoras del pais.

Durante los Gltimos 2 afios, la expansion del parque generador de Haina ha contribuido a optimizar
su estructura de costos al reducir la necesidad de comprar energia para cumplir con sus contratos.

Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.A.
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También ha permitido que se convierta en un generador superavitario, por lo que puede vender
energia en el mercado mayorista de energia (mercado spof) de manera rentable.

Desempeiio Financiero

Haina ha invertido de manera consistente en su base de activos, lo que la ha convertido en un
generador superavitario en contratos desde 2014, permitiéndole vender energia en el mercado
spot. Haina registré una participacion de mercado de 19% del total de gigavatios-hora (GWh)
generados en 2014, la cual aumentd hasta 22% en 2015. Esta expansion de su base de activos y
el aumento consecuente en su participacion de mercado explican la evolucién positiva de su
generacion operativa y el incremento en el margen EBITDA en los ultimos afios.

Haina registré una caida en la generacion de GWh de 9.6% durante el primer trimestre de 2016
respecto al mismo periodo del afio anterior, lo que resultd en mayores compras de energia en el
mercado mayorista durante este periodo. Esta disminucion se explica por un despacho menor de
las plantas Quisqueya Il y Sultana del Este ocasionado por la prestacion de servicios de regulacion
de frecuencia, el factor de carga menor de los parques edlicos y, en especifico para la planta
Sultana del Este, mayores precios histéricos en el inventario de fueloil#6 utilizado por esta central.

Desempeiio Financiero
mmm Ventas (eje izq.) mmmmm EBITDA (eje der.) e Margen EBITDA (eje der.)

(USD millones) (%)
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Fuente: Haina.

Haina redujo su deuda financiera hasta USD290 millones a marzo de 2016, desde USD305
millones a diciembre de 2015, luego del prepago de USD120 millones de su préstamo sindicado
con Citibank realizado en octubre de 2015. Esta restructuracion se fonded con parte de los
recursos obtenidos del acuerdo de reconocimiento y pago de deuda con las empresas
distribuidoras y la CDEEE, realizado en agosto de 2015. A juicio de Fitch, esta reestructuracion en
su estructura de capital permitira a Haina enfrentar exitosamente los precios menores de energia
proyectados para los proximos afios, en momentos en que el vencimiento de sus PPAs podria
aumentar su exposicién al mercado mayorista.

Desempeiio del Flujo de Caja
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Fuente: Haina.
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Haina reporté un FCO anualizado de USD286 millones a marzo de 2016, monto superior al FCO
de USD234 millones de 2015 y al promedio de USD145 millones del periodo de 2012 a 2015. Esta
mejora se explica principalmente por la reduccién de los dias de cobranza a las distribuidoras, de
152 dias en 2014 a 51 dias a marzo de 2016, luego de que se perfeccionara el acuerdo de
reconocimiento y pago de deuda realizado en 2015. Fitch espera que Haina registre un FCO
promedio cercano a USD96 millones, acorde con la caida esperada en el EBITDA entre 2016 y
2019.

Nueva Emision de Bonos

La empresa inici6 la colocacién de dos programas de bonos corporativos nuevos en el mercado
local por hasta USD100 millones cada uno durante el afio 2016, con un plazo estimado de 10 afios.
Un programa sera colocado en délares, mientras que el otro sera en délares pero colocado en
pesos dominicanos equivalentes. Los fondos seran utilizados para el refinanciamiento de deuda
financiera, financiamiento de parte de su programa de inversiones y/o apoyo a sus necesidades de
capital de trabajo. La colocacion de este programa de bonos aumentaria la vida promedio de los
activos de la empresa desde 3.7 afios a julio de 2015 hasta 7 afios aproximadamente,
contribuyendo a mejorar su perfil financiero.

Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.A
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Histérico Proyecciones de Fitch
(USD miles) 31 dic 2013 31 dic 2014 31 dic 2015 31 dic 2016 31 dic 2017 31 dic 2018
Resumen de Estado de Resultados
Ventas 726,339 692,977 452 446 330,000 356,000 340,000
Variacion en Ventas (%) 7.3 (4.6) (34.7) (27.1) 7.9 (4.5)
EBITDA 169,269 217,579 131,595 92,400 89,000 77,520
Margen de EBITDA (%) 21.9 314 29.1 28.0 25.0 22.8
EBITDAR 159,269 217,579 131,595 92,400 89,000 77,520
Margen de EBITDAR (%) 219 31.4 29.1 28.0 25.0 228
EBIT 132,854 179,815 97,037 56,519 49,949 39,152
Margen de EBIT (%) 18.3 259 214 171 14.0 11:5
Intereses Brutos (39,892) (32,312) (30,271) (22,348) (22,352) (22,127)
Ganancia antes de Impuestos 113,264 166,862 86,957 55,614 49,071 38,248
Resumen de Balance
Efectivo Disponible 86,559 200,149 78,535 99,244 39,785 36,475
Deuda Total con Deuda Asimilable a Patrimonio 475,746 397,188 303,928 299,028 297,028 293,028
Deuda Total Ajustada con Deuda Asimilable a Patrimonio 475,746 397,188 303,928 299,028 297,028 293,028
Deuda Neta 389,187 197,039 225,393 199,784 257,243 256,553
Resumen de Flujo de Caja
EBITDA 159,269 217,579 131,595 92,400 89,000 77,520
Intereses Financieros Brutos (22,348) (22,352) (22,127)
Costo Financiero Implicito (%) 0.0 0.0 0.0 7.4 7.5 78
Impuesto de Caja (15,078) (9,414) (5,517)
Dividendos Asociados Menos Distribuciones a Intereses No Controlados 0 0 0
Otros Conceptos antes de Flujo Generado por las Operaciones (FGO) (46,114) (27,647) (20,496) 19,868 20,067 20,267
FGO 113,155 189,932 111,099 74,842 77,301 70,143
Margen de FGO (%) 15.6 27.4 246 22.7 21.7 20.6
Variacién en Capital de Trabajo (101,973) 56,688 122,711 49,592 10,604 6,783
Flujo de Caja Operativo (Definido por Fitch) 11,182) 246,620 233,810 124 434 87,904 76,926
Flujo de Caja No Recurrente/No Recurrente Total
Inversién de Capital (121,075) (50,731) (74,889)
Intensidad de Capital (Inversién de Capital/Ventas) (%) 16.7 7.3 16.6
Dividendos Comunes (16,975) (6,300) (50,037)
Adquisiciones/Desinversiones Netas 23 18
Inversién de Capital, Dividendos, Adquisiciones y Otros Conceptos antes
de Flujo de Fondos Libre (FFL) (138,027) (57,013) (124,926) (98,825) (145,363) (76,236)
FFL después de Adquisiciones y Desinversiones (126,845) 189,607 108,884 25,609 (57,459) 690
Margen de FFL (%) (17.5) 27.4 241 7.8 (16.1) 0.2
Otros Flujos de Inversiones y Financiamientos 46,928 (132) 3,987 0 0 0
Variacién Neta de Deuda 24,816 (75,886) (95,205) (4,900) (2,000) (4,000)
Variacion Neta de Capital 0 0 0
Variacion Total en Caja (55,101) 113,589 (121,615) 20,709 (59,459) (3,310)
Indicadores de Cobertura (veces)
FGO/Intereses Financieros Brutos 3.4 6.3 4.0 35 3.6 33
FGO/Cargos Fijos 3.4 6.3 4.0 35 3.6 3.3
EBITDAR/Intereses Financieros Brutos + Alquileres 4.0 6.7 4.3 4.1 4.0 35
EBITDA/Intereses Financieros Brutos 4.0 6.7 43 4.1 4.0 35
Indicadores de Apalancamiento (veces)
Deuda Total Ajustada/EBITDAR 3.0 1.8 2.3 3.2 3.3 3.8
Deuda Neta Total Ajustada/EBITDAR 24 0.9 1.7 2.2 29 33
Deuda Total Ajustada con Deuda Asimilable a Patrimonio/EBITDA 3.0 1.8 2.3 3.2 33 38
Apalancamiento Ajustado respecto al FGO 3.5 2.0 25 39 3.7 4.1
Apalancamiento Neto Ajustado respecto al FGO 29 1.0 1.9 2.6 3.2 3.6

Cémo Interpretar las Proyecciones Presentadas

Las proyecciones presentadas se basan en el caso base proyectado y producido internamente de manera conservadora por la agencia. No representa la proyeccion del emisor.
Las proyecciones incluidas son sclamente un componente que Fitch utiliza para asignar una calificacién o determinar una Perspectiva, ademas de que la informacion en las
mismas refleja elementos materiales, pero no exhaustivos de los supuestos de calificacion de Fitch sobre el desempeiio financiero del emisor. Como tal, no puede utilizarse para
determinar una calificacién y no deberia ser el fundamento para tal propésito. Las proyecciones se construyen usando una herramienta de proyeccién propia de Fitch que
emplea los supuestos propios de la calificadora relacionados con el desempefio operativo y financiero, los cuales no necesariamente reflejan las proyecciones que usted haria.
Las definiciones propias de Fitch de términos como EBITDA, deuda o flujo de caja libre pueden diferir de las suyas. La agencia podria tener acceso, en determinadas ocasiones,
a informacidn confidencial sobre ciertos elementos de los planes futuros del emisor. Algunos elementos de dicha informacién pueden ser omitidos de esta proyeccion, incluso a
pesar de ser incluidos en la deliberacién de Fitch, si la agencia, a discrecién propia, considera que los datos pueden ser potencialmente sensibles desde el punto de vista
comercial, legal o regulatorio. La proyeccién (asi como la totalidad de este reporte) se produce estando sujeta estrictamente a las limitaciones de responsabilidad.
Fuente: Informes de la empresa y Fitch.
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Las calificaciones sefaladas fueron solicitadas por el emisor o en su nombre y, por lo tanto, Fitch ha
recibido los honorarios correspondientes por la prestacién de sus servicios de calificacion.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR
FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE
HTTPS/FITCHRATINGS.COMUNDERSTANDINGCREDITRATINGS.. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS
CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB VWWV.FITCHRATINGS.COM.
LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL
CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS
PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN
TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO
OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO
DE CALIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION
EUROPEA, SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH.

Derechos de autor ® 2016 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Lid. y sus subsidiarias, 33 Whitehal Street, New York, NY 10004. Teléfono:
1-800-753-4824, (212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435. La reproduccion o distribucién total o parcial esté prohibida, salvo con permiso. Todos
los derechos reservados. En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, asi como en la realizacion de otros informes (incluyendo
informacién prospectiva), Fitch se basa en informacion factual que recibe de los emisores y sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera
creibles. Fitch lleva a cabo una investigacion razonable de la informacién factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de
calificacion, y obtiene verificacion razonable de dicha informacion de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se
encuentren disponibles para una emision dada o en una determinada jurisdiccion. La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y
el alcance de la verificacion por parte de terceros que se obtenga variard dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los
requisitos y practicas en la jurisdiccion en que se ofrece y coloca la emision y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza
de la informacion publica relevante, el acceso a representantes de la administracion del emisor y sus asesores, la disponibiidad de
verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluacicnes, informes
actuariales, informes técnicos, dictdmenes legales y ofros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion
independiente y competentes de terceros con respecto a la emisién en particular o en la jurisdiccion del emisor, y una variedad de otros
factores. Los usuarios de calificaciones e informes de Fitch deben entender que ni una investigacion mayor de hechos ni la verificacién por
terceros puede asegurar que toda la informacion en la que Fitch se basa en relacion con una calificacion o un informe seré exacta y completa.
En Ultma instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informacion que proporcionan a Fitch y al mercado en los
documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones y sus informes, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, induyendo los
auditores independientes con respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademés, las
calificaciones y las proyecciones de informacion financiera y de otro tipo son inftrinsecamente una vision hacia el futuro e incorporan las
hipétesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar
de la comprobacién de los hechos actuales, las calificaciones y proyecciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que
no se previeron en el momento en que se emitié o afirmo una calificacion o una proyeccion.

La informacion contenida en este informe se proporciona "tal cual” sin ninguna representacién o garantia de ningln tipo, y Fitch no representa o
garantiza que el informe o cualquiera de sus contenidos cumpliran alguno de los requerimientos de un destinatario del informe. Una calificacion
de Fitch es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emisién. Esta opinion y los informes realizados por Fitch se basan en criterios
establecidos y metodologias que Fitch evalla y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones y los informes son un producto de
trabajo colectivo de Fitch y ningtin individuo, o grupo de individuos, es Gnicamente responsable por una calificacién o un informe. La calificacion
no incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean
mencionados especificamente. Fitch no esta comprometido en la oferta o venta de ningin titulo. Todos los informes de Fitch son de autoria
compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las
opiniones vertidas en é&. Los individuos son nombrados solo con el propdsito de ser contactos. Un informe con una calificacién de Fitch no es
un prospecio de emisién ni un substitiito de la informacién elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en
relacion con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas o retiradas en cualquier momento por cualquier razon a sola
discrecidn de Fitch. Fitch no proporciona asesoramiento de inversién de cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendacion para
comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las calificaciones no hacen ningiin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la
conveniencia de cualquier titulo para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacién a los titulos,
Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos
honorarios generalmente varian desde USD1,000 a USD750,000 (u oftras monedas aplicables) por emision. En algunos casos, Fitch calificard
todas o algunas de las emisiones de un emisor en parficular, o emisiones aseguradas o garantizadas por maseguadnrogaranhen
particular, por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios varien entre USD10,000 y USD1,500,000 (u otras monedas aplicables). La
asignacion, publicacién o diseminacién de una calificacion de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar su nombre como un experto
en conexién con cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el “Financial Services and
Markets Act of 2000 de Gran Bretafia, o las leyes de titulos y valores de cualquier jurisdiccién en particular, Debido a la relativa eficiencia de la
publicacion y distribucion electronica, los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electronicos que
para otros suscriptores de imprenta.

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Tawan y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd tiene una licencia australiana de servicios
financieros (licencia no. 337123) que le autoriza a proveer calificaciones crediticias slamente a “dlientes mayoristas”. La informacién de
calificaciones crediticias publicada por Fitch no tiene el fin de ser utiizada por personas que sean “dientes minoristas” seguin la definicién de la
“Corporations Act 2001".
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