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Calle Manuel Henriguez, sector Naco, Santo Domingo, Distrito Nacional, Republica Dominicana. Posee el Registro Mercantil 97600SD, el Registrqphlsteiaiealal & it riweots i3 shivahids 4o 1os
y se encuentra inscrita en el Registro del Mercado de Valores a cargo de la Superintendencia del Mercado de Valores con ef nimero SIVSF-0Q! wmmmhﬂvﬁﬂuulm Jalores.
Oferta Publica. El presente Programa de Emisiones recibié la calificacion de AA (dom) y doAA, por las agencias calificadoras de riesgos Fitch Republica Dominicana,

Fiduciaria Reservas, S. A, es una sociedad con el objeto exclusivo de fungir coma entidad administradora de fideicomisos. Tiene como doml?lo sonjphen A

La autonzacion e inscripcion en ¢ Registro no
teaEinSapAL

Calificadora de Riesgos y Pacific Credit Rating (PCR), S.R.L. Sociedad Calificadora de Riesgos, respectivamente, y la Fiduciaria recibi6 la calificacién AAsf por la calificadora de riesgos Feller

Rate Sociedad Calificadora de Riesgo.

SEGUNDO PROGRAMA DE EMISIONES DE OFERTA PUBLICA DE VALORES DE FIDEICOMISO

FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (RD VIAL)

Sociedad Fiduciaria y Emisor con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso

Denominacién del Fideicomiso

Cargo contra el que responden las
obligaciones que generan los Valores de
Fideicomiso de Renta Fija

Tipo de Programa

Tipo de Valores a Emitir

Moneda y Monto Total

Valor Nominal

Cantidad de Valores

Cantidad de Emisiones

Vencimiento de los Valores

Fiduciaria Reservas, S.A., actuando en representacion y por cuenta del “Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansién
de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana (RD VIAL)”.

fFideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansion de fa Red Vial Principal de la Republica Dominicana (RD VIAL), en
adelante, "RD VIAL” o “Fideicomiso RD VIAL”, indistintamente,

El cumplimiento de las obligaciones que se generan con la emisién de valores de fideicomiso seran con cargo al Patrimonio
Fideicomitido del Fideicomiso RD VIAL, que es un patrimonio auténomo e independiente separado de los bienes personales de
Fiduciaria Reservas, S.A., del o de los fideicomitentes y fideicomisarios o beneficiarios, en el entendido de que en ningun caso ni
Fiduciaria Reservas, S. A. ni el Estado Dominicano, fideicomitente del Fideicomiso RD VIAL, comprometerén su patrimonio personal
por motivo de la emisién de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija.

Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso de Renta Fija.

Valores de Fideicomiso de Renta Fija. Estos incorporan el derecho a percibir la restitucion del capital invertido y de los
rendimientos financieros correspondientes, en los términos y condiciones sefialados en el valor respectivo.

Por hasta Cincuenta Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 50,000,000,000.00).
Cien Pesos Dominicanos (DOP 100.00).

Hasta Quinientos Millones (500,000,000).

A determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente a cada emision.

Hasta veinte (20) afios a partir de la fecha de emision de cada emision que se genere del presente Programa de Emisiones, sin

embargo, el vencimiento de los valores nunca excederé la vigencia del Fideicomiso.

Tasa de Interés Tasa de Interés Fija, a determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente a cada emision.

Periodicidad de Pago de Intereses Mensual, Trimestral o Semestral, a determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente a cada emision.

Mil Pesos Dominicanos (DOP 1,000.00).

El presente Prospecto contiene informacion relevante sobre el Patrimonio Fideicomitido del Fideicomiso para la Operacién, Man tenimiento y Expansin de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana
(RD VIAL) y debe ser leido en conjunto con el Contrato de Fideicomiso Niimero Uno (1) suscrito el dieciocho (18} de Octubre del 2013, anexo | al presente Prospecto de Emisidn, y con el Contrato del
Programa de Emisiones y Designacion del Representante de Tenedores, anexos Il y al presente Prospecto de Emision, por los interesados en materializar una inversidn para que formen su propio juicio

Inversién Minima
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£l presente Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso de Renta Fija fue aprobado por el Superintendente del Mercado de Valores de la Republica Dominicana mediante la Primera Resolucion de
la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repliblica Dominicana de fecha veintidés (22} de noviembre de dos mil veintiuno (2021) e inscrito en el Registro del Mercado de Valores {“el Registro”)
con el registro No.SIMVFOP-003-P2 y registrado en la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana, S.A. La Direccién General de Impuestos Internos expidié el Acta de Inscripcién en el Registro
Nacional de Contribuyentes en fecha 03 de Diciembre de! 2013 mediante la cual se le otorgo al Fideicomiso el Registro Nacional de Contribuyentes (RNC} No. 1-31-09265-9.

“La autorizaci6n de |a Superintendencia del Mercado de Valores y la inscripcién en el Registro no implica certificacién, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la
solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta plblica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores”. La
informacién contenida en este prospecto es de responsabilidad exclusiva del fiduciario y del o los responsables que han participado en su elaboracién.

“€l fiduciario no respondera con sus bienes por las obligaciones contraidas en la ejecucién del fideicomiso. Estas obligaciones serdn satisfechas exclusivamente con los bienes fideicomitidos, salvo lo
establecido en la Ley 249-17, Articulo 64 de la Norma R-CNV-2013-26-MV modificada por la R-CNMV-2018-07-MV y de conformidad con lo dispuesto en el Pdrrafo lIl, literal b) del articulo 31 de la Ley
189-11".

“La calificacién de riesgo no cpnsﬂﬂﬁe'\]‘n} sugerencia o recomendacién para comprar, vender o mantener un valor de fideicomiso, ni un aval o garantfa de una emisién, sino un factor
complementario para la tomaife {iecmones de invirslén Véase al Acapite 11 “Riesgos Asociados al Fideicomiso y al Programa de Emisiones” del Prpspasta.ds Emision, la cual contiene una
f qspesitlén-de—a&rinsmmmg que deberan ser considerados por los potenciales adquirientes de los valores de fidg ‘
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ADVERTENCIA AL PUBLICO INVERSIONISTA

Fiduciaria Reservas, S. A. se encuentra sujeta al cumplimiento de la Ley 249-17 sobre Mercado de Volores y sus
reglamentos y resoluciones dictados por el Consejo Nacional del Mercado de Valores y la Superintendencia del Mercado
de Volores, en lo relativo al ejercicio de sus actividades o servicios. Asimismo, serén de aplicacién supletoria en los asuntos
no previstos especificamente en las anteriores normas, las disposiciones generales del derecho administrativo, la
legislacién societaria, comercial, monetaria y financiera, de fideicomiso, el derecho comiin y los usos mercantiles,
conforme aplique a cada caso.

El cumplimiento regulotorio y normativo de la informacién plasmado en la documentoacion correspondiente al presente
Fideicomiso de Oferta Publica de Valores es de entera responsabilidad de Fiduciaria Reservas S. A. Por tanto, en caso de
contradiccion entre el contenido del presente documento y la normativa vigente al momento, prevalecerdan los
disposiciones narmativas y el marco juridico aplicable, hecho que conllevaré a la modificacién automatica del presente
documento, debiendo Fiduciaria Reservas, S. A. tomar de manera opartuna todas las medidos de forma y fondo
necesarios para reolizar 10s ajustes que correspondan.

Este Programa de Emisiones es subordinado al Programa de Emisiones Registrado en el Registro def Mercado de Valores
bajo el numero SIVFOP-03, por lo que en caso de insolvencia el Fideicomiso saldard por completo todas las sumas
pendientes correspondientes al Progroma de Emisiones Registrado en el Registro del Mercado de Valores bajo el
namero SIVFOP-003, y en caso de existir un monto sobrante procederd a saldar las Emisiones bajo este Programa de
Emisiones.

Se advierte o todos los inversionistas que actuaimente el Fideicomiso RD VIAL presenta un endeudamiento elevado dada
la alta relacién de la deuda bancaria que mantiene en comparacion a su potrimonio, ver acdpite 5.17.4 donde se
detallan los compromisos financieros del Fideicomiso RD Vial, como tombién en la seccién “indicadores Financieros” del
acdpite 7.6 (Desempefio Financiero Histérico del Fideicomiso RD Viol} de este Prospecto se detallan los indicadores
financieros del Fideicomiso RD Viol.

[l = &1 . T

. . , L -MCIA OF
“ T e Y ! il lA DEL
w21V \ MERCADD DE VALORES
ADD YA e RES |
ROBADO '
|
- ,': Mty - 4
2 <4 ]\'j U \'-' ji.]g !
L8 UL G0 & wisemtiin an =l R I
Bui seopalilnn g gl oSG no |
¥nphca certificacidn nl tesponsabwniag [

Peite U i SV tespecio a 0venem o iop
BITUSOIes i sobte las bondades i Jos frk.ﬁ:—")




pJ AN IERCADO DE VALORES

'ﬂuwm% DO
| . Pagina 3 de 158

2. RESUMEN DEL PROSPECTO DE EMISION Il

la SV uu.u-z-q \a sovenda o ko

El presente resumen hace referencia en su totalidad a lnformacm_que*apaf etalladamente en otras secciones
de este Prospecto de Emision. Los términos que aparecen entre comillas en este resumen se utilizan como referencia en otras
secciones del Prospecto de Emisian.

Este Programo de Emisiones es subordinodo al Programa de Emisiones Registrado en el Registro del Mercado de Volores bajo el
nimero SIVFOP-003, por lo que en caso de insolvenclia el Fideicomiso soldoré por completo todas las sumas pendlentes
correspondientes al Programo de Emisiones Registrado en el Registro del Mercado de Valores bajo el numero SIVFOP-003, y en
caso de existir un monto sobrante procederd a saldar las Emisiones bajo este Programa de Emisiones.

“Toda decision de invertir en los volores objeto del presente Programa de Emisiones debe hacerse teniendo en cuenta el
contenido del prospecto en su conjunto y todas sus modificaciones futuras, asi como el acto constitutivo del fideicomiso que es
el Contrato de Fideicomiso Numero Uno (1) suscrito el 18 de octubre de 2013”.

Socledad Fiduciaria y Emisor con  Fiduciaria Reserva;,_S.A.' (“Fiduciaria Reservas”), actuando en representacion y por
cargo al Patrimonio del cuenta del “Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expansién de la Red Vial
Fideicomiso ___Principal de la Repubiica Dominicana (RD VIAL)".

Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de
la Repiblica Dominicana (RD VIAL), en lo adelante llamado indistintamente como
“RD V?AL'_' o “Fideicomiso RO VIAL”.

Denominacion del Fideicomiso

El Fideicomiso pQra- la Operacidn, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal
de 13 Republica Dominicana (RD VIAL) fue constituido como un Fideicomiso Pablico e
Irrevocable, de Administracion, Inversién, ()_pte_r_a_qig’;_n_y_F_u_en_te_nga_gq

Naturaleza de la Constitucion
del Fideicomiso

' Plazo del Vencimlento del El Fideicomiso tendra treinta (36) afios de vige;mcia a parti_r de! dia dieciocho (18) de
Fidelgomiso Octubre del 2013, fecha de Su constntucnén

| Hasta veinte {20) afios a partir de la fecha de emisidn de cada emisién que se genere
del presente Programa de £misiones, sin embargo, el vencimiento de los valores nunca
Vencimiento de los Valores excedera la vigencia de} Fideicomiso.

Para la Primera Emision serd de quince (15) afios.
Ef Estado Dominicano representado_—po—r el _Mnmst—er-lo de Obras Pdblicas y_

Fideicomitente Comunicaciones (M‘QPC).

. El Estado Dominicano representédo Apdc; el Ministerio de Obras Publicas y
Fideicomisario o Beneficiario .
Comunicaciones (MOPC).

Valores de Fideicomiso de Renta F-Ij;. Son valores representativos de deuda
procedentes del pasivo del emisor cuyo rendimiento no depende de sus resultados
financieros por los que le representan una obligacion de restituir capital invertido méas
un rendimiento predeterminado.

Tipo de Valores a Emitir
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Por hasta Cincuenta Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100

Monto Total del Programa de (DOP 50,000,000,000.00)

Emisiones . .y . . o . .
Para la Primera Emision sera de Veintidos Mil Ciento Setenta y Ocho Millones Millones

_ Doscientos Mi) Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 22,178,200,000.20)

Quinientos Millones (500,000,000).

i Valore ) L , . , .
SR AR Para la primera emisién la cantidad de valores es Doscientos Veinte ua Millones

Setecientos Ochenta y Dos Mil {221,782,000).

Cantidad de Emisiones Multiples emisiones hasta a‘\g_ot_a[‘e_l_rp?rip del Programa.

El cumplimiento de las obligaciones que se_generan con la emision de valores de
fideicomiso sera con cargo al Patrimonio Fideicomitido del Fideicomiso RD VIAL, que
es un patrimonio auténomo e independiente separado de los bienes personales de
Fiduciaria Reservas, S.A,, del o de los fideicomitentes y fideicomisarios o beneficiarios,
en el entendido de que en ningun caso ni Fiduciaria Reservas, S. A. ni el Estado
Dominicano, fideicomitente del Fideicomiso RD VIAL, comprometeran su patrimonio
personal por motivo de la emisidn de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija.

Cargo contra el que responden
las obligaciones que generan los
Valores de Fideicomiso de Renta
Fija

V MERCADC DE VALORES "De acuerdo a la Clausula Sexta del Contrato de Fideicomiso Nomero Uno {1) suscrito

APROBADO el dieciocho (18) de Octubre del 2013, “el objeto del FIDEICOMISO RD VIAL es (a

creacion de una estructura financiera independiente para la administracién

5 NOV 2021 transparente y efictente del Patrimonio Fideicomitido, con el propdsito de asegurar la

e adecuada operacidn de (a Red Vial Principal de la Republica Dominicana; asi como, la

e fcumion: 1 sponszbwane ot | ejecucién de las actuaciones y obras necesarias para su ampliacién, rehabilitacién,

| e e e ks vawes | COMSErVACion y/o  mantenimiento, incluyendo entre ellas, actividades de
NS financiamiento. Dentro de sus principales fines se encuentran:

|

L

Razones del Fideicomisa RD

VIAL 6.1.- Preservar y ampliar la Red Vial Principal de la Republica Dominicana, la cual

constituye uno de los patrimonios pablicos de mayor valor para el Estado Dominicano.

6.2.- Asegurar la utilizacion eficiente y transparente de los ingresos provenientes de
Ias recaudaciones de las Tarifas de Peajes, de la explotacidn comercial del derecho de
vias, asi como de otras fuentes o ingresos especializados o destinados al mismo, de
manera que se garantice fa operacion continua y el mantenimiento rutinario de las vias
gue conforman la Red Vial Principai del pais.

6.3.- Proveer a los usuarios asistencia y servicios viales de alta calidad.

Los activos que conforman el Patrimonio Fideicomitido son 103 siguientes Bienes_y
Derechos:

Caracteristicas de los Bienes y a) Los derechos de uso y explotacion de los bienes publicos que sean necesarios

Derechos del Patrimonio para prestacion de los servicios viales, entre los cuales se encuentran los
Fideicomitido del Fideicomiso derechos de uso y explotacidn de la infraestructura de las Estaciones de Peaje,
R!RD VIAL detallados en el documento que se incluye como Anexo 4 del Contrato de

Fideicomiso Numero Uno (1) suscrito el dieciocho (18) de Octubre del 2013,
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Los derechos de cobro 9 recaudacién de peajes de las estaciones de peaje que
actualmente operan en la Red Vial Principal, las cuales se describen en el
Anexo 5 del Contrato de Fideicomiso Numero Uno {1) suscrito el dieciocho (18)
de Octubre del 2013, mas los derechos de cobro y recavdacion en aquellas
otras Estaciones de Peaje gque en el futuro se incorporen a la Red Vial Principal.

Los ingresos provenientes del derecho de cobro y recaudacién de peajes a que
se refiere el inciso b) que antecede.

La explotacion comercial del Derecho de Via de ta Red Vial Principal.

Los ingresos provenientes ge! derecho de cobro y recaudacion de la
explotacion comercial del Derecho de Via a que se refiere el inciso d) que
antecede.

Los recursos liquidos que se incorporen al Patrimonio Fideicomitido derivados
de los derechos y bienes afectos al fideicomiso, su inversién y reinversion, las
ganancias de capital, intereses y demas rendimientos financieros que generen
los bienes fideicomitidos.

Los recursos que se obtengan de endeudamientos que Fiduciaria Reservas,
S.A. contrate por cuenta y orden del fideicomiso y con cargo al Patrimonio
fideicomitido.

Los recursos provenientes de eventuales emisiones de titulos en el mercado
de capitales nacional o internacional o de cualquier otro esquema de
financiacion de aceptacion nacional o internacional.

tas contribuciones futuras que en su caso fueran aportadas por el
Fideicomitente como parte del Presupuesto Genecal de la Nacion.

Los bienes y/o derechos que en el futurc sean aportados por el
Fideicomitente, previa aprobacién del Congreso Macional cuando sea exigido
por la Constitucidn de la Republica.

Los recursos que terceras personas aporten al fideicomiso en calidad de
donativos a titulo gratuito.

Los demds ingresos que reciba o adquiera por cualquier titulo legal, y que
colaboren a la consecucion del objeto del fideicomiso.

La descripcion de las Estaciones de Peaje que se encuentran actualmente bajo la
administraciéon del Fideicomiso RD VIAL se encuentra en €l Acapite 7.3.1 del presente
Prospecto de Emision.
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Fideicomitente

{MOEPC)

El Fideicomitente transmite los derechos de cobro de
peajes y derechos de explotacién comercial de la Red
Vial Princlpal al Fideicomiso mediante el Contrats de
Fideicomiso Numero Uno (1) suscrito el dieciocho (18) de
Octubre del 2013

Patrimonio
. . Fideicomitido
Cuadrao Esquemadtico Explicativo

del Fideicomiso RD VIAL y del
ndo Programa de

Seg,u' g - F‘Idtlu:.iaria La Fiduciana recibe, administra e inviene el Pattimonlo

Emisiones de Valores de (Fiduciaria Reservas} Fideicomitido.

Fideicomiso de Renta Fija

Programa de Emisicnes de
Valares de Fideicomiso
representativos de Deuda

La Flduclaria realiza un Programa de Emisiones de
Valores de Fideicomliso representativos de Deuda con
cargo al Patrimonio Fideicomitido.

Inversionistas

No se prevé una quundacnon antlupada del fideicomiso, debiendo minimamente
Liquidacién anticipada del cumplir con el plazo de vencimiento establecido con anterioridad, el cual es de treinta
Fideicomiso RD VIAL (30} afios de vigencia a partir del dia dieciocho (18) de Octubre del 2013, fecha de su
constitucion,

" Fitch Republica Dominicana, S.R.L. Sociedad Calificadora de R:esgos y Pacific Credit
_Rating (PCR), S.R.L. Sociedad Caiificadora de Rlesgos._

Calificadora de Riesgos

KPMG Dominicana, S. A.

Auditores Externos del
Fidgic_orpiso
" Agente Estructurador del 1 T T - . 1

A Fiduciaria Reservas, S.A.
Programa de Emisiones

Aéente Colocador del Programa

. Inversiones Reservas, S. A. — Puesto de Bolsa y Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A.
de Emisiones

Las Agen_cias Calificadoras de Riesgos Fitch ﬁepﬂca ISorEnic;na_, S.R.L. Sociedad
' Calificadora de Riesgos y Pacif Credit Rating {PCR) S.R.L. Sociedad Calificadora de
Riesgo otorgaron al Fideicomiso para la Operacidén, Mantenimiento y Expansién de la
Red Vial Principal de ta Republica Dominicana (RD VIAL) y 2} presente Programa de
Emisiones (a calificacion de AA {dom) y doAA, respectivamente.

Calificacion del Programa de
Emisiones

La Agencia Calificadora de _Riesgos Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo otorgd
a Fiduciaria Reservas, S.A. ta calificacidn de AAsf. Esta calificacién denota que la
sociedad fiduciaria cuenta con un alto nivel de estructuras y politicas para la
~administracion de frdezcomnsos de oferta publlca.

Calificacion de la Fiduciaria

- EIP—— - S—— N SuPEmITTEREERGHA utt,
Modalidad de Colocacién de los A . ST 73 VALORE

Colocacidn con Base a Mejores Esfuerzos. o IN MERCADO DE V/ :
Valores J_ T 1|7 APROBADO B
Forma de Emision de los Valores Desmaterializada mediante anotacién en cuenta. - ; B .- 5 WOV JAIvAl
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erricraas ni 30b/e 123 bopdades 44 los von
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' Fecha de Inscripcidn en el " Et presente Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso de Renta Fija fue
Registro del Mercado de Valores aprobado por el Superintendente del Mercado de Valores de la Republica Dominicana
del Programa de Emisiones e mediante |3 Primera Resolucién de la Superintendencia del Mercado de Valores de
Inicio del Periodo de Vigencia facha 22 de noviembre de 2021 e inscrito en e} Registro del Mercado de Valores
del Programa de Emisiones  {"el Registro”) bajo el registro No.SIMVFOP-003-P2 de fecha 22 de noviembre de 2021.

“Perfodo de \ﬁge_ncia del

P Hasta tres afios a partir del 22 de Noviembre de 2021. (e S MCIA L
Programa de Emisiones | MO%8 1081052 o del 22 deNoviembre e 2001 |y smsiicans |
Fecha de Expiracién del Periodo ‘ 25 NOV 2021
de Vigencia del Programa de 22 de Noviembre de 2024.
Emisiones _ R 4 APROEBADQ | |
N

' Tasa de Interés Fija Anual, a determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria de cada
Emisidn.
Tasa de Interés Anual
Para la Primera Emision la Tasa de Interes Fija Anual sera de nueve punto veinticinco
porciento (9.25%).

La Periodicidad del Pag_o ‘de Intereses sera determinada en el Avisa de Colocacién
Periodicidad del Pago de Primaria de cada Emision.

Intereses

Pasa la Primera Emisidn fa Periodicidad del Pago de Intereses serd semestral.

Cien Pesos Bominicana con 00/100 {DOP 100.00).

‘Denominacién Unitaria o
Cantidad de Valores Nominal

" Mif Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 1,000.00).

Monto Minimo de Inversion en
el Mercado Primario

" El Precio de_C_olocaciénEdFé serala par, a prima, a descuento, a determinarse en el
Precio de Colocacidn Primaria o Aviso de Colocacién Primaria de cada Emision.

Precio de Suscripcién

Para la Primera Emisién serd a la Par.

A determinarse en ei-Prospecto de Emisic’iﬁ,Aen el Aviso de Colocacién Primaria
Precio de Colocacidén Primaria correspondiente de cada Emisidn,
del Programa de Emisiones.

Para la Primrea Emision sera a la Par,

La amortizacidn del capital def presente Programa de Emisiones podra ser parcial o 2
vencimiento y sera determinado en el Aviso de Colocacidn Primaria correspondiente
de cada Emision. Et esquema de amortizacidn del presente programa de emisiones se
~detalta en el Acdpite 5.5.2.3.

Amortizacion del Capital

"7 Los Valores de Fideicomiso de Renta Fij_5 objeto del presente Programa de Emisiones
Garantia de los Valores no contaran con una garantia especifica, tal y como se detalla en el Acdpite 5.5.2.7 del
presente Prospecto.
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Mecanismos de Cobertura para
el Pago de Capital e Intereses

Destinatarios de la Oferta

Fecha de Suscripcién o Fecha
Valor L

Fecha de Suscripcidn o Fecha

Valor para todas las Emisiones

Fecha de Publicacion del Aviso
de Colocacién Primaria

_apoderados.

Et presente Programa de Emisiones de Valores de fFideicomiso de Renta Fija ofrece 2 los
tenedores de los Valores de Fideicomiso de Renta fija los siguientes mecanismos de
cobertura para et pago de intereses y el capital:

= Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda, en la cual se reservara el monto
resultante del promedio equivalente al pago de un (1) afo del capital
(contemplando tas amortizaciones parciales) e intereses de cada emision
durante su vigencia correspondiente a los valores en circulaciéon de cada
emision del presente Programa de Emisiones, sin incluir el pago por
amortizacion correspondiente ai afio de vencimiento de los valores. En caso que
fos recursos de ta Cuenta de Pago para Servicio de Deuda (citade mas abajo)
sean insuficientes para cubrir los pagos acordados segun se estipula en el
presente Prospecto, la Fiduciaria Reservas podrd disponer de los recursos
existentes de esta Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda, realizando la
reposicion del saldo correspondiente, segiin se indica en el Acapite 5.5.2.8. y
sus Sub-Acapites. Esta cuenta solo tendrd reserva de capital en las emisiones
que se contemple amortizaciones parciales, En Ias emisiones que el capital sea
pagado a vencimiento solo se hara reserva de intereses.

= Cuenta de Pago para Servicio de Deuda {Cuenta Cascada), ¢n la cual se
acumulard de manera mensual a partir de la Fecha de Emisién el monto
equivalente a una sexta (1/6) parte de! siguiente pago de cupdn,
correspongiente a los valores en circulacién de cada Emisidn del presente
Programa de Emisiones.

Estos mecanismos de cobertura para el pago de intereses se detallan en el Acapite
5.5.2.8. y sus Sub-Acdpites.

" Los Valores objeto del presente Programa de Emisiones podran ser adquiridos por

cualguier tipo o clase de persona o vehiculo especial que tenga interés y facultagd tegal
para hacerlo, incluyendo fas personas fisicas {personas naturales) y/o personas
juridicas {personas morafes), de naturaleza publicas o privadas, nacionales y/o
extranferas, sin perjuicio de que sean adquiridas directamente 0 mediante

A determinarse en el Prospecto de Emisidn, en el Aviso de Colocacién Primaria

correspondiente y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién.

T+1 para el Poblico en General.

A determinarse en el Prospecto de Emis_ié_n_y en el broépecto Simptificado de cada
Emisidn.

Para la primera emisidn sera 26 de Noviembre de 2021.
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\ N e Ajdetermmarse en el Prospecto de Emision, en el Aviso de Colocacion Primaria y en el

Fecha de Emisién

Fecha de Emisién para el
Programa de Emisiones

‘Fecha de Iniclo del Perfodo de
Colocacién y de Recepcion de
Ofertas det Pablico en General

Prospecto Simplificado de cada Emisidn.

| Para la primera emisién sera 03 de Diciembre de 2021.

A determinarse en el Prospecto de Emisidn, en el Aviso de Colocacion Primaria
| correspondiente y en el Prospecto Simplificade de cada Emision.

+ A determinarse en el Prospecto de Emisidn, en el Aviso de Colocacidon Primaria
correspondiente y en el Prospecto Simpfificado de cada Emisién.

Fecha de Inicio de Colocacién y
de Recepcién de Ofertas del
Piblico en General para la
Primera Emision del Programa

Monto Maximo de Inversién
para el Publico en General

Horario de Recepcion de Ofertas

del Publico en General

A determinarse en el Prospecto de Emisidn, en el Aviso de Colocacién Primaria
correspondiente y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

Para la primera emisién sera 03 de Diciembre de 2021.

Para las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones no habra un
monto maximo por inversionista. L
A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colacacion y Emision de los Valores hasta
la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion Primaria, en horario que
" establezcan los agentes colocadores contratados por el Emisor indicando la cantidad
‘ de valores que desea al precio de colocacidn primaria y las demas informaciones que

' se requieran para co_mp!etar la Orden de Suscripcién.

Fecha de Finalizacién de
Recepcion de Ofertas del
Publico en General

| A determinarse en el Prospecto de Emision, en el Aviso de Colocacién Primaria
' correspondiente y en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn,

“Fecha de finalizacion de
Recepcidon de Ofertas de!
Publico en General parala
Primera Emisién conforme el
Programa de Emisiones

Fecha de Vencimiento de
Emisién

Representacion de los Valores
que camponen el Programa de
Emisiones

A determinarse en el Prospecto de Emision, en el Aviso de Colocacidn Primaria
correspondiente y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién.

17 de Diciembre de 2021.

A determinarse en el Pros-p;‘ect-owge_frﬁisién, en el Aviso de Colocacién Primaria
correspondiente y en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn. Sin embargo, para la
primera emisidn el plazo de vencimiento es quince (15) aios, la cudl vence el 03 de
diciembre del afo 2036.

Los Valores de Fideicomiso de Renta Fija estdn representados por medio de un acto
auténtico para cada Emisién firmado por la persona autorizada por el Emisor e
instrumentado bajo firma privada ante notario. Ademas, se deberd hacer constar los
valores mediante un Acto Auténtico por cada Emisién, los cuales deben ser
depositados en la SIMV para fines de su inscripcién en el Registro de Mercado de
Valores, en |la BVRD y en CEVALDOM.
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CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S. A. serd designado como Ageﬁé de
Custodia, Pago y Administrador del Programa de Emisiones, para gue realice los
servicios de custodia, compensacion y liquidacidon de valores del Programa de
Emisiones, asi como encargado del procesamiento del pago de los intereses y capital
de los Valores de fideicomiso de Renta fija. La Fiduciaria Reservas a designado a
CEVALDOM como entidad encargada del registro y liguidacién de los Valores de
Fideicomiso de Renta Fija por cuenta del Patrimonio del Fideicomiso RD VIAL. Estas
designaciones se realizan en virtud del Contrato de Servicios para el Registro de
Valores suscrito entre CEVALDOM vy el Emisor, en representacidon del Fideicomiso RD
VIAL. De igual manera, mediante este Contrate, CEVALDOM no responde por {os
atrasos o incumplimientos gque pueda tener el Emisor, en representacion del
Fideicomiso RD VIAL.

Representante de Tenedores de
los Valores de Fideicomiso

Uso de los Fondos provenientes
del presente Programa de

Emision
(TTF . SUPERINTENDENCIA b o
[ \'f\/ MERCADC DEVALO® & i
L APROBADO
: ) I
7 5 NOV 2021
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Riesgos Necesarios Asociados al
Fideicomiso y a los Valores

Emisiones.

Salas, Piantini & Asociados, S.R.L. ha sido Jgsignado mediante el Contrato de Emisiones
y Designacidn del Representante de Tenedores para ser el representante de los
Tenedores de cada una de las Emisiones que componen el presente Programa de

Los fondos obtenidos de la colocacion del presente Programa de Emision publica de
Valores, podrén ser utilizados para to siguiente;

i, Repago parcial o total de los compromisos financieros de cortoy largo plazo
del emisor que mantiene ef Fideicomise RD Vial, que asciende al 30 de
septiembre de 2021 a RDS 30,819 Millones.

if, Financiamiento del pfan de expansién vial que mantiene el Fideicomiso RD
Vial.

iil. Financiamiento de! Programa de Mantenimiento Mayor.

£) uso especifico de los fondos, seguin se describié previamente, serd determinado en el
Aviso de Colocacion Primaria y en el prospecto de emision carrespondiente a cada
emision del programa.

A continuacidn se presenta un resumen de los riesgos asociados al Fideicomiso RD VIAL
y al presente Programa de Emisiones, tos cuales estan relacionados al modelo
operativo del Fideicomiso y a factores macraoeconémicos del entorno en el cual opera
el Fideicomiso. Estos riesgos deben ser tomados en cuenta por el inversionista durante
su analisis de los valores ofertados como parte de! presente Programa de Emisiones:

* Riesgos Asociados con los Fideicomitentes: El Fideicomitente es el Estado
Dominicano representado por el Ministerio de Obras Publicas y
Comunicaciones (MOPC), por lo que el riesgo asociado al mismo equivale al
riesgo pais y esta afectado por las variables macroecondémicas nacionales e
internacionales que afectan la economia dominicana.

= Riesgos de Gestion del Fiduciario: Este riesgo consiste en gue Fiduciavia
Reservas incumpla las obligaciones que le fueran atribuidas en la Clausula
Séptima del Contrato de! Fideicomiso.

= Riesgo Legal: Los riesgos legales relativos al presente Programa de Emisiones {o
constituyen cambios a las leyes y regulaciones que afecten el funcionamiento
del Fideicomiso asi como modificacjones al Contrato del Fideicomiso.
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Hieséo de Crédito: Es e'l_ri__eTgo asociado al no cumplimiento de los pagos de
capital e intereses asumidos con los tenedores de los Valores de Fideicomiso de
Renta Fija del presente Programa de Emisiones.

Riesgo de Alto Apalancamiento del Fideicomiso: Actualmente el Fideicomiso
RD VIAL presenta un endeudamiento elevado dada la alta relacidn de la deuda
bancaria que mantiene en comparacion a su patrimonio, ver acapite 5.17.4
donde se detallan los compromisos financieros del Fideicomiso y dentro del
acapite 7.6 donde se describen los indicadores financieros.

Riesgos Operativos: Se refiere al riesgo de que ocurran daiios a los sistemasy
equipos, que se cometan errores durante la ejecucién del proceso de cobro de
las tarifas de peajes, errores en el manejo de los procesos, pérdidas
operacionales, errores en la implementacién de los controles establecidos y
otras causas de fuerza mayor, que impidan realizar Ja recaudacién de peajes de
manera eficiente, causando errores en cuanto a la categorizacion y cobro de las
tarifas correspondientes a cada vehiculo.

Riesgo de Reduccian de Flujo de Trifico: €l repago de los valores objeto de la
presente emision depende de las recaudaciones de las diferentes estaciones de
peaje que confarman 13 red via} principal.

Riesgo de Concentracién Geogréfica de Ingresos: La totalidad de los ingresos
percibidos por el fideicomiso se generan de activos ubicados en Republica
Dominicana.

Riesgo que representa la limitacion para Incrementar la Tarifa de Peajes: Las
carreteras y autopistas se consideran bienes publicos, lo cual implica que los
aumentos a las tarifas de peajes, si son significativos, reatizados de manera
frecuente y si no ocurren en conjunto con una mejora de as condiciones
generales de la economia, podrian causar una reaccidn negativa por parte de la
poblacién y reflejarse en una disminucion del trafico vehicular que transita por
las estaciones de peajes, cavsando una disminucion en los ingresos del
Fideicomiso.

Riesgo de Desastre Natural: El trafico vehicular pudiera verse reducido
afectado por desastres naturales, afectando las recaudaciones def Fideicomiso
y su capacidad de honrar los compromisos financieros asumidos por el
presente.

Riesgo de Garantia: Los Valores de Fideicomiso de Renta Fija emitidos por el
Fideicomiso RD Vial no cuentan con garantia especifica.

Principal riesgo identificado a raiz de la pandemia COVID-19-Riesgo de salud
del personal de las estactiones de peajes y adminlstrativos del Fideicomiso RD
Vial: La pandemia del COVID-19 amenaza directamente la salud del personal,
como medida preventiva fueron realizados protocolos para la reactivacion de
las labores y seguimiento estricto por el personal médico al cumplimiento de
esas medidas. Adicionalmente, se segmentd el personal para trabajar en
diferentes modalidades, presencial, semipresencial y remota.

Riesgo a raiz de la pandemia de COVID-19- Riesgo en la recepcién de los
ingresos: Elinicio de I3 pandemia del COVID-19, en marzo en 2020, llevd a que
el Gobierno de Ia Republica Dominicana estableciera medidas sanitarias y
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econémicas, o cual tuvo un impacto neg-ativo en el desempefio financiero del |
Fideicomiso en el ailo 2020, especificamente, en fa reduccién de los ingresos
operativas, fos cuales, 3 partir del primer trimestre def afio 2021, se han
recuperado, registrando a! cierre de septiembre de 2022, la mayor cantidad de
recaudaciones en la historia del Fideicomiso RD Vial.

= Riesgo de Subordinacién de Deuda: El presente Programa de Emisiones es
subordinado al Programa de Emisiones Registrado en el Registro del Mercado
de Valores bajo el nimero SIVFOP-003, por lo que en caso de insolvencia el
Fideicomiso saidard por completo todas 1{as sumas pendientes
correspondientes al Programa de Emisiones Registrado en el Registro del
Mercado de Valores bajo el nimero SIVFOP-003, y en caso de existir un monto
sobrante procedera a saldar las Emisiones bajo este Programa de Emisiones.

Para mayores detalles sobre estos riesgos y una descripcidn de sus mitigantes,
referirse al Acapite 11. Riesgos Asociados al Fideicomiso y al Programa de Emisiones. |

El contenido temdtico y los requisitos tomados en cuenta para la eloboracidn del presente Prospecto de Emisién son los
establecidos en el Anexo Vil de la Norma que regula las Sociedades Fiduciarias y los Fideicomisos de Oferta Publica de
Valores. Esto norma fue establecida por la Primero Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha 04 de
Octubre del afio 2013 R-CNV-2013-26-MV, modificada por la segunda resolucidén del Consejo Nacional del Mercado de Valores
de fecha veintinueve (29) de noviembre del afio dos mil dieciocho (2018) (R-CNMV-2018-07-MV).

Y l. V. WERCADG DE VALORES
APROBADD i
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Actual/365

Acto Constitutivo de Fideicomiso

Agente de Distribucién

Anotacidon en Cuenta

Aviso de Colocacion Primaria

BCRD

Banco Central de la Republica Dominicana

GLOSARIO

En el marco del Contrato de Fideicomiso nimero Uno (1) suscrito el 18 de
Octubre de 2013 por el Estado Dominicano y Fiduciaria Reservas, S.A., esto se
refiere a los inversionistas nacionales o internacionales, bancarios,
institucionales y/o privados, de inversién, fondos de inversion, entidades
multilaterales, entre otros, que otorguen financiamientos al Fideicomiso RD
VIAL para la consecucion de sus fines y con derecho a recibir el pago de sus
créditos con cargo al Patrimonio Fideicomitido, conforme este es definido
mas adelante, con el orden y prelacidn estabiecidos al inciso 7.10 de la
Cldusula Seéptima (79) del Contrato, asi como en el instrumento
correspondiente. Adicionalmente, en los casos en los cuales se emitan
valores, los tenedores de bonos que adquieran titulos de cualquier clase que
sean emitidos por el Fideicomiso RD VIAL también seran considerados como

" Acreedores. |

El numerador “Actual” se refiere a gue la duracion de cada mes seriala que le
corresponde a cada uno en el calendario (es decir que en afios hisiestos
Febrero tendra 29 dias). Para el denominador, corresponde a afios de 365
dias, de doce (12) meses, con la duracidon mensual calendario que
corresponde a cada uno de estos, excepto para el mes de Febrero, al que le
corresponderan veintiocho (28) dias.

El Contrato de Fideicomiso nimero Uno (1) suscrito el 18 de Octubre de 2013
por el Estado Dominicano y Fiduciaria Reservas, S.A., es el acto constitutivo
del Fideicomiso para la Operacién, el Mantenimieato y la Expansidn de la Red
Vial Principal de la Republica Dominicana (RO VIAL), e cual fue aprobado
mediante Resolucion No. 16-13 del Congreso Nacional, publicada en la Gaceta
Oficial No. 10735 del 25 de Noviembre de 2013.

Se refiere al intermediaria de valores cuando presta su mediacion al agente |

de colocacidn, a fin de facilitarle a este el proceso de colocacion de valores.
Son asientos registrales de naturaleza contable que constituyen en si mismos .
la representacién desmaterializada de los valores que confiere a los
depositantes titulo de propiedad de los valores depositados en una entidad

que ofrece los servicios de Depdsito Centralizado de Valores.

Es el aviso que se debe publicar en por lo menos un periddico de circulacion
nacional, contentivo de los detalles relativos a la colocacion primaria de una
0 mas emisiones a ser generada a pariir de un programa de emisiones. El aviso
de colocacion primaria debe contener las caracteristicas de la emisién o
emisiones, fa fecha de inicio, la fecha de terminacion de la respectiva
colocacion primaria y cualguier otra informacion que establezca la
Superintendencia mediante norma de caracter general.
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Las boksas de valores, son mecanismos centralizados de negociacidn que
tienen por objeto prestar todos |os servicios necesanos para la realizacion
eficar de transacciones con valores de manera confinua v ordenada, asi coma
efectuar actividades ¥ servicios conexos que sean necesarios para el adecuado
desarrolle del mercado  de  walores, previa  aprobacion  de  la
Superintendencia del Mercado Valores.

Balsa ¥ hl!ﬂﬂ:ldﬁ de Valores de_iu Hep_&bhca Domiricans, 5. A.

Es unad opinign profesional gue produce una agencia calificadora de riesgos,
sobre ia capacidad de un Emisor para pagar el capitai y los intereses de sus
obligaciones en forma oporuna.

Son entidades especializadas en el pstudio del Flesgo gue emiten una opindn
sobre la calidad crediticia de una Emisidn de Valores vy su Emisor. Deben estar
debldamente registradas y autonzadas por la Superintendencia del Mercado
de Valores de la Republica [lominicana.

Fs una medida de la capacidad que tEne una empresa para continuar con el
normal desarrallo de sws ackvidades en el corto plaso Se calcula como el
excedente de activos de corfo plazo sobre pasnas de corto plazo

CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores, 5 A es la entidaa gue ofrece
lgs servicios de deposito centralizado de valores que conlleva la funcion de
custodiar, transferr, compensar v liguidsr |05 Valores de Fideicomiso dé
Renta Fija objetn del presente prospecto v gue s& negocien 3l contado en el
Mercado de valores domimicano, asi coma registraf tales operaciones.

Codign alfsnumérico de dooe (12] caracteres gue identifica & nivel
imternacional wnivocamente un wvalor, desarmollado en base al estdndar
Intérnacional IS0 6166

Es el proceso de colocacion primaria mediante el cual gf agente de colocacion
& compromete con el oferente de Litules valores a prestarke su medipeidn
para procurar la colocaoon total o parcial de los mismos, pero sin garantizaria.

Es el argano auxiliar del Fideicomiso para la Operacign, Mantenimienio v
Expansidn de [0 Red Yial Principal de fa Repoblica Bomimicana (RD VIAL| |
integrada por &l Ministro de Hacienda, gueen funge coma presidente, «l
fdimistra de Economia, Planficacion v Desarrodlo, quien funge- como
Vicepresidente v el Ministro de Obras Poblicas ¥ Comunicaciones (MOPC),
comio Secretario Tecnico.

Sus caractensticas atribuciones y facultades e establecen en las Clausulas
Movena {97, Déoma [10°) v Déoma Prmera (11°) del Contrato del
Fideicomiso B VIAL
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Se reflere al Contrato de Fideicomiso Ndmero Uno 7?) denominado
"Fideicomiso para la Operacidn, Mantenimiento y Expansion de ia Red Vial
Principal de ta Republica Dominicana (RD VIAL)” suscrito el 18 de Octubre de
2013 entre el Estado Dominicano, representado por el Ministerio de Obras
Publicas y Comunicaciones (MOPQ), y Fiduciaria Reservas, S. A.

Denominado también Contrato de Emisiones, es el contrato suscrito entre el
fiduciarioy el representante de tenedores de Valores de Fideicomiso de Renta
Fija. Dicho contrato formara parte integral del acto constitutivo del

* fideicomiso de oferta publica.

£s como comunmente se le denomina a un contrato de Comisién o mandato
que establece los pardmetros de I[a relacidn entre un cliente y un
intermediario de valores, donde este actda como comisionista o ejecutante
de las instrucciones del cliente.

Conjunto de derechos que recaen sobre la franja de terreno de dominio
publico del Estado Dominicana o en proceso de adquisicion o expropiacién
por parte de éste, de cada lado de la misma, conforme se define para cada via
de la Red Vial Principal. El Derecho de Via comprende, ademas de la via, los
accesos o servicios complementarios de la misma, tales como drenaje, muros
de contencién, sefalizacion, puentes, estaciones de servicios, zonas de
seguridad y las previsiones para futuras obras de ensanche y mejoramiento.

£] monto minimo en términos maonetarios de los Valores de Fideicomiso de
Renta Fija.

Compuesto por todos los dias, es decir que contabiliza desde los lunes hasta
los domingos (incluyendo los dias feriados y los fines de semana).

EBtTBA, por sus siglas en inglés, es una medida financiera no recanocidas por
las normas conlables que representa {a suma del resultado neto,
amortizaciones, depreciaciones, gastos de intereses e impuestos del periodo.

Conjunto de valores negociables que proceden de un mismo emisor y que
forman parte de una misma operacian financiera, que responden a una
unidad de propdésito, atribuyéndole a sus titulares determinados derechos y
obligaciones.

En el caso de un Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso de Renta
Fija, los valores son emitidos por el fideicomiso de oferta pablica de valores
por medio de su fiduciario. El fiduciario realizard la emisién contra cargo al
patrimonio del fideicomiso.

Es aquella Emision que no requiere de expedicién fisica del valor negaciable.
Ei Emisor simplemenie ampara toda la Emisidn a través de un acto auténtico
redactado bajo los requisitos exigidos por 1a Ley del Notariad.
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Significa cada uns de Loy éstaciones. tasetas o instalaciones ubicadas o gue
sErdn instaladas en puntos especificos de fos ramos viales para of cobro de [a
Tarita de Peaje & los usuanas de lis vias de comunicacion terrestre de la Red
Vial Principal y las amphaciones o expansiones de las mismas, sea medianie la
constitucion de nueyos carnles o la operacion de actividades de cobro ¥

_recaudo en camies adicionales o en doble via o sentido.

Significa la ampliacidn de la Red Vial Principal mediante la construccion de
NUEVDS IFAMOS Widhes v segmentos o carriles adicionales pars compiementar
o amphas la Red Yial Principal, incluyends pera no imitado a las vias y sus
pbran complementariai entre elfas aceras, barandas, cercas, defensas,
brocales e mlas, puentes y luneles para paso de peatones, infraestructura
fisica de las Evmaconmes de Peaje v sistemd tecnoldgico; asi coma, la
INCOrpOracion ge nuevaEs vias o 3 traves de k3 adquisicion legal de derechos de
explotacidn de vias y recaudo de peajes exisienies.

Se entiende como la fecha en que ¢ gmite Resolucsin de .ﬁ.;:-ﬁh-m':ﬁn poi
parte del Superimendencia del Merrado de Valpres donde s& autoriza la
Dferna Publca del Programa de Emisiones

Es la fecha en la cual bos valores de una emitidn emnpleran & generas
oblgacones y derechos de contenido econdmicos.

Se entiende tomo f&hmﬁem:rrﬁm&-tﬁﬂﬁﬁrﬁﬁetﬂhﬁﬁn
Primara correspondente_ en &l Prospecio y en &l Prospecio simplificado de
cada Emizitn para fines de colocanon de ot valores » disposicion el publica

43 wisma coincide com B2 Fecha de Emiside,

tﬂ-m_sm.ihfu:hamqf vence el m:bmhutmdz h:_:._nh'ﬁ.

umﬁdﬂﬁmﬁ.ﬁnmmdwnmdﬂemmﬂ
peripdo de dieg [10) dias hibiles contados 3 pertir de la Fecha de notificachin
formal por parte de |z Superintendenciz al Emisor. de l& aprobacidn del
S entiende como L fecka en la gue los mvervionietas y el Agente Colocador
aceerdan la operacion de colocacion pomana de ol valores objeto del
presente Prospecto.

S¢ pntiende como b fecha en gue se ejecuta la operacidn de colocacidn
primiaria de los valores scordadas &n ks Fecha de Transacoodn y donde le Agente
Colotader concretins ef trasmnn de los vakores 2 la cusnta de custodia dal
Inversionista, y el Insersionsts pags en londod inmediataments daponibles
=l Momo de Ligusdsoon,

Persona juridica calificada legalmente para funglh como fdutario
autonzada por i autoridades del mercado de valores para sdministrar
fideicomisos de oferta publica £l hduoano cumple con @ realzacion de

f
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emisiones de valores de fideicomiso que se ofertan al pdlblllico,_y que son '

efectuadas en representacidn del fideicomiso.

Persona fisica o juridica que transfiere derechos de propiedad u otros

derechos reales o personales a un fiduciario para constituir el fideicomiso y

quién establece el fin para el que se empleardn los recursos captados por
: medio de la emision de los valores de fideicomiso.

Fideicomisario y Beneficiario

Persona fisica o juridica destinataria final de los bienes fideicomitidos, unavez
cumplido el plazo o la congicién estipulada en el acto constitutivo. Asimismo,
es la persona o entidad que puede ser designada para recibir beneficios de la
administracion del fideicomiso, sin que necesariamente sea la destinataria
final de los bienes fideicomitidos. Por lo general el fideicomisaric y el
beneficiario resultan ser la misma persona, pudiendo ser ademads un tercero |

e el propio fideicomitente.

Gestién de Cobro y Recaudo de Peajes

Significa fas actividades de cobro y recaudo de las tarifas de peajes sea en las
Estaciones de Peaje, por medios electrdnicos de pago o por cualquier otro
medio permitido por la normativa vi_gente.

Gestor Fiduciario

Grado de Inversién

Hecho Refevante

]
]
(nversion Minima

S

Inversionista

Mantenimiento Vial

Corresponde a la persona fisica prevista en el acto constitutivo como |
representante legal y encargada por parte del fiduciario para la conduccién |
del o de los fideicomisos de oferta publica, asumiendo l2 responsabifidad por

I

los actos, contratos y operaciones realizadas por el fiduciario que se
relacionan con las referidos fideicomisos.

£s una de las siguientes categorias de calificacion de riesgo: (Tcagacidad de
pago muy fuerte: Moody’s Aaa y AAA para S&F vy fitch, (ii) capacidad de pago
fuerte: Moody’s Aa y AA de S&P y Fitch, (iii) capacidad de pago buena: A para |
todas las agencias, y (iv) capacidad de pago adecuada: Baa para Moody's y

_BBB para S&PyFitch. |

£s el hecho o evento respecto de un participante del mercado y de su grupo
financiero, que pudiera afectar positiva o negativamente su posicidn juridica,
econémica o financiera, o el precio de los valores en el mercado.

Para fines del presente Prospecto de Emision, los Hechos Relevantes serdn |
publicados en la pagina web de la Fiduciaria Reservas, S. A.
www.fiduciariareservas.com y la pagina web del Fideicomiso RD VIAL:
_www.rdvial.gob.do.

Monto minimo que el inversionista puede invertir en el mercado primario de
valores,

Persona fisica o juridica que invierte en un determinado mercado.

Significa el conjunto de actividades gue se realizan, de forma continua y
sostenida, para mantener en buen estado las condiciones fisicas de los |



Mercado de Valores

~la Red Vial PrinciBaL_
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diferentes componentes de las obras viales de infraestructura publica,
pudiendo referirse a la coaservacidn o el mantenimiento rutinario, a la
conservacién o el mantenimiento periddico o mayor y/o al mejoramiento de

€s el mercado que comprende la oferta y demanda de valores organizado en

mecanismos centralizados de negociacidn y en el Mercado OTC, para permitir
el procesc de emision, colocacidn y negociacidn de valores de oferta publica
inscritos en el Registro del Mercado de Valores, bajo la supervision de la
Superintendencia.

Mercado OTC

Mercado Primario

esta

Es el mercado que se desarrolla fuera de los mecanismos centralizados de

negociacidon con valores de oferta publica de acuerdo a lo establecido en
ley.

Es aguel en el que las emisiones de valores de oferta piblica son
colocadas por primera vez en el mercado de valores para financiar las

Mercado Secundario

Ministerio de Obras Publicas y
Comunicaciones (MOPC)

| Monto de Liguidacidn o Suscripcién

| Obligacionista

i Patrimonio Fideicomitido

~ (Y

SURERINI EW
'l\l.

VERCAND D

75 NOV 2071
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_ suscrita conforme a lo previsto en las condiciones de emisién.

Es el que comprende todas las transacciones, operaciones y negociaciones
de valores de oferta publica, emitidos y colocados previamente.

Significa el Ministerio que actuatmente tiene entre sus funciones las de
construir, ampliar, reparar y dar mantenimiento a las obras de infraestructura
de transporte; establecer, supervisar y controlar el Sistema Nacional de
Peajes, a fin de asegurar los recursos necesarios para el mantenimiento de las
redes viales del pais con miras a garantizar |a segura y efectiva comunicacién
tecrestre en el territorio nacional._

Se entiende como }a cantidad de dinero inmediatamente disponible que debe |
entregar el Inversionista al Agente Colocador o Intermediario de Valores en la
_Fecha Valor o Fecha de Suscripcidn por concepto de pago de la operacion.

Propietario, portador o tenedor de titulos de ¢rédito llamados o_t;tigacionés,
que tiene derecho a percibir los intereses y la amortizacion de la obtigacion

Es todo ofrecimiento, directo o indirecto, realizado por cualquier persona al

publico en general o a sectores o grupos especificos de éste, a través de
cualquier medio de comunicacidn o difusidn, para que suscriban, adquieran,
enajenen o negocien individualmente un ndmero indeterminado de valores.

Significa los bienes y derechos, de naturaleza mobiharia o inmobiliaria,

vy

corporal o incorporal, tangibles e intangibles, transferidos y afectos para la
constitucion del fideicomiso en jo presente y o futuro, para el cumplimiento
de sgs_fines y por los fruto_slque éstos generen.
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..... Es el lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacion primaria de una
0 varias emisiones, el mismo no podra exceder los guince (15) dias habiles.

El periodo de vigencia—del programa que comenzara en la fecha de inicio del
programa, definida como la fecha de inscripcion del Programa de Emisiones
en el Registro, y culminard de acuerdo al literal a del Articulo 63 de la Norma
de Fideicomisos de Qferta Publica, en un plazo que no podra exceder los tres
(3) afos.

Periodo de Vigencia del Programa de
Emisiones

Término establecido por el Emisor para la redencién de un titulo valor en el
cual se retorna el valor nominal del titulo.

. Plazo de Redencién

Es el prec;o al que deben suscnb\rse durante el Periodo de Colocacion, todos
los valores que conforman la emisidn,

Precio de Colocacidn Primaria

De acuerdo a la Direccion General de Presupuesto, esto se de?ine como el
informe completo de los planes financieros de! Gobierno gue incluye ingresos,
gastos, déficit o superévit y financiamiento. El presupuesto corresponde al
principal documento de politica econdmica del Gobierno, en el cual se
demuestra la forma en que el Poder Ejecutivo pretende utiiizar los recursos
publicados para cumplir [as metas nacionales.

Presupuesto General de la Nacion

Plan de colocar en el mercado primario una o multiples emisiones de valores
Programa de Emisiones de un mismo emisor, dentro de un periodo de tiempo y hasta un monto o
rango orientativo determinado.

Es un documento escrito de caracter publico que contiene as “caracteristicas |
concretas de los valores que se ofrecen y, en general, los datos e informacién
relevante respecto del emisor y de los intervinientes de! proceso de oferta
publica.

Prospecto de Emision

Se refiere al Prospecto completo, el cual tiene por finalidad la Colocacion de
los Valores de Oferta Publica.

Prospecto de £misién Definitivo

, Se refiere al Progpec(o que tiene como finalidad ia publicidad del Programa
de Emisiones, el mismo no es para fines de colocacion ya que no cuenta con
la informacion completa de los valores a ofrecer, tales como la tasa de interés,
fecha de emisidn y de colacacion.

Prospecto de Emisién Preliminar
|

Se refiere a la version reducida del Prospecto de Emision Definitivo, el cual

contempla las informaciones mas esenciales del Programa de Emisianes y del

Emisor, y el cual tiene por finalidad la colocacion de los valores que componen
el Programa de Emisiones.

Prospecto de Emision Simplificado

Sociedades que tienen como objeto la prestacidn del servicio de calculo,
determmaaon y suministro de los precios y tasas de valuacion de valares. |

Proveedora de Precios



Bed Vial Principal

Representante de la Masa de
Tenpdores de Valores de Fideicomiso
de Renta Fya

| Sisterma Nacmnal de Peajes

Superintendencia del Mercado de
Walores [5IMY]

Tarifa de Peaje

Tasa de Interds

Uinidades Producidas
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Significa fa red de carreteras prin'naras ¥ l;'lrl:unuai.i_n:inrres caracterizadas por
proporconar un elevado mivel de movilidad, pasa grandes volimenes de
trafico. 5u funcion principal es atendere| fransito d 2 larga distancia y conectar
las principales cudades o centros generadores de actividad en la Republica
Damincana.

Fs guien actua en representacion de los tenedores de valores emitidos dentro
de una oferts poblica de valores de fidecomiso, Es ademids, mandatario
designado enm el contratoc de emisiones o por la asamblea geperal de
tenedores, o en suU defecto, por decision judicial, gue debera ser de
nacionalidad dominicana, con domicilo en el territgris nacional, pudiendo ser
sonedades /o asociacones gque tengan s domiciho en & Repibhica
Dominicand. Tendré facultad de realizar, en nombre de los tenedores, todos
los actos de gestidn para la defensa de los infereses Comunes de fos
tenedores.

Significa la operacion, explotacidn, organizacon y gestion total del serncio de
Gestsdn de Cobro vy Recauda de Peajes en las Estaciones de Peaje ¥ Operacion
de laz mismas.

La Superintendencia del Mercado de Valores s un organismao autdnomao y
descentralizado del Estado, investido con personalidad juridica, patrimonio
propia, dutonomis sdminsirativa, hnanciera v béonica, con capacidad para
demandar v spr demandado. Tiene por objeto promover un mercado de
valores ordenado; eficiente ¥ ransparentie, profegar a los inversionistas, velar
por el cumplimiento de esta ley y mitigar el riesgo sistémico, mediante la
repulacidn y fa Tiscalizacion de las personas fisicas y juridicas gue operan en el
mercado de valores.

Valor, precio o canon & r.l'agar par el WS U transite ;H:Hr las vias gue
conforman la Red Vial Principal

Valor p-u-rE'liua-l-anual a ser deterrminado por & Emisor en &l Aviso de
Colocacicn Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emisian

Es un metodo de amartizackon que considera |3 divisiin del valor deprecialle
del actreo entre los ejerocios contables que se beretican del mismo en
proporoidn &l wse gue se hace de ls copacidad productiva fotal del activo en
cuestion durante cada ejercicio

Henre_senlal:iﬂn monetaria de Ins valores al momento d_i.' la Emii:lﬁn

Son los valores de oferta pablica gue incorporan el derecho a percibie |8
restitucidn del capital nvertido v de los rendimientos  financieros
coffespondientes, en bod Dérrmnos ¥ condiclones seflalados en &l valor
respectiva. Para fines del presente Prospecto de Emision se referird a los
mizmos como "Walores de Fideicomiso de ‘Renta Fija™, "Valores de
Fldejcemisa™ o "Valores”
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{ APRQOEBADO | ACLARACIONES DEL CONTENIDO

—

ta informacién contenida en este Prospecto de Emisién ha sido preparada para asistir a posibles inversionistas a realizar
su propia evaluacion del presente Programa de Emisiones. Ef presente Prospecto de Emisidn contiene toda la informacién
requerida de acuerdo con la normativa aplicable. Se considera indispensable la lectura del presente Prospecto para que
tos potenciales inversionistas puedan evaluar adecuadamente la conveniencia de realizar {3 inversion en los Vailores de
fideicomiso de Renta Ftja objeto del presente Programa de Emisiones.

Fiduciaria Reservas S.A., en su calidad de Agente Estructurador y de emisor, como también en su calidad de entidad
fiduciaria del Fideicomiso RD Vial, por no estar dentro de {a 6rbita de sus funciones, no ha auditado independientemente
fa informacion suministrada por el Ministerio de Obras Pubticas y Comunicaciones {en adelante, "MOPC”), en su calidad
de representante del Estado Dominicano guien figura como el Fideicomitente del Fideicomiso Originador del Programa
de Emisiones, para fa elaboracidn del presente Prospecto de Emisién. Por o tanto, Fiduciaria Reservas S.A. no sera
responsable por la autenticidad, veracidad, y exactitud de [a informacidn provista por el MOPC, salvo gue Fiduciaria
Reservas, S.A. haya cometido dolo o0 negligencia en sus labores de estructuracion.

Este Prospecto de Emisién contiene declaraciones enfocadas en relacién al Programa de Emisiones de Valores de
Fideicomiso de Renta Fija con cargo al Patrimonio fideicomitido del fideicomiso para l2 Operacion, Mantenimiento y
Expansidén de la Red Vial Principat de la Republica Dominicana (RD VIAL). Adicionalmente, el Prospecto de Emision puede
contener declaraciones enfocadas hacia el futuro de! Fideicomiso y de Ia Fiduciaria. Tales declaraciones incluyen
informaciones referentes a estimaciones o expectativas actuales del Patrimonio Fideicomitido y de la Fiduciaria, a su
futura condicion financiera y a sus futuros resultados operacionales.

Se advierte a tos potencizales inversionistas que tales declaraciones sobre el futuro no son una garantia del desempeiio,
riesgo o incertidumbre que se puedan presentar posteriormente, y que los resultados reales del Programa de Emisiones
de Valores de Fideicomiso de Renta Fija con cargo al Patrimonio Fideicomitido del Fideicomiso para la Operacidn,
Mantenimiento y Expansién de ia Red Vial Principal de la Republica Dominicana {RD VIAL) objeto del presente Prospecto
y de la Figuciaria pueden variar sustancialmente con respecto a los enunciados sobre el futuro, debido a factores diversos.

Los Valores de Fideicomiso de Renta Fija objeto del presente Prospecto no tienen ni tendran ningun tipo de garantia real
o personal (incluyendo al capital}, otorgada por parte del Estado Dominicano {Fideicomitente), Inversiones & Reservas,
S.A., Paralax Valores Puesto de Bolsa, S.A., y/o Fiduciaria Reservas, y seran pagados exclusivamente con cargo al
Patrimonio Fideicomitido del Fideicomiso para ta Operacidn, Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal de fa
Republica Dominicana (RD VIAL) que respalda a dichos Vaiores objeto de este Prospecto de Emisién.

De acuerdo a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso Nimero Uno (1} suscrito el dieciocho (18) de Octubre del 2013,
en la Clausula Segunda (2), inciso 2.1, para los casos en los cuales se emitan valores, los tenedores de bonos que adguieran
titulos de cualquier clase que sean emitidos por el Fideicomiso RD VIAL también serdn considerados Acreedores, con
derecho arecibir el pago de sus créditos con cargo al Patrimonio Fideicomitido, conforme al orden y prefacidn establecido
en el inciso 7.10 de la Cldusula Séptima de dicho Contrato de Fideicomiso, y descrito en el Acapite 5.2 del presente
Prospecto de Emisidn. Tal y como se indica en el resumen dei prospecto de emisién, este Programa de Emisiones es
subordinado al Programa de Emisiones Registrado en el Registro del Mercado de Valores bajo el nimero SIVFOP-003, por
o que en caso de insolvencia el Fideicomisa saldard por completo todas las sumas pendientes correspondientes al
Programa de Emisiones Registrado en el Registro del Mercado de Valores bajo el numero SIVFOP-003, y en caso de existir
un monto sobrante procederd a safdar las Emisiones bajo este Programa de Emisiones.

De conformidad con lo dispuesto en los articulos 7 y 102 de la Ley No. 189-11 para el Desarrolio dei Mercado Hipotecario
y el Fideicomiso en la Republica Dominicana (en adelante, ia “Ley 189-11"), los derechos que integran el Patrimonio
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Fideicomitido, para todos los efectos legales, no forman parte de los bienes de las entidades que los originen o
administren, significando que es Patrimonio Fideicomitido, el cual es auténomo, independiente y separado.

Los acreedores del o de los fideicomisarios, y/o del fideicomitente no podran perseguir las derechos y/o bienes
fideicomitidos mientras estos se encuentren integragdos al fideicomiso, salvo lo previsto en los articulos 9y 10 de la Ley
189-11, los cuales se transcriben a continuacion:

Articulo 9.- Imposibilidod de persecucidn de los bienes fideicomitidos por los ocreedores del fideicomitente,
fideicomisario y fiduciario. Excepciones. Los bienes transferidos af fideicomiso y los que sustituyan a éstos, no
pertenecen o la prenda comun de los ocreedores del o de los fiduciorios, del o de los fideicomitentes, o del o de los
fideicomjsarios, solvo lo expresamente previsto en esta fey. Por lo tonto, los bienes que integran el fideicomiso
escapan of derecho de persecucion de los ocreedores del o de los fiduciarios, del o de los fideicomitentes, del o de
los fideicomisorios y de los cousahabientes de cualquiera de éstos. Los acreedores del o de los fideicomisarios no
podran perseqguir 1os bienes fideicomitidos mientras éstos se encuentren integrodos of fideicomiso, pero se admite
que podrdn perseguir, pora lo satisfaccion de sus créditos, 10s frutos que el fideicomiso genere y hayon de ser
entregodos por el o los fiduciarios al fideicomisario de que se trate. De igual modo, los bienes constituidos en
fideicomiso no podrén ser perseguidos por los ocreedores del fideicomitente, o menos que sus acreencias fueron
onteriores a la incorporocion de dichos bienes ol patrimonio fideicomitido y estén garantizadas por cualgquier tipo
de gfectacion legal sobre éstos, los cuales deberén ser declorados en la forma dispuesta en el literal b) del Articulo
13 de la presente ley.

Articulo 10.- Posibilidod de persecucion de los bienes fideicomitidos por obligaciones generodas por el fideicomiso
y en cosos de froude o terceros. Los bienes que integran el fideicomiso podrén ser perseguidos, secuestrados o
embargodos, por danos, deudas v obligaciones generadas con cargo ol propio fideicomiso, o en aquellos casos en
que el fideicomiso se hubiera constituido en froude o terceros y en perjuicio de los derachos de éstos.

Parrafo.- En todo caso, para poder trabor aigun tipo de medido conservatoria se requerird autorizacion previa de
un juez competente.

El presente Prospecto de Emision es de cardcter publico contentivo de la declaracion de Fiduciaria Reservas, S.A., actuando
en representacién y por cuenta del Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal de
Ia Reptblica Dominicana (RD VIAL), con la facultad de ser un Emisar de Valores de Oferta Publica y por tanto generary
colocar valores de fideicomiso en el mercado de valores de la Republica Dominicana. £! presente Prospecto fue redactado
de acuerdo al contenido indicativo para tales fines del Anexo Vill de 1a Norma que regula a las Sociedades Fiduciarias y los
Fideicomisos de Oferta Publica de Valores R-CNV-2013-26-MV (en lo adelante “Norma de Fideicomiso”), modificada por
ta segunda resolucidn del Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha veintinueve (29) de noviembre del afio dos
mil dieciocho (2018) (R-CNMV-2018-07-MV).

S8 .'1_"1.: RCADO OE VALDRES
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4. RESPONSABLES DE LA ESTRUCTURACION DEL FIDEICOMISO, DE LA ELABORACION Y DEL PROSPECTO Y ORGANISMOS
SUPERVISORES

4.1, Responsables de la elaboracién y del contenido del prospecto de emisién
4.1.1. Estructuracién del Programa de Emisiones y la Elaboracién del Prospecto de Emisién

Fiduciaria Reservas, S.A., en su catidad de Agente Estructurador, estructuréd el presente Programa de Emisiones y elabord
el presente Prospecto. Se hace entrega del presente Prospecto de Emisién para facilitar al potencial inversionista
informaciones que pueden serle de utilidad en su decisidon de inversion en los valores relacionados con el presente
Programa de Emisiones.

4.1.2. Responsables del Contenido del Prospecto de Emisidn

Por parte de fiduciaria Reservas, S. A, la responsabilidad del contenido del presente Prospecto es asumida por el sefior
Samuel Antonio (Il Pereyra Rojas, dominicano, mayor de edad, portador de la cédula de identidad y electoral No.001-
1154899-6, en su calidad de Presidente del Consejo de Administracién de Fiduciaria Reservas, S. A, y por el sefior Andrés
Arnaldo Vander Horst Alvarez, dominicano, mayor de edad, portador de la cédula de identidad y electoral No.001-
1220592-7, en su calidad de Gerente General de Fiduciaria Reservas, S, A. y en efecto Gestor Fiduciario del Fideicomiso
RD Vial, quienes fueron designados responsables del contenido del presente Prospecto mediante la Asamblea General
Extraordinaria celebrada en fecha veintenveve (29) de octubre del afio dos mil veintiuno (2021).

Por parte del Fideicomitente, el Estado Dominicano, la responsabilidad del contenido del presente Prospecto es asumida
por el sefor Deligne Alberto Ascencion Burgos, dominicano, mayor de edad, portador de la cédula de identidad y electoral
No.001-0019831-6, en su calidad de Ministro de Obras Piblicas y Comunicaciones. El Presidente de la Republica
Dominicana Lic. Luis Abinader designo al sefior Deligne Ascencién como Ministro de Obras Publicas y Comunicaciones
mediante el Decreto nimero 324-20 de fecha 16 de Agosto del afio 2020.

En el Anexo !l del presente Prospecto, consta la Declaracion Jurada bajo la forma de acto bajo firma privada legalizadas
por notario publico debidamente certificado por ta Procuraduria General de la Repiblica Dominicana con fa declaracion
de los repsesentantes legales de la Fiduciaria, indicando que “se hoce responsable de lo informacidn contenida en el
prospecto y en todo lo documentacion presentade a la Superintendencia def Mercodo de Valores pora lo autorizocion de
la oferta publico de valores objeto del PROGRAMA DE EMISIONES y durante el tiempo que los volores correspondientes al
mismo estén en circulocion en el mercado de valores, es fidedigna, real, completo, que no se omite en ello ningun hecho
que por su noturalexo pudiera alteror su alcance y que serd administrativa, penal y civilmente responsable por cualquier
falsedod u omisién en esta declarocion, conforme lo dispuesto en el articulo 54 de Ja Ley No. 249-17 del Mercado de Valores
de la Republica Dominicona, de fecha 19 de diciembre de 2017”.

En el Anexo Il del presente Prospecto, consta la Declaracién jurada bajo la forma de acto ba)o firma privada legalizadas
por notario publico debidamente certificado por la Procuraduria General de la Republica Dominicana con la declaracion
de los representantes legales del Fideicomitente, indicando que “Se hace responsable del contenido def o /os Prospectos
de Emision refativos al PROGRAMA DE EMISIONES, haciendo constar expresamente que, 8 su mejor conocimiento, todos
los datos e informaciones contenidas en el o los Prospectos del PROGRAMA DE EMISIONES son veraces y que no se ha
omitido en los mismos ningun dato relevante o hecho que por su naturaleza sea susceptible de afterar su alcance y, en
consecuenda, afectar 13 decision de futuros inversionistas. ”
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4.2. Organismos Supervisores | :;::m:“ |
| it e L1 L
El Fideicomiso para la Operackin. Mantenimiento v Expansion de la Red Wial Principal d= la Replblica Dominicana
{RD VIAL) estd inscrito en la Oireccion General de Impuestos Internos (DGH]) con el RNC 1-31-09265-9, en el Registro del
Mercado de Valores a cargo de la Superintendencia del Mercado de Valores [SIMV} con el nunero SIMVFOP 003 y en los
rejistros ificiales de la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana (BVRD). Por lo que el presente Programa

de Emisiones y el Ermisor estdn sujetos a las diaposiciones de las siguienTes instiiecanes:

Superintendenclia del Mercado de Valores da la Republica
(YY" Dominicana (SIMV)
_ Ay Tisar Nicolis Perman No. &
NIV Garcun, Santa Dominge, O N Republes Dommoane
Tel. {B0AY 2214433 Fax [BOY] GBG- 1858
s sy £ofi.do

Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana (BVRO)
Cf Joyed Bros Pefia Mo 14, Edif. Dastnc Tosese

Budsa y Meriadus de Valares [warisio Morales, Santo Domingo, W, Republica Dommsans
du la Nppobiics Dominicens Tel (B0} 5506688 Fami |BOS| S67-ho5T
e halsard oo oo
Direccion General de Impuestos Internos [DGIH]
DRTLEIN SINERA form Manice No &R, Garcue, Seete Somingo. 0N, Repubiics Doemenicsna
MRS Tel - |HDY) BES 2181
TN W dgl oy g

fste Prospecto ha sido redactado de conformidad con las siguwentes dispossciones legales: a) Ley de Mercado de Valores
Nao. 249.17; b} Ley para el Desarrolio del Mercado Hipotecario y del Fidelcomiso No. 189-11; ¢} Reglamento de Aplcacion
Mo BB4-12 (modificado medante Decreto No. 119-16), d) Norma que regula las sociedades Fiducianas v los Fidescomisos
oo Oferta Publca de Valores RONV-2013-26MY, modificada por la R-CNMY-J018.07-MV, y, &} Cerrulares y Retolugones
adoptadas por & Consepo Mackonal del Mercado de Valorel y &l Superintesdents de @ Supsnniendencia dsl Mertado de
Valores

4.3 De los Auditores

El suditor eéxterno que tiene 8 w cargo la elsborackn de los informes de auditonia del Fidexomizo 24 la firma de audtores
KPMG Domincana, 5A £ auditor externo elegido we encuentra mscrito on el Regstro del Mercado de Valores como
auditor externo autorizado dewde 1 B de Dioembre del 2003, Lat generales os KPG8 detallan 3 confinuacaon

KPMIG Dominicana, 5. A
Cortmte Miew Toimei
Tyrw Brropoly, el | 300, bes Weglos (il

faris Doy U b Mgl s Do jog

Tl (B0 B DIRL  Foa (B06) Shi il wew i ooz

RwC bip 10000394518

Bagstin e~ F ik o Lordedore Pobses batortadnn de L Ben Domewcans Yo
: |

micime an ol Regeuo del Mestade de Vilowss o cogo de B UMV come Ao
Eatgiii, oo ol Mo BRE-001 deneie LT 1/HT0
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Los informes de auditoria que genere el Fideicomiso para fa Operacidn, Mantenimiento y Expansién de la Red Vial
Principal De La Republica Dominicana (RD VIAL) se encontraran accesibles al publico en general tanto en las oficinas de la
Fiduciaria Reservas, como en el Registro del Mercado de Valores de la SIMV. Desde la contratacidn inicial del auditor
externo, el mismo ha realjzado auditorias anuales del Fideicomiso RD Vial. Aunque, en caso de que fuese necesario, el
Contrato de Fideicomiso prevé que se puedan realizar auditorias semestrales. Asimismo, al momento de liquidacion y
cierre dei Fideicomiso RD Vial se realizara una auditoria de cierre. Dicho informe finai de liquidacidon debera remitirse al
Fiduciario y copias del mismo al fideicomitente, al fideicomisario, si corresponde, a la Superintendencia del Mercado de
Valores de |a Republica Dominicana y al representante de tenedores de valores de fideicomiso.

Los honorarios del auditor externg por sus servicios de auditoria de los estados financieros del fideicomiso seran
acorgados mediante carta convenio suscrito entre las partes. De igual manera, el contrato firmado con el auditor externo
para la contratacidn de sus servicios se encuentra disponible en la Fiduciaria Reservas.

El Comité Técnico es el 6rgano que posee la facultad de instruir a la Oficina Coordinadora General de Proyectos del
Fideicomiso RD VIAL para que realice todos los procesos de compras o contrataciones necesarias o pertinentes para la
contratacién del Auditor Externo, dado que el Fideicomiso RD VIAL debe cumplir con lo establecido en la Ley No. 340-06
sobre Comprasy Contrataciones de Bienes, Servicios, Obras y Concesiones para la contratacidn de los servicios del Auditor
Externo. Asi mismo, de acuerdo al procediendo establecido en el contrato firmado con el auditor externo para la
contratacién de sus servicios y por orden del Comité Técnico podran tomarse las medidas establecidas en el mismo para
la remocidn y sustitucion del auditor externo.

En el anexo VII) se presenta et informe de los Auditores Independientes correspondiente al periodo fiscaf terminado al 31
de Diciembre del afio 2020. De los estados financieros auditados del afio 2020, se extrae lo siguiente en relacidn a la
opinién de auditorfa:

En nuestra opmidn. los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente. en
todos sus aspectos mmportantes, la situacion financiera del Fideicomiso para |a Operacion,
Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal de la Republica Donunicana (RD Vial)
al 31 de diciembre de 2020. su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el aio
terininado en esa fecha. de conformidad cou las Normmas Intemnacionales de Informacidn
Fimanciera (NIIF).

Adicionaimente, a continuacion, se presenta lo revelado por los auditores externos en los estados financieros auditados
del a0 2020 del Fideicomiso RD Vial, en relacién a los efectos del COVID-19:

“Aunque los operaciones de recoudo disminuyeron considerablemente en ese afio, £l Fideicomiso RO Vial, por lo noturaleza
de su ambito de negocio principal, ha continuado operando normalmente con la implementacion de los medidas de
seguridad pertinentes. €n la actualidod, lo economia dominicana se encuentra en un proceso de recuperocion a través de
la reapertura grodual de los diferentes sectores productivos del pais, por lo que se espera una recuperacion importante de
los recaudos por conceptos de peajes”

4.4. Del Agente Estructurador y los Agentes Colocadores

Fiduciaria Reservas, serd el agente estructurador y para fines de asesoria de la estructuracién del Presente Programa de
Emisiones y de la colocacion de los valores que lo componen, se han vtilizado los servicios de Inversiones & Reservas,
S.A.- Puesto de Bolsa y Pallarax Valores Puesto de Bolsa, S.A. , cuyas generales se presentan a continuacion:

.
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inversiones & Aeservas, 5 A - Puesto de Bolsa
Contacta Roherto Cahafas

leE HSIGHES Cali= Filamena Gamese Cie Cova Miomera 3 Exg Ave, Gustavo Mejia Rizart, Edificio
Corporatives 2005, Mivel 13 Local 1562, Manginl, Samvte Dominga, Bepililica

""‘ & HEEEHUAS Oominicana, Fal o (804) Y604551  wwa inuerfioraisresenigs. com

Puesto die Bl BBIC Mo -0 -A9a00-8
Mipmbim de la Bodsa die Valores ow [ Bepubilice Dominicama, . ~

Hegisira Nn #R0J4 . \UFEFRITE
Hegistro dnl Mercans de Valores ko SYPB.013 ba 140 L

Paralax Valores Puesto de Bolsa, 5.8, | APRODBADD
Cortactn. Francing Marte s
trddicia rmib &7, &v, Shranam Lincaln 1067, Sanio Oomingo, Repabiica lominicana

. pAHVAL 10175 Tal. | |BD%) 560.050%

W IRy ad Do
PLIESTD DE BOLSA ANC NG 10151147
Mlemirs die ld Bodda de Valoips da |4 Republics Domimiians,
Negistrg No PE-ODZ
Hegivtrs el Mercada de Valores ke SYPE-001

inversiones & Reservas, 5. 4, - Puesto de Bolsa y Parallax Valores Puesto de Bolsa, 5.4, como Agentes Colocadores tendran
fas responsahilidades y funciones siguentes:

al

hl

€]

d

]
f)
gl

k)

En beneficio de Fiducang Reservas, 5 A guien J S vel actua en representatdn v por cuénta del Fldeicomisa BB
VikL, ven representacidn y como administrador del Frdeicomisa RD Vial, realizar su mejor esfuerzo para que, sin
garantizarto, se cologuen, de modo parcial o 1otal, los valores gue conforman el programa de emisiones, 8 travies
de la oferta piblica de los valores en gl mercado de valores de la Replblica Dommicana, con el objetivo de que
SEAN SULCrIbos pof inversionistas que tengan interés de adguiririos,

L& totalidad de los recursos que resulten captados a través de la colocacion del progrisma de emisiones; mediante
g gestion de inversiones & Reservas, 5 A — Puesto de Bolsa v Parallan Valores Puesto de Bolsa, 5.4, seran
depasitados por este, directamente, en una cuenta bancaria designada por Fiduciaria Reservas, S.A. a favor del
fideicomiss, guien de formia previa 8 la colocacldn, deberd remitir a Inversiones & Reservas, 5 A - Puesto de Bolsa
una comunicacion escrita informando sobre el mumero de cuenta y el banco autorizado por la Superintendencia
de Bancos 4 operar enel pai que reclbird o4 recurios.

Bealizar los sernvicios para los cuales ha sido contratado con diligencia, dedicacidn y 8smero, comprometigndose
a ejecutar las obligaciones estipuladas en el contrato de colocacdn dentro de los espacios de tiempo que de
comun atuerde establezcan con Fiduciaria Reservas, 5.4 & favor del fideicomise para la realizacidn de los mismaos
Regirse por las mas altas normas de honestidad ¢ integridad v no hacer nada gue Yenda a desacreditar, deshonrar,
reflejar adversamenie o de manera aiguna, atentar contra la reputacidn de Fiduciaria Reservas, SA. del
figeicomizo o del programa de ermisiones, sus nombres o las habilidades de Fiduciana Reservas, 5.4, para conducir
sus nogocios habituales

Mantener, 3 disposicion de los potenciales inversionistas, eiemplares del presente prospecto, por cualquiera de
lgs medios o mecanismos gue la regulacion del mercado de valores dominicana nd lirmite n restrimga,

Colocar Ios valores en el mercado de valores de la Republica Dominicana a traveés de fa Bolsa de Valores de fa
Republica Dominicana y comunicerlo mediante Aviso de Colocacon Primaria

Direcer la venta de los vatores a los destinatarios de ba oferta resumidos en la seccion & del presente Prospecio
de Emitidn

Representar a la Fiduciaria Reservas, S A v al Fideicomiso para la Gperacion, Mantenimiento v Expanssdn de la
Bed Vial Prencipal de iz Repablica Dominicana (KD WIAL) frente a CEVALDOM, Depésita Centralizado de Valores, §
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A., la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S.A. y ante cualquier entidad, institucién que sea necesaria a
los fines de realizar la colocacion de los valores.

Las responsabilidades y funciones de los Agentes Colocadores se encuentran detalladas en el Contrato de Colocacién
Primaria del presente Programa de Emisiones.

Inversiones & Reservas, 5. A, - Puesto de Bolsa y Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. podran invitar a otros
intermediarios de Valores autorizados por la SIMV para que actien como Agentes de Distribucion.

Inversiones & Reservas, 5. A. — Puesto de Bolsa y Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A, por no estar dentro de sus
funciones, no seran responsables de la autenticidad, veracidad y exactitud de la informacion que les sea provista por el
emisor,

4.5. De os Asesores Legales

El presente Programa de Emisiones contd con 3 asesoria de legal de:

oOMG

Contacto: Leonel Melo Guerrero.

Calle Rafael Augusto Sanchez No.86, Roble Corporate Center, Piso 9, Pianting, Santo
Domingo, Rep Dom. C.P.10148.

t. {809) 381.0505

A continuacidn se presenta un estracto de Ia declaracion jurada que debe presentar nuestro asesor legal en virtud de la
asesoria realizada en conformidad al parrafo Il del articulo 54 de la Ley 249-17:

DECLARA BAJO LA FE DEL JURAMENTO, y en pleno conocimiento de las sanciones previstos por el Codigo Penal Dominicano
que castiga el perjurio, o siguiente: UNICO: Que se hace responsoble de las opiniones emitidas respecto a de los ospectos
legoles de o estructurecion del PROGRAMA DE EMISIONES durante ef tiempo que los valores estén en circulacion en ef
Mercado de Volores, haciendo constor expresomente que, a su mejor conocimiento, todos 1os dotos e informaciones son
fidedigna, real, completo y gue no se ha omitido en los mismos ningiin dato refevonte o hecho que por su noturolezo sea
susceptible de olterar su alcance y, en consecuencia, ofector lo decision de potencioles inversionistas. La presente
declaracién es realizada por el infroscrito en pleno conocimiento de lo responsabilidad administrativa, civil y penal en que
incurriria ante las personas afectados, en virtud del porrafo I de orticulo 54 de la Ley del Mercodo de Valores, unicamente
en ¢aso de que las opiniones e informaciones presentodas resultosen folsos, incluyendo, pero no limitado o, fes sonciones
previstas por el Cddigo Penol Dominicano que castigon el perjurio

4.6. Empresa encargada de Valoracién Técnica de los Activos
El presente Programa de Emisiones conté con la asesoria de legal de:

Baker Tilly
Coontacto: Pedro Chalas

a
(G ba ke rtl lly Calle Fernando Escobar Hurtado No.8-A, Ensanche Serralles, Santo Domingo, Rep.
Dom.

1. (809) 621.3306

|
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A continuacion, se presenta un extracto de la declaracién Jurada que debe presentar la empresa encargada de la valoracidn
técnica de los activos en virtud de la asesorfa realizada en conformidad al parrafo Il del anticulo 54 de la Ley 249-17:
DECLARA BAJO LA FE DEL JURAMENTO, y en pleno conocimiento de las sanciones previstas por el Codigo Penal Dominicano
que costiga el perjurio, lo siguiente: UNICO: Que es una entidad completamente independiente del Fideicomiso, de ia
sociedad Fiducioria Reservas, S.A., y del fideicomitente del Fideicomiso, siendo este ultimo el Estodo Dominicano. La
presente declaracion es realizada por el {la) infrascrito {o) en pleno conocimiento de la responsabilidod administrative, civil
y penal en que incurriria onte las personos afectodos, en virtud del parrafo Il de articulo 54 de la Ley de! Mercado de
Volores, unicamente en caso de gque las opiniones e informaciones presentadas resultasen falsas, incluyendo, pero no
limitado o, las sanciones previstas por el Cddigo Penal Dominicano que castigan el perjurio.

5. PROGRAMA DE EMISIONES Y VALORES DE FIDEICOMISO

5.1. Aclaracién

Toda emisién de Valores de Fideicomiso de Renta Fija se hara dentro de un Programa de Emisiones con cargo al Patrimonio
Fideicomitido del Fideicomiso RD VIAL, que es un patrimonio auténomo e independierte separado de los bienes
personales de Fiduciaria Reservas, 5.A., del o de los fideicomitentes y fideicomisarios o beneficiarios, en ef entendido de
que en ningun caso ni Fiduciaria Reservas, 5. A. ni el Estado Dominicano (fideicomitente del Fideicomiso RD VIAL)
comprometeran su patrimonio personal, ni responderan con sus bienes por las obligaciones contraidas por motivo del
Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso de Renta Fija, ni por motivo de ejecucion del Fideicomiso. Estas
obligaciones serdn satisfechas exclusivamente con los bienes fideicomitidos.

De acuerdo a 1o establecido en el Contrato de Fideicomiso Namero bUno (1) suscrito el dieciocho (18) de Octubre del 2013,
en la Clausula Segunda (2), inciso 2.1, para los casos en los cuales se emitan valores, 10s tenedores de banas que adquieran
titulos de cualquier clase que sean emitidos por et Fideicomiso RD VIAL también seran consideragos Acreedores, con
derecho a recibir el pago de sus créditos con cargo al Patrimonio Fideicomitido, conforme al ordeny prelacién establecigo
en el inciso 7.10 de la Clausula Séptima de dicho Contrato de Fideicomiso, y descrito en ef Acapite 5.2.2. del presente
Prospecto de Emision.

En adicion, de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, en la Cldusula Décimo Quinta (15), inciso 15.1 se
establece lo siguiente:

“15.1.- En ningdn caso se presumir@ una garantia soberana o aval del ESTADO DOMINICANO, por lo que, salvo
constitucion expresa de garantia o aval del ESTADO DOMINICANO, previo cumplimiento de las normas constitucionales
y legales vigentes apficables, las deudas que asuma LA FIDUCIARIA por cuenta y orden del FIDEICOMISO RD VIAL serén
obligaciones exclusivamente garantizadas o respaldados por el Patrimonio Fideicomitido, en el entendido de gue el
riesgo de que los bienes, derechos y productos, en general los demds ingresos del Patrimonio Fideicomitido, incluyendo
por concepto de Tarifas de Peaje no fuesen suficientes pora efectuar dicho pago, correrd exclusivamente a corgo de los
Acreedores o los Terceros que hayan asumido el riesgo respectivo, por lo que no originarén deuda publica.”

5.2. Caracteristicas del Segundo Programa de Emisiones
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SEGUNDO PROGRAMA DE EMISIONES DE OFERTA PLIBLICA DE VALORES DE FIDEICOMISO
FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTD ¥ EXPANSION DE LA RED VIAL PRINCIFAL DE LA REPUBLICA

DOMINICANA (RD VIAL)

Socledad Fiduclarka y
Emisor con cargo al
Patrimonio del
Fideicomiso

Demnominacicn del
Fldeicomisa

Cargo contra el que
responden las
obligaciones que
generan los Valores de
Fidelcomiso de Renta
Fija

Tipo de Programa

Tipo de Valores a Emitir

Moneda y Monto Total

Valor Nominal
Cantidad de Valores
Cantidad de Emisiones

Vencimiento de los
Valares

Tasa de Interés Anual

Perindicidad do Pago de
Intereses

Inversian Minima

Inversidn Mixima para el

Publico en General

Representacidn de los
Valores

Fiduciaria Resenvas, 5.4, actuando en representacion v por cuenta del "Fideicomizo par s
Dperacion, Mantenimienio y Expansidn de ls Bed Vil Proncipal de [a Bepdblca Dominicana
{RD VIALT".

Fideicomiso para la QOperacion, Mantenimiento y Expansicn de la Red Vial Principal de |a
fepublica Dominicana (RD VIAL)

El cumphmients de las ocbligaciones que se generan con la emiidn de valores de
fideicomiso serd con cargo af Patrimonio Fideicomitido del Fideicomizo AD VIAL, gue 85 un
patrimonia auténomo e independiente separado de los bienes personales de Fduciana
Reservas, 5.0, del o de los fideicomitentes y Fideicomisarios o beneficiarios, en el
entendido de gue en mingdn ceso nl Fiduclana Reserves, % A, nl el Estado Dominicana
(fideicamitente del Fideicomiso AD VIAL) comprometeran su patrimonio personal por
motive de lo emiskin de los Valores de Fideicomiso do Renta Fija,

Frograma de Emisiones de Yalores de Fideicomiso de Benta Figa

Valores de Fidelcomlso de flenta Fija. Estos incorporan el derecho a parcibir la restitucion
del capital invertido v de los rendimientos financierod correspondmentes, en bod tErminos ¥
condiciones sefalados en el valor respectiva.
For hasta Cincuenta rdil  Millones de
(DR 50,00, GO0, O00.00).

Cien Peso Dominicana (DO 100.00)

Hasta Cincuenta Wil Millbones [50,000,000,000]
A determinarse en 8l aviso aviso de colocacidn primaria correspondiente & cada emizian.
Hasta veinte (20} anos a partir de la techa de emisidn dé cada armision gue se geners dei
presente Programa de Emisiones, sin embargo, el vencimiento de los Valores nunca
excedera la vigencia del Fideicomiso, la cudl para la prmera emsidn vence el 03 de

diclembre del afio 2036

Pesos  Domimcanos con 007100

Fasia de Interés Flla Anual en Pesos Dominlcanos, a determibinarse en el Prospecto de
Emisidn, en el Awviso de Colocacidn Primaria v en el Prospecto Simpliticado de cada
Emislén, Para ba Pimera Eoslon s tasa 85 9.25%

Wensual, Tromestral o Semestral, 8 determinarse en el Prospecto de Emasitn, en el Aviso
de Colocacian Primana y en el Prospecto Simplificedo de cada Emisian

Para s Primera Emizion el pago de los interezes seré semestral

Mil Pesos Dominkcanas (B0 1,000,004,

Fara las Emisiones gue componen gl presenie Programa de Emisiones no habrd un monto
Maximo por mvemunis'ra.

Lé representacion de kos valores sera desmaterialiiads, representada por anotacidn én
cuentas pormedio de up Acto Auténtion para la constitucion del Fideicomiso, a8l COmo un
Acto Autentico para cada Emisién generada por el Programa conteniendo las
caractensticas v condiciones de la Emisidn, su suscripeldn, cobocatidn v negoclacidn se
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Depdsito Cantralizado de
Valores, Agente de
Administracidn, Pago y
Custodia de los Valores

CEVALDOM, Depdsita Centralizads de Valores, 5. A,

5.2.1, Caracteristicas Especificas de las Emisiones

El Programa de Emisidn contempla Multiples emisiones hasta sgatar | monto del Programa
5.2.2. Prelacidn de Pago de los Fondos del Patrimonio Fideicomitido

Fara fines de que los inversionistas conozcan el desting y uso de log fondos del Patrimonio Fideicomitido, se transcribe ko
establecido e el inciso 7.10. de |a Clausuls 5éptima del Contrato de Fideicomisa Nomero Uno (1) suscrite el dieciocho
|18) de Ovtubre dal 2013:

Parg lograr ¢f objetiva y Jog fines del Fideicomeso B0 WAL, fo Fiduciorio Reservas fendrg o obligocion v la
responsabiidod de destinar los fondos del Patrimonic Fideicomitido paro la operocdn del Fidelcomisa RD
WAL p fa Red Wil Pripcipal, confirme of Objeto v Fines, o5/ coma poro of pogo de los obligocionss gsumidos
con cargo-of Potrimonio Fideicomitido, wtilizondo los recursos Nguidos hasto donde estos olcancen, en el
sigingnie ardén de priondod:

Primero: Honorarios fiduciorios y gostos bdsicos de operocidn del FIDEICOMISD BD VAL p de lo Red Vial
Principal, pudiendo ol reservos, conforme of presupeesto onual aprobodo por el Comité Tecrico.

Segundg: Programos de Montenimiento Menor de Jos vios gue conforman loz Tramaos Tributohies de io
Fed Viol Principal, pudiendo inglulr reservos, conforme of presupyesto anual aprobodo por ef Comité
recnica,

fercerg: Los Servicios de Deuda confroigdos por LA FIDNCIARIA por cuenfo y arden del FDEICOMIBD KD
VidL, en el orden v o prefacicn convenidos, L4 FIDUCTARIA tendrd o obligocldn de creor cuentas o
constituir reservos monetoras parg gl serwicio de deudos futurps, los cugles podran ser ofoigodas gn
garontia poro respoldor Endewdarmientos w/o Finonciomientos controidos por LA FIDUCIARIA con corgo of
Patrimonlo Fideicomitida, conforme a lps linearmientos e instrucciones previaments dodos por el Comitd
Teen/ico, de conformmdod con fo Olduswle O taver [B¥) de eate Conrrota,

Cugrfo; Uno ver cubiertos los pogos antes indicodos, osignor FECUrsas porg fos proyectos phovifonios o
rehobilitocion, Mantermmiento Maoyor, mejoromiento, Expansion o Ampllocion de o Red Vial Princpal,
conforme ef Objefo ¥ Jos Fines del FIDEICORISD RD VIAL, segun el Plan de Inversiones aprobado por ef
Comité Tecnico o propuests del Fidercomitente.

El Fidelcomiso pagard todas sus focturas y gastos en orden de vencimiento. En caso de insolvencia o falta de
fondaos, el Fideicomiso RD Vial pogoro sus focturos, gostos y deudas conforme el orden de prelocidn de pogos
vigente en fo Republica Dominicana,
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Este Programa de Emisiones es subordinado al Programa de Emisiones Registrado en el Registro del Mercado
de Valores bajo el numero SIVFOP-03, por lo que en coso de insolvencia el Fideicomiso RD Vial saldoréa por
completo todas las sumas pendientes correspondientes al Programa de Emisiones Registrado en el Registro
del Mercado de Valores bajo el nimero SIVFOP-03, y en caso de existir un monto sobrante procederd a saldar
las Emisiones bajo este Programa de Emisiones.

, 5 {CIA DEL |
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5.3. Metodologia de valoracion de los valores de fideicomiso

No aplica la valoracidn por tratarse de vatores de fideicomiso de renta fija.

1 a5 5 NV T074
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parke de la SIMV respecto 3 solvencia de los

ermisores i sobia las bondades de los valores.

No aplica. Para el presente Programa de Emisiones no existen objetivos de colocaci()rL
5.5. Aspectos sobre las Emisiones Desmaterializadas

Todos los valores emitidos y suscritos a partir de este Programa de Emisiones, estaran representados de manera
desmaterializada por medic de anotaciones en cuenta y los mismos constaran en un acto auténtico para cada Emisién.
El acto auténtico estara firmado por el sefior Andrés Arnaldo Vander Horst Alvarez, en su cafidad de Gerente General de
la Fiduciaria Reservas, S. A., y en efecto Gestor Fiduciario del Fideicomiso para la Operacidn, Mantenimiento y Expansién
de la Red Vial Principal de la Reptblica Dominicana {RD VIAL) o por el sefior Samue! Antonio Pereyra Rojas, en su calidad
de Presidente de} Consejo de Administracion de la Fiduciaria Reservas, S. A. bajo firma privada ante notario, ast como
mediante Acto Auténtico por fa totalidad de cada Emisién, redactado bajo los requisitos exigidos por fa Ley No. 140-15 del
Notariado, en la cual la fFiduciaria hard constar los Valores de Fideicomiso de Renta Fija sujetos al sistema de anotacién en
cuenta.

Adicionalmente, compulsas notarizadas del Acto Auténtico correspondiente a cada Emision estaran depositadas en
CEVALDOM, en donde cada emision estara representada de manera desmaterializada por medio de anotaciones en
cuenta, de conformidad con el articulo 79 de la Ley No. 248-17.

En caso de que culminado e} Periodo de Colocacidn, la Emisidn no haya sido totalmente suscrita, la Fiduciaria en su rol de
Emisor expedird un nuevo Acto Auténtico por el monto suscrito, de conformidad a lo establecido en el articulo 82 de la
Ley No. 249-17,

5.5.1. Modo de Transmisién

L3 transferencia de la titularidad de los Valores de Fideicorniso de Renta Fija se hard mediante anotaciones en cuenta a
través de transferencias contables en CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores, S. A. (en adelante, “CEVALDOM”}. La
inscripcion o anotacion en cuenta de la transmisidn a favor del adguirente producira los mismos efectos que la entrega
de los titulos. La transmisidn de propiedad tendra fecha cierta y serd oponible a terceros desde ef momento en que se
haya registrado }a inscripcién o anotacidn en cuenta en un depdsito centralizado de valores.

5.5.2. Interés de los Valores

Los Valores de Fideicomiso de Renta Fija del presente Programa de Emisiones devengaran una Tasa de Interés Fija Anual
en Pesos Dominicanos, segun se determine en el presente Prospecto, Aviso de Colocacidn Primaria y Prospecto de Emisida
Simplificado correspondiente a cada emisién.

Para la Primera Emisidn la Tasa de interés Fija Anuval en Pesas Dominicanaos serd de un 9.25%.
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5.5.2.1. Perlodicidad en el Pago de los Intereses \ pe

sTNGO RS M Sobie

Los intereses seran pagados mensual, trimestrat o semestralmente, segun se determine en el Aviso de Colocacién Primaria
y en el Prospecto Simplificado correspondiente a cada emision. Los periodos de meses, trimestres o semestres, segun
corresponda serdn contados a partir de la fecha de emisién de cada emisidn efectuada bajo el presente Programa de
Emisiones. En e} caso de que la fecha en que se complete un periodo mensual, trimestral o semestral no exista en el
calendario del respectivo mes, se tomara como fecha de vencimiento de ese periodo el dltimo dia calendario del mes que
se trate.

Cuando et periodo venza en dia no habil, los intereses causados seran calculados hasta ese dia sin perjuicio de que su pago
se realice hasta el dia habil siguiente, no afectando de esta manera la forma de calculo de los intereses. El pago de los
intereses se realizard a través de CEVALDOM, mediante crédito a cuenta conforme a las instrucciones de pago que a tal
efecto suministre cada inversionista al Agente de Pago a través de su intermediario de valores.

Los intereses seran calculados desde el dia que inicia cada periodo mensual, trimestral o semestral segin sea el caso hasta
el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspandiente, empleando ta siguiente convencién:

Actual/365: El numerador “Actual” se refiere a que la duracién de cada mes seria [a que le corresponde a cada uno en el
calendario (es decir que en afios hisiestos el mes de Febrero tendra 29 dias). Para el denominador, corresponde a aiios de
trescientas sesenta y cinco (365) dias, de doce (12) meses, con la duracién mensual calendario que corresponde a cada
uno de éstos, excepto para el mes de Febrero, al que le corresponden veintiocho {28) dias. Estas convenciones se deberan
utilizar de la misma manera para anos bisiestos.

El primer periodo para el pago de intereses iniciara desde e incluyenda la Fecha de Emisidon de cada Emisidn hasta el dia
inmediatamente anterior a |a fecha de pago del periodo correspondiente. Las demas periodos iniciaran a pantir de la fecha
del dltimo pago de intereses hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

La periodicidad de pago de intereses del presente Programa de Emisiones sera, segdn se determine en el Aviso de
Colocacién Primaria carrespondiente a cada emision.

Para la Primera Emision los intereses serdn pagados semestralmente.

5.5.2.2. Célculo de los Intereses de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija

Para el calculo de los intereses se tomara la tasa nominal anual determinada para cada Emisién. La tasa de interés sera
fija y se especificara en el Aviso de Colocacidn Primaria correspondiente de cada Emisién.

La Tasa de Interés Fija determinada para cada Emisién se mantendré inalterada hasta ia fecha de vencimiento de los
Valores de Fideicomiso de Renta Fija de dichas Emisiones.

Los siguientes términos son importantes a considerar para calcular el pago de cupén:

Ti nominal anual
Intereses = (Valor Nominal} * (Ti nominal anual/365) * dios corrientes

Valor Nominal: Representacion monetaria de los valores al momento de (a Emisién.
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Dias Corrientes: Representa el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emisién de cada Emision {inclusive} hasta
el dia inmediatamente anterior 3 la fecha de pago del periodo correspondiente. A partir del segundo pago de intereses
fos dias corrientes se contardn a partir de la fecha del (itimo pago de intereses (inclusive) hasta el dia inmediatamente
anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente,

Ejemplo de Calculo de Cupdn de intereses:

e e

inversion en DOP 1,000.00 STMY WMERCADO DE \;AVLBRLEL"L
Fecha de Emision 1-Enero-22 '- "PROBADOQ -
Tasa de Interés 9.0% | '_ &8 Al G0
Periodicidad de Pago Semestral b L3 UV LUL
e 1-duio-22 | o < prensin ca e |
Comuag te i 162 | S o
|_ Monto dei Primer Cupén 455 e

Asumiendo un monto de inversién de DOP 1,000.00, a una tasa de interés de 9.00%, con periodicidad de pago semestral,
el inversionista recibira un monto de DOP 45.5 por concepto de pago del cupon de intereses correspondiente.

No habra lugar a pago adiciona) por atraso en el pago de intereses, salvo que la mora sea causada por situaciones
originadas por el Emisor. En el evento que el emisor no realice los pagos de intereses en la fecha de pago programada,
los Vatores de Fideicomiso de Renta Fija devengaran intereses por mora de un uno por ciento anual (1%), sobre el monto
de intereses adeudado, calculado por el periodo efectivo de la mora. €} interés moratorio empezaréd a devengarse a partir
del dia inmediatamente posterior a la fecha de pago de intereses y hasta la fecha efectiva (inclusive) que el Emisor realiza
el pagoe.

A continuacion un ejemplo de cdlculo de mora sobre intereses:

Vzlor de 1a Mora = Monto del Cupda * (Tasa Anual de la Mora/365) * Oias de Mora

fnversion en DOP 1,000.00
Fecha de Emision 1-Enero-22
Tasa de Interés 9.0%
Periodicidad de Pago Semestral
Fecha Primer Cupdn (sin mora) 2-)ulio-22
. Cantidad de Dias 181
| Monto del Primer Cupén (sin mora) 44.63
Fecha efectiva de pago del Primer Cupdn 11-Julio-2022
Dias de Mora 10
Tasa Anuai de Mora 1.00%
Valor de la Mora 0.0122
Monto del Cupén mas ta Mora {DOP) 44,642
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Asumiendo un monto de inversién de BOP 1,000.00, a una tasa de interés de 8.00%, con periodicidad de pago semestral,
si el Emisor presenta un retraso de 10 dias en el pago de cupon de intereses, el inversionista recibird un monto de DOP
44.642 por concepto de mora mas el cupon cosrespondiente.

5.5.2.3. Amortizacion del Capital de (os Valores

ta amortizacion para la primera emisidn del presente programa sera de un 30% de!} capital a partir del partir del sexto
{6to) aiio cumplido a partis de la Fecha de Emisidn, distribuido en pagos iguales basta el periodo de pago previo a {a Fecha
de Vencimiento de cada Emisién y que coincidirdn con los pagos de cupdn de intereses {(entendiéndose por esto desde el
12vo hasta el 29vo pago de cupdn de intereses), (b) Pago det 70% del capital restante en {a Fecha de Vencimiento de Ja
Emision y sera determinado en et Aviso de Colocacidn Primaria correspondiente de cada Emisidn.

El esquema de amortizacidn descrito en ef presente Acapite respetara en todo momento el valor nominal de los valores
objeto del presente Programa de Emisiones.

La amortizacién para las demds emisiones del presente programa de emisiones podra ser parcial 0 a vencimiento, el cual
serd determinado en el aviso de colocacién primaria correspondiente a cada emisidn. Adicionalmente, se desarrollaran
las tablas de amortizacién correspondientes a cada Emisién.

De igual manera, ¢l capital podrd ser repagado anticipadamente en caso de que el Emisor opte por ejercer el derecho de
redimir anticipadamente los valores, conforme al Acépite 5.5.2.10 del presente Prospecto de Emisién, en cuyo caso los
montos 3 pagar por cancepto de amortizacidn de capital seran recalculados en base al balance de capitaf remanente. En
ambos casos serd a través del Agente de Pago, CEVALDOM, mediante crédito a cuenta confarme a las instrucciones de
pago que a tal efecto suministre cada inversionista al Agente de Pago a través de su intermediario de valores. En caso de
que la fecha de pago corresponda a sdbado, domingo o dia feriado, la misma se trasladara al dia laborable inmediatamente
posterior, por consiguiente no afectara el calculo del capital a amortizar. De igual manera en el caso de que el dia de la
fecha de pago del capital no exista en el respectivo mes de vencimiento, se tomara como tal el ¢ltimo dia czlendario del
mes correspondiente a dicho pago.

No habrd lugar a pago adicional por atraso en el pago del capital, salvo que la mora sea causada por situaciones
originadas por el Emisor. En e} evento que el Emisor no realice los pagos del capital correspondientes en el momento
indicado, los Valores de Fideicomiso de Renta Fija devengaran intereses por mora de un uno por ciento anual (1%), sobre
el monto adeudado del capital, calcutado por el periodo efectivo de la mora. Dicha mora empezara a calcularse a pantir
del dia inmediatamente posterior a la fecha de pago de capital y hasta la fecha efectiva (inclusive} en que se realiza dicho

pago.
Dichas fechas de vencimiento se determinarédn en el Aviso de Colocacidn Primaria de cada Emision.

El vencimiento correspondiente a [as Emisiones gue componen el presente Programa de Emisiones es de hasta veinte (20)
afios a partir de la fecha de emision de cada emisidn que se genere del presente Programa de Emisiones, sin embargo, el
vencimiento de valores nunca excedera la vigencia del Fideicomiso. Para la primera emisidn del presente programa de
emisiones el plazo de vencimiento serd de quince [15) afios.

A continuacidn, un ejemplo de cdlculo de mora sobre capital:

[ 24}
Valor de la Mora = Valor Facial de la tnversion * (Tasa Anual de la Mora/365) * Dias de MOF? / '
| 1 25 Nov 20
|
Ln gl 200n £ seipeon n @l Regishiu ng !
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Inversion en DOP 1,000.00
Fecha de Emisidn 1-Enero-21
Fecha de Vencimiento 1-Julio-36
Fecha efectiva de pago del capital 1-Julio-36

Dias de mora 10
Tasa Anual de Mora 1.00%

0.273973
1,000.273573

Valor de la Mora

Monto del capital mas ta mora (DOP)

Asumiendo un monto de inversion de DOP 1,000.00, si el Emisor presenta un retraso de diez (10) dias en el pago del
capital, el inversionista recibirad un monto un DOP 0.273973 por concepto de mora.

En el contrato suscrito entre el Emisor y CEVALDOM, S.A. y en el Reglamento General del Depdsito Centralizado de
Valores, se estipulan fas informaciones a que el Emisor tiene derecho a recibir def Depdsito Centralizado de Valores, asi
como las responsabilidades de CEVALDOM y el procedimiento de pago a seguir.

(o : ClA DEL
‘ L HLIVEY MERCADG UE VALORES
|
1
|
1

A continuacion, se presenta la tabla de amortizacidn de |a primera emision:
" DPROBRADO

7 5 NOV 2021
Montodela  22:178.200,000.00 || B e .
Primera Emision e e £t kit |
(DOP) :
Amortizacién % Monto DOP # de Semestre Monto de Periodo
30% 6,653,460,000.00 18 369,636,667
70% 15,524,740,000.00 1 15,524,740,000.00
Dies
Afig Fecha Cupén Transcurridos Intereses Balance Inicial Pago Balance Final
0 3-12-21 0 22,178,200,000.00 22,178,200,000-00
3-6-22 1 182 1,022,931,498.63 | 22,178,200,000.00 22,178,200,000.00
1 3-12-22 2 183 1,028,552,001.37 | 22,178,200,000.00 22,178,200,000.00
3-6-23 3 182 1,022,931,498.63 | 22,178,200,000.00 22,178,200,000.00
2 3-12-23 a | 183 1,028,552,001.37 | 22,178,200,000.00 22,178,200,000.00
3-6-24 s | 183 1,028,552,001.37 | 22,178,200,000.00 22,178,200,000.00
3 3-12-24 6 183 1,028,552,001.37 | 22,178,200,000.00 22,178,200,000.00
3-6-25 7 182 1,022,931,498.63 | 22,178,200,000.00 22,178,200,000.00
4 31225 8 183 1,028,552,000.37 | 22,178,200,000.00 22,178,200,000.00
3-6-26 9 182 1,022,931,498.63 | 22,178,200,000.00 A ebeoens
5 31226 10 183 1,028,552,001.37 | 22,178,200,000.00 22,178,200,000.00
3627 11 182 1,022,931,498.63 | 22,178,200,000.00 22,178,200,000.00
6 3-12-27 12 183 1,028,552,001.37 | 22,178,200,000.00 369,636,666.67 | 21,808,563,333.33
7 3628 13 183 1,028,552,001.37 | 21,808,563,333.33 369,636,666.67 | 21,438,926,666.67
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3-12-28 14 183 1,011,409,468.01 | 21,438,926,666.67 369,636,666.67 | 21,069,290,000.00
3-6-29 15 182 988,833,782.01 | 21,069,290,000.00 369,636,666.67 | 20,699,653,333.33
8 3-12-29 16 183 977,124,401.30 | 20,699,653,333.33 369,636,666.67 | 20,330,016,666.67
3-6-30 17 182 954,736,065.39 | 20,330,016,666.67 369,636,666.67 | 19,960,380,000.00
9 3-12-30 18 183 942,839,334 59 | 19,960,380,000.00 369,636,666.67 | 19,590,743,333.33
3-6-31 19 182 920,638,348.77 | 19,590,743,333.33 369,636,666.67 | 19,221,106,666.67
10 3-12-31 20 183 908,554,267.88 | 19,221,106,666.67 369,636,666.67 | 18,851,470,000.00
3-6-32 2 183 | 891.411,734.52 | 18851,470,000.00 369,636,666.67 | 18,481,833,333.33 |
11 3-12-32 2 183 | 87426920116 | 1848183333333 369,636,666.67 | 18,112,196,666.67
3-6-33 23 182 | 852,442,915.53 | 18,112,196,666.67 369,636,666.67 | 17,742,560,000.00
12 3-12-33 24 183 | 839,984.134.45 | 17,742,560,000.00 369,636,666.67 | 17,372,923,333.33
3-6-34 25 182 818,345,198.90 | 17,372,923,333.33 369,636,666.67 | 17,003,286,666.67
13 3-12-34 26 183 805,699,067.74 | 17,003,286,666.67 369,636,666.67 | 16,633,650,000.00
3-6-35 27 182 784,247,482.28 | 16,633,650,000.00 369,636,666.67 | 16,264,013,333.33
14 3-12-35 28 183 771,414,001.03 | 16,264,013,333.33 369,636,666.67 | 15,894,376,666.67
3-6-36 29 183 754,271,067.67 | 15,894,376.666.67 369,636,666.67 | 15,524,740,000.00
15 3-12-36 30 183 737,128,934.32 | 15,524,740,000.00 | 15,524,740,000.00 -

28,176,423,309.66

22,178,200,000.00

El esquema de amortizacion descrito en el presente Acapite respetara en todo momento el valor nominal de los valores
objeto del Presente Programa de Emisiones. No obstante, a que este Programa de Emisiones utilizarad la metodologia de
proporcidn porcentual, siempre se adecuara la amortizacién al valor de titulo equivalente a DOP 100.00 {(**).

(**) Si la proporcién a amortizar es menor al valor de titulo, se ajustard de forma ascendente al valor del titulo
equivalente DOP 100.00.

5.5.2.4. Pago de Intereses Mediante Cupones

Este Programa de Emisiones cuenta con cupones los cuales serdan pagaderos mensuai, trimestral o semestralmente,
entendiéndose por cupdn a los numeros de pago de intereses, el cual sera determinado en el Aviso de Colocacion Primaria
de cada Emisién. No habra cupones fisicos.

E! numero de cupones dependera del vencimiento de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija el cual sera de hasta veinte
(20) afios a partir de la fecha de emisién de cada emisidon y en el Aviso de Colocacsdn Primaria de cada Emisidn, sin
embargo, el vencimiento de los valores no seréd superior al vencimiento del Fideicomiso.

5.5.2.5. Pago de Capital Mediante Cupones

El capital del presente Programa de Emisiones serd amonrtizado conforme a lo establecido en el Acdpite 5.5.2.3.
Amortizacion del Capital de los Valores del presente Prospecto de Emision.
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5.5.2.5. Tabla de Desarrolio
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Para la primera gmiskon se utihzara la siguiente tabvla de desarrolio, Para las demas emisiones, la tabla de desarrollo seran
publicadas en el Prospecto Simplicado de Emision correspondiente a cada Emisidn.

Fecha

L o Cantidad de Tipo de Amartizacion  Fecha de Pago de
Emisicn Emisign Monto a Emitir Cupones da Capltal inter
03 de Diciembre y
Hasta DOP : D3de Junio de cada
1 n Amartizacion del 30%
22,178,200,000.00 del capital @ partir del aﬁn; partir del afo

sexta [BE®]  afo
cumplido & partir de
la Fecha de Emision,
distnbuido EN
dieciocho [1B) pagos
semestrales e iguales,
que coincidan con 1as
fechas de pagos de
cupdn de Intereses de
cada Emisian.

Amortizacion de| 70%
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en la Fecha de
Vencimiento de cada
Emisian,
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5.5.2,7. Garantla de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija

El presente Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso de Renta Fija, no ofrece a los tenedores de los Valores de
Fideicomiso de Renta Fija garantias que otarguen privilegios sobre activos en especifico y que sean adicionales a los
derechos que conforman el Patrimonio Fideicomitido del Fideicomiso RD VIAL. El procedimiento para proceder en caso
de una liquidacidn anticipada del Fideicomiso RD VIAL se describe en el acépite 17 del presente Prospecto de Emision,

En adicion, de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, en la Cldusula Décimo Quinta (15). — Naturaleza de
la Garantia de las Deudas, se establece lo siguiente:

“Los endeudamientos que contraiga LA FIDUCIARIA por cuenta y orden del FIDEICOMISO RD VIAL para la consecucién
de los Fines de este Contrato, se garantizaran y pagaran con cargo al Patrimonio Fideicomitido”.

Mis adelante, en el inciso 15.1 de dicha clausula se agrega:

“15.1.- En ningun caso se presumird una garantia soberana o aval del ESTADO DOMINICANO, por lo que, salvo
constitucion expresa de garantia o aval del ESTADO DOMINICANO, previo cumplimiento de las normas constitucionales
y legales vigentes aplicables, las deudas que asuma LA FIDUCIARIA por cuenta y orden del FIDEICOMISO RD VIAL serdn
obligaciones exclusivamente garantizadas o respaldadas por el Patrimonio fideicomitido, en el entendido de que el
riesgo de que los bienes, derechos y productos, en general los demds ingresos del Patrimonio Fideicomitido, incluyendo
por concepto de Tarifas de Peafe no fuesen suficientes paro efectuor dicho pago, correrd a cargo de los Acreedores o los
Terceros que hoyan asumido el riesqo respectivo, por 1o que no originaran deuda publica”.

Asi como lo expuesto en el inciso 15.2 de dicha clausula:

“15.2.- En la medida en que el ESTADO DOMINICANO otorgue alguna garantia o se obligue a proveer fondos para el
mantenimiento de reservas u otras obligaciones de pago o de cardcter financiero, LA FIDUCIARIA tendra el derecho de
hacer cumplir tales obligaciones en beneficio del mismo con cargo al Patrimonio Fideicomitido”.

Este Programa de Emisiones es subordinado ol Programa de Emisiones Registrado en el Registro del Mercado de Valores
bajo el numero SIVFOP-003, por lo que en caso de insolvencia el Fideicomiso saldara por completo todas las sumas
pendientes correspondientes al Programa de Emisiones Registrado en el Registro del Mercado de Volores bajo el
numero SIVFOP-003, y en caso de existir un monto sobrante procederd a saldar las Emisiones bajo este Programa de
Emisiones.

5.5.2.8, Mecanismos de Cobertura para el Pago de capital e Intereses

Et presente Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso de Renta Fija ofrece a los tenedores de los Valores de
Fideicomiso de Renta Fija los siguientes mecanismos de cobertura para el pago de intereses y el capital:

" Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda, en la cual se reservard el monto resuitante del promedio equivalente
al pago de un (1) afio del capital (contemplando las amortizaciones parciales e intereses) de cada emisidn durante
su vigencia correspondiente a los valores en circulacion de cada emisidn del presente Programa de Emisiones, sin
incluir el pago por amortizacién correspondiente a la fecha de vencimiento de los valores.

Esta cuenta solo tendra reserva de capital en las emisiones que se contemple amortizaciones parciates. En Jas

emisiones que el capital sea pagado a vencimiento solo se hard reserva de intereses.
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En cada prospecto de emisién definitivo y prospecto simplificado de cada emisidn se incluird el cuadro donde se
muestra el calculo correspondiente para determinar el promedio a ser reservado en cuenta.

Método de calculo: Intereses por pagar anualmente de la emisién, sumados a las amortizaciones parciales de
capital por pagar anualmente, dividido entre el total de aios de emisidn). Es decir, el promedio de |a sumatoria

de las amortizaciones parciales e intereses anuales de cada emision durante su vigencia de los valores en
circulacion, sin incluir el pago por amortizacidn correspondiente a la fecha de vencimiento de los valores.

1) Calculo cuenta reserva de capital e intereses promedio para |a primera emision:

Wonlo Endaldn 22,178,200,000.00

Fondso Cuwnla de Reservae 2,124,852,665

Cusnta de Rozerva Emubda 2026 2N 1033 2024 ns ror pyi4] Pyl ]

Rrnwera £ medn . 20%1,443,500 2.051,682.500 2.057004,603 2951491500 2,051,48),5C0 2421120187 238,593,136
pi s g 2030 R} 01 2N U 2038 04
2 133,584 850 2261212087 2,198.82¢,28) 2,135 317 607 20821683747 1.523.6303% 18250988150 1.861.037.05%

Para la Primera Emision el monto de reserva de capital e intereses promedio sera DOP 2,124,852,665 .

" Cuenta de Pago para Servicio de Deuda (Cuenta Cascada), €n la cual se acumulara de manera mensual a partir
de la Fecha de Emision el monto equivalente a una sexts (1/6) parte del siguiente pago de cupdn, correspondiente
a los valores en circulacién de cada Emision del presente Programa de Emisiones.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 11.9 del Contrato de Fideicomiso para llevar a cabo a operatividad de estas
cuentas tal y como se describen en el presente Acdpite y sus sub-acapites, la Fiduciaria Reservas, realizard las aperturas
correspondientes segin se establece en el Contrato de Fideicomiso.

Las Cuentas de Reserva para Servicio de Devda y la Cuenta de Pago para Servicio de Deuda (Cuenta Cascada) seran
aperturadas en el Banco de Reservas de la Republica Dominicana. Si el Banco de Reservas de la Republica Dominicana
dejase de existir o fuese imposible para el Banco de Reservas continuar proveyendo este servicio, la Fiduciaria Reservas
con la previa aprobacién del Comité Técnico podra trasladar estas cuentas 3 otro banco de servicios multiples autorizado
a operar en Ja Republica Dominicana.

El Representante de Tenedores podrd solicitar a la Fiduciaria Reservas certificaciones del balance de estas cuentas como
parte de su gestién de reparteria regulatoria a las entidades reguladoras correspondientes.

5.5.2.8.1. Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda

Los fondos de la Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda provendran del flujo operativo del Fideicomiso RD VIAL y seran
transferidos de la siguiente manera; la Fiduciaria Reservas, actuando en representacion y por cuenta del Fideicomiso
RD VIAL, transferira de manera mensual a partir de la Fecha de Emision el monto eguivalente a una sexta (1/6) parte del
monto calculado del total de la Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda para {a emisidn correspondiente de la respectiva
Emisién del presente Programa de Emisiones. En un periodo de 6 meses calendario posterior a la fecha de la emisién,
deberad estar completado el saldo de la Cuenta Reserva de Servicio de Deuda para cada emisidon emitida. En caso que el
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flujo operativo sea insuficiente para acumular el monto de la reserva, los mismos podran ser transferidos de los saldos en
cuenta disponibles que mantenga el Fideicomiso RD Vial en sus cuentas operativas o de cualquier otra de sus cuentas.

De ser usados los fondos de la cuenta de reserva para servicio de deuda, los mismos deben ser repuestos en un periodo
no mayor a 180 dias calendario, el cual serdn transteridos en base a una sexta (1/6) parte de manera mensual hasta
completar el monto total del saldo pendiente. El uso de esta Cuenta es exclusivo para completar pagos de intereses o de
amortizacion parcial en caso de iligudez en Ias cuentas operativas del fidicomiso RD Vial.

De acuerdo a la Clausula 8.3 del Contrato de Fideicomiso, la Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda sera aperturada
con la finalidad de depositar las cantidades convenidas con los Acreedores para mantener las reservas que se hubieren
acordado bajo los documentos de financiamiento y/o endeudamiento. En caso de que los recursos de la Cuenta de Pago
para Servicio de Deuda prevista en la Clausula 8.4 del Contrato de Fideicomiso sean insuficientes para cubrir los pagos
acordados bajo un endeudamiento y/o financiamiento, la Fiduciaria Reservas podra disponer de los recursos existentes
en esta cuenta, conforme los términos convenidos bajo los documentos de endeudamiento y/o financiamientos
correspondientes,

La Fiduciaria Reservas, actuando en representacioa y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL podrd invertir los fondos de la
Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda en instrumentos financieros que generen ingresos por intereses, de acuerdo a
lo dispuesto en la Clausuta Décimo Séptima (17) sobre Inversiones Permitidas del Contrato de Fideicomiso. Los montos
correspondientes a los intereses generados de las inversiones antes indicadas, podran ser transferidos a fa cuenta
operativa del Fideicomiso RD VIAL o 2 |1a Cuenta de Pago para Servicio de Deuda.

5.5.2.8.2. Cuenta de Pago para Servicio de Deuda (Cuenta Cascada)

De acuerdo a la Clausula 8.4 del Contrato de Fideicomiso, la Cuenta de Pago para Servicio de Deuda serd aperturada con
la finalidad de depositar Jas cantidades convenidas con fos Acreedores para hacer el siguiente pago de intereses en la
préxima fecha de servicio de deuda que se hubieren acordado bajo los documentos de endeudamiento y/o
financiamiento.

Para fines del presente Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso representativos de Deuda, se utilizara un
mecanismo de cuenta cascada con prioridad de pago para el servicio de la deuda de los Valores a emitir. Dicho mecanismo
sera administrado por Fiduciaria Reservas como agente de pago para tales fines. En la Cuenta de Pago para Servicio de
Deuda se acumulara de manera mensual a partir de 1a Fecha de Emisién el monto equivalente a una sexta (1/6) parte del
siguiente pago de cupdn, correspondiente a los valores en circulacion de cada Emisién del presente Programa de
Emisiones. £l Emisor debera acumular este monto durante el principio de cada mes, debiendo asegurar que se encuentre
completado a mas tardar el ultimo dia laborable del mes.

En caso de que los fondos depositados en la Cuenta de Pago para Servicio de Deuda generen ingresos por intereses, estos
podran ser transferidos a la cuenta operativa del Fideicomiso RD VIAL 0 podran permanecer en {a Cuenta de Pago para
Segvicio de Deuda y ser considerados como parte de la acumulacién del monto equivalente a una sexta (1/6) parte del
siguiente pago de cupon. Los fondos de esta cuenta provendran del flujo operativo del Fideicomiso RD VIAL, £n caso de
que, en la Fecha de Pago de Cupdn, la Cuenta de Pago para Servicio de Deuda no tuviese los fondos necesarios para
completar el pago del cupén agendado, la Fiduciaria Reservas, actuando en representacion y por cuenta de! Fideicomiso
RD VIAL y de acuerdo a lo establecido en la Cldusula 8.3 del Contrato de Fideicomiso, podrd disponer de 10§ recursos
existentes en la Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda y en cualquier otra cuenta del Fideicomiso RD VIAL.
Para las emisiones que contemplen una periodicidad de pago mensual o trimestral, los montos a ser reservados en la
cuenta de pago de servicio de la deuda deberan ser acumulados de manera proporcional previo al pago correspondiente
del cupdn. Lo anterior, serd especificado en el prospecto de emision simplificado de la emision correspondiente.
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5.5.2.8. Convertibilidad

La opcién de convertibilidad no aplica para ef presente Programa de Emisiones, por lo que Valores de Fideicomiso oe Renta
Fija no serdn canjeados por valores de renta variable, ni serdn convertibles en otros tipos de valores, instrumentos o
monedas ni pueden ser incorporados en otros tipos de valores o instrumentos.

5.5.2.10. Opcion de Redencidn Anticipada
El presente Programa de Emisiones no contempla la Opcidn de Redencidn Anticipada. En ese sentido, destacamos que
mediante e) presente acapite se modifica la seccidon 5.5.2.10 Opcidn de redencion anticipada del prospecto de emision
preliminar aprobado por ia Superintendencia de Valores de fecha 22 de noviembre de 2021, renunciando asi el emisor al
derecho de redimir de manera anticipada el capital de los valores colocados mediante el presente programa de emisiones.

5.6. Identificacion del Mercado al que se dirige el Programa de Emisiones

Por la razén de ofrecer una atractiva alternativa de inversion al mercado, asi como poseer un amplio espectro de los
potenciales inversionistas, los Valores de Fideicomiso de Renta Fija objeto del presente Programa de Emisiones podran
ser adguiridos por el publico en general.

S.7. Negociacion del Valor
5.7.1. Mercado Primario

Las emisiones que componen el presente Programa de Emisiones se inscribiran en la bolsa de valores BVRD para su
colocacion en el mercado primario.

De acuerdo al literal a) del Articulo 63 de la Norma que regulas las Sociedades Fiduciarias y los Fideicomisos de Oferta
Publica de Valores, el Periodo de Vigencia para el Programa de Emisiones de valores de fideicomiso es de hasta tres (3)
anos maximo. El Periodo de Vigencia comenzaré en la fecha de inscripcién del Programa en el Registro del Mercado de
Valores. El Periodo de Colocacién Primaria de cada Emisién generada a partir de un programa de emisiones debe estar
comprendido dentro del Periodo de Vigencia del mismo y no podra exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser
inferior a cinco (5) dias habiles.

Las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones seran destinadas al publico en generat bajo una
colocacion primaria con base a mejores esfuerzos. La apertura de la suscripcion del periodo para el Publico en General
serd 3 pantir de la Fecha Inicio del Periodo de Colocacidn hasta la finalizacidn del periodo de colocacion primaria.

Toda emisidn requerird de un Aviso de Colocacidn Primaria, el cual serd publicado en por o menos un periddico de
circulacién nacional, contentivo de las detalles relativos a la Colocacion Primaria de una o mas Emisiones a ser generada
a partir de un Programa de Emisiones, elaborado y publicado de conformidad a los requisitos que establezca la SIMV
mediante normas de caracter general. El Aviso de Colocacion Primaria contendra las caracteristicas de la Emisién o
Emisiones, la fecha de inicio, la fecha de terminacidn de la respectiva colocacién primaria, 1a modalidad de colocacion y
cualquier otra informacién que establezca mediante norma de caracter general. El Aviso de Colocacion Primaria sera
publicado en el plazo comprendido entre cinco (S} y diez (10) dias hdbiles anteriores a la fecha de inicio del Periodo de
Colocacién. El fiduciario deberd cemitir a la SIMV, copia del Aviso de Colocacidn Primaria, el dia habil siguiente de la fecha
en que se hubiere publicado el mismo en un periddico de circulacidn nacicnal.
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5.7.1.1. Periodo de Suscripcion Primaria para el Pablico en General

Los potenciales inversionistas deberdn dirigirse a las oficinas de los Agentes Colocadores, a fin de completar los
formularios y documentos que al efecto requiere el mismo, relativos a la apertura de su cuenta.

El Publico en General, podra presentar su Orden de Suscripcién a través de tnversiones & Reservas Puesto de Bolsa y
Pallarax Valores Puesto de Bolsa, S.A,, a partir de la Fecha de Emisién y hasta la Fecha de Finalizacién de la Colocacion.
Dichas érdenes deben ser recibidas a partir de !a Fecha de Inicio del Periodo de Colocacidon y Emisidn de los Valores hasta
la Finalizacion del Periodo de Colocacidn Primaria en el horario establecidos por los Agentes Colocadores, y registrarlas en
el sistema de la BVRD en el horario establecido par esta, en sus reglas de negociacion.

Para los dias distintos al Gitimo dia de Colocacién, el inversionista que acuda a presentar su Orden de Suscripcion ante los
Agentes Colocadores pasado el horario de negociacion del sistema de la BVRD, su orden quedara para el dia habil
siguiente.

Para ello, los Agentes Colocadores construiran el libro de érdenes para e) Publico en General y procederan a ingresar en
el sistema de negociacién de l1a BVRD a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion hasta la Fecha de Finalizacion
del Periodo de Colocacion de la Emision correspondiente, segin el horario determinado por la BVRD.

Si en un dia de colocacion la suma de todas 1as érdenes recibidas por parte de los Agentes Colocadores supera el monto
total pendiente por colocar de la emisién, la BVRD realizard un prorrateo de las drdenes.

Los Agentes Colocadores deberan de velar por conocer y cumplir las disposiciones emitidas por la Superintendencia del
Mercado de Valores y 1a BVRD, respecto al procedimiento a seguir en la suscripcion de valores en el mercado primario.
Para las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones no hagra un monto maximo por inversionista.

Los Agentes Colocadores Inversiones & Reservas, S. A. - Puesto de 8olsa y Pallarax Valores Puesto de Bolsa, S.A., deberan
verificar la disponibilidad de fondos de sus clientes antes de transmitir las Ordenes de Suscripcién en el sistema de
negociacion de la BVRD.

A cada uno de los Inversionistas que haya presentado érdenes de conformidad a lo establecido en este Prospecto, se le
notificard bajo qué caracteristicas fue aceptada su demanda (Valor Nominal, Cupdn, fecha de Emision de los Valores,
Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la Orden de Suscripcidn a Inversiones & Reservas y
Paraltax Valores Puesto de Bolsa, 5.A.,) autorizados por la SIMV), o si fue rechazada. Dicha notificacidn, se realizara
telefénicamente o via email a través de Inversiones & Reservas, S.A. —Puesto de Botsa y/o Parrallax Valores, S.A., después
de la adjudicacidn en el sistema de la BVRD de cada dia del Periodo de Colocacidn correspondiente.

El rechazo de una Orden de Suscripcion se encuentra determinado por la falta de disponibilidad de fondas del
inversionista al momento de la transaccion o por tener la condicion de Orden Total al momento del prorrateo. Otra causa
de rechazo de una Orden es que el inversionista segun su perfil de inversionista no puede asumir el riesgo de los valores
que se le ofrece.

Los Agentes Colocadores bajo la modalidad de colocacidn primaria con base en mejores esfuerzos no podra suscribir
valores que integren la Emisién durante el Periodo de Colocacién Primaria.

Lo indicado en esta seccidn pueden cambiar de conforme las Reglas de Negociacién dictadas por los Reglamentos
Internos de la Bolsa de Valores.
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de Colocacion de una Emisién en el Mercado Primario.

5.7.2. Mercado Secundario
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Fiduciaria Reservas, actuando en representacién y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL informard como Hecho Relevante
alaSiMVy aia BVRD el monto suscrito, de ser el caso, comparandolo con el monto de la Emisidn correspondiente, a mas
tardar el dia habil siguiente al cierre de las actividades del d(a correspondiente a la fecha de terminacién del Periodo de
Colocacién. Dicho Hecho Relevante serd publicado en la pdgina web de la Fiduciaria Reservas
{www fiduciariareservas.com) y de 1a SIMV {(www.simv.gob.do).

E} inversionista interesado en vender sus valores en el mercado secundario a través de la BVRD {mecanismo centralizado
de negociacion), puede acudir a cualquier Intermediario de Valores autarizado por la StMV a registrar su oferta de venta
en la BVRD utilizando para la negociacién el sistema de la BVRD y segun horario que ésta determine. La BVRD se reserva
el derecho de modificar su horaria de operacidn en cualquier momento, previa autorizacion por parte de {a SIMV. En caso
de que un potencial inversionista deposite en un Intermed)ario de Valores autorizado una orden de transaccion fuera del
horario de negociaciones de la BVRD, dicha orden de transaccién debera ser colocada en el sistema de negociacién
electronica de la 8VRD el dia laborable siguiente. El registro de dicha oferta debera ser realizado por un Corredor de
Valores debidamente autorizado por la SIMV y la BVRD, quien accedera al sistema de la BVRD y registrara la misma.

Igualmente, el proceso de compra en el mercado secundario, el potencial inversionista debe dirigirse a un Intermediario
de Valores autorizado por la SIMV e inscrito en la BVRD para registrar su oferta de compra, en el horario establecido por
la BVRD. Ef inversionista interesado en vender o comprar valores en el mercado secundario, también puede hacerlo a
través de los mecanismos de centralizados de negociacidn y mercado OTC, acudiendo a cualquier intermediario de valores
autorizado por la SIMV para proceder a realizar su transaccion de acuerdo con tos requisitos del intermediario de valores
autorizado.

Fiduciana Reservas, actuando en representacidn y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL conoce y acepta cumplir los
requisitos exigidos por la SIMV para la negociacién de valores, segun lo establece Reglamento para los Depdsitos
Centralizados de Valores y Sistemas de Compensacién y Liquidacidn de Valores sobre los valores representados por
anotaciones en cuenta. El 100% del Programa de Emisiones se inscribird en los registros de CEVALDOM, por tanto ia
transmisién de los valores que se realizardn mediante anotacién en cuenta registrada por CEVALDOM en su condicidn de
entidad autorizada a ofrecer los servicios de Depdsito Centralizado de Valores, Dicha transmision se llevard en base alas
informaciones que al efecto le suministre el sistema de negociacidn de la BVRD, o en los Sistemas de Registros de
Operaciones sobre Valores en caso de negociaciones en el mercado OTC.

Lo indicado en esta seccién pueden cambiar de conforme las Reglas de Negociacién dictadas por los Reglamentos
Internos de la Bolsa de Valores.

5.7.2.1. Circulacién de los Valores

La cesién o transferencia de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija, dado su caracter desmaterializado y estar
depositados en CEVALDOM, se hard mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y abono en la cuenta de quien
adquiere.

Fiduciaria Reservas, actuando en representacién y por cuenta del FIDEICOMISO RD VIAL reconoce gue la SIMV puede
suspender en cualquier momento la circulacion de tos valores.

Los valores de este Programa de Emisiones no tienen restricciones a su libre transmisidn.
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5.7.3. Requisitos y Condiciones

Fiduciaria Reservas, actuando en representacidn y por cuenta de! Fideicomiso RD VIAL hace constar que conoce los
requisitos y condiciones exigidas para la admision, permanencia y exclusion de los Valores que rigen en fa BVRD, segun la
fegistacion vigente, y los requerimientos de sus Organismos Supervisores, de igual forma, acepta cumplir dichos
requerimientos en lo gue se refiere a {a negociacion de dichos Valores.

5.8. Informacion sobre la Colocacidn y Adjudicacidn de los Valores Objetos de Oferta Publica
5.8.1. Precio de Suscripcién Primaria Publico en General

El Precio de Colocacién de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija podra ser a la par, a prima o a descuento, a
determinarse en el Prospecto de Emisidn, en el Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada
Emision. Para la Primera emision el Precio de Suscripcion sera a Par.

El Aviso de Colocacion Primaria establecera el Precio de Colocacion Primaria o precio al cual deben suscribirse, durante el
Periodo de Colocacién del Publico en General, todos los valores que conforman la Emisidn correspondiente. Para cada
Emisién del presente Programa de Emisiones, el Precio de Colocacién supone un precio distinto para cada dia
comprendido en e} Periodo de Colocacién, que garantice a un inversionista un mismo rendimiento efectivo, desde
cualquier fecha de adquisicién que tome lugar durante el Periodo de Colocacién, hasta la Fecha de Vencimiento de la
Emision.

La Fiduciaria Reservas, actuando en representacidn y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL, y el Agente Colocador deberdn
suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores, antes de la publicacién del Aviso de Colocacion Primaria, toda
fa informacién relevante al calcuto de los precios de suscripcidn de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija para cada dia
del Periodo de Colocacidn.

A partir de {a finalizacién del Periodo de Cotocacidn, el precio de los valores sera determinado libremente, de acuerdo a
fas negociaciones en el mercado secundario a través de los mecanismas centralizados de negociacion o del mercado OTC.

El presente programa de Emisiones requerird la elaboracidén de una tabla de precios o lista de tos precios aplicables a las
suscripciones a ser realizadas cada dia del Periodo de Colocacion. El cdlculo de los precios para elaborar la tabla de precios
debe reatizarse utilizando la tasa efectiva de rendimiento constante de la Emisién, fijada por Fiduciaria Reservas, actuando
en representacion y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL, dicha tasa se establecera en el Aviso de Colocacién Primaria
correspondiente,

La tabla de precios debe ser entregada a ia Superintendencia del Mercado de Valores, , al menos dos (2) dias hdbiles antes
de Va fecha de publicacion del Aviso de Colocacién Primaria.

Cuando la suscripcidn se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emisidn publicada en los Avisos de Colocacién
Primaria, el Monto de Liquidacién o de Suscripcion de tos Valores de Fideicomiso de Renta Fija estara constituido por su
valor a par, a prima o a descuento, segun se determine, mas fos intereses causados y calculados sobre el valor nominal de
los mismas a Ja fecha a suscribir, calculados como el periodo transcurrido entre la Fecha de Emision publicada en (o5 Avisos
de Cotocacion Primaria y la Fecha de Suscripcién exclusive, asi:

; : C1A DE

Para dicho calculo ver las férmulas siguientes: IV MERCADO DE VALORES
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Valores de Fideicomiso de Renta Fija ofrecidos a la par:
MS=N+(N xi)/365xn

Donde:

MS= Monto de Liquidacion o de Suscripcién de los Valores de Fideicomiso

N = Valor Nominal de los Valores de Fideicomiso

i = Tasa de interés efectiva del Valor de Fideicomiso al momento de la suscripcion

n = Representa el numero de dias transcurridos desde la Fecha de Emisién (inclusive) de cada Emisidn hasta la Fecha de
Suscripcion exclusive.

A continuacién un ejemplo de calculo de Valores de Fideicomiso de Renta Fija ofrecidos a par:

Fecha de Emisién 4-0Oct-21

fecha de Transaccidn 6-0ct-21

Fecha de Suscripcion 7-Oct-21

Fecha de Vencimiento 4-0ct-41 = _ : T
Precio {a par) 100% vV

Dias Transcurridos 3

Valor Nominal DOP 1,000.00

Base 365

Tasa de Interés 9.10% B I
Cupén Corrido 0.7479 kst

Monto de Liquidacidn o Suscripcién 1,000.75 R

En el caso de que alguna Emisidn objeto del presente Programa de Emisiones sea colocada a un Precio de Colocacion a
prima o a descuento, se incluird la férmula de cdlculo y los ejemplos en el Prospecto Simplificado correspondiente.

5.9. Inversién Minima Permitida

El monto minimo de inversién durante el Periodo de Colacacién serd de Mil Pesos Dominicanos con 00/200 (DOP
1,000.00), para cada una de las Emisiones que componen e) presente Programa de Emisiones.

5.10. Tipo de Colocacidn

El Programa de Emisiones objeto del presente Prospecto de Emisidn se colocard mediante e mecanismo de “Colocacién
a Mejores Esfuerzos”, lo que quiere decir que Inversiones & Reservas, 5. A, — Puesto de 8olsay Pallarax Valores Puesto
de Bolsa, S.A. haran sus mejores esfuerzos para colocar los valores que conforman las emisiones del presente Programa
de Emisiones, durante el periodo de colocacién establecido en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente.

tnversiones & Resarvas, S. A. — Puesto de Bolsa vy Pallarax Valores Puesto de Bolsa, S.A. realizaran la colocacion del
presente Programa de Emisiones y podra invitar a otros intermediarios autorizados como Agentes de Distribucién.

A ese fin, se entenderd como “Colocacidn a Mejores Esfuerzos” el proceso de colocaciédn primaria mediante el cual los
agentes de colocacion se comprometen con el oferente de valores de oferta publica a prestarie su mediacién para procurar
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la colocacion total o parcial de los musmos, pero s garantizarla: La Fiduciana Reservas actuanda en representacion v por
cuerta del Fideicomiso RD VIAL reconoce gue s obligacidn ssumida en gste sentido por inversiones & Aeservas, 5 A, =
Puesto de Bolsa y Pallarax Valores Puesto de Bolsa, S.4., es una obligacidn puramante de medios. £s declr que se imita a
unia obligacion de prudencia v diligencia

511 Colocacidn por Intermediarios

Mediante los Contratos de Colocalon Primand, Inversiones & Reservas, 5. A, — Puesto de Bolsa y Paliarax Valores Puesto
de Baolsa, 54, guedan establecidos como |os Agentes Colocadores del presente Programa de Emislones. Los antes
maéncionados contratos se encuentran disponibles en las oficings de o Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV)
Luego de aprobada |a oferta piblica oe zuscripcion de vaiores, la Fiduciaria Reservas, actuando €n representacion y par
cuentd del Fideicomiss RO VIAL, @ Traves de Tnversiones & Reservas, 5 &, — Poesto dé Bodsa v Pallarax Valores Puesto de
Bolsa, 5.4, en su calidad de Agentes Colocadores contratados, levaran & cabo las actividades publicitarias dirgidas 3 fos
myversionistas; con el fin de promaover ia suseripcion de los valores objeto del presente Prospecto de Emision en gl mercado
primario de valores.

La Fiduciaria Reservas, actuando en representacidn v por cuenta del Fidecomiso BD VIAL serd [a responsable de gue k4
mtormacion gue se difunda como parte de las actividades publotanas corresponda con 18 msenita en el Registro del
Mercado de Valores 4 cargo de |& Supenintendencia del Mercado de Valores. L Fiduciaria v les Agentes Colocadores,
deberan remitir copia de la 5IMY de toda publicidad realizads para fines de su inscripcidn en ¢l Registro. El contenida que
no figure &n el presente Prospecto de Emison o que proporcione una vision del Programa de Emisiones distinta de |a
contemplada en el presente Prospecta no podra ser difundida con fines promacionales.

.:'.'.| {34 .I:' I i
512 Entidades que Aseguran la Colocacidn de los Valores
L3 MOV 0N
Mo existen entidades gue aseguren la Colocacian de 165 Valores de Fideicomiso de Rents Fija,
5.13. Criterios y Procedimientos adoptados por Fiduciaria Reservas en representacion del Fideicomiso de

Oferta Publica ¥ las entidades responsables de la Colocacion

A efectos de realizar la comisson otorgada en virtud de la colocacion primana ge los valores respedto al Programa de
Emisiones, Inverslanes & Reservas, 5 A, - Puesto de Bolsa v Pallaras Valores Puesto de Balsa, 5.4 procederan gn su propio
nombre, pero por orden y cuentz de Fiduciaria Reservas, actuando en represendacion y por cugnts del Fideicomiso RD
VIAL, con cargo al patrmenio fidewwamitido del Fidecomiso RD VIAL Fiduciaria Reservas, actuando en representacian y
por cuenta del Fideicomiso RO VIAL autoriza a lnversiones B Reservas, 5 A v Pallarax Valares Puesto de Bolsa, 5.4, para
contratar, a su discrecidn, a otros intermediarios de valores para que actien como agentes de distribucidn con relacidn a
las emisiones pars gue e asisian en la colocacion dentro de la modalided de mejores esfuersas, guedando entendido gue
dichos agentes de distribucion no podran adquirr en el mercado primario los valores que conformen estas emisiones

Previo a la fecha de inicio del Periodo de Colocacidn se determinardn fos Agentes de Distribucidn gue participardn en la
Colocacwin del Programa de Emisiones, Antes de la publicacon del Aviso de Colgcaoon Primana, la Fiduciaria Reservas
actuando en representacion y por cuenta del Fideicomisa RO YIAL enviard o la SIMV y a la BVED copia de los Contratos de
suscritos con cada agente de colocacidn yfo distribucion, de ser el caso. Dichos Agentes de Distribuciones se dardn a
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conocer mediante en el Prospecto de Emisidn, en el Aviso de Colocacidon Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada
Emisién.

Las emisiones que componen el presente Programa de Emisiones serdn destinadas al publico en general en el mercado
primario bajo una colocacidn primaria con base a mejores esfuerzos. Asi mismo, las mismas seran susceptibles a ser
negociados por inversianistas del plblico en general en el mercado secundario.

Para mayor informacién sobre (as responsabilidades y funciones de (nversiones & Reservas, S.A., y Pallarax Valores Puesto
de Bolsa, S.A., como Agentes Colocadores, ver Acapite 4.4 del presente Prospecto. En la SIMV reposa los Contratos de
Colocacion entre los Agentes Colocadores y la Fiduciaria Reservas aprobado donde se detallan los criterios vy
procedimientos adoptados entre el Emisor y el Agente Colocador.

5.14. Técnicas de Prorrateo

La colocacion dirigida al publico en general prevé prarrateo en el ¢aso de que los Valores de Fideicomiso de Renta Fija
demandados por los inversianistas superen la oferta.

ta adjudicacion de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija se hara con base en e) Valor Nominal de fos mismos, sin
consideracion al Precio de Colocacidén Primaria.

5.15. Fecha o Periodo de Apertura de la Suscripcién o Adquisicién

El Periodo de Vigencia para el Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso de Renta Fija no podra exceder los tres
(3) afios. Dicho periodo comenzard en la fecha de inscripcidn del Pcograma en el Registro del Mercado de Valores, y
culminaré en la fecha de expiracion del programa que se establezca en el presente Prospecto.

El Periodo de Colocacion Primaria de cada Emisidn generada a partir de un programa de emisiones debe estar
comprendido dentro del Periodo de Vigencia del mismo y no podréd exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser
inferior a cinco (S) dias habiles.

Para el Pdblico en General la apertura de {a suscripcidn serd a partir de (a Fecha de Emisidn hasta la finalizacién del periodo
de colocacién primaria.

La Colocacion se hara en multiples emisiones , siendo el plazo entre una y otra definido por la demanda registrada por los
inversionistas en el mercado, por los resultados del Fideicomiso y por el mantenimiento de la calificacion de riesgo
establecida.

Inversiones & Reservas realizara lecturas de mercado y con base en ellas fijara las Fechas de ia Colocacién de cada una de
las Emisiones generadas a partir del Programa de Emisiones descritos en este Prospecto. Asimismo, identificara y
contactara a los inversionistas potenciales a modo de publicidad del Programa de Emisiones en relacién con la oferta, esto
no implica una preventa de los valores.

Los Valores de Fideicamiso de Renta Fija estaran a disposicion del publico a través del Agente Colocador, en los horarios
establecidos por estas. En caso de que el inversionista acuda a presentar su Orden de Suscripcidn ante el Agente Colocador
pasada el horario de recepcidn de érdenes del sistema de negociacién de la BVRD, su orden se quedard para el dia hébil
siguiente, siempre que esté vigente el Periodo de Colocacidn establecido en los Avisos de Colocacién Primaria, acorde a
lo establecido en el presente Prospecto.
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5.16. Formas y Fechas de Hacer Efectivo el Desembalso de {a Suscripcién

Los inversionistas de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija obtendran a través del Intermediario de Valores autorizado
poria SIMV su carta de confirmacion donde se confirma [a inversidn que han realizado una vez se haya ejecutado ta misma
en la BVRD. Ademas, CEVALDOM ofrece a través su pagina web el estado de cuenta con {as inversiones que posee cada
inversionista, asimismo, el inversionista puede solicitar dicho estado a través de su Intermediario de Valores.

£l desembolso para la suscripcién de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija se efectuara al Precio de Suscripcién (a par,
a descuento o a prima) mas el cupdn corrido sobre el valor nominal, segtin se determine en el Prospecto de Emision, en
el Aviso de Colocacién Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emision, libre de gastos para el Suscriptor. La fecha
de hacer efectivo el desembolso de la suscripcion serd definida en los Avisos de Colocacidn Psimaria correspondientes.

Debido a que los Valores de Fideicomiso de Renta Fija objeto del presente Programa de Emisiones estaran representados
mediante anotaciones en cuenta, no se expediran titulos fisicos representativos de los mismaos. Sin embargo, los tenedores
de los valores siempre tendran el derecho de obtener una certificacion sobre los valores anotados en cuenta que poseen
a través de su Intermediario de Valores.

£f inversionista procedera a pagar ef valor de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija adquiridos mediante cheque de
administracion, transferencia o débito a cuenta, a favor de tos Agentes Colacadores al que haya acudido el inversionista.

Cuando la Fecha de Transaccion sea posterior a la Fecha de Emisidn, y siempre dentro del Periodo de Colocacién pactado
en los Avisos de Colocacién Primaria, el inversionista pagara los intereses transcurridos desde la Fecha de Emisién hasta
la Fecha Vator {exclusive).

La Fecha de Suscripcion o Fecha Valor para las Emisiones correspondientes a este Programa de Emisiones sera:
T + 1, para las operaciones transadas por el Pablico en General

Para fa Primera Emisién objeto de! presente Programa de Emisiones, 5 fecha de publicacidn del Aviso de Colocacion
Primaria es 26 de Noviembre de 2021.

5.17. Disposiciones sobre las Obligaciones, Prohibiciones y Derechos de los Inversionistas

De acuerdo al articulo 230 de la Ley 249-17, los tenedores de valores de oferta poblica de una misma emisidn, estaran
agrupados en masa con personalidad juridica de caracter civil, para {3 defensa de sus intereses comunes, en una asamblea
que tendrd un representante designado. £n tal sentido, e Representante de Tenedores de Valores de Fidecomiso de Renta
Fi)a es quien actua en representacidn de los tenedores de valores emitidos dentro de un proceso de una oferta publica de
valores de fideicomiso.

Seré obligatorio el nombramiento y existencia del Representante de Tenedores de Valores de Figeicomiso de Renta Fija.
De acuerdo al articulo 237 de la Ley 249-17, son derechos de los tenedores de Valores de Fidecomiso de Renta Fija:

1) Percibir el monto que representen los valores conforme o lo establecido en los respectivos contratos, en el
reglomento de emisidn, el prospecto de emisién y otros documentos constitutivos de lo oferto publica de valores.
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2] Participor con voz y voto en los asambleas de tenedores de valores, con los derechos que establecen esta ley, sus
reglamentos, las normos aplicables, los respectivos controtos, en el reglamento de emision, el prospecto de emision y
otros documentos constitutivos de la oferta publico de vafores.

3) Ser titulores y ejercer los derechos resuftantes de una liquidacion del emisor de obligaciones, del patrimonio
autdnomo, conforme con los derechos que establecen esta ley, sus reglamenitos, los normas oplicables, los respectivos
contratos, en el reglomento de emision, el prospecto de emision y otros documentos constitutivos de la oferta publico
de valores; y,

4] Los demds derechos descritos en esta ley, sus reglomentos, fas normas aplicables, los respectivos contratos, en el
reglamento de emision, el prospecto de emision y otros documentos constitutivos de la oferta publica de valores.

En ningun caso los tenedores seran responsables por las obligaciones y compromisos contraidos por la entidad fiduciaria
o el fideicomitente, segun corresponda. Adicianalmente, acorde al articulo 95 de la Norma R-CNV-2013-26 modificada por
la R-CNMV-2018-07-MV, el representante de tenedores de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija tendra las siguientes
obligaciones, en adicién a lo dispuesto en el Contrato de Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso de Renta Fija
y en las normativas vigentes del mercado de valores:

1) Realizar todos los actos necesarios pora el ejercicio de los derechos y lo defenso de los intereses comunes de los
tenedores de valores de fideicomiso;

2) Representar alos tenedores en todo lo concerniente a su interés coman o colectivo, frente of fiduciario o o terceros,
cuando corresponda;

3) Convocar y presidir la asamblea de tenedores de valores, en la cuol intervendrg con voz pero sin voto;

4) Solicitar al fiduciario los informes que considere necesarios respecto af fideicomiso y las revisiones indispensables
de los libros de contobilidad y demads documentos del fideicomiso;

5) Las demés funciones que se establezcan en el contrato de emisiones y el prospecto de emisién respectivo o,
oquellas que le asigne la asamblea de tenedores de valores.

5.17.1. Servicios Financieros del Programa de Emisiones y de Depdsito Centralizado de Valores

Los Servicios Financieros y de Depdsito Centralizado de Valores del Programa de Emisiones, tales como el procesamiento
de todos los pagos que deban realizarse por motivo de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija objeto de este Prospecto
seran realizados por CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores, S.A. Las generales de CEVALDOM se detallan a
continuacion:

CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores, S. A.
Contacto: Freddy Rossi
Rafael Augusto Sancher #86 esquina Freddy Prestol Castillo
. Roble Corporate Center Piso 3
CEVALDO M Ensanche Naco, Sanlo Domingo, D.N., Repoblica Dominicana
Tel.: (809) 227-D100, Fax: (809) 562-2479
www.cevaldom.com

RNC No. 1-30-03478-8
Registro ante Ja SIMV" SVDCV-001

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre el Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento
y Expansidn de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana {RD VIAL) y CEVALDOM, Depdsito Centralizado de Valores,
S. A. (Agente de Custodia, Pago y Administracién) del presente Programa de Emisiones.

o —
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La Fiduciaria Reservas y el Fideicomiso para ta Operacidn, Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal de la
Republica Dominicana (RD VIAL) reconocen que CEVALDOM es Onica y exclusivamente una entidad que presta sus servicios
de Depdsito Centralizado de Valores y como Agente de Pago para procesar los pagos y facilitar que la Fiduciaria Reservas
en representacidn del Fideicomiso de Oferta Pihlica pueda vender los valores emitidos a los inversionistas. CEVALDOM
no serd responsable por cualguier incumplimiento del Emisor frente a los tenedores de valores de fideicomisos ni
respongera por cualquier incumplimiento de los inversionistas frente a Fiduciaria Reservas, tanto por cuenta propia como
por su representacién del Fideicomiso de Oferta Publica.

5.17.2. Régimen Tributario de los Valores y del Fideicomiso

Conforme el Decreto No. 277-13 que ordena fa constitucion de un Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y
£xpansion de {a Red Vial Principal de la Republica Dominicana-RD Vial. G. O. No. 10731 del 3 de octubre de 2013, el
FIDEICOMISO RD VIAL, por ser un fideicomiso publico, estara exonerado del pago de todo impuesto, contribucién, tasa,
arancel, arbitrio, sobre sus bienes, capital, reservas y demas operaciones que realice o sean hechas a su favor o a cargo
det patrimonio fideicomitido, incluyendo, pero no estando limitado al, Impuesto Sobre !a Renta, Impuesto a la
Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS), Impuesto Selectivo al Consumo, asi como cualguier otro
impuesto, contribucion, tasa, arancel, arbitrio, de cualquier naturaleza, establecido por ley, decreto o resoiucion de la
Republica Dominicana, 0 que pueda sar establecido en el futuro.

A continuacidn, tas consideraciones de indole fiscal de importancia y relevantes para gquienes adguieran o0 revendan
valores del presente Programa de Emisiones. Este resumen describe solamente algunas de Jas grincipales consecuencias
de tipo fiscal que conlleva la suscripcian, compra, venta, propiedad, transferencia o dispasicion de los Valores de
Fideicomiso de Renta Fija objeto del presente Programa de Emisiones.

Este resumen se basa en leyes, normas, reglamentos, circulares y decisiones vigentes en Republica Dominicana al
momento de 13 publicacién de este Prospecto de Emisidn y que estdn sujetos a cambios por los Paderes del Estado y as
autoridades competentes. Todo potencial inversionista es responsable de obtener asesoria tributaria profesional a fin
de analizar su casa particular al momento de ejecutar su inversion.

En tal sentida, el actual régimen fiscal de los valores de oferta pablica aplicable a personas fisicas y personas juridicas no
domiciliadas en el pais viene dado por una combinacién de los articutos 6, 7 y 12 de la tey 253-12, los cuales establecen
lo siguiente:

“Articulo 6: Se modifico el articulo 306 del Codigo Tributorio de la Republica Dominicana establecido a trovés de la Ley No.
11-92 y sus modificaciones, paro gue en {0 adelante se lea de lo siguiente manera:

Articulo 306: Intereses Pagados o Acreditados al Exterior: Quienes paguen o acrediten en cuenta intereses de
fuente dominicana a personas fisicas, juridicas o entidades no residentes deberdn retener e ingresar o lo
Administracion, con cardcter unico y definitivo el impuesto de diez por ciento (10%) de esos intereses."

“Articulo 7: Se introduce el articulo 306 8is en el Cédigo Tributario de lo Republica Dominicano establecido o traves de lo
Ley No. 11-92 y sus modificaciones, con el siguiente contenido:

Articulo 306 Bis: intereses Pagodos o Acreditados a Personas Fisicas Residentes: Quienes poguen o acrediten
intereses a personos fisicos residentes o domiciliodas en ef pois deberdn retener e ingresar a lo Administrocion
Tributario, como pogo unico y definitivo, el diez por ciento (10%) de ese monto.  —
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Parrafo 1. Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, las personas fisicos podrén realizar su declaracion de
Impuesto Sobre la Renta ol solo efecto de solicitor lo devolucidn del monto retenido por intereses, en cuyo coso se
considerard un pago a cuenta del impuesto Sobre la Renta, cuando se cumpla alguna de Jas siguientes condiciones:

a) Cuando su renta gravable, incluyendo intereses, sea inferior o doscientos cuarenta mil pesos
(RD5240,000.00);

b) Cuando su renta gravable sea inferior o cuatrocientos mil pesos (RD5400,000.00), siempre que su renta
por intereses no sea superior a veinticinco par ciento (25%) de su renta neta gravable.

Parrafo Il. A portir del ofio 2015, lo escala establecido serd ojustada anuolmente por fa inflocion acumulada
correspondiente ofio inmediatamente anterior, sequn las cifras publicados por el Bonco Central de la Republico
Dominicana.

Parrafo M. Los contribuyentes que ejerciten esta opcion, deberion aportar o lo Administracion Tributaria fo
documentocion que esto les requerira para acreditar la cuontia de la renta gravable asi como de jos intereses
percibidos y su retencion.

Parrafo IV. El Ministerio de Hocienda, en coordinacién con la Direccion General de Impuestos internos (DGll),
regulorg las distintas modalidades de intereses, entendido como cualquier cesion a terceros de copitoles propios.

Parrafo V. Para el caso de fos instrumentos de valores, el agente de retencion de este impuesto serén las centrales
de valores.”

“Articulo 12: Se derogan las siguientes disposiciones: el literal s) del Articulo 299 del Cédigo Tributario de la Republico
Dominicana y sus modificaciones; el Articulo 18 de la Ley No.92-04, sobre Intermediacién Financiera, de fecha 7 de Enero
de 2004, el Articulo 9 de o Ley No.6-06, de fecho 20 de Enerc de 2006, sobre Crédito Pablico; los articulos 122, 123 y 124
de la Ley N0.19-00, sobre Mercado de Valores, de fecha 8 de Mayo de 2000, y el Pérrafo | def Articulo 24 de la Ley No. 6-
04, de/11 de Enero de 2004, que convierte el Banco Nacional de o Vivienda en Banco Nacional de Fomento de la Vivienda
y lo Produccion.

PARRAFO. Las disposiciones de los articulos 306 y 306 Bis de este Codigo no se aplicardn a los intereses pogodos
o acreditados o los tenedores de titulos emitidos par el Ministerio de Haciendo y ios negociados a través de los
balsas de valores y aprobados por la Superintendencio del Mercado de Valores, previa o la promulgacion de fa
presente ley.”

En tal sentido, el actual régimen fiscal de los valores de oferta pdblica aplicable a: i) personas fisicas residentes o
domiciliadas en el pals; ii) personas fisicas no residentes en el pais; y iil) personas juridicas no domiciliadas en el pais dicta
que los pagos de capital generados por los vaiores seran gravados por el impuesto sobre la rents, estableciéndose una
retencion correspongdiente al diez por ciento {10%) del monto de dichos intereses, actuando CEVALDOM como agente de
retencién. Esta retencidn tiene cardcter de pago Gnico y definitivo, sin perjuicio de la opcion prevista para ias personas
fisicas residentes o domiciliadas en el pais, establecida en el parrafo | del Articuto 306 Bis del Codigo Tributario, introducido
por el citado 7 de la Ley 253-12. £5 importante mencionar que la excepcién que se menciona en el parrafo del articulo 12
de la Ley 253-12 no aplica para el caso de los valores a ser emitidos bajo este Programa, por tratarse de una nueva emision
posterior a la promulgacion de fa Ley 253-12.

Por otro iado, las personas juridicas domiciliadas en el pais no estan sujetas a la sefialada retencion, aungue los
rendimientos gue obtengan sobre los valores si se encuentran gravados por el |mpuesto sobre la renta, tal y como era el
caso previo a la promulgacién de la Ley 253-12.
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A continuacién se presenta lo que expresa el Cédigo Tributario Dominicano respecto a que las personas juridicas
domiciliadas en el pais no estan sujetas a la sefalada retencién, aunque los rendimientos que obtengan sobre los Valores
si se encuentran gravados por el Impuesto sobre (a Renta, tal y como era el caso previo a la promulgacion de la Ley 253-
12.

A continuvacion se presenta lo gue expresa el Codigo Tributario Dominicano respecto a la tasa de dicho impuesto:

“Articulo 287: Tasa de Impuesto o los personas juridicos (modificado por el articulo 11 de la Ley 253-12); Las personas
juridicas domiciliados en el pais pogordn el veintinueve (29) sobre su renta neta gravable.

A Jos efectos de la aplicacion de la tasa prevista en este articulo, se consideran como personas juridicas:

a) Los sociedades comerciales, accidentales o en participacion y las empresas individuales de responsobilidad
limitado;

b) Las empresas publicas por sus rentas de naturaleza comercial y las demas entidades contempladas en el articulo
299 de este titulo, por las rentas diferentes o aquellas declarados exentos;

¢) Las sucesiones indivisos;

d) Llas sociedades de personas;

e} Llos sociedades de hecho;

f} Llos sociedades irregulores;

g) Cualquier otro forma de organizocion no prevista expresamente cuyd caracteristico sea fa obtencion de utilidodes
o beneficios, no declorado exenta expresamente de este impuesto;

Parrafo I: La tasa establecida en este orticulo aplicaré pora todos los demds articulos que establecen tosas en el Titulo
Il del Codigo Tributario, a excepcién de los articulos 296, 306, 306 bis, 308y 309.

Parrafo It: A portir del ejercicio fiscal del oho 2014 se reducird lo tasa previsto en la parte capital del presente articulo
en la forma siguiente:

i. Ejercicio fiscal 2014: 28%
ii. A partir del ejercicio fiscol 2015: 27%”

El articulo 329 de la Ley 249-17, establece que los rendimientos y las transacciones realizadas en el mercado de valores se
encuentran sujetas al regimen ordinario de tributacién establecido en el Cddigo Tributario, salvo las execepciones
contenidas en la Ley 249-17. De conformidad con el articulo 331 de la Ley 249-17, modificado por la Ley No. 163-21 de
fomento a la colocacidn y comercializacién de valores de oferta publica en el Mercado de Valores de la Republica
Dominicana:

“Articulo 331.- Impuesto sobre lo emision de cheques y transferencios electronicas. Las tronsferencios de valores que
realicen los inversionistos mediante cheques o tronsferencios electronicas paro suscribir o adquirir valores inscritos en el
Registro del Mercado de Volores, tanto paro las inversiones a trovés de vehiculos de inversion colectiva como los realizadas
desde o hocia cuentas bancarias o de corretaje de un mismo titulor no estan sujetas al pago del impuesto sobre la emision
de cheques y transferencias electrénicas, en virtud del articulo 382 del Cédigo Tributorio.”

De igual manera se reconoce la ganancia o pérdido de capitol conforme o los literoles g) y h) del articulo 289 de! Codigo
Tributorio, a saber:

=
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g) Ganancia de Capital: a los fines de este impuesto, el concepto "ganancia de capital” significa a ganancia por a
venta, permuta u otro acto de disposicion de un activo de capital.

h) Pérdida de Capital: a los fines de este impuesto, el concepto “pérdida de capital” significa la pérdida por la venta,
permuta u otro acto de disposicion de un activo de capital.

Respecto de ta Norma Generat Sobre el Cumplimiento de Deberes y Obligaciones Tributarias det Fideicomiso 02-2015,
modificada por la Norma General 001-2016, es necesario citar el siguiente articulo:

“Articulo 25: Impuesto Sobre la Renta de los Fideicomisarios y/o Beneficiarios. No obstonte lo establecido en el articuio
anterior, los beneficios por parte de Jos beneficiarios y/o fideicomisarios de los fideicomisos estardn sujetos of pago del ISR.

Pdrrafo I. Las fiduciorios en nombre de los fideicomisos deberan retener e ingresar o lo Admijnistracion Tributarig,
como pago unico y definitivo del ISR, el 10% de los beneficios pogados o acreditodos a los beneficiarios y
fideicomisarios, personas fisicos o juridicos, de conformidad ol orticulo 308 del Codigo Tributarjo.

Pdrrofo !l. Al momento de la disolucion del fideicomiso o por lo devolucion de activos previstos en el contrato de
fideicomiso a un fideicomitente, se considerardn beneficios la diferencio entre el valor de los bienes o activos recibidos
y el valor fiscol de odquisicion para el fideicomitente ajustado por inflocion de cada uno de los aportes realizados,
siempre que el fideicomitente no se hoyo deducido como gastos en sus declarociones de ISR dichos aportes.

Parrafo Ml. Cuondo el fideicomitente que se hoya nombrado fideicomisario o beneficiario reciba del fideicomiso el
mismo bien oportado, no estoro sujeto al pago de este impuesto.

Pdrrafo IV. Los gastos regulares de mantenimiento del bien que hayan creodo un incremento en el valor del mismo,
no serdn considerados beneficios para los fines del parrafo anterior.

Pdrrafo V. En caso de disolucion del fideicomiso o tronsferencia de octivos previstos en el contrato de fideicomiso a
beneficiarios o fideicomisarios que no fueron fideicomitentes, se consideraran beneficios el totol de los octivos
recibidos.”

£n ningun caso el Emisor serd el responsable de cualquier impuesto o gravamen que corresponda a los tenedores de los
valores objeto del presente Prospecto. Los Tenedores estardn sujetos a cualquier disposicidn tributaria vigente al
momento de la tributacién.

Estas informaciones son meramente un resumen de algunas de las disposiciones fiscales dominicanas vigentes al
momento de la elabaracion de este Prospecto y no tratan situacion especifica de cada inversionista. Cada potencial
inversionista es responsable de solicitar asesoria tributaria profesional independiente para evaluar su ¢aso en particular.

La fiduciaria sera responsable de realizar ios pagos que corresponden, si los hubiere, ante la Administracion Tributaria,
pudiendo obtener el reembolso de cualguier pago realizado en dicho sentido al Patrimonio Fideicomitido. De conformidad
al articulo 46 de la Ley 189-11, los fideicomisos de coferta publica, estos estardn exentos del pago de cualquier impuesto
de transferencia. Asi mismo, de conformidad al articulo 47 de la Ley 189-11 dada la condicién particular de los fideicomisos
de oferta pdblica estos estardn exentos del pago de cualquier impuesto sobre bienes inmuebles, activos y sobre las
ganancias de capital producto de la enajenacién de estos.

A pesar de lo anterior, y en relacidn con los Activos Inmobiliarios que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso y/o
que sean transferidos por el Fideicomitente a3l Patrimonio del fideicomiso o adquiridos para ser incorporados al
Patrimonio del Fideicomiso, cualquier impuesto, tasa o costo que corresponda de conformidad con la ley aplicable o las
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disposiciones vigentes en la Repiblica Dominicana, si los hubiere, serd pagado por la Fiduciaria con los fondos del
Patrimonio del Fideicomiso, segun apfigue.

Adicionalmente la Norma General sobre el cumplimiento de deberes y obligaciones tributarias del fideicomiso No. 01-
2015, modificada por la Norma General 001-2016, establece los requerimientos y procedimientos que deberan cumplir,
ante la administracién tributaria, los fideicomisos y fas partes que intervienen desde su conformacién hasta su extincién,

La antes mencionada norma establece, entre otros, Jos siguientes requerimientos para la Fiduciaria y el Fideicomiso:

“Articulo 4: Requisitos de Inscripcion en el Registro Nacional de Contribuyentes para los entidades de objeto exclusivo.
Los sociedodes andnimas que deseen actuar como fiduciarias conforme o lo dispuesto en el articulo 25 de la Ley Num. 183-
11, deben solicitar su inscripcion en el RNC onte lo Direccion General de Impuestos Internos (DGIf) como entidad con objeto
unico y exclusivo de la odministracion de fideicomiso.

Pdrrafo 1. Lo fiduciaria deberd completar y remitir el formulario de inscripcién al RNC junto a las informaciones
establecidas en el pérrafo | def Articulo 9 del Reglomento Num. 95-12 sobre Fideicomisos.

Pdérrafo HI. Los fiduciarios de objeto exclusivo que pertenezcan o presten sus servicios a una entidod de
intermediacion financiera o a un Grupo Financiero, adicionoimente deberan remitir a fo DGH lg autorizacién de la
Superintendencio de Bancos.

Articulo 5: Deberes de las personas juridicas autorizadas a fungir como Fiduciarias. Las entidades autorizadas a fungir
como fiduciarias por la Superintendencia del Mercado de Volores y lo Superintendencio de Bancos deberdn depositor ante
o DGt los siguientes documentos:

o) Autorizacion de la entidad supervisora.

b) Asombiea o octa directiva que designe al gestor fiduciorio.
¢) Curriculum del gestor.

d} Estar ol dia en el cumplimiento de sus deberes formales.

Pérrafo. Los personas autorizadas como gestor fiduciario deberadn tener residencio permanente o temporal en el
pos.

Articulo 6. Del ITBIS en los Servicios fiduciarios. Los servicios fiduciarios son servicios de administrocién gravodos con el
Impuesto a la Transferencia de Bienes Industrializodos y Servicios (IT8IS) confarme al articulo 335 del Cédigo Tributario y
numeral 3 del articulo 3 del Reglamento Num. 293-11.

Artfculo 7. Registro Nacional de Contribuyente. La Administrocion Tributaria osignaro of fideicomiso un RNC a solicitud
de la persona juridico autorizada o fungir como fiduciaria.

Articulo 8: Comprobantes Fiscales de los Fideicomisos. Las personas juridicas autorizodos o fungir como fiducioria deberdén
solicitor en nombre de! fideicomiso, conforme el procedimiento establecido por DGif a los fines, los Numeros de
Comprobantes Fiscales (en lo adelante NCFs) para sus operaciones. ”

En adicidn, los rendimientos de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija estdn sujetos a lo establecido en el m3s arriba
mencionado articulo 47 de la Ley 189-11, en lo que corresponda.
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El presente Programa de Emisiones no establece limites en relacion a endeudamiento para el Fideicomiso RD VIAL.

5.17.4. Informacidn sobre Compromisos Financieros

Al 30 de septiembre de 2021, el Fideicomiso RD Vial mantiene préstamos con el Banco de Reservas de la Republica
Dominicana por RDS25,815,285,188, a una tasa de interés anual de 10.5%, con vencimiento en junio de 2029 y pago de
intereses de manera mensual. El capital de estos préstamos comenzara a amortizar a partir de junio del 2022, en ochenta
y cuatro (84} cuotas consecutivas hasta el vencimiento.

Adicionalmente, el Fideicomiso RD Vial mantiene pendiente un saldo de la emision vigente por RDSS,004,510,850,
registrada en el Registro del Mercado de Valores bajo el numero SIVFOP-003, la cual contiene las siguientes caracteristicas:

Emisién Moneda Cantidad Monto Tasa Cupdén  Perlodicidad Fecha Fecha
Valores (tasa fija) de pago de
Interés
1 DOP 2,500,000,000 2,500.000,000.00 10.5% Semestral 28/12/2016  28/12/2026
2 DOP 2.500.000,000 2,500,000,000.00 10.5% Semestral 28/08/2018  28/08/2028
3 DOP 2,750,000 2,750,000.00 10.5% Semesiral 12/3/2019 121312028
4 DOP 0 0 10.5% Semestral 12/3/2019 12/3/2028
5 DOP 904,880 904,890.00 10.5% Semestral 12/3/2019 12/3/2029
6 DOP 0 0 10.5% Semestral 12/3/2019 121312029
7 DOP 530,000 530,000.00 10.5% Semestral 12/3/2019 121312029
8 DOP 0 0 10.5% Semestral 12/3/2019 12/3/12028
9 DOP 0 0 10.5% Semestral 12/3/2018 12/3/2029
10 DOP 326,000 326,000,00 10.5% Semesiral 12/3/2018 12/3/2029

5.17.4.1. Garantfas para Compromisos Financieros
Las deudas que mantiene el Fideicomiso RD VIAL detalladas en el Acapite 5.17.4 no cuentan con garantia de ningun tipo.

5.17.4.2. Avales, Fianzas y Otros Compromisos ——— — —

El Fideicomiso RD VIAL no cuenta con avales, fianzas u otros compromisos.
A C LAY
5 NOV 2021

5.17.4.3. Incumplimiento en Pagosy Sanclones

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto de Emisiones, el Fideicomiso RD VIAL sﬂmmmumutm& de
sus abligaciones financieras respecto de 1as deudas gue mantiene vigentes, y no ha incurrido en incumplimiento alguno
respecto a las mismas. De igual maners, desde Ia fecha de su constitucion no ha sido sancionado por ningun ente
regulador.

5.17.5. Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones Adicionales a las que se Sujeta el Emisor

Mientras se encuentren en circulacion los valores objeto det presente Prospecto de Emision, Fiduciaria Reservas, actuando
en representacion y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL, se compromete a cumplir con el marco regulatorio vigente
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ejercido por tas autoridades del mercada de valores en la Repiblica Dominicana. En general, a no realizar actividades u
operaciones que puedan causar un impedimento u obstdculo para el cumplimiento de los compromisos asumidos en este
Prospectoy en el Contrato del Programa de Emisiones.

De acuerdo ala Ley 189-11:

“Artfculo 29.- Obligaciones del fiduciario. Una vez aceptado el fideicomiso por el o los fiduciarios, éstos contraen las
obligaciones siguientes:

a)

b)
c)

J)

e)

f)

g)

h)

i)

J)

k)

i

Registror o transcribir lo cesion o transferencio de las propiedades inmobiliarias o cualesquier otros bienes
registrables que pasen a conformar el patrimonio fideicomitido, cumpliendo con las formalidodes indicodos
paro eflo en lo ley.

Ajustarse estrictamente a los instrucciones del o de jos fideicomitentes, estipulados en el acto constitutivo.
Administrar el fideicomiso como un buen podre de familio, en interés unico del o de fos fideicomisarios,
desplegando en su gestién diligencia y cuidado, realizondo los operaciones e inversiones que entienda de lugar
y sin demoras innecesarias, en la forma en que, o su juicio, ofrezco lo mayor seguridod y minimice riesgos.
Manejar con la mayor idoneidad las cuentas propios del fideicomiso y comunicorle al o a los fideicomitentes y
of o a los fideicomisarios todos los hechos que, en refocion con el mismo, deba conocer, en base a los
mecanismos de rendicion de cuentas estipulados en e/ acto constitutivo.

Suministrar of o o los fideicomisarios, ¢ su requerimiento, informacién completa y exacta acerca de lo
naturaleza, contidad y situacion de los bienes en fideicomiso.

No delegar en otra persona la reolizocion de actos propios de su corgo, solvo los cosos expresomente indicados
en la presente ley o en el octo constitutivo.

Ejecutor las diligencios razonables para tomor y conservar el control de los bienes en fideicomiso, inicior los
reclomociones que fueren necesarios a ese fin y contestor las acciones ejercidas contra el fideicomiso, asi como
ejercer todas los ejecutorias que correspondan para la defensa de los bienes fideicomitidos, tanto contra
terceros como contra el o los fideicomisarios, en caso de ser necesorios.

Conservar la propiedod de los bienes en fideicomiso separado de sus propios bienes, llevando pora ello
contobilidad seporado o independiente.

Pagar al fideicomisario en fos plazos establecidos en el acto constitutivo del fideicomiso o, en caso de que no
se establezcan, en plazos trimestrales, la renta neta de la propiedad en fideicomiso, cuando éste sea creado
paro pagar rento por periodo determinado.

Participar en la administrocion del fideicomiso cuondo haye pluralidad de fiduciorios, e informer al 0 a /os
fideicomitentes y al o a los fideicomisarios de cualquier violacién cometida por un cofiduciario, asi como iniciar
los acciones tendentes a obtener la correccidn o reparacion de las violaciones cometidas por este ditimo.
Llevar los cuentas y registros sobre la odministracion del fideicomiso conforme a las mejores practicos de
contabilidad aceptodas, y rendir cuentas al o a los fideicomitentes o al o a los fideicomisarios, conforme lo que
prevea el acto constitutivo y con la periodicidod establecida en el mismo y, a falta de estipulacidn, no menos
de dos (2) veces ol afo.

Guardar el secreta fiduciario frente a los terceros respecto de las operaciones, actos, contratos, documentos e
informacion que se relacionen con los fideicomisos, con los mismos alcances que lo legislocion en materia
economica y penol vigente en la Republica Dominicana estoblece paro el secreto boncorio o secreto
profesional, tanto durante lo vigencio como luego de la terminacién del fideicomiso, por la causa que fuere.
Dicha obfigacion de confidencialidod no serd aplicable a informaciones contenidas en el acto constitutivo del
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fideicomiso, a cuolgquier otro acto sujeto a registro publico o a cualquier otra informacion que deba hacerse
publica en virtud de la ley.

m) Proteger con pdlizos de seguro l0s riesgos que corran los bienes fideicomitidos, de acuerdo a lo pactado en el
acto constitutivo o, en su defecto, conforme alas buengs practicas de gestion.

n} Cumplir con las obligaciones tributarios puestas a su cargo.
Transferir los bienes del potrimonic fideicomitido af o a los fideicomitentes, o al o a los fideicomisarios al
concluir ef fideicomiso, segun correspondo, o ol fiduciario sustituyente en caso de sustitucion o cese en sus

ey

funciones.
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“Articulo 31.- Operaciones prohibiduas. Se consideraran operaciones prohibidas o los ﬁduc:anaéw las SIgy;En(eg\{ 2071

o) Mezclar octivos de un patrimonio fideicomitido con los propios. '
b} Mezclor activos de un fideicomiso con los de otros fideicomisos. \ APROBSBADUW

¢) Afionzor, avalar o garantizar de algun modo al o o los fideicomitentes o ﬁde/comlsanos el resultudo del
fideicomiso o las operaciones, octos y controtos que realice con los bienes fideicomitidos.

d) Realizor operociones, octos o controtos con los bienes fideicomitidos, en beneficio propio o de sus directores,
accionistas, empleodos, asi como sus parientes hasta el segundo grado inclusive, o de las personas juridicas
donde cualquiera de éstos tenga una posicién de direccion o control, salvo autorizacion conjunta y expresa en
el acto constitutivo del o de Jos fideicomitentes y del o de los fideicomisarios.

e) Otorgar préstamos con fondos provenientes de fos fideicomisos en provecho propio o a sus directores,
accionistas, empleados, asi como sus parientes hasta el seqgundo grado inclusive, o de las personas juridicas
donde cualquiera de éstos tenga una posicion de direccion o control, salvo autorizacidn conjunta y expresa en
el acto constjtutivo del o de los fideicomitentes y del o de los fideicomisarios.

f) Adquirir para su beneficio por si o por interpdsita persona, los bienes dados en fideicomiso.

g} Redalizar cualquier otro acto o negocio juridico con los bienes fideicomitidos respecto def cual tengo un interés
propio, salvo autorizacion conjunto y expresa del o de los fideicomitentes y del o de los fideicomisarios.

h) Delegar sus funciones, solvo en los casos expresomente indicados en lo presente ley. No obstante, podra
designar bajo su responsobilidad o los ouxiliares y apoderodos que demande la efecucion de determinados
octos del fideicomiso.

Pdrrafo I.- En principio los fiduciarios no podrdn estipularse como fideicomisarios. De llegar a coincidir tales calidodes, el o
fos fiduciarios no podrdn recibir los beneficios del fideicomiso en tanto la coincidencia subsista.

Pérrafo Il.- Seran consideradas como nulas los operaciones gue se realicen en contravencion de estas prohibiciones
expresas, sin detrimento de las acciones por daiios y perjuicios que pudieren resuitar de la contravencion de las mismas.

Pdrrafo 1. - Con el propdsito de evitar la utilizacidn del fideicomiso por porte de los fiduciarios, para defroudar los intereses
de terceros o con fines de evasion fiscal, los fiduciorios de que se traten deberan observar los ospectos siguientes:

a) Abstenerse de realizar cualquier acto, operacion o negocio con cargo al patrimonio fideicomitido que fo
cologue en situacién de conflicto de interés con respecto al fideicomisario. A este fin, se entenderd como
conflicto de interés todu situacion o evento en qgue 10s intereses personales, directos o indirectos del fiduciario,
sus occionistos y controlodores, administradores, funcionarios, fililes y subsidiarias, se encuentren en
oposicion o tompetencia con los del fideicomiso, interfieran con sus deberes como administrador del
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patrimonio fideicomitido, o lo lleven a octuor por motivaciones diferentes ol verdadero cu_mpli_miEnrO de sus
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obligaciones conforme a lo establecido en el octo constitutivo del fideicomiso.
b} Acogerse ol régimen fiscal establecido en la presente ley.”

DEMCIA DEL

= WALORES

|
|
"Articulo 146.- Administradoras de procesos de titulorizacion. Sélo los sociedades titthaﬁia'cihcds:ﬂ __!;55' L@chmas

habilitadas para realizor fideicomisos de oferta publica de valores agutorizados por la Superintendencia e inscritos en el
Registro, podran desorroliar y administror procesos de titularizocion.

Parrafo I: €n ningin coso Ja sociedad titularizadore podra adquirir lo condicion de originador. Parrafo 1): En ningun coso ef
fiduciario podré adquirir la condicion de fideicomitente”.

“Articulo 150.- Responsuabilidodes. Las sociedades titulorizadoras y los fiduciorios de fideicomisos de oferta publico, serdan
responsables de velor por el cumplimiento de la normativa vigente, los contratos, el octo constitutivo o reglomento de
emision, sequn correspondo, el prospecto de emision y, en particular, el cumplimiento integro! de sus funciones como
odministrador del potrimonio separado o del fideicomiso de oferta publica correspondiente y del proceso de titularizacion
que se pretende desarrollar a partir de dicho patrimonio.

Pérrafo I: Lo responsabilidod de las sociedades titulorizadoras y Jos fiduciarios de fideicomisos de oferta publica es
indelegoble. No obstante, fas mismas estdn facultodos para celebror contratos de servicios con terceros pora la ejecucion
de determinados actos o negocios segun se determine reglomentariomente.

Pérrafo Hl: En ningun coso las sociedades titularizadoras y las fiduciorios de fideicomisos de oferto publico, estaran
obligadas o responder con su propio potrimonio por el pogo de los valores emitidos, por los derechos de las partes
intervinientes ni de aquelios que tengan derechos exigibles contra el patrimonio separado o en su caso, el fideicomiso de
oferta publico.

Parrafo Ill: Tonto las sociedades titulorizadoras como los fiduciarios de fideicomisos de oferta publica asumirgn una
responsobilidad de medios y no de resultado, sin perjuicio de la responsabilidad profesional que le corresponda por el
ejercicio propio de sus funciones y actividades”.

“Articulo 151.- Prohibiciones. Los sociedades titularizadoras y Jos fiduciorios de fideicomisos de oferta publica, no podrén
realizar las operociones siguientes:

1) Adqguirir, enajenor o fusionar activos de un patrimonio separado o de un fideicomiso con los de otros similares o con su
propio patrimonio.

2) Efectuar transacciones entre los recursos o volores pertenecientes o los patrimonios separados o fideicomisos que
odministro, segun corresponda, y sus propios recursos o de sus personas vinculodos.

3) Grovar o dor en garontio en olguna forma los bienes o activos que integren 10s patrimonios separodos o, en su coso, los
fideicomisos que administre, excepto que toles garantfos se otorguen en ejecucion del propio proceso de titularizocion,
conforme la naturalezo y lo finalidad del proceso de titularizacion de que se trate. 4} Llevor o cobo practicas inequitativos
o discriminatorias con los tenedores de fos valores.

5) Gorantizar con sus propios recursos un resultado o taso de retorno especifico sobre fos rendimientos o calidod crediticia
de los bienes o activos de los potrimonios separados o, en su coso, de los fideicomisos de oferte publica o sobre los valores
emitidos con cargo a éstos.
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8) Dar prioridod, directa o indirectomente, o sus propios intereses, los de sus vinculodos, su personal ¢ terceros, en
desmedro de los intereses de los patrimonios auténomos que administra y de sus inversionistas”.

“Articulo 153.- Obligaciones de fas sociedades titularizadoras y los fiduciarias. Las sociedades titularizadoras y
Jas fiducicrias de fideicomisos de oferta publico, tendran las obligaciones sigquientes:

1) Constituir el patrimonio separado o, en su caso, el fideicomiso de oferta publica, segun corresponda.

2) Administrar el proceso de titularizacion y los patrimonios separados o fideicomisos correspondientes, con la
misma prudencia y diligencio con la que administran sus propios negocios.

3) Poner en conocimiento al representante de tenedores de valores y a la Superintendencia sobre los hechos o
circunstancios que en su criterio puedan afector el cumplimiento de las obligaciones derivadas del proceso de
titularizacion.

4} Llevar la contabilidad separada de cado uno de los patrimonios separados o fideicomisos que administren y
de estos entre si al igual que del patrimonio de la sociedad titularizadora o fiduciaria;, odemas de preparar sus
estados financieros y rendir cuentos de su gestion de acuerdo a lo establecido en esta ley y sus reglamentos.

5) Pagar a los tenedores de valores con los recursos del patrimonio separado o fideicomiso de oferta publica
correspondiente, 10os derechos incorporados en los valores colocados.

6) Asistir con voz y sin voto a todas las osambleas de tenedores de valores. Asimismo, cumplir y ejecutar las
determinaciones que dicha asamblea les asigne, siempre y cuando los mismas no sean contrarias a las
disposiciones legales vigentes; y,

7) Cumplir con las demas obligaciones establecidas en esta fey y sus reglamentos”.

Con el fin de proteger los intereses de los inversionistas, {0s tenedores de los valores objeto de este Prospecto estarén
representados por un Representante de Tenedores designado de conformidad con lo dispuesto por la Ley 249-17, la Ley
473-08 de Sociedades Comerciales y sus modificaciones, el Reglamento de Aplicacién de la Ley del Mercado de Valores,
Decreto 664-12 y la Norma de Fideicomisos de Oferta Publica.

Fiduciaria Reservas, S. A., Sociedad Fiduciaria y Emisor con cargo al Patrimonio del Fideicomiso RD VIAL se compromete a
ofrecer un tratamiento igualitario a todos y cada uno de los tenedores de los valores objeto del presente Programa de
Emisiones de Valores, sin discriminacién o preferencia. En adicién, Fiduciaria Reservas, S. A. posee una estructura de
gobierno corporativo que se enmarca dentro de lo establecido en el Reglamento de Gobierno Corparativo R-CNMV-2019-
11-MV. Esta estructura se apoya ademds en 6rganos internas de decision colegiada, como to es el Consejo de
Administracion. De acuerdo al articuto 71 del Reglamento de Aplicacidon de la Ley del Mercado de Valores, el cual establece
los deberes y obligaciones del emisor para con el Representante de Tenedores, a la Fiduciaria Reservas, le aplica lo
dispuesto por la Ley de Sociedades respecto de estos deberes y obligaciones, y en adicidn esta sujeto a los deberes y
obligaciones siguientes:
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a) Suministrarle la informacién financiero, técnica, contoble, o de cuolquier naturaleza que fuere necesorio pora
el cabal cumplimiento de sus funciones;

b) informarie todo hecho o circunstancia que implique el incumplimiento de las condiciones del controto de
programa de emisiones; y

¢) Paogarie sus honorarios en ocosion de sus funciones de conformidad o 1o estoblecido en el contrato de programa
de emisiones.”

De conformidad con lo establecido en la Ley 189-11, la responsabilidad del fiduciario es indelegable, sin perjuicio de gue
este pueda conferir poderes especiales o celebrar contratos por servicios para la ejecucién de determinados actos o
negocios que demande el fideicomiso, para lo cual debera remitir a la Superintendencia copia de los referidos contratos
o poderes. Los contratos que suscriba el fiduciario con otras personas para el desarrollo de determinadas actividades
relativas al fideicomiso no lo exime de las responsabilidades que le corresponden por la administracion del mismo,
manteniendo la responsabilidad sobre aquellas funciones que haya subcontratado, asi como su obligacidn de presentar
informacidn sobre tales funciones a la Superintendencia del Mercado de Valores en la oportunidad que ésta lo requiera.

La facultad de Fiduciaria Reservas, S.A. de poder celebrar contratacién de servicios externos mediante contratos consta
en el articulo 31 de la Norma R-CNV-2013-26, modificada por la R-CNMV-2018-07-MV, en el contrato de emisiones del
programa de valores de fideicomiso y en el presente Prospecto de Emisién. Los gastos derivados de las antes mencionadas
contrataciones se atribuiran al fideicomiso y no al fiduciario. La Fiduciaria tiene el deber fiduciario de rendir cuentas de su
gestién en la formay términos establecidos en el Acto Constitutivo del Fideicomiso, en el Articulo 30 de la Ley 189-11, los
articulos 37 y 38 del Reglamento No. 95-12 para la Aplicacion de la Ley 189-11, asi como en el Articulo 33 de ta Norma R-
CNV-2013-26-MV, modificada R-CNMV-2018-07-MV que regula las sociedades fiduciarias y los fideicomisos de oferta
publica de valores.

La obligacion de rendir cuentas que tiene la Fiduciaria no es delegable en terceras personas. La rendicidn de cuentas de la
Fiduciaria consistird en un informe de gestidn detallado y pormenorizado del Fideicomiso, particularmente sobre aquello
que tenga relevancia en relacion con la labor ejecutada. El informe de rendicidn de cuentas debera estar debidamente
firmado por el Gestor Fiduciario actuando en representacién de la Fiduciaria de conformidad con las facultades otorgadas
a esos fines conforme a los estatutos sociales de La Fiduciaria, y deberd basarse en documentos que comprueben la
veracidad de la actuacion, observando, cuando menos, las normas que apliquen para las distintas modalidades de
fideicomiso y teniendo presente los requerimientos y comprobaciones exigidas por las leyes y normas aplicables.

Asi mismo, la Fiduciaria Reservas, actuando en representacion y por cuenta del Fideicomise RD VIAL y en la conduccién
de Fideicomisos estd sujeta a lo siguiente, de acuerdo 2 la Norma R-CNV-2013-26 modificada por la R-CNMV-2018-07-MV
que regula las sociedades Fiduciarias y los Fideicomisos de Oferta Publica:

“Articulo 37. Normas generales de conducta. En la conduccion de los Fideicornisos de Oferta Publico, los Fiduciarios, sus
accionistas, miembros del consejo de administrocion, representantes legoles, gerentes, ejecutivos y empleados, asi como
fas personas que directa o indirectomente estén relacionados con ello deberon velar por lg proteccion de los intereses de
sus clientes, entendiendo por tales todas las personos fisicas o juridicos que contraten con el fiduciario, ya sea en calidad
de fideicomitentes, fideicomisarios y/o tenedores de valores de fideicomiso, y en tal condicion deberén observar los
siguientes principios y codigos de conducta, para lo cuodl el fiduciario implementard los procedimientos y controles
necesorios pora su debida observancia:

o) Equidad. Otorgor un trotamiento igualitario a los clientes, evitando ofrecer ventajos, incentivos,
compensaciones o indemnizaciones relevantes o influyentes, asi como evitor cualguier acto, conducta, practica

u omision que pueda derivar en beneficio o perjuicio a ciertos clientes. r_-j-.lwl-- e
WINEY Sfreronr o
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Imparciolidad e inteqridad. Trotor a los clientes con imparciolidad e integridad, sin anteponer los intereses de

lo fiduciaria o de su personal, evitando ofrecer compensaciones o indemnizaciones no estoblecidos, osi como
evitar cualquier acto, conducta, practica u omision que pueda derivar en un injusto beneficio o perjuicio
ciertos clientes.

ldoneidad. Disponer de procedimientos administrativos y controles iddneos, contar con la infroestructuro y
recursos técnicos necesarios para el odecuodo desarrollo de los octividades que le son propias, osi como contar
con mecanismos que permitan la administracion adecuado de los riesgos con opego o lo previsto en sus
reglamentos internos de que se trote y cerciorarse que /os sistemas de acceso y solvoguarda de sus medios
informadticos son suficientes.

Diligencia y transparencia. Actuar en todo momento con el debido cuidodo, honestidad y diligencio en el mejor

interés de sus clientes.
Objetividad y prudencia. Preservar Jos intereses de los clientes, actuando con profesionalidad y prudencio en

la obtencion, procesamiento y aplicacion de lo informacion relacionada ¢ los decisiones que se deban tomor
durante el desarrollo y vigencia del fideicomiso de oferto publica.
Confidencialidad. Velor por la obsoluta reserva de la informacion privilegiada a lo que tuviese acceso y de

oquella informacién relativa a los clientes, asicomo abstenerse de hocer uso de las mismas en beneficio propio
0 de terceros.
Suministro de informacién a los clientes. Ofrecer a los clientes de fos fideicomisos que se encuentren bajo su

administracion, toda lo informaocion que pueda ser relevante para Jo adopcion de decisiones, de forma veroz,
clora, precisa, suficiente y oportuna, o los fines de su correcta interpretacion. De igual forma deberan informar
sobre los riesgos que cada fideicomiso de oferta publica confleva, determinondo su nivel de responsabilidad de
cado uno de las partes que octuan en el fideicomniso y su afectacion en el evento de que olgun riesgo
identificodo se tlegue o moteriolizar.”

“Articulo 38. Obligaciones y Actividodes no Permitidas. Las obligaciones y actividades no permitidas a las que se
encuentran sujetas las sociedodes que octuan como fiduciarios de Fideicomisos de Oferta Publico son las establecidas en
lo Ley 189-11, el Reglamento No. 95-12, la Ley, el Reglamento y la presente Norma.”

“Articulo 39. Obligaciones de los fiduciarios de fideicomisos de oferta piiblica. Ademds de las obligaciones contempladas
en la normativa vigente y demés disposiciones aplicables, los fiduciarios de fideicomisos de oferto publica tendrdn
adicionalmente las siguientes obligaciones:

o)

b)

c)

d)

e)

Realizor la emision de los valores de fideicomiso con cargo al patrimonio del fideicomiso. El fiduciario actua en
representacion y por cuenta del fideicomiso de oferta publico y no responde con su propio potrimonio por las
obligaciones asumidas por el fideicomiso de conformidad con lo establecido en la Ley 189-11.

Elaborar el controto de emisiones de valores de fideicomiso en ef cual se detallardn todos los aspectos relativos
o fo emision. El contrato de emisiones formard parte integral del acto constitutivo del Fideicomiso y en el cuol
se designara ol representante de valores de fideicomiso.

Reolizar diligentemente todos los actos necesarios poro lo consecucidn de la finalidod establecido en el acto
constitutivo del fideicomiso.

Suscribir, ejecutar, realizar y hacer cumplir todos aguelfos actos y controtos necesarios para el desarrofjo del
fideicomiso y lo adecuada administracién del mismo.

Ejercer en favor del fideicomiso los derechos estoblecidos en los controtos que suscriba toles como:
administracién de octivos, colocacion de los valores, estructuracién de valores de-fig{gicomr‘;o ‘“c’b7Z{:?:5 To~ ?{e
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rigsga, custodia, represemtocdn de tenedores de volores p otros medionte los cugles se alorgan sernics o
Fovvar del desorroiio del fidewcaomisao.

Administror el fidercomiso conforme o lo estipulodo en el odlo constifutivo, en el controto de emisrones ol
progrom de volores de fdelcomiso y el prospecto del programa de emisanes de valores de fidercormsa y con
g mismo prudenod y diigencio con lo gue odminising sus propns Regocios.

Mantener fas bienés p derschos que conforman fos ooitvas del fideivoriso debidamente custodiodo y seporado
de sus propios octhvas v de olros fidefcomisos gue se encuentren bojo su adnunistrocion

Ejecutar diligentemente las gorantias @ fovor de los fidefcomisos bajo sg administrocidn

Paner en conocimiento del representante de tenadores de volores de fideicomiso v o fo Supgenntendencia los
hechos o oifcuhsfancias que 8n su oritero puedan afector ef cumplimiento de fgs obligociones derivodas de lo
ejecucion gel fideicomisa,

Suministror fo infarmacion v documentos pertingntes gue le solicite lo Superintendencio, ¢l representonte de
tenedores de volores, el ouditor externa y lo colificodoro de rigsgo respecto ol fideicomiso gue odministre.
Reglizar todas los gestiones requenidos y o su alconce en su colidod de odministrador ded fideicomiso para e
proteccion y defensa del patrimanio oel fideicomisa.

Procurar el mayor benefitio posible de jos bienes fideicomitidos ocluands como un buen padre de farmibo
detiendo realizor (03 IRversiones de excedentes Temporgies en sufecion @ Io esfoblecico e el acto constitutivg,
Llevar lo contabilidad y preparor fos estados fingncreros de los fdercorrusos bajo su administrocion p frendis
cuentos oe sy geshon of fideicomitente, ol fideicommonn, 5 correspande, a io Supenntengencia, o los
iversiamstos v of representante de renedores de valores con o periodicndiod establiecida enel goto conshitutnag,
conforme a lo prewsto en los orticelos 62 (Comtobilidad y registros) v 48 {informooion Financoero del fiduciono
y de los fideicomisas de oferta piblico que administran. | de I presente Norma.

Pogor o los teredores de volores de fideicomiso los derechos. micorporodos en fos volores de fidefcomiso
colarenos

Entregar cualguier remonente gue exista en el fideicomise @ su terminocidn @ guien rarresponda segun i
estoblecido en ¢l controfo de ermisionss ¥ & prospecto

Pogar de afuerdo 8./p estoblecida en el controto oe emistanes ¥ @ praspecio, los obligociones oe pogo o corgo
el fidewarmiso.

Asistir con vog ¥ 50 vobo o fodos fos osombleas de tenedares de vlores ge fideicomiso ¥ cumpliv ¥ efecutar Ios
determingciongs gue dicho oiombléa e oifgne

Acator lo remacicn de su cargo cuando fo asomblen de tenedores de valores de fideicomiso osl lo determing
de acuerdo o o narmotiva wigente, el confrato de emisiones ¥ & prospecio.

Parer o disposicidn de lis personas inferesodas ¢ prospecho del progrome de emisiones. de volores de
fideicomiso aprobado pov o Superintendencio ontes del periodo de colocacion, debisnda tener ejemplares gn
su dormicilio, Sus sUCUrsaes e ia poging Web de Ja sociedod. Iguaimente sé tendran ejemplares del prospecto
ei g Superintendencio, &0 o Bolso donde se pegocien los valores ¥ e los intermedionos de valores gue tengan
o su corgo o intermediocion de dichos valores, o5 como tambign, entregar o los inversionistos de los volores
de fidewcomiso gue fo seliciten uhg copra del prospecto del progromao oe emisiones de volores de ideficomizo,
Los demas esfoblecidaos en el conrroto de emisiones, el prospecto p ogueilos gue determne o Supenntendencio
medionbe Normo de corocter general,”
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“Articulo 40. Actividades no permitidas a los fiduciarios de fideicomisos de oferta publica. Ademds de las prohibiciones
contemplados en la Ley 189-11, el Reglomento No. 95-12, lo presente Normo y demds disposiciones aplicables, los
fiduciorios de fideicomisos de oferto publica en ningun coso podran:

a) Apartorse o incumplir lo establecido por fo Ley y demds normativas oplicables asi como en el contrato de
emisiones del progroma de volores de fideicomiso y el prospecto correspondiente.

b) Paogar los volores de fideicomiso o los gastos de los fideicomisos con cargo a sus propios recursos.

¢) Cobror al fideicomiso los gastos que no se encuentren expresamente previstos en el contrato de emisiones def
programa de valores de fideicomiso, el prospecto del programa de emisiones de volores de fideicomniso o en
sus contratos por servicios.

d) Traspasar un fideicomiso de oferta publica ¢ un fiduciario no autorizedo por la Superintendencio o odministrar
este tipo de fideicomisos.

e) Realizar operociones de compra y vento de volores de fideicomiso entre los fideicomisos que administre el
mismo fiduciaric, a excepcion de que el fideicomitente asi lo autorice por escrito en el acto constitutivo; que el
fideicomiso tengo gestores diferentes o coda tronsaccion se realice en lo bofsa de valores mediante
intermediarios de valores diferentes.”

“Articulo 41. Actividades no permitidas a los ejecutivos y empleados de los fiduciarios de fideicomisos de oferta publica.
Adicionafmente a las prohibiciones estuablecidas en el Reglomento, la Ley 189-11 y el Reglamento No. 95-12, los fiduciarios
de fideicomisos de oferto publica, miembros del consejo de administracién y, todos sus ejecutivos y empleados, se
encuentran prohibidos de:

a) Adquirir, arrendor, usufructuar, utilizor 0 explotar, en formo directa o indirecta los activos de los fideicomisos
de oferta publica que administren.

b) Ser ejecutivo o empleado, asesor, gerente, odministrodor o miembro del consejo de administracion de otro
fiduciorio y cuolquier otro participante del mercodo de valores.”

“Articulo 42. Actividades adicionales no permitidas. Lo Superintendencio podra estoblecer mediante norma de cardcter
general, actividodes no permitidas adicionales o complementarios a los previstas en la presente Norma, en procura de la
mayor seguridad y transporencia a los fideicomisos de oferta publico.”.

5.17.6. Comisiones y otros Gastos del Programa de Emisiones

Los fiduciarios de fideicomisos de oferta publica en ningdn caso podrdn cobrar al fideicomiso los gastos que no se
encuentren expresamente previstos en el contrato del programa de emisiones de valores de fideicomiso o en este
prospecto.

El siguiente cuadro detalla los gastos relativos al Programa de Emisiones, en los que el Fideicomiso tendra que incurrir a
lo largo de la vida del Programa de Emisiones. Las comisiones y gastos propios de la estructuracién del Programa de
Emisiones de Oferta Publica abjeto del presente Prospecto fueron asumidos por el Fideicomiso RD VIAL. Los mismos se
detallan a continuacion:




Comisiones y Otros Gastos del Fideicomiso y su Emisién Unica

Gastos jniciales y recurrentes:

Monto del Progroma de Emiglon
Tasa cambio: (DOP x 1.60 USD)

arrfoa

Gaslos Inicldles y puntusles

Gastos Iniclales {al momento de la emision) yo

pumntuales, expresados en DOP Filos

Si-Oerecho de Deposito de Documentes 50,000 00
SMV-Derecho de Inscnpedn en &f Regisio 150,000.00
BVRD-Deposito de Documentos 10,000.00
8VRD-Inscripeidn Programa de Emisiones (RD$400.00 por

cada millon) 10,000.000.00
CEVALOOM-inscripcidn Programa de Emisiones 250,000 00
CEVALDOM-comision por paga/cobro de principal o

amorazacion 0.050%
Fiduciana Reservas - Agente eatructurador 0.500%
Inversionas Reservas y Paraitax Valores Puesto de Bolsa -

Agente colocador 0.100%
Gaslos de Mercadeo o Imprasion de Prospectos”

Ovos*

Total Gastos Iniclales y puniuales (DOP)

Gaslos Recumrenies

Gastos Recurrentes Monto en USD
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$9,000,000,000.00

56.4094

Los montos en USD presemiados a conlnuactdn se encuentran expresados en pesos gominicanos 2 1a 1asa de cambio ind:cada mas

Variables

50.000.00
150.0060.060
10,491.89

20.000.000.00
250,000.00

25.000.000.00
250.03006.000.00

50.000.000.00
625.000.00
2.800.000.00

625,000.00
2.800.000.00

Total Gasto Anual |

Calfficadoras de Riesgo* (USD30.000 anuales) 1,692.282.00

BVRD - Man(enimiento anual inscripcidn emlisién

(RD$30/cada miién) 750.000.00

Auditores Externos del Fideicomiso’ 5.000.000.00

SMV - Mantenimiento y Supenasién 0.03% 15.060,000.00

Tanfa Representante de Tenedores” {USD8.100 anuales) 456.916.14

Cevaidomn - Pago de Detechos 0.05% 2.250.000.00

Total Gasios Recurrentes Anuales 25,145,198.14

Notas:

Los costos varian proporcionalmente a las caracteristicas de la emisidn: plazo, monto y tasa de rendimiento.

2. Elporcentaje de manterimiento anual de CEVALDOM varia dependiendo del rendimianto y ia cantidad de valores.
3. Los gastos marcados con un asterisco (*) estan sujetos a cambios por el proveedor.
4. Los costos de Cevaldom - Pago de Derechos estadn calculados en base a una tasa de interés fija de 9.00%.

Los costos de Ja Superintendencia del Mercado de Valores por Mantenimiento y Supervisién se calculan en base

al monto colocado con frecuencia de pago trimestral.

CEVALDOM - Deposito Centralizado de Valores, S. A. y la Bolsa de Valores de la Repiblica Dominicana se reservao el

derecho de modificar sus tarifas de servicios.

Las tarifas correspondientes a la Superintendencia del Mercado de Valores pueden ser posteriormente modificadas.

5.17.7. Comisiones y Gastos a Cargo del Inversionista
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Durante la vigencia de los valores objeto de la Emisién Unica podrén existir comisiones a cargo del inversionista.

El pago de tarifas relativas a la custodia y demas cargos correspondientes a las cuentas de depdsito de los inversionistas
en el deposito centralizado de valores correrdn por cuenta de los Agentes de Deposito, este es su correspondiente
Intermediario de Valores.

Sin embargo, los intermediarios de valores podran transferir fos referidos cargos a los inversionistas. En este caso, los
Intermediarios de valores haran constar este hecho en el contrato que suscriba con el inversionista,

Las tarifas y comisiones que resulten aplicables podran ser consultadas en las paginas de internet de los intermediarios
de valores, y, en caso de que los intermediarios de valores fuere transferir (35 comisiones cobradas por el deposito
centralizado de valores af inversionista, las tarifas cobradas por dicha entidad podran ser consultadas a través ge su pagina
web o directamente con su intermediario de valores.

A la fecha de la elaboracién del presente prospecto, las tarifas por fos servicios prestados por CEVALDOM a los
Intermediarios de Valores y sus conceptos son Jos siguientes:

Comisién por custodia: RD$0.061 por cada RDS1,000 bajo custodia, pagadero mensualmente.
Certificaciones y Constancias DOP 300.00
Cambios de Titularidad DOP 5,000.00
| Registro de Prenda DOP 2,800.00
Transferencia de Valores entre Cuentas Mismo Titular DOP 300.00

CEVALDOM se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualguier momento, previa autorizacién de la SIMV. El
porcentaje por custodia mensual se calcula sobre el volumen promedio de valores depositados en {a cuenta de custodia.

Otras consideraciones:

1. El porcentaje por custodia mensual se calcula sobre el volumen promedio de valores depositados en la cuenta de
custodia,

2. tosIntermediarios de Valores contratados por cada inversionista tienen libertad, previa notificacién a la SIMV y a
la BVRD, de cobrar a sus clientes las comisiones que consideren necesarias. En este caso, los intermediarios de
valores acordaran con sus clientes la forma de cobro de las comisiones en cuestion.

3. En caso de que tos Intermediarios de Valores acuerden con el inversionista transferir el costo de la comision de
custodia cobrada a este por el deposito centralizado de valores, podra acordarse la deduccidn de dicha comisién
de ias utilidades o rendimiento y del monto de la liquidacién del valor de fideicomiso a ser pagados al inversionista
a través del depésito centralizado de valores siempre y cuando este haya sido designado agente de pago de la
emision.

4. Queda a discrecion del intermediario de valores el asumir dicha comision. La indicada comision puede variar
durante la vida de los valores del fideicomiso. La BVRD se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualguier
momento, con previa autorizacion por parte de la SiMV,

5. Cevaldomy la BVRD se reservan el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, con previa autorizacién
par parte de la SIMV.

6. De acuerdo a lo establecido en las disposiciones del articuio 360 de la Ley General de Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08: “El Fideicomiso soportara las costas usuales de
convocatoria y de celebracion de las asambleas generales y de la publicidad de sus decisiones”.

Adicionatmente, se consideran {as siguientes comisiones: I
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BASE DEL FRECUENCIA DE
TARIFA RECEPTOR VALOR CALCULO PAGO
0.0010% por cada
. . 16
Tarifa C p?{ ?uperwsnon 2 Superintendencia del DO .mll 314 Por registro del )
las Negociaciones y negociado, por punta Trimestral
. Mercado de Vatores . pacto
Operaciones negociada de Valores
de Renta Fija.
| 0.00225% por cada
. . DOP1 milldn )
Tarifa C por Sistema de Superintendencia del ) ! Por registro del -
negociado, por punta Trimestral

Registro OTC

Mercado de Valores

negociada de Valores

pacto

Comisiones por
Operaciones en Mercado
Secundario

Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana

de Renta Fija.

RDS150.00 por cada
milién

Por cada
operacion

Por cada operacidn

Las tarifas correspondientes a la Superintendencia del Mercado de Valores pueden ser posteriormente modificadas.

La Fiduciaria Reservas, el Fideicomiso para la Operacidon, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de la
Republica Dominicana (RD Vial), el Agente Estructurador y los Agentes Colocadores no son responsables de aquellos cargos
que puedan ser adicionados y no mencionados en el presente Prospecto, causados por modificaciones a las regulaciones
aplicables al presente Programa de Emisiones o por madificaciones realizadas a los tarifarios de las entidades que prestan
servicios relacionados al presente Programa de Emisiones.

5.18. Indicador de Cobertura de Servicio de Deuda

£l presente Programa de Emisiones establece que el Fideicomiso RD Vial incluirad un Indicador de Cobertura de Servicio
de Deuda equivalente a 1.25x, a ser medido en base anual a partir det cierre del afio fiscal 2023 y sobre sus estados
financieros auditados anuales, determinado de (a siguiente manera:

Indicador de Cobertura de Servicio de Deuda = EBITDA / Gastos Financieros + Porcién Corriente Deuda a Largo Plazo >=
1.25x%

La periodicidad del célculo del indicador de cobertura de Servicio de Deuda, establecido en el presente Programa de
Emisiones serd remitido a la SIMV en los primeros quince (15) dias habiles posterior al ser emitidos los estados financieros
auditados de cada afio fiscal, iniciando con el periodo terminado el 31 de Diciembre 2023.

Sise generara un deterioro del Indicador de Servicio de Cobertura de Deuda y este queda por debajo del nivel establecido,
se tendra un periodo de cura de seis meses, para otorgar tiempo necesario de permitir regularizar cualquier aspecto de
estacionahdad de trifico u operativo gue se haya podido evidenciar de manera coyuntural en dicho periodo. Si luego de
transcurrir los 6 meses del peciodo de cura, se efectuaria una nueva medicidén con el corte no auditado del proximo
semestre. En caso de persistir el deterioro del indicador, el Fideicomiso RD Vial debera presentar ante la Superintendencia
del Mercado de Valores de la Repdblica Dominicana y al Representante de tos tenedores de valores, un Plan de Ajuste con
las medidas administrativas, operacionales y financierascon revision trimestral que incluya la hoja de ruta
correspondiente para restablecer los niveles de fa cobertura por encima de los niveles establecidos en el plazo presentado
en dicho Ptan. €l Plan de Ajustes antes mencionado debe ser aprobade por la Asamblea de ja Masa de Tenedores. Se

5

NTENDENCIALEL

T Py = VIR e
W DE VALORES

o asNov o |




Pagina 72 de 158

debera informar a la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repdblica Dominicana como un hecho refevante
cualquier deterioro reflejado en el Indicador de Cobertura de Servicio de Deuda en caso de gue el mismo este por debajo
del nivel establecido, asi como también se informara al Mercado como Hecho Relevante cualquier eventual Plan de Ajuste
y el eventual restablecimiento de dicho Indicador una vez sean alcanzados los niveles establecidos en este Programa de
Emisiones.

Elrepresentante de los tenedores de valores tiene |2 obligacion de verificar el cdlculo del indicador previamente informado
en esta seccion del presente prospecto de emision y debera mantener informado a los inversionistas en caso de presentar
un deterioro, adicionalmente, también informar a los inversionistas cuando se haya restablecido. Porigual, el Fideicomiso
RO Vial tiene el deber de informar sobre cualquier deterioro o adecuacidn establecida en el Plan de Ajuste, en caso de que
se establezca un periodo de adecuacion.

En caso que el Indicador de Cobertura de Servicio de Deuda se presente por debajo del nivel establecido previamente
{1.25x), no implicara que el Fideicomiso RD Vial se encuentra en Incumplimiento de sus obligaciones financieras. Este
indicador de Cobertura de Servicio de Deuda no representa un limite en relacion a endeudamiento para el Fideicomiso
RD Vial.

6. EL FIDEICOMITENTE

6.1. Generales

De acuerdo al Contrato de Fideicomiso Numero Uno {1) suscrito el dieciocho (18) de Octubre del 2013, el Fideicomitente
es el Estado Dominicano, representado por el Ministerio de Obras Pdblicas y Comunicaciones (MOPC), cuyas generales se
detallan a continuacidn:

Ministerio de Obras Piblicas y Comunicacion de la Republica Dominicana (MOPC)
en representacion del Estado Dominicano

Contacto: Deligne Alberto Ascencién Burgos, Ministro de Obras Publicas y Comunicaciones
Mt'_l_‘ Calle Héctor Homero Hemandez Vargas, Esq. Horacio B8lanco Formbona
Ensanche la Fe, Santo Domingo, D.N., Republica Dominicana

Tel.: (809) 565-2811; Fax: {(809) 562-3382; www.mapc.goh.do
RNC No. 4-01-00740-1

El Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones fue creado en el aito 1954 con el nombre de GUERRA, MARINA'Y OBRAS
PUBLICAS, luego el 28 de Diciembre del 1959 se conocié con el nombre de SECRETARIA DE ESTADO DE OBRAS PUBLICAS
Y COMUNICACIONES, nombre dado por ley el 28 de Noviembre del 1866. Finalmente mediante el decreto 56-10 del 8 de
Febrero de 2010 que cambia los nombres de “Secretarias” por “Ministerios”, esta pasa de Secretaria de Estado de Obras
Publicas y Comunicaciones (SEOPC) a Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones (MOPC).

Las funciones principales del Ministerio de Obras Publicas y Comuanicaciones, son las siguientes:

= Disefiar y establecer los reglamentos sobre los cuates deben regirse las actividades relacionadas con la
construccion en sentido general.

= Planificar, programar ja ejecucion y efectuar los estudios sacio-econdmicos y técnicos de preyectos viales y de
edificaciones requeridos para garantizar el establecimiento de las adecuadas redes de comunicacidn terrestre,
aérea y maritima en todo el territorio nacjonal.
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= Garantizar 13 calidad en la ejecucion de obras de ingenierfa y arquitectura en el pais, mediante el andlisis,
evaluacién y supervisidn de planos, presupuestos de obras, asi como, calidad técnica del personal involucrado en
la actividad.

= Fiscalizary supervisar las obras publicas en ejecucidn para garantizar que se cumpla con las normasy reglamentos
establecidos para la actividad construccion, asi como, que se cumpla con las especificaciones establecidas en las
contrataciones de obras.

» Propiciarla participacion de los actores del sector construccion a través de la realizacién de los concursos y sorteos
requeridos para la ejecucion de obras.

s Asegurar la calidad y cantidad de materiales utilizados en la ejecucion de obras viales y de edificaciones, realizando
los analisis correspondientes para garantizar que se cumpla con las especificaciones técnicas establecidas.

» Realizar el mantenimiento de las redes viales del pais para garantizar la segura y efectiva comunicacion terrestre
en el territorio nacional.

= Establecer, supervisar y controlar el sistema de peajes nacionales a fin de asegurar los recursos necesarios para €l
mantenimiento vial.

6.1.1. Composicién Accionaria del Fideicomitente

El Fideicomitente es una institucion gubernamental centralizada del Estado Dominicano.

6.1.2. Composicién del Consejo de Administracion del Fideicomitente

Debhido a la naturaleza de la institucion fideicomitente, el Ministeric de Obras Publicas y Comunicaciones (MOPC) no posee
un Consejo de Administracion. La maxima auteridad del MOPC es el Ministro de Obras Publicas y Comunicaciones, quien
goza de las atribuciones que les son conferidas a los Ministros por la Ley Orgénica de la Administracion Publica No. 247-
12 del 14 de Agosto de 2012. Actualmente, el sefior Deligne Alberto Ascencidn Burgos es el Ministro de Obras Publicas y
Comunicaciones, designado mediante Articulo 6 del Decreto No. 324-20 dictado por el Presidente de la Republica, Lic.
Luis Abinader, en fecha 16 de Agosto de 2020.

6.2. Reglas de Distribucion de los Fondos Obtenidos con la Colocacion de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija

£n {a medida en que se vayan colocando los valores que componen el presente Programa de Emisiones, los fondos
obtenidos durante la colocacion serdn conferidos a la Fiduciaria Reservas, S. A., en su calidad de Sociedad Fiduciaria y
Emisor con cargo al patrimonio del Fideicomiso RD VIAL para gue tos administre en nombre del Fideicomiso para la
Operacion, Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal de la Repidblica Dominicana (RD VIAL) segun se estipula en
el Acapite 6.2.1. a continuacion.

6.2.1. Uso de los Fondos provenientes del presente Programa de Emisiones
6.2.1.1. Monto Neto a Recibir como producto del presente Programa de Emisiones

Como producto de )a colocacion exitosa de los valores que camponen el presente Programa de Emisiones, el Fideicomiso
RD VIAL recibira un monto neto de Cincuenta Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$50,000,000,000.00).
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6.2.1.2. Uso de los Fondos provenientes del presente Programa de Emisiones

Los fondos obtenidos de la colocacion del presente Programa de Emisidn Pdblica de Valores, podran ser utilizados para
lo siguiente:

i Repago parcial o total de los compromisos financieros de corto y largo plazo del emisor que mantiene el Fideicomisio
RD Vial, que asciende al 30 de septiembre de 2021 a RDS 30,819 Millones.
ii. Financiamiento de las siguientes obras que pertenecen al del plan de expansién vial que mantiene el Fideicomiso

RD Vial, segin fue aprobado en la segunda Resolucidn de la reunién del Comité Técnico, celebrado en fecha 20 de

octubre de 2021: P —
. Construccion y Terminacion de la Circunvalacidn de Bani | v : 2
. Construccion y Terminacidn de la Circunvalacién de Azva Tramo Iy Ii. . F ADO
. Construccién y Terminacién de la Circunvalacién de San Francisco de Macoris. 75 NOV 2071
. Construccién y Terminacidn de la Circunvalacion de Navarrete. \ B S
. Ampliacién de la Av. Ecoldgica.
. Rehabilitacién de la Carretera Duarte

iii. Financiamiento del Programa de Mantenimiento Mayor. Segun se indica en la cldusula 7ma, inciso 7.10 del Contrato
No. 1 suscrito el 18 de octubre de 2013, denominado Fideicomiso para la operacién, mantenimiento y expansién
de la Red Vial principal de |a Repdblica Dominicana (RD VIAL} de Fideicomiso ndmero uno (01}, suscrito el 18 de
octubre de 2013, denominado Fideicomiso para la operacion, mantenimiento y expansion de la Red Vial principal
de la Republica Dominicana (RD VIAL), aprobado mediante Resolucidn No. 156-13 del Congreso Nacional y publicado
en la gaceta oficial No. 10735, de 25 de noviembre de 2013.

El uso especifico de los fondos, seguin se describié previamente, serd determinado en el Aviso de Colocacidn Primariay en
el prospecto de emision carrespondiente a cada emisidn del programa. Adicionalmente, en las emisiones donde el uso
de fondo incluya repago de compromisos financieros, se identificard en el Aviso de Colocacion Primaria, las caracteristicas
deuda y/o compromiso financiera que se estara pagando. Para la primera emision los fondos obtenidos seran utilizados para

lo siguiente:

i, DOP2,500,000,000.00 serén utilizados para el repago de 1a primera emision del programa de emisiones
SIVFOP-003.

ii. DOP2,500,000,000.00 seran utilizados para el repago de los compromisos financieros de largo plazo que
mantiene el Fideicomiso RD Vial con Banco de Reservas de la Republica Dominicana, que asciende a
RDS$25,815,285,188.00 al 30 de septiembre de 2021.

iii. DOP17,000,000,000.00 seran utdizados para el financiamiento del plan de expansion vial que mantiene el
fideicomiso RD Vial.

iv. DOP 178,200,000.00 sera vtilizado para el financiamiento del Programa de Mantenimiento Mayor.

Los fondos provenientes del presente Programa de Emisiones no tienen como objetivo financiar la adquisicién de
establecimientos comerciales o companias, ni de activos distintos a los relacionados con el giro normal de! modelo
operativo del Fideicomiso RD VIAL.
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Los fondos provenientes del presente Programa de Emisiones no seran utilizados para cubrir los gastos asociados al

presente Programa de Emisiones, estos serdn cubiertos con los ingresas generados por las operaciones del Fideicomiso
RD VIAL.

6.3. Personas Vinculadas

Debido a la naturaleza juridica del Fideicomitente, el mismo esta vinculado al Estado Dominicano.

6.4. Calificaciones de Riesgo

Debido a que el Fideicomitente del Fideicomiso RD Vial es el Estado Dominicano representado por el Ministerio de Obras
Pablicas y Comunicaciones {MOPC), se asume que el riesgo asociado al Fideicomitente equivale al riesgo pais.

Las firmas calificadoras Standard & Poor’s (S & P Global), Moody’s y Fitch Ratings, emitieron la siguiente calificacion de
riesgo pais:

Calificadora Calificacién (*) ‘ Fecha de calificacion ‘

Fitch Ratings BB- Marzo de 2021

Moody’s Ba3 Abril de 2021 | ) 6 WOV

Standard & poor's 88- Diciembre de 2020 [ - .
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(*) ver a continuacidon una explicacidn de estas nomenclaturas: .

obfe s bundad

Fitch Ratings
La calificacion "BB" indica una elevada vulnerabilidad al riesgo de impago, especialmente en caso de cambios adversos en

las condiciones empresariales o economicas a lo largo del tiempo; sin embargo, existe una flexibilidad empresarial o
financiera que respalda el servicio de los compromisos financieros.

Moody’s
Las obligaciones calificadas como Ba se consideran especulativas y estdn sujetas a un riesgo de crédito considerable.

Standard & poor’s

Una obligacién calificada como "BB" es menos vulnerable al impago que otras emisiones especulativas. Sin embargo, se
enfrenta a importantes incertidumbres continuas o a la exposicién a condiciones empresariales, financieras o econdomicas
adversas que podriap dar lugar a una capacidad inadecuada del deudor para cumplir sus compromisos financieros sobre
la obligacion.

En adicidn las clasificadoras de riesgo utilizan +/- indicando las diferencias relativas de probabilidad de impago o
recuperacion para las emisiones en cada una de las escalas.

6.5. Razones para Constitulr el Fideicomiso

El Estado Dominicano, actuando a través del Ministerio de Obras Piblicas y Comunicaciones (MOPC) cred el Fideicomiso
para la Operacion, Mantenimiento y Expansién de |a Red Vial Principal de la Republica Dominicana (RD VIAL) para crear
de una estructura financiera independiente para la administracion transparente y eficiente del Patrimonio Fideicomitido,
con el propédsito de asegurar la adecuada operacidn de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana; asi como, la
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gjecucion de las actuaciones y obras necesarias para su ampliacidn, rehahilitacién, conservacion y/o mantenimiento,
incluyendo entre ellas, actividades de financiamiento. Dentro de sus principales fines se encuentran:

1. Preservar y ampliar Ja Red Vial Principal de la Republica Dominicana, la cuat constituye uno de jos patrimonios
publicos de mayor valor para el Estado Dominicano.

2. Asegurar la utilizacién eficiente y transparente de los ingresos provenientes de las recaudacianes de tas Tarifas de
Peajes, de la explotacién comercial del derecho de vias, asi como de otras fuentes o ingresos especializados o
destinados al mismo, de manera gue se garantice la operacidon continua y el mantenimiento rutinario de {as vias

que conforman la Red Vial Principal del pais. R

HLOHES

3. Proveer a los usuarios asistencia y servicios viales de alta calidad. 75 NOV 7071
- J el \ e

6.6. Grupo Econdmico |
APR

£ [ ! d A f‘;,l

Debido a que el Fideicomitente pertenece al Estado Cominicano, el mismo no pertenece a un Grupo Econédmico en
particular.

6.7. Informacion Econdmica y Financliera

El presupuesto del MOPC es aprobado anualmente junto al presupuesto de {as demas instituciones del Gobierno Central
de la Republica Dominicana bajo la tey de Presupuesto General del Estado Dominicano, de conformidad con las
disposiciones de la Ley Organica de Presupuesto para el Sector P(blico No. 423-06 del 17 de Noviembre del 2006 y sus
normas complementarias.

El Poder Ejecutivo somete at Congreso de la Replblica, para su consideracién y aprobacién, el Proyecto de Presupuesto
de Ingresos y Ley de Gastos Pdblicos durante 1a segunda legislatura ordinaria, de acuerdo con lo dispuesto por el Numera!
23 del Articulo 55 de la Constitucion de la RepUblica y el Articulo 40 de la precitada Ley 423-06.

El CAPITULO VIi, Articulos $9 vy siguientes de fa Ley 423-06, se refiere a la “EVALUACION DE LA EJECUCION
PRESUPUESTARIA”, indicando que la Direccidn General de Presupuesto (DIGREPRES), dependencia del Ministerio de
Hacienda de la Republica Dominicana, evaluara la ejecucion del Presupuesto de Ingresos y Ley de Gastos Publicos realizada
por los organismos del Gobierno Central, por tas Instituciones Descentralizadas o Autdnomas no Financieras y por las
Instituciones Publicas de ta Seguridad Social, tanto en forma periddica durante el ejercicio presvpuestario, como 3l cierre
del mismo.

Para cumplir con este mandato de ley, [0s organismos e instituciones pablicas deben: a) Llevar registros permanentes de
la informacion de la produccién de bienes y servicios y los beneficiarios atendidos, siguiendo 13s normas técnicas dictadas
por la Direccion General de Presupuesto; b) Hacer su propia evaluacién fisica y financiera, especificando los resultados y
los obstaculos e inconvenientes que deberdn superar para mejorar sus procesos de gestidn y aicanzar mayor eficacia y
eficiencia en su consecucion, siguiendo las normas técnicas dictadas por la Direccion General de Presupuesto; ¢) Informar
a la Direccidn General de Presupuesto sobre la produccién de bienes y servicios y los beneficiarios atendidos y la
evaluacion realizada segun el numeral anterior, identificando los medios de verificacion respectivos.

Esta informacién es remitida por la Direccidn General de Presupuesto 2 la Direccién General de Contabllldad
Gubernamental para ser utilizada en la elaboracidn del Estado de Recauvdacion e Inversidn de las Rentas del ejercicio
respectivo.
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La Direccion General de Presupuesto debe por su parte: a) Analizar las variaciones entre los objetivos y metas programados
con relacién a lo ejecutado y determinard sus causas; b) Verificar el grado de ejecucion de las apropiaciones
presupuestarias aprobadas por el Congreso de la Republica; ¢] Realizar un analisis critico de la variacion entre tas relaciones
insumo producto programadas con respecto a las ejecutadas y estimara los efectos de las mismas; d) Evaluar las
desviaciones que pudieran producirse entre los resultados econdmicos y financieros presupuestados con respecto a lo
ejecutado para el Gobierno Central, 1as Instituciones Descentralizadas y Auténomas no financieras y las Instituciones
Publicas de Seguridad Social, con relacion a o efectivamente obtenido.

Los informes periddicos preparados por la Direccidn General de Presupuesto en relacion con la ejecucién presupuestaria
deben ser elevados al Ministro de Hacienda. Una vez aprobados por éste, son remitidos al Presidente de Ia Republica,

El Ministro de Hacienda debe presentar al Congreso de la Republica a més tardar el 31 de Julio de cada afio, un informe
sobre el estado de ejecucién del primer semestre de los ingresos, gastos y financiamiento del presupuesto del afio en
curso.

Las siguientes leyes de Presupuesto General del Estado para los afios 2019-2021 (*):

- Ley 61-18 que aprobo el Presupuesto General def Estado para el ano 2019
- Ley506-19 gue aprobd el Presupuesto General del Estado para el afio 2020 o o
- Ley 237-20 que aprobé el Presupuesto General del Estado para el afio 2021 AP R =

Para obtener mas detalle sobre la elaboracién del Presupuesto General del Estado Dominicano, la asignacién eficiente de
Jos recursos financieros publicos y la ejecucion presupuestaria, entre otros, es posible visitar la pagina web de la Direccién
General de Presupuesto (DIGEPRES), que es parte del Ministerio de Hacienda de I3 Republica Dominicana,
www.digepres.gob.do.

(*) A continuacidn se presentan los enlances donde pueden acceder a estos presupuestos:

https://www.digepres.gob.do/presupuesto/gobierno-general-nacional/ley-de-presupuesto-2019/
https://www.digepres.gob.do/presupuesto/gobierno-general-nacional/ley-de-presupuests-2020/
https://www.digepres.gob.do/presupuesto/gobierno-general-nacional/ley-de-presupuesto-2021/

7. DESCRIPCION DE LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS

7.1. Caracter(sticas de |los Activos del Fideicomiso

Los activos que componen el Fideicomiso son los derechos de uso y explotacidn de los bienes publicos necesarios para
prestacién de los servicias viales y los recursos liquidos derivados de estos derechos. Estos podran ir variando a lo largo
de la vida del Fideicomiso mediante la inclusién de bienes y derechos adicionales aportados por el Fideicomitente, previa
aprobacion del Congreso Nacional cuando sea exigido por la Constitucidn de la Republica. Una vez transferidos Jos bienes
al Fideicomiso, los mismas permaneceran alli hasta el vencimiento del mismo. El listado de los bienes y derechos que
componen el Patrimonio Fideicomitido se detallan en el Acapite 7.3 del presente Prospecto de Emisién.

7.2. Procedimientos y Metodologia de Valoracién de los Activos del Fideicomiso

Los activos del fideicomiso son considerados intangibles y fueron contabilizados a su costo de conformidad con la Norma
Internacional de Contabitidad (NIC} 38 “Activos Intangibles”. La medicidn del costo del activo intangible fue determinada
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en base al valor de mercadao de los pasivas asumidos por el Fideicomiso al momento de recibir las derechos de cobros.
Esto se explica en la NIC, Parrafos 45 al 47:

- Parrafo 45: Algunos activos intangibles pueden haber sido adquiridos a cambioc de uno o varios activos no
monetarios, o de una comhinacién de activos monetarios y no monetarios. La siguiente discusion se refiere
solamente a la permota de un activo no monetario por otro, pero también es aplicable a todas las permutas
descritas en el primer inciso de este pérrafo. €l costo de gicho activo intangible se medird por su valor razonable,
a menos que (a) la transaccidn de intercambio no tenga caracter comercial, o {b) no pueda medirse con fiabilidad
el valor razonable del activo recibido ni el del activo entregado. El activo adquirido se medira de esta forma incluso
cuando la entidad no pueda dar de baja inmediatamente el activo entregado. Si el activo adguirido no se mide
por su valor razonable, su costo se medird por el importe en libros del activo entregado.

- Parrafo 46: Una entidad determinard si una transaccion de intercambio tiene caracter comercial mediante la
consideracién de ta medida en que se espera que cambien sus flujos de efectivo futuros como resultado de la
transaccion. Una transaccion de intercambio tiene naturaleza comercial si:

a} La configuracidn {riesgo, calendario e importe) de los flujos de efectivo del activo recibido difiere de la
configuracion de los flujos de efectivo del activo transferido: o

b) El valor especifico para la entidad, de la parte de sus actividades afectadas por la permuta, se ve
modificado como consecuencia del intercambio; y

¢) Ladiferenciaidentificada en (a) o en (b) es significativa al comprarla con el valor razonable de los activos
intercambiados.

Al determinar si una permuta tiene caracter comercial, el valor especifico para la entidad de la parte de sus actividades
afectadas por la transaccién debera tener en cuenta los flujos de efectivo después de impuestos. El resultado de estos
analisis puede ser claro sin que una entidad tenga que realizar calculos detallados.

- Parrafo 47: £n el apartado {b) del parrafo 21 se especifica que una condicidn para el reconocimiento de un activo
intangible es que el costa de dicho activo pueda ser medido con fiabilidad. €l valor razonable de un activo
intangible, puede medirse con fiabilidad si (a) la variabilidad en el rango de las mediciones del valor razonable del
activo no es significativa, o (b) las probabilidades de las diferentes estimaciones, dentro de ese rango, pueden ser
evaluadas razonablemente y utilizadas en la medicidn del valor razonable. Si la entidad es capaz de medir de forma
fiable {os valores razonables del activo recibido o del activo entregado, se utilizara el valor razonable del activo
entregado para medir el costo del activo recibido, a menos que se tenga una evidencia mas clara del valor
razonable del activo recibido.

7.3. Ustado de los Activos que Componen el Fideicomiso
De acuerdo a lo establecido en la Clausula Quinta (5). Patrimonio Fideicomitido del Contrato de Fideicomiso Numero Uno

(1) suscrito el dieciocho (18) de Octubre del 2013, los activas que conforman el Patrimonio Fidelcomitido son los siguientes
Bienesy Derechos:
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a) Los derechos de uso y explotacion de los bienes publicos que sean necesarios para prestacién de los servicios
viales, entre los cuales se encuentran los derechos de uso y explotacidn de la infraestructura de las Estaciones de
Peaje, detallados en el documento que se incluye como Anexo 4 del Contrato de Fideicomiso Nimero Uno (1)
suscrito el dieciocho (18) de Octubre del 2013.

b) Losderechos de cobro y recaudacién de peajes de las estaciones de peaje que actualmente operan en la Red Vial
Principal, las cuales se describen en el Anexo S del Contrato de Fideicemiso Numero Uno (1) suscrito el dieciocho
(18) de Octubre del 2013, mas los derechos de cobro y recaudacidn en aquellas otras Estaciones de Peaje que en
el futuro se incorporen a la Red Vial Principal.

¢) Losingresos provenientes del derecho de cobro y recaudacion de peajes a que se refiere el inciso b) que antecede.

d) La explotacion comercial del Derecha de Via de |a Red Vial Principal.

e} Los ingresos provenientes del derecho de cobro y recaudacidn de la explotacién comercial del Derecho de Via a
que se refiere el inciso d) que antecede.

f) Los recursos liquidos que se incorporen a) Patrimonio Fideicomitido derivados de los derechos y bienes afectos al
fideicomiso, su inversidn y reinversidn, las ganancias de capital, intereses y demas rendimientos financieros que
generen los bienes fideicomitidos.

g) Los recursos que se obtengan de endeudamientos que Fiduciaria Reservas, S.A. contrate por cuenta y orden del
fideicomiso y con cargo al Patrimonio Fideicomitido.

f) Los recursos provenientes de eventuales emisiones de titulos en el mercado de capitales nacional o internacional
o de cualquier otro esquema de financiacion de aceptacién nacional o internacional.

i) Las contribuciones futuras que en su caso fueran aportadas por el Fideicomitente como parte del Presupuesto
General de la Nacion.

i) Los bienes y/o derechos que en el futuro sean aportados por el Fideicomitente, previa aprobacion del Congreso
Nacional cuando sea exigido por la Constitucidn de la Republica.

k) Losrecursos que terceras personas aporten al fideicomiso en calidad de donativos a titulo gratuito.

) Los demds ingresos que reciba o adquiera por cualquier titulo legal, y que colaboren a (a consecucidn del objeto
del fideicomiso.

7.3.1. Descripcién de las Estaciones de Peaje

Desde la creacidon y puesta en marcha del Fideicomisa RD VIAL en Octubre del aiio 2013, se ha venido trabajando en una
serie de medidas para darle un uso eficiente a los fondos que son recaudados diariamente en 3s estaciones de peaje. El
Fideicomiso RD VIAL tiene a su cargo la operacion de 11 peajes a nivel nacional y mas de 516 personas que trabajan
diariamente en tres turnos diferentes, siendo el primer turno de 6:00 a.m. a 2:00 p.m., el segundo turno de 2:00 p.m. a
10:00 p.m. y el tercer turno de 10:00 p.m. a 6:00 a.m. Actualmente estas 11 estaciones de peaje tienen un flujo vehicular
promedio diario de 165,646 vehiculos, con una recaudacién promedio diario de aproximadamente RD516 millones. Las
estaciones de peaje que administra el Fideicomiso RD VIAL se detallan a continuacidon:

El Fideicomiso RD VIAL administra un conjunto de estaciones de peaje distribuidas a través del territorio nacional, (as
cuales se encuentran distribuidas a través del territorio nacional y presentan una alta diversificacién respecto al destino y
naturaleza del trafico que transita por las mismas, beneficidndose del dinamismo en las actividades turisticas, industriales,
portuarias, agricalas y urbanas en las zonas de su ubicacion.

Estacién de Peaje “Las Américas”

Estacidn de peaje unidireccional ubicada en el Kilémetro 22 de la Autopista Las Américas, la cual consiste de una via de
67.5km que une la ciudad de Santo Domingo con la localidad de La Romana. A la fecha de la elaboracién del presente
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Praspecto de Emisidn, es el peaje con mayor volumen de operaciones y representa un 18% del trafico total de los pesjes
administrados por el Fideicomiso RD VIAL y un 13% de |a recaudacidn total.

Estacion de Peaje “Sanchez”

Estacidn de peaje unidireccional ubicada en el Kildmetro 12 de la Autopista Sanchez, {a cual consiste de una via de 44.6km
que une a San Cristébat con Ja Jocalidad de Bani. A la fecha de la elaboracién del presente Prospecto de Emision, es el
segundo peaje con mayor volumen de operaciones y representa un 12% del trafico total de los peajes administrados por
el Fideicomiso RD VIAL y un 9% de fa recaudacidn total.

Estacion de Peaje “Duarte”

Estacion de peaje unidireccional ubicada en el Kildmetro 25 de la Autopista Duarte, la cual consiste de una via de 100km
que une la civdad de Santo Domingo con la ciudad de Santiago de los Caballeros. A la fecha de la elaboracion del presente
Prospecto de Emisidn, es el tercer peaje con mayor volumen de operaciones y representa un 12% del trafico totat de los
peajes administrados por el Fideicomiso RD VIAL y un 10% de {a recaudacion total.

Estacion de Peaje “6 de Noviembre”

Estacion de peaje unidireccional ubicada en el Kilometro 3 de la Autopista 6 de Noviembre, la cual consiste de una via de
21.3km que une la ciudad de Santo Domingo con San Cristébal. A la fecha de la elaboracidn del presente Praspecto de
Emisidn, es e! quintc peaje con mayor volumen de operaciones y representa un 11% del trafico total de los peajes
administrados por e} Fideicomiso RD VIAL y un 8% de 1a recaudacidn total.

Estaciones de Peaje “Coral |y Coral II”

Estaciones de peaje bidireccionales ubicadas en el Kildémetro 8 y Kildémetro 52 de la Autopista del Coral, [a cual consiste de
una via de 105km gue facilita el transito en una de las zonas turisticas mas importantes del pais, uniendo localidades ctaves
coma La Romana, Bayahibe, Higliey Punta Cana, Bavaro, Cap Cana, Macao y Uvero Alto. A la fecha de la elaboracién del
presente Prospecto de Emision, combinados son el cuanto peaje con mayor volumen de operaciones y representa un 14%
del trifico total de los peajes administrados por el Fideicomiso RD VIAL y un 13% de la recaudacidn totat.

Estacidon de Peaje “La Romana” Estacion de peaje bidireccional ubicada en el Xildmetro 8 de ta Autopista 6 de! Este, la
cuat consiste de una via de 30km que hace una circunvalacion de la localidad de La Romana y conecta a la Autopista del
Este con la Autopista del Coral. A la fecha de 1a elaboracidn def presente Prospecto de Emision, este peaje representa un
7% del trafico total de los peajes administrados por el Fideicomiso RD VIALy un 21% de la recaudacién total.

Estacién de Peaje “Santiago”

Estacion de peaje bidireccional ubicada en el Kildmetro 21.8 de la Circunvalacion Santiago, la cual consiste de una via de
24km que hace una circunvalacion de la ciudad Santiago de los Caballeros. £sta estacién de peaje inicio operaciones en el
afio 2014, y a la fecha de la elaboracidn del presente Prospecto de Emisidn, representa un 6% del trafico total de los peajes
administrados por el Fideicomiso RD VIAL y un 7% de la recaudacion total,

Estaciones de Peaje “Circunvalacidn Juan Bosch Tramo |, - Tramo It y Tramo It-B”

Estaciones de peaje bidireccionales ubicadas en el Kilémetro 5.25 Kifdmetro 8 y Kilémetro 34 de la Circunvalacién Juan
Bosch, 1a cual consiste de una via de 61.8km que circunvala la ciudad de Santo Domingo y que permite mejorar el
intercambio comercial, turistico y cutturat en todo el pais ya que enlaza, las regiones Este, Norte y Sur del territorio
nacional. Estas estaciones de peaje entraron en operaciones en el afio 2015 y 2020, y a la fecha de la elaboracign del
presente Prospecto de Emisidn, representan un 21% del trafico total de los peajes administrados por el Fideicomiso RD
VIAL y un 30% de la recaudacion total.

7.3.1.1.  Pdlizas de Seguro de las Estaciones de Peaje

La Fiduciaria Reservas con cargo ai patrimonio del Fideicomiso RD VIAL contrata pdlizas de seguro contra incendio y lineas
aliadas para las estaciones de peaje. Estas polizas de seguro se renuevan de manera anual.

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, las palizas de seguro estan contratadas con Seguros Banreservas,
ascienden a un monto asegurado de RDS52,672,111,120.73 y se encuentran vigentes hasta el 31 de Diciem_bre del 2021.
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7.3.2. Tarifario Vigente en las Estaciones de Peajes

Las tarifas de peajes establecidas por categoria por carretera son ias siguientes:

Carreteras Categoria 1 Categoria 2 Categoria 3 Categoria 4 Categoria 5
RDS$S60.00 RD$120.00 RDS$180.00 RD$240.00 RD$300.00
RD$60.00 RD5120.00 RD$180.00 RD$240.00 RD$300.00
RD$60.00 RD$120.00 RD$180.00 RD$240.00 RD$300.00
RD$60.00 RD$120.00 RD$180.00 RD$240.00 RD$300.00
RD$60.00 RDS$120.00 RD$180.00 RD$240.00 RD$300.00
RD$100.00 RD$200.00 RD$300.00 RD$400.00 RD$600.00
RD$100.00 RD$200.00 RD$300.00 RD$400.00 RD$600.00
RD$100.00 RD$200.00 RD$300.00 RD$400.00 RD$600.00
RD$100.00 RD$200.00 RD$300.00 RD$400.00 RD$600.00
RD$100.00 RDS$200.00 RD$300.00 RD$400.00 RD$600.00
RDS$100.00 RD$200.00 RD$300.00 RDS$600.00

RD$400.00

7.3.3. Operatividad y Manejo de los Activos que componen el Fideicomiso

El Fideicomiso RD VIAL fue creado con la finalidad de asegurar el adecuado funcionamiento de la Red Vial Principal y la
debida ejecucién de las obras para la ampliacidn y/o mantenimiento de las vias que confarman dicha red. Asimismo,
dentro de tos objetivos principates del fideicomiso se encuentran la supervisidn del funcionamiento de tas estaciones de
peajes y proveer a jos usuarios asistencia y seguridad vial.

£l funcionamiento del fideicomiso estd basado en tres grandes pilares:

Toma de Decisiones: Et Comité Técnico es el 6rgano que tiene a su cargo la aprobacién de ptanes y proyectos a
ser ejecutados con el patrimonio dei fideicomiso. El mismao estd compuesto por los Ministzos de Hacienda,
Pianificacidon y Desarrollo y Obras Publicas y Comunicaciones.

- Administracion de los Fondos: Fiduciaria Reservas es la entidad encargada de administrar los fondos de manera
transparente y eficiente, de conformidad a lo establecido por el Comité Técnico, respetando el objeto del
fideicomiso. En adicidn a esto, los procesos de compras y contrataciones realizados con fondos de RD VIAL
cumplen con ta Ley 340-06, sobre compras y contrataciones de bienes, servicios, obras y concesiones, de fecha 18
de Agosto del 2006, su reglamento de aplicacién y demés normas de contrataciones publicas.

Para el adecvado cumplimiento de los objetivos del fideicomiso, Fiduciaria Reservas, por orden y cuenta del
Fideicomiso RD VIAL maneja una cuenta recaudadora en Ja cual se reciben todos los ingresos derivados del
recaudo de peajes de las diferentes estaciones. Posteriormente, Fiduciaria Reservas debe transferir dichos
ingresos a una cuenta del fondo general del fideicomiso para registrarios, invertirios y destinarlos a las diferentes
cuentas conforme se establece en el contrato del fideicomiso. Las cuentas anteriormente mencionadas, asi como
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cualguier cuenta que Fiduciaria Reservas mantenga por cuenta y orden del fideicomiso se manejan
completamente separadas e independientes a las cuentas bancarias del Fideicomitente.

Los traslados del efectivo recaudado en cada estacion de peaje son trasladados diariamente por una empresa
especializada en el traslado de valores directamente a la entidad financiera en el que el fideicomiso mantiene sus
cuentas bancarias. El traslado de dichos recursos se realiza con el acompafamiento de personal militar, el cual
vela porque este procedimienta se realice de acuerdo a las protocolos de seguridad exisientes.

- Supervision Técnica y Operativa: La Oficina Coordinadora del Fideicomiso RD VIAL fue creada por el Ministerio de
Obras Publicas y Comunicaciones (MOPC) exclusivamente para supervisar y fiscalizar las operaciones de las
estaciones de peajes y de las obras que se ejecutan con los fondos del fideicomiso.

El Fideicomiso RD VIAL cuenta con procedimientos establecidos para las operaciones de las estaciones de peajes,
abarcando todas las actividades asociadas a la gestién de las operaciones de cobro del derecho de paso de los conductores
que transitan por las vias que conforman la Red Vial Principal de la Republica Dominicana.

El personal encargado de la recoleccion de los peajes debe seguir el protocolo establecido por La Oficina Coordinadora
del Fideicomiso RD VIAL para el cobro de 1as tarifas. Dentro de los mecanismos de control se encuentran l0s siguientes:

- Loscolectores deberan recibir de la béveda al inicso de cada turno un fondo base para el inicio de sus operaciones.

- Los colectores deberdn entrar y permanecer en Ja cabina que le corresponde sin llevar nada consigo, por lo que
considerando la naturaleza de sus labores y {os riesgos asociados a las mismas tienen prohibido ingresar a su
espacio de trabajo dinero en efectivo, celulares, alimentos o bebidas, carteras o bultos, asi como tampoco les esta
permitida utilizar vestimenta con bolsillos.

- Los colectores deberdn reponer a mas tardar el proximo dia que te corresponde laborar la diferencia de efectivo
establecida como faltantes en los cierres de sus operaciones.

- Establecimiento de niveles de operaciones para retiro de efectivo en cada estacion.

- Al momento del retiro de efectivo de cada caseta de cobro, el supervisor de turno debe recibir el efectivo, contar
la suma recibida y firmar un formulario de acuse de recibo.
Al momento de depdsito en las bévedas, debe completar un formulario de acuse de recibo, el cual debe ser

firmado por un empleado de boveda.

Asimismo, en cada estacion de peaje el fideicomiso cuenta con sistemas de controles robustos que permiten asegurar el
correcto cobro de la tarifa de peaje correspondiente a cada vehiculo. A continuacion se presenta un diagrama contentivo
de los puntos de control con los que cuenta cada estacion de peaje: = —
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Los sistemas a los que los colectores de peajes tienen atCeso cuentan con la mas avanzada tecnologia para evitar errores
en la categorizacion de los vehiculos asi como errores en cuanto a los montos a ser cobrados a cada tipo de vehiculo que
transita la red vial.

7.3.4. Sistema de Fiscalizacion Interna

Las Operaciones de Peajes del Fideicomiso RD VIAL se realizan bajo el control de un Sistema Interno de Fiscalizacion, que
consiste de chequeos y reconciliaciones que aseguran una adecuada contabilizacidn, registro y auditoria de las
recaudaciones.

El proceso de auditoria de las recaudaciones se centraliza en la reconcitiacion de dos sistemas separados:

*  Un Sistema que registra las recaudaciones en efectivo y pagos electrénicos.

»  Otro Sisterna que registra el conteo y clasificacion de vehiculos en cada carril de cada estacién de peaje.

« En cada estacion de peaje se genera diariamente un documento de cuadre que se transfiere a un departamento
centralizado de contabilidad junto con el comprobante de depdsito correspondiente certificando que los montos
verificados de las recaudaciones fueron depositados en la cuenta recaudadora del fideicomiso.

* El departamento centralizado de contabilidad emite un formulario detatlando los eventas significantes de
principio a fin del dia operacional de recaudacidn (Acta de Auditoria). El Acta de Auditoria detalla la fecha/horay
monto de ingreso en efectivo y electrénico recaudado e incluye los siguientes docum:entos claves:

— Reporte Detallado de Ingresos: se utiliza como soporte de 13s recaudaciones en efectivo detalladas en el
acta de auditoria.
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— Reporte de Pagos Electrénicos: se usa como soporte de las recaudaciones electrdnicas detalladas en el
acta de auditoria

— Reporte de Reconclliacidn: se utitiza para determinar faltantes o excesos de efectivo en cada carrit basado
en la comparacién de lo declarado por el cajero con lo que el sistema registra y calcufa de manera
automatica a través de los diferentes sensores instalados en el carril.

7.4. Sobre el Comité Técnico

El Contrato del Fideicomiso RD VIAL en su Cldusula Novena (9) establece los lineamientos para l2 constitucidn del Comité
Técnico, cuyo contenido se resume en el presente Acapite.

Segun se establece en el Contrato del Fideicomiso RD VIAL, el Comité Técnico es el érganc auxiliar del Fideicomiso RD
VIAL, el mismo esta compuesto de tres (3) miembros: i) £ (la) Ministro (a) de Hacienda, quien funge como Presidente, ii)
El (Ja) Ministro {a) de Economia, Planificacién y Desarrollo, quien funge como Vicepresidente, y iii) El {la) Ministro (3} de
Obras Pabticas y Comunicaciones, quien funge como Secretario Técnico. El cardcter de miembro es canferido al cargo y
0o a la persona (exoficio), por (o gue en caso de ausencia, incapacidad, muerte o renuncia de alguno de sus miembros,
este sera sustituido por la persona que ejerza el cargo designado para miembro def Comité Técnico.

Cada miembro tendra derecho a un (1) voto y no podra abstenerse de votar. Las decisiones det Comité Técnico se tomardn
por mayoria de votos de ios presentes, salvo aquellas sesiones gue se integren con sélo dos (2) de sus miembros, en la
cuales se tomaran por unanimidad.

Asi mismo, la Fiduciaria Reservas es invitada permanente a ias reuniones del Comité Técnico con voz pero sin voto y el
representante o director de la Oficina Coordinadora General de Proyectos del Fideicomiso RD VIAL del MOPC es invitado
permanente a ias reuniones del Comité Técnico con voz, pero sin voto. Estas personas son responsables de asistir
personalmente a las reuniones, pero en casos excepcionales en que no puedan asistir, podran designar un suplente previa
comunicacion escrita al Comité Técnico.

Por estos cargos dentro del Comité Técnico, los miembros no reciben ninguna retribucidn, ya que los mismos son de
caracter honorifico.

De igual manera, el Comité Técnico podra invitar a participar en sus reuniones a asesores profesionales independientes,
segun jo estime conveniente en razdn del caracter especifico de determinada sesién y cuya presencia pueda contribuir a
complementar el conocimiento sobre uno o mas de los asuntos del orden del dia. En ese caso, los invitados tendran voz
pero no voto.

A la fecha de efaboracién del presente Prospecto, e) Comité Técnico esta compuesto por los siguientes miembros e
invitados:

Lic. José Manuel Vicente Ministro de Hacienda Presidente
Mini Economia, Planificacion ; .
Lic.Miguel Ceara Hatton inisro e Economia, Planificacion y Vicepresidente
Desarrollo
Ing. Deligne Atberto Ascencion Ministro de Obras Publicas y Secretario Técnico
Burgos Comunicaciones

Presidente del Consejo de Directores

. lnvitado Permanente
de {2 Fiduciaria Reservas, S. A.

Lic. Samuel Pereyra Rojas

QP g4y SUPERINTENDE
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Directora General de la Oficina
Lic. Efraén Rirujo Garcia Coordinadora General de Proyectos Invitado Permanente
| del Fideicomiso RD VIAL
De conformidad con el articulo 11 del Contrato de Fideicomiso Numero Uno (1), el comité técnico tiene las siguientes
facultades:

1. Establecer las estrategias y los pardmetros generales para la consecucion de los fines del Fideicomiso RD VSAL.

2. Reguerir de la fiduciaria el cumplimiento de las instrucciones que le imparta de conformidad con el objeto y fines
del Fideicomiso RD VIAL.

3. Dictar y aprobar los lineamientos operativos bajo las reglas de funcionamiento y operaciéon en un memordndum
adicional al Fideicomiso RD VIAL.

4, Establecer y aprobar los lineamientos del sistema de control interno del Fideicomiso RD VIAL para asegurar el
correcto destino de los recursos.

5. Aprobar el destino de los recursos y pagos debiendo sujetarse a los fines, asi como al orden y prelacién de pagos
sefialado en ef Contrato del Fideicomiso RD VIAL.

6. Aprobar los estados financieros na auditados; asi como, los estados financieros auditados del Fideicomiso RD VIAL.

7. Aprobar la estructura de [a Oficina Coordinadora General de Proyectos del Fideicomiso RD VIAL del MOPC
propuesta por el Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones,

8. Aprobar el nombramiento del Director General de la Oficina Coordinadora General de Proyectos del fideicomiso
RD VIAL del MOPC, a propuesta del Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones.

9. Aprobar montos, condiciones y términos de endeudamientos y otorgamiento de garantias, asi como la emisién
de titulos o bonos con cargo al Patrimonio Fideicomitido.

10. Aprobar politicas de inversidn en infraestructura de la Red Vial principal, en ateacion a tas propuestas de proyectos
especificos que le presente la Oficina Coordinadora General de Proyectos del Fideicomiso RD VIAL de} MOPC.

11. Dictar politicas de inversidn y reinversion de recursos liguidos que se encuentren en el patrimonio del Fideicomiso
RD VIAL en base a tas inversicnes permitidas conforme al Contrato del Fideicomiso RD VIAL.

12. Instruir a la Oficina Coordinadora General de Proyectos del Fideicomiso RD VIAL del MOPC que realice todos los
procesos de compras o0 contrataciones necesarios o pertinentes para et adecuado cumplimiento del objeto y los
fines del Fideicomiso RD VIAL, incluyendo, entre éstos, Ios relativos a la contratacidn del auditor externo
independiente, el supervisor técnico independiente, supervisores de proyectos y agencias calificadoras de riesgos.

13. Designar cualquier subcomité de apoyo, en caso de que asi lo considere conveniente, para auxiliarse en sus
atribuciones y lograr buenas practicas de gobierno cosporativo.

14. Supervisar a los subcomités de apoyo, reservandose en todo momento {a facultad de modificar dichos 6rganos o
las tareas encomendadas a los mismos.

15. Designar apoderados para la defensa del patrimonio.

16. Autorizar el presupuesto anual de gastos administrativos del Fideicomiso RD VIAL.

17. Autorizar el presupuesto de operacidn y mantenimiento menor anual de la Red Vial principal.

18. proponer al Fideicomitente la creacién de nuevas Estaciones de Peaje o las variaciones que deberan ser efectuadas
en las tarifas de peaje vigentes anualmente.

19. A propuesta de la Oficina Coordinadora General de Praoyectos del Fideicomiso RD VIAL del MOPC, autorizar el
programa de mantenimiento mayor, asi como actualizaciones al mismo, sometido por el supervisor técnico
independiente.

20. Decidir sobre la sustitucidn de ta Fiduciaria conforme al Contrato de! Fideicomiso RD VIAL.

21. Identificar los riesgos estratégicos de la operacién del Fideicomiso RD VIAL que puedan impedir [2 ejecucion de
los fines del mismo.

22. Revisar y aprobar el plan de auditoria interna del Fideicomiso RD VIAL. o

23. Revisar y aprobar $as potiticas para e§ manejo de conflictos de interés y partes relacionadas.j‘ ‘.-;-;.Ir ) R
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Resolver sobre cualquier cuestion no prevista dentro del Contrato del Fideicomisc RD VIAL, las reglas de
funcionamiento y operacién o cualquier documento anexo o accesorio al mismo.

Informar al Fideicomitente y a las autoridades gubernamentales competentes, 1as incidencias en la gestién de
cobro y recaudo de peajes que le sean notificadas por la Fiduciaria, y solicitar al Fideicomitente que se tomen {as
acciones legales o correctivas que sean necesarias para asegurar el cobro y recaudo efectivo y continuo de las
tarifas de peaje.

En general, instruir a la Fiduciaria y resoltver todas las cuestiones necesarias tendientes a lograr el objeto y los fines
del Fideicomiso RD VIAL dentro del dmbito de sus facultades.

Las demas facultades que se desprendan del Contrato del Fideicomiso RD VIAL, asf como de los documentos que
se deriven en lo presente o en lo futuro del mismo o aquelias otras que le otorgue de manera expresa el
Fideicomitente.

El Contrato del Fideicomiso RD VIAL también preve la posibilidad de constituir Subcomités de Apoyo, los cuales son
6rganos o grupos de apoyo que puede constituir el Comité Técnico con la finalidad de que le apoyen dentro del ambito
de las funciones que le sean encomendadas. Dentro de este Contrato quedan integrados los siguientes Subcomités de
Apoyo: Subcomité de Auditoria y subcomité de Planeacion, Finanzas y Compensacién, Integracién.

A la fecha de elaboracién del presente Prospecto, el Comité Técnico no ha instruido la creacion de Subcomités de Apoyo.

7.5. Sobre la Oficina Coordinadora General de Proyectos del Fideicomiso RD VIAL

Mediante el Contrato de Fideicomiso RD VIAL se crea también la Oficina Coordinadora General de Proyectos del
Fideicomiso RD WAL, la cual es una unidad interna dentro del Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones (MOPC) y
que tiene como funciones:

1. Realizar, coordinar y/o supervisar as labores técnicas y operativas que encargue el Comité Técnico en el marco
de sus atribuciones, sea de forma directa o a través de subcontrataciones de Terceros.

2. Llevar a cabo los procesos de compras y contrataciones que le requiera el Comité Técnico para el
cumplimiento del objeto y fines de} Contrato de Fideicomiso RD VIAL, para lo cual debera sujetarse a las
normas de compras y contrataclones publicas vigentes; asi como, a las de este Contrato y las que se
establezcan en las reglas de funcionamiento y operacion.

7.6. Desempefio Financiero Histdrico del Fideicomiso RD VIAL

A continuacidén se presenta un analisis del desempefio financiero histérico del Fideicomiso RD VIAL basado en los Estados
Financieros Auditados para los afos 2018 a 2020, e Interinos al cierre 30 de septiembre de 2020:

Estado de Situacién _ =
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HOUOOMBO PARA LA OPCRADINON, MANTENIMIENTO ¥ EXPANSKSH DF LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLUICA DDMINICARA
£xtados de $Rtuatédn Flrnandera
Valores expresados on pesos dominlcanos (DOP)

[ AudNados [ Interinos
[ Al 31 de¢ dicternbe de | Al 10 de Septiambee de
1014 019 2020 1020 an
AQTNVOS
Acchan (reolantes
Flectivo én cafa y banco $20.519,583 $03.122.841 1.281,6291710 878.643 884 4,332.202,832
Cuentas por cobrar
s Ente rcaconado - - - - .
Ot 14,832 160 14,503 083 20593022 25,874876 8,252,242
Yonl Saentas par cobiras 14,842,760 14,503,048 20,993,022 26,874,876 8,252,782
Iverar © 31,861 34,881 31,861 J1.862 11851
Gas10% pIgHG0s PO! Adetarlado 231155 9119386 2401187 1),263,676 8.642243
Avaite b oDl 21186720 82,048,706 256,663918 179586 498 9)3.34) 414
Yol Activor Crovdantes 555,908,474 GOR. 517,892 1,561.319,155 1,046.400,755 5.262,971.102
Acteos No Craulantes
Activ intangdle, reto 22,525.960,829 78.905 04 LS 30,334 607,404 30.469.316.326 30,28%,853.002
Mobdlario y equipos, nelo 428,156,169 $63,455.22) 149,443 985 370,657,616 115,845,940
Ontoe xlvas 585,661 1.089.208 1152279 565,611 L, 152275
Yo Acivos Mo Oreulames 24,054 5902 259 15.360.592 557 30,685 708678 10.840,539.363 30.502.651.361
TOTAL ACTIVOS 38611811333 29.969.410.449 1 24650.133 31,486 940,178 1§, 765,822 363
PASIVOS Y PATRIMONMO
Pathios Ontulame
Porodn mrreats de bonos por AIgs . . 164,687 534 150,000,000
Prestamon por pagat 21,632.226.48) 1,340,201.4)2 27,483 188 623132200
Cuentis € INtereses ol pagasr
Provecdored 1.194.356.802 603.917.995 10).335.083 138,385.523 345,192,038
£ntes 1 piagonades L)51.664 31.1209¢%) 15898 0% 12.66€.612 19.245953
-Acisnulacones e imefeses por pagrac 93,656,078 102,257 500 4,366,000 88,006,663 94,663,687
fotal Cuemtas & Interess pot paga 1.240.770,544 T4 505487 321,559 351 ¢4 058,798 1€0.107,678
Total Pandvos cliculante 21.923.087.025 1.08).510.270 313.745.070 244.0506,791 1.213,219.870
Pasdvas no cradante
Pristames par HIRAC . 21.6272.814.696 23.315,785.188 23314 835482 25,192,152 988
6ona por pagar. Lo 4.863.176.507 L8Y7. 355609 4820,156 261 2,390, 706,043 4, 738,506,750
2,863.175,507 26,505.170,30% 28,135.421,249 28205521580 79.950.659.714
TOTAL PASIVOS 27,786,273,531  YBSEB.GEDSTS  YB649,186 519 28,849,590 378 31,153,894 616
PATRAMONIO
Aporte del fidergomutenie . 2.500.000,000 2,500 006,000 21.500.000.000
Repdt sl acuioslydos 827,517,801 1,180 72874 1.087,341,314 937,359,200 2081922, 74)
Totad Pacimdada 817,537,801 1380729874 159781114 1,437.359.400 4.581922,747
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 28,613.511,13) 29,9%9,410.449 2.246.527, 533 31,885, 940,178 18, 765.422.363
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Estados de Resultados

FIDEICOMISD PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE (A REPUBLICA DOMINICANA
Estados de Reschados
Valores expresadot en pesot dominianas |08}

Auditades Interinas
Al 31 de didembre de Al 10 de Septiembre de
e 2019 2020 020 2021
Ingretos Opctacdonales:
Conro oe peajer 1920,232.716 4,350.488.60! 31,774.230.138 2.514.412,128 4,023,057,968
Qtos Ingresas 17,568,067 5.486.)79 259,959 1,118,070 2,828,910
Total ingresos operadanales 3.937,800,783 2,.395.974.780 31.774.990,097 2,5)5.535,198 4,025.886,878
Gastos Ogersconales:
Comaiones (126,845,444 (149,515.548) {143,175,390) (104,305,843) 1123,695.786)
Deoreuncdn y amdancién {533,034 864) (642,835,616) 695,182,709} (492,179.576) (523.253,114)
Generales y 30mInstialvos {121,168.185) (121,935,216} {151,797.423) (105,566,521) (92,949,172)
Total gasios operacionales (791,048,493 1914,286,380) (990,156,522) 1702,652,040) {744,298,072)
Aenehicia en actvitades de operadén 3,156,752,290 3,481,688,800 2,784,833,87S 1,812.843.159 3,280,988,806
Ingrer04 {costos) financieroy, neto
nteresey ganados 44,943 61,709 1L.971 11971 6.6568
Gailos de Intereses {2,675,604,457) (2,894,486,597) (3,040,248,135) (2,238,574,625) {2,283,021,173)
Coxtos de emislon de geuda (16.673.340} {17,667.317) - (13.350,489) {13,350.489)
Dileringia en cammi en maneda exlidniery 153,713,927) 116,406,122) 127,985,971) (4.340,088) [42,379)
To13) ingredot |cortos) Anandieros 12,745,946,776) (2,928.496,127) (3,068,222,135) (2,256,253.23)) {2,296.407,373)

Beneficlo (gerdlda} neta 410,805,514 353,192,073 (283,388,560) {443,370.073) 984,581,433
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Estados de Flujos de Efectivo

HDECOMISO PARA LA OPFRAGON, MANTENIMINTO Y DXPANSION DE LA RED VIAL PRINCIPAL OF LA REPUBUCA OOMIMICANA
Eyiados Se Rujos de Efeativo
Vakores expresdiior en pes0s dominkanot |DOP)

[ Auados | Intarinot |
[ Al )t de Diemie e | A) 30 de Septiombee d2 |
2019 2019 o2 1010 on
flu)o de 2fectivo por atuvidades de operatidn
Benefitio (pevarda) nets 410,805,514 553,192,073 {281,388 ,560) {442370.073) 584,581 433
AL poe !
ORpreidcon y amortinagda 533,034 BSA &47 BiS.616 B9% 182209 292,179.676 23253114
AMOniaion oot a0 CrIudn abvda . 17,667 317 . 1,380,489 13,350,589
Casto Gnandero reto 2,681,237 849 2,834.41) 628 3 040,226,165 2,138,562.654 2.283,0145C5
flet1o ambidrio sobre devda . . . .
Camblos:
Cuenlds pos CObIM 1,357.921,58) 133,677 (6,089,914) {L2.321,788) 12,340,780
GAI01 Dag ot pod adelintado 11,518,747) (6.801,846) 6,718,208 (1,825,374} (6.241,066}
Twenlang 9.662.510 . - . -
Avantd 3 prowtead(es y ONraAbILS {3,274.326) 160.843 538) (174,623.2091 {97.845,752) {655.677,499)
Quos acuvos {108,039) (1.503,544) {3,633.988) 1,521,584 -
CUCHTAs & INREIESLS PO LIRSS 1).094,324.591) 1355.612,74)) (322,28 1.940) {493,247,661) 2136260
leclvo provislo (pag 3a ) por acthidades de operacian 3.904,216,027 3,481,685 447 2,951,119,452 1.690,254,765 1,174.981,859
1ALerC4LS CODIAG01 44,92 63,709 1L8n 1197 6,668
1nL¢fetes pIgraLs {2.587.384,27¢) {2,286_317,941} [3,001.679,599) {2 138,524,625) (2.283.021,123)
LBV proviatsd (Lsa60) por aLtrvid sdet de Ogerackin 1,316 875,696 597,421.218 [49,-48.176) 1548,307.889) 891.969. 34
Fujo d¢ clectivo gor Jaividsdes de trverslon
AdQuisiitn de MO0, BQUPOS ¥ U GH (33194712} {72.734.670) (39.14),518) 47,396.531) (15.3)3,638)
AJQUISICION (¢ 3 hivOs Inlaridry (2.347.437.407) [1,87& 17,100} {1520.060.638) {L325.571L530) (125582016}
Efe (rwo Aets vaddo DOf aclividades d¢ iveriidn 12,580 3£4.550) 11,947.021.770) 12.019.212.174)  {1.971.968.041) {345,894, 700)
Rujo de efectivo por acividades de Minanck
Apante recitado ) fldeicamiteate 2 500.000.000 1,500,000 000
Cotley a¢ evatvda de deudd 18,600,000
PretAmat cblénidos 3.980,098.31 1.344.7)5.558 347266078 M8.796.972 1,500.000.400
Pretiamos pag o) {2,343 722 #50) 14,511 78%) - 5
LeCtivo neto 1sado por Actividades de (naoclamient 1,618 168 033 1.33220081) 2LEAI 266,679  1BAR 796971 2.500,000.000
Auroento {dlminudda) neto on ol éluctvo 274,858,779 (17,396,742} TTA.506, 129 125,521,043 1.651.073.662
€lectivd Al intdo del petiodo 24%,660.804 510,519.50 50).122.841 403,122 841 1781 629170

£feclivo 2t final del peciodo 520,515 583 $0).112.341 1.28L.6X9.170 8YR.EA L824 4,132,702.83?
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Indicadores Financieros

[ Auditados [ Interino |
| Al 11 de Dickembre de | AJ 30 Ge Septiembry de |
w01s pL ] 00 21020 on
Indleadores de Liquidez
3. R226R Iquxdes cOrrientes Acuvo Greulante/Pagwe Circulante 0.02 0.2 3.04 4» an
B. Prucha s0dy= {Active Orgolacte - Inventarios)/Pative Geculante 002 0r 104 428 327
<« Caphai e Vabd© = AQvO (waulante - Pauvn Circuianie {xpresodo en ADS) (22.364,28%,551) 11,425,602 31E) 1,047,574.D8% 807 141,997 4079.731.204
Ingicator &3 d¢ Ldeudacmunto
> RO de § adeudamimto > Pasnos Lotdla/Acivos Lolales = ¥ Tne 9 Iyn REW-25 3 39.27% 8 19
b Ap2MancamizntD § INAACIYO= F3LVDS 101 3HEs/Palnmonro total » 3358% 2073w THA BIEY =4}
< Propar16n Dewds Conlo P13107 Pasivs de £av10 plazn/loLs! de pAsacs = % Brx T m 1% 4
6 Propdrodn Druda Lange Haror Pasivos de largo paTo/tolsl de pasivos - % 1E% 9% FEX 9% 56%
1ndadoe &3 Opd a00ndlet a s Actividad
2 Cobertura de Gaulod Financeerol=EBITHA/GANOL Fitaacieros = Veces, 118 a2 R 10) 16
Indicsdores de Arntabildad
1 Reatatiligad sgdse FANMOMA (ROE) = Rextutado actod del ¢jert0o/Ptnmome neto
»X 29 6K WOT= 185 12 50% 2).49%
- B ) " y
b Renlsbdigsg solive AtUvgst 804 - Aeuftaco neto del ¢jerclco/Altivas tolhies » X 1 48% 3 £5% YN L3 115X
< [BITDA = LI(Mdad Optrdl-vs * Dupreldtidn sAmorlizecdn » P1ovBones (Ex0ne5000
r2RD3) 3,689 787.154 4 124.524,015 3480,D16.264 1305062 834 )AL 241970
g Margen LOIIDA » €85TOA/ Ventas =X $170% 93 BTN 9138 316k 344
¢ Heawltsnoes sobre ingiciwos operationaled (ventas] RDS= Resultads Bruto del
RN (€303 Qoo mIona tvenilas)s % 10 43% 12.48% RE3LE 1768k M %
Ao de Caja Ubve

N Puo dr Qs lidre = Resuttadd netd Ol eperckos » DeprecizOdn « AMortuacs -
Inversionet en Khvos fol Unversion en Oper3cones binas) e W @abxiad
{{aptesodo en ROS) (1738524 302 (730.5%4.081) ILG07.3180251 (1 824.148,418) 1,186,938 243
6 Invei4I0n #n 0peracsOn coureipante 3 i AUl de efCOvO (g v egresa)
«e01adoy por |s entdag en oy rubioy 6¢ « Cap v Tierten ¢ IMvenlaso = Provecdortt
{Ewwresado on RDS) (B71,86%.358] (106,763,293 930,175,374 590,150,222 1,987,516.65%
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Analisis de la Situacion Financiera del Emisor: | o WA gl B i
i 1V PRp i leiai Oe 50 FERTTT_J
El presente andlisis we realira tobre los estados fMinancieros auditados al 31 de diciembre de 2019 en comparacion con los
#uados hinanoeros auditacos al 31 de diciemore de 20018, los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 7020
0 Comparacon con los estados Iinancierod suditados al 31 de diciembre de 2019 ¥ los estados financiedos imerings al 30

de wptiembeg de 2021 en comparatidn con los estados leancieros intennos al 30 de segtiembre de 2020,

Efectos del COVID-19 en la Situacion Financiera

El micio de la pandemaa del COWVID- 19 &n marza del 2020 v las nuvevas medidas economicas implementadas por el Gobierno
d# s Repdblica Dominicana orenando el ceme de las mayorias de s schwidades econdmicas a nivel nacional, tuviengn
un empacto sgnificatve en el desempefio financero del Fidewormaso AD Vial v su posicion de liquidez durante ese afio, No
obsiante, b gerencia del Fidewomiso RD Vial sigus teniendo una expaciatnig positg en cuanto @ los recursos econdmicos
NECELaNas para commuoar operanda, por ko menas, los prooimos 12 meses, ya gue coenta mon el apoyo econdmico del
Etado domincann como w TdeicomEsnte

Aungue lid operacones de récavdo deminuyeron Consderablemente en ese 300, £l Fidécomeio RD Vial, por la naturileia
ge su ambito de negoto principal, ha ontinuado operando normesiments con (3 mplementacién de las medidas de
seguiidad pertinentes. En s actuabided. b economiis dominicana 48 encuenira &n un process de recuberation a traves de
iz reapertura gradual de los diferentes seciores productves del pals, por lo gue 52 e3pera una recuperacdn importante
ge los recaudos por coRCEptos of EBpEs

En &1 mes de agosto de 2020, el Fidecomiente del Fdecomiso RO Vial, reafizo aportes en efectwo por RDS2, 500,000,000,
para cubrir compromsos del Fdecomeso RD Val, fundamentaimentes, para el pago de los intereses pendientes

Analisis de los Estados Financieros
Efectivo en caja y bancos

* Al 31 de diciembre de 7019, el efectvo en aja y hanco dismanuyd en RDS 17 196 millanes equivalente 2 un 3% al
tompararse con @ mismo periodo del afic FDIA Esta vanackon se debe fundamentaimente 3 los avances
realizados a los contratnstas

= Al 31 de diciembre de 2020, el efectao en caja v bancos moementd en RDS 7785 millones sguvalente a un 155%
al compararse con &l mismao perodo del afo 2019, Esta variacitn sr debe biscamante al aporte al patrmonio
redlitado par #l Fideicomitents del Fidexomso axwendents 3 RDS1 500 millonet

# Al 10 de septiembre de 2021, el efectivo on caja v bancos incrementd en AD53 504 milohey pguivelente § un
#23% al compararse con el mismo periodo del afio 2020. Este sumento se debe lundementslments a lo Uguents
(¥l préstamios obtenidos con gl Banto de Reserdas por RO52 500 millones y ] indremento gn o3 ietiudos como
consecuencia de la recuperacion econdmica del pais

Avance a Contratistas

* A 31 de diclembre de 2019, los avances a contratistas morementaron en RDS60 8 millores eguivalents a un JT8T%
al compararse con el midmo penodo del afio J018 Fae incrermento s debe a W pagos realizados & loa
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contratistas por concepto de avances asociados a las distintas obras viales que se estaban desarrollando en ese
periodo.

= Al 31 de diciembre de 2020, fos avances a contratistas incrementaron en RDS174.6 millones equivalente a un
213% al compararse con el mismo periodo del acio 2015. Este incremento se debe a los pagos realizados a los
cantratistas por concepto de avances asociados a las distintas obras viales que se estaban desarrollando en ese
periocdo.

= Al 30 de septiembre de 2021, los avances a contratistas incrementaron en RD$733.7 equivalente a un 409% al
compararse con el mismo periodo del afio 2020, Este incremento se debe a los pagos realizados a los contratistas
por concepto de avances asociados a las distintas obras viales que se estaban desarroltando en ese periodo.

Activo Intangible

= Al 31 de diciembre de 2019, los activos intangibles incrementaron en RDS1,379 millones equivalente a un 5% al
compararse con el mismo periodo del afio 2018.

» Al 31 de diciembre de 2020, los activos intangibles incrementaron en RDS1,429 millones equivalente a un 5% al
compararse con el mismo periodo del afio 2019.

s Al 30 de septiembre de 2021, los activos intangibles disminuyeron en RD5183.4 millones equivalente a un 1% al
compararse con e} mismo periodo del afio 2020.

Como se visualiza anteriormente, el rubro de activo intangible no presenta variacién significativa en los periodos antes
indicados.

Préstamos por pagar

= Al 31 de diciembre de 2019, los préstamos por pagar incrementaron en RD$1,33S5 millones equivalente a un 6%
al compararse con el mismo penodo del afo 2018. El incremento que presenta esta partida se debe a los
préstamos obtenidos por el Fideicomiso en ese aio, los cuales fueron utilizados para la ejecucidn de obras viales.

v Al 31 de diciembre de 2020, los préstamos por pagar incrementaron en RD35374.7 millones equivalente a un 2%
al compararse con el mismo periodo del ano 2019. £l incremento que presenta esta partida se debe a los
préstamaos obtenidos por el Fideicomiso en ese afio, los cuales fueron utilizados para la ejecucién de obras viales.

®  Al30de septiembre de 2021, los préstamos por pagar incrementaron en RD$2,500 millones equivalente a un 11%
al compararse con e! mismo periodo del afip 2020. El incremento que presenta esta partida se debe a los
préstamos obtenides por el Fideicomiso en ese aiho, los cuales fueron utilizados para Ja ejecucién de obras viales.

Ingresos Operacionales

v Al 31 de diciembre de 2019, los ingresos incrementaron en RD$458 millones equivalente a un 12% al compararse
con el mismo periodo del afio 2018. La variacidn que presentan los ingresos operacionales de debe al incremento
del tréfico vehicular que circuld por la red de peajes del Fideicomiso, el cual se traduce en un aumento en (os
ingresos.

» Al31de diciembre de 2020, los ingresos disminuyeron en RD$620.9 millones equivalente a un 14% al compararse
con el mismo periodo del afio 2019. La variacién que presentan los ingresos operacionales se debe al incremento
del trifico vehicular que circuld por la red de peajes del Fideicomiso, el cual se traduce en un aumento en los
ingresos.
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Al 30 de septiembre de 2021, los ingresos incrementaron en RDS$1,510 millones equivalente a un 60% al
compararse con el mismo periodo del afio 2020. La variacién que presentan los ingresos operacionales se debe
fundamentalmente a lo siguiente: (i) entrada en operacion del peaje de la Circunvalacién Juan Bosch Tramo JI-B y
(i{) aumento en el trafico vehicular que circuld por la red de peajes del Fideicomiso, debido a la recuperacion
ecandmica del pais y por la flexibilizacién de las medidas de confinamiento.

Gastos Operacionales

Al 31 de diciembre de 2019, los gastos operaciones incrementaron en RD$133 millcnes equivalente a un 17% al
compararse con el mismo periodo del afio 2018.
Al 31 de diciembre de 2020, los gastos operacionales incrementaron en RDS75 millones equivalente a un 8% al
compararse con el mismo periodo del afo 2018.
Al 30 de septiembre de 2021, los gastos operacionales incrementaron ea RD542 mil'ones equivalente a un 6% al
compararse con el mismo periodo del afio 2020.

En sentido general, la variacidn que presentan {0s gastos operacionales se debe basicamente a lo siguiente: (i)
aumento en la amortizacién del activo intangible, ocasionado por la inversidn realizada en este renglén y (ii) aumento
en {as comisiones, la cual guarda relacién con el aumento de los ingresos, ya que se pagan en base a un porcentaje de
fos ingresos operacionales.

Gastos de Intereses

En

Al 31 de diciembre de 2019, los gastos de intereses incrementaron RDS$218.8 millones equivalente a un 8% al
compararse con el mismo periodo del aio 2018.
Al 31 de diciembre de 2020, los gastos de intereses incrementaron RD$145.7 millones equivalente a un 5% al
compararse con el mismo periodo del aio 2019.
Al 30 de septiembre de 2021, los gastos de intereses incrementaron RD344.4 millones equivalente a un 2% al
compararse con el mismo periodo del ada 2020.

sentido general, la variacidn que presentan los gastos de intereses se debe bdsicamente a los nuevos

financiamientos que fueron obtenidos en cada uno de esos periodos, destacando que los huevos préstamos presentan
Ja misma de tasa de interés de 10.5%.

Andlisis de los Indicadores Financieros

Indicadores de Liquidez

Al 31 de diciembre de 2019, los indicadores de liquidez corriente y prueba dcida, presentan un aumento de
aproximadamente 0.27 (1,000%), en relacion al 31 de diciembre 2018, como tambien, a diciembre de 2019 en
relacién a diciembre de 2018, el capital de trabajo presenta un aumeto de aproximadamente RD$21,000 millones.
La variaciones antes mencionadas se deben principalmente al aumento en el efectivo en caja y banco, como
consecuecia del aporte realizado por ¢l Fideicomitente en agosto de 2020 por RD$2,500 millones.

A} 31 de diciembre de 2020, los indicadores de liquidez corriente y prueba acida, presentan un aumento de
aproximadamente 2.75 {940%), en relacidn al 31 de diciembre 2019, como tambien, a diciembre de 2020 en
relacién a diciembre de 2019, el capital de trabajo presenta un aumeto de aproximadamente RDS$2,500 millones.

,',‘-\ '. v &
II 5 )Il \._,
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La variaciones antes mencionadas se deben principalmente a que el Banco de Reservas en el afio 2019, modificd
de corriente a no corriente el vencimiento de los préstamos.

= Al 30 de septiembre de 2021, los indicadores de liquidez corriente y prueba acida, no tuvieron variacién
significativa respecto a los mismos en el periodo anterior de septiembre 2020, sin embargo, el capital de trabajo
al 30 de septiembre de 2021, aumentd en aproximadamente RDS$3,200 millones equivalente a un 402% al
compararse con el mismo periodo del afio 2020. Este aumento se debe bdsicamente a Jo siguiente al aumento
gue han experimentado los ingresos durante el afio 2021.

Indicadores de Endeudamiento

* Al 31dediciembre de 2019, el indicador de razdn de endeudamiento no presenta variacion significativa respecto
a diciembre de 2018, sin embargo, e) apalancamiento financiero, al 31 de diciembre de 2019, presenta una
disminucion de 38%, en relacion a diciembre de 2018, la cual se debe fundamentalmente, al efecto de los
beneficios obtenidos en el afio 2019. Adiconalmente, al 31 de diciembre de 2029, los indicadores de proporcion
deuda a corto y largo plazo, presentan una variacion neta de que se compensa entre si, ya que hubo
modificaciones de los términos de vencimiento de los financiamientos, en el sentido, gue en el 2019 se movieron
a deuda de largo plazo.

s A} 31 de diciembre de 2020, los indicadores de razén de endeudamiento y fa proporcién deuda largo plazo, no
presentan variacion signficativa en relacidn a diciembre 2019, sin embargo, a diciembre de 2020, el indicador de
apalancamiento financiero presenta una disminucion de 62% respecto a diciembre de 2019, el cuat se debe al
incremento en el patrimonio por el aporte del Fideicomitente de RDS2,500 millones. Adicionalmente, al 31 de
diciembre de 2020, el indicador proporcién de deuda a corto plazo, presentan una disminucion de 75%, respecto
a diciembre de 2019, el cual se debe fundamentalmente a que hubo préstamos de RD51,300 miltones en el 2018,
que se econtraba corriente y en el 2020, fue renegociado a largo plazo.

s A] 30 de septiembre de 2021, los indicadores de razén de endeudamiento vy la proporcion deuda largo plazo, no
presentan variacion signficativa en relacion a septiembre de 2020. Sin embargo, a septiembre de 2021, el
indicador de apalancamiento financiero presenta una disminucion de 17% respecto a septiembre de 2020, el cual
se debe basicamente a los beneficios generados en el Fideicomiso en el afio 2021. Adicionalmente, al 30 de
septiembre de 2021, ef indicador proporcién de deuda a corto plazo, presenta un aumento de 365%, respecto a
septiembre de 2020, el cual se debe fundamentalmente a la reclasificacidn a porciébn corriente por
aproximadamente RD$770 millones de deuda y bonos por pagar.

Indicadores de Rentabilidad

= Al 31 de diciembre de 2018, los indicadores de rentabilidad del EBITDA y el margen de EBITDA, no presentaron
variacion significativa respecto a diciembre de 2018. Sin embargo, el indicador de rentabilidad sobre patrimionio
al 31 de diciembre de 2019, presenta una disminucion 19% debido basicamente 2l efecto de los resultados netos
del ako 2019. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2019, los indicadores de rentabilidad sobre activos y el ROS,
presentan un aumento de 29% y 21%, respectivamente, el cual se debe fundamentalmente al incremento que

generaron los ingresos en el afio 2019, como consecuencia del incremento del fiujo de tréfico, .

25 NOV 2021
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» Al 31 de diciembre de 2020, el indicador margen de EBITDA, no presenta variacidn significativa respecto a
diciembre de 201S. Sin embarge, al 31 de diciembre de ano 2020, los indicadores de rentabilidad sobre
patrimionio, rentabifidad sobre activos, EBITDA y el ROS, presentan una disminucion de 120%, 148%, 16% y 160%,
respectivamente, en relacién a diciembre de 2019, el cual se debe fundamentairmente a la disminucién que
presentaron los ingresos en el afio 2018, como consecuencia del COVID-19.

» Al 30 de septiembre de 2021, {os indicadores de rentabilidad sobre activos y margen de EBITDA, no presentan
variacion significativa respecto a septiembre de 2020. Sin embargo, al 30 de septiembre de 2021, los indicadores
de rentabilidad sobre patrimionio, EBITDA y el ROS, presentan un aumento relevante respecto a septiembre de
2020, debido basicamente al aumento que han presentado los ingresos en el afo 2021, como consecuencia de la
relajacion de las medidas sanitarias que ha realizado el Gobierno Dominicano.

7.7. Desempeiio Financiero Proyectado del Fideicomiso RD VIAL y Valoracién Financiera de los activos por derecho a
uso del Fideicomiso RD Vial

La valoracion financiera de los activos por derecho a uso det Fidecomiso RD Vial, fue elaborado por la firma Baker Tilly,
fue conducida siguiendo el criterio de valor justo de mercado (Fair Value) que estima el valor del negocio en funcidn de
su potencial precio de transferencia en una negociacién entre un comprador y vendedor con acceso completo a
informacidn relevante para establecer decisiones. Existen diferentes metodologia para realizar dicha estimacidn, siendo
elegido el Método de Flujos de Efectivo Descontados (con el enfoque Ingresos), resuitando en un valor presente neto !os
flujos futuros de aproximadamente RD549,881 millones (véase valoracién en el anexo 1V det presente Prospecto).

A continuacién, se presentan las Estados Financieros Proyectados bajc el escenario pesimista por la vida del Programa
de Emisiones. Para mas detalles sobre la situacidn firanciera actuai del Fideicomiso RD Vial, véase la seccién “Indicadores
Financieros” del acdpite 7.6 (Desempeio Financiero) de este Prospecto.

Principales Supuestos de |as Proyecciones Financieras y de la Valoracidon Financiera de los Activos por Derecho a Uso
del Fideicomiso RD Vial: (expresado en Miles de Pesos Dominicanos) (ver detalles de premisus en valoracion de los
activos en el anexo {V del presente Prospecto}

Supuestos Generales

- Horizonte de Proyeccion: 23 afios (2021-2043)

- Primer afio de proyeccién: 2022 en base al rolling forecast 2021 (se toman los estados financieros cortados a
agosto 2021 y se proyecta e} cierre del afo fiscal en base a las estimaciones de la gerencia para los meses de
septiembre, octubre, noviembre y diciembre 20221.

- Plazo Fideicomiso: 30 afios a partir del afio de su constitucion, 2013.

Activos

Dentro del total de activos proyectados, la principal partida es el activo intangible. Los mismos corresponden a los
derechos recibidos del Estado Dominicano sobre {os ingresos por cobro y recaudacion de los peajes de [a red vial principal
de {a Republica Dominicana. El valor de tos activos intangibles fue determinado como el importe de las obligaciones con
contratistas asumidas por el Fideicomiso al momento de su constitucién. €l vator de estos activos es amontizado durante
ta vida del Fideicomiso, 13 cual es de 30 afios, utilizando el método de “Unidades Producidas” en el gue ta unidad de
produccion es e} nimero de usuarios de las carreteras, los cuales son determinados en base al trifico vehicular estimado
durante e! periodo del Fideicomiso RD Vial. El incremento en los activos intangibles es proyectado en base a las adiciones
anuales, I2s cuales se carresponden con los siguientes conceptos:
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Programa Mantenimiento Mayor: Significan las intervenciones especificas que se deben realizar de manera puntual con
la finalidad de rehabilitar las vias a fin de llevarlas a una buena condicién y estado de servicio, conforme se especifica en
las Reglas de Funcionamiento y Operacidn y el Contrato de Fideicomiso. Esta partida ha sido proyectada en base a las
mejores practicas para este tipo de infraestructura vial, asumiendo entre US$ 20,000 y USS 25,000 por kilémetro tributable
(Promedio USS 20,273 / km tributable durante el periodo de proyeccién).

Capex Pian de Expansidn: Corresponde a las partidas a ser desembolsadas por concepto del cronograma de obras de
desarrollo y equipamiento de {os nuevos tramos viales.

Pasivos

La estrategia acordada contempla repago de la deuda bancaria en RD Vial, mediante |a nueva emisién en el mercado de
valores,para la cual se presume un repago de 10% en el ¢jierre del aho 2021 y el 90% restante para el primer trimestre de)
ano 2022.

Al mismo tiempo, se absorbera la posicidn en bonos emitidos en 2016-2018 por RDS 5,004 Millones con la nueva emisién
publica de valores. Cabe mencionar que la redencidn anticipada del Programa de Emisiones vigente a la fecha de este
Prospecto de emsion (registrado en el Registro del Mercado de Valores bajo el Nimero SIVFOP-003), no contempla la
redencion anticipada para las emisiones de la Tercera (3ra) a la décima {10ma), para la cudl, la redencién anticipaday la
amortizacion de la misma se realizard si es aprobado por la Asamblea Extraordinaria de Tenedores.

Capitalizacion Costos de Emisidn: En consistencia con [a metodologia contable de los estados financieros historicos del
Rideicomiso, basados en las NIIFs, los Costos Emision y Estructuracién Emisidn Publica de Valores se presentan en una
linea dentro de los pasivos en el estado de situacion y se amortizan durante en el estado de resultados durante la vigencia
de (a emision de valores.

Ingresos

Los ingresos del Fideicomise RD VIAL provienen en su mayoria del cobro de los peajes de las carreteras que conforman el
Fideicomiso RD Vial. En tal sentido, los ingresos generados anualmente por el Fideicomiso son el producto de las tarifas
establecidas para cada categoria de vehiculo en tas diferentes estaciones y {a cantidad de vehiculos que transiten por las
carreteras durante dicho periodo.

La proyeccidn de ingresos parte de la estimacion de volumen de trédfico vehicular elaborada por Epsa Labco en su “Informe
de Conteos de Trafico Vehicular y Proyeccion £stimada Righ Level de Recaudacion Peajes RD-Vial 2021-2043” de fecha 22
de octubre de 2021.

Para la estimacidn de ingresos al 2021 (afio base de la proyeccion) se toma el rolling forecast al cierre de afio basado en
los estados financieros interinos cortados a Agosto 2021 y las estimaciones de la gerencia para los meses septiembre-
diciembre 2021. A partir de esta base de proyeccidn se elabord el modelo financiero v la valoraciéon (afios 2022-2043)
utilizando 1a curva de crecimiento del Escenario Pesimista de Epsa Labco y deduciendo el % de ingresos correspondiente
a |2 Circunvalacion Santiage Norte a partir del 2024, fecha estimada de inicio de operaciones de la Autopista del Ambar.

Las tarifas representaron un promedio ponderado calculdo por Epsa Labco conforme 2l flujo por tipo de vehiculo de cada
estacién de peaje y estas fueron presentadas sin considerar variacion durante el horizonte de proyeccion.

Se asume la incorporacién del nuevo poctafolio de peajes en el 2024 en linea con el escenario pesimista de Epsa Labco.
No obstante, el plan de ejecucion y cronograma de obras comprometido por el Ministerio de Obras Publicas refleja que
todas las obras relativas a los circuitos viales y estas estaciones de peaje serian concluidas a finales de 2022. Por tanto
todos los nueves peajes iniciarian operaciones en el 2023, -
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Con fines de mantener proyecciones conservadoras, a partir del aflo 2022, no se estimaron otros ingresos relacionados
con los alguiteres de espacios de publicidad que conforman el patrimonio.

Para las proyecciones financieras se ha tomado el Escenario Pesimista de crecimiento estimado por Epsa Labeo,
suavizando el crecimiento para los afios 2023-2024.

Y90 Y- Y2 Y3 Y4 Y-§
2022 223 04 025 02 201 2028
Escenano Opimista Epsa Labco 10 5% 36 0% 11 46% 711% 6 88% 7.17% 8 22%
Promedio 9.00% 27 04% 1311% 1 68% 584% 6.28% 574%
Escenario Pesimsta Epsa Labco : 7.32% 10 92% 1087% 841% a40% 490%  504%
Y4 Y7 Y8 \£ Y-10 Y11 Y-12
08 230 23 w8 203 2034 03
Escenano Optanista Epsa Labeo 5.83% 491% 4.30% 3.79% 428% 417% 380%
Promedio 5.54% 448% 389% 364% 431% 408% 3169%
_ Escenano Pesmisla Epsa Labco 5.10% 3.83% 3.51% INB_ 4%% 185% 383%
Y-13 Y-14 Y-15 Y-16 Y-17 Y-18 Y-19 Y-20
20% 27 208 0 2040 2041 2042 24
Escenano Optimista Epsa Labco 3.04% 105% 2.88% 318% 298% 291% 264% 2.52%
Fromedo 301% 3.08% 2.86% 3.15% 3.04% 3.08% 258% 2.50%
Escenano Pesimista Epsalaboo 297% 3.16% 271% 3.09% 317% 3.25% 2471% 2.48%

Comisiones Fiduciarias
Segdn lo estipulado en el Contrado del Fideicomiso, se reconocen las comisiones por (0s siguientes conceptos:
o Comisién Administracién: 1% hasta recaudaciones de RDS 2,000 millones, y un 0.7% para las recaudaciones por
encima de los RD$2,000 millones al afic. Actualizado anualmente en base al indice de Inflacidn (I1PC) publicado por
el Banco Central de fa R.D.
e Otros Servicios: RDS 500,000 mensuzles por cada Estacién de Peaje hasta 6 {seis) Estaciones de Peaje, y
RDS450,000 mensuales por cada Estacion de Peaje adicional. Actualizado anualmente en base al Indice de
Inflacion (IPC) publicado por et Banco Central de ja R.D.

Gastos Operativos

£l principal gasto para el Fideicomiso RD VIAL lo constituye la amortizactdn de los activos intangibles, El valor del activo
intangible es amortizado durante la vida del Fideicomiso, la cuai es de 30 afios, utilizando el método de “Unidades
Producidas” en et que la unidad de produccion es el nGmero de usuarios de las carreteras, los cuales son determinados en
base al trafico vehicular estimado durante el periodo de! Fideicomiso RD Vial.

£l segundo rengfon mas importante dentro de los gastos del Fideicomiso, lo componen los gastos operativos de las
estaciones y los gastos administrativos. Dentro de estos gastos se incluyen gastos de electricidad, gastos de equipos,
paisajismo, papeleria, etc. Estos gastos fueron proyectados como un 1.9% de los ingresos por cobro de peajes, utilizando
como base fa tendencia histdrica.

Se incluye partida Nomina de Empleados. Se considerd estructura de personal asumida actualmente por el Ministerio de
Obras Publicas {(MOPC), la cual serd traspasada al Fideicomisc RD Vial al cierre del afio 2021 en caso de que se autoricesu
transferencia. La misma se proyecto considerando un ajuste anual por inflacidn de 4%.

Adicionalmente, se incluyen gastos de publicidad y mercadeo en base a 0.7% del total de ingresos, como también otros

gastos estructurados en un 0.6% del total de ingresos. ——
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Se incluye gastos por separacion y mantenimiento equivalente a 0.5% del total de ingresos.
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Se incluye gastos de mantenimiento de emisidn, tomando como base el tarifario establecido para emisiones de oferta
publica en el pais, sin considerar ninguna variacion interanual.

Adicionalmente, se contempla depreacién y amontizacién bajo el método de linea recta considerando una util de 5 afios
para los activos fijos.

Se incluye costos de emision y estructuracidn por la emisidn de valores del presente Programa de Emisiones por RD$330.1
millones amortizados linealmente durante un periodo de 15 afios.
Ingresos y gastaos financieros:

Como parte de los ingresos financieros, se considerd un retorno de un 2.5% sobre los fondos invertidos a corto plazo y la
cuenta de reservas.

Los gastos financieras representan los intereses a ser pagados por concepto de préstamos a largo plazo y emisiones de
bonos.

Otras suposiciones

Parametro Descripcién

Cuentas por Se proyectaron en funcién de 90 dias de los costos y gastos operativos.

pagar
Atribuibles al valor del activo intangible, se consideré una inversion de RDS 17,000M
por concepto del programa de desarrollo y equipamiento de los nuevos framos viales.
Por igual, se consideraron mantenimientos mayores equivalentes a RD$ 672,000 por
cada kilometro tributable, los cuales representan al ano 2023 un total de 379.5. Los
CapEx kilometros tributables representan la longitud de via expresada en kiometros

asignada a cada una de las estaciones que se encuentran en operacién.

De igual forma, en base a el comportamiento histonco, se consideré un CapEx anual
correspondiente a alrededor del 7% del valor del actvo fijo con fines de adquisiciones
de equipamientos adicionales.

Equivalente a un préstamo a largo plazo con el Banco de Reservas por un valor de
RDS$ 25.815M, del cual se asume un repago de! 10% para el cierre del 2021 y el 90%
restante para el pnmer timestre del 2022.

Préstamo a largo
plazo

Equivalente a la obligacion originada por la emision de bonos 2016-2019 por un valor
total de RD$ 5,004M.
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Curva de Crecimiento Alustada:

s oo an az oz 22 azs 225 a2
Recaudaciones Exel Clrcunvatacion Santago 5.504 833 5,907 883 8,553,145 8,933,081 142510 1852810 8,243,444 8.657,907
Uurva de Cremmmento Austoda T3 10925 5 Bl B 55% 4 15% A9 5 07%

DS ey 202 Pk 2 202 23 20 25
Recaudaciones Excl. Clreunvalaclon Santiago 9,089,179 9,442,996 9,768,691 10,098,360 10,536,127 10,949 850 11,333,248
Curya de Creommntn Austada 510% 3 Th WA, 3 35% ¢ By 3 W% 3 50%

S v 20% 28 s W 2040 2041 2042 24
R dack ! Exel. Circun ‘_ don Santlago 11,683,443 12,027,388 12,348 504 ’2"2"6“ 13,124 882 13,550.007 13,878,983 14,217 995
Cuarvy de Crecamento Aushada 281% 31T 2 66% 3 5% 34y 3245 245% 4 43%

Es preciso mencionar que con el incremento en los ingresos basicamente por la incorporacién de las nuevas estaciones de
peajes, el Fideicomiso presentaria indicadores de cobertura de gastos financieros excedentes, Jo que indica que las
utilidades del Fideicomiso RD VIAL sobrepasan lo requerido para cubrir el servicio de la deuda del presente Programa de
Emisiones.

Para mayor informacién, estas proyecciones financieras del escenario pesimista del Fideicomiso RD VIAL, asi como las
proyecciones financieras con escenarios optimista y pesimista, constituyen el Anexo IV del presente Prospecto de
Emisiones. —

|. O suesan
DMV Bercagoo
8. TRANSFERENCIA DE LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS | TS
8.1. Procedimiento para la Transferencia de los Activos del Fideicomitente i 25 NOV 2021
De conformidad con lo dispuesto en la clausula Tercera (32) del Contrato del Fideicomiso RD VIAL: l APROB

“CLAUSULA TERCERA (3). CONSTITUCION.- £/ FIDEICOMITENTE, en este acto, constituye un Fideicomiso Publico e
irrevocable, de Administracion, Inversion, Operacion y Fuente de Pugo, denominado “FIDEICOMISO PARA LA OPERACION,
MANTENIMIENTO Y EXPANSION DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA — RD VIAL -” (en fo adelonte,
“FIDEICOMISO RD VIAL”); para lo cual transfiere y afecta los bienes y derechos que se describen en la Clausulo Quinto (59),
para ef cumplimsento de los fines que mds adelante se expresan.”

De conformidad con lo dispuesto en la clausula Quinta (52) inciso 5.4 del Contrato de Fideicomiso Numero Uno {1)
aprobado mediante Resolucion No. 156-13 de fecha 25 de noviembre de 2013:

“S.4.- EL FIDEICOMITENTE y LA FIDUCIARIA ocuerdan que lo relacion de bienes y derechos que antecede y las que se
incluyen como Anexos 4 y 5 del presente Contrato, constituyen el inventario del Patrimonio Fideicomitido, sin perjuicio de
los demdés que llegaren o integror el mismo en ef futuro. Lo incorporacion de bienes o derechos al Patrimonio Fideicomitido
sera efectuada mediante declorocion jurada del FIDEICOMITENTE u otro oportante en los términos establecidos por lo
legislocion vigente oplicoble. Respecto a toles bienes y derechos existentes y por este medio transferidos al Potrimonio
Fideicomitido, asi como respecto o este Controto, EL FIDEICOMITENTE declara, bojo lo fe del juramento, debiendo declarar
asimismo respecto a los bienes que se integren en el futuro, (i) que dichos bienes y derechos que integran el Potrimonio

Fideicomitido tienen procedencio legitima de conformidad con los leyes vigentes en la Republica Dominicona, incluyendo
pero no limitado, a las normaos legales vigentes sobre prevencion y deteccion de lovodo de activos, y que los mismos se
encuentran libres de carqas y gravamenes; (ii) que el presente Controto no adolece de causo u objeto ilicito de conformidad
con la normativo legol vigente en fo Republica Dominicano; (iii) que el objeto del presente Controto no se constituye con la
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intencién de defroudar derechos de ocreedores, y, (iv) que ha recibido y puesto en disposicion por LA FIDUCIARIA, pora su
revision previa a lo suscripcion del presente Controto, de ejemplares de la Ley 189-11, el Reglamento 95-12 y demas normas

aplicables en relacion ol objeto del presente Controto.”

8.2. Obligaciones de Saneamiento

No aplican las obligaciones de saneamiento.

8.3. Condiciones y Procedimientos para la Sustitucion de los Activos del Fideicomiso antes de Realizarse las
Emisiones

No aplican condiciones o procedimientos para la sustitucidon de los activos del fideicomiso antes de realizarse las
emisiones.

oo |
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9. CONDICIONES DE ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS ‘ l

25 NOV 2021

9.1, Administrador de los Activos del Fideicomiso ;

En ef Contrato de Fideicomiso Nomero Uno (1) suscrito el dieciocho (18) de Octubre del 2013 entre el Estado Dominicano,
debidamente representado por el Ministro de Obras Publicas y Comunicaciones, en calidad de Fideicomitente del
Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expansidn de |a Red Vial Principal de la Repubiica Dominicana (RD VIAL)
y Fiduciaria Reservas, S.A., fa Fiduciaria acepté el cargo de administrador, recibiendo el Patrimonio Fideicomitido para la
realizacion de las actividades que se le encomendaron para la consecucién de los objetivos y fines del Fideicomiso.

La administracién transparente y eficiente del Patcimonio Fideicomitido, tiene el propésito de asegurar la adecuada
operacién de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana; asi como, la ejecucion de las actuaciones y obras necesarias
para su ampliacién, rehabilitacion, caonservacién y/o mantenimiento, incluyendo entre ellas, actividades de
financiamiento.

9.2. Condiciones de Administracidn de los Activos

Las obligacionesy facultades de la fiduciaria estdn establecidas en la clausuia Séptima (7) del Contrato del Fideicomiso RD
VIAL y en las ieyes que rigen la materia. A continuacién, de forma enunciativa mas no limitativa, se listan algunas de las
obligaciones y responsabilidades de la Fiduciaria para lograr el objeto y los fines del Fideicomiso:

a  Recibir y conservar en propiedad fiduciaria los bienes y derechos que integren el Patrimania Fideicomitido.

= Custodiary administrar el Patrimonio Fideicomitido, segan le sea instruido por el Comité Técnico, en beneficio del
Fideicomisario y en cumplimiento de los fines del Fideicomiso.

" Recaudar las Tarifas de Peajes, depositar los ingresos provenientes de dicho recaudo en la Cuenta Recaudadora,
y en las Reglas de Funcionamiento y Operacién.

s Suscribir los documentos necesarios para la contratacion del Auditor Externo Independiente, con la finalidad de
auditar (os ingresos y los estados financieros semestrales del Fideicomiso, asi como las demas abligaciones que
tenga conforme a las Reglas de Funcionamiento y Operacién y su Contrato de prestacidon de servicios
profesionales.
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Proveer al Auditor Externo Independiente toda la asistencia, informaciény detumentacion que sea necesaria para
el adecuado togro de sus funciones.

Suscribir los documentos necesarios para la contratacion de los Supervisores de Proyectos, conforme le sea
instruido por el Comité Técnico, por cuenta y con cargo al Fideicomiso.

Suscribir los documentos para la contratacion del Supervisor Técnico Independiente, conforme le sea instruido
por el Comité Técnico, con cargo al Patrimonio Fideicomitido.

Llevar un control de (0s montos que se incorporen al Patrimonio Fideicomitido a través de la recaudacion de
peajes, financiamientos u otras fuentes de ingresos y aportaciones.

Conservar la propiedad de los bienes y derechos que integren el Patrimonio Fideicomitido separada de sus propios
bienes, mediante registros en cuentas de orden de la Fiduciaria.

Invertir tos recursos liguidos en tanto no sean destinados al cumplimiento de los fines del Fideicomiso de acuerdo
a los lineamientos y Politicas de Inversién.

Destinar los fondos del Patrimonio Fideicomitide para la operacién del Fideicomiso y la Red Vial Principal,
conforme al Objeto y Fines, asi como para el pago de las obligaciones asumidas con cargo al Patrimonio
Fideicomitido.

Gestionar, contratar, recibir e incurrir por cuentay nembre del Fideicomiso y con cargo a los recursos que integren
el Patrimonio Fideicomitido, los Endeudamientos y/o Financiamientos.

Constituir fideicomisos, otros tipos de patrimonios autonomos o estructuras para la emision de instrumentos
financieros o la realizacion de cualesguiera otras actividades regidas por la Ley 189-11.

Causar el otorgamiento de cartas de créditos, u otorgar o constituir otras garantias, prendas o gravamenes sobre
cualesquiera de los recursos liquidos y los derechos que forman parte del Patrimonio Fideicomitido, bajo el
entendido de las Partes que los mismos no podran pactarse en ningun caso mas alla del plazo de duracién del
Fideicomiso.

Contratar fianzas, pdlizas de seguro, instrumentos financieros, derivados o instrumentos de diversa indole que el
Comiteé Técnico le instruya con (a finalidad de proteger y salvaguardar el Patrimonio fideicomitido.

Preparar el presupuesto anual de gastos para la operacidn fiduciaria y someterio al Comité Técnico, para su
aprobacion.

Proporcionar al Comité Técnico los estados financieros no auditados bimensuales y estados financieros auditados
semestrales del Fideicomiso para la aprobacién del Comité Técnico.

Llevar a cabo el cumplimiento de las obligaciones formales fiscales por cuenta y orden del Fideicomiso.
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= Proporcionar a las agenctias calificadoras de riesgos, los Acreedores, Ia informacidn financiera que soliciten, preyia
autorizacién escrita del Comité Técnico.

= Contratar, por su cuenta y de manera directa, a un Auditor Técnico Independiente que le asista en la tarea de
auditar los trabajos técnicos e informes realizados por la Supervisidn Técnica independiente y los Supervisores de
Proyectos del Fideicomiso.

9.3. Comité de Vigilancia

La presente oferta publica establece crear un Comité de Vigilancia, el cual estard conformado por los representantes
designados por cada miembro de! Comité Técnico del Fideicomiso RD Vial, asi como un representante de los inversionistas
designado mediante Asamblea de la masa de tenedores de valores del programa de emisiones. La designacién de dicho
representante serd por un plazo maximo de tres afios, el cuat puede ser ratificado por periodos adicionales segln se
establezca por la Asamblea de fa masa de tenedores de) programa de emisiones. El representante puede renunciar o ser
removido de sus funciones por l2 Asamblea de Ia masa de tenedores.

Dicho Comité sesionara con una periodicidad trimestral y el mismo tendré un roi de veeduria para proveer de manera
transparente informacion al mercado sobre el seguimiento a los planes y ejecuciones presupuestarias del Fideicomiso RD
Vial, sus indicadores financieros y de trafico, asi como las métricas de desempeio técnico y operacional.

La primera convocatoria de la Asamblea de Tenedores la realizard la Fiductaria dentro del plazo de 3 meses luego de
alcanzada la colocacion del cuarenta por ciento {40%) del total de valores del Programa de Emisiones. Posterior a la
eleccién del representante de los inversionistas, la Fiduciaria convocara para el primer trimestre posterior la primera
convocatoria del Comité de Vigilancia,

Las funciones de este Comité de Vigilancia no sustituiran las responsabilidades ordinarias dal Representante de ta Masa
de Tenedores.

10. CALIFICACION DE RIESGOS DEL PROGRAMA DE EMISIONES
10.1. Agencia Calificadora de Riesgos

La compaiiia calificadora de fiduciaria Reservas, S. A, es Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo y de} Programa de
Emisiones son Fitch Republica Dominicana, S.R.L. Sociedad Calificadora de Riesgo y Pacific Credit Rating (PCR}, S.R.L.
Sociedad Calificadora de Riesgotas generales de tas firmas calificadora se detallan a continuacion:

Fitch Repablica Dominicana, S.R.L. Sociedad Calificadora de Riesgos
Av. Gustavo Mejia Ricart, Yorre Piantini, Piso 6, Piantini

Santo Domingo, Republica Dominicana

Tel: 809-473-4500; Fax: 809-683-2936; www fitchratings.com/es/region/central-

FitchRatinoes smees
ltC ] d tl n bl Registro Nacional de Contribuyente: 1-30-26430-9
No. de Registro SIMV: SVCR-001

fFitch Republica Dominicana, S.R.L. Sociedad Calificadora de Riesgos (Fitch Ratings) es una agencia calificadora de riesgos

inscrita en el Registro del Mercado de Valores de {a Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana.
Estd inscrita bajo el regisiro SVCR-001 desde el 8 de Octubre del 2003. ~
= o
(YT SUPERINYEMDEMCIA DEL |
oIV .‘.\IF' \CR;\’IQ E VAlLOH;':S !

| 25 NOV 2021
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Las calificaciones de riesgo de Fitch Ratings no constituyen, en ningln caso, una recomengdacidn para comparar, vender o
mantener un determinado instrumento. El analisis no es el resultado de una auditor(a practicada al emisor, sino que se
basa en informacidn publica remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores, y en aquella que voluntariamente
aportd el emisor, no siendo responsabilidad de la calificadora la verificacién de la autenticidad de la misma.

Pacific Credit Rating (PCR) S.R.L. Sociedad Calificadores de Riesgos
Calie Jacinto Maiton No.25, Edificio JM SUITE 301, E——

PACGFC Ensanche Paraiso, Santo Domingo, Republica Dominicana | Q% 1y ¢ SUPERINTENDENCIA DEL
CREDIT Tel: 809-373-8635 | LAV nERCAL
RATING www, ratingsper.com

Reglstro Nacional de Contribuyente: 1-31-23135-1 2 J H?_-J\'.l ZDE]
No. de Registro SIMV: SVCR-003

| \! )

I.;a- L L . -
Pacific Credit Rating (PCR) S.R.L. Sociedad Calificadores de Riesgos (PCR} es una agencia calificadora de riesgos inscritz en
el Registro del Mercado de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana. Estd

inscrita bajo el registro SVCR-003 desde el 19 de febrero de 2016.

Las calificaciones de Pacific Credit Rating (PCR) S.R.L. Sociedad Calificadores de Riesgos no constituyen, en ningun caso,
una recomendacion para comparar, vender o mantener un determinado instrumento. El analisis no es el resultado de una
auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacion publica remitida a la Superintendencia del Mercado de
Valores, y en aguella que voluntariamente aportd el emisor, no siendo responsabilidad de la calificadara la verificacion de
la autenticidad de la misma.

10.2. Calificacion Asignada a la Fiduciaria Reservas

La compafia calificadora Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo (Feller Rate} asigné una calificacién de “AAsf” a la
Fiduciaria Reservas, S. A, lo que indica que esta posee un alto nivel de estructuras y politica para fa agministracion de
fideicomisos. La evaluacion considera que la sociedad fiduciaria es filial, de manera indirecta del Banco de Reservas de ta
Reptblica Dominicana, cuya propiedad es estatal y se encuentra posicionado como el mayor banco mgltiple del pais. En
adicidn, la sociedad fiduciaria cuenta con adecuadas politicas de administracidn para los fideicomisos, con una estructura
y equipos adecvados y con experiencia para su gestion, control y seguimiento.

El reporte toma en consideracion las siguientes fortalezas subyacentes a la calificacién:
- Fiduciaria posee un alto nivel de estructuras para Ja gestion de fideicomisos.

- Completos manuales de funcionamiento y un equipo de profesionales con

- conocimiento del mercado financiero de Repdblica Dominicana.

- Importante numero de fideicomisos gestionados por la sociedad fiduciaria.

- Filial indirecta del Banco de Reservas de la Republica Dominicana, de propiedad estatal y mayor banco multiple
del pais.

El reporte completo de la Calificacién de Riesgo de fa Fiduciaria Reservas, S. A., emitido por Feller Rate Sociedad Calificadora
de Riesgo se encuentra en el Anexo V del presente Prospecto de Emisién.

10.3. Calificacién Asignada al Programa de Emisiones

Las compaiiias calificadora Fitch Republica Dominicana, S.R.L. Sociedad Calificadora de Riesgos (Fitch Rating) y Pacific
Credit Rating {PCR), S.R.L. Sociedad Calificadora de Riesgos. asignaron calificaciones de “AA (dom)” (informe de fecha 5
noviembre de 2021) y “doAA” (informe de fecha 5 de noviembre de 2021), respectivamente, para el segundo programa
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de emisién de valores del Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expansidn de la Red Vial Principal de la
Repdyblica Dominicana {RD VIAL).

A continuacién se presentan el significado de las nomenclaturas de las calificaciones de riesgo gue fueron dadas al
Programa de Emisiones del Fideicomiso RD Vial por (as calificadoras indicadas en el parrafo anterior:

Fitch Rating: Las calificaciones "AA" denotan expectativas de un riesgo de impago muy bajo. Indican una capacidad muy
fuerte de pago de los compromisos financieros. Esta capacidad no es significativamente vulnerable a eventos previsibles.

PCR: Categoria DoAA para Emisiones a largo plazo: Alto, Emisiones con alta calidad crediticia. Los factores de proteccion
son fuertes. El riesgo es modesto, pudiendo variar en forma ocasional por las condiciones econémicas.

Entre los factores de sensibilidad, se destacan:

Resumen de Derivacidn de Calificacidn: Fitch Ratings considera a RD Vial (el fideicomisa) como una entidad relacionada
con el gobierno (ERG) del Estado dominicano. Por lo cual, Fitch Rating no asigna un perfil crediticio individual (PCl) al
Fideicomiso RD Vial por sus vinculos financieras y operacionales estrechos con el Estado.

Estatus, Propiedad y Control —‘Muy Fuerte”: £] Fideiciomiso RD Vial es el primer fideicomiso pablico creado por el Estado
dominicano, a través del Ministerio de Obras Pliblicas y Comunicacidn (MOPC). Cuenta con la aprobacion del Congreso
Nacional y se requiere la autorizacidn de este para realizar modificaciones.

Historial de Soporte — ‘Muy Fuerte’: €] Fideiciomiso RD Vial recibié un aporte de capital de DOP2,500 millones en agosto
de 2020 como respuesta a la caida en ingresos por peajes. Ademas, Fitch Ratings considera que la cesion de activos y [a
corresponsabilidad que tiene el Estado para fondear las actividades misionales del fideicomiso son elementos gue actuan
en favor de su sostenibilidad financiera.

Implicaciones Sociopoliticas de un Incumplimiento — ‘Fuerte’: Por la importancia de esta estructura para el Estado y a
debido a que no hay sustitutos potenciales para su rol de vehiculo de financiamiento, Fitch esperaria que, de presentarse,
un evento de incumplimiento tuviera efectos negativos sobre los involucrados en términos politicos.

Implicaciones Financieras de un Incumplimiento — ‘Muy Fuerte’: Fitch estima que un evento de incumplimiento tendria
efectos financieros saobre las partes involucradas. El Fideicomiso RD Vial es ua mecanismo impulsado por el Estado para
administrar de manera mis eficiente los ingresos por peaje y funciona como vehiculo de financiamiento para el
mantenimiento de la red vial principal. Ademas, es una opcién de inversidn para los fondos disponibles en el mercado
local.

Operacién: Al cierre de 2020, el saldo de la deuda de RD Vial fue DOP28,320 millones, equivalente 8.1 veces (x) el EBITDA.
También, el cabro de peajes disminuyd interanualmente alrededor de 14% {cerca de DOPE00 millones), debido a un trafico
vehicular menor por la pandemia por coronavirus. No obstante, al cuarto trimestre de 2020, el trafico se habia recuperado
a niveles observados antes de la pandemia, comportamiento gue continua durante Jo corrido de 2021.

Entre los factores que podrian conducir a una accion de calificacion negativa/baja serian por un soporte menor para RD
Vial en un entorno en gue los ingresas por peaje no se comporten segun lo esperado vy, por ende, afecten la cobertura del
servicio de la devda. Asimismo, los programas de emision bajarian en caso de una baja en la clasificacion de riesgo del
emisor,

Asimismo, la clasificacidn del segundo pragrama de emisién mejoraria si hubiera un cambio en el nivel de subordinacién
de los valores.
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Pacific Credit Rating (PCR), S.R.L. Sociedad Calificadora de Riesgos (PCR) presenta en su informe que “La colificocidn de
Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expansion de la Red Viol Principal de la Republica Dominicana (RD VIAL)
se fundamenta en la estobilidad de flujo de los pegjes, sus adecuados niveles de rentaobilidod, de solvencia y liquidez
presentados al cierre de junio 2021. La calificacién considera lo trayectoria del Grupo y el Soporte del gobierno dominicano
para el mantenimiento de fas vios.”

Entre los principales factores presentados por PCR se encuentran:

Adecuada estructura administrativa del Fiduciario. Fiduciaria Reservas, S.A. es una de las empresas del Grupo
Banreservas, que conglomera un conjunto de empresas privadas cuyo mayor accionista es el Estado Dominicana y entre
las entidades mas conocidas se encuentran: AFP Reservas, Inversiones & Reservasy Seguros Reservas. La entidad fiduciaria
cuenta con un equipo gerencial con experiencia y trayectoria en el sector piblico y privado en materia econémica,
administrativo y financiero.

Alta sensibilidad en la actividad econémica y social del pais: El periodo fiscal 2020 constituyd un desfavorable escenario
en 12 captacidn de ingresos por concepto de peaijes por las drasticas politicas publicas para frenar la expansion del virus
del COVID-19. Pese 2 la recuperacion financiera del desempeio del Fideicomiso en el primer semestre del 2021, el ejercicio
fiscal pudiera verse afectado si el Estado Dominicano decide recrudecer nuevamente las restricciones de movilidad,
aungue en menor medida que el 2020, si las variantes del coronavirus copan los centros hospitalarios del pais.

Excedente indicador de cobertura del Fideicomiso: Histéricamente, el Fideicomiso ha constatado capacidad de pago
frente a los compromisos financieros vigentes incluyendo el afo atipico del 2020 con menores niveles de ingresos
operativos. A junio 2021, los ingresos operativos por concepto de peajes tuvieron un mejor desempefio con relacién con
el semestre del 2020 por la paulatina apertura de las actividades econdémicas y relajacién de las medidas restrictivas de
movilizacién vial aplicadas durante el ano 2020 por motivos de la pandemia del COVID-19. El indicador de cobertura para
junio 2020 y 2021 fue 1.2 y 1.5 veces, respectivamente; siendo el primer sermestre del 2021 superior que los registrados
en los periodos fiscales analizados.

Soporte del Estado Dominicano: A pesar de la transferencia o cesién de derechos de los ingresos de peajes y otros
conceptos de las infraestructuras publicas viales, el Estado Dominicano es el responsable final de la continuidad del uso
para la poblacién general; por lo que, deberd asegurar en todo momento el buen funcionamiento, el pago de sus
compromisos y {a buena administracion para impulsar el bienestar social, econémico y politico del pafs.

La gestion fiducioria recae en Fiduciaria Reservas, S. A. calificada en “AAst” por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo,
con un alto nivel de estructuras y politicas para su administracidn.

Los reportes completos de las Calificadoras de Riesgo de este Programa de Emisiones, emitidos por Fitch Republica
Dominicana, S.R.L. Sociedad Calificadora de Riesgos y por Pacifi Credit Rating (PCR), S.R.L. Sociedad Calificadora de Riesgos
se encuentran en e} Anexo VI del presente Prospecto de Emisidn.

11. RIESGOS DEL PROGRAMA DE EMISIONES

En su reporte de calificacién de riesgo, la agencia calificadora Fitch RepoOblica Dominicana, S.R.L. Saciedad Calificadora
resalta “La calificacién de la deuda sénior no garontizada del fideicomiso estd al mismo nivel de su calificacién nacional
de largo plaro de ‘AA+{dom)’. Fitch asume que la nueva emisidn tendrd las caracteristicaos propias de este nivel de
deuda, puesto que el fideicomiso recompraria anticipadamente los valores del primer programa de emisién. En caso de
gue lo anterior no se cumpla, la calificacion del nuevo programa de emisién podria revisarse.”
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Mientas que Pacific Credit Ratings (PCR), S.R.L. Sociedad Calificadora de Riesgos presenta como los principales factores
que podrian desmejorar la clasificacion los siguientes:

s Reduccién significativa del nivel de ingresos por peajes, considerando que es la unica fuente de ingresos
proyectado durante la emisién.
o Aumento en endeudamiento que impacte en menor cobertura y menor rentabilidad.

En adicidn, se presentan a continuacion los potenciales riesgos relativos al Fideicomiso RD VIAL y sus mitigantes:

* Riesgos Asociados con los Fideicomitentes: E! Fideicomitente es el Estado Dominicano representado por el
Ministerio de Obras Pdblicas y Comunicaciones (MOPC), por to que el riesgo asociado al mismo equivale al riesgo
pais y esta afectado por las variables macroecondmicas nacionales e internacionales que afectan la economia
dominicana. Mitigante: En tal sentido, el Estado Dominicano representa el riesgo soberano. En adicién, la
economia de la Republica Dominicana es una de las mas dindmicas de América Central y el Caribe. Las firmas
calificadoras Standard & Poor’s (S & P Global), Moody’s y Fitch Ratings evaluaron en sus mas recientes informes
aspectos relacionados al comportamiento de las finanzas publicas, finanzas externas, aspectos macronomicos
internos y medidas a sumir por el comportamiento econdmico del pais. Las emitieron las siguientes calificaciones
de riesgo soberano emitieron la siguiente calificacion de riesgo soberado:

Calificadora Calificacion Fecha de calificacion '
Fitch Ratings BB- Marzo de 2021 , |
Moody’s Ba3 Abril de 2021 | '
Standard & poor’s BB- Diciembre de 2020 I' s - l

Fitch Ratings

La calificacién "BB" indica una elevada vulnerabilidad al riesgo de impago, especialmente en caso de cambios
adversos en las condiciones empresariales o econémicas a lo largo del tiempo; sin embargo, existe una flexibilidad
empresarial o financiera que respalda el servicio de los compromisos financieros.

Moody’s

Las obligaciones calificadas como Ba se consideran especulativas y estdn sujetas a un riesgo de crédito
considerable.

Standard & poor’s

Una obiigacidn calificada como "BB" es menos vulnerable al impago que otras emisiones especulativas. Sin
embargo, se enfrenta a importantes incertidumbres continuas o a la exposicion a condiciones empresariales,
financieras 0 economicas adversas que podrian dar lugar a una capacidad inadecuada del deudor para cumplir sus
compromisos financieros sobre la obligacidn.

£n adicion las clasificadoras de riesgo utilizan +/- indicando las diferencias relativas de probabilidad de impago o
recuperacién para las emisiones en cada una de las escalas.

= Riesgos de Gestion del Fiduclario: Este riesgo consiste en que Fiduciaria Reservas incumpla las obligaciones que
le fueron atribuidas en la Cldusuia Séptima del Contrato del Fideicomiso. Dentro de estas se incluyen el recaudo
de las tarifas de peajes, custodia y administsracion del patrimonio fideicomitido, suscripcién de los documentos
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requeridos para la contratacidn del Auditor Externo independiente, conservacion de los bienes y derechos que
integren el patrimonio fideicomitido, entre otras. La no ejecucién de dichas obligaciones, en especial lo referente
al recaudo de las tarifas de peaje, afecta el repago de los Valores de Fideicomiso de Renta fija. Mitigante: No
obstante, es preciso destacar que el Contrato de Fideicomiso otorga al Comité Técnico la facultad de sustituir a la
Fiduciaria con o sin causa mediante comunicacion escrita con al menos (30) dias de antelacidn de la fecha efectiva
de la sustitucion.

Riesgo Legal: Los riesgos legales relativos al presente Programa de Emisiones [0 constituyen cambios a las leyes y
regulaciones que afecten el funcionamiento del Fideicomiso asi como modificaciones al Contrato del Fideicomiso.
Mitigante: No obstante, es preciso mencionar que la modificacion del Contrato de Fideicomiso requiere
aprobacion del Congreso Nacional de la Republica Dominicana.

Riesgo de Crédito: Es el riesgo asociado al no cumplimiento de los pagos de capital e intereses asumidos con los
tenedores de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija del presente Programa de Emisiones. Este riesgo nace por
la no generacién de flujos suficientes para cubrir el servicio de la deuda, ya sea por recaudaciones inferiores a lo
proyectado o gastos superiores a los proyectados. Mitigante: No obstante, la Clausula 7.10 del Contrato de
Fideicomiso estabtece una prioridad en cuanto al orden de los pagos realizados con ios flujos generados por el
Fideicomiso. En tal sentido, previo a la incursion en gastos asociados 8 mantenimientos mayores, se deben haber
saldado todos los compromisos financieros con los acreedores del Fideicomiso.

Riesgo de Alto Apalancamiento del Fideicomiso: Actualmente el Fideicomiso RD VIAL presenta un
endeudamiento elevado dada )a alta relacién de la deuda bancaria que mantiene en comparacidn a su patrimonio.
En adicion, e) Fideicomiso no cuenta con limites de endeudamiento, lo que le permitiria incurrir en nuevas
obligaciones. Mitigante: No obstante, aunque para el afio 2020 por efectos de la pandemia del COVID-18, el cual
provocd una disminucion en fos ingresos de los peajes, el estado realizé un aporte de RDS2,500 millones para
cubrir pago de intereses que habian sido diferidos con autorizacion del Banco de Reservas entre marzo y agosto,
asi como otros pasivos. Los ingresas del Fideicomiso RD Vial presentaran una tendencia al alza, con la inclusidn de
nuevos peajes, permitiendo generar suficientes beneficios operativos para cubrir sus compromisos financieros.

Riesgos Operativos: El Fideicomiso RD VIAL cuenta con sistemas y equipos que permiten realizar la recaudacion
de peajes de manera mas eficiente, reduciendo errores en cuanto a la categorizacion y cobro de las tarifas
correspondientes a cada vehiculo. Los riesgos operativas se refieren al riesgo de que ocurran dafios a estos
sistemas y equipos, se cometan errores durante la ejecucidn del proceso de cobro de {as tarifas de peajes, errores
en el manejo de los procesos, pérdidas operacionales, errores en la implementacion de los controles establecidos
y otras causas de fuerza mayor, que impidan realizar la recaudacién de peajes de manera eficiente, causando
errores en cuanto a la categorizacion y cobro de las tarifas correspondientes a cada vehiculo. Mitigante: No
obstante, el Fideicomiso RD VIAL cuenta con sistemas modernos y actualizados, para los cuales tienen contratos
de servicio y mantenimiento. De la misma manera, el Fideicomiso RD VIAL cuenta con manuales operativos
detallados y con una politica de entrenamiento a todo el personal que labora en las estaciones de peaje y en la
Oficina Coordinadora General de Proyectos del Fideicomiso RD VIAL.

Riesgo de Reduccion de Flujo de Trafico: El repago de los valares objeto de la presente emision depende de (as
recaudaciones de las diferentes estaciones de peaje que conforman la red vialf_@gp_a_l._ﬁrual—semid
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reduccion en el flujo de tréfico afectaria la capacidad del Fideicomiso en honrar sus obligaciones financieras.
Mitigante: El Patrimonio Fideicomitido esta compuesto por los ingresos generadas por 11 estaciones de peaje, a
las cuales se incluirdn otras 7 con las nuevas vias a construir con la presente emisidn, distribuidas a nivel geogréfico
y a un tipo de trafico diversificado de acuerdo a 1a zona de ubicacion de cada estacion. La probabitidad de que (as
18 estaciones estén fuera de servicio al mismo tiempo es muy minima, y dado que el sistema de peajes es
integrado, en caso de gue una estacién de peaje cierre, el trafico vehicular de la misma se re-direcciona a otra
ruta que tamhbién forma parte de! sistema integrado de estaciones de peaje del Fideicomiso RD VIAL.

Riesgo de Concentracion Geografica de Ingresos: La totalidad de los ingresos percibidos por el fideicomiso se
generan de activos ubicados en Republica Dominicana por lo que dafios que afecten la estructura de las vias del
pais pueden afectar el acceso a las vias y por lo tanto el cobro de fos peajes que sirven como fuente de pago de
las obligaciones del fideicomiso. Mitigante: Aungue todas las estaciones de peaje estan en el territorio nacional,
las mismas se encuentran distribuidas a nivef geogréfico y el trafico vehicular que transita por 1as mismas es
diversificado de acuerdo a la industria predominante en la zona: turismo, zonas francas, parques industriales,
entro otros, por io que los ingresos se encuentran diversificados por diversos factores geograficos vy
macroeconémicos.

Riesgo que representa la limitacion para Incrementar la Tarifa de Peajes: Las carreteras y autopistas se
consideran bienes publicos, lo cuatimplica que tos aumentos a las tarifas de peajes, si son significativos, realizados
de manera frecuente y si no ocurren en conjunto con una mejora de las condiciones generales de f2 economia,
podrian causar una reaccion negativa por parte de la poblacién y reflejarse en una disminucidn del trafico
vehicular que transita por las estaciones de peajes, causando una disminucion en ios ingresos del Fideicomiso. En
tal sentido, el Fideicomiso tiene una limitada flexibilidad para ajustar las tarifas que dictan los ingresos que genera
para cudrir sus compromisos tanto operativos como financieros. Mitigante: Para ayudar al inversionista a formar
una opinidn al respecto, se explica el Efecto Histérico del Aumento de las Tarifas de Peajes en el Trdfico por la
Red de Vias Principal:

Las tarifas de peaje vigentes a la fecha de la elaboracidon del presente Prospecto de Emisién fueron
establecidas en fecha 05 de Septiembre del 2016. Previo a esto las mismas se encontraban vigentes desde
el afio 2002. Con respecto al aumento realizado en ese momento, el mismo genero una opinién mixta por
parte de la poblacién general. No obstante, no se registraron dificultades en las estaciones de peajes para
fa implementacion de las nuevas tarifas. De manera similar, cuando se realizé la re-categorizacién de
tarifas en {a estacion de peaje de las Ameéricas en el afo 2015, no se registraron conflictos mayores para
implementar el cobro de las nuevas categarias.

En sentido general, e} trafico vehicular no se ve afectado por incrementos en las tarifas de peaje. Esto
obedece a que la demanda del trénsito por las vias puede calificarse como elastica. Este efecto no solo se
observa en las vias de I3 Republica Dominicana sino en otros paises como Chile. En adicidn a esto, a
me)jora en la interconexion de las vias, l2 reduccion de tiempos para llegar de un punto a otro y mejores
servicios y estado de las vias, contribuyen a una mejor aceptacién a incrementos en las tarifas de los
peajes.
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" Riesgo de que los Activos del Fidelcomiso sean Otorgados en Garantia: Los bienes y derechos que conforman el
patrimonio fideicomitido del Fideicomiso RD VIAL fueron transferidos de manera irrevocable. Mitigante: En tal
sentido, no existe un riesgo de que estos activos sean otorgadas en garantia sin que exista una modificacion al
Contrato de Fideicomiso, el cual requiere aprobacion del Cangreso Nacional de la Repiblica Dominicana.

= Riesgo de Desastre Natural: El trafico vehicular pudiera verse reducido afectado por desastres naturales,
atectando las recaudaciones del Fideicomiso y su capacidad de honrar Ios compromisos financieros asumidos por
el presente Programa de Emisiones. Mitigante: No obstante, es preciso destacar que las vias y estaciones de
peajes que conforman la red vial principal se encuentran geograficamente divessificadas, parcialmente mitigando
este riesgo.

* Riesgo de Tasa de Interés: El Fideicomiso RD VIAL no tiene control sobre el movimiento de las tasas de interés,
las cuales pueden variar en funcién del entorno econdmico en el que se encuentre el pais, politica econdmica de
entidades gubernamentales y regulatorias. Un incremento en los niveles de tasa de interés pudiera afectar
adversamente los niveles de rentabilidad del Fideicomiso. Mitigante: Luego de la colocacién del presente
Programa de Emisiones, el endeudamiento del Fideicomiso RD VIAL sera con una tasa de interés fija.

A continuacidn, se presentan los potenciales riesgos relativos al presente Programa de Emisiones y sus mitigantes;

= Riesgo de la Oferta: €l mercado secundario para los titulos respaldados por el patrimonio fideicomitido puede
presentar poca actlvidad por reservas al desarrollo de las nuevas vias que integraran el patrimonio fideicomitido.
Mitigante: Dadao la experiencia y el comportamiento histdrico gue ha tenido el fideicomiso, cumpliendo sus
compromisos financieros, puede generar confianza en el mercado.

" Riesgo de Garantia: Los Valores de Fideicomiso de Renta Fija emitidos por el Fideicomiso RD VIAL no cuentan con
garantia real tangible. Mitigante: No obstante, los fondos generados por Fideicomiso deben cumplir con una
prelacién de pagos, segun lo establecido en la Clausula 7.10 de} Contrato del Fideicomiso. En tal sentido, previo a
destinar fondos a mantenimientos mayores de la red vial principal, el Fideicomiso debe haber cumplido con sus
obligaciones financieras frente a cualquier acreedor.

» Principal rlesgo identificado a rafz de la pandemia COVID-19-Riesgo de satud del personal de {as estaciones de
peajes y administrativo del Fideicomiso RD Vial; La pandemia del COVID-18 amenaza directamente la salud del
personal. Mitigante: como medida preventiva fueron realizados protocolos para la reactivacion de fas laboresy
seguimiento estricto por el personal médico al cumplimiento de esas medidas. Adicionalmente, se segmenté el
personal para trabajar en diferentes modalidades, presencial, semipresencial y remota.

* Riesgo a rafz de la pandemia de COVID-19- Riasgo en la recepcion de los ingresos: El inicio de la pandemia del
COVID-19, en marzo en 2020, llevd a que el Gobierno de 1a Republica Dominicana estableciera medidas sanitarias
y economicas, el cual tuvo impacto negativo en el desempefio financiero del Fideicomiso en el afio 2020,
especificamente, en 10s ingresos operativos, 1os cuales, a partir del primer trimestre del ano 2021, se han
recuperado, registrando al cierre de septiembre de 2021, la mayor cantidad de recaudaciones en a historia del
Fideicomiso. Mitigante: En el nivel mas critico de la pandemia, los ingrf:_sgs generados fueron suficientes para
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cubrir los gastos operativos. Adicionalmente: (i) el Fidecomiso cuenta con reservas para el pago del compromiso
de fas emisiones.

= Riesgo de Subordinacién de Deuda: El presente Programa de Emisiones es subordinado al Programa de Emisiones
Registrado en el Registro de) Mercado de Valores bajo el nimero SIVFOPR-003, por lo que en caso de insolvencia
el Fideicomiso saldard por completo todas las sumas pendientes correspoadientes al Programa de Emisiones
Registrado en el Registro del Mercado de Valores bajo el numero SIVFOP-003, y en caso de existir un monto
sobrante procederd a saldar fas Emisiones bajo este Programa de Emisiones. Mitigante: El Fideicomiso RD Vial
podra realizar las redenciones anticipadas especificadas en las emisiones vigentes y para las emisiones que no lo
contemplan, en acuerdo con las asambleas de tenedores para fines de realizar las modificaciones para gdichos
fines.

Es importante destacar que los Vaiores de Fideicomiso de Renta Fija objeto del presente Prospecto no tienen ni tendran
ningun tipo de garantia real o personal (incluyendo al capital), otorgada por parte del Estado Dominicano (Fideicomitente),
ni por la Fiduciaria Reservas (Fiduciario), y seran pagados exclusivamente con cargo al Patrimonio Fideicomitido del
Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de la Repiiblica Oominicana (RD VIAL)
que respalda a dichos Valores objeto de este Prospecto de Emisidn. Por lo que la materializacidn de uno o varios de los
riesgos descritos anteciormente podrian afectar directamente el Patrimonio Fideicomitido y por lo tanto a los tenedores
de los valores objeto def presente Programa de Emisiones.

12. ESTRUCTURA Y REGIMEN LEGAL DEL PROGRAMA DE EMISIONES

De acuerdo a lo establecido en el Contrato del FIDEICOMISO RD VIAL, el Estado Dominicano, en su calidad de
Fideicomitente, aporto ciertos bienes y derechos de su propiedad para la constitucion de dicho Fideicomiso. Al tenor de
fo indicado por el articulo 60 y demds disposiciones aplicables de la Ley para el Desarrolio del Mercado Hipotecario y el
Fideicomiso en la Republica Dominicana No. 189-11 y su Reglamentp de Aplicacion establecido mediante el Decreto No.
95-12, la Ley del Mercado de Valores No. 249-17, sus reglamentos de aplicacién y sus normas complementarias, en
especial la Norma que regula las sociedades fiduciarias y los fideicomisos de oferta publica de valores R-CNV-2013-26-MV
modificada por la R-CNMV-2018-07-MV, se ha estructurado la oferta publica de Valores de Fideicomiso de Renta Fija con
cargo a) Patrimonjo Fideicomitido del fFideicomiso RD VIAL.

12.1. Creacién, Objeto y Régimen Legal del Fideicomiso de Oferta Publica

Denominacion del Fideicomiso Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal
de la Republica Dominicana (RD VIAL)

Objeto del Fideicomiso De acuerdo a la Cldusula Sexta del Contrato de fideicomiso Numero Uno (1)
suscrito el dieciocho (18) de Octubre del 2013, "el objeto del FIDEICOMISO RD VIAL
es la creacioén de una estructura financiera independiente para la administracion
transparente y eficiente del Patrimonio Fideicomitido, con el propdsito de
asegurar la adecuada operacion de la Red Vial Principal de la Republica
Dominicana; asi como, la ejecucidn de las actuaciones y obras necesarias para su
amplacién, rehabilitacion, conservacion y/o mantenimiento, incluyendo entre
ellas, actividades ge financiamiento. Dentro de sus principales fines se encuentran:
6.1.- Preservar y amplbar la Red Vial Principal de la Republica Dominicana, la cual
constituye uno de los patrimopnios pdblicos de mayor valor para el Estado
Dominicano.

6.2.- Asegurar la utilizacion eficiente y transparente de los ingresos provenientes
de las recaudaciones de las Tarifas de Peajes, de la explotacién comercial del
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derecho de vias, asi como de ofras fuentes o ingresos especializados o destinados
al mismo, de manera que se garantice la operacién continua y el mantenimiento
rutinario de ias vias que conforman la Red Vial Principal del pais.

6.3.- Proveer a los usuarios asistencia y servicios viales de alta calidad”.

Fecha de Suscripcion del Acto
Constitutivo

El Fideicomisa quedo constituido mediante el Contrato de Fideicomiso Numero Uno
(1) suscrito el dieciocho (18) de Octubre del 2013.

2 I |
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Plazo del Vencimiento del | El Fideicomiso tendrd treinta (30) afios de vigencia a partir del dia dieciocho {18) de
Fideicomiso Octubre del 2013, fecha de su constitucidn.
Régimen Legal y Normas = Ley No. 189-11 para el Desarrollo de! Mercado Hipotecario y el Fideicomiso
Aplicables en la Repdblica Dominicana.
= Reglamento de Aplicaciéon de la Ley No. 183-11, Decreto No. 95-12.
= L3 Ley No. 155-17 contra el Lavado de Activos y el Financiamiento del
Terrorismo de la Reptiblica Dominicana
" Ley No. 249-17 del Mercado de Valores de a Republica Dominicana.
»  Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores, aprobado
mediante el Decreto No, 664-12 y su modificacion Decreto No. 119-16.
* Norma que regula 13s Sociedades Fiduciarias y los Fideicomisos de Oferta
Publica de Valores (R-CNV-2013-26-MV} y su modificacién (R-CNMV-2018-
07-MV)
= Reglamento para los Depdsitos Centralizados de Valores y Sistemas de
Compensacién y Liquidacién de Valores (R-CNMV-2019-17-MV).
" Reglamente de Gobierno Corporativo (R-CNMV-2019-11-MV).
= Reglamento que regula la prevencién del lavado de activos, financiamiento
del terrorismo y de la protliferacion de armas de destruccion masiva en el
mercado de valores dominicano (R-CNMV-2018-12-MV).
- » Regiamento de tarifas por concepto de regufacidn y por los servicios de ta
o s v UE!

Superintendencia del Mercado de Valores {R-CNMV-2018-10-MV).

* Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la Informacién que
deben Remitir Periddicamente los Emisores y Participantes del Mercado de
Valores {R-CNV-2016-15-MV),

= Norma gue establece disposiciones sobre informacion privilegiada, hechos
relevantes y manipulacidn de mercado. (R-CNV-2015-33-MV ).

= Norma que establece los criterios sobre la valorizacién de las inversiones en
instrumentos financieros adquiridas por los patrimonios auténomos. (R-
CNV-2014-17-MV).

« Norma General sobre el Cumplimiento de Deberes y Obligaciones
Tributarias def Fideicomiso (Norma 01-15) y su modificacidn (02-16}.

Destinacion especifica de los
Activos del Fideicomiso

€l destino de los bienes y derechos cedidos al Fideicomiso, en especial de los
ingresos provenientes de los derechos de cobro y recaudo de tarifas de peaje en las
Estaciones de Peaje existentes en fa Red Viat Principal, continuara siendo cubrir los
compromisos financieros y no financieros que debe honrar el Fideicomiso, de
conformidad con su objeto y sus fines.
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Contablemente, el Fideicomiso se administrara de forma independiente de los
demas Fideicomisos de administrados por la Fiduciaria y de (a propia Fiduciaria, def
Fideicomitente y de los Fideicomisario y/o Beneficiarios.

Derechos Econdmicos

Los Valores de Fideicomiso de Renta Fija incorporan el derecho a percibir la
restitucion del capital invertido y de los rendimientos financieras correspondientes,
en los términos y condiciones sefalados en el valor respectivo. Este rendimiento
sera determinado en el Prospecta Simplificado correspondiente a cada Emisién.

Vigencia del

Emisiones

Programa

de

Hasta tres (3) afios a partir del 3 de dictembre de 2021.

Procedimiento de Valoracion

De conformidad a la Norma que establece los criterios sobre la valorizacién de las
inversiones en instrumentos financieros adquiridas por los patrimonios auténomos
(R-CNV-2014-17-MV) deberé realizarse conforme las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Politica de Endeudamiento

Segun se establece en el contrato del Fideicomiso RD VIAL, el Comité Técnico del
Fideicomiso debera autorizar cualquier endeudamiento, derivados de créditos,
financiamientos o colocacidn de instrumentos financieros en los diversos mercados
tanto nacionales como internaciones, publicos o privados, adguiridos o en los que
incurra La Fiduclaria por cuenta del Fideicomiso.

El presente Programa de Emisiones no establece limites en relacion a endeudamiento
para el Fideicomiso RD VIAL.

Este Programa de Emisiones es subordinado al Programa de Emisiones Registrado
en el Registro del Mercado de Valores bajo el numero SIVFOP-03, por lo que en caso
de insolvencia el Fideicomiso saldara por completo todas las sumas pendientes
correspondientes al Programa de Emisiones Registrado en el Registro del Mercado
de Valores bajo el nimero SIVFOP-03, y en caso de existir un monto sobrante
procedera a saldar las Emisiones baja este Programa de Emisiones.

Politica de Inversién

Fideicomiso
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Segun se establece en el articuio 17 del Contrato del Fideicomiso RD VIAL, la
Fiduciaria invertird los recursos en efectivo que se encuentren dentro del
Patrimonio Fideicomitido, en tanto los beneficios de la inversion se destinen a los
fines del mismo, segin queda establecido en dicho contrato, en los siguientes
instrumentos:
= Bonos y/u obligaciones directas negociables emitidas o garantizadas
incondicionalmente por el Ministerio de Hacienda, Banco Central o la
Tesoreria Nacional con un vencimiento no superior 2 los 180 gias.
* Los certificados de depdsitos, pagarés, contratos de préstamos, facturas o
acuerdos de recompra, con vencimiento no mayor 3 180 dias a partir de la
fecha de adquisicidn o depositados, siempre que en cada caso el banco u
otra institucién financiera que emita tales obligaciones se encuentre en la
Reputblica Dominicana y cumpla can una calificacion de riesgo minima que
sea considerada como “grado de inversién” (o su equivalente) por parte de
Ias agencias de calificacidn de riesgo debidamente inscritas en el Registro
del Mercado de Valores a cargo de la Superintendencia del Mercado de
Valores.
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= Laobligaciones denominadas en ddlares estadounidenses con vencimiento
o con alternativa de redencién por el titular de no mas de 180 dias después
de la fecha de adquisicidn de las mismas y emitidas o garantizadas por
cualgquier gobierno, agencia gubernamental, organismo multilateral,
organizacion intergubernamental u obligaciones simitares que tenga una
calificacion de riesgo minima que sea considerada como “grado de
inversion” (o su equivalente), exceptuando las propias obligaciones que
pueda emitir la propia Fiduciaria con cargo al Patrimonio Fideicomitido.

" Depdsitos a la vista denominados en ddlares estadounidenses, depésitos a
plazo, centificados de depdsitos u otras obligaciones con vencimiento o que
puedan ser redimidas por el titular en no mas de 180 dlas después de la
fecha de adquisicion y que los mismas hayan sido emitidos o garantizados
por un banco que tenga una calificacion de riesgo minima que sea
considerada como “grado de inversién” {0 su equivalente).

fuente de Pago de las
Obligaciones de Pago a cargo del
Patrimonio del Fideicomiso

La fuente de pago son 1os ingresos provenientes de los bienes y derechos cedidos al
Fideicomiso por pante del fideicomitente y que forman parte de su Patrimonio
Fideicomitido, los cuales se detallan en Acapite 7.3 Descripcién de los Activos
Fideicomitidos de) presente Prospecto de Emision.

Forma de Céleulo y Destino
Residual del Patrimonio

Cualquier residual del patrimonio sera devuelto al Fideicomitente, de acuerdo a lo
establecido en la Cldusula Vigésimo Séptima (27) del Contrato de Fideicomiso, asi
como en el Acdpite 17 del presente Prospecto de Emisidn,

Procedimiento para la Sustitucién:

= E| Administrador de los
Activos

Dado que la Fiduciaria funge el rol de Administrador de los Activos, aplica el
procedimiento de sustitucién para la Fiduciaria.

"« i3 Calificadora de

Riesgos

Los causales para sustitucion de la agencia calificadara del Fideicomiso seran los
establecidos por la SIMV mediante norma o circular general o por algun
incumplimiento en sus deberes por parte de la misma.

Modificaciones al Contrato de
Emisiones

El Contrato del Programa de Emisiones del Programa de Valores de Fideicomiso
unicamente podrad ser modificado o enmendado mediante instrumento escrito
firmado por la Fiduciaria y los tenedores de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija
representados por el Representante de Tenedores, que por homologaciéon se
aplicaria previo cumplimiento de lo previsto en el Articulo 351 de la Ley General de
las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada
No. 479-08 de fecha 11 de Diciembre de 2008 modificada por la Ley 31-11.

Solucion de Controversias entre
el Fiduclario y Fideicomitente

Segun establece la Cladusula Trigésimo Quinta del Contrato de Fideicomiso Numero
Uno (1) suscrito el dieciocho (18) de Octubre del 2013, ias partes convienen que
para la interpretacjén y aplicacién asi como para cualquier controversia litigio o
reclamacion de cualquier tipo y para todo lo relativo al presente Contrato, se
someten a fa jurisdiccidn y competencia de Jos Tribunales de la Republica
Dominicana.

Acciones por Incumplimiento

del Fiduciario

Las acciones por incumplimiento del Fiduciario y/o Representante de Tenedores se
encuentran establecidas en el articulo 235 de la Ley 249-17:

Articulo 235.- Accidn legal dei representante a nombre de la masa de tenedores de
valores. Las demandas incoadas, que persigan la exigibilidad y cobro de una o mas
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obligaciones de una emisién, por causa de mora en el pago, por infraccion de (as
demas obligaciones establecidas en Jas contratos, prospectos de emision o actos
constitutivos respectivos o por cualquier otra causa, podran realizarse por el
representante, previo acuerdo de la asamblea de tenedores de valores, de
- conformidad can lo establecido en esta ley, sus reglamentos vy 13 Ley de Sociedades.

13. ACTIVIDADES DESARROLLADAS POR LAS PARTES INTERVENIENTES
13.1. Entidad Fiduciaria

Mediante el Contrato de Fideicomiso Numero Uno {1) suscrito el 28 de Octubre de 2013, la Fiduciaria Reservas, S. A. ha
aceptado el cargo de gestor fiduciario, el sefior Andrés Arnaldo Vander Horst Alvarez, Gerente General de la Fiduciaria
Reservas, y recibid el Patrimonio Fideicomitido para la realizacion de las actividades que se le encomendaron mediante
dicho Contrato, debiendo cumplir las instrucciones impartidas por el Comité Técnico. Por estos servicios, la Fiduciaria
cobrara al fideicomiso un esquema de comisiones detallado en el Acapite 15.4 Remuneracidn.

13.1.1. Causales y Procedimientos para la Sustitucion del Fiduciario

De conformidad con lo dispuesto en la cldusula Vigésima Primera (21} del Contrato de Fideicomiso Numero Uno (1)
suscrito el 28 de Octubre de 2013:

“CLAUSULA VIGESIMO PRIMERA (21).- SUSTITUCION DE LA FIDUCIARIA.- £/ FIDEICOMITENTE podré sustituir o LA
FIDUCIARIA, con o sin cousa, medionte una comunicocidn escrita del Comité Técnico con acuse de recibo, con al menos
treinta {30) dios de antelacion o la fecha de efectividod de la sustitucion, debiendo designar el fiduciario sustituto, a efecto
de que LA FIDUCIARIA pueda hacer formal entreqo del Patrimonio Fideicomitido, y pagor a LA FIDUCIARIA todos los montos
adeudodos o devengodos por ésta ultima por concepto de honorarios y gastos. El Comité Técnico, o través de su
Secretario(e) Técnico(a) deberé notificar o los Acreedores la sustitucion de LA FIDUCIARIA dentro de los quince (15) dias
siguientes.

De acuerdo alarticulo 39 de la Ley 189-11, “En ef acto constitutivo del fideicomiso, el o los fideicomitentes podran designor
uno o maos sustitutos para que reemplacen a aquellos fiduciarios que no acepten o cesen en sus funciones por cualquiera
de las causas previstas en esta ley. Si por cualquier causa faltaren el o los fiduciarios, el nombramiento de sus sustitutos
serd hecho por el o los fideicomitentes o sus representantes o tutores leguoles y en defecto de éstos, por el Juzgodo de
Primera Instancio competente, a solicitud del o de los cofiduciorios o a solicitud del o de los fideicomisarios o sus
representantes o tutores legoles.”

En caso de que el fiduciario sea sustituido por las causales previstas en el acto constitutivo del fideicomiso o en la Ley 189-
11, los bienes que conforman el fideicomiso deberdn ser entregados, legalmente, al sustituto en los mismos términos
determinados en el acto de constitucion.

La Fiduciaria podra ser sustituida como Fiduciaria en cualguier momento por cualquiera de las causales establecidas en el
Articulo 36 de la Ley 189-11.

En caso de que la Fiduciaria deje de desempenarse como fiduciaria del Fideicomiso, La Fiduciaria deberd preparar los
reportes y cuentas relacionadas con el Patrimonio del Fideicomiso, l0s cuales deberan de ser entregados a la fiduciaria
sustituta en (a fecha en que esta tome posesién junto con las libros, registros y cualquier otro documento relacionado con
el Fideicomiso. En Ia medida en que dichos reportes y cuentas deban ser entregados periddicamente en Jos términos del
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Acto Constitutivo del Fideicomiso, ta Fiduciaria Unicamente deberd proporcionar dichos documentos a contar de la fecha
en la que se entregé el Ultimo reporte o cuenta.

La fFiduciaria debera continuar desempeiiando sus funciones como fiduciaria de conformidad con el Acto Constitutivo
hasta que se designe a una fiduciaria sustituta y todas las Cuentas del Fideicomiso y tas cantidades depositadas en las
mismas hayan sido transferidas a la fiduciaria sustituta, y que dicha fiduciaria sustituta haya aceptado por escrito y
asumido su designacion como fiduciaria.

Para evitar cualguier duda, hasta que la Fiduciaria sustituta haya aceptado dicha designacidn y haya recibido todos los
activos del Fideicomiso en posesién de la Fiduciaria, ta Fiduciaria continuara desempenando sus funciones como Fiduciaria
y tendrd todas las obligaciones contraidas bajo el Contrato del FIDEICOMISO RD VIAL, sus anexos y la normativa legal
vigente aplicable {incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, las obligaciones de presentar informacion y
administrar tas Cuentas dei Fideicomiso).

La Fiduciaria debera llevar a cabo todas las acciones y celebrar todos tos documentos que sean necesarios o
convenientes para facilitar su remplazo. La Fiduciaria entregard todos los libros y registros bajo su cuidado a la
Fiduciaria sustituta de conformidad con el Contrato del FIDEICOMISO RD VIAL y las normas legales aplicables.

13.2. Auditor Externo
KPMG Dominicana, S.A. es la firma responsable de auditar los estados financieros del fFideicomiso, conforme las normas
internacionales de auditoria. Los auditores externos evalian {a presentacién general, la estructura y el contenido de los
estados financieros y emiten una opinién sobre estos. El contrato def auditor estara disponible en todo momento para

que la Asamblea de Tenedores tenga acceso al mismo.

El auditor externo audita anualmente el Fideicomiso RD VIAL; los honorarios por sus servicios son acordados mediante
carta de contratacion suscrita entre las partes.

El auditor externo podra ser removido o sustituido de sus funciones en caso de que la Asamblea de Tenedores asi lo
instruya al Fiduciario y/o se hayan ocasionado las causas de sustitucién establecidas en el contrato suscrito con este.

Remocidn y sustitucién del auditor externo:

El fiduciario podra recomendar a la Asambiea de Tenedores la designacién, remocidn y/o sustitucién del Auditor Externo
debidamente sustentado en el articulo 14 cantrato de prestacion de servicios del auditor externa; en el entendido, gue el
Auditor Externo que contrataré ef Fiduciario serda XPMG Dominicana, S. A., y en el entendida, ademas, que cualquier
Auditor Externo sustituto serd un despacho de contadores publicos e independiente del Fideicomitente y Fiduciario y debe
estar autorizado por la SIMV. =

SUPERINTEM!

El auditor externo podra ser removido o sustituido por las causas que se detallan 2 continuacion: | o .
75 NOV 2071

a) Porvoluntad de la asamblea de tenedores; |

b) Incapacidad probada del auditor para realizar los trabajos objeto del contrato suscrito; | APROBEL »

¢) incumplimiento parcial o total de las obligaciones asumidas por el auditor;

d) Violacion por parte dej auditor, a Leyes o Normas, Nacionales o Intencionales gue e imposibiliten
realizar los trabajos contratados;

e) Que el auditor sea objeto de una declaratoria de quiebra ¢ que la misma sea inminente, asimismo,
que sea objeto de liquidacidn para realizar una reestructuracidn intima o fusién de la misma;
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fl Atraso del auditor en |a entrega de los trabajos contratados;
B} Henuncia del auditor,

De presentarse cualguiera de fas causas establecidas previamente, LA FIDUCIARIA, dentro de los primeros diez {10) dias
habiles de producirse la cousa de terminacién, deberd comunicar es5te evento al Representante de Ia Masa de Tenedores
de Valores, a los fines de que convofgue una Asamblea Extraordinaria de los Tenedores de Valores para que designe un
Auditor sustitulo,

13.3, Representante de Tenedores de Valores de Fideicomiso

Lalas, Pianpink & Asociados, 5.8 L es k2 sociedad de responsabilidad limitada gue ha sido designada para ser el
fepresentante de Tenedores para cada una de las emisiones que componen el presente Programa de Emisiones, mediante
el Contrato del Programa de Emisiones de Valores de Fidewomiso ¥ con cargo al patrimonio del Fideicomiso, de acuerdo
con Ia Norma R-CHV-2013-76-MY modifica por la R-CHMY-2018-07-8W v &l Reglamento Mo, 664-17, |as disposiciones
sstablecidas en el Articulo 334 de la Ley de Sociedades No 479-08, para cada una de las emisiones gue componen el
presente Programa de Emisiones;

Salas, Plantini & Asociados, 5.R.L, | g R AL THIES
II Calle Pablo Casals N 7, Ensanche Piangini ="
Aa e 2 | psnov 202t |

SALAS, PIANTIN] 1ol 18081 0120416 | Fau: (B0%] 563-6062 |

i ASTCIADTS e, salasplanting com |
Contdceo: Matasl Francisco dosé Salas Sdnches e B T L) |
RWC- 1-D1-BOTES-1 | Regstro en la SIMY: SVAE-D1S | i e — ’

Lalas, Piantini & Asociados, 5.A.L , ha sido designada mediante el Contrato del Programa deé Emisiones de Valores de
Fidewcomiso suscrito en Techa 23 noviembre del mes de afo 2021 para fungir como Representante de la Masa de
Tenedores de Valores de Fideicomiso del presente Programa de Emisiones, que por homobodacidn les aplican las mormas
de |os representantes de tepedores ¥ nommalivas complementarias, De conformidad con los reguerimientos de ls
normativa aplicable, el Representante de Tenedores de Valores de Fideicomiso ha realizado la siguiente declaracion:

"Due comparece en calidod de REPRESENTANTE DE TENEDWDRES DE VALORES DE FIDEICOMISO, poro dar cumplimiento lo
Ley 245-17 v la Ley 47908 y sus modificeciohes, fos disposiciones estoblecidas en lo Norma gue Regulo los Sociedades
Fiducrorigs y los Fideicomisos de Dferta Publico de Volores R-CNV-2013-26-MV de fecha & de Octubre de 2013 v o jos
demas normobivis que reéguion dicho mercodn, Que gd @ AEPRESENTANTE DE LOS TENEDOQRES DE VALODRES DE
FIDEICOMISTY de todos las Emisiones gue componen el Programa de Emisiones de Volores de Fideicomizg de Renta Fiio
emitidos por FIDUCIARIA RESERVAS, 5. A con corgo of potrimorio del fideicomiso denomimadp "Fideicomiso paro fa
Operecidn, Montenimienta ¥ Exponsidn de fa Red Vial Principal De Lo Republice Dominicana (“Fideicomiso RD VIAL®)", por
un manto de hosto Cugrento AT Millopes de Pesos Dominiconos con D0/100 [DOP 50,000, 000,000.00), "

La Declaracon jurada del Representante de Tenedores se encuentra coma Anexo Vil del presente Prospecto de Emision

Para los fines del presente Prospecto de Emisign, el Representante de Tenedores de Valores de Fideicomiso manifiesta y
declara gue no e endcuentra inhabditadd para desarrollar sus funciones homologandolo a los requenmientos previstos en
el aiticilo 233 de la Ley 249-17, el Articulo 332 de la Ley General de Socedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, No. 479-08 del 11 de Diciembre de 2008 modificada por la Ley No. 31-11, v el articulo 60 del
Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores No. 664-12, toda ver que

o) Solos, Mantini & Asociodos. 5.8.L., o es lo sociedod emisora de los Volores de Fideicomiso de oferto publico;



b)

c)

d)

e)

f)
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h)
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Salas, Piantini & Asociodos, S.R.L., no tiene una relocion de control o de sujecion o dependencia a las decisiones
del Emisor;

Salas, Piantini & Asociodos, 5.R.L., no esta contralado conjuntamente con el Emisor directa o indirectamente, por
una misma matriz;

Salos, Piantini & Asociodos, S.R.L., no es titulor del diez por ciento (10%) o de una porcion mayor del copitol suscrito
y pagado del Emisor, o de las cuales este uftimo tenga la décima parte (1/10) del capital suscrito y pagado o mas,
o de una compaiio que a su vez controle o esta directo o indirectamente;

Salas, Piantini & Asociados, S.R.L., en la composicion de sus acciones o cuotas sociales no consta que el Emisor
posee mas de diez por ciento (10%) de su capitol sociol o de uno entidod que a su vez controle directa o
indirectomente;

Salas, Piantini & Asociados, S.R.L., no posee administradores, gerentes, comisarios de cuentas o empleados, asi
como ascendjentes, descendientes y cényuges, gue tengan conflictos de interés con el Emisor;

Salos, Piontini & Asociodos, S.R.L., no es administradora, gerente, comisorio de cuentas o empleada del Emisor, ni
de sociedades titulores de lo décima (1/10) parte o de una porcion mayor del capital suscrito y pagado del Emisor
o de las cuales el Emisor tengo la décima parte del capitol suscrito y pagado 0 més; no garantiza lo totofidad o
porte de los compromisos del Emisor; no ho sido retirado el derecho de dirigir, odministrar o gestionor una sociedod
a cuolquier titulo;

Salas, Piontini & Asociodos, 5.R.L., es uno persong juridico domiciliado en el territorio de la Republico Dominicana,
por lo que cumple con los requerimientos exigidos por el Articulo 331 de lo Ley de Socjedades pora ser designada
representante de una masa de tenedores de Valores de Fideicomiso.

Salas, Piantini & Asociados, S.R.L., no garantiza total o parcialmente los compromisos del Emisor.

En adicion, el Representante de Tenedores de Valores de Fideicomiso manifiesta y declara que no se encuentra
inhabilitada por lo establecido en el Articulc 38 de ia Norma que regula las sociedades fiduciarias y los fideicomisos de
oferta publica de valores R-CNV-2013-26-MV, modificada por {a R-CNMV-2018-07-MV, como sigue:

"Articulo 98. Impedimentos. Adicionalmente a las prohibiciones establecidas en la normativa vigente, no podrén
ser representantes de tenedores de valores de fideicomiso, 1as personas que se encuentren en cualguiera de las
siguientes circunstancios:

o) Que hayon incumplido sus obligaciones como representante de tenedores de volores de fideicomiso en
otra emision u otros fideicomisos de oferta publica de valores.

b) Que sean ejecutivos, miembros del consejo de odministracion, empleodos, occionistas o asesores del
fiduciario o de cualquier empresa que forme parte de su grupo econémico, el 0 los fideicomitentes,
miembros del agente colocador de fos volores emitidos, miembros del administrador de fos activos de!
fideicomiso, miembros del custodio de los valeres de fideicomiso, inversionista de los valores, miembros
de lo empresa calificadora de riesgo de los valores

¢) Cualquier persona gue sea garante del fideicomiso.”

Asi mismo como con lo establecido en el Articulo & de la Norma que establece disposiciones sobre el representante e la
masa en virtugd de una oferta publica de vajores R-CNV-2016-14-MV, la cual establece lo siguiente:

“Articulo 6. Requisitos para fungir como representante de la maso. El emisor y la asamblea general de tenedores
de valores a los fines de designar ol representante de la masa deberd observar los requisitos estoblecidos en la Ley
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de Sociedades, el Reglamento y la presente Norma. En adicion, debera considerar que la persona a designor como
representante de lo masa cumpla con los requisitos siguientes:

a) Acreditar cinco (5) afos con experiencia laborol en el sistema financiero en general y/o en auditoria y/o
contabilided;

b) Que no tenga ningun tipo de vinculacion con el emisor ni ol grupo econdmico al que pertenezca conforme
a lo establecido en el articulo 213 (Personas Vinculodas) del Reglamento;

¢) Contarcon la copacidad técnica y operativa para llevar a cabo las funciones a desemperiar;

d) Que no haya incumplido sus obligaciones como representante de la masa en otra emision de oferta
publico;

e) Que no ejerza funciones de asesoria

f) Que no sea garonte de una o mas obligaciones del emisor.

Parrafo I. Si durante el desemperiio de su cargo el representante de /o moso cesa de cumplir con los requisitos o
condiciones para fungir como representante o se genero algun conflicto de interés con el emisor, el mismo se
abstendra de seguir actuando como tal y convocora a lo asamblea general de tenedores de valores o efectos de
que se proceda o designar un nuevo representante.

Parrafo ll. £l representonte de /o masa deberd informar esta circunstancia a la Superintendencia @ mas tardor el
dia hébil siguiente de producjrse fa inhabilidad y deberd convocar la asamblea generaf de tenedores de valores
dentro de los cinco (5) dias hobiles siguientes a la notificacion de lo Superintendencio.”

De igual manera, debera encontrarse en cumplimianto de to establecido en el Parrafo | del Articulo 93 de la Norma que
regula las sociedades fiduciarias y los fideicomisos de oferta publica de valores R-CNV-2013-26-MV, modificada por la R-
CNMV-2018-07-MV, coma sigue:

a) “Que sea una persona con experiencio y especializacion en legislacién del mercado de valores,
conocimiento en la actividad fiduciario y en general en el sistema financiero.

b) Que no tenga ningtin tipo de vinculacion con el fiduciario ni el fideicomitente ni el grupo al que pertenezca.

c) Que cuente con profesionales en la ramo legal y finonciera, con especializocion bursétil y en general en el
sistema financiero.”

El Representante de Tenedores de los Valores de Fideicomiso tendra todas ias atribuciones que le confierea las
disposiciones legales vigentes y el Contrato de! Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso, ademas de las
facuitades que se le otorguen mediante la Asamblea de Tenedores de Valores de Fideicomiso. £specialmente corresponde
al Representante de Tenedores de los Valores de Fideicemisos el ejercicio de todas las acciones judiciales que competan
a la defensa de los intereses comunes de sus representados.

De acuerdo al Articulo 231 de la Ley 249-17, serad obligatorio el nombramiento y existencia del Representante de
Tenedores de Valores de Fideicomiso, quien velara por los derechos e intereses de tos inversionistas, debiendo ser
designado en el contrato de Programa de Emisiones o por ta asamblea de los tenedores de los Valores de fideicomiso,
adicionalmente, seran aplicables al representante de la masa de tenadores de valores de fideicomiso Jas mismas normas
de los representantes de !a masa de obligacionistas.
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En tal sentido, homologando lo indicado por la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, N0.479-08 modificada por la Ley 31-11, al Representante de Tenedores de Valores de
Fideicomiso te aplicaria lo siguiente:

“Articulo 336. Salvo restriccion decidida por lo asamblea general de obligacionistos, 1os representantes de la moso tendran
ia facuitad de realizar, en nombre de la mismo, todos los actos de gestion para la defensa de los intereses comunes de los
obligacionistas.

Articulo 337. Los representantes de lo masa, debidamente autorizados por la asamblea generol de obligacionistas, tendrdn
exclusivamente la calidod pora ejercer en nombre de los mismos, los acciones en nulidod de la sociedad o de Jos actos y
deliberaciones posteriores o su constitucion, asi como todas fas acciones que tengan por objeto lg defensa de los intereses
comunes de los obligacionistos y especialmente fa liquidacion de la sociedad.

Parrafo 1.- Las acciones en justicia dirigidas contra lo masa de obligacionistas deberdn ser debidamente notificados en
manos de uno de sus representantes, a pena de nulidad.

Articulo 338.- (Modificado por la Ley 31-11, de fecha 11 de Febrero de 2011) Los representantes de la masa no podrdn
inmiscuirse en la gestion de los asuntos sociales. Eflos tendrén acceso a fas osambleas generoles de los accionistos, pero
sin voz, ni voto.

Pdrrafo.- Dichos representantes tendran derecho a obtener comunicacion de los documentos puestos a disposicion de los
accionistas en las mismaos condiciones que estos.

De acuerdo al articulo nueve de la "Norma que Establece Disposicianes sobre las Atribuciones y Obligaciones del
Representante de Tenedores de Valores en Virtud de una Emisién de Oferta Publica de Valores: CNV-2016-14-MV" el
Representante de Tenedores debera:

1) Proteger los intereses de los tenedores de valores.
2) Actuar con el grado de diligencia propio de un profesional y con el cuidado de un buen hombre de negocios.

3} Convocary presidir las asambleas generales de tenedores de valores en {a cual intervendra con voz pero sin voto,
asi como ejecutar 1as decisiones gque se tomen en ellas.

4) Solicitar a los asistentes a las asambleas generales de tenedores de valores la presentacién de ta documentacién
pertinente que los identifique como tenedores. £n el caso de personas gue asistan en representacion de terceros,
deberd requerir en adicién la presentacion de$ decumento debidamente notarizado que los acredite como tai.

5) Remitir a la Superintendencia el acta y némina de presencia de la asamblea general de tenedores de valores
dentro de los cinco {5) dias hébiles siguientes a su celebracion, debidamente firmadas por los asistentes, para
conocimiento y verificacion de que dichas decisiones se hayan adoptado conforme a los lineamientos establecidos
por la normativa aplicable y para fines de su incorporacién al Registro del Mercado de Valores (en adelante, el
“Registro”).

8) Remitir un informe respecto a las condiciones de |a emision y el cumplimiento de (as obligacicnes por parte del
emisor, confarme a lo dispuesto en el articulo 11 (informe a la Superintendencia) de la mencionada Norma.
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7 Suscribir en nombre de sus representados, cualquier contrato o acuerdo con &l emilkor o con teroeros, gue hiya
sido aprobado porasamblea general de tenedores de valores v cuvo objeto se encuentre relscionasdo a ls emision

B) Realizar todos ios actos de administracsn y CONSENVaCion que sean Necesanoy para gl ejercicn de los derechos v
fa defensa de los intereses comunes de los teneacres de valores,

8] Uevar a cabo (95 actos de disposicdn para (o8 cuales o faculte lo asamblea géneral de tanedores de valores, #n
los térmimos legalmente dispuestos.

10) Representar a los tenedores de valores en toda lo concerniente o su intends comun o colectiva

11} Solicitar a Fiduciana Reservas como representante del Frdeomiso de Oferta Pubilica contra @l cual se realizaran
las emisiones, dentro de & competencis de sus funcones come representante de la masa, los informes y las
revisiones que considere necesarias de sus ibros de contabiiidad y demas documentos

12} velar gue los sorteos se celebren acorde a lo establecido en el contrato de emisones 0 en &l prospecto de emision,
SBELN Corresponda, Bn caso que und emision de aferta piblica contempls redencidn antiopads & traves de eile
FrEcaniama,

13) Supervisar y vigilar que el pago de los rendimientos o mtereses y del capital se realicen de scuerdo 2 lo establecido
gn la emisson v, en general, cautelar los derechos de los tenedores de valores

14) Supervisar fa sjecucion del proceso de conversion de las obligaciones en acoones, de aplicar
15) Supervisar la ejecucion del proceso de permuta de valores, de aplicar.

16) Verificar gue las garantias de la emision hayan sido detsdamente constituidas. comprobando Iz exstenoa, € valor
de |os bienes aléctados y que las garantias se manbenen, en todo momento, conforme a s dsposoones
establecdas en el contrato de emisiones.

17 Cuddar gue los bienss dados en garantla & encusniren, de scuerdo 8 wu naturaleza, debidamente egurados 3
lavor del representante de la masa, en representation de los tenedores de valores.

18] verificar el cumplimiento de todas y cada una fe las obligaciones emanadas 0el contrato de emkones, prospecio
de emision o del contrato de sericos, segun cormesponda, y de las normas wigentes 3 cargo de Fduniana Aeservas
comg gesior y representanis del Fideicomiso de Dferta Pubhcs conira ef cual s¢ realiza la emigaon

19) Denunciar ante las autordades competentes, tan pronto lengan conocimiento, L rregulandades que puedan
comprometes la tegundad o oy interewes comunet de los tenedores de valoney

20) Lievar el libro de actas de samblea geneds! de lenedorey o valores, de forma organarada y sctualizada

11) Epecutar lad garantias de la ermivon, en caso de un mcumpismento mantfanto, conforme a lo etatilecido en ol
coniralo del progrems oF emikinnes T ——— = '
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22) Cancelar total o parcialmente las inscripciones de garantias de la emisidn en razén de la extincion de las
obligaciones de la forma acordada en los documentos de emisidn o de canformidad con el acuerdo arribado por
la asamblea de tenedores de valores, sobre la totalidad de las obligaciones o de la entrega en sus manos de la
totalidad del precio de los bienes a desgravar.

23) Tener la potestad de asistir, con voz y sin voto, a las deliberaciones de la asamblea general ordinaria o
extraordinaria de Ia sociedad emisora, informar a ésta de los acuerdos de la masa y requerir de ta misma los
informes que, a su juicio o al de la asamblea general de tenedores de valores, interesen a éstos.

24) Ejercer en nombre de la masa de tenedores de valores las acciones que correspondan contra el emisor, contra los
administradores o liquidadores y contra quienes hubieran garantizado la emision.

25) Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones pertinentes ante cualguier instancia incluyendo las
judiciales o administrativas, de conformidad con el ordenamiento dominicano, en proteccidn de los intereses
comunes de sus representados.

26) Actuar en nombre de los tenedores de valores en los procesos judiciales, segun sea el caso, asi como también en
los que se adelante como consecuencia de la toma de posesidn de los bienes y haberes o la intervencién
administrativa de que sea objeto el emisor. Para tal efecto, et representante de tenedores debera hacerse parte
en el respectivo proceso dentro del término legal, para lo cual, acompanarad a su solicitud, como prueba del
crédito, copia del contrato de emisiones y una constancia del monto insoluto del empréstito y sus intereses a ser
emitida por el depdésito centralizado de valores correspondiente.

27) Asumir automaticamente la representaciéon conjunta de los tenedores de valores ante el proceso de
reestructuracion del fideicomiso, en el porcentaje y votos que por el monto de sus acreencias registradas o
reconocidas le corresponda, confarme a las reglas y limites establecidos en la regulacidn vigente.

28) Solicitar la informacién que considere necesaria respecto del Fideicomiso de Oferta Pablica y de la emisidon para
verificar el cumplimiento de éste en relacidn con tos valores emitidos.

29) Los dem3ds deberes y funciones que se establezcan en el contrato de emisiones, el prospecto de emision, contrato
de servicios o reglamento interno, segun corresponda o las que le asignen la asamblea general de tenedores de
valores u otras normativas aplicables.

El Representante de Tenedores de Valores de Fideicomiso deberd guardar reserva sobre los informes que reciba respecto
de ia Fiduciaria y del Fideicomiso de Oferta Piblica y no podra revelar o divulgar las circunstancias o detalles que hubiere
conoacido sobre los negocios de ésta, en cuanto no fuere indispensable para la proteccién de los intereses de los tenedores
de valores.

En el evento que, de la informacidn obtenida, el representante de tenedores infiera que es necesario solicitar informacién
adicional o examinar los libros del fideicomiso de oferta publica o del patrimonio auténomo o separado, segun
corresponda, podra formular directamente a Fiduciaria Reservas los requerimientos del caso. . —
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De conformidad con la Norma R-CNV-2016-14-MV, en su articulo 11 numerat 3), y cuando aplique, el Representante de la
masa de obligacionistas deberd tomar en consideracién e informar a la Superintendencia del Mercado de Valores sobre
los elementos siguientes:

a) La autenticidad de los valores en cuestion, representados por anotaciones en cuenta;

b) Valor actualizado de las tasaciones o valorizaciones de los bienes muebles e inmuebles que conforman el
patrimonio auténomo o separado;

¢} Confirmacién de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros sobre los bienes muebles e inmuebles de)
patrimonio auténomo o separado y de las acciones llevadas a cabo por el representante de tenedores en caso de
hallazgos que atenten contra los derechos de los tenedores de valores;

d) Cumplimiento del procedimiento de revision de la tasa de interés, en tos casos que aplique, de conformidad a
lo establecido en el prospecto de emisiéon y la consecuente modificacion de la misma;

e) Nivel de liguidez con que cuenta el patrimonio autdnomo o separado para fines de redencion anticipada de los
valores, en caso de haberse especificado en el prospectc de emision;

f) Uso de los fondos de ia oferta publica, de conformidad con los objetivos econdmicos y financieros establecidos
en el prospecto de emision y las medidas adoptadas por el representante de tenedores para la comprobacion;

g) La cclocacion y negociacion de los valores de conformidad con las condiciones establecidas en el prospecto de
emision;

h) Actualizacion de la calificacidn de riesgo de la oferta pubiica, conforme a la periodicidad establecida a tales
fines en e} praspecto de emision;

i) Nivel de endeudamiento del patrimonio auténomo o separado de conformidad a lo establecido en el prospecto
de emision y contrato de emisiones, en {os casos que aplique;

j) Cumplimiento de ja fiduciaria, en cuanto a la remision de informacion peribdica de) patrimonio autéonomo o
separado a la SIMV;

k) Cumplimiento de!l procedimiento de redencién anticipada por parte del emisor, en los casos que aplique;

I) Cualguier actividad o situacién de!l patrimonio auténomo o separado y de la fiduciaria, segdén corresponda, ya
sea interna o externa que pudiera entorpecer el funcionamiento normal del mismo (laboral, administrativo, causas
de fuerza mayor etc.);

m) Hechos o circunstancias que puedan afectar a su criterio el cumplimiento de las obligaciones derivadas de la
ejecucion del patrimonio auténomo o separado;

n) Hallazgos detectados en el informe de rendicién de cuenta del fideicomiso de oferta publica, en la revisién de
los libros contables y demas informes o documentos refacionados al patrimonio auténomo o separado;

o) Comportamiento y situacién juridica de los activos subyacentes y el pago de los valores, escenarios y
proyecciones del comportamiento y valoracion det activo subyacente y del patrimonio separado;

p) Incumptimiento de las obligaciones a cargo de la fiduciaria, en relacion al patrimonio ayténomo.o.sepa
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g} Cualquier documento de indole legal que impliguen procesos de naturaleza civil, comercial, penal o
administrativo incoados contra el patrimonio autonomo o separado;

r) Modificaciones al contrato de emisiones y prospecto de emisién;

s) Cambios en la estructura organizacional de la sociedad fiduciaria, segdn corresponda, y del patrimonio
auténomo o separado; en particular aquellos retativos a los principales ejecutivos y las estructuras gque se
relacionan con (3 emision;

t) Cualquier otra obligacidn establecida en el prospecto de emisién, el contrato de emisidn y tas disposiciones
legales vigentes.

El informe deberd ser presentado en e} mismo orden que se establece en el presente articulo, en caso de que el
representante de tenedores determine que no e aplica uno o varios de los etementos citados deberdn colocar No Aplica.

El representante de tenedores deberéa remitir el informe a {a Superintendencia, conforme fa normativa aplicable.

€l informe debera ser publicado en la pagina web del representante de tenedores y de la Superintendencia, una vez sea
remitido a esta institucion.

El Representante debera cumplir con lo establecido en ia Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la
informacidn que deben remitir Periddicamente los Participantes del Mercado de Valores. £l Representante de la masa de
obligacionistas debera remitir un informe a la Superintendencia respecto a las condiciones de fa emisidon y al cumplimiento
de las obtigaciones por parte de la entidad, de forma trimestral dentro de los veintiséis (26) dias habiles posteriores 2 la
fecha de cierre de cada trimestre.

13.4. De la Asamblea de Tenedores

El Contrato det Programa de Emisiones, el cual se encuentra disponible en el anexs (I del presente Prospecto de Emision,
revela el proceso relativo a la Asamblea de Tenedores, que transcribimos a continuacién:

“Articulo 21: Sobre Regulaciones Especiales Relativas a las Asambleas de Tenedores de Valores de Fideicomiso.-
Romologandc el régimen establecido por la regulacién que rige al mercado de valores para las Asambleas de las Masas
de Obligacionistas, a las Asambleas de Tenedores de Valores de Fideicomiso les aplicardn lo establecido a continuacion.

Parrafo |. Convocatoria y Reuniones de las Asambleas de Tenedores de Valores de Fideicomiso. La convocatoria para
cada Asamblea de Tenedores de Valores de Fideicomiso sera efectuada por EL FIDUCIARIO o por €L REPRESENTANTE DE
TENEDORES D& VALORES DE FIDEICOMISO. El funcionamiento de ia Asamblea de Tenedores de Valores de Fideicomiso
se rige por lo establecido en el presente Contrato, en la Ley 249-17, ef Reglamento No. 664-12, la Norma ]-CNV-2013-26-
MVy, en lo no contemplado por las referidas disposiciones, se regira por homologacion a lo establecido en la Ley 479-08
en lo relacionado a la Asamblea de la Masa de Obligacionistas.

Parrafo Il. Los tenedores de Valores de Fideicomiso de Renta Fija, que representen no menos del diez por ciento {10%)
del valor nominal de la emisién, podrdn exigir @ EL FIDUCIARIO o a EL REPRESENTANTE DE TENEDORES DE VALORES DE
FIDEYCOMISO, que convogue a la asamblea de tenedores de valores de fideicomiso. Si esta asamblea no fuese convocada
en el plazo de dos (2) meses a partir de la solicitud de su convocatoria, los autores de esa solicitud podran encargar a uno
de ellos para soficitar al juez de los referimientos 1a designacion de un mandatario que convogue la asamblea y fije el
orden detdia de la misma. Este hecho debera ser previamente comunicado a [a Superintendencia del Mercado de Valores,
acompaitado de la copia de la solicitud de convocatoria presentada en la que se consigne (3 constancia de recepcion.
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Pdrrafo lll. La Superintendencia del Mercado de Valores podra convocar a la asamblea de tenedores de valores de
fideicomiso u oardenar su convocatoria a EL FIDUCIARIO o a EL REPRESENTANTE DE TENEDORES DE VALORES DE
FIDEICOMISO, cuando ocurran hechos que deban ser conocidos por los tenedores de valores de fideicomiso o que puedan
determinar que se le impartan instrucciones a EL REPRESENTANTE DE TENEDORES DE VALORES DE FIDEICOMISO o gue se
revoque el nombramiento de este.

Pirrafo V. Las Partes reconocen gue cualquier decisién de la asamblea de tenedores de valores de fideicomiso que pueda
afectar negativamente los intereses del fideicomitente del Fideicomiso RD ViAL, debe contar con ia aprobacién de éste
como requisito indispensable para la efectividad y validez de {a decisién.

Parrafo V. De conformidad con el articulo 342 de la Ley 479-08 la convocatoria de la asamblea general de los tenedores
de Valores de Fideicomiso serd hecha en las mismas condiciones gue la asamblea de accionistas, salvo las plazos a ser
observados. Asimismo, el aviso de convocatoria contendrd las menciones especiates siguientes: a} La indicacién del
programa de emisiones correspondiente 3 los tenedares de Valores de Fideicomiso de cuya asamblea es convocada; b)
£l nombre y el domicilio de {a persona que haya tomado la iniciativa de la convocatoria y la calidad en la cual actua; vy, ¢)
En su caso, (a fecha, nimero y tribunal de la decisidn judicial que haya designado el mandatario encargado de convocar
ta asamblea.

Parrafo VI. En virtud de lo establecido er el articulo 343 de 1a Ley de Sociedades, el aviso de convocatoria serd insertado
en mas de un peri6édico de amplia circulacién nacional. El plazo entre la fecha de la convocatoria y (a de la asamblea
deberd ser de quince (15) dias por lo menos en la primera convocatoria y de seis (6) dias en la convocatoria siguiente. En
caso de convocatoria por decision judicial, el juez podré fijar un plazo diferente. Cuando una asamblea no pueda deliberar
regularmente, por falta de quérum requerido, 13 segunda asamblea serd convocada en la forma precedentemente
indicada haciendo mencién de la fecha de la primera. El orden del dia de la asambiea de tenedores de Valores de
Fideicomiso sera fijado por el autor de la convocatoria.

Parrafo VII. Derecho de Voto y Quérum: Cada Valor de Fideicamiso dara derecho a un (1) voto al tenedor del mismo.
Todo tenedor de un Valor de fideicomiso podra participar en las asambleas generales de tenedores de Valores de
Fideicomiso.

P4rrafo VIII. De conformidad con lo establecido en los articulos 190 y 191 de la Ley 479-08, cada asambiea general
ordinaria de tenedores de valores de fideicomiso deliberarad validamente en la primera convocatoria con tenedores de tos
Valores de Fideicomiso presentes o representados que sean titulares de por lo menos el cincuenta por ciento (50%) de los
Valores de Fideicomiso colocados y en circulacidn; y en la segunda convocatoria con tenedores de Valores de Fideicomisa
presentes o representados que sean titulares de por {o menos el veinticinco por ciento {25%) de los Valores de Fideicamisa
colocadosy en circutacion. La asamblea general ordinaria de tenedores de Valores de Fideicomiso adoptara sus decisiones
por mayoria de votos de los tenedores presentes o representados.

Parrafo IX. Por su parte, la asamblea general extraordinaria de tenedores de Valores de Fideicomiso defiberara
vaiidamente en la primera convocatoria con tenedores de los Valores de Fideicomiso presentes o representados que sean
titulares por lo menos de las dos terceras (2/3) partes de los Valores de Fideicomiso colocados y en circulacidn; y en la
segunda convocatoria con tenedores de los Valores de fideicomiso presentes o representados que sean titulares de la
mitad (1/2) de los Valores de fideicomiso colocados y en circulacion. La asamblea general extraordinaria adoptard sus
decisiones por la mayoria de las dos terceras (2/3) partes de los votos de los tenedores de Valores de Fideicomiso
presentes o representadas.

Pdrrafo X. Mayorias decisorias especiales. £n ocasidon de no ser contrario a lo establecido en el “Contrato de fideicomiso
NUmero Uno (01)” de fecha dieciocho (18) de octubre de dos mil trece (2013), la asamblea de tenedores de os Valores de

————— ——
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Fideicomiso podra tomar decisiones de caracter general con miras a la proteccion colectiva de los tenedores de los Valores
de Fideicomiso. La 2samblea de tenedores de valores de fideicomiso, con las mayorias y requisitos que se establecen en
el presente Contrato del Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso, en el Acto Constitutivo de Fideicomiso y en la
Ley 189-11, deberd consentir sobre los asuntos indicados en los incisos a), b), ¢} y d) del articulo 490 del Reglamento No.
664-12 y otros que, por 5U importancia € impacto, se establezcan segun lo estipulado en el parrafo linciso e) articulo 490
(Asgmblea de tenedores de valores titularizados ¢ de volores de fideicomiso) del Reglamento No. 664-12, que indica lo
siguiente:

“Articulo 490.- Asamblea de tenedores de valores titularizados o de valores de fideicomiso. £n el contrato de programa
de emjsiones y en el prospecto de emisidn, debe preverse lo existencia de uno asombleg de tenedores de valores. Lo
osamblea de tenedores de valores es el maximo 6rgano de decision del patrimonio separado o del potrimonic auténomo,
a través del cual los tenedores de los valores ernitidos en procesos de titulorizacién o de los volores emitidos por el
fideicomiso expresan su voluntad. Las atribuciones y funcionamiento de esta osambleo se regirdn por las disposiciones
aplicables para la asamblea de tenedores, segun establezca lo Superintendencia mediante norma de cordcter general.

Pdrrafo 1. Sin perjuicio de fo establecido por lg normativa vigente, le compete ¢ la asamblea de tenedores de valores
titularizados o de valores de fideicomiso las siguientes funciones:

o) Aprobor las modificaciones ol contrato de programa de emisiones y sus anexos;

b) Aprobar los operociones de endeudamiento del patrimonio separado o del patrimonio auténomo en los términos
previstos por el Acto Constitutivo de fidejcomiso o en el contrato de programa de emisiones de los valores titulorizodos;
¢) Remover en cualquier momento al representante de lo maso de tenedores de valores;

d) Aprobar la liquidacion onticipada del patrimonio separado o del fideicomiso;

e} Las demas previstos en el contrato de programo de emisiones y/o prospecto de emjsion y las que estoblezca fo
Superintendencia medjante norma de coracter general.

Parrafo tll. Las decisiones que adopte la asambleo en el marco de lo dispuesto por el presente articulo deberdn ser remitidas
o la Superintendencio poro su no objecion. Pora este fin, esta institucidn comprobard previamente que dichas decisiones
se hayan odoptado dentro de los lineamientos establecidos por el presente Reglamento y demds normas aplicables.

Parrafo V. Pora el coso de los valores de fideicomiso, con los recursos del fideicomiso se sufrogardn los gostos que
ocasionen lo conpvocatoria y la realizacion de lo asambleo de tenedores de volores, 1o cual deberd establecerse en el Acto
Constitutivo del fideicomiso, el contrato de programo de emisiones y en el prospecto de emision.”

Pirrafo XI. Unicamente las decisiones de la asamblea de tenedores de valores de fideicomiso tomadas mediante el
mecanismo de mayorias decisorias especiales, deberdn contar con la no objecion de la Superintendencia, de acuerdo a lo
indicado en el parrafo ill del articulo 480 (Asamblea de tenedores de valores utilizados o de volores de fideicomniso) del
Reglamento 664-12.

Parrafo Xil. En lo correspondiente 3 la forma en que se desarrollara la asamblea de tenedores de valores de fideicomiso
se aplicara lo establecido en la Ley 249-17, que indica que fo relacionado al aviso, convocatoria, votacién y reglas de
funcionamiento las asambleas de tenedores de valores seran realizadas conforme lo estabtecido en la |a Ley 479-08.

Parrafo Xill. Las decisiones que adopte la asamblea deberan ser remitidas a la SIMV para su conocimiento y verificacion
de que se ha cumplido con las condiciones necesarias en las que se llevd a cabo la asamblea dentro de los tres (3) dias
hébiles siguientes a su celebracidn, a cuyos fines, la SIMV comprobara que dichas decisiones se hayan adoptado dentro
de los fineamientos establecidos por la Norma R-CNV-2013-26-MV y demds disposiciones aplicables.
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Parrafo XIV. La Asamblea de Tenedores de Valores de Fideicomiso se regird por las siguientes previsiones fegales
establecidas en la Ley 479-08 para las Asambleas Generales de los Obligacionistas, a saber:

- “La asomblea general de los obligacionistas de una misma masa podré reunirse en cualquier momento (Articulo
340/,

- Lo asomblea general de los obligacionistas podra ser convocada por ef consejo de administracién de la sociedad
deudoro (el Emisor), por los representantes de la masa o por los liquidodores durante el periodo de la liguidocion
de Jo sociedad (Articulo 341 modificado por la Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas
modificaciones a la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas individuales de Responsabilidad
Limitada).

- Uno o varios obligacionistas que tengan por fo menos la décima parte {1/10) de los titulos de la maso, podrén
dirigir a la sociedad deudoro y of representante de la mosa una solicitud para lo convocatoria de lo asamblea, por
comunicacion con acuse de recibo que indique el orden del dia propuesto parao ser sometido a la asambleg (Articulo
341, pdrrafo I modificado por la Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas modificaciones
ala Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas individugoles de Responsabilidad Limitado);

- Silo asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a portir de la solicitud de su convocatorio, los
autores de esa solicitud podrén encargar a uno de ellos para solicitar al juez de los referimientos la designacion de
un mandatario que convoque la asombleg y fije el orden del dia de la misma (Articulo 341, parrofo I1);

Lo convocotorio de la asamblea general de obligacionistas serd hecha en los mismas condiciones que lo asamblea
de accionistas, salvo los plozos a ser observados. Ademds, el aviso de convocatoria contendrd los siguientes
menciones especiales (Articulo 342):

o) Lloindicacion de la emisién correspondiente a los obligacionistas de la masa cuya asamblea es convocada;

b) £l nombre y el domicilio de la persona que haya tomado fa iniciative de la convocatorio y lo calidad en lo
cual octue, y,

¢) Ensucoso, la fecha, nurmero y tribunal de la decision judiciol que haya designodo el mandatorio encorgodo
de convocor la asambleo.

- El gviso de convocatoria serd insertodo en mas de un medio de circulocion nacional pora las ofertas publicos, sin
embargo para el de los ofertas privados se hore mediante comunicacion escrita con ocuse de recibo.(Articulo 343,
modificado por la Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas modificaciones a la Ley No.
479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas individuales de Responsobilidad Limitada);

- Tado obligacionista tendra el derecho de participar en Jo asamblea o hocerse representar por un mandatario de
su eleccion (Articufo 347, parrafo 1),

- Lo asambleo serd presidida por un representante de lo masa. En ausencia de los representantes o en caso de
desacuerdo entre elfos, lo asomblea designord una persona para ejercer las funciones de presidente. Cuando se
trate de convocatoria por un mandatario judiciol, la asomblea serd presidida por este ultimo. Asimismo, la
asamblea designara su secretorio (Articulo 350);

- Lo asamblea generol deliberard en las condiciones de quorum y de mayorio previstas en los Articulos 150 y 151,
sobre todas las medidaos que tengon por objeto asegurar la defensa de los obligacionistas y la ejecucién del
controto de empréstito, asi como sobre toda proposicion pora la modificacién de dicho contrato y especialmente

sobre toda proposicion (Articulo 351): Qo .,
DNV
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a} Relativa 6 lo modificacién del objeto o la forma de lo sociedad;

b) Concerniente 0 un compromiso o una transaccion sobre derechos litigiosos o que hubieren sido objeto de
decisiones judicioles;

c) Poro lo fusion o lo escision de la sociedod;

d) Respecto o io emisidn de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a jos créditos de los
obligacionistas que forman la moso; y,

e} Atinente al abondono total o parcial de los gorantios conferidas o los obligacionistas, ol vencimiento de
los pogos de intereses y a fo modificacion de los modalidodes de amortizocién o de los tosas de intereses.

- &l derecho de voto atribuido a las obligociones debera ser proporcional o lo parte del monto del empréstito que
representen. Cada obligacion dara derecho a un voto por lo menos (Articulo 353)”.

Asi mismo, el Articulo 9 numeral 5) de la “Norma que estoblee disposiciones sobre el representante de la masa en virtud
de una emision de oferta publica de valores”, establece que el Representante de la Masa tendra dentro de sus atribuciones
y deberes el “Remitir a la Superintendencio el acta y noming de presencio de lo asamblea generol de tenedores de valores
dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a su celebracion, debidamente firmadas por los asistentes, paro conocimiento
y verificacion de que dichas decisiones se hayan adoptado conforme a los lineamientos estoblecidos por la normativa
aplicable y paro fines de su incorporacion al Registro del Mercado de Valores y Productos.”.

13.5. Depésito Centralizado de Valores

Mientras existan los valores objeto del presente Programa de Emisiones emitidos y en circulacion los servicios de depésito
centralizado de valores y financieros del Programa de Emisiones, tales como los pagos de rendimientos y capital seran
realizados par CEVALDOM, Depdsito Centralizado de Valores, S. A en su condicién de Agente de Pago. El domicilio e
informacién de cémo contactar a CEVALDOM, Depdsito Centralizado de Valores, S. A. aparecen a continuacién:

CEVALDOM, Depdésito Centralizado de Valores, S. A,
Av. Gustavo Mejia Ricart No. 54, Solazar Business Center, Piso 18, Ensanche Naco, Santo

Domingo, Republica Dominicano

CEVA LDO M Tel: 809-227-0100; Fax: 809-582-2479 ; www.cevaldom com
Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-03478-8
No. de Registro SIMV: SVDCV-001

Al momento de la elaboracion del presente Prospecto de Emisidn, el Emisor no tiene ninguna relacién de propiedad,
negocios o parentesco con CEVALDOM. El Emisor reconoce gque CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S. A. es un
agente de administracién, pago y custodia que presta sus servicios para facilitar 1a colocacién de valores en forma
desmaterializada entre los inversionistas.

13.6. Calificadora de riesgos

Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo es la compania calificadora de Fiduciaria Reservas, S. A. y Fitch Repdblica
Dominicana, S.R.L. Sociedad Calificadora de Riesgos y Pacific Credit Rating (PCR), S.R.L. Sociedad Calificadora de Riesgos
Son las entidades calificadoras del Programa de Emisiones. Para determinar la calificacién, la calificadora evalua, entre
otros, aspectos relacionados a la experiencia del equipo de la sociedad fiduciaria, los manuales y politicas establecidos
para la administracidon del fideicomiso, el grupo econdmico al que pertenece, l0s ingresos, egresos ¢ inversiones del
fideicomiso, operaciones, aspectos macroeconémicos.

13.7. Administrador de los Activos del Fideicomiso | QP
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Fiduciaria Reservas, S. A.

Q C/ Cub Scouts No. 13 esquina C/Manuel Renriquez

—= Ensanche Naco, Santo Domingo, Republica Dominicana
FIDUCIARIA Tel: 809-960-4580 ; www.(iduciarsareservas.com
RESERVAS Registro Nacional de Contribuyente: 1-31-02145-1

No. de RMV SIMV: SIMVSE-005

Para mayor informacion, en el Acapite 13.1.1 se detallan Jos causales y procedimientos para la sustitucion del Fiduciario.
13.8. Bolsa y Mercados de Valores de la Repliblica Dominicana

La bolsa de valores donde se llevara a cabo 13 colocacidn primaria de los valores objeto del presente Prospecto es la Bolsa
de Valores de la Republica Dominicana. Sus datos generales son:

| Bolsa de Valores de |a Republica Dominicana (BVRD)
|/ José Brea Pete No. 14, Edif. District Tower
i Evaristo Morales, Santo Domingo, D.N., Republica Dominicana
Tel.: (808) 567-6694  Fax: (809) 567-6697
www.bolsard.com.do
' No. de RMV SIMV: SVBV-001

Bolsa de Valores de la
Reptiblica Dominicana

Al momento de la elaboracion del presente Prospecto de Emisidn, nila Fiduciaria de Reservas, actuando en representacidn
y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL, ni el Fideicomitente tienen ninguna relacidon de propiedad, negocios o parentesco
con Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD).

13.9. Otros Participantes en el Fideicomiso
Por la naturaleza del Fideicomiso, en el Fideicomiso RD VIAL no intervienen otros participantes.

14. INFORMACION DEL FIDUCIARIO

14.1. Identificaciéon General

FIDUCIARIA
RESERVAS

RNC-1-31-02145-1

i ST
1 b sotv el

e tha 08 Y pan

Fiduciaria Reservas, S.A. es una empresa constituida para dedicarse a las actividades de fideicomisos, y todas aquetlas
operaciones que autorice la Direccién General de Impuestos Internos (DGII) bajo el marco de la Ley no. 189-11 sobre el
Desarrollo del Mercado Hipotecario de la Republica Dominicana y la Ley 24%-17. E! domicilio social de la empresa es en la
Calle Cub Scout No. 13 Esg. C/ Manuel Henriquez, Ensanche Naco, Santo Domingo, Republica Dominicana. Cuenta con el
Registro Mercantil Na. 97600SD y se encuentra inscrita en el Registro del Mercado de Valores de la Superintendencia del
Mercado de Valares bajo el numero SIMVSF-005 como Sociedad Fiduciaria de Fideicomisos de Oferta Publica de Valores.
La direccién de correo electrénico es info@fiduciariareservas.com y el numero de teléfono es: 803-960-4580.
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14.2. Fecha de Constitucion y Plazo de Duracion

Fiduciaria Reservas, S.A. fue constituida el 12 de Abril del 2013 de acuerdo con las leyes de la Reptiblica Dominicana. Es
una sociedad con duracién indefinida y se encuentra inscrita en el Registro de Mercado de Valores de la Superintendencia
del Mercado de Valores bajo el ndmero SIMVSF-005 como Sociedad Fiduciaria de fideicomisos de Oferta Publica de
Valores desde el dia 4 de Diciembre del afio 2015. El capital autorizado, de la fiduciaria a (a fecha de la elaboracion del
presente Prospecto es de Quinientos Millones de Pesos Dominicanos {DOP 500,000,000.00), mientras que el capital
suscrito y pagado de la fiduciaria a la fecha de [a elaboracidn del presente Prospecto es de Trescientos Ochenta Millones
de Pesos Dominicanos (DOP 380,000,000.00).

14.3. Estructura Organizativa y Funcional

La estructura organizativa y funcional de la Fiduciaria Reservas es la siguiente:

Consejo de
Directares

Gerencia de Gerencia de
Riesgos Cumplimiento

Gerendia Generat

Direccién de P S Direccion A ek s
Proyectas Publico- Gerencia Divisién Direccién Soporte Gerencia Division

v . Financieray de L
Privados Sl el Contabilidad Administrativa

Direccitn de
Negocios

Gerencia
Financiera e
Inversiones

Gerencia
Administrativa -

Gerencia de erencia Proyecto . Gerencia Soporte
Negacios Pablico-Privados al Cliente

Gerencia Servicio Gerencia de
al Cliente Operaclones

Gerencia de
Cantahilidad

El Consejo de Directores vela porque la Gerencia General haga cumplir los procedimientos administrativos y contables
establecidos para el efectivo control de las actividades de fideicomisos de oferta publica, que abarca los procesos de
estructuracion, administracion de los activos que conforman los patrimonios fideicomitidos, emisidn y colocacién de
valores de fideicomisos, asicomo los riesgos asociados a dichas actividades, debienda velar por el correcto funcionamiento
de los sistemas de acceso y la proteccidon de la informacidn contenida en documentaciones fisicas y en los medios
informaticos.
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En cuanto a mecanismos de control, 1a Gerencia Juridica se encarga del cumplimiento de las instrucciones de operacion
de servicios fiduciarios a beneficio de los Fideicomitentes o Beneficiarios, conforme a lo establecido en el contrato,
Asimismo, esta area es responsable de asistir a los comités requerigdos y presentar los informes periddicos establecidos en
los cantratos fiduciarios.

14.4. Recursos Humanos e Infraestructura Técnica y Administrativa

Fiduciaria Reservas cuenta con un personal altamente calificado en materia de fideicomiso, aspectos financieros,
operativos y de mercado de valores. Desde el afa 2020, Fiduciaria Reservas esta implementando un plan holistico en
materia de capital humano, el cual incluye el desarrollo de planes de capacitacién personalizados a las necesidades y
funciones de cada colaborador, asi como la ampliacidn de los colaboradores contratados y la reestructuracidon de las
distintas unidades funcionales, para poder hacer frente a las nuevas necesidades que presenta el sector fiduciario en
Republica Dominicana.

La estructura organizacional de Fiduciaria Reservas estd disefada para garantizar los niveles de control y fiscatizacion que
aseguren los mas altos estandares de calidad en cuanto a la creacidn y administracidn de fideicomisos. A continuacion
presentamos las principales funciones de cada una de las dreas de Fiduciaria Reservas:

Direccion de Negocios:

= Administrar, dirigir y controlar los negocios comerciales y proyectos existentes de la empresa.
= Proponer planes y sugerencias en la elaboracién del presupuesto y plan estratégico de la empresa y asegurar su
cumplimiento.

Direccién de Proyectos Publico-Privados:
Planificar y dirigir el disefio y estructuraciéon de fideicomisos publicos y fideicomisos publico-privados, que aseguren el
incremento en los niveles de rentabilidad de la empresa y 1a competitividad sostenida del negacio.

Direccidn Financiera y de Contabilidad:
s Dirigir, controlar y garantizar la correcta contabilidad de la empresa y de los fideicomisos que maneja, conforme
a las normas contables y fiscales establecidas.
» Registrar las transacciones contables de la empresa y de los fideicomisos, en fiel cumplimiento a las normas
vigentes,

Direccién de Soporte y Servicio al Cliente {Operaciones):
=  Planificar, admunistrar, definir y controlar las estrategias de gestidn de post-venta dz los diferentes fideicomisos

de la empresa, a fin de garantizar la satisfaccion de {os clientes a través de un servicio oportuno y de calidad, en
cumplimiento con los procedimientos y politicas de la empresa,

Gerencia Division Legal:
*  Planificar, organizar y manejar todos los asuntos legales y juridicos de la empresa y de los Fideicomisos, para
garantizar el cumplimiento de (as obligaciones legales ante (0s organismos reguladores, internos y externos.
" Velar, verificar constantemente, ejecutary gestionar que las garantias que resguardan los activos de la empresa y
de los fideicomisos, se encuentren debidamente constituidos y custodiados. F

Gerencia Divisidn Adminijstrativa: |
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= Garantizar la correcta formulacién de planes y programas de servicios administrativos y capital humano, a fin de
contribuir con el logro de los objetivos trazados y el desarrolio de [a empresa.

Gerencja de Riesgos:
= Asegurar la identificaciéon y monitoreo de (a gestidn integrat de riesgos, asi como de {0s eventos potenciales, a fin
de prevenir y mitigar los riesgos asumidos por 1a empresa, de acuerdo a las leyes, reglamentos y normativas
estabtecidas por los organismos regulatorios.

Gerencia de Cumplimiento:
= Velar por el cumplimiento de los controles para la prevencién de lavado de activos y financiamiento del terrorismo

en las operaciones de la empresa, a fin de garantizar fa deteccion preventiva de riesgos y evitar penalizaciones
que afecten la seguridad e integridad de la institucién.

14.5. Principales Funcionarios y Apoderados Legales

La empresa esta representada por el Sr. Andres Vander Horst Alvarez en cahdad de Gerente General y el Sr. Samuel
Antonio IIl Pereyra Rojas en calidad de Presidente del Consejo de Directores. Por su parte, los miembros del Consejo de
Directores se detalian a continuacion:

» Samuel Antonio il Pereyra Rojas (Presidente): Nacié en Santo Domingo, el 20 de agosto de 1976, graduado de
Derecho en la Pontificia Universidad Catdlica Madre y Maestra. Ha sido miembro de la Asociacion Dominicana de
Abogados, asi como Miembro de la Cdmara de Comercio de la Repiiblica Dominicana. Es socio fundador de la
firma de abogados Garcia, Pereyra, Leger & Asociados. Miembro del Organo Colegiado de tnstituto Dominicano
de las Telecomunicaciones (INDOTEL}. Actualmente se desempefia como Administrador General det Banco de
Reservas de la Republica Dominicana.

» Pablo Luis Gonzdlez Burgos (Vicepresidente): Nacié en Santo Domingo, el 09 de junio det 1970, Doctor en Derecho
y una Maestria en Derecho Empresarial y en Derecho de los Negocios y Litigacién Internacional en la Pontificia
Universidad Catdlica Madre y Maestra1997 y 2009 respectivamente. Ha desempeiiado funciones como Consultor
Juridico de la Corparacién del Acueducto y Alcantarillado de Santo Domingo (CAASD) y actualmente es Socio
Director de Ja Firma Gonzalez Escoldstico & Asociados. Actualmente es Miembro del Consejo de Administracién
de Fiduciaria Reservas, S.A.

e Rafael Augusto Cabrera Betances (Secretario): Experiencia en optimizacién de procesos de negocio y del
desemgefio organizacional. Actual Presidente de la Asociacién Dominicana de Restaurantes y Miembro de la Junta
de Directores de la Asociacion Nacional de Hoteles y Turismo de [a Republica Dominicana ASONAHORES.
Actualmente se desempefia como Director Asistente de ta Administracion del Banco de Reservas de ia Republica
Dominicana.

e Ysidro Antonio Garcia Peguero (Tesorero): Ingenierc Agronomo. Ha laborado desde el 1988 en Entidades de
Intermediacidn Financiera: Bancrédito, 8anco de Desarrollo Nacionat, Asociacidn Popular de Aharros y Préstamos,
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Banco Santa Cruz y Banco de Reservas. Actualmente se desempeia como el Sub-administrador de Negocios del
Banco de Reservas de la Republica Dominicana.

e Enrique Andrés Porcella Leonor (Vocal): Profesional de negocios con mas de 30 afios de experiencia en Ventasy
Mercadeo, sector inmobiliario turistico, asi como en coasultoria de desarrollo de nuevos negocios en Republica
Dominicana. Presidente y Director General de Dagen Medical S.A. Egresado de la Universidad Iberoamericana
UNIBE, Licenciado en Administracion de Empresas. Actualmente es Miembro del Consejo de Administracidn de
Fiduciaria Reservas, S.A.

e Fraysis Nicel Moronta Rivera (Vocal): Mas de 15 ahos de experiencia en el Sector Financiero. Graduada de
ingenieria Industrial de ta Pontificia Universidad Catdlica Madre y Maestra, asi como Maestria en Administracion
de Empresas con concentracion en Administracién de Operaciones y Finanzas de Rechester, NY. Ha laborado en
diferentes 4reas como: Banca Internacional, Institucional y de Inversién, Divisidn de Sistemas y Procesos.
Actualmente se desempefia como la Directora Genersal Senior de Capital Humano, Proceso, Tecnologia y
Operaciones del Banco de Reservas de la Republica Dominicana.

e Andrés Terrero Alcdntara (Vocal): Experiencia por mas de 38 aios en Auditorias. Licenciado en Contabilidad y
Auditoria (UNPHU), asi como una maestria en Administracién de Empresas de la Escuefa de Negocios de Gran
Canaria en Espana. Ha sido Contralor de la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, asi como
Socio Director en HLB Internacional, Socio de Auditona en Ernst & Young. Actualmente es Miembro del Consejo
de Administracion de Fiduciaria Reservas, S.A. e

14,6. Principales Ejecutivos

Los principales ejecutivos de la Fiduciaria Reservas se detallan a cantinuacién: |

Andrés Arnaldo Vander Horst Alvarez Gerente General

Natalia Concepcién Gregorio Directora de Negocios

Ana Adela De 1a Cruz Alcdntara Directora de Soporte y Servicio al Cliente
Juan Carlos Maiién Soriano Director Financiero y de Contabilidad
Noel Bou Visque2 Director de Proyectos Publico-Privados
Dorca Ivelisse Barcacel Vilorio Gerente Divisién Legal

Sandra Irene Castillo Selig Gerente Divisién Administrativa

Dionisio De {a Cruz Delgado . .
Gerente de Finanzas e Inversiones

Estos ejecutivos cuentan con una amplia experiencia laboral y con formacion profesional en las areas de finanzas,
contabilidad, administracidn de empresas, economia y estudios legales:

Andrés Arnaldo Vander Horst Alvarez

Licenciado en Administracion de Empresas y Economia de la Pontificia Universidad Catdlica Madre y Maestra (PUCMM),
Master en Business Administracian y Master in Science of Public Administration de la University of Miami. Egresado de la
Universidad de Gobierno de (a Escuela Kennedy en Harvard. Ha sido profesor titular sobre temas de estrategia,
competitividad y microeconomia para la competitividad en la Universidad Catdlica Madre y Maestra. Miembro fundador
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de Consejo de Competitividad Global, y Pasado Presidente de la Red Interamericana de Competitividad, organismo
adscrito a fa Organizacidn de Estados Americanos. Ha escrito mas de 20 publicaciones en revistas especializadas en el
4rea de estrategia, competitividad, mercadeo y libre comercio. Actualmente es el Gerente Generat de Fiduciaria Reservas,
S.A.

Natalia Concepcién Gregorio

Es licenciada en Administracion de Empresas del Instituto Tecnoldgico de Santo Domingo {INTEC). Posee dos maestrias,
en Alta Gerencia del Instituto Tecnolégico de Santo Domingo (INTEC), concentracion Finanzas y Mercadeo y un MBA en
Suffolk University, Sawyer School of Management, Boston, Estados Unidos, concentracion Negocios Internacional. Ha
cursado estudios especializados en Banca, Formacién Fiduciaria Internacional ABA, Posee mas de 15 afios de experiencia
en el sector financiero y bancario y 6 afios de experiencia en Fideicomisos. £s Asesora de Tesis de las Maestrias en Alta
Gestién Financiera y Mercados Financieros en PUCMM. Actualmente es ta Birectora De Negocios en Fiduciaria Reservas,
S.A.

Ana Adela De la Cruz Alcéntara

Es licenciada en Estadisticas de la Universidad Auténoma de Santo Domingo (UASD). Posee mas de quince {15) afios
trabajando en ta banca y mas de 25 aiios en el mercado laboral. Se certificé en el drea de Fideicomisos a través del
Diplomado en Formacion Fiduciaria Internacional en la Universidad Catolica Madre y Maestra. Adicionalmente participo
en el taller de Fideicomiso, Operaciones y Gestion {MERVAL). £n el pasado laboro como Gerente de Operaciones en el
Banco de Reservas y actualmente es [a Directora de Soporte y Servicio al Cliente en Fiduciaria Reservas, S. A.

Juan Carlos Mafion Soriano

Licenciado en Contabilidad Publica de la Universidad UTESA, y maestria (en proceso de tesis) en Alta Gerencia de la
Universidad UTE. Posee {15) afios de experiencia en contabilidad y auditoria, de los cuales {11} afos fuercn en la firma
multinacional de auditoria KPMG, ocupando la posicidn de Gerente Senior de Auditoria. En XPMG formé parte del equipo
de facilitadores del staff, clientes y reguladores como la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana sobre Normas internacionales de Auditoria y Normas tnternacionales de (nformacion Financiera (Niifs).
Cuenta con myltiples entrenamientos y cursos nacionales e internacionaies (México, Colombia, Perdi, Panamd) en materia
fiduciaria y Fideicomisos, en Normas Internacionales de Auditoria y Normas Internacionales de Informacion Financiera. Es
el Presidente del Comité Fiscal Contable de la Asaciacion de Fiduciarias Dominicanas, Inc. (ASOFIBOM), miembro de la
comisidn evaluadora de contabilidad de INFOTEP. Actualmente es et Director Financiero y Contabilidad en Fiduciaria
Reservas, S.A

Noel Bou Vasquez

Graduado de economia de la Universidad Catdlica de Santc Domingo, Master Business Administration (MBA) de Barna
Management School de (3 iniciativa Becas a la Excelencia, egresado del Programa de Liderazgo en la Gestion Publica de
Barna y Georgetown University. Cuenta con Diplomados y Cursos Técnicos en materia de Fideicomisos y Alianzas Publico-
Privada, en el instituto OMG, el Banco Interamericano de Desarrollo (BID} y el Banco de América Latina (CAF). Director de
Gabinete del Ministerio de Economia, Director de Servicios de Apoyo a la MIPYMES en el Ministerio de Industria Comercio
vy MIPYMES, Director Técnico del Premio Nacional a la Calidad y Gerente de Proyectos de la Asociacién de Empresas
Industriales de Herrera. Actualmente es el Director de Proyectos Publico-Privados de Fiduciaria Reservas, S.A.

Dorca Ivelisse Barcacel Vilorio

Es licenciada en Derecho de {a Pontificia Universidad Catolica Madre y Maestra (PUCMM), posee una maestria en Derecho
de los Negocios, en la Universidad Francisco de Vitoria, Madrid, Espafia. Ha cursado otros estudios especializagos y
capacitaciones en materia de negocios fiduciarios, alianzas publico-privadas en ta Republica Dominicana, contratacion
financiera, contratos especiales, desarrollo hipotecario & fideicomiso, derecho bancario, entre otros. Posee mas de 18
afios de abos de experiencia combinados en el sector bancario y en el sector fiduciario, fungiendo como asesora legal en
importantes estructuraciones de fideicomisos publicos y privados, asi como en la estructuracién de préstamos sindicados
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locales e internacionales, préstamos corporativos sofisticados, y en operaciones comerciales de adquisiciones de
empresas, compras de carteras de créditos y activos a entidades de intermediacidn financieras locales e internacionales,
procesos de debida difigencia, entre atros. De igual forma, cuenta con amplia experiencia y ha brindado asesoria legal en
et desarrotlo de productos y servicios financieros. Actualmente es ta Presidenta del Comité Legal de la Asociacién de
Fiduciarias Dominicanas, Inc. {ASOFIDOM) y ocupa la posicidn de Gerente de Division Legal en Fiduciaria Reservas, S. A.

Sandra Irene Castillo Selig

Administradora de Empresas, con 20 afios de experiencia en el drea administrativa en el Estado, ocupando
durante 17 afios posiciones administrativas en el Consejo Nacional de Competitividad y luego en el Ministerio
de Energia y Minas. Cuenta con experiencia en procesos de compras y adquisiciones con fondos de
organismos multilaterales como el BID, Banco Mundial y la Unidn Europea. Actualmente, ocupa la posicion
de Gerente de Division Administrativa de Fiduciaria Reservas, S.A.

Dionisio de Jesus de la Cruz Delgado
Es licenciado en Administracion de Empresas de la Poatificia Universidad Catolica Madre y Maestra (PUCMIM]}, posee una
maestria en Finanzas Corporativas de la Universidad Camilo José Cela de Espaia. Posee mas de 12 aios de experiencia en

el sector financiero de Repiblica Dominicana. Actualmente es el Gerente de Finanzas e lnversiones en Fiduciaria Reservas.

14.7. Grupo Economico

Fiduciaria Reservas es una empresa filial del Grupo Reservas a través de Ja empresa Tenedora Banreservas. La estructura
del grupo se detalla a continuacion:

| i 1T 1
[ L4 INUY "{L‘{l €s1ado Cominfcano

Spcrn én ul Regmitiu o |
viesponzatutdad por |
V especto la solvend .

daaresersys

Administradora de
Ripsgos dc Salud Fundacion Reservas del
Aeservas, Inc. (ARS Fais, Inc.,
Retervas)

Tenedora Reservis, S. A

Soriedad Administradord)
da Fandas da lnversion Inmaditiaria ReSarvag,
Raservas §.A (AFI S.A
Reservat)

Administradors de
Fondos da fentiones Inversianes & Rescevas,
Reservss, S.A. (AFP $. A ~puesto de B0lia
Reervas)

Seguildad ¥ Proteccidn
Srquras Aeservas, 5. A. fiduclaria Reservas, S. A Instituclony), S. A.
(SEPROI)

Advance aulp Qperadord De Zonas
Technolagy, S. R. L Francas Viila Esperanra,
(Taler AA Tech) S. A. (OVE)

Reservas Asistentla 3. A, nversicngs Flnanprimas,
S. S.AS.
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14.8. Accionistas del Fiduciario con Participacion Influyente

Los accionistas de Fiduciaria Reservas se detallan a continuacién:

Tenedora Banreservas, S.A. 361,000,000 95%
Seguros Banreservas, S. A. 19,000,000 5%
Total 380,000,000 100%
14.9. Personas Vinculadas al Fiduciario

A continuacidn, se presenta la personas vinculadas a Fiduciaria Reservas de acuerdo a su participacion accionaria
mayoritaria y conforme a la normativa vigente:

Banco de Reservas de la Replblica Dominicana, Banco de Servicios Multiples

o Individualizacion y Naturaleza Juridica: Banresesvas es una entidad de intermediacion financiera
organizada e incorporada para operar como Banco de Servicios Muitipfes bajo las leyes de la Republica
Dominicana, fue constituida el 24 de Octubre dei afio 1941.

o Capital Suscrito y Pagado: Diez Mif Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP10,000,000,000.00).

o Objeto Social y Actividades que Desarrolla: Banreservas se dedica a ofrecer una amplia gama de servicios
bancarios a clientes personaies e institucionaies, con el fin de promover el desarrollo econdmico de la
poblacidn en general,

o Miembros del Consejo de Directores: A la fecha de elaboracion del presente Prospecto de Emisidn, los
miembros def Consejo de Directores de Banreservas son:

Lic. José Manuel Vicente Dubocg Ministro de Hacienda - Presidente ex oficio

Lic. Jean Antonio Haché Atvarez Vocal, Vicepresidente
Lic. Samuel Pereyra Administrador General, Miembro ex oficio
Lic. Patricia Bisond J. Secretaria General
Lic. Jesds Ramos Menéndez Vocal |: { -
Lic. Eduardo Jana Pineyro Vocal [~
Arg. Pedro Haché Pérez Vocal
Lic. Pedro Pérez Gonzéler Vocal | e e
Lic. J. Guillermo Estrelia Ramia Vocal LI Ny 01
Lic. Victor Perdomo Pou Suplente de Vocal Laa B € 15 U 601 1 gt o
Sr. Anel Agustin Marciat Veras Suplente de Vocal sabiliday
Sr. José Ramadn Brea Gonzalez Suplente de Vocal
Lic. Nicasio Pérez Zapata Suplente de Vocal
Sra. Nelly Carias Guizado Suplente de Vocal

Lic. Luis Mejia Oviedo Suplente de Vocal
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ganco de Reservas de |3 Repubica Domemiana

Sarrdliel Antong Bereyea Rojas Pretdente

Representado por Samuel Pereyra Primar Vicepreudents

Victnr Manuel Perdomo Pou Segundd Vicepreiadenle
Lisis Francisco Subero Soto SHCTElar0
Henry Yiadimir Polinoo Pores Tewrern
Francisco Jose Flian Rodriguss Vorsl
Lorengd Manue! Guemidn Fiadon Voral
Seguros fanreservas, 3, A,

|ndividuallracidn y Naturalers juridica: Seguiot Banmeiendat 5 A coniiifuyd el 18 oe Octubre de 1001
ba|o las leyes de la Repoblica Dominicana. empesd operatones ol 5 de Marro de 2000 y euts lacultada
pars nperar #n los ramos de ssgurol genaralis v segurnt de personss

Capital Suscrito y Pagado: El Capital suscrito y pagado de Seguros Banreservas e de Mil Setecientos
Cincuenta ¥ Dcho Milenes Trescienbos Seients y Custro Mil Pesas Dominicanos con 007100 [RDS
ROSL 758, 3064 000.00)

Objeto Social ¥ Actividedes gue Desarrolla; Edta socedad tene poi Gbjeto socul la realirackon de toda
tipo de seguros v reaseguios Admlme podra realizar cuslesquiera obras clases O Operaniones gue
fussen autoriadas por e leyves y las resoluciones gue @ sean aplicables; y 10da otra operacion de fioto
comercip aue s relacione directs o indirectamente con su objero sooal, o que sea susceptibie oe facilitar
W ERtanson y desprrolio
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o Miembros del Consejo de Administracion: A la fecha de elaboracion del presente Prospecto de
Colocacidn, 0s miembros det Consejo de Administracién de Seguros Banreservas son:

Samuel Perayra Rojas Presidente
Victor Rojas Vicepresidente Ejecutivo
Héctor Rernandez Vicepresidente de Negocios
Yenniffer Garcia Vicepresidenta de Finanzas
tinda Sanche: Vicepresidenta Técnica
Carlos Alma Vicepresidente de Reclamaciones

Administradora de Fondos de Pensiones Reservas, S. A. [AFP Reservas)
o Individualizacion y Naturaleza Juridica: Administradora de fondos de Pensiones Reservas, S. A. se

constituyd el 19 de Julio de 2001 bajo las leyes de la Republica Dominicana, recibié su habilitacién

definitiva para operar bzjo la Ley 87-01 en fecha 13 de Enero de 2003 y empezd operaciones el 1ro de
Febrero de 2003 y esta facuftada para operar bajo el amparo de ta Ley 87-01 que crea el Sistema
Dominicano de Seguridad Social.

o Capital Suscrito y Pagado: El Capital suscrito y pagado de AFP Reservas es de Seiscientos Setenta y Tres
Mitlones Cuatrocientos Setenta y Cuatro Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$673,474,000.00).

o Objeto Social y Actividades que Desarrolla: Esta sociedad tiene por objeto social la e desarrollo de todas
{as actividades y funciones necesarias para la administracién de planes y fondos de pensiones de los
sectores publico y privado, otorgar y administrar ias prestaciones del sistema previsional de acuerdo a las
disposiciones de la Ley 87-01 que crea el Sistema Dominicano de Seguridad Social y sus normas
complementarias, administrar el Fondo de Solidaridad Social que contempla la Ley, asi como la realizacida
de toda actividad de licito comercio.

o Miembros del Consejo de Directores: A la fecha de elaboracion del presente Prospecto de Colocacidn,
fos miembros del Consejo de Directores de AFP Reservas son:

tic. Samuel Pereyra Presidente
Lic. Tom3as Hungria Cucurulto Vicepresidente
Lic. Patricia Bisono Secretaria
Sr. Ronaldo Rafael Pichardo Lafontaine Tesorero
ing. Francisco José Elias Rodriguez Vocal
Sra. Grecia Baez Gonzadlez Vocal
Sra. Jenny Soriafio Vivas Vocal

Tenedora Reservas, representado por Lorenzo Guzman Franco [ Voral— —
< A DE
3 A\ el
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Inversiones & Reservas, S. A.

o Individualizacién y Naturaleza Juridica: Inversiones y Reservas, S. A. — Puesto de Bolsa se constituyé el 7
de Diciembre de 2002 bajo las leyes de la Reptblica Dominicana, esta afiliado a 12 8olsa de Valores de la
Repiblica Dominicana y fue autorizado a operar como Puesto de Bolsa mediante la Primera Resolucidn
de! 3 de Mayo de 2005 de! Consejo Nacional del Mercado de Valores. Esta registrado ante la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana con el cédigo namero SVPB-13.

o Capital Suscritoy Pagado: El Capital suscrito de Inversiones y Reservas es de Doscientos Millones de Pesos
Dominicanos con 00/100 (RD$200,000,000.00) y su capital pagado es de Ciento Sesenta Millones
Setecientas Veinte Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$160,720,000.00).

o Objeto Social y Actividades que Desarrolla: Esta sociedad tiene por objeto social el dedicarse a realizar,
de forma habitual, actividades de intermediacion de valores objeto de oferta publica en los mercados
bursatil y extrabursatil, bajo [a modalidad de puesto bolsa y de acuerdo con las leyes, los reglamentos,
normas, resofuciones y circulares aplicables..”

o Miembros del Consejo de Directores: A [a fecha de elaboracion del presente Prospecto de Colocacidn, los

miembros del Consejo de Directores de Inversiones y Reservas son:

Francisco José Elfas Rodriguez Presidente | STV Sigricant uF VALORES
Lic. Elvis Lédpez def Carmen Vicepresidente . L R
Sr. Luis F. Subero Soto Secretario _ 25 NOV 2071
Dantel Afejandro Otero Tesorero i B ‘
Jean Charles de Mondesert G. Vocal | AP __ ___,__
Tenedora Reservas, S.A, Representada por su Presidente, Samuel Pereyra Rojas,_\}ocai
Lic. Flor Angela Navarro Jiménez Vocal

Sociedad Administradora de Fondos de inversion Reservas, S.A.

o Individualizacién y Naturaleza Juridica: La Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Reservas, S. A, se
constituyo et 30 de Noviembre del 2015 bajo las leyes de la Republica Dominicana. Esta registrada ante la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana con el nimero de Registro SIMVAF-
013.

o Capital Suscrito y Pagado: El Capital suscrito y pagado de la Sociedad Administradora de Fondos de inversién
Reservas, S.A. esde Ciento Cincuenta Millones de Pesos Dominicancs con 00/106 (RDS150,000,000.00).

o Objeto Social y Actividades que Desarrolla: Esta sociedad tiene por objeto 1a administracion de fondos de
inversidn, sin perjuicio de que podra fungir como Fiduciaria respecta de los fondos de inversién que estén
bajo su administracion de conformidad con lo establecido por las leyes de la Repidblica Dominicana, en
especial Ias que abordan el mercado de valores y el fideicomiso en ia Replblica Dominicana.
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o Miembros del Consejo de Directores: A la fecha de elaboracion del presente Prospecto de Colocacion, los
miembros del Consejo de Directores de ta Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Reservas son:

Sr. Fernando A. Mir Zuleta Presidente
Sr. Jose M. Almonte Rodriguez Vicepresidente
Se. Daniel €. Miladeh Jassir Secretario . P L o
Lic. Omar David Rojas Santiago Tesorero | e e S
Lic. Leandro José Vlllanueva Acebal Vocal ' '
Lic. Yenniffer Garcia Nufez Vocal
Sra. Aynek Cibel Romero Rivera Vocal
i
14.10. Experiencia de |a Fiduciaria '

Fiduciaria Reservas, S.A. fue constituida en el afio 2013 con el objeto de ofrecer servicios fiduciarios. Actuaimente, la
empresa administra un total de 163 Fideicomisos, los cuales se encuentran en operacion.

14.11. Autorizacidn del Presente Programa de Emisiones

Mediante (a Segunda Resolucién adoptada por el Comité Técnico del Fideicomiso RD VIAL en Reunién No.5-2021 de fecha
veinte (20) de octubre de 2021 y la Segunda Resolucién adoptada en la Asamblea General Extraordinaria de Fiduciaria
Reservas, S.A. celebrada el veinte nueve (29) de octubre de 2021, se aprobd la Oferta Publica de Valores de Fideicomiso
de Renta Fija objeto del presente Prospecto de Emisidn.

El programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso de Renta Fija del Fideicomiso RD Vial, por un valor total de
RD$50,000,000,000.00 (Cincuenta Mil Millones de Pesas Dominicanos con 00/100) en fecha veintedds (22) de noviembre del
aflo dos mil veintiuno, fue registrado en el Mercado de Valores y tiene el Numero de Registro SIMVFOP-003-P2; también fue
aprobado por Resolucidon R-SIMV-2021-35F0P def Superintendente Mercado de Valores de fecha 22 de noviembre de afio
2021. Tiene como Registro Nacional de Contribuyente el RNC 4 1-31-09265-5.

15. FACULTADES, RESPONSABILIDADES, PROHIBICIONES, DERECHOS Y DECLARACION DEL FIDUCIARIO
15.1. Rol De Emisor del Fiduciario

La funcidn de la fiduciaria es de medios y no de resultados, es indelegable, sin perjuicio de que la fiduciaria pueda conferir
poderes especiales o celebrar contratos por servicios para la ejecucion de determinados actos o negocios que demande
el fideicomiso de oferta publica de valores, paralo cual debera remitir a la SIMV copia de los referidos contratos o poderes.

Los contratos que suscriba la Fiduciaria con otras personas para el desarrollo de determinadas actividades relativas al
fideicomiso no lo exime de las responsabilidades que corresponden por la administracién del mismo, manteniendo (a
responsabilidad sobre aquellas funciones que haya subcontratado, asi como su obligacidn de presentar informacidn sobre
tales funciones a la Superintendencia del Mercado de Valores en la oportunidad que esta lo requiera. La facultad de
Fiduciaria Reservas, S.A. para poder celebrar la contratacién de servicios externos mediante contratos consta en el
Contrato del Programa de Emisiones y en el presente Prospecto de Emisidn. Los gastos derivados de dichas contrataciones
se atribuiran al fideicomiso y no al fiduciario.
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De acuerdo a la importancia de esta estructura para el Estado y a gue no se cuenta con sbstitutos potenciales, el rol de la
Fiduciaria Reservas es de servir como vehiculo de financiamiento, esperando que ante un evento de incumplimiento se
puedan presentar efectos sobre los involucrados en términos politicos.

Su objetivo es el de la operacion, mantenimiento y expansién de la Red Vial Principal de la Repablica Dominicana,
mediante la administracion de los derechos de recaudo de peajes y de explotacién comercial de las vias.

Cargos contra el que responden las obligaciones que generan los Valores de Fideicomiso de Renta Fija: El cumptimiento
de las obligaciones que se generan con la emisién de valores de fideicomiso serd con cargo al patrimonio Fideicomitido
RD VIAL, que es un patrimonio auténomo e independiente separado de los bienes personales de fiduciaria Reservas, S.A.,
del o de los fideicomitentes y fideicomisarios o beneficiarios, en el entendido de que en ningan caso ni Fiduciaria Reservas
ni el Estado Dominicano, fideicomitente del Fideicomiso RD VIAL, comprometera su patrimorio personal por motivo de la
emision de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija.

15.2. Disposiciones
15.2.1. Disposiciones sobre Remisién Periddica de informacion

De acuerdo a la Norma que establece las disposiciones generales sobre la informacién que deben remitir periédicamente
los Emisores y Participantes del Mercado de Valores: R-CNV-2016-15-MV, el fiduciario de oferta publica debe remitir a la
Superintendencia del Mercado de Valores las informaciones periddicas que se detallan er los siguientes articulos del
capitulo VI de dicha norma.

Respecto de los Fideicomisos de Oferta Publica:

Articulo 27°.- (Informacién periddica de los fideicomisos de oferta ptiblica). Las informaciones de cardcter periddico
requeridas en Ja Norma que regula las soctedades fiduciarias y los fideicomisos de oferta piblica de valoresy enla presente
Norma, deberan ser remitidas a esta Superintendencia por la sociedad fiduciaria en su calidad de administrador del
fideicomiso en la forma y plazo establecidos. Asimismo, (a sociedad fiduciaria deberd cumplir con la obligacién de
mantener dichas informaciones a disposicidn del pdblico a través de su pagina web y en su domicilio; con excepcion de
las informaciones solicitadas exclusivamente para fines de supervisidn, conforme lo especifique esta Norma.

Parrafo 1. De conformidad con (a Ley, las informaciones suministradas por la sociedad fiduciaria en representacién del
fideicomiso de oferta publica deberédn ser depositadas en el Registro a los fines de proveer de estas informaciones a los
inversionistas y al publico en general,

Parrafo 1. La sociedad fiduciaria deberd designar una persona o area de la sociedad que sirva de contacto directo con esta
Superintendencia para tratar los temas de seguimiento a [a remisidn de informacidn periddica y demas obligaciones a
cargo del o de los fideicomisos de oferta publica que administre, to cual deberad ser natificado a la Superinteadencia,

Articulo 28°.- (Remisién anual). Dentro de los noventa (90) dias habiles posteriores a la fecha de cierre del ejercicio social,
el fiduciario de una oferta publica debera remitir la informacion siguiente:

1) Estados Financieros Auditados, conjuntamente con el acta de la reunidn del consejo de administracion de
la sociedad fiduciaria que aprueba dichos estados, certificada por el Registro Mercantil a cargo de la
Camara de Comercio y Produccion correspondiente;

2 Shein |
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2} Declaracién jurada del presidente o ejecutivo principal, del ejecutivo principal de finanzas y gestor
fiduciario estableciendo que la persona se compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las
informaciones remitidas; y

3) Cana de gerencia, para fines exclusivos de supervisidn.

4) Parrafo I. Como informacién complementaria, los Estados Financieros Auditados correspondientes a los
fideicomisos de oferta publica, deberdn incluir, segin corresponda, un informe de cumplimiento
regulatorio, el cual incluya ta verificacion y cumplimiento de:

5) La politica de inversién establecida en el prospecto de emisidn, el acto autentico o en las normas
complementarias que al respecto dicte la Superintendencia.

6) La adecuada valorizacion de los activas gue conforman el o los fideicomisos de oferta publica
administrados.

7) La diversificacién de los activos que conforman el portafolio de inversidn del o de los fideicomisos de
oferta publica administrados, en funcién de los criterios y limites establecidos en el prospecto de emision,
el acto constitutivo y en la normativa compiementaria.

8) Excesos en los limites de inversién o inversiones no previstas.

9) La politica de endeudamiento establecida en el prospecto de emision, el acto autentico o en {as normas
complementarias establecidas por esta Superintendencia.

10) Entre otras disposiciones establecidas en las normativas complementarias que al respecto dicte [a
Superintendencia.

Parrafo Il. Dentro de los noventa (90) dias calendario, previo al cierre de! ejercicio social, el fiduciario debera remitir copia
de la tasacién, avaliio o valoracién financiera de los bienes inmuebles que constituyen el fideicomiso de oferta publica,
realizada por profesionales o firmas de profesionales que se dedigquen a la valorizacion de activos, debidamente inscritos
en el Instituto de Tasadores Dominicanos ([TADO}, en ef Colegio Dominjcano de Ingenieros, Arquitectos y Agrimensores
(CODIA) o en cualguier otro gremio oficialmente reconocido por la Superintendencia, segin corresponda.

Articulo 25°.- {Remision semestrol). Dentro de los veintiun (21) dias habiles posteriores a la fecha de cierre del semestre
evaluado, la sociedad fiduciaria de un fideicomiso de oferta publica de valores, deberé remitir un Informe de readicion de
cuentas, et cual contemple como minimo lo establecido en el Anexo It de la Norma que regula las sociedades fiduciarias
y los fideicomisos de oferta pdblica y el Decreto emitido por el Poder Ejecutivo No, 95-12. gue establece el Reglamento
para regudar los aspectas que en forma complementaria a la Ley No. 189-11, para el desarrollo del mercado hipotecarioy
el fideicomiso en la republica dominicana, se requieren para ef funcionamiento de (a figura del fideicomiso en sus distintas
modalidades.

Pdrrafo. El informe original debe ser remitido al fideicomitente, una copia del mismo deberd enviarse a la
Superintendencia y al representante de tenedores de valores de fideicomiso y al fideicomisario, si fuere distinto del
fideicomitente, en el plazo indicado anteriormente.

Articuto 30°.- (Remision trimestral). La sociedad fiduciaria de una oferta publica, debera remitir dentro de los veintidn (21)
dias habiles posteriores a la fecha de cierre del trimestre las informaciones siguientes:

1) Estado de Situacion Financiera;
2} Estado de Resultados; B AN e
3) Estado de Flujos de Efectivo; y " PRORADO
4) Estado de Cambios en el Patrimonio Fideicomitido.
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Pérrafo. Los estados financieros listados en los numerales 1), 2) y 3) del presente articulo, deberdn ser presentados de
forma comparativa con el mismo trimestre del afio anterior. Cuando los estados financieros del trimestre anterior
presenten variaciones respecto a la informacién reportada inicialmente, la sociedad fiduciaria debera revelarlo. En los
casos relativos al Estado de Resultado y el Estado de Flujo de Efectivo, en adicion a la presentacion comparativa, dichos
estados deberan incluir una columna con la informacion acumulada durante el periodo, que abarca desde la fecha de
inicio del ejercicio social hasta el final del trimestre reportago.

Articulo 31°.- (Remisién mensual). Dentro de los diez (10) dias habiles posteriores al ultimo dia hdbil de cada mes:

1) Estado de Situacidn Financiera, presentado en forma comparativa con el mismo mes del afio anterior,
2) Estado de Resultados, presentado en forma comparativa con el mismo mes del ano anterior; y
3} Balance de Camprobacidn Detallado (saldo inicial, debito, crédito y saldo final).

Articulo 32°.- (Remision diaria), La sociedad fiduciaria de una oferta publica, debera publicar diariamente en sus oficinas
y en su pagina web, asi como remitir a la Superintendencia, la siguiente informacidn concerniente a cada fideicomiso de
oferta publica que administre:

1) Elvalor de los valores de fideicomiso del dia y el valor del dia anterior.

2} Latasa de rendimiento del fideicomiso de oferta piblica determinada en base a la tasa de interés efectiva,
obtenida en términos anuales en los ultimos treinta (30) dias, los ultimos noventa (90) dias, los dltimos
ciento ochenta (180) dias y los Ultimos trescientos sesenta (360) dias.

3) Lascomisiones cobradas al patrimonio del fideicomiso en términos monetarios o porcentuales.

Pdrrofo. Las informaciones regueridas deberan ser publicadas y remitidas conforme las disposiciones minimas
establecidas en las normas de cardcter general que sobre el particular dicte la Superintendencia.

15.3. Facultades del Fiduciario

La Fiduciaria tendrd todas las facultades y poderes que sean necesarios para cumplir con los fines del fideicomiso con los
términos de la Ley 189-11 y del Articulo 39 de Norma R-CNV-2013-26-MV modificada por la R-CNMV-2018-07-MV. La
Fiduciaria debera actuar en todo momento de conformidad con las instrucciones y términos establecidos en todo
momento de conformidad con las instrucciones y términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso Numero Uno (1)
suscrito el dieciocho (18) de Octubre del 2013.

De acuerdo al Reglamente de Aplicacién de ja Ley de Mercado de Valores 664-12, en los Péarratos | y (I de) Articulo 476-
Responsabilidad del fiduciario frente a terceros, se establece lo siguiente:

Parrafo I: Los contratos o poderes que suscriba el fiduciario con otras personos para el desarrollo de determinadas
actividades del fideicomiso, no lo exime de los responsabilidades que le corresponden por la administracion del
fideicomiso o su cargo, manteniendo la responsabilidad sobre aquellas octividodes que haoya subcontrotodo, asi
como su obligacion de presentar informacion sobre tales octividodes a o Superintendencia en la oportunidad que
8sta lo requiera.

Pérrafo II: Una copia de los contratos o poderes que suscribo el Fiduciario con terceros para la administracidn de
determinadas octividades relacionadas con los activas del Fideicomiso, deberd remitirse o lo Superintendencia.”.
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15.4. Remuneracion

De acuerdo al Anexo 6 al Contrato de Fideicomiso Numero Uno (1) suscrita el dieciocho (18) de Octubre del 2013, por la
prestacion de sus servicios fiduciarios prestados, Fiduciaria Reservas, S. A. tendra derecho a cobrar las comisiones que se
detallan a continuacion:

e Comision por Administracion: Un porcentaje de los ingresos anuales por recaudacion de Tarifas de Peajes segun
Ia siguiente escala:
6 1.0% para las recaudaciones de hasta RD$2,000 millones
o 0.7% para las recaudaciones por encima de RDS$2,000 millones al afio

Dicha comisidn es pagadera mensualmente en base a las recaudaciones realizadas cada mes. Al cierre del aRo, en
caso de que las recaudaciones hayan superado los RD$2,000 millones, se paga el 0.7% de) excedente de RDS$2,000
millones. Tal y como se indica previamente para las recaudaciones por hasta RD2,000 millones se cobrara el 1%.

s  Control, Fiscalizacién, Recaudo, Guarda, Vigilancia y Manejo de Valores en Peajes: RDS500,000.00 mensuales por
estacion de peaje (las primeras seis). Luego de las primeras seis, RD$450,000.00 mensuales por cada estacién de
peaje adicional.

»  Ffirma de Contratos: RDS100,000.00 por contrato.

Los montos fijos se actualizan anualmente en base al Indice de Inflacién (IPC) publicado por el Banco Central de fa
Republica Dominicana.

15.5. Rendicién de Cuentas

La Fiduciaria deberd rendir cuentas de su gestién al Fideicomisario y al Fideicomitente, de acuerdo a comao esta establecido
en el Contrato del FIDEICOMISO RD VIAL y las normas legales vigentes aplicables, de acuerdo a lo que se estipula en el
Articulo 30 de la Ley 189-11, los Articulos 37 y 38 del Reglamento No. 95-12 para la Aplicacién de la Ley 189-11, asi como
en el Articulo 33 de la Norma R-CNV-2013-26-MV maodificada por a2 R-CNMV-2018-07-MV que regula las Sociedades
Fiduciarias y los Fideicomisos de Oferta Pdblica de Valores. La obligacién de rendir cuentas que tiene la Fiduciaria no es
delegable en terceras personas.

La rendicién de cuentas de la Fiduciaria consistira en un informe de gestidn detallado y del Fideicomiso, particularmente
sobre aguello que tenga relevancia en relacidn con la labor ejecutada. El informe de gestién debera estar debidamente
firmado por el Gestor Fiduciario actuando en representacidn de la Fiduciaria de conformidad con las facultades otorgadas
3 esos fines conforme a los estatutos sociales de la Fiduciaria, y deberd basarse en documentos que comprueben la
veracidad de la actuacién, observando las normas que apliquen para las distintas modalidades de fideicomiso y teniendo
presente los requerimientos y comprobaciones exigidas por las leyes y normas aplicables.

La rendicidn de cuentas procurara informac el cumplimiento de (a labor encomendada en el acto constitutivo del
fideicomiso y en la normativa aplicable. Los informes de rendicion de cuentas deberdn ser efectuados en el formato
establecido en el Anexo Il de la Norma R-CNV-2013-26-MV, modificada por la R-CNMV-2018-07-MV y contendran, como
minimo, los aspectos sefalados en dicho Anexo 1ll que son los siguientes:
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«  Descripcion de las actividades realizadas en el periodo que abarca el informe de rendiciéon de cuentas.

» Estado de situacidn juridica de los bienes fideicomitidos.

= Estados financieros comprendidos entre el Gltimo reporte y la fecha del informe.

« |Informe de auditoria externa en los casos previstos en la Norma R-CNV-2013-26-MV, modificada por {a R-CNMV-
2018-07-MV y en el Reglamento 95-12 sobre Aplicacion de la Ley 189-11.

®» Relacidn de las inversiones que conforman el Patrimonio del Fideicomiso.

» [ngicacion de las inversiones realizadas con los recursos del Fideicomiso.

= Custodia de los valores.

®=  Condiciones de las negociaciones.

= Estado de cuenta que refleje el comportamiento financiero y contable de las inversiones efectuadas con base a
(as instrucciones impartidas por el Fideicomitente en el acto constitutivo.

* Estado actual, localizacién e identificacién de los bienes transferidos que integran el Patrimonio del Fideicomiso.

Los informes de rendicion de cuentas deben basarse en sopartes 0 documentos que comprueben Ja veracidad de (a
actuacion, teniendo presente gue la comprobacidn de lo informado corresponda con I3 utilizacion de procedimientos que
le permitan a la SIMV, al Fideicomitente y al Fideicomisario, a la Calificadora de Riesgos y al Representante de ta Masa de
Tenedores de Valores de Fideicomiso de Renta Fija, tener conocimiento de la existencia de los soportes documentales gue
acreditan las diversas actuaciones de la fiduciaria.

La Fiduciaria debe facilitar (a verificacidn o revision fisica de [os soportes correspondientes cuando asi requiera alguna de
fas personas a quienes va dirigido el informe de gestién. Queda entendido, que el Gestar Fiduciario, el comisario de
cuentas, los administradores de la Fiduciaria y demds funcionarios de esta deberén adoptar medidas de control y reglas
apropiadas y suficientes, que se orienten a garantizar la total independencia del Patrimonio del Fideicomiso respecto de
los bienes pertenecientes a la Fiduciaria o a cualquier otro fideicomiso que se encuentre bajo administracién de la
Fiduciaria. Dichas medidas deberan estar documentadas en los manuales de procedimientos, estructura organizativa,
mecanismos de operacién y control interno de la fiductaria.

Los informes de gestidén contentivos de la rendicion de cuentas deberan ser presentados al menos dos (2) veces al afio a
partir de la firma del acto constitutivo del Fideicomiso, cada seis (6) meses, mientras se encuentre en vigencia el
Fideicomiso y al concluirse el Fideicomiso, independientemente de que no se hayan realizado operaciones en el periodo
reportado. L2 Fiduciaria remitird los reportes de rendicion de cuentas en original al Fideicomitente, y proveera capias del
mismo a la SIMV, a la Calificadora de Riesgo, y al Representante de la Masa de Tenedores de Valores de Fideicomiso de
Renta Fija.

Si no se objetare, por parte del Fideicomitente o del Fideicomisario, si éste fuera persona distinta, la rendicién de cuentas
presentada por el Fiduciario, dentro de un plazo de noventa (90) dias calendario desde su recibo, esta se tendrd como
tacitamente aceptada. Una vez aceptada la rendicidn de cuentas, ya fuera en forma tacita o expresa, el fiduciario guedara
libre de toda responsabilidad frente a las distintas partes contratantes presentas o futuras por todos los actos ocurridos
durante el periodo que abarque la rendicidn de cuentas.

Sin embargo, tal rendicion de cuentas y su aceptacién no eximiran al fiduciario de su responsabilidad por daios causados
por su falta, negligencia o dolo en la administracidn del fideicomiso, ni por informaciones falsas que fueren identificadas
en la redicidn de cuentas con posterioridad al plazo de aceptacidén indicado.

Todo estado de cuenta que le sea presentado por Ja Fiduciaria, sera elaborado de conformidad con los formatos que
institucionaimente hayan sido establecidos y contendré la informacién que la Fiduciaria determine de acuerdo con las
politicas institucionales. La Fiduciaria sera responsable de comunicar los hechos relevantes a los que se refiere la Ley 189-

|‘\ 1\i\"
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11, sus Reglamentos, el Reglamenta de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores Decreto No. 664-12, 1a Norma R-CNV-
2013-26-MV, modificada por ta R-CNMV-2018-07-MV, (@ Norma que establece Disposiciones sobre Informacién
Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacién de Mercado R-CNV-2015-33-MV, y cualquier otra disposicién legal que
dicte la SIMV, incluyendo, sin limitacién, los hechos relevantes descritos en los Parrafos | y Il del Articulo 47 de Ia Norma
R-CNV-2013-26-MV, modificada por la R-CNMV-2018-07-MV.

La comunicacidon de hechos relevantes por la Fiduciaria debera ser efectuada segdn las formalidades establecidas en la
Seccidn 11.2 del Capitulo i, Titulo Il (informacidn Relevante) del Reglamento No. 664-12 y la Norma para los Participantes
del Mercado de Valores que establece Disposiciones sobre Informacién Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacién
de Mercado R-CNV-2015-33-MV.

La ocurrencia de cualquier hecho de caracter ecandmico, juridico, administrativo o contable relevante que incida en el
desarrollo normal de la labor encomendada, 2si como cualquier situacidn que haga prever el deterioro de los activos
objeto del Fideicomiso RD VIAL, recomendando las medidas correctivas que puedan ser adoptadas o que hubjere llevado
a cabo en caso de urgencia, debera informarse oporturamente a la SIMV, al o a los fideicomitentes, asi como al
representante de la tenedores de valores de fideicomiso, sefalando las medidas correctivas adoptadas si procede segun
el caso (Ant. 33 de (2 Norma R-CNV-2013-26-MV modificada por la R-CNMV-2018-07-MV).

Sin perjuicio del informe de rendicion de cuentas, el representante legal y el Auditor Externo del Fideicomiso deberan
informar a la SIMV los hechos o situaciones que impidan el normal desarrollo del fideicomiso de oferta publica vy que
afecten de manera sustancial sus resultados y la obtencion de (os objetivos perseguidos, cuya informacion deberd proveer
el dia habil que siga a la fecha en que haya tenido conocimiento del hecho o situacién (Art. 33, Parrafo IV de la Norma R-
CNV-2013-26-MV modificada por la R-CNMV-2018-07-MV).

Conforme alos parrafos Il y Il del articulo 47 de la norma de fideicomiso, constituyen hechos relevantes de los fideicomisos
de oferta publica los siguientes:

a) Los calculos realizados sobre la liquidez, mora, solvencia y otros del fideicomiso y/o del o de los fideicomitente(s)
que presenten desviaciones por encima o por debajo de lo programado segun lo que se huya indicado en el
contrato de emisiones.

b) Cualquier detrimento significativo del valor y/o tlujo de caja del patrimonio del fideicomiso o de los activos
aportados al fideicomiso.

¢) La incorporacidn de nuevas activos a/ fideicomiso en razon de deterioros sufridos por los activos aportados al
momento de crearse el fideicomiso y durante la vigencia del mismo.

d) La convocatoria a la asamblea de tenedores de valores de fideicomisos de oferta publica.

e) Laremocion, renuncia o sustitucion del representante de tenedores de valores de fideicomiso, la calificadora de
riesgo y cualquier otro participante involucrado en el proceso

f) La remocidn, renuncia o sustitucién del gestor fiduciario, o remocién del administrador de los activos gel
fideicomiso, si este fuera distinto del fiduciario.

g} Hechos o situaciones que impidan el normal desarrollo del fideicomiso y que retarden o puedan retardar sus
resultados comprometiendo la obtencién de los objetivos perseguidos por el mismo.

h) Cualquier hecho que mejore o desmejore de manera significativa (a situacidn del fideicomiso, incluidos los ajustes
por revalorizaciones o variaciones del valor razonable de las activos del fideicomiso.

i) Modificacidn del acto constitutivo del fideicomiso, contrato de emisiones, el prospecto de emisién, el prospecto
simplificado o cualquiera de los contratos involucrados en 13 administracidn del fideicomiso.

i) Modificacion del contrato de emisiones del programa de valores de fideicomiso.
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Actualizaciones y cambios en la calificacidn de riesgo de los valores de fideicomiso.

Traspaso del fideicomiso a otro fiduciario.

Elinicio y la finalizacién del periodo de colocacidn de los valores de fideicomiso.

El monto suscrito de una emisidn a la fecha de terminacion del periodo de colocacion acorde con Jo establecida
en el parrafo ) del articulo 113 (Monto suscrito) del Reglamento.

Cambios en (os montos presupuestos de los fideicomisos.

Cambios en el prospecto del programa de emisién de valores de fideicomiso.

Cambios significativos en la calidad o capacidad de generacion de fiujos de los activos del fideicomiso.

Si corresponde, cambios importantes en el fideicomitente que puedan afectar a los activos del fideicomiso.
La redencién total de los valores de fideicomiso emitidos y colocados.

Cualquier incumplimiento contractual respecto del fideicomiso.

Cualquier otra informacién que pueda influir en la valorizacion de los valores de fideicomiso.

En adicidn, conforme al Parrafo IV del Articulo 12 de la Norma que establece disposiciones sobre informacion privilegiada,
hechos relevantes y manipulacidén de mercado, R-CNV-2015-33-MV, constituyen hechos relevantes:

Parrafo IV. En adicidn a los hechos relevantes establecidos en la presente Norma, y a cualquier otra disposicidn contenida
en la "Norma que regulo las sociedades fiduciorios y los fideicomisos de oferta publico de volores”, las fiduciarias estan
obligadas a informar como hecho releyante Jo siguiente:

a)
b)

c)

d)
e)

8)

h)

El otorgamiento y remocion de poderes de los representantes legales;
Hechos o situaciones que impidan el normal desarrollo del fiduciario, o del fideicomiso y que retarden o puedan
retardar sus resultados comprometiendo la obtencién de los objetivos perseguidos por los mismos;

Hecho financiero, operativo o administrativo que desmejore la situacién del fiduciario de forma significativa;
Cambios en los montos presupuestos de Jos fideicomisas;

Los calculos realizados sobre la liquidez, mora, solvencia y otros del fideicomiso y/o del o de los fideicomitente(s)
que presenten desviaciones por encima o por debajo de lo programado segun le que se haya indicado en el
contrato de emision;

Cualquier detrimento significativo del valor y/o flujo de caja del patrimonio del fideicomiso o de los activos
aportagos al fideicomiso;

La incorporacion de nuevos activos al fideicomiso en razon de deterioros sufridos por los activos aportados al
momento de crearse el fideicomiso y durante la vigencia del mjsmo;

La remocion, renuncia o sustitucién del gestor fiduciario, o remocion del administrador de los activos del
fideicomiso, si este fuera distinto del fiduciario;

Hechaos o situaciones que impidan el normal desarrollo del fideicomiso y que retarden o puedan retardar sus
resultados comprometiendo la obtencion de los objetivos perseguidos par el mismo;

Cualquier hecho que mejore o desmejore de manera significativa la situacion del fideicomiso, incluidos los ajustes
por revalorizaciones o variaciones del valor razonable de los activos del fideicomiso;

Traspaso del fideicomiso a otro fiduciario;

La transferencia de acciones del fiduciario cuando impligue un cambio en Ia propiedad accionaria de tres por
ciento (3%) o mas;

Cambios significativos en la calidad o capacidad de generacidn de flujos de los activos del fideicomiso;

Cambios importantes en el fideicomitente que puedan afectar a los activos del fideicomiso, cuando corresponda;
Cualquier incumplimiento contractual respecto del fideicomiso;
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p) Todas las transacciones realizadas por el fideicomiso de oferta publica con las entidades relacionadas o vinculadas
a la sociedad fiduciaria del referido fideicomiso;

a) Sanciones administrativas aplicadas a la sociedad, relativas a los patrimonios que administran;

r) Cualquier otra informacidén que pueda influir en 1a valorizacion de los valores de fideicomiso; y

s} Cualguier detrimento significativo del valor y/o flujo de caja del patrimonio del fideicomiso o de los activos
aportados al fideicomiso.

16. PRESUPUESTO ESTMMADO DEL FIDEICOMISO
16.1. Elementos que constituyen los ingresos y egresos del Fideicomiso

Las fuentes principales de ingresos del FIDEICOMISO RD VIAL provienen del derecho de cobro y recaudo de las Tarifas de
Peaje en las Estaciones de Peaje que se encuentran en operacidn en la Red Vial Principal del pais, asi como los provenientes
de la explotacidn comercial del Derecho de Via de las vias que conforman dicha red; derechos éstos que fueron apontados
por el €stado Dominicano, fidelcomitente, al patrimonio del FIDEICOMISO RD VIAL. Adicionalmente, la Cldusula Quinta
(52) del Contrato del FIDEICOMISO RD VIAL contempla otros bienes y derechos como parte del patrimonio Fideicomitido,
asi como la posibilidad de gue el fideicomiso reciba aportes adicionales por parte del Estado Dominicano {sea mediante
contribuciones a través del Presupuesto General de la Nacidn o la cesién de otros bienes y derechos en favor del
FIDEICOMISO RD VIAL)

Los egresos del Fideicomiso to constituyen todos los gastos necesarios para el mantenimiento de las vias que conforman
los tramos tributables de la Red Vial Principal, la construccidn de nuevos tramos viales, segmentas y/o carrifes adicionales
para complementar o ampliar 1a Red Vial Principal, gastos de operacidn y administrativos y los honorarios de las partes
envueltas. El presupuesto del Fideicomiso para el ado 2021 aprobado por el Comité Técnico, se encuentra en presente
prospecto en el anexo X.

16.2. Aspectos contabies y de registro en el balance del Fideicomiso

Los aspectos contables y de registro en el balance del Fideicomiso serdn los requeridos por la regulacién vigente
establecida por |a Superintendencia de) Mercado de Valores de la Republica Dominicana (SIMV).

16.3. Presupuesto del Fideicomiso

El Presupuesto del Fideicomiso RD VIAL para el afio 2021 fue aprobado por el Comité Técnico. Ef mismo podra diferir de
las Proyecciones Financieras anexas al presente Prospecta de Emisidn, en vista de que estas contienen informaciones
financieras actualizadas del Fideicomiso y de las variables que afectan las recaudacionesy gastos del Fideicomiso.

Una vez aprobado el Presupuesto correspondiente a cada ano, el mismo serd publicado en la pagina de la Fiduciaria
Reservas, S. A.: www.fiduciariareservas.com y la pagina web del Fideicomiso RD VIAL: www.rdvial.gob.do.

16.4. Derechos sobre el Residual
No aplica para el Fideicomiso RD VIAL. L e e R O

16.5. Comisiones y gastos a cargo del Fideicomiso




Pagina 155 de 158

A continuacion se detallan las comisiones y gastos a cargo del Fideicomiso RD VIAL, para llevar a cabo su operatividad y
el presente Programa de Emisiones:

Gastos del Fideicomiso:

~ Honorarios Fiduciarios: de acuerdo al Anexo & del Contrato de Fideicormniso Nimero Uno (1) suscrito el dieciocho
(18) de Octubre del 2013, los cuzles de detallan de ta siguiente manera:

a. Comision por Recaudaciones: 1.0% sobre las recaudaciones hasta RD52,000MM al afio y 0.7% sobre las
recaudaciones por encima de RD$2,000MM al afio.

b. Comisién por Fiscalizacion, Recaudo, Guarda, Vigilancia y Manejo de valores en peajes: RD$500,000.00
por estacién hasta seis estaciones y RD$450,000.00 mensuales por estacion agicional,

c. Comisién por Firma de Contratos: RD$100,000 por contrato.

Los honorarios de los apartados (b) y (¢), descritos anteriormente, se actualizarén anualmente con base en el
indice de inflacién (IPC) pubiicado por el 8anco Central de la Repiblica Dominica.

- Gastos Operativos y Administrativos de las Estaciones: Dentro de estos gastos se incluyen gastos de
electricidad, gastos de equipos, paisajismo, papeleria, entre otros. £n este rengldn se incluyen también los
gastos por cancepto de pdlizas de seguros contra incendio y lineas afineadas para las estaciones de peaje y tos
honorarios de los auditores externos.

- Gastos de Financiamiento: Son los gastos por cancepto de pago de intereses por deudas contraidas por el
Fideicomiso RD VIAL.

Gastos relativos al Programa de Emisiones de Valores:

»  Costo de inscripcion del Emisor y el Programa de Emisiones en la Superintendencia del Mercado de
Valores

s Costo de mantenimiento anual de {a calificacion de riesgo

= Honorarios por mantenimiento del Programa de Emisiones en (a Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana {(BVRD)

»* Honorarios por mantenimiento del Programa de Emisiones en CEVALOOM

= Comisién por servicios de agente de pago de intereses y capital a CEVALDOM

" Honorarios del Representante de Tenedores de Vatores

" Costo de la celebracion de (a Asambiea de tenedores

= Comisiones por Estructuracidn y Colocacidn del Programa de Emisiones

= Asesoria Legal externa retacionada al presente Prograrma de Emisiones

= Otros costos asociados al Programa de Emisiones. e o

e

spongabiidad por
! solvencia de
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Favor referirse al Anexo [V para un ejercicio de Proyecciones de Ingresos y Gastos esperados del Fideicomiso RD VIAL
durante la vida del Presente Programa de Emisiones..

Para la efaboracion de la valoracidn financiera de los activos por derecho a uso del Fideicomiso RD Vial, el agente
estructurador contratd a la empresa Baker Tilly Republica Dominicana, S.R.L., la cual cuenta con una amplia trayectoria
profesional en la prestacion de servicios de asesoria financiera, auditoria externa, banca de inversién, desarrollo de
modelos financieros, entre otros.

17. VIGENCIA, TERMINACION Y LIQUIDACION DEL FIDEICOMISO

17.1. VIGENCIA DEL FIDEICOMISO:
De conformidad con lo dispuesto en la cldusula Vigésima Sexta (26) del Contrato de Fideicomiso Nimero Uno (1) suscrito
en fecha 18 de Octubre del 2013 gue se encuentra en el Anexo | del presente prospecto:

CLAUSULA VIGESIMO SEXTA (26).- DURACION.- £/ presente FIDEICOMISO RD VIAL tendré una vigencia de hasto
treinta (30) odios a partir de su constitucion. Transcurrido dicho plazo se llevardn a cabo los tramites necesorios
para su extincion y lo reversion def Patrimonio Fideicomitido al FIDEICOMITENTE, salvo que el FIDEJCOMITENTE
solicite la prorroga del mismo mediante las formalidades legales que se requieran.

17.1.1. VIGENCIA DE LAS EMISIONES A PARTIR DEL 2021:

El plazo del programa de Emisiones es hasta veinte (20) afios, sin embargo, no podra nunca ser mayor al plazo del
vencimiento del Fideicomiso. La vigencia del programa de emisiones €s de 3 afios a partir de [a fecha de inscripcidn
en el registro, por lo que la fecha de expiracién para la colocacion del programa de emisiones es el 22 de
noviembre del aro 2024.

17.2. TERMINACION Y LIQUIDACION DEL FIDEICOMISO:

De conformidad con lo dispuesto en la ctdusula Vigésima Séptima (27) del Contrato de Fideicomiso Numero Uno (1)
suscrito en fecha 18 de Octubre del 2013 gue se encuentra en el Anexo | del presente prospecto:

CLAUSULA VIGESIMO SEPTIMA (27).- CAUSAS Y EFECTOS DE LA TERMINACION. -
El FIDEICOMISO RD VIAL podrd terminor por los siguientes cousas:
= porllegor el plozo estoblecido en este Contrato.

= Porel cumplimiento de los Fines.
= Por renuncia de LA FIDUCIARIA y que no existiera otro fiduciario que acepte el encargo.

En caso de terminacion del presente Contrato, por cualquier causa, LA FIDUCIARIA estard obligada o revertir af
FIDEICOMITENTE el Patrimonio Fideicomitido, incluyendo los beneficios generados por sus inversiones, si los hubiere. Al
momento de la terminacién, EL FIDEICOMITENTE deberd respetor los derechos y asumir los obligociones que ello le impone
frente g los Acreedores. Asimismo, deber6 satisfocer los honorarios y gostos debidos o LA FIDUCIARIA por los Servicios
Fiduciorios prestados hosta lo fecha de la terminacién y demds pogos pendientes por cubrir con cargo al Patrimonio
Fideicomitido, conforme el orden de pagos establecido en el inciso 7.10 de lo Cldusulo Séptima (72) de este Contrato.

En caso de que entre los bienes que conformen el Patrimonio Fideicomitido hubiere recursos liguidos publicos a lo fecho de
extincion o revocacion del FIDEICOMISO RD VIAL, LA FIDUCIARIA deberd ponerlos o disposicion de Ja Tesorerio General de
fa Republica dentro de los veinte (20) dias habiles siguientes a que se dé su extincion.
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Conforme la Cléusula 2.1 del Contrato del FIDEICOMISO RD VIAL, Acreedor significa “1os inversionistas nocionales o
internacioneles, bancarios, institucionales y/o privados, de inversion, fondos de inversién, entidades multilaterales, entre
otros, que otorguen financiamientos al FIDEICOMISO RD VIAL para la consecucion de sus fines y con derecho a recibir el
pago de sus créditos con cargo of Patrimanio Fideicomitido, conforme este es definido mds adelante, con el orden y
prelacion establecidos en el Inciso 7.10 de la Cldusulo Séptima (7ma.) de este Contrato, asi como en el instrumento
correspondiente. Adicionalmente, en los cosos en os cuoles se emitan valores, los tenedores de bonos que adguieron titulos
de cuolguier clase que sean emitidos por el FIDEICOMISO RD VIAL también serdn consideradcs como Acreedores”.

Este Programa de Emisiones es subordirado al Programa de Emisiones Registrado en el Registro de) Mercado de Valores
bajo e! nimero SIVFOP-003, por lo gue en caso de insolvencia el Fideicomiso saldara por completo todas las sumas
pendientes correspondientes al Programa de Emisiones Registrado en el Registro del Mercado de Valores bajo el nimero
SIVFOP-003, y en caso de existir un monto sobrante procederd a saldar las Emisiones bajo este Programa de Emisiones.

17.3. Liquidacion Anticipada del Fideicomiso

El Contrato de Fideicomiso nimero Uno (1) suscrito el 18 de Octubre de 2013 no contempla }a liquidacion anticipada del
Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expansidn de ta Red Vial Principal de la RepJblica Dominicana (RD VIAL).
Sin embargo, en la Clausula Vigésimo Séptima (27) de dicho Contrato se establecen {as posibles causas y efectos de la
terminacién det Fideicomiso RD VIAL.

De acuerdo 3 la clausula descrita anteriormente, queda establecido que los tenedores de los valores objeto del presente
Programa de Emisiones no terdrén la facuitad de decidir sobre {a liquidacion anticipada del Fideicomiso. Asi mismo, en
caso de gue ocurra una liquidacién anticipada del Fideicomiso, los tenedores de valores en su calidad de Acreedores
tendran el derecho de recibir el importe de su inversidn y los intereses generados a fa fecha de acuerdo al orden de pagos
establecido en el inciso 7.10 de la Cldusula Séptima (72) de este Contrato, el cual se detalla a continuacién:

Primero: Honorarios fiduciarios y gastos basicos de operacién del FIDEIXCOMISO RD VIAL y de la Red Vial Principal,
pudiendo incluir reservas, conforme al presupuesto anval aprobado por el Comité Técnico.

Segundo: Programas de Mantenimiento Menor de las vias que conforman los Tramos Tributabies de la Red Vial Principal,
pudiendo incluir reservas, conforme al presupuesto anual aprobado por el Comité Técnico.

Tercero: Los Servicios de Deuda contraidos por LA FIDUCIARIA por cuenta y arden del FIDEICOMISO RD VIAL, en el orden
y la pretacién convenidos. LA FIDUCIARIA tendra Ja obligacion de crear cuentas o constituir reservas monetarias para el
servicio de deudas futuras, las cuales podran ser otorgadas en garantia para respaldar Endeudamientos y/o
Financiamientos contraidos por LA FIDUCIARIA con cargo al Patrimonio Fideicomitido, conforme a (os lineamientos e
instrucciones previamente dados por el Comité Técnico, de conformidad con 13 Cldusula Octava (82) de este Contrato.

Cuarto: Una vez cubiertos los pagos antes indicados, asignar recursos para {os proyectos prioritarios de rehabilitacion,
Mantenimiento Mayor, mejoramiento, Expansidn o Ampliacidn de la Red Vial Principal, conforme el Objeto y los Fines del
FIDEICOMISO RD VEAL, segun el Plan de Inversiones aprobade por el Comité Técnico a propuesta del Fideicomitente.

Mas adelante, en el inciso 15.1 de dicha clausula se agrega:

“15.1.- En ningun caso se presumird una garantio soberana o aval del ESTADO DOMINICANO, por lo que, salvo
constitucion expresa de garantia o avol del ESTADO DOMINICANO, previo cumplimiento de las normas constitucionales
y legales vigentes aplicables, las deudas que asumuo LA FIDUCIARIA por cuenta y orden del FIDEICOMISO RD VIAL sergn
obligaciones exclusivamente garantizadas o respaldadas por el Patrimonio Fideicomitido, en el entendido de que el
riesgo de que los bienes, derechos y productos, en general los demas ingresos del Patrimonio Fideicomitido, incluyendo
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por concepto de Tarifas de Peaje no fuesen suficientes para efectuar dicho pago, correré a cargo de los Acreedores o los
Terceros que hayan asumido el riesgo respectiva, por lo que no originardn deuda pablica”.

18. ANEXOS
t Acto Constitutivo del Fideicomiso.
] Contrato del Programa de Emission y Designacion del Representante de los Tenedores.
1 Declaracion Jurada de (os Responsables del Contenido del Prospecto de Emision.
v Valoracidn realizada por Baker Tilly
V Calificacion de riesgo de la Fiduciaria Reservas, S.A.
VI Calificaciones de Riesgo del Programa de Emisiones.
VI Declaracion Jurada del Representante de los Tenedores.
Vil Estados Financieros Auditados del Fideicomiso RD Vial para los aifios 2018, 2019 y 2020.
IX Estados Financieros interinos presentados al 30 de septiembre de 2021.
X Presupuesto del Fideicomiso del afio 2021
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EL CONGRESO NACIONAL

EN NOMBRE DE LA REPUBLICA

VISTOS: Los articulosg 93, numeral 1), literal k), vy 128, numeral 2),

literal d) de la Constitucidn de la RepGbklica Dominicana;

VISTO: El Contrato de Fideicomiso ntimerc uno (01), suscrito el 18 de
octubre de 2013, denominado Fideicomiso para la operacidén, mantenimiento
y expansién de la red vial principal de la ReplGblica Dominicana (RD

VIAL).

RESUETLYV E:

UNICO: Aprobar el contrato de Fideicomiso nGmero uno (01}, suscrito
el 18 de octubre de 2013, denominado Fideicomiso para 1la operacidn,
mantenimiento y expansién de la red vial principal de la Replblica
Dominicana (Fideicomisc RD Vial), que celebran, por una parte, el Estado
Dominicano, debidamente representado por el Ministerio de Obras Plblicas
y Comunicacicneg, a través de su Ministro, el Lic. Gonzalo Castill§§

Terrero (en lo sucesivo el Fideicomitente); y por la otra parte,

(FH  Sc LY

Fiduciaria Reservas, S.A., representada por el Lic. Enrique A. Ramirez
Paniagua, en su calidad de Presidente del Consejo de Administracidn de
Fiduciaria Reservas S. A., y el Lic. César A. Diaz Rodriguez, en calidad
de Gerente General y Gesgtor Fiduciario de Fiduciaria Reservas S. A. (en

lo adelante “La Fiduciaria”); a quienes en conjuntec se denominarda “Las

Partes”; que copiado a la letra dice asi:




REPUBLIC’A DOMINICANA
MINISTERIO DE OBRAS PUBLICAS Y COMUNICACIONES
“Afio del Bicentenaric def Natalicio de Juan Pablo Duarte”

CONTRATO DE FIDEICOMISG NUMERO UNO_(01) DENOMINADG “FIDEICOMISO -~

PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION DE LA RED VIAL
PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (RD VIAL)”, que celebran, por una parte,
el ESTADO DOMINICANO, debidamente representado por el Ministerioc de Obras
Publicas y Comunicaciones, a través de su Ministro, el LIC. GONZALO CASTILLO
TERRBRERO {en lo sucesivo “EL FIDEICOMITENTE?); y por la otra parte, FIDUCIARIA
RESERVAS, S.A., representada por el LIC. ENRIQUE A. RAMIREZ PANIAGUA, en su
calidad de Presidente del Consejo de Administracion de Fiduciaria Reservas S. A, y el
LIC. CESAR A. DIAZ RODRIGUEZ, en calidad de Gerente General y Gestor Fiduciario de
Fiduciaria Reservas S. A. {en lo adelante “LA FIDUCIARIA”); a quienes en conjunto se
denominara “LAS PARTES”, al tenor de los siguientes ANTECEDENTES,
DECLARACIONES y CLAUSLILAS:

ANTECEDENTES:

PRIMERO.- De conformidad con la Ley No. 189-11, del 16 de julio de 2011, para el
Desarrollo del Mercado Hipotecario y Fideicomiso en la Republica Bominicana, publicada
en la Gaceta Oficial No. 10628, del 22 de julio de 2011 {(en lo sucesivo, “Ley 189-11"); el
Decreto No. 95-12, del 2 de marzo de 2012, que establece el Reglamento para regular los
aspectos que en forma complementaria a la Ley 189-11 se requieren para el
funcionamiento de la figura del FIDEICOMISO en sus distintas modalidades, publicado en
la Gaceta Oficial No. 10665, del 14 de marzo de 2012 (en o adelante, “Reglamento 95-
12”); asi como, las demas normas complementarias aplicables, se celebra el presente

Contrato para la constitucién de un fideicomiso publico conforme se indica mas adelante.

SEGUNDOQ.- La Red Vial Principal de la Republica Dominicana (en lo sucesivo, “Red Vial
Principal™), es un bien nacional de uso publico y resulta de interés pricritario del ESTADO
DOMINICANO crear un mecanismo de administracién y financiamiento sostenible para
lograr su adecuado funcionamiento, operacidn, ampliacion, rehabilitacidén, mantenimiento
y conservacién a largo plazo, a fin de contar con una infraestructura eficiente de

~ carreteras y con ello buscar elevar la productividad y nivel competitivo de la industria, el

comercio y la agricultura del pais.

TERCERO.- La Ley No. 278, del 8 de marzo de 1972, publicada en la Gaceta Oficial No,
9256, del 18 de marzo de 1972 (en adelante, “Ley 278), autoriza al Poder Ejecutivo a

establecer y fijar mediante decreto, un derecho de peaje a cargo de quienes transitan por

las autopistas y carreteras del pais y se especializan los fondos que sean recaudados por
este concepto para el mantenimiento, reparacion y construccion de autopistas, carreteras
y puentes, preferentemente de aquellos en los cuales se cobre el peaje.

CUARTO.- Mediante el Decreto No. 9-93, del 14 de enero de 1993, se autoriza al hoy
Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones a fijar mediante Resolucion, las tarifas y
los nuevos lugares de peaje, previa autorizacion del Poder Ejecutivo. Posteriormente, el
Decreto No. 44-99, del 17 de febrero de 1999, crea la Direccidon General de Control,

o
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REPUBLICA DOMINECANA
MINISTERIO DE OBRAS PUBLICAS Y COMUNICACIONES
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Mantenimiento y Supervision del Sistema de Peajes Nacionales, dependi
Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones, como organismo especializado en el
recaudo de los derechos de peajes para la conservacion y mantenimiento de la red vial
nacional, con el objeto de preservar las cuantiosas inversiones realizadas por el ESTADO
DOMINICANO en la construccion y desarrollo de dicha red.

QUINTO.- Que mediante el Decreto No. 277-13 del 25 de septiembre de 2013, modificado
por el Decreto No. 301-13 del 16 de octubre de 2013, se autoriza la constitucion del
Fideicomiso Publico e Irrevocable, denominado “FIDEICOMISO PARA LA OPER;\CI()N,
MANTENIMIENTO Y EXPANSION DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA
DOMINICANA (RD VIAL)”, cuyo propésito serd asegurar el adecuado funcionamiento de
la Red Vial Principal; asi coma, [a ejecucion de las actuaciones y obras necesarias para la
ampliacion, rehabilitacion, conservacidn y/o el mantenimiento de dicha Red Vial.

SEXTO.- El presente FIDEICOMISO denominado “FIDEICOMISO PARA LA
OPERACION MANTENIMIENTO Y EXPANSION DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA
REPUBLICA DOMINICANA (RD VIAL)” sera presentado para su aprobacién al Congreso
Nacional de la Republica Dominicana, por tratarse de un fideicomiso constituide por el
ESTADO DOMINICANO con bienes y derechos que forman parte de su patrimonio, con el
objetivo de implementar y ejecutar obras de interés nacional.

DECLARACIONES:

I.- EL ESTADO DOMINICANO (FIDEICOMITENTE) DECLARA QUE:

PRIMERA.- Se encuentra debidamente representado por el Ministro de Obras Publicas y
Comunicaciones, LIC. GONZALQ CASTILLO TERRERO, dominicano, mayor de edad,
casado, funcionario publico, titular de la cédula de identidad y electoral nimero 001-
0153815-5, domiciliado y residente en esta ciudad de Santo Domingo de Guzmén, Distrito
Nacional, capital de la Republica Dominicana, fijando domicilio para los fines de este
Contrato en ia sede del Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones, sito en la
Avenida Homero Hernandez esquina calle Horacio Blanco Fombona, Ensanche La Fe, de
esta ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Republica
Dominicana, en virtud del Poder Especial No.104-13, del 30 de septiembre de 2013,
otorgado por el Excelentisimo Senor Presidente Constitucional de la Republica, LIC. -
DANILO MEDINA SANCHEZ, conforme las disposiciones de la Ley No. 1486 sobre la
Representacion del Estado en los Actos Juridicos, del 20 de marzo de 1938; poder que se
incluye como Anexo 1 formando parte integrante de este Contrato.

SEGUNDA.- Es voluntad y prioridad del ESTADO DOMINICANQO crear un mecanismo
sostenible que asegure una gestion de conservacién y operacion vial transparente y
eficiente, asi como la preservacién del patrimonio vial nacional mediante la utilizacion de

CoNTRATO DE FIDEICOMZSO No, Uno (1) - FIDEICOMISO RD VIAL
Pagina 2

Fidurtaria |
Reservas ! J
b mrva e

S
MinrzaTia o Ghtaa PERLIcas] Comentcaciones

§
4
5



F

' REPUBLICA DOMIN!CANA ]
MINISTERIO DE OBRAS PUBLICAS Y COMUNICAC!ONES”
"Afio del Bicentenario del Natalicio de Juan Pablo Duarte” T

los recursos publicos especializados para ello de conformidad con la Ley 278 y sus
normas complementarias, en la consecucidon de los objetivos sefalados en los
Antecedentes del presente Contrato.

TERCERA.- Es funciéon del ESTADO DOMINICANO adoptar las medidas necesarias que
garanticen la adecuada operacion, desempefio y desarrollo de la Red Vial Principal.

CUARTA.- Para lograr la consecucion de sus fines, el FIDEICOMISO RD VIAL contara
con el Comité Técnico, constituido de conformidad con el Decreto No. 277-13 del 25 de
septiembre de 2013, modificado por el Decreto No. 301-13 del 16 de octubre de 2013 y la
Clausula Novena {9°) de este Contrato, el cual se auxiliara de la Oficina Coordinadora
General de Proyectos del FIDEICOMISO RD VIAL que creard el Ministerio de Obras
Publicas y Comunicaciones (MOPC), dentro de su estructura interna, conforme las
normas y procedimientos legales aplicables, con el objeto de llevar a cabo, fiscalizar,
coordinar y/c supervisar las labores técnicas y operativas que encargue el Comité Técnico
en el marco de sus afribuciones y competencias legales, para la realizacidén del Objeto y
Fines del presente Contrato, incluyendo agotar los procedimientos que establecen las
normas legales sobre compras y contrataciones publicas.

IL.- LA FIDUCIARIA DECLARA QUE:

PRIMERA.- Es una institucion fiduciaria organizada y existente de acuerdo con las leyes
de la Republica Dominicana, inscrita en el Registro Nacional de Contribuyentes (RNC)
bajo el nimero 1-31-02145-1 y en el Registro Mercantil de la Camara de Comercio y
Produccién de Santo Domingo, Inc., bajo el nimero 97600SD, con su oficina principal
ubicada en la Avenida Winston Ghurchﬂl esquina Calle Porfiric Herrera, Ensanche
Piantini, en la ciudad de Santo Domingo de Guzmaén, Distrito Nacional, Capital de la
Republica Dominicana, debidamente representada por el LIC. ENRIQUE A, RAMIREZ
PANIAGUA, dominicano, mayor de edad, casado, funcionario bancario, portador de la
Cédula de Identidad y Electoral No, 001-0784673-5, fijando domicilio para los fines de
este Contrato en la Avenida Winston Churchill esquina Calle Porfirio Herrera, Ensanche
Piantini, en la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Capital de la
Republica Dominicana, en su calidad de Presidente del Consejo de Administracion de
Fiduciaria Reservas S. A.; y el LIC. CESAR A. DiIAZ RODRIGUEZ, dominicano, mayor

de edad, portador de la Cedula de Identidad y Electoral No. 001-0163332-9, funcionario -

bancario, fijande domicilio para lgos fines de este Contratc en la Avenida Winston Churchill
esquina Calle Porfirio Herrera, Ensanche Piantini, en la ciudad de Santo Domingo de
Guzmén, Distrito Nacional, Capital de la Republica Dominicana, en calidad de Gerente
General y Gestor Fiduciatio de Fiduciaria Reservas S.A.; actuando bajo licencia especial
de la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana No. SF-008-0101, que le
autoriza a actuar como ente fiduciario y ofrecer tales servicios (en lo adelante “LA
FIDUCIARIA”).

CONTRATO DE FIDEICOMISO No. Uno (1) — FIDEICOMISO RD VIAL
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SEGUNDA.- Es su voluntad celebrar el presente Contrato y obligarse a cumplir con todas
y cada una de las cobligaciones que le derivan del FIDEICOMISO RD VIAL, con motivo de
su cargo.

En virtud de los ANTECEDENTES y DECLARACIONES antes qescritos, es voluntad de
LAS PARTES censtituir el “FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMEENTO Y
EXPANSION DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (RD
VIAL)”, y convenir las siguientes:

CLAUSULAS:

CLAUSULA PRIMERA (1) REGLAS DE INTERPRETACION.- En el presente
instrumento, a menos que se senale expresamente lo contrario:

1.1. Los encabezamientos han sido consagrados para fines de conveniencia vy
referencia, y no se consideraran para fines de interpretacion;

1.2. Cualquier singular utilizado sera interpretado como incluyendo el plural y  viceversa;
1.3. Las palabras que impliguen cualquier génerc incluyen el género opuesto;

1.4. Las referencias a clausulas y anexos, son referencias a ciausulas y-anexos de este
Contrato;

1.5. Los anexos del presente Contrato forman parte integrante del mismo; -

1.6. Las referencias a dias son referencias a dias calendario; vy,

1.7. Los terminos establecidos en este instrumento, vencidos en dias no laborables o
sdbados, deberan considerarse extendidos hasta el siguiente dia laborable en la

Reptblica Dominicana.

CLAUSULA SEGUNDA (2).- DEFINICIONES.- Los términos incluidos en mayuscula en

este Contrato, a menos que se indique lo contrario, tendran el significado que a

continuacion se expresa:

1. Acreedor: Significa los inversionistas nacionales o internacionales, bancarios,
institucionales y/o privados, de inversién, fondos de inversién, entidades multilaterales,
entre otros, que otorguen financiamientos al FIDEICOMISO RD VIAL para la consecucion
de sus fines y con derecho a recibir el pago de sus creditos con cargo al Patrimonio
Fideicomitido, conforme este es definido mas adeiante, con el orden y prelacion
establecidos al inciso 7.10 de la Clausula Séptima (7°) de este Contrato, asi como en el

CONTRATO DE FiDEICOM1SO NO. Uno (1) — FIDEICGMISC RD VIAL
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instrumento correspondiente. Adicionalmente, en los casos en los cuales se emitan
valores, los tenedores de bonos que adquieran titulos de cualguier clase que sean
emitidos por el FIDEICOMISO RD VIAL también seran considerados como Acreedores.

2.2. Auditor Externo Independiente: Es la persona juridica contable, que no tenga
lazos de dependencia o subordinacién con alguna de LAS PARTES, que debe contratar la
FIDUCIARIA, por instrucciones del Comité Técnico y por cuenta y orden del
FIDEICOMISQO RD VIAL, a fin de auditar las operaciones del mismo.

2.3. Auditor Técnico de LA FIDUCIARIA: Es ia empresa de ingenieria que no tenga
lazos de dependencia o subordinacion con alguna de LAS PARTES, contratada por LA
FIDUCIARIA, por su cuenta y con cargo a su patrimonio, para auditar los trabajos e
informes técnicos realizados por la Supervisién Técnica Independiente y los Supervisores
de Proyectos del FIDEICOMISO RD VIAL, en el interés de constatar el adecuado
Mantenimiento y operacion de la Red Vial Principal.

2.4, Comité Técnico: Es el 6rgano auxiliar del FIDEICOMISO RD VIAL que constituye el
FIDEICOMITENTE de conformidad con el literal h) del Articulo 23 del Reglamento 95-12,
con las caracteristicas, atribuciones y facultades que se establecen en las Clausulas
Novena (9°), Décimo (10°) y Décimo Primera (11°} de este Contrato.

2.5. Contrato de FIDEICOMISO o Conirato: Significa el presente Contrato,
conjuntamente con todos sus anexos, suscrito entre EL ESTADO DOMINICANG en
calidad de FIDEICOMITENTE y FIDEICOMISARIO, y la sociedad FIDUCIARIA
RESERVAS, S.A., en calidad de FIDUCIARIA, mediante el cual se constitiye un
Fideicomiso Publlco e Irrevocable denominado “FIDEICOMISO PARA LA OPERACION
MANTENIMIENTO Y EXPANSION DE LA RED VIAL PRINCIPAL DOMINICANA (RD
VIAL)”, con |a finalidad de llevar a cabo los fines que mas adelante se establecen.

2.6. Contratista Privado: Significa la persona fisica o juridica que conirate la
FIDUCIARIA, por instrucciones del Comité Técnico y por cuenta y orden del
FIDEICOMISO RD VIAL con la finalidad de ejecutar alguna de las obras o servicios
requeridos para la consecucién de sus fines, conforme a los procedimientos legales
aplicables, el presente Contrato y a las Reglas de Funcionamiento y Operacién.

2.7. Construccién: Significa el proceso que comprende todas las actividades
necesarias para la realizacién y puesta en servicio de una via, el cual incluye obtencion
de recursos, instalacion de equipos, organizacion de personal, ejecucién de obras civiles y
todas aquellas actividades vinculadas a su puesta en operacion.

2.8. Derecho(s) de Via: Conjunto de derechos que recaen sobre fa franja de terreno de
dominio publico det ESTADO DOMINICANO o en proceso de adquisicion o expropiacion

CONTRATO DE FIDEICOMISO NO. Uno (1) - FIDEICOMISO RD VIAL
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por parte de éste, de cada lado de la misma, conforme se define para cada via de la Red
Vial Principal. El Derecho de Via comprende, ademas de la via, los accesos o servicios
complementarios de la misma, tales como drenaje, muros de contencién, sefializacion,
puentes, estaciones de servicios, zonas de seguridad y las previsiones para futuras obras
de ensanche y mejoramiento.

2.9. Direccion General de Control, Mantenimiento y Supervision del Sistema de
Peajes Nacionales: Significa la dependencia del Ministerio de Obras Publicas vy
Comunicaciones (MOPC) creada medianie el Decreto No. 44-99 del 17 de febrero de
1999, encargada de operar las Estaciones de Peajes a fin de hacer mas eficiente la
recoleccion y administracién de los recursos especializados en el mantenimiento vial, la
gestion de cobro y administracién del Sistemna Nacional de Peajes.

2.10. Endeudamiento ¢ Financiamiento: Significan los endeudamientos de cualquier
indole, derivados de créditos, financiamientos o colocacion de instrumentos financieros en
los diversos mercados tanto nacionales- como internacionaies, publicos o privados,
adquiridos o en los que incurra LA FIDUCIARIA mediante instrucciones del Comité
Técnico y de conformidad con los documentos en los que consta la deuda, y que
estipularan los derechos y obligaciones de los Acreedores, asi como de otras partes que
firmen dichos documentos y LA FIDUCIARIA por cuenta y orden del FIDEICOMISO RD
VIAL y con cargo al Patrimonio Fideicomitido, para el cumplimiento de los Fines.

2.11. Estacion de Peaje: Significa cada una de las estaciones, casetas o instalaciones
ubicadas o a ser instaladas en puntos especificos de los tramos viales para el cobro de la
Tarifa de Peaje a los usuarios de las vias de comunicacion ferresire de la Red Vial
Principal y las ampliaciones o expansiones de las mismas, sea mediante la construccion
de nuevos carriles o la operacion de actividades de cobro y recaudo en carriles
adicionales o en doble via o sentido.

2.12. Estados Financieros Auditados: Significa los estados financieros del Patrimonio
Fideicomitido preparados por LA FIDUCIARIA y validados por el Subcomité de Auditoria y
el Auditor Externo Independiente para ser presentados semestralmente al Comité Técnico
para su aprobacion.

2.13. Expansion o Ampliacion de la Red Vial Principal: Significa la ampliacién de la -

Red Vial Principal mediante la Construccion de nuevos tramos viales y segmentos o
carriles adicionales para complementar o ampliar la Red Vial Principal, incluyendo pero no
limitado a las vias y sus obras complementarias entre ellas aceras, barandas, cercas,
defensas, brocales e islas, puentes y tlneles para paso de peatones, infragstructura fisica
de las Estaciores de Peaje y sistemas tecnoldgicos; asi como, la incorporacion de nuevas
vias por decision del FIDEICOMITENTE o a través de la adquisicion legal de derechos de
explotacion de vias y recaudo de peajes existentes.

CONTRATO DE FIDEICOMISO No. UNO (1) - FIDEICCMISO RD VIAL
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2.14. FIDEICOMISARIO: Significa el ESTADO DOMINICANQO, por cuanto es el
beneficiario directo del FIDEICOMISO RD VIAL vy el titular del derecho de reversién del
Patrimonio Fideicomitido, una vez termine el mismo.

2.15. FIDEICOMISO o FIDEICOMISC RD VIAL: Significa el FIDEICOMISO denominado
“FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION DE LA RED
VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (RD VIAL)”, constituido por el
ESTADO DOMINICANO, debidamente represeniado por el Ministerio de Obras Publicas y
Comunicaciones, mediante el presente acto, transmitiendo bienes y derechos con el
proposito de lograr el Objeto y Fines descritos en la Cldusula Sexta (6°) de este Contrato.

2.16. FIDEICOMITENTE: Significa EL ESTADO DOMINICANQ, representado por el
Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones, quien esta facultado para la realizacién
de este acto mediante el Decreto No. 277-13 del 25 de septiembre de 2013, modificado
por el Decreto No. 301-13 del 16 de octubre de 2013, al que se hace referencia en los
antecedentes de este Contrato.

2.17. FIDUCIARIA: Significa FIDUCIARIA RESERVAS, S.A. en su calidad de fiduciaria,
quien acepta el cargo y recibe el Patrimonio Fideicomitido para la realizacion de las
actividades que se le encomiendan para la consecucion de los fines del FIDEICOMISO
RD VIAL, debiendo cumplir las instrucciones impartidas por el Comité Técnico.

2.18, Fines: Significa los principales propésitos del FIDEICOMISO RD VIAL para cumpllr
con su Objeto, tal y como se describen en la Clausula Sexta (6°) de este Contrato.”

2.19. Gestion de Cobro y Recaudo de Peajes: Significa las actividades de cobro y
recaudo de las tarifas de peajes sea en las Estaciones de Peaje, por medios electrénicos
de pago o por cualquier otro medio permitido por la normativa vigente.

2.20. Mantenimiento Vial: Significa el conjunto de actividades que se realizan, de forma
continua y sostenida, para mantener en buen estado las condiciones fisicas de los
diferentes componentes de las obras viales de infraestructura publica, pudierdo referirse
a la conservacion o el mantenimiento rutinario, a la conservacion o el mantemmlento
periédico o mayor y/o al mejoramiento de la Red Vial Principal. :

2.21. Mantenimiento Menor: Significa el mantenimiento rutinarioc que se ejecuta de
manera recurrente con el fin de conservar la buena condicién y estado de las vias,
conforme se especifica en [as Reglas de Funcionamiento y Operacion. Este
mantenimiento debera abarcar los Tramos Tributables que se asignan a las Estaciones de
Peaje que se encuentren operativas, conforme se define en el documento que se incluye
Anexo 2 formando parte integrante de este Contrato, o aquéllos Tramos Tributables que

CONTRATOC DE FIDEICOMISO No. UNO (1) - FIDEICOMISO RD VIAL
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se establezcan mas adelante dentro de la Red Vial Principal en la medida en que entren
en operacion otras Estaciones de Peaje.

2.22. Mantenimiente Mayor: Significan las intervenciones especificas que se deben
realizar de manera puntual con la finalidad de rehabilitar las vias a fin de llevarlas a una
buena condicién y estado de servicio, conforme se especifica en las Reglas de
Funcionamiento y Operacion. El Mantenimiento Mayor de la Red Vial Principal sera
realizado por cuenta y con cargo al Patrimonio Fideicomitido, de conformidad con los
programas que sean aprobados por el Comité Técnico de acuerdo a lo establecido en el
inciso 11.19 de la Clausula Décirno Primera (11°) de este Contrato. Este mantenimiento
también podréd ser realizado por el Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones
(MOPC), con recursos provenientes de la partida correspondiente de la Ley de
Presupuesto General del Estado.

2.23. Memorandum Adicional: Significa el documento o los documentos que se firmaran
adicionales y con posterioridad al presente Contrato con la finalidad de establecer
lineamientos operativos del FIDEICOMISO RD VIAL.

2.24. Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones o MOPC: Significa el Ministerio
gue actualmente tiene entre sus funciones las de construir, ampliar, reparar y dar
mantenimientc a las obras de infrassfructura de transporte; establecer, supervisar y
controlar el Sistema Nacional de Peajes, a fin de asegurar los recursos necesarios para el
mantenimiento de las redes viales del pais con miras a garantizar la segura y efectiva
comunicacion terrestre en el territorio nacional. ‘
2.25. Objeto: Significa la finalidad para la cual se constituye el FIDEICOMISO RD VIAL,
consistente en la administracion del Patrimonio Fideicomitido para asegurar el adecuado
funcionamiento de la Red Vial Principal, asi como la ejecucion de las actuaciones
necesatrias para la operacion, ampliacion, rehabilitacion, conservacion y el mantenimiento
de dicha red vial, tal y como se establece en la Clausula Sexta (6°) del presente Contrato.

<

2.26. Oficina Coordinadora General de Proyectos del FIDEICOMISO RD VIAL del

MOPC: Significa la unidad interna que creara el MOPC, dentro de su estruciura

organizacional, conforme las normas y procedimientos legales vigentes y con cargo a su

presupuesto anual de gastos, con la finalidad de llevar a cabo, fiscalizar, coordinar y/o -
supervisar las labores iécnicas y operativas que encargue el Comité Técnico para auxiliar
al FIDEICOMISO RD VIAL en la realizacién del Objeto y Fines del presente Contrato,

incluyendo agotar los procedimientos que establecen las normas legales sobre compras y

contrataciones publicas.

2.27. Patrimonio Fideicomitido: Significa los bienes y derechos, de naturaleza mobiliaria
o inmobiliaria, corporal o incorporal, tangibles e intangibles, transferidos y afectos para la
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constitucion del FIDEICOMISO RD VIAL en lo presente y lo futuro, para el cumplimiento
de sus fines y por los frutos que éstos generen, tal y como se describe en la Clausula
Quinta (5°) del presente Conirato; el cual constituye un patrimonio auténomo e
independiente, separado de los bienes personales del FIDEICOMITENTE y de LA
FIDUCIARIA, asi como de otros fideicomisos que en su caso constiiuya EL
FIDEICOMITENTE o que tenga a su cargo LA FIDUCIARIA. Los bienes y derechos que
conforman el Patrimonio Fideicomitido podrén ser otorgados en garantia para respaldar
Endeudamientos y/o Financiamientos contraidos por LA FIDUCIARIA, con cargo al
Patrimonio Fideicomitido, conforme a los lineamientos e instrucciones previamente dados
por el Comité Técnico, no pudiendo pactarse dichas garantias por un plazo que exceda la
duracion.

2.28. Procesos de Compras y Contrataciones Publicas: Significan los procesos que se
deben llevar a cabo para la compra de bienes y contratacién de personas fisicas o
juridicas para la ejecucién de obras o prestacion de servicios, conforme se requiera para
los fines del FIDEICOMISO RD VIAL, mediante las instrucciones del Comité Técnico y
con observancia a las normas de compras y contrataciones publicas vigentes, incluyendo
ias disposiciones de la Ley 340-06 sobre Compras y Contrataciones de Bienes, Servicios,
Obras y Concesiones, del 18 de agosto de 2006, modificada por la Ley 449-06 del 4
diciembre de 2008, y su Reglamento de Aplicacién, dado por el Decreto 543-12 del 6 de
septiembre de 2012, conforme esas disposiciones puedan ser enmendadas o sustituidas
de tiempo en tiempo. ‘

2.29. Red Vial Principal: Significa la red de carreteras primarias y circunvalaciones
caracterizadas por proporcionar un elevado nivel de movilidad, para grandes volumenes
de trafico. Su funcién principal es atender el transito de larga distancia y conectar las
principales ciudades o centros generadores de actividad en la Republica Dominicana. Las
carreteras y circunvalaciones que conforman la Red Vial Principal de Republica
Dominicana se describen en el documento que se incluye como Anexo 3 del presente
Contrato, formando parte integrante del mismo. Los nuevos tramos que se construyan en
el futuro como parte de las labores de su Expansion o Ampliacion, formarén parte de la
Red Vial Principal para todos los efectos de este Contrato.

2.30. Reglas de Funcionamiento y Operacién: Significa el conjunto de normas, politicas -
y procedimientos que regiran la operacion del FIDEICOMISO RD VIAL, las cuales serdn
aprobadas per el COMITE TECNICO en representacion del FIDEICOMITENTE mediante
un Memorandum Adicional.

2.31. Servicios de Deuda: Significa, respecto de un periodo determinado, las cantidades
necesarias para cubrir los pagos regulares programados de capital € intereses de un
Endeudamiento y/o Financiamiento para ese periodo, considerando clausulas financieras
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especificas contenidas en los diversos contratos o instrumentos de dicho Endeudamiento
y/o Financiamiento.

2.32. Servicios Fiduciarios: Significa las actividades de administracion e inversién que
LA FIDUCIARIA deba desempenar respecto del Patrimonio Fideicomitido y que sean
necesarias para el cumplimiento de los FINES.

2.33. Sistema Nacional de Peajes: Significa la operacion, explotacion, organizacion vy
gestion total del servicio de Gestion de Cobro y Recaudo de Peajes en las Estaciones de
Peaje y la operacion de las mismas.

2.34. Subcomités de Apoyo: Organos o grupos de apoyo que constituya el Comité
Técnico con la finalidad de que le apoyen dentro del ambito de las funciones que le sean
encomendadas.

2.35. Supervisidn Técnica Independiente del FIDEICOMISO RD VIAL: Previas
instrucciones del Comité Técnico, LA FIDUCIARIA debera celebrar, por cuenta y orden
del FIDEICOMISO RD VIAL, contratos de supervision técnica con empresas de ingenieria
independientes, a fin de que éstos provean al FIDEICOMISO RD VIAL, entre otros, los
servicios que se indican en este Contrato, las Reglas de Funcionamiento y Operacion y
los demas a que se refieran los Contratos de Supervision Tecnica correspondientes. A
saber: (i) inspeccionar de manera periddica el estado de las vias correspondientes al
Tramo Tributabie o via de la Red Vial Principal objeto de su contratacion; (ii) realizar todos
los levantamientos técnicos dentro del Tramo Tributable ¢ via de la Red Vial Principal
objeto de su contratacidon y en base a los resultados de los mismos proponer ai Comité
Técnico los Programas de Mantenimiento Menor y Mantenimiento Mayor, indicando en su
caso el orden de urgencia, necesidad o prioridad en la realizacion de dichos trabajos y los

montos estimados de su ejecucion; (i} informar la necesidad de cualquier trabajo o \
intervencidon requerida de manera inmediata o prioritaria; (iv) asistir a la Oficina
Coordinadora General de Proyectos del FIDEICOMISO RD VIAL del MOPC en la w
realizacién de los Procesos de Contrataciones que le encargue el Comité Técnico,
incluyendo, entre otros apoyos, la confeccién de pliegos de condiciones y términos de
referencia para dichos procesos; (v) mantener informados de manera oportuna al Comité
Técnico, la Oficina Coordinadora General de Proyectos del FIDEICOMISO RD VIAL del -
MOPC y LA FIDUCIARIA sobre el estado de las vias cuya supervision independiente se le
encomiende.

2.36. Supervisién de Proyectos: Significa las empresas de ingenieria independientes
contratadas por LA FIDUCIARIA, por instrucciones del Comité Técnico y por cuenta y con
cargo al Patrimonio Fideicomitido, para realizar las labores de supervision de los trabajos
que lleven a cabo los Contratistas Privados en cuanto a la construccion de nuevos
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proyectos y la rehabilitacion de vias existentes, para garantizar la efectiva ejecucién de
las obras asignadas a los Contratistas Privados.

2.37. Tarifa(s) de Peaje: Valor, precio o canon a pagar por el usuaric que transite por las
vias que conforman la Red Vial Principal.

2.38. Tramo(s) Tributable(s): Es la longitud de via expresada en kildmetros asignada a
cada una de las Estaciones de Peaje que se encuentran en operacidn al memento de la
firma de este Contrato, seguiin se indica en el documento que se incluye Anexo 2,
formando parte integrante del mismo, o agquéllos Tramos Tributables que se establezcan
mas adelante dentro de la Red Vial Principal en la medida en que entren en operacién
otras Estaciones de Peaje. Los Tramos Tributables podran ser modificados de tiempo en
tiempo por el Comité Técnico, atendiendo al numero de Estaciones de Peaje en
operacion, con miras a asegurar el Mantenimiento de los mismos.

2.39. Tercero(s): Significa cualguier persona fisica o juridica distinta de LAS PARTES y
sus representantes.

CLAUSULA TERCERA (3). CONSTITUCION.- El FIDEICOMITENTE, en este acto,
constituye un Fideicomiso Publico e Irrevocable, de Administracion, Inversién, Operacién
y Fuente de Pago, denominado “FIDEICOMISO PARA LA OPERACION,
MANTENIMIENTO Y EXPANSION DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA
DOMINICANA — RD VIAL -" (en lo adelante, “FIDEICOMISO RD VIAL"); pdra lo cual
transfiere y afecta los bienes y derechos que se describen en la Clausula Quinta (5°) para
el cumplimiento de los fines que mds adelante se expresan.

3.1.- LA FIDUCIARIA acepta el cargo que se le confiere a fin de prestar los Servicios
Fiduciarios en los términos requeridos en el presenie Contrato y recibe los bienes y
derechos que son transteridos al Patrimonio Fideicomitido para el cumplimiento del Objeto
y los Fines establecidos en la Cldusula Sexta (6°) de este Contrato.

3.2.- EL FIDEICOMISO RD VIAL se regira conforme a lo estipulado en el presente
Contrato, las Reglas de Funcionamiento y Operacion, la legislacion aplicable vigente, asi
como los confratos de Endeudamiento u otros documentos adicionales que sean
acordados de fiempao en tiempo. :

3.3.- El FIDEICOMISO RD VIAL quedara regisirado en los archivos contables de LA
FIDUCIARIA con el Numero UNO (01), por lo que toda comunicacién o instruccion que EL
FIDEICOMITENTE o el COMITE TECNICO dirija al amparo del presente Contrato y en
atencion a LA FIDUCIARIA debera hacer referencia a este numero.
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3.4.- LA FIDUCIARIA estara obligada a indicar expresamente cuando actie por cuenta y
orden del FIDEICOMISO RD VIAL.

CLAUSULA CUARTA (4).- BARTES -
4.1.- Son partes del FIDEICOMISO RD VIAL:

FIDEICOMITENTE: EL ESTADO DOCMINICANO, debidamente representado por el
Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones, a través de su Ministro(a).

FIDUCIARIA: FIDUCIARIA RESERVAS, S.A., debidamente r