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Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A. (‘EGE HAINA”), RNC 1-01-82935-4, constituida el 28 de octubre de 1999, es Ia
mayor empresa de generacion eléctrica del Sistema Eléctrico Nacional Interconectado de la Republica Dominicana (SENI), en base a
su capacidad instalada. Con domicilio social en la Ave. Lope de Vega No. 29, Torre Novo-Centro, Piso 17, Santo Domingo, Reptblica
Dominicana. Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.A. fue calificada A (dom) por Fitch Republica Dominicana, S.R.L. y A por

Feller-Rate Dominicana, S.R.L.

Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por hasta US$100,000,000.00. El Plazo del Programa de Emisiones sera entre
ocho (8) y diez (10) afios, a determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.
La Inversién Minima a realizar es Treinta Délares Norteamericanos con 00/100 (US$30.00). La Denominacién Unitaria o Valor
Nominal es Un Délar Norteamericano con 00/100 (US$1.00). La Colocacion de los Valores se realizara en diez (10) Emisiones.

El presente Prospecto contiene informacion importante sobre la Oferta Publica de los Bonos Corporativos y debe ser leido por los
Inversionistas interesados para hacerse un juicio propio del Programa de Emisiones.
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No. de Registro SIV: SVCR-001 No. de Registro SIV: SVCR-002

Av. Gustavo Mejia Ricart, Torre Piantini Piso 6, Piantini Av. Freddy Gatén Arce No. 2, Arroyo Hondo
Santo Domingo, Reptblica Dominicana Santo Domingo, Reptiblica Dominicana

Tel: 809-473-4500 ; Fax: 809-689-2936 Tel: 809-566-8320 | Fax: 809-567-7723
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Agente de Custodia, Pago y Auditores Externos Representante de la Masa de
Administracion de la Emision _l_ Obligacionistas para cada una de las
. Emisiones que componen el Programa de
<CCEVALDOM pwe Emisiones

CEVALDOM Depésito Centralizado de PwC
Valores, S. A. Reptblica Dominicana IBDO
No. de Registro SIV: SVDCV-001 No. de Registro SIV: SVAE-006 sy e
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Tel: 809-567-7741 ; Fax: 809-541-1210 Santo Domingo, Republica Dominicana

Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel: 809-227-0100 , Fax: 809-582-2479 Tel: 809-472-1565 ; Fax: 809-472-1925
Este Programa de Emisiones fue aprobado por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana, mediante la Primera Resolucion
de fecha catorce (14) de octubre del 2014 inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo ef registro No. SIVEM-084 y
registrado en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S.A., con el registro No. BV1410-BC0050.
“La inscripcion del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacion para realizar Ia Oferta Ptiblica por parte de la
Supermtendencla de Valores, no implica certificacion sobre la calidad del valor ofertado o Ia solvencia del Emisor’™
“La inscripcion del valor en la Bolsa de Valores de la Republica Dommlcana no implica certificacion sobre la calidad del valor o la solvencia
del emisor” g
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RESUMEN DE LA OFERTA

El presente resumen hace referencia a informacién detallada que aparece en otfras secciones del Prospecto. Los
términos que aparecen entre comillas en este resumen se utilizan como referencia en otras secciones del Prospecto.

De conformidad con el parrafo IV del articulo 96 del Reglamento No. 664-12, toda decisién de invertir en los valores
objeto del presente Programa de Emisiones debe estar basada en la consideracién del presente Prospecto en su

conjunto por parte del inversionista.

Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A. (en lo adelante el “Emisor” o

Dominicana, S.R.L. (en lo adelante “Feller-Rate”) para instrumentos de largo plazo
en el mercado local

B “EGE Haina”)

Valores Bonos Corporativos (en lo adelante“Bonos”
Los Bonos y el Emisor han sido calificados A (dom) por Fitch Republica Dominicana, -

Calificacion S.R.L. (en lo adelante “Fitch Republica Dominicana”) y A por Feller-Rate Reptiblica

Monto Total del Programa de
Emisiones

Por hasta Cien Millones de Ddlares de los Estados Unidos de América con 00/100
(US$100,000,000.00)

Fecha de Inscripcion en el
Registro del Mercado de
Valores y Productos del
Programa de Emision e Inicio
del Periodo de Vigencia del
Programa de Emisiones

S SUPERINTENDENGIA DE VALORES
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

Treinta (30) de Octubre de 2014 o ¥
16 FEB 201

................................................. _A~PRBA E 0

Fecha de Expiracién del
Programa de Emisiones

Treinta (30) de Octubre de 2015

Fecha de Publicacion del Aviso
de Colocacion Primaria

A determinarse en el Prospecto para las Emisiones a colocar y en el Prospecto
Simplificado de cada Emisién para las Emisiones restantes.

Fecha de Publicacién del Aviso
de Colocacién Primaria de la
Segunda Emision

Fecha de Inicio de Recepcion
de Ofertas de Pequefios
Inversionistas y del Publico en
General

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el presente
Prospecto y el Prospecto Simplificado de cada Emision

Fecha de Inicio de Recepcién
de Ofertas de Pequefios
Inversionistas para la Segunda
Emision

Dieciocho (18) de Febrero de 2015

Fecha de Inicio de Recepcidn
de Ofertas del Publico en
General para la Segunda
Emisién

Veinticinco (25) de Febrero de¢ 2015~~~
LETHCRY S A OgTEA T

AR 4142

Horario de Recepcién de
Ofertas del Piblico en General

hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacién Primaria, cada
Intermediario de Valores autorizado por la SIV, podra recibir érdenes de suscripcion

en el horario de 08:00am a 5:00pm Y/ ru_eg'jsitﬁnlié_'s én él sistema de la BVRD de




ordenes propias y de terceros en general).,

Horario de Recepcion de
Ofertas de Pequefios
Inversionistas

A partir de la fecha de publicacién del Aviso de Colocacién Primaria, en horario de
8:00 a.m. a 4:00 p.m., salvo el dia habil anterior a la Fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion de la Emision segtin el horario a determinar por la BVRD.

Fecha de Emision

A determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en el presente
Prospecto y en el Prospecto Simplificado de cada Emision

Fecha de Emisién de la
Segunda Emision

Veinticinco (25) de Febrero de 2015

Fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion

Fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion de la Segunda
Emisién

'Veinticinco (25) de Febrero de 2015

Fecha de Finalizacién de
Recepcion de Ofertas de-
Pequeiios Inversionistas

Es la fecha correspondiente al dia habil anterior a la Fecha de Inicio del Periodo de
Colocacién, a determinarse en el Presente Prospecto, en el Aviso de Colocacion
Primaria correspondiente y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

Fecha de Finalizacién de q?{\ / SUPWNTEWENC;:;%E%SM """""""""

Recepcién de Ofertas de - 2L NRECTIOR OF O

Pequefios Inversionistas para Veinticuatro (24) de Febrero de 2015

la Segunda Emisidn 15 EER 201

Fecha de Finalizacién del . R

Periodo'y de Recépcion: de ."Dieciocho (18) de Marzo de 2015 ﬁ% %‘; f"i 0 3A DO
 Ofertas del Piblico en General )

Trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario a partir de la inscripcion del
Programa de Emisiones en el Registro del Mercado de Valores y Productos

Valor,

Prospecto y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién

Fecha de Suscripcion o Fecha
Valor de la Segunda Emision

T, para las operaciones transadas por los pequefios inversionistas

Valor Maximo de Inversion para
Pequeiios Inversionistas

Diez Mil Délares de los Estados Unidos de América (USD10,000.00) si se trata de
valores denominados en Dolares de los Estados Unidos de América, por Emisién y
por Inversionistas

Valor Maximo de Inversion para
el Publico en General

| cada Emision.

El Emisor podra establecer para cada Emisi6on un valor maximo de inversion
permitido por cliente inversionista, que serd determinado en el presente Prospecto,
en el Aviso de Colocacién Primaria y en el Prospecto Simplificado correspondiente a

Para la Segunda Emisién no habréa valor maximo de inversion.

=



Vencimiento

de la Fecha de Emisién de cada Emisién que se informara al mercadp en el
Presente Prospecto y en los correspondientes Avisos de Colocacién Primaria y
Prospecto Simplificado de cada Emision del Programa de Emisiones.

Fecha de Vencimiento de la
Segunda Emisién

Veinticinco (25) de Febrero de 2025

Representacion del Programa
de Emision

Macrotitulo para cada Emision firmado por la persona autorizada por el Emisor e
instrumentado bajo firma privada ante notario. Ademas, se debera hacer constar los
valores mediante un Acto Auténtico por cada Emision, los cuales deben ser
depositados en la SIV para fines de su inscripcion en el Registro, en la BVRD y en
CEVALDOM.

Tasa de Interés

Tasa Fija en Doélares de los Estados Unidos de América

La Tasa de Interés se especificara en el Aviso de Colocacién Primaria
correspondiente, en el presente Prospecto y en el Prospecto Simplificado de cada
Emision.

Revision de Tasa de Interés

Este Programa de Emisiones no contempla revision de tasa de interés.

Periodicidad en el Pago de
Intereses

T 0 b sy
AT S0 H e TN A SET 3. W RAL
T RIETIR TR

B S AR
L TOTEN

Cantidad de Valor Nominal

Pagadero Mensual, Trimestral o Semestral. La periodicidad en el pago de los
intereses se especificara en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en el
Presente Prospecto y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién.

La periodicidad para la Segunda Emisién serd mensual

Un Délar de los Estados Unidos de América con 00/100 (USD 1.00)

']

_Monto Minimo de Inversion
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Rrecio de Colocacién Primaria

A determinarse en el Aviso de Colocacién

)ﬁ : ..‘f E IABE“ 'u s ......
» Colo @%‘ﬂa : Eﬁ?ﬁ ﬁ&D esente
Prospecto y en el Prospecto Simplificado del cada Emisid

Precio de Colocacién Primaria

PN ; .‘ O —

Amortizacion del Capital

A vencimiento

Garantia de los Bonos
Corporativos

arantia
especifica, sino que constituye una Acreencia Quirografaria frente al Emisor. Los
Obligacionistas como acreedores quirografarios, poseen una prenda comun sobre
los bienes del Emisor, segin establece el Articulo 2093 del Cédigo Civil
Dominicano.

Opcidn de Redencién
anticipada

El Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada el valor total del monto
colocado de una Emision o del Programa de Emisiones. Este derecho podra ser
ejercido, segn lo establecido en el acépite 2.1.2.11 del presente Prospecto y en él
1.2.10 del Contrato del Programa de Emisiones y Designacién del Representante de
la Masa de Obligacionistas suscrito en fecha Cuatro (4) de Diciembre de 2014. El
Emisor especificara en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en el
Presente Prospecto y en el Prospecto simplificado de cada Emision si la Emision
ofrecida incluye esta opcion.

La Segunda Emision tendra la opcidn de redencion anticipada a partir del primer afio

% 6



cumplido.

Colocacion de los Valores

La Colocacién de los Valores se realizara en diez (10) Emisiones, segun lo
establecido en el acapite 2.1.2.1 del presente Prospecto.

Destinatarios de la Oferta

Los Bonos tendran como destinatarios personas juridicas, personas fisicas e
inversionistas institucionales, tanto nacionales o extranjeros.

Fecha de Aprobacion

El presente Programa de Emisiones fue aprobada por el Consejo Nacional de
Valores mediante su Primera Resolucion de fecha catorce (14) de octubre de 2014

Agente Estructurador y
Colocador

Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. (en lo adelante “Citinversiones”), Puesto de
Bolsa registrado en la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (en
lo adelante “SIV*) y en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (en lo
adelante “BVRD"), sera el Agente Estructurador y Colocador del presente Programa
de Emisiones de Bonos Corporativos.

Agente de Custodia, Pago y
Administracion del Programa
de Emision

CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S.A. (En lo adelante CEVALDOM)
sera designado como Agente de Custodia, Pago (en lo adelante “Agente de Pago”)
y Administrador del Programa de Emision, para que realice ios servicios de custodia,
compensacion y liquidacion de valores de la Emisién, asi como encargado del
procesamiento del pago de los intereses y capital de los Bonos. El Emisor ha
designadoc a CEVALDOM como entidad encargada del registro y liquidacion de los
Bonos por cuenta del Emisor. En virtud del Contrato suscrito en fecha trece (13) de
noviembre de 2014 de 2014 entre CEVALDOM vy el Emisor, el Agente de Pago no |
responde por los atrasos o incumplimientos que pueda tener el Emisor.

Representante de la Masa de
Obligacionistas

W EENGIA TE YALORES
# TETRTA PUBLICA
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Riesgos del Emisor

BDO Auditoria, S.R.L. ha sido designado mediante el Contrato de Emisién suscrito
en fecha cuatro (4) de diciembre del 2014 para ser el representante de la Masa de
Obligacionistas de cada una de las Emisiones que componen el presente Programa
de Emisiones

Los riesgos inherentes al Emisor son nesgos crediticios, tasa de cambio, tasa de
interés, costos de combustibles y riesgos operativos. Los mismos se encuentran
resumidos a continuacion, para un mayor detalle favor referirse al acapite 3.17
Factores de Riesgo mas Significativos del Programa de Emision SIVEM-078
aprobado el 13/01/2014:

De los ingresos del Emisor a Junio 2014, mas del 70% se derivaron de las ventas de
capacidad y electricidad a las empresas distribuidoras dominicanas, quienes no

| siempre han efectuado sus pagos a tiempo, lo cual pudiera debilitar la capacidad de

generacion de flujo de caja. En adicién, las Empresas Distribuidoras operan de
manera deficitaria y reciben subsidios del estado para cubrir sus pérdidas
operativas.

EGE Haina esta expuesta al riesgo de la* ‘abade éafhb‘io de dl\nsas debldo ala
exposicion de los activos y pasivos denomﬂa‘fﬂos ‘enotras  monedas difetentes al
délar estadounidense. Sus ingresos estan compuestos por ingresos en moneda
nacional y en délares de los Estados Unidos de América. '

En relacién a los costos de combustible, EGE Haina .esté .expuesta al riesgo
resultante de cambios en el costo del fuel oil, ya que-adduieren’ el fuel oil de
suplidores internacionales a precios basados.en.indices.internacionales’ (Plat’s)
MAas un cargo por transporte.

Si por cualquier razoén las unidades de generacion energética del Emisor no estan
disponibles para generar energia suficiente, ya sea por averia, falla o bajo
rendimiento de los equipos, acciones de empleados, y dafios o destruccion de las
plantas generadoras como resultado de actos fortuitos, tales como huracanes,
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terremotos y otros desastres naturales, EGE Haina podria tener que comprar
energia en el mercado spot para cumplir con sus obligaciones establecidas en los
Contratos de Compra de Energia o Power Purchasing Agreements (PPA) con las
tres compaiiias distribuidoras, los cuales vencen en 2016 teniendo el compromiso
de suministrar cantidades fijas de electricidad. Esto pudiese resultar en adquirir
electricidad a precios por encima de los pagados en el PPA,

Como indicado anteriormente, Haina vende una importante porcién de su energia a
través de contratos de largo plazo (PPA) a las empresas distribuidoras dominicanas,
los cuales vencen en julio de 2016 al igual que la gran mayoria de los PPA que
tienen hoy las distribuidoras. En este momento no se conoce la estrategia que |
seguiran las empresas distribuidoras para renovar o no estos contratos y el |
potencial impacto que esto podria tener en los margenes de rentabilidad de Haina a
partir de agosto del 2016. En este sentido, se prevé que Haina mantendra la
capacidad suficiente de generacién de flujo para cumplir sus obligaciones y
mantener su perfil operativo y financiero.

La demanda existente hoy en dia de instrumentos de renta fija, hace que los Bonos
sean instrumentos atractivos para los inversionistas, tanto institucionales como
personas fisicas, por el nivel de liquidez y necesidad que tienen para invertir A
medida que existan mas instrumentos de este tipo con atractivas caracteristicas el
mercado tendra mas movilidad. En el caso de que los Tenedores de los Bonos

accedan al mercado con el fin de liquidar su inversion antes del vencimiento, no se
puede asegurar de que exista mercado secundario para los Bonos y no puede
otorgarse garantia alguna al respecto.

El contrato del Préstamo Sindicado suscrito por el Emisor posee clausulas que
permiten declarar a dicha deuda de plazo vencido y exigible de inmediato tales
Riesgos de los Valores como (i) no pago de alguna cuota de capital o interés de dicha facilidad (ii) no pago
de alguna cuota de capital o interés de cualquier otra facilidad (incluida la presente
emision) por un monto mayor a US$ 20 millones (iii) cualquier otro evento de
incumplimiento sobre cualquier otra facilidad (incluida la presente emisién) que
autorice la aceleracion de pago de dichas deudas por un-monto.mayor a US$ 20
millones (iv) la bancarrota del emisor, entre otras. |

T fi -

Los Bonos estan sujetos a redencién anticipada de acuerdo al acépite 2.1.2.11 del
presente Prospecto de Emision. Esta opcion se ejercera en el caso de que ocurra un
cambio en la regulacién, cambios impositivos, condiciones del mercado
desfavorables o una situacién adversa, que el Emisor conmdere necesarlo efectuar
la redencién anticipada.
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GLOSARIO

Acreencia Quirografaria

Obligaciones sin garantia o colateral especifico y dependientes de la capacidad de
pago del emisor.

Actual/365

El numerador Actual se refiere a que la duracion de cada mes seria la que le
corresponde a cada uno en el calendario (es decir que en afios bisiestos febrero
tendra 29 dias). Para el denominador, corresponde a afios de 365 dias, de doce
(12) meses, con la duracién mensual calendario que corresponde a cada uno de
éstos, excepto para el mes de febrero, al que le corresponderan veintiocho (28)
dias.

Agente de Distribucion

Se refiere al intermediario de valores cuando presta su mediacién al agente de
colocacién, a fin de facilitarle a este el proceso de colocacién de valores.

Anotacion en Cuenta

El sistema de anotacién en cuenta es el conjunto de las disposiciones legales y de
regulacién, y demdas normas que instituyen las anotaciones en cuenta como
representacion inmaterial de los valores. Depositar valores mediante el sistema de
anotacion en cuenta es poner valores bajo la custodia o guarda de un deposito
centralizado de valores, constituido por ley en el registrador a cargo de crear y llevar
el libro contable, que conforma el registro de propiedad de los valores entregados
en depdsito al depdsito centralizado de valores.

Aval

Compromiso solidario de pago de una obligacion a favor del acreedor o beneficiario,
otorgado por un tercero para el caso de no cumplir el obligado principal con el pago
de un titulo de crédito.

Aviso de Colocacién Primaria

Es el mecanismo que se utiliza para dar a conocer la colocacién primaria de una o
varias emisiones a ser generadas a partir de un Programa de Emisiones, el cual
debera ser publicado en por lo menos un periédico de circulaciéon nacional,
elaborado y publicado de conformidad con los requisitos que establezca la
Superintendencia mediante normas de caracter general, conforme al articulo 110
del Reglamento No. 664-12.

BCRD

Banco Central de la Republica Dominicana.

Bolsas de Valores

Son instituciones autorreguladoras que tienen por objeto prestar a los puestos de
bolsa inscritos en tas mismas todos los servicios necesarios para que éstos puedan
realizar eficazmente las transacciones con valores de manera continua y ordenada,
asi como efectuar las demas actividades de intermediacion de valores, de acuerdo
con la Ley de Mercado de Valores y Productos No. 19-00.

Bonos Corporativos

Son valores representativos de deuda emitidos por personas juridicas publicas o
privadas a un plazo mayor de un (1) afo, que confieren a sus tenedores los mismos
derechos, de acuerdo con el respectivo Contrato del Programa de Emisiones.
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1.4.De los Asesores, Estructurador y Colocador

Para fines de asesoria, estructuracion, colocacién y elaboracién del presente Prospecto, se ha utilizado los

servicios del Puesto de Bolsa Citinversiones de Titulos y Valores, S. A. — Puesto de Bolsa cuyas generales
se _presgntar\ a.continuacion.

Citinversiones de Titulos y Valores, S. A. - Puesto de Bolsa

Contacto: Fabio Restrepo

Avenida Winston Churchill, Torre Citi en Plaza Acrépolis, Piso 26

Santo Domingo, Republica Dominicana

Tel.: (809) 473-2438 Fax: (809) 473-2382 Email: fabio.restrepo@citi.com
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-60831-5

Miembro de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A.
Registrado con el No. PB-011; Registrado ante la Superintendencia de
Valores bajo el No. SIVPB-016

Los principales funcionarios de Citinversiones de Titulos y Valores, S. A. - Puesto de Bolsa son su Presidente, el

Sr. Maximo Rafael Vidal Espaillat en representacion de Citibank Overseas Investment Corporation; su
Vicepresidente Tesorero, el Sr. Fabio Restrepo; y su Secretaria, la Sra. Nicole Cedeno.

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre Empresa Generadora de Electricidad
Haina, S. A. (entidad Emisora de los Bonos) y Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. - Puesto de Bolsa
(Agente Estructurador y Colocador de esta Emision de Bonos).

Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. - Puesto de Bolsa, por no estar dentro de sus funciones, no ha auditado
independientemente la informacién fuente que sirvié de base para la elaboracién del presente Prospecto y, por lo

tanto, no tendra responsabilidad alguna por cualquier informacion o certificacion, explicita o implicita contenida
en él.

Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. - Puesto de Bolsa, como Agente Colocador tendra las siguientes
responsabilidades y funciones:

a) Asistir al Emisor en la colocacion de los valores objeto del presente Prospecto.

b) Colocar los valores en el mercado de la Reptblica Dominicana a través de la Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana y comunicarlo mediante Aviso de Colocacion Primaria.

c) Ofrecer la venta de los valores a cualquier obligacionista calificado.

d) Representar al Emisor ante CEVALDOM.

Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. - Puesto de Bolsa podra invitar a otros intermediarios de Valores
autorizados por la SIV para que actliien como Agentes de Distribucion.

Como asesores legales, se contrataron los servicios de Headrick, Rizik, Alvarez y Fernandez (HRAF) para fa
revisidn y elaboracion de los documentos legales necesarios para esta emision.

Headrick, Rizik, Alvarez & Fernandez (HRAF)

Contacto: Jaime Senior

Avenida Gustavo Mejia Ricart No. 106, Torre Piantini, Piso 6
Santo Domingo, Republica Dominicana

Tel.: (809)473-4500 Fax: (809)683-2936

Pé&gina de Internet: www.hrafdom.com

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-60831-5
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2. CARACTERISTICAS, CONDICIONES Y REGLAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE
OFERTA PUBLICA

2.1.Caracteristicas, Condiciones y Reglas del Programa de Emisiones.

rSlV SUPERNTENDENCI DE VALORES |
it 1o mBESCION DE OFERTA PUBLICA

2.1.1. Caracteristicas Generales del Programa de E

a) Clase de valores ofrecidos: 1 FER 20T

Los valores ofrecidos en el presente Prospecto son Bonos Corporativos. A P Ro B A D o

b) Monto total del Programa de Emisiones

Por hasta Cien Millones de Délares de los Estados Unidos de América con 00/100 (USD 100,000,000.00).

¢) Fecha de Emision de los valores

A ser determinada en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el presente Prospecto y en el
Prospecto Simplificado correspondiente a cada Emisién.

La Fecha de Emisién para la Segunda Emisién sera el Veinticinco (25) de Febrero de 2015.

d) Periodo de Colocacién:

El Periodo de Colocacién Primaria entendido como el lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacién
primaria de los bonos corporativos correspondientes a cada una de las emisiones que integran el programa de
emisiones, no podra exceder los quince (15) dias hébiles ni puede ser inferior a cinco (5) dias habiles.

El Periodo de Vigencia para el Programa de Emisiones serd de hasta trescientos sesenta y cinco (365) dias
calendario. Dicho periodo comenzara en la fecha de inscripcién del Programa en el Registro del Mercado de
Valores y Productos, y culminara en la fecha de expiracién del programa que se establezca en el presente
Prospecto.

La fecha de inicio y la fecha de finalizacion del Periodo de Colocacion seran determinadas en el Aviso de
Colocacion Primaria correspondiente, en el presente Prospecto y en el Prospecto Simplificado correspondiente a
cada Emision.

La fecha de Inicio de Colocacién para la Segunda Emisién sera el Veinticinco (25) de Febrero de 2015,

La fecha de Finalizacién del Periodo de Colocacién para la Segunda Emisién seré Dieciocho (18) de Marzo de
2015.

e) Representacién del Programa de Emisiones:

Cada Emision de Valores, generada a partir del presente Programa de Emisiones estara representada por medio
de anotaciones en cuenta y constaran en un Macrotitulo para cada Emisién, firmado por la persona autorizada
por el Emisor e instrumentado bajo firma privada por ante notario, asi como mediante Acto Auténtico por la
totalidad de cada Emisién, redactado bajo los requisitos exigidos por la Ley de Notariado, en el cual el Emisor
hara constar los Valores de deuda sujetos al sistema de anotacion en cuenta. Los mismos seran depositados en
CEVALDOM, que custodiara los mismos, en el entendido de que los valores emitidos contra el referido
Macrotitulo seran colocados a través de la BVRD. Asimismo, se depositara en la SIV copia simple del Macrotitulo
y adicionalmente, Compulsas Notariales del Acto Autentico correspondiente’acada‘Emision, las cuales deben
ser depositadas en la SIV para fines de inscripcion en el Registro del Mercado de Valores:y Productos, ‘en la
BVRD y en CEVALDOM, de conformidad con el parrafo | del Articulo 92 del Reglamento No. 664-12. En el caso
de que culminado el Periodo de Colocacion, la Emisién no haya sido totalmente suscrita, el Emisor expedira un
nuevo Macrotitulo y un nuevo Acto Autentico por el monto suscrito, de conformidad a lo establecido en los
Articulos 91 y 92 del Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores No. 664-12, {
g ﬁ':%‘ﬂ;':,: " * ”,ZE L9 ]
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2.1.2.

Caracteristicas Especificas de la Emisiones

2.1.2.1. Monto Total a emitir por Emision

El Programa de Emisiones estd compuesto por diez (10) Emisiones. Los Bonos Corporativos-ofrecidos-erret=——’

G SUPERMTENDECA DE ALORES
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presente Prospecto tienen un monto de Emision como sigue:

T I
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Vencimiento

Veintitrés (23) de Enero de 2025

Veinticinco (25) de Febrero de 2025

A determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria y en el
Prospecto Simplificado correspondiente a la Emision.

A determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria y en el
Prospecto Simplificado correspondiente a la Emision.

A determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria y en el
Prospecto Simplificado correspondiente a la Emision.

A determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria y en el
Prospecto Simplificado correspondiente a la Emision.

A determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria y en el
Prospecto Simplificado correspondiente a la Emision.

A determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria y en el
Prospecto Simplificado correspondiente a la Emision.

A determinarse en el Aviso de Colocacioén Primaria y en el
Prospecto Simplificado correspondiente a la Emision.

A determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria y en el
Prospecto Simplificado correspondiente a la Emision.

Emisién|Total a Emitir por Emisién

1 USD 10,000,000.00

2 USD 10,000,000.00

3 USD 10,000,000.00

4 USD10,000,000.00

5 USD 10,000,000.00

6 UsD 10,000,000.00

7 USD 10,000,000.00

8 USD 10,000,000.00

9 USD 10,000,000.00

10 USD 10,000,000.00

TOTAL uUsD 100,000,000.00
2.1.2.2.

Denominacion Unitaria o Valor Nominal de los Valores

Un Délar de los Estados Unidos de América con 00/100 (USD 1.00)

2.1.2.3. Cantidad de Valores

i Cantidad de v Denominacié
Emisio Valores por Ntlln;e\rlzr'::':sde n Unitaria de Vencimiento Moné?n-{;:;: por
n Emision e cada Valor
Diez (10) afios, A
1 10,000,000 %% 2%0888%108 USD 1.00 | Partir del 23 de | USD 10,000,000.00
L=t Enero de 2015
10,000,000 Diez (10) afios, A
2 nggfggfggf USD1.00 | Partir del 25 de USD 10,000,000.00
’ ! Febrero de 2015
10,000,000 BC 20,000,001 a UsD 1.00 N
3 BC 30,000,000 USD 10,000,000.00
10,000,000 BC 30,000,001 a USD 1.00 .
4 BC 40,000,000 uUSD 10,000,000.00
10,000,000 BC 40,000,001 a USD 1.00 .
5 BC 50,000,000 USD 10,000,000.00
10,000,000 BC 50,000,001 a USD 1.00 N
6 BC 60,000,000 USD 10,000,000.00
10,000,000 BC 60,000,001 a USD 1.00 N
7 BC 70,000,000 USD 10,000,000.00
8 10,000,000 De 70,000,001 a usDh 1.00 N USD 10,000,000.00
BC 80,000,000

23




9 10,000,000 De 80,000,001 a USD 1.00 5 USD 10,000,000.00
BC 90,000,000

10 10,000,000 De 90,000,001 a USD 1.00 ,, USD 10,000,000.00
BC 100,000,000

| TOTAL 100,000,000 USD 100,000,000.00

* A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto Simplififado cofresponarents aiaEmision.
y P "I T ERRTENDENCIA DE VALORES
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2.1.2.4. Forma de Emision de los Valores r
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Cada Emision de Valores, generada a partir del presente Programa de Emisiones estara representada dle

manera inmaterial por medio de anotaciones en cuenta A P R 0 B ADO

2.1.2.5. Modo de Transmisidn

La transferencia de la titularidad de los Bonos Corporativos se hara mediante anotaciones en cuenta a través de
transferencia contable o subcuenta de depédsito del Obligacionista en CEVALDOM, Depésito Centralizado de
Valores, S, A. (en adelante, “CEVALDOM”), la cual se apertura a través de un intermediario de valores, en el
caso de los inversionistas institucionales, por ser depositantes directos de CEVALDOM, estos pueden realizar la
apertura de sus cuentas directamente a través de CEVALDOM. El Obligacionista se obliga a suscribir toda la
documentacion legal necesaria a tales fines.

2.1.2.6. Interés de los Valores

Los Bonos Corporativos del presente Programa de Emisiones devengaran una Tasa de Interés Fija en Délares
de los Estados Unidos de América.

La Tasa de Interés serd determinada por el Emisor en los Avisos de Colocacién Primaria correspondientes, en el
presente Prospecto y en los Prospectos Simplificados de cada Emision.

La Segunda Emisién tendra una Tasa de Interés fija anual en délares de 6.50%.
2.1.2.6.1. Periodicidad en el Pago de los Intereses

Los intereses seran pagados mensual, trimestral o semestralmente. Los periodos de meses, trimestres o
semestres, segun corresponda seran contados a partir de la fecha de emisién de cada emisién, efectuada bajo el
presente programa de emisiones. En el caso de que la fecha en que se complete un periodo mensual, trimestral
0 semestral no exista en el calendario del respectivo mes, se tomara como fecha de vencimiento de ese periodo
el Ultimo dia calendario del mes que se trate.

Cuando el periodo venza en dia no habil, los intereses causados seran calculados hasta ese dia sin perjuicio de
que su pago se realice hasta el dia habil siguiente. El pago de los intereses se realizard, a través de
CEVALDOM, mediante crédito a cuenta conforme a las instrucciones de pago que a tal efecto suministre cada
inversionista al Agente de Pago a través de su intermediario de valores. CEVALDOM efectuara los pagos a favor
de los Obligacionistas que aparezcan inscritos en sus registros como titulares de los Bonos Corporativos, al
cierre de la jornada de operaciones del dia anterior a la fecha de pago programada para cada Emisién del
Programa de Emisiones.

Los intereses seran calculados desde el dia del inicio del periodo mensual, trimestral o semestral segun sea el
caso y hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente, empleando la
siguiente convencion:

Actual/365: Corresponde a los dias naturales con los que cuenta el afio. Actual considera los afios bisiestos de
366 dias.

El primer periodo para el pago de intereses iniciara desde e incluird la Fecha de Emision de cada Emisién hasta
el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. Los demas periodos iniciaran a

>
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partir de la Gltima fecha de pago de intereses hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo
correspondiente.

No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago de intereses o capital, salvo que la mora sea causada por
situaciones originadas por el Emisor. En el evento que el Emisor no realice los pagos de intereses en la fecha de
pago programada, los Bonos devengaran intereses por mora de un uno por ciento anual {(1%), sobre el monto de
intereses adeudado, calculado por el periodo efectivo de la mora. El interés moratorio empezara a devengarse a
partir del dia inmediatamente posterior a la fecha de pago de intereses y hasta la fecha efectiva (inclusive) que el
Emisor realiza el pago.

La periodicidad de pago de intereses para la Segunda Emisién sera mensual.
A manera de ejemplo ver el siguiente caso de cédlculo de mora sobre capital:
Valor de la Mora = Valor Facial de la Inversién * (Tasa Anual de la Mora/365) * Dias de Mora

Ejemplo en Délares de los Estados Unidos de América

Inversién en USD 1,000.00 7 SUFERNTEADERCA L& VALORES |
Fecha de Emision 20 de Septiembre de 2014 S DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
Tasa de Interés 5.00%

Periodicidad de Pago Mensual 16 FEB 701

Fecha primer cupdn (sin mora) 20 de Octubre de 2014

Monto del primer cupén (sin mora) 4.1096 AP Ro BADO
Fecha efectiva de pago del primer cupén 30 de Octubre de 2014

Dias de mora 10

Tasa anual de mora 1.00%

Valor de la mora 0.0011

Monto del cupén mas la mora (USD) 4.1107

Asumiendo un monto de inversiéon de US$1,000.00, a una tasa de interés de 5.00%, con periodicidad de pago
mensual, si el Emisor presenta un retraso de 10 dias en el pago de cupén, el inversionista recibira un monto de
US$0.0011 por concepto de mora més el cupdn de intereses correspondiente.

2.1.2.6.2. Célculo de los Intereses de los Bonos Corporativos

Para el calculo de los intereses se tomara la tasa nominal anual determinada para cada Emisién. La tasa de
interés podréa ser fija segun se especifique en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en el presente
Prospecto y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

La Segunda Emisién tendra una Tasa de Interés Fija anual en ddlares de 6.50%.

Para el cédlculo de los intereses se tomara la tasa nominal anual fijada para cada Emision en el Aviso de
Colocacién Primaria correspondiente, en el presente Prospecto y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.
Ti nominal anual = Tasa de Interés Fija

La tasa fija se aplicara al monto de capital vigente durante el periodo de intereses a pagar:

Intereses = (Valor Nominal) x (Ti nominal anual / 365) x dias corrientes

Valor Nominal: Representacion monetaria de’ los Valores'al-momento de la Emision

Dias corrientes: Representa el nimero de dias transcurridos desdeila Fecha de Emisién de cada Emisién
(inclusive) hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. A partir del

segundo pago de intereses los dias corrientes se contaran a partir de la fecha del ultimo pago de intereses
(inclusive) hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.
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sl 11das fechas de amor't"izécién de capital seran determinadas en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente,

La Tasa de Interés Fija determinada por el Emisor para cada Emisién se mantendrd inalterada hasta la fecha de
vencimiento de los Bonos Corporativos de dichas Emisiones.

2.1.2.7. Amortizacion del Capital de los Valores

El valor del capital representado en los Bonos Corporativos serd amortizado en su totalidad a vencimiento o en la
fecha de redencién anticipada en caso de que aplique (ver acépite 2.1.2.11 del presente Prospecto), a través del
Agente de Pago, CEVALDOM, mediante crédito a cuenta o conforme a las instrucciones de pago que a tal efecto
suministre cada inversionista al Agente de Pago a través de su intermediario de valores. En caso de que la fecha
de pago corresponda a sabado, domingo o dia feriado, la misma se trasladara al dia laborable inmediatamente
posterior, por consiguiente no afectara el célculo del capital a amortizar. De igual manera en el caso de que la
fecha de pago del capital no exista en el calendario correspondiente al respectivo mes se tomara como fecha de
pago del capital el ultimo dia calendario del mes de que se trate.

No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago del capital, salvo que el atraso sea por situaciones
originadas por el Emisor. En el evento que el Emisor no realice los pagos del capital correspondiente en la fecha
de vencimiento o de pago anticipado, segtin corresponda los Bonos Corporativos devengaran intereses por mora
de un uno por ciento anual (1%) sobre el monto adeudado del capital, a partir del dia inmediatamente posterior a
la fecha-de pago de capital y hasta la fecha efectiva (inclusive) en que se realice el pago.

4

en el presente Prosped:to y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

Monto de Inversién : 1,000.00
Fe q_;p %deEgn}giona i 20 de Septiembre de 2014
Taﬁa_de Interés | 5.00%
Fecha de 'Pa'g"o dé Amortizacién de Capital 20 de Septiembre de 2024
Amortizacién Decimo Afio 1,000.00

El vencimiento correspondiente a la Segunda Emisién sera el 25 de Febrero del 2025.
A manera de ejemplo ver el siguiente caso de célculo de mora sobre capital:
Valor de la Mora = Valor de la Inversion * (Tasa Anual de la Mora/365) * Dias de Mora

Ejemplo en Délares de los Estados Unidos de América

Inversién en USD 1,000.00
Fecha de Emision 20 de Septiembre de 2014
Tasa de Interés 5.00%
Fecha de Pago de Amortizacién de Capital 20 de Septiembre de 2024
Dias de mora 10
Tasa anual de mora 1.00%
Valor de la mora 0.2740

En el contrato suscrito entre las partes y el Reglamento General del Deposito Centralizado de Valores
(CEVALDOM) se estipulan las informaciones a que el emisor tiene derecho a recibir del Depdsito
Centralizado de Valores y las responsabilidades-de CEVAL .

B ETENDERDIR DF YMLORES
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2.1.2.7.1. Pago de intereses mediante Cupones

Este Programa de Emision cuenta con cupones los cuales seran pagados mensual, trimestral o semestralmente,
entendiéndose por cupén a los niimeros de pago de intereses. No habré cupones fisicos. El nimero de cupones
dependera del vencimiento de los Bonos el cual sera de diez (10) afios para Tasa Fija en Délares de los Estados
Unidos de América, el cual se informara en los cofrrespondientes Avisos de Coloca aria;-ef-epresentea—
Prospecto y en los Prospectos Simplificados de cada Emisién que conforma est% WWEWGWDE%&OR{{S
seran contados a partir de la Fecha de Emisién. DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

Para la Segunda Emision el nimero de cupén sera de ciento veinte y los pagos de; !Ip?--J_i_r;;elggsps se
realizaran de manera mensual. SRl

2.1.2.7.2.  Pago de capital mediante Cupones APRO BADO

El valor del capital representado en los Bonos Corporativos sera amortizado en su totalidad en la fecha de

vencimiento segun detérmine el Emisor en los Avisos de Colocaciéon Primaria correspondientes y en los

Prospectos S|mphf|cados de cada Emisién, o en la fecha de redencién anticipada en caso de que aplique (ver
. acaplte 2 1 2 11 del pres,ente Prospecto), conforme se establece en el punto 2.1.2.7 del presente prospecto.

¥

e et e gy 1 2.8. --Tabla de desarrollo
Cantidad
Monto a pagarse de o ] Monto Fecha de
Emisiones | de Intereses por | Cupones d:‘::r&z‘;::g 5 Amortizaciones Mo"é;-{s(::;: por Pago de
Emisién de en USD Intereses
Intereses
El dia 23
USs$ de cada
BC 00000001 a . usb )
1 7,005,753.42 120 BC 10,000,000 A Vencimiento 10,000,000.00 mes a partir
del 23 de
Enero 2015
El dia 25 de
Us$ BC 10,000,001 USD cada mes a
2 6,505,342.47 120 aBC A Vencimiento 10.000.000.00 partir del 25
20,000,000 Al gy de Febrero
2015
* BC 20,000,001 A Vencimiento USD
3 * aBC =
30,000,000 10,000,000.00
* BC 30,000,001 A Vencimiento USD
4 * aBC *
40,000,000 10,000,000.00
= BC 40,000,001 A Vencimiento USD
5 = aBC *
50,000,000 10,000,000.00
* BC 50,000,001 A Vencimiento USD
6 * aBC *
60,000,000 10,000,000.00
* BC 60,000,001 A Vencimiento USD
7 * aBC &
70,000,000 10,000,000.00
* De 70,000,001 A Vencimiento UsD
8 * aBC 10,000,000.00 *
80,000,000
* De 80,000,001 A Vencimiento UsD
9 * aBC 10,000,000.00 *
90,000,000

% 27




* De 90,000,001 A Vencimiento uUsb
10 p aBC 10,000,000.00 *
| 100,000,000
usb
HOTAL 100,000,000.00

" A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto Simplificado correspondiente a la Emision.
OGN T AN :
N R 2.1.2.9, Garantia de los Bonos Corporativos

i e

El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contard con una garantia especifica, sino con una
acreencia quirografaria frente al Emisor. Los obligacionistas como acreedores quirografarios, poseen una prenda

e Ao e PR

5 : comuln_ __sgpl_re. Io§ pierjes del Emisor, segtin establece el Articulo 2093 del Cédigo Cisv%gbgr&%ﬁ&?m ENCIA DE VALOREST
‘. .2.1.2.10. Convertibilidad DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

Fa
i

La opcién de convertibilidad no aplica para el presente Programa de EmisJones, pot [folque &stos Bonos
Corporativos no serdn canjeados por acciones., ni seran convertibles en otros fipos de valores, instrumentos o

monedas ni pueden ser incorporados en otros tipos de valores o instrumentos. AP Ro B A Do

2.1.2.11. Opcién de Redencion Anticipada

El Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada el valor total del monto colocado de una Emisién o del
Programa de Emisiones. Este derecho podra ser ejercido una vez transcurrido el primer (1er) afio después de la
Fecha de Emision de cada Emisién. Se especificara en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente en el
presente Prospecto y en el Prospecto Simplificado correspondiente a cada Emisién si la Emisién ofrecida incluye
esta opcidn de pago anticipado.

Para realizar un pago anticipado, el Emisor deber4 informarlo como un hecho relevante (y de acuerdo a los
requisitos establecidos para tales fines) a los Obligacionistas, al Agente de Pago y al Representante de la Masa
con un minimo de treinta (30) dias calendarios previos a la fecha del pago anticipado. La fecha de Redencién
anticipada podra coincidir o no con la fecha de pago de cupones. El preaviso a los Obligacionistas se hara
mediante publicacion en un (1) periddico de circulacién nacional. La publicacién del aviso de pago anticipado
indicara la Emision a prepagar, el monto, el Precio de Ejecucién (definido en el acapite 2.1 .2.11.1), la fecha en la
que sera realizado el prepago y el procedimiento correspondiente.

Para la Segunda Emisién la opcién de redencién anticipada podra ser ejercida a partir del primer
aniversario de su Fecha de Emisién.

El pago anticipado sera realizado a través del Agente de Custodia, Pago y Administrador del Programa de
Emisiones, CEVALDOM. Este derecho queda expresado en el Contrato de Emision suscrito entre el Emisor v el
Representante de la Masa Obligacionistas BDO Auditoria, S.R.L. de fecha cuatro (4) de diciembre de 2014.

El pago anticipado del Emisor podra ser aplicado a_discrecién de éste, de acuerdo a una de las siguientes
modalidades: (i) Aplicado a repagar de forma anticipada el valor total del presente Programa de Emisiones:; o (ii)
Aplicado a repagar en su totalidad el monto de una Emision seleccionada a discrecién del Emisor.

El _Emisor especificard, en el Aviso de Colocacién Primaria, en el presente Prospecto v en el Prospecto
Simplificado de cada Emisién correspondiente si la Emisién_ofrecida incluye opcién de redencion anticipada. La
Segunda Emisién tendra la opcién de redencién anticipada.

2.1.2.11.1. Foérmula de Calculo

La férmula para calcular el monto de la redencién anticipada a realizar a cada Obligacionista sera:

Monto total a Pagar a Cada Inversionista = Monto de Inversion a Prepagar a Cada Inversionista * Precio de

Ejecucion.

-
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El prepago de los Bonos se realizara al Precio de Ejecucién. El Precio de Ejecucion de la Opcién de Redencion
Anticipada serd a valor facial (par) ajustado al Valor de Mercado de los Bonos mas el valor de la Prima. El Valor
de Mercado de los Bonos serd el Precio resultante del promedio de los precios de los valores de la Emision a
repagar del Emisor que se ponderarén por los montos transados durante los treinta (30) dias calendario previos a
la fecha del Anuncio de Prepago segun conste en el Reporte de Operaciones por plazo Mercado Secundario de
los boletines diarios de la BVRD; dichos registros pueden encontrarse en la pagina web de la BVRD
www.bvrd.com o en las oficinas de dicha institucién. Si no existiesen negociaciones en los registros de la BVRD
correspondientes a esta Emisién durante ese periodo o si no se publicaran los registros diarios de precios y
volimenes de los valores del Emisor para el periodo necesario, se utilizara un precio de 100%.

e

: ———
Al Precio resultante se le adicionara una Prima calculada de acuerdo con la siguig nS rmuleERINTENDENCIA DE YALORES

| DIRECCION OF OFERTA PUBLICA
Valor Prima = 1.0% * (NUmero de dias restantes para el Vencimiento de la| Emisién a Prepagar/Plazo de
Vencimiento de los Bonos en Dias) 16 FEB 7015

1.0% = Factor establecido para calcular el Valor Prima.

APROBADO

El valor de la prima se redondeara a dos puntos decimales.

Numero de dias restantes para el Vencimiento de la Emisién a Prepagar = Nimero de dias calendario desde el
dia siguiente ala fecha de la redencién anticipada hasta la fecha del vencimiento de la Emisién a Prepagar
inclusive.

-Plazo de Vencimiento de los Bonos en Dias = Se entiende como el plazo establecido desde la Fecha de Emision

s (inclusive) al dia inmédiatamente anterior a la Fecha de Vencimiento, a determinarse en el Aviso de Colocacion

i mmg ‘Primarja’ correspondiente, en el presente Prospecto y en el Prospecto Simplificado de cada Emision. Para la

Segunda Emisién el Plazo de Vencimiento sera de 3,653 dias.

Base de calculo de dias calendarios: Actual/365 corresponde a los dias naturales con los que cuenta el ano.
Actual considera los afios bisiestos de 366 dias.
3 L ok

Ejemplo en Doélares de los Estados Unidos de América

A manera de ejemplo ver cuadro a continuacién con el supuesto de si un inversionista invierte US$1,000.00 a un
plazo de cinco (5) afios y el Emisor ejerce la opcién de redencion anticipada en el 3er ao.

Inversién en USD 1,000.00
Fecha de Emision 20 de Septiembre de 2014
Fecha de Pago Anticipado 20 de Septiembre de 2015
Fecha de Vencimiento de la Emisidn 20 de Septiembre de 2018
Dias faltantes para el vencimiento 1,096
Denominador (plazo méximo en dias para

el vencimiento de los Bonos) 1,826
Valor de la Prima 0.60%
Precio a la Par (%) 100.00
Precio de Ejecucion (%) 100.60
Monto de la Prima 6.00
Monto a Pagar en USD 1,006.00

Asumiendo un monto de inversion de US$1,000.00, si el Emisor ejerce la Opcion de Redencién Anticipada el
tercer afio, el inversionista recibira un monto de US$6.00 por concepto de prima.

El Emisor solicitara mediante comunicacion escrita a la BVRD la informacién requerida para dicho calculo. La
BVRD remitira al Emisor dicha informacién mediante comunicacion escrita. EI Emisor comunicara a la SIV, las
fuentes utilizadas, asi como el célculo para la redencién anticipada; al ser considerado este hecho como
Informacién Relevante, mediante comunicacién escrita a la Superintendencia de Valores, previo a su difusion por
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cualquier medio, de acuerdo a las disposiciones estipuladas en el articulo 27, 28 y siguientes del Reglamento de
Aplicacién No. 664-12.

El' Emisor comunicard a la SIV previo a la notificacién y publicacion del anuncio del preaviso a los
Obligacionistas, al ser considerado este hecho como Informacién Relevante, mediante comunicacion escrita a la
Superintendencia de Valores, a la BVRD y a CEVALDOM previo a su difusién por cualquier medio, de acuerdo a
las disposiciones estipuladas en el articulo 27, 28 y siguientes del Reglamento de Aplicacién No. 664-12.

No obstante lo anterior, no se establece el derecho de redencién anticipada de los Bonos por.parte de los
Obligacionistas frente al Emisor. Los Obligacionistas podran negociar sus Bonos en el mercado bursatil a
‘traves:'de la BVRD, o en el mercado extrabursatil entre intermediarios de valores autorizados por la
‘Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana.

Queda expresado en el Contrato del Programa de Emisiones suscrito entre EGE Haina y el Representante de la
Masa Obligacionista BDO Auditoria, S.R.L. de fecha cuatro (4) de diciembre de 2014 que el Emisor tiene la
opcién dg)redenciég anticipada de las Emisiones que componen el Programa de Emisiones.
i :3: 30 Y K \
La fecha de Redencion anticipada podra coincidir o no con la fecha de pago de cupones. En caso de que no
“coincida con la fecha de pago de cupones, no afectara el pago de los intereses del periodo correspondiente. El
inversionista recibira el monto de los intereses del periodo, contados desde la fecha del Gltimo pago de cupones

hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de Redencién anticipada.

2.1.3. Comisiones y otros Gastos del Programa de Emisiones

El siguiente cuadro detalla los costos estimados en los que el Emisor tendra %ﬁ%ﬁ%ﬁﬂ%'&%iﬂ%
presente Programa de Emisiones. DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

raNal - e
16 FEB o
Gastos Estimados FU1
Montos en USD ! P RO Ei A D
Monto Total del Programa de
100,000,000.00
Emision (USD) v
% del Monto del Monto en
Gastos Puntuales Organismo Receptor Programa de Dolares

Emisiones Americanos
Comision Estructuracion y Colocacion Citinversiones de Titulos y Valores 0.35% 350,000.00
Depésito Documentacion de la Emision SNV 0.0005% 459.56
Inscripcidn de la Bmisién SV 0.025% 25,000.00
Inscripcion de ia Emision BVRD 0.04% 40,000.00
Inscripcion de ia Bmision CEVALDOM 0.0006% 574.45
*Publicidad, Mercadeo y Otros Costos 0.0034% 3,446.69
Total Gastos Puntuales (una sola vez) 0.42% 419,480.70

Gastos Periddicos Costo Anual

% del Monto del Monto en
Programa de Dolares

Emisiones Americanos
Mantenimiento BVRD 0.003% 3,000.00
Mantenimiento CEVALDOM 0.001% 1,378.68
*Agente de Pago (Intereses) CEVALDOM 0.0065% 6,500.00
*Calificacion de Riesgo Fitch R.D. y Feller-Rate Dominicana 0.007% 7,000.00
Re.pres.en.tante de la Masa de BDO, SAL 0.020% 20,000.00

Obligacionistas

Total Gastos Anuales 37,878.68
Total de Gastos en el Primer Afio 457,359.38
Gastos Finales (ultimo aio) 37,878.68

* Monto aproximado que esta sujeto a variaciones.
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Comisiones y Gastos a cargo del Inversionista

Durante la vigencia de los valores objeto del presente Programa de Emisiones podran existir comisiones a cargo
del inversionista.

El pago detarifas relativas a la custodia y demas cargos correspondientes a las cuentas de depésito de los
inversionistas en el depdsito centralizado de valores correran por cuenta de los Agentes de Depdsito, éste es su
correspondiente Intermediario de Valores. Sin embargo segtn lo dispuesto en el Articulo 357 del Reglamento de
Aplicacion de la Ley 664-12, los Agentes de Dep6sito podran transferir los referidos cargos a los inversionistas.
En este caso, el Agente de Depdsito hara constar este hecho en el contrato que suscriba con el inversionista.

Las tarifas y comisiones que resulten aplicables podran ser consultadas en las paginas de internet de los
intermediarios de valores y, en caso de que el Agente de Depésito fuere transferir las comisiones cobradas por el
depdsito centralizado de valores al inversionista, las tarifas cobradas por dicha entidad podran ser consultadas a
través de su pagina web o directamente con su intermediario de valores.

A la fecha del presente Prospecto, las tarifas por los servicios prestados por %mﬁﬁﬂmmmﬁ
Depésito y sus conceptos son los siguientes: DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

Custodia: RD$70.00 por cada millén custodiado, Mensual. 18 FEB 9
Transferencia de Valores entre el mismo Titular: RD$150.00 Zﬂh
Emision de Certificacion de Tenencia: RD$350.00

Emisién de Estado de Cuenta Adicional: RD$250.00 A P R Q BA DO

CEVALDOM se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa autorizacion por parie de
la SIV.

El porcentaje por custodia mensual se calcula sobre el volumen promedio de valores depositados en la cuenta de
custodia.

*Fuente: https://www.cevaldom.com/app/do/serv_tarifario.aspx.

Los Intermediarios de Valores contratados por cada inversionista tienen libertad, previa notificacion a la SiVyala
BVRD, de cobrar a sus clientes las comisiones que consideren necesarias. En este caso, los intermediarios de
valores acordaran con sus clientes la forma de cobro de las comisiones en cuestion. En caso de que el Agente
de Deposito acuerde con el inversionista transferir el costo de la comision de custodia cobrada a éste por el
depésito centralizado de valores, podra acordarse la deduccion de dicha comision de los intereses y capital a ser
pagados al inversionista a través del depdsito centralizado de valores siempre y cuando éste haya sido
designado agente de pago de la emision.

El Inversionista que compre o venda los Bonos en el Mercado Secundario debera pagar a la BVRD una comision
de 0.015% por volumen transado. )
Queda a discrecién del intermediario de valores transferir dicha comision al inversionista conforme al Unico
Parrafo del Art. 357 del Reglamento.

BVRD se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa autorizacion por parte de la SIV.

Atendiendo lo establecido a las disposiciones del Articulo 360 de la Ley General de las Sociedades Comerciales
y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08:

“ a sociedad deudora soportard las costas usuales de convocatoria y de celebracion de las asambleas generales
y de la publicidad de sus decisiones. Las costas correspondientes a gestiones decididas por la asamblea general
de la masa podrén ser retenidas sobre los intereses pagados a los obligacionistas. Estas retenciones no podrén
exceder la décima (1/10) del interés anual.”

El Emisor y el Agente Estructurador y Colocador no son responsables de aquellos cargos gque puedan ser
adicionados y no mencionados en el presente Prospecto.

"

=

31



[ [

"

I SUPERNTERDENCA VALORES
2.1.5.  Régimen Fiscal DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

Las consideraciones de indole fiscal aqui presentadas son de importancia y refevantes para quiengs adquieran b
revendan Bonos Corporativos.

Este resumen se basa en leyes, normas, reglamentos, circulares y decisiones gigﬁg ﬁ@ﬁ&m@an

al momento de la publicacién del presente Prospecto, que estan sujetos a vambios—poi-las-autoridades-y-&
regulador, respectivamente.

o

=

Todo potencial inversionista podra obtener asesoria tributaria profesional a fin de analizar su caso particular

Las leyes y disposiciones en las que se basa el siguiente resumen son: el Cadigo Tributario de la Republica
Dominicana (Ley No. 11-92 de fecha 16 de mayo de 1992) (“Cédigo Tributario”) y sus modificaciones, los
Reglamentos para su aplicacion (Decretos Nos. 139-98, 140-98, 195-01, 196-01 y 79-03) y sus modificaciones, y
las normas y disposiciones dictadas por la Direccion General de Impuestos Internos (DGIl) como organismo
autonomo encargado de su recaudacion y administracion (Ley No. 227-06). Asimismo, como el presente
. fesumen toma en consideracion la Ley de Reforma Fiscal No. 288-04, la Ley de Mercado de Valores No. 19-00,
5 e -SU.Reglamento-de Aplicacién No. 664-12 y demas normativas del Mercado de Valores aplicables. Igualmente,
“N "este résumen se basa en la Ley para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Estado para la
Sostenibilidad Fiscal y el Desarrollo Sostenible, Ley No. 253-12 de fecha 9 de noviembre de 2012 (la “Ley No.
253-12"), la cual modifica disposiciones de ia Ley No. 19-00.

=+, - De.canformidad con los términos def Articulo 306 del Cédigo Tributario de la Republica Dominicana instituido por
o %Y a Ley No. 11292, segun fuera modificado por la Ley No. 253-12 de fecha nueve (9) de noviembre de dos mil
e gloce (2012), quienes paguen o acrediten en cuenta intereses de fuente dominicana a personas fisicas, juridicas
o entidades no residentes deberdn retener e ingresar a la Administracién Tributaria, con caracter de pago Unico y
definitivo el impuesto de diez por ciento (10%) de esos intereses.

Asimismo, segun dispone el Articulo 306 bis del referido Cédigo Tributario, igualmente modificado por la Ley No.
253-12, quienes paguen o acrediten intereses a personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais deberan
retener e ingresar a la Administracion Tributaria, como pago Unico y definitivo, el diez por ciento (10%) de ese
monto.

Conforme los Péarrafos | al V del Articulo 306 bis mencionado anteriormente, y sin perjuicio de lo dispuesto por el
mismo, las personas fisicas podran realizar su declaracién de Impuesto Sobre la Renta al solo efecto de solicitar
la devolucion del monto retenido por intereses, en cuyo caso se considerara un pago a cuenta del Impuesto
sobre la Renta, cuando se cumpla alguna de las siguientes condiciones:

a) Cuando su renta neta gravable, incluyendo intereses, sea inferior a doscientos cuarenta mil pesos
(RD$240,000.00);

b) Cuando su renta neta gravable sea inferior a cuatrocientos mil pesos (RD$400,000.00), siempre que su
renta por intereses no sea superior al veinticinco por ciento (25%) de su renta neta gravable.

A partir del afio 2015, la escala establecida ser4 ajustada anualmente por la inflacién acumulada correspondiente
al afo inmediatamente anterior, segun las cifras publicadas por el Banco Central de la Republica Dominicana.

Los contribuyentes que ejerciten esta opcion, deben aportar a la Administracién Tributaria la documentacion que
ésta les requiera para acreditar la cuantia de la renta neta gravable asi como de los intereses percibidos y su
retencion.

Finalmente, para el caso de los instrumentos de valores, el agente de retencion de este impuesto seran las
centrales de valores.

Ya que en los articulos anteriormente expuestos se excluye de la exencién igualmente a las personas juridicas
nacionales, a continuacién se presenta lo que expresa el Cédigo Tributario Dominicano respecto a las rentas e
impuestos aplicables de dichas personas, a saber:

Articulo 297. Tasa del Impuesto a las Personas Juridicas. (Modificado por la Ley 253-12, de fecha 09 de
noviembre del 2012). Las personas juridicas domiciliadas en el pais pagaran el veintinueve por ciento (29%)
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gobre su renta neta gravable. A los efectos de la aplicacién de la tasa prevista en este articulo, se consideran
como personas juridicas:

a) Las sociedades comerciales, accidentales o en participacion y las empresas individuales de
responsabilidad limitada.
‘b) LLas empresas pliblicag por sus rentas de naturaleza comercial y las deméas entidades contempladas en
.. .- €l.articulo 299 del Cddigo Tributario, por las rentas diferentes a aquellas declaradas exentas.
c) Las sucesiones indivisas.
d) Las sociedades de personas.
e) Las sociedades de hecho.
f) Las sociedades irregulares.
g) Cualquier otra forma de organizacion no prevista expresamente cuya caracteristica sea la obtencion de
utilidades o beneficios, no declarada exenta expresamente de este impuesto.

Segun el Parrafo | del referido Articulo 297, la tasa establecida en este articulo aplicar4 para todos los demés
articulos que establecen tasas en el Titulo Il del Codigo Tributario, a excepcion de TGOS 296, 806;-866-biS
308 y 309. Conforme al Péarrafo 1l que le sucede, a partir del ejercicio fiscal de %HE%TE@EHGIA@E&MS

prevista en la parte capital del Articulo en cuestion en la forma siguiente: DIRECCION DE OFERTA POBLICA

i.  Ejercicio fiscal 2014: 28%; SRR 90
ii. A partir del ejercicio fiscal 2015: 27%. 18 FEB 291

Por otro lado, atendiendo a las disposiciones del Articulo 12 la Ley 288-04: A P R O B A Do

“Se reestablecen el Articulo 382, del Cédigo Tributario, para que diga de la siguiente manera:

Art. 382: Se establece un impuesto del 0.0015 (1.5 por mil) sobre el valor de cada cheque de cualquier
naturaleza, pagado por las entidades de intermediacion financiera asi como los pagos realizados a través de
transferencias electronicas.

Las transferencias, por concepto de pagos a la cuenta de terceros en un mismo banco se gravardn con un
impuesto del 0.0015 (1.5 por mil).”

En ningun caso el Emisor serd el responsable de cualquier impuesto o gravamen que corresponda a los
Obligacionistas de los Bonos. Los Obligacionistas estardn sujetos a cualquier disposicion tributaria vigente al
momento de la tributacion.

Estas informaciones son un resumen y no se encuentran de manera detallada para cada situacion especifica de
cada inversionista. El inversionista es responsable de solicitar asesoria tributaria profesional para analizar su
caso particular.

En atencion a que los Bonos Corporativos pudieren ser negociados a un valor en el mercado que difiere a su
valor nominal de capital mas intereses, pudiera generarse una ganancia de capital o pérdida para el vendedor de
Bono(s) de que se trate. En dicho caso, dicha ganancias o pérdida de capital seguiran el tratamiento establecido
por el articulo 289 del Cédigo Tributario de la Reptiblica Dominicana, el cual dispone lo siguiente en su parte
capital:

“Articulo 289. Ganancias De Capital. Para determinar la ganancia de capital sujeta a impuesto, se deducira del
precio o valor de enajenacion del respectivo bien, el costo de adquisicion o produccidn ajustado por inflacion,
conforme a lo previsto en el articulo 327 de este Titulo, y su Reglamento. Tratdndose de bienes depreciables, el
costo de adquisicion o produccién a considerar sera el del valor residual de los mismos y sobre éste se realizara
el referido ajuste.” De conformidad con el Reglamento para la Aplicacién del Cédigo Tributario de la Republica
Dominicana, instituido mediante decreto 139-98, el ajuste por inflacion “serd cual serd publicado por la
Administracidn, en base al indice de los precios al consumidor del Banco Central’

“De manera especifica, sin que ello sea limitativo, se reconoce la potencial aplicacién de las nociones Ganancia
o Pérdida de Capital conforme a los literales fy del referido articulo 289:

Ganancia de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto “ganancia de capital” significa la ganancia por la
venta, permuta u otro acto de disposicion de un activo de capital.
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Pérdida de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto “pérdida de ca,lb?rafysibhmﬂ' laOb el Pt A vienta,

permuta u otro acto de disposicion de un activo de capital.”

2.1.6. Negociacion del Valor

2.1.6.1. Mercado Primario

APROBADO
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16 FEB 201

2.1.6.1.1.  Periodo de Suscripcién Primaria para Pequefios Inversionistas

Conforme a lo establecido en el articulo 111 del Reglamento de Aplicacién 664-12, se dara una preferencia a los
Pequefios Inversionistas sobre el Publico en General, pudiendo estos suscribir hasta un maximo del 50% del
monto a emitir por un valor no superior a los Diez Mil Délares de los Estados Unidos de América
(USD10,000.00), por Emisién y por Inversionistas, los cuales deberan dirigirse a las oficinal del Agente Colocador
o cualquier Intermediario de Valores, autorizado por la SIV y registrado en la BVRD, a fin de completar los
formularios y documg_ntos que al efecto requiere el mismo, relativos a la apertura de su cuenta.

2. ¥ . < LRI -'“3;.’- ;.7 )
FIO LY AIREIRIT Yie

S 1Los: Intermediarios de Valores deberan indagar con los inversionistas si han realizado solicitudes de suscripcidn
PR LA ! ’

de valores en otro intermediario, para que la suma a suscribir por parte de los inversionistas no exceda el monto
establecido en el Articulo 111 del Reglamento. En caso de que el Pequefio Inversionista exceda el monto
establecido en el referido Articulo, la Superintendencia le informara a CEVALDOM, que cancele el exceso al

monto establecido, y Ios“. valores sean ofrecidos al ptiblico en general.,
i . fm

Los Pequefios Inversionistas destinatarios de la Oferta Publica podran presentar su Orden de Suscripcion, a
“través de Citinversiones de Titulos y Valores o a través de los Intermediarios de Valores registrados en la BVRD
y autorizados por la SIV a partir de la fecha de publicacion del Aviso de Colocacién Primaria en horario de 8:00
a.m. a 4:00 p.m., salvo el dia hébil anterior a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion de la Emisién segun el
horario establecido por la BVRD, indicando la cantidad de valores que desea suscribir al Precio de Colocacion y
las demas informaciones que se requieran para completar la Orden de Suscripcién, mediante el sistema bursatil

En caso que la BVRD modifique su horario de recepcién de érdenes del dia habil anterior a la Fecha de Inicio del
Periodo de -Colocacién de la Emision en su Normativa previa aprobacién de la SIV, se modificara

automaticamente dicho horario en el presente Prospecto.

El Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV deberan construir el libro de 6rdenes
e ingresar en el sistema de la BVRD las érdenes de Pequefios Inversionistas, a partir de la fecha de publicacién
del Aviso de Colocacion Primaria y hasta el dia habil anterior a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion de la

Emisioén correspondiente, seglin horario establecido por la BVRD.

Para cada Emisién, si la suma de las drdenes recibidas por parte del Agente Colocador y todos los
Intermediarios de Valores autorizados por la SIV, superan el 50% del monto ofrecido en el Aviso de Colocacion
Primaria, la BVRD realizara el proceso de prorrateo de las Ordenes de Suscripcidn recibidas, luego de haber

excluido las érdenes por el monto minimo de suscripcion.

El prorrateo a realizar por parte de la BVRD sera de conformidad a lo establecido en el Reglamento de Aplicacion
de la Ley y la normativa establecida por la BVRD aprobada por la Superintendencia de Valores, para tales fines.
A partir de la notificacion de los resultados por la bolsa de valores, el Agente Colocador y los Intermediarios de
Valores procederén a la confirmacion de las ordenes con los Pequefios Inversionistas que registraron posturas

durante el periodo de Suscripcién

Las ordenes de suscripcion que no se liquiden en la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién por falta de
provision de fondos por parte de los Pequefios Inversionistas en este periodo, pasaran a formar parte del monto

a ser colocado en el Periodo de Colocacién del Publico en General.

Con la aceptacion de la orden en la Bolsa de Valores y cerrado el periodo de suscripcion de los valores, las
ordenes se convierten en vinculantes, adquiriendo la condicion de firme, irrevocable y definitiva para las partes

que pactaron en la negociacion.
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El Agente Colocador y los intermediarios de valores autorizados por la SIV deben informarle al inversionista en
caso de que exista prorrateo, que el remanente no suscrito de su orden o cualquier otra orden nueva puede
suscribirlo en el periodo de colocacion para el Pablico en General, sin tener ninguna prelacion en ese periodo.

Los Intermediarios de Valores deberan indagar con los inversionistas si han realizado las solicitudes de
suscripciéon de valores en ofro Intermediario de Valores, para que la suma a suscribir por parte de los
inversionistas no exceda lo establecido en el articulo 111 del Reglamento No. 664-12 y en la Circular C-SIV-
2014-04-MV. En caso de que el Pequefio inversionista exceda el monto establecido en el referido articulo, la SIV

autorizard a CEVALDOM a cancelar el exceso al monto establecido y los valores seran ofrecidos al publico en
general.

A cada uno de los Pequefios Inversionistas que hayan presentado ordenes de conformidad a lo establecido en
este Prospecto, dentro del Periodo de Suscripcion Primaria para los Pequeiios Inversionistas, se les notificara
bajo qué caracteristicas fue aceptada su demanda (Valor Nominal, Cupédn, Fecha de Emision de los Valores,

- Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la Orden de Suscripcion a Citinversiones de

Titulos'y Valores o allos Intermedlarlos de Valores autorizados por la SIV), o si fue rechazada. Dicha notificacion,
se realizara telefonlcamente o via email o fax a través de Citinversiones de Titulos y Valores o los Intermediarios
de Valores inscritos en la SIV, después de la adjudicacién en el sistema de la BVRD en la Fecha de inicio del
Periodo de Colocacién. !

El rechazo de una Orden de Suscripcién al momento de la adjudicacion se encuentra determinado por la falta de
dlspompllidad de fondos del Pequefio Inversionista y cuando la SIV determine que el monto de inversion del
Pequefio Inversionistas sea superior a Diez Mil Délares de los Estados Unidos de América (USD 10,000.00) si se
{rata de valores denominados en Ddlares de los Estados Unidos de América segun corresponda ja Emision; Otra

causa de rechazo de una oferta es que el inversionista segun su perfii de inversiorfi L f
de los valores que se le ofrece. g’ﬁ/ %&g—ﬁNDENCM DE VALORES

DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
| Pablico en General
16 FEB 2015
Una vez adjudicadas las posturas de Pequefios Inversionistas, el monto restanje de la Emision sera ofrecido

durante el Periodo de Colocacion definido para dicha emisién, al Pablico en Ge erﬁlpﬁr@ E; ﬁﬁ?ﬁ

Inversionistas.

2.1.6.1.2. Periodo de Suscripcion Primaria para

Los potenciales inversionistas deberan dirigirse a las oficinas del Agente Colocador o cualquier Intermediario de
Valores, autorizados por la SV, a fin de completar los formularios y documentos que al efecto requiere el mismo,
relativos a la apertura de su cuenta.

El Publico General, podra presentar su Orden de Suscripcion a través de Citinversiones de Titulos y Valores o a
través de los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV, a partir de la Fecha de Emisién y hasta ia Fecha
de Finalizacion de la Colocacién. Dichas 6rdenes deben ser recibidas a partir de la Fecha de Inicio del Periodo
de Colocacién y Emision de los Valores hasta la Finalizacion del Periodo de Colocacién Primaria, en horario de
8:00 a.m. a 5:00 p.m., en el agente colocador o Intermediarios de Valores, salvo el dltimo dia de la Colocacion,
que sera segun el horario establecido por la BVRD indicando la cantidad de valores que desea al Precio de
Colocacién Primaria y las demas informaciones que se requieran para completar la Orden de Suscripcion. La
colocacion de las érdenes de los Inversionistas en General en el Sistema de negociacion, sera en el horario
establecido para la BVRD. Para los dias distintos al ultimo dia de Colocacion, el inversionista que acuda a
presentar su Orden de Suscripcién ante el Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores autorizado por
la SIV pasado el horario de negociacion del sistema de la BVRD, su orden quedara para el dia habil siguiente.

El Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV de manera individual construiran el
libro de 6rdenes para el Pablico en General y procederan a ingresar en el sistema de negociacion de la BVRD a
partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion
de la Emision correspondiente, segtn el horario determinado por la BVRD.

Si la suma de todas las ordenes recibidas por parte de todos los Intermediarios de Valores supera el
monto total pendiente por colocar de la emision, la BVRD realizara un proceso de calculo determinando
el factor de prorrateo, a través de su sistema de negociacion y a su vez la adjudicacion de las érdenes.
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A partir de la notificacién de los resultados del prorrateo por la BVRD, los intermediarios de valores
procederan a la confirmacién de las 6rdenes con inversionisias que registraron posturas durante el
periodo de colocacién.

Todo intermediario de valores debe de velar por conocer las disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Valores y la Bolsa, respecto al procedimiento a seguir en la suscripcién de valores
en el mercado primario.

Citinversiones como agente colocador no podra suscribir valores que integren la segunda emision, para posicion
propia, durante el periodo de colocacion primaria.

El Emisor podré establecer para cada Emisién un valor méaximo de inversién permitido por cliente inversionista,
que sera determinado en el presente Prospecto, en el Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto
Simplificado correspondiente a cada Emisién. Para la Segunda Emision, no habra valor méximo de inversion.

El Agente Colocador Citinversiones de Titulos y Valores o el Intermediario de %mwmm ‘N@W’s
debera verificar la disponibilidad de fondos de sus clientes antes de transmitir | mmﬁﬁmp@[@
sistema de negociacion de la BVRD Con la aceptacion de la orden en la Bolsa d& Valores y cerrado el perio e
suscripcién de los valores, las ordenes se convierten en vinculantes, adgliriendo IF[, cpndicmn de firme,
irrevocable y definitiva para las partes que pactaron en la negociacién. PRD LYl

Las drdenes de suscripcion que no se liquiden por falta de provision de fondgs ﬁmrﬁt@cﬂﬁ@@s

pasaran a formar parte del monto no suscrito de la emisién en cuestion.

A cada uno de los inversionistas que hayan presentado drdenes de conformidad a lo establecido en el Prospecto,
se le.hotificara si §u.demanda fue aceptada y bajo qué caracteristicas (Valor Nominal, Cupén, Fecha de Emision
delos Valores, Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la Orden de Suscripcion a
Citinversiones de Titulos y Valores o a los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV), o si fue rechazada.
Dicha notificacion se realizara telefénicamente o via email o fax a través de Citinversiones de Titulos y Valores o
del Intermediario de Valores autorizado por la SIV, después de la adjudicacioén en el sistema de la BVRD de cada
dia del Periodo de Coloaamon correspondiente.

El rechazo de una Orden de suscripcién se encuentra determinado por la falta de disponibilidad del monto

Ofertado o por la falta de disponibilidad de fondos del inversionista al momento de la transaccién. Otra causa de
rechazo de una orden es que el inversionista, segtin su petfil de inversionista, no puede asumir el riesgo de los
valores que se le ofrece. El Agente Colocador bajo la modalidad de colocacién primaria con base en mejores
esfuerzos no podra suscribir valores que integren la Emision durante el Periodo de Colocacién Primaria.

2.1.6.2. Mercado Secundario

El Mercado Secundario comienza en la fecha correspondiente al dia habil siguiente a la fecha de terminacion del
Periodo de Colocacion de una Emisién en el Mercado Primatio.

El emisor informara como Hecho Relevante por medio de una comunicacion escrita a la SIV y a la BVRD el
monto suscrito, de ser el caso, comparandolo con el monto de la Emision correspondiente, a mas tardar el dia
habil siguiente al cierre de las actividades del dia correspondiente a la fecha de terminacién del Periodo de
Colocacion. Dicho Hecho Relevante seré publicado en la pagina de internet del Emisor: www.egehaina.com y de
la SIV: www.siv.gov.do.

El inversionista interesado en vender sus valores en el mercado secundario a través de la BVRD (mercado
bursatil), puede acudir a cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIV a registrar su oferta de venta en
la BVRD utilizando para la negociacion el sistema de la BVRD, en el horario establecido por la BVRD.

La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacion en cualquier momento, previa autorizacién
por parte de la SIV.

En caso de que un potencial inversionista deposite en un Intermediario de Valores autorizado una orden de
transaccion fuera del horario de negociaciones de la BVRD, dicha orden de transaccion debera ser colocada en
el sistema de negociacién electrénica de la BVRD el dia laborable siguiente.

-
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El registro de dicha oferta debera ser realizado por un Corredor de Valores debidamente autorizado por la SIV y
la BVRD, quien accedera al sistema de ia BVRD vy registrara la misma.

Igualmente, el proceso de compra en el mercado secundario, el potencial inversionista debe dirigirse a un

Intermediario de Valores autorizado por la SIV para registrar su oferta de compra, en el horario establecido por la
BVRD.

El inversionista interesado en vender o comprar valores en el mercado secundario, también puede hacerlo a
través del mercado Secundario extrabursatil organizado y aprobado por la SIV, acudiendo a cualquier
intermediario -de valores autorizado por la SIV proceder a realizar su transaccién de acuerdo con los requisitos
del intermediario de valores autorizado.

El Emisor conoce y acepta cumplir los requisitos exigidos por la SIV para la negociacion de valores, segun lo
establece el capitulo IV del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores No.664-12 sobre los
valores representadas por anotaciones en cuenta.

"EI"100% del Programa de Emisién se inscribira en los registros de CEVALDOM, por tanto la transmision de

Bonos Corporativos se realizara mediante anotacién en cuenta registrada por CEVALDOM en su condicion de
entidad autorizada a ofrecer los servicios de Depdsito Centralizado de Valores. Dicha transmision se llevara en
base a las informaciones que al efecto le suministre el sistema de negociacién de la BVRD, o el intermediario de
valores en caso de negociaciones extrabursatiles.

2.1.6.3. Circulacion de los Valores

gartimmma:

La cesidén o transferencia de los Bonos Corporativos, dado que los mismos ISUPERRTBRBENTA BTORES
anotaciones en cuenta y estan depositados en CEVALDOM, se hara median O [HECEIOR DErOEERTE PABLIEA
transfiere y abono en la cuenta de quien adquiere, segun lo establecido en la opeyativa bursatil y extrabursatil.

i B 904
El Emisor reconoce que la SIV puede suspender en cualquier momento la circulagion de los !valo\'éé. 2515

Los valores de este Programa de Emisiones no tienen restricciones a su libre trar snﬁ@ RO B A Do

2.1.6.4. Requisitos y Condiciones

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidas para la admisién, permanencia y
exclusion de los Valores que rigen en la BVRD, segln la legislacion vigente, y los requerimientos de sus
Organismos Supervisores. De igual forma el Emisor acepta cumplir dichos requerimientos en lo que se refiere a
la negociacion de dichos Valores.

21.7. Servicios Financieros del Programa de Emisiones

Los Servicios Financieros del Programa de Emisiones, tales como el procesamiento de todos los pagos que
deban realizarse por motivo de los Bonos Corporativos objeto de este Prospecto seran realizados por
CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S.A. Las generales de CEVALDOM se detallan a continuacion:

CEVALDOM Depésito Centralizado De Valores, S.A.

(—_\- Ave. Gustavo Mejia Ricart No. 54, Solazar Business Center, Piso 18,
Q.EVALDOM Ensanche Naco

Tels.: (809) 227-0100 Fax : (809) 562-2479 www.cevaldom.com
Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-03478-8
Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el nimero SVDCV-001

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre EGE Haina, (entidad Emisora de los
Bonos Corporativos) y CEVALDOM (Agente de Custodia, Pago y Administracién) de la presente Emision.
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El Emisor reconoce que CEVALDOM es un depésito centralizado de valores que presta sus servicios
como Agente de Pago para procesar los pagos y facilitar que el Emisor pueda vender los valores
emitidos a los inversionistas. CEVALDOM no sera responsable por cualquier incumplimiento del Emisor
frente a los Obligacionistas de los valores ni respondera por cualquier incumplimiento de los

inversionistas frente al Emisor.
g :
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2.1.8. Calificacion de Riesgo

i

o | SUPERINTENDENCIA DE VALORES

La Calificacion de Riesgo representa una opinidn profesional independiente ac | BIREDRCDE eritpiaReUD

determinado instrumento de deuda o empresa. Es ademds, una de las referencfas mas importantes para la toma

de decisiones de inversion de acuerdo con las preferencias de rentabilidad y rieggo del in\fersiﬁapigta,,_ "
) -l

La calificaciéon de instrumentos de deuda representa una opinidn independiente idad de pagd

acerca de la capac
de capital e intereses en los términos y plazos pactados. A P R 0 % A D 0

Las Agencias Calificadoras del Emisor y del Programa de Emisién seran Fitch ﬁepul Blica Dominicana. SRy
Feller-Rate Repliblica Dominicana, S. A., cuyas generales se detallan a continuacion:

FitchRatings FellerRate

Clasificadora

KNOW YOUR RISK _ deReso
Fitch Republica Dominicana, S.R.L. Feller-Rate Repiiblica Dominicana, S. R.L.
RNC: 1-30-00539-7 RNC: 1-30-13185-6
. No. de Registro SIV: SVCR-001 No. de Registro SIV: SVCR-002
Av. Gustayo,Mejia Ricart, Torre Piantini Piso 6, Piantini Av. Freddy Gatén Arce No. 2, Arroyo Hondo
' "“Saito Domingo, Réptiblica Dominicana Santo Domingo, Reptblica Dominicana
SHEES HT  Tel 809-473-4500 : Fdx: 809-689-2936 Tel: 809-566-8320 ; Fax: 809-567-7723

La calificacion de riesgo utiliza una nomenclatura definida por la escala de riesgo segln sea el caso. Para la
calificacién de instrumentos:de deuda objeto de Oferta Publica, las calificadoras de riesgo deben estar inscritas
en la SIV. Es importante destacar que la calificacion otorgada por las distintas calificadoras no necesariamente
és lanisma, ya que lds escalas de riesgo, metodologias de calificacion y, en ultimo término, la percepcion de
riesgo puede-ser diferente para las distintas agencias.

Resumen de las calificaciones otorgadas por Fitch Republica Dominicana, S.R.L. a EGE Haina:

Calificadora de Riesgo Fecha Largo Plazo
Fitch Republica Dominicana, S.R.L.. 14 de Enero de 2014 A (dom)

El Programa de Emisién y el Emisor de los Bonos fueron calificados A (dom) a Largo Plazo.

A (dom). Alta calidad crediticia. Corresponde a una sélida calidad crediticia respecto de otros emisores o
emisiones del pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o condiciones econdmicas pudieran afectar la
capacidad de pago oportuno de sus compromisos financieros, en un grado mayor que para aquellas obligaciones
financieras calificadas con categorias superiores.

Factores Clave de las Calificaciones

Dependencia Alta de Fondos Publicos: Las calificaciones de Haina reflejan la dependencia que tiene el sector
eléctrico hacia las transferencias publicas para cubrir las compras de energia de las distribuidoras. La
dependencia alta en fondos publicos -para honrar las cuentas por cobrar de las generadoras- relaciona el riesgo
de estas empresas con el perfil de riesgo soberano.

Sector de Alto Riesgo: El sector eléctrico dominicano se caracteriza por su nivel bajo de recaudacion y por
pérdidas elevadas, lo cual debilita la generacion de flujo de caja de las distribuidoras y las hace dependientes de
las transferencias del Gobierno para honrar sus cuentas por pagar con las empresas generadoras. En
consecuencia, el riesgo del sector sigue alto y esta atado a la evolucion del perfil de riesgo del soberano.

Contratos Vencen en 2016: Haina vende méas de 80% de su energia a través de contratos a largo plazo (PPAs,
por sus siglas en inglés) con las empresas distribuidoras dominicanas, los cuales vencen en agosto de 2016. La
incertidumbre en torno a la estrategia que seguira el Gobierno dominicano sobre la renovacion de los PPAs en
los préximos afios podria conllevar una cafda de los margenes de rentabilidad de Haina, a partir de julio de 2016.

Fitch Ratings contemplé el escenario en el que Haina opera como una planta mercante (merchant plant). Esto
implica vender el 100% de su energia al mercado spot en un contexto hipotético de precios decrecientes de
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energia. Con estas condiciones, Fitch prevé que Haina es capaz de cumplir con sus compromisos financieros y
mantener su perfil operativo y financiero en los préximos afios.

El Negocio se Fortalece: Para los tltimos 12 meses (UDM) a septiembre de 2014, la compaiifa registré un
EBITDA de USD214 millgnes, que superé los USD159 millones alcanzados en el afio fiscal 2013. Esto permitio
un flujo generado por operaciones de USD186 millones a esta fecha. La mejora en el EBITDA se explica por el
despacho de activos delgeneracién nuevos desde 2013, que son mds eficientes que otras unidades de la
empresa, lo.que ha fortalecido la evolucion de la rentabilidad operativa.

Métricas Crediticias Sdlidas: La evolucién de la rentabilidad operativa, aunada al mantenimiento de un nivel de
apalancamiento conservador, resulté en métricas crediticias sélidas. A septiembre de 2014, la empresa alcanzoé

una relacion de EBITDA a gastos por intereses financieros de 10.1 veces (x) y un apalancamiento respecto al
EBITDA de 1.7x.

Sensibilidad de las Calificaciones

Una accién positiva de calificacion procederia en caso de un alza en las calificaciones del soberano y/o una
mejora importante en los indicadores de gestién de las empresas distribuidor;
SUPERINTENDENCIA DE VALORES

Una accién negativa de calificacion derivaria de una baja en las calificacione mmmmmmmm o

y adverso en el marco regulatorio que perjudicase la capacidad de gendracion de flujos operativos de fas
empresas del sector; y el deterioro en el flujo de caja operativo de la empresf hasta alcanzar un-apalancamiefito
VRO AT

(deuda financiera/EBITDA) sostenidamente por encima de 5x.
APROBADO

Las escalas de calificacién de deuda a largo plazo empleadas por FitchRepublica Dominicana son 1as sigurertes:

Categoria \Caliﬁcacién
Grado de Inversidn AA (dom); AA (dom); A (dom); BBB (dom)

Especulativa B (dom); B (dom); CCC (dom);C (dom);
DDD (dom); DD (dom); D (dom)

(dom) las calificaciones nacionales van acompafadas de un sufijo de tres letras para diferenciarlas de las
calificaciones internacionales.

Las calificaciones pueden ir acompafadas de un “+” o un ““para denotar la relativa posicion dentro de la
categoria, excepto para las categorias AAA y aquellas debajo de CCC.

El reporte completo de la calificacion, se encuentra anexo al presente Prospecto Simplificado, en la SIV y
puede ser consultado en el Registro del Mercado de Valores y Productos, ademas, puede ser consultado
en la pdgina web de la entidad calificadora http://www.fitchca.com.

El Emisor se compromete a causar la actualizacién de manera trimestral, o con la periodicidad que establezca la
SIV, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 497 del Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de
Valores, la calificacion de riesgo hasta el vencimiento de los valores del presente Programa de Emisién. Las
revisiones de la Calificacién de Riesgo pueden consultarse en las paginas web www.fitchdominicana.com.

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre EGE Haina, (entidad Emisora de los
Bonos Corporativos) y Fitch Republica Dominicana, S.R.L. (Agencia Calificadora de la presente Emisién)

=
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Resumen de la calificacién otorgada por Feller-Rate Reptiblica Dominicana, S.R.L. a EGE Haina:

Calificadora de Riesgo Fecha Largo Plazo

Feller-Rate Republica Dominicana, S.R.L. 10 de Enero de 2014 A

El Programa de Emision y el Emisor de los Bonos Corporativos fueron calificados A a Largo Plazo.

{ i)
Las calificaciones A Largo Plazo indican instrumentos con una muy buenasgidcgﬁgéﬁg 6;8%% e
i es

intereses en los términos y plazos pactados, pero esta susceptible a deteriorars
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

16 FEB 2015

Factores Subyacentes a la Calificacion
Fundamentos de la Calificacidn: A P R O BA DO

La calificacién asignada a la solvencia y bonos de Empresa de Generacion Eléctrica Haina, S.A. (EGE Haina)
responde a su posicién como el mayor generador de electricidad de Republica Dominicana, con adecuada
diversificacién por fuentes de generacién como por zonas geogréaficas. Asimismo, se consideran las recientes
inversiones en generacion eficiente, que le permiten mejores margenes, junto con la mantencién de adecuados
niveles de liquidez y un moderado endeudamiento.

WO B

+ENn coﬁ%?ép_é{rtida‘ la califitacion esta limitada por su participacion en una industria atomizada y competitiva,
"|hserta en el sistema eléctrico de Republica Dominicana, con problemas estructurales que generan, en las
empresas distribuidoras, una dependencia de los subsidios del Estado, lo que genera presién sobre las finanzas
de las empresas generadoras.

EGE Haina es el mayor generador de energia eléctrica del pais, con una capacidad instalada, de 905.3 MW, de
los cuales 833.5 MW pertenecen al Sistema Eléctrico Nacional Interconectado (SENI).

e

La generacion de la compafiia se realiza mediante ocho plantas que se encuentran distribuidas por el pais, las
cuales usan tecnologias térmicas, eélicas (91% y 9% de la potencia instalada, respectivamente).

EGE Haina posee contratos denominados en délares de los Estados Unidos de Norteamérica e indexados a los
costos de combustibles, con las distribuidoras locales, EDE Norte, EDE Sur y EDE Este, cuyo vencimiento es el
1ero de agosto de 2016, con el Consorcio Energético Punta Cana-Macao (CEPM), calificado “AA/Estables” por
Feller Rate, y con Domicem.

Con la entrada de la planta Quisqueya I, la compaiiia ha mostrado una evolucion favorable en su capacidad de
generacién eficiente, logrando cumplir con los contratos ya establecidos y empezar a vender al spot la capacidad
excedentaria, o cual implico pasar a obtener ingresos y no costos por compras en este mercado.

A diciembre de 2014, EGE Haina obtuvo un 5% de sus ingresos por venta spot, a diferencia de un 2% al cierre
de 2013. Adicionalmente, en 2013, un 30.1% de sus costos variables fue compra de energia, mientras en 2014,
solo fue de un 1.3%.

Todo lo anterior, se puede ver expresado en que, diciembre de 2014, el Ebitda crecio un 30.7%respecto del afio
2013, implicando un margen Ebitda de 31.6% frente a un 21.9%.

Por otra parte, a diciembre de 2014, se observa una disminucion del endeudamiento financiero, alcanzando 0.6
veces lo que responde, principalmente, a la reestructuracioén financiera que hizo la compafiia mediante la emision
de bonos en el mercado local durante 2014.

Lo anterior, sumado a los mejores margenes, implico coberturas de deuda financiera sobre Ebitda de 1.9 veces,
menor a las 3.0 veces observadas en diciembre 2013.

EGE Haina ha mantenido de manera consistente durante el tiempo, altos niveles de liquidez. A diciembre de
2014, la compaiiia presentaba caja y equivalentes por mas de US$203.9 millones, ademas de disponibilidades

< 41



de credito por US$70 millones, las cuales otorgan un mayor respaldo a la compafia ante eventuales
necesidades de capital de trabajo o estrés financiero.

El mantener altos niveles de liquidez y flexibilidad financiera, por parte de la compaiiia, son factores clave frente
a la volatilidad que presentan sus flujos operacionales, producto del inestable patréon de pago de las
distribuidoras.

Y

i1%('Perspectivas: Estables

s ol _

Recientemente, la SIV aprobé la emisién de un nuevo programa de bonos por US$100 millones, destinado a
cubrir vencimientos de deuda, financiar nuevas inversiones en generacién eficiente y capital de trabajo.

Las perspectivas asignadas responden a la expectativa de Feller Rate de que las nuevas inversiones a financiar
por esta emision: tendrén impactos positivos en los margenes de la compafia en el mediano plazo, asi como en
su perfil de vencimientos. Lo anterior le permitira mantener altos niveles de liquidez e indicadores de cobertura
de deuda financiera sobre el Ebitda en el rango de las 3.0 veces.

Las escalas de calificacién de deuda a largo plazo empleadas por Feller-Rate Republica Dominicana son las

siguientes: SUPERINTENDENCIA DE WLORES
Categoria Calificacion DIRECCION OE OFERTA PUBLICGA

Grado de Inversion  [AAA; AA; A: BBB

16 FEB 701
Especulativa BB; B; CCC;C AP RO RA Do

DDD; DD; D; E; NR

Para las categorias de riesgo entre AA y B, FELLER RATE utiliza la nomenclatura (+) y (-), para mostrar
posiciones relativas dentro de las principales categorias.

El reporte completo de Ia calificacion, se encuentra en el Anexo del presente prospecto simplificado, los
mismos pueden ser consultados en la SIV, en el Registro del Mercado de Valores y Productos, ademas,
puede ser consultado en la pagina web de la entidad calificadora www.feller-rate.com.do.

El Emisor se compromete a causar la actualizacion de manera trimestral, o con la periodicidad que establezca la
SIV, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 497 del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de
Valores, la calificacion de riesgo hasta el vencimiento de los valores del presente Programa de Emisién. Las
revisiones de la Calificacion de Riesgo pueden consultarse en la pagina web: www.feller-rate.com.do.

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre EGE Haina, (entidad Emisora de los
Bonos Corporativos) y Feller-Rate Reptiblica Dominicana (Agencia Calificadora de la presente Emisién).

2.1.9. Politica de Proteccion a los Obligacionistas

2.1.9.1. Limites en Relacién de Endeudamiento

El presente Programa de Emisién no establece limites en relacion a endeudamiento para el Emisor. Segun los
Estatutos Sociales las decisiones en tal respecto son atribuciones del Consejo de Administracion, salvo las
excepciones de Ley, ya que el mismo ejerce la direccién y administracién de la compafifa siempre que no esté
deliberando la Asamblea General de Accionistas (6rgano supremo de la compafiia con las mas amplias
facultades).

Para mas informacion sobre las Restricciones al Emisor, favor referirse al Acépite 2.1.9.8.
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2.1.9.2. Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones

El Emisor se compromete a no realizar actividades u operaciones que puedan causar un impedimento u

obstaculo para el cumplimiento de los compromisos asumidos en este Prospecto y en el Contrato del Programa
de Emisiones.

De acuerdo al Reglamento de Aplicacion No. 664-12:

“Articulo No. 212, Los emisores y participantes inscritos en el Registro, deberan remitir de manera periddica
informacién financiera a la Superintendencia segun se requiera mediante norma de cardcter general. La
informacion financiera remitida debera estar acompafiada de una declaracion jurada del presidente o ejecutivo
principal y del ejecutivo principal de finanzas, estableciendo que la persona se compromete con la veracidad,
exactitud y razonabilidad de las informaciones remitidas.”

“Articulo No. 49: Obligaciones del Emisor, Sin prejuicio de otras disposiciones que emanen de la Ley, del
presente Reglamento y de la Superintendencia, son obligaciones del emisor:

a) Suministrar la informacién periédica requerida por la Superintendencia y comunicar los hechos relevantes de
conformidad a los requisitos establecidos para tales fines;

b) Poner el prospecto de emision a disposicion del potencial inversionista, de forma gratuita, en la
Superintendencia en el domicilio social del emisor y sus sucursales, del o los agentes colocadores que colocaran
los valores, en las bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacion en los que seran negomados los
valores, a través de su pagina de internet o cualquier otro medio que autorice la Superintendencia, previo al inicio
del periodo de colocacién o venta y como condicion para efectuarla,;

¢) Suministrar a la Superintendencia, dentro de los plazos establecidos por ésta, el informe sobre el uso y fuente
de los fondos captados de la emision;

d) Remitir a la Superintendencia, a las bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacion en los que se
negocien los valores, la informacién de cardcter publico a la que se refiere el articulo 23 (informacion periddica)
del presente Reglamento;

e) Cumplir con todas las disposiciones puestas a su cargo en el prospecto de emision y en el contrato de

programa de emisiones; SUPERINTENDENCIA DE VALORES

f) Pagar fiel e Integralmente a los tenedores todas las sumas que se les adeudQ'%F'%%Qﬁﬁﬁ%@’%ﬁtgL
intereses y dividendos, en la forma, plazo y condiciones establecidas en el prpspecto de em|S|on yen el contrgto
del programa de emisiones, segun corresponda; |G FEB 701

L

g) Estar al dia en el pago de sus impuestos; e AP RO QA DO

h) Indicar en el contrato del programa de emisiones y en el prospecio de ervisidh-tac-foglac-coneerniontos-¢ la
redencion anticipada de Ios valores objeto de oferta publica.

¢ 4
- 3

{140 %
él Emlsor a traves del Agente Colocador procedera a remitir un informe de colocacion de la Emision, dentro de
“los cinco dias habiles S|gwentes a la fecha de finalizacién del Periodo de Colocacion de cada Emision.

“Articulo No. 50: Actlwdades no autorizadas al emisor, Sin perjuicio de otras disposiciones que emanen de la
Ley, del presente Reglamenio y de la Superintendencia, el emisor no podra realizar las acciones siguientes:
LN h

wa) Emltlr Valores de oferta publica sin la previa autorizacién de la Superintendencia, segun lo previsto en este

~-Reglaménto;

b) Colocar valores de oferta publica fuera de plazo establecido en el Reglamento y las normas de caracter
general que establezca la Superintendencia;
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¢) Difundir voluntariamente y de forma maliciosa, informaciones o recomendaciones que puedan inducir a error al
publico en cuanto a la apreciacion que merezca determinado valor, asi como la ocultacién de circunstancias
relevantes que puedan afectar dichas informaciones o recomendaciones:; y

d) Remitir a la Superintendencia datos inexactos o no veraces, o informacion engafosa o que omita
maliciosamente aspectos o datos relevantes”.

2.1.9.3. Mantenimiento, Sustitucion o Renovacion de activos

EGE Haina ha invertido recursos desde el inicio de sus operaciones hasta la fecha en el cumplimiento de normas
y estandares internacionales de medioambiente, seguridad industrial, de instituciones como el International
Finance Corporation (IFC) y World Bank, ademas de la legislacién local (Ley General sobre Medio Ambiente y
Recursos Naturales, 64-00 y Reglamento 522 de seguridad industrial en la Republica Dominicana).

También el Emisor ha implementado normas de mantenimiento propias de la industria de generacién de energia
eléctrica, ademas de proveer entrenamiento al personal y adquirir equipos.

Desde el comienzo de su operacién comercial a la fecha el Emisor ha invertido aproximadamente US$674.3
millones al 30 de junio de 2014 en el mantenimiento, sustitucién y renovacién de activos, este monto incluye:

Instalacion de una nueva central de generacion “PLANTA QUISQUEYA 2”: 215.5 MW
Instalacion de una nueva central de generacion edlica “PARQUE EOLICO LOS COCOS™: 77 MW
Adquisicién de una nueva central de generacion “SULTANA DEL ESTE”: 150 MW

Terminacion y readecuacion de la central de carbdn de “BARAHONA”: 45 MW

Renovacion y sustitucién de activos en las centrales de “HAINA y PUERTO PLATA”.

Inversion en generacion para la provincia de PEDERNALES, sistema aislado, 3 MW

Sustitucién, adecuacion de activos auxiliares, etc.

Politicas de mantenimiento:
Propdésito

Establece un marco de referencia para la implementacién de un programa de gestién de mantenimiento en las
centrales eléctricas del Emisor.

AT L4 PRI TR P AT
NEHIRRRAY RIB RNV R IR

i1 giAlcance

Aplica a todas las instalaciones operadas por el Emisor, sus empleados y contratistas.
Descripcion del contenido

Declaracion i

< (o s RES,
ERINTENDENCIA e
Stv DRECCION DE 0Fgpy PV#BLOREEAS
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APROBADO
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Es la politica de mantenimiento de EGE Haina, que:

e Todas las instalaciones operativas adopten un sistema de gestién de mantenimiento, basado en las
practicas preventivas y predictivas para atender el mantenimiento tanto de los equipos de la instalacion
como de los sistemas de proceso.

o Todas las instalaciones operativas adopten inicialmente un sistema de gestion de mantenimiento basado
en intervalos definidos (Preventivo), pero que por medio de la experiencia y el andlisis de los datos
recopilados, evolucione a un modelo de gestién de mantenimiento basado en las condiciones (predictivo)

e Todas las instalaciones operativas generan sus programas de mantgmimiento-con-ferdamento-
recomendaciones dei fabricante. Pero gradualmente se deben realizar
obtenida y sustentada en los registros histéricos de mantenimie
programas especificos segun las condiciones y la historia del mismo,
garantizar el correcto uso y conservacion de todas las herramientas, equipos y e?tacioine_s utilizadas par
los mantenimientos de las instalaciones. A Y

Expectativas y Acciones AP ROR ADO
Cada planta desarroliara, implementara y mantendra un programa de gestion de mantenimiento bas
implementacién integral del Sistema Computarizado de Gestion de Mantenimiento (CMMS). Este sistema de
gestion deberd incluir o contemplar lo siguiente:

e Un sistema de 6rdenes de trabajo con una prioridad de trabajo y programacion establecidos, basados en
fos niveles de criticidad de los equipos.

e Garantia del correcto registro y archivo de los historiales de mantenimiento de los equipos y su uso como
herramienta de referencia para futuros mantenimientos.

e Una planificacién anual de mantenimiento que abarque todos los equipos de la planta y organizados por
nivel de criticidad.

o Programa de mantenimiento predictivo (monitoreo de la vibracién, andlisis de aceites, termografia,

monitoreo y control de la corrosion, andlisis de espesores, boroscopia, etc.)

Una planificacién detallada de los mantenimientos mayores en la cual se debera incluir su presupuesto,

"' recursos necesarios, duracion, etc.

» ' Mantenga actualizado el inventario de repuestos de la instalacion, primordiaimente de los equipos y
sistemas criticos.

e Procedimientos esctritos de mantenimiento para todo equipo, control, instrumento y sistema, que deberan
ser actualizados periédicamente y ser accesibles al personal correspondiente.

. Procedimientos de control y gestion de la calidad, incluyendo procedimientos y programas de inspeccion,

. calibracion'y pruebas, principaimente en fa instrumentacion critica de la planta.
=9 - Control sobre las horas-hombre trabajadas, a través del registro asociado a cada Orden de Trabajo
realizada.

e Garantia de la correcta conservacién de todas las instalaciones, bajo cualquier régimen de operacion al
que esté sometida, ajustando y revisando el programa de gestion de mantenimiento para adecuarlo a
todas las condiciones que puedan presentarse (operacion intermitente, no operacion, etc.). En el caso de
las unidades generadoras que no tengan despacho permanente, la planta desarroliara y ejecutara un
programa de conservacion y prueba de la unidad, con el objetivo de mantenerla en perfecto estado de
disponibilidad.

e Programa de entrenamiento en mantenimiento y requisitos de calificacion, siguiendo la politica de
entrenamiento del Emisor.

e Garantia del cumplimiento cabal de las politicas de seguridad, salud y medio ambiente definidas por el
Emisot.

Responsabilidades y Ayudas
Cada gerente de cada una de las instalaciones, sera responsable de preparar planes y procedimientos
especificos para su planta, en referencia a esta Politica y de autorizar cualquier cambio necesario en los equipos

y sistemas en coordinacién con el director de operaciones del emisor.

»

2>
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Medio Ambiente

El sistema de gestion ambiental de EGE Haina, S.A. esta sustentado en su politica, procedimientos ambientales
(control operacional, monitoreo, preparacion ante emergencias, entre otros) y planes de manejo y adecuacion
ambiental aprobados por el Ministerio de Medio Ambiente y Recursos Naturales. Todas estas referencias
documentales estan basadas en el sistema de gestion ISO 14001:2004, orientado a la mejora continua.

Bajo este sistema, EGE Haina, S.A. se asegura de que las emisiones atmosféricas, ruido, residuos liquidos y
solidos se encuentren por debajo de los limites establecidos por la regulacién local y los organismos
;i Internacionales correspondientes.

R
[OLENTRR
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EGE Haina, cuenta en cada una sus instalaciones con un supervisor ambiental, el cual tiene la responsabilidad
de llevar el sistema de gestion en el dia a dia, validando la ejecucion a través de los parametros fisico-quimicos,
y de un gerente ambiental, que da seguimiento a nivel macro y lidera las relaciones con las agencias nacionales
e internacionales en esta materia.

W

* Para el' manejo de 10s residuos que no pueden ser tratados en nuestras instalaciones, EGE Haina utiliza servicios

---de empresas prestadoras de servicios ambientales, registradas en el Ministerio de Medio Ambiente y Recursos

Naturales. Estas empresas se encargan, por ejemplo, de la disposicion final de residuos oleosos como gravas,
filtros, trapos, entre otros.

R Ot i TR 6 A

En cuanto a la planificacién del sistema de gestién ambiental, la implementacién del apartado 4.3.1 de la 1SO
14001:2004 conlleva la realizacion de dos actividades sucesivas: identificacion de aspectos ambientales y su
evaluacion con el objeto de determinar aquellos que tienen o pueden tener impactos significativos en el medio
ambiente.

El resultado de la evaluacién de los aspectos ambientales (especialmente los significativos) es tomado en
consideracion en la revisién de la politica y en el establecimiento de objetivos y metas.

Una vez identificados los aspectos ambientales resultantes de las diferentes activida

las instalaciones y su entorno mas cercano, los equipos de trabajo proceder ev%yamﬁmmmi]ﬂﬂm n
orden a establecer su importancia relativa. s DIRECCION DE OFERTA POBLICA

Estos ejercicios estdn basados en los estudios ambientales y planes de|manejo y,aiecplaqi;jn. ambientdl,
presentados y aprobados al Ministerio de Medio Ambiente y Recursos Natufales, que 8u 'tgéﬁ‘tahi fos permisds
ambientales para la operacién, emitidos a todas las instalaciones de EGE Haing, S.A.

DO
2.1.9.4. Facultades Complementarias de Fiscalizac‘itﬁlﬁPR0 BA

No existen facultades de fiscalizacién complementarias a las establecidas en el Reglamento de Aplicacion de la
Ley de Mercado de Valores Nimero 664-12 y Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08.

2.1.9.5. Medidas de Proteccion

A través del cumplimiento de lo establecido en este Prospecto y en el Contrato de Programa de Emisiones y bajo
las disposiciones establecidas en la Ley 479-08 y su modificacién por la Ley No. 31-11, sobre Sociedades
Comerciales y Empresas de Responsabilidad Limitada, el Emisor se compromete a ofrecer un tratamiento
igualitario a todos y cada uno de los Obligacionistas de los Bonos, sin discriminacion o preferencia.

Los Obligacionistas ademas estaran representados por un Representante de la Masa de los obligacionistas
designado de conformidad con la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08 y su modificacion por la Ley No. 31-11. El Emisor designé mediante el
Contrato de Programa de Emisiones de fecha cuatro (4) de diciembre de 2014 como Representante de la Masa
Obligacionista para todas las Emisiones del presente Programa de Emisiones a BDO Auditoria, S.R.L. El
Representante de la Masa, podra ser relevado de sus funciones por la asamblea general ordinaria de los

obligacionistas.
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El Representante de la Masa de los obligacionistas velara porque se le otorgue a cada inversionista un
tratamiento igualitario, en cumplimiento a lo estipulado en el Contrato del Programa de Emisiones y €n el
presente Prospecto y suministrara cualquier tipo de informacion que los Obligacionistas de Bonos soliciten en
referencia al Emisor y al Programa de Emisiones.

El Representante de la Masa tiene facultad para proteger los intereses de los Obligacionistas, pudiendo, entre
otras cosas: examinar los valores objeto del Programa de Emision, ejercer a nombre de los Obligacionistas,
acciones procedentes para la defensa y proteccién de sus derechos y para obtener el pago del capital e
intereses, asi como velar por el cumplimiento, en caso de que se ejerza la opcién de redencion anticipada de
acuerdo a lo estipulado en el acédpite 2.1.2.11 del presente Prospecto; supervisar el cumplimiento de las
obligaciones del Emisor establecidas en el Prospecto, etc. En cualquier accion o reclamo los Obligacionistas
deberan actuar frente al Emisor como un consorcio representados por el Representante de la Masa. Los
Representantes de la Masa no podran inmiscuirse en la gestion de fos asuntos sociales. Ellos tendran acceso a
las asambleas generales de los accionistas, pero sin voz deliberativa. Dichos representantes tendran derecho a
obtener comunicacion de los documentos puestos a disposicién de los accionistas en las mismas condiciones
gue éstos.

E! Prospecto de Emisién Complementario y el presente Programa de Emisiones pué “"Eggjsmmmm'pmﬁ
de internet de la SIV www.siv.gov.do, en la BVRD y en las oficinas del Agente Egt ﬁ?ﬁ@f%pw, §
pagina de internet del emisor www.egehaina.com. DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

Este Programa de Emisiones cuenta con CEVALDOM como gente de Custodiof Pago y Admiinistradar, el cual
realizara los servicios de custodia, compensacion y liquidacién de los valores, gsi como del procesamiento del

pago de intereses y capital de los Bonos Corporativos.
APROBADO

2.1.9.6. Efectos de Fusiones, Divisiones u Otros

Al momento de elaborar el presente Prospecto, el Emisor no prevé una eventual fusion, division o transformacion
de la empresa. Independientemente de que en la actualidad no se prevé una reestructuracién societaria, los
Tenedores de Bonos podran negociar o vender sus bonos en el Mercado Secundario, salvo excepciones
establecidas en la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No.
479-08 y su modificacién por la Ley No. 31-11, promulgada el 11 de diciembre de 2008.

“‘En ¢aso de que ocutriera una restructuracion societaria, el Emisor se acogera a las disposiciones de la Ley de

~Sociedades, No. 479-08, la cual establece en referencia a las Asambleas de Obligacionistas, lo siguiente:

.

Articulo 351. La asamblea general deliberara en las condiciones de quérum y de mayoria previstas en los
Articulos 190 y 191, sobre todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los obligacionistas y
la ejecucion del contrato de empréstito, asi como sobre toda proposicién para la modificacion de dicho contrato y
especialmente sobre toda proposicién de acuerdo al literal ¢) para la fusion o la escision de la sociedad.

Articulo 361. Si la asamblea general de obligacionistas no aprobara las proposiciones indicadas en los Literales
a) y d) del Articulo 351, el consejo de administracion podra proseguir con la oferta de rembolsar las obligaciones
como a continuacién se indica.

Parrafo I.- Esta decision del consejo de administracion serd publicada en las mismas condiciones en que se
hizo la convocatoria de la asamblea, con la mencién del érgano de publicidad y la fecha en la cual se insertd
dicha convocatoria.

Parrafo ll.- El reembolso debera ser reclamado por los obligacionistas en el plazo de tres (3) meses a contar de
la publicacién de la decision del consejo de administracion sefialada en el parrafo precedente.

Parrafo Hl.- La sociedad deberd rembolsar cada obligacién en el plazo de treinta (30) dias a partir de la
reclamacion del obligacionista.

Articulo 362. Si la asamblea general de los obligacionistas de la sociedad que ha sido objeto de fusién o
escisién no ha aprobado una de las proposiciones indicadas en el Literal c) del Articulo 351 o si no ha podido
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deliberar validamente por falta de quérum requerido, el consejo de administracién podréa proseguir. La decision
sera publicada en las condiciones fijadas en el Parrafo | del Articulo 361.

Parrafo.- Los obligacionistas conservaran su calidad en la sociedad absorbente o en las sociedades
beneficiarias de los aportes resultantes de la escisién, segun el caso. Sin embargo, la asamblea general de los
obligacionistas podra dar mandato al representante de la masa para hacer oposicién a la operacién en las
condiciones y con los efectos previstos en la presente ley.

2.1.9.7. Créditos Preferentes

A la fecha del presente Prospecto, el Emisor no posee créditos preferentes. En los estados financieros auditados
del Emisor hay créditos a los que se refieren como “Senior”, pero los mismos no tienen preferencia de pago
sobre el resto de los créditos.

2.1.9.8. Restriccion al Emisor

Por otro lado, el contrato de crédito de fecha 16 de Marzo de 2012 entre EGE Haina, Citibank N.A. y los
Prestamistas por un monto de US$200 millones (“Préstamo Sindicado”) restringe a EGE Haina respecto a su
endeudamiento, inversiones, venta de activos, pagos restringidos y transacciones con afiliadas, EGE Haina debe
mantener en todo momento los indices de deuda exigidos (endeudamiento sobre EBITDA y cobertura de
intereses). Respecto alipago de dividendos a sus accionistas, por las condiciones contractuales de dicha deuda,
lal distribucion no podrd ser efectuada en tanto no se cumplan todos y cada una de las siguientes condiciones a
saber: (i) no éxista un incumplimiento o evento de incumplimiento; (ii) debera cumplir con los indices de deuda
- exigidos-(endeudamiento sobre EBITDA de no mas de 3.5x y cobertura de intereses de minimo 1.3x, ca}culqldos
antes y después de dar efecto al pago de los dividendos). ettt

Asimismo, a la fecha de elaboracién del presente prospecto el emisor se encuentra en cumplimiento de todaq las

restricciones, ademas mostrando al 30 de diciembre 2014 las siguientes razénes: cnooen A0
¢ Endeudamiento/Ebitda; 0.94x i 15 FEB 100

rtura de Interés: 2.52x ;'
Cob del 2.52 ] APROBADO

2.1.9.9. Cobertura y Utilidad de los Bonos oferta

Los Bonos Corporativos objeto del presente Programa de Emisiones de Oferta Publica son aptos para cubrir las
exigencias legales de inversion requeridas por otras entidades. De conformidad con las disposiciones contenidas
en la Ley de Mercado de Valores, en especial los Articuios 95 y 102 de la misma, se establece que los fondos
abiertos y cerrados podran incluir como parte de su cartera, los valores de renta fija (bonos) objeto de Oferta
Publica transados en Bolsa, segun lo establecido en la Ley No. 87-01 Articulo 97, Literal a) y b) y el Articuio 99,

La Ley No. 146-02 sobre Seguros y Fianzas de la Republica Dominicana, establece en su Articulo 145, inciso “h”
que las reservas de compafilas de seguros y reaseguros se podran invertir en instrumentos y valores
negociables de empresas colocadas a través de las Bolsas de Valores autorizadas a operar en la Republica

Dominicana, conforme al tipo de instrumentos y porcentajes en los cuales pueden invertirse estas reservas
referidas en la ley.

El Articulo 97 de la Ley de Seguridad Social de ia Republica Dominicana, establece que los recursos de los
Fondos de Pensiones podran ser invertidos en valores de deuda emitidos tanto por empresas publicas como
privadas.

El Articulo 40 de la Ley Monetaria Financiera, inciso “g” los Bancos Muiltiples podran adquirir, ceder o transferir

efectos de comercio, valores y otros instrumentos representativos de obligaciones, asi como celebrar contratos
de retroventa sobre los mismos, conforme lo determine reglamentariamente la Junta Monetaria.

3
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2.2.Informacién sobre la Colocacion y Adjudicacion de los Valores Objeto de Oferta
Publica

2.2.1. Precio de Colocacion Primaria

El Precio de Colocacién de los Bonos Corporativos seran a la par.

El Aviso de Colocacion Primaria establecer4 el Precio de Colocacién Primaria o precio al cual deben suscribirse,
durante el Periodo de Colocacion, todos los valores que conforman una Emision. Para cada Emision del presente
Programa de Emisiones, el Precio de Colocacién supone un precio distinto para cada dia comprendido en el
Periodo de Colocacion, que garantice a un inversor un mismo rendimiento efectivo, desde cualquier fecha de
adquisicién que tome lugar durante el Periodo de Colocacion, hasta la fecha de vencimiento de la Emision.

El Emisor y el Agente de Colocacion deberan suministrar a la Superintendencia, a la bolsa donde vayan a
colocar los valores y al depésito centralizado de valores, antes de la publicacion del Aviso de Colocacion
Primaria, toda la informacién relativa a! calculo de los precios de suscripcion de los valores de deuda para cada
dia del Periodo de Colocacion.

A partir de la- termmamdn del periodo de colocacién, el precio de los valores sera determinado libremente, de
acuerdo a las negociaciones en el mercado secundario bursatit o extrabursatil que corresponda.

La colocacién de valores representatlvos de deuda requerira la elaboracion de una tabla de precios o lista de los
precios aplicables a las suscripciones a ser realizadas cada dia del Periodo de Colocacion. El célculo de los

“precjos para elaborar lattabla de precios debe realizarse utilizando la tasa efectiva de rendimiento constante de la
Emision, fijada por el Emlsor dicha tasa debe estar contemplada en el Aviso de Colocacion Primaria.

La tabla de precios debe ser entregada a la Superintendencia, a la bolsa donde vayan a colocar los valores y al
depdsito centralizado de valores, al menos dos (2) dias hébiles antes de la fecha de publicacion del Aviso de
Colocacién Primaria.

Para la Segunda Emision el Precio de Colocacién sera a la par.

Cuando la suscripcién se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emision publicada en los Avisos de
Colocacién Primaria, el Precio de Colocacién Primaria y el Monto de Liquidacién el Bono estara constituido por
su valor a la par, mas los intereses causados y calculados sobre el valor nominal de los Bonos a la fecha a
suscribir, calculados durante el menor de los siguientes periodos: a) El perlodo transcumdo entre la Fecha de

Emisién publicada en los Avisos de Colocacién Primaria y la Fecha de Suscripsieny- transr:nmd’T
entre la fecha del Ultimo pago de intereses y la Fecha de Suscripcion, asi: Ti/, SUFER{NTENDENCM DE VALORES
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

Bonos ofrecidos a la par: |

P = Precio de los Bonos AP RQ BADO

N = Valor Nominal de ios Bonos

i = Tasa efectiva del Bono al momento de la suscripcion
n = Dias transcurridos desde la Fecha de Emision cuando se suscribe antes del primer pago de intereses o dias
transcurridos desde la fecha del tltimo pago de intereses en los demas casos.

Ejemplo de Caso de Bonos Ofrecidos a la Par en Délares de los Estados Unidos de América:

Fecha de Emision 20 de septiembre de 2014
Fecha de Transaccién 22 de septiembre de 2014
Fecha de Suscripcion 23 de septiembre de 2014
Fecha de Vencimiento 20 de septiembre de 2024
Precio (a par) 100%
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Dias Transcurridos 3

Valor Nominal USD 1,000.00

Base 365

Tasa de Interés 5.00%

Cupon Corrido 0.41

Monto de Liquidacion o Suscripcién 1,000.41
2.2.2, Monto Minimo de Inversién

La Inversion Minima en el Mercado Primario sera Treinta Ddlares de los Estados Unidos de América con 00/100
(USD 30.00)

Para la Segunda Emisién el Monto Minimo de Inversién sera de Treinta Délares de los Estados Unidos de
América con 00/100 (USD 30.00).

SUPERMVTENDENOA DE VALORES |
DIRECCION DE OFERTA PUBICA

Los Bonos Corporativos tendran como destinatarios personas juridicas, fidicas, inversionistas_ institucionalgs,
tanto nacional o extranjero. [ FreEo LU

APROBADO

Identificacién del Mercado al que se dirige el Programa de EmisiolS

2.2.3. Tipo de Colocacion

El Emisor realizara la colocacion a través de Citinversiones de Titulos y Valores, S. A. - Puesto de Bolsa, el
Agente Colocador, el cuél actia bajo la modalidad de Colocacién Primaria con base en Mejores Esfuerzos, esto
es, sin que el agente de colocacién asuma compromiso alguno para adquirir los valores objeto de cada Emision
del presente Programa de emisiones.

Citinversiones de Titulos y Valores realizara la Colocacion del presente Programa de Emisiones y podra invitar
otros Intermediarios autorizados como Agentes de Distribucion.

Previo a la publicacién del Aviso de Colocacion Primaria de las Emisiones el Emisor podra determinar los
agentes de Distribucion que participaran en la Colocacion del Programa de Emisiones, en caso que corresponda.
Antes de-la publicacién del Aviso de Colocacién Primaria, el Emisor enviara a la SIV copia de los Contratos de

'Colocacion Primaria suscritos con cada agente de colocacién, de ser el caso. Dichos Agentes de Distribucion se

daran' a:conocer mediémé; el Aviso de Colocacion Primaria, en el presente Prospecto y el Prospecto simplificado
de cada Emisién. !

2.24, éntidades que aseguran la Colocacion de los Valores

No éxisten entidades :que? aseguren la Colocacion de los Valores objeto del Presente Prospecto.
i

2.2.4.1. Criterios y procedimientos adoptados por el Emisor y la Entidad
Responsable de la Colocacion de los Valores

De acuerdo a lo establecido en el acépite 2.2.43 del presente Prospecto, el Agente Colocador se compromete a
hacer la Colocacién de los Valores objeto del presente Prospecto bajo la modalidad de Colocacién Primaria con
base en Mejores Esfuerzos.

Para mayor informacién sobre las responsabilidades y funciones de Citinversiones de Titulos y Valores, S.A.
como Agente Colocador, ver acépite 1.4 del presente Prospecto. En la SIV y en la BVRD reposa el contrato
suscrito, donde se detallan los criterios y procedimientos adoptados entre el Emisor y el Agente Colocador.

7’
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2.2.4.2. Técnicas de Prorrateo

La Colocacién dirigida al publico en general prevé prorrateo en el caso de que los bonos demandados por los
inversionistas superen la oferta. Asi mismo, se prevé prorrateo para las posturas registradas en libro de érdenes
de pequefios inversionistas, en caso de que la suma de dichas posturas exceda el 50% del monto de la Emision.

La adjudicacién de los Bonos se hara con base en el Valor Nominal de los mismos, sin consideracién al Precio
de Colocacion Primaria.

2.2.5. Fecha o Periodo de Apertura de la Suscripcion o Adquisicion

El Periodo de Vigencia para el Programa de Emisiones de Bonos no podré exceder los trescientos sesenta y
cinco (365) dias calendario. Dicho periodo comenzara en la fecha de inscripcion del Programa en el Registro del
Mercado de Valores y Productos, y culminara en la fecha de expiracion del programa que se establezca en el
presente Prospecto.

El Periodo de Colocacién Primaria de cada Emision generada a partir de un programa de emisiones debe estar
comprendido dentro del Periodo de Vigencia del mismo y no podra exceder los quince (15) dias habiles ni puede
ser inferior a cinco (5) dias habiles segin se determine en el aviso de colocacion primaria y Prospecto
simplificado correspondiente.

La apertura de la suscripcién del periodo del Pequefio Inversionista serd a partir de la fecha de publicacion del
Aviso de Colocacion Primaria hasta el dia habil anterior a la fecha inicio del periodo de colocacién de
conformidad a lo establecido en el punto 2.1.6.1.1. sobre el Periodo de Suscripciéon Primaria para Pequenos
inversionistas. Para el Publico en General incluyendo al Pequefio Inversionista la apertura de la suscripcion sera
a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de colocacién hasta la finalizacién del periodo de colocacion primaria.

*"ka/Coloeacidn se *hard ep diez (10) Emisiones, siendo el plazo entre una y otra definido por la demanda

_registrada por los inversiohistas en el mercado, por los resultados de la compafiia y por el mantenimiento de la

calificacion de riesgo establecida.

Citinversiones de Titulos y Valores realizara lecturas de mercado y con base en ellas fijara las fechas de la
Colocacién de cada una de las Emisiones generadas a partir del Programa de Emisiones descritas en este
Prospecto. Asimismo,.identificara y contactara a los inversionistas potenciales en relacién con la oferta, esto no

implica'una preventa de los valores.

Los Bonos Corporativos estaran a disposicion del publico a través del Agente Colocador o cualquier
Intermediario de Valores autorizado por la SIV, en los horarios establecidos por el presente prospecto. En caso
de que el inversionista acuda a presentar su Orden de Suscripcion ante el Agente Colocador o cualquier
Intermediario de Valores autorizado por la SIV pasado el horario de recepcion de ordenes. del si de
negociacion de la BVRD su orden quedara para el dia habil siguiente, sierqb Gue ?S'éﬁi i Hﬂﬁbﬁﬁm e
Colocacién establecido en los Avisos de Colocacion Primaria, acorde a lo a%ﬁc‘i) &%w&m el
presente Prospecto. UIhw

A W SR AL N
2.2.6. Mecanismo de Adjudicacion 16 Fig 200

2 S
El mecanismo de adjudicacion se realizara bajo las siguientes condiciones: Ap RO BADO

Los destinatarios de la Oferta Publica presentaran sus Cartas de Presentacion de Oferta u Orden de Transaccion
a Citinversiones de Titulos y Valores u otros Intermediarios de Valores autorizados, en el plazo establecido en el
correspondiente Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emision y hasta el
vencimiento de la Oferta, en el horario definido y al (los) nimero(s) de fax o en la(s) direccion(es) que se
indique(n) en el correspondiente Aviso de Colocacion Primaria, indicando el monto demandado. El Agente
Colocador podra exigir al inversionista interesado evidencia de los fondos disponibles para realizar la inversion
como condicidn para procesar la Orden de Transaccion.

En caso de que las ofertas de suscripcién realizadas por los inversionistas superen el monto a suscribir 0 a
colocar durante cada dia del periodo de suscripcion, la BVRD debera prorratear las ofertas recibidas.

<2
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La recepcion de las Cartas de Presentacién de Oferta u Orden de Transaccion por parte del Agente Colocador
solo garantiza la aceptacion de las Ofertas en ellas desctitas si el monto de la oferta no ha sido superado.

2.2.7. Formas y Fechas de hacer Efectivo el Desembolso de la Suscripcion

Los Inversionistas de los Bonos obtendran a través del Intermediario de Valores su carta de confirmacion donde
se confirma la inversion que han realizado una vez se haya ejecutado en la BVRD y mensualmente CEVALDOM
emita su estado de cuenta con las inversiones que posea cada inversionista. El desembolso para la suscripcion
de los Bonos se efectuara al precio de Colocacion Primaria (Valor facial), libre de gastos para el Suscriptor. La
fecha de hacer efectivo el desemboiso de la suscripcién sera definida en los Avisos de Colocacién Primaria
correspondientes.

Debido a que los Valores objeto del presente Programa de Emisiones estaran representados mediante
anotaciones en cuenta, no se expediran titulos fisicos representativos de los mismos. Sin embargo, los tenedores
de los Bonos Corporativos siempre tendran el derecho de obtener una certificacién sobre los valores anotados en
cuenta que poseen a través de su intermediario de valores

El Inversionista procederd a pagar el valor de los Bonos Corporativos adquiridos mediante cheque de
administracion, transferencia o débito a cuenta, a favor del Agente Colocador o Intermediario de Valores
autorizado al que haya acudido el inversionista. La Orden de Suscripcion sera efectiva al momento en que los
fondos entregados estén disponibles en la cuenta del Agente Colocador o Intermediario de Valores autorizado al
que haya acudido el inversionista, considerandose asi que se efectué la suscripcion.

Cuando la Fecha de Transaccion sea posterior a la Fecha de Emisién, y siempre dentro del Periodo de
Colocacion pactado en los Avisos de Colocacion Primaria, el inversionista pagara los intereses transcurridos
desde fa Fecha de Emisién hasta la Fecha Valor.

La Fecha Valor serd determinada en el presente Prospecto, Prospecto § i 'caﬁpgmmmg@mablica
correspondiente a cada Emisién. DIRECCION DE OFERTA m“

Para la Segunda Emisidn la Fecha de Suscripcion o Fecha Valor sera: Y i g
18 FE8 1201
T, para las operaciones transadas por los pequefios inversionistas
T + 1, para las operaciones transadas por el publico en general AP RO Ei A Do

2.2.8. Procedimiento de Colocacion

El Agente de Colocacion, pondrd a disposicion los valores objeto del presente Programa de Emisiones en el
sistema de negociacion electrénica de la BVRD, a partir del dia de inicio de la colocacién de conformidad a lo
establecido en el Aviso de Colocacién Primaria de la Emisién, en donde todos los inversionistas interesados
¢ podran formular érdenes. Estos valores se mantendran inscritos en dicho sistema todos los dias de negociacion

3
é

sl irbursatil a partir de la fecha de inicio del periodo de colocacion, hasta que la Emisidn sea colocada en su
totalidad, siempre que esté vigente el Periodo de Colocacién del Programa de Emisiones.

i

Los destinatarios de la Oferta Publica presentaran sus Cartas de Presentacion de Oferta u Orden de Transaccion
a Citinversiones de Titulos y Valores o a través de cualquier intermediario de valores inscrito en la SIV, en el

+plazo establecido en el correspondiente Aviso de Colocacién Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada
Emision y hasta el vencimiento de la Oferta, en el horario definido y al (los) nimero(s) de fax o en la(s)
direccién(es) que ‘se indique(n) en el correspondiente Aviso de Colocacién Primaria y en el Prospecto
Simplificado de cada Emisién, indicando el monto demandado. El Agente Colocador o cualquier intermediario de
valores inscrito en la SIV podra exigir al inversionista interesado evidencia de los fondos disponibles para realizar
la inversién como condicion para procesar la Orden de Transaccién.

A s A i

La adjudicacion de los Bonos se hara con base en el Valor Nominal de los mismos, sin consideracién al Precio
de Colocacion Primaria.

A cada uno de los inversionistas que haya presentado demanda(s) de conformidad a lo establecido en este
Prospecto, se le notificard si su(s) demanda(s) fue(ron) aceptada(s) y bajo qué caracteristicas, o si fue(ron)
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rechazada(s). Dicha notificacidén se realizara telefénicamente o via email o fax a través de Citinversiones de
Titulos y Valores o a través del intermediario de valores con el cual se haya convenido la transaccion.

) I:E_I_"valo_r total de los Bonos debera ser pagado integramente, con dinero disponible, en el plazo convenido en los
Avisos de Colocacion Primaria.

2.2.9.

Avisos de Colocacién Primaria

Toda Emisién requerira de un Aviso de Colocacion Primaria, el cual serd publicado en por lo menos un periodo
de circulacion nacional, contéentivo de los detalles relativos a la colocacién primaria de una o mas Emisiones a
ser generada a partir de un Programa de Emisiones, elaborado y publicado de conformidad a los requisitos que
establezca la Superintendencia mediante normas de caracter general, El Aviso de Colocacion Primaria contendra

colocacion primaria y cualquier otra informacion que establezca la Superintende

las caracteristicas de la Emision o Emisiones, la Fecha de Inicio, la Fecha d
ﬁdﬁ}ﬁ’ﬁﬂ!ﬂwm@@m‘aﬂs

general.

El Aviso de Colocacion Primaria sera publicado en el plazo comprendido entre d

anteriores a fa Fecha de nicio del Periodo de Colocacion.

2.2.10.

Programa de Emisiones

nco (5)

APROBADO

inacién-de-la-respectiva_

DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
yidiez I(10) dias habiles

Monto a pagarse de

Monto Total por

Fecha de Inicio del

Fecha de Pago de

Emision Intereses por Emision Emision Colo?:;::ii%:o d(::eca da Intereses
Emision :
1 " OOLSJ?&EB. 45 USD10,000,000.00 Veg:gfosz(gf)s 48 p?r?ilradi?dzg 15?&"&?230
2 6,50?,232.47 UsD10000,000.00 | VTR B 0° : 32&2%‘?5&;‘;%’223 )
3 * USD10,000,000.00 * *
4 * USD10,000,000.00 * *
5 E USD10,000,000.00 * *
6 * USD10,000,000.00 - *
7 * USD10,000,000.00 * *
8 * USD10,000,000.00 * *
9 * UsD10,000,000.00 5 *
10 & UsD10,000,000.00 * *
TOTAL USsD 100,000,000.00

* A determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria y en el Prospecto Simplificado correspondiente a la Emision.
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La Fecha de Emision para la Segunda Emisién sera Veinticinco de Febrero 2015.

- SLow e .,-.~w...-v.-..._.-‘.4-‘..-.--uﬂ'-_
La Fecha de Emision de las demds Emisiones serd determinada en el Aviso,de Cdg@mmﬂw;ﬂmq el
Prospecto Simplificado correspondiente a cada Emision. bi Ly | ﬁ::s;lm\' L‘r; SRERTA mﬂ

Las amortizaciones de capital se realizaran respetando y manteniendo invaJiabie el valar nominal (ije los valoges.
EOSIRED: 210D

APROBADO

2.3.Informacion Legal

2.3.1. Aprobacion Legal de la Emisidn

El Programa de Emisiones cuenta con la aprobacién de la SIV mediante la Primera Resolucion del Consejo
Nacional de Valores de fecha catorce (14) de octubre de 2014 y se encuentra inscrito en el Registro del Mercado
de Valores y Productos bajo el Registro No. SIVEM-084.

El acuerdo y deliberacion por el que se procede a la realizacion del presente Programa de Emisiones y cuya
vigencia consta en el acta remitida a la SIV, es el que se enuncia a continuacién:

Resolucion emitida por el Consejo de Administracion del Emisor, en fecha primero (1ero) de Julio del afio dos mil

‘catorce (2014), derivada de los poderes conferidos a través de la Octava Resolucién de la Asamblea General

Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha tres (3) de Septiembre del afio dos mil trece (2013), donde se
delega en el Consejo de Administracion de EGE Haina, la aprobacién desde esta fecha y hasta nueva
Resolucion de dicha Asamblea, la decision de realizar emisiones de valores tanto nacionales como
internacionales. En fecha 1 de Julio del afio 2014, el Consejo de Administracién de EGE Haina autorizé el
Programa de Emisiones y Colocacion de Bonos Corporativos a través de una Oferta Publica en el Mercado de
Valores de la Republica Dominicana, por un valor de hasta Cien Millones de Délares de los Estados Unidos de
Ameérica con 00/100 (USD 100,000,000.00).

2.4.Valores en Circulacion

Al momento de la elaboracién de este Prospecto, el Emisor posee una Emisién de Bonos Corporativos en el
Mercado Dominicano por un monto total de US$50,000,000.00 (SIVEM-058), con las caracteristicas detalladas a
continuacion:

Tramo Monto Tasa Interés Fija Vencimiento
Primero/Segundo | US$10MM 7.00% Mayo 2016
Tercero/Cuarto US$10MM 7.00% Junio 2016
Quinto/Sexto US$10MM 7.00% Junio 2016
Noveno/Décimo US$10MM 7.00% Octubre 2016

TOTAL US$50MM

En adicion, existen en circulacién todas las emisiones correspondientes al Programa de Emisiones de Bonos
Corporativos por hasta Cien Millones de Ddlares de los Estados Unidos de América con 00/100 (USD
100,000,000.00) o Cuatro Mil Doscientos Cuarenta y Seis Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP
4,246,000.000.00) (SIVEM-078), detalladas a continuacion:

Emisiones Monto Tasa Interés Fija Vencimiento
Primero US$10,000,000.00 6.25% Enero 2020
Segundo US$10,000,000.00 6.00% Febrero 2020
Tercero US$9,999,992.00 6.00% Febrero 2020
Cuarto US$10,000,000.00 6.00% Marzo 2020
Quinto US$10,000,000.00 6.00% Marzo 2020
Sexto US$9,999,988.00 6.00% Marzo 2020
Séptimo US$10,000,000.00 6.00% Marzo 2020
Octavo US$10,000,000.00 6.00% Abril 2020
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Noveno US$10,000,000.00 5.75% Mayo 2020
Decimo US$10,000,000.00 5.75% Mayo 2020
TOTAL US$99,999,980.00

En adicion, existe en circulacion la primera emision correspondientes al Programa de Emisiones de Bonos
Corporativos por hastg"Cien Millones de Dolares de los Estados Unidos de América con 00/100 (USD
100,000,000.00) (SIVEM-084), detalladas a continuacion:

L)

Emisiones! Monto Tasa Interés Fija Vencimiento
Primero | | US$10,000,000.00 7.00% Enero 2025
| Segundo * * -
Tercero * * 5
Cuarto * % *
Quinto 3 ¥ 3
Sexto k * ¥
Séptimo i i 5
Octavo i E i
Noveno * ¥ e
Dechn: : ; Q. SUPERTTENDENCIA DE VALORES |
TOTAL | US$100,000,000.00 IV DIRECCIDN OE OFERTA PUBLICA

*A determinar
o o ] _ _ ! 15 FEB, 201
2.5.Objetivos Econémicos y Financieros perseguidos a travafs de la Emision

25.1. Uso de los Fondos. A P RO BA DO

El Emisor utiliza el presente Programa de Emisiones para: (i) el repago de deuda; (i) para flexibilizar su
estructura de capital de trabajo (esto incluye partidas como son el inventario, las cuentas por pagar y gastos
pagados por anticipado); y (iii) compra de activos fijos (CAPEX).

La Segunda Emisién del presente Programa de Emisiones, el uso del 100% equivalente a US$10,000,000.00
sera para Compra de activos fijos (CAPEX).

Para las Emisiones restantes el uso de fondos se especificara en los Prospectos Simplificados correspondientes
a cada Emisién. Dichos Prospectos Simplificados estaran sujetos a la aprobacion de la SIV.

Las comisiones y otros gastos provenientes del presente Programa de Emisiones no seran cubiertos por los

montos colocados, es decir el Emisor no utilizara los fondos provenientes de esta Emision para cubrir dichas
comisiones y gastos.

2.5.1.1. Uso de los Fondos para Adquisicion de Activos

Los fondos provenientes del presente Programa de Emisién podran ser utilizados para la adquisicion de activos
fijos, los cuales seran utilizados en las operaciones de la empresa.

Los fondos provenientes de la Segunda Emision del presente Programa de Emisiones no seran utilizados para ia
adquisicién de activos fijos.

25.1.2. Uso de los Fondos para Adquisicion de Establecimientos
Comerciales o Compaiias

Los fondos provenientes de la presente Programa de Emisiones no seran destinados a la adquisicion de
establecimientos comerciales o compaiiias.
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2.5.1.3. Uso de los Fondos para Amortizacion de Deuda

EGE Haina contrata facilidades crediticias con instituciones financieras nacionales e internacionales en base a
los términos y condiciones que se pactan de manera individual. Adicionalmente ha emitido Bonos en el mercado
local e internacional. Los fondos provenientes del Presente Programa de Emisi pedfam'déﬁm
parcialmente a cubrir los compromisos de vencimientos de amortizacién ﬁiﬁﬁﬂlﬁﬁmgt

eventual prepago total o parcial a determinar en cada prospecto simplificado. DIRECCION 0E OFERTA

El uso de los fondos provenientes de la Segunda Emision del presente Progrdma de Er?ilsiqnie]s,,: serd-para capi
de trabajo, no sera utilizado para reorganizacién de deuda. .

Para fines de referencia, las siguientes tablas muestran los detalles de la deu IGBMB gis r
al 31 de Diciembre de 2014, para mas informacién favor referirse al acapite 3.#41."Balance General:

DEUDA DE CORTO PLAZO

Tasa Plazo en Balance al

Institucion Fecha Vencimiento Actual Afios 31/12/2014 (USD)

Scotiabank 13 de Febrero 2015 3.16% $ 20,000,000
. Scotiabank 20 de Mayo 2015 3.16% $ 20,000,000
SO A0 R Banco Popular Dom. 15 de Julio 2015 3.75% $ 5,000,000
E AN aran Popular Bank LTD. 30 de Junio 2015 3.50% $ 17,300,000
Citibank ‘ 4 de Marzo 2015 3.15% $ 20,000,000
Banco BHD Leon 21 de Febrero 2015 3.40% $ 20,000,000
TOTAL DEUDA DE CORTO PLAZO $ 102,300,000
FER AR | DEUDA BANCARIA DE LARGO PLAZO
s snar it e SR as g Plazo e Bala e a
0 o a e ento A a ANO D14 D

Préstamo Sindicado (*) 22 de Marzo 2017 6.25% 5.00|% 150,000,000
Banco BHD 30 de Marzo 2016 4.75% 5.00|$% 1,387,561
Banco BHD 4 de Mayo 2016 4.75% 500(% 2,363,180
BHD International Bank 4 de Mayo 2016 5.50% 5.00% 588,065
Popular Bank LTD. 30 de Mayo 2016 3.50% 20019 3,388,082
TOTAL DEUDA BANCARIA DE LARGO PLAZO $ 157,726,888

*Préstamo garantizado con los activos adquiridos con los fondos de este préstamo para el proyecto de la planta
Quisqueya 1l y la expansién del parque edlico Los Cocos |I.
EMISION DE DEUDA MERCADO DE VALORES
Tasa Plazoen Balance al
Fecha Vencimiento Actual Afios 31/12/2014 (USD)

Tipo de Instrumento

Bonos Corporativos
$50MM $ 40,000,000
Tramo 1y 2| 19 de Mayo 2016 7.00% 5.00 10,000,000
Tramo 3y 4 1 de Junio 2016 7.00% 5.00 10,000,000
Tramo 5y 6| 28 de Junio 2016 7.00% 5.00 10,000,000
Tramo 9y 10| 19 de Octubre 2016 7.00% 5.00 10,000,000
$100MM $ 99,999,980
Tramo 1| 23 de Enero 2020 6.25% 6.00 10,000,000
Tramo 2y 3| 13 de Febrero 2020 6.00% 6.00 19,999,992
Tramo 4y 5| 4 de Marzo 2020 6.00% 6.00 20,000,000
Tramo 8y 7| 17 de Marzo 2020 6.00% 6.00 19,999,988
Tramo 8 21 de Abril 2020 6.00% 6.00 10,000,000
Tramo 9y 10| 27 de Mayo 2020 5.75% 6.00 20,000,000
TOTAL BONOS CORPORATIVOS $ 139,999,980
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2.5.2. Impacto de la Emision

A manera de ejemplo, el impacto de la emisién de Bonos Corporativos
compaiiia se presenta como la reclasificacion de la deuda a corto plazo de |4

realizado en la tabla a continuacién:

Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A.

Balance General (Valores en USD)

Activos

Activos corrientes:
Efectivo.y equivalentes de'efectivo

' Efectivo restringido X
Cuentas por cobrar
inventarios .
Saldo a favor de impuesto sobre la renta
Gastos pagados por adelantado y otros
Impuestos, diferido activo

Total activos corrientes

Cuentas por cobrar a largo plazo

“Propiedad, planta y equipo, neto

Costos diferidos, neto
Actiws intangibles
Impuestos diferido activo
Otros activos

Total activos

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos corrientes:

Deuda a corto plazo

Porcién corriente de deuda de largo plazo
Cuentas por pagar

Cuentas por pagar a relacionadas
Dividendos por pagar

Impuestos por pagar

Instrumento financiero derivado

Impuesto diferido

Otros pasivos corrientes

Tota! pasivos corrientes

Deuda a largo plazo

instrumento financiero derivado

Impuesto diferido

Otros pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio de los Accionistas

Acciones Comunes, RD$100 valor par (US$6.29)
Reserva Legal

Ganancias retenidas

Otra pérdida comprensiva acumulada

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

Auditados

Al 31 de

diciembre de 2013
(En US$ Ddélares)

86,558,773
3,738,841
358,333,421
47,135,345
3,684,765
3,787,429
607,379
503,845,953
7,747,437
639,149,365
6,219,841
107,772
17,593
473,594
1,157,561,555

192,500,000
55,509,856
135,251,615
2,489,011
6,304,334

1,437,039
49,773
6,637,100
400,178,728
227,735,983
80,187
15,063,144
3,000
643,061,042

289,000,000

25,167,314
232 544,396
(32,211,197)
514,500,513

1,157,561,555

Interinos
Al 31 de
Diciembre de
2014

200,149,417
3,738,841
289,338,159
35,423,874
3,531,985
437,064
532,619,340
5,387,170
652,445,289
4,218,300
107,772
306,248
1,195,084,119

102,300,000
45,690,314
108,689,483
4,987,581
3,820
17,490,066
710,100
48,032
4,645,634
284,565,030
252,036,553

21,269,341
3,000
557,873,924

289,000,000
28,900,000
351,160,914
(31,850,719)
637,210,195

1,195,084,119

@ "

Qs SUAERNTENDERC B WWLORES
/" e £CCICN DE OFERTA PUBLICA

sobre la Eqsipi(_f}g financiera de
compania; ilustfado’en el ejerci

APROBADO

N

a
io

Despuésde la
Emision

300,149,417
3,738,841
289,338,159
35,423,874

3,531,985
437,064
632,619,340
5,387,170
652,445,289
4,218,300
107,772

306,248
1,295,084,119

102,300,000
45,690,314
108,689,483
4,987,581
3,820
17,490,066
710,100
48,032
4,645,634
284,565,030
352,036,553

21,269,341
3,000
657,873,924

289,000,000

28,900,000
351,160,914
(31,850,719)
637,210,195

1,295,084,119

Variacion

100,000,000

100,000,000

100,000,000

100,000,000

100,000,000

100,000,000
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2.6. Representante de la Masa de Obligacionistas

2.6.1. Generales del Representante de la Masa Obligacionistas

BDO Auditoria, S.R.L. es la sociedad de responsabilidad limitada que ha sido designada, de conformidad con lo
establecido en el Articulo 334 de la Ley de Sociedades, mediante el Contrato del Programa de Emisiones

suscyito iegl fecha cuatro, (4) de diciembre de 2014 para ser el representante de la Masa de Obligacionistas de

cada una de las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones y cuyas generales se presentan a

“continuacion:

BDO Auditoria, S.R.L.

Ave. José Ortega y Gasset #46, esquina Tetelo Vargas

Edificio Profesional Ortega, Ensanche Naco, Santo Domingo, D.N.
l BDO Tel.: (809) 472-1565 Fax: (809) 472-1925 www.bdo.com.do
I e Sl Contacto: Carlos Alberto Ortega Cordero

Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-82784-2

Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo %&@@ﬁmm WALORES

Para los fines del presente Prospecto, el Representante de la Masa de Obliga ionistas%é‘ﬂggﬁgg W&M
manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones de, conformidad con lo
establecido en el Articulo 332 de la Ley General de Sociedades Comercialps y Emprésas: ihdividuales de
Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y su modificacion por la Ley No. 31-11, ylel Articulo 60 del el Reglamento

de Aplicacion de la Ley de Aplicacién del Mercado de Valores No. 664-12, AP RO B A Do

2.6.2. Relaciones

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre EGE Haina, (entidad Emisora de los
Bonos Corporativos) y BDO Auditoria, S.R.L., (el Representante de la Masa de Obligacionistas).

2.6.3. Fiscalizacion

Para los fines del presente Prospecto, el Representante de la Masa de Obligacionistas de Bonos Corporativos
manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones de conformidad con lo
establecido en la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, No. 479-08 y su modificacién por la Ley No. 31-11, y el Reglamento de Aplicacion de la Ley de
Aplicacion del Mercado de Valores No. 664-12.

El Representante de la Masa de Obligacionistas tendra todas las atribuciones que le confieren las disposiciones
legales vigentes y el Contrato de Programa de Emisiones, ademas de las facultades que se le otorguen mediante
la Asamblea de Obligacionistas. Especialmente corresponde al Representante de la Masa de Obiligacionistas el
ejercicio de todas las acciones judiciales que competan a la defensa de los intereses comunes de sus
representados.

De conformidad con los requerimientos de la normativa aplicable, el Representante de la Masa de
Obligacionistas ha realizado la siguiente declaracion jurada: “Aceptar, por parte del Emisor, la designacién de
Representante de la Masa de Obligacionistas de los Bonos, declarando conocer el régimen legal aplicable a
dicha gestién”

En virtud de lo establecido en la Ley No.479-08 y su modificacién la Ley 31-11

Articulo 336. Salvo restriccién decidida por la asamblea general de obligacionistas, los representantes de la
masa tendran la facultad de realizar, en nombre de la misma, todos los actos de gestion para la defensa de los
intereses comunes de los obligacionistas.

Articulo 337. Los representantes de la masa, debidamente autorizados por la asamblea general de

obligacionistas, tendran exclusivamente la calidad para ejercer en nombre de los mismos, las acciones en
nulidad de la sociedad o de los actos y deliberaciones posteriores a su constitucion, asi como todas las acciones
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que tengan por objeto la defensa de los intereses comunes de los obligacionistas y especialmente la liquidacion
de la sociedad.

Parrafo lL-Las acciones en justicia dirigidas contra la masa de obligacionistas deberdn ser debidamente
notificadas en manos de uno de sus representantes, a pena de nulidad.

Articulo 338. Los representantes de la masa no podran inmiscuirse en la gestion de los asuntos sociales. Ellos
tendran acceso a las asambleas generales de los accionistas, pero, sin voz, ni voto.

Parrafo.- Dichos representantes tendran derecho a obtener comunicacion de los documentos puestos a
disposicidn de los accionistas en las mismas condiciones que éstos.

Articulo 350. La asamblea sera presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representantes o
en caso de desacuerdo entre ellos, la asamblea designara una persona para ejercer las funciones de presidente.
Cuando se trate de convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea ~presidida-por-este.Altimo,
Asimismo, la asamblea designara su secretario. S SUPERINTENDENCIA DE VALORES

DIRECCION DE OFERTA
Parrafo.- A falta de representantes de la masa designados en las condicioneg previstas en los Arh’cu‘ogﬂgg?y1
334, la primera asamblea seré abierta bajo la presidencia provisional del titulag que teng%aqo |ng, mandatario qug
represente ‘el mayor nuniero.de obligaciones. iR 21D

2.6.4. Informacién Adicional APRO BA DO

De acuerdo al articulo seis de la Norma que Establece Disposiciones sobre las Atribuciones y Obligaciones del
Representante;Tenedores (actualmente Representante de la Masa de Obligacionistas) en virtud de una Emision
de Oferta Publica de Valores, cuenta con las siguientes Obligaciones:

a) Presidir las Asambleas de Tenedores (Asamblea de obligacionistas), y ejecutar las decisiones que se
tomen en ellas.

b) Solicitar a los asistentes a las asambleas la presentacién de la pertinente documentacion que los
identifique como tenedores o representantes de los de los tenedores, de conformidad con las
disposiciones del articulo 81 del Reglamento. En el caso de personas que asistan en calidad de
representantes, les debera requerir la presentacién del poder debidamente notariado que los acredite
como tal.

¢) Remitir a la Superintendencia las Actas de Asambleas de Tenedores (Asamblea de obligacionistas)
debidamente firmadas por los asistentes para fines de su registro en el Registro del Mercado de Valores
y Productos.

d) Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones pertinentes ante las instancias judiciales y/o
administrativas, de conformidad con el ordenamiento civil, penal y administrativo dominicano, o ante
cualquier otra instancia, en proteccién de los intereses de sus representados.

e) Suscribir en nombre de sus representados, cualquier contrato o acuerdo con el emisor o con terceros,
que haya sido aprobado por la Asamblea de Tenedores (Asamblea de obligacionistas), y cuyo objeto se
encuentre relacionado a la emision.

De conformidad a lo establecido en el articulo 7 de la Norma antes citada el Representante de Tenedores
(actualmente Representante de la Masa de Obligacionistas), de conformidad con las disposiciones
vigentes respecto a las condiciones de la emision y la supervision del cumplimiento de las obligaciones
por parte del emisor, deberd tomar en consideracion e informar a la Superintendencia sobre los
elementos siguientes:

a) La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén representados por anotaciones en
cuenta;

b) Valor actualizado de las garantias prendarias y/o hipotecarias constituidas para la emision, en los casos
que aplique;

c) Reporte del nivel de cumplimiento del administrador extraordinario de la emisién, en caso de ser
designado alguno;

d) Confirmacién de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros sobre los bienes muebles e
inmuebles puestos en garantia;
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e)
f
9)
h)

i)

Y
u)
v)

w)

Cumplimiento del procedimiento de revision de la tasa de interés, en caso de que se haya especificado
en el prospecto de emisién, y la consecuente modificacién de la misma;

Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redencidn anticipada de los titulos, en caso de
haberse especificado en el prospecto;

Uso de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los objetivos econdmicos y financieros
establecidos en el prospecto de emision;

La colocacion y la negociacion de los valores de conformidad con las condiciones establecidas en el
prospecto de emision;

Actualizacion de la Calificacion de Riesgo de la emision y del emisor, conforme la periodicidad que se
haya establecido a tales fines en el prospecto;

Nivel de endeudamiento del emisor, de acuerdo con los planteamientos de sus indices financieros;
Cumplimiento del emisor en cuanto a la remision periédica de sus estados financieros a la
Superintendencia, y demds obligaciones establecidas en las disposiciones legales vigentes;

Monto total de la emisién que ha sido colocado hasta el momento;

Cumplimiento del procedimiento de redencion anticipada por parte del emisor, en los casos que aplique;

. Enajenacion de las acciones del emisor, y las posiciones dominantes dentro de la distribucién accionaria;
- Colocacion y/o negociacion de valores por parte del emisor en mercados internacionales;

Procesos de adquisicion o fusién del emisor con otras empresas; )
Cualquier actividad dentro o fuera de la drbita del emisor que pudigra """té’_{(‘;'}j“é&qé?""f’f‘ "E’:’}E}&E" SToNde!
mismo (paros de labores, huelgas, etc.); ; §%} SAFERIN 01" b (e
Asambleas ordinarias o extraordinarias de accionistas, decisiones] (o) %CWéEK}EE% OBk
cualquier naturaleza por parte del emisor;

Citaciones, notificaciones y cualquier documento legal que impljuen progesas de )naturaleza dyvil,

comercial, penal, y administrativo llevados contra el emisor o por él;
Modificaciones al Contrato de Emision;

La adquisicion y enajenacion de activos por parte del emisor; A P R 0 BA Do
Cambios en la estructura administrativa del emisor; y

Cualquier otro elemento o suceso que observe implicaciones morales o econdmicas para el emisor,
cualquiera de sus accionistas y empresas vinculadas.

En cuanto al régimen para la celebracién de la asamblea de obligacionistas, la Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y sus modificaciones, establece
lo siguiente:

La asamblea general de los obligacionistas de una misma masa podrd reunirse en cualquier momento
(Articulo 340);

La asamblea general de los obligacionistas serd convocada por el consejo de administracién de la
sociedad deudora (el Emisor), por los representantes de la masa o por los liquidadores durante el
periodo de la liquidacion de la sociedad (Articulo 341);

Uno o varios obligacionistas que tengan por lo menos la décima parte (1/10) de los titulos de la masa,
podran dirigir a la sociedad deudora y al representante de la masa una solicitud para la convocatoria de
la asamblea, por comunicacién con acuse de recibo que indique el orden del dia propuesto para ser
sometido a la asamblea.(Articulo 341, pérrafo 1);

Si la asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de la solicitud de su
convocatoria, los autores de esa solicitud podrén encargar a uno de ellos para solicitar al juez de los
referimientos la designacidn de un mandatario que convoque la asamblea y fije el orden del dia de la
misma (Articulo 341, parrafo II);

La convocatoria de la asamblea general de obligacionistas serd hecha en las mismas condiciones que la
asamblea de accionistas, salvo los plazos a ser observados. Ademds, el aviso de convocatoria contendrd
las siguientes menciones especiales (Articulo 342):

a) La indicacion de la emision correspondiente a los obligacionistas de la masa cuya asamblea es
convocada;

b) EI nombre y el domicilio de la persona que haya tomado la iniciativa de la convocatoria y la
calidad en la cual actda; y,

-

=% 60



L .
" i P
/ o e v,

¢) En su caso, la fecha, nimero y tribunal de la decision judicial que haya designado el mandatario
encargado de convocar la asamblea.

- El aviso de convocatoria serd insertado en mds de un periédico de circulacion nacional para las ofertas
publicas, sin embargo para el de las ofertas privadas se hard mediante comunicacion escrita con acuse
de recibo.(Articulo 343, modificado por la ley No.31-11 de fecha 8 de Febrero del 2011, que introduce
nuevas modificaciones a la ley No.479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Sociedad Limitada);

- El plazo entre la fecha de la convocatoria y la de la asamblea debera ser de quince (15) dias por lo
menos en la primera convocatoria y de seis (6) dias en la convocatoria siguiente. En caso de
convocatoria por decision judicial, el juez podra fijar un plazo diferente (Articulo 343, pérrafo I);

Cuando una asamblea no pueda deliberar regularmente, por falta del quorum requerido, la segunda
..asamblea seré convocada en la forma arriba prevista haciendo mencion de la fecha de la primera
" (Articulo 343, parrafo );

- Todo obligacionista | tendrd el derecho de participar en la asamblea o hacerse representar por un
mandatario de su eleccion (Articulo 347, parrafo );

- “La‘asamblea setd presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representantes o en

s .0a80.de desacuerdo entre ellos, la asamblea designard una persona para ejercer las funciones de

pres:dente Cuando se trate de convocatoria por un mandatario judicial, la asamb/ea serd presidida por
este ultimo. Asimismo, la asamblea designara su secretario (Articulo $56); e
Sﬁ% SUFERITENDENCIA DE VALORES

- La asamblea general deliberard en las condiciones de qudrum y d rigiseevis s WaRlasiBUiaLos
190 y 191, sobre todas las medidas que tengan por objeto asegurar fa defensa de los obligacionistas ¥ la
ejecucion del contrato de empréstito, asi como sobre toda proposfcion parg la medificacion de digho
contrato y especialmente sobre toda proposicion (Articulo 351): GALRIASES

a) Relativa a la modificacién del objeto o Ia forma de la sociedaf: AP R ) ADO

b) Concerniente a un compromiso o una transaccion sobre derechos litigiosos o que hubieren sido
objeto de decisiones judiciales;

¢) Para la fusion o la escision de la sociedad;

d) Respecto a la emision de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de
los obligacionistas que forman la masa; y,

e) Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al
vencimiento de los pagos de intereses y a la modificacion de las modalidades de amortizacion o
de las tasas de intereses.

- El derecho de voto atribuido a las obligaciones deberd ser proporcional a la parte del monto del
empréstito que representen. Cada obligacion dard derecho a un voto por lo menos (Articulo 353).

Como lo indica el citado Articulo 351 de la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, y sus modificaciones, la asamblea general de obligacionistas
deliberaré en las condiciones de quérum y mayoria aplicables a las asambleas generales de accionistas de las
sociedades anénimas, previstas en los articulos 190 y 191 de la indicada Ley. En tal virtud, por analogia se
interpreta que la asamblea general ordinaria deliberara validamente en la primera convocatoria con
obligacionistas presentes o representados que sean titulares por lo menos de la mitad (1/2) de los Bonos
Corporativos colocados: y en la segunda se reduce a una cuarta parte (1/4). En esta asamblea las decisiones se
adoptan por mayoria de los votos de los obligacionistas presentes o representados.

Por su parte, el Articulo 191 de la citada Ley, que se refiere a las asambleas especiales de accionistas que

retinen solo a los titulares de las acciones de una categoria determinada. En el caso de la asamblea de
obligacionistas, se entiende que las disposiciones del Articulo 191 se aplican a las asambleas extraordinarias. En

<
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ese sentido, la asamblea general extraordinaria de obligacionistas deliberara validamente, en la primera
convocatoria, con la presencia o representacion de obligacionistas que posean al menos las dos terceras partes
(2/3) de los Bonos Corporativos colocados; y en la segunda convocatoria, se reduce a la mitad de tales Bonos
Corporativos. A falta de este quérum, la asamblea podré ser prorrogada para una fecha posterior dentro de los
dos (2) meses siguientes.

La asamblea general extraordinaria especial decidira por mayoria de las dos terceras (2/3) partes de los votos de
los obligacionistas presentes o representados.

El Representante deberd cumplir con lo establecido en la Norma que Establece Disposiciones Generales sobre
la informacion que deben Remitir Periodicamente los participantes del Mercado de Valores.

El Representante de Tenedores (Representante de la Masa de Obligacionistas) debera remitir_un_informe
respecto a las condiciones de la emision y al cumplimiento de las obligaci ’p’d):"%éa%ﬁ'g Emi Té@'ma
trimestral, dentro de los veintitin (21) dias habiles posteriores a la fecha de 31'2665 gmo,
el Representante debera cumplir con lo establecido en el articulo 17 de la &iﬁ@@i&gf ohes
Generales sobre la Informacién que deben Remitir Periédicamente los Emidores y Participantes del Mercadq de
Valores, a saber: 16 FEg 1281

Articulo 17. Asamblea de obligacionistas. Cuando se celebran asamblead de._ | aﬁe ligag s{ el
representante de la mesa deberd remitir: Aei:glf% @)A E,IW

i) El acta de asamblea; y
i) La nomina de presencia de los obligacionistas, para fines exclusivos de supervision.

Parrafo. L.a ¢opia-de la némina de presencia y el acta de la asamblea deberan depositarse dentro de un plazo no
mayor de:tres (3) dias hébiles con posterioridad a la fecha de celebracion de la misma.

Conforme al Articulo 71 del Reglamento de Aplicacion de la Ley No.664-12, en relacidn con las funciones del
Representante de la Masa de Obligacionistas, el Emisor esta sujeto en adicién a lo establecido en la Ley de
Sociedades a los deberes y obligaciones siguientes:

a. - Suministrarle la informacion financiera, técnica, confiable, o de cualquier naturaleza que fuere necesaria

~para el cabal cumplimiento de sus funciones;

b. “Notificarle, con suficiente anterioridad, la redencion anticipada de las obligaciones y suministrarle una
exposicion razonada de dicha decision y del procedimiento para el rescate de conformidad a lo
establecido en el contrato de programa de emisiones.

c. informarle todo hecho o circunstancia que implique el incumplimiento de las condiciones del contrato de
programa de emisiones; y

d. Pagarle sus honorarios en ocasién de sus funciones de conformidad a lo establecido en el contrato de
programa de emisiones.

Para cualquier informacién adicional sobre las relaciones entre el Emisor y el Representante de la Masa de
Obligacionistas, el inversionista puede consultar la Ley general de la Sociedades Comerciales vy Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada No 479-08 y su modificacién por la Ley 31-11 (Articulos del 322 al
369), el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores Numero 664-12 (Articulos 58 al 71), Norma
que Establece Disposiciones sobre las Atribuciones y Obligaciones del representante de Tenedores (ahora
Representante de la Mesa de Obligacionistas) de Valores en virtud de una Emisién de Oferta Pblica de Valores
en los acapites correspondientes, el Contrato de Emision y la Declaracién Jurada del Representante de la Masa
de Obligacionistas.

El Emisor debera cumplir con lo establecido en la Norma que Establezca Disposiciones Generales sobre
la informacion que deben Remitir Periédicamente los Participantes del Mercado de Valores.

Articulo 10. Remisién Anual. Las entidades emisoras inscritas en el registro deberan remitir anualmente las
siguientes informaciones, dentro de los noventa (90) dias habiles, posteriores a la fecha de cierre del ejercicio
anual:

i.  Memoria anual de sus Actividades, para los casos de emisores de valores representativos de capital;
ii. Estados financieros auditados individuales;
<
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Vi.
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vii.

Estados financieros consolidados, en caso que el emisor presente subsidiarias en su estructura
societaria;

Carta de Gerencia, para fines exclusivos de supervision;

Declaracién Jurada del presidente ejecutivo principal y del ejecutivo principal de finanzas, estableciendo
que la persona se compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las informaciones
remitidas;

Lista de Accionistas actualizada con sus respectivas participaciones, certificada sellada y registrada en el
registro mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Produccion correspondiente. Dicha lista debe
cumplir con las siguientes especificaciones: a) En caso de personas fisicas, incluir. los nombres, las
demds generalidades y los documentos legales de identidad de los accionistas presentes o

- ‘representados, ‘efs-Qecir su cedula de identidad o pasaporte si es extranjero, y b) En caso de que los
-:*accionistas sean pérsonas juridicas incluir: razén y objeto social, domicilio, accionista (datos generales y

participacion accionaria de cada uno), nimero de registro Nacional de Contribuyentes (RNC) y nimero
de Registro Mercantil.

Acta de Asamblea de Accionistas certificada por Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y
Produccion correspondiente, en la cual se contemple la aprobacién de los estados financieros

'auditados; .

Constancia de.la direccion General de Impuestos Internos certificando el pago de la liquidacion de
impuestos sobre la renta del Gltimo periodo fiscal,

informe de cumplimiento de los principios de un buen gobierno corporativo remitido por el consejo de
administracién de la sociedad que realice una oferta publica de valores representativos de capital o
deudas;

Parrafo Il. Para la remision de los documentos contenidos en los literales ii) y iii) es preciso que se presente de
manera conjunta el Acta de Asamblea de Accionistas que aprueba los estados financieros que se indican en el
literal vii).

Articulo 11. Sobre los estados financieros trimestrales. Las entidades financieras inscritas en el registro
deberan remitir estados financieros trimestrales, dentro de los veintiin (21) dias habiles a la fecha de cierre del
trimestre. Estos estados financieros deben contener al menos:

Balance General Intermedio, en forma comparativa con el trimestre anterior;
Estado de resultados intermedio del trimestre correspondiente, comparado con el trimestre anterior.
Estado de flujo de Efectivo Intermedio del trimestre correspondiente, comparado con el trimestre anterior;

estado de cambios en el patrimonio.

Parrafo 1. Para el estado de resultado intermedio y el estado de flujo de efectivo intermedio, ademas de la
informacion del trimestre presentado y del trimestre anterior comparado, se debera-incluir-una-celumna-cen.la

informacion acumulada desde la fecha de inicio del ejercicio fiscal hasta el fing gﬁ}mémiﬂmmﬂbmms

El presente Programa de Emisiones no requiere de Administrador Extraordinafi

2.7. Administrador Extraordinario

2
2.8.Agente de Custodia y Administracion Al RO BA DO

DIRECCICN DE OFERTA PUBLICA
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2.8.1. Generales del Agente de Custodia y Administracion

Los Bonos Corporativos a emitir bajo el presente Prospecto seran custodiados en su totalidad por CEVALDOM
Depdsito Centralizado de Valores, S.A. El mismo sera responsable de mantener el registro de todos y cada uno
de los Bonos Corporativos emitidos y en circulacion. Las generales de CEVALDOM se detallan a continuacion:

CEVALDOM Depésito Centralizado De Valores, S.A.

Ave. Gustavo Mejia Ricart No. 54, Solazar Business Center, Piso 18,
CcevaLbom

Ensanche Naco Tels.: (809) 227-0100 Fax (809) 562-2479
www.cevaldom.com

Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-03478-8

Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el nimero SVYDCV-001
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Auditados
Periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de

Interinos
Periodo de 12 meses
finalizado el 31 de
Diciembre de

(En US$ Ddlares)
ingresos 201 2012 2013 2014
Venta de energia 564,223,768 621,379,147 658,937,549 624,031,490
Venta de capacidad 51,549,463 53,534,111 64,818,445 66,408,478
Otros ingresos 1,766,851 2,272,916 2,582,954 2,536,645
Total Ingresos 617,540,082 677,186,174 726,338,948 692,976,613
Costos Operacionales
Combustible (255,177,432) (238,185,464) (265,998,413) (341,953,748)
Transmisién (11,267,095) (9.436,678) (17,225,732) {12,108,008)
Energia comprada para reventa (154,679,563) (200,600,236) (176,824,419) {16,505, 149)
Regulacion de frecuencia (9,627,357) (8,563,242) (10,085,432) (13,668,796)
Operacion y mantenimiento (29,797,294) (31,716,790) (33,134,115) (37,767,844)
Gastos generales y administrativos (44,748,896) (56,253,616) (63,802,746) (58,252,725)
Depreciacion (16,347,614) (20,877,934) (26,414,545) (36,846,611)
Total Costos Operacionales (521,645,251) (565,633,960) (593,485,402) (517,102,881)
Ganancia operacional 95,894,831 111,552,214 132,853,546 175,873,732
Gastos financieros, netos (5,422,885) (14,230,697) (22,804,351) (13,976,271)
Ganancia por fluctuacién cambiaria 310,602 2,324,305 3,929,563 1,136,765
Otros gastos, netos 660,242 (78,412) (715,322) 293,636
Ganancia operacional 91,442,790 99,567,410 113,263,436 163,327,862
Impuesto sobre la renta:
Corriente (27,249,725) (24,594,721) (16,861,646) (34,048,512)
Diferido 1,276,692 464,576 (3,234,592) (6,930,146)
Ganancia Neta 65,469,757 75,437,265 93,167,198 122,349,204
Otro resultado integral, neto de impuesto:
Cobertura de flujo de efectivo - (1,783,230) 604,028 360,478
Ganancia (pérdida) no-realizada en inversiones
disponibles para la venta (490,587) =
Resultado Integral 64,979,170 73,654,035 93,771,226 122,709,682
EBITDA 113,213,289 134,676,041 162,482,332 214,150,744

gf{, SUPCRINTENDENCIA DE VALORES
DIRECCIGN OF OFERTA PUBLICA
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3.1.3. Estado de Flujos de Efectivo
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Audi s io(E de 12 meses
Periodo de 12 mese iciembre de finaljgado el 31 de
iciembre de
(En US$ Ddlares)
201 2012 2013 2014
Flujo de Caja de Actividades de Operacidn:
Ganancia neta 65,469,757 75,437,265 92,117,446 122,349,204
Ajustes para conciliar la ganancia neta con el flujo de efectivo
provisto por {usado en) actiidades de operacién
Ganancia en venta de activos fijos 168 203,668 (22,929) (17,733)
Pérdida en retiro de activos fijos {45,400) (36,554) 618,407 183,922
Inefectividad en la cobertura de flujo de efectivo 355,023 (348,433) (362,815)
Impuesto diferido (1,276,692) (464,576) 3,256,469 6,930,146
Depreciacion 16,347,614 20,877,934 26,414,545 36,846,611
Pérdida en contrato de futuro . E
Intereses financieros 3,959,047 4,957,468 10,194,533 3,341,634
Prima en cancelacion de bono
Provisién para cuentas incobrables 235,391 176,408 231,414
Gatos no monetarios 186,111 18,918
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (47,807,442) (123,058,045) (80,201,379) 60,343,006
Inventarios (6.964,950) (4,847,215) (11,662,414) 8,829,458
Gastos pagados por adelantado (759,634) (468,129) {985,169) 255,444
Otros activwos corrientes (9,383,591) & - -
Otros activos (14,677,854) (301,399) 30,109 167,346
Cuentas por pagar 12,617,574 118,914,846 (15,984,856) (13,776,476)
Impuesto sobre la renta por pagar 24,599,625 (4,964,926) (9,398,183) 21,174,831
Cuentas por pagar relacionadas 622,096 3,263,655 (3,091,661} 2,498,570
Pasiw financiero derivado -
Otros pasivos (1,847,469) (3,322,260) (4,484,839) (3,007,683)
Otros pasivos no corrientes (16,104) -
Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de operacion 41,072,136 86,909,274 6,701,978 245,755,365
Flujo de Caja de Actividades de inversién
Venta de propiedad, planta y equipo 59,745 36,554 22,929 17,733
Pagos por anticipado de propiedadf property, plant and equipment
Adiciones de propiedad, planta y equipos LN (37,538,841) (242,117,241) (116,563,882) (49,820,285)
Compra de inversiones en valores a -
Venta de inversiones en valores 10,535,320 -
Compra de activos intangibles 2 - (16,545)
Efectivo restringido, neto = (49,971,851) 46,233,010
Desembolso de documentos por cobrar (1,500,000) (1,700,000) -
Cobro de documentos por cobrar 355,938 711,111 770,370
Cobro de inversiones restringidas 8,313,963 -
Compra de inversiones restringidas -
Venta de inversiones restringidas = o
Efectivo neto usado en actividades de inversién (28,443,776) (285,082,637) (69,613,377) (49,032,182)
Flujo de Caja de Actividades de Financiamiento P
Uso de la linea de crédito - AL
Repago de ia linea de crédito (5,000,000)
Emisién de deuda a corto plazo 30,000,000 - 222,500,000 89,300,000
Pago de deuda a corto plazo - (30,000,000) (219,500,000)
Emision de deuda a largo plazo 78,044,920 181,000,000 19,000,000 124,583,586
Pago de deuda a largo plazo (28,205,015) (17,658,127) (185,588,839) (70,270,489)
Pago de dividendos (13,999,087) (2,000,197) (16,975,062) (6,300,280)
Pago de costos de emision de deuda (513,831), v (5,386,458), L 4" 0(1,127,070) (945,626)
Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de financiamiento 60,326,987 185,955:918 * ¥ 7,600,020 (83,132,809)
Aumento (disminucioén) neta de efectivo 72,955,347 (42,218,145) (65,102,370) 113,590,644
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del perfodo 110,923,941 183,879,288 141,661,143 86,558,773
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 183,879,288 141,661,143 86,558,773 200,149,417
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3.1.4. Indicadores Financieros

Interinos al 31de

{ Heow ‘ ;} Auditados al 31 de diciembre de A
indicadores Firiancieros UG 0o
e = 2011 2012 2013 2014
Indicadores de Liquidez
Indicador de liquidez corriente (ratio) 3.74 171 1.26 1.87
Prueba Acida (ratio} 3.40 1.58 1.14 1.75
Capital de Trabajo Neto (En millones de USS$ Délares) 289.5 2077 $ 103.7 S 248.1
Iindicadores de Endeudamiento
Total Pasivos / Capital Contable Comdn (ratio) 0.94 1.63 1.25 0.88
Deuda Financiera / Total Pasivos (ratio) 0.80 0.63 0.74 0.72
Deuda Largo Plazo / Deuda Total (ratio) 0.70 0.58 0.38 0.49
Proporcion de Deuda a Corto Plazo / Deuda Total 0.30 0.42 0.62 0.51
Indicadores de Actividad
Cobertura de Gastos Financieros 17.86 8.00 5.97 12.69
Dias de Inventario 26 28 31 35
Dias de Cuentas por Pagar 23 99 131 109
Dias de Cuentas por Cobrar 80 119 160 171
Rotacion de Inventario (Dias) 14 13 12 10
Rotacion de Cuentas por Cobrar {Dias) 5 3 2 2
Rotacion de Cuentas por Pagar (Dias) 16 4 3 3
Indicadores Financieros
EBITDA (Miles USS$ Dolares) 113,213 134,676 162,482 214,151
Flujo de Caja Operativo (Miles USS$ Dolares) 12,628 (198,173) {62,911} 196,723
Indicadores de Rentabilidad
Rentabilidad Capital Contable Comun {ratio) 18.72% 18.63% 19.63% 21.25%
Rentabilidad de la Inversién del Activo {ratio) 9.99% 8.07% 8.11% 10.40%
Utilidad por Accion (USS Délares) 1.42 164 § 203 § 2.66
Rendimiento de Activos Operacionales 10.74% 8.59% 8.41% 10.54%
indicadores del Mercado Eléctrico
Precio Spot Promedio (USS Délares / MWh) 185.7 1942 § 1851 § 155.9
Demanda Méxima de Potencia del SENI (MW) 1,881.4 2,066.9 2,148.3 1,976.6
Generacion del SENI (GWh) 12,439.3 13,355.6 13,850.0 13,463.7

P nm—‘mw
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3.1.5. Analisis Horizontal de los Estados Financieros Gonsolidados
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Diciembre '14 vs Diciembre ‘13 AP R G B A DO

A Diciembre 2014, EGE Haina experimenté un reduccion en sus ingresos de 4.7%, ¢ US$33.9 millones,
comparado con los resultados a Diciembre 2013, principalmente debido a la disminucién en el precio promedio
de venta de energia para el periodo de un 7.5% 6 US$16.4/MWh dada la baja en el precio internacional del fuel
oil #6 por 8.9%; una menor demanda bajo los contratos PPA con las empresas Distribuidoras y una reduccion en
las ventas bajo el PPA con CEPM. Estas variaciones fueron parcialmente compensadas por mayores ventas al
mercado Spot por US$19.8 millones o 209.5 GWh y un incremento en las ventas de energia edlica bajo el PPA
con Domicem por 55.1 GWh.

Diciembre ’13 vs Diciembre ‘12

Durante el 2013, EGE Haina experimenté un 7% o US$49.2 millones de incremento en sus ingresos, al
compararlo con el nivel de ingresos en el 2012. El principal impulsor del aumento fue un alza en la demanda de

energia por 372.6 GWh, parte de la cual se vio impactada positivamente por la re-implementacién completa del
PPA con EDE Este.

¥ | Diciembre’12 vs Diciembre’11

Para el afio 2012, EGE Haina experimenté un incremento en ventas de un 10% o US$57.2 millones en
comparacién con el nivel de ventas del afio 2011. Dicha variacion fue producto de un aumento en el precio de
venta de energia promedio, de un 5% u US$11/MWh (US$229.6/MWh promedio 2012 versus US$218.6/MWh

promedio  2011). El cambio en el precio de la energia se produjo principalmente por un alza en los precios de

combustible, el principal escalador en nuestro célculo de precio de energia bajo el PPA. Adicionalmente hubo
una mayor demanda de energia de 146.1 GWh, resultando en parte de la capacidad adicional vendida bajo los
acuerdos PPA con EDE Este y CEPM.

Costos Operacionales
Diciembre '14 vs Diciembre ‘13

A Diciembre 2014, la empresa refleja una variacion positiva en sus costos operacionales de un 17.2% o Us$86.7
millones comparada con igual periodo del afio 2013. Esta reduccicn en los costos, se debe principalmente a
menores compras de energia por US$149.3 tanto en el mercado Spot como en sus PPA por 752.5 GWh, dada
una mayor generacion de sus unidades por 989.7 GWh. Asi mismo, menores compras de capacidad y pagos de
peajes de transmisién por US$16.1 millones por el reconocimiento de la capacidad firme de Quisqueya 2 a partir
de marzo 2014. Lo anterior, es parcialmente compensado por el incremento en el costo de combustibles por
US$76.0 millones, como consecuencia del aumento en generacion términa por 987.0 GWh y un mayor gasto de
reguldcion de frecuencia por US$3.6 millones. En cuanto a sus costos fiios, EGE Haina presenta una variacion
minima de US$0.1 millones comparando el mismo periodo de 2013, basicamente por la reduccion de sus gastos
generales y administrativos por US$5.4 millones, contra un mayor gasto de operacion y mantenimiento por
US$3.6 millones dado el mantenimiento de las plantas Quisqueya Il y Los Cocos, mayores gastos de seguros y
un incremento en los gastos de personal por US$1.7 millones principalmente como resultado de la capitalizacion
de estos gastos durante el periodo de construccion de las dos plantas mencionadas. Finalmente, la empresa
reporté mayores gastos de depreciacion por US$10.4 millones, originados por la expansion del parque edlico Los
Cocos y la construccion de la planta Quisqueya 2.

Diciembre '13 vs Diciembre ‘12

Durante el 2013, EGE Haina exhibié un incremento en sus costos operacionales de un 5% o US$27.8 millones,
desde US$565.6 millones a US$593.4 millones. El incremento se debié principalmente a un aumento de un 12%
o US$27.8 millones en la compra de combustible, un aumento de un 83% o US$7.8 millones en los costos de
transmision, un aumento de un 27% o US$5.5 millones en la depreciacion y un aumento de un 10% o US$s5.4
millones a los gastos generales y administrativos. El aumento en los costos operacionales fue impactado
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positivamente por un menor gasto de energia comprada para reventa, de US$23.3 millones o un 12% menor que
el afio anterior.

Diciembre’12 vs Diciembre'l1

Duréﬁﬁe el afio 2012 EGE Haina experimentd un incremento en los costos de operacion de US$44.0 millones, o
un'8%, en comparacidn con los costos del 2011. Dicha variacién es producto principalmente del aumento en la
compra de energia y potencia por US$45.9 millones o un 30% y US$11.5 millones o un 26% en los gastos
generales y administrativos. El incremento en los costos de operacién fue compensado por una reduccion de
US$17.0 millones o un 7% en la compra de combustibles.

Gastos Financieros
Diciembre '14 vs Diciembre ‘13

Los gastos financieros, netos de la empresa, reflejan una reduccion de US$8.8 millones, comparando el mismo
periodo de 2014 contra el afio 2013. Este ahorro, es principalmente originado por un menor gasto financiero por
US$9.6 millones, dada la reduccion en el monto total de la deuda financiera de US$475.7 millones en Diciembre
2013 a US$400.0 millones en Diciembre 2014, un menor gasto de intereses comerciales en US$6.4 millones por
la reduccion de las cuentas por pagar pendientes al sector eléctrico durante 4,.y.una.menqt.a Zacion de
los costos financieros diferidos por US$1.9 millones. Lo anterior, es parcia% cﬁmp@ma% or
capitalizacion de gastos de intereses durante 2014 en US$15.3 millones. DIRECCITN T GFERTA PUBLICA

Diciembre ’13 vs Diciembre ‘12 . Mg et
16 FEB 2015
Los gastos financieros aumentaron en el 2013, debido al aumento netd del endeudamiento en US$16B.3

millones, principalmente para la construccién de Quisqueya I. AP RO B ADO

Diciembre 12 vs Diciembre ‘11

Los gastos financieros aumentaron en el 2012, debido a la toma de US$227.8 millones de deuda entre el 2010 y
2012, principalmente para la construccién del Parque Eoélico Los Cocos y Quisqueya I.

3.1.6. Perspectivas del Negocio

EGE Haina es la generadora de electricidad mas grande en la Republica Dominicana, sobre la base de su
capacidad instalada y su capacidad efectiva. Actualmente opera doce unidades de generacién distribuidas en
seis centrales. Al 30 de Junio del 2014, EGE Haina dispone de una capacidad total efectiva de 769.8 MW. La
mayor parte de la energia producida por EGE Haina es vendida bajo contratos de largo plazo a las empresas
Distribuidoras EDE-Norte (112.0 MW), EDE-Sur (140.4 MW) y EDE-Este (100.0 MW) dentro del SENI y fuera de
éste al Consorcio Energético Punta-Cana Macao (CEPM) (65.6 MW), o que representa un total de hasta 418.0
MW contratados. Asi mismo, al 30 de Junio del 2014, EGE Haina tenia contratados el 100% de la energia y
potencia demandada por Domicem, S.A., empresa lider en la produccién y venta de cemento de alta calidad en
el pais. Este Ultimo contrato con Domicem, S.A. fue firmado el 25 de marzo del 2014 y entré en vigencia el 23 de
Julio del 2014.

Si bien EGE Haina posee capacidad instalada que supera la demanda contratada mencionada anteriormente, no
todas sus plantas son llamadas a despacho por el Organismo Coordinador porque su costo declarado supera el
costo marginal del sistema para cada momento. Es por ello que tanto los accionistas del Emisor como su
Gerencia se encuentran abocados a aumentar la capacidad de generacion de energia, en blsqueda de activos
mas modernos, eficientes y amigables con el medioambiente, con el propésito de aumentar sus margenes
operativos, y diversificar la matriz de combustible, altamente correlacionada a derivados del petréleo. Muestra de
ello es la puesta en marcha del parque edlico Los Cocos y la planta Quisqueya 2. La primera cuenta con 40
aerogeneradores para un total de 77.2 MW de capacidad instalada. En su primera fase Los Cocos entr6 en linea
con 25.2 MW en el 2011, y en su segunda fase a finales de 2012 con 52 MW adicionales. La segunda,
Quisqueya 2, tuvo su puesta en marcha en Septiembre 2013 y aporta 215.5 MW al SENI. Quisqueya 2 posee 12
motores que operan con una tecnologia avanzada de ciclo combinado con la facultad de emplear gas natural,
diesel y Heavy Fuel Oll, lo que hara posible que se utilice el combustible con el mejor precio en el mercado en el
momento de abastecerse y que se empleen, por tanto, menos divisas para suplir la misma cantidad de energia.
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3.2.Informacion Relevante

3.2.1. Tendencias o incertidumbres

El comportamiento internacional de los precios de combustible puede afectar de manera significativa el costo
variable de operacién del emisor, por la existencia de una alta correlacién de sus resultados y los precios de los
derivados de combustibles fosiles.

El punto mencionado anteriormente impacta en el monto del subsidio que las finanzas publicas deben hacer
como aporte a la tarifa eléctrica, cubriendo la diferencia entre la tarifa aplicada y la calculada.

La actual administracion de la CDEEE se encuentra en proceso de la recuperacion ‘de las redes del tendido
eléctrico, asi como en la correcta gestién de cobranza de la facturacién domiciliaria y corporativa. Sin embargo,
no es posible predecir el éxito. de esta gestion, lo que impacta también en el monto del subsidio estatal por este
concepto.

Liquidez corriente

El Emisor posee un adecuado nivel de liquidez corriente tanto en la actualidad como en los ejercicios anteriores.
Asi, para los periodos 2011, 2012 y 2013 la posicion de caja y equivalentes fue de US$183.9 millones, Us$141 7
millones y US$86.6 millones, respectivamente. Al 30 de Junio de 2014, la posicion de caja y efectivo era de
US$67.1millones. Estos niveles son alcanzados debido a una conservadora administracion del efectivo, y la
gestién de las cuentas por cobrar por vias de compensaciones de las mismas con cuentas por pagar con el
Estado Dominicano, asi como gestién de los activos que la empresa pudiese recibir como medio de pago.

Por otra parte, el emisor tiene probado acceso al mercado bancario local e internacional, asi como los mercados

de capitales nacional e internacional, para financiar sus proyectos de inversion, repago de sus deudas u
optimizacién del capital de trabajo segun sea el caso.

3.2.2. Hechos Relevantes

No tenemos hechos relevantes identificados al momento de la elaboracion del presente prospecto simplificado.
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ANEXOS

I Estados Financieros Interinos correspondientes al 31de Diciembre 2014
ll.  Modelo de Aviso de Colocacion Primaria
. Modelo de Macrotitulo
IV.  Calificacion de Riesgo de Feller-Rate
\ Calificacién de Riesgo de Fitch Dominicana

SUPERINTENDENCIA DE VALORES
STV DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
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Avenida Lope de Vega No. 29, Torre Novo-Centro, Piso 17, Santo Domingo, Repiiblica Dominicana

Sl ES8 MEIIEIaUla UG SICLLILIUaV TTaitia; W £

ANC 1-01-82935-4 ; Tel. (809) 334-1060 ; Fax (809) 616-1522

Camunicationes de Entradas

1600272015 2:21 PM_ r.graciano
: AVISO OF CoLOCACION PAMARIA I NARY
Vilido para la Segunda Emisién

Programa de Emisi de Bonos Corp i autorizada medi 1a Segunda F lucién emitida por el Conse)o de Administracion del Emlsor, en lecha primero (1ero) de Julio det ano

dos mii catorce {2014), de la Empresa Generadora de

Electricidad Haina, S. A, izados por la Superint ia de Valores de la Rep D SIV) i la Primera

Resolucién de fecha catorce (14) de octubre del 2014 inscrita en ei Registro del Mercado de Valores y Protluctes bajo el No. SIVEM-084 y registrado en la Bolsa de Valores de la Republica

Dominicana, S.A., con el No. BV1410-BC0050.

Emisor

Empresa Generadora de Electiicidad Haina, S. A

Calificacién de Riesgo

'flpo de Instrumento

€l Emisor y fa Emisién han sido calificados & Ialgo plazo A (dumj por Fitch Dominicana y n por Feller-Rate Dominicana. L Las|
calificaciones A (dom) denotan una baja expectaliva de riesgo de crédito. La capacidad de! page oporiuno con los compromisos
financieros es considerada como sdlida. Dicha capacidad puede, sin embargo, ser mas wulnerable a cambios en circunstancias o
condiciones econdmicas que en el caso de las calficaciones mds altas. Las calificaclones A indican instrumentos con una muy buena
capacidad de pago del capital e intereses en los téminos y plazos pactados, pero esta susceptible a deteriorarse levemente anlg
posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertanece o en la economia. Las calificaciones en las categorias de riesgo entre AA
yB pueden ir ac Dmpanadas de un "+ o un "-"para denotar ia refativa posicién dentro de las principales categorias.

Bonos L.mpnraﬂvos

_Momo del Programa de Emisién

I"or hasta Cien Millones de Délarss de los Estades Unidos de América con 00/100 (USD 100,000,000.00).

Monto de la Sequnda Emisién

ez Mnllmas de Dﬁlargs de los Eslados Unides de América con 00/100 (USD 10,000, 000.00).

Garantia de los Bonos Corporativos

El Programa de Emisiones de Bonos Corporatives no contard con una garantia espec:ﬂca, sino una acreencia quiregralana, poseyendo
&l Obligacionlsta una prenda comuin sobre 1a totaidad del patimonio del Emisar.

|Pestinatarios

Personas juridicas, p fisicas & iny |nst|lucmnules tanto nacionales o extranjeras.

Denominacién Unitaria de la ée-guRHa Er_mswn-_

Un Délar de los Eslados Unidos de Amernca {U’-:D 1 I:K.l}

Monto Minimo de | ian de la Segund

Treinta Dolares de los Estados Unidos de América (USD 30.00:

Valor Maximo de Inversién para Pequefios inversionistas
para la Segunda Emisién

Diez Mil Ddlares Americanos con {(USD 10,000.00), por Emisién y por Inversionisia, hasta el dia habil anterior a la fecha de inicio del
Periodo de Colocacién del Piblico en General. A partir de la Fecha de inicio del Periodo de Colocacién del Piblico en General, tanto el
Pablico en General como los Pequefios Inversicnistas podran presentar sus drdenes conforme a lo establecido en el acépile 2.1.6.1.2
del Prospecto Simplificado.

Vator Maximo de Inversién para el Piiblico en General
para la Segunda Emisién

No habra valor méximo de inversion para la Segunda Emisldn.

Fecha de Suscripcién o Fecha Valor

T, para las ofertas realizadas por los Pequefios Inversionistas
T + 1, para las ofertas realizadas por el Piblico en General

Prorrateo para las Ofertas de Pequerios Inversionistas

En caso de que el valor acumulado de la suma tle las Srdenes de Pequefios Inverslonistas recibidas por parte del Agente Colocador y
todos los Intermediarios de Valores autorizados por 1a SiV, superen el 50% del monto oirecido en el presente Avisa de Colocacidn
Primaria para cada Emisién, la BVRD izara el proceso de p ) de las Ordenes de Suscripcion recibidas. A partir de la notificacicn
de los resultados por la bolsa de valores, el Agente Colocador y jos Intermediarios de Valores procederdn a la confimacion de las
drdenes con los Pequeios tnverslomslas que registraron posturas durante el periodo establecido en el presente Aviso, de acuerdo al
apite 2.1.6.1.1 dal Prospects Simplifi

Prorrateo para el Piblico en General

Sila suma de todas las drdenes lwnuda,s por parte de todos tos Intarmadiarios de Valores supera el monto tolal pendiente por colocar de
la emision, la BVRD realizard un proceso de cdlculo determinando el factor de prorrateo, a través de su sistema de negociacion y a sul
vez la adjudicacidn de {as 6rdenes.

A partir de ta notificacion de los resultados del promateo por la BVRD, los intermediarios de valores procederan a la confirmacion de las
o con inversionistas que registraron posturas durante el periodo de colocacion (ver acdpite 2.1 6 } 2 del Prospecio Simplificado).

Transferencia de los Valores

La transferencia de los valores serd mediante anotacicn en cuenta a través de CEVALDOM, Depdsito Centralizada da Valores, S.A.

Medios para Remitir la Oferta

delosF tanto a los Pequeiios
inversionistas como al Piiblico en General

A través del Formutario "Orden de Suscripcion” disponible en la oficina de Citinversiones de Titulos y Valores, S. A. - Puesio de Bolsa,
S.A. o cualquier Intermediario de Valores, aularizato por 1a SIV. Este formulario y documentos que al efecto se requieran relativos a la

apertura de su cuenta de je debera ser [ y depositado di en la oficina del Agente Colocador, en el fax (809)
473 2461, o al intermediario de valores que conaspcmda
: A cada uno de tos i tas que rmyan ordenes, se les notificara si su demanda fue aceptada, telefénicamente o via

email a través Citi iones o de los i ios de valores autorizados por la SIV, después de la adjudicacién en el Sistema de la|

Tasa Fija de Interés Anual Fija en ddlares de la Segunda

BVAD de cada dia da! periodo de colocacidn conespondiente.

Emisisn o §a0%

Tasa Efecliva de Ri imis Ci iante de la Segund "

Emisién B - Bs0% -
|Precio de Colocacidn Primaria de la Segunda Emisign |A la par

|Periodicldad de Pago de los Intereses (Base Actual{365) Mensual

Opcién de Pago de Anticipado

El Ernnsur tendra ol (le[echo e pagar de forma anficipada e| valor total, o parcial def monto cotocado de una Emision o def Programa de
Emisiones. Este derecho podra ser ejercido, s2qiin lo establecido en el acapite 2.1.2.11 del Prospecto Simplificado. El Emisor

ificara en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospeclo Slmphf icado de cada Emisidin si la Emisién ofrecida;
incluye esta opcion. La Segunda Emisidn |end:a la upchin de rer.lencmn Bmﬂ:lﬂ o

Amortizacién de Capital

Amorlizacion del C.a[.utm de los Valores del Prospecto

Amortizacion en el décimo (10} aniversario segun s& desarrolla en &f punto 2 1.8
Simplificado.

Fecha de Emisién, Fecha de Inicio de Recepcion de
Ofertas del Publico en Generat e Inicio del Periodo de
Colocaclién para la Se_gunda Emisién

Veinticinco {25) de Febrero de 2015

[Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion parala
Segunda Emisién

Dieciocho (18) de Marzo de 2015

Periodo de Recepcion de OIEItas de Fequenos
Inversioni para la

Dieciocho (18) de Febrero de 2015 al Veinticuatro (24) de Febrero de 2015

ﬁ"cnclmlenlo de los Vaioms

Veinticinco (25) de Febrero de 2025

Horario de Recepcién de Ofertas de Pequenos
inversionistas

A parlir de la fecha de publicacién del Aviso de Cusnraelﬁn Primaria y hasta el dia habil anterior a la fecha de inicio del Periodo de
Colocacion, en horatio de 8:00 a.m. a 4:00 p.m, salvo el dia habit anterior a la Fecha de Inicio def Periodo de Colocacidn de la Emision
segun el horario a determinar por fa BVRD.

Horario de Recepcibn de Ofertas del Ptiblico en General

A partir de 1a fecha de inicio del Periodo de Calocacion Primaria y hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion Primaria,
cada Intermediario de Valores autorizado por la SIV, podra recibir 6rdenes de suscripcién en el horario de 08:00am a 5:00pm i
registrarlas en el sistema de la BVRD de 09:30am a 10:30am y de 11:10am a 12:10pm (horario dliimo que involucra las ordenes propias
y de terceros en general).

|Horario de Negociacidn de la Bolsa de Valores de la

Republica Dominicana (BVRAD)

En el horario establecida por la BVRD.

Mecanismao de Negociacian

Agente de Pago, Custodia y Adminisiracion de los
Valores

Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, 5. A

Deposito Centralizado de Valores, S. A. (CEVALDOM) 7(‘ 7 Dn C"QON iE
ApRAOARADO

Flepresanlanla de la Masa de 0bl1gat:|onlstas para cada
d

BDO Auditoria, S.R.L.

que p el Prog

Disponibilidad del Prospecto

En el dofmiciiio del Emiso presa Generadora de Eleclricidad Haina. S. A,
Citinversiones de Titulos y Valores, S. A. — Puesto de Bolsa

Baolsa de Valores de la Republica Dominicana, §. A,

Superintendencia de Valores de la Repiblica Duminicana

Avenida Winston Churchill No. 1099, Torre Citi en Acropolis Plaza, Fiso 26, Santo Domingo, Reptblica Dominicana

Agente Estructurador y Colocador

1l

Citinversiones de Titulos y Valores, S. A. - Puesto de Bolsa
ANC 1-01-60831-5

Tel, (809) 473-2400 ; Fax (809) 473-2461

6n para realizar la oferta piblica por parte de fa Supermrsndencla de Valores de J'zl Republlca

“La inseripcion del valor en el Regi del de Valores y F yla
Dominicana, no implican cemf:caclon sobre Ia calidad del valor ofertado ni sobre Ia solvencia del emisor.”
“La inscripcion del valor en la Bolsa de Valores de la i

no implica certificacidn sobre la calidad del valor o Ia salvencla del emisor”




