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2.6. Representante de Ia Masa de Obligacionistas 

2.6.1. Generales del Representante de Ia Masa Obligacionistas 

BDO Auditoria, S.R.L. es Ia sociedad de responsabilidad limitada que ha sido designada, de conformidad con lo 
establecido en el Artfculo 334 de Ia Ley de Sociedades, mediante el Contrato del Programa de Emisiones 
suscrito en fecha cuatro (4} de diciembre de 2014 para ser el representante de Ia Masa de Obligacionistas de 
cada una de las Emisiones que componen el presente Program a de Emisiones y cuyas generales se presentan a 
continuaci6n: 

IBDO 
BDO Auditoria, S.R.L. 
Ave. Jose Ortega y Gasset #46, esquina Tetelo Vargas 
Edificio Profesional Ortega, Ensanche Naco, Santo Domingo, D.N. 
Tel.: (809) 472-1565 Fax: {809) 472-1925 www.bdo.com.do 
Contacto: Carlos Alberto Ortega Cordero 
Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-82784-2 
Registrado ante Ia Superintendencia de Valores bajo el numero SVAE-003 

Para los fines del presente Prospecto, el Representante de Ia Masa d ~~~ffiJ!ImlmNtl-00~ rativos 
manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitado para desarrolla ~Vu~~w.m 9£l~A>~ con lo 
establecido en el Articulo 332 de Ia Ley General de Sociedades C erciaiEt's"Y 'Empresas ·rndividu es de 
Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y su modificaci6n por Ia Ley No. 1-11 , y el A,..rti~J.!JO q~ gel el Reg! menta 
de Aplicaci6n de Ia Ley de Aplicaci6n del Mercado de Valores No. 664-1 1 b MA~ Z ul~ 

2.6.2. Relaciones APROBADO 
No existe ninguna relaci6n de propiedad, negocios o parentesco entre E Haina, (entidad Emisora de los 
Bonos Corporativos) y BOO Auditoria, S.R.l., {el Representante de Ia Masa de Obligacionistas). 

2.6.3. Fiscalizaci6n 

Para los fines del presente Prospecto, el Representante de Ia Masa de Obligacionistas de Bonos Corporativos 
manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones de conformidad con lo 
establecido en Ia Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas lndividuales de Responsabilidad 
Limitada, No. 479·08 y su modificaci6n por ta Ley No. 31-1 1, y el Reglamento de Aplicaci6n de Ia Ley de 
Aplicaci6n del Mercado de Valores No. 664-12. 

El Representante de Ia Masa de Obligacionistas tendra todas las atribuciones que le confieren las disposic iones 
legales vigentes y el Contrato de Programa de Emisiones, ademas de las facultades que se le otorguen mediante 
Ia Asamblea de Obligacionistas. Especialmente corresponde al Representante de Ia Masa de Obligacionistas el 
ejercicio de todas las acciones judiciales que competan a Ia defensa de los intereses comunes de sus 
representados. 

De conformidad con los requerimientos de Ia normativa aplicable, el Representante de Ia Masa de 
Obligacionistas h~. realizado Ia siguiente declaraci6n jurada: "Aceptar, par parte del Emisor, Ia designaci6n de 
Representante de· Ia Mas a de Obligacionistas de los Bonos, declarando conocer el regimen legal apficable a 
dicha gesti6n''. 

En virtud de lo establecldo en Ia Ley No.479-08 y su modificaci6n Ia Ley 31-11 : 

Articulo 336. Salvo restrjcci6p decidida por Ia asamblea general de obligacionistas, los representantes de Ia 
masa -' tendran Ia facultad de realizar, en nombre de Ia misma, todos los aetas de gesti6n para Ia defensa de los 
interes~s comunes de los obligacionistas. 

Articulo 337. Los representantes de Ia masa, debidamente autorizados por Ia asamblea general de 
obligacionistas, tendrim exclusivamente Ia calidad para ejercer en nombre de los mismos, las acciones en 
nulidad de Ia sociedad o de los actos y deliberaciones posteriores a su constituci6n, asi como todas las acciones 

60 



que tengan por objeto Ia defensa de los intereses comunes de los obligacionistas y especialmente Ia liquidaci6n 
de Ia sociedad, 

Parrafo I.-Las acciones en justicia dirigidas contra Ia masa de obligacionistas deberem ser debidamente 
notificadas en manos de uno de sus representantes, a pena de nulidad. 

Articulo 338. Los representantes de Ia masa no podran inmiscuirse en Ia gesti6n de los asuntos sociales. Ellos 
tendran acceso a las asambleas generales de los accionistas, pero, sin voz, ni voto. 

Parrafo.- Dichos representantes tendran derecho a obtener comunicaci6n de los documentos puestos a 
disposici6n de los accionistas en las mismas condiciones que estos. 

Parrafo.- A falta de representantes de Ia masa designados en las condiciones 
334, Ia primera asamble<;~. sera abierta bajo Ia presidencia provisional del titular 

~ represente ·el mayor n~m-~ro ,de obligaciones. 
• J' , Y I '1 ' 

2.6.4. lnformaci()n Adicional 

revistas ' n!) 1 ~,4/~'rtf~Wc;>s 333 y 
ue tenga o del maridalario que 

APROBADO 

De acuerdo al articulo seis de Ia Norma que Establece Disposiciones sobre las Atribuciones y Obligaciones del 
Representan\e'Tenedores (actualmente Representante de Ia Masa de Obligacionistas) en virtud de una Emisi6n 
de Oferta Publica de Valores, cuenta con las siguientes Obligaciones: 

a) Presidir las Asambleas de Tenedores (Asamblea de obligacionistas), y ejecutar las decisiones que se 
tomen en elias. 

b) Solicitar a los asistentes a las asambleas Ia presentaci6n de Ia pertinente documentaci6n que los 
identifique como tenedores o representantes de los de los tenedores, de conformidad con las 
disposiciones del articulo 81 del Reglamento. En el caso de personas que asistan en calidad de 
representantes, les debera requerir Ia presentaci6n del poder debidamente notariado que los acredite 
como tal. 

c) Remitir a Ia Superintendencia las Aetas de Asambleas de Tenedores (Asamblea de obligacionistas) 
debidamente firmadas por los asistentes para fines de su registro en el Registro del Mercado de Valores 
y Productos. 

d) Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones pertinentes ante las instancias judiciales y/o 
administrativas, de conformidad con el ordenamiento civil, penal y administrativo dominicano, o ante 
cualquier otra instancia, en protecci6n de los intereses de sus representados. 

e) Suscribir en nombre de sus representados, cualquier contrato o acuerdo con el emisor o con terceros, 
que haya sido aprobado par Ia Asamblea de Tenedores (Asamblea de obligacionistas), y cuyo objeto se 
encuentre relacionado a Ia emisi6n. 

De conformidad a lo establecido en el articulo 7 de Ia Norma antes citada el Representante de Tenedores 
(actualmente Representante de Ia Masa de Obligacionistas), de conformidad con las disposiciones 
vigentes respecto a las condiciones de Ia emisi6n y Ia supervision del cumplimiento de las ob/igaciones 
por parte del emisor, debeni tomar en consideraci6n e informar . a Ia Superintendencia sabre los 
elementos siguientes: 

a) La autenticidad de los valores en cuesti6n, sean ffsicos o esten representados por anotaciones en 
cuenta; 

b) Valor actualizado de las garantfas prendarfas y/o hipotecarias constituidas para Ia emisi6n, en los casos 
que aplique; 

c) Reporte del nivel de cumplimiento del administrador extraordinario de Ia emisi6n. en caso de ser 
designado alguno; 

d) Confirmaci6n de Ia vigencia y cobertura de los contratos de seguros sobre los bienes muebles e 
inmuebles puestos en garantia; 
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e) Cumplimiento del procedimiento de revision de Ia tasa de interes, en caso de que se haya especificado 

en el prospecto de emisi6n, y Ia consecuente mod;ticaci6n de Ia misma; 
f) Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redenci6n anticipada de los titulos, en caso de 

haberse especificado en el prospecto; 
g) Uso de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los objetivos econ6micos y financieros 

establecidos en el prospecto de emisi6n; 
h) La colocaci6n y Ia negociaci6n de los valores de conformidad con las condiciones establecidas en el 

prospecto de emisi6n; 
i) Actualizaci6n de Ia Calificaci6n de Riesgo de Ia emisi6n y del emisor, conforme Ia periodicidad que se 

haya establecido a tales fines en el prospecto; 
j) Nivel de endeudamiento del emisor, de acuerdo con los planteamientos de sus fndices financieros; 
k) Cumplimiento del emisor en cuanto a Ia remisi6n peri6dica de sus estados financieros a Ia 

Superintendencia, y demas obligaciones estabfecidas en las disposiciones legales vigentes; 
I) Manto total (je Ia emisi6n que ha sido cofocado hasta el momenta; 

~:)Kl .~·~ ·;:J .. r rJ),''CtJtnpliinientQ del procedimiento de redenci6n anticipada por parte del emisor, en los casas que aplique; 
:~:::; :{;\f-. f,' : L!('n)' Enajenaci6n de las acciones del emisor, y las posiciones dominantes dentro de Ia distribuci6n accionaria; 

o) Colocaci6n ylo .negociaci6n de valores por parte del emisor en mercados internacionales; 
p) Procesos de acf.qulsici6n o fusion del emisor con otras empresas; 
q) Cualquier act(vidad dentro o Iuera de Ia 6rblta del emisor que pudi ~rQO(J)CJiC.Ir.T~ ft:mct · del 

mismo (parqs de labores, hue/gas, etc. ); ~KIN tNDEHClA D£ VAI.ORES 
r) · Asambteas ordinarias o extraordinarias de accionistas, decisiones e co,g8f&ClQij8lft~R~~ de 

cualquier naturaleza por parte del emisor; 
s) Citaciones, notificaciones y cualquier documento legal que imp/ uen pro'p~sMArtezryp}uraleza ivil, 

comercia/, penal, y administrativo /lev ados contra el emisor o por el; 
t) Modificaciones at Contrato de Emisi6n; A p 
u) La adquisici6n y enajenaci6n de activos por parte del emisor; R 0 8 A 0 0 
v) Cambios en Ia estructura administrativa del emisor; y ~··~--·~·---:-~--·---.1 
w) Cua/quier otro elemento o suceso que observe implicaciones morales o econ6micas para e emisor, 

cualquiera de sus accionistas y empresas vinculadas. 

En cuanto al regimen para Ia celebraci6n de Ia asamblea de obligacionistas, Ia Ley General de las Sociedades 
Comerciales y Empresas lndividuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y sus modif icaciones, establece 
lo siguiente: 

La asamblea general de los obligacionistas de una misma masa podra reunirse en cualquier momenta 
(Articulo 340); 

La asamblea general de los obligacionistas sera convocada por el consejo de administraci6n de Ia 
sociedad deudora (el Emisor), por los representantes de Ia masa o par los liquidadores durante el 
perfodo de Ia liquidaci6n de Ia sociedad (Articulo 341); 

Uno o varies obligacionistas que tengan por lo menos Ia decima parte (1/1 0) de los tftulos de Ia masa, 
podran di rigir a Ia sociedad deudora y al representante de Ia masa una solicitud para Ia convocatoria de 
Ia asamblea, por comunicaci6n con acuse de recibo que indique el arden del dfa propuesto para ser 
sometido a Ia asamblea.(Miculo 34 1, parralo I); 

Si Ia asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2} meses a partir de Ia solicitud de su 
convocatoria, los autores de esa solicitud podrfm encargar a uno de ellos para so/icitar at juez de los 
referimientos Ia designaci6n de un mandatario que convoque Ia asamblea y fije el orden del dfa de Ia 
misma (Articulo 341, parrafo II); 

La convocatoria de Ia asamblea general de obligacionistas sera hecha en las mismas condiciones que Ia 
asamblea de accionistas, salvo los plazas a ser observados. Ademas, el aviso de convocatoria contendra 
las siguientes menciones especiales (Articulo 342): 

a) La indicaci6n de Ia emisi6n correspondiente a los ob/igacionistas de Ia masa cuya asamblea es 
convocada; 

b) El nombre y e/ domici/io de fa persona que haya tomado Ia iniciativa de Ia convocatoria y Ia 
calidad en Ia cual actua; y, 
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c) En su caso, Ia fecha, mJmero y tribunal de Ia decision judicial que haya designado el mandatario 
encargado de convocar Ia asamblea. 

El aviso de convocatoria sera insertado en mas de un periodico de circulacion nacional para las ofertas 
publicas, sin embargo para el de las ofertas privadas se hara mediante comunicacion escrita con acuse 
de recibo.(Articulo 343, modificado porIa ley No.31-11 de fecha 8 de Febrero de/2011, que introduce 
nuevas modificaciones a Ia ley No.479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas lndividuales de 
Sociedad Limitada); 

El plazo entre Ia fecha de Ia convocatoria y Ia de Ia asamblea debera ser de quince (15) dias porto 
menos en Ia primera convocatoria y de seis (6) dfas en Ia convocatoria siguiente. En caso de 
convocatoria por decision judicial, el juez podra fijar un plaza diferent · u/.Q. 34~p.cir.uu~~r---... 

cQ;: .,. SUPERINTENOENCIA OE VAI.ORES 
Cuando una asamblea no pueda deliberar regularmente, por falta 41M~~mCfAYU~WTA'l'U8tiA' da 
asamblea sera convocada en Ia forma arriba prevista hacienda encion Cle-·la · recna de Ia prim ra 

I ,. 
1•v l A:r.ticf)IO 343, p~mifo II); 1 ~~ !'11 A R 7 rr r: 

lo ) :(' .• <i1 \ " I · •. liJ 
- Todo obligacionisla tendra el derecho de participar en Ia asam hacerse representar por un 

mandatario de su ~leccion (Articulo 347, parrafo /); ApR Q B J..\ D 0 
La asamblea sera presidida por un representante de Ia masa. En a en 
caso de desaeuerdo entre el/os, Ia asamblea designara una persona para ejercer las funciones de 
presidente. Cuando se trate de convocatoria por un mandatario judicial, Ia asamblea sera presidida por 
este Ultimo. Asimismo, Ia asamblea designara su secretario (Articulo 350); 

La asamblea general deliberara en las condiciones de quorum y de mayoria previstas en los Artfculos 
190 y 191, sobre todas las medidas que tengan por objeto asegurar Ia defensa de los obligacionistas y Ia 
ejecucion del contrato de emprestito, asf como sobre toda proposici6n para Ia modificacion de dicho 
contrato y especialmente sobre toda proposicion (Articulo 351): 

a) Relativa a Ia modificaci6n del objeto o Ia forma de Ia sociedad; 

b) Concerniente a un compromiso o una transacci6n sobre derechoslitigiosos o que hubieren sido 
objeto de decisiones judiciales; 

c) Para Ia fusion o Ia escision de Ia sociedad; 

d) Respecto a Ia emisi6n de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los cn§ditos de 
los obligacionistas que forman Ia masa; y, 

e) Atinente a/ abandono total o parcial de las garantfas conferidas a los ob/igacionistas, a/ 
vencimiento de los pagos de intereses y a Ia modificaci6n de las modalidades de amortizaci6n o 
de las tasas de intereses. 

El derecho de voto atribuido a las ob/igaciones debera ser proporcional a Ia parte del monto del 
emprestito que representen. Gada ob/igaci6n dara derecho a un voto porto menos (Articulo 353). 

Como lo indica el citado Articulo 351 de Ia Ley No. 479-08 sabre Sociedades Comerciales y Empresas 
lndividuales de Responsabilidad Limitada, y sus modificaciones, Ia asamblea general de obligacionistas 
deliberara en las condiciones de quorum y mayorfa aplicables a las asambleas generales de accionistas de las 
sociedades an6nimas, previstas en los articulos 190 y 191 de Ia indicada Ley. En tal virtud, por analogia se 
interpreta que Ia asamblea general ordinaria deliberara validamente en Ia primera convocatoria con 
obligacionistas presentes o representados que sean titulares por Jo menos ·de Ia mitad (1/2) de los Bonos 
Corporativos colocados: yen Ia segunda se reduce a una cuarta parte (1/4). En esta asamblea las decisiones se 
adoptan por mayoria de los votos de los obligacionistas presentes o representados. 

Por su parte, el Articulo 191 de Ia citada Ley, que se refiere a las asambleas especiales de accionistas que 
reunen solo a los titulares de las acciones de una categorfa determinada. En el caso de Ia asamblea de 
obligacionistas, se entiende que las disposiciones del Articulo 191 se aplican a las asambleas extraordinarias. En 
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ese sentido, Ia asamblea general extraordinaria de obligacionistas deliberara validamente, en Ia primera 
convocatoria, con Ia presencia o representaci6n de obligacionistas que posean al menos las dos terceras partes 
(2/3) de los Bonos Corporativos colocados; y en Ia segunda convocatoria, se reduce a Ia mitad de tales Bonos 
Corporativos. A falta de este quorum, Ia asamblea podra ser prorrogada para una fecha posterior dentro de los 
dos (2} meses siguientes. 

La asamblea general extraordinaria especial decidira por mayorla de las dos terceras (2/3) partes de los votos de 
los obligacionistas presentes o representados. 

El Representante debera cumplir con lo establecido en Ia Norma que Establece Disposiciones Generales sobre 
Ia informacion que deben Remitir Peri6dicamente los participantes del Mercado de Valores. 

El Repres.eotante· d~ Tenedores (Representante de Ia Masa de Obligacionistas) debera remitir un informe 
••.• 1 .-~13specto a· las condiciones pe Ia emisi6n y al cumplimiento de las obligaciones por parte del Emisor, de forma 

trimestral, dentro de los veintiun (21) dfas habiles posteriores a Ia fecha de c· ,de--eacl-a-tritllestre:- \16..1:11 
el Representante debera cumplir con lo establecido en el artfculo 17 de Ia · REili6NDEtiC~i~~~ 
Generales sabre Ia Information que deben Remitir Peri6dicamente los Emiso a~OOOl:G£~EIN'fe~UW 
Valores, a saber: 

Articulo 17. Asamblea de obligacionistas. Cuando se celebran asambleas 
representante de Ia mesa debera remitir: 
i) El acta de asamblea; y 
ii) La n6mina de presencia de los obligacionistas, para fines exclusives de sup 

e Ia mel~ ~A&~8ddionistas , 

APROBADO 
rv1ston. '---- --· 

Parrafo. La copia de Ia nomina de presencia y el acta de Ia asamblea deberan depositarse dentro de un plaza no 
mayor de tres (3) dlas habiles con posterioridad a Ia fecha de celebracion de Ia misma. 

Conforme al Articulo 71 del Reglamento de Aplicaci6n de Ia ley No.664-12, en relaci6n con las funciones del 
Representante de Ia Masa de Obligacionistas, el Emisor esta sujeto en adici6n a lo establecido en Ia Ley de 
Sociedades a los deberes y obligaciones siguientes: 

a. Suministrarle Ia informacion financiera, tecnica, confiable, o de cualquier naturaleza que fuere necesaria 
para el cabal cumplimiento de sus funciones; 

b. Notificarle, con suficiente anterioridad, Ia redenci6n anticipada de las obligaciones y suministrarle una 
exposici6n razonada de dicha decision y del procedimiento para el rescate de conformidad a lo 
establecido en el contrato de programa de emisiones. 

c. informarle todo hecho o circunstancia que implique el incumplimiento de las condiciones del contrato de 
programa de emisiones; y 

d. Pagarle sus honorarios en ocasi6n de sus funciones de contormidad a lo establecido en el contrato de 
programa de emisiones. 

Para cualquier informacion adicional sabre las relaciones entre e! Emisor y el Representante de Ia Masa de 
Obligacionistas, el inversionista puede consultar Ia Ley general de Ia Sociedades Comerciales y Empresas 
Individuates de Responsabilidad Limitada No 479-08 y su modif icaci6n par Ia Ley 31 -11 (Articulos del 322 al 
369), el Reglamento de Aplicaci6n de Ia ley de Mercado de Valores Numero 664-12 (Artfcuios 58 al 71 ), Norma 
que Estab!ece Disposiciones sobre las Atribuciones y Obligaciones del representante de Tenedores (ahora 
Representante de Ia Mesa de Obligacionistas) de Valores en virtud de una Emisi6n de Oferta Publica de Valores 
en los acapites correspondientes, el Contrato de Emisi6n y Ia Declaraci6n Jurada del Representante de Ia Masa 
de Obligacionistas. 

El Emisor debera cumplir con lo establecido en Ia Norma que Establezca Disposiciones Generales sobre 
Ia informacion que deben Remitir Peri6dicamente los Participantes del Mercado de Valores. 

Articulo 10. Remisi6n Anua.l. Las entidades emisoras inscritas en el registro deberan remitir anualmente las 
siguientes informaciones, dentro de los noventa (90) dias habiles, posteriores a Ia fecha de cierre del ejercicio 
anual: 

i. Memoria anua! de sus Actividades, para los casas de emisores de valores representatives de capital; 
ii. Estados financieros auditados individuales; 
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iii. Estados financieros consolidados, en caso que el emisor presente subsidiarias en su estructura 
societaria; 

iv. Carta de Gerencia, para fines exclusives de supervisi6n; 
v. Declaraci6n Jurada del presidente ejecutivo principal y del ejecutivo principal de finanzas, estableciendo 

que Ia persona se compromete con Ia veracidad, exactitud y razonabilidad de las informaciones 
remitidas; 

vi. Lista de Accionistas actualizada con sus respectivas participaciones, certificada sellada y registrada en el 
registro mercantil a cargo de Ia Camara de Comercio y Produccion correspondiente. Dicha lista debe 
cump!ir con las siguientes especificaciones: a) En caso de personas ffsicas, incluir- los nombres, las 
demas generalidades y los documentos legales de identidad de los accionistas presentes o 
represent~dos; es decir su cedula de identidad o pasaporte si es extranjero, y b) En caso de que los 
accionistas sean pers0nEi~jyrfdicas incluir: razon y objeto social, domicilio, accionista (datos generales y 
participaei6n' accibnarla de cada·uno); numero de registro Nacionaf de Contribuyentes (RNC} y numero 
de Registro Mercantil. 

vii. Acta de Asamblea de Accionistas certiflcada por Registro Mercantil a cargo de Ia Camara de Comercio y 
Produccion correspondiente, en Ia cual se contemple Ia aprobaci6n de los estados financieros 
auditados; 

viii. Constancia de .. Ia direccj6n ·General de lmpuestos lnternos certificando el pago de !a liquidaci6n de 
impuestos sabre Ia renta del ultimo peFfodo fiscal; 

ix. lnforme de cumplimiento de los principios de un buen gobierno corporative remitido par el consejo de 
administracion de Ia sociedad que realice una oferta publica de valores representatives de capital o 
deudas; 

Parrafo II. Para Ia remision de los documentos contenidos en los literales ii) y iii) es precise que se presente de 
manera conjunta el Acta de Asamblea de Accionistas que aprueba los estados financieros que se indican en el 
literal vii). 

Articulo 11. Sobre los estados financieros trimestrates. Las entidades financieras inscritas en el registro 
debe ran remitir estados financieros trimestrales, dentro de los veintiun (21) dfas habiles a Ia fecha de cierre del 
trimestre. Estos estados financieros deben contener al menos: 

i. Balance Generallntermedio, en forma comparativa con el trimestre anterior; 
ii. Estado de resultados intermedio del trimestre correspondiente, comparado con el trimestre anterior. 
iii. Estado de flujo de Efectivo lntermedio del trimestre correspondiente, comparado con el trimestre anterior; 

y 
iv. estado de cambios en el patrimonio. 

Parrafo I. Para el estado de resultado intermedio y el estado de flujo de efectivo intermedio, ademas de Ia 
informacion del trimestre presentado y del trimestre anterior comparado, se deb · ·r:u;:luif,..ooa.-GQiumRa-oo 
informacion acumulada desde Ia fecha de inicio del ejercicio fiscal hasta el final d ~&100BlfaND8~A DE V~OHES 

~1 V DIRECCION DE OFERTA PU8lltA 
2.7. Administrador Extraordinario 

El presente Programa de Emisiones no requiere de Administrador Extraordinario. 
'111 MAR 201': 0 .. " 

2.8. Agente de Custodia y Administraci6n APROBADO 
2.8.1. Generales del Agente de Custodia y Administraci6n 

Los Bonos Corporativos a emitir bajo el presente Prospecto seran custodiados en su totalidad par CEVALDOM 
Deposito Centralizado de Valores, S.A. El mismo sera responsable de mantener el registro de todos y cada uno 
de los Bonos Corporativos emitidos yen circulacion. Las generales de CE\1ALDOM se detallan a continuacion: 

CEVALOOM Oep6sito Centralizado De Valores, S.A. 
Ave. Gustavo Mejia Ricart No. 54, Salazar Business Center, Piso 18, 

~~Y~ .... ~~~.~ Ensanche Naco Tels.: (809) 227-0100 Fax (809) 562-2479 
www.cevaldom.com 
Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-03478-8 
Registrado ante Ia Superintendencia de Valores bajo el numero SVDCV-001 
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2.8.2. Relaciones 

No existe ninguna relaci6n de propiedad, negoc ios o parentesco entre EGE Haina, sus principales accionistas o 
socios y administradores del Emisor, (entidad Emisora de los Bonos) y CEVALOOM (Agente de Custodia, Pago y 
Administraci6n de los Bonos). 

S~ ~ SUPERINlE~DENCI~ DE VN.ORES 
11 V DlRECCION D£ OFERTA PUIUC.A 

APROBADO ------ --
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3. INFORMACIONES SOBRE EL EMISOR Y SU CAPITAL S~V SUPERINTENOENCIA DE V~ORE$ 
OiRECCION Of. OFERTA PU8l.ICA 

ANTECEDENTES FINANCIEROS DEL E 

3.1.1nformaciones Contables Consolidadas 
3.1.1. Balance General 

Auditados 

... ~.----
lnterinos 

(En US$ Do/ares) 
AI 31 de diciembre de 

AI 31 de 
Diciembre de 

Activos 
Activos corrientes: 
Efecti~-0 y equivalentes de efecti\.0 
Efecti~-0 restringido 

lnversiones a corto plazo 
Cuentas por cobrar 

lnventarios 
Saldo a fa1.0r de impuesto sobre Ia renta 

Gastos pagados por adelantado y otros 

lmpuestos diferido 
Otros acti~ CO(rientes 

Total activos corrientes 
Depositos en bancos, restringido 
Cuentas por cobrar a largo plazo 

Propiedad, planta y equipo, neto 
Costos diferidos, neto 

Acti1.()s intangibles 
lmpuestos diferido 

Otros acti1.0s 
Total activos 

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 
Pasivos corrientes: 
Deuda a corto plazo 
Porci6n corriente de deuda de largo plazo 
Cuentas por pagar 

Cuentas por pagar a relacionadas 
Dii.Adendos por pagar 

lmpucstos por pagar 
lnstrumento financiero derivado 
lmpuesto diferido 
Otros pasi1.0s corrientes 
Total pasivos corrientes 
Oeuda a largo plazo 
lnstrumento financiero derivado 
lmpuesto diferido 

Otros pasi1.0s no corrientes 
Total pasivos 

Patrimonio de los Accionistas 
Acciones Comunes, RD$100 valor par (US$6.29) 

Reserva Legal 
Ganancias ratenidas 

Otra perdida comprensiva acumulada 
Total patrimonio de los accionislas 

Total pasivos y patrimonio de los accionistas 

2011 

183,879,288 

482,780 
161,429,726 
36,104,830 

2,334,131 

200,571 

10,736,709 
395,168,035 

7,831,183 

1,305,556 
295,297,636 

6,462,901 

91,227 

21,798,837 
727,955,375 

30,000,000 
17,656,315 
34,536,523 

1,772,070 
3,443 

14,363,109 

7,288,808 
105,620,268 
233,750,590 

13,421,758 

3,000 
352,795,616 

289,000,000 
16,737,091 

100,454,663 

(31,031,995) 
375,159,759 

727,955,375 

2012 2013 2014 

141,661,143 86,558,773 200,149,417 
38,160.785 3,738,841 3,738,841 

279,085,387 358,333,421 289,338,159 
38,792,990 47,135,345 35,423,874 

3,684,765 

2,802,260 3,787,429 3,531,985 
460.507 607,379 437,064 

500,963,072 503,845,953 532,619,340 
11,811,066 

13,382,161 7,747,437 5,387,170 
604,183,857 639,149,365 652,445,289 

9,910,426 6,219,841 4,218,300 
91,227 107,772 107,772 

381,210 17,593 

503,703 473,594 306,248 
1,141,226,722 1,157,561,555 1,195,084,119 

30,000,000 192,500,000 102,300.000 
15,849.474 55,509,856 45,690,314 

213,217.489 135,251,615 108,689.483 
4,320,569 2,489,011 4,987,581 

10,679,303 6,304,334 3,820 
9,398,183 17,490,066 

930,000 1,437,039 710,100 
52,304 49,773 48,032 

8,834,388 6,637,100 4,645,634 
293,281,710 400,178,728 284,565,030 
398,899,305 227,735,983 252036553 

1.717,112 80,187 
12,596,309 15,063,144 21.269,341 

3,000 3,000 3,000 
706,497,436 643,061,042 557,873,924 

289,000,000 289,000,000 289,000,000 
20,508,954 . 25,167,314 28,900,000 . . , J ... , 

2'32,544,396 . 1,58,6,35,558 351,160,914 
'
1
(32,8{ 5,225) (32,211,197) (31,850,719) 

434,729,287 514,500,513 637,210,195 

1,138, 784,343 1,157,561,555 1,195,084,119 
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3.1.2. Estado de Resultados 

Auditados 
Perfodo de 12 meses finalizado e I 31 de diclembre de 

(En US$ DO/ares) 
lngresos 2011 

Veota de eoergia 564,223,768 

Venta de capacidad 51 ,549,463 

Ot ros ingresos 1,766,851 

Totallngresos 617,540,062 

Co!llos Operaciona les 

Combustible (255,177,432) 

Transmisi6n (11.267,095) 

Energia comprada para rewnta (154,679,563) 

Regulaci6n de frecuencia (9,627,357) 

Operaci6n y mantenimiento (29,797,294) 

Gastos generales y administratiloOS (44,748.896) 

Oepreciaci6n (16,347,614) 

Total Costos Operacionales (521 ,645,251) 

Ganancla operacional 95,894,831 

Gastos linancieros, netos (5,422,885) 

Ganancia por fluctuaci6n cambiarla 310,602 

Otros gastos. netos 660.242 

Ganancia operacional 91 ,442,790 

lmpuesto sobre Ia renta: 

Corriente (27,249,725) 

Diferido 1,276,692 

Ganancia Neta 65,469,757 

Otro resultado integral. neto de lmpuesto: 

Cobertura de flujo de efecti...o 
Ganancla (perdida) no-raallzada en inwrsiones 
disponib!es para Ia wnta (490,587) 

Resultado Integral 64,979,170 

EBITDA 113,213,289 

.v-·-···•\1 ,,,,, . .,,.W!J·~--........-~----... 

S~ T' SUPERINTENDENCIA DE V~ORES 
1 V DIRECCION OE OFERTA PUBLICA 

16 MAR 2015 

APf<OBADO 

2012 2013 

621,379,147 658,937,549 

53,534,1 11 64,818,445 

2,272,916 2,582,954 

677,186,174 
~ 726,338,948 

(238. 185,464) (265,998.413) 

(9,436,678} (17,225, 732) 

(200,600,236} (176,824,419) 

(8.563,242} (10,085,432) 

(31, 716, 790} (33, 134,115) 

(56,253,616} (63,802,746) 

(20,877' 934) (26,414,545) 

(565,633,960) (593,485,402) 

111,552,214 132,853,546 

(14,230,697) (22,604,351) 

2,324,305 3,929,563 

(78,412) (715,322) 

99,567,410 113,263,436 

{24,594.721) (16,661.646) 

464,576 (3,234,592) 

75,437,265 93,167,198 

{1,783,230) 604,026 

73,654,035 93,771,226 

134,676,041 162,482,332 

I I~ J • 

lnterinos 
Periodo de 12 meses 
finali zado el31 de 

Diciembre de 

2014 

624,031,490 

66,408,478 

2,536,645 
692,976,613 

(341,953,748) 

( 12, 108, 008) 

( 16,505, 149) 

(13,668, 796) 

(37,767,844) 

{58,252,m) 

{36,846,611) 
(517, 102,881) 

175,873,732 

( 13,976,271) 

1,136,765 

293,636 

163,327.862 

(34,048,512) 
{6,930,146) 

122,349,204 

360,478 

122,709,682 

214,150,744 
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3.1.3. Estado de Flujos de Efectivo 

Flujo de Caja de Actividades de Operaci6n: 
Ganancia neta 
Ajustes para conciliar Ia ganancia nel a con ellujo de efecti\ll 

pte)'Asto por (usado en) actr.idades de operackln 
Ganancia en lleflta de acti\llS n;os 
Perdida en reliro de actilos IJos 
loorecti\idad en Ia cobertura de ftujo do afectil.o 
lmpuesto diferido 
Depreciac<6n 
Pen:lida en contrato de futuro 
lntereses financieros 
Prima en cancelaci6n de bono 
Prollisi6n para cuentas incobrables 
Gatos no monetarios 

Cambios en acti\lls y pasi\llS: 
Cuentas por cobrar 
lmentarios 
Gastos pagados por adelanlado 

Otros actil.os conien\es 
Otros actil.os 
C\Jentas por pagar 
lmpu&sto sobre Ia renta por pagar 
Cuentas por pagar relacionadas 
Pasi\ll financiero derh.ado 
Otros pasi\lls 
Otros pasl\lls no corrientes 

Etect11.0 neto prollisto par (usada en) actiiAdades do operaci6n 

Ftujo de Caja de Activldades de lnven!i6n 
Venia de propiedad, planta y equipo 

(En US$ 0018/TJS) 

Pagos por aoticipado de propiooadl property. plant and equipment 
Mciones de ~edad. planta y equlpos 
Comp~a de imersiones en \l!llores 
Vema de in;ersiones en ~.Siores 

Compra de acti-.os intangibles 
Efeclii.O restringido, neto 
Desembolso de document as por cobrar 
CObro dG documentos par cobrar 
COilro de inversiones restringidas 
Compra delnwrslones reslringidas 
Venia de inverslones restringidas 

Electivo neto usa do en actividades de Inversion 

Flujo de Caja de Actividades de Financiamiento 
Uso de Ia linea de credito 
Repago de Ia linea de credito 
EmiSi6n de deuda a corto plazo 
Paga de deuda a carto plazo 
Emisi6n de deuda a largo plazo 
Pago de deuda a largo plazo 
Pago de dilidendos 
?ago de costas de emlsl6n de deuda 

Efectivo neto provisto por (usado en) actlvldades de financiamiento 

Aumento (dlsmlnuci6n) neta de efecliloO 

Electi\0 y equivalentes de elecli\ll allniclo del periodo 

EJectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 

1 i3 ~\ ' 7. 0 1 !) 
Auditados 

Perlodo d 12APRa~o el. :1 :d~· ~l cifjbef 

2011 "----,.,..- - ......... .. .. 

65, 469,757 

168 
(45,400) 

(1 ,276,692) 
16,347,614 

3,959,047 

235,391 

(47,807,442) 
(6,964,950) 

(759,634) 
(9,383,591) 

(14,677,854) 
12.617.574 
24,599,625 

622.096 

{1 ,847,469) 

(16,104) 

41,072,136 

59,745 

(37,538,841) 

10,535.320 

(1 ,500,000) 

(28,443,776) 

(5,000,000) 
30,000,000 

78,044;9.!?(1 
(28,205,Q1 !1 
(13,999;001) 

(513,631) 

6.0.326,987 

72,955,347 

110 .923,941 

183,879,288 

75,437,265 

203.668 
(36.554) 
355,023 

(464,576) 
20,877,934 

4,957,468 

176.408 
186.111 

{123,058,045) 
(4,847,215) 

(468, 129) 

(~1.399) 

118.914,846 
(4,964,926) 
3.263.655 

(3,322,260) 

86,909,274 

36,554 

(242,117 ,241) 

(49.971.651) 
(1 ,700,000) 

355,938 
8,313,963 

{285,082,637) 

1flt,OOO.OOP: 
·. ·(17 .65.8.127) 

'(2.000.197) 

(5,386.458) 

155,955,218 

(42,218, 145) 

•' 
183.879.200 

14t ,661,143 

~ 
• 

20'f·...--~ 

92.117,446 

(22,929) 
618,407 

(348,433) 
3,256,469 

26,414.545 

10,194,533 

231,414 
18,918 

(80,201.379) 
(1 1,662.414) 

(985,169) 

30,109 
(15,984,956) 

(9,398, 183) 
(3,091 ,661) 

(4.484,839) 

6,701,978 

22,929 

(1 16,563,662) 

(16.545) 
46.233.010 

711.111 

(69,613,377) 

222,500,000 
(30,000,000) 
.19,000,000 

(185,588,839) 
(16.975,tl62) 

(1.127,070) 

7.809,029 

(65, 102,370) 

141,661 ' 143 

86,558,773 

lnterinoa 
Perlodo de 12 meses 
finalizado el 31 de 

Oiciembre de 

2014 

122.349,204 

(17,733) 
163,922 

(362,815) 
6,930,146 

36,646,611 

3.341,634 

60,343,006 
8,829,458 

265,444 

167,346 
(13,776,476) 
21,174,831 
2,498,570 

(3,007,683) 

245,755.365 

17,733 

(49,620.265) 

770,370 

(49,032, 182) 

89.300.000 
(219,500.000) 
124,583.586 
(70,270.489) 

(6,300,280) 

(945,626) 

(83, 132,809) 

113,590,644 

66,558,773 

200,149,417 
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3.1 .'4 ... 1ndicadores Financieros 

~ 

lndicadores Financieros 
'i"i '~t' , '·'' 1/ 1$; 

lndicadores de Liquidez 'f-. ~ 

lndicador de liquidez corriente (ratio) 
Prueba Acida (ratio) 
Capital de Trabajo Neto (En millones de US$ Dol ares) 

lndicadores de Endeudamiento 
Total Pasivos I Capital Contable Comun (ratio) 
Deuda Financiera I Total Pasivos (ratio) 
Deuda Largo Plazo I Deuda Total (ratio) 
Proporcion de Deuda a Corte Plazo I Deuda Total 

lndicadores de Actividad 
Cobertura de Gastos Financieros 
Dias de lnventario 
Dias de Cuentas por Pagar 
Dias de Cuentas por Cobrar 
Rotacion de lnventario (Dias) 
Rotacion de Cuentas por Cobrar (Dias) 
Rotacion de Cuentas por Pagar {Dias) 

lndicadores Financieros 
EBITDA (Miles US$ Dol ares) 
Flujo de Caja Operative (Miles US$ Dol ares) 

lndicadores de Rentabilldad 
Rentabilidad Capital Contable Comun (ratio) 
Rentabilidad de Ia Inversion del Activo (ratio) 
Utilidad por Acci6n {US$ D61ares) 
Rendimiento de Actives Operacionales 

lndicadores del Mercado Electrico 
Precio Spot Promedio (US$ Do lares I MWh) 
Demanda Maxima de Potencia del SEN! {MW) 
Generaci6n del SEN I (GWh) 

r~:~V· SUPERI»TENDENCIA DE VN.<lRtS 
· ,.)1' OIRECCION OE OFEftTA PUaiCA 

1 6 MAR Z015 

.t\.PROBADO 

$ 

$ 

$ 

Auditados al 31 de diciembre de 

2011 2012 

3.74 1.71 
3.40 1.58 

289.5 $ 207.7 $ 

0.94 1.63 

0.80 0.63 

0.70 0.58 

0.30 0.42 

17.86 8.00 

26 28 

23 99 

80 119 

14 13 
5 3 

16 4 

113,213 134,676 

12,628 (198,173) 

18.72% 18.63% 

9.99% 8.07% 

1.42 $ 1.64 $ 
10.74% 8.59% 

185.7 $ 194.2 s 
1,881.4 2,066.9 

12,439.3 13,355.6 

' \, ' . 
. , 

lnteri nos al 31 de 
Diciembre de 

2013 2014 

1.26 1.87 

1.14 1.75 

103.7 $ 248.1 

1.25 0.88 

0.74 0.72 

0.38 0.49 

0.62 0.51 

5.97 12.69 

31 35 
131 109 

160 171 
12 10 

2 2 

3 3 

162,482 214,151 

(62,911) 196,723 

19.63% 21.25% 

8.11% 10.40% 

2.03 s 2.66 

8.41% 10.54% 

185.1 $ 155.9 
2,148.3 1,976.6 

13,850.0 13,463.7 
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St7.V. SliPERINTEHOENCI~ DE VAI.ORES 

1 OiR.ECCION OE OFERTA PUetiCA 
3.1.5. Analisis Horizontal de los Estados Financieros onsolidados 

1 G t'<iAR ZD15 
lnqresos 

Diciembre '14 vs Diciembre '13 AP f~.OBADO 

A biciembr~ 20,14~. EGE Haina experiment6 un reducci6n en sus ingresos de 4.7%, 6 US$33.9 mil/ones, 
comparado con· los resultados a Diciembre 2013, principalmente debido a Ia disminuci6n en ef precio promedio 
de venta de energfa para ef periodo de un 7.5% 6 US$16.4/MWh dada Ia baja en e/ precio internacional del fuel 
oil #6 por 8.9%; una menor demanda bajo los contratos PPA con las empresas Distribuidoras y una reducci6n en 
/as ventas bajo el PPA con CEPM. Estas variaciones fueron parcialmente compensadas por mayores ventas at 
mercado Spot por US$19.8 mil/ones o 209.5 GWh y un incremento en las ventas de energfa e6fica bajo el PPA 
con Domicefl) por 55.1 GWh. 

Diciembre '13 vsDiciembre '12 

Durante el 2013, EGE Haina experiment6 un 7% o US$49.2 millones de incremento en sus ingresos, al 
compararlo con el nivel de ingresos en el 2012. El principal impulsor del aumento fue un alza en Ia demanda de 
energia por 372.6 GWh, parte de Ia cual se vio impactada positivamente por Ia re-implementacion completa del 
PPA con EDE Este. 

Diciembre'12 vs Diciembre '11 

Para el ana 2012, EGE Haina experiment6 un incremento en ventas de un 10% o US$57.2 millones en 
comparaci6n con el nivel de ventas del ana 2011. Dicha variaci6n fue producto de un aumento en el precio de 
venta de energfa promedio, de un 5% u US$11/MWh (US$229.6/MWh promedio 2012 versus US$218.6/MWh 
promedio 2011). El cambio en el precio de Ia energfa se produjo principalmente par un alza en los precios de 
combustible, el principal escalador en nuestro calculo de precio de energfa bajo el PPA. Adicionalmente hubo 
una mayor demanda de energia de 146.1 GWh, resultando en parte de Ia capacidad adicional vendida bajo los 
acuerdos PPA con EDE Estey CEPM. 

Costos Operacionales 

Diciembre '14 vs Diciembre '13 

A Diciembre 2014, Ia empresa refleja una variaci6n positiva en sus costos operacionales de un 17.2% o US$86. 7 
mil/ones comparada con igual periodo del afio 2013. Esta reducci6n en los costos, se debe principalmente a 
menores compras de energfa por US$149.3 tanto en el mercado Spot como en sus PPA por 752.5 GWh, dada 
una mayor generaci6n de sus unidades por 989.7 GWh. Asf mismo, menores compras de capacidad y pagos de 
peajes de transmisi6n por US$16. 1 mil/ones por el reconocimiento de Ia capacidad firme de Quisqueya 2 a partir 
de marzo 2014. Lo anterior, es parcialmente compensado pore/ incremento en el costo de combustibles por 
US$76.0 mil/ones, como consecuencia del aumento en generaci6n termina por 987.0 GWh y un mayor gasto de 
regulaci6n de frecuencia por US$3.6 mil/ones. En cuanto a sus costos fijos, EGE Haina presenta una variaci6n 
minima de US$0.1 mil/ones comparando el mismo perfodo de 2013, basicamente porIa reducci6n de sus gastos 
generales y administrativos por US$5.4 mil/ones, contra un mayor gasto de operaci6n y mantenimiento por 
US$3.6 mil/ones dado el mantenimiento de las plantas Ouisqueya II y Los Cocos, mayores gastos de seguros y 
un incremento en los gastos de personal por US$1. 7 mil/ones principalmente como result ado de Ia capitaliza.ci6n 
de estos gastos durante el periodo de construcci6n de las dos plantas mencionadas. Finalmente, Ia empresa 
report6 mayores gastos de depreciaci6n por US$10.4 mil/ones, originados porIa expansion del parque e61ico Los 
Cocos y Ia construcci6n de Ia p/anta Quisqueya 2. 

Diciembre '13 vs Diciembre '12 

Durante el 2013. EGE Haina exhibi6 un incremento en sus costas operacionales de un 5% o US$27.8 millones, 
desde US$565.6 millones a US$593.4 millones. Et incremento se debi6 principalmente a un aumento de un 12% 
o US$27.8 millones en Ia compra de combustible, un aumento de un 83% o US$7.8 millones en los costos de 
transmisi6n, un aumento de un 27% o US$5.5 millones en Ia depreciaci6n y un aumento de un 10% o US$5.4 
millones a los gastos generales y administrativos. El aumento en los costas operacionales fue impactado 
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positivamente por un menor gasto de energfa comprada para reventa, de US$23.3 millones o un 12% menor que 
el aiio anterior. 

Diciembre'12 vs.Diciembre'11 

Durante. el.aflo 2012 EGE Haina experiment6 un incremento en los costas de operaci6n .illD}.~.$..4 · 
un 8%, en comparaci6n con los costos del 2()11. Dicha variaci6n es pro !;;"ii§~~efAI@um_~£8 
compra de energia y potencia por US$45.9 millones o un 30% y US$11. ~ryf!W ~ ft'>~ 
generales y administrativos. El incremento en los costas de operaci6n fu npe~~ ( 1Yicr ~C/ucclon e 
US$17.0 millones o un 7% en Ia compra de combustibles. 

1 G lv\AR 1Qb 
Gastos Financieros 

Diciembre '14 vs Diciembre '13 

.~-~-----
Los gastos financieros, netos de Ia empresa, reflejan una reducci6n de US$8.8 mil/ones, comparando e/ mismo 
periodo de 2014 contra e/ afio 2013. Este ahorro, es principalmente originado por un menor gasto financiero por 
US$9.6 millones, dada Ia reducci6n en e/ monto total de Ia deuda financiera de US$475. 7 mil/ones en Diciembre 
2013 a US$400.0 mil/ones en Diciembre 2014; un menor gasto de intereses comercia/es en US$6.4 mil/ones por 
Ia reducci6n de las cuentas por pagar pendientes a/ sector electrico durante 2014, y una menor amortizaci6n de 
los costos financieros diferidos por US$1.9 mil/ones. Lo anterior, es parcialmente compensado por una menor 
capitalizaci6n de gastos de intereses durante 2014 en US$15.3 mil/ones. 

Diciembre '13 vs Diciembre '12 

Los gastos financieros aumentaron en el 2013, debido al aumento neto del endeudamiento en US$163.3 
millones, principalmente para Ia construcci6n de Quisqueya II. 

Diciembre '12 vs Diciembre '11 

Los gastos financieros aumentaron en el 2012, debido a Ia toma de US$227.8 millones de deuda entre el 2010 y 
2012, principalmente para Ia construcci6n del Parque E61ico Los Cocos y Quisqueya II. 

3.1.6. Perspectivas del Negocio 

EGE Haina es Ia generadora de electricidad mas grande en Ia Republica Dominicana, sobre Ia base de su 
capacidad instalada y su capacidad efectiva. Actualmente opera doce unidades de generaci6n distribuidas en 
seis centrales. AI 31 de Diciembre del 2014, EGE Haina dispone de una capacidad total efectiva de 700.7 MW. 
La mayor parte de Ia energia producida por EGE Haina es vendida bajo contratos de largo plaza a las empresas 
Distribuidoras EOE-Norte (112.0 MW), EDE-Sur (140.4 MW) y EDE-Este (100.0 MW) dentro del SENI y fuera de 
este al Consorcio Energetico Punta-Cana Macao (CEPM) (65.6 MW), lo que representa un total de hasta 418.0 
MW contratados. Asi mismo, al31 de Oiciembre del2014, EGE Haina tenia contratados el100% de Ia energfa y 
potencia demandada por Oomicem, S.A., empresa lider en Ia producci6n y venta de cemento de alta calidad en 
el pais. Este ultimo contrato con Domicem, S.A. fue firmado el 25 de marzo del 2014 y entr6 en vigencia el 23 de 
Julio del2014. 

Si bien EGE Haina posee capacidad instalada que supera Ia demanda contratada mencionada anteriormente, no 
todas sus plantas son llamadas a despacho por el Organismo Coordinador porque su costo declarado supera el 
costo marginal del sistema para cada momento. Es por ello que tanto los accionistas del Emisor como su 
Gerencia se encuentran abocados a aumentar Ia capacidad de generaci6n de energia, en busqueda de activos 
mas modernos, eficientes y amigables con el medioambiente, con el prop6sito de aumentar sus margenes 
operatives, y diversificar Ia matriz de combustible, altamente correlacionada a derivados del petr61eo. Muestra de 
ello es Ia puesta en marcha del parque e61ico Los Cocos y Ia planta Quisqueya 2. La primera cuenta con 40 
aerogeneradores para un total de 77.2 MW de capacidad instalada. En su primera fase Los Cocos entr6 en linea 
con 25.2 MW en el 2011, y en su segunda fase a finales de 2012 con 52 MW adicionales. La segunda, 
Quisqueya 2, tuvo su puesta en marcha en Septiembre 2013 y aporta 215.5 MW al SENI. Quisqueya 2 posee 12 
motores que operan con una tecnologfa avanzada de ciclo combinado con Ia facultad de emplear gas natural, 
diesel y Heavy Fuel Oil, lo que harcft posible que se utilice el combustible con el mejor precio en el mercado en el 
momento de abastecerse y que se empleen, por tanto, menos divisas para suplir Ia misma cantidad de energia. 
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3.2.1nformaci6n Relevante 

3.2.1 . Tendencias o incertidumbres 

El comportamiento internacional de los precios de combustible puede afectar de manera significative el costa 
variable de operaci6n del ernisor, par Ia existencia de una alta correlaci6n de sus resultados y los precios de los 
derivados de combustibles f6si les. 

El punta mencionado anteriormente impacta en el manto del subsidio que las finanzas publicas deben hacer 
como aporte a Ia tarifa electrica, cubriendo Ia diferencia entre Ia tarifa aplicada y Ia calculada. 

La actual administraci6n de Ia CDEEE se encuentra en proceso de ·Ia recup.eraoi6n-de las redes del tendido 
electrico, asf como en Ia correcta gesti6n de cobranza de Ia facturaci6n domiciliafia 'y corporative. Sin embargo, 
noes posible predecir el exito de esta gesti6n, lo que impacta tambien en el manto del subsidio estatal par este 
concepto. 

liquidez corriente 

El Emisor posee un adecuado nivel de liquidez corriente tanto en Ia actuaHdaq como en los ejercicios anteriores. 
Asf, para los perfodos 2011, 2012 y 2013 Ia posicion de caja y equivalentes fue de US$183.9 millones, US$141.7 
millones y US$86.6 millones, respectivamente. AI 31 de Diciembre de 2014, Ia posicion de caja y efectivo era de 
US$200.1 millones. Estos niveles son alcanzados debido a una conservadora administraci6n del efectivo, y Ia 
gesti6n de las cuentas por cobrar par vias de compensaciones de las mismas con cuentas par pagar con el 
Estado Oominicano, asf como gesti6n de los activos que Ia empresa pudiese recibir como media de pago. 

Par otra parte. el emisor tiene probado acceso al mercado bancario local e intemacional, asf como los mercados 
de capitales nacional e internacional, para financiar sus proyectos de inversion, repago de sus deudas u 
optimizaci6n del capital de trabajo segun sea el caso. 

3.2.2. Hechos Relevantes 

No tenemos hechos relevantes identificados al momenta de Ia elaboraci6n del presente prospecto simplificado . 
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