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Banea-de Reservas de la Repibiics Dominicana ~ Bance de Servicios Miltiples

Bancoe de Reservas de la Republica Dominicana ~ Banco de Servicios Miltiples ("BanReservas"), RNC 4-01.01006-2, es una entidad de
intermediacion financiera organizada e incorporada para operar como Banco de Servicios Mititiples bajo las leyes de la Republica Dominicana, fus
constituida el 24 de octubre del afio 1941 v se dedica 2 ofrecer una amplia gama de servicios barcarios a clientes personales e instifucionales, con e
fin de promover el desarrolio econdmico de 1a poblacién en general. Tiene domictiio social en fa Ave. Winston Churchil esq. calle Porfirlo Herrera,
Torre BanReservas, Santo Dominge, Repiblica Dominicana. BanReservas fue calificade AA+ (dom) por Fitch Dominicana, S.R.L. y AA- por Feller
Rate, 5.R.1. La presente emisidn de Bonos de Deuda Subordinada fue cafificada AA{dom) Fitch Dominicana, S.R.L. y A+ por Feller Rate, 3.R.L. Esta
emision esta dirigida a personas jurldicas nacionales y exiranjeras. No podréa ser adquirida de manerzs directa o indirecta por personas fisicas, por

entidades de intermediacion financiera locales, o por entidades off-shore a menos que estas sean propiedad de un banco internacional de primera
Hnes,

Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada
Por hasta Diez Wil Millones de Pesos Dominicanos con 004100 {BOP 10,000.000.000.00)
A Tasa de interds Variable de TIPPR + 2.75%

El Plazo de Vencimiento de Jos Valores que componen ef Programa de Emislones sera de diez {10} aflos contados a parir de 1a fecha emision
de cada Emisidn, La foversion Minlma a realizar es de Mi Pesos Dominicanos con 007400 (DOP 1,000.00). La Denominacién Unitaria o Valor
Nominal es de Un Pese Dominicano con 00/100 (DOP 1.00). La Colocacién de los Valores se realizara en dos {2) Emisiones, Cantidad de
Valotes del Frograma de Emisiones: 10,000,800,000.

£l presente Prospecto contiene informacién importante scbre fa Oferta Poblica de jos Bonos de Deuda Subordinada y debe ser lofdo por
fos inversionistas interesados para hacerse un juicio propic del Programa de Emisiones.
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El Programa de Emisiones fue aprobado por el Conseje Nacional de Valores de la Republica Dominicana, mediante 1a Prim
nueve (8} de diciembre de 2014 inscrita en el Registro de Mercado de Yalores vy Producios bajo el No. EM-085 v A{- €
Valores de la Repiblica Dominicana, S, A, con ol registro No, BV1412-B500186. ‘/ﬁb’

; g . I &os@f‘i?‘% Z
La Inscripcion del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizag|én paralt I_&a;ﬁla'
Oferta Pablica por parte de la Superintendencia de Valores, no implica certificacion sobre lgalidaﬁi'-’d_J___: X alc
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RESUMEN DEL PROSPECTO

El presente resumen hace refersncia a informacién detallada que aparece en olras secciones del Prospecto de
Emisién. Los términos que aparecen enire comillas en este resumen se utilizan como referencia en otras secciones del

Prospecio.

De conformidad con el parrafo 1V del articulo 96 del Reglamento de Aplicacion, Decreto No. 684-12, toda decisién de
Invertir en los valores objeto del presente Programa de Emisiones debe estar basada en la consideracion del presente
Prospecte de Emision en sut conjunto por parte del inversionista,

| Emisor

Banco de Reservas de ia Rept}ﬁ"[?c':_é Dominicana — Banco de Servicios
Multiples (en lo adelante "BanReservas").

Bonos de Deuda Subordinada

--------- PG SUPERINTENDENCIA DE VALOR
TST“‘-/ ECCION DF OFERTA PUBLICA

17 DIC 1201k
APROBADO
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Caiificacion

El Emisor ha sido calificado AA+ {dom) y el Programa de Emisiones AA {dom) |
a Largo Plazo por Fiteh Dominicana, S.R.L. £l Emisor ha sido callficado AA- y

el Programa de Emisiones A+ a Largo Plazo por Feller-Rate, S.R.L..

Para Fitch Ratings, la calificacion AA denocta una muy alta calidad crediticia e
implica una muy sdélida calidad crediticia respecto de otros emisores o
amisiones del pais. El sufijo dom indica calificacién nacional.

Para Feller-Rate, la calificacion AA corresponde a entidades con muy alta
capacidad de pago de sus obligaciones en ios términos y plazos pactados, la
cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en la
antidad, en la indusiria a que pertenece o en la economia. La calificacion A
denota instrumentos con una muy buena capacidad de pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados, perc ésta es susceptible de
deteriorarse levemente ante posibles cambios en ef emisor, en ia industria a
que pertenece o en la economia. Las calificaciones pueden ir acompafiadas

de un "+ o "~'para denotar la relativa posicidn dentro de las principales ;

Monto Total del Programa de
Emlsiones

Moneda del Programa de Emisiones

Fecha de Inscripcion del Programa
de Emisiones en ¢ Registro del
Mercado de Valores vy Productos

Por hasta Diez Mil Miliones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP
10,000,000,000.00).

Quince {15 de Diciembre de 2014

Fecha de Expiracién del Programa de
Emisiones

Quince (15) de Diciembre de 2015

Fecha de Publicacién del Aviso de
Colocacion Primaria de las
Emisiones

Diecinueve {18} de Diciembre de 2014

Fecha de Publicacién del Aviso de
Colocacion Primaria de la Primera y

Diecinueve {18} de Diciembre de 2014

Ofertas del Ptblico en General

Veintinueve (29} de Diclembre de 2014

Fecha de Inicio de Recepcién de
Ofertas del Pitblico en General para

Veintinueve (28} de Diclembre de 2014

Horario de Recepcién de Oferfas del
Piblico en General

Valores hasta la Fecha de Finalizacion del Pericdo de Colocacién Primaria,
cada Puesto de Bolsa o Intermediaric de Valores autorizados por ta SIV, podra
recibir 6rdenes de suscripcidén en el horario de 0800 am a 5:00 pm, salvo el
ultimo dia del periodo de colocacion, gue serd segin ¢l horario establecido por
ta BVRD y registrarlas en el sistema de la BVRD de 08:30 am a 10:30 am y de
11:10 am a 12:10 pm (horaric Ultimo que involucra las ordenes propias y de

Superintendsitcie de Valores
Departamento de Registro

Comunitaciones de Entraday
VIR0 4229 PN rgraciano

IR
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_Segunda Emision

Fecha de Inicio del Perlodo de
- Colocacion

Veintinueve {29) de Diciembre de 2014

Fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion de la Primera y Segunda
_Emision

QR SPERMTEIDENON o oRes |
Veintinueve (29) de Diciembre de 2014 DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

Fecha de Finalizacién del Periodo de
Colocacidn y de Recepcion de
_Ofertas del Publico en General

“17DIC 200
Veinte (20) de Enero de 2015

Fecha de Finalizacién del Periodo de
Colocacion y de Recepcion de
Ofertas dei Publico en General de Ia
_Primera y S8egunda Emision;

| APROBADO |

Veinte {20) de Enero de 2015

Periodo de Vigencia del Programa de
Emislones

Valor Maximo de Inversién para el
Piblico en General

permitido por cliente inversionista, que sera determinado en el presente
Prospecto de Emisién, en el Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto
Simplificado correspondiente a cada Emision.

Representacion del Programa de
Emision

Macrotituio para cada Emisién firmado por la persona autorizada por el Emisor |
e instrumentado bajo firma privada ante notario. Ademas, se debera hacer |
constar fos valores mediante un Acto Auténtico por cada Emision, fos cuales
deben ser depositados en fa SiV para fines de su inscripcion en o Registro, en
ia BVRD y en CEVALDOM.

Tasa de Inferés

puntos basicos {2.75%).

Para la Primera v Segunda Emision la Tasa de interés Variable en Pesos
Dominicanos corresponde a TIPPP del mes de Noviembre (6.91%) mas un
Margen Fijo {2.76%) equivalente a un total de 9.66%. Esta Tasa de Interés

La Tasa sera revisable semestraimente, segin corresponda en base a Ia Tasa
de Interés Pasiva Promedio Ponderada de los Banco Mitipies {(nominales en
% anual), Certificados Financieros y/o Depésitos a Piazo, publicada por
Banco Central de la Republica Dominicana (TIPPP) mas un Margen Fijo.

Actual/ 365, lo que corresponde a los dias naturales con fos que cuenta el afio
{365 dias) y considera los afios bisiestos de 366 dlas,

Pagadero Semestral.

Danominacién Unitaria o Cantidad de
Valor Nominal

Un Peso Dominicano con 00/100 (DOP1.00}

Cantidad de Valores

10,000 Millones e

Forma de Emision de los Valores

inmaterial, mediante anotacién en cuen

Monto Minimo de Inversion

Precio de Colocaclon Primaria

Ada Par

Precio de Colocacién Primaria de la
Primera y Segunda Emisién

Ala Par

. Garantla de los Bonos de Deuda

Subordinada

| Articuio 64, literal ¢) de la Ley Monetaria v Financiera 183-02.

tanto sus obligacionistas no tendran derecho a la garantia establecida en el

Los Bonos de Deuda Subordinada no podrén ser redimidos ni recomprados en |
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El pago de los Bonos de Deuda Subordinada esta supeditado al cumplimiento
previo de las demas obligaciones del Emisor.

1. La deuda del Emisor representada por los Bonos de Deuda Subordinada
estara disponible para absorber pérdidas en caso de disolucién o
liquidacion del Emisor. La subordinacion seria hasta tanto se cubran las
obligaciones privilegiadas de primer y segundo orden contenidas en el
Articulo 63, literal e) de la Ley Monetaria y Financiera, y las obligaciones
con el Fondo de Contingencia segln lo previsto en el literal j) de dicho
Articulo 63. Los Bonos de Deuda Subordinada tendrian preferencia sobre
los accionistas comunes y preferidos del Emisor en caso de disolucion o
liquidacion del Emisor.

2. Los Bonos de Deuda Subordinada no cuentan con garantia colateral
alguna.

3. Los Bonos de Deuda Subordinada no se consideraran como depositos, por
tanto sus obligacionistas no tendran derecho a la garantia establecida en el
Articulo 64, literal c) de la Ley Monetaria y Financiera.

Colocacion de los Valores

La Colocacién de los Valores se realizard en dos (2) Emisiones, segun lo
establecido en el acapite 2.1.2.1. del presente Prospecto.

Destinatarios de la Oferta

Los Bonos de Deuda Subordinada tendran como destinatarios personas
juridicas nacionales o extranjeras, debiendo excluirse como parte acreedora
las inversiones que realicen las entidades de intermediacion financiera locales
de manera directa o indirecta y las inversiones provenientes de entidades off-
shore a menos que estas Ultimas sean propiedad de un banco internacional de
primera linea

Fecha de Aprobacion

El presente Programa de Emisiones fue aprobada por el Consejo Nacional de
Valores mediante su Primera Resolucion del CNV de fecha nueve (9) de

Agente Estructurador y Colocador

Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (en lo adelante
“SIV") y en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (en lo adelante
“BVRD") sera el Agente Estructurador y Colocador del presente Programa de
Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada.

y
de

CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S. A. {en lo adelante
‘CEVALDOM") sera designado como Agente de Custodia, Pago (en lo
adelante "Agente de Pago”) y Administracién del Programa de Emision, para
que realice los servicios de custodia, compensacion y liquidaciéon de valores de
la Emision, asi como encargado del procesamiento del pago de los intereses y
capital de los Bonos representativos de Deuda Subordinada. El Emisor ha
designado a CEVALDOM como entidad encargada del registro y liquidacion de
los Bonos por cuenta del Emisor. En virtud del Contrato suscrito en fecha
Diecisiete (17) de Diciembre de 2014 entre CEVALDOM y el Emisor, el Agente
de Pago no responde por los atrasos o incumplimientos que pueda tener el
Emisor.

Agente de Custodia, Pago
Administracion del Programa
Emisiones

Representante de la Masa

Obligacionistas

de

BDO Auditorfa, S.R.L. ha sido designado mediante el Contrato de Emision
suscrito en fecha Quince (15) de Diciembre de 2014 para ser el representante
de la Masa de Obligacionistas de cada una de las Emisiones gue componen el
presente Programa de Emisiones.

Riesgos del Emisor

Algunos de los riesgos relacionados al Emisor y su negocio son los riesgos de
la oferta, riesgo de crédito, riesgo de tasa de interés, riesgo pais, entre otros.

El riesgo de la oferta se refiere al tipo de instrumento objeto del presente
Programa de Emision, el cual es un Bono de Deuda Subordinada, cuyo repago
esta sujeto al repago de las demas obligaciones del Emisor.

El riesgo de crédito supone un deterioro en la cartera de crédito del Emisor en
caso de que ocurra un incremento en los indicadores de morosidad asi como
un freno en el ritmo de crecimiento de la cartera de créditos del Emisor. En
caso de que ocurra este escenario, los ingresos del Emisor pueden verse
afectados.

9




expuesto a los cambios en fa tasa de interés, cuyas
fluctuaciones pueden pueden afectar adversamente ios ingrescs generades
por la concesion de créditos, intereses pagados por captaciones, intereses y
ganancias generadas por e portafolio de inversiones que mantiene el Emisor.

En cuanto al riesgo operativo, el Emisor esta expuesto a pérdidas resultantes ;
de errores de personal, falla en las plataformas teenoldgicas y utilizacion de
procesos Inadecuados. Aungue dichas pérdidas se encuentran cubiertas por
un seguro, la cobertura de! mismo pudiera resultar insuficiente,

Para mayores detalles sobre estos y otros riesgos a los quié esta expuesto. el

Riesgo de los Valores

| contara con una garantfa especifica, sinc que constifuird una acreencia

Los valores consisten en bonos de deuda subordinada cuyo pago en caso de
Insolvencia del Emisor depende del cumplimiento de fos pagos realizados a los
demas acreedores del Emisor.

El presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no
auirografaria.

Para mayores detailes sobre estos y otros riesgos a 10s que esta expuesto el

Emisor referirse a la seccion 3,17 Factores de Riesgo mas Significatives,

| SUPERINTENDENCIA DE
' Sﬁ] DIRECCION DE OFERTA mﬂg

17 DIC 201
APROBADO
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Acreencia Quirografaria

Actual/365

Agente de Distribucién

Anotacion en Cuenta
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Banco de Primera Linea

BCRD

Bolsas de Valores

Bonos de Deuda Subordinada

BVRD

Calificacion de Riesgo

Calificadoras de Riesgo

Capital de Trabajo

GLOSARIO

Obligaciones sin garantia o colateral especifico y dependientes de la
capacidad de pago del emisor.

Corresponde a los dias naturales con los que cuenta el afio. Actual considera
los afios bisiestos de 366 dias.

Se refiere al intermediario de valores cuando presta su mediacion al agente
de colocacion, a fin de facilitarle a este el proceso de colocacién de valores.

El sistema de anotacién en cuenta es el conjunto de las disposiciones legales
y de regulacién, y demas normas que instituyen las anotaciones en cuenta
como representacion inmaterial de los valores. Depositar valores mediante el
sistema de anotacion en cuenta es poner valores bajo la custodia.o guarda
de un depésito centralizado de valores, constituido por ley en el registrador a
cargo de crear y llevar el libro contable, que conforma el registro de
propiedad de los valores entregados en depdsito al depésito centralizado de
valores.

Es el mecanismo que se utiliza para dar a conocer la colocacién primaria de
una o varias emisiones a ser generadas a partir de un Programa de
Emisiones, el cual deberad ser publicado en por lo menos un periddico de
circulacién nacional, elaborado y publicado de conformidad con los requisitos
que establezca la Superintendencia mediante normas de caracter general,
conforme al articulo 110 del Reglamento No. 664-12.

Instituciones financieras del exterior clasificadas de primera categoria por una
calificadora de riesgos reconocida internacionalmente.

Banco Central de la Republica Dominicana

Son instituciones autorreguladoras que tienen por objeto prestar a los
puestos de bolsa inscritos en las mismas todos los servicios necesarios para
que estos puedan realizar eficazmente las transacciones con valores de
manera continua y ordenada, asf como efectuar las demas actividades de
intermediacion de valores, de acuerdo con la Ley de Mercado de Valores y
Productos No. 19-00.

Son valores representativos de deuda emitidos por personas juridicas
publicas o privadas y cuyo pago de principal e intereses por parte del Emisor
esta supeditado a que se hayan satisfecho previamente las obligaciones
derivadas de otras deudas del Emisor.

Bolsa de Valores de Republica Dominicana, S. A.

Es una opinion profesional que produce una agencia calificadora de riesgos,
sobre la capacidad de un Emisor para pagar el capital y los intereses de sus
obligaciones en forma oportuna. Para llegar a esa opinién, las calificadoras
desarrollaran estudios, analisis y evaluaciones de los Emisores. La
calificacién de valores es el resultado de la necesidad de los Emisores. La
calificacién de valores es el resultado de la necesidad de dotar a los
inversionistas de herramientas adicionales para la toma de decisiones.

Son entidades especializadas en el estudio del riesgo que emiten una opinion
sobre la calidad crediticia de una Emisién de valores y su Emisor. Los
Calificadores de Riesgos son entidades que para emitir una calificacion de
riesgo respecto a una Oferta Publica de Valores y su Emisor, deben estar
debidamente registradas y autorizadas por la Superintendencia de Valores de
fa Republica Dominicana.

Es una medida de la capacidad que tiene una empresa para continuar con el
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Cédigo ISIN

Colocacion  Primaria con base a
Meijores Esfuerzos

Contrato del Programa de Emisiones

Cupén Corrido

Dias Calendarios

EBITDA

Emisién de Valores

Emisor

Emision Inmaterial

normal desarrollo de sus actividades en e corto plazo. Se calcula como el
excedente de activos de corto plazo sobre pasivos de corto plazo.

Es aguel integrado por las ofras reservas patrimoniales, las provisiones por
riesgo de los activos constituidas por encima de las minimas requeridas con
un tope equivalente al uno por ciento (1%} de los activos y contingentes
ponderados, instrumentos de deuda convertible obligatoriamente en
acciones, deuda subordinada contratada a plazo mayor de cinco (5) afios vy
los resultados netos por revaluacion de activos que se determinen conforme
al procedimiento establecido regulatoriamente. Segun el Reglamento de
Normas Prudenciales y Adecuacion Patrimonial, el capital secundario no
puede exceder el 50% del capital primario.

CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores, S. A. es la institucion gue
actla como Agente de Custodia a los fines del presente programa de
emision, para el cual presta los servicios de custodiar, transferir, compensar y
liquidar, asi como registrar las operaciones de los Bonos de Deuda
Subordinada que componen el presente programa de emision.

Codigo alfanumérico de doce (12) caracteres que identifica a nivel
internacional unlvocamente un valor, desarrollade en base al estandar
internacional IS0 6166,

Es la colocacion ptimaria de una emision contratada por el emisor-a un
agente o a unos agentes de colocacion, mediante la suscripcién de un
contrato que se rige por las reglas del contrato de comision, el cual debe
establecer expresamente que el o los agenies de colocacion no asumen
compromiseo alguno para adquirir los valores objeto de la emisién.

Es el contrato suscrite entre el Emisor y el Representante de la Masa de los
Obligacionistas de acuerdo a las disposiciones del Articulo 57 del
Reglamento de Aplicacion de la Ley No. 664-12 v a la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, L.ey No. 478-08 modificada por la Ley No. 31-11

Es la parte del monto de suscripcion del bono que corresponde a: a) el
interés acumulado desde la Fecha de Emisién hasta la Fecha Valor
{exclusive} o b) el interés acumulado desde el Ultimo cupén pagado hasta la
Fecha Valor {exclusive).

Compuesto por todos los dias del afio, es decir va desde el Junes a domingo
{tomando en cuenta los dlas feriados y los fines de semana).

EBITDA, por sus siglas en inglés, es una medida financiera no reconocidas
por las normas contables que representa la suma del resultado neto,
amortizaciones, depreciaciones, gastos de intereses e impuestos del periodo.

Conjunto de valores negociables que proceden de un mismo emisor y que
forman patte de una misma operacién financiera, gue responden a una
unidad de proposito, atribtyéndole a sus tituwares determinados derechos y
obiligaciones.

Toda persona juridica que emita o pretenda emitir valores cuyo proceso de
oferta publica esté regido por la Ley de Mercado de Valores y Productos No.
19-00.

Es aqueila Emision que no requiere de expedicion fisica del Titulo. EI Emisor
simplemente ampara toda la Emisién a traves de un acto auténtico redactado
baje los requisitos exigidos por la Ley det Notariado y de un documento fisico
denominado titulo tnico o macrotitulo firmado por la persona autorizada por
el emisor e instrumentado bajo fima privada ante notario La suscripcion
primaria, colocacion y transmision se realizan por medio de anotaciones en
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Fecha de Emisién

Fecha de Inicic del Periodo de

Colocacion

Fecha de Finalizacién de la Colocacion

Fecha de Inicio de Recepcion de
Cfertas del Publico en General para
las Emisiones del presente Programa
de Emisiones

Fecha de Inscripcién del Programa de
Emisiones en el Registro del Mercado
de Valores v Produclos

Fecha de Transaccidn

Fecha de Suscripcién o Fecha Valor

Fecha de Vencimienio

Grado de inversion

informacién Relevante

cuenta gue operan por fransferencia contable,
ceniralizado.

Hevadas por un depdsito

Entidades transfronterizas constituidas en &l exierior, generaimente en palses
aue ofrecen ventajas impositivas, resguardo exiremo del secreto bancario o
reducida regulacién y que realizan principalmente operaciones de
intermediacion financiera entre depositantes y deudores extranjercs ¢ no
residentes respecto a su jurisdiccion.

Se entiende como la fecha de la Resolucidn Aprobatoria del Consejo
Nacional de Valores donde se autoriza de Oferta Pablica del Programa de
Emisiones.

Es fa fecha en la cual el emisor expide el macrotitulo, la cual coincide con la
fecha de inicio del perfodo de colocacién, de acuerde a lo establecido en i
prospecio de emisidn,

Se entiende como la fecha que se delermine en el Aviso de Colocacién
Primaria correspondiente, en el Prospecto y en el Prospecio simplificado de
cada Emision para fines de colocacién de los valores a disposicién del
publico. L.a misma coincide con la Fecha de Emisién.

Se entiende como: a) La fecha en que vence el pericde de colocacion de los
valores, v b) conciuye fa disponhbilidad de los valores al, pubEzco en eE
mercado primario.

Se entiende como la fecha a partir de la cual se comienzan a recibir las
Ordenes de Suscripcidn a fravés de Inversiones & Reservas ¢ através de los
Intermediarios de Valores correspondients, Las drdenes recibidas seran
infroducidas en el sistema de negociacién de ia BVRD en la Fecha de inicio
del Periodo de Colocacidn de los valores, especificada en ef Aviso de
Colocacion Primaria correspondienie, en &l presente Prospecio v en &l
Prospecto Simplificado de cada Emisién.

La inscripcion del Programa de Emisiones en ¢ Regisiro debe tomar lugar en
el periodo de diez {10) dias hébiles contados a pariir de la fecha de
notificacién formal por parte de la Superintendencia  al Emisor, de la
aprobacion del Programa medianie documento escrito.

Se entiende como la fecha en la gue los inversionistas y el Agente Colocador
o intermediario de Valores autorizado por {a Superintendencia de Valores de
la Republica Dominicana acuerdan la operacion de colocacién primaria de jos
bonos objeto del presente Prospecto.

Se entiende como la fecha en que se giecula la operacién de coiocacion
primaria de los bonos acordada en {a Fecha de Transaccién y donde le
Agente Colocador concretiza el traspaso de los bonos a la cuentia de cusiodia
del inversionista, y e Inversionista paga en fondos inmediatamente
disponibles el Monto de Liquidacion,

Se entiende como el dia en gue se hard efectiva la redencion de cada
Emisién del Programa de Emisiones, a menoes gue e Emisor contemple
realizar amortizaciones periddicas o redenciones anticipadas.

Se refiere a aquellas calificaciones oforgadas por una compafiia caifficadora
de riesgo, inscrita en ef Regisiro del Mercado de Valores y Productos, sobre
los emisores y sus valores que por su estado de solvencia y relacion historica
de pago, se considera fienen buena calidad crediticia y adecuada o suficiente
capacidad de pago, por ic que son recomendadas para ia inversion bajo
condiciones normales.

Todo hecho, situacion o informacion relativa al Emisor y a las personas
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Mercado Secundario

Monto del Programa de Emisiones

Monte de Liguidacion o Suscripcion

Obligacionista

Oferta Puablica

fisicas y juridicas vinculadas al emisor v el valor que pudiera influir en la
colocacion de un valor, en su precio o en la decisién de un inversionista de
negociar sus valores.

Valor minimo que el inversionista puede adquirir de una Oferta Publica de
valores.

Persona fisica o juridica que invierte sus excedentes de liquidez en un
determinado mercado.

Altenor de la Ley del Mercado de Valores 18-00, se entiende por Mercado de
Valores el sector especializado del mercado financiero, donde toma lugar ia
realizacion del conjunto de actividades relativas a la contratacion publica de.
fransacciones comerciales que versan sobre instrumentos financieros,
transacciones que determinan el estado y fa evolucion de la oferta v Ia
demanda, asl como el nivel de los precios de los valores negociados.

Espacio en el cual se pactan directamente ias transacciones con titulos
valores entre contrapartes deonde no median mecanismos centralizados de
negociacién ni de contratacion.

Al tenor de la Ley del Mercado de Valores 18-00, se entiende por Mercado
Primario las operaciones gue envuelven la colocacion inicial de emisiones de
valores, mediante las cuales los emisores obtienen financiamiento para sus
actividades. De acuerdo al Reglamento de Aplicacién No. 664-12, se
entendera por mercado primario de valores, ¢l sector del Mercado de Valores
donde ocurre la suscripcién de valores, donde el producto de la suscripcion
de valores es recibido directarnente por los emisores, para el financiamiento
de las actividades del emisor,

Al fenor de la Ley del Mercado de Valores 18-00, se entiende por Mercado
Secundario las operaciones que envuelven la transferencia de valores que
previamente fueron colocados a través del mercado primario, con ef objetivo
de propiciar liquidez a los tenedores de valores. De acuerdo, al Reglamento
de Aplicacién No. 864-12, se entenderd por Mercado Secundario como el
sector del Mercado de Valores donde ocurren las negociaciones que
envuelven la transferencia de valores objeto de oferia publica, previamente
colocados en el mercado primario de valores y admitidos a negociacion en ef
misrno por fa 81V, por parte de terceros distintos a los emiscres de valores. El
mercado secundario de valores comienza en la fecha correspondiente al dia
habil siguiente a la fecha de terminacién del perlodo de colocacién de una
emision en el mercado primario.

Por hasta Diez Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100
{DOP10,000,000,000.00), corresponde al valor autorizado mediante I
Decimoquinta Resolucion adoptada por el Consejo del Emisor- celebrada en
fecha once {11) de marzo de 2014 para ser ofrecido en el mercado.

Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible que debe
entregar el Inversionista al Agente Colocador o intermediaric de Valores en la
Fecha Valor o Fecha de Suscripeién por concepto de pago de la operacion.
Ver el acapite 2.2.1. sobre el Precio de Colocacién Primaria.

Propietario, portador o fenedor de titulos de crédito Hamados obligaciones,
tiene derecho a percibir Jos intereses y la amortizacion de la obligacion
suscrita conforme a lo previsto en las condiciones de emisién. En caso de
liquidacion de una empresa privada, fos obligacionistas tienen prioridad ante
fog accionistas,

Es la manifestacion dirigida al publice en general o a sectores especificos de
éste, a través de cualquier medio masivo, para que adquieran, enajenen o
negocien instrumentos de cuaiquier naturaleza en el mercado de valores.
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Periodo de Golocacion Primaria

Perlodo de Vigencia del Programa de
Emisiones

Plazo de Redencion
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Prospecto de Emision

Prospecio de Emisién Definitivo

Prospecto de Emision Preliminar

Redencion Anticipada

Representante de la Masa de

Obligacionistas

Superintendencia de Valores

Es el lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacidn primaria de una
o varias emisiones, el mismo no podra exceder los quince (15) dias habiles ni
puede ser inferior a cince {5} dias habiles.

Los programas de Emisiones tendran vigencia por un plazo gque se
establecera en el Prospecto de Emision, el cual no podra exceder los
trescientos seserta y cinco (388) dias calendario. £] perfodo de vigencia del
programa comenzara en la fecha de inicio del programa, definida como la
fecha de Inscripcion del programa en el Registro, y culminara en la fecha de
expiracién gue se establezca en el Prospecio.

Término establecido por el Emisor para la redencion de un tiulo valor en el
cual se retorna el valor nominal del titulo,

Es el precio al cual puede ejecutarse la Opcidn de Redencion Anticipada.

Es el precio al cual puede comprarse Lno o varios valores de una emision en
el mercado primario.

Es la declaracion de caracter publico de una persona juridica, realizada en un
Prospecto de Emision, de conslituirse en Emisor, para organizada ¥y
sistematicamente estructurar y suseribir, hasta por un monto predeterminado
y durante un perlodo de vigencia preestablecido, una o més Emisiones de
Valores obieto de Oferta Publica de suscripcion aprobada por la SIV
susceptibles de ser colocadas en el mercado primaric y de ser negociadas en
los mercados secundarios bursaliles y exirabursgiiles de la Republica
Dominicana, de conformidad con lo establecido en e Articulo 93 del
Reglamento de Aplicacion No. 664-12.

Es ¢l folleto de cardcter publico que contiene la declaracion de una persona
juridica, de constituirse en un Emisor con el objeto de estructurar, generar y
colocar emisiones en el Mercade de Valores, hasta por el monto del
programa de emisiones, gue se enuncia, segun se establece en el Artlculo 86
del Reglamento de Aplicacion 664-12; para realizar respectivamente, una o
muitiples suscripciones primarias duranie el periodo de vigencia del
programa de emisiones, Dicho folleto tiene por finalidad recoger informacion
completa sobre el emisor y los valores gue se ofrecen.

Se refiere al Prospecto compieto, el cual tiene por finalidad [a Colocacion de
los Valores de Oferta Publica,

Se refiere al Prospecto que tiene como finalidad {a publicidad del Programa
de Emisiones, el mismo no es para fines de colocacion ya gue no cuenta con
fa informacion compieta de los valores a ofrecer, tales como [a tasa de
interés, fecha de emisién y de colocacion.

Opcion del Emisor a repagar los Bonos de Deuda Subordinada previo al
vencimiento de los mismos. El presente Programa de Emislones no
contempla la opcién de redencion anticipada.

Mandataric designado en el contrato de emision o por la asamblea general
de obligacionistas, o en su defecto, por decisién judicial, que debera ser una
persona con domicilio en el territorio nacional, pudiendo ser sociedades y/o
asociacicnes que tengan su domicilio en la Republica Dominicana. Tendra
facultad de realizar, en nombre de la masa de obligacionistas, todos los actos
de gestion para la defensa de los infereses comunes de los obligacionistas,
salvo restriccion decidida por la asamblea general de obligacionistas.

Es una institucion auténoma dei Estado de la Republica Deminicana, creada
mediante la Ley de Mercade de Valores No. 19-00 que tene como fin
especial velar por la transparencia del mercado, promover y regular el
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Tasa de interés
Tasa de Referencia

Tasa Efectiva de Rendimiento

Valor Nominai o Valor Facial

mercado de valores, ejecutar y vigilar el cumplimiento de las disposiciones de
la Ley No. 19-00 del Mercado de Valores, su Reglamento de Aplicacion y las
normas que se dicten, difundir oporfunamente al publico informaciones
relevantes del Mercado de Valores, autorizar las ofertas publicas de valores,
asi como las operaciones de las bolsas, intermediarios de vaiores, fondos de
inversién y demds participantes del mercado, organizar y mantener el
Registro del Mercado de Valores y Productos, propiciar la formacion de la
oferta y demanda de valores, fiscalizar las operaciones de las instituciones
que participen en el mercado de valores, dictar normas que eviten conflictos
de intereses, evaluar denuncias ¢ quejas sobre operaciones irregulares de
los participantes del mercado, asf como realizar investigaciones y aplicar las
sanciones correspondientes.

Valor porcentual anual variable, segun las caracteristicas de la emision, a ser
determinado en e aviso de colocacion primaria.

Es la tasa utilizada como base para determinar la tasa de interés que serd
devengada por una Emision en un perfodo determinado, en caso de interés
variable. Para estos fines se utifizard la Tasa de interés Pasiva Promedio
Ponderada (TIPPP) de los Bancos Multiples (Nominal en Porcentaje Anual),
para Certificados Financieros yfo Depésitos a Plazo, publicada por ef Banco
Central de {a Reptblica Dominicana.

Es el porcentaje de ganancia o utilidad que efectivamente recibe el
nversionista. 3 B

Representacion monetaria de los valores al momento de fa Emisién.
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1 RESPONSABLES OEL CONTENIDO OEL PROSPECTO DE EMISION Y ORGANISMOS SUPERVISORES

1.1 Responsables del Contenido del Prospecto

BanReservas entrega el siguiente Prospecto para facilitar al potencial inversionista informaciones que puedan ser la
utilidad en su decision de inversion en los valores relacionados con ef presente Programa de Ernisiones.

Medzante la Cuana Resoiuczén del Consgjo de Directores del Banco de Reservas de la Republica Dominicana de fecha
catorce:(14) del mes'de octitbre del afto dos mil catorce {2014), se designd como la persona responsable del contenido
del presente Prospecto al sefior Enrique A. Ramirez Panlagua, Dominicano, mayor de edad, titular de la Cédula de
ldentidad y Electoral No. 001-0784873-8, domiciliado y residente en esta ciudad de Sanio Domingo de Guzman,
Distrite Nacional, Capital de la Republica Dominicana, en calidad de Administrador General de RanReservas designado
como tal mediante la Unica Resolucién en la Sesién Extraordinaria del Consejo de Directores de fecha cinco (5) del
mes de julio del afto dos mil trece (2013), quien hace constar expresamente que, a su juiclo, todos los datos e
informaciones contenidos en el presente Prospecto son veraces y que no se ha omitido en el mismo ningun dato
relevante susceptible de alterar el alcance del Prospecto o que induzca razonablemente a error

De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacion aplicable, el sefior Enrigue A, Ramirez Paniagua como
responsable del Contenido del Prospecto de Emision ha realizado la siguiente declaracién jurada;

"UNICC: “Que, conforme al pérrafo i del articuio 96 del Reglamento No. 664-12, se hace responsable del contenido
de los Prospectos de Emision relativos al Programa de Emisiones, haciendo constar expresamente que, a su entender,
todos los datos e informaciones contenidos en los mismos son conformes a la realidad y que no se ha omitido ningtin
hecho o dalto relevanie que, por su naturaleza, pudiera alterar su alcance de modo que puedan afectar la decisién de
futuros inversionistas. La presenie declaracion es realizada por la infrascrita en pleno conocimianio de la
responsabiiidad civit y penal en que Incurirfa ante las personas afectadas, en caso de gque las informaciones
contenidas en los prospectos resultasen falsas, incluyendo, pero no limitado a, fas sanciones previstas por el Cédigo
Penal Dominicano que castigan ef periurio”

La Declaracion Jurada del Responsable del Contenido del Prospecto se encuentra en el Anexo | del Prospecio de
Emision.

1.2 Organismos Supervisores

k! presente Prospecto esta inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos de la Superintendencia de
Valores de la Republica Dominicana (en lo adelante SIV) bajo el numero SIVEM-085 v en los registros oficiales de la
Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (en lo adelante BVRD) bajo el nimero BV1412-BS0018. Asimismo, el
Programa de kmisiones fue autorizado por la Superintendencia de Bancos de la Repliblica Dominicana {en lo adelante
SB) mediante comunicacion ADM/0775/14 de fecha Trece (13) del mes de octubre def afo dos mil catorce (2014) y por
la Superintendencia de Valores mediante la Primera Resolucién de fecha nueve {9) de! mes de diciembre del afio dos
mil catorce (2014}, por lo que el presente Programa de Emisiones y el Emisor estan sujetos a las disposiciones de las
sigulentes instituciones:

Superintendencia de Bancos de ia RepUblica Dominicana (SB)

Av. México No. 52 esq. Leopoido Navarro
Tel. (80O} 685-8141 Fax: (809) 685-0859
www.sb.gob.do

Lol j ~ r '{ f
Superintendencia de Valores de la Reptblica DominchrH'(gM{
Av, César Nicolas Penson No. 66

Tel: (809) 2214433  Fax; (809) 6586-1854
www.siv.gov.do

Bolsa de Valores de la Repiblica Cominicana (BVRD)
C/ José Brea Pefia No. 14, Edif. District Tower
Bolsa de Valores de la Evaristc Morales, Santo Domingo, D.N., Republica Dominicana
k Repiiblica Dominicana Tel. (809) 567-6694  Fax: (809) 567-8697
www. bolsard.com.do
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Este Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en |a Resolucion CNV-2005-04-EV, del 28 de
enero del 2005, sobre los requisitos de inscripcién de la Oferta Publica de Valores, asi como de conformidad con la
Resolucion CNV-2005-05-EV, del 28 de enero del 2005, que establece la “Norma para la Elaboracion del Prospecto de
Emision de una Oferta Publica”, que establece las gufas de contenido del Prospecto y de manera especifica utilizando
el anexo B de la referida Norma que establece la Guia de Contenido del Prospecto de Emisién de Valores
Representativos de Deuda de Largo Plazo.

1.3 De Los Auditores

Los auditores externos que elaboraron el informe de auditoria para los Estados Financierd S?[ QIF%WMRWWE
a los afios fiscales 2013 y 2012 fue la firma de auditores KPMG Dominicana, S. A., cl e@mlﬂgﬂeﬁ mﬁ’ﬂﬁm

continuacion:
KPMG Dominicana 17DIC 201

Contacto: Delio Zuiga ;
Ave. Winston Churchill No. 1099 AP&%@ BADO

Torre Citi en Acropolis Plaza, Piso 15

Piantini, Santo Domingo, D.N., Republica Dominicana

Tel: (809) 566-9161 Fax: (809) 566-3468 www.kpmg.com.do
RNC No. 1-01-02591-3

Registro en el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Rep.
Dominicana No. 5

Registro en la Superintendencia de Valores como Auditor Externo No.
SVAE-001

Los auditores externos que elaboraron el informe de auditoria para los Estados Financieros del Emisor correspondiente
al afio fiscal 2011 fue la firma de auditores PricewaterhouseCoopers Repliblica Dominicana, cuyas generales se
detallan a continuacion:

PricewaterhouseCoopers Reptiblica Dominicana
Contacto: Raquel Bourguet

Ave. Lope de Vega, No. 29

Torre Novo-Centro, Piso PwC

Piantini, Santo Domingo, D.N., Republica Dominicana

Tel.: (809) 567-7741 Fax: (809) 541-1210  www.pwc.com

wc RNC No. 1-01-01516-2
Registro en el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Rep.

Dominicana No. 2
Registro en la Superintendencia de Valores como Auditor Externo No.
SVAE-006

Los informes de auditoria fueron elaborados de acuerdo a las Normas Internacionales de Auditoria y se encuentran
disponibles en.el Registro del Mercado de Valores y Productos.

Del informe de los auditores independientes correspondiente al afio fiscal 2013 se extrae lo siguiente:

“En nuestra opinién, los estados financieros no consolidados — base regulada antes mencionadas presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera del Banco de Reservas de la Republica
Dominicana, Banco de Servicios Multiples al 31 de diciembre de 2013, su desempefio financiero y flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las préacticas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de
Bancos de la Republica Dominicana, segun se describe en la nota 2 a los estados financieros no consolidados — base
regulada que se acomparian.”

“En nuestra opinién, los estados financieros consolidados- base regulada antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera del Banco de Reservas de la Republica
Dominicana, Banco de Servicios Mltiples y Subsidiarias al 31 de diciembre del 2013, su desempefio financiero y flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las Préacticas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, segiin se describe en la nota 2 a los estados financieros
consolidados- base regulada que se acompafian.
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Ef informe completo de los auditores independientes se encuentra en el Anexo H del Prospecto de Emision.

14 Dejos Asesores

=

Como asesores legales, el Emisor ha contratade los servicios de Market Advisory, S.RL., r a

_ /. SR L delacipadandeu ety
Serulle & Asoclados, S.R.L. para la revisidn y elaboracién de los documentos Iegale%p?i:qsagf‘lpﬁ. %ﬁgz i WB )

Market Advisory, S.R.L. ' T 7 DNC- 2

Contacto: Angel J. Serulle Joa
4 PROBADO

Ave. Bollvar, No. 353, Suite 1-J
a Dominicana ==

Edif. Profesional Elams i, Piso 1
Gazcue, Sante Domingo, DN, Repubiii )

Tel: (809) 227-0785; Fax: {809) 247-4288 Www Serulleyasociados.com.do
RNC No. 1-30-29278.2

1.5 Agente Estructurador y Colocador

Para fines de asesoria, estructuracion, colocacion y elaboracion del Presente Prospeacto de Emision, se ha utilizado los
servicios del Puesto de Bolsa Inversiones & Reservas, 8. A, - Puesto de Bolsa Miembro de la Bolsa de Valores de
la Republica Dominicana, cuyas generales se presentan a continuacion:

inversiones & Reservas, 8. A - Puesto de Bolsa
y o Contacto: Ramon Manue! Castilio
Inversiones & Ave. Winston Churchill No. 808 esq. Victor Garride Puelio
Edif. Empresariat Hyisa, Piso 3, Local 302

Reser Vas Evaristo Morales, Santo Dominge, D.N., Republica Dominicana

Tel.: (808) 960-4551  www.inversionesreservas.com

RNC No. 1-01-88400-8
Miembro de la Bolsa de Valores de g Republica Dominicana, Regisiro

No. PB-024
Registro en la Superintendencia de Valores No. SVPB-013

Los principales funcionarios de inversiones & Reservas, S. A ~ Puesto de Boisa son su Gerente General, el St. Ramén
Manuel Castillo y su Director de Tesorerla, el Sr. Juan Gabriel Guzman.

Inversiones & Reservas, S, A. — Puesto de Bolsa mantiene relaciones comerciales con el Emisor consistenies en e
manejo de cuentas cortientes, de ahorros y certificados de depdsito a plazo, Ademas, contrata al Banco de Reservas
de la Repiblica Dominicana para los servicios de revisién de documentos legales y confeccidn de confratos y
notificaciones; andlisis crediticios vy financlero; revisién y validacién de informacion financiera; auditorias de procesos,
forense entre ofras; evaluacidn, seleccién y reclutamiento de personal; promocién, publicidad y mercadeo; soporte
tecnice a soluciones informaticas v equipos; estudio de estructuras, descripcion de puestos y analisis de flujos;
seguridad de los sistemas informaticos, disponibilidad, respaldo de datos, planes de contingencia y continuidad;
seguridad de las instalaciones fisicas del jocal; infraestructura de telecomunicaciones; administracion de los usuarios
de dominio, correc electrénico; internet; conexitén con las extraneis de organismos reguladores y relacionados;
administracién de los servidores de produccion de los sistemas instalados en la infraestructura del Banco y servicios de
contingencia tecnoldgica, adminisiracion de los servicios de la pagina Web; administracidén de los backups de las
aplicaciones y bases de datos; soporte de hardware y soporte a desarrolio y mantenimiento de aplicaciones de apoyo
administrativo comunes para ambas entidades. Esta lista es enunciativa no limitativa, y se sustentan bajo un acuerdo
mediante el cual el Puesto de Bolsa debe pagar mensualmente la suma de Setenta Mil Pesos Dominicanos con 90/100
(DOP 70,000) con ITBIS incluide. iguaimente mantienen un acuerdo donde el Banco de Reservas de la Republica
Dominicana puede referir clientes a Inversiones & Reservas, S.A. -~ Puesto de Boisa, e cual no contempla
compensacién por ninguna de las partes.

Inversiones & Reservas, $. A ~ Puesto de Bolsa v Banco de Reservas de la Republica Dominicana son sociedades
afines dentro de un mismo grupo financiero, y come tales tienen ejecutivos y funcionarios que mantienen una relacion
laboral en ambas entidades.

Inversiones & Reservas, S. A, ~ Puesto de Bolsa, por no estar dentro de sus funciones, no ha auditado
independientemente la informacidn fuente que sirvié de base para la elaboracion del presente Prospecto y, por lo tanto
no tendra responsabilidad alguna por cualguier informacién o certificacion, explicita o implicita contenida en él,
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Inversiones & Reservas, S. A. - Puesto de Bolsa, como Agente Colocador fendra las siguientes responsabilidades y
funciones:

a) Asistir al Emisor en estructuracion vy la colocacion de los valores ohjeto del presente Prospecio.

b) Colacar los valores en el mercado de la Republica Dominicana a través de la Bolsa de Valores de fa Republica
Dominicana y comunicario mediante Aviso de Colocacién Primaria.

). Ofrecer la venta. de los valores a cualquier inversionista que forme parte del piblico a guien se dirige la oferta,

d) -Représentar el Efisor ante CEVALDOM.

Inversiones & Reservas, 8. A — Puesto de Bolsa podra invitar a otros intermediarios de Valores autorizados por la Siv
para gue actuen como Agentes de Distribucién. Previo a la fecha de inicio del periodo de ¢olacacion de las Emisiones
del Programa de Emisiones se determinardn los Intermediarios que participaran, deblendo de remitir a Ia
Superintendencia de Valores los Contratos de Distribucién suscritos con cada agente de distribucion, de ser el caso.
Dichos Agentes de Distribuciones se darén a conocer mediante el Aviso de Colocacion Frimaria, en el Prospecio de
Emision Definitivo y el Prospecto Simiplificado de cada Emision,

SUPERINTENDENCIA DE VALORES
STV DIRECCION DE OFERTA PJBLICA

17DIC 201
APROBADO
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2 CARACTERISTICAS, CONDICIONES Y REGLAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES Qﬁ,gfﬁglg_ﬁl)_ﬁuc‘,ﬂ_‘
21 Caracteristicas, Condiciones y Reglas del Programa de Emisiones
211 Caracteristicas Generales del Programa de Emisiones

a) Clase de Valores Ofertados:

Los valores ofrecidos en el presente Prospecto de Emisién son Bonos de Deuda Subordinada.

b} Monto Total del Programa de Emisiones;

Por hasta Diez Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 10,000,000,000.00).

¢} Inversién Minima Permitida:

La inversion minima permitida es de Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 1,000,00)

d) Fecha de Emisién de ios Valores:

La fecha de Emision para la Primera Emision sera el 29 de Diciembre de 2014
La fecha de Emision para la Segunda Emisién sera el 29 de Diciembre de 2014

2} Periodo de Colocacién:

El Perfode de Colocacion Primaria de cada Emision, es el lapso de tiempe durante el cual se realiza la colocacion
primaria, no podra exceder los guince {15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5) dias habiles.

f} Fecha de Inicio del Periodo de Colocacidn:

La Facha de Inicio del Perlode de Colocacion para la Primera y Segunda Emision serd el 29 de Diciembre de 2014
g) Fecha de Finalizacién del Periodo de Colocacion:
La Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion para la Primera y Segunda Emision serg el 20 de Enero del 2015

h) Periodo de Vigencia del Proarama de Emisiones:

Sera de hasta trescientos sesenta y cinco {365) dias calendarios. Dicho perfodo comenzard en la fecha de nscripeidn
del Programa en el Registro def Mercado de Valores y Productos, y culminard en la fecha de expiracion del programa
que se establezca en el presente Prospecio.

i} Fecha de Publicacion dei Aviso de Colocacion Primaria:

Sera publicado en un (1) diario de circulacion nacional entre cinco (8) a diez (10) dias habiles anteriores a la Facha de
Emision.

La Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacion de la primera v segunda emision es el 19 de Diclembre del 2014

I} Fecha de Vencimiento de los Valores;

Los Bonos de Deuda Subordinada tendran un vencimiento de diez {10) afios, contados a partir de la fecha de emision
de cada Emisién,

ision: .
k} Fecha Valor para cada Emisidn S?’V SUPERTENDENCIA DE VALORES
T + 1 {7 se refiere a la fecha de transaccion). ' DIRECCION DE OFERTAP LICA
I} Representacion del Programa de Emisiones: 17DIC 201k
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Cada Emision de Valores generada a partir del presente Programa de Emisiones estara representado por medio de
anotaciones en cuenta y constarén en un Macrotitulo por cada Emisién, firmado por fa persona autorizada por el
Emisor e instrumentade bajo firma privada por ante notario, asi como mediante Acto Auténtico por la totalidad de cada
Emisién, redactade bajo los requisitos exigidos por la Ley del Notariado, en el cual el Emisor hara constar los valores
de deuda sujetos al sistema de anotacién en cuenta. Los mismos serén depositados en CEVALDOM, que custodiara
los mismos, en el entendido de que los valores emitidos contra el referido Macrotitulo seran colocados a través de |a
BVRD.

Asl mismo, se depositara en ia SIV copla simple del Macrotltulo, Adicionaimente, Compulsas Notariaies del Acto
Autentico correspondiente a cada Emisién, las cuales deben ser depositadas en la SIV para fines de inscripcion en e
Registro del Mercado de Valores y Productos, en la BVRD y en CEVALDOM, de conformidad con el parrafo ! del
Articulo 82 del Reglamento No. 664-12. En el caso de que culminado el Perfodo de Cologacion, la Emision no haya

sido totalmente suscrita, el Emisor expedira un nueve Macrotitulo y un nuevo Acto Autéfiticeypor, C

conformidad a lo establecido en los Articulos 91 y 92 del Reglamento de Aplicacién de Ia% I

No. 664-12. IRECC] FERTA PUBLICA
2.1.2  Caracteristicas Especificas de las Emisiones 17D IC 200

2121  Monto Total a emitir por Emision
APROBAD

El Programa de Emisiones esta compuesto por dos (2) Emisiones. Los Bonos de Deuda .Subordinada constaran de ios
montos indicados a continuacion:

Emision | TotalaEmitirpor Emision [ FechadeEmision " vencimionte
1 DOP 5,000,000,000.00 29 de Diciembre del 2014 | 29 de Diciembre del 2024 |
2 DOF 5,000,000,000.00 28 de Diciembre del 2014 | 29 de Diciembre del 2024
TOTAL DOP 10,000,000,000.00

2.1.2.2 Denominacidn Unitaria o Valor Nominal de los Vaiores
Los Valores tendran una denominacion unitaria o valor nominal de Un Peso Dominicano con 00/100 (DOP 1.00).

2.1.2.3 Cantidad de Valores

A R T
[Emision | Valorespor | delos | Unitarlade | Vencimiento | Monto Total por Emision
~ | "Emisién | Valores |\ cadaValor | = M hbidiial
' 29 de
1 5,000,000,000.00 * DOP 1.00 Diciembre del DOP 5,000,000,000.00
2024
29 de

2 3,000,000,000.00 * DOP 1.00 Diciembre del DOP 5,000,000,000.00
2024

TOTAL | 10,000,000,000.00 DOP 10,000,000,000.00

*A determinar otorgado por CEVALDOM.

21.2.4 Forma de Emisidn de los Valores

Cada Emision de Valores, generada a partir def presente Programa de Emisiones estara representada de manera
inmaterial por medio de anotaciones en cuenta y los mismos constaran en un Macrotitulo para cada Emisién, firmado
por la persona autorizada por el Emisor e instrumentado bajo firma privada por ante notario, asi como mediante Acio
Auténtico por fa totalidad de cada Emision, redactado bajo los requisitos exigidos por la Ley del Notariado, en e cual el
Emisor hara constar los Valores de deuda sujetos al sistema de anotacion en cuenta,

Los cuales son depositados en CEVALDOM, que custodiara los mismos, en el entendido de gue los valores emitidos
contra el referido Macrotitulo seran colocados a través de la BVRD. Asi mismo, se depositara en la SiV copia simple
del Macrotituio. Adicionalmente, Compulsas Notariales del Acto Auténtico correspondiente a cada Emision deben ser
depositadas en la SIV para fines de inscripcién en el Registro del Mercado de Valores ¥ Productos, en fa BVRD vy en
CEVALDOM, de conformidad con el parrafo | del Articulo 92 del Reglamento No. 664-12,
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i cas qu uiminado el Perfodo de CoEocaciéni 2 Emision no haya sido totalm Sgﬂ@.{:&ltﬂﬁ%&wm

un nueve Macrotitulo ¥ Un NUevo Acto Autentico por gl monio suscritO, de conformidadia lo establecido en los articuios
1 y I egla ento de APﬁCaCEOn de la i«ey del Mercado de Valores No. 664-12. 1 j ch 2”“;

. = x PrROBADO
La transferencia de [a titularidad de fos Bonos representativos de Deuda Subordinada sé hara mediante anotaciones en.,
cuenta a través de transferencia contable o subcuenta de depésitc del Obligacioni

2.1.2.8 Modo de Transmisidn

OM, Depésito
Centralizado de Valores, 8. A (en lo adelante, "CEVALDOM"), |2 cual se apertura a través de un intermediario de
valores. En el caso de los inversionistas institucionales, por ser depositantes directos de CEVALDOM, estos pueden
realizar [a aperura de sus cuenias directamente a través de CEVALDOM. El Obligacionisia se obliga a suscribir toda la
documentacion legal necesaria a tales fines,

2.1.2.6 Interés de ios Valores

Los Bonos representativos de Deuda Subordinada del presente Programa de Emisiones devengaran una Tasa de
Interés Variable en Pesos Dominicancs referenciada a TIPPP + 275 puntos basicos {2.75%),

La Tasa Variable en Pesos Dominicanos se determinara por la Tasa de Referencia mas ef Margen Fijo Aplicable,
segun se establezca en el presente Prospecto, en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn y en los Avisos de
Colocacion Primaria correspondiente.

Para la Primera y Segunda Emisién la Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos corresponde a TIPPP del mes de
Noviembre (6.91%) mas un Margen Fijo {2.75%) equivalente a un total de 9.66%. Esta Tasa de Interés Variable en Pesos

Dominicanos es revisable semesiralmente.
21.261 Revision de ia Tasa de interés Variable en Pesos Dominleanos

La Tasa de Interes Variable en Pesos Dominicanos se revisarad semesiralmente, a partir de la fecha de cada emision,
segun se establezca en el presente Prospecto para las Emisiones a colocar, en el Prospecto Simplificado de cada
Emision y en [os Avisos de Colocacion Primaria correspondientes.

La Tasa de Interés resultante de una revision de tasa se aplicara desde el diz2 del inicio del semestre hasta el dla
inmediatamente antenor a [a fecha de pago del periodo correspondiente, Para dicha revision se tomara la TIPPP (Tasa
de Referencia que sera la Tasa de Interés Nominal Pasiva Promedic Ponderada para Certificados Financieros y/o
Depositos a Plazos de los Bancos Multiples (TIPPP), catalogada como "No Preliminar’) del mes calendario
inmediatamente anterior a la Fecha de Revisién de Tasa disponible, publicada por el Banco Central de la Republica
Dominicana en su pagina web www.bancentral.gov.do. La tasa que se determine para un periodo, se mantendra
inalterada hasta la préxima fecha de revisidn.

En caso de que el dia corraspondiente a la fecha de revisién ne exista o corresponda a un dia feriado en el respectivo
semastre de vencimiento, dicha revision se realizaré al menos el dia habil anterior, por tanto no afectara el calculo de
los intereses, ni el pericdo de aplicacion, ya que se tomara como Tasa de Referencia la TIPPP disponible del mes
calendario anterior a fa Fecha de Revision de Tasa, correspondiente a dicha revision.

Larevision de la Tasa de interés y la Tasa de Referencia a utilizar serd informada a la SIV y a la BVRD como Hecho
Relevante de acuerdo al Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores No. 664-12, capitulo 1.2,
Articulos 27 y 28 previo a su difusién por cualquier medio. Dicho Hecho Relevante serd depositado junto con la copia
de la tasa de referencia, debidamente seliada por el Emisor. Posteriormente, el Emisor informard por medio de una
cominicacion escrita al Representante de la Masa de Obligacionistas el cambio de Tasa de interés Variable. Por ultimo
dicho Hecho Relevante sera publicado en la pagina web del Emisor. De igual manera, sera notificade a CEVALDOM, a
fin de actualizar |la informacién de la Emision en los registros de dicho depdsito.

En el evento de que ef BCRD no publigue la TIPPP "No preliminar’ en la Fecha de Revisidn de Tasa Variable, se
tomara ta TiPPP 'No Preliminar” del mes calendario anterior mas reciente publicada por el BCRD.

Solo en e caso de que el BOCRD determine no publicar o eliminar los reportes de fa TIPPP durante el periodo de
revision de la Tasa de Referencia, el Emisor solicitara con minimo cinco dlas de anticipacion a la fecha de revision de
la Tasa de Referencia una certificacion de la Tasa de Interés Nominal Pasiva (Nominal en % anuai) para la apertura de
Certificados a un plazo de tres {3} meses al Banco de Reservas de la Republica Dominicana - Banco de Servicios
Multiples, S. A y otros cuatro {4) bancos multiples de la Repabtlica Dominicana seleccionados por el Emisor, usando
como criterio el mayor total de activos. A estas cinco tasas se ies calculara su promedio simple para determinar la Tasa
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de Referencia para la revision del interés de los Valores correspondiente al periodo. El célcule para obtener dicha Tasa
de Referencia sera informado a la SIV, a la BVRD, al Represeniante de la Masa de Obligacionistas y a CEVALDOM.

La Revisién de la Tasa de Interés y la Tasa de Referencia a utilizar serd informada a fa SIV, a la BVRD y &
CEVALDOM como Hecho Relevante se acuerde al Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores No.
864-12, Capftulo 1.2, Articulo 28 previe a su difusidn por cualguier medio. Posteriormente, el Emisor informara por
medio de una comunicacién escrita al Representante de la Masa de Obligacionistas el cambio de Tasa de Interés
Variable. Por ultimo dicho Hecho Relevante sera publicads en la pagina web del Emisor. Con dicha Tasa de Interés se
devengaran los intereses.

La Tasa de Referencia determinada sera la Tasa de Referencia definitiva para el pericdo correspondiente. Esta Tasa
de Referencia publicada como Hecho Relevante en la pagina web de la SIV, no podré ser modificada por el Emisor
bajo ninguna circunstancia, hasta ia préxima fecha de revision de fasa.

21.2,6.2 Periodicidad en el Pago de los Intereses

Les.intereses serén pagados mensuales, frimestral o semestralmente. Los periodos de meses, frimestres o semestres,
segln corresponda serdn contados a partir de la fecha de emisién de cada emision, efectuada bajc el presente
programa de emisiones. En ef caso de que la fecha en que se compiete un periodo mensual, trimesiral o semestral no
exista en el calendario del respective mes, se tomard como fecha de vencimiento de ese pericde & ultimo dia
calendario del mes que se trate. La Periodicidad del Pago de los intereses para fa primera y segunda Emision es
semestral,

Cuando el perlodo Hlegue a su términe de vigencia en dia no habil, los intereses causados seran calculados hasia ese
dia sin perjuicio de que su pago se realice hasta el dia habil siguiente. El pago de los intereses se realizara a través de
CEVALDOM, mediante crédito a cuenta o las instrueciones de pago gue a tal efecto convenga cada inversionista con el
Agente de Pago.

Los infereses seran calculados desde el dia que inicia cada perfode mensual, trimestral o semestral segun sea el caso
hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del perfodo correspondiente, empleando la siguiente
convencién;

Actuali365: Corresponde a los dias naturales con los que cuenta el afio. Actual considera los afios bisiestos de 366
dias.

El primer pericdo para el pago de intereses iniciarg desde e incluyendo la Fecha de Emision de cada Emision hasta el
dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. Los demas periodos iniciaran a partir de
la fecha del Ultimo pago de intereses hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo
correspondiente.

No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago de intereses o capital, saive que la mora sea causada por
situaciones originadas por el Emisor. En el evento que el emisor no realice los pages de intereses en la fecha de pago
programada, los bonos devengaran intereses por mora de un uno por ciento anual {1%;), sobre el monto de infereses
adeudado, calculado por el periodo efectivo de la mora. El interés moratorio empezara a devengarse a pariir del dia
inmediatamente posterior a la fecha de pago de intereses y hasta la fecha efectiva (inclusive) que el Fmisor realiza el

pago.

La pericdicidad de pago de intereses para ambas emisiones sera Semestral,

A continuacion un ejemplo de célculo de mora sobre intereses:

Valor de la Mora = Monto del Cupén * (Tasa Anual de la Mora/365) * Dlas de Mora

Inversidn en DOP 1,000.00 : S %}?Egggg?ggﬂggﬂﬁi%ﬁ
Fecha de Fmisidn 10/12/14

Tasa de Interés 10.00% 17DIC 2014
Periodicidad de Pago Semestral

Fecha Primer Cupén (sin mora) 10/6/15 APROBA DO
Cantidad de Dias 182 !
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Monto del Primer Cupon (sin mora) 49.863
Fecha efectiva de pago del Primer Cupén 20/6/15
Dias de Mora 10
Tasa Anual de Mora 1.00%
Valor de la Mora 0.014
Monto del Cupdn mds la Mora {(DOP) 49.877

Asumiendo un monto de inversién de DOP 1,000.00, a una tasa de interés de 10.00%, con periodicidad de pago
semestral, si el Emisor presenta un retraso de 10 dias en el pago de cupon, el inversionista recibira un monto de DOP
0.014 por concepto de mora mas el cupdn correspondiente.

2.1.2.6.3 Calculo de los Intereses de los Bonos representativos de Deuda
Subordinada

Para el célculo de intereses se tomara la Tasa de Referencia fijada semestralmente, segln se estipule en el Aviso de
Colocacién Primaria correspondiente, en el presente Prospecto y en el Prospecto Simplificado de cada Emision. A este
valor se le sumara el margen fijo aplicable, teniendo como resultado la tasa nominal anual.

Para la Primera y Segunda Emisién la Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos corresponde a TIPPP del mes
de Noviembre (6.91%) més un Margen Fijo (2.75%) equivalente a un total de 9.66%. Esta Tasa de Interés Variable en
Pesos Dominicanos es revisable semestralmente.

A continuacion términos importantes a considerar para calcular la Tasa de Interés Variable:

Ti nominal anual = 275 (2.75%) puntos béasicos + tasa de interés nominal pasiva promedio ponderada para
Certificados Financieros y/o Depésitos a Plazo de los Banco Multiples (TIPPP)

Intereses = (Valor Nominal) * (Ti nominal anual/365) * dias corrientes
Valor Nominal: Representacion monetaria de los valores al momento de la Emision.
Dias Corrientes: Representa el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emisién de cada Emision (inclusive)
hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. A partir del segundo de pago de
intereses los dias corrientes se contaran a partir de la fecha del dltimo pago de intereses (inclusive) hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del perlodo correspondiente.

Ver acapite 2.1.2.6.1 Revision de Tasa de la Interés Variable en Pesos Dominicanos del presente Prospecto.

A continuacion un ejemplo de la Revisidon de la Tasa de Intereses y la Tasa de Referencia:

Revision de Tasa: Semestralmente

Fecha de Revision: Los dias 15 de cada Semestre

Fecha de Inicio de la Colocacién: 15 de Diciembre

Tasa de Interés de los Bonos en la Fecha de inicio de la Colocacion: TIPPP (%) + Margen (2.75%) = %

TIPPP No Preliminar

Publicada por el BCRD
Diciembre 6.68% -~
Enero 6.74% %] %ﬁﬂmmm%m
Febrero 6.58% BIRECCION DE OFERTA P
Marzo 8.74%
Abril 6.91% 17 D\C 7014
Mayo 8.75%
Junio 6.07%
Julio 5.25% AP R@BADO
Agosto 4.91% -
Septiembre 5.71%
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Tasa de Interés correspondiente a la revision de tasa del 15 de Junio: TIPPP (6.75%) + Margen (2.750%) = 9.50%. La
TIPPP correspondiente es la del mes de Mayo, que es el mes calendario inmediatamente anterior al mes de Revisién
de Tasa de Interés,

A continuacion presentamos una grafica que muestra la evolucion de la Tasa de Referencia TIPPP de los tltimos 33
meses;
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21.2.7 Amortizacion del Capital de los Valores

El capital representado en los Bonos de Deuda Subordinada sera amortizado en su totalidad en su fecha de
vencimiento. Esto se realizara a través del Agente de Pago, CEVALDOM, mediante crédito a cuenta o las instrucciones
de pago que a tal efecto convenga cada inversionista con el Agente de Pago. En caso de que la fecha de pago
corresponda a sabado, domingo o dia feriado, la misma se trasladara al dia laborable inmediatamente posterior. De
igual manera en el caso de que el dia de la fecha de pago del capital no exista en el respectivo mes de vencimiento, se
tomara como tal el tltimo dia calendario del mes correspondiente a dicho pago. No habra lugar a pago adicional por
atraso en el pago del capital, salvo que la mora sea causada por situaciones originadas por el Emisor. En el evento que
el Emisor no realice los pagos del capital correspondientes en el momento indicado, los Bonos de Deuda Subordinada
devengaran intereses por mora de un uno por ciento anual (1%), sobre el monto adeudado del capital, calculado por el
periodo efectivo de la mora. Dicha mora empezara a calcularse a partir del dia inmediatamente posterior a la fecha de
pago de capital y hasta la fecha efectiva (inclusive) en que se realiza dicho pago.

El vencimiento correspondiente a la Primera y Segunda Emisién ser4 de diez (10) afios.

A continuacién un ejemplo de calculo de mora sobre capital:

Valor de la Mora = Valor Facial de la Inversion * (Tasa Anual de Ia Mora/365) * Dias de Mora

Inversion en DOP 1,000.00
Fecha de Emisién 10/12/2014
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Fecha de Vencimiento Siadend 10/12/2024
. Fecha efectiva de pago del Capilal 2011212024
Dias de Mora 10.00
Tasa Anual de Mora 1.00%
' Valor de la Mora 0.27
Monto del Capital mas la Mora (DOP) 1,000.27

Asumiendo un moente de inversion de DOP 1,000.00, si ¢l Emisor presenta un retraso de diez {10) dias en el pago del
:¢apital, ef inversionista recibird un monto un BOP 0.27 por concepto de mora mas el valor facial de la inversion.

Procedimientos para realizar el pago del capital & intereses;

Responsabilidad por parte de CEVALDOM;

* Realizar el pago derivado de la administracion de los valores al Titular de los Valores correspondientes.

« Mantener disponible a los emisores de valeres anotados en cuenta en CEVALDOM informacién sobre los mismos.
Dicha informacién debera ser requerida por el representante autorizado del Emisor mediante comunicacion
remitida al domicilio de CEVALDOM o correo electronico. No serdn recibidas solicitudes de informacion por otros
medios distintos a los expresamente seflalados.

La informacién a la que tienen acceso los Emisores es la siguients: e
’ i : & SUPERINTENDERCIA 0t VA_LORES

- SBaldo de valores anotados en cuenta, S DIHECCION DE OFERTA PUBLICA
- Relacion de reversiones de valores anotados en cuenta a certificados.
- Relacién de valores negociados a traves de las bolsas de valores, 17DIC 2014

- Relacion de valores negociados fuera de la bolsa de valores.
APROBADO

- Caleulo preliminar del beneficio generado por los valores anotados en cuenta,

Para la aplicacién de; \

Pago de infereses

Con cinco (5) dias habiles de antelacidn a la fecha designada para el Pago, CEVALDOM informara al Emisor, mediante
mensaje remitido a través del Sistema vy correo elecironico, lo sigulents:

« Valor suscrito de la emisién;
+ [echa del Pago;
+ Tasa de interés aplicable, conforme la Informacion inscrita en et Registro Contable;

+ Base del calculo, conforme la informacion establecida en el prospecto de colocacién notificado a CEVALDOM por
el Emisor;

» Informacion general sobre la transferencia de los fondos; datos sobre ia cuenia en la que deberan depositarse los
fondos a ser pagados y plazo dentro del cual deberan estar disponibles los fondos;

e Tarifas aplicables.

A mas tardar el dia habll sigulente de recibir la informacién anteriormenie mencionada, el Emisor debera confirmar su
acuerdo con la informacién suministrada por CEVALDOM, as! comoe el mopto a pagar. Dicha confirmacion sera
realizada a través del Sistema. En caso de desacuerdo, el Emisor debera suminisirar a CEVALDOM la documentacsion
necesaria para rectificar la informacion remitida. En caso de que la rectificacién se refiera a la fecha de pago, la tasa de
interes aplicable o la base del célculo, e Emisor debera suministrar a CEVALDOM la documentacion gue avala el
cumplimiento de los requisitos legales establecidos para la modificacién de los términos contenidos en el prospecto de
emision y el aviso de oferta pablica registrados en CEVALDOM. En case de que el Emisor no manifieste desacuerdo
denfro del plazo indicade, se entendera que se encuentra de acuerdo con la informacidn suministrada por CEVALDOM.
En este ultimo caso, ast como en casoe de confirmacion expresa por parte del Emisor, se entenders que ef Emisor
acepta sin reserva ni condicion la infermacion suministrada por CEVALDOM,

El Emisor debera transferir ¢l monto total del pago a fa cuenta especificada por CEVALDOM dentro del plazo gue le
sea especificado a fin de asegurar la disponibilidad de los fondos al momento del pago.
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CEVALDOM realizara los pagos en la fecha de vencimiento, siempre y cuando el Emisor haya puesto a su disposicion
ios fondos correspondientes dentro del plazo establecido. Los pagos serdn realizados mediante transferencia

lectrénica de fond b i ifi i iCi ; )
electron & fondos a las cuentas bancarias especificadas en el Sistema por los Parhcuig?i/ SUPERINTENDENCIA DF VALORES

Amortizaciones DIRECCION BE GFERTA PUBLICA

Con cinco (5) dias habiles de antelacion a la fecha designada para el Pago, CEVALDOMfinformard & EnmiSof/ffigdiante
‘mensaje remitido a través del Sistema y correo electronico, lo siguiente:

e Valor suscrito de la emision; APRO BADO

¢ Fecha del Pago;

» Informacion general sobre la transferencia de los fondos: datos sobre la cuenta en la que deberan depositarse los
fondos a ser pagados y plazo dentro del cual deberan estar disponibles los fondos;

¢ Tarifas aplicabies.

Responsabilidad por parte del Agente Colocador durante el perfodo de Colocacién Primaria:

-« Ser plenamente responsables ante CEVALDOM por cualguier reclamo o denuncia gue pudiera ser interpuesta
contra CEVALDOM por tercercs, en el caso de que los Participantes incumplan con cualquiera de las
obligaciones asumidas frente a CEVALDOM.

» Encaso de incumplir la Ley, su Reglamento de Aplicacion, las disposiciones que al efecto dicte el Consejo
Nacional de Valores y la Superintendencia, el presents Reglamento General, o cualquiera de las obiligaciones a
su cargo, CEVALDOM comunicara de tal hecho a la Superintendencia de Valores, a més tardar el dia habil
siguiente de producirse el incumplimiento.

» Serresponsable de la existencia, vigencia y suficiencia de las facultades contenidas en los contratos suscritos
con sus clientes. En consecuencia, mantendra indemne a CEVALDOM de cualquier reclamacion por dafios y
perjuicios que sea intentada contra CEVALDOM derivadas de la falsedad o el error de Ia informacion y/o
instrucciones proporcionadas por el Participante.

» Ser el unico responsable frente a sus clientes de las instrucciones otorgadas a CEVALDOM respecio alos
Valores registrados en Cuentas de Terceros, ast como de las Operaciones gue realice a través def Sistema
CEVALDOM y que tengan por obieto dichos Valores.

® Asumir frente a CEVALDOM vy los terceros, responsabilidad por la integridad y autenticidad de los valores
depositados y de la validez de las operaciones que se regisfren con dichos valores..

Responsabilidad por parte dei Emisor

¢ Ser plenamente responsables ante CEVALDOM por cuaiquier reclamo o denuncia que pudiera ser interpuesta
contra CEVALDOM por terceros, en el caso de que los Emisores incumplan con cualguiera de las obligaciones
asumidas frente a CEVALDOM o frente a los Titulares de valores emitidos por estos.

* Encaso de incumplir la Ley, su Reglamento de Aplicacion, las disposiciones que al efecto dicte el Conssjo
Nacional de Valores o la Superintendencia, el presente Reglamento General, ¢ cualquiera de las ohbligaciones
a su cargo, CEVALDOM comunicara de tal hecho a la Superintendencia, a mas tardar el dia habil siguiente de
producirse el incumplimients,

s Serresponsable por toda la informacion y documentacion que entregue a CEVALDOM, incluyendo aquella
relativa al pago de los Derechos Patrimoniales. En consecuencia, mantendra indemne a CEVALDOM de
cualquier reclamacion por dafios y perjuicios que sea intentada contra CEVALDOM derivadas de la falsedad o
el error de la informacién y/o documentacion proporcionada por el Emisor.

21.2.7.1 Pago de intereses mediante Cupones

Los cupones podrén ser pagados mensuai, trimestral o semestralmente, a determinarse en e presente Prospecto,
Prospecto Simplificado y Aviso de Colocacion Primaria correspondiente a cada Emisidn. Se entiende por cupon a ios
numeros de pago de intereses. No habra cupones fisicos.

La periodicidad de pago de cupones para la Primera y Segunda Emision serad Semestral,

El numero de cupones dependera del vencimiento de los Bonos representativos de Deuda Subordinada el cual sera de
hasta diez (10) aflos contados a partir de cada emision para una Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos
referenciada @ TIPPP + 275 puntos basicos {2.76%), el cual se informara en los correspondientes Aviscs de
Colocacion Primaria, en el presente Prospecto y en los Prospectos Simplificados de cada Emision que conforma este
Programa de Emisiones y seran contados a partir de la Fecha de Emision.
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Para ambas emisiones el numero de cupén sera de veinte y los pagos de intereses se realizaran de manera semestral.

- Los pagos de los intereses se efectuaran a través del Agente de Pago, Depésito Centralizado de Valores CEVALDOM,
mediante crédito a cuenta o-las instrucciones de pago que a tal efecto convenga a cada inversionista con el Agente de
Pago a traves del intermediario de valores, en los términos sefalados en este Prospecto. El pago se realizara a mas

tardar al dia habil siguiente posterior a la fecha de corte del computo de los intereses ren-ceso—de—queiﬁecha—de—pagu
de los intereses corresponda a sabado, domingo o dia feriado. va SUPERINTENDENCIA DE VALORES
. _ DIREGCION DE OFERTA PUBLICA
2.1.2.7.2 Pago de Capital mediante Cupones
No aplica el pago de capital mediante cupones. 17Dl C 20%

2.1.2.8 Tabla de Desarrollo

APROBADO

A 1-"\.‘.
Dado que la
tasa de
interés es
variable, el
monto a
pagar
depende de
la tasa
vigente en
cada
semestre
durante la
vigencia del
programa
de
emisiones.

20

A determinar

100% a
Vencimiento

DOP
5,000,000,000.00

El Dia 29 de
cada semestre
a partir del 29
de Diciembre

del 2014,

Dado que la
tasa de
interés es
variable, el
monto a
pagar
depende de
la tasa
vigente en
cada
semestre
durante la
vigencia del
programa
de
emisiones.

20

A determinar

100% a
Vencimiento

DOP
5,000,000,000.00

El Dia 29 de
cada semestre
a partir del 29
de Diciembre

del 2014.

TOTAL

DOP
10,000,000,000.00

2.1.2.9 Garantia de los Bonos de Deuda Subordinada

El Programa de Emisiones de Bonos Subordinados, no ofrece garantias que otorguen privilegios a los obligacionistas
sobre un activo en especifico, sin embargo, en caso de disolucién anticipada de la entidad no provocada por una fusién
o0 escision, la asamblea general de obligacionistas podra exigir el reembolso de las obligaciones. Sin perjuicio de lo
anterior, la propiedad de los Bonos genera una acreencia quirografaria para su tenedor, sin perjuicio de ser una deuda
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subordinada, en el que, el pago de principal e intereses por parte de El Emisor, esta supeditado a que se hayan
satisfecho previamente las obligaciones derivadas de otras deudas y pasivos de &l Emisor.

Los Bonos de Deuda Subordinada estaran ademas, disponibles para absorber perdidas en caso de disolucién o
liquidacion.  La subordinacién de los Bonos de Deuda Subordinada serla hasta tanto se cubran las obligaciones
privilegiadas de primer ¥y segundo orden contenidas en e! Articulo B3, literal e) de la Ley Monetaria y Financiera, v las
obligaciones cori el Fondo de Contingencia segun lo previsto en el literal J) de dicho Articulo. Los Bonos de Deuda
Subordinada tendran preferencia sobre los accionistas comunes y preferidos. Los Bonos de Deuda Subordinada no se
consideraran como depdsitos, de modo que no tienen derecho a la garantia establecida en el Articulo 84, literal ¢} de la
Ley Monetaria y Financiera, y deben emitirse sin garantia ni colateral alguno,

21210 Convertibilidad

La opcion de convertibilidad no aplica para el presents Programa de Emisiones, por lo esto T
Subordinada no seran canjeados por acciones, ni serdn convertibles en otros tipos de valo 'g%ﬁ;ﬂ' ﬁgﬁggé F%
ni pueden ser incorporados en ofros tipos de valores o instrumentos. 4 ICA

2.1.2.11 Opeidn de Redencién Anticipada [y DIC 104

El Emisor no podré redimir ni recomprar anticipadamente los Bonos de Deuda Subordinadb. A P @ 0
BADO

2,13 Comisiones y otros Gastos del Programa de Emisiones

El siguiente cuadro detalla los costos estimados en los que el Emisor tendra que incurrir durante la vida del presente
Programa de Emisiones.

Banco de Reservas de la Repdblica Dominicana

Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada
(iastos Estimados {Montos en DOP}

Maonto Totat del Programa de Emisién {DOR) 10,000,000,000.00

Gastos Puntuales

OrganlsmoRé;@i}}'@!‘_

% del Monto det

Monto en Pesos

y Programa e Emisiones Dominicanos

Comistdn Estructuracion Inversiones y Resarvas 0.50% 56,000,000.04
Comisidn Colocacidn inversiones y Reservas 0.25% 25,600,000.00
Depdsito Documentacion de s Emisidn Sy 0.00020% 2(3,000.00
Inscripcidn de la Emision SIv 0.250% 2,500,000.00
Inscripeion del Emisor BVRD 258,000.00
inscripcion de la Emislon BYRD .040% 4,000,000.00
Inserlpeion del Emisor CEVALDOM 0.0010% 100,000.00
Inscripeidn de la Emisidn CEVALDOM 0.000250% 25,000.00
*Publicidad, Mercadeo y Otros Costos = 0.0015% 150,000.00
Total Gastos Puntuales (una sola vez) G.8180% $1,820,000.00

Costo Anual

Gastos Periédicos

Organlsmo Receptor

% del Montodel

Monto en Pesos

Programa de Emisiones Dominicanos
Mantenimiento BVRD (.0030% 300,000.00
Mantenimiento CEVALDOM 0.0006% £0,000.00
**Agente de Pago {Intereses) CEVALDOM 0.004% 410,500
*Agante de Pago {Capital} CEVALDOM 0.050% 5,000,000.00
*Calificacion de Riesgo Fitch Dom. y Feller-Rate Dom. 0.0143% 1,430,352.00
*Representante de |a Masa de Obligacionistas  8DO Auditoria, S.R.L. 0.00685% 685,150.00
Total Gastos Anuaies 0.078%% 2,886,002.00
Total Gastos en ¢l Primer Afo 84,706,002.00
Giastos FInales (ultimo afio) 7,886,002.00

* Montos aproxlmados sujetos a varacion
**El monto por concepto de Agente de Pago de Interases a CEVALDOM, se calcula asumiendo una tasa de intereses de TIPPP a
Septiembre de 3.71% + un margen de 2.50%, equivalente a 8.21% y una periodicidad de papo de intereses semestral.

21.4 Comisiones y Gastos a cargo del Inversionista

El inversionista tendra a su cargo la obligacién de pagar la comisién de custodia de los Bonos representativos de
deuda subordinada desmaterializados (custodiados por CEVALDOM), desde el momento que realiza la inversion,
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Queda a discrecion del intermediario de valores transferir dicha comisitn al inversionista conforme al tnico parrafo del
Articulo 357 del Reglamento. s

SUVERINTENDENCIA DE VALORES
S NRECCIH OF OFERTA PUBLICA

Los cargos de CEVALDOM y sus conceptos son los siguientes:

» Custodia: DOP70.00 Mensual por cada millon custodiado 17 DIC 2014

« Transferencia de valores entre el misme Titular: DOP150.00

+ Modificacion de RNT: DOP380.00 o pn O 5% §

«  Emision de Certificacion de Tenencia: DOP350.00 APROBA DO

e Emision de Estado de Cuenta Adicional DOP250.00 By

CEVALDOM se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa autorizacion por parte de la Stv,

Bl Inversionista que compre o venda los Bonos representativos de deuda subordinada en el Mercado Secundario
deberd pagar a la BVRD una comisién de 0.015% por volumen transado. Dicha comisién sera pagadera cada vez que
se realice una compra o venta de los Bonos de deuda subordinada, Queda a discrecion del intermediario de valores
transferir dicha comisién al inversionista conforme al Unico Parrafo del Art, 357 del Reglamento,

La BVRD se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa autorizacién por parte de la SiV.

Sin perjuicio de 2 naturaleza del Emisor como entidad publica de intermediacion financlera, con el interés de ofrecer a
los cbligacionistas los mismos estandares que les ofrecen las Sociedades Andnimas que incursionan en el mercado de
valores, con relacién a su representacién y funcionamiento de las Asambleas, se comprende que aplicara o
establecido en las disposiciones del Articulo 360 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas
individuales de Responsabllidad Limitada, No. 478-08.

"L.a socledad deudora soportara las costas usuales de convocatoria y de celebracién de las asambleas gensrales y de
la publicidad de sus decisiones. l.as costas correspondientes a gestiones decididas por la asamblea general de la
masa podran ser refenidas sobre los intereses pagados a los obligacionistas. Estas retencionses no podran exceder la
dacima (1/10} del interés anual”

Bl Emisor ni el Agente Estructurador y Colocador no son responsables de aguelios cargos que puedan ser adicionados
y no mencionados en el presente Prospecto.

215 Régimen Fiscal

Las consideraciones de indole fiscal agui presentadas son de importancia v relevantes para guienes adquieran o
revendan Bonos de Deuda Subordinada.

Este resumen se basa en leyes, hormas, reglamentos, circulares y decisiones vigentes en Repiblica Dominicana al
momento de [a publicacidn del presente Prospecto, que estan sujetos a cambios por el Estado, sus auloridades v
reguladores, respectivamentsa.

Todo potencial inversionista es responsabie de obtener asesoria tributaria profesional a fin de analizar su case
partictdar.

Las leyes y disposiciones en las que se basa el siguiente resumen son: el Codigo Tributario de la Republica
Dominicana {Ley No. 11.82 de fecha 16 de mayo de 1992} ("Cédigo Tributario”) y sus modificaciones, los Reglamentos
para su aplicacién {Decrefos Nos. 139-88, 140-98, 185-01, 196-01 y 79-03) y sus modificaciones, y las normas y
disposiciones dictadas por la Direccién General de Impuestos interinos {DGlY) como organismo autdnomo encargado
de su recaudacién y administracién, acorde a io establecido por Ley No. 227-08. Asimismo, como el presente resumen
toma en consideracién la Ley de Reforma Fiscal No. 228-04, ia Ley de Mercado de Valores No. 18-00, su Reglamenio
de Aplicacién No. 664-12 y'demas. nofrativas del Mercado de Valores aplicables. Igualmente, este resumen se basa
en la Ley para el Forfalecimiento de la Capacidad Recaudaloria del Estado para la Sostenibilidad Fiscal y el Desarrollo
Sostenible, Ley No. 253-12 de facha 9 de noviembre de 2012 {la “Ley No. 283-12"), ta cual derogd los articulos 122,123
y 124 de la Ley No. 18-00.

De conformidad con ios térmings del Articulo 306 del Cédige Tribuiario de Ia Repdblica Dominicana instituido por fa Ley

No. 11-82, segun fuera modificado por fa Ley No. 253-12 de fecha nueve (9) de noviembre de dos mil doce {2012),
quignes paguen o acrediten en cuenia intereses de fuente dominicana a personas fisicas, juridicas o entidades no
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residentes deberan retener e ingresar a la Administracién Tributaria, con caracter de pago unico y definitive el impuesto
de diez por clento {10%) de esos intereses,

Asimismo, segun dispone el Articulo 308 bis del referido Codige Tributaric, igualmente modificade por la Ley No. 253-
12, quienes paguen o acrediten intereses a personas fisicas residentes ¢ domiciliados en el pais deberan retener e
ingresar a personas fisicas residentes o domiciliadas en ef pais deberan retener e ingresar a la Administracién
Tributaria, como page nico y definitive, el diez por ciento (10%) de ese monio.

Conforme los parrafos | al V del Artlculo 306 bis mencionado anteriormente, ¥ sin perjuicio de lo dispuesto por ei
mismo, las personas fisicas podran realizar su declaracisn de Impuesto Sobre la Renta al sclo efecto de soficitar la
devolucion del monte retenido por intereses, en cuyo caso se considerara un pago a cuenta del Impueste Sobre ia
Renta, cuando se cumpla alguna de las siguientes condiciones:

a) Cuandoe su renta neta gravable, incluyendo intereses, sea inferior a doscientos cuarenta
mil pesos (RD$240,000.00).

b} Cuando su renta neta gravable sea inferior a cuatrocientos mil pesos {RD$400,000.00),
siempre que su renta por intereses no sea superior al veinticinco por ciento (25%) de su
renta neta gravabie

A partir det afio 2015, la escala establecida sera ajustada anualmente por la inflacion acumulada correspondiente al
afic inmediatamente anterior, segun las cifras publicadas por el Banco Central de Ia Republica Dominicana.

L.os contribuyentes que ejerciten esta opeidn, deben aportar a la Administracion Tributaria la documentacion gue ésta
les requiera para acreditar la cuantia de la renta neta gravable asi como de los intereses percibidos ¥ su retencién.

Finalmente, para el caso de los instrumentos de valores, el agente de retencion de este impuesto serén las centrales
de valores,

Ya que en los articulos antericrmente expuestos se excluye de la exencién iguaimente a las personas juridicas
nacionales, a continuacion se presenta lo que expresa el Cédige Tributaric Dominicano respecto a las rentas e
impuestos aplicables de dichas personas, a saber:

Articulo 297. Tasa del Impuesto a las Personas Juridicas. (Modificado por ia Ley 283-12, de fecha 9 de
Noviembre de 2012). Las personas jurldicas domicifiadas en el pais pagaran el veintinueve por ciento (29%) sobre su
renta neta gravable. A los efeclos de la aplicacién de la tasa prevista en este articulo, se consideran como personas
juridicas:

a) Las sociedades comerciales, accidentales o en participacion y fas empresas individuales
de responsabilidad fimitada.

b} Las empresas piblicas por sus rentas de naturaleza comercial y las demas entidades
contempladas en el articulo 289 del Coédigo Tributario, por las rentas diferentes a aquelias
declaradas exentas.

¢} Las sucesiones indivisas.

d) Las sociedades de personas.

e) Las sociedades de hecho.

f} Las sociedades irregulares,

g} Cualquier ofra forma de organizacién no prevista expresamente cuya caracteristica sea la
obtencion de ufilidades o beneficios, no declarada exenta expresamente de este
impuesto.

Segun ef Parrafo | del referido Articulo 297, |a tasa establecida en este articulo aplicara para todos los demés articulos
que establecen tasas en el Titulo || del Codigo Tributario, a excepcién de los articulos 296,306,306 bis, 308 y 309,
Conforme &l Parrafo Il que le sucede, se establece que a partir del ejercicio fiscal del afic 2014 se reducira la tasa
prevista en |a parte capital del Articulo en cuestion en la forma siguiente:;

i. Ejercicio Fiscal 2014: 28%
id. A partir del Ejercicio Fiscal 2015: 27%

Siy SUPERATENDENGIA DE VALORES
elctaric) PRSP ERTA PUBLICA

17BIC 0%
APROBADO:4

Por otro lado, es conveniente considerar lo dispuesto por el Articulo 382 del Codigo 7
ef Articulo 27 de |a Ley No. 495-06, que indica Io siguiente:




Articulo 382: Se establece un impuesto del 0.0015 (1.5 por mil) sobre el valor de cada cheque de cualquier naturaleza,
pagado por las entidades de intermediacién financiera asi como los pagos realizados a través de transferencias
electronicas. Las transferencias, por concepto de pagos a la cuenta de terceros en un mismo banco se gravaran con
un impuesto del 0.0015 (1.5 por mij)...”

En ningtn caso el Emisor sera el responsable de cualquier impuesto o gravamen que corresponda a los
Obligacionistas de los Bonos representativos de deuda subordinada. Los Obligacionistas estaran sujetos a cualquier
disposicion tributaria vigente al momento de la tributacién.,

Estas informaciones son un resumen y no se encuentran de manera detallada para cada situacion especifica de cada
Inversionista. El Inversionista es responsable de solicitar asesoria tributaria profesional para analizar su caso particular.

En atencion a que los bonos pudieran ser negociados a un valor en el mercado que difiere a su valor nominal de capital
mas intereses, pudiera generarse una ganancia de capital o pérdida para el vendedor de Bonos representativos de
deuda subordinada de que se trate. En caso de ganancia o pérdida de capital se seguira el tratamiento establecido por
el articulo 289 del Codigo Tributario de la Reptblica Dominicana, el cual dispone lo siguiente en su parte capital:

“Articulo 289. Ganancias de Capital. Para determinar la ganancia de capital sujeta a impuesto, se deducira del precio o
valor de enajenacién del respectivo bien, el costo de adquisicion o produccién ajustado por inflacién, conforme a lo
previsto en el articulo 327 de este Titulo, y su Reglamento. Tratandose de bienes depreciables, el costo de adquisicion
0 produccion a considerar sera el del valor residual de los mismos y sobre éste se realizara el referido ajuste.” De
conformidad con el Reglamento para la Aplicacion del Codigo Tributario de la Republica Dominicana, instituido
mediante decreto 139-98, el ajuste por inflacion ‘sera cual sera publicado por la Administracion, en base al indice de los
precios al consumidor del Banco Central.”

‘De manera especifica, sin que ello sea limitativo, se reconoce la potencial aplicacién de las nociones Ganancia o
Pérdida de Capital conforme al literal f del referido articulo 289:

Ganancia de:Capital. A los fines de este impuesto, el concepto "ganancia de capital” significa la ganancia por la venta,

© permuta u otro acto de disposicién de un activo de capital.

Peérdida de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto “pérdida de capital” significa la pérdida por la venta,
permuta u otro acto de disposicién de un activo de capital.”

Las informaciones presentadas son un resumen de las disposiciones fiscales vigentes al momento de la preparacion
del prospecto de emisién y que no se encuentran de manera detallada para cad{r-s-ffuacrdn es 1
inversionista, y que por lo tanto el potencial inversionista podra obtener asesorfa mburc Bl*i oK gf

1o
implicaciones impositivas de invertir en los valores de oferta ptblica que se ofrecen "’f 9!?7‘?5%

21.6 Negociacion del Valor 17DIC 201

PROBADO
2.1.6.1.1 Periodo de Suscripcion Primaria para el Pii co en Gene

D

2.1.6.1 Mercado Primario

o T

Los potenciales inversionistas deberan dirigirse a las oficinas del Agente Colocador o cualquler Intermediario de
Valores, autorizados por la SV, a fin de completar los formularios y documentos que al efecto requiere el mismo,
relativos a la apertura de su cuenta.

El Publico General, podra presentar su Orden de Suscripcién a través de Inversiones & Reservas, Puesto de Bolsa o a
través de Intermediarios de Valores autorizados por la SIV, a partir de la Fecha de Emisidén y hasta la Fecha de
Finalizacion de la Colocacion. Dichas 6rdenes deben ser recibidas a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de
Colocacién y Emision de los Valores hasta la Finalizacion del Periodo de Colocacion Primaria en horario de 8:00 a.m. a
5:00 p.m., en los puestos de bolsas o intermediario de valores, salvo el lltimo dia de la Colocacion, el horario de
recepcion de ofertas., segln el horario establecido por la BVRD indicando la cantidad de valores que desea al Precio
de Colocacion Primaria y las demas informaciones que se requieren para completar la Orden de Suscripcion = La
colocacion de las ordenes de los Inversionistas en General en el Sistema de negociacién, sera en el horario
establecido para la BVRD. Para los dias distintos al ultimo dia de Colocacion, el inversionista que acuda a presentar su
Orden de Suscripcion ante el Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIV pasado el
horario de negociacion del sistema de la BVRD, su orden quedara para el dia habil siguiente.
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El Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV de manera individual construiran
el libro de drdenes para el Publico en General y procederan a ingresar en el sistema de negociacion de la
BVRD a partir de la Fecha de Inicio del Perfodo de Colocacion hasta a Fecha de Finalizacion del Periodo
de Colocacion de la Emision correspondiente, segin el horario determinado por la BVRD.

Si fa suma de todas las drdenes recibidas por parte de todos los Intermediarios de Valores supera e} monto total
pendiente por colocar de la emisién, la BVRD realizara un proceso de caloulo determinando el factor de prorratec, a
través de su sistema de negociacion y a su vez fa adjudicacion de las érdenes.

El Emisor podra establecer para cada Emision un valor maximo de inversion permitido por cliente inversionista, que
sera determinado en el presente Prospecto de Emisién, en el Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto
Simplificado correspondiente a cada Emision. Para ambas Emisiones no hay valor maxime de inversion permitido.

kI Agente Colocador Inversiones & Reservas, Puesto de Bolsa o e intermediario de Valores, autorizado por fa SIV,
debera verificar la disponibilidad de fondos de sus clientes antes de fransmitir las Ordenes de Suscripcidén en el
sistema de negociacion de la BVRD. Las érdenes de suscripcién que no se liquiden por falta de provision de fondos por
parte de los inversionistas pasaran a formar parte del monto no suscrito de la emision en cuestion.

A cada uno de los inversionistas que hayan presentado érdenes de conformidad a lo establecido en este Prospecto, se
le notificara si su demanda fue aceptada y bajo qué caracteristicas (Valor Nominal, Cupdn, Fecha de Emisién de los
Valdres, Fecha de Vencimiento, entre olras informaciones especificadas en la Orden de Suscripcion a Inversiones &
Reservas, Puesto de Bolsa o a los intermediarios de Valores autorizados por ia SIV), ¢ si fue rechazada. Bicha
notificacion se realizara telefonicamente o vla email o fax a través de Inversiones & Reservas, Puesto de Bolsa o del
Intermediario de Valores autorizado por la SIV, después de la adjudicacién en el sistema de la BVRD de cada dia del
Perlodo de Colocacion correspondiente.

El rechazo de una Orden de Suscripcion se encuentra determinado por fa falta de disponibilidad del monto Ofertado ¢
por fa falta de disponibitidad de fondos del inversionista al momento de fa transaccion. Otra causa de rechazo de una

oferta es que el inversionista segun su perfil de inversionista no puede asumir el riesgo deflb‘é‘ UEIOR({%?E ﬂhJTeE P?DEE J\llﬁ} P&Jl[)lé:("ﬁ'ORES
e§r¥zdﬁﬂﬁf§l%%£ﬁﬂwwm

17DIC 20
APROBADO

la_fecha de terminacion del

o v,

El Agente Colocador bajo la modalidad de colocacion primaria con base en mejores
valores que integren fa Emisidn durante el Periodo de Colocacion Primaria.

2.1.8.2 Mercado Secundario

El Mercado Secundario comienza en la fecha correspondiente al dia habil siguiente 2

Pericdo de Colocacion de una Emision en el Mercado Primario.

El Emisor informaraé como Hecho Relevante por medio de una comunicacion escrita a la SIV y a la BVRD el monto
suscrito, de ser el caso, comparandoio con el monto de fa Emision correspondiente, a mas tardar el dia habil siguiente
al cierre de las actividades del dla correspondiente a la fecha de terminacion del Pericdo de Colocacion. Dicho Hecho
Relevante sera publicado en'la pagina web del Emisor (www.banreservas.com.do) y de la SIV (www.slv.gov.do),

El Inversiohista interesado en vender sus valores en el mercado secundario a través de la BVRD {mercado bursatil)
puede acudir a cualquier intermediario de Valores autorizado por la SIV e inscrito en la BVRD a registrar su oferta de
venta en la BVRD utitizando para fa negociacion el sistema de la BVRD, en el horario laborable de ¢:00 a.m. a 1:00
p.m. Los Bonos representativos de deuda subordinada no podrén ser ofertados a personas fisicas.

LA BVRD se reserva el deracho de modificar su horaric de cperacién en cualquier moments, previa autorizacion por
parte de la SiV.

En caso de gue un potencial inversionista deposite en un Intermediario de Valores autorizade una orden de compra
fuera del horaric de negociaciones de fa BVRD, dicha orden de compra debera ser colocada en el sistema de
negociacion electronica de la BVRD el dia laborabie siguiente, Los Bonos representatives de deuda subordinada no
podran ser ofertados a personas fisicas.

El registro de dicha oferta debera ser realizado por un Corredor de Valores debidamente autorizado por la SiVy la
BVRD, quien accedera al sistema de la BVRD y registrara la misma.

34



Igualmente, el proceso de compra en el mercado secundario, el potencial inversionista debe dirigirse a un Intermediario
de Valores autorizado por la SIV e inscrito en la BVRD para registrar su oferta de compra, en el horario establecido por
la BVRD.

El inversionista interesado en vender o comprar valores en el mercado secundario, también puede hacerlo a través del
mercado secundario extrabursatil organizado y aprobado por la SIV, acudiendo a cualquier intermediario de valores
autorizado por la SIV y proceder a realizar su transaccion de acuerdo con los requisitos del intermediario de valores
autorizado.

El inversionista interesado podré realizar operaciones Libre de Pago, conforme a la normativa vigente, las Operaciones
a ser liquidadas bajo esta modalidad deberan responder a un acto o un hecho jurfdico que por su naturaleza juridica
conlleve a un traspaso de valores en ausencia de una contraprestacién monetaria. El cumplimiento de este requisito
legal debera ser avalado mediante la entrega a CEVALDOM de los documentos requeridos en cada caso. En este
sentido, la aceptacion a Liquidacion de este tipo de Operaciones sera condicionada a que se haya verificado el envio
de los documentos requeridos confirme al Reglamento General vigente de CEVALDOM.

El Emisor conoce y acepta cumplir los requisitos exigidos por la SIV para la negociacion de valores, segtin lo establece
el capitulo IV del Reglamento de Aplicaciéon de la Ley del Mercado de Valores No. 664-12 sobre los valores
representados por anotaciones en cuenta.

El 100% del Programa de Emisiones se inscribird en los registros de CEVALDOW; por tanto ta-transmisi ]
valores que se realizaran mediante anotacion en cuenta registrada por CEVAL @M FUSERISENBENRIA DEJAORES 4o
autorizada a ofrecer los servicios de Deposito Centralizado de Valores. Dicha trahsi i%ﬁ‘@&@&ﬂ%ﬂ&ﬂﬂﬂﬂl s
informaciones que al efecto le suministre el sistema de negociacion de la BVRD, o el intermediario de valords

autorizado por fa SIV en caso de negociaciones extrabursatiles. 17DIC 2014
2.1.6.3 Transferibilidad-restricciones D s sy e
#PROBADO
La transferencia de Bonos de Deuda Subordinada esta restringida respecto de Ids_personas fisicas y entidades de

intermediacion financiera autorizadas a operar en la Reptiblica Dominicana por la Autoridad Monetaria y Financiera.

(;EVALDOM no registrara titularidad ni transferencia a favor de personas fisicas ni de entidades de intermediacion
financiera autorizadas a operar en la RepUblica Dominicana por la Autoridad Monetaria y Financiera, como tampoco a
favor de otras personas restringidas.

'2.1.6.4" Circulacion de los Valores

Dado su caracter inmaterial, el presente Programa de Emisiones no requiere de expedicién fisica del titulo a cada
inversionista, cada Emision se ampara en su totalidad a través de un titulo global denominado Macrotitulo que estara
depositado en CEVALDOM vy serd constatado por un acto auténtico por el representante del Emisor.

En su calidad de Agente de.Pago y Custodia, CEVALDOM ser4 responsable de la custodia del Macrotitulo, y de llevar
cuentas de anotaciones en cuenta para reflejar la propiedad individual de cada inversionista.

La cesion o transferencia de los Bonos de Deuda Subordinada se haré mediante cargo en la cuenta de quien transfiere
y abono en la cuenta de quien adquiere, en base a comunicacion escrita 0 por medios electronicos que el(los)
intermediario (s) de valor (es) representante(s) de los interesados entreguen a CEVALDOM.

Los Valores de este Programa de Emisiones no tienen restricciones a su libre transmision, a excepcién de aquellas
establecidas en el acapite 2.1.6.3 del presente Prospecto.

2.1.6.5 Requisitos y Condiciones

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidas para la admision, permanencia y exclusion de
los Valores que rigen la BVRD, segun la legislacion vigente, y los requerimientos de sus Organismos Supervisores. De
igual forma, el Emisor acepta cumplir dichos requerimientos en lo que se refiere a la negociacién de dichos valores.

2.1.7 Agente de pago

Mientras existan Bonos de Deuda Subordinada emitidos y en circulacion, los pagos de capital e intereses seran
realizados por Depésito Centralizado de Valores, S. A., (en adelante CEVALDOM) Agente de Pago para la ejecucion
de todos los pagos que se deban realizar por motivo de los bonos representativos de deuda subordinada objeto de este
Prospecto a favor de los obligacionistas que aparezcan inscritos en los registros de CEVALDOM, el cual es
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responsable de la ejecucion de todos ios pagos que deban realizarse por motivo de los Bonos representativos de
Deuda Subordinada objeto del presente prospecto.

CEVALDOM es responsable de mantener el registro de todos y cada uno de los Bonos de Deuda Subordinada
emitidos y en circulacion a favor de los obligacionistas mediante anotaciones en cuenta; y tiene a su cargo la custodia
de los Macrotitulos que representan los valores que conforman cada Emision. Ei domicilio e informagcién de como
contactar a CEVALDOM aparecen a continuacion:

CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S, A.

Av. Gustavo Mejia Ricart No. 54, Solazar Business Center, Piso
18, Ensanche Naco, Santo Domingo, Repiblica Dominicano

Tel. 809-227-0100 : Fax: 809-582-2479 :
www.cevaidom.com

Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-03478-8

No. de Registro SiV: SVDCV-001

Al momento de la elaboracion del presente Prospecto, Banco de Reservas de la Republica Dominicana —
Banco de Servicios Multiples es propietario del 27.0760% del capital de CEVALDOM Depoésito Centralizado
de Valores, S. A. {Agente de Custodia, Pago y Administracién).

El Emisor reconoce que CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S. A. es un agenie de pago vy
custodia que presta sus servicios para facilitar la colocacién de valores en forma inmaterial enfre los
inversionistas.

CEVALDOM no serd responsable de cualquier incumplimiento del Emisor “a-fos-obligaciont

Bonos representativos de Deuda Subordinada ni respondera por cu § THEGANHRENE RE VUSRES
inversionistas frente al Emisor. El capital y los intereses de los Bonos |de reptBE& it GEERGEPIBHCA
subordinada objeto de este Prospecto seran pagados por CEVALDOM a cada inversionista por cuenta del

Emisor. 17DIC 201
2.1.8 Calificacién de Riesgo AP RO B A D 0

La Calificacion de Riesgo representa una ophion profesional independiente acerse~de~la-ealidad—or
determinado instrumento de deuda o empresa. Es ademds, una de las referencias mas importantes para la toma de
decisiones de inversion de acuerdo con las preferencias de rentabilidad y riesgo del inversionista.

La calificacion de instrumentos de deuda representa una opinion independiente acerca de la capacidad de pago de
capital e intereses en los términos v plazos pactados.

Las Agencias Calificadoras del Emisor y del Programa de Emisiones seran Fitch Republica Dominicana, S.R.L. y Feiler
- Rate, S.R.L., cuyas generales se detallan a continuacién:

Fitch Repuiblica Dominicana, S.R.L.
Av, Gustavo Mejia Ricart, Esquina Abraham Lincoin, Torre Piantini Piso
8, Piantini

| 2 i » Santo Domingo, Republica Dominicana

,E.* llChl{atngS Tel: 809-473-4500 ; Fax: 809-683-2936 ; www.fitchdominicana.com
Registro Nacional dei Contribuyente: 1-30-00538.7
No. de Registro SiV: SVCR-001

o , _ Felier-Rate, S.R.L.
e e ? 3 at@ Av. Freddy Gatén Arce No. 2, Arroyo Hondo
Santo Domingo, Republica Dominicana
M Tef 809-566-8320; Fax: 808-567-4423 : www.feller-rate. com.do
C@hﬁcadcrra Registro Nacional de Coniribuyente: 1-30-13185.6

de Riesgo  No.de Registro SIV: SVCR-002
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La calificacion otorgada por Fitch Repiblica Dominicana, S.R.L. y Felier-Rate Republica Dominicana son calificaciones
nacionales, es decir, que representan una medida del riesgo relativo dentro del territorio de la Republica Deminicana,
La calificacion de riesgo utiliza una nomenclatura definida por la escala de riesgo segun sea el caso. Para la
calificacion de instrumentos de deuda objeto de Oferta Plblica, las calificadoras de riesgo deben estar inscritas en la
SIV. Es importante destacar que la calificacion otorgada por las distintas calificadoras no necesariamente es la misma,
ya que las escalas de riesqo, metodoiog[as de calificacion y, en dlimo término, fa percepcion de riesgo puede ser
diferente para las distintas agencias.

Resumen de la_calificacién otorgada por Fitch Rept
Republlca Dominicana;

| PERINTERDENCIA U

: S%J DRECCION OF OFERTA PUBLICI\
El Emisor fue calificado AA+(dom) y el Programa de Emisiones fue calificade A4 {dom) a Largo Plazo en fecha 1l de
e | 17DIC 00

APROBADO

Entorno Operativo es Factor Clave: El entorno operativo influye significativamente sobre la calificacion de viabiidad
(viability rating: VR). del Banco de Reservas de la Republica Dominicana, Banco d&™S&vicios Multiples {BanReservas).
Esto debido a los désafios de operar en una isla pequefia, en comparacion a bancos en economias {ainoamericanos
mas grandeés.

Factores Claves de la Calificacién

Exposlclén al Sector Pablico Limlta VR: La exposicién al sector publico y su base de capital ajustada también
afectan la VR de BanReservas. Ademds, las fluctuaciones en los indices de rentabilidad y calidad de activos, en
relacion a sus pares con calificaciones simitares {bancos en mercados emergentes con un VR de "b-", b’ 0 "b+"),
pesan sobre ia VR de! banco.

IDRs del Banco Iguaiados a los del Soberano: La importancia sistémica de BanReservas, asi como su rol de
principal agente pagador y proveedor de préstamos locales del Estado, resuila en una calificacion de piso de soporte
igual ala IDR de largo plazo soberana de "B,

Capitalizacion Presionada por Creclmlento: Fitch Ratings considera que la capitalizacién del banco es débil,
comparada con {a de sus pares domésticos e internacionales. El {ndice de patrimonio comun tangible/activos tangibles
de BanReservas es el més bajo entre los bancos dominicanos grandes. Esto se atribuye a que el crecimiento del activo
supero significativamente la generacion interna de capital durante 2613,

Mejor Eficiencia Ayuda a Rentabilidad: E|l menor rendimiento de la cartera de préstamos de BanReservas contribuye
al estrecho margen de intermediacion (MIN}, comparado con otros bancos domésticos grandes. Sin embargo, una
mayor eficiencia y crecimiento de activos beneficiaron la rentabilidad en el primer semestre de 2014. Con la
disminucion en el costo del crédito a pastir de 2014, se espera que el ROAA operativo se mantenga entre 2.0% y 2.5%.

Mejora en las Tendencias de Calidad de Actlvos: La calidad de los préstamos mejoro a junio de 2014, lo que fue
reflejo de una combinacion de castigos, reestructuraciones y un fuerte crecimiento crediticio. Las reservas para
préstamos vencidos. A junio de 2014, ios indicadores de calidad de! crédito comparan favorablemente con el promedio
del sistema financiero dominicano y la mayoria de pares internacionales.

Deuda Subordinada: La colocacion de DOP 10,000 millones de deuda subordinada resultara en una relacion "deuda
de largo plazo/patrimonio” de 1x, considerada manejable, por lo que el impacto de ia emisién en el perfil financiero del
banco sera limitado. Fitch reconoce los beneficios de estas emisiones, en términos de una mejor administracion de
descalces en los vencimientos, que también son comunes en otros bancos de ia regién. Sin embargo, de acuerdo con
la metodologla de la agencia, la deuda subordinada no recibe crédito patrimonial.

Las escalas de calificacion de deuda a fargo plazo empieadas por Fitch Repdblica Dominicana son las siguientes:

Categoria Calilcacién
Grado de inversion AAA (dom); AA {dom); A {dom); BBB (dom)

BB {dom}, B {dom) ; CCC {dom); C {dom); DDD

kspeculativa {dom); DD {dom}; D {(dom)

L.a calificacién AA denota una muy alta calidad crediticia e implica una muy sélida calidad crediticia respecto de otros
emisores o emisiones del pais. El sufijo dom indica calificacion nacionat.
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(dom) las calificaciones nacionales van acompafiadas de un sufijo de tres lefras para diferenciarlas de las calificaciones
infernacionates.

Las calificaciones pueden ir acompafiadas de un "+ o un ""para denotar la relativa posicién dentro de la categoria,
excepto para las categorias AAA y aquellas debajo de CCC.

El reporte completo de Ia calificacion, el cual esta en ef Anexo No. Il al presente Prospecto, se encuentra en la
SIV y puede ser-consulfado en el Registro del Mercado de Valores y Productos, ademas, puede ser consultado
en la pagina web de la entidad calificadora www.fitchdominicana.com.

El Emisor se compromete a causar ia actualizar de manera trimestral, o con la periodicidad que establezea la SIV, de
conformidad con lo dispuesto en ¢l Articulo 497 del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores, la
calificacion de riesgo hasta el vencimiento de los valores del presente Programa de Emision.

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco con Banco de Reservas de la Republica Dominicana
{entidat Emisora de los Bonos) y Fitcﬁ_ Republica Dominicana, S.R.L. (Agencia Calificadora de & presente Emision).

Resumen de Ia calificacion otorgada por Felier-Rate Repiiblica Dominicana, S.R.L.. h@B
Republica Dominicana:

El Emisor fue calificado AA-y el Programa de Emisiones fue calificado A+ a Largo Plazo ¢n fecha 1i5?d181 P[_Lcigjm?re del
2014, UL LU

Fundamentos de ia Calificacion; A P RO BA D 0

l.a calificacion asignada a Banco de Reservas y sus obligaciones se beneficia del soponemmmﬁm’%mde
Bominicane. Su rol como promotor del desarrollo le otorga implicitamente un fuerte respaldo. Asimismo, la calificacion
toma en cuenta su imporiante posicidon de mercado como la entidad bancaria mas grande del pals vy reconoce de
manera significativa la mejora en su perfil financiero a partir de 2013, con un importante incremento en margenes y
retornos.

En contrapartida, considera sus margenes inferiores al promedio de 1a industria y su alta exposicién crediticia al sector
publico. Asimismo, incorpora la rigidez estructural para aumentar su capital y los riesgos inherentes a operar en
Republica Dominicana.

Banco de Reservas es el mayor banco de servicios multiples del pals y lider en colocaciones totales, con un 37.0% de
las colocaciones netas de los bancos miltiples. Es especialmente fuerte en créditos comersiales, con un 40.8% de
participacion de mercado a agosto de 2014, beneficiandose de su relacion natural con entidades estatales. La cartera
del hanco correspondiente a dichas entidades era de 35.7% de su cartera total al cierre de dicho mes. Por su parie, el
banco ocupa el segundo lugar en colocaciones para la vivienda y de consumo, con participantes de 30.9% y 24.7%,
respectivamente a la misma fecha.

En cuanto a sus pasivos, se beneficia de tener una base estable e importante de depositos vista y de ahorro vy ademas,
administra la cuenta fiscal Onica. Ambas fuentes representan fondeo estable y con costos moderados.

En 2013, tras el nombramiento de un nuevo administrador general, el bance lanzé una nueva estrategia, manteniendo
sus objetivos tradicionales de fomento y desarrolio, perc con un mayor énfasis en fortalecer su relacion con el sector
privado, incluyendo el fuerte impulso del negocio de tesoreria y finanzas corporativas. Elio junto a cambios profundos
en administracion de riesgo, se ha reflejado favorablemente en su perfil financiero.

El exito del negocio de tesorerfa y el avance en el cruce de productos, junto a la limpieza de activos improductivos, ha
generado un aumento importante de su margen financiero, de mas de110 puntos basicos entre 2012 y 2013,

Mientras tanto, las mejoras en la gestion de riesgo, se reflejan en un mayor control de la morosidad de su cartera, lo
que sumado a la limpieza de operaciones detericradas de afios anteriores han permitidc mantener bajo gasto en
provisiones, mejorando la cobertura de la cartera con problemas.

Lo anterior, junto a avances materiales en eficiencia ha permitido que el banco mejore progresivamente su rentabilidad.
Asi, entre 2012 y 2013 la entidad mas que duplico sus excedentes tanto en términos absolutos como respecto a sus
activos, Pasando de un 0.9% a un 2.0% de estos. A septiembre de 2014 dicho indicador continta su evaluacion
favorable, registrando un 2.6%, practicamente en linea con el 2.7% registrado por la industria a la misma fecha.
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Debide a las altas tasas de crecimiento del banco y a la rigidez estructural para aumentar su capital, sus fndices de
capitalizacién se han viste deteriorados en perfodes de alto crecimiento. No obstante, durante los witimos afios, su
esquema de retencion de utilidades ha side suficiente para mantener un indice de sclvencia adecuado, alcanzando un
16.1 a septiembre de 2014.

Perspectivas: Estables
Las perspectivas se calificaron en "Estables” Los desafios para la administracién incluyen la consolidacion de los

cambios de fondo implementadoes durante los ultimes dos afios y la mantencion consistente en el tiempo de las mejoras
generadas en su perfil financiero.

L _ SUPERINTENDENCIA DE VALORES
i DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
* Propledad estatal con alta probabifidad de apeyo ante situaciones de stress.
« Posicienes de liderazgo, especialmente en el segmento comercial. 17DIC 200
* importante liquidez, beneficiada por administrar cuenta Unica fiscal con recursps del Estado. 0
»  Alta atomizacion y estabilidad de pasivos.
*  Mejora importante en su perfil financiero durante el dltime afic v medio. AP R@ BAD
Riesgos:
«  Margenes relativamente menores, asociados a importancia de sector publico y negocic mayorista.
»  Alta exposicién a sector publico.
» Rigidez estructural para aumentar capital en caso de requeritio.

Riesgos inherentes a operar en Republica Dominicana.

Las escalas de calificacién de deuda a largo plazo empleadas por Feller-Rate Republica Dominicana son las
sEguEeﬂge_s;':, e -

Categoria Calificacién
Grado de Inversion AAA AAC A BBB
Especulativa B3;B ,CCC;C.DDD;DD:; B E  NR

La calificacidn AA correspende a entidades con muy alta capacidad de pago de sus obligacicnes en los términos vy
plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambics en la entidad, en la industria
a gue perienece o en la eccnomia. La calificacién A denota instrumentos con una muy buena capacidad de pagoe de!
capital e intereses en los términes y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles
cambics en el emisor, en la industria a que perfenece ¢ en la economia. Las calificaciones en las categorias de riesge
entre AA y B pueden ir acompafiadas de un "+" o un "-" para denotar la relativa posicién deniro de las principales
categorias.

El reporte completo de la calificacidn, el cual esté en el Anexo No. Il al presente Prospecto, se encuentra en la
SIV y puede ser consultado en el Registro del Mercado de Valores y Productos, ademds, puede ser consultado
en la pagina web de la entidad calificadora www.feller-rate.com.do.

Bl Emiscr se compromete a causar la actualizar de manera trimesiral, ¢ con la periodicidad que establezca la SIV, de
conformidad con lo dispueste en el Articulo 487 del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercade de Valores, la
calificacion de riesgo hasta el vencimiento de los valores del presente Programa de Emision.

No existe ninguna relacidn de propiedad, negocios o parentesce con Banco de Reservas de la Republica Dominicana
{entidad Emisora de los Bonos representalivos de Deuda Subordinada) y Feller-Rate Republica Dominicana, S.R.L.
{Agencia Cdlificadora de Ia presente Emision).
21.9 Politica de Proteccién de Riesgo a los Obligacionistas
2.1.9.1 Limites en Relacién de Endeudamiento

£l presente Programa de Emisién no establece limites en relacién a endeudamiento para el Emisor.
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La Superintendencia de Bancos establece mediante el Reglamento de Riesgo de Liguidez, en su Tiulo IV.
Requerimientos de Liquidez, Capltulo 1. Razones Minimas que las entidades de intermediacion financiera deberan
presentar una razén de liquidez ajustada a 15 v 30 dfas no inferior a un 80%, es decir, 80 centavos de activos liguidos
por cada peso de pasivos inmediatos y, & 60 y 90 dias no inferior a un 70%, es decr, 70 centavos de activos liquidos
por cada peso de pasives inmediatos. Se establece que esta razén podra ser revisada por el organismo regulador en
funcion de la politica de encaje legal vigente.

En adicion, se establece que ef mantener un Coeficiente de Solvencia no menor a un 10% en relacion a los
requerimientos de liquidez para las bandas de 0-15 dias y de 0-30 dias, se debe mantener una coberiura de un 80%; v
un 70% para los tramos 0-60 y 0-90 dias. Al 30 de septiembre del 2014, ei Emisor se encontraba en cumplimiento de
estos requerimientos y su Coeficiente de Solvencia del Emisor era de 16.1%.

2192 Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones

En adicion a la obligacion de pagar el capital e intereses de los Bonos representativos de deuda subordinada en los
terminos y condiciones del Programa de Emisiones y sin perjuicio de las obligaciones gue resulten de leyes y
reglamentos aplicables, mientras los Bonos representativos de deuda subordinada se encuentren en circulacion el
Emisor se compromete a:

a) Operar sus negocios en cumplimientc de las leyes, normas y reglamentos aplicables, adoptando los
estandares de mejores practicas existentes en la Reptblica Dominicana.

b} Dar aviso escrito inmediatamente al Represeniante de la Masa de Obligacionistas y a la SiV, de cualquier
hecho, circunstancia o demanda que, a juicio del Emisor, pueda tener por efecto impedir el cumplimiento de las
obligaciones del Emisor bajo el Programa de Emisiones.

¢} Cumplir en todo memento con lo dispuesto por Ja Ley de Mercado de Valores No. 19-00 y su Reglamento de
Aplicacion No, §64-12. -

d) Cumplir en todo momento con lo dispueste en la Norma que establece dis IOBFS REENDEAIRS DEOLORES
informacion que deben remitir periédicamente los participantes del mercado dg esiraprRateorrRTia0keI0R
Resolucién R-CNV-2013-30-MV en fecha 10 de septiembre del 2014,

e) Suministrar al Representante de la Masa de Obligacionistas las informacionks que IePai%ﬁrpzeﬁ?rfesponda
suministrar. FOIL LUt

De acuerdo al Reglamento de Aplicacion No. 664-12: APROBADO

Articulo No. 49 — Obligaciones del Emisor. Sin perjuicio de ofras disposiciones que émanen de 13 L8y, del présents
Reglamento y de la Superintendencia, son obligaciones del emisor:

a) Suministrar la informacién periddica requerida por la Superintendencia y comunicar los hechos relevantes de
conformidad a los requisifos establecidos para tales fines;

b) Poner el prospecto de emision a disposicin del potencial inversionista, de forma gratuita, en la
Superintendencia, en el domicilio social del emisor y sus sucursales, del o los agentes colocadores que
colocardn los valores, en las holsas y en los mecanismos centralizados de negociacién en los que serdn
negociados Jos valores, a fravés de su pagina de infernet o cualquisr ofro medio gue aulorice la
Superintendencia, previo al inicio del perfodo de colocacion ¢ venta y como condicion para efectuaria;

) Suministrar a la Superinfendencia, dentro de los plazos establecidos por ésta, ef informe sobre of uso y fuente
de los fondos captados de Ia emision;

d) Remitir a la Superintendencia, a las bolsas y en Jos mecanismos centralizados de negociacién en los que se
negocien los valores, la informacion de cardcter piblico a la que se refiere el artlculo 23 (informacién periddica)
del presente Reglamento;

e} Cumplir con todas las disposiciones puestas a su cargo en el prospecto de emision v en el contrato de
programa de emisiones;

i Pagar fiel e infegramente a los tenedores todas Jas sumas que se les adeude por concepto de capital,
infereses y dividendos, en la forma, plazo y condiciones establecidas en el prospecto de emision y en of
contrato del programa de erisiones, segiin corresponda;

g} E&star al dia en ef pago de sus impuestos; e

h} Indicar en el conirato del programa de emisiones y en ef prospecto de emisién fas reglas concernientes a la
redencion anticipada de los valores objeto de oferfa publica.

El Emisor, a través del Agente Colocador, procedera a remitir un informe de colocacion de la Emision, dentro de los

cinco (5} dias habiles siguientes a la Fecha de Finalizacién del Periodo de Colocacion de cada Emision generada del
prasenie Programa de Emisiones.
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Articulo No. 50 — Actividades no autorizadas al emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones que emanen de la Ley, del
presente Reglamento y de la Superintendencia, el emisor no podré realizar las acciones siguientes:

««.a) Emitir valores de oferta publica sin la previa autorizacién de la Superintendencia, segin lo previsto en este
«.. - “Reglamento; =
b) Colocar valores de oferta ptblica fuera del plazo establecido en el presente Reglamento y las normas de
caracter general que establezca la Superintendencia;
¢) Difundir voluntariamente y de forma maliciosa, informaciones o recomendaciones que puedan inducir a error al
publico en cuanto a la apreciacién que merezca determinado valor, asi como la ocultacién de circunstancias
relevantes que puedan afectar dichas informaciones o recomendaciones; y

d) Remitir a la Superintendencia datos inexactos o no veraces, o informacién engafiosa o que omita
maliciosamente aspectos o datos relevantes.

Articulo No. 212, Los emisores y participantes inscritos en el Registro, deberdn remitir de manera periédica
informacion financiera a la Superintendencia segun se requiera mediante norma de caracter general. La informacion
financiera remitida deberé estar acompafiada de una declaracién jurada del presidente o ejecutivo principal y del

ejecutivo principal de finanzas, estableciendo que la persona se compromete con la veracidad, exactitud y
razonabilidad de las informaciones remitidas.

El Emisor, en cuanto al Programa de Emisiones esta sujeto al cumplimiento de los deberes y obligaciones establecidas
por la Ley No. 19-00, el Reglamento de la Ley No.19-00, la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y sus modificaciones por Ley No. 31-11, las normas dictadas por
el Consejo Nacional de Valores y la SIV, el presente Prospecto y cualquier otro estatuto legal aplicable.

El Emisor reconoce que en caso de incumplimiento de cualesquiera de las obligaciones puestas a su cargo en el
Contrato del Programa de Emisiones y sus anexos, asf como de las disposiciones de la Ley No. 19-00, el Reglamento

dela Ley No. 19-00 y la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresa ~-+ndividuajg:s"ldé'”ﬁt’e‘§p“q‘?” '
Limitada No. 479-08 y sus modificaciones por la Ley No. 31-11, la SIV podra susp n’d‘éﬂ}lja nEgBBIAdIEA e fol!
representativos de deuda subordinada objeto del presente Prospecto, de acuerdo '*Ie?*p evistd' ot & artRiAi8U I
Reglamento de la Ley No. 19-00, sin perjuicio de cualquier otra sancién aplicable en Virtud de la legislacion dominicang
i . 2014

El Emisor declara y garantiza: i 170I1C 20

a) Que es una entidad de intermediacién financiera organizada y existent ﬁ%ﬁx@%ﬂ@e‘

dominicanas, debidamente autorizada a operar como banco muiltiple bajo 1§ Ley Monetari i i

183-02;

b} Que la composicion patrimonial y los estatutos del Emisor son los que figuran en sus libros que han sido
puestos a disposicion de la SIV y del Representante de la Masa de Obligacionistas;

¢) Que los estados financieros auditados y trimestrales publicados por el Emisor reflejan su condicion econémica
y financiera en las respectivas fechas de dichos estados;

d) Que el Programa de Emisiones no viola limites o restricciones de endeudamiento del Emisor:;

e) Que el Programa de Emisiones ha sido debidamente autorizado por la Asamblea General Extraordinaria y por
el Consejo de Directores del Emisor, y que dichos dérganos sociales poseen la facultad de aprobar la oferta
publica;

f) Que las personas que presentan al Emisor en el Contrato del Programa de Emisiones poseen los poderes
necesarios para representarle;

g) Que no ha sido notificado por la Autoridad Monetaria y Financiera de ninguna falta o incumplimiento de normas
y reglamentos aplicables al Emisor que puedan ocasionar un incumplimiento del Emisor bajo el presente
Programa de Emisiones;

h) Que las informaciones sobre el Emisor y el Programa de Emisiones contenidas en el Contrato del Programa de
Emisiones y en el presente Prospecto son veraces, y que no ha omitido informaciones, hechos o circunstancias
que razonablemente pudieran afectar la decisién de una persona de invertir en los Bonos que componen el
Programa de Emisiones;

i) Que a su mejor entender no ha omitido hechos o circunstancias que puedan afectar significativamente la
condicion financiera del Emisor o su capacidad para cumplir con los pagos de capital e intereses de los Bonos
representativos de Deuda Subordinada.

2.1.9.3 Mantenimiento, Sustitucion o Renovacién de Activos

La presente Emision de Bonos de Deuda Subordinada no compromete al Banco de Reservas a procedimientos de
mantenimiento, sustitucién o renovacién de activos.
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21.94 Facuitades Complementarias de Fiscalizacion

Adicionaimente a las facultades de fiscalizacién establecidas en el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de
Valores Numero 864-12, el Emisor, sin perjuicio de tener una naturaleza digt ‘:”E:““Tﬁ' - entidad-ptbliea—d
Intermediacién financiera, ha decidido ofrecer a los fenedores de los Bonos d ' ﬁf@@ﬂfﬁfiﬂﬁﬁ‘rﬁhﬂévﬁmftﬂ&
tratamiento que ofrecen las Sociedades Anénimas que incursionan en el Mercado dd Va oresﬂ@ﬁ%‘éﬂ&ﬂﬁ&ﬂ]’ﬁ@ﬁliﬁﬂ“
de la masa de obligacionistas, su representacion, sus derechos y funcionamiento d¢ las Asambleas, por tanto, asum
unicamente tales criterios que dispone la Ley General de las Sociedades Comergiales y Empr;qsﬁs wqi,viduales d
Responsabilidad Limitada, Ley No. 478-08 y su modificacién por ta Ley No. 31+11. VI i

2195 Medidas de Proteccion APROBAD O

A través del cumplimiento de io establecido en este Prospecto de Emisién y en el Contrato del Programa dé ' S,
asi como de la legislacién gue regula las ofertas publicas de valores, el Emisor se compromete a ofrecer un tratamiento
igualitario a todos y cada uno de los Obligacionistas de los Bonos de Deuda Subordinada, sin discriminacion o
preferencia.

=D

o ro

Sin perjuicio de tener una naturaleza distinta, como entidad publica de intermediacion financiera, ha decidido ofrecer a
los tenedores de los Bonos de Deuda Subordinada el mismo tratamiento que ofrecen las Sociedades Andnimas que
Incursionan en ef Mercado de Valores, en cuanto al tratamiento de la masa de obligacionistas, su representacién, sus
derechos y funcionamienio de las Asambleas.

Los Obligacionistas estaran representados por un Representante de la Masa de los Obligacionistas designado de
conformidad con la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limiada,
Ley No. 479-08 y su modificacion por la Ley No. 31-11. El Emisor designG mediante el Contrate del Programa de
Emisiones de fecha.15 de Diciembre de 2014 como Representante de la Masa de Obligacionistas para toda las
“Emisiones. del. presente, Programa de Emisiones a BDO Auditoria, S.R.L. El Representanie de la Masa, podra ser

" 'relevado de-sus funcionés por la asamblea general ordinaria de los obligacionistas,

El Representante de la Masa de Obligacionistas velara porque se le otorgue a cada inversionista un fratamiento
igualitario, en cumplimiento a lo estipulado en el Contrato del Programa de Emisiones y en ef Presente Prospecto de
Emision y suministrara cualquier tipo de informacién que los Obligacionistas de Bonos representativos de Deuda
Subordinada soliciten en referencia al Emisor y al Programa de Emisiones.

El Representante de la Masa debe proteger los intereses comunes de los Obligacionistas, pudiendo, entre otras cosas:
examinar los valores objetc del Programa de Emisiones, ejercer a nombre de los Obligacionistas, acciones
procedentes para la defensa y proteccion de sus derechos y para obtener el pago del capital e intereses, supervisar el
cumplimiento de los obligaciones del Emisor establecidas en el Prospecto entre otras funciones. En cualquier accién ¢
reclamo colectivo de la masa, los Obligacionistas deberan actuar frente al Emisor como un grupo representados por el
Representante de fa Mesa. El Representante de la Mesa no podra inmiscuirse en la gestion de los asunios sociales.

El Prospecto de Emisién del presente Programa de Emisiones puede consultarse en Ja pagina web de la Siv
www.siv.gov.do, en la BVRD y en las oficinas del Agente Estructurador y Colocador, asl como en el domicilio social yla
pagina web del emisor www.banreservas.com.do.

Este Programa de Emisiones cuenta con CEVALDOM, como Agente de Custodic, Pago y Administracion, el cual
realizara los servicios de custodia, compensacion y liquidacién de los valores, asl como del procesamienio del pago de
intereses y capital de los Bonos.

2,196 Efectos de Fusiones, Divisiones u Otros

Al momento de elaborar el presente Prospecto de Emision, el Emisor no prevé una eveniual fusion, division o
transformacion de la empresa. El Programa de Emisiones de los Bonos de Deuda Subordinada no conlleva ni implica
limitacion, condicionamiento o pérdida de la capacidad del Emisor de efectuar fusiones, divisiones o cualguier ofra
forma de reorganizacion o consolidacién de la institucion.

Sin perjuicio de fo anterior, como es el propésito del Emisor, ofrecer a los suscriptores de las obligaciones gue
conformaran el programa de emisiones, suficiente proteccion a los derechos sindicados que han sido los estandares
para las emisiones de obligaciones por sociedades anénimas que incursionan en el mercado de valores de la
Republica Dominicana, por tal razén, sin perjuicio de la naturaleza diferenciada del Emisor se ha decidido asumir las
disposiciones de la Ley 479-08 en lo referente a la masa de obligacionistas y sus asambleas, por tanto, en caso de que
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ocurtiera una reestructuracion de la institucion, el Emisor se acogera, en lo que corresponda, a las siguientes
disposiciones de la Ley de Sociedades No. 479-08 y su modificacion por la Ley No. 31-11;

Articuio No. 351 — La asamblea general deliberara en las condiciones de quérum y de mayorfa previstas en los
Artletios 180 y 191. sobre todas las medidas que fengan por objeto asegurar fa defensa de los obligacionistas y la

sjecucion del contrato de emprésiito, asi como sobre toda proposicién para la modificacion de dicho contrato y
especiaiments sobre toda proposicicn.

a} Rslativa a la modificacion del objeto 0 1a forma de la sociedad;

b} Concemiente a un compromiso o una transaccion sobre derechos Iitigiosos o que hubiersn sido objeto de
decisionss judiciales;

¢} Parala fusidn o la escision de la sociedad:

d) Respecto a la emision de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de los
chligacionistas que forman la masa; y

e} Alinente al abandono fotal o parcial de las garanifas conferidas a fos obligacionistas, al vencimiento de los
pagos de intereses y a la modificacion de las modalidades de amortizacion © de Jas tasas de intersses,

Articulo No. 361, 5/ la asamblea general de obligacionistas no aprobara las proposiciones indicadas en los Literales a)
y d} del Articulo 351, ef consejo de administracion podré proseguir con I oferta de reembolsar fas obligaciones como a
continuacion se indica:

Parrafo | — Esta decision del consejo de administracion serd publicada en las mismas condiciones en que se hizo la
convocatoria de la asamblea, con la mencion del organo de publicidad y la fecha en la cual se insertd dicha
convocatoria,

Parrafo li. ~ E! reembolso debera ser reclamado por los obligacionistas en el plazo de tres (3) meses a contar de ia
publicacion de la decision del consejo de administracién sefialada en el parrafo precedente.

Parrafo Hl. — La socledad debera reembolsar cada obligacidn en el plazo de treinta (30) dias a partir de |2 reclamacion
de! obligacionista,

Articulo No, 362, 5ila asamblea general de obligacionistas de la sociedad que ha sido objeto de fusidn o escision no
ha aprobado una de las proposiciones indicadas en el Literal ¢} del Articulo 351 ¢ si no ha podido deliberar vafidamente
por falta de qudrum requerido, ef conssjo de administracién podra proseguir. La decisidn serd publicada en las
condiciones fijadas en ef Parrafo | del Artleulo 361.

Parrafo. - Los obligacionistas conservaran su calidad en la socledad absorbente o en las sociedades beneficiarias de
los apories resuliantes de la escisidn, segin el caso. Sin embargo, |2 asamblea geniaa#de les-ebligacionista ‘P

dar mandato al representante de la masa para hacer oposicion a la operacion en la %ﬁbh‘é@lmﬂﬁl&@%
previstos en la presente lay. DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
2110 Crédios Preferentes 17DIC 7014

A la fecha de la elaboracidn del presente Prospecto de Emisidn, el Emisor no posee créfitos preferenies.

AP %’%@E’SAB@

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto de Emisidn, el Emisor no esta sujeto a ningun fipo de restriccién con
motivo de la emisidn de otros valores de deuda o contratacion de créditos que le impida efectuar cada Emisién del
Programa de Emisiones en los términos descritos en este Prospecto.

2.1.11 Restriccion al Emisor

2142 Cobertura y Utilidad de los Bonos Ofertados

Los Bonos de Deuda Subordinada objeto del presente Programa de Emisiones de Oferta Publica son aptos para cubrir
las exigencias legales de inversion requeridas por ofras entidades. De conformidad con las disposiciones conienidas en
ia Ley de Mercado de Valores, en especial los Articulos 85 y 162 de la misma, se establece que los fondos abiertos y
cerragos podran incluir como parte de su cartera, los valores objeto de Oferta Publica iransados en Bolsa segun lo
establecido en la Ley No. 87-01 Articulo 97, Literal @) y b) y e Articulo 88,

La Ley No. 146-02 sobre Seguros y Fianzas de la Republica Dominicana, establece en su Articulo 145, inciso "h” que
las reservas de compafias de seguros y reaseguros se podran inverlir en instrumentos v valores negociables de
empresas colocadas a través de las Bolsas de Valores autorizadas a operaren la Republica Dominicana, conforme al
tipo de instrumentos y porcentajes en los cuales pueden invertirse estas reservas referidas en ia ley.
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El Articulo 97 de la Ley de Seguridad Social de la Reptiblica Dominicana, establece que los recursos de los Fondos de
Pensiones padran ser inyertidos en valores de deuda emitidos tanto por emgpresas publicas como privadas.

El Articule 40 de la Ley Monetaria y Financiera, inciso “g" establece que los Bancos Multiples podrén adquirir, ceder o
fransferir efectos de comercio, valores y otros instrumentos representativos de obligaciones, asi como celebrar
contratos de retroventa sobre los mismos, conforme lo determine reglamentariamente 1a Junta Monetaria.

2.2 Informacidn sobre la Colocacion y Adjudicacion de los Valores Objeto de Oferta Publica

2241 Precio de Colocacién Primaria

El Precio de Colocacion de los Bonos representativos de Deuda Subordinada podra ser a fa par, con prima o con
descuento, a determinarse en los Avisos de Colocacion Primaria, en el Prospecto y en el presente Prospecto
Simplificado.

El Aviso de Colocacion Primaria establecera el Precio de Colocacion o precio al cual deben suscribirse, durante el
Pertodo de Colocacion, todes los valores que conforman la Emisién. Para cada Emision del presente Programa de
Emisiones, el Precio de Colocacion supone un precio distinto para cada dia comprendido en &l Periodo de Colocacion,
que garantice a un inversor un mismo rendimiento efectivo, desde cualquier fecha de adquisicién que tome lugar
durante el Periodo de Colocacion, hasta la fecha de vencimiento de la Emision.

El Emisor y ef Agente de Colocacion deberdn suministrar a la Supetintendencia, a la bolsa donde vayan a colocar os
valores y el depédsito centralizado de valores, antes de fa publicacion del Aviso de Colocacién Primaria, toda la
informacion relativa al calculo de los precios de suscripcion de los valores de deuda para cada dia del Pericdo de
Colocacion.

A partir de la terminacion del periodo de colocacién, el precio de los valores sera determinado libremente, de acuerdo a
las negociaciones en el mercado secundario bursatil o extrabursatil que corresponda.

La colocacion de valores representativos de deuda requerird la elaboracion de una tabia de precios ¢ lista de los
precios aplicables a las suscripciones a ser realizadas cada dia del Periodo de Colocacién. El calculo de los precios
para elaborar Ia tabla de precios debe realizarse utilizandoe la tasa efectiva de rendimiento constante de la Emision,
fijada por el Emisor; dicha tasa debe estar contemplada en el Aviso de Colocacion Primaria.

La tabla de precios debe ser entregada a la SIV, y al depésito centralizado de valores, al menos dos {2} dias habiles
antes de la fecha de publicacidn del Aviso de Colocacién Primaria.

Para ambas emisiones el Precio de Colocacion sera a fa par.

Cuando la suscripcién se realice enuna fetha posterior a la Fecha de Emision publicada en los Avisos de Colocacion
Primaria, el Precio de Colocacion’ Primaria y el Monto de Liquidacion ef Bono estara conformado por su valor a la par, o
con prima o con descuento, segUn se determine, mas los intereses causados y calculados sobre el valor nominai de los
Bonos a la fecha a suscribir, calculados para el pericdo transcurrido entre la Fecha de Emision publicada en los Avisos
de Golocacion Primaria y la Fecha de Suscripcién (exclusive), El Precio de Suscripcion gue debe pagar el inversionista

utilizara seis cifras despues del punto asi:
S SUPERINTENDENCIA DE V&LORES
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

A continuacién la formula para el caiculo descrito:
Bonos Ofrecidos & la Part MS = N+ ((N x A/365) x n 17Dl C 201

Donde:

MS = Monto de Liguidacion o de Suscripcion de los Bonos A P R@ BA D 0

N = Valor Nominal de los Bonos

i= Tasa de Interés de! Bono al Momento de la Suscripcion
n = Representanta el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emisidn {inclusive) de cada Emisién hasta la
Fecha de Suscripcidn {exclusive)

A manera de ejemplo, a continuacion un ejemplo de Bonos ofrecidos a la par

Fecha de Emisién 10/12/2014
Fecha de Transaccién 12/12/2014
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Fecha de Suscripcidn 13/12/2014

Fecha de Vencimiento 10/12/2024 ("~ SUPERINTENDENCIA OE moais
Precio (a par) 100% %\7 DIRECCION DE QFERTA PUBLICA
Dias Transcurridos 3

Vaior Nominal DOP 1,000.00 17 DIC 201

Base 365

Tasa de Interés ' 10.00% APROBADO
Cupén Corrido ' 0.8219 ! e
Monto de Liguidacién o Suscripcion 1,000.8219

Para el caso de una Emision del presente Programa de Emisiones, con un Precio de Colocacién a prima o con
descuento serdn incluides fa formula de caiculo y ios ejempios en el Prospecto Simplificado correspondiente.

2211 Monto Minimo de inversion
La inversidén Minima en el Mercado Primario sera Mil Pesos Dominicanos con 00/100 {DOP1,000.00).

2.2.2 lidentificacién del Mercado al que se dirige ef Programa de Emisiones

Los Bonos de Deuda Subordinada tendrén como destinatarios a personas juridicas nacionales y extranjeras. No
podran ser adquiridos de manera directa o indirecta por personas fisicas, por entidades de intermediacién financiera
locales, o por entidades off-shore a menos que estas sean propiedad de un banco internacional de primera ihea.

223 Tipo de Colocacion

Ef Emisor realizara la colocacidn a través de inversiones & Reservas, S. A ~ Puesto de Bolsa, el Agente Colocador, el
cual actia bajo la modalidad de Colocacién Primaria con base en Mejores Esfuerzos, esto es, sin que el agente de
colocacién asuma compromise alguno para adquirir los valores objetos de cada Emision dei presente Programa de
Emisiones.

Inversiones & Reservas, S. A, — Puesto de Bolsa realizara la Colocacién del presente Programa de Emisiones y podra
invitar otros intermediarios autorizados como Agentes de Distribucion,

Previo a la publicacion del Aviso de Colocacion Primaria de las Emisiones, ef Emisor podra determinar los agentes de
distribucion que participaran en la Colocacion del Programa de Emisiones, en caso de gue corresponda.

Antes de la publicacion del Aviso de Colocacién Primarta, ef Emisor enviard a la SIV copla de los Contratos de
Colocacion Primaria suscritos con cada agente de distribucion, de ser el caso. Dichos Agentes de Distribucion se daran
a conocer mediante el Aviso de Colocacion Primaria, en el presente Prospecto v ei Prospecto Simplificade de cada
Emision,

2.24  Entidades gue aseguran fa Colocacién de los Valores
No existen entidades que aseguren la Colocacion de los Valores objeto def presente Programa de Emision.

2.24.1 Criterlos y procedimientos adoptados por el Emisor y 1a Entidad Responsable
de la Colocacion de los Valores

De acuerdo a lo establecido en el acéapite 2.2.3 Tipo de Colocacidn del presente Prospecto, el Agente Colocador se
compromete a hacer la Colocacion de los Valores objelo del presente Prospecto bajo ia modalidad de Colocacion
Primaria con base en mejores esfuerzos.

Para mayor informacion sobre las responsabilidades y funciones de Inversiones & Reservas como Agente Colocador,
ver acapite 1.4 De los Asesores, Estructurador y Colocador del presente Prospecto. £n la SIV y en la BVRD reposa e
contrato suscrito, donde se detaifan los criterios y procedimientos adoptados entre el Emisor y el Agente Colocador.

2.2.5 Teécnicas de Prorrateo
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La Colocacion dirigida al publico en general prevé prorrateo en el caso de que los Bonos demandados por los
inversionistas superen la oferta. Si la suma de todas las érdenes recibidas por parte de todos los Intermediarios de
Valores supera el monto total pendiente por colocar de la emision, la BVRD realizara un proceso de calculo
determinando el factor de prorrateo, a fravés de su sistemna de negociacion y a su vez la adjudicacion de las 6rdenes.

A partir de la notificacién de los resultados del prorrateo por la BVRD, los Intermediarios de Valores procederan a la
confirmacion de las ordenes con inversionistas que registraron posturas durante el periodo de colocacion.

2.2.6 Fecha o Periodo de Apertura de la Suscripcion o Adquisicién

£l Periodo de Vigencia para el Programa de Emisiones de Bonos representativos de Deuda Subordinada no podra
exceder los trescientos sesenta y cinco (365) dias calendarios. Dicho perfodo comenzara en la fecha de inscripeion del
Programa en el Registro del Mercado de Valores y Productos, y culminara en la fecha de expiracién del programa que
se establezca en el presente Prospecto. El Periodo de Colocacion Primaria de cada Emision generada a partir de un
programa de emisiones debe eslar comprendido dentro del Periodo de Vigencia y no podra exceder los quince (15}
dias habiles ni puede ser inferior a los cinco (5) dias habiles.

La apertura de la suscripcion del perfodo del Publico en General seré a partir de la facha de publicacidn del Aviso de
Colocacion Primaria hasta la finalizacion del periodo de colocacién primaria. El presenie Programa de Emisiones no
contempla un Periodo de Suscripcion Primaria para Pequefios Inversionistas, dado que los valores objeto del mismo no
pueden ser adquiridos por personas fisicas,

La Colocacion del presente Programa de Emisiones se haré en dos (2) emisiones, siendo el plazo entre una y otra
definido por la demanda registrada por los inversionistas en el mercado, por os resultados de la compafiia y por el
mantenimiento de la calificacién de riesgo establecida.

Inversiones & Reservas realizara lecturas de mercado y con base en ellas fijara la fecha de la Colocacion de las
Emisiones generadas a partir del Programa de Emisiones descritas en este Prospecio. Asimismo, identificara ¥
contactara a las Inversionistas potenciales en relaciones con la oferta, esto no implica una preventa de los valores.

Los Bonos representativos de Deuda Subordinada estaran a disposicion del publico a fravés del Agente Colocador o
cualguier intermediario de Valores autorizado por la SIV, en los horarios establecidos por el presente Prospecto. En
caso de que el inversionista acuda a presentar su Orden de Suscripcion ante el Agente Colocador o cualguier
Intermediario de Valores autorizado por fa SiV pasado el horaric de recepcion de érdenes del sistemna de negogiacion
de la BVRD su orden quedara para el dia habil siguiente, siempre que esté vigente el Periodo de Colocacion
establecido en ios Avisos de Colocacién Primaria, acorde a lo establecido en e acapite 2.2.8 del presente Prospecto,

2.2.7 Formasy Fechas de hacer Efectivo el Desemboiso de la Suscripcion

Los inversionistas de los bonos obtendran a través del Intermediario de Valores autorizado por la SIV, su carla de
confirmacion donde se valida la inversion que han realizado una vez se haya ejecutado en la BVRD. Ademas,
CEVALDOM ofrece a través de su pagina web el estado de cuenta con las inversiones gue posee cada inversionista;
asimismo, el inversionista puede solicitar dicho estado a través del Intermediario de Valores. El desembolso para la
suscripcion de los bonos se efectuara al precio de colocacién primaria {valor facial, prima o descuento) mas el cupon
corrido, segun se determine en el Prospecto de Emisién y en el presente Prospecto Simplificado de Emisién, fibre de
gastos para el Suscriptor. La fecha de hacer efectivo el desembolso de la Fecha de Suscripcion o Fecha Valor sera
definida en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente. Para la ambas emisiones la Fecha Valor sera T + 1.

Debido a que los valores objeto del presente Programa de Emisiones estaran representados mediante anotaciones en
cuenta, no se expediran titulos fisicos representativos de los mismos. Sin embargo, los tenedores de los bonos siempre
tendran el derecho de obtener una certificacién sobre los valores anotados en cuenta que poseen a través del Agente
de Custodia y Administracion. Dicha certificacion pueden obtenerla a través del intermediario de valores.

El inversionista procedera a pagar el valor de los bonos adguiridos mediante cheque de administracién, transferencia o
débito a cuenta, a favor del Agente Colocador ¢ Intermediario de Valores autorizado al gue haya acudido el
inversionista. La Orden de Suscripcion sera efectiva al momento en que 10s fondos entregados estén disponibles en la
cuenta del Agente Colocador o Intermediario de Valores autorizado al que haya acudido el inversionista,

considerandose as! que se efectud la suscripcion, e
) | on ool QT SPERITERENCA D momzsl
Cuando la Fecha de Transaccion sea posterior a la Fecha de Emisién, y siempre ?ﬁo gg;@mwmﬁm@W n
pactado en el Aviso de Colocacién Primaria, el inversionista pagara los interese$ transcurridos desde la Fecha de
Emision hasta la Fecha Valor, exclusive. 5 n
17DIC 20% L
6

APROBADO
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En ningtin caso la Fecha de Transaccion podra ser una fecha posterior a la facha ¥ hora de finalizacion del periodo de
colocacion de fa Emisidn correspondiente, segiin sea determinado en el Aviso de Colocacién Primaria.

2.28  Avisos de Colocacién Primaria

Toda Emision requerira de un Aviso de Colocacion primaria, el cual serd publicado en por lo menos un periddico de
circulacion nacional, contentivo de los detalies relativos a la colocacién primaria de una o mas Emisiones a ser
generadas a partir de un Programa de Emisiones, elaborado y publicado de conformidad a los requisitos que
establezea la Superintendencia mediante normas de carécter general. El Aviso de Colocacion Primaria contendra las
caracteristicas de la Emisién o Emisiones, la Fecha de Inicio, la Fecha de Terminacién de la respectiva colocacion
primaria y cualquier otra informacion que establezca la Superintendencia mediante norma de caracter general.

El Emisor tendra el derecho de retirar una Emisién en el plazo comprendido entre |a fecha de publicacion del Aviso de
Colocacion Primaria y la Fecha de Emisidn (exclusive). Este derecho podra ser gjercido en case de gue ocurra un
cambio significativo en las condiciones de mercade o una situacion adversa, sujeto a {a autorizacién de Ia
Superintendencla de Valores. En dicho caso, e Emisor debera informar su decision del mercade como Hecho

Relevante, mediante comunicacion escrita a la SIV, previo a su difusidn en un medi co oWa
pagina de internet. Asimismo, se haré una nueva publicacién en el periodico, inform ug auedasineicst wg ores
de Colocacion Primaria de que se trate v las causas del retiro. DIRFCCION DE OFERTA m

El Aviso de Colocacion Primaria seré publicado en el plazo comprendido entre cincol(5) y diez, (10? diﬁns p?biies anteri
a la Fecha de Inicio det Periodo de Colocacién. /7 DIC 201k

o

b=

El modelo del Aviso de Colocacidn Primaria se encuentra en el Anexo 1V del presen PA;W@ BA D o

2.2.8 Programa de Emisiones

Emisién C
& A | cadaEmision s
N El dia 26 de cada
i
1 Ve?z?:?nfge?ato 5,000 go%Pooo | déeegztgée A 7® | semestre s parti del 29
WU, UL de Diclembre de 2014
- Bl dia 29 de cada
{
5 Ve;?:? rrﬁeito 6500 é}{}%P{}OO a5 28 dgeﬁégtlebfe semestre a partir dei 29
: , ' : de Diclembre de 2014

La Fecha de Emision para la Primera y Segunda Emision sera el Veintinueve {29) de Diciembre de 2014.

2.3  Informacidn Legal

Los Bonos de Deuda Subordinada cbjeto del presente Programa de Emisiones de oferta publica estaran regidos por la
L.ey del Mercado de Valores No. 18-00 y su Reglamento de Aplicacion No. 664-12, , las demas normas dictadas por la
SIV y el Consejo Nacional de Valores (CNV), la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 y sus disposiciones
complementarias, {a Ley Orgdnica del Banco de Reservas de la Republica Dominicana No. 8311, los estatuios sociales
del Banco de Reservas y las demds normativas de cardcter general aplicables para el proceso en cuestién, sin
perjuicic de que ha sido del interés del Emisor de acogerse a las disposiciones establecidas por a Ley General de
Socledades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabliiidad Limitada, No. 479-08 v sus modificaciones,
dnica y exclusivamente en lo referente a la masa de obligacionistas, sus derechos y deberes, representacion y
funcionamiento de sus Asambleas, con el objetivo de otorgar a sus inversionistas el mismo tratamiento que ofrecen las
Socledades Andnimas que Incursionan en el Mercade de Valores.

El presente Prospecio ha sido redactado de conformidad con lo establecido en la Norma CNV-2005-04-EV, sobre
Requisitos de Autorizacion e Inscripcion en el Registro de Oferta Publica de Valores y la Norma CNV-2005-05-EV, para
la Elaboracion del Prospecto de Colocacion de una Oferta Publica de Valores,

Se ha reconocido mediante el Contrato del Programa de Emisiones que la solucion de cualquier controversia,
contestacidén o demanda entre el Emisor y la masa de obligacionistas, en relacién con la interpretacién de dicho
contralo se regira bajo las leyes de la Republica Dominicana vy eligen como fribunal competente e que corresponda al
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domicilio del Emisor, por lo que la masa de obligacionistas y los obligacionistas mismos, renuncian a cualquier ofro
fuero o jurisdiccion,

aaaaaaa T,

En toda accidn, procedimiento o demanda, los obligacionistas deberan actuar co “'ii SRS TEMDENO B OB VAIORES
juridica de caracter civil a través del Representante de la Masa de Obligacionista: %3 ? rmEracion disprrsicrBnical
indicado Reglamento de Aplicacion No. 664-12 de la Ley del Mercado de Valores Nd. 19-00 y la Ley de Sociedades
Comerciales y sus modificaciones, previa aprobacion de la asamblea general de oblig%r.ionistas.1 7DIC 201,

231 Aprobacion Legal del Programa de Emision
ABPRORBADO
El Programa de Emisiones cuenta con la aprobacion de la SIV mediante la Primera Redolucion delC nsejo Nacidhal
de Valores de fecha nueve (8) de diciembre de 2014 Y se encuentra inscrifa en el Re Ts'tr’é‘fjél‘mawtl'ﬁ“d@‘“\?almes*y‘
Productos bajo el Registro No. SIVEM-085, asi como con la aprobacién otorgada por la Supetintendencia de Bancos
mediante la mediante comunicacion ADM/O775/14 de fecha Trece {13} del mes de octubre del afio dos mil catorce
{2014).

El acuerdo vy dé__libe,racién-; por el que. se procede a la realizacion del presente Programa de Emisiones y cuya vigencia
consta en el acta remitida a 1a S1V, es el que se enuncia a continuacion:

Cuarta Resolucion adoptada por:el Consejo de Directores del Banco de Reservas de la Republica Dominicana — Banco
de Servicios Muiltiples — celebrada en fecha catorce (14) de octubre de 2014, donde se autoriza el Programa de
Emisiones y Colocacion de Bonos de Deuda Subordinada a través de una Oferta Publica en el Mercado de Valores de
la Republica Dominicana, por uni valor. de hasta Diez Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100
{DOP10,000,000,000.00). '

24 Valores en Circulacion

En fecha primero (1ro} de febrero de 2013, el Emisor realizé una Emision de Bones Subordinados bajo la Regla 144A /
Regulacién S por Trescientos Millones de Délares de los Estados Unidos de América con 00/100 (LIS$300,000,000.00).
Esta deuda genera un interés nominal de 7.00% anual y tiene un vencimiento de diez {10} aflos, hasta el primero {1ro)
de febrero de 2023. Estos bonos no cuentan con garantias por parte del Emisor.

2.5  Objetivos Economicos y Financieros persequidos a fravés del Programa de Emisiones

251 Usode ios Fondos

Los recursos que se obtengan de la colocacion de los Bonos de Deuda Subordinara objeto del presente Prospecto de
Emision seran utilizados por el Emisor para el desamollo de operaciones rentables a favor del Banco de Reservas de la
Republica Dominicana, para el incremento de su cartera de créditos a terceros en el mercado local, asi como de su
cartera de inversiones, la cual consistiria en titulos emitidos por el Ministerio de Hacienda, Bance Central o entidades
corporativas,

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos de Deuda Subordinada no seran utilizados para cubrir ios
gastos relacionados al presente Programa de Emisiones, va que estos seran cublertos completamente por el Emisor.

Sin perjuicic de no ser obligatorio, no se obvia la posibilidad de que los Bonos de Deuda Subordinada del presente
Programa de Emisiones podran ser considerados en el future para el capital secundaric del Banco de Reservas de fa
Republica Dominicana con previa aprobacién de la Superintendencia de Bancos y notificacién a la Superintendencia de
Valores.

2511 Usode los Fondos para Adquisicion de Activos

Los fondos que se obtengan a través de la Colocacién de los Bonos obijeto del presente Prospecto de Emisidn, no
seran utilizados para la adquisicién de activos fijos.

2512 Uso de los Fondos para Adquisicion de Establecimientos Comerciales o
Compaiiias

Los fondos que se obtengan a través de la Colocacion de los Bonos objeto del presente Prospecto de Emisién, no
seran utilizados para la adquisicion de establecimientos comerciales ¢ compaiiias.

2513 Usode los Fondos para Amortizacion de Deuda
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L.os fondos provenientes del presente Programa de Emisiones no seran utilizados para la amortizacién de deuda.

252 Impacto de la Emisién

A manera de ejemplo, el impacto de la emisién de Bonos representativos de Deuda Subordinada sobre fa posicidn
financiera del Emisor quedaria de la sigulente manera;

Para fines de ejemplo, de los Diez Mil Millones de Pesos Dominicanos (DOP 10,000,000,000.00} que representan el
total del presente Programa de Emisiones, se destinaron Cinco Mil Millones de Pesos Dominicanos {DOP
5,000,000,000.00) para Inversiones y Cinco Mit Millones de Pesos Dominicanos (DOP 5,000,000,000.00) para ser
préstamos a ser otorgados a cllenies personales e institucionales de! Banco.

Estas dos parlidas permiten ver un incremento de Diez Mit Millones de Pesos Dominicanos (DOP 10,000,000,000.00)
en el Total de Activos y la contra-partida por el mismo monto se aprecia al nivel de los Pasivos y corresponde al
aumento en Deudas Subordinadas de Largo Plaze.

Ejemplo en la pagina sigulente:

T ]

ﬂ%ﬁﬂ?&ﬂlﬁ%ﬂi}ﬂlﬁlﬁ DE VALORE!
S DIRECCION DE OFERTA

17 DIC 20U
 APROBADO |
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ACTIVOS
Fondos Disponiblas
Caja
Baneo Centiaf
Banuos del Pals
Bancos del Extranjers
Otras Bisponibilidades
Rendimientos por Cobiar
versiones
(Hras Inversiones en instrumentos de Deudsa
Rendimientos por Cobrar
Provisidn para Invesionas
Cartera de Créditos
Vigente
Resstructurada
Venelda
Cobranza Judicial
Rendimientos por Cnhiar
Provisién pars Crédites
Reudores por Aceptaciones
Cunntas por Cobrar
Bienes Reclbidos en Recuperacids da Criditos
Bianos Redbidos on Recuperacion de Criditos
Pravisidn para brenes rec. en recupeiadion de
creéditos

‘lwversiones en Actlones

inversiones en Accianes

Prevision pare inversiones en acdanes
Propladades, Muehle y Equipe

Prapiedad, Mueble y Equipa

BDepregracidn Acumulads
Otras Acthvos

Cargos Biferidos

intangihles

Activos Diveisos

Amertizad én Acerad ada
TOTAL DE ACTIVOS

PASIVOS ¥ PATRIMONID NETG DEL ESTADO BOMINICAND
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Ala Vista
e Ahorro
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Depdsitos do Inst, Financlaras del Pais y ded Exterior
De Instituciones Finanderas del Pals
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De instiiuclones Finanderas del Exxediar
intereses por Pagar
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WValores an Clreulacton
Titulos y Valores
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Obligacinnes Sub
Deudas Suboidinadas
intereses por Pegas
TOTAL DE PASIVOS

PATRIMOGNIO NETO DEL £5TADD GOMINICANG
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Resultado del Ejercicle
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2.6 Representante de la Masa de Obligacionistas
2.6.1  Generales del Representante de la Masa de Obligacionistas

BDO Auditorla, S.R.L. es la sociedad de responsabilidad limitada que ha sido designada, de conformidad con lo
establecido en el Articulo 334 de la Ley de Sociedades, mediante el Contrato del Programa de Emisiones suscrito en
Quince (15} de Diciembre de 2014 para ser el representante de la Masa de Obligacionistas de cada una de las
Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones y cuyas generales se presentan a continuacion;

BDO Aucdlitorfa, S.R.L.

Av. José Ortega y Gasset No. 46, Esq, Tetelo Vargas, Edif. Profesional
BDO Ortega, Ensanche Naco, Sanfo Domingo, Reptblica Dominicana

Tel: 808-472-1565 , Fax: 806-472-1025 © www.bdo.com.do

Registro Nacional del Contribuyente: 1-01-59916-2

Para los fines del presente Prospecto de Emision, el Representante de la Masa de Obligacionistas de Bonos de Deuda
Subordinada manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitado para desarroliar sus funciones de conformidad con
lo establecido en el Artfculo 332 de la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, No. 478-08 y su meodificacion por la Ley No. 31-11, y e »aﬁticulonae--de#—ﬁegw
Aplicacion del Mercado de Valores No. 664-12. S ., SUPERINTENDENCIA DE VALORES
DIRECCION OF OFERTA PBLICA

2.68.2 Relaciones

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre Banco de Reselvas de Ia"Rfé&Jg}czZ@émEnicana
{entidad Emisora de los Bonos representativos de Deuda Subordinada) y BDO Auditdria, S.R.L. (Representante de ia

Masa de Obligacionistas). A P g{@ B A D 0

2.8.3 Fiscalizacion

El Representante de la Masa de Obligacionistas tendra todas las atribuciones que le confisren las disposiciones legales
vigentes y el Contrato de Programa de Emisiones, ademas de las facultades que se le otorguen mediante la Asamblea
de Obligacionistas, Especialmente corresponde al Representante de la Masa de Obligacionistas el jercicio de todas
las acclones judiciales que competen a |a defensa de los intereses comunes de sus representados.

Sin perjuicio de cualesquiera otras obligaciones puestas a cargo del Representante de la Masa de Obligacionistas por
leyes, normas o reglamentos, el Representante de fa Masa de Obligacionistas tiene a su cargo las obligaciones y
deberes descritos a continuacion:

£n virtud de lo establecido en fa Ley No. 479-08 y su modificacion la Ley 31-11:

Articulo 336. Salvo restriccion decidida por la asamblea general de los obligacionistas, los representantes de la masa
tendran la facultad de realizar, en nombre de la misma, fodos los actos de gestién para la defensa de los infereses
comiunes de los obligacionistas,

Articulo 337. Los representantes de la masa, debidamente autorizados por la asamblea general de obligacionistas,
tendran exclusivamente la calidad para sjercer en nombre de los mismos, las acciones en nulidad de la sociedad o de
los actos y deliberaciones posteriores a su constitucion, asf como todas las acciones que tengan por objelo la defensa
de los infereses comunes de los obligacionistas v especialmente la liguidacion de Ia sociedad.

Parrafo | — Las acciones en justicia dirigidas contra la mesa de obligacionistas deberan ser debidaments notificadas
en manos de uno de sus representantes, a pena de nulidad. (Modificado poria Ley No. 31-11 de fecha 8 de febrero do
2011, que infroduce nuevas modificaciones a la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas
individuales de Responsabliidad Limitada).

Articulo 338. Los representantes de la masa no podrdn inmiscuirse en la gestion de los asuntos sociales. Eflos tendrén
acceso a {as asambleas generales de los accionistas, pero sin voz, ni vofo. {Modificado por fa Ley No. 31-11 de fecha 8
de febrero de 2011, que introduce nuevas modificaciones a la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y
Empresas individuales de Responsabifidad Limitada}.
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Parrafo. — Dichos representantes tendran derecho a obtener comunicacion de los documentos puestos a disposicion
de los accionistas en las mismas condiciones que éstos.

Articulo 350. La asamblea seré presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representantes o en
caso de desacuerdo entre ellos, la asamblea designara una persona para ejercer las funciones de presidente. Cuando
se trate de convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea seré presidida por este tltimo. Asimismo, la asamblea

designara su secretario. it 1 sttt

) : - ; Sf&/ SUPERNTENDENCIA DE VALORES
Pérrafo. - A falta de representantes de la masa designados en las condiciones previgt

primera asamblea seré abierta bajo la presidencia provisional del titular que tenga o §lel mandatario que represente el
mayor nimero de obligaciones.

En virtud de lo establecido en articulo 68 del Reglamento de Aplicacién 664-12:

lospartion/os GHRIX
17DIC 20%
APROBADO

Examinar los valores objeto de oferta publica, con el proposito de verificar si agtenticida

Ejercer las acciones que sean procedentes para la defensa, proteccion de los SIETEMV“QE‘U‘C‘QW’%?W"‘
obligacionistas, especialmente aquellas que tengan por objeto obtener el pago por concepto de intereses, de
capital 0 que se deriven de las garantias constituidas para la emision

Verificar que el emisor utilice los fondos provenientes de la emision para los fines especificados en el contrato
de programa de emisiones y en el prospecto de emision

Supervisar el cumplimiento, por parte del emisor, de todas las obligaciones establecidas en el contrato de
programa de emisiones, prospecto de emision, o en otros contratos relacionados con la emision;

Notificar a los obligacionistas y a la Superintendencia cualquier incumplimiento por parte del emisor de las
obligaciones asumidas por él en ocasion de la emision

Guardar reserva sobre toda la informacion de caracter confidencial que conozca en ejercicio de su funcion
como representante de la masa de obligacionistas, en cuanto no fuere indispensable para la proteccién de los
intereses de sus representados

Cumplir con los demas deberes y atribuciones que le imponga la Ley de Sociedades, el Cédigo Civil, la Ley, el
presente Reglamento, las normas que establezca la Superintendencia, el contrato de programa de emisiones
suscrito con el emisor y los acuerdos adoptados en las asamblea de obligacionistas.

2.6.4 Informacion Adicional

De acuerdo al articulo seis de la Norma que Establece Disposiciones sobre las Atribuciones y Obligaciones del
Representante de Tenedores en virtud de una Emision de Oferta Publica de Valores, cuenta con las siguientes
Obligaciones:

a)
b)

Presidir las Asambleas de Obligacionistas, y ejecutar las decisiones que se tomen en ellas.

Solicitar a los asistentes a las asambleas la presentacién de la pertinente documentacion que los identifique
como obligacionistas o representantes de los obligacionistas, de conformidad con las disposiciones del articulo
81 del Reglamento de Aplicacion No. 664-12. En el caso de personas que asistan en calidad de
representantes, les debera requerir la presentacion del poder debidamente notarizado que los acredite como
tal.

Remitir a la Superintendencia de Valores las Actas de Asambleas de Obligacionistas debidamente firmadas por
los asistentes para fines de su registro en el Registro del Mercado de Valores y Productos.

Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones pertinentes ante las instancias judiciales y/o
administrativas, de conformidad con el ordenamiento civil, penal y administrativo dominicano, o ante cualquier
otra instancia, en proteccién de los intereses de sus representados.

Suscribir en nombre de sus representados, cualquier contrato o acuerdo con el emisor o con terceros, que
hayan sido aprobados por la Asamblea de Obligacionistas, y cuyo objeto se encuentre relacionado a la
emision.

De conformidad a lo establecido en el articulo siete de la Norma antes citada el Representante de Tenedores
(actualmente Representante de la Masa de Obligacionistas), de conformidad con las disposiciones vigentes respecto a
las condiciones de la emisién y la supervision del cumplimiento de las obligaciones por parte del emisor, debera tomar
en consideracion e informar a la Superintendencia de Valores sobre los elementos siguientes:
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La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén representados por anotaciones en cuenta;
Valor actualizado de las garantias prendarias y/o hipotecarias constituidas para la emision, en los casos que
aplique;

Reporte del nivel de cumplimiento del administrador extraordinario de la emision, en caso de ser designado
alguno;

Confirmacion de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros sobre los bienes muebles e inmuebles
puestos en garantia;

*.Cumplimjento del procedimiento de revision de la tasa de interes, en caso de que se haya especificado en el
~prospecto’de emisién; y la consecuente modificacién de la misma;

Uso de ‘los fondos por parte del emisor, de conformidad con los objetivos econémicos vy financieros
establecidos en el prospecto de emisién;

La colocacion y la negociacion de los valores de conformidad con las condiciones establecidas en el prospecto
de emision;

Actualizacion de la Calificacion de Riesgo de la emisién y del emisor, conforme la periodicidad que se haya
establecido a tales fines en el prospecto;

Nivel de endeudamiento del emisor, de acuerdo con los planteamientos de sus indices financieros:
Cumplimiento del emisor en cuanto a la remisién periodica de sus estados financieros a la Superintendencia, y
demas obligaciones establecidas en las disposiciones legales vigentes;

Monto total de la emisién que ha sido colocado hasta el momento:

Cumplimiento del procedimiento de redencién anticipada por parte del emisor, en los casos que aplique;
Colocacion y/o negociacion de valores por parte del emisor en mercados internacionales;

Procesos de adquisicién o fusion del emisor con ofras empresas;

Cualquier actividad dentro o fuera de la 6rbita del emisor que pudiera entqrpecer &l fip J Mo
(paros de labores, huelgas, etc.); & "t‘{iﬁﬁﬂﬁgﬁtﬁnﬁ% HEDRES

i} .
Asambleas ordinarias o extraordinarias de accionistas, decisiones del cons (&&{eﬂfif&%‘gdgrg%qwu%%Lier
naturaleza por parte del emisor:
Citaciones, notificaciones y cualquier otro documento legal que impliquen proce§of) |de Hétlraleza ci
comercial, penal, y administrativo llevados contra el emisor o por él;
Modificaciones al Contrato de Emision:
La adquisicion y enajenacion de activos por parte del emisor: AP R@ BA DO
Cambios en la estructura administrativa del emisor; y {

Cualquier otro elemento o suceso que observe implicaciones morales o econdmicas para el emisor, cualquiera
de sus accionistas y empresas vinculadas.

En cuanto al régimen para la celebracién de la asamblea de obligacionistas, la Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y sus modificaciones, establece lo
siguiente un conjunto de criterios, que adecuados a la naturaleza del Emisor, se comprenden como lo siguiente:

La asamblea general de los obligacionistas de una misma masa podra reunirse en cualquier momento (Articulo
340y,

La asamblea general de los obligacionistas podra ser convocada por el Consejo de Directores del Emisor, por
los representantes de la masa o por los liquidadores durante el periodo de la liquidacion de la sociedad
(Articulo 341 modificado por la Ley No. 31-11 de fecha 8 de febrero de 2011, gue introduce nuevas
modificaciones a la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada).

Uno o varios obligacionistas que tengan por lo menos la décima parte (1/10) de los titulos de la masa, podran
dirigir a la sociedad deudora y al representante de la masa una solicitud para la convocatoria de la asamblea,
por comunicacion con acuse de recibo que indique el orden del dia propuesto para ser sometido a la asamblea
(Articulo 341, parrafo | modificado por la Ley No. 31-11 de fecha 8 de febrero de 2011, gue introduce nuevas
modificaciones a fa Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada).

Si la asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de la solicitud de su convocatoria, los
autores de esa solicitud podran encargar a uno de ellos para solicitar al juez de los reherimientos la
designacion de un mandatario que convoque la asamblea y fije el orden del dia de la misma {Articulo 341,
parrafo ).

La convocatoria de la asamblea general de obligacionistas serd hecha en las mismas condiciones que la
asamblea de accionistas, salvo los plazos a ser observados. Ademas, el aviso de convocatoria contendra las
siguientes menciones especiales (Articulo 342):
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a) La indicacion de la emision correspondiente a los obligacionistas de la masa cuya asamblea es
convocada,

b} El nombre y el domicilio de la persona que haya tomado la iniciativa de la convocatoria y la calidad en
fa cual actlia; v,

¢} En su caso, la fecha, niimero y tribunal de la decision judicial que haya designado el mandatario
encargado de convocar ia asamblea,

- El aviso de convocatoria serd insertado en mas de un medio de circulacion nacional para las ofertas publicas,
sin embargo para el de las ofertas privadas se hara mediante comunicaciép-gserita- con- acuse-de-reciba .
(Articulo 343, modificado por la Ley No. 31-11 de fecha 8 de febrero d qu SERIRINTENTEHORED EVMBORES
modificaciones a la Ley No. 478-08 sobre Sociedades Comerciales =mppesas| mdividuaiespL e
Responsabilidad Limitada). |

- Elplazo entre la fecha de la convocatoria v la de fa asamblea debera ser de quince {1 51 c’iiéyébr}ig"'rinenos et
la primera convocatoria y de seis (8) dlas en la convocatoria siguiente. En caso de convocatoria por decision
judicial, el juez podré fijar un plazo diferente (Articulo 342, parrafo I). | APEORADO

- Cuando una asamblea no pueda deliberar regularmente, por falta de quorum requerido, 1a segundy asambtea”
sera convocada en la forma arriba prevista haciendo mencion de la fecha de la primera {Articulo 342, parrafo
1.

= Todo obligacionista tendra el derecho de participar en la asamblea o hacerse representar por un mandatario de
su eleccidn (Articulo 347, pérrafo |}

- Laasamblea sera presidida por un representante de la masa, En ausencia de los representantes o en caso de
desacuerdo entre ellos, |a asamblea designara una persona para ejercer las funciones de presidente. Cuando
se trate de convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea sera presidida por este Gltimo. Asimismo, 1a
asamblea designara su secretario {(Articulo 350},

- La asamblea general deliberard en las condiciones de quorum y de mayoria previstas en los Articulos 190 vy
191, sobre las medidas gue tengan por abjeto asegurar la defensa de los obligacionistas y 1a ejecucion del
contrato de empréstito, asi como sobre toda proposicion para 1a modificacion dicho contrato y especialmente
sobre toda proposicion (Articulo 351}

a) Relativa a la modificacion del objeto ¢ ala forma de |a sociedad;

b} Concerniente a un COMpromiso o una transaccion sobre derechos litigiosos o ue hubieren sido objeto
de decisiones judiciales;

¢} Para la fusion o la escision de la sociedad,

d) Respecto a la emision de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de los
obligacionistas que forman la masa, y,

e) Afinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de
los pagos de intereses y a la modificacion de las modalidades de amortizacion o de las tasas de
intereses,

- Elderecho de voto atribuido a fas obligaciones debera ser proporcional a la parte del monto del empréstito que
representen. Cada obligacién daré derecho a un voto por lo menos {Articulo 353).

Como fo indica e citado Articulo 351 de la Ley No. 478-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas individuales de
Responsabilidad Limitada, y sus modificaciones, la asamblea general de obligacionistas deliberara en las condiciones
de quérum y mayoria aplicables a las asambleas generales de accionistas de las sociedades andnimas, previstas en
los articulos 190 y 191 de la indicada Ley. En tal virtud, por analogia s interpreta que la asamblea general ordinaria
deliberara validamente en la primera convocatoria con obligacionistas presentes o representados que sean titulares por
lo menos de la mitad {1/2) de los Bonos colocados, y en la segunda se reduce a una cuarta parte (1/4). En esta
asamblea las decisiones se adoptan por mayoria de los de los obligacionistas presentes o representados.

Por su parte, el Artleulo 191 de la citada Ley, se refiere a las asambleas especiales de accionistas que rednen solo a
Jos titulares de las acciones de una categoria determinada. En tal caso, por analogia a la Asamblea de Obligacicnistas,
sin perjuicio de su poca probabifidad de realizacion de una "Asamblea Especial’ por la estructura del Programa de
Emisiones, de presentarse alguna circunstancia que lo amerite, se comprende gque la asamblea general extraordinaria
especial decidird por mayoria de las dos terceras (2/3) partes de los votos de los obligacionistas presentes 0
representados.
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El Representante debera cumplir con lo establecido en la Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la
informacién que deben Remitir Periddicamente los participantes del Mercado de Valores.

El Representante de la Masa de Obligacionistas debera remitir un informe respecto a tas condiciones de la emisidny al
cumplimiento de las obligaciones por parte del Emisor, de forma trimestral, dentro de los veintiun {21} dias habiles
posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre. Asl mismo, el Representante debera cumplir con lo establecido en el
articulo 17 de la Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la Informacion que deben Remitir
Periddicamente los Emisores y Participantes del Mercado de Valore , 2 saber; SR
R 25 51 SUPERNTENDENCIA DF VALORES

Articulo 17. Asamblea de obligacionistas. Cuande se celebran asambled yl%ﬁ*ﬁ%@ﬁ DEOFEIRGHBN dtas, el
representanie de la masa debera remitir:

. El acta de asamblea; y J 17DIC 201
il. Lanémina de presencia de los obligacionistas, para fines exclusivos dg supervision,

Parrafo. La copia de fa némina de presencia v el acta de la asamblea debiraﬁﬁoﬁg %ﬁ%@@m Z0 no

mayor de tres (3) dias habiles con posterioridad a la fecha de celebracion de la

Conforme al Articulo 71 del Reglamento de Aplicacion de la Ley No. 664-12, en relacién con las funciones del
Representante de la Masa de Obligacionistas, el Emisor esta sujeto en adicion a lo establecido en la Ley de
Sociedades a los deberes y obligaciones siguientes:

a} Suministrarie la informacion financiera, écnica, confiable, o de cualquier naturaleza que fuere
necesaria para el cabal cumplimiento de sus funciones:

b} Notificarle, con suficiente anterioridad, la redencién anticipada de [as obligaciones y suministrarle una
exposicion razonada de dicha decision vy del procedimiento para el rescate de conformidad a fo
establecido en el contrato de programa de emisiones;

¢} Informarle todo hecho o circunstancia que implique el incumplimiento de las condiciones del contrato
de programa de emisiones; y

d} Pagarle sus honorarios en ocasion de sus funciones de conformidad a ko establecido en el contrato de
programa de emisiones,

Para cualquier informacion adicional sobre las relaciones entre el Emisor y el Representante de la Masa de
Obligacionistas, el inversionista puede consultar ia Ley General de las Socledades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y su medificacion por la Ley 31-11 (Articulos del 322 al 369), el
Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores No. §64-12 (Articulos 58 al 71), Norma que Establece
Disposiciones sobre las Atribuciones y Obligaciones del Representante de Tenedores {ahora Representante de la
Masa de Obligacionistas) de Valores en virtud de una Emision de Oferta Publica de Valores en tos acapites
correspondientes, el Contrato del Programa de Emisiones y la Declaracién Jurada del Representante de |a Masa de
Obligacionistas,

El Emisor deberd cumplir con lo establecido en la Norma que Establezca Disposiciones Generales sobre la
Informacién que deben Remitir Peribdicamente los Participantes del Mercado de Valores.

Articulo 10. Remision Anual, Las entidades emisoras inscritas en el registro deberan remitir anualmente las siguientes
informaciones, dentro de los noventa (90) dias habiles posteriores a ia fecha de cierre de! gjercicio anual:

. Memoria anual de sus Actividades, para los casos de emisores de valores representatives de capita;

ii. Estados financieros auditados individuales:

iii. Estados financieros consolidados, en caso de que el emisor presente subsidiarias en su estructura societaria;

iv. Carta de Gerencia, para fines exclusivos de supervision,

v.  Declaracion Jurada del presidente o ejecutivo principal, estableciendo que ia persona se compromete con la
veracidad, exactitud y razonabilidad de las informaciones remitidas:

vi. Constancia de la direccion General de Impuestos Interos certificando el pago de la liguidacién de impuestos
sobre la renta del titimo periodo fiscal;

vil. Informe de cumplimiento de los principics de un buen gobierno corporativo remitido por el consejo de
administracion de la sociedad que realice una oferta piblica de valores representativos de capital o deuda;

Parrafo il. Para {a remision de los documentos contenidos en los literales i} y i) es preciso que se presente de manera
conjunta el Acta de Asamblea de Acclonistas que aprueba los estados financieros que se indican en el literal viii).
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Articulos 11. Sobre los estados financieros trimestrales. Las entidades financieras inscritas en el registro deberan
remitir estados financieros trimestrales, dentro de los veintitin (21) dias habiles a la fecha de cierre del trimestre. Estos
estados financieros deben contener al menos:

i. Balance General intermedio, en forma comparativa con el trimestre anterior;

ii. Estado de Resultados intermedio del trimestre del trimestre correspondiente, comparado con el trimestre
anterior;

iii. Estado de Flujo de Efectivo intermedio del trimestre correspondiente, comparado con el trimestre anterior;

iv. Estado de Cambios en el patrimonio

Parrafo |. Para el estado de resultado intermedio y el estado de flujo de efectivo intermedio, ademas de la informacion
del trimestre presentado y del trimestre anterior comparado, se debera incluir una columna con la informacién
acumulada,desde la-fecha de inicio del ejercicio fiscal del trimestre presentado. La Superintendencia podra requerir a
los emisores el envio de estados financieros mensuales, cuando lo entienda pertinente.

Articulo 13: Sobre la calificacién de riesgos. Los emisores de valores representativos de obligaciones y otros
valores analogos, bonos convertibles, acciones preferentes, valores titularizados independientemente de que emitan
valores de participacion o de contenido crediticio, valores de fideicomiso, fondos de inversién cerrados y otros que
determine la Superintendencia, deberan solicitar a las calificadoras de riesgos su evaluacion. A su vez, los emisores de
valores, deberan remitir a la Superintendencia dentro de los quince (15) dias habiles posteriores a la fecha de cierre de
cada trimestre, el informe de revisién de la calificacion de riesgo de la emision.

Parrafo |. Las calificadoras de riesgos deberan elaborar anualmente un informe completo de la calificacion de riesgo, el
cual debera contemplar los estados financieros auditados del Ultimo periodo fiscal, los fundamentos en que se basa
dicha calificacién, asi como cualquier otra informacién de interés que considere dicha calificadora de riesgo.

Parrafo Il. Las emisiones que sean aprobadas dentro de los dos (2) primeros meses de un trimestre deberan remitir
nuevamente el informe de calificacion actualizado dentro del plazo establecido para el.cierre de dicho trimestre.

2.7 Administrador Extraordinario Sﬁ] ?}?gggéﬁ?ggﬁg;g% gﬁ%‘gﬁéﬁ:

17
2.8 Agente de Custodia y Administracién DIC 201

2.8.1  Generales del Agente de Custodia y Administraciéon A P ﬁ@ BA D 0

Los Bonos de Deuda Subordinada a emitir bajo el presente Prospecto seran custodiados en su totalidad por
CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S. A. El mismo sera responsable de mantener el registro de todos y
cada uno de los Bonos de Deuda Subordinada emitidos y en circulacion. Las generales de CEVALDOM se detallan a
continuacioén:

El presente Programa de Emisiones no requiere de Administrador Extraordinario.

CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S. A.
Av. Gustavo Mejia Ricart No. 54, Solazar Business Center, Piso 18,

Ensanche Naco, Santo Domingo, Republica Dominicano
VALDG M Tel: 809-227-0100 , Fax: 809-582-2479 , www.cevaldom.com
Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-03478-8

No. de Registro SIV: SVDCV-001

2.8.2 Relaciones
Al momento de la elaboracion del presente Prospecto, Banco de Reservas de la Republica Dominicana ~ Banco de

Servicios Multiples es propietario del 27.0760% del capital de CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S. A.
(Agente de Custodia, Pago y Administracion).
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3 Informaciones sobre ¢l Emisor y su Capital

3.1 identificacion del Emisor

311 Datos Generales del Emisor e 1
va SUPERINTENDENCIA DE VALORES
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

BanReservas| oo
W | APROBADO

Banco de Reservas de la Repiblica Dominicana - Banco de Servicios Muitiples

Direccion: Av. Winston Churchill esg. Porfirio Herrera,
Torre BanReservas, Ensanche Piantini, Santo Domingo,
Republica Dominicana
Tel.: {809) 960-4000
Contacto: Enrique Ramirez - Administrador General
Email: info@brrd.com
Sector Econdmico: Servicios Financieros
Website. www.banreservas.com.do
RNC: 4.01-01006-2
No. de Registro en la SIV como Emisor; SIVEV-043

Banco de Reservas de la Repblica Dominicana - Bance de Servicios Multiples (*BanReservas”) es una entidad de
intermediacién financiera organizada e incorporada para operar como Banco de Servicios Multiples bajo las leyes de Ia
Republica Dominicana. Fue constituida el 24 de octubre del afio 1941 y se dedica a ofrecer una amplia gama de
servicios bancarios a clientes personales e institucionales, con el fin de promover el desarrolio econsmico de la
poblacién en general,

31.2  Organismos Supervisores dentro del Sector Financiero

Superintendencia de Bancos de Ia Reptiblica Dominicana (SB)
Av. México No. 52 esq. Leopoldo Navarro

Gazeue, Santo Domingo, D.N., Republica Dominicana

Tel. {80Q) 685-8141 Fayx; (808) 685-085%

www.sh.gob.do

Banco Central de la RepGblica Dominicana (BCRD)
C/ Pedro Henriquez Urefia esq. Leopolde Navarro
Gazcue, Santo Domingo, D.N., Repiblica Dominicana
Tel.: {809) 221-8111

www.banceniral.gov.do

DEL CAPITAL DEL EMISDR
3.2 Informaciones Legales

3.21  Informaciones de Constitucion
a) Jurisdiccion bajo fa cual esté constituida

k! Emisor fue constituido y se rige bajo las leyes de la Repablica Dominicana, mediante |a Ley Orgénica del Banco de
Reservas de ia Republica Dominicana No. 586 de fecha 24 de octubre del afic 1941 y sus posteriores modificaciones,
perc actuaimente es amparado por su Ley Organica No, 8133 de fecha 17 de diciembre del 1862 y sus modificaciones
posteriores, ademas, que dentro de fas normas que rigen su gobiemo interno se encuentran sus Estatuos aprobados
mediante la Primera Resolucién adoptada por el Consejo de Directores en fecha 28 de octubre del afio 2007,
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b} Fecha de Constifucion
El Emisor fue constituido el 24 de octubre del afio 1841,

¢} Inicio de actividades y tiempo de operacién de la compaiifa
Banco de Reservas de la Republica Dominicana — Banco de Servicios Multiples inicid sus operaciones el 24 de
octubre del afio 1941. A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, el Banco de Reservas se encuentra en su afio
de operacion numero setenta y tres (73},

d} Composicién Accionaria

Al 30 de Septiembre del 2014, el capital suscrito del Emisor ascendia a DOP3,500,000,000.00 ¥ esta totalmente
suscrito por el Estado Dominicano,

¢} Composicidn del Consejo de Directores
La direccion y administracion del Emisor estara a cargo del Conseio de Directores, que tendra la suprema autoridad en
el manejo y administracion de los negocios y asunios particulares del Banco siempre sujetandose a las leyes
pertinentes y a las normas generales que sobre los mismos haya dictado la Junta Monetaria.

A la fecha de elaboracion de! presente Prospecio, el Consejo de Directores esta integrado de fa manera siguiente;

Lic. S8imén Lizardo Mézquita Ministro de Hacienda, Presidente ex-oficio

Lic. Micale E. Bermudez Miembro, Vicepresidente

Lic. Enrigue A, Ramirez Paniagua Administrador General, Miembro ex-oficio

Sr. Luis M. Bonetti Mesa Vocal o

Lic. Luis A, Encamacién Pimente! Vocal o

Ing. Manuel E. Tavarez Mirabal Vocal S?V SEE%E?}‘%?%%&% g%lé?cﬁ:
Lic. Luis Mejla Qviedo Vocal R

Lic. Mariano Mella Yocal 1

Lic. Kenia Lora Vocal 17 BIC 20U

Sr. Manue! Agustin Singer Verdeja Suplente de Vocal

Lic. Héctor Herrera Cabral Suplente de Vocal oy :

ing. Ramédn de la Rocha Pimentel Suplente de Vocal ﬁ‘\ gﬁ 3’%@ %A B 0
Dr. Julio E. Baez Baez Suplente de Vocal

Lic. Estela Fernandez de Abreu Suplente de Vocai

Lic, Ada N, Wiscovitch C. Suplente de Vocal

*  Simon Lizardo Mezquita: E! Sr. Lizardo es Presidente del Consejo de Directores desde Agosto 2012
Actualmente ocupa la posicidn de Ministro de Hacienda y previo a esto ha ocupade las posiciones de
Secretario Administrativo de la Presidencia y Contralor General de la Republica.

+ Micalo E. Bermldez: El Sr. Bermudez es Vicepresidente del Consejo de Directores desde Septiembre del
2004. Ha ocupado cargos dentro de los cuales se desiacan Presidente de Margarita Industries, Asesor del
Presidente en Asuntos de Zonas Francas y Gerente General de la empresa Industria Mauran Rochet.

«  Enrigue Ramirez Paniagua: E!l Sr. Ramirez es el Administrador General del Banco de Reservas de la
Replblica Dominicana y miembro dei Consejo de Directores desde Julio 2013. Anteriormente ha ocupado
posiciones dentro de las cuales se desiacan Viceministro Administrativo y Financiero de ia Presidencia de la
Replblica, Vicepresidente de Negocios internacionales e Instituciones del Bance Popular y Vicepresidente
Ejecutivo de BPD Bank.

* Luis Manuel Bonetti Mesa: El Sr. Bonetli es Vocal del Consejo de Directores desde Septiembre 2008, En

adicion, actuaimente el Sr. Bonetti es Vicepresidente Ejecutive de Procomunicaciones. Anteriormente, ocupé ia
posicion de Sub-Director de inversiones det CEI-RD.
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f)

Kenla Lora-Alonzo: La Sra. Lora es Vocal del Consejo de Directores desde Sepliembre del 2014, En adicién,
ha ocupado posiciones dentro de las cuales se incluyen Asistente del Presidente de la Republica Dominicana.

Luls Alberto Encarnacion Pimentel: El Sr. Encarnacién es Vocal del Consejo de Directores desde Febrero
2008. En el pasado ha ocupado cargos dentro de los cuales se destacan Director Ejecutivo del Centro

Interamericano de Microfiimacion y Restauracidn de Documentos, Libros y Fotografias, Sub-Jefe de Redaccion
del Periddico £l Nacional,

Manuel Enrique Tavarez Mirabal: El Sr. Tavarez es Vocal del Consejo de Directores desde Septiembre del
2008, En adicion a eslo, el Sr. Tavérez ha fungido como Director Corporativo del Grupe Briguetas v como
profesor titular de la facultad de ingenieria de la Universidad Catalica Nordestana.

Luis Mejia Oviedo: EI Sr. Mejla es Vocal del Consejo de Directores desde Agosto del 2004. En el pasado ha
ccupado posiciones como la de Sub-Administrador de Textil Los Minas y Gerente General de la Publicitaria
Nandy Rivas.

Mariano Mella: El Sr Mella es Vocal del Consejo de Directores desde Septiembre del 2004, En adicion a esto,
el Sr. Mella ha ocupado las posiciones de Subadministrador General de! Banco de Reservas y de Director
Ejecutivo del Centro Apec de Educacion a Distancia.

Manuel Agustin Singer Verdeja: El Sr. Singer es miembro del Consejo de Directores desde Septiembre 2012,
Ha ocupado los cargos de Presidente y Gerente de Operaciones de la empresa Editora de Formas y
Encargado de Operaciones de la empresa Termo Envases,

Héctor Herrera Cabral: El Sr. Herrera es miembro de] Consejo de Directores desde Septiembre de! 2004.
Anteriormente ha ocupado las posiciones de Sub-Encargado de Estudios Econdmicos del INDR!, Redactor
Econdmice del Periddico El Caribe y Asesor de Comunicaciones de la Universidad del Caribe.

Ramon de la Rocha Pimentel: El Ing. de la Rocha es miembro del Consejo de Directores desde Febrero
2006. Actuaimente el Ing. de la Rocha es Presidente de la empresa inversiones Delta, propietaria y operadora
del Hotel Delta. Asimismo, funge como Vice-Presidente de Constructora Delta.

Julio Ernesto Baez Béez: El Dr Baez es miembro del Consejo de Directores desde Septiembre del 2008.
Funge como Presidente de las empresas Movimed y Movilab desde 1995, Adicionalmente es Sub-Director de
la CAASD.

Estela Fernandez de Abreu: La Sra. Fernandez es miembro del Consejo de Directores desde Septiembre del
2004. En el pasado ha ocupado importantes cargos, tales come: Vicepresidente Ejecutiva de la Corporacion de
Servicios Abreu & Collado, Directora de Organizacion y Métodos v Dm;a‘d&sgnfabfﬁq?q’fﬁ'ﬁ"ﬁg’?ﬁJesto del
Banco de Reservas. . SEERNTENDENCIA UE YAL
Y o UF (FERTA PUBLICA
Ada N. Wiscovitch: La Sra. Wiscovitch es miembro del Consejo dp Directores desde Septiembre del 2004,
Actuaimente la Sra. Wiscovitch es Directora Ejecutiva de la Fundacion Dopriinféfia JdglDesarrolid (FDD).
Anterior a esto, Ia Sra. Wiscovitch ocupé la posicién de Gerente Beneral de Editora AA y fue cdnsultora

independiente en capacitacién de andlisis y manejo de créditos. AP R0 B Aﬁo

l e

Lugar donde pueden consuitarse los Estatutos Sociales:

Los estatutos sociales del Emisor estan disponibles en la Camara de Comercio y Produccitn de Santo Domingo, en ia
SiVy en el domicilio del Emisor

3.2.2 Forma juridica y legislacion especial aplicable al Emisor

El Emisor es una entidad publica de intermediacion financiera auténoma del Estado, con patrimonio propio, investido
de personalidad juridica, con facultad para contratar, demandar en su propio nombre vy derecho, asimismo podré ser
demandado, Fue creado por la Ley No. 586, de fecha 24 de octubre de 1941, pero actualmente es amparado por su
Ley Organica No. 6133 de fecha 17 de diciembre del 1962 y sus modificaciones posteriores, ademas, gue dentro de las
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normas que rigen su gobierno interno se encuentran sus Estatutos aprobados mediante la Primera Resolucién
adoptada por el Consejo de Directores en fecha 29 de octubre del aflo 2007.

Sin perjuicio de lo anterior, la regulacion y supervision del Emisor se llevara a cabo por la Administracion Monetaria y
Financiera, también quedando sujeto a la Ley 183-02 que aprueba la Ley Monetaria y Financiera, por tanto, se rige por
los reglamentos y resoluciones de la Junta Monetaria de la Republica Dominicana, y las circulares de la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana e instructivos del Banco Central.

Por el hecho del Emisor proceder con la oferta publica de los Bonos Subordinados, debe cumplir con los
requerimientos establecidos por la Ley del Mercado de Valores No. 19-00, su Reglamento de Aplicacion aprobado por
el Decreto del Poder Ejecutivo No. 664-12 y las demas normativas que correspondan emitidas por la Superintendencia
de Valores y el Consejo Nacional de Valores.

De igual forma, como es el propdsito del Emisor, ofrecer a los suscriptores de las obligaciones que conformaran el
programa de emisiones, suficiente proteccién a los derechos sindicados que han sido los estandares para las
emisiones de obligaciones por sociedades anénimas que incursionan en el mercado de valores de la RepuUblica
Dominicana, por tal razén, sin perjuicio de la naturaleza diferenciada del Emisor, se ha decidido asumir las
disposiciones de la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, en
lo referente al régimen de la masa de obligacionistas y sus representantes, principalmente con lo dispuesto por los
Arts. 329y 334,

El presente Prospecto de Emision ha sido redactado de conformidad con lo establecido en el Reglamento de Aplicacion
No. 664-12 y en la Norma CNV-2005-04-EV, sobre los Requisitos de Inscripcion de Oferta Publica de Valores y la
Norma CNV-2005-05-EV, para la elaboracion del prospecto de colocacién de una oferta publica de valores y su anexo
B que establece la Guia de Contenido del Prospecto de Colocacion de Valores Representativos de Deuda de Largo
Plazo.

3.3 Informaciones sobre el Capital Social

3.3.1 Capital Social Autorizado

El Capital Social Autorizado de Banco de Reservas es Tres Mil Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100
(DOP3,500,000,000.00), dividido en Tres Millones Quinientos Mil (3,500,000) acciones por un valor nominal de Mil
Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP1,000.00) cada una.

3.3.2 Series de Acciones que componen el Capital Social Suscrito y Pagado

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto el Capital Social Suscrito y Pagado de Banco de Reservas es de Tres
Mil Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP3,500,000,000.00) en acciones comunes.

3.3.21 Derechos Econémicos Especificos que confieren a su Tenedor y su forma de
Representacion:

La Ley Organica del Banco de Regervas dicta lo siguiente:

Capitulo Il. Capital y Acciones. Articulo 4. La propiedad del Estado sobre el Banco se debe hacer constar por medio
de certificados o titulos de acciones, sea cual sea la forma de aumento de su capital, los cuales mantendré en custodia
el Tesorero Nacional.

Articulo 5. El aumento del capital social del Banco podré ser concertado con el Poder Ejecutivo cuando el Presidente
del Consejo de Directores y cuatro por lo menos de sus miembros lo estimaren necesario para su buen funcionamiento
y precio dictamen favorable de la Junta Monetaria, debiendo en todo caso indicarse la forma en que el Estado proveera
los fondos para suscribir el capital adicional correspondiente a dicho aumento.

3.3.3 Pago del 10% o mas del Capital, a través de Bienes en Naturaleza en Lugar de Efectivo

El Emisor no ha recibido pagos de capital mediante Bienes en Naturaleza. {
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3.3.4 Acciones que no representen Capital

El Emisor no tiene acciones que no representen capital. 17 DI C 201
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3.3.56 Obligaciones Convertibles

El Emisor no posee obligaciones convertibles en acciones.

3.3.6 De los Dividendos

De acuerdo a lo citado en el articulo 31 de la Ley Organica del Banco de Reservas refiriéndose al Articulo 6 de la Ley
99-01, las ganancias netas del Banco se distribuiran de la siguiente manera:

50% se utilizard para la amortizacién e intereses de no menos del 5% de los Certificados de la Tesoreria
Nacional por cuenta del Estado. Si esta distribucion del 50% corresponde a mas del 5% adeudado, el monto
excedente se utilizara para cubrir deuda del Estado y sus dependencias con el Banco, asi como otras
necesidades, segun disponga el Directorio del Banco, previa comunicacién al Poder Ejecutivo.

35% sera depositado en la cuenta de reservas patrimoniales del Banco.

15% sera utilizado para cubrir deudas del Estado y sus dependencias con el Banco.

En referencia a la misma Ley 99-01 en su Articulo 7, se establece que en el caso de que los Certificados de la
Tesoreria Nacional sean repagados en su totalidad, las ganancias netas del Banco se distribuiran de la siguiente
manera:

35% seréa depositado en la cuenta de reservas patrimoniales del Banco.

25% sera transferido a la Tesoreria Nacional para los usos que el Estado Dominicano considere.

25% sera utilizado por el Estado Dominicano para recomprar acciones del Banco Agricola de la Republica
Dominicana, las cuales actualmente son propiedad del Banco de Reservas y del Banco Central. Si esta
distribucion de 25% es superior al monto correspondiente a las acciones del Banco Agricola, el monto
excedente se utilizara para cubrir deuda del Estado y sus dependencias con el Banco.

15% sera utilizado para cubrir deudas del Estado y sus dependencias con el Banco.

En adicion, en referencia a la misma Ley 99-01 en su Articulo 8, se establece que en cuanto a las reservas legales:

Cuando la cuenta de reserva alcance el ciento por ciento (100%) del capital del Banco de Reservas de la
Republica Dominicana, dicho porcentaje no podra ser reducido a menos que sea afectado por el resultado de
uno o varios ejercicios anuales, en cuyo caso no se entregaran a la Tesoreria Nacional, los porcentajes
indicados en esta ley, hasta que la cuenta de reserva haya sido restaurada a la proporcién que sefiala este
articulo.

3.3.6.1 Movimiento utilidades retenidas y dividendos distribuidos en los tres titimos
ejercicios fiscales

- 1
e T RITENDRNCIA D VALORES
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17DIC 20%
APROBADO

61



Capital Pagado Otras Reservas Superéwt.por Resultados Acumulados Resultae!o'sdel Total Patrimonio

Patrimenial fercicios Anteriores iercici
Saldics al 1ro de enero de 2011 3,500,000,000 7,072,721,721 915,737,358 281,364,811  2,174,113,670 13,943,937,560
Transferencia a resultados acumulados - - - 2,174,113,670 {2,174,113,670) -
Dividendos pagados en efectivo al Estado Dominicano . S = {150,145,150) - (150,145,150)
Dividendo pagado mediante pago de amortizacion vales
del Tesoro Nacional - - - (75,000,000) - {75,000,000)
Dividendo pagado mediante pago de intereses vales del
Tesoro Nacional S 5 5 (6,750,000) (6,750,000)
Resultados del Ejercicio - - o 2,711,345,117 2,711,345,117
Transferencia a otras reservas patrimoniales - 868,413,198 (868,413,198}
Saldos al 31 de diciembre de 2011 3,500,000,000 7,941,134,919 915,737,358 2,223,583,331  1,842,931,919 i 16,423,387,527
Transferencia a resultados acumulados - - - 1,842,931,919 (1,842,931,919) g
Dividendos pagados en efectivo al Estado Dominicano - - - (184,415,059) (184,415,059)
Dividendo pagado mediante pago de amortizacidn vales
del Tesoro Nacional - - - {75,000,000) - {75,000,000)
Dividendo pagado mediante pago de intereses vales del
Tesoro Nacional - - - (6,000,000) - (6,000,000}
Amortizacidn deduda del Estado Dominicano - - - (220,492,193) - {220,492,193)
Efecto de depreciacién de activos revaluados - - {141,896,468) - 141,896,468 -
Resultados del Ejercicio - - - - 2,374,520,404 2,374,520,404
Transferencia a otras reservas patrimoniales 777,550,989 - - (777,550,989}
Saldos al 31 de diciembre de 2012 3,500,000,000 8,718,685,908 773,840,890 3,580,607,998  1,738,865,883  18,312,000,67S
Transferencia a resultados acumulados - - 1,738,865,883  (1,738,865,883) -
Dividendos pagados en efectivo al Estado Dominicano - - (3,178,033,362) - (3,178,033,362)
Dividendo pagado mediante pago de amortizacion vales
del Tesoro Nacional - {75,000,000) {75,000,000)
Dividendo pagado mediante pago de intereses vales del
Tesoro Nacional - (5,250,000) - (5,250,000)
Amortizacion deduda del Estado Dominicano - {450,000,000) (450,000,000}
Efecto de depreciacién de activos revaluados - (18,175,869) - 18,175,869 -
Resultados del Ejercicio - - - 5,046,689,292 5,046,689,292
Transferencia a otras reservas patrimoniales - 1,766,341,254 - - (1,766,341,254) -
Saldos al 31 de diciembre de 2013 3,500,000,000 10,485,027,162 755,665,021 1,611,190,519  3,298,523,907  19,650,406,609
*Tomado de los Estados No Consolidados de Patrimonio Neto del Banco de Res‘éﬁ@é"ﬁ” T?”R?Es‘%ﬂlﬁ'ﬁw‘&ﬁm
debidamente auditados. 1V PERINTENDENC] ;
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3.4 Propiedad de la Compaiiia

17 D1C 20%

3.41 Accionistas Mayoritarios

El Estado Dominicano es el unico accionista del Banco de Reservas y posee el 100p6 mﬁﬁr@% A D O
T

3.5 Informacién Estatutaria

v

3.5.1 Relacién de Negocios o Contratos Existentes entre el Emisor y uno o mas de sus miembros
del Consejo de Administracion o Ejecutivos Principales

La Ley Monetaria y Financiera en su articulo 47, literal b), establece que los bancos no podran otorgar créditos, por un
monto superior al 50% del patrimonio técnico de la entidad, al conjunto de los accionistas, administradores, directores,
funcionarios y empleados de la entidad, asi como a sus conyuges, parientes dentro del segundo grado de
consanguinidad y primero de afinidad o empresas que aquellos controlen.

De conformidad con el articulo precedentemente citado de la Ley Monetaria y Financiera, el Reglamento sobre Limites
de Crédito a Partes Vinculadas establece la siguiente metodologia para determinar los limites de crédito a personas
vinculadas:

“Articulo 24. Las entidades de intermediacion financiera no podrén otorgar créditos a personas vinculadas en términos
més favorables, en cuanto a plazos, tasas de interés o garantias que los concedidos a terceros en operaciones
similares.

Articulo 25. £1 limite de crédifo o facilidades crediticias sin garantia real a una persona vinculada, definida de acuerdo

con lo establecido en el Titulo | de este Reglamento, no debe exceder el diez por ciento (10%) del patrimonio técnico
de la entidad de intermediacion financiera. Para préstamos garantizados con hipotecas de primer rango o garantias
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reales en condiciones similares a esta, ef limite podra alcanzar un veinte por ciento (20%;) del patrimonio técnico de la
entidad de intermediacion financiera.

Am’culobzz. La totalidad de los créditos con o sin garantias oforgados a personas vincufadas a una enfidad de
intermediacion financiera no podré exceder e cincuenta por clento (50%) de su patrimonio técnico de acuerdo a los
teérminos def acapite b) del Artfculo 47 de la Ley Monetaria ¥ Financiera,

Articulo 28. El monto fotal de Jos crédifos, avales ¥ garantfas que una entidad de infermediacion financiera puede
conceder a sus funcionarios y empleados, no podré excedsr de un diez por clento {10%) del patrimonio téenico de Ja
entidad, ni individualmente podré exceder ef disz por ciento (10%} del referido diez por ciento (10%).

Adicionalmente, el Banco de Reservas ha establecido un limite interno aplicable a los préstamos al personal, consejo
de directores y empleados de sus empresas subsidiarias, para los cuales las cuotas fijadas para la amortizacién
consolidada de los préstamos no deben exceder el 45% del salaric mensual percibide por el personal activo y el 25%
para pensionados y jubliados.

Al 30 de Sepliembre de 2014, ios préstamos a relacionados ascendlan a DOP 84,675,038,603.10, dentro de este
monto se incluyen los préstamos al sector publico, distribuidos en DOP 76,108,218,873.01 corespondientes a la
cartera de créditos al sector publice y DOP 8,568,818,730.09 correspondientes a préstamos a empleados, funcionarios,
miembros del Consejo de Directores y sus empresas relacionadas, empresas del Grupo Reservas y sus respectivos
empleados, funcionarios y miembros del Consejo de Directores.

352 Requerimientos previstos en fos Estatutos Sociales a los Miembros del Consejo de
Administracion sobre el niimero de acciones necesarias para ejercer el cargo, y en forma en
gue votan en las sesiones

El articulo 9 de la Ley Orgénica del Banco de Reservas de la Republica Dominicana No, 8133 de fecha 17 de
diciembre del 1962 establece lo siguiente:

"l Consejo de Directores estara .compuesto por nueve {8) miembros, entre log_cuales. figurardn-—el-Mini e
Haclenda, ex - oficio, quien lo presidira, ef Gobernador del Banco Central de la Re ghlica DorminivaaNek Bt JALOREY
Administrador General del Banco de Reservas de la Repiblica Dominicana. N1V DIREDRION DF OFERTA PUBLICA

Los dos primeros participaran con voz y voto en ias sesiones ordinarias y extraofdinarias jiel (Egafoi:[r anismo vy fel
Uitimo con voz.pero sin voto: En caso de ausencia temporal o impedimento del A@ministradof eré- &l Banco de
Reservas de la. Republica Dominicana, ostentard su representacion por ante digho Consejo el Sub-Adinistradbr

General en quign éste delegue. AP ROB AD O

Los seis (6) miembros restantes, vocales del Conseio, deberan ser de nacionalidad feana y Seram 0esighados por
periodos determinados, cada uno con un suplente, de modo que a continuacion se expresa: tres (3} por el Poder
Ejecutivo y tres (3} por la Junta Monetaria. Los nombramientos se haran por periodos de tres (3) afios en forma
escalonada, de manera que cada aflo se renueve uno (1) de los designados por el Poder Ejecutivo y uno (1) de los
desighados por fa Junta Monetaria.

@

[41]

Los nombramientos hechos para llenar las vacantes ocurridas antes del vencimiento de un periodo no expirado
determinado se haran en la forma anteriormente establecida y por el resto del periodo del miembro o suplente que
origino 1a vacante.

En caso de empate, decidira el voto del Ministro de Hacienda.”

35.3 Disposiciones estatutarias que fimiten, difieran, restrinjan o prevengan el cambio de control
accionario de la compafia o sus subsidiarias, en caso de fusién, adquisicién o
reestructuracion societaria

El Banco de Reservas de la Republica Dominicana es una institucion creada por la Ley Organica No. 588, de fecha 24
de octubre de 1941 y su capital estd totalmente suscrito por el Estado Dominicano. La Ley Crganica no prevé cambio
de controf accionario del Banco de Reservas, por tratarse de una institucion estatal.

3.5.4 Condiciones adicionales a las contempladas en el Reglamento, respecto a la forma en la cual
las Juntas o Asambleas Generales anuales y extraordinarias de accionistas son convocadas
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El Emisor, es una entidad publica de intermediacion financiera, gue tiene como Unico accionista al Estado Dorinicano,
en tat sentido, su Ley Organica No. 6133 y los Estatutos del Emisor disponen como organismio colegiado al Consejo de
Directores.

Los Estatutos Sociales def Banco de Reservas de fecha 29 de octubre del afio 2007 establecen lo siguiente:

Articulo 6. Sesiones Ordinarias. El Consejo de Directores determinara fas fechas en que se celebraran sus sesiones
ordinarias sin necesidad de convocatoria, debiendo reunirse por lo menos una vez al mes. Dichas sesiones seran
celebradas en el domicilio principal del Banco, en el salon de sesiones del Consejo de Directores localizado en el
edificio donde se encuentran las oficinas de la Administracién General, o en el lugar donde decidan por lo menos dos
{2} de sus miembros.

Por razones atendibles estas sesiones pueden ser celebradas cualquier otro dia diferente a to establecido, dentro del
mes que corresponda, sin gue por ello se altere su naturaleza ordinaria.

Articulo 7. Sesiones Extraordinarias. F) Consejo de Directores podré reunirse en sesidn extraordinaria, en cualquier
fecha. Las convocatorias para dichas sesiones se haran de la manera siguiente:

a) Mediante comunicacion firmada por el Secretario siguiendo instruccion del Presidente, del Vicepresidente, del
Administrador General o a peticion de por io menos tres (3} de los miembros del Consejo de Directores,
remitida via servicios de mensajeria, fax, correo electronico o cualesquiera otros medios que aseguren su
recepcién efectiva. Estas convocatorias deberan hacerse en un plazo de no menos de tres (3} dlas antes de la
fecha fijada para la sesion.

b} Verbalmente por el Presidente del Consejo o por el Admiinistrador General del Banco, & través del Secretario,
en caso de urgencia y cuando concurran circunstancias excepcionales que asi fo requieran, quedando sin
efecto el plazo antes sefialado. A tal efecto, el Secretario informard a los miembros convocados los motivos

L :

S ke e geoneeealaly G SIPERITENDENA O ILORES

Estas sesiones 'boafén también celebrarse, sin previa convocatoria, cuando miempros ei[%"’%@@@ﬁ’on@@’ﬂ?égﬁwcon
derechio @ voto se encuentren reunidos en mayoria absoluta, y asi lo deciden. )
17DIC 2014

3.6 Remuneracion del Consejo de Administracion

361 Remuneracién total percibida por los Miembros del Consej dﬁ%ﬂ:&tm’irflstvagrénﬁy‘: E{E@a es

Ejecutivos E..,.,._,___ ,.L“_.N..J
De acuerdo al articile 23 de la Ley Organica del Banco de Reservas de la RepUblica Dominicana No. 6133 de fecha 17
de diciembre del 1862:

“Los miembros del Consejo de Directores podran recibir o no retribucion, segun lo disponga el Ministro de Haclenda
con fa aprobacion del Poder Ejecutivo. En igual forma podréa disponerse la fijacion de dietas por cada reunién del
Consejo a que asistan.’

Durante el afio 2013, los miembros del Consejo de Directores y los principales ejecutivos recibian una rermuneracidn
correspondiente a pagos de dietas, bono de fin de afio y compensacién de préstamos para vehiculos ascendente a un
monto de DOP46G,380,5658.00.

Las bonificaciones de los principales ejecutivos son calculadas acorde a los parametros establecidos en el Cadigo
Laboral y adicionalmente reciben un bono por desempefo.

3.6.2 Planes de Incentivo
A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, en adicion a fa bonfficacion correspondiente establecida por ley, a
cada funcionario o empleado se le otorga una bonificacion por desempefic gue oscila entre uno y tres sueldos, y
guarda relacion con la evaluacion de desempefio del funcionario o empleado.
E Emisor no posee politicas de incentivos o compensaciones mediante el pago en acciones u opciones de acciones.
El Emisor se encuentra en pleno cumplimiento de las disposiciones establecidas en la Ley de Seguridad Social en lo
relativo al pago de los aportes a la Tesoreria de la Seguridad Social, correspondientes & los planes de retiro y al
Seguro Familiar de Salud a sus empleados.
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No existen planes de incentivos para los miembros del Consejo de Directores, distintos a los descritos en el acapite
3.6.1 del presente Prospecto.

3.7 Informacién sobre las Propiedades, Plantas y Equipos

3.7.1  Principales Activos Fijos Tangibles

El valor neto en libros de la propiedad, muebles y equipos del Emisor, para los Gltimos tres afios, se conforma de la
siguiente manera:

2013 2012 2011
Terrenos y Mejoras . 1,100,472,049  1,097,134,741 1,075,546,460
Edificaciones 3,553,425,715  3,415,445,097 3,352,851,311
Mobiliario y Equipo 4,507,912,703  4,631,760,524 4,348,436,348
Mejoras en Propiedades Arrendadas 11,494,099 51,677,103 86,989,312
Construcciones y Adquisiciones en Proceso 376,784,930 471,658,587 495,382,293
Total 9,550,089,496  9,667,676,052 9,359,205,724
Menos Depreciacion Acumulada (3,897,207,782) (4,035,564,293) (3,510,569,007)
Propiedad, Muebles y Equipos, neto 5,652,881,714  5,632,111,759 5,848,636,717

» Montos expresados en Pesos Dominicanos. Para mayor detalle, ver la nota 12 de los Estados Financieros
Auditados — No consolidados al 31 de diciembre de 2013.

Las politicas de depreciacion aplicables se escriben en las notas a los estados financieros auditados. A la fecha de
elaboracion del presente Prospecto, no existen cargas ni gravamenes sobre las propiedades del Emisor

3.8 Informacion sobre relacionadas y coligadas e inversiones en otras compaiiias

3.8.1 Empresas Relacionadas y Coligadas e Inversiones en otras compaiiias

A continuacién un cuadro esquematico de las empresas relacionadas y coligadas del Emisor:

R TENDENCIA DE VALORES

o SUPERINTENDE ,

Stv S{?\‘sgc‘mou OF OFERTA PUBLICA
17 DIC 20%

AP R@EADO

Estado Dominicano

Seguros
‘Banreservas

Tenedora Banreservas, S. A. (“Tenedora”)

a) Individualizacién y Naturaleza Juridica
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b}

¢}

d)

f)

g}

h}

)

Tenedora Banreservas, S. A se constituyd el 15 de oclubre de 2002 bajo las leyes de la RepUblica
Dominicana, como una subsidiaria det Banco de Reservas con el propésito de operar en tode tipo de
actividades de inversicn.

Capital Suserlto y Pagado

£l Capltal suscrito v pagado de Tenedora Banreservas es de Mil Quinientos Sesenta y Dos Millones
Cuatrocientos Treinta y Dos Mil Pesos Dominicanos con 007100 (DOP1,562,432,000.00).

Chjeto Social y Actividades que Desarrolla

Es una enfidad comercial dedicada a fodo tipo de operaciones comermc SUP NéE EFC DE ﬁéﬁ e
|

proyectos, negocios e inversion en general, incluyende la compraventa, detantac:én @s
y H#tulos de otras compafifas nacicnales o internacionales.

7 DIC 20%
Miembros del Consejo de Directores

A la fecha de elaboracién del presente Prospecto de Colocacitn, los miewbrM g%ﬂ@éd@e%:@f@s de

Tenedora Banreservas son:

____Nombre J A S TR £ WG ATg 0N, 1
Enﬂque Rarmirez Faniagua Presidente
Victor Rafaet Menieur Méndez Vicepresidente
L.uis Mejia Qviedo Vicepresidente
Eduardo Oller Montas Secretario
Ramén Nicolas Jiménez Tesorero
Marcia Josefina Pérez Gaviiio Vocal
Carmen Moral de Herrera Vocal

Porceniale actual de participacion de Banco de Reservas en el capltal de Tenedora Banreservas y
variaciones ocurridas durante el ditimo ejercicio

Banco de Reservas es duefio de un 97.686% de las acciones de Tenedora Banreservas.

Miembros del Consejo de Directores de Tenedora Banreservas que desempefian algunos cargos en
Banco de Reservas

AR Nombie) A R P R R S L Garfio . o e
Enraque Ramirez F'amagua Administrador General
Victor Rafael Menieur Méndez Asesor Administrativo
Ramdn Nicolas Jiménez Subcontralor

Relaciones comerciales habidas con Tenedora Banreservas durante el ejercicio y sut vinculacidn futura
proyectada para éstas

No se proyecian cambios signfficativos en las relaciones comerciales existentes enire Tenedora Banreservas y
el Banco de Reservas.

Relacidn sucinta de los actes y contratos celebrados con Banco de Reservas que influyan
significativamente en las operaciones y resultados de Tenedora Banreservas

A la fecha de elaboracién de presente Prospecto no existen,

Proporcion gue representa la inversion en Tenhedora Banreservas en los activos de Banco de Reservas
£l Banco de Reservas es duefio de un 97.66% de las agciones de Tenedora Banreservas. Al 30 de Septiembre
de 2014, la inversién en Tenedora Banreservas era de DOP 1,527,138,000.00, representando esto un 0.47%
de los Aclivos Totales del Banco de Reservas a la misma fecha.

Relaclén de Propiedad, directas e Indirectas existentes entre las filiales y coligadas

Tenedora Banreservas es la empresa matriz y principal accionisia de;
66



o Administradora de Fondos de Pensiones Reservas, S. A. {(AFP Reservas N
o Seguros Banreservas, S, A S SUPERINTENDENCIA DE VALORES
o Inversiones y Reservas, $. A. — Puesto de Bolsa DIRECCION DE QFERTA PUBLICA
o Fiduciaria Reservas, 8, A

17DIC 201

Administradora de Fondos de Pensiones Reservag, 8. A. (AFP Reservas)

individualizacion y Naturaleza Juridica A P ﬁ@ ﬁﬁ D 0

Administradora de Fondos de Pensiones Reservas, S. A. se constituy6 el 19 de julio de 2001 bajo las leyes de
la Republica Dominicana, recibi¢ su habilitacion definitiva para operar bajo la Ley 87-01 en fecha 13 de enero
de 2003 y empez6 operaciones el 1ro de febrero de 2003 y esta facultada para operar bajo ¢l amparo de la Ley
87-01 que crea el Sistema Dominicano de Seguridad Social.

Capitai Suscrifo y Pagado

k! Capital suscrito y pagado de AFP Reservas es de Seiscientos Setenta y Tres Millones Cuatrocienios
Setenta y Cuatro Mil Pesos Dominicanos con 00/160 (DOP673,474,000.00).

Objeto Social y Actividades que Desarrolia

Esta sociedad fiene por objeto social “ef desarrollo de todas las actividades v funciones necesarias para la
administracion de planes y fondos de pensiones de los sectores plblico y privado, otorgar y administrar las
prestaciones del sistema previsional de acuerdo a las disposiciones de la Ley 87-01 que crea el Sistema
Dominicano de Seguridad Social y sus normas complementarias, administrar el Fondo de Solidaridad Social
- gue contempla la Ley, asi como la realizacién de toda actividad de licito comercio.

Miembros del Consejo de Directores

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto de Emisién, los miembros del Consejo de Directores de AFP
Reservas son:

i N ES NR oot E I Cargo.
Enrigue Ramirez Paniagua Presidente
Corporacion Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales ! 1
representado por Rubén Jiménez Bichara Vicepresidente
Marcia Josefina Pérez Gavifo Secretario
Vacante Tesorero
Banco Agricola de la Republica Dominicana representado por Vocal
Carlos Segura Foster
Tenedora Banreservas, S. A, representada por Luis Rojas de Vi
Pafia ocal
Rienzi Pared Pérez Vocal
Juan Selim Dauhajre Antor Vocal

Porcentaje actual de participaciéon de AFP Reservas en el capital de Banco de Reservas y variaciones
ocurridas durante el Gltimo ejercicio

El Banco de Reservas directamente no tiene participacion en el capital de AFP Reservas. AFP Reservas es
una subsidiaria de Tenedora Banreservas, quien tiene una participacion de un 98.49% en el capital de AFP
Reservas.

Miembros del Consejo de Directores de AFP Reservas gue desempeiian algunos cargos en Banco de
Reservas

i P S N O T BT N y o Cargo
Enrique Ramirez Paniagua Administrador General
Luis Rojas de Pefia Director General de Tesorerla, Banca de Inversion y
Mercado de Capitales
Rienzi Pared Pérez Subadministrador de Empresas Subsidiarias

67



9)

h)

i)

b)

c)

d)

Relaciones comerciales habidas con AFP Reservas durante el ejercicio y su vinculacién futura
proyectada para éstas

AFP Reservas maneja servicios bancarios con el Banco de Reservas, tales como depésitos a plazo, por parte
de la Administradora y de los Fondos de Pensiones administrados.

No se proyectan cambios significativos en las relaciones comerciales existentes entre AFP Reservas y el
Banco de Reservas.

Relacion sucinta de los actos y contratos celebrados con Banco de Reservas que influyan
significativamente en las operaciones y resultados de AFP Reservas

A la fecha de elaboracién de presente Prospecto se encuentra vigente entre Banco de Reservas y AFP
Reservas el siguiente contrato:

Acuerdo de Servicios de Sistemas Informaticos de fecha diecisiete (17) de mayo del afio dos mil doce (2012).

Proporcién que representa la inversion en AFP Reservas en los activos de Banco de Reservas

El Banco de Reservas directamente no tiene participacion en el capital de AFP Reservas, ya que su
participacion en esta entidad se realizo a través de Tenedora Banreservas, la cual al 30 de Septiembre de
2014 mantiene una participacion de DOP 663,357,000.00.

Relacion de Propiedad, directas e indirectas existentes entre las filiales y collgadas

P B e s A R ST

PRy
A la fecha de elaboracién de presente Prospecto no existian relaciones d¢ S%RF&HEERWW* D#]%ngggﬁ
entre AFP Reservas y las demas filiales de Tenedora Banreservas, S. A. . DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

Fiduciaria Reservas, S. A. 17 DIC 701k

Individualizacién y Naturaleza Juridica &%ﬁ %ﬁ {:} E A D 0

oo s, e e e e D———

Fiduciaria Reservas, S. A. se constituyé el 12 de abril de 2013 bajo las leyes de la Republlca Dominicana, esta
facultada para operar bajo el amparo de la Ley 189-11 sobre el Desarrollo del Mercado Hipotecario y empez6
a operar en fecha 1ro de junio de 2013.

Capital Suscrito y Pagado

El Capital suscrito y pagado de Fiduciaria Reservas es de Seis Milones de Pesos Dominicanos con 00/100
(DOP6,000,000.00).

Objeto Social y Actividades que Desarrolla

Esta sociedad tiene por objeto social fungir como fiduciario para la administracion y gestion de toda clase de
fideicomisos constituidos de conformidad con la Ley 189-11 sobre el Desarrollo del Mercado Hipotecario.

Miembros del Consejo de Directores

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto de Emisién, los miembros del Consejo de Directores de
Fiduciaria Reservas son:

B e R e b £ Nombre B e A S R e e e S e B ] B e C_A[goﬂM S Tl e
Ennque Ramirez Pamagua Presidente
Juan Osiris Mota Pacheco Vicepresidente

Olga Mejia de Castro Secretario

Andrés Guerrero Tesorero
Josefina Abreu Yarull Vocal
Evelyn Alvarez Vocal
Luis Rojas de Pefia Vocal
Rienzi Pared Pérez Vocal
José Manuel Luna Valiente Vocal
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f)

g)

h)

i)

a)

b)

Porcentaje actual de participacion de Banco de Reservas en el capital de Fiduciaria Reservas y
variaciones ocurridas durante el ultimo ejercicio

El Banco de Reservas directamente no tiene participacion en el capital de Fiduciaria Reservas. Fiduciaria
Reservas es una subsidiaria de Tenedora Banreservas, quien tiene una participacion de un 95.00% en el
capital de Fiduciaria Reservas.

Miembros del Consejo de Directores de Fiduciaria Reservas que desempefian algunos cargos en Banco
de Reservas

- Nombre R SR e )
Enrigue Ramirez Paniagua Administrador General
Olga Mejfa de Castro Directora de Litigios y Asuntos Legales
Andrés Guerrero Director General de A_dministracién y Control de
Riesgos
Josefina Abreu Yarull Consultora Juridica
Evelyn Alvarez Asesora Financiera

Director General de Tesorerfa, Banca de Inversion y
Mercado de Capitales
Rienzi Pared Pérez Subadministrador de Empresas Subsidiarias

Luis Rojas de Pefia

Relaciones comerciales habidas con Fiduciaria Reservas durante el ejercicio y su vinculacién futura
proyectada para éstas

Las transacciones’ de los fideicomisos manejados por la Fiduciaria Reservas son a través del Banco de
Reservas, mediante cuentas, inversiones, préstamos, y demas transacciones.

No se proyectah"barlhbios significativos en las relaciones comerciales existentes entre Fiduciaria Reservas y el
Banco de Reservas.

Relacién sucinta de los actos y contratos celebrados con Banco de Reservas que influyan
significativamente en las operaciones y resultados de Fiduciaria Reservas

A la fecha de elaboracion de presente Prospecto no existen actos y contratos suscritos entre Fiduciaria

Reservas y Banco de Reservas que influyan significativamente en las operaciones y resultados de Fiduciaria

Reservas.

Proporcién que representa la inversién en Fiduciaria Reservas en los activos de Banco de Reservas

El Banco de Reservas directamente no tiene participacion en el capital de Fiduciaria Reservas, ya que su

participacion en esta entidad se realizé a través de Tenedora Banreservas, la cual al 30 de Septiembre de

2014 mantiene una participacion de DOP 28,500,000.00 : 1
PERINTENDENCIA DE VALORES

Relacion de Propiedad, directas e indirectas existentes entre las filiales ;S%g‘as ABrClON DE OFERTA p{iBLICA

A la fecha de elaboracién de presente Prospecto no existian relaciones d
entre Fiduciaria Reservas y las demas filiales.

Seguros Banreservas, S. A. AP R@%&B@_‘i

Individualizacion y Naturaleza Juridica L

propiedad, directas, e indirectag
17 OIC T

el —

Seguros Banreservas, S. A. se constituyo el 18 de octubre de 2001 bajo las leyes de la Republica Dominicana,
empezé operaciones el 5 de marzo de 2002 y est4 facultada para operar en los ramos de seguros generales y
seguros de personas.

Capital Suscrito y Pagado

El Capital suscrito y pagado de Seguros Banreservas es de Mil Trescientos Millones Ochocientos Noventa y
Cuatro Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP1,300,894,000.00).
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c)

e

f)

n)

i)

Objeto Social y Actividades gue Desarrolia

Esta sociedad tiene por objefo social la realizacién de todo tipo de seguros y reaseguros. Asimismo podra
realizar cualesquiera otras clases de operaciones que fuesen auforizadas por las leves y las resoluciones que
le sean aplicables; y toda otra operacitn de licito comercio que se relacione directa ¢ indirectamente con su
objeto social, 0 que sea susceplible de facilitar su extensidn y desarrollo.

Miembros del Consejo de Directores

A la fecha de elaboracién del presenie Prospecto de Colocacion, los miembros del Consejo de Directores de
Seguros Banreservas son:

R mada, s ; A

Pura Bonetti Veras wMocal

T

Enrique Ramirez Paniagua Presidente
Representante del Banco Agricola de la Republica
Dominicana, representado por el Ing. Carlos Segura Vicepresidente
Foster
Eduardo Oller Montas Secretario
Representante del Instituto Nacional de Aguas r""“‘gl'-~-—-—---~-a-m.....,_...._m_,,‘_____‘
Potables & Alcantarillados (INAPA) Sﬁ/ SUPERINTENDENCIA DF VALORES
Representante del Banco Nacional de la Vivienda Vooal RECCION DE QFERTA PUBLICA
(BNV}
Representanie del Centre de Desarrclic & Vocal 17 Dl C7
Competitividad Industrial (PRO-INDUSTRIA) 014
Rafael Mejla Qviedo 0GRl o e o
Rafael Alvarez Marrero ﬁ:g‘} %f} F3 44 DO

Porcentaje actual de participacion del Banco de Reservas en el capltal de Seguros Banreservas y
variaciones ocurridas durante el 4ltimo gjercicio

El Banco de Reservas directamente no tiene participacién en el capital de Seguros Banreservas. Seguros
Banreservas es una subsidiaria de Tenedora Barreservas, quien tiene una participacion de un 97.6% en el
capital de Seguros Banreservas.

Miembros del Consejo de Directores de Seguros Banreservas que desempeiian algunos cargos en
Banco de Reservas

" Nombre bRy gt o s
Enrique Ramirez Paniagua

Relaciones comerciales habidas con Seguros Banreservas durante el ejercicio y su vinculacidn futura
proyectada para éstas

Banco de Reservas es ung de los principales clienie de Seguros Banreservas, ya que esta institucion le provee
servicios de todo lipo de pélizas, fales como vida colectivo, segure médico internacional, vehiculos
propiedades, fidelidad bancaria, fidelidad de empleados, fianzas, responsabilidad civil, pélizas especializadas y
confidenciales, entre ofros.,

No se proyectan cambios significativos en las relaciones comerciales existentes enfre Seguros Banreservas y
el Banco de Reservas.

Relacion sucinta de los actos y contratos celebrados con Banco de Reservas que influyan
signiflcatlivamente en las operaciones y resultados de Seguros Banreservas

A la fecha de elaboracién de presente Prospecto no existen actos y contratos suscritos enire Seguros
Banreservas y Banco de Reservas que influyan significativamente en las operaciones y resultados de Seguros
Banreservas.

Proporcidon que representa fa Inversion en Seguros Banreservas en los activos de Banco de Reservas
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i}

a)

b}

c)

d)

e

f)

El Banco de Reservas directamente no tiene participacion en el capital de Seguros Banreservas, ya qué su
participacidn en esta entidad se realizd a través de Tenedora Banreservas, la cual al 30 de Septiembre de
2014 mantiene una participacion de DOP 1,269,625,000.00.

Relacién de Propledad, directas e indirectas existentes entre las filiales y coligadas

Seguros Banreservas es acclonista de las siguientes empresas relacionadal SS 6107 HRNFABENGHE VALORES
o Inversiones y Reservas, 8. A. - Puesto de Bolsa. DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
o  ARS Reservas
o Fiduciaria Reservas 17DIC 2014

o Reservas Asistencia
Inverslones y Reservas, 8. A, { A P R@ BA D 0

individualizacion y Naturaleza Juridica

Inversicnes y Reservas, 8. A, ~ Puesto de Bolsa se constituy6 el 7 de diciembre de 2002 baje las leyes de la
Republica Dominicana, esta afiliado a la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana v fue auterizade a
operar como Puesto de Bolsa mediante {a Primera Resolucion del 3 de mayo de 2005 del Consejo Nacional de
Valores. Esta registrado ante fa Superintendencia de Valores de ia Republica Dominicana con el cadigo
numero SVPB-13,

Capital Suscrito y Pagado

El Capital suscrito y pagade de inversiones y Reservas es de Cien Millones de Pesos Dominicanos con 007100
(BOP100,000,000.00).

Objeto Social y Actividades que Desarrolia

Esta sociedad tiene por objete social el dedicarse a realizar, de forma habitual, actividades de intermediacion
de valores objeto de oferta publica en los mercados bursatil y extrabursatil, por cuenta propia vy de terceros,
para lo cual estd autorizada a operar dentro del mercade de valores y productos.

Miembros del Consejo de Directores

A la fecha de elaboracion del presente Prospecte de Emisidn, los miembros del Consejo de Directores de
inversiones y Reservas son:

cee e R Tl el - [P A
Enrique Ramirez Paniagua Presidente
Luis Eduardo Rojas de Pefia Vicepresidente
Patricia Bisond José Secretario
Juan Osirls Motla Pacheco Tesorero
Josefina Abrey Yarull Vocal
Nelson Guerrero Castellanos Vocal
Andrés Guerrero Vocal

Porcentaje actual de participacién de Banco de Reservas en el capital de Inversiones & Reservas y
variaciones ocurridas durante el dltimo ejerclcio

El Banco de Reservas directamente no tiene participacion en el capital de inversiones & Reservas. inversiones
& Reservas es una subsidiaria de Tenedora Banreservas, quien tiene una participacién de un 95% en el
capital de inversiones & Reservas.

Miembros del Consejo de Directores de Inversiones & Reservas que desempedan algunos cargos en
Banco de Reservas
RSN BTe A RETRAE ~ Cargo
Enrique Ramirez Paniagua Administrador General
Director Generai de Tesoreria, Banca de Inversién y
Mercade de Capitales
Palricia Bisoné José Secretaria General Corporativa

L.uis Eduarde Rojas de Pefia
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Andrés Guerrero Director General de Administracion y Control de

Riesgos
Josefina Abreu Yarull Consultora Juridica
Nelson Guerrero.Castellanos Director de Mesa de Titulos

g} Relaclones comerciales habidas con inversiones & Reservas durante el gjerciclo y su vinculacion
futura proyectada para éstas

Banco de Reservas mantiene relaciones comerciales con inversiones & Reservas, tales como venta y compra
de titulos valores en el mercado bursatil v extrabursatil, y referencia de clientes individuales e ingtitucionales
del Banco de Reservas para apertura de cuentas de corretaje en Inversiones & Reservas.

No se proyectan cambios significativos en ias relaciones comerciales existentes entre Inversiones & Reservas
y el Banco de Reservas.

h) Relacion sucinta de los actos y contratos celebrados con Banco de Reservas gue infiuyan
significativamente en las operaciones y resuitados de inversiones & Reservas

A la fecha de elaboracion de presente Prospecto no existen actos y contratos suscritos entre lnversiones &

Reservas y Banco de Reservas que influyan significativamente en las operaciones y resuitados de Inversiones
& Resetvas.

i} Proporcién gue representa la inversion en Inversiones & Reservas en ios activos de Banco de Reservas
El Banco de Reservas directamente no tiene participacion en el capital de Inversiones & Reservas, ya que su

participacién en esta entidad se realizé a través de Tenedora Banreservas, la cual al 30 de Septiembre de
2014 mantiene una participacion de DOP 85,000,000.00

i) Relacion de Propiedad, directas e indirectas existentes entre las filiales y coligadas

inversiones & Reservas no es accionista en empresas relacionadas ai Banco de Reservas. Sin embargo, sus
principales dos accionistas son Seguros Banreservas (6%} y Tenedora Banreservas {85%).

3.8.2 Inversiones en compafias que representen mas del cinco {5%) dei Actlvo Totai de la
Compalfiia

Banco de Reservas no tiene inversiones en compadias que representen mas del 5% de su Total de Activos.
3.8  informaclén sobre compromisos financieros

3.4 Deudas con o sin Garantlas

Al 30 de Septiembre de 2014, el Emisor tenla en existencia una Emision de Bonos de Deuda Subordinada por USD
300,000,000.00 (al 30 de Septiembre de 2014 este monto era equivalente a DOP13,012,776,179.00 cailculade a una
tasa de cambio de 43.3759), emitidos en fecha primero (1ro) de febrero de 2013, realizada en Estados Unidos de
América bajo la regulacion Regla 144A / Regulation S. Estos bonos tienen un tenor diez {10} afios, estan sujetos a una
tasa de interés nominal de 7.00% anual y no cuentan con garantia.

En adicién, el Emisor tenla la siguiente deuda bancaria, con las siguientes caracteristicas:

3

va SUPERINTENDENCIA DE VALORES
DIRECCION DE OFERTA POBLICA

17DIC 201
APROBADO
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Acreedores 1 [ Modalided | Garantia | Tasa_ | Plazo [ SaldoenDop
|a) De Instituctones financleras de! pafs:
Banco Nacional de Fomento de fa Vivienda y 1a Produccidn | Préstamo | Sin Garantia | 13.50% | 2014 | 1,863,409
1,863,409
b} De Instituciones financleras dei exterion
Btadex Panamd, corresponde 2 USSS0,000,000 linea de créditol  Sin Garantia 1.5% hasta 1.8% piat) 3,933,999.(400
Citibank, torresponde a USS30.000,000 lineade crédito]  $in Garantiy 1.80% 2014 1,315,333,000
The Expart Import Bank of Korea, corresponde 3 US$2,293,679 Préstamo Sin Garantly 2.500% 2014 hasta 2015 36,548,141
Z’;’;‘:iﬁ%ﬁep"m Of China-Talwan, coresponde a Préstamo | SinGarantla | 1.13% hasta1.16% 2014 hasta 2017 16,665,058
Agencia Francesa de Desarroflo, corresponde a 5513,393,333 Préstamo St Garantia 4.30% 28 582,814,667
Wells Fargo Bank, corresponde a USSE8, 504,044 Préstamo Sin Garantla 1.23% hasta 2704 2014 3,886,053,551
Mercanth Commerce Bank, corresponde a L5521, 600,000 Préstama Sin Garantia 1.45% 204 917,933, 100
Bank of America corresponde a U5525,000,000 Préstamo Sin Garantia 1344 2014 1,092,777,500
U.5, Century torresponde a USS5,000,000 Préstamo Sin Garantia 1.84% 2014 218,555,500
Deustsche Bank corrasponde 8 USS25,000.000 Préstamo St Garantla 1.46% 2014 1,092,777,5%)
8anco Interamericano de Besarrolto, corresponde a Sy Sin Garantia 184% 2014 098,015 291
US§25, 119,850 i e
A8

TOTAL 14,208376717

3.8.2  Avales, Fianzas y Demas Compromisos

Al 30 de Septiembre de 2014, el Emisor no tenia compromisos contingentes a favor de terceros, tales como avales o
fianzas.

3.9.3 Incumplimientos de Pagos

ajentom K FRABEN POE MLRES,
We%ﬁﬁmrﬁu D FERENBHBLICA|

na sancion al emisor y que s

17 DIC 201k
APROBADO

Al inicio del afic 1941, la banca comercial de la Republica Dominicana era totalmente extranjera y dominada por tres
bancos: National City Bank of New York, con seis (6) oficinas; The Royal Bank of Canada, con cinco (5}, y The Bank of
Nova 8Bcotia, con una, para un total de 12 oficinas.

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, el Emisor no ha incurrido en Incu
¢ por devolucion de principal. No existen resoluciones dictadas por la
Superintendencia de Bancos y organizaciones autorreguladas gue represenien
encuentren debidamente ejecutadas en los Ultimos tres (3) afios.

ACTIVIDADES PRINCIPALES DEIL EMISOR

310 Resefia Historica

Las negociaciones llevadas a cabo entre el Gobierno Dominicano y The National City Bank of New York (establacido
en el pals en 1926) se extendieron durante varios meses, concluyendo con la firma del contrato de compra-venta entre
ef futuro Banco de Reservas de la Reptblica Dominicana y The National City Bank of New York,

El viernes 24 de octubre de 1941, a las 11:30 de la mafiana, los miembros del Congreso Nacionaf se reunieron en la
Camara de Diputados para escuchar & mensaje del entonces Jefe del Poder Ejecutivo, Rafasl Lednidas Truiillo, al
momento de depositar el anteproyecto de ley destinado a la creacién de o que serla el Banco de Reservas de la
Republica Dominicana,

La institucién bancaria estarfa destinada a sostener el futuro de nuestra independencia y seguridad econdmica, pues
habla llegado el momento de organizar racionalmente la economia dominicana. En tal sentido, se procurd dar
erientacion y flexibilidad at ahorro, al crédito y a las inversiones dominicanas; promover y estabilizar el comercio y &
canje de servicios internacionales; asi como fortalecer 1a iniciativa particular, alentando la creacion de empresas que
diversificaran y vigorizaran la produccion,

&l Consejo de Directores, que sesiond por primera vez el 25 de octubre de 1941, estuvo integrado por los dominicanos
Virgilio Alvarez Pina, como presidente del Consgjo y quien para entonces era Secretario del Tesoro y Comercio; vy
Pedro R, Espaillat, hasta el momento Gerente de 1a Casa spailiat, quien asumio como Vicepresidente, En tanto que
con las funciones de vocales sesionaron Anseimo Copello, antiguo propietario de la Compafila Anénima Tabacalera y
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Josléf Antonio Jiménez Alvarez, azucarero de San Pedro de Macoris, ademas de tres norteamericanos. De esa primera
sesion quedo designado el primer Secretario def Consejo, el abogado e intelectual Lic. Julio Ortega Frier,

Dentro de las facultades del Consejo estaba la de conocer y aprobar los estatutos del Banco, a o que se procedio el 25
de octubre de 1841, siendo promuigados por el Decreto No. 1290 del Poder Ejecutivo. £n esos estatutos se crearon los
departamentos iniciales: Agricola, Minero, industrial y Comercial.

El capital original del Bance fue de un millén de pesos- DOP1,000,000 que seria pagado por el Estado. Quedo
establecido que el suscrito fuera de quinienfos mil pesos (DOPS500,000.00). Las primeras oficinas del Banco de
Reservas estaban localizadas en Santo Domingo, Santiago, La Vega, Puerto Plata, Barahona y San Pedro de Macoris.

Poco a poco el banco fue ampliando su presencia a toda la Repiblica, identificandose en forma directa y sostenida con
las aspiraciones de cada comunidad y haciendo suyos los proyectos de desarroflo en todos los ordenes. Banreservas
fue creciendo al unisono con el pals, como lo demuestran con elocuencia nuestras mas de cien oficinas de hoy, que
cuentan con un personal cada vez mas comprometido, respaidado por la mas avanzada tecnologlia de la banca.

Desde sus orlgenes, el Banco de Reservas de la Republica Dominicana no ha sido sélo una institucion financiera que
ha contribuido exclusivamente al desarrolio econdmico nacional, sino gue también, por filosofla y compromiso, tiene
una participacién destacada en el fomento de la musica, la literatura, la educacion, el deporte, las artes plasticas, y
todo lo que signifique desarrollo integral del ser humano, colaborando hombro con hombro con instifuciones de amplia
proyeccion social al servicio de los mas necesitados.

Las mujeres y hombres valiosos que han ofrecido sus servicios a la institucion, desde distintas posiciones vy
responsabilidades, han creado con su amor y su trabajo, 1a firme estructura que orguliosamente exhibe Banreservas.

3.10.1 Mision y Valores

Banreservas es un banco firme, que estad en crecimiento constante, para lo cual cuenta con gran respaido, porque
mantiene y cumple sus promesas y decisiones,

Banrese_r‘\{a:s___gg_adgpgablé a los cambios que imponen los tiempos. Es receptivo hacla nuevas ideas y comparte su
ampliz expefiencia con las generaciones presentes y venideras,

Banreservas es una institucién cuyo trabajo estd comprometido directamente con la vida del pals vy la de sus
ciudadanos, siendo 1a reserva econdmicamente confiable en la que se apoya el futuro del pais.

Banreservas se encuenira en estado de perenne actividad, venciendo obstéculos con nuestra experiencia adquirida a
través de los afios, para ayudar al crecimiento de la gente y dejar huellas en la historia de los servicios financieros
dominicanos.

Vision: Ser el Banco de servicios multiples lider en el sistema, modelo bancario de eficiencia y dinamismo que apoye
de manera protagénica el progresc economico y social del pals.

Misidn: Somos un Banco de servicios multiples, comprometidos en satisfacer las necesidades financieras de 108
clientes, ofreciéndoles servicios de alta calidad, solidario junto al Estado Dominicano del desarrollo econdmico y social.

Valores:
«  Clientes
» Calidad en el servicio - SUPERINTENDENCIA DE VALORES
+  Solidez S :
ey DIRECCION DE OFERTA POBLICA
» Prestigio y Conflanza .
«  Eficiencia 17DIC 2014
»  Transparencia
= Responsabilidad Social A @ g"%: '%A:? && Do

311 Descripcidn de ias Actividades del Emisor

3.11.1 Actividades y Negocios que Desarroila Actuaimente

El Banco de Reservas de la Republica Dominicana es un banco multiple constituido bajo las leyes de la Repiblica
Dominicana, cuyo Unico accionista es el Estado Dominicano. El Banco se dedica a ofrecer una amplia gama de
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servicios bancarios a clientes personales y corporativos de todos los sectores socioeconémicos, con el fin de promover
el desarrolio econdmico de la poblacion en general.

Al 30 de Septiembre de 2014, el Emisor cuenta con 277 centros de atencién y 477 cajeros automaticos.a.nivel

nacional, siendo la Gnica institucion financlera que cubre todas las provincias del pai “" SUPERINTENDENC‘A DE VALORE:
3.11.2 Descripcion de las Fuentes y Disponibilidad de a Materia Prifpa’L ¥ DIRECCION DE OFERTA PUBLIC
El negocio del Emisor no depende de una materia prima en particular 17 DIC 2014

3.11.3 Canales de Mercadeo

i Banco de Reservas ufiliza todos los medios de comunicacion disponibies p promocionar_sus_producies—
servicios a fa poblacién en general, entre esios se encuentran la fuerza de venta d fecta, las ferias, la television, la
prensa, el internet, la radio, las vallas vy exteriores. En cada una de estas categorias el Banco utiliza mditiples canales

alternos para transmitir informaciones a sus clientes y establecer puntos de contacto
3.11.4 Efectos Significativos de las Regulaciones Pablicas en el Negocio del Emisor
Entre las principales regulaciones plblicas que influyen en el negocio del Emisor, se destacan:

Ley 183-02 que aprueba la Ley Monetaria y Financiera. Esta Ley tiene por objeto establecer el régimen regulatorio
del sistema monetario y financiero de la Republica Dominicana. El Articulo 2. Objeto de la Regulacién estipula lo
siguiente: a} Regulaclén del Sistema Monetario: La regulacion del sistema monetario tendra por objeto mantener la
estabilidad de precios, fa cual es base indispensable para el desarrolio econdmico nacional, y b} Regulacién del
Sistema Financiero: La regulacién del sistema financiero tendrd por objeto velar por el cumplimiento de las
condiciones de liquidez, solvencia y gestion que deben cumplir en todo momento las entidades de intermediacion
financiera de conformidad con lo establecido en esta Ley, para procurar el normal funcionamiento del sistema en un
entorno de competitividad, eficiencia y libre mercado.

A Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 se complementa por reglamentos y normativas de aplicacién, entre los que se
pueden mencionar principaimente los sigulentes:

-~ Reglamento de Evaluacién de Activos: Tiene por objeto establecer Ia metodologia que deberan seguir las
entidades de intermediacion financiera para evaluar, provisionar y castigar los riesgos de sus activos v
contingentes.

- Reglamento sobre Normas Prudenciales de Adecuacién Patrimenial: Su objeto es establecer la normativa
y la metodologla que deberan seguir las entidades de intermediacién financiera para dar cumplimiento a las
normas prudenciales sobre adecuacion patrimonial previstas en la Ley Monetaria y Financiera,

- Reglamento sobre Limites de Crédito a Partes Vinculadas: Su objeto es establecer la normativa y fa de las
vinculaciones de las entidades de intermediacién financiera con personas fisicas o juridicas y grupos de
riesgos, as! como la metodologia que se utiliza para e computo de ios creditos vinculados y a determinacién
de limites de créditos.

- Reglamento sobre Concentracién de Riesgos: Su objeto es establecer los criterios y procedimientos que
deberan aplicar las entidades de intermediacién financiera para la determinacion de los limites a la
concentracion de riesgos del 10% y 20% del patrimonie técnico, directo o indirecto, a persenas fisicas o
juridicas o grupos de riesgo.

- Reglamento sobre Gobierno Corporativo: Tiene por objeto establecer os principios y lineamientos basicos
que serviran de apoyo a las entidades de intermediacién financiers, para la adopcion e implementacion de
sanas practicas de Gobierno Corperativo conforme a las mejores practicas internacionales en la materia Y
acorde con la naturaleza y escala de sus actividades,

- Reglamento para la Apertura y Funcionamiento de Entidades de Intermediacion Financiera y Oficinas
de Representacion: Tiene por objeto establecer las normas, requisitos y procedimientos que deberan cumpiir
las personas fisicas y juridicas interesadas en constitulr v poner en funcionamiento una entidad de
intermediacion financiera u otras oficinas de representacion de entidades extranjeras en el territorio
dominicane.

- Reglamento Riesgo de Liguidez: Su objeto es establecer la normativa y metodologia que deberdn aplicar las
entidades de intermediacion financiera para una adecuada administracion del riesgo de liquidez.

- Reglamento 'para el Mangjo, de los Riesgos de Mercado: Tiene por ohieto establecer la normativa vy
metodologia qué-deberdn aplicar las entidades de intermediacion financiera para realizar una adecuada

- administracion de los riesgos de mercado en que incurren en sus actividades activas y pasivas, por descalces
de plazos y movimientos en las tasas de interés y tasa de cambio.

75



- Reglamento sobre Riesgo Operacional: Tiene por objeto establecer los criterios y linsamientos generales
que deberan aplicar las entidades de intermediacién financiera para realizar una adecuada administracion del
riesgo operacional, el cual se define como la posibilidad de sufrir perdidas debido a la falta de adecuacitn o a
fallos de los procesos internos, personas o sistemas internos, o bien a causa de acontecimientos externos.
incluye el riesgo legal pero excluye el riesgo estratégico y reputacional.

- Reglamento de Proteccion al Usuarlo de fos Servicios Financieros: Su objeto es establecer los criterios
que se utilizaran para determinar los supuestos de contratos abusivoes y asegurar que [os contratos financieros
reflejen de forma- clara los compromisos contraidos por fas paries y 10s derechos de las mismas, asl como
crear un senvicio para recibir reclamaciones en las entidades de intermediacion financiera y en la
Superintendencia de Bancos.

- Reglamento sobre Programa Monetario e Instrumentos de Polltica Monetaria: Establece los

- procedimientos gue debera seguir el Banco Central para la elaberacién, aprobacidn, seguimiento y difusion del
Programa Monstario de dicha institucién, as! como la normativa y los mecanismos a ser aplicados en la
implementacién de los instrumentos de politica monetaria, cambiaria y financiera, como 1o son el encaje legal,
las operaciones de mercado abierfo, operaciones de compra y venta de divisas, limites a variables monetarias
sujetas a metas dentro del referido programa, ventanilias de liquidez, entre oiros.

- Reglamento para fa Elaboracion y Publicacion de ios Estados Financleros Consolidados: Tiene por
objeto establecer las normativas y metodologias que deberan aplicar las entidades de intermediacién financiera
0, en su caso, su controlador, para la elaboracion y publicacion de los estados financieros consolidadoes.

- Reglamento Cambiario: Tiene como objeto establecer las normas, politicas y procedimientos que regulan las
operaciongs en divisas del mercado cambiaric en el territorio nacional, a fin de contribuir al comecto
funcionamiento del mercado, en un entorno de competitividad y eficiencia, para preservas la estabilidad de
precios vy de la balanza de pagos del pals.

- Reglamento de Disoluclén y Llguidacién de Entldades de intermediacién Financiera: Tiene como objetive
establecer el procedimiento que debera seguir la Superintendencia de Bancos para la disolucion de las
entidades de intermediacién financiera que hayan incurrido en una 6 mas de las causales contenidas en la
Seccion VI De La Disolucién, Articulo 61 de la Ley No. 183-02 Monetaria y Financiera.

- Reglamento para el Funcionamiento del Fondo de Contingencia: Tiene como objeto definir la normativa
que debera implementar el Banco Central para la creacion y administracion del Fondo de Contingencia prevista
en el Articulo 84 de la Ley No. 183-02 Monetariz y Financiera, a los fines de identificar las disposiciones
operativas necesarias para facilitar e} proceso de transferencia directa de activos o la titularizacién de los
mismos, en el caso de disolucion de entidades de intermediacion financiera.

- Reglamento de Sanciones: Tiene por objeto establecer el mecanismo gue utilizaran el Banco Central v la
Superintendencia de Bancos para |a aplicacion de las sanciones previstas en la Ley Monetaria y Financiera No.
183-02, a las entidades de intermediacion que infrinjan las disposiciones vigentes.

- Regilamento sobre Seguro de Fomento de Hipotecas Aseguradas {(FHA): Tiene por objeto establecer fa
normativa que deberan seguir todas las entidades de intermediacion financiera para la obtencién del Seguro de
Fomento de Hipotecas Aseguradas (FHA).

-~ Primera Resolucion de ia Junta Monetarla de fecha 7 de septiembre de 2008, que aprueba fa normativa
que regula fa emision de letras hipotecarias por parte de las entidades de intermediacion financiera facultadas
a emitir titulos- valores por la Ley Monetaria y Financiera o por sus respectivas leyes organizas, sin perjuicio de
ias disposiciones de la Ley No 19-00 de Mercado de Valores.

Ley 72-02 Contra El Lavado de Activos Provenientes del Trafico Hicito de Drogas y Sustancias Controladas
y Oftras Infracciones Graves. Los obietivos de esta Ley son: a} Definir las conductas que tipifican el lavado de
activos procedentes de determinadas actividades delictivas y ofras infracciones vinculadas con el mismo, las
medidas cautelares y las sanciones penales; b} Establecer los mecanismos e instrumentos necesarios para la
prevencion y deteccion del lavado de activos, determinando los sujetos obligados, sus obiigaciones, asi como las
sanciones administrativas que se deriven de su inobservancia, ¢) Crear al mas alto nivel un drgano de coordinacion
de los esfuerzos de los sectores publico y privado destinados a evitar el uso de nuestro sistema econdmico en el
lavado de actives; v d} El marco juridico & través del cual la autoridad competente de Iz Republica Dominicana
otorgara asistencia judicial internacional scbre la materia, en virtud de los tratados bilaterales y multilaterales a que
esta vinculado,

Ley 267-08 sobre Terrorismo y que crea el Comité Nacional Antiterrorista y la Direccion Nacional
Antiterrorista. Dicha Ley tiene como objeto a) Definir las conductas que tipifican los actos de terrorisme y otros
actos vinculados a los mismos; b) Establecer las sanciones aplicables @163 autores-coautores.y..complices de
dichas infracciones; ¢} Consignar las medidas cautelares de proteccién ﬁ?ﬁr@lﬂﬁﬁwfmmﬁq)gm 9% por los
actos de los infractores; d} Establecer los mecanismos e instrumentos n arioéi’ﬁﬁ(ﬁ]}{aﬂgr@mwﬁmu E ccion ¥
erradicacion de los actos de terrorismo; €} Establecer una instancia jufisdiccional de excepcion que arz las
infracciones de terrorismo. e

racciones de ferroris 17 DIC 204
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Ley General de las Sociedades Comerciaies y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No.
479-08 y su modificacion por la Ley 31-11, Atafe a las empresas emisoras del mercado, pues Hiene por obiefo
regular los principales procesos de la vida corporativa {fusiones, escisiones, aumento y reduccién de capial,
recompra de acciones, disolucion y liquidacion) v establece normas para ef buen goblerno corporative v mayor
fransparencia en las actividades societarias,

Ley Organica del Banco de Reservas de la Republica Dominicana no. 6133 de fecha 17 de diciembre del
1962 y sus modificaciones posteriores. El Banco de Reservas de la Reptblica Dominicana fue creado por ia Ley
No. 686, de fecha 24 de Octubre de 1941, actualmente |a institucion se rige por la Ley Crganica y sus posteriores
modificaciones, la misma estipula consideraciones sobre el Capital vy las Acciones del Bance, Gobiemne
Corporative, Operaciones y Responsabiiidades,

3115 Factores mas Significativos que influyen en el desarroilo del negocio del Emisor
Algunos factores o sifuaciones que pudieran afectas el desarrolio del negocio del Emisor son:

*  Los rlesgos que afectan al Emisor y al presente Programa de Emisiones, descritos en la seccidn 3.17 Factores
de Riesgo mas Significativos.

« Factores internacionales que tengan un efecto adverso en la economla de la Republica Dominicana,
impidiendo que el pals cumpla con sus proyecciones para el Producto Interno Brute (PIB).metas-de-
Tasa de Cambic de Divisas. ' SUPERINTENDENCIA hd \J&L(}RE
* Fusiones de bancos locales y/o entrada de bancos internacionales al mer Sf&ﬁ'nﬁ@ﬁmﬁﬂlﬁﬁfﬂ%ﬁ Bt
presionar los margenes v ia rentabilidad del Emisor. A
= Cambios en las leyes y reglamentos dictados por las autoridades monetafias y finan,gier?? qH,el Jreguiam a
Emisor pudieran afectar adversaments la situacién financiera del Emisor | 7 DIL LUk

&

3.12 Descripcion del Sector Economico e Industria p R@ B ﬁﬁ @
3.12.1 Analisis del Sector Finangiero _ . -

De acuerdo con informaciones pub?iéadas por el Banco Central, durante el 2014, el pais se ha caracterizado por

mantener un ambiente macroecondmico estable. A Sepliembre 2014, la inflacion acumulada se colocd en 2.53%

mientras que la inflacion anualizada se coloct en 2.83%, ligeramente por debajo del rango de meta de 4.5% £ 1.0%.

Por su parte, la devaluacion del peso dominicanc frente al dolar estadounidense aicanzé 2.41%.

impulsado por la estabilidad econdmica del pals, el sistema financiero dominicano continud mostrando un adecuado
desempefio a Sepliembre 2014. Los activos totales se colocaron en DOP1,156,320MM, presentando un crecimiento de
DOPS6,261MM o 5.1% vs. Dic-2013. Esto fue producto de un crecimiento de DOP44,527MM o 7% en a cartera de
créditos nefa, Es importante destacar que el crecimiento de la carlera de créditos estuvo acompafiado por una
reduccion en el indicador de morosidad, i cual se situé en 1.78% en Septiembre 2014 vs, 2.17% en Diciembre 2013.

Por su parte, los pasivos totales se situaron en DOP1,022,052MM, presentando un incremento de DOP48,184MM o
5% vs. Dic-2013, lo cual se atribuye al incremento en las captaciones con el publico. Por su parte, el sistema financiero
continué su tendendia de fortalecimiento patrimonial. El capital pagado ascendid a DOPS0,408MM. incrementando
DOP3,146MM ¢ 5%.

L.a banca mdltiple continta impulsando el crecimiento del sistema financiero, A Septiembre 2014, los bancos mudtiples
representaron 86% del total de activos, 87% de la cartera de créditos, 76% de las inversiones negociabies y a
vencimiento, 87% del fofal de pasivo, 85% de las obligaciones con el publico y 72% del patrimonio neto del sistema
consolidado, respectivamente.

En cuanio a los resultados generados, a Septiembre 2014 el margen financiero neto alcanzé los DOP5ES,013MM,
presentando un crecimiento de DOP3,053MM vs. el mismo periodo del afio anterior. Esta mejora fue impulsada por el
incremento en los ingresos financieros y la disminucion en los gastos de provisiones.

Por su parte, las utiidades netas a Septiembre 2014""'tot_alizaron DOP17,140MM vs. DOP15,464MM a Septiembre 2014.
Esto fue producto del incremento en el margen financiero neto asf como mayores ingresos por comisiones.

3.12.2 Principales Mercados en que el Emisor compite

El sector financiero dominicano es altamente competitive. Actualmente el mismo estd compuesto por 17 Bancos
Muitiples, 20 Bancos de Ahorro y Crédito, 18 Corporaciones de Crédito, 10 Asociaciones de Ahorro y Préstamo y el
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Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y Produccién (BNV). Dentro de estos (de acuerdo a informaciones
publicadas por la Superintendencia de Bancos), los bancos multiples representan el 86% de los activos, 87% de los
pasivos, 72% del patrimonio neto y 87% de las utilidades acumuladas a Septiembre 2014 del sistema total.

Los principales productos y servicios en los que compite el Emisor con los demas bancos comerciales en el pais se
detallan a continuacion:

Créditos de Consumo, Hipotecarios y Comerciales
Depdsitos de Consumo y Comerciales

Tarjetas de Crédito

Compra y Venta de divisas
Compra y venta de titulos valores
Emisién de cartas de crédito, fianzas aduanales y avales

Los ingresos obtenidos en las diferentes areas de mercado en los que el Emisor participa se detallan a continuacion:

: Pr Cartera de |

Créditos:
sComerciales | DOP11,003MM DOP12,572MM DOP14,072MM
__*De Consumo | DOP2 685MM DOP2,986MM DOP3,738MM
*Hipotecarios DOP1, 166MM o DOP1,756MM

Por Inversiones:

DOP1,449MM _

+ Otros Instrumentos | DOP2,693MM DOP4,198MM DOP5,167MM
de Deuda
Ganancia por DOP56MM DOP292MM DOP1,954MM

Inversiones

“DOP109MM

" DOP121MM

Comisiones p Giros y
Transferencias
Comisiones por Cobranzas DOP3MM DOP5MM DOP5SMM

Comisiones por Tarjetas de | DOP349MM DOP369MM DOP599MM
Crédito

Comisiones por Cartas de | DOP28MM DOP2SMM DOP32MM
Crédito

Comisiones por Garantias DOP79MM DOP31MM DOP28MM
Otorgadas

GananCIa'\s. por Cambio de | DOP731MM DOP746MM DOPE9EMM
_Divisas al Contado

El Emisor tiene clientes que representan mas del 10% de sus ingresos.

Fortalezas

» Banco Comercial mas grande del sistema, representando este 36.4
de las captaciones de la banca mlltiple a Septiembre 2014.
* Entidad con 73 afios de experiencia en el mercado.

3.12.3 Analisis FODA

@t%%é%%ﬁ%%%&fm v 32.9%

17DIC 201
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* La entidad es actualmente manejada por un equipo de profesionales que fiene un promedio de 27 afios de
experiencia en el sector bancario y financiero. Por su parte, el Consejo de Administracion cuenta con
integrantes que tienen mas de 30 afios de experiencia en ef mercado.

* Base estable de depdsitos, contribuyendo esto al buen manejo de los indices de liquidez.

«  Mejora significativa de los indicadores financieros durante el afo 2013 y a Septiembre 2014.

Oportunidades

* Entidad con red de cobertura mas grande en el pais, siendo el tnico banco comercial en el pais con presencia
en todas las provincias a nivel nacional, esto representa una oportunidad de captacion de nuevos clientes para

el Emisor
* kI Emisor mantiene una sdlida base de clientes lo cual le permite Empiementarj _iggpgﬁmemﬁéc&ﬂﬁéﬂéﬁs
* El Emisor se encuentra revisando procesos internos lo cual pudiese resultar Wmmmgnm GRERER BUBEIGA
mejora de los indicadores de rentabilidad. -
* Potencial de desarrollo de segmento de clientes personales con limitada exgeriencia c[rejdiﬁiﬂa a{ﬁavés del
desarrollo de productos disefiados especificamente para este grupo. UIL 20T
*  Crecimiento del mercado a través de la bancarizacion del segmento de consumd

Debilidades L APROBADO

|

il

*  Exposicion al sector piblico superior a sus pares fanto en términos de colocaciones como de captaciones.
Rigidez estructural para incrementar el capital pagado dada la Ley Organica que actualmente rige al Emisor.
* ElEmisor opera en un mercado que implica manejar un alto nivel de gastos operativos.

Amenazas

* Sector altamente competitivo y propenso a la fusién de entidades financieras, la cual pudiera resultar en
entidades con mayores recursos.

* Continuacién de entrada de competidores extranjeros, los cuales pueden presionar ios margenes de los
competidores locales,

= Deterioros en el entorno macroecondmico pueden afectar la capacidad y el apetito de los clientes a tomar
financiamientos, incidiendo esto adversamente en los ingresos financiercs del Emisor.

* El bajo poder. adquisitivo de la poblacién incide negativamente en el crecimiento de las captaciones y
colocaciones del Emisor

313 Evalyacion Conservadora de las Perspectivas de la Empresa
3.131 Inhovaciones Tecnologicas

A la fecha de la elaboracion del presente prospecto, el Emisor se encuentra en el proceso de implementar las
siguientes aplicaciones tecnolégicas:

* Implementacion de Precios de Transferencia de Fondos: Mediante la implementacion de esta metodologla
0 proceso {FTP por sus siglas en inglés) el Emisor podra medir la rentabilidad de cada una de sus Areas
generadoras de ingresos. Esto mejorara el proceso de toma de decision con respecto a los producios que
ofrece el Emisor, teniendo a su vez un impacto positivo en el manejo de su rentabilidad.

= Actualizacion de Sistema Contable: La actualizacion de este sistema pérmitirg al Emisor generar reportes de
rentabllidad por grupo econémico, producto, unidad y segmento de negocios. Esto constituye una herramienta
para la toma de decisiones de negocio, compensacion y precio.

Asimismo, el Emisor ha realizado importantes avances a su plataforma de NetBanking, que incluyen: pago de servicios,
visualizacion de todos los productos asi como el disefio de la pagina.

3.13.2 Hechos o tendencias que pudieran afectar, positiva o negativamente, sus operaciones o su
s#tuacion financiera

Segun el programa de politica monetaria del Banco Central, se espera que el PIB crezca a un ritmo de 4.5%-5.0% para
el cierre del 2014, Asimismo, se espera que la inflacion interanual se coloque dentro del rango de meta de 4.5% =+
1.0%. Por su parte, los préstamos al sector privado presentarian un crecimiento en el rango de 8.0-10.0%, el déficit de
la cuenta corriente cerraria en 4.3% del PIB, mientras que el déficit fiscal cerraria en 2.8% del PIB.
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En caso de registrarse desviaciones respecto a la meta de inflacion establecida e incremento en el nivel de precios, las
tasas de interés pudieran aumentar, lo cual afectarfa los méargenes del Emisor asi como la capacidad de pago de sus
acreedores.

El Emisor continuara canalizando sus esfuerzos en explotar oportunidades en el sector privado, incluyendo el sector
corporativo y las pequefias v medianas empresas {PYMES). Asimismo, el Emisor continuarg enfocando sus esfuerzos
en otorgar financiamientos a sectores productives de la economla Dominicana. En cuanto & banca personal, el Emisor
continuara el proceso de apertura y remodelacién de su red de sucursales para mejorar de esta manera el servicio a
sus clientes. EI Emisor considera estas oportunidades de negocio como altamente probables, dado el favorable
ambiente macroecondmice actual y el impacto positivo que han tenido las iniciativas implementadas sobre la sityacién
financiera def Emisor.

En cuanto a procesos, el Emisor continuara fa revision de estos para reducir el iempo de respuesta a sus clientes. De
la mano a esta iniciativa, el Emisor implementard y readecuara su plataforma tecnologica asi como sus sistemas de
precio lo cual le permitira. desarroliar los niveles de inteligencia del negocio y manejar con mayor eficacia su
rentabilidad. A la fecha de. elaboracion del presente Prospecto, el emisor ya ha logrado implementar medificaciones a
sus procesos que han resultado en reduccion de “horas hombre” y de la carga administrativa del personal de negocios,

lo que ha tenide un impacto positivo directo en la productividad.
344 Circunstancias o Condiciones que pudieran limitar la actividad del Emisor

3.14.1 Grado de Dependencia del Emisor a Patentes y Marcas

E! Emisor no presenta ningdn grado de dependencia a patentes y marcas.

3.14.2 Juicios o Demandas Legales Pendientes

En el curso normal de sus operaciones, el Emisor mantiene algunos procesos y acciones legales abiertos en su contra.
En relacion a aguellas acciones en las que a su juicio existe la posibitidad de obtener un fallo desfavorable, basado en
la opinién de sus asesores legales, ha establecide provisiones con corte al 30 de Septiembre de 2014, por uha suma
aproximada a los Noventa y Un Millon de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 91,000,000.00}. El monto indicado se
encuentra provisionado en el renglon de ofros pasivos en el balance general. El Emisor entiende que ningun procesoe o
accién legal en su contra puede tener un impacto significativo en la emision de Deuda Subordinada a la que se refiere
el presente Prospecto de Emision.

3.14.3 interrupciones de las Actividades dei Emisor

adg, PONIANGISH THGES
DIRECCION DE OFERTA POBLICA

17DIC 2014
E! Emisor no presenta ningunas restricciones monetarias en el pais de origen.

318 Informaciones Laborales A g:y R @ Eﬁ’ & D o
L S S — -

N
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BanReservas no ha sufrido interrupcion de ninguna indole en sus actividades en IS
financiera no se ha visto afectada por causas de esta indole.

3.14.4 Restricciones monetarias en el pais de origen

3451 Numero de Empleados

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, el Emisor contaba con una némina de 8,125 empleados. La
evolucién de los empleados del Banco en los Ultimos afios se presenta a continuacion:

2011 2012 2013 Soptiembr

Cantidad de Empleadocs 7,087 7,233 7661 8,802

! |
- fuak

3.15.2 Compensacion Pagada y Beneficios de los Empieados de! Emisor

3.15.2.1 Compensacion Pagada a Directores, Ejecutivos y Administradores

Al 31 de diciembre de 2013, la retribucidn al personal directivo del Emisor fue de DOP831,133,000.00 incluyendo
remuneraciones y beneficios sociales.
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3.16.2.2 Monto Total Reservado por el Emisor en previsién de pensiones, retiro u ofros
beneficios similares,

El Emisor efectta contribuciones a los sigulentes planes de pensiones:

a) Un plan de pensiones de beneficios definidos v otras pensiones para los empleados no cublertos por la Ley de
Seguridad Social No. 87-01. Las contribuciones a este pian por parte def Emisor corresponden al 12.5% de los
sueldos que mensualmente se paguen a los funcionarios y empleados, mas el 2.5% de Ias utilidades brutas del
Emisor, segun lo establece el estatuto del Plan de Pensiones aprobado por el Consejo de Directores del
Banco. Al 30 de septiembre del 2014, los montos reservados y pagado por dichos conceptos eran de
DOP91,269,870.64 y DOP348,764,115.22, respectivamente,

b} Plan de pensiones de empleados que se encuentran afiliados al Sistema de Seguridad Sociat de la Republica
Dominicana, creado mediante la Ley de Seguridad Social No. 87-01. Este plan incluye la afiliaciéon obligatoria
del trabajador asalariado y del empleador al régimen provisional a través de las Administradoras de Fondos de
Pensiones (AFP} y a las Administradoras de Riesgos de Salud (ARS). Al 3p-deSeptie ] g}wto
reservado para la afiliacion al régimen provisional a traves de las Administ ﬁ: ’@@M@g&gﬁ%y a
las Administradoras de Riesgos de Salud era DOP198,625,922.92 y DOP4BeB44, sE8AI0N ;
316 Politica de Inversién y Financiamiento 17 DIC 201

APROBADO

Las politicas de inversion por las que se rige el Emisor son determinadas por el Comité de Inversiones, el Comité de
Activos y Pasivos (ALCO), el Comité de Riesgos, el Comité de Precios y el Consejo de Directores. Fstos comités tienen
funciones y objetivos distintos, por Io que las decisiones tomadas en los mismos no son dictadas por otros comités. No
obstante lo anteriormente mencionado, el Consejo de Directores es el 6rgano de méxima autoridad para tomar las
decisiones correspondientes. Estas politicas tienen como objetivo el adecuado manejo de los riesgos del Emisor
relativo a las diversas operaciones de tesoreria y negocios, manejar la liquidez del Emisor y garantizar la rentabilidad
de las inversiones del Emisor

Segun la Ley Monetaria y Financiera 183-02, el Emisor debe cumplir con los sigulentes lineamientos para sus
inversiones:

3.16.1 Politicas de inversion y financiamiento

3.16.1.1 Polificas de inversién {

a} Ekntidades de Apoyo y de Servicios Conexos. Los Bancos Multiples podran invertir hasta el veinte por ciento
{20%) de su capital pagado en entidades de apoyo y de servicios conexos.

b} ‘Empresas No Financieras. Los Bancos Multiples podrén invertir en el capital de empresas no financieras hasta
un diez por ciento {10%) de su capital pagado, siempre y cuando dicha inversién no constituya propiedad de
mas del diez por ciento (10%) del capital pagado de cada empresa no financiera en 1a cual se realice la
inversion.

c} Entidades Financieras en el Exterior Los Bancos Muitiples podréan invertir hasta el veinte por ciento {20%) de
su capital pagado en la apertura de sucursales, agencias u oficinas de representacion en el exterior, asi como
efectuar inversiones en acciones en entidades financieras del exterior.

d} No podra participar en el capital de compafifas de seguros, administradoras de fondos de pensiones vy
administradoras de fondos de inversion.

e} Activos Fijos y Contingentes. Los Bancos Multiples y Entidades de Crédito podran mantener o adquirir los
activos fijos necesarios para el desarrolio de sus operaciones, en la forma que reglamentariamente se
determine, siempre que su valor total neto no exceda del cien por ciento (100%) del patrimonio técnico.

3.16.1.2 Poiiticas de financiamiento
El Emisor utiliza como principal fuente de financiamiento (as captaciones del publico a través de depésitos a plazo,
depositos de ahorros, depdsitos a la vista y valores en circulacidn. El Emisor tambign tiene acceso a lineas de crédito
aprobadas por institucicnes financieras locales e internacionales, asi como de organismos multilateraies.

El Comite de Activos y Pasivos (ALCO), el Comité de Precios, el Comité de Riesgos y el Consejo de Directores son los
encargados de monitorear la concentracién de depositos, en moneda nacional y en moneda extranjera,
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Segun la Segunda Resolucidn de la Junta Monetaria del 7 de octubre de 1999, ratificada mediante la Primera
Resolucion de la Junta Monetaria de fecha 5 de Julio de 2001

a) Eliimite para los financiamientos con vencimiento hasta 1 {un} afio obtenidos en el exterior ne podran exceder
el equivalente al 30% de su capital y reservas. Al 30 de Septiembre de 2014, el Emisor estaba en
cumplimiento de este requerimiento con un Indice de Financiamientos del Exterior a Corto Plazo/ Capital y
Reservas de 3.58%,

En adicion, el Reglamento de Normas Prudenciales de Adecuacion Patrimonial establece un indice de solvencia no
menor al 10%. Al 30 de Septiembre de 2014, el Emisor estaba en cumplimiento de este reguerimiento con un indice
de solvencia de 16.00%.

Estas politicas son monitoreadas por el Comité de Activos y Pasivos (ALCO), e Comité de Precios, el Comité de
Riesgos y el Censejo de Directores.

3.16.2 ?rincibales inversiones def Emisor

El Emisor invierte constantemente en su planta fisica v en su plataforma tecnologica con el fin de mantenerse a la
vanguardia de las tendencias del mercado y brindar a sus clientes productos y servicios competitivos y de valor. Dentro
de dichas inversiones se encuentra la apertura y remodelacion de las sucursales djl..Banco,..insiaiacim.y.suﬁmm de
cajeros automaticos, adquisicion y desarrolle de sistemas operativos y de contabill ?’v SUPERINTENDENCIA DE VALORES

S

317 Factores de Riesgo mas significativos DIRECCION DE QFERTA PUBLICA

Los inversionistas deben analizer y considerar cuidadosamente los siguientes factdres de rigsgd bl (maifiéhnto de invrti
en los valores objeto de este Prospecto de Emision.

Riesgos de iz Oferta: A E;g ?{ 63 @A DO

T ——

*  Riesgo del Instrumento: L.os bonos consisten en pasivos suberdinados cuyo pago en caso de insolvencia del
Emisor depende del cumplimiento de los pagos reafizados a los demas acreedores del Emisor. En este
sentido, el Emisor tiene otra emision de deuda subordinada en el mercade, io cual podria representar un
aumento en el riesge de pago del presente insirumento, en caso de que se deteriore ia situacién financiera del
Emisor.

El presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no contaré con una garantla especifica,
sino que constituira una acreencia quirografaria. En adicion, no existen acreedores con preferencia al cobro
sobre la Emision, ni obligacienes con clausulas que les permitan ser declarados de plazo vencido exigibles de
inmediato, antes de su fecha de vencimiento.

*  Riesgo de Mercado: El Emisor no puede garantizar la existencia de un mercado secundario en caso de gue
los inversionistas opten por liquidar su inversion antes de vencimiento. Asimismo, el precio de los instrumentos
puede variar vs. el precio de colocacion a raiz de cambios en las tasas de interés v el entorno econémico del
pals.

Riesqos del Emisor:

* Deterioro en la Cartera de Crédito: incremento en los indicadores de morosidad as! como un freno en el ritmo
de crecimiento de la cartera de créditos puede afectar adversamente los ingresos del Emisor,

" Riesgo de Tasa de Interés: El Emisor no tiene control sobre el movimiento de las tasas de interés, las cuales
pueden variar en funcion del entorno econdmico en el que se encuentre el pais, politica econdmica de
entidades gubernamentales y regulatorias. Fluctuaciones en las tasas de interés pueden afectar adversamente
los ingresos generados por la concesion de créditos, intereses pagados por captaciones, intereses y ganancias
generadas por el portafolio de inversiones gue mantiene el Emisor.

" Riesgo de Liquidez: E| Emisor esta expuesio a posibles pérdidas resultantes de no contar con la liguidez
necesaria para satisfacer las demandas de sus ahorristas y acreedores. Esto puede surgir como consecuencia
de acceder a fondos o recursos en condiciones desfavorables por vencimiento de depésitos a plazos, retiro de
ahorros y retrasos en el cobro de préstamos.

* Riesgo de Competencia. |.os margenes del Emisor se pueden ver afectados por la entrada al mercado de
competidores extranjeros con un costo de fondos inferior dade su acceso & mercados internacionales.
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Asimismo, fusiones y adquisiciones entre participantes locales puede resultar en entidades con un mayor
alcance y mejor perfil de cosie de fondos.

Riesgo Cambiario: E| Emisor manfiene captaciones denominadas en moneda extranjera lo cual requiere de
un flujo'de las mismas para su repago v el de los intereses gue generen. De igual manera, el Emisor concede
prestamos denominados en moneda exiranjera cuyo repago puede verse afectado por devaluaciones en el tipo
de cambio,

Riesgos del Entorno o Pals:

En vista de que los negocios del Emisor estan concentrados en el pais, una desaceleracién en el ritmo de
crecimiento de la economia Dominicana puede afectar el volumen de las colocaciones y captaciones del
Emisor, lo cual tiene un impacto directo en sus niveles de rentabilidad y liguidez. De igual manera, el negocio
del Emisor se ve afectado por las medidas y disposiciones de las entidades regulatorias, las cuales pueden
varias en funcion de las condiciones econdmicas y politicas del pals, estado de Ias finanzas publicas, entre
olras.

Riesgo Opsrative:

k! Emisor esta expuesto a pérdidas resultantes de errores de personal, falia en las plataformas tecnologicas y
utilizacion de procesos inadecuados. Aunque dichas pérdidas se encuentran cublertas por un seguro, la
cobertura del mismo pudiera resultar insuficiente.

Bl Emisor esta expuesto a pérdidas a rafz de la implementacion de nuevos procesos o implementacidn v
adecuacion de plataformas tecnholégicas. En caso de existir planes de contingencias para afrontar los posibles
fallos resultantes de dichos cambios, el Emisor puede incurrir en gastos extraordinarios que afecten su posicion
financiera

Riesqo Legal:

Cambio de Regulaciones. L.os resultados del Emisor pueden verse afectados por imposiciones legales
adoptadas por los organismos reguiatorios, Por su parte, la adopcion de regulaciones bancarias
internacionales pueden encarecer 108 costos en los que el Emisor incurre para operar

Marco Juridico de la Repiblica Dominicana. El Emisor depende de la capacidad de los tribunales de ejercer
y aplicar ias normativas para llevar a cabo sus labores de cobranza y ejecucion de garantias.

3.18 Investigacion y Desarrolio

Dada la naluraleza de Ia industria en que opera, el Emisor no cuenta con una politica especifica de investigacién y
desarrolio.

< SUPERINTENDENCIA DE VALORES
SIV pecrioN 0F OFERTA PIBLICA

17DIC 101
APROBADO

{
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ANTECEDENTES FINANCIEROS DEL EMISOR

3.19

3.19.1 Balance General

BANCO DE RESERVAS DE LA REPUBLICA DOMINICANA - BANCO DE SERVICIOS MULTIPLES

ACTIVOS
Fondos Disponibles
Caja
Banco Central
Bancos del Pais
Bancos del Extranjero
Otras Disponibilidades
Rendimientos por Cobrar
Inversiones
Otras Inversiones en Instrumentos de Deuda
Rendimientos por Cobrar
Provisién para Inversiones
Cartera de Créditos
Vigente
Reestructurada
Vencida
Cobranza judicial
Rendimientos por Cobrar
Provision para Créditos
Deudores por Aceptaciones
Cuentas por Cobrar
Bienes Recibidos en Recuperacién de Créditos
Bienes Recibidos en Recuperacion de Créditos

Provision para bienes rec. en recuperacién de créditos
Inversiones en Acciones
Inversiones en Acciones
Provisién para inversiones en acciones
Propiedades, Mueble y Equipo
Propiedad, Mueble y Equipo
Depreciacion Acumulada
Otros Activos
Cargos Diferidos
Intangibles
Activos Diversos
Amortizacion Acumulada
TOTAL DE ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DEL ESTADO DOMINICANO
PASIVOS
Obligadones con el Publico
Ala Vista
De Ahorro
APlazo
Intereses por Pagar
Depésitos de Inst. Financieras del Pais y del Exterior
De instituciones Financieras del Pais
De Instituciones Financieras del Exterior
intereses por Pagar
Fondos Tomados a Préstamo
De Instituciones Financieras del Pais
De Instituciones Financieras del Exterior
Intereses por Pagar
Aceptaciones en Circulacién
Valores en Circufaclén
Titulos y Valores
Otros Pasivos
Obligaciones Subordinadas
Deudas Subordinadas
Intereses por Pagar
TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO NETO DEL ESTADO DOMINICANO
Capital Pagado
Otras Reservas Patrimoniales
Superavit por Revaluacién
Resultados Acumulados de Ejercicios Anteriores
Resultado del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO NETO DEL ESTADO DOMINICANO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DEL ESTADO
DOMINICANO

Informaciones Contables Individuales

Balance General Individual - En Pesos Dominicanos (DOP)

S . SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

17DIC 20
APRKOBADO

Auditados
al 31 de Diclembre de al 30 de Septiembre de
2011 2012 2013 2013 2014
51,423,746,170 42,755,245,486 59,705,750,545 44,415,459,776 51,950,742,195
5,039,159,030 6,319,701,122 6,610,322,867 5,163,428,143 5,320,208,598
42,780,546,688 32,697,554,652 38,652,218,068 33,130,486,585 38,912,120,981
S e 162,154,740 = 667,708,630
1,999,691,879 2,278,056,818 11,788,321,273 5,674,703,419 6,791,144,091
1,604,348,573 1,459,932,894 2,492,561,535 396,082,012 256,548,643
2 o 172,062 50,759,617 11,252
34,444,219,123 34,481,877,382 42,319,846,321 44,791,544, 495 40,506,834,176
33,781,069,332 33,571,721,157 40,738,072,054 43,773,293,706 39,568,280,772
746,042,532 925,457,185 1,599,675,227 1,032,151,749 1,008,345,305
(82,892,741) {15,300,960) (18,900,960) (13,900,960} {69,791,901)
115,272,875,292 149,328,646,270 190,509,972,090 164,473,658,493 215,848,014,145
111,829,129,078 144,942,515,198 189,237,805,035 162,321,058,019 216,350,127,466
2,493,283,478 382,037,535 2,045,762,647 1,403,119,478 89,939,663
1,945,457,314 3,321,268,737 1,340,981,462 1,733,073,019 1,490,848,375
2,982,422,395 5,035,802,520 2,195,068,723 3,280,854,079 848,871,584
753,945,432 894,879,239 1,129,753,994 1,067,870,738 1,827,156,583
(4,731,362,405) {5,247,856,959) (5,439,399,771) {5,332,316,840) (4,758,925,526)
77,286,275 193,574,215 1,593,448 401,554,762 94,994,979
24,538,522,185 6,269,334,551 617,128,754 11,159,571,929 1,434,933,605
2,773,609,021 2,064,430,775 2,194,056,242 2,663,437,038 3,132,656,001
6,051,577,759 5,689,125,841 7,148,078,800 6,932,990,085 8,009,058,569
(3,277,968,738) (3,624,695,066) {(4,354,022,558) (4,269,553,047) (4,876,402,568)
3,798,461,393 4,003,764,672 3,820,063,674 4,581,861,691 3,913,266,832
3,964,047,497 4,172,275,913 3,976,826,881 4,742,869,747 4,075,351,893
(165,586,104) (168,511,241} (156,763,207) {161,008,056) (162,085,061}
5,848,636,717 5,632,111,759 5,652,881,714 5,584,398,174 6,151,589,143
9,359,205,724 9,667,676,052 9,550,089,496 9,785,795,378 10,348,313,495

(3,510,569,007)

(4,035,564,293)

(3,897,207,782)

(4,201,397,204) {4,196,724,352)

754,434,417

1,618193,311

1,815,052,557

2,399,054,325 2,897,226,403

431,217,301 1,357,894,300 1,462,331,186 1,975,382,105 1,879,619,243
147,855,966 101,964,784 101,964,784 101,964,783 152,441,565
222,311,244 200,819,554 328,149,434 386,744,760 983,586,774
{46,950,094) (42,485,327) (77,392,847 (65,037,323} (118,421,173)
238,931,790,593 246,347,178,421 307,236,345,345 280,470,540,683 325,930,257,479
123,281,768,369 123,823,435,666 160,434,520,551 147,906,707,488 171,867,728,135
40,379,366,067 34,040,168,008 48,637,028,188 43,169,011,178 52,454,034,557
46,919,417,672 54,836,747,251 67,830,226,264 58,274,443,679 79,761,144,657
35,982,984,630 34,946,520,407 43,967,135,983 46,278,866,123 39,408,651,069
- - 130,116 184,386,508 243,897,852
4,564,369,729 10,219,269,925 10,611,290,346 4,835,508,366 9,809,241,135
4,564,369,729 10,219,269,925 9,330,943,609 4,834,889,755 8,493,517,791
1,280,346,737 - 1,311,333,000

= - 618,611 4,390,344
13,979,001,796 16,067,356,593 22,157,251,174 18,331,890,443 14,261,448,550
21,251,417 10,577,082 7,981,791 7,981,791 1,863,409
13,933,391,811 15,959,244,794 22,072,728,876 18,252,551,489 14,207,513,308
24,358,568 97,534,717 76,540,507 71,357,163 52,071,833
77,286,275 193,574,215 1,593,448 401,554,762 94,994,979
66,419,567,329 68,506,506,880 75,035,439,606 72,469,259,848 86,960,090,720
14,186,409,568 9,225,034,463 6,432,841,061 5,736,164,372 7,532,645,494

- 12,813,002,550 12,773,117,426 13,165,765,030

- - 12,539,619,925 12,624,587,376 13,012,776,179

- - 373,382,625 148,520,050 152,988,851
222,508,403,066 228,035,177,742 287,585,938,736 262,454,202,705 303,691,914,043
3,500,000,000 3,500,000,000 3,500,000,000 3,500,000,000 3,500,000,000
7,941,134,919 8,718,685,908 10,485,027,162 8,718,685,908 12,485,027,162
915,737,358 773,840,890 755,665,021 773,840,890 755,665,021

2,223,583,331
1,842,931,919

3,580,607,998
1,738,865,883

1,611,190,519
3,298,523,907

1,611,190,519
3,412620,661

351,520,395
5,146,130,858

16,423,387,527

18,312,000,679

19,650,406,609

18,016,337,978 22,238,343,436

238,931,790,593

246,347,178,421

307,236,345,345

280,470,540,683 325,930,257,479
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3.19.2

Estado de Resultados

BANCO DE RESERVAS DE LA REPUBLICA DOMINICANA - BANCD DE SERVICIOS MULTIPLES
Estado de Resultados Individual - En Pesos Dominicanos (DOP)

Ingrasos Flnancleros
intereses v Comisiones por (rédito
tntereses por bnverstones
Ganancias por inversiones
Gastos Financieros
tntereses por Captaciones
Péroidas por inversiones
Intereses y Comisiones por Financiamiento
Margen Financiero Bruto
Provistones para carters de créditas
Proviskdn para taversiones

Margen Financiers Neto
ingresos {gastos) por diferentia de tambio, neto
Mros Ingresos Operaclonaies
Comisiones por serviclos
Comisiones por cambico
tngrasos Diversas
Qtros Gastos Operaciones
Comisionss por servicios
Gastos Diversos
Gastos Operatives
Sueldos v Compensacionss al Personal
Servicios de Terceros
Depreciackin v Amortizaciones
Olras Provisiones
Giros Gastos
Resultado Operaclonal Neto
Mros ingresos {gastos}
2tros ingresos
2tros gastos
Resultado antes de impuesto sobre la renta
impuesto sobrela renta
Resultado del Ejerdtio

Auditados interinos
al 31 de Ditlembre da al 30 de Septiembre de
2011 2012 igi3 23 4
11,601 575,747 21,496,369 ,256 26,686,780,291 19,296,834,786 23,783,758,314
14,853,510,437 17,006 845 410 19,566,233,371 14,344 571,385 17,761,56%,386
2592515,451 4,197 677 290 5,166,908,945 3747231048 3,674,943 443
s D5 GA% BEG 281,846,556 1,353,637.975 1,204 973 353 2347 245 48%
{5,818,451 842} {B,AR3,923 4881 [B.512,388,667) (6,281,274 673} {7 463,036.514)
5,504,303 591} {7.550,610,104) {7,853,122,769} {5,841,814,7:9 {6,732, 387 526}
{92 683,176} {96,073 5081 {286 469,068} {137,453 ,038) {433 365,231}
{224,465,075] {337,839,476) 372,796 830} {27 2,006,906} {286 283 457}
11,783,123 805 13,112,545,768 18,174,391,624 13,845,560,113 16318721700
{1,259,40%,768) {870,225,000) {1,605,000,000) {1,525 000,000 B2 179878}
{18,600 000} . (1,050,000} {1,050,000 {12 0000601
{1,278 002 T68) {870,225 13060 {1,606,050,000} {1,526 050 0001 {614,179 874}
18.505,120,137 12,242.220,768 16,568,341,624 11,519,510,113 15,706,541.822
102,448,719 {116,729,905] (60,851,769) (44,879,007] {105 ,085,502}
2.877.770,448 3,044,004 035 3,356,056,689 2417,261,144 2,850,058.405
2,123,064 235 2,279 832,635 2587302577 1,887,164,174 20715539,37%
730,515 041 746 898,387 752,299,365 505,859,412 FAR TS0 817
24191,172 17,213,073 16,454,747 10,237,558 25 FER213
{306222,152) {259,999 567) {308 497,667} {199,558 568) {437,842 557)
{206,732 ,333) {200,783,278) {221,131 326} {154,635,279} {381,362,271)
{90,480 819 {69 216,291} (87,366,341} {44,923 289) 56 580 2861
;1 1{507,115,90& {13,878,012 596) {15537 878,844} {18,’?34,§33,3{}9} {23.060.095914}
6,084,104 809 {7.666,%23,444) 8,918,069 555} {6,083,245,738) {7,645 856,522
577,972 265} {877.483,91 71 899,246,710} {593,206,251) {D98,119,940)
640,260,542} {606,424, 461} {571,598,003} {407 7218519 (478,240,337}
488,400,361} {81{},336,13?} (658,398,697} {389,263,938) 615,674,500
3,716,377 2341 {117,194 637} {4,380 566,479} {3,261 0788621 3,312,204 215}
1,672,001,244 1,021,482.785 4,017176,033 2,952,814.373 4,853 476,254
1 472,987,624 1,271,284 565 1,431,235 465 946,007,975 1,211,654,453
1,779,624,754 1,62%546,402 2,018,504,099 1,277 780,728 1,771 133,236
1306 627,170} {358,261.837] (607,288,534} {131 772751} {565 478, 7831
3,144,988 8568 2,292,767.360 5428,385,498 3,8%8,818,348 6,165,130,707
{433 653,751} 81,753,044 {381,696,206} {486,197 687} {1,018,999,84%}
2,711,345.1317 2,374,520,404 5.046,689,292 3412628661 5,146,130 858
, SUPERINTENDENCIA DE VALORES
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3.19.3 Estado de Flujos de Efectivo

SAMNCO DE RESERVAS DE LA REPUBLICA DOMINICANS - BANCD DFE SERVICIOS MULTIPLES
fatade de Flulos de Sectivo ndividual - En Pesos Bomipicanas {DOP)

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Imeres 8 ¥ Comisienes Cobaadas por {rdditos
Ctrosingeasos Finangleros Cobradas
Otros ingresns Operacionaies Cobiados
intereses Pagados por Ceptacienss
intereses y Comisiones Pagadaos per Financiarientos
Gastos Ganerales v Adrministatlivos Pagados
Ohyos Gagtes Operacionales Pagados
Impuasto sobroia Renta Fagads
Cobros {pages} divezses por aclividades de speracidn
tectivo nate previste por {usade en} s actividades de eporacién

EFECTIVO PUR ACTRADADES DE INVERSION

Dis rebnuckan faUmenta} neto en Inversienss

fréditos otorgades

Crigtitey cobrados

Interbarcarios otorgadas

Invae bancaitos cobrados

Adguisicién de propladad, muelies v e pos

Produto de vants de actives Hjes

Producto e venta de bienes recibides en recuperasin de crdditos
fective neto usade en las agtividadas de Faversidn

EFECTIVO POR ACHIVIDADES BE FINANCIAMENTO
Caplactones Recibldas
Davoivckon de Capltaciones
Opareclones de Fondus Tomados & Préstamos
Operacients de Fohdos Pagados
Obitgacienes Subordingdas
Dividendes Pagados v olras pagos a fos Accionistas
Electivo nete previste per tas acthddades de finandamiento

Aum anto {Disminacién] Nota en ol Bective y Egulvalantes da Efective
Hecthve v Equivalantes de Efective ol inido def Afe

Efertive y Equivatenteas de Elactivo ol Finat def Afe

Conciliacitn entre ol resultade del ejercicie y of efective nute provisto
por fusadel en das actividades deoperacion:

Rasultade dof ejercde

Ajustes para concilian o Tesultade del ejercicio con ef efectivo neto
proviste iusadeo} en las actividadaes de operscidn;

Previsiones
Cartars de créddios
Rendlmientos por colvar
invarstones
Bienas recitidos en recuperacion de craditas
Operaclones cantingentes
tiberacién de Provislenes
Rendimiantos de cartera de créditos
Bepredacidn ¥ ameriiaddn
fardida en venta de prepledad, bles y equlp
Descarge de propledad, mueblos y eguipes
{Ganands) Pérdida en venta de bienes redblides an recuperacién de
crédgites
Hecte da fuctuaddn camthiars, neta
Arterthacdn duf costo de la emisitn de b douda subordinata
Ampertharidp del descuento de la embslon do fa deudn suberdinatia
Particlpacidn en olras smps esas
Camblos netes o0 attivos ¥ pasivos
ftendimientes per cobrar
Deudores pel caplaciones
Cuentss por cobear
Cargos diferidos
Ertangibles
Actlvos diversos
Aceptaciones por clyoulacidn
intereses por pagas
Hros peslvos

Total de Ajustes

Efective neto {usado onj proviste per fos actividades de epe adién

e e T

UPERINTENDENCIA DE VALORES
(ECCION GE OFERTA PUBLICA
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Autlitados inerines
ot 31 do Ploembre de L :
ek RS i ¥l %A
14,812 416457 16,859 977,857 15,331,358,616 14,171 570584 16,946,038,575
2,526,166,557 4,318,100,193 6,154,609,810 4702106185 6,175,653 418
2,582,886,900 2,751,738, 144 3,385,788,112 2,223,554 841 3,086,363,151
15,501,303, 591} {7.950.010,104) 17,456,444 428} 15,500,996 G#E} (6,684, 584,814}
(117,960,827} {360 147, 235) {393,791 040} {298,184 461) 1320,752,131})
{8,888,901,897} {12,430 258,584} {14,214,899,883} {3.924,545 386} £11,542,899,212)
{308,222,152) {269399,567} {308,497 567} {198,558 568} {437942,557}
{518,721, 748} {354 ,196,497} {645,728,140) {569,974 310 10,682,454}
£8,383 505 008 277 804 Ond (7613017 2667 {8,783 365 062] (12712815121
13,893,345 5307 3524817 351 {1 830 621 8593 (4180383563 5530013061
{5,785 000,000} 818,360,190 (6,130,748 544} {13,302 487 406} 1,767,458 088
5,785 000,000 {134,569,335,291} (159,273,313,808}) (00,048,248 218} (181,674 879,021}
13,258,023,187} 131,314,395,639 115471 872 431 72,840,567 607 154,398.573,419
{121,886,035,703) {5,000 800,000} 12,133 ,000,000) {2,733,600,000} §2,732 0G0 060}
11%,810,326,107 1.600,000,000 3733000000 25 000,000 $ 732000500
(647 883, 450) (572,439,326} (676567511} {376.9456581) (1012997 593)
33213458 239,388,795 29,127 408 12,744,000 54 088,679
181 173,879 535,213 096 379535,212 423 818 140 45 A17,960
{15.905.4728 808 {22, 234410.887] {06,200.080,7 211 (28,307,552 241} 25,426 938 8581
1554 398,727,057 1748 A0R5T77, 703 3482277057 6LY 1ABE08S #66,224 1,481,527, 717,426
{1,529.086,472,717) {1,740,125,670,658} (3,445 748,045,702} (3455578608 115} {1,739,320,066013)
FI5 000,000 18,381,643 580 34 826,485,688 11,366,791,509 A7,556,4680,017
(775,800,000} {16,439,631, 703} {28,715,996,897} {9.076,080,105} {45,428 014,887)
33850487 832 12515459 325 12,516,454,325 .
§37.467 960 9o6% (144,41 5,054) [2,178.033,362] {3.3178,033.362} 11,300.950.000}
e BB B TIT IS 041,103 862 58981217670 34166380476 13,136 317 457
2,795,158,019 (8,668,500 684} 16,956,508 059 1609454572 {7, 755,008,350}
48,628 548,151 51423746170 A2 753,245 ARG AL FaG, 245 486 58,108 TG Lab
51!4231?46!1?0 & SQJGSJSO&#S 08,158 51s950!?4251§5
2,751,345 117 2374520404 5046689297 3412620561 5,146,130,858
1,259 ,403,768 BHL 215,000 1,605800,000 3525 D0G000 B62,173 878
A21000,361 415,316,137 151,829072 I0L015.648 410497 058
14, 6600 LR 1,050,000 1050000 12,600,000
. 231070000 388,859 025 170648 2108 10682441
B7 . 4G0 000 64,060 000 17.600,000 17500000 4500000
204,883,548} {251 576,140} 343,195,057} {137 420,666} {790,671,999)
505,505,698 B27 727875 543 543,836 416,713,983 491,522 202
3,213,488 {11,178,922} 16,996,714 17,754,379 9,237,233}
- 60597 038
L EED 154278585} {45 368,944} {64 300503} {232 81% 344}
9%.480,64% FEH40,0%4 90,583,192 {145,827 300} 341,390,249
. 15825510 5,111,334 13,025,368
- 7,240,081 2, 181545 37818
{766,702, 815} {896,920,987} 14082815} {587 678,978} {770,191 518}
{207 445,884} {326,282,106} (914,342,791} {285,685,679) {228,700,485}
{242,269,355} {115,287,940} 151,880,767 {207,980,547) (93,461,531}
{17,823,850 828} 6108558, 578 15092675523} (4, 890,237,378) {260,625,108)
178,679,099 {526,676,395} (104 438,886} {449,274 875} [272,510,609)
5 {64,513 535)
5198861 21491640 127,329,880} 145,925, 208) [655,437,340)
134,614 258 116,287,540 191,980,767} 207 886 547 93,403,531
262 269,355 73,176,149 352538531 307,347 610 3,295,632
BT INT A5 {4,971,401,435} §2.727.071575} i3,442066,144} 1081 486,552
[6,604,490,446) 1,150,291 947 {6,877311.18%} {7,602,004,230) 389,282,203
{3,893 145 325} 25248171358 {1,830621 BRG} {4,153 353 569 5535 6130561
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3.19.4 Indicadores Financieros

BANCO DE RESERVAS DE LA REPUBLICA DOMINICANA - BANCO DE SERVICIOS MULTIPLES

Indicadores Financieros Individual - En Pesos Dominicanos (DOP)

VOLUMEN
Total de Activos Netos (RDSMM)
Total de Pasivos (RDSMM)
Total Patrimonio Neto (RDSMM)

RENTABILIDAD
ROA (Rentabilidad de los Activos)
ROE (Rentabilidad del Patrimonio)
Ingresos Financieros/Activos Productivos
Margen Financiero Bruto/Margen Operacional Bruto
Activos Productivos/Activos Totales Brutos
Margen Financiero Bruto(MIN)/Activos Productivos

LIQUIDEZ
Disponibilidades/Total Captaciones +Obl. Con costo
Disponibilidades/Total Captaciones
Disponibilidades/Total de Depésitos
Disponib. +Inv. £n Depésitos y Valores/Total Activos
Activos Productivos/Total Captaciones + Oblig. Con Costo

ESTRUCTURA DE LA CARTERA DE CREDITOS
Cartera de Créditos Vencida {Capital)/Total de Cartera de Crédito
Bruta
Cartera de Créditos Vencida (Capital y Rendimientos) / Total de
Cartera de Crédito Bruta
Cartera de Crédito Vigente (Capita!) / Total Cartera de Crédito
Bruta
Cartera de Crédito Vigente {Capital y Rendimientos) / Total Cartera
de Crédito Bruta
Cartera de Crédito Vigente M/N (Capital y Rendimientos) / Total
Cartera de Crédito Bruta
Cartera de Crédito Vigente M/E (Capital y Rendimientos) / Total
Cartera de Crédito Bruta
Provisién para Cartera / Total de Cartera Vencida {Capital y Rendimien
Provisién para Cartera / Total de Cartera de Crédito Bruta

ESTRUCTURA DE ACTIVOS
Disponibilidades netas / Activos Netos
Disponibilidades en el Exterior / Disponibilidades
Total Cartera de Créditos neta / Activos Netos
Total Inversiones netas / Total Activos Netos
Activos Fijos netos / Patrimonio Técnico
Activos Fijos netos / Activos Netos
Activos Fijos Bruto/ Activos Brutos

Bienes Recibidos en Recuperacidn de Créditos netos/Activos Netos

Otros Activos netos / Activos Netos

Contintia en la pégina siguiente

al 31 de Diciembre de

Auditados

Interinos

al 30 de Septiembre de

2011

238,932
222,508
16,423

1.61%
20.78%
11.46%
82.09%
61.26%

7.67%

24.68%
26.47%
40.22%
35.94%
73.73%

4.11%

ND

95.27%

ND

72.66%

23.02%
96.01%
3.94%

21.52%
2.53%
48.25%
16.01%
55.29%
2.45%
3.73%

1.16%
0.32%

Continuacién de los Indicadores Financieros Individuales

2012

246,347
228,035
18,312

1.01%
13.22%
11.63%
82.54%
71.22%

7.10%

19.54%
21.11%
31.90%
31.35%
84.45%

541%

ND

94.01%

ND

59.10%

27.43%
59.96%
3.39%

17.36%
5.33%
60.62%
15.62%
45.58%
2.29%
3.73%

0.84%
0.66%

2013

307,236
287,586
19,650

1.92%
29.62%
11.19%
85.64%
74.23%

7.62%

21.25%
24.26%
34.91%
33.21%
84.87%

1.80%

2.01%

97.62%

97.99%

57.65%

40.35%
138.30%
2.78%

12.43%
19.74%
62.01%
15.02%
30.84%

1.84%

2.97%

0.91%
0.59%

2013

280,471
262,454
18,016

1.89%
28.80%
12.02%
85.47%
72.70%

8.12%

17.29%
19.70%
29.05%
31.81%
83.45%

2.95%

3.18%

96.42%

96.82%

61.46%

35.36%
98.77%
3.14%

15.82%
12.79%
58.64%
17.62%
3047%

1.99%

3.32%

0.95%
0.86%

2014

325,930
303,692
22,238

2.58%
38.16%
12.06%
87.12%
77.29%

8.28%

17.55%
19.34%
28.60%
28.37%
88.81%

1.06%

1.25%

98.11%

98.75%

65.96%

32.78%
171.96%
2.16%

15.94%
13.07%
66.23%
13.63%
ND
1.89%
3.04%

0.96%
0.89%

1S

L,
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BANCG DE RESERVAS DE LA REPUBLICA DOMINICANA « BANCO DE SERVICIOS MULTIPLES
indicaderes Financieros individugt - En Pesos Dominicanos (DOP)

ESYRUCTURA DE PASR/OS
TotalPasivos / Total Activos Netos
Cartera de Crédites Bruta f Total Captaciones
Actives Productivos/Total Pasivos
inversiones 8anco Central / Totat Captaciones
Total Captaciones / Total Pasivos
Valores en Cireulacidn del Publico / Total Captaciones
Total Depositos / Totat Captaciones
Depésitos a ta Vista / Total Depdsitas
Depdsitos de Ahorro / Total Depdsitos
Depdtitos a Plazo / Total Depdsltos

CAPITAL
indice de Solvencia
Endeudamiento {Pasivos/Patrimonio Neto] Veces
Activas netos/Patrimonio Neto {Vecss)
Cartera de Crédito Vancida {Capitall/ Patrimonio Nato
Total Cartera de Crédito Bruta / Patrimonio Neto (Veces)
Activos Improductivos / Patrimonio Neto [Veces}
Otros Activos / Patrimonio Neto {Veces}
Patrimanio Neto / Activos Netos
Patrimonio Neto / Total Pasivos
Patrirmonio Neto / Total Captacionss
Palrimonio Neto/ Activos Netos {Excluyendo Disponibilidades)

GESTION
Total Gastos Generales y Administrativos/Total Captaciones

Gastos de Explotacion / Margen Operacional Bruto {Cost / Income}

Gastos Financigras de Captaciones / Caplaciones con Costo
Gastos Financieros/Total Captacionss + Oblig. Con Costo

Gastos Financieros / Captaciones con Costos + Obligaciones con

Costo

Total Gastos Generales y Administ. fTotal Captaciones + Oblig. Con

Costo

ingresos Financieros / Activas Productivos

Gastos Financigros / Activos Productivos (CE)

Gastos Financieros / Actives Financieros {CF}

Gastos Financieros [ ingrases Financieros

Gastos Operacionales / Ingresos Operacionales Brutos
Total Gastas Generales y Administrativas / Activos Totales
Gastos de Explotacion / Activos Productivos

Gasto de Personal / Gastos de Explotacién

Activos Productivos / No. Empleados (RDEMM)

No. de Empleados / Total de Oficinas {ndmero de personas)
Activos Totales bruta / No. oficinas [RDSMME

Activos Totales bruto / No. empleados {RDSMM}

Gastos Generales y Administrativos / No. empleados {RDSMM)
Gastos de Personal / No, Empleados {RDSMM)

ESTRUCTURA DE BASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS
Sueldos y Compensacionss al Personal/Total Gastos Grales. ¥
A,

Otros Gastos Grates./Totat Gastos Grales,y Adm.
Total Gastos Grales. ¥ Adm./Total Gastos

3.18.5 Andlisis Horizontal de los Estados Financieros individuales

Activos:

Los activos del Emisor han mostrado una tendencia creciente, Para el cierre de
Septiembre 2014, estos presentaron un incremento de 3%, 25% y 16%, impulsadob p

Auditados Interinocs
al 31 de Dicjembre de al 30 de Septiembre de
pitheN 2012 2013 2083 2414
03.13% 92.57% 83.60% 93.58% 93 18%
81.77% 76.32% F9.65% 75.40% 82.12%
69.03% B1.04% 8231% 81.58% 86.56%
ND MNE 0.37% 0.21% 0.16%
B7.31% BREB2% B5.57% 8581% BEAL6%
34.19% 3382% 3049% 32.18% 3137%
65.81% 66.18% 68.351% 67.82% 671.63%
32.B5% 2691% 3043% 30.46% 3093%
36.86% 41.04% 40.91% 38.49% 4502%
30.25% 3208% 28.66% 31.05% 2405%
14.40% 16.27% 13.96% 17.31% NP
J.06x 1245 14 64x 14.57x 13.66%
14 55x 13.45% 1564 15.57x 14.66x%
30.01% 45.64% 17.99% 27.83% 1052%
7.31x Hobdy 3.97x% 8.43x% 9.92x
591 4.08x £.21x% 4.46x% 3.47%
0.05x% .09y 0.09x 8.13x 3.13x
6.E7% T43% 6.40% 5.42% 582%
7.38% BL3% 65.8231% £.86% 7.32%
B.45% 9.04% 799% B.O0% 2.28%
2.76% £.99% F.94% 7.63% 8.12%
5.67% 645% 505% 6.12% 5.17%
7958% 88.00% 7032% £8.00% 56.75%
I579% ATi% 3.98% 4.28% 4.15%
2.79% 3.83% 3.03% 3.2%% 336%
2.36% 3.29% 2.56% 2.75% 2.83%
5.29% 5.97% 5.30% 538% 5.60%
ND NE 11.19%% 1202% 12.06%
3.79% 4.54% 1.57% 389% 3.79%
11.31% 364% 2.87% 333% 3.19%
33.06% 39.00% 31.90% 32.40% 3138%
92.34% 95.36% 86.43% B6.17% 81.01%
461% 5.30% 4.84% 4.93% S.09%
7.40% 7.51% 6.24% 5.44% 531%
52.87% 55.24% £0.00% 58.80% 61.49%
21.64 28,55 32.32 29,80 3166
4435 46,37 45,76 44,91 4172
1,567 1,663 1,979 1,841 1,955
35.33 35.87 43,53 40.98 40.96
155 1.81 inm 144 1.50
.86 106 1.21 0.8% 082
85.22% SRET% 60.00% 58.80% 61.49%
44, 78% 41.33% 40.00% 41.30% I851%
B1.33% 49.77% 44 45% 40.83% 46 96%
INTENDENCIA DE VALORES |

los anos fiscales 2012, 2013 y a
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en la cartera de créditos y en menor proporcion por el crecimiento en los fondos disponibles y el portafolio de
inversiones. Para los afios fiscales cortados al 31 de Diciembre def 2011, 2012 y 2013 y a Septiembre 2014 la cartera
de créditos, los fondos disponibles y el portafolio de inversiones representaron el 84%, 92%, 95% v 95% del total de
activos,

Composicién de Actives

Sep-14 w il "’wh'ts':
sEGiiN DE OFERTA PUBLICA
17 DIC 201
2013
PROBATID
2012

% Cartergde Créditos ¥ Fondos Disponibles  # invarsiones = Obros Activos

16% §

Fuente: Banco de Reservas de la Republica Dominicana

Para los afios 2012, 2013 y a Septiembre 2014 la cartera de créditos neta presentd un crecimiento de 30%, 28% v
31.24% respectivamente vs. el mismo perfodo en cada afio anterior. El crecimiento al 2012 fue producto del incremento
en los creditos de origen comercial, especificamente en sl sector publico. La cartera a dicho sector presentd un
crecimiento de DOP45,2095.087M vs. Diclembre 2011. Por su parte, el incremento en el 2013 v a Septiembre 2014 fue
producto principalmente de! aumenio en la cartera de créditos comercial en el sector privado. La evolucién del indice
de morosidad durante los dltimos tres clerres fiscales v a Septiembre 2014 se detalla a confinuacion:

Evolucion de ndice de Morosidad:

$ 1.06%

2011 2012 2013 Sep-14

Fuente: Superintendencia de Bancos

La cartera de inversiones del Emisor para el 2012 crecio en tan s6lo 0.11% vs. el periodoe antsrior, mientras gue para e
2013 fa misma incrementd en 23%. Para fos periocdos cortados al 31 de Diciembre del 2011, 2012 y 2013 las
inversiones estaban en su mayorla compuesias por insirumentos de deuda emitidos por el Estade Dominicano asi
como por el Banco Central. Ofros instrumentos incluyen ceriificados de deposiios en entidades de intermediacion
financiera asi como bonos emitidos por e Tesore de los Estados Unidos de América.

Pasivos:

Los pasivos del Emisor para el cistre del 2012, 2013 y a Sepliembre 2014 mostraron un crecimiento de 2%, 26% v
16.71, respectivamente. El robusto incremento evidenciade al clerre del 2013 cbedece al incremento en las

8¢




obligaciones con el publico, la emision de deuda subordinada v fondos tomados @ préstamos de entidades en el
exterior. Para el cierre de los afios fiscales terminados en el 2011, 2012 y 2013 y a Septiembre 2014 las obligaciones
con el publico y valores en circulacion representaron el 85%, 84%, 82% y 85% respectivamente. Las obligaciones a la
vista y de ahorro al clerre del 2011, 2012 y 2013 y a Septiembre 2014 mantuvieron una participacion de 71%,
72%, 73% y 77% en el total de obligaciones con el ptblico.

Patrimonio Neto.

Para el cierre del 2011, 2012 y 2013 y a Septiembre 2014 el patiimonio nefo del Emisor se colocd en
DOP16,423,387,527, DOP18,312,000,879, DOP18,650,406,509 y DOP22,238,343,436, respectivamente. Esto se
atribuye principalmente a la generacion de utifidades.

Ingresos Financieros:

Los ingresos financieros del Emisor para los Ultimos tres perfodos fiscales se detallan a continuacion:

31 de Diciembre 2011 [ 31 de Diciembre 2012 | 31 de Diciembre 2013
Intereses y
Comisiones por DOP14,853,510,437 DOP17,006,845,410 DOP18,566,233,371
Crédito
Intereses por
Ve onas DOP2,692,519,451 DOP4,197,677,290 DOPS5,166,908,945
Gahancias por
Inversiies DOPES, 545 859 DOP281 846,556 DOP1,953,637 975
Total DOP17,601,575,747 DCP21,496,369,256 DOP26,686,780,291

El incremento observado en los ingresos y comisiones por intereses al ciere del 2012 obedecio al aumento en la
cartera de créditos del sector publico, mientras que para el 2013 el incremento de esos ingresos correspondid al
incremento en la cartera de créditos comercial destinada al sector privado. En cuanto a los intereses y ganancias por
nversiones, estas representaron el 45% y 51% del crecimiento de los ingresos financleros al cierre del 2012 y 2013,
respectivamente,

Por su parte, para Septiembre del 2014, los ingresos financieros alcanzaron la suma de DOP23,783,758,314 para un
incremento de 23% o DOP4,486,923,528 con respecto a Septiembre del 2013, Dicho crecimiento estuvo impuisado por
el aumento en los intereses y comisiones por crédito v las ganancias generadas por inversiones.

Gastos Financieros:

Para el clerre del 2012 y 2013, los gastos financieros mostraron un crecimiento de 44% ¥ 2%, respectivamente. El
crecimiento mostrade en el 2012 corresponde mayormente al incremento en los intereses por captaciones. Para
Diciembre 2013, el Emisor mantuvo un estricto control de gastos a pesar del incremento observado en las captaciones
con el piblico.

37 de Ditie 31 de Diciembre
Intereses por
Captaciones DOP5, 501,303,501 DOP7,850,010,104 DO#N7 853,122,760
Pérdidas por
Inversiones DOP$2,683,175 DOPS8,073,908 DOP286,468,068
Intereses y
Comisiones por DOP224,465,075 DOP337,839,476 DOP372,796,830
Financiamiento
Total DOP5,818,451,842 DOP8, 383,923,488 DOP8,512,388,667

Para Septiembre del 2014, los gastos financieros totalizaron DOP7,463,036,614, presentando estos un incremento de
DOP1,211,761,941 0 19% vs. el mismo periodo del afic anterior, Dicho incremerye-fue-impulsado por fos intereses por
captaciones y pérdidas por inversiones. SO‘ SUPERINTENDENCIA DE VALORES
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Margen Financiero Neto:
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El margen financiero neto del Emisor ha evolucionado favorablemente, Para & 2012 y 2013, el mismo incrementd 17%
y 35%, respectivamente. Esto ha sido producto del robusto incremento en los ingresos financieros as! como por
menores gastos de provisiones asociados a la cartera de craditos. Tal y como se puede observar en la gréfica a
continuacion, en términos relativos, el margen financiero neto ha mostrado una fendencia alcista desde el cierre fiscal
del 2012

Evolucidn del Margen Financiero Neto:

2011 20312 2013 Sep-14

Fuente: Banco de Reservas de la Republica Dominicana
Resultado Neto:

La utilidad neta para Diclembre del 2012 decreci6 en 12% (equivalente a DOP336,824,713) mientras que para & 2013,
la misma increments en 113% (equivalente a DOP2,672,168,888). El descenso observado en el 2012 obedecié a un
incremento en los gastos operativos, principalmente en el renglon de sueldos y compensaciones al personal. Por su
parte, el incremento en las ulilidades al 2013 estuve impulsado por la expansion del margen financiero neto.

A Septiembre del 2014, las ulilidades netas se colocaron en DOP5,146,130,858, presentando estas un incremento de
51% vs, las ulilidades generadas a Septiembre del 2013, Esto se atribuye nuevamente a una expansién del margen
financiero neto. Es importante destacar que ya a Sepliembre 2014, el Emisor habia superado las utilidades netas
alcanzadas a Diciembre del 2013 en un 2%.

[ 1
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3.20 informaciones Contables Consolidadas

3.20.1 Balance Generat

HANCO DE RESERVAS DE LA REPUBLICA DOMINICAN A - BANGG B SERVICIOS MULTIPLES

Balpare Geaetal Consolidade - £n Miles de Pesos Bomntnas {DOP)

ALTIWOS
Fondos Msponibiag
Caja
Banco Central
Sancos dal Pals
Bancss def Extranjero
{Hras Disponibliidades
Rendiiientos por Cobrat
aversionaes
Otras baversionss en Instrumantos de Deuda
Rendimientos pot Cobrar
Provisién para Faversionas
Larterit da Lréditns
Vigonte
Hesstructorada
Venclde
Cobranda Judicial
Rendimiantos pot Cobeat
Prowisidn patas Créditog
Ceudores por Ateptaciones
Cunntas por Lobrar
Bones Redbidos en Recuperadtn da {rédios
Bienes Reclbides an Recupetacidn de Cridites
Provisidn para blenes tec. en tecuperstidn de craditos
Ftversiones en Aclones
Envatsionas en Atefones
Provisién parz inversiones en Attiones
Propledads s, Muebfe v Equipo
Fropledad, Musbie v Egquipo
Deprechacion Acumufade
inmnuehies en gesatrollo, para e venta y de algufle:
Obiigaciones Suboe dinadas
Otros Activos
Cargos Diferides
intangibles
Activos Diversons
Aot tizecidn Acumulada
TOTAL BE ACTIVGS

PASIVOS Y PATRIMONID NETD DEE ESTADO DOMINICANG
PASIVOS
Obligadone s con e Publice
Al Mista
De Atatre
APtaza
intereses por Pagar
Papdsitos de Inst. Finandaras del Pafs v ded Exterlor
Do instituciones Financietas dal Pals
7t instituciones Financieras def Exterlor
intareses por Pagar
Fondes Temades a Préstame
Do Instituciones Financierss el Paly
e bnstituciones Flnancieras def Exterior
{tros
Interasas pot Pogat
Acegtadane s en Cralackén
Yalores en Cirpuladdn
Fulos y Valores
Areadoras da segures v flangas
Depdsitos de primas
{Otros Pasivos
Reservas Téomicas
feservas Motambtivas y téenicas - ramo de vida
Reseryas de rissgo on cutso
Oblgaciones Subordinadas
Peudas Subordinadas
Futereses pot Pagar
TOTAL BE PASVOS

PATRIMOMIO NETD DEL ESTADROD DOMINICARO
Capital Pagado
Cteas Raservas Patlmondafes
Stperdvit per Ravebuacidn
Resuitados Acumutados de Ejercicios Anteriotas
Resuttade det Ejarcicio
Intards Minct itk

TOTAL PATRIMONIG NETO DEL ESTADO DOMINICANG

TOYAL PASIVOS Y PATRIMONID NETD
DEL E5TADD DOMINICANG

SUPCRINTENENGIA Ut VALORES
BIEEC0ION B OFERTA PUBLICA

Auplitates 18
a1 31 de Diclembre de 30 de
Q51 2012 2013 P13 %]
Bt . 8L 8 A

51,438,224 42 1T6.266 54683710 44 424 657 51,956,508
5,053,633 6,340,111 6,588,282 5,172,665 5,325,974
Az 740 547 32,697,555 38,652,218 34130487 EER ¥ S
162,155 50,000 567,709
1849,692 2ETROST 11788321 L4 0 6,791 144
1,604,349 1,458,933 4,492,562 6,082 FLERE L)

: . 172 764 F15
37841165 37425411 45,478,305 ARIRG 483 46,016,451
3¥.291,974 365474658 44,031,870 47,385,526 45 218,708

FEEN L] H28.457 1,599,675 103402 1,008,345
{224 044} 3269 (153,240) {31,295} frig600
118,237 015 143,287,228 190,463,779 _ 164428386 _  7izyevdsy
111,793,269 144,942 515 189,237 805 162,321,058 236,338,127
7493 284 1g2.033 2,045,763 1AG% 119 85,940
1,245 457 3,285 408 1,305,122 1L 1455703
29082 422 5,035,803 2,195,069 3,280,854 248,872
753,045 321 1,319,420 14058218 1823500
{4,731,382} {5,267 8571 15,439,400) 15,332 316} {4,754 930}
F,286 193,574 1593 401,565 24,595
it 31314 7 R1Z V5T 2,055,991 3012889 3546800
213,508 2064431 2,794,056 2683437 3,132 65%
£051,578 5,689,125 7,148,079 6,432,990 g.0ua058
FERCER: 1T 13524, 695} {4.354,023) 4,262,583 (4,875,403}
317690 ig2.182 329,629 207 247 i3z
364130 33,287 352,053 350,861 BODAGT
1294305 {151 315} (22,424) 143614 121,451
6046758 5,878,576 5,918,456 5808878 7,237,901
9,656,853 0,853,943 9,997,005 10,232,473 E1,625,497
{3.540,134% 14,175,267) (4,078,543) 14,383,595¢ 14,387,896]
371384 58312 338,712 345,568
g 2 : 358 BOT
1460157 2 474,371 2588252 3325280 2,227 426
1,046,598 1,142,162 2,418,234 2,489,855 1,109,013
215,222 Y5285 175,718 178,738 22948Y
3T EEE 244,418 438,163 464,722 1,061,552
1020921 a7ge4) {127 853} f114.2168 3R RrYY
241,534 396 248462 088 300,648 483 B3 0aa dnng 331,147 756
123,147 601 123,444 626 159,803,733 147,155,306 £71 605 468
46,274,286 I3FTIAR 48 043,752 42,452,693 53R, 225
46,890,329 54,813,544 &7,805,141 58,239,354 #9,750,69)
35,582 986 34,858,660 43,5954 708 A6 274 AGE 39408451
. : 130 184,387 243,898
4564 370 14,219,370 igeilgn 4835 5o8 9,804,241
4564, 370 10,218,274 3330943 4,835,508 8493518

. . 1,280,347 . I B

a o 3 . 4,380
13,388,716 16087072 22376968 18251 605 15,931,163

21,351 1572 7582 7082 1,883
13,833,392 15,958,245 reL129 18,252,551 14207513
18,715 19,115 19,715 18,115 1,669,715
24,358 9% 535 76,542 71357 SE07E
37 28 183,574 1593 AQ1 555 44,945
£5512.148 67 334,379 FaEaRE4Y TLO%6ERE 86,484,788
B8ORS 753,306 1074 864 Bi4A03 739,738
138,157 YR ELS 201,556 AAGA45S 1045316
15006 865 10,087,074 7,403,817 FTHTTO08 7,735,151

$,630,284_ 1,683,648 1,994,335 1931088 2,324,451
56,150 80,828 21,543 76,137 FER-TL]
157 134 1602837 i9¥,792 1854 044 224807

. . 11813003 12,173,137 13,020,988
12558620 12624597 12,867 993

. . EFERCE) 148520 152,985
224,883,800 230,030,719 289 874 805 264,766 Y04 308,791,380
3,500,000 3500008 3,508,000 3,500,400 3,500,000
FR4t 135 8,718,686 30485027 #,718,686 12,485,027
915,73¢ ¥ 841 755,665 FHLBap P55 GER
2,357,254 3,672,316 1,411,191 1,611,190 351,520
1,800,269 1,638,864 3,298,524 5,534,826 5,146,131
igihot 128,563 123,271 128,934 1181563
16,640,596 18437268 19,773,678 38 27V 476 22,358 506
241524346 248,462,988 300,668,483 351,147,796

283,044,180
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3.20.2 Estado de Resuitados

BANCO DE RESERVAS DE LA REPUBLICA COMINICANA - BANCO DE SERVICIOS MULTIPLES

Estado de Resultados Consofidado - En Milas de Pesos Dominicanos (BOP)

Ingrasos Flnancieros

interases y Comlslones por Cradito

tntereses por inversiones

Ganancias por inversiones

Prirmas netas de devoluciones y cancelaciones
Gastos Finantieros

fntereses por Captaciones

Pérdidas por Inversiones

Intereses y Comisiones por Financiamiento

Costo de reaseguros

Siniestros y obligaciones contractuales

fgresos {denicos por ajuste a 1a reserva

Gasto de adgulsicidn, conservacidn y cobranzas de primas
Margen Financiere Bruto

Provistones para cartera da craditos

Provistan para inversiones

Margen Financlero Neto
Ingresos {gastos} por difarancia de cambio, nata
Otros Ingresos Qperacionales
Comisiones por tarjeta de crédito
Comisiones por servicios
Comisiones por camblo
ingresos Diversos
Otros Gastos Operacionas
Comisiones por servicios
Gastos Hvarsos
Gastos Operatlvos
Sueldos y Compensaciones al Personal
Servicios de Terceros
Bepreclacion y Amortizaciones
{Jtras Provisiones
Otros Gaslos
Resuitado Qperaclonal Neto
Otras Ingresos (gastos}
Mros ingresos
Otros gastos
Resultado antes de impuesto sobre larenta
impuesto sobre iz renta
Resultado del Barcicio

Auditados Interknos
al 31 de Sidembre da 8l 30 de Septlembre de
PN 2012 083 2843 PAGES
22,147,949 25,404 890 31,911,323 22,656,347 #_2‘?,355,950
14,839,393 17,001,287 19,564,780 14,340,477 17,753,975
3,048,529 4,572,341 5,666,270 4,606,957 35953,664
55,545 291,847 1,953,638 1,204,573 2,347,245
4,204 481 4,535,424 4,730,635 3,103 540 3,801,085
{8,329.209) {12,351 989) §12,529,262] {8,963,6%4} {10,787,205}
{5456,328} {7,883.556) {7.773,147) {5,789,966} 6,681,577}
{92,683] {96,074} {286,469} {137,453} {433,365}
{238,587} {343,358} {372,317} {278,104} {314,892}
{1,845,504} {2,296,792] {2137,478] {1,448,122} {1650445)
{1,1473,222) {1,276,379) {1,289,181) {981,289} {1,198,070)
{28,250 66,925 {139,676} 19,286 {143 855}
{494,235 §522.7151 {530,494 {343,043} {364,9961
12,818,748 14,052 510 195382061 13,692,853 17,068,745
{1,253,404) {870,225) £1,605 000 {1,525,000} {602,180}
{18,600} = £1,050) {1,050} {12,000)
{1,272,004) {870,225} {1.606,050} {1,526 050) {614,180}
11,540,736 13,182 685 17776011 12,166,603 1BA5E565
102,448 {116 738} {60,624} {49,879 {94 884}
4,110,974 4,631,515 5025377 3,380,582 #4,228,128
349130 368,726 598,956 480,163 441 084
1,769,551 1,807,406 1,587,298 1,434,148 1,633,873
730,515 746,898 752,295 509,859 748,751
3,261,778 1,608485 1687424 1476411 1A05.420
{673,340 {664,737} {741,508 {315,039} {BgQ,231}
{206,732} {200,783} {221,131} {154,635} {384,362)
1466 408) {463,954) {520,378 {360,404} {498 869
{12476 591 (14,923,917 {16,386,823] (11426212} {13 6733593
{6,718,216} {8,353 304} {9.461,958) {6,540,255} {8,162,665}
{577,973} {677,484) {999,247} {593,206} {334,838
{642,283} {645,485) {616,613} {445,680 {517,018}
{488,400} {810,386} {658,398) {389,264} {825,675}
{4,050111} 4,433,258 {4 650,607 {3457 BOTY 3,430,171}
2604028 2108816 5613,032 4056855 6,038,219
768810 488,772 $27A401 325,666 521 566
1,115,615 882,109 1,161,992 764,328 1,134,165
{345 805} {393 337 {634,591} {438 6621 {612,599}
3,373 836 2,507,588 §,140,433 4,381,721 6555785
{681,008} {285,708} {1,059,587 {822 018 {1,391,927}
2,692 831 2307880 5,080,845 3,559,703 5,167,858

Stv
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3.20.3 Estado de Flujos de Efectivo

BANCE BE BESERVAS DE 14 REPUBLICA DOMINICANR . BANCO DE SERVICIOS MULTHLES
Esledo da Fiujes de Elective Censolidade - En Mites de Pesos Dominlanos [DOP)

EFECTWG POR ACTIADADES DE OPERACION

intereses ¥ Comistones Cobeadas por Créditos

Dwos Ingresos Fnandderos Cobrados

Qlos imgreses Gperaclonaios Cobrados

Primes Cobradas

Ausnenlo pot Seguros v Flanzas

tntereses Pagadas por Captactones

intereses ¥ Commlslanes Pagados por Financizmientos

Gastos Garersles v Admintstratives Pegados

Ortros Gasios Operaclonales Pagados

impuestt sobre ia Benta Pagado

Sinfestros ¢ Obiipationes Contraciualus

Cabros ipagos) dlvorsos pof aclividades de operatién
£lactive ned s previvio por {usade end bs sctividades de eperaciin

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DF INVERSION

THEEERLEC RS R ¢ b et 6

Créditas otorgados

Créditas cobrades

trrter banca rios otorgades

irterbancarios cobrades

st siedan de propredad, mushles y aglp

Producte de venta de actives lijoes

Bisminuckén on e dnwersitn de inmusbles dastimedoz paca venta

Produsts da venta de Menes racibidas en recuperaciin de craditos
Efactiva neto usato en fas acthvidades de faversign

EFECHVO POR ACAVIDARES DF FINANCIAMIENTD
Captactoias fiecibidas
Trevoluckon de Captackones
interhancarlos recibidos
interbancarios ntorgades
Cpersclones de Fondos Fomades a #Préstamos
Cperacionos de Fordes Pagados
digacienes Subordinndas
[dviderdos Pagados y olros pages a fos Aoclonistes
Elective nete provisie per 1as actividades de fnandamfente

Aumente {Dlsminudidn) Neta en of Efective v Equivelentes da Beciive
Hedve v Equivalenies da Efective ol nide det afio
Efaciive v Equlvalenies da Eledive o Sinat def Afte

Corciltacion entre o resuitado ded slercicio v el lective nate
pravists por {ussdo} e fas sctividodes de cperaditn:

Restdi ado def efercide

#lustas parz conclflay of residtado det gjercicto con of efaciive neto
prevdste irsada) an las selividades de operacidn:

Previsinnes

Previsenes por sctivos rlesgesas v conlingentas

INCrEMenic an poservas tonicas

{tras provisfones
Lieratitin de Previsiones

Rendirrrentes de carters de ordd|tos
Benafides por pagar y elros
Bepredaddn y amerthaddn
Pérdida en venia de propiedad, mueblas y equipas
Descarge de prepfetad, mockles y equipes
{Ganandia} Pé1eiitfa en venta da bienes redbides en racuper scidn de
tredias
Efecte di fuduadiin combiarla, nela
Ametiiachin def cosie de 12 emnlslén de fa deuda subordinada
Amertivacidn det descuente de 1z emitidn de la deuds subertingds
Pariicipacin en el ras ampresas
Cambins netes en attivos ¥ pashves

Rendimrentos por cobrar

Desidoras por captaciames

Cordsiones por cobrar

Cienls s pot Lobiar

Primas pof tobrar

Dewdores por Feasegures v linanzas

Cargos diferfdos

Avtives dlversoy

intereses por pagar

Acreadnras por segures y ianzas

Aceplaciones an circalaciom

Brepoisktos da primas

{Hros pasives

Reservas técnicas

Teial da Apestes

Eeciive ned e (usatdo end previsto por as scthidades de operacién

( bI\:‘} ‘l“,\

DR R LLL & L2 hablihe
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ADO

Rl St e e sy

h
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Rutitedes
— @ 31 de Didembre de
piiny 2REZ 2013

14,798 799 16,858 937 i% 330681 FhBOOGEF 17.049,747
7419313 4,615,845 6,654,971 5 0ra ATy 4%4,374

3 B16,050 4,378 938 5005377 57TTETL 4,779,178

. 4,657 A4t A, 754 47 3,638,470
7.483,139 {139,596) {7.174,060} FITRA43 {2,167,381}
15456328 {7 881 5%586) P ATE AR} 15,7 83,365} §6,641 464)
{27 Ry {776,771} faus a1} {716,101 {339,367
2,231,999} 113,447,743) (5,076,458} {17.957,139} {11,517,810)
581.401) {66a,747) (741,509) IR30,347} {480,751}
766,073) {1,074,757) o884 24} {3,308, 216} {744,179)
{1,173,727) 1276379 f1,789,181}¢ {981,749} {i,198.070}
{B550,371) {1501.674) ireaagegy {8475 649} vrah 46}
j2574,733) 4,285,138 Sa687 £,553,713) 760,766
114,384,764 E7A 466 {7.580,804) {10,338, 296} £1,709,607)
{171,986,034) {}34 56%,335) {158,773,314) {40,948, 748) {15%,273,314)
515,774,652 111,314,398 FEATLAN 13,349,253 131 HE5,166
{5,785,000) £1,000,000) {3,733,000} 2,683,000 1793,008

5, 78BS 400 1800504 3,733,000 {7 133,768 £2, 733,000
{760,375} 1654,074) 19,500 {1,1654617) 11,85%,276)

5B 787 415 [FLERTY] 34144

5,473 12,872 7,127 12,944 {19,895)
1g1178 DA TR 379,539 L E 45,838
[2337RSEA) (27 AZR 4G} 142,703,270} 28,371,124} LHLRE0 4us)
1,554, 798.777 1748408578 3492277950 1457 597 815 3498277558

11,578,996, 70%)

11,740, 634,470)

13 A540,167,799)

{3,435, 578,608}

{3.449,730,798}

75,000
775,000} :

33,850,488 18,308,467 34,876,886 7757170 34,426,586
{17,467, 965} {16,366,455) {7B,715,437) {8,074,890} 41,048,771)
17516454

{159,505} {714,735 (717481} {3,714,495} 11,226,825)
YT SHOLASS S8,510027 33,749,852 15,998 930
7,772,739 {8,661,958) 14,507 48 1,775,008 77,200
48 £E50A7 21438 771 A2TIETEE 47 4B NTE 58683710
.} R 1 ALIIEA0E,  ___ S85ESTAL Addiial, SGEa0E,
7 647 851 7307.A80 5,080 845 3552703 567,858
L7REA0E 1,588,631 7,764,448 1,410,465 3,739,854
1,645 496 138,676 143 885
- 1,537,377 .
{74,884 {751 574 {343,796 {737,421} {790,677}
1,873,051 .
636,287 £76,748 L4006 436,881 $26,875
TH2FH0 7,378 18493 708,579 1,108}
13,557 0,937
71,140 {54,777) 145 568} 85,541 {332,420
92491 16,047 40,584 {274,711} 348,80}
. . 15576 13,040
7,740 3,702
- {445,170}
{170,316} {793,578) {09,567} 1,150,594 137,359
{116,748) 161 981 {2 A7
10472 {3,765 {15,537
17,700,793 014,488 15,085,459} {4,820480} 88,718
174,547 46,580 99,308 {380,497} {1,006 355)
{3,502 54 1,760 475 7,023
763,300 {1,695 863 £7,718 {&01, 630} 945,157
{197,051) 75,175 {197,968} {249,418} {643,389)
3,177 353,519 FUX TP, {1,005)
877 {55,049} a21,628 {78,928} {335,235)
118,748 191,981} 3482
118,465 138,595 {76,197} FEET00 843,750
7,550,936 4,579,817} {7.559,841} {3,922,418) 319,016
96,293 {1,587,135} 171,014 247,435 186,768
18 267,584} 1,857,759 {380,159} {5,213, 418} 1597 008
245747331 4,265,438 98,687 4,652,715 7A60,766
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3.20.4 Indicadores Financigros

£l Emisor no calcula indicadores financieros en base a los estados financieros con Wﬂﬂﬂmmmg
que se consolidan en estos estados financieros se enfocan en diferentes lineas de § smmﬂﬂggmw n
diferentes indicadores y medidas.

3.20.5 Analisis Horizontal de los Estados Financieros Consolidados 17DIC 201

Activos: APROBADO
Los activos al 31 de Diclembre del 2011, 2012 v 2013 se colocaron en DOP2¢£‘1‘7524‘;’39'8M?“D@P2¢8-:46-2798‘8M y
DOP309,648 483M, respectivamente. Tanto para el 2012 como para &l 2013, el incremento en los activos estuvo
principaimente influenciado por el aumento en la cartera de créditos.

Tal y como se detalla en la tabla a continuacién, en su mayorfa los activos estuvieron compuiestos por la cartera de
creditos netla, fondos disponibles s inversiones,

31 de Diciembre 2011 | 31 de Diciembre 2012 | 31 de Diciembre 2013
Fondos Disponibles 21% 17% 19%
inversiones 18% 15% 15%
Cartera de Crédites 48% 60% 62%
Otros 15% 8% 5%

Por su parte para el 30 de Septiembre del 2014, los activos totalizaron DOP331,147,786 millones, para un crecimiento
de DOP48,103,616 millones 0 17% con respecto a Sepliembre del 2013, Eslo se afribuye al robusto crecimiento de fa
cartera de creditos, la cual continlia manteniendo una participacion importanie en el fotal de activos. Esta represents un
85% del total de activos, seguido por los fondos disponibles (16% del total de activos) v el portafolio de inversiones
(14% del iotal de activos).

Pasivos:

Los pasivos consolidados del Emisor y sus subsidiarias ascendieron a DOP224,883,800M, DOP230,030,718M v
DOP289,874,805M al 31 de Diciembre del 2011, 2012 y 2013, respectivamente. En dichos periodos, el crecimiento de
los pasivos ha provenido del crecimiento en las obligaciones con el publico. En adicion a esto, para e 2013 el
crecimienio también estuvo impulsado por la emisién de deuda subordinada por USD300,000M,

La composicidén de los pasivos se detalla a continuacién:

ggggsgiones con el 55, 54% 55%
B - B,

Valores en Circulacion 209% 28% 259,

i I

Deuda Subordinada - - 4%

Otros 10% 10% 8%

Al 30 de Septiembre del 2014, los pasivos totalizaron DOP308,791,280M, siendo estos superiores en
DOP44,024,586M o 17% vs. Septiembre del 2013. Esto es producto del crecimiento en las obligaciones a la vista, de
ahorro y valores en circulacién. En cuanto a la composicién de los pasivos, las obligaciones con el publico, valores en
circulacion yJos-fondos tomadoes a préstamos representaron ef 88% del tofal de pasivos.

Patrimonio Neto:

Para el 31 de Diciembre del 2011, 2012 y 2013 el patrimonio nelo del Emisor y sus empresas subsidiarias ascendid a
DOP16,640,508M, DOP18,432,268M y DOP19,773,878M, respectivamente. Por su parie, al 30 ds Seplismbre del
2014, el patrimonio neto aEcanzé los DOP22, 356 506M, presentando un crecimiento de DOP4,(78,030M o 22% con
respecto & Septiembre 2013, £l crecimiento en el patrimonio neto ha sido producto de la generacidn de utilidades.

ingresos:

95



Durante el 2012 los ingresos del Banco de Reservas y sus subsidiarias ascendieron a DOP286,404,899M, presentando
un crecimiento de DOP4,258,350M o.19% con respecto al 2011. Asimismo, para el 2013, los ingresos ascendieron a
DOP31,911,323M, para un crecimiento de DOPS5,506,424M o 21% vs. el afio 2012. En ambas ocasiones esto fue
producto del incremento en. los intereses y comisiones por créditos, ganancias e intereses por inversiones y primas
netas, .

Por su parte, al 30 dé. Septiembre del 2014 los ingresos financieros totalizaron DOP27,855,950M, presentando estos
un crecimiento de DOPS,199,603M o 23% con respecto a Septiembre del 2013. Esto fue producto de mayores ingresos
provenientes de comisiones e intereses por créditos. Asimismo, los ingresos & Septiembre 2014 reflejan mayores
intereses y ganancias por inversiones y primas netas.

(Gastos Financieros:

Los gastos financieros al 31 de Diciembre del 2012 se colocaron en RD$12,351,989M, para un crecimiento de
RD$3,022,780M o 32% con respecto al periodo anterior, lo cual se atribuye principalmente a mayores intereses
pagados por captaciones (+DOP2,427,228M vs. el perlodo anterior). Por su parte, al 31 de Diciemnbre del 2013, los
gastos financieros totalizaron DOP12,829 262M, presentando un crecimiento de tan sole RD$177,273M o 1%. Para
este periodo, se logré disminuir 10s intereses pagados por captaciones, el cual representa el 62% del total de gastos
financieros, Dicha disminucion estuvo parcialmente contrarrestada por mayores pérdidas por inversiones asi como por
mayores egresos por ajustes de la reserva.

Al 30 de Septiembre del 2014, los gastos financieros alcanzaron DOP10,787,205M. Estos superaron los gasios
financieros incurridos a Septiembre del 2013 en DOP1,823,511M o 20%. Dicho incremento corresponde principalmente
a mayores intereses pagados por captaciones, lo que a su vez corresponde al incremento en fas obligaciones con el
publico y valores en circulacion.

Margen Financiero Neto:

El margen financiero neto del Emisor ascendio a DOP11,540,736M, DOP13,182,685M y DOP17,776,011M al 31 de
Diciembre del afio 2011, 2012 y 2013, respectivamente. Esto ha sido producto del constante aumento en los ingresos
financieros y a un adecuado manejo de los gastos financieros. En términos relativos, el magrgen financiero neto
representd 52%, 50% y 56% de los ingresos financieros al 31 de Diciembre del 2011, 2012 y 2013, respectivamente.

Al 30 de Septiembre del 2014, el margen financiero neto alcanzé los DOP16,454,565M, representando este un
crecimiento de DOP4,287,962M o 35% con respecto al mismo pericdo en el 2013, Esto obedece a un imporiante
crecimiento en los ingresos financieros y menores gastos de provisiones asociados a la cartera de créditos. Es
importante resaltar que el margen financiero neto represento el 59% del total de ingresos financieros, mejorando vs. el
margen de 56% alcanzado al cierre del 2013 y de 54% alcanzado a Septiembre del 2013.

Resultado Neto:

Al 31 de Diciembre del 2012, el Emisor y sus subsidiarias presentaron utilidades netas de DOP2,307,880M, las cuales
fueron inferiores en DOP384,951M ¢ 14% a las utilidades netas alcanzadas al 31 de Diciembre del 2011, Esto fue
producto de un incremento en DOP2,446,924M o 20% en los gastos operativos, fo cual a su vez obedecic al
incremento de [os gastos y compensaciones al personal.

Por su parte, las utilidades netas al 31 de Diciembre del 2013 alcanzaron los DOP5,080,846M, siendo estas superiores
en DOP,772,966M o 120% a las utilidades del 2012. Esto se atribuye principalmente a un mayor margen financiero
neto,

Al 30 de Septiembre del 2014, el resultado nete acumulado alcanzo los DOP5,167,858M, siendo este superjor_en

1 0 ‘ ; 0 ) SUliEdos e :
DOP1.608,155M 0 45% vs. 30 de Septiembre del 2013 y DOPB7,012M 0 17% vs. los ““?S%{f%d"%%mﬁﬁiﬁ'&%m BEALRE
LY saecion DE OFERTA PUBLICA
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3.21 Informaciones Relevantes

3.21.1 Hechos Relevantes

El Banco de Reservas de la Reptiblica Dominicana se encuentra el proceso de increme.nt#&i@ﬁi&éﬁt’éﬁﬁﬁmg y

Pagado. El Proyecto de Ley para el aumento del capital social del Emisor en Seis Ml Quinientos_Millones de_Peses
Dominicanos con 00/100 (DOP6,500,000,000.00) fue aprobado por la Junta Monetaria @n fecha cinco (5} de junio de
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2014, por el Senado de la Republica Dominicana en fecha acho (8) de octubre de 2014 y convertido en Ley por la
Cémara de Diputados en fecha dos (2) de diciembre de 2014,

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, el Capital Suscrito y Pagado del Banco de Reservas asciende a Tres
Mil Quinientos Mitlones de Pesos Dominicanocs con 00/100 (DOP 3,500,000,000.00). Con la aprobacion de esta Ley,
para sl cierre del afto fiscal 2014, el Capital Suscrito y Pagado del Banco de Reservas incrementard a Cinco Mil
Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 5,500,000,000.00) mediante la capitalizacién de una
parte de las utilidades obtenidas en el 2013. Para los afios 2015 v 2016 la Ley contempla aumentos adicionales por
hasta Cuatro Mil Quinisntos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 4,500,000,000.00) con cargo a las
utifidades proyectadas para los afios 2014 y 2015, De esta forma, ef Capital Suscrito y Pagado de! Banco de Reservas
al clerre del aflo fiscal 2016 se proyecta en Diez Mil Millones de Pesos Dominicanos con 007100 (DOP
10,000,000,000.00},

El Emisor considera que esta Ley tendrd un impacto positivo sobre su situacion financiera, ya que contribuira al
crecimiento de los actives productivos del Banco aumentando [a rentabilidad de los mismos, as como fortalecerd la
estructura de capital y sentara las bases para posibles mejoras de las calificaciones de riesgo del Emisor.
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4 Anexos

L.
II.

M.
A

Declaracion Jurada del Responsable del Contenido del Prospecto

Informe completo de los auditores independientes correspondiente a los afios fiscales terminados &l 31 de

Diciembre 2011, 2012 y 2013,

Reporte completo de la calificacién de Fitch Dominicana y de Feller-Rate
Modelo de Avisa de Colocacion Primaria
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