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DECLARACION JURADA

El infrascrito, ROBERTO A. HERRERA, dominicano, mayor de edad, , portador de la Cédula de
Identidad No. 001-0064461-6, domiciliado y residente en esta ciudad de Santo Domingo de
Guzman, Distrito Nacional, Capital de la Republica Dominicana, en su calidad de Director
Ejecutivo de CONSORCIO ENERGETICO PUNTA CANA MACAOQ, S.A., entidad organizada y
existente de conformidad con las leyes de la Republica Dominicana, con domicilio y asiento
social en Avenida Abraham Lincoln No. 285, Edif. Caribalico Piso 3, Santo Domingo, Republica
Dominicana, RNC 101-58340-1; conforme a lo establecide en el Acta de la Asamblea General
Extraordinaria de fecha treinta (30) de Abril de 2015 y su modificacion de fecha 16 de julio de
2015, que aprobd el Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por fa suma de hasta CIEN
MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA CON CERO
CENTAVOS (USD$100,000,000.00) {(en lo adelante, "PROGRAMA DE EMISIONES"),
autorizado y aprobado por el Consejo Nacional de Valores en fecha ocho (08) de septiembre del
ano dos mil quince (2015), con el registro SIVEM-091; DECLARA BAJO LA FE DEL
JURAMENTO, y en pleno conocimiento de las sanciones previstas por el Cédigo Penal
Dominicanc que castiga el perjurio, lo siguiente: UNICO: Que EL INFRANSCRITO s¢ hace
responsable del contenido de los Prospectos de Emision relativos al PROGRAMA DE
EMISIONES, haciendo constar expresamente que, a su mejor conocimiento, todos los datos e
informaciones contenidas en los Prospectos del PROGRAMA DE EMISIONES son veraces v que
no se ha omitido en el mismo ningun dato relevante o hecho que por su naturaleza sea
susceptible de alterar su alcance y en consecuencia alterar la decisién de futuros inversionistas.
La presente declaracion es realizada por el infrascrito en pleno conocimiento de la
responsabilidad civil y penal en gue incurriria ante las personas afectadas, en caso de que las
informaciones contenidas en los referidos prospectos resultasen falsas, incluyendo, pero no
limitado a, las sanciones previstas por ei Cddigo Penal Dominicano que castigan el perjurio.

HECHO y FIRMADO libre y voluntariamente en dos (2) originales de un mismo tenor y efecto,

en la ¢ : la Republica
Dominic 5).
Yo, Lic. 2l Numero del

Distritc Nacional, miempro activo del Lolegio Lominicanc ae Notarios, Matricula ndmero

, CERTIFICO Y DOY FE: Que la firma que antecede en el presente documento, fue
puc:n.cl llbre y voluntariamente, en mi presencia por el sefior Roberto A. Herrera, cuyas
generales y calidad constan, gquien ha declarado bajo la fe del juramento que esa es la firma
que acostumbra usar en todos los actos de su vida publlca y privada. En la ciudad de Santo
Domingo de Guzman, Distrito Naciona' = ™ ' ' ' SEtes memetetooes = e s Hoce (12) dias
del mes de octubre deI afio dos mil gL
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Consorcio Energético Punta Cana-Macao (CEPM) es una empresa eléctrica verticalmente
integrada, que sirve como un sistema aislado en la zona turistica del este de la Republica
Dominicana. CEPM provee de manera exclusiva, el servicio de generacion, fransmision y
distribucién de electricidad, segun el contrato de concesién; el cual tiene un plazo de 40 afios
y expira en 2032. Ademas, CEPM es 100% propietaria de Basic Republica Dominicana y de
Compafiia Eléctrica de Bayahibe (CEB), una subsidiaria con ia que opera ofro sistema
aislado en la zona turistica de Bayahibe. Asimismo, presta los servicios de
telecomunicaciones a través de su subsidiaria MCR.

CEFM es una subsidiaria que poseen indirectamente empresarios privados. Estos se
refacionan con el sector eléctrico dominicano y latinoamericano, y tienen una participacian
controlante en Compania de Electricidad de San Pedro de Macoris, empresa de generacion
electrica que opera en Republica Dominicana. La actividad principal de la entidad es la
generacion, transmisién y distribucion de electricidad en sistemas aislados localizados en la
region este de la Republica Dominicana.

Presentacidon de Cuentas

Para el presente reporte se utilizaron los estados financieros auditados por la firma
PricewaterhouseCoopers para los ejercicios anuales culminados el 31 de diciembre del
pericdo comprendido enitre 2011 y 2014, presentados bajo normas intemacionales de
contabilidad (IFRS, por sus siglas en inglés). Asimismo, se utilizd un corte de 105 estados
financieros a junio de 2015. Los referidos estados financieros se expresan en délares
estadounidenses.

Operaciones

El area de concesién de CEPM cubre la regidon este de la Republica Dominicana; su zona
mas conocida es Punta Cana, uno de los destinos mas importantes en El Caribe. Casi toda la
economia de esta zona se basa en la industria turistica. La oferta de habitaciones hoteleras
representa aproximadamente 50% de las habitaciones del pais, con una tasa de ocupacion
promedio de 76% en los Ultimos afios. Estas tasas altas de ocupacién se explican por un
nimero importante de pasajeros que visitan la zona, el cual ha crecido cada anfo, inclusive en
periodos de contraccion econémica en Norteamérica y Europa. El crecimiento continuo en la
llegada de pasajeros impacta positivamente a ta demanda de energia en fa zona de influencia
de CEPMy CEB; ademas le brinda respaldo a la generacién de ingresos de la empresa.

La mayor proporcion de las ventas de energia de CEPM y CEB se realiza a hoteles y
complejos turisticos (resorts) siguiendo los acuerdos de compra energetica (purchase power
agreements, PPAs) de largo plazo. Estos PPAs tienen una duracién promedio de 5 afios, son
renovables, estan suscritos bajo las leyes dominicanas y pueden ajustarse anualmente, tanto
por las fluctuaciones en el precio del combustible fueloil (fuel oif #8) como por el indice de
precios al consumidor en los Estados Unidos.

CEPM y CEB tienen una capacidad instalada de 123 megavatios (MW) de generacidn
termoeléctrica, con una tasa caldrica de 9,500 unidades térmicas britanicas por kilovatios por
hora (BTU/Kwh, por sus siglas en inglés). En cuanto a la operacién del Parque Edlico Quilvio
Cabrera (8 MW) ubicado fuera del area de concesion, CEPM suscribié un contrato de venta
de energia con Haina, empresa que vende finalmente la energia al Sistema Eléctrico
Nacional integrado (SENI).
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Las califlcaciones sefaladas fueron solicitadas por el emisor o en su nombre y, por lo tanto, Fitch
ha recibido los honorarios correspondientes por ia prestacién de sus servicios de calificacién.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR
FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: WWAW.FITCHRATINGS.COM. ADEMAS, LAS
DEFINICIONES DE CALIFICACION ¥ LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN
NUESTRO SITIO WEB WWANFITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES FUBLICAS, GRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN
DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODC MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE
CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS,
CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE
CONDUCTA DE ESTE SITIC. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADQ OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O
A TERCERQS RELACIONADOS, LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA
LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRACA ANTE LA UNION EURCPEA. SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN
DE LA ENTIDAD EN EL SITICWEB DE FITCH.

Derechas de autor 2015 por Fitch Ratings, Inc. y Fich Ratings, Lid. y sus subsidianas. 33 Whitehal Street, New York, NY 10004, Teléfonc:
1-800-753-4824, (212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435. La reproduccion o distibucién iotal o parcial esta prohibida, salve con permiso. Todos
los derechos reservados. En la asignacion y & mantenimiento de sus cafificaciones, Fitch se basa en informacion factual que recibe de los
emisores y sus agemtes y de otras fuentes que Frich considera crelbles. Fitch eva a cabo una investigacion razonable de la informacion factual
sobre la que se basa de acuerdo con sus mendologias de calificadon, y obtiene verificacidn razpnatle de dicha informadion de fuentes
independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emision deda o en una determinada jurisdiccion. La
foma en que Fiteh lleve a cabo la investgacion factual y € aicance de la verificaadn por parte de tercencs que se obtenga variard dependiendo
da la naturaleza de 3 ernision caliicada y el emisor, los requisitos y pracicas en 1 jurisdecidn en que se offeca y coloca la emisin yio donde el
emisor se encuentry, la disponiblidad y la naturaleza de la informacién plblica relevante, el acceso a representtartes de la administracidn del
emisor y sus asesores, la disponiblidad de verficaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cardas de
procedimientos acordadas, evafuaciones, nformes. actuanales, nformes tenicos, dictimenes legales y ofros infommes  proporcionados por
terceros, |a disponiblidad de fuentes de verificacin independiente y competentes de tercens con respecto a la emisidn en particular o en la
jurisdiceidn del ermisor, y una varedad de otros factores. Los usuarnios de calificaciones de Fiich deben entender que ni una investigacion mayor
de hechos ni la verfficacidn por tercens puede asegurar que tada la informacdn en la que Fiich se basa en relacion con una calfficacion serd
exact y completa. En Wima instanca, e emisor y sus 2sesores son responsables de la esaciitud de la informacidn que proporonan a Fich y
d mercado en los documentos de oferta y oiros informes. Al emitir sus calificadiones, Frich debe confiar en la labor de los expertos, induyendo
Ios auditores independientes con respecto a los estades finanderos y abogados con respecto a los aspecks legales y fiscales. Ademas, las
calificaciones son infrinsecamente una visidn hacia &l fuluro e incorporan las hipGtesis y predicciones $otne acontecimientns Fulunos que por su
naturaleza no se pueden comprobar corna hechas. Como resutiado, a pesar de ia comprobacidn de los hechos actuales, las calificacones
pueden verse afectadas por evertos futurcs o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitid o afitno una calificacion.

La informacion contenida en este informe se proporciona "tal aual’ sin ninguna representacion o garantia de ningun tpo. Una calficacién de
Fiteh e una opinidn en cuanto a ka calidad crediicia de una emision. Esta opinion se basa en criterios establecidos y metodalogias que Fich
evahla y actualiza en forma cortinua. Por ko tantp, las cafificaciones son un producto de tabajo colectivo de Fitch y ningan individuo, o grupo de
indiiduos, es dnicamente responsable por la calificacidn. La calificacian no incarpora el riesgo de pérdida debxdo a los resges que no sean
relacionados a nesgo de créditn, a menas que dichos riesgos sean mencionados espedificamente. Fiich no estd comprometide en la oferta o
venta de ningun tivko. Todos los informes de Frich son de autoria compartida. Los individuos idertificados en un informe de Frich estuvieron
involucrados en, pero no son individualmentie responsables por, Llas opniones vertidas en & Los indviduos son nombrados scio con o
propdsitn de ser contactos. Un informe con una calificacon de Fich no es un prospecto de emision ni un substiito de la informacidn elaborada,
vefificada y preseniada a los inversores por el emisor y sus agentes en reladon con la venta de los fiues. Las calfcaciones pueden sex
medificadas, suspendidas, o retiradas en cuakjuier momento por cualquier mzdn a soa discrecidn de Fitch, Fich no proporcona
asesoramientt de imersion de cualquier tino. Las calificacones no son una recomendacon para comprar, vender o manener cuaiquier fito.
Las calfficaciones no hacen ningun comentano sobre la adecuacion del precic de mencado, la conveniencia de cualquier ftulo para un inversor
particular, 0 la naturateza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en refacion a los titulos. Fiich recibe honoranies por parte de: los emisores,
aseguradoes, garantes, ofros agentes y originadores de iados, por las calficacones. Dichos honormarios generalmente varian desde
USD1.000 a USD750.000 (u oias monedas aplicables) por emisidn. En algunes casos, Fitch calificars todas o algunas de las emisiones de un
emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garame en particular, por una cucta anual. S5 espera que
dicttos honorarios varien entre USD10.000 y USDHM.500.000 (u otras monedas aplicables). La asignacion, publicacion o diserninacion de una
calificacidn da Fitch no constituye o consentimients de Frich a wsar su nombre como L experto en conexion con cuslquier dediaracion de
registro presentada bajo las leyes de memado de Estados Unidos, el "Finandial Senvices and Markets Act of 2000° de Gran Bretafia, o las leyes
de fitules y valores de cualquier jurisdiccion en particudar. Debido a la relativa eficiencia de la publicacion y distibucion electronica, los informes
de Fitch pueden estar dispornibies hasta res dias antes para los susciptores elecironices que para ofros suscriptores de imprenta.
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Al Consejo de Dircetores y
Accionistas de
Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A,

Pigina 2

Opinion

En nuestra opinion, los e i financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes,
la posicion financiera de wreio Energético Punta Cana-Macao, S. A. (Compafifa Matriz Solamente) al
31 de diciembre de 2014, esempefio financiero y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con las Normu srnacionales de Informacidn Financiera.

ricewdlethc &Qmji‘ﬁ_

11 de abril de 2015






ético Punta Cana-Macao, S. A.

Estado de Utilidade: ategrales
Ano Terminado el 21 de Diciembre de 2014
(Importes Expres: en US$)
{Reestructurado
Nota 25)
Notas 2014 2013
Ingresos 20 203,585,438 196,701,441
Costos de operaciones 21 {164,905,048) (170,139,133}
Ganancia bruta 38,680,380 26,562,308
Gastos administrativos 21 (13,690,...}} {12,580,503)
QOtros ingresos — neto 22 9,970,575 3,637,428
Pérdida cambiaria, neta {149,587) {56)
Ganancia operativa 34,811,188 17,508,177
Ingreso financiere, cotre iente a intereses ganados 78,197 24,240
Gaste financiero, princip te intereses sobre
financiamientos (7,126 533) (7,044,074)
Gasto financiero, neto (7,048,336) {7.019,834)
Ganancia en participacidon ¢ subsidiarias y asociadas 10 20,460,899 17,640,301
Ganancia antes de i1sto scbre la renta 48,223,749 28,129,644
Impuesto sobre (a renta 18 (8,700,532 (2,923,709)
Ganpancia del afio 39,623,217 25,205 935
Otras utilidades integrales:
Participacién en cobertura : flujos de efeclivo de
asociadas 10 221,835 81,549
Total de utilidades integrale el afic 38,745,052 265,287 484

Las nota
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integral de estos estados financicros.















stico Punta Cana-Macao, S. A.

Notas a los Estado tancieros
31 de Diciembre di 4
{(Importes Expres: en US$)

- NIIF 15 (Nuc rma}, “Ingresos por contratos con clientes” {efectivo el 1 de enero de 2017).
Este es un es > de convergencia para el reconocimiento de ingresos. Sustituye a la NIC 13,
“Contratos de construccién”, la NIC 18, “Ingresos” y las interpretaciones correspondientes.
Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene el contro! de un bien o servicio y, por lo
tanto, tiene la capacidad de dirigir el uso y obtener los beneficios del bien o servicio. Fl
principio basico de la NIIF 15 es que una entidad recenoce los ingresos que representau la
transferencia de bienes o servicios prometidos a los clientes en una cantidad que refleja la
consideracién que ia entidad espera tener derecho a cambio de esos bienes o servicios. Una

entidad rex os ingresos de acucrdo con ese principio bisico mediante la aplicacién de
los siguien ps: 1) identificar el (los} contrato (s) con un cliente; 2) identificar las
obligacione¢ :ontrato; 3) determinar el precio de la transaceidén; 4) asignar el precio de la
trangaccitz obligaciones del contrato; 5) reconocer los ingresos cuando la entidad
satisfaga ¢ zacidn, La NIIF 15 también establece los principios para la presentaciéon de
informacié ara los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, cantidad,
oportunidz ertidumbre de los flujos de ingresos y flujos de efectivo derivados de un
contrato d dad con clientes. Su aplicacion anticipada cs permitida. La Compafiia estd
evaluando tto de la NIIF 15.

No existen otras NIIFs o interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de  ormacién Financiera (CINIIF) que no sean afu efectivas y que se esperaria
tengan un impactc  terial en la Compaiiia.

2.2 Reported« gmentos

Los segr ‘e una base consistente a la reportada internamente
ala max es operativas de la Compafifa. Los segmentos cuyos
ingresos 0% o méis del total de todos los segmentos son
reportag

23 T ra

(a) Reg 1e presentacion

La Com les en dodlares estadounidenses (US$)}, su moneda
funcion:

(b) Tra

Las trar tarcs estadounidenses (USS$) se registran  a tasa de
cambio 1es. Las ganancias y pérdidas en cambio resultantes
de la re: la traduceién a las tasas de cambio dec fin ~ afio de
activos 1 monedas extranjeras, son reconocidas en es estado
de utilic

Al 21 dq de cambio de moneda extranjera fueron RD$44.32:

US$1y










































stico Punta Cana-Macao, S. A.

Notas a los Estados nancieros
31 de Diciembre d¢ 14

Debido a que «
EBITDA pucd:
afio es la siguicue.,

JA no es una medida cstandar de las NIIF, la definicién de la Compafiia del
de la de otras entidades. Una reconciliacion del EBITDA con la ganancia del

(Importes Expressz en US$)
La informacién del segmento revisada por el CODM para los afios reportados es la siguiente:
{Reestructurado
Nota 25)
2014 2013
Ingresos 203,585,438 196,701,441
Ganancia bruta 38,680,390 26,562 308
EBITDA 48,208,738 28,197,811
Total de actives al  le diciembre 301,492,019 276,825,473
Total de pasivos & de diciembre 130,585,400 133,663,806

{Reestructurado
Nota 25)
2014 2013

EBITDA 48,208,738 29,187 811
Depreciacién y . zacién {13,397 552) (11,688 634)
Gasto financiert (7,048,335) (7,019,834)
Ganancia en pa cién de subsidiarias y asociadas 20,460,899 17,640,301
Ganancia anies puesto sobre la renta 48,223,749 28,129,644
Gasto de impue bre la renta (8,700,632} (2,823,709)
Ganancia det ¢ 39,523,217 25,205,935

Todos los actis fifa estan localizados, y todos los ingresos son generados

en Repiblica I

ieciones con un solo cliente externo que represente diez
1pafiia.

La Compafiia
por ciento o m

segmento antes mencionadas, la gerencia prepara
ngresos se dividen en siete vertientes principales, segiin

En adicidn :
informacicnes

se describe a ¢

2014 2013
Venta de ener 178,533,115 175,193,480
Capacidad col 3,165,929 2,683,054
Venta de ener 18,957,115 14,852,419
Venta de ener 1,884,568 2,884,909
Linea de fibra 632,027 586,351
Alguiler de pot 166,596 17,322
Cargos de cor 118,736 183,806
Otros 29,352 -
Total de ingret 203,585,438 196,701,441

23







Notas a los Estados
31 de Diciembre de
(Importes Expresa

‘tico Punta Cana-Macao, S. A.

ancieros

4
en US$)

Las cuentas t
deterioradas.

US$1,653,929.
clientes indep
antigiiedad de

De 3 a 6 meses
Mas de 6 meses

Al g1 de d
US%1,567,8<
al 31 de dic
corresponde
que fueron ¢

De 3 a 6 meses
Mas de 6 meses

Los movimientos
signientes:

Balance inicial
Provision par:
Eliminacién di
Efectos de flu

El cargo d
diciembre
en e] estad

La exposic
de cuentas

9. Inventarios

Repuestos y ac
Combustibles y
En transito, prir

ar con menos de tres meses de vencidas no son consideradas como
e diciembre de 2014 las cuentas por cobrar de US$97,350 (2013:
1 vencidas pero no deterioradas. Estas corresponden a un namero de
5 sobre los que no existe un historial reciente de atrasos. El andlisis de
itas por cobrar se indica a continuacidu:

2014 2013

80,633 1,017,416
16,717 636,513
97,350 1,653,929

e 2014, las cuentas por cobrar comerciales por US$1,931,041 {(2013:
t deterioradas y provisionadas, ¥l monto de la provision fue US$1,931,041
s 2014 (2013: US$1,567,822), Las cuentas individualmente deterioradas
s comerciales y residenciales con balances vencidos de mds de 180 dias y
los. La antigiiedad de estas cuentas por cobrar se indica a continuacién.

2014 2013

47,728 285953
1,883,313 1,281,869
1,931,041 1,667,822

provisién para deterioro de las cuentas por cobrar de la Compafiia son los

2014 2013
1,567,822 1,081,441
de uentas por cobrar 872173 666,469
por o~ —-ar durante ef pericdo {459,707) (159,251)
amb | {49,247) {30,837}
1,831,041 1,567,822

las cuentas por cobrar por el afio terminado el 31 de
'$$666,469), ha sido inclzido en gastos administrativos

1),

1 la fecha de reporte es el valor razonable de cada clase

2014 2013
16,212,435 11,139,766
i 1,351,289 1,441,724
accesorios 280,086 2,649,880
17,843,820 15,131,370

25









'tico Punta Cana-Macao, S. A.

Notas alos Estado lancieros
31 de Diciembre di 14
(Importes Expres: en US$)

Balance general resumido

Corriente
Efectivo y equivale =3 de efectivo
Otros activos corrientes {excluyendo efectivo)

orrientes
Pasivos financiero= fexciuyendo cuentas por pagar)
Otros pasives cort :s {incluyendo cuentas per pagar)
Total pasivos corrientes
No Corriente
Activos

Pasivos financieros
Ctros pasivos

Total pasivos no ¢ :ntes
Activos netos

Estado de utilidades integrales resumido

Ingresos

Depreciacién y amortizacin
Gastos operativos

Gastos financie

Otros ingresos 1eto

Pérdida del af impuesto sobre la renta
Impuesto sobre

Pérdida def afic
Otras utilidades a5

Total pérdidas tes

28

CESPM Holdings
Al 31 de
Diciembre de
2014

17,258,103
108,964,735

126,222,838

(23,986,649)
(18,198,218)

(42,184,867)

125,087,142

(21,956,397)
(9,282,407}

(31,238,804)
177,866,309

CESPM Heldings
Dos Meses
Terminados el 31
de Diciembre de
2014

21,272,801
(479,918)
(24,764,991)
(513,683)
54,805

(4,430,986)
2,010,323

(2,420,663}
164,822

{2,255,841)




































Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.

Notas a los Estados  ancieros
31 de Diciembre de 2014
(Importes Expresados en US$)

El Cédigo Tributario requiere que los contribuyentes presenten sus declaraciones juradas del
impuesto sobre la renta expresadas en Pesos Dominicanos (la moneda local). Para quienes utilizan
una moneda funci . diferente al Peso Dominicano, se les requiere mantener sus registros
contables y declara  es oficiales en la moneda local, Adicionalmente, el Articulo 263 del Codigo
Tributario reconoc diferencias cambiarias como gastos deducibles o ingresos gravables en la
determinacién de la renta anual imponible. Las autoridades fiscales establecen anualmente 1a tasa
de cambio a ser usada para la valuacién de las partidas monetarias originadas en monedas
extranjeras.

Las actividades  acionadas con el parque e6lico estan sujetas a la exencién del impuesto sobre la
renta al 100% por un nerfodo de 10 anos, hasta 2020, de acuerdo con la Ley No. 57-07 “Incentivo
al Desarrollode Fu s Renovables de Energia y de sus Regimenes Especiales”.

El gasto de impuesto mostrado en el estado de utilidades integrales consiste en:

{Reestructurado
Nota 25}
2014 2013
impuesto sobre [a renta corriente (3,878,728) {3,366,607)
Impuesto sobre ia renta diferido {4,720,804) 442 898
(8,700,532) (2,923,709)

Impucsto sobre la renta corriente

Para los fines de

lar e} impuesto sobre la renta, 1a reconciliacién de la ganancia inciuida en el

estado de utilidade< integrales consolidado y el gasto de impuesto sobre la renta por los afios

terminados el 31d

abre de 2014 ¥ 2013, es la siguiente:

2014 2013
Ganancia iobre ia renta 48,223,749 28,129,644
[Pt v e s e anAdn A Ja tasa ablicable 13,502,650 7,864,024
E
positivos y
2,113,384 {524,707}
(800,341) {1,010,753)
(27,978} (113,811)
(5,698,590} (4,782,939}
ansaccion del
(3.646,792) -
308,790 168,394
(1,986,693) 1,955 456
(105,436) {422,934)
330,734 232,877
3,979,728 3,366,607
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Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.

Notas a los Estados

lancieros

31 de Diciembre de <vig
(Importes Expresados en US$)

19.

Impuecsto sobre Ia renta diferido

Los activos y pa

muestran a continuacidn:

0s de impuesto diferido reconocidos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se

Reestructurado
2014 2013

Impuesto sobre le  nta diferido activo;

Provision de contribucién municipal y otros 824 337 2,687,097
Total de impuesto sobre la renta diferido activo 824,337 2,687,097
Impuesto sobre la  ita diferido pasivo;

Depreciacidn fiscal a ser recuperada después de 12 meses 9,452,574 6,463,313
Diferencias de ¢ en otros activos ho monetarios 811,268 942 484
Total de impues re {a renta diferido pasivo 10,263,842 7,408,797
Impuesto diferido pasivo, neto 9,438 505 4,718,701

La realizacidn finat del impuesto sobre la renta diferido activo depende de la generacién de renta

imponible fufura «

nte los perfodos en los cuales las diferencias temporarias sean deducibles.

La gerencia estima que existe suficiente base para evaluar que el impuesto diferido activo es

recuperable.

Patrimonio de

Reserva Lega’
El Articulo 4
Responsabilic
sociedades ar
¢ineo por cie
del ejexcicio ]
méximo nivel

Dividendos

BPurante 201.
US$12 millo:
impuestos de
impuestos, et

\ecionistas

ociedades Comerciales y Empresas Individuales de
odificada por la Ley No. 31-11, establece que las
limitada deberan efectuar una reserva no menor del
radas y liquidas arrojadas por el estado de resultados
0 {10%) del capital social. La Compafiia mantiene el

1 Compaiila aprobd dividendos por nn monto total de
US$1.2 m  mes (2013 US$12.4 millones neto de
dos pagados ascendieron a US$10.5 millones, neto de
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20.

21.

Ingresos

Los ingresos consisten en:

Ventade erg
Capacidad conl
Venta de energ
Venta de energ
Linea de fibra éptira
Alguiler de postes
Cargos de conexion
Otros

Acuerdo de cgneesifn

-La Compaiiia of

por cuenta del
relacién conla ¢
limitado de dist
Dominicana: Bf

2014 2013
ica 178,533,115 175,193,480
3,165,929 2,983,054
sa 18,957,115 14,852,419
1 (Nota 24) 1,984,568 2,884,909
632,027 586,351
ctricos 166,596 17,322
116,736 183,906
29,352 _ -
203,585,438 196,701,441

o un Acuerdo de Concesidn firmado con ja Comisién Nacionai de Energia,
'no Dominicano, para la explotacion de la infracstructura eléctrica en
m del sistema aislado eléctrico que excede 2MW, con el derecho exclusivo y
2l servicio eléctrico a los clientes en las siguientes regiones de Repuablica

Altagracia, La ¢
1992, fecha de -

por la Super
autorizacién
venta, arreng
acto que img
Gastos por

La Comparif

Jabeza de Toro, Punta Cana, Verdn, el Cortecito, Macao y hoteles en La
m tiene un periodo de vigencia de 4o afios, que empezd el 13 de abril de
le las operaciones de la Compaiifa. Basada en este acuerdo, la Compafiia
tiene el derecho ae acordar contratos de venta con los clientes aplicando los precios cstablecidos

icién, la Compafifa debe requerir y obtener
lal transferencia de acciones a través de la
ociadas, fusidn, adquisicidn o cualquier otro
2 explotacion.

idas mas significativas son las siguientes:

Compra de
Combustible
Depreciacio
Reparacion
Sueldos y o
Comprade.
Contribucior
Honorarios :
Gastos de s
Honorarios

Lubricantes
Deterioro de
Otros gasto

2014 2013
72,867,500 79,348,539
46,540,423 43,572,
13,397,552 11,492 47»
10,332,961 6,515

0,683,149 9,244
8,340,828 7,980
(3,436,191) 6,757
5,892,147 4,831
2,035,916 1,049,774
sidad 1,744,814 1,709,Mm8
1,457,869 1,429,
872,173 666,
8,866,099 7,232,
178,595,240 182,729,
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Grupo Consorc.v Energético Punta Cana-Macao, S. A.

Estado de Utilidades ..itegr...s Consolidado
Afio Terminado el  de Diciembre de 2014

(Importes Expres s en US$)
{Reestructurado
Nota 27)
Notas 2014 2013

ingresos 21 218 241,894 209,885,666
Costos de cperaciones 22 (175822902} 161,018,252}
Ganancia bruta 42,618,902 28,877 414
Gastos administrativos 22 {15,195,0892) {13,175,321)
Otros ingresos — neto 23 10,451,094 3,407,844
{Pérdida)} / ganancia cambiaria {138,783} ~ {81,408)
Ganancia operativa 37,736,121 19,028,531
ingreso financiero, correspondiente a intereses ganados 79,493 24,756
Gasto financiero, principaimente intereses sobre financiamientos (7,269,864} (7,121,895}
Gasto financiero, neto (7,190,371} (7,087,139
Ganancia en participacion de asociadas 10 18,553,837 16,630,482

Garniancia antes de impuesto sobre la renta 49,099 587 28,570,874
impuesto sobre la renta 19 {9,600,754) (3,425,174)
Ganancia del afio 39,458,833 - 25,145 700
Ganancia atribuible a:

Propietarios de la matriz 39 486,807 25,136,543

Interés no confrolante 12,026 8157
Ganancia del afio 39,498,833 25,145 700
Otras utilidades integrales:

Parlicipacion en cobertura de flujos de efectivo de asociada 10 221,835 81,548
Total de utilidades integrales afio 39,720,668 25,227,249
Atribuible a:

Propietarios de la matriz 39,708,642 25,218,092

interés no controlante 10 12,028 9,157
Total de utilidades integrales del 38, 720,668 25,227 248

Las notas que se

4

:gral de estos estados financieros consolidados.

Superintendencia de Valgres
Departamento de Reglstre
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Grupo Consorc » Energético Punta Cana-Macao, S. A.

Estado de Cambios

el Patrimonio Neto Consolidado
Afho Terminado el 31 de Diciembre de 2014

(Importes Expresa: i en US$)
Atribuible a lpg Accionistas de la Compaiiia
Capital Interés
Suscritn Reserva Otras Ganancias no Total
Motas y Pagado Legal Reservas Retenidas Total Controlante Patrimonio
Balance &l 1 de enern de 2013
reastructurado 11,008,000 1,100,800 (240,752) 118,443,318 130,311,384 656,492 134,967 BEB
Utilidades integrales
Ganancia del afio reestructurada 27 - 26,138,543 25,136,543 9,157 25,145,700
Otras utilidades integrales
Participacién en coberlura de flujos
de efectiv de asociada 10 - 81,648 - 81,548 81,549
Tolal de utidades inlegrales 81,549 25,136 543 25,218,082 9,157 25,227,249
Transacciones con los propietaiios
Dividendos 20 - {12,400,000) (12,400,000 - {12.400,000)
Batance al 1 de energ de 2014
reeslruciurade 11,008,000 1,100,800 {159,203y 131,179,858 143,128,456 665,649 143,785,108
Utilidades integrales
Ganancia del afo - 30,438 807 38,486,807 12,025 39,498,833
Otras utilidades integrales
Participactén en coberlura de flujos
de efeclivo de asociada 10 85,773 85,773 - 85773
Disposicion de asociada N 136,062 - 136,062 - 136,062
Tutal de utilidades inlegrates - 221,825 30 488,807 38,708 642 12,025 39,720,668
Transacciones con los propietarios
Dividendos 20 - - - (12,000,000} (12,000,000} - (12,000,000}
Balance al 31 de dicitembre de 2014 08 000 1,100,800 62,6832 158,666,666 170,838,008 B77.675 171,615,773

[.as notas que se ac

5

superintendencis de Valores
Departamenite d¢ Registro

Cotnunicaclonss de Entradas
r.gragiana

w0

0

oafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.

























































Grupo Cor jor: ) Energético Punta Cana-Macao, S. A.

Notas a los Estad
31 de Diciembre ¢ 14
(Importes Expres en US$)

1ancicros Consolidados

El CODM revise

hia el desempefio operativo del Grupo sobre la base regular de reportes de

flujos de efectivn rrntratos y acuerdos con los suplidores de equipos y servicios v operadores v

planes para pul

| v expansion. La medida de rendimiento clave utilizada por el CODM es la

ganancia antes e easto financiero, neto, participacién en ganancia de asociadas, impuestos,

depreciacién y
CODM tambiéi
categorias dec s
EBITDA se der
tiene principa
distribucién de L

racién (EBITDA por sus siglas en inglés} para el Grupo como un todo. Bl
los ingresos y la ganancia bruta para todo el Grupe, pero no por diferentes
o por regidén. Siguiendo los criterios establecidos en la NIIT 8, y porque el
cipalmente de una sola actividad de negocio, el Grupo ha determinado que
dos segmentos operativos v un segmento reportable - produccidn y

La informacién de segmento revisada por el CODM para los afios reportados es la siguiente:

Ingresos

Ganancia bruta

EBITDA

Total de activos 31 de diciembre
Total de pasivos a1 31 de diciembre

Debido a que
EBITDA puede
afio es la signiente:

EBITDA
Depreciacion i cion
Gasto financie

Gananciaen t 5n de asociadas

Ganancia antes de  suesto sobre la renta
Gasto de impuestc ..ore 1a renta

Ganancia del afie

Tados los activos
Reptiblica Domir

El Grupo no tie
ciento o mis de Grupo.

24

2014

218,241,894
42,618,002
52,440,460

304,871,970

133,356,197

{Reestructurado

Nota 27)
2013

209,895,656
28,877,414
31,733,712

279,505,831

135,710,726

DA no cs una medida estdndar de lag NIIF, la definicién del Grupo del
de la de otras entidades. Una reconciliacién del EBITDA con la ganancia del

2014 {Reestructurado
Nota 27}
2013
52,440,460 31,733,712
(14,704,339} {12,705,181)
(7,190,371} (7,087,139)
18,553,837 16,639,482
46,099,587 28,570,874
(9,600,754) (3,425,174)
39,498,833 25,145,700

s del Grupo estdn localizados, y todos los ingresos son generados, en

ransacciones con un solo cliente externo que represente diez por


















Grupo Consor« ) Energético Punta Cana-Macao, S. A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados
3t de Diciembrede 14
(Importes Expresac ; cn US$)

Estado de utilidades integrales resumido

CESPM Holdings
Dos Meses
Terminados el 31
de Diciembre de

2014
ngresos 21,272,801
Depreciacion y amorlizacion (479,918)
Gastos operativos (24,764,991)
Gastos financieros  to (513,683)
Otros ingresos (gasws), neto 54,805
Pérdida de! afic i de impuestos (4,430,986)
Impuestos 2,010,323
Pérdida del afio {(2,420,663)
Otras utilidades integrales 164,822
Total pérdidas grales (2,255,841)

Reconciliacidon 1 informacién financiera resumida

CESPM Holdings

Al 31 de
Diciembre de
2014

Activos netos i
1 de noviembre 180,142,150
Pérdida del pericdo (2,420,663)
Otras utilidade 164,822
Activos netos 177,886,309
Dividendos pa _—

177,886,309
Interés en asociade 67,596,797
Valor en libros 657,596,797
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Grupo Conso: ) Energético Punta Cana-Macao, S. A.

Notas a los Estac 1ancieros Consolidados
31 de Diciembre 14
(Importes E» re en US$)

Recouciliacion dela informacidén fiuanciera resumida

Caribe Energy

Reestructurado
{(Nota 27}
Al 31 de Al 31 de
Octubre de Diciembre de
2014 2013

Activos netos ]
1 de enero 80,024,280 63,434,037
Utllidad del 32,103,016 27,651,873
Otras utitid: 38,148 134 436
Activos ne 112,165,444 91,220,346
Dividendos paygauus (11,223,842) (11,198,066)
100,941,502 80,024,280
Interésen OC (60.68%) 681,231,115 48 542 728
Valor en libros 61,231,115 48,542,728

{(b) Principales bhsidiarias

Al a1 de diciem 2014 el Grupo tiene las signientes subsidiarias:

Proporcién Proporciéon Proporcion de
de acciones de acciones acciones

ordinarias ordinarias  ordinarias
directamente mantenidas mantenidas

c y mantenidas por el por el interés
Naturaleza del  porla matriz  Grupo no controlante
Nombre negocio (%) {%o} (%)
Bayahib¢ 100 100 0
Basic R[ 100 100 0
MCR es 50 50 50
Al a1 de mismas subsidiarias citadas arriba, excepto
Basic RT e incluyen cn la consolidacién. La proporcion
de los de yoseidas por la compafiia matriz no difiere de
la propo En el caso de MCR, la matriz tiene el voto
decisivo n interés no controlante del 50% el cual cs

consider
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Grupo Consor io Energético Punta Cana-Macao, S. A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de Diciembre de 2014
(Importes Expresados en USS)

11. Propiedad, Planta v Equipo

Balance al 1 de enera de 2013
Adguisicioras (&)

Retiros

Transferencias

Balance al 31 de diciembre de 2013

Depraciacion acumula}@""a al 1 de enerc

de 2013
Gasto de depreciacion
Retiros

Balance al 31 de diciembre de 2013
Balance neto al 31 de diciembre de

2013

Balance al 1 de enaro de 2014
Adguisiciones {B

Retimos

Transterencias
Reclasificaciones (o)

Balance al 31 de diclembre de 2014

Depreciacitn acumutada al 1 de enero

de 2014
Gasto de depreciacion
Ratirns

Balance a! 31 de diciembre de 2014

Maquinarias,

Balance neto af 31 de diciemnbre de 2014 2,282,789

Lineas de
Transmision,
Transformadores Herramienlas
y Tanques de y Eguipos Equipo de Mobiliarios y Construccion
Terrenc Infraestructura Edificios Combustible (b) Menores Transporte Equipos an Proceso (a} Total
2.282.795 925 355 4095052 224 273,079 1,832,073 1.853,128 3.449.974 18,291,082 255,112,082
586 564 - - 834 553 342,538 214,619 186,880 15,837,119 18,112,271
- - {485,285) {198,943) {146,465} {993,713} {1,827 406}
- 7373 9,516,862 - 188,903 (8,878,938} -
2,879,263 929 855 4,168,225 234,244,208 2,274,808 1,868,804 3,876,282 21,355,560 271,396,917
- {419.695) (1,458.795) {102,587 886) {1,858 ,548) {1.215,500} 12,210,238} - (109,752,563)
{7.242) (132,076) {11,704 304) {40,201) {305 883} {440,885} {12.630.581)
- - 464,141 198 48 130,633 794,122
(426,937) (1,591,871 {113.326,849) {1,898.849) {1.323,415) (2,521,101 (121,589,022
2,879,383 502,918 2578354 120,417,360 375760 945.389 1,155.191 21,355,580 146,807,898
2.879.363 929.855 4,168,225 234,244 209 22748608 1,868,804 3,676,292 21,355.560 271,396,917
- 13 2837327 435,000 188.913 117,549 11,968,084 15,258,986
- - - - - {59,192) - . (69,192
5.631 1,632,860 25,807 755 24,924 - 605,814 {27 577, 984)
(595,564} - - {375,051) - (280,556) (1,252,171}
2,282,788 835 488 5,201,188 252,414,240 2,737,533 1,9958.525 4,400,655 5,465,104 285,435,540
- {426,937) (1,591,871 {113,826,849) {1,898,849) {1,323.415) (2,521,101} - (121,588,022
(8,184} {153.552) {13,158 516 (176.684) (282,477) (489,806} {4,269,202)
- - - £9,183 - 69,183
- 435121} (1,745,403 {126,986,365) (2,075 ,533) (1,536,699 {3,010,810) - (135,789,021)
500,365 3,455,785 135,428 875 662,000 461.828 1,380.745 3,465,104 149 646 503
33












Grupo Consor: ) Energético Punta Cana-Macao, S. A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de Diciembrede 14
(Importes Expresat en US$)

31 de Diciembre 2013

Activos al
valor
razonable a
Préstamos y través de
cuentas por  ganancias y
cobrar __pérdidas Total
Actives segun el balance general
Efective y equivalentes de efective 28,238,600 - 28,238,600
Inversiones en cerlificados 1,750,000 - 1,750,000
Cuentas por cob  comerciales y otras,
excluyendo prepagos 26,266,264 - 26,256 264
Instrumentos financieros derivados {a) - 110,440 110,440
Total 56,244,864 110,440 56,355,304
Derivados a
valor
Pasivos razonable a
financieros a través de
costo ganancias y
amortizado pérdidas Total
Pasivos segln el balance general
Financiamientos 100,578,922 - 100,678,922
Cuentas por page  ofros pasivos corrientes 24,202 168 24,202,168
Instrumentos financieros derivados (b) - 82,245 82,245
Otros pasivos no corrientes 102,955 - 102,855
Total 124,884,045 B2,245 124,966,280
(a) El Grupo mantiene nn PPA eon Central Romana Corporation con un término de 10 afios. El
confrato cc 3 implicito relacionado con los pagos de capacidad como
resultado d la relacién del Euro/Doélar Dicho derivado implicito no es
consideradi 10 estrechamente relacionado, y por lo tanto, fue contabilizado
por separac de conformidad con la NIC 39.
il valor se + la comparacién de los flujos de caja csperados a la fecha de
zio (mat lo en los precios cotizados futuros y los flujos de efectivo
esperados ¢ e 2014, usando los precios cotizados. La diferencia entre esos
flujos de c: lizando la tasa del costo promedio ponderado de capital del
Grupo (WA 1bre de 2014, el valor razonable del derivado implicito resultd
on un pasiy 313: un activo de US$110,440), cuyos efectos se incluyen en el
estado de consolidado en el renglén de “otros ingresos - neto” (Nota 23).
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