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Al Consejo de Dircctorcs y 
Accionistas de 

Informe de Ius Auditorcs lndcpendientes 

Consorcio Energetico Punta Cana~Ma('ao, S. A. 

Super~ntend$ncla d• Valores 
O!'lliOr> de Ft.gl!t~ 

ComoVI•<~~:~onoa dt Enu'lldn 

'lilrilliU~Hiil'flrill 
33305 

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, 
S. A. (Compa:iifa Matriz SoJamente), los cuales comprenden el halance general al31 de didcmbre de 2013 y 
los estados de utilidades integralcs, cambios en el patrimonio neto y flt~os de efectivo que le son relativos 
por et afio termiuado en csa f~ha, y un resumen de las poJiticas contables signincativas y otras notas 
explicativas. 

Responsabilidad de la Administ1"aci6n po.,. los Estados l"inancieros 

La adminisu·aci6n es responsable por la preparaci6n y presentacion razonable de estos estados financieros 
de acuerdo con las Nonnas Internac:ionales d~ Infonuaci6n Fitumciera, y de) control interno que la 
administracion dctermino uccesario para pcnnitir Ia preparacion de estados finanderos lihres de errores 
signifkativos dcbido a fraude o error. 

Responsabilidad de los Audito1"es 

Nuestra responsabilidnd consiste en expresar una opinion acerca de estos estados financieros con base en 
uuest.-a auditoria, Ia cual fne reaJi1.ada de acuerdo oon las Normas Internacionalcs de Auditoria. Dichas 
uormas exigen que cumplamos con requerimientos eticos, asi como qu~ planifiquemos y Hevemos a cabo 
la auditoria para obtener scguridad razonable sobr~ si los estados fiuandcros cstau libres de errores 
significativos. 

Una auditoria implica reatizar procedimientos para obtener evidcncia de auditoda sobt-e loa montos y 
rcvelaciones en los estados financieros. Los proct>dimientos selccdonados dependen deljuicio del auditor, 
incluyendo la cvaluacion de los riesgos de errorcs significativos de los cstados financieros, ya sea po,. 
frau de o t>rror. Al hal~er esta evaluacion de riesgos, el auditor considera el control interno relevante para la 
preparaci6n y presentaci6n razonablc de los estados financicros por la entidad, con cl fin de <.lisefiar 
proccdimicntos de auditorfn qu<:~ sean apropiados en las eircunstancias, pcro no para expt·esar una opinion 
sobre Ja cfectividad del control intemo de Ia entidad. Una auditoria tambien incluyc una cvaluadon de In 
apropiado <.le las poHticas contables utilizadas y de las cstimaciones contables hechas por la 
administmdon, asi comn )a evaluaci6n de Ia pn.osentaci6n general dt> lns estados finanderos f"n sn 
conjunto. 

Consideramos qur nuestra auditoria contiene evidencia de auditoria suficiente y adecuada para 
propol'Cionar una base razonablf para sustt>ntar nnestra opinion. 

PwC Rt:pU.blicu Dominicana, Priccu.oate1'houseCoopers. At•e. t,npe de Vega #29. Edificio Novo-Centro, Pi so PwC, 
Apm·tw:io Postal1286, Santo Domingo, Repziblica Domini(·ana. 
T: (809) .')67-7741. F: (809) 541-1210, RNC 1~01-015162 
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Al Consejo de Directore.s y 
Accionistas de 
Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
Pagina 2 

Opinion 

En nuestra opinion, los estauos financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, 
la posicion finauciera de Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. (Compafiia Mat1iz Solamente) al 
31 de diciembre de 2013, y su desempefio financiero y flujos de efectivo por el aiio te.rminado en csa fecha, 
de acuerdo con las Normas lnternacionales de Iuformaci6n Financiera. 

G.ctwo.T~hovlt C.,fe,s 
16 de abril de 2014 
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Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
(Comparua Matriz Solamente) 

Balance General 
31 de Diciembre de 2013 
(Importes Expresados en US$) 

Aetlvoe 
Adivos conienles 
Efectivo y e.quivalentes de efectivo 
lnversiones en certificados 
Cuentae por cobrar c:omerciales y otras 
lnventarios 
Gastos pagados pot adelantado. principalmento seguros prepagados 
Activo financiem deriwdo 

Total de activos corrientes 
Actives no corrientes 

Documentos por cobrar a subsidlaria 
lnwrslones en acciones 
lnversione$ en cel1ificados 
Propiedad. planta y equlpo 
Activo 1inaneiero derivado 
Otros actives 

Total de activos no ()()rrientes 

Grupo de actives cle$tficados como mantenidos para Ia venta 

Total de activos 
Paslvoe y Patrlmonlo de los Aecionlstas 
Paslvos corrientes 

PortiOn coniente de deuda a la~o plazo 
lnstrumento financiero derivado 
Cuentas por pagar 
Otros pasivos corrientes y gestos devengados 

T otel de paslvos corrientes 
Pas•vos no corrientes 

Deuda a largo plazo 
lnstrumento financiero derivado 
lmpuesto diferido pasivo 
Ottos pasivos no cortientes 

Total de pasivos no COITientes 

Total de pasivos 
Patrimonlo de los accionistas 
Acciones comunes, R0$1 00 valor J)ar (aproxima<lamente 

US$7 .96).3,000,000 de acciones autorizadas; 1,382.500 de eecione.s 
emitidas y en circulaciOn 

Reserva legal 
Gananclas retenidas 

Total de patrimonio de los accionistas 

Total de pasivos y patrimonio de los accionislas 

Notas 

6, 13 y 14 
7 

8,13y14 
9 

13 

13y 25 
10 y 25 

11 
13 
12 

24 

13y16 
13 
15 
17 

13 y 16 
13 
18 
17 

19 

Superu>lan<l•neia de Valo,..$ 

Ow•t•on dt Reg1stro 
Comun.t<.:ac•on.ts dt Ent,.dl:. 

14

~iWii1i ilf~llt1H1Hlt 
33305 

Reastructurado 
{Nota 11) 

2013 2012 

26,04a.813 l1,604,657 
1,500,000 

31,288.607 30,238,120 
15,131.370 16,375,864 

1,193,914 1,192,714 
20.015 5,202 

75,182.619 79,416,557 

1,065,602 
18.077.302 Hl.077.302 

250,000 
142,710,845 138,764,736 

90,425 36,135 
2,092,654 618,792 

163,221,, 26 1 S8,562.567 

27,742,510 

238,403,745 265,721,634 

5.000,000 
82.245 584,721 

12,660,540 10,302,755 
13,512.696 30424,644 

26,275,481 46,312,320 

99,438.013 108.036,690 
206,566 

3,776,216 4,471,659 
3.231,712 3,221.790 

106.445.941 115.936,705 

132,721,422 162,249,025 

11,008,000 11.008,000 
1,100.800 1,100,800 

93,5731523 91,363,809 

105,682.323 103,472,609 

238,403,745 265.721 ,634 

Las notas que se acompaii.an son parte integral de estos estados financieros. 

3 
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Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
(Compaiiia Matriz) s u pw nt endencie de Valorn 

OIVISIOn de Re g l$11'0 

Estado de Utilidades Integrales 
AfiQ Terminado el 31 de Diciembre de 2013 
(Importes Expresados en US$) 

lngresos 
Costas de operaciones 

Ganancla bruta 

Gastos administrativos 
Otros ingresos I (gastos)- neto 
(Perdida)ganancia cambiaria 

Ganancia operativa 

lngreso financiero, correspondiente a intereses ganados 
Gasto financiero, principalmente intereses sabre financiamientos 

Gasto financiero, neto 

Ganancia antes de impuesto sobre Ia renta 
lmpuesto sobre Ia renta 

Ganancia del ano 
Otras utilidades integrates: 

Cobertura de flujos de efectivo 

Total de utilidades integrales del atio 

Not as 

20 
21 

21 
22 

18 

13 

Comuncc:-actone$ de En(rad11$ 

2013 2012 

196,701,441 194,873,459 
(170, 139, 133} {164,581,997} 

26,562,308 30,291,462 

( 12.590,503) (12,677,458) 
10,328,962 4,421,644 

{56} {344,616) 

24,300,711 21.691,032 

24,240 72,189 
{7,044,074} {8 ,668,350} 

{7,019,834} {8,596, 161} 

17,280,877 13,094,871 
{2,671 , 163} {2 ,167,826} 

14,609,714 10,927,045 

1,177,957 

14,609,714 12,105,002 

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros. 
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Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
(Compafiia Matriz) 

Otws.on do Aea•etro 

Estado de Cam bios en el Patrimonio Neto 
Aiio Terminado el31 de Diciembre de 2013 
(Importes Expresados en US$) 

Balance al1 de enero de 2012 
Utilidades integrales 
Ganancia del a~o 

Otras utilidades integrales 
Cobertura de Oujos de efectivo 

Total de utilidades fntegrales 

Distribuciones a los propietarios 
Dividendos 

Balance al 1 de enero de 2013 
Uti!idades integrales 
Ganancia del al\o 

Total de uti\idades integrales 

Distribuciones a lqs propietarios 
Dividendos 

Balance al31 de diciembre de 
2013 

Notas 

13 

19 

19 

Capital 
Suscliito y Reserva 

Pagado Legal 

11,008,000 1,100,800 

11,008,000 1h100,800 

11,008,000 1.100,800 

Otra& 
Reservas 

(1,177,957) 

1,177,957 

1,177,957 

Gananeias 
Retenidae 

92,436,764 

10,927,045 

10,927,045 

(12,000,000) 

91,363,809 

14,809,714 

14,609,714 

(12,400,000) 

93,573,523 

J.as notas que .se acompafian son parte integr<tl de estos estados fioancieros. 

5 

Totaf 
Patrimonio 

103,367,607 

10,927,045 

1,177,957 

12,105,002 

(12.000,000) 

103,472,609 

14,609,714 

14,609,714 

(12,400.000) 

105,682,323 
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Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
(Compaiiia Matriz) 

Estado de Flujos de Efectivo 
Afio Terminado el 31 de Diciembre de 2013 
(Importes Expresados en US$) 

Flujos de efectivo de actividades de operacion 
Ganancla antes de impuesto sobre Ia rents 
Ajustes para conciliar Ia ganancia antes de impuesto sobre Ia renta al efectlvo 

neto provisto por las actividades de operaci6n 
Depreclaci6n y amortizaci6n 
Costos de emisi6n de deuda 
Ganancla de Ia vents de propiedad, planta y equipo 
Ganancia de Ia venta de grupo de actives mantenidos para Ia venia 
Provlsi6n para deterioro de cuentas por cobrar 
Ga.sto tinanciero 
lneflcacia en cobertura de flujos de efectivo 
lnstrumentos financieros derivados 
Cambios en actives y pasivos: 

Cuentas por cobrar 
lnventarios 
Gastos pagados por adelantado 
Cuentas por pagar 
Otras cuentas y acumulaciones por pagar 
Otros pasivos no corrientes 

Gastos ftnancieros e impuestos pagados 
lntereses pagados 
lmpuestos pagados 

Efectivo neto provisto por las actividades de operaci6n 

Flujos de efectlvo de actividades de lnversl6n 
Vents de propiedad, plants y equipo 
Adquisiciones de propiedad, planta y equipo 
lnversi6n restringida 
lnverslones en certificados 
Dlvldendos recibidos 
Grupo de activos mantenidos para Ia venia 
Venia de actives mantenidos para Ia venia 
Avance recibido por el grupo de activos mantenidos para Ia venia 
Adqulsici6n de subsidiaria, neto de efectivo recibido 

Efectivo neto usado en las actividades de inversi6n 

Flujo& de efectivo de actlvldades de financlamlento 
Fondos obtenidos de deuda a corte y largo plazo 
Pagos de deuda a corto y largo plazo 
Costos de emisi6n de deuda pagados 
Dividendos pagados, neto de impuestos 

Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de ftnanciamiento 

(Disminuci6n) aumento del efectiw y equivalentes de efectivo durante el allo 
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del ai'lo 

Efectlvo y equivalentes de efectivo al final del allo 

Netas 

21 

8 

22 
22 

25 
24 
24 
24 
10 

25 

Sup•nntenden<ll de V&lores 
OtYtSion do Rog tstro 

Comuntea<~ones de Enlroda• 

'iiiiililiil~lliinHII 
33305 

2013 2012 

17,280,877 13,094,871 

11,492,472 10,745,293 
130,631 1,318,038 
(33,500) (47,628) 

(2,025,737) 
665,469 577,697 

5,913,443 7,355,142 
(709,042) 411,242 

(69,103) (34,540) 

(7 ,501 ,845) (5,437, 151) 
1,244,494 (4,216,227) 

(1 ,474,960) 117,734 
(721 ,212) (2,302 ,633) 

5,551 ,933 1,722 ,328 
9,922 405, 133 

(8,190,1 87) (8,206,103) 
{2,110,000} {589,474) 

20,454,655 14,913,722 

33,500 47,628 
(11 ,927,545) {16,861,329) 

1,385,604 
(1, 750,000) 
6,850,588 5,767,877 

(27,742,510) 
5,972,210 

25,000,000 
(1,050,000} 

~821,347) {13,452, 7301 

70,000,000 
(1 3,750,000) (47,941 ,281) 

(393,125) 
{11 ,439, 152) {11 ,035,000) 

~25, 1 89,1 52) 10,630,593 

(5,555,844) 12,091 ,585 
31,604,657 19,513,072 

26,048,813 31 ,604,657 

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financicros. 
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Consorcio Energetico Punta Cana .. Macao, S. A. 
(Compaiiia Matriz) 

Notas a los Estados Financieros 
31 de Diciembre de 2013 
(Importes Expresados en US$) 

Com""'~a<•on.s cit El'ltraaas 
14

1iiiili1lilf~11i ill1Ti11 
t. Entidad 

33306 

2. 

Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. (CEPM o la Compafifa) se dedica a la producci6n y 
distribucion de energfa. La CompaiHa es una subsidiaria de CEPM Energy, Ltd. y fue constituida el 
4 de diciembre de 1991 bajo las lcyes de Ia Republica Dominicana. E1 6nko acdonista de CEPM 
Energy, Ltd. es Ikana Holdings, Inc. 

La Compaiiia es una entidad publica inscrita en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana 
desde 2010 como resultado de la emisi6n de bonos corporativ-os por US$100 millones, aprobados 
porIa Superintendencia de Valores de la Republica Dorninicana, que se detalla en Ia Nota 16. La 
administraci6n general de la Compafiia tiene s1,1 sede en Ia Avenida Winston Churchill, Torre 
Citigroup, Piso 19, Ensnnche Piantini, Santo Domingo, Republica Dominicana; y las plantas 
generadoras principales se encuentran en Bavaro, Republica Dominicana. 

R(!sumcn de Politi~as Contables SignifieBtivas 

Las principales poJiticas contables apJicadas en Ia preparaci6n de cstos estados financieros 
individuates se exponen a continuacion. Esas polftkas han sido aplicadas consist~ntementc a 
todos los afios presentados, a menos que se indique lo contrario. 

2.1 Bnse de preparaci6n 

La Compaiiia ha preparado sus estados financieros (Compafiia Matriz solamente) de acuerdo con 
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NliF), en adici6n a los estados financieros 
consolidados. Los estados financieros han sido preparo1dos bajo Ia convenci6n de costo hist6rico, 
modificado por activos y pasivos financieros (incluyendo instrumentos derivados) a valor 
razonable a traves de ganancia o perdida. 

La preparaci6n de estados financieros de conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas 
estimaciones contables crtticas. Tam bien requiere que Ia gerencia ejer~a su juicio en el proceso de 
aplicar las politicas contables de la Compafiia. Las areas que involucran un alto grado de juicio o 
complcjidad, o areas donde los supuestos y estimaciones son significativos a los estados 
financieros son reveladas en la Nota 4· 

La Compaiiia ademas ha preparado los estados financieros consolidados que incluyen las cuentas 
de CEPM y sus subsidiarias, Compafiia de Electricidad de Bayahibe, S. A. (Bayahibe) y Servicios 
1V SateHte MCR, S. R. L. (MCR), de las cuales ticn.e un interts accional'io de 99.99% y so%, 
re.spectivarucnte. Los estados financieros consoJidados se pueden obtener directamente de la 
gerencia de CEPM. 

Los usuarios de los estados financieros individuales deben leer los mismos conjuntamente con los 
estados financieros consolidados al31 de diciembre de 2013 y 2012 y por los alios terminados en 
esas fechas, para obtener la informacion compteta sabre la situaci6n financiera, los resultados de 
las operacioncs y los cam bios en la situaci6n financiera de CEPM. 

7 
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Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
( Compaiiia Matriz) 

Notas a los Estados Financieros 
31 de Diciembre de 2013 
(Importes Expresados en US$) 

2.1.~ Cambios en las politieas con tables y revd.aciones 

(a) Nuevas normas y enmiendas adoptadas por fa Compaftia en 2013 

NIC 1 (Enmienda), 'Presentacion de Estados Financieros'. IASB clarifica los requisitos 
para la informacion comparativa respecto del perfodo anterior. El parrafo 38 establece 
que, excepto cuando las NIIF permitan o requieran otra cosa, una entidad debera 
presentar infonnaci6n comparativa con respecto al periodo anterior para todos los 
importes reportados en los estados financieros del periodo corriente. Una entidad incluira 
informacion comparativa para Ia informacion narrativa y descriptiva cuando sea relevante 
para Ia comprensi6n de los estados financieros del periodo corriente. La enmienda ha sido 
aplicada por la Compaiiia de acuerdo a lo requerido. 

NIIF 10 (Nueva Norma), 'Estados Fioancieros Consolidados'. Esta norma reemp)aza a Ia 
NIC 27 'Estados financieros consolidados y separados' y Ia SIC-12 'Consolidacion -
Entidades de Prop6sito Especial'. El objetivo de la NIIF 10 es tener una sola base de 
consolidacion para todas las entidades, independientemente de la naturaleza de la entidad 
participada, y esa base cs el control. La Nllf 10 alcanza los siguientes objetivos: a) 
requiere que una entidad {la matriz) que oontrola una o mas entidades (las filiales) 
prcsente estados finanderos consolidados; b) define el prindpio de control. y establere el 
control <-omo base para Ia consolidaei6n; c) establece la forma de aplicar el principio de 
control para identificar si un invcrsionista eontrola una participada y por lo tanto debe 
consolidar esa participada; y d) establece los requisitos contables para la preparaei6n de 
los estados financieros consolidados. La Compa:fHa adopt6 esta norma para la preparaci6n 
de sus estados financicros consolidados. 

NIIF 12 (Nueva Norma), 'Revelaci6n de Intercscs en Otras Entidadcs'. Esta norma 
requiere extensas revelaciones relacionadas con los intereses de la entidad en subsidiarias, 
acuerdos conjuntos, asociadas y entidades estructuradas no consolidadas. Se requiere que 
la entidad revele informaci6n que ayude a los usuarios de los estados financieros a evaluar 
Ia naturaleza de los riesgos asociados con sus intereses en otras eutidades y los efectos de 
esos intereses en sus estados financieros. La entidad debe revelar informaei6n sobre los 
juicios y supuestos significativos que ha hecho en determinar si tiene control, control 
conjunto o influencia significativa eobre otra entidad, y el tipo de acuerdo conjunto 
cuando el acuerdo ha sido estructurado a traves de un vehiculo separado. La Compafiia 
adopto esta nonna para Ia p.reparaci6n de sus estados financieros ron.solidados. 

NIIF 13 (Nueva Norma), 'Medici6n del Valor Razonable'. Esta norma establece una (mica 
fuente de guia para Ia medici6n del valor rawnable bajo NIIF. La Norma define el valor 
razonable como "el precio que se recibiria por vender un activo o pagar para transferir un 
pasivo en una transacci6n ordenada entre participantes del mercado a lu fecha de 
valoraci6n." (Es decir, "predo de saHda"). La NliP 13 indica que una entidad debe 
determinar )o siguiente para llegar a una rnedida apropiada del valor razonable: i) el 
activo o pasivo que se mide (consistente con su unidad de cuentas); ii) el mercado 
principal en el que una transacci6n ordenada tendria Iugar para el activo o pasivo; iii) 
para un activo no financiero, el uso mejor y mas alto del activo y si el activo se utiliza en 
combinaci6n con otros activos o con caracter independiente; y iv) aquellos supuestos que 
los participantes del rnercado utilizarlan al valorizar el activo o pa.sivo. La Compafiia ya ha 
adoptado esta nonna. 

8 
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Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
(Compa:iiia Matriz) 

Notas a los Estados Financieros 
31 de Diciembre de 2013 
(Importes Expresados en US$) 

:N'IC 16 (Enmienda), 'Propiedad, Planta y Equipo'. En mayo de 2012 ellASB modific6 el 
parrafo 8, que establece lo siguiente: Los artfculos tales como piezas de repuesto, el 
equipo de sustituci6u y el equipo auxiliar se registran de acuerdo con est a NlC cuando se 
cumple con la definicion de Ia propicdad, planta y cquipo. De lo contrario, estos articulos 
se dasifican como inventarios. La Compafiia ya ha adopt.ado esta enmienda (Nota n). 

(b) Nueuas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas pero que no son efectiuas para el 
aiio financiero que inicia el 1 de enero de 2013 !J no adoptadas anticipadamente por la 
Compaiiia 

NIIF 9 (Nueva Norma), 'Instrume.ntos Financieros', trata Ia clasificaci6n, medici6n y 
reconocimicnto de activos financicros y pasivos financieros (efectiva el 1 de enero de 
2018). La NIIF 9 requiere que los activos financieros sean clasificados en dos categorias 
de medici6n: aquellos medidos a valor razonahle y los medidos al costo amortizado. La 
determinaci6n se realiza en el rcconocirniento inic.ial. La clasificaci6n depende del modelo 
de negocio de la entidad para Ia gesti6n de sus iustrumentos financieros y las 
caracteristicas (•ontractuales de flujo de cfectivo del instrumento. Para los pasivos 
fiuancieros, la norma conscrva )a mayor parte de los requisitos de Ia NIC 39· El principal 
cambia es que, en los casos en que sc tome Ia opci6n del valor razonable de los pasivos 
fi.nancieros, la parte del cambio del valor razonable por riesgo de credito propio de Ia 
entidad se registra en la utilidad integral en lugar de la cuenta de resultados, a menos que 
esto genere una diferencia contable. La Compaiiia aun esta por evaluar el impacto 
cornpleto de la NIIF 9 y tiene la intenci6n de adoptarla a mas tardar el ejercicio contable 
que comicnza ell de enero de 2018. 

NIC 32 (Enmienda) 'Instrumentos Financieros: Presentaci6n de Ia compensaci6n de 
activos y pasivos' (efectiva antes dell de enero de 2015). Las revisiones eliminan la opci6n 
previamcnte incluida en Ia NIC 32 para medir el componente de pasivo de nn instrumento 
financiero compucsto en el reconocimiento inicial, ya sea como una cantidad residual 
despues de separar el componente de patrimonio, o mediante el uso de un tnetodo de 
valor razonable de mercado. Por lo tanto, ninguno de los componentes del activo y pasivo 
se separan primcro y el residual es Ia cantidad de cualqnier componente de patrimonio. 
Estos requerimientos para la separaci6n de los componentes de pasivo y patrimonio en un. 
instrumento finauciero compuesto, se ajustaban tanto a la definicion de un instrumento 
de patrimonio como un residual y a los requisites de medici6n de la NIC 39. La Compaiiia 
adoptan1la enmienda segun se requiere. 

No existen otras NIIFs o interpretaciones de CINIIF que no sean aun efectivas y que se esperarla 
tengan un impacto material en ]a Compafiia. 

2 ,2 Reporte de segmentos 

Los segmcntos operatives son reportados sobre una base eonsistente a la reportada intcrnamentt! 
a la maxima autoridad en Ia toma de decisiones operativas de la Compafiia. Los segmentos cuyos 
ingresos, resultados o activos representen 10% o mas del total de todos los segmentos son 
reportados de manera separada. 
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2.3 Transacclones en moneda extranjera 

(a) Registros contables, moneda.funcional y de presentaci6n 

La Compafifa mantiene sus registros contables en d6lares estadounidenses (US$), su moneda 
funcional. 

(b) Transacciones y balances 

Las transacciones en monedas distintas de dolares estadounidenses {US$) se registran ala tasa de 
cambio vigente a las fechas de las transaccioncs. Las ~anancias y p~rdidas en cambio resultantes 
de Ia realizacion de dichas transacciones y de Ia traducci6n a las tasas de cambio de fin de aiio de 
activos y pasivos monetarios denominados en monedas ex:tranjeras son reconocidas en el cstado 
de utilidades integrales. 

Al 31 de diciembrc de 2013 y 2012 las tasas de cambio de moneda extranjera fueron RD$42.77: 
US$1 y RD$40.28: US$1, respectivamente. 

2.4 Acti\los financieros 

La CompafHa clasifica sus activos financieros en la categoria de prestamos y cuentas por cobrar a 
valor razonablc a traves de ganancia o perdida. La clasificaci6n depende de la finalidad para la 
cual fucron adquiridos los activos financieros. La gercncia determina lu clasificaci6n de sus activos 
financieros en su reconocimiento inicial. 

Los prestamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivativos con pagos fijos o 
dcterminables que no cotizan en un mercado activo. Los prestamos y cuentas por cobrar con 
vendmientos no ruayores a 12 mescs se incluyen en los activos corrientes. Los prestamos y cuentas 
por cobra.r t.le la Compaiiia comprenden "efectivo y equivalentes de efectivo" y "cuentas por cobrar 
comerdales y otras" en el balance general (Notas 6 y 8) . 

.:t.5 Efcctivo y equivalentcs de efedivo 

En el estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivaJentes de efectivo incluye cfuctivo en caja y 
otras inversiones de corto plaw altamente Jiquidas con vencimientos originales de tres meses o 
me nos. 

2.6 Cucntas por cobrar 

Las cuentas por cobrar son montos adeudados por los clientes por servicios provistos en el curso 
ordinario del negocio. Estas son clasificadas como activos corrientes ya que se espera se cobren en 
un afio o menos. Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente al valor razonable y 
posteriormente son valuadas al costo amortizado utilizando el metodo de interes efectivo, menos 
la provisi6n por deterioro de las cuentas por cobrar. 
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Se establece una provisi6n para deterioro de las cuentas por cobrar cuando existe evidencia 
objetiva de que ta Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los montos adeudadoa de acue1do con 
los terminos originates de las cuentas por cob1·ar. La experiencia de <.-obro de )a Compafiia y 
cualquier circunstancia extraordinaria que pudiera afectar la habilidad de los dientes para 
cumplir con sus obligaciones son considerados indicadores de que la cuenta por cobrar esta 
deteriorada. La provisi6n asi determinada cs cargada a los resultados de] periodo y acreditada ala 
proyjsion para deterioro de la$ cuentas por cohrar. Las cuentas incohrables se eliminan contra 
dicha reserva. 

a.7 lnventarlos 

Los inventanos se registran al costo o va!or neto de realizacion, el mcnor. Los inventarios 
consisten en combustibles, lubricantes y repuestos. E1 combustible se registra al costo sin ex.ceder 
el valor de mercado ya que cl combustible generalmente tiene un perlodo muy corto de rotaci6n. 
Los repuestos se registran al costa hist6rico y se eliminan cuando se detecta que existen piezas 
obsoletas. Estos repuestos comprenden una gran cantidad de articulos individuates de poco valor 
cada uno y Ia gerencia entiende que los valorcs contables no exceden los de mercado. 

2.8 Inversion en oeciones de 8ubsidiarias 

La inversion en suhsidiarias se valua al costo. El ingreso por diyjdendos se reconoce cuando se 
establece el derecho de recibir el pago. 

2.9Inversion en asociada 

La inversion en asociada se val(ta al costo. El ingreso por dividendos se reconoce cuando se 
estahlece el derecho de recihir el pago. 

2.10 Pmpiedad, planta y equipo y depreciacion 

La propiedad, planta y cquipo est{m valuados al costo menos la depreciaci6n acumulada y menos 
las perdidas acumuladas por deterioro. La depreciaci6n se calcula en base al metodo de linea recta 
sobre Ia vida util estimada de los activos. Los costos de mantenimiento, reparaciones, 
renovaciones y mejoras menores se cargan a gastos. Los costos posteriores s6lo se capitalizan 
cuando sea probable que Ia Compaiifa reciba un beneficio economico futuro y que el costo de las 
partidas pueda ser medido en forma confiahle. La Compafiia tiene un programa de 
mantenimiento que contempla la inspecci6n, prueba y reparacion de todo el equipo energetico 
operacional hasado en el equivalente de horas operativas (EOH). La duraci6n de cada ciclo de 
pnrada de mantenimiento depende de la parada programada de mantenimiento, que podria ser 
luego ode 12,000 EOH (IQ dias de parada), 24,000 EOH (15 dias de parada) o 36,ooo EOH (21 
dias de parada). los gasto.s de mantenimientos rutinarios y mayores son cargados al gasto cuando 
se incurren. Cualquier ganancia o perdida en la disposici6n de los activos se incluye en los 
resultados corrientes. 
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Los desernbolsos en la construcci6n, instalaci6n o finalizacion de infraestructura. tales como 
construcci6n y ampliacion de subestacioncs generadoras de electricidad, construccion e 
instalaci6n de lincas de transmisi6n, generadorcs y plantas de generacion elech·ka, son 
capitaJizados en Ia propiedad, planta y equipo de acuerdo con su naturnleza. Cuando el desarrollo 
esta completado en un area espcdfica, se transfiere a activos pl'Oductivos. Durante la etapa de 
evaluaci6n y construcci6n, no se carga ninguna dcprcciaci6n o amortizaci6n. La Compaiiia 
comienza la depreciaci6n de una partida de la pmpiedad, planta y equipo cuando esta se 
encuentre disponible para el uso. 

El terreno no sc dcpreda. 

Las tasas de depreciaci6n utilizadas se describen a continuacion: 

Edificios 
Maquinarla, lineas de transmisi6n, transformadores y tanques de combustible 
Generadores e instalaciones de planta y parque e61ico 
lnfraestructura 
Herramientas y equipos menores 
Equipo de transporte 
Muebles y equipos de oticina 

Repuestos 

2.5%-5% 
5% 

5%-10% 
20% 
25% 
25% 
25% 

Hasta el aiio 2012, la Compaiiia mantcnia todo tipo de repuestos clasificados como inventarios, y 
los registraba como un gasto cuando se utili~aban. Como resultado de la adopci6n de In enmienda 
a Ia NIC 16 cfeetiva al t de enero de 2013, la Compaiila cambio su poHtica contable redasificando 
Jos repuestos pam el proceso de produccion por montos que superen Jos US$1,ooo a propiedad, 
planta y equipo (Ver Nota 11 b). Los repuestos redasificados nose han utilizado para prop6sitos 
de producci6n aun. Las cifras comparativas han sido modificadas por esta reclasificaci6n. 

2.11 Deterioro de activos a largo plazo 

La propiedad, planta y equipo y otros activos no corricntes que sean activos no financieros y que 
cstfm sujt-tos a deprcdacion y amortizacion, son revisados por deterioro cuando ocurren eventos o 
cambios en las circunstancias que indiquen que el valor en libros pudiera no ser re(·Uperable. Una 
perdida por dcterioro es reconocida por el monto por el cual el valor en libros del activo ex<'ede su 
valor recuperable, que es el mayor entre el valor razonable de un activo neto de gastos de venta y 
el valor en uso. Con el prop6sito de evaluar cl deterioro, los activos son agrupados a los niveles 
mas bajos para los cuales existen flujos de efectivo identificablcs separados {unidades generadoras 
de efectivo) . 

.2.12 Grupo de activos clasifieados como mantenidos para Ia venta 

Un grupo de activos es clasificado como activos mantenidos para la venta si su importe en Hbros 
se rccuperara fundamcntalmente a traves de una transacci6n de venta y si la venta se considera 
altamente probable. Este grupo de activos se contabiliza por el menor importe entre el valor en 
libros y cl valor razonable menos los costos de realizaci6n (Nota 24). 
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2.13 Cuentas por paga.r comerciales 

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pagar bienes o servicios que han sido 
adquiridos a los proveedores en el curso normal del negocio. Las cuentas por pagar son 
clasificadas como pasivos corrientes cuando se espera que los pagos sean exigibles dentro de un 
afio o menos. 

Las cuentas por pagar cornerciales son reconocidas inicialrnentc al valor razonable y 
posteriormente rncdidas al costo amortizado usando d metodo de interes efectrvo. 

2.14 Financiarnientos 

Los financiamientos son reconocidos inicia)mcnte aJ valor razonable, neto de los costos incurridos 
en la transacci6n. Los financiamientos son posteriormente valuados al costo amortizado, usando 
el metodo de inter~s efectivo. 

2.15 Costos flnancicros 

Los costos financieros generales y espedficos directamente atribuibles a la adquisicion, 
construcci6n o producci6n de un activo calificado, que son activos que necesariarnente toman un 
perio<..lo sustancial de tiempo en estar listos para su uso o venta, son adicionados al costo de esos 
activos, basta el momento en que dichos activos esten sustancialmente listos para su uso o venta. 

Todos los demas costos de financiamiento son reconocidos en ganandas o perdidas en el periodo 
en que se incurren. 

2.16 Subsidios gubernarnentales 

Los subsidios gubernarnentales se relacionan con Ia construccion de la propiedad, planta y equipo 
y no son reconoeidos basta que exista una seguridad razonable de que la Compafifa podr~ cumplk 
con las condiciones requeridas y que el subsidio sera recibido. La CornpaiHa recibi6 un subsidio en 
2.006 por US$3 millones, que se presenta en el balance general como una deducci6n del saldo de 
Ia pro pied ad, planta y equipo. 

2.17 lnstrumentos imaneicros derivados y actividades de cob~rtura 

Los derivados se reconoceu inicialmente al valor razonable en la fecha en que un contrato 
derivado se hace efectivo y posteriormente se mide a su valor razonable. El metodo de registro de 
la ganancia o p~rdida resultante depende de si el deriV'ado es designado como un instrumento de 
cobertura, y de ser asi, de Ia naturaleza de Ia pa.rtida cubierta. La Cornpafiia designa ciertos 
derivados como coberturas del valor razonable de activos o pasivos reconocidos o un compromiso 
en firrne (cobertura del valor razonable), coberturas de un riesgo particular asociado a un activo o 
pasivo reconocido o una transaccion prevista altamente probable (cobertura de flujo de efectivo) o 
coberturas de una inversion neta en un negodo en cl extranjero (coberturas de una inversion 
neta). Un derivado se prescnta como un activo no corriente o un pasivo no corriente si el 
vencimiento restante dcl instrumcnto es mayor de 12 meses y nose espera que sea rea)izado o 
cancelado dentro de 12 meses. 
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La Compafiia documenta al inicio de la transacci6n Ia relaci6n entre los instrumentos de cobertura 
y las partidas cubiettas, asi como sus objetivos de administracion de riesgos y estrategia para 
emprender varias transacciones de cobertura. La CompaiHa tambien documenta su evaluacion, 
tanto al inicio de Ia cobertura como sabre una base peri6dica, sabre si los derivados que se utilizan 
en transacciones de cobertura son altamente efectivos en compensar cambios en los valores 
razonables o flujos de efectivo de las partidas cubiertas. 

La Compafiia utiliza eJ metodo estandar para valorizar el derivado usando Ia cu.rv-a con rating AA 
en el modelo de valuaci6n. Cuando Ia ealidad crediticia de Ia contraparte del derivado est~ por 
debajo del rating AA, las tasas cotizadas de mercado usadas en el modelo de valuaci6n son 
ajustadas por el riesgo de credito. Cualquier cambia en Ia calidad crediticia se necesita considerar 
cuando se remide el valor ra1.onable. 

Al31 de diciembre de 2013 y 2012, Ja Compania mantiene un derivado imp1icito relacionado ron 
Ia indexaci6n del Euro I D6lar en uno de sus acuerdos de venta de energfa tal como se describe en 
Ia Nota 13 a. 

Coberturas de flujo de efectivo 
La porcion efica2 de los cambios en el valor rawnable de los derivados que se designan y califiean 
eomo coberturas de flujo de efectivo se reoonocen en otras utilidades integrates. La ganancia o 
perdida relacionada con Ia parte ineficaz se reconoce inmediatamente en el estado de resultados 
en el rengl6n de "otros ingresos I (gastos)". 

Los montos acumulados en el patrimonio son reclasificados a ganancia o perdida en )os periodos 
en que ]as partidas de cobe.rtura afecten Ia ganancia o perdida. La ganancia o perdida relacionada 
con Ia porci6n eficaz de la tasa variable de la permuta financiera de tasa inter~s se reconoce en el 
estado de resultados dentro del rengl6n de ''gasto financicro". 

Cuando un instrumento de cobertura expixa o se vendc, o e:uando una cobertura deja de cumplir 
con eJ criterio para el registro de ooherturas, cualquier ganancia o perdida acumulada existente en 
el patrimonio a ese momenta permanece en el patrimonio hasta que Ia transacci6n pt·evista sea 
reconocida en el estado de resultados. Cuando una transacci6n prcvista ya no se espera que 
ocurra, Ia ganancia o perdida acumulada que fne reportada en el patrimonio se transfiere 
inmediatamente al estado de resultados dentro del rengl6n de "otros ingresos I (gastos)''. 

2.18 lrupuesto sobre Ia renta. coJTjente y d.iferido 

El gasto de impuesto para el periodo comprende el impuesto sabre la renta corriente y diferido. El 
impuesto es reconocido en e) estado de resultados, exeepto en la medida que se relacione con 
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en patrimonio. En ese caso, el 
impuesto es tambien reconocido en otros resultados integrales o directamente en patrimonio, 
respectivamcnte . 

El impuesto sobre la renta corriente es calculado sabre las bases de la Ley Dominicana Tributaria 
vigente o sustancialmente vigente a la fecha del balance general. La compafiia estuvo bajo una 
exenci6n de impuestos hasta abril de 2012 de acuerdo con )a Resoluci6n No. 2-92, emitida el13 de 
abdl de 1992, Ia cua1 Je otorg6los beneficios de la Ley No. 14-90. 
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El impuesto sobre la renta diferido es reconocido sobre las difere.ncias temporales que surgen 
entre la base irnpositiva de activos y pasivos y sus valores en lihros en los estados fmancieros. El 
irnpucsto diferido se determina usando las tasas impositiva.s que han estado vigentes o 
sustancialmente vigentes a la fecha del balance general y que se espera senin aplicadas cuando el 
impuesto diferido activo se rea lice o el impuesto diferido pasivo se cancele. 

El impuesto diferido activo es reconocido pa-ra las diferencias deducibles temporarias, perdidas 
impositivas trasladables no utilizadas y creditos impositivos no utilizados en la medida que sea 
probable que la ganancia imponible futura sera compensada contra aquellas diferencias 
deducibles temporales, perdidas fiscales no utiJizadas y creditos impositivos no utilizados que 
puedan ser usados. 

2.19 Bencficios a empleados 

Las regulaciones locales requieren de los empleadores el pago de prestaciones sociales a los 
empleados que son despedidos sin causa justificada y por otros motivos establecidos en el C6digo 
de Trabajo Dominicano. El valor de esta compensaci6n depende de varios factores1 incluyendo el 
tiernpo que haya trabajado el ernpleado. Esta indemnizaci6n por despido requerida por el COdigo 
de Trabajo Dominicano, es cargada al gasto cuando los empleados discontinl1an sus ac:tividades de 
trabajo. Los ernpleados de la Compafiia estan afiliados a Administradoras de Fondos de Pensiones 
y los aportes realizados por la Compafiia son llevados a gastos durante el periodo. 

2.20 Provisiones 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligaci6n presente legal o 
implicita como resultado de eventos pasados, es probable que se requiera una erogaci6n de 
recursos para cumplir con la obligaci6n, y el monto haya sido estimado en fmma fiable. 

Las provisiones son medidas al valor presente del monto de gastos que se espera seran requeridos 
para cancelar Ia obligaci6n. El incremento en la provision debido al paso del tiempo es reconocido 
como un gusto de interes. 

2.21 Capital e:n acciones 

Las acciones ordinarias se clasifican como capital. 

2.22 Distribucion de dividendos 

La distribuci6n de dividendos a los accionistas de la Compafiia se reconoce como un pasivo en los 
estados financieros de la Compafiia en el periodo en el cuallos dividendos son aprobados por los 
accionistas de Ia Compania. 

2.23 Rcconocimiento de ingresos 

La energla es producida y comprada a terceros seg(m cs usada por los dientes. Los ingresos 
reconocidos sobre el uso estan basados en montos de ldlovatios vendidos. Los ingresos son 
medidos al valor razonable del monto recibido o Ia cuenta a eobrar por Ia venta de energia y 
ca·pacidad. 
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3· Administracion del Riesgo Financiero 

3.1. Factores de ricsgo finnnciero 

Las operaciones de la Compafiia est{m expuestas a ulla variedad de riesgos financieros: riesgo de 
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de tasa de interes a valor razonable y riesgo de 
tasa de interes del flujo de efectivo), riesgo de credito y riesgo de Jiquidez. La CompafHa utiliza 
ciertos instrumentos financieros derivados para cubr:ir ciet tas exposiciones al riesgo. 

El riesgo financiero es evaluado por el Gerente General y el Director J<inanciero bajo ]a supe.rv:isi6n 
del Consejo de Directores. Ellos identifican y evaluan los riesgos financieros de las operaciones en 
conjunto con la gerencia de los departamentos dentro de Ia Compaiiia. 

(a) Riesgo de mercado 

(i) Riesgo de moneda 

L:~ Campania no esta sustancialmente expuesta al riesgo de fluctuacion en los tipos de cambio, 
debido a que sus ingresos y gastos estan principalmente expresados en d61arcs estadounidenses. 

(ii) Riesgo de tlujo de efectivo y valor razonable de tasa de inten2; 

Los ingresos y los flujos de efectivo operativos de la CompaiHa son independientes de las tasas de 
interll.s del mercado, debido a que el negocio subyacente noes financiero en naturalcza. AI 31 de 
diciembre de 2013, ta Compafifa mantiene un contrato de permuta financiera "swap" (tres en 
2012}. Los contratos de prestamos fueron pagados por completo al3il de diciembre de 2 012. Como 
consecuencia, ganancias o perdidas no realizadas derivadas del valor razonable de los contratos de 
perm uta se incluyen en el estado de utilidades integrale.s (Nota 13 b). 

{b) Riesgo de credito 

El riesgo de credito surge principalmente de las cuentas de efectivo y equivalentes de efectivo y de 
las cuentas por cobrar comerciales. La Compafiia solo trabaja con institucione.s extranjeras y 
locales bien re.conocidas. Para los clientes mas importantes, el control de riesgo evalua los 
antecedentes de calidad de credito del cliente, tenienclo en cuenta la ex.periencia pasada y otros 
factores. Si la cuenta por cobrar de un eliente esta vencida por dos meses, los servicios electricos, 
son intermmpidos. La Cornpailia no tiene un riesgo significativo de concentraci6n de credito ya 
que cuenta con una buena diversidad de clientes solventes. En adici6n, para todos los c1ientes, )a 
Compafiia continuamente da seguimiento a su antigiiedad y co bro. 

Adicionalmente, la CompaiHa obtiene el 7896 de sus ingresos de los hoteles que ofrecen 
alojamiento y entretenimiento en el area <le setvicio. Esos hoteles tienen un buen bistorial de 
pagos de manera que, en la opinion de la gerencia, el riesgo de cobrabilidad no es significative. 

(c) Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez es el riesgo que I a Campania no pueda cumplir con todas sus obligaciones. La 
Compafiia mitiga este riesgo estableciendo adecuadQs niveles de efectivo en mano o en cuentas 
corrientes para curnplir eon sus compromisos con suplidores recurrentes y acreedores. 
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La tabla mostrada mas abajo analiza los compromises financieros de Ia Compafifa de acuerdo al 
vencimiento relevante agrupados con base en el periodo remanente ala fecha del balance general 
hasta la fecha de vencimiento contractual. Los montos revelados en Ia tabla son flujos de efectivo 
contractuales no descontados. Los balances a veneer dentro de los 12 meses se aproximan a sus 

J 
val ores en libros dehido a que ellmpaeto del descuen to noes significative. 

Al 31 de Diciembre de 2013 

a Menor a Entre 1 y Entre ;z y Mas de 5 
~~ 1 ai\o 2 aftos S aftos a nos Total 

~ 
Flnanciamientos 6,800,000 11,747,774 75,203,527 35,625,685 129,376,986 
Cuentas por pagar 
y otros pasivos 
corrientes y gastos 

I devengados 26,193,236 26,193,236 
lnstrumentos 
financieros 

J 
derivados 
(permutas de 
tasas de interes) 82,245 82,245 

Otros pasivos no , corrientes 185,697 371,393 557,090 2,117,532 3,231,712 

E.261,17t 12,119,167 75,760,617 37,743,217 158,884,179 
' 

[) A1 31 de Diciembre de 2012 

Menor a Entre 1 y Entre 2 y Mas de 5 

i.J 
1 ano 2 anos 5 alios aiios Total 

Financiamientos 12,294,792 12,195,808 72,116,207 53,759,726 150,366,533 
Cuentas por pagar y 

J otros pasivos 
corrientes y gastos 
devengados 40.727,599 40,727,599 

( 1 
!nstrumentos 
financieros 
derivados 
(permutas de tasas 

J de interes) 584,721 206,566 791,287 
Otros pasivos no 
corrientes 185,697 371,393 557,090 2,107,610 31221,790 

53,792,809 12,773,767 72,673.297 55,867,336 195,107,209 
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3.2 Administraci6n del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compo.iiia en la administrad6n del capital son salvaguardar ]a capacidad de la 
Compafiia para continuar como una empres.a en march a con el tin de generar rentabilidad para los 
accionistas y mantener una estructura optima de capital para reducir el costo de capital. 

A fin de mantener o ajustar Ia estructura de capital, Ia Compafifa puede ajustar el monto de los 
dividendos pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o 
vender activos para reducir deuda. La Campania m.ooitorea el capital sobrc la base del "ratio qe 
pasivos sobre patrimonio neto", que es uno de los ratios que la Compafiia obsel'va cuando paga 
dividendos o incurre en deuda. El capital es definido por Ia gerencia como el patrimonio del 
accionista de la CompaiUa. Ese ratio se calcula dividiendo los pasivos entre el patrim.onio neto. Los 
pasivos se calculan como el total de la deuda a largo plaza, incluyendo la porci6n corriente de la 
deuda a largo plazo, los eostos de emisi6n de deuda y otros pasivos no corrientes. El patrimonio 
neto se caleula como "patrimonio" tal como se muestra en el balance general. 

Este ratio basicamente mide el apalancamiento de la Compaiifa como un porcentaje del 
patrimonio invertido por el accionista y proporciona cl porcentaje de finaneiamiento de la 
Compafiia con prestamos frcntc al patrimonio de los accionistas. Basad a en empresas similares en 
e-1 sector electrico y el dcsempt'fio de la Compafifa, la gerencia eonsidera que un· ratio de hasta 1.50 

es un ratio saludable. 

El ratio de pasivos sobre patrimonio neto al 31 de dicicm.bre de 2013 y 2012 fueron los siguientes: 

Total de deuda a largo plazo 
M~s: porci6n corriente de deuda a largo plazo 
M~s: costo de emisi6n de deuda no amortizado 
M~s: pasivos no corrientes 

Total de pasivos 

Total de patrimonio neto 

Ratio de total de paslvos sobre patrimonio neto 

3·3 Estimaci6n del valor razonable 

2013 2012 

99,438,013 108,036,690 
5,000,000 

561,987 713,310 
3,231,712 3,221,790 

103,231J12 116,9711790 

105,682,323 103,472,609 

0.98 1.13 

La siguiente tabla nnaliza los instrumentos financieros valuados al valor razonable, por el metodo 
de valoraci6n. Los diferentes niveles han sido definidos de Ia siguiente manera: 

Los precios coti1~dos (no ajustados) en mercados activos para aetivos o pasivos identiros 
(Nivel 1). 

Otros datos adem.As de los precios cotizados dentro del Nive-1 1 que son observables para el 
activo o pasivo, ya sea directamente (es deck, como precios) o indirectamente (es decir, 
derivado de precios) (Nivel 2). 

Datos para el activo o pasivo que nose basan en datos observables en el mercado (es decir, 
datos no observables) (Nivel3). 
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La siguiente tabla presenta los activos y pasivos de la Compafi1a que han sido medidos al valor 
razonable aJ 31 de diciembre de 2013 y 2012. 

AI 31 de Diciembre de 2013 

Activos 

Activos financieros a su valor 
razonable a traves de ganancia 
o perdida 

Paslvos 

Derivativos utilizados como 
coberturas 

Al 31 de Diciembre de 2012 

Activos 
Activos financieros a su valor 

razonable a traves de ganancia 
o perdida 

Pasivos 
Derivativos utilizados como 

coberturas 

Nivel1 

Nivel1 

Nivel2 Nivel3 Total 

110,440 110,440 

82,245 82,245 

Nivel2 Nivel3 Total 

41,337 41,337 

791,287 791,287 

El valor razonable de instrumentos financieros que no son transados en un mercado activo se 
dctermina mediante el uso de tecnicas de valoraci6n. Esas tecnicas de valoraci6n maximizan el 
uso de datos observables en e! mercado donde se encuentran disponibles y se basan )o menos 
posible en las estimaciones espedficas de la entidad. Si todas las informaciones significativ~s 
requeridas para el valor razonable de un instrumento son observables, el instrumento se incluye 
en el Nivel 2. Si una o mas de las informaciones significativas no se basan en datos observables en 
el mercado, el instrumento se incluye en el Nivel 3. 

Las tecnicas especificas de valoraci6n utilizadas para valorar instrumentos financieros incluyen: 

• El valor ra7.onable de los activos financieros se determina mediante la comparaci6n de los 
flujos de cfectivo esperados en Ia fecha de creaci6n (marzo de 2009) basado en los entonces 
cotizados precios futuros y los flujos de efectivo previstos al 31 de diciembre de 2013, 
utilizando esos precios cotizados. La diferencia entre estos flujos de efectivo se descucnta 
utilizando la tasa del costo promedio ponderado del capital de la Compafiia (WACC); · 

• El valor ra1.onable de las pennutas de tasa de interes se calcula como el valor presente de los 
flujos futuros de efectivo estimados con base en cun·as de rendimiento observables. 

19 



• tl 

I 
[J 

rt 
ll 

r1 
lJ 

~ . . . 

r] ' l 

f) 
Ll 

~). 
l 

J 
u 
J 
J 

1 

Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
(Compaiiia Matriz) 

N otas a los Estados Financieros 
31 de Diciembre de 2013 
(Importes Expresados en US$) 

La informacion cuantitativa sobre la medici6n del valor razonable usando informacion 
significativa no observable (Nivel 3) es la siguicnte: 

Descripci6n 

Derivado implicito: 
lndexaci6n Euro/D61ar 
en un Acuerdo de 
Compra de Energia 

Valor 
razonable al 
31/12/2013 

110,440 

T'cnica de 
valuaci6n 

Flujos de 
efectivo 
descontados 

Informacion no 
observable 

Promedio 
ponderado de 
costo del capital 
(WACC) 

Mes base 
Euro/D61ar a) 

US$ Kw/mes b) 
Cantidad de Kw I 
mesc) 

Asignado a Ia 
indexaci6n del 
Euro d) 

a) Precios futuros cotizados a Ia fecha de inicio (Marzo de 2009). 

Rango 
(promedio 
ponderado) 

11%-15% 
(12.7%) 

1.3 
18.5 

4,000 

50% 

b) Precio de capacidad indexado mensual mente por el IPC y la relaci6n entre el valor del D6lar y 
el valor del Euro. 

c) Volumen de capacidad minima contratada. 

d) Porcentaje del indice mensual de la relaci6n Euro/D6lar. 

La siguiente tabla presenta los cam bios en los instrumentos de Nivel3 para los afios terminados el 
31 de diciembre de 2013 y 2012: 

2013 
Balance inicial 
Ganancias y perdidas registradas en resultados 

Balance final 

Total de ganancias o perdidas del perlodo incluidas en 
resultados para actives mantenidos al cierre del perlodo, 
en "otros (gastos} ingresos" 

Cambios en ganancias o perdidas no realizadas en el 
periodo incluidas en ganancias o perdidas para activos 
mantenidos at cierre del periodo reportado 

20 

Activo financiero a 
valor razonable a 

traves de ganancias 
o perdidas Total 

41,337 41,337 
69,103 69,103 

110,440 110,440 

69,103 69,103 

69,103 69,103 
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2012 
Balance inlcial 
Ganancias y perdidas registradas como en resultados 

Balance final 

Total de ganancias o perdidas del perlodo incluidas en 
resultados para activos mantenidos al cierre del perlodo, 
en ''otros (gastos) ingresos" 

Cam bios en ganancias o perdidas no realizadas en el 
periodo incluidas en ganancias o perdidas para actives 
mantenidos al cierre del periodo reportado 

Estimaciones Contablcs y Juicio Criticos 

Activo financiero a 
valor razonable a 

travb de ganancias 
o perdidas 

6,797 
34,540 

41,337 

34 540 

34,540 

Total 

6,797 
34,540 

41,337 

34,540 

34,540 

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados por 1a gerencia y estan basados en la 
experiencia hist6rica asf como en varias otras premisas que la gerencia entiende razonables de 
acuerdo a las circunstancias, los resultados de los mismos forman la base para hacer .iuicios. 

4.1 Estimaciones contables criticas y premisas 

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente senin iguales a los resultados 
reales relacionados. Las estimaciones y premisas que tienen un riesgo significativo de causar un 
ajuste material a los valores en Iibros de activos y pasivos dentro del proximo afio financiero se 
describen a continuaci6n: 

(a) Depreciaci6n de propiedad. plant a y equipo 

La Compaiiia hace juicios en la evaluaci6n de las vidas utiles estimadas de sus activos y en Ja 
determinac.i6n de los valores estimados residuales, de ser aplicable. La depreciaci6n es calculada 
siguiendo el metodo de linea recta, bas ado en las vidas utiles estimadas de los activos. 

Esos estimados cstan bas ados en el analisis de los ciclos de vida de los activos y su valor potencial 
al final de su vida util. Los valores residuales de los activos y sus vidas utiles son revisados, y 
ajustados de ser apropiado, a cada fecha de] balance general. Durante los afios terminados el31 de 
diciembre de 2013 y 2012, la gerencia revis6 csos estimados y no resultaron ajustes. 
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(b) Provisi6n para deterioro de cuentas por cobrar 

La provision para deterioro de cuentas por cobrar es calculada basada en la experiencia de cobro y 
cualquier circunstancia cxtraordinaria que pudiera afectar Ia habilidad de los clientes en cumplir 
con sus obligaciones. La provisi6n asi determinada es cargada a los resultados del periodo y 
acreditada a la provision para deterioro de cuentas por cobrar. Las cuentas incobrables son 
eliminadas contra dicha reserva. La gerencia monitorea las cuentas para su cobro sobre una base 
mensual y ha registrado un saldo de provision de US$1,567,822 y US$1,091,441 al31 de diciembre 
de 2013 y 2012, respectivamente (Nota 8). 

(c) Provision para la contribuci6n municipal 

Al 31 de diciembre de 2013, la provision para la contribuci6n municipal ha sido estimada 
mediante la aplicaci6n del 3% sobre las ventas recaudadas, en base ala resoluci6n dictada en 2013 
por el Tribunal Constitucional contra Ja posicion de la Compafiia. La provision asi determinada se 
carga a los resultados del periodo y se acredita a Ia provision de Ia contribucion municipal 
clasificada como otros pasivos corrientes. La Compafiia se encuentra actualmente en el proceso de 
negociaci6n del monto final a pagar. La Administracion considera que la resoluci6n final de este 
asunto no excedera el monto registrado al31 de diciembt-e de 2013 (Nota 17 a). 

(d) lmpuesto sobre la 1·enta diferido activo 

La Compafiia hace juicios al evaluar 1a recuperabilidad del impuesto sobre Ia renta diferido activo. 
El impuesto sobre la renta diferido activo se reconoce en la medida en que sea probable que la 
ganancia imponible futura sea compensable contra las diferencias temporales y las perdidas 
fiscales trasladables puedan ser utilizadas, basadas en las proyecciones preparadas por la 
Compaiifa sobre una base peri6dica. 

(e) Valor razonable de los instrumentos financieros de1·iuados 

El valor razonable de los instrumentos financieros derivados que no se negocian en un mercado 
activo cs determinado usando tecnicas de valoracion. La Compaiiia utiliza su juicio para 
seleccionar una variedad de ml!todos y hacer premisas que estan principalmente basadas en las 
condiciones del mercado existentes a cada fecha del balance general. La Compafiia aplica el 
metodo cst{mdar ("standard approach") que ajusta el modclo de valuaci6n a cualquier cambio en 
eltiesgo de credito. 

Para derivados en una posicion de pasivo1 el valor razonable de las permutas financieras de tasa de 
interes a Ia fecha de reporte es determinado descontando los 'fl.ujos de efectivo futuros usando las 
curvas de rendimiento a Ia fecha de reporte incorporando el ricsgo de credito de la contraparte en 
la tasa de descuento utilizada. 
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4.2 Juicio critico en aplicar las politicas contables de Ia Compaiiia 

(a) Monedafuncional 

El d6lar estadounidense (US$} es la moneda funcional de la CompafHa bajo NIIF debido a su uso 
prevaleciente en la mayoria de las transaociones de la Compafiia, tales como precios de venta y 
facturaci6n, compra de combustible y repuestos, propiedad, planta y equipo y financiamientos. 
Por lo tanto, las tluctuadones en las tasas de cambia del Peso Dominicano (RD$) resp.ecto del US$ 
genera ran ganancias o perdidas en activos y pasivos monetarios cxpresados en pesos dominicanos 
(RD$) o en cualquier otra moneda diferente del d6lar estadounidense. 

(b) Deriuados implicitos 

Los derivados implicitos que resultan del ajuste del indice- de prccio al consumidor de los Estados 
Unidos (US CPI) son considerados por }a gerencia como estrechamente relacionados a las 
caracterfsticas y los riesgos econ6micos del contrato principal y por lo tanto no se scparan. Par el 
contrario, los derivados implicitos resultantes de los ajustes en Euro j D6lar no son considerados 
por la gerencia como cstrechamente relacionados y, en consecuettcia, tales derivados se 
contabilizan por separado del contrato principal. 

(c) Inversion en asociada 

La CompaiHa posee el49% de los derechos de voto deCa.ribe Energy, Ltd. y el6o.66% del interes 
econ6mico. La gerencia define esta compafifa como asociada en base al analisis de control bajo la 
NIIF 10. 

La Campania no tiene la capacidad de usar el poder sobre Caribe Energy, Ltd. para afectar su 
rendimiento debido a los derechos de voto de 49%. Caribe Energy, ltd. no cs una cntidad 
operativa y el otro accionista toma todas las decisiones financieras de esta asociada, ya que su 
unica fuente de ingresos son los dividendos redbidos de la inversion mantenida en la empresa 
Haina Investment Co., Ltd. {"HIC"). Esos dividendos son pagados peri6dicamente por HIC y por 
lo general se distribuyen a los accionistas de Ia asociada tan pronto como son pagados por HIC. 
Debido a que ]a Compafila no es d11efia de Ia mayoria de las acciones de la asociada, no tiene el 
derecho de nombrar o destituir a los miembros del consejo de directores o Ia capacidad de obtener 
mayoria de votos en las reuniones de ese consejo. 

Dado que las decisiones sobre los cambios rn las polit.icas y su composici6n son hechas por su 
accionistn mayoritalio quien controla los votos, la gerencia considera que la Compaiiia tiene 
influencia significativa pero no control sabre Ia asociada en base al analisis del capital y la 
estructura del consejo de la asociada y sus accio.nistas. 

(d) Inue1·si6n en MCR 

En noviembre de 2012 la Campania adquiri6 el so% de Ia participaci6n accionaria de MCR. La 
gerencia define csta compafHa como una subsidiaria, basado en el analisis de control de acuerdo 
con la NllF 10. La gerencia considera que la CompaiHa ticne cl control sobre la subsidialia, ya que 
tiene el derecho de. nombrar al presidente del Consejo, y tambien esta a cargo de Ia administraci6n 
del negocio de la subsidiaria. 
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5· 

(e) Arrenda.miento 

La Compafiia tiene Acuerdos de Compra de Energia (los "PPA") con sus clientes, incluyendo una 
compafifa relacionada. La gerencia considera que el PPA nose encuentra en el alcance de CINIIF 4 
en base al analisis de que ninguno de los siguientes criterios de arrendamiento para convenir el 
derecho de usar un activo se cumple: a) el cliente no tiene la capacidad o el derecho de operar la 
unidad de generaci6n de eoergia o dirigir a otros para operar el activo de una manera que 
determine al mismo tiempo que obtiene o controla mas que una cantidad insignificante de Ia 
energfa producida por el activo, b) el cliente no tiene la capacidad o el derecho para controlar el 
acceso fisico al activo mientras obtiene o controla mas que una cantidad insignificante de la 
producci6n u otra utilidad del activo y c) es remoto que una o mas partes distintas del comprador, 
obtengan mas que un importe insignificante de la produccion u otra utilidad que seran producidos 
o generados por el activo durante el tennino del PPA, y el precio que el diente pagan! por la 
producci6n no esta fijado contractualmente por unidad de producto ni es igual al precio corriente 
de mercado por unjdad de producto al momento de Slt entrega. No hay una concentracion en un 
cliente de volnmen significative de energia producida para su uso. El precio esta fijado 
contractualmcnte por Kw usados a la fecha del contrato con una opci6n para ajustar el precio 
sabre la base de Ia fluctuaci6n de los prccios del combustible. Los precios negociados con los 
clicntes no son iguales al precio corriente de mereado por unidad de energia producida al 
momenta de Ia entrega. 

Informacion por Segmentos 

Los segmentos opcrativos son componentes que involucran actividades de negocio que pueden 
obtener ingresos o incurrir en gastos, cuyos resultados operativos son revisados en forma regular 
por la maxima autoridad en la toma de decisioncs operativas (Chief Operating Decision Maker o 
CODM par su sigla en ingMs) y para la cual esta disponible Ia informacion financiera reservada. El 
CODM es la persona o grupo de personas que decide sobre los recursos que deben asignarse a un 
segmento de operacion y evallla su rendimiento pat-a la entidad. Las funciones del CODM son 
desempefi.adas por el Gerente General de la Campania. 

El CQDM revisa y cvalu.a el desempefio operative de Ia Cotnpaiiia sobre la base regular de reportes 
de flujos de efectivo, contratos y acuerdos con los suplidores de equipos y servicios y operadores y 
planes para publicidad y expansion. La medida de rendimiento clave utilizada por el CODM es la 
ganancia antes de gasto financiero> neto, ingresos par dividendos de la asociada, impuestos, 
depreciaci6n y amortizaci6n (EBITDA por sus sig1as en ingles) para la CompafiJa como un todo. El 
CODM tambien revisa los ingresos y Ia ganancia bmta para toda la Compafiia, pero no por 
diferentes categorias de servicios o por region. Siguiendo los criterios establecidos en la NIIF 8, y 
porque el EBITDA se deriva de una sola actividad de negocio, la Compafiia ha determinado que 
tiene principalmcnte un solo segmento operativo y l'eportable - producci6n y distribuci6n de 
cnergia. 
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La informaci6n del segmento revisada por cJ CODM para los anos reportados es la siguiente: 

lngreso!) 
Ganancla bruta 
EBITDA 
Total de actives al 31 de diciembre 
Total de pasivos al31 de diciembre 

2013 

196,701,441 
26,562,308 
29,001,649 

238,403,745 
132,721,422 

2012 

194,873,459 
30,291 ,462 
27,396,367 

265,721,634 
162,249,025 

Debido a que el EBITDA no es una medida estandar de las NIIF, Ia definicion de Ia Compafiia del 
EBITDA puede diferir de la de otras entidades. Una reconciliaci6n del EBITDA con Ia ganancia del 
afio es la siguiente: 

2013 2012 

EBITDA 29,001,649 27,396,367 
Depreciaci6n y amortijzaci6n (11,492,472} (10,745,293) 
Gastos financieros, neto (7,019.834) (8,596,161) 
lngresos por dividencfos de asociada 6,791,534 5,039,958 

Ganancia antes del impuesto sobre Ia renta 17,280,877 13.094,871 
Gasto de impuesto sabre Ia renta (2,671 t 163} (2, 167,826} 

Ganancia delano 14,609,714 10,927,045 

Todos los activos operativos de la Compafiia estan localizados, y todos los ingresos son generados 
en Republica Dominicana. 

La Compafiia no tiene ingresos de transacciones con un solo cliente externo que represente diez 
por ciento o mas de los ingresos de la Compania. 

En adici6n a las divulgacioncs del segmento nntes mencionadas, la gerenda prepara 
informaciones adicionales en donde los ingresos se dividen en siete vertientes principales, segun 
se describe a continuaci6n: 

Venta de energia electrica 
Capacidad contratada 
Venta de energla termica 
Venta de energfa e61ica 
Linea de fibra 6ptica 
Atquiler de postes electricos 
Cargos de conexi6n 

Total ingresos 

25 

2013 

175,193,480 
2,983,054 

14,852,419 
2 ,884,909 

586,351 
17,322 

183,906 

196,701,441 

2012 

177,685,925 
2,945,714 

10,981,076 
2,234,742 

466,779 
335,921 
223,302 

194,873,459 
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6. 

7· 

8. 

Efectivo y EquivaJentes de Efectivo 

2013 2012 
Efectivo en moneda funcional (US$) 18,724,071 26,543,370 
Efectivo en moneda extranjera 1,823,987 1,061,287 
Dep6sitos bancarios a corto plazo a tasas de interes anual del 
0.1% al2% (2012: 2%) s.soo,755 4,000,000 

26,048,813 31 ,604,657 

lnversiones en Certificados 

2013 2012 
Depositos en bancos a corto plazo a tasas de interes anual desde 
0.25% a 0.4%, con vencimientos de mas de tres meses y menos 
de un ano 1,500,000 

Dep6sitos bancarios a largo plazo a una tasa de interes anual de 
0.45%, con vencimiento en 2015 250,000 

1,750,000 

Cuentas por Cobrar Cornercia1es y Otras 

2013 2012 
Comeliciales 21 ,731 ,368 19,062,01 5 
Residenciales 2,623,025 1,971,493 
Relacionadas (Nota 25) 5,987,258 8,045,91 5 
Avances a suplidores (a) 1,460,81 1 1,319,654 
Otras 1,053,867 930,484 

32,856,329 31,329,561 
Menos: Provisi6n para deterioro de cuentas par cobrar 1,567,822 1,091,441 

31i,288,507 30,238,120 

(a) Los avances a suplidores corresponden principalmcn.te a la comp.ra de repuestos y accesorios. 

El valor eu libros de las cuentas por cobrar se aproxima a su valor razonable. 

Las cuentas por cobrar con menos de tres meses de vencidas no son consid:eradas como 
deterioradas. AI 31 de dic.iembre de 2013 las cucntas por cobrar de US$1,653,929 (2012: 
US$892,008) estaban vencidas perc no deterioradas. Estas corresponden a una cantidad de 
<;lientes independientes sobre los que no cxiste un l1istorial reciente de atrasos. El analisis de 
antigiiedad de esas cuentas por cobrar se indica a continuaci6n: 

De 3 a 6 meses 
Mas de 6 meses 

26 

2013 
1,017,416 

636,51 3 

1,653,929 

2012 
284,853 
607,155 

892,008 
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10. 

AI 31 de diciembre de 2013, las cuentas por cobrar com.erciales por US$1,567,822 (2012: 
US$1,091,441) estaban deterioradas y provisionadas. El manto de ]a provision fue US$1,567,822 
al 31 de diciembre de 2013 (2012: US$1,091.441) . Las cuentas iudividualmente deterioradas 
corresponden a clientes comerciales y residenciales con balances vencidos de mas de 180 dias y 
que fueron desconectados. Se evalu6 que una parte <le las cuentas por cobrar se espera sen\ 
recuperada. La antigtiedad de estas cuentas por cobrar se indica a continuaci6n: 

De 3 a 6 meses 
Mas de 6 meses 

2013 
285,953 

1,281,869 

1,567,822 

2012 
22,786 

1,068,655 

1,091 ,441 

Los movimientos en la provisi6n para deterioro de las cuentas por cobrar de Ia Compaiifa son los 
siguientes: 

Balance inicial 
Provisi6n para deterioro de las cuentas por cobrar 
Eliminaci6n de cuentas por cobrar durante el periodo 
Efectos de fluctuaci6n cambiaria 

2013 
1,091,441 

666,469 
{159,251} 

(30,837) 

1,567,822 

2012 
610,089 
577,697 
(74,745} 
(21 ,600) 

1,091,441 

El cargo de la provision para deterioro de las cuentas par cobrar por el afio terminado el 31 de 
diciembre de 2013 de US$666,469 (2012: US$577,697), ha sido incluido en gastos administrativos 
en el estado de utHidades integrales (Nota 21). 

La exposici6n maxima al riesgo crediticio a I a fecha de reporte es e) valor razonab)e de cada clase 
de cuentas por cobrar antes mencionadas. La Compafila mantiene una garantia hipotecaria para 
una cuenta por cobrar a mas de seis meses. 

Inventarios 

Repuestos y accesorios en almacen 
Combustibles y lubricantes en almacen 
En transito, principalmente repuestos y accesorios 

lnversiones en Accioncs 

2013 2012 
1.441,724 

11,139,766 
2,549,880 

15,131 ,370 

13,566,045 
2,568,323 

241,496 

16,375,864 

Las inversiones en subsidiarias consisten en las inversiones en Compafiia de Electricidad 
Dayahibe, S. A. (Bayahibe) - 685,504 acciones de RD$100 cada una (99.99% de participaci6n 
accionaria), una compafifa operativa dominicana dedicada a la producci6n y distribuci6n de 
energfa electrica en el area de Dayahibe y en Servicios 'IV Satelite MCR, S. R. L. (MCR) - 3,750 
acciones de RD$100 cada una (so% de participaci6n accionaria), una compafiia operativa 
d.ominicana dedicada a los servicios de telecomunicaciones. 
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La inversion en asociada consiste en la inversion en Caribe Energy, Ltd. - 4,900 acciones de 
US$o.QI cada una (49% de su participaci6n accionaria}. Caribe Energy, Ltd. es una empresa 
tenedora constituida en las Islas Caiman y dedicada al negocio de generaci6n electrica. Posee 
directa e indirectamente el 44.5% de participaci6n accionaria en HIC. HIC es una tenedora 
extranjera que posee elso% de la participaci6n accionar.ia de Empresa Generadora de Electricidad 
Haina, S. A. (EGE Haina), una compafiia dedicada a las actividades de generaci6n electrica en la 
Rep6bHca Dominicana. 

La Compaiiia posee un 4996 de los derechos de voto de Ia asociada, representando el 60.66% del 
interes ccon6mico. Este interes representa el derecho a recibir el 60.66% de cualquiera y todo el 
dividendo o distribuciones. La Compafiia cobr6 dividendos por US$6,8so,s88 en 2013 (2012.: 
US$5,767,877), repres·entando el 60.66% del total de odividendos distribuidos por la asociada. 

Las inversiones en acciones al 31 de diciembre de 2013 y 2012 consisten de: 

lnversiones en subsidiarias 

Bayahjbe 
Casto recibido a cambia de una cantribuci6n en activos fijos 
Avance para futura capitalizaciOn 

MCR (1) 
Contribuci6n en efectlva 

/nversi6n en asociada 

Casto de adquisici6n - aporte de capital en efectivo al momenta 
de su canstituci6n 

Aporte de capital pagado en efectivo 

2013 2012 

4,395,455 
4,979,002 

9,374,457 

1,050,000 

7,112,000 
540,845 

7,652,845 

18,077,302 

4,395,455 
4,979,002 

9,374,457 

1,050,000 

7,112,000 
540,845 

7,652,845 

18,077,302 

(1) El 16 de noviemb.re de 2a12 la Compaiiia adqui.ri6 el 50% de la participaci6n accionaria en 
MCR mediante una contraprestaci6n en efectivo de US$t,oso.ooo. MCR es una empresa 
dedicada a los servicios de telecomunicaciones en virtud de una concesi6n para prestar 
radiodifusi6n publica de suscripcion (IV por cable e internet) en las areas de Higiiey, Bavaro y 
Punta Cana. Como resultado de esta transacci6n, la Campania espera que aumente su 
presencia en el area de concesi6n de Bavaro con estos seiVicios, mediante el aprovechamiento 
de la fibra 6ptica. 
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11.. Propiedad, Planta y Equipo 
Maquinarias, 
lineas de 

Transmis i6 n, 
Transformadollls 

y Tanques de 
Terrenos lnfrae.tructura f.difiCiO$ CombUiitible (b) 

Balance al 1 enero de 2012 1,818,717 244,249 3,142.086 166,630,336 
AdquiSiciones (c) 9,843 
Retiros 
Transferencias de inventario (b) 6.227,590 
Transferencias 179,623 10,798,580 

Balance a! 31 de dic:lembre de 2012 1,818,717 244,249 3,321,709 203,666,349 
~prec:iaciiln acumulada at 1 enero de 2012 (128.145) (836,149) {76,339,443) 
Gaslo de deprecuaei6n (7,246) (173,535) (10.022,649) 
Reliro 

Oalance al31 de diciembre de 2012 {135,391) ~1 ,009.684) {86,412,092) 

Balance neto al 31 de die~embre de 2012 1,818,717 108,858 2,312.025 117,254,257 

Balance al 1 enero de 2013 1,818,717 244,249 3,321,709 203.668.349 
Adquisiciones {c) 769,092 
Relifos (238,457) 
T rant;lerencias 73.173 6,315188 

Balance al 31 de diciemb~ de 2013 , ,818,717 244,249 3,394,882 212,512,172 

Oepreciaci6n acumulada a1 1 enero de 2013 (135,391) {1,009,684) (86,412.092) 
Gasto de depreciaci6n {7,246) (90,1391) (10.651.825) 
Retiros 238,456 

Balanee a13t de diciemtne de 2013 jt42,837l {1 ' 100.575~ (96,825.461) 

Balance neto al31 de d iciembre de 2013 1,818,717 101.612 2,294,307 115,686,711 

Herramientas 
yEquipos Equipode 
... nores Transporte 

1.515,062 1,643,030 
15, 126 454,885 

(561 ,089) 

1,530,188 1.736,826 
(1.413,388) (1.202,270) 

(45,006) (283,736) 
381,089 

(1 ,458,394) (1,104,917! 

71.794 631,909 

1,530.188 1,73-6,826 
297,190 184,922 

(138,876) 

1,827,378 1,732,872 

(1,458,394) (1.1()4.,917) 
(35,561) (301,325) 

138,876 

(1 ,493,955} (1,267,366) 

333,42~ 515,506 

Mobiliarios y 
f.quipo de 

Oficina 

2,116,770 
139.316 
(42,745!) 

886,121 

3,099,462 
(1.710,869) 

(233,121) 
42,744 

(1.901,046) 

1,198,41& 

3,099,462 
107,76~ 

{79S) 
188,903 

3,395,336 

(1,901,046) 
(405,624} 

795 

(2,305,875} 

1,089,461 

Construcci6n 
en 

Proc.eso (a) 

8,577.533 
18,655.552 

(11,864,324) 

15,368,751 

15,368,761 

15,368,761 
14,079,611 

(8,577,264) 

TotAl 

205,687,783 
19,274,722 

(403,834) 
6,227,590 

230,786,261 
(81,680,06C) 
(10,745,293) 

403,833 

(92,021 ,524) 

138,764,737 

230,786,261 
15,438,581 

(378.128} 

20,871,108 245,846,714 

(92,021,524) 
(1, .492,472) 

378.121 

(1 03. 135,869) 

20.871 '108 1~2.71 0,845 

(a) Incluye principalmente ei proyecto denominado "District Heating Cabeza de Toro", que incluye la construcci6n de oleoductos que 
transportaran a los hoteles el calor de la energia que proviene de la generacion de electricidad para producir agua caliente y fria. Los 
desembolsos relacionados con este proyecto durante el aiio ascendieron a US$9.6 millones. Al 31 de diciembre de 2013, el saldo del 
proyecto ascendi6 a US$17.8 millones (2012: US$8.2 millones). Adicionalmente existen otros planes de expansion, como nna estaci6n 
de transformaci6n de la energia y la oonstrucci6n de una subestaci6n en el area de Bavaro. 
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12. 

13. 

(b) Durante 2013 la CompaiHa aplic6 )a enmienda de Ia NIC 16 y reclasjfjc6 de inventarios a 
propiedad, planta y equipo partes y repuestos por un total de US$6,227,590 al 31 de 
diciembre de 2012. Esta reclasificaci6n no tuvo ningun impacto en las ganancias retenidas de 
inicio yjo resultados del perlodo. 

(c) Del monto total de adquisiciones de 2013 por US$15.438,581 (2012: US$19,274,722), 
US$3,378,149 no representan flujos de efcctivo, excluyendo intereses capitalizados (2013: 
US$1,583,845). 

La propiedad, planta y equipo incluye intereses sobre financiamientos que. estan directamente 
atnbuidos a la construcci6n de los activos. Durante los aiios finalizados el 31 de diciembre de 2013 
y 2012, los intereses capitalizados ascendieron a US$1,105,808 y US$829,547, respectivamente, 
siendo la tasa de capitalizaci6n utilizada de aproximadamente 7.8% para ambos periodos. 

Otros Activos 

2013 2012 

Extensi6n de garantla del parque e61ico 
Software• 
Servidumbres electricas 
Otros ..... 

789,107 
618,834 
563,927 
120,685 

2,092,553 

72,680 
410,952 
135,160 

618,792 

* Principalmente corresponde al sofware adquirido para el modulo de cuentas por cobrar. 

.. Corresponde a dep6sitos de oficina y otros dep6sitos administrativos. 

lnstrumcntos Financieros scgun las Categorias de la NIC 39 

Las politicas con tables para instrumentos financieros han sido aplicadas a las cuentas mostradas a 
continua cion: 

31 de Diciembre de 2013 

Activos segun el balance general 
Efectivo y equivalentes de efectivo 
Cuentas por cobrar comerciales y otras, 

excluyendo prepagos 
lnstrumentos financieros derivados (a) 

Total 

Prestamos y 
Cuentas por 

Cobrar 

30 

26,048,813 

29,827,696 

55,876,509 

Activo& al 
Valor 

Razonable a 
traves de 

Ganancias y 
Perdidas 

110,440 

110,440 

Total 

26,048,813 

29,827,696 
110,440 

55,986,949 
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Pasivos segun el balance general 
Financiamientos 
lnstrumentos financieros derivados 

designados como reiaci6n de 
cobertura (b) 

Total 

31 de Diciembre de 2012 

Actives segun el balance general 
Efectivo y equivalentes de efectivo 
Cuentas por cobrar comerciales y otras, 

excluyendo prepagos 
lnstrumentos financieros derivados (a) 

Total 

Pasivos segun el balance general 
Financiamientos 
fnstrumentos financieros derivados 
designados como relaciOn de 
cobertura (b) 

Total 

Pasivos 
Financieroa a Derivad.os 

Cos to Usadlos para 
Amortizado Cobertura 

99,438,013 

821245 

99,438,013 82,245 

Activos al Valor 
Razone~ble a 

Prestamos y traves de 
Cuentas por Ganancias y 

Cobrar Perdidas 

31,604,657 

24,065,340 5,918,726 
41,337 

55,669,997 5,960,065 

Pasivoa 
Financieros Derivados 

a Casto Usados para 
Amortizado Cobertura 

113,036,690 

791 287 

113,036,690 791,287 

Total 

99,438,013 

82,245 

~91520,258 

Total 

31,604,657 

29.984,068 
41,337 

61,630,062 

Total 

113,036,690 

791,287 

113,827,977 

(a) La Cornpafiia mantiene un Acuerdo de Compra de Energia con el cliente Central Romana 
Corporation con un tl~rmino de 10 afios. El contrato contiene un derivado impllcito 
relacionado a los pagos de capacidad como resultado de ]a indexaci6n a la relaci6n 
Euro/D6lar. Dicho derivado implfcito no es considerado por la gerencia como estrechamente 
relacionado, y por lo tanto, fue contabilizado por separado como u.n derivado de conformidad 
con la NIC 39. 
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El valor se determina mediante la comparaci6n de los flujos de caja esperados a la fecha de 
inicio (marzo de 2009) basado en los precios cotizados futuros y los flujos de efectivo 
esperados al 31 de diciembre de 2013, usando los precios cotizados. La diferenria entre esos 
flujos de caja se descuenta utilizando la tasa del costo promedio ponderado de capital 
("WACC" por sus siglas en ingles) de la Compafiia. Al 31 de diciembre de 2013, el valor 
razonable del derivado impllcito result6 en un activo de US$110,440 (2012: US$41,337), cuyos 
efectos se incluyen en e) estado de resultados integrales en el rengl6n de "otros ingresos I 
(gastos) - neto" (Nota 22). 

(b) Al31 de diciembre de 2013, la Compafifa mantiene una permuta financiera de tasa de interes 
flotante a recibir pagos fijos separados, mediante los cuales la Compai:Ua acuerda intercarnbiar 
la diferencia entre los montos de interes de tasa fija y flotante calculados sobre los montos de 
capital nominal acordados. Esos contratos pcrmiten Ia Compania mitigar el riesgo de cambio 
de tasa de interes sobre la exposici6n de flujos de efectivo sobre la tasa de interes variable de 
)a deuda emitida. El valor razonable de las permutas financieras de tasa de interes a la fecha 
de reporte es determinado descontando los flujos de efectivo futuros usando las curvas futuras 
a la fecha de reporte. Los contratos de permuta financiera tienen fechas efectivas entre 
diciembre de 2008 y mal'zo de 2009 hasta 2013 y 2014. Esos derivados consisten en acuerdos 
para pagar intereses sobre valores nominates iniciales ascendentes a US$46.6 millones, y 
fueron dcsignados como una cobertura de flujo de efectivo. Como resultado del pago 
anticipado de deuda realizado en 2010 y 2012 que se describe en Ia Nota 16, los tres contratos 
de permuta financiera dejaron de calificar como cobertura de flujo de efectivo. En 
consecuencia, la perdida acumulada en el patrimonio a esa fecha fue inmediatamente 
transferida al estado de utilidades integrates en el rengl6n de "otros ingresos / (gastos), neto" 
por US$1,039,262 en 2012 (Nota 22} y los cam bios posteriores en el valor razonable de estos 
instrumentos son reconocidos directamente en los resultados del periodo en el mismo 
rengl6n. Para los afios tenninados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 los cambios en el valor 
razonable ascendieron a una ganancia de US$709,043 y US$628,020, respectivamente 
(Nota 22). 

14, Calificacion Crediticia de Activos FinancieJ•os 

La calificacion crediticia de los activo.s financieros que no estan vencidos ni deteriorados puede ser 
eva)uada por referencia a Ia calificaci6n de credito extcrna. 

Efectivo en bancos y dep6sitos bancarios a corte plaza (1) 
Calificaci6n crediticia internacional - S&P y Fitch 
A 
AA-

Calificaci6n crediticia local- Fitch 
AA-
AAA 
A 
A+ 
AA 

BBB 
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2013 2012 

23.512,479 25,549,341 
277,281 

31,285 5,222,975 
30,042 

28,388 40,596 
23,845 

913,983 
446,125 473 071 

24,956,105 31,593,306 
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(1) El resto de las cuentas del rubro "Efcctivo y equivalentes de efectivo" en el balance general 
es efectivo en caja. 

15. 

16. 

Cuentas por cobrar 
Contrapartes sin catificaciOn crediticia externa 
Clientes nuevos/entidades relacionadas {menores a 6 meses) 
Clientes existentes/entidades relacionadas (mayores a 6 meses) 

sin atrasos en el pasado 
Clientes existentes/entidades relacionadas 

(mayores a 6 meses) con algunos atrasos en 
elpasado 

Cuentas p or Pagar 

Proveedores 
Relacionadas (Nota 25) 
Otras 

Financiamientos 

Corrientes 

Porci6n corriente de Ia deuda a largo plaza 

Oeuda a largo plazo 

Sin garantia 
Bono Corporative (Primera Emision) 

US$50 millones de bonos distribuidos en 1 0 tramos de US$5 
millones cada uno. Los intereses son pagaderos sobre una 
base mensual a tasas de interes anual que oscilan desde 

2013 

1,135,534 

23,846,667 

2,137,699 

27,119,900 

2013 

6,324,430 
6,354,579 

1,531 

12,680,540 

2013 

6.25% a 7.0% 50,000,000 

Bono Corporativo (Segunda Emisi6n) 
US$50 millones de bonos distribuidos en 1 0 tramos de US$5 
millones cada uno. Los intereses son pagaderos sobre una 
base mensual a tasas de interes anual que oscilan desde 
6.50% a 7.25% 50,000,000 
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2012 

148,228 

25,767,319 

1,180,427 

27,095,974 

2012' 

2,771,135 
7,530,089 

1,531 

10,302,755 

2012 

5,000,000 

50,000,000 

50,000,000 
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Banco Papular Dominicano, S. A.- Banco Multiple (Banco 
Papular Dominicano) 

Tasa variable anual de 5%, pagadero en 12 cuotas iguales 
trimestrales de capital de US$916,667 mas intereses. 
empezando en junio de 2012, que originalmente vencla en 
2015 y rue repagado en 2013 

BPD Bank Ltd., Inc. 
Tasa variable anual de 4.55%, pagadero en 12 cuotas 
iguales trimestrales de capital de US$333,334 mas intereses, 
empezando en junio de 2012, que originalmente venera en 
2015 y fue repagado en 2013 

Subtotal 
Menos: vencimientos corrientes 

Subtotal 
Menos: oostos de emisi6n de deuda no amortizados 

Total de deuda a largo plazo 

2013 

100,000,000 

100,000,000 
561,987 

99,438,013 

2012 

10,083,333 

3,666,667 

113,750,000 
5,000,000 

108,750,000 
713,310 

108,036,690 

El vencimiento de la deuda a largo plazo y la exposicion total de los financiarnieutos de Ia 
Compafila a los cambios de tasas de interes y la fecha contractual de vencimiento al 31 de 
diciembre de 2012 y 2011, se indican a continuaci6n: 

6 meses o menos 
6-12 meses 
1-5 af'los 
Ml!s de S af'los 

2013 

50,000,000 
50,000,000 

100,000.000 

2012 

2,500,000 
2,500,000 

58,750,000 
50,000,000 

113,750,000 

El valor en libros y el valor razonable deJa dcuda a largo plazo al 31 de diciembre de 2013 y 2012 
se indican a continuaci6n: 

Va,or en Libros Valor Razonable 
2013 2012 2013 2012 

Flnanciamlento bancario 100,000,000 113,750,000 106,366,525 116,256,880 

Los valores razonables estan basados en flujos de efcctivo descontados usando una tasa LIBOR 
proyectada para los periodos devencimientos remaneutes de los financiamjentos mas un 3%. 
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Los principales terminos y condiciones de los financiamientos vigentes se describen a 
continuad6n: 

• Bono Corporatiuo - Primera Emisi6n (US$50 millones). En 2010 Ia Compafiia emiti6 un 
bono corporative local por US$50 millones, de acuerdo con la aprobaci6n de la 
Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana obtenida en julio de 2010 . Ese bono 
fue totalmente eolocado en 10 tr.amos de US$5 milJones cada uno, como se indica a 
continuaci6n: 

Monto Fecha de Program a 
Tramo (US$) Tasa Emisi6n Vencimiento de Repago.s 

1 5,000,000 6.25% 05-10-2010 05-10-2015 Pago global 
2 5,000,000 7.00% 05- 10-2010 05-10-2017 Pago global 

3-5 15,000,000 6.25% 03-11-2010 03-11-2016 Pago global 
6-10 25!000,000 6.75% 03-11-2010 03-11-2017 Pago global 

501000,000 

• Bono Corporativo - Segunda Emisi6n (US$so millones). En :2012 Ja Compaiifa emiti6 un 
bono corporative local de US$50 millones, de acuerdo con la aprobaci6n de Ia 
Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana obtenida en noviembre de 2011. 
Ese bono fue totalmente colocado en 10 tramos de US$5 millones cada uno, como se indica a 
continuaci6n: 

Monto Fecha de Programa 
Tramo (US$) Tasa Emisl6n Vencimiento de Repagos 

1-3 15,000,000 6.50% 02-03~2012 02-03~2018 Pago global 
4-10 351000,000 7.25% 03-12-2012 03-12-2019 Pagoglobal 

50,000~000 

Los fondos obtenidos de estos bonos fueron usados para repagar Ia deuda contraida por 
prestamos con IFC, Royal Bank of Scotland, Banco BHD y Banco Santa Cruz y para financiar la 
construcci6n de activos fijos de la Compafiia. 

17. Otros Posivos Corrientes y No Corrientes 

Otros pasivos corrientes 

Anticipos recibidos (Nota 24) 
Retenciones e impuestos por pagar 
Acumulaci6n por pagar de gas natural 
Bono por desemper'\o 
Acumulaci6n por pagar de energla 
Acumulaciones por pagar a proveedores 
Contribuciones at municipio (a) 
lntereses acumulados por pagar 
Otros 
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2013 201 '2 

25,000,000 
2,496,626 1,862,549 

807,696 863,458 
860,140 808,162 
224,955 

1,080,906 
7,557,755 800,000 

299,720 470,655 
184,898 620,020 

13,512,696 30,424,844 
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18. 

Otros pasivos no corrientes 

Avances de clientes (b) 
Otros 

2013 

3,143,363 
88,349 

3,231,712 

2012 

3,128,806 
92,984 

3,221,790 

(a) Corresponde a la provision para la contribuci6n municipal de los municipios de Higuey y 
Ver6n-Punta Cana donde Ja CompaiHa opera. A1 31 de diciembrc de 201.2, la Compaiiia estim6 
un manto de US$0.8 millones. En 2013 esta cstimaci6n fue ajustada en base a la sentencia 
emitida por el Tribunal Constitucional en contra de la posicion la CompaiHa en dicho aii.o con 
respecto a la aplicacion de la Ley General de Electricidnd No. 125-01 (Articulo 134). La 
Compafiia se encuentra actualmente en proceso de negociacion con estes municipios para 
acordar el monto final a ser pagado. Aunque el monto final a scr pagado no puede ser 
determinado con certez.a~ la Compafiia basado en revisiones de los hechos y la asesoria de sus 
asesores legales, entiende que la disposici6n final de este asunto no resultara en una perdida 
que exceda el monte registrado al31 de diciembre de 2013. 

(b) Corresponde a avances de clientcs relacionados con la venta por uso de la Unea de Fibra 
Optica, principal mente relacionados a los siguientes contratos de venta: 

Contrato de venta con el cliente Tricorn, S. A.: Este. contrato, firmado en septiembre de 
2008, otorga al cliente el derecho de usar dos hilos de la Linea de Fibra 6ptica. El plazo 
deJ contrato es 20 ai'ios y e) estimado total de ingresos es US$1,65o,ooo, que fueron 
cobrados en su totalidad en 2009. 

Contrato de venta con cl cliente de Columbus Networks Dominicana, S. A. 
(anteriormente Caribbean Crossings DR Ltd, S. A): Este contrato~ firmado en noviembre 
de 2009, otorga al cliente e) derecho a usar dos hilos de la Linea de Fibra Optiea. El plazo 
del contra to es 20 afios y el estimado total de ingresos es US$1,250,000 los cuales fueron 
cobrados en su totalidad a Ja fecha del conn·ato. Este contrato fue mod.ificado el1o de 
diciembre de 2013 para adquirir dos hilos de fibra oscura por un importe total de 
US$303,590. El total del acuerdo fue pagado US$2oo,ooo el1o de diciembre de 2013 y 
US$103,590 mas cargos por impue.stos el31 de enero de 2014. 

Los ingresos son amo1iizados durante el termino de los contratos. 

lmpue9to sobre Ia Rentn 

De acuerdo con el C6digo Tributario Dominicano, modifkado por la Ley de Reforma Tributaria 
No. 253-12, promulgada en noviembre de 2012, el impuesto sobre la renta corporative para los 
perlodos 2013 y 2012 se determina en base a la tasa del 29% aplicable a la renta neta imponible 
siguiendo ]os lineamientos de deducibilidad de gastos establecidos por dicha ley. La Ley de 
Reforma Tributaria cambi6 las tasas impositivas aplicables a periodos futuros los cuales seran 
como sigue: 2896 para 2014 y 2796 a partir de 2015. 
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Adem~s, apJica el 1% de impuesto sobre activos (Imvuesto sobre Activos) como un impuesto 
minimo alternativo. La base imponible del Impuesto sobre Activos en el caso de oompafiias de 
gcneraci6n de energfa, transmisi6n y distribuci6n definklas en la Ley General de Electricidad No. 
125-01, de fecha 26 de julio de 2001, es el valor en libros de activos fijos, como se muestra en el 
balance genera] al cierre del afio. 

El C6digo Tributario requiere que los contribuyentes presenten sus declaraciones jul'adas del 
impuesto sobre la ren:ta expresadas en Pesos Dominicanos (la moncda local). Para quiene.s utilizan 
una moneda funcional diferente al Peso Dominicano, sc les requiere mantener sus registros 
contables y declaraciones oficiales en la moneda local. Adicionalmente, el Articulo 293 del C6digo 
Thibutario reconoce las diferencias cambiarias come> gastos deducibles o ingresos gravables en la 
determinacion de la renta anual imponible. Las autoridades fiscales estableccn anualmente Ia tasa 
de cambia a ser usada para Ia valuaci6n de las partidas monetarias originadas en monedas 
extranjcras . 

Las actividades relacionadas con cl parque e6lico estan sujetas a Ia exenci6n del impuesto sobre la 
l'enta al10o% por un periodo de 10 afios, basta 2020, de acuerdo con Ia Ley No. 57-07 "Incentivo 
a1 Desarrollo de Fuentes Ren.ovables de Energia y de sus Reglmenes Especiales". 

Las actividades de generad6n eMctrica de CEPM, en general, estaban sujetas a Ia ex.enci6n 
impositiva a1Ioo96 por un periodo de 20 afios, que finalizo en abril de 2012, de conformidad con 
la Ley No. 14-90. 

EJ gasto de impuesto mostrado en el estado de utilidades integrales consiste en: 

lmpuesto sobre Ia renta corriente/ impuesto sobre losactivos 
lmpuesto sobre Ia renta diferido 

lrnpuesto sobre la rcnta corricnte 

2013 

(3,366,606) 
695,443 

(2.671 , 163} 

2012 
(1.223,911) 

(943,915) 

(2, 167,826) 

Para los fines de calcular el impucsto sobre la renta, la reconciliaci6n de la ganancia incluida en el 
estado de utilidades integrates y el gasto de impuesto sobre la renta por los afios terminados el 31 
de diciembre de 2013 y 2012, esta compuesta de Ia siguiente manera: 

Ganancia antes del impuesto sabre Ia renta 

lmpuesto sobre Ia renta calculado a Ia tasa aplicable 
Efectos de Ia dlferencia de moneda funcional para fines 

impositivos y contables 
Depreciaci6n de activos fijos 
Ajuste par inflaciOn de actives no monetarios 
lngresos exentos H 

Gastos no deducibles 
Provisi6n para contribuci6n municipal 
Exenci6n aplicable a ta ganancia de Ia matriz" 
Otros ajustes 

lmpuesto sobre Ia renta corriente 
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2013 
17.280,877 

5,011,454 

(524. 707) 
(1 ,010.753) 

(113,811) 
(1,929,469) 

168,394 
1,955,456 
(422,934) 
232,976 

31366,606 

2012 
13,094,871 

3,797,513 

19,825 
(939, 171) 
(75,979) 

(154,724) 
35,436 

232,000 
(1 ,880,429) 

189,440 

1,223,911 
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• 100% de ex.enci6n del impuesto sobre ]a renta por un periodo de 10 afios hasta el 2020 . 

n Corrcsponde principalmente a dividendos recibidos de su asociada Caribe Energy, Ltd. y los 
ingresos del parque eolico. 

Impuesto sobre Ia renta diferido 
Los a<:tivos y pasivos de impuesto diferido reconocidos al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se 
muestran a continuaci6n: 

2013 2012 
lmpuesto sobre Ia renta diferido activo: 
Provisi6n de contribuci6n municipal y otros 2,687,094 592,162 

Total impuesto diferido activo 2,687,094 592,162 

lmpuesto sobre Ia renta dfferido pasivo: 
Depreciaci6n fiscal a ser recuperada despues de 12 meses 6,4631310 51063,821 

Total de impuesto diferido paslvo 6,463,310 5,063,821 

lmpuesto sobre Ia renta diferido neto 3,776,216 4,471,659 

La realizaci6n final del impuesto sabre Ia renta diferido activo depende de la generaci6n de renta 
imponible futura durante los periodos en los cuales las diferencias temporarias sean deducibles. 
La gerencia cstima que cx.iste suficiente base para evaluar que el impuesto diferido activo es 
recuperable. 

Otros cambios impositivos ocynidos en 2Ql2 - Refotma Fiscal 
La Ley No. 2.53-12 establece un impuesto sobre dividendos de 10% sobre el monto bruto 
distnbuido en efectivo o en especie, excepto ganancias capitalizadas. Las entidades que 
distribuyan deber~n retener el impuesto y pagarlo a las autoridades fiscales. Ese impuesto aplica a 
las entidades dominicanas asi como tambi~n a las sucursales de entidades extranjeras establecidas 
en el pais. 

El nuevo tratamiento del impuesto sobre dividendos reemplaz6 el anterior r~gimen que consistia 
en una retcnci6n del29% sujeto a posterior rcembolso mediante un credito impositivo a la entidad 
que distribuye, en el mismo pcriodo fiscal en que tuvo Iugar la distribuci6n. 

Palrimonio de los Aecionistas 

Reserva Legal 
El Articulo 47 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de 
Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11, est:ablece que las 
sociedades an6nimas y de responsabilidad limitada debernn efectuar una reserva no menor del 
cinco por ciento (5%) de las ganancias realizadas y lfquidas arrojadas por el estado de resultados 
del ejercicio hasta alcanzar el diez por ciento (to%) del capital social. La Compafiia mantiene el 
maximo nivel requerido. 
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20. 

21. 

Dividendos 
Durante 2013 el Consejo de Directores de )a Campania aprob6 dividendos por un monto total de 
US$12.4 millones, netos de impuestos por US$1.2 millones (2012: US$12 millones netos de 
impnestos por US$o.8 millones). Los dividendos pagados ascendieron a US$11.4 millones, neto 
de impuestos, en 2013 (2012: US$11 millones). 

lngresos 

Los ingresos consiste:n en: 

Venta de energla electrica 
Capacidad contratada 
Venta de energia termica 
Venta de energla e61ica (Nota 25) 
Linea de fibra 6ptica 
AIQuiler de pastes electricos 
Cargos de conexi6n 

Acuerdo de concesi6n 

2013 

175, 1.93,480 
2,983,054 

14,852,419 
2,884,909 

586,351 
17,322 

183,906 

196,701,441 

2012 

177,685,925 
2,945,714 

10,981,076 
2,234,742 

466,779 
335,921 
223,302 

194,873,459 

El 28 de junio de 2007la Compafifa y la Comisi6n Nacional de Energia, por cuenta del Gobierno 
Dominicano, firmamn el Acuerdo de Concesi6n definitivo para Ja explotaci6n de la infraestructura 
electrica en relaci6n con la operaci6n del sistema aislado electrico que exccde 2MW, con el 
derecho exclusivo y limitado de distribuir el servicio electrico a los clientes en las siguientes 
regiones de Republica Dominicana: Bavaro, Cabeza de Toro, Punta Cana, Veron~ el Cortccito, 
Macao y hoteles en La Altagracia. La concesi6n tiene un periodo de vigencia de 40 afios, que 
empez.6 el 13 de abril de 1992, fecna de inicio de las operaciones de la Compafiia. Basada en este 
acuerdo, la Compaiiia tiene el derecho de acot·dar cont:ratos de venta con los clientes aplicando los 
precios establecidos por la Superintendencia de Electricidad (SIE). En adici6n, la Compafiia debe 
rcquerir y obtener autorizaci6n escrita de la SIE para una total o parcial transferencia de acciones 
a trav~s de la venta, arrendamiento, transferencia entre personas asociadas, fusion, adquisici6n o 
cualquier otro acto que implique una transferencia de los derechos de explotaci6n. 

Gastos por Naturaleza 

La Cornpafiia clasifica sus gastos por funci6n. Las partidas mas significativas son las siguientes: 

Compra de energia y capacidad contratada (Nota 25) 
Combustible 
Depreciaci6n y amortizaci6n 
Sueldos y otros beneficios al personal 
Compra de gas natural 
Reparaci6n y mantenimiento 
Contribuci6n al municipio (Nota 17 a) 
Honorarios profesionales 
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2013 
79,348,539 
43,572,142 
11,492,472 
9,244,767 
7,980,126 
6,515,603 
6,757.755 
4,831,364 

2012 
85,862,454 
40,851,710 
10,745,293 
9,189,003 
7,172,274 
6,396,389 

820,000 
4,035,858 
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22. 

23. 

Gastos de seguro 
Honorarios pagados a Ia Superintendencia de Electricldad 
Lubricantes 
Alquiler de terrenos 
Detenioro de cuentas por cobrar 
Otros gastos 

Otros lngresos I (Gastos)- Neto 

lngresos por dividendos de una asociada (Notas 10 y 25) 
Ganancia de Ia venta de actives disponibles para Ia venta 

(Nota 24) 
lntereses sobre cuentas vencidas 
Amortizaci6n de partidas sin cobertura (Nota 13) 
I neficacia en cobertura de flujos de elective (Nota 13) 
lngresos sobre multas y penalidades 
Reembolsos del seguro 
Otros 

Compcnsaciones a.la Gerencia Clave 

2013 
1,949,774 
1,709,026 
1,429,402 

152,316 
666,469 

7,079,881 
182,729,636 

2013 
6,791,534 

2,025,737 
199,521 
69,103 

709,043 

94,539 
439,485 

10,328,962 

2012 
1,777,581 
1,730,762 
1,438,532 

146,977 
577,697 

6,514,925 
177,259,455 

2012 
5,039,958 

352,236 
34,540 

(411,242) 
15,340 

580 
{609,768) 

4,421,644 

Gerencia clave incluye directores (ejecutivos y no ejecutivos) y algunos miembros del comite 
ejecutivo interno. La CompaiHa no tiene beneficios post-empleo, pagos basados en acciones ni 
otros beneficios a largo plazo. La compensaci6n pagada o por pagar ala gerencia clave se muestra 
a continuaci6n: 

Salarios y otros beneficios de empleados a corto plazo 
Beneficios por terminaci6n 

Total 

Grupo de Activos Mantenidos para Ia Vcnta 

2013 
1,583,702 

185,485 

1,769,187 

2012 
1,590,736 

152,389 

1,743,125 

El 18 de abril de 2012 la Compaiiia firm6 un acuerdo de compra de activos con el Banco 
Intercontinental y Aster Comunicaciones (Aster) pa1·a la adquisici6n de los activos tangibles e 
intangibles del fonda de comercio de Aster por un monto de US$27.7 milJones. Posteriormente, el 
2 de noviembre de 2012, y en base a la aprobaci6n de los accionistas de ]a Compafifa y e) Consejo 
de Directores, la Compafifa firm6 un Convenio de Marco de· Entendimiento con Star Carib 
Leasing, Inc. con el prop6sito de vender todos los actives adquiridos de Aster por un monto de 
US$31 millones, del cualla Compaiiia recibi6 un anticipo de US$25 millones al31 de diciembre de 
2012. El manto remanente fue asegurado mediante una carta de credito recibida el 21 de marzo de 
2013. La fecba de finalizaci6n de la transacci6n fue el 25 de abril d1e 2013. Como resultado de la 
venta de los activos, la Compaiifa registr6 una ganancia de US$2 millones que se incluye en el 
rengl6n de otros (gastos) ingresos (Nota 22). 
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25. 

El grupo de activos adquiridos fue clasificado en el balance general consolidado como mantenido 
para la venta al 31 de d:iciembre de 2012 como sigue: 

Grupo de activo& mantenidos para Ia venta 
Propiedad, planta y equipo 
lnventario 
Otros 

Saldos yTrnnsaccloncs con Partes Rclacionadas 

17,427,061 
2,084,925 
8,230,524 

27,742,510 

La Compafiia es totalmente controlada par IEH Invcstments1 Ltd., su (lltima matriz. La Compafiia 
realiz6 transacciones y mantuvo saldos con compafiias relacionadas no consolidadas, seg6n se 
describe a continuaci6n: 

Transacciones 
Compra de energla y capacidad contratada a EGE Haina (a} 
Venta de energla e61ica a EGE Haina (b) 
Honorarios profesionales pagados a TCC Air Services, Inc. y 

Transcontinental Capital Corporation (c) 
Honorarios profesionales pagados a Basic Energy (Bahamas). 

Ltd. 
Honorarios profesionales pagados a Hispaniola Management 

Corp. (d) 
Compra de piezas de repuestos pagadas a Proyecto Electro 

Industriales (e) 
Honorarios profesionates pagados a Carlos Martinez Escalera (f) 
Henerarios profesienales y otros gastos pagades a Basic de Ia 

Republica Dominicana (g) 
Reembolso de gastos pagados por Cempal"lia de Electricidad de 

San Pedro de Macor!s (CESPM) por cuenta de Ia Campania 
Reembolso de gastos pagados per EGE Haina por cuenta de la 

Compariia 
Almacenaje de combustible pagado a EGE Haina 
A!quiler de terreno a EGE Haina 
Pagos a suplidores realizados por Ia Compaflla por cuenta de una 

subsidiaria (h) 
Cobras recibidos de una subsidiaria 
Dividendos declarados a Ia matriz (US$8.97 por acci6n en 2013 

(2012: US$9.27 por acci6n)) (Nota 19) 
Dividendos pagados en efectivo en el ar'\o, neto de impuestos 
Dividendos pagados a traves de Ia compensaci6n de una cuenta 

por cobrar con una parte relacionada 
Transacciones con Ia asociada (Netas 1 0 y 22) 
Dividendos cobrados 
lngresos por dividendos 

41 

2013 2012 

79,339,155 
2,884,909 

674;228 

480,000 

199,119 

500,285 

216,079 

7,823 

13,522 

21,240 

216,026 
197,610 

12,400,000 
11,439,152 

6,850,586 
6,791,534 

85,859,483 
2,234,742 

759,107 

520,000 

262,453 

87,915 
174,654 

143,786 

46,269 

177,053 
913 

19,920 

12,816,901 
11,035,000 

130,040 

5,767,877 
5,039,958 
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Gastos pagados por cuenta de una subsidiaria de Ia Companla 
Transferencia de inventario a una subsidiaria (i) 
Pages a suplidores reallzados por Ia Campania por cuenta de una 

subsidiaria 
Venta de energia y capacidad contratada a una subsidiaria U) 
Cobros recibidos de una subsidiaria 

Balances 
Compal'lia relacionada • cuentas por cobrar corrientes (k) 
Compaflla relacionada - cuenta por cobrar no corriente (I) 
lnversiones en acciones (Nota 1 0} 
Compal'llas relacionadas- cuentas por pagar {m) 

2013 

15,591 
137,540 

3,213,753 
7,787,128 

12,342,811 

5,987,258 

18,077,302 
6,354,579 

2012 

266,567 
1,386.816 

3,225,365 
8,550,815 

16,275,957 

8,045,915 
1,065,602 

18,077,302 
7,530,089 

(a) La Cornpaii1a mantiene un acuerdo de compra de energia (PPA) con EGE Haina bajo el cual 
este ultimo suple un rninimo de 65 MW de capacidad y energia asociada a la Cornpaiifa, a 
traves de la linea de transmisi6n de 138KV q11e la Compaiifa construy6 para concctar su 
sistema de distribuci6n con una de las plantas de generaci6n de EGE Haina, Sultana del Este. 
El PPA establece un periodo de 18 aiios e incluye a) un pago fijo por capacidad ajustado 
mensualmente por el U.S CPI (indice de precio al eonsumidor de Estados Unidos de America) 
y b) un pago variable de operaci6n y mantenimiento que es tambien ajustado mensualmente 
por el U.S. CPI. Los precios y Jos montos adeudados est{m denominados en d6lares 
estadounidenses. 

(b) El13 de noviernbre de 2013 Ia Compafiia formaliz6, a traves de la firma de un contrato con 
EGE Haina, la venta de energfa generada por el parque e6lico llamado "Quilvio Cabrera" cuya 
capacidad es de 8.25 MW, propiedad de la Compaiila, al precio spot menos el mayor entre 6% 
y un centavo de d6lar (US$0.01). El contrato establece un termino de 20 afios y esta sujeto a 
renovaciones anuales con el consentimiento de ambas partes. Aclicionalmente, la Coropafifa 
debe pagar el uso de la subestaci6n de EGE Haina que permite que la energia generada por ese 
parque e6lico sea inyectada al SENI. La cuenta por cobrar relacionada a las ventas de energia 
e61ica a EGE Haina ol 31 de diciembre de 2013 ascendi6 a US$0-4 millones (2012: US$2.6 
millones). Los terminos de este contra to tienen vigencia a pa1tir dell de octubre de 2013. 

(c) Honorarios pagados por scrvicios administrativos a TCC Air Services, Inc. y Transcontinental 
Capital Corporation. Ambas compaiiias son de propiedad del Sr. Rolando Gonzalez Bunster, 
presidente de la Compafiia. 

(d) Se.rvicios de asesoria provistos ala Compafiia. Hispaniola Management Corp. es propiedad del 
Sr. Bax, que es miembro del Consejo de Directores. 

(e) Proyecto Electro Industriales es una compafifa parcialmente poseida por el presidentc de Ia 
Compaiiia. 

CO Miembro del Consejo de Directore,s de la Compafiia. 
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Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
(Compafiia Matliz) 

Notas a lQs Estados Financieros 
31 de Diciembre de 2013 
(Importes Expresados en US$) 

(g) La Compafiia pag6 honorarios profesionales por setvicios adrninistrativos y reembolso de 
gastos a Basic de Ia Repub1ica Dominicana, una entidad relacionada. 

{h) Corresponde a pagos realizados a proveedores por la Compafiia por cuenta de su subsidiaria 
MCR. 

(i} Transferencias de equipo y Hneas de transmisi6n desde la Compafiia a su subsidiaria 
Bayahibc. Esta transacci6n no representa flujos de efectivo. 

G) La CornpaiHa tnantiene un Acuerdo de Venta de Energfa (PPA) con Bayabibe, mediante el cual 
]a Cornpafiia le suple un minimo de 3·5 MW de capacidad y energia asociada a su subsidiaria. 
El PPA establece un periodo de 17 afios efectivo el13 de abril de 2009 e incluye tm pago fijo 
por capaeidad ajustado mensualmente por e1 U.S CPl. Los precios y los montos adeudados 
estan denominados en d6lares estadounideuses (US$). El contrato vence el 16 de noviembre 
de 2026. 

(k) AI 31 de diciernbre de 2013 cl balance corresponde principalrnente a pagos realizados por 
cuenta de Bayahibe de US$5-4 millones (2012: US$5.2 millones); cucmtas por cobrar por Ia 
venta de energia e6Jica a EGE Haina de US$0-4 millones (2012: US$2.6 millones), y otros 
montos menores por cobrar a relacionadas por US$0.2 millones. En 2012 tambh~n habia 
dividendos por cobrar a Caribe Energy, Ltd. por US$0.1 millones. 

0) Correspo,ndia a cuentas por cobrar a Bayahibe generadas dentro del curso normal del negocio 
al 31 de dicicmbre de 2012 que fueron reclasificadas como oorriente a) 31 de diciembre de 
2013. Este balance no deveng6 ningun interes. 

(m) AI 31 de diciembre de 2013, el balance adeudado a EGE Haina era US$5.8 millones (2012: 
US$6.8 millones), Bayahibe US$o.s millones (2012: US$0.3 mill ones) y dividendos por pagar 
a CEPM Energy por US$o.1 millones (2012: US$0.4 millones). 

La CompaiHa ha pagado compensaciones a Ia gerencia clave segun se describe en Ia Nota 23. 
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Informe de los Auditores ludc,,cndientcs 

Al Conse_jo de Directores y 
Accionistas de 
CoilSOrcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se acompaiian de Consorcio Energetico Punta 
Cana-Macao, S. A. y sus subsidiarias, los cuales comprenden el balance general consolidado al 31 de 
diciembre de 2013 y los estados consolidados de utilidades integrales, cambios en el patrimonio neto y 
flujos de efectivo que les son relativos por el afio tcrminado en esa fecha, y un resumen de las politicas 
contables significativas y otras notas cxplicativas . 

.Rcsponsabilidad de la Administ1•aci6n por los Estados Pi.nancieros Consolidados 

La administraci6n es responsable por la preparaci6n y pwscnta,ci6n razonable de estos estados financieros 
consolldados de acuerdo con las Nmmas lnternacionales de Informacion Finandera, y del control interno 
que la administraci6n dctcnnin6 necesario para petmitir Ia preparaci6n de estados financieros 
consolidados libres de errores significativos, debido a fraude o error. 

Responsabilidad de los Auditm•es 

Nuestn responsabilidad consiste en expresar una opini6n acerca de estos estados financieros 
eonsolidados con hase en nnestra auditoria, la cua) fue reaJizada de .acuerdo con Jas Normas 
Intemacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que cumplamos con requerimientos eticos, as) como 
que planifiquemos y Uevemos a cabo Ia audito.ria para obtener scguridad ra7..onahle sobre si los estados 
financieros consolidados cst~n libres de errores significativos. 

Una auditoda hnplica reali:r.ar procedimientos para obtener evid(•ncia de auditoria sobre lo.s montos y 
revelaeiones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos selcccionados dependen del 
juicio del auditor, incluyendo \a evaluaci6n de los riesgos de errores significativos de los estados 
financieros consolidados, ya sea por fraudc o errol'. Al hacer esta evaluaci6n de riesgos, el auditor 
considera cl control interno relevante para La preparaci6n y presentaci6n razonable de los estados 
finanderos consolidados por Ia entidad, con el fin de disefi;u procedimientos de auditoria que sean 
apropiados en las cireuustancias, pero no para expresar una opinion sobre Ia efectividad del control 
interno de Ia entidad. Una auditoria tambien incluye una cvaluacion de lo apropiado de las politicas 
eontables uti)izadas y de las cstimaciones con tables hechas por ia administraei6n, asf como la eva1uaci6n 
de la presentaci6n general de los estados finaucieros consolidados en su conjunto. 

Considcramos que nuestra auditoria contiene evidencia de auditoria su:ficiente y adceuada para 
proporcionar una base razonable para sustentar nuestra opini6n. 

r········IIIIOOU.IO.IO~thOO•O••u.oooooouuooooo~+oooonoo+~0000~011000····-·~~··········hoOUUuo•oooou .. oooooo••0•u~U0.000111100IIIIIIOOOO··········••••••ooooo•ooooo•o++*+0000000000000.00IIIIIIIIU00001······U••OOOOOOOUOOO'o.oo>oooo 

PwC Republica Dominicana, PricewaterhouseCoopers, Ave. Lope de Veya #29, Edificio Novo-Centro, Piso PwC, 
Apartado Posta/1286, Santo Domingo, Republica Dominicana. 
T. (809) 567-7741, F: (809) 541-1210, RNC 1-01-015162 
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AI Consejo de Directores y 
Aecionistas de 
Consorcio .Encrgctico Punta Cana-Macao, S. A. 
Pagina 2 

011ini6n 

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados presentan razonablementc, en todos sus aspectos 
importantcs, la posicion financicra consolidada de Consorcio Ene1·getico Punta Cana-Macao, S. A. y sus 
subsidiarias al 31 de diciembre de 2013, y su descmpefio financicro y flujos de efcctivo por el aiio 
tetminado en esa fecha de acuerdo con las Normas lnternacionales de Informacion Financiera. 

Cl?cewo.ter~lt Cot-,s 
16 de abl'il de 2014 
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Grupo Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 

Balance General Consolidado 
31 de Diciembre de 2013 
(In1portes .Expresados en US$) 

Activos 
Activos corrientes 

Efec1ivo y equivalentes de efectivo 
lnversi6n en certlficados 
Cuentas por cobrar comerciales y otras 
lnventarios 
Gastos pagados por adelantado, principalmente seguros prepagados 
Activo financiero derivado 

Total de activos corrientes 

Activos no corrientes 
lnversi6n bajo el metodo de Ia participaci6n 
Inversion en certificados 
Propiedad, planta y equipo 
Activo flnanciero derlvado 
Activos intangibles 
Otros ac1ivos 

Total de activos no corrientes 

Grupo de activos cfaslficados como mantenidos para Ia venta 

Total de activos 

Pasivos y Patrlmonio de los Accionlstas 
Pasivos corrientes 

Porclon oorriente de deuda a largo plazo 
lnstrumento financiero derivado 
Cuentas por pagar 
Otros pasivos corrientes y gastos devengados 

Total de pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes 
Deuda a largo plaz.o 
lnstrumento financ1ero derivado 
lmpuesto diferido pasivo 
Otros pasivos no corrientes 

Total de pasivos no corrlenfes 

Total de pasivos 
Patrimonio de los accionistas: 
Acoiones comunes, RD$100 valor par (aproximadamente US$7.96), 

3,000,000 de acciones autorizadas; 1,382,500 de acciones emitidas y 
en circulaci6n 

Reserva legal 
Otras reservas 
Ganancias retenidas 

Total de petrimonio atribuible a los propielarios de Ia malriz 

lnter~s no controlante 
Total de patrimonio de los accionistas 

Total de pasivos y palrimonio de los accionistas 

Reestructurado 
(Notas 11 y 24]t 

Notas 2013 2012 

6, 13 y 14 28,238,600 32,855,018 
7 1,500,000 

8, 13 y 14 28,180,244 27,896,935 
9 18,070,468 16,617,750 

1,293,790 1,245,454 
13 20,015 5,202 

77,3031117 80,620,359 

10 48,936,051 39,014,950 
7 250,000 
11 149,807,895 145,359,489 
13 90,425 36,135 
24 1,242,496 1,317,088 
12 2,269,170 629,856 

202,596,037 186,357,518 

25 27,742,510 

279,899,154 294,720,367 

13 y 16 190,152 5,000,000 
13 62,245 584,721 
15 13,071 ,193 10,214,622 
17 13,624,642 301757,217 

27,168,432 46,556,560 

13 y 16 100,388,770 108,036,690 
13 206,566 
18 3,873,290 4,577,643 
17 3,246,317 3,231,990 

107,508.377 116,052,869 

134,676,809 162,609,449 

11,008,000 11,008,000 
19 1,100,800 1 '100,800 

10 y 13 (159,203) (240,752) 
132,607,099 119!5861396 

144,555,696 131,4~,446 

10 665,649 656,492 

145,222,345 132,110,936 

279,899,154 294,720,387 

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados. 

3 



[) 

g 

J 
J 

J 

Grupo Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 

Estado de Utilidades Integrales Co:nsolidado 
Afio Terminado el 31 de Diciembre de 2013 
(Importes Expresados en US$) 

lngresos 
Costos de operaciones 

Ganancia bruta 

Gastos administrativos 
Otros (gastos} I ingresos- neto 
(Perdida} I ganancia cambiaria 

Ganancia operativa 

lngreso financiero, correspondiente a intereses ganados 
Gasto financiero, principalmente intereses sobre financiamientos 

Gasto financiero. neto 

Ganancia en participaci6n de asodada 

Ganancia antes de impuesto sobre Ia renta 
lmpuesto sobre Ia renta 

Ganancia del ano 

Ganancia atribuible a: 
Propietarios de Ia matriz 
lnteres no controlante 

Ganancia del ano 

Otras utilidades integrates: 
Cobertura de flujoa de efectivo 
Participaci6n en cobertura de flujos de efectivo de asociada 

Tota! de utilidades integrales delano 

Atribuible a: 
Propietarios de Ia rnatriz 
lnteres no controlante 

Total de utilidades integrales delano 

Nota& 

20 
21 

21 
22 

10 

18 

13 
10 

10 

2013 

209,895,666 
{181,018,252} 

28,877,414 

{13,175,321) 
3,407,844 

{81,406} 

19,028,531 

24,756 
(7,121!895} 

(7,097,139) 

1(3,631,086 

28,562,478 
(3,13~.620) 

25,429,858 

25,420,701 
9,157 

25,429,858 

81,549 

25,511,407 

25,502,250 
9,157 

25,511,407 

Reestructurado 
(Nota 24) 

2012 

207,084,522 
{174,129,7912 

32,954,731 

(13,171,945) 
(303, 193) 
{370,065~ 

19,109,528 

74,981 
(6,693,678) 

(8,618,697) 

13,711,688 

24,202,519 
{2,752,028} 

21,450,491 

21,448,695 
1,796 

21,450,491 

1,177,957 
{240,752) 

22,387,696 

22,391,584 
7 480 

22,399,064 

O•v•tton d• Rog•ttr<~ 

Comunoeaeoon .. dt entnda• 

liiiiiiil lilf~lliirf!'HII 
33305 

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financiems consolidados. 
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~ Grupo Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 

~ Estado de Cam bios en el Patrimonio Neto Consolidado 
Aiio Terminado el31 de Diciembre, de 2013 

0 
(Importes Expresados en US$) 

Atrlbulb!e a los Aceionlstas de Ia Comeanfa 
Capital lnteres 

g Suscrito y Reserva Otrea Ganancias no Total 
Notas Pagaclo Legal Reservas Refenl:fas Total Controlant• Patrfmonio 

Balance al 1 de enero 
de 2012 11,008,000 1,100,800 (1,177,957) 110,137,703 \21,068,546 121,068,54~· 

a Utilldades integrates 
Gsnancia del ano 
reestructurada 21 .448,695 21.448,695 1,796 21,450,491 

Otras utilldades 
integrales 

a Coberfura de flujos de 
efectivo 13 1,177,957 1,177,957 1,177,957' 

Parficlpacl6n en 
ccbert\)l'a de nujos 
de efectivo de 

a asociada 10 (240,752l !240,752) {240,7521_ 
Total de utilidades 
integrales 937.205 21,448.695 22,385,900 1,796 2213B7,69fL_ 

Transacciones con los 
propletarlos a Dividendos 19 (' 2.000,000) {12,000,000) (12,000,000) 

/nteres no controlante 
proveniente de 
combinaci6n de 
negocios 

'l 
reestructurado 24 65o!,696 654,69€i 

Balance al 1 de enero 
de 2013 
reewuctorado 11,008,000 1,100,800 !240,752l 119,586,398 131 454,446 656,492 132 110,938 

0 
Ulilidactes integrales 
Ganancia del aiio 25.420,701 25,420,701 9,157 25,429,856 
Otras utilidades 
lntegrales 

Partfcipaci6rt en 

lJ 
cobertura de llujos 
de efectivo de 
asociada 10 81,549 81,549 81,549 

Tolal de utilidades 
integrales 81,549 25,420,701 25,502,250 9,167 25,511,407 

i] 
Transacciones con los 
propietarios 
Oividendos 19 i12,400,000) (12,400,000} (12,400,000) 

Balance al31 de 

~.J 
diciembre de 2013 11.008,000 1,100,600 {159,2Ql1 132.607,099 144,556.696 655.649 145,222.345 

J Suponntendenc~e de Valcu·u 
DIVISIOn de Rtglll(O 

Co murva;.aclantS <M t;nt,.d~> 

1Aros/20U 4 :27 PM r.gractano 
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J Las notas que se acompafian son parte integra) deestosestados financieros consolidados. 
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Grupo Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 

Estado de Flujos de Efectivo Consolidado 
Afio Terminado el31 de Diciembre de 2013 
(Importes Expresados en US$) 

Flujos de efectivo de actlvldados de operacll:Jn 
Ganancia antes de impuesto sabre Ia renta 
Ajustes para coociflar Ia ganancia antes de impuesto sobre Ia 
renta al efectivo neto provisto por actividades de operaci6n 
Ganancla en participaci6n de asociada 
Depreciaci6n y amortizaci6n 
Costas de emisi6n de deuda 
Ganancla de Ia venta de propledad, planta y equipo 
Ganancia de Ia venta de grupo de activos mantenidos para Ia venta 
Provisi6n para deterioro de cuentas por cobrar 
Gasto financiero 
lneficacia en cobertura de flujos de efectivo 
lnstrumentos financieros derivados 
Cambios en actlvos y paslvos 

Cuentas por cobrar 
lnventarios 
Gastos pagados por adelantado 
Cuentas por pagar 
Otras cuentas y acumulaciones por pagar 
Otros pasivos no corrientes 

Gasto financiero e impuestos pagados 
lntereses pagados 
lmpuestos pagados 

Efectivo neto provisto por aotividades de operaci6n 

Flujos de efectivo de actividades de inversll:Jn 
Venta de propiedad, planta y equipo 
Adquisiciones de propiedad, planta y equipo 
lnversi6n restrtngida 
lnversiones en certificados 
Dividendos recibidos 
Grupo de actives mantenidos para Ia venta 
Venta de activos mantenidos para Ia venia 
A vance recibido por el grupo de activos mantenidos para Ia vente 
Adquisici6n de subsidiaria, neto de efectivo recibido 

Efectivo neto usado en actividades de inversi6n 

Flujos de efectlvo de activtdades de financiamlento 
Fondos obtenidos de deuda a corto y largo plazo 
Pagos de deuda a corto y largo plazo 
Costos de emisi6n de deuda pagados 
Dividendos pagados, neto de impuestos 

tfeclivo neto (usado en) provisto por aciivldades de flnanciamlenlo 
(Disminuci6n) aumento del erective y equivalentes de efectlvo 
durante el ano 

Efectivo y equivalentes de efectivo al comien~o del ar'\o 

Efectivo y equivalentes de efeclivo at final del aflo 

Notas 2013 

28,562,478 

10 (16,631,086) 
21 12,705,181 

130,631 
(49,698) 

22 {2,025,737) 
8 673,969 

6,991.264 
22 (709,042) 
22 (69,103) 

26 
25 
25 
25 
24 

26 

{1,016,332) 
547,262 
40,552 

(477,337} 
5,234218 

14,327 

(8,247,316) 
(3,638,211) 

21,836,040 

89,274 
( 13,566,267) 

(1,750,000) 
6,850,586 

5,972,209 

(2.404,216) 

1,740,910 
(14,350,000) 

{11,439,152) 

(24,048,242! 

(4,616,418) 
32,855,018 

28,238,600 

Reestructurad o 
(Nota 24) 

2012 

2<1,202,519 

{13,711,688) 
11,723,797 

1,318,038 
(47,628) 

565,552 
7,380,470 

411,242 
(34,540) 

(4,365,277) 
1,973,331 
1,222.080 

(2.252,859) 
979,061 
415,333 

(8,231,431) 
(1,067,998) 

20,480,002 

47,628 
{24.029.143) 

1,385,604 

5,767,877 
(27,742,510) 

25,000,000 
( 1 ,035,403) 

(20,605, 947) 

70,000,000 
(47,941,281) 

(393, 126) 
( 11,035,000) 

10,630,593 

10,504,648 
22,~50,370 

32,855,016 

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados. 
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Grupo Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 

N otas a los Estados Financieros Consolidados 
31 de Diciembre de 2013 
(Importes Expresados en US$) 

1. Entidad 

Sup erlnl• ndentll de Valores 
OoVliiOn de R•g lstro 

comunlcaciOI'IOI de Entn~<las 
1410SnOI4 4:27 PM r 11rac1ano 

111111111111 1111111 111111 
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Consorcio Encrgetico Punta Cana-Macao, S. A. Oa Compafiia) y sus subsidiarias, Compafiia de 
Electricidad de Bayahibe, S. A. (Bayahibe) y Sociedad Servicios TV Satelite MCR, S. R. L. (MCR) 
(conjuntamente "el Grupo''), se· dedican ala producci6n y distribuci6n de energia y a servicios de 
telecomunicaciones (a traves de MCR). U! Compafiia es una subsidiaria de CEPM Energy, Ltd. y 
fue constituida el 4 de diciembre de 1991 bajo las !eyes de Ia Republica Dominicana. Bl uuico 
accionista de CEPM Energy, Ltd. es Ikana Holdings, Inc. 

La Compafiia es una entidad publica inscrita en Ia Bolsa de Valores de la Republica Dominicana 
desde 2010 como resultado de Ia emisi6n de bonos corporativos por US$100 millones, aprobados 
por Ia Superintendcncia de Valores de Ia Republica Dominicana, que se detalla en Ia Nota 16. La 
administraci6n genera) de la Compafiia tiene su sede en Ia Avenida Winston Churchill, Torre 
Citigroup, Piso 19, Ensanche Piantini, Santo Domingo, Republica Dominicana; y las plantas 
generadoras principales se encuentran en Bavaro, Republica Dominicana. 

2. Resumen de Politica.s Contables Significativas 

Las principales politicas contables aplicadas en la preparaci6n de estos estados financieros 
consolidados se exponen a continuaci6n. Esas politicas han sido aplicadas consistentemente a 
todos los afios prescntados, a menos que se indique lo contrario. 

2.1 Base de preparacion 

Los estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Informacion Financiera {NUF). Los estados financieros consolidados han sido 
preparados bajo ]a convenci6n de costo hist6rico, modificado por activos y pasivos financieros 
(incluyendo instrumentos derivados) a valor t·azonable a traves de ganancia o perdida. 

La preparaci6n de estados financieros de conformidad con NIIF requierc el uso de ciertas 
estimaciones con tables crfticas. Tambien requiere que la gerencia ejerza su juicio en el proceso de 
aplicar las politicas contables del Grupo. Las areas que involucran un alto grado de juicio o 
complejidad, o areas donde los supuestos y estimaciones son significativos a los estados 
financieros consolidados son rcveladas en la Nota 4· 

2.1.2 Cambios en las pollticas contables y rcvclaciones 

(a) Nuevas normas y enmiendas adoptadas por el Gn.tpo en 2013 

NIC 1 (Enmienda), 'Presentaci6n de Estados Financieros'. IASB da1ifica los requisites 
para Ia informaci6n cornparativa respecto del periodo anterior. El parrafo 38 establece 
que, exccpto cuando las NIIF permitan o requieran otra cosa, una entidad debera 
prescntar informacion comparativa con respecto al periodo anterior para todos los 
importes reportados en los estados financieros del periodo corriente. Una entidad incluira 
informacion comparativa para la informaci6n uarrativa y descriptiva cuando sea relevante 
para la cornprensi6n de los estados financieros del periodo corriente. La enmienda ha sido 
aplicada por e1 Grupo de acuerdo a 1o rcquerido. 
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NIIF 10 (Nueva Norma), 'Estados Financieros Consolidados'. Esta norma reemplaza ala 
NIC 27 'Estados financieros consolidados y separados' y la SIC-12 'Consolidaci6n -
Entidades de Prop6sito Especial'. El objetivo de Ia NIIF 10 es tener una sola base de 
consolidaci6n pat-a todas las entidades, independientcmcnte de la naturaleza de la entidad 
participada, y esa base es el control. La NUF 10 alcanza los siguientes objetivos: a) 
requiere que una entidad (la matriz} que controla una o mas entidades (las filiales) 
presente estados financieros consolidados; b) define el principia de control, y establece el 
contt'Ol como base para la consolidaci6n; c) establece Ia forma de aplicar el principia de 
control para identificar si un invcrsionista controla una participada y por lo tanto debe 
consolidar esa participada; y d) establece los requisitos contables para la preparaci6n de 
los estados financieros consolidados. El Grupo ya ha ado pta do esta norma la cual no tuvo 
impacto en los estados finaucieros consolidados. 

NIIF 12 (Nueva Norma), 'Revelaci6n de lntcreses en Otras Entidades'. Esta norma 
requiere extensas revelaciones relacionadas con los intel'eses de la entidad en subsidiarias, 
acuerdos conjuntos, asociadas y entidades estructuradas no consolidadas. Se requiere que 
la entidad revele informacion que ayude a los usuarios de los estados finanderos a evaluar 
la naturaleza de los riesgos asociadas con sus i11tereses en otras entidades ylos efectos de 
esos intereses en sus estados financieros. La entidad debe revelar informacion sobre los 
juicios y supuestos significativos que ha hecho en detcrminar si tiene control, control 
conjunto o influencia significativa sobre otra entidad, y el tipo de acuerdo conjunto 
cuando el acuerdo ha sido estructurado a traves de un vehiculo separado. El Grupo ya ha 
adoptado esta norma. 

NIIF 13 (Nuev.a Norma), 'Medki6n del Valor Ra.zonable'. Esta norma establece una (mica 
fuente de gufa para la rncdici6n del valor razonable bajo NIIF. La Norma define e) valor 
razonable como "el precio que se rccibiria porvender un activo o pagar para transferir un 
pasivo en una transacci6n ordenada entre participantes del mercado a la fecha de 
valoraci6n." (Es decir, " precio de salida"). La NIIF 13 indica que una entidad debe 
detenninar lo siguicnte para llegar a una medida apropiada del valor razonable: i) el 
activo o pasivo que se mide (consistente con su unidad de cuentas); jj) el mercado 
principal en el que una transacci6n ordenada tendria lugar para el activo o pasivo; iii) 
para un activo no financiero, e1 uso mejor y mas alto del activo y si el activo se utiliza en 
combinaci6n con otros activos o coo caracter independiente; y iv) aquellos supucstos que 
los participantes del mercado utilizarian al valori.zar el activo o pasivo. El Grupo ya ha 
adoptado esta norma. 

NIC 16 (Enmienda), 'Propiedad, Planta y Equipo'. En mayo de 2012, ellASB modific6 el 
parrafo 8 que establecc lo siguiente: Los articulos tales como piezas de repuesto, el equipo 
de sustituci6n y cl equipo auxiliar se registran de acuerdo con esta norma cuando se 
cumplen con la definicion de propiedad, planta y equipo. De lo contral'io, estos articulos 
se clasifican como iuventarios. El Grupo ya ha adoptado esta enmienda (Ver Nota 11). 
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(b) Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas pero no efectivas para el afio 
financiero que inicia e/1 de enero de 20.1.3 y no adoptadas anticipadamente por .el Grupo 

NIIF 9 (Nueva Norma), 'lnstrumentos Financieros', trata de la clasificaci6n, medici6n y 
reconocimicnto de activos financicros y pasivos financieros (efectiva el 1 de enero de 
2018). La NUF 9 requiere que los activos financieros sean clasificados en dos categorias 
de medicion: aquellos medidos a valor razonable y los medidos al costo amortizado. La 
determinacion se realiza en el rcconocimicnto inicial. La clasificaci6n depende del modelo 
de negocio de la entidad para la gesti6n de sus instrutnentos financieros y las 
caracteristicas contractuales de flujo de efectivo del instrumento. Para los pasivos 
financieros, la norma conserva la mayor parte de los requisitos de la NIC 39· El principal 
cambia es que, en los casos en que se tome la opci6n del valor razonable de los pasivos 
financieros, la parte de.l cambio del valor razonablc por riesgo de credito propio de la 
entidad se registra en la utilidad integral en Iugar de la cuenta de resultados, a menos que 
esto genere una difcrencia contable. El Grupo a(m esta por evaluar el impacto completo de 
Ia NllF 9 y tiene la intenci6n de adoptarla a mas tordar el ejercicio contable que comiem:a 
eJ 1 de enero de 2018. 

NIC 32 (Enmienda) 'Instrumentos Financieros: Presentaci6n de la compensaci6n de 
activos y pasivos' (efectiva antes dell de enero de 2015). Las 1·evisiones elitninan la opci6n 
previamente incluida en Ia NIC 32 para medir el cornponcnte. de pasivo de un instmmento 
financiero compuesto en el reconocimiento inicial, ya sea como una cantidad residual 
despues de separar el componente de patrimonio, o mediante el uso de un metoda de 
valor razonable de mcrcado. Por lo tanto, ninguno de los componentes del activo y pasivo 
se s.cparan primero y el resid!ual es la cantid!ad de cualquier componente de patrimonio. 
Estos requerimientos para la separaci6n de los componentes de pasivo y patrimonio en un 
instrumento financiero compuesto, sc ajustaban tanto a la definicion de un instrumento 
de patrimonio como un residual y a los requisitos de medici6n de la NIC 39. E1 Grupo 
adoptara la enmienda segun se requiere. 

No existen otras NIIFs o interpretaciones CINIIF que no sean aun efectivas y que se esperaria 
tengan un impacto material en et Grupo. 

2.2 Consolidaci6n 

a) Su bsidiaria 

Las subsidiarias son todas las entidades sobre las que el Grupo tiene el control. El Grupo controla 
otra entidad cuando el Grupo esta expuesto a, o tiene derecho a rcndimientos variables 
proccdentes de su irnplicaci6n con la entidad y tiene la capacidad de afectar los rendimientos a 
trav~s de su poder sobre la entidad. Las subsidiarias se consolidan completamcnte a partir de la 
fecha en que se transfiere el control al Grupo. Estas dejan de consolidarse partir de la fecha en que 
el control cesa. El Grupo aplica el rnetodo de adquisici6n para contabilizar las combinaciones de 
negocios. 

Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de la Compafiia y sus subsidiarias 
Bayahibe (posefda al 99.99%) y MCR (poseida al so%). Las subsidiarias son completamente 
consolidadas desde la fecha en que c1 control es transfcrido ala Compaii{a. F.l metodo contable de 
adquisici6n es usado para contabilizar la adquisici6n de subsidiarias por la Compafifa. 
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MCR es una empresa dominicana dedicada a los servicios de telecotnunicaciones en virtud de una 
concesi6u para prestar radiodifusi6n publica de susc•·ipci6n en las areas de Higtiey, Uavaro y 
Punta Caua (ver mas detalle en la Nota 24}. La subsidia1·ia es consoHdada totalmente a partir de 
noviembre de 2012, fecha en la que el control fue transferido al Grupo. El m~todo contable de 
adquisici6n es usado para contabilizar la adquisici6n de subsidiarias porIa CompaiHa. 

Las transacciones intercompafifa, saldos, ingresos y gastos en transacciones entre compafiias del 
grupo son eliminadas. Las gananeias y perdidas resultantes de transacciones intercompafiia que 
son reconocidas en los activos, tam bien son eliminadas. Las politicas contables de la.s subsidiarias 
son consistentes con ]as poHticas contables adoptadas por el Gtupo. 

b) .Asociada 

La inversion en asociada, poseida al 49% (6o.66% del intercs econ6mico), donde el Grup,o tiene 
influencia significativa pero no control, es eontabilizada bajo el metodo de partieipaci6n y fue 
inicialmente rcconodda al costo. La participaci6n del Grupo en Jas ganancias y perdidas 
posteriores a la adquisici6n de ta asociada se reconoce en el cstado de resultados y los 
movimicntos acumulados posteriores ala adquisici6n son ajustados contra el valor en Jibros de Ia 
inversion. 

Las ganancias no realizadas en transacciones entre el Grupo y su asociada se eliminan en base ala 
partici paci6n del in teres del Grupo en Ia asociada. Las perdidas no reali1.adas tambien son 
eliminadas a menos que la transacci6n proporcione evidencia de un deterioro del activo 
transferido. 

2.3 Reporte de segmcntos 

Los segmentos operativos .son reportados sobre una base consistente a Ia reportada internamente 
a Ia maxima autoridad en la toma de decisiones operativas del Grupo. Los scgrnentos cuyos 
ingresos, resultados o activos representen 10% o mAs del tota] de todos los segmentos son 
reportados de manera separada. 

2.4 Transncciones en moneda extranjera 

(a) Registros contables, monedafuncional y de presentaci6n 

La Compaiiia y sus subsidiarias mantienen sus registros contables en d6lares estadounidenses 
(US$)1 su moneda funcional. 

(b) 1'ransacciones y balances 

Las transacciones en monedas distintas de d6lares estadounidenses (US$) sc registran a Ia 
tasa de cambio vigente a las fechas de las transac.ciones. Las ganancias y perdidas en cambia 
resultantes de la rcalizaci6n de dichas transacciones y de la traducci6n a las tasas de cambio de 
fin de afio de activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras, son 
reconocidas en e.l estado de utilidades integrates consolidado. 

AI 31 de diciembre de 2013 y 2012, las tasas de cambio de moneda extranjera fueron 
RD$42.77: US$1 y RD$40.28: US$1, respectivamente. 
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2.5 Activos finnncieros 

El Grupo clasifica sus activos financieros en Ia categorla de prestamos y cuentas por cobrar a valor 
razonable a traves de ganancia o perdida. La clasificacion depende de la finalidad para Ia cual 
fueron adquiridos los activos financieros. La gerencia determina la clasificaci6n de sus activos 
financieros en su reconocimiento inicial. 

Los prestamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivatives con pagos fijos o 
determinables que no cotizan en u.n mercado aetivo. Los prC.stamos y cuentas por cobrar con 
vencimientos no mayores a 12 meses se incluyen en los activos cotTientes. Los prestamos y cuentas 
por cobrar del Grupo comprenden "efectivo y equivalentes de efectivo" y "cuentas por cobrar 
comerciales y otras" en el balance general consolidado (Notas 6 y 8). 

2.6 Efcctivo y cquivalcntes de efectivo 

En el estado de flujos de efectivo consolidado, el efectivo y equivalentes de efectivo incluye efectivo 
en caja y otras inversiones de corto plazo altamente lfquidas con vencimientos originates de tres 
meses o menos. 

2.7 Cuentas por eobrar 

Las cuentas par cobrar son montos adeudados por los clientes por servicios provistos en el curso 
ordinorio del negocio. Estas son clasificadas como activos corrientcs ya que se cspera se cobren en 
un aiio o menos. Las cuentas por cobrar se reconocen iniciaimente al valor razonable y 
poste,iormente son valuadas al costo amortizado utilizando el metoda de interes efectivo, menos 
Ia provision por dcterioro de las cuentas por cobrar. 

Se establece una provision para deterioro de las cuentas por cobrar cuando existe evidencia 
objctiva de que el Grupo no ser~ capaz de cobrar todos los montos adeudados de acuerdo eon los 
terminos originales de las cuentas por cobrar. La experiencia de cobro del Grupo y cualquier 
circnnstancia extraordinaria que pudiera afectar la habilidad de los clientes para cumplir con sus 
obligaciones son considerados indicadores de que Ia cuenta por cobrar esta deteriorada. La 
provision asi detcrminada es cargada a los resultados del per!odo y acreditada a la provision para 
deterioro de las cuentas por cobrar. Las cuentas incobrables se eliminan contra dicha rescrva. 

2.8 Invcntnrios 

Los inventarios sc registran al costo o valor neto de realizacion, el menor. Los inventarios 
consisten en combustibles, lubricantes y rcpuestos. El combustible se registru al costo sin exceder 
el valor de mercado ya que el combustible generalmente tiene un periodo muy corto de rotacion. 

Los repuestos se registran a] costo hist6rico y se eliminan cuando se detecta que existen piezas 
obsoletas. Estos repuestos comprenden una gran cantidad de artlculos individuales de poco valor 
cada uno y la gerencia entiende que los val ores con tables no exccden los de mercado. 
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2.9 P_ropicdad, plan to y equipo y depreciacion 

La propiedad, planta y equipo estAn valuados al costo menos la depreciaci6n acumulada y menos 
las perdidas acumuladas por deterioro. La depreciaci6n se calcula en base al metodo de linea recta 
sobre la vida uti! estimada de los activos. Los costos de mantenimiento, reparaciones , renovaciones 
y mejoras menores se cargan a gastos. Los costos posteriores solo se capitalizan cuando sea 
probable que el G1ilpo reciba un beneficia econ6mico futuro y que e) costo de las partidas pueda 
ser medido en forma confiable. El Grupo tiene un programa de mantenimiento que contempla Ia 
inspecci6n, prueba y reparaci6n de todo el equipo energetico operacional basado en el equivalente 
de horas operativas (EOH). La duraci6n de cada cic1o de parada de mantenimiento depende de la 
parada programada de mantenimiento, que podria ser luego de 12,000 EOH (12 dias de parada), 
24,000 EOH (15 dfas de parada) o 36,ooo EOH (21 dias de parada). Los gastos de mantenimientos 
rutinarios y mayores son cargados al gasto cuando se incurren. Cualquier ganancia o perdida en Ia 
disposici6n de los activos se incluye en los resultados corrientes. 

Los desembolsos en la constnlcci6n, insta1aci6n o finalizaci6o. de infraestructura, tales como 
construcci6n y ampliaci6n de subestaciones generadoras de electricidad, construcci6n e 
instalaci6n de lineas de transmisi6n, generadores y plantas de generaci6n electriea, son 
capitalizados en la propiedad, planta y equipo de acuerdo con su naturaleza. Cuando el desarrollo 
esta completado en un area especifica, se transfiere a activos productivos. Durante la etapa de 
evaluaci6n y construcci6n, nose carga ninguna depreciaci6n o amm1izaci6n. El Grupo comienza la 
deprcciaci6n de una partida de la propiedad, planta y equipo cuando esta se encuentre, disponible 
para el uso. 

El terreno nose. deprecia. 

Las tasas de depreciaci6n utilizadas se describen a continuaci6n: 

Edificios 
Maquinaria, Hneas de transmisi6n, transformadores y tanques de combustible 
Gcneradores e instalaciones de planta y parque c6Iico 
Infracstructura 
Herramientas y equipos men orcs 
Equipo de transporte 
Muebles y equipos de oficina 

2.5% • s% 
s% 

s%-to% 
20% 

Hasta el afio 2012, el Grupo mantenia todo tipo de repuestos clasificados como inventados, y los 
registraba como un gasto cuando se utilizaban. Como resultado de la adopci6n de la enmienda ala 
NIC 16 efectiva al 1 de enero 2013, e) Grupo cambi6 su politiea contable reclasificando los 
rcpuestos para el proceso de produeci6n por montos que superen los US$1,000 a propiedad, 
planta y equipo (Ver Nota n b). Los repuestos reclasificados nose han utilizado para prop6sitos 
de producci6n a(m. Las cifras comparativas han sjdo modificadas por esta reclasificaci6n. 

2.10 Activos intangibles 

a) PlusvaUa 

La plusvalia proviene de la adquisici6n de la subsidiaria MCR y representa el exceso de la 
contraprestaci6n transferida sobre la participaci6n del Grupo en el valor razonable de los activos 
identificables netos, pasivos y pasivos contingentes de la adqnirida (ver Nota 24)-
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Para fines del analisis de deterioro, la plusvalia adqui:rida en una combinaci6n de negocios se 
asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo, o grupos de unidades generadoras de 
efectivo, que se espera se beneficien de las sinergias de Ia combinaci6n. Cada unidad o grupo de 
unidades a las que se ha asignado la plusvaHa, representa el nivel mas bajo dentro de Ia entidad a 
la que se monitorea la plusvaHa para prop6sitos de gesti6n interna. La plusvalfa se monitorea a] 
nivel de segmento operativo. 

La revision del deterioro de la plusvalia se lleva a cabo anualmente o con mayor frecuencia si los 
acontecimientos o cambios en las circunstancias indican un potencial detcrioro. El valor en libros 
de la plusvalia se compara con cl monto recuperable, que es el mayor entre el valor de uso y el 
valor razonable menos los costos de realizaci6n. Cualquier dcterioro se reconoce inmediatamcnte 
como un gasto y no cs reversado posteriormente. 

b) Contratos con clientes y Jicencin 

Los contratos con clientes y licencias adquiridos en una combinaci6u de negocios sc reconocen a 
su valor razonable a Ia fecha de adquisici6n. Los contratos con clientes y licencias tienen una vida 
lltil definida y se registran al costo me,nos la amortizaci6n acumulada. La ammtizaci6n se calcula 
siguiendo el metodo de linea recta para asignar el costo de los contratos de los clientes y las 
liccncias sobre sus vidas utiles estimadas de 5 y 20 afios, respectivamente . 

.2.11 Dcterloro de activos a largo plazo 

La propiedad, planta y equipo y otros activos no corrientes que sean activos no financieros y que 
estan sujctos a depreciaci6n y amortizaci6n, son revisados por detcrioro cuando ocurren eventos o 
cambios en las circunstancias que indiquen que el valor en libros pudiera no ser recuperable. Una 
perdida por detelioro es reconocida por el monto por el cual el valor en libros del activo excede su 
valor recuperable, que es el mayor entre el valor razonable de un activo neto de gastos de venta y 
el valor en uso. Con el prop6sito de evaluar el deterioro, los activos son agmpados a los rriveles 
mas bajos para los cuales existen flujos de efectivo identificables separados (unidades generadoras 
de efectivo ) . 

.2.12 Grupo de activos clasificndos como mantenidos para Ia venta 

Un grupo de activos es clasificado como activos mantenidos para la venta si su importe en libros 
se recuperara fundamentalmente a travcs de una transacci6n de venta y si la venta se considera 
altamente probable. Este grupo de activos se contabiliza por cl menor importe entre el valor en 
hbros y el valor razonable rnenos los costos de realizaci6n (Nota 25). 

2.13 Cucntns por paga:r comel'ciales 

Las cuentas por pagar cornerciales son obligaciones de pagar bienes o servicios que han sido 
adquiridos a los provcedores en cl curso normal del negodo. Las cucntas por pagar son 
clasificadas como pasivos corrientes cuando se espera que los pagos sean exigibles dentro de un 
aii.oo menos. 

Las cuentas por pagar comerciales son rcconocidas inicialmente al valor razonable y 
posteriormente medidas al costo amortizado usando el metodo de in teres efeetivo . 
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2 .14 Financiamientos 

Los financiamientos son reconocidos inicialmente al valor razonable, neto de los costas incurridos 
en la transacci6n. Los financiamientos son posteriormente valuados al costo amortizado, usando 
el metodo de interes efectivo. 

2,15 Costos financieros 

Los costas financieros generales y especificos directamente atribuibles a Ia adquisici6n, 
construcci6n o producci6n de un activo calificado, que son activos que necesariamente toman un 
per(odo sustancial de tiempo en estar listos para su uso o venta, son adicionados al costo de esos 
activos, hast a el mom en to en que dichos activos esten sustancialmente listos para su uso o venta. 

Todos los demas costos de financiamiento son reconocidos en ganancias o perdidas en el periodo 
en que se incurren. 

2,16 Subsidios gubernamentales 

Los subsidios gubernamentales se relacionan con la construcci6n de la propiedad, planta y equipo 
y no son reconocidos basta que cxista una seguridad razonable de que el Grupo podra cumplir con 
las condiciones requeridas y que el subsidio sera recibido. El Grupo recibi6 un subsidio en 2006 

por US$2 millones, que hab(a sido deducido del balance de propiedad, planta y equipo. 

2.17 Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura 

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en Ia fecha en que un contrato 
derivado se hace cfectivo y posteriormente se mide a su valor razonablc. El mctodo de registro de 
la ganancia o perdida resultante depende de si el derivado es designado como un instrumento de 
cobcrtura, y de ser asi, de la naturaleza de la partida cubierta. El Grupo designa ciertos derivados 
como coberturas del valor razonable de activos o pasivos reconocidos o un compromiso en firme 
(cobertura del valor razonable), coberturas de un riesgo particular asociado a un activo o pasivo 
reconocido o una transacci6n prevista altamente probable (cohertura de flujo de efcctivo) o 
coberturas de una inversi6n neta en un negocio en el extranjero (cobertura de una inversion neta). 
Un dcrivado se presenta como un activo no corriente o un pasivo no corriente si cl vencimiento 
restante del instrumento es mayor de 12 meses y no seespera que sea realizado o cancelado dentro 
de 12 meses. 

El Grupo documenta al inicio de la transaccion la relaci6n entre los instrumentos de cobertura y 
las partidas cubiertas, asi como sus objetivos de administraci6n de riesgos y estrategia para 
emprender varias transacciones de cobertura. El Grupo tambit~n documenta su evaluaci6n, tanto 
al inicio de la cobertura como sobre una base peri6dica, sobre si los derivados que se utilizan en 
transacciones de cobertura son altamente efectivos en compensar cambios en los valores 
razonables o flujos de efectivo de las partidas cubiertas. 

El Grupo utiliza el metodo estandar para valorizar el derivado usando Ia curva con rating AA en e1 
modelo de valuaci6n. Cuando la calidad crcditicia de la contra parte del derivado esta por debajo 
del rating AA, las tasas cotizadas de mcrcado usadas en el modelo de valuaci6n son ajustadas por 
el riesgo de crcdito. Cualquier cambio en la calidad crediticia se necesita considerar cuando se 
remide el valor razonable. 
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Ai 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Grupo mantiene un derivado implfcito relacionado con la 
indexaci6n del Euro I D6lar en uno de sus acuerdos de venta de energla tal como se describe en la 
Nota 13 a. 

Coberturas de jlujo de efectiuo 
La porci6n eficaz de los cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican 
como cobertw·as de flujo de efectivo se reconocen en otras utilidacles integrales. La ganancia o 
perdida relacionada con la parte ineficaz se reconoce inmediatamente en el cstado de resultados 
en el rengl6n de "otros ingresos I (gastos)". 

Los montos acumulados en el patrimonio son reclasificados a ganancia o p~rdida en los periodos 
en que las partidas de cobertura afecten la ganancia o perdida. La ganancia o p~rdida relacionada 
con la porci6n eficaz de Ia tasa variable de Ia permuta de tasa de interes sc reconoce en el estado de 
resultados dentro del rengl6n de "gasto financiero" 

Cuando un instrumento de cobertura expira o se vende, o cuando una cobertura deja de cumplir 
con el criterio para el registro de coberturas, cualquier ganancia o perdida acumulada existente en 
el patrimonio a ese momento permanece en el patrimonio hasta que la transacci6n prevista sea 
reconocida en el estado de resultados. Cuaudo una transacci6n prevista ya no se espera que ocurra, 
la ganancia o perdida acumulada que fue rcportada en el patrimonio se transfiere inmediatamente 
al estado de resultados dentro del rcngl6n de "otros ingresos / (gastos)" . 

2.18 lmpuesto sobre la renta corriente y diferido 

E1 gas to de impuesto para el periodo comprende el impuesto sobre Ia renta corriente y diferido. El 
impuesto es reconocido en el estado de resultados, excepto en la medida que se relacione con 
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en patrimouio. En ese caso, el 
impuesto es tambien rcconocido en otros resultados integrales o directamente en patrimonio, 
respectivamente. 

El impuesto sobre la rcnta corricnte es calculado sobrc las bases de la Ley Dominicana Tributaria 
vigente o sustancialmente vigente a la fecha del balance general. La compafiia matriz y sus 
subsidiarias Bayahibe y MCR presentan por separado Ia declaraci6n del impuesto sobre la renta. 
La compa.iifa matriz estuvo bajo una exenci6n de impuestos basta abril de 20 12 de acuerdo con la 
Resoluci6n No. 2-92, cmitida el 13 de abril de 1992, la cual le otorg6 los beneflcios de Ia Ley No. 
14-90. Bayahibe y MCR cstan suj etas al impuesto sobre la renta. 

El impuesto sabre Ia renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales que surgen 
entre la base impositiva de activos y pasivos y sus valores en libros en los cstados financieros 
consolidados. El impuesto diferido se determina usando las tasas impositivas que han estado 
vigentes o sustancialmente vigentes ala fecha del balance general y que se espera seran aplicadas 
cuando el impuesto diferido activo se realice o el impuesto difericlo pasivo se cancele. 

El impuesto diferido activo es reconocido para las diferencias deducihles temporarias, perdidas 
impositivas trasladables no utilizadas y creditos impositivos no utilizados en la medida que sea 
probable que la ganancia imponible futura sera compensada contra aquellas diferencias 
dcducibles temporales, perdidas fiscales no utilizadas y creclitos impositivos no utilizados que 
puedan ser usados. 
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2.19 Bcneficios a empleados 

Las regulaciones locales requieren de los empleadores el pago de prestaciones sociales a los 
empleados que son dcspedidos sin causa justificada y por otros motivos establecidos en cl C6digo 
de Trabajo Dominicano. El valor de esta compensaci6n depende de varios factores, incluyendo el 
tiempo que haya trabajado el empleado. Esta indemnizaci6n por despido requerida por el C6digo 
de Trahajo Dominicano, es cargada al gasto cuando los empleados discontinuan sus actividades de 
trabajo. Los empleados del Grupo ~tan afiliados a Administradoras de Fondos de Pensiones y los 
aportes realizados por el Grupo son llevados a gastos durante el periodo. 

2.20 Provisiones 

Las provisiones son reconocidas cuando el Grupo tiene una obligaci6n presente legal o impllcita 
como resultado de eventos pasados, es probable que se requiera una erogad6n de recursos para 
cumplir con la obligaci6n, y el manto haya sido estimado en forma fiable. 

Las provisiones son medidas al valor presente del monto de gastos que se cspera serfm requeridos 
para cancelar la obligaci6n. El incremento en la provision debido al paso del tiempo es reconocido 
como un gasto de interes. 

2.21 Capital en acciones 

Las accioncs ordinarias se clasifican como capital. 

2.22 Distribuci6n de dividendos 

La distribuci6n de dividendos a los accionistas de la CompafHa se reconoce como un pasivo en los 
estados financieros consolidados del Grupo en el periodo en el cuallos dividendos son aprobados 
por los ac.cionistas de la Compafiia . 

2.23 Reconocimiento de ingresos 

La energfa es producida y comprada a terceros segun es usada por los clientes. Los ingresos 
reconocidos sobre cl uso estan basados en montos de kilovatios vendidos. Los ingresos son 
medidos al valor razonable del monto recibido o la cucnta a cobrar por la venta de energia y 
capacidad. 

La programaci6n de television digital por cable y servicio de internet de banda ancha (servicios 
provistos por la subsidiaria MCR) son adquiridos a terceros y usados por los clientes (hoteles y 
residenciales). Los canales de television por satelite se compran y sc proveen a los clientes a traves 
de las terminales y redes de fibra 6ptica. Se factura a los clientes por la cantidad de canales 
vendidos. El internet se compra a los operadores locales y se revende en megabytes por segundo 
(Mbps) a los hoteles o en base al tiempo de uso de los huespedes de los hoteles a trav~s de un 
c6digo que es responsabilidad de los hoteles. MCR comparte con algunos hoteles las ganancias de 
la televisi6n digital por cable y servicio de internet de acuerdo a porcentajes acordados 
previamente, que se descuenta en la factura mensual. 
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3· 

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestaci6n recibida o por recibir por la 
venta de la televisi6n digital por cable y servicio de internet de banda ancha. Los ingresos por 
servicios de canales de television por cable son reconocidos en base a la cantidad de canales 
vendidos. Los ingresos por servicios de internet de banda ancha son reconocidos en base a Mbps 
revendidos o en base al tiempo de uso. 

Administracion del Riesgo Financicro 

3.1. Factores de rlesgo financiero 

Las operaciones del Grupo estan expuestas a una variedad de riesgos financieros: riesgo de 
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de tasa de interes a valor razonable y riesgo de 
tasa de interes del flujo de efectivo), riesgo de credito yriesgo de liquidez. El Grupo utiliza ciertos 
instrumentos financieros derivados para cubrir ciertas exposiciones al riesgo. 

El riesgo financiero es evaluado por el Gerente General y el Director Financiero bajo la supervisi6n 
del Consejo de Directores. Ellos identifican y evaluan los riesgos financieros de las operaciones en 
conjunto con la gerencia de los departamentos dentro del Grupo. 

(a) Riesgo de me rca do 

(i) Riesgo de moneda 

El Grnpo no esta sustancialmente expuesto al riesgo de fluctuaci6n en los tipos de cambia, debido 
a que sus ingresos y gastos estan principalmente expresados en d6lares estadounidenses. 

(ii) Riesgo de flujo de efectivo y valor razonable de tasa de in teres 

Los ingresos y los flujos de efectivo operativos del Grupo son independientes de las tasas de 
intercs del mercado, debido a que el negocio subyacente no es financiero en naturaleza. A1 31 de 
diciembre de 2013, e1 Grupo mantiene un contrato de permuta financiera "swap" (tres en 2012). 
Los contratos de prestamos fueron pagados por completo al 3 1 de diciembrc de 2012. Como 
consecuencia, ganancias o perdidas no realizadas derivada del valor razonable de los contratos de 
permuta se incluyen en el estado de utilidades integrales (Nota 13 b). 

(b) Riesgo de credito 

El riesgo de credito surge principnlmente de las cuentas de efectivo y equivalentes de efectivo, de 
los instrumentos financieros derivados y de las cuentas por cobrar comerciales. El Grupo s6lo 
trabaja con instituciones extranjeras y locales bien reconocidas. Para los clientes mas importantes, 
el control de riesgo evalua los antecedentes de calidad de crCdito del cliente, teniendo en cuenta Ia 
experiencia pasada y otros factores. Si la cuenta por cobrar de un diente esta vencida por dos 
meses, los servicios electricos, de television por cable e internet son interrumpidos. El Grupo no 
tiene un riesgo significative de coneentraci6n de credito ya que cuenta con una buena diversidad 
de clientes solventes. En adici6n, para todos los clientes, el Grupo continuamente da seguimiento 
a su antigiiedad y co bro. 

Adicionalmente, el Grupo obtiene el82% de sus ingresos de los hoteles que ofrecen alojamiento y 
entretenimiento en el area de servicio. Esos hoteles tienen un buen historial de pagos de manera 
que, en la opinion de la gerencia, el riesgo de eobrabilidad no es significativo. 
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(c) Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez es el riesgo que el Grupo no pueda cumplir con todas sus obligaciones. El 
Grupo mitiga este riesgo establecicndo adecuados niveles de efectivo en mano o en cuentas 
corricntes para cumplir con sus compromisos con suplidores recurrentes y acreedorcs. 

La tabla mostrada mas abajo analiza los compromisos financieros del Grupo de acuerdo al 
vencimiento rclevante agrupados con base en el periodo remanente ala fecha del balance general 
basta la fecha de vencimiento contractual. Los montos revelados en Ia tabla son flujos de efectivo 
contractuales no descontados. Los balances a veneer dentro de los 12 meses se aproximan a sus 
valores en libros debido a que el impacto del descuento no es significativo. 

Al 31 de Diciembre de 2013 
Menor a 1 

a flo 

Financiamientos 6,800,000 
Cuentas por pagar y otros pasivos 
corrientes y gastos acumulados 26,896,035 

lnstrumentos financieros derivados 
(permutas de tasa de interes) 82,245 

Otros pasivos no corrientes 185,697 

33,963,977 

Al31 de Diciembre de 2012 
Menor a 1 

at'lo 

Fin a nciamientos 12,294,792 
Cuentas por pagar y otros pasivos 
corrientes y gastos acumulados 40,971,839 

lnstrumentos financieros derivados 
(permutas de tasa de interes) 584,721 

Otros pasivos no corrientes 185,697 

54,037,049 

3.2 Administraci6n del riesgo de capital 

Entre 1 y 2 Entre 2 y 5 
af\os af\os 

11 ,747,77o4 74,889,863 

371,393 557,090 

12,119,167 751446,953 

Entre 1 y Entre 2 y 
2 alios 5 alios 

12,195,808 72,116,207 

206,566 
371,393 557,090 

121773,767 72,6731297 

Mas de 5 
af\os 

35,410,171 

2,132,137 

37,542,308 

M~s de 5 
at'loa 

53,759,726 

2,1 17,810 

551877.536 

Total 

128,847,808 

26,896,035 

82,245 
3,246,317 

159,072,405 

Total 

150,366,533 

40,971,839 

791,287 
3,231,990 

195,361,649 

Los objctivos del Grupo en la administraci6n del capital son salvaguardar la capacidad del Grupo 
para coutinuar como una empresa en marcha con el fin de generar rentabilidad para los 
accionistas y mantener una estructura 6ptima de capital para reducir el costo de capital. 

A fin de mantener o ajustar la estructura de capital, el Grupo puede ajustar el monto de los 
dividendos pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o 
vender activos para reducir dcuda. El Grupo monitorea el capital sobre la base del "ratio de 
pasivos sobre patrimonio neto", que es uno de los ratios que el Grupo observa cuando paga 
dividendos o incurre en deuda. El capital es definido por la gerencia como el patrimonio de los 
accionistas del Grupo. Ese ratio se calcula dividicndo los pasivos entre el patrimonio neto. Los 
pasivos se calculan como el total de la deuda a largo plazo, incluyendo la porci6n corriente de la 
deuda a largo plazo, los costos de emisi6n de deuda y otros pasivos no corrientes. El patrimonio 
ncto se calcula como "patrimonio" tal eomo se muestra en el balance general consolidado. 
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Ese ratio basicamente mide el apalancamiento del Grupo como un porcentaje del patrimonio 
invertido por los accionistas y proporciona el porcentaje de financiamiento del Grupo con 
prestamos frente al patrimonio de los accionistas. Basada en empresas similares en el sector 
elcctrico y el desempefio del Grupo, la gerencia coiisidera que un ratio de hasta 1.50 es un ratio 
saludable. 

El ratio de pasivos sobre patrimonio neto al31 de diciembre de 2013 y 2012 fueron los siguientes: 

Total de deuda a largo plazo 
M~s: porci6n corriente de deuda a largo plazo 
M~s: coste de emisi6n de deuda no amortizado 
M~s: pasivos no corrientes 

Total de pasivos 

Total de patrimonio neto 

Ratio de total de pasivos sabre patrimonio neto 

3·3 Estimaci6n del valor razonable 

2013 

100,388,770 
190,1 52 
561,988 

3,246,317 

104,3871227 

145,222,346 

0.72 

2012 

108,036,690 
5,000,000 

713,310 
3,231 ,990 

116,981,990 

131 '738,469 

0.89 

La siguiente tabla analiza los instrumentos financieros valuados al valor razonable, por el metoda 
de valoraci6n. Los diferentes niveles han sido definidos de la siguiente manera: 

• Los precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para actives o pasivos identicos 
(Nivcll). 

- Otros datos ademas de los precios cotizados dentro del nivel 1 que son observables para el 
activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, como precios) o indircctamente (es decir, 
derivado de prccios) (Nivel 2). 

- Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos observables en el mcrcado (es decir, 
datos no observables) (Nivcl3). 

La siguientc tabla presenta los activos y pasivos del grupo que han sido medidos al valor razonable 
al31 de diciembre de 2013 y 2012. 

A131 de Diciembre de 2013 

Activos 
Actives financieros a su valor 

razonable a traves de ganancia 
o perdida 

Pasivos 
Derivatives utilizados como 

coberturas 

Nlvel1 

19 

Nivel2 Nivel3 Total 

110,440 110,440 

82,245 
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AI 31 de Diciembre de 2012 

Activos 
Actives financieros a su valor 

razonable a traves de ganancia 
o perdida 

Pasivos 
Derivatives utilizados como 

coberturas 

Nivel1 Nivel2 

791,287 

Nivel3 Total 

41 ,337 41 337 

791 ,287 

El valor razonable de instrumentos financieros que no son transados en un mercado activo se 
determina mediante el uso de tecnicas de valoraci6n. Esas tecnicas de valoraci6n maximizan el 
uso de datos observables en el mercado donde se encuentran disponibles y se basan lo menos 
posible en las estimaciones especificas de la entidad Si todas las informaciones significativas 
requeridas para el valor razonable de un instrumento son observables, e1 instmmento se incluye 
en el Nivel 2 . Si una o mas de las informaciones significativas no se basan en datos observables en 
el mercado, el instrumento se incluye en el Nivel3. 

Las tecnicas especificas de valoraci6n utilizadas para valorar instrumentos financieros incluyen: 

• El valor razonable de los activos financieros se dctermina mediante la comparaci6n de los 
flujos de efectivo esperados en la fecha de creaci6n (marzo de 2 0 0 9 ) basado en los entonces 
cotizados precios futuros y los flujos de efectivo previstos a 31 de diciembre de 2013, 
utilizando esos precios cotizados. La difercncia entre estos flujo de efectivo se descuenta 
utilizando la tasa del costa promedio ponderado del capital del Grupo (WACC); 

• El valor razonable de las permutas de tasa de interes se calcula como el valor prcsente de los 
flujos futuros de efectivo estimados con base en curvas de rendimiento observables. 

La informaci6n cuantitativa sobre la medici6n del valor razonable usando informacion 
significativa no observable (Nivel 3) es la siguiente: 

Oescrlpci6n 

Derivado implicito: 

lndexaci6n Euro/D61ar en 
un Acuerdo de Compra 
de Energfa 

Valor 
razonable al 
31/12/2013 

110,440 

Tecnica de 
valuacl6n 

Flujos de 
efectivo 
descontados 

20 

Informacion 
no observable 

Promedio 
ponderado de 
costa del capital 
(WACC} 

Mes base 
Euro/D6lar a} 

US$ Kw/mes b) 
Cantidad de Kw I 

mes c) 
Asignado a Ia 

indexaci6n del 
Euro d) 

Ran go 
(promedio 

ponderado) 

11 %-1 5% 
(12.7%) 

1.3 
18.5 

4,000 

50% 
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a) Precios futuros cotizados ala fecha de inicio (Marzo 2009). 
b) Precio de capacidad indexado mens'Ualmente por cl !PC y la relaci6n entre el valor del D6lar y 

el valor del Euro. 
c) Volumen de capacidad minima contratada. 
d) Porcentaje del indice mensual de Ia relaci6n Euro/D6lar. 

La siguiente tabla presenta los cambios en los instrumentos de Nivel3 para los afios terminados el 
31 de diciembre de 2013 y 2012: 

Balance inicial 
Ganancias y perdidas registradas en resultados 

Balance final 
Total de ganancias o perdidas del perlodo incluidas en 

resultados para activos mantenidos al cierre del perlodo, en 
"otros (gastos} ingresos" 

Cam bios en ganancias o p6rdidas no realizadas en el 
periodo lncluidas en ganancias o perdidas para actives 
mantenidos al cierre del perfodo reportado 

Balance inicial 
Ganancias y perdidas registradas como en resultados 

Balance final 
Total de ganancias o perdidas del perlodo incluidas en 

resultados para actives mantenidos al cierre del 
periodo, en "otros (gastos} ingresos" 

Cambios en ganancias o perdidas no realizadas en el 
periodo incluidas en ganancias o perdidas para activos 
mantenidos al cierre del periodo reportado 

Estimaciones Contables y Juicio Criticos 

Activo financiero 
a valor razonable 

a traves de 
ganancias o 

perdidas 

41,337 
69,1 03 

110,440 

69,103 

69,103 

Activo financiero 
a valor razonable 

a travb de 
ganancias o 

perdidas 

6,797 
34,540 

41,337 

34,540 

34,540 

Total 

41,337 
69,103 

110,440 

69,103 

69,103 

Total 

6,797 
34,540 

41,337 

34,540 

34,540 

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados por Ia gerencia y estan basados en la 
expcriencia hist6rica as{ como en varias otras premisas que la gerencia entiende razonables de 
acuerdo a las circunstancias, los resultados de los mismos forman Ia base para hacer juicios. 

21 



I 

J 

Grupo Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 
31 de Diciembre de 2013 
(Importes Expresados en US$) 

4 .1 Estimaciones contnbles criticas y premisas 

Las estimaciones contables resultantes, por definici6n, raramente senin iguales a los resultados 
rcales relacionados. Las estimaciones y premisas que tienen un riesgo significativo de causar un 
ajuste material a los valorcs en libros de activos y pasivos dentro del proximo aiio financiero se 
describen a continuaci6n: 

(a) Depreciaci6n de p ropiedad, planta y equipo 

El Grupo hace jnicios en la evaluaci6n de las vidas utiles estimadas de sus activos y en la 
determinacion de los valores estimados residuales, de ser aplicable. La depreciaci6n es calculada 
siguiendo el metoda de linea recta, basado en las vidas utiles estimadas de los activos. 

Esos estimados estan basados en el analisis de los ciclos de vida de los activos y su valor potencial 
al final de su vida util. Los valores residuales de los activos y sus vidas 1Jtiles son revisados, y 
ajustados de ser apropiado, a cada fecha del balance general. Durante los aiios terminados cl 31 de 
diciembre de 2013 y 2012, la gerencia revis6 esos cstimados y no resultaron ajustcs. 

(b) Deterioro de la plusualia 

El Grupo verifica anu almente si la plusvalia ha ~ufrido algun detcrioro, de acuerdo con Ia politica 
contable correspondiente descrita en estos estados financieros. Los montos recuperables de las 
unidades generadoras de efectivo se han detcr minado en base a calculos del valor de uso. Estos 
calculos requieren el uso de estimaciones (Nota 24). 

(c) Provision para deterioro de cuentas por cobrar 

La provision para deterioro de cuentas por cobrar es calculada basada en la experiencia de cobro y 
cualquier circunstancia cxtraordinaria que pudiera afectar la habilidad de los clientes en cumplir 
con sus obligaciones. La provision asi determinada es cargada a los resultados del periodo y 
acreditada a Ia provision para deterioro de cuentas por cobrar. Las cuentas incobrables son 
eliminadas contra dicha reserva. La gerencia monitorea las cuentas para su cobro sobre una base 
mensual y ha registrado un saldo de provision de US$1,594,580 y US$1,116,869 al31 de diciembre 
de 2013 y 2012, respectivamente (Nota 8). 

(d) Provision para Ia contribuci6n municipal 

Al 31 de dicierobre de 2013, la provision para la contribuci6n municipal ha sido estimada 
mediante la aplicaci6n del 3% sabre las ventas recaudadas, en base a la resoluci6n dictada en 2013 
por el Tribunal Constitucional contra la posici6n del Grupo. La provisi6n asi determinada se carga 
a los resultados del perlod o y se acredit a a la provisi6n de la contribuci6n municipal clasifi cada 
como otros pasivos corrientes. El Grupo se encucntra actualmente en el proceso de negociaci6n 
del monto final a pagar. La Administraci6n considera que la rcsoluci6n final de este asunto no 
excedera el monto registrado al31 de diciembre de 2013 (Nota 17 a). 

(e) Impuesto sabre la renta diferido activo 

El Grupo hace juicios al evaluar la recuperabilidad del impuesto sobre la renta diferido activo. El 
impuesto sobre la renta diferido activo se reconoce en la medida en que sea probable que la 
ganancia imponible futura sea compensable contra las diferencias temporales y las pe.rdidas 
fiscales trasladables puedan ser utilizadas, basadas en las proyecciones preparadas por cl Grupo 
sabre una base peri6dica. 
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(f) Valor razonable de los instrumentosfinancieros derivados 

El valor razonable de los instmmentos financieros derivados que no se ncgocian en un mercado 
activo es determinado usando tecnicas de valoraci6n. El Grupo utiliza su juicio para seleccionar 
una variedad de metodos y hacer prernisas que estan principalmente basadas en las condiciones 
del mercado existentes a cada fecha del balance general. E1 Grupo aplica el metodo estandar 
("standard approach'') que ajusta el modelo de valuaci6n a cua1quier cambia en el riesgo de 
credito. 

Para derivados en una posici6n de pasivo, el valor razonable de las pennutas financieras de tasa de 
interes ala fecha de reporte es determinado descontando los flujos de efectivo futuros usando las 
curvas de rendimiento a la fecha de reporte incorporando el riesgo de credito de la contrapa1te en 
la tasa de dcscuento utilizada. 

4.2 Juicio critico en aplicar las politicas contables del Grupo 

(a) Moneda.funcional 

El d6lar estadounidense (US$) es Ia moneda funcional de la Compafiia bajo NIIF debido a su uso 
prevaleciente en la rnayoria de las transacciones de la Compafiia, tales como precios de venta y 
facturaci6n, compra de combustible y repuestos, propiedad, planta y equipo y financiamientos. 
Por lo tanto, las fluctuaciones en las tasas de cambia del Peso Dominicano (RD$) respecto del US$ 
generaran ganancias o perdidas en activos y pasivos monetarios expresados en pesos dominicanos 
(RD$) o en cualquier otra moneda diferente del dolar estadounidense. 

(b) Derivados impl!citos 

Los derivados implicitos que resultan del ajuste del fndice de precio al consumidor de los Estados 
Unidos (US CPI) son considerados por la gerencia como estrechamente relacionados a las 
caracterfsticas y los riesgos econ6micos del contrato principal y por lo tanto no se separaQ. Por el 
contrario, los derivados irnpllcitos resultantes de los ajustes en EurojD6lar no son considerados 
por la gerencia como estrechamente relacionados y, en consecuencia, tales derivados se 
contabilizan por separado del contrato principal. 

(c) Inversion en asociada 

El Grupo posee el 49% de los dercchos de voto de Caribe Energy, Ltd. y el 60.66% del interes 
econ6rnico. La gerencia define esta campania como asociada en base al ana1isis de control bajo la 
NIIF 10. 

El Grupo no tiene la capacidad de usar el poder sobre Caribc Energy, Ltd para afectar su 
rendimicnto debido a los derechos de voto de 49%. Caribe Energy> Ltd. no es una entidad 
operativa y el otro accionista torna todas las decisiones financieras de esta asociada, ya que su 
(mica fuente de ingresos son los dividendos recibidos de la inversion mantenida en la empresa 
Haina Investment Company ("HJC"). Esos dividendos son pagados peri6dicamente por HIC y par 
lo general se distribuyen a los accionistas de la asociada tan pronto como son pagados por HIC. 
Debido a que el Grupo no es duefio de la mayorfa de las acciones de la asociada, no tiene el 
derecho de nornbrar o destituir a los miembros del consejo de directores o la capacidad de obtener 
mayoria de votos en las reuniones de ese consejo. 
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5· 

Dado que las dccisiones sobre los cambios en las politicas y su composici6n son hechas por su 
accionista mayoritario quien controla los votos, la gercncia considera que el Grupo tiene influencia 
significativa pero no control sobre la asociada en base al analisis del capital y la estructura del 
consejo de la asociada y sus accionistas. 

(d) Inuersi6n en MCR 

En noviembre de 2012 la Compai:Ha adquiri6 el so% de la participaci6n accionaria de MCR. La 
gerencia define esta compafiia como una subsidiaria, basado en el analisis de control de acuerdo 
con la NUF 10. La gcrencia considera que el Grupo tiene el control sobre la subsidiaria, ya que 
tiene el derecho de nombrar al presidente del Consejo que tiene el voto de desempate, y tam bien 
esta a cargo de la administraci6n del negocio de la subsidiaria. 

(e) Arrendamiento 

El Grupo tiene Acuerdos de Compra de Energia Oos "PPA") con sus clientes, incluyendo una 
compafifa relacionada. La gerencia considera que el PPA nose encuentra en el alcance de CINIIF 4 
en base al analisis de que ninguno de los siguientes criterios de arrendamiento para convenir el 
derecho de usar nn activo se eumplc: a) el cliente no tiene la capacidad o el dcrecho de opcrar la 
unidad de generaci6n de energia o dirigir a otros para operar el activo de una manera que 
determine al mismo tiempo que obtiene o controla mas que una cantidad insignificante de la 
energia producida por cl activo y b) el cliente no tiene la capacidad o el derecho para controlar el 
acceso fisico al activo mientras obtiene o controla mas que una cantidad insignificante de la 
producci6n u otra utilidad del activo y c) es remota que una o mas partes distintas del comprador, 
obtengan mas que un importe insignificante de la producci6n u otra utilidad que serfm producidos 
o generados por el activo durante el termino del PPA, y el precio que el cliente pagara por la 
producci6n no esta fijado contractualmente por unidad de producto ni es igual al precio corriente 
de mercado por unidad de producto al momenta de su entrega. No hay una concentraei6n en un 
cliente de volumen significativo de energfa producida para su uso. El precio esta fijado 
contractualmente por Kw usados a la fe.cha del contrato con una opci6n para ajustar el precio 
sobrc la base de la fluctuaci6n de los precios del combustible. Los precios negociados con los 
clicntes no son iguales al precio corriente de mercado por unidad de energia producida al 
momenta de la entrega. 

Infonnacion por Scgmcntos 

Los segmentos operativos son componentes que involucran actividades de negocio que pueden 
obtener ingresos o incurrir en gastos, cuyos resultados operativos son revisados en forma regular 
por la maxima autoridad en la toma de decisiones operativas (Chief Operating Decision Maker o 
CODM por su sigla en ingles) y para Ia cual esta disponible la informacion financiera reservada. EJ 
CODM es la persona o grupo de personas que decide sobre los recursos que dcben asignarse a un 
segmento de operaci6n y evalua su rendimiento para la entidad. Las funciones del CODM son 
desempefiadas por el Gerente General del Grupo. 
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E1 CODM revisa y evalua el desempefio opcrativo del Grupo sabre la base regular de reportes de 
flujos de efectivo, contratos y acuerdos con los suplidores de equipos y servicios y operadores y 
planes para publicidad y expansi6n. La medida de rendimiento clave utilizada por el CODM es la 
ganancia antes de gasto financiero, ncto, participaci6n en ganancia de asociada, impuestos, 
depreciaci6n y amortizaci6n (EDITDA por sus siglas en ingles) para el Grupo como un todo. El 
CODM tambit~n revisa los ingresos y Ia ganancia bruta para todo el Grupo, pero no por diferentes 
categorias de setvicios o por regi6n. Siguiendo los criterios establecidos en la NIIF 8, y porque el 
EDITDA se deriva principalmente de una sola actividad de negocio, el Grupo ha dcterminado que 
tiene principalmente dos segmentos operativos y un segmento reportable - producci6n y 
distribuci6n de energfa. 

La informaci6n del segmento revisada por el CODM para los afios reportados es la siguiente: 

lngresos 
Ganancia bruta 
EBITDA 
Total de activos al 31 de diciembre 
Total de pasivos al 31 de diciembre 

2013 
209,895,666 

28,877,414 
31,733,712 

279,899,155 
134,676,809 

2012 
207,084,522 

32,954,731 
30,833,325 

294,720,388 
162,609,449 

Debido a que el EBITDA no es una medida estimdar de las NIIF, Ia definici6n del Grupo del 
EDffDA puede diferir de la de otras entidades. Una reconciliaci6n del EBITDA con la ganancia del 
afio cs la siguiente: 

EBITDA 
Depreciacion y amortizaci6n 
Gasto financiero, neto 
Ganancia en participacion de asociada 

Ganancia antes del impuesto sobre Ia renta 
Gasto de impuesto sobre Ia renta 
Ganancia del ano 

2013 
31,733,712 
(12,705,181) 

{7,097,139} 
16,631,086 

28,562,478 
(3,132,620) 

25A29,858 

2012 
30,833,325 
(11,723,797) 
(8,618,697) 

13,711 ,688 

24,202,519 
(2,752,028) 

21,450,491 

Todos los activos operativos del Grupo estan localizados, y todos los ingresos son generados, en 
Republica Dominicana. 

El Grupo no tiene ingresos de transacciones con un solo cliente externo que represente diez por 
ciento o mas de los ingresos del Grupo. 

En adici6n a las divulgaciones del segmcnto antes mencionadas, la gerencia prepara 
informaciones adicionales en donde los ingresos se dividen en ocho vertientes principales, segun 
se describe a continuaci6n: 

Venta de energla electrica 
Capacidad contratada 
Venta de energla termica 
Venta de energla e61ica 
Cargos por conexi6n 

25 

2013 
188,507,628 

1,703,884 
15,290,514 
2,884,909 

214,921 

2012 
190,643,568 

1,691,578 
11,124,248 

2,234,742 
508,329 
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Linea de fibra 6ptica 
Alquiler de postes electricos 
Servicios de telecomunicaci6n 

Total de ingresos 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

Efectivo en moneda funcional (US$) 
Efectivo en moneda extranjera 
Dep6sitos en bancos a corto plazo a tasas anuales de interes de 
0.1% a 2% (2012: 2%) 

Inversiones en Ccrtificados 

Depositos en bancos a corto plaza a tasas de interes anual desde 
0.25% a 0.4%, con vencimientos de mas de tres meses y menos 

2013 
586,351 
23,1 13 

684,346 

209,895,666 

2013 

18,913,048 
3,824,797 

51500,755 

28,238,600 

2013 

de un aflo 1,500,000 

8. 

Dep6sitos bancarios a largo plaza a una tasa de interes anual de 
0.45%, con vencimiento en 201 5 2501000 

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras 

Comerciales 
Residenciales 
Relacionadas (Nota 26) 
Avances a suplidores {a) 
Otras 

Manos: Provisi6n para deterioro de cuentas por cobrar 

1,750,000 

2013 

20,080,646 
6,142,957 

525,057 
1,923,980 
1,102,182 

29,774,822 
1,594,580 

28,180,242 

2012 
466,779 
363,203 

52,075 

207,084,522 

2012 

27,150,002 
1,705,016 

4,000,000 

32,855,018 

2012 

2012 

21,846,635 
2,068,763 
2,770,200 
1,395,895 

932,311 

29,013,804 
1,116,869 

27,896,935 

(a) Los avances a suplidores corresponden principalmcnte ala compra de rcpuestos y accesorios. 

El valor en libros de las cuentas por cobrar se aproxima a su valor razonable. 
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Las cuentas par cobrar con menos de tres meses de vencidas no son consideradas como 
deterioradas. AI 31 de diciembre de 2013 las cuentas por cobrar de US$1,661,374 (2012: 
US$1,789,650) estaban vencidas pero no deterioradas. Estas corresponden a un numero de 
clientes independientes sobre los que no existe un historial reciente de atrasos. El analisis de 
antigiiedad de esas cuentas por cobrar se indica a continuad6n: 

De 3 a 6 meses 
Mas de 6 meses 

2013 

1,024,188 
637,186 

1,661 ,374 

2012 

857,820 
931 ,830 

1,789,650 

Al 31 de diciembre de 2013, las cuentas por cobrar comerciales por US$1,594,580 (2012: 
US$1,116,869) estaban deterioradas y provisionadas. El manto de la provisi6n fue US$1,594,580 
al 31 de diciembre de 2013 (2012: US$t,u6,869). Las cuentas individualmente deterioradas 
corresponden a clientes comerciales y residenciales con balances vencidos de mas de 180 dfas que 
fucron desconectados. Se evalu6 que una parte de las cuentas por cobrar se espera sera 
recuperada. La antigtiedad de estas cuentas par cobrar se indica a continuaci6n: 

De 3 a 6 meses 
Mas de 6 meses 

2013 2012 

286,690 
1,307,890 

1,594,580 

27,938 
1,088,931 

1,116,869 

Los movimientos en la provision para deterioro de las cuentas por cobrar del Grupo son los 
siguientes: 

Balance inicial 
Provisi6n para deterioro de las cuentas por cobrar 
Eliminaci6n de cuentas por cobrar durante el perlodo 
Efectos de fluctuaci6n cambiaria 

2013 

1 J 116,869 
673,969 

(163,959) 
{32,299} 

1,594,580 

2012 

650,132 
565,552 
{75,796) 
{23,019) 

1 '116,869 

El cargo de la provisi6n para deterioro de las cuentas por cobrar por el afio terminado el 31 de 
diciembre de 2013 de US$673,969 (2012: US$565,552), ha sido incluido en gastos administrativos 
en el estado de utilidades integrales conso1idado (Nota 21) . 

La exposici6n maxima al riesgo crediticio a la fecha de reporte es el valor razonable de cada clase 
de cuentas por cobrar antes mencionadas. E1 Grupo mantiene una garantia hipotecaria para una 
cuenta por cobrar a mas de seis meses. 
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9· Inventar-ios 

10. 

Repuestos y accesorios en almacen 
Combustibles y lubricantes en almacen 
En transito, principalmente repuestos y accesorios 

lnversiones b~o el Metodo de Participacion 

2013 

13,137,584 
2,090,902 
2,841,982 

18,070,468 

2012 

15,262,369 
3,104,941 

250,440 

18,617,750 

Los montos reconocidos en los estados financieros son como sigue: 

Asociada 
En el balance general 
En el estado de utilidades integrales 

a) Inversi6n en la asociada 

2013 

48,936,051 
16,712,635 

2012 

39,014,950 
13,470,936" 

A continuaci6n se presenta el detalle de la asociada del Grupo al31 de diciembre de 2013, la cual, 
en opinion de Ia direcci6n, es material para el Grupo. La asociada, que se indica a continuaci6n, 
tiene el capital social constituido solamcnte por acciones ordinarias, las cuales son mantenidas 
directamente por el Grupo; el pais de constituci6n no es su principal lugar de negocios. 

La naturaleza de la inversion en la asociada al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue: 

Lugar de 
negocios/ %de 

pafs de in teres Naturaleza de Metodo de 
Nombre de Ia entidad constituci6n ec6nomlco Ia relaci6n medic ion 

Caribe Energy, Ltd. Islas Caiman 49 (*) Por participaci6n 

(*) La inversion en asociada consiste en la inversion en Caribe Energy, Ltd. - 4,900 acciones de 
US$0.01 cada una (49% de su participaci6n accionaria). Caribe Energy, Ltd. es una empresa 
tenedora constituida en las Islas Caiman y dedicada al negocio de generaci6n eMctrica. Posee 
directa e indirectamente el 44.5% de participaci6n accionaria en Haina Investment, Ltd. 
(HIC). HIC es una tenedora extranjera que posee el 50% de la participaci6n accionaria de 
Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A. (EGE Haina), una compafifa dedicada a las 
actividades de generaci6n electrica en Ia Republica Dominicana. 

Caribe Energy, Ltd. es una empresa privada y no existe un precio de mercado disponible para 
cotizar sus acciones. 

No hay pasivos contingentes correspondientes ala participaci6n del Grupo en la asociada. 
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Los movimientos de csta inversion se muestran a continuaci6n: 

Al 1 de enero 
Ganancia en participaci6n 
Participaci6n en otras utilidades integrates 
Participaci6n de dividendos (**) 

2013 2012 

39,014,950 
16,631 ,086 

81 ,549 
(6,791 ,534) 

48,936,051 

30,583,972 
13,711,688 

(240,752) 
(5,039, 958) 

39,014,950 

(*11
"): E1 Grupo posee el 49% de los derechos de voto de Ia asociada, representando el 6o.66% del 

interos econ6mico. Este interes representa el derecho a recibir el 6o.6696 de cualquiera y 
todo el dividendo o distribuciones. El Grupo cobr6 dividendos por US$6,850,588 en 2013 
(2012: US$5,767,877), representando el 6o.66% del total de dividendos distribuidos por la 
asociada. 

Informaci6n fin anciera r esumida para Ia asoda.da 

A continuaci6n se presenta la informacion financiera resumida de Caribe Energy, Ltd., la cual es 
rcgistrada utilizando el metodo de participaci6n. 

Balance general resumido 

Corriente 
Efectivo y equivalentes de efectivo 
Otros actives corrientes (excluyendo efectivo) 

Total actives corrientes 
Cuentas por pagar 

Total pasivos corrientes 
No Corriente 
Actives 

Total actlvos no corrientes 

Activos netos 

Estado de utilidades integrates resumido 

lngresos (Ganancia en participaci6n de asociada) 
Gastos administrativos 

Ganancia del ar'\o proveniente de operaciones continuas 
Otras utilidades integrales 

Total utilidades lntegrales 

29 

Caribe Energy, ltd. 
AI 31 de diciembre de 
2013 2012 

111,814 
4,896,456 

5,008,270 
10,440 

10,440 

75,674,855 

80,672,685 

49,610 
714,019 

763,629 
112,051 

112,051 

63,444,705 

64,096,283 

Caribe Energy, Ltd. 
AI 31 de diciembre de 
2013 2012 

27,675,346 22,645,031 
{37,314} {40,866} 

27,638,032 22,604,165 
134,436 {396,887} 

27,772,468 22,207,278 
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Reconciliacion de Ia informacion financiers r esumida 

Saldo inicial de activos netos 
1 de enero 
Ganancia I (perdida) del perlodo 
Otras utilidades integrales 

Saldo final de activos netos 
Pago de dividendos 

lnteres en Ia asociada (60.66%) 

Valor en libros 

b ) Principales subsidiarlas 

Caribe Energy, Ltd. 
AI 31 de diciembre de 
2013 2012 

64,096,283 50,197,542 
27,638,032 22,604,165 

134,436 {396,887) 

91,868,751 72,404,820 
{11 '196,066} (8,308,537) 

80,672,685 64,096,283 

48!936,051 39,01 4,950 

48,936,051 39,014,950 

Al 31 de diciembre de 2013 el Grupo tenia las siguientes subsidiarias: 

Nombre 

Bayahibe 

MCR 

Pais de 
constitucl6n y 

Iugar de 
negocios 

Republica 
Dominicana 

Republica 
Dominican a 

Proporci6n Proporcl6n Proporci6n de 
de acciones de acciones acclones 
ordinarias ordinarias ordinarias 

directamente manten idas manten idas 
mantenidas por el por el interes 

Naturaleza del porIa matriz Grupo no controlante 
negocio (%) (%) (%) 

Producci6n y 
distribuci6n de 
energra electrica 

Servicio de 
telecomunicaciones 

100 

50 

100 

50 

0 

50 

Todas las empresas subsidiarias poseidas se incluyen en la consolidaci6n. La proporci6n de los 
derechos de voto en las empresas subsidiarias poseidas por la compafiia matriz no difiere de la 
proporci6n de acciones ordinarias en su poder. En el caso de MCR la matriz tiene el voto decisivo 
si se trata de un em pate. 

Informacion financiers resumida de las subsidiarias con interes no controlante 
material 

A continuaci6n se presenta la informacion financiera resumida para la subsidaria que tiene un 
interes no controlante material para el Grupo. 
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Balance general resumido 

Corriente 
Activos 
Pasivos 

Total activos netos corrientes 
No corriente 
Activos 
Pasivos 

Total activos netos no corrientes 
Activos netos 

Estado de resultados resumido 

lngresos 
Ganancia antes de impuesto sabre Ia renta 
Gasto de impuesto sabre Ia renta/ingreso 
Ganancia despues de impuestos de operaciones continuas 
Total de utilidades integrales 

Total de utilidades integrales asignadas al interes no controlante 

Flujos de efectivo resumido 

Flujos de efectivo provenientes de actividades de operaci6n 
Efectivo usado en operaciones 
lntereses pagados 
lmpuestos pagados 
Efectivo neto usado en actividades de operaci6n 

Efectivo neto usado en actividades de inversi6n 
Efectivo neto generado por actividades de financiamiento 

Aumento neto de efectivo 
Efectivo al inicio del af1o 
Efectivo al final del al'lo 

31 

MCR 
AI 31 de diciembre de 
2013 2012 

1,550,319 329,263 
{825,115} {76,921 } 

725,204 252,342 

878,697 304,337 
{950,758} {7,179} 

{72!061} 297,158 

6531143 5491500 

MCR 
Aiio terrninado el 31 de 

diciembre de 
2013 2012 

684,346 52,075 
12,236 (124} 
6,078 3,716 

18,314 3,592 

18,314 3,592 

9,157 1,796 

MCR 
31 de 

diclembre 
de 

2013 

(188,018) 
(26,448) 
{11 ,027} 

{225,493} 

{725, 168} 

1,140,910 

190,249 
1,118 

191,367 
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11. Propiedad, Planta y Equipo 

Maqulnarias, 
Llneas de 

Transmist6n, 
Transformadores Herramientas 

y Tanques de y Equipos Equipo de 
Terreno lnfraestructura Edificios Combustible (b} Menores Transporte 

Balance al 1 de enero de 2012 2,282,799 529,564 3,915,430 207,130,203 1,916,947 1,757,113 
Adquisiciooes (c) 708 12,845 15,126 455,478 
Retiros (361,089) 
Transferencias 179,622 10,907,441 
Transferencias de inventarios (b) 6,227,590 
Balance adquirido en combinaci6n de 

negocios reestructurado (Nota 24) 399,583 1,626 

Balance ai 31 de dlciembre de 2012 
reestructurado 2,282,799 929,855 4 ,095,052 224,278,079 1 932 073 1.853,128 

Depreciaci6n acumulada al1 de enero 
de 2012 (413,451) {1.245,076) (91 ,645,686) (1,809,429) (1 ,311.214) 

Gasto de depreciaci6n reestructurado (6,244} (214,719) (10,942,000) (49,219) (266,375) 
Retiros 361,089 
Balance al 31 de diciembre de 2012 

reestructurado (419,695} {1 ,459,795) (1 02,587,686} (1 ,858,648) {1,216,500) 
Batance neto at 31 de didembre de 2012 

reestructurado 2,282,799 510,160 2,635,257 121 ,690,393 73 425 636,628 

Balance ar 1 de enero de 2013 2,282,799 929,855 4,095,052 224,278,079 1,932,073 1,853,128 
Adquisiciones (c) 596,564 834,553 342.536 214.619 
Retiros (485,285) (198,943) 
T ransterencias 73,173 9,616,862 

Balance al31 de diciembre de 2013 2,879,363 929,855 4,168,225 234,244,209 2,274,609 1,868,804 
Depreciaci6n acumulada al 1 de enero 

de2013 {419,695) (1 ,459,795) (1 02,587,686) ( 1,858,648) (1 ,216,500} 
Gasto de depreciaci6n (7,242) (132,076) (11,704,304) (40,201) (305,863) 
Retiros 465,141 198,948 

Balance al 31 de diciembre de 2013 {426,937) (1,591,871) {113,826,849) (1 ,898,849) {1 ,323,415) 

Balance neto al 31 de diciembre de 2013 218791363 502,918 2,576,354 120,417,360 375 760 545,389 

32 

Mobiliarios y Construcci6n 
EquipQ& en Proceso {a) Total 

2,428,181 8,610,503 228,570,740 
139.~16 19,653,773 20,277,2<W 
(42,744) (403,833) 
886,121 (1 1,973, 184) 

6,227,590 

39.100 440,309 

3,449,974 16,291 092 255,112,052 

(2,013,959) (98,438,81 S) 
(239,024} (11,717,581) 

42.744 403 833 

{2.210,239) {109,752,563) 

1,239,7.35 16,291,092 145,359.489 

3,449,974 16,291,092 255,112,052 
186,880 14,943,406 17,118,558 
(149,465) (833.693) 
188,903 (9,878,938) 

3,676,292 21,355,560 271,396,917 

(2,21 0,239} (109,752.563) 
(440,895) (12,630,581) 
130,033 794,122 

(2,521 ,~ !121.589,022) 

1,155,191 21 ,355,560 149,807,895 
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1 2. 

(a) Incluye principalmente el proyecto denominado "District Heating Cabeza de Toro", que 
incluye la construcci6n de oleoductos que transportaran a los hoteles el calor de la energ(a que 
proviene de la generaci6n de electricidad para producir agua caliente y fria. Los desembolsos 
relacionados con este proyecto durante el aiio ascendieron a US$g.6 millones. Al 31 de 
diciembre de 2013, el saldo del proyecto ascendi6 a US$17.8 millones (2012: US$8 .2 
millones). Adicionalmente existen otros planes de expansion como una estaci6n de 
transformaci6n de energfa y la construed on de una su bestaci6n en el area de Bavaro. 

(b) Durante 2013 el Grupo aplic6 la enmienda de Ia NIC 16 y reclasific6 de inventarios a 
propiedad, planta y equipo partes y repuestos por un total de US$6,227,590 al 31 de 
diciembre de 2012. Esta reclasificaci6n no tuvo ningun impacto en las ganancias retenidas de 
inicio yjo resultados del periodo. 

(c) Del ma nto total de adquisiciones de 2013 por US$18,112,271 (2012: US$20,277,246), 
US$3.440,176 representan transacciones no monetarias, exeluyendo intereses capitalizados 
(2012: US$1,646,145). 

La propiedad, planta y equipo incluye intereses sabre financiamientos que estan directamente 
atribuidos a Ia construcci6n de los activos. Durante los aiios fi nalizados el31 de diciembre de 2013 
y 2012, los intereses capitalizados ascendieron a US$t,105,808 y US$829,547, respcctivamente, 
siendo la tasa de capitalizaci6n utilizada de aproximadamente 7.8% para ambos periodos. 

El terreno y otros activos estaban garantizando los contratos de prestamos, scgun lo descrito en la 
Nota 16. 

Otros Activos 

Extensi6n de garantfa del parque e61ico 
Software* 
Servidumbres electricas 

Otros .. 

2013 2012 

789,107 
785,395 
563,927 

130,750 

2,269, 179 

72,680 
410,952 

146,225 

629,857 

* Principalmcnte corresponde al sofware adquirido para el m6dulo de cuentas por cobrar. 

** Corresponde a depositos de oficina y otros depositos administrativos. 

33 



J 

H 

D 
~ 

0 
~~ 
a 

ID 

0 
a 
J 
~ 

~J 

J 
:J 
l 

Grupo Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 

N otas a los Estados Financieros Consolidados 
31 de Diciembre de 2013 
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13· lnstrumentos Financieros segt'ln las Categorias de Ia NIC 39 

Las poHticas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a las cuentas mostradas a 
con tin uaci6n: 

31 de Diciembre de 2013 
Activos al 

Valor 
Razonable a 

Pr~stamos y traves de 
Cuentas por Ganancias y 

Cobrar P~rdidas Total 

Actives segun el balance general 
Efect!ve y equivalentes de efective 28,238,600 28,238,600 
Cuentas por cobrar cemercfales y etras, excluyende 

prepagos 26,256,262 26,256,262 
lnstrumentes financieros derivados (a) 110 440 110!440 

Total 54,494,862 110 440 54,605,302 

Pasivos Derivados 
Flnancieros Us ados 

a Costo para 
Amortizade Cobertura Total 

Pasivos segun el balance general 
Financiamientos 100,578,922 100,578,922 
lnstrumentos financleres derivados designades como 

relaci6n de cobertura (b) 821245 82,245 

Total 100,578,922 82,245 100,661 '167 

31 de Diciembre de 2012 
Activos al 

Valor 
Razonable 

Prestamos y a traves de 
Cuentas por Gananclas 

Cobrar y Perdldas Total 

Actives segun el balance general 
Efect!ve y equivalentes de efectivo 32,855,018 32,855,018 
Cuentas por cobrar comerciales y otras, 

excluyende prepagos 26,501,040 26,501 ,040 
lnstrumentos financieres derivados (a) 41 337 41,337 

Total 59,356,058 41 337 59,397,395 
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Pasivos 
Flnancieros 

a Costo 
Amortizado 

Pasivos segun el balance general 
Financiamientos 113,036,690 
lnstrumentos financieros derivados designados 

como relaci6n de cobertura (b) 

Total 1131036,690 

Derivados 
Us ados 

para 
Cobertura Total 

113,036,690 

7911287 791,287 

791 1287 1131827,977 

(a) E1 Grupo mantiene un Acuerdo de Compra de Energia (PPA) con el cliente Central Romana 
Corporation con un termino de 10 afios. El contrato contiene un derivado implicito 
relacionado con los pagos de capaddad como resultado de la indexaci6n de Ia relaci6n del 
Euro/D6lar. Dicho derivado implfcito no es considerado por la gerencia como estrechamente 
relacionado, y por lo tanto, fue contabilizado por separado como un derivada de canformidad 
con la NIC 39· 

E1 valor se determina mediante )a comparaci6n de los flujos de caja esperados a la fecha de 
inicio (marzo de 2009) basado en los precios cotizados futu ros y los flujos de efectivo 
esperados al 31 de diciembre de 2013, usando los precios cotizados. La diferencia entre esos 
flujos de caja se descnenta utilizando Ia tasa del costa promeclio ponderado de capital del 
Gmpo (WACC). AI 31 de diciembre de 2013, el valor razonable del derivado implicita result6 
en un activo de US$ 110,440 (2012: US$41,337), cuyos efectos se incluyen en el estado de 
resultados integrales consolidado en el rengl6n de "otros ingresos I (gastos), neto" (Nota 22). 

(b) Al 31 de diciembre de 2013 el Grupo mantiene una permuta financiera de tasa de interes 
flotante a recibir pagos fijos separados (tres en 2012), mediante los cuales el Grupo acuerda 
intercambiar Ia diferencia entre los montos de interes de tasa fija y flotante calculados sabre 
los montos de capital nominal acordados. Esos contratos permiten al Grupo mitigar el riesgo 
de cambia de tasa de interes sobre la exposici6n de flujos de efectivo sobre la tasa de inten~s 
variable de Ia deuda emitida. El valor razonable de las permutas financieras de tasa de interes 
a la fecha de reporte es determinado descontando los flujos de cfectivo futuros usando las 
curvas futuras ala fecha de reporte, incarporando el riesgo de credito de contra parte en Ia tasa 
de descuento utilizada. Los contratas de permuta financiera tienen fechas efectivas entre 
diciembre de 2008 y marzo de 2009 hasta 2013 y 2014. Esos derivados consisten en acuerdos 
para pagar intereses sabre valores nominates iniciales ascendentes a US$46.6 millones, y 
fueron designados como una cobertura de flujo de efectivo. Como resultado del pago 
anticipado de deuda realizado en 2010 y 2012 que se describe en Ia Nota 16, los tres contratos 
de permuta financiera dejaron de calificar como cabertura de flujo de efectivo a esas fechas. 
En consecuencia, la perdida acumulada en el patrimonio a carla fecha fue inmediatamente 
transfcrida al estado de utilidades integrales consolidado en el rengl6n de "otros ingresos / 
(gastos), neto" por US$1,039,262 en 2012 (Nota 22) y los eambios posteriores en el valor 
razonable de esos instrumentos son reconocidos directamente en los resultados del perfodo en 
el mismo rengl6n. Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 los cambios en 
el valor razonable ascendieron a una ganancia de US$709,043 y US$628,020, 
respectivamente (Nota 22). 
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14. Calificaci6n Crediticia de Activos Financieros 

La calificaci6n crediticia de los activos financieros que no estan vencidos ni deteriorados puede ser 
evaluada por referenda a la calificaci6n de credito externa. 

15. 

Efectivo en bancos y dep6sitos bancarios a corte plazo ( 1) 
Calificaci6n crediticia internacional- S&P y Fitch 
AA-
A 
BB+ 

Calificaci6n crediticia local - Fitch 
AA-
AAA 
A 
AA 
A+ 
BBB+ 

2013 2012 

883,267 
25,296,209 25,974,320 

185,638 

38,964 5,344,531 
30,042 

28,366 60,973 
1,055,723 

50,532 
485,439 526,368 

27,140,913 32,839,521 

(1) El resto de las cuentas del rubro "Efectivo y equivalentes de efectivo" en el balance general 
es efectivo en caja. 

Cuentas por cobrar 
Contrapartes sin calificaci6n crediticia externa 
Clientes nuevos/entidades relacionadas {menores a 6 meses) 
Clientes existentes/entidades relacionadas (mayores a 6 

meses) sin atrasos en el pasado 
Clientes existentes/entidades re\acionadas (mayores a 6 

meses) con algunos atrasos en el pasado 

Cuentas por Pagar 

Proveedores 
Relacionadas (Nota 26) 
Otras 

36 

2013 2012 

1,138,624 

19,356,599 

2,997,463 

23,492,706 

2013 

6,525,293 
5,815,409 

730,491 

13,071,193 

194,366 

22,037,062 

1,547,611 

23,779,079 

2012 

3,045,416 
7,167,675 

1,531 

10,214,622 
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16. Finnnciamientos 

Corrientes 

Porci6n corriente de Ia deuda a largo plaza 

Deuda a largo plazo 

Sin garantra 
Bonq Corporativo (Primera £misi6n) 

US$50 millones de bonos distribuidos en 10 tramos de US$5 
millones cada uno. Los intereses son pagaderos sabre una 
base mensual a tasas de interes anual que oscilan desde 
6.25% a 7.0% 

Bono Corporative (Segunda £mis/6n) 
US$ 50 millones de bonos distribuidos en 10 tramos de US$5 
millones cada uno. Los intereses son pagaderos sabre una 
base mensual a tasas de interes anual que oscilan desde 
6.50% a 7.25% 

Popular Bank Ltd., Inc. 
Tasa variable anual de 6.5%, pagadero en 36 cuotas iguales 

mensuales de capital de US$31,692 mas intereses, 
empezando en julio de 2014. El prestamo vence en 2017 

Banco Popular Dominicano, S. A.· Banco Multiple (Banco 
Popular Dominicano) 

Tasa variable anual de 5%, pagadero en 12 cuotas iguales 
trimestrales de capital de US$916,667 mas intereses, 
empezando en junio de 2012, que orlginalmente vencla en 
2015 y fue repagado en 2013 

BPD Bank Ltd., Inc. 
Tasa variable anual de 4.55%, pagadero en 12 cuotas iguales 

trimestrales de capital de US$333,334 mas intereses, 
empezando en junio de 2012, que originalmente veneta en 
2015 y fue repagado en 2013 

Subtotal 

Menos: vencimientos corrientes 

Subtotal 

Menos: costas de emisl6n de deuda no amortizados 

Total de deuda a largo plaza 
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2013 2012 

190,152 5,000,000 

50,000,000 50,000,000 

50,000,000 50,000,000 

1,140,910 

10,083,333 

3,666,667 

101,140,910 113,750,000 

190,152 5,000,000 

100,950,758 108,750,000 

561 ,988 713,310 

100,388,770 108,036,690 
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El vencimiento de la deuda a largo plazo y la exposici6n total de los financiamientos del Grupo a 
los cambios de tasas de interes y la fecha contractual de vencimiento al31 de diciembre de 2013 y 
2012, se indican a continuaci6n: 

6 meses o menos 
6 - 12 meses 
1 - 5 a,os 
Mas de 5 alios 

2013 

190,1 52 
65,950,758 
35,000,000 

101 ,140,910 

2012 
2,500,000 
2,500,000 

58,750,000 
50,000,000 

113,750,000 

El valor de libros y el valor razonable de la deuda a largo plazo al 3 1 de diciembre de 2013 y 2012 

se indican a continuaci6n: 

Valor en Libros Valor Razonable 
2013 2012 2013 2012 

Financiamientos 101 ,140,910 113,750,000 107,544,517 116,256,880 

Los valores razonables estan basados en flujos de efectivo descontados usando una tasa LIBOR 
proyectada para los perfodos de vencimientos remanentes de los financiamientos mas un 3%. 

Los principales terminos y condiciones de los financiamientos vigentcs se describen a 
continuaci6n: 

• Bono Corporativo - Primera Emisi6n (US$so millones). En 2010 el Grupo emiti6 un bono 
corporativo local por US$50 millones, de acuerdo con la aprobaci6n de la Superintendcncia de 
Valores de la Republica Dominicana obtenida en jnlio de 2010. Ese bono fue totalmente 
colocado en 10 tramos de US$5 mil1ones cada uno, como se indica a continuaci6n: 

Monto Fecha de Program a 
Tramo (US$) Tasa Emlsi6n Vencimiento de Repagos 

1 5,000,000 6.25% 05-10-2010 05-10-2015 Pago global 
2 5,000,000 7.00% 05-1 0·2010 05-10-2017 Pago global 

3-5 15,000,000 6.25% 03-11-2010 03-11 -2016 Pago global 
6-10 25,000,000 6.75% 03-11-2010 03-11-2017 Pago global 

50,000,000 

• Bono Corporativo - Segunda Emisi6n (US$50 millones). En 2012 el Grupo emiti6 un bono 
corporative local de US$50 millones, de acuerdo con la aprobaci6n de la Supe1;ntendencia de 
Valores de la Republica Dominicana obtenida en noviembrc de 2 0 11. Ese bono fue tot almente 
colocado en 10 tramos de US$5 millones cada uno, como se indica a continuaci6n: 

Monto Fecha de Programa 
Tramo (US$) Tasa Emisi6n Vencimiento de Repagos 

1-3 15,000,000 6.50% 02-03-2012 02-03-2018 Pago global 
4~10 35,000,000 7.25% 03-12-2012 03-12-2019 Pago global 

50,000,000 
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17. 

Los fondos obtenidos de este bono fueron usados para repagar la deuda contraida por 
prestamos con IFC, Royal Bank of Scotland, Banco BHD y Banco Santa Cruz y para financiar 
la construcci6n de activos fijos del Grupo. 

• Popular Bank, Ltd. Inc. (US$1.1 millones). En noviembre de 2013 el Grupo firm6 un pagan~~ 
con ese banco por dicho rnonto, pagadero en 36 cuotas iguales mensualcs de capital e inter~s. 
El primer pago del capital sera realizado en julio de 2014 debido a un periodo de gracia de seis 
meses. La compafiia matriz y el Sr. Hugo Daniel Surace (accionista de MCR) son 
conjuntamente garantes de este prestamo. 

Otros Pasivos Corrientes y No Corrientes 

Otros pasivos corrientes 2013 2012 

Anticipos recibidos (Nota 25} 25,000,000 
Retenciones e impuestos por pagar 2,693,867 2,089,103 
Bono por desempel'lo 899,899 866,731 
Acumulaci6n por pagar de gas natural 807,696 863,458 
Acumulaci6n por pagar de energia 224,955 
Contribuciones al municipio (a} 7,557,755 800,000 
lntereses acumulados por pagar 299,720 470,655 
Otros 1,340,950 667!270 

13,824,842 30,757,217 

Otros pasivos no coliientes 

2013 2012 

Avances de clientes {b) 3,143,363 3,128,806 
Otros 102,954 103,184 

3,246,317 3,231 ,990 

(a) Corresponde a la provisi6n para la contribuci6n municipal de los municipios de Higi.iey y 
Ver6n-Pinta Cana donde el Grupo opera. Al 31 de diciembre de 2012, el Grupo estim6 un 
monto de US$o.8 millones. En 2013 esta estimaci6n fue ajustada en base a la sentencia 
cmitida por el Tribunal Constitucional en contra de la posicion del Grupo en dicho afio con 
respecto a la aplicaci6n de la Ley General de Electricidad No. 125-01 (Articulo 134). El Grupo 
se encuentra actualmente en proceso de negociaci6n con cstos municipios para acordar el 
monto final a ser pagado. Aunque el monto final a ser pagado no puede ser determinado con 
ccrteza, el Grupo basado en revisiones de los hechos y la asesorfa de sus ascsores legales, 
entiende que la disposici6n final de este asunto no rcsultara en una perdida que exceda el 
monto registrado al31 de diciembre de 2013. 
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18. 

(b) Corresponde a avances de clientes relacionados con Ia venta por uso de Ia Linea de Fibra 
6ptica, principalmentc relacionados a los siguientcs contratos de venta: 

Contrato de venta con el cliente Tricorn, S. A.: Este contrato, firmado en septiembre de 
2008, otorga al cliente el derecho de usar dos hilos de la Linea de Fibra 6ptica. El plazo 
del contrato es 20 aiios y el estimado total de ingresos es US$1,65o,ooo, que fueron 
cobrados en su totalidad en 2009. 

Contrato de venta con el cliente de Columbus Networks Dominicana, S. A. 
(anteriormente Caribbean Crossings DR Ltd, S. A): Este contrato, firmado en noviembre 
de 2009, otorga al cliente el derecho a usar dos hilos de la Linea de Fibra 6ptica. El plaza 
del contrato es 20 aiios y ei estimado total de ingresos es US$1,25o,ooo los cuales fueron 
cobrados en su totalidad a la fecha del contrato. Este contrato fue modificado el 10 de 
diciembre de 2013 para adquirir dos hilos de fibra oscura por un importe total de 
US$303,590. El total del acuerdo fue pagado US$2oo,ooo el 10 de diciembre de 2013 y 
US$103,590 mas cargos por impuestos el31 de enero de 2014. 

Los ingresos son amortizados durante el t~rmino de los contratos. 

Impuesto Sobre Ia Rentn 

De acuerdo con el C6digo Tributario Dominicano, modificado por la Ley de Reforma Tributaria 
No. 253-12, promulgada en noviembre de 2012, el impuesto sobl'c la renta corporativo para los 
pcriodos 2013 y 2012 se determina en base a la tasa del 29% aplicable a la renta neta imponible 
siguiendo los lincamientos de deducibilidad de gastos establecidos por dicha ley. La Ley de 
Reforma Tributaria cambi6 las tasas impositivas aplicables a periodos futuros los cuales seran 
como sigue: 28% para 2014 y 27% a partir de 2015. 

Ademas, aplica el 1% de impuesto sobre activos (Impuesto sabre Activos) como un impuesto 
minimo alternativo. La base imponible del Impuesto sabre Activos en cl caso de compafiias de 
generaci6n de energfa, transmisi6n y distribuci6n definidas en la Ley General de Electricidad No. 
125-01, de fecha 26 de julio de 2001, es el total de activos fijos, netos de dcpreciaci6n, como se 
muestra en el balance general consolidado al cierre del aiio. Para MCR la base total impositiva es 
el total de activos, ncto de impuestos pagados par anticipado. 

El C6digo Tributario requiere que los contribuyentes presenten sus declaraciones juradas del 
impuesto sobre la rcnta expresadas en .Pesos Dominicanos (la moneda local). Para quienes utilizan 
una moneda funcional difercnte al Peso Dominicano, se les requiere mantener sus registros 
contables y declaraciones oficiales en la moneda local. Adicionalmente, el Articulo 293 del C6digo 
Tributario reconoce las diferencias cambiarias como gastos deducibles o ingresos gravables en Ia 
determinacion de la renta anual imponible. Las autoridades fiscales establecen anualmente la tasa 
de cambio a ser usada para la valuaci6n de las partidas monetarias originadas en monedas 
cxtranjeras. 

Las actividades relacionadas con el parque e61ico estnn sujetas a la exencion del impuesto sobre la 
rcnta al10o% por un periodo de 10 aiios, hasta 2020, de acuerdo con la Ley No. 57-07 "Incentivo 
al Desarrollo de Fuen tcs Renovables de Energia y de sus Regimenes Especiales" . 
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Las actividades de generaci6n electrica de CEPM, en general, estaban sujetas a la exenci6n 
impositiva altoo% por un periodo de 20 afios, que finaliz6 en abril de 2012, de conformidad con 
la Ley No. 14-90. CEPM y sus subsidiarias, Bayahibe y MCR, presentan una dedaraci6n anual de 
impuesto sabre la renta por separado. 

E1 gasto de impuesto mostrado en el estado de utilidadcs integrates consolidado consiste en: 

lmpuesto sobre Ia renta corriente I impuesto sobre activos 
lmpuesto sobre Ia renta diferido 

Impuesto sobre la renta corricnte 

2013 2012 

3,836,973 
(704,353) 

3,132,620 

1,672,837 
1,083,368 

2,756,205 

Para los fines de calcular el impuesto sobre la renta, Ia reconciliaci6n de la ganancia induida en el 
estado de utilidades integrales consolidado y el gasto de impuesto sobre la renta por los afios 
terminados el31 de diciembre de 2013 y 2012, esta compuesta de la siguiente manera: 

2013 2012 

Ganancia antes del impuesto sobre Ia renta consolidada 28,562,478 24,202,519 

lmpuesto sabre Ia renta calculado a Ia tasa aplicable 8,283,119 7,018,730 
Efectos de Ia diferencia de moneda funcional para fines 

impositivos y contables {495,378) {20,615) 
Depreciaci6n de actives fijos (1,006,910) (975,375) 
Ajuste por inflacl6n de activos no monetarios (127,836) (87, 164) 
lngresos exentos de impuestos** (4,782,941) (2,680,563) 
Gastos no deducibles 174,196 42,722 
Perdidas fiscales trasladables (38,933) {86,342) 
Provisi6n para contribuci6n municipal 1,955,456 232,000 
Exenci6n aplicable a Ia 9anancia de Ia matriz* (422,934) (1 ,880,429) 

Otros ajustes 299,134 109,873 

lmpuesto sabre Ia renta corriente 3,836,973 1,672,837 

* 100% de exenci6n del impuesto sobre la renta por un periodo de 10 aiios hasta el 2020. 

** Corresponde principalmente a la participaci6n en su asociada Caribe Energy, Ltd. y los 
ingresos del parque e61ico. 

Dayahibe ha estimado una perdida fiscal trasladable de US$18,793 al31 de diciembre de 2013, que 
puede ser usada para compensar ganancias imponibles en el afio 2014. 
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Impuesto sobre la renta diferido 
Los activos y pasivos de impuesto diferido reconocidos al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se 
muestran a continuaci6n: 

/mpuesta sabre Ia renta diferida activo: 
Perdida fiscal trasladable a ser recuperada dentro de 12 meses 
Perdida fiscal trasladable a ser recuperada despues de 12 meses 
Depreciaci6n fiscal acelerada a ser recuperada despues de 

mas de 12 meses 
Otros lmpuestos sabre Ia renta diferido* 

Total de impuesto sobre Ia renta diferido activo 

lmpuesto sabre Ia renta diferido pasNo: 
Provisiones a ser canceladas despues de 12 meses 
Depreciaci6n fiscal a ser recuperada despues de 12 meses 

Total de impuesto sobre Ia renta diferido pasivo 

2013 

5,262 

141,768 
2,694,561 

2,841,591 

1,178 
6,713,703 

6,714,881 

* Corresponde principalmente ala provisi6n de contribucion municipal. 

2012 

34,225 
10,757 

204,961 
599,537 

849,480 

70,473 
5,356,650 

5,427,123 

La realizaci6n final del impnesto sabre la renta diferido activo depende de la generaci6n de renta 
imponible fntura durante los periodos en los cuales las diferencias temporarias sean deducibles. 
La gerencia estima que existe suficiente base para evaluar que el impuesto diferido activo es 
recuperable. 

Otros cambios inwositivos ocurridos en 2012 - Reforma Fiscal 

La Ley No. 253-12 estableci6 un impuesto sohre dividendos de 10% sabre el monto bruto 
distribuido en efectivo o en especic, excepto ganancias capitalizadas. Las entidades que 
distribuyan deberan retener el impuesto y pagarlo a las autoridndes fiscales. Ese impuesto a plica a 
las entidades dominicanas asi eomo tam bien a las sucursales de entidades extranjeras establecidas 
en el pals. 

El nuevo tratamiento del impuesto sobre dividendos reemplaz6 el anterior regimen que consistia 
en una retenci6n del29% sujeto a posterior reembolso mediante un credito impositivo ala entidad 
que distribuye, en el mismo periodo fiscal en que tuvo lugar la distribuci6n. 

Patrimonio de los Accionistas 

Reserua Legal 
El Articulo 47 de la Ley General de las Sociedades Comercia1es y Empresas Individuales de 
Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por Ia Ley No. 31-11, establece que las 
sociedades an6nimas y de responsabilidad limitada debenin efectuar una resezva no menor del 
cinco por ciento (5%) de las ganancias realizadas y llquidas arrojadas por el estado de resultados 
del ejercicio basta alcanzar cl diez por ciento (10%) del capital social. E1 Gmpo mantiene el 
maximo nivelrcquerido. 
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20. 

21. 

Diuidendos 
Durante 2013 el Consejo de Directores del Grupo aprob6 dividendos por un manto total de 
US$12.4 millones, netos de impuestos par US$1.2 millones (2012: US$12 millones neto de 
impuestos de US$o.8 millones). Los dividendos pagados ascendieron a US$11-4 millones, neto de 
impuestos, en 2013 (2012: US$11 millones). 

lngresos 

Los ingresos consisten en: 

Venta de energla electrica 
Capacldad contratada 
Venta de energfa termica 
Venta de energla e611ca (Nota 26) 
Cargos de conexi6n 
Linea de fibra 6ptica 
Alquiler de postes e!ectricos 
Servicios de telecomunicaci6n 

Acuerdo de concesi6n 

2013 

188,507,628 
1,703,884 

15,290,514 
2,884,909 

214,921 
586,351 

23,113 
684,346 

209,895,666 

2012 

190,643,568 
1,691,578 

11,124,248 
2,234,742 

508,329 
466,779 
363,203 

52,075 

207,084,522 

El 28 de junio de 2007 la Compailfa y la Comisi6n Nacional de Energia, por cuenta del Gobierno 
Dominicano, firmaron el Acuerdo de Concesi6n definitive para Ia e:xplotaci6n de la infraestructura 
electrica en relaci6n con la operaci6n del sistema aislado electrico que excede 2MW, con el 
derecho exclusive y limitado de distribuir el servicio eMctrico a los clientes en las siguientes 
regiones de Republica Dominicana: Bavaro, Cabeza de Toro, Punta Cana, Veron, e) Cortecito, 
Macao y hoteles en La Altagracia. La concesi6n tiene un perlodo de vigencia de 40 afios, que 
empez6 el13 de abril de 1992, fecha de inicio de las operaciones de la CompaiHa. Basada en este 
acuerdo, la Compafiia tiene el derecho de acordar contratos de venta con los clientes aplicando los 
prccios establecidos por la Snperintendencia de Electlicidad (SIE). En adici6n, la Compafiia debe 
requerir y obtener autorizaci6n cscrita de la SIE para una total o parcial transferencia de acciones 
a traves de la venta, arrendamiento, transfcrencia entre personas asociadas, fusion, adquisici6n o 
cualquier otro acto que implique una transferencia de los dereehos de explotaci6n. 

Gastos por N aturaleza 

El Grupo clasifica sus gastos por funci6n. Las partidas mas significativas son las siguientes: 

Compra de energla y capacidad contratada (Nota 26) 
Combustible 
Depreciaci6n y amortizaci6n 
Sueldos y otros beneficios al personal 
Compra de gas natural 
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2013 

82,124,195 
47,660,949 
12,705,181 
10,131,749 
7,980,'l 26 

2012 

88,793,735 
44,273,156 
11,723,797 
10,133,656 
7,172,274 
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Reparaci6n y mantenimiento 
Contribuci6n al municipio (Nota 17 a) 
Honorarios profesionales 
Gastos de seguro 
Honorarios pagados a Ia Superintendencia de Electricidad 
Lubricantes 
Alquiler de terrenos 
Deterioro de cuentas por cobrar 
Servicios de senales 
Otros gastos 

2013 

7,059,874 
6,757.755 
5,003,539 
2,209,519 
1,947,616 
1,576,434 

152,316 
673,969 
206,677 

8,003,674 

194,193,573 

2012 

6,847,686 
820,000 

4,186,621 
1,970,875 
1,973,266 
1,675,697 

146,977 
565,552 
22,714 

6,995,730 

187,301.736 

22. Otros lngrcsos / (Gastos)- Ncto 

23. 

Ganancia en venta de activos disponibles para Ia venta (Nota 25) 
lntereses sobre cuentas vencidas 
Amortizaci6n de partidas sin cobertura (Nota 13 a) 
lneficacia en cobertura de flujos de efectivo {Nota 13 b) 
lngresos de multas y penalidades 
Reembolsos del seguro 
Otros 

Compensacioncs a Ia Gerencia Clave 

2013 

2,025,737 
245.713 
69 ,104 

709,043 

94,539 
263,708 

3,407,844 

2012 

448,565 
34,540 

(41 1,242) 
24,547 

580 
(400,183} 

~303,193l 

Gerencia clave induye directores (ejecutivos y no ejecutivos) y algunos miembros del comite 
ejecutivo interno. La Cornpaiiia no tiene beneficios post-empleo, pagos basados en acciones ni 
otros beneficios a largo plazo. La cornpensaci6n pagada o por pagar ala gel'encia clave se muestra 
a continuaci6n: 

Salarios y otros beneficios de empleados a corto plazo 
Beneflcios por terminaci6n 

Total 

Combinacion de Negocios 

2013 

1,583,702 
185,485 

1,769,187 

2012 

1,590,736 
152,389 

1,743,125 

El 16 de noviernbre de 2012 el Grupo adquiri6 el so% de Ia participaci6n accionaria en MCR, 
mediante una contraprestaci6n en efectivo de US$1,oso,ooo. MCR es una empresa dedicada a los 
servicios de telecomunicaciones en virtud de una concesi6n para prestar radiodifusi6n publica de 
suscripci6n (TV por cable e internet) en las areas de Higiiey, Bavaro y Punta Cana. 
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La siguiente tabla resume. Ia contraprestaci6n recibida como contribuci6n y los importes de los 
activos adquirides y los pasivos asumides reconocides en Ia fecha de adquisici6n. 

Total contribuido - Contribuci6n en efectivo 

Montos reconocidos de activos y pasivos identificables adquiridos a valor 
razonable 

Efectivo 
Cuentas por cobrar comerciales y otras 
lnventarios 
Gastos pagados por adelantado 
Propiedad, planta y equipo 
Actives intangibles (Contratos con clientes y licencias) 
Otros actives 
Cuentas por pagar comerciales y otras 
lmpuesto diferido paslvo 

Total de activos netos identificables 
lnter6s no controlante 
Plusvalia 

No hubo costos de adquisici6n rclacionados con esta transacci6n para la Campania. 

Reestructuraci6n de la adqnisici6n en el mes terminado el 31 de diciembre de 2012 

1,050,000 

14,597 
48,626 
36,387 

4,380 
440,309 
928,000 
179,890 
(45,792) 

(297,005} 

1,309,392 
(654,696) 
395,304 

1,050,000 

En la fecha citada anteriormente (Noviembre de 2012) el Grupe adquiri6 el so% de MCR. Los 
valores razonables reportados al 31 de diciembre de 2012 fueron provisionales. Estes han sido 
finalizados y el balance general consolidado ha sido reestructurado. 

Los activos netos adquiridos fueron: 

Consideraciones al16 de novlembre de 2012 
Efectivo 
Cuentas por cobrar 
lnventarios 
Gastos pagados por adelantado 
Propiedad, planta y equipo 
Activos intangibles (contratos con clientes y 

licencias) 
Otros activos 

45 

Valor 
Razonable 
Estimado a 
Ia Fecha de 
Adquisici6n 

14,597 
48,626 
36,387 
4,380 

303,630 

179,890 

Valor 
Razonable 
Revisado a 
Ia Fecha de 
Adquisici6n 

14,597 
48,626 
36,387 

4,380 
440,309 

928,000 
179,890 

Ajustes 
del 

Periodo 
de 

Medici6n 

136,679 

928,000 
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Valor 
Razonable 
Estimado a 
Ia Fecha de 
Adquisici6n 

Cuentas per pagar comerciales y otras (45, 792} 
lmpuesto diferido pasivo 

Total activos netos identificables 541,718 
lnteres no controlante (270,859) 
Plusvalia 779,141 

Total 1,050,000 

Valor Ajustes 
Razonable del 
Revlsado a Period a 
Ia Fecha de de 
Adquisicl6n Medici6n 

(45,792) 
{297,005} (297,005} 

1,309,392 767,674 
(654,696) (383,837) 
395,304 (383,837} 

1,050,000 

Como resultado de estos cambios, para el periodo de un mes terminado el 31 de diciembre de 
2012, la amortizaci6n de los activos intangibles adquiridos fue reconocida por un monto de 
US$6,216 y el gasto de depreciaci6n fue incrementado en US$9,328. 

La composici6n de los activos intangibles es como sigue: 

Licencias 
Contratos de clientes 
Plusvalia 

Menos: Amortizaci6n acumulada 

Analisis de deterioro de la plusvalia 

2013 2012 

740,000 740,000 
188,000 188,000 
395,304 395,304 

1,323,304 1, 323,304 
80,808 6,216 

1,242,496 1,317,088 

A continuaci6n se presenta un resumen de la distribuci6n de la plusvalia: 

Television por cable digital e internet de banda ancha 

2013 2012 
Reestructurado 

Balance inicial 395,304 779,141 
Otros ajustes (383,837) 
Balance final 395,304 395,304 

Durante 2013 los servicios de television por cable digital e internet de banda ancha no califican 
eomo un segmento de reporte separado. Sin embargo estos califican como un segmento operative 
separado. 
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Al 31 de diciembre de 2013, e) Grupo ha realizado el analisis de deterioro de la plusvalia 
reconocida en Ia combinaci6n de negocios reali?:ada en noviembrc de 2012. El monto recuperable 
ha sido determinado basado en el calculo del valor de uso. El calculo se basa en el uso de · 
proyeccioncs de tlujos de efectivo antes de impuestos basados en presupuestos financieros 
aprobados porIa gerencia cubriendo un perfodo de cinco afios. Los tlujos de efcctivo posteriores al 
pedodo de cinco afios son extrnpolados usando las tasas estimadas de crecimiento que se 
muestran abajo. 

Tasa de crecimiento compuesto anual 
Tasa de crecimiento a largo plazo 
Tasa de descuento 

2013 

23.7% 
1% 

12% 

Los principales supucstos de la CompafHa comprenden datos externos de proveedorcs certificados 
(tasas de cambia, tasas de inflaci6n nacional y de los Estados Unidos), asi como infor macion 
estimada interna (crecimiento de clientes de in ternet y cable, uso de banda, costos fijos y 
requerimientos de inversi6n). 

La gerencia determin6 tales proyecciones basadas en el rendimiento pasado y sus expectativas de 
desarrollo del mercado. La gerencia considera que cualquier posible cambio en los supuestos clave 
en que se basa el importe recuperable no haria que el valor en libros exceda su importe 
recupcrable. 

La gerencia determin6 la tasa de crecimiento annal compuesta del periodo de cinco afios como un 
supuesto clave. E1 volumen de ventas en cada periodo es el principal conductor para los ingresos y 
costos. La tasa de crecimiento annal compuesta se basa en el desempeiio pasado y las expectativas 
de la gerencia de desarrollo del mercado. El Grupo esperaba alcanzar el crecimiento proyectado 
debido a su presencia en la zona de eoncesi6n de Bavaro y tomando ventaja de la fibra 6ptica. Las 
tasas de crecimiento de largo plazo utilizadas son coherentes con las reportadas en los informes de 
la industria. La tasa de descuento es 12%, la cual corresponde al WACC del Grupo, que es 
ealcnlada antes de impuestos y retleja los riesgos especlficos relacionados con los segmentos 
operatives . 

El crecimiento de los ingresos del 23.7% (sin flujos de efectivo) eorresponde a los 5 aiios de 
proyecci6n de la tasa de crecimiento annal (CAGR por sus siglas en ingles). En el ultimo afio de 
proyecci6n, el tlujo de efectivo crece al 11.8% y se utiliza 1.0% a perpetuidad para calcular el valor 
terminal . Ademas, la sensibilidad del WACC se verific6 en el modelo (basta +6oobps) y no sc 
detect6 deterioro de valor (en igualdad de condiciones). 

A131 de diciembre de 2013, no se identific6 deterioro como resultado de dicha evaluaci6n. 
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26. 

Gt"upo de Activos Mantenidos para la Venta 

El 18 de abril de 2012 el Grupo firm6 un acuerdo de cornpra de activos con el Banco 
Intercontinental y Aster Comunicaciones (Aster) para la adquisici6n de los activos tangibles e 
iutangibles del fondo de comercio de Aster por un manto de US$27.7 millones. Posteriorrnente, el 
2 de noviernbre de 2012, y en base a la aprobaci6n de los accionistas del Grupo y cl Consejo de 
Directores, el Grupo firm6 un Convcnio de Marco de Entendimiento con Star Carib Leasing, Inc. 
con el prop6sito de vender todos los activos adquiridos de Aster por un manto de US$31 millones, 
del cual el Grupo recibi6 un anticipo de US$25 millones al 31 de diciembre de 2012. El manto 
remanente fue asegurado mediante una carta de credito recibida el 21 de marzo de 2013. La fecha 
de finalizaci6n de la transacci6n fue el 25 de abril de 2013. Como resultado de la veuta de los 
activos, el Gmpo registr6 una ganancia de US$2 millones que se incluye en el rengl6n de otros 
(gastos) ingresos (Nota 22). 

El gmpo de activos adquiridos fue clasificado en el balance general consolidado como mantenido 
para la venta al31 de diciembre de 2012 como sigue: 

Grupo de activos mantenldos para Ia venta 
Propiedad, planta y equipo 
lnventarios 
Otros 

Saldos y Transacciones con Partes Rclacionadas 

17,427,061 
2,084,925 
6,230,524 

27,742,510 

El Grupo cs totalmente controlado por IEH Investments Ltd., su ultima matriz. El Grupo realiz6 
transacciones y mantuvo saldos con compafiias relacionadas no consolidadas, seg(m se describe a 
con tin uaci6n: 

Transacciones 
Compra de energla y capacidad contratada a EGE Haina (a) 
Venta de energfa e61ica a EGE Haina (b) 
Honorarios profesionales pagados a TCC Air Services, Inc. y 

Transcontinental Capital Corporation (c) 
Honorarios profesionales pagados a Basic Energy 

(Bahamas), Ltd. 
Honorarios profesionales pagados a Hispaniola Management 

Corp. (d) 
Compra de piezas de repuestos pagadas a Proyecto Electro 

Industriales (e) 
Honorarios profesionales pagados a Carlos Martinez Escalera (f) 
Honorarios profesionales y otros gastos pagados a Basic de Ia 

Republica Dominicana (g) 
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2013 2012 

79,368,455 86,305,765 
2,884,909 2,234,742 

674,228 759,107 

480,000 520,000 

199,119 262,453 

500,285 87,915 
174,654 

216,079 143,786 
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Reembolso de gastos pagados por Companra de Electricidad de 
San Pedro de Macorrs (CESPM) por cuenta del Grupo 

Reembolso de gastos pagados por EGE Haina por cuenta del 
Grupo 

Almacenaje de combustible pagado a EGE Haina 
Alquiler de terreno a EGE Haina 
Compra de repuestos y software pagado a System Industrial 

Group, LLC (h) 
Compra de repuestos y software pagado a April Digital 

Technology {h) 
Avance pagado a Guest Choice LLC (Software) (h) 
Dividendos declarados a Ia matriz (US$8.97 por acci6n en 2013 

(2012: US$9.27 por acci6n)} (Nota 19) 
Dividendos pagados en efectivo en el ano, neto de impuestos 

(Nota 19} 
Transacciones con Ia asociada 

Ganancia en participaci6n 
Participaci6n en otras utHidades integrates 
Dividendos cobrados 

Saldos 
Compar'\la relacionada - cuentas por cobrar (i) 
lnversi6n en asociada 
Companra relacionada- cuentas par pagar U) 

2013 

7,823 

13,522 

21 ,240 

338,712 

694,836 
244,890 

12,400,726 

11,439,152 

16,765,230 
(81 ,549) 

6,850,588 

525,057 
48,922,771 

5,815,409 

2012 

46,269 

177,053 
913 

19,920 

12,816,901 

11,035,000 

13,711 ,688 
(240,752) 

5,767,877 

2,770,200 
39,014,950 

7,167,675 

{a) La Compafiia mantiene un acuerdo de compra de energia (PPA) con EGE Haina bajo el cual 
este ultimo suple un minima de 65 MW de capacidad y energia asociada al Grupo, a traves de 
la linea de transmisi6n de 138KV que el Gru po construy6 para co nectar su sistema de 
distribuci6n con una de las plantas de generaci6n de EGE Haina, Sultana del Este. El PPA 
establece un periodo de 18 afios e incluye a) un pago fijo por capacidad ajustado 
mensual mente por cl U.S CPI (indice de precio al consumidor de Estados Unidos de America) 
y b) un pago variable de operaci6n y mantcnimiento que es tambh~n ajustado mensualmente 
par el U.S. CPl. Los precios y los montos adeudados estan denominados en d6lares 
estadounidenses. 

(b) El13 de novi.embre de 2013 cl Grupo formaliz6, a traves de la firma de un contrato con EGE 
Haina, la venta de energia generada por el parque e6lico llamado "Quilvi.o Cabrera" cuya 
capacidad es de 8.25 MW, propicdad del Grupo, al precio spot menos el mayor entre 6% y un 
centavo de d6lar (US$o.Ol). El contrato establece un termino de 20 afios y esta sujeto a 
renovaciones anuales con el consentimiento de am bas partes. Adicionalmente, el Grupo debe 
pagar el uso de la subestaci6n de EGE Haina que permite que la energia generada por ese 
parque e6lico sea inyectada al SENI. La cuenta por cobrar relacionada a las ventas de energia 
e61ica a EGE Raina al 31 de diciembre de 2013 ascendi6 a US$0.5 millones (2012: US$2.2 
millones). Los terminos de cste contrato tienen vigencia a partir del 1 de octubre de 2013. 
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(c) Honorarios pagados por scrvicios administrativos a TCC Air Services, Inc. y Transcontinental 
Capital Corporation. Ambas compafiias son de propiedad del Sr. Rolando Gonzalez Bunster, 
presidente del Grupo. 

(d) SeiVicios de asesorfa provistos al Grupo. Hispaniola Management Corp. es propiedad del Sr. 
Bax, que es micmbro del Consejo de Directore.s. 

(c) Proyecto Electro Industriales es una compafiia parcialmente poseida por e1 presidente del 
Grupo. 

(f) Miembro de) Consejo de Directores del Grupo. 

(g) E1 Grupo pag6 honorarios profesionales por servicios administrativos y reembolso de. gastos a 
Basic de la Rep(tblica Dominicana, una entidad relacionada. 

(h) Hugo Daniel Surace, accionista de MCR, es tambien accionista de System Industrial Grou p 
LLC, April Digital Technology y Guest Choice LLC. 

(i) AI 31 de diciembrc 2013, el balance corresponde principalmente a cucntas por cobrar por la 
venta de energia e6lica a EGE Haina de US$o.s millones (2012: US$2.6 millones) y 
dividendos por cobrax a Caribe Energy, Ltd. par US$0.1 millones en 2012. 

(j) AI 31 de diciembre de 2013 el balance corresponde a cuentas por pagar a EGE Haina por 
US$5.7 millones (2012: US$6.8 millones) y dividendos por pagar a CEPM Energy por US$0.1 
millones (2012: US$0-4 millones). 

El Grupo ha pagado compensaciones a la gerencia segun se describe en la Nota 23. 
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Al Consejo de Directores y 
Accionistas de 

Informe de los Auditores lndependientes 

Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 

Suptrintendtnc It d• Vatore s 
D1vi si on Cit Rrgislro 

Comunicaciones de Entraclas 
1

llf'liliiliiii11 liiiiTi11 
27940 

Hemos anditado los estados financieros de Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. (Compafiia 
Matriz Sola mente), los cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2012 y los estados de 
utilidades integrates, cam bios en el patrimonio neto y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, 
expresados en dolares estadounidenses que no se adjuntan, y un resumen de las politicas contables 
significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administraci6n porlos Estados Financieros 

La administraci6n es responsable porIa preparaci6n y presentaci6n razonable de estos estados financieros 
expresados en d6lares estadounidenses de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion 
Financiera, y del control interne que Ia administraci6n determino necesario para permitir la preparaci6n 
de estados financieros libres de errores significativos debido a fraudc o error 

Responsabilidad de los Auditores 

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion acerca de estos estados financieros expresados 
en d6lares estadounidenses con base en nuestra auditoria, la cual fue realizada de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que cumplamos con requerimientos eticos, asi como 
que planifiquemos y llevemos a cabo Ia auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados 
financieros estan libres de errores significativos. 

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y 
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, 
incluyendo Ia evaluaci6n de los riesgos de errores significativos de los estados financieros, ya sea por 
fraude o error. Al bacer esta evaluacion de liesgos, el auditor considera el control interno relevante para la 
preparaci6n y prcsentacion rezonable de los estados financieros por la entidad, con el fin de disefiar 
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para expresar una opinion 
sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria tambien incluye una evaluacion de lo 
apropiado de las politicas contables utilizades y de las estimaciones contables hechas por la 
administraci6n, asi como la evaluaci6n de la presentaci6n general de los estados financieros en su 
conjunto. 

Consideramos que nuestra auditoria contienc evidencia de auditoria suficicnte y adecuada para 
proporcionar una base mzonable para sustentar nuestra opini6n. 

:········································· .. ····················"'' ............................................................................................................................................................................... . 

PwC Republica Dominicana, PricewaterhouseCoopel's, Ave. ,John F. Kennedy, esq. I.ope de Vega, Edijicio Banco Nova 
Scatia, 3er piso, Apartado Posta/1286, Santo Domingo, Rep. Dom. 
'r. (Bog) 567-7741, F: (809) 541-1210, RNC 1-01-015162 
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Al Consejo de Dircctores y 
Accionistas de 
Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
Pagina 2 

Opinion 

En nuestra opini6n, los estados financieros expresados en d61ares estadounidenses prcscntan 
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la posici6n financiera de Consorcio Energetico Punta 
Cana-Macao, S. A. (Compaii{a Matriz Solamente) al 31 de diciembre de 2012, y su desernpefio financiero y 
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las Norrnas lnternacionales de 
lnfonnaci6n Financiera. 

OtroAsunto 

Los saldos en pesos dominicanos presentados en los estados financieros adjuntos han sido convertidos de 
las cifras de los estados financieros expresados en d6lares estadounidenses (que no se adjuntan), 
unicamente eomo un asunto de c6mputo aritmetico a las tasas de cambia descritas en la Nota 2 a los 
estados financieros adjuntos. Los saldos en pesos dominicanos se presentan unicarnente para 
conveniencia del lector y no deben interpretarse como que los saldos en d6lares estadounidenses han sido 
o pueden haber sido convertidos a pesos dominicanos a esas tasas de cambio. 

Restriccion de Uso 

Los estados financieros traducidos a p.esos dominicanos adjuntos han sido prcparados con el unico 
prop6sito de acompafiar la dec1araci6n jurada de impuesto sobre )a renta de Consordo Energetico Punta 
Cana-Macao, S. A. Consecuentemente1 los estados financie.ros pueden no ser convenientes para otros 
prop6sitos. Nuestro informe es s6lo para los accionistas de Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
y para acompanar la declaraci6n jurada de impuestos y no debe ser distribuido para otras partes. 

G~der~~ 
2~ de abril de 2013 
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Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
(Contpaiiia Matriz Solamente) 

Balance General Traducido a Pesos Dominicanos 
31 de Diciembre de 2012 
(Importes Expresados en RD$) 

Actlvos 
Activos corrientes 

Efectivo y equivalenles de efectivo 
Inversion restringida 
Cuentas por cobrar comerciales y otras 
lnventarios 
Gaslos pagados par adelantado, prmcipalmente seguros 
prepagados 
Activo financlero derivado 

Total de activos corrientes 
Aclivos no corrientes 

Documentos por cobrar a subsidiaria 
lnversiones en acciones 
Propiedad, planta y equipo 
Activo financiero derlvado 
Otros activos 

Total de actives no corrientes 

Grupo de actives clasificados como mantenidos para Ia venta 

Total de actives 

Paslvos y Patrimonio de los Acclonistas 
Pasivos conientes 

Porci6n corriente de deuda a largo plazo 
lnstrumento financlero derivado 
Cuentas por pagar 
Otros pasivos corrientes y gastos devengados 

Total de pasivos corrientes 
Pasivos no corrientes 
Deuda a largo plazo 
lnstrumento financlero derivado 
lmpuesto diferido paslvo 
Otros pasivos no corrientes 

Total de pasivos no corrientes 

Total de pasivos 

Patrimonio de los accionistas 
Acciones comunes, RD$100 valor par (aproximadamente 
US$7.96). 3.000.000 de acdones autorizadas; 1,382,5.00 emitidas 
y en circulaci6n 

Reserva legal 
Otras reservas 
Ganancias retenidas 

Total de patrimonio de los accionistas 

Total de pasivos y patrimonio de los accionistas 

Notas 

7. 12 y 13 
3.6 

8,12y 13 
9 

12 

12 y 24 
10y 24 

11 
12 

23 

12 y 15 
12 
14 
16 

12 y 15 
12 
17 
16 

18 
12 

Suptronttlld•ncle 4t Valo"'.s 

Di•1Ji<1n d• Rtgtltro 
ComuniCitoonts dt Entradas 

1

11r~liiiiii~11 1m1Ti11 
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AI 31 de Al31 de 
diciembre diciembre de 
de 2012 2011 

1,273,035.683 758,821,273 
53.858.427 

1.217.006.733 1,062,562,838 
841 ,523,525 652.487.195 

47,321,283 54,382.443 
206,630 14,425 

3,379,093,854 2.582,126,601 

42,922,432 184,024.265 
471.280,643 429.216,813 

4 ,626,548,931 4.235, 770,508 
1,401 ,479 249,792 

24.122.085 19,569,963 

5,166,275,570 4,868,831.341 

1.117.468,303 

9.662.837,727 7,450,957,942 

201 ,400,000 387,243.952 
16,879,670 29,377,420 

412.538,325 417.350.976 
1 ,226,420.693 97.836,483 

1,857.238,688 931,808.831 

4.353,627,353 3,113,364,647 
5,963,127 23.7.35,591 

31,281,218 21 ,275,105 
129.773,716 109,483,408 

4,520,645,414 3,267,858,751 

6,377,884,102 4,199.667,582 

138,250.000 138,250.000 
13,825.000 13,825,000 

(39.171 ,711) 
3,132,878,625 3,138,387,071 

3,284,953,625 3,251.290.360 

9,662,837,727 7,450,957,942 

Las notas quese acompafian son parte integral de estos cstados finanderos. 
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Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
(Compaiiia Matriz) 

Estado de Utilidades lntegrales Traducido a Pesos Dominicanos 
Afio Terminado el31 de Diciembre de 2012 
(Importes Expresados en RD$) 

lngresos 
Costos de operaciones 

Ganancia bruta 

Gastos administrativos 
Otros ingresos I (gastos)- neto 
Perdida cambiaria 

Ganancia operativa 
lngreso financiero, correspondiente a intereses 

ganados 
Gasto financiero, principalmente intereses sobre 

financiamientos 

Gasto financiero. neto 

Ganancia antes de impuesto sobre Ia renta 
lmpuesto sobre Ia renta 

Ganancia del arlo 

Otras utilidades integrales: 
Cobertura de flujos de efectivo 

Total de utilidades lntegrales del aflo 

Nota& 

19 
20 

20 
21 

17 

12 

2012 

7,672,014,528 
{6,4061415,066} 

1,265,599,462 

(498, 7 42,780} 
195,182,774 

(101,048,353} 

860,991 '103 

2,874,593 

{333.648,722) 

{3301774, 129} 

530,216,974 
(59,305,420) 

4701911,554 

39,171,711 

510,083,265 

27940 

2011 

6,816,597,167 
{51566,895,628} 

1,249,701,539 

(356,890,292} 
99,466,398 
~44,137,567} 

948,140,078 

10,592,443 

(261.857,589} 

{251,265,146} 

696,874,932 
(10,986,584} 

685,888,348 

13,726,561 

699,614,909 

Las ootas quese acompanan son parte integral de estos estados financieros. 
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Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
(Compaiiia Matriz) 

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Traducido a Pesos Dominicanos 
Afio Terminado el 31 de Diciembre de 2012 
(lmportes Expresados en RD$) 

Capital 
Suserito y Reeerva Otras Gananeias Total 

Notas Pagado Legal Reeervas Retenidas Patrimonio 

Balance al 1 de enero de 2011 138,250,000 13,825,000 (52,898,272) 3,129,680,450 3,229,057' 178 
Utllidades integrales 

Ganancia del ano 685,888,348 685,888,348 
Otras utilidades integrales 

Cobertura de flujos de efedivo 12 13,726,561 13,726,561 

Total de utmdades integrales 13,726,561 685,888,348 699,614,909 
Distribuciones a los propietarios 

Dividendos 18 (677 .3811 727} (677,381?27} 

Balance al 1 de enero de 2012 138,250,000 13,825,000 ~39,171,711~ 3,138,387~071 3,251 ,290,360 
Utilldades integrates 
Ganancia del arlo 470,911.554 470,911 ,554 

Otras utilidades integrales 
Cobertura de flujos de efect1vo 12 39,171,711 39,171,(1L 

Total de utilidades integrales 39,171,711 
Distribuciones a los propietanos 

470,911 1554 510,083,265 

Dividendos 18 
Balance al 31 de diciembre de 

476,420!.000 476.420,000 

2012 1381250,000 13,825,000 3, 132,878,G25 3,284,953,625 

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financi~ros. 
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Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
(Compaiiia Matriz) 

Estado de F1ujos de Efectivo Traducido a Pesos Dominicanos 
A:iio Terminado el31 de Diciembre de 2012 
(Importes Expresados en RD$) 

Flujos de afectivo de actividades de operaci6n 
Ganancia antes de impuesto sobre Ia renta 
Ajustes para conciliar Ia ganancia antes de impuesto sobre Ia renta al 

efectivo neto provisto por las actividades de operaci6n 
Depreciaci6n y amortizaci6n 
Efecto cambiario 
Costas de emisi6n de deuda 
(Ganancia) perdida de Ia venta de propiedad, planta y equipo 
Provisi6n para deterioro de cuenlas por cobrar 
Gasto financiero 
lneficacia en cobertura de flujos de efectivo 
lnstrumenlos financieros derivados 
Cambios en actives y pasivos: 
Cuentas por cobrar 
lnventarios 
Gastos pagados por adelantado 
Cuentas por pagar 
Otras cuentas y acumulaciones por pagar 
Otros pasivos no corrientes 

Gastos financieros e impuestos pagados 
lnlereses pagados 
lmpuestos pagados 

Efectivo neto provisto por las actividades de operaci6n 

Flujos de efectlvo de activldades de inversi6n 
Venia de propiedad, planta y equipo 
Adquisiciones de propiedad, planta y equipo 
lnversi6n restringida 
Dividendos recibidos 
Desembolso por cobrar a parte relacionada 
Grupe de actives mantenidos para Ia venia 
A vance recibido por grupo de activos mantenidos para Ia venia 
Adquisici6n de subsidiaria 

Efectivo neto usado en las aclividades de inversi6n 

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento 
Fondos obtenidos de deuda a corto y largo plazo 
Pagos de deuda a corto y largo plazo 
Costos de emisi6n de deuda pagados 
Dividendos pagados, neto de impuestos 

Efectivo neto provislo por (usado en) las actividades de financiamiento 

Aumento (disminuci6n) del efectivo y equivalentes de efectivo durante el a flo 
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del ano 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del al'lo 

Notas 

20 

8 

21 
21 

24 
24 
23 
23 
10 

24 

2012 

530,216,974 

362,395,122 
153,351,986 

51,665,611 
(1 '775,965) 

23,121,801 
289,483,240 

8,901,497 
(1 ,343,892) 

(272, 180, 192) 
(189,036,330) 

2,509,038 
(76,824,710) 
73,128,031 
20,290,308 

(322,259,523) 
(24, 168,000l 

627,474,996 

1,775,965 
(658,202,374) 

53,858,427 
230,670,210 

(1 '117,468,303) 
1,006,986,245 

( 42,063 ,830) 

(524,443,660) 

2, 738,060,000 
(1 ,873,802,086) 

(15,725,040) 
(437,549,800), 

411,183,074 

514,214,410 
758,821 ,273 

1,273,035,683 

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros. 

6 

2011 

696,874,932 

285,817,284 
119,089,174 

3,491,768 
105,334 

3,796,222 
251,351,876 

(9,647,526) 
4,975,287 

(260,510,045) 
(78,541 ,347) 
(22,334,941) 

(166,638,939) 
24,340,593 
(2,043,945) 

(269,424,882) 

580,700,845 

(452,914,279) 
(53,858,427) 
241,972,628 

(310,960,000) 

(575, 760,078) 

399,260,339 
(851 ,285,833) 

(7,587,740) 
(368,438, 174} 

(828,031 ,208) 

(823,090,441) 
1,581,911,714 

758,821 ,273 
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Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
(Compaiiia Matriz) 

Notas a los Estados Financieros Traducidas a Pesos Dominicanos 
31 de Diciembre de 2012 
(Importes Expresados en RD$) 

1. Entidad 

2. 

Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. (CEPM o Ia Compafiia) se dedica a Ia producci6n y 
distribuci6n de energia. La Compafiia es una subsidiaria de CEPM Energy, Ltd. y fue constituida el 
4 de diciembre de 1991 bajo las leyes de Ia Republica Dominicana. El unico accionista de CEPM 
Energy, Ltd. es lkana Holdings, Inc. (Basic Energy (Bahamas) Ltd. e lkana Holdings, Inc. eran 
ambos los accionistas de CEPM Energy, Ltd. basta agosto de 2011). 

La Compaiiia es una entidad publica inscrita en la Balsa de Valores Dominicana desde 2010 como 
resultado de Ia emisi6n de bonos corporativos por US$100 millones, aprobados por la 
Superintendencia de Valores de Ia Republica Dominicana, que se detalla en Ia Nota 15. La 
administraci6n general de Ia Compafiia tiene su sede en Ia Avenida Winston Churchill, Torre 
Citigroup, Piso 19, Ensanche Piantini, Santo Domingo, Republica Dominicana; y las plantas 
generadoras principales se encuentran en Bavaro, Republica Dominicana. 

Traduccion de Estados Financieros a Pesos Dominicanos 

Los libros contables son llevados en d6lares estadounidenses, la moneda funcional de la 
Compafifa. Los estados financieros en d6lares estadounidenses han sido traducidos a pesos 
dominicanos usando las tasas de cambio vigentes al cierre del ejercicio (2012 - RD$40.28: US$1, 
2011 - RD$38.87: US$1) para el efectivo, cuentas por cobrar y pagar (excepto prestamos de 
mercancias intercompaiHas incluidas en estos saldos, a tasas hist6ricas) y las tasas hist6ricas para 
el res to de las cuentas del balance general. Las diferencias que resultan entre las tasas usadas en el 
momento en que las tmnsacciones se efectuan y las usadas en el momento que se liquidan, y las 
usadas para los saldos vigentes a1 cierre del ejercicio, se incluyen como resultado del ejcrcicio en el 
rengl6n de perdida cambiaria del estado de utilidades integrates. La Compafiia utiliza este 
mecanismo de traducci6n para fines de soportar la presentaci6n de la declaraci6n jurada del 
impuesto sobre la renta. 

Resumen de Politicas Contablcs Significativas 

Las principales pollticas contables aplicadas en la preparaci6n de estos estados financieros 
individuales se exponen a continuaci6n. Esas politicas han sido aplicadas consistentemente a 
todos los afios presentados, a menos que se indiquc lo contrario. 

3.1 Base de prcparacion 

La Compafiia ha preparado sus estados financieros (Compafiia Matriz solamente), expresados en 
d6lares estadounidenses de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera 
(NIIF), en adici6n a los estados financieros consolidados. Los estados financieros han sido 
preparados bajo la convenci6n de costo hist6rico, modificado por activos y pasivos financieros 
(incluyendo instrumentos derivados) a valor razonable a traves de ganancia o perdida. Los 
prcsentes estados financieros traducidos a pesos dominicanos han sido preparados con el unico 
prop6sito de soportar la declaraci6n jurada de impuestos. 

7 
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Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
(Compaiiia Matriz) 

Notas a los Estados Financieros Traducidas a Pesos Dominicanos 
31 de Diciembre de 2012 
(Importes Expresados en RD$) 

La preparaci6n de estados financieros de conformidad con NIIF requiere el uso de cicrtas 
estimaciones con tables criticas. Tambh~n requiere que Ia gerencia ejcrza su juicio en el proceso de 
aplicar las politicas contables de la Compafiia. Las areas que involucran un alto grado de juicio o 
complejidad, o areas donde los supuestos y estimaciones son significativos a los estados 
financieros son reveladas en la Nota s. 

La Compafiia ademas ha preparado los estados financieros consolidados exprcsados en d6lares 
~stadounidenses que incluyen las cuentas de CEPM y sus subsidiarias, Compafiia de Electricidad 
de Bayahibe, S. A. (Bayahibe) y Socicdad Servicios 'IV Satelite MCR, S. R. L. (MCR), de las cuales 
tiene un intercs accionario de 99.99% y so%, respectivamente. Los estados financicros 
consolidados se pueden obtener directamente de Ia gereneia de CEPM. 

Los usuarios de los estados financieros individuales deben leer los mismos conjuntamente con los 
estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y por los afios tcrminados en 
esas fechas, para obtener la informacion completa sobre la situaci6n financiera, los resultados de 
las operacioncs y los cam bios en Ia situaci6n financiera de CEPM. 

3.1.2 Cambios en las politicas contables y rcvelacioncs 

(a) Nuevas norm as y enmiendas adoptadas por la Campania 

No cxisten NUF o Interpretaeiones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el afio qu~ 
comienza el o despues dell de enero de 2012 de las que se espere tener un impacto material 
para Ia Compafiia. 

(b) Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas pero que no son efectivas para el 
aiio financiero que inicia el 1 de enero de 2012 y no adoptadas anticipadamente por la 
Compaii.ia 

NIIF 9, "Instrumentos Financieros" establece la clasificaci6n, medici6n y reconocimiento de 
activos y pasivos financieros (efectiva el 1 de enero de 2015). La NIIF 9 fue emitida en 
noviembrc de 2009 y octubre de 2010. Esta reemplaza las partes de Ia NIC 39 que se 
relacionan con Ia clasificaci6n y medici6n de instrumentos financieros. La NIIF 9 requiere que 
los activos financicros scan elasificados en dos categorias de medici6n: aquellos medidos a 
valor razona ble y aquellos medidos a cos to amortizado. La determinacion es realizada al inicio 
del reconocimiento. La clasificaci6n depcnde del modelo de negocio de la entidad para 
administrar sus instrumentos financieros y Ia caracteristica de los flujos de efectivo 
contractuales del instrument a. Para los pasivos financieros, Ia norma rctiene ]a mayo ria de los 
requerimientos de la NIC 39. El cambia principal es que, en los casos donde Ia opci6n de valor 
razonable es aplicada a los pasivos financieros, la parte del cambia de valor razonable debido a 
que el riesgo de credito propio de la entidad es registrada en otros resultados integrales en 
Iugar del estado de resultados, a menos que esto genere una incoherencia contable. La 
Campania se encuentra evaluando el impacto total de Ia NIIF 9 y tiene intenci6n de adoptar Ia 
NIIF 9 no mas tarde dell de enero de 2015. 
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NIC 16 (Enmienda), "Propiedad, Planta y Equipo" (efectivu el el 1 de cnero de 2013). En mayo 
de 2012, cl lASD modific6 el parrafo 8 que establece lo siguiente: Los articulos tales como 
piezas de repuesto, equipo de repuesto y el equipo auxiliar se registran de acuerdo con esta 
NIC cuando se cmnpla con la definicion de propiedad, planta y equipo. De lo contrario, esas 
pattidas se clasifican como inventario. La Compafifa esta aun por evaluar cl impacto completo 
de ]a NIC 16 y tiene Ia intenci6n de adoptar la enmienda de la NIC 16 no mas tarde del 1 de 
enero de 2013. 

NIC 32 (Enmienda), "lnstrmncntos Financieros" (efectiva el 1 de enero de 2013). En mayo de 
2012, ellASB modific6 los parrafos 35J 37 y 39 y se agregan los parrafos 3sA y 97M. El parrafo 
35 establece lo siguiente: Los intereses, dividendos, perdidas y ganancias relacionadas con un 
instrumento financiero o un componente que cs un pasivo financiero, se reconoceran como 
ingresos o gastos en el resultado del pedodo. Las dic;tr.ibuciones a los tenedores de 
instrumentos de patrimonio se reconoceran pot· Ia entidad directamente en el patrimonio. Los 
costas transaccionales de una transacci6n de patrimonio se contabilizadm como una 
deducci6n del patrimonio. El impucsto sobre 1a renta relacionado con la distribuci6n a los 
tenedores de nn instrumento de patrimonio y los costas transacdonales de una transacci6n de 
patrimonio, deben contabilizarse de acuerdo con Ia NIC 12, 'Impuesto sabre la Renta'. La 
Compafiia csta evaluando el impacto completo de la NIC 32 y tiene la intenci6n de adoptar la 
enmienda de la NIC 32 no mas tarde dell de enero de 2013. 

NIIF 12, "Revelaci6n de Intereses en Otras Entidades" (efectiva el1 de enero de 2013) induye 
los requerimientos de revelaci6n de todas las formas de intereses en otras entidades, 
incluyendo acuerdos conjuntos, asociadas, vehiculos de prop6sito especial y otros vehiculos 
fuera del balance general. La Compafiia se encuentra evaluando el impacto total de la NIIF 12 
y tiene Ia intenci6n de adoptar la NIIF 12 no mas tarde deli de enero de 2013. 

NIIF 13 "Medid6n del Valor Razonable", tiene como objetiyo mejorar la coherencia y reducir 
Ia complejidad al proporcionar una definicion precisa del valor razonable y una (mica fuente 
de mcdici6n del valor razo.nable y obligaciones de informaci6n de uso a traves de las NilFs. 
Los requisitos. que estan en gran medida alineados entre las Nfl Fs y US GMP, no extienden 
e) uso de la contabilidad de valor razonable pero proporcionan orientaci6n sabre c6mo debe 
aplicarse cuando su uso es ya requerido o permitido por otras normas dentro de las NIIFs o 
USGAAP. La Compaiiia se encuentra evaluando el impacto total de Ia NIIF 13 y tiene la 
intenci6n de adoptar Ia NIIF 13 no mas tarde dell de enero de 2013. 

No existen otras NIIFs o interpretaciones de CINIIF que no sean aun efectivas y que se esperaria 
tengan un impacto material en la Compafiia. 

3.2 Reporte de scgmentos 

Los segmentos operatives son reportados sobre una base consistente a la reportada internamente 
a la maxima autoridad en la toma de decisiones operativas de la Compafiia. Los segmentos cuyos 
ingresos, resultados o activos representen 10% o mas del total de todos los segmcntos son 
reportados de manera separada. 
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3·3 Transacciones en moneda extranjern 

(a) Registros contables, monedafuncional y de presentaci6n 

La Compafiia mantiene sus registros contables en d6lares estadounidenses (US$), su moneda 
funcional. 

(b) Transacciones y balances 

Las transacciones en monedas distintas de d6lares estadounidenses (US$) se registran ala tasa de 
cambia vigente a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pcrdidas en cambia resultantes 
de Ia realizaci6n de dichas transacciones y de Ia traducci6n a las tasas de cambia de fin de afio de 
activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras son reconocidas en el estado 
de utilidades integrales. 

A131 de diciembre de 2012 y 2onlas tasas de cambia de moneda extranjera fueron RD$40.28: 
US$1 y RD$38.87: US$1, respectivamente. 

3·4 Activos financieros 

La Compafiia dasifica sus activos financieros en Ia categoria de prestamos y cuentas por cobrar a 
valor razonable a traves de ganancia o p~rdida. La clasificaci6n depende de Ia fi.nalidad para Ia 
cual fueron adquiridos los activos financieros. La gerencia determina la clasificaci6n de sus activos 
financieros en su reconocimicnto inicial. 

Los prestamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivativos con pagos fijos o 
determinables que no cotizan en un mercado activo. Los prestamos y cuentas por cobrar con 
vencimientos no mayo res a 12 meses se incluyen en los activos corrientes. Los prestamos y cuentas 
por cobrar de Ia Compafiia comprenden "efectivo y equivalentes de efectivo" y "cuentas por cobrar 
comerciales y otras" en el balance general (Notas 7 y 8). 

3·5 Efectivo y equivalentes de efectivo 

En el estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo incluye efectivo en caja y 
otras inversiones de corto plazo altamente Hquidas con vencimientos originates de tres meses o 
menos. 

3.6 Inversion restringida 

La invcrsi6n restringida corresponde a un certificado de deposito dado como garantia de un 
prestamo adeudado por una compafiia relacionada, Basic Energy (BVI) Ltd. por US$1.3 millones a 
The Bank of Nova Scotia Trust Company (Bahamas). Al31 de diciembrc de 2012 este prestamo fue 
totalmente repagado. 

10 
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3· 7 Cucntas por cobrar 

Las cuentas por cobrar son montos adeudados por los clientes por servi.cios provistos en el curso 
ordinaria del negocio. Estas son clasificadas como activos corrientes ya que se espera se cobren en 
un aii.o o menos. Las cuentas por cobrar sc reconocen inicialmente al valor razonable y 
posteriormente son valuadas al costo amortizado utilizando el metoda de interes efectivo, menos 
la provision por deterioro de las cuentas por cobrar. 

Se establece una provisi6n para deterioro de las cuentas por cobrar cuando existe evidencia 
objetiva de que Ia Compaii.ia no sera capaz de cobrar todos los montos adcudados de acuerdo con 
los terminus originales de las cuentas por cobrar. La cxpcriencia de cobro de la Compaii.ia y 
cualquier circunstancia cxtraordinaria que pudiera afectar la habilidad de los clientes para 
cumplir con sus obligaciones son considerados indicadores de que Ia cuenta por cobrar esta 
deteriorada. La provision asi determinada es cargada a los resultados del periodo y acreditada a la 
provision para deterioro de las cucntas por cobrar. Las cuentas incobrables se climinan contra 
dicha reserva. 

3.8 Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o valor neto de realizacion, el menor. Los inventarios 
consisten en combustibles, lubricantes y repuestos. El combustible se registra al costo sin exceder 
el valor de mercado ya que el combustible generalmente tiene un periodo muy corto de rotacion. 
Los repuestos se registran al costo historico y sc eliminan cuando se detecta que existen piezas 
obsoletas. Estos repuestos comprenden una gran cantidad de articulos individuales de poco valor 
cada uno y Ia gerencia entiende que los valores contables no exceden los de mercado. 

3·9 Inversion en ac:ciones de subsidiarias 

La inversion en subsidiarias se valua al costo. El ingreso por dividendos se reconoce cuando se 
establece el derecho de recibir el pago. 

3.10 Inversi6n en asociada 

La inversion en asociada se valua al costo. El ingreso por dividendos se rcconoce cuando se 
cstablece el derccho de rccibir el pago. 

3.11 Propicdad, planta y equipo y dcprcciacion 

La propiedad, planta y equipo est{m valuados al costo menos Ia depreciaci6n acumulada y menos 
las perdidas acumuladas por dcterioro. La depreciacion se calcula en base al metoda de linea recta 
sobre la vida util estimada de los activos. Los costos de mantenimiento, reparaciones, 
renovaciones y mejoras mcnores se cargan a gastos. Los costos posteriores s6lo se capitalizan 
cuando sea probable que Ia Compai'iia reciba un beneficia econ6mico futuro y que el costo de las 
partidas pueda ser medido en forma confiable. La Compai'iia tiene un programa de 
mantenimiento que contempla la inspecci6n, prueba y reparaci6n de todo el equipo energetico 
operacional basado en el equivalente de horas operativas (EOH). La duraci6n de cada ciclo de 
parada de mantenimiento depende de la parada programada de mantenimiento, que podria ser 
luego de 12,000 EOH (12 dias de parada), 24,000 EOH (15 dias de parada) o 36,ooo EOH (21 
dias de parada). Los gastos de mantenimientos rutinarios y mayores son cargados al gasto cuando 
se incurren. Cualquier ganancia o perdida en la disposicion de los activos sc incluye en los 
resultados corrientes. 
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I..os desembolsos en Ia construcci6n, instalaci6n o finalizaci6n de infraestructura, tales como 
construcci6n y ampliaci6n de subestaciones generadoras de electricidad, construcci6n e 
instalaci6n de Jineas de transmisi6n, generadores y plantas de generaci6n electrica, son 
capitalizados en la pmpiedad, planta y equipo de acuerdo con su naturaleza. Cuando el desarrollo 
esta completado en un area especifica, se transfiere a activos productivos. Durante la etapa de 
evaluaci6n y construcci6n, no se carga ninguna depreciaci6n o amortizaci6n. La Compafiia 
comienza la depreciaci6n de una partida de Ia propiedad, planta y equipo cuando esta se 
encuentre disponible para el uso. 

El terreno nose deprecia. 

Las tasas de depreciaci6n utilizadas se describen a continuaci6n: 

Edificios 
Maquinarias, lineas de transmisi6n, transformadores y 

tanques de combustible 
Generadores e instalaciones de planta y parque e61ico 
I nfraestructu ra 
Herramientas y equipos menores 
Equipo de transporte 
Muebles y equipos de oficina 

3.12 Deterioro de activos a largo plazo 

2.5%-5% 

5% 
5%-10% 

20% 
25% 
25% 
25% 

La propiedad, planta y equipo y otros activos no corrientcs que sean activos no financieros y que 
estan sujetos a depreciaci6n y amortizaci6n, son revisados por deterioro cuando ocurren eventos o 
cambios en las circunstancias que indiquen que el valor en libros pudiera no ser recuperable. Una 
perdida por deterioroes reconocida por el monto por el cual el valor en Iibros del activo excede su 
valor recuperable, que es el mayor entre el valor razonable de un activo neto de gastos de venta y 
el valor en uso. Con el prop6sito de evaluar el deterioro, los activos son agrupados a los niveles 
mas bajos para los cuales existen flujos de efectivo identificables separados (unidades generadoras 
de efectivo). 

3.13 Grupo de activos clasificados como mantcnidos pora Ia venta 

Un grupo de activos es clasificado como activos mantenidos para la venta si su importe en libros 
se recuperara fundamentalmente a traves de una transacci6n de venta y si la venta se considera 
altamente probable. Este grupo de activos se contabiliza por el menor importe entre el valor en 
libros y el valor razonable menos los costos de realizaci6n (Nota 23). 

3.14 Cuentns por pagor comerciales 

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pagar bienes o servicios que han sido 
adquiridos a los proveedores en el curso normal del negocio. Las cuentas por pagar son 
clasificadas como pasivos corrientes cuando se espera que los pagos sean exigibles dentro de un 
afio o menos. 

12 



r 
l 

L 
L 
l 

l 
t 
l 
L 
L 

Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
(Compafiia Matriz) 

Notas a los Estados Financieros Traducidas a Pesos Dominicanos 
31 de Diciembre de 2012 
(Importes Expresados en RD$) 

Las cuentas por pagar comerciales son reconocidas inicialmente al valor razonable y 
posterior mente medidas al costo amortizado usando el mctodo de interes efectivo. 

3.15 Finnnciamientos 

Los. financiamientos son reconocidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos incurridos 
en Ia transacci6n. Los financiamientos son posteriormente valuados al costo amortizado, usando 
cl m~todo de in teres cfectivo. 

3.16 Costos financicros 

Los costos financicros generales y especificos directamente atribuibles a la adquisici6n, 
constrocci6n o producci6n de un activo calificado, que son activos que necesariamente toman un 
periodo sustancial de tiempo en estar listos para su uso o venta, son adicionados al costo de esos 
activos, hasta el momento en que dichos activos esten sustancia)mente listos para su uso o venta. 
Los costos de financiamiento dcrivados del prestamo de Royal Bank of Scotland, repagado en su 
totalidad en 2012, fueron asumidos por Ia Agencia Internacional de Desarrollo de Dinamarca 
(DANIDA), como se describen en Ia Nota 15. Los costos financieros asumidos por DANIDA no 
estan incluidos en losestados financieros. 

Todos los demas costos de financiamiento son reconocidos en ganancias o perdidas en el periodo 
en que se incurren. 

3.17 Subsidios gubrrnamentales 

Los subsidios gubemamentales se relacionan con Ia eonstrucci6n de Ia propiedad, planta y equipo 
y no son r-econocidos basta que exista una seguridad razonable de que Ia Campania podra cumplir 
con las condiciones requel'idas y que el subsidio sera recibido. I,a Compania recibi6 un subsidio en 
2006 por US$2 millones (equivalente a RD$67.6 millones), que se presenta en el balance general 
como una deduccion del saldo de la propiedad, planta y equipo {vease mas detalle ~n la Nota 15). 

3.18 lnstrumentosfinllJlcieros derivados y actividades de cobcrtura 

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonab)e eu la fecha en que un contrato 
derivado se hace efcctivo y posteriormente se mide a su valor razonable. El metodo de registro de 
la ganancia o perdida resultante depende de si el derivado es designado como un instrumento de 
cobertura, y de ser asi, de la naturaleza de la partida cubie.rta. La Compafiia designa ciertos 
derivados como coberturas del valor razonable de actives o pasivos reconocidos o un compromiso 
en firme (cobertura del valor razonable), coberturas de un riesgo particular asociado a un activo o 
pasivo reconocido o una transacci6n prevista altamente probable (cobertura de flujo de efectivo) o 
cobetturas de una inversion neta en un negocio en el extranjero (coberturas de una inversi6n 
neta). Un clerivado se presenta como un activo no corriente o un pasivo no corriente si el 
vencimiento restante del instrumento es mayor de 12 meses y no .se cspera que sea realizado o 
cancelado dentro de 12 meses. 
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La Compafiia documenta al inicio de la transacci6n la relaci6n entre los instrumentos de cobertura 
y las pat1idas cubiertas, asi como sus objetivos de administraci6n de riesgos y estratcgia para 
emprender varias transacciones de cobertura. La Compaiiia tambien documenta su evaluaci6n, 
tanto al inicio de Ia cobertura como sabre una base pcri6dica, sobre silos derivados que se utilizan 
en transacciones de cobertura son altamente efectivos en compensar cambios en los valores 
razonables o flujos de efectivo de las partidas cubiertas. 

Al31 de diciembrc de 2.012 y 2011, la Compafiia mantiene tres permutas financieras (swaps) de 
tasa de interes flotante a recibir con pagos fijos separados segun se describe en Ia Nota 12 b. 

La Compaiiia aplica 'the counterparty close out approach' que refleja la cantidad que Ia Compafiia 
pagaria para liquidar el pasivo con la contra parte a la fecha de reporte. Debido a que las permutas 
financieras antes mencionadas se encuentran en una posicion de pasivos, Ia gerencia no consider6 
importante el riesgo de credito de la contraparte. 

AI 31 de diciembre de 2012 y 2011, Ia Compafiia mantiene un derivado impllcito relacionado con Ia 
index.aci6n del Euro / D6lar en uno de sus acuerdos de venta de energia tal como se describe en la 
Nota 12 a. 

Coberturas dejlujo de efectiuo 
La porci6n eficaz de los cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican 
como coberturas de Oujo de efectivo se reconoce en otras utilidades integrates. La ganancia o 
perdida relacionada con la parte ineficaz se reconoce inmcdiatamente en el estado de resultados 
en el rengl6n de "otros ingresos I (gastos)" 

Los montos acumulados en el patrimonio son reclasificados a ganancia o perdida en los periodos 
en que las partidas de cobertura afecten la ganancia o perdida. La ganancia o perdida relacionada 
con la porci6n eficaz de Ia tasa variable de Ia permuta financiera de tasa interes se reconoce en el 
estado de resultados dentro del rengl6n de "gasto finaneiero". 

Cuando un instrumento de cobertura expira o sc vende, o cuando una cobertura deja de cumplir 
con el criteria para el registro de coberturas, cualquier ganancia o perdida acumulada existente en 
el patrimonio a ese momenta permanece en el patrimonio hasta que la transacci6n prevista sea 
reconocida en el estado de resultados. Cuando una transacci6n prevista ya no se espera que 
ocurra, Ia ganancia o perdida aeumulada que fue reportada en el patrimonio se transfiere 
inmediatamente al estado de resultados dentro delrengl6n de "otros ingresos 1 (gastos}". 

3.19 Impuesto sobre Ia rcnta corriente y diferido 

El gasto de impuesto para el periodo comprende el impuesto sobre la renta corriente y diferido. El 
impuesto es reconocido en el estado de resultados, excepto en la medida que se relacione con 
partidas reconocidas en otros resultados integrates o directamente en patrimonio. En ese caso, el 
impuesto es tambien reconocido en otros resultados integrales o directamente en patl;monio, 
respeetivamente. 

El impuesto sobre la renta corriente es calculado sobre las bases de Ia Ley Dominicana Tributaria 
vigente o sustancialrnente vigente a la fecha del balance general. La Compaiiia estuvo bajo una 
ex.enci6n de impuestos hasta abril de 2012. de acuerdo con Ia Resoluci6n No. 2-92, emitida el13 de 
abril de 1992, la cual Je otorg6los beneficios de la Ley No. 14-90. 

14 



r 

(. 

l 
l 

[ 

[ 

[ 

( 

l 
I 

Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
(Compaiiia Matriz) 

Notas a los Estados Financieros Traducidas a Pesos Dominicanos 
31 de Diciembre de 2012 
(Importes Expresados en RD$) 

El impuesto sabre Ia renta diferido es reconocido, siguiendo el metoda de pasivos, sabre las 
diferencias temporales que surgen entre Ia base impositiva de activos y pasivos y sus valores en 
libros en los estados financieros. El impuesto diferido se determina usando las tasas impositivas 
que han estado vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha del balance general y que se espera 
senin aplicadas cuando el impuesto diferido activo se realice o el impuesto diferido pasivo se 
cancel e. 

E1 impuesto diferido activo es reconocido para las diferencias deducibles temporarias, pcrdidas 
impositivas trasladables no utilizadas y creditos impositivos no utilizados en Ia medida que sea 
probable que Ia ganancia imponible futura sera compensada contra aquellas diferencias 
deducibles temporales, p~rdidas fiscales no utilizadas y crMitos impositivos no utilizados que 
puedan ser usados. 

3.20 Beneficios a empleados 

Las regulaciones locales requieren de los empleadores el pago de prestaciones sociales a los 
empleados que son despedidos sin causa justificada y por otros motivos establecidos en el C6digo 
de Trabajo Dominicano. El valor de esta compensaci6n depende de varios factores, incluyendo el 
tiempo que haya trabajado el empleado. Esta indcmnizaci6n por despido requerida por el C6digo 
de Trabajo Dominicano, es cargada al gasto cuando los empleados discontinuan sus actividades de 
trabajo. Los empleados de la Compaiiia est{m aflliados a Administradoras de Fondos de Pensiones 
y los aportes realizados porIa Compaiiia son llevados a gastos durante el periodo. 

3.21 Provisiones 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligaei6n presente legal o 
implicita como resultado de eventos pasados, es probable que se requiera una erogaci6n de 
recursos para cumplir con la obligaci6n, y el monto haya sido cstimado en forma fiable. 

Las provisiones son medidas al valor presente del manto de gastos que se espera senin requeridos 
para cancelar la obligaci6n. El incremento en Ia provision debido al paso del ticmpo es reconocido 
como un gasto de interes. 

3.22 Capital en acc:iones 

Las acciones ordinarias se clasifican como capital. 

3.23 Distribucion de dividendos 

La distribuci6n de dividendos a los accionistas de Ia Compafiia se reconoce como un p<:lsivo en los 
estados ftnancieros de la Compafiia en el perfodo en el cuallos dividendos son aprobados por los 
accionistas de la Compafiia. 
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3.24 Reconocimicnto de ingresos 

La energia es producida y comprada a terceros segun cs usada por los dientcs. Los ingresos 
reconocidos sohre el uso estan basados en montos de lcilovatios ve.ndidos. Los ingresos son 
rnedidos al valor ra1.onable del mon.to recibido o Ia cuenta a cobrar por la venta de energia y 
capacidad. 

4· Administracion del Riesgo Financiero 

4.1. Factores de riesgo ·financiero 

Las operaciones de la Compafifa estan expuestas a una variedad de riesgos financicros: riesgo de 
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de tasa de interes a valor razonable y riesgo de 
tasa de interes del tlujo de efectivo), riesgo de cr~dito y riesgo de liquidez. La Compafiia uti1i2.a 
cie.rtos instrumentos financieros dcrivados para cubrir ciertas exposiciones al riesgo. 

El riesgo financiero es evaluado por el Gerentc General y el Director Financicro bajo Ia supervision 
del Consejo de Directores. Ellos idcntifican y evaluan los riesgos financieros de las operaciones en 
con junto con Ja gerencia de los departamentos dentro de I a Compafiia. 

(a) Riesgo de mercado 

(i) Riesgo de moneda 

I.a C<>mpafila no esta sustanciabnente cxpuesta al riesgo de t1uctuad6n en los t1pos de cambio, 
debido a que sus ingresos y gastos cst<in principalmente expresados en do lares cstadounidenses. 

(ii) Riesgo de tlujo de efectivo y valor razonahle de tasa de in teres 

Los ingresos y los flujos de efectivo operatives de la Compafiia son independientes de las tasas de 
interes del mercado, debido a que el negocio suhyacente no es financiero en naturaleza. Los 
prestamos emitidos a tasas variables exponen ala Compafiia a) riesgo de flujo de efectivo de tasa 
de interes. Los prestamos emitidos a tasas fijas exponen a la Cornpafiia al riesgo del valor 
razonable de tasa de interes. El riesgo de tasa de inter~s de la Compafifa se encuentra dentro de 
cada prestamo especifico. Algunos contratos de pn!stamo est~n basados en la tasa Libor mas un 
porcentaje de margen fijo para el cllculo de la tasa de intere.s que debe ser pagada en cada periodo 
de interes. Por lo tanto, la tasa de interes tiene eomponentes fijo y variable. El componente fijo 
de·fine parcialmente Ia tasa de intc:res a ser pagada durante el periodo total del prestamo. El 
componente variable, Libor, determina el segundo componente. La deuda a largo plazo esta 
estructurada para amortizarse durante su vigencia, proporcionando u.n nivel menor de 
financiamiento en el futuro. La gerencia espera poder reducir este riesgo en el futuro a traves del 
repago de los pasivos, refinanciamicntos, renovaci6n de las posiciones existcntes, financiamientos 
y coberturas alternos. 
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Adicionalmente, como se describe en la Nota 12, la Compafifa mantiene tres contratos de permuta 
financicra (swaps) de tasa de interes para administr-ar el riesgo de tasa de interes que entraron en 
efectividad en diciembre de 2008 y marzo de 2009 hasta 2013 y 2014, como una estrategia de Ia 
Compaiiia para minimizar el riesgo de flujo de cfectivo de tasa de interes. Los tres c.ontratos de 
prestamos basados en LIBOR cubiertos con los contratos de permuta financiera mencionados 
fueron pagados por completo al 31 de diciembre de 2012. 

(b) Riesgo de c1·edito 

E1 riesgo de credito sut·ge principalmente de las cuentas de efectivo y eqnivalentes de efectivo y de 
Ius cnentas por cobrar comerciales. La Campania solo trabaja con institucione.s extranjeras y 
locales bien reconocidas. Para los clientes mas importantes, el control de tiesgo evalna los 
antecedentes de calidad de credito del cliente, tcnicndo en cuentu la experiencia pasada y otros 
factores. S1 Ia cuenta por cobrar de un clicntc esta vencida por dos meses, los servicios electricos 
son interrumpidos. La Campania no tiene un riesgo significativo de concentraci6n de cn!dito ya 
que cuenta con una buena divcrsidad de clientes solventes. En adici6n, para todos los clientes, Ia 
Compafiia continuamentc da seguimiento a su antigiiedad y cobro. · 

Adicionalmente, Ia Compafiia obtiene el So% de sus ingresos de los hoteles que ofrecen 
alojamiento y entretenimiento en el area de servicio. Esos hoteles tienen un buen historial de 
pagos de manera que, en Ja opinion de Ia gerencia, el riesgo de cobrabilidad noes significativo. 

(c) Riesgo de liquidez 

Eltiesgo de liquidez es cl riesgo que la Compafifa no pueda cumplir con todas sus obligaciones. La 
Compafiia mitiga este riesgo estableciendo adecuados nivelcs de efectivo en mano o en cuentas 
corrientes para cumplit con sus compromisos con suplidores recurrentes y acreedores. 

La tabla mostrada mas abajo analiza los compromisos financieros de Ia Compafiia de acuerdo al 
vencimiento relevante agrupados con base en el periodo remanente a lu fecha del balance general 
hasta Ia fecha de vencimiento contractual. Los montos revelados en la tabla son flujos de efectivo 
contractuales no descontados. Los balances a veneer dentro de los 12 meses se aproximan a sus 
valores en libros debido a que el impacto del descuento noes significativo. 

Al 31 de Diciembre de 2012 

Entre 1 y 2 Entre 2 y 5 Mas de 5 
Menor a 1 ano ai'\os a nos anoa Total 

Financiamientos 495,234,222 491,247,146 2,904,640,618 2,165,441.783 6,058, 763,949 
Cuentas por pagar 
y otros pasivos 
corrientes y gastos 
devengados 1 ,638,959,018 1 ,638,959,018 
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Menor a 1 Entre 1 y 2 Entre 2 y 5 Mas de 5 
aiio aiios alios a nos 

lnstrumentos 
financieros 
derivados 
(permutas de tasa 
de inten!s) 16,879,670 5,963,127 

Otros pasivos no 
corrientes 7,479,875 14,959,710 22.439,585 84,894,546 

2,158,552,785 512,169,983 2,927,280,403 2,250,336,309 

A1 31 de Diciembre de 2011 

Menor a 1 Entre 1 y 2 Entre 2 y 5 Mas de 5 
a flo aflos alios a nos 

Financiamientos 611,427,510 566,676,790 1 ,880,339,904 1 ,478,590,583 
Cuentas por pagar 
y otros pasivos 
corrientes y gastos 
devengados 515,187,459 

lnstrumentos 
financieros 
derivados 
(permutas de tasa 
de interes) 29,377,389 23,735,622 

Otros pasivos no 
corrientes 6,246,292 12,492,546 18,738,788 72,005,782 

1,162,238,650 602,904,958 1 ,899,078,692 1,550,596,365 

4.2 Administraci6n del riesgo de capital 

Total 

22,842,797 

129,773,716 

7,848,339,480 

Total 

4,537,034,787 

515,187,459 

53,113,011 

1091483,408 

5,214,818,665 

Los objetivos de la Compafiia en la administraci6n del capital son salvaguardar la capacidad de Ia 
Campania para continuar como una empresa en marcha con elfin de generar rentabilidad para los 
accionistas y mantener una estructura optima de capital para reducir el costo de capital. 

A fin de mantener o ajustar Ia est11.1ctura de capital, Ia Compafiia puede ajustar el monto de los 
dividendos pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas accioncs o 
vender activos para reducir deuda. La Compafiia monitorea el capital sobre la base del "ratio de 
pasivos sabre patrimonio neto", que es uno de los ratios que la Compafiia observa cuando paga 
dividendos o incurre en deuda. El capital es definido por Ia gerencia como el patrimonio del 
accionista de la Compafiia. Ese ratio se calcula dividiendo los pasivos entre el patrimonio neto. Los 
pasivos sc calculan como el total de la deuda a largo plaza, incluyendo Ia porci6n corrientc de la 
deuda a largo plazo, los costos de emisi6n de deuda y otros pasivos no corrientes. El patrimonio 
neto se calcula como "patrimonio" tal como se muestra en el balance general. 
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Este ratio basicamente mide el apalancamiento de la Campania como un porcentaje del 
patrimonio invertido por el accionista y proporciona el porcentaje de financiamiento de la 
Campania con prestamos frente al patrimonio de los accionistas. Basada en empresas similares en 
el sector electrico y el desempeno de la Campania, la gerencia considera que un ratio de basta 1.50 
es un ratio saludable. 

El ratio de pasivos sabre patrimonio neto al31 de diciembre de 2012 y 2011 fueron los siguientcs: 

Total de deuda a largo plaza 
Mas: porci6n corriente de deuda a largo plaza 
Mas: costa de emisi6n de deuda no amortizado 
Mas: pasivos no corrientes 

Total de pasivos 

Total de patrimonio neto 

Ratio de total de pasivos sabre patrimonio neto 

4·3 Estimacion del valor razonable 

2012 2011 

4,353,627,353 3,113,364,647 
201,400,000 387,243,952 

26,822,647 63,431,501 
129,773,716 1 09,483,408 

4,711,623,716 3,673,523,508 

3,284,953,625 3,251,290,360 

1.43 1.13 

La siguiente tabla analiza los instrumentos financieros valuados al valor ra:t.onable, par el metoda 
de valoraci6n. Los diferentes niveles han sido dcfinidos de la siguiente manera: 

Los precios cotizados (no ajustados) en mercados actives para actives o pasivos identicos 
(Nivel1). 
Otros datos ademas de los precios cotizados dentro del nivel 1 que son observables para e] 
activo o pasivo, ya sea directamente {es decir, como precios) o indirectamente (es decir, 
derivado de precios) (Nivel2). 
Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos obsetvables en el mercado (cs decir, 
datos no observables) (Nivel3). 

La siguiente tabla presenta los actives y pasivos de Ia Campania que han sido medidos al valor 
razonable al31 de diciembre de 2012 y 2011. 

A131 de Diciembrede 2012 

Activos 
Actives financieros a su valor 

razonable a traves de ganancia 
o perdida 

Pasivos 
Derivatives utilizados como 

coberturas 

Nivel1 

19 

Nivel2 Nivel3 Total 

1,608,109 1,608,109 

22,842,797 22,842,797 
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5· 

Al 31 de Diciembre de 2011 

Activos 
Activos financieros a su valor 

razonable a traves de ganancia 
o perdida 

Pasivos 
Oerivativos utilizados como 

coberturas 

Nivel1 Nivel2 Nivel3 Total 

264,217 264,217 

53,113,011 

El valor razonable de instrumentos financieros que no son transados en un mercado activo se 
determina mediante el uso de tecnicas de valoraci6n. Esas tecnicas de valoraci6n maximizan el 
uso de datos observables en e) mercado donde se encuentran disponibles y se basan lo menos 
posible en las estimaciones especificas de la entidad. Si todas las informaciones significativas 
requeridas para el valor razonable de un instrumento son observables, el in~'trumento se incluye 
en el Nive) 2. Si una o mas de las informaciones significativas nose basan en datos observablcs en 
el mercado, el instrumento se incluye en el Nivel 3. 

Estimaciones Contables y Ju.icio Criticos 

Las estimacioncs y juicios son continuamente evaluados por Ia gerencia y estan basados en Ia 
experiencia hist6rica asi como en varias otras premisas que la gerencia entiende razonables de 
acuerd.o a )as circunstandas, los resultados de los mismos forman Ja base para hacer juicios. 

5.1 Estimaciones contables criticas y premisas 

Las estimaciones contables resuhantes, por definicion, raramente seran jguales a los resultados 
reales relacionados. Las estimaciones y premisas que tienen un riesgo significative de causar un 
ajuste material a los valores en libros de actives y pasivos dentro del proximo afio financiero se 
describen a continuaci6n: 

(a) Depreciaci6n de propiedad, planta y equipo 

La Compafiia hace juicios en la evaluaci6n de las vidas utiles estimadas de sus actives y en la 
determinaci6n de los valores estimados residuales, de ser aplicable. La depredaci6n es calculada 
siguiendo el metoda de linea recta, basado en las vidas l1tiles estimadas de los actives. 

Esos estimados estao basados en el analisis de los ciclos de vida de los activos y su valor potencial 
al final de su vida (ltil. Los valores residuales de los actives y sus vidas utiles son revisados, y 
ajustados de ser apropiado, a cada fecha del balance general. Durante los afios terminados el31 de 
diciembre de 2012 y2011, Ia gerencia revis6 esos estimados y no resultaron ajustes. 
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(b) Provision para deterioro de cuentas por cobrar 

La provisi6n para deterioro de cuentas por cobrar es calculada basada en Ia experiencia de cobro y 
cualquier circunstancia extraordinaria que pudiera afectar la habilidad de los clientes en cumplir 
con sus obligaciones. La provision asi dcterminada es cargada a los resultados del penodo y 
acreditada a la provision para deterioro de cuentas por cobrar. Las cuentas incobrables son 
eliminadas contra dicha reserva. La gerencia monitorea las cuentas para su cobro sobre una base 
mensual y ha registrado un saldo de provision de RD$43,96:{,238 y RD$23,714,141 al 31 de 
diciembre de 2012 y 2011, respectivamente (Nota 8). 

(c) Impuesto sobl'e Ia renta diferido actiuo 

La Compaiiia hace juicios al evaluar la recuperabilidad del impuesto sobre Ia renta diferido activo. 
El impuesto sobre la renta diferido activo se reconoce en la medida en que sea probable que la 
ganancia imponible futura sea compensable contra las diferencias temporales y las perdidas 
fiscales trasladables puedan ser utilizadas, basadas en las proyecciones preparadas por Ia 
Compaiiia sobre una base peri6diea. 

(d) Valor razonable de los instrumentos financieros derivados 

El valor razonable de los instrumentos financieros derivados que no se negocian en un mercado 
activo es determinado usando tecnicas de valoracion. La Compaiiia utili1.a su juicio para 
seleccionar una variedad de m6todos y haccr premisas que estfm principalmente basadas en las 
condiciones del mercado existentes a cada fecha del balance general. La Compafiia aplica el 
enfoque de eicrre de Ia eontraparte ("counterparty close out approach") que no incorpora cam bios 
en el riesgo de credito de la Compafifa desde cl inicio del contrato. 

Para derivados en una posicion de pasivo, el valor razonable de las permutas financieras de tasa de 
interes a Ia fecha de reporte es determinado descontando los flujos de cfectivo futuros usando las 
curvas de rendimiento a Ia fecha de reporte que reflejan el monto que Ia Compafiia pagarla para 
cancelar Ia obligaci6n ala fecha de reporte. 

5.2 Juicio critico en aplicar las politicas contables de Ia Compaiiia 

(a) Monedafuncional 

El d6lar estadounidense (US$) es Ia moneda fundonal de la Compafiia bajo NHF debido a su uso 
prevaleciente en Ia mayorla de las transacciones de Ia Compafiia, tales como precios de venta y 
facturacion, compra de combustible y repuestos, propiedad, planta y equipo y financiamientos. 
Por lo tanto, las fluctuaciones ~n las tasas de cambio del Peso Dominicano (RD$) respecto del US$ 
generaran ganancias o perdidas en activos y pasivos monetarios expresados en pesos dominicanos 
(RD$) o en cualquier otra moneda diferente del dolar estadounidense. 
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(b) Deriuados implfcitos 

Los derivados implicitos que resultan del ajuste del indice de precio al consumidor de los Estados 
Unidos (US CPI) son considerados por la gerencia como estrechamente relacionados a las 
caracteristicas y los riesgos econ6micos del contrato principal y por lo tanto no sc separan. Por cl 
contrario, los derivados implicitos resultantes de los ajustes en Euro I D6lar no son considerados 
por Ia gerencia como estrechamente relacionados y, en consecuencia, tales derivados se 
contabilizan por separado del contrato principal. 

(c) Inversion en asociada 

La Compafiia posee el 49% de los derechos de voto de Caribe Energy, Ltd. y el 6o.66% del intercs 
econ6mico. La gcrencia define esta compafifa como asociada en base al analisis de control bajo Ia 
NIC 27. La gerencia considera que Ia Compafiia tiene influencia significativa pero no control sobre 
la asociada en base a! analisis del capital y Ia estructura del Consejo de Dircctorcs de Ia asociada y 
sus accionistas. 

(d) Inversion en MCR 

En noviembre de 2012, la Campania adquiri6 el so% de la pa11icipaci6n accionaria de MCR. La 
gerencia define esta compafiia como una subsidiaria, basado en el analisis de control de acuerdo 
con Ia NIC 27. La gerencia considera que Ia Compafiia tiene el control sobre la subsidiaria, ya que 
tiene el derecho de nombrar al presidente del Consejo, y tambUm esta a cargo de la administraci6n 
del negocio de Ia subsidiaria. 

(e) Arrendamiento 

La Compafiia tiene Acucrdos de Compra de Energia (los "PPA") con sus clientes, incluyendo una 
compafiia relacionada. La gerencia considera que el PPA nose encuentra en el alcance de CINIIF 4 
en base al analisis de que ninguno de los siguientes criterios de arrendamiento para convenir el 
dcrecho de usar un activo se cumple: a) el cliente no tiene Ia capacidad o el derecho de operar la 
unidad de gencraci6n de energia o dirigir a otros para operar el activo de una manera que 
determine al mismo tiempo que obtiene o controla mas que una cantidad insignificante de Ia 
energia producida por el activo, b) el cliente no tiene la capacidad o el derecho para controlar el 
acceso ftsico al activo mientras obtiene o controla mas que una cantidad insignificante de la 
producci6n u otra utilidad del activo y c) cs remoto que una o mas partes distintas del comprador, 
obtengan mas que un importe insignificante de Ia producci6n u otra utilidad que seran producidos 
o generados por el activo durante el termino del PPA, y el precio que cl cliente pagara por la 
producci6n no esta fijado contractualmente por unidad de producto ni es igual al precio corriente 
de mercado por unidad de producto al momenta de su entrega. No hay una concentraci6n en un 
cliente de volumen significativo de energia producida para su uso. El precio esta fijado 
contractualmcnte por Kw usados a la fecha del contrato con una opci6n para ajustar el precio 
sobre Ia base de la fluctuaci6n de los precios del combustible. Los precios negociados con los 
clientes no son iguales al precio corriente de mcrcado por unidad de energia producida al 
momenta de la entrega. 
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6. Infonnacion por Segmentos 

Los segmentos operativos son componentes que involucran actividades de negocio que pueden 
obtener ingresos o incurrir en gastos, cuyos resultados operativos son revisados en forma regular 
porIa maxima autoridad en Ia toma de decisiones operativas (Chief Operating Decision Maker o 
CODM por su sigla en ingles) y para la cual esta disponible Ia informacion financiera reservada. El 
CODM es Ia persona o grupo de personas que decide sobre los recursos que deben asignarse a un 
segmento de operaci6n y evalua su rendimiento para Ia entidad. Las funciones del CODM son 
desempefiadas por cl Gerente General de la CompafiJa. 

El CODM revisa y evalua el desempefio operativo de Ia Compafiia sobre la base regular de reportes 
de flujos de efectivo, contratos y acuerdos con los suplidores de equipos y servicios y operadores y 
planes para publicidad y expansion. La medida de rendimiento clave utilizada por el CODM es la 
ganancia antes de gasto financiero, neto, ingresos por dividendos de la asociada, impuestos, 
depreciaci6n y amortizacion {EBITDA por sus siglas en ingles) para la Compafiia como un todo. El 
CODM tambien revisa los ingresos y la ganancia bruta para toda la Compafiia, pero no por 
diferentes categorias de servicios o por region. Siguiendo los criterios establecidos en la NIIF 8, y 
porque el EBITDA se deriva de una sola actividad de negocio, la Compafiia ha determinado Ia 
existencia de un solo scgmento operativo y reportable - producci6n y distribuci6n de energia. 

La informacion del segmento revisada por el CODM para los afios reportados es Ia siguiente: 

lngresos 
Ganancia bruta 
EBITDA 
Total de actives al31 de diciembre 
Total de pasivos al 31 de diciembre 

2012 

7,672,014,528 
1 ,265, 599,462 
1,020,926,999 
9,662,837.727 
6,337,884,102 

2011 

6,816,597,167 
1 ,249, 701,539 
1,233,957,365 
7,450,957,942 
4, 199,667,582 

Debido a que el EBITDA no es una medida estandar de las NIIF, Ia definici6n de la Compafiia del 
EBITDA puede diferir de la de otras entidades. Una reconciliaci6n del EBITDA con la ganancia del 
afio es la siguiente: 

2012 2011 

EBITDA 1,223,386,225 1,233,957,365 
Depreciaci6n y amortizaci6n (362,395, 122} (285,817 ,287) 
Gastos financieros, neto (330,774, 129} (251 ,265, 146) 
lngresos por dividendos de asociada 202,459,226 

Ganancia antes del impuesto sabre Ia renta 530,216,974 696,874,932 
Gasto de impuesto sobre Ia renta (59,305,420} (10,986,584} 

Ganancia delano 470,911,554 685,888,346 

Todos los activos operativos de la Compafiia estan localizados, y todos los ingresos son generados, 
en Republica Dominicana. 
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8. 

La Compafiia no tienc ingresos de transacciones con un solo cliente externo que represente diez 
por ciento o mas de los ingresos de la Compaiiia. 

En adici6n a las divulgaciones del segmento antes mencionadas. Ja gerencia prepara 
informaciones adidona)es en donde los ingresos se dividen en siete vertientes principales, segun 
se describe a rontinuad6n: 

Venta de energla electrica 
Capacidad contratada 
Venta de energia termica 
Venta de energla eolica 
Linea de fibra 6ptica 
Alquiler de postes electricos 
Cargos de conexion 

Total ingresos 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

Efectivo en moneda funcional (US$) 
Efectivo en moneda extranjera 
Dep6sitos bancarios a corto pfazo a una tasa de inter~s 
anual de 2% (2011 tasas de inter~s anual de 1.3% a 1.5%) 

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras 

Comerciales 
Residenciales 
Relacionadas (Nota 24) 
Avances a suplidores (a) 
Otras 

Menos: Provisi6n para deterioro de cuentas por cobrar 

2012 

6,995,646,524 
115,934,928 
432,409,822 

87,657,339 
18,373,762 
13,183,044 

8,809,089 

7,672,014,528 

2012 

1,069,166,978 
42,748,705 

161,120,000 

1 '273,035,683 

2012 

767,817,964 
79,411,738 

324,089,465 
53,155,681 
36,495,123 

1,260,969,971 
___{43,963,238) 

1,217,006,733 

2011 

6,319, 303,607 
146,811,342 
310,964,873 

12,383,743 
14,911,447 

1,474,201 
10,747,954 

6,816,597,167 

2011 

389,465,727 
74,727 776 

294,627,770 

758,821,273 

2011 

657,125,851 
82,081,681 

234,691,155 
92,995,390 
19,382,902 

1,086,276,979 
(23,714, 141} 

1,062,562,838 

(a) Los avances a suplidores corresponden prindpalmente ala compra de repuestos y accesorios. 

El valor en libros de las cuentas por cobrar se aproxima a su valor razonable. 
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Las cuentas por cobrar con menos de tres meses de vencidas no son consideradas como 
deterioradas. Al 31 de diciembre de 2012 las cuentas por cobrar de RD$35,930,082 (2011: 
RD$17,550,582) estaban vencidas pero no deterioradas. Estas corresponden a una cantidad de 
clientes independientes sabre los que no existe un historial reciente de atrasos. El analisis de 
antigiiedad de esas cuentas por cobrar se indica a continuaci6n: 

De 3 a 6 meses 
Mas de 6 meses 

2012 

11,473,879 
24,456,203 

35,930,082 

2011 

11,711,220 
5,839,362 

17,550,582 

Al 31 de dicicmbre de 2012, las cuentas por cobrar comerciales de RD$43,963,238 (2011: 
RD$23,714,141) estaban deterioradas y provisionadas. El monte de la provision fue de 
RD$43,963,238 al 31 de diciembre de 2012 (2011: RD$23,714,141}. Las cuentas individualmente 
deterioradas corrcsponden a clientes comerciales y residenciales con balances vencidos de mas de 
180 dias y que fueron desconectados. Se evalu6 que una parte de las cuentas por cobrar se espera 
sera recuperada. La antigiiedad de estas cuentas por cobrar se indica a continuaci6n: 

De 3 a 6 meses 
Mills de 6 meses 

2012 

917,820 
43,045,418 

43,963,238 

2011 

1,417,269 
22,296,872 

23,714,141 

Los movimientos en Ia provision para detcrioro de las cuentas por cobrar de la Compafiia son los 
siguicntes: 

Balance inicial 
Provisi6n para deterioro de las cuentas por cobrar 
Eliminaci6n de cuentas por cobrar durante el periodo 
Efectos de fluctuaci6n cambiaria 

2012 

23,714,141 
23,121,801 
(2,872, 704) 

43,963,238 

2011 

24,385,429 
3,796,222 

(5,254,209) 
786,699 

23,714,141 

El cargo de Ia provision para deterioro de las cuentas por cobrar por el aiio terminado el 31 de 
diciembre de 2012 de RD$23,121,801 (2011: RD$3,796,222), ha sido incluido en gastos 
administrativos en el estado de utilidades integrates (Nota 20}. 

La exposici6n maxima al riesgo crediticio a Ia fecha de reporte es el valor razonable de cada clase 
de cuentas por cobrar antes mencionadas. La Compafiia mantiene una garantia hipotecaria para 
una cuenta por cobrar a mas de 6 meses, 
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9· 

10. 

Inventarios 

2012 2011 

Repuestos y accesorios en almacen 729,779,025 495,287,195 
Combustibles y lubricantes en almacen 102,245,726 129,649, 118 
En trtmsito, principalmente repuestos y accesorios 9,498,774 27,550,882 

841,523,525 652,487,195 

lnversiones en Acciones 

Las inversiones en subsidiarias consisten en las inversiones en Compafifa de Electricidad 
Bayahibe, S. A. (Bayahibe} - 685,504 acciones de RD$100 cada una (99.99% de participaci6n 
accionaria), una compafiia operativa dominicana dedicada a Ia producci6n y distribuci6n de 
energia electrica en el area de Bayahibe yen Scrvicios 'IV Satelite MCR, S. R. L. (MCR) - 3,750 
acciones de RD$100 cada una (so% de participaci6n accionaria), una compafiia operativa 
dominicana dedicada a los servicios de telecomunicaciones. 

La inversion en asociada consiste en la inversion en Caribe Energy, Ltd. - 4,900 acciones de 
US$o.OI cada una (49% de su participaci6n accionaria). Caribe Energy, Ltd. es una empresa 
tenedora constituida en las Islas Caiman y dedicada al negocio de generaci6n electrica. Posee 
directa e indirectamente el 44.5% de participaci6n accionaria en Haina Investment, Ltd. (HIC). 
HIC es una tenedora extranjera que posee el so% de Ia participacion accionaria de Empresa 
Genera dora de Electricidad Haina, S. A. (EGE Haina), una compafiia dedicada a las actividades de 
generaci6n electrica en Ia Republica Dominicana. 

La Compafiia posce un 49% de los derechos de voto de Ia asociada, representando el 6o.66% del 
interes econ6mico. Este interes representa el derecho a recibir el 6o.66% de cualquiera y todo el 
dividendo o distribuciones. La Compafiia cobr6 dividendos por RD$230,906,339 en 2012 (2011: 
RD$241,972,628) representando el6o.6696 del total de dividendos distribuidos porIa asociada. 

Las inversiones en acciones al31 de diciembre de 2012 y 2011 consisten de: 

/nversiones en subsidiarias 

Bayahibe 
Casto recibido a cambia de una contribuci6n en actives fijos 
Avance para futura capitalizaci6n 

MCR (1) 
Contribuci6n en efectivo 

26 

2012 

68,550,400 
111,225,522 

2011 

68,550,400 
111,225, 522 

179,775,922 179,775,922 

42,063,830 
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lnversi6n en asociada 

Costo de adquisici6n- aporte de capital en efectivo al 
momento de su constituci6n 

Aporte de capital pagado en efectivo 

2012 

231,767,000 
17,673,891 

249,440,891 

471,280,643 

2011 

231,767,000 
17,673,891 

249,440,891 

429,216,813 

(1) El 16 de noviembre de 2012 la Compania adquiri6 el so% de la participaci6n accionaria en 
MCR mediante una contraprestaci6n en efectivo de US$I,oso.ooo (equivalente a 
RD$42,063,830), MCR cs una ~mpresa dedicada a los s~rvicios de telecomunicaciones en 
virtud de una concesi6n para prestar radiodifusi6n publica de suscripci6n (TV por cable c 
internet) en las areas de Higiiey, Bavaro y Punta Cana. Como resultado de esta transacci6n, la 
Compaiiia espera que aumente su presencia en el area de concesi6n de Bavaro con estos 
sc.rvicios, mediante el aprovechamiento de Ia fibra 6ptica. 

u. Propiedad, Plantay Equipo 

Maqulnarlas, 
Llneasde 

Transmlsi6n, 
Transformactores Herramlentas Moblllarlosy ConstrucciOn 

y Tanques cte y Equtpos Equlpo de Equipo de en 
Terrenos lnfraestructura Edlficios Combustible Menores Transporte Oficlna Proceso (a) Total 

Balance al1 
enero de 2011 55,180,769 5,045,375 90.474,270 4,352,652,638 34,670,658 42,657,366 51.852,107 778,109,971 5,411,043,154 

Adquis•clones (b) 14.180,819 3,333,884 9,544,948 2,343,890 582,962.216 612.365,757 
Otros (105,334) (105,334) 
Transferencias 2,550,392 1,385,653 1, 023, 128,630 '1 0,064,126 (1,037,128,801) 
Balance al 31 de 
diciembre de 
2011 55,180,769 7,595,767 91,859,923 5,390,056,753 38,204,542 52,202,314 64.260,123 323,943,386 6,023.303,577 

Depreciac•6n 
acumulada al 1 
enero de 2011 (3.271,279) :17.308,946) (1.379, 791,920) 

Gastode 
(31,505.959) (27,867.714) (41,969,967) (1,501.715.785) 

depreciaci6n {117,662} J6,2t6,848J 
Balance al 31 de 

(263,906,878) {3,005,706) (7,989,066l ____{i,581,124) (285,617.2~ 

diciembre de 
2011 {3,388,941) '23,525,794) p,643,698, 798} 

B<~lance neto al 31 
!34,511,665) {35,856, 780) (46,551,091) j!J'87,533,069) 

de diciembre de 
2011 55,180,769 4,206,826 68,334,129 3,746,357,955 3,692,877 16,345,534 17,709,032 323.943,386 4,235,770,508 
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Balance a! t 
enero de 2012 

Adqutsiciones (b) 
Retiros 
T ransferencias 
Balance al 31 de 
dicieml)re de 
2012 

Depreciac•6n 
acumulada al 1 
enero de 2012 

Gastode 
depreciaci6n 

Retiros 
Balance al 31 de 
diciembre de 
2012 

Balance neto al 31 
de diclembre de 
2012 

Maqulnarlas, 
Uneaade 

Trantomisl6n, 
Transformadores Hernmlentas Mobiliarlosy Consltuccion 

y Tanques de y Equipoe Equlpode Equipode en 
Terrenos lnfntestructura Edlficios Combustible Menorvs Trans porte Oficina Procno (a) Total 

55,180,769 7,595,767 91,859,923 5.390.056,753 36,204,542 52,202,314 64,260,123 323,943,386 6,023,303,577 
399,153 592,369 17,694.336 5,527,240 728,960,447 753.173.545 

(8 ,416,644) (1, 1 00,502) (V,585,346) 
6.981,995 416,686,6()2 34,410,172 !458,090,769) 

55,160,769 7,595,767 98,851,918 5,807,144,508 38,796,911 61.477,806 103,031,033 594,613,064 6,766,891,776 

(3,388,941) (23,525,794) (1,843,698,798) (34,511 ,685) (35,856,780) (46,551 ,091) . (1, 787,533,069) 

{261,550) (5,$1,860} (336,219,575) (1.617,471) (9,6911,377} (8,845,289} (362,39f),, 22) 
8,418,844 1.166,502 9,585,346 

- ____.@,850,491) {29,077,654) !1 ,979,918,373~ {36,129.~ {37,337,313} • .!54,229,878) {2, 140,342,845) 

55,180,769 3,945,276 69,774.264 3,827,226,135 2,667,775 24,140,493 48,801,155 594,813,064 4,626,548,931 

(a) Induye principalmente el proyecto denominado "District Heating Cabeza de Toro", que 
induye Ia coustrucci6n de oleoductos que tran.sportanin a los hoteles el calor de la energia que 
proviene de Ia generaci6n de electricidad para producir agua caliente y fria. Los desernbolsos 
relacionados con este proyecto durante el afio ascendieron a RD$365.3 rnillones. Al 31 de 
diciernbre de 2012, el saldo del proyecto ascendi6 a RD$320.1 millones (2011: RD$8.8 
millones). Adicionalmente existen otros planes de expansi6n, como una estaci6n de 
transformaci6n de la e.nergia y la construcci6n de una subestaci6n en el area de Bavaro. 

(b) Del monto total de adquisiciones de 2012 por RD$753,173,545 (2011: RD$612,365,757), 
RD$62,355,978 no representan flujos de efectivo, excluyendo intereses capitalizados (2011. 
RD$18,068,474). 

La propiedad, planta y equipo incluye intereses sobre financiamientos que estan directamente 
atribuidos ala construcci6n de los activos. Durante los afios finalizados el31 de diciembre de 2012 

y 2.011. los intereses capitalizados ascendieron a RD$32,659,265 y RD$19,326,793, 
respectivamente, siendo las tasas de capitalizaci6n uti1izadas de aproxirnadamente 7.8% y 7.7%, 
respectivamentc. 

El terreno y otros activos estaban garantizando los contratos de prestamos, segun lo descrito en Ia 
Nota 15. 
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12. Instrumentos Financieros segtin las Categorias de Ia NIC 39 

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a las cuentas mostradas a 
continuaci6n: 

31 de Dicicmbrc de 2012 
Actives al 

Valor 
Razonable a 

Prestamos y traves de 
Cuentas por Ganancias y 

Cobrar Perdidas Total 

Actives segun el balance general 
Efectivo y equivalentes de efectivo 1 ,273, 035,683 1,273, 035,683 
Cuentas por cobrar comerciales y otras, 

excluyendo prepagos 968,367,137 238,406,347 1,206,773,484 
lnstrumentos financieros derivados (a) 1,608,109 1,608,109 

Total 2,241 ,402,820 240,014,456 2,481,417,276 

Pasivos Derivados 
Financieros a Us ados 

Costo para 
Amortizado Cobertura Total 

Pasivos segun el balance general 
Financiamientos 4,555, 027,353 4,555,027,353 
lnstrumentos financieros derivados 
designados como relaci6n de cobertura (b) 22,84~! 79!__ -~22.~42, 797 

Total 4,555.027,353 22,842,797 4,577,870,150 

31 de Diciembre de 2011 
Activos al 

Valor 
Razonable a 

Prestamos y traves de 
Cuentas por Ganancias 

Cobrar .:1 Perdidas Total 

Actives segun el balance general 
Efectivo y equivalentes de efectivo 758,821,273 758,821,273 
Cuentas por cobrar comerciales y otras, 

excluyendo prepagos 923,561,382 230,030,331 1,153,591,713 
lnstrumentos financieros derivados {a) 264,217 264,217 

Total 1,682,382,655 230,294,548 1,912,677,203 
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Pasivos Derlvados 
Financieros a Usados 

Cos to para 
Amortizado Cobertura 

Pasivos segun el balance general 
Financiamientos 3,564,040,150 
lnstrumentos financieros derivados 
designados como relaci6n de cobertura (b) 53,113,011 

Total 3,564,040,150 53,113,011 

Total 

3,564,040,150 

53,113,011 

3,617,153,161 

(a) La Compafiia mantiene un Acuerdo de Compra de Encrgia con el cliente Central Romana 
Corporation con un termino de 10 afios. El contrato contiene un derivado implicito 
relacionado a los pagos de capacidad como resultado de la indexaci6n a la relaci6n 
EuroiD6lar. Dicho derivado implicito noes considerado porIa gerencia como estrechamente 
relacionado, y por lo tanto, fue contabilizado por separado como un dcrivado de conformidad 
con la NIC 39. 

El valor se determina mediante la comparaci6n de los flujos de caja esperados a Ia fecha de 
inicio (marzo de 2009) basado en los precios cotizados futuros y los flujos de efectivo 
esperados al 31 de diciembre de 2012, usando los precios cotizados. La diferencia entre esos 
t1ujos de caja se descueuta utilizando la tasa del costo promedio ponderado de capital 
("WACC" por sus siglas en ingles) de la Compa.iiia. AI 31 de diciembre de 2012, el valor 
razonable del derivado implkito result6 en un activo de RD$1,608,109 (2011: RD$264,217), 
cuyos efectos se incluyen en el estado de resultados integrales en el rengl6n de ''otros ingresos 
I (gastos)- neto" (Nota 21). 

(b) La Compaiiia mantiene tres permutas financieras (swaps) de tasa de interes flotante a recihir 
pagos fijos separados, mediante los cuales ]a Compaiiia acuerda intercambiar la diferencia 
entre los montos de interes de tasa fija y flotantc calculados sobre los montos de capital 
nominal acordados. Esos contratos permiten a la Campania mitigar el riesgo de cambio de 
tasa de interes sobre )a t>xposici6n de flujos de efectivo sobre la tasa de intercs variable de la 
deuda emitida. E1 valor razonable de las permutas financieras de tasa de interes a Ia fecha de 
reporte es determinado descontando los flujos de efectivo futuros usando las curvas futuras a 
la fecha de reporte. Los contratos de permuta financiera tienen fechas cfectivas entrl' 
dicicmbre de :wo8 y marzo de 2009 hasta 2013 y 2014. Esos derivados consisten en acuerdos 
para pagar intereses sobre valores nominales iniciales ascendentes a US$46.6 millones, y 
fueron designados eomo una cobertura de flujo de efectivo. Como resu}tado del pago 
anticipado de deuda realizado en 2012 que se describe en la Nota 15, los tres contratos de 
pennutas financieras dejaron de calificar como cobertura de tlujo de efectivo. En 
consecuencia, Ia perdida acumulada en el patrimonio a esa fecha fue inmediatamente 
transferida al estado de utilidades integrales en el renglon de "otros ingresos I (gastos), neto'' 
por RD$33,749,300 en 2012 (Nota 21) y los cambios posterior.es en el valor razonable de estos 
instrumentos son reconocidos directamente en los resultados del periodo en el mismo 
rcngl6n. Para los afios terminados e) 31 de diciembre de 2012 y 2011 los cambios en el valor 
razonable ascendieron a una ganancia de RD$24,847,803 y RD$9,647,526, respectivamente 
(Nota 21). 
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13. Calificacion Crediticia de Activos Financieros 

La calificaci6n crediticia de los activos financieros que no estfm vencidos ni deteriorados puede ser 
evaluada por referencia ala calificaci6n de credito externa. 

Efectivo en bancos y dep6sitos bancarios a corto plazo { 1) 
Calificaci6n crediticia internacional- S&P y Fitch 
A 
AA-
A-1 

Calificaci6n crediticia local - Fitch 
AA-

AAA 
A 

BBB 

2012 

1,029,127,455 
11,168,879 

210,381,433 
1,210,092 
1,635,207 

19,055,300 

1,272,578,366 

2011 

270,074,571 
158,435,670 

304,440,126 
25,582,338 
2,799,413 

50,648,300 

811,980,418 

(1) El resto de las cuentas del rubro "Efectivo y equivalentes de efectivo" en el balance general 
es efectivo en caja. 

Cuentas por cobrar 
Contrapartes sin calificaci6n crediticia externa 
C!ientes nuevos/entidades relacionadas (menores a 6 

meses) 
Ciientes existentes/entidades relacionadas (mayores a 6 

meses) sin atrasos en e\ pasado 
Clientes existentes/entidades relacionadas 

(mayores a 6 meses} can algunos 
atrasos en el pasado 

Cuetltas por Pagnr 

Proveedores 
Relacionadas (Nota 24) 
Otras 

31 

2012 

5,970,624 

1,080,830,055 

47,547,600 

1,134,348,279 

2012 

111 ,621,262 
300,855,500 

61,563 

412,538,325 

2011 

5,947,304 

984,888,657 

125,822,268 

1116,658,229 
0 

2011 

128,049,360 
289,301,616 

417.350,976 
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15. Financiamientos 

Corrientes 

PorciOn corriente de Ia deuda a largo plazo 

Deuda a largo plazo 

Sin qarantia 
Bono Corporativo (Primera Emisi6n) 

US$50 millones de bonos distribuidos en 10 tramos de 
US$5 millones cads uno. Los intereses son pagaderos 
sobre una base mensual a tasas de interes anual que 
oscilan desde 6.25% a 7.0% 

Bono Corporativo (Segunda Emisi6n) 
US$50 millones de bonos distribuidos en 10 tramos de 
US$5 millones cada uno. Los intereses son pagaderos 
sobre una base mensual a tasas de interes anual que 

2012 

201,400,000 

2,014,000,000 

oscilan desde 6.50% a 7.25% 2,014,000,000 

Banco Popular Dominicano, S. A.- Banco Multiple (Banco 
Popular Dominica no) 

Tasa variable anual de 5%, pagadero en 12 cuotas 
iguales trimestrafes de capital de US$916,667 mas 
intereses, empezando en junio de 2012. El prestamo 
vence en 2015 406,156,653 

BPD Bank Ltd., Inc. 
Tasa variable anual de 4.55%, pagadero en 12 cuotas 
iguafes trimestrales de capital de US$333,334 mas 
intereses, empezando en junio de 2012. El prestamo 
vence en 201 5 147,693,347 

Popular Bank Ltd. , Inc. 
Tasa variable anual de 5.91 %, pagadero en 36 cuotas 
mensuales de capital de US$287,246 mas intereses, 
comenzanolo en diciembre de 2011. El prestamo 

2011 

387,243,952 

1,943,500,000 

originalmente venera en 2014 y fue repagado en 2012 390,783,704 

Banco Multiple Santa Cruz, S. A. 
Tasa variable anual de 7%, pagadero en 60 cuotas 
mensuales de US$44, 124 incluyendo intereses sabre 
saldo impago, comenzando en marzo de 2009. El 
prestamo originalmente vencia en 2014 y fue repagado en 
2012 39,485,195 
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2012 2011 
Banco BHD, S. A. -Banco Multiple 

Tasa variable anual de 7%, pagadero en 36 cuotas 
mensuales de US$140,350 incluyendo intereses sabre 
saldo impago, comenzando en junio de 2009, que venci6 
en 2012 26,971,704 

Tasa variable anual de 7%, pagadero en 60 cuotas 
mensuales de US$115,997 incluyendo intereses sabre 
saldo impago, comenzando en marzo de 201 0. El 
prestamo originalmente veneta en 2015 y fue repagado en 
2012 156,079,087 

Con garantia 

International Finance Corporation (IFC) 
Tasa LIBOR (6 meses) mas un margen de 4.4%, 
pagadero en 11 anos en 22 cuotas iguales sem1-anuales 
de US$454,545 (capital), que originalmente vencla en 
2017 y fue repagado en 2012 

Tasa LIBOR (6 meses) mas un margen de 3%, pagadero 
en 11 anos en 20 cuotas iguales semi-anuales de 
US$1 ,000,000 (capital), comenzando en septiembre de 
2009. El prestamo originalmente vencia en marzo de 
2019 y fue repagado en 2012 

Royal Bank of Scotland 
Tasa LIBOR (6 meses) mas un margen de 2%, pagadero 
en 1 0 a nos en 20 cuotas iguales semi-anuales de 
US$628,383 (capital), que originalmente venera en 2016 y 
fue repagado en 2012 

Subtotal 

Menos: vencimientos corrientes 

Subtotal 
Menos: costas de emisi6n de deuda no amortizados 

Total de deuda a largo plazo 
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4,581 ,850,000 

201 ,400, 000 

4,380,450,000 
26,822,647 

4,353,627,353 

212,018,359 

583,050,000 

212,152,051 

3,564,040,100 

387,243,952 

3,176,796,148 
63,431,501 

3,113,364,647 



r 

f 

I 
l 

t: 
[. 

L 
L 
[ 

l 
t 
l 
l 
L 

Consorcio Ener getico Punta Cana-Macao, S. A. 
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Notas a los Estados Financieros Traducidas a Pesos Dominicanos 
31 de Diciembre de 2 012 
(Importes Expresados en RD$) 

El vencimiento de la deuda a largo plaza y la exposici6n total de los financiamientos de la 
Compafiia a los cambios de tasas de interes y la fecha contractual de vencimiento al 31 de 
diciembre de 2012 y 2011, se indican a continuaci6n: 

6 meses o menos 
6-12 meses 
1-5 af'los 
Mas de 5 anos 

2012 

100,700,000 
100,700,000 

2,366,450,000 
2,014,000,000 

4,581 ,850,000 

2011 

206,740,742 
181,071,198 

1,003,325,422 
2,172,902,738 

3,564,040,100 

El valor en libros y el valor ra1.onable de Ia deuda a largo plaza al 31 de diciembre de 2012 y 2011 
se indican a continuaci6n: 

Valor en Libros Valor Razonable 
2012 2011 2012 2011 

Financiamiento bancario 4,581,850,000 3,564,040,100 4,682,827,126 3,683,91 1,402 

Los valores razonables estan basados en flujos de efectivo descontados usando una tasa LIBOR 
proyectada para los periodos de vencimientos remanentes de los financiamientos mas un 3%. 

Los principales tenninos y condiciones de los financiamientos vigentes se describen a 
continuaci6n: 

• Bono Corporativo - Primera emisi6n (US$50 millones). En 2010 Ia Compa.iiia emiti6 un bono 
corporativo local por US$ 50 millones, de acuerdo con Ia aprobaci6n de la Superintendencia de 
Valorcs de la Republica Dominicana obtenida en julio de 2010. Ese bono fue totalmente 
colocado en 10 tramos de US$5 millones cada uno, como se indica a continuaci6n: 

Monto Fecha de Program a 
Tramo (US$) Tasa Emisi6n Vencimiento de Repagos 

1 5,000,000 6.25% 05-10-2010 05-10-2015 Pago global 
2 5,000,000 7.00% 05-10-2010 05-10-2017 Pago global 
3~5 15,000,000 6.25% 03~11-2010 03-11-2016 Pago global 

6-10 25,000,000 6.75% 03-11-2010 03-11-2017 Pago global 

50,000,000 
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• Bono Corporativo - Segunda emisi6n (US$so millones). En 2012 la Compafifa emiti6 un 
bono rorporativo local de US$50 miHones, de acuerdo con la aprobacion de l.a 
Superintendencia de Valores de la Republica Dominkana obtenida en noviembre de 2011. 
Ese bono fue totalmente colocado en 10 tramos de US$5 millones cada uno, como sc indica a 
continuaci6n: 

Monto Fechade Programa 
Tramo (US$) Tasa Emisl6n Venclmiento de Repagos 

1-3 15,000,000 6.50% 02-03-2012 02-03-2018 Pago global 
4-10 351000,000 7.25% 03-12-2012 03-12-2019 Pago global 

so,ooo,ooo 

Los fondos obtenidos de estos bonos fueron usados para rcpagar la dcuda contraida mediante 
prestamos con IFC, Royal Bank of Scotland, Banco BHD y Banco Santa C111z y para financiar la 
construcci6n de activos fi.jos de fa Compaiifa. 

• IFC (actuando como agente administrative de varios acreedores) (US.$30 miUones). Los 
fondos recibidos fueron usados para repagar una deuda a largo plazo obtenida de la compafiia 
reladonada EGE Haina, bajo el acuerdo escrito de los acreedores de que habian sido usados 
para financiar Ia construcci6n de una linea de transmisi6n de 138KV. EJ prcstamo fue 
totalmcnte repagado en marzo de 2012. 

• Royal Bank of Scotland (US$14.5 millones). Este prestamo incluia un subsidio de US$2.0 
millones de DANIDA, agencia para el desarrollo de energia renovable, para financiar 
parcialmente el costa del contrato de equipos, reduciendo cl compromiso de dcuda a US$12.5 
millones. Ese subsidio fue pagado en 2006 y Royal Bank of Scotland efectu6 desembolsos de 
US$0.2 millone.s en 2006 y US$10.9 millones en 2007. DAN IDA ha asumido el pago de todos 
intereses generados por el prestamo durante la entera duraci6n del prestamo, que asciende a 
aproximadamente US$0.1 milton por aiio. El prestamo fue totalmente repagado <·n marzo de 
2012. 

• Banco Popular Dominicano (US$n millones). En junio de 2012 Ia Compaiiia firm6 un pagare 
con ese banco por la citada cantidad, a pagar en 12 cuotas trimestrales iguales de capital e 
intere.scs sabre sa!dos inso!utos. 

• BPD Bank (US$4 millones). En junio de 2012la Compaiiia firm6 un pagare con BPD Bank por 
la citada cantidad, a pagar en 12 cuotas trimestrales iguales de capital e intc.reses sobre saldos 
insolutos. 
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Notas a los Estados Financieros Traducidas a Pesos Dominicanos 
31 de Diciembre de 2012 
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a) Acuerdos de Garantia 

La CompaiHa mantenia los siguientes acuerdos con IFC relacionados con los prestamos adeudados 
al IFC y el Royal Bank of Scotland hasta el repago total en 2012, como siguc: 

• Acuerdo de Prenda de Acciones, por medio del cual la Compafifa otorg6 en favor de IFC una 
prenda sobre las acciones de Bayahibe, incluyendo todos los t(tulos, instrumentos y derechos 
(exduyendo los dividendos). AI 31 de diciembre de 2011, el valor en Hbros de Bayahibe era 
aproximadamente US$4.4 millones. 

• Acuerdo de Hipoteca, efectuado por la Compaiiia a favor de IFC sobre tierras de propiedad de 
Ia Compafiia localizadas en Ia Municipalidad de Higiiey. la C~mpaiiia esta'ba obligada a 
otorgar hipotecas a IFC para cualquier propicdad adicional que pueda adquirir durante el 
termino del acuerdo. AI 31 de diciembre de 2011, el valor de libros de los terrenos era 
aproximadamente US$2.3 rnillones. 

• Acuerdo de Prenda, por medio del cual la Compaiiia otorg6 a favor de IFC una garantia sobre 
bienes rnuebles, incluyendo pero no limitado a los generadores electricos, inventarios y activos 
del proyecto de gene.raci6n e6lica propiedad la Cornpafiia. la Compafiia estaba obligado a 
otorgar una prenda sobre cualquiera de los otros actives de la Compafiia que. pudieran 
adquirir de tiernpo en tiempo y cualquier otra maquinaria, equipo, vehiculos y otros que se 
requieran para Ia sustituci6n o el intercarnbio de los activos prendados. El valor total de los 
ac.tivos prendados establecidos en estc acuerdo ala fecha de su firma era US$61.6 millones. 

• Acuerdo de Garantia, por medio del cualla Compafila otorg6 a IFC una garantia de interes 
sobrc sus derechos, titulos e intereses sobre sus cuentas por cobrar y cuentas banca1ias. AI 31 
de diciembre de 2011, el valor de libros de sus cuentas a cobrar (excluyendo avances a 
suplidorcs) y cuentas bancadas (incluyendo depositos en bancos no restringidos) eran 
RD$1,741 millones. 

La Compafita y Bayahibe eran soHdatiamente responsablcs sobre estos contratos y acuerdos de 
prestamos. 

b) Cumplimientos 

Los prestamos con IFC, Royal Bank of Scotland y BHD incluian varios rcquerirnientos que la 
Compania debla cumplir durante el curso normal de sus operaciones, como se resume a 
continuaci6n: 

• Cumplimientos afirm.atiuos: a) mantenirniento de la existencia y conducci6n del negocio; b) 
pago de las obligaciones (cuotas, cargos, reclamos, etc.); c) el deudor debe mantener libros 
segregados y adecuados y registros con entradas apropiadas que reflejen todas las transacciones 
financieras de acuerdo con los principios contables y sobre una base consistente; cnvio de 
informaci6n financiera trimestral no auditada dentro de los 45 dfas de cada cierre de trimestre 
fiscal y balance general auditado y estados de resultados y flujos de efectivo consolidados y no 
consolidados de la Compaiiia dentro de 120 dias, dcspues del cierre de afio fiscal; d) visitas al 
establecimiento; e) notificaci6n de litigios; f) notificaci6n de eventos de incumplimiento; g) 
ratios financieros y h) ratio prospective de cobertura de deuda no menor a 1.20:1, entre otros. 
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t6. 

- Cumplimientos negativos: Las siguientes actividades estan prohibidas: a) actividades de 
negocio que no sean servicios publicos, incluyendo electricidad, combustible, gas y disposici6n 
de residues; b) asumir cualquier deuda que no sea deuda a largo plaza adicional y pasivos 
contingentes bajo requerimientos especificos, tales como el cumplimiento de ciertos ratios 
financieros; c) crear, incurrir, asumir o permitir la existencia de cualquier derecho de retenci6n 
sobre cualquier propiedad, ingresos o activos, excepto permitidas dispensas; d) comprar, hacer, 
incurrir, asumir o permitir que exista cualquier inversion en cualquier otra persona, exeepto 
ciertas excepcioues; e) efectuar cualquier pago restringido (que significa declaraci6n o pago de 
dividendos, distribuci6n de valores de capital), a menos que tales pagos restringidos (i) se 
realizan de las ganancias retenidas, (ii) que no causen que los ratios financieros de la Compa:iiia 
se excedan sabre una base pro forma, y (iii) que no causen que la Compa:iiia entre en falta de 
pago inmediatamente antes y despues de dar efecto al mismo; t) efectuar cualquier pago a 
cualquier parte relacionada, incluyendo compensaei6n (otras que (i} compensaci6n y/u 
honorarios de administraci6n a partes relacionadas que no excedan en el agrcgado 
US$1,ooo,ooo en cualquier a:iio fiscal o (ii) pagos a una afiliada exccpto transacciones bajo 
condiciones como entre partes independientes); g) eambio de afio fiscal; h) liquidar o disolver, 
consolidar con, o fusionarse dentro, excepto ciertas excepciones; i) disposici6n; j) modificar 
ciertos acuerdos; k) transacciones con afiliadas que no se realicen como entre partes 
independientes; 1) acuerdos restringidos; m) transacciones de derivatives y n) pago anticipado 
de deuda a largo plazo, entre otros. 

Al 31 de diciembre de 2012, los prestamos con IFC, Royal Bank of Scotland y BHD fueron 
totalmente repagados. Consecucntemente, todos los acuerdos de garantia pactados con los 
propietarios fueron liberados y los cumplimientos descritos cesaron. 

Otros Pasivos Corlicntes y No Corrientes 

Otros pasivos corrientes 2012 2011 

Anticipos recibidos (Nota 23) 1,006,986,245 
Retenciones e impuestos por pagar 75,946,918 50,674,386 
Acumulaci6n por pagar de gas natural 32,552,747 27,374,697 
Bono por desempel'\o 34,779,613 
Contribuciones al municipio (a) 32,223,560 
lntereses acumulados por pagar 18,957,972 19,787,400 
Otros 24,973,638 

1,226,420,693 97,836,483 

Otros pasivos no corrientes 

Avances de clientes (b) 126,028,319 108,624,381 
Otros 3,745,397 859,027 

129,773,716 109.483,408 
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(a) CoiTesponde a Ia provision para la contribucion municipal estimada por Ia gerencia al 31 de 
diciembre de 2012. La Compafiia esta en proccso de negociaci6n con los municipios de Higiiey 
y Ver6n-Punta Cana. A pesar de que el manto final no puede scr predicho con certeza, la 
Compaiiia, basado en el analisis de los hechos y la asesoria de sus consejeros, considera que el 
acuerdo final referente a estc asunto no resultan1 en una perdida que exceda el monto 
registrado de RD$32,223,560 al 31 de diciembre de 2012. 

(b) Corresponde a avances de clientes relacionados con la venta por uso de Ia Linea de Fibra 
6ptica, que inici6 operaciones en octubre de 2009, principalmente relacionados a los 
siguientes contratos de venta: 

Contrato de venta con el cliente Tricorn, S. A.. Este contrato, firmado en septiembre de 
2008, otorga al cliente el dcrecho de usar dos hilos de la Linea de Fibra 6ptica. El plazo 
del contrato es 20 aiios y el estimado total de ingresos es US$1,650,000, que fueron 
cobrados en su totalidad en 2009. 

Contrato de venta con el clicntc Caribbean Crossings DR Ltd.: Estc contrato de venta, 
finnado en noviembre de 2009, otorga al clicnte el derecho de usar dos hilos de la Linea 
de Fibra 6ptica. El plazo del contrato es 20 aiios y el estimado total de ingresos cs 
US$1,250,000, que fueron cobrados en su totalidad ala fecha del contrato. 

Los ingresos son amortizados durante el tt~rmino de los contratos. 

Impuesto sobrc Ia Renta 

De acuerdo con el C6digo Tributario Dominicano, modificado por la Ley de Reforma Tributaria 
No. 253-12 promulgada en noviembre de 2012, el impuesto sabre la renta corporativo para los 
periodos 2012 y 2011 se determina en base al 29% aplicable a la renta neta imponible siguiendo 
los lineamientos de deducibilidad de gastos establecidos por dicha ley. La Ley de Reforma 
Tributaria cambio las tasas impositivas aplicables a periodos futuros de 29% para 2013, 28% para 
2014 y 27% a partir de 2015. 

Adcmas, aplica el 1% de impuesto sabre activos (Impuesto sabre Activos) como un impuesto 
minima alternativo. La base imponible del Impuesto sabre Activos en el caso de compaiiias de 
generaci6n de energia, transmisi6n y distribuci6n definidas en la Ley General de Electricidad No. 
125-01, de fecha 26 de julio de 2001, es el valor en libros de activos fijos, como se muestra en el 
balance general al cierre del aiio. 

El C6digo Tributario requiere que los contribuyentes presenten sus declaraciones juradas del 
impuesto sabre Ia renta expresadas en Pesos Dominicanos Oa moneda local). Para quienes utilizan 
una moneda funcional diferente al Peso Dominicano, se les requiere mantener sus registros 
contables y declaraciones oficiales en la moneda local. Adicionalmente, el Articulo 293 del C6digo 
Tributario reconoce las diferencias cambiarias como gastos deducibles o ingresos gravables en la 
determinacion de la renta anual imponible. Las autoridades fiscales estableccn anualmente Ia tasa 
de cambia a ser usada para la valuaci6n de las partidas moneta1ias originadas en monedas 
extra njeras. 
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Las actividades relacionadas con el parque e6lico est{m sujetas ala exenci6n del impucsto sobre la 
renta al1oo% por un periodo de 10 afios, basta 2020, de acuerdo con la Ley No. 57-07 "Incentivo 
al Desarrollo de Fuentes Renovables de Energla y de sus Reglmenes Espcciales". 

Las actividades de generaci6n electrica de CEPM, en general, estaban sujetas a la cxenci6n 
impositiva a) 100% por un periodo de 20 afios, que finalizo en abril de 2012, de conformidad con 
la Ley No. 14-90. 

El gas to de impuesto mostrado en el estado de utilidades integrates consiste en: 

lmpuesto sobre Ia renta corriente/ impuesto sobre los acti\fos 
lmpuesto sobre Ia renta diferido 

Impuesto sobre la renta corriente 

2012 

49,299,307 
10,006,113 

59,305,420 

2011 

(10,986,584) 

(10,986,584) 

Para los fines de calcular el impuesto sobre Ia renta, Ia reconciliaci6n de Ia gananda incluida en el 
estado de utilidades integrales y el gasto de impuesto sobre Ia renta por los afios terminados el 31 
de diciembre de 2012y 2011, esta compuesta de la siguiente manera: 

Ganancia antes del impuesto sobre Ia renta 

lmpuesto sobre Ia renta calculado a Ia tasa aplicable 
DepreciaciOn de actives fijos fiscal 
Ajuste por inflaci6n de activos no monetarios 
Reverso de provisiOn para deterioro de las cuentas por cobrar 
Incentive Ley No. 14-90 
Otros ajustes 

Gasto de impuesto sobre Ia renta 

Jmpuesto sobre )a renta diferido 

2012 

530,216,794 

153,762,923 
(37,829,926) 
(3,060,446) 
5,872,238 

(69,893,967) 
448,485 

49,299,307 

2011 

696,874,932 

202,093,730 
(66,871 ,657) 

{7,792,052) 
(194,674) 

{130,205,978) 
2,970,631 

Los activos y pasivos de impuesto diferido reconocidos al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se 
muestran a continuaci6n: 

2012 2011 
lmpuesto sobre Ia renta diferido activo: 
Otros impuestos sobre Ia renta diferidos 23,852,331 915,618 

Total impuesto diferido activo 23,852,331 915,618 

lmpuesto sobre Ia rente diferido pasivo: 
Depreciaci6n fiscal a ser recuperada despues de 12 mesas 551133,549 (22, 190, 723} 

Total de impuesto diferido pasivo 55,133,549 (22, 190,723~ 

lmpuesto sobre Ia renta diferido neto 31,281,218 21,275,105 
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18. 

La realizaci6n final del impuesto sobre la renta diferido activo depende de la generaci6n de renta 
imponible futura durante los periodos en los cuales las diferencias temporarias sean deducibles. 
La gerencia estima que existe suficiente base para evaluar que e1 impue.sto diferido activo es 
rec.u per able. 

Otros cam bios impositivos ocurridos en 20 l2 - Reform a Fiscal 

La Ley No. 253-12 establece un impuesto sobre dividendos de 10% sobre e) manto bruto 
distribuido en efcctivo o en especie, excepto ganancias capitalizadas. Las entidades que 
distribuyan deberan retener cl irnpuesto y pagal'lo a las autoridades fiscales a traves de su 
declaraci6n mensual de retenciones a terceros (Formulario IR-17). Ese impuesto aplica a las 
entidades dominicanas asi como tam bien a ]as sucursales de entidadcs extranjeras establecidas en 
el pais. 

El nuevo u·atamiento del impuesto sobre uividendos reemplaz6 e1 anterior regimen que consistia 
en una retenci6n del29% sujeto a posterior reembolso mediante un credito impositivo ala en tid ad 
que distribuye, en eJ mismo periodo fiscal en que tuvo Iugar la distribuci6n. 

De acuer<lo con las disposiciones de esa ley, el Impuesto sobre Activos debcria redueirse a o.s% en 
2015 y eliminarse en 2016, siempre que eJ pais alcance las metas fiscales csperadas. 

Pa:trimonio de los Accionistas 

Reserua Legal 
El Articulo 47 de Ia Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuates de 
Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11, establece que las 
sociedades an6nimas y de responsabilidad limitada deberan efectuar una reserva no menor del 
cinco por dento (5%) de las ganancias realizadas y liquidas arrojadas por el estado de resultados 
del ejercicio hasta alcanzar el diez por ciento (10%) del capital social. La Compafiia mantiene e1 
maximo nivel requerido. 

Diuidendos 
Durante 2012 el Consejo de Directores de la Campania aprob6 dividendos por un monto total de 
RD$476.4 millones, netos de impucstos por RD$32.0 millones (2011: RD$677.4 miHoncs). I.os 
dividendos pagados aseendieron a RD$437.5 millones, neto de impuestos, en 2012 (2011: 
RD$368.4 millones). 

Ingresos 

Los ingre.sos consisten en: 

Venta de energia electrica 
Capacidad contratada 
Venta de energla termica 

40 

2012 

6,995,646,524 
115,934,928 
432,409,822 

2011 

6,319,303,607 
146,811,342 
310,964,673 
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20. 

Venta de energla e61ica 
Linea de fibra 6ptica 
Alquiler de posies el~ctricos 
Cargos de conexi6n 

Acuerdo de concesi6n 

2012 

87,657,339 
16,373,782 
13,183,044 
8,809,089 

7,672,014,528 

2011 

12,383,743 
14,911,447 
1,474,201 

10,747,954 

6,816,597,167 

El 28 de junio de 2007 la Compafiia y la Comisi6n Nacional de Energia, por cuenta del Gobierno 
Dominicano, finnaron el Acuerdo de Concesi6n definitive para Ia explotaci6n de la infraest111ctura 
electrica en relaei6n con la operaci6n del sistema aislado electrico que exccde 2MW, con el 
derecho exclusivo y limitado de distribuir el servicio electrico a los clientes en las siguientes 
regiones de Republica Dominicana: Bavaro, Cabeza de Toro, Punta Cana, Veron, el Cortecito, 
Macao y hoteles en La Altagracia. La concesi6n tiene un periodo de vigencia de 40 afios, que 
empez6 el13 de abril de 1992, fecha de inicio de las operaciones de la Compaiiia. Basada en este 
acuerdo, la Compaiifa tiene el derecho de acordar contratos de venta con los clientes aplicando los 
precios establecidos por la Superintendencia de Electricidad (SIE). En adici6n, Ia CompafHa debe 
requerir y obtcner autorizaci6n escrita de la SIE para una total o parcial transferencia de acciones 
a traves de la venta, arrendamiento, transferencia entre personas asociadas, fusion, adquisici6n o 
cualquier otro acto que implique una transferencia de los derechos de explotaci6n. 

Gastos por Naturale~a 

La Compafiia clasifica sus gastos por funci6n. Las partidas mas significativas son las siguientes: 

Compra de energia y capacidad contratada {Nota 24} 
Combustibie 
Sueldos y otros beneficios al personal 
Depreciaci6n y amortizaci6n 
Compra de gas natural 
Reparaci6n y mantenimiento 
Honorarios profesionales 
Gastos de seguro 
Honorarios pagados a Ia Superintendencia de Electricidad 
lubricantes 
Deterioro de cuentas par cobrar 
Alquiler de terrenos 
Otros gastos 

41 

2012 

3,378,351,484 
1 ,602, 799,207 

362,811,580 
362,395,122 
282,587,670 
246,149,793 
158,618,847 
69,003,850 
68,129,980 
56,296,375 
23,121,801 

5.783,523 
289,108,614 

6, 905,157,846 

2011 

2,949,488,295 
1,633,064,265 

297,323,355 
285,817,287 
46,514,341 

209,565,025 
105,428,544 
67,494,860 
61,334,393 
57,744,859 

3,796,222 
4,979,788 

201,233,686 

5,923, 785,920 
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Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
(Compa:iiia Matriz) 

Notas a los Estados Financieros Traducidas a Pesos Dominicanos 
31 de Diciembre de 2012 
(Importes Expresados en RD$) 

21. Otros lngrcsos / (Oastos)- Neto 

22. 

23. 

lngresos por dividendos de una asociada (Notas 10 y 24) 
lntereses sobre cuentas vencidas 
Amortizaci6n de partidas sin cobertura (Nota 12) 
lneficacia en cobertura de flujos de efectivo (Nota 12) 
lngresos sobre multas y penalidades 
Reembolsos del seguro (*) 
Otros 

2012 

202,459,226 
13,896,317 

1,343,892 
(8,901,497) 

590,655 
22,867 

( 14,228,686} 

195,182,774 

2011 

12,853,176 
(4,975,287) 
9,647,526 

54,955 
69,168,257 
12,717,771 

99,466,398 

(*): Corresponde a reembolsos del seguro en 2011 relacionados con daiios en el motor WC2 de Ia 
planta de Bavaro. 

Compensaciones a Ia Gerencia Clave 

La Compaiiia otorg6 salaries y otros beneficios a Ia gerencia clave por RD$68,626,831 por el aiio 
2012 (2011: RD$51,231,108 ). 

Grupo de Activos Mantenidos para Ia Venta 

El 18 de abril de 2012 la Campania firm6 un acuerdo de compra de activos con el Banco 
Intercontinental y Aster Comunicaciones (Aster) para la adquisici6n de los actives tangibles e 
intangibles del fondo de comercio de Aster por un monto de US$ 27.7 millones (equivalente a 
RD$1,117.5 millones). Posterionnente, el2 de noviembre de 2012, yen base a Ia aprobaci6n de los 
accionistas y cl Consejo de Directores, la Compaiiia firm6 un Convenio de Marco de 
Entendimiento con Star Carib Leasing, Inc. con el prop6sito de vender todos los activos 
adquiridos de Aster por un monto de US$31 millones (equivalente a RD$1,247.6 millones), del 
cualla Compaiiia ha recibido un anticipo de US$25 milloncs (equivalcntc a RD$1,007.0 millones) 
al31 de diciembre de 2012. 

El grupo de activos adquiridos se encuentra clasificado en el balance general como mantenido 
para la venta. Se estima que para finales de abril de 2013 la transacci6n se haya completado. La 
Compaiiia recibi6 una carta de credito stand-by por el monto remanente de la transacci6n ei 21 de 
marzo de 2013. 

Grupo de activoe mantenldos para Ia venta 
Propiedad, planta y equipo 
lnventario 
Otros 

42 

2012 

701,962,017 
83,980,779 

331,525,507 

1,117.468,303 

2011 
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Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
( Compaiiia Matriz) 

Notas a los Estados Financieros Traducidas a Pesos Dominicanos 
31 de Diciembre de 2012 
(lmportes Expresados en RD$) 

Saldos y Transuccioncs con Partes Relacionadas 

La CompaiHa es totalmente controlada por IEH Investments, Ltd., su ultima rnatriz. La Compafiia 
realiz6 transacciones y mantuvo saldos con cornpaiiias relacionadas no consolidadas, segun se 
describe a continuaci6n: 

Transacciones 
Compra de energia y capacidad contratada a EGE Haina (a} 
Vanta de energia e61ica a EGE Haina (b) 
Prestamo a lkana Holdings, Inc (c) 
Honorarios profesionales pagados a TCC Air Services, Inc. 
y Transcontinental Capital Corporation (d) 

Honorarios profesionales pagados a Basic Energy 
(Bahamas) Ltd. 

Honorarios profesionales pagados a Hispaniola 
Management Corp. (e) 

Compra de plezas de repuestos pagadas a Proyecto 
Electro Industriales (f) 

Honorarios profesionales pagados a Carlos Martinez 
Escalera (g) 

Honorarios profesionales pagados a Enrique Gallango (g) 
Honorarlos profesionales y otros gastos pagados a Basic de 
Ia Republica Dominicana (h) 

Compra, alquiler y mantenimiento de vehiculos {i) 
Reembolso de gastos pagados por Campania de 
Electricidad de San Pedro de Macorls (CESPM) por cuenta 
de Ia Compar'lfa 

Reembolso de gastos pagados por EGE Haina por cuenta 
de Ia Compaflla 

Almacenaje de combustible pagado a. EGE Haina (j) 
Atquiler de terrene a EGE Haina 
Dividendos declarados a Ia matrlz (US$9.27 per acci6n en 
2012 (2011: US$12.66 por acci6n)) (Nota 18} 

Dividendos pagados en efectivo en el ar'lo, neto de 
impuestos 

Dividendos pagados mediante compensaci6n de un 
prestamo a una parte relacionada (k) 

Dividendos pagados a trav~s de Ia compensaci6n de una 
cuenta por cobrar con una parte relacionada 

Transacciones con Ia asociada (Notas 10 y 21) 
Oividendos cobrados 
lngresos por dividendos 
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2012 2011 

3, 378,233,262 2,945,316,142 
87,657,339 12,383,749 

310,960,000 

29,906,965 36,304,738 

20,448,876 10,690,400 

10,351,691 10,102,089 

3,450,552 10,006,401 

7,035,063 8,201 ,641 
4,297,973 

5,689,329 4,124,929 
526,980 

1,808,479 2,914,563 

6,803,841 2,356,362 
35,637 991,966 

782,658 685,410 

508,401,690 677,381,727 

437,549,800 368,438,174 

310,960,000 

5,042,660 

230,670,227 241 ,972,628 
202,459,226 
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Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
(Compafiia Matriz) 

N otas a los Estados Financieros Traducidas a Pesos Dominicanos 
31 de Diciembre de 2012 
(Importes Expresados en RD$) 

Gastos pagados por cuenta de Ia subsidiaria de Ia Compai'Ha 
Transferencia de inventario a su subsidiaria (I) 
Pages a suplidores realizados porIa Companfa por cuenta de 
su subsidiaria 

Venta de energia y capacidad cohtratada a su subsidiaria (m} 
Cobros recibidos de su subsidiaria 

Balances 
Campania relacionada- cuentas por cobrar corrientes {n) 
Compar'lia relacionada- cuenta por cobrar no corriente (o) 
tnversiones en acciones (Nota 1 0) 
Compat"llas relacionadas- cuentas par pagar (p) 

2012 

10,494,743 
54.443,106 

126,982,620 
336,645,587 
636,863,987 

324,089,465 
42,922,432 

471,280,643 
300,855,500 

2011 

4,545,711 
95,026,546 

119,543,871 
315,264,898 
548,871,938 

234,691, 155 
184,024,265 
429,216,813 
289,301,616 

(a) La Compafiia mantiene un acuerdo de compra de energia (PPA) con EGE Haina bajo el cual 
este ultimo suple un minimo de 65 MW de capacidad y energia asociada a la Compafiia1 a 
traves de la linea de transmisi6n de 138KV que Ia Comparna constmy6 para conertar su 
sistema de distribuci6n con una de las plantas de generaci6n de EGE Haina, Sultana del Este. 
El PPA cstab)ece un periodo de 18 afios e incluye a) un pago fijo por capacidad ajustado 
mensualmente por el U.S CPI (lndice de precio al consumidor de F..stados Unidos d:e America) 
y b) un pago variable de operaci6n y mantenimiento que es tambien ajustado mensua)mente 
por e) U.S. CPl. Los precios y los montos adeudados estan denominados en d6lares 
estadounidcnses. 

(b) En octubre de 2011 la Compafifa inauguro un parque e6lico llamado "Quilvio Cabrera'' cuya 
capacidad es de 8.25 MW cl cual se encuentra localizado proximo al parque e.6lico Los Cocos. 
Se han sostenido discusiones generales entre las gerencias de la Compafiia y EGE Haina por la 
venta a EGE Haina de la totalidad de la energia producida en Quilvio Cabrera a un precio 
descontado basado en el precio de la energfa final obtenida por EGE Haina que es inyectada 
en cl SENJ. El descuento remunera el uso de ciertos activos de EGE Haina que permiten que la 
energia generada en Quilvio Cabrera sea inyectada en el SENI. Este acuerdo se espera que sea 
aprobado por los respectivos consejos de directores durante el primer semestre de 2013. Al31 
de diciembre de 2012 y 2011, la Compafifa mantiene cuentas por cobrar relacionadas con la 
venta de e.nergia e6lica a EGE Haina por RD$102.9 miHones y RD$11.7 millones, 
respectivamente. 

(c) Corresponde a un pagan~ a la vista, de fecha 11 de octubre de 2011, mediante el cual rkana 
Holdings, Inc. (lkana) (Ia compafi{a matriz de CEPM Energy Ltd. (CEPM Energy)), tom6 
prestado US$8 millones de la Compafiia. Estc desembolso fue pagado en efectivo en 2011. 
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Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
(Compaiiia Matriz) 

Notas a los Estados Financieros Traducidas a Pesos Dominicanos 
31 de Diciembre de 2012 
(Importes Expresados en RD$) 

(d) Honorarios pagados por seiVicios administrativos a TCC Air Services, Inc. y Transcontinental 
Capital Corporation. Ambas compaiiias son de propiedad del Sr. Rolando Gonzalez Bunster, 
presidente de la Compaiiia. 

(e) Servicios de asesoria provistos a Ia Compaiiia. Hispaniola Management Corp. es propiedad del 
Sr. Bax, que es miembro del Consejo de Directores. 

(0 Proyecto Electro Industriales es una compaiiia parcialmente poseida por el presidente de Ia 
Campania. 

(g) Miembros del Consejo de Directores de Ia Compafi.ia. 

(h) La Compaiiia pag6 honorarios profesionales por servicios administrativos y reembolso de 
gastos a Basic de Ia Rep(tblica Dominicana, una entidad relacionada. 

(i) Corresponde a la compra de vehiculos y equipo, alquiler de vehiculos y mantenimiento de 
vehiculos pagados a Santo Domingo Motors Company, S. A. y Motor Plan, S. A.; ambas 
compafiias fueron partes relacionadas basta agosto de 2011. 

(j) Corresponde a setvicios de almacenaje de combustible pagados a EGE Haina. 

(k) El22 de diciembre de 2011 Ikana instruy6 a CEPM Energy a retener RD$3u millones de un 
dividendo total declarado por esta ultima en la misma fecha, por un monto total de RD$68o 
millones; con la finalidad de aplicar tales fondos para cancelar las obligaciones de Ikana con la 
Campania de acuerdo con el pagare ala vista descrito en (c). A su vez, CEPM Energy instruy6 
a la Compa.fiia a retener RD$311 miJlones del dividendo declarado por Ia Campania el 20 de 
diciembre de 2011, y cancel6 totalmente la obligaci6n de !kana mediante una compensaci6n 
que no represent6 flujos de efectivo. 

0} Transferencias de equipo y lineas de transmisi6n desde la Compaiiia a su subsidiaria 
Bayahibe. Esta transacci6n no representa flujos de efectivo. 

(m) La Campania mantiene un Aeuerdo de Venta de Energia (PPA) con Bayahibe, mediante el coal 
la Campania le suple un minima de 3·5 MW de capacidad y energia asociada a su subsidiaria. 
El PPA establcee un periodo de 17 aiios efectivo e) 13 de abril de 2009 e incluye un pago fijo 
por capacidad aj11stado mensuaJmente por el U.S CPl. Los precios y los montos adeudados 
estan denominados en d6la1·es estadounidenses (US$). El contrato vence el16 de noviembre 
de2026. 

(n) A) 31 de diciembre de 2012 el monto corresponde principalmente a cuentas por cobrar por Ia 
venta de energia e6lica a EGE Raina de RD$102.9 millones (2011: RD$11.7 millones), 
reembolso de compra en conjunto de combustible pagado por Ja Compafiia en nombre de EGE 
Haina de RD$7.8 millones en 2011, pagos realizados por cuenta de Bayahibe de RD$218.8 
millones (2011: RD$184.1 millones) y dividendos por cobrar a Caribe Energy Ltd. por RD$2.4 
millones (2011: RD$31.1 millones). 

45 



\ 

I 
[ 

r 
I 

I 
( 

L 

[ 

[. 

l 
[ 

l 
l 
L 

l 
L 

Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
( Compaiiia Matriz) 

N otas a los Estados Financieros Traducidas a Pesos Dominicanos 
31 de Diciembre de 2012 
(lmportes Expresados en RD$) 

(o) Corresponde a cuentas por cobrar a Bayahibe genc.radas dentro del curso normal del negocio y 
que se esperan cobrar a mas de un afio. La gerencia considera este balance como recuperable. 
Este balance no devenga ningun interes. 

(p) Al 31 de diciembre de 2012 el balance adeudado a EGE Raina era RD$273.7 millones (2011. 
RD$272 millones), Bayahibe RD$12.1 millones (2011: RD$11.9 millones) y un dividendo por 
pagar a CEPM Energy, Ltd. por RD$15 millones (2011: RD$5-4 millones). 

La Compafita ha pagado compensaciones a la gerencia clave segun se describe en la Nota 22. 
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lnfonne de los Auditorcs lndcpendientes 

Estados Financieros Consolidados 

Balance General Consolidado 

Estado de Utilidades lntegraJes Consolidado 

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado 

Estado de Flujos de Efectivo Consolidado 

Notas a los E.stados Financieros Consolidados 
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Al Consejo de Directores y 
Accionistas de 

lnforme de los Auditores Independientes 

Consoreio Energetico Punta Cana-Macao. S. A. 

Suptrlnle~atnela da V~loros 

Hcmos auditado los cstados financieros consolidados que se acompafian de Consorcio Energetico Punta 
Cana-Macao, S. A. y sus subsidiarias, los cuales comprenden el balance general consolidado al 31 de 
diciembre de 2012 y los estados consolidados de utilidades integrales, cambios en el patrimonio neto y 
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fccha, y un resumen de las politicas contables significativas y 
otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administraci6n par los Estados Financieros Consolidados 

La administraci6n es responsable por la preparaci6n y presentaci6n t·azonable de estos estados financieros 
consolidados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno 
que la administracion determin6 necesario para permitir )a preparaci6n de estados financieros 
consolidados libres de errores significativos, debido a frau de o error. 

Responsabilidad de los Auditores 

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una optmon acerca de estos estados financieros 
consolidados con base en nuestra auditoria, la cual fue realizada de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Auditoria. Oiebas normas exigen que cumplamos con requerimientos eticos, asi como 
que planifiquemos y Uevemos a cabo Ia auditoda para obtener seguridad razonable sobre si los estados 
financieros consolidados est an libres de errores significativos. 

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditmia sobre los montos y 
reve)aciones en los estados f'inancicros consolidados. Los procedimientos seleceionados dependen del 
juicio del auditor, incluyendo Ia evalunci6n de los riesgos de errores significativos de los estados 
financieros consolidados, ya sea por fraude o error. AI hacer esta evaluaei6n de riesgos, el auditor 
considera el control intern<> relevante para la preparaci6n y presentaci6n razonable de los estados 
financieros consolidados por la entidad, con el fin de disefiar procedimientos de auditorfa que sean 
apropiados en las circunstancias, pero no para expresar una opini6n sobre la efectividad del control 
interno de la entidad. Una auditorfa tambien incluye una evaluaci6n de lo apropiado de las politicas 
contables utilizadas y de las estimaciones contables hechas por la administraci6n, asi como Ia evaluaci6n 
de Ia presentaci6n general de los estados financieros consolidados en su conjunto. 

Consideramos que nnestra auditoria conticne evidencia de auditoria suficiente, y adecuada para 
proporcionar una base razonable para sustentar nuestra opinion. 

~..,•u••u•H•ooooou•••••••Hoo•••••••••,.H••u•••••••UII..,,_ .. ,...,., .... ooou•~•Hooou••Huu••••••••o.••u•••uoonuH•""f••• .. •••••u•••••••u•••••h•••••••••••••••••••••••••••••HUuooooooonu•••h••••ttu•u•••u•••••h••••••••••• 

Pu•C Republica Dominicann, P1•ir:ewaterhouseCoope1'S, Ave. John F. Kennedy, esq. T.ope de Vega, Edificio Banco Novu. 
Scatin. 3e1· piso, Apartado Pasta( 1286, Santo Domingo, Rep. Dom. 
T: (809) 567-7741. F: (809) .541-1210, RNC 1-01-015162 
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AI Consejo de Directores y 
Accionistas de 
Consorcio Energ~tico Punta Cana-Macao, S. A. 
Pagina 2 

Opinion 

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos sus aspectos 
importantes, la posicion financiera consolidada de Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. y sus 
subsidiarias al 31 de diciembre de 2012, y su desempefio financiero consolidado y flujos de efectivo 
consolidados por el afio terminado en esa fecha de acuerdo con las Norrnas Intemacionales de 
Informacion Financiera. 

24 de abril de 2013 
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Grupo Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 

Balance General Consolidado 
31 de Diciernbre de 2012 
(Irnportes Expresados en US$) 

Activoe 
Activos corrientes 

Efectivo y equivalentes de efectivo 
lnversi6n restringida 
Cuentas por cobrar comerciales ~ otras 
lnventarios 
Gastos pagados por adelantado, principalmente seguros prepagados 
Activo financiero derivado 

Total de activos corrientes 

Activos no corrientes 
InversiOn en asociada 
Propiedad, planta y equipo 
Activo financiero derivado 
Plusvalla 
Otros activos 

Total de actives no corrientes 

Grupo de activos clasificados como mantenidos para Ia venia 

Total de activos 

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 
Pasivos corrientes 
Porci6n corriente de deuda a largo plaza 
lnstrumento financiero derivado 
Cuentas por pagar 
Otros pasivos corrientes y gastos devengados 

Total de pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes 
Deuda a largo plazo 
lnstrumento financiero derivado 
lmpuesto diferido pasivo 
Otros pasivos no corrientes 

Total de pasivos no corrientes 

Total de pasivos 
Patrimonio de los accionistas: 
Acciones comunes, RD$100 valor par (aproximadamente US$7.96), 

3,000,000 de acciones autorizadas; 1,382,500 de acciones emitidas 
y en circulaci6n 

Reserva legal 
Otras reservas 
Ganancias retenidas 

Total de patrimomo atribuible a los propietarios de Ia matriz 

lnteres no controlante 

Total de patrimonio de los accionistas 

Total de pasivos y patrimonio de los accionistas 

Reestructurado 
(Nota 9) 

Notas 2012 2011 

6, 11 y 12 32,855,018 22,350,370 
2 1,385,604 

7 y 11 y 12 27,896,935 24,906,543 
8 24,845,340 20,554,694 

1,245,453 1,714,786 
11 5,202 371 

86,847,948 70,912,368 

9 39,014,950 30,583,972 
10 139,004,548 130,131,925 
11 36,135 6,426 
22 779,141 

629,857 730,336 

179,464,631 161,452,659 

23 27,742,510 

294,055,089 232,365,027 

11 y 14 5,000,000 9,962,540 
11 584,721 861,748 
13 10,214,622 10,564,356 
15 30,757,217 3,119,957 

46,556,560 24,508,601 

11 y 14 108,036,690 80,073,523 
11 206,566 696,254 
16 4,284,814 3,201,446 
15 3,231,990 2,816,657 

115,760,060 86,787,880 

162,316,620 111 ,296,481 

11,008,000 11,008,000 
17 1,100,800 1,100,800 

9 y 11 (240,752) (1 '177 ,957) 
119,592,082 110,137,703 

131,460,130 121,068,546 

22 278,339 

131,738,469 121 ,068,546 

294,055,089 232,365,027 

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados. 

3 
Super~nlendfneia de Valore s 

Divi•ion do Rc9istro 
Comunicaciones de Entra.da6' 

13

fliilii 1iii~11 iiliiTi11 
27940 
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Grupo Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 

Estado de Uti1idades Integra]es Consolidado 
Afio Terminado el 31 de Diciembre de 2012 
(Importes Expresados en US$) 

lngresos 
Costos de operaciones 

Ganancia bruta 

Gastos administrativos 
Otros (gastos} I ingresos- neto 
(P~rdida) /ganancia cambiaria 

Ganancia operativa 

lngreso financiero. correspondiente a intereses ganados 
Gasto financiero, principalmente intereses sobre financiamientos 

Gasto financiero, neto 

Ganancia en participaci6n de asociada 

Ganancia antes de impuesto sobre Ia renta 
lmpuesto sobre Ia renta 

Ganancia del ano 

Ganancia atribuible a: 
Propietarios de Ia matriz 
lnter~s no controlante 

Ganancia del ar'lo 

Otras utilidades integrales: 
Cobertura de flujos de efectivo 
Cobertura de flujo en participaci6n de asociada 

Total de utilidades integrales delano 

Atribuible a: 
Propietarios de Ia matriz 
lnteres no controlante 

Total de utilidades integrales del ar'lo 

Notas 

18 
19 

19 
20 

9 

16 

11 
9 

22 

Reestructurado 
(Nota 9) 

2012 2011 

207,084,522 190,094,718 
(1741120.462} {156,836,392} 

32,964,060 33,2581326 

{13,165,729) (9,834,567) 
(303,193) 2,610,881 
(370,065} 251,634 

19,125,073 26,286,454 

74,981 280,069 
{8,693!678) {6.891,518) 

(8,61 61697) (6,611.449) 

13,'711,688 12,909l44 

24,218,064 32.584,749 
{2, 756,205) (991,391) 

21,461,859 31,593,358 

21,454,379 31,593,356 
7 480 

21,461,859 31,593,358 

1,177,957 356,933 
(240,752) 

22,399,064 31,950,291 

22,391,584 31,950,291 
7,480 

22.399.064 ~1.~~Q~~~l 

Supennltndencia de Valores 
Division do R•gistro 

Comunicacionn de Entradas 
1

liililii liii~11 iiiiiTi11 
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Las notas que se acompafian son parte integral de estos cstados financieros consolidados. 
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Grupo Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 

r Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado 
Aii.o Terminado el31 de Diciembre de 2012 

f 
(Importes Expresados en US$) 

Atrlbulble a los Accionistas de Ia Com~ailla 

Capital lnter6& 

r 
Su$crlto Reserva Otras Gananclaa no Total 

Notas y Pagado Legal Reserves Retanldas Total Controlante Patrlmonlo 

Balance al1 de enero de 
2011 reestructurado 

l (Nota 9) 11,008,000 1,100,800 (1,534,890) 96,044,345 106,618,255 106,618,255 
Utilidades integrates 

Ganancia del ano 
reestructurada 31,593,358 31,593,358 31,593,358 

I 
Otras utilidades integrates 

Cobertura de flujos de 
efectivo 11 356,933 356,933 356,933 

Total de utilidades 
integrales ----- 356,933 31,593,358 31,950,291 31,950,291 

Distribuciones a los 
propietarios 

Dividendos 17 117,500,000) {17,500,000) {17 ,500,000) 

Balance al 1 de enero de 
2012 1t10IJ8,000 1,100,800 ~1.177,957! 110,137703 121,068,546- '121 ,068,546 

L Utilidades integrales 
Ganancia del allo 21,454,379 21,454,379 7,480 21,461,859 
Otras utilidades integrales 

Cobertura de flujos de 
efectivo 11 1,177,957 1,177,957 1,177,957 r ParticipacL6n en 
cobertura de flujos de 
efectivo de asociada 9 {240,752) 1240.752) !240,752) 

Total de utilidades 

[ 
Integrates _937,205 21,454,379 22,391,584 7,480 22,399,064 

Oistrlbuciones a los 
propietarios 
Dividendos 17 (12,000,000) (12,000,000) (12,000,000) 
lnteres no controlante 22 ----- 270,859 270 859 

[ 
Total de transaccLones con 

los propietarios (1 2,000,000) (12,000,000) 270,859 {11,729,141) 

Balance al31 de diciembre 
de 2012 11.<aa.ooo 1,100,800 (240,752) 1~ 9,592,082 131,460,130 278,339 131,738,469 

l Supet~ntenclencla dt V~lores 

D~vis•on d~ Reg•stro 

Comun~<ae~onu do Entrada• 

L 1 310~2013 3:61l I'M r.gr~coaM 

111 1111111 111111111111111 
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Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados. 
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Grupo Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 

Estado de Flujos de Efectivo Consolidado 
Aiio Terminado el31 de Diciembre de 2012 

r· (Importes Expresados en US$) 

Reestructurado 
(Nota 9) 

r· Notas 2012 2011 

Flujos de efectivo de actividades de operaci6n 
Ganancia antes de impuesto sobre Ia renta 24,218,064 32,584,749 

1 
Ajustes para conciliar Ia ganancia antes de impuesto sobre Ia 
renta al efectivo neto provisto por actividades de operaci6n 
Ganancia en participaciOn de asociada 9 (13,711,688) (12,909,744) 
Depreciaci6n y amortizaci6n 19 11,708,253 10,190,600 

f 
Costos de emisiOn de deuda 1,318,038 271,603 
Ganancia de Ia venia de propiedad, planta y equipo (47,628) (41,863) 
ProvisiOn para deterioro de cuentas por cobrar 7 565,552 139,391 
Gasto financiero 7,380,470 6,616,278 

I 
lneficacia en cobertura de flujos de efectivo 20 411,242 (252,045) 
lnstrumentos financieros derivados 20 (34,540) 132,440 
Cambios en actives y pasivos 

Cuentas por cobrar (4,365,277} (6,516,572) 

l 
lnventarios (4,254,259) (2,037,197) 
Gastos pagados por adelantado 1,222,080 (690,054) 
Cuentas por pagar (2,252,859) ( 4,891,233) 
Otras cuentas y acumulaciones por pagar 979,061 525,709 

r Otros pasivos no corrientes 415,333 (147, 131) 
Gasto financiero e impuestos pagados 

l. lntereses pagados (8,231,431) (7, 106,222) 
lmpuestos pagados !1,067,998} (18,919) 

[ 
Efectivo neto provisto por actividades de operaci6n 14,252,413 15,849,790 

Flujos de efectlvo de activldades de InversiOn 
Venta de propiedad, planta y equipo 47,628 107,502 

[ 
Adquisiciones de propiedad, planta y equipo (17,801,554) ( 12,032,699) 
InversiOn restringida 1,385,604 (1 ,385,604) 
Desembolso por cobrar a una parte relacionada 24 (8,000,000) 
Dividendos recibidos 24 5,767,877 6,310,245 

L 
Grupo de ectivos mantenidos para Ia vente 23 (27,742,510) 
Avance recibido por el grupo de actives mantenidos para Ia venta 23 25,000,000 
AdquisiciOn de subsldiaria, neto de efectivo recibido 22 {1,035,4032 

Efectivo neto usado en actividades de inven~i6n !14,378,358~ {15,000,556) 

l Flujoa de efectivo de actividades de financiamiento 
Fondos obtenidos de deuda a corto y largo plazo 70,000,000 10,340,853 
Pagos de deuda a corto y largo plazo (47,941,281) (22,209,689) 

I Costos de emisi6n de deuda pagados (393, 126) (198,736) 
Dividendos pagados, neto de impuestos 24 p 1 ,035,000~ (9,558,244) 

Efectivo neto provisto por {usado en) actividades de 
financiamiento 

Aumento (disminuciOn) del efectivoy equivalentes de efectivo 
10,630,593 {21 ,625,816} 

durante el a no 10,504,648 (20,776,582) 
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del a no 22,350,370 43,126,952 

Efectivo y equivalentes de efeclivo at final del a no 32,855,018 22,350,370 

I 
Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros consolidados. 

6 Sup•rinltndeneia de Val ores 
Division dt R6gisuo 

Coii!Unicacionts dt Entradas 
13106/2()13 3:68PM r.graeiano 

1111111111111111111111111 
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Grupo Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 
31 de Diciembre de 2012 

Suptrmt•ndtnc Ia de Valorts 

Oivi11on d* Rogi stt'O 

Comunicactonos de entradas 

tJifiilifliiilill iiiiilill (Importes Expresados en US$) 

t. Entidad 27940 

2. 

Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. (la Compafiia) y sus subsidiarias, Compafiia de 
Electricidad de Bayahibe, S. A. (Bayahibe) y Sociedad Senicios '[V Satelite MCR, S. R. L. (MCR) 
(conjuntamentc "el Grupo"), se dedican ala producci6n y distribuci6n de energla yen servicios de 
teleco:muuicaciones (a traves de MCR). La CompaiHa es una subsidiaria de CEPM Energy, Ltd. y 
fue constituida el 4 de diciembre de 1991 bajo las )eyes de la Republica Dominicana. El unico 
accioni.sta de CEPM Energy, Ltd. es Ikana Holdings, Inc. (Basic Energy (Bahamas) Ltd e !kana 
Holdings, Inc. cran am'bos los accionistas de CE.PM Energy, Ltd. hasta agosto de 2011). 

La Comparua es una entidad public.a inscrita en la Bolsa de Valorcs Dominicana desde 2010 como 
resultado de la cmisi6n de 'bonos corporativos por US$100 millones, aprobados por la 
Superintendencia de Valores de la RepU'blica Dominicana, que se detalla en la Nota 14. La 
administraci6n general de la Compafiia tiene su sede en la Avenida Winston Churchill, Torre 
Citigroup, Piso 19, Ensanche Piantini, Santo Domingo, Republica Dominicana; y las plantas 
generadoras principales se encuentran en Bavaro, Republica Dominicana. 

Resumen de PoJiticas Contables Signifieativns 

Las principales politicas contables aplicadas en la preparaci6n de estos estados financieros 
consolidados se exponen a continuaci6n. Esas politicas han sido aplicadas consistentemente a 
todos los afios presenrados, a mcnos que se indique lo contrario. 

2.1 Base de preparacion 

Los estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Informaci6n Financicra (NIIF). Los estados financieros consolidados han sido 
preparados bajo la convenci6n de costa hist6rico, modificado por activos y pasivos financieros 
(incluyendo instmmentos derivados) a valor razonable a trav~s de ganancia o perdida. 

La preparaci6n de estados financieros de conformidad con NIIF requierc el uso de ciertas 
estimaciones contablcs criticas. Tambien requiere que la gerencia ejena su juicio en e) proceso de 
aplicar las poHticas contahles del Grupo. Las areas que involucran un alto grado de juicio o 
comp)ejidad, o areas donde los supuestos y estimaciones son signiticativos a los estados 
financieros consolidados son revcladas en la Nota 4· 

2.1.2 Co.mbios en las politicas contables y revelaciones 

(a) Nuevas normas y enmiendas adoptadas por el Grupo 

No existen NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el afio 
financiero que comienza el o despues del 1 de enero de 2012, de las que se espere tengan un 
impacto material para el Grupo. 

(b) Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas pero no efectivas para el ano 
financiero que inicia ell de enero de 2012 y no adoptadas anticipadamente por el Grupo 
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Grupo Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 
31 de Diciembre de 2012 
(Importes Expresados en US$) 

NIIF 9, "Instrumentos Financieros" establece la clasificaci6n, medici6n y reconocimiento de 
activos y pasivos financieros (efectiva el 1 de enero de 2015). La NIIF 9 fue emitida en 
noviembre de 2009 y octubre de 2010. Esta recmplaza las partes de la NIC 39 que sc relaciona 
con Ia clasificaci6n y mcdici6n de instrumentos financieros. La NIIF 9 requiere que los activos 
financieros sean clasificados en dos categorias de medici6n: aquellos medidos a valor 
razonable y aquellos medidos a costo amo11izado. La determinacion es realizada al inicio del 
reconocimiento. La clasificaci6n depende del modelo de negocio de la entidad para 
administrar sus inst111mentos financieros y la caracteristica de los flujos de efectivo 
contractuales del instrumento. Para los pasivos financieros, Ia norma retiene la mayorfa de los 
requerimientos de la NIC 39· El cambio principal es que, en los casos donde la opci6n de 
valor razonable cs aplicada a los pasivos financieros, Ia parte del cambio de valor razonable 
debido a que el riesgo de credito propio de Ia entidad es registrada en otros resultados 
integrales en Iugar del estado de resultado, a menos que esto genere una incoherencia 
contable. El Grupo se encuentra evaluando el impacto total de la NIIF 9 y tiene intenci6n de 
adoptar Ia NIIF 9 no mas tarde deli de enero de 2015. 

NIC 16 (Enmicnda), Propiedad, Planta y Equipo (efectiva el ell de enero de 2013). En mayo 
de 2012, el IASB modific6 el parrafo 8 que establece Io siguiente: Los articulos tales como 
piezas de repuesto, equipo de repuesto y el equipo auxiliar se registran de acuerdo con esta 
NIC cuando se cumpla con Ia definicion de propiedad, planta y equipo. De lo contrario, esas 
partidas se clasifican como inventario. El Grupo esta aun por evaluar el impacto completo de 
la NIC 16 y tiene Ia intenci6n de adoptar Ia enmienda de Ia NIC 16 no mas tarde dell de cnero 
de 2013. 

NIC 32 (Enmienda}, Instrumentos Financieros (efectiva el 1 de enero de 2013). En mayo de 
2012, el IASB modific6los parrafos 35, 37 y 39 y se agregan los parrafos 35A y 97M. El parrafo 
35 establece lo siguiente: Los intereses, dividendos, perdidas y ganancias relacionadas con un 
instrumento financiero o un componente que es un pasivo financiero, se reconoeerAn como 
ingresos o gastos en el resultado del periodo. Las distribuciones a los tenedores de 
instrumentos de patrimonio sc reconoceran porIa entidad directamente en el patrimonio. Los 
costos transaccionales de una transacci6n de patrimonio se contabilizarAn como una 
deducci6n del patrimonio. El impuesto sobre Ia renta relacionado con la distribuci6n a los 
tenedores de un instrumento de patrimonio y los costos transaceionales de una transacci6n de 
patrimonio, deben contabilizarse de acuerdo con Ia NIC 12 'Impuesto sobre Ia Renta'. El 
Grupo estA evaluando el impacto completo de Ia NIC 32 y tiene Ia intcnci6n de adoptar la 
enmienda de la NIC 32 no mas tarde deli de enero de 2013. 

NIIF 10, "Estados Financieros Consolidados" (efectiva ell de enero de 2013), se basa en los 
principios existentes para identificar el concepto de control como el factor determinante sobre 
si una entidad deberia ser incluida dentro de los estados financieros consolidados de Ia 
campania matriz. La norma proporciona una guia adicional para asistir en Ia determinacion 
de control dondc este sea dificil de evaluar. El Grupo estA evaluando el impacto total de la 
NIIF 10 y tienc la intenci6n de adoptar la NIIF 10 no mas tarde deli de enero de 2013. 

NIIF 12, "Reve1aci6n de Intereses en Otras Entidades" (efectiva ell de enero de 2013) incluye 
los mquerimientos de revelaci6n de todas las formas de intereses en otras entidades, 
incluyendo acuerdos conjuntos, asociadas, vchiculos de prop6sito especial y otros vehiculos 
fuera del balance general. El Grupo se encuentra evaluando el impacto total de la NIIF 12 y 
tiene la intenci6n de adoptar Ia NIIF 12 no mas tarde del 1 de enero de 2013. 
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Grupo Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 
31 de Diciembre de 2012 
(Importes Expresados en US$) 

NIIF 13 "Medici6n del Valor Razonable", tiene como objetivo mcjorar la coherencia y reducir 
la complejidad al proporcionar una definicion precisa del valor razonable y una (mica fuente 
de medici6n del valor razonable y obligaciones de informacion de uso a traves de las NIIFs. 
Los rcquisitos, que est~n en gran medida alineados entre las NIIFs y US GAAP, no extienden 
el uso de Ia contabilidad de valor razonable pero proporcionan orientacion sobre como debe 
aplicarse cuando su uso es ya requerido o permitido por otras normas dcntro de las NIIFs o 
USGAAP El Grupo se encuentra evaluando el impacto total de la NIIF 13 y tiene Ia intenci6n 
de adoptar Ia NIIF 13 no mas tarde dell de enero de 2013. 

No existen otras NIIFs o interpretaciones CINIIF que no scan aun efcctivas y que sc csperaria 
tengan un impacto material en el G111po. 

2,2 Consolidacion 

a) Subsidiaria 

Los estados financieros consolidados incluycn las cuentas de la Compafila y sus subsidiarias 
Bayahibe (poseida al 99.99%) y MCR (poseida al so%). Las subsidiarias son completamente 
consolidadas desde Ia feeha en que el control es transferido ala Compafiia. El metoda contable de 
adquisici6n es usado para contabilizar Ia adquisici6n de subsidiarias porIa Compafiia. 

MCR es una empresa dominicana dedicada a los servicios de telecomunicaciones en virtud de una 
concesi6n para prestar radiodifusi6n publica de suscripci6n en las areas de Higiiey, Bavaro y 
Punta Cana (ver mas detalle en Ia Nota 22). La subsidiaria se consolida totalmente a partir de 
noviembre de 2012, fecha en la que el control fue transferido al Grupo. El metoda contable de 
adquisici6n se aplica para contabilizar Ia adquisici6n de subsidiarias por Ia Campania. La 
determinacion del valor razonable de los activos y pasivos adquiridos en una combinacion de 
negocios se debe realizar dentro de los doce meses siguientes ala compra de acuerdo ala NIIF 3. A 
Ia fecha de emision de los presentes estados :financieros consolidados, la gerencia se encuentra en 
proceso de determinar el valor rawnable de la adquisicion. 

Las transacciones intercompafiia, saldos, ingresos y gastos en transacciones entre compafiias del 
grupo son eliminadas. Las ganancias y perdidas resultantes de transacciones intercompafiia que 
son reconocidas en los activos tambien son eliminadas. Las politicas contables de las subsidiarias 
son consistentes con las politicas contables adoptadas por el Grupo. 

b)Asociada 

La inversion en asociada, poseida al 49% (6o.66% del interes econ6mico), donde el Grupo tiene 
influencia significativa pero no control, es contabilizada bajo el metoda de participacion y fue 
inicialmente reconocida al costo. La participaci6n del Grupo en las ganancias y perdidas 
posteriores a Ia adquisici6n de la asociada se reconoce en el estado de resultados y los 
movimientos acumulados posteriores a la adquisicion son ajustados contra el valor en libros de la 
inversion. 

Las ganancias no realizadas en transacciones entre el Grupo y su asociada se eliminan en base ala 
participaci6n del interes del Grupo en la asociada. Las perdidas no realizadas tamhien son 
eliminadas a menos que la transacci6n proporcione evidencia de un deterioro del activo 
transferido. 

9 



I 
r 
r 
r: 

[ 

[ 

[ 

[ 

l 
L 
l 
[ 

Grupo Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 
31 de Diciembre de 2012 
(Importes Expresados en US$) 

2.3 Reporte de segmentos 

Los segmentos operativos son reportados sobre una base consistente a la reportada internamente 
a la maxima autoridad en Ia toma de decisiones operativas del Grupo. Los segmentos cuyos 
ingresos, resultados o activos representen 10% o mas del total de todos los segmentos son 
reportados de manera separada. 

2.4 Transacciones en moneda extranjera 

(a) Regist1'0s contables, monedajuncional y de presentacion 

La Compafiia y sus subsidiarias mantienen sus rcgistros contables en d6lares estadounidenses 
(US$), su moneda funcional. 

(b) Transacciones y balances 

Las transacciones en monedas distintas de d6lares estadounidenses (US$} se registran ala tasa de 
cambio vigentc a las fuchas de las transacciones. Las ganancias y perdidas en cambio resultantes de 
la realizaci6n de dichas transacciones y de la traducci6n a las tasas de cambio de fin de a:fio de 
activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras, son reconocidas en el estado 
de utilidades integrales consolidado. 

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 las tasas de cambio de moneda extranjera fueron RD$40.28: 
US$1 y RD$38.87: US$1, respectivamente. 

2.5 Activos financieros 

El Grupo clasifica sus activos financieros en la categoria de prestamos y cuentas por cobrar a valor 
razonable a traves de ganancia o perdida. La clasificaci6n depende de Ia finalidad para la coal 
fucron adquiridos los activos financieros. La gerencia determina la clasificaci6n de sus activos 
financieros en su reconocimiento inicial. 

Los prestamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivativos con pagos fijos o 
determinables que no cotizan en un mercado activo. Los prestamos y cuentas por cobrar con 
vencimientos no mayores a 12 meses se incluyen en los activos corrientes. Los prestamos y cuentas 
por cobrar del Grupo comprenden "efectivo y equivalentes de efectivo" y "cuentas por cobrar 
comerciales y otras" en el balance general consolidado (Notas 6 y 7). 

2.6 Efectivo y equivalentes de efectivo 

En el cstado de flujos de efcctivo consolidado, el efectivo y equivalentes de efectivo incluye efectivo 
en caja y otras inversiones de corto plazo altamente liquidas con vencimientos originates de tres 
meses o menos. 

2.7 Inversion restringida 

La inversion restringida eorresponde a un certificado de deposito dado como garantia de un 
prestamo adeudado por una compa:fila relacionada, Basic Energy (BVI) Ltd. por US$1.3 millones a 
The Bank of Nova Scotia Trust Company (Bahamas). A131 de diciembre de 2012 este prestamo fue 
totalmente repagado. 
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Notas a los Estados Financieros Consolidados 
31 de Diciernbre de 2012 
(Irnportes Expresados en US$) 

2.8 Cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar son montos adeudados por los clientes por setvicios provistos en el curso 
ordinaria del negocio. Estas son clasificadas como activos cotTientes ya que se espera se cobren en 
un aiio o menos. Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente al valor razonable y 
posteriormente son valuadas al costa amortizado utilizando cl metoda de interes efectivo, menos 
Ia provisi6n por deterioro de las cuentas por cobrar. 

Se establece una provision para deterioro de las cuentas por cobrar cuando existe evidencia 
objetiva de que el Grupo no sera capaz de cobrar todos los montos adeudados de acuerdo con los 
terminos originales de las cucntas por cobrar La experiencia de cobra del Grupo y cualquier 
circunstancia extraordinaria que pudiera afectar la habilidad de los clientes para cumplir con sus 
obligaciones son considerados indicadores de que la cuenta por cobrar esta deteriorada. La 
provision asi detenninada es cargada a los resultados del pcrlodo y acreditada a la provision para 
deterioro de las cuentas por cobrar. Las cuentas incobrables se eliminan contra dicha reserva. 

2.9 lnventarios 

Los inventarios se registran al costa o valor neto de realizaci6n, el menor. Los inventarios 
consisten en combustibles, lubricantes y repuestos. El combustible sc registra al costa sin exceder 
el valor de mercado ya que el combustible generalmente tiene un periodo muy corto de rotacion. 
Los repuestos se registran al costa hist6rico y se eliminan cuando se detecta que existen piezas 
obsoletas. Estos repuestos comprenden una gran cantidad de articulos individuales de poco valor 
cada uno y Ia gerencia entiende que los valores con tables no exceden los de mercado. 

2.10 Propiedad, planta y cquipo y dcprcciacion 

La propiedad, planta y equipo estan valuados al costa menos Ia depreciaci6n acumulada y menos 
las perdidas acumuladas por deterioro. La depreciaci6n se calcula en base al metoda de linea recta 
sobre la vida util estimada de los activos. Los costas de mantenimiento, reparaciones, renovaciones 
y mejoras menores se cargan a gastos. Los costas posteriores solo se capitalizan cuando sea 
probable que el Grupo reciba un beneficia econ6mico futuro y que el costo de las partidas pueda 
scr medido en forma confiable. El Grupo tiene un programa de mantenimiento que contempla Ia 
inspecci6n, prueba y reparaci6n de todo el equipo energetico operacional basado en el equivalente 
de horas operativas (EOH). La dnracion de cada ciclo de parada de mantenimiento depende de la 
parada programada de mantenimiento, que podria ser luego de 12,ooo EOH (12 dias de parada), 
24,000 EOH {15 dias de parada) o 36,ooo EOH (21 dias de parada). Los gastos de mantenimientos 
rutinarios y mayores son cargados al gasto cuando se incurren. Cualquier ganancia o perdida en Ia 
disposici6n de los activos se incluye en los resultados corrientes. 

Los desembolsos en la construcci6n, instalaci6n o finalizaci6n de infraestructura, tales como 
construcci6n y ampliaci6n de subestaciones generadoras de electricidad, construcci6n e 
instalaci6n de lineas de transmisi6n, generadores y plantas de generaci6n electrica, son 
capitalizados en Ia propiedad, planta y equipo de acuerdo con su naturaleza. Cuando el desarrollo 
esta completado en un area especifica, se transfiere a activos productivos. Durante la etapa de 
evaluaci6n y construccion, no se carga ninguna depreciaci6n o amortizaci6n. El Grupo comienza la 
depreciaci6n de una partida de la propiedad, planta y equipo cuando esta se encuentre disponible 
para el uso. 

11 
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El terreno nose deprecia. 

Las tasas de depreciaci6n utilizadas se describen a continuaci6n: 

Edificios 
Maquinariat U:neas de transmisi6n, transformadores y tanques de combustible 
Genemdores e instalaciones de planta y parque e61ico 
Infraestructura 
Herramientas y equipos menores 
Equipo de transporte 
Muebles y equipos deoficina 

2.11 PlusvaHa 

2.5%-s% 
s% 

s%-to% 
20% 

La plusvalia proviene de Ia adquisiei6n de la subsidiaria MCR y representa el exceso de la 
contraprestaci6n transferida sobre la participaci6n del Grupo en el valor razonable de los activos 
identificables netos, pasivos y pasivos contingentes de la adquirida (ver Nota 2:2). 

Para fines del analisis de deterioro, la plusvalia adquirlda en una combinaci6n de negocios se 
asigna a cada una de ]as unidades generadoras de efectivo, o grupos de unidades generadoras de 
efectivo, que se espera sc beneficien de las sinergias de la combinaci6n. Cada unidad o grupo de 
unidades a las que seha asignado la plusvalfa, representa el nivel mas bajo dentro de Ia entidad a 
Ia que se monitorca la plusvaHa para prop6sitos de gesti6n interna. La plusvalia se monitorea al 
nivel de segmento operativo. 

La revision del deterioro de Ia plusvalia se lleva a cabo anualmente o con mayor frccuencia si los 
acontecimientos o c.ambios en las circunstaneias indican un potencial detcrioro. El valor en Iibros 
de la plusvalia se compara con cl monto recuperable, que es et mayor entre el valar de uso y el 
valor razonable mcnos los costos de realizaci6n. Cualquier deterioro se reconoce inmediatamente 
como un gasto y no es reversado posteriormente. 

2.12 Deterioro de activos a largo plazo 

La propiedad, planta y equipo y otros activos no conientes que sean activos no financieros y que 
estan sujetos a depreciaci6n y amortizaci6n, son rcvisados por deterioro cuando ocurren eventos o 
cam bios en las circunstancias que indiquen que el -valor en libros pudiera no ser recuperable. Una 
pet·dida por deterioro es .reconocida por el monto por el cual el valor en libros del activo excede su 
valor recuperable, que es el mayor entre el valor razonable de un activo neto de gastos de venta y 
el valor en uso. Con el prop6sito de evaluar el deterioro, los activos so:n agrupados a los niveles 
mas bajos para los cuales existen tlujos de efectivo identificables separados (unidades generadoras 
de efectivo). 

2.13 Grupo de activos clasiftcados como mantenidos para la vcnta 

Un grupo de activos es clasificado como activos mantenidos para Ia venta si su importe en libros 
se recuperara fundamentalmente a traves de una transacci6n de venta y si la venta se considera 
altamente probable. Este grupo de activos se contabiliza por el mcnor importe entre el valor en 
Iibras y el valor rawnable menos los costos de realizaci6n (Nota 23). 
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2.14 Cuentas por pagar comerciales 

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pagar bienes o servicios que han sido 
adquiridos a los proveedores en el curso normal del negocio. Las cuentas par pagar son 
clasificadas como pasivos corrientes cuando se espera que los pagos sean exigibles dentro de un 
afio o menos. 
Las cuentas por pagar comerciales son reconocidas inicialmente al valor razonable y 
posteriormente medidas al costo amortizado usando el metoda de in teres efectivo. 

2 .1 5 Financiamientos 

Los financiamientos son reconocidos inicialmente al valor razonab)e, ncto de los costas incurridos 
en Ia transacci6n. Los financiamientos son posteriormente valuados al costo amortizado, usando 
el metoda de in teres efectivo. 

2.16 Costos financieros 

Los costas fimmcieros generales y espedficos directamente atribuiblcs a la adquisici6n, 
construcci6n o producci6n de un activo calificado, que son activos que necesariamente toman un 
perfodo sustancial de tiempo en estar listos para su uso o venta, son adicionados al costa de esos 
activos, hasta el momenta en que dichos activos esten sustancialmente listos para su uso o venta. 
Los costos de financiamiento derivados del prestamo de Royal Bank of Scotland, repagado en su 
totalidad en 2012, fueron asumidos por Ia Agenda Internacional de Desarrollo de Dinamarca 
(DANIDA), como se describen en la Nota 14. Los costas financieros asumidos por DANIDA no 
estan inclu idos en los estados financieros consolidados. 

Todos los dcmas costos de financiamiento son reconoddos en ganancias o perdidas en el periodo 
en que sc incurren. 

2.17 Subsidios gubernamentales 

Los subsidios gubcrnamentales se relacionan con la construcci6n de Ia propie-dad, planta y equipo 
y no son reconocidos hasta que exista una seguridad razonable de que el Grupo podra cumplir con 
las condiciones requeridas y que el subsidio sera recibido. El Grupo recibi6 un subsidio en 2006 

por US$2 millones, que se presenta en el balance general consolidado como una deducci6n del 
saldo de ]a propiedad, planta y equipo (vease mas detalle en JaNota 14). 

2.18 lnsb·umentos financieros derivados y activjdades de cobertura 

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en Ia fecha en que un contrato 
derivado se hace efectivo y posteriormente se mide a su valor razonable. El metoda de registro de 
la ganancia o perdida resultante depende de si el derivado es designado como un instrumento de 
cobertura, y de ser asl, de la naturaleza de la partida cubie.rt:a. El Grupo dcsigna ciertos derivados 
como coberturas del valor razonable de activos o pasivos reconocidos o un compromise en firme 
(cobertura del valor razonable), coberturas de un riesgo particular asociado a un activo o pasivo 
reconocido o una transacci6n prevista altamente probable (cobertura de flujo de efectivo) o 
coberturas de una inversion neta en un negocio en el extranjero (cobertura de una inversi6n neta). 
Un derivado se preseuta como un activo no corriente o un pasivo no corrieote si el vencimiento 
restante de] instmmento es mayor de 12 meses y nose espera que sea realizado o cancelado dentro 
de 12 meses. 
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El Grupo documenta al inicio de Ia transacci6n Ia relaci6n entre los instrumentos de cobertura y 
las partidas cubiertas, asi como sus objetivos de administraci6n de riesgos y cstrategia para 
emprender varias transacciones de cobertura. El Grupo tam bien documenta su evaluaci6n, tanto 
al inicio de la cobertura como sobre una base peri6dica, sabre si los derivados que se utilizan en 
transacciones de cobertura son altamente efectivos en compensar cambios en los valores 
razonables o flujos de efectivo de las partidas cubiertas. 

Al31 de diciembre de2012 y 2011, el Grupo mantiene tres pennutas financieras (swaps) de tasa de 
interes flotante a recibir con pagos fijos separados segun se describe en la Nota n b. 

El Grupo aplica 'the counterparty close out approach' que refleja Ia cantidad que el Grupo pagaria 
para liquidar el pasivo con Ia contraparte a Ia fecha de reporte. Debido a que las permutas 
financieras antes mencionadas se encuentran en una posicion de pasivos, la gerencia no consider6 
importante el riesgo de credito de la contraparte. 

AI 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Grupo mantiene un derivado implicito relacionado con la 
indexaci6n del Euro I D6lar en uno de sus acuerdos de venta de energia tal como se describe en la 
Nota n a. 

Coberturas de jlujo de efectiuo 
La porci6n eficaz de los cambios en el valor t·azonable de los derivados que se designan y califican 
como coberturas de flujo de efectivo se rcconocen en otras utilidades integrates. La ganancia o 
perdida relacionada con la parte ineficaz se reconoce inmediatamente en el estado de resultados 
en el rengl6n de "otros ingresos f (gastos)". 

Los montos acumulados en el patrimonio son reclasificados a ganancia o perdida en los periodos en 
que las partidas de cobertura afecten la ganancia o perdida. La ganancia o perdida relacionada con 
Ia porci6n eficaz de Ia tasa variable de Ia permuta de tasa de intcrcs se reconoce en el estado de 
resultados dentro del rengl6n de "gasto financiero". 

Cuando un instrume.nto de cobertura expira o se vende, o cuando una cobertura deja de cumplir con 
el critel'io para el registro de cobe11uras, cualquier ganancia o perdida acumulada cxistentc en el 
patl'imonio a ese momenta permanece en el patrimonio hasta que Ia transacci6n prevista sea 
reconocida en e) estado de resultados. Cuando una transacci6n prevista ya no se espera que ocurra, 
la ganancia o perdidaacumulada que fue reportada en el patrimonio se transfiere inmediatamente al 
estado de resttltados dentro del rengl6n de "otros ingresos I (gastos)". 

2.19 lmpuesto sobre Ia renta corriente y diferido 

El gasto de impuesto para el periodo comprende el impuesto sobre la renta corriente y diferido. El 
impuesto es reconocido en el estado de resultados, excepto en la medida que se relacione con 
partidas reconocidas en otros resultados integrates o directamente en patrimonio. En ese caso, el 
impuesto es tambien reconocido en otros resultados integrates o directamente en patrimonio, 
respectiva mente. 

El impuesto sobre la renta corriente es calculado sobre las bases de Ia Ley Dominicana Tributaria 
vigente o sustancialmentc vigente a Ia fecha del balance general. La compafiia matriz y sus 
subsidiarias Bayahibe y MCR presentan por separado la dedaraci6n del impnesto sobre la renta. 
La compafiia matriz estuvo bajo una exenci6n de impuestos basta abril de 2012 de acuerdo con la 
Resoluci6n No. 2-92, emitida el13 de abril de 1992, la cualle otorg6 los beneficios de Ia Ley No. 
14-90. Bayahibe y MCR estan sujetas al impuesto sobre Ia renta. 

14 
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El impuesto sobre Ia renta diferido es reconocido, siguiendo el metoda de pasivos, sobre las 
diferencias temporalcs que surgen entre la base impositiva de activos y pasivos y sus valores en 
libros en los estados Jinancieros consolidados. El impuesto diferido se determina usando las tasas 
impositivas que han estado vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha del balance general y 
que se espera seran aplicadas cuando el impuesto diferido activo se realice o el impuesto diferido 
pasivo se cancele. 

El impuesto diferido activo es reconocido para las difercncias dcducibles temporarias, perdidas 
impositivas trasladables no utilizadas y creditos impositivos no utilizados en la medida que sea 
probable que la ganancia imponible futura sera compensada contra aquellas diferencias 
deducibles temporales, perdidas fiscales no utilizadas y creditos impositivos no utilizados que 
puedan ser usados. 

2.20 Beneficios a empleados 

Las regulaciones locales requieren de los empleadores el pago de prestaciones sociales a los 
empleados que son despedidos sin causa justificada y por otros motivos establecidos en el C6digo 
de Trabajo Dominicano. El valor de esta compensaci6n depende de varios factores, incluyendo el 
tiempo que haya trabajado el empleado. Esta indemnizaci6n por despido requerida por el C6digo 
de Trabajo Dominicano, es cargada al gasto cuando los empleados discontinuan sus actividades de 
trabajo. Los empleados del Grupo estan afiliados a Administradoras de Fondos de Pensiones y los 
aportes realizados por el Grupo son llevados a gastos durante el periodo. 

2.21 Provisiones 

Las provisiones son I'cconocidas cuando el Grupo tiene una obligaci6n presente legal o implicita 
como resultado de eventos pasados, es probable que se requiera una erogaci6n de recursos para 
cumplir con Ia obligaci6n, y el monto haya sido estimado en forma fiable. 

Las provisiones son medidas al valor presente del monto de gastos que se espera seran requeridos 
para cancelar la obligaci6n. El incremento en la provision debido al paso del tiempo es reconocido 
como un gasto de interes. 

2.22 Capital en acciones 

Las acciones ordinarias se clasifican como capital. 

2.23 Distribucion de dividendos 

La distlibuci6n de dividendos a los accionistas de la Compaiifa se reconoce como un pasivo en los 
estados financieros consolidados del Grupo en el pcriodo en el cuallos dividendos son aprobados 
por los accionistas de Ia Compafiia. 

2.24 Reconocimiento de ingresos 

La energia es producida y comprada a terceros segun es usada por los clientes. Los ingrcsos 
reconocidos sobre el uso estan basados en montos de kilovatios vendidos. Los ingresos son 
medidos al valor razonable del monto recibido o la cuenta a cobrar por la venta de energia y 
capacidad. 
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La programaci6n de television digital por cable y servicio de internet de banda ancha son 
adquiridos a terceros y utilizados por los hoteles y los clientes residenciales. Los canales de 
television por satelite se compran y se entregan a los clientes a traves de las terminates (head 
ends) y redes de fibra 6ptica. Los ingresos se reconocen en base a la cantidad de canales vendidos. 
El internet se compra a los operadores locales y sc revende en megabytes por segundo (Mbps) a 
los hoteles o en base al tiempo de uso de los huespedes de los hotcles a traves de un codigo que es 
responsabilidad de los hoteles. MCR comparte con algunos hoteles las ganancias de las ventas de 
peliculas y concxion a internet de acuerdo a un porcentaje acordado previamente, la cantidad se 
descuenta en Ia factura mensual. Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestaci6n 
recibida o por recibir por la venta de la televisi6n digital por cable y servicio de Internet de banda 
ancha. 

Administracion del Riesgo Financiero 

3.1. Factores de riesgo financicro 

Las operaciones del Gmpo eshin expuestas a una variedad de riesgos financieros: riesgo de 
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de tasa de interes a valor razonable y riesgo de 
tasa de interes del flujo de efectivo), riesgo de credito y riesgo de liquidez. Rl Grupo utiliza ciertos 
instrumentos financieros derivados para cubrir ciertas exposiciones al ricsgo. 

El riesgo financiero es evaluado por el Gerente General y el Director Financiero bajo la supervision 
del Consejo de Directores. Ellos identifican y eval6an los riesgos financieros de las operaciones en 
conjunto con la gerencia de los departamentos dentro del Grupo. 

(a) Riesgo de mercado 

(i) Riesgo de moneda 

El Grupo no esta sustancialmente expuesto al riesgo de fluctuaci6n en los tipos de cambia, debido 
a que sus ingresos y gastos est an principalmente expresados en do lares estadounidenses. 

(ii) Riesgo de flujo de efectivo y valor razonable de tasa de in teres 

Los ingresos y los flujos de cfectivo operativos del Grupo son independientes de las tasas de 
interes del mercado, debido a que el negocio subyacente no es finaneicro en naturaleza. Los 
prestamos emitidos a tasas variables exponen al Grupo al riesgo de flujo de cfcctivo de tasa de 
interes. Los prestamos emitidos a tasas fijas exponen al Gmpo al riesgo del valor razonable de tasa 
de in teres. Elriesgo de tasa de interes del Grupo se encuentra dentro de cada prestamo espedfico. 
Algunos contratos de pr~stamo estan basados en la tasa Libor mas un porcentaje de margen fijo 
para el calculo de la tasa de interes que debe ser pagada en cada periodo de interes. Por lo tanto, la 
tasa de interes tiene componentes fijo y variable. El componente fijo define parcialmente la tasa de 
interes a ser pagada durante el perfodo total del prestamo. El componente variable, libor, 
detcrmina el segundo componente. La deuda a largo plazo estA estructurada para amortizarse 
durante su vigencia, proporcionando un nivel menor de financiamiento en cl futuro. La gerencia 
espera poder reducir este riesgo en el futuro a trav6s del repago de los pasivos, refinanciamientos, 
renovaci6n de las posiciones existentes, financiamientos y coberturas alternos. 
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Adicionalmente, como se describe en la Nota 11 b., el Grupo mantiene tres contratos de permuta 
financiera (swaps) de tasa de intcres para administrar el riesgo de tasa de interes que cntraron en 
efectividad en d.iciembre de 2008 y marzo de 2009 basta 2013 y 2014, como una estrategia del 
Grupo para minim.izar el riesgo flujo de efectivo de tasa de interes. Los tres contratos de 
prestamos basados en LIBOR cubicrtos con los contratos de permuta financiera mencionados 
fueron pagados por completo al31 de dieiembre de 2012. 

(b) Riesgo de credito 

El riesgo de credito surge principalmente de las cuentas de efcctivo y equivalentes de efectivo y de 
las cuentas por cobrar comerciales. El Grupo s6lo trabaja con instituciones extranjeras y locales 
bien reconocidas. Para los clientes mas importantes, el control de riesgo evdlua los antecedentes 
de calidad de credito del cliente, teniendo en cuenta la experiencia pasada y otros factores. Si la 
cuenta por cobrar de un clicnte esta vencida por dos meses, los servicios electricos, de television 
por cable e internet son interrumpidos. El Grupo no ticne un riesgo significativo de concentraci6n 
de credito ya que cuenta con una buena diversidad de clientes solvcntes. En adici6n, para todoslos 
clientes, el Grupo continuamente da seguimiento a su antigiiedad y co bro. 

Adicionalmente, el Grupo obtiene el 81% de sus ingresos de los hoteles que ofrecen alojamiento y 
entretenimiento en el area de servicio. Esos hoteles tienen un buen historial de pagos de manera 
que, en Ia opinion de Ia gerencia, cl riesgo de cobrabilidad noes significativo. 

(c) Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquiclez es el riesgo que el Grupo no pueda cumplir con todas sus obligaciones. El 
Grupo mitiga este riesgo estableciendo adecuados niveles de efectivo en mano o en cuentas 
corrientes para cumplir con sus compromisos con suplidores recurrentes y acreedores. 

La tabla mostrada mas abajo analiza los compromisos financieros del Grupo de acuerdo al 
vencimiento relevante agrupados con base en el periodo remanente a la fecha del balance general 
basta Ia fecha de vencimiento contractual. Los montos revelados en Ia tabla son flujos de efectivo 
contractua1es no descontados. Los balances a veneer dentro de los 12 meses se aproximan a sus 
valores en libros debido a que el impacto del descuento no es significativo. 

Al31 de Diciembr e de 2012 
Menor a 1 

afto 

Financiamientos 12,294,792 
Cuentas por pagar y otros 
pasivos corrientes y 
gastos acumulados 40,971,839 

lnstrumentos financieros 
derivados (permutas de 
tasa de interes) 584,721 

Otros pasivos no 
corrientes 1 85,697 

54,037,o49 

Entre 1 y 2 
aflos 

12,195,808 

206,566 

371,393 

12,773,767 

17 

Entre 2 y 5 
aftos 

72,116,207 

557,090 

72,673,297 

M~s des 
aftos 

53,759,726 

2,117,810 

55,877,536 

Total 

150,366,533 

40,971,839 

791,287 

3,231,990 

195,361,649 
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Al31 de Diciembt·~ de 2011 
Menor a 1 

a no 

Financiamientos 
Cuentas por pagar y otros 
pasiVos corrientes y 
gastos acumulados 

rnstrumentos financieros 
derivados (permutas de 
tass de interes) 

Otros pasivos no 
corrientes 

15.731 ,884 

13,684,313 

861,748 

160,697 

30,438,642 

Entre 1 y 2 
a nos 

14,578,770 

696,254 

321,393 

15,596,417 

3.2 Administracion del riesgo de capital 

Entre 2 y 5 
a nos 

48,376,304 

482,090 

48,858,394 

Mas des 
al'\os 

38,039,377 

1,852,477 

39,891.854 

Total 

116,726,335 

13,684,313 

1,558,002 

2,816,657 

134,785,307 

Los objetivos del Grupo en la administraci6n del capital son salvaguardar Ia capacidad del Grupo 
para continuar como una empresa en march a con el fin de generar rentabilidad para los 
accionistas y mantencr una estructura 6ptima de capital para reducir el costo de capital. 

A fin de mantener o ajustar Ia estructura de capital, el Grupo puede ajustar el monto de los 
dividendos pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o 
vender activos para reducir deuda. El Grupo monitorea el capital sobre la base del "ratio de 
pasivos sobre patrimonio neto", que es uno de los ratios que el Gmpo observa cuando paga 
dividendos o incurre en deuda. El capital es definido por la gerencia como el patrimonio de los 
accionistas del Grupo. Ese ratio se calcula dividiendo los pasivos entre el pataimonio neto. Los 
pasivos se calculan como el total de la deuda a largo plazo, incluyendo la porci6n corrieute de la 
deuda a largo plazo, los costos de emisi6n de deuda y otros pasivos no corrientes. El patrimonio 
neto se calcula como "patrimonio" tal como se muestra en e1 balance general consolidado. 

Ese ratio basicamentc mide el apalancamiento de) Grupo como un porcentaje del patrimonio 
invertido por los accionistas y proporciona el porcentajc de financiamiento del Grupo con 
prestamos frente al patrimonio de los accionistas. Basada en empresas similares en el sector 
electrico y cl dcsempefio del Grupo, Ia gerencia considera que un ratio de hasta 1.50 es un ratio 
saludable. 

El ratio de pasivos sobre patrimonio neto al31 de diciembre de 2012 y 2011 fueron los siguientes: 

Total de deuda a largo plazo 
Mas: porci6n corriente de deuda a largo plazo 
Mas: costo de emisi6n de deuda no amortizado 
Mas: pasivos no corrientes 

Total de pasivos 

Total de patrimonio neto 

Ratio de total de pasivos sobre patrimonio neto 

18 

2012 

108,036,690 
5,000,000 

713,310 
3,231,990 

116,981,990 

131,738,469 

0.89 

Reestructurado 
2011 

80,073,523 
9,962,540 
1,655,218 
2,816,657 

941507,938 

1211068,546 

0.78 
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3·3 Estimaci6n del valor razono.ble 

La siguiente tabla analiza los instrumentos financieros valuados al valor razonable, por el metodo 
de valoraci6n. Los diferentes niveles han sido definidos de la siguiente manera: 

- Los precios cotizados {no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos identieos 
(Nivel J). 

- Otros datos ademas de los precios cotizados dentro del nivel 1 que son observables para el 
activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es decir, 
derivado de precios) (Nivel2). 

- Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos observables en el mercado (es decir, 
datos no observables) (Nivel3). 

La siguiente tabla presenta los activos y pasivos del grupo que han sido medidos al valor razonable 
al31 de dicicmbre de 2012 y 2011. 

AI 31 de Dieicmbrc de 2012 

Activos 
Activos financleros a su valor 

razonable a traves de 
ganancia o perdida 

Pasivos 
Derivatrvos utilizados como 

coberturas 

AI 31 de Ilicientbre de 2011 

Activoa 
Actives financieros a su valor 

razonable a traves de 
ganancia o perdida 

Pasivos 
Derivativos utilizados como 

coberturas 

Nivel1 Nivel2 

791.287 

Nivel1 Nivel2 

1,558,002 

Nivel3 Total 

41,337 41,337 

791,287 

Nivel3 Total 

6,797 6,797 

1,558,002 

El valor razonable de instrumentos financieros que no son transados en un mercado activo se 
detennina mediante el uso de tecnicas de valoraci6n. Esas tecnicas de valoraci6n maximizan el 
uso de datos observahles en el mercado donde se encuentran disponibles y se basan lo menos 
posible en las estlrnaciones espedficas de la entidad. Si todas las informaciones significativas 
requeridas para el valor razonable de un instrumento son observablcs, el instrumento se ineluye 
en cl Nivel 2. Si una o mas de las informaciones significativas no se basan en datos observables en 
el mercado, el instrumento se incluye en el Nivel3. 
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Estimacioucs Contables y Juicio Criticos 

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados por Ia gerencia y estan basados en la 
experiencia hist6rica asi como en varias otras premisas que la gerencia entiende razonables de 
acuerdo a las circunstancias, los resultados de los mismos forman Ia base para hacer juicios. 

4·' Estimaciones contablcs criticas y premisas 

Las estimaciooes contables resultantes, por definicion, rar-.unente seran iguales a los resultados 
reales relacionados. Las cstimaciones y premisas que tienen un riesgo significative de causar un 
ajuste material a los valores en libros de activos y pasivos dentro del pr6ximo afio financiero se 
describeD a continuaci6n: 

(a) Depreciaci6n de propiedad, planta y equipo 

El Grupo hace juicios en la evaluaci6n de las vidas utiles estimadas de sus activos y en la 
determinacion de los val ores estimados residuales, de ser aplicable. La depreciaci6n es calculada 
siguiendo el metodo de linea recta, basado en las vidas utiles estimadas de los aetivos. 

Esos estimados estan basados en el analisis de los ciclos de vida de los activos y su valor potencial 
al final de su vida util. Los valores residuales de los activos y sus vidas utiles son revisados, y 
ajustados de ser apropiado, a cada fecha del balance general. Durante los afios terminados el31 de 
diciembre de 2012 y 2011, Ia gerencia revis6 esos estimados y no resultaron ajustes. 

(b) Detario1·o de la plusvalia 

El Grupo calcula anualmente si la plusvalia ha sufrido algun deterioro, de acuerdo e.on la politica 
contable correspondiente descrita en este documento. Los montos recuperables de las unidades 
generadoras de efectivo se han determinado en base a calculos del valor de uso. Estos calculos 
requieren el uso de estimaciones. 

(c) Provision para deterioro de cuentas por cobrar 

La provision para deterioro de cuentas por cobrar es calculada basada en Ia cxperiencia de cobro y 
cualquier cii'cunstancia extraordinaria que pudiera afectar la habHidad de los clientes en cumplir 
con sus obligaciones. La provision asi determinada es cargada a los resultados del perlodo y 
acreditada a la provision para deterioro de cuentas por cobrar Las cuentas incobrables son 
eliminadas contra dicha reserva. La gerencia monitorea las cuentas para su cobro sobre una base 
mensual y ha registrado un saldo de provision de US$1,116,869 y US$650,132 al 31 de diciembre 
de 2012 y 2011, respectivamente (Nota 7). 

(d) Impuesto sabre la rentu diferido activo 

El Grupo hace juicios al evaluar la recuperabilidad del impuesto sobre Ia renta diferido activo. El 
impuesto sabre Ia rcnta diferido activo se rcconoce en Ia medida en que sea probable que Ia 
ganancia imponible futura sea compensable contra las diferencias temporales y las perdidas 
fiscales trasladables puedan ser utilizadas. basadas en las proyecciones preparadas por el Grupo 
sobre una base peri6diea. 
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(e) Valor razonable de los instrumentos financieros derivados 

El valor razonable de los instrumentos financieros derivados que nose ncgocian en un mercado 
activo E'-S dcterminado usando tecnicas de va1oraci6n. E) Grupo utiliza su juicio para selecdonar 
una variedad de metodos y hal'er premisas que est~n principalmcnte basadas en las condiciones 
del mercado existentes a cada fecha del balance general. El Grupo a plica el enfoque de cierre de Ia 
contraparte ("counterparty close out approach'') que no incorpora cambios en cl riesgo de credito 
del Grupo dcsdc el inicio del contrato. 

Para derivados en una posici6n de pasivo, el valor razonable de las permutas financieras de tasa de 
interes a Ia fecha de reporte es determinado descontando los flujos de efectivo futuros usando las 
curvas de rcndimiento a Ia fecha de reporte que reflcjan el monto que el Grupo pagaria para 
cancclar Ia obligaci6n a la fecha de reporte. 

4.2 Juicio critico en aplicar las politicas contables del Grupo 

(a) Moneda fu.ncional 

El d6lar estadounidense (US$) es la moneda funcional de Ia Compafiia bajo NID; dehido a su uso 
prevaleciente en la mayoria de las transacciones de la Compafiia, tales como precios de venta y 
facturaci6n, compra de combustible y repuestos, propiedad, planta y equipo y financiamientos. 
Por lo tanto, las fluctuaciones en las tasas de cambio del Peso Dominica no (RD$) respecto del US$ 
genera ran ganancias o perdidas en activos y pasivos monetarios expresados en pesos dominicanos 
(RD$) o en cualquier otra moncda diferente del d6lar estadounidense. 

(b) Deriuados impllcitos 

Los derivcidos implicitos que resultan del ajnstr del indice de precio al consmnidor de los Estados 
Unidos {US CPI) son considcrados por la gerencia como cstrcchamcnte relacionados a las 
caracteristicas y los riesgos econ6micos del contrato principal y por lo tanto no se separan. Por el 
contrario, los derivados implicitos resultantes de los ajustes en Euro I D6lar no son considerados 
por la gerencia como estrechamente relacionados y, en consecuencia, tales derivados se 
contabilizan por scparado del contrato principaL 

(c) Inuersi6n en asociada 

El Grupo posee el 49% de los derechos de voto de Carihe Energy, Ltd. y el 6o.66% del intcres 
ccon6mico. La gerencia define esta compafiia como asociada en base al analisis de control bajo la 
NIC 27. La gerencia considera que e) Grupo tiene influencia significativa pcro no control sobre la 
asociada en base al analisis del capital y la estructura del C',onsejo de Directores de Ia asociada y 
sus accionistas. 

(d) Inversi6n en MCU 

En novicmbre de 20l2, la Compafiia adquiri6 el so96 de Ia participaci6n accionaria de MCR. La 
gereneia define esta compafiia como una subsidiaria, basado en el amilisis de control de acuerdo 
con la NIC 27. La gercncia considera que el Grupo tiene el control sobre la s ubsidiaria, ya que 
ticnc el derecho de nombrar al presidente del Consejo, y tambien esta a cargo de la administraci6n 
del negocio de la subsidiaria. 
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5· 

(e) Arrendamiento 

El Grupo tiene Acuerdos de Compra de Energia Oos "PPA'') con sus clientes, inc1uyendo una 
compaiiia relacionada. La gerencia considera que cl PPA nose encuentra en el alcance de CINIIF 4 
en base al analisis de que ninguno de los siguientes criterios de arrendamiento para convenir el 
derecho de usar un activo se cump)e; a) el cliente no tiene Ia capacidad o el derecho de operar la 
unidad de generaci6n de energia o dirigir a otros para operar el activo de una manera que 
determine al mismo tiempo que obtiene o controla mas que una cantidad insignificante de la 
energia producida por el activo y b) el cliente no tiene la capacidad o el derccho para controlar el 
acceso flsico al activo mientras obtiene o controla mas que una cantidad insignificantc de Ia 
produccion u otra utilidad del activo y c) es remoto que una o mas partes distintas del comprador, 
obtengan mas que un importe insignificante de la producci6n u otra utilidad que seran producidos 
o generados por el activo durante el tennino del PPA, y el precio que el c1iente pagani por la 
producci6n no esta fijado contractualmente por unidad de producto ni es igua) al precio corriente 
de mercado por unidad de producto al momento de su entrega. No hay una eoncentraci6n en un 
c1iente de volumen significative de energia producida para su uso. El prccio esta fijado 
contractualmente pm· Kw usados a la fccha del contrato con una opcion para ajustar el precio 
sobre la base de Ia fluctuacion de los precios del combustible. Los precios negociados con los 
clientes no son iguales al precio corriente de mercado por unidad de energia producida al 
momento de )a entrega. 

Informacion por Segmentos 

Los segmentos operativos son componentes que involucran actividades de negocio que pueden 
obtener ingresos o incurrir en gastos, cuyos resultados operativos son rcvisados en forma regular 
por Ia maxima autoridad e.n la toma de decisiones operativas (Chief Operating Decision Maker o 
CODM por su sigla en ingles) y para la cual esta disponible la informacion financiera reservada. El 
CODM es la persona o grupo de personas que decide sobre los recursos que deben asignarse a un 
segmento de operaci6n y evalua su rendimiento para la entidad. Las funciones del CODM son 
desempeii.adas por el Gerente General del Grupo. 

El CODM revisa y evah1a el desempefio operativo del Grupo sobre la base regular de reportes de 
flujos de efectivo, contratos y acuerdos con los suplidores de equipos y servicios y operadores y 
planes para publicid.ad y expansion. La medida de rendimiento clave utilizada por el CODM es la 
ganancia antes de gasto financiero, neto, participaci6n en ganancia de asociada, impuestos, 
depreciaci6n y amortizaci6n (EBITDA por sus siglas en ingles) para el Grupo como un todo. El 
CODM tam bien revisa los ingresos y la ganancia bruta para todo el Grupo, pero no por diferentes 
categorlas de servicios o por region. Siguiendo los criterios establecidos en la NIIF 8, y porque el 
EBITDA se deriva principalmente de una sola actividad de negocio, el Grupo ha determinado ln 
existencia de un solo segmento operativo y reportable - producci6n y distribuci6n de energia. 

La informaci6n del segmento revisada por el CODM para los afios reportados es la siguiente: 

lngresos 
Ganancia bruta 
EBITDA 
Total de activos a! 31 de diciembre 
Total de pasivos al 31 de diclembre 

22 

2012 

207,084,522 
32,964,060 
30,833,326 

294,055,089 
162,316,620 

2011 

190,094,718 
33,258,326 
36,477,054 

232,365,027 
111,296,481 
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6. 

Debido a que el EDfl'DA no es una mcdida estandar de las NIIF, la definicion del Grupo del 
EBITDA puede diferir de lade otras entidades. Una reconciliaci6n del EBITDA con Ia ganancia del 
afio es la siguiente: 

EBITDA 
Depreciaci6n y amortizaci6n 
Gasto financiero, neto 
Ganancia en participaci6n de asociada 

Ganancia antes del hnpuesto sabre Ia renta 
Gasto de impuesto sobre Ia renta 

Ganancia del ano 

Reestructurado 
2012 2011 

30,833,326 
(11, 708,253) 

(8,618,697) 
13,711,688 

24,218,064 
(2,756,205) 

21,461,859 

36,477,054 
(10, 190,600) 

(6,611,449} 
12,909,744 

32,584,749 
{991,391) 

31,593,358 

Todos los activos opetativos del Grupo estan localizados, y todos los ingresos son generados, en 
Republica Dominicana. 

El Grupo no tiene ingresos de transacciones con un solo cliente ex:terno que rcpresente die.z por 
ciento o mas de los ingresos del Grupo. 

En adici6n a las divulgaciones del segmento antes mencionadas, la gercncia prepara 
informaciones adicionales en donde los ingresos se dividen en ocho vertientes principale-S, segun 
se describe a continua.ci6n: 

Venta de energla. electrica 
Capacidad contratada 
Venta de energia t~rmica 
Venta de energia e61ica 
Cargos par conexi6n 
Linea de fibra 6ptica 
Alquiler de pastes etectricos 
Servicios de telecomunicaci6n 

Total de ingresos 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

Efectivo en moneda funcional {US$) 
Efectivo en moneda extranjera 
DepOsitos bancarios a corte plazo a una tasa de interes anual 
de 2% (2011 tasas de interes anual de 1.3% a 1.5%} 

23 

2012 

190,643,568 
1,691,578 

11,124,248 
2,234,742 

508,329 
466,779 
363,203 

52,075 

207,064,522 

2012 

27,150,002 
1,705,016 

4,000,000 

32,855,018 

2011 

177,764,488 
2,694,849 
8,138,637 

318,594 
741 ,774 
391,140 
45,236 

190,094,718 

2011 

12,288,149 
2,482,396 

7,579,82'5 

22.,350,370 
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Cuentas por Cobrar Comerciales y Otra.s 

Comerciales 
Residenciales 
Relacionadas (Nota 24) 
Avances a suplidores (a) 
Otras 

Me nos: Provision para deterioro de cuentas por cobrar 

2012 

21,846,635 
2,068,763 
2,770,200 
1,395,895 

932,311 

29,013,804 
1,116,869 

27,896,935 

2011 

18,534,256 
2,277,899 
1,440,243 
2,431,995 

872,282 

25,556,675 
650,132 

24,906,543 

(a) Los avances a suplidores corresponden principalmentc ala compra de repuestos y accesorios. 

El valor en libros de las cuentas por cobrar sea proxima a su valor razonable. 

Las cuentas por cobrar con menos de tres meses de vcncidas no son consideradas como 
deterioradas. Al 31 de diciembre de 2012 las cuentas por cobrar de US$1,789,650 (2011: 
US$470,178) estaban vencidas pero no deterioradas. Estas corresponden a un numero de clientes 
independientes sobre los que no existe un historial reciente de atrasos. El amilisis de antigiiedad 
de esas cuentas por cobrar se indica a continuaci6n: 

De 3 a 6 meses 
Mas de 6 meses 

2012 

857,820 
931,830 

1,789,650 

2011 

319,804 
150,374 

470,178 

Al 31 de diciembre de 2012, las cuentas por cobrar comerciales por US$1,116,869 (2011: 
US$650,132) estaban deterioradas y provisionadas. El monto de la provision fue US$1,116,869 a] 
31 de didembre de 2012 (2011: US$650,13:.!.). Las cuentas individualmente deterioradas 
corresponden a clientes comerciales y residenciales con balances vencidos de mas de 180 dias que 
fueron desconectados. Se evalu6 que una parte de las cuentas por cobrar se espera sera 
recuperada. La antigiiedad de estas cuentas por cobrar se indica a continuaci6n: 

De 3 a 6 meses 
Mills de 6 meses 

24 

2012 

27,938 
1,088,931 

1,116,869 

2011 

36,955 
613,177 

650,132 
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8. 

Los movimientos en La provision para deterioro de las cuentas por cobrar del Grupo son los 
siguientes: 

Balance inicial 
Provisi6n para deterioro de las cuentas por cobrar 
Eliminacion de cuentas por cobrar durante el perfodo 
Efectos de fluctuaci6n cambiaria 

2012 

650,132 
565,552 
(75,796) 
(23,019) 

1 '116,889 

2011 

658,904 
139,391 

(150,668) 
2,505 

650,132 

El cargo de la provisi6n para dcterioro de las ~ucntas por cobrar por el afio terminado el 31 de 
diciembre de 2012 de US$565,552 (2011: US$139,391), ha sido incluido en gastos administrativos 
en el estado de uti\idades integrales consolidado {Nota 19). 

La exposici6n mhima al riesgo crediticio a Ia fecha de reporte es el valor ra1.onable de cada clase 
de cuentas por cobrar antes mencionada.s. El Grupo mantiene una garantia hipotecaria para una 
cuenta por cobrar a mas de 6 meses. 

lnventarios 

Repuestos y accesorios en almacen 
Combustibles y lubricantes en almacen 
En transito, principalmente repuestos y accesorios 

Inversion en Asociada 

2012 

21,489,959 
3,104,941 

250,440 

24,845,340 

2011 

15,818,364 
3,992,275 

744,055 

20,554,694 

La inversion en asociada consiste en la invcrsi6n en Caribe Energy, Ltd. - 4,900 acciones de 
US$0.01 cada una (49% de su participaci6n accionaria). Caribe Energy, Ltd. es una empresa 
tcnedora constituida en las Islas Caiman y dedicada al ncgocio de generaci6n electrica. Posee 
directa e indirectamente el 44.5% de participad6n accionaria en Raina Investment, Ltd. CHIC). 
HIC es una tenedora extranjera que posee el 50% de la participaci6n accionaria de Empresa 
Gencradora de Electricidad Haina, S. A. {EGE Raina), una compafiia dedicada a las actividades de 
generaci6n electrica en la Republica Dominicana. 

Los movimientos de esta inversion se muestran a continuaci6n: 

Al1 de enero 
Ganancia en participacl6n 
Otras utilidades integrales en participaci6n 
Participaci6n de dividendos (•) 

25 

2012 

30,583,972 
13,711,688 

(240,752) 
(5,039,958) 

39,014,950 

Reestructurado 
2011 

17,674,228 
12,909,744 

30,583,972 
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(*): El Grupo posee un 49% de los derechos de voto de )a asociada, representando el 6o.66% del 
interes econ6mico. Este inter~s representa e) derecho a rccibir el 60.66% de cualquiera y 
todo el dividendo o distribuciones. El Grupo cobr6 dividendos por US$5,767,877 en 2012 
(2011: US$6,3I0,2tJ5), representando el 6o.66% del total de di";dendos distrihuidos por la 
asociada. 

Los activos, pasivos y la ganancia neta de Ia asociada al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y por los 
afios terminados en esas fechas son: 

Total de activos 
Total de pasivos 
Ganancia neta 
Otras utilidades integrales 

Reestructu rado 
2012 2011 

64,208,334 
112,051 

22,604,165 
(396,887) 

51,521,895 
1,324,353 

21,282,137 

En 2012, el Gmpo identific6 cie11os ajustes que resultaron en Ia reestructuraci6n de Jas cifras 
comparativas oe 2011. Estos ajustcs corresponden a los resultados en Ia participaci6n del 
patrimonio en la asociada registrado en exceso en 2011. 

Los efectos de los ajustes de ln ganancia neta y el patrimonio se describe a continuaci6n: 

Ganancia del ano 
Incremento en Ia ganancia en participaci6n de Ia asociada 

Incremento en Ia ganancia delano 

Patrimonio 
Disminuci6n en Ia inversion en asociada 

DisminuciOn en el patrimonio de los accionistas 

26 

Efecto al31 de Dlciembre 
2011 2010 

172,364 

172,364 

(1,699,975) 

_j11699,975) 

( 1,872,33_g)_ 

(1 ,872,339) 
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to. Propiedad, Planta y Equipo 
Maqr 

d• 
Trar 

Temono lnfruslruetura Edlficios ( 

Salenc:e al 1 de en91o de 2011 2.282.7~ '163,419 3.879,051 
Adquisiclones (b) 
Ratito• 
Transfarenciai 66.145 36379 

8alanc;.e 81 31 de diciembre de 2011 2.262.799 529.564 3 915 4:!0 

OepreciadOn aQJI!Iulall~ e11 de 
emrode2011 (410!1,939) (1,009,130) 

Gas!Ode~On (3,512) (235.948) 
RetirO<" 

Batanoe 8131 de didernbre de 2011 
B•tan~ neto 01131 de Gidembre de 

!<113,451! (1,245,078} 

2011 ,._J?fl? zw 11§ 113 26ZQW 

Balance al 1 de enero de 2012 2,:!62,799 529,564 3,915.430 
Adquisic~enes (b) 706 
fletirol 
Transfer<~ncia• 179,622 
Balance adQuirido ~n C<Jmbinacion dt~ 
negocios (Nola 22) 265676 

Balanet~ a131 de dici~mbre dt 2012 • ...J2!J'l, 799 79S948 4,095,052 

Depreciaeion aeumthada et 1 de 
enero de 2012 (413,451) (1 .2 .. 5,076) 

(';a110de~ (6,2<44) (214,719) 
Retira. 

Batance a131 d9~iel!ll>l& de2012. (419,695! p,459,795l 
Balanca neto a131 dediclernbre de 
2012 2,262?99 3l'6,2S3 2,635,257 

(a) Incluye principalmente el proyecto denominado "District H 
transportaran a los hoteles el calor de la energia que provier 
desernbolsos relacionados con este proyecto durante el aiio 
proyecto ascendi6 a US$8.2. millones (2.011: US$0.2 millone 
de transformacion de la energia y la construcci6n de una sub• 
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11. 

(b) Del monto total de US$20,277,246 de adquisiciones en 2012 (2on:US$16,288,416), 
US$1,646,145 representan transacciones no monetarias, excluycndo intereses capitalizados 
(2ou:US$3,749,440). 

La propiedad, planta y equipo incluye intereses sobre financiamientos que estan directamente 
atribuidos a la construcci6n de los activos. Durante los afios ftnalizados el31 de diciembre de 2012 
y 2011, los intereses capitalizados ascendieron a US$829,547 y US$506,277, respectivamente, 
siendo las tasas de capitalizaci6n utilizadas de aproximadamente 7.8% y 7.7%, respectivamente. 

El tcrreno y otros activos estaban garantizando los contratos de prestamos, segun lo descrito en la 
Nota 14. 

lnstrumentos Financieros scg{In las Categorias de Ia NIC 39 

Las politicas con tables para instrumentos financieros han sido aplicadas a las cuentas mostradas a 
continua cion: 

31 de Diciembre de 2012 

Activos segun el balance general 
Efectivo y equivalentes de efectivo 
Cuentas por cobrar comerciales y otras, 

excluyendo prepagos 
lnstrumentos financieros derivados (a} 

Total 

Paslvos segun el balance general 
Financia mientos 
lnstrumentos financieros derivados designados 

como relaci6n de cobertura {b) 

Total 

28 

Prestamoa y 
Cuentas por 

Cobrar 

32,855,018 

26,501,040 

------
59,356,058 

Pasivos 
Financieros 

a Costo 
Amortizado 

113,036,690 

113,036,690 

Activosal 
Valor 

Razonable 
a traves de 
Ganancias 
y Perdidas Total 

32,855,018 

26,501,040 
__ _11,337 41,337 

41,337 59,397,395 

Derivados 
Usados 

para 
Cobertura Total 

113,036,690 

791,287 791,287 

791,287 113,827,977 
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31 de Diciembre de 2011 

Prestamos 
y 

Cuentas 
por 

Cobrar 

Actives segun el balance general 
Efectivo y equivalentes de efectivo 22,350,370 
Cuentas por cobrar comerciales y otras, excluyendo 

prepagos 22,474,548 
lnstrumentos financieros derivados (a) 

Total 44,824,918 

Pasivos 
Financieros 

a Costo 
Amortizado 

Pasivos segun el balance general 
Financiamientos 90,036,063 
lnstrumentos financieros derivados designados como 

relaci6n de cobertura (b) 

Total 90,036,063 

Activos al 
Valor 

Razonable 
a traves de 
Ganancias 
y_ Perdidas Total 

22,350,370 

22,474,548 
6,797 6,797 

6,797 44,831,715 

Derivados 
Us ados 

para 
Cobertura Total 

90,036,063 

1,558,002 1,558,002 

1,558,002 91,594,065 

(a) El Grupo manticne un Acuerdo de Compra de Energia (PPA) con el cliente Central Romana 
Corporation con un termino de 10 afios. El contrato contiene un derivado implicito 
relacionado a los pagos de capacidad como resultado de Ia indexaci6n de Ia relaci6n del 
EurojD6lar. Dicho derivado implicito no es considerado por la gerencia como estrechamente 
relacionado, y por lo tanto, fue contabilizado por scparado como un derivado de conformidad 
con la NIC 39. 

El valor se determina mediante Ia comparad6n de los flujos de caja esperados a Ia fecha de 
inicio (marzo de 2009) basado en los precios cotizados futuros y los flujos de efectivo 
esperados al 31 de diciembre de 2012, usando los precios cotizados. La diferencia entre esos 
flujos de caja se descuenta utilizando la tasa del costo promedio ponderado de capital 
("WACC" por sus siglas en ingles) del Grupo. AI 31 de diciembre de 2012, el valor razonable 
del derivado implicito result6 en un activo de US$41,337 (2011: US$6,797), cuyos efectos se 
incluyen en el estado de resultados integrates consolidado en el rengl6n de "otros ingresos I 
(gastos), ncto" (Nota 20}. 
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12. 

(b) El Grupo mantiene tres permutas financieras (swaps) de tasa de interes flotante a recibir 
pagos fijos separados, mediante los cuales el Grupo acuerda intercambiar la diferencia entre 
los montos de inter6s de tasa fija y flotante calculados sobre los montos de capital nominal 
acordados. Esos contratos permiten al Grupo mitigar el riesgo de cambio de tasa de interes 
sobre la exposici6n de flujos de efectivo sobre Ia tasa de interes variable de la deuda emitida. 
El valor razonable de las permutas financieras de tasa de interes a la fecha de reporte es 
determinado descontando los flujos de efectivo futuros usando las cmvas futuras a Ia fecha de 
reporte. Los contratos de permuta financiera tienen fechas efectivas entre diciembre de 2008 
y marzo de 2009 hasta 2013 y 2014. Esos derivados consisten en acuerdos para pagar 
intereses sabre valores nominales iniciales aseendentes a US$46.6 millones, y fueron 
designados como una cobertura de flujo de efectivo. Como resultado del pago anticipado de 
deuda realizado en 2010 y 2012 que se describe en la Nota 14, los tres contratos de permuta 
financiera dejaron de ealificar como cobertura de flujo de efectivo. En consecuencia, la 
perdida acumulada en el patrimonio a esa fecha fue inmediatamente transferida al estado de 
utilidades integrates consolidado en el rcngl6n de "otros ingresos I (gastos), neto" por 
US$1,039,262 en 2012 (Nota 20) y los cambios posteriores en el valor razonable de estos 
instrumentos son reconocidos directamente en los resultados del periodo en el mismo 
reng16n. Para los aiios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 los cambios en el valor 
razonable ascendieron a una ganancia de US$628,020 y US$252,045, respectivamente (Nota 
20}. 

Calificacion Crediticia de Activos Financieros 

La calificaci6n crediticia de los activos financieros que no estim vencidos ni deteriorados puede ser 
evaluada por referenda a Ia calificacion de credito externa. 

Efectivo en bancos y dep6sitos bancarios a corto plaza (1) 
Calificaci6n crediticia internacional- S&P y Fitch 
AA-
A 
A-1 

Calificaci6n crediticia local - Fitch 
AA-
AAA 
A 
888 
888+ 

2012 

883,267 
25,974,320 

5,344,531 
30,042 
80,973 

526,388 

32,839,521 

2011 

9,198,449 

4,089,821 

8,134,669 
657,869 
217,975 

1,414,904 

23,713,687 

(1) El resto de las cuentas del rubro "Efectivo y equivalentes de efectivo" en el balance general 
es efectivo en caja. 
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13. 

14. 

Cuentas por cobrar 
Contrapartes sin calificaci6n crediticia externa 
Clientes nuevos/entidades relacionadas (menores a 6 meses) 
Clientes existentes/entidades relacionadas (mayores a 6 

meses) sin atrasos en el pasado 
Clientes existentes/entidades relacionadas (mayores a 6 

meses) con algunos atrasos en el pasado 

Cuentas por Pagar 

Proveedores 
Relacionadas (Nota 24) 
Otras 

Financiamientos 

Corrientes 

Porci6n corriente de Ia deuda a largo plaza 

Deuda a largo plazo 

Sin garantla 
Bono Corporative (Primera Emisi6n) 

US$50 millones de bonos distribuidos en 10 tramos de US$5 
millones cada uno. Los intereses son pagaderos sabre una base 
mensual a tasas de interes anual que oscilan desde 6.25% a 
7.0% 

Bono Corporative (Segunda Emisi6n) 
US$50 millones de bonos distribuidos en 10 tramos de US$5 
millones cada uno. Los intereses son pagaderos sabre una base 
mensual a tasas de interes anual que oscilan desde 6.50% a 
7.25% 

Banco Popular Dominicano, S. A.- Banco Multiple (Banco Popular 
Dominicano) 

Tasa variable anual de 5%, pagadero en 12 cuotas iguales 
trimestrales de capital de US$916,667 m~s intereses, 

2012 

194,386 

22,037,082 

1,547,611 

23,779,079 

2012 

3,045,416 
7,167,675 

1,531 

10,214,622 

2012 

5,000,000 

50,000,000 

50,000,000 

empezando en junio de 2012. El prestamo vence en 2015 10,083,333 

31 

2011 

160,382 

17,358.448 

3,613,258 

21,132,088 

2011 

3,427,788 
7,136,568 

10,564,356 

2011 

9,962,540 

50,000,000 
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BPD Bank Ltd., Inc. 
Tasa variable anual de 4.55%, pagadero en 12 cuotas iguales 
trimestrales de capital de US$333,334 mas intereses, 
empezando en junio de 2012. El prestamo vence en 2015 

Popular Bank Ltd. , Inc. 
Tasa variable anual de 5.91%, pagadero en 36 cuotas 
mensuales de capital de US$287,246 mc!ls intereses, 
comenzando en diciembre de 2011. El prestamo originalmente 
vencia en 2014 y fue repagado en 2012 

Banco Multiple Santa Cruz, S. A. 
Tasa variable anual de 7%, pagadero en 60 cuotas mensuales 
de US$44, 124 incluyendo intereses sabre saldo impago. 
comenzando en marzo de 2009. El prestamo originalmente 
vencfa en 2014 y fue repagado en 2012 

Banco BHD, S. A. - Banco Multiple 
Tasa variable anual de 7%, pagadero en 36 cuotas mensuales 
de US$140,350 incluyendo intereses sobre saldo impago, 
comenzando en junio de 2009, que venci6 en 2012 
Tasa variable anual de 7%, pagadero en 60 cuotas mensuales 
de US$115,997 incluyendo intereses sobre saldo impago, 
comenzando en marzo de 201 0. El prestamo originalmente 
veneta en 2015 y fue repagado en 2012 

Con garantia 

International Finance Corporation (IFC) 
Tasa LIBOR (6 meses) mas un margen de 4.4%, pagadero en 
11 a~os en 22 cuotas iguales semi-anuales de US$454,545 
(capital). que originalmente vencia en 2017 y fue repagado en 
2012 

Tasa LIBOR (6 meses) mas un margen de 3%, pagadero en 11 
anos en 20 cuotas iguales semi-anuales de US$1,000,000 
(capital). comenzando en septiembre de 2009. El prestamo 
originalmente vencla en marzo de 2019 y fue repagado en 2012 

32 

2012 2011 

3,666,667 

10,053,607 

1,015,827 

693,895 

4,015,413 

5,454,550 

15,000,000 
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Royal Bank of Scotland 
Tasa LIBOR {6 meses) mas un margen de 2%, pagadero en 
1 0 anos en 20 cuotas iguales semi-anuales de US$628,383 
{capital), que originalmente vencia en 2016 y fue repagado en 
2012 

Subtotal 

Menos: venclmientos corrientes 

Subtotal 

Menos: costos de emisi6n de deuda no amortizados 

Total de deuda a largo plazo 

2012 2011 

5,457,989 

113,750,000 91,691,281 

5,000,000 9,962,540 

108,750,000 81,728,741 

713,310 1,655,218 

108,036,690 80,073,523 

El vencimiento de Ia deuda a largo plaw y la exposici6n total de los financiamientos del Grupo a 
los cambios de tasas de interes y la fecha contractual de vencimiento al31 de diciembre de 2012 y 
2011, se indican a eontinuaci6n: 

6 meses o menos 
6-12 meses 
1 -5 aMos 
Mas de 5 aiios 

2012 

2,500,000 
2,500,000 

58,750,000 
50,000,000 

113,750,000 

2011 

5,318,774 
4,651,073 

25,812,334 
55,909,100 

91,691,281 

El valor de libros y el valor razonable de la deuda a largo plaza al 31 de diciembre de 2012 y 2011 
se indican a continuaci6n: 

Valor en Libros Valor Razonable 
2012 2011 2012 2011 

Financiamiento 113,750,000 91,691,281 116,256,880 94,775,184 

Los valores razonablcs est{m basados en flujos de efcctivo descontados usando una tasa LIBOR 
proyectada para los periodos de vencimientos remanentes de los financiamicntos mas un 3%. 
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Los principales terminos y condiciones de los financiamientos vigentes se describen a 
continuaci6n: 

• Bono Corporatiuo - Primera cmisi6n (US$so miUones). En 2010 e) Grupo emiti6 un bono 
corporativo local por US$50 millones, de acuerdo con la aprobaci6n de la Superintendencia de 
Valores de la Rep(tblica Dominicana obtenida en julio de 2010. Esc bono fue totalmente 
colocado en 10 tramos de US$5 millones cada uno, como se indica a continuaci6n: 

Monto Fecha de Program a 
Tramo (US$) Tasa Emisi6n Vencimiento de Repagos 

1 5,000,000 6.25% 05~10-2010 05-10-2015 Pago global 
2 5,000,000 7.00% 05-10-2010 05-10-2017 Pago global 

3-5 15,000,000 6.25% 03-11-2010 03-11-2016 Pago global 
6-10 25,000,000 6.75% 03-11-2010 03-11-2017 Pago global 

50,000,000 

• Bono Corporatiuo - Segunda emisi6n {US$50 millones). En 2012 el Grupo emiti6 un bono 
corporativo local de US$50 millones, de acuerdo con la aprobaci6n de la Superintendcncia de 
Valores de la Republica Dominicana obtenida en noviembre de 2011. Ese bono fuc totalmente 
colocado en 10 tramos de US$5 millones cada uno, como se indica a continuaci6n: 

Manto Fecha de Program a 
Tramo (US$) Tasa Emisi6n Vencimiento de Repagos 

1-3 15,000,000 6.50% 02-03-2012 02-03-2018 Pago global 
4-10 35,000,000 7.25% 03-12-2012 03-12-2019 Pagoglobal 

50,000,000 

Los fondos obtenidos de cstos bonos fueron usados para repagar la denda contraida mediante 
prestamos con fFC, Royal Bank of Scotland, Danco BHD y Banco Santa Cruz y para financiar 
la construcci6n de activos fijos del Grupo. 

• IFC (actuando como agente administrativo de varios acreedores} (US$30 millones). Los 
fondos recibidos fueron usados para repagar una deuda a largo plazo obtenida de Ia compaiHa 
relacionada EGE Haina, bajo el acuerdo escrito de los acreedores de que habian sido usados 
para financiar la constrncci6n de una linea de transmisi6n de 1381CV. El p•·estamo fue 
total mente repagado en marzo de 2012. 

• Royal Bank of Scotland (US$14.5 millones). Este prestamo incluia un subsidio de US$2.0 
millones de DANIDA, agencia para el desarrollo de energia renovable, para financiar 
parcialmente el costo del contrato de equipos, reduciendo el compromise de deuda a US$12.5 
millones. Ese subsidio fue pagado en 2006 y Royal Bank of Scotland efectu6 desembolsos de 
US$o.2 millones en 2006 y US$10.9 millones en 2007. DANIDA ha asumido el pago de todos 
intereses generados por el prestamo durante la entera duraci6n del prestamo, que asciende a 
aproximadamente US$0.1 miU6n por afio. El pr~stamo fue totalmente repagado en marzo de 
2012. 
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• Banco Popular Dominicano (US$11 millones). Enjunio de 2012 el Grupo firm6 un pagare con 
ese banco por Ia citada cantidad, a pagar en 12 cuotas trimestrales iguales de capital e 
intereses sobre saldos insolutos. 

• BPD Bank (US$4 millones). En junio de 2012 el Grupo firm6 un pagare con BPD Bank por la 
citada cantidad, a pagar en 12 cuotas trimestrales iguales de capital e intercses sobre saldos 
insolutos. 

a) Acucrdos de Garantia 

El Grupo mantenia los siguientes acuerdos con IFC relacionados con los prcstamos adeudados al 
IFC y el Royal Bank of Scotland basta el repago total en 2012, como siguc: 

• Acuerdo de Prenda de Acciones, por medio del cual el Grupo otorg6 en favor de IFC una 
prenda sobre las acciones de Bayahibe, incluyendo todos los titulos, instrumentos y derechos 
(excluyendo los dividendos). AI 31 de diciembre de 2011, el valor en libros de Bayahibe era 
aproximadamente US$4.4 millones. 

• Acuerdo de H ipoteca, efectuado por el Grupo a favor de IFC sobre tierras de propiedad del 
Grupo localizadas en la Municipalidad de Higiiey. El Grupo estaba obligado a otorgar 
hipotecas a IFC para cualquier propiedad adicional que pueda adquirir durante cl tt~rmino del 
acuerdo. AI 31 de diciembre de 2011, el valor de libros de los terrenos era aproximadamente 
US$2.3 millones. 

• Acuerdo de Prenda, por medio del cual el Grupo otorg6 a favor de IFC una garantia sobre 
bienes muebles, incluyendo pero no limitado a los generadores electricos, inventarios y activos 
del proyecto de generaci6n e61ica propiedad del Grupo. El Grupo cstaba obligado a otorgar 
una prenda sobre cualquiera de los otros activos del Grupo que pudieran adquirir de tiempo 
en ticmpo y cualquier otra maquinaria, equipo, vehiculos y otros que se requieran para la 
sustituci6n o el intercambio de los activos prendados. El valor total de los activos prendados 
establecidos en este acuerdo ala fecha de su firma era US$61.6 millones. 

• Acuer·do de Garantfa, por medio del cual el Grupo otorg6 a IFC una garantia de interes sobre 
sus derechos, titulos e intereses sobre sus cuentas por cobrar y cuentas bancarias. AI 31 de 
diciembre de 2011, el valor de libros de sus cuentas a cobrar (excluyendo avances a suplidores) 
y cuentas bancarias (incluyendo dep6sitos en bancos no restringidos) eran US$44.8 millones. 

La Campania y Bayahibe eran solidariamente responsables sobre estos contratos y acuerdos de 
prestamos. 

b) Cumplimientos 

Los prestamos con IFC, Royal Bank of Scotland y BHD incluian varios requerimientos que el 
Grupo dcbia cumplir durante el curso normal de sus operaciones, como se resume a continuaci6n: 
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- Cumplimientos afirmativos: a) mantenimiento de Ia existencia y conducci6n del negocio; b) 
pago de las obligadones (cuotas, cargos, reclamos, etc.); c} el deudor debe mantener Iibras 
segregados y adecuados y registros con entradas apropiadas que reflejen todas las transacciones 
financieras de acuerdo con los principios contables y sobre una base consistente; envio de 
informacion financiera trimestral no auditada dentro de los 45 dias de cada cierre de trimestre 
fiscal y balance general consolidado auditado y estados de resultados y flujos de efectivo 
consolidados y no consolidados del Grupo dentro de 120 dias, despues del cierre de afio fiscal; d) 
visitas al establecimiento; e) notificaci6n de litigios; 0 notificaci6n de eventos de 
incumplimiento; g) ratios financieros y h) ratio prospectivo de cobertura de deuda no menor a 
1.20:1, entre otros. 

- Cumplimientos negativos: Las siguientes actividades estan prohibidas: a) actividades de 
negocio que no sean servicios publicos, incluyendo electricidad, combustible, gas y disposici6n 
de residuos; b) asumir cualquier deuda que no sea deuda a largo plaza adicional y pasivos 
contingentes bajo requerimientos espedficos, tales como el cumplimiento de ciertos ratios 
financieros; c) crear, incurrir, asumir o permitir Ia existencia de cualquier derecho de retenci6n 
sobre cualquier propiedad, ingresos o activos, excepto permitidas dispensas; d) comprar, hacer, 
incurrir, asumir o permitir que exista cualquier inversion en cualquier otra persona, excepto 
ciertas excepciones; e) efectuar cualquier pago restringido (que significa declaraci6n o pago de 
dividendos, distribuci6n de valores de capital), a menos que tales pagos restringidos (i) se 
realizan de las gauancias retenidas, (ii) que no causen que los ratios financieros del Grupo se 
exccdan sabre una base pro forma, y (iii) que no causen que el Grupo entre en falta de pago 
inmediatamente antes y despues de dar efecto al mismo; f) efectuar cualquier pago a cualquier 
parte relacionada, incluyendo compensaci6n (otras que (i) compensaci6n y/u honorarios de 
administraci6n a partes relacionadas que no excedan en el agregado US$1,ooo,ooo en cualquier 
afio fiscal o (ii) pagos a una afiliada excepto transacciones bajo condiciones como entre partes 
independientes); g) cambia de afio fiscal; h) liquidar o disolver, consolidar con, o fusionarse 
dentro, excepto ciertas excepciones; i) disposici6n; j) modificar ciertos acuerdos; k) 
transacciones con afiliadas que no se realicen como entre partes independientes; l) acuerdos 
restringidos; m) transacciones de derivativos y n) pago anticipado de deuda a largo plazo, entre 
otros. 

AI 31 de diciembre de 2012, los prestamos con IFC, Royal Bank of Scotland y BHD fueron 
totalmente repagados. Consecuentemente, todos los acuerdos de garantia pactados con los 
propietarios fueron liberados y los cumplimientos descritos cesaron. 

Otros Pasivos Corrientes y No Corrientcs 

Otros pasivos corrientes 

Anticipos recibidos (Nota 23) 
Retenciones e impuestos por pagar 
Bono por desempelio 
Acumulaci6n por pagar de gas natural 
Contribuciones al municipio (a) 
lntereses acumulados por pagar 
Otros 

36 

2012 

25,000,000 
2,089,103 

866,731 
863,458 
800,000 
470,655 
667,270 

30,757,217 

2011 

1,079,364 
805,476 
214,390 

509,065 
511,662 

3,119,957 
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16. 

Otros pasivos no corrientes 

Avances de clientes (b) 
Otros 

2012 2011 

3,128,806 
103,184 

3,231,990 

2,794,557 
22,100 

2,816,657 

(a) Corresponde ala provision.para la contribuci6n municipal estirnada por la gerencia a) 31 de 
diciembre de 2012. La Compafiia esta en proceso de negociaci6n con los municipios de 
Higiiey y Ver6n-Punta Cana. A pesar de que ei monto final no puede ser predicho con certe-~, 
el Grupo, basado en el amllisis de los hechos y la ascsorla de sus consejeros, considera que e1 
acuerdo final referente a este asunto no resultara en una perdida que exceda el monto 
registrado de US$8oo,ooo al 31 de diciernbr·e de 2012. 

(b) Corresponde a avances de clientes relacionados con la venta por uso de la Linea de Fibra 
6ptica, que inici6 operaciones en octubre de 2009, principalmente relacionados a los 
siguientes contratos de venta: 

Contrato de venta con el cliente Tricorn, S. A.: Este contrato, firmado en septiembre de 
2008, otorga al cliente el derccho de usar dos hilos de Ia Linea de Fibra 6ptica. El plazo 
del contrato es 20 aiios y el estimado total de ingresos cs US$t,6so,ooo, que fueron 
cobrados ensu totalidad en 2009. 

Contrato de venta con c) cliente Caribbean Crossings DR Ltd., S. A: Estc contrato de 
venta, firrn<tdo en noviembre de 20 09, otorga al clicnte el derecho de usar dos hilos de la 
Linea de Fibra 6ptica. El plazo del contrato es 20 afios y e) estimado total de ingresos es 
US$1 1250,ooo, que fueron cobrados en su totalidad a 1a fecha del contrato. 

Los ingresos son amortizados durante el termino de los contratos. 

lmpuesto Sobre la Renta 

De acuerdo con el C6digo Tributario Dominicano, modificado por Ia Ley de Reforma Tributaria 
No. 253-12, promulgada en noviembre de 2012, el impuesto sabre la renta corporativo para los 
periodos 2011 y 2012 se detennina en base a la tasa del 29% aplicable a la renta neta imponible 
siguiendo los lineamientos de deducibilidad de gastos establecidos por dicha ley. La Ley de 
Reforma Tributaria cambi6 las tasas impositivas aplicables a periodos fnturos de 29% para 
2013.28% para 2014 y 27% a partir de 2015. 

AdemAs, aplica el 1% de impuesto sobre activos (Impuesto sobre Activos) como un impucsto 
minimo alternativo. La base imponible del Impuesto sobre Activos en el caso de compafifas de 
generaci6n de cnergfa, transmisi6n y disbi buci6n definidas en Ia Ley General de Electricidad 
No. 125-01, de fccha 26 de julio de 2001, es el valor en libros de activos fijos, como se muestra 
en el balance general consolidado al cierre del afio. Para MCR, la base total impositiva es et total 
de activos, neto de a\'ances de impuestos. 
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El C6digo Tributario rcquiere que los contribuyentes presenten sus declaraciones juradas del 
impuesto sobrc la renta expresadas en Pesos Dominicanos (la moneda local). Para quienes utilizan 
una moncda funcional diferente al Peso Dominicano, se les requiere mantener sus registros 
contables y declaraciones oficiales en la moneda local. Adicionalmente, el Articulo 293 del C6digo 
Tributario reconoce las difcrencias cambiarias como gastos deducibles o ingresos gravables en la 
determinacion de Ia renta anual imponible. Las autoridades fiscales establecen anualmente la tasa 
de cambia a ser usada para la valuaci6n de las partidas monetarias originadas en monedas 
extranjeras. 

Las actividades relacionadas con el parque e6lico estan sujetas a Ia exenci6n del impuesto sobre la 
renta al1oa% por un periodo de ta afios, basta 2a2o, de acuerdo con Ia Ley No. 57-07 "Incentivo 
al Desarrollo de Fuentes Renovablcs de Energia y de sus Regimenes Espcciales". 

Las actividadcs de generaci6n electrica de CEPM, en general, estaban sujetas a la exenci6n 
impositiva al 100% por un periodo de 20 afios, que finaliz6 en abril de 2012, de conformidad con 
Ia Ley No. 14-90. CEPM y sus subsidiarias, Bayahibe y MCR, presentan una dcclaraci6n anual de 
impuesto sabre la renta por separado. 

El gasto de impucsto mostrado en el estado de utilidades intcgrales consolidado consiste en: 

lmpuesto sabre Ia renta corriente I impuesto sobre activos 
lmpuesta sabre Ia renta diferido 

Impuesto sobre Ia renta corriente 

2012 

1,672,837 
1,083,368 

2,756,205 

2011 

384,476 
606,915 

991,391 

Para los fines de calcular el impuesto sabre la renta, la reconciliaci6n de la ganancia incluida en el 
estado de utilidades integrales consolidado y el gasto de impuesto sabre la renta por los afios 
terminados el31 de diciembre de 2012 y 2011, csta compuesta de Ia siguiente manera: 

Ganancia antes del impuesta sabre Ia renta consolidada 

lmpuesto sobre Ia renta calculado a Ia tasa aplicable 
Efectos de Ia diferencia de moneda funcional para fines 

impositivos y contables 
Depreciaci6n de actives fijos 
Ajuste por inflaci6n de activos no monetarios 
lngresos exentos de impuestos 
Gastos no deducibles 
Perdidas fiscales trasladables 
Otros ajustes 
Exenci6n aplicable a Ia ganancia de Ia matriz 

Gasto de impuesto sobre Ia renta 

38 

2012 

24,218,064 

7,023,239 

(20,615) 
(990,920) 
(87, 164) 

(2,669,526) 
42,722 
(86,342) 
341,872 

{1 ,880,429} 

1,672,837 

2011 

32,584,749 

9,449,577 

(10,653) 
(1 ,745,532) 

(217,489) 
(3,704,501) 

49,646 
(127,375) 

59,180 
{3,368,377} 

384,476 
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Bayahibe ha estimado una perdida fiscal trasladable de US$156,437 al31 de diciembre de 2012, 
que puede ser usada para compensar ganancias imponibles en periodos futures, como se indica a 
continua cion: 

Generada Generada Total 
2008 2009 

Compensable en: 
2013 118,019 19,209 137,228 
2014 19,209 19,209 

Total de perdidas fiscales compensables 118,019 38,418 156,437 

Impuesto sobre Ia rento diferido 
Los activos y pasivos de impuesto diferido reconocidos al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se 
rnucstran a continuaci6n: 

2012 2011 
lmpuesto sobre Ia renta diferido activo: 
Perdida fiscal trasladable a ser recuperada dentro de 12 meses 34,225 46,420 
Perdida fiscal trasladable a ser recuperada despu~s de 12 meses 10,757 69,960 
Depreciaci6n fiscal acelerada a ser recuperada despu~s 

de mas de 12 meses 204,961 196,839 
Otros impuestos sabre Ia renta diferido 599,537 36,635 

Total de impuesto sabre Ia renta diferido activo 849,480 349,854 

lmpuesto sobre Ia renta diferido pasivo: 
Provisiones a ser canceladas despu~s de 12 meses 70,473 
Depreciaci6n fiscal a ser recuperada despu~s de 12 meses 5,063,821 3,551,300 

Total de impuesto sabre Ia renta diferido pasivo 5,134,294 3,551,300 

La realizaci6n final del impuesto sobre Ia renta diferido activo depende de Ia generaci6n de renta 
imponible futura durante los periodos en los cuales las diferencias temporarias sean deducibles. 
La gerencia estirna que existe suficiente base para evaluar que el irnpuesto diferido activo es 
recuperable. 

Otros carnbios irnpositiyos ocurridos en 2012 

Reforma Fiscal: 
La Ley No. 253-12 establece un irnpuesto sabre dividendos de 10% sabre el manto bruto 
distribuido en efectivo o en especie, excepto ganancias capitalizadas. Las entidades que 
distribuyan deberAn retener el impuesto y pagarlo a las autoridades fiscales a traves de su 
declaraci6n mensual de retcnciones a terceros (Formulario IR-17). Ese irnpuesto aplica a las 
cntidades dominicanas asi como tam bien a las sucursales de entidades extranjeras establecidas en 
el pais. 
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t8. 

E1 nuevo tratamiento del impuesto sobre dividendos reemplaz6 el anterior regimen que consistia 
en una retenci6n del29% sujeto a posterior reembolso mediante un credito impositivo ala cntidad 
que distribuye, en el mismo periodo fiscal en que tuvo lugar la distribuci6n. 

Dl' acuerdo mn las disposicionl's de esa ley, ellmpuesto sobre Actives debcria reducirsl' a 0.5% en 
2015 y eliminarse en 2016, sil'mpre que el pais a!cancc las rnl'tas fiscales esperadas. 

Ley de Amnistfa Fiscal: 
La Ley No. 309- 12 fue promulgada el 7 de diciembl'e de 2012, con el objetivo de otorgar la 
posibilidad de una amnistin fiscal a los contribuyentcs relacionada con los siguientes impuestos: 
impuesto sabre la renta, impuesto al valor agregado, impuesto sobre actives, impuesto a la 
transferencia, impuesto de sucesiones, impuesto .sobre la propiedad e impuestos aduaneros, Los 
principales beneficios de la ley de amnistia incluye el cierrc de periodos fiscales hasta 2011 para 
fines de auditorias flscales y la condonaci6n de pcnalidades en relaci6n a pasivos fiscales 
e.xistentes, incluyendo aquellos apelados por el <.:ontribuyente. El Grupo no se acogi6 a dicha 
amnistia. 

Patrimonio de los Accionistas 

Reserva Legal 
El Articulo 47 de Ia Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de 
Responsabilidad Limitada No. 479~08, modificada por la Ley No. 31-11, establece que las 
sociedades an6nimas y de responsabilidad limitada dcberan efectuar una reserva no menor del 
eineo por ciento (5%) de las ganancias realizadas y liquidas arrojadas por el cstado de resultados 
del ejercicio hasta alcanzar el dier. por ciento (10%) del capital social. El Grupo mantiene el 
mAximo nivel requerido. 

Diuidendos 
Durante 2012 el Consejo de Directorcs del Grupo aprob6 dividcndos por un monto total de US$12 
milloncs, netos de impuestos por US$o.8 millones (2011: US$17.5 millones). Los dividendos 
pagados ascendieron a US$n millones, neto de impuestos, en 2012 (2011: US$9.6 millones). 

Ingresos 

Los ingresos consisten en: 

Venta de energla electrica 
Capacidad contratada 
Venta de energla t~rmica 
Venta de energla e61ica 
Cargos de cone><i6n 
Linea de fibra 6ptica 
Alquiler de pastes el~ctricos 
Servicios de telecomuniceci6n 

40 

2012 

190,64J,568 
1,691,578 

11 '124,248 
2,234,742 

508,329 
466,779 
36J,203 

52,075 

207,064,522 

2011 

177,764,488 
2,694,849 
8,1J8 ,637 

318,594 
741,774 
391,140 

45,2J6 

190,094,716 
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Acuerdo de concesi6n 
El 28 de junio de 2007 la Compafiia y la Comisi6n Nacional de Energia, por cucnta del Gobierno 
Dominicano, firmaron el Acuerdo de Concesi6n definitivo para la explotaci6n de la infraestructura 
electrica en relaci6n con Ia operaci6n del sisterna aislado electrico que excede 2MW, con el 
dct·echo exclusivo y limitado de distribuir el servicio cMctrico a los clientcs en las siguientes 
regiones de Republica Dominicana: Bivaro, Cabeza de Toro, Punta Cana, Veron, el Cortecito, 
Macao y hoteles en La Altagracia. La conccsi6n tiene un periodo de vigencia de 40 afios, que 
empez6 el13 de abril de 1992> fecha de inicio de las operaciones de la Campania. Basada en este 
acuerdo, la Compaiiia tiene el derecho de acordar contratos de venta con los clientes aplicando los 
precios establecidos por Ia Superintendencia de Electricidad (SIE). En adici6n, la Compafiia debe 
requerir y obtener autorizaci6n escrita de la SIE para una total o parcial transferencia de acciones 
a traves de Ia venta, arrendamiento, transferencia entre personas asociadas, fusi6n, adquisici6n o 
cualquier otro acto que implique una transferencia de los derechos de cxplotaci6n. 

19. Gastos por Natu.raleza 

20. 

El Grupo clasifica sus gastos por funci6n. Las partidas mas significativas son las siguientes: 

Compra de energia y capacidad contratada (Nota 24} 
Combustible 
Depreciaci6n y amortizaci6n 
Sueldos y otros beneficios al personal 
Compra de gas natural 
Reparaci6n y mantenimiento 
Honorarios profesionales 
Gastos de seguro 
Honorarios pagados a Ia Superlntendencia de Electricidad 
Lubricantes 
Alquiler de terrenos 
Deterioro de cuentas por cobrar 
Otros 9astos 

Otl·os Ingresos I (Gastos)- Neto 

lntereses sobre cuentas vencidas 
Amortizaci6n de partidas sin cobertura {Nota 11) 
lneficacia en cobertura de flujo de efectivo (Nota 11) 
lngresos sobre multas y penalidades 
Reembolsos del seguro (*) 
Otros 

41 

2012 

88,793,735 
44,273,156 
11,708,253 
10,133,656 

7,172,274 
6,847,686 
4,186,621 
1,970,875 
1,973,266 
1,675,697 

146,977 
565,552 

7,838,443 

187,286,191 

2012 

448,565 
34,540 

(411,242) 
24,547 

580 
(400,183) 

(30·3,193) 

2011 

79,812,250 
46,108,926 
10,190,600 
8,832,665 
1,203,972 
5,740,187 
2,895,894 
2,006,157 
1,845,318 
1,700,389 

130,572 
139,391 

6,064,658 

166,670,979 

2011 

368,022 
(132,440) 
252,045 

1,436 
1,840,000 

281,818 

2,610,881 
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(*): Cor responde a reembolsos del seguro en 2011 relacionados con dafios en el motor WC2 de Ia 
planta de Bavaro. 

21. Compensacioncs a Ia Gerencia Clave 

22. 

El Grupo otorg6 salaries y otros beneficios a la gerencia clave por US$1,743,125 por el afio 2012 
(2011: US$1,341,831). 

Combinacion de Negocios 

El 16 de noviembre de 2012, el Grupo adquiri6 el so% de la participaci6n accionaria en Ia 
Sociedad Servicios TV Satelite MCR, S.R.I •. {MCR), mediante una contraprestaci6n en efectivo de 
US$1,05o,ooo. MCR es una empresa dedicada a los scrvicios de telecomunicaciones en virtud de 
una concesi6n para prestar radiodifusi6n publica de suscripci6n (1V por cable e internet) en las 
areas de Higuey, Bavaro y Punta Cana. 

l.a siguiente tabla resume la contraprestaci6n recibida como contribuci6n y los importes de los 
actives adquiridos y los pasivos asumidos reconocidos en la fecha de adquisici6n. 

Total contribuido • Contribuci6n en efectivo 

Montes reconocidos de activos y pasivos identificables adquiridos 
Valor razonable provisional 
Efectivo 
Cuentas por cobrar comerciales y otras 
lnventarios 
Gastos pagados por adelantado 
Propiedad, planta y equipo 
Otros actives 
Cuentas por pagar comerciales y otras acumulaciones 

Total de activos netos identificables 
lnteres no controlante 
Plusvalia 

1,050,000 

14,597 
48,626 
36,387 
4,380 

303,630 
179,890 
(45,792) 

541,718 
(270,859) 
779,141 

1,050,000 

Como resultado de la contribuci6n, el Grupo espera que aumente su presencia en el area de 
concesi6n de Bavaro con servicios de television por cable e internet, mediante el aprovechamiento 
de Ia fibra 6ptica. La plusvalia de US$779,141 resultante de la combinaci6n de negocios, es 
atribuible a los beneficios econ6micos futuros derivados de Ia mejora de la eficiencia del Grupo. La 
asignaci6n de esta contribuci6n se llevara a cabo por Ia gerencia una vez que Ia determinacion de 
los valores razonables finales de los activos adquiridos y los pasivos asumidos este completada. En 
consecuencia, el importe de Ia plusvalia reconocida es tambien provisional, y debido a que Ia 
contabilizaci6n de Ia compra nose ha completado aun, el analisis de deterioro de Ia plusvalia no se 
realiz6. La plusvalia reconocida no se espera que sea deducible para fines del impuesto sobre Ia 
renta. 

No hubo costas de adquisici6n relacionados con esta transacci6n. 
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23. Grupo de Activos Mantenidos para Ia Venta 

El 18 de abril de 2012 el Grupo firrn6 un acucrdo de cornpra de activos con el Banco 
Intercontinental y Aster Comunicaciones (&ter) para la adquisici6n de los activos tangibles e 
intangibles del fondode comercio de Aster por un monto de US$ 27.7 millones. Posteriormente, el 
2 de noviembre de 2012, y en hase a la aprobaci6n de los accionistas del Grupo y el Consejo de 
Directores, el Grupo lirm6 un Convenio de Marco de Entendimiento con Star Carib Leasing, Inc. 
con el prop6sito de vender todos los activos adquiridos de Aster por un monto de US$31 rnillones, 
del cual el Grupo ha recibido un anticipo de US$25 millones al31 de diciembre de 2012. 

El grupo de activos adquiridos se encuentra clasificado en el balance general consolidado como 
mantenido para Ia venta. Se estima que para finales de abril de 2013 la transacci6n se haya 
completado. E1 Grupo recibi6 una carta de credito stand-by por el manto remanente de Ia 
transacci6n el21 de marzo de 2013. 

Grup.o de activos maotenidos para Ia venta 
Propiedad, planta y equipo 
lnventario 
Otros 

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas 

2012 

17,427,061 
2,084,925 
8,230,524 

27,742,510 

2011 

El Grupo es totalmcnte controlado por IEH Investments Ltd., su ultima matriz. El Grupo realiz6 
transacciones y mantuvo saldos con compafiias relacionadas no consolidadas, segun se describe a 
continuaci6n: 

Transacciones 
Compra de energia ycapacidad contratada a EGE Haina (a} 
Venta de energia e61ica a EGE Haina (b) 
Prestamo a lkana Holdings, Inc. (c) 
Honorarios profesionales pagados a TCC Air Services, Inc. y 

Transcontinental Capital Corporation (d) 
Honorarios profesionales pagados a Basic Energy Bahamas 
Honorarios profesionales pagados a Hispaniola Management 

Corp. (e) 
Compra de piezas de repuestos pagadas a Proyecto Electro 

Industriales (f) 
Honorarios profesionales pagados a Carlos Martinez Escalera (g) 
Honorarios profeslonales pagados a Enrique Gal/ango (g) 
Honorarios profesionales y otros gastos pagados a Basic de Ia 
Republica Dominicana (h) 

Compra, alquiler y mantenimiento de vehiculos (i) 

43 

Reestructurado 
2012 2011 

86,305,765 77,192,428 
2,234,742 318,594 

8,000,000 

759,107 662,052 
520,000 280,000 

262,453 264,996 

87,915 262,814 
174,654 211,002 

110,573 

143,786 108,039 
105,840 
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Reembolso de gastos pagados por Comparifa de Electricidad de 
San Pedro de Macorrs (CESPM) por cuenta del Grupo 

Reembolso de gastos pagados por EGE Haina por cuenta del 
Grupo 

Almacenaje de combustible pagado a EGE Haina {j) 
Alquiler de terreno a EGE Haina 
Dividendos declarados a Ia matriz (US$927 por acci6n en 2012 

(2011 . US$12.66 por acci6n }} (Nota 17) 
Drvtdendos pagados en efectivo en el ar'lo, neto de impuestos 
(Nota 17) 

Dividendos pagados mediante compensaci6n de un prestamo a 
una parte relacionada (k) 

Dividendos pagados a traves de Ia compensaci6n de una cuenta 
por cobrar con una parte re!acionada 

Transacciones con Ia asociada 
Ganancia en participaci6n 
Otras utilidades integrales en participaci6n 
Dividendos cobrados 

Saldos 
Companra relacionada- cuentas por cobrar (I) 
InversiOn en asoclada 
Compai'Ha re lacionada- cuentas por pagar (m) 

Reestructurado 
2012 2011 

46,269 78,166 

177,053 60,719 
913 25,955 

19,920 18,000 

12,816,901 17,500,000 

11 ,035,000 9,558,244 

8,000,000 

130,040 

13,711,688 12,909,744 
(240,752) 

5,767,877 6,310,245 

2,770,200 1,440,243 
39,014,950 30,583,972 

7,1 67,675 7,136,568 

(a) J.a Compaiifa mantiene un acuerdo de compra de energla (PPA) con EGE Haina bajo el cual 
este ultimo suple un minirno de 65 MW de capacid.ad y energfa asociada at Grupo, a tr-aves de 
la Hnea de trnnsmisi6n de 138KV que el Gntpo construy6 para conectar su sistema de 
distribuci6n con una de las plantas de generaci6n de EGE Haina, Sultana del Este. El PPA 
establece un periodo de 18 afios e. incluyc a) un pago fijo por capacidad ajustado 
mensualmente por el U.S CPI (indice de precio al consumidor de Estados Unidos de America) 
y b) un pago variable de operaci6n y manteoim.iento que es tambien ajustado mensualmente 
por el U.S. CPl. Los precios y los montos adeudados esu~ n denominados en d6lares 
estadounidenses. 

(b) En octubrc de 2011 el Grupo inaugur6 un parque e6lico llamado "Quilvio Cabrera" cuya 
capacidad es de 8.25 MW cl cual se encuentra localizado pr6ximo al parque e6lico Los Cocos. 
Se han sostenido discusiones generales entre las ge.rencias del Grupo y EGE Haina por la 
venta a EGE Haina de la totalidad de la energia producida en Quilvio Cabrera a un precio 
descontado basado en el precio de Ia energia final obtenida por EGE Haina que es inyectada 
en el SENI. E1 clescuento remunera el uso de ciertos activos de EGE Haina que permiten que la 
en erg{ a generada en Quilvio Cabrera sea inyectada en el SEN!. Este acuerdo se espera que sea 
aprobaclo por los respectivos consejos de directores durante el primer semestre de 2013. A1 31 
de diciembre de 2012 y 2011, el Grupo mantiene cuentas por cobrar relacionadas con la venta 
de energia e6lica a EGE Haina por US$2.6 millones y US$0 .3 millones, rcspectivamente. 
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Grupo Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 
31 de Diciembre de 2012 
(Importes Expresados en US$) 

(c) Corresponde a un pagare a la vista, de fecha n de octubre de 2011, mediante el cual !kana 
Holdings, Inc. (Ikana) (Ia compafiia matriz de CEPM Energy Ltd. (CEPM Energy)), tom6 
prestado US$8 millones del Grupo. Estc desembolso fue pagado en efectivo en 2011. 

(d) Honorarios pagados por servicios administrativos a 'fCC Air Services, Inc. y Transcontinental 
Capital Corporation. Ambas compafiias son de propicdad del Sr. Rolando Gonzalez Bunster, 
presidentc del Grupo. 

(e) Servicios de asesorla pro\<istos al Grupo. Hispaniola Management Corp. es propiedad del Sr. 
Bax, que es miembro del Consejo de Directores. 

(f) Proyerto Electro Industriales es una compaiiia pardalmente poseida por el presidente del 
Grupo. 

(g) Miembros del Consejo de Directores del Grupo. 

(h) El Grupo pag6 honorarios profesionales por servicios administrativos y reembolso de gastos a 
Basic de la Rep\1blica Dominicana, una entidad relacionada. 

(i) Corresponde a la compra de vehiculos y equipo, alquiler de vehlculos y mantenimiento de 
vehiculos pagados a Santo Domingo Motors Company, S. A. y Motor Plan, S. A.; arnbas 
compafi(as fueron partes relacionadas basta agosto de 2011. 

G) Corrcsponde a servicios de almacenaje de combustible pagados a EGE Haina. 

(k) El 22 de diciembre de 2011 Ikana instruy6 a CEPM Energy a retener US$8 millones de un 
dividendo total declarado por esta ultima en la misma fecha, por un monto total de US$13.5 
rnillones; con la finalidad de aplkar tales fondos para cancelar las obligacioncs de Ikana con el 
Grupo de acuerdo con el pagare a lavista descrito en (c). A su vez, CEPM Energy instruy6 al 
Grupo a rctener US$8 millones del dividendo declarado por cl Grupo el 20 de diciembre de 
2011, y cancel6 totalmente la obligaci6n de Ikana mediante una compensaci6n que no 
represent6 flujos de efectivo. 

0) AI 31 de dicicmbre 2.012, el monto correspondc principalmente a cucntas por cobrar por Ia 
venta de energia e61ica a EGE Haina de US$2.6 milloncs (2011: IJS$0.3 millones), reembolso 
de compra en conjunto de combustible pagado por el Grupo en nombre de EGE Haina de 
US$0.2 milloncs en 2011 y dividendos por cobrar a Cadbe Energy, Ltd. por US$o.t millones 
{2011: US$o.8 miUones). 

(m)AI :~1 de diciembre de 2012 el balance adeudado a EGE HaiM era US$6.8 millones (2011: 
US$7.0 millones) y dividendos por pagar a CEPM Energy por US$0-4 millones (2011: US$0.1 
milloncs). 

El Grupo ha pagado cornpensadones a Ia gercncia segun se describe en la Nota 21. 
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Consorcio Energetico Punta Cana 
IVIacao, S.A. y Subsidi.arias 

Estados Financieros Consolidados no Auditados 
AI 30 de Septiembre de 2015 
y por los Periodos de Tres Meses Terminados 
El 30 de Septiembre y 30 de Junio de 2015 
En cumplimiento de Ia Resoluci6n R-CNV-2013-03-MV 

Valores en D61ares Americanos 

Superirnenctencia ae Valores 

Departamento lie Roglslro 

Comunlcaclones de Entradas 
2
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Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. y Subsidiarias 
Balance General Consolidado No Auditado 
AI 30 de Septiembre y 30 de Junio de 2015 
(lmportes expresados en US$) 

Acth·os 

.\ctivos corri~nlcs 
E!Cctivo;. .:quialcntes de ..:kcti\o 

Inversion en ccrtiticados 

Cuentas por cobr<~r comcrcia!t.:sn y otras 

I nn:ntarios 

Ciastos va_s.Li<·~ jJclr anLc i;i, .. :,~. pr:.,~:palm~ntc seg~ros 
Tct<tl tk ach·os wnicntes 

Activos no ct>rricntes 

Cucntas por C<lbra;· LP 

I;wersion bajo elmetodo de participaci,in 

Inversion en cc~·ti t'c·adus 

Propi~dad. ;'l~n''1 :: cq~::!:c• 

:\cti\'OS i:lcan~:ihl~s 

Otros acti\'os 

Total d·: <Ktivos nn corrientes 
Total de activc•5 

Pashos y Pat rim on io del Acciunista 
Pas i \'OS corri entes 

l'urcrc':1 CO!Ti<.'li!c (k 1:1 r_i,~u.:·~ ;I i:lrgo pl:ii'l1 

Cu•211·as p0r i' '~ .:· 

ln~trumento finan-:iero deri\ :id<' 

Otras cuentas y acumulacioncs pc•r pJgi:lr 

Total de pas1vc~ currientes 

Pasivos no curric1Hes 

Dcuda a largo pl<lW 
lrnJ'UCsto dit'(Tid'' pasivo 

l'<lsivo financ ien1 derivado - I. argo pbzJ 
Otros pasi\'OS 11."> c·orrier.t~s 

Total d.: pasivos 1'C· corriet:tes 

Total de pasi vos 

Patrimonio de Ius accionista: 

Accioncs comunes, RDS l 00 \a lor par (apro:-.:imadamcntc 
US$7.96). autorizaclas 3.000.000 acciones: emitidas yen 

circulaci,·nl I ,382.500 acciones 

Reserva legal 
Otr<1S reservas 

Ganancias retenidas 

Total patrimonio de los accionistas 

I nteres no controlante 

Total pasivos y patrimonio de los accionistas 

Scptiembrc' 15 

45,403. I 97 

3,620,00ll.OO 

21.846.880 

22.420.263 

97,678.')% 

294.::'.9::'. 

7.:1.200.710 
2.566.t)0(1 

145.673/)S~ 

1.111.93' 
1.463.850 

226,:3 10,-n I 
J23 .989.·170 

5.21 J --~(· 

~.-!37.1 In 

43,782 

12,729,708 

25,424,887 

95,640,1 92 

I 0,291.6 8!-; 

')2.!\SX 

-L215.058 

II 0.239.8:26 

135.664.713 

11,008.000 

1.100.800 

62,632 

175,399,871 

187,571.303 

753,454 

323,989,470 

Juniu'l5 

37,2US,:i i2 

.1,620.000 

2 !.2-+4. 758 
25.440.905 

9J.305,749 

355.298 
7 2. i -~~.00:' 
::.5ri(l,000 

1-i6.5! G.~ !2 

1.130.~87 

2.630.426 

22:' .3-16,627 

-~ i b.652.3 76 

~ ~I ;_')~2 

I) 'l'F. -1~ 1 

.: 7 .)41 
<),(l-15.503 

::'.-1,0<>0.477 

9~.9Ut-:.::'.60 

I fJ,f).' 1.9-+8 

91\.056 

-L61-L..J.-l9 

ll!)Ji52,7 13 

134,653.190 

Superintendeneia. de Vafores 

Departamento de Reglstro 

Comunlc aciones de Entradas 

2~/1012015 2:06PM ].milan .. 

1111111111111111111111111 
42864 



Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. y Subsidiarias 
Estado de Resultados Consolidado No Auditado 
Por el Periodo Terminado el 30 de Septiembre de 2015 
Por los Perfodos de Tres Meses Terminados el 30 de Septiembre y 30 de Junio de 2015 
(lmportes expresados en US$) 

Superintenctencla de Varoros 

Oepertamento do Roglstro 

Comunieac!onos de Entractes 

29/1012015 2:06PM j.mllanos 

III/IIIII 1!/llll/111111/1 
42864 

Periodu de _,une :'\lcscs 
Tcnninado cJ Pcdodo de Tr·cs ~Iescs Tenninados cl 

lngr~sos 

t 'osto de operadoncs 
Uanancia hruta 

Otrn> ( gastos) ingr.:sos 

\ •an;uJ<:!a cambiaria 
(iiloancia opcrativa 

lltgrt.:sns finanl:ir::rns. prin(;ipalJnentt.: intcrcs~s gaJlndl'S 
( ;a:;tn' !i:wncicr0s. principahn..:nk tntcrescs Sllbr<.: pr0-;t:llll< ., 

'i:tstu> !in:mcieros. n~tos 

l1a:1tmcla l:ll jKiriH..:ipacil.Hl tk a:)ocl~da 

Ganancia ant<.:> de impu~stos 

lmpw:sto sohre Ia r<:nta 
(ia:lancia del pcri<ldo 

.'\t:·i~uibk :\: 

f'rupidarios de Ia matriz 
!n:cr~s r.o cuntro1antc 

1~ ~·~q]L!(~t' dc:l ,,~rind~) 

JO dt· Scpticlllbrc de 
2UIS 

140,817.141 
( 101.234.367) 

.1'1.:'82.774 

1' 1.'• ~ 1.1.!(1('1 

1.!150..150 
76.037 

31.033.311 

85.'161 
(5.:;W:'59) 
(.iA7.J,298) 

32.167.S91 
17.358,907) 

2-1.733.205 

JO (IC Scptiemi>rc de JUde .Jnnio Lie 
2015 2015 

48,284.9l)J ·19,206,338 
(34,909,41 0) (35.2R9.178) 
I J.J75.~83 13.917.1 (ll 

12.92(1.3531 I;,!( h.553) 

:?31,214 R93 .R6l 

12.-163 o5.•.JI11 

I 0.698,907 1!.-11~9.-1 n 

-18.845 2 j .5.52 

(I ,857 .850) 11.~7~ .-ll'l 

\ !.IW9.006) ii .S53.865) 

2.052. 7\!6 2 . .:.:. t.2 -~I 

10.9-12.607 11.77'.1.SS3 
(2,6 I 7.036) 1~_(,()2.52-i) 

8.325,571 \)_UX7,3:;c 

~.291 ,003 'l.07'-J.I24 

34,568 '..., .... , 
I .-..J~ 

~U25.5 7 1 ' ~ .r ~~·- 1 ~ r. 



Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. y Subsidiaria 
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado 
Par el Pcriodo Terminado el 30 de Septiembre de 2015 y 31 de Diciembre de 2014 
(lmportes expresados en US$) 

C:tpit:tl 
S u!i<'r itn y Resen'it d~ 

Pag:~tt!u Rl's l'n·:t L"gl~l C ob{·rhn:t 

Babncc al t <.lc cncr(' dt: 2014 reestn>ctur.tdo I l .OOH,<YIO 1.100,800 ( t 59.~03) 
Uttltd;idl.!s llltcg.r<th::; 

Ganancia del ai\o 
Otras utiltJ.sd~s int~grales 

Partictpac1"m en ccb-c:nura de fluJOS de efect1vo Ce 

asociuda 85,};3 

Pastlcipac,On en cob~rtura l.le fluJol Jc cltcuvo de 
asocinda 136.062 

Total de u11hdadcs mtt:g~d..-s 22l,S35 

Transacciom:s con cl proptctm to 

D1ddcndm; 

Totallrans;.t.:~•un~s ~on el propJct.:nl> --·-----Dalam:c ul l l.lc cnero ..;~ :a 15 I LL03,000 LJOO.SOO 62~6)1 

Ctthdadcs mtt"g.rnlc:s 

Ganancta ~cl pcnodo 

To1al de utlhdadc;s mtcgral~!' ------
Transaccwncs con c l proptel:~.no 

D•vtJenJ'-1:: 
ll;;~lm1Cc al Jfl de St"pllerro~m~ Jt":" : n I 5 I I 008.000 100.800 62,63: 

G:1naurins 
I{Ncllid~s ·r ot:tl 

t 3 1,170,8~Q 1·0,1 ~'),456 

)9,486.807 19,41'ill.~07 

85.773 

I ' '•: )(•: 

J'~.-18v.SC• 7 .l"J .70~.o~2 

(\2,000,000) 1 t 2.0IJO,Qn0) 

( t 2.000,000 ) ~~ 
158.666.666 170.Sj S.O l~ 

2.UF2C5 2-L7J3.205 

2.!,733.205 :J. >J.~I ) 

(S.OOO,OLO) (.\.0< <·.OO<l) 

175.30~ . 87 1 t 87.5 '!1 '<l' ----

Superintendencla de Valores 

Departamento de Registro 

Comunicaciones de Entradas 

2
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h1ten•.;,. uo 
COIIIfllfot,Jo C:1pi1:d t'1t:d 

665,(,.!? l43,7Q5,\0S 

12,02() 39,·l~S.M3J 

85, 77J 

IJ(',06: 

i l.V~tJ 39.720.<><>8 

( 12.000,000) 

__i!.1_~.22. 
67i.67S ! 71.5 15.7'/J 

7),77 CJ 2~ . ROM.9S·: -----15.77 I 2·1,808.~8·! 

(S,OOO,UUOl 

753,45·! 18~.12-'.757 



Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. y Subsidiarias 
Estado de Flujos de Efectivo Consolidado No Auditado 
Por el Periodo Terminado el 30 de Septiembre de 2015 
Por los Periodos de Tres Meses Terminados el 30 de Septiembre y 30 de Junio de 2015 
(lmportes expresados en US$) 

Fluju' tk cfccth o <k ;telivicl:lcle> dr upcmci6n 

Uttlldad an1cs de impuestos 
AJustcs para conciliar 13 ganancia antes de impuesto sobrc Ia 
rcntJ nl dect:vo ncto provisto por (usado en) actividadcs d~ opcruci,>n: 

G:Ir:r!ncia en par1iclpaci6n de asoclada 
Ct)Stos financi~ros 
D.!prccl..icl,~m y amorti:.wci6n 
Costas de cmis1t"m 
Ganancia ~n vcnta de propiedad. plan!a y equipos 
~:rcc~l) cambi:1nn 

lnstrumento tir.ancicro derivado 
C~mbios en activos y pasivos: 
Cucntas par cobrar 
lm cntarios 
l.astos pr~pag.tdos 
u:~os acti\oS nu cornentes 
Cuentas pur pagar 
0tras cu~ntas y acumulaciones por pagar 
Otros pasivos no cnrrientes 

Costas t1nancicros c impuestos pagados 
!mrl.estos pZ!gad•Js 
ln1ereses pagados 

Efectivo nelo provisto pur actividades de operacion 

Fh~jt,~ -.11.! cfcdin> \If li l:ti\'id:Hles tl.: irwcrsi6n 

. \d ::;;,;,;c~es d ~ !f"ricdod. plant~ v equipo 

In' l.!rslor:es 
Efcct!vu r.:t.) usaJo en a.:ti,iJatl:s de inv~rsio•: 

Flujos de efrc:i>·o de artividadcs de linandamicnto 

F mJos oi:Jtemdos por deuda a conn y largo plaza 
l'.tgo de deudas a cono y largo plazo 
Cos1o de emision Je J euda 

D• v1Jcndos pagados 
Ffcctivo neto usado en activ:dadcs de financiamiento 

Incremento (D1Slnmucl6n) del efectivo durante el pcriodo 
Efecti\O ai comi~nzo J.:l periodo 
Efecttvo a! final del pcriodo 

Pcriodu Tcrmin:od o d 

30 til- Scpticmbre tk 

2015 

32,lll7,8<1l 

16.603.878) 

5.446.269 

i 1.90-i.J l6 

I 13,-19 1 
(5S-i.000) 

15.2.!4) 

85.74 5 

2,493.222 

(I ,8 78,B59) 

1,UJ2.J4 6) 

59.003 

I 1.271.007) 

(6,563,3~3) 

(253, 144) 

(5.656,91'9) 

(5.152.391) 

22.998.73(> 

; ~~'J-1,504l 

( 0 .360. 154) 

1.5:!0.000 

11.182.51 7) 

(85.52o) 

(7,200.000) 

(6.96S,043) 

8.93b.ll3 5 

36.467.1 62 

45.403.1 97 

d Vetoros 
suporintendoncta • 

amento do Regtstro 
Depart do Entradas 

comuntcaclone~M I mttanes 

2\\\\\\\\\l\ \\\\\\\\\\\\\\ 
42864 

f'cri odo de Trcs 1\ Icscs Tcrmin:tdos d 
JO de Scptiernurr de 30 de .I urdu <It• 

2015 2015 

l 0,942,607 

12.05:.!.706) 

1.820 .020 

3.968.110 

37,830 

2.372 
( 8.927) 

1.303.382 

2,902,663 

l.l 09.ll31'-

30.30C 

2,119,142 

(4.77J.2S6) 

(639,746) 

(I ,680,591) 

11,718, 190) 

13,352.909 

I I ,490,643) 

( 1 ,490.6~3) 

(22.500) 

(45,08 1) 

(3,600,000) 

(3,667.5111) 

8,194,685 

37,208,511 

45.403.197 

11.779,884 

(2.22~.270) 

L~37.587 

.Uo3,55l 

3 7,X30 

1584,000) 

(7.596) 

(50.950 I 

1~.616.616\ 

335,:\95 

1.~20: • .;9 

2 'l.7C3 
t1.326,Q89) 

(3,367,1i7l,> 

23l),()95 

(3,(·~7.725) 

[1.724.34:) 

Ul2,82f 

ll.2L!.7}..!_9~ 

( 4.63t•.OOO) 

(5.883,840 ) 

1,500,000 

II ,050,2661 

(40,445) 

(3,600,000) 

(3, 100 .711 \ 

(4.StJl.734) 

42,070.246 



Consorcio Energetico Punta Cana 
Macao, S.A. 
Campania Matriz Solamente 
Estados Financieros no Auditados 
AI 30 de Septiembre de 2015 
y par los Perfodos de Tres Meses Terminados 
El 30 de Septiem bre de 2015 y 2014 

Valores en Dolares J\mericanos 

Suporintendencia do Valoros 

Departamento de Re~istro 
Camunlca:ciones de Entradas 

0211112015 11:51 AM J.mllanes 

111111111 Ill 1111111111111 
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Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
Campania Matriz Solamente 
Balance General no Auditado 
AI 30 de Septiembre de 2015 
(Valores Expresados en US$) 

Activos 

Aclivos corricnles 
Uectivo 
r ll\'ersion en ccrt i fie ados 

Cu,::ntas por cobrar 

lnventarios 

Derivado Jinancicro a corto plazo 
Gastos pag~dos por anticipado, principalmcnte seguros 

Total clc act ivos corrientes 

,\ctivos no con·ientes 

Inversion en accioncs 

Documentos por cobrar relacionadas 

Inversion en certiticaclos 

Propied<Jd. planta y equipo 

Otros m:t!n'~ 

Total activos no couientes 

Total activos 

Pasivus y Patrimonio del Accionista 

l'asivos corricnlcs 

Po:cicn corriente de deuda a largo plazo 

Cucntas por pagar 
Otl"'JS cucnlas y acumulacioncs por pagar 

Der:\·ado Financiero C.P. 

!'ou~ 1 pasi\"o~ corrientes 

Pasi vos no CllJTicrllcs 
Dcuda a largn plazo 

Dcrivado Financiero L.P. 
lmpuesto diferido pasivo 

Otros pasivos no corricntes 

Total de pasivos no corTientes 

Total pasivos 

Patrimonio del accionista: 

Acciones comuncs 
Otras n:s~rvas 
Reserva legal 

Ganancias retcnidas 

Total patrimonio del accionista 

Total pasivos y patrimonio del accionista 

Scpticmhrc' J 5 

37.333.808 
3.6~0.000 

:21.940.0-~2 

r 8. 7 I 4.J!J7 

3,762,019 

8:'.370.266 

88.668.203 

1.298,980 

2,566.000.00 
r 39,494,589 

I .3Cl4.053 

233 .421.8~4 

318,792.090 
ll'.a-I"IT"TI"rrl,.~~ 

s.noo,ooo 
6.S21.476 

lOA~ 1.8:>7 
4J,n~ 

94.376.977 

92.888 
10.198.914 
4.127.03.5 

\08,79.5.815 

131,082,910 

I 1.008.000 
()2,632 

I .1 00.800 
175,537,748 

187,709,180 

318,792,090 

Dicicm brc'14 

32,573.185 
2,275.846 

21,792,448 

17,843.820 

836, I 59 

75,321,458 

79,593.605 

I ,550,000.00 
143,202,569 

1,824,387 

226,170,561 

30 I ,492,019 

5,000,000 
10,316.867 

7,016,304 
14,790 

22,347,961 

94,589,333 

36,135 
9,439,505 
4,172.466 

I 08,237,439 

130.585,400 ----



Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
CompafHa Matriz Solamente 
Estados de Resultados no Auditados 
Por el Periodo de Nueve Meses Terminado el 30 de Septiembre de 2015 y 2014 
Por los Period as de Tres Meses Terminados el 30 de Septiembre de 2015 y 2014 
(Valores Expresados en US$) 

i'aiodo de Trcs ~le~cs Tcrminados rl 
30 de Scptiemhrc de 

lng;rc.:-sos 

C'ostu de opoe-r;\~WnL'~ 

Cranam::ia hn:lit 

( iilSlD!" ~!Llminislral! \'j •.:~ 

Otros lgastos) ingr~sos 

r,·:J1Ja .:Jmbiaria 
{iananci~ ope:r;ttiva 

lngrcsos financiL'ro.s pnncipa1mente Jnkrc .. ;.:.-;. t:~tnad~ ~:-.. 

G;tstns flnancil!ros. prith'J~la~m~::L· in: '!t.: .. -..:·: 5\.':l. • tlt...:· t Em~~ 

Gastu~ nnanclcws. n~tos 

Ganancia t!n p3rticip;11.: ic"n1 de ~:;;Pl.'liH~:l 

Ganancia antes d~ unpucstos 

lmru~sto sobn-: Ia r.:r-.t;L 

T1)tal de utHidades intcg:-c:t~eJ del Pb·u~io 

20!:" 

·13.SOIJ~ I 

132.607.·! I;) 

I I.I93.930 

(2.2<•1.2M) 

231>.508 
I iJ.~.J3 

'~.17o.·:n 

5.1,6•11 

( l.~l9,28f•) 

( 1.71,5.645) 

3,0'17.962 

ICJ,50g,795 

(2.201.:>!7) 

8,3()(,,5~8 

2014 

~5.0 11,60 I 
ili.Li30.01)ll! 

I OJ.~ 1.69~ 

i2.M:'.~3·l) 

(11.783) 
I~ .U77 

7.739.5~~ 

17.S~7 

1.1.K~5.5231 

11 ,817.6761 

l,gSOAtil> 

7, 792.33a 
cl,5c,8 . .?'l~ · 

6,223~~-t~ 

l'criodo tic !\ucH .\lescs Tcrminados d 
Jll d,• Scpticmbrc de 

\2S.~53.1\'I 

(•Li..\111,~1171 

1.-i.'i~! (1.!6 ) 
l.lll)q __ )l_? 

(I: 7,~1 

.~f)_ .q(l 

".·L: l.ll •:: I 

21!1 .\ 

15S,-l07.622 
I! ~~.l)l'-l.353) 

25.4R3.269 

( ~.5.~~'i.73~) 

3 I 6,027 
10S.6ti II 

17.209.803 

·C.(,14 

!5.2~1.319) 

~~ 

(JJI(i5J4() 

\S,0\ 6.4-lH 
i 1_(190.162) 

! ~.J25,6Sti 



Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
Compafiia Matriz Solamente 
Estado de Flujos de Efectivo No Auditado 
AI 30 de Septiembre de 2015 
(lmportes expresados en US$) 
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Supertntendoncla do Valoros 
Departamento do Rogtstro 

Comunlc:aclonos do Entradas 
0211112016 1 :67 PM j.mllanos 

Declaraci6n dellnversionista 111111111111110111111111 
42926 

Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por hasta 
Cien Mill ones de D61ares de los Estados Unidos de America (USD 1 00,000,000.00) 

Este Programa de Emisiones fue aprobado por Ia Superintendencia de Valores de Ia Republica 
Dominicana, mediante Ia Segunda Resoluci6n de fecha ocho (08) de septiembre de 2015, inscrita en el 
Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el registro No. SIVEM-091 y registrado en Ia Bolsa de 
Valores de Ia Republica Dominicana, S.A., con el registro No. BV1510-B00057. 

Emisor 

Valores 

Calificacion 

Monto Total del Programa de 
Emisiones 

Perlodo de Vigencia del 
Programa de Emisiones 

Fecha de lnicio del Programa de 
Emisiones 

Fecha de Expiraci6n del 
Programa de Emfsiones 

Fecha de Publicacion del 
Aviso de Colocaclon Primaria 

Fecha de Publicacion del 
Aviso de Colocacl6n 
Primaria de Ia Primera Emisi6n 

Consorcio Energetico Punta Can a Macao, S.A (en lo adelante el 
"Em isor'' o "CEPM") 

Bonos Corporativos (en lo adelante "Bonos"). 

Los Bonos y el Emisor han sido calificados AAA (dom) por Fitch 
Republica Dominicana, S.R.L. (en lo adelante "Fitch Republica 
Dominicana") y AA por Feller - Rate Dominicana, S.R.L. (en lo 
adelante "Feller - Rate Dominicana") para instrumentos de largo 
plazo en el mercado local. 

Hasta Cien Millones de D61ares de los Estados Unidos de America 
con 00/100 (USD 1 00,000,000.00). 

Trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario a partir de Ia 
inscripci6n del Programa de Emisiones en el Registro del Mercado 
de Valores y Productos. 

Corresponde a Ia fecha de inscripci6n del Programa de Emisiones 
en el Registro del Mercado de Valores y Productos. 

15 de septiembre de 2016. 

A determinarse en el Prospecto de Emisi6n para las Emisiones a 
colocar y en el Prospecto Simplificado de cada Emisi6n para las 
Emisiones restantes. 

XX de XXX de XXX. 



Fecha de lnlcio de Recepci6n de 
Ofertas 

Horario de Recepci6n de 
Ofertas de Pequeftos 
lnverslonistas de Ia 
Prlmera Emlslon del 
Programa 

Horario de Recepci6n de 
Ofertas para el Publico en 
General de Ia Primera Emisi6n 
del Programa de Emisiones 

Horario de Recepci6n de 
Ofertas para Ia Segunda, Tercera 
y Cuarta Emision del Programa 
dirigidas a los Obllgacionistas de 
las Emisiones XXXX 

Fecha de lnicio de Recepci6n de 
Ofertas de Pequeftos lnversionistas 
para Ia Prlmera Emisi6n del 

A determinarse en el Prospecto de Emisi6n para las Emisiones a 
colocar yen el Prospecto Simplificado de cada Emisi6n para las 
Emisiones restantes. 

A partir de Ia fecha de publicaci6n del Aviso de Colocaci6n 
Primaria y hasta el dia habil anterior a Ia fecha de lnicio del 
Periodo de Colocaci6n, en horario de 8:00 a.m. a 5:00 p.m. 
excepto el dia habil anterior a Ia fecha de lnicio del Periodo de 
Colocaci6n de Ia Emisi6n, en el horario establecido por Ia BVRD. 

A partir de Ia Fecha de lnicio del Periodo de Colocaci6n y Emisi6n 
de los Valores 
hasta Ia Fecha de Finalizaci6n del Perfodo de Colocaci6n 
Primaria, en horario de 8:00a.m. a 5:00p.m, salvo el ultimo dia de 
Ia Colocaci6n, el horario de recepci6n de ofertas sera en el horario 
establecido por Ia BVRD, indicando Ia cantidad de valores que 
desea al Precio de Colocaci6n Primaria y las demas informaciones 
que se requieran para completar Ia Orden de Suscripci6n. 

A determinarse en el Prospecto Simplificado de cada Emisi6n 
correspondiente. 

Programa XXXX 

Fecha de lnlcio de Recepci6n de 
Ofertas para el Publico en General 
de Ia Prlmera Emisi6n del 
Programa XXXX 

Fecha de lnicio de Recepci6n de 
Ofertas para Ia Segunda, Tercera 
y Cuarta Emision del Programa 
dirigidas a los Obligacionistas de 
las Emisiones XXX 

xxxx 



Fecha de Emislon 

Fecha de Emision de Ia 
Primers Emision 

Fecha de Emislon para Ia 
Segunda, Tercera y Cuarta 
Emision del Programs 

Fecha de lnicio del Perlodo 
Colocacion 

Fecha de lnicio del Periodo 

A determinarse en el Aviso de Colocaci6n Primaria 
correspondiente, en el Prospecto de Emisi6n y en el Prospecto 
Simplificado de cada Emisi6n. 

xxxxx 

XXX XX 

A determinarse en el Aviso de Colocaci6n Primaria 
correspondiente, en el Prospecto de Emisi6n y el Prospecto 
Simplificado de cada Emisi6n. 

Colocaclon de Ia Primers Emlsion XXXX 

Fecha de Finalizacion del Perlodo 
de Colocacion y de Recepcion de 
Ofertas del Publico en General 

xxxx 

Fecha de Finalizacion de Recepcion 
para las 
Ofertas de Pequenos 
lnversionistas de Ia Primera 
Emision del Programa 

Fecha de Finalizaclon de 
Recepcion de Ofertas 
de Pequenos lnversionistas 
para Ia Primera Emision 

Fecha de Finallzacion de 
Recepcion de Ofertas 
para Ia Segunda, Tercera 
y Cuarta Emislon del Programa 
dirigidas a los Obligaclonistas de 
las Emlslones XXXX 

Fecha de Suscripcion o 
Fecha Valor 

Fecha de Suscripcion o 

Es Ia fecha correspondiente al dia habil anterior a Ia Fecha de 
lnicio del Perlodo de Colocaci6n. 

xxxx 

xxxx 

A determinarse en el Aviso de Colocaci6n Primaria 
correspondiente, en el Prospecto de Emisi6n yen el Prospecto 
Simplificado de cada Emisi6n. 



Fecha Valor de Ia 
Primera Emision 

Fecha de Suscripcion o 
Fecha Valor para Ia Segunda, 
Tercera y Cuarta Emision del 
Programa dirigidas a los 
Obligacionistas de 
las Emisiones XXXX 

Valor Maximo de Inversion para 
Pequenos lnverslonistas de Ia 
Primera Emision del Programa 

Valor Maximo de Inversion para 
el Publico en General de Ia 
Primera Emisi6n del Programa 

Valor Maximo de Inversion para 
Ia Segunda, Tercera 
y Cuarta Emision del Programa 
dirigidas a los Obligacionistas de 
las Emisiones XXXX 

Valor Maximo de Inversion para el 
Publico en General de Ia Primera 

T para el Pequeno lnversionista y T + 1 para el Publico en General 

A determinarse en el Aviso de Colocaci6n Primaria 
correspondiente, en el Prospecto de Emisi6n y en el 
Prospecto Simplificado de cada Emisi6n. 

Hasta un valor maximo de Diez Mil D61ares de los Estados Unidos 
de America, de conformidad a lo establecido en el parrafo I del Art. 
111 del Reglamento de Aplicaci6n de Ia Ley del Mercado de 
Valores No. 664-12, por Emisi6n y por lnversionista. 

A determinarse en el Aviso de Colocaci6n Primaria 
correspondiente, en el Prospecto de Emisi6n y en el Prospecto 
Simplificado de cada Emisi6n. 

No aplicara un valor maximo para los obligacionistas objeto de Ia 
perm uta. 

Emision xxxxx 

Vencimiento Los Bonos tendran un vencimiento de Cinco (5), Seis (6), Siete 
(7), Ocho (8), Nueve (9) 6 Diez (1 0) anos, que seran contados a 
partir de Ia Fecha de Emisi6n de cada Emisi6n, que se informara 
al mercado en los correspondientes Avisos de Colocaci6n 
Primaria, en el Prospecto de Emisi6n y en el Prospecto 
Simplificado de cada Emisi6n del Programa de Emisiones. 

Vencimiento de Ia Primera 
Emisi6n XXX (XX) anos. 

Representaci6n del 



Programa de Emlslones 

Tasa de lnteres 

Riesgos del Emisor y 
del Programa de Emisiones 

Periodicidad en el 
Pago de lntereses 

Denominaci6n Unitaria o 
Cantidad de Valor Nominal 

Los Valores del Programa de Emisiones estan representados por 
medio de un Macrotitulo para cada Emisi6n firmado porIa persona 
autorizada por el Emisor e instrumentado bajo firma privada ante 
notario.Ademas, se debera hacer constar los valores mediante un 
Acto Autentico por cada Emisi6n, redactado en Ia forma 
establecida por Ia Ley del Notariado. Conforme al parrafo I del Art. 
92 del Reglamento No. 664-12, las compulsas notariales de dicho 
acto deben ser depositadas en Ia SIV para fines de su inscripci6n 
en el Registro del Mercado de Valores y Productos, en Ia BVRD y 
en CEVALDOM. 

Tasa Fija en D61ares de los Estados Unidos de America. La Tasa 
de lnteres se especificara en el Aviso de Colocaci6n Primaria 
correspondiente, en el Prospecto de Emisi6n y en el Prospecto 
Simplificado de cada Emisi6n. La Tasa de lnteres anual en 
Do lares de los Estados Unidos de America para Ia XX Em isi6n 
sera de XXXo/o. 

Si CEPM no generara los suficientes fondos, se limitaria Ia 
capacidad de pago del capital y los intereses de esta emisi6n. La 
disponibilidad del emisor para pagar el capital y los intereses de 
los bonos depende de su futuro desempeno operativo y de su 
capacidad de cobros. El gobierno de Ia Republica Dominicana 
ejerce una influencia significativa en amplios aspectos de Ia 
economia del pais. Los clientes de CEPM dependen en gran 
medida de decisiones de politica en materia de derechos sobre 
disposici6n de terrenos e inmuebles, Ia cual ha sido favorable para 
Ia instalaci6n y radicaci6n de proyectos hoteleros y 
emprendimientos del mercado inmobiliario, el cual ha dinamizado 
Ia radicaci6n de personas con empleo en Ia zona de concesi6n. 
Un cambio hacia politicas menos atractivas en este sentido puede 
ser perjudicial para nuestros ingresos y para el crecimiento de Ia 
demanda de energia. Una disminuci6n en Ia llegada de turistas y 
una reducci6n de Ia ocupaci6n hotelera, pudiese afectar Ia 
demanda de energia presente, y el desarrollo de proyectos en el 
area de concesi6n, limitando los ingresos presentes y futuros del 
Emisor. Los ingresos del Emisor dependen de su capacidad para 
suministrar de manera confiable las cantidades de electricidad 
acordadas con sus clientes. Cambios en politicas regulatorias, en 
el marco legal o fallas operativas pudiesen tener un efecto adverso 
en los ingresos y Ia capacidad de generaci6n de flujo de efectivo 
del Emisor. 

Pagadero Mensual, Trimestral, Semestral. La periodicidad en el 
pago de los intereses se especificara en el Aviso de Colocaci6n 
Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisi6n y en el 
Prospecto Simplificado de cada Emisi6n. La periodicidad para Ia 
Primera Emisi6n sera XXXX. 

Un D61ar de los Estados Unidos de America con 00/1 00 
(USD1.00). 



Monto Minimo de Inversion 

Precio de Colocaci6n Primaria 

Precio de Colocaci6n Primaria 
de Ia Primera Emisi6n 

Prima de las Emisiones 
de Ia permuta 

Prima de las Emisiones 
de Ia permuta 

Amortizaci6n del Capital 

Opci6n de Pago Anticipado 

Garantla de los 
Bonos 

Colocacl6n de los Valores 

Modalidad de Ia Colocaci6n 

Treinta D61ares de los Estados Unidos de America con 00/100 
(USD 30.00). 

A determinarse en el Aviso de Colocaci6n Primaria 
correspondiente, en el Prospecto de Em isi6n y el Prospecto 
Simplificado de cada Emisi6n. 

xxxx 

Es Ia prima otorgada por el Emisor a los Obligacionistas de las 
Emisiones SIVEM-053 y SIVEM-065 por el intercambio voluntario 
o permuta de sus valores, expresada como un porcentaje y 
calculada sabre el valor nominal de sus valores. La Prima por 
concepto de Ia permuta sera entregada a los Obligacionistas, a 
traves de CEVALDOM, en terminos monetarios. Dicha Prima sera 
determinada en el Aviso de Colocaci6n Primaria correspondiente, 
en el Prospecto de Emisi6n y el Prospecto Simplificado de cada 
Em isi6n (Para mayor informacion ver acapite XXXX del presente 
Prospecto Prima de Ia perm uta). 

xxxx 
Pago unico al vencimiento. 

El Emisor tendril el derecho de pagar de forma anticipada al 
vencim iento final de los Bonos el valor total del manto colocado de 
cada Emisi6n del Programa de Emisiones. Este derecho podra ser 
ejercido, segun lo establecido en el acapite 2.1.2.11 del presente 
Prospecto yen el Contrato del Programa de Emisiones. El Emisor 
especificara en el Aviso de Colocaci6n Primaria correspondiente y 
en el Prospect a Sim plificado de cada Em isi6n si Ia Em isi6n 
ofrecida incluye esta Opci6n. Para el XX Emisi6n, tendran Ia 
opci6n de pago anticipado. 

El Programa de Emisiones de los Bonos no contara con una 
garantra especifica, sino una acreencia quirografaria, poseyendo 
el Obligacionista una prenda comun sabre Ia totalidad del 
patrimonio del Emisor. 

La Colocaci6n de los Valores se realizara en cuatro (4) Emisiones, 
segun lo establecido en el acapite 2.1.2.1 del presente Prospecto. 

El Emisor realizara Ia colocaci6n a traves de BHD Leon Puesto de 
Balsa e lnversiones & Reservas, los Agentes Colocadores, los 
cuales actuando bajo Ia modalidad de Colocaci6n al Mejor 
Esfuerzo o Colocaci6n en Firme, a determinarse en el Prospecto 
de Emisi6n, en el Prospecto Simplificado para los Emisi6n 
restantes y en el Aviso de Oferta Publica correspondiente a cada 
Emisi6n. Bajo Ia modalidad en firme nose ofertaran al publico en 
Mercado Primario para dicha colocaci6n, sino que seran 



Fecha de Aprobaci6n 

Agentes Estructuradores 

Agentes Colocadores 

Agente de Custodia, Pago y 
Administraci6n del Programa de 
Emisiones 

Representante de Ia Masa de 
Obligacionistas 

adquiridas por los Agentes Colocadores. Sin embargo, se 
publican~ un Aviso de Colocacion para dar conocimiento de dicha 
emision. Los valores podran ser transados libremente en mercado 
secundario a partir del dia habil posterior a Ia liquidacion de los 
valores adquiridos por los Agentes Colocadores. 

El presente Programa de Emisiones fue aprobado por el Consejo 
Nacional de Valores mediante su Segunda Resolucion de fecha 08 
de Septiembre de 2015. 

BHD Leon Puesto de Bolsa, S.A. (en lo adelante "BHD Leon 
Puesto de Bolsa") e lnversiones & Reservas Puesto de Bolsa, S.A. 
(en lo adelante "lnversiones & Reservas"), Puestos de Bolsa 
registrados en Ia Superintendencia de Valores de Ia Republica 
Dominicana (en lo adelante "SIV") yen Ia Bolsa de Valores de Ia 
Republica Dominicana (en lo adelante "BVRD"), seran los Agentes 
Estructuradores del presente Programa de Emisiones. 

BH D Le6n Puesto de Bois a e lnversiones & Reservas, Puestos de 
Balsas registrados en Ia SIV y en Ia BVRD, seran los Agentes 
Colocadores del presente Programa de Emisiones de Bonos. 

CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S.A. (En lo 
adelante CEVALDOM) sera designado como Agente de Custodia, 
Pago (en lo adelante "Agente de Pago") y Administrador del 
Programa de Emisiones, para que realice los servicios de 
custodia, compensacion y liquidacion de valores del Programa de 
Emisiones, asf como encargado del procesamiento del pago de 
los intereses y capital de los Bonos. El Emisor ha designado a 
CEVALDOM como entidad encargada del registro y liquidaci6n de 
los Bonos por cuenta del Emisor. En virtud del Contrato suscrito 
en fecha XX de XXX de 2015 entre CEVALDOM y el Emisor, el 
Agente de Pago no responde por los atrasos o incumplimientos 
que pueda tener el Emisor. 

BOO Auditoria, S.R.L. ha sido designado mediante el Contrato del 
Programa de Emisiones suscrito en fecha 26 de octubre de 2015 
para ser el representante de Ia Masa de Obligacionistas de cada 
una de las Em isiones que componen el presente Programa de 
Emisiones. 



Informacion importante: 

"La inscripci6n del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y Ia autorizaci6n 
para realizar Ia Oferta Publica por parte de Ia Superintendencia de Valores, no implica 
certificaci6n sabre Ia calidad de los val ores o Ia solvencia del Emisor". 

"La inscripci6n del valor en Ia Bolsa de Valores de Ia Republica Dominicana no implica 
certificaci6n sobre Ia calidad del valor o Ia salven cia del emisor". 

Yo 

Yo 

Yo 

En mi (nuestro) caracter inversionista del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por 
hasta Cien Millones de D61ares de los Estados Unidos de America CON 00/1 00 (USD 
1 00,000,000.00) no. SIVEM-091, declare (declaramos) que: 

He (hemos) recibido, leido y aceptado el Prospecto Emisi6n y/o el Prospecto Simplificado 
correspondiente del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por hasta Cien Millones 
de D61ares de los Estados Unidos de America (USD 1 00,000,000.00), inscritos en el Registro 
del Mercado de Valores y Producto bajo el no. SIVEM-091, con el prop6sito de comunicar al 
publico los terminos y condiciones de Ia Emisi6n, y ofrecer las informaciones que 
legalmente deben ser suministradas con motivo de una oferta publica de valores de 
conformidad con lo dispuesto por Ia Ley No. 19-00, el Reglamento de Aplicaci6n de Ia Ley No. 
19-00 aprobado mediante Decreto No. 664-12; las disposiciones establecidas en Ia Resoluci6n 
CNV-2005-04-EV del 28 de enero 2005 sobre Requisitos de Autorizaci6n e lnscripci6n en el 
Registro de Ia Oferta Publica de Valores; asi como Ia Norma para Ia Elaboraci6n del Prospecto 
de Colocaci6n de una Oferta Publica de Valores contenida en Ia Resoluci6n CNV-2005-05-EV 
del 28 de enero del 2005 y todos sus anexos. 

Firma: Cedula No.: 

Firma: Cedula No.: 

Firma: Cedula No.: 


