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RESUMEN DEL PROSPECTO DE EMISION 

El presente resumen hace referencia en su totalidad a informacion detallada que aparece en otras secciones del 
Prospecto de Emision. Los terminos que aparecen entre comillas en este resumen se utilizan como referencia en 
otras secciones del Prospecto. 

Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en Ia consideracion por parte del inversor del 
Prospecto. de Emision en su conjunto, conforme a lo establecido en el parrafo IV del art. 96 del Reglamento 664-
12. 

Emisor 

Valores 

Ca.lificacion 

Manto Total del Programa de 
Emisiones 

Manto Total de Ia Primera Emision 
del Programa de Emisiones 

Perlodo de Vigencia del 
Programa de Emisiones 

Destinatarios de Ia Oferta 

3 0 OCT 2015 

A~ _ .. - ~ .t~DO 

Fecha de lnicio del Programa de 
Emisiones 

Consorcio Energetico Punta Cana Macao, S.A (en lo adelante el "Emisor'' o 
"CEPM") 

Bonos Corporativos (en lo adelante "Bonos"). 

Los Bonos y el Emisor han sido calificados AAA (dom) por Fitch Republica 
Dominicana, S.R.L. (en lo adelante "Fitch Republica Dominicana") y AA por Feller 
- Rate Dominicana, S.R.L. (en lo adelante "Feller - Rate Dominicana") para 
instrumentos de largo plaza en el mercado local. 

Hasta Cien Millones de D61ares de los Estados Unidos de America con 00/100 
(USD 1 00,000,000.00). 

Veinticinco Millones de D61ares de los Estados Unidos de America con 00/100 
(USD 25,000,000.00). 

Trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario a partir de Ia inscripci6n del 
Programa de Emisiones en el Registro del Mercado de Valores y Productos. 

Bajo Ia colocaci6n primaria en base a Mejores esfuerzos Ia Primera Emisi6n del 
presente Programa de Emisiones tendran como destinatarios personas juridicas, 
inversionistas institucionales, entidades oficiales, y en general, el publico 
inversionista, nacional o extranjero. Para las Emisiones Segunda, Tercera y 
Cuarta del presente Programa de Emisiones los destinatarios seran los 
obligacionistas de los Programas de Emisiones SIVEM-053 y SIVEM-065 (En lo 
adelante podrfan denominarse "los Obligacion istas objetos de Ia permuta"), segun 
se determine en el Aviso de Colocaci6n Primaria y en el Prospecto Simplificado 
correspondiente. La Primera Emisi6n del presente Programa de Emisiones, 
podra ser colocada bajo Ia modalidad de colocaci6n en firme, segun se determine. 
Si Ia Primera Emisi6n es colocada bajo Ia modalidad de colocaci6n en firme los 
destinatarios de los valores en el Mercado Primario son los Agentes Colocadores 
quienes se comprometen a suscribir Ia totalidad de una Emisi6n a un precio de 
colocaci6n convenido en el contrato de Colocaci6n en Firme. Los destinatarios de 
estas emisiones en el Mercado Secundario sera el publico en general. 

Corresponde a Ia fecha de inscripci6n del Programa de Emisiones en el Registro 
del Mercado de Valores y Productos. 

"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a Ia colocaci6n como tasa de 
interes, fecha de emlsi6n y de colocacl6n, garantfa si aplica, asf como cualquier otra informacion no prevista, seran determinados en el 
prospecto de emisi6n definitive" . 
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Fecha de lnscripci6n del Programa 
de Emisiones en el Registro del 
Mercado de Valores y Productos 

Fecha de Expiraci6n del 
Programa de Emisiones 

Fecha de Publicaci6n del 
Aviso de Colocaci6n Primaria 

Fecha de Publicaci6n del 
Aviso de Colocaci6n 
Primaria de Ia Primera Emisi6n 

Fecha de lnicio de Recepci6n de 
Ofertas 

Horario de Recepci6n de 
Ofertas de Pequenos 
lnversionistas de Ia 
Primera Emisi6n del 
Programa 

Horario de Recepci6n de 
Ofertas para el Publico en 
General de Ia Primera Emisi6n 
del Programa de Emisiones 

Horario de Recepci6n de 
Ofertas para Ia Segunda, Tercera 
y Cuarta Emis.i6n del Programa 
dirigidas a los Obligacionistas de 
las Emisiones XXXX 

Fecha de lnicio de Recepci6n de 
Ofertas de Pequenos lnversionistas 
para Ia Primera Emisi6n del 
Programa 

Fecha de lnicio de Recepci6n de 

El presente Programa de Emisiones fue inscrito en el Registro del Mercado de 
Valores y Productos en fecha 15 de septiembre de 2015. 

15 de septiembre de 2016. 

A determinarse en el Prospecto de Emisi6n para las Emisiones a colocar y en el 
Prospecto Simplificado de cada Emisi6n para las Emisiones restantes. 

XX de XXX de 2015. 

A determinarse en el Prospecto de Emisi6n para las Emisiones a colocar y en el 
Prospecto Simplificado de cada Emisi6n para las Emisiones restantes. 

A partir de Ia fecha de publicaci6n del Aviso de Colocaci6n Primaria y hasta el dla 
habil anterior a Ia fecha de lnicio del Perlodo de Colocaci6n, en horario de 8:00 
a.m. a 5:00 p.m. excepto el dla habil anterior a Ia fecha de lnicio del Periodo de 
Colocaci6n de Ia Emisi6n, en el horario establecido par Ia BVRD. 

A partir de Ia Fecha de lnicio del Perlodo de Colocaci6n y Emisi6n de los Valores 
hasta Ia Fecha de Finalizaci6n del Perlodo de Colocaci6n Primaria, en horario de 
8:00a.m. a 5:00p.m. salvo el ultimo dfa de Ia Colocaci6n, el horario de recepci6n 
de ofertas sera en el horario establecido par Ia BVRD, indicando Ia cantidad de 
valores que desea al Precio de Colocaci6n Primaria y las demas informaciones 
que se requieran para completar Ia Orden de Suscripci6n. 

----~--;---~-------------~ A determinarse en el Prospecto Simplif .;fge-d~~BmlfEriillat~rA g~nr,q~~ iente. 

ulV OiRECC!Otl 0£ OFERTA PliBI.ICA 

xxxx 
3 0 OCT Z015 

APROBADO 
"Prospecto prelimlnar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a Ia colocacl6n como tasa de 
interes, fecha de emisi6n y de colocaci6n, garantfa si aplica, asi como cualquier otra informacion no prevista, seran determinados en el 
prospecto de emisi6n definitivo". 
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Ofertas para el Publico en General 
de Ia Primera Emisi6n del 
Programa XXXX 

Fecha de lnicio de Recepci6n de 
Ofertas para Ia Segunda, Tercera 
y Cua.rta Emisi6n del Programa 
dirigidas a los Obligacionistas de 
las Emisiones XXX 

Fecha de Emisi6n 

Fecha de Emisi6n de Ia 
Primera Emisi6n 

Fecha de Emisi6n para Ia 
Segunda, Tercera y Cuarta 
Emisi6n del Programa 

Fecha de lnicio del Periodo 
Colocaci6n 

Fecha de lnicio del Periodo 

xxxx 

A determinarse en el Aviso de Colocaci6n Primaria correspondiente, en el 
Prospecto de Emisi6n yen el Prospecto Simplificado de cada Emisi6n. 

XX XXX 

XX XXX 

A determinarse en el Aviso de Colocaci6n Primaria correspondiente, en el 
Prospecto de Emisi6n y el Prospecto Simplificado de cada Emisi6n. 

Colocaci6n de Ia Primera Emisi6n XXXX SO"IV SUPERIN~ENDENCIA DE V~LORES 
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA 

A.PR.OB.A.DC> Fecha de Finalizaci6n del Periodo 
de Colocaci6n y de Recepci6n de 
Ofertas del Publico en General 

Fecha de Finalizaci6n de Recepci6n 
para las 
Ofertas de Pequefios 
lnversionistas de Ia Primera 
Emisi6n del Programa 

Fecha de Finalizaci6n de 
Recepci6n de Ofertas 
de Pequefios lnversionistas 
para Ia P'rimera Emisi6n 

Fecha de Finalizaci6n de 
Recepci6n de Ofertas 
para Ia Segunda, Tercera 
y Cuarta Emisi6n del Programa 
dirigidas a los Obligacionistas de 
las Emisiones XXXX 

xxxx 
3 0 OCT 2015 

La inscripci6n del valor en el Registro del Mercado de Valores 
y Produclos y Ia autorizaci6n para realizar Ia oferta publica 

por parle de Ia Superin!endencia, no implica certificacion sobre 
Ia C3lidad de los valores y Ia solvencia dal emisor. 

Es Ia fecha correspondiente al dfa habil anterior a Ia Fecha de lnicio del Perfodo 
de Colocaci6n. 

xxxx 

xxxx 

"Prospecto preliminar para fines de publlcidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a Ia colocaci6n como tasa de 
lnteres, fecha de emisi6n y de colocacl6n, garantia si aplica, asi como cualquier otra informaci6n no prevista, seran determinados en el 
prospecto de emisi6n definitivo" . 



Fecha de Suscripcion o 
Fecha Valor 

Fecha de Suscripci6n o 
Fecha Valor de Ia 
Primera Emision 

Fecha de Suscripcion o 
Fecha Valor para Ia Segunda, 
Tercera y Cuarta Emision del 
Programa dirigidas a los 
Obligacionistas de 
las Emisiones XXXX 

Valor Maximo de Inversion para 
Pequeiios lnversionistas de Ia 
Primera Emision del Programa 

Valor Maximo de Inversion para 
el Publico en General de Ia 
Primera Emision del Programa 

Valor Maximo de Inversion para 
Ia Segunda, Tercera 
y Cuarta Emision del Programa 
dirigidas a los Obligacionistas de 
las Emisiones XXXX 

Valor Maximo de Inversion para el 
Publico en General de Ia Primera 
Em is ion 

Vencimiento 

Vencimiento de Ia Primera 
Emision 

A determinarse en el Aviso de Colocaci6n Primaria correspondiente, en el 
Prospecto de Emisi6n yen el Prospecto Simplif icado de cada Emisi6n. 

T para el Pequeno lnversionista y T + 1 para el Publico en General 

A determinarse en el Aviso de Colocaci6n Primaria correspondiente, en el 
Prospecto de Emisi6n yen el Prospecto Simpl ificado de cada Emision. 

Hasta un valor maximo de Diez Mil D61ares de los Estados Unidos de America, de 
conformidad a lo establecido en el parrafo I del Art. 111 del Reglamento de 
Aplicaci6n de Ia Ley del Mercado de Valores No. 664-12, por Emisi6n y por 
lnversionista. 

A determinarse en el Aviso de Colocaci6n Primaria correspondiente, en el 
Prospecto de Emisi6n yen el Prospecto Simplificado de cada Emisi6n. 

No aplicara un valor maximo para los obligacionistas objeto de Ia perm uta. 

XX XXX 

Los Bonos tendran un vencimiento de Cinco (5}, Seis (6), Siete (7), Ocho (8}, 
Nueve (9) 6 Diez (10} anos, que seran contados a partir de Ia Fecha de Emisi6n 
de cada Emisi6n, que se informara al mercado en los correspondientes Avisos de 
Colocaci6n Primaria, en el Prospecto de Emisi6n yen el Prospecto Simplificado de 
cada Emisi6n del Programa de Emisiones. 

XXX (XX) anos. Soc T suFERmEwoE~~A OE VAI.OOES 
11 V QIRECCIOO DE OFERTA POBI.tCA 

" Prospecto prellminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas lemento;;1'~(erkJ.o~ a?A-R.OI?Oaci6n 
interes, fecha de emisi6n y de colocacion, garantia si aplica, asi como cualquier otra formacionJ riO jM'evistaY seran deter 

mo tasa de 
nados en el 

prospecto de emisi6n definitlvo". 
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Representaci6n del 
Programa de Emisiones 

Tasa de lnteres 

Riesgos del Emisor y 
del Programa de Emisiones 

3 0 OCT Z015 

F .. i a \JBADO 

Periodicidad en el 
Pago de lntereses 

Denominaci6n Unitaria o 
Cantidad de Valor Nominal 

Monto Mlnimo de Inversion 

Precio de Colocaci6n Primaria 

Precio de Colocaci6n Primaria 
de Ia Primera Emisi6n 

Los Valores del Programa de Emisiones estan representados por media de un 
Macrotrtulo para cada Emisi6n firmado por Ia persona autorizada por el Emisor e 
instrumentado bajo firma privada ante notario.Ademas, se debera hacer constar 
los valores mediante un Acto Autentico por cada Emisi6n, redactado en Ia forma 
establecida por Ia Ley del Notariado. Conforme al parrafo I del Art. 92 del 
Reglamento No. 664-12, las compulsas notariales de dicho acto deben ser 
depositadas en Ia SIV para fines de su inscripci6n en el Registro del Mercado de 
Valores y Productos, en Ia BVRD yen CEVALDOM. 

Tasa Fija en 061ares de los Estados Unidos de America. La Tasa de lnteres se 
especificara en el Aviso de Colocaci6n Primaria correspondiente, en el Prospecto 
de Emisi6n y en el Prospecto Simplificado de cada Emisi6n. La Tasa de lnteres 
anual en D61ares de los Estados Unidos de America para Ia XX Emisi6n sera de 
XXX%. 

Si CEPM no generara los suficientes fondos, se limitarfa Ia capacidad de pago del 
capital y los intereses de esta emisi6n. La disponibilidad del emisor para pagar el 
capital y los intereses de los bonos depende de su futuro desempeno operativo y 
de su capacidad de cobros. El gobierno de Ia Republica Dominicana ejerce una 
influencia significativa en amplios aspectos de Ia economia del pais. Los clientes 
de CEPM dependen en gran medida de decisiones de politica en materia de 
derechos sabre disposici6n de terrenos e inmuebles, Ia cual ha sido favorable para 
Ia instalaci6n y radicaci6n de proyectos hoteleros y emprendimientos del mercado 
inmobiliario, el cual ha dinamizado Ia radicaci6n de personas con empleo en Ia 
zona de concesi6n. Un cambio hacia politicas menos atractivas en este sentido 
puede ser perjudicial para nuestros ingresos y para el crecimiento de Ia demanda 
de energia. Una disminuci6n en Ia llegada de turistas y una reducci6n de Ia 
ocupaci6n hotelera, pudiese afectar Ia demanda de energia presente, y el 
desarrollo de proyectos en el area de concesi6n, limitando los ingresos presentes 
y futuros del Emisor. Los ingresos del Emisor dependen de su capacidad para 
suministrar de manera confiable las cantidades de electricidad acordadas con sus 
clientes. Cambios en politicas regulatorias, en el marco legal o fallas operativas 
pudiesen tener un efecto adverso en los ingresos y Ia capacidad de generaci6n de 
flujo de efectivo del Emisor. 

Pagadero Mensual, Trimestral, Semestral. La periodicidad en el pago de los 
intereses se especificara en el Aviso de Colocaci6n Primaria correspondiente, en 
el Prospecto de Emisi6n y en el Prospecto Simplificado de cada Emisi6n. La 
periodicidad para Ia Primera Emisi6n sera XXXX. 

Un D61ar de los Estados Unidos de America con 00/100 (USD1.00). 

Treinta D61ares de los Estados Unidos de America con 00/100 (USD 30.00). 

A determinarse en el Aviso de Colocaci6n Primaria correspondiente, en el 
Prospecto de Emisi6n y el Prospecto Simplificado de cada Emisi6n. 

xxxx 

" Prospecto prellminar para fines de publlcidad del programs de emisiones. Los demas elementos referidos a Ia colocaclon como tasa de 
interes, fecha de emisi6n y de colocaci6n, garantia si aplica, asi como cualquler otra informacion no prevlsta, seran determinados en el 
prospecto de emisl6n deflnltivo". 
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Prima de las. Emisiones 
de Ia permuta 

Prima de las Emisiones 
de Ia permuta 

Amortizaci6n del Capital 

Opci6n de Pago Anticipado 

Garantla de los 
Bonos 

Colocaci6n de los Valores 

Modalidad de Ia Colocaci6n 

S~ ,.. SUPER~iTE~DEtrviA DE VN.ORES 
~1 V OIRECCIOO DE Of'ERTA PWUCA 

3 0 OCT 2015 

APROBADO 

Fecha de Aprobaci6n 

Agentes Estructuradores 

Agentes Colocadores 

Es Ia prima otorgada por el Emisor a los Obligacionistas de las Emisiones SIVEM-
053 y SIVEM-065 por el intercambio voluntario o permuta de sus valores, 
expresada como un porcentaje y calculada sabre el valor nominal de sus valores. 
La Prima por concepto de Ia permuta sera entregada a los Obligacionistas, a 
traves de CEVALDOM, en terminos monetarios. Dicha Prima sera determinada en 
el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision y el 
Prospecto Simplificado de cada Emision (Para mayor informacion ver acapite 
XXXX del presente Prospecto Prima de Ia permuta). 

xxxx 

Pago unico al vencimiento. 

El Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada al vencimiento final de 
los Bonos el valor total del monto colocado de cada Emisi6n del Programa de 
Emisiones. Este derecho podra ser ejercido, segun lo establecido en el acapite 
2.1.2.11 del presente Prospecto y en el Contrato del Programa de Emisiones. El 
Emisor especificara en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente y en el 
Prospecto Simplificado de cada Emisi6n si Ia Emision ofrecida incluye esta 
Opci6n. Para el XX Emision, tendran Ia opci6n de pago anticipado. 

El Programa de Emisiones de los Bonos no contara con una garantfa especifica, 
sino una acreencia quirografaria, poseyendo el Obligacionista una prenda comun 
sobre Ia totalidad del patrimonio del Emisor. 

La Colocaci6n de los Valores se realizara en cuatro (4) Emisiones, segun lo 
establecido en el acapite 2.1.2.1 del presente Prospecto. 

El Emisor realizara Ia colocaci6n a traves de BHD Leon Puesto de Balsa e 
lnversiones & Reservas, los Agentes Colocadores, los cuales actuando bajo Ia 
modalidad de Colocaci6n al Mejor Esfuerzo o Colocaci6n en Firme, a 
determinarse en el Prospecto de Emisi6n, en el Prospecto Simplificado para los 
Emisi6n restantes y en el Aviso de Oferta Publica correspondiente a cada 
Emisi6n. Bajo Ia modalidad en firme no se ofertaran al publico en Mercado 
Primario para dicha colocacion, sino que seran adquiridas por los Agentes 
Colocadores. Sin embargo, se publicara un Aviso de Colocaci6n para dar 
conocimiento de dicha emisi6n. Los valores podran ser transados libremente en 
mercado secundario a partir del dfa habil posterior a Ia liquidaci6n de los valores 
adquiridos por los Agentes Colocadores. 

El presente Programa de Emisiones fue aprobado por el Consejo Nacional de 
Valores mediante su Segunda Resolucion de fecha 08 de Septiembre de 2015. 

BHD Le6n Puesto de Balsa, S.A. (en lo adelante "BHD Le6n Puesto de Balsa") e 
lnversiones & Reservas Puesto de Balsa, S.A. (en lo adelante "lnversiones & 
Reservas"), Puestos de Balsa registrados en Ia Superintendencia de Valores de Ia 
Republica Dominicana (en lo adelante "SIV") y en Ia Bolsa de Valores de Ia 
Republica Dominicana (en Ia adelante "BVRD"}, seran los Agentes 
Estructuradores del presente Programa de Emisiones. 

BHD Le6n Puesto de Bolsa e lnversiones & Reservas, Puestos de Balsas 
registrados en Ia SIV y en Ia BVRD, seran los Agentes Colocadores del presente 
Programa de Emisiones de Bonos. 

"Prospecto prelimlnar para fines de publicidad del programa de emisione.s . Los demas elementos referldos a Ia colocacion como tasa de 
interes, fecha de emisi6n y de colocacion, garantfa sl apllca, asi como cualquier otra informacion no prevista, seran determinados en el 
prospecto de emisl6n definitivo". 
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Agente de Custodia, Pago y 
Administracion del Programa de 
Emisiones 

Representante de Ia Masa de 
Obligacionistas 

CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S.A. (En lo adelante CEVALDOM) 
sera designado como Agente de Custodia, Pago (en lo adelante "Agente de 
Pago") y Administrador del Programa de Emisiones, para que realice los servicios 
de custodia, compensaci6n y liquidaci6n de valores del Programa de Emisiones, 
asf como encargado del procesamiento del pago de los intereses y capital de los 
Bonos. El Emisor ha designado a CEVALDOM como entidad encargada del 
registro y liquidaci6n de los Bonos por cuenta del Emisor. En virtud del Contrato 
suscrito en fecha XX de XXX de 2015 entre CEVALDOM y el Emisor, el Agente de 
Pago no responde por los atrasos o incumplimientos que pueda tener el Emisor. 

BDO Auditoria, S.R.L. ha sido designado mediante el Contrato del Programa de 
Emisiones suscrito en fecha 26 de octubre de 2015 para ser el representante de Ia 
Masa de Obligacionistas de cada una de las Emisiones que componen el presente 
Programa de Emisiones. 

SIVCY' SUPERINTENDENCIA DE VAL ORES 
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA 

APRC>B.AIDO 

3 0 OCT 2015 
La inscripci6n del valor en el Regrstro del Mercado de ValorEs 
Y Productos y Ia au.tonzaci6n para realizar Ia oferta publica 

por parte de Ia Supennlendencia, no implrca ~ertrficacr6n sobre 
Ia calidad de los vaiores y Ia solvenCta del En:isor. 

"Prospecto prellminar para fines de publlcidad del programa de emlslones. Los demas elementos referldos a Ia colocaci6n como tasa de 
interes, fecha de emisl6n y de colocacl6n, garantia si apllca, asi como cualquler otra Informacion no prevlsta, seran determinados en el 
prospecto de emisl6n definitivo". 
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Informacion para los Obligacionist,as sobre los Valores del presente Programa de Emisiones 

CEPM entrega el presente Prospecto Preliminar de Emisi6n para facilitar al potencial inversionista informaciones que 
puedan serle util en su decision de inversion en los Valores relacionados con el presente Programa de Emisiones. 

A los fines antes indicados, los Agentes Estructuradores han redactado el Prospecto del Programa de Emisiones, de 
conformidad con las disposiciones establecidas en Ia Resoluci6n CNV-2005-04-EV, del 28 de enero del 2005, sabre los 
Requisites de Autorizaci6n e lnscripci6n en el Registro de Ia Oferta Publica de Valores, asf como de conformidad con Ia 
Resoluci6n CNV-2005-05-EV, del 28 de enero del 2005, que establece Ia Norma para Ia Elaboraci6n de Prospecto de 
Colocaci6n de una Oferta Publica de Valores y su Anexo B "Gufa de Conten ido del Prospecto de Colocaci6n de Valores 
Representatives de Deuda de Largo Plaza". 

El presente Programa de Emisiones cuenta con Cuatro (4) Emisiones, Ia Primera por un valor de USD 25MM, colocada 
bajo Ia colocaci6n primaria en base a Mejores esfuerzos o en Firme Ia cual tendra como destinatarios personas jurfdicas, 
inversionistas institucionales, entidades oficiales, y en general, el publico inversionista, nacional o extranjero. Para las 
Emisiones Segunda, Tercera y Cuarta, por un manto de USD 75MM colocadas bajo Ia colocaci6n primaria en base a 
Mejores esfuerzo, los destinatarios seran los obligacionistas de los Programas de Emisiones SIVEM-053 y SIVEM-065, 
segun se determine en el Aviso de Colocaci6n Primaria y en el Prospecto Simplificado, quienes de manera voluntaria a 
cambia de una Prima expresada de manera porcentual y entregada en su valor monetario, podrC:m permutar sus valores 
por valores del presente Program a de Emisiones. 

Con el presente Programa de Emisiones CEPM pretende estandarizar las emisiones existentes, pasando de 20 Tramos 
a 4 Emisiones, dando mayor fluidez al mercado secundario de sus valores, unificar las tasas de interes y opciones de 
pago anticipado. Asf como tambien, le permite simplificar el proceso operative de pagos por concepto de financiam iento 
y por otra parte, reflejar bajo el presente programa de Emisiones las actuales condiciones de tasas de mercado. No 
existen otras razones que difieran a las expresadas bajo el presente prospecto, por las cuales el Em isor realiza Ia 
transacci6n. 

Previa a Ia Fecha de lnicio de Colocaci6n Primaria para Ia Segunda, Tercera y Cuarta Emisi6n del presente Programa de 
Emisiones, el Emisor informara al Publico en General y al Representante de Ia Masa de las Emisiones SIVEM-053 y 
SIVEM-065 como Hecho Relevante Ia informacion sabre las condiciones de Ia operaci6n de lntercambio voluntario a 
realizar por parte de los obligacionistas de los Programas de Emisiones SIVEM-053 y SIVEM-065, a traves del presente 
Programa de Emisiones. 

A partir de Ia Publicaci6n del Aviso de Colocaci6n Primaria de Ia Segunda, Tercera y Cuarta Emisi6n del presente 
Programa de Emisiones y hasta Ia Fecha de Finalizaci6n de Ia Recepci6n de Ordenes de los Obligacionistas objetos de 
Ia Permuta, los Obligacionistas de los Programas de Emisiones SIVEM-053 y SIVEM-065, segun se determine, podran 
presentar sus Ordenes en las oficinas de los Agentes Colocadores y los Intermediaries de Valores autorizados por Ia 
SIV. 

El proceso de Colocaci6n Primaria del presente Programa de Emisiones se reali 
segun se determine, en el Prospecto de Emisi6n Definitivo, los Avisos de Colocaci6 
correspondientes a cada Emisi6n. 

OC SUPER!!iTENVF.~~:IA DE VAlORES 
· ~dVtdiitiOC~Uri(a.U~~T.~WJ!.roN atil , 

Primaria y Prospectos Simplific dos 

3 0 OCT 2015 
Con el intercambio voluntario o permuta de los valores de las Emisiones en circul i6~d~los_ P~ramas de Emisi nes 
SIVEM-053 y SIVEM-065 , el Emisor se obliga a entregar a todos aquellos inversf>n~fe.A~'e!~cifswAOOte as, 
con valores disponibles los valores del presente Programa de Emisiones, segun cor~.Q .... o ... nd ... a • . ________ J 

La Oferta de Permuta o lntercambio que contempla el presente Programa de Emisiones no modifica de ninguna 
manera las condiciones existentes de los Programas de Emisiones SIVEM-053 y SIVEM-065 bajo las cuales 
permaneceran los inversionistas que no deseen realizar el intercambio o permuta de sus valores. Con Ia 
operaci6n de Ia permuta los inversionistas, que de forma voh,.mtaria acepten participar, no pierden sus derechos 
adquiridos por concepto de pago de intereses, quienes adicional a Ia Prima por conce.pto de Ia permuta recibiran 
el monto por pago de intereses, calculados desde Ia Fecha de lnicio del periodo de pago de sus intereses hasta 
Ia fecha definida en el prospecto de Emisi6n definilivo y/o simplificado correspondiente. 

"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a Ia colocaci6n como tasa de 
interes, fecha de emisi6n y de colocaci6n, garantia si aplica, asi como cualquier otra informacion no prevista, seran determinados en el 
prospecto de emlsi6n definitivo". 

lJ 



La fecha de pago por concepto de Prima y de intereses sera determinada en el Aviso de Colocaci6n Primaria y en el 
Prospecto Simplificado correspondiente. Dicho pago sera realizado a traves de CEVALDOM. Para mayor informacion 
sabre Ia Prima de Ia perm uta ver acapite 2.1.6.1.4 del presente prospecto. 

Con Ia entrega de este Prospecto de Emisi6n par parte del Emisor y/o intermediario de valores, y par media de Ia firma 
par parte del inversionista de Ia "Declaraci6n del lnversionista" acepta que ha recibido, lefdo y aceptado el Prospecto de 
Emisiones de Bonos de Corporativos y/o Prospectos Simplificados correspondientes del presente Programa de 
Emisiones, inscritos en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el No. SIVEM-091 . 

SO"I\T SUPERIN~ENDENCIA DE V~LORES 
DIRECCION DE OFERTA PUBL!CA 

A.PRC>BA.DO 

3 0 OCT 2015 
La inscripci6n del valor en el Registro del Mercado de Va!~res 
y Productos y Ia autonzaci6n para realizar Ia o;ertc; publica 

por parte de Ia Superintendenoa, no implica cer:,ficact6n sobre 
Ia calidad de los va:ores y Ia solvencta del err.isor. 

''Prospecto preliminar para fines de publlcidad del programa de emlsiones. Los demas element?;> referidos. a Ia col?caci6n como tasa de 
interes, fecha de emisi6n y de colocaci6n, garantfa si apllca, asf como cualquier otra informacton no prevtsta, seran determinados en el 
prospecto de emlsi6n definltlvo". 
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Acreencia Quirografaria 

Actual/365 

Anotaci6n en Cuenta 

Aviso de Colocacion Primaria 

BCRD 

Bienes de Capital 

Balsas de Valores 

Bonos Corporativos 

BVRD 

Calificaci6n de Riesgo 

Calificadores de Riesgo 

CEVALDOM 

GLOSARIO 

Obligaciones sin garantfa o colateral especifico y dependientes de Ia capacidad de 
pago del emisor. 

Corresponde a los dias naturales con los que cuenta el ana. Actual considera los 
anos bisiestos de 366 dfas. 

El metoda de atribuci6n de un regimen juridico especial en el cual se sustenta Ia 
funci6n de los depositos centralizados de valores, al que se someten Ia circulacion 
y el ejercicio de los derechos sobre los valores que se inscriben en el 
correspondiente registro contable. La anotaci6n en cuenta supone los principios 
de prioridad, tracto sucesivo, rogaci6n y buena fe registral. 

Es el mecanisme que se utiliza para dar a conocer Ia colocaci6n primaria de una o 
varias emisiones a ser generadas a partir de un Programa de Emisiones, el cual 
debera publicado por lo menos en un peri6dico de circulacion nacional, elaborado 
y publicado de conformidad con los requisites que establezca Ia SIV mediante 
norm as de caracter general, conforms al articulo 110 de Reglamento de 
Aplicacion 664-12. 

Banco Central de Ia Republica Dominicana. 

Son aquellos que no se destinan a consume, sino que buscan seguir el proceso 
productive, en forma de auxiliares o directamente para incrementar el patrimonio 
material o financiero (capital). 

Son instituciones autoreguladas que tienen par objeto prestar a los puestos de 
bolsa inscritos en las mismas todos los servicios necesarios para que estos 
puedan realizar eficazmente las transacciones con valores de manera continua y 
ordenada, asf como efectuar las demas actividades de intermediacion de lores, 
de acuerdo con Ia Ley. 

Son aquellos valores que confieren a sus o 
acuerdo con el respective contrato d 
quirografaria. 

~~ SUr"ER~rrE~Ett~!A OE VALORES 
i~a~ilnr~~~~~~~iillW~WPJ~ s, de 

Emision y poseen una ga antfa 
~- 0 OCT 2015 

Bolsa de Valores de Republica Oominicana .AA p R Q BAD 0 
Es una opinion profesional que produce una~~Llcia caliticad.Gz:a..ae_,;iesg , obre 
Ia capacidad de un Emisor para pagar el capital y los intereses de sus 
obligaciones en forma oportuna. Para llegar a esa opinion, las cal ificadoras 
desarrollaran estudios, analisis y evaluaciones de los Emisores. La calificaci6n de 
valores es el resultado de Ia necesidad de dotar a los inversionistas de 
herramientas adicionales para Ia toma de decisiones. 

Son entidades especializadas en el estudio del riesgo que emiten una op1n1on 
sabre Ia calidad crediticia de una Emision de valores y su Emisor. Los 
Calificadores de Riesgos son entidades que para emitir una calificaci6n de riesgo 
respecto a una oferta publica de valores y su emisor, deben estar debidamente 
registradas y autorizadas por Ia SIV. 

Son las siglas de CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores, S.A. Es Ia 
instituci6n que actua como Agente de Custodia a los fines del presents Programa 
de Emisiones, para el cual presta los servicios de custodiar, transferir, compensar 

"Prospecto preliminar para fines de publicldad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a Ia colocaci6n como tasa de 
interes, fecha de emisi6n y de coiocaci6n, garantia si aplica, asi como cualquier otra informacion no prevista, seran determinados en el 
prospecto de emisi6n definitivo". 
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Emisiones 

EBITDA 

Emisi6n de Valores 

Emisor 

Emisi6n Desmaterializada 
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A~~H~.~tJBADO 
Factor de Equivalencia 

Fecha de Aprobaci6n 

Fecha de Emisi6n 

y liquidar, asi como para registrar las operaciones de los Bonos que componen el 
presente Programa de Emisiones. 

Oferta de Bonos en el mercado de valores. 

Contrato en que el puesto de balsa se compromete con Ia empresa emisora a 
realizar el mejor esfuerzo para colocar Ia emisi6n, pero no garantiza su colocaci6n 
ni asume riesgo alguno en relaci6n con los valores que no sean colocados. 

Contrato que se rige par las reglas del contrato de compraventa, que establece el 
compromise del agente o de los agentes de suscribir del emisor, al precio de 
colocaci6n, Ia totalidad de Ia emisi6n en una fecha convenida en el contrato de 
colocaci6n. 

Es el contrato suscrito entre el Emisor y el Representante de Ia Masa de los 
Obligacionistas de acuerdo a las disposiciones del art. 57 de Reglamento de 
Aplicaci6n de Ia Ley No. 664-12 y a Ia Ley General de las Sociedades 
Comerciales y Empresas lndividuales de Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-
08 modificada par Ia Ley No. 31-11. 

EBITDA, par sus siglas en inglt3s, es el resultado de una empresa antes de los 
gastos de intereses, amortizaciones, depreciaciones, e impuestos del perfodo. 

Conjunto de valores negociables que proceden de un mismo emisor y que forman 
parte de una misma operaci6n financiera, que responden a una unidad de 
prop6sito, atribuyendole a sus titulares determinados derechos y obligaciones. 

Toda persona jurfdica, que emita o pretenda emitir valores cuyo proceso de oferta 
publica esta regido par Ia Ley de Mercado de Valores y Productos No.19-00. 

Es aquella Emisi6n que no requiere de expedici6n ffsica del Titulo. El Emisor 
simplemente ampara toda Ia Emisi6n a traves de un acto autemtico y de un 
macrotitulo. Su suscripci6n primaria, Colocaci6n y negociaci6n se realizan par 
media de anotaciones en cuenta que opera por transferencia contable. 

Se entiende como el proceso intercambio voluntario o permutade valores a su 
Valor Nominal, par parte de los Obligacionistas de los Programas de Emisiones 
SIVEM-053 y SIVEM-065 par el Valor Nominal de los valores del presente 
Programa de Emisiones, segun corresponda, mas una prima expresada en 
terminos porcentuales aplicada sabre el valor nominal de su inversion y pagadas 
a su valor monetario, determinada en los Prospectos y Avisos de Colocaci6n 
Primaria correspondiente. 

Se entiende como Ia conversion de Ia denominaci6n de los valores de los 
Program as de Emisiones SIVEM-053 (denominaci6n de USD 1 ,000.00) y SIVEM-
065 (denominaci6n de USD 100.00) a su equivalente bajo el presente Programa 
de Emisiones cuya denominaci6n es de Un d61ar de los Estados Unidos de 
America USD 1.00. 

Se entiende como Ia fecha de Ia Resoluci6n Aprobatoria del Consejo Nacional de 
Valores donde se autoriza Ia Oferta Publica del Programa de Emisiones. 

Se entiende como Ia fecha que los valores empezaran a generar obligaciones. 
"Prospecto prellmlnar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a Ia colocaci6n como tasa de 
interes, fecha de emisi6n y de colocaci6n, garantia si aplica, asi como cualquier otra informacion no prevista, seran determinados en el 
prospecto de emisi6n definitive". 
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de Ia Colocaci6n 
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Fianza 

~~.,. SU?ERIIlTE~DEtrv!A I>E VAl.ORES 
v l V OiREGCION liE OFERTA PUBLICA 
rado de Inversion 
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Hecho Relevante 

Inversion Minima 

lnversionista 

Se entiende como Ia fecha a partir de Ia cual los valores objeto de oferta publica 
se ponen a disposicion del publico. 

Se entiende como Ia fecha que en que vence el plazo de Ia colocacion de los 
valores. 

Se entiende como Ia fecha a partir de Ia cual se comienzan a recibir las Cartas de 
Presentacion de Oferta u Orden de Transacci6n a traves de BHD Leon Puesto de 
Bolsa o lnversiones & Reservas o a traves de los intermediaries de valores 
autorizados porIa SIV. 

La inscripcion del Programa de Emisiones en el Registro del Mercado de Valores y 
Productos debe tomar Iugar en el periodo de diez (1 0) dias habiles contados a 
partir de Ia fecha de notificacion formal por parte de Ia SIV al Emisor, de Ia 
aprobacion del Programa de Emisiones mediante documento escrito. 

Se entiende como Ia fecha en Ia que los inversionistas y los Agentes Colocadores 
o el intermediario de valores, acuerdan Ia operacion de suscripcion primaria de los 
Bonos objeto del Presente Prospecto. 

Es Ia Fecha en que debe ejecutarse una operacion pactada entre el lnversionista 
y los Agentes Colocadores o el lntermediario de Valores autorizado porIa SIV, en 
el cual se debe efectuar un pago de dinero con fondos o valores disponibles a 
cambia de los nuevas valores adquiridos. 

Se entiende como el dia en que se hara efectiva Ia amortizacion total de los Bonos 
de cada Emision del presente Programa de Emisiones. 

Contrato de garantia personal, en virtud del cual un tercero se compromete a 
responder ante un acreedor, del cumplimiento de Ia obligacion asumida por un 
deudor, para el caso de que este incumpla Ia misma. 

Son aquellas calificaciones otorgadas por una campania calificadora de riesgo, 
inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos, sabre los Emisores y 
sus valores que por su estado de solvencia y relacion de pago, se considera 
buena calidad crediticia, adecuada o suficiente capacidad de pago, por lo que son 
recomendadas para Ia inversion bajo condiciones normales. 

Se entiende como heche relevante todo heche, situacion o informacion sabre el 
emisor, las personas fisicas o juridicas vinculadas a el y sabre el valor, que 
pudiera influir en el precio de un valor o en Ia decision de un inversionista sabre Ia 
suscripcion o negociacion de dicho valor. 

Valor minima que el inversionista puede adquirir de una Oferta Publica de Valores. 

Persona Fisica o Juridica que invierte su liquidez en un determinado mercado. 

" Prospecto prellminar para fines de publlcidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a Ia colocaci6n como tasa de 
interes, fecha de emisi6n y de colocaci6n, garantia si apllca, asi como cualquier otra informacion no prevista, seran determinados en el 
prospecto de emisi6n definitivo". 
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Obligaciones 

Obligacionista 

AI tenor de Ia Ley del Mercado de Valores 19-00, se entiende por Mercado de 
Valores el sector especializado del mercado financiero, donde toma Iugar Ia 
realizaci6n del conjunto de actividades relativas a Ia contrataci6n publica de 
transacciones comerciales que versan sabre instrumentos financieros , 
transacciones que determinan el estado y evoluci6n de Ia oferta y Ia demanda, asf 
como el nivel de los precios de los valores negociados. 

Espacio en el cual se pactan directamente las transacciones con tftulos valores 
entre contrapartes donde no median mecanismos centralizados de negociaci6n 
ni de contrataci6n. 

Para los fines de Ia Ley del Mercado de Valores 19-00, se entendera por mercado 
primario, las operaciones que envuelven Ia colocaci6n inicial de emisiones de 
valores, mediante las cuales los emisores obtienen financiamiento para sus 
actividades. AI tenor de las disposiciones de Ia Ley, y de acuerdo al Reglamento 
de Aplicaci6n 664-12, se entendera por mercado primario de valores, el sector del 
Mercado de Valores donde ocurre Ia suscripci6n de valores, donde el producto de 
Ia suscripci6n de valores es recibido directamente por los emisores, para el 
financiamiento de las actividades del emisor. 

Para los fines de Ia Ley del Mercado de Valores 19-00, se entendera por mercado 
secundario, las operaciones que envuelven Ia transferencia de valores que 
previamente fueron colocados a traves del mercado primario, con el objetivo de 
propiciar liquidez a los tenedores de valores. De acuerdo al Reglamento de 
Aplicaci6n No. 664-12, se entendera por Mercado Secundario como el sector del 
Mercado de Valores donde ocurren las negociaciones que envuelven Ia 
transferencia de valores objeto de oferta publica, previamente colocados en el 
mercado primario de valores y admitidos a negociaci6n en el mismo porIa SIV, 
por parte de terceros distintos a los emisores de valores. El mercado secundario 
de valores comienza en Ia fecha correspondiente al dfa Mbil siguiente a Ia fecha 
de terminaci6n del perfodo de colocaci6n de una emisi6n en el mercado primario . 

Cien Millones de D61ares de los Estados Unidos de America (USD 
1 00,000,000.00), corresponde al valor autorizado por el Acta de Ia Asamblea 
General Extraordinaria del Emisor de fecha treinta (30) de Abril de 2015 y su 
modificaci6n de fecha 16 de julio de 2015, para ser ofrecido en el mercado. 

Se entiende como Ia cantidad de dinero inmediatamente disponible que debe 
entregar el lnversionista a los Agentes Colocadores o lntermediario de Valores en 
Ia Fecha Valor por concepto de pago de Ia operaci6n, incluyendo este, el valor 
facial de los Bonos multiplicado por el Precio de Suscripci6n mas los intereses 
causados a Ia Fecha Valor de Ia operaci6n. Ver el acapite 2.2. 1 sobre el Precio de 
Suscripci6n. Para los Obligacionistas de las Emisiones objeto de Ia Permuta se 
entiende como Ia cantidad de valores inmediatamente disponible que debe 
entregar de manera voluntaria el lnversionista a los Agentes Colocadores o 
lntermediario de Valores por concepto de pago de Ia operaci6n. 

Las obligaciones son valores negociables que, en un mismo Programa de 
Emisiones, confieren los mismos derechos de credito para igual valor nominal 

Propietario, portador o tenedor de tftulos valor de credito llamados obligaciones, 
tiene derecho a percibir los intereses y Ia amortizaci6n de Ia obligaci6n suscrita 
conforme a lo previsto en las condiciones de emisi6n. En caso de liquidaci6n de 
una empresa privada, los obligacionistas tienen prioridad ante los accionistas. 

" Prospecto prelimlnar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a Ia colocaci6n como tasa de 
lnteres, fecha de emisi6n y de colocaci6n, garantia sf apllca, asi como cualquier otra informacion no prevista, seran determinados en el 
prospecto de emisl6n definitlvo". 
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Periodo de Colocaci6n 

Periodo de vigencia del Programa 
de Emisiones 

Plazo de Redenci6n 

Precio de Ejecuci6n 

Prima de Ia Permuta 

Precio de Suscripci6n 

Programa de Emisiones 

En lo adelante se hace referencia al Propietario, portador o tenedor, exclusivo, de 
los Programas de Emisiones SIVEM-053 y SIVEM-065, segun correspondan, que 
desee de manera voluntaria permutar sus valores por valores del presente 
Programa de Emisiones. 

Es Ia manifestaci6n dirigida al publico en general o a sectores especificos de este, 
a traves de cualquier medio masivo, para que adquieran, enajenen o negocien 
instrumentos de cualquier naturaleza en el mercado de valores. 

Es toda persona ffsica que solicite suscribir en el Periodo de Colocaci6n, valores 
de una Emisi6n objeto de Oferta Publica de suscripci6n, por un valor no superior a 
Quinientos Veinte y Siete Mil Seiscientos Siete Pesos Dominicanos (DOP 
527,607.00), indexados anualmente segun Ia inflaci6n acumulada publicada por el 
Banco Central; Diez Mil D61ares de los Estados Unidos de America (USD 
1 0,000.00) si se trata de valores denominados en d61ares; Ocho Mil Euros (EUR 
8,000) para valores denominados en Euros; y el equivalents a Cinco Mil D61ares 
de los Estados Unidos de America (USD 5,000.00) para valores denominados en 
otras monedas. 

Es el lapso de tiempo durante el cual se realiza Ia colocaci6n primaria de una o 
varias emisiones, el mismo no podra exceder los quince (15) dfas habiles ni puede 
ser inferior a cinco (5) dfas habiles. 

Los programas de emisiones tendran vigencia por un plazo que se establecera en 
el prospecto de emisi6n, el cual no podra exceder los trescientos sesenta y cinco 
(365) dfas calendarios. 

Termino establecido por el Emisor para Ia redenci6n de un titulo valor en el cual se 
retorna el valor nominal del Titulo- Valor. 

· Es el precio al cual puede ejercerse Ia Opci6n de Pago Anticipado. 

Es Ia prima otorgada por el Emisor a los Obligacionistas de las Emisiones SIVEM-
053 y SIVEM-065 por el intercambio de sus valores al 100%, expresada como un 
porcentaje y calculada sobre el valor nominal de sus valores. La Prima por 
concepto de permuta sera entregada a los Obligacionistas, a traves de 
CEVALDOM, en terminos monetarios. 

Es el precio al cual puede comprarse uno o varios valores de una emisi6n en el 
mercado primario. El Precio de Suscripci6n de los Bonos podra ser 
alternativamente a Ia par, o con prima o con descuento. El precio sera 
determinado en el Prospecto de Emisi6n, en el Prospecto Simplificado para los 
Emisi6n restantes y en el Aviso de Colocaci6n Primaria correspondiente a cada 
Emisi6n. Ver acapite 2.2.1 del presente Prospecto. 

Es Ia declaraci6n de una persona jurfdica, realizada en un prospecto de emisi6n 
de caracter publico, de constituirse en un emisor, para organizada y 
sistematicamente estructurar y suscribir, hasta por un manto predeterminado y 
durante un perfodo de vigencia preestablecido, una o mas emisiones de valores 
objeto de oferta publica de suscripci6n aprobada por Ia Superintendencia, 
susceptibles de ser colocadas en el mercado primario y de ser negociadas en los 
mercados secundarios bursatiles y extrabursatiles de Ia Republica Dominicana. 

"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a Ia colocaci6n como tasa de 
lnteres, fecha de emisi6n y de colocaci6n, garantia si aplica, asi como cualquier otra informacion no prevista, seran determinados en el 
prospecto de emisi6n definitive". 
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Se refiere al documento escrito, el cual tiene por finalidad recoger informacion 
completa del Emisor y de los valores que se ofrecen, con el objeto de que los 
potenciales inversionistas puedan tener un buen juicio sobre Ia inversion que se 
les propone y del Emisor de dichos valores. 

Se refiere al Prospecto, el cual tiene por finalidad Ia Colocacion de los Valores de 
Oferta Publica. 

Se refiere al presente Prospecto, que tiene como finalidad Ia publicidad del 
Program a de Emisiones. 

Se refiere al documento escrito, el cual es una version reducida del prospecto 
completo que contempla, el cual incluye las informaciones mas esenciales del 
Programa de Emisiones y del Emisor. 

Se refiere al pago parcial o total de las deudas anteriores a Ia fecha de 
vencimiento de Ia misma. 

Es una institucion autonoma del Estado de Ia Republica Dominicana, creada 
mediante Ia Ley de Mercado de Valores No. 19-00 que tiene como fin especial 
Velar por Ia transparencia del mercado, Promover y regular el mercado de valores. 
ejecutar y vigilar el cumplimiento de las disposiciones de Ia Ley No.19-00 de 
Mercado de Valores, su Reglamento de aplicaci6n y las normas que se dicten, 
difundir oportunamente al publico informaciones relevantes del Mercado de 
Valores , autorizar las ofertas publicas de valores, asf como las operaciones de las 
bolsas, intermediaries de valores, fondos de inversion y demas participantes del 
mercado, organizar y mantener el Registro del Mercado de Valores y Productos, 
propiciar Ia formacion de Ia oferta y demanda de valores, fiscalizar las operaciones 
de las instituciones que participen en el mercado de valores, dictar normas que 
eviten conflictos de intereses, evaluar denuncias o quejas sobre operaciones 
irregulares de los participantes del mercado, asf como realizar investigaciones y 
aplicar las sanciones correspondientes. 

Valor porcentual anual fijo, a ser determinado en el Prospecto de Emision para las 
Emisiones a colocar, en el Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto 
Simplificado de cada Emisi6n. 

Cada una de las etapas que conforman un Programa de Emisiones de valores. 

Representacion monetaria de los valores al momento de Ia Emisi6n. 

"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a Ia colocaci6n como tasa de 
interes, fecha de emisi6n y de colocaci6n, garantia sl apllca, asi como cualquier otra informacion no prevista, seran determinados en el 
prospecto de emlsi6n deflnitlvo". 
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CAPITULO I RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION Y 
ORGANISMOS SUPERVISORES 

1.1 Responsables del Contenido del Prospecto de Emisi6n 

CEPM entrega el siguiente Prospecto de Emision para facilitar al potencial inversionista informaciones que puedan serle 
util en su decision de inversion en los Valores relacionados con el presente Programa de Emisiones. 

Mediante el Acta de Ia Asamblea General Extraordinaria de fecha treinta (30) de abril de 2015 y su modificacion de fecha 
(16) de julio de 2015 se designo como Ia persona responsable del contenido del presente Prospecto de Emision al senor 
ROBERTO A. HERRERA, de nacionalidad dominicano, mayor de edad, portador de Ia Cedula de ldentidad No. 001-
0064461-6, domiciliado en esta ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Capital de Ia Republica 
Dominicana, en calidad de Director Ejecutivo de CEPM, quien hace constar expresamente que, a su juicio, todos los 
datos e informaciones contenidos en los Prospectos son veraces y que no se ha omitido en el mismo ningun data 
relevante susceptible de alterar el alcance del Prospecto de Emision o que induzca a error. 

De conformidad con los requerimientos de Ia Reglamentacion aplicable, el responsable del contenido del Prospecto de 
Emisi6n ha realizado Ia siguiente declaracion jurada: 

"Unico: Se hace responsable del contenido de los Prospectos de Emision relativos al Programa de Emisiones, hacienda 
constar expresamente que, a su mejor conocimiento, todos los datos e informaciones contenidas en los Prospectos del 
Programa de Emisiones son veraces y que no se ha omitido en los mismos ningun dato relevante o hecho que par su 
naturaleza sea susceptible de alterar su alcance y, en consecuencia, afectar Ia decision de futuros inversionistas. La 
presente declaracion es realizada par el infrascrito en plena conocimiento de Ia responsabilidad civil y penal en que 
incurririan ante las personas afectadas, en caso de que las informaciones contenidas en los referidos Prospectos 
resultasen falsas, incluyendo, pero no limitado a, las sanciones previstas par el Codigo Penal Dominicano que castigan el 
perjurio." 

Ver Declaracion Jurada Responsable del Contenido del Prospecto en el Anexo No. I del presente Prospecto de Emision. 

1.2 Organismos Supervisores 

El presente Prospecto de Emision esta inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos de Ia SIV bajo el 
numero SIVEM-091 y en los registros oficiales de Ia BVRD bajo el numero XXXX, par lo que el presente Programa de 
Emisiones y el Emisor estan sujetos a las disposiciones de las siguientes instituciones. 

....... 
\1.,1.~""''• 
~ubhCol 
~mKitO.l 

Superintendencia de Valores de Ia Republica Dominicana (SIV) 
Cesar Nicolas Penson No. 66, Gazcue. 
Santo Domingo, Republica Dominicana 
Tel.: (809) 221-4433 
www.siv.gov.do 

Bolsa de Valores de Ia Republica Dominicana (BVRD) 
Jose Brea Pefia No.14, Edificio District Tower 
Evaristo Morales, Santo Domingo, Republica Dominicana 
Santo Domingo, Republica Dominicana 
Tel.: (809) 567-6694 Fax: (809) 567-6697 
www .bolsard.com 
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Este Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en Ia Resolucion CNV-2005-04-EV, del 28 de enero 
de 2005, sabre los Requisitos de lnscripcion de las Ofertas Publicas de Valores, asi como de conformidad con Ia 
Resolucion CNV-2005-05-EV, del 28 de enero del 2005, Norma para Ia elaboraci6n del Prospecto de Emisi6n de una 
Oferta Publica, que establece las guias de Prospecto de utilizacion de emisiones de Oferta Publica de Valores, asf como 
el anexo B Guia de Gontenido del Prospecto de Emisi6n de Valores Representatives de Deuda de Largo Plaza. 

" Prospecto prelimlnar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a Ia colocaci6n como tasa de 
interes, fecha de emlsi6n y de colocaci6n, garantfa si aplica, asf como cualquier otra informacion no prevista, seran determinados en el 
prospecto de emisi6n definitivo". 
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1.3 De los Auditores 

Los auditores externos que elaboraron el informe de auditoria para los Estados Financieros Consolidados e lndividuales 
del ~m!sor corr~~pondientes al alios fiscales 2012. 2013 y 2014 fue Ia firma de auditorrs-f4ieeWate.r::oi:IG~:~seG. · gopefs..eR""\ 
Republica Domm1cana, cuyas generales se detallan a continuaci6n: '-c,.. )W~R.r -P.Pti;''!\ DE Vi\I.ORES ~ 

vi'/ Oi~::·>~;, J uE OrERTA PUeLICA 
PriceWaterhouseCoopers Republica Dominicana 
Contacto: Raquel Bourguet 
Ave. Lope de Vega No. 29, Edificio Novo Centro, Piso PWC 
Santo Domingo, Republica Dominicana 

3 0 OCT 201~ 

- Tels.: (809) 567-7741 
Fax: (809) 541-1210 

APROBADO 
p-wc www .pwc.com 

Registro Nacional del Contribuyente numero 1-01-01516-2 
Registro en ellnstituto de Contadores Publicos Autorizados de Ia R. D. numero 2 
Registrado en Ia Superintendencia de Valores como Auditor Externo bajo el 
registro SVAE-006 de fecha 14 de Mayo de 2004 

numero de 

Dicho informe de auditoria fue elaborado de acuerdo a las Normas lnternacionales de Informacion Financiera y se 
encuentra disponible en el Registro del Mercado de Valores y Productos. 

Del lnforme de los Auditores lndependientes de los Estados Auditados Consolidados 2014 se extrae textualmente lo 
siguiente: 

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se acompanan de Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, 
S. A. y su subsidiaria, los cuales comprenden el balance general consolidado a/ 31 de diciembre de 2014 y los estados 
consolidados de utilidades integrates, cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo por el ana terminado en esa 
fecha, y un resumen de las polfticas contables significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de Ia Administracion por los Estados Financieros 
La administracion es responsable par Ia preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros consolidados 
de acuerdo con las Normas lnternacionales de Informacion Financiera, y del control inferno que Ia administracion 
determino necesario para permitir Ia preparacion de estados financieros fibres de errores significativos, debido a fraude o 
error. 

Responsabilidad de los Auditores 
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opmton sabre estos estados financieros con base en nuestra 
auditorfa, Ia cual fue realizada de acuerdo con las Normas lnternacionales de Auditorfa. Dichas normas exigen que 
cumplamos con requerimientos eticos, as! como que planifiquemos y llevemos a cabo Ia auditorfa para obtener 
seguridad razonable sobre si los estados financieros estan fibres de errores significativos. 

Una auditorfa implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sabre los montos y revelaciones en los 
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo Ia evaluacion de los 
riesgos de errores significativos de los estados financieros, ya sea par fraude o error. AI hacer esta evaluacion de 
riesgos, el auditor considera el control interno relevante para Ia preparacion y presentacion razonable de los estados 
financieros par Ia entidad, con el fin de disenar procedimientos de auditor/a que sean apropiados en las circunstancias, 
pero no para expresar una opinion sabre Ia efectividad del control inferno de Ia entidad. Una auditorfa tambien incluye 
una evaluacion de Ia apropiado de las polfticas contables utilizadas y de las estimaciones contables hechas par Ia 
administracion, asf como Ia evaluaci6n de Ia presentacion general de los estados financieros en su conjunto. 

Consideramos que nuestra auditorfa contiene evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base 
razonable para sustentar nuestra opinion. 

Opinion 
En nuestra opinion, los estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, 
Ia posicion financiera de Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. y su subsidiaria a/ 31 de diciembre de 2014, y 

"Prospecto prelimlnar para fines de publicldad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a Ia colocaci6n como tasa de 
interes, fecha de emisi6n y de colocaci6n, garantia sl apllca, asi como cualquier otra informacion no prevlsta, seran determinados en el 
prospecto de emlsl6n definitivo". 
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de su desempeno financiero y flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas 
lntemacionales de Informacion Financiera. 

El informe complete de los auditores externos se encuentra junto a los Estados Financieros 2015 en el Anexo 11 del 
presente Prospecto. 

1.4 De los Asesores, Estructuradores y Colocadores 

Para fines de asesorfa, estructuraci6n, colocacion y elaboracion del presente Prospecto, se ha utilizado el Puesto de 
Balsa BHD Leon Puesto de Bolsa, S.A. e lnversiones & Reservas Puesto de Balsa, S.A. como Agentes 
Estructuradores y Colocadores cuyas generales se presentan a continuaci6n . . 

Agentes Estructuradores y Colocadores: 

BHDLeon 
Puesto de BolsJ 

/n\ t ·t ' " " ' ' \•~.. 
Reservas 
~ 

BHD Leon Puesto de Balsa, S.A. 
Contacto: Karla Ramirez 
Calle Luis F. Thomen esq. Av. Winston Churchill 
Torre BHD, 5to. Piso 
Santo Domingo, Republica Dominicana 
Tels :(809) 243-3600 
Fax:(809) 243-3491 
www. bhdleonpb. com .do 
Registro Nacional del Contribuyente: 1-01-56604-3 
Miembro de Ia Balsa de Valores de Ia Republica Dominicana, S.A. 
Registrado con el numero PB-001 . 

3 0 OCT 2015 

Registrado ante Ia Superintendencia de Valores bajo el numero SVPB-006 

lnversiones & Reservas Puesto de Bolsa, S.A. 
Contacto: Ramon Manuel Castillo 
Av. Winston Churchill No. 808 esq. Victor Garrido Puello 
Edit. Empresarial Hylsa, Piso 3, local 302 
Santo Domingo, Republica Dominicana 
Tels: (809) 960-4551 
www .inversionesreservas.com 
Registro Nacional del Contribuyente: 1-0189400-8 
Miembro de Ia Bolsa de Valores de Ia Republica Dominicana, S.A. 
Registrado con el numero PB-024. 
Registrado ante Ia Superintendencia de Valores bajo el numero SVPB-01 3 

Los principales funcionarios de BHD Leon Puesto de Bolsa son el Sr. Diego Torres Martin Vicepresidente Ejecutivo; el 
Sr. Antonio Alvarez 2do. Vicepresidente de Administracion y Operaciones/Oficial de Cumplimiento, Ia Sra. Karla Ramirez 
2do. Vicepresidente de Finanzas Corporativas, Ia Sra. Lexy Collado 2do. Vicepresidente de Clientes, el Sr. Carlos 
Guillermo Leon Presidente del Consejo de Administraci6n, Sr. Luis Molina Achecar Vicepresidente del Consejo de 
Administracion y Ia Sra. Josefina Mejia de Sosa Vicepresidente Contralor. 

Los principales funcionarios de lnversiones & Reservas Puesto de Bolsa son el Sr. Ramon Manuel Castillo Gerente 
General y el Sr. Juan Gabriel Guzman Director de Tesorerfa. 

No existe ninguna relaci6n de propiedad, negocios o parentesco entre CEPM, (entidad Emisora de los Bonos) y BHD 
Leon Puesto de Bolsa e lnversiones & Reservas Puesto de Balsa (Agentes Estructuradores y Colocadores). 

De conformidad con los requerimientos de Ia Reglamentaci6n aplicable, BHD Leon Puesto de Bolsa, Agente 
Estructurador del Programa de Emisiones, ha realizado Ia siguiente Declaracion Jurada: 

" Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a Ia colocaci6n como tasa de 
interes, fecha de emisi6n y de colocaci6n, garantia sl aplica, asi como cualquier otra informacion no prevista, seran determinados en el 
prospecto de emisi6n definitivo" . 
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"Que dentro de /o que compete en su funcion de estructurador del PROGRAMA DE EMISIONES, BHD LEON PUESTO DE 
BOLSA empleo Ia debida diligencia en Ia recopilaci6n de informaci6n y documentaci6n relativa a CONSORC/0 
ENERGETICO PUNTA CANA-MACAO, S.A. (CEPM)., incluyendo Ia celebracion de reuniones d~ trabajo con los principales 
funcionarios de dicha entidad; y TERCERO: Que porno estar dentro de sus funciones, BHD LEON PUESTO DE BOLSA no 
ha auditado independientemente Ia informacion fuente que sirvio de base para Ia elaboraci6n de los Prospectos relativos a/ 
PROGRAMA DE EMISIONES y, en consecuencia, BHD LEON PUESTO DE BOLSA, S.A. no asume ni tendra 
responsabilidad alguna sobre Ia veracidad de cualquier informacion o certificaci6n provenida del emisor, de manera explfcita 
o implfcita, contenida en los precitados Prospecto de Emisi6n" 

De conformidad con los requerimientos de Ia Reglamentacion aplicable, lnversiones & Reservas Puesto de Bolsa, 
Agente Estructurador del Programa de Emisiones, ha realizado Ia siguiente Declaracion Jurada: 

"Que dentro de to que compete en su funcion de estructurador del PROGRAMA DE EM/StONES, INVERSIONES & 
RESERVAS PUESTO DE BOLSA emple6 Ia debida diligencia en Ia recopilaci6n de informacion y documentacion relativa a 
CONSORC/0 ENERGETICO PUNTA CANA-MACAO, S.A. (CEPM)., incluyendo Ia celebraci6n de reuniones de trabajo con 
los principales tuncionarios de dicha entidad; y TERCERO: Que por no estar dentro de sus funciones, INVERSIONES & 
RESERVAS PUESTO DE BOLSA no ha auditado independientemente Ia informacion fuente que sirvi6 de base para Ia 
elaboraci6n de los Prospecto de Emision relativo at PROGRAMA DE EMISIONES y, en consecuencia, INVERSIONES & 
RESERVAS PUESTO DE BOLSA, S.A. no asume ni tendra responsabilidad alguna sabre Ia veracidad de cua/quier 
informacion o certificacion provenida del emisor, de manera explfcita o imp/fcita, contenida en los precitados Prospecto de 
Emisi6n" 

BHD Leon Puesto de Bolsa e lnversiones & Reservas Puesto de Bolsa por no estar dentro de sus funciones , no han 
auditado independientemente Ia informacion fuente que sirvio de base para Ia elaboraci6n del presente Prospecto y, por 
lo tanto, no tendra responsabilidad alguna por cualquier informacion o certificaci6n, explfcita o implfcita contenida en el. 

BHD Leon Puesto de Bolsa e lnversiones & Reservas Puesto de Bolsa, como Agentes Colocadores tendran las 
siguientes responsabilidades y funciones: 

a) Asistir al Emisor en Ia Colocaci6n de los Valores objeto del presente Prospecto. 
b) Colocar los Valores en el mercado de Ia Republica Dominicana a traves del mercado bursatil y sera comunicado 

en los Avisos de Colocacion Primaria correspondientes. 
c) Ofrecer Ia venta de los Valores a cualquier inversionista individual o institucional. 

SN SUPERIN~ENDENC/A DE VALORES 
DIRECCION DE OFERTA PUBIII'A 

APR.o~ '"" ~~::>ADo 

3 0 OCT 2015 
La inscripci6n de! valor en el Ret: istr 
Y Productos Y Ia autorizaci6n g o del Mercado de Valores 

por parte de Ia Superintendenci para ~ealtzar Ia oferta publica 
Ia calidad de los valores Ya.l no '",'lpltc~ cemflcacion sabre 

a 50 venc!a del emisor. 

' 'Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emislones. Los demas elementos referidos a Ia colocaci6n como tasa de 
interes, fecha de emisl6n y de colocacl6n, garantia sl apllca, asi como cualquler otra informacion no prevista, seran determinados en el 
prospecto de emisi6n definitivo". 
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CAPITULO II PROGRAMA DE EMISIONES Y VALORES DE OFERTA PUBLICA 

2.CARACTERISTICAS, CONDICIONES Y REGLAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE OFERTA 
PUBLICA 

2.1 Caracterlsticas, Condiciones y Reglas del Programa de Emisiones 

2.1.1 Caracteristicas Generales del Programa de Emisiones 

a) Clase de valores ofrecidos: 

Los valores ofrecidos en el presente Prospecto son Bonos Corporativos. 

b) Monto total del Programa de Emisiones 

SN SUPER!!ITENDEf'rv!A DE VALORES 
OIREC.C!OO DE OFERTA PUBLICA 

3 0 OCT 2015 

A PROBADO 

Hasta Cien Millones de D61ares de los Estados Unidos de America con 00/100 (USD 1 00,000,000.00). 

c) Fecha de Emisi6n de los valores 

A ser determinada en los Avisos de Colocaci6n Primaria correspondientes , en el Presente Prospecto yen el Prospecto 
Simplificado de cada Emisi6n. 

La Fecha de Emisi6n para Ia Primera Emisi6n sera el XX de XX de 2015. 

d) Periodo de Colocaci6n: 

El Perfodo de Colocaci6n Primaria de cada Emisi6n, entendido como el lapso de tiempo durante el cual se realiza Ia 
colocaci6n primaria de los Bonos correspondientes a cada una de las Emisiones que integran el Programa de Emisiones, 
no podra exceder los quince (15) dfas Mbiles ni puede ser inferior a cinco (5) dfas habiles. 

La Fecha de lnicio y Ia Fecha de Finalizaci6n del Periodo de Colocaci6n seran determinadas en el Aviso de Colocaci6n 
Primaria correspondientes, en el Prospecto de Emisi6n yen el Prospecto Simplificado de cada Emisi6n. 

La Fecha de lnicio del Perfodo de Colocaci6n para Ia Primera Emisi6n sera el XXXX. 

La Fecha de Finalizaci6n del Perfodo de Colocaci6n para Ia Primera Emisi6n sera el XXXX. 

e) Representaci6n del Programa de Emisiones: 

Los Valores del Programa de Emisiones estan representados de manera desmaterializada por media de anotaciones en 
cuenta y los mismos constan en Acto Autentico instrumentado par Notario Publico y un Macrotftulo por cada Emisi6n del 
Programa de Emisiones, los cuales son depositados en CEVALDOM, que· custodiara los mismos .. 

2.1.2 Caracterlsticas Especlficas del Programa de Emisiones 

2.1.2.1 Cantidad de Emisiones 

El Programa de Emisiones esta compuesto par 4 Emisiones. Los Bonos ofrecidos en el presente Prospecto de Emisi6n 
tienen un monto por Emisi6n como sigue: 

"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a Ia colocaci6n como tasa de 
interes, fecha de emisi6n y de colocaci6n, garantia si aplica, asi como cualquier otra informacion no prevista, seran determinados en el 
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Total a Emitir por Vencimiento 
Emision Emision 

1 USD 25,000,000.00 XX de XX de 20XX 
2 USD 15,000,000.00 A determinarse en el Prospecto Simplificado correspondiente. 
3 USD 25,000,000.00 A determinarse en el Prospecto Simplificado corres!)ondiente. 
4 USD 35,000,000.00 A determinarse en el Prospecto Simplificado correspondiente. 

Total USD 100,000,000.00 

2 1 2 2 D . . . U . . V I N . I d I V I s~ .,. SUFcRmf~JDet:-:JA DE VALORES 
. . . enommac1on mtana o a or omma e os a ores i V OIRECC'IG1J vc OFErlTA PUBLICA 

Un D61ar de los Estados Unidos de America con 00/100 (USD 1.00). 
3 0 OCT 2015 

APRuB.P~DO 2.1.2.3 Cantidad de Valores 

Emlsi6n Numeraci6n Valor Nominal de Vencimiento Monto total por Emisi6n 
cada Valor 

1 BC 00000001- BC XX 
25,000,000 USD 1.00 USD 25,000,000.00 

2 BC 25,000,001- BC USD 1.00 . 
40,000,000 USD 15,000,000.00 

3 BC 40,000,001 - BC USD 1.00 . 
65,000,000 USD 25,000,000.00 

4 BC 65,000,001- BC 
. 

100,000,000 USD 1.00 USD 35,000,000.00 

*A determinarse en el Prospecto Simplificado de cada Emisi6n 

2.1.2.4 Forma de Emisi6n de los Valores 

Cada Emisi6n de Valores, generada a partir del presente Programa de Emisiones estara representada de manera 
desmaterializada por medio de anotaciones en cuenta y los mismos constaran en un Acto Autentico y un Macrotitulo, 
ambos instrumentados por Notario Publico porIa totalidad de cada Emision, los cuales son depositados en CEVALDOM, 
que custodiara los mismos. Asimismo, se depositara en Ia SIV copia simple de los Macrotftulos y las Compulsas 
Notariales de los Actos Autenticos correspondientes a cada Emisi6n seran depositadas en Ia SIV, en CEVALDOM yen Ia 
BVRD, cuando aplique, de conformidad con el parrafo I del Art. 92 del Reglamento No. 664-12. 

En el caso de que culminado el Periodo de Colocaci6n, Ia Emisi6n no haya sido totalmente suscrita, el Emisor expedira 
un nuevo Macrotitulo y un nuevo Acto Autentico por el monto suscrito, de conformidad a lo establecido en los articulos 91 
y 92 del Reglamento de Aplicacion de Ia Ley del Mercado de Valores No.664-12. 

2.1 .2.5 Modo de Transmisi6n 

La transferencia de Ia titularidad de los Bonos se hara mediante anotaciones en cuenta a traves de transferencia 
contable o subcuenta de deposito del Obligacionista en CEVALDOM, Ia cual se apertura a traves de un intermediario de 
valores y en el caso de los inversionistas institucionales, depositantes directos de CEVALDOM estos pueden realizar Ia 
apertura de sus cuentas directamente a traves de CEVALDOM. El Obligacionista se obliga a suscribir toda Ia 
documentacion legal necesaria a tales fines. 

"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emislones. Los demas elementos referidos a Ia colocaci6n como tasa de 
lnteres, fecha de emisi6n y de colocacl6n, garantla si aplica, asi como cualquier otra informacion no prevlsta, seran determinados en el 
prospecto de emisi6n definitivo". 
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2.1.2.6 lnteres de los Valores 

Los Bonos del presente Programa de Emisiones devengaran una Tasa de lnteres Fija Anual en D61ares de los Estados 
Unidos de America 

La Tasa de lnteres sera determinada por el Emisor en los Avisos de Colocaci6n Primaria correspondientes y en el 
Prospecto Simplificado de cada Emisi6n. La XXX Emisi6n tendra una Tasa de lnteres Fija Anual en D61ares de los 
Estados Unidos de America de XX%. 

2.1.2.6.1 Periodicidad en el Pago de los lntereses 

Los intereses seran pagados mensual, trimestral o semestralmente. Dichos meses, trimestres o semestres, segun 
corresponda seran contados a partir de Ia Fecha de Emisi6n de cada Emisi6n. En caso de que Ia fecha de pago de 
intereses no exista en el respectivo mes de vencimiento, se tomara como fecha de vencimiento de ese periodo el ultimo 
dfa calendario del mesque se trate. Cuando el perfodo venza en dfa no habil, los intereses causados se calcularcfm hasta 
dicha fecha sin perjuicio de que su pago se realice el dfa laborable inmediatamente posterior, esto sin afectar Ia forma de 
calculo de los intereses. 

El pago de los intereses se realizara, a traves de CEVALDOM, mediante credito a cuenta o transferencia bancaria. 
CEVALDOM, efectuara los pagosa favor de los Obligacionistas que aparezcan inscritos en sus registros como titulares 
de los Bonos, al cierre de Ia jornada de operaciones del dfa anterior a Ia fecha de pago programado para cada Emisi6n 
del Programa de Emisiones. 

Los intereses se calcularan desde el dfa del inicio del periodo mensual, trimestral o semestral segun sea el caso y hasta 
el dfa inmediatamente anterior a Ia fecha de pago del perfodo correspondiente, empleando Ia siguiente convenci6n : 

• Actual/365: Corresponds a los dfas naturales con los que cuenta el aiio. Actual considera los aiios bisiestos de 366 
dias. 

El primer periodo para el pago de intereses iniciara desde e incluyendo Ia Fecha de Emisi6n de cada Emisi6n hasta el 
dfa inmediatamente anterior a Ia fecha de pago del perfodo correspondiente. Los demas periodos in iciaran a partir de Ia 
fecha del ultimo pago de intereses hasta el dfa inmediatamente anterior a Ia fecha de pago del perfodo correspondiente. 

No habra Iugar a pago adicional por atraso en el pago de intereses, salvo que Ia mora sea causada por situaciones 
originadas por el Emisor. En el evento que el Emisor no realice los pagos de intereses correspondientes en el momenta 
indicado, los Bonos devengaran intereses por mora de un uno por ciento anual (1 %), sobre el monto adeudado de 
intereses, calculado por el perfodo efectivo de Ia mora. Dicha mora empezara a calcularse a partir del primer dia 
siguiente posterior a Ia fecha de pago de intereses y hasta Ia fecha efectiva (inclusive) que el Emisor realiza el pago. 

La periodicidad para el pago de intereses de Ia Primera Emisi6n sera XXX. 

A manera de ejemplo ver el siguiente caso de ci!lculo de mora sobre el pago de los intereses: 

Valor de Ia Mora= Monto por concepto de lntereses en USD *(Tasa Anual de Ia Mora/365)*Dfas de Mora 

SCC ... SIJfat'!iTE~DEt~~~A DE V~ORES 
'1 V DIREGCIOt~ DE OFERTA PUBLICA 

3 0 OCT 2015 

AP~~OBADO 

"Prospecto prellminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referldos a Ia colocacion como tasa de 
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El pago anticipado podra coincidir o no con Ia fecha de pago de intereses. Dicho preaviso a los Obligacionistas se hara 
a traves de un (1) peri6dico de circulaci6n nacional. La publicaci6n del preaviso contendra Ia Emisi6n a prepagar, el 
manto, el Precio de Ejecuci6n (definido en el acapite 2.1 .2.11.1 ), Ia fecha en Ia que se ejercera el prepago y el 
procedimiento para Ia ejecuci6n de Ia opci6n. 

El pago se realizara a traves del Agente de Custodia, Pago y Administrador del Programa de Emisiones, CEVALDOM. 
Este derecho queda expresado en el Contrato del Programa de Emisiones suscrito entre el Emisor y el Representante de 
Ia Masa Obligacionista BOO Auditoria, S.R.L. de fecha veintiseis 26 de octubre de 2015. 

En el Aviso de Colocaci6n Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisi6n y en el Prospecto Simplificado 
correspondiente a Ia Emisi6n se especificara a partir de que tiempo, contado desde Ia Fecha de Emisi6n, se podra 
ejercer Ia opci6n de pago anticipado. 

Para Ia Primera Emisi6n Ia opci6n de pago anticipado podra ser ejercida a partir del XX ana cumplidos, desde Ia Fecha 
de Emisi6n (inclusive). 

2.1.2.11.1 Formula de Calculo 

La formula para calcular el manto del pago anticipado a realizar a cada Obligacionista sera: 

Manto total a Pagar a Cada lnversionista = Manto lnvertido par el lnversionista a Prepagar * Precio de Ejecuci6n. 

El prepago de los Bonos se realizara al Precio de Ejecuci6n. El Precio de Ejecuci6n de Ia Opci6n de Pago Anticipado 
sera a valor facial (par) ajustado al Valor de Mercado de los Bonos mas el Valor de Ia Prima. El Valor de Mercado de los 
Bonos sera el Precio resultante del promedio de los precios de los valores de Ia Emisi6n a repagar del Emisor que se 
ponderaran por los montos transados durante los treinta (30) dfas calendarios previos a Ia fecha del Anuncio de Prepago 
segun certifique una Proveedora de Precios. En caso de no existir una Proveedora de Precios, se tomaran los precios 
segun conste en el Reporte de Operaciones par plaza Mercado Secundario de los boletines diarios de Ia BVRD; dichos 
registros pueden encontrarse en Ia pagina web de Ia BVRD www.bvrd.com o en las oficinas de dicha instituci6n. Si no 
existiesen negociaciones en los registros de Ia BVRD correspondientes a esta Emisi6n durante ese periodo, se 
utilizara un precio de 100%. 

AI Precio resultante se le adicionara una Prima calculada de acuerdo con Ia siguiente formula: 

Valor Prima = 1.0% * (Numero de dfas restantes para el Vencimiento de Ia Emisi6n a Prepagar " 1/Denominador 
establecido para calcular el Valor Prima ) 

1.0% = Factor establecido para calcular el Valor Prima. 

Numero de dfas restantes para el Vencimiento de Ia Emisi6n a Prepagar = Numero de dfas calendario desde el dfa 
siguiente a Ia fecha del pago anticipado inclusive hasta Ia fecha del vencimiento de Ia Emisi6n a Prepagar inclusive. 

Denominador establecido para calcular el Valor Prima =corresponde al plaza de vencimiento de los Bonos, en el cual el 
Emisor puede ejercer Ia opci6n de pago anticipado, es decir si Ia Emisi6n tiene un plaza de vencimiento a 10 anos, el 
Emisor en caso de que ejerza Ia opci6n de pago anticipado a partir del primer afio y a efectuarse en el primer pago de 
cup6n de intereses de ese afio, quedando asf 9 alios para su vencimiento equivalentes a 3,285 dfas. 

Base para el calculo de dfas calendarios: Corresponde a los dfas naturales con los que cuenta el aria. 
A manera de ejemplo ver cuadro a continuaci6n con el supuesto de: Si un inversionista invierte USD 1,000.00 a un 
plaza de 10 arias y el Emisor ejerce Ia opci6n de pago anticipado al 9no ana y Ia Emisi6n cuenta con una Opci6n de 
Pago Anticipado a partir del 3er afio y asumiendo un un valor facial (par) ajustado al Valor de Mercado de 100%: 

"Prospecto prellminar para fines de publlcldad del programa de emisiones. Los demas el 
interes, fecha de emisl6n y de colocaci6n, garantia si aplica, asi como cualquier otra lnf 
prospecto de emisl6n definitivo". 

S~ r )U?cRmENI"\Et\~IA DE VALORES 
~ V OiREC:notl DE OFERTA PUeUCA 

3 0 OCT 2015 
entos referidos a Ia colocaci6n co tasa de 

6 """'rev t 1 ~{' Cf e n OS en el 
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Inversion en USD 
Fecha de Emision 
Fecha de repago 
Fecha de vencimiento de Ia 
Emision 

Dfas faltantes para el vencimiento 
Denominador (plazo maximo en 
dfas para el vencimiento de los 
Bonos) 

Valor de Ia Prima 
Precio a Valor Par (%) 
Precio de Ejecucion (%) 
Monto a pagar en USD 

1,000 
4-jul-15 
4-jul-24 

4-jul-25 

365 

2,557 
0.14% 

100.00 
100.14 

1,001.43 

s N SUPERIN~ENDENCIA DE VAL ORES 
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA 

APRC>B.ADO 

3 0 OCT 2015 
La inscnpci6n del valor en el Re.Jislro del Mercado de Valcres 
Y Produclos y Ia autonzacmn para rea!izar Ia oferta pu~!ica 

por parte de Ia Supenntendenc1a, no 1mplica c~r!lficacl6n sabre 
Ia cal:dad de los valores y Ia solvenc1a dal emisor. 

Bajo el presente ejemplo si el Emisor ejerce Ia Opcion de Pago Anticipado al noveno ano, el inversionista recibira 
adicional a su valor nominal invertido un monto de USD 1.43 por Ia ejecucion de Ia Opcion de Pago Anticipado. 

El Emisor solicitara mediante comunicacion escrita a Ia Proveedora de Precios o Ia BVRD Ia informacion requerida para 
dicho calculo. Proveedora de Precios o Ia BVRD remitira al Emisor dicha informacion mediante comunicacion escrita, 
conforme a lo establecido en el presente prospecto. El Emisor comunicara a Ia SIV, las fuentes utilizadas, asf como el 
calculo para el pago anticipado y copia de Ia comunicaci6n recibida de Ia Proveedora de Precios o Ia BVRD, segun 
corresponda, como evidencia de Ia informacion utilizada para el calculo correspondiente; al ser considerado este hecho 
como Informacion Relevante, mediante comunicacion escrita a Ia SIV, previo a su difusion por cualquier medio, de 
acuerdo a las disposiciones estipuladas en el articulo 27, 28 y siguientes del Reglamento de Aplicacion de Ia Ley No. 
664-12. 

El Emisor comunicara a Ia SIV previo a Ia notificaci6n y publicacion del anuncio del preaviso a los Obligacionistas, al ser 
considerado este hecho como Informacion Relevante, mediante comunicacion escrita a Ia SIV, BVRD y a CEVALDOM, 
previo a su difusion por cualquier medio, de acuerdo a las disposiciones estipuladas en el artfculo 27, 28 y siguientes del 
Reglamento de Aplicaci6n de Ia Ley No. 664-12. 

No obstante lo anterior, no se establece el derecho de redenci6n anticipada de los Bonos por parte de los 
Obligacionistas frente al Emisor. Para fines de liquidacion anticipada de los Bonos, los Obligacionistas podran 
negociar los referidos Bonos en el mercado bursatil a traves de Ia BVRD, o en el mercado extrabursatil entre 
intermediaries de valores autorizados porIa SIV. 

Queda expresado en el Contrato del Programa de Emisiones suscrito entre CEPM y el Representante de Ia Masa 
Obligacionista BOO Auditoria, S.R.L. de fecha veintiseis (26) de octubre de 2015 que el Emisor tiene Ia opcion de pago 
anticipado de las Emisiones que componen el Programa de Emisiones. 

La fecha de Pago anticipado podra coincidir o no con Ia fecha de pago de cupones. En caso de que no coincida con Ia 
fecha de page de cupones, no afectara el pago de los intereses del periodo correspondiente. El inversionista recibira el 
monto de los intereses del periodo, contados desde Ia fecha del ultimo pago de cupones hasta el dfa inmediatamente 
anterior a Ia fecha de pago anticipado. 

2.1.3 Comisiones y otros Gastos del Programa de Emisiones 

El siguiente cuadro detalla los costos estimados en los que el Emisor tendra que incurrir durante Ia vida del presente 
Programa de Emisiones. 

" Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referldos a Ia colocaci6n como tasa de 
interes, fecha de emisi6n y de colocac i6n, garantia si aplica, asi como cualquier otra informacion no prevista, seran determinados en el 
prospecto de emlsl6n definltivo". 
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Bonos Corporativos CEPM 
Montosen USO 

Gastos Estlmados 

Monto del Program a de Emisi6n 1 00,000,000.00 
Tasa USD (Tasa de Coflllra publicada por el BCRO al 00107/15) 45.0297 

Gastos Puntuales (una sola vez) Organismo Receptor de Emisi6n Monto en DOP Monto USO 

Comisi6n de Estructuracl6n y Colocaci6n BHO Le6n Puesto de Bolsa 0.45% 20.263,365 450.000 

Comisi6n de Colocaci6n lmersiones & AeseNas 0.20% 9,005,940 200,000 

DepOsito Documentaci6n de Ia Emisi6n SIV 0.00044% 20.000 444 

lnscripci6n de Ia Emisi6n SIV 0.025% 1,125,743 25,000 

lnscripci6n de Ia Emisi6n BVRD 0.0400% 1,801,188 40.000 

lnscripci6n de Ia Emisi6n CEVALOOM 0.0006% 25.000 555 

' Aepresentante de Ia Masa Obligacionista BOO AUDITORIA, S.R.L 0.0080% 356,256 7,956 

• Publlcidad, Mercadeo y Otros Costos 0.006% 250,000 5,552 

Total Gastos Puntuales (una sola vez) 0.73% 32,849,492 729,507 

Gastos Peri6dlcos Costo Anual OOP Costo Anual USD 

Mantenimiento BVRD 0.0030% 1,621,069 36,000 
Mantenimiento CEVALDOM 0.001~~ 60,000 1.332 
'Comisi6n por Pago de lntereses CEVALOOM 0.050% 157.604 3 ,500 
'Calificaci6n de Riesgo Fitch Aepllblica Oominicana 0.012% 540,356 12,000 

Feller Rate Dominicana 0.012o/o 540,356 12,000 
' Aepresentante de Ia Masa Obligacionista BOO Auditorta. S.R.L 0.007% 327,616 7,280 
Total Gastos Anuales 0.066% 3,247,202 72,112.45 

Total de Gastosen en el Primer aiio 0.815% 36,096,694 601,619.69 

Gastos Finales (ultim o aiio) 

Comision por Pago de Principa l o Amortizaci6n CEVALDOM 0.050% 2,251,485 50,000.00 

• Monto aprmomado, el m1smo puede vanar 
Nota: La Comisi6n por Pago de lntereses asume una tasa de interes de 7.00% . 

2.1.4 Comisiones y Gastos a cargo del lnversionista 

Durante Ia vigencia de los valores objeto del presente Programa de Emisiones podran existir comisiones a cargo del 
inversionista. 

El pago de tarifas relativas a Ia custodia y demas cargos correspondientes a las cuentas de deposito de los inversionistas 
en el deposito centralizado de valores correran por cuenta de los Agentes de Deposito, este es su correspondiente 
lntermediario de Valores. Sin embargo segun lo dispuesto en el Articulo 357 del Reglamento de Aplicaci6n de Ia Ley 
664-12, los Agentes de Deposito podrc'm transferir los referidos cargos a los inversionistas. En este caso, el Agente de 
Deposito hara constar este heche en el contrato que suscriba con el inversionista. 

Las tarifas y comisiones que resulten aplicables podran ser consultadas en las paginas de internet de los intermediaries 
de valores y, en caso de que el Agente de Deposito fuere transferir las comisiones cobradas por el deposito centralizado 
de valores al inversionista, las tarifas cobradas por dicha entidad podran ser consultadas a traves de su pagina web o 
directamente con su intermediario de valores. 

A Ia fecha del presente Prospecto, las tarifas por los servicios prestados por CEVALDOM a los Agentes de Deposito y 
sus conceptos son los siguientes: 

• 

• 
• 
• 
• 

Custodia: DOP 70.00 por cada millon custodiado, mediante retenci6n mensual deducida del pago de 
intereses. 
Transferencia de Valores entre el mismo titular: DOP 150.00 
Liquidacion de Operaciones bajo Ia modalidad Entrega Libre de Pago: DOP 3,000.00 
Emisi6n de Certificaci6n de Tenencia: DOP 350.00 
Emision de Estado de Cuenta Adicional: DOP 250.00 

SQC .... SU?ER!!JTEWJEN::IA [)E VAl.ORES 
11 V OIRECCIOO ll OFERTA P!JBLICA 

"Prospecto preliminar para fines de publlcidad del program a de emisiones. Los demas elemE rtos referidJl £\~ Io~~aion como sa de 
lnteres, fecha de emisl6n y de colocaci6n, garantia si aplica, asi como cualquler otra inform cion no prevista, seran determinado en el 
prospecto de emisi6n definitive". 
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La BVRD cobra al Puesto de Bolsa una comision equivalente al 0.015% por volumen transado en el mercado 
secundario. Queda a discrecion del Puesto de Bolsa si asume el gasto o se lo transfiere al inversionista. 

Tant~ Ia . ~VRD, como CEVALD<?M se reservan el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momenta, previa 
autonzac1on de Ia SIV. El porcentaJe por custodia mensual se calcula sobre el volumen promedio de valores depositados 
en Ia cuenta de custodia. Las tarifas se pueden verificar en Ia pagina web de CEVALDOM {Fuente: 
https://www .cevaldom .com/app/do/serv _tarifario.aspx). 

Los Intermediaries de Valores contratados por cada inversionista tienen libertad, previa notificacion a Ia SIV y a Ia BVRD, 
de cobrar a sus clientes las comisiones que consideren necesarias. En este caso, los intermediaries de valores 
acordaran con sus clientes Ia forma de cobra de las comisiones en cuestion . En caso de que el Agente de Deposito 
acuerde con el inversionista transferir el costo de Ia comision de custodia cobrada a este por el deposito centralizado de 
valores , podra acordarse Ia deduccion de dicha comision de los intereses y capital a ser pagados al inversionista a traves 
del deposito centralizado de valores siempre y cuando este haya sido designado Agente de Pago de Ia Emision. 

Atendiendo lo establecido a las disposiciones del Articulo 360 de Ia Ley General de las Sociedades Comerciales y 
Empresas lndividuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08: 

"La sociedad deudora soportara las costas usuales de convocatoria y de celebraci6n de las asambleas generales y de Ia 
publicidad de sus decisiones. Las costas correspondientes a gestiones decididas por Ia asamblea general de Ia masa 
podran ser retenidas sobre los intereses pagados a los obligacionistas. Estas retenciones no podran exceder Ia decima 
(1110) del interes anual." 

El Emisor, los Agentes Estructuradores y los Agentes Colocadores no son responsables de aquellos cargos que puedan 
ser adicionados y no mencionados en el presente Prospecto. 

2.1.5 Regimen Fiscal 

Con Ia promulgacion de Ia Ley para el Fortalecimiento de Ia Capacidad Recaudatoria del Estado para Ia Sostenibilidad 
Fiscal y el Desarrollo Sostenible No. 253-12, de fecha 8 de noviembre de 2012 {en adelante, "Ley 253-12"), quedaron 
derogados los artfculos 122\ 1232 y 1243 de Ia Ley sobre el Mercado de Valores No. 19-00 del 8 de mayo de 2000, los 
cuales establecfan el anterior tratamiento fiscal que aplicaba a las emisiones de valores de oferta publica. En ese 
sentido, el actual regimen fiscal de los valores de oferta publica aplicable a personas ffsicas y personas juridicas no 
domiciliadas en el pais viene dado por una combinacion de los artfculos 6, 7 y 12 de Ia Ley 253-12, los cuales establecen 
lo siguiente: 

"ARTiCULO 6. Se modifica el articulo 306 del C6digo Tributario de Ia Republica Dominicana establecido a traves 
de Ia Ley No. 11-92 y sus modificaciones, para que en lo adelante se lea de Ia siguiente manera: 

Articulo 306./ntereses Pagados o Acreditados at Exterior. Quienes paguen o acrediten en 
cuenta intereses de fuente dominicana a personas ffsicas, jurfdicas o entidades no residentes 
deberan retener e ingresar a Ia Administraci6n, con caracter de pago unico y definitivo el impuesto 
de diez por ciento (1 0%) de esos intereses." 

'Articulo 122 (DEROGADO): "No estaran sujetos a impuesto alguno, los ingresos por concepto de rendimientos generados por instrumento 
de renta fija y dividendos percibidos por las inversiones que realicen las personas fisicas nacionales, en valores aprobados por Ia 
Superintendencia de Valores y negociados a traves de las bolsas". 
2Articulo 123 (Modificado por el Articulo 19 de Ley 92-04 sobre Riesgo Sistemico} (DEROGADO): "No estaran sujetos a impuesto alguno 
los ingresos por concepto de rendimientos generados por instrumenfos de renta fija percibidos por las inversiones que rea/icen los 
inversionistas extranjeros, siempre y cuando se trafe de personas fisicas, en valores aprobados por Ia Superintendencia de Valores y 
negociados a traves de las bolsas". 
3Articulo 124 (DEROGADO): "Las operaciones de compra y venta de valores aprobad~L.Ia..Superintendencia..09-Ve/eres1 asi como sus 
rendimientos, no daran origen a ningun impuesto de transferencia de titulos o valores, ~~q~m· pt~~~~if.f1~~qf~'P.@l\{@ en el parrafo I 
del articulo 309 de Ia Ley 11-92 y sus modificaciones': Ya que en los artfculos anter, 1'fr1ti e R!i»~tot s,~ rlt1c7~{%ill~~ xenci6n a /as 
personas j uridicas nacionales, a continuaci6n se presenfa lo que expresa el C6digo Trib a tl'o~m rcaAo1 a/ Pesp~c~ . I 

"Prospecto preliminar para fines de publicldad del programa de emisiones. Los dema elemento£i ~f~tlj\tl(fS ~n~~olocacl6n omo tasa de 
interes, fecha de emisi6n y de colocaci6n, garantia si aplica, asi como cualquler otr Informacion 'ho'itfe'viSt~. 'Seran deter lnados en el 
prospecto de emisicin deflnitivo". 
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"ARTiCULO 7. Se introduce el articulo 306 bis en e/ C6digo Tributario de Ia Republica Oominicana estab/ecido a 
traves de Ia Ley No. 11-92 y sus modificaciones, con e/ siguiente contenido: 

Articulo 306 bis. lntereses Pagados o Acreditados a Personas Fisicas Residentes. Quienes 
paguen o acrediten intereses a personas ffsicas residentes o domiciliadas en el pais deberan 
retener e ingresar a Ia Administraci6n Tributaria, como pago unico y definitivo, el diez por ciento 
(10%) de ese monto. 

Parrafo 1. Sin perjuicio de /o dispuesto anteriormente, las personas fisicas podran realizar su 
declaraci6n de lmpuesto Sobre Ia Renta a/ solo efecto de solicitar Ia devoluci6n del monto retenido 
por intereses, en cuyo caso se considerara un pago a cuenta dellmpuesto sobre Ia Renta, cuando 
se cumpla a/guna de las siguientes condiciones: 

a) Cuando su renta neta gravable, incluyendo intereses, sea inferior a doscientos cuarenta mil 
pesos (RDS240,000.00); 

b) Cuando su renta neta gravable sea inferior a cuatrocientos mil pesos (RD$400,000.00), 
siempre que su renta por intereses no sea superior a! veinticinco por ciento (25%) de su 
renta neta gravable. 

Parrafo II. A partir del ano 2015, Ia esca/a establecida sera ajustada anualmente por Ia inflaci6n 
acumulada correspondiente a/ ano inmediatamente anterior, segun las cifras publicadas por el 
Banco Central de Ia Republica Dominicana. 

Parrafo Ill. Los contribuyentes que ejerciten esta opci6n, deberan aportar a Ia Administraci6n 
Tributaria Ia documentaci6n que esta les requiera para acreditar Ia cuantfa de Ia renta neta gravable 
asf como de los intereses percibidos y su retenci6n. 

Parrafo IV. El Ministerio de Hacienda, en coordinaci6n con Ia Direcci6n General de lmpuestos 
Infernos (OG/1), regulara las distintas modalidades de intereses, entendidos como cualquier cesi6n a 
terceros de capitales propios. 

Parrafo V. Para el caso de los instrumentos de valores, el agente de retenci6n de este impuesto 
seran las centrales de valores. " 

De los articulos citados se desprende que para el caso de: i} personas ffsicas residentes o domiciliadas en el pais; ii) 
personas fisicas no residentes en el pais; y iii) personas jurfdicas no residentes en el pais, los intereses generados por 
los Bonos seran gravados por el lmpuesto Sobre Ia Renta, estableciendose una retenci6n correspondiente al diez por 
ciento (10%} del monto de dichos intereses, actuando CEVALDOM como agente de retenci6n. Esta retenci6n tiene 
caracter de pago unico y definitivo, sin perjuicio de Ia opci6n prevista para las personas ffsicas residentes o domiciliadas 
en el pais, establecida en el parrafo I del Articulo 306 bis del C6digo Tributario, introducido por el citado articulo 7 de Ia 
Ley 253-12. 

Es importante mencionar que Ia excepci6n que se menciona en el pimafo del articulo 12 de Ia Ley 253-12 no aplica para 
el caso de los Bonos a ser emitidos bajo este Programa, por tratarse de una nueva emisi6n posterior a Ia promulgaci6n 
de Ia Ley 253-12. 

Por otro lado, las personas juridicas domiciliadas en el pais no estan sujetas a Ia sefialada retenci6n, aunque los 
rendimientos que obtengan sobre los Bonos si se encuentran gravados por el lmpuesto sobre Ia Renta, tal y como era el 
caso previo a Ia promulgaci6n de Ia Ley 253-12. A continuaci6n se presenta lo que expresa el C6digo Tributario 
Dominicano respecto a Ia tasa de dicho impuesto: 

"Articulo 297: Tasa de lmpuesto a las Personas Juridicas (Modificado por el articulo 11 de Ia Ley 253·12): 
Las personas juridicas domiciliadas en el pais pagaran el vei '~&'~ l7.~EI)wrffi1g=tf~~~filsu renta neta 
gravable. A los efectos de Ia aplicaci6n de Ia tasa prevista e 'Sf:VEirr.fC...o/0, ~Ef- d8 I• c'" mo personas 
juridicas: u l OIRtCCIOtllli Ol· 

"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los de as eleme~oa r@)Gf~ol(W5a colocaci como tasa de 
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prospecto de emlsi6n deflnitivo". 
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a) Las sociedades comerciales, accidentales o en participaci6n y las empresas individuates de responsabilidad 
limitada. 

b) La~ empresas public~s por sus rentas de naturaleza comercial y las demas entidades contempladas en el 
arttculo 299 de este tttulo, por las rentas diferentes a aquellas dec/a adas-exentes·~. ------ ..... 

"~ r SIJPI:RJ:ITP!DJ:f'rvl,, DE WJ.ORES 
c) Las sucesiones indivisas. v 'l V n·~t:GCIO·~ liE OFERTA PU2LICA 

d) Las sociedades de personas. 
3 0 OCT 2015 

e) Las sociedades de hecho. 

f) Las sociedades irregulares. 
A PROBADO 

g) Cualquier otra forma de organizaci6n no prevista expresamente cuya caracterfstica sea Ia obtenci6n de 
utilidades o beneficios, no declarada exenta expresamente de este impuesto. 

Parrafo I. La tasa establecida en este articulo aplicara para todos los demas articulos que establecen tasas en el 
Titulo II del C6digo Tributario, a excepci6n de los articulos 296, 306, 306 bis, 308 y 309. 

Parrafo II. A partir del ejercicio fiscal del afio 2014 se reducira Ia tasa pre vista en Ia parte capital del presente 
articulo en Ia forma siguiente: 

i) Ejercicio fiscal2014: 28%; 

ii) A partir del ejercicio fiscal 2015: 27% " 

Finalmente, atendiendo a las disposiciones del Articulo 12 Ia Ley 288-04 se establece un impuesto que grava los pagos 
a traves de cheques y transferencias electr6nicas, a saber: 

"Se restablece el Articulo 382, del C6digo Tributario, para que diga de Ia siguiente manera: 

Articulo 382: Se establece un impuesto del 0.0015 (1 .5 por mil) sabre el valor de cada cheque de cualquier 
naturaleza, pagado por las entidades de intermediaci6n financiera asi como los pagos realizados a traves de 
transferencias electr6nicas. Las transferencias, por concepto de pagos a Ia cuenta de terceros en un mismo 
banco se gravaran con un impuesto del 0.0015 (1.5 por mil)." 

En ningun caso el Emisor sera el responsable de cualquier impuesto o gravamen que corresponda a los Obligacionistas 
de los Bonos. Los Obligacionistas estaran sujetos a cualquier disposici6n tributaria vigente al momento de Ia tributaci6n. 

Estas informaciones son un resumen de las disposiciones fiscales vigentes al momento de Ia preparaci6n de este 
Prospecto y no se encuentran de manera detallada para cada situaci6n especffica de cada inversionista. El 
Obligacionista es responsable de solicitar asesorfa tributaria profesional para analizar su caso particular. Dado que los 
Bonos pueden ser negociados a valor de mercado a un precio distinto a su valor nominal mas intereses devengados se 
podrfa ocasionar una ganancia o perdida de capital para el vendedor del Bono, en tal sentido dichas ganancias o 
perdidas se regiran bajo el Articulo 289 (Ganancias de Capital) del C6digo Tributario de Ia Republica Dominicana, el cual 
se transcribe a continuaci6n: 

"Para determinar Ia ganancia de capital sujeta a impuesto, se deducira del precio o valor de enajenaci6n del 
respectivo bien, e/ costa de adquisici6n o producci6n ajustado por inflaci6n, conforme a lo previsto en el articulo 
327 de este Titulo, y su reglamento, el cual estima que un ajuste por inflaci6n se realizara en base a Ia 
metodologia establecida en el Reglamento, basada en el indice de los precios a/ consumidor del Banco Central" 

De igual manera se reconoce Ia ganancia o perdida de capital conforme a los literales f y g del citado articulo 289 del 
C6digo T ributario, a saber: 

"Prospecto preliminar para fines de publfcfdad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a Ia colocaci6n como tasa de 
interes, fecha de emisi6n y de colocaci6n, garantia si aplica, asi como cuafquler otra informacion no prevista, seran determlnados en el 
prospecto de emisi6n definitive". 
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f) 
Ia venta, permuta u otro acto de disposici6n de un activo de capital. ,c.c ... ~UfERmE~DE~!A DE ~ORES 
Ganancia de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto "gananci~ital':.sigaiticaJa_gm:J~or 

• . 0l '{ n:~·:_r.~'IOt~ vE Of-ERJA ~liBLICA 
g) Perdida de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto "perdtda 'f capttal" stgntTtca Ia perc/iaa po Ia 

venta, permuta u otro acto de disposici6n de un activo de capital." 
3 
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2.1.6 Negociaci6n del Valor APROBADO 
2.1 .6.1 Mercado Primario 

2.1 .6.1.1 Perfodo de Suscripci6n Primaria de Pequenos lnversionistas para Ia Primera, 
Emisi6n del Presente Programa de Emisiones 

Conforme a to establecido en el articulo 111 del Reglamento de Aplicaci6n 664-12, se dara preferencia a los Pequefios 
lnversionistas sabre el Publico en General, pudiendo estos suscribir hasta un maximo del 50% del manto a emitir 
por un valor no superior a Diez Mil D61ares de los Estados Unidos de. America, par Emisi6n y par lnversionistas, los 
cuales deberan dirigirse a las oficinas de los Agentes Colocadores o cualquier lntermediario de Valores, autorizados par 
Ia SIV y registrado en Ia BVRD, a fin de completar los formularies y documentos que al efecto requiere el mismo, 
relatives a Ia apertura de su cuenta. 

Los Intermediaries de Valores deberan indagar con los inversionistas si han realizado solicitudes de suscripcion de 
valores en otro intermediario, para que Ia suma a suscribir par parte de los inversionistas no exceda el manto establecido 
en el Articulo 111 del Reglamento. En caso de que el Pequeno lnversionista exceda el manto establecido en el referido 
Articulo, Ia Superintendencia le informara a CEVALDOM, que cancele el exceso al manto establecido, y los valores sean 
ofrecidos al publico en general. 

Los Pequefios lnversionistas destinatarios de Ia Oferta Publica para Ia Primera Emision podran presentar su Orden de 
Suscripcion, a traves de BHD Leon Puesto de Balsa o lnversiones & Reservas Puesto de Balsa o a traves de los 
Intermediaries de Valores autorizados par Ia SIV y registrados en Ia BVRD a partir de Ia fecha de publicacion del Aviso 
de Colocaci6n Primaria en horario de 8:00a.m. a 5:00p.m., excepto el dia habit anterior a Ia Fecha de lnicio del Periodo 
de Colocacion de Ia Emisi6n segun el horario establecido par Ia BVRD, indicando Ia cantidad de valores que desea 
suscribir al Precio de Colocacion y las demas informaciones que se requieran para completar Ia Orden de Suscripcion 
mediante el sistema bursatil. 

Los Agentes Colocadores y los Intermediaries de Valores autorizados par Ia SIV deberan construir el libra de 6rdenes e 
ingresar en el sistema de Ia BVRD las ordenes de Pequefios lnversionistas, a partir de Ia fecha de publicacion del Aviso 
de Colocacion Primaria y hasta el dia habit anterior a Ia Fecha de lnicio del Perfodo de Colocacion de Ia Emision 
correspondiente, segun horario establecido par Ia BVRD. 

Para Ia Primera Emision, si Ia suma de las ordenes recibidas par parte de los Agentes Colocadores y todos los 
Intermediaries de Valores autorizados par Ia SIV, superan el 50% del manto ofrecido en el Aviso de Colocacion Primaria, 
Ia BVRD realizara el proceso de prorrateo de las 6rdenes de Suscripcion recibidas, luego de haber excluido las ordenes 
par el manto minima de suscripcion. 

El prorrateo a realizar par parte de Ia BVRD sera de conformidad a lo establecido en el Reglamento de Aplicacion de Ia 
Ley y Ia normativa establecida par Ia BVRD aprobada par Ia SIV, para tales fines. A partir de Ia notificacion de los 
resultados par Ia BVRD, los Agentes Colocadores y los Intermediaries de Valores procederan a Ia confirmacion de las 
6rdenes con los Pequefios lnversionistas que registraron posturas durante el periodo de Suscripcion. 

Las ordenes de suscripci6n que no se liquiden en Ia Fecha de lnicio del Periodo de Colocaci6n par falta de provision de 
fondos par parte de los Pequefios lnversionistas en este periodo, pasaran a formar parte del manto a ser colocado en el 
Periodo de Colocaci6n del Publico en General. 

"Prospecto prelimlnar para fines de publicldad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a Ia colocaci6n como tasa de 
interes, fecha de emisi6n y de colocaci6n, garantia si apllca, asi como cualquler otra informacion no prevista, seran determlnados en el 
prospecto de emisi6n definitivo". 
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Los Agentes Colocadores y los Intermediaries de Valores autorizados por Ia SIV deben informarle al inversionista en 
caso de que exista prorrateo, que el remanente no suscrito de su orden o cualquier otra orden nueva puede suscribirlo 
en el periodo de colocaci6n para el Publico en General, sin tener ninguna prelaci6n en ese periodo. 

A cada uno de los Pequenos lnversionistas que hayan presentado 6rdenes de conformidad a lo establecido en este 
Prospec!o•. dentro del Perfodo de Suscripci6n Primaria para los Pequefios lnversionistas, se les notificara bajo que 
caractenstrcas fue aceptada su demanda (Valor Nominal, Cup6n, Fecha de Emisi6n de los Valores, Fecha de 
Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en Ia Orden de Suscripci6n a BHD Leon Puesto de Bolsa o 
lnversiones & Reservas Puesto de Bolsa o a los Intermediaries de Valores autorizados por Ia SIV), o si fue rechazada. 
Dicha notificaci6n, se realizara telefonicamente o vfa email o fax a traves de BHD Leon Puesto de Bolsa o lnversiones & 
Reservas Puesto de Bolsa o los Intermediaries de Valores inscritos en Ia SIV, despues de Ia adjudicaci6n en el sistema 
de Ia BVRD en Ia Fecha de lnicio del Perfodo de Colocaci6n. 

El rechazo de una Orden de Suscripci6n al momenta de Ia adjudicaci6n se encuentra determinado por Ia falta de 
disponibilidad de fondos del Pequeno lnversionista y cuando Ia SIV determine que el monto de inversion del Pequeno 
inversionista sea superior a Diez Mil D61ares de los Estados Unidos de America (USD 10,000.00). Otra causa de rechazo 
de una oferta es que el inversionista, segun su perfil de inversionista, no puede asumir el riesgo de los valores que se le 
ofrece. 

2.1.6.1.2 Perlodo de Suscripci6n Primaria para el Publico en General para Ia Primera 
Emisi6n del Presente Programa de Emisiones 

Una vez adjudicadas las posturas realizadas por los Pequenos lnversionistas, para Ia Primera Emision del presente 
Programa de Emisiones, conforme a lo establecido en el acapite 2 .1.6.1.1 , el monto restante de Ia Emision sera ofrecido 
durante el Perfodo de Colocacion definido para dicha Emision, al Publico en General , incluyendo los Pequerios 
lnversionistas. 

Los potenciales inversionistas deberan dirigirse a las oficinas de los Agentes Colocadores o cualquier lntermediario de 
Valores, autorizados por Ia SIV, a fin de completar los formularies y documentos que al efecto requiere el mismo, 
relatives a Ia apertura de su cuenta. 

El Publico en General , podra presentar su Orden de Suscripcion a traves de BHD Le6n Puesto de Bolsa o lnversiones & 
Reservas Puesto de Bolsa o a traves de los Intermediaries de Valores , autorizados por Ia SIV, a partir de Ia Fecha de 
Emision y hasta Ia Fecha de Finalizacion de Ia Colocacion. Dichas ordenes deben ser recibidas a partir de Ia Fecha de 
lnicio del Perfodo de Colocacion y Emision de los Valores hasta Ia Finalizacion del Periodo de Colocacion Primaria en 
horario de 8:00 a.m. a 5:00 p.m., en las oficinas de los Agentes Colocadores o cualquier lntermediario de Valores 
autorizado salvo el ultimo dfa de Ia Colocaci6n, que sera segun el horario establecido porIa BVRD indicando Ia cantidad 
de valores que desea al Precio de Colocacion Primaria y las demas informaciones que se requieran para completar Ia 
Orden de Suscripci6n. Para los dias distintos al ultimo dfa de Colocacion, el inversionista que acuda a presentar su 
Orden de Suscripcion ante los Agentes Colocadores o cualquier lntermediario de Valores autorizado porIa SIV pasado el 
horario de negociacion del sistema de Ia BVRD, su orden quedara para el dfa habil siguiente. 

Para ello, los Agentes Colocadores y los lntermediarios de Valores autorizados por Ia SIV de manera individual 
construiran el libro de ordenes para el Publico en General y procederan a ingresar en el sistema de negociacion de Ia 
BVRD a partir de Ia Fecha de lnicio del Perfodo de Colocacion hasta Ia Fecha de Finalizacion del Perfodo de Colocacion 
de Ia Emision correspondiente, segun el horario determinado porIa BVRD. 

Si Ia suma de todas las ordenes recibidas por parte de todos los lntermediarios de Valores supera el monto total 
pendiente por colocar de Ia emisi6n, Ia BVRD realizara un proceso de calculo determinando el factor de prorrateo, a 
traves de su sistema de negociacion y a su vez Ia adjudicacion de las ordenes. 

El Emisor podra establecer exclusivamente para Ia Primera Emision un valor maximo de inversion permitido por cliente 
inversionista, que sera determinado en el Prospecto de Emision, en el Aviso de Colocaci6n Primaria y en el Prospecto 
S. implificado correspondiente a Ia Emision. Para Ia Primera Emision el val · imo-d. ~inversiel'l~permi~sera de XXX 
para los XX primeros dfas de Ia colocaci6n. ~~[ SUPE~HlTEimf.tfvlA DE V¥-ORtS 

0 .1. ' o;~:C~if,t! lit OrERTA PUBLIC.~ 
" Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los dem s elementos referidos a Ia colocacl6~ como tasa de 
lnt,.;s, techa de emlsl6n y de oolocaol6n, ga•antla sl aplloa, ,.; como '"alq"I•• ot• lnfonnao!l'~ ~ ~if'"l!»§ """ detl mlnados en el 
prospecto de emisl6n deflnltlvo". 
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Los Agentes Colocadores BHD Le6n Puesto de Balsa o lnversiones & Reservas Puesto de Balsa, asf como los 
lntermediario de Valores, autorizado por Ia SIV, deberan verificar Ia disponibilidad de fondos de sus cl ientes antes de 
transmitir las 6rdenes de Suscripci6n en el sistema de negociaci6n de Ia BVRD. Las 6rdenes de suscripci6n que nose 
liquiden par falta de provision de fondos por parte de los inversionistas pasaran a formar parte del manto no suscrito de 
Ia emisi6n en cuesti6n. 

A cada uno de los lnversionistas que haya presentado 6rdenes de conformidad a lo establecido en este Prospecto, se le 
notificara bajo que caracterfsticas fue aceptada su demanda (Valor Nominal, Cup6n, Fecha de Emisi6n de los Valores, 
Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en Ia Orden de Suscripci6n a BHD Leon Puesto de Bolsa 
o lnversiones & Reservas o a los Intermediaries de Valores autorizados por Ia SIV), o si fue rechazada. Dicha 
notificaci6n, se realizara telef6nicamente o vfa email o fax a traves de BHD Le6n Puesto de Bolsa o los Intermediaries de 
Valores inscritos en Ia SIV, despues de Ia adjudicaci6n en el sistema de Ia BVRD de cada dfa del Perfodo de Colocaci6n 
correspondiente. 

El rechazo de una Orden de Suscripci6n se encuentra determinado par Ia falta de disponibi lidad del monto Ofertado o 
par Ia falta de disponibilidad de fondos del inversionista al momenta de Ia transacci6n. Otra causa de rechazo de una 
Orden es que el inversionista segun su perfil de inversionista no puede asumir el riesgo de los valores que se le ofrece. 

El Agente Colocador bajo Ia modalidad de colocaci6n primaria con base en mejores esfuerzos no podra suscribir valores 
que integren Ia Emisi6n durante el Periodo de Colocaci6n Primaria. Todo lntermediario de Valores debe de velar por 
conocer las disposiciones emitidas par Ia Superintendencia de Valores y Ia BVRD, respecto at procedimiento a seguir en 
Ia suscripci6n de valores en el Mercado Primario. 

Si Ia colocaci6n de Ia Primera Emisi6n se realiza bajo Ia modalidad en firme no se ofertaran at publico en el Mercado 
Primario para dicha colocacion, sino que seran adquiridas por los Agentes Colocadores. Sin embargo, se publicara un 
aviso de colocaci6n para dar conocimiento de dicha Emisi6n. Los valores podran ser tranzados libremente en Mercado 
Secundario a partir del dfa habit posterior a Ia liquidaci6n de los valores adquiridos por el Agente Colocador. 

2.1.6.1.3 Perlodo de Suscripci6n Primaria para los Obligacionistas de las Emisiones 
objeto de Ia Permuta 

Previa a Ia Colocacion Primaria para Ia Segunda, Tercera y Cuarta Emisi6n del presente Programa de Emisiones, el 
Emisor informara al Publico en General y al Representante de Ia Masa de las Emisiones SIVEM-053 y SIVEM-065 con 
las que contemplen realizar Ia perm uta de valores, como Hecho Relevante Ia operacion de perm uta a realizar a traves de 
estas Emisiones del presente Programa de Emisiones. Dicho Hecho Relevante sera publicado en Ia pagina web de Ia 
SIV (www.siv.qov.do) y del Emisor (www.cepm.com.do). De igual modo, Ia Oferta de lntercambio o Permuta , a mas 
tardar en Ia fecha de publicacion del Aviso de Colocacion Primaria correspondiente a Ia Segunda, Tercera y Cuarta 
Emisi6n, sera inform ada a traves de un (1) peri6dico de circulaci6n nacional y mediante los Agentes Colocadores, a 
traves del media de comunicaci6n que estos determinen. El Emisor podra realizar reuniones informativas con 
Obligacionistas y/o a solicitud de los Programas de Emisiones SIVEM-053 y SIVEM-065, a fin de proveer las 
informaciones que estos requieran sabre Ia presente transacci6n. 

La colocacion primaria para Ia Segunda, Tercera y Cuarta Emision del presente Programa de Emisiones estara dirigida 
exclusivamente a los obligacionistas de los Programas de Emisiones SIVEM-053 y SIVEM-065 (En lo adelante 
"Obligacionistas de las Emisiones de Ia Permuta" u "Obligacionistas de Ia Permuta"), segun se determine en los 
prospectos y en los Avisos de Colocaci6n Primaria correspondiente, para que estos de manera voluntaria, permuten 
los valores de su propiedad at Emisor, por valores del presente Programa de Emisiones mas una Prima, expresada en 
porcentaje y pagada a su valor monetario. 

La Oferta de lntercambio o Permuta que contempla el presente Programa de Emisiones no modifica de ninguna manera 
las condiciones existentes de los Programas de Emisiones SIVEM-053 y SIVEM-065 bajo las cuales permaneceran los 
inversionistas que no deseen realizar Ia entrega de sus valores en permuta. Con Ia operacion de permuta los 
inversionistas, que de forma voluntaria acepten participar, no pierden sus derechos adquiridos por concepto de pago de 
intereses, quienes adicional a Ia Prima par concepto de Permuta recif. ' f'l-el~monto"'"gP.rJmi o n es, calculados 
desde Ia Fecha de lnicio del periodo de pago de sus intereses hasta Ia ~~ ~E£lH'ereHti·i\i1~:-& '1 ~ dr. 1 

to definitive y/o 
prospecto simplificado que corresponda a Ia Emisi6n. La fecha de p 0:-tJO'r ~~e~pt({,'df3~t?"'r1hf~2YI e intereses sera 

" Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los d mas elemEW\(?S,.!;~1~ic;tm~ f! Ia coloca on como tasa de 
interes, fecha de emisi6n y de colocaci6n, garantia si a plica, asi como cualquier tra inform..4d£6rUttPI pmv1Sla, seran d terminados en el 
prospecto de emisi6n deflnitivo". 
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establecida en el prospecto de Emision, en el Aviso de 
correspondiente. 

Simplificado 

El proceso de Colocacion Primaria del presente Programa de Emisione para Ia Segunda, Tercera y Cu rta Emision se 
realizara de forma bursatil o extrabursatil, segun se determine, en lo Prospe<jq}> ~ITfP~I:l~dos y en los Avisos de 
Colocacion Primaria correspondientes. 

2.1.6.1.4 Prima de Ia Permuta APROBADO 
La Ofe~a de Permuta otorga a los Obligacionistas de los Programas de Emisiones SIVEM-053 y SIVEM-065, segun se 
determine, que de manera voluntaria presenten su Orden de Suscripcion de intercambio o permuta de sus valores por 
valores del presente Programa de Emisiones con valores disponibles, a una Prima sobre el valor nominal de sus 
inversiones, a ser determinada por el Emisor en el Prospecto de Emision, en el Prospecto Simplificado yen el Aviso de 
colocacion Primaria correspondiente. 

Dicha Prima sera pagada a traves de CEVALDOM en su calidad de Agente de Pago, en Ia fecha establecida en el 
Prospecto de Emision, Prospectos Simplificados yen los Avisos de Colocacion Primaria correspondientes. 

La formula para calcular el monto por concepto de Prima a realizar a cada Obligacionista sera: 

Monto total a Pagar a Cada lnversionista por Prima de Permuta = Monto lnvertido por el lnversionista • Valor de Ia 
Prima(%). 

A manera de ejemplo ver el siguiente caso: 

Asumiendo una Prima de 0.50%, un Obligacionista A del Programa de Emisiones SIVEM-053 con una inversion por un 
monto de USD 100,000 recibira USD 500 por concepto de Prima de Ia Permuta. 

En tal sentido, producto de Ia operacion de perm uta el Obligacionista A tendra USD 100,000 en valores del presente 
Programa de Emisiones mas USD 500 por concepto de Prima de Ia Permuta. 

2.1.6.2 Mercado Secundario 

El Mercado Secundario comienza en Ia fecha correspondiente al dia h<ibil siguiente a Ia fecha de terminacion del Periodo 
de Colocacion de una Emision en el Mercado Primario. Para el mercado secundario no hay restriccion en cuanto al 
publico al cual se dirigen los valores, es decir, que se pueden comprar y/o vender al publico en general. 

El Emisor informara como Hecho Relevante por medio de una comunicacion escrita a Ia SIV y a Ia BVRD el monto 
suscrito, de ser el caso, comparandolo con el monto de Ia Emision correspondiente, a mas tardar el dia habil siguiente al 
cierre de las actividades del dfa correspondiente a Ia fecha de terminacion del Periodo de Colocacion. Dicho Hecho 
Relevante sera publicado en Ia pagina web del Emisor (www.cepm.com .do) y de Ia SIV (www.siv.gov.do). 

El inversionista interesado en vender sus valores en el mercado secundario a traves de Ia BVRD (mercado bursatil), 
puede acudir a cualquier lntermediario de Valores autorizado por Ia SIV a registrar su oferta de venta en Ia BVRD 
utilizando para Ia negociacion el sistema de Ia BVRD y segun horario que esta determine. 

La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacion en cualquier momento, previa autorizacion por 
parte de Ia SIV. 

En caso de que un potencial inversionista deposite en un lntermediario de Valores autorizado una orden de transaccion 
fuera del horario de negociaciones de Ia BVRD, dicha orden de transaccion debera ser colocada en el sistema de 
negociacion electronica de Ia BVRD el dia laborable siguiente. 

El registro de dicha oferta debera ser realizado por un Corredor de Valores debidamente autorizado por Ia SIV y Ia 
BVRD, quien accedera al sistema de Ia BVRD y registrara Ia misma. 

"Prospecto preliminar para fines de publicldad del programa de emlsiones. Los demas elementos referldos a Ia colocacl6n como tasa de 
interes, fecha de emlsi6n y de colocaci6n, garantfa si aplica, asi como cualquier otra informacion no prevlsta, seran determinados en el 
prospecto de emisi6n definitivo" . 
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lgualmente, el proceso de compra en el mercado secundario, el potencial inversionista debe dirigirse a un lntermediario 
de Valores autorizado por Ia SIV e inscrito en Ia BVRD para registrar su oferta de compra, en el horario establecido por Ia 
BVRD. 

El inversionista interesado en vender o comprar valores en el mercado secundario, tambien puede hacerlo a traves del 
mercado Secundario extrabursatil organizado y aprobado por Ia SIV, acudiendo a cualquier intermediario de valores 
autorizado por Ia SIV para proceder a realizar su transacci6n de acuerdo con los requisites del intermediario de valores 
autorizado. 

El Emisor conoce y acepta cumplir los requisites exigidos porIa SIV para Ia negociaci6n de valores, segun lo establece e l 
capitulo IV del Reglamento de Aplicaci6n de Ia Ley de Mercado de Valores No. 664-12. sabre los valores representados 
por anotaciones en cuenta. 

El100% del Programa de Emisiones se inscribira en los registros de CEVALDOM, por tanto Ia transmisi6n de los valores 
que se realizaran mediante anotaci6n en cuenta registrada por CEVALDOM en su condici6n de entidad autorizada a 
ofrecer los servicios de Deposito Centralizado de Valores. Dicha transmisi6n se llevara en base a las informaciones que 
al efecto le suministre el sistema de negociaci6n de Ia BVRD, o el intermediario de valores autorizado por Ia SIV en caso 
de negociaciones extrabursatiles. 

2.1.6.3 Circulaci6n de los Valores 

La cesi6n o transferencia de los Bonos, dado su caracter desmaterializado y estar depositados en CEVALDOM, se hara 
mediante cargo en Ia cuenta de quien transfiere y abono en Ia cuenta de quien adquiere, segun lo establecido en Ia 
operativa bursatil. 

El Emisor reconoce que Ia SIV puede suspender en cualquier momenta Ia circulaci6n de los valores. 

Los valores de este Programa de Emisiones no tienen restricciones a su libre transmisi6n. 

2.1.6.4 Requisitos y Condiciones 

El Emisor hace constar que conoce los requisites y condiciones exigidas para Ia admisi6n, permanencia y exclusion de 
los Valores que rigen en Ia BVRD, segun Ia legislaci6n vigente, y los requerimientos de sus Organismos Supervisores. 
De igual forma el Emisor acepta cumplir dichos requerimientos en lo que se refiere a Ia negociaci6n de dichos Valores. 

2.1.7 Servicios Financieros del Programa de Emisiones 

Los Servicios Financieros del Programa de Emisiones, tales como el procesamiento de todos los pagos que deban 
realizarse por motivo de los Bonos objeto de este Prospecto seran realizados por ~QI'V,l:Oett¢Sfm-eentratiz de 
Valores, S.A. Las generales de CEVALDOM se detallan a continuaci6n: '· S!J, cRH,TE,WF.N':IA DE VALORES 

~ Qjr::~:r~i· :1! DE OI:ERTA PU' BLICA 
CEVALDOM Deposito Centralizado De Valores, S.A. - 1

' 

Gustavo Mejia Ricart No. 54, Salazar Business Center, Piso 18, i sanche tlJ9,c~ 

~EVA LOOM 

Tels.: (809) 227-0100 :~ u uCT 2015 
Fax : (809) 562-2479 
www.cevaldom.com APr OBADQ 
Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-034 78-8 l 
Registrado ante Ia Superintendencia de Valores bajo el numero S~'I'TC'"!f/:.001--------...J 

No existe ninguna relaci6n de propiedad, negocios o parentesco entre CEPM, (entidad Emisora de los Bonos 
Corporativos) y CEVALDOM (Agente de Custodia, Pago y Administraci6n) del presente Programa de Emisiones. 

El Emisor reconoce que CEV ALDOM es t:anica y exclusivamente una entidad que presta sus servicios como 
Agente de Pago para procesar los pagos y facilitar que el Emisor pueda vender los valores emitidos a los 
inversionistas. CEVALDOM no sera responsable por cualquier incumplimiento del Emisor frente a los 
Obligacionistas de los valores ni respondera por cualquier incumplimiento de los inversionistas frente at Emisor. 

"Prospecto prellminar para fines de publlcidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a Ia colocaci6n como tasa de 
interes, fecha de emisi6n y de colocaci6n, garantia si aplica, asr como cualquier otra informacion no prevista, seran determlnados en el 
prospecto de emlsl6n definitlvo". 
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2.1.8 Calificaci6n de Riesgo 

La Calificacion de Riesgo representa una op1n1on profesional independiente acerca de Ia calidad crediticia de un 
determinado instrumento de deuda o empresa. Es ademas, una de las referencias mas importantes para Ia toma de 
decisiones de inversion de acuerdo con las preferencias de rentabilidad y riesgo del inversionista. 

La calificacion de instrumentos de deuda representa una opinion independiente acerca de Ia capacidad de pago de 
capital e intereses en los terminos y plazos pactados. 

Las Agencias Calificadoras del Emisor y del Programa de Emisiones seran Fitch Republica Dominicana S.R.L. y 
Feller-Rate Calificadora de Riesgo, S.R.L., cuyas generales se detallan a continuacion: 

l'itc·lt I :.11 iII!!' .. 

Fitch Republica Dominicana, S.R.L. 
Ave. Gustavo Mejfa Ricart esq. ave. Abraham Lincoln 
Torre Piantini, Piso 6, Ensanche Piantini, Santo Domingo, D.N. 
Tel.: (809) 473-4500 
Fax: (809) 683-2936 
www. fitchca.com 
Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-026430-9 
Registrado ante Ia Superintendencia de Valores bajo el numero SVCR-001 

Feller- Rate Calificadora de Riesgo, S.R.L. 
Freddy Gaton Arce no.2, Arroyo Hondo, Santo Domingo, Republica Dominicana. 
Tel. : (809) 566-8320 
Fax: (809) 567-4423 
www.feller-rate.com.do 
Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-13185-6 
Registrado ante Ia Superintendencia de Valores bajo el numero SVCR-002 

La calificacion de riesgo utiliza una nomenclatura definida por Ia escala de riesgo segun sea el caso. Para Ia calificacion 
de instrumentos de deuda objeto de Oferta Publica, las calificadoras de riesgo deben estar inscritas en Ia SIV. Es 
importante destacar que Ia calificacion otorgada por las distintas calificadoras no necesariamente es Ia misma, ya que las 
escalas de riesgo, metodologias de calificacion y, en ultimo termino, Ia percepcion de riesgo puede ser diferente para las 
distintas agencias. 

El Emisor y el Programa de Emisiones fueron calificados AAA (dom) por Fitch Republica Dominicana, S.R.L. y AA por 
Feller- Rate Dominicana, S.R.L. 

Resumen de Ia calificaci6n otorgada por Fitch Republica Dominicana, S.R.L. a CEPM. 

Calificadora de Riesgo 

Fitch Republica Dominicana, S.R.L. 

Fecha 

15 de Octubre de 2015 

Largo Plazo 

AAA(dom) 

La mas alta calidad crediticia Las calificaciones AAA (dom) representa Ia maxima calificacion asignada por Fitch en su 
escalade calificaciones domesticas. Esta calificaci6n se asigna a Ia mejor calidad crediticia respecto de otros emisores o 
emisiones del pais y normalmente corresponde a las obligaciones financieras emitidas o garantizadas por el gobierno. 

(dom) las calificaciones nacionales van acompanadas de un sufijo de tres letras para diferenciarlas de las calificaciones 
internacionales. 

3 0 OCT 2015 

"Prospecto prellminar para fines de publlcldad del programa de emislo es g e~ f-e~~tO>'\ ~efe A a Ia colocacl6n como tasa de 
interes, fecha de emisi6n y de colocaci6n, garantia si aplica, asi como\ cualquier otra informaCion no previsjl, seran determinados en el 
prospecto de emlsl6n definitivo" . 

41 



Resumen del informe de Ia Calificadora de Riesgo Fitch Republica Dominicana, S.R.L. de fecha 15 de Octubre de 
2015: 

"Monopolio Natural: Las calificaciones de Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S.A. (CEPM) consideran que Ia 
empresa opera como monopolio natural, apoyada por un contrato de concesion exclusiva que vencera en abril de 2032. 
Su area de concesion abarca fa zona de Punta Cana-Bavaro, uno de los destinos turfsticos mas importantes y 
competitivos del Caribe. 

Concentracion de ingresos: Las cafificaciones consideran el riesgo de concentracion de las ventas en cfientes de tension 
media. Los 10 mayores representan cerca de 56% de las ventas de energfa de CEPM. Este riesgo de concentraci6n se 
mitiga por su condicion de oferente monopolico y las refaciones comerciales con sus cfientes principales. 

Estabilidad del Ffujo de Caja: Ef perfil financiero de CEPM se caracteriza por Ia estabilidad en fa generacion de ffujo de 
caja, dado que opera un sistema efectrico aislado. Este aspecto Ia beneficia frente a otras empresas generadoras que 
inyectan energfa a/ Sistema Efectrico /n terconectado y estan expuestas a/ riesgo de cobranza de las distribuidoras. 

EBITOA se Recupera: CEPM mejoro su EBITOA hasta alcanzar USD52 mil/ones anualizados a junio de 2015, lo que se 
expfica pore/ buen desempefio del negocio y Ia fiberaci6n de provisiones durante 2014 que favorecieron fa generacion 
operativa. Fitch Ratings estima que, durante el perfodo 2015-2019 CEPM generara un EBITOA promedio aproximado de 
USD40 mil/ones at afio, con un margen en torno a 18%, producto de fa optimizacion de su estructura de costos y ef fogro 
de ahorros importantes en el consumo de combustibles. 

Perfil Financiero Solido: CEPM registro una relacion de deuda total a EBITDA de 1.9 veces (x) a/ cierre de junio 2015, 
inferior a/ promedio de los uftimos 4 anos de 3x. Fitch preve que Ia empresa mantendra e/ apa/ancamiento en torno a 
2.4x en ef perfodo 2015-2019. Asimismo, a junio de 2015, Ia empresa registro una cobertura de gastos financieros y de 
servicio de deuda financiera de lx y 4. 1x, respectivamente, lo que refleja su riesgo de fiquidez bajo. 

Liquidez y Estructura de Oeuda: AI cierre de 2014, CEPM totalizo una deuda de USD101 miffones, con una vida 
promedio de 3. 7 anos, to que reduce su riesgo de refinanciamiento. Sus disponibilidades de efectivo por US042 mil/ones 
y lfneas de credito disponibfes por USD47. 5 mil/ones cubren ampliamente sus obligaciones financieras de corto pfazo. 
Fitch preve que CEPM generara un ffujo de caja fibre mas disponibilidades en caja equivalentes a 5. 1.x ef servicio 
promedio de su deuda durante el perfodo 2015-2019, estimaci6n que reffeja fa expectativa de un riesgo de liquidez bajo. 

Sensibilidad de las Ca/ificaciones 

Aunque Ia estabilidad en ef ffujo de caja y e/ perfil tinanciero conservador de Ia empresa sustentan las calificaciones, 
estas podrfan afectarse por un incremento sostenido en e/ apa/ancamiento superior a 4x el EBITDA, producto de 
requerimientos mayores de inversion de capital. Tambien podrfa afectarfas e/ pago de dividendos en efectivo, que 
disminuirfa e/ f/ujo de caja de CEPM. " 

Las escalas de calificaci6n de deuda a largo plazo empleadas por Fitch Republica Dominicana son las siguientes: 

r.N" ~-~~~,-,, -r::: "• F't~"l-\ r,,-t W'QR;;JS 
'~ )I' t '· .q ...... ~,. L! YfU. "" 

u i \ : . ·:--· " ~ t CHRTA PUBI lr.A. t 1 "C~ oria alificaci6n 
~~~~------~~~~~~-----------------------
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AA (dom); AA (dom); A (dom); BBB (dom) 

B (dom); B (dom); CCC (dom);C (dom); 

DO (dom); DD (dom); D (dom) 

El reporte complete de Ia calificaci6n , el cual esta en el Anexo No. II al presente Prospecto, se encuentra en Ia SIV y 
puede ser consultado en el Registro del Mercado de Valores y Productos, ademas, puede ser consultado en Ia pagina 
web de Ia entidad calificadora www.fitchca.com 

"Prospecto prelimlnar para fines de publicldad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a Ia colocaci6n como tasa de 
interes, fecha de emisi6n y de colocaci6n, garantia si aplica, asi como cualquier otra informacion no prevista, seran determinados en el 
prospecto de emisi6n definitive". 

42 



El Emisor se compromete a actualizar de manera trimestral, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 223 del 
Reglamento de Aplicaci6n de Ia Ley de Mercado de Valores, Ia calificaci6n de riesgo hasta el vencimiento de los valores 
del presenta Programa de Emisiones. Las revisiones de Ia Calificaci6n de Riesgo pueden consultarse en las paginas web 
www.cepm.com.do,www.siv.gov.do, www.fitchca.com yen www.bhdleonpb.com .do. 

No existe ninguna relaci6n de propiedad, negocios o parentesco entre CEPM, (entidad Emisora de los Bonos) y Fitch 
Republica Dominicana (Agencia Calificadora del presente Programa de Emisiones). 

Resumen de Ia calificaci6n otorgada por Feller- Rate Dominicana, S.R.L. a CEPM. 

Calificadora de Riesgo 

Feller- Rate Dominicana, S.R.L. 

Fecha 

Octubre 2015 

Largo Plazo 

AA 

Las calificaciones AA corresponde a instrumentos con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los 
terminos y plazos pactados, Ia cual nose veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el em isor, en Ia 
industria a que pertenece o en Ia econom fa. 

Resumen del informe de Ia Calificadora de Riesgo Feller- Rate Dominicana, S.R.L, de fecha Octubre de 2015: 

"La calificaci6n asignada a Ia solvencia, los bonos corporativos colocados y tercer Programa de Emisiones por USD 
1 OOMM retleja su condici6n de operador elect rico integrado dentro de un sistema aislado en una concesi6n de largo 
plazo, ajeno a los riesgos del sistema electrico interconectado nacional. Asimismo, considera Ia existencia de clientes 
con contratos de largo pfazo e indexados a Ia principal variable de costo (combustible), con baja morosidad y buenos 
indicadores relativos de ca/idad de servicio y eticiencia. En contraparte, incorpora Ia dependencia del sector turfstico, Ia 
exposici6n a Ia volatilidad de los precios de los combustibles y Ia importancia de EGE Haina (clasificado en "A/Estab/e" 
en escala local por Feller Rate" )como proveedor de energfa. 

Durante los primeros 8 meses de 2015, los ingresos de CEPM cayeron un 16.6% en relaci6n a agosto de 2014, 
alcanzando los US$ 126MM, debido a Ia caida en un 24.4% de los precios promedio de venta, contrarrestado por efleve 
aumento de un 2. 7% de las vent as tfsicas, con respecto a igual periodo del afio anterior. La cafda de Ia tarifa por energia 
e/ectrica se explica porIa disminuci6n del precio promedio del barril de petr6/eo en igual periodo (de US$ 99.2/barril a 
US$52.6/barri/) y las c/ausu/as de indexaci6n del precio de Ia energfa en los contratos. Sin embargo, dada Ia fuerte cafda 
en los costos de operaci6n, debido a/ aumento en el consumo de barriles de petr6/eo a menor precio y el /eve aumento 
de compras de energfa (+3.2% con respecto a agosto 2014) a traves de su contrato con EGE Haina, el margen de Ebitda 
aument6 a/canzando un 30% a agosto de 2015. 

La deuda financiera alcanz6 US$101 mil/ones, manteniendose estable desde el afio 2013. Producto de lo anterior, el 
leverage financiero ajustado y Ia Deuda Financiera ajustada/Ebitda ajustado anual alcanzaron 0.5x y 1.8x, 
respectivamente. 

CEPM mantiene una amplia f/exibilidad financiera, tavorecida por una robusta posicion de liquidez (con recursos en caja 
por US$46 mil/ones a agosto de 2015 y con un vencimiento de deuda por US$5 en el corto plazo) una estructura de 
vencimientos de deuda preferentemente en ellargo plazo y un importante acceso at credito. 

PERSPECTIVAS: ESTABLES 

Feller Rate espera el parametro crediticio Deuda Financiera. aj/ Ebitda aj. Se mantenga bajo las 3.0x. Aspectos que 
pueden influir en Ia calificaci6n futura son los eventuates cambios regulatorios, el crecimiento esperado del sector turismo 
en Ia zona, Ia evoluci6n de precios en los combustibles, Ia importancia relativa de los negocios no core e incrementos en 
los niveles relativos de deuda que no permitan sostener los indicadores crediticios dentro de Ia categoria de Ia 
calificaci6n." 

SO': .,. SU?ER.KITENDHJ':!A OE VALORES 
11 V DIRECCIOtJ DE OFERTA POBLICA 
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Las escalas de calificaci6n de deuda a largo plaza empleadas por Feller Dominicana son las siguientes: 

Categorla Calificaci6n 

Grado de Inversion AAA; AA; A; BBB 

Especulativa 018· B· C· D· E· NR Ul, t , , t 

S~ T surER!tiTE?WF.flfw!A DE v~ORES 
i V OiRECCIOtl lit OFERTA PUBLICA 
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A PROBADO 

El reporte complete de Ia calificaci6n, el cual esta en el Anexo No. II al presente Prospecto, se encuentra en Ia SIV y 
puede ser consultado en el Registro del Mercado de Valores y Productos, ademas, puede ser consultado en Ia pagina 
web de Ia entidad calificadora www.feller-rate.com.do 

El Emisor se compromete a actualizar de manera trimestral, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 223 del 
Reglamento de Aplicaci6n de Ia Ley de Mercado de Valores, Ia calificacion de riesgo hasta el vencimiento de los valores 
del presenta Programa de Emisiones. Las revisiones de Ia Calificaci6n de Riesgo pueden consultarse en las paginas web 
www.cepm.com.do,www.siv.gov.do, www.feller-rate.com.do yen www.bhdleonpb.com .do. 

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre CEPM, (entidad Emisora de los Bonos) y Feller 
Rate (Agencia Calificadora del presente Programa de Emisiones). 

2.1.9 Politica de Protecci6n a los Obligacionistas 

2.1.9.1 Umites en Relaci6n de Endeudamiento 

El presente Programa de Emisiones no establece limites en relacion al endeudamiento para el Emisor. Segun los 
Estatutos Sociales las decisiones en dicha materia son atribuciones del Consejo de Directores, excepto valores o titulos 
publicos, cuya atribuci6n es otorgada a Ia asamblea general extraordinaria. 

2.1.9.2 Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones 

El Emisor se compromete a no realizar actividades u operaciones que puedan causar un impedimenta u obstaculo para 
el cumplimiento de los compromises asumidos en este Prospecto yen el Contrato del Programa de Emisiones. 

De acuerdo con lo establecido en el Reglamento de Aplicacion 664-12 en su Articulo 49 y sin perjuicio de otras 
disposiciones que emanen de Ia Ley, del Reglamento y de Ia Superintendencia, son obligaciones del emisor las 
siguientes: 

a) Suministrar Ia informacion periodica requerida por Ia Superintendencia y comunicar los hechos relevantes de 
conformidad a los requisites establecidos para tales fines; 

b) Poner el prospecto de emision a disposicion del potencial inversionista, de forma gratuita, en Ia 
Superintendencia, en el domicilio social del emisor y sus sucursales, del o los agentes colocadores que 
colocaran los valores, en las balsas y en los mecanismos centralizados de negociaci6n en los que seran 
negociados los valores, a traves de su pagina de Internet o cualquier otro media que autorice Ia 
Superintendencia, previa al inicio del periodo de colocacion o venta y como condicion para efectuarla; 

c) Suministrar a Ia Superintendencia, dentro de los plazas establecidos por esta, el informe sabre el uso y fuente de 
los fondos captados de Ia emision; 

d) Remitir a Ia Superintendencia, a las bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacion en los que se 
negocien los valores, Ia informacion de caracter publico a Ia que se refiere el articulo 23 {Informacion peri6dica) 
del presente Reglamento; 

e) Cumplir con todas las disposiciones puestas a su cargo en el prospecto de emisi6n yen el contrato de programa 
de emisiones; 

"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a Ia colocaci6n como tasa de 
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f) Pagar fiel e fntegramente a los tenedores todas las sumas que se les adeude por concepto de capital, intereses 
y dividendos, en Ia forma, plazo y condiciones establecidas en el prospecto de emisi6n y en el contrato del 
programa de emisiones, segun corresponda; 

g) Estar al dfa en el pago de sus impuestos; e 
h) lndicar en el contrato del programa de emisiones y en el prospecto de emisi6n las reglas concernientes a Ia 

redenci6n anticipada de los valores objeto de oferta publica. 

El Emisor a traves del o los Agentes Colocadores procedera a remitir un informe de colocaci6n de cada Emisi6n del 
Programa, dentro de los cinco dfa habiles siguientes a Ia fecha de finalizaci6n del perfodo de colocaci6n de cada 
Emisi6n. 

2.1.9.3 Mantenimiento, Sustituci6n o Renovaci6n de activos 

El Emisor desde el inicio de su operaci6n comercial hasta Ia fecha ha invertido recursos en el cumplimiento de normas y 
estandares internacionales de medio ambiente y seguridad industrial, para cumplir con las exigencias en Ia materia de 
instituciones como Ia Corporaci6n Financiera lnternacional, ademas de cumplir con lo exigido porIa legislaci6n local (Ley 
General sobre Medio Ambiente y Recursos Naturales, 64-00 y Reglamento 522 de seguridad industrial en Ia Republica 
Dominicana). Por otra parte, el Emisor ha implementado normas de mantenimiento segun las mejores practicas de Ia 
industria electrica, ademas de adquirir equipos y proveer entrenamiento al personal. En su conjunto estas medidas tienen 
como objetivo una eficiente y mejor planificaci6n financiera. 

Desde el comienzo de su operaci6n comercial a Ia fecha el Emisor ha invertido aproximadamente USD 280 millones en 
el mantenimiento, adquisici6n, sustituci6n y renovaci6n de activos, este manto incluye: 

./ Adquisici6n de nuevas unidades de generaci6n 

./Construcci6n de una linea de transmisi6n de uso exclusive de 138kv con una extension de 125km 

./Renovaci6n y sustituci6n de activos en las centrales de "lineas y sub estaciones" 

./Sustituci6n, adecuaci6n de activos auxiliares, etc . 

./ lnstalaci6n de medidores de ultima tecnologfa para implementar Ia metodologia de venta de energia prepaga . 

./Construcci6n, montaje y puesta en operaci6n de sistema de generaci6n termica distribuida ("District Energy Project") 

Polftica de Mantenimiento 

Prop6sito 

Es politica de CEPM tener un programa de mantenimiento que satisfaga los objetivos de Ia empresa, poniendo enfasis 
en los programas de mantenimiento preventive y predictive de las unidades y demas equipos del consorcio, 
considerando minimizar los costas por perdidas de Ia producci6n de energfa y Ia preservaci6n siempre de Ia seguridad y 
el media ambiente. 

Los planes de mantenimiento preventivo consisten en el diseno y ejecuci6n de un programa plurianual de monitoreo 
peri6dico o constante de ciertas variables criticas de operaci6n. Estas actividades estan destinadas a alertar acerca de 
riesgos de operaci6n que ameritarian acciones e intervenciones tempranas en tales grupos de activos, a fines de evitar 
fallas mayores de tales equipos. Ejemplo: medici6n de Ia calidad de los aceites en equipos de generaci6n y distribuci6n 
para evitar su funcionamiento sin los niveles adecuados. 

Los planes de mantenimiento correctivo consisten en el diseno y ejecuci6n de un programa plurianual de actividades de 
reparaci6n y cambios de piezas en funci6n de las gufas de los fabricantes de tales equipos y las mejores practicas de Ia 
industria. 

Alcance 

Aplica a todos los equipos operados en Ia central CEPM y demas plantas propiedad del emisor: 

Descripci6n del Contenido: 

a) Declaraci6n 
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· El Consorcio Energetico Punta Cana Macao desarrollara e implementara un programa de mantenimiento basado en 
que: 

•Se adoptara un Sistema de Gesti6n de Mantenimiento, basado en las practicas preventivas y predictivas para atender el 
mantenimiento tanto de los equipos de Ia instalaci6n como de los sistemas de proceso; 

•Se adoptara inicialmente un Sistema de Gesti6n de Mantenimiento basado en intervalos definidos (Preventive), pero 
que por medio de Ia experiencia y el analisis de los datos recopilados, evolucione a un modelo de gesti6n de 
mantenimiento basado en las condiciones (predictive) ; 

•CEPM desarrollara programas de mantenimiento con fundamento en las recomendaciones del fabricante, pero 
gradualmente se deben realizar ajustes basados en Ia experiencia obtenida y sustentada en los registros hist6ricos de 
mantenimiento, para de esta manera tener programas especificos segun las condiciones y Ia historia del mismo. 

•Es polftica de CEPM el correcto uso y conservaci6n de todas las herramientas, equipos y estaciones utilizadas para los 
mantenim ientos. 

b) Expectativas y Acciones 

CEPM desarrolla y mantiene un Sistema de Gesti6n de Mantenimiento basado en Ia implementaci6n integral del Sistema 
Computarizado de Gesti6n de Mantenimiento (CMMS). La cual incluye lo siguiente: 

• Un sistema de 6rdenes de trabajo con una prioridad de trabajo y programaci6n establecidos, basados en los 
niveles de criticidad de los equipos; 

• La garantia del correcto registro y archivo de los historiales de mantenimiento de los equipos y su uso como 
herramienta de referenda para futuros mantenimientos; 

• La planificaci6n anual de mantenimiento que abarque todos los equipos de Ia planta y organizados por nivel de 
criticidad; 

• El programa de mantenimiento predictive (monitoreo de Ia vibraci6n, analisis de aceites, termografia, monitoreo 
y control de Ia corrosion, analisis de espesores, boroscopia, etc.); 

• Una Planificaci6n detallada de los mantenimientos mayores en Ia cual se debera incluir su presupuesto, 
recursos necesarios, duraci6n, etc.; 

• Mantener actualizado el inventario de repuestos de Ia instalaci6n, primordialmente de los equipos y sistemas 
criticos; 

• Procedimientos escritos de mantenimiento para todo equipo, control, instrumento y sistema, que deberan ser 
actualizados peri6dicamente y ser accesibles al personal correspondiente ; 

• Procedimientos de control y gesti6n de Ia calidad, incluyendo procedimientos y programas de inspecci6n, 
calibraci6n y pruebas, principalmente en Ia instrumentaci6n critica de Ia planta; 

• Control sabre las horas-hombre trabajadas, a traves del registro asociado a cada Orden de Trabajo realizada; 
• Garantia de Ia correcta conservaci6n de todas las instalaciones, bajo cualquier regimen de operaci6n al que 

este sometida, ajustando y revisando el Programa de Gesti6n de Mantenimiento para adecuarlo a todas las 
condiciones que puedan presentarse. (0peraci6n intermitente, no operaci6n, etc.). En el caso de las unidades 
generadoras que no tengan despacho permanente, Ia planta desarrollara y ejecutara un "Programa de 
Conservaci6n y Prueba de Ia Unidad" con el objetivo de mantenerla en perfecto estado de disponibilidad; 

• Programa de entrenamiento en mantenimiento y requisites de calificaci6n, siguiendo del Emisor. 
• Garantizar el cumplimiento cabal de las polfticas de Seguridad, Salud y Medio Ambiente. 

c) Responsabilidades y Ayudas 

El Gerente de Ia planta, el Jete de mantenimiento y demas colaboradores de CEPM seran responsables de preparar 
planes y procedimientos especificos para Ia planta, en referencia a esta Polftica. 

Medio Ambiente 

El Sistema de Gesti6n Ambiental del CEPM esta sustentado en su ~et!i(fQa, StJf~~'Uim'reiStm~a'rl!lBre8 t:lles (control 
operacional, monitoreos, preparaci6n ante emergencias, entre otros) y pra'nl!s ~C~fl~ldJfiR~~~i< n ambiental 
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aprobados por el Ministerio de Medio Ambiente y Recursos Naturales. Todas estas referencias documentales estan 
basadas en el sistema de gesti6n ISO 14001:2004, orientado a Ia mejora continua. 

Bajo este sistema, CEPM se asegura de que las emisiones atmosfericas, ruidos, residuos lfquidos y s61idos se 
encuentren por debajo de los lfmites establecidos por Ia regulaci6n local y Ia establecida porIa Corporaci6n Financiera 
lnternacional. 

CEPM cuenta en sus instalaciones con un Coordinador de Seguridad y Medio Ambiente, el cual tiene Ia responsabilidad 
~e llevar el sistema de gesti6n en el dfa a dfa, validando Ia ejecuci6n a traves de los parametres ffsico qufmico, y de un 
flder que se reporta a Ia Gerencia General, que da seguimiento a nivel macro y lidera las relaciones con las agencias. 

Para el manejo de los residuos que no pueden ser tratados en sus instalaciones, CEPM utiliza servicios de empresas 
prestadoras de servicios ambientales, registradas en el Ministerio de Medio Ambiente y Recursos Naturales. Estas 
empresas se encargan, por ejemplo, de Ia disposici6n final de residuos oleosos como gravas, filtros, trapos, entre otros. 

Los elementos fundamentales de Ia polftica de medio ambiente del CEPM y su sistema de gesti6n ambiental en general, 
se muestran a continuaci6n: 

• 
• 

• 

• 

• 

• 

• 
• 

• 

Prom over condiciones de trabajo saludables y seguras para nuestros colaboradores . 
Generar, transmitir, distribuir y comercializar energfa electrica de acuerdo a los requisites legales del pais que 
apliquen a nuestras operaciones. 
Conducir nuestros negocios enfocados en Ia prevenci6n de los incidentes ambientales y los accidentes de 
trabajo. 
Hacer una prioridad de las consideraciones ambientales y sociales, en Ia planificaci6n, mantenimiento y 
operaciones de nuestras facilidades. 
Asegurar que los empleados y contratistas conozcan y cumplan esta polftica de ESHS, a fin de alcanzar los 
objetivos fijados de CEPM-CEB. 
ldentificar, evaluar y controlar los riesgos asociadas de Seguridad y Media Ambiente y Salud, que se deriven de 
nuestras operaciones e implementar los controles requeridos que garanticen el bienestar de todos nuestros 
empleados, contratistas, visitantes, proveedores y comunidades, el cuidado del medio ambiente y Ia prevenci6n 
de Ia contaminaci6n. 
Pa~icipar en las iniciativas gubernamentales en materia de Medio Ambie , 60q.i91F§~PP,!~~~gg{i<!f~<ilR~S .. 
Mot1var y respetar los derechos de nuestros empleados y a promo wMI G~li'.§LCI,t?,HC(T{;fB{:l~~oonro.~ 1on e 
involucramiento en los aspectos relacionados con el medioambiente, I seguridad, Ia salud e higiene en el 
trabajo. 'l n orr ?n r, 
Revisar regularmente nuestro sistema de gesti6n de Medio Ambiente, S cial, Saluct 'Y Segur'iCfJd, para as gurar 
Ia mejora continua. 

2.1.9.4 Facultades Complementarias de Fiscalizaci6n 
APR~)BADO 

No existen facultades de fiscalizaci6n complementarias a las establecidas en el Reglamento de Aplicaci6n de Ia Ley de 
Mercado de Valores Numero 664-12 y Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas lndividuales de 
Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08 modificada par Ia Ley No. 31 -11 . 

2.1.9.5 Medidas de Protecci6n 

A traves del cumplimiento de lo establecido en este Prospecto yen el Contrato del Programa de Emisiones y bajo las 
disposiciones establecidas en Ia Ley 479·08, sobre Sociedades Comerciales y Empresas de Responsabilidad Limitada 
modificada par Ia Ley 31 -11 , el Emisor se compromete a ofrecer un tratamiento igualitario a todos y cada uno de los 
Obligacionistas de los Bonos, sin discriminaci6n o preferencia. 

Los Obligacionistas ademas estaran representados par un Representante de Ia Masa de los obligacionistas designado 
de conformidad con Ia Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas lndividuales de Responsabilidad 
Limitada, Ley No. 479-08 modificada par Ia Ley 31 -11. El Emisor design6 mediante el Contrato del Programa de 
Emisiones de fecha veintiseis (26) de octubre de 2015 como Representante de Ia Masa Obligacionista para todas las 

"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a Ia colocaci6n como tasa de 
interes, fecha de emisi6n y de colocaci6n, garantia si apllca, asi como cualquier otra informacion no prevista, seran determinados en el 
prospecto de emisi6n definltlvo". 

47 



Emisiones del presente Programa de Emisiones a BOO Auditoria, S.R.L. El Representante de Ia Masa, podra ser 
relevado de sus funciones porIa asamblea general ordinaria de los obligacionistas. 

El Representante de Ia Masa de los Obligacionistas velara porque se le otorgue a cada inversionista un tratamiento 
igualitario, en cumplimiento a lo estipulado en el Contrato de Emisi6n yen el presente Prospecto y suministrara cualquier 
tipo de informacion que los Obligacionistas de Bonos soliciten en referencia al Emisor y al Programa de Emisiones. 

El Representante de Ia Masa tiene facultad para proteger los intereses comunes de los Obligacionistas, pudiendo, entre 
otras casas: examinar los valores objeto del Programa de Emisiones, ejercer a nombre de los Obligacionistas, acciones 
procedentes para Ia defensa y protecci6n de sus derechos y para obtener el pago del capital e intereses, asf como velar 
por el cumplimiento, en caso de que se ejerza Ia opci6n de pago anticipado de acuerdo a lo estipulado en el acapite 
2.1.2.12 del presente Prospecto; supervisar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor establecidas en el Prospecto 
de Emisi6n, etc. En cualquier acci6n o reclamo los Obligacionistas deberan actuar frente al Emisor como un consorcio 
representados por el Representante de Ia Masa. Los Representantes de Ia Masa no podran inmiscuirse en Ia gesti6n de 
los asuntos sociales. Ellos tendran acceso a las asambleas generales de los accionistas, pero sin voz, ni voto. Dichos 
representantes tendran derecho a obtener comunicaci6n de los documentos puestos a disposici6n de los accionistas en 
las mismas condiciones que estos. 

El Prospecto de Emisi6n de dicho Programa de Emisiones puede consultarse en Ia pagma web de Ia SIV 
www.siv.gov.do, en Ia BVRD yen las oficinas de los Agentes Colocadores, en el domicilio social y Ia pagina web del 
emisor www.cepm.com.do 

Este Programa de Emisiones cuenta con un Agente de Custodio, Pago y Administrador, el cual realizara los servicios de 
custodia, compensaci6n y liquidaci6n de los valores, asf como del procesamiento del pago de intereses y capital de los 
Bonos. 

2.1.9.6 Efectos de Fusiones, Divisiones u Otros 

AI momenta de elaborar el presente Prospecto de Emisi6n el Emisor no preve una eventual fusion, division o 
transformaci6n de Ia empresa. lndependientemente de que en Ia actualidad nose preve una reestructuraci6n societaria, 
los Tenedores de los Bonos podran negociar o vender sus Bonos en el Mercado Secundario, salvo excepciones 
establecidas en Ia Ley de Sociedades Comerciales y Empresas lndividuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08, 
promulgada el 11 de diciembre de 2008. 

En este sentido, Ia Ley de Sociedades, No. 479-08 y su modificaci6n por Ia Ley 31-11, que establece en referenda a las 
Asambleas de Obligacion istas, lo siguiente: 

Articulo 351. La asamblea general deliberara en las condiciones de quorum y de mayorfa previstas en los Artfculos 
190 y 191 modificados porIa Ley 31-11, sobre todas las medidas que tengan por objeto asegurar Ia defensa de los 
obligacionistas y Ia ejecuci6n del contrato de emprestito, asf como sobre toda proposicion para Ia modificacion de 
dicho contrato y especialmente sobre toda proposicion de acuerdo alliteral c) para Ia fusion o Ia escision de Ia 
sociedad. 

Articulo 361. Si Ia asamblea general de obligacionistas no aprobara las proposiciones indicadas en los Literates a) 
Relativa a Ia modificacion del objeto o Ia forma de Ia sociedad y d)Respecto a Ia emision de obligaciones con un 
derecho de preferencia en cuanto a los creditos de los obligacionistas que forman Ia masa; y, d) del Articulo 351, el 
consejo de administraci6n podra proseguir con Ia oferta de reembolsar las obligaciones como a continuacion se 
indica. 

Parrafo 1.- Esta decision del consejo de administraci6n sera publicada en las mismas condiciones en que se hizo Ia 
convocatoria de Ia asamblea, con Ia menci6n del 6rgano de publicidad y Ia fecha en Ia cual se insert6 dicha 
convocatoria. 

Parrafo II.- El reembo/so debera ser rec/amado por los obligacionistas en el plazo de tres (3) meses a con tar de Ia 
publicaci6n de Ia decision del consejo de administraci6n senalada en 
el parrafo precedente. sec~ SU?ER!liTEUDE~!A DE YF!lORES 
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Parrafo Ill.- La sociedad debera rembolsar cada obligacion en el plazo de treinta (30) dfas a parlir de Ia reclamacion 
del obligacionista. 

Articulo 362. Si Ia asamblea general de los obligacionistas de Ia sociedad que ha sido objeto de fusion o escision 
no ha aprobado una de las proposiciones indicadas en el Literal c) del Arlfculo 351 o sino ha podido deliberar 
validamente por falta del quorum requerido, el consejo de administracion podra proseguir. La decision sera 
publicada en las condiciones fijadas en el Parrafo I del Arlfculo 361. 

Parrafo.- Los obligacionistas conservaran su calidad en Ia sociedad absorbente o en las sociedades beneficiarias 
de los aporles resultantes de Ia escision, segtJn el caso. Sin embargo, Ia asamblea general de los obligacionistas 
podra dar mandato at representante de Ia masa para hacer oposicion a Ia operacion en las condiciones y con los 
efectos previstos en Ia presente ley. 

2.1.1 0 Creditos Preferentes 

A Ia fecha de elaboraci6n del presente Prospecto, el Emisor no posee creditos preferentes. 

2.1.11 Restricci6n al Emisor 

El Emisor no tiene ni esta obligado a ningun tipo de restricci6n ante otros acreedores, con motive del Presente Programa 
de Emisiones, de otros valores de deuda o contrataci6n de creditos . 

2.1.12 Cobertura y Utilidad de los Bonos ofertados 

Los Bonos objeto del presente Programa de Emisiones de Oferta Publica son aptos para cubrir las exigencias legales de 
inversion requeridas por otras entidades. De conformidad con las disposiciones contenidas en Ia Ley de Mercado de 
Valores Articulos 95 y 102, se establece que los fondos abiertos y cerrados pod ran incluir como parte de su cartera, los 
valores objeto de Oferta Publica transados en Balsa. 

La Ley No. 146-02 sabre Seguros y Fianzas de Ia Republica Dominicana, establece en su Articulo 145, incise "h" que las 
reservas de todos los ramos de seguros se podran invertir en su totalidad en instrumentos y valores negociables de 
empresas colocadas a traves de las Balsas de Valores autorizadas a operar en Ia Republica Dominicana. 

El Articulo 97 de Ia Ley de Seguridad Social 87-01 de Ia Republica Dominicana, establece que los recursos de los 
Fondos de Pensiones podran ser invertidos en valores de deuda emitidos tanto por empresas publicas como privadas. 

El Articulo 40 de Ia Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, incise "g" los Bancos Multiples podran adquirir, ceder o 
transferir efectos de comercio, valores y otros instrumentos representatives de obligaciones, asi como celebrar contratos 
de retroventa sobre los mismos, conforme lo determine reglamentariamente Ia Junta Monetaria. 

El Articulo 42 de Ia Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, incise ''f" los Bancos de Ahorro y Credito Multiples podran 
adquirir, ceder o transferir efectos de comercio, valores y otros instrumentos representatives de obligaciones, asf como 
celebrar contratos de retroventa sabre los mismos, conforme lo determine reglamentariamente Ia Junta Monetaria. 

El Articulo 75 de Ia Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, incise ''f" las Asociaciones de Ahorros y Prestamos podran 
adquirir, ceder o transferir efectos de comercio, valores y otros instrumentos representatives de obligaciones, asf como 
celebrar contratos de retroventa sabre los mismos, conforme Ia determine reglamentariamente Ia Junta Monetaria. 

3 0 OCT 2015 
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2.2 Informacion sobre Ia Colocaci6n y Adjudicaci6n de los Valores Objeto de Oferta Publica 

2.2.1 Precio de Suscripci6n Primaria para los Obligacionistas de las Emisiones objeto de Ia 
Perm uta 

Para Ia Segunda, Tercera y Cuarta Emision del presente Programa de Emisiones, el Emisor se propane a realizar una 
Oferta de Permuta, donde se ejecutara con los valores a emitir del presente Programa de Emisiones el lntercambio o 
Permuta por el Valor Nominal de los valores ya emitidos de los Programas de Emisiones SIVEM-053 y SIVEM-065, 
segun corresponda, mas una Prima de Permuta expresada en terminos porcentuales sabre el valor nominal de Ia 
inversion y pagadas a su valor monetario, determinada en los Prospectos y Avisos de Colocacion Primaria 
correspondiente. La Prima de Permuta difiere para Ia Segunda, Tercera y Cuarta Emision, sera considerada por el 
Emisor conforme a las condiciones de cada masa de Obligacionistas de los Programas de Emisiones SIVEM-053 Y 
SIVEM-065. 

El Precio de Suscripcion de los Bonos de Ia Segunda, Tercera y Cuarta Emision sera a Ia par. 

La liquidaci6n producto de las operaciones de suscripcion primaria correspondiente a Ia Segunda, Tercera y Cuarta 
Emision del presente Programa de Emisiones contempla una liquidacion libre de efectivo. 

Para Ia Permuta de los bonos de estas Emisiones se aplicara un Factor de Equivalencia, que sera Ia conversion de Ia 
denominacion de los valores de los Programas de Emisiones SIVEM-053 (denominacion de USD 1,000.00) y SIVEM-
065 (denominacion de USD 100.00) a su equivalente bajo el presente Programa de Emisiones cuya denominacion es de 

Un dolar de los Estados Unidos de America USD 1.00. g; ~S:--u~-R;:;-ji'I':W'I~-0-E '''L•D~; Sl v . 'c: :I•L . . JLt\ \1,/\ ,r, l'i.il 

A manera de ejemplo, ver el siguiente caso: QiE~(:f'!r ~~· vE OrERTA PUeLICA 

Bonos Programa de Emisi6n S/VEM-053 3 0 OCi 2015 
~n inversion isla A portador de USD 1 O,oo.o. d.~ los Bonos del Program a de Em is ion S IV£~r.Q~~~ ~:IE:~. fp rm.q, V@I~Ql~_(ia le 
1nteresa permutar sus valores para Ia adqulslclon de valores del presente Programa d Bffilslone~ U b;JJ'-l\ U V 

AI inversionista A le seran entregados en permuta 10,000 valores (denominacion de USD 1.00) a 10 valores 
(denominaci6n de USD 1 ,000.00) del Program a de Emisi6n SIVEM-053, quedando el inversionista A con una inversion 
de USD 10,000 del presente Programa de Emisiones. Por el lntercambio o Permuta de sus valores el Emisor le entrega 
al inversionista Ia Prima correspondiente. 

Bonos Programa de Emisi6n S/VEM-065 

Un inversionista B portador de USD 10,000 de los Bonos del Programa de Emisi6n SIVEM-065, de forma voluntaria le 
interesa permutar sus valores para Ia adquisici6n de valores del presente Programa de Emisiones. 

AI inversionista B le seran entregados en permuta 10,000 valores (denominaci6n de USD 1.00) a 100 valores 
(denominaci6n de USD 100.00) del Programa de Emision SIVEM-065, quedando el inversionista B con una inversion de 
USD 10,000 del presente Programa de Emisiones. Por el lntercambio o Permuta de sus valores el Emisor le entrega al 
inversionista Ia Prima correspondiente. Precio de Suscripcion Primaria para Pequenos lnversionistas y Publico en 
General para Ia Primera Emision. 

El Aviso de Colocacion Primaria establecera el precio de colocacion primaria o precio al cual deben suscribirse, durante 
el perfodo de colocaci6n de los Pequenos lnversionistas y Publico en General, los valores que conforman Ia Emision 
correspondiente. El Precio de Suscripci6n de los Bonos podra ser alternativamente a Ia par, o con prima o con 
descuento, a determinarse en los Avisos de Colocaci6n Primaria yen el Prospecto Simplificado correspondiente a cada 
Emision. Para Ia XXX Emisi6n el Precio de Suscripci6n sera XXX. 

La presente Emision del programa de Emisiones requerira Ia elaboracion de una tabla de precios o lista de los precios 
aplicables a las suscripciones a ser realizadas cada dfa del perfodo de colocacion. El calculo de los precios para elaborar 
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Ia tabla de precios debe realizarse utilizando Ia tasa efectiva de rendimiento constante de Ia emision, fijada por el emisor, 
dicha tasa se establecera en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente. 

Cuando Ia suscripcion se realice en una fecha posterior a Ia Fecha de Emisi6n publicada en los Avisos de Colocaci6n 
Primaria, el Manto de Liquidaci6n ode Suscripci6n del Bono estara constituido por su valor a Ia par, o con prima o con 
descuento, segun se determine, mas los intereses causados y calculados sabre el valor nominal de los Bonos a Ia fecha 
a suscribir, calculados para el periodo transcurrido entre Ia Fecha de Emisi6n publicada en los Avisos de Colocaci6n 
Primaria y Ia Fecha de Suscripci6n exclusive. 

Para dicho calculo ver las formulas siguientes: 

Bonos ofrecidos a Ia par: 
MS= N +(N x i)/365 x n 

Donde: 
MS= Manto de Liquidaci6n o de Suscripci6n de los Bonos 
N =Valor Nominal de los Bonos 

i = Tasa interes del Bono al momenta de Ia suscripci6n 

3 0 OCT Z015 
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n = Representa el numero de dfas transcurridos desde Ia Fecha de Emisi6n (inclusive) de cada Emision hasta Ia Fecha 
de Suscripci6n exclusive. 

A manera de ejemplo, ver el siguiente caso de Bonos ofrecidos a Ia par: 

Fecha de Emisi6n: 12 de Septiembre 2015 
Fecha de Transaccion: 14 de Septiembre 2015 
Fecha de Suscripci6n: 15 de Septiembre 2015 
Dias Transcurridos: 3 
Valor nominal USD: 1,000.00 
Tasa de interes: 3.00% (Tasa utilizada exclusivamente para el presente ejemplo) 
Manto de Liquidaci6n ode Suscripci6n: 1,000.25 

En el caso que Ia Primera Emisi6n del presente Programa de Emisiones, cuente con un Precio de Colocaci6n a prima o 
con descuento seran incluidos Ia formula de calculo y los ejemplos en el Prospecto correspondiente. 

2.2.2 Inversion Minima 

El Manto minima de inversion durante el perfodo de colocacion, sera de Treinta D61ares de los Estados Unidos de 
America con 00/100 (USD 30.00), para cada una de las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones. 

2.2.3 ldentificaci6n del Mercado al que se dirige el Programa de Emisiones 

Para Ia Primera Emisi6n del Programa de Emisiones los Bonos tendran como destinatarios personas jurfdicas, fisicas, 
inversionistas institucionales, entidades oficiales, y en general, el publico inversionista, nacional o extranjero. La 
Segunda, Tercera y Cuarta Emisi6n esta dirigida exclusivamente a los Obligacionistas de los Programas de Emisiones 
SIVEM-053 y SIVEM-065, segun se determine. 

En caso que Ia Primera Emisi6n sea colocada bajo Ia modalidad de colocacion en Firme el destinatario de los valores en 
el mercado primario es el Agente Colocador quien se compromete a suscribir Ia totalidad de una emisi6n a un precio de 
colocaci6n convenido en el contrato de colocaci6n en firme. 

Los destinatarios de estas emisiones en el mercado secundario sera el publico en general. 
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2.2.3.1 Tipo de Colocaci6n 

El Emisor realizara Ia colocacion a traves de BHD Leon Puesto de Balsa e lnversiones & Reservas, los Agentes 
Colocadores, los cuales actuando bajo Ia modalidad de Colocacion al Mejor Esfuerzo o Colocacion en Firme, Ia primera, 
sin que exista obligacion ni compromise legal alguno del Agente de Colocar todo o parte alguna de los valores, ni de 
adquirir para si o terceros porcentaje alguno de Ia Colocacion y Ia ultima establece el compromise de los agentes de 
suscribir del Emisor, al precio de colocacion, Ia totalidad de Ia emision en una fecha convenida en el Contrato de 
Colocaci6n. La modalidad de Ia colocaci6n sera determinada en el Prospecto de Emisi6n, en el Prospecto Simplificado 
para los Emision restantes y en el Aviso de Colocaci6n Primaria correspondiente a cada Emision 

La XXX Emision sera colocada bajo Ia Modalidad XXX. 

2.2.3.2 Entidades que aseguran Ia Colocaci6n de los Valores 

No existen entidades que aseguren Ia Colocacion de los Valores objeto del Presente Prospecto. A excepcion de Ia 
Primera Emisi6n, en caso que sea colocada bajo Ia modalidad en firme, las cuales seran adquiridas en su totalidad por 
los agentes colocadores en el Mercado Primario. 

2.2.4 Criterios y procedimientos adoptados por el Emisor y Ia Entidad Responsable de Ia 
Colocaci6n de los Valores 

De acuerdo a lo establecido en el acapite 2.2.3 del presente Prospecto, el Agente Colocador se compromete a hacer Ia 
Colocacion de los Valores objeto del presente Prospecto de Emisi6n bajo Ia modalidad XXXX. 

Para mayor informacion sabre las responsabilidades y funciones de BHD Le6n Puesto de Balsa e lnversiones & 
Reservas, S.A. como los Agentes Colocadores, ver acapite 1.4 del presente Prospecto. En Ia SIV reposa el modelo de 
contrato aprobado donde se detallan los criterios y procedimientos adoptados entre el Emisor y los Agentes Colocadores. 

2.2.5 Tecnicas de Prorrateo para Ia Primera Emisi6n 

La Colocaci6n preve prorrateo en el caso de que los Bonos demandados por los inversionistas de Ia Primera Emisi6n 
superen Ia oferta. Si Ia suma de las 6rdenes recibidas por parte de los Agentes Colocadores y todos los Intermediaries 
de Valores autorizados por Ia SIV, en el periodo de Pequefios lnversionistas superan el 50% del manto ofrecido en el 
Aviso de Colocaci6n Primaria; en este caso Ia BVRD realizara el proceso de prorrateo de las 6rdenes de Suscripcion 
recibidas. De igual manera, Ia BVRD establecera los medias para comunicar los resultados. 

La Colocacion dirigida al publico en general preve prorrateo en el caso de que los Bonos demandados por los 
inversionistas superen Ia oferta. 

La adjudicaci6n de los Bonos se hara con base en el Valor Nominal de los mismos, sin consideraci6n al Precio de 
Colocacion Primaria. 

2.2.6 Fecha o Periodo de Apertulia de Ia Suscripci6n o Adquisici6n 

El Periodo de Vigencia para el Programa de Emisiones de Bonos no podra exceder los trescientos sesenta y cinco (365) 
dias calendarios. Dicho periodo comenzara en Ia fecha de inscripcion del Programa en el Registro del Mercado de 
Valores y Productos, y culminara en Ia fecha de expiracion del program a que se establezca en el presente Prospecto. 

El Periodo de Colocaci6n Primaria de cada Emisi6n generada a partir de un programa de emisiones debe estar 
comprendido dentro del Periodo de Vigencia del mismo y no podra exceder los quince (15) dfas habiles ni puede ser 
inferior a cinco (5) dias habiles. lsR--

~NcY )U~cRnir·ICEN<:IA [rc V~ORES 
"-" o::;E(:~If'·tl c~~ OFERTA PUBLICA 
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Para Ia Primera Emisi6n, Ia apertura de Ia suscripci6n del perfodo para los Pequenos lnversionistas sera a partir de Ia 
Fecha de Publicaci6n del Aviso de Colocaci6n Primaria hasta el dfa habil anterior a Ia fecha inicio del perfodo de 
colocaci6n de conformidad a lo establecido en el acapite XXXX sobre Perfodo de Suscripci6n Primaria para Pequenos 
lnversionistas. Para el Publico en General incluyendo al Pequeno lnversionista Ia apertura de Ia suscripci6n sera a partir 
de Ia Fecha de Emisi6n hasta Ia finalizaci6n del perfodo de colocaci6n primaria y para los Obligacionistas de las 
Emisiones objeto de Ia Permuta sera determinado en el Prospecto Simplificado correspondiente. 

La Colocaci6n se hara en cuatro (4) Emisiones, siendo el plazo entre una y otra definido porIa demanda registrada por 
los inversionistas en el mercado, por los resultados de Ia companfa y por el mantenimiento de Ia calificaci6n de riesgo 
establecida. 

BHD Leon Puesto de Bolsa e lnversiones & Reservas realizaran lecturas de mercado y con base en elias tijara las 
Fechas de Ia Colocaci6n de cada una de las Emisiones generadas a partir del Programa de Emisiones descritos en este 
Prospecto. Asimismo, identificara y contactara a los inversionistas potenciales a modo de publicidad del Programa de 
Emisiones en relaci6n con Ia oferta, esto no implica una preventa de los valores. 

Los Bonos estaran a disposici6n del publico a traves de los Agentes Colocadores o cualquier lntermediario de Valores 
autorizado porIa SIV, en los horarios establecidos en el presente prospecto. Para Ia Primera Emisi6n, en caso de que el 
inversionista acuda a presentar su Orden de Suscripci6n ante el Agente Colocador o cualquier lntermediario de Valores 
autorizado por Ia SIV pasada el horario de recepci6n de 6rdenes del sistema de negociaci6n de Ia BVRD, su orden se 
quedara para el dfa h8.bil siguiente, siempre que este vigente el Perfodo de Colocaci6n establecido en los Avisos de 
Colocaci6n Primaria, acorde a lo establecido en el acapite 2.2.8 del presente Prospecto. 

2.2.7 Formas y Fechas de hacer Efectivo el Desembolso de Ia Suscripci6n 

Los lnversionistas de los Bonos obtendran a traves del lntermediario de Valores autorizado por Ia SIV, su carta de 
confirmaci6n donde se valida Ia inversion que han realizado. Ademas, CEVALDOM ofrece a traves su pagina web el 
estado de cuenta con las inversiones que posee cada inversionista; asimismo, el inversionista puede solicitar dicho 
estado a traves del lntermediario de Valores. El desembolso para Ia suscripci6n de los Bonos para Ia Primera Emisi6n 
del presente Programa de Emisiones se efectuara al precio de colocaci6n primaria (Valor facial, prima o descuento) mas 
el cup6n corrido, segun corresponda y para Ia Segunda, Tercera y Cuarta Emisi6n sera al Valor Nominal de cada Valor, 
libre de efectivo. Dicho desembolso es libre de gastos para el Suscriptor. 

La Fecha de Suscripci6n o Fecha Valor sera definida en los Avisos de Colocaci6n Primaria correspondientes. 

Debido a que los Valores objeto del presente Programa de Emisiones estaran representados mediante anotaciones en 
cuenta, nose expediran tftulos tfsicos representativos de los mismos. Sin embargo, los tenedores de los Bonos siempre 
tendran el derecho de obtener una certificaci6n sobre los valores anotados en cuenta que poseen a traves del Agente de 
Custodia, Pago y Administraci6n. Dicha certificaci6n pueden obtenerla a traves del lntermediario de Valores. 

Para Ia Primera Emisi6n, el lnversionista procedera a pagar el valor de los Bonos adquiridos mediante cheque de 
administraci6n, transferencia o debito a cuenta, a favor del Agente Colocador o intermediario de valores autorizado al 
que haya acudido el inversionista. Mientras que para los Obligacionistas de Ia Permuta es una operaci6n libre de 
efectivo. Para Ia liquidaci6n de los valores del presente Programa de Emisiones los Obligacionistas de Ia Perm uta podran 
permutar sus valores por valores del presente Programa de Emisiones. 

Para Ia Primera Emisi6n La Orden de Transacci6n sera efectiva al momento en que los fondos entregados esten 
disponibles en Ia cuenta del Agente Colocador o intermediario de valores autorizado al que haya acudido el inversionista, 
considerandose asf que se efectu6 Ia suscripci6n. Cuando Ia Fecha de Transacci6n sea posterior a Ia Fecha de Emisi6n, 
y siempre dentro del plazo de Colocaci6n pactado en los Avisos de Colocaci6n Primaria, el inversionista pagara los 
intereses transcurridos desde Ia Fecha de Emisi6n hasta Ia Fecha Valor, exclusive. 

Para Ia Segunda, Tercera y Cuarta Emisi6n los valores de las Ordenes de Transacci6n presentada por los 
Obligacionistas de los Programas de Emisiones SIVEM-053 y SIVEM-065, deben de estar disponibles hasta Ia 
suscripci6n de Ia Permuta, para fines de ser efectiva su Orden de Transacci6n. fSKr%~ 

Sgc T su?ER!'lTE~mEt\':!A DE VA!.ORES 
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En ningun caso Ia Fecha de Transacci6n podra ser una fecha posterior a Ia fecha y hora de finalizaci6n del perfodo de 
colocaci6n de Ia Emisi6n correspondiente, segun sea determinado en los Avisos de Colocaci6n Primaria. 

Para Ia Primera Emisi6n Ia Fecha de Suscripci6n o fecha Valor sera: T, para las operaciones transadas por los Pequenos 
lnversionistas y T + 1, para las operaciones transadas por el Publico en General. Las operaciones de los Obligacionistas 
de las Emisiones objeto de Perm uta sera determinada en el Prospecto Simplificado correspondiente. 

2.2.8 Avisos de Colocaci6n Primaria 

Toda Emisi6n requerira de un Aviso de Colocaci6n Primaria, el cual sera publicado en por lo menos un peri6dico de 
circulaci6n nacional, contentivo de los detalles relativos a Ia colocaci6n primaria de una o mas Emisiones a ser generada 
a partir de un Programa de Emisiones, elaborado y publicado de conformidad a los requisitos que establezca Ia 
Superintendencia mediante normas de caracter general. El Aviso de Colocaci6n Primaria contendra las caracterfsticas de 
Ia Emisi6n o Emisiones, Ia Fecha de lnicio, Ia Fecha de Terminaci6n de Ia respectiva colocaci6n primaria, Ia modalidad 
de colocaci6n y cualquier otra informacion que establezca Ia Superintendencia mediante norma de caracter general. 

El Emisor tendra el derecho de retirar una Emisi6n en el plazo comprendido entre Ia fecha de publicaci6n del Aviso de 
Colocaci6n Primaria y Ia Fecha de Emisi6n (exclusive}. Este derecho podra ser ejercido en caso de que ocurra un 
cambio significativo en las condiciones de mercado o una situaci6n adversa, sujeto a Ia autorizaci6n de Ia 
Superintendencia de Valores. En dicho caso, el Emisor debera informar su decision al mercado como Hecho Relevante, 
mediante comunicaci6n escrita a Ia SIV, previo a su difusi6n en un medio de comunicaci6n masivo o en su pagina de 
internet. Asimismo, se hara una nueva publicaci6n en un peri6dico de circulaci6n nacional, informando que queda sin 
efecto el Aviso de Colocaci6n Primaria de que se trate y las causas del retiro. 

El Aviso de Colocaci6n Prim aria sera publicado en el plazo comprendido entre cinco (5) y diez (1 0) dias habiles 
anteriores a Ia Fecha de Emisi6n. 

2.2.9 Tabla de Desarrollo 

Emisi6n Monto a pagarse de Monto Total por Fecha de lnlcio del Fecha de Amortlzaci6n 
lntereses por Emls16n Periodo de Colocacl6n Pago de del Capital 

Emisi6n de cada Emlsion lntereses 

1 USD XXX XX de XXXXX de 2015 . 100%a 
USD 25.000,000.00 vencim iento 

2 . XX de XXXXX de 2015 . 100% a 
USD 15,000,000.00 

vencimiento 
3 . XX de XXXXX de 2015 100%a USD 25,000,000.00 vencim iento 
4 . USD 35,000,000.00 XX de XXXXX de 2015 . 100% a 

vencimiento 

*A determinarse en el Prospecto Simplificado de cada Emisi6n. 

La Fecha de Emisi6n para Ia XXXXX Emisi6n sera XX de XXX de 2015. 

La Fecha de Emisi6n de las demas Emisiones sera determinada en el Aviso de 
Simplificado correspondiente a cada Emisi6n. 

~~?-~~~i~r.~i'~t;~'~' [1~ Vi~LORF.S 101 \t Mt~~,. l, t·· OFERlA PU2LICll 
olocaci6n Primaria y en el Pros ecto 
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2.3 Informacion Legal A PROI3ADO 

2.3.1 Aprobaci6n Legal del Programa de Emisiones 

El Programa de Emisiones cuenta con Ia aprobaci6n de Ia SIV mediante Ia Segunda Resoluci6n de fecha ocho de 
septiembre de 2015 e inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el Registro No. SIVEM-091 . 

El acuerdo y deliberaci6n por el que se procede a Ia realizaci6n del presente Programa de Emisiones y cuya vigencia 
consta en el acta remitida a Ia SIV, es el que se enuncia a continuaci6n: 

" Prospecto prelimlnar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a Ia colocaci6n como tasa de 
interes, fecha de emlsi6n y de colocaci6n, garantia si aplica, asi como cualquier otra informacion no prevista, seran determinados en el 
prospecto de emisl6n definltlvo". 
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Acta de Ia Asamblea General Extraordinaria de fecha treinta de abril de 2015 y su modificaci6n de fecha 16 de julio de 
2015, donde se Autoriza el Programa de Emisiones y Colocaci6n de Bonos Corporativos, a traves de una Oferta Publica 
en el Mercado de Valores de Ia Republica Dominicana, por un valor de Cien Millones de D61ares De los Estados Unidos 
de America con 00/100 (USD 1 00,000,000.00). 

2.4 Valores en Circulaci6n 

AI momenta de Ia elaboraci6n del presente Prospecto, CEPM posee dos Programa de Emisiones de Bonos Corporativos 
por un manto total de USD 95,000,000.00 aprobados en fecha 28 de julio de 2010 y 4 de noviembre de 2011, inscritos 
en el Mercado de Valores y Productos bajo los registros Nos. SIVEM-053 y SIVEM-065, respectivamente. 

Anexo el cuadro con el detalle de los Programas vigentes: 

SIVEM-053 

Emisi6n Monto Tasa lnteres Fija Fecha de Emisi6n Vencimiento 
Emitido 

Segundo USD 5MM 7.00% 05 de Octubre 2010 05 de Octubre 2017 

Tercer al Quinto USD 15MM 6.25% 03 de Noviembre 2010 03 de Noviembre 2016 

Sexto al Decima USD25MM 6.75% 03 de Noviembre 2010 03 de Noviembre 2017 

SIVEM-065 

Emisi6n Monto por Tasa lnteres Flja Fecha de Emisi6n Vencimiento 
Emisi6n 

Primero al Tercero USD 15MM 6.50% 03 de Febrero 2012 03 de Febrero 2018 

Cuarto al Decima USD 35MM 7.25% 12 de Marzo 2012 12 de Marzo 2019 

2.5 Objetivos Econ6micos y Financieros perseguidos a traves del Programa de Emisiones 

2.5.1 Uso de los Fondos 

El Emisor utilizara los recursos captados del presente Programa de Emisiones para repagar y/o amortizar los 
compromises de deuda existentes o adquiridos previa al inicio de Ia colocaci6n del Programa de Emisiones. Cualquier 
decision de repago y/o amortizaci6n de deuda estara sujeta a las caracterfsticas contractuales de cada deuda y a las 
condiciones que se pudiesen negociar con los acreedores. Para mayor informacion sobre las deudas del Emisor ver el 
acapite 2.4 Valores en Circulaci6n del presente Prospecto de Emisi6n. Para Ia Primera Emisi6n del presente 
Programa de Emisiones el1 00% de los fondos seran utilizados para repago de deuda. 

Para Ia Primera Emisi6n del presente Programa de Emisiones el uso de los fondos es el repago de Ia deuda par un valor 
de USD 25,000,000. Para Ia Segunda, Tercera y Cuarta Emisi6n por un valor de USD 75,000,000 el Emisor pretende 
sustituir deuda existente por valores del presente Programa de Emisiones, con el objetivo de estandarizar las emisiones 
existentes, simplificar Ia operaci6n del Emisor, unificar las tasas de interes, las opciones de pago anticipado y reflejar las 
actuales condiciones de tasas. 

Las comisiones y otros gastos provenientes del presente Programa de Emisiones no seran cubiertos par los recursos 
que captados por el Emisor par Ia colocaci6n. 

2.5.1.1 Uso de los Fondos para Adquisici6n de Activos 

Los fondos provenientes del presente Programa de Emisi6n no podran ser destinados total o parcialmente para 
adquisici6n de actives relacionados con el giro normal de los negocios del Emisor. 

S~ ,.. SUrERr iTE:JDEffu!A DE V~LORES 
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No aplica 

2.5.1.2 Uso de los Fondos para Adquisici6n de Establecimientos Comerciales o 
Compaiilas 

2.5.1.3 Uso de los Fondos para Amortizaci6n de Deuda 

CEPM ha emitido Bonos en el mercado local. Los fondos provenientes del presente Programa de Emisiones podran ser 
destinados para cubrir los compromisos de vencimientos de amortizaci6n de las mencionadas deudas o su eventual 
repago. En ningun caso Ia colocaci6n de los valores ofertados en este programa representaran endeudamiento adicional 
para el Emisor. Ver el acapite 2.4 Valores en Circulaci6n y 3.9.1 Deudas con o sin garantfa del presente Prospecto para 
mas detalle. 

Para Ia Primera Emisi6n del presente Proqrama de Emisiones el 100% de los fondos seran utilizados para 
amortizaci6n de deuda. 

2.5.1.41mpacto de Ia Emisi6n 

Si el presente Programa de Emisiones fuera colocado en su total idad (100%), Ia posicion financiera del Emisor quedarfa 
como se presenta en el siguiente cuadro. Donde se muestra el impacto del balance general consolidado especialmente 
en Ia cuenta de pasivos a largo plaza proyectado. 

S NCY SUPERIN~ENDENCIA DE VALORES 
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA 

A.P RC>BADO 

3 0 OCT 2015 
La inscripci6n del valor en el Registro del Mercado de Valores 
Y Productos y Ia au.torizaci6n para realizar Ia oferta publica 

per parte de Ia Supenntendencta, no implica csrtificaci6n sobre 
Ia calidad de los valores y Ia solvencta del emisor. 

"Prospecto prellmlnar para fines de publlcldad del programa de emlsiones. Los demas elementos referidos a Ia colocacl6n como tasa de 
lnteres, fecha de emlsi6n y de colocacl6n, garantia sl apllca, asi como cualquier otra informacion no prevista, seran determinados en el 
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Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S.A. 
Balance General 

En USD 

lnterinos Despues de Ia 
Varia cion 

Jun.15 Emisi6n 

Actives Corrientes 
Efecti\Q y equivaJentes de efecti\Q 37,208,512 37,208,512 -
lnl.t!rsi6n en certificados 3,620,000 3,620,000 -
Cuentas por cobrar comerciales y otras 23,424,297 23,424,297 -
lnl.t!ntarios 25,440,905 25,440,905 -

Gastos pagados por adelantado, principal mente seguros 3,612,035 3,612,035 -

Acti\C Financiero derivado - - -
Total Acti\QS Corrientes 93,305,749 93,305,749 -
Actives No Corrientes 
ln~.t!rsi6n bajo el metodo Ia participaci6n 72,148,005 72,148,005 
lnl.t!rsi6n en certificados 2,566,000 2,566,000 

Propiedad, plantas y equipos 146,516,312 146,516,312 -
Acti\Q financiero derivado - - -
Acti\QS intangibles 1,130,587 1,130,587 -
Otros acti\Cs 2,630,426 2,630,426 -
Total Acti\QS No Corrientes 225,346,627 225,346,627 . 
Grupo de Acti\OS clasificados como mantenidos para Ia \€nta - - -
Total Acti\CS 318,652,376 318,652,376 . 

Pasivos: 
Pasi\Cs Circulantes - - -
Porci6n corriente deuda a largo plazo 5,213,952 5,213,952 -
lnstrumento financiero derivado 47,541 47,541 -
Cuentas por pagar 9,093,481 9,093,481 -
Otros pasi\OS corrientes y cuentas y gastos de\€ngados 9,645,503 9,645,503 -
Total Pasi\OS Circulantes 24,000,477 24,000,477 . 

Pasivos No Corrientes 
Deuda a largo plazo 95,908,260 95,908,260 -
lnstrumentos financieros derivados 98,056 98,056 -
lmpuesto diferido pasi\Q 10,031,948 10,031,948 -
Otros pasi\{)5 no corrientes 4,614,449 4,614,449 -

Total Pasi\.U a Largo Plazo 110,652,713 110,652,713 -
Total Pasi\QS 134,653,190 134,653,190 . 

Patri monio 
Acciones comunes, RD$100 valor par (aproximadamente 
US$7.96) autorizadas 3,000,000 acciones; emitidas y en 
circulaci6n 1,382,500 acciones 11 ,008,000 11,008,000 

Reserva legal 1,100,800 1,100,800 -

Otras reservas 62,632 62,632 -
Ganancias retenidas 171 '108,868 171 '1 08,868 -

Total Patrimonio a los Propietarios de Ia Matriz 183,280,300 183,280,300 . 
lnteres no controlante 718,886 718,886 -

Total Pasi-.o y Patrimonio 318,652,376 318,652,376 . 

-No se aumenta el volumen de Ia deuda por ser un Programa de Emisiones dirigido a repagar y/o amortizar valores en circulaci6n y 
permutar el restante de las Emisiones vigentes. Se incluira los efectos en el balance por pago de prima una vez se determine en los 
prospectos correspondientes 
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2.6 Representante de Ia Masa de Obligacionistas 

2.6.1 Generales del Representante de Ia Masa Obligacionistas 

BOO, Auditoria S.R.L, sociedad que ha sido designada mediante el Contrato del Programa de Emisiones suscrito en 
fecha veintiseis (26} de octubre de 2015 para ser el representante de Ia Masa de Obligacionistas de cada una de las 
Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones y cuyas generales se presentan a continuaci6n: 

IBDO 

BOO AUDITORIA, S.R.L. 
Ave. Jose Ortega y Gasset #46, esquina Tetelo Vargas 
Edificio Profesional Ortega, Ensanche Naco, Santo Domingo, D.N. 
Tel.: (809} 472-1565 
Fax: (809} 472-1925 

Contacto: Carlos Alberto Ortega Cordero 
www .bdo.com .do 
Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-827842 
Registrado ante Ia Superintendencia de Valores bajo el numero SVAE-003 

3 0 OCT 2015 

Al~ROBADO 

Para los fines del presente Prospecto, el Representante de Ia Masa de Obligacionistas de Bonos manifiesta y declara 
que no se encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones de conformidad con lo establecido en Ia Ley General de 
Sociedades Comerciales y Empresas lndividuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 modificada por Ia Ley No. 
31-11 y el Articulo 60 del Reglamento de Aplicaci6n de Ia Ley de Aplicaci6n del Mercado de Valores No.664-12. 

2.6.2 Relaciones 

No existe ninguna relaci6n de propiedad, negocios o parentesco entre CEPM, (entidad Emisora de los Bonos) y BOO, 
Auditoria S.R.L. (el Representante de Ia Masa de Obligacionistas). 

2.6.3 Fiscalizaci6n 

El Representante de Ia Masa de Obligacionistas tendra todas las atribuciones que le confieren las disposiciones legales 
vigentes y el Contrato del Programa de Emisiones, ademas de las facultades que se le otorguen mediante Ia Asamblea 
de Obligacionistas. Especialmente corresponde al Representante de Ia Masa de Obligacionistas el ejercicio de todas las 
acciones judiciales que competan a Ia defensa de los intereses comunes de sus representados. 

De conformidad con los requerimientos de Ia normativa aplicable, el Representante de Ia Masa de Obl igacionistas ha 
realizado Ia siguiente declaraci6n jurada: 

"PRIMERO: Que comparece en calidad de Representante de Ia Masa de Obligacionistas para dar cumplimiento a Ia Ley 
General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuates de Responsabilidad Limitada, No. 479-08, a Ia Ley de 
Mercado de Va/ores No. 19-00, a! Reglamento de Ap/icaci6n a Ia Ley de Mercado de Va!ores No. 664-12, C6digo Civil de 
fa Republica Dominicana, en su calidad de mandatario y a las demas normativas que regu/an dicho mercado; 
SEGUNDO: Que esta en plena ejercicio de sus derechos civiles; TERCERO: Que Ia sociedad BDO AUDITOR/A, 
S.R.L., es el Representante Ia Masa de Ob/igacionistas de todas las Emisiones que compone el Programa de Emisiones 
de Oferta Publica de los Bonos Corporativos hecha par CONSORC/0 ENERGETICO PUNTA CANA MACAO, S.A. 
(CEPM) por un manto ascendente de hasta Cien Mil/ones de 06/ares De los Estados Unidos de America 
(US$100,000,000.00); CUARTO: Que Ia sociedad BDO AUDITOR/A, S.R.L., no tiene una re/aci6n de control o de 
sujeci6n o dependencia a las decisiones del emisor; QUINTO: Que Ia sociedad BDO, AUDITOR/A S.R.L., no esta 
contra/ada conjuntamente con el emisor, directa o indirectamente, par una misma entidad matriz; SEXTO: Que Ia 
sociedad BDO AUDITOR/A, S.R.L., no posee mas del diez par ciento (10%) de las acciones del emisor, ode una 
compafiia que a su vez controfe a este directa o indirectamente; SEPTIMO: Que Ia sociedad BDO, AUDITOR/A, S.R.L., 
en su com posicion accionarial no consta que el emisor posee mas del diez par ciento (1 0%) de su capital suscrito y 
pagado o de una entidad que a su vez fa controle directa o indirectamente. OCTAVO: Que Ia sociedad BDO, 
AUDITOR/A, S.R.L., es una sociedad de nacionalidad dominicana, domiciliada en el territorio nacional; no es 
administrador, gerente, comisario de cuentas o empleados del Emisor, ni del garante de sociedades titulares de fa 
" Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a Ia colocaci6n como tasa de 
interes, fecha de emisl6n y de colocaci6n, garantra si aplica, asf como cualquier otra informacion no prevista, seran determinados en el 
prospecto de emlsi6n definltivo" . 
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decima parte o de una gran porci6n mayor del capital suscrito y pagado de Ia sociedad deudora o de las cuales el Emisor 
tenga Ia decim~ part~ del capital suscrito y pagado o mas; no garantiza Ia totalidad o parte de los compromises del 
deudor; no ha s1do retlfado el derecho de dirigir, administrar o gestionar una sociedad a cualquier titulo." 

De acuerdo a Ia Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas lndividuales de Responsabilidad Limitada No. 
479-08: I 

Articulo 336. Salvo restricci6n decidida por Ia asamblea general de obligacionistas, los representantes de Ia masa 
tendran Ia facultad de realizar, en nombre de Ia misma, todos los actos de gesti6n para Ia defensa de los intereses 
comunes de los obligacionistas. 

Articulo 337. Los representantes de Ia masa, debidamente autorizados por Ia asamblea general de obligacionistas, 
tendran exclusivamente Ia calidad para ejercer en nombre de los mismos, las acciones en nulidad de Ia sociedad ode los 
actos y deliberaciones posteriores a su constituci6n, asi como todas las acciones que tengan per objeto Ia defensa de los 
intereses comunes de los obligacionistas y especialmente Ia liquidaci6n de Ia sociedad. 

Parrafo 1.- Las acciones en justicia dirigidas contra Ia masa de obligacionistas deberan ser debidamente notificadas en 
manes de uno de sus representantes, a pena de nulidad. (Modificado porIa Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrero de 
2011, que introduce nuevas modificaciones a Ia Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas lndividuales 
de Responsabilidad Limitada. 

Articulo 338. Los representantes de Ia masa no podran inmiscuirse en Ia gesti6n de los asuntos sociales. Ellos tendran 
acceso a las asam bleas generales de los accionistas, perc sin voz, ni voto. (Modificado por Ia Ley No. 31-11 de tech a 08 
de febrero de 2011, que introduce nuevas modificaciones a Ia Ley No. 479-08 sabre Sociedades Comerciales y 
Empresas lndividuales de Responsabilidad Limitada). 

Parrafo.- Dichos representantes tendran derecho a obtener comunicaci6n de los documentos puestos a disposici6n de 
los accionistas en las mismas condiciones que estos. 

Articulo 350. La asamblea sera presidida por un representante de Ia masa. En ausencia de los representantes o en 
caso de desacuerdo entre ellos, Ia asamblea designara una persona para ejercer las funciones de presidente. Cuando se 
trate de convocatoria por un mandatario judicial, Ia asamblea sera presidida por este ultimo. Asimismo, Ia asamblea 
designara su secretario. 

Parrafo.- A falta de representantes de Ia masa designados en las condiciones previstas en los Articulos 333 y 334, Ia 
primera asamblea sera abierta bajo Ia presidencia provisional del titular que tenga o del mandatario que represente el 
mayor numero de obligaciones. 

2.6.4 Informacion Adicional 

De acuerdo al articulo seis de Ia Norma que Establece Disposiciones sobre las Atribuciones y Obligaciones del 
Representante Tenedores (ahora Representante de Ia Masa de Obligacionistas) en virtud de una Emisi6n de Oferta 
Publica de Valores, cuenta con las siguientes Obligaciones: 

a) Presidir las Asambleas de Tenedores (Asamblea de obligacionistas), y ejecutar las decisiones que se tomen en 
elias. 

b) Solicitar a los asistentes a las asambleas Ia presentaci6n de Ia pertinente documentaci6n que los identifique 
como tenedores o representantes de los de los tenedores, de conform/dad con las disposiciones del articulo 81 
del Reglamento. En el caso de personas que asistan en calidad de representantes, les debera requerir Ia 
presentaci6n del poder debidamente notarizado que los acredite como tal. 

c) Remitir a Ia Superintendencia las Aetas de Asambleas de Tenedores (Asamblea de obligacionistas) debidamente 
firmadas por los asistentes para fines de su registro en e/ Registro del Mercado de Valores y Productos. 

d) Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones pertinentes ante las instancias judiciales y/o 
administrativas, de conform/dad con el ordenamiento civil, penal y administrativo dominicano, o ante cualquier 
otra instancia, en protecci6n de los intereses de sus representados. ,c.' ~, SU;~!~TE!Jr1Et;C!A DE VAl.ORES 

'-;IV OiREC~IGt! OE OFERTA PUBLICA 
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e) Suscribir en nombre de sus representados, cualquier contrato o acuerdo con el emisor o con terceros, que haya 
sido aprobado por Ia Asamblea de Tenedores (Asamblea de obligacionistas), y cuyo objeto se encuentre 
relacionado a Ia emision. 

De conformidad a lo establecido en el artfculo 7 de Ia Norma antes citada el Representante de Tenedores 
(ahora Representante de Ia Masa de Obligacionistas), de conformidad con las disposiciones vigentes 
respecto a las condiciones de Ia emision y Ia supervision del cumplimiento de las ob/igaciones por parte del 
emisor, debera tomar en consideracion e informar a Ia Superintendencia sobre los elementos siguientes: 

a) La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o esten representados por anotaciones en cuenta; 
b) Valor actualizado de las garantias prendarfas y/o hipotecarias constituidas para Ia emision, en los casos que 

aplique; 
c) Reporte del nivel de cumplimiento del administrador extraordinario de Ia emision, en caso de ser designado 

alguno; 
d) Confirmacion de Ia vigencia y cobertura de los contratos de seguros sobre los bienes muebles e inmuebles 

puestos en garantfa; 
e) Cumplimiento del procedimiento de revision de Ia tasa de interes, en caso de que se haya especificado en el 

prospecto de emision, y Ia consecuente modificacion de Ia misma; 
f) Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redencion anticipada de los tftulos, en caso de haberse 

especificado en el prospecto; 
g) Uso de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los objetivos economicos y financieros establecidos 

en e/ prospecto de emision; 
h) La colocacion y Ia negociacion de los valores de conformidad con las condiciones estab/ecidas en el prospecto 

de emision; 
i) 

j) 

Actualizacion de Ia Calificacion de Riesgo de Ia emision y del emisor, conforme Ia periodicidad que se haya 
estab/ecido a tales fines en el prospecto; 
Nivel de endeudamiento del emisor, de acuerdo con los planteamientos de sus indices financieros de 
corresponder; 

k) Cumplimiento del emisor en cuanto a Ia remision periodica de sus estados financieros a Ia Superintendencia, y 
demas obligaciones establecidas en las disposiciones legales vigentes; 

I) Monto total de Ia emision que ha sido colocado hasta e/ momenta; 
m) Cump/imiento del procedimiento de redencion anticipada por parte del emisor, en los casos que apfique; 
n) Enajenacion de las acciones del emisor, y /as posiciones dominantes dentro de Ia distribucion accionaria; 
o) Colocacion y/o negociacion de valores por parte del emisor en mercados internaciona/es; 
p) Procesos de adquisicion o fusion del emisor con otras empresas; 
q) Cualquier actividad dentro o fuera de Ia orbita del emisor que pudiera entorpecer e/ funcionamiento del mismo 

(paros de labores, hue/gas, etc.); 
r) Asambleas ordinarias o extraordinarias de accionistas, decisiones del consejo directivo, acuerdos de cualquier 

naturaleza por parte del emisor; 
s) Citaciones, notificaciones y cualquier documento legal que impliquen pro 

penal, y administrativo /levados contra el emisor o por el; 
t) Modificaciones a/ Contrato de Emision; 
u) La adquisicion y enajenacion de activos por parte del emisor; 

W
v)) CCam1bi~s en

1
1a e~tructutra administrativa dbel emis~r; y

1
_ . I , . 3 0 nCJ 7n]~ I . 

ua qU/er o ro e,emen o o suceso que o serve 1mp 1cac1ones mora es o e nom1cas para e ernl1or, cua qu era 
de sus accionistas y empresas vincu/adas. 

A.. r '~ ~ ~J.DO 
En cuanto al regimen para Ia celebraci6n de Ia asamblea de obligacionistas, ~~ e es 
Comerciales y Empresas lndividuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y sus modificaciones, establece lo 
siguiente: 

La asamblea general de los obligacionistas de una misma masa podra reunirse en cualquier momenta (Articulo 
340); 

La asamblea general de los obligacionistas podra ser convocada por el consejo de administracion de Ia sociedad 
deudora (el Emisor), por los representantes de Ia masa o por los liquidadores durante el perfodo de Ia liquidacion 
de Ia sociedad (Articulo 341 modificado porIa Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrero de 2011. que introduce 
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nuevas modificaciones a Ia Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comercia/es y Empresas Individuates de 
Responsabilidad Limitada.) 

u .n? .o varios obligacionistas que tengan porto menos Ia decima parte (1110) de los tltulos de Ia masa, podran 
dmg1r ~ Ia ~~c1edad deudora y at ~epresen~an.te de Ia masa una so/icitud para Ia convocatoria de Ia asamblea, por 
comumcacton con acuse de rec1bo que mdtque el orden del dla propuesto para ser sometido a Ia asamblea 
(Articulo 341, parrafo f modificado por Ia Ley No. 31-11 de tech a 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas 
modificaciones a Ia Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comercia/es y Empresas Individuates de Responsabilidad 
Limitada.)); 

Si fa asamblea no fuese convocada en e/ plazo de dos (2) meses a partir de Ia solicitud de su convocatoria, los 
autores de esa soficitud podran encargar a uno de ellos para soficitar at juez de los reterimientos Ia designacion 
de un mandatario que convoque Ia asambfea y tije el orden del dia de Ia misma (Articulo 341, parrafo If); 

La convocatoria de Ia asamblea general de obligacionistas sera hecha en las mismas condiciones que Ia 
asambfea de accionistas, salvo los plazos a ser observados. Ademas, el aviso de convocatoria contendra las 
siguientes menciones especia/es (Articulo 342): 

a) La indicacion de Ia emision correspondiente a los obligacionistas de Ia masa cuya asamblea es 
convocada; 

b) El nombre y el domicilio de Ia persona que haya tornado Ia iniciativa de Ia convocatoria y fa calidad en Ia 
cual actua; y, 

c) En su caso, fa fecha, numero y tribunal de Ia decision judicial que haya designado el mandatario 
encargado de convocar fa asamb/ea. 

El aviso de convocatoria sera insertado en mas de un medio de circulacion nacional para las ofertas publicas, sin 
embargo para el de las ofertas privadas se hara mediante comunicacion escrita con acuse de recibo. 
(Articulo 343, modi fica do por Ia Ley No. 31-11 de techa 08 de tebrero de 2011, que in troduce nuevas 
modificaciones a Ia Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas lndividuales de Responsabilidad 
Limitada); 

El plazo entre Ia fecha de Ia convocatoria y Ia de Ia asamblea debera ser de quince (15) dlas porto menos en Ia 
primera convocatoria y de seis (6) dias en Ia convocatoria siguiente. En caso de convocatoria por decision 
judicial, e/ juez podra fijar un plazo diferente (Articulo 343, parrafo !); 

Cuando una asamblea no pueda deliberar regularmente, por talta del quorum requerido, Ia segunda asamblea 
sera convocada en Ia forma arriba prevista hacienda mencion de Ia fecha de Ia primera (Articulo 343, parrafo If); 

Todo obligacionista tendra el derecho de participar en Ia asamblea o hacerse representar por un mandatario de 
su eleccion (Articulo 347, parrafo /); 

La asamblea sera presidida por un representante de Ia masa. En ausencia de los representantes o en caso de 
desacuerdo entre ellos, Ia asamblea designara una persona para ejercer las funciones de presidente. Cuando se 
trate de convocatoria por un mandatario judicial, Ia asamblea sera presidida por este ultimo. Asimismo, Ia 
asamblea designara su secretario (Articulo 350); 

La asamblea general deliberara en las condiciones de quorum y de mayorfa previstas en los Artfculos 190 y 191, 
sobre todas las medidas que tengan por objeto asegurar Ia defensa de los obligacionistas y Ia ejecucion del 
contrato de emprestito, asl como sobre toda proposicion para Ia modificacion de dicho contrato y especialmente 
sobre toda proposicion (Articulo 351 ): 

a) Relativa a Ia modificacion del objeto o Ia forma de Ia sociedad; 

b) Concerniente a un compromiso o una transaccion sobre derechos litigiosos o que hubieren sido objeto 

SC/IV suPcR'~rrE~DH.~'A ot VALORES 
c) Para Ia fusion o Ia escision de Ia sociedad; "-' ~iR~C~Ifl\ UE OFERTA PfiBLICA 

de decisiones judiciales; ~-~r~ · ·-~-~---

" Prospecto preliminar para fines de publicldad del programa de emisiones. Los demas elemen os referidos a Ia colocacl6n como ta a de 
lote•es, lecho de emi•IOo y de oolocao16o, g"ooUo •I oplloo, "' oomo ooalqule• ot•a lolonnar o ~ P'~--,...2 1{1eterminados n el 
prospecto de emisi6n definitivo". .; UL, I IJ IJ 

61 

APf" GBADO 



d) Respecto a Ia emisi6n de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los creditos de los 
obligacionistas que forman Ia masa; y, 

e) Atinente at abandono total o parcial de las garantfas conferidas a los obligacionistas, at vencimiento de 
los pagos de intereses y a Ia modificaci6n de las modalidades de amortizaci6n o de las tasas de 
intereses. 

El derecho de voto atribuido a las obligaciones debera ser proporcional a Ia parte del manto del emprestito que 
representen. Gada obligaci6n dara derecho a un voto por lo menos (Articulo 353). 

Como lo indica el citado Articulo 351 de Ia Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas lndividuales de 
Responsabilidad Limitada, y sus modificaciones, Ia asamblea general de obligacionistas deliberara en las condiciones de 
quorum y mayoria aplicables a las asambleas generales de accionistas de las sociedades an6nimas, previstas en los 
articulos 190 y 191 de Ia indicada Ley. En tal virtud, por analogfa se interpreta que Ia asamblea general ordinaria 
deliberara validamente en Ia primera convocatoria con obligacionistas presentes o representados que sean titulares por 
lo menos de Ia mitad (1 /2) de los bonos colocados; y en Ia segunda se reduce a una cuarta parte (1 /4). En esta 
asamblea las decisiones se adoptan por mayoria de los votos de los obligacionistas presentes o representados. 

Por su parte, el articulo 191 de Ia citada Ley, que se refiere a las asambleas especiales de accionistas que reunen solo a 
los titulares de las acciones de una categorfa determinada. En el caso de Ia asamblea de obligacionistas, se entiende 
que las disposiciones del Articulo 191 se aplican a las asambleas extraordinarias. En ese sentido, Ia asamblea general 
extraordinaria de obligacionistas deliberara validamente, en Ia primera convocatoria, con Ia presencia o representacion 
de obligacionistas que posean al menos las dos terceras partes (2/3) de los bonos colocados; y en Ia segunda 
convocatoria, se reduce a Ia mitad de tales bonos. A falta de este quorum, Ia asamblea podra ser prorrogada para una 
fecha posterior dentro de los dos (2) meses siguientes. 

La asamblea general extraordinaria especial decidira por mayoria de las dos terceras (2/3) partes de los votos de los 
obligacionistas presentes o representados. 

El Representante debera cumplir con lo establecido en Ia Norma que Establece Disposiciones Generales sobre 
Ia Informacion que deben Remitir Periodicamente los Participantes del Mercado de Valores. 

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 16 el Representante de Ia Masa de Obligacionistas, debera remitir un 
informe respecto a las condiciones de Ia emisi6n y al cumplimiento de las obligaciones por parte del emisor, de forma 
trim estral, dentro de los veintiun {21) dias habiles posteriores a Ia fecha de cierre de cad a trimestre. Asi mismo, conforme 
a lo establecido en el articulo 17, cuando se celebren asambleas de Ia masa de obligacion istas, el representante de Ia 
masa debera remitir: 

• El acta de Ia asam blea; y 
• La nomina de presencia de los obligacionistas para fines exclusives de supervision. 

Dichos documentos deberan depositarse dentro de un plazo no mayor de tres (3) dias Mbiles con posterioridad a Ia 
fecha de celebraci6n de Ia misma. 

Conforme al Articulo 71 del Reglamento de Aplicaci6n de Ia Ley No. 664-12, en relaci6n con las funciones del 
Representante de Ia Masa de Obligacionistas, el Emisor esta sujeto en adici6n a lo establecido en Ia Ley de Sociedades 
a los deberes y obligaciones siguientes: 

a) Suministrarle Ia informacion financiera, tecnica, contable, ode cualquier naturaleza que fuere necesaria para el 
cabal cumplimiento de sus funciones; 

b) lnformarle todo hecho o circunstancia que implique el incumplimiento de las condiciones del contrato de 
programa de emisiones; y 

c) Pagarl~ .sus honorarios en ocasi6n de sus funciones de conform/dad ~e.stablecido.ef:l-et.Gontr-ate-delprograma 
de emJsJones. c::,c"' \\IPcR~"-E~'"H;":I 1 [c 'ttLORES 
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De conformidad con el Articulo 64 del Reglamento de Aplicacion de Ia Ley No. 664-12, el Representante de Ia Masa de 
Obligacionistas podra siempre ser removido de su cargo y su mandata revocable , sin expresion de causa, par voluntad 
de Ia asamblea de obligacionistas. El representante solo podra renunciar a su cargo ante una asamblea de 
obligacionistas y por causas justificadas. La Superintendencia, a traves de normas de caracter general, regufara las 
causas de Ia renuncia del representante de Ia masa. 

Para cualquier informacion adicional sabre las relaciones entre el Emisor y el Representante de Ia Masa de 
Obligacionistas, el inversionista puede consultar Ia Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas lndividuales 
de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y su modificacion par Ia Ley 31-11 (Artfculos del 322 al369), el Reglamento de 
Aplicacion de Ia Ley de Mercado de Valores Numero 664-12 (Artfculos 58 al 71 ), Norma que Establece Disposiciones 
sabre las Atribuciones y Obligaciones del Representante de Tenedores (ahara Representante de Ia Masa de 
Obligacionistas) de Valores en virtud de una Emision de Oferta Publica de Valores en los acapites correspondientes, el 
Contrato de Emision y Ia Declaracion Jurada del Representante de Ia Masa de Obligacionistas. 

El Emisor debera cumplir con lo establecido en Ia Norma que Establece Disposiciones Generales sabre Ia 
Informacion que deben Remitir Periodicamente los Participantes del Mercado de Valores 

Articulo 10. Remision Anual. Las entidades emisoras inscritas en el registro debe ran remitir anualmente las siguientes 
informaciones, dentro de los noventa (90) dfas habiles, posteriores a Ia fecha de cierre del ejercicio anual: 

i. Memoria Anual de sus Actividades, para los casos de emisores de valores representativos de capital; 
ii. Estados financieros auditados individuates; 
iii. Estados Financieros consolidados, en caso que el emisor presente subsidiarias en su estructura societaria; 
iv. Carta de Gerencia, para fines exclusivos de supervision; 
v. Oec/aracion Jurada del presidente o ejecutivo principal y del ejecutivo principal de finanzas, estab/eciendo que 

Ia persona se compromete con Ia veracidad, exactitud y razonabilidad de las informaciones remitidas; 
vi. Lista de Accionistas actualizada con sus respectivas participaciones, certificada sel/ada y registrada en el 

registro mercantil a cargo de Ia Camara de Comercio y Produccion correspondiente. Dicha /ista debe cumplir 
con las siguientes especificaciones: a) En caso de personas ffsicas, incluir: los nombres, las demas 
generalidades y los documentos legales de identidad de los accionistas presentes o representados, es decir su 
cedula de identidad o pasaporte si es extranjero, y b) En caso de que los accionistas sean personas juridicas 
incluir: razon y objeto social, domicilio, accionista (datos generales y participacion accionaria de cada uno), 
numero de Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) y numero de Registro Mercantil. 

vii. Acta de Asamb/ea de Accionistas certificada por el Registro Mercantil a cargo de Ia Camara de Comercio y 
Produccion correspondiente, en Ia cual se contemple Ia aprobacion de los estados financieros auditados; 

viii. Constancia de Ia Direccion General de lmpuestos Infernos certificando el pago de Ia liquidacion de impuestos 
sabre Ia renta del ultimo periodo fiscal; 

ix. lnforme de cumplimiento de los principios de buen gobierno corporativo remitido por el consejo de 
administracion de Ia sociedad que rea/ice una ofena publica de valores representativos de capital o deudas; 

Parrafo II. Para Ia remision de los documentos contenidos en los literates ii) y iii) es preciso que se presente de manera 
conjunta el Acta de Ia Asamblea de Accionistas que aprueba los estados financieros que se indican en elliteral vii). 

Articulo 11. Sobre los estados financieros trimestrales. Las entidades financieras inscritas en el Registro deberan 
remitir estados financieros trimestrales, dentro de los veintiun (21) dias habiles posteriores a Ia fecha de cierre del 
trimestre. Estos estados financieros deben contener, al menos: 

x. Balance General intermedio, en forma comparativa con el trimestre anterior; 
xi. Estado de Resultados intermedio del trimestre correspondiente, comparado con el trimestre anterior; 
xii. Estado de Flujo de Efectivo intermedio del trimestre correspondiente, comparado con e/ trimestre anterior; y 
xiii. Estado de cambios en el patrimonio. 

Parrafo I. Para el estado de resultado intermedio y e/ estado de f/ujo de efectivo intermedio, ademas de Ia informacion 
del trimestre presentado y del trimestre anterior comparado, se debera incluir una columna con Ia informacion acumulada 
desde Ia fecha de inicio del ejercicio fiscal hasta e/ final del trimestre presentado. ---

s~ .,. SUFERWENDH~!A OE VA!.ORES 
~ 'l V OiRW'ICitl ~E OFERiA PtJBLICA 

" Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas ele ntos referidos a Ia colocaci6n como asa de 
interes, fecha de emisi6n y de colocaci6n, garantfa sl apllca, asf como cualquler otra infor aci6n no Rrflv'(1ef'1fnJdeterminad sen el 
prospecto de emlsi6n deflnltivo". J 

1)3 

APROBADO 



Parrafo 11. En caso que el emisor tenga subsidiarias en su estructura societaria, los estados financieros intermedios a 
remitirse a Ia Superintendencia deberan ser los consolidados. Sin embargo, Ia Superintendencia podra requerir los 
estados financieros intermedios de manera individual, cuando lo entienda pertinente. 

Articulo 13. Sabre Ia ca/ificaci6n de riesgos. Los emisores de valores representativos de obligaciones y otros valores 
analogos, bonos convertibles, acciones preferentes, valores titularizados independientemente de que emitan valores de 
participaci6n o de contenido crediticio, valores de fideicomiso, fondos de inversion cerrados y otros que determine Ia 
Superintendencia, deberan solicitar a las calificadoras de riesgos su evaluacion. A su vez, los emisores de valores, 
deberan remitir a Ia Superintendencia dentro de los quince (15) dfas habiles posteriores a Ia fecha de cierre de cada 
trimestre, el informe de revision de Ia calificacion de riesgo de Ia emision. 

Parrafo I. Las calificadoras de riesgos deberan elaborar anualmente un informe completo de Ia calificacion de riesgo, el 
cual debera contemplar los estados financieros auditados del ultimo perfodo fiscal, los fundamentos en que se basa 
dicha calificacion, asf como cualquier otra informacion de interes que considere dicha calificadora de riesgo, 

Parrafo II. Las emisiones que sean aprobadas dentro de los dos (2) primeros meses de un trimestre deberan remitir 
nuevamente el informe de calificacion actualizado dentro del plazo establecido para el cierre de dicho trimestre. 

2.7 Administrador Extraordinario 

El presente Programa de Emisione·s nose requiere de Administrador Extraordinario. 

2.8 Agente de Custodia y Administraci6n 

2.8.1 Generales del Agente de Custodia y Administraci6n 

Los Bonos a emitir bajo el presente Prospecto de Emisi6n serim custodiados en su totalidad por CEVALDOM Deposito 
Centralizado de Valores, S.A. El mismo sera responsable de mantener el registro de todos y cada uno de los Bonos 
emitidos yen circulaci6n. Las generales de CEVALDOM se detallan a continuaci6n: 

CEVALDOM Deposito Centralizado De Valores, S.A. 
Gustavo Mejia Ricart No. 54, Solazar Business Center, Piso 18, Ensanche Naco 
Tels. : (809) 227-0100 
Fax: (809) 562-2479 
www .cevaldom .com 
Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-03478-8 
Registrado ante Ia Superintendencia de Valores bajo el numero SVDCV-001 

2.8.2 Relaciones 

No ~x!ste ninguna rela~i6n de propiedad, negocios o parentesco entre CEPM, sus principales accionistas o socios y 
admJntstradores del Emtsor, (entidad Emisora de los Bonos) y CEVALDOM (Agente de Custodia, Pago y Administraci6n 
de los Bonos). 

SCY' SUPERINTENDENCIA DE VALORES 
IV DIRECCION DE OFERTA PUBLICA 
A.P R.OBADO 
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3. IN FORMACIONES SOBRE EL EMISOR Y SU CAPITAL SN SUPERIN~ENDENC/A DE VALORES 
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA 

A PRC>BADe> 3.1 ldentificaci6n del Emisor 

3.1.1 Datos Generales del Emisor 3 0 OCT 2015 

~CEPM 
r r , ~ ;:, • • ~ , , •• 1 , 

l'u r " ( J c-u ·: :.1( c r. 

La inscripci6:J del valor en el Registro del Mercado de Valores 
Y Productos Y Ia autonzacron_ para rezlizar Ia oferta ptib!tca 

por parte de fa Supenntendencra. no implica cei!tfi::acion sobre 
Ia cahdad de los vabres Y Ia solvencrc; del emisor. 

Direcci6n: Av. Abraham Lincoln No. 295, 
Edificio Caribalico, Piso 3, La Julia 

Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, 
Republica Dominicana. 

Contact as: 
Roberto A. Herrera- Director Ejecutivo - Andres Slullitel - Director Financiero 

Marcos Ortega Fernandez - Director Legal 
E-mail: contactoinversores@ cepm .com .do 

Tels. : (809) 549-7659 
Website : www.cepm.com.do 

RNC: 1-01-58340-1 
Sector Econ6mico: Electrico 

Numero de Registro en Ia SIV como Emisor: SIVEV-035 

El CONSORCIO ENERGETICO PUNTA CANA-MACAO, S.A. (CEPM) inici6 sus operaciones de generaci6n, distribuci6n 
y comercializaci6n de energfa electrica en el ano 1992, concentrando sus operaciones en el Polo Turfstico que 
comprende desde Ia zona de Punta Cana, Provincia La Altagracia hasta Miches, Provincia El Seibo, bajo el amparo de Ia 
Ley No. 14-90, sabre lncentivo al Desarrollo Energetico Nacional y en virtud de Ia Resoluci6n No. 2-92, de fecha 13 de 
abril del aiio de 1992, emitida por el Directorio de Desarrollo de Reglamentaci6n de Ia Industria de Ia Energ fa Electrica, 
mediante el cual el CONSORCIO ENERGETICO PUNTA CANA-MACAO, S.A. (CEPM), fue aprobado y clasificado para 
acogerse a los beneficios e incentivos fiscales de conformidad con lo establecido en Ia referida Ley No. 14-90. 

Posteriormente, y luego de Ia promulgaci6n y entrada en vigencia de Ia Ley General de Electricidad, de fecha 25 de julio 
del 2001 , CEPM ratific6 sus derechos como concesionario exclusivo para Ia generaci6n, distribuci6n y comercializaci6n 
de energfa electrica en Ia referida zona turfstica localizada en el este de Ia Republica Dominicana mediante Ia 
suscripci6n del Contrato de Concesi6n Definitiva con el Estado Dominicano, en fecha 28 de junio del 2007. 

3.1.2 Organismos Supervisores dentro del Sector Eh!ctrico 

!:>UF'E~'<....,-EI>Ol"-CA 
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Superintendencia de Electricidad de Ia Republica Dominicana ("SIE" ) 
Ave. John F. Kennedy No. 3 esquina calle Erick Leonard Eckman 
Santo Domingo, Republica Dominicana 
TeL: (809) 683-2500 
www.sie.gov.do 

Comisi6n Nacional de Energfa ("CNE") 
Avenida R6mulo Betancourt No. 361, Bella Vista 

Santo Domingo, Republica Dominicana 
TeL: (809) 540-9002 
www.cne.gov.do 
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Del Capital del Emisor 
3.2 lnformaciones Legales 

3.2.1 lnformaciones de Constituci6n 

a) Jurlsdlcci6n bajo Ia cual esta constituida 

Consorcio Energetico Punta Cana - Macao, S.A. (CEPM) (en lo adelante "CEPM") es una sociedad comercial, 
debidamente constituida bajo las leyes de Ia Republica Dominicana. 

b) Fecha de Constltuci6n 

CEPM se constituy6 el dla trece (13) del mes de diciembre del ario mil novecientos noventa y uno (1991). 

c) lnicio de actividades y tiempo de operaci6n 

CEPM inici6 sus operaciones de producci6n, distribuci6n y comercializaci6n de energla electrica en Ia Zona Este de Ia 
Republica Dominicana en Noviembre delano Mil Novecientos Noventa y Dos (1992). 

d) Composici6n Accionaria del Emisor a Ia fecha del presente Prospecto de Emisi6n 

El Capital Suscrito y Pagado de CEPM, es de Ciento Treinta y Ocho Millones Doscientos Cincuenta Mil Pesos de Ia 
Republica Dominicana con 00/100 (DOP 138,250,000.00), con valor nominal de Cien Pesos Dominicanos (DOP100), y 
su equivalente en D61ares De los Estados Unidos de America de Once Millones Ocho Mil (USD 11 ,008,000.00) con valor 
nominal aproximado de Siete con 96/100 (USD 7 .96) distribuida de Ia man era siguiente: 

Accionista Numero de Acciones 

CEPM Energy LTD. 1,382,499 
Rolando Gonzalez Bunster 1 

TOTAL: 1,382,500 

e) Composici6n del Consejo de Directores 

El Consejo de Directores del Emisor esta conformado por: 

Nombre Naclonalidad Posicion en el 
Consejo SN SUPERIN~ENDENCIA DE V~LORES Rolando Gonzalez 

Argentino Presidente Bunster DIRECCION DE OFERTA PUBLICA 
Roberto Herrera Dominicano Vicepresidente A. PR.C>B ... ~DO 

Marcos Ortega Dominicano Secretario 
3 0 OCT 2015 

Fernandez La inscripci6n del va!or en el Registro del Mercado de Valores 

Michael lan Bax Britanico Miembro 
y Productos y Ia autorizaci6n para realizar Ia oierta publ:ca 

por parte de Ia Superint.:ndancia. no implica certificaci6n sobre 
Ia calidad de los valores y Ia solvencia del emisor. 

Enrique Gallango Farraco Espanol Miembro 

Jorge Jasson Argentino Miembro 

Flavio da Silveira 
Brasilero Miembro Pinheiro 
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Administraci6n General 

Rolando Gonzalez-Bunster. El Sr. Gonzalez-Bunster funge como Presidente de CEPM. Asimismo, es Presidente y 
CEO de lnterenergy Holdings, Basic Enery Ltd. Transcontinental Capital Corporation, Campania de Electricidad de San 
Pedro de Macoris (CESPM) y Ia Compafiia de Electricidad de Bayahibe, S.A. (CEB). El Sr. Gonzalez-Bunster es pionero 
en el sector electrico de Ia Republica Dominicana. A Ia fecha ha desarrollado con exito mas de 1,500MW de capacidad 
de generacion en Ia Republica Dominicana, Argentina, Jamaica y Panama. El Sr. Gonzalez-Bunster es miembro del 
Consejo de lniciativas lnternacionales de Ia Universidad de Georgetown, fiduciaria de Ia Biblioteca William Jefferson 
Clinton y miembro de Ia Fundacion William, Hillary y Chelsea Clinton y del Comite de Energia de Ia lniciativa Global 
Clinton. Ademas, el Sr. Gonzalez-Bunster es director de Ia Fundacion 'Walkabout'' una organizacion sin fines de Iuera 
dedicada a Ia investigacion para Ia cura de paralisis y donacion de sillas de rueda para personas necesitadas 
m undialmente. 

Roberto Herrera: El Sr. Herrera es Director Ejecutivo y Vicepresidente del Consejo de Administracion del CEPM y Ia 
Compafiia de Electricidad de Bayahibe, S.A. (CEB). Es Gerente de Pais para Republica Dominicana de lnterenergy 
Holdings. Es, ademas, el Gerente General de Ia Campania de Electricidad de San Pedro de Macoris (CESPM), una 
planta electrica de ciclo combinado de 300 MW, ubicada en San Pedro de Macoris, Republica Dominicana y de su 
operador Basic de Ia Republica Dominicana. Tambien es Presidente de Ia Red Nacional de Apoyo Empresarial para Ia 
Proteccion Ambiental (ECORED) y Vicepresidente de Ia Mesa Redonda de los Paises de Ia Mancomunidad. Es miembro 
de los comites ejecutivos del Consejo Nacional de Ia Empresa Privada (CONEP), Asociacion de lndustrias de Ia 
Republica Dominicana (AfRO) y Ia Camara Americana de Comercio(AMCHAMDR). En AMCHAMDR es ademas el 
Presidente del comite organizador de Ia Semana Dominicana en USA. 

Michael Bax. El Sr. Sax ha sido miembro del Consejo de Administracion de CEPM desde 2000 yes actualmente el 
Presidente de Hispaniola Management Corporation. Por otra parte, Sr. Sax fue el Gerente General de EGE Haina de 
2001 a 2003. El Sr. Sax fue Contador Publico Autorizado en Deloitte & Touche, donde estuvo mas de diez aiios 
trabajando en el departamento de Auditoria y Finanzas Corporativas. 

Jorge V. Jasson: Socia co-fundador y director del fonda privado lnterEnergy Partners. Previamente fue socio fundador y 
presidente de Dolomita Capital Management, fonda privado constituido en 2005 y vendido a Ashmore Group en 2008. 
Su extensa carrera en Ia banca inicia en Citibank, pasando a Chase en 1985 (luego JP Morgan Chase) con asientos en 
Argentina, Brasil y mayormente en New York sirviendo ininterrumpidamente hasta 2003. Creador y Director de Ia Unidad 
de Mercados Emergentes de Ia firma, con exposicion al negocio de deuda, derivados, monedas, derivados de creditos, 
ventas y trading. Miembro del Consejo de Chase Securities Inc, broker-dealer autorizado en los Estados Unidos y 
miembro director del EMTA (Emerging Markets Traders Association). 

Flavio da Silveira Pinheiro: Co-fundador y director del fonda privado lnterEnergy Partners y director ejecutivo de 
lnterbolsa USA, en donde dirige Ia estrategia de inversion del portafolio. Previamente fue fundador y socio administrador 
de Sprimont Capital LLC, campania asesora de transacciones en Latinoamerica para fusiones y adquisiciones. Forma 
parte de Credit Suisse Securities como Director en banca de inversion, con foco en el sector de medias y 
telecomunicaciones, liderando las transacciones de compafiias tales como diario El Tiempo (Colombia) y Ia compafiia de 
cable Vivax (Brasil). El Sr. Pinheiro comenzo su carrera en el Banco de lnvestimentos Garantfa de Sao Paulo, entidad 
adquirida por parte de Credit Suisse First Boston en 1998. 

Marcos Ortega Fermindez. Desde hace 12 afios el Sr. Ortega ha trabajado en el sector electrico dominicano, para Ia 
Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.A. (EGE Haina), Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S.A (CEPM), 
Campania de Electricidad de Bayahibe, S. A (CEB) y Ia Compafifa de Electricidad de San Pedro de Macorfs, S. A. 
(CESPM). Anteriormente trabajo para COCIMAR, una de las mayores empresas constructoras de Ia Republica 
Dominicana y posteriormente para Ia firma de abogados Biaggi & Messina. Es miembro del Colegio de Abogados de Ia 
Republica Dominicana y admitido a Ia practica desde el afio 2005. Posee estudios superiores en las Escuelas de Leyes 
de Ia Universidad de Harvard y Fordham, ademas de una Maestria en Derecho de Ia Energia dellnstituto Superior de Ia 
Energfa (Repsol YPF) en Madrid y una maestria en Direccion y Administracion de Empresas del Institute de Estudios 
Bursatiles en Madrid. Graduado de Doctor en Derecho de Ia Universidad lberoamericana (UNIBE). Actualmente se 
desempefia como Director Legal y Secretario del Consejo de Administracion de CEPM y CEB. Es miembro del cuerpo 
docente de Ia asignatura Derecho de Ia Energfa en UNIBE y de Ia Pontificia Universidad Catolica Madre y Maestra 
(PUCMM). 
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Enrique Gallango. Ha servido como miembro del Consejo de Administraci6n de CEPM desde noviembre de 2007. Antes 
de unirse a CEPM, el Sr. Gallango ocup6 diversos cargos en Gas y Electricidad, S.A., como Director de Distribuci6n de 
Electricidad de 1995 a 2002 y Director Adjunto de Transmisi6n de Energia Electrica desde 1987 hasta 1995. El Sr. 
Gallango tiene un grado de ingenieria de Ia Escuela de lngenieria Industrial de Madrid. 

f) Lugar donde pueden consultarse los Estatutos 

Los Estatutos Sociales de CEPM pueden consultarse en las oficinas de CEPM y en Ia Camara de Comercio y 
Producci6n de Santo Domingo, Inc. yen Ia Superintendencia de Valores. 

g) Relaci6n entre los Miembros del Consejo de Directores y los Accionistas Controladores 

Los senores Rolando Gonzalez Bunster, Flavia da Silveira Pinheiro y Jorge Jasson, actuales Presidente, y miembros del 
Consejo de Administraci6n de CEPM, respectivamente, son miembros del Consejo de Administraci6n de Ia empresa 
accionista controladora de CEPM, es decir CEPM Energy, Ltd. 

3.2.2 Regulaci6n Especlfica y Particular 

CEPM es una empresa privada de servicio publico que genera, transmite, distribuye y comercializa energia eiE§ctrica en 
Ia zona este del pais, que comprende desde Ia zona de Punta Cana, Provincia La Altagracia hasta Ia zona de Miches, 
Provincia El Seibo. CEPM opera dentro de Ia zona de concesi6n otorgada en el af\o 1992, ratificada como sistema 
aislado par Ia Superintendencia de Electricidad, Ia Comisi6n Nacional de Energia y el Poder Ejecutivo mediante Ia 
Resoluci6n No. SIE-11-2004, de 17 de marzo de 2004, emitida par Ia Superintendencia de Electricidad; Ia Resoluci6n 
No. CNE-0001-2007, de 16 de marzo de 2007; Ia autorizaci6n del Poder Ejecutivo, mediante Poder Especial No. 109-7, 
de 30 de mayo de 2007 y su posterior Contrato de Concesi6n Definitiva de fecha 28 de junio de 2007. Hist6ricamente, 
CEPM se ha caracterizado par el suministro ejemplar de energia al sector privado-hotelero, con el mejor nivel de 
confiabilidad en el pais. 

CEPM pertenece al sector eh~ctrico dominicano y sus actividades de producci6n, distribuci6n y comercializaci6n de 
energia electrica que estan reguladas par Ia Ley General de Electricidad No. 125-01 y sus modificaciones al igual que 
par el Reglamento de Aplicaci6n. 

Los Valores objeto del presente Programa de Emisi6n de Oferta Publica estaran regidos par Ia Ley de Mercado de 
Valores No. 19-00 y sus disposiciones complementarias, Ia Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas 
lndividuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y sus modificaciones, los Estatutos Sociales del Emisor y los 
acuerdos de Emisi6n adoptados por el Consejo de Directores de CEPM. 

El presente Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en Ia Resoluci6n CNV-2005-05 EV: Norma 
para Ia Elaboraci6n del Prospecto de Colocaci6n de una Oferta Publica de Valores y su anexo B, Guia de Conten ido del 
Prospecto de Colocaci6n de Valores Representatives de Deuda de Largo Plaza. 

En caso de litigios relacionados con el Programa de Emisiones, las partes interesadas se someteran para su resoluci6n a 
las disposiciones de Ia Ley 489-08 sabre Arbitraje Comercial y sus modificaciones, y par el Reglamento de Arbitraje del 
Centro de Resoluci6n Alternativa de Controversias de Ia Camara de Comercio y Producci6n de Santo Domingo, Inc., 
vigente a Ia fecha del presente Prospecto. 

3.3 lnformaciones sobre el Capital Social 

3.3.1 Capital Social Autorizado 

El Capital Social Autorizado del Emisor asciende a Ia suma de Trescientos Millones de Pesos Dominicanos (DOP 
300,000,000.00) dividido en tres millones de acciones de Cien pesos (RD$100.00) cada una. 

·~--~----·-------. 
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3.3.2 Series de acciones que componen el Capital Social Suscrito y Pagado 

El Capital Social Suscrito y Pagado asciende a Ia suma de Ciento Treinta y Ocho Millones Doscientos Cincuenta Mil 
Pesos Dominicanos (DOP 138,250,000.00) habiendose emitido un total de Un Millon Trescientos Ochenta y Dos Mil 
Quinientas (1 ,382,500) acciones suscritas y pagadas. 

3.3.2.1 Derechos Econ6micos Especlficos que Confieren a su tenedor, y su forma de 
Representaci6n 

Los Estatutos Sociales, en el articulo 14, establecen que: 

La accion conferira a su titular legitimo Ia condicion de accionista y le atribuira los derechos reconocidos en Ia ley yen los 
Estatutos Sociales de Ia empresa. El accionista tendra los siguientes derechos: El de disponer de un voto par cada 
accion que posea; 

a) El de participar en las Asambleas Generales con voz y voto, pudiendo impugnar las mismas; 
b) El de participar en el reparto de las ganancias o beneficios sociales en proporcion directa al numero y valor de 

las acciones; 
c) El de suscripcion preferente en Ia emision de nuevas acciones, en proporcion al numero de acciones que posea; 
d) El de participar en Ia distribucion del activo neto de Ia sociedad, una vez disuelta y liquidada esta; 
e) El de informacion sabre las condiciones economicas y cuentas de Ia sociedad o negocio; 
f) Los accionistas que individualmente o en con junto representen un diez par ciento (1 0%) o mas del capital social 

de La Sociedad, tendran derecho, a traves de su representante o del comisario, a convocar una Asamblea 
General Extraordinaria de Accionistas, con elfin de someter al conocim iento de todos los accionistas los asuntos 
que consideren de su interes; y 

g) Todos los accionistas de La Sociedad tienen derecho a participar en las Asambleas Generales Ordinarias o 
Extraordinarias, debiendo ser previamente convocados con quince (15) dias calendario de antelacion a Ia fecha 
de Ia reunion, mediante avisos publicados en periodicos de amplia circulacion nacional, contentivos del dia, hora 
y Iugar de celebraci6n de Ia reunion y el "arden del dfa" con los temas a tratar, sin perjuicio de otros medias de 
convocatoria que pudiera utilizar La Sociedad. 

3.3.3 Pago del 10% o mas del Capital, a traves de Bienes en Naturaleza en Lugar de 
Efectivo 

CEPM no ha recibido aportes de bienes en naturaleza para formar parte de su capital social. 

3.3.4 Acciones que no representen Capital 

CEPM no tiene acciones que no representan el Capital. 

3.3.5 Bonos Convertibles 

CEPM no posee bonos convertibles. 

3.3.6 De los Dividendos 

~--·- ...... ~~·---
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De acuerdo a los Estatutos Sociales de CEPM en su articulo 51 , a Ia terminaci6n de cada afio social, despues de deducir 
los gastos de administraci6n y demas atenciones para Ia buena marcha de La Sociedad, el total neto de los beneficios 
obtenidos en dicho afio social, se repartira de Ia manera siguiente: 

a) Cinco par ciento (5%) se destinara al fondo de reservas que exige Ia ley. La Asamblea General Ordinaria 
correspondiente a ese afio econ6mico determinara si debe acumularse mas alia del minima y, 
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b) El remanente podra ser distribuido entre los accionistas como dividendos de sus acciones, en forma proporcional, si 
Ia Asamblea General Ordinaria asi lo decide. 

c) Con fecha 15 de julio de 2013 mediante Asamblea General Ordinaria no anual, los accionistas de CEPM aprobaron 
una politica de dividendos vigente desde esa fecha hasta elfin del ejercicio 2017, par Ia cual, luego de cumplirse los 
requisites descriptos en el primer parrafo del presente acapite, asi como el punto a), el Emisor debe pagar un 
dividendo minimo de USD 11.2 millones anuales. 

Una vez aprobadas par Ia Asamblea General Ordinaria las cuentas o informes anuales, el Consejo de Directores 
determinara Ia fecha de pago de los dividendos, en conformidad con Ia politica de dividendos descrita en el apartado c) , 
en el periodo descripto. Con posterioridad a esa fecha, el Consejo de Directores propondra a Ia Asamblea General de 
accionistas el manto y periodicidad de los dividendos. Los pagos se haran a Ia persona que este registrada en los Iibras 
de La Sociedad como propietaria de acciones. 

3.3.6.1 Movimiento utilidades retenidas y dividendos distribuidos en los tres ultimos 
ejercicios fiscales (en D61ares De los Estados Unidos de America USD, conforme 
a lo establecido en los Estados Consolidados) 

Balance al 1ro de enero de 2012 

Utilidades lntegrales 
Ganancia del Ai'lo reestructurada 

Otras Utilidades lntegrales 

Cobertura de flujos de efecti10 

Participaci6n en Cobertura de flujos 
de efecti10 en asociada 

Total de Utilidades lntegrales 
Transacciones con los Propietarios 
Dil.idendos 
lnteres no controlante pro~.eniente de 
combinaci6n de negocios reestructurado 
Dil.idendos 

Balance al 1ro de enero de 2013 
Utilidades lntegrales 
Ganancia del Aiio 

Otras Utilidades lntegrales 

Tolal de Ulilidades lntegrales 
Transacciones con los Propietarios 
Dil.idendos 

Balance al 1ro de enero de 2014 
Utilidades lntegrales 
Ganancia del Ai\o 

Otras Utilidades lntegrales 
Participaci6n en Cobertura de Flujos 
de Efecti10 

Disposici6n de Asociada 

Total de Utilldades lntegrales 
Transacciones con los Propietarios 

Capital Pagado Reserva Legal Otras Reservas 

11,008,000 1,100,800 (1,177,957) 

1,177,957 

(240,752} 

937,205 

11,008,000 1,100,800 (240,752} 

81,549 

81,549 

11,008,000 1,100,800 (159,203) 

85,773 

136,062 

221,835 

Ganancla 
Retenldas 

110,137,703 

21,448,695 

21 ,448,695 

(1 2,000,000) 

118,443,316 

25,136,543 

25,136,543 

(12,400,000) 

131 '179,859 

39,486,807 

39,486,807 

lnteres no 
Total Controlante 

Total 
Patrimonlo 

121,068,546 121,068,546 

21,448,695 1 '796 21,450,491 

1,177,957 1,177,957 

(240,752) (240,752) 

22,385,900 1,796 25,287,484 

(12,000,000} (12,000,000} 

130,311 ,364 656,492 130,967,856 

25,136,543 9.157 25,145,700 

81,549 81,549 

25,218,092 9,157 25,227,249 

(12,400,000} (12,400,000) 

143,129,456 665,649 143,795,105 

39,486,807 12,026 39,498,833 

85,773 85,773 

136,062 136,062 

39,708,642 12,026 39,720,668 

Dil.idendos _________________ __;{!..:.12::.:•.::.000=,000=)~---l(.:.:12::!.,000=!.:•000=)------..!(.:.:12::!.,000=!.:•000=) 
Balance al 31 de diciembre de enero 
de 2014 11,008,000 1,100,800 62,632 158,666,666 170,838,098 677,675 171,515,773 
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3.4 Propiedad de Ia Compaiila 

3.4.1 Accionistas Mayoritarios 

El accionista mayoritario de CEPM es CEPM Energy, Ltd. que cuenta con un 99.99% de las acciones. Para mayor 
informacion ver acapite 3.2.1. 

3.5 Informacion Estatutaria 

3.5.1 Relaci6n de Negocios o Contratos Existentes entre El Emisor y uno o mas de sus 
miembros del Consejo de Directores o Ejecutivos Principales 

Los miembros del Consejo de Administracion y Ejecutivos Principales de CEPM no poseen negocios o contratos de 
firma directa ni indirecta con este, a excepcion de los servicios de consultoria tecnica en generacion y transmision asi 
como de relaciones comerciales con grandes clientes provistos por los senores Rolando Gonzalez Bunster y Michael Bax 
asesores y miembros del Consejo de Administracion . 

3.5.2 Requerimientos previstos en los Estatutos Sociales a los Miembros del Consejo de 
Directores sobre el numero de acciones necesarias para ejercer el cargo. 

No hay ningun requisito que establezca que los miembros del Consejo de Administracion deben ser accionistas de 
CEPM. 

El Consejo de Administracion se reunira cuantas veces lo requiera el interes de La Sociedad, por convocatoria del 
Presidente, de quien haga sus veces ode Ia mayoria de sus miembros. Se requiere Ia presencia de Ia mayoria de sus 
miembros, para Ia validez de su constitucion. Sus decisiones se tomaran por mayoria de votos. 

Podra delegarse Ia representacion y voto en otro miembro del Consejo, siempre que se realice por escrito y para una 
sesion concreta y determinada del Consejo. 

No obstante, se requerira Ia votaci6n favorable de un numero de miembros del Consejo de Administraci6n que presentes 
o representados, constituyan al menos el sesenta por ciento (60%) de los integrantes del Consejo de Administraci6n para 
Ia adopci6n de los acuerdos enumerados en el Articulo 23 parrafo V de los Estatutos Sociales del Emisor. 

3.5.3 Disposiciones estatutarias que limiten, difieran, restrinjan o prevengan el cambio de 
control accionario de Ia compailla o sus subsidiarias, en caso de fusion, adquisicion 
o reestructuracion societaria. 

No existen disposiciones estatutarias que limiten o restrinjan Ia transmisi6n de acciones. 

3.5.4 Existencia de condiciones adicionales a las contempladas en el Reglamento, 
respecto a Ia forma en Ia cual las Juntas o Asambleas Generales y Extraordinarias 
de accionistas son convocadas 

De conformidad con los Estatutos Sociales de CEPM, las convocatorias para las reuniones de las Asambleas Generales, 
ya sean Ordinarias o Extraordinarias, se haran por avisos publicados en un peri6dico de amplia circulaci6n nacional, o 
por cartas circulares suscritas por el Presidente, o quien haga sus veces, enviadas estas ultimas por correo certificado, 
dentro de un plazo no menor a quince (15) dias antes de Ia fecha de Ia reunion, a menos que los accionistas o sus 
representantes hayan renunciado a dichos plazos. En todas las convocatorias debera comunicarse a los accionistas 
sumariamente el objeto de Ia Asamblea de que se trata. 
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prospecto de emisi6n definitivo". 
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3.6 Remuneraci6n del Consejo de Directores 

3.6.1 Remuneraci6n Total Percibida por los Miembros del Consejo de Administraci6n y 
Principales Ejecutivos 

El personal Ejecutivo del Emisor recibe un salario mensual fijo de compensaci6n y un bono por objetivos a fin de cada 
aiio basado en los resultados de Ia empresa y su desempeiio !aboral. En el 2014, el monto anual de las compensaciones 
pagadas a los ejecutivos incluyendo prestaciones suplementarias ascendi6 a USD 1,986,942 aproximadamente. 

En lo que respecta al Consejo de Administraci6n, solo uno de sus miembros -Enrique Gallango- recibe remuneraci6n y 
beneficios, en calidad de miembro del Consejo de Administraci6n, los cuales ascienden en conjunto a un monto anual de 
USD 95,000 aproximadamente. 

3.6.2 Planes de Incentives 

Facilidades 

• Plan de Cooperativa 
• Facilidades para compra a cred ito tienda La Curacao, Farmax y Auto Repuestos 
• Facilidad para compra de seguro de Vehfculo 
• Servicio de transporte semanal para empleados Sto. Dgo. I Bavaro- Bavaro/ Sto. Dgo 
• Plan de libros en compra de (Jti les escolares 
• Facilidades de Prestamos 
• Plan de Gimnasio 

Beneficios 

• Seguro Medico Local Complementario 
• Seguro Medico internacional para puestos estrategicos y tacticos 
• Seguro de Vida 
• Seguro de Ultimos Gastos 
• Programa de Pasantfa para hijos de empleados. 
• Campamento de Verano para hijos de empleados 

Subsidio 

• Alimentaci6n 

SicY, T SUPERIN~ENDENCIA DE V~LORES 
\ DIRECCION DE OFERTA PUBLICA 

A..PRC> B ADC> 
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La inscnpCt6n del va'or en el Regr~l!'o del Mercado de Valores 
y Productos y Ia autonzac:on par:; realizar Ia oferta ptibl ca 

por parte de Ia Supenniendene~a. no 1mphca c:r.ificac16n sabre 
Ia calidad de los valcres y Ia solvenCia del emisor 

• Vivienda en las instalaciones de CEPM para determinados puestos estrategicos, tacticos y operativos 
• Subsidio de Transporte 
• Energfa Electrica para zona de concesi6n 

•Bono por desempeiio y objetivos 

•Planes de Formaci6n y desarrollo 

3.7 Informacion sobre las Propiedades, Plantas y Equipos 

Las principales propiedades del Emisor consisten en terrenos , edificaciones , maquinarias, equipos de generaci6n, asi 
como por lfneas de distribuci6n y transmisi6n. El Emisor es propietario de Ia mayoria de los inmuebles donde se 
encuentran sus activos de generaci6n. 

" Prospecto prellminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referldos a Ia colocaci6n como tasa de 
lnteres, fecha de emisi6n y de colocacl6n, garantia si aplica, asf como cualquler otra informacion no prevista, saran determinados en el 
prospecto de emisi6n definitivo". 
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~I metod~ de depreciaci6n que utiliza CEPM es de linea recta sobre Ia vida uti! de los activos. Los activos de mayor 
1m~?rta~c1a, tanto .para el desarrollo de Ia actividad del Emisor como por su valor economico, son: Terrenos, 
ed1f1cac1ones, maqUJnas, equipos y mobiliarios. 

El valor neto en Iibras de Ia propiedad, planta y equipos, para los cuatro ultimos arias, de acuerdo con Ia informacion 
consolidada, se conforman de Ia siguiente manera: 

(Valores expresados en USD) Jun.15 Die. 2014 Die. 2013 Die. 2012 

Terrenos 2,482,797 2,282,799 2,879,363 2,282,799 

lnfraestructura 935,486 935,486 929,855 929,855 

Edificios 5,209,330 5,201,198 4,168,225 4,095,052 

Maquinarias, equipos y Hneas de transmision 262,674,418 262,414,240 234,244,209 224,278,079 

Herramientas y equipos menores 2,761,276 2,737,533 2,274,609 1,932,073 

Equipo de transporte 2,003,297 1,998,525 1,868,804 1,853,128 

Mobiliarios y equipos 4,699,725 4,400,655 3,676,292 3,499,974 

Sub total 280,766,329 279,970,436 250,041 ,357 238,870,960 

Depreciaci6n acumulada (143,405,964) (135, 789,031) (121 ,589,022) (1 09,752,563) 

Total valor libro activos depreciables 137,360,365 144,181,405 128,452,335 129,118,397 

Cosntruccion en proceso 9,155,947 5,465,104 21 ,355,560 16,291,092 

Total 146,516,312 149,646,509 149,807,895 145,409,489 

El valor neto en Iibras de Ia propiedad, planta y equipos del Emisor al 31 de diciembre de 2014 era de USD 149.6 
millones. Para mas informacion "ver el acapite 2. 1.9.3 sobre Mantenimiento, Sustituci6n o Renovaci6n de Activos 
(Medio Ambiente), 3. 11. 1 sobre las Actividades y Negocios que desarro//a actualmente el Emisor, asi como los acapites 
3.12.3 Ana/isis FODA y 3.13.1 lnnovaciones Tecnol6gicas del presente Prospecto ". 

3.8 Informacion sobre relacionadas y coligadas e inversiones en otras compafiias 

3.8.1 Empresas Relacionadas y Coligadas e inversiones en otras compaiiias 

Las empresas relacionadas y coligadas del Emisor, son las siguientes: Campania de Electricidad de Bayahibe, S.A. 
(CEB) poseida al 99.99%, Servicios TV Satelite MCR, S.R.L (MCR), poseida al 50% y Basic RD poseida al 99.99%. 

CEPM Enerey LTD 

I 

CEPM 

99.99% 

.a'~ 
BastcRD 99.99% 

,--------~-----------, 

S~ T suPER!' ,TEimHrvlA DE v~ORES 
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"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a Ia colocaci6n como tasa de 
interes, fecha de emisi6n y de colocaci6n, garantfa si apllca, asi como cualquler otra informaci6n no prevista, seran determinados en el 
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CEPM ENERGY, LTD. 

a) lndividualizaci6n y Naturaleza jurldica 

~-- ::1 
(Y ~'J""::lj' T'' :11:''"14 -;.;: \I'LQ:'ICS ~n T ·J' • Cl\ ·u i:'l~ .• 1 .. , ,, L1 ~:. ·~ tic 
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CEPM Energy, Ltd. se constituy6 el dfa veinticuatro (24) del mes de noviembre del ario mil novecientos noventa y tres 
(1993}, conforme a las Leyes de las Islas Vfrgenes Britanicas, con el objetivo de realizar cualquier acto, sin restricci6n 
alguna, siempre y cuando no este prohibido porIa ley. La inversion principal de esta empresa es su tenencia mayoritaria 
de acciones de CEPM, de Ia cual detenta el 99.99% de las acciones. 

La composici6n de los accionistas de CEPM Energy Ltd., que poseen directamente o a traves de otras personas fisicas o 
jurfdicas, acciones o derechos que representan el10% o mas del capital de Ia compafifa, son los siguientes: lnterenergy 
Partners LP, International Finance Corporation (IFC) y IFC African, Latin American and Caribbean Fund LP. 

b) Capital Suscrito y Pagado 

El Capital Suscrito y Pagado de CEPM Energy, Ltd.es de seiscientos sesenta d61ares Norteamericanos (USD 660}. 

c) Objeto Social y actividades que desarrolla 

Su objetivo de realizar cualquier acto, sin restricci6n alguna, siempre y cuando no este prohibido porIa Ley. 

d) Composici6n del Consejo de Directores 

Los Directores de CEPM Energy LTD. son: 

Nombre Posicion 
Rolando Gonzalez Bunster Director 

Andres Bobadilla Director 
Flavio da Silveira Pinheiro Director 

Jorqe Jasson Director 

e) Porcentaje actual de participaci6n de Ia matriz o coligante en el capital de Ia filial o coligada: 

CEPM Energy, Ltd. es propietaria del 99.99% de las acciones de CEPM. 

f) Miembros del Consejo de Administraci6n, Gerente General o Gerentes de Ia matriz o coligante que 
desempenan algunas de esos cargos en Ia filial o coligada. 

Nombre CEPM Energy, Ltd. CEPM 
Rolando Gonzalez Bunster Director Presidente 
Flavio da Silveira Pinheiro Director Director 

Jorge Jasson Director Director 

CEPM Energy, ltd. No cuenta con un Gerente General. 

g) Relaciones comerciales entre CEPM Energy, Ltd y CEPM. 

No aplica. 

h) Relaci6n sucinta de los actos y contratos celebrados con las filiales o coligadas que influyan 
significativamente en las operaciones y resultados de Ia matriz o coligante. 

" Prospecto prellminar para fines de publicidad del programa de emlslones. Los demas elementos referidos a Ia colocaci6n como tasa de 
interes, fecha de emisl6n y de colocaci6n, garantia si apllca, asi como cualquier otra informacion no prevista, sen1n determinados en el 
prospecto de emlsl6n deflnitivo". 
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No aplica. 

i) Proporcion que representa Ia inversion en el activo de Ia comparila matriz o coligante. 

Dentro del total de activos de CEPM Energy, Ltd. Ia inversion en CEPM es de un 100%. 

j) Relaci6n de propiedad, directas e indirectas existente entre las filiales y coligadas. 

CEPM Energy, Ltd. es Ia propietaria del 99.99% de las acciones en CEPM. 

Comparila de Electricidad de Bayahibe (CEB) 

a) lndividualizaci6n y Naturaleza jurldica 

La Compar'\fa de Electricidad de Bayahibe, S.A. ("CEB") es una subsidiaria del Emisor (posefda en 99.99% por CEPM), 
que presenta estados financieros consolidados para uso publico segun lo establecen las Normas lnternacionales de 
Informacion Financiera, o IFRS, por sus siglas en ingles. CEB fue constituida bajo las leyes de Ia Republica Dominicana 
el dia dieciseis (16) del mes de febrero del afio dos mil (2000) , y se dedica a Ia produccion y distribucion de energfa 
electrica en Ia zona de Bayahibe. 

b) Capital suscrito y pagado 

El capital suscrito y pagado de Ia Compafifa de Electricidad de Bayahfbe, S.A. (CEB) es de Sesenta y Ocho Millones 
Quinientos Cincuenta y Un Mil Pesos Dominicanos con 00/00 (DOP 68,551 ,000.00) . 

c) Objeto Social y actividades que desarrolla 

CEB tiene por objeto principal producir, transmitir, distribuir y comercializar energfa, ya sea esta producida por medias 
convencionales o renovables; prestar servicios de telecomunicaciones y tecnologfas de Ia informacion (TIC 'S); otrecer 
asesorfa y asistencia en Ia produccion, transmisi6n, distribuci6n o comercializaci6n de energfa ehktrica y termica 
proveniente de fuentes convencionales o renovables; participar, directa o indirectamente en empresas, operaciones o 
negocios de igual o parecida naturaleza, mediante Ia creaci6n de compafifas, aportes en sociedades ya existentes, 
nacionales o extranjeras, y Ia fusion, alianza o entendidos con elias; adquirir y vender bienes y derechos, mobiliarios e 
inmobiliarios; representar firmas nacionales y/o extranjeras. 

d) Composici6n del Consejo de Directores y Gerente General: 

Los directores de CEB, son: 

Nombre Posicion en el Consejo 
Rolando Gonzalez Bunster Presidente 
Roberto A. Herrera Vice pres idente 
Marcos Orteqa Fernandez Secretario 
Michael I. Bax Miembro 
Enrique Gallanqo Farraco Miembro 
Jorge Jasson Miembro 
Flavia da Silveira Pinheiro Miembro 

El Gerente General de CEB es el Sr. Jesus Bolinaga Serfaty. 

e) Porcentaje actual de participaci6n de Ia matriz o coligante. en el capital de Ia filial o coligada. 

El Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S.A. (CEPM) es propietaria del 99.99% de las acciones de Ia Compafifa de 
Electricidad de Bayahibe, S.A. (CEB). 

CC~"' ~U!"~;), ::Tt")<i:~t~"l :' L',!: ~" lORcS ~f\/'7 Cr\. ' .. ...... 1 1: vii " 
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f) Miembros del Consejo de Administraci6n, Gerente General o Gerentes de Ia matriz o coligante que 
desempeiien algunos cargos en Ia filial o coligada. 

Nombre CEB CEPM 
Rolando Gonzalez Bunster Presidente Presidente 

Roberto A. Herrera Vicepresidente Vicepresidente 
Marcos Ortega Fernandez Secretario Secretario 
Enrique Gallango Farraco Miembro Miembro 

Michael Bax Miembro Miembro 
JorQe Jasson Miembro Miembro 

Flavio da Silveira Pinheiro Miembro Miembro 

El Gerente General de CEB es el Sr. Jesus Bolinaga Serfaty, quien es tam bien Gerente General de CEPM 

g) Relaciones comerciales entre CEB y CEPM. 

Entre CEB y CEPM se suscribio un Contrato de Venta de Energfa de fecha dieciseis (16) del mes de noviembre del afio 
dos mil nueve (2009), para Ia venta por parte de CEPM de no menos de 3.5 MW a CEB, por un termino de diecisiete (17) 
afios. 

h) Relaci6n sucinta de los actos y contratos celebrados con las filiales o coligadas que influyan 
significativamente en las operaciones y resultados de Ia matriz o coligante. 

No aplica, con excepci6n de lo indicado en g). 

i) Proporci6n que representa Ia inversion en el activo de Ia compaiiia matriz o coligante. 

Dentro del total de activos de CEPM Ia inversion en CEB representa un tres por ciento (3%} al31 de diciembre de 2014. 

j) Relaci6n de propiedad, directas e indirectas existente entre las filiales y coligadas. 

CEB es una subsidiaria de CEPM quien es Ia propietaria del 99.99% de sus acciones. 

Basic de Ia Republica Dominicana (BasiCRD) 

a) lndividualizaci6n y Naturaleza juridica 

Basic de Ia Republica Dominicana ("BasicRD") es una subsidiaria del Emisor (posefda en 99.99% por CEPM), que 
presenta estados financieros individuales para uso publico de acuerdo con Ia Norma lnternacional de Informacion 
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF PYMES), y que para ser consolidados con los Estados 
Financieros de CEPM se hacen los ajustes necesarios de acuerdo con las Normas lnternacionales de Informacion 
Financiera. BasicRD fue constituida bajo las leyes de Ia Isla de Gran Caiman dfa seis (6) del mes de abril del afio mil 
novecientos noventa y nueve (1999). 

b) Capital suscrito y pagado 

El capital suscrito y pagado de BasicRD es de Cincuenta Mil D61ares Norteamericanos con 00/00 (US$ 50,000.00). 

c) Objeto Social y actividades que desarrolla 

BasicRD su objetivo es ser Ia encargada de Ia construccion, operaci6n y mantenimiento de una planta de generaci6n 
electrica, con una capacidad instalada de aproximadamente 300MW, en representacion de Ia Compafifa de Electricidad 
de San Pedro de Macoris (CESPM) con Ia que mantiene su Unica relaci6n comercial. ,,..- \uPERH,TE~CRX:lA Ui vAloRES I 

d) Composici6n del Consejo de Directores y Gerente General: STV OiRtCCIOtllir OfERTA PUBLICA 
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Los directores de BasicRD, son: 3 0 OCT 2015 
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I Rolando Gonzalez Bunster I Presidente - r 

El Gerente General de BasicRD es el Sr. Roberto A. Herrera. 

e) Porcentaje actual de participaci6n de Ia matriz o coligante. en el capital de Ia filial o coligada. 

El Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S.A. (CEPM) es propietaria del 100% de las acciones de Ia Compaiiia de 
BasicRD. 

f) Miembros del Consejo de Administracion, Gerente General o Gerentes de Ia matriz o coligante que 
desempeiien algunos cargos en Ia filial o coligada. 

Nombre BasicRD CEPM 
Rolando Gonzalez Bunster Presidente Presidente 

El Gerente General de Basic RD es el Sr. Roberto A. Herrera, quien es Director Ejecutivo de CEPM y CEB. 

g) Relaciones comerciales entre Basic RD y CEPM. 

No aplica. 

h) Relacion sucinta de los actos y contratos celebrados con las filiales o coligadas que influyan 
significativamente en las operaciones y resultados de Ia matriz o coligante. 

No aplica. 

i) Proporcion que representa Ia inversion en el activo de Ia compafiia matriz o coligante. 

Dentro del total de actives de CEPM Ia inversion en Basic AD representa un tres por ciento (0.75%) al 31 de diciembre 
de 2014. 

j) Relaci6n de propiedad, directas e indirectas existente entre las filiales y coligadas. 

Basic RD es una subsidiaria de CEPM quien es Ia propietaria del 100% de sus acciones. 

Servicios TV Satelite MCR SAL (MCR) 

a) lndividualizaci6n y Naturaleza juridica 

Servicios TV Satelite MCR SAL ("MCR") es una subsidiaria del Emisor (posefda en 50% por CEPM), que presenta 
estados financieros para uso publico segun lo establecen las Normas lnternacionales de Informacion Financiera, o IFRS, 
por sus siglas en ingles. MCR fue constituida bajo las leyes de Ia Republica Dominicana el dfa primero (1) del mes de 
marzo del af\o dos mil seis (2006), y se dedica disef\o, construcci6n y venta de sistemas de telecomunicaciones. 

b) Capital suscrito y pagado 

El capital suscrito y pagado de MCR es de setecientos cincuenta mil Pesos Dominicanos con 00/00 (DOP 750,000.00). 

c) Objeto Social y actividades que desarrolla 

MCR tiene por objeto realizar todas las operaciones necesarias para diseiio, construcci6n y venta de sistema de 
telecomunicaciones asi como cualquier otro comercio, negocio o actividad licita. 

"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referldos a Ia colocaci6n como tasa de 
interes, fecha de emisi6n y de colocaci6n, garantia s l apllca, asf como cualquier otra informacion no prevista, seran determlnados en el 
prospecto de emision definitlvo". 
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d) Composici6n del 6rgano de administraci6n: 

Los gerente de MCR, son: 

Nombre Posicion 
Roberto A. Herrera Gerente 
Hugo Daniel Surace Gerente 

e) Porcentaje actual de participaci6n de Ia matriz o coligante. en el capital de Ia filial o coligada. 

El Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S.A. (CEPM) es propietaria del 50% de las acciones de MCR 

f) Miembros del Consejo de Administraci6n, Gerente General o Gerentes de Ia matriz o coligante que 
desempenen algunos cargos en Ia filial o coligada. 

Nombre MCR 
Roberto A. Herrera Gerente 

g) Relaciones comerciales entre MCR y CEPM. 

Entre MCR y CEPM se suscribio un Contrato de Arrendamiento de Pastes de fecha diez (10) del mes de septiembre del 
aiio dos mil dace (2012}, par un termino indefinido. 

h) Relaci6n sucinta de los actos y contratos celebrados con las filiales o coligadas que influyan 
significativamente en las operaciones y resultados de Ia matriz o coligante. 

No aplica. 

i) Proporci6n que representa Ia inversion en el activo de Ia campania matriz o coligante. 

Dentro del total de activos de CEPM Ia inversion en MCR representa un 0.35% al 31 de diciembre de 2014. 

j) Relaci6n de propiedad, directas e indirectas existente entre las filiales y coligadas. 

MCR es una subsidiaria de CEPM quien es Ia propietaria del 50% de sus acciones. CEPM posee el voto desempate. 

3.8.2 lnversiones en compafllas que representen mas del Cinco (5%) del Activo Total del 
Emisor 

CEPM, a traves de CESPM Holdings, Ltd posee una inversion indirecta del 38%, aproximadamente, en el capital 
accionario de Ia Compaiifa de Electricidad de San Pedro de Macorfs (CESPM). Esta participacion representa 22.42% de 
los activos del Emisor. El manto de Ia inversion al cierre de 2014 segun los estados financieros individuates de Ia 
inversion es USD 67,596,797. CESPM es una sociedad incorporada de conformidad con las leyes de Gran Caiman, 
debidamente autorizada a fijar domicilio en Ia Republica Dominicana como sociedad extranjera mediante el Decreta No. 
144-00 de fecha 27 de marzo de 2000, y se dedica principalmente a Ia generaci6n de electricidad para satisfacer Ia 
demanda nacional. 

3 0 OCT 2015 
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3.9 Informacion sobre compromisos financieros 

3.9.1 Deudas con o sin Garantlas 

s~ T SU?ERmErJDEN~IA DE VALORES 
~ 'l v OiREC~If.~' UE OFERTA POOLICA 
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APROBADO 
Ver acapite 2.4 Valores en Circulaci6n. El Emisor no posee otras Deudas Financieras diferentes a las indicadas en el 
acapite 2.4. AI 30 de Junio del 2015, Ia estructura de recursos propios y ajenos del Emisor esta compuesta en 42.3% por 
el pasivo y 57.7% por el patrimonio. 

3.9.2 A vales, Fianzas y Demas Compromisos 

El emisor garantiza un credito de US$ 1.2 millones de su subsidiaria Servicios TV Satelite MCR SAL (MCR). 

3.9.3 lncumplimiento de Pagos 

AI momenta de Ia elaboraci6n del presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos, El Emisor no ha incumplido 
pagos de intereses o de principal. De igual forma, no existen resoluciones dictadas por Ia SIV u organizaciones 
autorreguladas que representen una sanci6n para CEPM o que hayan sido ejecutadas en los ultimos (3) tres aiios 

ACTIVIDADES PRINCIPALES DEL EMISOR 

3.10 Resefia Hist6rica 

CEPM es una empresa privada del sector electrico de Ia Republica Dominicana que genera, transmite, distribuye y 
comercializa energia en un sistema no interconectado de Ia zona turistica de Punta Cana-Bavaro. Adicionalmente, 
CEPM es propietaria de CEB, incorporada por CEPM en 1999, Ia cual genera, distribuye y comercializa energfa en otro 
sistema aislado en Ia zona Este, especificamente, en Bayahibe. Los principales clientes de CEPM y CEB son hoteles y 
resorts con capacidad aproximada de 40,000 habitaciones alimentados en Media Tension y 12,000 clientes residenciales 
y comerciales alimentados en Baja Tension. Las ventas consolidadas de energfa alcanzaron 735 Gwh durante el ano 
2014. 

En adici6n a su actividad principal, CEPM y CEB brindan servicios de energia termica (agua caliente sanitaria, agua 
helada y vapor) como servicios complementarios. Las ventas consolidadas en este segmento representaron US$ 19 
millones durante el 2014. 

En Bayahibe el area de servicio de Ia subsidiaria CEB es aproximadamente 50 Km2 y esta localizada en Ia zona sur este 
de Ia Republica Dominicana. Con 3,700 habitaciones disponibles, Bayahibe se convierte en una zona de importante 
crecimiento del sector turistico dominicano. 

En Ia actualidad, CEPM cuenta con 106.9 MW de generaci6n en Punta Cana - Bavaro y 15.8 MW en Bayahibe, a traves 
de su subsidiaria CEB. Las plantas generan con Gas Natural (LNG), Heavy Fuel Oil (HFO) y Light Fuel Oil (LFO). 
Adicionalmente, tiene una interconexi6n, a traves de una linea exclusiva de transmisi6n a 138 KV, con Ia planta de 
generaci6n Ia Sultana del Este, planta propiedad de Ia Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.A. (EGE Haina) 
con capacidad instalada de 150 MW en Ia localidad de San Pedro de Macoris. CEPM cuenta con un contrato de de 
Venta de Energia Electrica, por un periodo de 18 alios, vigente hasta el mes de junio 2026, con EGE HAINA de 68 MW 
con opci6n a incrementar el suministro hasta 100MW. Asimismo, cuenta con el Parque Eolico Quilvio Cabrera de 8.25 
MW puesto en operaci6n a fines del ano 2011 . 

La zona de concesi6n exclusiva de CEPM fue otorgada por el Estado Dominicano para generar, transmitir, distribuir y 
comercializar electricidad hasta el 13 de abril de 2032. Para el caso de Bayahibe, el titulo habi litante de CEB surge con 
Ia Cuarta Resoluci6n del Acta No 1272, de Ia Corporaci6n Dominicana de Electricidad (CDE), de fecha 30 de noviembre 
de 1998 y ha sido ratificada como Sistema Aislado por Ia Superintendencia de Electricidad y Ia Comisi6n Nacional de 
Energia, mediante Ia Resoluci6n No. SIE-61-2004, del 09 de agosto de 2004 y Ia Resoluci6n No. CNE-0002-2013, del 
26 de marzo de 2013. CEB no cuenta con un contrato de Largo Plaza. 
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En 2012, CEPM adquirio el 50% de las acciones de MCR incluyendo voto desempate, para Ia expansion de su 
segmento de negocios en telecomunicaciones. MCR opera servicios de telecomunicaciones, cable e internet en Ia zona 
de Bavaro Punta Cana conforme a Ia concesion otorgada par ellnstituto Dominicano de las Telecomunicaciones (lndotel) 
en fecha 23 de noviembre de 2006 

En Noviembre del 2014, CEPM adquirio el 100% de las acciones de BasicRD, una campania que opera tres Plantas de 
Generaci6n Electrica de aproximadamente 1 OOMw de ciclo combinado cada una, ubicadas en Ia provincia de San Pedro 
de Macoris. Las tres unidades iniciaron operaciones comerciales el 20 de noviembre de 2001, el 7 de diciembre del 2001 
y el 1 de marzo 2002, respectivamente. La Compafifa vende 100% de Ia capacidad y Ia energfa disponible de Ia planta a 
Ia Corporacion Dominicana de Empresas Electricas Estatales ("CDEEE") en virtud de un acuerdo de compra de energfa. 

3.10.1 Misi6n y Valores 

Misi6n 

Suministrar soluciones energeticas y serv1c1os complementarios confiables, impulsando el desarrollo sostenible y 
manteniendo elliderazgo en nuestras zonas de influencia. 

Vision 

Ser Ia empresa de soluciones energeticas y servicios complementarios, modelo de calidad y eficiencia en Latinoamerica. 

Valores 

• Orientaci6n a Resultados 
Asumimos responsabilidad personal par el lagro de los resultados empresariales, fijandonos metas desafiantes y 
mejorando d fa a dfa nuestro rendimiento. 

• Excelencia Operacional 
Establecemos altos estandares en el desarrollo de nuestro trabajo y procuramos Ia optimizacion de los procesos. 

• lnnovaci6n 
Nos adelantamos a las necesidades de nuestros grupos de interes, generando soluciones y promoviendo Ia creatividad 
de nuestra gente. 

• lntegridad 
Actuamos apegados a principios eticos. respetamos a las personas y a nuestro entorno. 

• Trabajo en Equipo 
Promovemos el que todos los implicados se involucren y compartimos informacion y conocimientos optimizando los 
recursos para ellogro de los resultados. 

3.11 Descripci6n de las Actividades del Emisor 

3.11.1 Actividades y Negocios que desarrolla actualmente 

Generacion de Energfa 

En Ia actualidad, CEPM cuenta con 106.9 MW de generaci6n en Punta Cana - Bavaro. A traves, de su subsidiaria CEB 
cuenta con 15.8 MW en Bayahibe. Las plantas generan con Gas Natural (LNG), Heavy Fuel Oil (HFO) y Light Fuel Oil 
(LFO). Durante el ana 2014 CEPM genero 359 GWh de energia, que representan el 48% de los requerimientos del 
sistema CEPM. 
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Transmision de Energia 

CEPM cuenta con una linea de transmisi6n a 138 kV, longitud de 124 Km, que interconecta Ia planta de generaci6n La 
Sultana del Este, propiedad de EGE Haina, en Ia ciudad de San Pedro de Macoris y Ia Planta Bavaro en Ia ciudad de 
Bavaro-Punta Cana. Durante el ano 2014, se adquirieron y transportaron 481 GWh de energia por Ia linea de 
transmision, correspondiente al 57.2% de Ia demanda de CEPM. 

La construccion de esta linea de transmision signific6 una disminucion de los costos de produccion de energia debido a 
las economias de escala que presenta Ia produccion de EGE HAINA, y el desplazamiento de generaci6n sobre Ia base 
de Light Fuel Oil en el area de concesion. Adicionalmente Ia linea asegura el aprovisionamiento de Ia nueva demanda 
sin incurrir en inversiones importantes por parte de CEPM. 

Distribucion, Transmision y Comercializacion de Energia 

La distribucion de energia se realiza a traves de un sistema que opera a 69 kV y que interconecta las plantas de 
generacion con las subestaciones Alta/Media Tension (AT/MT} y estas a su vez distribuyen a los clientes finales con un 
sistema de distribuci6n a 12.5 kV. 

En Ia siguiente tabla se encuentra un resumen de los actives electricos de CEPM, incluyendo los de CEB: 
69kV llneas ... . .. . .. .. . .. . ..... . .. .. . .. ..•..•.... .. ............ .. .........•• 90.63 km 
Cantidad de Subestaciones AT/MT ................. .............. 10 
Capacidad de Subestaciones 138 kV I 69 kV .................. 192 MV A 
Capacidad de Subestaciones 69 kV/12.5 kV .................. 309 MVA 
138kV Unea de transmisi6n ......................................... 125 km 
12.5kV lineas .............................................................. 422.82 km 
120/240V llneas (km) ................................................... 286.53 km 

Nota aclaratoria: Las unidades de medida utilizadas en este acapite son propias de cada tecnologia y tipo de activo 
descrito, los cuales estan involucrados en los procesos de producci6n, distribuci6n, transmisi6n y comercializaci6n del 
Emisor. Por lo tanto, no se trata de diferentes expresiones del mismo fen6meno, por lo que no existe una tabla de 
equivalencia entre elias. Para una mejor compresi6n del significado de tales unidades de medida, favor referirse a las 
definiciones contenidas en el Glosario de este Prospecto. 

Planes de mantenimiento preventivo y correctivo 

CEPM cuenta con planes de mantenimiento preventive y corrective con el fin de mantener excelentes estandares de 
calidad de servicio. Los indicadores de calidad para el ano 2014 fueron los siguientes: 

SAIDI4 (acumulado 12 meses- horas-) System Average Interruption Duration Index 3.10 
SAIFI5 (acumulado 12 meses- veces-) System Average Frequency Interruption Index 11.01 

Expansion de los Sistemas de Generaci6n y Distribuci6n 

En lo que se refiere a planes de expansion en el sistema de distribucion, En el afio 2013 y 2014 no hubo expansion de 
subestaciones ni de lineas de transmisi6n. 
En distribuci6n (MT y BT) a partir del 2012 construye aproximadamente 30 km por ano respectivamente. 

4 SAIDI Duraci6n de las interrupciones por mantenimientos no programados promedio por cliente. 
5 SAIFI Las veces que duran promedio por clientes esas interrupciones no programadas. 

- -

3 0 OCT 2015 

" Prospecto preliminar para f ines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos ref rl a 
interes, fecha de emisi6n y de colocaci6n, garantia si aplica, asi como cualquier otra informacion notprevlsta, seran..stetermlgadns,.an 
prospecto de emlsi6n definitive". 

Rl 



Comercia/izacion de Energfa T ermica 

Con el fin de satisfacer las diferentes necesidades en materia energetica de sus clientes, CEPM incursiono en el 
negocio de Ia comercializacion de energia termica, garantizando Ia calidad del servicio y obteniendo a traves de Ia 
eficiencia en el usa de energia una reduccion de costas al sector hotelero. Los servicios consisten en Ia comercializacion 
de agua caliente sanitaria, vapor de agua, aceite termico y agua helada, destinados a diversos procesos de servicios 
auxiliares utilizados par las areas de soporte de los hoteles. El alcance de CEPM en esta materia consiste desde el 
diseiio de nuevas instalaciones o modernizacion de instalaciones en operacion, hasta Ia sustitucion total de plataformas 
de generacion termica par obsolescencia y/o deterioro. Gracias a su experiencia y capacidad en el sector energetico, 
CEPM puede ofrecer este seNicio en forma competitiva y sostenible. Desde el 2010 al 2014, Ia produccion termica se 
ha incrementado en un 228%, pasado de representar un 2% de Ia facturacion de CEPM a mas de un 10%. AI dia de 
hoy existen con 15 estaciones termicas distribuidas en Ia siguiente forma: 

Estaciones 
Estacion Termica 1 

Estaci6n Termica 2 

Estaci6n Termica 3 

Estaci6n Termica 4 

Estaci6n Termica s 
Estaci6n Termica 6 

Estaci6n Termica 1 

Estaci6n Termica 8 

Estaci6n Termica 9 

Estaci6n Termica 10 

Estaci6n Termica 11-1 

Estaci6n Termica 11-2 

Estaci6n Termica 11-3 

Estacion Termica 11-4 

Hoteles 
Hoteles Fiesta Bavaro 

Hotel Bahia Principe 

Hoteles Fiesta PCB 

Hotel Bavaro Princess 

Hotellberostar 

Hotel Flamenco 

Hoteles Riu Bavaro 

Hoteles Riu Puerto Plata 

Hoteles Barcelo Bavaro 

Hoteles NH Bavaro 

Hotel Melia Tropical 

Hotel Melia Caribe y Plaza 

Hotel Melia Reserve 

Hotel Melia Paradisus Palma Real 

Servicios de telecomunicaciones 

CEPM ha expandido su red de transmision a traves de una linea de alta tension de 138 kilovoltios desde San Pedro de 
Macoris hasta Bavaro. Sabre esta linea de alta tension se incluye un cable de guarda tipo "Optical Ground Wire" 
(OPGW) de 48 hebras. En este sentido, CEPM tomo Ia decision de invertir en capacidad adicional de fibra optica para 
poder proveer transporte de capacidad conforme a estandares internacionales para su propio usa, y expandio aun mas 
Ia red de fibra 6ptica creando un sistema con suficiente capacidad adicional que le ha permitido vender y rentar estes 
servicios a terceros. 

El Proyecto de Fibra Optica, denominado CEPM Telecom, se apoya en Ia experiencia acumulada por el Grupo en Ia 
operaci6n de Ia red de transporte de alta potencia, en Ia que ha heche constantes inversiones de dinero y a traves de Ia 
cual ha impulsado el desarrollo de Ia Zona Este. 
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El Proyecto de Fibra Optica pone a disposicion de los interesados, especialmente de Ia Zona Este del pais , una 
herramienta fundamental para el acceso a Ia modernidad. Este recurso, en Ia medida en que abre enormes posibilidades 
de negocios, constituye un aporte sumamente importante para el desarrollo de Ia region. Entre los beneficios que se 
pueden desprender de Ia implementacion de este proyecto se pueden identificar los siguientes: 

CONECTIVIDAD: La fibra optica permite acceso ilimitado entre los puntos de conexion, independientemente del ancho 
de banda que se requiera. 

CONFIABILIDAD: Para asegurar Ia confiabilidad de Ia red, Ia fibra tiene 100% redundancia logica sobre si misma, lo que 
asegura Ia disponibilidad del paso. Asimismo, apoya este proceso en tecnologia de transporte de punta. 

CAUDAD: El sistema opera bajo estandares de calidad internacionales asegurando una disponibilidad de servicio de por 
lo menos 99.9%. 

DISPONIBILIDAD INMEDIATA: Este servicio ya se encuentra disponible en el mercado. 

APERTURA: Este es un sistema abierto y neutro tipo "Carrier of Carriers", por lo que es accesible a todos los mercados 
con requerimientos de transporte de informacion. 

COMPETITIVIDAD: Quienes participan en este proyecto pueden estar seguros de que se estan beneficiando de Ia mejor 
relacion costo I servicio existente en el mercado. 

ACCESIBILIDAD: Existen diversas opciones para beneficiarse de estas facilidades. Los interesados en el acceso al 
servicio de fibra optica tienen disponible el ancho de banda que deseen utilizar y Ia posibilidad de alquilar o comprar 
dicha capacidad. 

ARQUITECTURA Y CAPACIDAD El proyecto complete tiene 235 kilometres de fibra: 
a. (120) kilometres sobre Ia infraestructura de alta tension. 
b. (43) kilometres de fibra soterrada entre el NAP por sus siglas en ingles Network Acess Point (Traduccci6n en 

espafiol: Punta de acceso de red) del Caribe y San Pedro de Macoris. 
c. (22) kilometres de fibra soterrada entre La Romana y Bayahibe. 
d. (24) kilometres de fibra soterrada entre Subestacion RIU (Bavaro) y Punta Cana. 
e. (26) kilometres de fibra aerea entre Subestacion RIU (Bavaro) y Uvero Alto. 

Tiene cuatro nodos principales: 
1. NAP del Caribe 
2. La Romana 
3. Bavaro (Subestaci6n 138KV) 
4. San Pedro de Macorfs 

"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referldos a Ia colocaci6n como tasa de 
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Y cuenta ademas con seis subnodos lineales/anillo con capacidad STM-4: 

1. Cas a de Campo 
2. Bayahibe 
3. Bavaro (Subestaci6n Caribe) 
4. Bavaro (Subestaci6n RIU) 
5. Macao 
6. Uvero Alto 

3.11.2 Descripci6n de las Fuentes y Disponibilidades de Ia Materia Prima 

La generaci6n de energfa de CEPM se realiza a traves de generadores termicos que utilizan como materia prima 
combustibles f6siles tales como Heavy Fuel Oil (HFO), Gas Natural (GN) y Light Fuel Oil (LFO) en menor medida. El 
aprovisionamiento de dicho insumo se realiza de Ia siguiente manera: 

Aprovisionamiento de Combustible 

CEPM importa el combustible por su cuenta o se abastece con proveedores del mercado local indistintamente. El 
mercado internacional de importaci6n se puede nombrar a Shell o Glencore como proveedores mas usuales y Refineria 
Dominicana de Petr61eo o Sunix como proveedores mas usuales. El precio que se establece esta basado en el precio 
diario publicado para el Platts6 en el mercado de los Estados Unidos (US Market) mas un Premium . Para el caso del gas 
natural , CEPM se aprovisiona por distribuidores locales como Unea Clave. 
Por otra parte, CEPM consume diferentes tipos de materiales mecanicos y electricos necesarios para el mantenimiento, 
operaci6n y expansion de su sistema de generaci6n y distribuci6n de energfa. El aprovisionamiento de dichos materiales 
se realiza de Ia siguiente forma: 

Aprovisionamiento de Aepuestos, Equipos y Sup/idores 

CEPM posee un almacen con repuestos y partes de equipos necesarios para realizar el respectivo mantenimiento a sus 
generadores y lfneas de distribuci6n. Como resultado de las negociaciones realizadas, asi como su polftica de 
inventarios, en Ia actualidad CEPM posee una robusta y amplia cadena de suplidores que garantizan el correcto y 
oportuno abastecimiento de repuestos y partes necesarias para su operaci6n. 

Anexo el grafico que muestra de manera hist6rica tales cambios en los precios de los combustibles, expresados en 
medida de energia cal6rica (MMBtu, Millones de Unidades Termicas Britanicas, por sus siglas en ingles.) 
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Para mas informacion sabre este acapite "ver ana/isis FODA (debilidades) en el punto 3. 12.3 y 3.17 Factores de Riesgo 
Operativo del presente Prospecto. " 

3.11.3 Canales de Mercadeo 

CEPM y su subsidiaria CEB tienen Ia concesion exclusiva del suministro de electricidad en el area Punta Cana - Bavaro 
y Bayahibe, lo cual facilita el proceso de mercadeo y ventas del producto. Sin embargo de acuerdo a lo estipulado en Ia 
Ley General de Electricidad de Ia Republica Dominicana, cualquier individuo o negocio tiene el derecho de autogenerar 
su propia energfa. 

Con base en lo anterior CEPM ha centrado su estrategia de mercadeo, ventas y relacionamiento en Ia calidad del 
servicio ofrecida en su zona de concesion , a precios competitivos de mercado, asf como una red de servicios 
complementarios que facilitan Ia interaccion cliente- empresa. 

Los canales de mercadeo varian de acuerdo con el segmento del potencial consumidor o cliente existente. Para los 
clientes o usuarios del servicio en Baja Tension, CEPM tiene implementado: 

Canal Personal: Oficinas Comercia/es 

CEPM: En Ia zona de Punta Cana - Bavaro cuenta con tres (3) oficinas comerciales en Ia cual se prestan todos los 
servicios de atencion al cliente, ventas, pagos y todas las actividades relacionadas con Ia prestaci6n del servicio. 

CEB: En Bayahibe, tiene una (1) oficina comercial. 

En Santo Domingo, CEPM y CEB cuentan con una (1) oficina de atencion comercial para sus clientes. 
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Atenci6n a clientes 

La cantidad de clientes atendidos al 31 de diciembre de 2014 incremento un 120% respecto a Ia cantidad de clientes 
registrados en el 2013. Esta estadistica es contabilizada con Ia incorporacion del nuevo sistema de turnos instalado en 
las oficinas comerciales. 

Un sistema de turnos cumple como herramienta de control Ia administracion efectiva del flujo de clientes yes uno de los 
puntas mas crfticos de los procesos de gestion de servicios. 
Disponer de servicios bien definidos, con informaciones precisas sobre los pasos a seguir y el tiempo estimado para los 
mismos, son los elementos que determinan Ia experiencia del cliente. Por tanto un sistema de turnos adaptado a las 
necesidades de Ia empresa garantizara cumplir con las expectativas de servicio de los clientes. 

Ventajas para el cliente del Sistema de Turnos: 
Menor tiempo de espera y mejor calidad del servicio. 
Asignacion de servicio en funcion al tipo de atencion que quiere recibir desde Ia ~gio.ll_s!mJ.i£.~~j._ ___ , 

Elimina largas colas. c-.f.V" SU~i:Rl! .~-,E~~~;~!,\ CE \'iDRI:.S 
Mayor comodidad, sentido de innovacion y organizacion. 0lV OiR;:CCI0t~ OE or·ERTA P02UCA 
Orden en Ia atencion al cliente. 

Ventajas para Ia empresa del Sistema de Turnos: 
Mejora Ia calidad del servicio y Ia imagen corporativa. 
Acelera Ia productividad y credib ilidad de Ia empresa. 
Evalua el rendimiento del recurso humano. 

3 0 OCT 20 1) 

APr ~:)BADO 
Votacion del cliente en ATC (Atencion al cliente) y caja 
puntuacion y se cierren las brechas en calidad de servicio. 
Reduce los tiempos de espera en colas. 

de forma que cada Oficina Comercial tenga su 

Medios de Comunicaci6n: 

CEPM utiliza los medios de comunicaci6n tales como prensa, radio y redes sociales para divulgar servtctos y 
promociones a los cuales pueden acceder sus clientes, teniendo siempre como objetivo el ofrecimiento de servicios de 
valor agregado. 

Canal Electr6nico: 

CEPM posee una pagina de internet para uso exclusive de sus clientes de baja tension a traves de Ia cual ellos pueden 
realizar consultas, pagos y reclamos. (www.cepm.com.do) 

Por otro lado para el segmento de clientes empresariales y suministros en media Tension contamos con: 

Canal Personal: Ejecutivos de Cuenta 

Los ejecutivos de cuenta realizan una atenci6n personalizada para los clientes de este segmento asf como tienen Ia 
funcion de monitorear Ia zona, con el fin de abordar de forma proactiva los futures clientes que tengan planeado el 
establecimiento de negocios dentro de nuestra zona de concesi6n. 

3.11.4 Efectos Significativos de las Regulaciones Publicas en el Negocio del Emisor 

De conformidad con Ia Ley General de Electricidad No. 125-01 y sus modificaciones, al igual que Ia Ley No. 57-07, sobre 
Incentive al Desarrollo de Fuentes de Energfas Renovables y sus regimenes especiales, las entidades que 
principalmente regulan y supervisan a las empresas generadoras, distribuidoras y demas como parte de los agentes del 
sector electrico dominicano, son: i) Ia Comisi6n Nacional de Energia ("CNE") y ii) Ia Superintendencia de Electricidad 
("SIE"). En adicion a estas, el 30 de julio de 2013, fue dictada Ia Ley 100-13 que crea el Ministerio de Energia y Minas, 
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como organo dependiente del Poder Ejecutivo, encargado de fa formufaci6n y admin ~traci6n de fa pofftica energetica y 
de mineria metafica y no metafica. 3 O OCT 2015 
La Comisi6n Nacional de Energia es responsabfe de: 

APRO BADO 
• 
• 
• 

• 
• 
• 

Preparar y proponer regfamentos y fegisfaci6n para ef sector energetico; 
Proponer y adoptar regfas y regfamentos que regufen ef sector energetico; 
Preparar planes para asegurar fa operaci6n eficaz y ef desarrollo del sector energetico y proponer dichos planes 
af Poder Ejecutivo del Gobierno dominicano; 
Velar por ef cumpfimiento de los planes aprobados por ef Poder Ejecutivo; 
Promover decisiones de inversion que sean consistentes con estos planes; y 
Asesorar af Poder Ejecutivo en torno a todos los asuntos refacionados con ef sector energetico . 

La CNE tambien es responsable de fa expforacion, construccion, exportaci6n, producci6n, transmisi6n, almacenaje, 
distribuci6n, importacion, comerciafizaci6n, preparacion de estudios y cuafesquiera otras actividades relacionadas con 
efectricidad, carbon, gas y petroleo y sus derivados, incfuyendo el gas natural, asf como otros tipos de energfa. 

La Superintendencia de Electricidad (SIE) 

La SIE fue creada por el Poder Ejecutivo como una institucion descentralizada del Estado Dominicano el16 de marzo de 
1998, bajo dependencia del Ministerio de Industria y Comercio. Posteriormente, fue dotada de personerfa jurfdica y 
patrimonio propio en virtud de fa Ley General de Efectricidad No. 125-01, el 26 de julio del 2001 . 

De conformidad con Ia Ley General de Electricidad y su Regfamento de Apficaci6n, Ia SIE tiene, entre otros, el poder y Ia 
responsabilidad de: 

• Crear, ejecutar y anafizar sistematicamente fa estructura y los niveles de precios de fa electricidad en Ia 
Republica Dominicana y estabfecer las tarifas y cargos que se cobran a los cfientes regufados; 

• Establecer el regimen tarifario especffico para cada uno de los Sistemas Aislados; 
• Autorizar Ia modificacion de las tarifas de cbonformidad con formulas de indexaci6n; 
• Supervisar que los participantes cumplan con los regfamentos y obligaciones legales, y con las reglas 

tecnicas refativas a generaci6n, transmisi6n, distribuci6n y comerciafizaci6n de Ia electricidad; 
• Apficar muftas y penalidades en case de viofaciones a las leyes y los reglamentos; 

Otorgar concesiones provisionales para fa generaci6n y distribuci6n de electricidad; 
• Exigir a los participantes del sector electrico ef cumpfimiento de todas las obfigaciones legales, 

regufatorias y contractuales, imponiendo reprimendas y muftas, incluyendo Ia capacidad de asumir 
temporalmente ef control de fa administracion del servicio en representaci6n de los participantes del 
sector efectrico en caso de incumpfimiento de las feyes y los regfamentos; 

• Manejar las reclamaciones formufadas por, entre o en contra de los cfientes y/o los participantes del 
sector electrico; y 

• Supervisar las operaciones del Organismo Coordinador. 

El Ministerio de Energia y Minas tendra las siguientes atribuciones en ef diseno y ejecucion de las poffticas publicas: 

•Formular, adoptar, dirigir y coordinar Ia polftica nacional en materia de expforaci6n, explotaci6n, transformaci6n y 
beneficia de minerales, metalicos y no metalicos. 
•Velar por Ia protecci6n, preservaci6n y adecuada explotaci6n de las sustancias minerales que se encuentren en el 
suelo y subsuelo nacional y submarino de Ia Republica Dominicana. 
•Declarar caducas las concesiones de exploraci6n o explotaci6n minera, por las causales determinadas en fa Ley 
General de Minerfa, No.146. 
•Coordinar con el Ministerio de Medioambiente los procedimientos de evaluaci6n de las propuestas de exploraci6n y 
explotaci6n de minas y canteras. 
•Formular, adoptar, dirigir y coordinar Ia polftica en materia de uso racional de energfa y el desarrollo de fuentes 
afternas de energia, asf como promover, organizar y asegurar ef desarrollo de los programas de uso racionaf y 
eficiente de energfa. 
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•Promover polfticas que aseguren Ia cobertura, abastecimiento y accesibilidad de Ia energfa en armonfa con el 
medio ambiente. 
•Velar por Ia seguridad nacional en terminos energeticos, desde Ia polftica del almacenamiento de suministros, 
infraestructura para Ia distribucion y transmision eficiente de los mismos, diseno de composicion ideal de Ia matriz 
energetica y planes para su consecuci6n y todos los temas relacionados. h) Velar por el cumplimiento de las normas 
de seguridad y mantenimiento de las infraestructuras energeticas. 
•Disenar planes y proyectos para Ia construccion de nuevas infraestructuras energeticas estrategicas relacionadas al 
transporte de combustibles, almacenaje, refinamiento y gasoductos, oleoductos y redes de transmision y distribucion. 
•Realizar permanentemente el estudio y evaluacion de Ia interaccion de energfa y transporte y formulacion de planes 
y proyectos para su eficientizacion. 
•En coordinacion con el Ministerio de Industria y Comercio, promover el ahorro y consume racional de hidrocarburos. 
•Dinamizar Ia prospeccion, exploracion y explotacion de recursos energeticos tanto de hidrocarburos como de 
carbon mineral y gas natural. 
•Ordenar y/o realizar los estudios necesarios para evaluar el potencial de hidrocarburos fosiles en Republica 
Dominican a. 
•Conceder los permisos de exploracion y las concesiones para Ia explotacion de hidrocarburos de conformidad con 
las normas que se dicten sobre Ia materia. 
•Coordinar con el Ministerio de Medioambiente los procedimientos de evaluacion de las propuestas de exploracion y 
explotacion de hidrocarburos. 

Para mas informacion sobre este acapite "Ver punto 3.12.1 Ami/isis del Sector Electrico" 

3.11.5 Factores mas Significativos 

Los factores mas significativos que influyen directamente en Ia operacion y generacion de valor del Emisor son; 

• El marco regulatorio 
• Las tasas de ocupaci6n hotelera; 
• Desarrollo econ6mico de Ia zona este del pais; 
• Los tipos de combustibles utilizados; 
• Los precios de los combustibles; 
• La linea de transmisi6n y el contrato de venta de energfa con EGE Haina; 
• Los desastres naturales; 
• La no planificacion, de un adecuado plan de inversion en infraestructura. 

3 0 OCT 2015 

A PR()BADO 

(Para mas detalles referirse a los acapites 3.13.2 y 3.17 sobre riesgos operativos, del presente Prospecto) 

3.12 Descripci6n del Sector Econ6mico o Industria 

3.12.1 Analisis del Sector Electrico 

Historia 

En 1997, Ia Republica Dominicana comenzo a reformar y capitalizar su industria electrica, creando segmentos de 
generacion termica e hidroelectrica, transmision y distribucion. Esta reforma y capitalizacion se implemento 
principalmente para tratar los problemas graves en el sector electrico interconectado dominicano, incluso el deficit 
cronico de capacidad efectiva, deficiente calidad del servicio, interferencia politica, deficiente administracion de los 
servicios publicos de electricidad, tarifas insuficientes y falta de inversion de capital en el sector electrico publico. El 
proceso de reforma y capitalizacion se formalizo el 24 de junio del 1997 con Ia promulgacion de Ia Ley General de 
Reforma de Ia Empresa Publica No. 141-97. 

Antes de iniciarse Ia capitalizacion y reforma, todos los actives de distribucion, transmision y generacion de electricidad 
interconectada eran propiedad de Ia antigua Corporacion Dominicana de Electricidad (CDE), que de conformidad con Ia 
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legislaci6n dominicana era el unico ente autorizado para operar en el sector electrico, con Ia excepci6n de aquellas 
empresas que operaban en virtud de las disposiciones de Ia Ley 14-90, tales como CEPM. 

A traves de diferentes etapas del proceso de reforma y capitalizaci6n, los activos de electricidad de Ia Republica 
Dominicana en poder de Ia antigua CDE se dividieron en ocho empresas con distinto grado de participaci6n estatal: 

• Corporaci6n Dominicana de Empresas Electricas Dominicanas (CDEEE), empresa matriz holding; 
• Tres empresas de distribuci6n, a saber: i) Empresa Distribuidora de Electricidad del Norte, S.A., o EDE-Norte 

(actual EDENORTE Dominicana, S.A.); ii) Empresa Distribuidora de Electricidad del Sur, S.A., o EDE-Sur 
(EDESUR Dominicana, S.A.); y Empresa Distribuidora de Electricidad del Este, S.A., o EDE-Este (EDEESTE 
Dominicana S.A.); 

• Dos empresas de generaci6n termica, a saber: i) Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.A., o EGE
Haina; y ii) Empresa Generadora de Electricidad ltabo, S.A. , o EGE-Itabo; 

• Una empresa hidroelectrica, saber: Empresa de Generaci6n Hidroelectrica Dominicana, S.A, o EGHD; y 
• Una empresa de transmisi6n, a saber: Empresa de Transmisi6n del Estado Dominicano, S.A., o ETED. 

En el mes de julio de 2001 se promulga Ia Ley General de Electricidad No.125-01 , que regula a todos los agentes que 
generan, transportan o distribuyen electricidad en Ia Republica Dominicana, incluso auto-productores y co-generadores 
(entes que producen electricidad y otros productos relacionados como vapor o calor para su propio consumo) 
organizados como empresas de electricidad que venden su capacidad excedente a traves del Sistema Electrico Nacional 
lnterconectado (SENI), asf como a los Sistemas Aislados como es el caso particular de CEPM. En virtud de Ia 
promulgaci6n de Ia Ley No. 125-01, el CEPM inicia el proceso de regularizaci6n, adecuaci6n y ratificaci6n de su 
concesi6n, depositando ante los diferentes organismos reguladores las correspondientes solicitudes. La Ley General de 
Electricidad fue posteriormente modificada en el afio 2007, mediante Ia Ley 186-07. 

En fecha 28 de junio de 2007, el Estado Dominicano y CEPM suscriben el Contrato de Concesi6n Definitiva, mediante el 
cual CEPM acepta continuar explotando y operando Ia generaci6n, distribuci6n y comercializaci6n exclusiva de energia 
electrica de un Sistema Aislado que habfa sido previamente otorgado en virtud de Ia Resoluci6n No. 2-92, del13 de abril 
de 1992, del Directorio de Desarrollo de Reglamentaci6n de Ia Industria de Ia Energfa Electrica. 

Organizaci6n del Sector EIOctrico I ~IVc,... Su?ER!t;TPJDW:IA DE Vf!LORES 
v OiR'.:C~'I:-~t~ uE OFERTA PUBLICA 

El sector electrico Dominicano tiene diferentes actores de acuerdo con sus funciones asign das. 

Las responsabilidades de polfticas y regulaci6n estan a cargo de: 
3 0 OCT 2015 

• La Comisi6n Nacional de Energfa (CNE) (a cargo de las polfticas energeticas) 
• La Superintendencia de Electricidad (SIE) (ente regulador) APROBADO 

En adici6n a estas, el 30 de julio de 2013, fue dictada Ia Ley 100-13 que crea el Ministerio de Energfa y Minas, como 
6rgano dependiente del Poder Ejecutivo, encargado de Ia formulaci6n y administraci6n de Ia polftica energetica y de 
minerfa metalica y no metalica. 

El Organismo Coordinador (OC) es el ente encargado de coordinar el despacho de electricidad de los agentes 
pertenecientes al Sistema Electrico Nacional lnterconectado. Este organismo no regula las operaciones de CEPM ya que 
este ultimo noes agente del SENI. 

Dentro de los actores del sector electrico dominicano se encuentran los Sistemas Aislados, los cuales son todos aquellos 
subsistemas que atienden zonas geograficas no interconectadas at SEN/, tales como CEPM. 

Marco Legal y Regulatorio de los Sistemas Aislados 

El Reglamento de Aplicaci6n de Ia Ley General de Electricidad se refiere a los Sistemas Aislados como todo sistema 
electrico que no se encuentra integrado al Sistema Electrico Nacional lnterconectado (SENI). En este sentido, el 
Reglamento de Ia Ley General de Electricidad indica que todas las personas jurfdicas que intervienen en Ia producci6n, 
transmisi6n, distribuci6n y comercializaci6n de electricidad, asi como en Ia operaci6n y mantenimiento de instalaciones, 
equipos y artefactos electricos, ya sea en el SEN I o en Sistemas Aislados se sujetaran a lo dispuesto en Ia Ley General 
de Electricidad y a lo dispuesto en dicho reglamento. El Articulo 28 del Reglamento de Ia Ley General de Electricidad 
establece Ia obligaci6n para los agentes del Mercado Electrico Mayorista (MEM) y los Sistemas Aislados de entregar, a 
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requerimiento de Ia CNE, sus respectivos planes de expansion y su estado de ejecucion en informes semestrales, para 
que Ia CNE coordine dichos planes de expansion a fin de facilitar el flujo de informacion entre los diferentes Agentes del 
ME. 

Por otra parte, en el caso especffico de CEPM, en su condicion de concesionaria exclusi~a para ope.rar. como s.istema 
Aislado en Ia zona que comprende desde Punta Cana, Provincia La Altagracia hasta M1ches, Prov1nc1a El Se1bo, es 
ademas regulado por las disposiciones establecidas en su contrato de concesion definitiva, suscrito con el Estado 
Dominicano, en fecha 28 de junio delano 2007. 

El marco regulatorio afecta el negocio del Emisor pues establece de manera general las normas que regiran algunos 
aspectos relevantes tales como los niveles mfnimos de calidad de servicio, los estandares de construccion de las redes 
de distribucion eh3ctricas, Ia obligatoriedad en Ia emision de reportes periodicos a las autoridades regulatorias, el pago de 
ciertos cargos a Ia SIE y a Ia CNE, entre otros temas de relevancia. 

Tecna/agia 

La industria electrica se basa en tres grandes actividades dentro de su cadena de valor: generacion, transmision Y 
distribucion de electricidad. El Emisor tiene exclusividad para estas tres actividades dentro de su area de concesion, Y se 
encuentra aislado como sistema del SENI. Desde el punta de vista tecnologico, todas las actividades mencionadas estan 
en una etapa de madurez y no han existido innovaciones tecnologicas significativas en las ultimas decadas, 
especialmente en lo que se refiere al proceso de conversion de fuentes primarias de energfa a electricidad. 

Cancesianes 

Generalmente, Ia industria esta regulada por instituciones gubernamentales, que otorgan permisos o concesiones 
especiales para generacion, transmision y distribucion a agentes especializados que acrediten Ia experiencia y solvencia 
requerida. En Ia industria eh3ctrica, las concesiones electricas son otorgadas par el Estado Dominicano a !raves de Ia 
CNE y luego de Ia acreditacion de cumplimiento de ciertos requerimientos y Ia verificacion de parte de Ia SIE. 

Mana de abra especializada 

En Ia industria electrica, su caracterfstica primordial consistente en el usa intensivo del capital y tecnologfas 
especializadas para Ia conversion de fuentes primarias de energfa en electricidad y su transmision y distribucion, 
requieren de mana de obra especializada. No obstante lo anterior, tal mano de ob.£.C!...~S.Jl-ecial izada-se-eAet{entra 
disponi.ble en calid~d y cantidad suficiente en Ia Republica Dominicana y pa"' ~~e~~~.§\H'lrr~~~~~~<at 'el~eratltl:! las 
operac1ones del Em1sor. . "lV QIREC~IW liE Of-tRT~. PUWCA 

Resumen del Mercado Eh~ctrico de CEPM 
3 0 OCT 2015 

Los clientes de media tension representan el 80% de las ventas de Ia empresa y los de baja tension el 20% restante. 
Los clientes servidos mantienen una relacion con CEPM vfa un contrato de suministro y venta de energ fa electrica. 

Clientes Media Tension 

CEPM posee actualmente 62 Clientes MT con Contratos de Suministro y Venta de Energfa, 55 en el area de Bavaro, 7 
en el area de Bayahibe, De estos 62 clientes (contratos), 45 (73%) se dedica a Ia actividad hotelera y el resto se dedica a 
otras actividades comerciales. Entre estos clientes hoteleros se encuentran reconocidas cadenas internacionales como 
lo son Sol Melia, Barcelo, Palace Resorts, Hoteles Bah fa Principe, Hoteles RIU, entre otras. Entre los demas clientes MT 
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se encuentran empresas de agregados y construccion, centros nocturnos, plazas comerciales, parque tematico, planta 
de tratamiento de aguas residuales, lavanderia industrial entre otros. 

Clientes Baja Tension 

En el segmento de Baja Tension (BT) y dentro del area de concesion tanto en Bavaro y Bayahibe, CEPM y CEB 
suministran el servicio electrico a clientes residenciales que viven en casas, apartamentos y condominios y a clientes 
comerciales que no reunen las caracteristicas necesarias de demanda para optar por negociar con CEPM y CEB un 
contrato de suministro y venta de energia eh~ctrica. A estos clientes se les suministra el servicio mediante un contrato de 
terminos estandar aplicables a todos los clientes de baja tension del area de concesion. AI finalizar el ano 2014, CEPM 
tenia alrededor de 19,465 clientes ST. 

En Ia siguiente grafica se muestra Ia evolucion de clientes de CEPM: 
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A PROBADO 

La demanda de CEPM sigue un patron estacional que se repite cada ano y responde mucho a los cambios de 
temperatura existentes en el area del Caribe ocasionando que el principal consumo de energia electrica sea guiado por 
los sistemas acondicionadores de aire. La demanda maxima del sistema de CEPM se registra en los meses de julio o 
agosto por Ia altas temperaturas imperantes en el ambiente, luego empieza a descender en el mes de septiembre y 
repunta a fin de aiio, en el mes de diciembre, debido a que aunque los niveles de temperatura no son muy altos es el 
mes de mayor ocupacion para nuestros clientes hoteleros que por su gran consumo son los que perfilan Ia curva de 
carga de CEPM. Hay un segundo pico en Ia demanda del sistema de CEPM que se evidencia hacia los meses de marzo 
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y abril, liderado por el calor y el repunte en Ia ocupaci6n producto de Ia semana santa, para el mercado local e hispano, Y 
el Spring Break en el caso del mercado norteamericano. 

En el siguiente grafico se muestra Ia evoluci6n anual de Ia demanda del sistema CEPM/CEB en Gwh. 

Demanda Anual Gwh 

BOO 

600 

400 

200 

2009 2010 2011 2012 2013 2014 

So-- SUPERINTENDENCIA DE VA~ORES 
IV DIRECCION DE OFERTA PIJBLICA 
A.PR.C>BADO 

3 0 OCT Z015 

La inscripci6n del valor en el Registro del Mercado de Valores 
y Productos y Ia aulonzaci6n para realizar Ia o!erta pub!1ca 

por parte de Ia Supenn!~ndencia. no imphca c::nllicaci6n ~obre 
Ia calidad de los valores y Ia solvoncia d.:l emisor. 

Contratos 

Actualmente CEPM posee aproximadamente 20,000 usuarios que han suscrito Contratos de Suministro y Venta de 
Energia Electrica con Ia empresa. 

De este universo hay aproximadamente 60 contratos de suministro y venta de energia electrica, con igual numero de 
usuaries, que representan una parte importante de Ia energia vendida par CEPM. Dichos contratos estan basados 
principalmente en lo siguiente: 

•Son contratos regidos bajo las leyes de Ia Republica Dominicana. 
•La facturaci6n ha sido convenida en d61ares de los Estados Unidos de America. 
•Cobra de un manto no reembolsable por potencia contratada o derecho de enganche a Ia firma del contrato que 
determina el tamafio en kW del mismo y del cliente. El cliente puede actualizar esta potencia contratada a medida 
que va incrementando su demanda. 
•La tarifa par Ia cual se valorizan los kWh que consume el cliente se indexa principalmente por las variaciones del 

combustible y del Consumer Price Index (CPI) (En espafiol: indice de precio del consumidor) de los Estados 
Unidos de America. 

•EI periodo de vencimiento de los contratos va desde 2 a 20 afios, con renovaciones automaticas cuando finalizan. 

3.12.2 Principales Mercados en que el Emisor compite 

Durante los tres ultimos anos fiscales, el Emisor ha obtenido aproximadamente el 90% de sus ingresos a traves de Ia 
venta de electricidad en su zona de concesi6n. Por otro lado, no existen clientes o grupo hotelero, que concentren mas 
del 10% de los ingresos del Emisor. 

Competencia 

Dada Ia condici6n de ser un Sistema Aislado, CEPM ostenta Ia concesi6n para ser el distribuidor y comercializador 
exclusivo en su area de concesi6n. Sin embargo Ia autogeneraci6n par parte de los clientes es Ia principal competencia 
que tiene CEPM. 

Posicionamiento del Emisor dentro del Sector Electrico Dominicano 

El CEPM es el mayor Sistema Aislado de Ia Republica Dominicana que genera, transmite, distribuye y comercializa 
energia electrica en zonas turisticas de Ia region Este del pals, y asf como a mas de 19,000 usuarios residenciales, 
comerciales e industriales, dentro de los cuales se encuentran mas del 65% de Ia oferta hotelera nacional . Su concesi6n 
comprende desde Ia zona de Punta Cana, Provincia La Altagracia hasta Ia zona de Miches, Provincia El Seibo. CEPM 
opera dentro de Ia zona de concesi6n otorgada en el afio 1992, ratificada como sistema aislado porIa Superintendencia 
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de Electricidad, Ia Comisi6n Nacional de Energia y el Poder Ejecutivo mediante Ia Resoluci6n No. SIE-11-2004 del 17 de 
marzo de 2004; Ia Resoluci6n No. CNE-0001-2007 del 16 de marzo de 2007; el Poder Especial No. 109-7 del 30 de 
mayo de 2007, emitido par el Poder Ejecutivo y su posterior Contrato de Concesi6n Definitiva de fecha 28 de junio de 
2007 suscrito con el Estado Dominicano. 

3.12.3 Analisis FODA 

Fortalezas 

• Monopolio natural , amparado por una concesi6n de 40 anos que le otorga exclusividad en Ia zona de mayor 
crecimiento y afluencia turistica en Ia Republica Dominicana. 

• Sistema aislado, separado de los problemas que aquejan al Sistema lnterconectado Nacional, con niveles de 
eficiencia operacional de nivel internacional (Perdidas de energia del 5.16% y niveles de cobranza del 99%). 

• Empresa verticalmente integrada, es decir, que el Emisor lleva a cabo de manera directa todas las etapas que 
constituyen Ia cadena de valor del negocio en el que opera (generaci6n, transmisi6n y distribuci6n). 

• 85% de Ia demanda concentrada en grandes clientes a traves de contratos de largo y mediano plaza. 
• Contratos de ventas de energia, expresados en d61ares americanos, que aseguran Ia recuperaci6n de los 

costas e indexan en funci6n de las fluctuaciones de los precios de los combustibles y Ia inflaci6n de los Estados 
Unidos de Norteamerica. Excelente calidad de servicio, cumplimiento de los parametres medioambientales, 
control de riesgos en seguridad industrial par encima de Ia exigencia legal. 

• Diversas lineas de negocios, que incluyen venta de energia eiEktrica, termica, y servicios de 
telecom unicaciones. 

• Equipo gerencial de clase mundial, con administradores y gerencia con larga experiencia internacional en Ia 
industria. 

• El Emisor cuenta con una adecuada flexibilidad financiera favorecida tanto par una estructura de vencimientos 
de deuda a largo plaza, como por un adecuado acceso al credito a traves de agencias multilaterales, bancos 
internacionales y bancos locales. 

Oportunidades 

• Operaci6n en un area de concesi6n de continuo desarrollo, Ia cual ha experimentado un crecimiento en su 
demanda de energia del 35% compuesto anual en los ultimos 17 alios. 

• Capacidad de profundizar Ia diversificaci6n de las lineas de negocio, incrementando las ventas de servicios 
auxiliares a los clientes de CEPM, especialmente en el area de energia termica. 

• Equipo gerencial de nivel internacional que le permite explorar inversiones atractivas en el area de energia. 

Debilidades 

• La generaci6n de CEPM es a base a derivados f6siles , lo que Ia expone a las variaciones de precio de estos 
combustibles frente a otros altemativos. 

• CEPM tiene una sola tecnologia de producci6n de energia, basada en motores reciprocantes de combustion 
interna (motores diesel). La no diversificaci6n de tecnologias de producci6n lim ita Ia posibilidad de utilizaci6n de 
eficiencias que existen, par ejemplo en motores de ciclo combinadas, o Ia disponibilidad de distintos tipos de 
mantenimiento mas econ6micos que ocurren en motores turbo gas. 

• Concentraci6n de una parte significativa de los ingresos del Emisor en un grupo reducido de clientes que se 
dedican a Ia misma actividad econ6mica. Un 85% de las ventas fisicas se distribuyen entre 62 grandes 
clientes, de los cuales 45 corresponden a grupos hoteleros. El 15% restante de las ventas corresponden a 
clientes domiciliarios de baja tension (19,590 clientes). El desarrollo de las ciudades y clientes domiciliarios de 
Ia zona esta relacionado directamente al crecimiento turistico de Ia zona. 

• lnexistencia y prohibici6n de instalaci6n de facilidades portuarias para Ia importaci6n de combustibles en el 
area de concesi6n, lo cual obliga al Emisor a utilizar puertos lejanos e incurrir en costas adicionales para su 
transporte terrestre al sitio. ~-~-----. 
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Amenazas 

• Cambios en Ia legislaci6n o modificaci6n del marco regulatorio para Ia industria de Ia electricidad que atrasen los 
regimenes tarifarios, las normas mfnimas de calidad del servicio, Ia interconexi6n con el SENI de las areas 
aisladas, etc. y que en general pudiesen alterar los ingresos y costos del Emisor, o requerir inversiones 
adicionales no previstas. 

• Ocurrencia de un desastre natural. 
• La economia mundial, en caso de un escenario recesivo pudiese afectar Ia afluencia de tu ristas, Ia ocupaci6n 

hotelera y Ia demanda de energia en Ia zona de concesi6n. 
• Dependencia del suministro de energia por parte de EGE Haina (ver acapite 3.17 del presente Prospecto). 
• Volatilidad en el precio de los combustibles t6siles utilizados por el Emisor para Ia generaci6n de electricidad, y 

que se utilizan para indexar los precios de Ia electricidad adquirida a EGE Haina. (Ver acapite 3 .17 del presente 
Prospecto de Emisi6n). 

3.13 Evaluaci6n Conservadora de las Perspectivas de Ia Empresa 

3.13.1 lnnovaciones Tecnol6gicas 

CEPM siempre esta a Ia vanguardia de las nuevas tecnologias, a fin de aumentar Ia calidad de servicio, para lo cual esta 
incursionado en una amplia gama de nuevas tecnologfas que impactan positivamente en lasJ!i!~~a..§:..l:!oll..u."""-~ 
operaciones de CEPM. Entre las mas recientes estan: { ~~ )lfcRI:i;t'{i'H;:I,\ [t£ Vi~ORES 

1 T b · d · · · · d d d' 'b .. . . . ~..,.t J~/ o·::r.t~i:.t~ 11 : Of-ERTA PUBLICA . ra a1os e operac1on y manten1m1ento en re es e 1stn uc1on y transm1s1on corn ens1on ' · " -
2. Termograffas predictivas de los elementos de las redes eh3ctricas 
3. Lectura a distancia de medidores de consumo electrico ~ 0 OCT 1 15 
4. Referenciamiento Geografico de Ia red electrica 
5. Medidores prepagos para clientes de bajo consumo. 
6. Smartgrid7 AP OBADO 

3.13.2 Hechos o tendencias que pudieran afectar, positiva o negativamente, sus 
operaciones o su situaci6n financiera 

De manera objetiva se puede mencionar que el turismo es el principal cliente por lo que el comportamiento de Ia tasa de 
ocupaci6n hotelera de Ia zona este puede afectar positiva o negativamente las operaciones del Emisor. Otra variable 
importante en este sentido, es el comportamiento de los precios del combustible pues impactan directamente los costos 
variables del Emisor. Estos representan aproximadamente el 65.7% del total de costos operatives. La construcci6n de Ia 
nueva Linea de transmisi6n y contrato con EGE Haina, son hechos que impactan positivamente Ia situaci6n financiera 
del Emisor, pues le permite aumentar Ia capacidad de energia servida sin necesidad de construir mas centros de 
generaci6n liberando Ia logistica y actividades asociadas a este aspecto del negocio. Un desastre natural pudiese 
afectar negativamente al Emisor, como tambien Ia interrupci6n en Ia inversion en infraestructura. 

(Para mas detalles referirse al acapite 3.17 sobre riesgos operatives) 

3.14 Circunstancias o Condiciones que pudieran limitar Ia actividad del Emisor 

• Alteraciones en el mercado de los combustibles que utiliza CEPM que pudiesen interrumpir su sumin istro 

7 Desde un contexte global, Ia red electrica inteligente (o REI; smart grid en Ingles) se puede definir como Ia integraci6n dinamica de los desarrollos en 
ingenieria eh~ctrica y los avances de las tecnologias de Ia informacion y comunicaci6n (o TIC), dentro del negocio de Ia energia eh~ctrica (generaci6n, 
transmisi6n, distribuci6n y comercializaci6n, incluyendo las energias alternativas); permitiendo que las areas de coordinaci6n de protecciones, control. 
instrumentaci6n, medida, calidad y administraci6n de energia, etc., sean concatenadas en un solo sistema de gesti6n con el objelivo primordial de 
realizar un uso eficiente y racional de Ia energia. El termino red inteligente se asocia a menudo con el concepto de medidores inteligentes. 

"Prospecto prellminar para fines de publicldad del programa de emlslones. Los demas elementos referidos a Ia colocaci6n como tasa de 
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• Dafio en Ia linea de transmision de alta tension con Sultana del Este. Fallas en Ia provision oportuna de las 
piezas y repuestos necesarios para operar los activos de Ia empresa. 

3.14.1 Grado de Dependencia del Emisor a Patentes y Marcas 

El Emisor noes dependiente de patentes o marcas. 

3.14.2 Juicios o Demandas Legales Pendientes 

CEPM y su subsidiaria CEB son partes intervinientes en acciones legales vigentes relacionadas a Ia operacion 
y actividades del negocio y que no se espera tengan efectos materiales adversos. Las demandas por accidentes de 
transito, responsabilidad y otras, estan cubiertas par polizas de seguros de las empresas, y Ia campania aseguradora 
diligentemente maneja los casos y realiza las compensaciones aplicables cuando asi corresponde. 

Adicionalmente, existen algunos asuntos legales en tribunales que estan en proceso y que se describen a continuacion: 
EDEESTE demando en enero de 2008 Ia nulidad del Contrato de Concesi6n Definitiva de CEPM par ante el Tribunal 
Contencioso Tributario y Administrative (actual Tribunal Superior Administrative), alegando Ia violacion a los derechos 
adquiridos de su Contrato de Otorgamiento de Derechos suscrito en agosto de 1999. 

De Ia accion en nulidad iniciada par EDEESTE resulto Ia Sentencia 167-2008, de 22 de diciembre de 2008, mediante Ia 
cual el Tribunal ratifico Ia validez del Contrato de Concesion de CEPM fundamentandose en tres aspectos: 

• Que el Contrato habia sido realizado conforme Ia constitucion y las leyes; 
• Los derechos adquiridos de CEPM son primeros en el tiempo al tener Ia calidad de concesionario desde el13 de 

abril de 1 992 y EDEESTE desde el 5 de agosto de 1 999; 
• Que el Anexo 3 del Contrato de Otorgamiento de Derechos de EDEESTE limitaba sus derechos como 

concesionario a 100 metros de las redes entregadas par Ia CDE y que para delimitar el area de concesion que le 
correspondia tenia que depositar en Ia Superintendencia un plano con el levantamiento de las redes en un plazo 
de 18 meses, lo cual no cumplio. 

EDEESTE recurrio en cas a cion Ia Sentencia 167-2008 por ante Ia Suprema Corte de Justicia. La Suprema dicto 
Sentencia en tech a 10 de junio de 2014, mediante Ia cual caso Ia Sentencia 167-2008 y ordeno Ia celebracion de un 
nuevo proceso par ante Ia 1 ra. Sala del Tribunal Superior Administrative. A Ia fecha no se ha celebrado ninguna 
audiencia. 

Otras 5 acciones legales han sido decididas con ganancia de causa a favor de CEPM (dos solicitudes de medidas 
cautelares -Sentencias Nos. 034-2008 y 005-2008 del Tribunal Contencioso Tributario y Administrativo; un recurso de 
casacion contra Ia Sentencia 005-2008 -Sentencia d/f 10/10/2012 de Ia Suprema Corte de Justicia; una demanda en 
danos y perjuicios -Sentencia No. 701 del Juzgado de Primera lnstancia del DN Sa/a 1-; y una demanda en Referimiento 
-Sentencia No. 28-2014 del Juzgado de Primera lnstancia del Distrito Judicial de Higiiey). 

Mediante Ia Resolucion No. 005-2014-MEM, de fecha 14 de febrero de 2014, Ia Superintendencia de Electricidad 
favorecio a EDEESTE y ordeno desmantelar las redes instaladas por CEPM en Nisibon. No obstante, dicha Resolucion 
fue suspendida mediante Sentencia 066-2014, de fecha 17 de septiembre de 2014, por medio de Ia cual el Tribunal 
Superior Administrative acogio una solicitud de medida cautelar presentada par CEPM. Adicionalmente, CEPM introdujo 
un recurso contencioso administrative par ante el mismo tribunal , a los fines de que sea anulada Ia indicada Resolucion 
en virtud de que Ia misma excede las competencias de Ia SIE y vulnera los derechos adquiridos por CEPM en virtud de 
su contrato de concesion. 

Otras acciones menores se encuentran siendo conocidas par ante los tribunales, las cuales se circunscriben dentro del 
curso normal de las operaciones de CEPM y su desenlace no tendran ningun efecto material adverso en Ia posicion del 
Emisor. 

3.14.3 lnterrupciones de las Actividades del Emisor 

El Emisor, dentro de su zona de operacion, ha realizado programas de manteAtmieRtO; ·f eparaeienes-y-mejqr as 
preventivas, con elfin de procurar los niveles de calidad de servicio requeridos. SI\r SUPcRiii1PlDHTviA OE V~LORES 
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CEPM cumple satisfactoriamente y excede ampliamente los estandares de calidad establecidos en las normas tecnicas 
dictadas por Ia SIE. 

A Ia fecha el Emisor no ha sufrido interrupciones en su operacion comercial, tecnicas ni operativas, salvo aquellas que 
resultan de Ia naturaleza del negocio, tales como paradas por mantenimiento de alguna unidad, sustitucion de algun 
activo como transformadores, o tramos de lfneas de transmision o interrupciones no programadas dentro de los rangos 
permitidos porIa regulacion , lo cual es normal en Ia operativa de este mercado. 

3.14.4 Restricciones monetarias en el pals de origen 

No Aplica 

3.15 lnformaciones Laborales 

El Consorcio Energetico Punta Cana Macao (CEPM) no tiene empleados sindicalizados y no tienen pactos colectivos. 
CEPM no ha tenido huelgas laborales desde su constitucion. La opinion de Ia gerencia del Emisor es que Ia empresa ha 
tenido y tiene buenas relaciones con sus empleados. 

3.15.1 Numero de Empleados 

Al31 de diciembre de 2014, CEPM cuenta con una fuerza !aboral de 223 empleados. Del total corresponde el 2.3% a Ia 
Alta Gerencia, 19.3% a Ia Gerencia Media (Gerentes y Supervisores) y 78.4% al resto del Personal. El Emisor no emplea 
un numero significative de empleados temporales, ni ha sufrido variaciones significativas en el numero de empleados 
durante los tres ultimos afios. 

AI 31 de diciembre de 2013, CEPM cuenta con una fuerza !aboral de 218 empleados. Del total corresponde el 2.72% a 
Ia Alta Gerencia, 19% a Ia Gerencia Media (Gerentes y Supervisores) y 78.28% al resto del Personal. 

AI 31 de diciembre de 2012, CEPM cuenta con una fuerza laboral de 197 empleados. Del total corresponde el 3.04% a 
Ia Alta Gerencia, 17.77% a Ia Gerencia Media (Gerentes y Supervisores) y 79.19% al resto del Personal. 

3.15.2 Compensaci6n Pagada y Beneficios de los Empleados del Emisor 

3.15.2.1 Compensaci6n a Empleados 

CEPM otorga una compensacion al personal que esta compuesta por un salario base mensual y a este se le adicionan 
otros pagos contemplados por Ia ley. Adicionalmente, CEPM ofrece a sus empleados retribuciones adicionales para su 
alimentacion, vivienda y otros. 

El costo de labor en CEPM, consolidado con los de su subsidiaria CEB, ascendio a ascendi6 a USD 11,190,390 y USD 
10,131,749 en el 2014 y el 2013, respectivamente. 

Los reglamentos de Ia Republica Dominicana relatives a compartir beneficios exigen que CEPM pague a sus empleados 
un monto de hasta un 10% de sus ingresos antes de impuestos. Un empleado es elegible para recibir hasta 45 dfas de 
su paga diaria si el empleado ha trabajado en Ia Companfa porno mas de 3 anos, o hasta el equivalente de 60 dfas de 
su salario diario si ha trabajado por mas de 3 aiios. 

3.15.2.2 Monto total reservado por el Emisor en prevision de pensiones, retiro u otros beneficios 
simi lares. 

CEPM no tiene fondos ni ganancias reservadas en prevision de pensiones, retiro u otror¢·~I~:f~s~~~-iatil.: C:;: W;~·JRES 
v o,r.':v .. r.J! ilt OrcRTfl PU2LIC.~ 
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3.16 Politica de Inversion y Financiamiento 

3.16.1 Politicas de inversion y financiamiento. 

......_ ....______ __ _ 
1""1~ T su ~R" ..... :liiFW'IA -. 1'/LO"' s ~l V r 1: • • ltr ..• r ... ,, 1.r ~, KF. 
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El Emisor no posee una politica escrita de inversion y financiamiento. Segun los Estatutos Sociales; las decisiones en tal 
respecto son atribuciones del Consejo de Administracion ya que el mismo ejerce Ia direccion y administraci6n de Ia 
co~paiiia . siempre que no este deliberando Ia Junta General de Accionistas. (Organo supremo de Ia compaiiia con las 
mas ampl1as facultades). Por otra parte, es atribuci6n de Ia Asamblea General Extraordinaria de accionistas, conocer de 
Ia em isi6n de valores o bonos. 

3.16.2 Principales inversiones del Emisor. 

El Emisor ha realizado a lo largo de su historia comercial, las inversiones necesarias para construir un sistema electrico 
completo, desde varios centros de generaci6n, hasta todas las redes de transmisi6n y distribuci6n de energia electrica 
necesaria para realizar su operacion, lo que refleja unos USD 283 millones segun los estados financieros del 2014. El 
principal proyecto en proceso al cierre de 2014 se denomina Proyecto Trigeneracion, que consta en Ia instalaci6n de un 
sistema de generaci6n electrica, agua caliente y agua helada en las instalaciones de uno de los grandes clientes del 
emisor y sera financiado con caja de Ia compariia. 

3.17 Factores de Riesgo mas significativos 

Riesgo de Ia Oferta 

La demanda existente hoy en dia de instrumentos de renta fija, hace que los Bonos sean instrumentos atractivos para 
los inversionistas tanto institucionales como personas fisicas por el nivel de liquidez y necesidad que tienen para invertir. 
A medida que existan mas instrumentos de este tipo con atractivas caracteristicas el mercado tendra mas movilidad. En 
el caso de que los Obligacionistas de los Bonos accedan al mercado con el fin de liquidar su inversion antes del 
vencimiento, no se puede asegurar de que exista mercado secundario para los Bonos y no puede otorgarse garantfa 
alguna al respecto. 

El presente Programa de Emisiones de Bonos no contara con una garantfa especifica, sino una acreencia quirografaria, 
poseyendo el Obligacionista una prenda comun sobre Ia totalidad del patrimonio del Emisor. 

Riesgo de Redenci6n Anticipada 

Los Bonos estan sujetos a redencion anticipada de acuerdo al acapite 2.1.2.11 del presente Prospecto. Esta opci6n se 
ejercera en el caso de que ocurra un cambio en Ia regulaci6n, cambios impositivos, condiciones del mercado 
desfavorables, situaci6n adversa, o cualquier situaci6n que el Emisor considere apropiado para efectuar Ia redencion 
anticipada. 

Riesgo del Entorno o Pais 

CEPM depende de las condiciones econom1cas prevalecientes en Ia Republica Dominicana. Si las condiciones 
economicas del pais se deterioran, Ia situacion financiera o los resultados del Emisor podrian verse afectados de manera 
negativa, asi como su capacidad de cumplir con sus obligaciones financieras. 

Segun el Banco Central de Ia Republica Dominicana, en Ia ultima decada, el tamaiio de Ia economia dominicana se ha 
triplicado, pasando su Producto lnterno Bruto Nominal de US$20,432 millones en 2003 a US$61 ,223 millones en 2013. 
La Republica Dominicana mantiene una posicion de liderazgo como destino de Inversion Extranjera Directa y como 
receptor de turismo en Ia region, gracias a un clima de estabilidad macroecon6mica, paz social y un buen ambiente para 
hacer negocios. 

"Prospecto prellmlnar para fines de publicldad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a Ia colocacl6n como tasa de 
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Durante el periodo 2005-2013, posterior a Ia crisis financiera domestica, Ia mas grande que haya experimentado !a 
nacion dominicana, Ia cual se estima que costo al pais 20% del PIB, Ia economia dominicana ha crecido a un promedto 
anual de 5.7%, segun CEPAL. 

De acuerdo a las cifras del Banco Central de Ia Republica Dominican a, en el periodo 2010-2014, el crecimiento 
economico promedio del pais es de 5.2%, luego de haber descendido durante los dos alios mas fuertes de Ia crisis 
financiera internacional, 2008 y 2009, a niveles cercanos a 2.0%. El crecimiento experimentado por Ia economia 
dominicana supero las expectativas y proyecciones que se habian estimado, siendo Ia economia que registro el mayor 
crecimiento en America Latina en 2014, alcanzando una tasa de crecimiento del Producto Interne Bruto de 7.3%. 

Es importante sefialar que el gran dinamismo mostrado por el crecimiento dominicano a lo largo de Ia ultima decada, ha 
sido acompariado por una marcada estabilidad de precios. En ese sentido, Ia tasa de inflacion promedio anual de 
Republica Dominicana en el periodo 2005-2014 fue de 5.5%. 

La inflacion cerro el afio 2014 en 1.58%, Ia segunda inflacion mas baja de America Latina. Este resultado estuvo 
influenciado en gran medida por las bajas presiones inflacionarias de origen externo, como Ia caida en los precios del 
petroleo y por ende en el precio internode los combustibles y del gas licuado de petr61eo. 

En promedio, Ia depreciacion anual durante el periodo 2005-2014 fue de 3.7%, lo que ha permitido ofrecer seguridad y 
certidumbre a los inversionistas nacionales e internacionales, a Ia vez que se ha logrado ganar competitividad frente a 
otros paises de Ia region sin poner en riesgo Ia estabilidad cambiaria o de precios. De hecho, Ia evolucion reciente del 
Tipo de Cambia Real ha sido favorable para Ia competitividad del pais y ha jugado un rol en Ia correccion del deficit en 
Cuenta Corriente como porcentaje del PIB. 

El mayor flujo de divisas en Ia economia ha permitido alcanzar niveles historicos de Reservas lnternacionales Netas para 
nuestro pais, que superaran los US$4,500 millones, a Ia vez que las Reservas lnternacionales Brutas alcanzaran 3.2 
meses de importaciones en el 2014. La posicion de reservas del pais ha mejorado mucho en los ultimos alios, 
aumentando gradualmente desde Ia crisis financiera dominicana de 2003, lo que ha sido reconocido por las calificadoras 
de riesgo y los organismos internacionales como un gran paso de avance. 

Deuda Publica 

Segun el Banco Central y Ia Direccion General de Credito Publico, Ia deuda externa del sector publico consolidado al 31 
de diciembre de 2014 asciende a US$16,074 millones, equivalente a un 25.6% del Producto lnterno Bruto (PIS). Los 
niveles de deuda externa aumentaron en US$1 , 155 millones con respecto al 31 de diciembre de 2013, 7.7% en terminos 
porcentuales. El aumento de Ia deuda externa se debe fundamentalmente a nuevas emisiones de bonos soberanos y a 
una operacion de cesion de credito de un acreedor interne a un acreedor externo, ambos pertenecientes al sector 
bancario. En terminos consolidados (deuda interna y externa), Republica Dominicana ha aumentado su nivel de 
endeudamiento como porcentaje del PIB desde 20.6% a niveles actuales del arden de 37.9 por ciento. 

ScYIV SUPERIN~ENDENCIA DE V~LORES 
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA 

APR.C> B ADO 
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La inscription del valor en el Registro del Mercado de Valores 
y Productos y Ia autonzacuin para realizar Ia oferta pub!ica 

por parte de Ia Supenntendencia. no imp!ica .:~;t•f:cacion sobre 
Ia calidad de los valores y Ia solvencta dal emisor. 
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Eventos politicos en Ia Republica Dominicana pueden impactar negativamente Ia situacion financiera o los 
resultados de las operaciones del Emisor. 

El gobierno de Ia Republica Dominicana ejerce una influencia significativa en amplios aspectos de Ia economfa del pais. 
Los clientes de CEPM dependen en gran medida de decisiones de polftica en materia de derechos sobre disposici6n de 
terrenos e inmuebles, Ia cual ha sido favorable para Ia instalaci6n y radicaci6n de proyectos hoteleros y emprendimientos 
del mercado inmobiliario, el cual ha dinamizado Ia radicaci6n de personas con empleo en Ia zona de concesi6n. Un 
cambio hacia polfticas menos atractivas en este sentido puede ser perjudicial para nuestros ingresos y para el 
crecimiento de Ia demanda de energia. 

Asf mismo, cambios en las leyes laborales, impositivas o bancarias pueden disminuir el interes de inversores o visitantes 
a Ia Republica Dominicana; y cambios en el marco regulatorio en el que opera el Emisor. 

Turismo 

Desde inicios del Siglo XX, Ia principal actividad econ6mica fue Ia industria azucarera y Ia exportaci6n de productos 
tradicionales. A partir de los anos setenta ante Ia caida de los precios de mayoria de esos productos el Estado 
dominicano recurri6 a Ia diversificaci6n y al fomento de otros sectores productivos, entre ellos el sector turistico. 

En el 2014, se recibieron mas de 5 millones de viajeros a traves de Ia via aerea en las distintas terminales del pais. 

Desarrollo del sector en el area de servicios de CEPM 

Durante el ano 2014, el Aeropuerto lnternacional de Punta Cana se mantuvo como Ia principal terminal aeroportuaria del 
pais, al transitar por sus instalaciones el 65% de los turistas. La llegada de turistas por el aeropuerto de Punta Cana 
aument6 en un 13% comparado con el ano anterior, 328,597 mas que en el 2013. 

3 0 OCT 2015 

, ~:)~~(J BADO 
"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos ryfe d I a I~ coiocagron como tasa d 
interes, fecha de emisi6n y de colocaci6n, garantia si aplica, asi como cualquier otra informacion nCkpr.evist&, ... eentn-determtn'adtnr<(!W: 
prospecto de emisi6n definitivo" . 
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Nota: el aeropuerto de Punta Cana 
representa el 52% del total Nacional en 
el2014. 

Participaci6n de las Terminates 
Aeroportuarias por Llegada de 
Pasajeros No Residentes a Ia 
Republica Dominicana 2011-2014 

Llegada de Turistas a Republica Dominicana 

2012-2014 

LAROMANA, 
2% 

PUNTACANA, 
63% 

CIBAO, 4% OTROS, 2% 
LAS AMERICAS, 

20% 

PUERTO PLATA, 
9% 

Fuente: Banco Central de Ia Republica Oominicana 

Una disminuci6n en Ia llegada de turistas y una reducci6n de Ia ocupacion hotelera, pudiese afectar Ia demanda de 
energfa presente, y el desarrollo de proyectos en el area de concesion, limitando es-iflgresos··presentes:Y}.trtoras del 

,...,. " 1~-r - .,p' 1 [ \"!"'...,-" Emisor. 0 · r ,;.\ ::'· ~ • t t-. .V. t\> 

"-''1\ Q;r; cc~iGN !~~ Of'i:RTA PL'ZLIC.\ 
Riesgos Crediticios del Emisor 

El Emisor tiene un riesgo crediticio bajo segun las estimaciones de Ia gerencia. 

Cartera de clientes 

3 0 OCT zo·is 

Af.)f~OE .• A DO 
La concentracion de sus ventas con grandes clientes de reconocida capacidad de pago, con contratos de largo plaza 
denominados en dolares americanos y un fndice de cobrabilidad cercano al 100% avalan estas estimaciones. 
Adicionalmente, los clientes de media yalta tension depositan sus pages en una cuenta en el exterior, para beneficia de 
los prestamistas garantizados de CEPM. Par ultimo, Por ultimo, CEPM tiene constituida una reserva para incobrables de 
USD 2millones dolares aproximadamente al 31 de diciembre de 2014. 

Exposicion a Ia tasa de cambia de divisas 

Aproximadamente el 85% de los ingresos de CEPM se derivan de venta de energia y otros servicios que se prestan a 
sus clientes de media tension bajo contratos de compras suscriptos entre las partes. Estos contratos son denominados 
en dolares americanos; sin embargo, se admite que dichas obligaciones se pudiesen honrar en Pesos Dominicanos a Ia 
tasa de cambia del dfa de pago. A Ia fecha de elaboracion del presente Prospecto, casi Ia totalidad de los clientes pagan 
sus facturas en dolares americanos y se espera que continue de Ia misma forma. 

Sin embargo, si Ia Republica Dominicana impusiese un desdoblamiento del mercado cambiario, o impusiese limitaciones 
en el mercado cambiario que impida a los clientes Ia libre adquisici6n de moneda extranjera o a tasas no favorables, el 
Emisor verfa limitada su posibilidad de obtener los dolares americanos necesarios para efectuar los pages de capital o 
intereses que surgen de Ia presente Emision de Bonos u otras obligaciones financieras contraidas. 

Tasa de interes 

La totalidad de Ia deuda del Emisor esta emitida a tasa fija par lo que una subida de tasas de interes en el mercado local 
e internacional no afectarfa las condiciones de los Bonos emitidos bajo el presente Programa de Emisiones, no obstante 
pudiese afectar futuras emisiones o deudas nuevas. 

"Prospecto prelfmlnar para fines de publlcidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a Ia colocaci6n como tasa de 
interes, fecha de emls16n y de colocacl6n, garantia sl aplica, asf como cualquler otra informacion no prevlsta, seran determinados en el 
pr,ospecto de emlsi6n deflnitivo". 
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Para los inversionistas una baja en las tasa de interes del mercado se traduce en un aumento del precio de sus titulos 
valores en caso de ofrecerlos en el mercado secundario. En el caso contrario una subida en Ia tasa de interes 
representa una disminuci6n en el precio del instrumento. 

Riesgos Operativos del Emisor 

La operaci6n del sistema puede estar sujeta a muchos riesgos, incluyendo el riesgo de averia, falla o bajo rendimiento 
de los equipos, acciones de empleados, y daiios o destrucci6n de las plantas generadoras como resultado de aetas 
fortuitos, tales como huracanes, terremotos y otros desastres naturales. El Emisor puede experimentar dificultades 
operativas que podrian afectar su capacidad para producir electricidad. Estas dificultades pueden afectar sus equipos 
generadores, componentes electromecanicos, Linea de Transmisi6n 138 kV (Sultana- Bayahibe- Bavaro) y, en general, 
los activos que componen las partes del sistema. Los ingresos del Emisor dependen de su capacidad para suministrar de 
manera confiable las cantidades de electricidad acordadas con sus clientes. Fallas como las mencionadas anteriormente 
pudiesen tener un efecto adverso en los ingresos y Ia capacidad de generaci6n de flujo de efectivo del Emisor. 

Principales factores que atectan el riesgo operativo. 

Mix de combustibles 

CEPM tiene una baja diversificaci6n en su matriz de combustibles. Tanto Ia generaci6n propia como las compras de 
energfa a EGE Haina se basan en el consumo de combustibles f6siles. 

Los precios del combustible y los precios de energia comprada a EGE Haina. 

El consumo de combustible y Ia compra de energfa a EGE Haina, cuyo precio depende en ultima instancia del precio del 
combustible, representaron aproximadamente el 76% de los costas operatives para el afio terminado el 31 de diciembre 
2014 y 2013. 

Un incremento significative en el precio del combustible pudiese derivar en Ia necesidad de incrementar Ia tarifa al 
usuario final a niveles que i) impidiesen el traspaso total de los costas incurridos, o ii) incrementasen las tasas de 
incobrabilidad del servicio prestado. 

Para mayor informacion sabre el mercado en donde se aprovisiona el combustible, Ia base del precio y los suplidores 
(nacionales e intemacionales) ver acapite 3.11.2. 

Linea de transmisi6n y contrato con EGE Haina 

El Emisor construy6 una linea de transmisi6n dedicada de 125 km que transmite Ia electricidad a 138kV desde Ia central 
La Sultana del Este de 150 MW, ubicada en San Pedro de Macorfs. EGE Haina se ha comprometido a suministrar un 
mfnimo de 48 MW y le ha concedido al Emisor una opci6n para aumentar el volumen de energfa hasta 100 MW, lo que 
representa Ia capacidad maxima de Ia Linea de Transmisi6n 138 kV. A Ia fecha, el 52% de Ia demanda abastecida de 
CEPM deriva de compras a EGE Haina a traves de Ia mencionada linea de transmisi6n y del citado contrato. 

Una interrupci6n en Ia provision de energfa par parte de EGE Haina, par causas comerciales u operativas, como asf 
tambien problemas tecnicos derivados de un mal funcionamiento de Ia linea de transmisi6n, pudiesen afectar 
significativamente los costas del Emisor, sus resultados y Ia capacidad de generaci6n de flujos de efectivo. 

Desastres naturales 

Aunque el Emisor construye las obras de infraestructura de energia electrica bajo los estandares y normas que le 
permiten soportar estas fuerzas naturales, un huracan u otro desastre natural de cierta magnitud podrfan afectar sus 
activos ffsicos o causar una interrupci6n en su capacidad de entregar energia electrica. En caso que tales interrupciones 
se produzcan par un tiempo prolongado, el Emisor pudiese ver afectados sus ingresos y su capacidad de generaci6n de 
flujos de efectivo. ,---~· - · 

I 
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" Prospecto preliminar para fines de publicldad del programa de emisiones. Los demas elem1ntos referWc?'Ji filt_3Tcol~9acl6n como asa de 
interes, fecha de emisi6n y de colocaci6n, garantia si aplica, asi como cualquler otra info aci6n no pre'ttlsta, seran aetermlnados en el 
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La no planificaci6n de un adecuado plan de inversion en infraestructura. 

Se han realizado importantes inversiones para expandir el sistema de distribuci6n e incrementar Ia oferta de electricidad 
disponible, principalmente a traves de Ia reciente construccion de Ia Linea de Transmision 138kV, que permite satisfacer 
Ia creciente demanda de electricidad en sus areas de servicio. 

Sin embargo, el continuo crecimiento de CEPM depende de factores fuera de su control, incluyendo el interes de los 
hoteles y de otros desarrolladores de Resorts para ampliar su oferta de productos en las areas de servicio , el continuo 
atractivo de sus areas de servicio a las personas que buscan lugares para casas de vacaciones, y Ia expansion 
economica del area de operacion. Una disminucion de Ia actividad de desarrollo ode Ia expansion economica del area 
de concesion reducirfa Ia tasa de crecimiento de los volumenes de ventas y de ingresos y podrian tener un efecto 
adverso en su capacidad de lograr los beneficios economicos que anticipan al emprender las inversiones que se estan 
hacienda en el negocio de distribucion. 

Riesgos de Ia Emisi6n 

Si CEPM no generara los suficientes fondos, se limitarfa Ia capacidad de pago del capital y los intereses de esta 
emisi6n. La disponibilidad del emisor para pagar el capital y los intereses de los bonos depende de su futuro 
desempeno operativo y de su capacidad de cobros. 

Riesgo Legal 

CEPM y su subsidiaria CEB son partes intervinientes en acciones legales vigentes relacionadas a Ia operacion y 
actividades del negocio. Para una descripcion detallada de los mismos referirse al punto 3.14.2 

En el caso de que alguna de las demandas interpuestas ante el Emisor tuviese un resultado negativo, el impacto 
monetario no puede ser medido a Ia fecha. Sin embargo nose espera tengan efectos materiales adversos. 

3.18 lnvestigaci6n y Desarrollo 

El Emisor no cuenta con politica de investigacion y desarrollo. Para informacion sobre el desarrollo en materia de 
tecnologfa ver el acapite 3.13.1 del presente Prospecto. 

SIVer SUPERIN~ENDENCIA DE V~LORES 
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA 

APROBADO 

3 0 OCT Z015 
La inscription del valor en el Registro del Mercado de VaiJres 
y Produclos y Ia autonzaet6n para realizar Ia oferta publica 

por parte de Ia Superin!endencia, no irnplica cerlif:caci6n sobre 
Ia calidc:d de los valores y Ia solvcnc1a cal err.isor. 

"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a Ia colocaci6n como tasa de 
interes, fecha de emisi6n y de colocacl6n, garantia si apllca, asf como cualquler otra Informacion no prevlsta, seran determinados en el 
prospecto de emisi6n definitlvo". 
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--~-~---------

Antecedentes Financieros del Emisor 

3 0 OCT 2015 
3.191nformaciones Contables lndividuales 

3.19.1 Balance General 
s AIJROBJ~DO 
l,_ 

Consorcio EnergtHico Punta Cana-Macao, S.A. 
Balance General -Campania Matriz Solamente 

En USD 

Auditados Auditados Auditados lnte rinos lnterinos 
Die. 12 Die. 13 Die. 14 Jun. 14 Jun. 15 

Actives Corrientes 
Efecti\0 y equil3ientes de efecti\0 31,604,657 26,048,813 32,573,185 29,850,512 30,646,798 

lmersi6n en Restringidas - - - 1,550,000 -
lme rsi6n en Certificados . 1,500,000 2,275,846 1,500,000 3,620,000 

Cuentas par cobrar comerciaies y otras 30,238,120 31,288,507 21,792,448 30,395,446 23,736,312 

lmentarios 16,375,864 15,131,370 17,843,820 17,981,245 21,732,709 

Gastos pagados par adelantado, principalmente seguros 1,192,714 1,193,914 836,159 2,944,546 3, 137,663 
Acti\0 Financiero deril3do 5,202 20,0 15 . 26,127 . 
Total Actives Corrientes 79,416,557 75,182,619 75,321 ,459 84,247,876 82,873,482 

Actives No Corrientes 
Documentos par cobrar subsidiaria 1,065,602 . . - 1,381,804 

lme rsiones bajo el metoda de Ia participaci6n . 56,499,031 79,593,605 -
lmersi6n en acciones 18,077,302 . . 18,077,302 85,570,241 
lmersi6n en certi ficados . 250,000 1,550,000 250,000 2,566,000 

Propiedad, plantas y equipos 138,764,736 142,710,845 143,202,569 140,791,940 140,236,495 

Acti \0 financiero deril3do 36,135 90,425 - 95,573 

Acti\Os Intangible . . . 
Otros acti\Os 61 8,792 2,092,553 1,824,387 2,035,054 1,523,076 

Total Actives No Corrientes 158,562,567 201,642,854 226,170,561 161 ,249,869 231,277,615 

Grupe de Acti\Os clasificados como mantenidos para Ia ~.enta 27,742,510 - - - -
Total Actives 265,721,634 276,825,473 301,492,020 245,497,745 314,151,097 

Pasivos: 
Pasivos Circulantes 
Porci6n corriente deuda a largo plaza 5,000,000 - 5,000,000 . 5,000,000 

lnstrumento financiero deril3do 584,721 82,245 14,790 . 47,541 

Cuentas par pagar 10,302,755 12,680,540 10,316,867 13,763,988 8,651,136 

Otros pasi\Os corrientes y cuentas y gastos de~.engados 30,424,844 13,512,696 7,016,304 13,690,471 7,876,750 

Total Pasivos Circulantes 46,312,320 26,275,481 22,347,961 27,454,459 21 ,575,428 

Pasivos No Corrientes 
Deuda a largo plaza 108,036,690 99,438,013 94,589,333 99,513,673 94,624,549 

lnstrumentos financieros deril3dos 206,566 . 36,135 - 98,056 

lmpuesto diferido pasi\0 4,471,659 4,718,701 9,439,505 4,389,228 9,918,248 

Otros pasi\Os no corrientes 3,221,790 3,231,711 4,172,466 3,356,315 4,532,180 

Total Pasivo a Largo Plaza 115,936,705 107,388,425 108,237,439 107,259,216 109,173,033 

Total Pasivos 162,249,025 133,663,906 130,585,400 134,713,675 130,748,461 

Patrimonio 
Acciones comunes, R0$100 I.Eilor par (aproximadamente US$7.96) 
autorizadas 3,000,000 acciones; emitidas y en circulaci6n 1,382,500 

acciones 11,008,000 11,008,000 11,008,000 11,008,000 11,008,000 

ReseM legal 1,100,800 1,100,800 1,100,800 1,100,800 1,100,800 

Otras reser\3s . (159,203) 62,632 - 62,632 

Ganancias retenidas 91,363,809 131,211 ,970 158,735,187 98,675,270 171,231 ,205 

Total Capital Contable 103,472,609 143,161,567 170,906,619 110,784,070 183,402,637 

Total Pasivo y Patrimonio 265,721,634 276,825,473 301 ,492,019 245,497,745 314,151 ,097 

"Prospecto prelimlnar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a Ia colocaci6n como tasa de 
interes, fecha de emisi6n y de colocaci6n, garantia si aplica, asf como cualquier otra informacion no prevlsta, seran determinados en el 
prospecto de emisl6n deflnitivo". 
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3.19.2 Estado de Resultados 

Consorclo EnergtHico Punta Cana·Macao, S.A. 
Estado de Resultados- Compaiila Matriz Solamente 

lngresos 
Costas de aperacianes 

Utllidad Bruta 

Gastas generales y administratii.OS 

Otros (gastas)lingresas - neta 

(PerdidaY Ganancia cambiaria 

Ganancia Operatlva 

lngresas financieras, carrespondiente a intereses ganadas 
Gasta financiero, principalmente intereses sabre financiamientas 

Gasto Financiero, Neto 

Ganancia en participaci6n de subsidlarias y asociadas 
Ganancia antes de lmpuesto sobre Ia renta 
lmpuesta Sabre Ia Renta 

Ganancia del aiio 
Otras Utidades Integrates: 
Cobertura de flujas de efectil.o 
Total de Utllldades Integrates del Aiio 

En USD 
Auditados 

Die. 12 
194,873,459 

(164,581 ,997) 

30,291,462 

(12,677,458) 

4,421,644 

(344,616) 

21 ,691,032 

72,189 
(8,668,350) 

(8,596,161) 

13,094,871 
(2, 167,826) 

10,927,045 

1,177,957 

12,105,002 

Auditados Auditados lnterinos 

Die. 13 Die. 14 Jun. 14 

196,701,441 203,585,438 103,395,021 
(170, 139, 133) (164, 905,048) (88,288,444) 

26,562,308 38,680,390 15,106,577 

(12,590,503) {13,690,192) (5,884,298) 

3,537,428 9,970,575 328,710 

(56) (149,587) (80,738) 

17,509,177 34,811 ,186 9,470,251 

24,240 78,197 24,777 

(7,044,074) (7, 126,533) (3,395,796) 

(7,019,834) (7,048,336) (3,371,019) 

17,640,301 20,460,899 4,124,880 
28,129,644 48,223,749 10,224,112 
(2, 923, 709) (8, 700, 532) (2, 122,368) 

25,205,935 39,523,217 8,101,744 

81,549 221 ,835 -
25,287,484 39,745,052 8,101,744 

SrvcY suPERIN~ENoENCIA oE vALoREs 
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA 

A.PROBADO 

3 0 OCT 2015 
La inscripci6n del valor en el Registro del Mercado de Valores 
Y Productcs y Ia au.lorizaet6n. para realizar Ia oferta publica 

per parte de Ia Supenntendanc1a, no implica c:rtificac:6n sobre 
Ia calidad de los valores y Ia solvencia del emisor. 

lnterinos 
Jun. 15 
84,451 ,878 

(61,797,396) 

22,654,482 

(5,416,783) 

862,634 

51 ,539 

18,151 ,872 

26,805 
(3,602,625) 

(3,575,820) 

5,976,638 
20,552,690 
(4,056,676) 

16,496,014 

-
16,496,014 

" Prospecto preliminar para f ines de publlcidad del programa de emisiones. Los demas elementos referldos a Ia colocacl6n como tasa de 
lnteres, fecha de emisl6n y de colocacl6n, garantia sl apllca, asi como cualquler otra informacl6n no prevista, seran determinados en el 
prospecto de emlsi6n deflnltlvo". 
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3.19.3 Estados de Flujos de Efectivo 

Consoreio Energetieo Punta Cana-Maeao, S.A. 
Flujo de Efeetivo- Compaiiia Matriz Sola mente 

En USD 
Audltados 

Die. 12 
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 
Ganancia antes de lmpuestos sobre Ia renta 13,094,871 
Ajustes para Ia reeoneiliaei6n de Ia Gananeia (Perdida) al Efectivo 
Neto proporeionado por (o usa do en) aetividades de operativas: 
Ganancia en intercambio de im.ersiones -
Participaci6n en cobertura de flujos de efectii.O de asociada -
Propiedad Plant a y Equipo Transferido al Cos to de Operaci6n -
Ganancia en participaci6n de asociada -
Costos Financieros -
Depreciaci6n y amortizaci6n 10,745,293 

Cos to de emisi6n de deuda 1,318,038 
Ganancia en participaci6n de subsidiarias y asociadas -
Ganancia sobre Ia \enta de propiedades, plantas y equipos {47,628) 

Ganancia de Ia \enta de grupo de actii.OS mantenidos para Ia \enta -
Prol.isi6n para deterioro de cuentas por cobrar 577,697 

Gasto financiero 7,355,142 

lneficacia en cobertura de flujos de efecti1.0 411,242 

lnstrumentos financieros deri~.e.dos (34,540) 

Cambios en Actii.OS y Pasi1.0s: 
Cuentas por cobrar (5,437, 151) 

ln\entarios (4,216,227) 

Gastos pagados por adeiantado 117,734 

Ot ros Actii.Os 
Cuentas por pagar (2,302,633) 

Otras cuentas y acumulaciones por pagar 1,722,328 

Otros pasii.OS no corrientes 405,133 

Gasto financiero e impuestos pagados 
lntereses pagados (8,206, 103) 

lmpuestos pagados (589,474) 

Efectivo neto provisto por actividades de operaci6 n 14,913,722 

Auditados Auditados lnterinos 
Die. 13 Die. 14 Jun. 14 

28,129,644 48,223,749 10,224,11 2 

- (9,356,345) -
- 136,061 -

375,052 -
- - -

3,257,048 
11 ,688,634 13,397,552 6,173,370 

130,631 151 ,321 75,660 
(17,640,301) (20,460,899) -

(33,500) (15,520) -
(2,025,737) - -

666,469 (872, 173) -
6,913,443 6,981,808 -

(709,043) (82,245) (82,245) 
(69, 103) 161,365 (11 ,260) 

(710,311 ) 10,368,231 (819,292) 
1,244,494 (4,584,683) (2,787,769) 

(1 ,474,960) 357,754 (1 ,601 ,007) 
(196, 162) 505,736 -
(721,212) (7,096,973) 184,146 

5,551 ,933 (6,270, 798) (1,218,527) 

9,923 940,751 124,603 

(8, 190, 187) (7,466,876) (4,004,867) 
(2, 110, 000) (5, 249, 1 06) (1,081,458) 

20,454,655 20,143,762 8,432,514 

SIV<Y' SUPERIN~ENDENCIA DE V~LORES 
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA 

A.PR.C>BA.DO 

3 0 OCT 2015 
La inscripci6n del valor en el Registro del Mercado de Valores 
y Productos y Ia aulorizacion para realizar Ia oterta publica 

par parte de Ia Superintendencia. no ir.1plica ce;tificaci6n sabre 
Ia calidad de los valores y Ia solvencia del emisor. 

lnlerinos 
Jun. 15 

20,552,690 

-
-
-

(5,976,638) 
3,538,757 
7,269,355 

75,660 
-
-
-
-
-

94,672 
-

(1 ' 190,860) 
(3,641 ,667) 
(1 ,084, 121) 

-
(3,000,387) 
(3, 187,646) 

359,714 

(3,218,894) 
(3,300,582) 

7,290,055 

" Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a Ia colocaci6n como tasa de 
interes, fecha de emisi6n y de colocaci6n, garantia si aplica, asf como cualquier otra informacion no prevista, seran determinados en el 
prospecto de emisi6n definitive". 
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Consoreio EnergtHieo Punta Cana-Maeao, S.A. 
Flujo de Efeetivo • Compaiiia Matriz Solamente 

Flujos de efeetivo de aetivldades de lnversi6n 
Venta de propiedades, plantas y equipos 
Adquisieiones a propiedades, plantas y equipos 
Adquisiciones de Software 
Efecti\0 producto de Ia sociedad adquirida 
Certificados Adquiridos 
Redenci6n de Certificados 
lm.ersi6n restringida 
lm.ersiones en certificados 
Dil.idendos recibidos 
Grupo de actiiOS mantenidos para Ia ~.enta 
Venta de acti10s mantenidos para Ia ~.enta 
A vance recibido por el grupo de acti\05 mantenidos para Ia ~.enta 
Adquisici6n de subsidiaria, neto efecti10 recibido 
Efectivo neto usado en aetlvldadesde inversi6n 

Flujos de efeetlvo de aetivldades de finanelamiento 
Fondos obtenidos deuda a corto plazo y largo plazo 
Pagos de Ia deuda a corto y largo plazo 
Costos de emisi6n de deuda pagados 
Dil.idendos pagados, neto de impuestos 

Efectivo neto (usado en) provisto por aetlvidades de finaneiamiento 
(Disminuci6n) aumento del efectiiO y equivalentes de efecti\0 durante el 
aiio 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL COMIENZO DELANO 
EFECTIVO Y EOUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DELANO 

En USD 
Audltados Auditados Audltados lnterinos 

Die. 12 Die. 13 Die. 14 Jun. 14 

47,628 33,500 15,520 . 
(16,861,329) (11 ,927,645) (7,241,246) (3,417,270) 

. . . . 

. . (289,921) . 

. (1,750,000) (3,575,846) . 

. . 1,500,000 . 

1,385,604 . (1 ,550,000) 
. . . 

5,767,8n 6,850,588 6,808,443 2,972,340 
(27,742,51 0) . . . 

. 5,972,210 . . 
25,000,000 . . 

(1,050,000) . . . 
(13,452, 730) (821 ,347) (2,783,050) (1 ,994,930) 

70,000,000 . . . 
(47,941 ,281) (13,750,000) . 

(393,126) . . 

(11,035,000) (11,439, 152) (10,836,340) (2,635,886) 
10,630,593 (25, 189, 152) (10,836,340) (2,635,886) 

12,091,585 (5,555,844) 6,524,372 3,801,699 
19,513,072 31,604,657 26,048,813 26,048,813 
31,604,657 26,048,813 32,573,185 29,850,512 

SNCY SUPERIN~ENDENCIA DE V~LORES 
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA 

A PRC>BADO 

3 0 OCT 2015 
La inscripci6n del valor en el Registro del Mercado de Valores 
Y Productos y Ia autorizaci6n para realizar Ia oftlrta pub'ic.a 

por parte de Ia Superiniendencia, no irolplica certificaci6n sabre 
Ia calidad de los valores y Ia solvencia del emisor. 

lnterinos 
Jun. 15 

. 
(3,215,846) 

. 

. 

. 

(2,360,154) 
. 
. 
. 
. 
. 

(5,576,000) 

. 

. 
(40,445) 

(3,599,997) 
(3,640,442) 

(1 ,926,387) 
32,573,185 
30,646,798 

" Prospecto preliminar para fines de publlcidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a Ia colocaci6n como tasa de 
lnteres, fecha de emisi6n y de colocaci6n, garantfa si apllca, asf como cualquler otra informacion no prevista, seran determinados en el 
prospecto de emisi6n definitivo". 
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3.1.1 lndicadores Financieros 

Consoreio Energetieo Punta Cana-Maeao, S.A. 
lndieadores Finaneieros- Compaiifa Matriz Sola mente 

Auditados Auditados Auditados lnterinos 
Die. 12 Die. 13 Die. 14 Jun.15 

lndicadores de Liquidez 
lndicador de Liquidez Corriente (~..eces) 1.71 2.86 3.37 3.84 
Capital de Trabajo Neto 33,104,237 48,907,138 52,973,498 61,298,054 
Prueba Acida (~..eces) 1.36 2.29 2.57 2.83 
Efeeto del Endeudamiento en Ia 
Rentabilidad de Ia Empresa 
Total pasi\Os I Capital contable comun 1.57 0.93 0.76 0.71 

Deuda a Corto Plazo I Deuda Total 29% 20% 17% 17% 

Deuda a Largo Plazo I Deuda Total 71% 80% 83% 83% 

lndieadores de aetividad 
Cobertura de Gastos Financieros 2.51 4.99 7.77 6.70 

Rotaci6n de ln~..entarios (~..eces) 9.47 10.80 10.00 3.11 

Rotaci6n de Cuentas por Cobrar (dfas) 53.98 57.08 47.58 58.49 

Rotaci6n de Cuentas por Pagar (dfas) 23.39 24.65 25.45 33.10 

lndieadores de Rentabilidad 

Margen Beneficia Neto(1l 5.61% 12.81% 19.41% 19.53% 

Rentabilidad del Patrimonio 10.57% 20.44% 25.17% 11.21% 

Rentabilidad del Acti\0 4.55% 9.29% 13.67% 5.90% 

Rentabilidad del Acti\0 Operacional (2l 14.98% 32.93% 53.88% 20.57% 

Utilidad por Acci6n (USD) 7.90 18.23 28.59 11.93 

Notas: 
1- Para el calculo del Margen de Beneficia Neto: Utilidad Neta/lngresos. 
2- Para el calculo de Ia Rentabilidad Activos Operacionales, fueron tomadas como parte del activo operacional el 
efectivo, las cuentas por cobrar, los inventarios y los gastos pagados por adelantado, principalmente seguros 

SIVer SUPERIN~ENDENCIA DE V~LORES 
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA 

A.PRC>B.A.DO 

3 0 OCT 2015 
La inscripci6n del valor en el Regislro del Mercado de Valores 
Y Productos y Ia autonzaci6n para realizar Ia olcrta publica 

por parte de Ia Superintendencia, no implica certificaci6n sabre 
Ia calidad de los valores y Ia solvencia de! emisor. 

" Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a Ia colocaci6n como tasa de 
interes, fecha de emisl6n y de colocaci6n, garantia si aplica, asi como cualquier otra informacion no prevista, seran determinados en el 
prospecto de emisi6n definitive" . 
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.. 
3.2 lnformaciones Contables Consolidadas 3 0 OCT 2015 

3.2.1 Balance General · r ... ' 'j F.: J D Q 
CEPM se acoge a las normas v resoluciones dictadas por Ia SIV gl.le es ablezcan Ia pu6/icac1on tte estados 
financieros cumiJiiendo v resiJetando los IJtinciiJios de las Normas fiiriffmtcto1tates CJe-mtrmmn:i(tr( Financiera 
NIIFJ 

Consorclo EnergtWco Punta Cana·Macao, S.A. 
Balance General 

En USD 
Audltados Auditados Audltados lnterlnos lnterinos 

Die. 12 Die. 13 Die. 14 Jun.14 Jun.15 

Actlvos Corrlentes 
Efecti-.u y equivalentes de efecti..u 32,855,018 28,238,600 36,467,161 32,188,856 37,208,512 
ln'-€rsi6n en certiftcados - 1,500,000 2,275,846 1,500,000 3,620,000 
ln'-€rsi6n en restringida . - - 1,550,000 
Cuentas por cobrar comerciales y otras 27,896,935 28, 180,244 21 ,789,228 27,913,345 21,244,758 
ln'-€ntarios 18,617,750 18,070,468 20,621 ,910 20,731 ,012 25,440,905 
Gastos pagados por adelantado, principal mente seguros 1,245,454 1,293,790 923,814 26,127 5,791,574 
Acti-.u Financiero derivado 5,202 20,015 - 3,418,752 -
Total Actlvos Corrlentes 80,620,359 77,303,117 82,077,959 87,328,092 93,305,749 

Activos No Corrientes 
Cuentas por Cobrar LP - - - - 355,298 
ln'-€rsi6n bajo el metoda Ia participaci6n 39,014,950 48,542,728 67,596,797 55,933,934 72,148,005 
ln'-€rsi6n en certiftcados - 250,000 1,550,000 250,000 2,566,000 
Propiedad, plantas y equipos 145,359,489 149,807,895 149,646,509 147,712,805 146,516,312 
Acti-.u financiero derivado 36,135 90,425 - 95,573 -
Acti-.us intangibles 1,317,088 1,242,496 1 '167,888 1 ,205,187 1,130,587 
Otros acti-.us 629,856 2,269,170 2,832,817 2,187,932 2,630,426 
Total Activos No Corrientes 186,357,518 202,202,714 222,794,011 207,385,431 225,346,627 
Grupo de Acti-.us clasiftcados como mantenidos para Ia \€nta 27,742,510 . . - . 
Total Activos 294,720,387 279,505,831 304,871,970 294,713,523 318,652,376 

Pasivos: 
Pasivos Circulantes 
Porci6n corriente deuda a largo plaza 5,000,000 190,152 5,325,184 190,152 5,213,952 
lnstrumento ftnanciero derivado 584,721 82,245 14,790 - 47,541 
Cuentas por pagar 10,214,622 13,071,193 10,438,639 13,826,065 9,093,481 
Otros pasi..us corrientes y c uentas y gastos de'-€ngados 30,757,217 13,824,842 8,327,770 14,401,946 9,645,503 
Total Pasivos Circulantes 46,556,560 27,168,432 24,106,383 28,418,162 24,000,476 

Pasivos No Corrlentes 
Deuda a largo plaza 108,036,690 100,388,770 95,429,390 100,432,739 95,908,260 
lnstrumentos ftnancieros derivados 206,566 - 36,135 - 98,056 
lmpuesto diferido pasi-.u 4,577,643 4,907,206 9,556,456 4,449,146 10,031 ,948 
Otros pasi-.us no corrientes 3,231,990 3,246,318 4,227,833 3,376,626 4,614,449 
Total Pasivo a Largo Plazo 116,052,889 108,542,294 109,249,814 108,258,511 110,652,713 
Total Pasivos 162,609,449 135,71 0, 726 133,356,197 136,676,673 134,653,190 

Patrimonio 
Acciones comunes, RD$100 valor par (aproximadamente US$7.96) 
autorizadas 3,000,000 acciones; emitidas y en circulaci6n 1,382,500 
acciones 11,008,000 11,008,000 11,008,000 11,008,000 11 ,008,000 
Reserva legal 1,100,800 1 '100,800 1,100,800 1,100,800 1,100,800 
Otras reservas (240,752) (159,203) 62,632 (159,203) 62,632 
Ganancias retenidas 119,586,398 131,179,859 158,666,666 145,427,148 171,108,868 
Total Patrimonio a los Propietarios de Ia Matriz 131,454,446 143,129,456 170,838,098 157,376,745 183,280,300 
lnteres no controlante 656,492 665,649 677,675 660,106 718,886 
Total Patrimonlo 132,110,938 143,795,1 05 171,515,773 158,036,851 183,999,186 
Total Pasivo y Patrimonlo 294,720,387 279,505,831 304,871 ,970 294,71 3,523 318,652,376 

" Prospecto prellmlnar para fines de publlcidad del programa de emlsiones. Los demas elementos referldos a Ia colocacl6n como tasa de 
lnteres, fecha de emlsi6n y de colocaci6n, garantia sl apllca, asi como cualquier otra informaci6n no prevista, seran determinados en el 
prospecto de emlsi6n deflnitivo". 
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3.1.1 Estado de Resultados 

CEPM se acoqe a las normas y resoluciones dictadas por Ia SIV que establezcan Ia publicaci6n de estados 
financieros cumpliendo y respetando los principios de las Normas lnternacionales de Informacion Financiera 
Nil F. 

Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S.A. 
Estado de Resultados 

lngresos 
Costas de operaciones 

U1ilidad Bruta 

Gastos generales y administrati\Qs 

Otros (gastos)/ ingresos - neto 

(Perdida)/ Ganancia cambiaria 

Ganancia Operativa 

lngresos financieros, correspondiente a intereses ganados 
Gasto financiero, principalmente intereses sobre financiamientos 

Gasto Financiero, Neto 

Ganancia en participaci6n en asociada 
Ganancia antes de impuesto sobre Ia renta 
lmpuesto Sobre Ia Renta 

Ganancia del aiio 

En USD 
Auditados Auditados Auditados lnterinos 

Die. 12 Die. 13 Die. 14 Jun.14 

207,084,522 209,895,666 218,241 ,894 110,469,816 
(174, 129,791) (181 ,018,252) (175,622,992) (94,019,793) 

32,954,731 28,877,414 42,618,902 16,450,023 

(13, 171 ,945) (13,175,321) (15, 195,092) (6, 175,345) 

(303,193) 3,407,844 10,451,094 341,590 

(370,065) (81,406) (138,783) (93,221) 

19,109,528 19,028,531 37,736,121 10,523,047 

74,981 24,756 79,493 28,478 

(8,693,678) (7, 121 ,895) (7,269,864) (3,461 ,225) 

(8,618,697) (7,097,139) (7, 190,371) (3,432,747) 

13,71 1,688 16,639,482 18,553,837 11 '122,763 
24,202,519 28,570,874 49,099,587 18,213,063 

(2, 752,028) (3,425,174) (9,600,754) (2,398,558) 

21,450,491 25,145,700 39,498,833 15,814,506 

SN SUPERIN~ENDENCIA DE VALORES 
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA 

APRC>BADO 

3 0 OCT Z015 
La inscripci6n del valor en el Regis!ro del Mercado de V. I • 
y Productos y Ia autcrizacicin para realizar Ia ofer!a pil~li~~e. 

par palrte de Ia Supenntendancia, no implica ct:rtif!caci6n sabre 
a calidad de los valores y Ia solvencia del emisor. 

lnterinos 
Jun.15 
92,532,148 

(66,324,957) 

26,207,191 

(6,750,647) 

819,236 

63,625 

20,339,404 

36,617 
(3,701 ,909) 

(3,665,293) 

4,551,173 
21,225,284 
(4,741,871) 

16,483,41 1 

"Prospecto preliminar para fines de publlcidad del programa de emisiones. Los demas elementos referldos a Ia colocaci6n como tasa de 
interes, fecha de emisi6n y de colocaci6n, garantfa si aplica, asr como cualquier otra informacion no prevista, seran determinados en el 
prospecto de emisi6n definitivo". 
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3.1.2 Estado de Flujos de Efectivo 

CEPM se acoqe a las normas y resoluciones dictadas por Ia SIV que establezcan Ia publicaci6n de estados 
financieros cumpliendo y respetando los principios de las Normas lnternacionales de Informacion Financiera 
Nil F. 

Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S.A. 
Flujo de Efectivo 

ACTIVIDADES DE OPERATIVAS 
Utilidad (Perdida) antes de lmpuestos 
Ajustes para Ia reconcillacl6n de Ia Ganancia (Perdlda) al 
Efectivo Neto proporcionado por (o usa do en) actividades de 
operativas: 
Ganancia en intercambio de acciones 
Participaci6n en cobertura de flujos de efecti\Q de asociada 
Propiedad Planta y Equipo Transferido al Cos to de Operaci6n 
Ganancia en participaci6n de asociada 
Costos Financieros 
Depreciaci6n y amortizaci6n 
Costo de emisi6n de deuda 
Ganancia sobre Ia wnta de propiedades, plantas y equipos 
Ganancia de Ia wnta de grupo de acti\Qs mantenidos para Ia wnta 
Pro\1si6n para deterioro de cuentas por cobrar 
Gasto financiero 
lneficacia en cobertura de flujos de efecti\Q 
lnstrumentos financieros deri\Eidos 
Cambios en Acti\Os y Pasi\Os: 

Cuentas por cobrar 
lnwntarios 
Gastos pagados por adelantado 
Otros Acti\Qs 
Cuentas por pagar 
Otras cuentas y acumulaciones por pagar 
Otros pasi\QS no corrientes 

Gasto financiero e impuestos pagados 
lntereses pagados 
lmpuestos pagados 

Efectivo neto provisto por actividades de opera cion 

En USD 

Auditados Auditados Auditados lnterinos 
Die. 12 Die. 13 Die. 14 Jun.14 

24,202,519 28,570,874 49,099,587 18,213,064 

- - (9,356,345) -
- - 136,062 -
- - 375,051 -

(13,711,688) (16,639,482) (18,553,837) (1 1,122, 763) 
- - - 3,392,161 

11 ,723,797 12,705,181 14,704,339 6,757,850 
1,318,038 130,631 151,321 75,661 

(47,628) (49,698) (15,520) 
- (2,025, 737) -

565,552 673,969 963,046 
7,380,470 6,991,264 7,125,139 

411,242 (709,043) (82,245) (82,245) 
(34,540) (69,103) 161 ,365 (11 ,260) 

(4,365,277) (1,016,332) 5,859,923 2,106,285 
1,973,331 547,282 (4,423,675) (2,598,438) 
1,222,080 40,552 369,976 (548,943) 

- - 317,995 
(2,252,859) (477,337) (7,569,416) (239,674) 

979,061 5,234,218 (5,667,867) (1 '109,018) 
415,333 14,327 981 ,515 130,308 

(8,231 ,431) (8,247,316) (7,610,210) (2,469,998) 
(1 ,067,998) (3,838,210) (6,249,617) (4,045,883) 

20,480,002 21,836,040 20,716,587 8,447,107 

SNcY SUPERIN~ENDENCIA DE VALORES 
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA 

APRC> BADO 

3 0 OCT 2015 
La inscrrpci6n del va!or en ei Registro del Mercado de Valores 
Y Productos y Ia autorrzaci6n para realizar Ia olerta publica 

por parte d~ Ia Supenntendencia, no implica ~~;"Jilicac16n sobre 
Ia calidad de los valores y Ia solvenc1a d,:l emisor. 

lnterinos 
Jun.15 

21,225,284 

-

-
-

(2,326,903) 
1,788,661 
3,952,655 

37,830 
-
-
-
-
-

145,631 

3,464,362 
(5, 117, 116) 
(4,333,026) 

-
(4,744,528) 
1,577,577 

147,508 

(928,654) 
(1 ,699,859) 

13,189,422 

" Prospecto preliminar para fines de publlcidad del programs de emisiones. Los demas elementos referldos a Ia colocaci6n como tasa de 
interes, fecha de emisi6n y de colocaci6n, garantia si aplica, asf como cualquier otra informaci6n no prevista, seran determinados en el 
prospecto de emisi6n definitivo". 
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Continuaci6n Estado Flujo de Efectivo Consolidado 

Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S.A. 
Fiujo de Efectivo 

Fiujos de efectivo de actividades de inversion 
Venia de propiedades, plantas y equipos 
Adquisiciones a propiedades, plantas y equipos 
Adquisiciones de Software 
Efecti\Q producto de Ia sociedad adquirida 
Certificados Adquiridos 
Redenci6n de Certificados 
lnversi6n restringida 
lnversiones en certificados 
Di\1dendos recibidos 
Grupo de acti\QS mantenidos para Ia venia 
Venia de acti\<ls mantenidos para Ia venia 
A vance recibido por el grupo de acli\QS mantenidos para Ia venia 
Adquisici6n de subsidiaria, neto efecli\<l recibido 
Efectivo neto usa do en actividades de inversion 

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento 
Fondos obtenidos deuda a corto plazo y largo plazo 
Pagos de Ia deuda a corto y largo plazo 
Costos de emisi6n de deuda pagados 
Di\1dendos pagados, neto de impuestos 

financiamiento 
(Disminuci6n) aumento del efecl i\Q y equivalentes de efecti\Q durante 
el ano 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL COMIENZO DEL A 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL A NAL DELANO 

En USD 
Auditados 

Die. 12 

47,628 
(24,029, 143) 

-
-
-
-

1,385,604 

-
5,767,877 

(27,742,510) 
-

25,000,000 
(1 ,035,403) 

(20,605,947) 

70,000,000 
(47,941,281 ) 

(393, 126) 
(11 ,035,000) 
10,630,593 

10,504,648 

22,350,370 
32,855,018 

Auditados Auditados lnterinos 
Die. 13 Die. 14 Jun.14 

89,274 15,520 -
(13,566,287) (8,310,570) (4,293,968) 

- (579,152) 
- 2,465,589 
- (3,575,846) 
- 1,500,000 
- (1 ,550,000) 

(1 ' 750,000) -
6,850,588 6,808,443 4,1 24,880 

- -
5,972,209 -

- -
- -

(2,404,216) (1 ' 676, 016) (1,719,088) 

1,740,910 548,948 
(14,350,000) (524,618) 

- -
(11 ,439,152) (10,836,340) (2,777,763) 

(24,048,242) (10,812,010) (2,777,763) 

(4,616,418) 8,228,561 3,950,255 

32,855,018 28,238,600 28,238,600 
28,238,600 36,467,161 32,188,855 

SN SUPERIN~ENDENCIA DE VALORES 
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA 

AP RC>BA De> 

3 0 OCT 2015 
La inscripci6n del va:or en el Regislro del Mercado de Val 
Y Productos y Ia au.torizaci6n para realizar Ia oferta publi~es 

por parte de Ia Supenntendenaa, no implica cen,ficaci6n sabre 
Ia calldad de los valores Y Ia solvencia del emisor. 

lnterinos 
Jun.15 

-
(1 ,996,012) 

-
-

-
2,275,846 

279,834 

(109,750) 
-
-
-

(109,750) 

5,603,084 

36,467,162 
42,070,246 

"Prospecto prellminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a Ia colocacion como tasa de 
interes, fecha de emision y de coiocacion, garantfa si apllca, asf como cualquier otra informacion no prevista, seran determinados en el 
prospecto de emision definitivo" . 
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3.1.3 lndicadores Financieros 

CEPM se acoqe a las normas y resoluciones dictadas por Ia SIV que establezcan Ia publicacion de estados 
financieros cumpliendo y respetando los principios de las Normas lnternacionales de Informacion Financiera 
Nil F. 

Consoreio Energetieo Punta Cana-Maeao, S.A. 

Auditados Auditados Auditados lnterinos 
Die. 12 Die. 13 Die. 14 Jun.15 

lndicadores de Liquidez 
lndicador de Liquidez Corriente (\eces) 1.73 2.85 3.40 3.89 
Capital de Trabajo Neto (mantas en USD) 34,063,799 50,134,685 57,971 ,576 69,305,273 
Prueba Acida (\eces) 1.33 2.18 2.55 2.83 
Efeeto del Endeudamiento en Ia 
Rentabilidad de Ia Empresa 
Total pasi\Us I Capital contable comun (\eces) 1.24 0.95 0.78 0.73 
Deuda a Corto Plaza I Oeuda Total(%) 29% 20% 18% 18% 
Deuda a Largo Plaza I Deuda Total (%) 71% 80% 82% 82% 
lndicadores de aetividad 
Cobertura de Gastos Financieros (\eces) 3.78 5.01 7.75 6.73 
Rotaci6n de ln\entarios (\eces) 8.89 9.87 9.08 2.87 
Rotaci6n de Cuentas par Cobrar (\eces) 46.53 48.76 41 .79 48.48 
Rotaci6n de Cuentas par Pagar (\eces) 21 .78 23.48 24.43 31.53 
lndicadores de Rentabilidad 
Margen Beneficia Neto (%)<!> 10.36% 11 .98% 18.10% 17.81% 
Rentabilidad del Patrimonio (%) 32.47% 18.23% 25.05% 9.64% 
Rentabilidad del Acti\Q (%) 8.11% 8.76% 13.52% 5.37% 
Rentabilidad del Acti\Q Operacional (%) <2> 28.57% 32.16% 50.77% 19.33% 
Utilidad par Acci6n (mantas en USD) 15.52 18.19 28.57 11 .92 

Notas: 
1- Para el calculo del Margen de Beneficia Neto: Utilidad Neta/lngresos. 
2- Para el calculo de Ia Rentabilidad Activos Operacionales, fueron tomadas como parte del activo operacional el 
efectivo, las cuentas par cobrar, los inventarios y los gastos pagados par adelantado, principalmente seguros. 

3 0 OCT 2015 

A PROBADO 

"Prospecto preliminar para fines de publlcidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a Ia colocaci6n como tasa de 
lnteres, fecha de emisl6n y de colocaci6n, garantia si aplica, asi como cualquler otra informacion no prevlsta, seran determlnados en el 
prospecto de emls16n deflnitivo". 
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3.2 Analisis Horizontal de los Estados Financieros Consolidados. 

Activo 

Junio'15 vs Junio'14 

--...-----. .. ___ ___ 

3 0 OCT 2015 

APROBADO 

Durante el perfodo junio 2015- junio 2014 los incrementos mas significativos en el activo de CEPM corresponden a 
efectivo y equivalentes de efectivo porUS$ 5 millones (15.6%) proveniente de actividades de operacion; inventarios por 
US$ 4.7 millones (22.7 %) producto de compra de partes y repuestos para mantenimientos mayores e lnversiones bajo el 
metodo de participacion por US$16.2 millones (29%) proveniente del registro de Ia participacion en Ia ganancia de las 
asociadas. 

Diciembre'14 vs Diciembre '13 

Para el afio 2014 los incrementos mas significativos en el activo de CEPM corresponden a US$ 19 millones en 
lnversiones bajo el metodo de participacion (39%) producto de Ia contabilizacion de utilidades no distribuidas en 
asociadas; Efectivo y equivalentes de efectivo por US$ 8.2 millones (29%) por el neto de aportes de actividades de 
operacion US$ 20.7 millones y usos en actividades de financiamiento e inversion porUS$ 12.5 millones e incremento en 
US$ 2.5 millones en lnventarios (14%) producto de producto de compra de partes y repuestos para mantenimientos 
mayores. Por otra parte, el decremento mas significative corresponde a US$ 6.4 millones en Cuentas por cobrar 
comerciales y otras (-23%) producto de Ia recuperacion de cuentas de antiguedad mayor a noventa dfas y una reduccion 
de Ia facturacion porIa disminucion del costo de Ia factura. 

Diciembre'13 vs Diciembre'12 

Para el afio 2013 los incrementos mas significativos en el activo de CEPM corresponden a US$ 9.5 millones en 
lnversiones bajo el metodo de participacion (24%) producto de Ia contabilizacion de utilidades no distribuidas en 
asociadas; incremento en US$ 4.4 millones en Propiedad, planta y equipo (3%) debido al efecto neto de las adiciones al 
proyecto District por US$9.6 millones asf como otras adquisiciones de equipos de generacion y distribucion por US$5.8 
millones menos el efecto de Ia depreciacion anual de los activos de Ia empresa por US$11 millones e incremento de 
Otros activos en US$ 1.6 millones (260%) explicado por Ia renovacion por tres afios del contrato de mantenimiento del 
parque eolico. Por otra parte, el decremento mas significative corresponde a US$ 4.6 millones (-14%) en Efectivo y 
equivalentes de efectivo por el efecto neto del uso de efectivo en actividades de financiamiento e inversion por US$26.4 
millones y el efectivo provisto por actividades de operacion por US$21.8 millones. 

Pasivo 

Junio'15 vs Junio'14 

Durante el perfodo junio 2015 - junio 2014 las reducciones mas significativas en el pasivo de CEPM corresponde a US$ 
4.7 millones (34.2%) en Cuentas por Pagar producto de Ia baja en los precios del petroleo; USD 4.8 millones (33%) en 
otras cuentas y acumulaciones por pagar resultado del acuerdo firmado con el municipio de Veron e Higuey relativo al 
impuesto municipal parcialmente compensados con un incremento de US$5.8 millones (125.5%) en el impuesto diferido 
pasivo debido al impacto en el calculo de Ia disminucion del pasivo corriente y una reestructuracion del calculo 
correspondiente al efecto de cambios en las tasas de cambio de activos no monetarios que no habfan sido considerados 
en el calculo del mismo. 

Diciembre'14 vs Diciembre '13 

Para el afio 2014 los incrementos mas significativos en el pasivo de CEPM corresponden a US$ 5.1 millones en Ia 
Porcion corriente de deuda a largo plazo (2700%) por un tramo de ese importe cuyo vencimiento opera dentro de los 
doce meses y US$ 4.6 millones en el lmpuesto diferido pasivo (95%) esencialmente debido al incremento de Ia 
depreciacion fiscal a ser recuperada despues de 12 meses. Por otra parte, los decrementos mas significativos 
corresponden a US$ 5.4 millones en Otros pasivos corrientes y gastos devengados (-40%); US$ 4.9 millones en Deuda a 
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largo plazo (-5%) producto de Ia reclasificaci6n contable de Ia porci6n corriente del tramo mencionado arriba y US$ 2.6 
millones en Cuentas por pagar (-20%) por el giro normal de los negocios. 

Diciembre'13 vs Diciembre'12 

Para el af\o 2014 el incremento mas significativo en el pasivo de CEPM corresponde a US$ 2.8 millones en Cuentas 
por pagar (28%) producto al giro normal de los negocios. Por otra parte, los decrementos mas significativos 
corresponden a US$ 7.6 millones en Deuda a largo plazo (-7%) y US$ 4.8 millones en Ia Porci6n corriente de deuda a 
largo plazo (-96%); ambos decrementos producto de reducci6n del nivel de endeudamiento. 

Patrimonio Neto 

Junio'15 vs Junio'14 

Durante el periodo junio 2015 - junio 2014 el incremento mas significativo en el Patrimonio Neto de CEPM corresponde 
a USD 25.7 millones (17.7%) en las Ganancias retenidas producto de Ia contabilizaci6n de los resultados netos de igual 
periodo, netos de distribuciones realizadas. 

Diciembre'14 vs Diciembre '13 

Durante el af\o 2014 el incremento mas significativo en el Patrimonio Neto de CEPM corresponde a US$ 27.4 millones en 
las Ganancias retenidas (21%) producto de Ia contabilizaci6n de los resultados netos de igual periodo, netos de distribuciones 
realizadas. 

Diciembre'13 vs Diciembre'12 

Durante el af\o 2013 el incremento mas significativo en el Patrimonio Neto de CEPM corresponde a US$ 11.5 millones en 
las Ganancias retenidas (1 0%) producto de Ia contabilizaci6n de los resultados netos de igual periodo, netos de distribuciones 
realizadas. 

lngresos 

Junio'15 vs Junio'14 

Durante el periodo enero-junio de 2015 los ingresos de CEPM fueron USD92.5 MM. Esto representa una reducci6n del 
16.2% al comparar con los USD110.5 MM del mismo periodo de 2014, principalmente como consecuencia de Ia 
reducci6n de Ia tarifa promedio en un 23.5% como resultado de Ia baja de los precios internacionales del petr61eo. 

Diciembre'14 vs Diciembre '13 

Durante el af\o 2014, CEPM experiment6 un 4.0% de incremento versus el af\o 2013 en sus ingresos, principalmente 
como consecuencia de un alza en Ia demanda de energia eh§ctrica en 36.1 GWH, representando un 5.2%; y mayores 
ingresos de energia termica. 

Diciembre'13 vs Diciembre'12 

En el af\o 2013 CEPM experiment6 un 1.4% de incremento en sus ingresos comparado con el af\o 2012. Esta variaci6n 
positiva se debi6 principalmente al efecto neto de: a) 2.8% de incremento en Ia energia electrica vendida, b) 6.6% de 
reducci6n en el precio del combustible, y c) 37.5% de incremento en ingreso por energia termica. 
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Costos 
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Durante el periodo enero-Junio de 2015 los costos de CEPM fueron USD66.32 MM. E to'rep?es nt~uri· ?J~F.Jo 
29.5% al comparar con los USD94.01 MM del mismo periodo de 2014, principalmente e-r~ultaEIG-da..la.b.aja,de 

precios internacionales del petr61eo. 

Diciembre'14 vs Diciembre '13 

Durante este periodo, los costos se redujeron en un 3%, como consecuencia de Ia reducci6n en los precios del petr61eo 
de un 9% aproximadamente en el mismo periodo. 

Diciem bre'13 vs Diciem bre'12 

En el ano 2013 CEPM experiment6 un 4% de incremento en sus costos comparado con el ano 2012. Este aumento se 
debe principalmente a un incremento del 16.3% en Ia energia generada, parcialmente disminuido por una reducci6n del 
4.2% en energia comprada a EGE Haina y 6.6% de reducci6n en el precio del combustible. 

Gastos Administrativos 

Junio'15 vs Junio'14 

Durante el periodo enero-junio de 2015 los gastos administrativos de CEPM fueron USD6.8 MM. Esto representa un 
aumento del 9.3% al comparar con los USD6.2 MM del mismo periodo de 2014, como resultado de Ia adquisici6n de 
Basic RD por parte de CEPM, a finales de 2014. 

Diciembre'14 vs Diciembre '13 

Durante el ano 2014 los gastos administrativos de CEPM fueron USD15.20 MM. Esto representa un aumento del 15.3% 
al comparar con los USD13.18 MM del 2013, como consecuencia de un aumento en honorarios legales y profesionales y 
de Ia adquisici6n de Basic RD por parte de CEPM, a finales de 2014. 

Diciembre'13 vs Diciembre'12 

Durante el ano 2013 los gastos administrativos de CEPM fueron USD13.18 MM. Los mismos no presentaron una 
variaci6n significativa en comparaci6n con los USD13.17 MM del 2012. 

Gastos Financieros 

Junio'15 vs Junio'14 

Durante el periodo enero-junio de 2015 los gastos financieros de CEPM fueron USD3.7 MM. Esto representa un 
aumento del 7% al comparar con los USD3.5 MM del mismo periodo de 2014. Hasta mediados de 2014 se capitalizaban 
los intereses atribuidos a grandes proyectos que fueron concluidos, efecto que no ocurre en el primer trimestre del 2015. 

Diciembre'14 vs Diciembre '13 

Para el ano 2014, CEPM tuvo a penas un aumento de un 2.1% en gastos financieros con relaci6n al 2013, lo cual no 
representa una diferencia material. 

Diciembre'13 vs Diciembre'12 

Para el ano 2013, CEPM tuvo una reducci6n de un 18.1% en sus gastos financieros con relaci6n al 2012. Esta reducci6n 
se debe a costos de emisi6n de deudas que fueron canceladas en el 2012, quedando solamente los bonos a partir de 
2013. 
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3.3 Informacion Relevante 

3.3.1 Tendencias o incertidumbres 

El crecimiento del turismo reflejado en los ultimos anos presenta una variable importante en el desarrollo de Ia zona este 
del pais, por lo que Ia tendencia positiva que acompaiia esta variable puede impactar Ia evoluci6n del Emisor. La tasa de 
ocupaci6n de los hoteles del este es una variable que tambien puede afectar las ventas de Ia empresa por estar 
directamente proporcionalligada Ia demanda de energia con Ia ocupaci6n hotelera. 

El clima es un factor de incertidumbre pues los cambios en Ia temperatura tambien afectan significativamente Ia 
demanda de energia. 

El comportamiento internacional de los precios de combustible puede afectar de manera significativa el costo variable de 
operaci6n del emisor. 

3.3.2 Liquidez corriente 

El Emisor ha experimentado niveles de liquidez adecuados en el pasado y especialmente durante los ultimos tres anos 
fiscales. Esta situaci6n es producto de: i) un adecuado apareamiento del ciclo de producci6n y pago a suplidores con el 
de venta y cobros a los clientes, lo que ha demandado un reducido capital de trabajo, ii) altos niveles de cobranzas, 
superiores al 98%, iii) acceso al credito de largo plazo en el mercado financiero local e internacional para financiar 
inversiones de capital y servicio de deuda, y por ultimo, iv) una fuerte generaci6n de flujo de efectivo proveniente de las 
operaciones. 

3.3.3 Hechos Relevantes 

A Ia fecha de elaboraci6n del presente Prospecto no existen hechos relevantes. 
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