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Jnforme de los Auditorcs lndependientcs 

AI Consejo de Directores y 
Accionistas de 
Consordo Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 

Hemos auditado los estados financicros que sc acompafian de Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, 
S. A. (Compafiia Matriz Solamente), los cuales comprenden el balance general al31 de diciembre de 2014 y 
los estados de utilidades intcgrales, cam bios en el patrimonio neto y fllLjos de efectivo que le son rclativos 
por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas 
explicativas. 

Responsabilidad de Ia Administracion po'r los Estados Financieros 

La administraci6n es responsable por la preparaci6n y presentaci6n razonable de estos estados financieros 
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que la 
admiuistraci6n determin6 necesario para permitir la prcparaci6n de estados financieros libres de errores 
significativos debido a fraude o error. 

Responsabilidad de los Auditvres 

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion acerca de estos estados financieros con base en 
nuestra auditoria, la cual fue realizada de acuerdo con las Normas Internaeionales de Auditorfa. Dichas 
normas exigen que cmnplamos con requerimientos etieos, asi como que planifiquemos y Uevemos a cabo 
Ia auditoria para obtener scguridad razonable sohre si los cstados financieros estan libres de errore.s 
significativos. 

Una auditoria implica reali2.ar procedimientos para obtener evidencia de auditorla sobre los montos y 
revelaciones en los cstados financieros. Los proceclimientos selcecionados dependen del juieio del auditor, 
incluyendo la evaluaci6n de Jos ricsgos de elTores significativos de los estados financieros, ya sea por 
fraude o error. Al hacer esta evaluaci6n de riesgos, el auditor considera el control interno relevante para la 
preparaci6n y presentaci6n razonable de los estados financicros por la entidad, con el fin de disefiar 
procedimientos de auditoria qne sean apropiados en las circunstancias, pero no para expresar una opinion 
sobrc Ia efectividad del control internode la entidad. Una auditoria tambien incluye nna evaluaci6n de lo 
apropiac;to de las politicas contables utilizadas y de las estimaciones contables hcchas por la 
administraci6n, asi como Ia evaluacion de la prcsentaci6n general de los estados financieros en su 
con junto. 

Consideramos que nuestl'll auditoria contiene evidencia de auditoria suficiente y adccuada para 
proporcionar una base razonable para sustentar nuestra opini6n. 

f .. •••••••••••••••o•fou•••uoon~-••••IIIII"••• .. U~•••••••••-hoo .. -uk•llo ..... ooooooooouo...,••ooM-••••••••••••••ooouono••••••••••••••fouuoonnoou~••••••o•ooouooooooouoo••••••••••••••••••n••••••••••••nouuo••••••••••·••••••••u 

PwC Ropublica Dominicana, p,•icewate,.,wuseCuopers, Ave, Lope de Vega 1129, Edificio Novo-Centro, Piso PwC, 
Apartado Postal1286, Santo Domingo, Republiea Dominicana. 
T: (809) 567-7741, F: (809) 541-1210, RNC I-01-015162 
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A) Consejo de Dircctores y 
Accionistas de 
Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
Pagina 2 

OJJinion 

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, 
la posicion financiera de Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. (Compafi1a Matriz Solamente) al 
31 de dicicmbre de 2014, y su desempefto financiero y tlujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, 
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informaci6n Financiera. 

u de abril de 2015 
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Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
(Compafiia Matriz Solamente) 

Balance General 
31 de Diciembre de 2014 
(Importes Expresados en US$) 

Activos 
Actives cerriente:s 

Efectivo y equivalentes de efedlvo 
lnversiones en certificados 
Cuentas por cobrar comerciales y otras 
lnventarios 
Gasles pagados per adelantado, principalmente segures 

prepagados 
Activo financiero derivado 

Total de activos corrientes 

Actives no corrientes 
lnversiones bajo el metedo de Ia participaci6n 
lnversiones en certificados 
Propiedad, planta y equipo 
Activo financiero derivado 
Otros activos 

Total de activos no corrientes 

Total de activos 
Pasivos y Patrimonio de los Accionlstas 
Pasivos cerrientes 

Porci6n corriente de deuda a largo plazo 
lnstrumento financiero derivado 
Cuentas por pagar 
Otros pasivos corrientes y gastos devengados 

Total de pasivos corrientes 
Pasivos no corrientes 

Deuda a largo plazo 
lnstrumento financiero derivado 
lmpuesto diferido pasivo 
Otros pasivos no corrientes 

Total de pasivos no corrientes 

Total de pasivos 
Patrimonio de los accionistas 
Acciones comunes 
Reserva legal 
Otras reservas 
Ganancias retenidas 

Total de patrimonio de los accionistas 

Total de pasivos y patrimonio de los accionistas 

(Reestructurado 
Nota 25) 

Notas 2014 2013 

6,13 y14 32,573,185 26,048,813 
7, 13 y 14 2,275,846 1,500,000 
8. 13 y 14 21,792,448 31,288,507 

9 17,843,820 15,131,370 

836,159 1,193,914 
13 20,015 

75,321 ,458 75,182,619 

10y24 79,593,605 56,499,031 
7 y 13 1,550,000 250,000 

11 143,202,569 142,710,845 
13 90,425 
12 1,824,387 2,092,553 

226,170,561 201,642,854 

301,492,019 276,825,473 

13 y 16 5,000,000 
13 14,790 82,245 

13 y 15 10,316,867 12,680,540 
13 y 17 7,016,304 13,512,696 

22,347,961 26,275,481 

13 y 16 94,589,333 99,438,013 
13 36,135 
18 9,439,505 4,718,701 

13 y 17 4,172,466 3,231,711 

108,237,439 107,388.425 

130,585,400 133,663,906 

11,008,000 11,008,000 
19 1,100,800 1,100,800 

62,632 (159,203) 
158,735,187 131,211 1970 

170,906,619 143,161,5(37 

301 ,492,019 276,825,473 

Las notas que se acompafian son parte integral de estos cstados financieros. 

3 Suporlnton~encl• dt Vaforn 
Oepartam•nto de Roaiotro 

Comunlnclonn de Entrada• 
13

1iiiilirri,ifii1Jillilill 
39540 
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Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
(Compafiia Matriz) 

Estado de Utilidades lntegrales 
Afio Terminado el31 de Diciembre de 2014 
(Importes Expresados en US$) 

Not as 

lngresos 20 
Costos de operaciones 21 

Ganancia bruta 

Gastos administrativos 21 
Otros ingresos- neto 22 
Perdida cambiaria, neta 

Ganancia operative 

lngreso flnanciero. correspondiente a intereses ganados 
Gasto financiero, principalmente intereses sobre 

financiamientos 

Gasto financiero, neto 

Ganancia en participaci6n de subsidiarias y asociadas 10 

Ganancia antes de impuesto sobre Ia renta 
lmpuesto sobre Ia renta 18 

Ganancia del ai"io 

Otras utilidades integrales: 
Participaci6n en cobertura de flujos de efectivo de 

asociadas 10 

Total de utilidades integrales del at'lo 

(Reestructurado 
Nota 25) 

2014 2013 

203,585,438 196,701,441 
{164,905,048) p 70,139, 133} 

381680,390 26,562,308 

(13,690,192) (12,590,503) 
9,970,575 3,537,428 
(149,587} {56} 

34,811,186 17,509,177 

78,197 24,240 

{7,126,533} {7,0441074) 

{7,048,336} (7,0191834} 

20,460,899 17,6401301 

48,223,749 28,129,644 
{8, 700,532} (2,923, 709} 

39,5231217 25,2051935 

2211835 81,549 

39,7451052 25,287,484 

SuporintendfnCil dt Valoru 
O.pltlf11111tn!O <It Roilaildi'O 

Comunict~£1on.• <It ffllmn 
1

~1iiiiilfri,iittliiWifilt 
39540 

Las notas que sc acompa.iian son parte integral de estes estados financicros. 
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Consorcio Energetico Punta Cana .. Macao, S. A. 
(Compafiia Matriz) 

Estado de Cam bios en el Patrimonio Neto 
Aiio Terminado el31 de Diciembre de 2014 
{Importes Expresados en US$) 

[' 
Capital 

Suscrito y Reserva Otras Gananclas Total 
Notas Pagado Legal Reservas Retenidas Patrimonio 

r: Balance al 1 de enero de 
2013 reestructurado 11,008,000 1 '100,800 (240,752) 118.406,035 130,274,083 

Utilidades integrates 
Ganancia del ana 

r 
reestructu rada 25 25,205,935 25,205,935 

Otras utilidades integrales 
Participacion en 

cobertura de flujos de 

I efactivo de asociada 10 81,549 81,549 

Total de utilidades 
integrates 81,549 25,2051935 25.287,484 

[ 
Transacciones con los 

propietarios 
Dividendos 19 {12,4001000} { 12.400' 000} 

Balance al 1 de enero de u 2014 reestructurado 11,008,000 1,100,800 (159,203) 131,211,970 143,161,567 
Utilidades integrates 

Ganancia del afio 39,523,217 39,523,217 

[ 
Otras utilidades integrates 

Partieipaci6n en 
cobertura de ftujos de 
efectivo de esoclada 10 85,773 85,773 

Disposici6n de asociada 136,0G2 136,062 

Total de utilidades 
integrates 221,835 39,523,217 39,7451052. 

T ransacciones con los 

( propletarios 
Dividendos 19 {12,000,000} {12,000,000l 

Balance al 31 de 

[ diciembre de 2014 11,008,000 1 '100,800 62,832 158,735,187 170,906,619 

l 

'U 5\lpa-~n.tenci• 4• V•lorN !. : 
f ' Oepar\lmento de 1\tgiftro 

l Comunicaclones dt Entrados 

'u 
1S10512016 .1.;08 PM r.aracJ.no 

II !alit I~ 11m IIIDflll I : 
I ~ ~ 39540 [ 

I ~ I Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros. 
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Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
(Compafiia Matriz) 

Estado de Flujos de Efectivo 
Afio Terminado el31 de Diciembre de 2 014 
(Importes Expresados en US$) 

Flu}os de efectivo de actividades de operaci6n 
Ganancla antes de lmpuesto sobre Ia rent a 
Ajustes para conciliar Ia ganancia antes de impuesto sobre Ia renta al efectivo 

neto provisto por las actividedes de operaci6n 
Ganancia en intercambio de inversiones 
Part!cipaci6n en cobertura de ftujos de efectivo de asociada 
Propiedad, planta y equipo transferida a costos de operaci6n 
Depreciacion y amortizaci6n 
Costos de emislon de deuda 
Ganancia en partlcipacion de subsidlarias y asociadas 
Ganancia de Ia venta de propiedad, planta y equipo 
Ganancla de Ia venta de grupo de actlvos mantenidos para Ia venta 
Provisi6n para deterioro de cuentas por cobrar 
Gasto fmanciero 
lneficacia en cobertura de flujos de efectivo 
lnstrumentos financieros derlvados 
Camblos en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar 
lnwntarios 
Gastos pagados por adelantado 
Ofros aclivos 
Cuentas por Pagar 
Otras cuentas y acumulaciones por pagar 
Otros pasivos no corrientes 

Gastos financieros e impuestos pagados 
lntereses pagados 
lmpuestos pagados 

Efectivo neto provisto por las actividades de operaciOn 

Flujos de efectivo de activldades de inve~i6n 
Venta de propiedad. planta y equipo 
Adqulslclones de propi!!Qad, planla y equipo 
Adquisiciones de certificados 
Redenci6n de certlflcados 
Adquisicion de software 
Oividendos recibidos 
Venta de actives manlenidos para Ia venta 

Efectivo neto usado en las actividades de lnversi6n 

Flujos de efectivo de actividades de financiamlento 
Pagos de deuda a corto y largo plazo 
Dividendos pagados. neto de impueslos 

Efectivo neto usado en las actlvldades de financiamiento 

Aumento (disminuci6n) del efectivo y equivalentes de efectivo durante el ano 
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del a flo 

Efectivo y equivalentes de efectivo a! final del a no 

( Reestructurado 
Nota 25) 

Notas 2014 2013 

48,223,749 28.129,644 

22 (9,356,345} 
136,061 
375,052 

21 13,397,552 11,688.634 
151,321 130,631 

(20.460,899) (17,640,301) 
(15,520) (33,500) 

{2,025,737) 
B (872.173) 666,469 

6,981 ,808 6,913,443 
22 (82,245) (709.043) 
22 161,365 (69,103) 

10,368,231 (710,31 1} 
(4,584,683) 1,244,494 

357,754 (1.474,960) 
505.736 (196,162} 

(7 ,096,973) (721,212) 
(6,270, 798} 5,551 ,933 

940,751 9,923 

(7,466,876) (8, 190, 187) 
{5,249,1 06} (2,11 0,000! 

20,143,762 20,454,655 

15,520 33,500 
11 (7. 241,246) (11,927,645} 

(3,575,846} ( 1 '7 50.000} 
1,500.000 

(289,921) 
24 6,808,443 6,850,583 

5 972,210 

{2,783;050) (821,347) 

(1 3,750,000) 
24 (10,836,340! {1 1,439,152) 

{1 0,836,340! (25,189, 1521 

6,524,372 (5,555.844) 
26,048,81 3 31,604,657 

32,573,1 85 26,048,813 

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros. 

6 
Suptrlnttncltncia de Valoru 
OepenOimtNitO de Repro 

Comunicacionn de E11tradoa 
1

Wiliiii1ii~t1U1iifi1t 
39640 
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Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
(Compania Matriz) 

Notas a los Estados Financieros 
31 de Diciembre de 2 014 
{Importes Expresados en US$) 

Suporinttndtl'lCia do Yaloru 

Ot pattamtnto dt Rogl• tro 

Comunleaeiones de Entrada. 
1 

iiiHiif1i1fllll li!iiTir1 
1. Entidad 39540 

2. 

C.onsorcio Energctico Punta Cana-Macao, S. A. (CEPM o la Compafiia) se dedica a )a producci6n y 
distribuci6n de energia. l.a Compaiiia es una subsidiaria de CEPM Energy, Ltd . y fue constituida el 
4 de diciembre de 1991 bajo las leyes de la Republica Dominicana. 

La Compaiiia es una entidad publica inscrita en la Balsa de Valores de la Republica Dominicana 
desde 2010 como resultado de la emisi6n de bonos corporativos, tal como se detalla en Ia Nota 16. 
La administraci6n general de )a Compafiia tiene su sedc en Ia Avenida Abraham Lincoln No. 295, 
Edificio Caribalico, Piso 3, La Julia, Santo Domingo, Republica Dominicana; y las plantas 
generadoras principales sc eneuentran en Bavaro, Republica Dominicana. 

Los presentes cstados financieros separados han sido aprobados para su cmisi6n por ]a gerencia 
de la Campania el w de a bril de 2015. 

Resumen de Politicas Contubles Significativas 

Las principale.s politicas contables aplicadas en la preparaci6n de estos estados financieros 
separados se exponen a continuad6n. Esas pollticas han sido aplieadas consistentemente a todos 
los aiios presentados, a menos que se indique lo contra rio. 

2.1 Base de preparacion 

La Compafifa ha preparado sus estados financieros separados de acuerdo con las Nonnas 
lntcrnacionales de Informacion Financiera (NIIF), en adici6n a los estados financieros 
consolidados. Los cstados financieros separados han sido preparados bajo la convenci6n de costo 
hist6rico, modificado por activos y pasivos financieros (incluyendo instrumentos derivados) a 
valor razonable a traves de ganancia o perdida. 

La preparaci6n de estados financieros de conformidad con NllF requicre el uso de ciertas 
estimaciones contables criticas. Tam bien requiere que Ia gerencia ejerza su juicio en el proccso de 
aplicar las politicas contables de la Compafiia. Las areas que involucran un alto grado de juicio o 
complejidad, o areas donde los supuestos y estimaciones son significativos a los estados 
financieros son reveladas en !a Nota 4· 

Ademas, Ia Compafiia ha preparado los estados financieros consolidados que incluyen las cuentas 
de CEPM y sus subsidiarias, Compania de Eledricidad de Bayahibe, S. A. (Bayahibe); Dasic de la 
Republica Dominicrma (Basic RD) y Servicios 1V Satelitc MCR, S. R. L. (MCR), de las cuales tiene 
un interes accionario de 99.99%, 100% y so%, reS))ectivamente. Los estados financieros 
consolidados se pueden obtener directamente de la gerencia de CEPM. 

Los usuarios de los estados financieros separados deben leer los mismos conjuntamente con los 
estados financieros consolidados al 3 1 de diciembre de 2014 y 2013 y por los aiios terminados en 
esas fechas, para obtener Ia informaci6n completa sobre la situaci6n financiera, los resultados de 
las operaciones y los cam bios en la situaci6n financiera de CEPM. 

7 



-L 
( 

r 
r 

L 
( 

I 
( 

u 
I 
L 
[ 

u 
I 
L 

Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
(Compaii.la Matriz) 

N otas a los Estados Financieros 
31 de Diciembre de 2014 
(Importes Expresados en US$) 

2.1,1 Cambios en las politicas cont"ables y revelaciones 

(a) Nuevas normas y enmiendas adoptadas por la Compafiia en 2014 

La Compafiia adopt6 anticipadamente, en forma retrospectiva, la enmienda de la NJC 27, "Estados 
Financieros Separados" en 2014. La enmienda permite a las entidades usar el metodo de la 
participaci6n para contabilizar sus inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en 
los estados financieros separados. 

Otros estandares, enmiendas e interpretaciones emitidas las cuales son efectivas para el ejercicio 
fiscal que inicia el1 de enero de 2014, no son materiales para Ia Compafiia. 

(b) Nuevas normas, enmicndas e interpret·aciones emitidas pero no eftctivas para el afio 
financiero que inicia eli de enero de 2014 y no adoptadas anticipadamente por la Compafiia 

Un numcro de nuevos estandares y enmiendas a los estandares e interpretaciones son efectivos 
para los periodos que inician despues del 1 de enero de 2014 y no han sido aplicados en la 
preparaci6n de estos estados financieros separados. Ninguno de cllos se espera que tengan efectos 
significativos en los estados financieros de Ia Compafifa, excepto los que se detallan a 
continuaci6n: 

NIIF 9 (Nueva Norma), 'Instrumentos Financieros' (efectiva alt de enero de 2018). La versi6n 
completa de Ia NIIF 9 reemplaza Ia mayoria de los lineamientos en Ia NIC 39. La NIIF 9 
mantiene ~ro sim,plifica la mezcla de categorias de medici6n para activos financieros: costo 
amortizado, valor razonable dentro de otros resultados integrales (ORI) y valor razonable a 
trav~s de perdidas o ganancias. Las bases para la clasificaci6n dependen del modelo de 
negocios de la entidad y de las caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos 
financieros.Las inversiones en instrumentos de capital se deben medir a valor razonable a 
trav~s de perdidas o ganancias con la opci6n irrevocable a su inieio de presentar los cambios 
en el valor razonable en ORI. La norma establece un nuevo modelo de perdidas crediticias 
esperadas que reemplaza el modelo de perdidas incurridas usado en la NIC 39· Para los 
pasivos financieros, no hubo cambios en la clasificaci6n y medici6n, excepto para el 
reconocimiento de los cambios en el riesgo de credito propio en ORI, para los pasivos 
deslgnados a valor razonable, a traves de perdidas o ganancias. La NIIF 9 flexibiliza los 
requisitos de eficacia de la cobertura mediante la sustituci6n de las pruebas de efectividad de 
cobertura. Esto requiere u.na relaci6n econ6mica entre la partida cubierta y el instrumento de 
cobertura, y para el "ratio de cobertura" este debe ser el mismo que Ia gerencia utiliza 
realmente para fines de gesti6n de riesgos. La documentaci6n contemporanca sigue siendo 
requerida, pero es diferente a la preparada actualmente bajo la NIC 39. La adopci6n 
anticipada es pennitida. La Compafiia aun esta por evaluar el impacto completo de la NIIF 9· 

8 
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Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
( Compaiiia Matriz) 

N otas a los Estados Financieros 
31 de Diciembre de 2014 
(Importes Expresados en US$) 

NIIF 15 (Nueva Norma), "Ingresos por contratos con clientes" (efectivo el1 de enero de 2017). 
Este es un estandar de convergencia ])ara el reconocimicnto de ingresos. Sustituye a Ia NIC 11, 
"Contratos de CO!Istrucci6n", Ia NIC 18, "Ingresos" y las interpretaciones correspondientes. 
Los ingresos se reconocen cuando un clientc obtiene el control de un bien o servicio y, par lo 
tanto, tiene la capacidad de dirigir el uso y obtener los beneficios del bien a servicio. El 
principia basico de la NUF 15 es que una entidad reconoce los ingresos que representau 1a 
transferencia de bienes o se:rvicios prometidos a los clientes en una cantidad que retleja 1a 
consideraci6n que la entidad espera tener derecho a cambia de es,os bienes o servicios. Una 
entidad reconoce los ingresos de acucrdo con ese principia basico mediante la ap1icaci6n de 
los siguientes pasos: 1) identificar el (los) contrato (s) con un clientc; 2) identificar las 
obligacianes en el contrata; 3} detcrminar el precio de la transaccion; 4) asignar el prccia de la 
transacci6n a las obligaciones del contrato; 5) reconocer los ingresos cuando Ia entidad 
satisfaga cada obligaci6n. La NIIF 15 tam bien establece los principios para Ia presentaci6n de 
informacion tltil para los usuarios de los estados financieros sabre la naturaleza, cantidad, 
apmt unidad e incertidumbre de los flujos de ingrcsos y fl ujos de efectivo derivados de un 
contrato de Ia entidad con clientes. Su aplicaci6n anticipada cs perrnitida. La Compafiia esta 
evaluando cl impacto de Ia NIJF 15. 

No existen otras NIIFs o interpretaciones del Comite de Intcrpretaciones de Normas 
Internacianales de Informacion Financiera (CINIIF) que no sean at'm efectivas y que se esperaria 
tengan un impacto material enla Campania. 

2.2 Reportc de scgmentos 

Los segmentos operativas son repo:rtados sabre una base consistente a la reportada intemamente 
a Ia maxima autoridad en Ia toma de decisiones operativas de Ia CampaiHa. Los segmentos cuyos 
ingresos, resultados o activos representen 10% o mas del total de todos los segmentos son 
rcportados de manera separada. 

2.3 Transaceioncs en moneda cxtranjcra 

(a) Registros contables, monedafuncional y de p resentaci6n 

La Compafifa mantiene sus registros contables en dolares estadounidenses (US$), su moneda 
funcional. 

(b) Transacciones y balances 

Las transacciones en monedas distintas de dolarcs estadounidenses (US$) se registran a Ia tasa de 
cambio vigente a las fechas de las transacciones. Las ganancias y perdidas en cambia resultantes 
de la rea1izaci6n de dichas transacciones y de la traducei6n a las tasas de cambia de fin de aiio de 
activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras, son recanocidas eu el estada 
de utilidades integrales. 

AI 31 de diciembre de 2014 y 2013 las tasas de cambio de maneda extranjera fueron RD$44.32: 
US$1 y RD$42.77: US$1, respectivamente. 

9 
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Notas a los Estados Financieros 
31 de Diciernbre de 2014 
(Irnportes Expresados en US$) 

2.4 Activos financieros 

La Compafiia clasifica sus activos :financieros en la categoria de prestamos y cuentas por cobrar y 
activos a valor razonable a travcs de ganancia o perdida, basado en la finalidad para Ia cual los 
activo~ financieros fucron adquiridos. La gerencia determina )a dasificaci6n de sus activos 
financieros en su reconocimiento inicial. 

Los prestatnos y cucntas por cobrar son activos financieros no deriv<~tivos con pagos fijos o 
determinables que no cotizan en un mcrcado activo. Los prestamos y cuentas por cobrar con 
vencimientos no mayores a 12 meses se incluyen en los activos corrientes, excepto por aquellos 
vencimientos mayores a 12 mcses despues del cierre del pcriodo de reporte. Estos son clasificados 
como activos no corrientes. Los prestamos y cuentas por cobrar de Ia Compaiiia comprenden 
"efectivo y equivalentes de efectivo" ''invcrsiones en certificados" y "cuentas por colwar 
comcrciales y otras" en el balance general (Notas 6 a 8). 

2.5 Efectivo y equivo.lentcs de cfectivo 

En el estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efect.ivo incluye efectivo en caja y 
otras inversiones de corto plazo altamente Iiquidas con vencimientos originates de tres meses o 
me nos. 

2.6 Cuentns por cobrar 

Las cuentas por cobrar son montos adeudados por los clientes por servicioo provistos en el curso 
ordinaria del negocio. Estas son clasificadas como activos conientes ya que se espera se cobren en 
un aiio o mcnos. Las cucntas por cobrar sc reconocen inicialmente al valor razonable y 
posteriormente son valuadas al costo amortizado utilizando el metodo de interes efectivo, mcnos 
la provisi6n por deterioro de las cuentas por cobrar. 

Se establcce una provision para deterioro de las cuentas por cobrar cuando existe evidencia 
objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los montos adeudados de acuerdo con 
los t~rminos originates de las cuentas por cobrar. La exP,eriencia de cobro de ]a Compaiiia y 
cualquier circunstancia extraordinaria que pudiera afcctar la habilidad de los clientes para 
cumplir con sus obligaciones son considerados indicadores de que Ia cuenta por cobrar esta 
deteriorada. La provision asi determinada cs cargada a los resultados del periodo y acreditada a la 
provision para deterioro de las cuentas por cobrar. Las cuentas incobrables se eliminan contra 
dicha resc:rva. 

2.7 lnventarios 

Los inventnrios se registran al costo o valor neto de realizaci6n, el mcnor. Los inventarios 
consisten en combustibles, lubricantes y repuestos. El combustible se registra al costa promedio 
sin exccder e} valor de mercado ya que cl combustible genera) mente tiene un periodo muy corto de 
rotacion. Los repuestos sc registran al costo promedio y sc eliminan cuando sotl consumidos o 
descartados. · 
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Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
(Conlpaiiia Matriz) 

N otas a los Estados Financieros 
31 de Diciembre de 2014 
(Importes Expresados en US$) 

2.8 Invcrsiones en subsidiarias 

Las subsidiarias son entidades sobre las cualcs Ia Compafiia tie.ne controL Las inversiones en 
subsidiarias se contabilizan por el metoda de la participaci6n. najo cl metodo de la participaci6n, 
las subsidiarias son inicialmente reconocidas al costa y el valor en libros se incrementa o 
disminuye para reconocer la participaci6n del inversionista en Ia utilidad o perdida de la entidad 
pa11icipada, despues de la fecha de adquisici6n. 

2.9 Inversiones en asociadas 

Las asociadas son entidades sobre las que Ia Compafiia ejerce in·flucncia significativa pero no tiene 
control, generalmente, con una participaci6n de entre el 20% y el so% de los derechos de voto. Las 
inversiones en asociadas se contabilizan por el metoda de la participaci6n. Dajo el metodo de la 
participaci6n, la asociada es inicialmente reconocida al costa, y el valor en libt·os se incrementa o 
disminuye despues de Ia fecha de adquisici6n al reconocer la participaci6n del inversionista en la 
utili dad o pcrdida de la asociad.a. 

2.10 Propiedad, planta y equipo y de·preciaci6n 

La propiedad, planta y equipo esttm valuados al costa menos la depreciaci6n acumulada y menos 
las perdidas acumuladas por deterioro. La depreciaci6n se calcula en base al metoda de linea recta 
sabre la vida (ttil estimada de los activos. Los costas de rnantcnirniento, reparaciones, 
renovaciones y mejoras menorcs se cargan a gastos. Los co.stos posteriores s61o sc capitalizan 
cuando sea probable que la Compai'ifa reciba un beneficia econ6mico futuro y que el costa de las 
partidas pueda ser mcdido en forma confiable. La Compafiia tiene un programa de 
mantenimiento que incluye la inspecci6n, prueba y reparaci6n de todo el equipo energetico 
operacional basado en el equivalente de horas operativas (EOH). La duraci6n de, cada ciclo de 
parada de mantenimiento depende de la parada programad<i de mantenimiento, que podda ser 
lucgo de 12,000 EOH (12 dias de parada), 24,000 EOH (15 dias de parada) o g6,ooo EOH (21 
dias de parada). Los gastos.de mantenimientos rutinarios y mayo res son cargados ai gasto cuando 
se incurren. Cualquier ganancia o perdida en la disposici6n de los activos se incluyc en los 
resultados corriente.~. 

Los desembolsos en la construcci6n, instalaci6n o finalizaci6n de infracstructura, tales como 
construcci6n y ampliaci6n de subestaciones generadoras de electricidad, construcci6n e 
instalaci6n de Hncas de transmisi6n, generadores y plantas de generaci6n electrica, son 
capitalizados en Ia propiedad, planta y equipo de acuerdo con su naturaleza. La Compafiia 
comienza la depreciaci6n de una partida de la propiedad, planta y cquipo cuando esta se 
cncuentre disponJble para el nso. 

El terreno nose deprecia. 

Las tasas de depreciaci6n utilizadas son las siguientes: 

Edificios 
Maquinaria, lineas de transmisi6n, transformadores y tanques de combustible 
Generadores e instalaciones de planta y parque e61ico 
lnfraestructura 
Herramientas y equipos menores 
Equipo de transporte 
Muebles y equipos de oficina 
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Notas a los Estados Financieros 
31 de Diciembre de 2014 
(Importes Expresados en US$) 

Partes y repuestos 
La Compafiia clasifica como propiedad, planta y equipo las partes y repuestos cuando su valor 
excede US$1,ooo. 

2.11 Deteriorodcactivos a largo plazo 

La propiedad, planta y equipo y otros activos no corrientes que scan activos no financieros y que 
estan sujctos a depreciaci6n y amortizaci6n, son revisados por deterioro cuando ocurren eventos o 
cambios en ]as ci1·cunstancias que indiquen que el valor en libros pudiera no ser recuperable. Una 
perdida por deterioro es reconocida por el monto por el cual e) valor en 1ibros del activo excede su 
valor rccuperab1e, que cs el mayor entre el valor razonable de un activo neto de gastos de venta y 
el valor en uso. Con el prop6sito de evaluar el detcrioro, los activos son agrupados a los nive]es 
mas bajos para los cuales existen flujos de efeetivo identificables separados (unidades generadoras 
de efectivo). 

2.12 Cuentas por pngar comercialcs 

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pagar bienes o servieios que han sido 
adquiridos a los proveedores en el curso normal del negocio. Las cuentas })Or pagar son 
clasificadas como pasivos conientes cuando se espera que los pagos sean exigiblcs dentro de un 
afio o menos. 

Las cuentas por pagar comerciales son reconocidas inicialmente al valor razonable y 
posteriormente medidas al costo amortizado usando el metoda de interes efcctivo. 

2.13 Financiamicntos 
Los financiamientos son reconocidos inieiahnentc al valor razonablc, neto de los costas incurridos 
en la transacci6n. Los financiamientos son posteriormcnte valuados al costo amortizado, usando 
el metodo de interes efectivo. 

2.14 Costos financicros 
Los costos financicros generales y especfficos directamcnte atribuibles a la adquisici6n, 
constmcci6n o producci6n de un activo calificado, que son activos que necesariamente toman un 
penodo sustancial de tiempo en estar listos para su uso o venta, son adicionados al costo de esos 
activos, hasta el momenta en que diehos activos esten S\\stancialmente listos para su uso o venta. 

Todos los demas costos de financiamiento son reconocidos en ganancias o perdidas en el periodo 
en que se incurren. 

2.15 lnstrumentos financicros derivndos 

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en Ia fecha en que un contrato 
derivado se hace efcctivo y posteriormente se mide a su valor razonablc. El metodo de registro de 
la ganancia o perdidR resultnnte depen.de de si el derivado es de.signado como un instrumento de 
cobertura, y de ser asi, de la naturaleza de la partida cubicrta . La Campania designa ciertos 
derivados como coberturas del valor razonable de activos o pasivos reconocidos o un com.promiso 
en firme (cobeitUJ'a del valor razonable), coberturas de un riesgo particular asociado a un activo o 
pasivo reconocido o una tnnsacci6n prevista altamente probable (cobertura de flujo de cfectivo) o 
coberturas de una inversion neta en un negocio en el extranjcro (cobertura de una inversion neta). 
Un derivado se l)resenta como un activo no corriente o un pasivo no corriente si el vencimiento 
restante del instrumcnto es mayor de 12 meses y nose espera que sea realizado o caneelado dentro 
de 12 meses. 
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Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
(Cornpafi.ia Matriz) 

N otas a los Estados Financieros 
31 de Diciembre de 2014 
(Importes Expresados en US$) 

La Campania documenta al inicio de Ia transacci6n la relaci6n entre los instrumentos de cobertura 
y las partidas cubiertas, asi como sus objetivos de administraci6n de liesgos y estrategia para 
emprender varias transacciones de cobertura. La Compafiia tambien documenta su eva]uaci6n, 
tanto al inicio de Ia cobertura como sobre una base pel'i6dica, sobre si los derivados que se utilizan 
en transacciones de cobertura son altamente efectivos en compensar cambios en los valores 
razonables o llujos de efectivo de las partidas cubie1tas. 

La Campania utiliza el metoda cstandar para valorizar el derivado usando la curva con rating AA 
en el modelo de valuaci6n. Cuando Ia calidad crediticia de la contraparte del derivado esta por 
debajo del rating AA, ]as tasas cotizadas de mct·cado usadas en el modelo de valuaci6n son 
ajustadas por el riesgo de credito. Cualquier cambio en la calidad crediticia se nccesita considerar 
cuando se rem ide el valor razonable. 

AI 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiia mantiene un derivado implldto relacionado con 
Ia indexaci6n del Euro I D61ar en uno de sus acucrdos de venta de energfa tal como se describe en 
la Nota 13 a. 

Coberturas de flujo de ejectivo 
. 

La porci6n eficaz de los cam bios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican 
como coberturas de flnjo de efectivo se reconocen en otras utilidades integra]es. La ganancia o 
perdida relacionada con la parte ineficaz sc reconoce inmcdiatamcnte en el estado de resultados 
en el rengl6n de "Otros ingresos - neto". 

Los montos acumulados en el patrimonio son redasificados a ganancia o perdida en los pel'iodos 
en que las pnrtida.s de cobertura afecten la ganancia o perdida. La ganancia o perdida relacionada 
con Ia porci6n eficaz de la tasa variable de la perm uta de tasa de in teres sc reconoce en el estado 
de resultados dentro del rengl6n de "Gasto financiero". 

Cuando un instrumcnto de cobertura cxpira o se vende, o cuando una cobertura deja de cumplir 
con el criterio para el rcgistro de coberturas, cualqnier ganancia o perdida acumulada existente en 
e1 patrimonio a ese momenta permanece en el patrimonio hasta que la transacci6n prevista sea 
reconocida en el estado de resultados. Cuando una transacci6n prevista ya no se cspera que 
ocurra, la ganancia o perdida acumulada que fue reportada en el patrimonio se transfierc 
inmediatamente al estado de resultados dentro del rcngl6n de "otros ingrcsos- ncto". 

2.16 Impuesto sobre Ia renta corrientc y diferido 

El gasto de impucsto para el periodo comprende el impuesto sobre la renta coniente y diferido. E1 
impuesto es reconocido en cl estado de resultados, excepto en ]a medida que se relacione con 
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en patrimonio. En ese caso, el 
impuesto es tam bien reconocido en otros resultados integrates o directamcnte en patrimonio. 

El impuesto sobre la renta corrientc es calculado sobre las bases de Ia Ley Dominicana 'fributaria 
vigente o sustancia}rnente vigente ala fecha del balance general. 
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E1 impuesto sobre la rcnta dife1ido es reconoeida sabre las diferencias temporales que surgen 
entre la base impositiva de activos y pasivos y sus valores en libros en los estados financieros. El 
impuesto diferida se determina usando las tasas impositivas que han estado vigcntes o 
sustancialmente vigentes a la fecha del balance general y que se espera seran aplicadas cuando el 
impuesto diferido activo se realice o el impuesto diferido pasivo se cancele. 

El impucsto diferido activo es reconocido en la medida que sea probable que la ganancia 
imponible futura sera compensada contra aqucllas difcrencias deducibles temporales, que puedan 
scr usados. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se relacionan con el impuesto sabre 
la renta establecido ]lOr la misma autoridad fiscal. 

2.17 Bcneficios a empleados 

Las regulaciones locales requieren de los empleadores el pago de prestaciones socialcs a los 
ernpleados que son despedidos sin causa justificada y por otros motivos establecidos en el C6digo 
de Trabajo Dominicano. El valor de esta compensaci6n depende de varios factores, incluyendo el 
tiempo que haya trabajado el empleado. Esta indemnizaci6n por despido es cargada al gasto 
cuando se incune. Los empleados de la Compa:fila est{m afiliados a Administradoras de Fondos de 
Pensiones y los a partes realizados por la Compafifa son llevados a gastos. 

2.18 Provisiones 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligaci6n presente legal o 
implicita como resultado de eventos pasados, es probable que se requiera una erogaci6n de 
recursos para cumplir con la obligaci6n, y el manto haya sida estimado en forma fiable. 

Las provisiones son medidas al valor prcsente del manto de gastos que se espera seran requeridos 
para cancelar la obligaci6n. El incremento en Ia provisi6n dehido al paso del tiempo cs reconocido 
como un gasto de intercs . 

2.19 Distribucion de dividendos 

La distlibuci6n de dividcndos a los accionistas de la Campania se reconoce como un pasivo en los 
estados financicros de la CompaiHa en el periodo en el c.uallos dividendos son aprobados por los 
aceionistas de Ia CompaiHa. 

2.20 Reconochnicnto de ingresos 

La energia es producida y comprada a terceros segun es usada por los clicntes. Los ingresos 
reeonocidos sobre el uso estan basados en montos de kilovatios vendidos. Los ingrcsos son 
rnedidos al valor rawnable del monto rccibido o la cuenta a cobrar por la vcnta de energia y 
capacidad. 

14 
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Administracion del Riesgo Fi"nanciero 

3.1. Factorcs de 1•iesgo finnnciero 

Las operaciortes de la Compaiiia est:in cxpuestas a una variedad de riesgos financieros: riesgo de 
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de tasa de interes a valor ra;z;onable y desgo de 
tasa de interes del flujo de efectivo), riesgo de crCdito y riesgo de liquidez. La Compaiila utiliza 
ciertos instrumentos financieros derivados para cubrir cicrtas exposiciones al riesgo. 

El riesgo financiero es evaluado por el Gerente General y el Director Financiero bajo Ia supervision 
del Consejo de Directores. Ellos identifiean y evalua.n los riesgos financieros de las operaciones en 
conjunto con la gerencia de los departamentos dentro de Ia Compaiiia. 

(a) Riesgo de mercado 

(i) Riesgo de moneda 

La CompafHa no esta sustancialmente cxpuesta al riesgo de fluctuaci6n en los tipos de cambio, 
debido a que sus ingresos y gastos estan principalmente expresados en d6lares estadounidenses. 

(ii) Riesgo de fl.ujo de efectivo y valor razonable de tasa de in teres 

Los ingresos y los flujos de efectivo operativos de Ia Compafifa son independientes de las tasas de 
interes del mercado, debido a que el negocio subyace.nte no es financiero en naturaleza. AI 31 de 
diciembre de 2013, Ia Compa:iila mantenia un contmto de permuta financieJa "swap'' que fue 
cancelado en 2014. El contrato de perm uta habia sido reali:z:ado en afios anteriores con el objetivo 
de mitigar el riesgo de tasa de in teres de) flujo de efectivo (Nota 13 b .). 

(b) Riesgo de credito 

El riesgo de credito surge principalmcnte de las cuentas de efectivo y equivalentes de efectivo, 
inversioncs en certi:ficados, instrumentos financieros derivados y euentas por cobrar comerciales. 
La Compafiia solo trabaja con institucioncs extranjeras y locales bien reconocidas. En rclaci6n a 
las cuentas por cobrar, para los clientes mas importantes, el control de riesgo evalua los 
antecedentes de la calidad de crCdito del cliente, teniendo en cuenta la experiencia pasada y otros 
factores. Si la cuenta por cobrar de un cliente esta vencida por dos mcses, los scrvicios electricos, 
son interrumpidos. La Compafiia no tiene un riesgo significativo de concentraci6n de credito ya 
que cuenta con una buena diversidad de clientes solventes. En adici6n, para todos los clientes, Ia 
Compafiia continuamentc da seguimiento a su antigiiedad y co bro. 

Adicionalmente, la Compafifa obtiene el 79% de sus ingresos de los hoteles que ofrecen 
alojamiento y cntretenimiento en el area de servicio. Esos hotcles tienen un buen histotial de 
pagos de manera que, en la opinion de Ia gercncia, el riesgo de cobrabilidad no es significativo. 

(c) Riesgo de liquidez 

Elriesgo de liquidez cs el riesgo que la Compafiia no pueda curnplir con tocms sus obligaciones. La 
Cornpafiia mitiga este ricsgo estableciendo adecuados nivelcs de efectivo en mano o en cuentas 
corrientes pal'a cumplir con sus compromisos con suplidores recurrcntes y acreedores. 
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La tabla mostrada mas abajo analiza los pasivos financieros de Ia Compafiia de acuerdo al 
vencimiento relcvante agrupados con base en el periodo remanentc a Ia fecha del balance general 
hasta la fecha de vencimiento contractual. Los montos incluidos en la tabla son flujos de efectivo 
contractuales no descontados. Los balances a veneer dentro de los 12 meses se aproximan a sus 
valores en libros debido a que el impacto del dcscuento noes signifit:ativo . 

Al 31 de Diciemlwe de 2014 

Menor a 
1 aiio 

Financiamientos 11 ,7 4 7, 77 4 
Cuentas por pagar y 
otros pasivos 
corrientes 14,477,323 

lnstrumentos 
financieros 
derivados 14,790 

Otros pasivos no 
corrientes 

26,239,887 

A131 de Dicicmbrc de 2013 

Menor a 
1 ano 

Financiamientos 6,800,000 
Cuentas por pagar 
y otros pasivos 
corrientes 23,696,61 0 

lnstrumentos 
financieros 
derivados 82,245 

Otros pasivos no 
corrientes 

30,578,855 

Entre 1 y 
2 anos 

21,330,822 

'16,281 

542,337 

21 ,889,440 

Entre 1 y 
2 ai\os 

11,747,774 

11 ,747,774 

3.2 Administracion del ricsgo de capital 

Entre 2 y 
5 anos 

88,314,760 

19,854 

88,334,614 

Entre 2 y 
5 ai'ios 

75,203,527 

75,203,527 

Mas de 5 
aftos Total 

121.393,356 

14,477,323 

50,925 

578719 1,121,056 

578,719 137,042,660 

Mas de 5 
aiios Total 

35,625,685 129,376,986 

23,696,610 

82,245 

88,348 88,348 

35,714,033 153,244,189 

Los objetivos de la Compafiia en la administraci6n del capital son salvaguardar Ia capacidad de la 
Compania para continuar como una empresa en manilia con elfin de generar rcntabilidad para los 
accionistas y mantener una estructura 6ptima de capital para reducir d costo de capital. 
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Notas a los Estados Financieros 
31 de Diciernbre de 2014 
(Irnportes Expresados en US$) 

A fin de mantener o ajustar la estructura de capital, la Compaiifa puede ajustar el monto de los 
dividendos pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o 
vender activos para reducir deuda. La Compafiia monitorea el capital sobrc Ia base del "ratio de 
pasivos sobre patrimonio neto'', que es uno de los ratios que la Compafila obsetva cuando paga 
dividcndos o incurre en deuda. El capital es definido por la gerencia como el patrimonio de los 
accionistas de la Compafiia. Esc ratio se calcula dividiendo los pasivos entre el patrimonio neto. 
Los pasivos sc calculan como e) total de la deuda a largo plazo, incluyendo la porcion corriente de 
Ia deuda a largo plazo, los costos de emisi6n de deuda y otros pasivos no corrientes. E1 potrimonio 
ncto se calcula como "patrimonio" tal como se muestra en el balance general. 

Ese ratio basicamentc mide el apalancamiento de la Compafiia como un porcentaje del patrimonio 
invertido por los accionistas y proporciona el porcentaje de financiamiento de la Compafiia con 
prestamos frente. al patrimonio de los accionistas. Basada en empresas similarcs en el sector 
electrico y el desenrpefio de la Compaiiia, la gerencia considera que un ratio de hasta 1.50 es un 
ratio saludable. 

El ratio de pasivos sobre patrimonio neto a) 31 de diciembre de 2014 y 2013 fueron los siguientes: 

Total de deuda a largo plaza 
Mas: porci6n corriente de deuda a largo plazo 
Mas: costos de emisiOn de deuda no amortlzado 
Mas: pasivos no corrlentes 

Total de pasivos 

Total de patrimonio neto 

Ratio de total de pasivos sobre patrimonio neto 

3·3 Estimadon del valor razonable 

2014 

94,589,333 
5,000,000 

410,667 
4,172,466 

104,172,466 

170,906,619 

0.61 

Reestructurado 
2013 

99,438,013 

561,987 
3,231,711 

103,231.711 

143,161,567 

0.72 

La siguiente tabla analiza los instrumentos financieros valuados al valor razonable, por jerarquia 
de valor. Los diferentes niveles han sido definidos de la siguiente manera: 

Los precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos identicos 
(Nivell). 

Otros datos adcmas de los precios cotizados dentro de] nive) 1 que son observables para e} 
activo o pasivo, ya sea direetamente (es dccir, como precios) o indirectamente (es decir, 
derivado de prccios) (Nivel2). 

Datos para el activo o pasivo que nose basan en datos observables en e) mercado (es decir, 
datos no ohservab1es) (Nivel3). 

17 
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Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
(Compaiiia Matriz) 

Notas a los Estados Financieros 
31 de Diciembre de 2014 
(Importes Expresados en US$) 

La siguicnte tabla presenta los activos y pasivos de la Compafiia que han sido medidos al valor 
r"'zonable al31 de diclembre de 2014 y 2013. 

Al31 de Diciembre de 2014 

Pasivos 
Derivatives utilizados como 

coberturas 

Al31 de Diciembrc de 2013 

Activos 
Activos f!nancieros a su valor 

razonable a traves de ganancia 
o perdida 

Pasivos 
Derivatives utilizados como 
coberturas 

Nivel1 Nivel2 

Nivel1 Nivel2 

82,245 

Nivel3 Total 

50,925 50,925 

Nivel3 Total 

110,440 110,440 

82,245 

El valor razonable de instrumentos financieros que no son transados en un mercado activo se 
detetmina mediante el uso de tt~cnicas de valoraci6n. Esas tecnicas de valoracion maximizan e] 
uso de datos observahle.s en el mereado donde se encuentran disponibles y se basan Jo menos 
posible en las estimaciones espccificas de la entidad. Si todas las informaciones significativas 
requeridas para el valor razonable de un instrumento son observables, el instmmento se incluye 
en el Nivel2. Si una o mas de las informaciones significativas nose basan en datos obscrvables en 
el mercado, cl instrumento sc incluye en el Nivel3. 

El valor razonablc de los activos financieros se determina mediante la comparaci6n de los flujos de 
efectivo esperados en )a fecha de creacion (marzo de 2009) basado en los precios futuros cotizados 
y los flujos de efectivo esperados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, utilizando esos precios 
cotizados. La diferencia entre estos flujos de efectivo se descuenta utilizando Ia tasa del costo 
promedio ponderado del capital de la cmpresa (WACC). 

La informacion cuantitativa sobre la medici6n 
significativa no observable (Nivel3) es la siguiente: 

del valor razonable usando informacion 

Oescripci6n 

Derivado impllcito: 
lndexaciqn Euro/Dolar 
en un Acuerdo de 
Compra de Energla 
(PPA, por sus s iglas 
en ingles) 

Valor 
razonable al 
31/1212014 

Tecnica(s) 
de valuaci6n 

Flujos de 
efectivo 

(50,925) descontados 

18 

Informacion no 
observable 

WACC 

Rango 
(promedio 

ponderado) 

9%-15% 
(9.6%) 
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Notas a los Estados Financieros 
31 de Diciembre de 2014 
(Importes Expresados en US$) 

Valor 
razonable al Tecnica(s) 

Descripci6n 31/12/2014 de valuaci6n 

Valor 
razonable al 

Descripci6n 31/12/2013 

Derivado implicito: 
lndexaci6n Euro/D61ar 
en PPA 110,440 

Tecnica(s) 
de valuaci6n 

Flujos de 
efectivo 
descontados 

Informacion no 
observable 

Mes base 
Euro/D61ar a) 

US$ Kw/mes b) 
Cantidad de Kw/ 
mesc) 

Asignado a Ia 
indexaci6n del 
Euro d) 

Informacion no 
observable 

WACC 
Mes base 
Euro/D61ar a) 

US$ Kw/mes b) 
Cantidad de Kw/ 
mes c) 

Asignado a Ia 
indexaci6n del 
Euro d) 

a) Precios futurQs cotizados ala fecha de inicio (Marzo 2009). 

Rango 
{promedio 

ponderado) 

1.3 
18.5 

4,000 

50% 

Ran go 
(promedio 

ponderado) 

11%-15% 
(12.7%) 

1.3 
18.5 

4,000 

50% 

b) Precio de capacidad indexado mensualmente por ell PC y Ia relaci6n entre el valor del D6lar y 
el valor del Euro. 

c) Volumen de capacidad minima contratada. 

d} Porccntaje dcl lndice mensual de la relaci6n Euro/D6lar. 
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Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
(Con1pafiia Matriz) 

Notas a los Estados Financieros 
31 de Diciembre de 2014 
(Importes Expresados en US$) 

La siguiente tabla presenta los cam bios en los instrumentos de Nivet 3 para los aiios terminados el 
31 de diciembre de 2.014 y 2013: 

2014 
Balance inicial 
Gananclas y perdidas registradas en resultados 

Balance final 

Total de ganancias o p~rdidas del perlodo incluidas en 
resultados para actives mantenidos al cierre del perlodo, 
en "Otros ingresos • neto" {Nota 22) 

Cambios en ganandas o perdidas no realizadas en el 
periodo incluidas en ganancias o perdidas para activos 
mantenldos al cierre del perlodo reportado 

2013 
Balance inicial 
Ganancias y perdidas registradas como en resultados 

Balance final 

Total de ganancias o perdidas del perlodo lncluidas an 
resultados para actives mantenldos al cierre del perlodo, 
en "Otros ingresos • neto" (Nota 22) 

Cambios en ganancias o perdidas no realizadas en el 
periodo incluidas en ganancias o perdidas para activos 
mantenidos al clerre del perlodo reportado 

Estimadones Contables y Juicio Critieos 

Activo flnanciero 
a valor rn:onable 

a traves de 
ganancias o 

perdldas 

110,440 
(161 ,365} 

(50,925) 

(161,365) 

(161,365) 

Activo finaneiero 
a valor razonabte 

a traves de 
ganancias o 

perdldas 

41,337 
69,103 

110.440 

69,103 

69,103 

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados por la gercncia y estan !Jasados en Ia 
expcriencia hist6rica asi como en varias otras premisns que la gerencia entiende razonables de 
acuerdo a las circunstancias, los resultados de los mismos forman Ia base para hacer juicios. 
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Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
(Compafiia Matriz) 

Notas a los Estados Financieros 
31 d.e Diciembre de 2014 
(Importes Expresados en US$) 

4.1 Estimacioncs contahlcs criticas y prcmisas 

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente seran iguales a los resultados 
rcales relacionados. Las estimaciones y premisas que tiencn un riesgo significativo de causar un 
ajuste material a los valores en libros de activos y pasivos dentro del pr6xirno aiio financiero se 
describeu a continuaei6n: 

(a) Depreciaci6n de propiedad, plant a lJ equipo 

La Compafiia hace juicios en la evaluaci6n de las vidas 6tiles estimadas de sus activos y en Ia 
determinaci6n de los valores estimados residuales, de ser aplicable. La deprL>ciaci6n es calculada 
siguiendo el metodo de linea recta, basado en las vidas utiles estimadas de los activos. 

Esos estimados cstan basados en el analisis de los ciclos de vida de los activos y su valor potencial 
al final de su vida (ttil. Los valores residua]es de los activos y sus vidas utiles son revisados, y 
ajustados de scr apropiado, a cada fecha de] balance general. Durante los aiios tcrminados el 31 de 
diciembre de 2014 y 2013, la gerencia rcvis6 esos estimados y no resultaron ajustes. 

(b) Provision para la contribuci6n municipal 

Al 31 de diciembre de 2013. Ia provision para la contribuci6n municipal habla sido estimada 
mediante Ja aplicacion del3% sobre las ventas recaudadas, en base ala resoluci6n dictada en 2013 
por el Tribunal Constitucional contra Ia posicion della Compaiiia. La provision asi determinada 
fue cargada a los resultados del periodo y se acredit6 a la provision de la contribuci6n municipal 
clasificada como otros pasivos corrientes. En 2014 Ia Campania firm6 un acuerdo definitivo que 
resolvi6 el reclamo de la contribuci6n municipal del 3% (Nota 17). 

4.2 Juicio critico en aplicar las politicas contable8 de la Compafiia 

(a) Monedafunc:ional 

El d61ar estadounidcnsc (US$) es la moneda funcional de la CompaiHa bajo NIIF dcbido a su uso 
prevalecicnte en Ia mayotia de las transacdones de la Compaiila, tales como precios de venta y 
facturaci6n, compra de combustible y repuestos, propiedad, planta y equipo y financiamientos. 
Por lo tanto, las fluctuaciones en las tasas de cambio del Peso Dominicano respecto del US$ 
gc.neraran ganancias o perdidas en activos y pasivos monetarios expresados en pesos dominicanos 
(RD$} o en cualquier otra moneda diferente del d6lar cstadounidense. 

(b) Inversion en asociada 

El 31 de octubre de 2014, la Compai'Ha adquiri6 el38% de los derechos de voto de La Compafiia de 
Electricidad San Pedro de Macoris (CESPM), en virtud de un acucrdo de intercambio como se 
explica con mayor detalle en la Nota 10. De acuerdo al analisis bajo NHF 10, Ia Gerencia define 
esta empresa como asociada. La Compa:iiia no tiene ]a capacidad de nombrar ni destituir a los 
miembros del consejo de administraci6n, ni el derecho de tomar las decisiones pertincntcs sobre 
los cambios en las politicas o para usar su poder pnra nfectar los rendimientos, ya que las 
actividades importantes son contro1adas por otros inversores. 
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5· 

(c) Inversion en MCR en Ia cual fa Campania posee elsa% 

La Gerencia define esta empresa como subsidiaria, basado en el analisis de control de acuerdo con 
Ia NIIF 10. La Gerencia considera que Ia Compafiia tiene el control sobre la subsidiaria, ya que 
tiene el derecho de nombrar a] presidente del Consejo de Directorcs, quien tiene voto de calidad, y 
tambien tiene a cargo la administraci6n de la subsidiaria. 

(d) Arrendamiento 

La Compafiia mantiene PPAs con sus clientes. La gerencia considera que los PPAs no se 
encuentran en el alcance de CINIIF 4 en base al analisis de que ninguno de los siguientes criterios 
de arrendamiento para convenir el derecho de usar un activo se cumple: a) e) cJicnte no tiene la 
capacidad o el derccho de operar la unidad de generaci6n dt'! energia o clirigir a otros para opcrar 
el activo de una manera que determine al mismo tiempo que obtiene o controla mas que una 
cantidad insignificante de la energia producida por el activo y b) el clicute no tiene la capacidad o 
el derecho para controlar el acceso f(sico a] activo mi~ntras obtiene o controla mas que una 
cantidad insignificante de )a producci6n u otra ut.ilidad del activo y c) es remota que una o mas 
partes distintas del comprador~ obtengan mas que· un irnporte insignificante de Ja producci6n u 
otra utilidad que seran producidos o generados por el activo durante el termino del PPA, y el 
precio que el clicntc pagani por Ia producci6n no esta fijado contractualmente por unidad de 
prodncto ni es igual al precio corriente de mercado por unidad de prodncto al momenta de su 
entrega. No hay una concentraci6n en un c1iente de volumen significativo de energia producida 
para su nso. El precio csta fijado contractualmente por Kw usados ala fecha del contrato con una 
opci6n para ajustar el precio sabre la base de la fluctuaci6n de los precios del combustible. Los 
precios negociados con los dientes no son iguales al precio corrientc de mercado por unidad de 
energ1a proclucida al momenta de Ia entrega . 

Infom1acion por Segmcnto 

Los segmentos operativos son componentcs que involucran actividades de negocio que pneden 
obtener ingresos o incurrir en gastos, cuyos resultados operativos son revisados en forma regular 
por la maxima autoridad eu ]a toma de decisiones operativas (Chief Operating Decision Maker o 
CODM por sus siglas en ing]e.s) y para ]a cual esta disponible )a informaci6n financiera rescrvada. 
El CODM es Ia persona o grupo de personas que decide sobre los recursos que deben asignarse a 
on segmento de operaci6n y evah1a su rendirniento para Ia entidad. Las funciones del CODM son 
desempefiadas por el Gerente General de la Compafiia. 

El CODM revisa y eval\la el desempefio operativo cle la Cornpaiifa sabre ln base regular de reportes 
de flujos de efeetivo, contratos y acuerdos con los suplidorcs de equipos y servicios y operadores y 
planes para publicidad y expansi6n. La medida de rendimiento clave utili.zada por el CODM es la 
ganancia antes de gasto financiero, neto, participaci6n en ganancia de subsidiarias y asociadas, 
impuestos, depreciaci6n y amortizaci6n (EBI'l'DA por sus siglas en ingles) para la Compafiia como 
un todo. El CODM tam bien revisa los ingresos y la ganancia bruta para toda Ia Compafi1a, pero no 
por diferentes categorias de servicios o por regi6n. Siguiendo los criterios establccidos en ]a NIIF 
8, y porque el EBITDA se deriva pl'incipalmente de una sola actividad de negocio, Ia Compaiiia ha 
determinado que ticne principalmente un solo segmento reportable - producci6n y distribuci6n 
de energia. 
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La informacion del segmento revisada por el CODM para los afios repot1ados es la siguiente: 

(Reestructurado 
Nota 25) 

lngresos 
Ganancia bruta 
EBITDA 
Total de actives al 31 de diciembre 
Total de pasivos al 31 de diciembre 

2014 2013 
203,585,438 

38,680,390 
48,208,738 

301,492,019 
130,585,400 

196,701,441 
26,562,308 
29,197,811 

276,825,473 
133,663,906 

Debido a que el EBITDA no es una medida cstandar de las NIIF, la definid6n de la Compafiia del 
EBITDA pucde diferir de Ia de otras entidades. Una reconciliaci6u del EBITDA con la ganancia del 
afio es Ia siguiente: 

EBITDA 
Depreciaci6n y amortizaci6n 
Gasto financiero, nato 
Ganancia en particlpaci6n de subsidiarias y asociadas 

Ganancia antes del impuesto sabre Ia renta 
Gasto de impuesto sobre Ia renta 

Ganancia del ano 

2014 
48,208,738 

(13,397,552) 
(7,048,336) 
20.460,899 

48,223,749 
(8, 700,532) 

39,523,217 

( Reestru ctu rado 
Nota 25) 

2013 
29, 197,811 

(11 ,688,634) 
(7,019,834) 
17,640,301 

28,1 29,644 
(2,923,709) 

25,205,935 

Todos los actives operatives de la Compafiia estan localizados, y todos los ingresos son generados 
en Republica Dominicana. 

La Compaiiia no tiene ingresos de transacciones con un solo cliente externo que represente diez 
por ciento 0 mas de los ingrcsos de la Compafiia. 

En adici6n a las divulgacioncs del segmento antes mencionadas, la gerencia prepara 
informaciones adicionales en donde los ingresos se dividen en siete vertientes principales, segun 
sc describe a continuaci6n: 

Venta de energra electrica 
Capacidad contratada 
Vanta de energia termica 
Venta de energia e61ica 
Unea de fibra 6ptica 
Alquiler de pastes electricos 
Cargos de conexi6n 
Otros 

Total de ingresos 

23 

201 4 
178,533,115 

3,165,929 
18,957,115 

1,984,568 
632,027 
166,596 
116,736 
29,352 

203,585,438 

2013 
175,193.480 

2,983,054 
14,852,419 
2,884,909 

586,351 
17,322 

183,906 

196,701.441 
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6. 

7· 

8. 

Efectivo y Equivalentes de Efcctivo 

Efectivo en moneda tuncional (US$) 
Efectivo en moneda extranjera 
Dep6sitos en bancos a corto plazo a tasas anuales de interes 
de 0.1% a2% 

Invcrsioncs en Certificados 

Depositos en bancos a corto plazo a tasas de interes anual de 
0.09% a 0.10% (2013:0.25% a 0.4%), con vencimientos de mas 
de tres meses y menos de un at'lo 

Dep6sitos bancarios a largo plazo 
lnversi6n restringida (a) 

2014 

30,404,358 
2,168,827 

32,573,185 

2014 

2,275,846 

1,550,000 

3,825,846 

2013 

18,724,071 
1,823,987 

5,500,755 

26,048,813 

2013 

1,500,000 
250,000 

1,750,000 

(a) Certificado de deposito por US$1,550,ooo en una cuenta en plica en un banco extranjero, 
como resultado de la adquisici6n de las oficinas admioistrativas de la Compaiiia, a una tasa de 
iuteres anual del 0.1%, con vencimiento en 2017. 

Cucntas por Cobl'ar Comcrciales y On·as 

2014 2013 

Comerciales 15,631,758 21 ,731,369 
Residenciales 1,855,392 2,623,025 
Relacionadas (Nota 24) 2,665,164 5,987,258 

Subtotal 20,152,314 30,341,652 
Avances a suplidores (a) 2,500,129 1,460,811 
Otras 1,071,046 1,053,866 

23,723,489 32,856,329 
Menos: Provision para deterioro de cuentas por cobrar 11931,041 1,567,822 

21,792,448 31,288,507 

(a) Los avances a suplidores corresponden principahnente ala compra de re.puestos y accesorios. 

El valor en libros de las cuentas por cobrar sea proxima a su valor razonable. 

Las cuentas por cobrar por US$18,123,923 fueron totalmente realizables al 31 de diciembre de 
2014 (2013: US$27,119,901). 
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Las cuentas por cobrar con menos de tres meses de vencidas no son consideradas como 
deterioradas. AI 31 de diciembre de 2014 las cuentas por cobrar de US$97,350 (2013: 
US$1,653,929) estal>an vencidas pero no deterioradas. Estas corresponden a un numero de 
clientes indcpendientes sobre los que no existe un historial redente de atrasos. El analisis de 
antiguedad de esas cuentas por cobrar se indica a continuaci6u: 

De 3 a 6 meses 
Mas de 6 meses 

2014 2013 
80,633 
16,717 

97J350 

1,017,416 
636,513 

1,653,929 

AI 31 de dicimnbre de 2014, las cuentas por cobrar comerciales por US$1,931,041 (2013: 
US$1,567,822) estaban detel'ioradas y provisionadas. El monto de la provision fue US$1,931,041 
al 31 de diciembrc de 2014 (2013: US$1,567,822). Las cuentas individualmentc deterioradas 
corresponden a dientcs comerciales y residenciales con balances vencidos de mas de 180 dias y 
que fucron desconectados. La antigtiedad de estas cuentas por cobrar se indica a continuac!i6n. 

De 3 a 6 meses 
Mas de 6 meses 

2014 
47,728 

1,883,313 

1,931,041 

2013 
285,953 

1,281,869 

1,567,822 

Los movimientos en Ia provision para deterioro de las cuentas por cobrar de la Compafiia son los 
siguientes: 

Balance inicial 
ProvisiOn para deterioro de las cuentas por cobrar 
Eliminaci6n de cuentas por cobrar durante el periodo 
Efectos de fluctuaci6n cambiaria 

2014 
1,567,822 

872,173 
(459,707) 

(49,247) 

1,931,041 

2013 
1,091.441 

666,469 
(159,251) 

(30,837) 

1,567,822 

El cargo de la provisi6n para deterioro de }as cuentas por cobrar por el afio terminado el 31 de 
diciembre de 2014 de US$872,173 (2013: US$666,469), ha sido incluido en gastos administrativos 
en el estado de utilidadcs integrales (Nota 21). 

La exposici6n maxima al riesgo crediticio a la fecha de reporte es el valor razonable de cada clasc 
de cuentas por cobrar antes mencionadas. 

Invcntarios 

Repuestos y accesorios en almacen 
Combustibles y lubricantes en almacen 
En transito, principalmente repuestos y accesorios 

25 

2014 
16,212,435 

1,351,299 
280,086 

2013 
11,139,766 

1,441,724 
2,549,880 

17,843,820 15,131,370 
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Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
(Con1paiiia Matriz) 

Notas a los Estad.os Financieros 
31 de Diciernbre de 2014 
(Importes Expresados en US$) 

10. Inversioncs bajo el Metodo de Ia Participaciou 

Los montos reconociuos en los estados financicros separados son como sigue: 

Asociadas y subsicliarias 
En el balance general 
En el estado de utilidades integrates 

(a) Inversion en asociadas 

2014 

79,593,605 
20,682,734 

(Reestructurado 
Nota 25) 

2013 

56,499,031 
17,721 ,850 

A continuaci6n se presentan las asociadas la Compafiia al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las 
cua1es, en opinion de la direcci6n, son matcriale.<; para la Compafiia . Las asociadas, que se indican 
a continuaci6n, tienen el capital social constituido solamente por acciones ordinarias, las cualcs 
son mantenidas directamente por la Compaiiia; el pais de constituci6n no es su principallugar de 
negocios. 

La naturatcza de la inversi6n en la asociada al31 de diciembrc de 201q es como sigue: 

Nombre de Ia entldad 

Lugar de 
negocios/ 

pafs de 
constituci6n 

%de 
interes 

ec6nomico 
Naturaleza de 

la relaci6n 
Metoda de 
medici6n 

CESPM Holdings, Ltd. Islas Caiman 38 ('*) Por participaci6n 

(*): CESPM Holdings) Ltd. (CESPM Holdings)- 4,560 acciones de US$t.oo cada una (38% de 
intcres en el capital). CESPM Holdings es una empresa incorporada bajo las !eyes de Islas 
Caiman y se dedica al negocio de gcneraci6n de energfa electrica, mediante su (mica 
subsidiaria CESPM, una empresa dedicada a la generaci6n de encrgia electrica en Ia 
Republica Dominicana. CESPM Holdings es una compaiHa privada y no existe un prccio de 
mercado rusponible para cotizar sus acciones. 

La naturaleza de Ia inversion en Ia asociada al31 de diciemhre de 2013 es como sigue: 

Nombre de Ia ent.idad 

Caribe Energy, Ltd. 

Lugar de 
negociosf 

pals de 
constituci6n 

Islas Caiman 

%de 
in teres 

ec6nomlto 

49 

Naturaleza de 
Ia relacion 

Metoda de 
medici on 

Por participaci6n 

(**): Caribe Energy, Ltd. (Caribe Energy)- 4,900 acciones de US$0.01 cada una (49% de interes 
en el capital). Cadbe Energy es una cmpresa tencdora constituida en Islas Caiman y 
dedicada al negocio de generaci6n electrica. Posee directa e indirectatnente el 44.5% de 
interes en e1 capital de Haina Investment Co., Ltd. (HIC). HIC es una tencdora extranjera 
que posee el so% de la participaci6n accionaria de .E.mpresa Generodora de Electricidad 
Haina, S. A. (EGE Haina), una compafita dedicada a las actividades de gencraci6n electrica 
en Ia Rep(tblica Dominicnna. Caribe Energy es una emprcsa privada y no existe nn precio de 
mercado disponible para cotizar sns acciones. 

26 
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Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A; 
( Contpafiia Matriz) 

Notas a los Estados Financicros 
31 de Diciembre de 2014 
(Importes Expresados en US$) 

No hay pasivos contingentes correspondientes a la participacion de la Compafiia en las asociadas. 

Los movimientos de inversion en asociadas por los afios tcrminados el 31 de diciembre de 2014 y 
2013, se muestran a continuaci6n: 

Caribe CESPM Total 
Energy Holdings 

Af 1 de enero de 2013, reestructurado 38,613,231 38,613,231 
Ganancia en Ia participaci6n, reestructurado 

(Nota 25} 16,639,482 16,639,482 
Participaci6n en otras utilidades integrales 81,549 81 ,549 
Participaci6n en dividendos (b} {6,791 ,534} (6,791,534} 

AI 1 de enero de 20 14 48,542,728 48,542,728 
lntercambio de inversiones (a) (61,231,115) 68,454,017 7,222,902 
Ganancia en Ia participaci6n 19,473,689 (919,852) 18,553,837 
Participaci6n en otras utilidades integrales 23,141 62,632 85,773 
Partic ipaciOn en dividendos (b) {6,808,443} (6,608,44 3} 
Total 67,596,797 67,596,797 

(a) El31 de octubrc de 2014 la Compafiia firmo un Acuerdo de Intercambio donde Basic Energy 
(BVI) Ltd. (Basic) transfiri6 4,560 acciones de CESPM Holdings, representando un 38% del 
interes en el capital, y dos acciones de Basic RD, representando el 100% del intcres en el 
capital, yen contraprestaci6n, Ia CornpaiHa transfiri6 a Basic su interes en el capital de Caribe 
Energy. Como resultado de esta transacci6n, la Compafiia reconoci6 una ganancia de 
US$9,356,345, incluida en "Otros ingresos - neto" (Nota 22). La Compaiiia determin6 un 
valor razonable para su intercs en el capital de CSEPM Holdings por US$68,454,017 al 31 de 
octubre de 2014. En el caso de Basic RD, el valor en libros de los activos netos identificables 
por US$2, 133,443 se a proxima a su valor razonable. 

(b) Hasta el 31 de octubre de 2014, la Compafiia poseia 49% de los derechos de voto de Calibc 
.Energy, representando 6o.66% del interes econ6mico. Este interes representaba el derecho a 
recibir 6o.66% de cualquiera y todos los divideridos o distribuciones. La Campania cobr6 
dividendos por US$6,808.443 en 2014 (2013: US$6,8so,s88), representando 6o.66% del 
total de los dividcndos distribuidos porIa asociada. 

Informacion ·tinanciera rcsumida para las usociadas 

A continnacion se presenta Ia informacion financiera resumida de CESPM Holdings y Caribe 
Energy, las cuales son utilizadas para contabilizar el rnetodo de participaci6n. Esta informaci6n 
financiera refleja los montos presentados en los estados financieros de las asociadas convertidos a 
IFRS e induyen los ajustes dclvalorrazonahle. 
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Consorcio Energetico Punta Cana .. Macao, S. A. 
( Compaiiia Matriz) 

Notas a los Estados Financieros 
31 de Diciembre de 2014 
(Importes Expresados en US$) 

Balance general resurnido 

Corriente 
Efectivo y equivalentes de efeclivo 
Ofros actives corrientes (excluyendo efectivo) 

Total activos corrientes 

Pasivos financieros (excluyendo cuentas por pagar) 
Otros pasivos corrientes (incluyendo cuentas por pagar} 

Total pasivos corrientes 

No Corrientt 
Activos 

Pasivos financieros 
Otros pasivos 

Total pasivos no conientes 

Activos netoe 

Estado de utilidades integrates resumido 

lngresos 
DepreciaciOn y amortizaci6n 
Gastos operatives 
Gastos financieros, neto 
Otros ingresos (gastos), neto 

Perdida del atlo antes de impuesto sabre Ia renta 
lmpuesto sobre !a renta 

Perdide del al'lo 
Otras utilidades integrales 

Total perdidas integrales 

28 

CESPM Holdings 
A131 de 

Diciembre de 
2014 

17,258,103 
108,964,735 

126,222,838 

(23,986,649) 
(18,198,218) 

(42, 184,867) 

125,087,142 

(21,956,397) 
(9,282,407) 

(31,238,804) 

177,896,309 

CESPM Holdings 
OosMes" 

Ttrminados el31 
dt Oiciembre de 

2014 

21,272,801 
(479,918) 

(24,764,991) 
(513,683) 

54,805 

(4.430,986) 
2,010,323 

(2,420,663) 
164,822 

(?.J55,841l 



L 

t 

I 

_[ 

u 
[ 

Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
(Compaiiia Matriz) 

Notas a los Estados Financieros 
31 de Diciembre de 2014 
(Importes Expresados en US$) 

Reconciliacion de la informacion financiera rcsumida 

Activos netos inlclales 
1 de noviembre 
Perdida del pertodo 
Otras utilidades lntegrales 

Activos netoe al cierre 
Dividendos pagados 

lnteres en asociada (38%) 

Valor en libros 

Balance general resumido 

Corrlente 
Efectivo y equivalentes de efectivo 
Otros activos corrientes (excluyendo efectivo) 

Total activos corrientes 

Cuentas por pagar 

Total pasivos corrientes 

No Corriente 
Activos 

Total ac!ivos no corrientes 

Activos netos 

29 

CESPM Holdings 
Al31 de 

Oiciembre de 
2014 

180,142,150 
(2,420,663) 

164,822 

177,886,309 

177,886,309 

67,596,797 

67,596,797 

Caribe Energy 

AI 31 de 
Octubre de 

2014 

12,222 
4,854,618 

4,866,840 

14,611 

14 611 

96,089,273 

100,941,502 

Reestructurado 
AI 31 de 

Oiciembre de 
2013 

111,814 
4,896,456 

5,008,270 

10,440 

10,440 

75,026,450 

60,024,280 
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Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
(Compaiiia Matriz) 

Notas a los Estados Financieros 
31 de Diciembre de 2014 
(Irnportes Expresados en US$) 

Estado de utilidades integrales resumido 

lngresos (Participaci6n en las ganancias de Ia asociada) 
Gastos administrativos 

Ganancla del at'lo 
Otras utilidades integrates 

Total utUidades integral&& 

Reconciliaci6n ·de la infonnnci6n financiera resumida 

Activoa netos iniciales 
1 de enero 
Ganancia del perfodo 
Otras utilldades integrales 

Activo& netos al cierre 
Dividendos pagados 

lnteres en asociada (60.66%) 

Valor en Ubros 

30 

Caribe Energy 
Oiez Reeetructurado 

Meses A~o 
Terminados Termlnado 

el31 de &131 de 
Octubre de Olciembre de 

2014 2013 

32,152,986 27,689,187 
{49,970} {37,314} 

32,103,016 27,651,873 
38,148 134,436 

32,141,164 27,786,309 

Caribe Energy 
Reeetructurado 

Al31 de 
Octubre de 

2014 

80,024,280 
32,103,016 

38,148 

112,165,444 
~ 11 ,223,942} 

100,941,502 

61,231,115 

81,231,115 

(Nota 25) 
Al31 de 

Oiciembre de 
2013 

63,434,037 
27,651,873 

134,436 

91,220,346 
(11,196,066) 

80,024,280 

48,542,728 

48t542,728 
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Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
(Compafiia Matriz) 

N otas a los Estados Financieros 
31 de Diciembre de 2014 
(Importes Expresados en US$) 

{b) Principales subsidiarias 

Al31 de didembre de 2014 la Compafiia tiene las siguientes subsidie.rias: 

Proporei6n Proporei6n Proporci6n de 
de acetones de aeelones aeciones 
ordinaries ordinarias ordinarias 

directamente mantenidas mantenidas 
mantenidas por Ia por el interes 

Pais de 
constituci6n y 

Iugar de 
negocios 

Naturaleza der por Ia matriz Compaiiia no eontrofante 
Nombre 

Bayahibe 

Basic RD 

MCR 

Republica 
Dominicana 

Islas Caiman 
Republica 

Dominicans 

negocio 

Producci6n y 
distribuci6n de 
energia electrica 

Construcci6n, 
operaci6n y 
mantenimiento 

Servicio de 
telecomunicaciones 

(%) (%) (%} 

100 100 

100 100 

50 50 50 

AI 31 de diciembre de 2013, la Compafifa manten{a las mismas subsidiarias citadas arriba, excepto 
Basic RD. Todas las emprcsas subsidiarias poseidas sc incluyen en la consolidnci6n. La proporci6n 
de los derechos de voto en las empresas subsidiarias poseidas por la compafiia matdz no difierc de 
Ia pmporci6n de acciones ordinadas en su poder. En el caso de MCR, la matriz tiene el voto 
decisivo si se trata de un empate. MCR mantiene un interes no ('Ontrolante del so% el cual es 
considerado por la gerencia como no material. 

Los movimientos de inversion en suhsidiarins por los a nos tcrmine.dos el 31 de diciembre de 2014 
y 2013 se muestran a coutinuaci6n: 

Sayahibe 

Al1 de enero de 2013, reestructurado 5,918,349 
Ganancia en Ia participaci6n, 

reestructurado (Nota 25) 951,486 

Al1 de enero de 2014 6,869,835 
AdquisiciOn 
Ganancia en fa partieipaci6n 11727,263 
Total 8,597,098 

31 

MCR 

1,037,135 

49,333 
1,086,468 

48,433 
1,134,901 

Ba$\C RD Total 

2,133,443 
131,366 

2,264,809 

6,955,484 

1,000,819 
7,956,303 
2,133,443 
1,907,062 

11,996,808 



Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
(Compafiia Matriz) 

Notas a los Estados Financieros 
31 de Diciembre de 2014 
(Importes Expresados en US$) 

11. Propiedad, Planta y Equipo 

Maquinarias, 
Linees de 

Transmisidn, 
T1'31nsformadorlls Herramienia$ Mobilla~y Construcci6n 

yTanques de y Equipos Equipode Equipode en 
Ternnos lnfraes1ru~tunt Edificlos Combustible Meno~s Transporta Oficin.:i Proceso (at Total 

Balance al 1 de enero de 2013 1.818,717 244,249 3,321,709 203,666,349 1,530,188 1,736,826 3,099;•162 15,368,761 230,786,261 
Adquisiciones (b) 769,092 297,190 184,922 107,768 14,079,611 15,438,581 
Retiros (238,457) (138,876) {?95) (378,128) 
Transl'erencias 73,173 8,315,188 188,4103 18,577,264~ 

Balance al31 de diciembre de 2013 1,818,717 244,249 3,394,882 212,512.172 1,827,378 1,782,872 3,395,:136 20,871,108 245,846,71-1 
Oepreciaci6n acumulada a11 enero de 2013 (135,391) (1 ,009.684} (56, 412,092) (1,458,3&4) (1,104,917) (1 ,901,1)46) (92,021,524) 
Gasto de depreciaci6n (7,246) (00,891} (10,651,825) (35,561) (301,325) {405,'•>24) (11.492,472) 
Retiro 238,458 138,876 7.95 :fT8.127 

Balance al 31 de diciembnl de 2013 (142,63!} (1,100,575~ (96.825,461} (1,493,95~ (1,267,366} (2,305i;)75~ (103, 135,869~ 

Balance neto al 31 de diciembre de 2013 1,818,717 101,612 2,2&4.307 115,688,711 333A23 515.506 1,089d~l. 20,871,108 142,710,845 "'" 
Balanceal1 deenerode2014 1,618,717 244,249 3,394,882 212,512,172 1,827,378 1.782.872 3,395,J36 20.871,108 245,846,714 
Adquisiciones (b) 113 2,565,501 428,494 180,623 91·,139 10,936,687 14,200,557 
Retiros (69,193) (69,193) •' .. 
T ransferenc:ias 5.631 1,032,860 24.7&4.741 4,897 486,:;20 (26,324,649) 

·"~ Reclasif'icaciones (375.052) (237,572) (612.82 .. ) 
~ 

Balance al31 de diciembn! de 2014 1,818,717 249,880 4,427,855 239,497,362 2,258,769 1,894,302 s,972,!l9s 5,245,574 259.~5.454 ... 
Depreciaci6n acumulada al 1 de enero 
de 2014 (142,637) (1, 1 00,5.75) {96,825,461) (1,493,955) (1,267 ,366) (2,305,_:375.) (103,1 :!5,569) 

Gasto de depreciacjfln (8.184) (112,M 7) (12,084,S4S) (159.785} (Z73,807) (457;{41) (13,096,209) 
Retiros 69,193 89,193 

Balance a/ 31 de diciembre de 2014 {150,8211 {1,212,922} {108,910,006) {1 ,653.740) {1 ,471,780) (2.763.~ 1116,162,885} 

Balance neto al31 de diciembnl de 201-1 1.818,717 99,059 3,214,933 130,587,356 805,029 422,522 1,209,:l79 5,245,574 1-13,202,569 

32 
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Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
(Compaiila Matriz) 

Notas a los Estados Financieros 
31 de Diciembre de 2014 
(Importes Expresados en US$) 

12. 

(a) A finales de 2014 las obras en proccso incluyen principalmente los proyectos de 
"Trigeneraci6n'' }>or un monto total de US$3.4 millones desembolsados en afios antel'iores y el 
"Proyecto Solar de 7.2 MW" que totaliza un balance de US$1.3 millones. Los desembolsos 
relacionados a estos proyectos durante 2014 ascendieron a US$o.8 milloues. 

A finales de 2013 las obras en proceso incluian principalmente US$17.B millones, cl proyecto 
denominado "District Heating Cabeza de Taro" que incluye la construcci6n de olcoductos que 
tranS}lOrtaran a los hoteles el calor de ]a energia que proviene de la generaci6n de electricidad 
para producir agua caliente y frfa. Los desembolsos rclacionados con este proyecto durante 
2014 ascendieron a US$o.B millones (2013: US$g.6 milloncs). Eu abril de 2014 el proyecto 
fue capitalizado }lOr un monto total de US$18.9 millones. 

(b) Del monto total de adquisiciones de 2014 por US$14,200,557 (2013: US$15,438,581), 
US$6,641,871 representan transacciones no monetarias, excluyendo intereses capitalizados 
(2013: US$2,405,128). 

La propiedad, plilnta y equipo incluye intereses sobre financiamientos que estan directamentc 
atribuidos ala construcci6n de los activos. Durante los aii.os finalir..ados e1 31 de diciembre de 
2014 y 2013 los intercses capitalizados ascendieron a US$317,440 y US$1,105,808, 
respectivamente, siendo la tasa de capitalizaci6n utilizada de aproximadamente 7.8% para 
ambos perfodos. 

Otros Activos 

2014 2013 

Exfensi6n de garantia del parque e61ico 811,653 811,653 
Software (a) 1,111 ,200 821,229 
Sef\lidumbres electricas 621 ,770 563,927 
Otros (b) 76,599 120,685 

2,621,222 2,317,494 
Menos: Amortizaci6n acumulada (796,835} {224,941} 

1,824,387 2,092,553 

(a) El cargo por amortizaci6n del software por el aiio terminado cl 31 de diciembre de 2014, 
totaliza US$301,343 (2013:196,160), los cuales han sido inclttidos como gastos 
administrativos {Nota 21). 

(b) CotTesponde a depositos de oficina y otros depositos ad ministrativos. 
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Consorcio Energetico Punta Cana .. Macao, S. A. 
( Compaiiia Matriz) 

N otas a los Estados Financieros 
31 de Diciembre de 2014 
{Importes E!eresados en US$) 

13. Instrumentos Finuncicros segiln las Categorias de Ia NIC 39 

Las politicas contables para instmmentos financieros han sido aplicadas a las cuentas mostradas a 
continuaci6n: 

31 de Dieiembrc dt 2014 

Activos al valor 
razonabl& a 

Prestamos y traves de 
cuentas por ganancias y 

cobrar ~erdidas Total 

Actives segun el balance general 
Efectivo y equivalentes de efectivo 32,573,185 32,573,185 
lnversiones en cert.ificados 3,825,846 3,825,846 
Cuentas por cobrar comerciales y otras, 

excluyendo prepagos 19,2921319 19,292,319 
Total 55,691,350 55,691,350 

Oerivados a 
valor 

Pasivos razonable a 
financieros a traves de 

costo gananclas y 
amortlzado ~erdida$ Total 

Pasivos segun el balance general 
Financiamientos 99,589,333 99,589,333 
Cuentas por pagar y otros pasivos 

corrientes 14,477,323 14,477,323 
lnstrumentos financieros derivados (b) 50,925 50,925 
Otros pasivos no corrientes 1' 121,056 11121,056 

Total 115,187,712 50,925 115,238,637 

31 de Dlclcmbr e de 2013 

Actives at 
valor 

razonable a 
Prestamos y traves de 
cuentas por ganancias y 

cobrar ~erdidas Total 
Actives segun el balance general 

Efectivo y equivalentes de efectivo 26,048,813 26,048,813 
lnversiones en certificados 1,750,000 1,750,000 
Cuentas por cobrar comerciales y otras, 

excluyendo prepagos 29,827,696 29,827,696 
lnstrumentos financieros derlvados (a) 110.440 110,440 

Total 57,626,509 110,440 57,736,949 
34 
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Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
(Compafiia Matriz) 

Notas a los Estados Financieros 
31 de Diciembre de 2014 
(Importes Expresados en US$) 

Pasivos segun el balance general 
Financiamientos 
Cuentas por pagar y otros pasivos 

corrientes 
lnstrumentos financieros derivados (b) 
Otros pasivos no corrientes 

Total 

Pasivos 
financieros a 

cos to 
amortizado 

99,436,013 

23,696,610 

88,348 

123,222,971 

Derivados 
usados para 

cobertura 

62,245 

82,245 

Total 

99,436,013 

23,696,610 
82,245 
86,348 

123,305,216 

(n) La Compafiia mantiene un PPA con Central Romana Corporation con un termino de 10 afios. 
EJ contrato contiene un derivado implfcito relacionado con los pagos de capacidad como 
resultado de la indexaci6n de la rclaci6n del Euro/D61ar. Dicho derivado implfcito no es 
considerado por Ia gcrencia como cstrechamentc relacionado, y por lo tanto, fue contabilizado 
por scparado como un dcrivado de conformidad con la NIC 39. 

El valor se determina mediante la comparaci6n de los flujps de caja esperados a la fecha de 
inicio (marzo de 2009) basado en los precios cotizados futuros y los flujos de cfectivo 
esperados al 31 de diciembre de 2014, usando los precios cotizados. La diferencia entre esos 
tlujos de caja se descuenta utili7.audo la tasa del costo promedio pondcrado de capital de la 
Compafiia (WACC). Al 31 de diciembre de 2014, el valor razonablc del derivado implicito 
result6 en un pasivo de US$50,925 (2013: un activo de US$110,440), cuyos efectos se incluyen 
en el estado de resultados integrates en el rengl6n de ''otros ingresos ~ octo" (Nota 22). 

(b) Al 31 de diciembre de 2013 la Compafi(a mantenfa una perm\tta financiera de tasa de interes 
flotante a recibir pagos fijos separados, mediante los cuales la Compafila acord6 intercambiar 
la diferencia entt·e los rnontos de intcres de tasa fija y tlotante calcuJados sabre los montos de 
capital nominal acordados. Esos conti·atos pcrmitian a Ia CompaiHa mitigar el riesgo de 
cambio de tasa de interes sobre Ja cxposici6n de flujos de efectivo sobre Ia tasa de interes 
variable de la deuda emitida. El valor razonahle de las permutas financieras de tasa de interes 
a Ia fccha de reportc fue determiriado descontando los t1ujos de efectivo futnros usando las 
curvas futuras a Ia fecha de repmte, incorporando el riesgo de credito de contra parte en Ia tasa 
de descuento utilizada. Los contratos de permuta financiera tienen fechas efectivas entre 
diciembre de 2008 y marzo de 2009 hasta 2013 y 2014. Esos derivados consistfan en acuerdos 
para pagar intereses sabre valores nominates iniciales ascendentes a US$46.6 millones, y 
fueron design.ados como una cobertura de flujo de efcctivo. Como resultado del pago 
anticipado de deuda realizado en anos anteriores, los tres contratos de permuta financiera 
dejaron de calificar como cohertura de flujo de efcctivo a esas fechas; por lo tanto, todos los 
cambios en el valor razonable de esc instrumento fueron reconocidos directamcnte en los 
resultados del periodo. Para los afios tcrminados el 31 de diciembrc de 2014 y 2013, los 
cambios en el valor razonable ascend ieron a una ganancia de US$82,245 y US$709,043, 
respectivamente (Nota 22). 
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Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
(Compafiia Matriz) 

Notas a los Estados Financieros 
31 de Dicicmbre de 2014 
(Importcs Exprcsados en US$) 

14. Calificacion CredHicia de Activos Financicros 

La calificacion crediticia de los activos financieros que no estan vcncidos ni deteriorados puede ser 
evaluada por refcrencia a Ia calificaci6n de cn!dito extcrna. 

Efectivo en bancos y dep6sitos bancarios a corto plaza ( 1) 
Calificaci6n crediticia internacional- S&P y Fitch 

A 
Calificaci6n crediticia local- Fitch 

AA-
A 
AA 
A+ 
888 

2014 2013 

28,814,466 

33,875 
27,395 

2,992,346 
206,031 
486,070 

32,560,183 

23,512,479 

31,285 
28,388 

913,983 
23,845 

446,125 

24,956,105 

(1) Elresto de las cuentas del rubro "Efectivo y equivalentcs de efectivo" en el balance generales 
cfectivo en caja. 

lnversiones en certiflcados 
Calificaci6n crediticia internacional - S&P y Fitch 

A 
Calificaci6n cred ilicia local - Fitch 
AA+ 

Cuentas par cobrar 
Contrapartes sin calificaci6n crediticia extema 
Clientes nuevos/entidades relacionadas (menores a 6 meses) 
Clientes existenteslentidades relacionadas {mayores a 6 meses) 

sin atrasos en el pasado 
Clientes existentes/entidades re!acionadas 

(mayores a 6 meses) con algunos atrasos en 
elpasado 

Cuentas por Pagar 

Proveedores 
Relacionadas (Nota 24) 
Otras 
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2014 2013 

1,800,552 250,000 

2,025,294 1,500,000 

3,825,846 1,750,000 

2014 2013 

1,887,541 1,135,535 

16,173,949 23,846,667 

62,433 2,137,699 

18,123,923 27,119,901 

2014 2013 
5,059,140 6,324,430 
5,257,727 6,354,579 

1,531 

10,316,867 12,680,540 
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Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
(Compaiiia Matriz) 

Notas a los Estados Financieros 
31 de Diciembre de 2014 
(Importes Expresados en US$) 

16. Financiomientos 

Corrientes 
2014 

Porci6n corriente de Ia deuda a largo plazo 5,000,000 

Deuda a largo plazo 

Sin garantia 
Bono Corporative (Primera Emisi6n) 

US$50 millones de bonos distribuidos en 10 tramos de US$5 
millones cada uno. Los intereses son pagaderos sobre una 
base mensual a tasas de interes anual que oscilan desde 
6.25% a 7.00% 50,000,000 

Bono Corporativo (Segunda Emisi6n) 
US$50 millones de bonos distribuidos en 10 tramos de US$5 
millones cada uno. Los intereses son pagaderos sobre una 
base mensual a tasas de interes anual que oscilan desde 
6.50% a 7.25% 

Subtotal 
Menos: vencimientos corrientes 

Subtotal 
Menos: costos de emisi6n de deuda no amortizados 

Total de deuda a largo plazo 

501000,000 

100,000,000 
51000,000 

95,000,000 
410,667 

94,569,333 

2013 

50,000,000 

50,000,000 

100,000,000 

100,000,000 
561,967 

99,438,013 

El vencimiento de Ia deuda a largo plazo y la cxposici6n total de los financiamientos de Ia 
Compafiia a los cambios de tasas de interes y la fecha contractllal de vencimiento al 31 de 
diciembre de 2014 y 2013, se indican a continuaci6n. 

6-12 meses 
1-5 at\os 
Mas de 5 a~os 

2014 

5,000,000 
95,000,000 

100,000,000 

2013 

65,000,000 
35,000,000 

100,000,000 

El valor en libros y el valor razonable de Ia deuda a largo plaza al 31 de diciembre de 2014 y 2013 
se indican a continuaci6n: 

Valor en Libras Valor Razonable 
2014 2013 2014 2013 

Financiamientos 100,000,000 100,000,000 102,549,752 106,366,525 
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Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
( Compafiia Matriz) 

N otas a los Estados Financieros 
31 de Diciembre de 2014 
(Importcs Expresados en US$) 

Los valores razonables se basan en los flujos de caja descontados utili7..ando la tasa promedio de 
rendimiento de los bonos similares en el mercado. 

• Bono Co1•porativo - Primera Emisi6n (US$50 millones). En 2010 la Campania emiti6 un 
bono corporativo local por US$50 millones, de acucrdo con la aprobaci6n de la 
Superintendencia de Valores de la Rep(lblica Dmninicana obtenida en julio de 2010. Ese bono 
fue totalmente colocado en 10 tramos de US$5 millones cada nno, como se indica a 
continuaci6n: 

Monto Fecha de Programa 
Tramo (US$) Tasa Emisi6n Vencimiento de Repago6 

1 5,000,000 6.25% 05-10-2010 05-10-2015 Pago global 
2 5,000,000 7.00% 05-10-2010 05-10-2017 Pago global 

3~5 15,000,000 6.25% 03-11-2010 03-11-2016 Pago global 
6~10 25,0001000 6.75% 03-11-2010 03-11-2017 Pago global 

50,000,000 

• Bono Corporativo - Segunda Emision (US$50 millones). En 2012 la Compafila emiti6 un 
bono corporativo local de US$50 millones, de acnerdo con la aprobaci6n de la 
Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana obtcnida en noviembre de 2011. 
Ese bono fue total mente colocado en 10 tramos de US$5 miUones cada uno, como se indica a 
eontinuaci6n: 

Monto Fecha de 
Tramo (US$) Ta6a Emisi6n 

1-3 15,000,000 6.50% 03-02-2012 
4-10 35,0001000 7.25% 12-03-201 2 

50,0001000 

Otros Pa.sivos Corrientes y No Corrientes 

Otros pasivos corrientes 

Retenciones e impuestos por pagar 
Contribuciones por pagar a los municipios (b) 
Acumulaciones por pagar a proveedores 
Bono por desemper'lo 
Acumulaciones por litigios (a) 
Acumulaciones por pagar de gas natural 
Acumulaciones de energia por pagar 
lntereses acumulados por pagar 
Otros 

38 

Vencimiento 

03-02-2018 
12-03-2019 

Programa 
de Repagos 

Pago global 
Pago global 

2014 

2,855,848 
985,120 
889,759 
778,971 
677,431 
512,716 
172,522 
132,089 

11,848 

7,016,304 

2013 

2,496,626 

1,080,906 
860,140 

7,557,755 
607,696 
224,955 
299,720 
184,898 

13,512,696 
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Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
( Contpafiia Matriz) 

Notas a los Estados Financieros 
31 de Diciernbre de 2014 
(Irnportes Exprcsados en US$) 

18. 

Otros pasivos no corrientes 

Avances de clientes (c) 
Contribuciones a los munlcipios (b) 
Otros 

2014 

3,051,410 
542,337 
578,719 

4,172,466 

2013 

3,143,363 

88,348 

3,231,711 

(a) Corresponde a Ia provunon por impuestos sobre el consumo de combustibles fosiles y 
derivados del petr6leo para el periodo agosto-octubre 2012, sobrc la base de una decision de 
las autoridades fiscales, que se encucntra actua\mente en apclaci6n (2013: contribuci6n a los 
municipios de Higiiey y Veron). 

(b) El 7 de noviembre de 2014, la Campania :firm6 ltn acnerdo definitive con los munidpios de 
Higiiey y Veron, estableciendo el pago unico de US$3.8 millones que abarca el periodo 
comprendido entre abril de 2012 hasta septiembre de 2014. Las obligaciones poste:riores por 
esta contribuci6n a los municipios fueron establecidas en un acuerdo por separado en Ia 
misma fccha, por la que la Compafiia pag6 un monto de US$0.3 millones en 2014. Como 
resultado del acuerdo definitivo, la Compafifa pag6 ~n 2014 US$2.3 millones, y el saldo 
restante de US$1.5 millones deber~ ser pagado en 22 cuotas mensuales iguales hasta julio de 
2016. Adcmas, en 2014la Compafiia revers6la cantidad provisionada en exceso por un monto 
de US$3.8 millones dentro de gastos administrativos, que sc presentan netos de las 
obligaciones subsiguientes pagadas de US$0.3 millones (Nota 21). 

(c) Corresponde a pagos totales anticipados hechos por los clientcs por un monto total de 
US$3,450,100 relacionados con ]a venta de la utilizaci6n de la fibra de linea 6ptica, de 
conformidad con los acuerdos de venta a 20 afios. Estos contratos otorgan a los cHentes el 
dcrecho de utilizar hilos de la fibra de linea 6ptica, con vencinticntos entre 2028 y 2031. Los 
ingresos se amortizan en el plazo de los contratos. 

Impuesto Sobre Ia Renta 

De acuerdo con el C6digo Tributario Dominicano, modificado por la Ley de Reforma Tributaria 
No. 253-12, el impuesto sobre la rcnta corporativo para el periodo 2014 se determina en base ala 
tasa del 28% (2013: 29%) aplicable a la renta ncta imponible siguiendo los lineamientos de 
deducibilidad de gastos establecidos por dicha ley. La Ley de Reforma Tributaria cambi6 las tasas 
impositivas aplicab)es a periodus futuros que sera 27% a paltir de 2015. 

Ademas, aplica e) 1% de impuesto sobre activos (Imp·uesto sobre Actjvos) como nn impuesto 
mlnimo alternativo. La base imponible del Impuesto sobre Activos en el caso de compafiias de 
generacion de energfa, transmisi6n y distribuci6n definidas en la Ley General de Elcctricidad No. 
125-01, de fecha 26 de julio de 2001, es el total de activos fijos, netos de depreciaci6n, como se 
muestra en el balance general al cierre del a no. 
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Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
(Compaiiia Matriz) 

Notas a los Estados Financieros 
31 de Diciembre de 2014 
(Importes Expresados en US$) 

El C6digo Tributario requiere que los contribuyentes presenten sus declaraciones juradas del 
impuesto sobre la renta expresadas en Pesos Dominicanos (la moncda local). Para quienes utilizan 
una moneda funcional diferente al Peso Dominicano, se les requierc mantener .sus registros 
contables y declaraciones oficiales en la moneda local. Adicionalmente, el Artkulo 293 del C6digo 
Tributario rcconoce las diferencias cambiarias como gastos deducibles o ingresos gravables en Ia 
determinacion de )a renta anual imponible. Las autoridades fiscales establecen anualmente la tasa 
de cambio a ser usada para la valuaci6n de las partidas monetarias originadas en monedas 
e.xtranjeras. 

Las actividades rclacionadas con el parque e6Iico estan sujetas a la exenci6n del impuesto sobre la 
rcnta al1oo% por un periodo de 10 aiios, hasta 2020, de acuerdo con la Ley No. 57-07 "Incentive 
al Desarrollo de Fuentes Renovables de Energia y de sus Regimenes Especiales". 

El gasto de impuesto mostrado en e1 estado de utilidades integrates consiste en: 

lmpuesto sobre Ia renta corriente 
lmpuesto sobre Ia renta diferido 

lmpucsto sobre la rcnta corricnte 

2014 

(3, 979, 728) 
(4,720,804) 

(8,700,532) 

(Reestructurado 
Nota 25} 

2013 

(3,366,607) 
442,898 

(2,923, 709} 

Para los fines de calcular el impuesto sobre la renta, la reconciliaci6n de la ganancia incluida en el 
estado de utilidades integrates consolidado y el gasto de impucsto sobre la renta por los afios 
tenninados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguientc: 

Ganancia antes del impuesto sabre Ia renta 
lmpuesto sobre Ia rente calculado a Ia tasa aplicable 
Efectos impositivos de: 
Diferencia de moneda funcional para fines impositivos y 
contables 
Depreciaci6n de activos fijos 
Ajuste por inflaci6n de activos no monetarios 
Participaci6n en subsidiarias y asociadas 
Ajuste para reflejar Ia ganancia fiscal en Ia transacci6n del 
intercambio de acciones 
Gastos no deducibles 
Provisi6n para contribuciones municipales 
Exenci6n Ley No. 57-07 (hasta 2020) 
Otros ajustes 

lmpuesto sobre Ia renta corriente 

40 

2014 2013 

48,223,749 
13,502,650 

2,113,384 
(800.341) 

(27,978} 
(5,698, 590} 

(3,646, 792) 
308,790 

(1,996,693) 
(105,436) 
330,734 

3,979,728 

28,129,644 
7,864,924 

(524,707} 
(1,010,753) 

(113,811) 
(4,782,939) 

168,394 
1,955,456 
(422,934) 
232,977 

3,366,607 
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Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
(Compafiia Matriz) 

Notas a los F.stados Financieros 
31 de Dicie·mbre de 2014 
(Importes Expresados en US$) 

lmpucsto sobrc Ia rcnta difcrido 

Los activos y pasivos de impuesto difcrido reconocidos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se 
muestran a continuaci6n: 

Jmpuesto sabre Ja renta diferido actiVo: 
Provisi6n de contribuciOn municipal y otros 
Total de impuesto sobre Ia renta diferido activo 

lmpuesto sabre Ia renta diferido pasivo: 
Depreciaci6n fiscal a ser recuperada despues de 12 meses 
Diferencias de cambia en otros activos no monetarios 

Total de impuesto sobre Ia renta diferido pasivo 

lmpuesto diferido pasivo, neto 

2014 

8·24,337 

824,337 

9,452,574 
811 ,268 

10,263,842 

9,439,505 

Re&structurado 
2013 

2,687,097 

2,687,097 

6,463,313 
942,464 

7,405,797 

4,718,701 

L<~ realizaci6n fina1 del impuesto sobre ]a renta difcrido activo depeNde de la gencraci6n de renta 
imponible futura durante los pedodos en los cuales las diferend as temporarias sean deducihles. 
La gerencia estima que existe suficiente base para evaluar que el impuesto diferido activo cs 
recuperable. 

Patrimonio de los Accionistas 

Reserva Legal 
E1 Articulo 47 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuates de 
Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por Ia Le.y No. 31-11, establece que las 
socied.ades an6nimas y de responsabilidad limitada debcran efectuar una reserva no menor dc1 
cinco por cicnto (5%) de las ganancias realizadas y Hquidas arrojadas por el estado de resultados 
del ejercicio hasta alcanzar el diez por ciento (10%) del capital social. La Compaiiia mantiene el 
maxim o nivelrequerido . 

Dividendos 
Durante 2 014 el Consejo de Dircctores de la Compaiila aprob6 dividendos por nn monto total de 
US$12 tnillones, netos de impuestos por US$1.2 millones (2013:' US$12-4 millones neto de 
impucstos de US$1.2 millones). Los dividendos pagados ascendicron a US$10.5 millones, neto de 
impuestos, en 20 1.1 (2013: US$11.4 millones). 
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Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
(Compaiiia: Matriz) 

N otas a los Estados Financieros 
31 de Diciembre de 2014 
(lmportes Expresados en US$) 

20. 

21. 

Ingresos 

Los ingresos consisten en: 

Venta de energia electrica 
Capacidad contratada 
Venta de energla termica 
Venta de energla e6lica (Nota 24) 
Linea de fibra 6ptica 
Alquiler de pastes electricos 
Cargos de conexi6n 
Otros 

Acuerdo de concesi6n 

2014 
178,533,115 

3,165,929 
18,957,115 

1,984,568 
632,027 
166,596 
116,736 
29,352 

203,585,438 

2013 
175,193,480 

2,983,054 
14,852,419 
2,884,909 

586,351 
17,322 

183,906 

196,701,441 

·La Compafiia opera bajo un Acuerdo de Concesi6n firma do con la Comisi6n Nacional de Energia, 
por cnenta del Gobierno Dominicano, para la explotaci6n de Ia infracstructura electrica en 
relaci6n con la operaci6n del sistema aislado electrico que excede 2MW, con el dcrecho exclusive y 
limitado de distribuir el seiYicio electrico a los clientes en las siguientes regiones de Republica 
Dominicana: Bavaro, Cabeza de Toro, Punta Cana, Vcr6n, el Cortecito, Macao y hoteles en La 
Altagracia. La coucesi6n tiene un pcrfodo de vigencia de 40 aiios, que empez6 el 13 de abril de 
1992, fecha de inicio de las operaciones de la Compafiia. Basada en este acuerdo, la CompaiHa 
tiene el derecho de acordar contratos de venta con Los clientcs aplicando los precios cstablecidos 
por la Superintendencia de Electricidad (SIE). En adicion, la Compaiii.a debe requerir y obtcner 
autorizaci6n escritp. de la SIE para una tot.al o parcial transferencia de acciones a traves de Ia 
venta, arrendamiento, transferencia entre personas asociadas, fusion, adquisici6n o cualquier otro 
acto que impliquc una transferencia de los derechos de explot.aci6n. 

Gastos por N aturnleza 

La CompaiHa d asifica sus gastos por funci6n. l.as partid.as mas significativas son las siguientes: 

Compra de energra y capacidad contratada (Nota 24) 
Combustible 
Oepreciaci6n y amortizaci6n 
Reparaci6n y mantenimiento 
Sueldos y otros beneficios al personal 
Compra de gas natural 
Contribuci6n al municipio y otros (Nota 17 (a) y (b)} 
Honorarlos profesionales 
Gastos de seguro 
Honorarios pagados a Ia Superintendencia de Electricidad 
Lubricantes 
Oeterioro de cuentas por cobrar 
Otros gastos 
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2014 

72,867,500 
46,540.423 
13,397,552 
10,332,961 
9,683,149 
8,340,828 
(3,436,191) 
5,892,147 
2,035,916 
1,744,814 
1,457,869 

872,173 
8,866,099 

178,595,240 

2013 
79,348,539 
43,572,142 
11,492,472 
6,515,603 
9,244,767 
7,980,126 
6,757, 755 
4,831,364 
1,949,774 
1,709,026 
1,429,402 

666,469 
7,232,197 

182,729,636 
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Consorcio Energetico Punta Can a-Macao, S. A. 
{Compafiia Matriz) 

Notas a los Estados Financieros 
31 de Diciembre de 2014 
(Importes Expresados en US$) 

22. 

23. 

Otros Ingresos - Ncto 

Ganancia par intercamblo de acciones (Nota 1 0) 
Ganancia en venta de activos disponibles para Ia venta (a) 
lntereses sobre cuentas vencidas 
Amortizaci6n de partidas sin cobertura (Nota 13 (a)) 
lneficacia en cobertura de flujos de efectivo (Nota 13 (b)) 
Reembolsos del seguro 
Otros 

2014 

9,356,345 

321,983 
(1 61,365) 

82,245 

371 ,367 

9,970,575 

2013 

2,025,737 
199,521 
69, 103 

709,043 
94,539 

439,485 

3,537,428 

(a) Corresponde a Ia ganancia por ]a venta de activos tangibles e intangibles del fondo de 
cornercio Aster, una empresa dedicada a los servicios de telecomunicaciones, realizada en 
abril de 2 013. 

Compensacioncs a Ia Gercncia Clave 

La Gel'cncia clave incluye directores (ejecutivos y no ejecutivos) y algunos rniembros del comitc 
ejecutivo interno. La Compafifa no tiene beneficios post-empleo, pagos basados en acciones ni 
otros beneficios a largo plazo. La compensaci6n pagada o por pagar a la gerencia clave se muestra 
a continuaci6n: 

Salarios y otros beneficios de empleados a corto plazo 
Beneficios por termlnaci6n 

Total 

Saldos y Transacciones con P.artcs Relacionadus 

2014 

1,834,452 
152,490 

1,986,942 

2013 

1,583,702 
185,485 

1,769,187 

La Campania es eontrolada por Interenergy Partners LP} su (tltima rnatriz. La Compafi1a realizo 
transacciones y mantuvo saldos con compai'Has relacio·nadas, segun se describe a continuaci6n: 

Transacciones 
Compra de energfa y capacidad contratada a EGE Haina (a) 
Venta de energla e61ica a EGE Haina (b) 
Venta de energia a Ia subsidiaria MCR 

Hon.orarios profesionales pagados a TCC Air Services, Inc. y 
Transcontinental Capital Corporation (c) 

Honorarios profeslonales pagados a Basic Energy (Bahamas), ltd. 
Honorarios profesionales pagados a Hispaniola Management 

Corp. (d) 
Compra de piezas de repuestos pagadas a Proyecto Electro 

Industriales (e) 
Honorarios profesionales y otros gastos pagados a Basic RD (f) 
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2014 2013 

63,772,315 79,348,539 
1,768,143 2,884,909 

13,624 1,517 

705,566 674,228 
480,000 480,000 

200,917 199,119 

1,313,242 500,285 
206,261 216,079 
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Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
( Compafiia Matriz) 

Notas a los Estados Financieros 
3 1 de Diciembre de 2014 
(Importes Expresados en US$) 

Reembolso de gastos pagados por CESPM par cuenta de Ia 
Compariia 

Reembolso de gastos pagados por EGE Haina por cuenta de Ia 
Compatifa 

Almacenaje de combustible pagado a EGE Halna 
Alquiler de terrene a EGE Haina 
Pages a suplidores realizados por Ia Companra por cuenta de 

MCR 
Cobras recibidos de MCR 
Dividendos declarados a Ia matriz (US$8.68 por acci6n en 2014 

(2013: US$8.97 por acci6n)) 
Dividendos pagados en efectivo en el ano, neto de impuestos 
Transacciones con subsidiarias y asociadas: 

Participaci6n en las ganancias de subsidiarias y asociadas 
Dividendos cobrados 

Gastos pagados per cuenta de Ia subsidiaria Bayah lbe 
Transferencia de inventario a Bayahibe (g) 
Pagosa suplidoresrealizados por Ia Compaf'lia por cuenta de 

Bayahlbe 
Vehta de energla y capacidad contratada a Bayahibe (h) 
Cobras recibidos de Bayahfbe 

Balances 
CompatUa relacionada - cuentas por cobrar corrientes (i) 
lnversi6n en acciones (Nota 10} 
Compaf\las relacionadas- cuentas par pagar 0} 

2014 

168,633 
17,700 

146,910 
16,443 

12,000,000 
10,836,340 

20,460,899 
6,808,443 

9,370 
381,682 

3, 170,129 
8,0511358 

15,102,268 

2,448,757 
79,593,605 

828,694 

2013 

7,823 

13,522 

21,240 

216,026 
197,610 

12,400,000 
11,439,152 

17,640,301 
6,850,588 

15,591 
137,540 

3,213,753 
7,787,128 

12,342,811 

5,987,258 
56,499,031 

6,354,579 

(a) La Campania mantiene un acuerdo de compra de energia (PPA) con EGE Haina bajo el cual 
este ultimo suple un minimo de 65 MW de capacidad y energia asociada a la Compafiia, a 
traves de la linea de transmisi6n de 138KV que la Compaiiia constnty6 para conectar su 
sistema de distribuci6n con una de las plantas de generaci6n de EGE Haina, Sultana del Este. 
El PPA establcce un perfodo de 18 afios, el cual vence en 2026. Los precios y los montos 
adeudados son establecidos en d6lares no1teamericanos. La Compafiia fue considerada parte 
relacionada hasta el 31 de octubre de 2014, a traves de un miembro del Consejo de 
Administraci6n de EGE Haina, quien ces6 su posici6n en tal fecha. 

(b) La Campania manticne un contrato de vcnta de energia con EGE Haina, efectivo en octubre 
de 2013, por el cualla Compafiia suministra energia generada por el parque e6lico "Quilvio 
Cabrera" cuya capacidad es de 8.25 MW. El coutrato establece un tcrmino de 20 aiios y esta 
sujeto a renovadones anuales con cl consentimiento de ambas partes. Adicionalmente, la 
Compo.iiia debe pagar el uso de la subestaci6n de EGE Hai na que permite que la energia 
generada por ese parque c6lico sea inyectada al SEN!. La cuenta por cobrar relacionada a las 
ventas de ellergia e6lica a EGE Haina al 31 de diciembre de 2013 ascendi6 a US$0.5 millones. 
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Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
(Compaftia Matriz) 

Notas a los Estados Financieros 
31 de Dicicmbre de 2014 
(Importes Expresados en US$) 

25. 

(c) Honararios pagados por servicios administrativos a TCC Air Services, Inc. y Transcontinental 
Capital Corporation. Ambas compafiias son de propiedad del presidente de la Campania. 

(d) Scrvicios de asesoria provistos a la Campania. Hispaniola Management Corp. es propiedad un 
miembro del Cansejo de Directores. 

(e) Proyecta Rlectro Industriales es una campania parcialmente poseida por cl presidcnte de la 
Compafiia. 

(f) La Compafiia paga honararios prafesionales por servicios de administraci6n y reembalso de 
gastos a Basic RD, una entidad relacionada. La transacci6n fue originada luego de la 
adquisici6n de esta subsidial'ia. 

(g) 'l'ransferencias de equipo y lineas de transmisi6n desde la Campania a su subsidiaria 
Bayahibe. Esta transacci6n no representa flujos de efectivo. 

(h) La Campania mantiene nn PPA con la subsidiaria Bayahibe, mediante el cualla Compafiia le 
suple un minimo de 3·5 MW de capacidad y encrgia asociada a su subsidiaria. El PPA 
establecc un periodo de 17 afios efectivo el 13 de abril de 2009 e incluye un pago fijo por 
capacidad ajustado mensualmente por el U.S CPl. Los precios y los montes adeudados estan 
denominados en d6lares estadounidenscs (US$). El contrato vcnce el 16 de noviembrc de 
2026. 

(i) Al 31 de diciembrc de 2014 el balance corresponde principalmente a pagos realizados por 
cuenta de Bayahibe de US$2 millones (2013: US$5.4 millones); y otras cucntas por cobrar a 
partes relacionadas por US$0.4 millones (2013: US$0.2 millones). Al 31 de diciembre de 
2013, el balance tam bien incluia una cuenta por cobrar por venta de energ1a a EGE Haina por 
US$0-4 millones. 

(j) Al 31 de diciembre de 2014, el balance correspoude principalmente a Bayahibe (ver pArrafo b). 
Al 31 de diciembre de 2013, el balance adeudado a EGE Haina era US$5.8 millones, llayahibe 
US$o.s millones y dividendos por pagar a CEPM Energy, Ltd. por US$o.l millones. 

La Compaf'iia ha pagado compensaciones a Ia gerencia seg(ln se describe en la Nota 23. 

Reestn.tcturacion en Ia ContabilizacUm de Ia Par ticipaci6n en Ia Ganoncia de 
Subsidiorias y Asociadas e Impuesto Difcrido 

En 2014 la Compafiia identific6 ciertos :tjustes que resultaron en la reestmcturaci6n de las cifras 
comparativas de 2 0 13 de Ia Compafiia. Estos ajustes corresponden al efecto de cambios en las 
tasas de cambio de activos no monetarios que no fueron con.siderados en el calcuJo del impuesto 
sobre la renta diferido, el cual tambien tuvo efecto en la participaci6n accionaria en la asociada 
Caribe Energy. En arlici6n, la Compafiia ajust6 las inversiones en subsidiarias y asociadas por la 
adopci6n temprana de Ia NIC 27 aplicando para dichas inversiones el metoda de la participaci6n, 
en forma retrospectiva (anteriormente aplicaba metoda de costo). 
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Consorcio Energetico·Punta Cana-Macao, S. A. 
(Compafiia Matriz) 

N otas a los Estados Financieros 
31 de Dieiembre de 2014 
(Importes Expresados en US$) 

El efecto de estos ajustes en Ia gammcia neta y en el patrimonio neto de la Cornpafiia, es el 
siguiente: 

Ganancia neta 
Incremento en Ia participaci6n de subsidiarias y asociadas 
Incremento en el gasto de lmpuesto sobre Ia renta diferido 

Aumento en Ia ganancia neta 

Incremento en Ia participaci6n en cobertura de flujos de 
efectivo de Ia asociada 

Patritnonio 
Incremento en Ia inversion en subsidiarias y asociadas 
Incremento en el impuesto sobre Ia renta diferido pasivo 
Aumento en el patrimonio 

Efecto al 31 de Diclembre de 
2013 2012 

10,848,767 
{252,546) 

10,596,221 

81,549 

38,421,729 
(942,485) 

37,479,244 

27,491,413 
{689,939} 

26,801,474 

Esta reestructuraci6n no result6 en cambios en los flujos de efectivo de las actividadcs de 
operaci6n, inversion y financiamicnto. 
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Consorcio Energetico Punta Cana -Macao, S. A. 
(Compafiia Matriz Solamente) 

in dice 
31 de Diciembre de 2014 

Asuntos de Tecnologia y Proccsos 

1. Formalizar, implementar y divulgar las politicas y proccdimientos 
del area de TI 

2. Fortalecer las caracteristicas de las claves de acceso en las 
aplicaciones de los sistemas Epicor y SIMA 

3- Revisar y ajustar Ia configuraci6n de usuarios, grupos de usuarios y 
poHticas de contrascii.as en el ambiente Windows (Domain 
Controller) 

4. Revisar y ajustar Ia configuraci6n de usuarios, grupos de usuarios y 
politicas de contraseii.as en cl ambiente Linux 

5. Revisar los permisos sobre directorios criticos de MS SQL en los 
Servidores de Datos de EAM 

6. Revisar y ajustar los aceesos de usuarios a las opciones criticas en las 
aplicaciones de los sistemas EPICOR, EAM y SIMA 

7- Fortalecer el procedimiento de revision de los cuadres de caja 
8. Fortalecer el procedimiento de registro y autorizacion de not as de 

cr&Hto I debito en el sistema SIMA 

Cuentas por Cobrar c lngrcsos 

9-

10. 
11. 

12. 

Formalizar la politica para la provision de detcrioro de cuentas por 
cobrar 
Depurar los saldos contrarios al origen en el auxiliar de clientes 
Conciliar las diferencias en los auxiliares de cuentas por cobrar a 
clientes con el mayor general 
Fortalccer los procedimientos de conciliaci6n de los reportes de 
ingresos 

Invcntario y Costo de Ventas 

13. Mejorar la evaluaci6n de la obsolescencia del inventario de repuestos 
14. Implementar procedimientos para realizar y revisar conciliaciones 

del costo de vcntas 
15. Dejar evideneia de la aprobaci6n de todas las salidas de almacen 
16. Fortalecer cl control de conciliaci6n de auxiliares de in ventarios 
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Consorcio Energetico Punta Cana - Macao, S. A. 
(Compafiia Matriz Solam ente) 

lndice 
31 de Didembre de 2014 

Cuentas por Po.gar 

17. Conciliar oportunamente las difcrencias en los oux:iliarcs de cueutas 
por pagar con el mayor general 

Propiedod, Planta y Equipo 

18. 
19. 

20. 

Mejcotar la administraci6n de los proyectos de obra 
Rcstringi.r el acceso a procesar la dcpreciaci6n acumulada mas de 
una vez dentro del n1es 
Completar el proceso de transferencia de tftulos a favor de la 
subs idiaria Compaftia de Electdcidad de Dayahibe {CEB) 

Reporte Financicro 

21. 

22. 

Dejar evidencia de la aprobaci6n del total de entradas de diario 
Registrar las transacciones en el aiio aorrcspondiente y establecer 
procedimientos de control que permitan que las informaciones sean 
redbidas por el Depattamento de Finanzas de forma oportuna 
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11 de abril de 2015 

A los Miemhros del Comite de Auditoria de 
Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
Santo Domingo, R. D. 

Estimados Miembros del Comite: 

Suporinltndtneia de Vulorts 

Otpartarl'lento de fhglttro 
Comunieadonu de Enl radat 

13

riiifiilil111lilifiiJ 
39540 

En la planificaci6n y ejecuci6n de nucstra auditoria de los estados financieros separados de Consorcio 
Energetico Punta Cana-Macao, S. A. Oa Compania), por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014, 
consideramos cl control interno de la CompafHa para determinar nuestros proccdimicntos de auditoria 
con cl prop6sito de expresar nuestra opini6n sobre dichos estados financieros , y no para proveer seguridad 
sobre el control interno. Nuestra consideracion del control interno no necesariamente revelaria todos los 
asuntos en el control interno que pudieran ser debilidades significativas, tal oo:mo se definen en las 
Normas Internacionales de Auditoria. 

No obstante, notamos eiertos asuntos relacionados con cl sistema de control interno y su operacion, por lo 
que estamos sometiendo a su consideraci6n las observaciones y recomendaciones correspondientes 
adjuntas a Ia presente catta, con el fin de ayudar a la Campania a mejorar el sistema de control interno y 
alcanzar eficiencias operacionales. 

F.sta carta es s6Jo para informacion y uso del Comite de Auditoria, Consejo de Directores, la gerencia y 
otros dentro de la Compafiia y para su remisi6n a la Superintendencia de Valores de la Republica 
Dominicana, y no tiene la intenci6n de ni debe ser usada por otros diferentes a las partes especificadas. 

Si desean informacion adicional o quisieran conversar sobre alguuas de las observaciones mencionadas, 
por favor no dud en en contactarnos. 

Atentamentc, 

r~·ohUOooo•••u••t•oooooooooo•Oto•••oooooooooooo••U•hoo••••• .. o•oouuoooooo•u•ouuOooUHtt•-••••••••oou•oooooooooo•••••o••u•o•ouoou•••••u•o•••••ooo•ouooo•••••••oouooo+uooou•••••••••••••ooootll>+++ooouoonooooooo••••••••••• 

PwC RepUblica Dominicana, Pt·icewaterhouseCoopers, Ave. JJope de Vega #29, Edificio Novo4 Centro, Piso PwC, 
Apartado Postal1286, Santo Domingo, Republica Dominicana. 
T: (809) 567-7741, F: (809) 541-1210, RNC 1-01-015162 
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Consorcio Energetico Punta Cana - Macao, S. A. 
(Compafiia Matriz Solamente) 

Carta de Recomendaciones para Mejorar el Control Interno 
31 de Diciembre de 2014 

A.suntos de Tecnologia y Proccsos 

1. Formalizar, implemcntar y divulgar Ins politicns y procedimientos del iirea de TI 

Observaci6njlmpacto 
No observamos evidcncia de la documentaci6n formal de las politicas y procedimientos 
correspondientes al Area de TI. 

La falta de politicas y procedimientos forrnales de TJ debilita la estructura de control interno y 
dificulta el monitorco de las actividadcs para ascgurar que se llevcn a cabo de manera correcta y 
de acuerdo a los objetivos del negocio. 

Recomendacion 
Documcntar y formalizar las politicas y procedimientos del area de TI, de manera que permitan 
fortalecer el ambiente de control sobre los sistemas, plataformas y procesos de 11. En las poHticas 
y procedimjentos recomendamos considerar los siguientes t6picos: 

• Procedimiento de creaci6n, climinaci6n y bloquco de cuentas de usuarios a nivel de la red y 
sistemas de informacibn. 

• Politicas de acceso y de uso del Internet y con·eo electronico. 

• Procedimiento de cambios y desarrollos de programas, donde sc contemple: (Solicitud de 
cambio 1 desarrollo, autorizaci6n de la gerencia del area usuaria, analisis y disefio de los 
cambios, documentaci6n de las pruebas de calidad y funcionales, aceptaci6n de los cambios 
por el usuario, autorizacion de la puesta en producci6n e implementaci6n). 

• Procedimiento de control de cambios directos a los datos. 

• Procedimientos de control de las operaciones de TI (Ejecuci6n de backups, procesos lotes, 
documentaci6n y rcsoluci6n de problemas en el centro de c6mputos). 

• Formalizaci6n, actualizaci6n y prueba de un plan de contingencias tecnol6gico. 

• Formalizacion y actualizaci6n de los manuales tecnicos y de usuarios de los sistemas y/o 
a plicaciones significativas. 

ComeTttarios de ln Gerencia 
En marzo 2015las politicas y proccdimientos de Tecnologia de Informacion fuerou publicadas en 
una secci6n de nuestra intranet, cread.a con la finalidad de poner a disposici6n de la empresa 
todas las politicas y procedimientos existentes. En csa misma fecha, mediante comunicaciones 
intcrnas, fue enviado el aviso a toda la organizaci6n sobre la disponibilidad de tales documentos y 
el instruetivo de acceso. La gerencia de planificaci6n y control de gesti6n es responsable del 
mantcnimiento y actuali:r.aci6n de las mismas. 
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Consorcio Energetico Punta Cana - Macao, S. A. 
(Compafiia Matriz Solan1ente) 

Carta de Recomendaciones para Mejorar el Controllnterno 
31 de Diciernbre de 2014 

2 . 

3· 

Fortalecer las caractcristicas de los claves de acccso en las aplicacioncs de los 
sistemas Epieor y SIMA 

Observaci6n/Impacto 
De nuestra revision de po1iticas de contraseiias, observamos que a pesar de que la Compafiia 
posee politicas formalcs y apropiadas establecidas a nivel del dominio de red (Actiue Directory), 
existen nivelcs de autenticaci6n diferentes a nivel de la red y las aplicacioncs SIMA y EPICOR, y 
las poHticas de contraseiias establecidas a nivel de dichas aplicaciones no se encuentran dentro de 
los valores esperados de acuerdo a las mejores practicas de admini:straci6n de sistemas ni acorde 
con los valores esta blecidos a nivcl del dominio de red. 

El uso de contrasefias poco complejas, triviales y que permanczcan por tiempos prolongados (no 
llencimiento ), inerementa la posibilidad de que sc gane acceso no autorizado o se comprometan 
las contrasefias de las cuentas de usuarios a nivel de las aplicaciones. 

Recomendaci6n 
Adecuar los valores y caracteristicas de contrasefias: (longitud, uencimiento, intentos fa/lidos) en 
las aplicaciones SIMA y EPICOR a las pollticas de administraci6n de contrasefias cstablecidas por 
la Compai'iia para la administraci6n de claves de acceso a nivel del domi nio de red. 

Comentarios de l(l Gerencia 
Con Ja implementaci6n de Epieor 10 se fmtalece Ia creaci6n de usuario y claves de acceso, sc 
estima su finalizacion para el (t!tirno trimestre de 2015. Referente al sistema comercial, por una 
estrategia de negocio, esta adecuaci6n de usuarios y claves de acceso seran aplicados con la 
implementaci6n del nuevo sistema comercial. 

Revisa:r y ajustar Ia eonfigurocion de usuarios, grupos de usuorlos y politicas de 
contrasefias en cl nmbiente Windows (Domain ControlJcr) 

Observaci6njlmpacto 
De la revisi6n de la configuraci6n y seguridad 16gica del sistema opcrativo Windows en el servidor 
controlador del dominio de red, identificamos las siguientes situaciones: 

• La contrasefia en la cuenta administrativa "Administrator" no sido modifica.da. 

• La cuenta administrativa "Administrator, no ha sido renombrada desdc el 2 de abril de 2013. 

• Exist en usuarios (personal consultor y usuarios de se1·uicios) con acccso a los grupos de 
usuarios eon altos privilegios en cl c.ontrolador de dominio. 

• Los valores asignados a las politicas de contrasefias: Account Lockout Duration, Account 
Lockout Threshold, Reset account lockout counter aft:el'1 password history y minimum 
password age, actualmente nose encuentran cstableddos. 

El uso de contraseiias que permanezcan por tiempos prolongados (no uencimiento ni 
modificaci6n peri6dica)> incrementa la posibilidad de que se gane acceso no autorizado al sistema 
operative de dicho servidor.. 
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Consorcio Energetico Punta Cana - Macao, S. A. 
(Compaiiia Matriz Solamente) 

Carta. de Recomendaciones para Mejorar el Control lnterno 
31 de Diciembre de 2014 

Recomcndacion 
Establecer una politica de vcncimiento o procedimiento de modificaci6n de contrasefia periodico 
(semestral o anual) a esta cuenta administrativa de acuerdo a las mejores practicas de 
administraci6n de contrasefias. 

Deshabilitar las cuentas de usuarios del personal consultor y solo habilitarlas a requerimiento de 
Ia Gerencia de TI. 

Definir y asignar valorcs de acuerdo a las mejores practicas de administraci6n de }a plataforma 
Windows para las difcrentes poUticas de contrasefias. 

Comentarios de let Gcrencia 
La gerencia de tecnologfa se encuentra trabajando con los consultores de Microsoft para mejorar 
este punto. Sc estima complctar para finales de 2015. 

Revisor y ajustar la coufiguracion de usuarios, grupos de usuarios y pollticas de 
contrasciias en clambiente Linl.L"'( 

Observaci6n/ Impacto 
De la revision de la configuraci6n y seguridad l6gica del sistema operativo Linux en cl servidor 
don de se cncuentra instalada la aplicaci6n SIMA, identificamos las siguientcs situaciones: 

• La cuenta administrativa "root" no ha sido renombrada desde el6 de junio de 2013. 

• Los valores asignados a las poHticas de contrasefias: PASS_MIN_ LEN, PASS_MIN_ DAYS, 
PASS_MAX_DAYS, nose encuentran establecidos de forma apropiada. 

• Nose encuentra habilitado el registro de pistas de auditoria a nivel del sistema operative. 

El uso de contraseiias que permanezcan por tiempos prolongados (no vencimiento ni 
modificaci6n pel'i6dica), incrementa Ia posibilidad de que se gane acceso no autorizado al sistema 
operativo de dicho servidor. Se dificulta el monitoreo de las actividades re.alizadas a nivel del 
sistema operntivo yprevcr situaciones que pudieran tener impacto en la integridad de los datos. 

Recomendacion 
Establecer una politica de vencimiento o procedimiento de modificaci6n de contraseiia peri6dico 
(semestral o anual) a esta cuenta administraliva de acuerdo a Jas mcjores prckticas de 
administraci6n de contraseiias. 

Definir y asignar vctlores de acuerdo a las mejores practicas de administraci6n de la plataforma 
Windows para las diferentes polfticas de contrasefias. 

Comentarios de la Gercncia 
En el ambiente Linux esta instalado el sistema comercial SIMA, debido a la decision de cambio del 
sistema, este ambiente no tendra uso en un corto plazo. 
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Consorcio Energetico Punta Cana - Macao, S. A. 
(Compafiia Matriz Solamente) 

Carta de Recomend.acioncs para Mejorar el Control Interno 
31 de Diciembre de 2014 

5· Revisar los permisos sobre dircctorios criticos de MS SQL en los Servidores de 
Datos de EAM 

6. 

7· 

Observaci6n/Impflcto 
De Ia revisi6n de los permisos concedidos sobrc directories que se crean con la instalaci6n de MS 
SQL, identificamos usuaries de personal externo (consultores) con privilegios especiales sobre 
estos directories. 

Esta situaci6n permite que se puedan eliminar o rnodificar los archives de datos de forma no 
autodzada. 

Recomendacion 
Revisar y ajustar los acccsos otorgados sobrc dichos directorios a] personal autorizado de acuerdo 
n sus {unciones. 

Comentarios de la Gercncia 
Con la entrada en producci6n de Epicor 10 quedara eliminado el ricsgo observado. 

Revisar y ~ustar los accesos de usuarios a las opciones criticas en las aplicaciones 
de los sistemas EPICOR, EAM y SIMA 

Observaci6njlmJ>acto 
Identificamos usuarios que poseeu accesos que no se correspondcn con sus descripciones de 
puesto o rol funcional en las aplicaciones EPICOR, EAM y SIMA. 

Aunque existen conlrtJles que podrian mitigar el riesgo de registro no autorizado de transacdoncs, 
Ia situaci6n identificada cxpone a Ia Compafiia a un mayor riesgo de actividadcs no autorizadas o 
fuera de sus poHticas. 

Recomendacion 
Revisar peri6dicamentc los accesos asignados en las :aplicaciones de los sistemas de Ia Compafiia y 
tomar las acciones que permitan que solo ]os usuarios autorizados tengan acceso a las funciones 
que le corresponden. 

Comentarios de Ia Gerencia 
Tecnologia se mantiene en una continua depuraci6n de los usuarios de las distintas aplicaciones. 
Con las nuevas implementaciones senin revisados tales accesos pa.ra asegurar que solo los 
usuaries au torizados accedan a las funciones que corresponda. 

Fortalecer cl procedimiento de J•evisi6n de los cuadre$ de coja 

Observacionjlmpacto 
El proceso de revisi6n de los cuadres de caja nose aplica de manera uniforme sobre todos los 
usuarios cajeros, independientemente de su ubicaci6n fisica. Para la caja localizada en Snnto 
Domingo y para los cajeros cuyos co bros en gran porcentaje .son electr6nicos, nose realiz.a control 
de revisi6n de manera fonnal por la Supcrvisora de Caja. 

Esta situaci6n debitita la estructura de control interne de la Campania e incrementa el riesgo de 
manipulaci6n del efectivo. 
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Consorcio Energetico Punta Cana ... Macao, S. A. 
(Compafiia Matriz Solamente) 

Carta de Recomendaciones para Mejorar el Control Interno 
31 de Diciembre de 2014 

8. 

Recomendacion 
Fortalecer e) procedimiento de revision de los cuadres y asegurar que dicho control se ejecute de 
man era uniforrne para todos los puestos de cajeros. 

Comentarios de la Gerencia 
La recomendaci6n fne acogida, en 2015 todos los cajeros realizan su cuadre en los formularies 
requeridos y son revisados por la supervisora de caja. 

Fortalecer el procedimiento de: regi.<ttro y autorizaci6n de notas de credito I debito 
en el sistema SIMA 

Observaci6n/lmJ>acto 
Existe una politica y niveles de autorizaci6n de las notas de credito y debito definidos, sin 
embargo, para una muestra seleccionada de dichos documentos registrados por el 
Superintendente de Facturaci6n, no visnalizamos evidencia de autorizaci6n formal por un 
funcionario de alto nivel de acuerdo a lo establecido en dicha politica. 

La falta de niveles de revision incrementa el riesgo de error en el registro de estas transacciones 
yfo la realizaci6n de transacciones no autorizadas. 

Esta situacion debilita la estructura de control intemo de la entidad e incrementa el riesgo de 
error en los estados financieros y registro de transacciones no autorizadas . 

. Recomendaci6n 
Fortaleccr cl procedimiento de revision y antorizaci6n de las notas de credito I debito y que se 
cumpla de acuerdo a lo indicado por la poHtica formal de la entidad. 

Comentarios de 1«1 Gerencia 
Existen notas de credito y debito que dcben ser elaboradas durante el proccso de facturacion por 
errores del sistema, crrores de lectura, etc. actualmente reconocemos que estos son los 
documcntos que en el procedimiento de facturaci6n no son autorizados de acuerdo a polftica. La 
gerencia esta revisa ndo el procedirniento y Ia politica para ap1icar los cam bios que correspond a, ya 
sea a las pn1cticas de Ia e.mpresa o al procedimieuto. Para mcdiados de 2015 se espera baber 
concluido tal revision. 

Cuentas par Cobrar c lngresos 

Formalizar Ia politica para In provision de dete.rioro de cuentas por cohrar 

ObservaciOn/lmJiacto 
A1 31 de diciembte de 2014, la CompaiHa mantenia un saldo de provision por deterioro de cuentas 
por cobrar a clien tes de US$1.9 millones (representando el 8% del saldo total de clientes), 
estimada siguiendo Ia politica establecida para su constitucion. Esta provision considera todos los 
saldos de clientes retirados y aquellos con una antigiiedad superior a los 180 dias que no 
presenten facturas corrientes. Sin embargo, observamos que no existe una revision mensual del 
monto de Ia provision y, por lo tanto, no es ajustada con esa periodicidad, segun las mejores 
practicas; dicha provision fue actualizada dos veces durante el ano 2014. 
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Consorcio Energetico Punta Cana - Macao, S. A. 
(Cotnpa:iiia Matriz Solan1ente) 

Carta de Recomendaciones para Mejorar el Control Interno 
3 1 de Diciembre de 2014 

10. 

Recomen.daci6n 
Aunque conocemos que la Compafiia a traves de la gerencia comercial actualmente se encuentra 
en proceso de desarrollo y definicion de una poUtica formal para la estimad6n de esta provision, 
recomendamos que se agilice este proceso de manera que la provision sea revisada y ajustada 
me.nsualmente sobre supuestos consistcotes, de ser posible. de forma automatica, y 
complementada con ciertos controles manuales, considerando las condiciones especificas de cada 
deudor incluyendo los clientes en legal, para garantizar que los saldos que sean provisionados 
correspond an a aquellos creditos cuyo valor nominal excede su valor recu perable. 

Asimismo, es recomendable un anali.sis individual para conocer el efecto de las cuentas que 
final mente no podran ser cobradas y efectuar su descargo corrcspondiente de Ia provision. 

Comentarios de la Gerencia 
En Mayo 2 015 Ia empresa inici6 la implementaci6n del nuevo sistema comercial, el cual se estima 
entrarli en producci6n aproximadamente en un a.iio. En tal implementaci6n se incluye ]a provision 
de incobrables como un reporte native del sistema, estc reporte, adecuado a las neccsidades de la 
empresa nos permitira una revisi6n de la provisi6n con la periodicidad adecuada. Como control 
mitigante continuaremos nuestras revisiones manuales, por )o menos cuatrimestral de tal 
provisi6n. 

Adieionalmente a la revisi6n de Ia provisi6n y su actualizaci6n en la contabilidad, la Gerencia 
Comercial estableci6 gestiones de cobro mediante firma de abogados y se han transferido deudas 
de otros contratos del rnismo cliente a contratos activos. Existe un rcporte automatico de clientes 
morosos (con una facturn vencida} los cuales son enviados mensua)mente al bttr6 de credito. La 
encargada de cartera de grandes clientes revisa dos veces al mes el estado de cuenta de los 
rnismos. Para los clientes de baja tensi6n esta revision es realizada por la en.cargada de cartera una 
vez al mes. Existe una brigada tecnica que gestiona Ia cartera morosa en tcrreno para estos 
clientes. Entendemos que con estas acciones la empresa rcaliza la revisi6n individual con la 
periodicidad adecuada, aunquc el descargo de la provisi6n para fines de un mejor control se !leva 
a cabo una vez al aiio, luego de haber agotado los procedimientos legales correspondientes. 

Depuror lo~ saldos contl'arios al origen e n el auxiliar de clientes 

Obscrvacionjlmpacto 
Observamos en los auxiliares de cuentas por cobrar saldos contrarios al origen y naturaleza 
correspondicntes a anticipos recibidos de clientes por aproximadamente US$50 mil. 

RecomendaciOn 
Depurar los saldos de origen contrario pal"d. asegurar la integtidad de los saldos deudores de estos 
auxiliares, ademas permitirA contar con informacion financiera mas exacta para la toma de 
dccisiones por parte de la administraci6n. 

Comenta.rios de Ia Gerencia 
Estos saldos coi'l'esponden en su mayoria a cartcra a favor del cliente, una vez aprobada Ia cartera 
que pasara al nuevo sistema comerd~l Ouego del proceso de revision y depuraci6n), los saldos que 
correspondan seran llevados como anticipos y sacados del reporte de antigiiedad. 

7 
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Consorcio Energetico Punta Cana - Macao, S. A. 
(Compaiiia Matriz Solamente) 

Carta de Recomendaciones para Mejorar el Control Interno 
31 de Diciembre de 2014 

11. 

1.2. 

Conciliar las difcrencias en los auxiliares de cuentas por cobrar a clientes con el 
mayor general 

Observacion/ lmpacto 
Observamos que los saldos de auxiliares de cuentas por cobrar a clientes sc cncnentran en defecto 
del mayor general por un manto neto de US$152 mil al 3 1 de diciembre de 2014, correspondiente 
a partidas que no pudieron ser identificadas por la gerencia a la fecha de nucstra revision. La 
reconciliaci6n entre auxiliary mayor general para estas cuentas materialcs es clave para asegurar 
Ia integridad y exactitud de Ia data financiera y soportar la toma de decisiones gerenciales. 

Recomendacion 
Identificar y disponer las difcrencias que surgen en el proceso.de conciliaci6n de las cuentas por 
cobrar con el mayor general para asegurar la integridad de los saldos de estos auxiliares> adcmas 
permitira contar con informacion financiera mas exacta para la toma de decisiones por parte de la 
administracion. 

Comentarios de Ia Gerencia 
Como parte de la implementaci6n del nuevo sistemn comercial se realizara la revision de Ia cartera 
de clientes y los rcportes correspondientes, una vez finalizado y aprobado el resultado de esta 
ctapa, procederemos a ajustar tales difcrencias. Estas medidas, junto con la implementaci6n de 
una interface autom{ltica del sistema comercial y Epicor 10 nos garantizan cero difercncias a 
futuro. 

Fortalecer los procedirnicntos de conciliacion de los reportes de ingresos 

Observacion/lmpacto 
Mensualmente se genera del sistema comercial SIMA el reporte de facturaci6n denominado 
reporte 193 para verificar que el consumo de energia multiplicado por las tarifas sc corresponda 
con los montos facturados en el sistema comercial SIMA y validar la razonabilidad del monto 
registrado como venta del mes en modulo de contabilidad del sistema Epicor. Sin embargo, 
observamos que no se realiza una conciliacion mensual de este reporte con el mayor general 
posterior al registro de las ventas. Si bien estc reporte fue conciliado al fin del cierre fiscal, 31 de 
diciembre de 2014, las mejores practicas indican que debe efectuarse conciliaciones mensuales de 
reportes clave, como es el caso del reporte de facturaci6n, con cl objetivo de detectar y corregir en 
forma oportuna cualquier data inexacta y asegurar la integridad y exactitud de los ingresos 
registrados. 

Recomendacion 
Realizar conciliaciones mensuales del reporte de facturaci6n (rcportc 193) a fin de asegurarse que 
los ingresos se encuentren registrados en forma exacta e integra. 

Comentarios de la Gerencia 
Para el tercer cuatto de 2015 esperamos haber regu.larizado la metodologia de esta conciliaci6n. 
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Consorcio Energetico Punta Cana - Macao, S. A. 
(Compaflia Matriz Solamente) 

Carta de Recomendaciones para Mejorar el Control Interno 
31 de Diciembrc de 2014 

Inventario y Costo de Ventas 

Mejoro.r la evaluacion de la obsolescencin del inventa.rio de r epuestos 

Oh.tOervaci6n/Impa.cto 
Al31 de diciembre de 2014, observamos repuestos de lento movimiento por US$2.6 millones que, 
ante nuestra indagaci6n con el Departamento de Generaci6n, este prepar6 una evaluaci6n por 
item de su condici6n y utilizaci6n en la Compaiiia, Msicamente respaldado por la necesidad de 
mantencr un stock para el mantenimiento de planta que. evite paradas innecesarias que afecten 
negativamente Ia operatividad de la Compan.ia, mas considcrando que la re)Josiei6n de ciertos 
repuestos puede insumir tiempos importantes en su compra y recepcion. En este caso no 
observamos un monitoreo peri6dico del area financiera con el fin de asegurarse que el inventario 
de lcnto movimiento registrado en libros no supere su valor neto de realizaci6n ni una evalnaci6n 
formal realizada porcl Departamento de Generaci6n sobre dicho inventario. 

Recomendacion 
Evaluar y documentar la correspondiente cvidencia sobre el compoitamicnto de los inventarios de 
Iento movimicnto para asegurar que su valor contable, en forma individual, no supere su valor 
neto de realizaci6n. 

Comentarios de la Gerencia 
Para este 2015 realizaremos por lo menos nna cotizaci6n de los articulos de lento movimiento o 
sus similares en el mercado, al mismo tiempo que continuaremos la revision con las areas 
operativas de aquellos articulos que pudieran ser considerados para descartar o vender como 
chatarra. 

Implementar proccdimientos para reali:z.ar y revisor conciliaciones del costo de 
ven tas 

Observaci6n/ 1mpa.cto 
Obsetvamos que Ia Compafifa no tiene la pnl.ctica de realizar una coneiliaci6n peri6dica del costo 
de ventas que asegure la totalidad y exactitud de los mantas acumulados en los registros 
contables. Esta situation incrementa el riesgo de que el costo de ventas pudiese estar 
distorsionado, no permite un adecuado seguimiento de las transfercncias o salidas por consumo 
de inventario que no se carguen al eosto, entt-e otros, considerando que los movimientos de 
transferencias y salidas son de un volumen importante. 

Reconumdacion 
Conciliar e1 costo de ventas de forma peri6dica. La realizaci6n de este proceso en forma regular 
permite la detecci6n de elTores y sn cotTecci6n de manet·a oportuna. 

Comentarios de la Gercncia 
Mensualmente se revisan las salidas de almacen y se valida Ia cuenta contable a la cual sc carga el 
item. De la misma forma, las cuentas de costos solo son afectadas con salidas o devoluciones al 
almaccn, para mantener un control de estas. lgualmente, cnda encargado de area tienc un 
seguimiento muy estricto de Ia ejecuci6n de su presupuesto, por lo que revisa mensualmente todo 
lo cargado a su at'ea. Consideramos que de esta forma mitigamos el riesgo de posibles errores al 
cargar a eosto las salidas de almacen. Dentro de Ia implementaci6n de Epicor 10 se incluye el 
re])Ortc como parte de los requcrimientos de informacion delusuario. 

9 
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Consorcio Energetico Punta Cana - Macao, S. A. 
(Compaiiia Matriz Solamente) 

Carta de Recomendaciones para Mejorar cl Control lnterno 
31 de Diciembre de 2014 

15. Dejar evidcncia de Ia aprobaci6n de todos las salidas de almaccn 

t6. 

Observaci6n/ Impacto 
Para una muestra de salidas de almacen, identificamos que algunos de estes documentos no 
incluyen la firma de aprobaci6n por parte de la persona autorizada. Adicionalmente, identificamos 
que algunas piezas fueron utilizadas antes de ser aprobado dicho documento. De acuerdo a la 
gerencia, estos casos ocurren en cases de emergencia. Seg6n las politicas y procedimientos de la 
Compafiia, para retirar piezas de almacen es necesario prcsentar el documento de salida 
debidamente autorizado. Aunque no identificamos debilidades yfo errores con relaci6n a Ia 
informacion que presentaban en los documentos de salida, esta situacion no pcrmite asegurar el 
apropiado control y supervisi6n requerido para limitar la ocun-encia de transacciones no 
autorizadas por la Gerencia. 

Recomendaci6n 
Dejar evidencia de las aprobaciones de todas las salidas de almacen y que dicha aprobaci6n ocurra 
antes que las piezas sean recibidas por el depa1tamento que realiza la solicitud. 

Comentarios de Ia Gerencia 
Dentro de la revision de las politicas y procedimientos que la CompaiHa realiza actualmente, se 
incluira el procedimiento para emergencias, el cual a Ia fecha no sc contempla en documentos 
pero es una realidad de nuestra operaci6n. 

Fortalecer el control de conciliacilm de auxiliares de inventarios 

Observacionjlmpacto 
Obsetvamos que el saldo del auxiliar de inventarios excede el mayor general en US$88 mil al 31 de 
diciembre de 2014, debido a articulos incluidos en el auxiliar de inventarios que fueron 
contabilizados incorrectamente en la cuenta del mayor general de activos fijos. La no detecci6n 
oportuna de errores por la falta de conciliaci6n de auxiliares con mayor contable, puede conllevar 
errores que impacten materialmente las cifras de los estados financieros. 

Recomendacion 
Fortalecer los procedimientos de disposici6n de las partidas conciliatorias en el procedimiento de 
control de cuadres de auxiliares de inventarios eon mayor general. 

Comentarios de la Gerencia 
La conciliaci6n de inventarios St: realiza mensualmcntc, de acucrdo a las mejOl'es pnicticas. La 
diferencia encontrada corresponde a un efecto entre almacenes, uno dt: que afecta la cuenta de 
inventarios propiamente y la otra afecta el mayor general de actives fijos. La mejora en cuanto ala 
disposici6n de partidas conciliatorias sera aplicada de inmediato. 

10 
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Consorcio Energetico Punta Cana - Macao, S. A. 
(Compaiiia Matriz Solamente) 

Carta d.e Recomendaciones para Mejorar el Controllnterno 
31 de Diciembre de 2014 

Cucntas por Pagar 

Conciliar oportunamente las diferencias en los auxilinres de cucntas por pagar con 
c) mayor general 

Obseroaci6n/Impacto 
Observamos que los auxiliares de cucntas por pagar a proveedores sc encontraban en exceso del 
mayor general por un manto ncto de US$339 mil a1 31 de dicicmbre de 2014. Posterior a1 cierre, 
las diferendas fuemn identificadas y conciliadas y resultaron errores que fueron ajustados en los 
estados financieros. La falta de conciliaci6n op01tuna de los auxiliares de cuentas por pagar puede 
resu)tar en errores no identificados ni corregidos oportunamentc, que afect.en Ia data financiera 
mensual que se use para to rna de decisiones gCI'cnciales y las cifras de los estados financieros. 

Recomendaci6n 
Identificar y disponer las diferencias que surgen en el proceso de conciliaci6n de las cuentas y 
acumulaciones por pagar con el mayor general para asegumr la integridad de los saldos, ademas 
permitin1 contar con informacion financiera mas exacta para la toma de decisio~es por parte de la 
administraci6n. 

Comentarios de lcr Gerencia 
Las diferencias corrcsponden principalmente al uso del m6dulo pre-payment en el nuevo sistema 
Epicor 9. Estas diferencias estaban siendo investigadas al cierre de diciembre 2014 y culminamos 
su ajuste en 2015. Tomaremos en cuenta mejorar procesos en cuanto a revision y registro de otras 
diferencias que dctectemos al momenta de nuestras conciliaciones. 

Propiedad, Plauta y Equipo 

t8. MejQrar la udministracion de los proycctos de obrn 

ObseJ"Vaci6n/Impacto 
Los proyectos de la Compafiia son registrados en cuentas contables separadas en cl sistema de 
contabilidad, lo que per mite un cierto control sabre los mismos; sin embargo, no existe uu sistema 
donde, se pueda monitorear Ia ejecuci6n de las obras en funci6n a los desernbolsos realizados en 
comparaci6n con los presupuestos y contratos, incluyeudo la fecha de terminaci6n de la obra para 
iniciar Ia depre~iaci6n y otras informaciones utiles para el monitoreo de los proyectos cuyo 
volumen es significativo. 

Recomendacion 
Evaluar la integraci6u de m6dulos administradores de proycctos que pcrmitan un control mas 
directo de su ejecuci6n en funci6n de los presupuestos aprobados e incorporados como parte del 
sistema. Asimismo, recomendamos aperturar cuentas de orden de forma que estc disponible la 
informaei6n sobre los compromisos contraidos a una fecha determinada. 

Comentarios de la Gcrcncia 
En 2014 la Compailfa inici6 el proyccto Epicor 10 el cual incluye en el alcance el manejo del 
presupuesto de proyectos. Esta herramienta junto con el control manual que actuahnente se II eva 
a traves de Ia Gerencia de Control de Gesti6n y Finanzas nos permitira un control mas efectivo. 

11 
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Consorcio Energetico Punta Cana - Macao, S. A. 
(Compaiiia Matriz Solamente) 

Carta de Recomendaciones para Mejorar el Control lnterno 
31 de Diciembre de 2 014 

19. Restrin gir elocceso a procesar In deprcciacion ncu.mulada mas de una vez dcntro del 
mcs 

20. 

Observaci6n/ lmpacto 
La aplicaci6n SicOex pennite correr el proceso de la depreciacion de los activos fijos mas de una 
vez dentro del mismo rnes y no provee una notificaci6n de que el proceso ya fue corrido. Esta 
sit uaci6n incrementa cl riesgo de duplicar los rcgistros de Ia deprcciaci6n y compromete Ia 
integridad de Ia informacion financiera. 

Recomendaci6n 
Implementar un oontrol automatioo en cl sistema que impida proccsar la depreciaci6n de los 
acrivos fijos mas de una vez dentro del meso, al menos, com unique Ia alerta. 

ComeJttarios de Ia Gerencia 
El proyecto Epicor 10 incluye el modulo de manejo de activos fijos. Este proyccto sustituye 
definitivamcnte el anterior Sicflex el cual permanecera solo como consulta. 

Completar el proecso de tro.nsferencia de titulos a favo r de la subsidiaria Compafiia 
de Elcctdcidad de Bnyahibe, S. A. (CEB} 

Obse1-vaci6nj lmpacl'o 
Los titulos de propiedad de activos fijos aportados a la subsidiaria CEB por Ia matriz a(m se 
encuentran a nombre de esta ultima. Desde afios anteriores estan en proceso de ser transferidos 
formalmente y al 31de diciembre de 2014 nose ha completado dicho proceso. 

Recomendaci6n 
Agilizar el proceso formal de transferencia mendonado. 

Comentarios de la Gerencia 
Sc han iniciado los procesos de deslinde y refundici6n, los cuales permiticln realizar Ia 
transferencia de la titularidad de los inmueblcs. 

Reportc Fin ancier() 

21. Dejar cvidcncia de Ia aprobad6n del total de en tradas de diorio 

De una muestra seleccionada para validar las entradas de diario, observo.mos una entrada que no 
contaba con lo. cviclencia de revision por el personal responsable. La docnrnentaci6n de Ia 
evidencia de la aprobaci6n de las entradas de diario es un procedimiento de control establecido 
porIa Compafifa para evitar Ia realizaci6n de transacciones no autorizadas. 

Recomendaci6n 
Dejar evidencia formal de Ia aprobaci6n del total de las entradas de diarios y asl cumplir con los 
procedimientos de control establecidos por la Campania. Esto pcrmitira mitigar riesgos de enores 
yjo trnnsacciones no autorizadas. 

12 
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Consorcio Energetico Punta Cana - Macao, S. A. 
(Compaiiia Matriz Sola.mente) 

Carta de Recomendaciones para Mejorar el Control Interno 
31 de Diciembre de 2014 

Comcntarios de la Gcrencia 
Se trata de una entrada de n6mina del30 dejunio de 2014, la cual en los documentos de soporte, 
contiene las firmas de revisi6n correspondicnte a los niveles de autorizaci6n de recursos humanos 
y al contador Senior que la registra, fait a la firma del Contador General (aprobaci6n final). I..a 
observaci6o es correcta. Pondrernos mas cuidado en dejar la evidenc!a adecuada de las revisiones 
en todos los nivcles. 

2 2 . Registrar las transacciones en el nfio oorrcspondiente y establecer procedimientos 
de control que permitan que las informaciones scan recibidas por el Departamento 
de Finanzas de forma opot•tuna 

Observacion/lmpacto 
Mediante diferentes procedimientos de auditoria obsetvamos varias transacciones 
correspondientes a periodos anteriores que fueron identificadas y reconocidas en el aflo 2014, asi 
como pasivos no registrados en ese aiio. Mediante indagaciones con distintos depa1tamentos, 
estas situaciofies ocurrieron principalmente por demoras u omisiones en Ia comnnicaci6n de la 
documentaci6n entre distintos departamentos, que impidieron que sean analizados y registrados 
por el Departamento de Finanzas en fccha oportuna. 1'a1es transaccioncs son, entre otras, facturas 
de proveedm~s, comunicaciones de entes reguladorcs, acuerdos con clientes y aplicaci6n de notas 
de credito, que resultaron en nn efecto de errores de US$1.4 millones (perdida) en 2014. 

Recomendacilm 
Ana1izar el procedirniento establecido para el flujo de Ia documentaci6n correspondknte al 
Departamento de Fiuanzas desdc los otros departamentos de la Compania, con cl fin de identificar 
los pasos en el proceso que deben ser mejorados para asegurar la contabilizaci6n de la intcgridad 
de las transacciones ocurridas en el pcrfodo correcto. 

Comentarios de Ia Ge1•encia 
El Departamento de finanzas envia mensualmente el cronograma de cierre financiero con las 
fcchas Hmite para cada departamento de Ia compaiiia. Ademas, durante 2015 se han enviado 
comunicaciones internas haciendo enfasis en las fechas mas import:antes para ascgurar el 
cumplimiento del envio de toda la informaci6n. Finalmente, con la implcmentaci6n de Epicor 10, 
como un ERP integrado (excepto por el sistema comercial), esperamos que el flujo de la 
informacion hacia Finanzas mejorc los tiempos y la calidad. 
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lnformc de los Auditorcs Indepcndientes 

Al Conscjo Je: Dircctore:s y 
Accionistas de 
Consorcio Encrgetico Punta Cana-Macao, S. A 

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se acompafian de Consorcio Energetico Punta 
Cana-Macao, S. A. y sus subsirliarias, los cualcs comprenden el balance general consolidado al ~~l de 
diciembre de 2014 y los estados consolidados de utilidades integrales, cambios en el patrimonio neto y 
flujos de efectivo que les son relativos por el afio tcrminado en esa teeha, y lHI resumen de las poHticas 
contablcs significativas y otras notas explicativas. 

Respon.~abilidad de la Administraci6n por los Est ados Financieros Consolidados 

La administraci6n es responsable por la preparaci6n y presentaci6n razonable de estos estados financieros 
consolidados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financicra, y del control interno 
que Ia administraci6n determin6 neccsario para permitir Ia preparacion de estados financieros 
consolidados libres de errorcs significativos, dcbido a fraude o error. 

Rcsponsabilidad de los Auditorcs 

Nucstra responsabilidad consiste en expresar una opmwn acerca de estos estados financicros 
consolidados con base en nuestra auditoria, la cual fuc realizada de acuerdo con las Normas 
Intcrnacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que cumplamos <·on requcrimientos eticos, asi como 
que planifiquemos y llcvemos a cabo la auditorfa para obtener seguridad r.t<~:onable sobre si los estados 
financieros consolidados est{m libres de errores significativos. 

Una auditoria implica realizar procedimicntos para obtener cvidencia de auditor:ia sobre los montos y 
rcvelacioncs en los estados financieros consoliJados. Los procedimientos scleccionados depcnden del 
juicio del auditor, incluycndo Ia evaluaci6n de los riesgos de errores significativos de los estados 
financieros consolidados, ya sea por fraude o error. Al haccr esta evaluaci6n de riesgos, el auditor 
considera d control interne relevante para la preparacion y prescntacion razonablc de los cstados 
financieros consolidados por la entidad, con cl fin de discfiar procedimientos de auditoria que sean 
apropiados en las cit·cunstancias, pero no para expresar una opinion sobre la efectividad del control 
interno de la cntidad. Una auditoria tambien incluye una evaluad6n de lo apropiado de las politicas 
contabies utilizadas y de las estimaciones contablE's hecha~> por Ja administraci6n, asi como la evaluacion 
de la presentacion general de los estados financieros consolidados en su conjunto. 

Considcramos que nucstra auditoria contiene evidencia de auditoria suficicnte y adecuada par-a 
proporcionar una base razonable para sustentar nuestra opinion. 

~'"""""'''"'"'''"''"•••••H••'''''''''''"'''"'""' "'***"''''''' '"'Ho•oooHoo .. ooooo . ., , ,,,,,,,., ,,,,,,,. .. ,,,.,.,,,,,,,,,,,,,,,,.,,,,,,,,,,,,,,,,, .. ,,,,,,.,,.,,,,,.,,,.,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,.,,,,,,,..,,,.,,,,,.,,,,,,,,.,,,,,,,., 

PwC RepUhlit.,'(J Dmninicana, Pricewaterhou.seCoopei"'S, Ave. !.ope de- Vega 129, Edificio Novo-Centro. Piso PwC 
Apartado Postal 1286, Santo Domingo, Republica Dominicana. ' 
T: (809) 567-7741, F: (809) 541-1210, RNC 1-01-015162 
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Al Consejo de Directores y 
Accionistas de 
Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
Pagina 2 

Opinion 

En nuestra opini6n, los estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos sus aspectos 
importantes, Ia posicion financiera consolidada de Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. y sus 
subsidiarias al 31 de dicietnbre de 2014, y su descmpefio financiero consolidado y flujos de efectivo 
consolidado.s por el aiio tcrminado en esa fecha de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Informacion Financicra. 
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Grupo Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 

Balance General Consolidado 
31 de Diciembre de 2014 
(Importcs Expresados en US$) 

Actives 
Actives corrientes 

Efecttvo y equivalentes de efeclivo 
lnversiones en certificados 
Cuentas por cobrar comerciales y otras 
lnventarios 
Gaslos pagados por adelantado. principalmente seguros prepagados 
Activo financiero denvado 

Total de ac\ivos corrientes 

Activos no corrientes 
lnversiones bajo el metodo de Ia participacl6n 
Inversion en certificados 
Propiedad, planta y equipo 
Activo financiero derivado 
Ac\ivos intangibles 
Otros activos 

T otaJ de activos no oorrientes 

Total de activos 

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 
Pas1vos corrientes 

Porci6n ooniente de deuda a largo plazo 
lnstrumento financiero derivado 
Cuentas por pagar 
Otros pasivos corrientes y gastos devengados 

Total de pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes 
Deuda a largo plazo 
lnstrumento financiero derivado 
lmpuesto diferido pasivo 
Otros pasivos no corrienles 

Total de pasivos no corrientes 

Total de pasivos 
Patrimonio de los accionistas 
Acciones comunes 
Reserva legal 
Otras reservas 
Ganancias retenidas 

Total de palrimonio altibuible a los propietarios de Ia matriz 

lnteres no control ante 

Total de patrimonio de los accionlstas 

Total de pasivos y patrimonio de los accionistes 

(Reestructurado 
Nota 27) 

Notas 2014 2013 

6, 14 y 15 36,467,161 28,238,600 
7, 14 y 15 2.275,646 1,500,000 
8, 14 y 15 21,789,228 28,180,244 

9 20,621,910 18,070,468 
923,614 1.293,790 

14 20,015 

82,077,959 77 303,117 

10 67,596,797 48,542.728 
7, 14y 15 1,550,000 250,000 

11 149,646,509 149,807,895 
14 90,425 
13 1 167,888 1,242,496 
12 2,832,817 2.269,170 

222,794,011 2021202,714 

304,871.970 279,505,831 

14y 17 5,325,184 190,152 
14 14.790 82,245 
16 10.438,639 13,071,193 
16 8,327.770 13,624,842 

24,106.383 27.168,432 

14 y 17 95,429.390 100,388,770 
14 36,135 
19 9,556.456 4,907,206 
18 4,227,833 3,2461318 

_1_09,249,814 108,542,294 

133,356,197 1351710,726 

11,008,000 11,008,000 
20 1 100,800 1,100,800 

10 y 14 62,632 (159.203) 
158,666,666 1311179,859 

170,838.098 1431129,456 
10 677,675 665 649 

171,515,773 143,795,105 

304,6 71 .970 279.505,831 

Las notas que se acompanan son parte integral de cstos estados financieros consolidados. 

3 SUp.nntonOon<:lll d& llllore• 
O•partam•nto d• R.egistro 

Comunlca,lonas do Sntre.du 
13
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Gru.po Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 

Estado de Utilidades Integrates Consolidado 
Afio Ter·minado el 31 de Diciembre de 2014 
(I mportes Expresados en US$) 

lngresos 
Costos de operaciones 

Ganancia bruta 

Gastos administrativos 
Otros ingresos- neto 
(Perdida) I ganancia cambiaria 

Ganancia operativa 

lngreso financiero, correspondiente a intereses ganados 
Gasto financiero, principalmente intereses sobre financiamientos 

Gasto financiero, neto 

Ganancia en participaci6n de asociadas 

Gariancia antes de impuesto sobre Ia renta 
lmpuesto sobre Ia renta 

Ganancia del a!'\o 

Ganancia atribulble a: 
Propietarios de Ia matriz 
lnteres no controlante 

Ganancia del ai"lo 

Otras utilidades integrales: 
Participaci6n en cobertura de Hujos de efectivo de asociada 

Total de utilidades integrales del ano 

Atribuible a: 
Propietarios de Ia matriz 
lnteres no controlante 

Total de utilidades integrales de· ano 

Notas 

21 
22 

22 
23 

10 

19 

10 

10 

{ Reestrueturado 
Nota 27) 

2014 2013 

218,241 ,894 209,895,666 
(175,622,992} t181 1018,252} 

42,618,902 28,877,414 

(15, 195.092) (13,175,321) 
10,451,094 3,407,844 

(138,783} (81 ,406} 

37,736,121 19,028,531 

79,493 24.756 
(7.2691864} {7,1211895) 

{7,190,371} {7,097,139} 

18,553,837 16,639,482 

49,099,587 26,570,674 
{9,600,754} ~3,425, 174} 

39,498,833 . 25,145,700 

39,486,807 25,136,543 
12,026 9.157 

39,498,833 25,145,700 

221,835 81,549 

39,720,668 25,227,249 

39,708,642 25,218,092 
12,026 9,157 

39, 720,668 25,227,249 

Las notas que se acompafian son pa1tc integral de estos estados financieros consolidados. 

4 Suporintendencla de Valores 

Departamento de Reglatro 
Comunlcaeionos dt Entrtda.s 
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Grupo Consorcio Energetico Punt a Cana-Macao, S. A. 

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Co nsolidado 
Aiio Terminado el 31 de Diciembre de 2014 
(Importes Expresados en US$) 

Atrlbuibte a los Acciontstas de Ia Coml!anla 
Capital 
Su$crlto Reserva Otras Ga.nancias 

Notas X Pagado l..egal Reservas Reto~ ---
llalance al 1 de enero de 201 3 
reeslrl!G1uraoo 11.008,000 1,100,800 (240,752) 118,443,316 

Ut1lid.ades integrales 
Ganancia del atio reestructurad(l 27 25,136,543 

0 tras utilidades integrates 
Participaci6n en cobertura de nujos 

de efectivo ae asociada 10 81 549 ------
Tolat de uhlidades integrates 81,649 25,136,543 
T ransacciones con los propietanos 

Oividendos 20 (12,400,000) 

aalence at 1 de E!neto de 2014 
n;astructurado 11.006,000 1,100,800 (159,203j 131 '179,859 

Utilldades integrates 
Ganancia del ano 39,486,807 

Otras ulilidades integrates 
Participaci6n en cobertura de flujos 
do electivo de a~ociada 10 65.773 

DlsposletOO de asoclada 136,06::! 

Total de utilidades •ntegrales 221,835 39,486,807 
Transacciones con los prQp.ietarios 

Dividendos 20 (12.000,000) 

Balance al 31 de dlcletnbre de 2014 IJ.008 000 1,,00,800 62,632 158,666,666 

lnteres 
no 

Total Conllolante 

130,311,364 656,492 

25,136,543 9,157 

S1,549 

25,218,092 --9,157 

(1~.400,000) 

143,1 29,456 665,649 

39,466,807 12,026 

85,773 
136,062 

39,708,642 12,026 

{12,000,000} 

170,838,098 677,675 

SuptfiN.,.,.<>Ci& dO 11'•10(~ 

Oepa,!1•omnto dO RegiStro 
Comunln•lonts de entracia;o 

13
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Las notas que se acompafian son parte integral de estos cstados financicros consolidados. 

5 

Total 
Palrimonlo 

130,967.856 

25,145,700 

81,549 

25,227,249 

(12,400,000) 

143,795,105 

39.498.833 

85,773 
136,062 

39,720,668 

(12.000,000) 

171,515.773 
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Grupo Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 

Estado de Flujos de Efectivo Consolidado 
Afio Terminado cl 31 de Diciembre de 2014 
(Importes Expresados en US$) 

Flujos de efectivo de actividades de operaci6n 
Ganancia antes de impuesto sobre Ia rente 
Ajustes para conciliar Ia ganancia antes de impuesto sobre Ia 
renta al efectivo neto provisto por actividades de operaci6n 
Ganancia en intercambio de acciones 
Par1icipaci6n en cober1ura de flujos de efectivo de asociada 
Propiedad, planta y equipo transferida a costos de operaci6n 
Ganancia en participaci6n de asociadas 
Depreciaci6n y amor1izaci6n 
Costas de emisi6n de deuda 
Ganancia de Ia venta de propiedad, planta y equipo 
Ganancia de Ia venta de grupo de activos rnantenidos para Ia venia 
Provision para deterioro de cuentas por cobrar 
Gasto financiero 
lneficacia en cobertura de flujos de efectivo 
lnstrumentos financieros derivados 
Cambios en activos y pasivos 

Cuentas por cobrar 
lnventarios 
Gastos pagados por adelantado 
Otros activos 
Cuentas por pagar 
Otras cuentas y acumulaciooes por pagar 
Otros pasivos no corrientes 

Gasto financiero e impuestos pagados 
lntereses pagados 
lmpuestos pagados 

Efectivo neto provisto por actividades de operaci6n 
Flujos de efectlvo de activldades de inversion 
Venta de propledad, planta y equipo 
Adquislciones de propiedad, planta y equipo 
Adiclones de software 
Efectivo recibido en combinaclon de negoclos 
Adquisici6n de certificados 
Certificados redimidos 
Oividendos recibidos 
Venia de actives mantenidos para Ia venia 

Efectlvo neto usado en actividades de inversion 
Flujos de efectivo de activldades de financiamlento 

Fondos obtenidos de deuda a corto y largo plaza 
Pagos de deuda a corto y largo plaza 
Oividendos pagados, neto de impuestos 

Efectivo neto usado en actividades de f!nanciamiento 

Aumento (disminuci6n) del efectivo y equivalentes de efectivo 
durante el ana 

Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del al'to 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ario 

Notas 

23 

10 
22 

23 
22 

23 
23 

11 

25 

26 

26 

(Reestructurado 
Nota 27) 

2014 2013 

49,099,587 28,570,874 

(9.356,345) 
136,062 
375,051 

(18,553,837) ( 16,639.482) 
14,704,339 12,705,181 

151,321 130,631 
(15,520) (49,698) 

(2,025, 737) 
963,046 673,969 

7,125,139 6,991,264 
(82,245) (709,043) 
161,365 (69,103) 

5,859,923 (1 ,016,332) 
(4,423,675) 547,282 

369,976 40,552 
317,995 

(7,569,416) (477,337) 
(5,667,867) 5,234 ,218 

981 ,515 14,327 

(7,610,21 0) (8,247,316) 
i6,249,617) (3,838,21 0} 

20,716,587 21,836,040 

15,520 89,274 
(8.310,570) (13,566,287) 

(579, 152) 
2,465,589 

(3,575,846) (1,750,000) 
1,500,000 
6,808,443 6,850,588 

5,972,209 

(1 ,676,016) _(2,404.2_:1_~1 

548,948 1,740,910 
(524,618) ( 14,350,000) 

(10,836,340) ~11,439, 152) 

i10,812,010! {24,048.242} 

8,228,561 (4,616,418) 
281238,600 32,855,01 8 

36,467.161 28,238,600 

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados. 

6 Superint•ndenci~ de Valor.,, 

Ooparttl'llllntO ae llegi&lro 
comunl~ .. <M Entnelas 
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Grupo Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 
31 de Dicie-mbre de 2014 
(I mportes Exprcsados en US$) 

1. Entidad 

2. 

C'.onsorcio Energet ico Punta Cana-Macao, S. A. Oa Campania) y sus subsidiarias, Compailia de
Eiectricidad de Dayahibc, S. A. (Bayahibe); .Basic de la Republica Dominicana (Basic RD) y 
Servicios TV Sate lite MCR, S. R. L. (MCR) (conjnntamente ''el Grupo"), se dedican ala producci6n 
y distribuci6n de cnergia, y a servicios de telecomunicaciones (a traves de MCR). La Compafiia es 
una subsidiaria de CEPM Energy, Ltd. y fue constituida el4 de diciembre de 1991 bajo las ]eyes de 
la Rep(Jblica Dominicana. 

La Compafiia es una entidad publica inscrita en la Holsa de Valores de la Republica Dominicana 
desde 2010 como resultado de la emisi6n de bonos corporativos, tal como se detalla en la Nota 17 . 
La administraci6n general de )a Compafiia tiene su sede en la Avenida Abraham Lincoln No. 295, 
Edificio Caribalico, Piso 3, La J ulia, Santo Domingo, Rep(Jblica Dominicana; y las plantas 
gencradoras principales sc cncuent ran en Aavaro, Republica Domin icana. 

Los presentes cstados financieros consolidados han sido aprobados para su emisi6n por la 
gercncia del Grupo el to de abril de 2015. 

Resumen de Politi cos C()ntnbles Significativas 

Las principales politicas contablcs aplicadas en la preparaci6n de estos estados financieros 
consolidados se exponeu a continuaci6n. Esas politicas han sido aplicadas consistentemente a 
todos los afios presentados, a menos que se indique lo contrario. 

2.1 Base de prepnracion 

Los estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados de acuerdo con las Nonnas 
Intcrnacionales de Informaci6u Financiera (NIIF). Los estados financieros consolidados han sido 
preparados bajo )a convenci6n de costo h ist6rico, modificado por activos y pasivos fi nancieros 
(incluyendo instrumentos derivados) a valor razonable a traves de ganancia o perdida. 

La preparaci6n de estados fi nancieros de conformidad con NJIF re.quiere el uso de ciertas 
cstimaciones contables criticas. Tam bien requicre que la gerencia cjerza su juicio en el proceso de 
aplicar las polit icas contable.s del Grupo. Las areas que involucran un alto grado de juicio o 
cotnplejidad, o areas donde los supue-stos y estimaciones son significativos a los estados 
financieros consolidados son reveladas en Ia Nota 4. 

2.1.1 Cambios en las politicas contables y revelacioncs 

(a) Nuevas normasy enmiendas adoptadas por el Grupo en 2014 

El Grupo adopt6 anticipadamente, en for ma retrospectiva, la enmicnda de la NIC 27, "Estados 
Finaneieros Separados" en 2 014. La cnmienda permitc a las cntidades usar cl metodo de la 
participaci6n para contabilizar sus inversioncs en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en 
los estados financieros separados. El Grupo ha aplicado esta enmienda para sus estados 
financieros scparados. 

7 



( 

r 
r 
r 
r 
[ 

r 

u 
I 
l 

L 

Grupo Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 

N otas a los Estados Financieros Consolidados 
3 1 de Diciembre de 2014 
J!!JlPOrtes Expresados en US$) 

Otros esttindares, enmiendas c interpretaciones emitidas las cnales son efectivas para el ejercicio 
fiscal que inicia el i de enero de 2014, no son mnteriales para el Grupo. 

(b) Nuevas nomws, enmiendas e interpretaciones emitidus pero no ejectivas para el aiio 
jinancie1'o que inicia e/1 de enero de 2014 y no adoptadas anticipadamente por el Grupo 

Un numero de nuevos estandares y enmicndas a los estandares e interpretaciones son efcctivos 
para los periodos que inicinn despues del 1 de enero de 2014 y no han sido aplicados en la 
prcparaci6n de estos estados financieros consolidados. Ninguno de ellos sc cspera que tengan 
efectos significativos en los estados financieros consolidados del Grupo, excepto los que sc 
detallan a continuaci6n: 

NIIF 9 (Nueva Norma), 'Instmmentos Financicros' (efectiva el1 de enero de 2018). La version 
completa de Ia NIIF 9 reemplaza la mayorfa de los lineamientos en Ia NIC 39. La NIIF 9 
mantiene pero simplifica Ia mezcla de categorias de medici6n para activos financicros: costa 
ammtizado, valor rar.onable dentro de otros resultados intcgrales (ORI) y valor razonable a 
traves de perdidas o ganancias. Las bases para la clasificaci6n dependen del modelo de 
negocios de la entidad y de las caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos 
ftnancieros. Las inversiones en instrum.entos de capital se deben medir a valor razonable a 
tl·aves de perdidas o ganancias con la opci6n irrevocable a su inicio de presentar los cambios 
en el valor razonable en ORI. La norma establece un nuevo modelo de perdidas crediticias 
esperadas que reemplaza cl modelo de perdidas incurridas usado en Ia NIC 39. Para los 
pasivos financicros, no hubo cambios en la clasificaci6n y medici6n, excepto para el 
reconocimiento <le los eambios en el riesgo de credito propio en ORI, para los pasivos 
designados a valor razonable, a travcs de perdidas o gannncias. La NIIF 9 tlexibiliza los 
requisites de eficacia de la cobcrtura mediante la sustituci6n de las pruebas de efectividad de 
cobe1tura. Esto requiere una relaci6n econ6mica entre la partida cubierta y el instrumcnto de 
cobertura, y para el "ratio de cobertul'a" cste debe ser el mismo que la gerencia utiliza 
realmente para fines de gesti6n de riesgos. La documentaci6n contemporanca sigue sicndo 
requerida, pero es diferentc a Ia preparada actualmente bajo la NIC 39. La adopci6n 
anticipada es permitida. El Grupo aun esta por evaluar el impacto complete de la NIIF 9. 

NIIF 15 (Nueva Norma), "Ingresos por contratos con clientes" (efectivo el1 de enero de 2017). 
Este es un est{mdar de convergencia para cl reconocimiento de ingresos. Sustituye a la NIC n, 
"Contratos de construcci6n", La NIC 18, '1Ingresos" y las interpretaciones correspondientes. 
Los ingresos sc t·econocen cuando un clientc obtiene el control de un bien o servicio y, por lo 
tanto, tiene Ia capacidad de dirigir cl uso y obtener los beneficios del bien o servicio. El 
principia basico de la NIIF 15 es que una entidad reconoce los ingresos que representan la 
tronsferencia de bicnes o servicios prometidos a los clientes en una cantidad que reOeja la 
consideraci6n que Ia entidad cspcra tener derecho a cambio de esos bienes o scrvicios. Una 
entidad rcconoce los ingresos de acuerdo con ese principia basico mediante la aplicaci6n de 
los siguicntes pasos: 1) identificar el(los) contrato(s) con un cliente; 2) identificar las 
obligaciones en el contrato; 3) determinar el prccio de Ia transacci6n; 4) asiguar el precio de la 
transacci6n a las obligaciones del contrato; 5) reconocer los ingresos cuando la cntidad 
satisfaga cada obligaci6n. La NIIF 15 tambien establecc los principios para la prcsentaci6n de 
informacion util para los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, cantidad, 
oportunidad e inccrtidumbre de los flujos de ingresos y flujos de efeclivo derivados de un 
eontrato de Ia entidad con dientcs. Su aplicaci6n anticipada es permitida. EJ Grupo esta 
evaluando el impacto <lela NIIF 15. 
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Grupo Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 

N otas a los Estados Financicros Consolidados 
31 de Diciembre de 2014 
(Importes Exprcsados en US$) 

No existen otras NIIFs o interprctaciones del Comite de Interpretaciones de Normas 
lntemadonales de l nformaci6n Financiera (CINllF) que no sean aun efcctivas y que sc esperaria 
tengan un impacto material en el Grupo. 

2.2 Consolidaci6n 

( u) Subsidiarias 

Las snb.sidiarias son las entidades sobre las que el Grupo tiene e] control. El Grupo controla una 
cntidad cuando el Grupo esta expucsto a, o ticne derecho a, rendimientos variables procedcntes de 
su involucramiento en Ia .entidad y tiene Ia capacidad de afectar csos rendimientos a traves de su 
poder sobre Ia entidad. Las subsidiarias se consolidan completamentc a partir de Ia fecha en que 
sc transfiere el control al Grupo. Estas dejan de consolidarse pa11ir de Ia fccha en que el control 
ccsa. El Grupo a plica el mctodo de adquisici6n para contabilizar las combinaciones de ncgocios. 

Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de Ia Compan(a y sus subsidiarias 
Bayahibe (poseida al 99.99%), MCR (poseida al 50%) y Basic RD (poseida al 100%). Las 
subsidiarias son completamente consolidadas desde la fecha en que el control es transferido a la 
Compania. 

Las transacciones intcrcompanfa, saldos, ingresos y gastos en transacciones entre compafiias del 
grupo son eliminadas. Las pcrdidas no realizadas son eliminadas. Las politicas contables de las 
subsidiarias son consistentes con las politicas contables adoptadas par cl Grupo. 

MCR es una emprcsa dominicana dedicada a los servicios de telecomunicaciones en vhtud de una 
concesi6n para prestar radiodifusi6n publica de suscripci6n en las areas de Higuey, Bavaro y 
Punta Cana. 

Basic RD es la empresa que provee e.l servicio de operacion y mantenimiento a la planta de 
generaci6n poscida por La Compafiia de £lectricidad San Pedro de Macoris (una sucursal en 
Republica Dominicana) (CESPM), bajo cl Decreto No.144-00. La subsidiaria es totahnente 
consolidada a partir de novicmbre de 2014, fecha en la que el control fue transferido al Grupo 
(Nota 25). 

(b) Asociadas 

Las asociadas son entidades sobre las cuales cl Grupo tiene influencia significativa pero no 
control, generalmente acompafinndo una tenencia entre 20% y 50% de los derechos de voto. Las 
inversiones en asociadas son contabilizadas utilizando cl metodo de participad6n. Dajo el metoda 
de la pa1ticipaci6n, Ia asociada es inicialmente reconocida al costo, y el valor en libros se aumenta 
o disminuye }lara reconocer la participaci6n del invcrsor en las ganandas o pcrdidas de la 
asociada despues de la fecha de adquisicion. Las inversiones en asociadas del Grupo incluyen Ia 
plusvalia identificada en la adquisici6n. 

La participaci6n del Grupe en las ganancias o p~rdidas posteriores a la adquisici6n sou 
reconocidas en el estado de resultados, y su participaci6n en los movimientos postcriores en otras 
utilidades integrales sc reconocen en otras ntilidades integrnlcs con el correspondiente ajuste al 
valor en libros de Ia inversion. 
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El Grupo deterrnina a cada fecha de reporte si existe alguna evidencia objetiva de deterioro de 
valor de la inversi6n en asociadas. Si este es cl caso, el Grupo calcula el monto del detcrioro como 
Ia diferencia entre el valor recupcrable de la asociada y su valor en hbros y reconoce el monto 
adyaccnte a la "participad6n en la ganancia de la asociada" en el estado de utilidades intcgrales 
consolidado. 

Las ganancias no realizadas en transacciones entre el Grupo y sus asociadas se eliminan en base a 
la participaci6n del interes del Grupo en las asociadas. Las perdidas no realizadas tambien son 
eliminadas a mcnos que la transacci6n proporcione evidencia de un dcterioro del activo 
tmnsferido. Las politicas contables de las asociadas son consistcntes con las politicas adoptadas 
por el Grupo . 

2.3 Reporte de scgmentos 

Los segmentos operativos son reportados sobre una base consistcnte a Ia repmiada internamente 
a Ia maxima autoridad en la toma de decisiones operat ivas del Grupo. Los segmentos cuyos 
ingresos, resultados o activos rcpresenten 10% o mas del total de todos los segmentos son 
reportados de manera separada. 

2.4 Trnnsacciones en moncda extranjcra 

(a) Rcgistros contables, mom~dajuncional y de presentaci6n 

La Compafiia y sus subsidiarias mantienen sus registros contables en d61ares estadounidenses 
(US$), su moneda funcionaL 

(b) Transacciones y balances 

Las transacciones en monedas distintas de d6lares estadounidenses (US$) se registran ala tasa de 
cambio vigente a las fcchas de las transacciones. Las ganancias y perdidas en cambia resultantes de 
Ia realizaci6n de dichas t ransacciones y de la traducci6n a las tasas de cambia de fin de aiio de 
activos y pasivos monctarios denomin~dos en moncdas extranjeras. son reconocidas e·n el cstado 
de utilidades integrates consolidado. 

Al :31 de diciembre de 2014 y 2013, las tasas de cambio de moneda extranjcra fueron RD$44.32: 
US$1 y RD$42.77: lJS$1, respectivamente. 

2.5 Activos financicl"oS 

El Grupo clasHica sus activos financicros en la categoria de prestamos y cuentas por cobrar y 
activos a valor razonable a travcs de ganancia o pcrdida, basado en la finalidad para la cual los 
activos financiuros fueron adquiridos. La gerencia determina Ia clasificaci6n de sus activos 
financieros en su t·econocimicnto inicial. 

Los prestamos .y cuentas por cobrar son activos financieros no derivatives con pagos fijos o 
determinables que no cotizan en un mercado activo. Los prestamos y cuentas por cobrar con 
vencimientos no mayores a 12 mcses se ineluyen en los activos corrientes, excepto por aquellos 
vencimicntos mayores a 12 meses despucs de} cierre de} pcriodo de reporte. Estos son clasificados 
como activos no corrientcs. Los prestamos y cuentas por cobrar del Grupo comprenden "efcctivo y 
equivalentes de efectivo", "inversiones en ccrtificarlos" y "cuentas por cobrar comercialcs y otras" 
en el balance general consolidado (Notas 6 a 8). 
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2.6 Efcctivo y equivalcntcs de efectivo 
En el estado de flujos de efectivo consolidado, el efectivo y equivalentes de efectivo incJuye efectivo 
eo caja y otras inversiones de corto plazo altamente liquidas con vencimientos originates de tres 
meses o menos. 

Cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar son montos adeudados por los clientes por servicios provistos en el curso 
ordinaria del n{'gocio. Estas son clasificadas como actives corrientes ya que se espera se cobren en 
un aiio o menos. Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente al valor razonable y 
posteriormcnto son valuadas al costo amortizado utilizando el metodo de interes efcctivo, menos 
1~:~ provision por deterioro de las cuentas por cobrar. 

Se establece una provision para deterioro de las cucntas por cohrar cuando existc cvide.ncia 
objetiva de que el Gmpo no sera capaz de cobrar todos los montos adcudados de acuerdo con los 
terminos originales de las cuentas por cobrar. La experiencia de cobra del Grupo y cualquier 
circunstancia extraordinaria que pudiera nfectar la habilidad de los clientes para cumplir con sus 
obligaciones son considerados indicadorc~ de que la cuenta por cobrar esta detcriorada. La 
provision asf determinada es cargada a los resultados del periodo y acreditada a la provision para 
detetioro de las cuentas par cobrar. Las cucntas incobrables se eJiminan contra dicha reserva. 

2.8 Inventarios 

Los inventarios se registran al eosto o valor neto de rea1izaci6n, el menor. Los inventarios 
consisten en combustibles, lubricantes y repuestos. El combustible se registra al costo promedio 
sin exceder el valor de mercado ya que el combustible general mente tiene un periodo muy corto de 
rotacion. Los repuestos se registran al costo promcdio y se eliminan cuando son consumidos o 
descartados. 

2.9 Propiedad, planla y equipo y deprcciucion 

La propiedad, planta y equipo estan valuados al costo menos Ia depreciaci6n acumulada y menos 
las perdidas actlmuladas por deterioro. La depreciaci6n se calcula en base al metodo de Hnea recta 
sobre la vida util estimada de los activos. Los costos de mantenimiento, reparaciones, 
renovaciones y mcjoras menores se cargan a gastos. Los costos posteriorcs solo se capitalizan 
cuando sea probable que el Grupo reciba un beneficia economico futuro y que el costa de las 
partidas pueda ser medido en forma confia~le. El Gmpo ticne un programa de mantenimiento que 
induye la inspecci6n, prueba y reparaci6n de todo el cquipo energetieo operacional basado en el 
equivalent~ de horas operativas (EOH). La duracion de cada ciclo de parada de mantenimiento 
depende de Ia parada programada de mantenimiento, que podria ser luego de 12,000 EOH (12 
elias de parada), 24,000 EOH (15 dias de parada) o 36,000 EOH (21 dias de parada). Los gastos de 
mantenimientos rutiuarios y mayores son cargados ~:~1 gasto cuando se incurrcn. Cualquier 
ganancia o perdida en la disposicion de los activos se incluye en los resultados corrientes. 

Los desembolsos en la construcei6n, instalaci6n o finalizaci6n de infraestructura, tales como 
construcci6n y ampliac.i6n de subestaeiones generadoras de electricidad, constl·ucci6n e 
instalaci6n de lfneas de transmisi6n, generadores y plantas de generaci6n electrica, son 
capitalizados en Ia propiedad, plauta y et]nipo de acuerdo con su naturaleza. El Grupo comienza la 
depreciaci6n de una partida de Ia propiedad, planta y t>quipo cuando esta se encuentrc disponible 
para el uso. 
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El terrene nose deprecia. 

l.as tasas de- deprcciacion utilizadas son las siguientes: 

Edificios 
Maquinnria, lineas de transmisi6n, transformadores y tanques de combustible 
Generadorcs e instalaciones de planta y parque e6lico 
Infracstructura 
Herramientas y cquipos menores 
Equipo de tnmsporte 
Muebles y equipos de oficina 
Redes y equipo de cable digital 

Partes y repuestos 

2.5% -s% 
s% 

s%-w96 
20% 
25% 
2596 
25% 

1596-2596 

El Grupo clasifica como propicdad, planta y cquipo las partes y repuestos cuando su valor excede 
US$1,000. 

2.10 Activos intangibles 

(a) Plusualfa 

La plusvalia proviene de In adquisici6n de la subsidiaria MCR en 2012 y represents el exceso de Ia 
contraprestaci6n transferida sobre Ia participa.ci6n del Grupo en cl valor razonable de los activos 
identificables nctos, pasivos y pasivos contingcntcs de la adquirida. 

Para fines del analisis de deterioro, la plusvalia adquirida en una combinaeion de ucgocios se 
asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo, o grnpos de unidades gcneradoras de 
efectivo, que se espera sc beneficien de las sinergias de la combinaci6n. Cada unidad o grupo de 
unidades a las que se ha asignado la plusvaHa, representa el nivel mas bajo dcntro de la entidad a 
la que se monitorea la plusvaHa para prop6sitos de gesti6n intet·nn. La plusvalia se monitorea al 
nivel de segmento operativo. 

La revision del deterioro de 1a plusvaHa se lleva a cabo anualmentc o con mayor frecuencia si los 
acontecimientos o cam bios en las circunstancias indican un potencial deterioro. El valor en libros 
de Ia plusvalia se compara con el manto recuperable, que es el mayor entre el valor de uso y el 
valor razonable menos los costos de realizaci6n. Cualquier deterioro se reconocc inmediatamentc 
como un gasto y no es revcrsado posteriormente. 

(b) Contratos con clientes y licencia 

Los contmtos con clientes y licencias adquiridos en una combiuaci6n de negocios se reconoren a 
su valor l'azonable a la fecha de adquisici6n. Los contratos con clientes y licencias tienen una vida 
util definida y se registran al costo menos Ia amortizaci6n acumulada. La amortizaci6n se calcula 
siguicndo el metodo de Hnea recta para asignar el costo de los contratos de los clicntes y las 
licencias sobre sus vidas 11tiles estimadas de 5 Y' 20 afios, respectivamente. 

12 



f 

r 
r 
r 
r 
[ 

[ 

[ 

u 
l 
{ 

( 

{ 

..,. l 
u . 

L 
t 
L 

Grupo Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 
31 de Diciembre de 2014 
.. Q~portes Expresados en US$) 

2.11 Otros activos 

Otros activos incluycn principalmente software y servidumbres clcctricas. El software sc cvalua a 
su costo menos la correspondiente amortizaci6n acumulada. La amortizaci6n se calcula sobre una 
base de Hnea recta durnrite una vida util estimada de tres aiios. Las servidumbres son adquiridas 
de terceros para el uso de terrenos de propiedad de lo tcrceros. La Sl!rvidumbre s6lo da al Grupo el 
derechu a utilizar una parte de la propiedad por un peL·iodo indefinido de tiempo. La intenci6n de 
la gerencia es el uso de la servidumbrc mas alia del futuro previsible. Estos activos intangibles no 
se amortizan. 

2.12 Dcterioro de activos a largo plazo 

La propiedad, planta y equipo y otros activos no corrientes que sean activos no financ.ieros y que 
cstan sujetos a depreciaci6n y amortizaci6n, son revisados por deterioro cuando ocurren eventos 
o cambios en las circunstancias que indiquen que el valor en Hbros pudiera no ser r~upemble. 
Una perdida por deterioro es rcconocida por el monto por e1 cual el valor en libros del activo 
excedc su valor recuperable, que es el mayor entre el valor razonable de nn activo neto de gastos 
de venta y el valor en uso. Con el prop6sito de cvaluar el deterioro, los activos son agrupndos a los 
nive)es nuts bajos para los cua]cs existen flujos de cfectivo idcntificables separados (unidade.s 
generadoras de efectivo). 

2.13 Cuentas por pagar comercinles 

Las cuentas por pagar comerdales son obligaciones de pagar bienes o servicios que han sido 
adqniridos a los proveedores en cl curso normal del negocio. Las cuentas por IJagar son 
clasificadas como pasivos corrientes cuando se espcra que los pagos sean cxigibles dentro de un 
aiio o menos. 

Las cncntas por pagar comerciales son reconocidas inicialmente al valor razonable y 
posteriormente medidas al costa amortizado usando el metodo de interes efectivo. 

2.14 Financinmientos 

Los financiamientos son reconocidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos incurridos 
en la transacci6n. Los financiamientos sou posteriormente valuados al costo amortizado, usando 
el metodo de interes efectivo. 

2.15 Costos financieros 

Los costas financieros generales y especificos directamente atribuibles a la adquisicion, 
construcci6n o producci6n de un activo calificado, que son activos que necesariamente loman un 
periodo sustancial de tiempo en estar listos para su uso o venta, son adieionados al costo de esos 
activos hasta el momento en qne dichos activos esten sustancialmente listos para su uso o venta . 

Todos los demas costos de financiamieuto son reconocidos en ganancias o perdidas en cl petiodo 
en que sc incurren. 
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2.16 Instrumcntos financieros dcrivados 

Los derivados se reconoccn inicialmente al valor razonable en la fccha en que un contrato 
derivado sc hace efectivo y posteriormente sc mide a su valor razonable. El metodo de rcgistro de 
la ganancia o perdida resultante depende de si el derivado es designado como un instrumento de 
eobcrtura, y de ser as!, de la naturaleza de la pa1tida cubie1ta. El Grupo designa ciertos derivados 
como coberturas del valor razonable de activos o pasivos reconocidos o un compromise eu firme 
(cobertura del valor razonable), coberturas de un riesgo particular asociado a un activo o pasivo 
reconocido o una transacci6n prevista altamente probable (cobertura de flujo de efectivo) o 
coberturas de una inversi6n neta en nn negocio en el extranjero (cobertura de una inversion neta). 
Un derivado se presenta como tm activo no eorriente o un pasivo no corriente si el vencimiento 
restante del instrumento es mayor de 12 meses y nose espera que sea realizado o cancelado dentro 
de 12 meses. 

E1 Grupo documcnta al inieio de la transacci6n la relaci6n entre los instrumcntos de cobcrtura y 
las partidas cubiertas, asi como sus objetivos de administraci6n de riesgos y estrategia para 
cmprcnder varias transacciones de cobertura. El Grupo tambien documenta su evaluaci6n, tanto 
a] inicio de In cobertura corno sobre una base periodiea} sobre si los derivados que se utilizan en 
trdnsacdones de cobertura son altamente efectivos en compensar cambios en los valores 
razonablcs o flujos de efectivo de las partidas cubiertas. 

El Grupo utiliza el metodo estandar para valori1.ar el derivado usando la curva con rating AA en el 
modelo de valuaci6n. Cuando la calidad crediticia de la contraparte del derivado esta por debajo 
del rating AA, las tasas cotizadas de mercado usadas en el modelo de valuaci6n son ajustadas por 
cl riesgo de credito. Cualquier cambio en Ia calidad crediticia se necesita considerar cuando sc 
remide el valor razonable. 

A1 31 de diciembre de 2014 y 2013, cl Grupo mantiene un derivado implicito relaeionado con la 
indexacion del Eul'O I D6lar en uno de sus acuerdos de venta de energla tal como se describe en Ia 
Nota 14 a. 

Coberturas de flujo de efectivo 

La porcion eficaz de los cam bios en cl valor razonable de los derivados que se dcsignan y ealifican 
como eoberturus de flujo de efeetivo se reconocen en otras utilidades integrnles. La ganancia o 
pcrdida relacionada con Ja parte ineficaz se reconoce inmediatamentc. en el estado de re.sultados 
en el rcngl6n de "otros ingresos- neto". 

Los montos acumulados en el patrimonio son reclasificados a ganancia o perdida en los periodos 
en que las partidas de cohertura afecten la ganancia o perdida. La ganancia o pcrdida relaeionada 
con la porci6n eficaz de la tasa variable de la permnta de tasa de interesse reconocc en el estado 
de resultados dentro del rengl6n de "gasto financiero''. 

Cuando un instrumento de cobertura expira o se vcndc, o cuando una cobettura deja de cumplir 
con el criteria para el registro de cobertnras, enalquier ganancia o pcrdida acumulada existente en 
el patrimonio a ese momenta permancee en el patrimonio hasta que la transacci6n prevista sea 
reconocida en el cstado de resultados. Cuando una transacci6n prevista ya no se espera que 
ocurra, la ganancia o perdida aeumulada que fuc reportada en el patrimonio se transfierc 
inmediatamente al estado de resultados dentro del rengl6n de "otros ingresos- neto". 
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2 .17 lmpuesto sobrc la renta corriente y diferido 

El gasto de impuesto para el perfodo comprende el impuesto sobre la renta corriente y difcrido. El 
impucsto cs rcconocido en cl cstado de resultados, cxcepto en Ia medida que se relacione con 
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamentc en patrimonio. En ese caso, cl 
impuesto es tam bien reconocido en otros resultados iotegroles o directamente en potlimonio. 

El impuesto sobre Ia renta corricnte es calculado sobre las bases de la Ley Dominicana Tributaria 
vigente o sustancialmentc vigente a la fecha del b;J)ance general. La compania matriz y sus 
subsidiarias llayahibe, MCRy Basic RD presentan por separado la dcclaraci6n del impuesto sobre 
Ia renta. 

El impucsto sobre la rcnta diferido es reconocido sobrc las d iferencias tcmporales que surgen 
entre Ia base impositiva de activos y pasivos y sus valores en libros en los estados financieros 
consolidados. El impuesto diferido se determina usando las tasas impositivas que han e.stado 
vigentcs o s\lstancialmcntc vigentes a Ia fecha del balance general y que sc c.spera seran aplicadas 
cuando el impuesto diferido activo sc rcalice o el impuesto (lifcrido pasivo se cancele. 

El impuesto difcrido activo es reconocido en la medida que sea probable que la ganoncia 
imponiblc futura sera compensada contra aqucllas diferencias deducibles temporales que pucdan 
ser usados. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos sc compensan si se relacionan eon el impuesto sobre 
la renta cstablecido por la misma autoridad fiscal. 

2 .18 Rene11c~os a cmpleados 

Las regulaciones locales requicrcn de los empleadores cl pago Cle prestacioncs sociales a los 
empleados que son dcspcdidos sin causa justificoda y por otros motivos establccidos en el Codigo 
de Trabajo Dominicano. El valor de esto compensaci6n dependc de varios factores, incluycndo el 
t iempo que haya trabajado el empleado. Esta indemnizaci6n por despido cs cargada al gasto 
cuando se incurre. I.os empleados del Gntpo estan afiliados a Administradoras de Fondos de 
Pcnsiones y los aportes realizados por el Grupo son llevodos a gastos. 

2.19 Provisioncs 

Las provisiones son reconocidas cuando el Grupe tienc una obligaci6n presentc legal o implicita 
como resultado de eventos pasados, es probable que se requiera una crogaci6n de recursos p ara 
cumplir con Ia obligaci6n, y el monto haya sido estimado en forma fiable. 

Las provisiones son medidas al valor presente del monto de gastos que sc cspera seran requcridos 
para cancelar la obligaci6n. El incremento en la provision dcbido al paso del tiernpo es rcconocido 
como un gasto de interes. 

2.20 Distrihuci6n de dividendos 

La distribuci6n de dividendos a los accionistas de Ia Compania se reconoce como un pasivo en los 
estados financicros consolidados del Grupo en ci periodo en cl cual los dividendos son oprobados 
por los accionistas de la Compafiia. 
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2.21 Reconocimiento de ingrcsos 

La encrgia es producida y comprada a terceros segun cs usada por los clientes. Los ingresos 
reconocidos sobre el uso est{m basados en montos de kilovatios vendidos. Los ingresos son 
medidos al valor razonable del monto recibido o la cuenta a cobrar por Ia venta de energia y 
capacidad. 

La programaci6n de television digital por cable y servicio de internet de banda ancha (servicios 
provistos porIa subsidiaria MCR) son adquiridos a terccros y usados por los clientes (hoteles y 
residencialcs). Los canales de television por satelite se compran y sc provcen a los clientcs a travcs 
de las tenninales y redcs de fibra 6ptica. Se factura a los clientcs por la cantidad de canales 
vendidos. El internet se compra a los operadores locales y se revende en megabytes por segundo 
(Mbps) a los hoteles o en base al tiempo de uso de los hues pedes de los hoteles a traves de un 
c6digo que es responsabilidad de los hotdes. MCR comparte con algunos hoteles las ganancias de 
Ia television digital por cable y servicio de internet de acucrdo a porcentajes acordados 
previamente, que se descuentan en Ia factura mensual. 

Los ingresos se reconocen al valor razonable de Ia contraprestaci6n recibida o por recibir por Ia 
vcnta de Ia television digital por cable y servicio de internet de banda ancha. Los ingrcsos por 
servicios de canales de television por cable son reconocidos en base a la cantidad de canales 
vendidos. Los ingresos por serv:icios de internet de banda ancha son reconocidos en base a Mbps 
revendidos o en base al tiempo de uso. 

Los ingresos de Basic RD provienen principalmente por servicios prestados o reembolso de gastos 
relacionados con Ia opcraci6n y mantenimiento de CESPM. 

Administracion del Riesgo Financicro 

3.1. Factures de riesgo financiero 

Las operaciones del Grupo est{m expuestas a nna variedad de riesgos financieros: riesgo de 
mercado (incluyendo cl ricsgo de moneda, riesgo de tasa de interes a valor razonable y ricsgo de 
tasa de interes del fl ujo de efectivo), riesgo de credito y riesgo de liquidez. El Grupo utiliza c:iertos 
instrumentos financieros derivados para cubrir ciertas exposiciones al riesgo. 

El riesgo financiero es cvaluado por el Gerente General y el Director Financiero bajo Ia supervision 
del Consejo de Directores. Ellos identifican y evaluan los riesgos financieros de las operaciones en 
conjunto con Ia gerencia de los departamentos dentro del Grupo. 

(a) Riesgo de meT'cado 

(i) Riesgo de moneda 

El Grupo no esta sustancialmcntc expuesto al riesgo de fluctuaci6n en los tipos de cambio, 
debido a que sus ingresos y gastos estan principalmcnte exprcsados en d6lares 
estadounidenses. 

16 
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(ii) Riesgo de jlujo de efectiuo y valor razonable de tasa de in teres 

Los ingrcsos y los flujos de cfectivo operativos del GrU}lO son independientes de las tasas de 
inte~s del mercado, debido a que el ncgodo subyacente no t!S financiero en naturalcza. A) 31 

de diciembre de 2c:na, el Grupo mantenia un contrato de permuta financicra "swap", que fue 
cancelado en 2 014. El contrato de permuta habia sido rcalizado en afios anteriorcs con el 
objctivo de mitigar el ricsgo de tasa de interes del tlujo de efcctivo (Nota 14.b). 

(b) Riesgo de c1·edito 

E1 ricsgo de credito surge principalmcnte de las cuentas de efectivo y equivalentes de cfectivo, 
invcrsioncs en ccrtificados, instrumentos financieros derivados y cucntas por cobrar 
comerciales. El Grupo solo trabaja con instituciones extranjeras y locales bien reconocidas. En 
relaci6n a cuentas pOl' cobrar, para los clientes mas importantes, cl control de riesgo evalua los 
antecedentes de Ia calidad de credito del cliente, teniendo en cuenta la expericncia pasada y 
otros factores. Si La c.uenta por cobrar de un diente esta vencida por dos meses, los servicios 
electricos, de television por cable e intcruct, son interrumpidos. E1 Grupo no tiene un riesgo 
significative de concentrad6n de credito ya que cueuta con una bueua divcrsidad oe clientes 
solvcntcs. En adici6n, para todos los clientes, el Grupo continuamcnte da seguimiento a su 
antigliedad y cobro. 

Adicionalmente, el Grupo obtiene el th9'o de sus ingresos de los hoteles que ofreecn 
alojamiento y entretenimiento en el area de servicio. Esos hoteles tienen un buen historial de 
pagos de manera que, en la opinion de la gerencia, el ricsgo de cobrabilidad noes significative. 

(c) Riesgo de liquidez 

Elricsgo de liquide.z esc) ricsgo que el Grupo no pueda cumplir con todas sus obligadones. El 
Grupo mitiga este riesgo estableciendo adecuados niveles de efectivo en mano o en cuentas 
cot·rientes para cumplir con sus compromises con suplidores recurrentes y acrcedores. 

La tabla mostrada mas abajo analiza los pasivos financie.ros del Grupo de acuerdo al 
vencimicnto relevante agrupados con base en el periodo remanentc a la fecha del balance 
gent.•ral hasta la fecha de vencimiento contractual. Los montos incluidos en 1a tabla son ilujos 
de efectivo contractuales no descontados. Los balances a veneer dentro de 1os 12 meses se 
aproximan a sus val ores en libros dehido a que e) impacto de) descucnto noes significativo. 

Al3t de Dicicmbre de 2014 

Menor a 1 
a no 

Entre 1 y 
2 anos 

Entre 2 y 
5 aiios 

Financiamientos 12,154,926 21,711,913 88,864,218 
Cuentas por pagar y 
otros paslvos 
corrientes 15,242,841 

lnstrumentos 
financieros derivados 14,790 16,281 19,854 

Otros pasivos no 
corrientes 542,337 

27,412,557 22,270,531 88,884,072 

17 

Mas de 
5 aiios Total 

122,731,057 

15,242,841 

50,925 

_§4,086 1,176,423 

634,086 139,201,246 
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3·2 

Al 31 de Diciembre de 2013 

Menor a 1 Entre 1 y Entre 2 y Mas de 5 
a no 2 alios 5 ai'los a nos Total 

Financiamientos 6,800,000 11 ,747,774 74,889,863 35,410,171 128,847,808 
Cuentas por pagar y 
otros pasivos 
corrientes 24,202,168 24,202,1 68 

lnstrumentos 
financieros derivados 82,245 82,245 

Otros pasivos no 
corrientes 102,955 102,955 

31 ,084,413 11,747,774 74,889,863 35,513,126 153,235,1 76 

Administracilm del riesgo de capital 

Los objetivos de) Grupe en la administraci6n del capita) son salvaguanlar la capacidad del Grupo 
para continuar como una cmpresa en marcha con el fin de generar rentabilidad para los 
accionistas y mantener una estluctura optima de capital para t·educir el costa de capital. 

A fin de mantener o ajustar la estmctnra de capital, el Grupe puede ajustar el monto de los 
dividendos pagados a los accionistas, devolvcr capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o 
vender activos para reducir deuda. El Grupo monitorca el capital sabre la base del ''ratio de 
pasivos sobre patrimonio neto", que es uno de los ratios que e) Grupo observa cuando paga 
dividendos o incurrc en deuda. El capital es definido por Ia gerencia como el patrimonio de los 
accionistds del Grupo. Esc ratio se calcula dividiendo los pasivos entre el patrhnonio neto. Los 
pasivos se calculan como el total de la deuda a largo plazo, incluyendo la porci6n corriente de la 
deuda a largo plaza, los costas de emisi6n de deuda y otros pasivos no corrientcs. El patrimonio 
neto sc calcula como "patrimonio" tal como se mllestra en el balance general consolidado. 

Ese ratio basicamente mide el apalancamiento del Grupo como un porccntaje del patrimonio 
invertido por los accioni~tas y propordona el porcentaje de financiamiento del Grupe con 
prestamos frente al patrimonio d~ los accionistas. Basada en empresas similares en el sector 
el6ctrico y eJ descmpeno del Grupe, la gerencia considera que un ratio de basta 1.50 es un ratio 
salmlable. 

El ratio de pasivos sobre patrimonio neto al ~p de diciembrc de 2014 y 2013 fueron los siguientes: 

Total de deuda a largo plazo 
M~s: porci6n corriente de deuda a largo plazo 
M~s: costas de emisi6n de deuda no amortizado 
Mas: pasivos no corrientes 

Total de pasivos 

Total de patrimonio neto 

Ratio de total de pasivos sobre patrimonio neto 

18 

Reestructura do 
2014 2013 

95,429,390 
5,325,184 

410,667 
4,227,833 

105,393,074 

171,476,469 

0.61 

100,388,770 
190,152 
561,988 

3,246,31 e 
104,387,228 

143,795,105 

0.13 
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3·3 Estirnaci6n del valor razonable 

La siguiente tabla analiza los instrumentos financieros valuados al valor razonable, par jerarqufa 
de valor Los diferentes niveles han sido definidos de la siguiente manera: 

Los precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos identicos 
(Nive11). 

Otros datos ademas de los precios cotizados dent'!·o del nivel 1 que son observables para el 
activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, como precios) o indircctamente (es decir, 
dcrivado de prccios) (Nivel 2). 

Datos pa.ra cl activo o pasivo que nose basan en datos observablcs en el mercado (cs decir. 
datos no observables) (Nivcl :3). 

La siguiente tabla presenta los activos y pasivos del Grupo que ha.n sido medidos al valor 
razonable al31 cle diciembre de 2014 y 2013: 

AJ 31 de .Dicicmbre de 2014 

Pasivos 
Derivatives utilizados como coberturas 

A131 de Diciembre de 2013 

Activos 
Activos financieros a su valor razonable a 

traves de ganancia o perdida 

Pasivos 
Derivatives utilizados como coberturas 

Nivel1 Nivel2 

Nivel1 Nivel2 

82,245 

Nivel3 Total 

50,925 50,925 

Nivel3 Total 

110,440 110,440 

82,245 

El valor I"ai'.onablc de instmmentos financieros que no son transados en un rnercado activo se 
dctcrmina mediante d uso de tecnicas de valoraci6n. Esas tecnicas de valoraci6n maximizan el 
uso de datos observables en el mcrcado donde se encuentran disponibles y se basan lo menos 
posible en las cstimaciones especificas de la entidad. Si todas las informaciones significativas 
rcqueridas para el valor rawnable de un instrumcnto son observables, e1 instrumento sc incluye 
en el Nivel 2. Si una o mas de las in formaciones significativas no se basan en datos observables en 
cl mercado, e1 instnunento se incluye en el Nivel3. 

El valor razonable de los activos financieros se determina mediante Ia comparaci6n de los tlujos de 
efectivo csperados en la fecha de creaci6n (marzo.de 2009) basado en los precios futuros coti7ados 
y los flujos de efectivo esperados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, utilizando esos precios 
coti7.ados. La diferencia entre estos flujos de efectivo se descucnta utilizando la tasa del co.sto 
promedio po.nderado del capital del Grupo (WACC). 
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La informaci6n cuantitativa sobre la medici6n del valor razonable usando informacion 
significativa no observable (Nivel3) es la signiente: 

Descripci6n 

Derivado impllcito: 
lndexaci6n Euro/D61ar en 

un Acuerdo de Compra 
de Energla (PPA, por 
sus siglas en ingles) 

Descripci6n 
Derivado impllcito: 
Jndexaci6n Euro/D61ar en 
PPA 

Valor 
razonable al Tecnlca(s) 
3111212014 de valuaci6n 

Flujos de 
efectivo 

(50,925) descontados 

Valor 
razonable al Tecnica(s) 
3111212013 de valuaci6n 

Flujos de 
efectivo 

110,440 descontados 

a) Precios futuros cotizados ala fecha de inicio (Marzo 2009). 

Informacion 
no observable 

WACC 
Mes base 

Euro/D61ar a) 
US$ Kw/mes b) 
Cantidad de 

Kw/mes c) 
Asignado a Ia 

indexaci6n del 
Euro d) 

Informacion no 
observable 

WACC 
Mes base 

Euro/D61ar a) 
US$ Kw/mes b) 
Cantidad de 

Kw/mes c) 
Asignado a Ia 

indexaci6n del 
Euro d) 

Ran go 
(promedio 

ponderado) 

9o/o-15% 
(9.6%) 

1.3 
18.5 

4,000 

50% 

Ran go 
(promedio 

ponderado) 

11%-15% 
(12.7%) 

1.3 
18.5 

4,000 

50% 

b) Precio de capacidad indexado mensualmente por el IPC y la rclaci6n entre d valor del 06lar y 
el valor del Euro. 

c) Vol(tmen de capacidad minima contratada. 

d) Porcentaje del indice mensual de la relaci6n Euro/Dolar. 
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La siguiente tabla presenta los cambios en los instrumcntos de Nivel 3 para los anos tcnninados el 
31 de diciembre de 2014 y 2013: 

2014 
Balance inicial 
Ganancias y p~rdidas registradas en resultados 

Balance final 

Total de ganancias o perdidas del perlodo inctuidas en resultados para 
actives mantenidos al cierre del perlodo, en "otros ingresos • neto" 
(Nota 23) 

Cambios en ganancias o perdidas no realizadas en el 
perlodo incluidas en ganancias o perdidas para activos 
mantenidos al cierre del periodo reportado 

2013 
Balance inicial 
Ganancias y perdidas registradas como en resultados 

Balance final 

Total de ganancias o p~rdidas del periodo incluidas en resultados para 
activos mantenidos af cierre del periodo, en "otros ingresos - neto" 
(Nota 23} 

Cambios en ganancias o perdidas no realizadas en el 
perlodo incluidas en ganancias o perdidas para actlvos 
mantenidos al cierre del perlodo reportado 

Estimacioues Colltables y Juicio Criticos 

Activo financiero 
a valor razonable 

a traves de 
ganancias o 

perdidas 

110,440 
(1 61,365) 

(50,925) 

(161 ,365) 

(161 ,365) 

Activo financiero 
a valor razonable 

a traves de 
ganancias o 

perdidas 

41,337 
69,103 

110,440 

69,103 

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados por la gerencia y estan basados en la 
expericncia hist6rica asi como en varias otras premisas que Ia gerencia entiende razonables de 
acuerdo a las circunstancias, los resultados de los mismos forman la base para hacer juicios. 
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4.1 Estimuciones contablcs criticas y prem isas 

Las estimacioncs coutables resultantes, por definicion, raramente seran iguales a los resultados 
reales relacionados. Las cstimaciones y prernisas que tiencn un riesgo significativo de causar un 
ajustc material a los valores en libros de activos y pasivos dentro del pr6ximo afio financiero se 
describen a continuaci6n: 

(a) Depreciacion de propiedad, planta y equipo 

El Grupo hace juicios en Ia evaluaci6n de las vidas tltiles estimadas de sus activos y en la 
determinacion de los valores cstimados residuales, de ser aplicable. La depreciaci6n es calculada 
siguiendo cl metoda de linea recta, basado en las vidas (!tiles estimadas de los activos. 

Esos estimados cst{m basados en el analisis de los ciclos de vida de los activos y &·u valor potencial 
al final de su vida i1til. Los valores residuales de los activos y sus vidas \1tiles son rcvisados, y 
ajustados de ser apropiado, a cada fecha del balance general. Durante los afios terminados el31 de 
diciembre de 2014 y 2013, la gcrencia reviso esos estimados y no rcsultaron ajustcs. 

(b) Deterioro de fa p/usvalla 

El Grupo testea anuahnente si la plusvalla ha sufrido algim deterioro de acuerdo con la politica 
contable correspondiente dcscrita en estos estados finaucieros. Los montos rccuperahles de las 
unidades generadoras de efectivo se han determinado en base a calculos del valor de uso. Estes 
calculos requieren el uso de estimaciones. 

(c) Prouisi6n para Ia contribuci6n municipal 

Al 3 1 de diciembre de 2013, la provision para la contrihuci6n municipal habia sido estimada 
mediante la aplicaci6n del 3% sobre las ventas recaudadas, en base a Ia resoluci6n dictada en 2 013 
por el Tribunal Constitucional contra la posicion del Grupo. La provision asi determinada fue 
cargada a los resultados d.el periodo y sc acredito a la provis ion de la contribuci6n municipal 
clasificada como otros pasivos corrientcs. En 2014 cl Grupo firm6 un acuerdo definitivo que 
resolvi6 el reclamo de la conhibuci6n municipal del3% (Nota 18). 

4.2 Juicio critico en aplicar las politicas con tables del Grupo 

(a) Moneda funcional 

El d61ar estadounidense (US$) es la moneda funcional del Grupo bajo NIIF debido a su uso 
prevaleciente en Ia maym·ia de las transacciones del Grupo, tales cornu precios de venta y 
facturaci6n, compra de combustible y repuestos, propiedad, planta y cquipo y financiamicntos. 
Por lo tanto, las f1uctuadones en las tasas de cambia del Peso Dominicano respecto del US$ 
generanin ganancias o perdidas en actives y pasivos monetarios expresados en pesos dominicanos 
(RD$) o en cualquier otra moneda diferente del d6lar estadounidense. 
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(b) Inversion en asociuda 

El 31 de octubre de 2014 el Grupo adquiri6 el ~38~o de los derechos de vuto de CESPM, en virtud de 
un acuerdo de intercambio como se explica con mayor detalle en Ia Nota 10. De acuerdo al analisis 
bajo NIIF 10, la Gereneia define esta empresa como asociada. E1 Grupo no tiene Ia capacidad de 
nombrar ni dr.stituir a los miembros del consejo de administraci6n, ni el derecho de tomar las 
decisiones pertincntes sabre los cambios en las poHticas o para usar su poder para afeetar los 
rendimientos, ya que las actividades importantcs son contt·oladas por otros invcrsores. 

(c) Inversion en MCR en la cual el Grupo posee elsa% 

La Gerencia define esta emprcsa como subsidiaria, basado tn el analisis de control de acuerdo con 
Ia NTJF ao. La Gereacia considera que la Compafiia tiene el control sobre Ia subsidiaria, ya que 
tiene el derecho de nom brat· al presidente del Consejo de Dircctores, quicn tiene voto de calidad, y 
tnmbicn tiene a cargo Ia administraci6n de la subsidiaria. 

(d) Arrendamiento 

El Grupo mantiene PPAs con sus dientes. La gercncia considera que los PPAs no sc encut:ntran en 
cl alcance de CINllF 4 en base al amilisis de que ninguno de los siguientes criterios de 
arrendamiento para convenir el derecho de usar un activo se enmple: a) el cliente no tiene Ia 
capacidad o el derecho de operar la unidad de generaci6n de energia o dirigir a otros para operar 
el activo de una manera que determint: al mismo tiempo que obticne o controla mas que una 
cantidad insignificaute de la enorgia producida por el activo y b) el diente no ticnc 1a capacidad o 
cl derecho para t'Ontrolar el acceso fisico al activo micntras obtiene o controla mas qne una 
cantidad insignificant£' de la prodneci6n u otra utilidad del activo y c) es remota que una o mas 
partes distintas del comprador, obtengan mas que un importe insignificante de Ia producci6n u 
otra utilidad que seran producidos o generados por cl activo durante cl termino del PPA, y el 
precio que el clicnte pagan) por la producci6n nu esta fijado contractualrnente por unidad de 
pruducto ni es igua! al precio corriente de mercado par unidad de producto al momenta de su 
entrega. No hay una concentracion en un diente de volumen significative de energia producida 
para su uso. El precio esta fijado contractuahnente por Kw usados a la fecha del contrato con una 
opei6n para ajustar el precio sobre la base de la tluctuaci6n de los precios del combustible. Los 
precios negociados con los c1ientes no son iguales al predo corrientc de mercado por unidad de 
encrgla producida al momenta de Ia cntrega. 

Informuci6n por Segmcnto 

Los segmentos operatives son componentes que involucran actividades de negocio que pueden 
obtener ingrcsos o incurrir en gastos, cuyos resultados operatives son revisados £'11 forma regular 
por la maxima autoridad en Ia lorna de decisiones operativas (Chief Operating Decision Maker o 
CODM por sus siglas en ingles) y para la cual esta disponible Ia informacion financiera reservada. 
E1 CODM es la persona o grupo de personas que decide sobre los recursos que deben asignarse a 
un segmento de operaci6n y eval(la su rendimiento para la cntidad. Las funciones del CODM son 
desempeiiadas por el Gerentc General del Grupo. 
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El CODM revisa y evalua cl desempeiio operativo de1 Grupo sobre l.a base regular de reportes de 
flujos de efectivo, corttratos y acuerdos con los suplidores de equipos y servicios y operadores y 
planes para publicidad y expansion. La medida de rendimicnto clave utilizada por el CODM es la 
ganancia antes de gasto financiero, neto, participaci6n en ganancia de asociadas, impuestos, 
depreciaci6n y amortizaci6n (EHITDA por sus siglas en inglcs) para el Grupo como un todo. El 
CODM tam bien revisa los ingresos y la ganancia bruta para todo el Grupo, pcro no por diferentes 
categorias de servicios o por regi6n. Siguiendo los criterios establecidos en la NIIF 8, y porque el 
EBITDA sc deriva principalmente de una sola actividod de negocio, el Grupo ha determinado que 
tiene principalmente dos segmentos operatives y un segmento reportable - producc.i6n y 
distribuci6n de energia. 

La informacion de segmento revisada por el CODM pal' a los alios reportados es la siguientc: 

2014 (Reestructurado 
Nota 27) 

2013 

lngresos 218,241,894 209,895,666 
Ganancia bruta 42,618,902 28,877,414 
EBlTDA 52,440,460 31,733,712 
Total de actives al31 de diciembre 304,871,970 279,505,831 
Total de pasivos al 31 de diciembre 133,356,197 135,710,726 

Debido a que el F.BITDA no cs una medida est{mdlar de las NIIF, Ia definici6n del Grupo del 
EIHTDA puede difc1ir de Ia de otras entidades. Una reconciliaci6n del EDITDA con Ia ganancia del 
afio es Ia siguicnte: 

EBITDA 
Depreciaci6n y amorti:zaci6n 
Gasto financlero, neto 
Ganancia en participatCi6n de asociadas 

Ganancia antes del impuesto sabre la renta 
Gasto de impuesto sabre Ia renta 

Ganancia del ano 

2014 (Reestructurado 

52,440.460 
{14,704,339) 

(7, 190,371) 
18,553,837 

49,099,587 
(9,600, 754} 

39,498,633 

Nota 27} 
2013 
31 ,733,712 

(12,705,181) 
(7,097,139) 

16,639,482 

28,570,874 
(3,425,174) 

25,145,700 

Todos los activos operatives del Grupe estan localizados, y todos los ingrcsos son generados, en 
Republica Dominicana. 

E-1 Grupo no tiP.ne ingresos de transaccioncs con un solo cliente externo que represente diez pOl' 
cicnto o mns de los ingresos del Grupe. 
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Grupo Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 
31 de Diciembre de 2014 
_(lmportes Expresados en US$) 

6. 

7· 

En adici6n a las divulgaciones del segmento antes mencionadas, Ja gerencia prepara 
informaciones adicionalcs en dondc los ingrcsos se divid('n en nuevc vertientes principales, seg6n 
se describe a continuaci6n: 

2014 2013 

Venta de energia eh~ctrica 192,333,007 188,507,628 
Capacidad contratada 1,747,283 1,703,884 
Venta de energia termica 19,338.275 15,290,514 
Venta de energia e61ica 1,984,568 2,864,909 
Servicios de telecomunicaci6n 1,370,949 664,346 
Cargos por conexi6n 146,179 214,921 
Linea de fibra 6ptica 632,027 586,351 
Alquiler de postes electricos 179,050 23,113 
Reembolso de gastos de operaci6n y mantenimiento (O&M) y 

honorarios de admlnistraci6n 481,204 
Otros 29,352 

Total de ingresos 218,241,894 209,895,666 

Efcctivo y Equivttlentes de Efectivo 

2014 2013 

Efectivo en moneda funcional (US$} 32,600,759 18,913,048 
Efectivo en moneda extranjera 3,866,402 3,824,797 
Depositos en bancos a corte plazo a tasas anuales de interes de 

0.1% a 2% 5.500.755 

36,467,161 28,238,600 

Invcr.siones en Cc1•tificados 

2014 2013 

Depositos en bancos a corte plazo a tasas de interes anual de 
0.09% a 0.10% (201 3. 0.25% a 0.4%), con vencimientos de mas 
de tres meses y menos de un ano 2,275,846 1,500,000 

Dep6sitos bancarlos a largo plazo 250,000 
lnversi6n restringida (a) - .1)550,000 

3,825,846 1.750,000 

(a) Ccrtificado de deposito por US$1,550,000 en una cuenta en plica en un banco extranjero, 
como resultado de Ia adquisici6n de lns oficinas administrativas del Grupo, a una tasa de 
intere& anual del 0.1%, con vcncimiento en 2017. 
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Grupo Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 

Notas a los Estados Financier os Consolidados 
3 1 de Diciembre de 2 014 
Jimportes Expresados en US$) 

8. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras 

2014 2013 

Comerciales 17,100,214 23,484,880 
Residenciales 2,042,956 2,738,724 
Relacionadas (Nota 26) 6801259 525,057 

Subtotal 19,823,429 26,748,661 
Avances a suplidores (a) 2,790,939 1,923,980 
Otras 11164,224 1,102, 183 

23,778,592 29,774.824 
Menos: Provision para deterioro de cuentas par cobrar 1,9891364 1,594,580 

21,789,228 28,180,244 

(a) Los avances a suplidores corresponden principalmente a la compra de rcpuestos y accesorios. 

EJ valor en libros de las cuentas por cobrar sea proxima a su valor razonable. 

Las cucntas por cobrar por US$ 17,632,158 fueron totalmente realizables al 31 de diciembrc de 
2014 (2013:US$2:3.492,706). 

Las cuentas por cobrar con menos de tres meses de vencidas no son consideradas como 
detcrioradas. Al :Jt de diciembrc de 2014 las cuentas por cobrar de US$201,907 
(20 13: US$1,661,375) cstaban vencidas pero no deterioradas. Estns corresponden a un numero de 
clicntcs independientes sabre los que no existe un historial rcciente de atrasos. El amllisis de 
antigliedad de esas cucntas por cobrar se indica a continuaci6n: 

De 3 a6 meses 
Mas de 6 meses 

2014 2013 

177,194 
24,713 

201 ,907 

1,024,188 
637, 18?_ 

1,661,375 

AI 31 de dicicmbrc de 2014, las cuentas por cobrar comerciales por US$1,989,364 
(2013: USS1,594,580) estaban deterioradas y provisionadas. El monto de la provision fuc 
US$1,989,364 al 31 de diciembre de 2014 (2013: US$1,594,580). Las cuentas individualmente 
deterioradas corresponden a clientes comerciales y residencialcs con balances vencidos de mas de 
180 dlas que fucron desconeC'tados. La antiguedad de estas cucntas por cobrar s~ indica a 
continuacibn: 

De· 3 a 6 meses 
Mas de 6 meses 

26 

2014 2013 

54,963 
1,934,401 

1,989,364 

286,690 
1,307,890 

1,594,580 
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Grupo Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 

N otas a los Estados Financieros Consolidados 
31 de Diciembre de 2014 

(ImportesExp:.es_a_d_o~s~e_n_U~S~$~)~-----------------------------------

10. 

Los movimientos en la provision para deterioro de las cuentas por cobrar del Grupo son los 
siguientes: 

Balance inicial 
Provisi6n para deterioro de las cuentas par cobrar 
Eliminaci6n de cuentas por cobrar durante el perlodo 
Efectos de fluctuaci6n cambiaria 

2014 

1,594,580 
963,046 

(518,079) 
(50,183) 

1,989,364 

2013 

1,116,869 
673,969 

(163,959) 
. (32,299} 

~1·594,580 -
El cargo de Ia provision para deterioro de las euentas por cobrar por el afio terminado el 31 de 
diciembre de 2014 de US$963,046 (201:i: US$673,969), ha sido incluido en gastos 
administrativos en el estado de utilidades integralcs consolidado (Nota 22}. 

La exposici6n maxima al ricsgo crediticio a la fecha de reporte es el valor razonable de cada clase 
de cuentas por cobrar antes mencionadas. 

lnvcntarios 

Combustibles y 1ubricantes en almacen 
Repuestos y accesorios en almacen 
En transite, principalmente repuestos y accesorios 

Invcrsioncs bajo el Metodo de Ia Participacion 

2014 

18,430,013 
1,699,478 

492,419 

20,621,910 

2013 

13,137,584 
2,090,902 
2,841,982 

18,070,468 

Los montos reconocidos en los estados financieros consolidados son como sigue: 

Asociadas 
En el balance general 
En el estado de utilidades integrales 

o.) Inversion en asociadas 

(Reestructurado 
Nota 27) 

2014 2013 

67,596,797 
18,775,672 

48,542,728 
16,721,031 

A continuaci6n se presentan las asociadas del Grupo al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la cual, en 
opinion de la direcci6n, es material para el Grupo. Las asociadas, que se indican a continuaci6n, 
tienen el capital social constituido solamente por acciones ordinarias, las cuales son mantenidas 
rlirectamente par el Grupo; el pais de constituci6n no es su principallugar de negocios. 
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Notas a los Estados Financieros Consolidados 
31 de Diciembre de 2014 

.Q.!!~P~:rtes Expresados en US$) 

La naturaleza de la inversion en la asociada al31 de dicicmbre de 2014 es como sigue: 

Nombre de Ia entidad 

Lugar de 
negocios/ 

pais de 
constituci6n 

%de 
inter6s 

ec6nomico 
Naturaleza de 

Ia rolaci6n 
M6todo de 
medic ion 

CESPM Holdings, Ltd. Islas Caiman 38 (") Por participacion 

(*): CESPM Holdings, Ltd. (CESPM Holdings)- 4,560 acc.:iones de US$1.00 cada una (38% de 
intcrt•s en c) capital). CESPM Holdings cs una empresa incorporada bajo las leyes de Islas 
Caiman y se dedica a) negocio de genetadon de cnergia electrica, mediante su unica 
subsidiaria CESPM, qna cmpresa dedicada a la generaci6n de energia electrica en Ia 
Republica Dominicana. CESPM Holdings es una compa iifa privada y no cxiste un precio de 
tnercado disponible para cotizar sus acciones. 

La naturalcza de la inversion en Ja asociada al31 de diciembre de 2013 es como sigue,: 

Lugar de 
negocios/ %de 

in teres Metodo de 
Nombre de Ia entidad 

pais de 
constituci6n ec6nomlco 

Naturaleza de 
Ia relacl6n medic ion 

Caribe Energy, Ltd. Islas Caiman 49 (**) Por participaci6n 

(~-*): Caribe Energy, Ltd. (Ca!ihe Energy) - 4,900 acciones de US$0.01 cada una (49% de interes 
en el capital). Caribc Energy es una empresa tcnedora constituida en Islas Caiman y 
dedicada al ncgocio de generaci6n cJCctrica. Posee directa e indirectamente el 44.5% de 
inter~s en el capital de Haina Investments, Ltd. (HIC). HIC es una tenedora extranjcra que 
pose.e el so% de Ia participaci6n accionaria de Empresa Generadora de Electricidad Haina, 
S. A. (EGE Raina), una compafiia dedicada a las actividades de generaci6n eh~ctrica en Ia 
Rep\1blica Dominicana. Caribe Energy es una emprcsa privada y no existe un precio de 
mercado disponible para cotizar sus accioncs al :p de diciembre de 2013. 

No hay pasivos contingentes correspondientes a La participaci6n del Grupo en las asociadas. 

Los movimientos de inversion en asociadas por Jos anos terminados e) 31 de dil'iembre de 2014 y 
2013, se muestran a continuad6n: 

Al1 de enero de 2013, reestructurado 
Ganancia en Ia participaci6n, reestructurado 

(Nota 27) 
Participaci6n en otras utilidades integrales 
Participaci6n en dividendos (b) 

Al1 de enero de 201 4 
lntercambio de inversiones (a) 
Ganancia en Ia participacion 
Participaci6n en otras utilidades integrates 
Participacion en dividendos (b) 

Total 

28 

Caribe 
Energy 

38,613,231 

16,639,482 
81,549 

(6,791,534) 

48,542,728 
(61,231,115) 
19,473,689 

23,141 
(6,808.443) 

CESPM 
Holdings 

68,454,017 
(919,852) 

62,632 

67,596,797 

Total 

38,613,231 

16,639,482 
81,549 

(6,791 ,534) 

48,542,728 
7,222,902 

18,553,837 
85,773 

(6,808,443} 

67,596,797 
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Notas a los Estados Financieros Consolidados 
:ll de Diciembre de 2014 
_(Importe~.~~resad __ o--.:s_e_n_U_S_:$..::..) ___________________ _ 

(a) E1 31 do octubre de 2014 el Grupo firm6 un acuerdo de intercambio de acciones donde Basic 
Energy (BVI) Ltd. (Basic) transfiri6 4,560 acciones de CESPM Holdings, representando un 
38% del in teres en el capital, y dos acciones de Basic RD, representnndo el1oo% del in teres en 
el capital, y en considcraci6n, el Grupo transfiri6 a Basic su interes en el capitnl de Caribe 
F.nergy. Como resultado de esta transacci6n, el Grupo reconoci6 una ganancia de 
US$9,356,345, incluida en "Otros lngresos - Neto" (Nota :l:3). El Grupo determin6 un valor 
razonable para su intcres en el capital de CESPM Holdings por US$68,454,017 al 31 de 
octubre de 2014. En el caso de Basic RD, el valor en libros de los activos netos identificables 
por USS2,t3:.M43 se aproxima a su valor razonable. 

(b) Hasta el31 de octubre de 2014, el Grupo poseta 49% de los derechos de voto de Caribe Energy, 
representando 6o.6696 del interns econ6mico. Este intcres r~presentaba eJ derecho a recibir 
60.66% de cualquiera y todos los dividendos o distribuciones. El Grupo cobr6 dividendos por 
USS6,8o8,443 en 2014 (2013: US$6,8so,s88), represcntando 6o.66% del total de los 
dividendos distribuidos porIa asociada. 

Informnci6n financiera resumida para las asociadas 

A continuaci6n se prcscnta Ia informacion financicra resumida de CESPM Holdings y Caribe 
Energy, las cuales son utilizadas para contabilizar el metodo de participaci6n. Esta informacion 
financiera ref1eja los montos presentados en los estados financieros de las asociadas convertidos a 
!FRS e incluycn los ajustes del valor de razonable. 

"Balance generali'Csumido 

Corriente 
Efectivo y equivalentes de efectivo 
Otros activos corrientes (excluyendo efectlvo) 

Total activos corrientes 

Pasivos financleros (excluyendo cuentas por pagar) 
Otros paslvos corrientes (incluyendo cuentas por pagar) 

Total pasivos corrientes 

No Corriente 
Actives 

Pasivos financieros 
Otros pasivos 

Total pasivos no corrientes 

Activos netos 

29 

CESPM Holdings 
Al31 de 

Diciembre de 
2014 

17,258,103 
108,964,735 

126,222,838 

(23,986,649) 
(18,198,218) 

__1!2, 184,867) 

125,087,142 

(21 ,956, 397) 
(9,282,407) 

(31,238,804) 

177,886,309 
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N otas a los Estados Financieros Consolidados 
31 de Diciemhre de 2014 
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E.."itado de utilidades integrales rcsumido 

lngresos 
Depreciaci6n y amort.izaci6n 
Gastos operativos 
Gastos financieros, neto 
Otros ingresos (gastos), neto 

Perdida del a"'o antes de impuestos 
lmpuestos 

P$rdida del afio 
Otras utilidades integrales 

Total p~rdidas integrales 

Reconciliacion de Ia informaciOn financicra resumida 

Activoe netos lniciales 
1 de novlembre 
Perdida del periodo 
Otras utilidades integrales 

Activos netos al cierre 
Dividendos pagados 

lnteres en asociada (38%) 

Valor en libroe 

30 

CESPM Holdings 
Dos Meses 

Terminados el31 
de Oiciembre de 

2014 

21,272,801 
(479,918) 

(24, 764,991) 
(513,683) 

54,805 

(4,430,986) 
2,010,323 

(2,420.663) 
164,822 

CESPM Holdings 
Al31 de 

Diciembre de 
2014 

180,142,150 
(2,420,663) 

164,822 

177,886,309 

177,886,309 

67,596,797 

67,596,797 
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Balance general resumido 

Corriente 
Efectivo y equivalentes de efectivo 
Otros actives corrientes (excluyendo efectivo) 

Total activos corrientes 

Cuentas por pagar 

Total pasivos corrientes 

No Corriente 
Actives 

Total pasivos no corrientes 

Actives netos 

Estado de utilidades integrales resumido 

lngresos (Participaci6n en las ganancias de Ia asociada) 
Gastos adiministrativos 

Utilidad delano 
Otras utilidades integrales 

Total utilidades integrales 

31 

Caribe Energy 
Reestructu rado 

AI 31 de 
Octubre de 

2014 

12,222 
4,854,618 

4,866,840 

14,611 

14,611 

96,089,273 

100,941 ,502 

Al31 de 
Diciembre de 

2013 

111,814 
4,896,456 

5,008,270 

10.440 
10,440 

75,026,450 

80,024,280 

Caribe Energy 
Diez Meses Reestructurado 
Terminados Aflo Terminado 

el 31 de el 31 de 
Octubre de Diciembre de 

2014 2013 

32,152,986 
(49,970) 

32,103,016 
38,148 

32,141,164 

27,689,187 
(37,314) 

27,651,873 
134,436 

27.,786,309 
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Reoouciliacion de ID informacion fiuanciera l'esurnida 

Activos netos iniciales 
1 de enero 
Utilidad del periodo 
Otras utilidades integrales 
Activos netos al cierre 
Oividendos pagados 

lnteres en asociada (60.66%) 

Valor en libros 

(b) Principales subsidiarius 

Caribe Energy 
Reestructurado 

Al31 de 
Octubre de 

2014 

80,024,280 
32,103,016 

38,148 

112,165,444 
(11 ,223,942} 

100,941,502 

61,231,115 

61,231,115 

(Nota 27) 
Al31 de 

Oieiembre de 
2013 

63,434,037 
27,651,873 

134,436 

91,220,346 
-· (1U96,066) 

80,024,280 

--~8.542, 728 
48,542,726 

.Al31 de diciern bre de 2014 el Grupo tiene las siguientes subsidiarias: 

Proporci6n Proporci6n Proporcl6n de 
de acclones de acciones acciones 
ordlnarias ordinarias ordinaries 

Pais de directamente mantenidas mantenldas 
constituci6n y mantenldas porel por el lnteres 

Iugar de Naturaleza del porIa matriz Grupo no controlante 
Nombre negocios negocio (%) (%) (%} 

Producci6n y 
Republica distribuci6n de 

Bayahibe Dominicana energfa electrica 100 100 0 

Construcci6n. 
operaci6n y 

Basic RD Islas Caiman mantenimiento 100 100 0 
Republica Servicio de 

MCR Dominicana telecomu.nicaciones 50 50 50 

AI 31 de dicicmbre de 2013, el Grupo mantenia las mismas subsidiarias citadas arriba, exccpto 
Basic RD. Todas las empresas subsidiarias posefdas se incluyen en Ia consolidaci6n. La proporci6n 
de los derccbos de voto en las emprcsas subsidiarias poseldas por la compaiHa matriz no difiere de 
la propo.rci6n de acciones ordinarias en su poder. En el caso de MCR, la matriz tiene el voto 
decisivo si se trata de un empate. MCR manticne un interes no controlante del so% el cual cs 
considcrado por Ia gcrencia como no material. 
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Notas a los Estados Financieros Consolidados 
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11. Propiedad, Planta y Equipo 

Terrene lnfraestructura Edificios 

Bal~nce sl1 de enero de 2013 2.282_799 929.855 4.095,052 
AdqU1S1C1Dnes (b) 596,564 
Retiros 
Transferencias 73,173 

Balance al 31 de diciembre de 2013 2.879,363 929,855 4,168,225 

Depreciac,on acumulai,fa al1 de enero 
de 2013 (419.695) (1,459.795) 

Gasto de depr<lCiaci6n (7_242) (132,076) 
Retires 

Balance al 31 de d1c>embre de :2013 (4:26,937) (1,591.871) 
Balance nelo al 31 de d.ciembre de 

2013 2,879.363 502,918 2.576,354 

Balance all de enero de 2014 2.879_363 929.855 4,168,225 
Adquisiciones (b) "' Reliros 
Trans!erenc,as 5.631 1,032,860 
Reclasificaciones (c) (596,564) 

Balance al31 de diciembre de 2014 2,282,799 935,486 5,201 198 

Depreciaci6n acumulada a11 de enero 
de 2014 (426,937) (1,591,871) 

Gasto de depreciac16n (8,184) (153.532) 
Re\lrllS 

Balance al 31 de diciembre de 2014 (435,121) (1,745,403) 

Balance neto at 31 de dlciembre de 2014 2,282,799 500,365 3,455,795 

Maquinarias, 
Lineas de 

Tr:ansmisi6n, 
Transformadores Herramientas 

y Tanques de y Equipos Equipo de 
Combustible (b) Menores Transporte 

224.278,079 1,932.073 1.853,128 
834,553 342,536 214,619 

(485.285) (198,943) 
9,616,862 

234,244,209 2,274.609 1.868,804 

(102 587,686) (1,858,648) (1.216,500) 
(11,704,304) (40,201) (305.863) 

465,141 198MB 

(113.826,849) (1,898.849) (1.323,415) 

120,417,360 375.760 545.389 

234,24<1,209 2,274,609 1,868,804 
2.637,327 438.000 198.913 

(69,192) 
25,907,755 24,924 

(375,051) 

262,414,240 2,737.533 1,998.525 

(113.826,849) (1,898.849) (1,323,415) 
(13,158,516) (176.684) (282,477) 

89,193 

(126.985,365) (2,075,533) (1,536,899) 

135,428,875 662.000 461.826 

33 

Mobiliarios y 
Equipos 

3.449.974 
186,880 

(149,465) 
188,903 

3,676,292 

(2,210,239) 
(440.895) 
130,033 

(2,521,101) 

1,155.191 

3,676,292 
117,549 

606,814 

4,400,655 

(2.521 ,101) 
(489,809) 

(3,010,910) 

1,389.745 

Construcci6n 
en Proceso (a) 

16,291,092 
15,937,119 

(993,713) 
(9,878,938) 

21,355,560 

21,355.580 

21,355.560 
11,968.084 

(27,577,984) 
(280,556) 

5,465,104 

5,465,104 

Total 

255,112,052 
18.112,271 
(1,827,406) 

271,396,917 

(109,752,563) 
(12.630.581) 

794.122 

(121,589.022) 

149,807,895 

271,396.917 
15,359,986 

(69,192) 

(1,252171) 

285,435,540 

{121,589,022) 
(14,269,202) 

69,193 

(135,789,031) 

149,646 509 
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N otas a los Estados Financicros Consolidados 
31 de Diciembre de 2014 
.. Q.~portes Exprcsados en US$) 

12. 

(a) A finales de 2014 las obras en procoso incluyen principalmente los proycctos de 
"Trigeneraci6n" por un monto total de US$3.4 millones desembolsados en afios anteriores y el 
"Proyecto Solar de 7.2 MW" que totaliza un balance de US$1.3 milloncs. Los desembolsos 
relacionados a estos proyectos durante 2014 ascendieron a US$o.8 millones. 

A finales de 2013las obras en proceso incluian principalmcnte US$17.8 milloncs del proyecto 
denominado "District Heating Cabeza de Toro", que incluye Ia construcci6n de oleoductos que 
transportaran a. los hotclcs el calor de la encrgia que proviene de la generaci6n de clectricidad 
para producir agua caliente y fria. Los desombolsos relacionados con este proyecto durante 
2014 ascendieron a US$o.8 milloncs (2o1a: US$9.6 millones). En abril de 2014 el proyecto 
fue capitali7.ado por un monto total de US$1A.9 millones. 

(h) Del monto total de adquisiciones de 2014 por US$15,359,986 (20l3: US$18,112,271), 
US$6,731,976 representan transaccioncs no monetarias, excluyendo intercses capitalizados 
(20l:~. US$3.440,176). 

La propiedad, planta y equipo incluye intereses sobrc financiamieutos que estan directamente 
atribuidos a la construccion de los activos. Durante los aiios finalizados el 31 de diciembre de 
2014 y 2013 los intereses eapitalizados ascendieron a US$317,440 y US$t,IOS,8o8, 
respectivamentc, siendo Ia tasa de capitali1.aci6n utilizada de aproximadamente 7.8% para 
ambos periodos. 

(c) Incluye un terreno recibido en 2013 como pago a una cuenta por cobrar de US$596,564 que 
rcprcsenta una transaeci6n no monetaria. En 2014 este activo fue rec1asificado a "otros 
activos" como una decision de la gereneia de no utilizar estos terrenos para sus negocios 
(Nota 12). 

Otros Activos 

2014 2013 
Extension de garantla del parque eolico (a) 811,653 811,653 
Software {a) 1,603,802 1,024,650 
Servidumbres electricas 621,770 563,927 
lnversi6n en propiedad (b) 596,564 
Otros (c) 91,918 130,757 

3,725,707 2,530,987 
Menos: Amortizaci6n acumulada (892,890~ _{261,817} 

2,832,817 2,269,170 

{a) El cargo por amortizaci6n del software por cl aiio tcrminado el :~1 de diciembre de 2014 

totaliza US$360,529 (2013: US$255,574), los cuales han sido incluidos como gastos 
administrativos (Nota 22). 

(b) Corresponde a terreno recibido como daci6n en pago de una cuenta por cobrar, para el cual el 
Grupo se encuentra evaluando el tiempo de su probable venta. AI cierre de 2014, el anuncio de 
venta no habia sido anunciado ni aprobado por el Consejo de Directores. El terreno fue 
reconocido a su valor razonable en Ia fecha de adquisici6n, y las expcetativas de la gerencia 
son que su valor de realizaei6n pueda exced~::r .su valor en libros. 

(c) Corresponde a dep6sitos de oficina y otros dcp6sitos administrativos. 

34 



r 
r 

r 
L 
[ 

( 

( 

( 

I 
r 
[ 

[ 

Grupo Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 

Notas a los Estados Financicros Consolid.ados 
31 de Diciembre de 2014 
(Importcs Exprcsados en US$) 

13. Activos Intangibles 

2014 2013 

Licencias 740,000 740,000 
Contratos con clientes 188,000 188,000 
Plusvalia 395,304 395,304 

1,323,304 1,323,304 
Menos: Arnortizaci6n acumulada 155,416 80,808 

1,167,888 1,242,496 

Los activos inta ngihlcs incluyen Ia pJusvalia, Ia cual fuc gcnerada como resultado de la adquisicion 
del 5o% del int~ .. res en el capital de Ia subsidiaria MCR. 

Prueba de deterioro de Ia plusualia 

La gerencia revisa Ia cvoluci6n del negodo del Grupo sobre Ia base de informes regulares de Oujo 
de efectivo. los contratos y ncuerdos con los proveedores de equipos y servicios. La plusvalia es 
monitoreada a nivel del segmcnto operativo. Durante 2014 los servicios de television por cable c 
internet de banda ancha digitales no califican cClmo un segmento por separado, sino como un 
segmento opcrativo separado. 

Al 31 de diciembre de 2014, el Grupo ha realizado un test de deterioro de Ia plusvalia. El importe 
recuperable se ha dcterminado en base a calculos del valor de uso. El calculo utiliza proyecciones 
de flujos de efectivo antes de impuestos a partir de los presupnestos financieros aprobados por la 
dirccci6n que cubren un periodo de cinco afios. Los tlujos de efectivo mas alla del periodo de cinco 
a nos se extrapolan usando las tasas de crecimiento estimadas indicadas a eontinuaci6n. 

Tasa compuesta del crecimiento de volumen anual 
(CAGR por sus siglas en ingles} 

Tasa de crecimiento a largo plaza 
Tasa de descuento 

2014 

14.8% 
1% 

10% 

Las asuncioncs prineipalcs del Grupo comprenden datos de proveedores externos l~ertificados 
(tipos de cambia, tasas de inflaei6n interna y de Estados Unidos), asi como datos estimados 
internes (crecimiento de clicntes de internet y cable, uso de banda aneha, costas fijos y requisites 
Capcx). 

La gerencia dctermina tales proyecciones basadas en el rendimiento pasado y sus expcctativas de 
desarrollo del mercado. La gerencia considern que eualquier cambio razouable en las premisas 
fundamentales sobre las que se basa el importc recuperable no haria que cl valor en libros exceda 
su importe recuperable. 

La gerencia determin6 la tasa compuesta del crcc.imiento de volumen anual (CAGR) como un 
supuesto clave en las proyeeciones de cinco aiios. El volumcn de ventas en cada periodo es el 
principal motor de los ingresos y gastos. La CAGR se basa en el descmpeiio pasado y las 
expcetativas de la gerencia de desarrollo del mercado. E1 Grupo espera que alcance el crecimiento 
proyectado debido a su presencia en el area de coucesi6n de Davaro y la ventaja de su fihra 6ptica. 
La tasa de crecimiento a largo plazo utilizada es coherente con las previsiones incluidas en los 
informes de Ia industria. La tasa de descucnto ntilizada es el 10% que corresponde al WACC del 
Grupo, antes de impue~tos y refleja los desgos especificos rclacionados con los segmeutos 
operativos pertinentes. 
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Grupo Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 
31 de Diclembre de 2014 
_(Import~s Expresados en US$) 

El crecimiento de los ingrcsos del14.8% (no para los flujos de efectivo) corresponde ala tasa de 
crechniento promt:dio para un pcriodo pl'Oycctado de cinco afios (CAGR) como resultado de las 
pl'oyeccioncs. En el i1ltimo afio proyectado, el Hujo de efectivo crece aln.7% y a un crecimiento a 
perpetuidad de 1% es utilizado para calcular el valor terminal. Ademas, Ia sensibilidad de la WACC 
sc puso a prueba en cl modele (hasta 6oo bps) y no se detect6 detcrioro (en igualdad de 
condiciones). 

.AJ 3J de dicicmbre de 2014, no hubo ning(m detetioro como resuJtado de csta evaluaci6n. 

lnstrumentos Financicr.os scg{Jn las Catcgorias de la NIC 39 

Las politicas contablcs para instrumentos financicros han sido aplicadas a las cucntas mostradas a 
continnaci6n: 

31 de Diciemlwc de 2014 

Activos segun el balance general 
Efectivo y eqUivalentes de efectivo 
Cuentas par cobrar comerciales y otras, 

excluyendo prepagos 
lnversiones en certificados 
Cuentas por cobrar comerciales y otras, 

excluyendo prepagos 

Total 

Pasivos segun el balance general 
Financiamientos 
Cuentas por pagar y otros pasivos corrientes 
lnstrumentos financieros derivados (a) 
Otros pasivos no corrientes 

Total 

36 

Prestamos 
y 

cuentas por 
cobrar 

36,467.161 
3,825,846 

18,998,289 

59,291,296 

Pasivos 
financieros a 

cos to 
amortizado 

100,754,574 
15,242.841 

1,176,423 

117,173,838 

Activos al 
valor 

razonable 
a traves de 
ganancias 

n erdidas 

Derivados a 
valor 

razonable a 
traves de 

ganancias y 
perdidas 

50,925 

50,925 

Total 

36,467,161 
3,825,846 

18,998,289-

59,291,296 

Total 

100,754,574 
15,242,841 

50,925 
1,176,423 

117,224,763 
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Grupo Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 

Notas a los Estados. Financieros Consolidados 
31 de Diciem.bre de 2014 
(I"!.portes Exprcsados en US$) 

31 de Diciembrc de 2013 
Activos al 

valor 
razonable a 

Prestamos y traves de 
cuentas por ganancias y 

cobrar perdida.s Total 

Actives segun el balance general 
Efectivo y equivalentes de efectivo 28,238,600 28,238,600 
lnversiones en certificados 1.750,000 1,750,000 
Cuentas por cobrar comerciales y otras, 

excluyendo prepagos 26,256,264 26,256,264 
lnstrumentos financieros derivados (a) 110,440 110,440 

Total 56,244.864 110,440 56,355,304 

Derivados a 
valor 

Pasivos razonable a 
financieros a traves de 

cos to ganancias y 
amortizado perdidas Total 

Pasivos segun el balance general 
Financiamientos 100,578,922 100,578,922 
Cuentas por pagar y otros pasivos corrientes 24,202,168 24,202,168 
lnstrumentos financieros derivados (b) 82,245 82,245 
Otros pasivos no corrientes 102,955 102,955 

Total 124,884,045 82,245 124,966,290 

(a) El Grupo mantiene un PPA con Central Romana Corporation con un tennino d e 10 aiios. El 
contrato contiene un dt•rivado implfcito rclacionado con los pagos de capacidad como 
resultado de Ia indexaci6n de Ia relaci6n del Ruro/Dolar Dicho derivado implicito no es 
considerado por la ge1·encia como estrechamente relacionado, y por lo tanto, fue contabilizado 
por separado como un derivado de conformidad con Ia NIC 39· 

Rl valor se dctcnnina mediante Ia comparaci6n de los flujos de caja csperados a Ia fecha d~ 
inicio (mar:w de 2009) basa<!o en los precios cotizados futuros y los flujos de efectivo 
esperados al :~1 de dicicmbre de 20 14, usando los precios cotizados. La diferencia entre esos 
fiujos de caju sc d~scuenta utilhr.ando Ia tasa del costo promedio ponderado de capital del 
Grupo (WACC). A1 31 de dicicmbre de 2014, el valor razonable del derivado impHcito rcsult6 
en un pasivo de US$50,925 (2013: un activo de US$110.440), cuyos efectos se inclnyen en el 
~stado de resultados integrales consolidado en el rengl6n de "otros ingresos- neto" (Nota 23). 
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Grupo Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 

N otas a los Estados Financieros Consolidados 
31 de Diciembre de 2014 
(Imp~!!_es Expresados en US$) 

15. 

(b) AI 31 de diciemhre de 2013 el Grupo mantenia una permuta financiera de tasa de interes 
flotante a rccibir pagos fijos separados, mediante los cualcs el Grupo acord6 intercambiar la 
difercncia entre los montes de interes de tasa fija y flotante calcnlados sobre los montos de 
capital nominal acordados. Esos eontratos permitlan al Grupo mitigar el riesgo de cambia de 
tasa de interes sobre la exposici6n de flujos de efectivo sabre la tasa de interes variable de la 
deuda emitida. El valor razonable de las permutas financieras de tasa de interes a ta fecha de 
t"eporte fue determinado descontando los flujos de efcctivo futuros usando las curvas futuras a 
la fecha de reporte, incorporando el riesgo de credito de contraparte en Ia tasa de descuento 
utilizada. Los contratos de permuta financiera ticnen fechas efectivas entre diciembre de 2008 
y marzo de 2.009 hasta 2013 y 2014. Esos derivados consistian en acuerdos para pagar 
intereses sabre valores nominalcs iniciales ascendentes a US$46.6 millones, y fueron 
designados como una cobertura de flujo de cfcctivo. Como resu1tado del pago anticipado de 
deuda realizado en aiios anteriorcs, los tres contratos de pcrmuta financiera U.ejaron de 
calificar como cobcrtura de ·flujo de efectivo a esas fechas; por lo tanto, todos los ('.ambios en e1 
valor razonable de ese instrumcnto fueron reconocidos directamente en los resultados del 
periodo. Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, los cambios en el valor 
razonable asccndieron a una ganancia de US$82,245 y US$709,043, rcspectivament~ 
(Nota 23). 

Calificu.cion Crcditicia de Activos Finnncieros 

La calificaei6n ct·editicia de los actives financieros que no estan vencidos ni deteriorados puede ser 
evaluada por referenda a la califieaci6n de credito extcrna. 

Efectivo en bancos y dep6sitos bancarios a corte plaza (1) 
Calificaci6n crediticia internacional- S&P y Fitch 
A 
BB+ 
AA+ 

Calificaci6n crediticia local~ Fitch 
AA~ 

AA+ 
A 
AA 
A+ 
888+ 

2014 

32,336,091 

7,091 

56,900 
4,021,912 

27,395 

404 

36,449,793 
= 

2013 

25,296,209 
185,638 

38,984 

28,388 
1,055,723 

50,532 
485,439 

27, 140,913 

(l) El resto de las eucntas del rubro "Efectivo y equivalentes de efcctivo" en el balance general es 
cfectivo en caja. 

Certificados de inversion 
Calificaci6n crediticia internacional- S&P y Fitch 
A 

Calificaci6n crediticia local • Fitch 
AA+ 

36 

2014 

1,600,552 

2,025,294 

3,625,849 

2013 

250,000 

1,500,000 

1,750,000 
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Grupo Consorcio Energetico Punta Cana·Macao, S. A. 

N otas a los Estados Financicros Consolidados 
31 de Diciembre de 2014 
JI~po~tes Expresados en US$) 

16. 

Cuentas por cobrar 
Contrapartes sin calificaci6n credit1cia externa 
Clientes nuevoslentldades relacionadas (menores a 6 meses) 
Clientes existentes/entidades relacionadas (mayores a 6 

meses) sin atrasos en el pasado 
Clientes existentes/entidades relacionadas (mayores a 6 

meses) con algunos atrasos en el pasado 

Cuentas por I>agnr 

Proveedores 
Relacionadas (Nota26) 
Otras 

Financiamicntos 

Corrientes 

Porci6n corriente de Ia deuda a largo plazo 

Deuda a largo plazo 

Sin garantra 
Bono Corporativo (Primera Emisi6n) 
US$50 millones de bonos distribuidos en 10 tramos de US$5 

millones cada uno. Los intereses son pagaderos sobre una 
base mensual a tasas de interes anual que oscilan desde 
6.25% a 7.0% 

Bono Corporativo (Segunda Emisi6n) 
US$ 50 millones de bonos distribuidos en 10 tramos de US$5 

millones cada uno. Los intereses son pagaderos sobre una 
base mensual a tasas de interes anuat que oscilan desde 
6.50% a. 7.25% 

Prestamos bancarlos a tasas de interes variables con 
vencimientos en 2017 y 2018 

Subtotal 

Menos: vencimientos corrientes 

Subtotal 

Menos; costas de emisi6n de deuda no amortizados 

Total de deuda a largo plaza 

39 

2014 

1,846,734 

14,973,237 

812,187 

17,632,158 

2014 

5,661 ,145 
4,629,695 

147,799 

10,438,639 

2014 

5,325,184 

50,000,000 

50,000,000 

1,165!..241. 

101,165,241 

5,325,184 

95,840,057 

410,66I_ 

95,429,390 

2013 

1,138,624 

19,356,599 

2,997,483 

23,492,706 

2013 

6,525,293 
5,815,409 

730,491 

13,071,193 

2013 

190,152 

50,000,000 

50,000,000 

1,140,910 

101,140,910 

190,152 

100,950,758 

561,988 

100,388,770 
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Grupo Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 
31 de Diciernbre de 2014 
(Irnpo~~s Expresados en US$) 

El vencimicnto de Ia deuda a largo plaza y la exposicion total de los financiamicntos del Grupo a 
los cam bios de tasas de in teres y la fecha contractual de vencimicnto al 31 de diciembre de 2014 y 
2013, se indican a continuacion: 

2014 2013 
6 meses o menos 162,592 
6- 12 meses 5,162,592 190,152 
1 - 5 alios 95,840,057 65,950,758 
Mas de 5 alios ------ 35,000,000 

101,165,241 101,140,910 

El valor en libros y el valor ra:lonable de Ia deuda a largo plaza al 31 de diciembre de 2014 y 2013 

se indican a continuaci6n: 

Valor en Libros Valor Razonable 
2014 2013 2014 2013 

Financiamientos 101,165,241 .1.Q_114 • .0J910 103,681,165 107,544,517 

Los valores razonables se basan en los flujos de caja descontados utilizando la tasa promedio de 
rendimiento de los bonos similares en el mercado y en el caso de los prestamos bancarios, el 
Grupo utiliza la tasa de interes activa promedio de la banca multiple a la fecha de cierre 
proporcionado por el Banco Central de Ia Republica Dominicana. 

• Bono Corporatiuo - Primera Emision (US$50 millones). En 2010 el Grupo emiti6 un bono 
corporativo local porUS$ so milloncs, de acucrdo con la aprobaci6n de la Superintendencia de 
Valores de la Rep(tblica Dominicana obtenida en julio de 2010. F.se bono fue totalmente 
colocado eu 10 tramos de US$5 milloncs cada uno, como sc indica a continuaci6n: 

Monto Fecha de Program a 
Tramo (US$) Tasa Emisi6n Vencimiento de Repagos 

1 5,000,000 6.25% 05-10-2010 05-10-2015 Pago global 
2 5,000,000 7.00% 05-10-2010 05-10-2017 Pago global 

3-5 15,000,000 6.25% 03-11-2010 03-11-2016 Pago global 
6-10 25,000,000 6.75% 03-11-2010 03-11-2017 Pago global 

so,ooo.ogg_ 

• Bunu Corporatiuo- Segunda Emision (US$50 millones). En 2012 el Grupo emiti6 un bono 
corporative local de US$ 50 milloncs, de acucrdo con Ia nprobaci6n de Ia Superintendencia de 
Valores de la Republica Dominicana obtcnida en novicmbrc de 2011. Ese bono fue totalmente 
colocado en 10 tramos de USss millones cada uno, como se indica a continuaci6n: 

Monto Fecha de Programa 
Tramo (US$) Tasa Emisi6n Vencimlento de Repagos 

1-3 15,000,000 6.50% 03-02-2012 03-02-2018 Pago global 
4-10 35,000,000 7.25% 12-03-2012 12-03-2019 Pago global 

50,000,000 
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Grupo Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S . . A. 

N otas a los Estados Fin ancieros Consolidados 
3 1 de Diciembre de 2014 
(Importcs Expresados en US$) 

t8. Otros Pasivos Corrientes y No Corrientcs 

Qt ros pasivos c01·rientes 

2014 2013 

Retenciones e impuestos por pagar 3,523,568 2,693,867 
Acumulaciones por litigios (a) 975,814 7,557,755 
Contribuciones por pagar a los municipios (b) 985,120 
Bono par desemperio 828.784 899,899 
Acumulacianes por pagar de gas natural 512,716 807,696 
Acumulacianes de energla par pagar 172,522 224,955 
lntereses acumulados por pager 132,089 299.720 
Otras 1,197,157 1,340,950 

8,327,770 13,824,842 

Otros pasivos no conientes 
2014 2013 

Avances de clientes (c) 3,051,410 3,143,363 
Contribuciones a los municipios (b) 542,337 
Otros 634,086 102,955 

4,227,833 3,246,318 

(a) Corresponde a Ia provisi6n por impuestos sobre e1 consuma de combustibles f6s ilcs y 
derivados del petr6leo para cl pcrfodo agosto-octubrc 2012, sabre ]a base de una decision de 
las autoridades fiscales, que se encuentra actualmente en apelaci6n (2013: contribucion a los 
municipios de Higiiey y Veron). 

(b) .El 7 de noviembre de 2014, el Grupo firm6 un acuerdo definitivo con los municipios de Higiiey 
y Veron, estableciendo el pago unico de USS3.8 milloncs que abarca cl periodo comprendido 
entre abril de 2012 basta septiembrc de 2014. Las obligaciones posteriores por esta 
contribuci6n a los municipios fueron establccidas en un acuerdo por separado en Ia misma 
fecha, por la que el Grupo pag6 un monto de US$0,3 millones eu 2014. Como resultado del 
acuerdo definitivo, e1 Grupo pag6 en 2014 US$2.3 millones, y el saldo rcstante de US$ 1.5 
millones debenl ser pagado en 22 cuotas mensuales iguales hasta julio de 2016. Ademas, en 
2014 el Grupo revcrs6 1a cnntidad provisionada en exceso por un monto de US$3.8 mi11ones 
dentro de gastos administrativos, que se presentan nctos de las obligaciones subsigttientes 
pagados de US$0.3 mill ones (Nota 22). 

(c) Correspondc a pagos totales anticipados hechos por 1os clientcs por un monto total de 
US$3,45U,JOO re1acionados con ]a venta de la uti1i:r.aci6n de la fibra de linea 6ptica, de 
conformidad con los acucrdos del contrato de venta a 20 afios. Estos contratos otorgan a los 
clientes cl derecho de utHizar hilos de Ia fibra de linea 6ptica, con vcncimientos entre 2028 y 
2031. Los ingresos se amortbmn en e) plaz.o de los contratos. 

Impucsto Sobre Ia Renta 

De acuerdo con el Codigo Tl'ibutario Dominicano, modificado por la Ley de Reforma Tributaria. 
No. 253-12, el impuesto sobre la renta corporativo por el perioda 2014 se determina en base a 1a 
tasa del 28% (2013: 29%) aplicable a la renta neta imponible, siguiendo los lineamientos de 
deducibilidad de gastos establecidos por dicha 1ey. La Ley de Rcforma Trihutaria cambio las tasas 
impositivas aplicables a periodos futuros los cuales ser{m 27% a partir de 2015. 
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Grupo Consorcio Energetico Punta. Cana-Macao, S. A. 

N otas a los Estad.os Financicros Consolidados 
31 de Dicicmbrc de 2014 
(Importes Expresodos en US$) 

Ademas, aplica el 1% de impuesto sobre activos (Impnesto sobre Activos) como un impucsto 
minimo a]ternativo. La base imponible del Impuesto sobre Actives en el caso de compaiiias de 
generaci6n de energia, transmisi6n y distribuci6n dcfinidas en Ia Ley General de Electricidad No. 
125- 01, de fecha 26 de julio de 2001, es el total de activos fijos, netos de depreciaci6n, como se 
muestra en el balance general consolidado al cierre del afio. P11ra MCR la base total impositiva es 
el total de activos, neto de impuestos pagados por anticipado. 

El C6digo Tributario requiere que los contribuyentes prescnten sus decJaraciones juradas del 
im}>uesto sobre la renta expresadas en Pesos Dominicanos Oa moneda local). Para quicnes utilizan 
una moneda funcional diferente a1 Peso Dominicano, se les rcquiere mant.ener sus registros 
contables y declaraciones oficiales en la moneda local. Adicionahncnte, el Articulo 293 del COdigo 
Tributario reconoce las difcrcncias cambiarias como gastos <.leducibles o ingresos gravables en Ia 
determinacion de la renta anual imponible. Las autoridades fiscales estabJecen anualmente la tnsa 
de camhio a ser usada para la valuaei6n de las partidas monetarias originadas en monedas 
c:xtranjcras. 

CEPM y sus subsidiarias Hayahibe, Basic RD y MCR, presentan sus declaraciones de impuesto 
sobt'e Ia renta corporativa anual por separado. 

Las actividades rclacionadas con cl parque e6lico estan sujctas ala exenci6n del impncsto sobre la 
renta al1oo% por un periodo de 10 afios, basta 2020, de acuerdo con la Ley No. 57-07 "Incentivo 
alDesarrollo de Fuentes Renovables de Energia y de sus Rcgimenes Especiales" 

El gasto de impucsto mo~trado en el estado de utilidades integrales consolidado eonsiste en: 

lmpuesto sobre Ia renta corriente I impuesto sobre activos 
lmpuesto sobre Ia renta diferido 

Tmpuesto sobr c Ia rcnta corriente 

Reestructurado 
(Nota 27) 

2014 2013 

4.951.504 
4,649,250 

9.600,754 

3,836,973 
{411,799) 

3,425,174 

Para los fines de calcula r el impuesto sobre la rcnta, la reconciliad6n de Ia ganancia incluida en. el 
estado de utilidades intcgrales consolidado y el gasto de impuesto sobrc la rcnta por los afios 
terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, esta compnesta de Ia siguiente manera: 

Ganancia antes del impuesto sobre Ia renta consolidada 

lmpuesto sobre Ia renta calculado a Ia tasa aplicable 
Efectos impositivos de: 

Efectos de Ia diferencia de moneda funcional para fines 
impositlvos y contables 

Depreciaci6n de activos fijos 
Ajuste por inflaci6n de activos riO monetarios 
Partic ipaci6n en asociadas 
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2014 

491099,587 
13,747,884 

2,159,379 
(810,187) 

(35,579) 
(5, 164,612) 

2013 

28,570,874 

8,285,553 

{495,378) 
{1,006,910) 

(127,836) 
(4,785,375) 
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(Importes ~~~~~dos en US$) 

Ajuste para reflejar Ia ganancia fiscal en Ia transacci6n de 
intercambio de acciones 

Gastos no deducibles 
Perdidas fiscales trasladables 
Provisi6n para contribuciones municipales 
Exenci6n aplicable a la ganancia de Ia matriz~ 
Otros ajustes 

lmpuesto sobre Ia renta corriente 

* 100% de exenci6n del impuesto sobre la rcnta hasta el ~020. 

hnpucsto sobre la rcnta diferido 

2014 

(3,646,793) 
376,687 

(5,158) 
( 1 ,996,693) 

(105,436) 
432,012 

4,951 ,504 

2013 

174,196 
(38,933} 

1,955,456 
(422,934) 
299,134 

3,836,973 

Los actives y pasivos de impuesto difcrido rcconocidos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se 
muestt·an a continuaci6n: 

Reestructurado 
2014 2013 

lmp&esto sobre Ia renta diferido activo: 
Perdida fiscal trasladable a ser recuperada dentro de 12 meses 
Depreciaci6n fiscal acelerada a ser recuperada 

despues de mas de 12 meses 
Otros impuestos sobre Ia renta diferidos * 
Total de impuesto sobre Ia renta diferido activo 

lmpuesto sobre Ia ronta diferido pasivo: 

171,547 
915,575 

1,087,122 

Depreclacion fiscal a ser recuperada despues de 12 meses 9,503,927 
Amortizacion de actives intangibles a ser recuperada 

despues de 12 meses 208,596 
Efecto en diferencia de cambia en actives no-monetarios 

a ser consumido dentro de los 12 meses 620,861 
Efecto en diferencias de cambio en otros actives no-

monetarios a ser consumido despues de 12 meses 310,192 
Ajuste a valor razonable a ser consumido despul!s de 12 meses 

Total de impuesto sobre Ia renta diferido pasivo 10,643,578 

lmpuesto diferido pasi vo neto 9,556,456 

5,262 

141,768 
2,694,561 

2,841,591 

6,484,963 

228,740 

1,033,876 

1 218 ---.:....1. 
7,748,797 

4,907,206 

.. Corresponde principalmente a Ia provision pflra las contribuciones municipales y otros gastos 
acumulados. 

La realizaci6n final del impucsto sobre la renta diferido activo depende de la generaci6n de renta 
imponible futnra durante los periodos en los cuales las diferencias temporarias scan deducibles. 
La gerencia estima que cxiste suficiente base para evaluar que el impuesto diferido activo cs 
recu perablc. 
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Notas a los Estados Financieros Consolidados 
:31 de Dicicmbre de 2014 
(Importes Expresados en US$) 

20. Patrimonio de losAccionistas 

:u. 

Reserua Legal 
E1 Articulo 47 de la Ley General de las Sociedades Comercialcs y Empresos Individuates de 
ResponsabiHdad Limitada No. 479-08, modificada por Ia Ley No. 3HI, cstablece que las 
sociedades an6nimas y de responsabilidad limitada deberan cfectuar una rcserva no menor del 
cinco por ciento (5%) de las ganancias realizadas y !iquidas arrojadas por el estado de resultados 
del ejercicio hasta alcanMr el diez por ciento (10%) del capital social. El Grupo mantiene el 
maximo nivel requerido. 

Diuidendos 
Durante 2014 el Consejo de Directores del Grupo aprob6 dividendos por un mcmto total de US$12 
millones, netos de impucstos por US$1.2 millones (2013: US$12.4 milloncs ncto de impuestos de 
US$1.2 millones). Los dividendos pagados ascendieron a US$10.5 millones, neto de impuestos, en 
2014 (201:3: US$11.4 millones). 

lngresos 

Los ingresos consisten en: 

Venta de energia electrica 
Capacidad contratada 
Venta de energia termica 
Venta de energia e61ica (Nota 26) 
Servicios de telecomunicaci6n 
Cargos par conexi6n 
Linea de fibra 6ptica 
Alquiler de pastes electricos 
Reembolso de gastos de operacion y mantenimiento (O&M) y 

honorarios de admlnistraci6n (Nota 26) 
Otros 

Total de ingresos 

Acuerdo de con~ 

2014 

192,333,007 
1,747,283 

19,338,275 
1,984,568 
1,370,949 

146, 179 
632,027 
179,050 

481,204 
29,352 

218,241,894 

2013 

188,507,628 
1,703,884 

15,290,514 
2,884,909 

684,346 
214,921 
586,351 
23,113 

209,895,666 

La Compaiiia opera bajo un Acuerdo de Conccsi6n firmado con Ia Co.misi6n Nacional de Energfa, 
por cuenta del Gobierno Dominicano, para Ia explotacion de Ia infraestructura electrica en 
relaci6n con la operaci6n del sistema aislado electrico que excede 2MW, con cl derecho exclusivo y 
limitado de distribuir el servicio electrico a los clientes en las siguientes regiones de Rep(lblica 
Dominicana: Bavaro, Cabeza de Toro, Punta Cana, Veron, cl Cortecito, Macao y hoteles en La 
AJtagracia. La concesi6n tiene nn periodo de vigencia de 40 afios, que empe1.6 el 13 d~ abril de 
1992, fecha de inicio de las operaciones de Iii Cornpafiia. Dasad;:t en este acuerdo, la Compafiia 
ticne cl derecho de acordar contratos de vcnta con los clientes aplicando los precios e~tablecidos 
por la Superintendencia de Electricidad (SIE). En adici6n, Ia Campania debe rcquerir y obtenel' 
autorizaci6n escrita de la SIE para una total o pal'cial transferencia de acciones a traves de Ia 
venta, arrendamiento, transferencia entre personas asociadas, fusion, adquisici6n o cualquier otro 
acto que implique una transfcrcncia d~ los derechos de explotaci6n. 
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22. Gastos por Naturaleza 

23. 

El Grupo clasifica sus gastos por funci6n. Las parlidas mas significativas son las siguientes: 

Compra de energla y capacidad contratada (Nota 26) 
Combustible 
Depreciaci6n y amortizaci6n 
Reparaci6n y mantenimiento 
Sueldos y otros beneficios al personal 
Compra de gas natural 
Honorarios profesionales 
Contribuci6n a los municipios y otros (Nota 18 (a) y (b)) 
Gastos de seguro 
Honorarios pagados a Ia Superintendencia de Electricidad 
lubricantes 
Deterioro de cuentas por cobrar 
Servicios de senates 
Otros gastos 

Otros Ingresos- Ncto 

Ganancia por intercambio de acciones {Nota 10) 
Reembolsos del seguro (a) 
Ganancla en venta de activos disponibles para Ia venta (b) 
lntereses sobre cuentas vencidas 
Amortizaci6n de partidas sin cobertura {Nota 14 (a)) 
lneficacia en cobertura de flujos de efectivo (Nota 14 (b)) 
Otros 

2014 

75,618,014 
49,754,134 
14.704,339 
11,098,889 
11,190,390 
8,340,628 
6,442,571 

(3,436,191) 
2,365,787 
1,988,063 
1,607,763 

963,046 
341,275 

9,839,176 
190,818,084 

2014 
9,356,345 

459,409 

333,288 
(161,365) 

82,245 
381 '172 

10,451,094 

2013 
82,124,195 
47,660,949 
12,705,181 
7,059,874 

10,131,749 
7,980,126 
5,003,539 
6,757,755 
2,209,519 
1,947,616 
1,576,434 

673,969 
206,677 

8,155,990 
194,193,573 

2013 

94,539 
2,025,737 

245,713 
69,103 

709,043 
263,709 

3.407,844 

(a) En 2014 corresponde a un reembolso de seguro relacionado con dafios de Ia planta de Riu 
Puerto Plata plant HD-1. 

(h) Corresponde a la ganancia por la venta de activos tangibles e intangibles del fondo de 
comercio Aster, una empresa dedicada a los servicios de telecomunicaciones, realizada en 
abril 2013. 

Compcnsacioncs a la Gcrencia Clave 

La Gerencia clave incluye directores (ejccutivos y no ejccutivos) y algunos miembros del comite 
ejecutivo interne. La CompaiHa no tiene beneficios post-emp1co, pagos basados en acdoncs ni 
otros beneficios a largo plaza . . La compensaci6n pagada o por pagar a la gerencia clave se muestra 
a continuaci6n: 

Salaries y otros beneficios de empleados a corto plazo 
Beneficios por terminaci6n 
Total 
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2014 
1,634,452 

152,490 
1,986,942 

2013 
1,563,702 

165,485 
1 769,187 
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N otas a los Estados Financieros Consolidados 
31 de Diciernbre de 2014 
(Irnportes Expres~_d_o_s_e_n_U_S_$.;._:) _________________ _ 

25. Combinacion de Negocios 

26. 

El31 de octubrt! de 2014, el Grupo adquiri6 eltooiJ'o de la participaci6n accionaria en Basic RD, en 
vhtud de un Acuerdo de Intercambio (como se describe en Ia Nota 10) sin ninguna contribuci6n 
de flujos de. efectivo. 

La siguiente tabla resume los montos de los activos adquiridos y los pasivos asumidos reconocidos 
en Ia fecha de ad<Juisici6n: 

Contribution total en efectivo 

Montos reconocidos por los activos identificables y los pasivos 
asumidos a valor razonable al 31 de octubre de 2014 

Activos y pasivos corrientes 
Efectivo 
Cuentas por cobrar 
Otros activos 
Cuentas por pagar 
Acumulaciones por pagar 

Total activos netos identificables 

2,465,589 
431,953 

4,523 
(11 3,459} 
(655, 163) 

2,133,443 

No hubo costos rclacionados con la adquisici6n de esta opcraci6n para el Grupo. El valor en libros 
de los activos netos identificables totales, repre.scntan su vencimiento a corto p1azo y son 
considerados como recupct·ables. 

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas 

El Grupo es totalmente controlado por Interenergy Partners LP, su ultima matriz. El Grupo realiz6 
transacciones y mantuvo saldos con compafifas relacionadas no conso1idadas, segu.n sc describe a 
continuaci6n: 

T ransacciones 
Compra de energla y capacidad contratada a EGE Haina (a) 
Venta de energra e61ica a Et3E Haina (b) 
Honorarios profesionales pagados a TCC Air Services, Inc. y 

Transcontinental Capital Corporation (c) 
Honorarios profesionales pagados a Basic Energy 

(Bahamas), Ltd. (c) 
Honorarios profesionales pagados a. Hispaniola 

Management Corp. (d) 
Compra de piezas de repuestos pagadas a Proyecto Electro 

Industriales (e) 
Honorarios profesionales y otros gastos pagados a Basic RD (f) 
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2014 2013 

63,772,315 79,368,455 
1,768,143 2,884,909 

705,566 674,228 

480,000 480,000 

200,917 199,119 

1,313,242 500,285 
187,677 216,079 
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Almacenaje de combustible pagado a EGE Haina 
Alquiler de terreno a EGE Haina 
Compra de repuestos y software pagado a System Industrial 

Group, LLC (g) 
Compra de repuestos y software pagado a April Digital 

Technology (g) 
Avance pagado a Guest Choice LLC (Software) (g) 
Reembolso de O&M y honorarios de administraci6n recibidos de 

CESPM 
Dividendos declarados a Ia matriz (US$8.68 por acci6n en 2014 

(2013: US$8.97 por acci6n)) 
Dividendos pagados en efectivo en el ano, neto de impuestos 
Transacciones con asociadas 

Ganancia en participaci6n 
Participaci6n en otras utilidades integrates 
Dividendos cobrados 

Saldos 
Cornpania relacionada- cuen tas por cobrar (h) 
l nversi6n en asociadas 
Companias relacionadas - cuentas par pagar (i) 

2014 

168,633 
17 700 

129,365 

75,152 
282,930 

481,204 

12,000,000 
10.836,340 

18.553,837 
221,835 

6,808,443 

463,852 
67,596,797 

102,908 

2013 

21,240 

338,712 

694,836 
244,890 

12,400,726 
11,439,1 52 

16,639,482 
81,549 

6,850,588 

525,057 
48,542,728 

5,815,409 

(a) La Compafiia mantiene un acucrdo de compra de energia (PPA) con EGE Haina bajo et cual 
este (lltimo suple un minimo de 65 MW de capacidad y energia asociada al Grupo, a traves de 
Ia linea de transmisi6n de 138KV que el Grupo construy6 para conectar su sistema de 
distribuci6n con una de las plantas de gcneraci6n de EGE Haina, Sultana del Este. El PPA 
establcce nn periodo de 18 alios, cl cual vence en 2026. Los precios y los montos adeudados 
son establecidos en d6larcs norteamericanos. La Campania fue considerdda parte relacionada 
hasta el 31 de octubre de 2014, a traves de un miembro del Consejo d~ Administraci6n de EGE 
Haina, quien ces6 su posicion en tal fecha. 

(h) El Grupo mantiene un contrato de venta de cnergia con EGE Haina, efectivo en octubre de 
2013, por el cual el Grupo suministra energfa generada por el parque e61ico QuiJvio Cabrera 
cuya capacidad cs de 8.25MW. El contrato cstablece un termino de 20 aiios y esta sujeto a 
rcnovaciones anuales con el consentimicnto de ambas partes. Adicionalmcnte, el Grupo debe 
pagar el uso de la subestaci6n de EGE Haina que permite que la energia generada por esc 
parque e6lico sea inyectada al SENI. La cucnta por cobrar relaeionada a las ventas de energia 
e61ica a EGE Haina al :p de diciembre de 2013 ascendi6 a US$0.5 millones. 

(c} Honorarios pagados por servicios administrativos a TCC Air Services, Inc. y Transcontinental 
Capital Corporation. Ambas compafiias son de propiedad del Presidente del Grupo. 

(d) Senricios de asesoria provistos al Grupo. Hispaniola Management Corp. es propiedad de un 
miembro del Consejo de Dircctores. 

(e) Pl'Oyecto Electro Industriales es una compafifa parciahnente poscida por el prcsidente del 
Grupo. 
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(f) El Grupo paga honorarios profcsionales por servicios de administraci6n y reembolso de gastos 
a Basic RD, una entidad relacionada. La transacci6n fue originada luego de Ja adquisici6n de 
esta subsidiaria. 

(g) El Grupo rcaliz6 transacciones con System Industrial Group LLC, April Digital Technology y 
Guest Choice LLC, las cua]es son compafiias propiedad del accionista no controlante de MCR. 

(h) AJ 31 de diciembre de 2014, el balance corresponde principalmentc a honoratios de 
administraci6n recibidos de CESPM. AI 31 de diciembrc de 2013 correspondia a cuentas por 
cobrar de EGE Haina, ve1· parrafo (b) . 

(i) AJ 31 de dicicmbrc de 2013, el balance corresponde a cuentas por pagar a EGE Haina por 
USS5.7 millones y a CEPM Energy por US$0.1 millones. 

El Grupo ha pagado compensaciones a la gerencia seg(m sc describe en la Nota 24. 

27. Reestructuraci6n en la Contabilizaci6n de Ia Participacion en Ia Ganancia de Ia 
Asociada c Impucsto Diferido 

En 2014 el Grnpo identific6 ciertos ajustcs que resnltaron en la recstructuraci6n de las cifras 
comparativas de 2013 del Grupo. Estos ajustes corresponden al cfecto de cambios en las tasas de 
cambia de actives no moneta1ios que no fueron considerados en el calculo del impuesto sobre la 
renta diferido, el cual tambien tuvo cfecto en la pa1ticipaci6n accionaria en Ia asociada Caribc 
Energy. 

El cfccto de estes ajustes en la ganancia neta yen el patrimonio neto del Grupo, es el siguientc: 

Ganancia neta 
Incremento en Ia participaci6n de Ia asociada 
Incremento en el gasto de impuesto sabre at renta diferido 

Disminuci6n de Ia utilidad neta 

Patrimonio 
Disminuci6n en Ia inversion en Ia asociada 
Incremento en el impuesto diferido pasivo 

Disminuci6n en eJ patrimonio 

Efecto al 
31 de Diclembre de 
2013 2012 

6,396 
(292,554) 

(264,158) 

(393,323} 
(1,033,91 ?1 
(1 ,427,240) 

(401,719) 
(741 ,363) 

(1, 143,082) 

Esta reestructnraci6n no rcsulto en cambios en los t1ujos de efectivo de las actividades de 
operaci6n, inversion y financiamiento. 
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Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, 
S. A. (Compafiia Matriz Solamente), los cuales comprenden el balance general al31 de dkicmbre de 2013 y 
los estados de utilidades integrales, cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo que le son relativos 
por et afi.o termiuado en csa fecha, y un resumen de las pollticas contables significativas y otras notas 
explicativas. 

Responsabilidad de Ia Administraci6n por los Estados Jf'inancieros 

La adminisu·aci6n es responsable por la preparacion y presentaci6n razonable de estos estados finanderos 
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y de) control interno que la 
administracion dctermin6 necesario para permitir Ia preparacion de estados financieros libres de errores 
significativos dcbido a fraude o error. 

Responsabilidad de los Auditores 

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion acerca de estos estados financieros con base en 
uuestra auditoria, Ia cual fne reali1.ada de acue1·do con las Normas Internacionalcs de Auditoria. Dichas 
uormas exigen que cumplamos con requerimientos etieos, asi como que planifiquemos y llevemos a cabo 
la auditorja para obtener scguridad razonable sobre si los estados financieros estau libres de en·ores 
significativos. 

Una auditorla implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditor\a sobre los montos y 
revelaciones en los estados financiems. Los procedimientos seleccionados depend en del juicio del auditor, 
incluyendo la cvaluaci6n de los riesgos de errorcs significativ(k) de los cstados financieros, ya sea por 
fraude o error. Al hacer esta evaluaci6u de riesgos. el auditor considera el control interno relevante para la 
preparaci6n y presentaci6n razonable de los estados financieros por la entidad, con el fin de diseiiar 
procedimicntos de a uditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no pam expresar una opinion 
sobre la cf-ectividad del control internode Ia entidad. Una auditot1a tambien incluye una cvaluaci6n de Jo 
apropiado de las poHticas contables utilizadas y de las estimaciones contables hechas por la 
administraci6n, asi como la evaluaci6n de la prcsentacion general de los estados financieros en sn 
conjunto. 

Consideramos que nuestra auditoria contiene evidencia de auditoria suficiente y adccuada para 
proporcionar una base razonable para sustentar nue.stra opinion. 

PwC Rt:pU.blicu Dominicana, Prici..'WaterhouseCoopers, Ave. f,npe de Vega "29. Edificio Novo-Centro, Pi so PwC, 
Apm·tudo Postal1286, Santo Domingo, Repilblica Domini(·ana. 
T: (809) .')67-7741, F: (Bo9) 541-1210, RNC 1-01-015162 
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Al Consejo de Directores y 
Ac.cionistas de 
Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
Pagina 2 

Opinion 

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonahlemente, en todos sus aspectos importantes, 
la posicion financiera de Consorcio Energetico Punta Cana-Mar.ao, S. A. (Compafiia Matriz Solamente) al 
31 de diciembre de 2013, y su desempeiio financiero y flujos de efectivo por el ailo terminado en csa fecha, 
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informaci6n Financiera. 

C?ctU)(I.+~hovjt Caye,s 
16 de abril de 2014 
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Consorcio Energetico Pun ta Cana-Macao, S. A. 
(Compaiiia Matriz Solamente) 

Balance General 
31 de Diciembre de 2013 
(Importes Expresados en US$) 

Aetlvos 
Activos corrientes 

Efe<:tlvo y equivalentes de efectivo 
lnversiones en certlficados 
Cuentas por cobrar comerciales y otras 
lnventarios 
Gastos pagados por adelantado, principalmento seguros prepagados 
Activo financiero derivado 

Total de activos corrientes 
Activos no corrientes 

Documentos por cobrar a subsidiaria 
lnversiones en acciones 
lnversiones en certificados 
Propiedad. planta y equipo 
Activo financiero derivado 
Otros actives 

Total de actives no corrientes 

Grupo de actives clasificados como mantenidos para Ia venta 

Total de ac'tivos 
Paslvos y Patrlmonlo de los Aecionistas 
Paslvos corrientes 

Porci6n corriente de deuda a largo plaza 
lnstrumento financiero derivado 
Cuentas por pagar 
Otros pasivos corrientes y gastos devengados 

Total de pasivos corrientes 
Paslvos no corrientes 
Deuda a largo plazo 
lnstrumento financiero derivado 
lmpuesto diferido pasivo 
Otros pasivos no corrientes 

Total de pasivos no corrlentes 

Total de pasivos 
Patrimonio de los accionistas 
Acciones comunes, RD$1 00 valor par (aproximadamente 

US$7 .96),3,000,000 de acciones autorizadas; 1,382.500 de accioll"'..s 
emitidas yen chrcutaci6n 

Reserva legal 
Ganancias retenidas 

Total de patrlmonio de los accionistas 

Total de pa1sivos y patrimonio de lcs accionislas 

Notas 

6, 13 y 14 
7 

8,13y 14 
9 

13 

13 y25 
10 y 25 

11 
13 
12 

24 

13y16 
13 
15 
17 

13 y 16 
13 
18 
17 

19 

Supermhndonei• de Valo .-s 

Owt&son do RoglStro 

Comuru c,actones de Etrtrada!a 

141051201~ 4:27PM r.graelatlo 

11111111 11111111111111111 
33305 

Reestrueturado 
(Nota 11) 

201 3 201 2 

26,048,813 31,604,657 
1,500,000 

31,288,507 30,238,120 
15,131,370 16,375,864 

1,193,914 1,192,714 
20,015 5,202 

75,182,619 79,416,557 

1,065,602 
18,077,302 18,077,302 

250,000 
142,710,845 138,764,736 

90,425 36,135 
2,092,554 618,792 

163,221,, 26 158,562,567 

27,742,510 

238,403,7..!§.. 265,721,634 

5,000,000 
82,245 564,721 

12,660,540 10,302,755 
13,512,696 30,424,644 

26,275,481 46,312,320 

99,436,013 108,036,690 
206,566 

3,776,216 4,471,659 
3,231 ,712 3,221,790 

106,445,941 115,936,705 

132,721,422 162,249,025 

11,008,000 11,008,000 
1,100,800 1,100,800 

93,573,523 91,363,809 

105,682.323 103,472,609 

238,403.745 265,721 ,634 

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros. 
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Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
(Compa:fiia Matriz) Superrntendencia de valorn 

DIVISIOI'I de RfiiiSII'O 

Estado de Utilidades Integrales 
A:fio Terminado el 31 de Diciembre de 2013 
(Importes Expresados en US$) 

lngresos 
Costas de operaciones 

Ganancia bruta 

Gastos administrativos 
Otros ingresos I (gastos}- neto 
(Perdida)ganancia cambiaria 

Ganancia operativa 

lngreso financiero, correspondiente a intereses ganados 
Gasto financiero, principalmente intereses sabre financiamientos 

Gasto financiero, neto 

Ganancia antes de impuesto sabre Ia renta 
lmpuesto sabre Ia renta 

Ganancia delano 
Otras utilidades integrates: 
Cobertura de flujos de efectivo 

Total de utilidades integrates del a"o 

Notas 

20 
21 

21 
22 

18 

13 

Comun1cac1ones de Entrad<ili 

'ilrfilil liifi111iimH11 
33305 

2013 2012 

196,701,441 194,873,459 
(170, 139, 133} {164,581,997} 

26,562,308 30,291,462 

( 12,590,503) (12,677.458) 
10,328,962 4,421,644 

{56} (344,616) 

24,300,711 21,691,032 

24,240 72,189 
{7,044,074) (8,668,350) 

{7,019,834} {8,596,161) 

17,280,877 13,094,871 
{2,671, 163) (2,167,826) 

14,609,714 10,927,045 

1,177,957 

14,609,714 12,105,002 

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros. 
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Consorcio Energetico Punta Ca.na-Macao, S. A. 
(Compaiiia Matriz) 

SluJNnntondet'lela d• lfalo"'s 
OtVJs.on do Rea• etro 

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto ComLJnJcaetonu do Entrada$ 

Aiio Terminado el31 de Diciembre de 2013 
1

1/tilflliif-lrlimii" (Importes Expresados en US$) 33306 

Capital 
Suecrito y Reserva Otra& Gananeias Total 

Notas Pagado Legal R.eservas Retenidaa Patrimonio 

Balance al 1 de enero de 2012 11 ,008,000 1,100,800 (1 I 177,957) 92,436,764 103,367,607 
Utilidades integrales 
Ganancia del a~o 10,927,045 10,927,045 

Otras utilidades integrales 
Cobertura de Oujos de efectivo 13 1,1 77 ,957 1,177,957 

Total de utilidades integrales 1,177,957 10,927,04$ 12,105,002 

Distribuciones a los propietarios 
Dividendos 19 (12,000,000} {12,0001000} 

Balance al 1 de enero de 2013 11,008,000 1,100,800 91,363,809 103,472,609 
Utllidades integrales 
Ganancia del al\o ~4.609 ,714 14,609,714 

Total de utilidades integrales 14,609,714 14,609,714 

Distribuciones a los propietarios 
Dividendos 19 (12,400,000} {12,400,000) 

Balance al 31 de diciembre de 
2013 11,008,000 1.100,800 93,573,523 105,682,323 

J.as notas que se acompafian son parte integra.! de estos estad~ fioancieros. 

5 



~ . . 

" u 
rt 
~j 

I 

") ,. 

L 

J 
J 
J 

Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
(Compaiiia Matriz) 

Estado de Flujos de Efectivo 
Afio Terminado el 31 de Diciembre de 2013 
(Importes Expresados en US$) 

Flujos de efectivo de actividades de operaci6n 
Ganancia antes de impuesto sobre Ia renta 
Ajustes para conciliar Ia ganancia antes de impuesto sobre Ia renta al efectivo 

neto provisto por las actividades de operaci6n 
Depreciaci6n y amortizaci6n 
Costos de emisi6n de deuda 
Ganancia de Ia venta de propiedad. planta y equipo 
Ganancia de Ia venta de grupo de actives mantenidos para Ia venta 
Provisi6n para deterioro de cuentas por cobrar 
Gasto financiero 
lneficacia en cobertura de flujos de efectivo 
lnstrumentos financiems derivados 
Cambios en activos y pasivos: 

Cuentas por cobrar 
lnventarios 
Gastos pagados por adelantado 
Cuentas por pagar 
Otras cuentas y acumulaciones por pagar 
Otros pasivos no corrientes 

Gastos ftnancieros e impuestos pagados 
lntereses pagados 
lmpuestos pagados 

Efectivo neto pmvisto por las actividades de operaci6n 

Flujos de efectlvo de actividades de lnversl6n 
Venta de propiedad, planta y equipo 
Adquisiciones de propiedad, planta y equipo 
lnversi6n restring ida 
lnversiones en certificados 
Dividendos recibidos 
Grupo de activos mantenidos para Ia venia 
Venia de activos mantenidos para Ia venta 
Avance recibido por el grupo de activos mantenidos para Ia venta 
Adquisici6n de subsidiaria, neto de efectivo recibido 

Efectivo neto usado en las actividades de inversi6n 

Flujos de efectivo de actlvldades de financlamlento 
Fondos obtenidos de deuda a corto y largo plazo 
Pagos de deuda a corto y largo plazo 
Costos de emisi6n de deuda pagados 
Dividendos pagados, neto de impuestos 

Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de financiamiento 

(Disminuci6n) aumento del efectivo y equivalentes de efectivo durante el af\o 
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del ai\o 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ai\o 

Notas 

21 

8 

22 
22 

25 
24 
24 
24 
10 

25 

Supormtendencla ae Valores 

OIOISion a• Rog1s1ro 

Comumeac1ones d~ ent"'d"' 

,)iiiililliliilll i irffH11 
33305 

2013 2012 

17,280,877 13,094,871 

11,492,472 10,745,293 
130,631 1,318,038 
(33,500) (47,628) 

(2,025,737) 
666,469 577,697 

6,913,443 7,355,142 
(709,042} 411,242 

(69,103) (34,540) 

(7,501 ,845) (5,437, 151) 
1,244,494 (4,216.227) 

(1,474,960) 117,734 
(721,212) (2,302,633) 

5.551,933 1.722,328 
9,922 405,133 

(8, 190,1 87) (8,206, 103) 
{2, 110,000} (589,474} 

20,454,655 14,913,722 

33,500 47,628 
(11,927,645} (16,861 ,329) 

1,385,604 
(1, 750,000) 
6,850,588 5,767,877 

(27,742,510) 
5,972,210 

25,000,000 
~1.050,000) 

~821,347} (13,452, 730) 

70,000,000 
(13,750,000) (47,941 ,281) 

(393,126) 
(11,439, 152) ~11 ,035,000) 

(25, 189, 152) 10,630,593 

(5,555,844) 12,091,585 
31,604,657 19,513,072 

26,048,813 31,604,657 

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros. 
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Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
(Compaiiia Matriz) 

Suptrlnttndtncit d• Valore6 

Notas a los Estados Financieros 
31 de Diciembre de 2013 
(Importes Expresados en US$) 

O•••••<~M <It fttQJitro 
Comorucaeoonos cit E11tnoaas 

'iliiilil liif-lliirf!'HII 
t. Entidad 

33305 

2. 

Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. {CEPM o )a Compafifa) se dedica a ]a producci6n y 
distribuci6n de energia. La Compafiia es una subsidiaria de CEPM Energy, Ltd. y fue constituida e1 
4 de diciembre de 1991 bajo las leyes deJa Republica Dominicana. El unico accionista de CEPM 
Energy-, Ltd. es Ikana Holdings, Inc. 

La Compafiia es una entidad publica inscrita en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana 
desde 2010 como resultado de la emisi6n de bonos corporativos por US$100 millones, aprobados 
por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana, que se detalla en la Nota 16, La 
administraci6n general de la Compafiia tiene S\1 sede en la Avenida Winstor1 Churchill, Torre 
Citigroup, Piso 19, Ensanche Piantini, Santo Domingo, Republica Dominicana; y las plantas 
generadoras principales se encuentran en Bavaro, Rep11blica Dominicana. 

Resumen de Politieas Contables Significntivas 

Las principales politicas contables aplicadas en Ia preparaci6n de cstos estados financieros 
individuates se exponen a continuaci6n. Esas politicas han sido aplicadas cousistentementc a 
todos los aiios presentados, a menos que se indique lo contrario. 

2.1 Base de preparaei6n 

La Compaiiia ha preparado sus estados financieros (Compafiia Matriz solamente) de acuerdo con 
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), en adici6n a los estados financieros 
consolidados. Los estados financieros han sido preparados bajo la convenci6n de costa hist6rico, 
modificado por activos y pasivos financieros (incluyendo instrumentos derivados) a valor 
razonable a traves de ganancia o perdida. 

La preparaci6n de es:tados financieros de confonnidad con NIIF requiere el uso de ciertas 
estimaciones contables criticas. Tam bien requiere que Ia gerencia ejer;,a su juicio en el proceso de 
aplicar las politicas contables de la Compaiiia. Las areas que involucran un alto grado de juicio o 
complcjidad, o areas donde los supuestos y estimaciones son significativos a los estados 
financieros son reveladas en la Nota 4· 

La Compafiia ademas ha preparado los estados financieros consolidados que incluyen las cuentas 
de CEPM y sus subsidiarias, Compafiia de Electricidad de Bayahibe, S. A. (Bayahibe} y Servicios 
1V Satelite MCR, S. R. L. (MCR}, de las cuales ticne un interes accionario de 99.99% y so%, 
respectivamente. Los estados financieros consolidados se pueden obtener directamente de la 
gerencia de CEPM. 

Los usuarios de los estados financ.ieros individuates deben leer los mismos conjuntamente con los 
estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 y por los aiios terminados en 
esas fechas, para obtener la informacion compteta sobre la situaci6n financiera, los resultados de 
las operacioncs y los cam bios en la situaci6n financiera de CEPM. 
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Consorcio Energetico Punta Cana·Macao, S. A. 
( Compaiiia Matriz) 

N otas a los Est ados Financieros 
31 de Diciembre de 2013 
(Importes Expresados en US$) 

2.1.2 Cam bios en Ins politicas con tables y rcvelaciones 

(a) Nuevas norm as y enmiendas adoptadas por la Campania en 2013 

NIC 1 (Enmienda), 'Presentaci6n de Estados Financieros'. IASB clarifica los requisitos 
para Ia informacion comparativa respecto del perfodo anterior. El parrafo 38 establece 
que, excepto cuando las NIIF permitan o tequieran otra cosa, una entidad debeni 
presentar informacion comparativa con respecto al periodo anterior para todos los 
importes reportados en los estados financieros del perlodo corriente. Una entidad incluira 
informacion comparativa para la informacion narrativa y descriptiva cuando sea relevante 
para la comprensi6n de los estados financieros del perfodo corriente. La enmienda ha sido 
aplicada por la Compafiia de acuerdo a lo requerido. 

NIIF 10 (Nueva Norma), 'Estados Financieros Consolidados'. Esta norma reemp)aza a Ia 
NIC 27 'Estados financieros consolidados y separados' y la SIC-12 'Consolidacion -
Entidades de Prop6sito Especial'. El objetivo de la NIIF 10 es tener una sola base de 
consolidaci6n para todas las entidades, independientemente de Ia naturaleza de la entidad 
participada, y esa base cs el controL La NllF 10 alcanza los siguientes objetivos: a) 
requiere que una entidad Oa matriz) que controJa una o mas entidades (las filiales) 
prcsente estados financieros consotidados; b) define el principia de control, y establece el 
control como base para Ia consolidaei6n; c) establece la forma de aplicar el principia de 
control para identificar si un invcrsionista eontrola una participada y por lo tanto debe 
consolidar esa participada; y d) establece los requisitos contables para Ia preparaei6n de 
los estados financieros consolidados. La Cornpafifa adopt6 esta norma para la preparaci6n 
de sus estados financieros consolidados. 

NIIF 12 (Nueva Norma), 'Revelacion de Intercses en Otl·as Entidades'. Esta norma 
requiere extensas revelaciones relacionadas con los intereses de 1a entidad en subsidiarias, 
acuerdos conjuntos, asociadas y eutidades estructuradas no consolidadas. Se requiere que 
la entidad revele informaci6n que ayude a los usuarios de los estados financieros a evaluar 
la naturaleza de los riesgos asociadas con sus intereses en otras eutidades y los efectos de 
esos intereses en sus estados financieros. La entidad debe revelar informaci6n sobre los 
juicios y supuestos significativos que ha hecho en determinar si tiene control, control 
conjunto o influencia significativa sobre otra entidad, y el tipo de acuerdo conjunto 
cuando el acuerdo ba sido estructurado a traves de un vehiculo separado. La Compafiia 
adopt6 esta norma para la preparaci6n de susestados financieros consolidados. 

NIIF 13 (Nueva Norma), 'Medici6n del Valor Razonable'. Esta norma establece una (mica 
fuente de guia para la medici6n del valor razonable bajo NIIF. La Norma define el valor 
razonable como "el precio que se recibirfa por vender un activo o pagar para transferir un 
pasivo en una transacci6n ordenada entre participantes del mercado a Ia fecha de 
valoraci6n." (Es decir, "precio de salida"). La NIIF 13 indica que una entidad debe 
determinar lo siguiente para llegar a una medida apropiada del valor razonable: i) el 
activo o pasivo que se mide (consistente con su unidad de cuentas); ii) el mercado 
principal en el que una transacd6n ordenada tendria Iugar para el activo o pasivo; iii) 
para un activo no finan.ciero, el uso rnejor y mas alto del activo y si el activo se utiliza en 
combinaci6n con otros activos o con caracter independiente; y iv) aquellos supuestos que 
los participantes del mercado utilizarian a] valorizar el activo o pasivo. La Compania ya ha 
adoptado esta nonna. 
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Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
(Compaiiia Matriz) 

N otas a los Estados Financieros 
31 de Diciembre de 2013 
(Importes Expresados en US$) 

NIC 16 (Enmienda), 'Propiedad, Planta y Equipo'. En mayo de 2012 el IASB modific6 el 
parrafo 8, que establece lo siguiente: Los articu)os tales como piezas de repuesto, el 
equipo de sustituci6u y el equipo auxiliar se registran de acuerdo con est a NIC cuando se 
cumple con la definicion de la propicdad, planta y cquipo. De lo contrario, estos articulos 
se clasifican como inventarios. La Compafiia ya ha adoptado esta enmienda (Nota n). 

(b) Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas pero que no son efectivas para el 
afio financiem que inicia el 1 de enero de 2013 y no adoptadas anticipadamente por la 
Compafi.fa 

NIIF 9 (Nueva Norma), 'Instrumentos Financieros', trata Ia dasificaci6n, medici6n y 
reconocimicnto de activos finanderos y pasivos financieros (efectiva el 1 de enero de 
2018). La NIIF 9 requiere que los activos financieros sean clasificados en dos categorias 
de medici6n: aquellos medidos a valor razonable y los medidos al costo amortizado. La 
determinaci6n se realiza en el rcconocirniento inicial. La clasificaci6n depende del modelo 
de negocio de la entidad para la gesti6n de sus instrumentos financieros y las 
caracteristicas rontractuales de flujo de cfectivo de) instrumento. Para los pasivos 
fiuancieros, la norma conscrva )a mayor parte de los requisitos de la NIC 39· El principal 
cambia es que, en los casos en que sc tome Ia opci6n del valor razonable de los pasivos 
financieros, la parte del cambia del valor razonable por riesgo de credito propio de la 
entidad se registra en la utilidad integral en lugar de Ia cuenta de resultados, a menos que 
esto genere una diferencia contable. La Compaiiia aun esta por evaluar el impacto 
completo de la NIIF 9 y tiene )a intenci6n de adoptarla a mas tardar el ejercicio contable 
que comicnza elt de enero de 2018. 

NIC 32 (Enmienda) 'Instrumentos Financieros: Presentaci6n de Ia compensaci6n de 
activos y pasivos' (efectiva antes dell de enero de 2015). Las revisiones eliminan la opci6n 
previamcnte incluida en Ia NIC 32 para medir el componente de pasivo de un instrumento 
finandero compucsto en el reconocimiento inicial, ya sea como una cantidad residual 
despues de separar el componente de patrimonio, o mediante el uso de un metodo de 
valor razonable de mercado. Por lo tanto, ninguno de los componentes del activo y pasivo 
se separan prirncro y el residual es Ia cantidad de cualquier componente de patrimonio. 
Estos requerimientos para Ia separaci6n de los componentes de pasivo y patrimonio en un 
instrumento financiero compuesto, se ajustaban tanto a la definicion de un instrumento 
de patrimonio como un residual y a los rcquisitos de medici on de la NIC 39. La Compaiiia 
adoptani la enmienda segun se requiere. 

No existen otras NIIFs o interpretaciones de CINIIF que no sean aun efectivas y que se esperarla 
tengan un impacto material en )a Compaiiia. 

2 . 2 Reporte de segmentos 

Los segmcntos operativos son reportados sobre una base eonsistente a la reportada internamente 
a la maxima autoridad en Ia toma de decisiones operativas de la Compafiia. Los segmentos cuyos 
ingresos, resultados o activos representen 10% o mas del total de todos los segmentos son 
reportados de manera separada. 
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Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
(Compa:iiia Matriz) 

N otas a los Estados Financieros 
31 de Diciembre de 2013 
(Importes Expresados en US$) 

2,3 Transacciones en moneda extranjera 

(a) Registros contables, monedafuncional y de presentaci6n 

La Compaiifa mantiene sus registros contables en d6lares estadounidenses (US$), su moneda 
funcional. 

(b) Transacciones y balances 

Las transacciones en monedas distintas de d6lares est.adounidenses {US$) se registran ala tasa de 
cambia vigente a las fechas de las transacciones. Las ganancias y perdidas en cambio resultantes 
de la realizaci6n de dichas transacdones y de la traducci6n a las tasas de cambia de fin d.e aiio de 
activos y pasivos rnonetarios denominados en monedas extranjeras son reconocidas en el estado 
de utilidades integrales. 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 las tasas de cambio de moneda extranjera fueron RD$42.77: 
US$1 y RD$40.28: US$1, respectivamente. 

2,4 Activos financieros 

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en la categoria de prestamos y cuentas por cobrar a 
valor razonablc a traves de ganancia o perdida. La clasificaci6n depende de la finalidad para la 
cual fueron adquiridos los activos financieros. La gercncia determina la clasificaci6n de sus activos 
financieros en su reconocimiento inicial. 

Los prestamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivativos con pagos fijos o 
determinables que no cotizan en un mercado activo. Los prestamos y cuentas por cobrar con 
vencimientos no mayores a 12 meses se incluyen en los activos corrientes. Los prestamos y cuentas 
por cobrar de la Campania comprenden "efectivo y equivalentes de efectivo" y "cuentas por cobrar 
comerciales y otras" en e) balance general (Notas 6 y 8). 

2.5 Efcctivo y equivalentcs de efedivo 

En el estado <.le flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo incluye efectivo en caja y 
otras inversiones de corto plazo altamente Hquidas con vencimientos originales de tres meses o 
me nos. 

2.6 Cu.cntas por eobrar 

Las cuentas por cobrar son montos adeudados por los clientes por servicios provistos en el curso 
ordinaria del negocio. Estas son clasificadas como activos corrientes ya que se espera se cobren en 
un afio o menos. Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente al valor razonable y 
posteriormente son valuadas a] costo amortizado utilizando el metodo de interes efectivo, menos 
la provisi6n por deterioro de las cuentas por cobrar. 
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Se establece una provision para deterioro de las cuentas por cobrar cuando existe evidencia 
objetiva de que ta Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los montos adeudados de acuerdo con 
los terminos oliginalcs de las cuentas por cobrar. La ex.Periencia de cobro de la Compafifa y 
cualquier circunstancia extraordinaria que pudiera afectar la habilidad de los dientes para 
cumplir con sus obligaciones son considerados indicndores de que la cuenta por cobrar esta 
deteriorada. La provision asf determinada cs cargada a los resultados del periodo y acreditada ala 
provision para deterioro de las cuentas por cobrar. Las cuentas incobrab1es se eliminan contra 
dicha reserva. 

2.7 Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o valor neto de realizaci6n, el menor. Los inventarios 
consisten en eombustibles, lubricantes y repuestos. El combustible se registra al costo sin exceder 
el valol' de mercado ya que cl combustible generalmente tiene un pedodo muy corto de rotaci6n. 
Los repuestos se registran al costo hist6rico y se eliminan cuando se detecta que existen piezas 
obsoletas. Estos repuestos comprenden una gran cantidad de articulos individuales de poco valor 
cada uno y Ia gerencia entiende que los valores contables no exceden los de mercado. 

2.8 Inversion en aeciones de subsidiarias 

La inversion en subsidiarias se valua al costo. El ingreso por dividendos se reconoce cuando se 
establece el derecho de recibir el pago. 

2.9 Inversion en asociada 

La inversion en asociada se val(ta al costo. El ingreso por dividendos se reconoce cuando se 
establece el derecho de recibir el pago. 

2 .10 Propiedad, planta y equipo y depreciacion 

La propiedad, planta y cquipo est{m valuados al costa menos Ia depreciaci6n acumulada y menos 
las perdidas acumuladas por deterioro. La depreciaci6n se calcula en base al metodo de linea recta 
sobre Ia vida 6til estimada de los activos. Los costos de mantenimiento, reparaciones, 
renovaciones y mejoras menores se cargan a gastos. Los costos posteriores s6lo se capitalizan 
cuando sea probable que la CompafHa reciba un beneficio econ6mico futuro y que el costo de las 
partidas pueda ser medido en forma confiable. La Compaiiia tiene un programa de 
mantenimiento que contempla Ia inspeccion, prueba y reparaci6n de todo el equipo energctico 
operacional basado en el equivalente de horas operativas (EOH). La duraci6n de cada ciclo de 
parada de mantenimirento depende de }a parada programada de mantenimiento, que podria ser 
luego de 1.2,000 EOH (12 dias de parada), 2.q,ooo EOH (15 dias de parada) o 36,ooo EOH (21 

dias de parada). Los gastos de mantenimientos rutinarios y mayores son cargados al gasto cuando 
se incurren. Cualquier ganancia o perdida en la disposici6n de los activos se incluye en los 
resultados corrientes. 
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Los desembolsos en la construcci6n, instalaci6n o finalizaci6n de infraestructura, tales como 
construcci6n y ampliacion de subestacioncs generadoras de electricidad, construcci6n e 
instalaci6n de Hneas de transmisi6n, generadores y plantas de generaci6n electrica, son 
capitalizados en Ia propiedad, planta y equipo de acuerdo con su naturalez.a. Cuando el desarrollo 
esta completado en un area espcdfica, se transfiere a activos ptoductivos. Dm·antc la etapa de 
evaluaci6n y construcci6n, no se carga ninguna deprcciaci6n o amortizaci6n. La Compaiiia 
comienza la depreciaci6n de una partida de la propiedad, planta y equipo cuando esta se 
encuentre disponible para e) uso. 

El terreno no sc dcprecia. 

Las tasas de depreciaci6n utilizadas se describen a continuacion: 

Edificios 
Maquinaria, lineas de transmisi6n, transformadores y tanques de combustible 
Generadores e instalaciones de planta y parque e61ico 
lnfraestructura 
Herramientas y equipos menores 
Equipo de transporte 
Muebles y equipos de oficina 

Repuestos 

2.5%-5% 
5% 

5%-10% 
20% 
25% 
25% 
25% 

Hasta el aiio 2012, la Compaiiia mantcnia todo tipo de repuestos clasificados como inventarios, y 
los registraba como un gasto cuando se utilizaban. Como resultado de la adopci6n de Ia enmienda 
a la NIC 16 cfertiva a! 1 de enero de 2013, )a Compaiifa cambi6 su poHtica contable reclasificando 
Jos repuestos para. el proceso de producci6n por rnontos que superen Jos US$1,000 a propiedad, 
planta y equipo (Ver Nota 11 b). Los repuestos reclasificados nose han utilizado para prop6sitos 
de producci6n a(m. Las cifras comparativas han sido modificadas por esta reclasificaci6n. 

2.11 Deterioro de activos a largo plazo 

La propiedad, planta y equipo y otros activos no corricntes que sean activos no financieros y que 
estan sujetos a deprcciaci6n y amortizaci6n, son revisados por deterioro cuando ocurren eventos o 
cambios en las circunstancias que indiquen que el valor en libms pudiera no ser recuperable. Una 
perdida pot· dcterioro es reconocida por el manto por el cual eL valor en libros del activo excede su 
valor recuperable, que es el mayor entre el valor razonable de un aetivo neto de gastos de venta y 
el valor en uso. Con el prop6sito de evaluar cl deterioro, los activos son agrupados a los niveles 
mas bajos para los cuales existen flujos de efectivo identificables separados (unidades generadoras 
de efectivo ). 

2.12 Grupo de activos clasificados como muntenidos para Ia venta 

Un grupo de activos es clasificado como activos mantenidos para la venta si su importe en libros 
se rccuperani fundamentalmente a traves de una transacci6n de venta y si la venta se considera 
altamente probable. Este grupo de activos se contabiliza por el menor importe entt·e el valor en 
libros y el valor razonable menos los costos de realizaci6n (Nota 24). 
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2.13 Cuentas por pagar comereiales 

Las cuentas por pagar comerdales son obligaciones de pagar bienes o servicios que han sido 
adquiridos a los proveedores en el cm·so normal del negocio. Las cuentas por pagar son 
clasificadas como pasivos corrientes cuando se espera que los pagos sean exigibles dentro de un 
afio o menos. 

Las cuentas por pagar comerciales son reconocidas inicialmente a) valor razouable y 
posteriormente mcdidas al costa amortizado usando cl metodo de interes efectivo. 

2.14 Financiamientos 

Los financiamientos son reconocidos inicialmente al valor razonable, .neto de los costos incunidos 
en la transacd6n. Los financiamientos son posteriormente valuados al costo amo:rtizado, usando 
el metodo de inter~s efectivo. 

2.15 Costas financicros 

Los costos financieros generales y especificos directamente atribuibles a la adquisici6n, 
construcci6n o producci6n de un activo cali'ficado, que son activos que necesariamente taman un 
perfodo sustancial de tiempo en estar listos para su uso o venta, son adicionados al costo de esos 
activos, hasta el momenta en que dichos activos esten sustancialmente listos para su uso o venta. 

1'odos los demas costos de financiamiento son reconocidos en ganancias o perdidas en el periodo 
en que se incurren. 

2.16 Subsidios gubernamentales 

Los subsidios gubernamentales se relacionan con la construcci6n de la propiedad, planta y equipo 
y no son reconoeidos hasta que exista una seguridad razonable de que la Compafi(a podra cumplir 
con las condiciones requeridas y que el subsidio sera recibido. La Compafi.ia recibi6 un subsidio en 
2006 par US$2 rnillones, que sc presenta en el balance general como una deducci6n del saldo de 
la propiedad, planta y equipo. 

2.17lnstrumentos f"mancicros derivados y actividades de cobertura 

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en la fecha en que un contrato 
derivado se hace efectivo y posteriormente se mide a su valor razonable. El metodo de registro de 
la ganancia o perdida resultante depende de si el derivado es designado como un instrumento de 
cobertura, y de ser asi, de la naturaleza de la partida cubicrta. La Compafiia designa ciertos 
derivados como coberturas del valor razonable de activos o pasivos recooocidos o un compromiso 
en firme (cobertura del valor razonable), coberturas de Llll riesgo particular asociado a un activo o 
pasivo reconocido o una transacci6n prevista altamente probable (cobertura de flujo de efectivo) o 
coberturas de una inversion neta en un negocio en el extranjero (coberturas de una inversion 
neta). Un derivado se prescnta. como un activo no corriente o un pasivo no corriente si el 
vencimiento restante del instrumento es mayor de 12 meses y no se espera que sea realizado o 
cancelado dentro de 12 meses. 
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La Compafiia documenta al inicio de la transacci6n la relaci6n entre los instrumentos de cobertura 
y las partidas cubie~tas, asf como sus objetivos de administraci6n de riesgos y estrategia para 
empt·ender varias transacciones de cobertura. La CompaiHa tambien documenta su evaluaci6n, 
tanto al inicio de la cobertura como sobre una base peri6dica, sobre si los derivados que se utilizan 
en transacciones de cobertura son altamente efectivos en compensar cambios en los valores 
razonables o flujos de efectivo de las partidas cubiertas. 

La Compafifa utiliza el metodo estandar para valorizar• el derivado usando Ia curva con rating AA 
en el modelo de valuaci6n. Cuando Ia calidad crediticia de la contraparte del derivado csta por 
debajo del rating AA, las tasas cotizadas de mercado usadas en el modelo de valuaci6n son 
ajustadas por el desgo de credito. Cualquier cambio en la calidad crediticia se necesita considerar 
cuando se remide el valor razonable. 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia Compaiiia mantiene un derivado implfcito relacionado con 
Ia indexaci6n de.l Euro I D61ar en uno de sus acuerdos de venta de energia tal como se describe en 
Ia Nota 13 a. 

Coberturas de flujo de efectivo 
La porci6n efica.z de los cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califiean 
como coberturas de flujo de efectivo se reconocen en otras utilidades integrales. La ganancia o 
perdida relacionada con Ia parte ineficaz se reconoce inmediatamente en el estado de resultados 
en el rengl6n de "otros ingresos I (gastos)". 

Los montos acumulados en el patrimonio son reclasificados a ganancia o perdida en los periodos 
en que las partidas de cobertura afecten la ganancia o perdida. La ganancia o perdida relacionada 
con Ia porci6n eficaz de la tasa variable de Ia permuta financiera de tasa interes se reconoce en el 
estado de resultados dentro del rengl6n de "gasto financicro". 

Cuando un instrumento de cobertura expira o se vende, o cuando una cobertura deja de cumplir 
con e.l criterio para el registro de coherturas, cualquier ganancia o perdida acumulada existente en 
el patrimonio a ese momento permanece en el patrimonio hasta que Ia transacci6n prevista sea 
reconocida en el estado de resultados. Cuando una transacci6n prevista ya no se espera que 
ocurra, Ia ganancia o perdida acumulada que fne repo1tada en el patrimonio se transfiere 
inmediatamente al estado de resultados dentro del rengl6n de "otros ingresos I (gastos)". 

2.18 Impuesto sobre Ja t"euta oorrientc y diferido 

El gasto de impuesto para el periodo cornprende el impuesto sobre la renta corriente y diferido. El 
impuesto es reconocido en e) estado de resultados, excepto en Ia medida que se relacione con 
partidas reconocidas en otros resultados integrales o dil'ectamente en patrimonio. En ese caso, el 
impuesto es tambien reconocido en otros resultados integrales o directamentc en patrimonio, 
respectivamente . 

El impuesto sobre la renta corriente es calculado sobre las bases de la Ley Dominicana Tributaria 
vigente o sustancialmente vigente a la fecha del balance general. La compafiia estuvo bajo una 
exenci6n de impuestos hasta abril de 2012 de acuerdo con la Resoluci6n No. 2-92, emitida el13 de 
ablil de 1992, la cua11e otorg6los beneficios de la Ley No. 14-90. 
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El impu.esto sobre la renta diferido es reconocido sobre las diferencias tempora)es que surgen 
entre la base irnpositiva de activos y pasivos y sus valores en 1ibros en los estados financieros. El 
impucsto diferido se determina usando las tasas impositivas que ban estado vigentes o 
sustancialmente vigentes a Ia fecha del balance general y que se espera senin aplicadas cuando el 
impuesto diferido activo se rea lice o el impuesto diferido pasivo se cancele. 

El impuesto diferido activo es reconocido para las diferencias deducibles temporarias, perdidas 
impositivas trasladables no utilizadas y creditos impositivos no utilizados en la medida que sea 
probable que Ia ganancia imponible futura sera compensada contra aquellas diferencias 
deducibles temporales, perdidas fiscales no utilizadas y creditos impositivos no utilizados que 
puedan ser usados. 

2.19 Bencficios a empleados 

Las regulaciones locales requieren de los empleadores el pago de prestaciones sociales a los 
empleados que son despedidos sin causa justificada y por otros motivos establecidos en el C6digo 
de Trabajo Dominicano. El valor de esta compensacion depende de varios factores, incluyendo el 
tiempo que haya trabajado el empleado. Esta indemnizaci6n por despido requerida por el COdigo 
de Trabajo Dominicano, es cargada al gasto cuando los empleados discontint1an sus actividades de 
trabajo. Los empleados de la Compafiia estan afiliados a Administradoras de Fondos de Pensiones 
y los aportes realizados por la Compafiia son llevados a gastos durante el periodo. 

2.20 Pro'Vi.sioncs 

Las provisiones son reconocidas cuando )a Compafiia tiene una obligaci6n presente legal o 
implicita como 1-esultado de eventos pasados, es probable que se requiera una erogaci6n de 
recursos para cumplir con Ia obligaci6n, y el monto haya sido estimado en forma fiable. 

Las provisiones son medidas al valor presente del monto de gastos que se espera sedm requeridos 
para cancelar la obligaci6n. El incremento en la provision debido a1 paso del tiempo es reconocido 
como un gasto de interes. 

2.21 Capita) en acciones 

Las acciones ordinarias se clasific.an como capital. 

2.22 Distribucion de dividendos 

La distribuci6n de dividendos a los accionistas de la Compafiia se reconoce como un pasivo en los 
estados financieros de la Compaiiia en el penodo en el cuallos dividendos son aprobados por los 
accionistas de la Compania. 

2.23 Reconocimiento de ingresos 

La energia es producida y comprada a terceros seg(m cs usada por los clientes. Los ingresos 
reconocidos sobre el uso estan basados en montos de kilovatios vcndidos. Los ingresos son 
medidos al valor razonable del monto recibido o Ia cuenta a cobrar por Ia venta de energia y 
capacidad. 
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3· Administraci6n del Riesgo Financiero 

3.1. Factores de ricsgo finonciero 

Las operaciones de la Compafiia est{m expuestas a u na variedad de riesgos financieros: riesgo de 
mercado (incluyendo el riesgo de moneda., riesgo de tasa de interes a valor razonable y riesgo de 
tasa de inter.es del flujo de efectivo), riesgo de credito y riesgo de 1iquidez. La Compafiia utiliza 
ciertos instrumentos financieros derivados para cubrir ciertas exposiciones alriesgo. 

El riesgo financiero es evaluado por el Gerente General y el Director l<'inanciero bajo la supe.rvisi6n 
del Consejo de Dircctores. Ellos identifican y evaluan los riesgos financieros de las operaciones en 
conjunto con la gerencia de los departamentos dentro de la Compaiiia. 

(a) Riesgo de mercado 

(i) Riesgo de moneda 

La Compaiiia no esta sustancialmente expuesta al riesgo de fluctuaci6n en los tipos de cambio, 
debido a que sus ingresos y gastos estan principalmente expresados en d61arcs estadounidenses. 

(ii) Riesgo de tlujo de efectivo y valor razonable de tasa de in teres 

Los ingresos y los flujos de efectivo operativos de la Compafiia son independientes de las tasas de 
interes del mercado, debido a que el negocio subyacente no es financiero en naturalcza. AI 31 de 
diciembre de 2013, la Compafiia mantiene un contrato de permuta financiera "swap" (tres en 
2012). Los contratos de prestamos fueron pagados por completo al 31 de diciembre de 2012. Como 
consecuencia, ganancias o perdidas no realizadas derivadas del valor razonable de los contratos de 
perm uta se incluyen en el estado de utilidades integrale.s (Nota 13 b). 

(b) Riesgo de credito 

E1 riesgo de credito surge principalmente de las cuentas de efectivo y equivalentes de efectivo y de 
las cuentas par cobrar comerciales. La Compaiila s6lo trabaja con instituciones extranjeras y 
locales bien reconocidas. Para los clientes mas importantes, el control de riesgo evalua los 
antecedentes de caUdad de credito del cliente, teniendo en cuenta la experiencia pasada y otros 
factores. Si la cuenta por cobrar de un eliente esta vencida por dos meses, los servicios electricos, 
son intermmpidos. L.a CompaiUa no tiene un riesgo significativo de concentraci6n de credito ya 
que cuenta con una buena diversidad de clientes solvcntes. Bn adici6n, para todos los c1ientes, )a 
Campania continuamente da seguimiento a su antigiiedad y co bro. 

Adicionalmente, la Compafifa obtiene el 78% de sus ingresos de los hoteles que ofrecen 
alojamiento y entretenimiento en el area de servicio. Esos hoteles tienen un buen bistorial de 
pagos de manera que, en la opini6n de la gerencia, el riesgo de cobrabilidad no es significativo. 

(c) Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez es el riesgo que Ia Compaiiia no pueda cumplir con todas sus obligaciones. La 
Compafiia mitiga este riesgo estableciendo adecuados niveles de efectivo en mano o en cuentas 
corrientes para cumplir eon sus compromisos con suplidores recurrentes y acreedores. 
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La tabla mostrada mas abajo analiza los compronusos financieros de Ia Compafifa de acuerdo al 
vencimiento relevante agrupados con base en el periodo remanente ala fecha del balance general 
hasta la fecha de vencimiento contractual. Los montos revelados en la tabla son flujos de efectivo 
contl'actuales no descontados. Los balances a veneer dentro de los 12 meses se aproximan a sus 

~ 
valores en libros debido a que el impaeto del descuento no es significative. 

Al 31 de Diciernbre de 2013 

~ Menor a Entre 1 y Entre 2 y Mas de 5 
1 ai\o 2 ai\os Sanos a nos Total 

9 
Flnanciamientos 6,800,000 11,747,774 75,203,527 35,625,685 129,376,986 
Cuentas por pagar 
y otros pasivos 
corrientes y gastos 

l devengados 26,193,236 26,193,236 
lnstrumentos 
financieros 

J 
derivados 
(permutas de 
tasas de interes) 82,245 82,245 

Otros pasivos no , corrientes 185,697 371,393 557 090 2,117,532 3,231,712 

33,261,178 12,119,167 75,760,617 37,743,217 1581884,179 

[) A131 de Diciembre de 2012 

Menor a Entre 1 y Entre 2 y Mas de 5 

i.J 
1 ano 2anos 5 anos aiios Total 

Financiamientos 12,294,792 12,195,808 72,116,207 53,759,726 j 50,366,533 
Cuentas por pagar y 

J otros pasivos 
corrientes y gastos 
devengados 40,727,599 40,727,599 

~ ] 
lnstrumentos 
financieros 
derivados 
(permutas de tasas 

J de lnteres) 584,721 206,566 791,287 
Otros pasivos no 
corrientes 185,697 371,393 557,090 2,107,610 31221.790 

53,792,809 12?73,767 72,673.297 55,867,336 195,107,209 
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3.2 Administraci6n del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compania en la administraci6n del capital son salvaguardar ]a capacidad de la 
Compama para continuar como una empresa en marcha con el fin de generarrentabilidad para los 
accionistas y mantener una estructura optima de capital para reducir el costo de capital. 

A fin de mantener o ajustar Ia estructura de capital, Ia Compafifa puede ajustar el monto de los 
dividendos pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o 
vender activos para reducir deuda. La Compafifa monitorea el capital sobre ]a base del "ratio qe 
pasivos sobre patrimonio neto", que es uno de los ratios que la Compaiiia observa cuando paga 
dividendos o incurre en deuda. El capital es definido por la gerencia como el patrirnonio del 
accionista de Ia Compailia. Ese ratio se calcula dividiendo los pasivos entre el patrimonio neto. Los 
pasivos se calculan como el total de la deuda a largo plazo, incluyendo la porci6n corriente de la 
deuda a largo plazo, los costos de emisi6n de deuda y otros pasivos no corrientes. El patrirnonio 
neto se calcula c-omo "patrimonio" tal como se muest.ra en el balance general. 

Este ratio basicamente rnide el apalancamiento de Ia Compafi{a como un porcentaje del 
patrimonio invertido por el accionista y proporciona cl porcentaje de financiamiento de la 
Compaiiia con prestamos frcntc al patrimonio de los accionistas. Basada en empresas similares en 
el sector electrico y el dcsempeiio de la Compafiia, la gerencia considera que urr ratio de hasta 1.50 
es un ratio saludable. 

El ratio de pasivos sobre patrimonio neto al 31 de dicicmbre de 2013 y 2012 fueron los siguientes: 

Total de deuda a largo plazo 
Mas: porci6n corriente de deuda a largo plazo 
Mas: costo de emisi6n de deuda no amortizado 
Mas: pasivos no corrientes 

Total de pasivos 

Total de patrimonio neto 

Ratio de total de pasivos sobre patrimonio neto 

3·3 Estimaci6n del valor razonable 

2013 

99,438,013 

561,987 
3,231,712 

103,2311712 

105,682,323 

0_98 

2012 

108,036,690 
5,000,000 

713,310 
3,221,790 

116,9711790 

103,472,609 

1.13 

La siguiente tabla nnaliza los instrurnentos financieros valuados al valor razonable, por el metodo 
de valoraci6n. Los diferentes niveles han sido definidos de Ia siguiente man era: 

Los precios eotizados (no ajustados) en mereados activos para activos o pasivos identicos 
(Nivell). 

Otros datos ademas de los precios cotizados dentro del Nive-1 1 que son observables para el 
activo o pasivo, ya sea directamcnte (es decir, como precios) o indirectamente (es decir, 
derivado de precios) (Nivel 2). 

Datos para el activo o pasivo que nose basan en datos observablcs en el mercado (cs decir, 
datos no observables) (Nivel3). 
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La siguiente tabla presenta los activos y pasivos de la Compafifa que han sido medidos al valor 
razonable aJ 31 de diciembre de 2013 y 2012. 

AI 31 de Diciembre de 2013 

Activos 

Activos financieros a su valor 
razonable a traves de ganancia 
o ptkdida 

Paslvos 

Derivativos utilizados como 
coberturas 

AI 31 de Diciembre de 2012 

Activos 
Activos financieros a su valor 

razonable a traves de ganancia 
o perdida 

Pasivos 
Derivativos utilizados como 

coberturas 

Nivel1 Nivel2 

82,245 

Nivel1 Nivel2 

791,287 

Nivel3 Total 

110,440 110,440 

82,245 

Nivel3 Total 

41,337 41,337 

791,287 

El valor razonable de instrumentos financieros que no son transados en un mercado activo se 
dctermina mediante el uso de tecnicas de valoraci6n. Esas tecnicas de valoraci6n maximizan el 
uso de datos observables en e! mercado donde se encuentran disponibles y se basan )o menos 
posible en las estimaciones espedficas de la entidad. Si todas las informaciones significativas 
requeridas para el valor razonable de un instrumento son observables, el instrumento se incluye 
en el Nivel 2. Si una o mas de las informaciones significativas no se basan en datos observables en 
el mercado, el instrumento se incluye en el Nivel3. 

Las tecnicas especificas de valoraci6n utilizadas para valorar instrumentos financieros incluyen: 

• El valor ra7,onable de los activos financieros se determina mediante la comparaci6n de los 
flujos de cfectivo esperados en Ia fecha de creaci6n (matozo de 2009) basado en los entonces 
cotizados precios futuros y los flujos de efectivo previstos al 31 de diciembre de 2013, 
utilizando esos precios cotizados. La diferencia entre estos flujos de efectivo se descucnta 
utilizando la tasa del costo promedio ponderado del capital de la Compafiia (WACC); · 

• El valor ra1.onable de las pennutas de tasa de interes se calcula como el valor presente de los 
flujos futuros de efectivo estimados con base en cun·as de rendimiento observables. 
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La informacion cuantitativa sobre la medici6n del valor razonable usando informacion 
significativa no observable (Nivel 3) es la siguicnte: 

Descripci6n 

Derivado implicito: 
lndexaci6n Euro/D61ar 
en un Acuerdo de 
Compra de Energia 

Valor 
razonable al 
31/12/2013 

110,440 

T'cnica de 
valuaci6n 

Flujos de 
efectivo 
descontados 

Informacion no 
observable 

Promedio 
ponderado de 
costo del capital 
(WACC) 

Mes base 
Euro/D61ar a) 

US$ Kw/mes b) 
Cantidad de Kw I 
mesc) 

Asignado a Ia 
indexaci6n del 
Euro d) 

a) Precios futuros cotizados a Ia fecha de inicio (Marzo de 2009). 

Rango 
(promedio 
ponderado) 

11%-15% 
(12.7%) 

1.3 
18.5 

4,000 

50% 

b) Precio de capacidad indexado mensual mente por el IPC y la relaci6n entre el valor del D6lar y 
el valor del Euro. 

c) Volumen de capacidad minima contratada. 

d) Porcentaje del indice mensual de la relaci6n Euro/D6lar. 

La siguiente tabla presenta los cam bios en los instrumentos de Nivel3 para los afios terminados el 
31 de diciembre de 2013 y 2012: 

2013 
Balance inicial 
Ganancias y perdidas registradas en resultados 

Balance final 

Total de ganancias o perdidas del perlodo incluidas en 
resultados para actives mantenidos al cierre del perlodo, 
en "otros (gastos} ingresos" 

Cambios en ganancias o perdidas no realizadas en el 
periodo incluidas en ganancias o perdidas para activos 
mantenidos at cierre del periodo reportado 

20 

Activo financiero a 
valor razonable a 

traves de ganancias 
o perdidas Total 

41,337 41,337 
69,103 69,103 

110,440 110,440 

69,103 69,103 

69,103 69,103 
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2012 
Balance lnicial 
Gananclae y perdidas registradas como en resultados 

Balance final 

Total de ganandas o perdidas del pertodo incluidas en 
resultados para activos mantenidos al cierre del perlodo, 
en "otros (gastos) ingresos" 

Cam bios en ganancias o perdidas no realizadas en el 
perlodo incluidas en ganancias o perdidas para activos 
mantenidos al cierre del perlodo reportado 

Estimo.dones Contables y Juicio Criticos 

Activo financiero a 
valor razonable a 

trav6s de ganancias 
o pim:lidas 

6,797 
34,540 

41,337 

34 540 

34,540 

Total 

6,797 
34,540 

41,337 

34,540 

34,540 

Las esthnaciones y juicios son continuamentc evaluados por la gerencia y estan basados en la 
experiencia hist6rica asi como en varias otras premisas que Ia gerencia entiende razonables de 
acuerdo a las circunstancias,los resultados de los mismos forman la base para hacer juicios. 

4.1 Estimnciones contables criticas y prernisas 

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, rnramente serin iguales ~ los a-esultados 
realcs relacionados. Las estimaciones y premisas que tienen un riesgo significative de causar un 
ajuste material a los valores en libros de activos y pasivos dentro del proximo afio financiero se 
describen a continuaci6n: 

(a) Depreciaci6n de propiedad, plant a y equipo 

La Compafila hace juicios en Ia evaluacion de las vidas utiles estimadas de sus activos yen Ia 
determinaci6n de los valores estimados l'esiduales, de ser aplicable. La depreciaci6n es cakulada 
siguicndo el metoda de linea recta, basado en las vidas utiles estimadas de los actives. 

Esos estimados estan basados en el analisis de los ciclos de vida de los activos y su valor potencial 
al final de su vida util. Los valores residuales de los activos y sus vidas utiles son revisados, y 
ajustados de ser apropiado, a cada fecha del balance general. Durante los afios terminados el 31 de 
diciembre de 2013 y 2012, Ia gere.ncia revis6 csos estimados y no resultaron ajustes. 
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(b) Prouisi6n para deterioro de cuentas por cobrar 

La provision para deterioro de cuentas por cobrar es calculada basada en la experiencia de cobro y 
cualquier circunstancia cxtraordinaria que pudiera afectar Ia habilidad de los clientes en cumplir 
con sus obligaciones. La provisi6n asi determinada es cargada a los resultados del periodo y 
acreditada a la provision para deterioro de cuentas por cobrar. Las cuentas incobrables son 
eliminadas contra dicha reserva. La gerencia monitorea las cuentas para su cobro sobre una base 
mensual y ha registrado un saldo de provision de US$1,567,822 y US$1,091,441 al31 de diciembre 
de 2013 y 2012, respectivamente (Nota 8). 

(c) Provision para la contribuci6n municipal 

Al 31 de diciembre de 2013, la provision pa1·a la contribuci6n municipal ha sido estimada 
mediante la aplicaci6n del 3% sobre las ventas recaudadas, en base ala resoluci6n dictada en 2013 
por el Tribunal Constitucional contra Ia posicion de la Compafiia. La provision asi determinada se 
carga a los resultados del periodo y se acredita a Ia provision de Ia rontribucion municipal 
clasificada como otros pasivos corrientes. La Compafiia se encuentra actualmente en el proceso de 
negociaci6n del monto final a pagar. La Administracion considera que la resoluci6n final de este 
asunto no excedera el monto registrado al31 de diciembre de 2013 (Nota 17 a). 

(d) lmpuesto sobre la 1·enta diferido activo 

La Compafiia hace juicios al evaluar Ja recuperabilidad del impuesto sobre Ia renta diferido activo. 
El impuesto sobre la renta diferido activo se reconoce en la medida en que sea probable que la 
ganancia imponible futura sea compensable contra las diferencias temporales y las perdidas 
fiscales trasladables puedan ser utilizadas, basadas en las proyecciones preparadas por la 
Compaiifa sobre una base peri6dica. 

(e) Valor razonable de los instrumentosfinancieros de1·iuados 

El valor razonable de los instrumentos financieros derivados que no se negocian en un mercado 
activo cs determinado usando tecnicas de valoracion. La Compaiiia utiliza su juicio para 
seleccionar una variedad de ml!todos y hacer premisas que estan principalmente basadas en las 
condiciones del mercado existentes a cada fecha del balance general. La Compafiia aplica el 
metodo cst{mdar ("standard approach") que ajusta e1 modclo de valuaci6n a cualquier cambio en 
eltiesgo de credito. 

Para derivados en una posicion de pasivo1 el valor razonable de las permutas financieras de tasa de 
interes a la fecha de reporte es determinado descontando los 'fl.ujos de efectivo futuros usando las 
curvas de rendimiento a Ia fecha de reporte incorporando el ricsgo de credito de la contraparte en 
Ia tasa de descuento utilizada. 
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4.2 Juicio critico en aplicar las politicas contables de Ia Compaiiia 

(a) Monedafuncional 

El d6lar estadounidense (US$} es Ia moneda funcional de la CompaiHa bajo NIIF debido a su uso 
prevaleciente en la mayoria de las transacciones de la Compafiia, tales como precios de venta y 
facturaci6n, compra de combustible y repuestos, propiedad, planta y equipo y financiamientos. 
Por lo tanto, las fluctuaciones en las tasas de cambio del Peso Dominicano (RD$) resp.ecto del US$ 
genera ran ganancias o perdidas en activos y pasivos roonetarios cxpresados en pesos dominicanos 
(RD$) o en cualquier otra moneda diferente del d6lar estadounidense. 

(b) Deriuados implicitos 

Los derivados impllcitos que resultan del ajuste del indice- de prccio al consumidor de los Estados 
Unidos (US CPI) son considerados par }a gerencia como estrechamente relacionados a las 
caracterfsticas y los riesgos econ6micos del contrato principal y por lo tanto no se scparan. Par el 
contrario, los derivados implicitos resultantes de los ajustes en Euro j D6lar no son considerados 
por la gerencia como cstrechamente relacionados y, en consecuencia, tales derivados se 
contabilizan por separado del contrato principal. 

(c) Inuersion en asociada 

La CompaiHa posee el49% de los derechos de voto deCaribe Energy, Ltd. y el6o.66% del interes 
econ6mico. La gerencia define esta compafifa como asociada en base al analisis de control bajo la 
NIIF 10. 

La Campania no tiene la capacidad de usar el poder sobre Cadbe Energy, Ltd. para afectar su 
rendimiento debido a los derechos de voto de 49%. Caribe Energy, ltd. no cs una cntidad 
operativa y el otro accionista toma todas las decisiones financieras de esta asociada, ya que su 
unka fuente de ingresos son los dividendos redbidos de la inversion mantenida en la empresa 
Haina Investment Co., Ltd. {"HIC"). Esos dividendos son pagados peri6dicamente por HIC y por 
lo general se distribuyen a los accionistas de Ia asociada tan pronto como son pagados por HIC. 
Debido a que ]a Compafi[a no es d11efia de Ia mayoria de las acciones de la asociada, no tiene el 
derecho de nombrar o destituir a los miembros del consejo de directores o Ia capacidad de obtener 
mayoria de votos en las reuniones de ese consejo. 

Dado que las decisiones sobre los cambios rn las polit.icas y su composici6n son hechas por su 
accionistn mayoritalio quien controla los votos, la gerencia considera que la Compaiiia tiene 
influencia significativa pero no control sobre Ia asociada en base al analisis del capital y la 
estructura del consejo de la asociada y sus accio.nistas. 

(d) Inue1·si6n en MCR 

En noviembre de 2012 la Compaiiia adquiri6 el so% de Ia participaci6n accionaria de MCR. La 
gerencia define esta compafHa como una subsidiaria, basado en el analisis de control de acuerdo 
con la NllF 10. La gerencia considera que la CompafHa ticne ci control sobre la subsidialia, ya que 
tiene el derecho de. nombrar al presidente del Consejo, y tambien esta a cargo de Ia administraci6n 
del negocio de la subsidiaria. 
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5· 

(e) Arrenda.miento 

La Compafiia tiene Acuerdos de Compra de Energia (los "PPA") con sus clientes, incluyendo una 
compafifa relacionada. La gerencia considera que el PPA nose encuentra en el alcance de CINIIF 4 
en base al analisis de que ninguno de los siguientes criterios de arrendamiento para convenir el 
derecho de usar un activo se cumple: a) el cliente no tiene la capacidad o el derecho de operar la 
unidad de generaci6n de energia o dirigir a otros para operar el activo de una manera que 
determine al mismo tiempo que obtiene o controla mas que una cantidad insignificante de Ia 
energfa producida por el activo, b) el cliente no tiene la capacidad o el derecho para controlar el 
acceso fisico al activo mientras obtiene o controla mas que una cantidad insignificante de la 
producci6n u otra utilidad del activo y c) es remoto que una o mas partes distintas del comprador, 
obtengan mas que un importe insignificante de la produccion u otra utilidad que seran producidos 
o generados por el activo durante el tennino del PPA, y el precio que el d iente pagarci por la 
producci6n no esta fijado contractualmente por unidad de producto ni es igual al precio corriente 
de mercado por unjdad de producto al momento de Slt entrega. No hay una concentracion en un 
cliente de volnmen significativo de energia producida para su uso. El precio estA fijado 
contractualmcnte por Kw usados a la fecha del contrato con una opci6n para ajustar el precio 
sobre la base de Ia fluctuaci6n de los prccios del combustible. Los precios negociados con los 
clicntes no son iguales al precio corriente de mereado por unidad de energia producida al 
momenta de la entrega. 

Informacion por Segmentos 

Los segmentos opcrativos son componentes que involucran actividades de negocio que pueden 
obtener ingresos o incurrir en gastos, cuyos resultados operativos son revisados en forma regular 
por la maxima autoridad en la toma de decisioncs operativas (Chief Operating Decision Maker o 
CODM par su sigla en ingMs) y para la cual esta disponible Ia informacion financiera reservada. El 
CODM es la persona o grupo de personas que decide sobre los recursos que deben asignarse a un 
segmento de operacion y evallla su rendimiento pat-a la entidad. Las funciones del CODM son 
desempefi.adas por el Gerente General de la Campania. 

El CQDM revisa y cvalua el desempefio operativo de Ia Cotnpaiiia sobre la base regular de reportes 
de flujos de efectivo, contratos y acuerdos con los suplidores de equipos y servicios y operadores y 
planes para publicidad y expansion. La medida de rendimiento clave utilizada por el CODM es la 
ganancia antes de gasto financiero, neto, ingresos par dividendos de la asociada, impuestos, 
depreciaci6n y amortizaci6n (EBITDA por sus sig1as en ingl~) para la CompafiJa como un todo. El 
CODM tambien revisa los ingresos y Ia ganancia bmta para toda la Compafiia , pero no por 
diferentes categorias de servicios o por region. Siguiendo los criterios establecidos en la NIIF 8, y 
porque el EBITDA se deriva de una sola actividad de negocio, la Compafiia ha determinado que 
tiene principalmcnte un solo segmento operativo y l'eportable - producci6n y distribuci6n de 
cnergia. 
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La informaci6n del segmento revisada por cJ CODM para los anos reportados es la siguiente: 

lngreso!) 
Ganancla bruta 
EBITDA 
Total de actives al 31 de diciembre 
Total de pasivos al31 de diciembre 

2013 

196,701,441 
26,562,308 
29,001,649 

238,403,745 
132,721,422 

2012 

194,873,459 
30,291 ,462 
27,396,367 

265,721,634 
162,249,025 

Debido a que el EBITDA no es una medida estandar de las NIIF, Ia definicion de Ia Compafiia del 
EBITDA puede diferir de la de otras entidades. Una reconciliaci6n del EBITDA con Ia ganancia del 
afio es la siguiente: 

2013 2012 

EBITDA 29,001,649 27,396,367 
Depreciaci6n y amortijzaci6n (11,492,472} (10,745,293) 
Gastos financieros, neto (7,019.834) (8,596,161) 
lngresos por dividencfos de asociada 6,791,534 5,039,958 

Ganancia antes del impuesto sobre Ia renta 17,280,877 13.094,871 
Gasto de impuesto sabre Ia renta (2,671 t 163} (2, 167,826} 

Ganancia delano 14,609,714 10,927,045 

Todos los activos operativos de la Compafiia estan localizados, y todos los ingresos son generados 
en Republica Dominicana. 

La Compafiia no tiene ingresos de transacciones con un solo cliente externo que represente diez 
por ciento o mas de los ingresos de la Compania. 

En adici6n a las divulgacioncs del segmento nntes mencionadas, la gerenda prepara 
informaciones adicionales en donde los ingresos se dividen en siete vertientes principales, segun 
se describe a continuaci6n: 

Venta de energia electrica 
Capacidad contratada 
Venta de energla termica 
Venta de energfa e61ica 
Linea de fibra 6ptica 
Atquiler de postes electricos 
Cargos de conexi6n 

Total ingresos 

25 

2013 

175,193,480 
2,983,054 

14,852,419 
2 ,884,909 

586,351 
17,322 

183,906 

196,701,441 

2012 

177,685,925 
2,945,714 

10,981,076 
2,234,742 

466,779 
335,921 
223,302 

194,873,459 
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6. 

7· 

8. 

Efectivo y EquivaJentes de Efectivo 

2013 2012 
Efectivo en moneda funcional (US$) 18,724,071 26,543,370 
Efectivo en moneda extranjera 1,823,987 1,061,287 
Dep6sitos bancarios a corto plazo a tasas de interes anual del 
0.1% al2% (2012: 2%) s.soo,7s5 4,000,000 

26,048,813 31 ,604,657 

lnversiones en Certificados 

2013 2012 
Depositos en bancos a corto plazo a tasas de lnteres anual desde 
0.25% a 0.4%, con venclmientos de mas de tres meses y menos 
de un al'lo 1,500,000 

Dep6sitos bancarios a largo plazo a una tasa de interes anual de 
0.45%, con vencimiento en 2015 250,000 

1,750,000 

Cuen tas por Cobrar Cornercia1es y Otras 

2013 2012 
Comeliciales 21 ,731 ,368 19,062,01 5 
Residenciales 2,623,025 1,971,493 
Relacionadas (Nota 25) 5,987,258 8,045,91 5 
Avances a suplidores (a) 1,460,81 1 1,319,654 
Otras 1,053,867 930,484 

32,856,329 31,329,561 
Menos: Provisi6n para deterioro de cuentas par cobrar 1,567,822 1,091,441 

31i,288,507 30,238,120 

(a) Los avances a suplidores corresponden principalmcn.te a la comp.ra de repuestos y accesorios. 

El valor eu libros de las cuentas por cohrar se aproxima a su valor razonable. 

Las cuentas por cobrar con menos de tres meses de vencidas no son consid:eradas como 
deterioradas. AI 31 de dic.iembre de 2013 las cucntas por cobrar de US$1,653,929 (2012: 
US$892,008) estaban vencidas perc no deterioradas. Estas corresponden a una cantidad de 
<;lientes independientes sobre los que no cxiste un historial reciente de atrasos. El analisis de 
antigiiedad de esas cuentas por cobrar se indica a continuaci6n: 

De 3 a 6 meses 
Mas de 6 meses 

26 

2013 
1,017,416 

636,513 

1,653,929 

2012 
284,853 
607,155 

892,008 
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10. 

AI 31 de diciembre de 2013, las cuentas por cobrar com.erciales por US$1,567,822 (2012: 
US$1,091,441) estaban deterioradas y provisionadas. El manto de ]a provision fue US$1,567,822 
al 31 de diciembre de 2013 (2012: US$1,091.441) . Las cuentas iudividualmente deterioradas 
corresponden a clientes comerciales y residenciales con balances vencidos de mas de 180 dias y 
que fueron desconectados. Se evalu6 que una parte <le las cuentas por cobrar se espera sen\ 
recuperada. La antigtiedad de estas cuentas por cobrar se indica a continuaci6n: 

De 3 a 6 meses 
Mas de 6 meses 

2013 
285,953 

1,281,869 

1,567,822 

2012 

22,786 
1,068,655 

1,091 ,441 

Los movimientos en la provisi6n para deterioro de las cuentas por cobrar de Ia Compaiifa son los 
siguientes: 

Balance inicial 
Provisi6n para deterioro de las cuentas por cobrar 
Eliminaci6n de cuentas por cobrar durante el periodo 
Efectos de fluctuaci6n cambiaria 

2013 

1,091,441 
666,469 

{159,251} 
(30,837) 

1,567,822 

2012 
610,089 
577,697 
(74,745} 
(21 ,600) 

1,091,441 

El cargo de la provision para deterioro de las cuentas par cobrar por el afio terminado el 31 de 
diciembre de 2013 de US$666,469 (2012: US$577,697), ha sido incluido en gastos administrativos 
en el estado de utHidades integrales (Nota 21). 

La exposici6n maxima al riesgo crediticio a I a fecha de reporte es e) valor razonab)e de cada clase 
de cuentas por cobrar antes mencionadas. La Compafila mantiene una garantia hipotecaria para 
una cuenta por cobrar a mas de seis meses. 

Inventarios 

Repuestos y accesorios en almacen 
Combustibles y lubricantes en almacen 
En transito, principalmente repuestos y accesorios 

lnversiones en Accioncs 

2013 2012 

1.441,724 
11,139,766 
2,549,880 

15,131 ,370 

13,566,045 
2,568,323 

241,496 

16,375,864 

Las inversiones en subsidiarias consisten en las inversiones en Compafiia de Electricidad 
Dayahibe, S. A. (Bayahibe) - 685,504 acciones de RD$100 cada una (99.99% de participaci6n 
accionaria), una compafifa operativa dominicana dedicada a la producci6n y distribuci6n de 
energfa electrica en el area de Dayahibe y en Servicios 'IV Satelite MCR, S. R. L. (MCR) - 3,750 
acciones de RD$100 cada una (so% de participaci6n accionaria), una compafiia operativa 
d.ominicana dedicada a los servicios de telecomunicaciones. 
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La inversion en asociada consiste en la inversion en Caribe Energy, Ltd. - 4,900 acciones de 
US$o.QI cada una (49% de su participaci6n accionaria}. Caribe Energy, Ltd. es una empresa 
tenedora constituida en las Islas Caiman y dedicada al negocio de generaci6n electrica. Posee 
directa e indirectamente el 44.5% de parti.cipaci6n accionaria en HIC. HIC es una tenedora 
extranjera que posee elso% de la participaci6n accionar.ia de Empresa Generadora de Electricidad 
Haina, S. A. (EGE Haina), una compafiia dedicada a las actividades de generaci6n electrica en La 
Rep6blica Dominicana. 

La Compaiiia posee un 4996 de los derechos de voto de Ia asociada, representando el 60.66% del 
interes ccon6mico. Este interes representa el derecho a recibir el 60.66% de cualquiera y todo el 
dividendo o distribuciones. La Compafiia cobr6 dividendos por US$6,8so,s88 en 2013 (2012.: 
US$5,767,877), repres·entando el 60.66% del total de odividendos distribuidos por la asociada. 

Las inversiones en acciones al 31 de diciembre de 2013 y 2012 consisten de: 

lnversiones en subsidiarias 

Bayahibe 
Costo recibido a cambio de una contribuci6n en activos fijos 
Avance para futura capitalizaciOn 

MCR (1) 
Contribuci6n en efectlvo 

/nversi6n en asociada 

Casto de adquisici6n - aporte de capital en efectivo al memento 
de su constituci6n 

Aporte de capital pagado en efectivo 

2013 2012 

4,395,455 
4,979,002 

9,374,457 

1,050,000 

7,112,000 
540,845 

7,652,845 

18,077,302 

4,395,455 
4,979,002 

9,374,457 

1,050,000 

7,112,000 
540,845 

7,652,845 

18,077,302 

(1) El 16 de noviemb.re de 2012 la Compaiiia adqui.ri6 el 50% de la participaci6n accionaria en 
MCR mediante una contraprestaci6n en efectivo de US$t,oso.ooo. MCR es una empresa 
dedicada a los servicios de telecomunicaciones en virtud de una concesi6n para prestar 
radiodifusi6n publica de suscripcion (TV por cable e internet) en las areas de Higiiey, Bavaro y 
Punta Cana. Como resultado de esta transacci6n, la Campania espera que aumente su 
presencia en el area de concesi6n de Bavaro con estos seiVicios, mediante el aprovechamiento 
de la fibra 6ptica. 

28 



Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S . A. 
(Compaiiia Matriz) 

N otas a los Estados Financieros 
31 de Diciembre de 2013 
(Importes Expresados en US$) 

11.. Propiedad, Planta y Equipo 
Maquinarias, 
lineas de 

Transmis i6 n, 
Transformadollls 

y Tanques de 
Terrenos lnfrae.tructura f.difiCiO$ CombUiitible (b) 

Balance al 1 enero de 2012 1,818,717 244,249 3,142.086 166,630,336 
AdquiSiciones (c) 9,843 
Retiros 
Transferencias de inventario (b) 6.227,590 
Transferencias 179,623 10,798,580 

Balance a! 31 de dic:lembre de 2012 1,818,717 244,249 3,321,709 203,666,349 
~prec:iaciiln acumulada at 1 enero de 2012 (128.145) (836,149) {76,339,443) 
Gaslo de deprecuaei6n (7,246) (173,535) (10.022,649) 
Reliro 

Oalance al31 de diciembre de 2012 {135,391) ~1 ,009.684) {86,412,092) 

Balance neto al 31 de die~embre de 2012 1,818,717 108,858 2,312.025 117,254,257 

Balance al 1 enero de 2013 1,818,717 244,249 3,321,709 203.668.349 
Adquisiciones {c) 769,092 
Relifos (238,457) 
T rant;lerencias 73.173 6,315188 

Balance al 31 de diciemb~ de 2013 , ,818,717 244,249 3,394,882 212,512,172 

Oepreciaci6n acumulada a1 1 enero de 2013 (135,391) {1,009,684) (86,412.092) 
Gasto de depreciaci6n {7,246) (90,1391) (10.651.825) 
Retiros 238,456 

Balanee a13t de diciemtne de 2013 jt42,837l {1 ' 100.575~ (96,825.461) 

Balance neto al31 de d iciembre de 2013 1,818,717 101.612 2,294,307 115,686,711 

Herramientas 
yEquipos Equipode 
... nores Transporte 

1.515,062 1,643,030 
15, 126 454,885 

(561 ,089) 

1,530,188 1.736,826 
(1.413,388) (1.202,270) 

(45,006) (283,736) 
381,089 

(1 ,458,394) (1,104,917! 

71.794 631,909 

1,530.188 1,73-6,826 
297,190 184,922 

(138,876) 

1,827,378 1,732,872 

(1,458,394) (1.1()4.,917) 
(35,561) (301,325) 

138,876 

(1 ,493,955} (1,267,366) 

333,42~ 515,506 

Mobiliarios y 
f.quipo de 

Oficina 

2,116,770 
139.316 
(42,745!) 

886,121 

3,099,462 
(1.710,869) 

(233,121) 
42,744 

(1.901,046) 

1,198,41& 

3,099,462 
107,76~ 

{79S) 
188,903 

3,395,336 

(1,901,046) 
(405,624} 

795 

(2,305,875} 

1,089,461 

Construcci6n 
en 

Proc.eso (a) 

8,577.533 
18,655.552 

(11,864,324) 

15,368,751 

15,368,761 

15,368,761 
14,079,611 

(8,577,264) 

TotAl 

205,687,783 
19,274,722 

(403,834) 
6,227,590 

230,786,261 
(81,680,06C) 
(10,745,293) 

403,833 

(92,021 ,524) 

138,764,737 

230,786,261 
15,438,581 

(378.128} 

20,871,108 245,846,714 

(92,021,524) 
(1, .492,472) 

378.121 

(1 03. 135,869) 

20.871 '108 1~2.71 0,845 

(a) Incluye principalmente ei proyecto denominado "District Heating Cabeza de Toro", que incluye la construcci6n de oleoductos que 
transportaran a los hoteles el calor de la energia que proviene de la generacion de electricidad para producir agua caliente y fria. Los 
desembolsos relacionados con este proyecto durante el aiio ascendieron a US$9.6 millones. Al 31 de diciembre de 2013, el saldo del 
proyecto ascendi6 a US$17.8 millones (2012: US$8.2 millones). Adicionalmente existen otros planes de expansion, como nna estaci6n 
de transformaci6n de la energia y la oonstrucci6n de una subestaci6n en el area de Bavaro. 
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31 de Diciembre de 2013 
(Importes Expresados en US$) 

12. 

13. 

(b) Durante 2013 la CompaiHa aplic6 )a enmienda de Ia NIC 16 y reclasjfjc6 de inventarios a 
propiedad, planta y equipo partes y repuestos por un total de US$6,227,590 al 31 de 
diciembre de 2012. Esta reclasificaci6n no tuvo ningun impacto en las ganancias retenidas de 
inicio yjo resultados del perlodo. 

(c) Del monto total de adquisiciones de 2013 por US$15.438,581 (2012: US$19,274,722), 
US$3,378,149 no representan flujos de efcctivo, excluyendo intereses capitalizados (2013: 
US$1,583,845). 

La propiedad, planta y equipo incluye intereses sobre financiamientos que. estan directamente 
atnbuidos a la construcci6n de los activos. Durante los aiios finalizados el 31 de diciembre de 2013 
y 2012, los intereses capitalizados ascendieron a US$1,105,808 y US$829,547, respectivamente, 
siendo la tasa de capitalizaci6n utilizada de aproximadamente 7.8% para ambos periodos. 

Otros Activos 

2013 2012 

Extensi6n de garantla del parque e61ico 
Software• 
Servidumbres electricas 
Otros ..... 

789,107 
618,834 
563,927 
120,685 

2,092,553 

72,680 
410,952 
135,160 

618,792 

* Principalmente corresponde al sofware adquirido para el modulo de cuentas por cobrar. 

.. Corresponde a dep6sitos de oficina y otros dep6sitos administrativos. 

lnstrumcntos Financieros scgun las Categorias de la NIC 39 

Las politicas con tables para instrumentos financieros han sido aplicadas a las cuentas mostradas a 
continua cion: 

31 de Diciembre de 2013 

Activos segun el balance general 
Efectivo y equivalentes de efectivo 
Cuentas por cobrar comerciales y otras, 

excluyendo prepagos 
lnstrumentos financieros derivados (a) 

Total 

Prestamos y 
Cuentas por 

Cobrar 

30 

26,048,813 

29,827,696 

55,876,509 

Activo& al 
Valor 

Razonable a 
traves de 

Ganancias y 
Perdidas 

110,440 

110,440 

Total 

26,048,813 

29,827,696 
110,440 

55,986,949 
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Pasivos segun el balance general 
Financiamientos 
lnstrumentos financieros derivados 

designados como reiaci6n de 
cobertura (b) 

Total 

31 de Diciembre de 2012 

Actives segun el balance general 
Efectivo y equivalentes de efectivo 
Cuentas por cobrar comerciales y otras, 

excluyendo prepagos 
lnstrumentos financieros derivados (a) 

Total 

Pasivos segun el balance general 
Financiamientos 
fnstrumentos financieros derivados 
designados como relaciOn de 
cobertura (b) 

Total 

Pasivos 
Financieroa a Derivados 

Cos to Usadlos para 
Amortizado Cobertura 

99,438,013 

821245 

99,438,013 82,245 

Activos al Valor 
Razone~ble a 

Prestamos y traves de 
Cuentas por Ganancias y 

Cobrar Perdidas 

31,604,657 

24,065,340 5,918,726 
41,337 

55,669,997 5,960,065 

Pasivoa 
Financieros Derivados 

a Costo Usados para 
Amortizado Cobertura 

113,036,690 

791 287 

113,036,690 791,287 

Total 

99,438,013 

82,245 

991520,258 

Total 

31,604,657 

29.984,068 
41,337 

61 1630,062 

Total 

113,036,690 

791,287 

113,827,977 

(a) La Cornpafiia mantiene un Acuerdo de Compra de Energia con eJ cliente Central Romana 
Corporation con un t~rmino de 10 afios. El contrato contiene un derivado impllcito 
relacionado a los pagos de capacidad como resultado de ]a indexaci6n a la relaci6n 
Euro/D6lar. Dicho derivado implfcito no es considerado por la gerencia como estrechamente 
relacionado, y por lo tanto, fue contabilizado por separado como u.n derivado de conformidad 
con la NIC 39. 
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El valor se determina mediante la comparaci6n de los flujos de caja esperados a la fecha de 
inicio (marzo de 2009) basado en los precios cotizados futuros y los flujos de efectivo 
esperados al 31 de diciembre de 2013, usando los precios cotizados. La diferenria entre esos 
flujos de caja se descuenta utilizando la tasa del costo promedio ponderado de capital 
("WACC" por sus siglas en ingles) de la Compafiia. Al 31 de diciembre de 2013, el valor 
razonable del derivado impllcito result6 en un activo de US$110,440 (2012: US$41,337), cuyos 
efectos se incluyen en e) estado de resultados integrales en el rengl6n de "otros ingresos I 
(gastos) - neto" (Nota 22). 

(b) Al31 de diciembre de 2013, la Compafifa mantiene una permuta financiera de tasa de interes 
flotante a recibir pagos fijos separados, mediante los cuales la Compai:Ua acuerda intercarnbiar 
la diferencia entre los montos de interes de tasa fija y flotante calculados sobre los montos de 
capital nominal acordados. Esos contratos pcrmiten Ia Compania mitigar el riesgo de cambio 
de tasa de interes sobre la exposici6n de flujos de efectivo sobre la tasa de interes variable de 
)a deuda emitida. El valor razonable de las permutas financieras de tasa de interes a la fecha 
de reporte es determinado descontando los flujos de efectivo futuros usando las curvas futuras 
a la fecha de reporte. Los contratos de permuta financiera tienen fechas efectivas entre 
diciembre de 2008 y mal'zo de 2009 hasta 2013 y 2014. Esos derivados consisten en acuerdos 
para pagar intereses sobre valores nominates iniciales ascendentes a US$46.6 millones, y 
fueron dcsignados como una cobertura de flujo de efectivo. Como resultado del pago 
anticipado de deuda realizado en 2010 y 2012 que se describe en Ia Nota 16, los tres contratos 
de permuta financiera dejaron de calificar como cobertura de flujo de efectivo. En 
consecuencia, la perdida acumulada en el patrimonio a esa fecha fue inmediatamente 
transferida al estado de utilidades integrates en el rengl6n de "otros ingresos / (gastos), neto" 
por US$1,039,262 en 2012 (Nota 22} y los cam bios posteriores en el valor razonable de estos 
instrumentos son reconocidos directamente en los resultados del periodo en el mismo 
rengl6n. Para los afios tenninados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 los cambios en el valor 
razonable ascendieron a una ganancia de US$709,043 y US$628,020, respectivamente 
(Nota 22). 

14, Calificacion Crediticia de Activos FinancieJ•os 

La calificacion crediticia de los activo.s financieros que no estan vencidos ni deteriorados puede ser 
eva)uada por referencia a Ia calificaci6n de credito extcrna. 

Efectivo en bancos y dep6sitos bancarios a corte plaza (1) 
Calificaci6n crediticia internacional - S&P y Fitch 
A 
AA-

Calificaci6n crediticia local- Fitch 
AA-
AAA 
A 
A+ 
AA 

BBB 
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2013 2012 

23.512,479 25,549,341 
277,281 

31,285 5,222,975 
30,042 

28,388 40,596 
23,845 

913,983 
446,125 473 071 

24,956,105 31,593,306 
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(1) El resto de las cuentas del rubro "Efcctivo y equivalentes de efectivo" en el balance general 
es efectivo en caja. 

15. 

16. 

Cuentas por cobrar 
Contrapartes sin catificaciOn crediticia externa 
Clientes nuevos/entidades relacionadas {menores a 6 meses) 
Clientes existentes/entidades relacionadas (mayores a 6 meses) 

sin atrasos en el pasado 
Clientes existentes/entidades relacionadas 

(mayores a 6 meses) con algunos atrasos en 
elpasado 

Cuentas por Pagar 

Proveedores 
Relacionadas (Nota 25) 
Otras 

Financiamientos 

Corrientes 

Porci6n corriente de Ia deuda a largo plaza 

Oeuda a largo plazo 

Sin garantia 
Bono Corporative (Primera Emision) 

US$50 millones de bonos distribuidos en 1 0 tramos de US$5 
millones cada uno. Los intereses son pagaderos sobre una 
base mensual a tasas de interes anual que oscilan desde 

2013 

1,135,534 

23,846,667 

2,137,699 

27,119,900 

2013 

6,324,430 
6,354,579 

1,531 

12,680,540 

2013 

6.25% a 7.0% 50,000,000 

Bono Corporative (Segunda Emisi6n) 
US$50 millones de bonos distribuidos en 1 0 tramos de US$5 
millones cada uno. Los intereses son pagaderos sobre una 
base mensual a tasas de interes anual que oscilan desde 
6.50% a 7.25% 50,000,000 
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2012 

148,228 

25,767,319 

1,180,427 

27,095,974 

2012' 

2,771,135 
7,530,089 

1,531 

10,302,755 

2012 

5,000,000 

50,000,000 

50,000,000 
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Banco Popular Dominicano, S. A.- Banco Multiple (Banco 
Popular Dominicano) 

Tasa variable anual de 5%, pagadero en 12 cuotas iguales 
trimestrales de capital de US$916,667 mas intereses. 
empezando en junio de 2012, que originalmente vencla en 
2015 y fue repagado en 2013 

BPD Bank Ltd., Inc. 
Tasa variable anual de 4.55%, pagadero en 12 cuotas 
iguales trimeslrales de capital de US$333,334 mas intereses, 
empezando en junio de 2012, que originalmente venera en 
2015 y fue repagado en 2013 

Subtotal 
Menos: vencimientos corrientes 

Subtotal 
Menos: oostos de emisi6n de deuda no amortizados 

Total de deuda a largo plazo 

2013 

100,000,000 

100,000,000 
561,987 

99,438,013 

2012 

10,083,333 

3,666,667 

113,750,000 
5,000,000 

108,750,000 
713,310 

108,036,690 

El vencimiento de la deuda a largo plazo y la exposicion total de los financiarnieutos de la 
Compafila a los cambios de tasas de interes y la fecha contractual de vencimiento al 31 de 
diciembre de 2012 y 2011, se indican a continuaci6n: 

6 meses o menos 
6-12 meses 
1-5 at'los 
Ml!s de S at'los 

2013 

50,000,000 
50,000,000 

100,000.000 

2012 

2,500,000 
2,500,000 

58,750,000 
50,000,000 

113,750,000 

El valor en libros y el valor razonable deJa dcuda a largo plazo a] 31 de diciembre de 2013 y 2012 
se indican a continuaci6n: 

Va,or en Libros Valor Razonable 
2013 2012 2013 2012 

Flnanciamiento bancario 100,000,000 113,750,000 106,366,525 116,256,880 

Los valores razonables estan basados en flujos de efcctivo descontados usando una tasa LIBOR 
proyectada para los periodos devencimientos remaneutes de los financiamjentos mas un 3%. 
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Los principales terminos y condiciones de los financiamientos vigentes se describen a 
continuadon: 

• Bono Corporatiuo - Primera Emisi6n (US$50 millones). En 2010 Ia Compafiia emiti6 un 
bono corporativo local par US$50 millones, de acuerdo con la aprobaci6n de la 
Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana obtenida en julio de 2010 . Ese bono 
fue totalmente colocado en 10 tr.amos de US$5 milJones cada uno, como se indica a 
continuaci6n: 

Monto Fecha de Program a 
Tramo (US$) Tasa Emisi6n Vencimiento de Repagos 

1 5,000,000 6.25% 05-10-2010 05-10-2015 Pago global 
2 5,000,000 7.00% 05-10-2010 05-10-2017 Pago global 

3-5 15,000,000 6.25% 03-11-2010 03-11-2016 Pago global 
6-10 25!000,000 6.75% 03-11-2010 03-11-2017 Pago global 

501000,000 

• Bono Corporativo - Segtmda Emisi6n (US$so millones). En :2012 Ja Compaiifa emiti6 un 
bono corporativo local de US$50 millones, de acuerdo con la aprobaci6n de Ia 
Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana obtenida en noviembre de 2011. 
Ese bono fue totalmente colocado en 10 tramos de US$5 millones cada uno, como se indica a 
continuaci6n: 

Monto Fecha de Programa 
Tramo (US$) Tasa Emisl6n Vencimiento de Repagos 

1-3 15,000,000 6.50% 02-03~2012 02-03~2018 Pago global 
4-10 351000,000 7.25% 03-12-2012 03-12-2019 Pagoglobal 

50,000~000 

Los fondos obtenidos de estos bonos fueron us ados para repagar Ia deuda contraida por 
prestamos con IFC, Royal Bank of Scotland, Banco BHD y Banco Santa Cruz y para financiar la 
construcci6n de activos fijos de la Compafiia. 

17. Otros Pasivos Corrientes y No Corrientes 

Otros pasivos corrientes 

Anticipos recibldos (Nota 24) 
Retenciones e impuestos par pagar 
Acumulaci6n por pagar de gas natural 
Bono por desemper'\o 
Acumulaci6n por pagar de energla 
Acumulaciones por pagar a proveedores 
Contribuciones a! municipio (a) 
lntereses acumulados por pagar 
Otros 
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2013 2012 

25,000,000 
2,496,626 1,862,549 

807,696 863,458 
860,140 808,162 
224,955 

1,080,906 
7,557,755 800,000 

299,720 470,655 
184,898 620,020 

13,512,696 30,424,844 
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18. 

Otros pasivos no corrientes 

Avances de clientes (b) 
Otros 

2013 

3,143,363 
88,349 

3,231,712 

2012 

3,128,806 
92,984 

3,221,790 

(a) Corresponde a la provision para la contribuci6n municipal de los municipios de Higuey y 
Ver6n-Punta Cana donde Ja CompaiHa opera. A1 31 de diciembrc de 201.2, la Compaiiia estim6 
un manto de US$0.8 millones. En 2013 esta cstimaci6n fue ajustada en base a la sentencia 
emitida por el Tribunal Constitucional en contra de la posicion la CompaiHa en dicho aii.o con 
respecto a la aplicacion de la Ley General de Electricidnd No. 125-01 (Articulo 134). La 
Compafiia se encuentra actualmente en proceso de negociacion con estes municipios para 
acordar el monto final a ser pagado. Aunque el monto final a scr pagado no puede ser 
determinado con certez.a~ la Compafiia basado en revisiones de los hechos y la asesoria de sus 
asesores legales, entiende que la disposici6n final de este asunto no resultara en una perdida 
que exceda el monte registrado al31 de diciembre de 2013. 

(b) Corresponde a avances de clientcs relacionados con la venta por uso de la Unea de Fibra 
Optica, principal mente relacionados a los siguientes contratos de venta: 

Contrato de venta con el cliente Tricorn, S. A.: Este. contrato, firmado en septiembre de 
2008, otorga al cliente el derecho de usar dos hilos de la Linea de Fibra 6ptica. El plazo 
deJ contrato es 20 ai'ios y e) estimado total de ingresos es US$1,65o,ooo, que fueron 
cobrados en su totalidad en 2009. 

Contrato de venta con cl cliente de Columbus Networks Dominicana, S. A. 
(anteriormente Caribbean Crossings DR Ltd, S. A): Este contrato~ firmado en noviembre 
de 2009, otorga al cliente e) derecho a usar dos hilos de la Linea de Fibra Optiea. El plazo 
del contra to es 20 afios y el estimado total de ingresos es US$1,250,000 los cuales fueron 
cobrados en su totalidad a Ja fecha del conn·ato. Este contrato fue mod.ificado el1o de 
diciembre de 2013 para adquirir dos hilos de fibra oscura por un importe total de 
US$303,590. El total del acuerdo fue pagado US$2oo,ooo el1o de diciembre de 2013 y 
US$103,590 mas cargos por impue.stos el31 de enero de 2014. 

Los ingresos son amo1iizados durante el termino de los contratos. 

lmpue9to sobre Ia Rentn 

De acuerdo con el C6digo Tributario Dominicano, modifkado por la Ley de Reforma Tributaria 
No. 253-12, promulgada en noviembre de 2012, el impuesto sobre la renta corporative para los 
perlodos 2013 y 2012 se determina en base a la tasa del 29% aplicable a la renta neta imponible 
siguiendo ]os lineamientos de deducibilidad de gastos establecidos por dicha ley. La Ley de 
Reforma Tributaria cambi6 las tasas impositivas aplicables a periodos futuros los cuales seran 
como sigue: 2896 para 2014 y 2796 a partir de 2015. 
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Adem~s, apJica el 1% de impuesto sobre activos (Imvuesto sobre Activos) como un impuesto 
minimo alternativo. La base imponible del Impuesto sobre Activos en el caso de oompafiias de 
gcneraci6n de energfa, transmisi6n y distribuci6n definklas en la Ley General de Electricidad No. 
125-01, de fecha 26 de julio de 2001, es el valor en libros de activos fijos, como se muestra en el 
balance genera] al cierre del afio. 

El C6digo Tributario requiere que los contribuyentes presenten sus declaraciones jul'adas del 
impuesto sobre la ren:ta expresadas en Pesos Dominicanos (la moncda local). Para qniene.s utilizan 
una moneda funcional diferente al Peso Dominicano, sc les requiere mantener sus registros 
contables y declaraciones oficiales en la moneda local. Adicionalmente, el Articulo 293 del C6digo 
Thibutario reconoce las diferencias cambiarias com<> gastos deducibles o ingresos gravables en la 
determinacion de la renta anual imponible. Las autoridades fiscales estableccn anualmente Ia tasa 
de cambio a ser usada para Ia valuaci6n de las partidas monetarias originadas en monedas 
extranjcras . 

Las actividades relacionadas con cl parque e6lico estan sujetas a Ia exenci6n del impuesto sobre la 
renta al10o% por un periodo de 10 afios, basta 2020, de acuerdo con Ia Ley No. 57-07 "Incentivo 
a1 Desarrollo de Fuentes Ren.ovables de Energia y de sus Reglmenes Especiales". 

Las actividades de generad6n eMctrica de CEPM, en general, estaban sujetas a Ia ex.enci6n 
impositiva a1Ioo96 por un periodo de 20 afios, que finalizo en abril de 2012, de conformidad con 
la Ley No. 14-90. 

EJ gasto de impuesto mostrado en e1 estado de utilidades integrales consiste en: 

I mpuesto sobre Ia renta corriente/ impuesto sobre los activos 
lmpuesto sobre Ia renta diferido 

lrnpuesto sobre la rcnta corricnte 

2013 

(3,366,606) 
695,443 

(2.671 , 163} 

2012 
(1.223,911) 

(943,915) 

(2, 167,826) 

Para los fines de calcular el impucsto sabre la renta, la reconciliaci6n de la ganancia incluida en el 
estado de utilidades integrates y el gasto de impuesto sobre la renta por los afios terminados el 31 
de diciembre de 2013 y 2012, esta compuesta de Ia siguiente manera: 

Ganancia antes del impuesto sabre Ia renta 

lmpuesto sobre Ia renta calculado a Ia tasa aplicable 
Efectos de Ia dlferencia de moneda funcional para fines 

impositivos y contables 
Depreciaci6n de activos fijos 
Ajuste par inflaciOn de actives no monetarios 
lngresos exentos H 

Gastos no deducibles 
Provisi6n para contribuci6n municipal 
Exenci6n aplicable a ta ganancia de Ia matriz" 
Otros ajustes 

lmpuesto sobre Ia renta corriente 

37 

2013 
17.280,877 

5,011,454 

(524. 707) 
(1 ,010.753) 

(113,811) 
(1,929,469) 

168,394 
1,955,456 
(422,934) 
232,976 

31366,606 

2012 
13,094,871 

3,797,513 

19,825 
(939,171 ) 
(75,979) 

(154,724) 
35,436 

232,000 
(1 ,880,429) 

189,440 

1,223,911 



fl 
t-1 

l 
g 

.I 
J 

] 

J 
. J 

Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A. 
( Compaiiia Matriz) 

Notas a los Estados Financieros 
31 de Diciembrede 2013 
(Importes Expresados en US$) 

• 100% de ex.enci6n del impuesto sobre ]a renta por un periodo de 10 afios hasta el 2020 . 

n Corrcsponde principalmente a dividendos recibidos de su asociada Caribe Energy, Ltd. y los 
ingresos del parque e6lico. 

Impuesto sobre Ia rente. diferido 
Los a<:tivos y pasivos de impuesto diferido reconocidos al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se 
muestran a continuaci6n: 

2013 2012 
lmpuesto sob~e Ia renta diferido activo: 
Provisi6n de contribucion municipal y otros 2,687,094 592,162 

Total impuesto diferido activo 2,687,094 592,162 

lmpuesto sob~e Ia renta dfferido pasivo: 
Depreciaci6n fiscal a ser recuperada despues de 12 meses 6,4631310 51063,821 

Total de impuesto diferido paslvo 6,463,310 5,063,821 

lmpuesto sobre Ia renta diferido neto 3,776,216 4,471,659 

La realizaci6n final del impuesto sabre la renta diferido activo depende de la generaci6n de renta 
imponible futura durante los periodos en los cuales las diferencias temporarias sean deducibles. 
La gerencia cstima que cxiste suficiente base par.a evaluar que el impuesto diferido activo es 
recuperable. 

Otros cambios impositivos ocyrridos en 2Q12 - Refotma Fiscal 
La Ley No. 2.53-12 establece un impuesto sobre dividendos de 10% sobre el monto bruto 
distnbuido en efectivo o en especie, excepto ganancias capitalizadas. Las entidades que 
distribuyan deber~n retener el impuesto y pagarlo a las autoridades fiscales. Ese impuesto aplica a 
las entidades dominicanas asi como tambi~n a las sucursales de entidades extranjeras establecidas 
en el pais. 

El nuevo tratamiento del impuesto sobre dividendos reemplaz6 el anterior regimen que consistia 
en una retcnci6n del29% sujeto a posterior rcembolso mediante un, credito impositivo a la entidad 
que distribuye, en el mismo pcriodo fiscal en que tuvo Iugar la distribuci6n. 

Palrimonio de los Aecionistas 

Reserva Legal 
El Articulo 47 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de 
Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11, establece que las 
sociedades an6nimas y de responsabilidad limitada debernn efectuar una reserva no menor del 
cinco por ciento (5%) de las ganancias realizadas y lfquidas arrojadas por el estado de resultados 
del ejercicio hasta alcanzar el diez por ciento (10%) del capital social. La Compafiia mantiene el 
maximo nivel requerido. 
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20. 

21. 

Dividendos 
Durante 2013 el Consejo de Directores de )a Campania aprob6 dividendos por un monto total de 
US$12.4 millones, netos de impuestos por US$1.2 millones (2012: US$12 millones netos de 
impnestos por US$o.8 millones). Los dividendos pagados ascendieron a US$11.4 millones, neto 
de impuestos, en 2013 (2012: US$11 millones). 

lngresos 

Los ingresos consiste:n en: 

Venta de energla electrica 
Capacidad contratada 
Venta de energia termica 
Venta de energla e61ica (Nota 25) 
Linea de fibra 6ptica 
AIQuiler de pastes electricos 
Cargos de conexi6n 

Acuerdo de concesi6n 

2013 

175, 1.93,480 
2,983,054 

14,852,419 
2,884,909 

586,351 
17,322 

183,906 

196,701,441 

2012 

177,685,925 
2,945,714 

10,981,076 
2,234,742 

466,779 
335,921 
223,302 

194,873,459 

El 28 de junio de 2007la Compafifa y la Comisi6n Nacional de Energia, por cuenta del Gobierno 
Dominicano, firmamn el Acuerdo de Concesi6n definitivo para Ja explotaci6n de la infraestructura 
electrica en relaci6n con la operaci6n del sistema aislado electrico que exccde 2MW, con el 
derecho exclusivo y limitado de distribuir el servicio electrico a los clientes en las siguientes 
regiones de Republica Dominicana: Bavaro, Cabeza de Toro, Punta Cana, Veron~ el Cortccito, 
Macao y hoteles en La Altagracia. La concesi6n tiene un periodo de vigencia de 40 afios, que 
empez.6 el 13 de abril de 1992, fecna de inicio de las operaciones de la Compafiia. Basada en este 
acuerdo, la Compaiiia tiene el derecho de acot·dar cont:ratos de venta con los clientes aplicando los 
precios establecidos por la Superintendencia de Electricidad (SIE). En adici6n, la Compafiia debe 
rcquerir y obtener autorizaci6n escrita de la SIE para una total o parcial transferencia de acciones 
a trav~s de la venta, arrendamiento, transferencia entre personas asociadas, fusion, adquisici6n o 
cualquier otro acto que implique una transferencia de los derechos de explotaci6n. 

Gastos por Naturaleza 

La Cornpafiia clasifica sus gastos por funci6n. Las partidas mas significativas son las siguientes: 

Compra de energia y capacidad contratada (Nota 25) 
Combustible 
Depreciaci6n y amortizaci6n 
Sueldos y otros beneficios al personal 
Compra de gas natural 
Reparaci6n y mantenimiento 
Contribuci6n al municipio (Nota 17 a) 
Honorarios profesionales 
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2013 
79,348,539 
43,572,142 
11,492,472 
9,244,767 
7,980,126 
6,515,603 
6,757.755 
4,831,364 

2012 
85,862,454 
40,851,710 
10,745,293 
9,189,003 
7,172,274 
6,396,389 

820,000 
4,035,858 
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22. 

Gastos de seguro 
Honorarios pagados a Ia Superintendencia de Electricldad 
Lubricantes 
Alquiler de terrenos 
Detenioro de cuentas por cobrar 
Otros gastos 

Otros lngresos I (Gastos)- Neto 

lngresos por dividendos de una asociada (Notas 10 y 25) 
Ganancia de Ia venta de actives disponibles para Ia venta 

(Nota 24) 
lntereses sobre cuentas vencidas 
Amortizaci6n de partidas sin cobertura (Nota 13) 
I neficacia en cobertura de flujos de elective (Nota 13) 
lngresos sabre multas y penalidades 
Reembolsos del seguro 
Otros 

Compcnsnciones a.la Gerencia Clave 

2013 
1,949,774 
1,709,026 
1,429,402 

152,316 
666,469 

7,079,881 
182,729,636 

2013 
6,791,534 

2,025,737 
199,521 
69,103 

709,043 

94,539 
439,485 

10,328,962 

2012 
1,777,581 
1,730,762 
1,438,532 

146,977 
577,697 

6,514,925 
177,259,455 

2012 
5,039,958 

352,236 
34,540 

(411,242) 
15,340 

580 
{609,768) 

4,421,644 

Gerencia clave incluye directores (ejecutivos y no ejecutivos) y algunos miembros del comite 
ejecutivo interno. La Compaiiia no tiene beneficios post-empleo, pagos basados en acciones ni 
otros beneficios a largo plazo. La compensaci6n pagada o por pagar ala gerencia clave se muestra 
a continuaci6n: 

Salarios y otros beneficios de empleados a corto plazo 
Beneficios por terminaci6n 

Total 

Grupo de Activos Mantenidos para Ia Vcnta 

2013 
1,583,702 

185,485 

1,769,187 

2012 
1,590,736 

152,389 

1,743,125 

El 18 de abril de 2012 la CornpafHa firm6 un acuerdo de compra de activos con el Banco 
Intercontinental y Aster Comunicaciones (Aster) para la adquisici6n de los activos tangibles e 
intangibles del fondo de comercio de Aster por un monto de US$27.7 milJones. Posteriormente, el 
2 de nmriembre de 2012, y en base a la aprobaci6n de los accionistas de ]a Compafifa y e) Consejo 
de Directores, la Compafifa firm6 un Convenio de Marco de· Entendimiento con Star Carib 
Leasing, Inc. con el prop6sito de vender todos los activos adquiridos de Aster por un monto de 
US$31 millones, del cualla Compafiia recibi6 un anticipo de US$25 millones al31 de diciembre de 
2012. El manto remanente fue asegurado mediante una carta de credito recibida el 21 de marzo de 
2013. La fecba de finalizaci6n de la transacci6n fue el 25 de abril d1e 2013. Como resultado de Ia 
venta de los activos, ]a CompaiHa registr6 una ganancia de US$2 millones que se incluye en el 
rengl6n de otros (gastos) ingresos (Nota 2 2 ). 
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El grupo de activos adquiridos fue clasificado en el balance general consolidado como mantenido 
para la venta al 31 de d:iciembre de 2012 como sigue: 

Grupo de actives mantenidos para Ia venta 
Propiedad, planta y equipo 
lnventario 
Otros 

Saldos yTrnnsaccloncs con Partes Rclacionadas 

17,427,061 
2,084,925 
8,230,524 

27,742,510 

La Compafiia es totalmente controlada por IEH Invcstments1 Ltd., su (tltima matriz. La Compafiia 
realiz6 transacciones y mantuvo saldos con compafiias relacionadas no consolidadas, seg6n se 
describe a continuaci6n: 

Transacciones 
Compra de energla y capacidad contratada a EGE Haina (a} 
Venta de energla e61ica a EGE Haina (b) 
Honorarios profesionales pagados a TCC Air Services, Inc. y 

Transcontinental Capital Corporation (c) 
Honorarios profesionales pagados a Basic Energy (Bahamas). 

Ltd. 
Honorarios profesionares pagados a Hispaniola Management 

Corp. (d) 
Compra de piezas de repuestos pagadas a Proyecto Electro 

Industriales (e) 
Honorarios profesionates pagados a Carlos Martinez Escalera (f) 
Honorarios profesionales y otros gastos pagados a Basic de Ia 

Republica Dominicana (g) 
Reembolso de gastos pagados por Companra de Electricidad de 

San Pedro de Macor!s (CESPM) por cuenta de Ia Companla 
Reembolso de gastos pagados por EGE Haina por cuenta de la 

Compariia 
Almacenaje de combustible pagado a EGE Haina 
A!quiler de terrene a EGE Haina 
Pagos a suplidores realizados por Ia Compat\la por cuenta de una 

subsidiaria (h) 
Cobros recibidos de una subsidiaria 
Dividendos declarados a Ia matriz (US$8.97 por acci6n en 2013 

(2012: US$9.27 por acci6n)) (Nota 19) 
Dividendos pagados en efectivo en el ar'\o, neto de impuestos 
Dividendos pagados a traves de Ia compensaci6n de una cuenta 

por cobrar con una parte relacionada 
Transacciones con Ia asociada (Netas 1 0 y 22) 
Dividendos cobrados 
lngresos por dividendos 
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2013 2012 

79,339,155 
2,884,909 

674;228 

480,000 

199,119 

500,285 

216,079 

7,823 

13,522 

21,240 

216,026 
197,610 

12,400,000 
11,439,152 

6,850,586 
6,791,534 

85,859,483 
2,234,742 

759,107 

520,000 

262,453 

87,915 
174,654 

143,786 

46,269 

177,053 
913 

19,920 

12,816,901 
11,035,000 

130,040 

5,767,877 
5,039,958 
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Gastos pagados por cuenta de una subsidiaria de Ia Companla 
Transferencia de inventario a una subsidiaria (i) 
Pages a suplidores reallzados por Ia Campania por cuenta de una 

subsidiaria 
Venta de energia y capacidad contratada a una subsidiaria U} 
Cobros recibidos de una subsidiaria 

Balances 
Compal'lia relacionada • cuentas por cobrar corrientes (k) 
Compaflla relacionada - cuenta por cobrar no corriente (I) 
lnversiones en acciones (Nota 1 0} 
Compal'llas relacionadas- cuentas por pagar {m) 

2013 

15,591 
137,540 

3,213,753 
7,787,128 

12,342,811 

5,987,258 

18,077,302 
6,354,579 

2012 

266,567 
1,386.816 

3,225,365 
8,550,815 

16,275,957 

8,045,915 
1,065,602 

18,077,302 
7,530,089 

(a) La Compaii1a mantiene un acuerdo de compra de energia (PPA) con EGE Haina bajo el cual 
este ultimo suple un minimo de 65 MW de capacidad y energia asociada a la Compaiifa, a 
traves de la linea de transmisi6n de 138KV qlte la Compaiifa construy6 para concctar su 
sistema de distribuci6n con una de las plantas de generaci6n de EGE Haina, Sultana del Este. 
El PPA establece un periodo de 18 aiios e incluye a} un pago fijo por capacidad ajustado 
mensualmente por el U.S CPI (indice de precio al consumidor de Estados Unidos de America) 
y b) un pago variable de operaci6n y mantenimiento que es tambien ajustado mensualmente 
por el U.S. CPI. Los precios y Jos montos adeudados estan denominados en d6lares 
estadounidenses. 

(b) El13 de noviembre de 2013 la Compafiia formaliz6, a traves de la firma de un contrato con 
EGE Haina, la venta de energfa generada por el parque e6lico llamado "Quilvio Cabrera" cuya 
capacidad es de 8.25 MW, propiedad de la Compaii!a, al precio spot menos el mayor entre 6% 
y un centavo de d6lar (US$0.01). El contrato establece un termino de 20 aiios y esta sujeto a 
renovaciones anuales con el consentimiento de ambas partes. Aclicionalmente, la Coropafifa 
debe pagar el uso de la subestaci6n de EGE Haina que permite que la energia generada por ese 
parque e6lico sea inyectada al SENI. La cuenta por cobrar relacionada a las ventas de energia 
e6lica a EGE Haina ol 31 de diciembre de 2013 ascendi6 a US$0-4 millones (2012: US$2.6 
millones). Los terminos de este contra to tienen vigencia a pa1tir dell de octubre de 2013. 

(c) Honorarios pagados por scrvicios administrativos a TCC Air Services, Inc. y Transcontinental 
Capital Corporation. Ambas compafiias son de propiedad del Sr. Rolando Gonzalez Bunster, 
presidente de la Compafiia. 

(d) Se.rvicios de asesoria provistos ala Compafiia. Hispaniola Management Corp. es propiedad del 
Sr. Bax, que es miembro del Consejo de Directores. 

(e) Proyecto Electro Industriales es una compafifa parcialmente poseida por el presidente de Ia 
Compaiiia. 

CO Miembro deJ Consejo de Directore,s de la Campania. 
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(g) La Compafiia pag6 honorarios profesionales por setvicios adrninistrativos y reembolso de 
gastos a Basic de Ia Repub1ica Dominicana, una entidad relacionada. 

{h) Corresponde a pagos realizados a proveedores por Ia Compafiia por cuenta de su subsidiaria 
MCR. 

(i} Transferencias de equipo y Hneas de transmisi6n desde la Compafiia a su subsidiaria 
Bayahibc. Esta transacci6n no representa flujos de efectivo. 

G) La CornpaiHa tnantiene un Acuerdo de Venta de Energia (PPA) con Bayabibe, mediante el cual 
]a Cornpafiia le suple un minimo de 3·5 MW de capacidad y energia asociada a su subsidiaria. 
El PPA establece un periodo de 17 afios efectivo el13 de abril de 2009 e incluye tm pago fijo 
por capaeidad ajustado mensualmente por el U.S CPl. Los precios y los montos adeudados 
estan denominados en d6lares estadounideuses (US$). El contrato vence el 16 de noviembre 
de 2026. 

(k) AI 31 de diciernbre de 2013 cl balance corresponde principalrnente a pagos realizados por 
cuenta de Bayahibe de US$5-4 millones (2012: US$5.2 millones); cucmtas por cobrar por Ia 
venta de energia e6Jica a EGE Haina de US$0-4 millones (2012: US$2.6 millones), y otros 
montos menores por cobrar a relacionadas por US$0.2 millones. En 2012 tambh~n habia 
dividendos por cobrar a Caribe Energy, Ltd. por US$0.1 millones. 

0) Correspo,ndia a cuentas por cobrar a Bayahibe generadas dentro del curso normal del negocio 
al 31 de dicicmbre de 2012 que fueron reclasificadas como corriente a) 31 de diciembre de 
2013. Este balance no deveng6 ningun interes. 

(m) AI 31 de diciembre de 2013, el balance adeudado a EGE Haina era US$5.8 millones (2012: 
US$6.8 millones), Bayahibe US$o.s millones (2012: US$0.3 mill ones) y dividendos por pagar 
a CEPM Energy por US$o.1 millones (2012: US$0.4 millones). 

La CompaiHa ha pagado compensaciones a Ia gerencia clave segun se describe en Ia Nota 23. 
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