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Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A. (“EGE HAINA™), RNC 1-01-82935-4, constituida el 28 de octubre de 1888,
es la mayor empresa de generacién eléctrica del Sistema Eléctrico Nacional Interconectado de la Republica Dominicana
(SENI), en base a su capacidad instalada. Con domicilio social en la Ave. Lope de Vega No. 28, Torre Novo-Centro, Pisc 17,
Santo Domingo. Republica Dominicana. Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.A. y el Programa de Emisiones lueron
calificados A {(dom) por Fitch Republica Dominicana, 8. R.L. y A por Feller-Rate Dominicana, S.R.L.

Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por hasta Gien Millones de Délares de los Estados Unidos de
América con 00/100 (USD100,000,000.00) equivalente a Cuatro Mil Quinientos Cincuenta Millanes Novecientos
Cincuenta Mil Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (RD$4,550,950,000.00) calculades a la Tasa de Cambio
Promedio de Referencia del Mercado Spot para la venta de Délares de los Estados Unidos de América y pubiicada
por el Banco Central de La Replblica Dominicana el dia de aprobacion del Programa de Emisiones por parte del
Consejo Nacional de Valores.

El vencimiento de los valores serd de hasta diez (10) afios, contados a partir de su Fecha de Emisidn a determinarse en e
Aviso de Colocacién Primaria, en el presente Prospecto de Emision Simplificado y en el Prospecto Simplificado de cada
Emisidn. La Inversién Minima a realizar es Quinientos Pesos Dominicanos con 00/100 Centavas (RD$500.00). La
Deneminacién Unitaria o Valor Nominal es Un Peso Dominicano con Q0/100 Centavos (RD$1.00). L.a Colocacidn de las
Valores se realizara en vainte {20) Emisiones. Cantidad de Valores del Programa de Emisiones: Cuatro Mil Quinientos
Cincuenta Millones Novecientos Cincuenta Mil Bonos (4,550,950,000).

El presente Prospecto contieng informacién importanté sobre la Oferta Publica de los Bonos Corporativos y debe ser leido por
los Inversionistas interesados para hacerse un-juicio propio del Programa de Emisiones.

Agente Estructurador y Colocador

citl
Citinversiones de Titulos y Valores, S. A, Puesto de Bolga
No. de Registro BVRD: PB-011 ; No. de Registro SIV: SIVPB-D1
Torre Citi en Acrépolis No. 1099, Piso 26
Av, Winston Churchill, Esq. José Andrés Aybar
Santo Domingo, Repiblica Dominicana
Tel: B0 473-2400 ; Fax: 809 473-2461
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Feller-Rade
Foauricaponrs pr MIEsGo
Fitch Repiiblica Dominicana, S, R.L.
No. de Registro SIV; SVCR-001
Av. Guslavo Megjla Ricant, Torre Piantini Piso 6, Piantini
Santo Dominga, Repliblica Dominicana
Tel: 809-473-4500 ; Fax: 809-683-2936

Feller-Rate Republica Dominicana, 8. R.L.
No. de Registro SIV: SVCR-002
Av. Freddy Gatdn Arce No. 2, Airoyo Hondo
Sanlo Domingo, Raplblica Dominicana
Tel: 809-566-8320 ; Fax: §09-567-4423

Agente de Custodia, Pago y Auditores Externos
Administrazién de 1a Emisién i

Representante de |la Masa de
Obligacionistas para cada una de las
Emisiones que compeonen el Programa de
Emisiones

,5‘1:‘ .I. S. Ptarenipn

(_CEV&LDDM pwc
CEVALDOM Depésito Centralizado de
Valores, 5. A
Neo. de Registro SIV: SVDCV-001

PricewaterhouseCoopers
Republica Dominicana

Ave. Gustave Mejia Ricant No. 54, Sclazar
Business Centar, Pis¢ 18
Sanlo Demingo, Repdblica Dominicana
Tel: 809-227-0100 ; Fax: 809-582-2479

No. de Registro SIV: SVAE-006

Av. Lope de Vega No. 28, Edificio Novo-

Centro, Pisg PwC
Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel: 809-567-7741 ; Fax: 809-541.1210

Salas Piantini & Asociadas, S.R.L.
Calle Patlo Casals, No. 7 de Pianlini
Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel: B09-472-18685 ; Fax: 809-472-1825

Este Programa de Emisiones fue aprobado por la Primera Resolucién del Cansejo Nacional de Valores de fecha D8 de diclemBre de 2015 y modlflcada
por la Quinta Resolucién de fecha 05 da Febrero del 2016. inscrits &n el Registro del Mercado de Valores y Producics bajo el registro No. SIVEM: 095 y
regigtradt en 1a Belss de Valores de 18 Repdblice Dominicana, S.A., con el registro No. BV1602-BC0058.

“Lg ingcripeicn delf valor en ef Registro dal Mercade da Valores y Productas y ls autorizacion pera realizar 1a Oferta) Pubfica por parte da la
Superintendencia de Valores, no implica certificaecién sobre la calidsd del velor o Ia solvencia dal Em!aor
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RESUMEN DE LA OFERTA

El presente resumen hace referencia a informacién detallada que aparece en otras secciones del Prospecto. Los
términos que aparecen entre comillas en este resumen se ulilizan como referencia en otras secciones del

Prospecto.

De conformidad con el parrafo IV del articulo 96 del Reglamento No. 664-12, “toda decisién de invertir en los
valores objeto del presente Programa de Emisiones debe estar basada en la consideracion del presente
Prospecto de Emision Simplificado y el Prospecto de Emision Definitivo aprobado en fecha 15 de junio de
2016 en su conjunto por parte del inversicnista.”

Emisor Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A. (en lo adelante el "Emisor” o
“EGE Haina") o
| Valores Bonos Corporativos (en lo adelante "Bonos™) ]

Calificacion de Riesgo

Les Bonog y el Emisor han sido calificados A (dom) por Fitch Repliblica
Dominicana, S.R.L. {en lo adelante "Fitch Replblica Dominicana™ y A por
Feller-Rate Republica Dominicana, S.R.L. (en lo adelante “Feller-Rate™) para
instrumentos de large plaze en el mercado local

Monto Total del Programa de
Emisiones

. Millones Novecientos Cincuenta Mil Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos
- (RD$4,550,950,000.00) caloulados a la Tasa de Cambio Promedic de

Por hasta Cien Millones de Délares de los Estados Unidos de América con
00/100 (USD100,000,000.00) equivalente a Cuatro Mil Quinientos Cincuenta :

Reterencia del Mercado Spot para la venta de Délares de los Estados Unidos

de América y publicada por el Banco Central de La Republica L‘mmlmﬁana_sl
dia de aprebacion del Programa defe ne g
— DR ””IUN DE OFERTA PUBLICA

Fecha de Inscripcién del 30 de diciembre de 2015 A F F? OoOBEADO |
Programa de Emisiones en el =

Registro del Mercado de 11:JUL 2016 ,

i Valores y Productos ) |

La instripcidn del vaior er el Regiskco d&F Wercado g Vainres |

! Fecha de Expiracién del

i pars Teatyay [F Ofe pibica—

p..r,...\...E!.H JEI-.
! eabra

29 de diciembre de 2016
por pang de |3 Supminiendancia, no m iplca serihtacsa

1§ 7 cofivad de s valnres 1 i-aaherice- nat- 2l —4

Fecha de Publicacion del
Aviso de Colocacion
| Primaria

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente y en el i
Prospecto Simplificado de cada Emisidn subsiguiente.

| Fecha de Publicacién del
Aviso de Colocacion
Primaria para la Cuarta hasta

_la Décima Emision - .

13 de Julio de 2016

i
§

!

Fecha de Inicio de Recepcion

de Ofertas de Pequenos

' Inversionistas y 'del Publico
(en General

A determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente y en el |
Prospecto Simplificado de cada Emision subsiguiente.

| Fecha de Inicic de Recepcidn
de Ofertas de Pequerios
Inversionistas desde la
Cuarta hasta la Décima
Emision

13 de Julic de 2016




I Fecha de Inicio de Recepcidn
de Ofertas del Publico en
General desde la Cuarta
hasta la Décima Emision

21 de Julio de 2016

Horario de Recepcién de
Ofertas del Publico en
General

| A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion y Emision de los

: cada uno de ellos,

Valores hasta la Fecha de Finalizacién del Periodo de Colocacion Primaria de
cada Emisidn, cada Puesto de Bolsa o Intermediario de Valores aulorizados
por la SIV, podra recibir ordenes de suscripeidn en el horario establecido por
y vegistrarlas en el sistema de la BVRD en el horario
establecido por esta {en sus reglas de negociacion para cada tipo de rueda).

e, ]

Horario de Recepcion de
Ofertas de Pequenos
Inversionistas

A partir de la fecha de publicacidn del Aviso de Colocacion Primaria y
hasta el dia habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de Colocacion,
en horario establecido por el Agente Colocador y los Intermediarios de
Valores autarizados por [a SIV, excepto el dia habil anterior a |a fecha de
Inicio del Periode de Colocacion de la Emisién, en el horario establecido
por la BVRD.

Fecha de Emisién

y

A determinarse en el Aviso de Celocacion Primaria correspondiente—;én el
Prospecto Simplificado de cada Emisidn subsiguiente. |

W

{

Fecha de Emisién desde la
Cuarta hasta la Décima
| Emisién

=t

21 de Julio de 2016

Fecha de Inicio del Perlodo
de Colocac;on

A determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente y en e&

| Prospecto Simplificado de cada Emisién subsiguiente.

Fecha de Inicio.del Periodo .
de Colocaciéon desde la
Cuarta hasta [a Décima
Emisién

21 de Julio de 2016 l

Fecha de Finalizacién de
Recepcién de Ofertas de
Peguerios Inversionistas

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria correspondienie y en el
Prospectc Simplificado de cada Emisidn subsiguiente.

Fecha de Finalizacion de
Recepcion de Ofertas del
. Publico en General

. Prospecto Simplificado de cada Emision subsiguiente.

A determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria correspendiente y en el

Fecha de Finalizacién de
Recepcion de Ofertas de
Pequenos Inversionistas
desde la Cuarta hasta la
Décima Emision

20 de Julio de 20186

Q% SUPERINTENDENCIA DE VALORES
Qfy ¥ LORES
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f Fecha de Finalizacién del
Periodo de Recepcion de
Ofertas del Pablico en
General desde |a Cuarta
| hasta la Décima Emisidn

| 10 de Agosle de 2016

UL ——

La inscoptacn del valor 2n el Registre del Mercado de Valores
¥ Preduclos v k2 antosizacion pera reglizar la ofsrta pi

por parle de |3 Supenntendancia, no implica caificac

& cafizag de los valores y 13 solvencis del emjsor

Forma de Emision de Ios
Valores

Desmaterializada mediante anotacion en cuenta




Modalidad de Colocacion del
Programa de Emisiones

El Emisor realizara la colocacion a través de Citinversiones de Titutos y
Valores, S. A., Puesto de Bolsa, bajo [a modalidad de Colocacidon Con Base en
Mejores Esfuerzos.

o

'Periado de Vigencia del

Programa de Emisiones

Trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario a partir de la inscripcién del |
Programa de Emisiones en el Registro del Mercado de Valores y Productos.

"Fecha de Suscripcion o

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente y en el

Fecha Valor Prospecto Simplificado de cada Emision subsiguiente. B !
Fecha de Suscripcién o T para pequefios inversionistas
Fecha Valor desde la Cuarta T + 1 para el publico en general
hasta la Décima Emision
Valor Maximo de Inversion Quinientos Treinta ¥ Nueve Mil Novecientos Cincuenta Y Tres Pesos |

para Pequerios
Inversionistas

 Inversionistas, de conformidad a lo establecido en el parrafo | del Arl. 111 del

Dominicanos Con Cero Centavos (RD$539,953.00) por Emisidén y por

Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores No. 664-12

Valor Maximo de Inversién
para el Publico en General

4 permitide por cliente inversionista, que serd determinado en el Prospecto de |

El Emisor podra establecer para cada Emisién un valor maximo de inversién

Emision Definitivo, en el Aviso de Colocacidn Primaria correspondiente y en el |
Prospecto Simplificado de cada Emisidn subsiguiente. |

Vencimiento

Los Bonos tendrén un vencimienta de hasta diez (10) anos, contados a partir |
de la Fecha de Emision de cada Emisidn det Programa de Emisiones.

Fecha de Vencimiento desde
la Cuarta hasta [a Décima
Emisioén

21 de Julio de 2026

L:
Tasa de Interés

Representacion de los
valores del Programa de
Emisiones

Los Valores del Programa de Emisiones estan representados por medio de un |
Macrotitulo para cada Emision firmado por la persona autorizada por el
Emisor e instrumentado bajo firma privada ante notario. Ademas, se deberd
hacer constar los valores mediante un Acto Auténtico por cada Emision, los
cuales deben ser depositados en la SIV para fines de su inscripcion en el
Registro, en la BVRD cuando apligue y en CEVALDOM.

Tasa Fija en Pescs Dominicanos.

La Tasa de Interés para la Cuarta hasta la Décima Emision es 11.50% anual

Revisién de Tasa de Interés

Este Programa de Emisiones no contempla revisién de tasa de interés, |

Periodicidad en el Pago de
intereses

Pagadero Mensual, Trimestral o Semestral. A determinarse en el Aviso de
Colocacién Primaria correspondiente y en pl Prospecto Simplificado de cada

Periodicidad en el Pago de

Intereses desde la Cuarta
hasta la Décima Emision

Emisién subsiguiente. S
oy

ECIGH EF Prﬁ jLJE

Mensual

JTJUL 2056 |

Denominacion Unitaria o

Cantidad de Valor Nominal

Un Peso Dominicang con 00/100 Centavos 0RD$1 .00)

U Lg interinsion

Monto Minimo de Inversion |

|~y Fiaduzlog ¥ 1o Soieisiiog para reai

| Quinientos Pesos Dominicanos con 00/100 ﬁerﬁ%ﬁﬁé Eﬁﬂ%ﬁ'ﬁ(}sﬁﬁ T gl

e Yaie g-aotventin

SU“EE]NTENGEHE A-DE VAL GQE::-




| Precio de Colocacién Ala par, con prima o a descuento. A determinarse en el Aviso de Colocacion |

Primaria Primaria correspondiente y en e!erﬁ-pee{e-Smpuu.ada_dP_ca.da_EmﬁsQn
| subsiguiente. i S SUPERINTENDENCIA. DE VALORES

R — | — DIRECCION DE-OFERTA PUBLEA 1 —
| Precio de Colocacién | Ala Par AP é‘h’ W DE OFERTA PUBLICA

Primaria desde la Cuarta L EA O

7hasta la Décﬂma Emision B .1 .E ju{ Eﬂ.:lﬁ _ .l
| Amortizacién del Capital | Avencimiento. B La I:IEL'.--Q\.{IF- del vaip- 60 ¢ Regisio-del-Hermart o Vs :
| - _ ! _ i = Lnr 1.1.\.[.45 la autatzacka para-reglizar e ples a pLE‘: —

Garantia de los Bonos El Programa de Emisiones de Bonqsr@memrmummﬁel’-‘@ﬂﬁ@( LGORMNZ garantia

Corporativos | especifica, sino que constituye una Adieermice M@grafﬁﬂﬂnk@ntemﬁl misgr,

Los Obligacionistas como acreedores qui —PUSEeT—Uria—PEe

comun sobre los bienes del Emisor, segun establece el Adiculo 2093 del
- _ | Cédigo Civil Dominicano. 1

Opcidén de Redencidn El Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada el valor total del
anticipada | monto colocado del Programa de Emisiones o el vator total del monto de una
Emisién dentro del Programa de Emisiones. Este derecho podra ser ejercido,
segun lo establecido en el acapite 2.1.2.11 del presente Prospecto. El Emisor
| especificard en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el
' Prospecto de Emisién Definitivo y en el Prospecto simplificado de cada

| _ ~ Emisién subsiguiente si la Emisién ofrecida incluye esta opcidn.
oo 1 , _ _
Colocacion de los Valores ' La Colocacién de los Valores se realizara en veinte (20) Emisiones, segun lo
_establecido en el acapite 2.1.2.1 del presente Prospecto

Destinatarios de la Oferta | Los Bonos tendran como destinatarios personas juridicas, personas fisicas e
| inversionistas institucionales, tanto nacionales o extranjeros. |

Fecha de Aprobacion El presente Programa de Emisiones fue aprbbaﬁa}o? el Ebnsejo Nacional de
i Valores mediante su Primera Resolucidn de fecha ocho (8) de diciembre de
2015 y modificada por la Quinta Resolucién de fecha cince (5) de febrere de

- . 2016 _ . _ -
| Agente Estructuradar y Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. (en lo adelante “Citinversiones™, |
} Colocador Puesto de Bolsa registrado en 1a Superintendencia de Valores de la Repiblica

Dominicana (en lo adelante “SIV") y en la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana (en lo adelante "BVRD", serd el Agente Esfructurador vy
Colocador del presente Pragrama de Emisiones de Bonos Corporativos

Agente de Custodia, Pagoy CEVALDOM Depésito Centralizade de Valores, S.A. (En lo adelante

Administracion del Programa | CEVALDOM) sera designado como Agente de Custodia, Pago {en lo adelante
| de Emisiones "Agente de Pago™) y Administrador del Programa de Emisiones, para que
realice los servicios de custodia, compensacidn y liquidacién de valores del
Programa de Emisianes, asi como encargado del procesamientoa del page de
los intereses y capital de los Bonos. Ef Emisor ha designado a CEVALDOM
coma entidad encargada del registro v liguidacién de los Bonos por cuenta del
Emisor. En virtud del Contrato suscrito en fecha veintitres (23} de tebrero de
2016 entre CEVALDOM vy el Emisor, el Agente de Pago no responde por los
| atrasos o incurnplimientos que pugda tener el Emisor

_ _ . 2 ]
Representante de la Masa de

Salas Piantini & Asociados, S.R.L. ha sido designado mediante el Contrato del |
Obligacionistas

Programa de Emisiones y Designacion del Representante de fa Masa de
Obligacionistas suscrilo en fecha veintitres {23) de febrero de 2016 para ser el
) representante de la Masa de Obligacionislas de cada una de las Emisiones
b __| que componen el presente Programa de Emisiones

| Riesgos del Emisor Los riesgos inherentes al Emisor son riesgos crediticios, tasa de cambio, tasg_'
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encuentran resumidos a continuacion, para un mayor detalle favor referirse al
acapite 3.17 Factores de Riesgo del presente Prospecto de Emisién:

De los ingresos del Emisor a marzo 2016, aproximadamente el 80% se
derivaron de las ventas de capacidad y electricidad a las empresas
distribuidoras dominicanas, quienes no siempre han efecluado sus pagos a
fiempo, lo cual pudiera debilitar la capacicad de generacion de fiuvjo de caja.
En adicion, las Empresas Distribuidoras operan de manera deficitaria y reciben
subsidios del estado para cubrir sus pérdidas operativas.

EGE Haina esta expuesta al riesgo de la iasa de cambic de divisas debido a la
exposicidn de los activos y pasivos denominados en otras monedas diferentes
al délar estadounidense. Sus ingresos estan compuestos por ingresos en
moneda nacional y en délares de los Estados Unidos de América.

’S SUPERINTENDENCIA DE VALORES:

Lai

LDOI

-

relacidn a los costos de combustible, EGE Haina estd expuesta al riesgo

DIRECClON DE OFERTA PUBL' ]?s ltante de cambiaos en el costo del fuel oil, carbon y diésel, ya que

O uieren estos combustibles de suplidores internacionales a precios basados
A PrROBALD en [ndices internacionales mas un cargo por transporte.

11JUL 2016 Si por cualquier razon las unidades de generacidn energética del Emisor no
ét n disponibles para generar energia suficiente, ya sea por averia, falla o

rendimiento de los equipcs., acciones de empleados, y dafos o
ruccion de las plantas generadoras como resuitado de actos fortuitos,
como huracanes, terremotos y otros desastres naturales, EGE Haina

nscripcion del valor en el Registro del Mercado de

Produclos y 1a avlorizacién para realizar I3 oferta pu 'u
harle de 1a Superinlendencia, no implica cedtificacidn s
ta calidad de los valores y la solvencis del emisor| tal

8]

Purchasing Agreements (PPA) con las tres compafias distribuidoras, los
cuales vencen en agosto de 2016, y con Usuarios No Regulados contratados,
teniendo el compromiso de suministrar cantidades fijas de electricidad. Esto
pudiese resultar en la compra de energia a precios mayores gue los precios
establecidos en los contratos PPA.

Compo indicado anteriormente, EGE Haina vende una importante porcion de su
energia a través de contratos a largo plazo (PPA) con las Empresas
Distribuidoras de Electricidad (EDE's) dominicanas, los cuales vencen en
agosto de 2016, al igual que la gran mayoria de los PPA gue tienen hoy las
distribuidoras. La CDEEE, actuando como ente organizador de un proceso de
licitacién a favor de las EDE's, informo a todos los interesados a nivel nacional
e internacional, el inicio de los aprestos requeridos a fin de formalizar su
interés de participar en la celebracién de un proceso de licitacion que seria
levado a cabo proximamente, para establecer nuevos PPA's para la
compraventa de energia elécirica y capacidad a paniir del primero (1) del mes
de agosto de Dos Mil Dieciséis (2016). EGE Haina no garantiza la venta de
energia via PPA's pasado agosto 2016. En caso de qgue sus PPA’s no son
renovados, o si no fuese adjudicada de nuevos PPA's, EGE Haina tendra que
vender su energia y capacidad en el mercado spot, y competir conira otras
generadoras que pudiesen tener un menor costo variable, y por tanto una
mejor posicion en la orden de mérito para el despacho.

[de interés, costos de combustibles y riesgos operativos. Los mismos se

ria tener que comprar energia en €l mercado spol para cumplir con sus |
obligaciones establecidas en los Cantratos de Compra de Energia o Power |

Bornos sean instrumenlos atractivos para los  Inversionistas, tanto
institucionales como personas fisicas, por el nivel de liquidez y necesidad que
tienen para invertir. A medida gue existan mas instrumentos de este tipo con
| atractivas caracleristicas, el mercado tendrda mas movilidad. En el caso de que
los Tenedores de Bonos accedan al mercado con el fin de liguidar su inversién
antes del vencimiento, no se puede asegurar de que existird un mercado
| secundario para los Bonos, ni que la oferta y demanda de este mercado creara

Riesgos de los Valores

La demanda existente hoy en dia de instrumentos de renta fija, hace que Jos |

\
J
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precios atractwb-é\para_ los ¢compradores vy vendedores de estos bonos.

| Los Bonos estan sujetos a redencion anticipada de acuerdo al acapite

. 2.1.2.11 del presente Prospecto de Emision.

GLOSARIO

Acreencia Quirografaria

Obligaciones sin garantia o colateral especifico y dependientes de la
capacidad de pago del emisor.

Fan = | o]

o W

FEHDEHCIA DEVALDS

1LV pieccion o oFeRTA PUBLA

"E numerador Actual se refiere a que la duracion de cada mes seria la que le
"térresponde a cada uno en el calendario (es decir que en afos hisiestos
febrero tendra 29 dias). Para el denominador, corresponde a afos de 365

|
Act g . .
ctual/365 | 1 JUL 2075 dlas, de doce (12) meses, con la duracion mensual calendario que
;‘ C?rresponde a cada uno de éstos, excepto para el mes de febrero, al que le
.IE S EBER '_} i) N ;r“\} carresponderan veintiocho (28) dias.
'

Agente de Distribucion

Se refiere al intermediario de valores cuango presta su mediacion al agente
de colocacidn, a fin de facilitarle a este el proceso de colocacidn de valores.

Anotacidn en Cuenta

El sistema de anotacion en cuenta es el conjunto de las disposiciones
legales y de regulacion, y demas nornas que instituyen las anotaciones en
cuenta como representacién desmaterializada de los valores. Depositar
valores mediante el sistema de anotacién en cuenta es poner valores bajo la
custodia o guarda de un deposito centralizado de valores, constituido por ley
en el registrador a cargo de crear y llevar el libro contable, que conforma el
registro de propiedad de los valores entregados en depdsito al depdsito
centralizado de valores.

Aval

Compromiso sclidario de pago de una obligacion a favor del acreedor o
beneficiario, otorgado por un tercero para el caso de no cumplir el obligado
principal con el pago de un titulo de crédito.

Aviso de Colocacién Primaria

Es el mecanismo que se uliliza para dar a conocer la colocacién primaria de
una o varias emisiones a ser generadas a partir de un Programa de
Emisiones, el cual deberd ser publicado en por lo menos un periddico de
circulacion nacional, elaborado y publicado de conformidad con los requisitos
gue establezca la Superintendencia mediante normas de caracter general,
canforme al articule 110 del Reglamenio No. fR4-12.

BCRD

Banco Central de la Republica Dominicana.

Bolsas de Valores

Son instituciones autorreguladoras gue tienen por objeto prestar a los
puestos de bolsa inscritos en las mismas todos los servicios necesarios para
que estos puedan realizar eficazmente las transacciones con valores de
manera continua y ordenada, asi como efectuar las demas actividades de
intermediacion de valores, de acuerdo con la Ley de Mercado de Valores No.
19-00.
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Son valores representativos de deuga emitidos por personas juridicas

publicas o privadas a un plazo mayor de un {1) afo, que confieren a sus

tenedores los mismos derechos, de acuerdo con el respectivo Contrato gel
| Programa de Emisiones,

Bonos Corporativos

BVRD Bolsa de Valores de Republica Dominicana S.A.

e SURERINTENDERCIA DE h'.l'.l.‘[h'l!‘n.':t' s una opinién profesional que produce una agencia calificadora de riesgos.
)| V DIRECCIOH D& OFERTA PUBLICA Sobre la capacidad de un Emisor para pagar el capital y los intereses de sus

Calificacitn de Riesgo bligaciones en forma cportuna. Para llegar a esa opinidn, las calificadoras
' . esarrollardn estudios, andlisis y evaluaciones de los Emisores. La
11 JUL 1016 Iia[ificacio‘n de valores es el resultado de la necesidad de dotar a los

inversionistas de herramientas adicionales para la toma de decisiones.
APROBADO|

Son entidades especializadas en el estudio del riesgo que emiten una
opinion sobre la calidad crediticia de una Emision de valores y su Emisor.
Los Calificadores de Riesgos son entidades que para emitir una calificacion
de riesgo respecto a una Oferta Publica de Valores y su Emisor, deben estar
debidamente regisiradas y autorizadas por la Superintendencia de Valores
de la Republica Dorninicana.

R

Calificadores de Riesqgo

A una fecha determinada la capacidad disponible para generar energia
| Capacidad Efectiva electrica de una unidad o la cantidad de MW que una unidad de generacidn
| puede producir.

| | SR —

Capacidad Instalada Es la cantidad de MW para la cual una unidad estad disefada para generar
energia eléclrica o capacidad de placa

Es una medida de la capacicad que tiene una empresa para continuar con &l
normai desarrollo de sus actividades en el corto plazo. Se calcula como el
| excedente de activos de corto plazo sobre pasivos de corto plazo.

Capital de Trabajo

I
| Carbén o Carbén Mineral

Es una roca sedimentana fosil empleada como combustible en las calderas
por su allo poder calorico y bajo costo.

CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores, S.A es la institucion que

actia corno Agente de Custodia a los fines del presente Programa de
CEVALDOM Emisiones; para lo gue presta los servicios de: custodiar, transferir,
compensar y liquidar, asi como registrar las operaciones de los Bonos
Corporativos que componen el presente Programa de Emisiones.

Es la colocacidn primaria de una emisién contratada por el emisor a un
agente o unos agentes de colocacion, mediante la suscripcion de un contrato
que se rige par las reglas del contrato de comisidn, el cual debe establecer
expresamente que el o los agentes de colocacion no asumen compromiso
alguno para adquirir los valores objeto de la emisién

Colocacion Primaria con base en
Mejores Esfuerzos

Es el contrato suscrito entre el Emisor y el Representante de la Masa de ios
Obligacionistas de acuerdc a las disposiciones del Articulo 57 de
Contrato del Programa de Emisiones | Reglamento de Aplicacién de la Ley No. 664-12 y a la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Respensabilidad
Limitada, Ley No. 479-08 moditicada por la Ley No. 31-11,
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Crédito Preferente

Es aquel crédito que tiene prioridad de pago sobre cualquier otro, ante
eventos de suspension de pago o guiebra.

N —_—

. If‘fi}«.fﬁu-%"!?:- U1 JE VLUTER TEBITDA. por sus siglas en inglés, es una medida financiera no reconocida
EBITDA | LY DIRTCGIM DE GFERTA PUBLIGA| ipor Jas normas contables que representa la suma de las sigufentes partidas
I idel Estado de Resultados de la empresa para un pericgo: el resultado neto,
i 'R BT RN iamodizaciones, depreciaciones, gastos de intereses & impuestos,
j'l R A A~ L] ]
; L i, I ¢ SO0 7y | |[Empresas  Distribuidoras de Electricidad y Empresas Generadaras de
EDE'syfEafer | 8 Vielectriciad.
| ‘ “’

‘ Emisidn de Valores

Conjunto de valores negoeciables que proceden de un mismo emisor y que
forman parie de una misma operacion financiera, que responden a una
unidad de proposito, atribuyéndole a sus titulares determinados derechos y
obligaciones.

Emisar

Tada persona juridica, que amita o pretenda emitir valores cuyo proceso de
ofena publica estd regido por la Ley de Mercado de Valores y Productos
No.19-00.

Emision Desmaterializada

Es aquella Emision gue no requiere de expedicidn fisica del Titulo. El Emisor
simplemente ampara toda la Emisién a través de un acto autentico
redactado bajo los reguisitos exigidos por la Ley del Notariado y de un
documento fisico denominado titulo Unico o macrotitulo firmado por la
persona autorizada por el emisor e instrumentado bajo firma privada ante
notario. La suscripcion primaria, colocacion y transmision se realizan por
medio de anotaciones en cuenta que operan por fransferencia contable,
llevadas por un deposito centralizado de valores.

B

‘ Fecha de Aprobacion

Se entiende como la fecha de la Resolucion Aprobatoria del Consejo |
Nacional de Valores donde se autoriza la Oferta Publica del Programa de
Emisiones.

Fecha de Emision

Es la fecha en la cual el emisor expide el macrotitulo la cual coincide con la
techa de inicio del periodo de colocacion, de acuerdo a lo establecido en el
Prospecto de Emision.

Fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion

Se entiende como la fecha que se determine en el Aviso de Colocacion
Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisién Definitivo y en el
Prospecto de Emision Simplificado para cada Emisidn subsiguiente para
fines de colocacion de los valores a disposicion del publico. La misma
coincide con la Fecha de Emision.

Fecha de Finalizacion de la
Colocacion

Se entiende como: a) la fecha en que vence el periodo de colocacion de los
valores, y b) concluye la disponihilidad de los valores al publico en el
mercado primario.

Fecha de inicio de Recepcicn de
Ofertas de Pequenos Inversionistas

Es la misma fecha de publicacién del Aviso de Colocacién Primaria.

Fecha de Inicio de Recepcidn de
Ofertas del Pablico en General para
| las Emisiones del presente Programa

Se entiende como la fecha a partir de la cual se comienzan a recibir las
Ordenes de Suscripcién a través de Citinversiones de Titulos y Valores ¢ a
través de los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV, para fines de
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de Emisiocnes

comrespondiente. Las drdenes recibidas seran introducidas en el sistema de
negociacién de la BVRD en la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién de
los valores, especificada en el Prospecto de Emision Definitivo, en el Aviso
de Colocacion Primaria correspondiente y en el Prospecto Simplificado de
cada Emision.

ser registradas en el libro de drdenes del Intermediario de Valores |

Fecha de Inscripcion del Programa
de Emisiones en el Registro del
Mercado de Valores y Productos

La inscripcion del Programa de Emisiones en el Registro debe tomar lugar
en el periodo de diez (10} dias habiles coniados a pariir de la fecha de
notificacién formal por parte de la Supeiiniendencia al Emisor, de la
aprobacion del Programa mediante documento ascrito.

Fecha de Transaccion

Se entiende como la fecha en la que los Inversionistas y el Agenle
Colocador o Intermediario de Valores autorizado por la Superintendencia de
Valgres de [a Republica Dominicana acuerdan la operacién de suscripcion

en el sistema de negociacién electrénica de la BVRD.

primaria de los bonos objeto del presente Prospecto de Emision y se ejecuta |

Fecha de Suscripcion o
Fecha Valor

Se entiende como la fecha en que se ejecula la operacion de colocacion
primaria de los Bonos acordada en la Fecha de Transaccion y donde el
Agente Colocador concreliza el traspaso de los Bonos a la cuenta de
custodia del Inversicnisia, y el Inversionista paga en fondos inmediatamente
disponibles el Monto de Liguidacién.

Fecha de Vencimiento

Se entiende como el dia en que se hara efectiva la amorlizacién del capilal
de los valores del Programa de Emisiones, a menos que el emisor
conternple realizar amortizaciones periodicas (en cuyo caso la fecha de
vencimiento serd 1a que corresponda a la fecha de la dltima amorizacién) o
efectie redenciones anhicipadas.

GFERINTEDELCIA DE VALGASS |

00100 DE OFSRTA PUBLIC

Fianza

jh §ontralo de garantia, en virtud del cual un tercero se compromete a
tesponder ante un acreedor, del cumplimiento de la obligacion asumida por
d&n deudor, para el caso de gue éste incumpla la misma.

E

s un derivado del petréleo que se obliene como residuo luego del proceso
e destilacion. Siendo el combustible mads pesado de los que se puede
estilar a presién atmosiérica, el Fuel Oil o HFO se usa como combustible

para centrales de energia eléctrica, calderas y homos.

-

Gas Natural (GN)

Mezcla de gases que se encuentra frecuentemente en yacimientos i6siles,
solo o acompafando al petrdleo. Y esid compuesto principalmente por
metano en cantidades superior al 30 0 5%, y ademas sueie contener otros
gases comg nitrogeno, etano, CO2 y restos de butano o propano asi como
pequenas proporciones de gases inertes como dibxido de carbono vy
nitrégenc.

Grado de Inversién

De acuerdo al Reglamento de Aplicacion 664-12, Grado de Inversion se
refiere a aquellas calificaciones olorgadas por una compania calificadora de
riesgo, inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Produclos, sobre los
emisores y sus valores gue por su estado de solvencia y relacién histdrica de
pago, se considera tienen buena calidad crediticia y adecuada o suficiente
capacidad de pago, por lo gue son recomendadas para la inversién bajo
condiciones normales.

GWh

Gigavalio — horas, es una medida de energia eléctiica equivalente a la
potencia suministrada por un gigavatio en una hora, que equivale a mil
millones de vatios en una hora.
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Intormacién Relevante

Todo hecho, situacidn o informacion relativa al Emisor y a las personas
fisicas y juridicas vinculadas al emisor y el valor que pudiera influir en la
colocacidn de un valor, en su precio o en la decisién de un inversionisia de
negoctar sus valores.

Inversion Minima

Valor minimo gue el inversionista puede adquirir de una Oferta Plblica de
valores.

Persona fisica o juridica gue destina parte o 1a totalidad de sus Recursos a la

Inversia

£ "‘L@E

e ;; GFEATE LA

1adquisicidon de activos, incluyendo entre otros, titulos de valores disponibles
en el mercado.

kV JUL

2016

Kilovoltio, es una unidad de medida de tension elécirica o voliaje del sistema
nternacional de unidades, que equivale a mil voltios.

A tenor de la Ley del Mercado de Valores 19-00, se entiende por Mercado

Mercado de Valores

de Valores el sector especializado del mercado financiero, donde toma jugar
la realizacion del conjuntc de actividades relativas a la contratacién publica
de transacciones comerciales gue versan sobre instrumentos financieros,
transacciones que determinan el estado y la evolucion de la oferta v la
demanda, asi como &l nivel de los precios de los valores negociados.

Mercado Extrabursatil

Espacio en el cual se pactan directamente las transacciones con titulos
valores entre contrapartes donde no median mecanismaos centralizados de
negociacién ni de contratacién.

Mercado Primario

Al tenor de las disposiciones de la Ley del Mercado de Valores 18-00, se
entenderd por mercado primario, las operaciones que envuelven la
colocacidn inicial de emisionas de valores, mediante las cuales 1os emisores
obtienen financiamiente para sus actividades. De acuerdo al Reglamento de
Aplicacién Ne¢. 864-12, se entenderd por mercado primario de valores, el
sector del Mercado de Valores donde ocurre la suscripcién de valores,
donde el producio de la suscripcidn de valores es recibido directamente por
los emisores, para el financiamienio de las actividades del emisor.

Mercado Secundario

Para los fines de la Ley del Mercado de Valores 19-00, se entendera por
Mercado Secundario, las operaciones que envuelven la transferencia de
valores gue previamente fueron colocados a través del Mercado Primario,
con el objelivo de prapiciar liguidez a los tenedores de valores. De acuerdo,
al Reglamento de Aplicacion No. 664-12, se entendera por Mercado
Secundario como el sector del Mercado de Valores donde ocurren las
negociaciones que envuelven la transferencia de valores cbjeto de Cferta
Publica, previamente colocados en el mercado primario de valores vy
admitidos a negociacion en el mismo por la SIV, por parte de terceros
distintos a los emispres de valores. El Mercado Secundario de valores
comienza en la fecha correspondiente al dia habil siguiente a la fecha de
terminacion del Periodo de Colocacion de una Emisién en el Mercado
Primario.

Mercado Spot de Energia

Es el mercado de transacciones compra y venta de electricidad de corto
plazo no basado en contratos a término cuyas transacciones econdmicas se
realizan al Costc Marginal de Corto Plazo de Energia y al Coste Marginzl de
Poiencia.
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Monto del Programa de Emisiones
IV{:';"" 7 SUPERINTENDE eui}“. [ "I&L"Ln,-““- 1
WML Y

Dhu.[“ 'L. {._ m HR M PUSLIC.#L

! 1 JUL 7015
|

Por hasta Cien Millones de Dolares de los Estados Unidos de America ¢on
00/100 (USD100,000,000.00) equivalente a Cuatro Mil Quinientos Cincuenta
Millones Novecientos Cincuenta Ml Pesos Dominicanos con 00/100
Centavos (RD$4,550,950,000.00) calculados a la Tasa de Cambic Promedic
de Referencia del Mercado Spot para la venta de Délares de los Estados
Unidos de América y publicada por el Banco Central de La Republica
Dominicana el dia de aprobacién del Programa de Emisiones por parte del
Consejo Nagional de Valores, autorizado mediante la Segunda Resolucidn
emitida por el Consejo de Administracién del Emisor, en fecha veintitres (23)
de abril del afio dos mil quince (2015), de conformidad con los poderes
conferidos a través de la Oclava Resolucién de la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha tres (3) de Septiembre del
afic dos mil trece (2013), por la cual autoriza al Consejo de Administracian a
realizar emisiones de valores.

|
|
!
I,

Monto de Liquidacian o Suscripcion

Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible que debe
entregar el Inversionista al Agente Colocador o Intermediario de Valores
autorizado por [a SIV en [a Fecha Valor 0 Fecha de Suscripcion por concepto
de pago de la cperacion, incluyendo este, el valor nominal de los valores
multiplicado por el precio mas los intereses generados a la Fecha Valor de [a
operacion exclusive. Ver el acadpite 2.2.1 sobre el Precio de Colocacidn
Primaria

MW

Megavatios, unidad de medida de potencia eléctrica del sistema

internacional de unidades, que equivale a un millén de vatios,

Ghbligacionista

Propistario, portador o tenedor de titulos de crédito llamados obligaciones,
tiene derecho a percibir los intereses y la amortizacidn de la obligacion
suscrita conforme a lo previsto en las condiciones de emision. En caso de
liquidacidn de una empresa privada, los obligacionistas tienen prioridad ante
los accionistas,

Oferta Publica

Es la manifestacion dirigida al publico en general o a sectores especificos de
éste, a través de cualquier medio masivo, para que adguieran, enajenen o

| negocien instrumentos de cualquier naturaleza en el Mercado de Valores.

Pequeno Inversionista

Es toda persona fisica que solicite suscribir en el Periodo de Colocacion,
valores de una Emisién objeto de Oferta Publica de suscripcion, por un valor
no superior a Quinientos Treinta Y Nueve Mil Novecientos Cincuenta Y Tres
Pesos Dominicanos Con Cero Centavos (RD$538,853.00), indexados
anualmente segun la inflacién acumulada publicada por el Banco Central de
la Republica Dominicana; Diez Mil Ddlares de los Estados Unidos de
América (USD 10,000.00) si se trata de valores denominados en Ddlares de
los Estados Unidos de América; Ocho Mil Eurcs (EUR 8,000) para valores
denorninados en Euros; y el equivalente a Cinco Mil Dolares de los Estados
Unidos de América (USD5,000) para valores denominados en otras
monedas.

Periodo de Colocacion Primaria

Es el lapso de tiempao durante el cual se realiza la colocacion primaria de una
0 varias emisiones, el mismo no podrad exceder log quince (15) dias habiles
ni puede ser inferior a cinco (5) dias habiles.

Periodo de Vigencia del Programa de
Emisiones

Los programas de Emisiones tendran vigencia por un plazo que se
establecerda en el Prospecto de Emision, el cual no podra exceder los
trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario. El periodo de vigencia del

programa comenzara en la fecha de inicio del programa, definida como fa |
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T fecha de inscripeién del programa en el Registro, y culminara en la fecha de

expiracion del programa que se establezca en el Prospecto.

!
=

Plazo de Redencion

Témnino establecido por el Emisor para la redencién de un titulo valor en el
cual se retorna el valor nominal del titulo.

—

TELMELA I DE Y OaReR
= f DE Vil Mk
Ll LT VALURED

) OFERTA PUALICA

1Pub|icacién especializada que recoge los precics de las operaciones diarias
| del mercado de combusiibles y que es referencia mundial para fijacion de

contratos y otros.

Contralo de compra de energia, por sus siglas en inglés (Power Purchase
Agreement). Son contratos suscrilos entre las empresas generadoras y las
empresas distribuidoras, medianie el cual se establecen los 1érminos y
condiciones para la compra y venta de potencia y energla enire las parles.

Potencia Firme

Precio de Ejecucion

Es la polencia gque se puede suminisirar cada unidad generadora durante las
horas pico, con alta seguridad.

Es el precio al cual puede ejercerse la Opcidn de Redencidn Anticipada.

Precio de Colocacion Primaria

Es el precio al que deben suscribirse, durante el Periodo de colocacion,
todos los valores que conforman la Emisidn. En el caso de Emisiones de
Valores Representativos de Deuda. el Precio de Colocacién supone un
precio distinto para cada dia comprendido en el Periode de Colocacion, que
garantice & un inverscr un mismo rendimiento efective, desde cualquier
fecha de adaguisicion que tome lugar durante el Periodo de Colocacion, hasta

| la Fecha de Vencimiento de la Emision.

Programa de Emisiones

Es la declaracidn de caracter publico de una persona juridica, realizada en
un Prospecto de Emisidn, de constituirse en Emisor, para organizada vy
sistemalicamente estructurar y suscribir, hasta por un monto predeterminado
y durante un periodo de vigencia preestablecido, una o mas Emisiones de
Valores objelo de Oferta Publica de suscripcidn aprobada por la SIV
susceptibles de ser colocadas en el mercado primario y de ser negociadas
en los mercados secundarios bursatiles y extrabursatiles de la Replblica
Dominicana, de conformidad con lo establecido en el Articulo 83 del
Reglamento No. 664-12 .

Prospecto de Emisién

Es el folleto de caracter publico que contiene la declaracion de una persona
juridica, de constituirse en un ernisor con el objeto de estructurar, generar y
colocar emisiones en el Mercado de Valores, hasta por el monto del
programa de emisiones, que se enuncia, seqgln se establece en el Articulo
96 del Reglamento No. 664-12; para realizar respectivamente, una o
multiples suscripciones primarias durante el perfodo de vigencia del
programa de emisiones. Dicha folleto tiene por finalidad recoger informacién

| completa sobre el emisor y los valores que se ofrecen.

Prospecto de Emision Definitivo

Se refiere al Prospecto campleto, el cual tiene por finalidad la Colocacidn de

| los Valores de Oferta Publica.
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Prospecto de Emision Preliminar

Se refiere al Prospecto que tiene como finalidad la publicidad del Programa
de Emisiones. El Prospecto Preliminar no es para fines de colocacién ya que
no cuenta con la informacion completa de ios valores a ofrecer, tales como la
tasa de interés, fecha de emision y de colocacidn.

Prospecto de Emisién Simplificado

Se refiere a la version reducida del Prospecto de Emision Definitivo, el cual
contempla fas informaciones mas esenciales del Programa de Emision y del
Emisor, y el cual tiene por finalidad la Colccacién de los Valores de Oferta
Publica.

—

Proveedora de Precios

Sociedades gue tienen como objeto la prestacion del servicio de calculo,
delerminacién y suministro de los precios y fasas de valuacién de valores e

- instrumentos financieros que se negocien en ios mercados nacional e

internacional.

Representante de la masa de
obligacionistas

Mandatario designado en el Contrato del Programa de Emisiones o por la
Asamblea General de Obligacionistas, o en su defecto, por decisién judicial,
que debera ser una persona con domicilio en el territorio nacional, pudiendo
ser socledades y/o asociaciones que tengan su domicilio en la Republica
Dorninicana y que cumplen con las condiciones establecidas por la Ley de
Valores No. 19-00, su Reglamentio de Aplicacion, asi como la Ley de
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada No. 478-08, modificada por la Ley No. 31-11. Tendra facultad de
realizar, en nombre de la masa de obligacionistas, tedos los actos de gestion
para la defensa de los intereses comunes de los obligacionistas, salvo
restriccion decidida por la asamblea general de obligacionistas.

Sistema Eléctrico Nacional
Interconectado (SENI)

F e

Conjunto de instalaciones de unidades eléciricas generadoras, lineas de
transmision, subestaciones eléctricas y de lineas de distribucién,
interconectadas entre si, que permite generar, transportar y distribuir
electricidad, bajo la programacién de operaciones del Organismo
Coordinadaor.

T 7 CUFERTTTENDET DE VALORES

SV ECTON OE OFERTA PUBLIGA.

Superintendencia de Valores o SiV

Es una institucidn auténoma del Estado de la Reptiblica Dominicana, creada
mediante la Ley de Mercado de Valores No. 19-00 que tiene como fin
especial Velar por la transparencia del mercado, Promover y regular el
mercado de valores. ejecutar y vigilar el cumplimignto de las disposiciones
de la Ley No.13-00 de Mercado de Valores, su Reglamento de aplicacion vy
las normas que se dicten, difundir oportunamente al publico infarmaciones
relevantes del Mercado de Valores, autorizar las ofertas publicas de valores,
asi como las operaciones de las bolsas, intermediarios de valores, fondos de
inversion y demas participantes del mercado, organizar y mantener el
Registro del Mercado de Valores y Productos, propiciar la formacion de la
oferta y demanda de valores, fiscalizar las operaciones de las instituciones
que participen en el mercado de valores, diclar normas que eviten conflictos
de intereses, evaluar denuncias o quejas sobre operaciones irregulares de
los participantes del mercado, asi comao realizar investigaciones y aplicar las
sanciones correspondientes.

Tasa de Interés

Valor porcentual anual a ser determinado por el Emisor en el Aviso de
Colocacion Primaria v en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn, segun
corresponda

r_ —
| Valor Nominal

| Representacion monetara de los valores al momento de la Emision.
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—
El presente prospecto contiene informacidn relativa al programa de E |s1gines aﬁhﬁad&pc:# 'éhﬁ:glo
Nacional de Valores, mediante la Primera Resolucién de fecha ochig (08} de diciembre ds 2015 y
modificada por la Quinta Resolucion de fecha cinco (5) de febrero de 2016 inscrita en el Registro del
Mercado de Valeores y Preductos bajo el registro No. SIVEM-095 y registrado en la Bolsa de Valores de
la Republica Dominicana, S.A., con el registro No. BV1602-BC0058.

El Frospecto de Emigion Definitive para el Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por valor de
hasta Cien Milones de Ddlares de los Estados Unidos de América con 00/100 (USD 100,000,000.00)
equivalente a Cuatro Mil Quinientos Cincuenta Millones Novecientos Cincuenta Mil Pesos Dominicanos
con 00/100 Centavos (RD$4,550,950,000.00) aprobado por la Superintendencia de Valores de la
Republica Dominicana en fecha quince (15) de junio de 2016 inscrito en el Registro del Mercado de
Valores bajo el ngmero de registro No.SIVEM-095, es el documente complementario del presente
Prospecto Simplificado que contiene informacidn sobre el Emisor (EGEHAINA), y el mismo puede
consultarse en la pagina web de la SIV www.siv.gov.do, en la BVRD www.bvrd.com.do, en las oficinas
del Emisor, Agente Estructuragdor y Colocader y en el domicilio social y la pagina web del Ermisor
www.egehaina.com.

El Emisor ha cumplido con los requerimientos de la Quinta Resolucidon R-CNV-2016-14-MV del Consejo
Nacional de Valores de fecha tres (03) de rmarzo del ano dos mil dieciséis (2016) sobre la informacion
que deben remitir periddicamente los Parlicipantes del Mercado de Valores (ver acapite 2.6.4. del
presente Prospecto Simplificado). Asi como ha cumplide con lo estipulado en el Cantrato de Emisidn de
fecha veintitrés (23) de febrero del 2016.

Adicionalmente el Emisor ha enviado comeo Informacion Relevante a la SiV y difundido al Publico:

15/06/2016  Aviso de Colocacidn Prirnaria de la era, 2da y EMPRESA Aviso de oferta
3era emisién del Programa de Emisiones de  GENERADORA DE publica
Bonos Corporativos SIVEM-095, de EGE ELECTRICIDAD
HAINA HAINA, §.A,

15/06/2016 Fecha de Inicio del periodo Colecacidn de la EMPRESA Otros hechos
lera, 2da y 3era emision del Programa de  GENERADCRA DE reievanies
Emisiones de Bonos Corporativos SIVEM-095, ELECTRICIDAD
de EGE HAINA HAINA, S.A.

09/06/2016 EGE Haina notifica la renuncia voluntaria de EMPRESA Cambios de
Maria Mercedes Prado Vocal del Consejo de  GENERADORA DE administracion o
Administracion de la Sociedad y el ELECTRICIDAD comites
nombramiento provisional del sefior Luis Sanz HAINA, S A

29/04/2016 Informe de Representante de Obligacionistas EMPRESA Informe
de Bonos Corporativos por USD$100 MM GENERADORA DE representante de
(SIVEM- 084) de Empresa Generadora de ELECTRICIDAD tenedores
Electricidad Haina a marzo 2018. HAINA, 5.A,

29/04/2016 Informe de Representante de Obligacionistas EMPRESA Infarme
de Bonos Corporativos por USD$100 MM GENERADORA DE representanie de
{SIVEM- 078) de Empresa Generadora de ELECTRICIDAD tenedores
Electricidad Haina a marzo 2016. HAINA S A

29/04/2016 Informe de Representante de Obligacionistas EMPRESA Informe
de Bonos Corporativos por USD$30 MM GENERADORA DE representante de
(SIVEM- 058) de Empresa Generadora de ELECTRICIDAD tenedores
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21/04/2016

18/04/2016

07/04/2016

18/03/2016

04/02/2016

04/02/2016

04/02/2016

27/01/2016

12/01/2018

Tasa de Intereses:

Electricidad Haina a marzo 20186.

Ratificacion Calificacién Riesgo, A perspectiva
estable a la Empresa Generadora de
Electricidad, S.A. a abril 2018 por Feller Rate

Ratifica Calificacién de Riesgo, A (dom)
Perspectiva Estable, emisiones de Bonos por
USDSES0MM SIVEM 058, USD$100MM SIVEM
078, USDS100MM SIVEM 084 y USD$100MM
SIVEM 084 Empresa Generadora de
Electricidad Haina,5.A. abril 2018 por Fitch
Rating.

EGE Haina notifica que en fecha 06/04/16
celebrd la Asamblea General Ordinaria Anual
de Accionistas, donde se ratificé y autorizé el
pago de dividendo por un monto de
{US%$30,000,000.00}.

Empresa Generadora de Electricidad Haina,
S.A. convoca a la celebraciéon de la Asamblea
General Orginaria Anual de Accionistas a
celebrarse el dia 06 de abril a las tres (3:00
p.m) en la Ave. Lope de Vega No.29, Torre
Novo-Centro, Piso 17,D.N.

Infarme de Representante de Obligacionistas
de Bonos Corporativos por USD$100 MM
(SIVEM- 078) de Empresa Generadora de
Electricidad Haina a diciembre 2015,

inferme de Representante de Obligacionistas
de Bonos Corporativos por USD$50 MM
(SIVEM- 058) de Empresa Generadora de
Electricidad Haina a septiembre 2015.

Informe de Representante de Obligacionistas
de Bonos Corporativos por USD$100 MM
(SIVEM- 084) de Empresa Generadora de
Electricidad Haina a diciembre 2015.

Ratificacion Calificacion Riesgo, A perspectiva
estable a la Empresa Generadora de
Electricidad, S.A. a enero 2016 por Feller
Rate.

Ratifica Calificacion de Riesgo, A (dom)
Perspectiva Estable, emisiones de Bonas por
USDE50MM SIVEM 058, USDE100MM SIVEM
078 y USD$100MM SIVEM 084 de Empresa
Generadora de Electricidad Haina, S.A. a
enero 2016 por Fitch Rating.

HAINA, S.A.

EMPRESA
GENERADORA DE
ELECTRICIDAD
HAINA, S.A.

EMPRESA
GENERADORA DE
ELECTRICIDAD
HAINA, S.A.

EMPRESA
GENERADORA DE
ELECTRICIDAD
HAINA, S.A.

EMPRESA
GENERADORA DE
ELECTRICIDAD
HAINA, S.A.

EMPRESA
GENERADORA DE
ELECTRICIDAD
HAINA, S.A,

EMPRESA
GENERADORA DE
ELECTRICIDAD
HAINA, S.A.

EMPRESA
GENERADORA DE
ELECTRICIDAD
HAINA, S.A.

EMPRESA
GENERADORA DE
ELECTRICIDAD
HAINA, S.A,

EMPRESA
GENERADORA DE
ELECTRICIDAD
HAINA, S.A,

‘c:;’- + SUFERINTENDERCIA DE VALOMES
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Calificacidn de
riesgo

Calificacion de
riesgo

Otros hechos
relevantes

Reuniones de
asambleas

Informe
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tenedores

Informe
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fenedores

Constitucion,
cambio 0
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estructura
corporativa

Calificacion de
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* Primera, Segunda y Tercera Emisién: Enviado el Trece (13) de junio de 2016

Se comunico como Hecho Relevante de acuerde al Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de
Valores Numero 664-12, Capitulo 1.2, Articulo 28, gue informariamos al publico, a través de la pagina
web de la Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A., www.egehaina.com, la publicacion del
Aviso de Colocacion Primaria vy la tasa de interés fija correspondientie a la Primera hasta la Tercera
Emision del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos de Empresa Generadora de Eleciricidad
Haina, S. A., inscrita en el Mercado de Valores y Productos bajo el registro No. SIVEM-085 y en la Bolsa
de Valores de la Republica Dominicana bajo el registro No. BV1410-BC0050 sera de 12.00% fija anual
pagadero mensual.

Aviso de Colocacion Primaria:

s Primera a la Tercera Emision: Enviado el Trece (13) de junio de 2016 v publicado en un
periédico de circulacidn nacional el Quince {15) de junio de 2016 O SUPERIATENDENCIA DE "r".!.':iﬂ':ﬁ]
LV DISECO0M DE OFERTA PUBLICA

e I
| LT Ll skl

1. RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE! EMMSION v |
ORGANISMOS SUPERVISORES G |
APROBADO I

i
1

1.1.Responsables del Contenido Prospecto

EGE Haina entrega el siguiente Prospecto para facilitar al potencial Inversionista informaciones
que pueden serle de utilidad en su decision de inversién en los Valores relacionados con el
presente Programa de Emisiones.

Mediante la Novena Resolucién aprobada por el Consejo de Administracion de la Empresa
Generadora de Electricidad Haina, S. A, de fecha veinticinco (25) del mes de febrero del ano
dos mil quince (2015), de conformidad con la delegacion de poderes conferidos por la Octava
(8va) Resolucién del Acta de la Asamblea General Exiraordinaria de Accionisias de la
Sociedad, de fecha ires (3) de septiembre del anos dos mil trece (2013) vy rafificada por la
Segunda Resclucion de la reunidén del Consejo de Administracion de la Empresa Generadora
de Electricidad Haina, S. A. de fecha veintitrés (23) del mes de abril del afo dos mil guince
(2015) y por la Cuarta Resolucidn de la reunion del Consejo de Administracién de fecha
veintiocho (28) del mes de enero del ano dos mil dieciséis (2016), se designd como la persona
responsable del contenido del presente Prospecto al senor Marcelo Aicardi, Argentino, mayor
de edad, titular de la Céduia de Identidad No. 001-1801908-2, domiciliado y residente en esta
ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Capital de la Replblica Dominicana,
en czalidad de Gerente General de EGE Haina, quien hace constar expresamenie que, a su
juicio, todos los datos e informaciones contenidos en el presente Prospecto son veraces y que
no se ha omitido en el mismo ningun dato relevante susceplible de alterar el alcance del
Prospecto o que induzca razonablemente a error.

De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacion aplicable, el senor Marcelo
Aicardi como responsable del contenido del Prospecto de Emision ha realizado ia siguiente
declaracion jurada:

“Unico: Que se hace responsable de las informaciones contenidas en el o los Prospectos de
Emision relative al PROGRAMA DE EMISIONES, haciendo constar expresamente que, a su
mejor conocimiento, todos los datos e informaciones contenidas en ef o los Prospectos de
Emision del PROGRAMA DE EMISIONES son veraces y que no se ha omitido en ef mismo
ningun dato refevante susceptible de alterar el alcance del mismo y en consecuencia afectar la
decision de futuros inversionistas. Todo lo anterior en virtud de las disposiciones establecidas
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en el parrafo Il Articulo 86 del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores
(Decreto No. 664-12)."

Ver Declaracién Jurada Responsable del Contenido del Prospecto en el Anexo No. |
1.2.0rganismos Supervisores

El presente Prospecto esta inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos de la

Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (en lo adetante SIV) bajo el numero

SIVEM-095 vy en los registros oficiales de la Bolsa de Valores de Republica Dominicana (en [o

adelante BVRD) bajo el nimero BV1602-BC0058, por lo que el presente Programa de
Emisiones y el Emisor estan sujetos a las disposiciones de las siguientes instituciones.

Superintendencia de Valores de la Reputblica Dominicana (S1V)

, César Nicolas Penson No. 68, Gazcue [ P
SIV Santo Domingo, Republica Dominicana S?‘if SdptﬁiNIEHDENCm D_E VALORES
e e, Tel: (809) 221-4433 - DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
s Hepublin Domizicans Wi, SIV.qov.do ARPROBADO

Bolsa de Valores de la Repiblica Dominicana {BVRO)
h Calle José Brea Pefia # 14, Edificio District Towef . 11JUL 2016
“12 sosadevatoresdela  2d0 Piso, Evaristo Morales

fepiblenbamiaian - santo Domingo, Replblica Dominicana

La instripcida del valod en &l Regisio del Mercado de Valores
¥ Producios y |2 aularizacion para reafrar (2 oleda pitses
Tel.: (809) 567-6694 Fax: (809) 567-6697 por parte de 13 Superinlendencia, 1o impsca ceriicacin sobre

www.bolsard.com L i calidad de los valores v 13 solvencia del amisor,

N

Este Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en la Resolucion CNV-
2005-04-EV, del 28 de enero de 2005, sobre los Requisitos de Autorizacion e Inscripcion de las
Ofertas Publicas de Valores, asi comao de confarmidad con la Resolucién CNV-2005-05-EV, del
28 de enero del 2005, que establece la Norma para la elaboracién del Prospecto de Emisidgn de
una Oferta Publica de Valores, gue establece las guias del Contenido del Prospecto de manera
particular el Anexo D “Guia de Contendio del Prospecto Simplificado para la oferta publica de
Valores”.

1.3.De los Auditores

Los auditcres externos gue elaboraron el informe de auditoria para los Estados Financieros del
Emisor correspondientes al anos fiscales 2013, 2014, y 2015 fue la firma de auditores
PricewaternouseCoopers Republica Dominicana, cuyas generales se detallan a continuacién:

PricewaterhouseCoopers Republica Dominicana
Contacto: Raquel Bourguet

"n Ave. Lope de Vega, Torre Novo Centra No. 29, Piso PwC
- Santo Domingo, Republica Dominjcana
pwc Tels.: (B0Q) 567-7741; Fax: (809) 541-1210; www.pwc.com

Registro Nacional del Contribuyente numero 1-01-01516-2

Registro en el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la R. D.
No. 2

Registrado en la Superintendencia de Valores como Auditor Externo
bajo el numero de registro SVAE-006 de fecha 14 de Mayo de 2004
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Dicho informe de auditoria fue elaborado de acuerdo a tas Normas Internacionales de Auditoria
y se encuentra disponible en el Registro del Mercado de Valores y Productoes.

Del informe de los auditores independientes se extrae lo siguiente:

“En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados presentan razonablemente, en fodos sus
aspectos imporiantes, la situacion financiera consolidada de la Compania al 31 de diciembre de 2015 y
los resultados consolidados de sus operaciones y sus flujos de efectivo consolidados por el aiio
terminado en esa fecha de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera”

1.4.De los Asesores, Estructurador y Colocador
Para fines de asesoria, estructuracién, colocacién y elaboracion del presente Prospecio de

Emisidn, se ha utilizado los servicios del Puesto de Bolsa Citinversiones de Titulos vy
Valores, S. A. — Puesto de Bolsa cuyas generales se presentan a continuacion.

rStf:V— SUPERINTENDENCIA DE VALORRSitinversiones de Titulos y Valores, S. A. - Puesto de Bolsa

DIRECCION DE QEERTA Pﬁeucg ntacto: Fabio Restrepo ,
AFPR o nida Winston Churchill, Torre Citi en Plaza Acrapalis, Piso 26
Santo Domingo, Republica Dominicana
1 I;I T (809)  473-2438  Fax:  (809)  473-2382  Email:

faljio.restrepo @citi.com

gistro Nacicnal del Contribuyente No. 1-01-60831-5

iembro de |la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A.
gistrado con el No. PB-011; Registrado ante la Superintendencia
de' Valores bajo el No. SIVPB-016

La inseripeidn del valos en &l Regisloa del Mercado de Vil
i Productos v |a aubbrizacion pars realizar la oferia public
por parle de |a Superinlandancia, vo implica cerfificacidn soj
I3 cafidad da los valores v 2 solvencia del emisae

Los principales funcionarios de Citinversiones de Tilulos y Valores, S. A. — Puesto de Bolsa son
su Presidente, el Sr. Maximo Rafael Vidal Espaillat en representacion de Citibank Overseas
Investment Corporation; su Vicepresidente Tesorero, el Sr. Fabio Restrepe; y su Secretaria, la
Sra. Nicole Cedeno.

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre Empresa Generadora de
Electricidad Haina, S. A. (entidad Emisora de los Bonos) y Citinversiones de Titulos y Valores,
S.A. - Puesto de Bolsa (Agente Estructurador y Colocador de esta Emision de Bonos).

Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. - Puesto de Bolsa, por no estar dentro de sus
funciones, no ha auditado independientemente la informacion fuente gue sirvi¢ de base para la
elaboraciéon del presente Prospecto y, por lo tanto, no tendra responsabilidad alguna por
cualquier informacion o certificacion, explicita o implicita contenida en él.

Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. - Puesto de Bolsa, como Agente Colocador tendra [as
siguientes responsabilidades y funciones:

a) Asistir al Emisor en la colocacién de los valores objeto del presente Prospecto.

b) Colocar los valores en el mercado de la Replblica Dominicana a través de la Bolsa de
Valores de la Republica Dominicana y comunicarlo mediante Aviso de Oferta Pdblica.

c} Ofrecer la venta de los valores a cualquier obligacionista calificado.

d) Representar al Emisor ante CEVALDOM.

Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. - Puesto de Bolsa podra invitar a otros intermediarios
de Valeores autorizados por la SIV para que actuen como Agentes de Distribucion.
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Como asesores legales, se contrataron los servicios de Headrick, Rizik, Alvarez y Fernandez
(HRAF) para la revision y elaboracion de los documentos legales necesarios para esta emision.

Headrick, Rizik, Alvarez & Fernandez (HRAF)

Contacto: Jaime Senior

: . i Avenida Gustavo Mejia Ricart No. 106, Torre Piantini, Piso 6
. = = = = Santo Domingo, Republica Dominicana

(O

%

Tel.: (809) 473-4500 Fax: (809) 683-2936

SUPERINTENDENCIA DE VALORES Pagina de Internet: www.hrafdom.com
7 ;
1A DIRECCION DE OFERTA PUBLICA Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-60831-5

APRPPROBEBADO

2| CARABYERISTICAS, CONDICIONES Y REGLAS DEL PROGRAMA DE
EMISIONES DE OFERTA PUBLICA

La mscrpeion del valor en =l Registio del Mercada da Valores
y Producios y 13 a;luribﬁ;ﬁn para realizar |a ofpria plibhea
por pane de la Supenind sk
Ia cafidad da los vaioes v I solvencia del emisor

raeieristicas; Condiciones y Reglas del Programa de Emisiones

2.1.1. Caracteristicas Generales del Programa de Emisiones

a) Clase de valores ofrecidos:
Los valares ofrecidos en el presente Prospecto de Emisién son Bonos Corporativos.

b} Monto total del Programa de Emisiones

Por hasta Cien Millones de Dodlares de los Estados Unidos de América con 00/100 Centavos

{USD100,000,000.00) equivalente a Cuatro Mil Quinientos Cincuenta Millones Novecientos

Cincuenta Mil Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (RD$4,550,950,000.00) calculados a la
Tasa de Cambio Promedio de Referencia del Mercado Spot para la venta de Dolares de los
Estados Unidos de América y publicada por el Banco Central de La Republica Dominicana el
dia de aprobacion del Programa de Emisiones por parte del Consejo Nacional de Valores.

c) Fecha de Emision de los valores

La Fecha de Emision desde |la Cuarta hasta la Décima Emision serd; 21 de Julio de 2016

d) Periodo de Colocacion:

El Periodo de Colocacion Primaria entendido como el lapso de tiempo durante &l cual se realiza
la colocacion primaria de los bonos corporativos correspondientes a cada una de las emisiones
que integran el programa de emisiones, no podra exceder los guince (15) dias habiles ni puede
ser inferior a cinco (5) dias habiles.

El Periodo de Vigencia para el Programa de Emisiones serd de hasta trescientos sesenta y
cinco (365) dias calendario. Dicho periodo comenzara en la fecha de inseripcion del Programa
en el Registro del Mercado de Valores y Productos, y culminara en la fecha de expiracion del
programa que se establezca en el presente Prospecto.

La fecha de inicio y la fecha de finalizacion del Periodo de Colocacion desde la Cuarta

hasta [a Décima Emisién sera 21 de Julio de 2016 y 10 de Agosto de 2016,
respectivamente.

e) Representacién del Programa de Emisicnes:
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Cada Emisién de Valores, generada a partir del presente Programa de Emisiones estaré
representada por medio de anataciones en cuenta y constaran en un Macrotitulo para cada
Emisidn, firmado por la persona autorizada por el Emisor e instrumentado bajo firma privada
por ante notario, asi como mediante Acto Auténtico por la totalidad de cada Emisidn, redactado
bajo los requisitos exigidos por la Ley de Notariado, en el cual el Emisor hara constar los
Valares de deuda sujetos al sistema de anotacion en cuenta. Los mismos seran depositados en
CEVALDOM, que custodiara los mismos, en el entendido de gue los valofes emitidos conira el
referido Macrotitulo seran colocados a través de la BVRD. Asimismo, se depositara en la SIV
copia simple del Macrotitulo y adicionalmente, Compulsas Notariales del Acto Autentico
correspondiente a cada Emisién, las cuales deben ser depositadas en la SIV para fines de
inscripcién en el Registre de! Mercado de Valores y Productos, en la BVRD y en CEVALDOM,
de conformidad con el parrafo | del Articulo 92 del Reglamento No. 664-12. En el caso de que
culminado el Periodo de Colocacion, la Emisidon no haya sido totalmente suscrita, el Emisor
expedird un nuevo Macrotitulo y un nuevo Acto Autentico por el monto suscrito, de conformidad
a lo establecido en los Articulos 91 y 92 del Reglamento de Aplicacidn de la Ley del Mercado
de Valores No. 664-12.

(07 _ SUPERINTENDENGIA DE VALORES |
i

DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
ArPFRROBADO

11 JUL 2016
El Programa de Emisiones estd compuesto por veinte (20) EmisiofigsnsdiRs: BOResGoeneeativesado de Valores

ofrecidos en el presente Prospecto tienen un monto de Emision come Riditesy la aulerizacion para realizar la ofetta piblica
por parie e la Superiniendencia, no imglica cerificacidn sobre

2.1.2 Caracteristicas Especificas de la Emi

2.1.2.1. Monto Total a emitir por Emision

Emision | Total a Emitir por Emision* Vénm%————————w-—&i

1 RD$227,547,500.00 27 de Junio de 2026

2 RD$227,547,500.00 27 de Junio de 2026

3 RD%227,547,500.00 27 de Junio de 2026

21 de Julio de 2026
4 RD%227,547,500.00

21 ce Julio de 2026
5 RD$227,547,500.00

21 de Julio de 2026
6 RD$227,547,500.00

21 de Julio de 2026
7 RD%$227,547,500.00

B 21 de Julio de 2026
8 RD$227,547,500.00

21 de Julio de 2028
9 RD$227,547.500.00

21 de Julio de 2026
10 RrRD$227,547,500.00

A determinarse en el Aviso de Colocacién
| " RD$227,547,500.00 Primaria y en el Prospecto Simplificado
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correspondiente a la Emision

A determinarse en el Aviso de Colocacion

12 RD$227,547,500.00 Priraria y en el Prospecto Simplificado
correspondiente a la Emision
A determinarse en el Aviso de Colocacién
13 RD$227,547,500.00 Primana y en el Prospecto Simplificado
_ _correspondiente a la Emision
A determinarse en el Aviso de Colocacion
14 RD$227,547,500.00 Primaria y en el Prospecto Simplificado
correspondiente a la Emisidén
[ A determinarse en el Aviso de Colocacion
15 RD$227,547,500.00 Primaria y en el Prospecto Simplificado
correspondiente a la Emision
A determinarse en el Aviso de Colocacion
16 RD$227,547,500.00 Primaria y en el Prospecto Simplificado
—_ correspondiente a la Emision
A determinarse en el Aviso de Colocacion
17 RD$227,547,500.00 Primaria y en el Prospecto Simplificado
correspondiente a la Emision
| A determinarse en el Aviso de Colocacién |
18 RD%$227,547,500.00 Primaria y en el Prospecto Simplificado
o correspondiente a la Emisidn
A determinarse en el Aviso de Colocacion
19 RD$227,547,500.00 Primaria y en el Prospecto Sirnplificado
= correspondiente a la Emisién
A determinarse en el Aviso de Colocacion
20 RD$227,547,500.00 Primaria y en el Prospecto Simplificado
- - correspondiente a [a Emisidn
TOTAL RD%$4,550,950,000.00

Un Peso Dominicana con 00/100 Centavos (RD$1.00).

2.1.2.2. Denominacién Unitaria o Valor Nominal fe los \ialoﬁﬁg‘s

5 _SUPERINTE j
ST ENDENCIA DE VALORES

DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
OB A DO

11 JUL 7016

La inscripeion del valor en g Regist:o del Mercado de Valores

- ¥ Productos v la aulerizacion para reali 12 Dbl
2123. Cantidad de Valores por parte de fa Superinlendenci; niruﬁ?;lllf; igfgaacgﬂbz:gre
I ' A solvencia dzf emisor,
Cantidad de Denominacion
Emisién Valores por Unitaria de cada Vencimiento
| Emision Valor
Diez (10) anos a
1 227,547,500 RD$1.00 partir del 27 de
Junio de 2016
Diez (10) anos a
2 227,547 500 RD%$1.00 partir del 27 de
Junio de 2016
Diez (10) anos a
3 227,547,500 RD%1.00 partir del 27 de
L Junio de 2016
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Diez {10) afos a

4 227,547,500 RD$1.00 partir del 21 de
Julio de 2016
Diez (10) anos a ‘
5 227,547,500 RD%$1.00 partir del 27 de
Julio de 2018
Diez (10) afios a
6 227,547,500 RDF1.00 partir del 21 de
Julio de 2016
Diez (10} anos a
7 227,547,500 RD$1.00 partir del 21 de
Julio de 2016
Diez (10) arios a
8 227,547,500 RD%1.00 partir del 21 de
Julio de 2016
Diez (10) anos a
9 227,547,500 RD$1.00 partir del 21 de
Julio de 2018
Diez (10} anos a
10 227,547,500 RDE1.00 partir del 21 de
Julio de 2016
11 227,547,500 RD$1.00 ’
12 227,547,500 RD$1.00 *
13 227,547,500 RD%1.00 *
14 227,547,500 RD$1.00 *
15 227,547,500 RD$1.00 *
[ RO E OTES
16 227,547,500 RD$1.00 Q'T‘i 7 SUPERINTENCIENCIA DE VALORES
== —DIRECOIONTiE OFERTA PUBLICA
17 227,547,500 RD$1.00 APROBADO
18 227,547,500 RD$1.00 - 11 JUL 2016
La inscripcion del valor en el Regilio del Mercado de Valore
19 227,547,500 RD%1.00 y Preductos y ia aulorizacion pala realizar fa olerta plblica :
po-parie-deda-Superiaiendentiago implica certificacian sobre
20 227,547,500 RD$1.00 ta calicadude fos valores y 19 salvencia da! emisor,
TOTAL 4,550,950,000

* A determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria y en el Prospecto Simplificado
correspondienie a la Emision.

2.1.2.4.

Forma de Emision de los Valores

Cada Emision de Valores, generada a partir del presente Prograrmna de Emisiones estara
representada de manera desmaterializada por medio de anotaciones en cuenta y los mismos
constaran en un Acto Autentico y un Macrotitulo, ambos instrumentados por Notario Publico por
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la totalidad de cada Ernision, los cuales serdan depositados en CEVALDOM, que custodiara los
mismos, en el entendido de que los valores emitidos contra el referido Macrotitulo seran
colocados a fravés de la BVRD. Asimismo, se depositara en la SIV copia simple del Macrotitulo
y Compulsa Notarial de! Acto Autentico correspondiente a cada Emision.

En el caso de que culminado el Periodo de Colocacién, la Emision no haya side totalmente
suscrita, el Emisor expedira un nuevo Macrotitulo y un NUevo Acto_Autentico por &l monto

suscrito, de conformidad a lo establecido en los articulos 91 g@del Hﬁmﬂﬁﬁﬁfﬂqfﬂﬁﬁms
de la Ley del Mercado de Valores No. 664-12. I\/ E“*ESCITJ OE ClrcRTH. pUBL

2.1.2.5. Modo de Transmision 11 JUL 2016

La transferencia de la titularidad de los Bonos se hard mediinieapaaciones anguentaa:toayesre;
de transferencia contable. CEVALDOM, efectuard los pagos a fedcssde iosi@bligacidnid dsiapiea
aparezcan inscritos en sus registros como titulares de log BGFiBS: bl GiBFE B A 6t A dé
operaciones del dia anterior a la fecha de page programa PR B a2
de Emisiones.

2.1.2.6. Interés de los Valores

Los Bonos del presente Programa de Emisiones devengaran una Tasa de Interés Fija en Pesos
Dominicanos conforme se defina en el presente Prospecto de Emision.

La Tasa de Intergs sera determinada por el Emisor en los Avisos de Colocacion Primaria
correspondientes, en el Prospecto de Emision Definitivo y en los Prospectos Simplificados de
cada Emisidn subsiguiente.

La Tasa de Interés Fija para la Cuarta a la Décima Emision sera de 11.50% anual.

21.2.6.1. Periodicidad en el Pago de los Intereses

Los intereses seran pagados mensual, trimestral o semesiralmente a determinarse en el
Prospecto de Emision Definitivo, en el Aviso de Colocacidn Primaria correspondiente a cada
emision y en el Prospecto de Emisian Simplificado correspondiente a cada Emision.

Los periodos de meses, trimestres o semestres, segun corresponda seran contados a partir de
la fecha de emisidon de cada Emision. En el caso de que la fecha en que se complete un
perioco mensual, trimestral 0 semestral no exista en el calendano del respectivo mes, se
tomara como fecha de vencimiento de ese periodo el Ultimo dia calendario del mes gue se
trate.

La periodicidad para el pago de los intereses para la Cuarta a la Déecima Emision sera
mensual.

Cuando el pericdo venza en dia no habil, los intereses causados seran calculados hasta ese
dia sin perjuicio de que su pago se realice hasta el dia habil siguiente, no afectando de esta
manera la forma de calculo de 10s intereses. El pago de los intereses se realizara, a través de
CEVALDOM, mediante transferencia bancaria. CEVALDOM efectuard los pagos a favor de los
Obligacionistas que aparezcan inscritos en sus registros como titulares de los Bonos
Corporativos, al cierre de la jornada de operaciones del dia anterior a la fecha de pago
programada para cada Emision del Programa de Emisiones
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Los intereses seran calculados desde el dia que inicia cada periodo mensual, trimestral o
semestral segun sea el caso hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del
periodo correspondiente, empleando la siguiente convencion:

= Actual/365: Corresponde a anos de 365 dias, de doce (12) meses, con la duracién mensual
calendario que corresponde a cada uno de éstos, excepto para el mes de febrero, al que le
corresponderan veintiocha (28) dias. Actual considera los anos bisiestos de 366 dias.

El primer periodo para el pago de intereses iniciara desde e incluird [a Fecha de Emisidn de
cada Emision hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo
correspondiente. Los demas periodos iniciaran a partir de la fecha del Gltimo pago de intereses
hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago de intereses, salvo que la mora sea
causada por situaciones: criginadas por el Emisor. En el evento que el Emisor no realice los
pagos de intereses en la fecha de pago programada, los Bonos devengaran intereses por
mora de un uno por ciento anual (1%) adicional al cupén de la Emisién correspondiente, sobre
el monto de intereses adeudado, calculado por el periodo efectivo de la mora. El interés
moratorio empezara a devengarse a partir del dia inmediatamente posterior a la fecha de pago
de intereses y hasla la fecha efectiva (inclusive) que el Emisor realice el pago.

A manera de ejemplo ver el siguiente caso de célcuto de mora sobre el pago de intereses:

Valor de la Mora sobre el pago de intereses = Valor de los intereses adeudados a la fecha del
calculo ~ (Tasa Anual de la Mora /365) * Dias de Mora

Ejemplo en Pesos Dominicanos

(07 - SUPERINTENDENGIA DE VALORES

'Inversion en RDS$ 1,000.00 SJ / E!RECC'.QH DE QFERTA PUBLICA
| Fecha de Emision 15 de Septiembre de 2015 ArrRrOoBADOC
ITasa de Interés 10.00% 11 JUL 7016
 Periodicidad de Pago Semestral

'Fecha primer cupsn {sin mora} 15 de Marzo de 2016 || Lainscriptidn del valor en & Registro el hlercado de Valuees

; . y Productos y la autorizacian pasa realzar 1 ofer

Monto del primer cupdn (sin mora) 49 8630 por parte de Ia Supenintendencia, no implica cerlificacion sotre
Fecha efectiva de pago del primer cupdn 30 de Marz2o de 2016 || lacaficed 6z o valoses y la solvencia 0 J
Dias de mora 15I

Tasa anual de mora 1.00%

Valor de la mara 0.0205 |

Monto del cupdn mas la mara (RDS) 49.8835

Asumiendo un monto de inversién de RD$1.000.00, a una tasa de interés de 10.00%, con
periodicidad de pago semestral, si el Emisor presenta un retraso de 15 dias en el pago de
cupon, el inversionista recibird un monto de RD$0.0205 por concepto de mora mas el cupdn de
intereses correspondiente.

2.1.262. Calculo de los Intereses de los Bonos

Para el calculo de los intereses se tomard la tasa nominal anual determinada para cada
Emision. La tasa de interés seré fija seglin se especifique en el Aviso de Colocacién Primaria
correspondiente, en el Prospecto de Emision Definitivo v en el Prospecto Simplificado de cada
Emisidn.

La Tasa de Interés Fija para la Cuarta a la Décima Emision sera de 11.50% anual.
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Para el calculo de los intereses se tomara la tasa nominal anuat fijada

para cada Emision en el

Aviso de Colocacidn Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision Definitivo y en el

Prospecto Simplificado de cada Emision subsiguiente.
Ti nominal anual = Tasa de Interés Fija

La tasa fija se aplicara al monto de capital vigente durante el pericdo d

Intereses = (Valor Nominal) x (Ti nominal anual / 365) x dias corrientes

Valor Nominal: Representacion monetaria de los valores al momento dp

Dias corrientes; Representa el niumero de dias transcurridos desde

S]\ SUPERINTENDENCIA DE *."ALDRES
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

b intereses ar‘cﬁ:aga)r' EADO
11 JUL 2016

La insgripcide del valor &0 ¢ Revistra del Mercado de Vidlores
[B—'E:iqqmﬁma llerizacion para redlizar |z ofeda publica

por parte de la Superntendancia, no implica casificarian sabra J

'La_Eé‘r: ‘!Ir"ﬁgdrfn Inﬁ‘r_ﬁ‘ 5H bdk_{!."i'n del einisor

cada Emisién (inclusive) hasta el dia inmediatarnente anterior a la fecha de pago del periodo
correspondiente. A partir del segundo pago de intereses los dias corrientes se contaran a partir
de la fecha del (ltimo pago de intereses (inclusive} hasta el dia inmediatamente anterior a la
fecha de pago del periodo correspondiente.

La Tasa de Interés Fija determinada por el Emisor para cada Emision se mantendra inalterada
hasta la fecha de vencimiento de los Bonos Corporativos de dichas Emisiones.

2.1.2.7. Amortizacion del Capital de los Valores

El valor del capital representado en los Bonos Corporativos serd amortizado en su totalidad a
vencimiento o en la fecha de redencion anticipada en caso que apligue (ver acapite 2.1.2.11 del
presente Prospecto), a través del Agente de Pago, CEVALDOM, mediante transferencia
bancaria. En caso de que la fecha de pago corresponda a sabado, domingo o dia feriado, la
misma se trasladara al dia laborable inmediatamente posterior, por consiguiente no afectara el
célculo del capital a amortizar. De igual manera en el caso de que la fecha de pago de! capital
no exista en el calendario correspondiente al respectivo mes se tomara como fecha de pago del
capital el ultimo dia calendario del mes de que se trate.

No habra lugar a page adicional por atraso en el pago del capital, salve que el atraso sea por
situaciones originadas por el Emisor. En el evento que el Emisor no realice los pagos del capital
correspondiente en la fecha de vencimiento ¢ de pago anticipado, segun corresponda los
Bonos Corporativos devengaran intereses por mora de un uno por ciento anual (1%) sobre el
monto adeudado del capital, a partir del dia inmediatamente posterior a la fecha de pago de
capital y hasta la fecha efectiva (inclusive) en que se realice el pago.

Las fechas de amortizacion de capital seran determinadas en el Avise de Colocacian Primana
correspondiente, en el Prospecto de Emisidn Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada
Emision subsiguiente.

LLa fecha de amortizacion de capital para la Cuarta a la Décima Emision sera el 21 de
Julio del 2026.

A manera de ejemplo ver el siguiente caso de calculo de mora sobre capital:
Valor de la Mora = Valor Nominal de la Inversion * (Tasa Anual de la Mora/365) * Dias de Mora

Ejemplo en Pesos Dominicanos
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Inversion en RDS 1,000.00

Fecha de Emisidn 15 de Diciembre de 2015
Tasa de Interés 10.00%
Fecha de Pago-de Amortizacion de Capital 15 de Diciembre de 2025
Dias de mara 10
Tasa anual de mora 1.00%
Valor de la mora 0.2740

Asumiendo un monta de inversién de RD$1,000.00, a una tasa de interés de 10.00%, y una
tasa anual de la mora de 1.00%, si el Emisor presenta un retraso de 10 dias en el pago de

capital, el inversionista recibird un monto de RD$0.2740 pqfr m@ep%ﬁmﬂﬁﬁﬁﬂmgw@ﬁgw
intereses correspondiente. bl\f el i moyed el In

. ' DlF!.EI.JI:“:IH E'E r:RIiﬁ. I"l..'ul--ufp'
APROBADO
Responsabilidad por parte del Inversionista 11JUL 016

= Suministrar y actualizar la informacion requerida pqr, £l Agents, de nERlesagien, © vels
intermediario de Valores para el correcto pago de sus

- La informacién suministrada en el presente prospetto énreldelnEs CEVALHON s

ereshins N Rare s BOENAL DNLI:

oo parte da ta Seperintzndencia, o implica ceativcation sabre

encuentran ajustada a las disposiciones del Reglamento General de CEVALDOM wigente,
por tanto, las mismas pueden ser modificada previa aprobacidon de la SIV.

= En el contrato suscrito entre las partes y el Reglamento General del Depdsito Centralizado
de Valores (CEVALDOM) se estipulan las informaciones a que el emisor tiene derecho a
recibir del Deposito Centralizado de Valores y las responsabilidades de CEVALDOM.

21.2.7.1. Pago de intereses mediante Cupones

Este Programa de Emisiones cuenta con cupones los cuales seran pagados mensual,
trimestral o semestralmente, a ser determinado en el Prospecto de Emision Definitivo, en el
Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto de Emisién Simplificado correspondienie a
cada Emision, entendiéndose por cupdn a los numeros de pago de intereses. No habra
cupones fisicos. El numero de cupones dependera del vencimiento de los Bonos el cual sera
de hasta diez (10) afos para Tasa Fija en Pesos Dominicanos, el cual se informard en los
correspondientes Avisos de Colocacion Primaria, en el Prospecto de Emisién Definitivo y en los
Prospectos Simplificados de cada Emisidn subsiguientes que conforman este Programa de
Emisiones y seran contados a partir de la Fecha de Emision.

Para la Cuarta a la Décima Emision el nimero de cupon sera de ciento veinte (120) y los
pagos de los intereses se realizaran de manera mensual.

Los pagos de los intereses se efectuaran a fravés del Agente de Pago, CEVALDOM, mediante
transferencia bancaria. CEVALDOM, efectuara los pagos a favor de los Obligacionistas que
aparezcan inscritos en sus registros como ftitulares de los Bonos, al cierre de la jornada de

operaciones del dia anterior a la fecha de pago programada para cada Emisién del Programa
de Emisiones,

2.1.2.7.2. Pago de capital mediante Cupones

No aplica para este Programa de Emisiones. El capital del presente Programa de Emisiones
sera amortizado en su totalidad a vencimiento o en )a fecha de redencidn anticipada en caso
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que aplique (ver acapite 2.1.2.11 del presente Prospecto),

CEVALDOM, mediante transferencia bancaria.

Tabla de desarrollo

a través del Agente de Pago,

-

Monto a pagarse Cantidad de Monto
Emision de Intereses por Cupones de | Amortizaci MQEtO.T.O,tal por Fecha de Pago
. 1 misién de intereses
Emision Intereses ones
El dia 27 de
A cada mes a partir
1 RD$273,206,620.27 120 Venaimiento RD$227,547,500.00 del 57 de Junio
2018
El dia 27 de
A cada mes a partir
2 RD%$273,206,620.27 120 Vencimiento RD3$227,547,500.00 del 27 de Junio
2016
El dia 27 de
A cada mes a partir
3 RD$273,206,620.27 120 Vencimiento RD§227,547,500.00 del 27 de Junio
2016
El dia 21 de
A cada mes a partir
4 RD$261,623,011.10 | 120 Vencimiento ROD$227,547,500.00 del 21 de Julio
2016
|
[
Eldia 21 de
A cada mes a partir
5 RD$261,823,011.10 120 Vencimiento | DD$227:547,500.00 1 74054 e Jutio
2016
El dia 21 de
RD%261,823,011.10 A cada mes a partir
6 120 Vencimiento | ND¥227:547,500.00 1 74051 ge ulio
2016
El dia 21 de
- HD$26}823.01 1.10 \o6 - _#‘a ~ RD$227.547.500.00 Cijz?;ejeaﬁﬁz”
So’. 1 SUPERINTENDENCIA D YEIGRES e
1V niRdccioN DE OFERT PUBLICA
11 JUL 2016
La inseripzidn del valor en ¢l Registro del Mescado ¢ Valores
y Produtios y la autorizacion pars realizat la oferta pdblica a1

por parte de fa Suparinendencia, no impfica cetificasion anobre

a calidad de los valores ¥ & salvence el emasar.

v,




El dia 21 de
R0%261,823,011.10 A cada mes a partir
8 120 Vencimiento | 0$227,547.500.00 | "4 /a5 46 Julio
2016
El dia 21 de
RD$261,823,011.10 A cada mes a partir
S 120 Vencimiento RD$227.547,500.00 del 21 de Julio
2016
El dia 21 de
RD%$261,823,011.10 A cada mes a partir
10 120 Vencimiento RD$227,547.500.00 del 21 de Julio
2016
11 - . A RD$227.547.500.00 .
Vencimiento ' ' '
12 * v A RD%227,547,500.00 v
Vencimiento S
13 . . A RD$227,547.500.00 .
Vencimiento ! ‘ ’
14 . . A RD$227.547.500.00 :
Vencimiento ! ' ’
15 . . A RD$227.547 500.00 .
Vencimiento ! ' '
i Tine™
‘Sﬁ T SUPERINTENDENCIA DE VALORES A AD8207 547
aieisfaralla N - i R s ) . *
L DIRECCION DE DFERTA PUBLICA | [Vencimiento | FD$227,547.500.00
171 JUL 2076

La inseripcidn del valor &n el Registo dal Mescado de Valoros
¥ Productos y & auterzacion para rezlizal 12 oferla pibtica
por parte de fa Superinlendentia, no implica cenlificacion sobre

. J

18 calidad d= ive valores y 1a salvencia dal emisar
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17 - . A RD$227,547,500.00 .
Vencimiento
18 . : A RD$227,547,500.00 -
Vencimiento
e CUBED ' LORES
19 Q%% EGPER"HT.ENN:HC_MUE:%Z Ch orcimi AD$227,547,500.00 ‘
nipECCION DE OFERTA PUBLICK Viencimiento

AP ROBADCO

11.Juy 20%

rada e Valpres A

20 i s Jai yalor an &) Redistro del hies " RD$227,547,500.00 .
r Ipnr:PEu: T].cla aulorizacion phra reafizat [2 utena pLE :;L ncimiento
T. '-pdpddle ‘;a,SLpﬁr MenDencia ni inplica CL:'.~II|":ﬂ;-.|:t' i
\.pal Pn‘-;:,:ni:d da Ins yalgres ylla sovencs el emisot.
Total RD$4,550(.3950.000.0

* A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria v en el Prospecto Simplificado
correspondiente a cada Emisién.

'El principal estd sujeto a redencién anticipada acorde al acapite 2.1.2.11. del presente
Prospecto de Emisidn

21.2.9. Garantia de los Bonos Corporativos

El Programa de Emisiones de Banos Corporativos no contara con una garantia especifica, sino
con una acreencia quirografaria frente al Emisor. Los obligacionistas como acreedores
quirografarios, poseen una prenda comuin sobre los bienes del Emisor, segun establece el
Articulo 2093 del Cédigo Civil Dominicano.

2.1.2.10. Convertibilidad

La opcion de convertibilidad no aplica para el presente Programa de Emisiones, por lo que
estos Bonos Corporativos no seran canjeados por acciones, ni seran convertibles en otros tipos
de valores, instrumentos o monedas ni pueden ser incarporados en otros tipos de valeres o
instrumentos.

2.1.2.11. Opcion de Redencién Anticipada

El Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada el valor total del monto celocado del
Programa de Emisiones, o el valor total del monto de una Emisién denfro del Programa de
Emisiones. Esle derecho podra ser ejercido una vez transcurrido el primer (1er) aho después
de la Fecha de Emision especificada en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el
Prospectc de Emisién Definitivo y en el Prospecto Simplificado correspondiente a cada
Emisién.
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Para realizar un pago anticipado, el Emisor debera informarlo
acuerdo a los requisitos establecidos para tales fines) a los Obl

como un hecho relevanie (y de
igacionistas, al Agente de Pago

y al Representante de la Masa con un minimo de quince (15) dias calendarios previos a la
fecha del pago anticipado. El preaviso a los Obligacionistas se haré mediante publicacion en un
(1) periddico de circulacidn nacional al menos siete (7) dias calendarios previos a la fecha del
pago anticipado. La publicacion del aviso de pago anticipado indicard la Emision a prepagar, el
monto, el Precio de Ejecucién (definido en el acadpite 2.1.2.11.1), la fecha en la que serd

realizado el prepago vy el procedimiento correspondiente.

El pago anticipado sera realizado a través del Agente de Custodia, Pago y Administrador del
Programa de Emisiones, CEVALDOM y el misme podré ceincidir o no con la fecha de pago de
cupones. Este derecho queda expresado en el Contrato del Programa de Emisiones suscrilo

entre el Emisor v el Representiante de la Masa Obligacionista, Salas Piantini & Asociados,

S.R.L. de fecha veintitrés de febrero del 2016,

El pago anticipado del Emisor podra ser aplicade a discrecidon de éste, de acuerdo a una de las

siguientes modalidades: (i) Aplicado a repagar de forma antici

pada el valor tolal del presente

Programa de Emisiones: o [ii} Aplicado a repagar en su totalidad el monto de una Emisidon

seleccionada a discrecion del Emisor.

El Emisor especificard, en el Aviso de Colocacion Primaria, en el Prospecte de Emision

Definitivo v en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn

correspondiente si la Emision

ofrecida incluye opcién de redencion anticipada.

Para la Cuaria a la Décima Emisién la opcién de redencion

a partir del primer aniversario de su Fecha de Emision,

2121411, Férmula de Calculo

La formula para calcular el monto de la redencion anticipada
Sera:

Monto total a Pagar a Cada Inversionista Monto de  Iny

Yard )E VALORES
Sl\ RECCION DE OFERTA PUBLICA
F'%‘; 2B AL O

1 realizar a chda jQblig8tonista

La inseripeidn det vaity en & Registo de! Mee

eﬁsﬁSﬁ" *?a’ qﬁaq*igﬁg a7 Tl "C‘.‘P&ﬂaﬁ pibiica

pof pare de fa U a, no mglca ceridicacian sobde

radn o
el _:-'- s

Inversionista * Precio de Ejecucidn.

MERCla 28

I3 cakdad de los vatres y 1a sab SIS, !

El prepago de los Bonos se realizara al Precio de Ejecucion. El Precio de Ejecucidn de la
Opcién de Redencidén Anticipada serd el menor entre el Valor Nominal (par) o el Valor de

Mercado de los Bonos, mas el valor de la Prima. Et Valor de

Mercado de los Bonos sera el

Precio resultante del promedio de los precios de los valores de la Emisién a repagar del Emisor
gue se ponderaran por los montos transados durante los treinta (30) dias calendario previos a
la fecha del Anuncio de Prepagc segun certifiqgue una Proveedora de Precios debidamenie
aprobada a operar como tal e inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos,
seleccionada por el Emisor. En caso de que no exista una Proveedcra de Precios distinta a la
BVRD, se tomara el precio que conste en el Reporte de Operaciones por plazo del Mercado
Secundaric de los boletines diarios de la BVRD; dichos registros pueden encontrarse en la
pagina web de la BVRD www.bolsard.com o en las oficinas de dicha institucion. Si no
existiesen negociaciones en los registros de la BVRD correspondientes a esta Emision
durante ese periodo o si no se publicaran los registros diarios de precios y volumenes
de [os valores del Emisor para el periodo necesario, se utilizara un precio de 100%.

El prepago de los Bonos puediese realizarse a un precio

menor due el Valor Nominal

(par) de los Bonos, si y solo si, el Valor de Mercado de los Bonos es menor al Valor

Nominal (par).
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Al Precio resultante se le adicionara una Prima calculada de acuerdo con la siguiente férmula:

Valor Prima = 0.90% * (Numero de dias restantes para el Vencimiento de la Emision a
Prepagar/Denominador Establecido para Calcular el Valor de la Prima)

0.90% = Factor estaolecido para calcular el Valor Prima.
E! valor de la prima se redondeara a dos puntos decimales.

Numero de dias restantes para el Vencimiento de la Emision a Prepagar = Numero de
dias calendario desde el dia siguiente ala fecha de la redencién anticipada hasta la fecha
del vencimientc de la Emision a Prepagar inclusive.

Denominador Establecido para Calcular el Valor de la Prima = Se entiende como el plazo
establecido desde la Fecha de cumplimiento del primer aniversario de la Emision (inclusive) al
dia inmediatamente anterior a la Fecha de Vencimiento, a determinarse en el Aviso de
Colocacidon Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisidn Definitivo y en el Prospecto
Simpliticado de cada Emisidn subsiguiente.

A manera de ejemplo ver cuadro a continuacién con el supuesto de si un inversionista invierte
RD$1,000.00 a un plazo de cinco (5) afios y el Emisor ejerce la opcion de redencion anticipada
en el 3er afio.

Inversidn en RD$ 1,000.00
Fecha de Emisién 20 de Septiembre de 2015
I I )
Fecha de Pago Anticipado | 20 de Septiembre de 2018
| Fecha de Vencimiento de ia Emisién l 20 de Septiembre de 2020
Dias faltantes para el vencimiento 731
Denominador (plazo maximo en1 e amramm—————
| para el vencimiento de los Bonos)| ©5% | SUF@rdi;aTE.éﬂu;ml’\ ) ‘-.'.=5-.'u'*.“-°‘:h 1,461
Precio a la Par (%) 2 2615 | 100.00 1,
Precio de Ejecucién (%) | ! | 100.45 |
Monto de la Prima :.’ £ I X% Tia Y a, Lrh P}Q 4.50 |
Monto a Pagar en RD$ | Pl D ' 1,004.50 |
| — =

Asumiendo un monto de inversion de RD$1,000.00, si el Emisor ejerce la Opcidn de Redencidn
Anticipada el tercer ano, el inversionista recibira un monto de RD$4.50 por concepto de prima.

El Emiscr solicitard mediante comunicacion escrita a la Proveedora de Precios o la BVRD la
informacion requerida para dicho calculo. La Proveedora de Precios ¢ la BVRD remitird al
Emisar dicna informacion mediante comunicacidon escrita. El Emisor comunicara a la SIV, las
fuentes utilizadas, asi como el calculo para la redencion anticipada y copia de la comunicacion
recibida de la Proveedora de Precios o la BVRD, segun corresponda, como evidencia de la
informacién utilizada para el calculo correspondiente; al ser considerade este hecho como
Informacion Relevante, mediante corunicacidn escrita a la Superintendencia de Valores,
previo a su difusion por cualquier medio, de acuerdo a las disposiciones estipuladas en el
articulo 27, 28 y siguientes del Reglamento de Aplicacion No. 664-12.

El Emisor comunicara a la SIV previo a la notificacién y publicacidn del anuncio del preaviso a
los Obligacionistas, al ser considerado este hecho como Informacién Relevante, mediante
comunicacion escrita a la Superiniendencia de Valores, a la BVRD y a CEVALDOM previo a su
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difusion por cualguier medio, de acuerdo a las disposiciones estipuladas en el articulo 27, 28 'y
siguientes del Reglamento de Aplicacidn No. 664-12.

No obstante lo anterior, no se establece el derecho de redencion anticipada de los Bonos
por parte de los Obligacionistas frente al Emisor.

Los Cbligacionistas podran negociar sus Bonos en el mercado secundario bursatil a través de
la BVRD, o en el mercado secundario extrabursatil entre Intermediarios de Valores autorizados
por [a Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana.

Queda expresado en el Contrato del Programa de Emisiones suscrito entre EGE Haina y el
Representante de la Masa Obligacionista, Salas Piantini & Asociados, S.R.L. de fecha veintitrés
(23) de tebrero de 2016 que el Emisor tiene la opcidn de redencion anticipada de las Emisiones
gque componen el Programa de Emisiones.

La fecha de Redencidn anticipada podra coincidir o no con la fecha de pago de cupones. En
caso de que no coincida con la fecha de pago de cupones, no afectara el pago de los intereses
del periodo correspondiente. El inversionista recibira el monto de los intereses del periodo,
contados desde la fecha del dltimo pago de cupones hasta el dia inmediatamente anterior a la
fecha de Redencion anticipada.

2.1.3. Comisiones y otros Gastos del Programa de Emisiones

E! siguiente cuadro detalla los costos estimados en los que &l

durante la vida del presente Programa de Emisiones.
| Programa de Emisiones de Banos Corporativos
Gastos Estimados***
Plazo de los Bonos: 10 ahos
‘ Maontos en USDY DOP

Monto Totsl del Programa ds Emisiones {DOP) 4,550,950,000.00 l & o= &

Tasn de Cambio Asumida (USDYDOP)" 45.5085 | =g e e I

i e e 9 [

st del Monio del KIGHIDER-——"—.
f Pa .
Gastos Puntustes Crganismo Receptor Programa de Doleres MWT' o
. . Dominicenos
Emisiones Americancs
Cormisibén Bsiruciuracion y Colocacién Chinversiones de Thulos y Vakores 0.10% 100,000.00 4,550,850.00
Depdésilo Docurmenlacion del Prograrra de Erisidnes SN 0.0004% 439.47 20,000.00
nseripcién def Programa de Bmislénas s 0.025% 25.000.00 1,137,737.50
Inscripeidn del Programa de Emisidnes 8VRD 0.04% 40,000.00 1.820,380.00
ngcripeién del Frograma de Brsidnes CEVALDOM 0.0005% 549.34 25.000.00
Pago de Caphal CEVALDOM 0.05% 50,000.00 2,275,475.00
Nueva Caldicacion de Riesgos Fiich R.D. y Feler Rate 0.0170% 17,000.00 773.661.50
"Publicidad, Mercadse y Olros Coslos 0.0033% 3.286.02 150.000.00
Total Gastos Puntuales (une sola vez) 236,284,582 10,753,204.00
Gastos Periddices Costo Anual
% del Monto del Monto ea
Monio en Pesos
Programa de Dalares L
- . Cominicanos
Emlsicnes Americanos

Mantenimiento BVROD 0.003% 3,000.00 136,528.50
Mantenimiento CEVALCOM 0.001% 1.318.43 60,000.00
Agente de Pago {Intereses) CEVALDOM 0.006% 5.500.00 250.302.25
Calificacion de Riesgo Fitleh RLD. 0.004% 4,000.00 182,038.00
Represenianie de la Masa de Obligacionislas Salas Panini & Asociados, S.RL. 0.008% 7.500.00 34132125
Totai Gastos Anuales 21,318.41 970,190.00
Tctalde Gastos en el Primar Afo 257,603.23 9,447,919.00
Gagtos Fnalas (Ultima afio) 71,318.41 3,245,665.00

“Tasa Spol del Banco Caniral al 8 de Oiciarmbre de 2015
“'Las comisiones de CEVALDOM por pago de htereses fueron calculados asurmienio una 1asa de 11% annual
“*hontos aproximados que esia sujeto a variaciones

36

|'



2.1.4. Comisiones y Gastos a cargo del Inve

Durante la vigencia de los valores objeto del presente Programa

’Sa*'. SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
IV DiRECCION DE OFERTA PUBLICA
APPOBRADO

11 JUL 2016
raiigaqgrﬁﬁEaUEI yaor en &l Registro del Mercado e Valares

Proguclps y |a aubtsizacion para realizar b olera pubfica
ﬁiq:'.

Emisiones:pedsan iexstinicacsy sobre

comisiones a cargo del inversionista.

L la czidad de Ios valores v 1a soherci dsl emisor

- El pago de tarifas relativas a la custodia y demas cargos correspondientes a las cuentas de
depdsito de los inversionistas en el Depdsite Centralizado de Valores correran por cuenta de
los Agentes de Depdsito, éste es su correspondiente Intermediario de Valores. Sin embargo
segun lo dispuesto en el Articulo 357 del Reglamento de Aplicacion de la Ley 664-12, los
Agentes de Depdsito podran transferir los referidos cargos a los Inversionistas. En este caso, el
Agente de Depdsito hara constar este hecho en el contrato que suscriba con el Inversionista.

Las tarifas y comisiones que resulten aplicables podran ser consultadas en las paginas de
internet de los Intermediarios de Valores y, en caso de que el Agente de Depdsito fuere
transferir las comisiones cobradas por el Depédsito Centralizado de Valores al Inversionista, las
tarifas cobradas por dicha entidad podran ser consultadas a través de su pagina web o
directamente con su intermediario de valores.

A la techa del presente Prospecto, las tarifas por los servicios prestados por CEVALDOM a los
Agentes de Deposito y sus conceptos son los siguientes:

« Custodia: RD$0.063 por cada RD$1,000 bajo custodia, Mensual.

« Transferencia de Valores entre Cuentas de un mismo Titular: RD$150.00

s Emision de Certificacion de Tenencia: RD$350.00

= Emision de Estado de Cuenta Adicional: RD$250.00

= Liguidacion de Operaciones bajo la modalidad Libre de Pago: RD$3,000.00

CEVALDOM se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa
autorizacidn por pare de la SIV. La custodia mensual se calcula sobre el volumen promedio de
valores depositados en la cuenta de custodia. Estos datos puecen ser revisados en la pagina
de CEVALDOM (hitps:/imwww.cevaldom.com/app/do/serv_tarifario.aspx.).

Los Intermediarios de Valores contratados por cada Inversionista tienen liberlad, previa
notificacion a la SIV y a la BVRD, de cobrar a sus clientes las comisiones que consideren
necesarias. En este caso, los intermediarios de valores acordaran con sus clientes la forma de
cobro de las comisiones en cuestion. En caso de que el Agente de Deposito acuerde con el
inversionista transferir el costo de la comision de custodia cobrada a este por el depdsito
centralizado de valores, podra acordarse la deduccion de dicha comision de los intereses y
capital a ser pagados al inversionista a través del depdsito centralizado de valores siempre vy
cuando éste haya side designado agente de pago de la emision.

El Inversionista que compre o venda fos Bonos en el Mercado Secundario debera pagar a la
BVRD una comision de 0.015% sobre el valor a ser liquidado por operacion. Queda a
discrecion del Intermediario de Valores transferir dicha comision al Inversionista conforme al
Unico Pérrafo del Art. 357 del Reglamento.

BVRD se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa auterizacién
por parte de la SIV.
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Atendiendo lo establecido a las disposiciones del Articulo 360 de la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08:

“La sociedad deudora soporara las costas usuales de convocatoria y de celebracion de las
asambleas generales y de la publicidad de sus decisiones. Las costas correspondientes a
gestiones decididas por la asamblea general de la masa podran ser retenidas sobre los

Intereses pagados a los obligacionistas. Estas retenciones no p
del interés anual.”

El Emisor y el Agente Estructurador y Colocador no son respomabla&dﬂﬂ%@@gﬁ@g
puedan ser adicionados y no mencionados en el presente Prospegcto.

2.1.5. Regimen Fiscal

Las consideraciones de indole fiscal aqui presentadas son de
guienes adquieran o revendan Bonos Corporativos.

SP‘ - U iﬁﬁ i ENDEﬁEEA DE E& LORES

DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

11JUL 2016

La instrip uc“fuwfrene'?‘f |”‘d'u‘-"JE'L‘I‘5
y Produtics ularizacion pa :HEE izar g ofert
lﬂlpﬂm ﬂ 331‘1lfa_.. " S DA 2080 sobre

ta calidad de os valores y Ia 50 .'e“ rig del einfsof.

En ningun caso el Emisor serd el responsable de cualquier impuesto © gravamen que
corresponda a los Obligacionistas de los Bonos. Los Obligacionistas estaran sujetos a cualguier
disposicion tributaria vigente al momento de la tributacién.

Estas informaciones son un resumen y no se encuentran de manera detallada para cada
situacidn especifica de cada inversionista. El inversionista es responsable de solicitar asesoria
tributaria profesional para analizar su caso particular.

Este resumen se basa en leyes, normas, reglamentos, circulares y decisiones vigentes en
Republica Dominicana al momento de la publicacién del presente Prospecto, que estan sujetos
a cambios por las auteridades y el regulador, respectivamente.

TODO POTENCIAL INVERSIONISTA ES RESPONSABLE DE OBTENER ASESORIA
TRIBUTARIA PROFESIONAL A FIN DE ANALIZAR SU CASC PARTICULAR.

Las leyes y disposiciones en las que se basa el siguiente resumen son: el Codigo Tributario de
la Republica Dominicana {Ley No. 11-92 de fecha 16 de mayo de 1992) ("Cadigo Tributarno") y
sus modificaciones, los Reglamentos para su aplicacion (incluyendo, pero no limitado a, los
Decretos Nos. 139-98, 140-98, 195-01, 196-01, 79-03, 1520-04, 293-11 y 50-13} y sus
modificaciones, y las normas y disposiciones dictadas por la Direccidon General de Impuestos
Internos (DGIl) como organisme auténomo encargado de su recaudacion y administracion (Ley
No. 227-08). Asimismo, como el presente resumen foma en consideracion la Ley de Mercado
de Valores No. 19-00, su Reglamento de Aplicacion No. 664-12 y demas normativas del
Mercado de Valores aplicables. lgualmente, este resumen se basa en la Ley para el
Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Estado para la Sostenibilidad Fiscal y el
Desarrollo Sostenible, Ley No. 253-12 de fecha 9 de noviembre de 2012 (la “Ley No. 253-12",
la cual modifica disposiciones de la Ley No. 19-Q0.

De conformidad con los términos del Articulo 306 del Codigo Tributario de la Republica
Dominicana instituido por la Ley No. 11-82, segun fuera modificado por la Ley No, 253-12 de
fecha nueve (9) de noviembre de dos mil doce (2012), gquienes paguen o acredilen en cuenta
intereses de fuente dominicana a personas fisicas, juridicas ¢ entidades no residentes deberan
retener e ingresar a la Administracion Tributaria, con caracter de pago unico y definitivo el
impuesto de diez por ciento (10%) de escs intereses.

Asimismo, segun dispone el Articulo 306 bis del referido Codigo Tributario, igualmente
modificado por la Ley No. 253-12, quienes paguen o acrediten inlereses a personas fisicas
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residentes o domiciliadas en el pais deberan retener e ingresar a la Administracion Tributana,
como pago unico y definitivo, el diez por ciento (10%) de ese monto.

Conforme los Parrafos | al V del Articulo 306 bis mencionado anteriarmente, y sin perjuicio de
lo dispuesto por el mismo, las personas fisicas podrdn realizar su declaracion de Impuesto
Sobre la Renta al solo efecto de solicitar la devolucion del monto retenido por intereses, en
cuyo caso se considerara un pago a cuenta del Impuesto sobre fa Renta, cuando se cumpla
alguna de las siguientes condiciones:

a) Cuando su renta neta gravable, incluyendo infereses, sea inferior a doscienios cuarenta
mil pesos (RD$240,000.00);

b) Cuando su renta neta gravable sea inferior a cuatrocientos mil pesos (RD$400,000.00),
siempre gue su renta por intereses no sea superior al veinticneca por ciento (25%) de su
renta neta gravable.

A partir del ano 2015, la escala establecida sera azjustada anualmente por la inflacion
acumulada correspondiente al afio inmediatamente anterior, segun las cifras publicadas por el
Banco Central de la Republica Dominicana.

Los contribuyentes que ejercilen esta opcion, deben aportar a la Administracion Tributaria la
documentacidn que ésta les requiera para acreditar la cuantia de la renta neta gravable asi
como de los intereses percibidos y su retencion.

Finaimente, para el caso de los instrumentos de valores, ¢l agente de retencion de este
impuesto seran las centrales de valores.

Ya que en los articulos ‘anteriormente expuestos se excluye de la exencion igualmente a las
personas juridicas nacionales, a continuacién se presenta lo que expresa el Codigo Tributario
Dominicano respecto a las rentas e impuestos aplicables de dichas personas, a saber:

Articulo 297. Tasa del Impuesto a las Personas Juridicas. (Modificado por la Ley 253-12,
de fecha 09 de noviembre del 2012). Las personas juridicas domiciliadas en el pais pagaran
el veintinueve por ciento (29%) sobre su renta neta gravable. A los efectos de la aplicacion de
la tasa prevista en este articulo, se consideran como personas juridicas:

a) Las sociedades comerciales, accidentales o en participacidn y las empresas

individuales de responsabilidad limitada. [~ cine INTENDEN )
b) Las empresas publicas por sus rentas de natural ﬁ ﬁéﬁ%ﬁ%%@ Ei‘»‘f | E‘?@é}pt@s
contempladas en el articulo 299 del Cadigo Tribdtario, B Nydlnsk taikbblidsh a

aquellas declaradas exentas. AFPROBADO
¢} Las sucesiones indivisas. 1
dy Las scciedades de personas. 1JUL 1016
&) Las sociedades de hecho. La inscripcién g2 valor an i Registro del Mercado de Vislares
f) Las sociedades irregulares. y Productos y I autorizaciin para reafizar |3 oferta publica

g) Cualguier otra forma de organizacion no prevista |expiteamenie s carprietiaticsn sea
la obtencion de utitidades o beneficios, no declaradacéxrbities Exproseimunts’ deveste)
impuesto. -

Segln el Parrafo | del referido Articulo 297, la tasa establecida en este articulo aplicara para
todos los demas articulos gue establecen tasas en el Tilulo Il del Cédigo Tributario, a
excepcion de los articulos 296, 308, 306 bis, 308 y 303. Conforme al Parrafo il que le sucede, a
partir del ejercicio fiscal del afio 2014 se reducira la tasa previsia en la parte capital del Ariculo
en cuestién en la forma siguiente:
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i.  Ejercicio fiscal 2014: 28%;
ii. A partir del gjercicio fiscal 2015: 27%.

Por otro lado, atendiendo a las disposiciones del Articulo 12 a Ley 288-04:
"Se reestablecen el Articulo 382, del Cddigo Tributano, para que diga de la siguiente manera:

Art. 382: Se establece un impuesto del 0.0015 (1.5 por mil) sobre el valor de cada chegue de
cualquier naturaleza, pagado por las entidades de intermediacion financiera asi como los
pagos realizados a traves de transferencias electronicas.

Las transferencias, por concepto de pagos a la cuenta de terceros en un mismo banco se
gravaran con un impuesto def 0.0015 (1.5 por mil)."

En atencion a que los Bonos pudieren ser negociados a un valor en el mercado gue difiere a su
valor nominal de capilal mas intereses, pudiera generarse una ganancia de capital o pérdida
para el vendedor de Bono(s) de que se trate. En dicho caso, dicha ganancias o pérdida de
capital seguiran el tratamiento estatlecido por el articulo 282 del Cédigo Tributario de la
Republica Dominicana, el cual dispone Io siguiente en su parte capital:

“Articulo 289. Ganancias De Capital. Para determinar la ganancia de capital sujeta a impuesto,
se deducira del precio o valor de enajenacion del respectivo bien, el costo de adquisicion o
preduccién ajustado per inflacién, conforme a lo previsto en el articulo 327 de este Titulo, y su
Reglamento. Tratdndose de bienes depreciables, el costo de adquisicion o produccién a
considerar serd el del valor residual de los mismos y sobre éste se realizara el referido ajuste.”

Por igual, aplicardn las normas y reglamentos ComplemWW

Republica Dominicana en la materia. S ORES
L'V DRecciON DE OFERTA PUBLICA

APROBALDCO

11JUL 2016

La ingeription del vaioren ¢ 'r't-:gl:—.:l del Mercado de Valares
¥ Praduc! uwlﬁ nJ' zacion para realizar & oleria plic

2.1.6.1.1. Periodo de SUSC[’ipCiO"]:u:]rle‘lﬁ'{iﬂil&.rlﬂﬂaﬁamluFﬂmﬂere
Inversionistas | lecaiidad de s valores y |a solvencia dal emisar,

2.1.6. Negociacion del Valor

2.16.1. Mercado Primario

Canforme a lo establecido en el articulo 111 del Reglamento de Aplicacidn 664-12 y la circular
C-51V-2016-01-MV de la Superintendencia de Valores, se dard una preferencia a los Pequenos
Inversionistas sobre el Publico en General, pudiendo estos suscribir hasta un maximo del 50%
del monto a emitir por un valor no superior a los Quinientos Treinta Y Nueve Mil Novecientos
Cincuenta Y Tres Pesos Dominicanos Con Cero Centavos (RD$5392,853.00), indexados
anualmente segun la inflacidén acumulada publicada por el Banco Central de la Republica
Dominicana, por Emisicn y por Inversionistas. Dichos Inversionistas deberan dirigirse a las
oficinas del Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores, autorizado por la SIV y
registrado en la BVRD, a fin de completar los formularios y documentos gue al efecto requiere
el mismo, relativos a ia apertura de su cuenta.

Los Intermediarios de Valores deberan indagar con los Inversionistas si han realizado
solicitudes de suscripcién de valores de una misma Emision en olro iniermediario, para que la
suma a suscribir por parte de los inversionistas no exceda el monto establecido en et Articulo
111 del Reglamento. En caso de que el Pequeric Inversionista exceda el monto esiablecido en
el referido Articulo, la Superintendencia le informara a CEVALDOM, aque cancele el exceso al
monto establecido, y los valores sean ofrecidos al publico en general.
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Los Pequefios Inversionistas destinatarios de la Oferta Pubiica podran presentar su Orden de
Suscripcion, a través de Citinversiones de Titulos y Valores o a través de los Intermediarios de
Valores autorizados por la SIV a partir de la fecha de publicacid L-Aviso.de-Lolocasion—,
Primaria y hasta el dia habil anterior a la fecha de Inicio del Period fdé SEANIGHIE A RO RALTHE 5{
establecido por el Agente Cotocador y los Intermediarios de Vaioie&a qﬂzaggqsop@hmala(m
excepto el dia habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de Col@cacnén de la Emisidn, en ei l
horario establecido por la BVRD. | 11 JUL 2016

El Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autarizados pol la S1\-deberan consteuir gl

libro de 6rdenes e ingresar en el sistema de la BVRD las drdenes cie Péqglehos: #ﬂvefgmnis’fa%iJ
a partir de la fecha de publicacién del Aviso de Calocacion Primaria

a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion de la Emision correspondiente, segin horario
establecide por la BVRD.

Para cada Emisién, si la suma de las drdenes recibidas por parie del Agente Colocador y lodos
los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV, superan el 50% del monto ofrecido en el
Aviso de Colocacion Primaria, la BVRD realizara el proceso de prorratec de las Ordenes de
Suscripcion recibidas, luego de haber excluido las drdenes por el monto minimo de suscripcion.

El prorrateo a realizar por parte de la BVRD sera de conformidad a lo establecido en el
Reglamento de Aplicacion de la Ley y la normativa establecida por la BVRD aprobada por la
Superintendencia de Valores, para lales fines. A partir de la nolificacion de los resultados por la
Bolsa de Valores, el Agente Colocador y los Intermediarios de Valores procederan a la
confirmacion de las ardenes con los Pequefios Inversionistas que registraron posturas durante
el Periodo de Suscripcidn.

Las ordenes de suscripcidn gue no se liquiden en la Fecha de Inicic del Periodo de Colocacion
por falta de provision de fondos por parie de los Pequenos Inversionistas en este periodo,
pasaran a formar parte del monto a ser colocado en el Periodo de Colocacién del Publico en
General.

El Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV deben informarle al
Inversionista en casc de que exista prorrateo, gue el remanente no suscrito de su orden o
cualquier otra orden nueva puede suscribirio en el periodo de colocacion para el Publico en
General, sin tener ninguna prelacion en ese pericdo.

A cada uno de los Pequerios Inversionistas que hayan presentado ordenes de conformidad a lo
establecido en este Prospecto, dentro del Periodo de Suscripcion Primaria para los Pequeiios
Inversionistas, se les notificara bajo qué caracterisiicas fue aceptada su demanda (Valor
Nominal, Cupdn, Fecha de Emisién de los Valores, Fecha de Vencimiento, entre otras
informaciones especificadas en la Orden de Suscripcidn a Citinversiones de Titulos y Valores o
a los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV), o si fue rechazada. Dicha notificacion,
se reaglizara telefdnicamente o via email o fax a través de Citinversiones de Titulos y Valores o
(os Intermediarios de Valores inscritos en la SIV, después de la adjudicacion en el sistema de la
BVRD en la Fecha de Inicio del Perioda de Colocacién.

El rechazo de una Orden de Suscripcién al momenio de la adjudicacion se encuentra
determinado por la falta de disponibilidad de fondos del Pegueno Inversionista y cuando la SIV
determine que el monto de inversion del Pegueno Inversionistas sea superior a Quinientos
Treinta Y Nueve Mil Novecientos Cincuenta Y Tres Pesos Dominicanos Con Cero Centavos
(RD$539,953.00) , indexados anualmente segun fa inflacion acumulada publicada por el Banco
Central de la Republica Dominicana, por Emisién y por Inversionistas. Otra causa de rechazo
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de una oferta es que el Inversionista segun su pertil de Inversionista no puede asumir el riesgo
de los valores que se le ofrece.

2.1.6.1.2. Periodo de Suscripcion Primaria para el Pdblico en
General

Una vez adjudicadas las posturas de los Peqguenos Inversionistas, el monto restante de la
Emisidn sera ofrecido durante el Periodo de Colocacién definido para dicha Emisidn, al Publico
en General, incluyendo los Pequenos Inversionistas.

Los potenciales inversionistas deberan dirigirse a las oficinas del Agente Colocador o cualquier
Intermediario de Valores, autorizados por la SIV, a fin de completar los formularios y
documentos que al efecto requiere el mismo, relativos a la apertura de su cuenta.

El Publico General, podra presentar su Orden de Suscripcion a través de Citinversiones de
THulos y Valores o a través de los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV, a partir de
la Fecha de Emisidn y hasta la Fecha de Finalizacién de la Colocacién. Dichas érdenes deben
ser recibidas a panir de la Fecha de Inicio del Perfodo de Colocacidn y Emision de los Valores
hasta la Finalizacion del Periodo de Colocacién Primaria, cada Puesto de Bolsa o Intermediario
de Valores autorizados por la SiV, podrd recibir érdenes de suscripcion en el horario
establecido por cada uno de ellos, vy registrarlas en el sistema de la BVRD en el horario
establecido por esta, en sus reglas de negociacién. Para los dias distintos al ditimo dia de
Colocacion, el inversionista que acuda a preseniar su Orden de Suscripcidn ante el Agente
Colocador ¢ cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIV pasado el horario de
negociacion del sistema de la BVRD, su orden guedara para el dia habil siguiente, de quedar
valores al cierre de la sesién bursatil.

Agente colocador y los Intermediarios de Valores autorizades por la SIV de manera
individual construiran el libro de érdenes para ef Plublico en General, y procederan a ingresar en
el sistema de negociacion de la BVRD a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion
hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion de la Emision correspondiente, segun
el horario determinado por la BVRD.

Si la suma de todas las ordenes recibidas por parte de todos los Intermediarios de
Valores supera el monto total pendiente por colocar de la Emision, la BVRD realizara un
proceso de calculo determinando el factor de prorrateo de las ordenes ingresadas a
través de su sistema de negociacion y a su vez la adjudicacion de las 6rdenes.

Todo Intermediario de Valores debe de velar por conocer y cumplir las disposiciones
emitidas por la Superintendencia de Valores y la BVRD, respecto al procedimiento a
seguir en la suscripcion de valores en el mercado primario.

El Emisor podra establecer para cada Emisién un valor maximo de inversion permitido por
cliente inversionista, que sera determinado en el Prospecto de Emision Definitivo, en el Aviso
de Colocacion Primaria y en el Prospecto Simplificado correspondiente a cada Emision
subsiguiente.

En caso de que el Emisor no establezca un valor max1mo de inversidn, el monto que esté
disponible al momento del Intermediario de Valores l& ofarta de-—su czon se
constituird en el maximo a demandar. : DENGIA BE VALOM

MO -_.r;..|.'. F'L"fLIC#- I
Para la Cuarta a la Décima Emisidn no existe un monbo maxnmq dgllnmgrlsién. |I
|
| B e . ™ |
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El Agente Colocador, Citinversiones de Titulos y Valores, o el Intermediario de Valores
autorizado por la SV, deberd verificar la disponibilidad de fondos de sus clientes antes de
transmitir las Ordenes de Suscripcién en el sistema de negociacion de la BVRD. Con la
aceptacion de [a orden en la Bolsa de Valores y cerrado el pericdo de suscripcion de |os
valores, las ordenes se convierten en vinculantes, adquiriendo la condicién de firme, irrevocable
y definitiva para las partes que pactaron en la negociacion.

Los Intermediarios de Valores deberan indagar con los Inversicnistas si han realizado las
solicitudes de suscripcion de valores de una misma Emisién en otro intermediario de Valores,
para gue la suma a suscribir por parte de los Inversionistas no exceda el manto maximo
disponible a suscribir por cada Emisién. La SIV podra autorizar a CEVALDOM a cancelar el
exceso al monte establecido y los Valores seran devueltos a la Emisién en cuestion para ser
ofrecidos al Publico en General.

A cada uno de los Inversionistas que hayan presentado 6rdenes de conformidad a lo
establecido en el Prospecto, se le notificara si su demanda fue aceptada y bajo qué
caracleristicas (Valor Nominal, Cupén, Fecha de Emision de los Valores, Fecha de
Vencimiente, entre otras informacicnes especificadas en la Orden de Suscripcion a
Citinversicnes de Titulos y Valores o a los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV), o
si fue rechazada. Dicha notificacion se realizara telefénicamente o via email o fax a través de
Citinversiones de Titulos y Valores o del Intermediario de Valores autorizado por la S1V,
después de la adjudicacién en el sistema de la BVRD de cada dia del Periodo de Colocacion
correspondiente.

El rechazo de una Orden de suscripcidn se encuentra determinado por la falta de disponibilidad
del monto Ofertado o por la falta de disponibilidad de fondos del Inversionista al momento de la
transaccion. Otra causa de rechazo de una orden es gue el Inversionista, segun su perfil de
Inversionista, no puede asumir el riesgo de los valores que se le ofrece. El Agente Colocador
bajo la modalidad de Colocacion Primaria con Base en Mejores Esfuerggs.no (.god?a_dﬁu,ﬁq_rgql% I

: - - 2 : € e - SUFERITTENDERCIA Ut VALOMES
Valores que integren la Emision durante el Periodo de Colocacion Primarjas v/

DIRECCION B OFERTA PUBLICA

2.1.6.2. Mercado Secundario -; 1 1 JUL 2076

El Mercado Secundario comienza en la fecha correspondiente al dia héL3iii§'igﬁf:éftﬁ_ai£?léﬁfjéhéj O
de terminacién del Periodo de Colocacién de una Emision en el MercadoiPrimario,

El Emisor informara como Hecho Relevante por medio de una comunicacién escrila a la SIV y a
la BVRD el monto suscrito, de ser el caso, compardndolo con el monto de la Emisién
correspondiente, a mas tardar el dia habil siguiente al cierre de las actividades del dia
correspondiente a la fecha de terminacién del Periodo de Colocacion. Dicho Hecho Relevante
sera publicado en la pagina de internet del Emisor: www.egehaina.com y de la SIV:
WWW.SiV.goV.ao.

El Inversionista interesado en vender sus valores en et mercado secundario a través de la
BVRD (mercado bursati!}, puede acudir a cualquier intermediario de Valores autorizade por la
SIV a registrar su oferta de venta en la BVRD utilizando para la negociacion el sisterna de la
BVRD, en el horaric establecido por la BVRD,

La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacion en cualquier momento,
previa autorizacion por parte de la SIV.

En caso de que un potencial inversionista deposite en un Intermediario de Valores autorizado
una orden de transaccion fuera del horaric de negociaciones de la BVRD, dicha orden de
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transaccién deberé ser colocada en el sistema de negociacién electrénica de la BVRD el dia
laborable siguiente. El registro de dicha oferta debera ser realizado por un Corredor de Valores
debidamente autorizado por la SIV y la BVRD, quien accedera al sistema de la BVRD y
registrara la misma.

lgualmente, el proceso de compra en el mercado secundario, el potencial Inversionista debe
dirigirse a un Intermediario de Valores autorizado por la SIV para registrar su oferia de compra,
en el horario establecidoc por la BVRD.

El Inversionista interesado en vender o comprar valores en el Mercado Secundario, también
puede hacerlo a través del Mercado Secundario extrabursatil organizado y aprobado por la SIV,
acudiendo a cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIV proceder a realizar su
transaccion de acuerdo con los requisitos del Intermediaric de Valores autorizadoe.

El Emisor conoce y acepta cumplir los requisitos exigidos por la SIV para la negociacion de
valores, segun lo establece el capitulo VI del Titule [l del Reglamento de Aplicacién de (a Ley
de Mercado de Valcres No.664-12 sobre los valores representados por anotaciones en cuenta.

El 100% del Programa de Emisiones se inscribira en los registros de CEVALDOM, por tanto la
transmision de Bonos se realizard mediante Anotacién en Cuenta registrada por CEVALDOM

en su condicion de entidad autorizada a ofrecer los servicios de Deposno Centrazado.,de."-a—
Valores. Dicha transmision se llevara en base a las informaciones que F,efecta te-semipistre el (MED
sistema de negociacion de la BVRD, o el Intermediario de Valores en cagq/dg %@Q@W@’Qﬂtw 1
extrabursatiles.

. . ': 11 JUL 2015

2.1.6.3. Circulacion de ios Valores | | JUL I'
La cesidn o transferencia de los Bonos, dado que los mismos estan r%prﬁgéhtéd‘og medsahrerj 0 \
Anotaciones en Cuenta y estan depaositados en CEVALDOM, se haraﬂ_rl’s_@“fj_lﬁnt_e* cargo.-ep-a———

cuenta de guien transfiere y abono en la cuenta de quien adquiere, segun lo establecido en la
operaliva bursatlil y exirabursatil.

El Emisor reconoce que la SV puede suspender en cualguier momento la circulacion de los
valores.

Los valores de este Programa de Emisiones no lienen restricciones a su libre transmision.
2.1.6.4. Requisitos y Condiciones

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidas para la admision,
permanencia y exclusién de los Valores que rigen en la BVRD, segun la legislacion vigente, y
los requerimientos de sus Organismos Supervisores. De igual forma el Emisor acepta cumplir
dichos requerimientos en o que se refiere a la negociacion de dichos Valores.

21.7. Servicios Financieros del Programa de Emisiones

Los Servicios Financieros del Programa de Emisiones, {ales como el procesamiento de todos
los pagos gue deban realizarse por motivo de los Bonos objeto de este Prospecto seran
realizados por CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S.A. Las generales de
CEVALDOM se detallan a continuacion:

CEVALDOM Depésito Centralizado De Valores, S_A.
(‘: = Ave. Qustavo Mejia Ricart No. 54, Solazar Business Center, Piso 18,
CEVALDOM Ensanche Naco
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Av,

Tels.: (809) 227-0100 Fax : (809) 562-2479 www.cevaldom.com
Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-03478-8

Registrado ante la Superintendencia de Valores baje el numero
SVDCV-001

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre EGE Haina, (entidad
Ernisora de fos Bonos Corporativos) y CEVALDOM (Agente de Custodia, Pago vy
Administracion) del presente Programa de Emisiones.

El Emisor reconoce que CEVALDOM es un deposito centralizado de valores que presta
sus servicios como Agente de Pago para procesar los pagos y facilitar que el Emisor
pueda vender los valores emitidos a los Inversionistas. CEVALDOM no sera responsable
por cualguier incumplimiento del Emisor frente a tos Obligacionistas de los valores ni
respondera por cualquier incurmnplimiento de los inversionistas frente al Emisor.

2.1.8. Calificacion de Riesgo

La Calificacion de Riesgo representa una opinion profesional independiente acerca de la
calidad crediticia de un determinado instrumento de deuda o empresa. Es ademas, una de las
referencias mas importantes para la toma de decisiones de inversidon de acuerdo con las
preferencias de rentabilidad y riesgo del inversionista.

La calificacion de instrumentos de deuda representa una opinion independiente acerca de la
capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados.

Las Agencias Calificadoras del Emisor y del Programa de Emisidn seran Fitch Republica

Dominicana. S.R.L. y Feller-Raje-Republica-Dao S. A, cuyas generales se detallan
' - Sk
a COﬂthBCIOH :\-_‘:-! II; r L .:‘,|__’|:'=I I_.': Iil.'{i".lﬂES

=4 ¥ s

f N OF OFERTA PUBLICA
FellerRate
i q TNTRRE L ET: i
Fitch Repiiblica Dominicana, S.H.L. F 1 JUL 2076 Fellerfiate Republica Domlnicana, S. R.L.
RNC: 1-30-26430-9 | 5 oo . | RNC:1-30-13185-6

o. de Regisiro 31V; SVCR-002

Gustavo Mejia Rican, Torre Piantini Pidg §, Piantini Frgddy Gatén Arce No. 2, Arroye Hondo
Santo Domingo, Republica Dominicana e o Domingo, Republica Dominicana
Tel: 809-473-4500 ; Fax: B09-683-2836 Tel: 809-566-8320 ; Fax: B09-567-4423

2N Sl B4

No. de Registro SIV: SVCR-001 44 b+ ¢ (L) 4 A0 Q

La calificacion de riesgo utiliza una nomenclatura definida por la escala de riesgo segun sea el
caso. Para la calificacion de instrumentos de deuda objeto de Oferta Publica, las calificadoras
de riesgo deben estar inscritas en la SIV. Es importante destacar que la calificacion otorgada
por las distintas calificadoras no necesariamente es la misma, ya que !as escalas de riesgo,
metodologias de calificacidn y, en Ultimo término, la percepcidn de riesgo puede ser diferente
para las distintas agencias.

Resumen de las calificaciones otorgadas por Fitch Republica Dominicana, S.R.L. a EGE

Haina v al Programa de Emisiones:

Caliticadora de Riesqgo Fecha Largo Plazo

Fitch Republica Dominicana, S.R.L.. Abril 2016 A (dom)

El Programa de Emisiones y el Emisor de los Bonos fueron calificados A (dom) a Largo Plazoe.
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A (dom). Alta calidad crediticia. Corresponde a una sclida calidad crediticia respecto de otros
emisores 0 emisiones del pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o condiciones
econdmicas pudieran afectar la capacidad de pago oportuno de sus compromisos financieros,

en un grado mayor que para aquellas obligacicnes financieras calificadas con categorias
supericres.

Factores Clave de las Calificaciones
"Estas informaciones han sido formadas taxativamente de/ informe de calificacion de riesgo.”

Dependencia Alta de Fondos Publicos: Las calificaciones de Empresa Generadora de
Electricidad Haina, 5.A. (Haina) reflejan la dependencia que tiene el sector eléctrico de las
transferencias publicas para cubrir las compras de energia de las distribuidoras. La
dependencia afta de fondos publicos, para honrar las cuentas por cobrar de las generadoras,
relaciona el riesgo de estas empresas con el perfil de riesgo soberano,

Sector de Alto Riesgo: El sector electrico dominicano se caracteriza por su nivel bajo de
recaudacion y perdidas elevadas. Esto debilita Ja generacion de flujo de caja de las
distribuidoras y las hace dependientes de Ias transferencias del Gobierno para cumplir con los
pagos sus cuentas por pagar con las empresas generadoras. En consecuencia, el riesgo del
sector permanece alto y obedece a la evolucion del perfil de riesgo del soberano.

Contratos Vencen en 2016: Haina vende mas de 80% de su energia a través de coniratos a
largo plazo (PPAs, por sus siglas en ingles) con empresas distribuidoras dominicanas y vencen
en agosto de 2016. La incertidumbre sobre la estrategia del Gobierno para renovar los PPAs en
los proximos afos podria conllevar a una baja de los mdrgenes de rentabilidad de Haina, a
partir de agosto de 2016. Fitch Ratings contempid el escenario en el que la entidad opera como
planta mercante con fa venta de 100% de su energia al mercado spot (mercado de bolsa de
energia) en un contexto hipotetico de precios decrecientes de energia. Asi, la agencia prevé
que Haina podra cumplir con sus compromises financieros y mantener su perfil operativo y
financiero, en los proximos anos.

Precios de Combustibles impactan EBITDA: Durante el afio fiscal 2015, la companiia tuvo un
EBITDA de USD132 mill ones, inferior a los USD218 millones alcanzados durante el afio fiscal
2014. Esto se debe a los precios menores de combustibles registrados durante el periodo que
indexan los PPAs. El margen EBITDA se mantuvo en 29%, moderadamente menor que el del
afio fiscal 2014 de 31%.

Sensibilidad de las Calificaciones

Una accion positiva de calificacion procederia en caso de un alza en las calificaciones del
soberano y/o una mejora importante en los indicadores de gestion de las empresas
distribuidoras.

Por el contrario, una accion negativa de calificacion resultaria de una baja en jas calificaciones
del soberano, un carmbio profundo v adverso en el rnarco regulatorio que perjudicase la
capacidad de generacion de flujos operativos de las empresas del sector, y el deterioro en el
fiujo de caja operativo de la empresa hasla alcanzar un apalancamiento (deuda financiera a

EBITDA} sostenido superior a 5 veces (x). : e
' 7 SUPERITENTENCIA DE VALORES |
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El reporte completo y la actualizacion de la calificacion de fecha Abril de 2016, se encuentra
anexo al presente Prospecto de Emisién, en la SIV y puede ser ¢consultado en el Registro del
Mercado de Valores y Productos, ademas, puede ser consultado en la pagina web de la
entidad calificadora http://www fitchca.com.

El Emisor se compromete a causar la actualizacidon de manera trimestral, o con la periodicidad
que establezca la SIV, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 497 del Reglamento de
Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores, la calificacidn de riesgo hasta el vencimiento de
los valores del presente Programa de Emisiones. Las revisiones de la Calificacién de Riesgo
pueden consultarse en las paginas web www.fiilchca.com

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o pareniesco entre EGE Haina, (entidad

Emisora de los Bonos Corporativos) y Fitch Republica Dominicana, S.R.L. (Agencia
Calificadora del presente Programa de Emisiones).

Resumen de la calificacion otorqada por Feller-Rate Repiablica-Bominicana. S:H.I a EGE

Haina: l (R SUPERI ENUE IR UE VAL i
LV ireecios OF OFERTA PUBLICA
! Largo
Calificadora de Riesgo FEChI 11 JUL 70Razo
Feller-Rate Republica Dominicana, S.R.L. Abril !

L Lo TR ——— ;-:JDI_,
_,-’F i I- e B M '.} 0
El Emisor de los Bonos Corporativos fue calificado A a largoplazo.— .
La Calificacion A largo plazo otorgada al emisor corresponde a aquellas entidades con una
muy buena capacidad de pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, pero
ésla es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambics en la entidad, en la
industria a que pertenece o en la economia.

Factores Subyacentes a la Calificacion

WY

“Estas informaciones han sido tomadas taxativarmente del informe de calificacion de riesgo."

Fundamentos de la Calificacion:

La calificacion asignada a la solvencia y bonos de Empresa de Generacion Eléctrica Haina
S.A. (EGE Haina) responde a su posicion en la industria de generacion eléctrica de Republica
Dominicana, con una adecuada y creciente diversificacion por zonas geogréficas y por fuentes
de generacion. Asimismo, considera las inversiones en generacion eficiente que le han
permitido mejorar su capacidad de generacion operacional, junto con la mantencion de una
robusta posicion de liquidez y un moderado endeudamiento.

En contrapartida, la calificacion toma en cuenta su exposicion al Sisterna Eléctrico Nacional
Interconectado (SENI) de Republica Dominicana, el que es un mercado atomizado y
competitivo, concentrado en combustibles fésiles y con problemas estructurales que generan
en las empresas distribuidoras una dependencia de los subsidios del Estado.

EGE Haina es el mayor generador de energia electrica del pais, con una capacidad instalada
comercialmente disponible (efectiva) de 732 MW. La generacion se realiza mediante 7 plantas
que se encuentran distribuidas por el pais, las cuales usan tecnologias térmicas y edlicas
(89,5% y 10,5%, respectivamente).

Al 31 de marzo de 2016, un 90% de los ingresos de EGE Haina provinieron de contratos,
denominados en dolares e indexados a los costos de combustibles, con las distribuidoras
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locales EDE Norte, EDE Sur y EDE Este (cuyo vencimiento es el 1° de agosto de 2016), con ef
Consorcio Energético Punta Cana-por Feller Rate; y con Domicem S.A.

La fuerte caida del precio del petroleo a nivel mundial a partir de finales de 2014, impaclo
directarnente en los precios spot y en los indexadores de los contratos de EGE Haina, por lo
que, al 31 de marzo de 2016, la compania refleja una caida en sus ingresos y Ebjtda.

Sin embargo, los margenes se mantienen en rangos altos respecto de promedios historicos,
gracias a las eficiencias operacionales logradas por la comparia en ios Uitimos periodos, lo que
se ha reflejado en una alta capacidad de generacion de flujos operacionales.

Adicionaimente, reestructuraciones financieras y la liquidacion del fotal adeudado por las
distribuidoras al 30 de agosto 2015, implicd que la compania mantenga en endeudamiento
financiero decreciente, alcanzando jas 0,5 veces, al 31 de marzo de 2015.

Por otra parte, al 31 de marzo de 2016, ios indicadores de cobertura se han mantenido en
rangos relativamente similares al cierre de 2015, presentando una ratio de financiera bruta

sobre Ebitda de 2,5 veces y de flujo de caja nelo operacional sobre deuda financiera de
104,7%.

En conjunto con Jo anterior, la compania mantiene una robusta posicion de liquidez, con caja y
equivalentes por mas de US$ 214,7 millones, implicando un indicader de deuda financiera neta
sobre Ebitda de 0,6 veces, a marzo de 2016.

Ello, unido a la futura colocacion del quinto y sexto programa de emision de bonos corporativos

cuyo uso de fondos serd refinanciamiento, inversion en capital d f_[aDan Q. WO, C"apex,.fmpm;ah 1
una importante flexibilidad financiera frente vencimientos de deuda !;?nang"f%;a." 'lcen{:aar 86

LI-.H TURL e

i A
el largo plazo y requerimientos de inversiones. ‘ g ]
|

Perspectivas: Estables | [ 1 JUL

Las perspectivas asignadas responden a la opinién de Feller Rate b‘eﬁ,qugE&EH&}nagér@@ \
invirtiendo en generacion eficiente, fortaleciendo su capacidad de _generacion
operacional,manteniendo una robusta posicion liquidez frente a un escenario de vencimientos
de contratos con las distribuidoras y bajos precios de la energia.

Para las categorias de riesgo entre AA y B, FELLER RATE utiliza {a nomenclatura (+) y (-),
para mostrar posiciones relativas dentro de las principales categorias.

El reporte completo y {a actualizacién de la calificacion de fecha Abril del 2016, se encuentra en
el Anexo del presente Prospecto de Emision, los mismos pueden ser consultados en la SIV, en
el Registro del Mercado de Valores y Productos, ademas, puede ser consultado en la pagina
web de |la entidad calificadora www feller-rate.com.do.

El Emisor se compromete a causar la actualizacion de manera trimestral, o con la periodicidad
gue establezca la SV, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 497 del Reglamento de
Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores, la calificacidn de riesgo hasta el vencimiento de
los valores del presente Programa de Emisién. Las revisiones de la Calificacion de Riesgo
pueden consultarse en la pagina web: www.feller-rate.com.do.

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre EGE Haina, (entidad

Emisora de los Bonos Corporativos) y Feller-Rate Republica Dominicana (Agencia Calificadora
del presente Programa de Emisiones).
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A su vez, incluimos la Calificacion de Riesgo otorgada al presente Programa de Emisicnes de
EGE Haina:

Largo
Caliticadora de Riesgo Fecha Plazo
Feller-Rate Republica Dominicana, S.R8.L. Diciembre 2015 A

El Prcgrama de Emisiones y el Emisor de los Bonos Corporatives fueron calificados A a Largo
Plazo.

Las calificaciones A Largo Plazo indican instrumentos y entidades con una muy buena

capacidad de pago del capital e intereses en (os términos y plazos oS, .pero_esta
susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, 1| mq\pstna &qglp 0F VALORES
pertenece o en la economia. | ‘l‘v DIRTLCK OFERTA PUBLICA
Factores Subyacentes a la Calificacion ! . e

y {1 JUL 20%6

“Estas informaciones han sido fomadas taxativamente del informe de caiiﬁcéampn de ﬂe$gp-

..... {® _._-“f"-‘-ii}o

Fundamentos de la Calificacion: |~

La calificacion asignada a la solvencia y bonos de Empresa de Generacidn Eléctrica Haina S.A.
(EGE MHaina) responde a su posicion en la industria de generacion eléctrica de Republica
Dominicana, con una adecuada y creciente diversificacion por zonas geograficas y fuentes de
generacion. Asimismo, considera el impacto del plan de inversiones en generacion eficiente,
que le ha permitido mejorar su capacidad de generacion operacional, junto con la mantencion
de una robusta posicion de liquidez v un moderado endeudarmignto.

En confrapartida, la calificacion esia limitada por su participacion en una industria atomizada y
competitiva, inserta en el sisterna eléctrico de Republica Dominicana, con problemas
estructurales que generan, en las empresas distribuidoras, una dependencia de los subsidios
del Estado.

EGE Haina es el mayor generador de energia eléctrica del pals, con una capacidad instalada
comercialmente disponible (efectiva) de 732 MW. La generacion de la compadia se realiza
mediante 7 plantas que se encuentran distribuidas por el pais, 1as cuales usan tecnologias
térmicas y edlicas (83,5% y 10,5%, respectivamente).

Un 81% de los ingresos de EGE Haina, durante 2015, provinieron de contratos, denominados
en ddlares e indexados a los costos de combustibles, con las ditribuidras locales EDE Norte,
EDE Suryy EDE Este, cuyo vencimiento es el 1 de agosto de 2016, con el Consorcio
Energético Punta Cana-Macao (CEFM), calificado “AA/Estables” por Feller Rate; y con
Domicem 5. A.

Producte de lo anterior, al 31 de diciembre de 2015, EGE Haina presenta una caida de un
34.7% de sus ingresos y un 39% del Ebitda, respecto del afio 2014, reflejando, principaimente,
la reduccion de los precios de la energia influida por la caida de los precios experimentados por
los combustibles a nivel internacional desde finales del afio 2074.

Sin embargo, los mdrgenes se mantienen en rangos altos respecto de promedios historicos,

gracias a las eficiencias operacionales logradas por la compania en los titimos periodos, lo que
se ha reflejado en una alta capacidad de generacion de flujos operacionales.

49



Lo anterior, junto con la colocacion de su cuarto programa de bonos corporativos vy la
liquidacién del total adecuado por las distribuidoras al 30 de Agosto 2015 implico que, a
diciembre de 2015, fa compania redujera su endeudamiento financiero a 0,6 veces, con
cobertura de deuda financiera sobre Ebitda de 2,3 veces y de flujo de caja neto operacional
sobre deuda financiero de 76,9%. Los fondos de dicha colocacion fueron utilizados para capital
de trabajo, inversiones y prepago de deuda.

Asimismo, al cierre de 2015, la compadia presentaba una robusta posicion de liquidez, con caja

y equivalentes por mas de US$217,.8 millones, implicando un indicador de deuda financlera
neta sobre Ebitda de 0,7 veces millones, lo que unido a sus disponibilidades de crédito y buen
acceso al mercado financiero, implica una relevante flexibilidad fin neiefa~#@nte~m@imzes—,l
de deuda financiera concentrados en el largo plazo, requerimientos HE ive tEIoRIBS EH CAPRAT dath
trabajo y para generacion eficiente. LV yrercion O OFERTA PUBLICA

Perspectivas: Estables ! (1 JUL 7018 I
Las perspectivas asignadas responden a la expectativa de Fe.’leré Rg{e:;-ga-gqa-fa;_c?mpﬁr@ |
sequird invirtiendo en generacion eficiente, fortaleciendo su capacitladl de géneracién’de ity |
operacionales y manteniendo una robusta liquidez frente a un eseenario-de~cencimiento-de—
contratos con las distribuidoras y bajo precios de la energia.

21.9. Politica de Proteccion a los Obligacionistas

Los obligacionistas estaran representados por un Representante de la Masa de Obligacionistas
designado de conformidad con lo dispuesto por la Ley General de Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 modificada por la Ley No. 31-
11 (“Ley de Sociedades”) y el Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores,
Decreto 664-12. Las funciones del Representante de la Masa de Obligacionistas se describen
en el punto 2.6. del presente Prospecto de Emision.

2.1.9.1. Limites en Relacion de Endeudamiento

El presente Programa de Emisiones no establece limites en relacién a endeudamiento para el
Emisor. Segln los Estatutos Sociales las decisiones en tal respecto son atribuciones del
Consejo de Administracién, salvo las excepciones de Ley, ya que el mismo ejerce la direccidn y
administracion de la compania siempre que no esté deliberando la Asamblea General de
Accionistas (6rgano supremo de la compania con las mas amplias facultades).

Para mas informacion scbre las Restricciones al Emisor, favor referirse al Acapite 2.1.9.8,

2.1.9.2. Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones

El Emisor se compromete a no realizar actividades u operaciones gue puedan causar un
impedimento u obstaculo para el cumplimiento de los compromisos asumidos en este
Prospecto de Emision y en el Contrate del Programa de Emisiones.

De acuerdo al Reglamento de Aplicacion No. 664-12:

“Articulo No. 212, Los emisores y participantes inscritos en el Registro, deberdn remitir de
manera peridédica informacion financiera a la Superintendencia segun se requiera mediante
norma de caracter general. La informacién financiera remitida deberad estar acompanada de
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una declaracion jurada del presidente o ejecutivo principal y del ejecutivo principal de finanzas,
estableciendo que la persona se compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las
inforraciones remitidas.”

“Articulo No. 49: Obligaciones del Emisor, Sin prejuicio de otras disposiciones que ernanen
de la Ley, del presente Reglamento y de la Superintendencia, son obligaciones del emisor:

a) Suministrar la informacion periédica requerida por la Superintendencia y comunicar 1os
hechos relevantes de conformidad a los requisitos establecidos para tales fines;

b) Poner el prospecto de emisién a disposicion del potencial inversionista, de forma gratuita, en
la Superintendencia en el domicilio social del emisor y sus sucursales, del o los agentes
colocadores que colocaran los valores, en las bolsas y en los mecanismos centralizados de
negociacion en los que serdn negociados los valores, a través de su pagina—de-interret-o.
cualquier otro medio que autorice la Superintendencia, previo al inicio del pergﬂt} e@ﬁlﬂd@i@lﬁh)} DEV rif;-h-k,
o venta y como condicién para efectuarla; WAETCKN DE OFERTA PUBLICA

¢) Suministrar a la Superintendencia, dentro de los plazos establecidos pqr ésta, el -:njgr]me A
sobre el uso v fuente de los fondos captados de la emision; {

d) Remitir a la Superintendencia, a las bolsas y en los mecamsmosi cenlral:zadfhs dé* "3'0

- S—

negociacion en los gue se negocien los valores, la informacion de cardcter publzco a la gue se
refiere el articulo 23 (inforrmacion periddica) del presente Reglamento;

E

e) Cumplir con todas las disposiciones puestas a su cargo en el prospecto de emisién y en el
contrato de programa de emisiones;

fy Pagar fiel e Integralmente a los tenedores todas las sumas que se les adeude por concepto
de capital, interases y dividendos, en la forma, plazo y condiciones establecidas en el prospecto
de emision y en el contrato del programa de emisiones, segun corresponda;

g) Estar al dia en el pago de sus impuestos; e

h) Indicar en el contrato del programa de emisiones y en el prospecto de emisién las reglas
cancernientes a la redencidon anticipada de los valores objeto de oferta publica.

El Emisor a través del Agente Colocador procedera a remitir un informe de colocacidon de la
Emisién, dentro de los cinco dias habiles siguientes a la fecha de finalizacidn del Periodo de
Colocacion de cada Emision.”

“Articulo 50.- Actividades no autorizadas al emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones que
emanen de la Ley, del presente Reglamento y de !a Superintendencia, el emisor no podra
realizar las acciones siguientes:

a) Emitir valores de oferta publica sin la previa autorizacion de la Superintendencia, segun lo
previsto en este Reglamento;

b) Colocar valores de oferta publica fuera de plazo establecido en el Reglamento y las normas
de caracter general que establezca la Superintendencia;
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¢) Difundir voluntariamente y de forma maliciosa, informaciones o recomendaciones que
puedan inducir a error al publico en cuanto a la apreciacién que merezca determinado valor, asi
como la ocultacion de circunstancias relevantes gue puedan afectar dichas informaciones o
recomendaciones; y

d) Remitir a la Superintendencia datos inexactos o no veraces, o mf]t:rmacmnrehga‘_m]
omita maliciosamente aspectos o datos relevantes”. 3 DITELON D OFERTA PUBLICA ‘

e

_L._.

1.1 JUL 1010 ".
El Emisor, en cuanto al Programa de Emisiones, esta sujeto al Cumpillmlento de !os deberes y
obligaciones establecidos por la Ley No. 13-00, el Reglamento de Apl[cac;Lon Np..664+12, Ja Ley.;:}
General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Re:mcnsab;irdad err'ﬁtat:f:. l
No. 479-08 y sus meodificaciones por Ley No. 31-11, las normas ‘dicladas-per-ek-Gonsejo
Nacional de Valores y la SIV, el presente Prospecto y cualguier otro estatuto legal aplicable.

El Emisor reconoce que en caso de incumplimienfo de cualesquiera de las obligaciones
puestas a su cargo en el Contratc del Programa de Emisiones y suUs anexos, asi como las
disposiciones de la Ley No. 18-00, el Reglamento de la Ley No. 19-00 vy la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y
sus modificaciones por la Ley No. 31-11, la SIV podra suspender la negociacion de los Bonos
objeto del presente Prospecto de Emision, de acuerdo a lo previsio por el articulo 17 del
Reglamento de la Ley No. 19-00, sin perjuicio de cualguier otra sancion aplicable en virtud de la
legislacién dominicana.

2.1.9.3. Mantenimiento, Sustitucion o Renovacion de activos

EGE Haina ha invertido recursos desde el inicio de sus operaciones hasta la fecha en el
cumplimiento de normas y estandares internacionales de medioambiente, sequridad industrial,
de instituciones como el International Finance Corporation (IFC) y World Bank, ademas de la
legislacién local (Ley General sobre Medio Ambiente y Recursos Naturales, 84-00 vy
Reglamento 522 de seguridad industrial en la Reptblica Dominicana).

También el Emisor ha implementado normas de manienimiento propias de la industria de
generacion de energia eléctrica, ademas de proveer enfrenamiento al personal y adquirir
equipos.

Desde el comienzo de su operacién comercial hasta el 31 de marzo de 2016 el Emisor ha
invertido aproximadamente US3$805.9 millones en el mantenimiento, susfitucidon y renovacion
de activos, este monto incluye:

* Instalacién de un proyecto de eficiencia energética con paneles solares foiovoltaicos
para la planta Quisgueya 2 “QUISQUEYA SOLAR™ 1.5 MW.

« Instalacién de una nueva central de generacién edlica “PARQUE EOLICO LARIMAR™
50 MW

» Instalacion de una nueva unidad de generacion en PEDERNALES elevando la potencia
disponible a 5.1 MW.

s Instalacién de una nueva central de generacién “PLANTA QUISQUEYA 2" 215.5 MW

¢ Instalacién de una nueva central de generacién edlica “PARQUE EOLICO LOS
COCOS" 77 MW

¢ Adquisicién de una nueva central de generacién “SULTANA DEL ESTE”™ 150 MW

s Terminacion y readecuacion de la central de carbdn de “BARAHONA" 45 MW

Renovacidn y sustitucidn de activos en tas centrales de “HAINA vy PUERTO PLATA"
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Inversion en generacion para la provincia de PEDERNALES, sistema aislado, 3.8 MW
Sustitucion, adecuacién de activos auxiliares, etc.

Politicas de mantenimiento:

Propésito

Establece un marco de referencia para la implementacion de un programa de gestion de
mantenimiento en las centrales eléctricas del Emisor,

Alcance

Aplica a todas las instalaciones operadas por el Emisor, sus erjgi dg&y cpﬁ}réﬁﬁf
i ",'

(ELH s ﬁf'l'l -rl_'E‘*E‘l

.-|."i-x._ |.-_']“ 3 |U I
Descripcién del contenido ‘ € UFERTA PUBLIC ’
Declaracién 1 1 JUL 2016 ‘
Es la politica de mantenimiento de EGE Haina, que: | APR LBADO

»

Todas las instalaciones operativas adopten un sisterna de gestion de mantenimiento,
basado en las practicas preventivas y predictivas para atender el mantenimienio tanto
de los equipos de la instalacion como de los sistemas de proceso.

Todas las instalaciones coperativas adopten inicialmente un sisiema de geslion de
mantenimientc basado en intervalos definidos (Preventivo), pero que por medio de la
experiencia y el analisis de los datos recopilados, evolucione a un modelo de gestion de
mantenimiento basado en las condiciones {(predictivo)

Todas las instalaciones operativas generan sus programas de mantenimienio con
fundamento en las recomendaciones del fabricante. Pero gradualmente se deben
realizar ajustes basados en la experiencia obtenida y sustentada en los registros
histéricos de mantenimiento, para de esta manera tener programas especificos segun
las condiciones y la historia del mismo, y es politica del EGE Haina, S.A. garantizar el
correcto uso y conservacion de todas las herramientas, equipos y estaciones utilizadas
para los mantenimientos de las instalaciones.

Expectativas y Acciones

Cada planta desarrollard, implementara y mantendra un programa de gestion de mantenimientio
basado en la implementacion integral del Sisterna Computarizado de Gestién de Mantenimiento
(CMMS). Este sistema de gestién debera incluir o contemplar lo siguiente:

Un sistema de érdenes de trabajo con una prioridad de trabajo y programacion
establecidos, basados en los niveles de criticidad de los equipos.

Garantia del correcto registro y archivo de los historiales de mantenimiento de los
equipos y su uso como herramienta de referencia para futuros mantenimientos.

Una planificacion anual de mantenimiento que abarque todos los equipos de 1a planta y
organizados por nivel de criticidad.

Programa de mantenimiento predictivo (monitoreo de la vibracién, anaiisis de aceites,
termografia, monitoreo y control de la corrosion, analisis de espesores, boroscopia, etc.)
Una planificacion detallada de los mantenimientos mayores en la cual se debera incluir
su presupuesto, recursos necesarios, duracion, etc.

Mantenga actualizado el inventario de repuestos de la instalacién, primordialmente de
los equipos y sistemas criticos.
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« Procedimientos escritos de mantenimiento para todo equipo, control, instrumento y
sistema, que deberan ser actuvalizados periddicamente y ser accesibles al personal
correspondienta.

= Procedimientos de control y gestién de la calidad, incluyendo procedimientos vy
programas gde inspeccion, calibracion y pruebas, principalmente en la instrumentacion
critica de la planta.

= Control sobre las horas-hombre trabajadas, a traveés cel registro asociado a cada Orden
de Trabajo realizada.

» Garantia de la correcta conservacion de todas las instalaciones, bajo cualguier régimen
de operacion al que esté sometida, ajustando y revisando el programa de gestién de
mantenimiento para adecuarlo a todas las condiciones que puedan presentarse
{(operacion intermitente, no operacion, etc.). En el caso de las unidades generadoras
que no tengan despacho permanente, la planta desarrollara y ejecutara un programa de
conservacion y prueba de la unidad, con el objetivo de mantenerla en perfecto estado
de disponibilidad.

s Programa de entrenamientc en mantenimiento y requisitos de calificacion, siguiendo la
politica de entrenamiento del Emisor.

« Garantia del cumplimiento cabal de las politicas de seguridad, salud y medio ambiente
definidas por el Emisor.

Responsabilidades y Ayudas

Cada gerente de cada una de las instalaciones, serd responsable de prepatar—plas
procedimienios especificos para su planta, en referencia a esta Pohtlc}a y-des@ytorizar g Ui £S i
cambio necesario en 10s equipos vy sistemas en coordinacién con el clu:amfefr tle: opBraziiar BisLiCA .
emisor. 1I
| d i '.|’"| i
i i : { 1 JUL LUlb !
Medio Ambiente :
El sistema de gestién ambiental de EGE Haina, S.A. esta s stentado eh st po}’h‘c O l
procedimientos ambientales (control operacional, monitoreo, prepatacitn-ame-emergencias,™
entre otros) y planes de manejo y adecuacién ambiental aprobadas por el Ministerio de Medio
Ambiente y Recursos Naturales. Todas estas referencias documentales estan basadas en el
sistema de gestion 1SO 14001:2004, orientado a la mejora continua.

Bajo este sistemma, EGE Haina, S.A. se asegura de gue las emisiones atmosféricas, ruido,
residugs liguidos y sélidos se encuentren por debajo de los limites establecidos por fa
regulacion local y los organismos internacionales correspondientes.

EGE Haina, cuenta en ¢ada una sus instalaciones con un supervisor ambiental, el cual tiene la
responsabilidad de llevar el sistema de gestion en el dia a dia, validando la ejecucion a traves
de los parametros fisico-quimicos, y de un gerente ambiental, que da seguimiento a nivel
macro y lidera las relaciones con las agencias nacionales e internacionales en esta materia.

Para el manejo de los residuos que no pueden ser tratados en nuestras instalaciones, EGE
Haina utiliza servicios de empresas prestadoras de servicios ambientales, registradas en el
Ministerio de Medio Ambiente y Recursos Naturales. Estas empresas se encargan, por
ejemplo, de la disposicion final de residuos oleosos como gravas, filtros, trapos, entre otros.

En cuanto a la planificacion del sistema de gestion ambiental, la implementacion del apartado
4.3.1 de la ISO 14001:2004 conlleva la realizacion de dos actividades sucesivas: identificacion
de aspectos ambientales y su evaluacion con el objeto de determinar aquellos gue tienen o
pueden tener impactos significativos en el medio ambiente.
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El resultado de la evaluacion de los aspectos ambientales (especialmente los significativos) es
tomado en consideracion en la revisidon de la politica y en el establecimiento de objetivos y
metas.

Una vez identificados los aspectos ambientales resultantes de las diferentes actividades gue se
desarrollan en las instalaciones y su entorno mas cercano, los equipos de trabajo proceden a ia
evaluacion de los mismos en orden a establecer su importancia relativa.

Estos ejercicios estan basados en los estudios ambientales y planes de manejo y adecuacion
ambiental, presentados y aprobados por el Ministeric de Medio Ambiente y Recursos Naturales,
gue sustentan los permisos ambientales para la operacion, emitidos a todas las instalaciones
de EGE Haina, S.A.

2.1.9.4. Facultades Complementarias de Fiscalizacion

No existen facultades de fiscalizacion complementarias a las establegidas.en el Beglamento de

Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores Numero 664-12 y Ley Ggg@ra&i@g}iﬁ??@qg:j,,ggib&gj%;ﬁ ]
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, LeyiNG (47808 - 0FERTA PUBLICA i

3
2.19.5. Medidas de Proteccion * 11JUL 2016 |
A través del cumplimiento de lo establecido en este Prospecto de Iik'mtéiéﬁi’:y!r&n el Coathato! de) !
Programa de Emisiones y bajo las disposiciones establecidasten.la.ley. 479-08 y su. |
modificacion por la Ley No. 31-11, sobre Sociedades Comerciales y Empresas de
Responsabilidad Limitada, el Emisor se compromete a ofrecer un tratamiento igualitario a todos
y cada uno de los Obligacionistas de los Bonos, sin discriminacion o preferencia.

Los Obligacionistas ademas estaran representados por un Representante de la Masa de los
Obligacionistas designaco de conformicad con la Ley General de las Sociedades Comerciales
y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08 y su modificacion por ia
Ley No. 31-11. El Emisor designd mediante el Contrato de Programa de Emisiones de fecha
veintitrés (23) de febrero de 2016 como Representante de la Masa Obligacionista para todas
las Emisiones del presente Programa de Emisiones a Salas Piantini & Asociados, S.R.L. El
Representante de la Masa, podra ser relevado de sus funciones por la asamblea general
ordinaria de los obligacionistas.

El Represeniante de la Masa de los Obligacionistas velard porque se le otorgue a cada
Inversionista un tratamiento igualitario, en cumplimiento a lo estipulado en el Contralo del
Programa de Emisiones y en el presente Prospecto de Emisian y suministrara cualquier tipo de
informacion que los Obligacionistas de Bonos soliciten en referencia al Emisor y al Programa
de Emisiones.

El Representante de la Masa tiene facultad para proteger los intereses de los Obligacionistas,
pudiendo, entre otras cosas: examinar los valores objeto del Programa de Emision, gjercer a
nombre de los Obligacionistas, acciones procedentes para la defensa y proteccion de sus
derechos y para obtener el pago del capital e intereses, asi como velar por el cumplimiento, en
caso de que se ejerza la opcidn de redencion anticipada de acuerdo a lo estipuiado en el
acapite 2.1.2.11 del presente Praspecto; supervisar el cumplimiento de las obligaciones del
Emisor establecidas en el Prospecto, etc. En cualquier accién o reclamo los Obligacionistas
deberan actuar frente al Emisor como un consorcio representados por el Representante de la
Masa. Los Representantes de la Masa no podran inmiscuirse en la gestion de los asuntos
sociales. Ellos tendran acceso a las asarnbleas generales de los accionistas, pero sin voz
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deliberativa. Dichos representantes tendran derecho a obtener comunicacion de los
documentos puestos a gisposicion de los accionistas en las mismas condiciones gue éstos.

El Prospecto de Emisién del presente Programa de Emisiones puede consultarse en la pagina
de internet de la SIV www.siv.gov.do, en la BVRD y en las oficinas del Agente Estructurador y
Colocador y en la pagina de internet del Emisor www.egehaina.com.

Este Programa de Emisiones cuenta con CEVALDOM como gente ds‘* g ﬁjg;z-_-ﬁégp-y

Administrador, el cual realizara los servicios de custodia, compensacion i ndagmﬂ,;d;q-d%:g:_- gl

valores, asi como del procesamiento del pago de intereses y capital de los Bonos. o VTERIA FUGLIGA I
! 4

L JUL 7018 |

2.1.9.6. Efectos de Fusiones, Divisiones u Otros ;J

. i |
Al momento de elaborar el presente Prospecto de Emision el Emisor né prevé una-eventus L‘O

fusion, division o transformacién de la empresa. Independienternente de"q’tle"eﬂ»-#a-ac.tuau;i_mi\;‘

no se prevé una reestructuracién societaria, los Tenedores de Bonos podran negociar ¢ vender
sus bonos en el Mercado Secundario, salvo excepciones establecidas en la Ley de Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y su
maodificacion por la Ley No. 31-11, promulgada el 11 de diciembre de 2008.

En caso de que ocurriera una restructuracion societaria, el Emisor se acogera a las
disposiciones de la Ley de Sociedades, No. 479-08, la cual establece en referencia a las
Asambleas de Obligacionistas, lo siguiente:

Articulo 351. La asamblea general deliberard en las condiciones de quorum y de mayoria
previstas en los Articulos 190 y 181, sobre todas las medidas que tengan por objeto asegurar la
defensa de los obligacionistas y la ejecucion del contrato de empréstito, asi como sobre toda
proposicion para la modificacion de dicho contrato y especialmente sobre toda proposicién de
acuerdo al literal ¢) para la fusion o la escisidon de la sociedad.

Articulo 361. Si la asamblea general de obligacionistas no aprobara las proposiciones
indicadas en los Literales a} y d) del Articule 351, el consejo de administracion podra proseguir
con la oferta de rerbolsar las obligaciones como a continuacion se indica.

Parrafo 1.- Esta decision del consejo de administracién sera publicada en las mismas
condiciones en que se hizo la convocatoria de la asamblea, con la mencion del érgano de
publicidad y la fecha en la cual se insertd dicha convocatoria.

Parrafo ll.- El reembolso deberd ser reclamado por los obligacionistas en el plazo de tres (3)
meses a contar de la publicacién de la decision del consejo de administracion senalada en el
parrafo precedente.

Parrafo Ill.- La sociedad debera rembolsar cada obligacién en el plazo de treinta (30) dias a
partir de la reclamacion del obligacionista.

Articulo 362. Si la asamblea general de los obligacionistas de la sociedad que ha sido objeto
de fusidn o escisidon no ha aprobado una de las proposiciones indicadas en el Literal c) del
Articulo 351 o si no ha podido deliberar validamenie por falta de quérum requerido, el consejo
de administracién podra proseguir. La decisidn sera publicada en las condiciones fijadas en el
Rarrafo | del Articulo 361,
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Parrafo.- Los obligacionistas conservaran su calidad en la sociedad absorbente o en las
sociedades beneficiarias de los aportes resultantes de la escision, segun el caso. Sin embargao,
la asamblea general de los obligacionistas podrda dar mandato al representante de la masa
para hacer oposicion a Ja operacion en las condicicnes y con los efectos previstos en la
presente ley.

2.1.9.7. Créditos Preferentes

A la fecha del presente Prospecto de Emisién, el Emisor no posee créditos pﬂraf_éFentéfs Lt DE OFERTA ."-J“L"&
|
2.1.9.8. Restriccion al Emisor F

ra
-
o

—

d . y 4
Los financiamnientos de corto plazo del Emisor imponen restricciones si el rms_mo mcumpfe coﬁ i J

Servicio de Deuda mayor de 1.3x.

A la fecha de elaboracién del presente Prospectc de Emision el Emisor se encuentra en
cumplimienio de todas las restricciones establecidas por los financiamientos a corto plazo
vigentes a esta fecha, ademas mostrando al 31 de marzo de 2016 las siguientes razones:

s Deuda Neta Consolidada/Ebitda: 0.64x

« (Cobertura de Servicio de Deuda: 2.86x

2.1.9.9. Cobertura y Utilidad de los Bonos ofertados

Los Bonos Corporativos  objeto del presente Programa de Emisiones de Oferta Publica son
aptos para cubrir las exigencias legales de inversion requeridas por otras entidades. De
conformidad con las disposiciones contenidas en [a Ley de Mercado de Valores, en especial los
Articulos 95 y 102 de la misma, se establece que los fondos abiertos y cerrados podran incluir
como pare de su cartera, los valores de renta fija (bonos) objeta de Oferta Publica transados
en Bolsa.

La Ley No.87-01 sabre el Sistema Dominicanc de Seguridad Social establece en su articulo 97
que los recursos de los fondos de pensiones podran ser invertidos, entre otras cosas, en: a)
titulos de deuda de empresas publicas y privadas; b) Cualquier otro instrumento aprobado por
el Consejo Nacional de Seguridad Social (CNSS), previa ponderacion y recomendacion de la
Comision Clasificadora de Riesgos. En virtud de lo establecido en el Articulo 99 de la Ley 87-
01, la Comisién Clasificadora de Riesgos determinard el grado de riesgo de cada tipo de
instrumento financiero, la diversificacion de las inversiones entre los tipos genéricos y los
limites maximos de inversidn por tipo de instrumente. Estos limites han sido fijados por via de
Resoluciones de la indicada Comision, pudiendo ser de caracter permanente o transitorio.
Todas las tfransacciones de titulos efectuadas con recursos de los fondos de pensiones deben
hacerse en un mercado secundario formal, segtn lo defina la Superintendencia de Pensiones.
Cuandec no exista un mercado secundario para instrumentos dnicos y seriados, la inversidn en
estos titulos de los fondos de pensiones debera conformarse a las modalidades que establezca
la Superintendencia de Pensiones.

La Ley No. 146-02 sobre Seguros y Fianzas de la Replblica Dominicana, establece en su
Articulo 145, numeral 2, literal h, de la referida ley, las reservas no especificas de los
aseguradores y reaseguradores podran ser invertidas en instrumentos y valores negociables de
empresas colocadas a través de las Bolsas de Valores autorizadas a operar en la Republica
Dominicana, conforme al tipo de instrumentos y porcentajes en los cuales pueden inverirse
estas reservas referidas en la ley. Los tiiulos deberan ser de bajo riesgo, de acuerdo a las
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clasificadoras de riesgos autorizadas por ta Superintendencia de Valores, cuando la hubiere.
Confarme al tipo de instrumentos y porcentajes en los cuales pueden invertirse estas reservas
referidas en la ley.

El Articulo 40 de la Ley Monetaria Financiera 183-02, inciso “g" los Bancos Multiples podran
adquirir, ceder o transferir efectos de comercio, valores y otros instrumentos representativos de
obligaciones, asi como celebrar contratos de retroventa sobre 108 mismos, conforme o
determine reglamentariamente la Junta Monetaria. r__ o

2.2.Informacidn sobre la Colocacion y Adjudicacion de los [UaloreL% Obietbl‘dé"d
Oferta Publica

1 1 JUL Z0%
221. Precio de Colocacion Primaria 3

El Precio de Colocacién de los Bonos podra ser alternativamente a la par.conpima.ocon
descuento, a determinarse en los Avisos de Colocacion Primaria, en el Prospecto de Emision
Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emision subsiguiente.

El Aviso de Colocacion Primaria establecera el Precio de Colocacion Primaria o precio al cual
deben suscribirse, durante el Periodo de Colocacidn, todos los valores que conforman la
Emisién. Para cada Emisién del presente Programa de Emisiones, el Precio de Colocacion
supone un precic distinto para cada dia comprendido en el Periodo de Colocacion, que
garantice a un inversor un mismo rendimiento efectivo, desde cualquier fecha de adguisicion
que tome lugar durante el Periodo de Colocacién, hasta la Fecha de Vencimiento de la
Emisidn.

Eil Emisor y el Agente de Colocacidn deberan suministrar a la Superintendencia de Valores, a la
Bolsa de Valores de la Republica Dominicana donde vayan a colocar los valores y al depdsito
centralizado de valores, antes de la publicacion del Aviso de Colocacién Frimaria, toda la
informacion relativa al calculo de los precios de suscripcion de los valores de deuda para cada
dia del Periodo de Colocacién.

A parir de la terminacion del Periodo de Colocacién, el precio de los valores sera determinado
libremente, de acuerdo a las negociaciones en el mercado secundario bursatit o extrabursatil
gue corresponda.

LLa colocacion de valores representativos de deuda requerird la elaboracién de una tabla de
precios o lista de los precios aplicables a las suscripciones a ser realizadas cada dia del
Periodo de Colocacion. El calculo de los precios para elaborar la tabla de precios debe
realizarse utilizando la tasa efectiva de rendimiento constante de la Emisidn, fijada por el
Emisor, dicha tasa debe estar contemplada en el Aviso de Colocacion Primaria.

La tabla de precios debe ser entregada a la Superintendencia, a la Bolsa de Valores donde
vayan a colocar los valores y al depdsito centralizado de valores, al menos dos (2) dias habiles
antes de |z fecha de publicacion del Aviso de Colocacidn Primaria.

Para la Cuarta a la Décima Emision el Precio de Colocacién Primaria sera a la par.
Cuando la suscripcion se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emisién publicada en los
Avisos de Colocacion Primaria, el Monto de Liquidacion del Bono estara constituido por su valor

a la par, o con prima ¢ con descuento, segln se determine, mas los intereses causados vy
calculados sobre el valor nominal de los Bonos a la fecha a suscribir, calculados en el periodo
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transcurrido entre la Fecha de Emisidn publicada en los Avisos de Colocacién Primaria y la

Fecha de Suscripcidn {exclusive).

Bonos ofrecidos a la par:
MS = N +{N x i)/365 x n

Dénde:

MS = Monto de Liquidacion o Suscripcion de los Bonos

N = Valor Nominal de los Bonos
d = Descuento en porcentaje
p = Prima en porcentaje

i = Tasa efectiva del Bono al momento de la suscripcin

n = Representa el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emision {inclusive} de cada

Emision hasta la Fecha de Suscripcion exclusive..

Ejemplo de Caso de Bonos Ofrecidos a la Par en Pesos Dominicanos:

Fecha de Emisidn

20 de diciembre de 2015 |

Fecha de Transaccion

22 de diciembre de 2015 |

Fecha de Suscripcidn

23 de diciembre de 2015

Fecha de Vencimiento

20 de diciembre de 2025

Precio (a par) 100% |
| Dias Transcurridos 3
Valor Nominal RDS 1,000.00
Base 365
Tasa de Interés 5.00%
Cupdn Corrido 0.41
Monto de Liguidacidn o Suscripcidn 1,000.41

Ejemplo de Caso de Bonos Ofrecidos a Descuento en Pesos Dominicanos:

Fecha de Emisidn

20 de diciembre de 2015

Fecha de Transaccion

22 de diciembre de 2015

Fecha de Suscripcién

23 de diciembre de 2015

Fecha de Vencimiento

20 de diciembre de 2025

Precio {a descuento) 95%
| Dias Transcurridos 3
Valor Nominal RDS 1,000.00
Base 365
Tasa de Interés 5.00%
Manto de Liguidacion o Suscripcidn 950.41

Ejemplo de Caso de Bonos Ofrecidos a Prima en Pesos Dominicanos:

Fecha de Emisién

20 de diciembre de 2015

Fecha de Transaccién

22 de diciembre de 2015

Fecha de Suscripcién

23 de diciermnbre de 2015

Fecha de Vencimiento

20 de diciembre de 2025
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Precio {a prima) 105%
Dias Transcurridos 3
Valor Nominal RDS 1,000.00
Base 365
Tasa de Interés 5.00%
Monto de Liquidacién o Suscripcién 1,050.41

Para el caso de una Emisién, del presente Programa de Emisiones, con un precio de
colocacién a prima o con descuento seran incluidos la formula de calculo y los ejemplos en el
Prospecto Simplificado correspondiente.

2.2.2. Monto Minimo de Inversion e eliaians

i3 143

La Inversidon Minima en el Mercado Primario serd Quinientos Pesos Domirjrilt'z_é'ﬁés Sorioofog A
Centavos (RD$500.00). .

. | 1 JUL {016
Identificacién del Mercado al que se dirige el Programa de Emisiones, 7 -0 /4 4 13O |

|

e E——— W — o —— "

Los Bonos Corporativos tendran como destinatarios personas juridicas, fisicas e inversionistas
institucionales, tanto nacional o extranjero.

2.2.3. Tipo de Colocacion

El Emisor realizara la colocacion a iravés de Citinversiones de Titulos y Valores, 8. A. — Pueslo
de Bolsa, el Agenle Colocador, el cual actla bajo la modalidad de Colocacion Primaria con
base en Mejores Esfuerzos, esto es, sin que el agente de colocacion asuma compromiso
alguno para adquirir los valores cbjeto de cada Emision del presente Programa de Emisiones;
en todo caso, Citinversiones de Titulos y Valores, S. A. — Puesto de Bolsa no podra adguirir, a
titulo propic, ninguna porcién de los valores que conforman las Emisiones que componen el
Programa de Emisiones durante el periodo de colocacién primaria.

Citinversiones de Titulos y Valores realizara la Colocacion del presente Programa de Emisiones
y podra invitar otros Intermediarios autorizados como Agentes de Distribucion.

Previc a la publicacion del Aviso de Colocacion Primaria de las Emisiones el Emisor podra
determinar los agentes de Distribucién que participaran en la Colocacién del Programa de
Emisiones, en caso que corresponda. Antes de |a publicacién del Aviso de Colocacién Primaria,
el Emisor enviara a la SIV y a la BVRD copia de los Contratos de Colocacién Primaria suscritos
con cada agente de colocacién, de ser el caso. Dichos Agentes de Distribucién se daran a
conocer mediante el Aviso de Colocacién Primaria, en el Prospecto de Emisién Definitivo y el
Prospecto simplificado de cada Emision subsiguiente.

2.24, Entidades que aseguran la Colocacién de los Valores

No existen entidades que aseguren la Colocacion de los Valores objeto del Presente Prospecto
de Emision.

2.2.41. Criterios y procedimientos adoptados por el Emisor y la
Entidad Responsable de la Colocacion de los Valores
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De acuerdo a lo establecido en el acapite 2.2.3 del presente Prospecto de Emision, el Agente
Colocador se compromete a hacer la Colocacion de los Valores objeto del presente Prospecto
de Emisién bajo la modalidad de Colocacidon Primaria con base en Mejores Esfuerzos.

Para mayor informacion sobre las responsabilidades y tunciones de Citinversiones de Titulos y
Valores, S.A. como Agente Colocador, ver acapite 1.4 del presente Prospecto de Emisidon. En
la StV y en la BVRD reposa el contrato suscrito de fecha 24 de febrerc del 2016, donde se
detallan los criterios y procedimientos adoptados entre el Emisor y el Agente Colocador.

2242 Tecnicas de Prorrateo

La Colocacién dirigida al publico en general prevé prorrateo en el casoc de que los bonos
demandados por los Inversionistas superen la oferta. Asi mismo, se prevé prorrateo para las
posturas registradas en libro de 6rdenes de Pequeios Inversionistas, en caso de que la suma
de dichas posturas exceda el 50% del monto de la Emision.

F 3 .I
La adjudicacion de los Bonos se hara con base en el Valor I\I'leﬁal r:]e' Ios mlsmﬂs ~i—?
consideracion al Precio de Colocacion Primaria. ] oMl U2 OFERTA PUBLICA
i 11 JUL 7016

2.25. Fecha o Periodo de Apertura de la Sus]:rlpcmn o Adquisicion

i D i
El Perlodo de VtgenCIa para el Programa de Em|5|ones de Brbnos no po_c_i'_r'_{;lmexc:ecf:P p
inscripcién del Programa en el Registro deal Mercado de Valores y Productos, y culmlnara en la
fecha de expiracion del programa que se establezca en el presente Frospecto.

El Periodo de Colocacion Primaria de cada Emision generada a partir de un programa de
emisiones debe estar comprendido dentro del Periodo de Vigencia del mismc y no podra
exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5) dias habites.

La apertura de la suscripcion del periodo del Pequeno Inversionista sera a partir de la fecha de
publicacién del Aviso de Colocacién Primaria hasta el dia habil anterior a la fecha inicia del
periodo de colocacién de conformidad a lo establecido en el punto 2.1.6.1.1. sobre el Periodo
de Suscripcién Primaria para Pequenos Inversionistas. Para el Publico en General incluyendo
al Pequefo Inversionista la apertura de la suscripeion serd a partir de la Fecha de Inicio del
Periodo de colocacion hasta la finalizacidn del periodo de colccacién primaria.

La Colocacion se hara en veinte (20) Emisiones, siendo el plazo entre una y otra definido por la
demanda registrada por los Inversionistas en el mercado, por los resultados de la compania y
por el mantenimiento de la calificacién de riesgo establecida.

Cilinversiones de Titulos y Valores realizara lecturas de mercado y con base en ellas fijara las
fechas de la Colocacion de cada una de las Emisiones generadas a partir del Programa de
Emisiones descritas en este Prospecto. Asimismo, identificard y contactara a los Inversionistas
potenciales en retacién con la oferta, esto no implica una preventa de los valores.

Los Bonos estaran a disposicion del publico a traves del Agente Colocador o cualguier
Intermediario de Valores autorizado por la SIV, en los horarios establecidos en el presente
Prospecto de Emision. En caso de que el Inversionista acuda a presentar su Orden de
Suscripcion ante el Agente Colocador o cualguier intermediario de Valores autorizado por la
SIV pasado el horario de recepcion de drdenes del sistema de negaciacion de la BVRD su
orden quedara para e! dia habil siguiente, siempre que esté vigente el Periodo de Colocacion
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del presente Prospecto. [:__ ﬂ_w.h..:_..__ 1

2.2.6. Mecanismo de Adjudicacion j OO B2 ]
El mecanismo de adjudicacion se realizara bajo las siguientes COndiCioneé,sj 11 JUL 20%6 l
Los destinatarios de ta Oferta Pdblica presentaran sus Carlas de Pre;ser}tamgn dé_ Ofefta u_ln F !

Orden de Transaccién a Citinversiones de Titulos y Valores u otros Intarmedlarlos de Valores
autorizados, en el plazo establecido en el correspondiente Aviso de Colacacion | Prlmar[a en el
Presente Prospecto de Emisién y en el Prospecto de Emisién Simplificado de cada Emision y

hasta el vencimiento de la Oferta, en el horario definido y al (los) nimero(s) de fax o en la(s)
direccion{es) que se indigue(n) en el correspondiente Aviso de Colocacidén Primaria, indicando

el monto demandado. El Agente Colocador podra exigir al invergionista interesado evidencia de

los fondos disponibles para realizar la inversidn como congicion para procesar la Orden de
Transaccion.

En caso de que las ofertas de suscripcion realizadas por los inversionistas superen el monto a
suscribir o a colocar durante cada dia del periode de suscripcion, la BVRD debera prorratear
las ofertas recibidas.

La recepcién de las Cartas de Presentacidon de Oferta u Orden de Transaccion por parte del
Agente Colocador sélo garantiza la aceptacion de las Ofertas en ellas descritas si el monto de
la oferta no ha sido superado.

2.2.7. Formas y Fechas de hacer Efectivo el Desembolso de la
Suscripcion

Los Inversionistas de los Bonos obtendran a través del intermediario de Valores autorizado por
la SIV su carta de confirmacion donde se confirma la inversion que han realizado una vez se
haya ejecutado en la BVRD. Ademas, CEVALDOM ofrece a través su pagina web el estado de
cuenta con las inversiones que posee cada Inversionista. El desembolso para la suscripcion de
los Bonos se efectuara al precio de suscripcion (a la par, prima o descuento) mas el cupdn
corrido sobre el valor nominal, segun se determine en el Prospecto de Emisidn Definitivo y en el
Prospecto Simplificado de cada Emisidn, libre de gastos para el Suscriptor. La fecha de hacer
efectivo el desembolso de la suscripcion serd definida en los Avisos de Colocacidén Primaria
caorrespondientes.

Debido a que los Valores objeto del presente Programa de Emisiones estaran representados
mediante Anotaciones en Cuenta, no se expedirdn titulos fisicos representativos de los
mismos. Sin embargo, los tenedores de los Bonos Corporativos siempre tendran el dereche de
obtener una certificacion sobre los valores anotados eh cuenta gue poseen a través de su
Intermediario de Valores.

El Inversionista procederda a pagar el valor de los Bonos adquiridos mediante cheque de
administracion, transterencia o débito a cuenta, a favor del Agente Colocador o Intermediario
de Valores autorizado por la SIV al que haya acudido el Inversionista. La Orden de Suscripcion
sera efectiva al momento en que los fondos enifregados estén disponibles en la cuenta del
Agente Colocador o Intermediaric de Valores autorizado al que haya acudido el Inversionista,
considerandose asi que se efectud la suscripcion.

Cuando la Fecha de Transaccion sea posterior a la Fecha de Emisidn, y siempre dentro del
Periodo de Colocacion pactado en los Avisos de Colocacion Primaria, el Inversionista pagara
los intereses transcurridos desde la Fecha de Emision hasta la Fecha Valor (exclusive).
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La Fecha de Suscripcion o Fecha Valer para las Emisiones correspondientes a este Programa
de Emisiones sera:

T, para las operaciones transadas por los pequenos inversicnistas
T + 1, para las operaciones transadas por el pdblico en general

En ningdn caso la Fecha Valor podra ser una fecha postenor a la feEha-y h Ta %ﬁ;ﬁiﬁ:é] W
del periodo de colocacién de la Emision correspondiente, segun sea g‘lgr : r $ ﬁ‘guw z
de Colocacidn Primaria., A UrEn

Qr

1 JUL 2076

|

|
2.2.8. Procedimiento de Colocacién 'l
El Agente de Colocacion, pondra a disposicion los valores objeto dél gptesen’re P;dg;same@{)
Emisiones en el sistema de negociacion electronica de la BVRD, a paﬂ;Ldﬁj_ma_;l_e_lmm_ﬁﬁ la |
colocacion de conformidad a lo establecido en el Aviso de Colocacién Primaria de la Emision,
en donde todos los Inversionistas interesados podran formular 6rdenes. Estos valores se
mantendran inscritos en dicho sistema todos los dfas de negociacion bursalil a partir de la
Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion, hasta que la Emision sea colocada en su totalidad,
siempre que esté vigente el Periodo de Colocacidn del Programa de Emisiones.

Los destinatarios de la Oferta Publica presentaran sus Cartas de Presentacion de Oferta u
Orden de Transaccion a Citinversiones de Titulos y Valores, en el plazo establecido en el
Prospecto de Emisidon Definitivo, en el correspondiente Aviso de Colocacion Primaria y en el
Prospecto Simplificado de cada Emisidn subsiguienie y hasta el vencimiento de la Oferta, en el
horario definido y al (los) numero(s) de fax o en la(s) direccion(es) que se indique(n) en el
Prospecto de Emision Definitivo, en el correspondiente Aviso de Colocacion Primaria y en el
Prospecto Simplificado de cada Emision subsiguiente, indicando el monto demandado. El
Agente Colocador podra exigir al Inversicnista interesado evidencia de los fondos disponibles
para realizar la inversion como condicion para procesar la Orden de Transaccion.

La adjudicacion de los Bonos se hara con base en el Valor Nominal de los mismos, sin
consideracion al Precio de Colocacion Primaria.

A cada uno de los inversionistas que hayan presentado demanda(s) de conformidad a lo
establecido en este Prospecto, se le notificara si su(s) demanda(s) fue(ron} aceptada(s) y bajo
qué caracteristicas, o si fue(ron) rechazada({s). Dicha notificacion se realizara tetefénicamente o
via email o fax a través de Citinversiones de Titulos y Valores o a traves del Intermediario de
Valores con el cual se haya convenido la transaccion.

E! valor total de los Bonos debera ser pagado integramente, con dinero disponible, en el plazo
convenido en los Avisos de Colocacion Primaria.

2.2.9. Avisos de Colocacion Primaria

Toda Emision requerird de un Aviso de Colocacion Primaria, el cual sera publicado en por lo
menos un periodo de circulacidn nacional, contentivo de los detalles relativos a la colocacion
primaria de una o mas Emisiones a ser generada a partir de un Programa de Emisiones,
elaborado y publicado de conformidad a los requisites que establezca la SIV medianie normas
de caracter general. El Aviso de Colocacion Primaria contendrd las caracteristicas de la
Emisidn o Emisiones, la Fecha de Inicio, la Fecha de Terminacidn de la respectiva colocacion
primaria y cualquier otra informacién que establezca la SIV mediante norma de caracter
general.
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El Aviso de Colocacion Primaria sera publicado en el plazo comprendido entre cinco (5) y diez

(10) dias habiles anteriores a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién.

2.2.10.

Programa de Emisiones

Emision

Monto a pagarse de Intereses

por Emisién

Monto Total por
Emisidn

Fecha de inicio
del Periodo de
Colocacion de
cada Emisién

I Fecha de
Pago de
Intereses

CIiR
fne

1t P LA
l,'-w‘ ol W

ilosss 1

EUCA | RD$273,206,620.27

RD$227,547,500.00

27 de Junio de
2016

El dia 27
de cada
mes a
partir del
dia 27 de
Junic
2016

o

L |

RD$273,206,620.27

RD$227,547,500.00

27 de Junio de
2016

Eidia 27
de cada
mes a
partir del
dia 27 de
Junio
2016

RD$273,206,620.27

AD$227.547,500.00

27 de Junio de
2016

El dia 27
de cada
mes a
partir del
dia 27 de
Junio
2016

RD$261,823,011.10

RD$227,547.500.00

21 de Julio de
2016

El dia 21
de cada
mes a
partir del
dia 21 de
Julio
2016

RD3$261,823,011.10

RD$227 547 500.00

21 de Julio de
2016

£l dia 21
de cada
mes a
parir del
dia 21 de
Julio
2016

RD%261,823,011.10

RD§227,547,500.00

21 de Julio de
2016

El dia 21
de cada
mes a
partir del
dia 21 de
Julio

2016

AD%261,823,011.10

RD$227,547,500.00

21 de Julic de
20186

El dia 21
de cada
mes a
partir del
dia 21 de
Julie
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2016
Eldia 21
21 de Julio de de cada
RD%261,823,011.10 2018 mes a
8 R0%227,547,500.00 partir del
dia 21 de
Julio
2016
El dia 21
21 de Julio de de cada
RD$261,823,011.10 2016 mes a
e RD$227,547,500.00 partir del
dia 21 de
Julio
2016
Eldia 21 |
21 de Julio de de cada
RDE2581,823,011.10 2016 mes a
10 RD3%227,547,500.00 parlir del
dia 21 de
Julio
Fre m 2016
o] . SUPERINTENDENCIA D VALUKES
11 | IV pireccion DEOFERTA PUBLICA || RD$227,547,500.00 . .
ﬁF—F’i A DO i
12 11 JUL 2016 RD$227,547,500.00 . .
La inscibcion de! vaior en €l FEgRiT i .‘ﬂl:ur_c-liuld. 'fi:_fif
" Prodlicns ¥ |2 aultsizacion para realizar fa olerta puthca
gggr :_?:Zf‘t’;;;:;:ﬁwm o implica cerificacién sobrg RO%227,547,500.00 * *
" Lakeafidad de fos valores ¥ 1a solvencia del emesar.
L —— e
14 " RD$227,547,500.00 * *
15 - RD$227,547,500.00 * '
16 " RD§227,547,500.00 * *
17 > RD$227,547,500.00 * *
18 " RD%227,547,500.00 * *
19 = RD$227,547,500.00 * "
20 : RD$227,547,600.00 " "

65



Total RD$4,550,958:666:66-] =3

T 7 SUPERIVTENTENCTE D VALORES
* A determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria y bef RYREEEIE DSOFPRITSDURLICA
correspondiente a cada Emision subsigtiente. O 7 FR O D A O
11 JUL 2018

2.3.Informacién Legal _
La inscripcion del valor en el Registro del Mercado de Valeres
y Producios y la autorizacion para realizar 1z oferia publica
por patte de la Supsrintendencia, no irglica certificacian sobre
la calicad de los valores v | solvencia del evisor,

El Programa de Emisiones cuenta con la aprobacién de la SIV Thediante Ta Prmers ResomTion
del Consejo Nacional de Valores de fecha ocho (08) de diciembre de 2015 y modificada por la
Quinta Resclucion del Consejo Nacional de Valores de fecha cinco de febrero del 2016, e
inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el Registro No. SIVEM-095

2.3.1. Aprobacian Legal de la Emision

El acuerdo y deliberacién por el que se procede a la realizacion del presente Programa de
Emisiones y cuya vigencia consta en el acta remitida a la SIV, es el que se enuncia a
continuacion:

Segunda Resolucion emitida por el Consejo de Administracion del Emisor, en fecha 23 de abril
del afo dos mil quince (2015), de conformidad con la delegacién de poderes conferigos por la
Octava (Bva) Resolucién del Acta de la Asamblea General Extraordinaria de Acclonistas de la
Sociedad, de fecha tres (3) de septiembre del ano dos mil trece (2013) y ratificada por la Cuarta
Resolucion de la reunién del Consejo de Administracién de fecha veintiocho (28) del mes de
enero del ano dos mil dieciséis (2016}, donde se Aprueba y Autoriza la emision y colocacion de
Bonos Corporativos, a traves de una Oferta Publica en el Mercado de Valores de la Republica
Dominicana, por un valor de hasta Trescientos Millones de Délares Norteamericanos con
00/100 Centavos (US$300,000,000.00), o su equivalente en Pesos Dominicanos (RDE).

2.4.Valores en Circulacidon

Al momento de la elaboracidn de este Prospecto de Emisién, el Emisor posee una Emisidn de
Bonos Corporativos en el Mercado de Valores Dominicano por un monto total aprobado de
US$50,000,000.00 (SIVEM-058) y en circulacién por US$10,000,000.00, con las caracteristicas
detalladas a continuacidn:

Emisiones Monto TasaFIi?;eres Vencimiento
Novena/Décima US$10MM 7.00% Octubre 2016
TOTAL Us$toMm

En adicion, existen en circulacion todas las emisiones correspondienties al Programa de
Emisiones de Bonos Corporativos por hasta Cien Millones de Délares de los Estados Unidos
de América con 00/100 Centaves (US$100,000,000.00) ¢ Cuatro Mit Doscientos Cuarenta y
Seis Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (DOP4,246,000.000.00) (SIVEM-
078), de la cual el monto en circulacién se detalla a continuacién:

Emisiones Monto Tasa Interés Fija Vencimiento
Primera US$10,000,000.00 6.25% Enero 2020
Segunda US8$10,000,000.00 6.00% Febrero 2020
Tercera U5%9,999,892.00 6.00% Febrera 2020
Cuarta US$10,000,000.00 65.00% Marzo 2020
Quinta US$§10,000,000.00 6.00% Marzo 2020
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Sexia US589,989,988.00 6.00% Marzo 2020
Séptima US$10,000,000.00 6.00% Marzo 2020
Octava - US$10,000,000.00 6.00% Abril 2020 |
Novena US$10,000,000.00 5.75% Mayo 2020 |
Decima US310,000,000.00 5.75% Mayo 2020 |
TOTAL US5%95,999,980.00 |

También, existe en circulacién todas las emisiones correspondientes al Programa de Emisiones
de Bonos Corporativos por hasta Cien Millones de Dolares de los Estados Unidos de América
con 00/100 Centavos (USD 100,000,000.00) (SIVEM-084), de la cual el monto en circulacién se
detalla a continuacion:

| Emisiones Monto Tasa Interes Fija Vencimiento
Primera US$10,000,000.00 7.00% Enero 2025
Segunda US$10,000,000.00 6.50% Febrero 2025 |
Tercera US$10.000,000.00 8.25% Marzo 2025 !
Cuarta US$10,000,000.00 6.25% Marzo 2025

' Quinta US$10,000,000.00 6.25% Marzo 2025
Sexta US$10,000,000.00 6.00% Abril 2025
Séptima US$10,000,000.00 6.00% Abil 2025
Octava US$10,000,000.00 6.00% Abiil 2025
Novena UJS$10,000,000.00 5.75% Junio 2025
Decima US$10,000,000.00 5.75% \ Junio 2025

TOTAL US$100,000,000.00

Ademas, existe en circulacidon de la Primera a la Tercera Emisién correspondienties al
Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por hasta Cien Millones de Délares de los
Estados Unidos de América con 00/100 Centavos (USD 100,000,000.00), equivalente a Cuatro
Mil Quinientos Cincuenta Millones Novecientas Cincuenta Mil Pesos Dominicanos con 00/100
Centavos (RD%4,550,950,000.00) (SIVEM-085), de la cual el monto en circulacion se delalla a
continuacion:

Emisiones Monto Tasa Interés Fija Vencimiento
Primera RD$227,547,500.00 12.00% Junio 2026
Segunda RD%$227,547,500.00 12.00% Junio 2026 ‘
Tercera RD$227,547,500.00 12.00% Junio 2026 \

2.5.0bjetivos Econémicos y Financieros perseguidos a través de la Emision

2.5.1.

Uso de los Fondos.

El Emisor utiliza el presente Programa de Emisiones para: (i) el repago de deuds;

(i) para

flexibilizar su estructura de capital de trabajo (esto incluye parﬁdas como son el inventario, las

cuentas por pagar y gastos pagados por anticipadao); vy ({iii) Ia adqunsmon de aciuvos fijos

(CAPEX]}. El uso de fondos seré definido en el ol
SUPERIN ENDENEIA DE VALORES

Para la Cuarta a la Décima Emision del prg sanIe\Pr@ﬁ:m}ﬁﬁ]‘ﬁB"E]fuﬁmﬁwLe‘iqu 50 de los
fondos sera destinado en un 100% para flexjbilizas sorestructupdecapitatgle trabajo.

La inserpe idn del valor er 2l Registro del Mercado de Valon
f Producios y |3 auterizazian para reall zcr Iz clerla pJLII[a 67
por parls de I3 Superniendencia, no Implica cerfificacidn sobrs

la cafidadl da los valores y ka solvencia del emisar, )




Las comisiones y otros gastos provenientes del presente Programa de Emisiones no seran
cubiertos por los montos colocados, es decir el Emisor no utilizard los fondos provenientes de
esta Emisidn para cubrir dichas comisiones y gastos.

2.5.1.1. Uso de los Fondos para Adquisicion de Activos

Los fondos provenientes del presente Programa de Emisiones podran ser utilizados para la
adquisicion de activos fijos, los cuales seran utilizados en las operaciones de la empresa. Los
fondos no seran utilizados para adquirir directa o indireclamente activos distintos de los
relacionados con el giro normal de los negocios del Emisor.

25.1.2. Uso de los Fondos para Adquisicion de Establecimientos
Comerciales o Campanias

Los fondos provenientes de la presente Programa de Emisiones no seran destinados a la
adquisicién de establecimientas comerciales o companias.

2.5.1.3. Uso de los Fondos para Amortizacion de Deuda

EGE Haina conifrata facilidades crediticias con instituciones financieras nacionales e
internacionales en base a los términos y condiciones que se pactan de manera individual.
Adicionalmente ha emitido Bonos en el mercado local e internacional. Los fondos provenientes
del Presente Programa de Emisiones padran ser destinados total o parcialmente a cubrir 10s
compromisos de vencimientos de amortizacién de las mencionadas deudas ¢ su eventual
prepago total o parcial a determinar en cada prospecto simplificado.

Para fines de referencia, las siguientéé fablas muestran los detalles de la deuda de corto y
largo plazo del Emisor al 31 de marzo.de. 2016, para mas informacion favor referirse al acapite
3.1.1. Balance General:

DEUDA DE CORTO PLAZO (%)

Tasa Plazo en Balance at
Institucion Fecha Vencimiento  Tasa Actual  Fija/Variable Afios 3032016 (LSD)
Scotiabank (Canada) 20 de Mayo 2016 1.93% | Viariable 0.17] § 30,000,000
Scoliabank (Canada) 12 de Mayo 2016 1.93% |Variable 0.17| & 1,000,000
Scotisbank (Canada) 26 de Mayo 2016 1.74% | Variable 0.17| $ 17,000,000
TOTAL DEUDA DE CORTCO PLAZO s 50,000,600

QO SUPERINTENDENCIADE VALORES |
STV DRECoION DE OFERTA PUELIA

11 JUL 201

La inscrincin daf valor en el Registip 02 Yercado de Valores
y Producios y |3 sulbmmation para realizas |2 giena Eul;-:::;li
por parte de fa Supetniencenda no '-r.-'|F-'|IE‘E.1F¢{-;':'.I|.CETL!€I:I gabre

| calidad de ios vaores y 1a schvencia del emistl. )

&
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EMISION DE DEUDA MERCADO DE VALORES
Tasa Plazo en Balance al

Tipo de Instrumento Fecha Vencimiento Actual Anos 31/06/20186 (USD)

Bonos Corporativos $50MM (SIVEM-058)* 3 10,000,000
Tramo 9y 10 19 ge Octubre 2016 7.00% 5.00 10,000,000

Bono$ Corporativos $100MM (SIVEM-078) $ 99,998,980
Tramo 1| 23 de Enero 2020 6.25% 6.00 10.000,000

Tramo 2y 3| 13 de Febrero 2020 8.00% 6.00 19,999,992

Trame 4y 5| 4 de Marzo 2020 6.00% 6.00 20,000,000

Tramo 6y 7, 17 de Marzo 2020 6.00% 6.00 18,999,988

Tramo 8 21 de Abril 2020 6.00% 6.00 10,000,000

Tramo 9y 10| 27 de Mayo 2020 5.75% 6.00 20,000,000

Bonos Corporativos $100MM (SIVEM-084) $ 100,000,000
i Emision 1 23 de Enero 2025 7.00% 10.00 10,000,000
| Emision 2| 25 de Febrero 2025 6.50% 10.00 10,000,000
Emigion 3, 4y 5 25 Marzo 2025 6.25% 10.00 30,000,000

Emision 6, 7y 8| 28 de Abril 2025 6.00% 10.00 30,000,000

Emision 9y 10| 11 de Junio 2026 | 5.75% 10.00 20,000,000

TOTAL BONOS CORPORATIVOS $ 208,999,980

O SUPERINTENDENCIA DE VALORES
TOTAL DEUDAS DE LARGO PURESY DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

Balance al
Tipo de Deuda 31/03/2015 (USD)
Deuda Bancaria de Largo Plazo y 3 146,319,216
i La inscrincitn dal valer en &l Regigho del Mercado de Valres
Bonos Corporativos IJ-I'J:"‘:'!::I.“"'L\:T.:I._.'Il.lt:'..’-'fﬁ."iéﬂ oo I oo iy $ 209.999,980
TOTAL DEUDAS DE LARGO Plaeaie [z Superiniendencia, no ingsca cemlicacn sobre | g 356,319,196
T Ladisiall gl jus [’ == it b y

{*} Los estados financieros interinos al 31 de marzo, 2016, presentan dentro de los Pasivos Corrientes por
Financiamiento, los Bonos Corporativos SIVEM-058 con vencimiento menor a un ano por USE40,000,0000. Sin
embargo se eliminaron los tramos 1 al 8 pertenecientes al Programa de Emisiones SIVEM-058 ya que los mismos
tenian fecha de vencimiento anteriores a 'a fecha de elaboracién del presente prospecto.

(") Los estados financieros interinos al 31 de marzo 2016, muestran Pasivos no corrientes por Financiamiento de
US$198,966,466 compuesio por Bonas Corporativos por US$192,999,980 mencs Costos Financieros Diferidos por
{(US$1,033,514).

2.5.2. Impacto de la Emision

Como expresado en el acadpite 2.5.1., el Emisor puede utilizar el presente Programa de
Emisiones para: (i) el repago de deuda; (i) para flexibilizar su estructura de capital de trabajo
(esto incluye partidas como son el inventario, las cuentas por pagar y gastos pagados por
anticipado); vy (iii) l1a adquisicion de activos fijos (CAPEX). No obstante, a manera de ejempio, &l
impacto de la Primera a la Décima Emisidn de Bonos Corporativos sobre 1a posicion financiera
de la compafia se presenta como flexibilizacién de la estructura de capital de trabajo, ilustrado
en el ejercicio realizado en la tabla a continuacion:
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Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A.

Activos

Balance General (Valores en USD)

Activos comrientas

Efeclivo y equivalenies de electivo

Inversiones a corto plazo

Cuentas par cobrar comerciales y otras

Inventarios
Saldo a favor de impueslo sobre |
Gastos pagados por anticipado

Aclivos no corrientes
Sakdo a ftavor de impuesto sobre |

Cuentas por cobrar comerciales y atras -

Propiedad, planta y equipo, nelo
Olros activos no comrientes

Total activos

Pasivos y Patrimonio

Pasiws corrientas
Financiamientos
Cuenlas por pagar comerciales y
Instrumento financiero denvado
Olros pasivos cordentes

Pasivos no correntes
Financiamientos

Impuesto ditendo pasiwo, neto
Otlros pasives no corentes

Total pasivos

Patrimonio

Acciones comunes
Resena legal
Otras resenas
Ganancias relenidas

Tolal patdmonio

Tolal pasivos y patimenio

Interinas Despues de Ja
Al 31 de Marzo de spues © Variacion
Emision
2016
(En USE Ddlares)
91,573,567 141,221,847 49,648,280
123,152,041 123,152,041
57,377,834 57,377.834 -
28,370,387 28,370,387
arenta 6,630,801 8,630,801 -
1,611,558 1,611,558 -
308,716,188 358,364,468 49,648,280
a renta 321,197 321,187 -
612,444,663 612,444, 663 -
1,457,550 1,457 550
614,223,410 614,223 410
922,939,598 472,587,878 49 648,280
80,000,000 90,000,000 -
olras 28,553,922 28,553,922 -
- 804,784 804,784
119,358,706 118,358,706
198.966, 466 248,614,746 49,648,280
50,502,883 50,502,893
3,000 3,000 -
249,472,359 298,120,639 49,648,280
368,831,065 418,479,345 49,648,280
285,000,000 289,000,000
28,500,000 28,900,000
236,208,533 236,208,533 -
554,108,533 554,108,533 -
922 938,508 972,587,878 49,648,280

"El aumento en la deuda es calculade como la suma de la Primera a la Decima Emisidon de este
Programa de Emisianes (RD$2,275,475, OOD 00) a la tasa de venta de USD publicada por el

Banco Central de la Repub

AL VO
TV DReccion L:EUFI:RLAPLJE-LEL,A
AP FROBE A0 O

L3 Ensorinciom del valor e &) Registo del Mercado ée Valgres
y Producios v la .l::n..az (o) para rf-'-th:r o olertz publica
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70 de 2016 (45.8319).
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2.6.Representante de la Masa de Obligacicnistas
26.1. Generales del Representante de |la Masa Obligacionistas

Salas Piantini & Asociados, S.R.L. es la sociedad de responsabilidad limitada que ha sido
designada, de conformidad con lo establecido en el Articulo 334 de la Ley de Sociedades,
mediante el Contrato del Programa de Emisiones suscrito en fecha veintitrés de febrero de
2016 para ser el representante de la Masa de Obligacionistas de cada una de las Emisiones
gue componen el presente Programa de Ermisiones y cuyas generales se presentan a
centinuacion:

Salas Piantini & Asociados, S.R.L. (}L\T SUPERINTENDENCIA DE VALORES

Calle Pablo Casals No. 7, Ensanche B

Tel.: (809) 412-0416 Fax: (809) 563-5062 G0
(\SALAS P[ANTINI www.salaspiantini.com 11JUL 1016
Contacto: Rafael Francisco José Salag Sanche
Registro Nacional del Contripuyente: | 018072
Registrado ante la SIV bajo el numerd § ,ﬁ'&{} ip

DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
Santo Domingo, D.N. APRDEADO

£l o e ¢ Registio del Mercada e Maleres
3 sulorzacdn par realen erta pubilica
permiendancia, no inplic u:m:.ér- 0
|a cafidad de los valores v | solvencis det aimisor,

Para los fines del presente Prospecto de Emision, el Rebresemame de Ta Masa de
Obligacionistas de Bonos Corporativos manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitado
para desarrollar sus funciones de conformidad con lo establecido en el Articulo 331 y 332 de ia
Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, No. 479-08 y su modificacion por la Ley No. 31-11, y el Articulo 80 del el Reglamento
de Aplicacion de la Ley de Aplicacion del Mercado de Valores No. 664-12.

2.6.2. Relaciones

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre EGE Haina, (entidad
Emisora de los Bonos) y Salas Piantini & Asociados, S.R.L., (el Representante de la Masa de
Obligacionistas).

2.6.3. Fiscalizacidn

Para los fines del presente Prospectc de Emision, el Representanie de la Masa de
Obligacionistas de Bonos Corporativos manifiesia y declara que no se encuentra inhabilitado
para desarrollar sus funciones de conformidad con lo establecido en la Ley General de
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y
su modificacién por la Ley No. 31-11, y el Reglamento de Aplicacién de la Ley de Aplicacion del
Mercado de Valores No. 664-12,

El Representante de la Masa de Obligacionistas tendra todas las atribuciones que le confieren
las disposiciones legales vigentes y el Contrato de Programa de Emisiones, ademas de las
facultades que se le otorguen mediante la Asamblea de Obligacionistas. Especialmente
corresponde al Representante de la Masa de Obligacionistas el ejercicio de todas las acciones
judiciales que competan a la defensa de los intereses comunes de sus representados.

De conformidad con los requerimientos de la normativa aplicable, el Representante de la Masa
de Obligacionistas ha realizado |a siguiente declaracion jurada: "Acepiar, por parte del Emisor,
la designacion de Representante de la Masa de Obligacionistas de los Bonos, declarando
conocer el régimen legal aplicable a dicha gestion”,

En virtud de lo establecido en la Ley No.479-08 y su modificacion la Ley 31-11:
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Articulo 336. Salvo restriccion decidida por la asamblea general de obligacionistas, los
representantes de la masa tendran la facultad de realizar, en nombre de la misma, todos los
actos de gestion para la defensa de los intereses comunes de los obligacionistas.

Articulo 337. Los representantes de la masa, debidamente autorizados por la asamblea
general de obligacionistas, tendran exclusivamente la calidad para ejercer en nombre de los
mismos, las acciones en nulidad de la sociedad o de los actos y deliberaciones posteriores a su
constitucion, asi como todas las acciones que tengan por objeto la defensa de los intereses
comunes de los obligacionistas y especialmente la liquidacién de la sociedad.

Parrafo 1.- Las acciones en justicia dirigidas contra la masa de obligacionistas deberan ser
debidarmente notificadas en manos de uno de sus representantes, a pena de nulidad..

Articulo 338. Los representantes de la masa no podran inmiscuirse en la gestion de los
asuntos sociales. Ellos tendran acceso a las asambleas generales de los accionistas, pero sin
vz, hi volto.

Parrafo.- Dichos representantes tendran derecho a obtener comunicacion de los documentos
puestos a disposicion de tos accionistas en las mismas condiciones que éstos.

Articulo 350. La asamblea serd presidida por un representante de la masa. En ausencia de los
representantes o en caso de desacuerdo entre ellos, la asamblea designara una persona para
ejercer las funciones de presidente. Cuando se trate de convocatoria por un mandatario judicial,
la asamblea sera presidida por este Ultimo. Asimismo, la asamblea designara su secretario.

Parrafo.- A falta de representantes de la masa designados en las condiciones previstas en los
Articulos 333 y 334, la primera asamblea sera abierta bajo la presidencia provisional del titular
gue tenga o del mandatario que represente el rnayor nimero de obligaciones.

2.6.4. Informacion Adicional

De acuerdo al articulo nueve de la Norma R-CNV-2016-14-MV que establece disposiciones
sobre el representante de la masa en virtud de una Emision de Oferta Publica de Valores, el
mismo, cuenta con las siguientes Obligaciones:

a) Proteger los intereses de los tenedores de valores.

b) Actuar con el grado de diligencia propio de un profesional v con el cuidado de un buen
hombre de negocios.

¢) Convocar y presidir las asambieas generales de tenedores de valores en la cual
intervendra con voz pero sin voto, asi como ejecutar las decisiones que se tomen en
ellas.

d) Solicitar a los asistentes a las asambleas generales de tenedores de valores la
preseniacion de la documentacién pertinente que los identifique como tenedores. En el
caso de personas que asistan en representacion de terceros, deberd requerir en adicion
la presentacion del documento debidamente notarizado que los acredite como tal.

e) Remitir a la Superintendencia el acta y nomina de presencia de la asamblea general de
tenedores de valores dentro de los cinco (8) dias habiles siguientes a su celebracion,
debidamente firmadas por los asistentes, para conccimiento y verificacién de que dichas
decisiones se hayan adoptado conf a"’-fos*hneamreﬂfos—est?blecidos por la
normativa aplicable y para fines de su moorpo/ra:ei’@ﬁ IRgisio/déMiercado de Valores

y Productos (en adelante, el "Registro”). ; — CAOM T UFERTA PUBLICA
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f)

a)

Remitir un informe respecto a las condiciones de la emisién y el cumpiimiento de las
obligaciones por parte del emisor, confarme a lo dispuesto en el articulo 11 (Informe a la
Superintendencia) de ta Narma R-CNV-2016-14-MV.

Suscribir en nombre de sus representados, cualquier contrata o acuerdo con el emisor o
con terceros, que haya sido aprobado por asamblea general de tenedores de valores y
cuyo objeto se encuentre relacionado a la emisién.

Realizar todos los actos de administracion y conservacidn que sean necesarios para el
ejercicio de los derechos y la defensa de los intereses comunes de los tenedores de
valores.

Llevar a cabo los actos de dispasicion para los cuales lo faculte 1a asamblea general de
tenedores de valores, en los términos legalmente dispuestos.

Representar a los tenedores de valores en todo (0 concerniente a su interés comun o
colectivo.

Solicitar al emisor, dentro de la competencia de sus funciones como representante de la
masa, los informes y las revisiones que considere necesarias de sus libros de
contabilidad y demas documentos.

Velar que los sorteos se celebren acorde a o establecido en el contrato de emisién o en
el prospecto de emision, segun corresponda, en caso que una emispérrae-ofera-publica

conternple redencién anficipada a través de este mecanismo. QU 7 SURERMTEDESLIA DE VALOMES ;

LATHE

Supervisar y vigilar que el pago de los rendimientos o intereses y dl 'I-%]af:ﬁtai."st:EE.aTE:ﬂqFf,. PUBLICA
de acuerdo a lo establecido en la emision y, en general, cautelarilos derechos de los )
tenedores de valores. : 11 JUL 20%
Supervisar la ejecucién del proceso de conversién de las obligacianes en acciones, de
aphcar‘ { ;:— |- et R ’-:.' 1
Supervisar la ejecucion del procesc de permula de valores, de aplicar” =" = % %" L2454 30
Verificar que las garantfas de la emisién hayan sido debidamente—constitdidas—
compronando la existencia, el valor de los bienes afectados y que las garantias se
mantienen, en todo momento, conforme a las disposiciones establecidas en el contrato

de emision.

Cuidar que los bienes dados en garantia se encuentren, de acuerdo a su naturaleza,
debidamente asegurados a favor del representante de la masa, en representacion de

los tenedores de valores,

Verificar el cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones emanadas del
contralo de emisidon, reglamento interno, prospecto de emisién o del contrato de
servicios, segun corresponda, y de las normas vigentes a cargo del emisor.

Denunciar ante las autoridades competentes, tan prontc tengan conocimiento, las
trreqularidades que puedan comprometer la seguridad o los intereses comunes de los
tenedores de valares.

lLlevar el libro de actas de asamblea general de tenedores de valores, de forma
organizada y actualizada.

Ejecutar las garantias de |la emisién, en caso de un incumplimiento manifiesto, conforme

a lo establecido en el contrato del programa de emisiones.

Cancelar total o parcialmente las inscripciones de garantias de la emision en razon de la
extincién de las obligaciones de la forma acordada en los documentos de emisién o de
conformidad con el acuerdo arribado por la asamblea de fenedores de valores, sobre la
iotalidad de las obligaciones o de |z entrega en sus manos de la tolalidad del precio de

los bienes a desgravar.

Tener la potestad de asistir, con voz y sin volo, a las deliberaciones de la asamblea

general ordinaria o extraordinaria de la scciedad emisora, informar a ésta de los
acuerdos de la masa y requerir de la misma los informes gque, a su juicio o al de la
asamblea general de tenedores de vaiores, interesen a éstos.

Ejercer en nombre de la masa de tenedares de valores las acciones que correspondan

contra el emisor, contra los administradores o liquidadores y contra guienes hubieran
garantizado la emision.

(iR
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y) Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones pertinentes ante cualquier
instancia incluyendo las judiciales o administrativas, de conformidad con el
ordenamiento dominicano, en proteccion de los intereses comunes de sus
representados.

z) Actuar en nombre de los tenedores de valores en los procesos judiciales, segun sea el
caso, asi como también en los que se adelante como consecuencia de la toma de
posesidn de los bienes y haberes o la intervencién administrativa de que sea objeto el
emisor. Para tal efecto, el representante de la masa deberd hacerse parte en el
respectivo proceso dentro del término legal, para io cual, acompaiiard a su solicitud,
como prueba del crédito, copia del contrato de emision y una constancia del monto
insoluto del empréstito y sus intereses a ser emitida por el depésito centralizado de
valores correspondiente.

aa) Conocer y emitir su opinion sobre el acuerdo previo de plan a ser presentado por el
deudor ante el Tribunal, en virtud de lo dispuesio en la Ley de Reestructuracion y
Liquidacién de empresas y personas fisicas comerciantes, No. 141-15.

bb) Asumir automaticamente la representacién conjunta de los tenedores de valores ante el
proceso de reestructuracion, en el porcentaje y votos que por el monto de sus
acreencias registradas o reconocidas le corresponda, conforme a las reglas y limites
establecidos en la Ley de Reestructuracion y Liguidacion de empresas y personas
fisicas comerciantes No. 141-15.

cc) Solicitar la informacién que considere necesaria respecto del emisor y de la emision
para verificar el cumplimiento de éste en relacion con Jos valotes smitides- .

dd)Los demas deberes y funciones que se eslablezcams@En, g_l?;}n_iﬁfrafdi,iﬂéjé:tﬁﬁiﬁr-&, el
prospecto de emisién, contrato de servicias o reglamentd lhtgmo;iﬁe@ﬂﬁféﬁtﬁééﬁﬁhga 0
las que le asignen la asamblea general de tenedores de valores u otras normaftivas
aplicables. 1 | 1 ..IUl_ ."Il_!.-l-! |

De conformidad a lo establecido en el articulo 11 |de- la-Norma -antes-citad. » el
Representante de la Masa de Obligacionistas, debera renjitir un inferve's fa SV reSpécto
a las condiciones de la Emision y el cumplimiento dellas-obligseiones del
Emisor, de forma trimestral, dentro de los veintiséis (26) dias habiles posteriores a la
fecha de cierre de cada irimestre. En dicho informe se debe considerar € informar a la
SIV sobre los elementos siguientes, segun les apligue:

a) La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén representados por
anotaciones en cuenta;

b) Valor actualizado de las garantias prendarias o hipotecarias constituidas para la emision
y las medidas adoptadas por el representante para la comprobacion,

c) Reporte dal nivel de cumplimiento del administrador extraordinario de la emision;

d) Reporte del nivel de cumplimiento del! fiduciario del fideicomiso de garantia de la
emision;

e) Confirmacidon de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros sobre los bienes
muebles e inmuebles dados en garantia y de las acciones flevadas a cabo por el
representante de la masa en caso de haflazgos que atenien contra los derechos de los
tenedores de valores;

f)  Cumnpiimiento del procedimiento de revisidn de la tasa de interés, en caso de que se
haya especificado en el prospecto de emision y la consecuente modificacion de la
misma;

g) Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redencion anticipada de los
valores, en caso de haberse especificado en el prospecto de emision;

h) Uso de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los objetivos econdmicos y
financieros establecidos en el prospecto de emision y las medidas adoptadas por el
representante de la masa para la comprobacion;
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) La colocacion y negociacion de los valores de conformidad con las condiciones
establecidas en el prospecto de emnisidn;

J} Actualizacién de la calificacion de riesgo de la emision y del emisor, conforme a la
periodicidad establecida a tales fines en el prospecito de emision;

k) Nivel de endeudamiento del emisor de conformidad a lo establecido en el prospecto de
emision;

1) Cumplimiento del emisor en cuanto a la remision periédica de sus estados financieros a
la Superintendencia;

m) Monto fotal de la emision que ha sido colocado;

n) Cumplimiento del procedimiento de redencicn anticipada por parte del emisor;

o) Enajenacion de las acciones del emisor y las posiciones dominantes dentro de Ia
COMposicion accionarial, que representen por lo menos el diez por ciento (10%) del total
del patrimonic del emisor;

p) Colocacion o negociacion de valores por parte del emisor en mercados internacionales;
asi como cualquier informacion relevante, como redencion anticipada, amortizacion,
acuerdos con los tenedores de los valores, entre otros.

q) Procesos de reestructuracion societaria del emisor, estableciendo los avances en virtud
def acuerdo suscrito para esos fines;

r) Cualguier actividad del emisor interna o externa que pudiera enlforpecer el
funcionamiento normal del mismo (laboral, administrativo, causas de fuerza mayor efc.);

s) Cualguier documento de indole legal que impliquen procesos de naturaleza civil,
comercial, penal o administrativo incoados contra el emisor;

1) Modificaciones al contrato de emisién;

u) La adguisicidn y enajenacion de activos por parte def emisor que representen el diez por
ciento (10%) o mas de su capital suscrito y pagado;

v) Cambios en la estructura administrativa del ernisor relativos a los principales ejecutivos
y de las estructuras que se relacionen con la emision;

w) Cualquier otra obligacion establecida en el prospecto de emision, el contrato de emision
vy las disposiciones normalivas vigenles, asimismo cuaiquier elemento o suceso que
conlleve implicaciones juridicas, de reputacion o econémicas para el ernisor.

En cuanto al régimen para la celebracién de la asamblea g.@bligﬁi@i@ﬂﬁ[ﬁijﬁﬁ?‘ﬁ'&ﬂ@rai de

las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de egﬂoﬁsgb’ihdaﬁ‘wﬁ\dﬁailﬁbu 473-08
y sus modificaciones, establece lo siguiente: iU URERTa PUBLIGA l

e T, . |
na misma rﬂé"sa:-ﬁédra reunirse en

T Dt

- La asamblea general de los obligacionistas de
cualguier momento (Articulo 340);

5 e o o | o .
R

B I 0.

FA™ I ! B et

- La asamblea general de los obligacionistas serd_convocada por el consejo de
administracion de la sociedad deudora (el Emisor), por los representantes ge la masa o

por los liquidadores durante el periodo de la liquidacion de la sociedad (Articulo 341);

I em—

- Uno o varios obligacionistas que tengan por lo menos la décima parte (1/10) de los
titulos de la masa, podran dirigir a la sociedad deudora y al representante de la masa
una solicitud para la convocatoria de la asamblea, por comunicacion con acuse de
recibo que indique el orden del dia propuesto para ser sometidc a la asamblea. (Articulo
341, parrafo {),

- Sila asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a pattir de la solicitud
de su convocatoria, los autores de esa solicitud podran encargar 2 uno de ellos para
solicitar al juez de los referimientos la designacion de un mandatario que convoque la
asamblea y fije el orden del dia de la misma (Articulo 341, parrafo Il),
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La convocatoria de la asamblea general de obligacicnistas sera hecha en las mismas
condiciones que la asamblea de accionistas, salvo los plazos a ser observados.
Ademds, el aviso de convocatoria contendrd las siguientes menciones especiales
(Articulo 342):

a) La indicacion de la emisicn correspondiente a los obligacionistas de la masa
cuya asamblea es convocada;

b) El nombre y el domicilio de la persona que haya tomado la iniciativa de la
convocatoria y la calidad en la cual actia; y,

c) En su caso, la fecha, numero y tribunal de la decision judicial que haya
designado el randatario encargado de convocar la asamblea.

El aviso de convocatoria sera insertado en un periddico de amplia circulacion nacional, y
contendrd en adicion a lo indicado anteriormente, las demds formalidades que disponga
la Superintendencia (Atticulo 343);

El plazo entre la fecha de la convocatoria y la de la asamblea debera ser de quince (15)
dias por lo menos en la primera convocatoria y de seis (6) dias en la convocatoria
siguierte. En caso de convocatoria por decision judicial, el juez podréa fijar un plazo
diferente (Articulo 343, parrafo 1),

Cuando una asamblea no pueda deliberar regularmente, por falta del quorum requerido,
la segunda asamblea sera convocada en la forma arriba prevista haciendo mencidon de
la fecha de la primera (Articulo 343, parrafo Il);

Todo obligacionista tendra el derecho de participar en la asamblea o hacerse
representar por un mandatario de su eleccion (Artfculo 347, parrafo 1);

La asamblea serd presidida por un representante de la masa. En ausencia de los
représentantes 0 en caso de desacuerdo entre elios, la asamblea designard una
persona para ejercer las funciones de presidente. Cuando se trate de canvocatoria por
un mandatario judicial, la asamblea serda presidida por este uUftimo. Asimismo, la
asamblea designard su secretario (Articulo 350);

La asamblea general deliberaré en las condiciones de qudrum y de mayoria previstas

en los Articulos 190 y 191, sobre todas las medidas que tengan por gbjetn.asegisal-tg— ———

defensa de los obligacionistas y la ejecucion del contrato de empréstitpg asi cod: sobfe.
toda proposicion para la modificacion de dicho contrato y espec:a!@eriref spbre:Yodat
proposicion (Articulo 351): |

!

a) Relativa a la modificacion del objeto o la forma de la sociedad

b) Concerniente a un compromiso o una lransaccion sobre dech#ios irtrg:osgs o/
que hubieren sido objeto de decisiones judiciales; e - e
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¢) Para la fusion o la escision de la sociedad;

d) Respecto a la emisidn de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanio
a los créditos de los obligacionistas que forman la masa, y,

e) Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los

obligacionistas, al vencirniento de los pagos de intereses y a la modificacion de
las modalidades de amortizacion o de las lasas de intereses.
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- El derecho de voto atribuido a las obligaciones deberd ser proporcional a fa parte def
monto del empréstito que representen. Gada obligacion dard derecho a un voto por Jo
menos (Articulo 353).

Como lo indica el citade Articulo 351 de la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, y sus modificaciones, la asamblea general
de obligacionistas deliberard en jas condiciones de quérum y mayoria aplicables a las
asambleas generales de accionistas de las sociedades andnimas, previstas en los articulos 190
y 191 de la indicada Ley. En tal virtud, por analogia se interpreta que la asamblea general
ordinaria deliberara validamente en la primera convocatoria con obligacionistas presentes o
representados que sean titulares por lo menos de la mitad (1/2) de los Bonos Corporalivos
colocados: y en la segunda se reduce a una cuarta parte (1/4). En esta asamblea las
decisiones se adoptan por mayoria de los votos de los obligacionistas presentes o
representados.

Por su parte, el Articulo 191 de la citada Ley, que se refiere a las asambleas especiales de
accionistas que retinen solo a los titulares de las acciones de una categoria determinada. En el
caso de la asamblea de obligacionistas, se entiende que las disposiciones del Articulo 181 se
aplican a las asambleas extraordinarias. En ese sentido, la asamblea general extraordinaria de
obligacionistas deliberara validamente, en la primera convocatoria, con la presencia o
representacion de cbligacionistas que posean al menos las dos terceras partes (2/3) de los
Bonos Corporativos colocados; y en la segunda convocatoria, se reduce a la mitad de tales
Bonos Corporativos. A falta de este quérum, la asamblea podra ser prorrogada para una fecha
posterior dentro de los dos (2) meses siguientes.

La asamblea general extraordinaria especial decidira por mayoria de las dos terceras (2/3)
partes de los votos de los obligacionistas presentes o representados.

El Represenfante debera cumplir con lo establecido en la Norma que Establece
Disposiciones Generales sobre la informacion que deben Remitir Periddicamente los
participantes del Mercado de Valores.

Los Representantes de la Masa de Obligacionistas, representantes comunes de aportantes,
representantes de tenedares de valores de titularizacion y los representantes de tenedores de
valores del fideicomiso, deberan remitir a la Superintendencia un informe respeclo a las
condiciones de la emision y al cumplimiento de las obligaciones por parte de la entidad, de
forma trimestral dentro de los veintiséis (26) dias habiles posteriores a la fecha de cierre de
cada trimestre.

El Emisor debera cumplir con lo establecido en la Norma CNV-2016-15-MV de fecha 03 de
marzo de 2016 que Establezca Disposiciones Generales sobre la informacion que deben
Remitir Periadicamente los Participantes del Mercado de Valores.

Articulo 9. Remisidn Anual. Los emisores de valores inscritos en el Registro deberan remitir
anuaimente las siguientes informaciones, dentro de los noventa (20 hébiles-pesteriores-al—
cierre del ejercicio social, de conformidad con lo establecido en el aF\QﬁJwTZH ieyei‘ﬁlb@b@odﬂaﬂ?“
del Reglamento: (I OF OFERTA PUBLICA
1) Estados financieros auditados individuales; [
2) Estados financieros auditados consolidados, en caso que el efnisor presentg|sulsidiarias
en su estructura societaria;
3) Carta de gerencia, para fines exclusivos de supearvision; P g 3
4) Declaracién jurada del presidente o ejecutivo principal y ‘del ejecuhvo pnnc,fp Q
finanzas, estableciendo que la persona se compromete cof ‘veracmd‘-exachtud-—y—
razonabilidad de fas informaciones remitidas;
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5) Copia de la lista de accionistas, actualizada con sus respectivas paﬁicupamones,
centificada, sellada y registrada en el Registro Mercantil a cargo de la Camara de
Comercio y Produccién correspondiente, en caso de estar constituido como socuedad
comercial, o en el registro aplicable, en caso de que su esiructura se rija por normativas
especiales. Dicha lista debe cumplir con las siguientes especificaciones:

i. En caso de personas fisicas, incluir: nombre, nacionalidad, profesién, domicilio, v
numero de cédula de identidad y electoral o pasaporte si es extranjero de los
accionistas presentes o representados; y

ii. En caso de que los accionistas sean personas juridicas incluir razén social,
domicilic, nimero de Registro Nacional de Contribuyentes (RNC), numero de
Registro Mercantil y los datos de la persona fisica que |o representa requeridos
en literal a) del presente numeral.

6) Copia del Acta de Asamblea de Accionistas u érgano equivalente en la cual se contemple
la aprobacion de ios estados financieros auditados, certificada por el Registro Mercantil a
cargo de la Céamara de Comercio y Produccion correspondiente, en caso de estar
constituido como sociedad comercial, o en el registro aplicable, en caso de que su
estructura se rija por normativas especiales;

7y Constancia de la Direccidn General de Impuestos Internos certificando el pago de la
liquidacion de impuestos sobre |a renta del Gltimo periodo fiscal,

8) Informe Anual de Gobierno Corporativo aprobado por el consejo de administracion de la
sociedad, acorde a la normativa vigente aplicable.

Articulo 11. Remisidn trimestral. Los emisores de valores inscritos en el Registro deberan
remitir sus estados financieros trimestrales, dentro de los guince (15) dias habiles posteriores a
la fecha de cierre de cada trimestre. Estos estados financiercs dehen.contener, al menos.

A iR ME Vi fmer
S T T Pk 1 et =

|
1
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1) Estado de Sitvacion Financiera; [OLV MAELF DF GRERTY PUBLIC
2) Estado de Resultados; '

3) Estado de Flujo de Efectivo; y i 11 JUL 203
4) Estado de cambios en el patrimonio neto. i il
Parrafo I. Los estados listados en los numerales 1), 2) y 3), dét pte'é’e’r?iie.ar'ﬂctild,ﬁdéggré ser
presentados de forma comparativa con el mismo trimestre dél-ads.anterion-Cuandolos.estados
financieros del trimestre anterior presenten variacion mayor o igual al cinco por ciento (5%),
respecto a la informacién reportada inicialmente, el emisor de valores deberd revelarlo a fravés
de una nota aclaratoria. Para el Estado de Resultado y el Estado de Flujo de Efectivo, en
adicion a la presentacion comparativa, dichos estados deberan incluir una columna con la
informacion acumulada durante el periodo que abarca desde la fecha de inicio del ejercicio
social hasta ef final del trimestre reportado.

Parrafo Il. En caso gue el emisor de valores tenga subsidiarias en su estructura societaria, los
estados financieros trimestrales a remitirse a esta Superintendencia deberan ser los
consolidados.

Articulo 12. Sobre la calificacion de riesgos. Los emisores de valores representativos de deuda
deberan remitir trimesiralmente a fa Superintendencia el informe de calificacion de riesgo del
emisor y sus valores, emitido por una calificadora de riesgos inscrita en el Registro, dentro de
los guince (15) dias habiles posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre.

Parrafo . Las calificadoras de riesgos deberan elaborar y remitir anualmente un informe
completo de la calificacion de riesgo, el cual debera contemplar los estados financieros
auditados del dltimo periodo fiscal, los fundamentos en que se basa dicha calificacién, asi
como cualquier otra informacion de interés que considere dicha cafificadora de riesgo.
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Parrafo li. Las emisiones que sean aprobadas dentro de los dos (2) primeros meses de un
trimestre deberan remitir el infarme de calificacién actualizado dentro del plazo establecido para
el cierre de dicho trimestre,

2.7. Administrador Extraordinario
El presente Programa de Emisiones no requiere de Administrador Extraordinario.
2.8. Agente de Custodia y Administracidn
2.8.1. Generales del Agente de Custodia y Administracion

Los Bonos Corporativos a emitir bajo el presente Prospecto seran custodiados en su totalidad
por CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S.A. El mismo sera responsable de
mantener el registro de todos y cada uno de los Bonos Corporativos emitidos y en circulacion.
Las generales de CEVALDOM se detallan a continuacion:

CEVALDOM Depésito Centralizado De Valores, S.A.

Ave. Gustavo Mejia Ricart No. 54, Solazar Business Center, Piso 18,
mﬂm Ensanche Naco Tels.: (809) 227-0100 Fax : (809) 562-2479

www.cevaldom.com

Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-03478-8

Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el numero

SVDCV-001

2.8.2. Relaciones
No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parenlesco entre EGE Haina, sus

principales accionistas o socios y administradores del Emisor, (entidad Emisora de los Bonos) y
CEVALDOM (Agente de Custodia, Pago y Administracion de los Bonos).

Scr’ - SUBERINTENDENCIA DE VALORES
LV Rection oe oFerma pULiCA
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3. INFORMACIONES SOBRE EL EMISOR Y SU CAPITAL

ANTECEDENTES FINANCIEROS DEL EMISOR
3.1.Informaciones Contabiles Consolidadas

3.1.1. Balance General
. \ Interings
Auditados 1'"'8;'1““ ge A131de Marzo
(En USS Dolares) Al 31 de diciembre de Al 31 de Marzo de de
Activos 2014 2015 2015 2016
Aclivos cornentes
Efectivo y equivalentes de slectivo 200.149 417 78,535,408 87.101,963 ©1,573.567
Efectivo restringido 3.738.841 - 1.0C0 -
Inwgrsiones mantanidas a wvencimiento - 139,281,065 - 123,152,041
Cuentas por cobrar comerciales y otras 288,964 383 71.719.923 311.970.331 57,377,834
Inventarios 35,423,874 36,892,454 38,803,835 28.370.387
Salde a favor de impuesto sabre (a renta - 2,583.103 - 8.630.801
Gaslos pagagdos por anticipado 3531985 3.255.682 1,944,263 1,611,558
531.808.500 322,271,645 449.821.192 308,716,188
ACHivog NO cormentas
Saldo a fawvor de impuesto sobre la renta - 1,291,551 B 321,197
Cuentas por cobrar comerciales vy olras 4,602,187 466.155 3.854.526 :
Propicdad. planta y equipo. neto 573,584,292 609,573,892 566.615.460 812,444 663
Otros activbs no comenles 1,874,017 1,404,830 1,899,548 1,457,550
580,170,508 £612.736,428 572.369.535 £14,223,410
Total activos 1,111,975,006 945,008,073 1,022,190,727 922,939,588
Pagvosy Patrimanis
Pasivos canientes
Financiamieritos 147,990,314 105,000.000 88,031,486 90,000,000
Cuentas por pagar comerciales y otras 115,180,135 40.020.513 83,518,837 28,553,922
Impuesto sobre 13 renta por pagar 14,273,197 - 15,033,464 -
Instrumento financiero deriwado 710,100 - 867.068 -
Otros pasios corentes 2.383.168 2.751.917 783,857 804,784
280.546.914 147.772.430 188,224.722 119,358,706
Pasiwos no comientes
Financiamienios 249,198,167 18B.928,053 288.087.293 198.966.466
Instrumenio financiere dervado - . 26.003 -
Impueslo diferido pasivo. neio 41,484,751 45,243,191 43,874,785 50.502.893
Olros pasiws no cosfienies 3.000 3.000 3,000 3.000
290,685,918 248,174,244 331,991,081 249,472,358
Tolal pasivos 571,232,832 395,846,674 520,225,803 368.831.065
Patnmeonio
Acciones comungs 269,000,000 289,000,000 289.000.000 283.000.000
Resena legat 26.459.558 28,800,000 26,771,230 28.900.000
Otras resenas (778.417) . (936,475} .
Ganancias relenigas 226,065,033 231,161,489 187,130,169 236.208,523
Total paltrimanio 540,746,174 549,061,489 501,964,924 554,108,533
Total pasivas y palrimonio 1,111,579,008 945,008,163 1,022,190,727 922,939,598
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3.1.2. Estado de Resultados

Auditados Interinas Interinos
{En US$ Ddlares) Ado finalizado el 31 de diciembre Al 31 de Marzo de Al 31 de Marzo de
2014 20158 2015 2016
Ingresos £692,976.612 452 446,474 113,357,083 69,200,752
Costo de ventas y senicios {384.235.701} {237.301,277) {59,132.637) (24.658,079)
Ganancia bnia 308,740.911 215,145,197 v 54,224,446 34,542,673
Gastos de operacidon y manienimienlo (44,934,212) {48,487, 4415) {12,824,720) (11,785,856)
Gastos administralivos y generales (47,374,857) (34,626, 161) {8,201,181) {6,357,942)
Depreciacién y amonizacion (37.783.727) {34.557,809) {R,873,482) {8,344,123)
Ganancia cambiaria 515,150 323,440 377,979 (70,004)
Qlros ingresos (gastos), nelo 1,147 538 (436,800) 105,374 (300,607)
Ganancia operativa 180,330, 103 47,360,322 24,808,416 7.684.141
Ingreso financiero 18,844,037 19 867,520 5,754,203 2,313,136
Gasio financiero (32,311, 724) (30,271,327 (8,718,172} (2.680,023)
Gaslos financiedos. naio (13,467,687) {10,403,807) (561,569) (376,887)
Ganancia ames de impuesio sobfe Ja 1enla 168,862,416 86,956,515 23,846,447 7,307,254
Impuesio sobre 13 renta (46.457 611) [23.819.6817) [B,869,665) {2,260.210)
Gananciz del aio 120,404,805 63,136,858 16,976,782 5,047,044
Oino resullado inlegral, neta de imgpuesta:
Panidas que postaromente pueden ser
reciasificadas al estado de resultados
Cobertura de flujo de efectivo 324,347 778,417 (158,058) -
Resultadas integrales 120,729,152 £3,815.315 16,818.724 5,047,044

f SI\ 7 SUPERINTENDENCIA DE VALORES )
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3.1.3. Estado de Flujos de Efectivo

(En 5% Ddfaras)

Flujos de efactivo de actividades de operacién
Ganancia anles de impuesto sobre la rema

Ajustes para conciliar la ganancia antes de impuesto sobre la

renla con &f gleclivg nela provslo por las actividadas de operacién:

Pérdida en disposicion de aclivas
Ganancia por venla da propiedad, pianta y equipo
Depreciacion
Amorlizacion ¢e sofware y oltos
Amortizacion ¢gs cosios G emisidn de devda
Ingleclividad en la coberlura ce Nuje de alectivo
Cambios en g valor mzonable de documenios por cobrar
Gaslos financisros, neto
Cambios en activas y pasivos:
Cuemas por cobrar
Invenlarics
Gaslos pagados por anticipade
Otros actives no cornmemes
Cuentas por pagar
Otros pasivos
Intereses cobrados
Intereses pagados
Impuestos pagados
Elecino neto provsto pos las aclivdades de cperacion

Flujos de efzclivo de actividades de inversion
Eleciivo recibido por la venta de propiedad, planta y equipo
Adicionegs de propiedad. plania y equipo
Adictanes de aclivos imangibles
Inversiones manenidas a vancimignto
Disminueidn en electivo reslingido
Cohro de decumentos por cobrar
Electivo neto usado en las actividades de inversion

Flujos de efedtive de actividades de finaaslamienta
Fondos oblenigdos de fnanciamiantios
Pagos de hnanciamienios
Diwdendos pagados
Costos de emisién ge deuda

Elecino nelo (usado en) prowsio por las aclivtades

de finantiamienlo

Aumenlo (disminucion) nelo en electivo y equivdlenies de elecliva

Electivo y equinalenies de electivo al inicip del ado
Efectivo y equivalenies da eleclivo al final del ahe

Auditados Interinos Interinos
Ado finalizado el 31 de al 31 de Marzo de Al 31 de Marzo de
2014 2015 2015 2016

166,862,416 B6.956,515 23,846,447 7,307,254
183,922 273.128 116,774
{17,733} . . :
36,729,655 33.667.027 B.Bag, 724 8,103,522
1,034,072 890,782 243.623 240,601
1.821.411 2.229.757 358,406 78,309
{362,815) 356.225 (33.547) -
{49%,087) (254,607) (107.151) 161.255
V1,548,276 B.174.050 3AB.GI8 2B88.578
60,200,752 220.771.312 {31,830.181) 13,445,693
8,920,699 (2.313.467} {3,379.761) 8,291,824
210,869 272,293 1,587.722 1,648,134
167,348 {43.084) (423.063) (285.778)
(12.433.735) (86.830.769) (34,344,137} {10,347, 285)
188,358 388,753 [1.589,275) (1.847,135)
19,570.192 23.788.798 16,499,326 2,308,068
(31.034.900) {20.166.552) (6.777.327) (2.585.229}
(16.584.4790) (34.229,973) (3.475,930) (4.108,863}
246,621,219 233.810.108 (25,921,426) 22,719.954
17,733 . . .
(50.476,564) (74.582.712) (5.406,237) (10.931,600)
(254.149) (205,715) {111,307 (17.112)
. (138,281,065) . 16,129,024
: 3.738.841 3.737.841 -
770,367 791,011 118,518 177.778
{48,942.613) (208.719,540) [1.661.185) 5,358.090
213,883,856 145,000,000 50,000,000 :
(289.770,489) (240.204.544) (71,407.674) {15.000,000)
{6,200,280) (50,036,733} (50,036,733 .
{901,049) (463.298) (20,436) {39,695)
{82.087,962) (145,704,575) (71,464 843) {15.039.895)
113,500,644  {121,614,000) (103,047,454) 13,038,159
86,558,772 200,148,417 200,142,417 78.535,408
200.143,417 78,535,408 " 97,101,963 91,573.567
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3.1.4. Indicadores Financieros

Interinas Int&rings
Auditados al 31de diciembre de Al 31de Marzo de Al 31 de Marzo de
Indicadores Financleros 2015 2016
2014 2015

Indicadares d¢ Liguidez

Indicador de liquidez corriente [ratio) 1.80 2.25 .38 2.59

Prueba Acida (ratic) 1.77 2.00 2.18 2.35

Capital de Trabajo Neto (En millones de USS Dolares) 5 2513 § 1845 § 616 S 189.4

Indicadores de Endeudamlento

Total Pasivos / Capital Contable Comun (ratlg} 1.06 0.72 1.04 0.67

Deuda Financiera / Total Pasivos [ratio) 0.70 0.77 0.72 0.78

Deuda Largo Plaze f Deuda Tatal {ratio) 0.63 0.65 0.64 Q.69

Proporcion de Deuda a Corto Plaza / Deuda Total 0.37 0.1s 0.36 0.31

Cobertura de Gastos Financieros 13.39 9.36 2579 20.39

Indicadores de Actividad

Dias de Inventaro 38 1) 49 65

Dias de Cuentas por Pagar 113 °9 105 108

Dias de Cuentas por Cobrar 170 jas 248 147

Rotacion de Inventario 10 g 2 1

Rotacion de Cuentas por Cobrar 2 3 1

Roracion de Cuentas por Pagar 3 4 1 1

Indicadores Financleros

EBITOA (Miles USS Dolares) 216,431 132,032 33,682 16,028

Flujo de Caja Operativo [Miles USS Dolares) 196,679 24,091 {31.583) 28.078

Indicadores de Rentabilidad

Rentabilidad Capital Contable Comun (ratio) 25.06% 11.56% 3.38% 0.96%

Rentabilidad de ta Inversion del Active (ratio) NA 6.14% 1.66% 0.52%

Utilidad por Accidn (USS Délares) ) 262 S 137 § 0.37 ¢ 0.11

Indicadores del Mercado Eléctrico

Precio Spot Promedio (USS Délares / Mwh) S 1851 § 156.0 S 1006 S 95.1
 Capacidad instalada delSEn+ ) 3,533.4 3,751.9 3,554.0 35772

Generacian-del SENT (GHYIRES { 13.463.9 14,177.4 2906.5 3,410.0

e GETETA PUBLICA |

[ 1 JUL 20% .

..o 8154 ’lie'lis Horizontal de las Estadas Financieros Consolidados
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,..Lé.Empresa.Ge-neFaefora de Electricidad Haina, S.A. ha adoptado las NIIF en la preparacion y

presentacion de los estados financieros consolidados para el afo terminado el 31 de diciermnbre
de 2014, la informacidn comparativa presentada en estos estados financieros consolidados
para el anc terminado el 31 de diciembre del 2013 y en la preparacién del balance general
consolidado de apertura baje NIIF al 1 de enero de 2013, siendo esta la fecha de transicidn de
la Compania.

Los estados financieros emitidos por la entidad, previo a la fecha de adopcidon de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIF o por sus siglas en inglés IFRS fueron
elaborades en base a los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados
Unidos PCGA, o per sus siglas en inglés USGAAP. Ambas normativas contables difieren
significativamente una de la otra, por lo cual los estados financieros auditados presentados al
cierre del 31 de diciembre de 2012 ne son comparables con fos estados financieros auditados
del afo 2013.

83



Finalmente, para mayot informacion sobre el impacto operativo y contable del proceso de
adopcion de las NIIF el inversionista puede consultar la Nota 2 Bases de Preparacion y
Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NHF) y resumen de
politicas contables significativas y la Nota 26 Adopcién de NIIF que acompanan los estados
financieros auditados al 31 de diciembre de 2014, disponibles en la pagina web de EGE Haina,
asi como en las oficinas de la Superintendencia de Valores y en su pagina web.

El presente analisis se realiza sobre los estados financieros no auditados al 31 de marzo 2016
en comparacion con los estados financieros no auditados al 31 de marzo 2015.

Ingresos

A marzo 2016, EGE Haina experimenté un reduccion en sus ingresos de 39.0%, 6 US$44.2
millones, comparada con los resultados a marzo 2015, principalmente debido a la disminucion
de las ventas al mercado spot por una menor generacion y despacho; una reduccion de
US$45.1/MWh en el precio promedio de venta de energia para el pericdo, derivado de la caida
de los precios internacionales del fuel oil y, menores compensaciones de la SIE por US$2.6
millones por un menor despacho de la unidad de Haina Turbogas. Estas variaciones fueron
parcialmente compensadas por mayores ingresos por regulacion de frecuencia y un aumento
de la demanda bajo los PPA's con las empresas distribuidoras y CEPM por aproximadamente
12.5 GWh.

Costo de Ventas y Servicios

Al 31 de marzo, 2016 se refleja una variacion positiva de 41.4% o US$24.5 millones en el
costo de ventas y servicios, al compararse con el mismo periodo del ario 2015. Dicha reduccion
es principalmente producto de la baja en el costo de los combustibles por aproximadamente
US$24.0 millones, menores pagos bajo el contrato de administracion como resultado de
menores ventas por US$1.8 millones; menores gastos por regulacion de frecuencia por
aproximadamente US$1.2 millones y menores pagos por peajes de transmisidn y otros pagos
requlatorios por US$0.7 millones. Lo anterior, es parcialmente comper ado_ pgr ,mavores

compras de energia por US$0.9 millones dada una menor generacién
tas compras de capacidad por US$0.4 millones.

-._-"a. L i 1 .._— ||'| L.h i",
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Gastos de Operacién, Mantenimiento, Generales y Administrativos | 1 JUL 7076

Al 31 de marzo, 2016, EGE Haina presenta una reduccién en sus cbstﬁh':fl]as-.ade;'us‘;‘&'?i-g‘jo
millones © 13.7% comparado con el mismo periodo del afo 2015, principalmenie.por-un.menor
gasto de operacion y mantenimiento de US$1.0 millones o 8.1% debido a que en febrero del
ano 2015 se realizd el mantenimiento mayor de la planta de Barahona lo cual fue compensado
por mayores gastos de manienimiento en el primer trimestre del 2016 de las plantas de
generacidn Sultana, Quisqueya Il y el Parque Edlico Los Cocos.

Gastos Financieros, Neto

Los gastos financieros neto de la empresa al 31 de marzo, 2016 reflejan una reduccién en
US%0.4 millones comparado con el mismo periodo afio 2015, principalmente por un menor
gasto financtero por US$4.0 millones dada la reduccidn en el monto total de ia deuda financiera
de US$378.6 millones en marzo 2015 con un interés promedio de 6.24% a US$290.0 millones
y un interés promedio de 5.48% en marzo 2016. Adicionalmente, mayores ingresos por
intereses financieros de US$1.1 millones; US$0.9 millones correspondientes a una mayor
capitalizacion de intereses y menores costos de amortizacién de deuda por US$0.4 millones.
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Esto parcialmente compensado par menores ingresos por intereses comerciales por U5$4.0
millones dada la reduccion en (as cuentas por cobrar a las empresas distribuidoras.

Flujo de Efectivo Cperativo

Al 31 de marzo, 2016 el flujo de efectivo operativo de la empresa mostro un aumento en
términos absolutos de US$52.6 millones, comparado con el mismo periodo del 2015,
principalmenie por una reduccion de las cuentas por cabrar y por pagar neto de la reduccion de
los ingresos. La reduccion de las cuentas por cobrar produjo una entrada de efectivo por
aproximadamente US$45.5 millones mientras que, las cuentas por pagar representaron una
salida de efectivo menor en aproximadamente US$24.0 millones. La ganancia antes de
impuesto sobre la renta en marzo del 2016 fue inferior a la cifra del mismo periode en 2015,
reflejando un valor absoluto de ganancia antes de impuesto sobre la renta de US$7.3 millones
y US$23.8 millones respectivamente. La reduccion vis a vis el 2015 en los ingresos antes de
impuestos se predujo principalmente por los menaores ingresos a raiz de la reduccién en los
precios internacionales del fuel-oil. A pesar de lo anterior, el flujo de efectivo operativo fue
positivo al cierre del 31 de marzo 2016 por US$22.7 millenes comparado con un flujo de
efectivo negativo de US$29.9 millones al cierre de marzo del 2015. Este.indicador, refleja_una

alta capacidad de la empresa para cubrir sus necesidades de capital q;;_,tr?t&ﬂm’fh'/'d&:_imfegs_aigu@_iﬁa
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obteniendo un flujo de caja libre para la empresa positivo. 1 ALY DIRECCION OE OFERTA PUBLICA

3.1.6. Perspectivas del Negocio 11 JUL 201k

e

EGE Haina es la generadora de electricidad mas grande de la Replﬁblim P_Qmitjniea@a_,_ qpnﬁb
base de su capacidad instalada. Es la empresa mas diversificadat dél ‘pais- pudiendd il
combustibles liquidos derivados del petrdleo, recursos renovables-eomo—el-viento-o-al-sal
carbén, y potencialmente gas natural. Adicionalmente, la empresa cuenta con una variedad de
tecnologias distribuida en 8 centrales de generacién en todo el pais, gue le permiten diversificar

su riesge operacional. El tamano, la diversidad de fuentes de energia y la multiplicidad de
activos de generacion permiten a EGE Haina ser una empresa lider en el sector eléctrico
dominicano con un excelente posicionamiento de cara al futuro.

Al 31 de marzo del 2016, EGE Haina dispone de una capacidad total conectada de 731.4 MW y
la mayor parte de la energia producida por EGE Haina es vendida bajo contratos de largo plazo
a las empresas Distribuidoras EDENORTE {112.0 MW), EDESUR (140.8 MW) y EDEESTE
(100.0 MW) dentro del SENI y fuera de éste al Consorcio Energético Punta-Cana Macao
(CEPM) (85.0 MW), lo que representa un total de 437.8 MW contratados. Asi mismo, al 31 de
marzo del 2016, EGE Haina tiene contratados el 100% de la energia y potencia demandada
por Domicem, S.A., una de las empresas mas grandes del pais en la produccién y venta de
cemento. Este contrato fue firmado el 25 de marzo del 2014, entré en vigencia el 23 de jutio del
2014 y finaliza el 22 de julio del afo 2020.

Si bhien EGE Haina posee una capacidad instalada que supera la demanda contratada
mencionada anteriormente, no todas sus plantas son llamadas a despacho por el Organismo
Coordinador porgue en algunos casos su casto declarado supera el costo marginal del sisterna
para cada momento. Es por ello gue tanto los accionistas del Emisor como su Gerencia se
encuentran abocados a aumentar la capacidad de genéracion de energia, en busqueda de
activos mas modernos, eficientes y amigables con el medioambiente, con el propdsito de
aumentar sus margenes operalivos, y diversificar la matriz de combustible, altamente
correlacionada a derivados del petréleo. Muestra de ello es la puesta en marcha del parque
edlico Los Cocos y la planta Quisqueya 2, esta Ultima con 12 motores y una turbina de vapor
que operan con una tecnologia avanzada de cicio combinado con la facuitad de emplear gas
natural, diesel y Heavy Fuel Oil, lo que posibilita la utilizacién del combustible con ef mejor
precio en el mercado y que se empleen, por tanto, menos divisas para suplir 1a misma cantidad
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de energia. En este mismo tenor, EGE Haina inaguré el Parque Eolico Larimar con una
capacidad aproximada de 50 MW, integrado por 15 aerogeneradores modelo Vestas V112H, de
84 metros de altura y de 3.3 MW cada uno.

2. Informacion Relevante
3.2.1. Tendencias o incertidumbres

El comportamiento internacional de los precios de combustible puede afectar de manera
significativa el costo variable de operacion del emisor, por la existencia de una alta correlacion
de sus resultados y los precios de los derivados de combustibles fosiles.

El punto mencionado anteriormente impacia en el monto del subsidio que las finanzas publicas
deben hacer como aporie a la tarifa eléctrica, cubriendo la diferencia entre la tarifa aplicada y la
calculada.

La actual administraciéon de la CDEEE se encuentra en proceso de la recuperacion de las
redes del tendido eléctrico, asi como en la correcla gestion de cobranza de la facturacion
domiciliaria y corporativa. Sin embargo, no es posible predecir el éxito de esta gestion, lo que
impacta también en el monto del subsidio esiatal por este concepto.

Liquidez corriente

El Emisor posee un adecuado nivel de liquidez corriente tanto en fa actualidad como en los
ejercicios anteriores. Asi, para los periodos 2013 y 2014 la posicion de caja y equivalenies fue
de US$86.6 millones y US$200.1 millones, respectivamente. Al 31 de Diciembre de 2015, la
posicion de caja y equivalentes de efectivo era de US$217.8 millones, compuesios por
US$78.5MM en efectivo y US$139.3MM en inversiones corrientes mantenidas a vencimiento.
Estos niveles son alcanzados debido a una conservadora administracion del efective, y la
gestion de las cuentas por cobrar por vias de compensaciongs de las mismas con cuentas por
pagar con el Estado Dominicano, asi coma gestion de los activos que la empresa pudiese
recibir como medio de pago.

i "
Por otra parte, el emisor tiene probado acceso E;uff'%ddﬂp E JJ&QEIM%T% nal, asi
tern ‘a'r lFrEt

como los mercados de capitales nacional e irf &R étPéjEM@#e ctos de

inversion, repago de sus deudas u optimizacién del ¢ eﬁmb@'ﬁ@egéhm El2aso
11 JUL 2016
La inserincion del valor en = Registro d2! Marcado de Valores
3.2.2. Hechos Relevantes ¥ Productos y ;:.:x.aria::-: Lua i oy

por pare da la Superinlzndencia, no in
o cafioad oo los valives v la solve

En Septiembre de 2015, EGE Haina inicié las operaciones de su parque Qu1squ=~ya Salar Este
proyecto de eficiencia energética para la planta Quisquaya 2 consiste en 1.5 MW de paneles
solares fotovollaicos. Quisqueya Solar es el primer Parque solar fotovoltaico de EGE Haina, vy
fue construido para reducir el autoconsumo de energia de Quisqueya ll.

En Septiembre de 2015, EGE Haina notificd 2 EDESUR DOMINICANA, S A. ("EDESUR"),
EDENORTE DOMINICANA, S.A. ("EDENORTE"), Empresa Distribuidora de Electricidad del
ESTE ("EDEESTE") y CORPORACICN DOMINICANA DE EMPRESAS ELECTRICAS
ESTATALES ("CDEEE") la cesién de los "Acuerdos de Reconocimiento de Deuda y Pago”,
suscritos en fecha veintisiete (27) de agosto de dos mil quince {2015), otorgaca a favor del
Banco de Reservas de la Republica Dominicana - Banco de Servicios Multiples (el "Banco™).
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Con dicha cesién EGE HAINA hizo efectivas las cuenias por cobrar a EDENORTE, EDESUR,
EDEESTE y CDEEE, acumuladas a esa fecha, por un monio equivalenie de
US$309,119,586.56.

En fecha nueve (09) de diciembre del dos mil quince (2015), EGE Haina recibié, por parte de
Citibank N.A., actuando en calidad de Agente Adminisirador, la cana de saldo y descargo total
del contrato de préstamo sindicado por un total de Doscientos Millones de Délares
Norteamericanos con 00/100 (US$200,000,000.00), suscrito en fecha dieciséis (16) de marzo
del dos mil doce {2012) (En lo adelante “Prestamo Sindicado™

EGE Haina naotifica que en fecha 06/04/16 celebrd la Asamblea General Ordinaria Anual de
Accionistas, donde se ratificé y autorizé el pago de dividendo por un monto de
(US$30,000,000.00).

EGE Haina notificé en fecha nueve (09} de junio del 2016, la renuncia voluntaria de Maria
Mercedes Prado Vocal del Consejo de Administracion de la Sociedad y el nombramiento
provisional del sefor Luis Sanz

3.21. Anexos

3.21.0. Declaracion Jurada Responsable del Contenido del Prospecto

3.21.1. Estados Financieros Interinos correspondientes al 31 de Marzo
2016

3.21.2. Modelo de Aviso de Colocacién Primaria

3.21.3. Modelo de Macrotitulo

3.21.4. Clasificacion de Riesgo de Feller-Rate completa y actualizacion de
fecha Abril 2016

3.21.5. Clasificacion de Riesgo de Feller-Rate completa cen Informe de
Nuevo Instrumento de fecha Diciembre 2015

3.21.6. Clasificacion de Riesgo de Fitch Dominicana completa vy
actualizacion de fecha Abril 2016
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