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Banco Popular Dominicang, 5. A, - Banco Miultiple (“"Banco Popular Dominicanc” ¢ “Banco Popular”) es una entidad de
intermediacion financiera organizada e incorporada para operar como Banco Mulltiple bajo las leyes de la Republica
Cominicana. Fue fundado en el afio 1963, v se dedica a ofrecer servicios financieros bajo una amplia gama de productes a
citentes personales y corporativos a traveés de una extensa red de sucursales en todo el pais. Banco Popular se encuentra
inscrito como Emisor en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el nimere SIVEV-017. Bance Popular
Dominicano fue calificado AA+ {dom) por Fitch Replblica Dominicana, S.R.L. y AA+ por Feller-Rate, S.R.L y el presente
Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada fue calificado AA (dom) por Fitch Republica Dominicana, S.R.L. y

AA por Feller-Rate, S.R.L.

____ Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada
Monto total del Programa de Emisiones: Hasta Diez Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP
10,000,000,000.00). Plazo de vencimiento: Diez (10) afios a partir de la fecha de emisién. Monto Minimo
de Inversion: Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (DQOP 1,000.00). Denominacion Unitaria de los Valores:
Un Peso Dominicano con 00/100 (DOP 1.00). Clase de Valores Ofrecidos: Bonos de Deuda Subordinada.
Cantidad de Emisiones: La colocacion de los valores serd realizada en diez (10) Emisiones. Cantidad Total
de Valores: Diez Mil Millones (10,000,000,000) de Bonos de Deuda Subordinada. Representacidn de los
Valores: Desmaterializada, Mediante Anotacidn en Cuenta. Depdsito y Custodio de Valores: CEVALDOM
Deposito Centralizado de Valores, S.A. Tipo de tasa de interés: Tasa fija o variable a determinar en el
Prospecto de Emision Definitivo, Prospectos Simplificados y en el Aviso de Colocacién Primaria. Destinatarios
de la Oferta: Este Programa de Emisiones esta dirigido exclusivamente a personas juridicas nacionales o
extranjeras que sean calificados como Clientes Profesionales de acuerdo al Art. 295 del Reglamento de
aplicacidén de la Ley No.19-00. No podran ser adquiridos en el mercado primario o secundario, de manera directa
o indirecta, por personas fisicas, por entidades de intermediacién financiera locales, o por entidades off-shore a
menos que éstas sean propiedad de un banco internacional de primera linea. Garantias: El Programa de
Emisicnes de Bonos de Deuda Subordinada no cuenta con garantia colateral alguna. Los Bonos de Deuda
Subordinada no se consideran como depoésitos, por tanto sus obligacionistas no tendran dereche a la garantia

establecida en el Articulo 64, literal c) de la Ley Monetaria y Financiera 183-02.
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Este Programa de Emisiones fue aprobado por la Superintendencia de Bances de la Republica Dominicana mediante

comunicacion No. ADM/0891/16 de fecha veinte (20) de mayo de 2016, por el Conseio Nacional de Valores mediante la
Segunda Resolucion de fecha veinticuatro (24) de Junio de 2016, inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos
bajo el registro No. SIVEM-101. El nimero de Registro en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A. sera

identificado en el Prgspecto de Emision Definitivo.
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RESUMEN DEL PROSPECTO DE EMISION

De conformidad con el articulo 96, parrafo IV, del Reglamento 664-12: “Toda decision de invertir en
los valores debe estar basada en la consideracion por parte del inversor del Prospecto de Emision en

su conjunto.”
Emisor
Valores a ser emitidos

Monto total del Programa
de Emisiones

Periodo de Vigencia del
Programa de Emisiones

Fecha de expiracion del
Programa de Emisiones

Fecha de Publicacion del

Aviso de Colocacion
Primaria de las Emisiones

Fecha de emision de las

Emisiones

Fecha de vencimiento
de las emisiones

Fecha de Inicio de
Recepcion de Ofertas

Fecha de Finalizacion de
Recepcion de Ofertas

Horario de recepcion de
Ofertas

Fecha de Inicio del
Periodo de Colocacion

Fecha de Finalizacion del
Periodo de Colocacion

Fecha de Suscripcion o
Fecha Valor

Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Multiple
Valores representativos de deuda subordinada de largo plazo

Hasta Diez Mil millones de dominicanos

10,000,000,000.00).

pesocs con  00/100 (DOP

Trescientos sesenta y cinco (365) dias calendaric a partir de la fecha en que el
Programa de Emisiones quede inscrito en el Registro del Mercade de Valores vy
Productos.

A ser determinada en el Prospecto de Emisidn Definitivo vy en el Aviso de
Colocacion Primaria correspondiente.

A determinarse en el Prospecto de Emision Definitivo v Prospecto Simplificado
correspondiente a cada Emisién del Programa de Emisiones.

A determinarse en el Prospecto de Emision Definitivo, Prospecto Simplificado y en
el Aviso de Colocacidén Primaria correspondiente a cada Emisién del Programa de
Emisiones

Diez {10) afios a partir de la Fecha de Emisién de cada Emision def Programa de
Emisiones. La fecha de vencimiento de cada emision se informara en los
correspondientes Avisos de Colocacion Primaria, en el Prospecto de Emision
Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn del Programa de
Emisiones.

La fecha de inicio de recepcidn de ofertas serd la fecha de inicio del Periodo de
Colocacién y Emision de Valores

A determinarse en el Prospecto de Emision Definitivo, Prospecte Simplificade vy en
el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente a cada Emisidn.

A partir de la fecha de inicio del Periodo de Colocacidn y Emisidn de los valores
hasta la fecha de finalizacién del Periodo de Colocacidn Primaria, cada Puesto de
Bolsa o Intermediario de Valeres autorizados por [a SIV, podra recibir érdenes de
suscripcidén en el horario establecido por cada uno de ellos, y registrarlas en ef
sistema de la BVRD en el horario establecido por esta en sus reglas de
negociacion.

A ser determinada en el Prospecto de Emisién Definitivo, en el Prospecto
Simplificado y en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente a <cada
Emisién.

.

A ser determinada en el Prospecto de Wmn Deﬁn.two en: el.. sHecto
Simplificado y en el Aviso de Colocacién! Prrm_arﬁa Cmrre5pondL¢‘nﬂg, \’ ada
Emisién. "I : A FEELIGA

T+1 para el publico al que va dirigida la presente ,oferta de/ Bonos de Deuda

Subordinada.
SADO

e § e

i
| R

1 A=k 5 N

k:l- e

“"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
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Periodo de Colocacidén
Primaria

Representacion de los
valores del
Programa de Emisiones

Tasa de Interés

Revision de la Tasa de
Interés

Método de Calculo de
Interés

Periodicidad en el Pago
de Intereses

Denominacion Unitaria
y/o cantidad de valor
nominal

Monto Minimo de
Inversion

Cantidad de Valores

Precio de Colocacion
Primaria

Amortizacién del Capital
Opcidn de pago
anticipado

Caiificacion de Riesgo del
Emisor

Calificacion de Riesgo del
Programa de Emisiones

El Periodo de Colocacion de cada Emision no podréd ser mayor a quince {15) dias
habiles, ni menor a cinco (5) dias habiles, contados a partir de la Fecha de
Emision correspondiente.

Mediante anotacion en cuenta, como representacion desmaterializada de valores
del Programa de Emisiones. A su vez, cada Emisién del Programa de Emisiones
estard representada por un Macrotitulo y constard en Acto Auténtico
instrumentado por Notario Pdblico. Dichos documentos seran depositados en la
Superintendencia de Valores para fines de su inscripcion en el registro del
mercado de valores y productos, en la Bolsa de Valores de la Replblica
Dominicana y en CEVALDOM Depdsite Centralizado de Valores, S. A.

Tasa de interés fija o variable, segin se determine en el Prospecto de Emision
definitivo y en el aviso de colocacién primaria correspondiente.

En caso de que la tasa de interés sea variable, la periodicidad de revisién de la
misma se determinara en el Prospecto de Emisidon Definitivo, en el Prospecto
Simplificado y en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente a cada
Emisidn.

ACT/360 (Dias actuales sobre un afio base de 380 dias)

El pago de los intereses del Programa de Emisiq"_'sf."s’fé‘ré'l‘ﬂénsuaT.

| S 18 DE VALORES |
Un Peso Dominicano con 00/100 (DOP 1.00) | IV pireste o E t I
; L 2038 |
Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 1,000.&00_]"-_1:'.1 rr'“‘ r.'.'."?.'_g:i-"-a 1}{}' i
e — .

Diez Mil Millones {10,000,000,000) de Bonos de Deuda Subordinada

A valor par o facial.

La amortizacion del capital adeudado sera mediante pago unico al vencimiento de
cada Emision.

La deuda subordinada no puede ser readquirida o redimida por anticipado por el
emisor.

Banco Popular Dominicano fue calificado AA+ {dom) por Fitch Republica
Dominicana, S.R.L. y AA+ por Feller-Rate, S.R.L

Descripcion:

AA+ (dom) Muy alta calidad crediticia. Implica una muy sdélida calidad crediticia
respecto de otros emisores 0 emisiones del pais, El riesgo crediticio inherente a
estas obligaciones financieras difiere levemente de los emisores o emisiones
domésticas mejor calificadas.

AA+ Corresponde a aquellas entidades con una muy alta capacidad de pago de
sus obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual ho se veria afectada
en forma significativa ante posibles cambios en 13 entidad, en la industria a que
pertenece o en la economia.

El presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada fue
calificado AA (dom) por Fitch Republica Dominicana, S.R.L. y AA por Feller-
Rate, S.R.L
Descripcién:

"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
fa colocacién como tasa de interés, fecha de emisién y de colocacién, asi como cualquier otra informacion
no prevista, seran determinados en el prospecto de emisién definitivo”.
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Modalidad de colocacion
del Programa de
Emisiones

Forma de emision de los
valores

Modo de transmision

Garantia de los Bonos de
Deuda Subordinada

Riesgos del Emisor y de
los valores

Destinatarios de la Oferta

AA (dom) Muy alta calidad crediticia. Implica una muy sélida calidad crediticia
respecto de otros emisores o emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a
estas obligaciones financieras difiere levemente de los emiscres o emisiones
domésticas mejor calificadas.

AA Instrumentos con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en
los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa
ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en fa
economia.

El presente Programa de Emisiones sera colocado por Inversiones Popular, S. A.
- Puesto de Bolsa, como agente colocador, bajo la modalidad “Con base en
Mejores Esfuerzos”.

Desmaterializada, Mediante Anotacién en Cuenta

Mediante transferencia contable a través de CEVALDOM Depdsite Centralizado de
Valores, S. A.

El presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no cuenta
con garantia colateral alguna. Los Bonos de Deuda Subordinada no se consideran
como depositos, por tanto sus obligacionistas no tendran derecho a la garantia
establecida en el Articulo 64, literal ¢) de la Ley Monetaria y Financiera 183-02.
Los posibles inversionistas deberan considerar cuidadosamente los factores de
riesgo, asi como cualguier otra informacidn, presentada en este Prospecto previo
a tomar la decision de invertir en los Bonos de Deuda Subordinada. Conforme al
parrafo IV del Art. 96 se incluye a continuacion un resumen con los riesgos mas
significativos del Emisor y de los valores.

Riesgos del Emiseor: Algunos de los riesgos relacionados al Emisor y su negocio
son los riesgos de fa oferta, riesgo de crédito, riesgo de tasa de interés, riesgo
operativo, riesgo pais, entre otros. El riesgo de la oferta se refiere al tipo de
instrumento objeto del presente Programa de Emisiones, el cual es un Bono de
Deuda Subordinada, cuyc repago esta sujeto al repage de las demas obligaciones
del Emisor. El riesgo de crédito supone un deterioro en |la cartera de crédito del
Emisor en caso de que ocurra un incremento en los indicadores de morosidad asi
como un freno en el ritmo de crecimiento de ia cartera de créditos del Emisor. En
caso de que ocurra este escenario, los ingresos detl Emisor pueden verse
afectados. En adicion, el Emisor esta expuesto a riesgos de tasa de interés,
cuyas fluctuaciones pueden afectar adversamente los ingresos generados por la
concesion de créditos, intereses pagados por captaciones, intereses y ganancias
generadas por el portafolio de inversiones que mantiene el Emisor. En cuanto al
riesgo operativo, el Emisor estd expueste a pérdidas resultantes de errores de
personal, falla en las plataformas tecnoldgicas vy utilizacidn de procesos
inadecuados, Aungue dichas pérdidas se encuentran cubiertas por un seguro, la
cobertura del mismo pudiera resultar insuficiente.

Riesgos de los valores: La Deuda Subordinada es un pasivo subordinado a
todos los demas pasivos de la entidad de intermediacidn financiera, estando
disponibles para absorber pérdidas, en caso que los recursos patrimonizgles
resulten insuficientes. En otras palabras, la Deuda Subeordinada es aquella cuyo
pago principal e intereses queda supeditado al cumplimiento de todas las demas
obligaciones del Emisor en caso de un colapso total.

Para un mayor detalle favor referirse a la seccion I11.17 Factores de Riesgo
Mas Significativos del presente Prospecto de Emisidn.

Este Programa de Emisiones estd dirigido exclusivamente a Personas Juridicas
Nacionales o extranjeras que sean calificados como Clientes Profesionales de
acuerdo al Art. 295 del Reglamento de aplicacién de la Ley No.19-00. Los valores
no podran ser adquiridos en el mercado primario o secundario, de manera directa
o indirecta, por personas fisicas, por entidades de intermediaciéon financiera
locales, o por entidades off-shore a menos que éstas sean propiedad de un banco
internacional de primera linea,

“Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
Ia colocacion como tasa de interés, fecha de emisiéon y de colocacién, asi como cualquier otra informacion
no prevista, seran determinados en el prospecto de emision definitivo”.
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Cantidad de Emisiones
Agente Estructurador

Agente Colocador

Agente de Custodia, Pago
y Administracién del
Programa de Emisiones

Representante de {a
Masa de Obligacionistas

Destino y uso de los
fondos

Diez (10) emisiones
El propio Emisor, Banco Papular Dominicano, . A. - Banco Mdltiple.

Inversiones Popular, S.A. - Puesio de Bolsa, intermediario de valores registrado
en la Superintendencia de Valores y en la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana sera el agente colocador del presente Programa de Emisiones de
Bonos de Deuda Subordinada.

CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S.A. (quien en lo adelante se
denominara CEVALDOM o por su deneminacion social completa, indistintamente)
sera designado como agente de custodia, pago y administrador del Programa de
Emisiones, para que realice los servicios de custodia, compensacion vy liquidacidon
de valores del Programa de Emisiones, asi como encargado del procesamiento
del pago de los intereses y amortizacion de capital de los Bonegs. El Emisor ha
designado a CEVALDOM como entidad encargada del registro y liguidacién de los
Bonos por cuenta del Emisor. La fecha de suscripcion del Contrato entre
CEVALDOM y el Emisor serda suministrada en el Prospecto de Emisidn Definitivo.
El agente de pago no responde por atrasos o incumplimientos que pueda
tener el Emisor.

BDO AUDITORIA, S.R.L. ha sido designado mediante el Contrato del Programa de
Emisiones suscrito en fecha ocho (8) de Julio del afio 2016 para ser el
Representante de la Masa de obligacionistas de cada una de las Emisianes que
componen el presente Programa de Emisiones.

E! uso y destino que dard el Banco a estos recursos sera para integrarlos como
capital secundario, dentro de los limites permitidos por la Ley Monetaria y
Financiera No. 183-02 y sus Reglamentos, con lo cual el Banco podra respaldar el
crecimiento de sus actividades crediticias para atender la demanda de
financiamientos de los sectores productivos del pais. En adicion, los fondos
provistos por la colocacion de los valores seran destinados a engrosar la liquidez
de la entidad emisora, con la finalidad de dirigirlos hacia operaciones rentables,
principalmente a suplir la creciente demanda de créditos del mercado local.

"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demds elementos referidos a
la colocacion como tasa de interés, fecha de emision y de colocacién, asi como cualquier otra jnformacion
no prevista, seran determinados en el prospecto de emisién definitivo”.
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Otras Condiciones del
Programa
De Emisiones

Fecha de Aprobacion

El propdsito del Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada es para
que los recursos generados formen parte del capital secundario del emisor,
Banco Popular Dominicang, S. A, - Banco Mdltiple, seglin se contempla en las
regulaciones vigentes aplicables a las entidades de intermediacién financiera.

vi.

Al ser un Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada, el
pago de los Bonos de Deuda Subordinada estard supeditado al
cumplimiento previo de las demas obligaciones del emisor;

Todo adquiriente de Bonos de Deuda Subordinada deberd ser persona
juridica nacional o extranjera que sean calificados como Clientes
Profesionales de acuerdo al Art. 295 del Reglamento de aplicacién de la
Ley No.19-00, excluyendo entidades de intermediacion financiera locales
y entidades off-sheore (segin las define el articulo 4 del Reglamento para
Inversiones en el Exterior y Apertura de Entidades Transfronterizas
aprobado por la Cuarta Resolucidn dictada por la Junta Monetaria en
fecha 30 de marzo de 2004) a menos que estas ultimas sean propiedad
de un banco internacional de primera linea;

La deuda representada por los Bonos de Deuda Subordinada no puede
ser readquirida o redimida por anticipado por el Emisor. La deuda del
Emisor representada por los Bonos de Deuda Subordinada estard
disponible para absorber pérdidas en caso de disolucién o liquidacién del
Emisor. La subordinacién seria hasta tanto se cubran las obligaciones
privilegiadas de primer y segundo corden indicadas en el Articulo 63,
literal e) de la Ley Monetaria y Financiera, vy las obligaciones con el Fondo
de Contingencia segln lo previsto en el literal j) de dicho Articulo 63. Los
Bonos de Deuda Subordinada tendrian preferencia sobre los accionistas
comunes y preferidos de! Emisor, en caso de disolucién o liquidacién del
Emisor;

Los Bonos de Deuda Subordinada no cuentan con garantia colateral
alguna; v,

Los Bonos de Deuda Subordinada no se consideraran como depdsitos,
por tanto los obligacionistas no tendrén derecho a la garantia establecida
en el Articulo 64, literal ¢) de la Ley Monetaria y Financiera.

Et Emisor podrd, luego de colocar el programa de emisiones de bonos de
deuda subordinada, computar como capital secundario la deuda
subordinada mads el resultado neto por revaluacidn de activos hasta un
monto equivalente al cincuenta por ciento (50%) del capital primario.

El Programa de Emisiones fue aprobadc por el Consejo Nacional de Valores
mediante la Segunda Resolucion de fecha veinticuatro (24) de Junio de 2016.

(Qe: swrwwwwmmmmmﬁﬂ
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“Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
la colocacion como tasa de interés, fecha de emisién y de colocacién, asi como cualquier otra informacion
no prevista, seran determinados en el prospecto de emision definitivo”.

9



ACLARACIONES

En el presente Prospecto de Emision (el “Prospecto”), a menos que se especifique de otra forma o el contexto lo
requiera de otra manera, los términos “Banco Popular Dominicano”, “pesca.Bopular”, “el Emisor”, “el Banco”, “la
Instituciéon”, “nosotros”, o “nuestre” se refieren Unica y especiﬁcarn__’en_‘ktr_a__ ﬁ%ncp.f’bpu'!‘gr@omim@no, S A -
Bance Multiple. ALY iy | LORES 1

Los términos “Pesos Dominicanos”, “Pesos”, "RD$”, "DOP” se ref“na‘reg;ﬂr a la moneda de curso legal'dells Republica
Dominicana, vy los términos “Ddlares”, “US$ Délares”, "USD" y “US%" se refigren '.EHF nfa::_ug_eda de cufso legal de
los Estados Unidos de América. i =Ml LR |

chi

Los términos “bonos”, “valores”, “titulos” y “Bonos de Deuda Subor€1'naﬂés'f‘$é eriplean jindistintamente para
referirse a los valores representativos de deuda del Programa de Em:isiongg_q_fz_l_préséﬁfé Prospacto. ;

El presente Prospecto y el Programa de Emisiones se realizan bajo las leyes de la Republica Dr_:unfinicana, y de
manera especifica la Ley de Mercado de Valores No. 19-00 de fecha 8 de mayo de 2000 (en lo adelante Ley 19-
00), su Reglamento de Aplicacién No. 664-12 de fecha 7 de diciembre del 2012, asi como las normas, circulares
y oficios del Consejo Nacional de Valores y la Superintendencia de Valores (en lo adelante “5Iv”), v la Ley
General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08
{rmadificada por la Ley No. 31-11). Por lo tanto, este Prospecto no constituye ni conlleva oferta de venta o
solicitud de oferta de compra de instrumentos en jurisdicciones distintas de la Republica Dominicana. En caso de
que algln adquiriente de valores objeto de este Prospecte realice alguna oferta o venta de los mismos o
distribuya este Prospecto, debera cumplir con las disposiciones legales aplicables y las regulaciones vigentes en
la jurisdiccién en la cual efectie tales actuaciones y deberd obtener cualquier consentimiento, aprobacion o
permiso para la compra, oferta o venta, que le sean aplicables en su jurisdiccion o en las jurisdicciones en la
cuales realice tal compra, oferta o venta.

Los Bonos de Deuda Subordinada estdn sujetos a restricciones de transferibilidad y venta, y no podran ser
transferidos o vendidos excepto a personas juridicas nacionales o extranjeras gque sean calificados como Clientes
Profesionales de acuerdo al Art. 295 del Reglamento de aplicacién de la Ley No.19-00. No podran ser adguiridos
en el mercado primario o secundario, de manera directa o indirecta, por personas fisicas, por entidades de
intermediacion financiera locales, ni por entidades off-shore (segun las define el articulo 4 del Reglamenta para
Inversiones en el Exterior y Apertura de Entidades Transfronterizas aprobado par la Cuarta Resolucion dictada
por la Junta Monetaria en fecha 30 de marzo de 2004), a menos que éstas ultimas sean propiedad de un banco
internacional de primera linea.

La entrega de este Prospecto, asi como una eventual inversién en los valores ofertados, realizada en base al
contenido del mismeo, no implicaran que la situacion del Emisor se mantendra inalterada en cualquier fecha
posterior a la fecha de este Prospecto. Las Informaciones Relevantes de acuerdo a la normativa del Mercado de
Valores, seran informadas como tal en fecha oportuna de acuerdo a lo dispuesto en el Reglamento de Aplicacion
de la Ley de Mercado de Valores vigente y las normas que dicte la Superintendencia de Valores, Cada
inversionista o potencial adquiriente de estos valores debe estar consciente de los riesges financieros
relacionados con este tipo de inversion, en los cuales podria llegar a incurrir por tiempo indefinido. Favor
refiérase a la seccidn 111,17 Factores de riesgo mas significativos este Prospecto titulada “Factores de riesgo mas
significativos” y a los reportes de las firmas calificadoras de riesgo anexos al presente Prospecto.

Al considerar o evaluar una posible inversién en el Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada, los
potenciales inversionistas deberan basar su decisidn en su propia evaluacion independiente del Emisor y de los
términos de esta oferta, incluyendo los méritos y riesgos que implica tal inversién. La informacién contenida en
este Prospecto no es ni debera interpretarse como ofrecida a titulo de asesoria legal, financiera, de impuestos o
de cualquier otro tipo. Antes de invertir en los titulos objeto de este Prospecto, los inversionistas potenciales
deberdn consultar sus propios asesores en materia financiera, legal, contable, regulatoria y de impuestos, para
determinar si esa inversidn es conveniente dada las circunstancias especificas y particulares de cada
inversionista, y de esa manera llegar a una evaluacién independiente sobre la posible inversién, basada entre
otras cosas en su propia vision del riesgo asociado a los Bonos de Deuda Subordinada objeto de este Programa
de Emisiones.

“Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
la colocacién como tasa de interés, fecha de emisién y de colocacion, asi como cualquier otra informacion
no prevista, seran determinados en el prospecto de emision definitivo”.
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Los inversicnistas que tengan limitaciones regulatorias o restricciones legales para efectuar este tipo de
inversion deberan consultar a sus asesores legales para determinar hasta qué grado una inversion en Bonos de
Deuda Subordinada constituye para ellos una inversion licita o permitida. Este Prospecto hace referencia a
informaciones y estadisticas relativas a la industria en la que opera el Emisor. Las mismas han sido obtenidas de
fuentes y publicaciones independientes, asi como de otras fuentes de informacién disponibles para el publico en
general. Aunque entendemos que esas fuentes son confiables, no se ha realizado una verificacion independiente
de dichas informaciones y no se puede garantizar que las mismas sean completas o veraces.

El presente Prospecto contiene algunas estimaciones con relacidon al mercade bancario. Dichas estimaciones
estan basadas principalmente en datos provenientes de: (i) la Superintendencia de Bancos, el Banco Central de
la Republica Dominicana y los Estados Financieros Auditados e Interinos de bancos multiples que integran el
sistema, y (ii) fuentes internas del Banco Popular Dominicano. La informacion relativa al mercado bancario fue
incluida para otorgar a los lectores del presente Prospecto una vision general de la posicion comparativa del
Emisor, pero esta se basa en estimaciones y en informaciones provistas por terceros.

Con la entrega del Prospecto de Emision Definitivo el inversionista firmara una Declaracién donde reconoce que:
(i) ha recibido, leido y aceptado el Prospecto de Emision redactado por el Emisor para el Programa de
Emisiones, con el propdsito de comunicar al publico los términos vy condiciones del Programa de Emisiones, v
ofrecer las informaciones que legalmente deben ser suministradas con motivo de una oferta plblica de valores
de conformidad con lo dispuesto por la Ley No. 19-00, el Reglamento de Aplicacién de la Ley No. 19-00
aprobade mediante Decreto No. 664-12 de fecha 7 de diciembie de 2012; las disposiciones establecidas en la
Resolucidon R-CNV-2005-04-EV del 28 de enero del 2005 sobre Requisitos de Autorizacion e Inscripcion en el
Registro de la Oferta Plblica de Valores; asi como la Norma para |la Elaboracion del Prospecto de Emisidn de una
Oferta Publica de Valores contenida en la Resolucién R-CNV-2005-05-EV del 28 de enero del 2005 y todos sus
anexos, y las demas normativas que regulan el mercado de valores en la Republica Dominicana; asi como el
Contrato de Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada; (ii) que la decisién final de suscripcion o
compra de los Bonos de Deuda Subordinada objeto del Programa de Emisiones SIVEM-101 es responsabilidad
del inversionista;, que el inversionista recibié la evaluacion de su perfil de inversionista en relacién a los Bonos
de Deuda Subordinada a adquirir y estd consciente de su decision de inversion de conformidad con lo
establecido en la norma para los intermediarios de valores que establece disposiciones para su funcionamiento,
por lo que el inversionista declara, reconoce y acepta que no se acoge Unica y exclusivamente a las
informaciones ofrecidas por el Emisor, el agente calocador o el intermediario de valores para adoptar su decisién
de invertir en los Bonos de Deuda Subordinada objeto del Programa de Emisiones SIVEM-101; (iii) que ninguna
persona ha sido autorizada a ofrecer informaciéon o representaciones respecto del Emisor y los Bonos de Deuda
Subordinada objeto del Prospecto de Emisién, salvo informacion proporcionada por un representante oficial
designado a tal efecto por el Emisor, v de haber recibido tal informacién o representacion, no tomd la misma en
cuenta para realizar una inversién en los Bonos de Deuda Subordinada objeto del Programa de Emisiones
SIVEM-101; vy, (iv) que el Inversionista otorga al Emisor formal recibo, descargo y finiguito legal por el
cumplimiento de las obligaciones del Emisor de (i) entregar el Prospecto de Emision y sus anexos objeto del
Programa de Emisiones SIVEM-101; (i) explicar sobre el deber de los potenciales inversionistas de realizar su
propia investigacion a fin de tomar su propia decision de compra bajo su propia conviccidn, sin que la propuesta
del Emisor o el intermediario de valores sean determinantes para que el Inversionista decida invertir en los
Bonos de Deuda Subordinada objeto del Programa de Emisiones SIVEM-101. La anterior declaracion no implica
renuncia de accién, dereche o reclamo por parte del Inversionista en caso de un incumplimiento por parte del
Emisor a sus obligaciones conforme al presente Prospecto de Emisién, el Contrato de Programa de Emisiones y

las demas disposiciones legales a las cuales se encusntra-suietecomo” Ml oferta publica.
o SUPERTENDENGIA DE FALORE
Sl\f DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
APRO =BEADO
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“"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demds elementos referidos a
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USO DE ESTIMADOS Y OPINIONES SOBRE PERSPECTIVAS FUTURAS

El presente Prospecto contiene estimados y opiniones scbre perspectivas futuras, premisas y enunciados de
intencién por parte del Emisor. Esas opiniones aparecen en diversos lugares dentro del Prospecto e incluyen
enunciados de intencidén, apreciaciones o expectativas corrientes, tanto del Emisor como de sus
administradores, con respecto a ciertos aspectos que incluyen, entre otros, la condicién financiera del Emisor.
Estos estimados y opiniones sobre perspectivas futuras se basan principalmente en las expectativas corrientes y
en estimados de eventos previstos para el futuro asi como tendencias que afectan, o que pudiesen afectar, el
negocio v los resultados de operaciones del Emisor. Aungue el Emisor entiende que estos estimados y opiniones
sobre perspectivas futuras se basan en premisas razonables sobre la situacién actual e informacion corriente
disponible, los mismos estan sujetos a cambios, a riesgos potencialmente significativos y a muchas
eventualidades que estan fuera del control del Emisor.

Los estimados y opiniones sobre perspectivas futuras con respecto al Emisor podrian verse influenciados o
afectados por los siguientes factores, entre otros:

o cambios en las preferencias y condicion financiera de los clientes, y las condiciones competitivas de los
mercados servidos;

+ limitaciones en el acceso a capital y fondos liquidos;

« cambios en sus clasificaciones de riesgo; Ji o ' Iil'l"l;’:':::; !
e su capacidad de competir exitosamente; |55 b B DFERTA FESLEA

» cambios en su base de clientes; | 24 UL 201

e su capacidad de implementar con éxito las estrategias de mercade?; [l ;

« su habilidad para identificar oportunidades de negocios; ' 3L 1 -J :;:'! E:," |
e su capacidad para desarrollar e introducir nueves productos y sewgdos;__ e e S ———

» su capacidad de atraer nuevos clientes;
« un descenso en €l ritmo de crecimiento de su cartera de crédito;

s« su habilidad para gestionar descalces entre sus actives generadores de intereses y sus pasivos
generadores de intereses.

» problemas operativos, riesgos y fallos, incluyendo acciones fraudulentas por terceros, empleados ¢
clientes;

« su capacidad de mantenerse al dia con los cambios tecnolégicos;
s su capacidad de mantener las relaciones de negocios existentes, o de crear nuevas relaciones;

» su éxitc en gestionar riesgos futuros, que depende a su vez, de su habilidad de anticipar eventos que no
pueden ser modelados por sus sistemas estadisticos en uso;

e« cambios en el ambiente econdémico, politico o de negocios en la Republica Dominicana;

¢« intervenciones gubernamentales que resulten en cambios en la estructura de impuestos y tarifas o en el
ambiente regulatorio, incluyendo las que afecten el tratamiento de los Bonos como capital secundario;

¢ el animo de la comunidad financiera internacional en apoyar a la Republica Dominicana;

s« cambios presentes ¢ futuros en las leyes, regulaciones, incluyendo impuestos, o cambios en [0S
principios y practicas contables;

« incremento en el nivel de la cartera vencida;
» cambios de personal clave;

+ cambios o volatilidad en las tasas de interés, tasas de cambio, mercade de valores, precios de los bienes
basicos (“commodities”), inflacién o deflacién en la Replblica Dominicana, asi como devaluacién del
Peso Dominicanc (DOP) contra el Délar de los Estados Unidos de América (USD) u otras monedas;

e« cambios en las condiciones economicas, politicas, sociales y de negocios en Latinoamérica y en los
mercados emergentes en general vy;

“"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
fa colocacion como tasa de interés, fecha de emisién y de colocacién, asi como cualquier otra informacion
no prevista, serdn determinados en el prospecto de emisién definitivo”.
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» otros riesgos presentados en este prospecto de emisidn,

Los términos “entendemos”, “creemos”, “consideramos”, “podria”, “podria tener”, “se estima”, “se proyecta”,
“se anticipa”, “tenemos la intencién”, “se espera”, “deseamos” y otros términos similares se usan con la
intencion expresa de identificar opiniones y estimaciones sochre perspectivas futuras, pero no constituyen el
Unico medic de identificar tales estimaciones y opiniones. Las estimaciones y opiniones de expectativas futuras
tienen relevancia Unicamente al momento en que estas son emitidas. Las estimaciones y opiniones sobre
perspectivas futuras involucran riesgos e incertidumbres y no son una garantia de desempefio futuro, dado que
las situaciones eventuales que resulten podrian ser sustancialmente diferentes a las previstas en las opiniones
de expectativas futuras. A la luz de los riesgos e incertidumbres indicados anteriormente, las situaciones
descritas en las estimaciones y opiniones de expectativas futuras contenidos en el presente Prospecto podrian
no ocurrir. Como resultado, el desempefio de los negocios del Emisor podria variar materialmente respecto a lo
planteado en las estimaciones y opiniones de expectativas futuras debido a factores que incluyen, pero que no
se limitan, a aquellos antes descritos. Se advierte a los inversionistas que, al tomar una decision de invertir en
los valores objeto de este Prospecto, no deben contar, mas alla de lo prudente, con las estimaciones, opiniones
y enunciados de expectativas futuras del Emisor.

, SUPERITENDENCIA DE VALORES |
ST e s

|.||-\,.-
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“Prospecto preliminar para fines de publicidad def programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
la colocacion como tasa de interés, fecha de emisién y de colocacién, asi como cualquier otra informacion
no prevista, seran determinados en el prospecto de emision definitivo”.
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Activos Corrientes

Acto Auténtico

Actuai/360

Agente de Distribucion

Anotacion en cuenta

Aviso de Colocacion
Primaria

Banco internacional de
primera linea

Bolsa de valores

Bonos

Calificacion de riesgo

GLOSARIO

Corresponde al efective y todas aquellas otras cuentas contables que se
espera se conviertan, a su vez, en efectivo o que se hayan de consumir
durante un periodo de un afic 0 menos.

Documento redactado bajo los requisitos exigidos por la Ley del Notariade,
mediante el cual el Emisor debera hacer constar los valores de deuda ¢ de
capital redactados mediante el sistema de anotacién en cuenta. Dicho acto
deberd ser suscrito por el emisor y contener las caracteristicas y condiciones
de la emision.

Corresponde al método de célculo de interés sobre la base de un afio de
trescientos sesenta (360) dias ("ACT/360"). Actual o “ACT" corresponde a los
dias calendarios con los que cuenta el afo y considera los afos bisiestos de
366 dias.

Se refiere al intermediario de valores cuando presta su mediacion al agente de
colocacién, a fin de facilitarle a este el proceso de colocacion de valores.

Es el conjunto de las disposiciones legales y de regulacion, y demas normas
que instituyen las anotaciones en cuenta como represenfacion
desmaterializada de los valores. Depositar valores mediante el sistema de
anotacion en cuenta es poner valores bajo la custodia o guarda de un depdsito
centralizado de valores, constituido por ley en el registrador a cargo de crear
y flevar el libro contable, que conforma el registro de propiedad de los valores
entregados en depdsito al Deposito Centralizado de Valores.

Es el mecanismo que se ufiliza para dar a conocer una oferta publica a los
destinatarios de la misma, contentivo de los detalles relativos a la colocacién
primaria de una 0 mas Emisiones a ser generadas a partir de un programa de
emisiones, elaborado y publicado de conformidad a los requisitos que
establezca la Superintendencia mediante normas de caracter general,

Instituciones financieras del exterior clasificadas de primera categoria por una
calificadora de riesgos reconocida internacionalmente.

Son instituciones auto-reguladoras que tienen por objeto prestar a los puestos
de bolsa inscritos en la misma todos los servicios necesarios para que estos
puedan realizar eficazmente |las transacciones con valores de manera continua
vy ordenada, asi como efectuar las demas actividades de intermediacion de
valores, de acuerdo a la Ley 19-00.

Son los valores representatives de deuda que se emiten a un plazo de un afio
0 mas. Puede ser emitido por el estado o las instituciones o empresas pUblicas
o privadas, para captar recursos como fuente de financiamiento, negociable
en los mercades de valores.

Es una opinion profesional que emite una agencia calificadora de riesgos,
sobre la capacidad de un emisor para.pagar el.capital.y.los.intereses de sus
obligaciones en forma oportuna. Parartle g_r:_a:;n_esa-apjﬂifqp, -Ea;‘r;rj_:laiiﬁcadoras
desarrolian estudios, analisis y evalbatibnes.de los.emiseras. La calificacion de
valores procura dotar a los inversignistas d&"herrdmientas adiciofiales para la
toma de decisiones. E

Y <1~Tal~F Ua {
: .-’T':[_-‘_ ReIES A LIL) !
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“"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
Ia colocacion como tasa de interés, fecha de emisién y de colocacion, asi como cualquier otra informacién
no prevista, seran determinados en el prospecto de emisién definitivo”.
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Calificadoras de riesgo

CEVALDOM, Deposito
Centralizado de
Valores, S.A.

Colocacién

Colocacion Primaria
con base en mejores
esfuerzos

Contrato de Programa
de Emisiones

Cuenta de corretaje

Cupon corrido

Depédsito Centralizado

de Valores

Deuda subordinada

Devengar

Dias calendario

Emision de Valores

Emisor

Son entidades especializadas en el estudio del riesgo que emiten una opinion
sobre la calidad crediticia de una emision de valores. Las Calificadoras de
Riesgos son entidades que para emitir una calificacidn de riesgo respecto a
una oferta publica de valores y su emisor, deben estar debidamente
registradas y autorizadas por la Superintendencia de Valores de la Replblica
Dominicana,

Es el nombre comercial del depésito centralizade-de-valoras.qua actiia como
Agente de Custodia v Pago y Adminis ran"ﬁn, el presente Pragmma de
Emisiones. LY O 0 OFERT)

Es el proceso mediante el cual se ofertamlos valores de una emision par su
suscripcion, ' ] Tih:

Es la colocacion primaria de una emisidn dontratada_ por el emisor a un agente
0 unos agentes de colocacion, mediante i-a suscripeign, de o, mqtr;qﬁ'ﬁ que se
rige por las reglas del contrato de comismn l cual debe” esfablecer
expresamente que el o los agentes de colocacion no asufien Compromiso
alguno para adquirir los valores objeto de la emisién,

Es el contrato suscritc entre el Emisor y el Representante de la Masa de
Obligacionistas de acuerdo a lo dispuesto en el Articulo 57 del Regtamento de
Aplicacidon de la Ley de Mercado de Valores, Reglamento 664-12, v las
disposiciones contempladas en la Ley No. 479-08 Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada
y sus medificaciones.

Es un contrato de Comisién o mandato que establece los parametros de |a
relacién entre el Cliente y el Intermediaric de Valores, donde el Intermediario
de Valores actla como comisionista ¢ ejecutante de la orden; vy el cliente
como comitente, consintiendo la misma.

Es la parte del monto de suscripcion del bono que corresponde a: a) el interés
acumulado desde la fecha de emision hasta la fecha valor {exclusive) o b) el
interés acumulade desde el dltimo cupdn pagado hasta la fecha wvalor
(exclusive).

El depésito centralizado de valores es el conjunto de servicios prestados a los
participantes del mercado de valores, con el objeto de custodiar, transferir,
compensar y liquidar los valores que se negocien al contado en dicho
mercado, asi como registrar tales operaciones.

Titulos cuyo pago de principal e intereses por parte de las entidades de
intermediacion financiera esta supeditado a que se hayan satisfecho
previamente las obligaciones derivadas de otras deudas de la entidad de
intermediacion financiera.

Los obligacionistas adquieren el derecho de percibir un retorno o interés sobre
los valores adquiridos.

Compuesto por todos los dias del afio, es decir va desde el lunes a domingo
(tomando en cuenta los dias feriados y fines de semana).

Es el conjunto de valores negociables que proceden de un mismo emisor y
que forman parte de una misma operacion financiera, que responden a una
unidad de proposito, atribuyéndole a sus titulares determinados derechos y
obligaciones,

Es toda persona juridica que emita o pretenda emitir valores cuyo proceso de
oferta plblica esta regido por la Ley de Mercade de Valores No. 19-00 y que
se encuentre inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos.

“Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
la colocacion como tasa de interés, fecha de emisién y de colocacién, asi como cualquier otra informacién
no prevista, serdan determinados en el prospecto de emision definitive”.
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Emision
desmaterializada

Entidades off-shore

Fecha de Aprobacion

Fecha de Emision

Fecha de inicio del
Periodo de Colocacién

Fecha de finalizacion
del Periodo de
Colocacion:

Fecha de Inicio de
Recepcion de Ofertas
del Piblico al que va
dirigida la oferta, para
las Emisiones del
presente Programa de
Emisiones

Fecha de transaccidén

Fecha de Inscripcion
del Programa de
Emisiones en el
Registro del Mercado
de Valores y Productos

Fecha de suscripcion o
fecha valor

Fecha de vencimiento

Es aquella emisién que no requiere de expedicién fisica del titulo a cada
inversionista. £l Emisor simplemente ampara toda la Emision a través de un
acto autentico redactado bajo los requisitos exigidos por la Ley del Notariado y
de un documento fisico denominado titule Unico o “macrotitulo” firmado por la
persona autorizada por el emisor e instrumentado bajo firma privada ante
notarioc. La suscrlpoon primaria, la colocacién y transmision de los valores que
componen la emision se realizan par medic de anotaciones en cuenta, que
operan por transferencia contable, llevadas por un deposito centralizado de
valores.

Son entidades transfronterizas constituidas en el exterior, generalmente en
paises que ofrecen ventajas impositivas importantes, resguardo extremo del
secreto bancario o reducida regulacidn y que realizan principalmente
operaciones de intermediacion financiera entre depositantes y deudores
extranjeros o no residentes respecto a su jurisdiccion.

Se entiende como la fecha de la resolucién aprobatoria del Consejo Nacional
de Valores donde se autoriza la Oferta Pdblica de la Emisidn.

Es la fecha a partir de la cual una determinada emisién de valores inicia su
vigencia y empieza a generar derechos de contenido econémico vy
obligaciones. J hd :

Se entiende como la fecha publicada en el Avisd de Colecac[on Prlmarlh fen; gl
Prospecto de Emision Definitive v en los ,.Prospectos S[mpllflcados del
Programa de Emisiones a partir de la cual estas valores pbdraq ser colocados
a disposicién del publico.

Es el ultimo dia del periodo de colocacmn,. espﬁciﬁcad@ eri EL WAL
Colocacién Primaria correspondiente, en el | tProspecto y en el Prﬁ’é’pecfo
Simplificado de cada Emisidn, en la cual finaliza la puesta de”los valeres &~
disposicién del pablico para su suscripcién.

Se entiende como la fecha a partir de la cual se comienzan a recibir las
Ordenes de Suscripcién a través de Inversiones Popular, S.A. - Puesto de
Bolsa o0 a través de los intermediariaos de valores autorizados por la SIV, para
fines de ser registradas en el lioro de drdenes del intermediario de valores
correspondiente. Las oOrdenes recibidas seran introducidas en el sistema de
negociacion de la BVRD en la fecha de inicio del periodo de colocacion de los
valores especificada en el aviso de colocacién primaria correspondiente, en el
Prospecto de Emision y en el prospecto simplificado de cada emisidn.

Se entiende como la fecha en la cual la orden de transaccion o de oferta
recibida por el intermediario de valores se ejecuta en el Mecanismo
Centralizado de Negociacion de |la Bolsa de Valores.

La inscripcion del Programa de Emisicnes en el Registro debe tomar lugar en
el periodo de diez (10) dias habiles contados a partir de la fecha de
notificacion formal por parte de la Superintendencia al Emisor de la
aprobacidén del Programa mediante documento escrito,

Se entiende como la fecha en la que el inversicnista desembolsa los fondos
suficientes y disponibles para la liquidacidon de la transaccion y en la que el
inversionista suscribe efectivamente los valores, adquiriendo la titularidad ¢
propiedad de los valores mediante el traspaso de los mismos a la cuenta de
custodia del inversicnista.

Se entiende como el dia en que se hard efectiva la redencién de la Emisidn
mediante la amortizacién de los valores.

4 _'-..'.-.

“"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
fa colocaciéon como tasa de interés, fecha de emision y de colocacion, asi como cualquier otra informacion
no prevista, seran determinados en el prospecto de emision definitivo”,
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Grado de Inversion Se refiere a aquellas calificaciones otorgadas por una compania calificadora de
riesgo, inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos, sobre los
emisores y sus valores que por su estado de solvencia y relacidn histérica de
pago, sé& considera tienen buena calidad crediticia y adecuada o suficiente
capacidad de pago, por lo que son recomendadas para la inversidén bajo
condiciones normales. Se consideran grado de inversién las calificaciones a
partir de BBB o su equivalente.

Hecho relevante Se entiende como hecho relevante todo hecho, situacion o informacion sobre
el emisor, las personas fisicas o juridicas vinculadas a él y sobre el valor, que
pudiera influir en el precio de un valor o en la decisicn de un inversionista
sobre la suscripcién o negociacion de dicho valor.

Monto Minimo de Equivale al monto minimo del valor nominal de los valores que conforman la
Inversion emision, susceptible de ser negociada durante el periodo de colocacion
primaria de la emisién.

Instrumentos de deuda Titulos representativos de deuda, cuyo page de principal e intereses por parte

subordinada de las entidades de intermediacion financiera que los emite esta supeditado a
que se hayan satisfecho previamente las obligaciones derivadas de otras
deudas de dicha entidad, segun lo previsto en el Reglamento de Normas
Prudenciales de Adecuacién Patrimonial aprobado por la Tercera Resolucién
dictada por la Junta Monetaria en fecha 30 de marzo de 2004 (el “Reglamentoc
de Normas Prudenciales de Adecuacion Patrimonial™).

Inversionista calificado  Se refiere al tipo de inversionista a quién va dirigido el Programa de

uDE?;ﬁnatarlo t;:[us;ones En algunos casos, las emisiones pueden estar restringidas y solo

A / *r_'beEFan invertir en ellas ciertos tipos de inversionistas calificados. Este

JERe o OFERIA FULPregrama de Emisiones estd dirigido exclusivamente a personas juridicas

! nacipnales o extranjeras que sean calificados como Clientes Profesionales de

L0 I 1] acugrdo al Art. 295 del Reglamento de aplicacidon de la Ley No.19-00, No

Do podféan ser adquiridos en el mercado primario o secundario, de manera directa

__ __ g inHlirecta, por personas fisicas, por entidades de intermediacion financiera

_ 1oL~ ﬁij cales, o por entidades off-shore a menos que éstas sean propiedad de un
b ’ s bango internacional de primera linea.

- S Tt A i

T ———

Macrotitulo Documento fisico que representa toda Emisién de Valores generada a partir de
un Programa de Emisiones.

Mercado bursatil Mercado donde se realizan operaciones de compra-venta de valores emitidos,
siendo la Bolsa de Valores la institucidn que centraliza dichas operaciones.

Mercado extrabursatil Registra las operaciones de compra-venta de valeres que se efectian fuera de
los circulos regidos en el mercado bursatil.

Mercado de Valores Al tenor de las disposiciones de la Ley 19-00 y su reglamento de aplicacion,
Reglamento No. 664-12, se entiende por Mercado de Valores el sector
especializado del mercado financiero, donde toma lugar la realizacién del
conjunto de actividades relativas a la contratacion publica de transacciones
comerciales que versan sobre instrumentos financieros, transacciones que
determinan el estado y evolucién de la oferta y la demanda, asi como el nivel
de los precios de los valores negociados.

Mercado primario Al tenor de las disposiciones de la Ley 19-00 y su reglamento de aplicacion,
Reglamento No, 664-12, se entendera por mercado primaric de valores, el
sector del Mercado de Valores donde ocurre la suscripcion de valores, en el
cual el producto de la suscripcion de valores es recibido directamente por los
emisores, para el financiamiento de las actividades del emisor.

“Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
Ia colocacion como tasa de interés, fecha de emisiéon y de colocacion, asi como cualquier otra informacion
no prevista, seran determinados en el prospecto de emisién definitivo”.
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Mercado secundario Al tenor de las disposiciones de la Ley 19-00 y a! articulo 122 del Reglamento
de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores, Reglamento No. 664-12, el
mercado secundaric de valores se define, en sentido amplio, como el sector
del Mercado de Valores donde ocurren las negociaciones que envuelven la
transferencia de valores objeto de oferta publica, previamente colocados en el
mercado primario de valores y admitidos a negociacién en el mismo por la
Superintendencia, por parte de terceros distintos a los emisores de los
valores, con el objetivo de propiciar liquidez a los tenedores de valores, El
mercado secundario de valores comienza en la fecha correspondiente al dia
habil siguiente a la fecha de terminacion del periodo de colocacidon de una
emisién en el mercado primario.

Monto del Programa de Corresponde al monto total del Programa de Emisiones e indicado en el

Emisiones Prospecto de Emisidn, el cual ha sido autorizado por el érgano societario
competente del emisor. Dicho monto debe ser registrado en la
Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana para ser ofrecido en
el mercado. En el presente Programa de Emisiones, el monto del mismo
equivale a hasta Diez Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP
10,000,000,000.00). Este valor fue autorizado mediante la tercera Resolucion
del Acta de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de Banco
Popular Dominicana, celebrada el Diecinueve (19) de marzo de 2016.

Monto de liquidacién o Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible que debe

suscripcion entregar el inversionista al Agente Colocador o al intermediaric que lo
represente, en la Fecha Valor por concepto de pago de la operacion,
incluyendo este, el valor nominal de los valores multiplicado por el precio mas
los intereses generados a la Fecha Valor de la operacion exclusive,

Obligaciones De acuerdo al Articufo 322 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08, modificada
por la Ley No. 31-11, las obligaciones son fitulos {(valores) negociables que,
. [en una misma emision, confieren los mismos derechos de crédito para igual
= ivalor nominal. Para los fines de este Prospecto las obligaciones a ser emitidas
[ZUCA Ipor el emisor son denominadas “Bonos”.

!  Obligacienjstas, Titular o pertader de obligaciones definidas como valores negociables que, en

g e e una misma emision, confieren los mismos derechos de crédito para igual valor

L = . inominal de conforrnldad con el Articulo 322 de la Ley General de las

M el :3.'-'lé A u; E”"" tSomedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada,

\N0.479-08 de fecha 11 de diciembre de 2008, y sus modificaciones. En caso

de liquidacidn de una empresa privada, los obligacicnistas tienen prioridad
ante los accionistas.

T i s o

Oferta publica Es la manifestacion dirigida al publico en general o a sectores especificos de
éste, a través de cualguier medio masivo, para que adquieran, enajenen o
negocien instrumentos de cualquier naturaleza en el mercado de valores.

Pericdo de colocaciéon El pericdo de colocacion es aquel entendido como el lapso de tiempo durante
el cual se realizan las colocaciones primarias de una o varias emisiones, el
cual no puede exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser inferior a
cinco (5) dias habiles. No se contemplan ni se permiten extensiones al periodo
de colocacion.

Periodo de Vigencia del El periodo de vigencia del programa comenzara en la fecha de inicio del

Programa de Emisiones programa, definida como la fecha de inscripcidn del Programa de Emisiones en
el Registro del Mercado de Valores y Productos, y culminara en un plazo que
no podra exceder los trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario.

Piazo de redencidén Término establecido por el emisor para la redencién de un titulo valor en el
cual se retoma el valor nominal del titulo.

“Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demds elementos referidos a
la colocacién como tasa de interés, fecha de emisién y de colocaciéon, asi como cualquier otra informacién
no prevista, seran determinados en el prospecto de emision definitivo”.
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Precio de Colocacion Es el precio al que deben suscribirse, durante el Periodo de colecacidn, todos

Primaria los valores que conforman la emisidn. En el caso de emisicnes de valores
representativos de deuda, el precio de colocacidn supone un precio distinto
para cada dia comprendido en el periodo de colocacion, que garantice a un
inversor un mismo rendimiento efectivo, desde cualquier fecha de adquisicion
que tome lugar durante el periodo de colocacion, hasta la fecha de
vencimiento de la emisidn. La colocacién de los Bonos de Deuda Subordinada
sera a valor nominal o facial.

Programa de Emisiones Es la declaracion de una persona juridica, realizada en un Prospecto de
Emisién, de constituirse en Emisor para organizada y sistematicamente
estructurar y suscribir hasta por un monto predeterminado y durante un
periodo de vigencia preestablecido una o mas Emisiones de valores objeto de
Oferta Pablica de suscripcion aprobada por la SIV, susceptibles de ser
colocadas en el mercado primaric y de ser negociadas en los mercados

S ______ secundarios bursatiles vy extrabursatiles de la Republica Dominicana,

B Ta L [

| )| Prospecto de Emision

{ Es el folleto de caracter publico que contiene la declaracidn de una persona
| juridica, de constituirse en un emisor con el objeto de estructurar, generar y
] colocar Emisiones en el Mercado de Valores, hasta por el monte del Programa
. JUL 70 de Emisiones; para realizar respectivamente, una o multiples suscripciones
! primarias durante el periodo de vigencia del programa que se enuncia. Dicho
ARRORARD | folleto tiene por finalidad receger informacidn completa sobre el Emiser vy los
Wi B e kA ATLRI Y | valores que se ofrecen.

¥ 15
L] 1

UUProspecto de Emistonr— Se refiere al Prospecto completo, el cual tiene por finalidad la colocacién de

Definitivo los valores de oferta plblica.
Prospecto de Emision Se refiere al Prospecto que tiene como finalidad la publicidad del Programa de
Preliminar Emisiones. El Prospecto Preliminar no es para fines de colocacién ya gue no

cuenta con la informacion completa de los valores a ofrecer, tales como tasa
de interés, fecha de emision y de colocacion. '

Prospecto Simplificado Es aquella versidon reducida del prospecto completo que contempla las
informaciones mas esenciales de la emisién y del emisor.

Representante de la Mandatario, designade en el Contrato del Programa de Emisiones o por la
Masa de asamblea general de obligacionistas, o en su defecto, por decisién judicial,
Obligacionistas que debera ser de nacionalidad dominicana, con domicilio en el territorio

nacional, pudiendo ser sociedades y/o asociaciones que tengan su domicilio en
la Republica Dominicana y que cumplen con las condiciones establecidas por
la Ley de Valores No. 19-00, su Reglamento de Aplicacién, asi como la Ley de
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada
No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11. Tendra facultad de realizar, en
nombre de los obligacionistas, todos los actos de gestion para la defensa de
los intereses comunes de los obligacionistas, salvo restriccion decidida por la
asamblea general de obligacionistas.

Superintendencia Es la entidad creada por la Ley de Mercado de Valores No.19-00 gue tiene a

de Valores (SIV) su cargo organizar y regular las actividades realizadas a través del mercado
publico de valores, asi como efectuar el seguimiento y supervision de los
participantes que actian en dicho mercada, con el fin de proteger los
intereses de lgs inversionistas y velar por la transparencia del mercado.

Tasa de interés Valor porcentual anual fijo o variable, segun las caracteristicas de la emisién,
a ser determinado por el Emisor en el Prospecto de Emisidn Definitive, en el
Aviso de Colocacién Primaria vy en el Prospecto Simplificado de cada Emision,
segln corresponda.

“Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
la colocacion como tasa de interés, fecha de emision y de colocacion, asi como cualquier otra informacion
no prevista, seran determinados en el prospecto de emision definitivo”,
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Tasa de referencia “No Sera la Tasa de Interés Nominal Pasiva para Certificados Financieros y/o

Preliminar” Depdsitos a Plazos de los Bancos Miltiples de 61-90 dias, 91-180 dias,
Promedio Ponderado ¢ Promedio Simple, a determinar en el Prospecto de
Emisidn definitivo, en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn y en el Aviso
de Colocacion Primaria correspondiente

Valor de mercado Precio al que se compra ¢ vende una obligacion o valor en el mercado. Es el
valor obtenide de transacciones en las bolsas de valores para efectos de
valorizacion de la cartera de instrumentos transferibles en el mercado.

Valor nominal o facial Representacidon monetaria del titulo al momento de 1a Emision.

QX - SUPERINTENDENCIA DE VALORES
Ol DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
AP ROBADO

27 JUL 2016

lar en el Reyisto del Mercado de Valoras

{erizacion pars reaizar 2 ofeda |.'IL|Z‘-"3

par pan-.- d= la Supenntendancia, no implica cadifcacidn soby
2 calidad ¢ los valores y |3 solvencia de! amisor,

La inscripesin del

“"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los deméds elementos referidos a
fa colocacion como tasa de interés, fecha de emision y de colocacidén, asi como cualquier otra informacion
no prevista, serdn determinados en el prospecto de emisién definitivo™.
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I RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION Y ORGANISMOS SUPERVISORES

I.1 Responsables del contenido del Prospecto de Emision

Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Multiple, entrega el presente Prospecto para facilitar al potencial
inversionista algunas informaciones que pueden serle de utilidad en su decision de inversion en los valores
relacionados con el presente Programa de Emisiones. Ninguna declaracidn o garantia, expresa o implicita, es
efectuada por el agente estructurador y los agentes colocadores, en cuanto al alcance o la exactitud de la
informacién contenida en este Prospecto.

Los responsables del contenido del prospecto fueron designados mediante la reunién ordinaria del Consejo de
Administracién del Emisor, Banco Popular Dominicano, S. A., Banco Mditiple, de fecha catorce (14) de abril del
afio dos mil dieciséis (2016), en su séptima resolucion. Conforme la referida resolucidon, y para los fines del
presente Prospecto, la responsabilidad del contenido del presente Prospecto recae sobre el sefior Ignacio J.
Guerra, mayor de edad, doeminicano, portador de la cédula de identidad y electoral No. 001-0088352-6, en su
calidad de Vicepresidente Ejecutivo Senior de Finanzas, Tecnologia y Operaciones de Banco Popular Dominicano;
y la sefiora Lissette De Jesus, mayor de edad, dominicana, portador de la cédula de identidad y electoral No.
001-0790748-7, en su calidad de Vicepresidente del Area de Finanzas de Banco Popular Dominicano, quienes
hacen constar que, a su juicio, todos los datos e informaciones contenidos en el presente Prospecto son veraces
y no se ha omitido en el mismo ningdn dato relevante susceptible de alterar el alcance del Prospecto o gue
induzca a error. De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacidn aplicable, los responsables del
contenido del Prospecto de Emisidn han realizado la siguiente declaracion jurada:

“UNICO: Que se hacen responsables de las informaciones contenidas en el o los Prospectos de Emisién relativos
al Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada por hasta la suma de DIEZ MIL MILLONES DE PESOS
DOMINICANOS CON 00/100 (DOP 10,000,000,000.00) (en lo adelante el "Programa de Emisiones”) compuesto
por diez (10) emisiones de MIL MILLONES DE PESOS DOMINICANOS CON 00/100 (DOP 1,000,000,000.00) cada
una, integradas por Mil Millones (1,000,000,000) de Bonos de Deuda Subordinada cada una, con una
denominacion unitaria de UN PESQO DOMINICANO CON 00/100 (DOP 1.00) por cada valor, Programa de
Emisiones aprobado por el Consejo Nacional de Valores mediante la Segunda Resolucién de fecha veinticuatro
(24) del mes de junio del afio 2016, v que se encuentra inscrita en el Registro de Mercado de Valores y
Productos bajo el numero SIVEM-101,; haciendo constar expresamente que, a su mejor conacimiento, todos fos
datos e informaciones contenidos en el o los Prospectos de Emisidn del Programa de Emisicnes de Bonos de
Deuda Subordinada son veraces y que no se ha omitido en el misma.ningdn dato relevante, susceptible de
alterar su alcance, y en consecuencia, afectar la decisién de futuros in eﬁgr_njs{faﬁ;.{'. e e < =)
B RV Rl |

il DE VALERES |
ALY memnsn - Ay --'-__... e i ,
La “Declaracion jurada de los responsables del contenido del Prospecto” se anexara‘en’el Prospettosde Emision
Definitive.
I.2 Organismos supervisores ﬁ B2 I

; i| g S0 B R r
El presente Prospecto estd inscrito en el Registro del Mercado de Valdres y Productos dé [a Sﬁh’eﬂeddencia de
Valores bajo el niumero SIVEM-101 y serd inscrito en la Bolsa de Valores dé Ta Replibitca-Rominicana (en fo
adelante “BVRD"), por lo que el Presente Programa de Emisiones y el Emisor estan sujetos tanto a las
disposiciones de ambas instituciones, como también a la aprobacidn previa de la Superintendencia de Bancos de
la Republica Dominicana (en lo adelante "SIB"). El Programa de Emisiones de estos valores fue aprobado por la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana en fecha veinte (20) de mayo del afio 2016 mediante
comunicacion No. ADM/0851/16.
e Superintendencia de Bancos de |la Republica Dominicana (SIB)

(Si sutimibioicia DEBARCOS Avenida México No. 52 esquina Leopoldo Navarro

Distrito Nacional, Santo Domingo de Guzman, Republica Dominicana

Tel.: (809) 6858141

www.sb.gob.do

“"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
la colocacion como tasa de interés, fecha de emision y de colocacién, asi como cualquier otra informacion
no prevista, seran determinados en el prospecto de emisién definitivo”.
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: Superintendencia de Valares de la Republica Dominicana (SIV)
SI ‘ / Calle César Nicolas Penson No. 66, Gazcue
Distrito Nacional, Santo Domingo de Guzman, Republica Dominicana
Supenmiendencia e Valoges Tel.: (809) 221-4433
www.siv.qov.do

Bolsa de Valores de Ia Replblica Dominicana {BVRD)
José Brea Pefia No. 14, Edificio District Tower, Evaristo Morales,
Bolsa de Valores de la Distrito Nacional, Santo Domingo de Guzman, Republica Dominicana
k Republica Dominicana Tel.: (809) 567-6694
www.bolsard.com

Este Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en el Reglamento de Aplicacion de la Ley de
Mercado de Valores, Decreto 664-12, en la resolucién R-CNV-2005-04-EV, dei 28 de enero de 2005, scbre los
Requisitos de Autorizacion e Inscripcion de la Oferta Plblica de Valores, asi como de conformidad con la
resolucion R-CNV-2005-05-EV, del 28 de enero de 2005, que establece la Norma para la Elaboracion det
Prospecto de Colocacién de una Oferta Plblica de Valores, de manera especifica utilizando el anexo B de la
referida Norma que establece la Guia de Contenidc del Prespecto de Emision de Valores Representativos de
Deuda a Large Plazo.

I.3 De los auditores

El auditor externo que elabord el informe de auditoria para los Estados Financieros de Banco Popular
Dominicano, 5. A. - Banco Multiple para los afos fiscales terminados el 31 de diciembre de 2013, 2014 y 2015
fue la firma de auditores PricewaterhouseCoopers, Repliblica Dominicana, cuyas generales se detallan a
continuacién:.

Price Waterhouse Coopers

B Avenida Lope de Vega No. 29
= Edificio Novo-Centro, piso PwC
pwc Ensanche Naco
Distrito Nacional, Sante Domingo de Guzman, Republica
Dominicana

e ——

i} N L A Contacto: Fabian Mendy
I D= WLEMES o .
iy i Tel.: (B09) 567-7741

Fax: (B09) 541-1210

fabian.mendy@do.pwc.com
| 1 I Registro Nacional del Contribuyes niumero 1-01-01516-2

st Registro del Instituto de Contadores Plblicos

Autorizados de la R. D. No. 2

Y EEHETERENG

NG

EEOBAD O E Registrado en la SIV como Auditor Externo bajo el
i namero de registro SVAE-6 de fecha de 14 de mayo de
e e O L pome

Dichos informes de auditoria se encuentran en el Anexo No. I del presente Prospecto con las respectivas notas a
los estados financieros. El informe de auditoria correspondiente a! Ultimo ejercicio fiscal cortado al 31 de
diciembre de 2015, indica que dichos estados financieros fueron preparados y presentados de conformidad con
las practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Replblica Dominicana para
las entidades de intermediacion financiera, la cual es una base integral de contabilidad diferente a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, promulgadas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(base regulada). Para un mejor entendimiento de estas diferencias contables, refiérase a la Nota 2 de los
estados financieros anexos.

Del informe de los auditores independientes de fecha 31 de diciembre de 2015 se extraen los siguientes
sefialamientos relevantes:

“Opinidn: En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacidn financiera de Banco Popular Dominicano, 5.A. — Banco Multiple al 31 de diciembre de

“Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
la colocacién como tasa de interés, fecha de emision y de colocacion, asi como cualquier otra informacién
no prevista, serdn determinados en el prospecto de emision definitivo”.
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2015 y su desempeno financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las
practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, como se
describe en la Nota 2 a los estados financieros que se acompafian”.

Castillo Y Castillo
Ave. Lope de Vega No. 4

CASTILLO (@ CASTILLO P.O. Box 1611
Distrito Nacional, Santo Domingo de Guzman, Republica Dominicana
Tel: {(809) 562-3344
Fax: (B09) 542-7961 / 563-0010
www . castillo.com.do

i pria T -

1.4 De los asesores AEREL B i 8

Rl TR |

I.4.1 Asesores legales t

j | | |

, ] w l— T

La elaboracion de este Prospecto contéd con la asesoria legal de: £ |
B iy e Faa FrY | = b

F B i la B

§ il P e e

e

El socio principal del Despacho Castillo Y Castillo, Dr. Praxedes Castillo Pérez, es Secretario del Consejo de
Administraciéon del Banco Popular Dominicano, S. A. y de su casa matriz, Grupo Popular, S.A., de los cuales es
también accionista.

I.4.2 Agente Estructurador

El propio Emiscr, Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Mlltiple, cuyas generales constan en este mismo
Prospecto de Emisidn, funge como Agente Estructurador del presente Programa de Emisiones. A esos fines, el
Emisor fue autorizado para fungir como Agente Estructurador por la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana mediante comunicacién No. 35104 de fecha cuatro (4) de abril del afio dos mil dieciséis (2016).

Como Estructurador, el Emisor tiene las siguientes responsabilidades y funciones:
1. Estructuracion del Programa de Emisiones.

2. Elaboracién y redaccion del borrador del Prospecto de Emisidn, asi come los modelos de documentacién
legal requerida por la Superintendencia de Valores de [a Republica Dominicana para la autorizacion del
Programa de Emisiones.

3. Gestiones por ante la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana, para fines de
autorizacion del Programa de Emisiones, asi como la coordinacion de reuniones con otros participantes
del proceso de estructuracion, tales como el representante de la masa de obligacionistas, calificadora(s)
de riesgos, asesores legales, entre otros.

4. Reagistro del Programa de Emisiones por ante el Registro del Mercado de Valores y Productos de la
Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana.

Banco Popular Dominicang, S. A. - Banco Multiple hace constar expresamente que, dentro de lo que compete a
sus funciones de estructurador, empled la debida diligencia en la recopilacion de la informacion durante las
reuniones con la gerencia de Banco Popular Deminicano, y con base a ésta informacion realizé una verificacién
del contenido del Prospecto, el cual incluye informacién veraz y, a su juicio, no presenta omisicnes de
informacion relevante que pueda afectar |a decision de futuros inversionistas.

1.4.3 Agente Colocador

Inversiones Popular, S.A. - Puesto de Bolsa es el agente colocador, cuyas generales se presentan a
continuacion:

“Prospecte preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
la colocacion como tasa de interés, fecha de emision y de colocacion, asi como cualquier otra informacién

no prevista, seran determinados en el prospecto de emision definitivo”.
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Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa

Contacto: Juan Mustafa

Gerente General

Piso 3 Torre Popular

Ave. John F. Kennedy No. 20

Distrito Nacional, Santo Domingo de Guzman, Replblica Dominicana
Tel.: (809) 544-5724

www.inversionespopular.com.do

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-55864-6

Miembro de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A.
Registrado con el No, PB-09

Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el No. SVPB-008

e | INVERSIONES POPULAR®

Inversiones Popular, S.A. - Puesto de Bolsa como agente colocador tiene las siguientes responsabilidades vy
funciones:

a) Asistir al Emisor en la colocacion de fos valores objeto del Programa de Emisiones.

b) Colocar los valores en el mercado de la Republica Dominicana a través del mercado bursatil, y conforme
sea comunicado en los avisos de colocacion primaria correspondientes.

c) Ofrecer la venta de los valores a cualquier inversionista que sea considerado come Inversionista
Calificado.

A fin de llevar a cabo su mandato de colocacién, Inversiones Popular podra contratar con otro u otros
intermediarios de valores que estén debidamente autarizados para ejercer sus funciones de intermediacion,
para que actlen como agentes de distribucién con relacién al porcentaje del Programa de Emisiones sobre el
cual se fe ctorgue mandato de colocacion. Previo a la Fecha de Emisién de las Emisiones se determinaran los
Agentes de Distribucion que participaran en la Colocacion del Programa de Emisiones, Antes de la publicacion
del Aviso de Colocacidn Primaria, el Emisor enviara a la SIV y a la BVRD copia de los Contratos de Colocacion
Primaria suscritos con cada agente, de ser el caso. Dichos Agentes de Distribuciones se daran a conocer
mediante el Aviso de Colocacidn Primaria, el Prospecto Definitive de Emisién y el Prospecto Simplificado de cada
Emisién.

La Declaracién Jurada de Inversiones Popular, S. A., Puesto de Bolsa, como Agente Colocador, se anexara al
Prospecto de Emision Definitivo.

Inversiones Popular, $. A., Puesto de Bolsa mantiene relaciones comerciales con el Emisor consistentes en el
manejo de cuentas corrientes, de ahorros y certificados de depdsito a plazo. Ademas, contrata a Banco Popular
Dominicano, S. A.- Banco Mdltiple para los servicios de contabilidad, seguridad, mercadeo, asuntos legales,
servicios operacionales, mantenimiento de equipos, compras, inventario y representaciéon de ventas en el
referimiento de clientes.

Tanto Inversiones Popular, S.A. como el Emisor, Banco Popular Dominicano, son sociedades filiales del Grupo
Popular, S.A.

(QOC . SUPERINTENDENCIA DE VALORES )
LV DReccioN o OFERt b

APROBADO

=]

27 JUL 2016

“"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
la colocacion como tasa de interés, fecha de emision y de colocacion, asi como cualguier otra informacion
no prevista, serdn determinados en el prospecte de emision definitivo”.
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II PROGRAMA DE EMISIONES Y VALORES DE OFERTA PUBLICA

II.1 Caracteristicas, condiciones y regias del Programa de Emisiones de Oferta Pablica
II.1.1 Caracteristicas generales y condiciones del Programa de Emisiones

Los valores ofrecidos en el presente Prospecto son “Bones de Deuda Subordinada” denominados en DOP Pesos
Dominicanos, moneda de curso legal de la Replblica Dominicana, a ser puestos en circulacién mediante un
Programa de Emisiones de Diez (10) emisiones de Mil millones de Pesos Dominicanos con 00/100
(DOP 1,000,000,000.00) cada una y por un monto maximo total de hasta Diez Mil Millones de Pesos
Dominicanos con 00/100 (DOP 10,000,000,000.00).

Conforme al articulo 112 del Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores, Reglamento 664-12, el
periodo de colocacion, entendido como el lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacion primaria, no
podra exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5) dias habiles.

Los valores seran redimidos en su totalidad mediante un pago unico de capital a vencimiento, en la Fecha de
Redencidn, la cual serd a un plazo no menor de los diez (10) afios contados a partir de la Fecha de Emision a
determinase en el Prospecto de Emisién Definitivo, en el Prospecto Simplificada de cada Emisién y en el Aviso de
Colocacidn Primaria correspondiente.

La tasa de interés aplicable a los Bonos de Deuda Subordinada sera fija o variable a determinarse en el
Prospecto de Emisién Definitivo, en el Prospecto Simplificado de cada Emisién y en el Aviso de Colocacion
Primaria correspondiente. En caso de que la tasa de interés aplicable sea variable, sera referenciada, vy la
periodicidad de revisién de la misma se determinara en el Prospecto de Emisién Definitivo, en el Prospecto
Simplificade de cada Emision y en el Aviso de Oferta Plblica correspondiente. La Fecha de Emisién y Fecha de
Inicio de Colocacién seré determinada en eI Prospecto de Emisic’m Defnitivq en_ eI Prospecto Simp!ificado de

adelante. il

El Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada serd en forma dFsmater|aI|zada med|ante anota?(:lon

en cuenta a través de CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S. A. | c UL 2o
i i
Las caracteristicas generales y condiciones del Programa de Emisiones se r-:-:surnerp,en_el S.J_gmente cuadro
b _‘_'_‘J_Lfﬁ 7 h',l’jl ."
Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Sl-lb.m:dlnada |

Clase de Valores Ofrecidos | Bonos de Deuda Subordinada

Monto Total del Programa | Hasta Diez Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100
de Emisiones (DOP 10,000,000,000.00).

Fecha de Emisién de |05|A ser determinada en el Aviso de Colocacién Primaria

Valores correspondiente, en el Prospecto de Emision Definitivo v en el
. Prospecto Simplificado de cada Emision
Fecha de Inicio de! A ser determinada en el Aviso de Colocacion Primaria

correspondiente, en el Prospecto de Emisidn Definitivo y en el
Prospecto Simplificado de cada Emisién

Periodo de Colocacion

Fecha de Finalizacién del A ser determinada en el Avisc de Colocacién Primaria
Periodo de Colocacion correspondiente, en el Prospecto de Emision Definitivo y en el
Prospecto Simplificado de cada Emision

Representacion del | Desmaterializada, mediante anotacién en cuenta
Programa de Emisiones

“Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demds elementos referidos a
la colocacién como tasa de interés, fecha de emisiéon y de colocacién, asi como cualquier otra informacion
no prevista, seran determinados en el prospecto de emision definitivo”,
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11.1.2 Caracteristicas especificas del Programa de Emisiones
I1.1.2.1 Monto Total a Emitir Por Emision

El Programa de Emisiones esta compuesto por diez (10) emisiones. El monto total del Programa de Emisiones es
de hasta Diez Mil Millones de Pesos Dominicangs cen 00/100 {(DOP 10,000,000,00G.00). El monto total a ofertar

por cada Emision es como sigue:

correspondiente.

Fecha inicio del B sechave
. k o : : inalizacion del
Emisiones | Monto a Emitir | Fecha de Emision Periodo de Pariodo de
Colocacion Colocacién
01 DOP A determinar en el | A determinar en el | A determinar en el
1,000,000,000.00 Prospecto de | Prospecto de | Prospecto de
Emisiones Emisiones Definitivo, | Emisiones Definitivo,
Definitivo, en el | en el Prospecto de | en el Prospecto de
Prospecto de | Emision Simplificado | Emisién  Simplificado
Emisidn de cada Emisidn vy en | de cada Emisién y en
Simplificado de | ei Aviso de | el Aviso de
cada Emisién y en | Colecacidn  Primaria | Colocacidn  Primaria
el Aviso de | correspondiente. carrespoendiente.
Colocacion
Primaria
correspondiente.
02 DOP A determinar en el | A determinar en el | A determinar en el
1,000,000,660:00 | Prospecto de | Prospecto de | Prospecto de
e rnErh DE VALY § Emisiones Emisiones Definitivo, | Emisiones Definitivo,
L el ) FUELLA | Definitivo, en el | en el Prospecto de en el Prospecto de
Lkriy = Prospecto de | Emision Simplificado | Emision  Simplificado
1 misién de cada Emision v en | de cada Emisidon v en
' \ implificado de | el Aviso de | Aviso de
| L T ! . ; - . .
! ’ ada Emisién y en | Colocacion Primaria | Colocacion Primaria
\ es 0 ER0D 9 Aviso de | correspondiente. correspondiente.
| ' Lt A E L Ealocacion
. == B rimaria

correspondiente.

03 DoP A determinar en el | A determinar en el | A determinar en el
1,000,000,000.00 Prospecto de | Prospecto de | Prospecto de

Emisiones Emisiones Definitivo, | Emisiones Definitivo,
Definitivo, en el |en el Prospecto de | en el Prospecto de
Prospecte de | Emisién Simplificado | Emisién  Simplificado
Emisidén de cada Emision y en | de cada Emisidn y en
Simplificado de | el Aviso de | el Aviso de
cada Emision y en | Colocacidon Primaria | Colocacion  Primaria
el Aviso de | correspondiente. correspondiente,
Coltocacidn
Primaria
correspendiente.

04 DOP A determinar en el | A determinar en el [ A determinar en el

1,000,000,000.00 Prospecto de | Prospecto de | Prospecto de

Emisiones Emisicnes Definitive, | Emisiones Definitivo,
Cefinitivo, en el |en el Prospecto de | en el Prospecto de
Prospecto de | Emisién Simplificado | Emisiéon  Simplificado
Emision de cada Emision y en | de cada Emisidn y en
Simplificado de | el Aviso de | el Aviso de
cada Emision y en | Colocacion Primaria | Colocacion  Primaria
el Aviso de | correspondiente. correspondiente.
Colocacién
Primaria

“"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
la colocacion como tasa de interés, fecha de emisién y de colocacién, asi como cualquier otra informacién

no prevista, serdn determinados en el prospecto de emisién definitive”.
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05 DOP A determinar en el | A determinar en el | A determinar en el
1,000,000,000.00 Prospecto de | Prospecto de | Prospecto de
Emisiones Emisiones Definitivo, | Emisionas Definitivo,
Definitivo, en el | en el Prospecte de | en el Prospecto de
Prospecto de | Emisién Simpiificado | Emision  Simplificado
Emisién de cada Emisién y en | de cada Emision y en
Simplificade de | el Aviso de | el Aviso de |
cada Emisién y en | Colocacién Primaria | Colocacion  Primaria
el Aviso de | correspondiente. correspondiente,
Colocacién
Primaria
correspondiente.
06 DOP A determinar en el | A determinar en el | A determinar en el
1,000,000,000.00 Prospecto de | Prospecto de | Prospecto de
Emisiones Emisiones Definitivo, | Emisiones Definitivo,
Definitivo, en el |en el Prospectc de | en el Prospecto de
Prospecto de | Emision Simplificado | Emisién  Simplificado
Emisién de cada Emision y en | de cada Emision y en
Simplificade de | el Aviso de | el Aviso de
cada Emision y en | Colocacién Primaria | Colocacion  Primaria
el Aviso de | correspondiente. correspondiente.
Colocacion
Primaria
correspondiente.
07 DOP A determinar en el | A determinar en el | A determinar en el
1,000,000,000.00 Prospecto de | Prospecto de | Prospecto de
gr——rr—— s ~eee || Emisiones Emisiones Definitivo, | Emisionas Definitivo,
{ o SUFERETE N L WS Definitive, en el | en el Prospecto de | en el Prospecto de
J v OFERRA PLELEA || Prospecto de | Emisién Simplificado | Emisidn  Simplificado
| | Emisidn de cada Emision y en | de cada Emisidn y en
{ : {Simplificado de | el Aviso de | el Aviso de
i L icada Emision y en | Colocacién Primaria | Colocacidn  Primaria
: 4 i : el Aviso de | correspondiente. correspondiente.
f ( f‘l!gf}.' iColocacion
; SR Primaria
s f e =777\ correspondiente.
08 DOP A determinar en el | A determinar en el | A determinar en el
1,000,000,000.00 Prospecto de | Prospecto de | Prospecto de
Emisiones Emisiones Definitive, | Emisiones Definitivo,
Definitivo, en el | en el Prospecto de | en el Prospecto de
Prospecto de | Emisidn Simplificado | Emisién Simplificado
Emisidn de cada Emision y en | de cada Emisidon y en
Simplificado de | el AvViso de | el Aviso de
cada Emisién y en | Colocacién Primaria | Colocacidn  Primaria
el Aviso de | correspondiente. correspandiente,
Colocacion
Primaria
correspondiente.
09 DOP A determinar en el | A determinar en el | A determinar en el
1,000,000,000.00 Prospecto de | Prospecto de | Prospecto de
Emisiones Emisiones Definitive, | Emisiones Definitivo,
Definitive, en el | en el Prospecto de | en el Prospecto de
Prospecto de | Emisién Simplificado | Emisidn  Simplificado
Emisidn de cada Emision y en | de cada Emisidén y en
Simplificado de | el Aviso de | el Aviso de
cada Emision y en | Colocaciéon Primaria | Colocacién  Primaria
el Aviso de | correspondiente. correspondiente.
Colocacion
Primaria
correspondiente.

“"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
la colocacion como tasa de interés, fecha de emisién y de colocaciéon, asi como cualquier otra informacion

no prevista, seran determinados en el prospecto de emision definitivo”.
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10

DOP

A determinar en el

el Aviso de
Colocacidn

A determinar en el

1,000,000,000.00 Prospecto de | Prospecto de | Praospecto de
Emisiones Emisiones Definitivo, | Emisiones Definitivo,
Definitivo, en el | en el Prospecto de | en el Prospecto de
Prospecto de | Emisién Simplificado | Emisién  Simplificado
Emisidn de cada Emision y en | de cada Emisidon y en
Simplificado de | el Aviso de | el Aviso de
cada Emisién y en | Colocacion Primaria-|.Colocacidn . Primaria.

correspondiente.| ~vs

Primaria

correspondiente,

A determinar en el

comespondientes: |1 (21

I1.1.2.2 Cantidad De Valores?

|
: -
| A3 B

27 JUL T

Denominatid |~

Cantidad de =
Emision : Vencimien | Fechade | " o oot Monto Total
= b shel g &2 Vencimiento |y, yalores | por Emisién
01 1,000,000,000 de | 10 afos 10 afos a DOP 1.00 DOP
Bonos de Deuda partir de la 1,000,00¢,000.00
Subordinada fecha de
colocacion
primaria
02 1,000,000,000 de | 10 afios 10 afios a DOP 1.00 DOP
Bonos de Deuda partir de la 1,000,000,000.00
Subordinada fecha de
colocacién
primaria
03 1,000,000,000 de | 10 afios 10 afios a DOP 1.00 DOP
Bonos de Deuda partir de la 1,000,000,000.00
Subordinada fecha de
colocacién
primaria
04 1,000,000,000 de | 10 afios 10 afios a DOP 1.00 DOP
Bonos de Deuda partir de la 1,000,000,000.00
Subecrdinada fecha de
colocacién
primaria
0s 1,000,000,000 de | 10 afos 10 afios a DOP 1.00 DOP
Bonos de Deuda partir de la 1,000,000,000.00
Subordinada fecha de
colocacion
primaria
06 1,000,000,000 de | 10 afios 10 afios a DOP 1.00 DOP
Bonos de Deuda partir de la 1,000,000,000.00
Subordinada fecha de
colocacion
primaria
07 1,000,000,000 de | 10 afios 10 afios a DOP 1.00 DOP
Bonos de Deuda partir de la 1,000,000,000.00
Subordinada fecha de
colocacion
primaria
08 1,000,000,000 de | 10 afios 10 afios a DQOP 1.00 DOP
Bonos de Deuda partir de la 1,000,000,000.00
fecha de

! La numeracién de los valores serd determinada por CEVALDOM.
“Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
la colocaciéon como tasa de interés, fecha de emision y de colocacién, asi como cualquier otra informacion
no prevista, seran determinados en el prospecto de emision definitivo”,
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Subordinada colocacion
primaria
09 1,000,000,000 de | 10 afos 10 afios a DOP 1.00 DOP
Bonos de Deuda partir de la 1,000,000,000.00
Subordinada fecha de
colocacion
primaria
10 1,000,000,000 de | 10 afos 10 afios a DOP 1.00 DOP
Bonos de Deuda partir de la 1,000,000,000.00
Subordinada fecha de
colocacion
primaria

Este Programa de Emisiones esta dirigide exclusivamente a personas juridicas nacionales o extranjeras que sean
calificados como Clientes Profesionales de acuerdo al Art. 295 del Reglamento de aplicacién de la Ley No.19-00.
No podran ser adquiridos en el mercade primaric o secundario, de manera directa o indirecta, por personas
fisicas, por entidades de intermediacion financiera locales, o por entidades off-shore a menos que éstas sean
propiedad de un bance internacional de primera linea.

I11.1.2.3 Forma De Emisién De Valores

Tada emision de valores, generada a partir de un Programa de Emisiones, estard representada por un
documento fisico denominado titulo Unico o Macrotitulo. Adicionalmente, el Emisor deberd hacer constar
mediante acto auténtice redactado bajo los requisitos exigidos por la Ley del Notariado, en el cual el Emisor
hara constar los Valores de deuda sujetos al sistema de anctacién en cuenta. El Macrotitulo que documenta una
emision debe ser suscrito sin enmiendas ni tachaduras, y debe ser perfectamente legible v estar redactado en
idioma espafiol. La expedicion del Macrotitulo ha de firmarse por la persona autorizada por el Emisor e
instrumentarse bajo firma privada ante notario. El Emisor debera consignar en el Registre, una copia simple del
Macrotitulo depositado ante el Depésito Centralizado de Valores en donde cada Emisidn estara representada de
manera desmaterializada por medio de anctacionas en cuenta. Adicionalmente, [as Compulsas Notariales del
Acto Auténtico correspendiente a cada emision deben ser depositadas en la SIV para fines de inscripcion en el
Registro, en la bolsa de valores cuando apliqgue y en el depbdsito centralizado de valores en el cual seran
depositados los valores.

En el caso de que culminado el Periodo de Colocacién de cada Emisién &l Programa de Emisieres; -dicha
Emision ne haya 5|do totalmente suscnta el Em|sor expedira un nuevo Macrohtujo y un nuevn'ﬂcto mutehtlco

nulos vy sin valor. i

11.1.2.4 Modo de Transmision I

- LY 3 !
'..- |_ ‘K i._ . ;:

La transferencia de la titularidad de los valores se hard mediante anotamonef‘ én Cuenta a tra{/es de
transferencia bancaria. CEVALDOM, efectuara los pagos a favor de los Obligacionistas gue aparezean-inserites en
sus registros como titulares de los Bonos de Deuda Subordinada, al cierre de la jornada de operaciones del dia
anterior a la fecha de pago programado para cada Emision del Programa..

El Obligacionista se obliga a suscribir toda la documentacion legal necesaria a tales fines. Para un mayor detalle,
favar referirse a la seccién 11.1.6 Negociacidon del valor.,

I1.1.2.5 Interés de los valores

Los Bonos de Deuda Subordinada devengaran un interés desde e incluyendo la Fecha de Emisidn, hasta el dia
inmediatamente anterior a su Fecha de Vencimiento, a una tasa de interés fija o variable, a determinarse en el
Prospecto de Emisién Definitivo, en el Prospecto Simplificade de cada Emision y en el Aviso de Colocacion
Primaria correspondiente. En caso de que la tasa de interés aplicable sea variable, |a tasa serd referenciada a
una tasa indice vy la periodicidad de revisién de la misma se determinara en el Prospecto de Emisién Definitivo,
en el Praspecto Simplificado de cada Emisidon y en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente de
conformidad con lo indicado en la seccion 11.1.2.5.3 Tasa de interés variable.

“Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demds elementos referidos a
Ia colocacién como tasa de interés, fecha de emisién y de colocacién, asi como cualquier otra informacion
no prevista, serdn determinados en el prospecto de emision definitivo”.
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I1.1.2.5.1 Pago de intereses mediante cupones

Este Programa de Emisiones cuenta con ciento veinte (120) cupones para el pago de intereses, correspendiendo
cada cupdn a un pago individual de intereses. No habra cupones fisicos.

Todo pago de interés serd efectuado a través del Agente de Pago, CEVALDOM, mediante transferencia bancaria.

Los intereses serdn pagados mensualmente a partir de la fecha de cada emisién. La fecha de pago serd
determinada en el Prospecto de Emision Definitivo, Aviso de Colocacion Primaria y en los Prospectos
Simplificados de cada Emision.. En caso de que la fecha de pago corresponda a sabado, domingo o dia feriado,
la misma se trasladara al dia laborable inmediatamente posterior, no afectando de esta manera la forma de
calculo de los intereses. En caso de gue el dia de pago de intereses no exista en el respectivo mes de
vencimiento, se tormara como tal el dia laborable posterior a la fecha programada, sin que esto afecte fa forma
de calculo,

El monto de los intereses a pagar serd computado en base al nimero de dias actuales entre, e incluyendo, la
fecha de emisién o la fecha del Ultimo pago de cupdn, segun corresponda, hasta el dia anterior a la fecha de
pago del periodo correspondiente, sobre la base de un afic de trescientos sesenta (360) dias ("ACT/360).
Actual o “ACT" corresponde a los dias calendarios con los que cuenta el afio y considera los afios bisiestos de
366 dias.

El primer periodo para el pago de intereses iniciard desde e incluyendo la Fecha de Emision hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. Los demas pericdos iniciaran a partir
de la fecha del Gltimo pago de intereses hasta el dia inmediatamente anterior a |la fecha de pago del periodo
correspondiente.

En el evento de que el Emisor no realice 105 pagos de_intereses correspondientes en el momento
indicado, los Bonos de Deuda Subordinada no devengaran intereses por mora. En ese sentido, no
habra lugar a paqo adicional por mora o por atraso en el pago de intereses.

El Agente de Pago realizard los pagos a favor de los obligacionistas que aparezcan inscritos en los registros de
CEVALDOM como titulares de los bones de deuda subordinada, al cierre de la jornada de operaciones del dia
anterior a la fecha de pago de interés programada.

I1.1.2.5.2 Calculo de intereses de los Bonos de Deuda Subordinada
Para fines de calculo de los intereses a devengar por los Bonos objete del presente Programa de Emisiones, se
tomard la tasa de interés variable obtenida de acuerdo al procedimiento descrito en la seccidnlIl.1.2.5.3, o la
tasa de interes fija, segun se determine en el prospecto de emisidn definitivo, en el prospecto simplificado de
cada Emision y en el avise de colocacion primaria correspondiente y se aplicard al monto del capital vigente
durante el periodo de intereses a cancelar:

En caso de tasa de interés fija:

Ti nominal anual = Tasa de Interés Fija

Interés = Capital x (Ti nominal anual / 360) x dias transcurrido (311 SUPERINTENDENCIA DE VAL GHE

. , NIRE g Th -" 1
Ti nominal anual= tasa de interés fija publicada en el Prospecto de Em E lsjr &Hﬁ'uﬁ% &th Lf'e
Colocacién Primaria correspondiente; Lo Jf = .Y Da E:}

- ra - P
En caso de tasa de interés variable: 2 ? JUL Zﬂh
Ti nominal anual = Tasa de Referencia + Margen Fijo La inseripein del vaiar e & Registro del Mersado de Vilores
¥ Prodhicos v fa |I|'.- iFaclan parm ,-.,.-,|.;-|- 12 viarta putlica
Intereses = Capital x (Ti nominal anual / 360) x dias corrientes| ™ F'"I” d fa Supanntendencia, no mplics sertificacion sobre
Dénde: @GR %% oS vaicred y |a sodvencia dai amisor )

Capital: Es el valor nominal de los Bonos.

“Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
la colocacion como tasa de interés, fecha de emisién y de colocacién, asi como cualquier otra informacion
no prevista, seran determinados en el prospecto de emisién definitivo”.
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Dias transcurridos: Representa el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emisién (inclusive)
hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago ﬂ'e*l-ﬁpnc:dn__correspondmnte A partir del
segundo pago de intereses los dias corrientes se contaran/ i"i:'t‘a:tlr, dB la- fechq det-ultimo page de
intereses (inclusive) hasta el dia inmediatamente ant‘émr Va

i echa 'de pagﬂﬂ,ﬂel periodo
correspondiente. ‘1 If i
f .
I1.1.2.5.3 Tasa de interés variable f| .-
I 80D~
En caso de que la tasa de interés que devenguen los Bonos de Deuda Subordmada ﬁeawaﬁlébleﬂ expresada
como una tasa anualizada, sera determinada como la suma de: B T

iy —

{a) Tasa de Referencia “"No Preliminar”, que serd la Tasa de Interés Nominal Pasiva para Certificados
Financieros y/o Depdsitos a Plazos de los Bancos Multiples publicadas por el Banco Central de ia
Republica Dominicana en el rango de 61-90, 91-180 dias, Promedio Ponderado (TIPPP) o Promedio
Simple, a determinar en el Prospecto de Emision definitivo, en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn
y en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente.

La Tasa de Referencia catalogada como “No Preliminar” correspondiente al ditimo mes completo
reportade serd tomada a la fecha que corresponda cada revisidén tal y como aparece publicada
diariamente por el Banco Central de la Republica Dominicana en su pagina Web:
http://www.bancentral.gov.do/estadisticas economicas/armonizadas/

En caso de que la Tasa de Referencia “No Preliminar” no se haya publicado en la fecha de revision
correspondiente se tomara la tasa de referencia publicada del mes inmediatamente anterior.

mas {(+)

(b) una prima o margen fijo que sera determinada en el Prospecto de Emision definitivo, en el Prospecto
Simplificado de cada Emisidn y en el Aviso de Colacacién Primaria correspondiente.

La Tasa de Interés Variable se revisara, segln se establezca en el Prospecto de Emisién definitivo, en el
Prospecto Simplificado de cada Emisién y en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente. La tasa de interés
resultante de una revisidn de las tasas se aplicara desde el dia del inicio hasta el dia inmediatamente anterior a
la fecha de pago del periodo correspondiente. La tasa gue se determine para un periodo, se mantendra
inalterada hasta la proxima fecha de revision y se aplicara al calculo del pago de los intereses para los periodos
de pago correspondientes, segln se indica en la seccién 11.1.2.5.2 del Prospecto de Emision.

En caso de que el dia correspondiente a la fecha de revisidn no exista o corresponda a sabado, domingo o dia
feriado, dicha revisién se hard el dia habil anterior, por tanto no afectara el calculo de los intereses ni el periodo
de aplicacion va que se tomara la Tasa de Referencia disponible del mes calendario anterior a la Fecha de
Revision de la Tasa, correspondiente a dicha revisién.

Previo a su publicacion, las tasas de interés asi revisadas seran remitidas mediante comunicacion escrita a la
Superintendencia de Valores y a la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana con caracter de hecho relevante
conjuntamente con la referencia de los datos y los calculos utilizados para la revisiéon de la misma, conforme a lo
establecido en la normativa del mercado de valores, adjuntando fa referencia utilizada para la revision de la
tasa. Tal como establece la normativa, el Emisor enviara esta informacién tan pronte tenga conocimiento de la
misma y antes de su difusion por cualquier medio. El Emisor debera remitir al Representante de la Masa de
Obligacionistas y al Agente de Pago una copia de la comunicacién donde informa los hechos retevantes
correspondientes a las revisiones de tasas de interés, de manera que este Ultimo pueda actualizar dichas tasas a
ser notificadas a los inversionistas. Por ultimo, dicho Hecho Relevante serd publicado en la pagina web del
Emisor {www.popularenlinea.com) y deberd permanecer en la misma durante un plazo no menor de un (1) mes
contado a partir de la fecha de la publicacidn de conformidad a la Norma para los participantes del mercado de
valores que establece disposiciones sobre informacion privilegiada, hechos relevantes y manipulacion de
mercado. '

“Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
la colocacién como tasa de interés, fecha de emisiéon y de colocacion, asi como cualquier otra informaciéon
no prevista, seran determinados en el prospecto de emisién definitivo”.
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lLa tasa de Referencia determinada serd la Tasa de Referencia definitiva para el periodo correspondiente. Esta
tasa de Referencia publicada como Hecho Relevante en la pagina web de la SIV, no podra ser modificada por el
Emisor, hasta la proxima fecha de revisidn de tasa.

En caso de que el BCRD dejare de publicar la Tasa de Referencia (Tasa de Interés Nominal Pasiva para
Certificados Financieros y/o Depésitos a Plazos de los Bancos Multiples de 61-90 dias, 91-180 dias, Promedic
Ponderado o Promedio Simple) determinada en el Prospecto de Emision Definitivo, en el Prospecto Simplificade
de cada Emision v en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, el Emisor solicitard con minimo cinco dias
de anticipacién a la fecha de revisién de la Tasa de Referencia una certificacion escrita de I3 tasa de interes
pasiva promedic ponderada (Nominal en % anual) para la apertura de depdsitos a plazo a 90 ¢ 180 dias (segun
se determine en el Prospecto de Emision Definitive, en el Prospecto Simplificado de cada Emision y en el Aviso
de Colocacién Primaria correspondiente) por un monto de un millén de pesos dominicanos con 00/100
(DOP 1,000,000.00), pagada por los tres (3) bancos multiples del pais (exceptuando al emisor) con mayor
volumen de activos totales al uitimo dia del mes inmediatamente previo a la fecha de revision, y serd
comunicada igualmente como se describe en el parrafo anterior. A estas tres (3) tasas se les calculara el
promedio simple para determinar la Tasa de Referencia para la revisidon del Interés de los Bonos
correspondiente al periodo. El cdlculo para obtener dicha Tasa de Referencia sera _informado _a la SIV Y
comunicado al Representante de la Masa de Obligacionistas y también al agg‘;m uago . la. B‘n.-’P..D LORE

e iNT L

. I | g | 7l g hadeng
A manera de ejemplo, ver el siguiente caso: LV DREGORN [ URERTA PUELILA

|
Revision de tasa: Trimestral 27 UL
Tasa de Referencia: TIPPP - e
Fecha de Revisidn: Los dias 19 de cada Trimestre. .
Fecha de Emision: 19 de Julio

TIPPP “No Preliminar” publi€¢dda en el
BCRD
Junio 10.00%
Julio 10.50%
Agoasto 10.75%
Septiembre No disponible
Octubre 10.80%

Tasa de Interés de los Bonos de Deuda Subordinada en la fecha de emision: TIPPP (10.00%) + Prima o
Margen Fijo (2.00%) = 12.00%

Tasa de Interés correspondiente a la revision de tasa al 19 de Octubre: TIPPP (10.75%) + Prima o
Margen Fijo (2.00%) = 12.75%. La TIPPP “No preliminar” correspondiente es al mes de septiembre, pero al no
estar disponible, se tomara la del mes de agosto, que es el mes calendario inmediatamente anterior.

Una vez se determine la Tasa de Referencia a utilizar, a continuacion el Emisor redactara en el Prospecto de
Emision Definitivo una breve resefia sobre la evolucion que ha experimentado dicha tasa en los Ultimos tres (3)
afios transcurridos a la fecha del Prospecto de Emisidn Definitivo.

II.1.2.6 Amortizacion del capital de los valores

La amortizacion del capital de los valores de oferta publica serd, en su totalidad, al vencimiento de los valores
de cada Emisidon del presente Programa de Emisicnes, a través del Agente de Pago, CEVALDOM, mediante
transferencia bancaria en la cuenta que designe el inversionista. En caso de que la fecha de pago corresponda a
sabado, dominge o dia feriado, la misma se trasladard al dia laborable inmediatamente posterior, por
consiguiente no afectard el calculo del capital a amortizar. De igual manera, en el caso de que el dia de pago del
capital no exista en el respectivo mes de vencimiento, se tomara como fecha de pago ef dia laborable posterior
a la fecha programada, sin que esto afecte la forma de calculo.

NO HABRA LUGAR A PAGO ADICIONAL POR MORA O POR ATRASO EN EL PAGO DE INTERESES. La
fecha de vencimiento del Programa de Emisiones se determinard en el Aviso de Colocacion Primaria
correspondiente y en el Prospecto Simplificado de cada Emision. El vencimiento correspondiente a cada emisidn
sera de diez (10) afos contados a partir de la fecha de emision de cada Emision.

“"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
la colocaciéon como tasa de interés, fecha de emision y de colocacién, asi como cualquier otra informacion
no prevista, seran determinados en el prospecto de emision definitivo”,
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En caso de que el Emisor no cumpla con el pago del capital en la fecha de vencimiento de cada Emisién del
presente Programa de Emisiones, el Representante de la Masa de Obligacionistas esta en la facultad de proceder
segln la Ley de Scciedades No. 479-08 y sus modificaciones y el Reglamento de Aplicacidon de la Ley del
Mercado de Valores, Reglamento 664-12.

Por parte del Inversionista: Le corresponde al Inversionista suministrar y actualizar la informacidn requerida
por el Agente de Colocacién o el Intermediario de Valores autorizado para el correcto pago de sus derechos por
parte de CEVALDOM.

La informacién suministrada en el presente Prospecto en relacion a CEVALDOM, se encuentra ajustada a las
disposiciones del Reglamento General de CEVALDOM vigente a la fecha de aprobacion del presente Prospecto de
Emisién Definitivo, por tanto, la misma puede ser modificada con previa aprobacion de la SIV a lo largo del
plazo de este Programa de Emisiones.

Pago _de Capital mediante cupones: El presente Programa de Emisiones no contendra pago de capital
mediante cupones. La amortizacién del capital de estos valores de oferta publica sera al vencimiento.

** Fn relacion a esta seccion, para mds informacion, ver el contrato entre CEVALDOM y el Emisor depositado en
la 51V donde se describe el procedimiento a seguir en la realizacion de los pagos. Asimismo, puede consultarse
el Reglamento General de CEVALDOM disponible en: [ A RE 1 PR
httos://www.cevaldom.com/serve/listfile download.aspx?id=593&num=1 =477 " e

: ‘A - ACEHYY Bilel
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I1.1.2.7 Opcién de pago anticipado l* 77 Ul
|

El Emisor no podra redimir anticipadamente los Bonos de Deuda Subordin?da,. e P e N

I1.1.2.8 Tabla de Desarrollo

El siguiente cuadro presenta el calendario de pago de los cupones de intereses y amortizacién de capital para
cada Emision del Programa de Emisiones:

Monto N Cantidad de
Fechas de Amortizacione Monto total a emitir Cupones de Monto a pagarse

Emision pago para S por Emision Intereses de intereses por

intereses Correspondientes Emision*

1 A determinarse | 100% a | RD$1,000,000,000. | 120 cupones A determinarse
en el Prospecto | vencimiento 00 en el Prospecto
de Emision de Emision
Definitivo Definitivo

2 A determinarse | 100% a | RD$1,000,000,000. | 120 cupones A determinarse
en el Prospecto | vencimiento 00 en el Prospecto
de Emisién de Emisién
Definitive Definitivo

3 A determinarse | 100% a | RD$1,000,000,000. | 120 cupones A determinarse
en el Prospecto | vencimiento Q0 en el Prospecto
de Emision de Emisién
Definitivo Definitivo

4 A determinarse | 100% a | RD%1,000,000,000. | 120 cupones A determinarse
en el Prospecto | vencimiento 00 en el Prospecto
de Emision de Emision
Definitivo Definitivo

5 A determinarse | 100% a | RD$1,000,000,000. | 120 cupones A determinarse
en el Prospecto | vencimiento 00 en el Prospecto
de Emision de Emisién
Definitivo Definitivo

6 A determinarse | 100% a | RD$1,000,000,000. | 120 cupones A determinarse

“"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demds elementos referidos a
la colocacion como tasa de interés, fecha de emision y de colocacién, asi como cualquier otra informacion
no prevista, seran determinados en el prospecto de emision definitivo”.
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en el Prospecte | vencimiento 00 en el Prospecto
de Emisién de Emisién
Definitivo Definitivo

7 A determinarse | 100% a | RD$1,000,000,000. | 120 cupones A determinarse
en el Prospecto | vencimiento 00 en el Prospecto
de Emision de Emision
Definitivo Definitivo

8 A determinarse | 100% a | RD$1,000,000,000. | 120 cupones A determinarse
en el Prospecto | vencimiento 00 en el Prospecto
de Emision de Emision
Definitivo Definitivo

9 A determinarse | 100% a | RD$1,000,000,000. | 120 cupones A determinarse
en el Prospecto | vencimiento 00 en el Prospecto
de Emisién de Emision
Definitivo Definitivo

10 A determinarse | 100% a | RD$1,000,000,000. | 120 cupones A determinarse
en el Prospecto | vencimiento 00 en el Prospecto
de Emisién de Emision
Definitivo Definitivo

(*) El monto de los intereses a pagar en cada cuota dependera de la tasa de interés aplicable a cada
periodo.

I1I.1.2.9 Garantias

De acuerdo a lo establecido en el Articulo 4, literal g) del Regiamento de Normas Prudenciales de Adecuacion
Patrimonial aplicable al Emisor, los Bonos de Deuda Subordinada son titulos cuye pago de principal e intereses
por parte de entidades de intermediacion financiera estd supeditado a que se hayan satisfecho previamente las
obligaciones derivadas de otras deudas y pasivos de la entidad de intermediacion financiera,

Los Bonos de Deuda Subordinada estaran ademas, disponibles para absorber pérdidas en caso de disolucion o
liquidacién, La subordinacién de los Bonos de Deuda Subordinada seria hasta tanto se cubran las obligaciones
privilegiadas de primer y segundo orden contenidas en el Articulo 63, literal e) de la Ley Monetaria y Financiera,
y las obligaciones con el Fondo de Contingencia segun lo previstc en el literal j) de dicho Articulo. Los Bonos de
Deuda Subordinada tendran preferencia sobre los accionistas comunes y preferidos. Los Bonos de Deuda
Subordinada no se consideraran como depoésitos, de modo que no tienen derecho a la garantia establecida en el
Articulo 64, literal c) de la Ley Monetaria y Financiera, y deben emitirse sin garantia ni colateral aiguno.

I1.1.2.10 No Convertibilidad

Los Bonos de Deuda Subordinada objeto de la presente emisidon no son convertibles en otros tipos de valores,
instrumentos o menedas ni pueden ser incorporados en otros tipos de valores o instrumentos.

I1.1.3 Comisiones y gastos del Programa de Emisiones a cargo del Emisor
El siguiente cuadro detalla los costos estimados en los que el Emisor tendra que incurrir durante la vida del

presente Programa de Emisiones: (
S j g SUPERINTENDENCIA DE VALORES

.—u—ﬁ.— A
I I I . ! I:“tql.‘l -I-.-ILi._ll,_,-H

P.’:.?*EL,{&M Do
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Proyeccién de costos de una Emisién de Deuda

Monto Emisién:

Equivalente a RD$16,000,000,000

Plazo: No menora 10 afies
Tasa Cambio (RD$/USS): 45.85
. Costos Costos Variahles Monto por Etapa de la
Congepto del Gasto Organismeo Receptor Fijos (% Monto Emitido) Emision {en RDS)
Gastos Iniciales (al momento de emisién) RO% % RD$
Dereche de Deposito de Documentes. Persona Juridica Siv 20,060 20,000
Derecho de Inscripcion en ef Registio (%) SV 0.0250% 2,500,000
Inscripcidn Emision BVRD 0.0400% 4,000,000
Registro de Emision CEVALDOM 25,000 25,000
Comisién por Estructuracion Prapio Emisor 0.0000% -
Comisién por Colocacién Inversiones Popular 0.2500% 25,000,000
Publicidad / Materiales Impresos / Prospecto 500,000 500,000
Gastos Legales Castillo & Castillo 2,055,914 2,055,914
Calificacion de la Emision Fitch / Feller 1,352,575 1,352,575
Total Gastos Iniciales % Emistén 0.35% 35,453,489
Costo Anual Costo Global
Gastos Periddicos RD$ % RD$ RD$
Manienimiento Anual - Calificacion de la Emisién Fitch / Feller 108,206 108,206 1,082,060
Henorarios Representante de Obligacionistas BDO,S.R.L. 545,358 545,358 5453582
Mant. Anual de [nscripcién de Emisién en BVRD BVRD 0.0350% 3,600,000 36,000,000
Mantenimieato Anual - Emision CEVALDOM 50,000 60,000 600,000
Agente de Pago - Intereses CEVALDCM 0.0500% nid nid
Total Gastos Periédicos (por la vigencia de la emision) % Emisién 0.43% 4,313,564 43,135,642
Costo Global
Gastos Finalas (iltimo afio) RDS % RO$
Agente de Pago - Capital CEVALDCM 0.0500% 5,000,000
Total Gastos Finales % Emisién 0.05% 5,000,000
Total Gastos Estimados (10 ados) 0.84% i 83,589,131
| g— -
Notas: Mgt B Pl IR BE Vg
Los costos varian proporcionalmente 2 las caracieristicas de l2 emisidn: plazo, mento, instrumento y tasa de rendimisfts LEGLTD (IECDTE Bt '_ "'_'
La partida de Comisiér de! puesto de bolsa se ajusta de acuerdo a la propuesta economica. whe WELn A PUgle g
Las partidas de Calificacion de Riesgo y Representante de Obligacionistas son estimados, ya que es un pregio a fijgr dlrectamenrf can los & ecumntps ‘
Elimpuesto de transferencia se paga sobre el monte de los intereses mas el capital al momento de redencion. ; ! 11 il | Ak '
11.1.4  Comisi i ioni | ARV ROBADO |
A omistones y gastos a cargo del inversionista i AR e KAt ) |
 —

Durante la vigencia de los Valores objeto del presente Programa de Emisiones, el pago de‘_E_én'FE‘s*'?‘"Hemés
cargos correspondientes a cuentas de deposito de los inversionistas correran por cuenta de los agentes de
deposito, éste es su correspondiente Intermediario de Valores. Sin embargo segln lo dispuesto en el Articulo
357 del Reglamente de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores, Reglamento 664-12, los Agentes de
Deposito podran transferir los referidos cargos a los inversionistas. En este caso, el Agente de Depésito hard
constar este hecho en el contrato que suscriba con el inversionista.

Las tarifas y comisiones gue resulten aplicables podran ser consultadas en las péginas de internet de los
intermediarios de valores y, en caso de que el Agente de Depésito fuere a transferir las comisiones cobradas por
el deposito centralizado de valores al inversionista, las tarifas cobradas por dicha entidad podran ser
consultadas a través de su pagina web o directamente con su intermediario de valores.

A la fecha del presente Prospecto, las tarifas por los servicios prestados por CEVALDOM a los Agentes de
Depodsito v sus conceptos son los siguientes:

“"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones, Los demas elementos referidos a
Ia colocaciéon como tasa de interés, fecha de emisién y de colocacion, asi como cualquier otra informacion

no prevista, seran determinados en el prospecto de emisién definitivo”.
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Concepto Comision

Certificacion de Tenencia DOP 350.00
RD$0.063 por cada RD$1,00G bajo
Custodia {mensual) custodia.
Liguidacion de Operaciones bajo la modalidad Libre de Pago DOF 3,000.00
Transferencia de los Valores del mismo titular DOP 150.00

Emision. Estado de Cuenta adicionat comunicaciones y comunicacion
de valores DOP 250.00

*Fuente: https://www.cevaldom.com/app/do/serv_tarifario.aspx.
L.a custodia mensual se calcula sobre el volumen promedio de valores depositados en la cuenta de custodia.

Los Intermediarios de Valores contratados por cada inversionista tienen libertad, previa notificacidn a la SIV y a
la BVRD, de cobrar a sus clientes las comisiones que consideren necesarias. En este caso, los intermediarios de
valores acordaran con sus clientes la forma de cobro de las comisiones en cuestion. En caso de que el Agente de
Depdsite acuerde con el inversionista transferir el costo de la comisidn de custodia cobrada a éste por el
depdsito centralizado de valores, podra acordarse la deduccidon de dicha comisién de los intereses y capital a ser
pagados al inversionista a través del depésito centralizado de valores siempre y cuando este haya sido
designado agente de pago de la emision.

CEVALDOM vy la BVRD se reservan el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa autorizacion
por parte de la SIV.

Asimismo, el Inversionista que compre o venda los Bonos en el Mercado Secundario bursétil deberad pagar a la
BVRD una comision de 150.00 pesos dominicanos por milldn de pesos transado. Queda a discrecién del puesto
de bolsa si asume este gasto o se lo transfiere al inversionista.

En relacién a las asambleas de los obligacionistas, y de acuerdo a lo establecido en las disposiciones del articulo
360 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No.
479-08: "La sociedad deudora soportara las costas usuales de convocatoria y de celebracion de las asambleas
generagles y de la publicidad de sus decisiones. Las costas correspondientes—a—gestiones-decididas. por /a
asamblea general de la masa podran ser retenidas sobre los intereses pagadod a los obﬁg@cromstas Escas
retenciones no podran exceder fa décima (1/10) del interés anual.” {

El Emisor no es responsable de aquellos cargos establecidos por CEVA!.DOM Y Ia BVRD qué puédani'

ser adicionados y no mencionados en el presente Prospecto de Emision.| / M |

II.1,5 Régimen fisca! L e l
gy [om? A _;', T'-*,.

Las consideraciones de indole fiscal aqui presentadas son de importancia y relevante.s pariqU|ene5 adqmeran a
vendan Bonos de Deuda Subordinada del Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Mdltiple. Este resufien
describe solamente algunas de las principales consecuencias de tipo fiscal que conlleva la suscripcion, compra,
venta, propiedad, transferencia o disposicion de los Bonos objeto del Programa de Emisiones.

o o

Este resumen se basa en leyes, normas, reglamentos, circulares v decisiones vigentes en Republica Dominicana

al momento de la publicacion de este Prospecto de Emision, que estan sujetos a cambios por las autoridades
competentes, entre los cuales figuran:

+ (Coddigo Tributario de la Republica Dominicana (Ley 11-92 de fecha 16 de mayo de 1992) y sus
modificaciones

» Reglamento No. 139-98 para la Aplicacion del Titulo II del Cddige Tributario (Impuesto Sobre la
Renta)

¢ Las normas v disposiciones dictadas por la Direccion General de Impuestgos Internos (DGII) como
grganismo auténomo encargado de su recaudacién v administracion (Ley 227-06)

« ley No. 253-12 para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Estado para la
Sostenibilidad Fiscal v el Desarrollo Sostenible

o Reglamento de Aplicacion No. 50-13 de la Ley No. 253-12, para el Fortalecimiento de la Capacidad
' Recaudatoria del Estado para la Sostenibilidad Fiscal v el Desarrollo Sostenible

“Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
la colocacién como tasa de interés, fecha de emisién y de colocacién, asi como cualquier otra informacion
no prevista, serdan determinados en el prospecto de emision definitivo”.
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+ Norma General No. 04-04 sobre el Impuesto a la Emision de_Chegues v Pagos por Transferencias
Electrénicas

+ Lley de Mercado de Valores No. 1%-00 v su Reglamento de Aplicacién emitido mediante Decreto No.
664-12

e Lley que crea un Programa Excepcional de Prevencidon del Riesqo para las Entidades de
Intermediacién Financiera (Ley 92-04 de fecha 7 de energ de 2004).

Todo potencial inversionista es responsable de obtener asesaria tributaria profesional a fin de
analizar su caso particular al momento de ejecutar su inversién.

Conforme al Articulo 6 de la Ley No. 253-12 para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Estado
para la Sostenibilidad Fiscal v el Desarrollo Sostenible, el cual modificd el Articulo 306 del Cddigo Tributario, ,
tos intereses de fuente dominicana pagados a personas fisicas, juridicas o entidades no residentes estédn sujetos
a una retencion del diez por ciento (10%):

“Articulo 6: Se modifica el articulo 306 del Codigo Tributario de la Republica Dominicana establecido a través
de la Ley No. 11-92 y sus modificaciones, parg que en lo adelante se fea de la siguiente manera:

Articulo 306: Intereses Pagados o Acreditados al Exterior: Quienes paguen o acrediten en cuenta
intereses de fuente dominicana a personas fisicas, juridicas o entidades no residentes deberan retener e
ingresar a la Administracién, con caracter Unico y definitivo el impuesto de diez por ciento (10%) de esos
intereses.”

Los intereses generados por los Bonos de Deuda Subordinada constituyen ingresos para fines de declaracion a la
Direccidén General de Impuestos Internos. En ningudn caso el Emisor serd responsable de cualquier impuesto o
gravamen que corresponda a [os propietarios de los Bonos de Deuda Subordinada.

Por otra parte, la Norma General de la Direcciéon General de Impuestos Internos No. 13-2011 establecid una
retencién del uno por ciento {1%) de los intereses pagados por entidades de intermediacién financiera a
personas juridicas indicadas en el Articulo 1 de la referida Norma General. A continuacién copiamos los
articules 1 y 2 de la Norma General 13-2011;

ARTICULO 1: Desde el lero de octubre de 2011, quedan designadas como Agentes de Retencidn, las entidades
de intermediacion financiera, tales como: bancos multiples, asociaciones de ahorros y préstamos, bancos de
ahorros y créditos y corporaciones de crédito o cualquier entidad regulada por las autoridades financieras
regidas por las disposiciones de la Ley No. 183-02, cuando efecttien pagos por concepto de intereses de
cualquier naturaleza a las Personas Juridicas establecidas en las disposiciones_del Articulo 297 del Cédigo
Tributario o a cualguier otra entidad que no constituya una Persona Fisica, con persr;rnena }und:ca V. que. abtengﬂ"
rentas gravadas por el Impuesto sobre la Renta por concepto de intereses pagados pur Ias Er:lhdades" e
intermediacion financiera, irLniA PUELIGA i

ARTICULO 2: La retencion aplicable serd del uno por ciento (1%) del valor p;agado (0] acredrtado ra cuenta a
colocado a fa disposicion de la Persona Juridica.

PARRAFO I: El impuesto retenido y pagado a la DGII constituye un pago a cuenta def Impuesto aobre !a Re_glta :

de la Persona Juridica en ef mismo periodo fiscal, AELY

PARRAFO II: El monto a pagar debera ser ingresado a la DGII a mas tardar el dig~10 det* mes-siguiente-al. que:
se realice el 0 los pagos de los intereses, se acredite en cuenta o se pongan los mismos a disposicion de la
Persona Juridica, en el formulario utilizado para la liquidacion y pago de Otras Retenciones y Retribuciones
Complementarias.

PARRAFO III: Los intereses pagados a personas juridicas constituiran una deduccién admitida para fines del
Impuesto Sobre la Renta de la entidad financiera siempre hava sido efectuada la retencidn establecida en la
presente Norma General.

En relacién al impuesto sobre la renta aplicable a las personas juridicas, a continuacién se presenta lo que
establece el Articulo 297 del Codigo Tributario Dominicano respecto a la tasa de dicho impuesto:

Articulo 297: Tasa de Impuesto a las personas juridicas (modificado por ef articulo 11 de fa Ley 253-12): Las
personas juridicas domiciliadas en el pais pagardn el veintinueve por ciento (29%) sobre su renta neta gravable.
A los efectos de la aplicacién de la tasa prevista en este articulo, se consideran como personas juridicas:

a) Las sociedades comerciales, accidentales o en participacion y las empresas individuales de
responsabilidad limitada;

“Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
Ia colocacién como tasa de interés, fecha de emisién y de colocacién, asi como cualquier otra informacion
no prevista, seran determinados en el prospecto de emision definitivo”.
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b) Las empresas pubiicas por sus rentas de naturaleza comercial y las demas entidades contempladas en el
articulo 299 de este titulo, por las rentas diferentes a aquellas declaradas exentas;

c) Las sucesiones indivisas;

d) Las sociedades de personas,
e) las sociedades de hecho;

f) Las sociedades irregulares;

g) Cualquier ofra forma de organizacién no prevista expresamente cuya caracteristica sea la obtencidn de
utilidades o beneficios, no declarada exente expresamente de esteiimpmﬁ_'im.

e —

Parrafo I: La tasa establecida en este articulo apficard para todos los deh‘ras arhcuros que _stabfec‘en*ﬁéaas en
el Titulo II def Cddigo Tributario, a excepcién de los articulos 296, 3086, 306 bis, 308y (B09.0¢ OFERYA RlRp !

P T

Parrafo II: A partir del ejercicio fiscal del afio 2014 se reducira la tasa p:rev.'sta en la par‘te _cap:fa! del preiqente
articulo en la forma siguiente: | 2/ JUL Im

i. Ejercicio fiscal 2014: 28% |- _
ii. A partir del ejercicio fiscal 2015: 27% ( MUY RN B LIRS

Por otra parte, el articulo 12 de la Ley 288-04 sobre Reforma Fiscal establece Un impuests que gravatos pagos
a través de cheques y transferencias electronicas, como sigue:

Articulo 382; se establece un impuesto del 0.0015 (1.5 por mil) sobre el valor de cada cheque de cualguier
naturaleza, pagado por las entidades de intermediacion financiera asi como los pagos realizados a través de
transferencias electrénicas. Las transferencias, por concepto de pagos a la cuenta de terceros en un mismo
banco se gravaran con un impuesto del 0.0015 (1.5 por mil).

En otro orden, dade que los Bonos de Deuda Subordinada pueden ser negociados a un precio o valor distinto a
su valor nominal mas intereses devengados, la venta, permuta u otro acto de disposicidn de los mismos podria
ocasionar una ganancia o pérdida de capital para quien enajene el Bono. En ese caso las ganancias o pérdidas
que se generen estardn regidas por lo dispuesto en el articulo 289 {Ganancias de Capital) del Cédigo Tributario
de ta Replblica Dominicana, el cual se transcribe a continuacion:

Art. 289: “Para determinar la ganancia de capital sujeta a impuesto, se deducird del precio o valor de
enajenacion del respectivo bien, el coste de adquisicion o produccidn ajustado por inflacion, conforme a lo
previsto en el articulo 327 de este Titulo y su Reglamento. Tratandose de bienes depreciables, el costo de
adquisicion o produccion a considerar serd el del valor residual de los mismos y sobre éste se realizara el
referido ajuste.

Parrafo 1. (Modificado por Art.14 Ley 495-06) Se considerardn enajenados a los fines impositivos, los bienes o
derechos situados, colocados o utilizados en Republica Dominicana, siempre que hayan sido transferidas las
acciones de la sociedad comercial que las posea y ésta ultima esté constituida fuera de la Republica Dominicana.
A los fines de determinar la ganancia de capital y el impuesto aplicable a la misma, la Direccidn General de
Impuestos Internos estimard el valor de la enajenacion tomando en consideracion el valor de venta de las
acciones de la sociedad poseedora del bien o derecho y el valor proporcional de éstos, referido al valor global
del patrimonio de la sociedad poseedora, cuyas acciones han sido objeto de transferencia. Se entenderd por
enajenacion, toda transmision entre vivos de la propiedad de un bien, sea ésta a titulo gratuito o a titulo
oneroso.

Parrafo II. Traténdose de bienes adquiridos por herencia o fegado, el costo fiscal de adquisicion serd el
correspondiente al costo de adquisicion para el causante modificado por los distintos ajustes por inflacion a que
se refiere el articulo 327 de este Cddigo.

a) Costo Fiscal. A los fines de este impuesto el término "costo fiscal”, cuando se aplica a un activo adquiride no
construido por el contribuyente significa ef costo de dicho activo.

b) El término (costo fiscal), cuando se aplica a un active no descrito en la letra a) significa el costo fiscal
ajustado de la persona que transfirio el activo al contribuyente, o el costo fiscal ajustado del antiguo activo que
el contribuyente cambio por el activo en cuestion. Lo que fuere mas apropiado al efecte. En cualquier caso que
este pdrrafo aplique, el coste fiscal ajustado serd debidamente aumentado o reducido en la cuantia de la
retribucién adicional aportada o recibida por el contribuyente.

c) Costo Fiscal Minimo para Activos de Capital Poseido Antes del aiio 1992, £/ costo fiscal de cualquier

activo de capital en poder del contribuyente al 1ro. de enero de 1992, no sera inferior a su costo ajustado por la
“Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
la colocacion como tasa de interés, fecha de emisién y de colocacién, asi como cualquier otra informacion
no prevista, serdn determinados en el prospecto de emisién definitivo”,

38



inflacién en dicha fecha. El Poder Ejecutivo producird un cuadro donde se muestre un multiplicador para 1980 y
para cada afio subsiguiente anterior a 1992. Dichos multiplicadores reflejarén el porcentaje de aumento de los
precios al consumidor en la Republica Dominicana al 31 de diciembre de 1991, con respecto a los precios al
consumidor al 31 de diciembre def afio en el cual el activo fue adquirido. El costo ajustado por la inflacién de
cualquier activo al cual sea aplicable este parrafo serd igual a la multiplicacién de su costo fiscal por el
multiplicador correspondiente al aflo de la adquisicién. El multiplicador del afio 1980 sera el utilizado para los
activos adquiridos antes de 1980.

d) Costo Fiscal Ajustado. E/ término "costo fiscal ajustado” significa el costo fiscal reducido por los gastos,
pérdidas, depreciacién y agotamiento, y otros conceptos de reduccién que puedan ser debidamente cargados a

la cuenta de capital, y aumentado por mejoras y demas conceptos de aumento, debidamente incorporados a la
cuenta de capital.

e) Activo de Capital. £l concepto "activo de capital” significa todo bien en poder del contribuyente en conexién
0 no con su negocio. Dicho concepto no incluye existencias comerciales que sean susceptibles de ser
inventariadas y bienes poseidos principalmente con fines de venta a clientes en el curso ordinario del negocio,
bienes depreciables o agotables, y cuentas o notas por cobrar adquiridas en el curso ordinario delf negocio por
servicios prestados, o provenientes de fa venta de activos susceptibles de ser inventariados o bienes poseidos
para ser vendidos en el curso ordinaric del negocio.

f) Cuenta de Capital. A fos propdsitos de este impuesto, ef concepto "cuenta de capital” significa la cuenta
establecida en los libros del contribuyente para registrar un activo de capital.

g) Ganancia de Capital. A [os fines de este impuesto, el concepto "ganancia de capital” significa la ganancra
por la venta, permuta u otro acto de disposicion de un activo de capital.

h) Pérdida de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto "pérdida de capital” significa la pérdida por la
venta, permuta u otro acto de disposicion de un activo de capital.

i) Pérdidas de Capital que Exceden las Ganancias de Capital. |as pérdidas de capital que excedan a las
ganancias de capital obtenidas en el mismo ejercicio fiscal. El saldo remanente podrd imputarse contra las
ganancias de capital que se cbtengan en los ejercicios subsiguientes, Esta limitacion no sera aplicable a las
personas fisicas en el afio fiscal de su fallecimiento.”

En hingun caso el Emisor sera responsable de cualquier impuesto o0 gravamen que corresponda a los
obligacionistas de los valores abjeto del presente Prospecto.

Las anteriores informaciones son solamente un resumen de algunas dispesiciones fiscales dominicanas vigentes
al momento de la elaboracion de este Prospecto, y no tratan cada situacion especifica de cada inversionista, ni
cada situacion especifica que puede presentarse en relacion con la Emisién de Bonos de Deuda Subordinada
objeto del presente Prospecto, ni tampoco casos particulares o especificos que puedan ser aplicables a algun
potencial obligacionista.

Cada potencial inversionista es responsable de obtener asesoria tributaria profesional
independiente, para evaluar su caso en particular v determinar el régimen fiscal que le es aplicable
en caso de que decida invertir en Bonos de Deuda Subordinada,

Los obligacionistas estéan sometidos a la legislacion tributaria que se-—emcuentre-en vigor-al momento de
ocasionarse el impuesto o tributo correspondiente. Es facuftad del Estafig*Doifjinicano middificar €l reglmen
fiscal, por lo que es responsabilidad de cada obligacionista informarse ed todoy m@mento sobrezel ragtmen fiscal
que le sea aplicable y cumplir con sus deberes fiscales. 1 ‘

b i |

[ wd | 2 . !

I1.1.6 Negociacion del valor

i Bl S R
11.1.6.1 Mercado primario S '
Al tenor de las disposiciones de la Ley 19-00 del Mercado de Valores y su Reglamento de Aplicacion - Decreto
No. 664-12, se entendera per Mercado Primario, el sector del Mercado de Valores donde ocurre la suscripcion de
valores, donde el producto de la suscripcian de valores es recibido directamente por los Emiscres, para el
financiamiento de las actividades del Emisor y para el uso de los mismos conforme se establece en el presente
Prospecto de Emision.

“Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
la colocacion como tasa de interés, fecha de emisién y de colocacién, asi como cualquier otra informacién
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El Agente de Colocacion, Inversiones Popular, S. A, identificard y contactara a los inversionistas potenciales a
modo de publicidad del Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada en relacién con esta oferta.
Esto noimplica una preventa de los valores.

Los Bonos de Deuda Subordinada estaran a disposicion del Plblico a través del agente colocador o cualguier
intermediario de valores autorizado por la SIV, en fos horarios establecidos en el presente Prospecto.

Para las Emisiones que componen el Presente Programa de Emisiones, la fecha de suscripcion o fecha valor serd
T+1 para el publico al que va dirigida la presente oferta de Bonos de Deuda Subordinada.

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, existen restricciones a la libre transmisibilidad de
los Bonos de Deuda Subordinada toda vez que los mismos linicamente podran ser adquiridos po

personas juridicas nacionales o extranjeras. No podran ser adquiridos en el mercado primario o
secundario, de manera directa o indirecta, por personas fisicas, por entidades de intermediacién
financiera locales, o por entidades off-shore_a menos que éstas sean propiedad de un banco
internacional de primera linea.

E|l Aviso de Colocacidn Primaria sera publicado en el plazo comprendido entre cinco (5) y diez (10) dias habiles
anteriores a la fecha de inicio de celocacidén. Los Bonos de Deuda Subgrdinada-descritos—en-el-presente
Prospecto podran ser adquiridos en el mercado primario a través de la SVRU g .paftir-de larfecha de Inrr.rlq de
colacacién, por medio del agente colocador Inversiones Popular, S.A. |nscr1tu en fa $1V ren victud: de! Palrafo II
del articulo 115 del Reglamento de la Ley. | |

|
| T 1
11.1.6.1.1 Periodo de Suscripcion Primaria para el Publico al que va’.dirigli»'ﬂa la oferta i

Los potenciales inversionistas interesados en adquirir Bonos de Deuda Subordmada deberan difai ey a las
oficinas del agente colocador, Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa 0" 'a ctalquier IAteriradidrio de
Valores autorizado por la SIV a fin de completar los formularios y docurnientos- que-al -efecto-se=reguieran,
relativos a la apertura de su cuenta. El Intermediario de Valores debera verificar que el inversionjsta
interesado en suscribir valores de bonos de deuda subordinada es un Inversionista Calificado.

Inversiones Popular, S. A, - Puesto de Bolsa y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV de manera
individual construiran el libro de drdenes para el Pdblico al que va dirigida la oferta y procederan a ingresar las
drdenes en el sistema de negociacién de la BVRD a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacidn hasta
la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion de la Emision correspondiente, segun el horario determinado
por la BVRD,

El Pablico al que va dirigida la oferta, podré presentar su Orden de Suscripcion a través del Agente Colocador,
Inversiones Popular, S. A., Puesto de Bolsa ¢ a través de los Intermediarios de Valores registrados en la BVRD y
autorizados por la SIV, a partir de la Fecha de Emision y hasta la Fecha de Finalizacién de la Colocacion. Dichas
ordenes deben ser recibidas a partir de la Fecha de Inicio del Pericdo de Colocacion y Emision de los Valores
hasta la Finalizacién del Pericdo de Colocacion Primaria, cada Puesto de Bolsa o Intermediario de Valores
autorizados por la SIV, podra recibir érdenes de suscripcidn en el horario establecido por cada uno de ellos, vy
registrarlas en el sistema de la BVRD en el horario establecido por esta, en sus reglas de negociacian,

En caso de que el inversionista acuda a presentar su Orden de Suscripcidén ante el Agente Colocador o cualquier
Intermediario de Valores autorizado por la SIV pasado el horario de recepcion de érdenes del sistema de
negociacion de la BVRD, su orden se guedara para el dia habil siguiente, siempre que esté vigente el Periodo de
Colocacién establecide en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente. El proceso para introducir las
drdenes de suscripcién agrupadas sera determinado por la BVRD.

Si la suma de todas las 6rdenes recibidas por parte de todos los Intermediarios de Valores supera el mento total
pendiente por colocar de la emision, la BVRD realizara un proceso de calculo determinando el factor de
prorrateo, a través de su sistema de negociacion y a su vez la adjudicacion de las ordenes.

El Emisor podré establecer para cada Emision un valor maximo de inversidn permitido por cliente inversionista,
que sera determinado en el presente Prospecto de Emisidn, en el Aviso de Colocacién Primaria v en el Prospecto
Simplificado correspondiente a cada Emisiéon. En caso de que el Emisor no establezca un valor maximo de
inversién, el monto que esté disponible al momento del intermediario realizar la oferta de suscripcion, se
constituira en el maximo a demandar.

Los Intermediarios de Valores deberan indagar con los inversionistas si han realizado las solicitudes de
suscripcion de valores de una misma emision en otro Intermediario de Valores, para que la suma a suscribir por
parte de los inversionistas no exceda el monto maximo disponible a suscribir por cada emision. La SIV podré

“"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
la colocacion como tasa de interés, fecha de emisiéon y de colocacion, asi como cualquier otra informacion
no prevista, seran determinados en el prospecto de emision definitivo”.
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autorizar a CEVALDOM a cancelar e} exceso al monto establecido y los valores seran devueltos a la emision en
cuestion para ser ofrecidos al piblico al que va dirigida la oferta.

A cada uno de los inversionistas que hayan presentado érdenes de conformidad a lo establecido en este
Prospecto, se le notificard si su solicitud fue aceptada y bajo qué caracteristicas {Valor Nominal, Cupén, Fecha
de Emisién de los Valores, Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la Orden de
Suscripcidn a Inversicnes Popular, S.A. - Puesto de Bolsa o a los Intermediarios de Valores autorizados por la
S1V), o si fue rechazada. Dicha notificacion se realizard telefdnicamente ¢ via email o fax a través de
Inversiones Popular, S.A. - Puesto de Bolsa o del Intermediario de Valores autorizado por la S1V, después de la
adjudicacion en el sistema de la BVRD de cada dia del Periodo de Colocacion correspondiente.

En caso que la BYRD modifique las reglas de negociacidn en el mercado primario para el Publico al que va
dirigida la oferta, previa aprobacion de la SIV, se modificara automaticamente en el presente Prospecto del
Programa de Emisiones. Todo Intermediario de Valores debe de velar per conacer las disposiciones emitidas por
la Superintendencia de Valores y la Bolsa de Valores, respecto al procedimiento a seguir en la suscripcion de los
valores en mercado primario.

El rechazo de una Orden de Suscripcién se encuentra determinado por la falta de disponibilidad del monto
Ofertado o por la falta de disponibilidad de fondos del inversionista al momento de la transaccidn. Otra causa de
rechazo de una oferta es que el inversionista segun su perfil de inversionista no puede asumir el riesgo de los
valores que se le ofrece.

El Agente Colocador bajo la modalidad de colocacién primaria con base en mejores esfuerzos no podra suscribir
valores que integren la Emisién durante el Periodo de Colocacion Primaria.

El Emisor informara como Hecho Relevante por medio de una comunicacion escrita a la SIV y a la BVRD, el
monto suscrito de ser el caso, comparéndo!o con el monto de Ia Emisién correspondiente a més tardar el dia
Colocacion. Dicho Hecho Relevante sera publicado en | Iq v pag]-r';a web, | dg_el _._.,LE:mlsor
(www.popularenlinea.com) y de [a SIV (www.siv.gov.do). g deguel| by

I1.1.6.2 Mercado secundario I
f AL

El Mercado Secundario comienza en la fecha correspondiente al dia habil sibulente ala fecha de termlnacroh del
Periodo de Colocacién de una Emisidn en el Mercado Primario. il + gy e B R l.

El presente Programa de Emisiones serd inscrito en la Bolsa de Valores de 13 Répdbli'ca Dc}hihicéhé (BVRD), a
través de la cual los inversionistas que califiquen (“Inversionista Calificado”, ~WV&r secciones I1.2.2 sobre
“Identificacion del Mercado al que se dirige Programa de Emisiones” y [1.2.2.1 sobre “Restricciones a la
condicién de inversionista”) podran adquirir o vender a otros Inversionistas Calificados, los Bonos de Deuda
Subordinada a través de los intermediarios de valores autorizades por la SIV. El nimere de Registra en la BVRD
serd identificado en el Prospecto de Emision Definitivo.

El Inversionista Calificado interesado en vender sus valores en el mercado secundario a través de la BVRD
(mercado bursatil), puede acudir a cualguier Intermediario de Valores autorizado por la SIV e inscrito en la
BVRD para registrar su oferta de venta en la BVRD a traves de dichos intermediarios utilizando para la
negociacion el sistema de la BVRD, en el horario establecido por dicha entidad. La BVRD se reserva el derecho
de modificar su horario de operacién en cualquier momento, previa autorizacién por parte de la SIV.

En caso de que un potencial inversionista deposite en un Intermediario de Valores autorizado una orden de
compra fuera del horario de negociaciones de la BVRD, dicha orden de compra deberad ser colocada en el
sistema de negociacion electrénica de la BVRD el dia laborable siguiente.

El registro de dicha oferta debera ser realizado por un Corredor de Valores debidamente autorizado por la SIV y
la BVRD, quien accedera al sistema de la BVRD vy registrara la misma. Igualmente, el proceso de compra en el
mercado secundario, el potencial inversionista debe dirigirse a un Intermediario de Valores autorizado por la SIV
e inscrito en la BVRD para registrar su oferta de compra, en el horaric establecido por la BVRD.

El inversionista interesado en vender o comprar valores en el mercado secundario, también puede hacerlo a
través del mercado Secundario Extrabursatil organizado y aprobado por la SIV, acudiendo a cualquier
intermediario de valores autorizado por la SIV y proceder a realizar su transaccion de acuerdo con los requisitos
del intermediario de valores autorizado.

“"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demds elementos referidos a
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El Emisor conoce y acepta cumplir los requisitos exigidos por la SIV para la negociacién de valores, segun lo
establece el capitulo VI del Titulo III del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores No. 664-12
sobre los valores representados por anotaciones en cuenta.

El 100% del Programa de Emisiones se inscribird en los registros de CEVALDOM, por tanta la transmision de fos
valores se realizaran mediante anctacién en cuenta registrada por CEVALDOM en su condicién de entidad
autorizada a ofrecer los servicios de Depdsito Centralizado de Valores. Dicha transmision se llevard a cabo en
base a las informaciones que al efecto le suministre el sistema de negociacion de la BVRD, o el intermediario de
valores autorizado por la SIV en caso de negociaciones extrabursatiles.

11.1.6.3 Fecha o Periodo de Apertura de la Suscripcion

El Pericdo de Vigencia para el Programa de Emisianes de Bonos no podra exceder los trescientos sesenta y cinco
{365) dias calendarios. Dicho periodo comenzara en la fecha de inscripcion del Programa en el Registro del
Mercado de Valores y Productos, y culminard en la fecha de expiraciéon del programa que se establezca en el
presente Prospecto. El Periodo de Colocacion Primaria de cada Emision generada a.partic de. un-Programa de
Emisiones debe estar comprendido dentro del Periodo de Vigencia del mismo yﬁe.pﬂdra excecteﬁ ias qmnce #15}
dias habiles ni puede ser inferior a cinco {5) dias habiles. JR . b it i

La apertura de la suscripcion de valores sera a partir de la Fecha de Inicic del Perlodo de Co!ocacmn hasta Ié
finalizacién del Periodo de Colocacion Primaria. : 20 JuL I :
I |

I1.1.6.4 Representacion del Programa de Emlsmnes A TTINED ,

Dado su caracter desmaterializado, el presente Programa de Emisiones no requla;e..de @xpedlclganma_dal,_ntuie
a cada inversionista. Cada Emisién del Programa de Emisiones se ampara en su totalidad a través de un titulo
global denominado Macrotitulo que estara depositado en CEVALDOM vy serd constatado por un acto auténtico por
el representante del Emisor. En su calidad de Agente de Pago y Custodia, CEVALDOM seréd respensable de |a
custodia del Macrotitulo, v de llevar cuentas de anotaciones en cuenta para reflejar la propiedad individual de
cada inversionista. La cesién o transferencia de los Bonos de Deuda Subordinada se hara mediante cargo en la
cuenta de quien transfiere y abone en la cuenta de quien adquiere, en base a comunicacion escrita o por medics
electrénicos que el({ios) intermediario(s) de valores representante(s) de los interesados entreguen a CEVALDOM.

Los valores de Oferta Publica objeto del presenie Prospecto de Emision tienen restricciones a su libre
transmisién conforme se establece en la siguiente seccion. Asimismo, el Emisor reconoce que la S1V puede
suspender en cualguier momento la circulacion de los valores,

I1.1.6.5 Modo de Transmisidn, Transferibilidad - Restricciones

La trasferencia de la titularidad de los Bonos de Deuda Subordinada se hard mediante anotaciones en cuenta a
través de transferencia bancaria. CEVALDOM, efectuara los pagos a favor de los Obligacionistas que aparezcan
inscritos en sus registros como titulares de los Bonos de Deuda Subordinada, al cierre de la jornada de
operaciones del dia anterior a la fecha de pago programadc para cada Emisién del Programa de Emisiones.

Los Bonos de Deuda Subordinada no podran ser transferidos a personas fisicas ni a entidades de
intermediacion financiera autorizadas a operar en la Repiblica Dominicana por la Autoridad
Monetaria y Financiera de manera directa g _indirecta y las inversiones provenientes de entidades
off-shore, entre otras restricciones que podrian aplicar (Error! Reference source not found. de este
Prospecto).

I1.1.6.6 Requisitos y condiciones

El Emisor hace constar que conoce los requisites y condiciones exigidas para la admision, permanencia y
exclusién de valores que rigen en la BVRD segln la legislacian vigente, y los requerimientos de sus organismaos
supervisores. El Emisor acepta cumplir dichos requisitos y condiciones en lo que se refiere a la negociacién de
los valores.

“"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
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I11.1.7 Servicios financieros del Programa de Emisiones

Mientras existan los valores objeto del presente Programa de Emisiones emitidos y en circulacidn, los servicios
financieros del Programa de Emisiones, tales como los pagos de capital e intereses seran realizados por
CEVALDOM Depdésito Centralizado de Valores, 5. A. en su condicién de Agente de Pago.

CEVALDOM Depasito Centralizado de Valores, S. A. es responsable de mantener el registro de todos y cada uno
de los Bonos de Deuda Subordinada emitidos y en circulacion a favor de los obligacionistas mediante
anotaciones en cuenta y tiene a su cargo la custodia del Macrotitulo que representa los valores que conforman
el Programa de Emisiones. El domicilio & informacidén de cémo contactar a CEVALDOM Depésite Centralizado de
Valores, S. A. aparecen a continuacion:

CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S. A.
(CEVI&LDUM Calle Gustavo Mejia Ricart No. 54.

Edificio Sclazar Business Center, piso 18, Ensanche Naco

Distrito Nacional, Santo Dominge de Guzman, Replblica Dominicana
Tel.: (809) 227-0100

Fax: (809) 562-2479

www.cevaldom.com

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-03478-8

Registro ante la SIV bajo en No. SVDCV-1

Al 31 de junio de 2016, Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Multiple es propietario de 23,895 acciones con
cargo al capital de CEVALDOM, lo cual equivale a DOP 23,895,000.00. Esto representa una participacién de un
5.1%.

El Emisor reconoce que CEVALDOM Depodsito Centralizado de Valores, S. A. es un agente de pago, custodia v
administracién que presta sus servicios para facilitar la colocacion de valores en forma desmaterializada entre
los inversionistas. CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S. A. no serd responsable de cualquier
incumplimiento del Emisor frente a los obligacionistas de los valores objete del presente Programa de Emisiones
ni respondera por cualquier incumplimiento de los inversionistas frente al Emisor. El capital y los intereses de los
Bonos de Deuda Subordinada objeto de este Prospecto seran pagados por CEVALDOM Deposito Centratizado de
Valores, S. A. a cada inversionista por cuenta del Emisor.

II.1.8 Calificacion de Riesgo

La calificacion de riesgo representa una opinidon profesional independiente acerca de la calidad crediticia de un
determinado instrumento de deuda o de una empresa asi coma acerca de la capacidad de pago de capital e
intereses en los términos vy plazos pactados. Es ademas una de las referencias mas importantes para la toma de
decisiones de inversidn de acuerdo con las preferencias de rentabilidad y riesgo del inversionista.

Las agencias calificadoras del Emisor y del Programa de Emisiones son Fitch Republica Dominicana, S.R.L. y
Feller-Rate, S.R.L., cuyas generales se detallan a continuacién:

! IDEDIM \E VA itch Republica Dominicana, S.R.L.
! Jdpm"‘TENDH (CIA DE VA LGRE{ e. Gustavo Mejia Ricart esq. Ave Abraham Lincoln

DIRECCION ON DE UFERITA P'-lE" |-r"'T rre Piantini, Piso 6, Ensanche Piantini
=M= '3':} "H.;A £ €» Distrito Nacional, Santo Domingo de Guzman, Replblica Dominicana
Td.: (809) 563-2481
77 JUL 2016 Fax: (809) 683-2936

W w fitchca. com

%1\

istrado ante la SIV bajo el nimero SVCR 001

de la _I.'|]F'III'|i‘=I'IL-'- ncia |'-'J Irrg ficacion sobre
& cafidad de los valres v 12 sdhventia del emisor.
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Feller-Rate, S.R.L.

F II R Freddy Gaton Arce no.2

E er ate Sector Arroyc Hondo
Distrito Nacional, Santo Domingo de Guzman, Republica Dominicana
Tel.: (809) 566-8320
Fax: (809) 567-4423
www.feller-rate.com.do
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-13185-6
Registrado ante la SIV bajo el nimero SVCR-002

lLas calificaciones otorgadas por Fitch Repuablica Dominicana, S.R.L. y Feller-Rate, $.R.L. son calificaciones
nacionales, es decir, representan una medida del riesgo relative dentro del territorio dominicano. La calificacion
de riesgo utiliza una nomenclatura definida por la escala de riesgo segln sea el caso. Para la calificacion de
instrumentos de deuda objeto de Oferta Pdblica, las calificadoras de riesgo deben estar inscritas en la SIV. Es
importante destacar que ta calificacion otorgada por las distintas calificadgras N0 Tietesariamente-es-la-misma,
ya que las metodologias de calificacidn y, en ditimo término, la percepcicjn*rﬁe:r;mﬁgu puedeserdiferante para
las distintas agencias. 1LY DIRERCIO 3 i

Ldui U (FFERTA PUSLIC

Calificacion de Riesqo del Emisor: | g I on ‘

El Emisor fue calificado AA+ {dom) por Fitch Republica Dominicana, S.R.L. la cual denota una muy alta C%Hdad
crediticia e implica una muy sdlida calidad crediticia respecto a otros erfiisgted’o EmiSTordes delppaisgnEl sufijo
dom indica calificacién nacional. En adicién, el Emisor fue calificado AR+ por Felter-Rate, Y Sk, Yd cyal es
otorgada a aquellas entidades con una muy alta capacidad de pago de sus'@iiligaciomes en-tos-términas.y.plazos
pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en la entidad, en Ia industria
a que pertenece o0 en la economia.

II.1.8.1 Resumen del informe de la calificadora de riesgo Fitch Republica
Dominicana, 5.R.L. para el Programa de Emisiones:

La calificacién otorgada al Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada por Fitch Republica
Dominicana, S.R.L. es:

Calificadora de Riesgo Calificacién Fecha

Fitch Republica Dominicana, S.R.L. AA (dom) Junio 20, 2016

Las escalas de calificacion local de deuda a largo plazo para el mercado dominicanc empleadas por Fitch
Republica Dominicana, S.R.L. son las siguientes:

Calificacién Descripcion

AAA {dom) ....oeeeieen. La mas alta calidad crediticia. Representa la maxima calificacién
asignada por Fitch Centroamérica en su escala de calificaciones
domésticas. Esta calificacidon se asigna a la mejor calidad
crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais vy
normalmente corresponde a las obligaciones financieras emitidas
o garantizadas por el gobierno.

AA (dom) ..ooiiieians Muy alta calidad crediticia. Implica una muy solida calidad
crediticia respecto de otros emisores o emisicnes del pais. El
riesgo crediticio inherente a estas obligaciones financieras difiere
levemente de los emisores © emisiones domeésticas mejor
calificadas.
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Aldom) .oovviniiinnn, Alta calidad crediticia. Corresponde a una sélida calidad crediticia
respecto de otros emisores o emisiones del pais. Sin embargo,
cambios en las circunstancias o condiciones economicas pudieran
afectar la capacidad de pago oportuno de sus compromisos
financieros, en un grado mayor que para aquellas obligaciones
financieras calificadas con categorias superiores,

BBB (dom) .....ooeeennnns Adecuada calidad crediticia. Agrupa emisores o emisiones con
una adecuada calidad crediticia respecto de otros del pais. Sin
embargo, cambios en las circunstancias o condiciones econémicas
tienen una mayor probabilidad de afectar la capacidad de pago
oportung que para obligaciones financieras calificadas con
categorias superiores.

BB (dom) ..ooiiriennns Especulativa. Representa una calidad crediticia relativamente
vulnerable respecto a otros emisores o emisiones del pais. Dentro
del contexto del pais, el pago de estas obligaciones financieras
implica cierto grado de incertidumbre y la capacidad de pago
oportuno es mas vulnerable a cambios econdmicos adversos.

B{dom)...ccoorviriennnns Altamente  especulativa. Implica una calidad crediticia
significativamente mas vulnerable respecte de otros emiseres del
pais. Los compromisos financieros actualmente se estan
cumpliendo, pero existe un margen limitado de seguridad vy la
capacidad de continuar con el pago oportuno depende del
desarrollo favorable y sostenido del entorne economico y de
negocios.

CCC, CC, C (dom)....... Alto riesgo de incumplimiento. Estas categorias agrupan riesgos
crediticios muy vulnerables respectc de oftros emiscres o
emisiones dentro del pais. Su capacidad de cumplir con las
obligaciones financieras depende exclusivamente del desarrollo
favorable y sostenible en el enterno econdmico y de negocios.

D {dom).covvvieiennnnannn, Incumplimiento. Se asigna a emisores © emisiones que
actualmente hayan incurrido en incumplimiento.

(1) Cada categoria tiene un sufijo “dom” para denotar que se trata de una calificacién nacional la
cual excluye el efecto del riesgo soberano. Excepto por la categoria AAA y aquellas por debajo.
de CCC, las calificaciones pueden ir acompafiadas de un "+" o r:m—“ g para denotar la rela.tw_q
posicion dentro de la categoria,

SIME )

A continuacion el resumen del informe de calificacién del Emisor y de |al Emisidn. ,eml'lindnp par| [Fitch Replblica
Dominicana: 1

| — =

“Fitch Ratings - Santc Domingo - Junio, 2016 By T AL

i 0. Ll B P . '
| - ’

b

Factores Claves de las Calificaciones ' v i

- Cultura de Riesgo Conservadora: Banco Popular Dominicano (BPD) preserva md.'cadores saludables de
calidad de activo, con una morosidad a 90 dias de 0.85% y una cobertura de reservas de 2.4 veces (x),
a marzo de 2016. En opinion de Fitch Ratings, la gestidon de riesgo histéricamente conservadora de BPD
le permite mantener relaciones de morosidad inferiores al promedio del sistema. Las coberturas de
reservas son ampflias, lo que la agencia considera como una practica sana y se refleja en la historia de
pérdidas relativamente bajas por préstamos def banco.

- Capitalizacidn Mejorando:! El compromiso de capitalizar gran parte de los resuitados, con ef fin de tener
un cofchdn de crecimiento v mantener un Capital Base segun Fitch de alrededor de 12%, permitiran
mejorar los niveles de capitalizacion de BPD. Estos se han mantenido en niveles inferiores al promedio
de sus pares locales, pero deben ser vistos a la luz del perfil conservador de la entidad, calidad de
cartera buena, amplia cobertura de reservas y rentabilidad.

- Desempefio Financiero Estable: BPD mantiene su desempefio financierc sustentado en su posicion de ~
liderazgo en el mercado, diversificacién de ingresos, calidad del activo y una base de fondos poco
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onerosa. £n 2015, la competencia en los margenes de intereses se mantuvo. Fitch espera que la
rentabilidad del banco se estabilice en los niveles actuales ante el buen desempefio de la economia
dominicana (ROAA Operativo: 2.1%, a marzo de 2018) y que mejoras en eficiencia contribuyan en
mayor rentabilidad.

- Gestitn Adecuada de Liquidez: BPD cuenta con una franquicia fuerte en el sistema financiero dominicano
y ha sido identificado como un banco refugio en momentos de estrés sistémice. En opinidn de Fitch, la
estabilidad de los fondos y 2 concentracion baja en los 20 mayores proveedores de fondos (alrededor
de 10% del total de fondos en los dltimos afios) contribuyen a mitigar adecuadamente el riesgo de
liquidez del banco.

- Posicionamiento Fuerte en el Mercado: BPD se ha constituido como el primer banco privado del mercado
con presencia amplia en el pais y como uno de los competidores principales en banca corporativa y de
consumo. Su modelo de banca universal le ha permitido tener un balance e ingrescs diversificados, asi
como resultados consistentes a través del tiempo, en comparacion con sus pares principales de
mercado.

- Deuda Subordinada: Las calificaciones de dichas emisiones estan en un nivel inferior al otorgado al
emisor, dado el grado de subordinacidn de estas al cumplimiento de las obligacicnes privilegiadas de
primer y segundo orden del banco.

Sensibilidad de Calificaciones

Sostenibilidad del Buen Desemperio y Mejora del Riesgo Soberano. Un escenario de mejora de la calificacion es
limitado, @ menos que ocurriese un cambio positivo en la calificacion de riesgo de Republica Dominicana.

Erosién de su Capitalizacion: El deterioro en los indicadores de capitalizacidn, tal como un indicador de Capital
Base segun Fitch sobre activos ponderados por riesgo inferior a 8%, junto con el deteriorg en la calidad de
activos, podrian presionar las calificaciones.”

11.1.8.2 Resumen del informe de [a calificadora de riesgo Feller-Rate, S.R.L. para
el Programa de Emisiones:

La calificacion otorgada al Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada por Feller-Rate, S.R.L. es:

Calificadora de Riesgo Calificacion Fecha

Feller-Rate, S.R.L. AA Junio 2016

Las escalas de calificacion de deuda a largo plazo empleadas por Feller-Rate, S.R.L. son las siguientes:

b] \1 SUPERINTENDENCIA DE W*LDRES

L'I‘F' JCION DE OFERTA £ PUBLICA
ROBADO

27 JUL 2016
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Categoria Calificacién ) Descripcion

ABA ... Instrumentos con la mas alta capacidad de pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria
afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en
la industria a que pertenece ¢ en la economia.

AAL Instrumentos con una muy alta capacidad de pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria

Grado de < afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en

Inversion la industria a que pertenece o en la economia.

A Instrumentos con una muy buena capacidad de pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados, pero esta es susceptible
de deteriorarse levemente ante posibles cambios en et emisor, en la
industria a que pertenece ¢ en la economia.

BBB.......c.ove.s Instrumentos con una suficiente capacidad de pago del capital e

. intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible

de debilitarse ante posibles cambios en el emisor, er la industria a
gue pertenece o en la economia.

( =] = F Instrumentos con capacidad de pago del capital e intereses en los

términos y plazos pactados, pero ésta es variable y susceptible de
debilitarse ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que
pertenece o en la economia, pudiendo incurrirse en retrasos en el
pago de intereses y del capital.

B o, Instrumentos con el minimo de capacidad de pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es muy variable

< vy susceptible de debilitarse ante posibles cambios en el emisor, en la

Grado industria a que pertenece o en la economia, pudiendo incurrirse en

Especulativo retrasos en el pago de intereses y del capital.

Covirinen, Instrumentos que no cuentan con capacidad suficiente para el pago
del capital e intereses en los términos y plazos pactados, existiendo
alto riesgo de pérdida.

Do Instrumentos que no cuentan con capacidad de pago del capital e

\. intereses en los términos y plazos pactados, y que presentan

incumplimiento efectivo de pago de intereses vy capital, o
requerimiento de quiebra en curso. —

B Instrumentos cuyo emisor no poset—:s»vlnfqrrnamon Suflcien'te "D
representativa para el periodo m|n|mn Emaldq yf a,*demaﬁ’ hﬂ em*j? i
garantias suficientes. i I B UFER A P _k.,l{

y
]

ﬂ
{1) Para las categorias de riesgo entre AA y B, Feller-Rate utiliza la nomenclatura (+} Y. f Y, patd mostrar
posiciones relativas dentro de las prlnr:lpales categorias.

A continuacion el resumen del informe de calificacién del Emisor y de la Em15|on emltldo por Fel!er E‘ate"{-'s' Q )

“Feller Rate Calificadora de Riesgo: Banco Popular Dominicano, S.A. — Banco Muitiple Informe Nuevo
Instrumento - Junio 2016

Fundamentos

Las calificaciones asignadas a los instrumentos de Banco Popular Dominicano se fundamentan en el fuerte
posicionamiento de la entidad, en la consolidacion de su fuerte capacidad de generacién, junto a una buena
gestion del riesgo de su cartera. También incorpora su estructura de ingresos diversificada y su liderazgo en
captacién de recursos del publico, que le reporta una ventaja en términos de costo de fondos.

En contrapartida, la calificacién considera la presidn sobre los margenes de la industria, sus gastos
operacionales relativamente altos y los riesgos inherentes a operar en Republica Dominicana.

El perfil de negocios del Banco Peopular es considerado muy fuerte debido a que es el mayor banco multiple
privado del pais, con presencia en la mayoriag de los segmentos de personas y empresas, beneficiado por su
amplia cobertura geogréfica. A abril de 2016, se ubicé en el 2° lugar del ranking en términos de colocaciones
totales (27,4% de la industria) vy mantuvo el 1° lugar en colocaciones hipotecarias y de consumo (33,8% vy
26,0% del sistema, respectivamente).

Su fuerte capacidad de generacion se refleja en retornos estables y consistentemente mayores respecto a los
del sistema (2,5% versus 2,3% a abril de 2016). Las mejoras observadas en términos de control del gasto en
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riesgo y operacional desde 2013 han permitido que la entidad compense parcialmente la disminucion de sus
margenes sosteniendo su liderazgo en rentabilidad. No obstante, la ventaja respecto a la industria se ha
estrechado.

El fuerte perfil de riesgos de Banco Popular se sustenta en indicadores de riesgo de crédito que se han
mantenido controlados vy estables, gracias a las buenas condiciones econdmicas y a las mejoras en la gestion de
su cartera. A abril de 2016 su cartera vencida y en cobranza judicial correspondia al 0,8% de sus colocaciones
netas, comparada con un 1,6% de la banca multiple. 5i bien sus castigos son relativamente altos, la adecuada
constitucidn de provisiones le permite mantener una alta cobertura sobre cartera vencida, de 2,4 veces a la
misma fecha.

A abril de 2016, Banco Popular era el mayor captador de depdsitos a la vista y de cuentas de ahorro del
sistema, con cuotas de mercado del 34,7% y 36,9%, respectivamente. Ello contribuye a una amplia, estable y
diversificada base de fuentes de fondeo, que sumado a la alta liquidez, reflejada en fondos disponibles por un
20,1% de los activos a abril de 2016, derivan en una adecuada gestion de fondeo y liquidez.

A pesar del fuerte crecimiento de las colocaciones, la entidad ha mantenido un indice de solvencia adecuado
gracias a la retencion de parte de sus utilidades, aumentos de capital y a la emisién de bonos subordinados. Su
indicador de solvencia (que incluye riesgo de mercado) se ubico en 14,7% a abril de 2016 (versus el 15,5% del
sistema) impulsado por el reciente aporte de capital v Ia reciente capitalizacion de utilidades.

Actualmente, Banco Popular esta en proceso de inscripcion de un nuevo programa de bonos subordinados por
$10.000 millones a 10 afios. Las emisiones debieran contribuir @ mantener su indicador de solfvencia en niveles
que permitan sustentar sus planes de crecimiento.

Perspectivas. Estables

Las perspectivas “Estables” reflejan el buen posicionamiento de Banco Popular, ademas de su elevada capacidad
de generacion y buen manejo de la gestién de riesgo.

Feller Rate prevé que dichas condiciones se mantendran en el largo plazo, a pesar de un entorno mas
competitivo.

Factores Subvacentes A la Clasificacidn

Fortalezas
- Posiciones de liderazgo en diversos segmentaos, con amplio reconqamaeum de marca y una extensa red
de distribucion. | ooy sy —

- Estructura de ingresos y fuentes de fondos diversificadas, benefrcranjﬂrf-, marger;es y remrnrsrs Py -1
- Buena gestidn del riesgo de crédito. i A RUBLICA §
Riesgos

- Margenes de la industria a la baja.
- Altos niveles de gastos operacionales. I

- Riesgo soberano de Republica Dominicana.” {1 F |~ N o r_

==

El Emisor se compromete a actualizar las calificaciones de riesgo de Manera permdma duran’teTa v'fda de los
valores objeto de la presente emision, de acuerdo a la Norma que Establece Dnsposamones ‘GeEnerates-sobre la
Informacion que deben Remitir Periddicamente los Participantes del Mercado de Valores.

El reporte completo de las calificaciones, los cuales se incorporan como Anexo No. III del presente Prospecto, v
las revisiones que se hagan de las mismas se encuentran disponibles al pablico en la SIV y pueden ser
consultados en los archivos de esa entidad, asi como en su pagina WEB www.siv.gov.do. Ademas, podra ser
consuitado en [a pagina WEB de las entidades calificadoras www.fitchca.com v www.feller-rate.com.do.

No existe ninguna relacidon de propiedad, negocios o parentesco entre Banco Popuiar Dominicano, S. A. - Bance
Multiple y Fitch Replblica Dominicana, S.R.L. o Feller-Rate, S.R.L., agencias calificadoras del presente Programa
de Emisiones.

II.1.9 Politicas de proteccion a los obligacionistas

El Emisor es una entidad de intermediacidn financiera regulada por leyes y normas especiales que procuran la
proteccidén de los ahorrantes y la estabilidad del sistema financiero en sentido general. El Emisor se encuentra
bajo la supervision de la Administracion Monetaria y Financiera, a la cual estd obligado a reportar sobre una
base regular informaciones relevantes a su situacion financiera. Adicionalmente, la Administracién Monetaria vy
Financiera supervisa las operaciones del Emisor.
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En adicidn a las normas y supervision financieras, el Emisor posee una fuerte estructura de gobierno corporativo
gue se enmarca dentro de un proceso formal de delegacion de funcicnes y responsabilidades contemplade en
sus estatutos sociales y por mandato de [as decisiones adoptadas en sus asambleas de accionistas. Esta
estructura se apoya ademds en érganos internos de decisién colegiada, incluyendo el Consejo de Administracidn
y sus respectivos comités y los comités internos de la gerencia, asi como en politicas y reglamentos internos
que establecen las normas y reglas internas bajo las cuales opera la institucion.

Los obligacionistas ademas estaran representados por un representante de obligacionistas (también deneminado
“representante de la masa de obligacionistas”) designado de conformidad con lo dispuesto por la Ley General
de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada modificada por la Ley No. 31-
11 (“Ley de Sociedades”) y el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores, Reglamento 664-12,
que serd BDO AUDITORIA, S.R.L. Las funciones del Representante de la Masa de Obligacionistas se describen en
el punto II.6 del presente Prospecto,

I1.1.9.1 Limites de endeudamiento

El presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no compromete los limites de
endeudamiento de Banco Popular Dominicano, asi como el limite establecido en la Primera Resolucion de la
Junta Monetaria de fecha 5 de julio de 2001, donde se establece un limite a los financiamientos con vencimiento
hasta 1 (un) afio obtenidos en el exterior por los bancos multiples, por el equivalente al 30% de su capital y
reservas.

De conformidad al articulo 37 del “Reglamento Riesgo de Liquidez” de la Junta Monetaria: “Las entidades de
intermediacidn financiera deberan presentar una razon de liquidez ajustada a 15 y 30 dias no inferior a un B0%,
es decir, 80 centavos de activos liquidos por cada peso de pasivos inmediatos y, a 60 y 90 dias no inferior a un
70%, es decir, 70 centavos de activos liquidos por cada peso de pasivos inmediatos. Esta razén podra ser
revisada en funcion de la politica de encaje legal vigente”.

El Emisor, Bance Popular Dominicano, S. A. se encuentra en cumplimiento Eﬁ rei crén a Jos indites” d& 1Iqmdez
que las entidades de intermediacion financiera deberan cumplir conforme el Hretitado’ ‘Reglarenta Rréﬁgp ‘de
Liquidez. Para mds informacidn en este sentido, ver seccién I11.20.7.2 lRiesgo de quwdez del presehte
Prospecto. I N UL 7

11.1.9.1.1 Limites de capital secundario 1y fihlg i H"’r

Luego de colocar el Programa de Emisicnes de Bonos de Deuda Subordmada,, el Emssor podra computar como
capital secundario la deuda subordinada mas el resultado neto por revaluacion de activos hasta un monto
equivalente al cincuenta por ciento (50%) del capital primario, de conformidad can los limites establecidos en el
Reglamento de Normas Prudenciales y Adecuacion Patrimonial. Asimisme, el total de deuda subordinada que
califique como capital secundario mds el resultado neto por revaluacién de activos no podra exceder un monto
equivalente al cincuenta por ¢iento (50%) del capital primario, para lo relacionado con el calculo del Patrimonio
Técnico.

I1.1.9.2 Obligaciones, limitaciones y prohibiciones

Mientras se encuentren en circulacion los valores objeto del presente Programa de Emisicones, el Emisor
se compromete a no realizar actividades u operaciones que puedan causar un impedimento u obstaculo
para el cumplimiento de los compromisos asumidos por el Emisor en este Prospecto de Emisidn, asi como
a lo siguiente:

De acuerdo al Reglamento de Aplicacion No. 664-12:

“Articulo 49.- Obligaciones del Emisor, Sin perjuicio de otras disposiciones que emanen de la Ley, del
presente Reglamento y de la Superintendencia, son obligaciones del Emisor:

a) Suministrar la informacion periddica requerida por la Superintendencia y comunicar fos hechos
relevantes de conformidad a los requisitos establecidos para tales fines;

b) Poner el Prospecto de emisidn a disposicidn del potencial inversionista, de forma gratuita, en la
Superintendencia, en el domicilio social del emisor y sus sucursales, del o fos agentes colocadores
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que colocaran los valores, en las bolsas v en los mecanismos centralizados de negociacion en los
que serdn negociados los valores, a través de su pdgina de Internet o cualquier otro medio que
autorice la Superintendencia, previo al inicio del periodo de colocacion o venta y como condicion
para efectuarla;

c) Suministrar a la Superintendencia, dentro de los plazos establecidos por ésta, el informe sobre el
uso y fuente de los fondos captados de la emision;

d}) Remitir a la Superintendencia, a las bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacion en
los que se negocien los valores, la informacidn de cardcter publico a la que se refiere el articulo 23
(Informacion periédica) del presente Reglamento;

e) Cumplir con todas las disposiciones puestas a su cargo en el Prospecto de emisién y en el contrato
de programa de Emisiones;

f) Pagar fiel e integramente a los tenedores todas las sumas que se les adeude por concepto de
cap;taf intereses y dividendos, en fa forma, plazo y condiciones egtabietidas en el Pmspeet'n e
emision y en el contrato del programa de Emisiones, segin correspon’a‘éa | NCNGLA DE VilGRes !

q) Estar al dia en el pago de sus impuestos; e Indicar en ef contrato del programa de'EmrSrones | & en o |
el Prospecto de emision las reglas concernientes a la redencion antrcrpada de Ios va!ores objeto de
oferta publica.” . {1 JUI

Adicionaimente, de conformidad al Art. 71 de la Norma que establece diéi:lo.sicio,neﬁ,.gehél‘ai\e;i
sobre la Informacion que deben remitir periédicamente los emisores y_ participantes del
Mercado de Valores, Resolucion R-CNV-2016-15-MV, el Emisor debe remitir a mas tardar
quince (15) dias habiles contados a partir de la fecha de finalizacion del periodo de colocacién
correspondiente, el informe de colocacién, el cual debera contener la colocacion de los valores,
el uso y aplicacion de los fondos.

En cuanto a la Informacidén Financiera que debe remitir el Emisor, la normativa legal establece
lo siguiente:

“Articulo 212.- Informacion financiera. Los emisores y participantes inscritos en el Registro, deberan
remitir de manera periddica informacion financiera a la Superintendencia segin se requiera mediante
norma de caracter general. La informacién financiera remitida debera estar acompafiada de una
declaracién jurada del presidente o ejecutive principal y del ejecutive principal de finanzas, estableciendo
que la persona se compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las informaciones remitidas.

Parrafo 1. Los emisores y participantes seran responsables de la elaboracion de su propia informacién
financiera ajusténdose a lo establecido en el Articulo 210 (normas de contabilidad aceptadas).

Pirrafo II. los participantes que administren patrimonios auténomos o separados, ademds de la
remision de la informacion financiera de la sociedad, seran responsables de la elaboracién de la
informacién financiera de los patrimonios que estén bajo su administracién, ajustandose a lo establecido
en el Articulo 210 (normas de contabilidad aceptadas).

Parrafo III. la informacidn financiera que se remita a la Superintendencia, que requiera ser auditada,
debe estar auditada por firmas de auditoria externas inscritas en ef Registro.”

El Reglamento 664-12, en su articulo 50, se refiere a las actividades no autorizadas al Emisor,
a saber:

“Articulo 50.- Actividades no autorizadas al emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones que emanen
de la Ley, del presente Reglamento y de la Superintendencia, el emisor no podré realizar las acciones
siguientes:

a) Emitir valores de oferta publica sin la previa autorizacién de la Superintendencia, segun lo
previsto en este Reglamento;

b} Colocar valores de oferta piblica fuera del plazo establecido en el presente Reglamento y las
normas de cardcter general que establezca la Superintendencia;

¢) Difundir voluntariamente y de forma maliciosa, informaciones o recomendaciones que puedan
inducir a error al plblico en cuanto a la apreciacion que merezca determinado valor, asi como la
"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demds elementos referidos a
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ocultacion de circunstancias relevantes que puedan afectar dichas informaciones o
recomendaciones; y ‘

d) Remitir a la Superintendencia datos inexactos o no veraces, o informacion engafiosa a que omita
maliciosamente aspectos o datos relevantes.”

El Emisor, en cuanto al Programa de Emisiones, estd sujeto al cumplimiento de los deberes y obligaciones
establecidos por la Ley No. 19-00, el Reglamento de Aplicacion No. 664-12, la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 475-08 y sus
modificaciones por Ley No. 31-11, las normas dictadas por el Consejo Nacional de Valores y la S1v, el
presente Prospecto y cualquier otro estatuto legal aplicable.

El Emisor reconoce que en caso de incumplimiento de cualesquiera de las gbligaciones puestas a su cargo
en el Contrato del Programa de Emisiones y sus anexos, asi como las disposiciones de la Ley No. 19-00,
el Reglamento de la Ley No. 19-00 vy la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y sus medificaciones por la Ley No. 31-11, la SIV
podré suspender la negociacion de los Bonos objeto del presente Prospecte, de acuerdo a lo previsto por
el articulo 17 del Reglamento de la Ley No. 19-00, sin perjuicio de cualquier otra sancién aplicable en
virtud de la legislacion dominicana.

I1.1.9.3 Mantenimiento, sustitucién o renovacién de activos
El presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada na cbmpﬁamete al - Banco' Pﬂﬁuiar
Dominicano, S. A. - Banco Miltiple a procedimientos de mantenimiente, sustitucien b rencvacion de’ “Actings)

11.1.9.4 Facultades complementarias de fiscalizacién Y TI g . |
L | !

No existen facultades de fiscalizacion complementaria, otorgadas a los obligationistas, a las establecidas en ]a
Ley del Mercado de Valores 19-00, el Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado-de Valores Mo 664~1E la
Ley general de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabmdad Limitada, Ley ‘No. 479-08 y
su modificacion por la Ley No. 31-11 y la norma R-CNV-2016-14-MV que estabiéce disposiciones sobre el
representante de la masa en virtud de una emisién de oferta publica de valores..

I1.1.9.5 Medidas de proteccién

El Emisor se compromete a ofrecer un tratamiento igualitario a todos y cada uno de los obligacionistas de los
Bonos de Deuda Subordinada del presente Programa de Emisiones, sin discriminacion o preferencia.

En adicién, el Emisor posee una fuerte estructura de Gobierno Corporativo que se enmarca dentro de lo
establecido en el Capitulo V del Reglamento de Aplicacién de la Ley del Mercado de Valores, Decreto No. 664-
12. Dentro de dicha estructura se establece un proceso formal de delegacion de funciones y responsabilidades
contemplado en sus estatutos sociales y por mandate de las decisiones adoptadas en sus asambleas de
accionistas. Esta estructura se apoya ademas en drganos internos de decisién colegiada, como lo es el Consejo
de Administracion.

Los obligacionistas estaran representados por un Representante de la Masa de Obligacionistas designado de
conformidad con lo dispuesto por la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada modificada por la Ley No. 31-11 y el Reglamento de Aplicacidn de la Ley del Mercado
de Valores, Decreto 664-12.

I1.1.9.6 Efectos de fusiones, cambios de control, divisiones u otros

El Emisor podra hacer fusiones con otras entidades financieras siempre y cuando, antes de materializarse la
fusidn, se preparen unos estados financieros proyectados de la entidad consclidada y se compruebe que el
Emisor no estard incumpliendo con sus obligaciones conforme el presente Programa de Emisicnes en caso de
proceder con la fusién. Este ejercicio serd responsabilidad del consejo de administracién del emisor. El Emisor
hara referencia a efectos sobre los derechos de los abligacionistas que eventualmente esto pueda causar si toma
lugar. Asimisma, deberd cumplir cen lo establecido en el articule 351 de la Ley de Scciedades Comerciales vy
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08.
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A pesar de lo anterior, al momento de elaborar este Prospecto, el Emisor no prevé una eventual fusién, divisidn
o transformacidn de la empresa. El Programa de Emisiones de los Bonos de Deuda Subordinada no cenlleva ni
implica limitacién, condicionamiento o pérdida de la capacidad del Emisor de efectuar fusiones, divisiones o
cualquier otra forma de reorganizacion ¢ consolidacion corporativa. No obstante, el Emisor debera cumplir con
las disposicicnes consagradas en los Articulos 351, 361 y 362 de la Ley de Scociedades, los cuales copiados
textualmente rezan:

“Articulo 351. La asamblea general deliberara en las condiciones de quérum y de maycria previstas
en los Articulos 190 y 191, sobre todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los
obligacionistas y la ejecucién del contrato de empréstito, asi como sobre toda proposicion para ia
modificacién de dicho contrato y especialmente sobre toda proposicion:

a) Relativa a la modificacion def objeto o fa forma de la sociedad,

b) Concerniente a un compromiso © una transaccién sobre derechos
litigiosos o que hubieren sido objeto de decisiones judiciales;

c) Para la fusion o la escision de la sociedad;

d) Respecto a la emisién de obligaciones con un derecho de preferencia en
cuanto a los créditos de los obligacionistas que forman la masa; vy,

e) Atinente al abandono total ¢ parcial de las garantias conferidas a los
obligacionistas, al vencimiento de los pagos de intereses y a la
modificacién de las modalidades de amortizacion o de la tasas de
intereses.

Articulo 361. 5i la asamblea general de obligacionista no aprobara las proposiciones indicadas en
los Literales a) y d) del Articulo 351, el consejo administrativo podra proseguir con la oferta de
rembolsar las obligaciones como a continuacion se indica.

Parrafo 1. Esta decisidn del consejo de administracion sera publicada en./as mismas condiciones
en que se hizo la convocatoria de la asamblea, con la mencién del organo de publrcrdad v la fecha.; |
en la cual se inserté dicha convocatoria. ]
Parrafo II. E| reembolso debera ser reclamado por fos obligacionistas en el plazo de tres (3)
meses a contar de la publicacion de la decision del consejo de admmrstrac;on sefizlada en el
parrafo precedente.

Y UilTal
Pdrrafo IIL (a sociedad deberd rembolsar cada obligacién en el plazo de tréfnta-(.3(};"-'d.cia§3-pdh';£
de la reclamacion def obligacionista. .
Articulo 362. 5i la asamblea general de los cbligacionistas de la sociedad que ha sido objeto de
fusidn o escision no ha aprobado una de las proposiciones indicadas en el Literal ¢} del Articulo
351 o si no ha podido deliberar validamente por falta de guérum requerido, el consejo de
administracion podrd proseguir. La decision serd publicada en las condiciones fijadas en el Parrafo
I del Articulo 361.

Parrafo. Los obligacionistas conservaran su calidad en la sociedad absorbente o en la scciedad
beneficiarias de los aportes resultantes de la escision, segin el caso. Sin embargo, la asamblea
general de los obligacionistas podra dar mandato al representante de la masa para hacer oposicion
a la operacion en las condiciones y con los efectos previstos en la presente ley.”

I1.1.10 Créditos preferentes

Los Bonos de Deuda Subordinada representan deuda subordinada del Banco Popular Deominicano, S. A. - Banco
Multiple, sin garantia o colateral. De acuerdo al articulo 4, literal g) del Reglamento de Normas Prudenciales de
Adecuaciéon Patrimonial, el pago de la deuda subordinada “estd supeditado a que se hayan satisfecho
previamente las obligaciones derivadas de otras deudas y pasivos” del Emiscr. La subordinacion de los Bonos de
Deuda Subordinada es hasta tanto se cubran las obligaciones privilegiadas de primer y segundo orden descritas
en el Articulo 63, literal e) de la Ley Monetaria y Financiera, y las obligaciones con el Fondo de Contingencia
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seqgun lo previsto en el literal j) de dicho Articulo 63. Los Bonos de Deuda Subordinada tienen preferencia sobre
los accionistas comunes y preferidos del Emisor.

Los Bonos de Deuda Subordinada estardn disponibles para absorber pérdidas en caso de disolucion o liquidacidn
del Emisor. No se consideraran como depositos y por tanto no tendran derecho a la garantia establecida en el
articulo 64, literal ¢) de la Ley Monetaria y Financiera.

I1.1.11 Restriccion al emisor en relaciéon con otros acreedores @ e i e P

El Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Mdltiple no mantiene ningun ttpo de restr:ccfnon frente a‘otr{os
acreedores que le impida efectuar el presente Programa de Emisiones de Bahos de Deuda Subordlnada en lbs
términos descritos en este Prospecto. {

ISETe

B g B B
La inversién en Bonos de Deuda Subordinada esta sujeta en algunos casos d-leyes-y-disposiciones.aplicables a
ciertos tipos de inversionistas o a entidades reguladas. Lo que sigue es una relacion de algunas de las
principales leyes o reglamentos que establecen condiciones particulares de inversion requeridas a ciertas
personas o entidades, que pueden ser de interés para potenciales inversionistas. Dicha relacién no pretende ser
completa ni exhaustiva, por lo que cada potencial inversionista debe asescrarse de forma particular e
independiente sobre las condiciones ¢ limitaciones para invertir en Bonos de Deuda Suberdinada que puedan
serle aplicables:

I1.1.12 Cobertura y servicios de los Bonos de Deuda Subordinacia N e

= Reglamento de Normas Prudenciales de Adecuacién Patrimonial: Los Bonos de Deuda Subordinada no
podran ser adquiridos por personas fisicas, ni de manera directa o indirecta por entidades de intermediacién
financiera locales o por entidades off-shore a menos que éstas sean propiedad de un banco internacional de
primera linea. El acapite b) del articulo 4 del Reglamento para Inversiones en el Exterior y Apertura de
Entidades Transfronterizas define la "Banca Offshore” como entidades transfronterizas constituidas en el
exterior, generalmente en paises que ofrecen ventajas impositivas importantes, resguardo extremo del
secreto bancario o reducida regulacién y que realizan principalmente operaciones con personas fisicas o
juridicas ubicadas fuera del pais anfitrion. Las off-shore realizan habitualmente operaciones de
intermediacion financiera entre depositantes vy deudores extranjeros o no residentes respecto a su
jurisdiccion.

« Ley No.87-01 sobre el Sistema Dominicano de Seguridad Social: De conformidad con el articulo 97 de la
referida Ley No.87-01, los recursos de los fondos de pensiones podran ser invertidos, entre otras cosas, en:
a) titulos de deuda de empresas publicas y privadas; b) Cualquier otro instrumento aprobade por el Consejo
Nacional de Seguridad Social {CNSS), previa ponderacién y recomendacion de la Comisidn Clasificadora de
Riesgos. En virtud de lo establecido en el Articulo 99 de la Ley 87-01, la Comision Clasificadora de Riesgos
determinara el grado de riesgo de cada tipo de instrumento financierc, la diversificacion de las inversiones
entre los tipos genéricos vy los limites maximos de inversion por tipo de instrumento. Estos limites han sido
fijados por via de Resoluciones de la indicada Comision, pudienda ser de caracter permanente o transitario.
Todas las transacciones de titulos efectuadas con recurses de [os fondos de pensiones deben hacerse en un
mercado secundario formal, segin lo defina la Superintendencia de Pensiones. Cuando no exista un
mercado secundario para instrumentos Unicos y seriados, la inversion en estos titulos de los fondos de
pensiones debera conformarse a las modalidades que establezca la Superintendencia de Pensiones. De
conformidad con el articulo 98 de la Ley No.87-01 sobre el Sistema Dominicano de Seguridad Social, las
Administradoras de Fondos de Pensiones (“AFPs”) no podran transar instrumentos financieros con recursos
de los fondos de pensiones a precios que perjudiquen su rentabilidad en relacidn a los existentes en los
mercados formales al momento de efectuarse la transaccidn. En caso de infraccion, la diferencia que se
produzca sera reintegrada al fondo de pensiones por la correspondiente AFP, conforme a los procedimientos
establecidos en la referida ley y sus normas complementarias.

e Ley No. 146-02 sobre Sequros v Fianzas en la Republica Dominicana: Esta ley establece cémo y en qué
porcentaje las compafiias de seguros y reaseguros deben constituir sus reservas, las cuales incluyen
reservas matematicas, reservas para riesgos en curso, reservas especificas, reservas de prevision vy
reservas para riesgos catastroficos. Asimismo, la Ley establece el tipo de instrumentos y porcentajes en los
cuales pueden invertirse estas reservas. De acuerdo a lo estipulado en el Articule 145, numeral 2, literai h),
de la referida ley, las reservas no especificas de los aseguradores y re-aseguradores podran incluir
inversiones en instrumentos vy titulos negociables de empresas ¢olocadas a través de las bolsas de valores
autorizadas a operar en la Republica Dominicana. Los titulos deberan ser de bajo riesgo, de acuerdo a las
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clasificadoras de riesgos autorizadas por la Superintendencia de Valores, cuando la hubiere. En el articulo
146 de la referida Ley No.146-02, se prohibe a las compafiias de seguros y reaseguros invertit mas del 30%
de las reservas en el consorcio econdmico o empresas afiliadas al grupo al gue pertenezcan.

« Ley No. 19-00 sobre Mercado de Valares, en retacidn a los Fondos de Inversidn Abiertos v Cerrados: De
conformidad con las disposiciones contenidas en los articulos 95 y 102 de la Ley de Mercado de Valores, los
fondos de inversion (abiertos y cerrados) pedran incluir como parte de su portafolio de inversién, los valores
de Oferta Publica transados en Bolsa. Dichos articulo copiados textualmente establecen lo siguiente;

“Art. 95.- E/ portafolio de inversion de los fondos mutuos o abiertos, debera estar
constituido por los valores siguientes:

a) Valores objeto de oferta publica transados en bolsa;

b) Depositos en entidades reguladas por el Banco Central de la
Republica Dominicang y supervisadas por la Superintendencia de
Bancos;

c) Bonos y otros titulos de crédito o inversion emitidos por el Gobierno
Central y por el Banco Central de la Republica Dominicana;

d) Otros valores que autorice la Superintendencia de &fa{wes . ey

Art. 102.- Las inversiones de los fondos cerrados podran constituirse, sin perjuicio de las™'"!

cantidades que mantengan en caja, en:

a) Valores de renta fija y variable; ¥
b) Valores objeto de oferta publica;

c) Bienes raices; n T
d) Otros valores o bienes que autorice la Superintendencia de Vaiores F=g i

Adicionalmente a las previsiones expuestas anteriormente, cada inversionista es responsable de
conocer su propia capacidad, condiciones y limitaciones para invertir en los Bonos que componen el
presente Programa de Emisiones, en base a su perfil y apetito de riesgo, asi como a las limitaciones
o restricciones a las cuales pudiese estar sujeto el inversionista por efecto de leyes, reglamentos o
disposiciones que le sean aplicables.

I1.2 Informacidn sobre la colocacion y adjudicacién de los Bonos de Deuda Subordinada
II.2.1 Precio de suscripcion o Precio de Colocacion Primaria e inversién minima

El Monto Minimo de Inversion en el Mercado Primario es de Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 1,000.00).

Et precio de colocacion de los Bonos de Deuda Subordinada sera a la par o valor facial. El Aviso de Colocacion
Primaria establecera el precio de Colocacién primaria o precio al cual deben suscribirse, durante el periodo de
Colocacion, todos los valores que conforman la Emision. Para cada Emision del presente Programa de Emisiones,
el precio de Colocacidn supone un precio distinto para cada dia comprendido en el Periodo de Colocacion, que
garantice a un inversionista un mismo rendimiento efectivo, desde cualquier fecha de adquisicidon que tome
lugar durante el Periodo de Colocacion, hasta la fecha de vencimiento de la Emision. El Emisor y el Agente de
Colocacion deberan suministrar a la Superintendencia, y al depodsito centralizado de wvalores, antes de la
publicacién del avise de Colocacion primaria, toda la informacion relativa al calculo de los precios de suscripcion
de los valores de deuda para cada dia del Periodo de Colocacion.

A partir de ia terminacion del Periodo de Colocacion, el precio de los valores sera determinado libremente de
acuerdo a las negociaciones en el mercado secundario bursatil o extrabursatil que corresponda. La Colocacion de
valores representativos de deuda requerira la elaboracidn de una tabla de precios o lista de los precios
aplicables a las suscripciones a ser realizadas cada dia del Periode de Colocacién. El calculo de los precios para
elaborar la tabla de precios debe realizarse utilizando la tasa efectiva de rendimiento constante de la Emisién,
fijada per el Emisor, dicha tasa debe estar contemplada en el Aviso de Celocacion primaria.

La tabla de precios debe ser entregada a la Superintendencia y al depdsito centralizado de valores, al menos dos
(2) dias habiles antes de la fecha de publicacidn del Aviso de Colocacidon Primaria.
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Cuando la suscripcién se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emision publicada en los Avisos de
Colocacién primaria, el monto de liquidacidén o de suscripcién de los Bonos estara confermado por su valor a la
par, mas los intereses causados vy calculados sobre el valor nominal de los Bonos a la fecha a suscribir,
calculados a partir del periodo transcurrido entre la Fecha de Emision (inclusive) publicada en los Avisos de
Colocacién primaria y la Fecha de Suscripcion (exclusive). Los intereses pagados por los inversionistas seran
rembolsados en el proximo pago de cupdn de interés,

A continuacidn se presentan las formas de obtener el monto de suscripcidn, de acuerdo a los distintos precios de

suscripcion:

A la par, es decira 100%:

($ Valor nominal del bono) + (Valor nominal x i x dias desde |a fecha de emifion 0 x dias desde Ia fecha de pago
del dltimo cupdn)/360: Valor nominal del bono + intereses devengados desde la feeha de'emfs_i__t'_j'n inclusive, o
desde la fecha del uitimo cupdn pagado, inclusive hasta la fecha de suscripciorexclusive; seganaplique:t..., |

Donde:

i = Tasa de interes anual

A manera de ejemplo, ver siguiente casc de Bonos de Deuda Subordinada ofkecides ala.par:.

I
|

Fecha de Emisidn:

19 de Julio de 2016

Fecha de Transaccion:

22 de Julio de 2016

Fecha de Suscripcion:

23 de Julio de 2016

Dias Transcurridos:

4

Valor Nominai:

RD$1,000,000.00

. Tasa de interés:

10.00% (tasa utilizada exclusivamente para el
presente ejemplo)

Precio (%):

100.00%

Intereses acumulados o cupdn corrido:

RD$1,111.11

Monto de Liguidacion o de Suscripcion:

RD$1,001,111.11

I1.2.2 Identificacion del Mercado al que se dirige el Programa de Emisiones

Los valores objeto del presente Programa de Emisiones estaran dirigidos a inversionistas profesionales e
institucionales, personas juridicas nacionales o extranjeras, que sean calificados como Clientes Prefesionales de
acuerdo al Art. 295 del Reglamento de aplicacion de la Ley No.19-00, con necesidades de colocacion de recursos
a largo plazo (ver seccion I1.2.2.1 “Restricciones a la condicion de inversionista”). Los inversionistas deben
contar con su propia capacidad de evaluar los riesgos asociados con este tipo de inversion, algunos de fos cuales
se describen en distintas partes de este Prospecto.

I1.2.2.1 Restricciones a la condicion de inversionista

La inversion en Bonos de Deuda Subordinada esta limitada a personas juridicas nacionales o extranjeras que
sean calificados como Clientes Profesionales de acuerdo al Art. 295 del Reglamento de aplicacién de la Ley
No.19-00. Seglun lo previsto en el Articulo 10, literal d) del Reglamento sobre Normas Prudenciales de
Adecuacion Patrimonial emitide por la Junta Monetaria en marzo 2004, los Bonos de Deuda Subordinada no
podran ser adquiridos de manera directa o indirecta, en el mercado primario o secundario, por entidades de
intermediacion financiera locales o por entidades off-shore, a menos gque éstas tltimas sean propiedad de un
banco internacional de primera linea. Tal y como se establece en diferentes secciones de este
Prospecto, los Bonos de Deuda subordinada no podran ser adduiridos por personas fisicas ni en el
Mercado Primario ni en el Mercado Secundario.

I1.2.3 Tipo de colocacién

El presente Programa de Emisiones sera colocado por Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa, como agente
colocador, bajo la modalidad de cclocacién primaria con base en Mejores Esfuerzos. A fin de llevar a cabo su
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mandato de colocacion, Inversiones Popular, S.A. - Puestc de Bolsa, en su calidad de Agente Colocador del
presente Programa de Emisiones realizara la Colocacion del presente Programa de Emisiones y podra invitar a
otros intermediarios de valores autorizados para que actlen como agentes de distribucidon con relacién al
Programa de Emisiones. Los intermediarios de valores autorizados por la SIV que sean subcontratados por
Inversiones Popular, S.A., Puesto de Bolsa, deberan ser previamente autorizados por el Emisor y gozar de la
misma calificacion y prestigio que Inversiones Popular, S.A., Puesto de Bolsa. Inversiones Popular, S.A. - Puesto
de Bolsa serd responsable frente al Emiser de dicha contratacion de terceros intermediarios, y por consiguiente
ello no lo eximira de todas y cada una de las responsabilidades y obligaciones asumidas en el Prospecto y el
Contrato de Colocacién Primaria.

Inversiones Popular, S.A., Puesto de Bolsa no adquiere ningun compromiso de adquirir ninguna porcién o
proporcion de los valores que componen el Programa de Emisiones; en todo caso, Inversiones Popular, S.A.
Puesto de Bolsa no podra adquirir, a titulo prepio, ninguna porcion de los valores gque conforman las Emisiones
que compenen el Programa de Emisiones durante el periodo de colocacidn primaria.

Previo a la publicacidn del Aviso de Colocacion primaria de las Emisiones, el Emisor podrd determinar los
agentes de distribucidn que participaran en la Colocacion del Programa de Emisiones, en caso que corresponda.

Previo a la aprobacion del Aviso de Colocacion Primaria, el Emisor enviara a la SIV copia de los contratos de
Colocacién primaria suscritos con cada agente de Colocacion, de ser el caso. Dichos agentes de distribucion se
daran a conocer mediante el aviso de Colocacion primaria, en el presente Prospecto y el Prospecto simplificado
de cada Emisidn.

11.2.4 Colocacién a través de intermediarios

Inversiones Popular, S. A., Puesto de Bolsa estard autorizado a colocar los valores objeto del presente Prospecto
de Emision. Inversiones Popular, S. A., Puesto de Bolsa, en su calidad de agente colocador, podra invitar a
otros intermediarios autorizados a participar en la colocacion. El agente colocador actla bajo la modalidad de
colocacién en base a Mejor Esfuerzo, esto es, sin asumir abligacion ni COMPromiso. alguno de adqu“rar ‘fodo. o i
parte del Programa de Emisiones. A
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A continuacion se ofrecen las informaciones de contacto del Agente Colocador:

e [N VERSIONES POPULAR® Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa | L4 VL
s Contacto: Juan Mustafa ' a—

Gerente General ! s gy A N B3
Piso 3 Torre Popular Ay ARAL SEET

Ave. John F. Kennedy No. 20 o
Distrito Nacional, Santo Domingo de Guzman, Repubhca Dormnlcana

Tel.: (809) 544-5724

www.inversionespopular.com.do

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-59864-6

Miembro de |la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A.

Registrado con el No. PB-09

Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el No. SVPB-008

I1.2.4.1 Entidades que aseguran la colocacién de los valores
No existen entidades que aseguren la colocacion de fos Bonos objeto del presente Programa de Emisicnes.

I1.2.4.2 Criterios y procedimientos adoptados por el Emisor y la entidad
responsable de la colocacién de los valores

Como Agente Colocador, Inversiones Popular, S.A., Puesto de Bolsa tendra las siguientes responsabilidades vy
funciones:

a) Asistir al Emisor en la Colocacién de los valores objeto del presente Prospecto de Emision;
b) Colocar los valores en el mercado de valores de la Replblica Dominicana a traves de mercado bursatil y
serd comunicado en los avisos de colocacidon primaria carrespondientes;
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¢) Ofrecer la venta de los vaiores a cualquier inversionista que sea considerado como Inversionista
Calificado confarme el presente Prospecto de Emisidn.

A fin de llevar a cabo su mandato de colocacién, Inversiones Popular podra contratar con otro u otros
intermediarios de valores, que estén debidamente autorizados para ejercer sus funciones de intermediacion,
para que actden como agentes de distribucién con relacién al porcentaje del Programa de Emisiones sobre la
cual se le otorga mandato de colocacion. Previo a la Fecha de Emision de las Emisiones se determinaran los
Agentes de Distribucion que participardn en la Colocacion del Programa de Emisicnes. Previo a la aprobacién del
Aviso de Colocacién Primaria, el Emisor enviara a la SIV y a la BVRD copia de los Contratos de Colocacion
Primaria suscritos con cada agente, de ser el caso. Dichos Agentes de Distribucion se daran a conocer mediante
el Aviso de Colocacion Primaria, el Prospecto Definitivo de Emisidn y el Prospecto Simplificado de cada Emision.

Inversiones Popular, S. A., Puesto de Bolsa mantiene relaciones comerciales con el Emisor consistentes en el
manejo de cuentas corrientes, de ahorros v certificados de depdsito a plazo. Ademas, contrata a Banco Popular
Dominicano, S. A.- Banco Multiple para los servicios de contabilidad, seguridad, mercadeo, asuntos legales,
servicios operacionales, mantenimiento de equipos, compras, inventario y representaciéon de ventas en e
referimiento de clientes.

Tanto Inversiones Popular, S.A., Puesto de Bolsa como el Emisor, Bance Popular Dominicanc, S. A. - Banco
Mdlltiples son sociedades filiales del Grupo Popular, S.A.

11.2.5 Técnicas de prorrateo

La colocacién prevé prorrateo en el caso de que los Bonos demandados por los inversionistas superen la oferta.
Si la suma de todas las ordenes recibidas por parte de todos los Intermediarios de Valores supera el monto
total pendiente por colocar de la emision, la BVRD realizara un proceso de calculo determinande el factor de
prorrateo, a través de su sistema de negociacién y a la vez la adjudicacidn de las drdenes (Ver seccidn
II.1.6.1.1. sobre “Periodo de Suscripcion Primaria para el Publico al que va dirigida la oferta”).

I1.2.6 Fecha o periodo de suscripcion o adquisicion

El Programa de Emisiones consistira en diez (10) emisiones a ser ofertadas mediante Avisc de Colocacion
Primaria, de conformidad con lo previsto en el Articulo 110 del Reglamento No. 664-12 de Aplicacién de la Ley
de Mercado de Valores.

Luego de aprobado el Programa de Emisiones por parte de la SIV, Inversiones Popular, S. A. — Puesto de Botsa
realizard las lecturas de mercado y con base a estas propondrd al Emisor la fecha de la colocacién. Asimisme,
identificara y contactara a los inversionistas potenciales en relacion con la oferta y asistird al Emisor en las
reuniones con los inversionistas, sin que ello impligue en modo alguno una pre-venta de los valores,

De conformidad al articulo 112 del Reglamento No. 664-12, el periodo de colocacidn, entendido como el lapso
de tiempo durante el cual se realiza la colocacion primaria, no podra exceder los quince (15) dias habiles ni
puede ser inferior a c¢inco (5) dias habiles. No se contemplan ni se permiten extensiones al periodo de
colocacion,

Los Benos de Deuda Subordinada estaran disponibles para suscripcion ¢ adguisicién a través de la BVRD, por
medio de los puestos de bolsa registrados y autorizados por la SIV, en los horarios de negociacidn y bajo las
normas establecidas por la BVRD y el presente prospecta de emision.

Tomando en cuenta que el presente Programa de Emisiones se dirige a un publico determinado y no se permite
la aqu|5|C|on de lpos valores objeto del presente Prospecto a perscrnas ﬁsu:as no hqbra un periodo de
suscripcion de emisiones de valores para los pequefios inversionistas.! De’ ani-que son ‘inaplicables bara este
Programa de Emisiones las disposiciones del articulo 111 del Reglamentb 664012 (ver Seccion 11.2:2. 1. sobre
“"Restricciones a la condicion de inversionista” en el presente Prospecto),

1 g JuL
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11.2.7 Formas y fechas de hacer efectivo el desembolso de la suscripcién

Los inversionistas de los Bonos de Deuda Subordinada obtendran a través del Intermediario de Valores
autorizado por la SIV su confirmacién donde se valida la inversion gue han realizado una vez se haya ejecutado
en la BVRD.

CEVALDOM ofrece a través su pagina web el estado de cuenta con las inversiones que posee cada inversionista.
El desembolso para la suscripcidén de los Bonos se efectuard al precio de Colocacion primaria (valor a la par)
mas el cupén corrido, seglin se determine en el presente Prospecto de Emision v en el Prospecto simplificado de
cada Emisidn, libre de gastos para el suscriptor. La fecha de hacer efectivo el desembolso de la fecha de
suscripcion o fecha valor para el presente Programa de Emisiones es T + 1.

Debidc a que los valores objeto del presente programa de Emisiones estardn representados mediante
anotaciones en cuenta, no se expediran titulos fisicos representativos de los mismos. Sin embargo, los
obligacicnistas de los valores, en este caso Clientes Profesionales de acuerdo al Art. 295 del Reglamento de
aplicacién de la Ley No. 19-00, siempre tendran el derecho de obtener una certificacion sobre los valores
anotados en cuenta gue poseen a través del Agente de Custodia, Pago y Administracion. Dicha certificacién
también pueden obtenerla a través del intermediario de valores.

El inversionista procederd a pagar el valor de los valores adquiridos mediante cheque de administracion,
transferencia o débito a cuenta, a favor del agente colocador o intermediario de valores autorizado al gue haya
acudido el inversionista.

La orden de suscripcién serd efectiva al momento en que los fondos entregados estén disponibles en la cuenta
del agente colocador o intermediario de valores autorizado al que haya acudido el inversionista, considerandose
asi que se efectud la suscripcion.

Cuando la fecha de transaccion sea posterior a la Fecha de Emisién y 5|empr dentro del Penodo da Cﬁ!cr-t.acuon
pactado en los avisos de Colocacion primaria, el inversionista pagara los mterﬁe-; transcurridos desde la fécha
del Emision hasta la fecha valor exclusive. En ninglin caso la Fecha de-Ttansaceién' podta gy Urid recha
posterior a la fecha y hora de finalizacién del Periodo de Colocacion de la Ermsuon correspondiente, segun‘:sea
determinado en los Avisos de Colocacidn Primaria. i ] JL

11.2.7.1. Avisos de Colocacién Primaria ' Ve g AW e L Y

Toda Emisidn requerird de un Aviso de Colocacion Primaria, el cual serd publlitado en por lo menos un periddico
de circulacion nacional, contentivo de los detalles refativos a la Colocacion primaria de una 0 mas Emisiones a
ser generadas a partir de un Programa de Emisiones, elaborado y publicado de conformidad a los reguisitos que
establezca la SIV mediante normas de caracter general. El aviso de Colocacién primaria contendra las
caracteristicas de fa Emision o Emisiones, la fecha de inicio, la fecha de terminacién de la respectiva Colocacidén
primaria y cualquier otra informacion que establezca la SIV mediante norma de caracter general. El aviso de
Colocacién Primaria sera publicado en el plazo comprendide entre cinco (5) y diez (10) dias habiles anteriores a
la fecha de inicio del Periodo de Colocacion.,

Un medelo del Aviso de Colocacién Primaria se anexara al Prospecto de Emisién Definitivo.

11.2.8 Programa de Emisiones
Fecha da | Fecha de Monto Period
. : Emisidn o inicio | Finalizacion del Total
Emisio | Fecha de Pago del Periodo de | Perio . da :’?:E:ﬂi:a ' Interes :fldid
de Intereses R e e d by - FARKLETS anualizado ag
n Colocacion Colocacion to por 3D Interé
Emision )
01 A determinarse | A determinarse en | A determinarse | 10 afios a | DOP A determinarse en | Mensu
en el Prospecto | el Prospecto de | en el Prospecto | partir de la | 1,000,00 | el Prospecto de | al
de Emisién | Emisidn de Emisidn | fecha  de | 0,000.00 | Emisién
Definitivo, en el | Definitivo, en el | Definitivo, en el | colocacion Definitivo, en el
Prospecto Prospecto Prospecto primaria Prospecto
Simplificade  de | Simplificado de | Simplificado  de Simplificado de
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cada Emisidn vy | cada Emisién y en | cada Emisién vy cada Emisién vy en
en el Aviso de | el Aviso de | en el Aviso de el Aviso de
Colocacién Colocacion Colocacion Colocacién
Primaria Primaria Primaria Primaria
correspondiente. correspondiente. correspondiente. correspondiente.
02 A determinarse | A determinarse en | A determinarse | 10 afios a | DOP A determinarse en | Mensu
en el Prospecto | el Prospecto de | en el Prospecto | partir de la | 1,000,00 | el Prospecto de | al
de Emision | Emisién de Emision | fecha de | 0,000.00 | Emisidn
Definitive, en el | Definitivo, en el | Definitivo, en et | colocacion Definitivo, en el
Prospecto Prospecto Prospecto primaria Prospecto
Simplificadoe  de | Simplificado de | Simplificadc de Simplificado de
cada Emisidén vy | cada Emisidn v en | cada Emisidn vy cada Emisidn y en
en el Aviso de | & Aviso de | en el Aviso de el Aviso de
Colocacidn Cotocacion Colocacion Colocacion
Primaria Primaria Primaria Primaria
correspondiente. | correspondiente. correspendiente. correspondiente,
03 A determinarse | A determinarse en | A determinarse | 10 afios a | DOP A determinarse en | Mensu
en el Prospecto | el Prospecto de | en el Prospecto | partir de la | 1,000,00 | el Prospectc de | al
de Emision | Emisidn de Emision | fecha de | 0,000.00 | Emisicn
Definitivo, en el | Definitivo, en el | Definitivo, en el | colocacidn Definitivo, en el
Prospecto Prospecto Prospecto primaria Prospecto
Simplificado de | Simplificado de | Simplificado de Simplificado de
cada Emisidon vy | cada Emisién y en | cada Emisién vy cada Emision y en
en el Aviso de | el Aviso de | en el Avisc de el Avisc de
Colocacion Colocacion Colocacion Colocacién
Primaria Primaria Primaria Primaria
correspondiente. correspongiente. correspandiente. correspondiente,
04 A determinarse | A determinarse en | A determinarse | 10 afios a | DOP A determinarse en | Mensu
en el Prospecto | el Prospecto de | en el Prospecto | partir de {a | 1,000,00 | el Prospecto de | al
de Emisidén | Emisidn de Emisién | fecha de | 0,000.00 | Emisidn
Definitivo, en el | Definitivo, en el | Definitivo, en el | colocacién Definitivo, en el
Prospecto Prospecto Prospecto primaria Prospecto
Simplificado  de | Simplificado de | Simpiificado de Simplificado de
cada Emision vy | cada Emision y en | cada Emision y cada Emision y en
en el Aviso de | el Aviso de | en el Aviso de el Aviso de
Colocacion Colocacién Colocacion Colocacién
Primaria Primaria Primaria Primaria
correspondiente. | ¢orrespondiente. correspondiente. correspondiente.
05 A determinarse | A determinarse en | A determinarse | 10 afos a | DOP A determinarse en | Mensu
. en el Prospecto | el Prospecto de | en el Prospecto | partir de la | 1,000,00 | el Prospecto de | al
de Emisién | Emisidn de Emisién | fecha de | 0,000:00° | Emisidn - -
Definitivo, en el | Definitivo, en el | Definitive, en el | colocacion ¥ Definitivo, "er|&ls |
Prospecto Prospecto Prospecto primaria Prospecto . - ¥ !
Simplificado  de | Simplificade  de | Simplificado de Simplificado” "' 'de’} Me=iiuit |
cada Emision vy | cada Emisidn v en | cada Emisién y cada Emision vy en i
en el Aviso de | el Aviso de | en el Aviso de el ; ANigo 7 de i
Colocacion Colocacién Colocacidn Colocadian i
Primaria Primaria Primaria Primaria [
correspondiente. | correspondiente. correspondiente. correspondientg.. f1s ™
06 A determinarse | A determinarse en | A determinarse | 10 afios a | DOP Adet'ermin’a"rsé"én’-'-“f"”r-feﬁ'su.
en el Prospecto | el Prospecto de | en el Prospecto | partir de la | 1,000;00|~el——Prospecto—de s-al.. ...
de Emisidn | Emisién de Emision | fecha  de | 0,000.00 | Emision [
Definitivo, en el | Definitivo, en el | Definitivo, en el | colocacion Definitivo, en el
Prospecto Prospecto Prospecto primaria Prospecto
Simplificado  de | Simplificado de | Simplificado de Simplificado de
cada Emisién vy | cada Emision v en | cada Emisién vy cada Emisidén y en
en &l Aviso de | el Aviso de | en el Aviso oe el Aviso de
Colocacion Colocacion Colocacion Colocacion
Primaria Primaria Primaria Primaria
correspendiente. | correspondiente. correspondiente. correspondiente.
07 A determinarse | A determinarse en | A determinarse | 10 afios a | DOP A determinarse en | Mensu
en el Prospecto | el Prospecto de | en el Prospecto | partir de la | 1,000,00 | el Prospecto de | al
de Emision | Emision de Emisién | fecha de | 0,000.00 | Emisidn
Definitivo, en el | Definitive, en el | Definitivo, en el | colocacién Definitivo, en el
Prospecto Prospecto Prospecto primaria Prospecto
Simplificado  de | Simplificado de | Simplificado de Simplificado de
cada Emision vy | cada Emisién y en | cada Emision vy cada Emisidn y en
en el Avisp de | el Aviso cde | en el Aviso de el Aviso de
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Colocacidn Colocacion Colocacion Colocacion
Primaria Primaria Primaria Primaria
correspondiente. | correspondiente. ¢correspondignte. correspondiente.

08 A determinarse | A determinarse en | A determinarse | 10 afios a | DOP A determinarse en | Mensu
en el Prospecto | el Prospecto de | en el Prospecto | partir de la | 1,000,060 | el Prospecto de | al
de Emisidén | Emision de Emision | fecha de | 0,000.00 | Emisidn
Definitivo, en el | Definitivo, en el | Definitivo, en el | colocacion Definitivo, en el
Prospecto Prospecto Prospecto prirmaria Prospecto
Simplificado  de | Simplificado de | Simplificado de Simplificado de
cada Emisidn vy | cada Emisidén y en | cada Emisién vy cada Emisidén y en
en el Avise de | el Aviso de | en el Aviso de el Aviso de
- Colocacién Colocacion Colocacion Colocacién
Primaria Primaria Primaria Primaria
coerrespondiente. correspondiente. correspondgiente. correspondiente.

09 A determinarse | A determinarse en | A determinarse | 10 afios a | DOP A determinarse en | Mensu
en el Prospecto | el Prospecto de | en el Prospecto | partir de la | 1,000,00 | el Prospecto de | al
de Emision | Emision de Emision | fecha de | 0,000.00 | Emisidn
Definitivo, en el | Definitivo, en el | Definitivo, en el | colocacion Definitivo, en el
Prospecto Prospecto Prospecto primaria Prospecto
Simplificado  de | Simplificado de | Simplificado de Simplificado de
cada Emisidn vy | cada Emisidn v en | cada Emisién vy cada Emisidon vy en
en el Aviso de | el Avisc de | en el Aviso de el Aviso de
Colocacién Colocacidn Colocacién Colocacion
Primaria Primaria Primaria Primaria
correspondiente. | correspondiente. corraspendiente. correspondiente.

10 A determinarse | A determinarse en | A determinarse | 10 afios a | DOP A determinarse en | Mensu
en el Prospecto | el Prospecto de | en el Prospecto | partir de la | 1,000,00 | el Prospecto de | al
de Emisién | Emision de Emisidn | fecha de | 0,000.00 | Emisién
Definitivo, en el | Definitivo, en el | Definitivo, en el | colocacién Definitive, en el
Prospecto Prospecto Prospecto primaria Prospecto
Simplificado  de | Simplificada de | Simplificado de Simplificado de
cada Emision y | cada Emisidn y en | cada Emision vy cada Emisidn y en
en el Aviso de | el Avisa de | en el Aviso de el Avisc de
Colocacion Colocacion Colocacion Colocacién
Primaria Primaria Primaria ! Primaria
correspondiente. | correspondiente. correspondiente. mnr L correspondients. sz |

e LE I. 1 f
II1.3 Informacion legal JUL
II.3.1 Aprobacion del Programa de Emisiones - e E 3 g |
El presente Programa de Emisiones fue aprobado por el Consejo Nacional-de-Valeres rediantedta—Segunda

Resolucion adoptada el veinticuatro (24) de Junio de 2016, y figura inscrita en el Registro del Mercado de
Valeres y Productos bajo el registro No, SIVEM-101.

El Programa de Emisiones se basa en los acuerdos y aprobaciones gue se enuncian a continuacion, documentos
e informaciones que reposan en el Registro del Mercado de Valores y Productos de la Superintendencia de

Valores:

Acta de

la Asamblea General

Extraordinaria-

Ordinaria Anual

de Accionistas de Banco Popular
Dominicano, 5. A. - Banco Multiple de fecha diecinueve (19) de marzo de 2016 que aprueba el
Programa de Emisiones de valores de oferta publica consistentes en Bonos de Deuda Subordinada,
hasta una suma de Diez Mil Millones de Pesos Dominicancs con 00/100 {(DOP 10,000,000,000.00);

ii. Acta del Consejo de Administracion de Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Mlltiple de fecha

catorce (14) de abril de 2016 gue establece los términos y condiciones y la modalidad de las emisiones
gue conforman el Programa de Emisiones.

bajc el registro No. SIVEM-101;

iii. Aprobacion otorgada por el Consejo Nacional de Valores mediante la Segunda Resolucion adoptada el
veinticuatro (24) de Junio de 2016, vy figura inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos
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iv. Aprobacion otorgada por la Superintendencia de Bancos mediante la comunicacién No. ADM/0891/16 de
fecha veinte (20} de mayo de 2016 al amparo de la Ley 183-02, el “Reglamento Normas Prudenciales
de Adecuacion Patrimonial” v el “Instructivo para la Autorizacion e Integracién en el Capital Secundario
de los Instrumentos de Deuda Convertibles Obligatoriamente en Acciones, Deuda Subordinada y los
Resultados Netos de Revaluacién de Activos” (Circular No. 011/04 de fecha 10/12/2004; modificada por
la Circular SB Ne. 002/05 de fecha 07/02/2005);

v. Contrato de Programa de Emisiones firmado en fecha ocho (8) de julic de 2016 por Banco Popular
Dominicano, S. A. - Banco Multiple, en su calidad de emisor, y la firma BDO AUDITORIA, S.R.L.
representado por el sefior Carlos Alberto Ortega Cordero, en calidad de Representante de la Masa de
Obligacionistas.

El acuerdo y deliberacion por el que se procede a la realizacion del presente Programa de Emisiones vy cuya
vigencia consta en e] Acta de la Asamblea General Ordlnana Anual - Extraordmana de Acglonlstaﬁ del Emisar,

enuncia a continuacion: 1Mty s )

TERCERA RESOLUCION | i
(Corresponde al punto No. 3 del Orden del Dia) 7 7 1|11 7014

i U .',___,

La Asamblea General Extraordinaria - Ordinaria Anual del Banto Popular Darginicano,, SF o
A. - Banco Multiple, conoce, autoriza y aprueba un Programa de Emisiongs de valores ;:.‘e. ]
oferta publica consistentes en Bonos de Deuda Subordinada, hasta una suma '
equivalente a DIEZ MIL MILLONES DE PESOS DOMINICANOS CON 00/100
(RD10,000,000,000.00), de conformidad con los detalles del proyecto presentado a la
Asamblea. En consecuencia, otorga plenos poderes, tan amplios como en derecho fueren
necesarios, al Consejo de Administracion de la sociedad para establecer los términos y
condiciones, la modalidad de las emisiones gque conforman el Programa de Emisiones y
realizar todos los actos requeridos para la implementacion del Programa de Emisiones de
valores de oferta publica y su futura colocacidn, incluyendo la firma de todos los
contratos correspondientes, asi como cualquier otra documentacion exigida para estos
fines, sin ninguna limitacién. El Consejo de Administracion, a su vez, podra delegar
estas actuaciones en el Presidente y/o en los funcionarios de la sociedad que considere
pertinentes.

11.3.2 Legislacién aplicable al Programa de Emisiones y jurisdiccion competente

Los Bonos de Deuda Subordinada objeto del presente Programa de Emisiones de oferta publica estaran regidos
por la Ley de Mercado de Valores No. 19-00 y sus disposiciones complementarias, la Ley Monetaria y Financiera
No. 183-02 vy sus disposiciones complementarias, la Ley 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada y su modificacidén por la Ley 31-11, los estatutos sociales de Banco
Popular Dominicano y los acuerdos de emisién adoptados por el consejo de administracién de Banco Popular
Dominicano.

El presente Prospecto de Emisidn ha sido redactado de conformidad con lo establecido en el Reglamento de
Aplicacion de la Ley 19-00, aprobado mediante el Decreto No. 664-12 vy en |a norma R-CNV-2005-04-EV, sobre
los requisitos de inscripcion de Oferta Publica de Valores y la Norma R-CNV-2005-05-EV, para la elaboracion del
prospecto de colocacién de una oferta pablica de valores.

Para el caso de demandas, procedimientos o litigios relacionados con el Programa de Emisiones, los
obligacionistas estaran sometidos a lo dispuesto por leyes dominicanas, incluyende la Ley No. 19-00, sobre
Mercado de Valores de la Republica Dominicana, asi como su Reglamento de aplicacidn, contenido en el Decreto
664-12 del 7 de diciembre del 2012, asi como por las Normas, Circulares y Resoluciones adoptadas por el
Consejo Nacional de Valores y la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana; asi como las leyes
especiales que tienen aplicacién dentro del mercado de valores; y las dispaosiciones del derecho coman de la
Replblica Dominicana.

En toda accidon, procedimienta o demanda los obligacionistas deberdn actuar come una masa con perscnalidad
juridica de caracter civil a través del Representante de la Masa de Obligacionistas conforme lo dispuesto en el
indicado Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores vy la Ley General de Sociedades Comerciales
y sus modificaciones, previa aprobacién de la asamblea general de obligacionistas. La solucién de cualquier
controversia, contestacion o demanda con relacién a la interpretacién, cumplimiento, aplicacion, page o
“Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demds elementos referidos a
la colocacién como tasa de interés, fecha de emision v de cofocacién, asi como cualquier otra informacion

no prevista, serdn determinados en el prospecto de emision definitivo”.
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redencién de todos o parte de los 8onos de Deuda Subordinada que componen el Programa de Emisiones, sera
competencia exclusiva de la Cdmara Civil y Comercial del Juzgado de Primera Instancia del Distrito Nacional por
lo que los obligacionistas renuncian a cualquier otro fuero o jurisdiccion asi como a cualquier aumento de plazos
en razdn de la distancia.

II.4 Valores en circulacién

El Banco Popuiar Dominicano, S. A. - Banco Mlltiple mantiene en circulacién otros Programas de Emisiones de
valores de oferta publica. Ver seccién 11.4.1 “Otros instrumentos emitidos por el Emisor”.

11.4.1 Otros instrumentos emitidos por el Emisor

Al 30 de junio de 2016, el Banco mantiene instrumentos de deuda por Nueve Mil Setenta y Nueve millones de
Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 9,079,000,000.00) correspondientes a los siguientes Programas de
Emisiones:

+ Programa de Emisiones de oferta publica de Bonos de Deuda Subordinada en pesos dominicanes, por un
monto de hasta Cuatro Mii Cien Miilones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 4,100,000,000.00),
con vencimiento en el 2017, debidamente autorizado por el Consejo Nacional de Valores, mediante la
Primera Resolucion de fecha cuatro (4) de diciembre de 2007 inscrito en el Registro del Mercado de
Valores y Productos bajo el registro No. SIVEM-028 e inscrito en la Bolsa de Valores de la Repubiica
Dominicana, S.A. con el Registro No. BV-0712-BS015 de fecha seis (6) de diciembre de 2007, Estos
Bonos de Deuda Subordinada son a tasa variable TIPPP + 2.75% con un periodo de revision semestral.

A continuacion se presenta el balance del Programa de Emisiones No. SIVEM-028 en circulacion del
Banco correspondiente a los dltimos seis meses:

Ene-16 Feb-16 Mar-16 Abr-16 May-16 3Jun-16

Emision Publica Bonos de
Deuda Subordinada
(MIllONES d& RD$)weeorrereeeirreeeeererevnesenns 4,079 4,079 4,079 4,079 4,079 4,079

+ Programa de Emisiones de oferta ptblica de Bonos de Deuda Subordinada en pesos dominicanos, per un
monto de hasta Cinco Mil Millones de Pescs Daminicanos con 00/100 (DOP 5,000,000,000.00), con
vencimiento en el 2022, debidamente autorizado por el Consejo Nacicnal de Valores, mediante la Cuarta
Resolucion de fecha diez (10) de agosto de 2012 inscrito en ei Registro del Mercado de Valores y
Praductos bajo el registro No. SIVEM-065 e inscrito en la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana, S.A. con el Registro No. BV1208-BS004 de fecha cuatro (4) de octubre de 2012. Estos
Bonos de Deuda Subordinada son a tasa variable TIPPP + 2.75% con un periodo de revision trimestral.

A continuacién se presenta el balance del Programa de Emisiones No. SIVEM:&&8%-en-cirewlacion.del Banco
correspondiente a los dltimos seis meses: | 8 SUPRS A NE 1

[
| s L 1 .
| 0T T el §

Ene-16_ Feb-16 Mar-16 ABr-16 May-16 Jun-16
Emisién Publica Bonos de | e JUL 2
Deuda Subordinada

(MiIllones de RD$)ee.vveee e oo, 5,000 5,000 5,000 5,000 [T5,000" ©-5,008 .-

i P

I1.5 Objetivos econdmicos y financieros perseguidos a través del Programa de Emisiones

II.5.1 Uso de los fondos

El uso vy destino que dara el Emisor a estos recursos sera para integrarlos como capital secundario, dentro de los

lfmites permitidos por la Ley Monetaria y Financiera y sus Reglamentos, con lo cual el Banco podra respaldar el

crecimiento de sus actividades crediticias para atender la demanda de financiamientc de los sectores

productivos del pais. El Emisor no tiene planes especificos para los fondos provistos por esta colocacion de
"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
la colocacién como tasa de interés, fecha de emisién y de colocacién, asi como cualquier otra informacion
no prevista, seran determinados en el prospecto de emisiéon definitivo™.
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deuda, sino que los mismos seran destinados a engrosar la liguidez de la entidad con la finalidad de dirigirios
hacia operaciones rentables, principalmente, a suplir la creciente demanda de créditos del mercado local. El
detalle de cada uno de los usos que se proyecta, indicando orden de pricridad, la linea de negocios a la cual se
otorgaran los préstamos, el tipo de cliente y el porcentaje (%) asignado seran determinados en el Prospecto de
Colocacion Definitivo y los Prospectos Simplificados de cada emisién a colocar. El pago de las obligaciones
generadas del presente programa de emisiones serd cubierto por el mismo Emisor. Ver seccidén 11.5.2 “Impacto
de la emision”.

I1.5.1.1 Monto neto a recibir producto de la presente oferta

o ol 1 r |

s AIRECGI B OFERTA
Programa de Emisiones Total Emisiones
Total (Bruto).......ceccresssriecenscneenenn. cersreessesnnnseeneenens10,000,000,000.00(
Menos: costos iniciales estimados de H b :
la emisidn, previos a la colocacion = =R
(ver seccién 11.1.3 del presente Prospecto) .......cevvvvvevenr.. 35,453/489:00 © -0 AL TR
Monto neto a recibir por el emisor............ veversrnnneneeens DOP9,964,546,511.00 I

11.5.1.2 Uso de los fondos para adquisicion de activos distintos a los
relacionados con los negocios del emisor

Los fondos producto del presente Programa de Emisiones seran utilizados para dirigirlos hacia operaciones
rentables, principalmente, a suplir la creciente demanda de créditos del mercado local conforme se establece en
la seccidén 11.5.1 del presente Prospecto, por lo que no se prevé su uso para adquisicién de activos distintos a los
relacionados a los negocios del Emisor.

I1.5.1.2 Uso de los fondos para adquisicion de establecimientos comerciales o
compaiiias

En el curso normal de sus negocios, el Emisor realiza operaciones de financiamientos y otorga facilidades de
crédito a sus clientes, realiza inversiones en instrumentos financieros, invierte en oficinas, sucursales, agencias
y otros establecimientos utilizados como canales de venta y servicios para sus productos y clientes, adquiere
muebles v equipos para el desarrollo del negocio, invierte en recursos tecnoldgicos y operacionales tales como
sistemas computacionales y sus aplicativos, cajeros automaticos, dispensadores de efectivo y equipos de
comunicacidn. Todas estas actividades se financian mediante el uso del capital de trabajo del Banco. Al
momentc de la elaboracién del presente Prospecto, el Emisor no contempla la adquisicion de nuevos
establecimientos comerciales o compafiias distintas a las actividades relacionadas con sus negocios descritas
anteriormente.

I1.5.1.4 Uso de los fondos para amortizacion de deuda

El Emisor se dedica principalmente a la intermediacién financiera. Como parte de sus actividades cotidianas
capta recursos del publico v contrata facilidades crediticias con terceros, incluyendo otfras instituciones
financieras locales e internacionales.

A la fecha de elaboracién del presente Prospecto, el Emisor no contempla utilizar los fondos provenientes de
este Programa de Emisiones para amortizar deudas. '

I1.5.2 Impacto de la emision

De colocarse el presente Programa de Emisiones en su totalidad, la posicion financiera del Emisor resultaria
como se presenta en la siguiente tabla, en la cual se aprecia el impacto sobre el capital reguiatorio consolidado
al 21 de marzo de 2016 y se proyecta el cambic en el patrimonio de la empresa, como si la misma hubiese sido
colocada a esa fecha:

“Prospecto prefiminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demds elementos referidos a
la colocacién como tasa de interés, fecha de emisién y de colocacion, asi como cualquier otra informacién
no prevista, serdn determinados en el prospecto de emision definitivo”.
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Al 31 de marzo de 2016
Impacto de

Actual la emisién Variacion
{(En RD$ millones)

Cartera de Créditos 197,779 207,744 9,965
Capital suscrito y pagado, neto = — HOL DE YALGes | 20,363 20,363 0
Capital adicional pagado i FERTA PURLIGA 6,121 6,121 0
Reserva legal y otras reservas |. 1,596 1,596 0
Capital primario I 28,080 28,080 0
Revaluacion de activos H 638 638 0
Deuda subordinada (admitida) - ARAT | 5,785 15,785 10,000
Capital secundario e el 6,423 16,423 10,000
Capital secundario (admitido) - T 6,423 14,040 7,617
Patrimonio Técnico 34,503 42,120 7,617
Activos y contingentes ponderados por Riesgo de Crédito 210,553 220,518 9,965
Riesgo de Mercado 20,543 20,543 0
Tofal- Activqs y contingentes ponderados por Riesgo de 231,096 241,061 9,965
Credito y Riesgo de Mercado
Costos Iniciales Emision 0 35 35
Fondos Obtenidos de la Emisién 0 10,000 10,000
indices de Capitalizacién:
Activos ponderados por riesgo a patrimonio técnico 6.1 5.2 -1
Indice de solvencia 14.93% 17.47% 2.54%
Indicadores Financieros:
ROA 2.41% 2.37% -0.04%
ROE 24.95% 22.42% -2.52%
Activos productivos/Activos totales brutos 72.10% 73.34% 1.24%
Margen de Intermediacion Neto (MIN)/ Activos Productives 9.54% 8.83% -0.71%
Cartera de Créditos Vencida (Capital)/ Total de Cartera de
Crédito Bruta 0.89% 0.85% -0.04%
Cartera de Créditos Vencida {Capital y Rendimientos)/Total de
Cartera de Crédito Bruta 0.99% 0.94% -0.05%
Provision para Cartera/Total de Cartera Vencida 226.01% 208.52% -17.49%
Endeudamiento Pasivo/Patrimonio 9.33% 7.25% -2.08%
Gastos de explotacion/margen operacional bruto £9.02% 69.02% 0.00%

I1.6 Representante de la masa de obligacionistas

I1.6.1 Generales del representante de la Masa de los obligacionistas de los bonos de deuda
subordinada

BDO AUDITORIA, S.R.L., sociedad de responsabilidad limitada, de conformidad a lo establecido en la Ley de
Sociedades en su Art. 334, ha sido designado mediante el Contrato de Programa de Emisicnes suscrito en fecha
ocho (8) de julio de 2016 para fungir como Representante de la Masa de Obligacionistas del Presente Programa
de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada. Los datos del representante de la masa de obligacionistas son
los siguientes:

“"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
fa colocacién como tasa de interés, fecha de emisién y de colocacién, asi como cualquier otra informacion
no prevista, seran determinados en el prospecto de emision definitivo”,
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IBDO BDO AUPITORIA. S.R.L. .
| = = s Ave. Jose Ortega & Gasset No. 46, esquina Tetelo Vargas
BDO Ortega & Asaciados Distrito Nacional, Santo Domingo de Guzman, Replblica Dominicana
Contacto: Lic. Carlos Ortega
Correo electrénico: carlos.ortega@bdo.com.do
Tel.: (809) 472-1565
Fax: (809) 472-1925
www.bdo.com.do
Registro Nacienal del Contribuyente No. 1-30-83214-5
Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el nimero SVAE-003
como firma de auditores externos.

Para los fines del presente Prospecto de Emisidn, el Representante de la Masa de Obligacionistas de los Bonos
de Deuda Subordinada manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones de
conformidad con lo previsto en el Articulo 332 de la General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales
de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 del 11 de diciembre de 2008 meodificada por la Ley No. 31-11 y el
Articulo 60 del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores, Reglamento 664-12, toda vez que el
mismao:

a) No es la sociedad emisora de los valores de oferta publica;

b) No es titular de la décima parte (1/10) o de una parcidon mayor del capital suscrito y pagado del Banco
Popular Dominicano, ni de sociedades comerciales en las que el Banco Popular Dominicanc tenga la
décima parte (1/10) del capital suscrito y pagado o0 mas;

c) No es una sociedad que garantiza la totalidad o parte de los compromisos de la sociedad deudora, Banco
Popular Dominicano;

d) No es miembro del Consejo de Administracion, de la Gerencia, ni Comisario de Cuentas ¢ empleado de
Banco Popular Dominicano o sociedades donde Banco Popular Dominicano sea titular de la décima
(1/10) parte o de una porcidn mayor del capital suscrito y pagado, asi como todos sus ascendientes,
descendientes y conyuges;

e) No cuenta entre sus asociados con personas a las cuales les haya sido retirado el derecho de dirigir,
administrar o gestionar una sociedad a cualquier titulo, incluyendo pero no limitado a lo dispuesto en el
Articulo 332, literal d) de la Ley No. 479-08 (modificada)}; e —

fy BDO AUDITORIA, SRL cumple con los requerimientos exigidos por el Af‘ﬂchlo 331 de 1a 'Ley de
Sociedades para ser designado representante de una masa de obligacionistas:—= ¥

| { i
LT

11.6.2 Relaciones

No existe ninguna relacién de propiedad o de negocios o parentesco entre Banto Popular Domlmcano 5us
principales accionistas y socios y la firma BDO AUDITORIA, SRL. ' = )

I
I
EATIMY |
o 20 B W L
Los servicios de BDO AUDITORIA, S. R. L. o de sociedades vinculadas a la misma han sido-contratadas-per-el-...
Emisor en Programas de Emisiones anteriores para figurar como Representante de la Masa de Obligacionistas
{ver seccién 11.4.1. del presente Prospecto donde se describen los “Otros instrumentos emitidos por el Emisor”),

a saber:

« BDO Ortega & Asociados figura como “Representante Provisional de Tenedores” en el Programa de
Emisiones de oferta publica de Bonos de Deuda Subordinada en pesos dominicanos, por un monto de
hasta Cuatro Mil Cien Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 {(DOP 4,100,000,000.00), con
vencimiento en el 2017, debidamente autorizado por el Consejo Nacicnal de Valores, mediante la
Primera Resolucion de fecha cuatro {(4) de diciembre de 2007 inscrito en el Registro del Mercado de
Valores v Productos bajo el registro No. SIVEM-028 e inscrito en la Bolsa de Valores de la Replblica
Dominicana, S.A. con el Registro No. BVY-0712-B5015 de fecha seis {(6) de diciembre de 2007.

s« BDO, S. R. L. figura como "Representante de la Masa de Obligacionistas” del Programa de Emisiones de
oferta pablica de Bonos de Deuda Subordinada en pesos dominicanos, por un monto de hasta Cinco Mil

“"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demds elementos referidos a
la colocacién como tasa de interés, fecha de emisiéon y de colocacién, asi como cualquier otra informacién
no prevista, seran determinados en el prospecto de emisién definitivo”.
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Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 5,000,000,000.00), con vencimiento en ef 2022,
debidamente autorizado por el Consejo Nacional de Valores, mediante la Cuarta Resolucidén de fecha
diez (10) de agosto de 2012 inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el registro
No. SIVEM-D69 e inscrito en la Bolsa de Valores de la Replblica Dominicana, S.A. con el Registro No.
BV1208-BS004 de fecha cuatro (4) de octubre de 2012.

11.6.3 Fiscalizacidon

El Representante de la Masa de Obligacionistas tendra todas las atribuciones que le confieren las disposiciones
legales vigentes y el contrato del Programa de Emisiones, ademas de las facultades que se le otorguen mediante
la asamblea de obligacionistas. Especialmente, corresponde al representante de la masa de obligacionistas el
ejercicio de todas las acciones judiciales que competan a la defensa de los intereses comunes de sus
representados.

De acuerdo a la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada,
No. 479-08:

Articulo 336. Salvo restriccion decidida por la asamblea general de obligacionistas, los
representantes de la masa tendran la facultad de realizar, en nornbre de la misma, todos los
actos de gestién para la defensa de los intereses comunes de los obligacionistas.

Articulo 337, Los representantes de la masa, debidamente autorizados por la asamblea general
de obligacionistas, tendran exclusivamente la calidad para ejercer en nombre de los mismos, las
acciones en nulidad de la sociedad o de los actos y deliberaciones posteriores a su constitucion,
asi como todas las acciones que tengan por objeto la defensa de los intereses comunes de los
obligacionistas y especialmente la liquidacién de la sociedad,

Parrafe I.- Las acciones en justicia dirigidas contra la masa de obligacionistas deberan
ser debidamente notificadas en manos de uno de sus representantes, a pena de nulfidad.

Articulo 338. Los representantes de la masa, no podran inmiscuirse en la gestion de fos
asuntos sociales. Effos tendran acceso a las asambleas generales de los accionistas, pero sin
voz, ni voto.

Parrafo.- Dichos representantes tendrén derecho a tener comunicacion de los
documentos puestos a disposicion de los accionistas en las mismas condiciones que
estos.

Articulo 350. La asamblea sera presidida por un representante de la masa. En ausencia de los
representantes o en caso de desacuerdo entre ellos, la asamblea designaréd una persona para
gjercer las funciones del presidente. Cuando se trate de convocatoria por un mandatario judicial,
la asamblea serd presidida por este ultimo. Asimismo, la asamblea designara su secretario.

Parrafo.- A falta de representantes de la masa desigr}a.dos, en.las condiriones previstas
en los articulos 333 y 334, fa primera asamblea sesgr abjerta bajoida presidencia
provisional del titular que tenga o del mandatario que.rEpkesente.el mayar AUTIero. de
obligaciones. | e M VIS TR

F‘
,;_!

11.6.4 Informacién adicional

- = 2 R

i AN ARy |
De acuerdo al articulo 9 de la Resolucidon R-CNV-2018-14-MV ‘contentiva “de- [a—Nofha gie 'Establece
Disposiciones sobre el Representante de la Masa en virtud de una Emisién.de-Oferta. Publica.de. Valores, el
Representante de la Masa de Obligacionistas tiene las siguientes atribuciones y deberes:

1) Proteger los intereses de los obligacionistas.

2) Actuar con el grado de diligencia propio de un profesional y con el cuidado de un buen hombre de
negocios.

“Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
la colocacion como tasa de interés, fecha de emision y de colocacién, asi como cualquier otra informacién
no prevista, seran determinados en el prospecto de emisién definitivo”.
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3) Convocar y presidir las asambleas generales de obligacionistas en la cual intervendrd con voz pero
sin voto, asi como ejecutar las decisiones que se tomen en ellas.

4) Solicitar a los asistentes a las asambleas generales de obligacionistas la presentacidon de la
documentacion pertinente que los identifique como obligacionistas. En el caso de personas que asistan
en representacion de tercergs, deberd requerir en adicién la presentacidn del documento debidamente
notarizado que los acredite como tal.

5) Remitir a la Superintendencia de Valores el acta y némina de presencia de la asamblea generat de
obligacionistas dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a su celebracién, debidamente firmadas
por los asistentes, para conocimiento y verificacion de gque dichas decisiones se hayan adoptado
conforme a los lineamientos establecidos por la normativa aplicable y para fines de su incorporacion al
Registro del Mercado de Valores y Productos.

6) Remitir un informe respecto a las condiciones de la emisién v el cumplimiento de las obligaciones
por parte del emisor conforme a lo dispuesto en el articulo 11 {Informe a la Superinfendencia) de la
Resolucién R-CNV-2016-14-MV contentiva de la Norma que Establece Disposiciones sobre el
Representante de la Masa en virtud de una Emisién de Oferta Publica de Valores.

7) Suscribir en nombre de sus representados, cualguier contrato o acuerdo con el emisor o con
terceros, que haya sido aprobado por asamblea general de obligacionistas y cuyo objeto se encuentre
relacionado a la emision.

8) Realizar todos los actos de administracidon y conservacidn que sean necesarios para el ejercicio de
los derechos y |la defensa de los intereses comunes de los obllgacmmstas

de

9) Uevar a cabo los actos de disposicion para los cuales Io %acu[tge ra 35amblea generﬁi'
obligacionistas, en los términos legalmente dispuestos. i I JrerlA ;

10) Representar a los obligacionistas en todo lo concerniente a su I_Jnterés comiin|p, colegtivo.

. ik | 1

!
11) Solicitar al emisor, dentro de la competencia de sus funciones coma-representante de Ia masa,
los informes y las revisiones que considere necesarias de sus|liBros."de conta];ulldact, i
documentos. T ;

—

12) Velar gue los sorteos se celebren acorde a lo establecido en el contrato de emisidn o en el
prospecto de emision, segln corresponda, en caso que una emisién de oferta plblica contemple
redencidn anticipada a través de este mecanismo.

13) Supervisar y vigilar que el pago de los rendimientos o intereses y del capital se realicen de
acuerdo a lo establecido en la emisién y, en general, cautelar los derechos de los obligacionistas.

14) Supervisar la ejecucién del proceso de conversidn de las obligaciones en acciones, de aplicar.
15) Supervisar la ejecucion del proceso de permuta de valores, de aplicar.

16) \Verificar que las garantias de la emision hayan sido debidamente constituidas, comprobando la
existencia, el valor de los bienes afectados y que las garantias se mantienen, en todo momento,
conforme a las disposiciones establecidas en el contrato de emisién.

17) Cuidar que los bienes dados en garantia se encuentren, de acuerdo a su naturaleza,
debidamente asegurados a favor del representante de la masa, en representacién de los obligacionistas.

18) \Verificar el cumptimiento de todas y cada una de las obligaciones emanadas del presente
prospecte de emisién, contrato del Programa de Emisiones y de las normas vigentes a cargo del
emisor.

“Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demds elementos referidos a
la colocacién como tasa de interés, fecha de emision y de colocacién, asi como cualquier otra informacion
no prevista, seran determinados en el prospecto de emisién definitivo”.
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19) Denunciar ante las autoridades competentes, tan pronto tengan conocimiento, las
irregularidades que puedan comprometer la seguridad o los intereses comunes de los obligacionistas.

20) Llevar el libro de actas de asamblea general de obligacionistas, de forma organizada vy
actualizada.

21) Ejecutar las garantias de la emisién, en caso de un incumplimiento maniftesto, conforme a lo
establecide en el contrato del programa de emisiones.

22) Cancelar total o parciaimente las inscripciones de garantias de la emisidn en razon de la
extincién de las obligaciones de la forma acordada en los documentos de emisién o de conformidad con
el acuerde arribado por la asamblea de obligacionistas, sobre la totalidad de las obligaciones o de la
entrega en sus manos de la totalidad del precio de los bienes a desgravar.

23) Tener la potestad de asistir, con voz y sin voto, a las deliberaciones de la asamblea general
ordinaria o extraordinaria de la sociedad emisora, informar a ésta de los acuerdos de la masa y requerir
de la misma los informes que, a su juicic o al de la asamblea general de obligacionistas, interesen a
éstos.

24Y Ejercer en nombre de ta masa de obligacionistas las acciones que correspondan contra el emisor,
contra los administradores o liquidadores y contra quienes hubieran garantizado ta emisidn.

25) Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones pertinentes ante cuglquier instancia
incluyendo las judiciales o administrativas, de conformidad con el ordenamiente dominicano, en
proteccion de los intereses comunes de sus representados.

26) Actuar en nombre de los obligacionistas en los procesos Judlgaies segun sea el caso, asi como
también en los que se adelante como consecuencia de la toma de pDE,E,Slon “delos-bienes.y_haberes o la
intervencién administrativa de que sea objeto el emisor. Para tal efetto, &l representante 'de la.masa de
obllgacmnlstas deberd hacerse parte en el respectiva proceso dentro del termlno Iegal para o' cual
acompafiara a su solicitud, como prueba del credito, copia del contrato de emision y und’ ¢onstancia del
monto insoluto del empréstito y sus intereses a ser emitida paf el depos:to centfalszado de vglores

correspondiente. ;

i

27) Conocer y emitir su opinidn sobre el acuerdo previo de plan & t:.ér 'presentado par el denfdor ante
el Tribunal, en virtud de lo dispuestoc en la Ley de Reestructuragmn J L qumdamon de’ émpresas vy
personas f'5|cas comerciantes, No. 141-15. —

28) Asumir automaticamente la representacion conjunta de los obligacionistas ante el proceso de
reestructuracidn, en el porcentaje y votfos que por el monto de sus acreencias registradas o reconocidas
le corresponda, conforme a las reglias y limites establecidos en la Ley de Reestructuracién y Liguidacién
de empresas y personas fisicas comerciantes No, 141-15.

29) Solicitar la informacién que considere necesaria respecto del emisor y de la emision para
verificar el cumplimiento de éste en relacion con los valares emitidos.

30) Los demds deberes y funciones que se establezcan en el presente prospecto de emision,
contrato del Programa de Emisiones o las que le asignen la asamblea general de fenedores de valores u
otras normativas aplicables.

El representante de la masa de obligacionistas, de conformidad con las disposiciones normativas vigentes,
deberd remitir un informe a la Superintendencia de Valores respecto a las condiciones de la emisidén vy el
cumplimiento de las obligaciones por parte del Emisor, de forma trimestral, dentro de los veintiséis (26) dias
habiles posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre. De conformidad al numeral 1 del Articulo 11 de la
Resolucidn R-CNV-2016-14-MV contentiva de la Norma que Establece Disposiciones sobre el Representante de la
Masa en virtud de una Emisién de Oferta Publica de Valores, en dicho informe el representante de la masa de
obligacionistas debe considerar e informar a la Superintendencia de Valores sobre los elementos siguientes:
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b)
<)
d)
e)
f)
9)
h)

la autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos ¢ estén representados por anotaciones
en cuenta;

Valor actualizado de las garantias prendarias o hipotecarias constituidas para la emisidn y las
medidas adoptadas por el representante para la comprobacion;

Reporte del nivel de cumplimiento del administrador extraordinario de la emisién;

Reporte del nivel de cumplimiento del fiduciario del fideicomiso de garantia de la emisién;
Confirmacion de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros sobre los bienes muebles e
inmuebles dadas en garantia y de las acciones llevadas a cabo por el representante de la masa
en caso de hallazgos que atenten contra los derechos de los tenedores de valores;

Cumplimiento del procedimiento de revisidn de la tasa de interés, en casc de que se havya
especificado en el prospecto de emision y la consecuente modificacion de la misma;

Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redencion anticipada de los valores, en
caso de haberse especificado en el prospecto de emisién;

Usc de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los objetivos econdmicos vy
financieros establecidos en el prospecto de emisién y las medidas adoptadas por el
representante de la masa para la comprobacion;

La colocacian y negociacion de los valores de confarmidad con las condiciones establecidas en el
prospecto de emision;

Actualizacion de la calificacion de riesgo de la emisidn y del emisor, conforme a la periodicidad
establecida a tales fines en el prospecto de emisién; e

Nivel de endeudamiento del emisor de conformidad a lo establecido. er'r el prospecto deiemisions:;
Cumplimiento del emisor en cuanto a la remisiéon periodica de sus Estados flnanmems-a Ha,
Superintendencia de Valores;

Monto total de la emisién que ha sido colocado;

Cumplimiento del procedimiento de redencién antlc1pada por parté del emisér;
Enajenacién de las acciones del emisor y las posiciones domlnarjtes dentro de la composicién
accionarial, que representen por lo menos el diez por ciento (10%) delu_mtal det per_trimomu -dm
emisor;

Colocacion o negociacion de valores por parte del emisor en mercades Jnternacmﬂales,aam COMmo
cualguier informacion relevante, como redencidn anticipada, amortizacion, acuerdos con los
tenedores de los valores, entre otros.

Procesos de reestructuracién societaria del emisor, estableciendo los avances en virtud del
acuerdo suscrito para esos fines;

Cualquier actividad del emisor interna o externa que pudiera entorpecer el funcionamiento
normal del mismo (laboral, administrativo, causas de fuerza mayor etc.);

Cualgquier documento de indole legal que impliquen procesos de naturaleza civil, comercial,
penal o administrativo incoados cantra el emisor;

Modificaciones al contrato de emision;

La adquisicién y enajenacion de activos por parte del emisor que representen el diez par ciento
{10%) ¢ mas de su capital suscrito y pagado;

Cambios en la estructura administrativa del emiscr relativos a los principales ejecutivos y de las
estructuras que se relacionen con la emision;

Cualquier otra obligacién establecida en et prospecto de emisién, el contrato de emisién y las
disposiciones normativas vigentes, asimismo cuaiquier elemento o suceso que conlleve
implicaciones juridicas, de reputacion o econémicas para el emisor.

De conformidad con lo dispuesto en la Ley N0.19-00 que Regula el Mercado de Valores en la Republica
Dominicana, en el Reglamento para su Aplicacién, Reglamento No. 664-12 y en el Prospecto de Emisién, el
Representante de la Masa de Obligacionistas de los Bonos de Deuda Subordinada tienen a manera enunciativa y
en modo alguno limitativa, las atribuciones y deberes siguientes:

a) Examinar los valores objeto del Programa de Emisiones, con el propoésito de verificar su autenticidad;

b) Ejercer las acciones que sean procedentes para la defensa, proteccion de los derechos y educacion de
los obligacionistas, especialmente aguellas que tengan por objeto obtener el pago por concepto de
intereses o de capital;

d) Verificar que el Emisor utilice los fondos provenientes de la emision para los fines especificados en el
Contrato de Programa de Emisiones y en el Prospecto de Emision;

e) Supervisar el cumplimiento por parte del Emisor de todas las obligaciones establecidas en el Contrato de
Programa de Emisiones, Prospecto de Emisién, o en otros contratos relacionados con la emision;
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f) Notificar a los obligacionistas y a la Superintendencia cualguier incumplimiento por parte del emisor de
las obligaciones asumidas por él en ¢casion de fa emision;

g) Guardar reserva sobre toda la informacién de caracter confidencial que conozCa en ejercicio de su
funcién como representante de la masa de obligacionistas, en cuanto no fuere indispensable para la
proteccion de los intereses de sus representados;

h) Requerir al Emisor los informes que sean necesarios para la adecuada proteccion de los intereses y
educacion de sus representados, debiendo ser informado y documentado, en cualquier momento, de
todo lo relacionado con los cambios societarios, actividades y operaciones del emisor;

i) Cumplir con los demdas deberes y atribuciones que le imponga el Codigo Civil, la Ley, el Reglamento de
Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores, las normas que dicte la SIV, el Contrato de Programa de
Emisiones, el Prospecto de Emision, la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada No.479-08 de fecha 11 de diciembre de 2008, y sus
modificaciones, y la Asamblea de Obligacionistas.

Caon resbecto al régimen para la celebracion de la asamblea de obligacicnistas, la Ley General de Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08, establece lo siguiente:

o De conformidad con el Articulo 340 de la Ley de Sociedades, 1a asamblea general de los obhgamomstas
de una misma masa podra reunirse en cualguier momento.

o Conforme al Articulo 341 de la Ley de Sociedades, la asamblea general de los obligacionistas podra ser
convocada por el consejo de administracion de la sociedad deudora (el Emisor), por los representantes
de Ja masa o por los liquidadores durante el periodo de la liguidacidn de la sociedad. Uno o varios
obligacionistas que tengan por lo menos la décima parte (1/10) de los titulos de la masa, podran dirigir
a la sociedad deudora vy al representante de la masa una solicitud para la.canvocateria de-la-asamblea,
por comunicacién con acuse de recibo que indique el orden del dia prépuesto para ser somietidy alm
asamblea. Si la asamblea no fuese canvocada en el plazo de dos (2) mesgs a .partlr dela solu:ﬂ:ud e su
convocatoria, los autores de esa solicitud podran encargar a uno de ellos para solicitar al juez de los
referimientos la designacién de un mandatario que convoque la asambfea y fije el orden del dia de la
misma. |1

o El Articulo 342 de la Ley de Sociedades establece que la convocatofia de da. asamblea. genEraI;*dE
obligacionistas serd hecha en {as mismas condiciones que la asambiea de accnonlstas salve los: -flazbs a
ser observados. Ademas, el aviso de convocatoria contendrd las siguientes.menciones.especiales:

a) La indicacidn de la emisién correspondiente a los obligacionistas de la masa cuya asamblea es
convocada;

b) El nombre y el domicilio de la persona que haya tomado la iniciativa de la canvocatoria vy la
calidad en la cual actia; v,

¢) En su caso, la fecha, nimero vy tribunal de la decisidn judicial que haya designado el mandatario
encargado de convocar la asamblea.

o Segln el Articulo 343 de la Ley de Sociedades, el aviso de convocatoria serd insertade en mas de un
periddico de circulacidn nacional para las ofertas publicas, sin embargo para el de las ofertas privadas
se hara mediante comunicacidn escrita con acuse de recibo. El plazo entre |a fecha de la convocatoria v
la de la asamblea debera ser de quince (15) dias por 1o menos en la primera convocatoria y de seis (&)
dias en la convocatoria siguiente. En caso de convocatoria por decisidn judicial, el juez podra fijar un
plazo diferente. Cuando una asamblea no pueda deliberar regularmente, por falta de quorum requerido,
la segunda asamblea sera convocada en la forma arriba prevista haciendo mencion de la fecha de la
primera

o En virtud de lo establecido en el Articulo 347 de la Ley de Sociedades, todo obligacionista tendra el
derecho de participar en la asamblea o hacerse representar por un mandatario de su eleccidn.

o De conformidad con el Articulo 350 de la Ley de Sociedades, la asamblea sera presidida por un
representante de la masa. En ausencia de los representantes o en caso de desacuerdo entre ellos, la
asamblea designard una persona para ejercer las funciones de presidente. Cuando se trate de
convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea serd presidida por este Gltimo. Asimismo, la
asamblea designara su secretario.
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o Conforme al Artfculo 351 de la Ley de Sociedades, la asamblea general deliberard en las condiciones de
gudrum y de mayoria previstas en los Articulos 190 y 191, sobre todas las medidas que tengan por
objeto asegurar la defensa de los obligacionistas y la ejecucién del cantrato de empréstito, asi como
sobre toda proposicion para la modificacién de dicho contrato y especialmente sobre toda proposicion:

a) Relativa a la modificacion del objeto o la forma de la sociedad;

b) Concerniente a un compromiso o una transaccion sobre derechos litigiosos o que hubieran sido
objeto de decisiones judiciales;

c) Para la fusion o la escisién de [a sociedad;

d) Respecto a la emision de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de
los obligacionistas que forman la masa; v,

e) Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al
vencimiento de los pagos de intereses y a la modificacion de las modalidades de amortizacion o
de las tasas de intereses.

o De cenformidad con el Articulo 353 de la Ley de Sociedades el derecho de voto atribuide a las
obligaciones debera ser proporcional a la parte del monte del empréstito gue representen. Cada
obligacién daré derecho a un voto por lo menos.

Conforme se establece en el Articulo 351 de la Ley de Sociedades, la asamblea general de obligacionistas
deliberara en las condiciones de quorum y mayoria aplicables a las asambleas generales de accionistas de las
sociedades anénimas, previstas en los articulos 190 y 191 de la indicada Ley. De ahi que la asamblea general
ordinaria deliberara validamente en la primera convocatoria con obligacionistas presentes o representados que
sean titulares por o menos de la mitad (1/2) de los Bonos de Deuda Subordinada colocados y en circulacion; y
en la segunda se reduce a una cuarta (1/4) parte de los Bonos de Deuda Subordinada colocados y en
circulacién. En esta asamblea las decisiones se adoptan por mayoria de los votos de los obligacionistas
presentes o representados.

Por su parte, la asamblea general extraordinaria de obligacionistas de Bonos de Deuda Subordinada deliberara
validamente, en la primera convocatoria, con obligacionistas de Bonos de Deuda Subordinada presentes o
representados que sean ftitulares por lo menos de las dos terceras partes (2/3) de los Bonos de Deuda
Subordinada colocados y en circulacion; y en la segunda convocatoria, con obligacionistas de los Bonos de
Deuda Subordinada presentes o representados que sean titulares de la mitad (1/2) de los Bonos de Deuda
Subordinada colocados y en circulacién. La asamblea general extraordinaria adoptara sus decisiones por la
mavyoria de las dos terceras (2/3) partes de los votos de los obligacionistas presentes o representados.

Conforme al Articulo 71 del Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores, Reglamento 664-12, en
relacion con las funciones del Representante de la Masa de Obligacionistas, el Emisor esta sujeto en adicion a lo
establecido en la Ley de Sociedades a los deberes y obligaciones siguientes:

a) Suministrarle la informacion financiera, técnica, contable, o de cualquier naturaleza que fuere necesaria
para el cabal cumplimiento de sus funciones;

b) Notificarle, con suficiente anterioridad, la redencion anticipada de las obligaciones y suministrarle una
exposicién razonada de dicha decision y del procedimiento para el rescate, de conform|dad a io

establecido en el contratc de programa de emisiones; | i
¢) Informarle tode hecho o circunstancia que implique eI incumplimiento Qe las cpndlcmnes dei rontratt} de
programa de emisiones; y HEB A FUEL |

d) Pagarle sus honorarios en ocasion de sus funciones de conformidad & lo estableudo en el contrato ge
programa de emisiones.

. £ JUL
Ademas, el Emisor deberd cumplir con la Norma que Establece Disposiciones Generaies sobre A Igﬂmn:ac:@n
gue deben Remitir Pericdicamente los Emisores y Participantes del Mercado de Valores, Resofucron R-CNV-
2016-15-MV. A continuacién los articulos que citan los deberes de los Emisores de Oferta Piblica con Valoresen
Circulacién:

Articulo 9°.- (Remisién anual). Los emisores de valores inscritos en el Registro deberén remitir anualmente
las siguientes informaciones, dentro de los noventa (90) dias habiles posteriores al cierre del ejercicio social, de
conformidad con lo establecido en el articulo 211 {ejercicic social) del Reglamento:

1) Estados financieros auditados individuales;

"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demds elementos referidos a
la colocacién como tasa de interés, fecha de emisién y de colocacion, asi como cualquier otra informacion
no prevista, seran determinados en el prospecto de emision definitivo”.

71



2) Estados financieros auditados consolidados, en caso que el emisor presente subsidiarias en su
estructura societaria;
3) Carta de gerencia, para fines exclusivos de supervision;
4) Declaracién jurada del presidente o ejecutivo principal y del ejecutivo principal de finanzas,
estableciendo que la persona se compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las
informaciones remitidas;
5) Copia de la lista de accionistas, actualizada con sus respectivas participaciones, certificada, sellada
y registrada en el Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Produccion correspondiente,
en caso de estar constifuido como sociedad comercial, o en el registro aplicable, en caso de que su
estructura se rija por normativas especiales. Dicha lista debe cumplir con las siguientes
especificaciones:
a ) En caso de personas fisicas, incluir: nombre, nacionalidad, profesion, domicilio, y
numero de cédula de identidad y electoral o pasaporte si es extranjero de los accionistas
presentes o representados; y
b) En caso de que los accionistas sean personas juridicas incluir: razén social, domicilio,
numero de Registro Nacional de Contribuyentes (RNC), numero de Registro Mercantil y los
datos de la persona fisica que lo representa requeridos en literal a) del presente numeral.
6) Copia del Acta de Asamblea de Accionistas u organo equivalente en la cual se contemple la
aprobacion de los estados financieros auditados, certificada por el Registro Mercantil a cargo de la
Camara de Comercio y Produccion correspondiente, en caso de estar constituido como sociedad
comercial, o en el registro aplicable, en caso de que su estructura se rija por normativas especiales;
7) Constancia de la Direccion General de Impuestos Internos certificando el pago de la liquidacién de
impuestos sobre la renta del ditimo periodo fiscal;
8) Informe Anual de Gobierno Corporativo aprobado por el consejo de administracion de la sociedad,
acorde a la normativa vigente aplicable.

Articulo 11°.- (Remisién trimestral). Los emisores de valores mscrrtoi en el Reg.'stro deberan | rem.vt.tr suS
estados financieros trimestrales, dentro de los quince (15) dias habiles poster.rores a ."a fecha de clerre de cada
trimestre. Estos estados financieros deben contener, al menos: Pl

1) Estado de Situacion Financiera; i 27 1L 0
2) Estado de Resultados; Fir =
3) Estado de Flujo de Efectivo,; y

4) Estado de cambios en el patrimonio neto.

Lt

Parrafo I. Los estados listados en los numerales 1), 2) v 3) del presente articulo, deberan ser presentados de
forma comparativa con el mismo trimestre del afio anterior. Cuando los estados financiercs del trimestre
anterior presenten variacion mayor o igual al cinco por ciento (5%), respecte a la informacion reportada
inicialmente, el emisor de valores deberd revelario a traves de una nota aclaratoria. Para el Estado de Resultado
y el Estado de Flujo de Efectivo, en adicidn a la presentacion comparativa, dichos estados deberan incluir una
columna con la informacién acumulada durante el periodo que abarca desde la fecha de inicio del ejercicio social
hasta el final del trimestre reportado.

Parrafo II. En caso que el emisor de valores tenga subsidiarias en su estructura societaria, los estados
financieros trimestrales a remitirse a esta Superintendencia deberan ser los consolidados.

Articulo 12°,- (Sobre la calificacion de riesgos). Los emisores de valores representativos de deuda deberan
remitir trimestralmente a la Superintendencia el informe de calificacion de riesgo del emisor y sus valores,
emitido por una calificadora de riesgos inscrita en ef Registro, dentro de los quince (15) dias habiles posteriores
a la fecha de cierre de cada trimestre.

Parrafo I. Las calificadoras de riesgos deberan elaborar y remitir anualmente un informe complete de la
calificacion de riesgo, el cual debera contemplar los estados financieros auditados del ditimo periodo fiscal, los
fundamentos en que se basa dicha calificacién, asi como cualquier otra informacion de interés que considere
dicha calificadora de riesgo.

Parrafo II. Las ernisiones que sean aprobadas dentro de los dos (2) primeros meses de un trimestre deberan
remitir el informe de calificacion actualizado dentro del plazo establecido para el cierre de dicho trimestre.
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Para cualquier informacion adicional sobre las relaciones entre el Emisor y el Representante de la Masa de
Obligacionistas, el inversionista puede consultar el siguiente marco regulatorio:

1} La Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No.
479-08 y sus modificaciones,

2} El Regiamento de Aplicacidn de la Ley de Mercado de Valores, Reglamento 664-12,

3) La Norma que establece disposiciones sobre el Representante de la Masa en Virtud de una Emisién de
Oferta Plblica de Valores, Resolucion R-CNV-2016-14-MV,

4) El Contrato de Programa de Emisiones; y

5) La Declaracién Jurada del Representante de la Masa de Obligacionistas

I1.7 Administrador extraordinario | U

El presente Programa de Emisiones no requiere de un administrador extraordinario,

II.8 Agente de Custodia y Administracion |

I1.8.1 Generales del Agente de Custodia y Administracion
El presente Pragrama de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada es desmaterializado, por lo que los valores
gue componen la misma estaran representados por anotaciones en cuenta.

CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S. A, actuard como depésite centralizado de valores, encargado
de la custodia del Macrotitulo que representa las emisiones que componen el Programa de Emisiones y de
mantener el registro de todos y cada uno de los Bonos de Deuda Subordinada emitidos a favor de los
obligacionistas mediante anotaciones en cuenta. Por lo tanto, el Programa de Emisiones estd sujeto al
reglamento interno de CEVALDOM en lo relativo a la custodia de valores, registro de anotaciones en cuenta y
demas funciones de dicha entidad como Encargado de Custodia.

Los obligacionistas de Bonos de Deuda Subordinada que figuren en los registros de CEVALDOM podran obtener
una certificacién de CEVALDOM sobre los valores anotados en cuenta que poseen, a través del intermediario de
valores correspondiente. Ademas, CEVALDOM ofrece a través su pagina web el estado de cuenta con las
inversiones que posee cada inversionista.

Las transferencias de titularidad de los valores deberan ajustarse a las disposiciones legales y al reglamento
internc de CEVALDOM y a los términos de este Prospecto.

El domicilio e informacion de cémo contactar a CEVALDOM Depédsito Centralizado de Valores, S. A. aparece a
continuacion:

CEVALDOM Depasito Centralizado de Valores, S. A.
Calle Gustavo Mejia Ricart No. 54.
Edificio Sclazar Business Center, piso 18, Ensanche Naco

Distrito Nacional, Santo Domingo de Guzman, Republica Dominicana
GEVALDOM Tel.: (809) 227-0100 '

Fax: (B09) 562-2479

www.cevaldom.com

Registro Nacicnal del Contribuyente No. 1-30-03478-8

Registrado ante la SIV bajo el No. SVDCV-1

I1.8.2 Relaciones

Al 30 de junio de 2016, el Banco Popular Dominicano es propietario de 23,895 acciones con cargo al capital de
CEVALDOM, lc cual equivale a DOP 23,895,000.00. Esto representa una participacién de un 5.1%.

II.9 Tasador Autorizado

Los Bonos de Deuda Suberdinada representan una deuda subordinada per lo que no cuentan con garantia
colateral alguna. En consecuencia, no se requiere una tasacion de garantias por parte de un tasador autorizado.
“Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
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11I1.1.1 Informacién general del Emisor
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BANCO POPULAR DOMINICANO, S. A. - aﬁﬂﬁﬁ mi;lpa.rmﬁu,
RNC No. 1-01-01063-2 | rarie J,;.|L
No. Registro Mercantil 1085 la coldad oo y
No. de Registro en el Mercado de Valores y P as—S‘I*:r‘E":r uu
Avenida John F. Kennedy No. 20
Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Republica Dominicana
Contacto: Sra. Lissette De Jesus
Vicepresidente Area de Finanzas
Tels.: (809) 544-5000
Fax: {809) 544-6699
Imdiesus@bpd.com.do
www.popularenlinea.com.do

El Banco Popular Dominicano, S. A, - Banco Mdltiple, es una entidad de intermediacién financiera constituida el
23 de agosto de 1963 bajo las leyes de la Republica Dominicana. Inicid sus operaciones de banca comercial ef 2
de enero de 1964 y hoy en dia provee una amplia gama de servicios bancarios a clientes personales vy
corporativos a traveés de su red de oficinas y sucursales en todo el territorio dominicano. Sus operaciones son
supervisadas y reguladas por la Autoridad Monetaria v Financiera, comprendida por la Junta Monetaria, Banco
Central de la Repablica Dominicana (BCRD) vy la Superintendencia de Bancos de la Reptblica Dominicana (SIB).

De acuerdo con sus estatutos sociales, el Banco podra realizar las siguientes operaciones y servicios:

a) Recibir depodsitos a la vista en moneda nacional y depdsitos de ahorro v a plazo en moneda nacional y
extranjera;

b) Emitir titulos-valares;
¢) Recibir préstamos de instituciones financieras;

d) Emitir letras, dérdenes de pago, giro contra sus propias oficinas o corresponsales, y efectuar cobranzas,
pagos y transferencias de fondos;

e) Conceder préstamos en moneda nacianal y extranjera, con o sin garantias reales, y conceder lineas de
credito;

f) Descontar letras de cambio, libranzas, pagarés y otros documentos comerciales que representen medios
de pago;

g) Adquirir, ceder o transferir efectos de comercio, titulos-valores y otros instrumentos representativos de
obligaciones, asi como celebrar contratos de retroventa sobre los mismos, conforme lo determine
reglamentariamente la Junta Monetaria;

h} Emitir tarjetas de credito, débito y cargo conforme a las disposiciones legales gue rijan fa materia;
i) Aceptar, emitir, negociar y confirmar cartas de crédito;

j) Asumir obligaciones pecuniarias, otorgar avales y fianzas en garantia del cumplimiento de obligaciones
determinadas de sus clientes;

k) Aceptar letras giradas a plazo que provengan de operaciones de comercio de bienes o servicios;
1) Realizar contratos de derivados de cuzalquier modalidad;

m} Realizar operaciones de compra-venta de divisas;
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n) Establecer servicios de corresponsalia en bancos en el exterior;
0} Recibir valores y efectos en custodia y ofrecer el servicio de cajas de seguridad;

p) Realizar operaciones de arrendamiento financiero, descuento de facturas, administracion de cajeros
automaticos;

q) Asegurar los préstamos hipotecarios a la vivienda con el Seguro de Fomento de Hipotecas Aseguradas
(FHA) que expide el Banco Nacional de la Vivienda o su continuador juridico, conforme lo determine
reglamentariamente la Junta Monetaria;

ry Servir como originador o titularizador de carteras de tarjetas @“ﬂ"ﬂ:r‘ed‘rm y presta_l_'r_‘jps h|p6‘fecar|os en
proceso de titularizacién; - OULE = |

$) Fungir como administrador de cartera titularizada por cuenta de ernisoreS' de“titu‘lbs dé“cirléér"i' f'i'acla'onal;

t) Servir de agente financiero de terceros; ;.
| i & i |

u) Proveer servicios de asesoria a proyectos de inversion;

v) Otorgar asistencia técnica para estudios de factibilidad economrca aqumstratlva Gy da crgafmzaoon ¥
administracion de empresas;

w) Fungir como agente de garantias y realizar todas las actividades y operaciones inherentes a dicha
actividad;

x) Realizar otras operaciones y servicios que demanden las nuevas practicas bancarias en la forma que
reglamentariamente determine la Junta Monetaria.

El Banco mantiene una pasicién competitiva de liderazgo debido a su amplia red de distribucién, una gama de
productos y servicios personalizados a sus clientes, sus capacidades de manejo de riesge, su historial de
anticipar y reaccionar cportunamente ante cambios en el mercado, su estabilidad operacional, y a su vasta
experiencia y la profesionalidad de su equipo gerencial.

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, los clientes activos del Banco totalizaron 1.8 mitlones de
personas vy 35,402 empresas y corporaciones. Al 31 de marzo de 2016, |a cartera neta de préstamos presentd
un balance de RD$197,779 millones y los depositos (incluyendo valores en circulacion) totalizaron RD$260,005
millones, destacandose como el principal banco dominicano en los siguientes renglones:

s Volumen de préstamos de consumo, RD$43,362 millones (aproximadamente 21.19% del sistema financiero
total y 26.02% del total bancos muitiples de acuerdo a cifras publicadas por la Superintendencia de
Bancos};

e Volumen de depdsitos, RD$260,005 millones (aproximadamente 23.78% del sistema financiero total y
27.13% del total bancos multiples de acuerdo a cifras publicadas por la Superintendencia de Bancos).

Ademads, al 31 de marzo de 2016, el Emisor cuenta con una de las redes de distribucién mas amplias en el
sistema financiero dominicano con 193 sucursales (aproximadamente 20.82% del mercado) y 909 cajeros
automaticos (aproximadamente 36.74% del mercado).

De acuerdo a cifras publicadas por la Superintendencia de Bancos (en lo adelante “5/8") al 31 de marzo de
2016, el Banco ccupaba el segundo lugar en total de activos con RD$310,497 millones, superado por el Banco
de Reservas (entidad bancaria de capital estatal y principal proveedora de servicios financieros a empresas
gubernamentales) con RD$394,094 millones. A esa fecha, el Banco era el segundo banco (luego del Banco de
Reservas) en términos de:

« Total de activos {con aproximadamente un 25.8% de participacidon de mercado, comparado con
32.8% del Banco de Reservas);

» Total de cartera de créditos neta (con aproximadamente 28.17% de participacion de mercado,
comparado con 34.05% del Banco de Reservas);

Asimismo, ocupaba el primer lugar en los siguientes renglones:

» Total de créditos hipotecarios {con aproximadamente 33.91% de participacidon de mercado,
comparado con 33.17% del Banco de Reservas) total de tarjetas de créditos emitidas (con
aproximadamente 26.42% de participacién de mercado, comparado con 14.61% del Banco de
Reservas);
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¢ Total de patrimonio neto (con aproximadamente 25, l7°
con 22.36% del Banco de Reservas).
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DEL CAPITAL DEL EMISOR

I1iI.2 Informaciones legales

I11.2.1 Informacion de constitucion del Emisor

i
rf,a:.'."r- T

a) Jurisdiccion bajo la cual esta constituida g Jos VAT

Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco MUltiple es una e ftermediacion financiera organizada vy
existente bajo las leyes de la Republica Dominicana autorizada a operar como banco de servicios multiples al
amparo de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02.

b) Fecha de constitucion
El emisor fue constituido el veintitrés (23) de agosto de mil novecientos sesenta y tres (1963).

c) Inicio de actividades y tiempo de operacién
Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Mdltiple inicid sus operaciones de banca comercial el 2 de enero de
1664,

d) Composicion accionaria de Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Miltiple
Actualmente el Grupo Popular, S.A. tiene el control y posee la mayoria de las acciones del Banco, con una
participacion en el capital accionario de un 98.70%. El Grupo Popular es una de las compafiias de mayor base
accionaria en la Republica Dominicana, contando con 10,431 accionistas a la fecha de elaboracion del presente
Prospecto. El Sr. Manuel A, Grulldn, Presidente del Banco, es también Presidente Ejecutivo del Grupo Popular.

e) Composicién del Consejo de Administracion
El Consejo de Administracion es el 6rgano maximo de supervision, control y administracion de la sociedad,
debiendo velar por el cumplimiento de las disposiciones legales y administrativas vigentes y con apego a los
principios y préacticas de buen gobierno corporativo. Para lograr continuidad en la ejecutoria de las actividades
del Emisor, el Consejo de Administracion se divide en tres grupos cuyos miembros deben permanecer por
periodos de tres (3) afos. Cada afio, los accionistas eligen los miembros de uno de estos grupos para que de
esa forma, al menos un tercio del Consejo de Administracion sea renovado cada afio.

Dentro de los paréametros de ley, mediante las disposiciones del articulo 28 de los estatutos sociales, el Consejo
de Administracién puede tener un minimo de nueve {9) miembros y un maximo de quince (15). A la fecha de
elaboracion del presente Prospecto , el Consejo esta conformado por trece (13) miembros:

Miembros Cargo del Consejo  Categoria

Manuel A. Grullén Presidente Interno o ejecutivo
Marino D. Espinal Vicepresidente Externo independiente
Praxedes Castillo P. Secretario Externc no independiente
Andrés Avelino Abreu Miembro Externo no independiente
Osidn T. Abreu Miembro Externo independiente
Satustianc Acebal M. Miembro Externo independiente
Adriano Bordas Miembro Externo independiente
Andrés Emilio Bobadilla  Miembro Externo no independiente
Jose A. Brache B, Miembro Externo independiente
Pedro G. Brache Miembro Externo independiente
Ernesto M. Izquierdo Miembro Externo no independiente
Marcial M. Najri Cesani Miembro Externo independiente
Erich Schumann Miembro Externo no independiente

El pleno del Consejo de Administracion se asiste de seis (6) Comités permanentes:

I. Comité Ejecutivo y Estratégico. Tiene como finalidad el conocimiento preliminar del presupuesto operativo
de la entidad y el sometimiento del mismo ante el Consejo de Administracion para su analisis y final aprobacion.
Asimismo, tiene por objeto agilizar y facilitar la adopcion de decisiones ante los cambios de orden econdmico,
técnico, legislative o reglamentario y frente a las nuevas tendencias del mercado y su impacto en los negocios.
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Este Comité no tiene limites minimos de reuniones y puede reunirse cuantas veces lo requleran las
circunstancias.

II. Comité de Auditoria. Tiene como c¢bjeto velar por que todas las actividades y operaciones de la entidad se
realicen conforme a las leyes, resoluciones y demas normas emanadas de las autoridades competentes.
Asimismo, se encarga de supervisar el cabal cumplimiento de las resoluciones adoptadas por las asambleas
generales de accicnistas v el Consejo de Administracion; asi como la correcta aplicaciéon de las politicas y
procedimientos de la sociedad. De manera especial, este Comité vela pOr'|a |r1_tegr|dad ‘de-los-estados financieros
de la entidad, da seguimiento a la ejecucion mensual del presupuesto y tlnne 875l cargo anafizar las propuestas
para la contratacidon de la firma de auditores externos y rendir el cbrrespondtente mforme al Co‘ﬁsejo de
Administracién para su decision final, conforme ordenan las normas monetarlas y financieras 'en” -materla de

auditoria. i ; ; |
' o LT ! |
I +

III. Comité de Crédito. Evalla y recomienda la aprobacion de Ias cancentraciones. de credito del Banco
Popular por sectores econdémicos y la exposicion maxima frente a entidadés individualés con Ia; q,l.fef se tengan
relaciones de crédito. Es responsable de asegurar que los niveles ‘de--provisignes para pasiblés perdldas
crediticias sean adecuados en base a los niveles exigidos por las sanas practicas bancarias y fas=nermativas
aplicables. Ademas, tiene como objetivo conocer de las politicas de crédito, para su recomendacién al Consejo
de Administracion.

IV. Comité de Gobierno Corporative. Es el encargado de vigilar la abservancia, per parte de la sociedad, de
las reglas de buen gebierno corporativo. Igualmente es el encargado de evaluar los niveles de cumplimiento
regulatorio. De manera especifica evalla el desemperio de los Comités de apoyo del Consejo de Administracion
y los Comités Internos del Banco Popular.

V. Comité de Nombramientos y Remuneraciones. Tiene como responsabilidad dar apoyo a la Asamblea de
Accionistas y al Consejo de Administracidn en sus funciones de nombramiento, remuneracion, reeleccidn y cese
de los miembros del mismo y de la alta gerencia de la entidad. Asiste al Consejo en (a fijacion de la politica de
retribuciones del propio drgano y de la Alta Gerencia.

VI. Comité de Riesgo. Tiene como responsabilidad asistir al Consejo en la evaluacion y andlisis de los riesgos
inherentes a las actividades de la entidad, asi como en la definicién de las politicas que regularan la gestion de
riesgo, control y mitigacion de los diversos riesgos asumidos por la entidad.

En la siguiente tabla se presentan los miembros del Consejo de Administracidn del Banco Popular Dominicana,
S. A. - Banco Mdltiple, seguido por una breve resefia de los mismos:

Ao de ingreso al
Consejo de

Director Cédula o Pasaporte Posicion Administracién
Manuel A. Grulldn 001-0100018-0 Presidente 1986
Maring D. Espinal 001-0171989-6 Vicepresidente 1982
Praxedes Castillo P, 001-0103980-8 Secretario 1982
Andrés Avelino Abreu 001-0098133-1 Miembro 1991
Salustiano Acebal 001-0936098-2 Miembro 1992
Adriano Bordas 031-0082528-4 Miembro 1987
Andrés Emilio Bobadilla 026-0039738-0 Miembro 2014
José Alcibiades Brache 001-0574042-3 Miembro 2006
Pedro Guillermo Brache 001-0084170-9 Miembro 2015
Ernesto M. Izquierdo 001-0094143-4 Miembro 2015
Marcial Marino Najri Cesani 001-0088360-2 Miembro 2015
Osién T. Abreu 001-0084121-2 Miembro 1992
Erich Schumann USA 474791840 Miembro 2015

Miembros

Perfil profesional

Manuel A. Grullén

Ha sido miembro del
consejo de administracion
por 30 afos.

Presidente del Consejo de Administracion y Presidente Ejecutivo del Grupo

Popular, S.A.

Vicepresidente de la Junta Directiva de la Fundacién Popular, Inc.
Presidente del Comité de Crédito del Consejo de Administracion del Banco
Popular Dominicano, S.A. - Banco Multiple.
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Presidente de los Comités Ejecutivo y Estratégico de los Consejos de
Administracion del Banco Popular Dominicano, 5.A. — Banco Multiple y del
Grupo Popular, S.A.

Miembro de los Comités de Gobierno Corporativo y Cumplimiento de los
Consejos de Administracion del Banco Popular Dominicano, S.A. - Banco
Multiple vy del Grupo Popular, S.A.

Director de la Junta Directiva del Popular Bank, LTD., Inc., Panama.

Marino D. Espinal

Ha sido miembro def
consejo de administracién
por 35 afios.

Vicepresidente del Consejo de Administracion de Grupo Popular, S.A., vy del
Banco Popular Dominicano, S.A. - Banco Mdltiple.

Presidente de los Comités de Nombramientos y Remuneraciones de los
Consejos de Administracién del Banco Popular Dominicano, S.A. - Banco
Mlltiple v del Grupc Popular, S.A.

Vicepresidente de los Comités Ejecutivo y Estratégice de los Consejos de
Administracion del Banco Popular Dominicano, S.A. - Banco Mltiple y del
Grupo Popular, S.A,

Vicepresidente del Comité de Credito del Consejo de Administracion del Banco
Papular Dominicano, S.A. - Banco Mdltiple.

Presidente de la sociedad Daniel Espinal, S.A.S.

Presidente de |a sociedad Industria Farmacéutica del Caribe, S.A.S. (INFACA).
Presidente de [a sociedad Juste Internacional, S.A.S.

Miembro de la Junta Directiva de la Fundacién Popular, Inc.

Praxedes Castillo P.

Ha sido miembro del
consejo de administracion
por 35 afios.

Secretario del Consejo de Administracion del Banco Popular Dominicano, S.A.
- Banco Mlltiple y del Grupo Popular, S.A.

Presidente de los Comités de Gobierno Corporativo y Cumplimiento de los
Consejos de Administracidn del Banco Popular Dominicano, S.A. - Banco
Multiple y del Grupo Popular, S.A.

Miembro de la Junta Directiva de Popular Bank, LTD., Inc., Panama
Presidente del Comité de Gobierno Corporativo del Popular Bank, LTD., Inc.,
Panama

Miembro de los Comités de Auditoria de los Consejos de Administracion del
Banco Popular Dominicano, S.A. - Banco Mdlltiple y del Grupo Popular, S.A.
Miembro de los Comités Ejecutivo y Estratégico de ‘os Consejos de
Administracion del Banco Popular Dominicano, S.A. - Banco Muiltiple y del
Grupo Popular, S.A.

Miembro de los Comités de Gestion Integral de Riesgos de los Consejos de
Administracion del Banco Popular Dominicano, S.A. - Banco Mlltiple y del
Grupo Papular, S.A.

Vicepresidente de |la sociedad Juristas, S.A. S,

Fundador de la Asociacién para e} Desarrollo Ademi, Inc.

Miembro del Consejo de Directores de Cartones del Caribe, S.A.

Miembro Fundador de la Fundacion Sur Futuro, Inc.

Miembro Fundador de la Sociedad Dominicana de Bibliofilos, Inc.

Miembro de la Junta Directiva de la Fundacion Popular, Inc.

Andrés Avelino Abreu
Ha sido miembro del
consejo de administracién
por 25 afos.

Miembro de los Consejos de Administracion del Grupo Popular, S.A., y Banco
Popular Dominicana, S.A. - Banco Multiple,

Miembro de los Comités Ejecutivo vy Estratégico de los Consejos de
Administracion del Banco Popular Dominicana, S. A. - Banco Multiple y del
Grupec Popular, S.A.

Miembro del Comite de Crédito del Consejo de Administracién del Banco
Popular Dominicane, S. A. - Banco Multiple.

Presidente del Consejo de Administracion de Avelino Abreu, S.A.S.
Presidente de Misuri Comercial, S.A.

Presidente de Aveca, S.A.S.

Miembro de la Junta Directiva de la Fundacion Popular, Inc.

Andrés E. Bobadilla
Ha sido miembro del

Miembro de los Consejos de Administracién del Grupo Popular S.A., v del
Banco Popular Dominicano, S.A. — Banco Mlltiple.
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consejo de administracién
por 2 afios.

Miembro de los Comités de Nombramientos y Remuneraciones de los Consejos
de Administracion del Banco Popular Dominicano, S.A. - Banco Mdltiple y del
Grupo Popular, S.A.

Miembro del Consejo de Administracion de Grupo Universal, S. A.

Miembro del Conseje de Administracion de Seguros Universal, 5. A,

Miembro del Consejo de Administracidon de ARS Universal, S. A,

Miembro del Consejo de Administracién de Claro- Codetel.

Miembro del Consejo de Administracion del Centro Regional de Estrategias
Econdmicas Sostenibles (CREES).

Arbitro del Centro para Resolucién Alternativa de Conflictos en la Camara de
Comercio vy Produccién de Santo Domingo.

Arbitro ante la Corte Internacional de Arbitraje de la Camara Internacional de
Comercio (ICC por sus siglas en inglés).

Miembro de la International Bar Association.

Miembro de la firma Bobadilla - Oficina de Abogados.

Pedro G. Brache

Ha sido miiembro del
consej'o_l'dé-_le_'lﬁn??ﬁ‘rstaacién
por 2'ahasiy i

Miembro de los Consejo de Administraciéon del Grupo Popular S. A. y Banco
Popular Dominicano, S.A. - Bance Mdltiple.

Miembro de los Comités de Gobierno Corporativo y Cumplimiento del Grupo
Popular S. A., y Banco Popular Dominicano S. A., Banco Mdltiple.

Miembro de los Comités de Gestidn Integral de Riesgo del Grupo Popular S.
A., v Banco Popular Dominicano S. A., Banco Multiple.

Presidente Ejecutivo Corporativo Grupo Rica.

Pasado Presidente de la Junta Agroempresarial Dominicana, Inc.

Segundo Vicepresidente del Consejo Nacional de la Empresa Privada (CONEP)
Director del Comité Fiduciario de la Fundacion Sanar una Nacidn.

Miembro del Consejo de Directores de la Camara Americana de Comercio
(AMCHAMDR)

Miembro de los Consejos de Administracion de Pasteurizadora Rica, S. A.,
Consorcio Citricos Dominicanos, S. A., Lecheria San Antanio, S. A. v Hacienda
Jubaca, S. A. .

Miembro del Consejo Rector de la Fundacidn Dr. Juan MI. Taveras Redriguez
Inc,

Miembro Fundador y Tesorero de la Fundacion Rica, Inc.

Osian T. Abreu

Ha sido miembro del
consejo de administracion
por 24 afios.

Miembro de los Consejos de Administracion del Grupo Popular, S.A. v de
Banco Popular Dominicano, S.A. - Banco Multiple.

Vicepresidente de los Comites de Auditoria de los Consejos de Administracion
del Banco Popular Dominicano, $.A. - Banco Miultiple y del Grupo Popular, S.A.
Vicepresidente del Consejo de Administracion de la Administradora de Fondos
de Pensiones Popular, S.A.

Vicepresidente del Comité de Riesgo Operacional de Administradora de Fondos
de Pensiones Popular, S.A.

Vicepresidente de los Comités de Gestidn Integral de Riesgo de los Consejos
de Administracién del Banco Popular Dominicano, S. A.- Banco Multiple y del
Grupo Popular, S. A.

Miembro del Comité de Auditoria de la Administradora de Fondos de Pensiones
Popular, S.A.

Miembro de los Comités de Gobierno Corporative y Cumplimiento de los
Consejos de Administracion del Banco Popular Dominicang, $S.A. - Banco
Mdltiple y del Grupo Popular, S.A.

Secretario de la Junta de Directiva del Popular 8ank, LTD., Inc., Panama
Presidente del Comité de Auditoria del Popular Bank, LTD., Inc., Panama
Miembro del Comité de Gobierno Corporativo y Cumplimiento de la Junta
Directiva del Popular Bank, LTD.

Miembro del Comité de Riesgo del Popular Bank, LTD., Inc., Panama
Prasidente de la sociedad Vértice, S.A.S.

Presidente de |la sociedad Holav, S. R. L.

Salustiano Acebal M.

Miembro de los Consejos de Administracion del Grupo Popular, S.A. v del
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Ha sido miembro del
consejo de administracion
por 24 afios.

Banco Popular Dominicano, S.A. - Banco Muitiple,

Miembro del Consejo de Administracién de la Administradora de Fondos de
Pensiones Popular, S.A.

Presidente de la sociedad Acedo, 5.A.S.

Presidente de la sociedad Escobal, S.A.5.

Presidente de la sociedad Pilofia, S.A.S.

Ernesto Izquierdo M.
Ha sido miembro del
consejo de administracién
por 2 afios.

Miembro de los Consejos de Administracidn de Grupo Popular S. A., y Banco
Popular Dominicano, S.A. — Banco Multiple.

Miembro del Comité de Crédito del Consejo de Administracion del Banco
Popular Dominicano, S.A. - Banco Multiple,

Presidente de Grupo Universal, S. A.

Presidente de Seguros Universal, S. A,

Primer Vicepresidente de la Cdmara Dominicana de Aseguradores y
Reaseguradores.

Presidente del Consejo de Directores de Propartes, S.A.

Presidente de Universal Asistencia, S.A.

Miembro del Consejo Directores de Almacaribe, S.A.

Miembro Fundadeor del Centro Regional de Estrategias Econdmicas Sostenibles
(CREES).

Miembro Fundador de Creando Suefios Olimpicos (CRESO).

Adriano Bordas
Ha side miembro del

consejo de administracion

Miembro de los Consejos de Administraciéon del Grupo Popular, S.A., v Banco
Popular Dominicane, S.A. - Banco Mdltiple.

Miembro de los Comités Ejecutivo y Estratégico de los Consejos de
Administracion del Banco Popular Dominicano, S. A.- Banco Mdltiple y del
Grupo Popular, S. A,

Miembro del Comité de Crédito del Consejo de Administracion del Banco
Popular Dominicaneg, S.A. - Banco Multiple.

Presidente de los Comités de Auditoria de los Consejos de Administracion del
Banco Popular Dominicano, S.A. - Banco Mlltipie v del Grupo Popular, S. A.
Miembro del Comité de Nombramientos y Remuneraciones del Consejo de
Administracion de Grupo Popular, S. A. y Vicepresidente del Comité de
Nombramientos y Remuneraciones dei Consejo de Administracion del Banco
Popular Dominicano, S. A. - Banco Multiple

Miembro del Consejo de Administracion de fa Administradora de Fondos de
Pensiones Popular, S.A.

Presidente del Comité de Auditoria de la Administradora de Fondos de
Pensiones Popular, S5.A.

Presidente de Isidro Bordas, S.A.

Miembro de la Junta Directiva de la Fundacion Popular, Inc.

José Alcibiades Brache
Ha side miembro del
consejo de administracién
por 10 afios,

Miembro de los Consejos de Administracian del Grupe Popular, S.A., y del
Banco Popular Deminicane, S.A. - Banco Mdltiple.

Miembro del Consejo de Administracion de la Administradora de Fondos de
Pensiones Popular, 5.A.

Presidente de los Comités de Gestidn Integral de Riesgo de los Consejos de
Administracion del Banco Popular Dominicano, S.A, ~ Banco Mdltiple y del
Grupo Popular, S.A.

Miembro de los Comités de Auditoria de los Consejos de Administracion del
Banco Popular Dominicano, S.A. - Banco Multiple y del Grupo Popular, S.A.
Miembro de los Comités de Nombramientos y Remuneraciones de los Consejos
de Administracidén del Banco Popular Dominicane, S.A. - Banco Multiple y del
Grupo Popular, S. A.

Vicepresidente de los Comités de Gobierno Corporativo y Cumplimiento de los
Consejos de Administracidn del Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco
Muitiple v del Grupo Popular, 5. A.

Tesorero de la Junta Directiva del Popular Bank, LTD., Inc., Panama.
Vicepresidente del Comité de Auditoria del Popular Bank, LTD., Inc., Panama.
Presidente del Comité de Riesgeo del Popular Bank, 1.TD., Inc., Panama.

“Prospecto preliminar para fines de publicidad def programa de emisiones. Los demds elementos referidos a
la colocacién como tasa de interés, fecha de emision y de colocacion, asi como cualquier otra informacion
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= Vicepresidente del Comité de Auditoria de la Administradora de Fondos de
Pensiones Popular, S.A.

*  Presidente del Comité de Riesgo Operativo de la Administradora de Fondos de
Pensiones Popular, S.A.

*  Miembro de la National Association of Corporate Directors, Washingten, D.C.

Marcial M. Najri C. »  Miembro de los Consejos de Administracion del Banco Popular Dominicano,
Ha sido miembro dei S.A. - Banco Multiple y del Grupo Popular, S.A.

consejo de administracidon | = Miembro del Comité de Crédito del Consejo de Administracidn del Banco
por 2 afios. Popular Deminicano, 5.A. - Banco Mdltiple.

* Presidente del Centro para el Desarrollo Agropecuario y Forestal, Inc.
= Miembro del Consejo La Antillana Comercial, S. A.

*  Vicepresidente Ejecutivo de Ferquido, S.A.

* Presidente Tesorero de Productora de Semillas Quisqueya, S.A.

=  Vicepresidente de Maximo Gomez P., S.A.

*  Vicepresidente de Delta Comercial, S.A.

* Presidente Tesorero de Laboratorios Doctor Collada, S.A.

* Presidente Tesorero de Sebastidn del Caribe, S.A.

* Presidente Tesarero de Logistica Inteligente, S.A. (Login).

= Miembro del Consejo de Directores del Sante Domingo Country Club

Erich Schumann =  Miembro de los Consejos de Administracién del Banco Popular Dominicane,
Ha sido miembro del S.A. - Banco Mdltiple y Grupo Popular Dominicano, S.A.

conseja de administracion *  Miembro de los Comités de Riesgo del Banco Popular Dominicano, S.A, -
por 2 afos. Banco Multiple y del Grupo Popular, S.A.

*  Miembro del Comité de Riesgo Operativo del Consejo de Administracion de la
Administradora de Fondos de Pensiones Popular, S.A.

*  Juez del "New Venture Competition” de la Escuela de Negocios de Harvard.

=  Socio Fundador de Global Atlantic Partners, LLC. Y Global Atlantic Partners do

VS EERSISEES e =] Brasil Ltda.

| r i LDEVIEREL [ = Auditor Interno Certificado de los Estados Unidos, Examinador de Fraude

' LY OEERTS Blptins f Certificado, Certificado en Control de Riesgo y Sistemas de Informacidn

T *  Profesor Adjunto de la International Business School de la Universidad de
Brandeis en materia de Gobierno Corporativo, Riesgo Operativo y Prevencion

L 1| de Fraude,
| ' *  Presidente del Professional Issues Committee of the Institute of Internal
T~ N SRl @ Auditors (IIA).
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III.2.1.1 Lugar donde pueden consultarse los Estatutos Sociales

Los estatutos sociales del Emisor pueden consultarse en su domicilio social ubicado en la Avenida John F.
Kennedy No. 20, en la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distritc Nacicnal, capital de la Republica
Dominicana, y en la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana. Asimismo, pueden consultarse en
la pagina web del Emisor www.popularenlinea.com

II1.2.1.2 Relaciéon entre los miembros del consejo de administraciéon y los
accionistas controladores

Todos los miembres del Consejo de Administracién son accionistas del Grupo Popular, 5.A., empresa matriz del
Emisor. Ademaés, algunos miembros del Consejo del Banco Popular son, a su vez, miembros de los drganos de
direccién de otras filiales de Grupo Popular S. A., tal como se sefiala en la tabla que contiene su perfil
profesional.

III.2.2 Forma juridica y legislacion especial aplicable al Emisor

La regulacion del sistema menetario y financiero de nuestro pais, es de caracter constitucional, y se enmarca en
las disposiciones de la Seccién 1I, Capitulo I, Titulo XI de la Constitucién de la Republica, articulos 223 al 232. La
“Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
fa colocacién como tasa de interés, fecha de emisién y de colocacién, asi como cualquier otra informaciéon
no prevista, seran determinados en el prospecto de emisién definitivo”.
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Constitucion Dominicana establece que la regulacion del sistema monetario y financiero de la Nacidn
corresponde a la Junta Monetaria como organo superior del Banco Central. A su vez, la Ley Monetaria y
Financiera No. 183-02 instituye la Administracién Monetaria y Financiera, la cual esta compuesta por la Junta
Monetaria, e€! Banco Central y la Superintendencia de Bancos. Las entidades de intermediacion financiera
dominicanas estan reguladas por la Ley Monetaria v Financiera No. 183-02, los Reglamentos que para su
desarrollo ha dictado la Junta Monetaria, asi como los Instructivos que subordinados jerarquicamente a los
Reglamentos de la Junta Monetaria, dicten el Banco Central y la Superintendencia de Bancos en el drea de sus
respectivas competencias.

De acuerdo a lo dispuesto por la Ley Monetaria y Financiera, el Banco Popular Dominicano S. A., es una entidad
de intermediacion financiera, especificamente un Banco de Servicios MUOltiples. La reglamentacién prudencial
aplicable a la banca se basa en fuertes principios de gobierno corporativo, incluyendo politicas, mecanismaos vy
estructuras organizacionales para identificar, monitorear y manejar riesgos. Estos persigquen (i) asegurar o
establecer la calidad de los actives de los bancos como primera medida de proteccion a los depositantes; (ii)
medir la solvencia vy establecer niveles minimos de capital requeridos en relacidén con los riesgos asumidos por el
negocio; (iii) [limitar la concentracidon de riesgos (principalmente en exposicién con clientes ¢ terceros
susceptibles de conflictos de intereses come es el casc de accionistas, empleados y otros relacionados); y (iv)
fijar niveles de reservas y liquidez que permitan a los bancos transar con el plblico y proveer recursos en caso
de fluctuacion de los depositos. Igualmente, las normativas bancarias persiguen proteger a los clientes en lo
relative al cumplimiento del Secreto Bancario v detectar y prevenir actividades de lavade de activos. La falta de
cumplimiento de las regulaciones prudenciales podria acarrear el page de multa _s_anc:ones, |ntervenC|on y/o
disolucion.

C & o Gline T SRR P L e
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En general, las regulacmnes bancarias dominicanas siguen los estandares mpuestos pm' er Trqtado de Basttea
en lo relativo a la supervision bancaria. La Ley Monetaria y Financiera Dominicana preve estrechos estandares
relativos a los niveles permitidos de préstamos castigados y ajusta las d|sp05|C|¢nes sobre los activos, e riesgo
a los lineamientos del Comité de Basilea. | Jlel £1

La aplicacion y desarrollo de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, se lleve a cabo. a-partir.del afio 2Q_Q3,
cuando la Republica Dominicana suscribe una serie de acuerdos stand-by (Acuerdorde Disponibilidad, Indigﬁfafé)
con el Fondo Monetario Internacional (FMI), bajo el cual las autoridades bancarias. dominicanas y el gobierno
dominicano adoptaron politicas, regulacnones y otras medidas con el fin de fortalecer el sistema financiero
nacional mientras se mejoran la supervision y el control. A pesar de que el (ltimo acuerdo Stand-By (Acuerdo
de Disponibilidad Inmediata) suscrito con el Fondo Monetario Internacional expird en el afio 2011, el gobiernc
dcminicano vy las Autoridades Monetarias y Financieras han alcanzade gran parte de los requerimientos
establecidos en dichos acuerdos, excepto una serie de cambios a ser aplicados a la Ley Monetaria y Financiera,
cuya propuesta de revision se encuentra pendiente en el Congreso Dominicano. Dentro de los Reglamentos que
para la plena implementacién de la Ley Monetaria y Financiera ha dictado la Junta Monetaria, se destacan los
siguientes:

» Reglamente de Evaluacion de Activos: Tiene por objeto establecer la metodologia que deberan seguir
las entidades de intermediacion financiera para evaluar, provisionar y castigar los riesgos de sus activos
y contingentes

» Normas Prudenciales de Adecuacion Patrimonial: Establece la normativa y la metodologia que deberan
seguir las entidades de intarmediacion financiera para dar cumplimiento a las normas prudenciales sobre
adecuacion patrimonial previstas en la Ley Monetaria y Financiera

» |limites de Crédito a Partes Vinculadas: Establece los criterios para la determinacién de las
vinculaciones de las entidades de intermediacion financiera con personas fisicas o juridicas vy grupos de
riesgos, asi como la metodologia que se utiliza para el computo de los créditos vinculados y la
determinacién de limites de créditos.

= Reglamento sobre Concentracion de Riesqos: Define los criterios y aspectos que se deben considerar
para determinar si el financiamiento otorgado directa o indirectamente a personas fisicas, juridicas o
grupos de riesgo, se encuentran dentro de los limites del patrimonic técnico establecidos.

* Reglamento sobre Gobierno Corporativo: Define criterios y normas minimas que deben seguir las
entidades de intermediacion financiera, para el establecimiento de un sistema de control interno eficaz
que incluya los roles del Directorio y la Gerencia Superior en la gestion del riesgo, asi como la
delegacién de poderes, el régimen de responsabilidad y la separacién de funciones de los Grganos
directivos de dichas entidades.

“"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
{a colocacion como tasa de interés, fecha de emision y de colocacién, asi como cualquier otra informacion
no prevista, seran determinados en el prospecto de emision definitivo”.
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* Reglamento para la Apertura v Funcionamiento de Entidades de Intermediacion Financiera y Oficinas de
Representacién: Establece normas, requisitos y procedimientos que deben cumplir las personas fisicas y
juridicas interesadas en constituir y poner en funcionamiento una entidad de intermediacién financiera u
oficinas de representacion de entidades extranjeras en el territorio dominicane.

* Reglamento de riesgo de liguidez: Establece las normas y criterios para una adecuada administracién del
riesgo de liquidez, a fin de asegurar la disponibilidad de recursos que le permitan a las Entidades de
Intermediacion Financiera honrar los retiros de sus depositantes y el pago de sus compromisos vy
cbligaciones.

= Reglamento para el manejo de los riesqos de mercado: Establece la adecuada administracidn de los
riesgos ocasionados por las variaciones en los precios de las operaciones activas y pasivas, debido a los
descalces de plazos y movimientos de las tasas de interés y tasas de cambio.

» Reglamentos de proteccién al usuario de los servicios financierps: Establece criterios para determinar
supuestos de contratos abusivos y asegurar que los contratos financieros reflejen de forma ciara los
compromisos contraidos por las partes vy los derechos de fos mismos, del mismo modo gue crea un
servicio para recibir reclamaciones en las entidades de intermediacidon financiera y en la
Superintendencia de Bancos.

=~ Programa monetario e instrurnentos de politica monetaria: Establece los procedimientos que deberd
seguir el Banco Central para la elaboracion, aprobacidn, seguimiento y difusion del programa monetario
de dicha institucién, asi como la narmativa y los mecanismes a ser aplicados en la implementacion de
los instrumentos de politica monetaria, cambiaria y financiera.

* Elaboracién y publicacion de los estados consolidados: Establece el contenido y frecuencia de la
informacion financiera que la entidad debe proporcionar al publico en general, asi como las politicas de
contabilizacién v registro de eperaciones.

*« Reglamento Cambiario: Establece las normas, politicas y procedimientos que regulan las operaciones en
divisas del mercado cambiaric en el territorio nacional, y las posiciones de cambic que las entidades
puedan mantener.

« Disolucion v Liguidacién de Entidades de Intermediacién Financiera: Define el procedimiento que deberd
seguir la Superintendencia de Bancos para la disolucién de las entidades de intermediacién financiera
gue hayan incurrido en los causales contenidos en la seccién III “De la Disolucion”, Articulo 62, de la Ley
Monetaria y Financiera, asi como definir las responsabilidades de los organismas que intervienen
durante el proceso, y las normas gue se seguiran para la liquidacidn administrativa.

= Fondo de Contingencia: Define los contribuyentes del Fondo de Contingencia, los procedimientos a
ejecutar para capitalizar dicho Fondo v las instituciones que participan en su capitalizacién. Asimismo,
incluye la politica de inversién, los procedimientos para la liberalizacion de los recursos a utilizarse en el
mecanismo de facilitacion escogido peor la Superintendencia de Bancos, una vez la Junta Monetaria
decida la disolucidn de una entidad de intermediacién financiera, la administracién del Fondo y las
sanciones aplicables en caso de incumplimiento por parte de los aportantes.

= Reglamento_para Inversiones en el Exterior vy Apertura de Entidades Transfronterizas: Establece los
requisitos minimos que deberdn cumplir los bancos multiples que mantengan o que realicen inversiones

gque impliquen propiedad de entidades transfronterizas y que mantengan o abran sucursales, agencias y
oficinas de representaciéon en el extericr, a fin de determinar el riesgo global y las necesidades
patrimoniales a nivel agregado sobre el banco nacicnal de que se trate.

* Reglamento de Sanciones: Define las politicas, criterios y procedimientos que sirven de base para hacer
efectiva la aplicacion del régimen sancionador a cargo de la Administracién Monetaria y Financiera, asi
como fos principios en los que se sustenta el procedimiento sancionador.

= Reglamento de Riesgo Operativo: establece los criterios y lineamientos generales que deberan aplicar
las entidades de intermediacion financiera para realizar una adecuada- administracion del riesgo
operacional Dicho regtamento comprende Ias politicas y pr«:;cedimientos minimos que debera’n

controlar el riesgo operacional a que estan expuestas. |I
l
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ITI.3 Informaciones sobre el Capital Social
IT1.3.1 Capital social autorizado

El capital sccial autorizado de Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Multiple es de VEINTICINCO MIL
MILLONES DE PESOS DOMINICANOS CON 00/100 (RD$25,000,000,000.00), cuyas acciones tienen un valor
nominal de cincuenta pesos dominicanos con 00/100 (RD$50.00) cada una.

II1.3.2 Series de acciones que componen el capital social suscrito y pagado

Al 30 de junio de 2016, el capital suscrito y pagado con cargo al capital social autorizado es de VEINTE MIL
TRESCIENTOS NOVENTA Y CUATRO MILLONES CIENTO CINCUENTA Y CINCO MIL TRESCIENTOS CON 00/100
(RD$20,394,155,300.00). El capital suscrito y pagado se compone de 407,883,106 acciones cuyo valor nominal
es de cincuenta pesos dominicanos con 00/100 (RD4$50.00) cada una.

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto de Emisidn, el capital suscrito y pagado del Emisor solo se
compone de acciones comunes; sin embargo, es importante resaltar que la Ley General de Sociedades
Comerciales y la Ley Monetaria y Financiera permiten a las entidades de intermediacidn financiera suscribir
adicionalmente acciones preferidas.

II1.3.2.1 Derechos econdmicos especificos que confieren a su tenedor, y su
forma de representacion

De conformidad con los estatutos del Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Multiple, las acciones confieren a
sus titulares el derecho a lo siguiente:

a) Participar en el repartc de las ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la liquidacion;
b) Asistir y votar con un voto, en las Asambleas Generales y Especiales; y
) Derecho de informacién.

El Banco no podra adquirir sus propias acciones comunes, salvo en los casos y formas permitidos por la Ley
Monetaria y Financiera No. 183-02.

III.3.3 Pago del 10% o mas del capital, a través de bienes en naturaleza en lugar de efectivo

El Emisor no ha recibide, durante los Ultimos tres afos, suscripciones de capital mediante pagos de bienes en

naturaleza.
C” ) i - e
I11.3.4 Acciones que no representan capital rQ[\r PL*‘-“ MDEF CIA DE "."ﬁ.LC‘f
IRECCION DE OFERTA PUBLICA
El Emisor no tiene acciones que no representen capital. A‘F-' E‘—,_—_ 1’-523 EBEADO
II1.3.5 Bonos convertibles it JUL 2016

El Emisor no posee bonos que sean convertibles en acciones.

I11I1.3.6 De los dividendos

I1I.3.6.1 Dividendos distribuidos

El pago de dividendos se establece mediante resoluciones que &l efecto adoptan los accionistas del Emisor en las
Asambleas Generales Anuales. A continuacion se presenta el detalle de los dividendos distribuidos en los tres (3)
ejercicios fiscales anteriores:

Periodo Dividendos por Fecha de
fiscal Monto pagado en dividendos Accion Comun pago
2013 RD%4,600,475,377 RD$19.18 15/03/2014
2014 RD$4,925,460,852 RD$18.36 21/03/2015
2015 RD$%$4,858,671,575 RD$14.35 19/03/2016

“Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demds elementos referidos a
la colocacién como tasa de interés, fecha de emision y de colocacién, asi como cualquier otra informacion
no prevista, seran determinados en el prospecto de emision definitivo”.

84



El siguiente cuadro muestra el comportamiento de las utilidades retenidas y las utilidades distribuidas para esos
mismos periodos:

Cifras en RD$ 2015 2014 2013
Utilidades antes de ISR ................ ... 6,927,116,269 6,649,617,878 6,060,317,402
Impuesto sobre la Renta (ISR) .......... (1,831,457,157) (1,737,893,121) (1,713,572,4560)
Utilidad Neta......c..oooeiiieniviniiinnens 5,095,659,112 4,911,724,757 4,346,744,542
Reserva Legal s/beneficios {(5%)........ (254,782,956) (71,616,5620) (71,428,575)
Ajuste por efecto depreciacién
activos revaluados ..., 17,890,426 18,304,602 18,425,791
Utilidad Neta del ejercicio ................. 4,858,766,582 4,858,412,739 4,293,742,158
Utilidades Acumuladas de ejercicios
ANEErIOreS covv i 1,641,793 68,689,910 307,523,533
Ajuste por venta de activos .
revaluados 67,899,596
Dividendos declarados.............c.coconee (4,858,671,575) (4,925,460,852) (4,600,475,377)
689,510

Utilidades retenidas .................c 1,736,800 1,641,797

g T
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II1.4 Propiedad de la compaiiia
I11.4.1 Accionistas mayoritarios i bodlel L

Bance Popular Dominicano, S. A. — Banco Mlltiple, es la principal suhsidi}lrﬁ.de_gr'up_ﬂ .anpﬁ_lgri__ﬁ'. A., casa
matriz de varias instituciones financieras, la cual posee el 98.70% de fas ‘acclonhes comunes del Banco. El
restante 1.30% se encuentra diluido entre inversionistas individuatessGrupo—Popular, S. A, €5 la empresa
dominicana con la mavor base de accionistas, contando con 9,613 accionistas a la fecha de elaboracién del
presente Prospecto. Las acciones de Grupo Popular, S. A. no se cotizan en el mercado de valores dominicano.
Ningun accionista individual es propietario de mas del 5% del capital de la misma.

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, el capital del Banco consiste de 407,883,106 acciones
comunes suscritas y pagadas. La siguiente tabla presenta los porcentajes aproximados de acciones comunes por
propietario o beneficiario, correspondiente a los 10 principales accionistas del Emisor:

Beneficiario Cantidad de Acciones % Participacion

Grupo Popular, S. A, i 402,579,207 98.70%
Manuel A, Grullon.. ..o v 408,686 0.10% -
Fideicomiso Mau Investments Adm ........... 386,231 0.09%
Noris Leoncr Perelld Abreu ........oocvieeviinnnn. 364,245 0.09%
Ramona Ernestina Rodriguez S. ................ 219,639 0.05%
Maria Y. Teruel Santiago De Rodriguez y/o 210,642 0.05%
Ysrael Rodriguez Romero ......covvviiiiiininnnns

Mario Antonio Adams Dinzey y/o Julia M. 192,107 0.05%
Perez Marrerc De Adams......ooveviviciiinnnne.

Armando M. Houellemont Candelario y/o 168,564 0.04%
Clara Elena Jimenez Alfau ..........cccevreren,

Manuel E. Bonilla DominicCi....c.cocooevieniininnnnn, 164,128 0.04%
Adela Rodriguez De Cortings......ccoceiviviennens 145,887 0.04%
Resto de Accionistas 686 .....coveviiii i, 3,043,770 0.75%
Total....oooiiiiii e e 407,883,106 100.00%

“Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demds elementos referidos a
la colocacién como tasa de interés, fecha de emision y de colocacion, asi como cualquier etra informacion
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Aparte de Grupo Popular, S. A., ninglin accionista posee o controla directamente o a través de personas fisicas o
juridicas, acciones o derechos que representen el 10% o méas del capital del Emisor.

II1.5 Informacion estatutaria

III.5.1 Relacién de negocios o contratos existentes entre el Emisor y uno o mas de los miembros de
su consejo de administracién o ejecutivos principales

Los Estatutos Sociales del Emisor, en su Articulo 46, indican lo siguiente en relacion a conflictos de intereses
entre jos miembros del Consejo de Administracian y la sociedad:

“En caso de surgir o existir cualguier conflicto de intereses de los Miembros def Consejo de Administracion o sus
familiares o vinculados y la sociedad, el Consejo procederd a conocer y decidir sobre el mismo, segun las
politicas internas y de conformidad con fas disposiciones del Cédigo de Etica y de Conducta de la sociedad, a fin
de asegurar que todas las decisiones tomadas por el Consejo de Administracion tengan como fin exclusivo el
beneficio de los accionistas y el mantenimiento de fa transparencia operacional de la sor:redad

r S —

Los miembros del Consejo que se encuentren en situacion de conflicto de interés: sabre afgun punto del orderf =,

del dia de la sesion no deberan ejercer ef derecho al voto durante la deﬁbé?ac;an de! dicho enteUM s |

particularmente, respecto de los asuntos siguientes:

1. Su nombramiento o ratificacion como miembro del Consejo de Administracion; |
2. Su destitucion, separacion o cese como miembro def Consejo de Administracion| _

3. El ejercicio de cualquier accién en responsabilidad dirigida contra él; B L P a™n
4. La aprobacion o ratificacion de operaciones de la propia sociedad con el mrembm del Consejo de que se r'ra!'ef
con las sociedades controladas por é] o con las que represente o con personas que actuén porsu cuenta—— ——

Los Cornisarios de Cuentas de la sociedad, deberdn ser informados sobre las situaciones de conflicto de interés
que se presenten.”

En adicién a la disposicion estatutaria citada, en fecha 15 de septiembre de 2011, el Consejo de Administracidn
aprobo las modificaciones al Reglamento Interno del Consejo de Administracion y a la Politica de Manejo de
Conflictos de Intereses, para adecuarlos a las disposiciones de la Ley General de Sociedades Comerciales y a los
Estatutos Sociales.

Por su parte, la regulacion relativa a los limites de crédito con relacionados, que incluye a los miembros del
Consejo de Administracion y ejecutivos principales entre otros, aprobada por la Junta Monetaria el 25 de marzo
de 2004, requla y limita las transacciones con relacionados y filiales que puede realizar el Emisor. La
Superintendencia de Bancos regula y monitorea de cerca las transacciones con relacionadas.

Bajo la Regulacion indicada, todos los préstamos concedides a relacionados no deberdn otorgarse en
condiciones mas favorables que las mejores ofrecidas a clientes no relacionados vy la venta de activos a
relacionados debe realizarse a valor de mercado.

El Emisor considera que ha cumplido cabalmente con este requerimiento y con todas las demaés disposiciones
relativas a transacciones cen relacionados bajo el marco de las regulaciones dominicanas vigentes. En
cumplimiento con los estatutos del emisor, todo préstamo a los miembros del Consejo de Administracion,
ejecutivos y empleados debe ser aprobado por el Consejo de Administracién, y dicha disposicidn ha sido
cumplida a cabalidad. En ese sentido, el Conseje de Administracidn aprobé politicas y procedimientos especificos
aplicables a los préstamos para empleados, cuyo contenido ha sido aprobado por la Superintendencia de
Bancos. Cada préstamoc de empleado debe cumplir con lo establecido en dichas politicas. No obstante, la
autorizacion especfca y particutar del Consejo de Administracion no se requiere para cada préstamo particular
de un empleado. El Area de Recursos Humanos del Banco aprueba esos préstamos basados en las politicas
autorizadas por el Consejo de Administracion.

Los limites de préstamos a relacionados (excepto a ejecutivos y empleados), establecidos por la Junta
Monetaria, se resumen a continuacion:

Tipo de facilidad Limites
Préstamo Sin garantid.......ooccoevinvineeeensiieenennanns No mas del 10% del patrimonio técnico del
banco

Préstamo con garantia hipotecaria en primer No mas del 20% del patrimonio técnico del
“Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
{a colocacion come tasa de interés, fecha de emision y de colocacion, asi como cualquier otra informacién
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75 T« o TR URRUPPO banco

Importe global de préstamas a No mas del 10% del patrimonio técnico del

EMPLEAAOS. oot e banco

Préstamo a un empleado particular.........ccoeevere- No mas del 10% del total del limite descrito
anteriormente

Importe global de préstamos a vinculadas............. No mas del 50% del patrimonio técnico del

.......................................................... banco

Igualmente, la Superintendencia de Bancos ha establecido limites al importe a pagar por parte de los empleados
por concepta de préstamos con Banco Popular Dominicano, S. A. — Banco Multiple, equivalente al 30% del
salario neto mensual del empleado. En adicion, Banco Popular Dorminicano, S. A. - Banco Multiple ha establecido
un limite interno adicional aplicable a los préstamos a empleados en el sentido de que el monto total de los
compromisos de cada empleado con la institucion, no sobrepasara el 70% del valor de la liquidacion por despido
de dicho empleado al mamento en que solicita la facilidad.

Al 31 de marzo de 2016, los préstamos a relacionados ascienden a RD$ 13,644 millones y representan el
39.5% del patrimonio técnico el cual asciende a RD$ 34,503 millones.

II1.5.2 Eleccion y derecho al voto de los miembros del Consejo de Administracion

De conformidad con el articulo 28 de los estatutos sociales, el Consejo de Administracién es el drgano maximo
de supervisién, contral y administracién de la sociedad.

El Consejo de Administracion asume sus funciones conforme las atribuciones y potestades atribuidas por
diversas normas legales y reglaimentarias externas e internas. En primer lugar, 2 nivel externo, se rige por las
previsiones del articulo 38 de la Ley Monetaria y Financiera y las disposiciones del Reglamento sobre Gobierno
Corporativo Supletoriamente a estas disposiciones y a las dema’s del orden maonetario y financiero, aplican las

el Reglamento Interno del propio Consejo de Administracion. Ciertas aduaC|orle5JdeL qui&E]O de; Aﬁmmisﬁ&*\tfé
se encuentran a su vez regidas por otras politicas internas, como es el cgso de la r-"olrtrc‘é des ﬁtaneio i
Conflictos de Intereses, citada anteriormente. ,]

{ I| 11
De acuerdo a las disposiciones del articulo 38.f de la Ley Monetaria y Fmanaéra y de los articulos 9.a Y 10 del
Reglamento sobre Gobierno Corporativo, el Consejo de Administracion debe esta'r' campueste par un FI'IIF'IImD e
cinco (5) personas fisicas, sin limite maximo. Esta composicién debe reflejarla: naturaleza: 5 tarqajﬁd’?‘ ’a
entidad. El articulo 10 del Reglamentc scbre Gobierno Corporativo sefiala.que el "Las entidades de
intermediacion financiera deben incluir, adicionalmente, en la conformacidon del Consejo, por lo menos S EST3)
categorias de miembros: a) No Independiente; b) Independiente; y, ¢) Interno o Ejecutivo; de éste ditimo tipo
no podran ser mas de dos (2).”

Siguiendo los parametros de ley, el articulo 28 de los estatutos sociales del Banco establece que el Consejo de
Administracion podré estar conformado por un minimo de nueve (9) miembros y un maximo de quince (15),
segun determine la Asamblea General Ordinaria Anual. Los miembros del Consejo de Administracion deberan ser
personas fisicas. Habrd tres (3) categorias de Miembros o Administradores: a) interno o ejecutivo; b) externos
no independientes; c) externos independientes, Serd necesario que, por lo menos, el 40% (cuarenta por ciento)
de los administradores electos tenga experiencia en el area financiera, econémica o empresarial. Actualmente,
el Consejo de Administracidn se encuentra conformado por trece (13) miembros, conforme se expuso en la
seccion II1.2.1 e) del presente Prospecto. En ese orden, el Banco Popular cuenta en su Consejo con la siguiente
proporcion: un (1) miembro interno o ejecutivo, siete (7) miembros externos independientes y cinco (5)
externos no independientes. Esta proporcidon sobrepasa el numero minimo de independientes exigidos
reglamentariamente.

Asimismo, para dar cumplimiento a las disposiciones del parrafo del articulo 12 del Reglamento sobre Gobierno
Corporativo, la Asamblea General Extraordinaria-Ordinaria Anual de Accionistas de fecha 19 de marzo de 2016
aprobd la propuesta motivada del Consejo de Administracién para la ratificacién del sefior Manuel A, Grullén, en
su calidad de Miembro Interno del Consejo como Presidente para el periodo 2014-2017,

Por otro lado, para ser miembro del Consejo de Administracién es necesario cumplir con reglas habilitantes,
tanto como miembros en sentido general, asi como respecto de la categoria de miembro que cada uno posea
(interno, externo no independiente o externo independiente).
"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
la colocacién como tasa de interés, fecha de emision y de colocacion, asi como cualguier otra informacion
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Respectc de las condiciones generales, las disposiciones del articulo 38 de la Ley Monetaria y Financiera y del
articulo 211 de la Ley de Sociedades Comerciales, no puede ser miembro del Consejo de Administracién, ni
ejercer funciones de administraciéon o control:

= Quienes se encuentran prestando servicios a la Administracién Monetaria y Financiera;
= Los que fueron directores o administradores de una entidad de intermediacion financiera, nacional ©
extranjera, durante los (ltimos cince (5) afios anteriores a la fecha en que la entidad le haya sido
revocada la autorizacidon para operar por sancion o haya incumplido de manera reiterada normas
regulatorias y planes de recuperacién o haya sido sometida a un procedimiento de disolucién o
liquidacion forzosa, o declarada en quiebra o bancarrota o incurriera en procedimientos de similar
naturaleza;
= Los que hubiesen sido sancionados por infraccidn muy grave de las normas vigentes con la separacién
del cargo e inhabilitacién para desempefiarlo;
» Los sancionados por infraccion muy grave de las normas reguladoras del mercado de valores;
* Los insolventes;
= Los que hayan sido miembros del Consejo de Administracion de una entidad previo a una operacidn de
salvamento por parte del Estado;
= Los condenados por delitos de naturaleza economica o por lavado de activos;.y, .
= Los que sean legalmente incapaces o hayan sido objeto de remocion; de sus cargos en |a Administracion
Monetaria y Financiera en los supuestos previstos en los artlculos 411y Ly W 21 de (& L@y Manhetaria vy
Financiera.
A su vez, no pueden ser miembros del Consejo de Administracion: L UL 7 i
|
= Los menores de edad y los que hayan alcanzado la edad limite de Setenta-y cinco*(73) &fios;: 1,{-, !
» Las personas que en virtud de una decisién judicial o administrativa definitiva'se le hayar‘i |nhab1||tado
para el ejercicio de la actividad comercial. o . -
Estas previsiones de ley se encuentran incorporadas en el articulo 28 de los estatutos sociales del Banco. Por su
parte, de acuerdo a la categoria de miembros, el Reglamento sobre Gobierno Corporativo establece que los
Consejos de Administracion deben estar conformados per miembros que, de acuerdo a los intereses
representadeos, se consideraran ejecutivos o internos y externos no independientes o independientes. A estas
categorias el Banco Popular ha agregado, mediante disposicion estatutaria, los miembros eméritos. En conjunte,
estas categorias comprenden:

Miembros/Administradores internos ¢ ejecutivos: aquellos miembros con competencia ejecutiva v funciones de
alta direccién dentro de Bance Popular Dominicano o de sus vinculadas. En ningln caso podran ser mas de dos

(2);

Miembros/Administradores externos: aquellos miembros que, sin estar vinculados a la gestién de Banco Popular
Dominicano, representan el conjunto de los intereses generales que concurran en dicha institucion, asi como el
de los accionistas significativos. Los Administradores Externos podran ser no independientes e independientes:

1. Administradores externos no independientes: aquellos propuestos por quienes sean titulares de
participaciones significativas y estables en el capital de la entidad o por ellos mismos; vy

2. Administradores externos independientes: aquellos de reconocido prestigio profesional que aporten
su experiencia y conocimiento para la mejor gestion de la entidad y que no se encuentran incluidos
dentro de las categorias de ejecutivo © no independientes. Estos administradores externos
independientes representaran los intereses generales de la sociedad y los intereses de los
accionistas minoritarios de la sociedad.

Miembros eméritos: aquellos miembros que han prestado excelentes servicios de forma no interrumpida por al
menos quince (15) afios en dicha calidad y que han contribuido de manera significativa al digno desarrcllo de la
entidad. Esta categoria constituye el mas alto honor otorgado por Banco Popular v posee un caracter vitalicio.
Esta categoria de miembros no posee derechos de voto, sélo de voz, en el seno del Consejo.

El Reglamento sobre Gobierno Corporativo prevé una regla de composicion de los Consejos de Administracion
gue requiere la incorporacion en el seno del Consejo de Administracion de miembros externos independientes.

“Prospecto preliminar para fines de publicidad def programa de emisiones. Los demds elementos referidos a
fa colocacién como tasa de interés, fecha de emisién y de colocacién, asi como cualquier otra informacion
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Conforme establece el articulo 24 del Reglamento sobre Gobierno Corporativo, “fos miembros del Consejo
declarados como independientes, en adicion a representar los intereses generales y difusos de la entidad de
intermediacion financiera, también representardn los intereses de los accionistas minoritarios y Depositantes
Asociados de fa misma”.

Conforme las disposiciones del articulo 11 del Reglamento sobre Gobierno Corporativo para entidades de
intermediacion financiera, las caracteristicas basicas de los miembros independientes son las siguientes:

* No tener, o haber tenido durante Yos Ultimos 2 {dos) afios, relacidn de trabajo, comercial o contractual,
de caracter significativo, directa o indirecta, con la entidad, ni los demas miembros del Consejo ©
empresas vinculadas al grupe, cuyos intereses accionarios representan estos uitimos;

= No haberse desempefiadc como miembros del Consejo interne ¢ ejecutivo, ni haber formado parte de la
Alta Gerencia en los ultimos 2 (dos) afios, ya sea en la entidad o en las empresas vinculadas;

= No ser conyuge ¢ tener relaciones de familiaridad o parenteseo- dentro del - segundo grado de
consanguinidad y primero de afinidad, con otros miembros del CDHEB}O 0 con Ia aEta ge‘rencra de la
entidad; el R TR | Fuluion |

= No ser consejerc ¢ altc ejecutivo de otra empresa que tenga vinculos a traves diz miembtos del Cclwsejo
no independientes en el Consejo de la entidad. i
El funcionamiento det Consejo de Administracion se organiza y reglamenta:mediante .un Regiénﬁghfqﬁntﬁ:_erno,
por mandato tanto del Reglamento sobre Gobierno Corperativo, coma de los estatutos sociales de la entidad.

De acuerdo al articulo 21 y siguientes del Reglamento Interno del Consejo de Administracién, el Consejo de
Administracion se reline en sesiones denominadas estatutarias, ordinarias o extraordinarias. En este sentido, de
acuerdo al articulo 21 del Reglamento Interno, el Consejo de Administracion “celebrara su primera reunitn
inmediatamente después de terminada la Asamblea General Ordinaria Anual, o aquella que la sustituya, que
elija sus miembros”. Esta primera reunién se denomina reunion estatutaria, y se celebra en el mismo lugar
donde se haya llevado a cabo la Asamblea de Accionistas y habra quorum cuande la mitad de sus miembros
estén presentes. Los acuerdos se toman por mayoria de votos de los miembros presentes. Correspende a este
tipo de reuniones:

» La designacidn, cuando corresponda, del Vicepresidente del Consejo de Administracion y del suplente del
Secretario;

= Fijacidén del calendario general de las reuniones ordinarias del Consejo, que deberd contemplar, al
menos, una reunién mensual,

= La conformacién, cuando corresponda, de los siguientes Comités:  Crédito; Riesgo; Auditoria;
Nombramientos y Remuneraciones: Ejecutivo y Estratégico; Gobiernc Corporativo; y, cualesquiera otros
Comités que el Consejo de Administracion estime necesarios para ejercer un control eficaz del
funcionamiento interno de la sociedad;

* La fijacidn de sus respectivas atribuciones; vy,

= Delegacion de facultades en el Presidente de la sociedad ¢ cualquier otro drgano dentro de o permitido
por la Ley, los reglamentos y las normas estatutarias y politicas internas.

Por otro lado, de acuerdo a las disposiciones del articulo 22 del Reglamento Interno, “e/ Consejo de
Administracion se reuniré en sesién ordinaria por lo menos una vez al mes, en las fechas y horas que acuerde y
sefiale en la reunion estatutaria, sin previo aviso o en virtud def aviso y notificacion que dicho Consejo acuerde y
sefiale. También se reunird en sesién extraordinaria en virtud de convocaforia cursada por el Presidente, o quien lo
sustituya, previo aviso o comunicacién mediante carta, fax o correo electrénico, con no menos de tres (3) dias de
anticipacién”, a su vez se destaca que “ef Consejo podra facultar a un Miembro Externo Independiente para que
solicite la convocatoria del Consejo o la inclusion de nuevos puntos en el orden del dia, en coordinacion y
representacion de los miembros externos”.

El proceso de reuniones y, por consiguiente, de toma de decisiones, es revestido del mas amplio sentido de
transparencia. En ese sentide, incluye el constante acceso a las mismas, aspecto que es configurade como
derecho inherente a todos los miembros del Censejo. Sobre este aspecto el Reglamento Internc establece la
obligacion de poner en canocimiento del orden del dia & todos los miembros del Consejo antes del desarrollo de

"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
fa colocacién como tasa de interés, fecha de emisién y de colocacién, asi como cualquier otra informacion
no prevista, serdan determinados en el prospecto de emisién definitivo”,
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cada reunion: “La convocatoria incluird un avance sobre el Orden del Dia de la reunién y se acompanara de la
informacién escrita que proceda y se encuentre disponible” (articulo 22).

Respecto de las votaciones, de conformidad con el articulo 23 del Reglamente Interno, los miembros del
Consejo de Administracion tienen un solo voto en las deliberaciones del misme y todos los acuerdos deben
aprobarse por una maycria de votos.

De igual manera dispone el indicado articulo 23 que cuando un miembro se oponga a la toma de una decision
debera expresarlo y dejar constancia en el acta de la reunidén correspondiente. Si el miembro no ha asistido a la
reunion, debe solicitar su reconsideracion por escritc al Consejo en un plazo no mayor de diez (10} dias
contados a partir de la proxima reunion ordinaria del Consejo. Los votos pueden ser expresados, en caso de no
concurrencia personal, mediante cualquier medio electronico o digital que autorice el Consejo, siempre y cuando
permita de manera fehaciente dejar constancia del mismo.

De acuerda a las disposiciones del articulo 49 de los estatutos sociales del Emisor para ser Presidente y
Vicepresidente del Consejo se requerira ser propietario, mandatario o prestatario de por lo menos mil (1,000)
acciones comunes de la sociedad, las cuales responderan de las gestiones de dichos funcionarios. Al efecto
dichas acciones llevaran un sello gue indigue que son inalienables, seran depositadas en la Caja Social y no
seran devueltas sino después que hayan sido aprobadas sus gestiones, caso en &l cual la Asamblea General
dispondra de la cancelacion de dicha garantia.

II1.5.3 Cambio de control accionario.

Las entidades de intermediacion financiera estan sujetas a ciertas limitaciones relativas al cambio de control. €l
Articulo. 38, literal ) de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 que regula a las entidades de intermediacion
financiera establece que la adquisicion de acciones representativas de mas de un 3% del capital pagado, o fa
realizacion de operaciones que directa o indirectamente determinen el control de méas de un 3% del capital
pagado deberdn ser comunicadas a la SIB.

Adicionalmente, el Articulo 35 de dicha Ley, dispone la obligatoriedad de obtener autorizacion previa de la Junta
Monetaria en los casos de fusion, absorcidn, conversion de un tipo de entidad a otra, segregacion, escision,
venta de acciones a otras entidades que representen un porcentaje mayor o igual al 30% del capital pagado,
traspasos de la totalidad o parte sustancial de los activos y pasivos asi comci dé“]a’ t:esamon de operaciones.

Los Estatutos del Banco Popular establecen como atribuciones de la Asambl,ea Generai Extraordmarfa de
Accionistas conocer de: i MFERA |

= La medificacion de los estatutos sociales; { L JUL
= El aumento o reduccion del capital social autorizado;
« La fusion o escision de la sociedad; i £h e A
= La disolucion y liquidacién de la sociedad; 1 T TR A e B
= La enajenacion total del activo fijo o pasivo de la sociedad i = =
» Lla emision de valores.

L
B

En cuanto a la disolucion y liquidacién de la sociedad, los Estatutos prevén en su articulo 66: “La Asamblea
General Extraordinaria dispondré la disolucidn v liquidacion voluntaria de la sociedad, cuando hubiere lugar a
elfo, en estricto cumplimiento previc de las disposiciones contenidas en la Ley Monetaria y Financiera ndmero
183-02 del afic 2002, asi como las resoluciones y reglamentos que sobre esta materia adopte la Junta
Monetaria. La liquidacién administrativa de la sociedad serad efectuada por la Superintendencia de Bancos, de
acuerdo a fas disposiciones legales y administrativas antes indicadas”.

I11.5.4 Convocatoria de la Asamblea General de accionistas del Emisor

De conformidad con el articulo 18 de los estatutos scciales, [a Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas
se reunird el tercer sabado del mes de marzo de cada afio o en la fecha dispuesta por el Consejo de
Administracion siempre que sea dentro de los ciento veinte {120) dias gue siguen al cierre del ejercicio social
anterior. Ello a su vez es consistente con las disposiciones del parrafo I del articulo 190 de la Ley de Sociedades
Comerciales.

"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
la colocacion como tasa de interés, fecha de emision y de colocacién, asi como cualquier otra informacion
no prevista, serdn determinados en el prospecto de emision definitivo”.
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Las reuniocnes se pueden llevar a cabo en el domicilio social de la entidad o en cualguier otro lugar, previa
convocatoria.

En cualquier caso, conforme el articulo 19 de los estatutos sociales, la Asamblea de Accicnistas *debe ser
convocada con una antelacidén de al menos quince (15) dias de la fecha fijada para la reunidn. Las convocatorias
pueden cursarse mediante comunicacion fisica o electronica o mediante aviso en un periddico de circulacion
nacicnal. Se puede prescindir de la convocatoria si todos [os accionistas se encuentran presentes o
representados.

El articulo 20 de los estatutos sociales establece el qudérum de las reuniones: i) en el case de la Asamblea
Ordinaria Anual de Accionistas, ésta delibera validamente en su primera convocatoria con la presencia o
representacién de por lo menos el cincuenta por ciento (50%) del capital social suscrito v pagado; en caso de
una segunda convocatoria, deliberard con al meneos el veinticinco por ciento (25%) de dicho capital; ii) en el
caso de la Asamblea Extraordinaria de Accionistas, ésta delibera vdlidamente en su primera convocatoria con la
presencia o representacion de por lo menos el sesenta por ciento (60%) del capitat social suscrito y pagado; en
caso de una segunda convocatoria, deliberara con al menos el cuarenta por ciento {40%) de dicho capital.

Las reuniones pueden ser presenciales y no presenciales. En caso de decidirse una reunién na presencial debe
seguirse el pratocolo establecido en el articulo 187 parrafo III de la Ley de Socledades Comerciales.

Respecto de toda Asamblea se prepara un acta que, de conformidad con el articulo 27 de los estatutos sociales,
al menos contiene: fecha y lugar de reunion, forma de convocatoria, orden del dia, composicion de la mesa
directiva, numerc de acciones que integran el capital suscrito y pagado, nlmero de acciones cuyos titulares
hayan concurrido personal o representados, qudrum alcanzado, documentos e informes sometideos a la
Asamblea, resumen de los debates, textos de las resoluciones propuestas y resultados de las votaciones; la
firma del Presidente, de los escrutadores (si los hubiere), del Secretario de la Asamblea y de al menos dos (2}
accionistas presentes. La nomina de presencia se anexa al acta y forma parte integral de la misma. En caso de
falta de quorum se levanta acta para dar constancia de lo ocurrido. '

II1.6 Remuneracidn del Consejo de Administracion :

III.6.1 Remuneracion total percibida por los miembros del Consejo de Aﬂministréciéﬁ

o O
B g )
Conforme el articulo 5, literal |) del Reglamento sobre Gobiernc Corporativo, ehMarco de Gobierno Corporativo
de las entidades de intermediacidon financiera debe asegurar que el sistema de remuneraciones vy
compensaciones del Consejo, la Alta Gerencia y el resto del personal, sean coherentes con las funciones que
desempefian. En este sentido, el articulo 39 de los estatutos sociales de Banco Popular establece: “E/ Consejo
de Administracion, basado en las recomendaciones def Comité de Nombramientos y Remuneraciones, tendra a
su cargo la aprobacion de la politica de retribucién de los Administradores por sus servicios, pudiendo establecer
compensaciones por asistencia @ las reuniones de las Asambleas, Consejos y Comités, asf como ef reembolsa de
gastos de viajes, transporte, hoteles y comidas para aquellos miembros que no residan en ef fugar en que deba
celebrarse la respectiva reunion. £l monto total de las retribuciones anuales de los miembros del Consejo de
Administracion por sus servicios, no podréd exceder del uno por ciento (1%) de los beneficios netos de la
sccledad, después de cubierta la reserva legal. La retribucion de los miembros def Consejo no impide el pago

por servicios, cuando el Administrador ejerza otro cargo en la sociedad”.

A partir de agosto de 2009 las reglas de la politica sobre remuneracion de los miembros del Consejo fueron
incluidas en el Reglamento Interno del Consejo de Administracién. El esquema de remuneracidn, previsto en el
articulo 49 del Reglamento Interno del Consejo de Administracién, es fijado en base a un monto maximo de
remuneracion por reuniones del Consejo y de sus Comités de apoyo.

En adicién a lo anterior, conforme el parrafo III del articulo 37 del Reglamento Interno del Consejo de
Administracién “os miembros del Consejo de Administracién tendran ademds, derecho a percibir las
remuneraciones que, previa propuesta del Comité de Nombramientos y Remuneraciones, y por acuerdo def
Consejo, se consideren procedentes por misiones ¢ mandatos confiados a algun miembro del Consejo de
Administracion o por ef desempefio en fa sociedad de otras funciones, sean de Presidente de la sociedad o de
otro tipo, distintas de las de supervision y decisidn colegiada que desarrolflan como miembros de! Censejo”.

"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
la colocacion como tasa de interés, fecha de emisién y de colocaciéon, asi como cualguier otra informacién
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Asimismo, la retribucién de los miembros del Consejo no impide el pago por servicios, cuando el miembro ejerce
otro cargo en la sociedad.

En todo caso, conforme los estatutos sociales (articulo 39) y el Reglamento Interno del Consejo de
Administracion (parrafo 1V, articulo 37), “el monto total de las retribuciones anuales de los miembros del
Consejo de Administracion por sus servicios, no podra exceder del uno por ciento (1%) de los beneficios netos
de la sociedad, después de cubierta la reserva legal. La retribucion de fos miembros del Consejo no impide el
pago por servicios, cuando el Miembro del Consejo ejerza otro cargo en la sociedad”.

Finalmente, de acuerdo al parrafo II del articulo 37 del Reglamento Interno del Consejo de Administracion, “a
cuota por asistencia correspondiente al Presidente del Consejo o de un Comité serd un 20% por encima de la
cuota fijada a los demas miembros, siempre y cuando el Presidente no sea un miembro interno o ejecutivo. En
las reuniones del Consejo y de los Comités, en las cuales el Presidente de los mismos no pueda asistir, el
Vicepresidente recibird la misma remuneracion por asistencia dispuesta para el Presidente”,

La remuneracidén por participacion de los miembros del Consejo de Administracion del Banco Popular en sus
reuniones y las de sus comités, ascendio, en el afio 2015, a la suma de RD$42,750,848.98 (cuarenta y dos
millones setecientos cincuenta mil ochocientos cuarenta y ocho pesos dominicanos con 98/100). Lo anterior fue
comunicado a la Asamblea General Extraordinaria- Ordinaria Anual de Accionistas de fecha 19 de marzo de
2016, en cumplimiento del articulo 201 de la Ley de Sociedades.

La remuneracion otorgada a los miembros del Consejo de Administracion y Principales Ejecutivos, los cuales se
definen como aquellos que ocupan la posicion de Vicepresidente en adelante, al 31 de marzo de 2016 es de
RD$567,070,213.00 (quinientos sesenta y siete millones setenta mil doscientos trece con 00/100).

II1.6.2 Planes de incentivos

El Emisor cumple con lo establecido en el Cadige de Trabajo en relacion con el pago de bonificacion:

“Articulo 223: Es obligatorio para toda empresa otorgar una participacion equivalente al diez por ciento de
las utilidades o beneficios netos anuales a todos sus trabajadores por tiempo indefinido. La participacion
individual de cada trabajador no podra exceder del equivalente a 45 dias de salario ordinario para aquellos
gue hayan prestado servicio por menos de tres afios, y de 60 dias de salaric ordinario para los que hayan
prestado servicio continuo durante tres o mas afos. Cuando el trabajador no preste servicios durante todo el
afio gque corresponde al ejercicio econdmico, la participacion individual serd proporcional al salario del tiempo
trabajado”,

“Articulo. 224: El pageo de la participacion a los trabajadores sera efectuado por las empresas a mds tardar
entre los 90 v las 120 dias después del cierre de cada ejercicio econdmico. La participacién de que trata el
presente titulo goza de los mismos privilegios, garantias y exenciones gque el salario”,

La Politica de compensacion por bonificacién para empleados y funcionarios del Bance Popular Dominicano esta
dirigida al personal de nivel Gerencial en adelante, y se fundamenta en el cumplimiento de: (i) objetivos, (ii)
rentabilidad y ejecucidn presupuestal, y (iii) resultado de auditorias. Dicha bonificacién esta condicionada a los
resultados del individuo y de la institucidn,

El Emisor no posee paliticas de incentivos o compensaciones mediante el pago en acciones u opciones de
acciones,

El Emisor se encuentra en pleno cumplimiento de las disposiciones establecidas en la L.ey de Seguridad Social en
to relativo al pago de los aportes a la Tesoreria de la Seguridad Social correspondientes a los planes de retlro y
al Seguro Familiar de Salud de sus empleados. R

II1.7 Informacion sobre las propiedades, plantas y equipos | |

. | 3 ; |
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“Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
la colocaciéon como tasa de interés, fecha de emisién y de colocacidn, asi como cualquier otra informacién
no prevista, seran determinados en el prospecto de emision definitivo”.
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Al 31 de

Cifras en RD$% Dic. 2013 Dic. 2014 Dic. 2015 marzo 2016
Activos fijos netos

L1 =T 1L 2,333,034,396 2,445,787,660 2,458,387,660 2,465,874,990
Edificios..cccovviiiiciiii e 3,886,517,111 3,678,252,812 3,705,254,879 4,905,355,227
Muebles vy equIpos ....coviiiiiii 2,431,669,788 2,753,972,222 3,048,271,705 5,056,684,762
Mejoras en propiedades

arrendadas ..o 28,077,115 57,718,802 73,355,054 117,457,801
Activos diversos y canstrucciones .

BN PrOCESO .iutrrsieenineercananiaaanns 2,134,575,055 2,847,213,016 3,206,360,263 3,368,825,548
Total activos fijos netos.............. 10,813,873,465 11,782,944,512 12,491,629,561 15,914,198,329

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, la institucion tiene en proceso la construcciéon de ocho (8)
sucursales adicionales, con el objetivo de aumentar la capacidad instalada a unas 201 sucursales, para una
inversidon de alrededor de RD$103.95 MM, con capital propio de la entidad. Asimismo, se tiene en proceso la
remodelacion v mejora en ocho (8) edificaciones, para una inversion de RD$133.4 MM, por igual con capital
propio de la entidad. Todas a ser concluidas en el afio 2016.

Et método de depreciacion que utiliza Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Mdlltiple es el método de linea
recta. El conjunto de activos fijos de mayor importancia, tanto para el desarrollo de la actividad del Emisor como
por su valor econdmico, es el comprendido por la red de sucursales y oficinas del Banco.

III.8 Informacion sobre empresas relacionadas y coligadas e inversiones en otras compainias
II1.8.1 Empresas relacionadas y coligadas

El Reglamento de aplicacion de la Ley de Mercado de Valores No. 664-12 establece, en su articulo 213, las
personas consideradas como vinculadas a un emisor, sea a través de la propiedad o a traveés de la gestion. En
ese orden, son personas vinculadas a un emisor o participante del Mercado de Valores a través de la propiedad,
sus accionistas o socias o accionistas de sociedades que, a su vez, poseen accicnes de [a entidad directamente o
a través de otras sociedades. Conforme la anterior definicidn, se calificarian como personas relac:lonadas a
Banco Popular Dominicano, S.A. - Banco Multiple las siguientes empresas:

®» Grupo Popular, S. A. 3] n g

* Popular Bank, Ltd. y subsidiaria ) ' ke bty

» Administradora de Fondos de Pensiones Popular, S. A. (AFP POPULAR}

= Grupo Popular Investments Corporation d4

= Infocentro Popular, S.A. ' |

= Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa g , " e

*  Fiduciaria Popular S .A. b’ L

» Administradora de Fondos de Inversion Popular S. A., Sociedad Admmustradora de Fondos de Inversmn
(AFI POPULAR)

= Servicios Digitales Popular, S.A. y sucursal

= Asetesa, S.R.L.

»  Compafiia de Seguridad e Investigacién Privada La Confianza, S.R.L.

Fundacién Popular, Inc. (Entidad bajo el control del Grupo, sin fines de lucro constituida en 2014 para
llevar a cabo la estrategia de responsabilidad social corporativa ,la cual no forma parte de los estados
consolidados de Grupo Popular, S.A.)

A continuacién se ilustra la estructura de Grupo Popular, S. A. y sus principales subsidiarias a la fecha de
elaboracidn del presente Prospecto incluyendo los porcentajes de propiedad directa e indirecta de Grupo
Popular, S. A. en estas empresas:

"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demds elementos referidos a
la colocaciéon como tasa de interés, fecha de emisién y de colocacién, asi como cualquier otra informacion
no prevista, seran determinados en el prospecto de emisién definitivo”,

93



Grupo

Popular, S. A.
-
— 1 i . 1 1 Eem——

Banco Popular Popular Inversiones - "
Dominicano, S. A.- Bank Ltd. Inc. y Po ufaf;ps A Popular, S. A.— Otras Servicios Digitales
Banco Multiple Subsidiaria DHIBEE=- &, Puesto de Bolsa Popularé S.A.

o ¥ {(100%) (100%)
(98.70%) (100%) s (99.99%) (100%) HenBlnsia
Rep. Dom. Rep. Panama Rep. Dom. Rep. Dom. ]

e T ! ——= i
Popular Bank rGrupo Popular [ —
LLC Tavestments Corporation Servicios Digltales
Popular, Sucursal
(Cayman) - (EE.UU.) (100%)
inactiva eAsetesa, S.R.L. 4
(100%) eInfocentro Popular, S.A. Rep. Dom.

=Compaiiia de Seguridad e
Investigacion Privada La
Conflanza, S.R.L.

mAdministradora de Fondos
de Inversién Popular,S.A.

eFiduciaria Popular,S.A.

Grupo Popular, S. A.

Grupo Popular, S. A. es la casa matriz de Banco Popular Dominicano y de varias instituciones financieras. Posee
el 98.70% de las acciones comunes de Banco Popular Dominicano. El restante 1.30% se encuentra diluido entre
inversionistas individuales. Grupa Popular, S. A. es la empresa dominicana con la mayor base de accionistas,
contando con 9,613 accionistas al a la fecha de elaboracion del presente prospecto.

Del total de activos de Grupo Popular, S. A. a la fecha de elaboracion del presente prospecto, el Banco Popular
Dominicano representaba el 85.1%.

Grupo Popular, S. A. es una empresa incorporada bajo las leyes de la Republica Deminicana, constituida el 23
de diciembre de 1974, con el objetivo de promover, desartollar e invertir en sociedades financieras, de seguros
y comerciales de toda indole y actuar como empresa controladera de las mismas.

Al 30 de junio de 2016 el capital autorizade de Grupo Popular, S.A. es de RD$15,000.0 millones, siendo el
capital pagado de RD$12,256.4 millones vy el capital adicional pagado de RD$24,869.3 millones.

Consejo de Administracion de Grupo Popular, S. A. al 30 de junio de 2016
Presidente Ad-Vitam

Presidente Ejecutivo
Vicepresidente

Alejandro E. Gruildn E.
Manuel A. Grullén
Marino D. Espinal

Praxedes Castilio P, Secretario

Adriano Bordas Miembro > :
Andrés Avelino Abreu Miembro | S ) 1A OE s
José A. Brache Miembro LN inreey i AR
Manuel E. Tavares S. Miembro ' ' I BRI VLN FOELRn
Osian T. Abreu M. Miembro |
Salustiano Acebal M, Miembro | £ JUI |
Noris Perelld Abreu Miembro [

Felipe Vicini Lluberes Miembro B NED A I
Andrés E. Bobadilla F. Miembro i % o B8 8
Pedro G. Brache Miembro —— — ==
Ernesto M. lIzquierdo M. Miembro

Marcial M. Najri C. Miembro

Erich Schumann Miembro

“"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
fa colocacién como tasa de interés, fecha de emision y de colocacién, asi como cualquier otra informacion
no prevista, serdn determinados en el prospecto de emision definitivo”.
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Los miembros del Consejo de Administracién de Grupo Popular, S. A., los sefiores Manuel A. Grullén, Marino D.
Espinal, Praxedes Castillo P., Andrés Avelinoc Abreu, Osian T, Abreu M,, Salustiano Acebal M., Adriano Bordas,
Andrés E. Bobadilla, José A. Brache, Pedro G. Brache, Ernesto M. Izquierdo, Marcial M. Najri, Eric Schumann,
son a su vez miembros del Consejo de Administracién del Banco Popular Dominicano, S.A. - Banco Mdltiple.

Los principales 10 accionistas de Grupo Popular, S. A. al 30 de junic de 2016 son:

Nombre %
Baniey Investments Corp. vvovreevriniiviriieinecinenennns 3.250%
Par, . A i s 3.14%
Aa Landas Heldings Limited ....ooooiiviciinincne e 5 15%
Inversiones Gacela, S, A, oo 1.73%
Johny Investment Corp. ivviviiiiiiiiineiia 1.63%
Seguros Universal, S. A, ciivivi it ieneees 1.54%
Snow Peak Holdings Ltd ......oocieviveeieian e 1.09%
Soluciones Y Desarrollos Andalucia, S.A. ....oovvnens 1.08%
Inversiones Roma, S. A, i 1.01%
Menachen Ivcher Y/O Mercedes Benarroch Ep.

Ivcher Y/0 Jenny Ivcher Benarroch .......oooveeinnel. 0.98%

Grupo Popular, S. A. mantiene relaciones comerciales con el Emisor en el manejo de cuentas corrientes, de
ahorros, certificados de depdsito a plazo y lineas de crédito, mediante un acuerdo el Emisor recibe
mensualmente la suma de RD$210,000.00 mas ITBIS.

Popular Bank, Ltd.

Popular Bank Ltd. es una entidad organizada y constituida de acuerdo a la legislacion de la Republica de
Panama. Inici6 sus operaciones en Panama en agostc de 1983, al amparo de una Licencia Bancaria
Internacional otorgada por la Superintendencia de Bancos de la Repiblica de Panama, la cual le permite dirigir,
desde una oficina establecida en Panama, transacciones que se perfeccionen, consuman o surtan efecto en el
exterior. Popular Bank Ltd. es subsidiaria de Grupo Popular, S.A. v a su vez es propietaria del 100% de las
acciones de Peopular Bank, LLC Cayman. Este Banco fue incorporado el 1ro. de diciembre de 1986 inicialmente
como GFP Comercial Bank and Trust Company Ltd. bajo las leyes de las Islas Caiman, al amparo de una licencia
tipo "B"” bajo la ley de Bancos y Compafias Fiduciarias, para realizar negocios bancarios, principalmente
actividades de tarjetas de crédito. En el afio 2008 esta empresa traspaso la actividad de tarjetas a su casa
matriz Popular Bank, Ltd., conservando su licencia en Caiman pero sin efectuar operaciones. La principal fuente
de ingresos para Popular Bank Ltd. es la intermediacién financiera de créditos y depésitos denominados en
dblares norteamericanos.

Al 30 de junio del 2016, el capital suscrito y pagado es de RD$1,945.2 millones. Grupo Popular posee el 100%
de las acciones de Popular Bank Ltd. Al 30 de junio de 2016, Popular Bank Ltd. representé el equivalente al
12.8% del total de los activos de Grupo Popular, S. A.

Consejo de Administracién Popular Bank Ltd. Inc. al 30 de junio de 2016:

A. Alejandro Santelises Presidente | - SiE . Y
Rafael A. Rodriguez Primer Vice Presndente e el iy
Osian T. Abreu Secretario _ S L WrEniA PUEL
Jose A. Brache Tesorero I

Manuel A. Grulldn Miembro Y 18]

Néstor Moreno Miembro i '

Préxedes Castillo P. Miembro 1 A o

José A. BermUdez Madera Miembro ! C R A A8

“"Prospecto preliminar para fines de publicidad def programa de emisiones. Los demds elementos referidos a
fa colocacion como tasa de interés, fecha de emisién y de colocacién, asi como cualquier otra mformac:on
no prevista, seran determinados en el prospecto de emision definitivo”,
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Los miembros del Consejo de Administracién de Popular Bank Ltd. Inc., los sefiores Osian T. Abreu, José A.
Brache, Manuel A. Grullén, Praxedes Castillo P., son a su vez miembros del Consejo de Administracién del Banco
Popular Dominicano, $.A. — Banco Mdltiple y Grupo Popular, S.A. El Sr. José Segovia es Vicepresidente Ejecutivo
Gerente General de la empresa a |a fecha de elaboracién del presente Prospecto.

Popular Bank mantiene relaciones comerciales con el Emisor consistentes en el referimiento de clientes vy
negocios. Ademas, bajo acuerdo de corresponsalia bancaria el Emisar suministra los servicios de cobro, servicio
al cliente y mercadeo a los clientes de las tarjetas de crédito emitidas por Popular Bank. Ademas, contrata con
el Emisor el arrendamiento de espacio fisico para sucursales y oficinas administrativas, servicios de consultoria
de inversicnes, asistencia técnica relacionada con estudios organizacionales, econdomicos y administrativos,
mediante un acuerdo el Emisor recibe mensualmente la suma de RD$4,587,000.00 mas ITBIS.

Tanto el Emisor como Popular Bank Ltd. son supervisados por los Comités del Consejo de Administraciéon de
Grupo Popular, S.A.

Administradora de Fondos de Pensiones Popular, S. A.

La Administradora de Fondos de Pensiones Popular, S. A. ("AFP Popular”) es una compafia constituida bajo las
leyes de la Replblica Dominicana ef 5 de marzo de 1998. La AFP Popular tiene por objeto administrar fondos de
pensiones bajo el esquema de cuentas de capitalizacion individual al amparo de la Ley 87-01 que crea el
Sistema Dominicano de Seguridad Social y sus normas complementarias. En la actualidad AFP Popular
administra los fondos de pensiones obligatorios gque establece la Ley 87-01. AFP Popular es regulada por la
Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana.

Al 30 de junio de afio 2016, AFP Paopular representa el equivalente al 0.7% del total de los activos de Grupo
Popular, S. A.

Al 30 de junic de afio 2016, el capital autorizado de AFP Popular era de RD$308.0 millones, representando las
acciones suscritas y pagadas RD$280.0 millones.

Consejo de Administraciéon AFP Popular, S. A. al 30 de junio de 2016

Miembros Cargos

Eduardo 1. Grulién Presidente

Osian T. Abreu Vicepresidente N 2 =—= -
Rafael A. Rodriguez Secretario | OF . SiFc EHOLL OF i Rs
Felipe Vicini Lluberes Miembro LY IEGCIOHN OF ORSRTA RURL
Manuel E. Jimenez F. Miembro |

Adriano Bordas Miembro 7 UL 7
Salustiano Acebal Miembro ' e

José A. Brache Miembro P O R INEE N
Rafael D, Holguin Miembro ' - e
Luis 1. Jiménez Miembro

José A. Bermldez Madera Miembro

Cabe mencionar que los sefiores Adriano Bordas y Salustiano Acebal, son a su vez miembros del Consejo de
Administracion del Banco Popular Dominicane, S.A. - Banco MUltiple y Grupo Popular, S.A. Los sefiores José A.
Brache y Osian T. Abreu son a su vez miembros del Consejo de Administracion del Banco Popular Dominicano,
S.A. — Banco Multiple, Grupo Popular, S.A. y Popular Bank Ltd. Inc. El sefior Felipe Vicini Liuberes es a su vez
miembro del Consejo de Administracién del Grupe Popular, $.A. El sefior Rafael A, Rodriguez y José Armando
Bermudez Madera son a su vez miembros del Consejo de Administracion del Popular Bank Ltd. Inc.

A la fecha de elaboracién del presente Prospecto, el Sr. Eduardo Grulldén se desempefia como Presidente de la
sociedad. AFP Popular no tiene, en su estructura societaria, la posicion de Gerente General por lo que las
responsabilidades que corresponderian a dicha posicion son asumidas por el sefior Eduardo Grulldn en su calidad
de Presidente de la sociedad. Los principales accionistas de AFP Popular son:

"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
la colocacién como tasa de interés, fecha de emision y de colocacién, asi como cualquier otra informacion
no prevista, seran determinados en el prospecto de emisién definitivo™.
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Accionista %o

Grupo Popular, S. Avviveviviiivieieieieeeieae s 99.99928%

Ernesto M. Izquierdo M.......ccovvvinivnnnn. 0.00004%

Eduardo 3. Grulldn........cooveeieiiiiiiiens 0.00004%

Manuel E. JIménez F......coovvevvieiiiiinnnn, 0.00004%

Juan Manuel Pelleranc Gomez............. 0.00004%

NOFiS PErelld........ooeiecirirriiicen s 0.00004% .' g T
Sucesores de Edwin A, Corrie.............. 0.00004% f X
SEDASHAN MEra...........oervoees i 0.00004% [ =e= '
SalUSHAN0 ACEDAL.... . oveeovreeieeee e, 0.00004%

OSTAN T, ABF&U. ... ooooereee oo 0.00004% | 4

FElipe ViGN .vvvervsreosiesies e 0.00004% | & =

Rafael A. ROAMQUEZ.....vcoeeeveeninieeenens. 0.00004% ' :

NICOIAS Vargas......covvvveevreeeeeieeeeeaneeeeeens 0.00004% : i
AdFIEaNG BOMdaS. ... -....vvo oo 0.00004% | ()

José Alcibiades Brache.......cccvervcrveves.. 0.00004%

L e ) EE T 100.00000%

AFP Popular mantiene relaciones comerciales con el Emisor consistente en el manejo de cuentas corrientes, de
ahorros, certificados de depdsito a plazo y lineas de crédito. Ademas, contrata con el Emisor el arrendamiento
de espacio fisico para sucursales y oficinas administrativas, servicios de consultoria de inversiones, asistencia
técnica relacionada con estudios organizacionales, econémicas y administrativos, mediante un acuerdo el Emisor
recive mensualmente la suma de RD$1,265,000.00 mas ITBIS y por arrendamiento de espacio la suma de
RD$300,000.00 mas ITBIS.

Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa

La sociedad Inversiones Popular, S. A., Puesto de Bolsa fue constituida el 28 de septiembre de 1992 bajo las
leyes de la Replblica Dominicana con el objeto de dedicarse a la intermediacién bursatil, prestar asesoria
financiera en materia de emision de valores, operaciones de bolsa y otras actividades relacionadas con los
negocios del mercado de valares. La compariia esta afiliada a la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S.
A. vy fue autorizada a operar como puesto de bolsa registrado bajo el amparo de la Ley de Mercado de Valores
No. 19-00 del 8 de mayo de 2000, mediante la Primera Resolucion del 12 de noviembre de 2003 del Consejo
Macional de Valores, y se encuentra registrada en la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana
con el numero de registro SVPB-008.

A la fecha de elaboracidn del presente Prospecto, el capital autorizado de Inversiones Popular, S. A. se mantuvo
en RD$650.0 millones, siendo las acciones suscritas y pagadas de RD$485 millones. Su principal accionista es
Grupo Popular con el 99% de participacion.

Consejo de Administraciéon de Inversiones Popular, S. A. al 30 de junio de 2016

Rafael A, Del Toro G. Presidente

A. Alejandro Santelises Vicepresidente
Juan Mustafa M. Secretario
Rafael D. Holguin Miembro
Gregorio Hernandez Miembro

“Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
Ia colocacién como tasa de interés, fecha de emisién y de colocacién, asi como cualquier otra informacion

no prevista, seran determinados en el prospecto de emision definitivo".
97



Los miembros del Consejo de Administraciéon de Inversiones Popular, S.A., el sefior A, Alejandro Santelises es a
su vez miembro del Consejo de Administracién del Popular Bank Ltd. Inc. El sefior Rafael D. Holguin es a su vez
miembro del Consejo de Administracion de AFP Popular, S.A. El sefior Juan Mustafd se desempena como
Gerente General de la empresa.

Los principales accionistas de Inversicnes Popular, S. A. al 30 de junio de 2016 son:

Nombre %o

Grupo Popular, S.A........... 99.99998%
Manuel E. Jiménez F......... 0.00002%
Total cevevrrreicririirnen e ~ 100.000%

Inversiones Popular, S. A., Puesto de Bolsa mantiene relaciones comerciales con el Banco Popular Dominicano
consistentes en el manejo de cuentas corrientes, de ahorros, certificados de depésito a plazo y lineas de crédito.
Ademas, contrata al Banco para los servicios de contabilidad, seguridad, mercadeo, asuntes legales, servicios
operacionales, mantenimiento de equipos, compras, inventario, representacién de ventas en el referimiento de
clientes y arrendamiento de espacio, bajo un acuerdo mediante el cual el Emisor recibe mensualmente la suma
de RD$577,000.00 mas ITBIS y por arrendamiento de espacio la suma de RD$127,483.65 mas ITBIS.

Fiduciaria Popular, S. A.

Fiduciaria Popular, S. A. es una empresa con el objeto de ofrecer servicios fiduciarios dentro del marco de la
fegislacion dominicana. El Consejo de Administracién del Grupo Popular, S. A. tomé la iniciativa de crear la
empresa Fiduciaria Popular, S.A. durante el sequndo semestre del afio 2012, En fecha 6 de noviembre de 2012
se registra la empresa dentro de la Cdmara de Comercio y Produccidén de Santo Domingo v el 8 de noviembre de
2012 se solicita la no objecién a la Superintendencia de Bancos, cuya respuesta afirmativa fue recibida el 21 de
noviembre de 2012, mediante la circular ADM/0681/12. Fiduciaria Popular, S.A. es una sociedad se encuentra
inscrita en el Registro de! Mercado de Valores y Productos de la Superintendencia de Valores bajo el nimero
SIVSF-001 como Sociedad Fiduciaria de Fideicomisos de Oferta Piblica desde el dia 11 del mes de Julio del afo
2014.

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, el capital suscrito y pagado es de RD$160.0 millones.

Consejo de Administracion de Fiduciaria Popular, S. A. al 30 de junio de 2016

Manuel E, Jiménez F. Presidente
Fernando Olivero M. Vicepresidente
Andrés 1. Rivas Secretario
Miguel Garcia y Garcia Miembro
Rafael A. Rodriguez Miembro

Cabe destacar que el sefior Manuel E. Jiménez es a su vez miembro del Consejo de Administracion de AFP
Popular, S.A. El sefior Rafael A. Rodriguez es a su vez miembro del Consejo de AdmlnlstraC|on de Popular Bank

Ltd. Inc. El sefior Andrés I, Rivas se desempefia como Gerente General de la empresa,ﬁ e ) o

Los principales accionistas de Fiduciaria Poputar, S. A, al 30 de junio de 2016 son: ~ ¥ DR reRTA

Nombre %o |
Grupo Popular, S.A........... 99,99998%
Manuel E. Jiménez F......... 0.00002% It . Y CRES M T
B 1) < | T 100.000% . LR hY 5 R

Fiduciaria Popular, S. A. mantiene relaciones comerciales con el Banco Popular Dominicano consistentes en el
manejo de cuentas corrientes, de ahorros, certificados de depésito a plazo y lineas de crédito. Ademas, contrata
al Banco para los servicios de seguridad, mercadeo, asuntos legales, servicios operacionales, mantenimiente de
equipos, compras e inventario, bajo un acuerde mediante el cual el Emisor recibe mensualmente la suma de
RD$48,000.00 mas ITBIS.

“Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demds elementos referidos a
la colocacion como tasa de interés, fecha de emisién y de colocacién, asi como cualquier otra informacién
no prevista, seran determinados en el prospecto de emision definitivo”.
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Administradora de Fondos de Inversiéon Popular, S. A., Sociedad Administradora de Fondos de
Inversiéon

La Administradora de Fondos de Inversion Popular, S. A., Sociedad Administradora de Fondos de Inversion (AFI
POPULAR) es una filial del Grupe Popular S.A., supervisada por la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana (S1V), inscrita en el Registro de Mercado de Valores vy Productos bajo el No. SIVAF-007 desde el 03
de diciembre de 2013, fecha en la que fue aprobada por el Consejo Nacicnal de Valores mediante Resolucion R-
CNV-2013-40-AF.

AFI Popular tiene por objeto la administracién de fondos mutuos o abiertos y/o la administracion de fondos
cerrados de inversidn, asi como aquellas actividades que fueran autorizadas por la Superintendencia de Valores
de la Replblica Dominicana y de conformidad a lo establecide en la Ley No. 1$-00 que regula el mercado de
valores, su Reglamento de Aplicacién, asi como las demas normativas complementarias al mercade de valores.

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, el capital suscrito v pagado es de RD$240.0 millones.

Consejo de Administracion de la Administradora de Fondos de Inversion Popular, S. A.
al 30 de junio de 2016

Jose Gior Ariza Presidente
Franklin Baez Henriquez Vicepresidente
Salvador Fondeur Mendoza Secretario
Maria Isabel Pérez Sallent Miembro
Marielle Garrigé Pérez Miembro

A la fecha de elaboracién del presente Prospecto, la sefiora Maria Isabel Pérez Sallent se desempéﬁa €omo
Gerente General de fa empresa. Los principales accionistas de la Administradora de Fondos de Inversion
Papular, S. A. son:

Nombre %

Grupo Popular, S.A........... 99.99998%
Manuel E. Jiménez F......... 0.00002%
[ e 1 7 | R 100.000%

AFI Popular mantiene relaciones comerciales con el Bance Popular Deminicano consistentes en el manejo de
cuentas corrientes, de ahorros, certificados de deposito a plazo y lineas de crédito.-Ademas,-contrata. al.Banco
para los servicios de seguridad, mercadeo, asuntes legales, servicios operacuonalés mantenimiento de: Equmob
compras € inventario, bajo un acuerdo mediante el cual el Emisor recube 'mensualmente 1a suma de
RD$17,000.00 mas ITBIS. Huacell

Servicios Digitales Popular, S. A. v sucursal H

Servicios Digitales Popular es una sociedad panamefa constituida en fecha 10.de septiembrg d-; 2013. La
sociedad tiene por objeto: a) Ser una entidad de apoyo al sistema financiero, .mEdlaJ‘itﬁJa promocion, desarrollo
y operacion del negocic de medios electronicos de pagos; b) Ofrecer servicios de emision de tarjetas de crédito,
débito, pre-pagadas y bancarias; ¢) Procedimiento electrénico de datos, transacciones y ejecucion de drdenes
de transferencia de fondos; d) Administracic’nn de sistermas de pagos electronicos, redes de transferencias de
fondos vy afines; vy e) Afiliacién de establecimientos para la aceptacion de tarjetas de crédito, débito, pre-
pagadas y bancarias.

Servicios Digitales Popular, S. A. posee una sucursal en la Reptblica Dominicana cuyo capital suscrito'y pagado

al 30 de junio de 2016 es de RD$769.2 millones.

Junta Directiva de Servicios Digitales Popular, S. A. al 30 de junio de 2016

Christopher Paniagua Presidente
Ignacio J. Guerra Vicepresidente
Juan Lehoux A, Secretario
Miguel Angel Rodriguez Tesorero

A. Alejandro Santelises Vocal

Eugene A. Rault Grullon Vocal

"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demds elementos referidos a
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Francisco Ramirez Vocal

Cabe destacar que el sefor A. Alejandro Santelises es a su vez miembro del Consejo de Administracién de
Popular Bank Ltd. e Inversiones Popular, S.A. El sefior Eugene A. Rault Grulldon se desempefia como Gerente
General de la empresa. Asimismo, todos los miembros del Consejo de Administracidén de Servicios Digitales
Popular, S. A. son funcionarios del Emisor, exceptuando al sefior A. Alejandro Santelises quién es a su vez
Presidente de Popular Bank, LTD..

Los principales accionistas de Servicios Digitales Popular, S. A, al 30 de junio de 2016:

Nombre %%
Grupo Popular, S.A........... 100.000%

Servicios Digitales Popular mantiene relaciones comerciales con el Banco Popular Dominicano consistentes en el
manejo de cuentas corrientes, de ahorros, certificados de deposito a plazo v lineas de crédito. Ademas, contrata
al Banco para los servicios de seguridad, mercadeo, asuntos legales, servicios operacionales, mantenimiento de
equipos, compras e inventario, bajo un acuerdo mediante el cual el Emisor recibe mensualmente la suma de
RD$413,000.00 mas ITBIS.

Otras Filiales Relacionadas Menores

Grupo Popular, S. A. mantiene otras subsidiarias menores, las cuales en conjunto representan del total de su
activo un 0.04%. Estas subsidiarias menores son: - -

=y

= Infocentro Popular, S. A, . : \ [
- Asetesa, S.R. L. il b Urath FUELIGH
= Grupo Popular Investment Corporation |

= Fundacion Popular, Inc,

= Compafiia de Seguridad e Investigacion Privada La Confianza, S.R.L. |

Infocentro Popular, S. A.

Infocentro Popular, S. A. es una empresa organizada bajo las leyes de la Republica Dominicana constituida el 14
de enero de 1985, con el objeto de dedicarse a prestar servicios de televentas, teleservicios y central telefénica
(call center). Asimismo puede dedicarse a actividades relacionadas con computadoras, equipos y accesorios
incluyendo arrendamiento y venta de los mismos, Actualmente, se dedica a la venta de servicios de Contact
Center. Infocentro Popular, S. A. es subsidiaria del Grupo Popular, 5. A, y esta ubicada en la Avenida 27 de
febrero esq. Abraham Lincoln, Piantini, Unicentro Plaza, Nivel Bajo.

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, el capital autorizado de Infocentro Popular, S. A. es de
RD$200 millones, siendo las acciones suscritas y pagadas de RD$161.7 millones.

A la fecha de elaboracién del presente Prospecto, el Consejo de Administracidén de la empresa esta conformado
por:

Miguel Angel Rodriguez Tineo Presidente
Amanda Almeyca Secretaria
Wilson Ruiz Vicepresidente
Ayeisa de los Santos Miembro
Bélgica Sosa Miembro
Lissette De Jesus Monterc Miembro
Francisco Ramirez Miembro

"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demdas elementos referidos a
Ia colocacion como tasa de interés, fecha de emisién y de colocacion, asi como cualquier otra informacién
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El miembro del Consejo de Administracién de Infocentro Popular, S.A., el sefior Miguel Angel Rodriguez es a su
vez miembro del Consejo de Administracidon de Servicios Digitales Popular, S.A. Cabe mencionar gue todos los
miembros del Consejo de Administracion de Infocentro Popular, S. A. son funcionarios del Emisor. La sefiora
Avlin Hung se desempena como Vicepresidente-Gerente General de la empresa.

Los principales accionistas de Infocentro Popular, S.A. al 30 de junio de 2016 son:

Grupo Popular S.A, 99.9998%
Miguel Angel Rodriguez 0.0002%
Total 100.0000%

Asetesa, S.R.L.

Asetesa, S.R.L. es una sociedad de responsabilidad limitada cuyas operaciones se centran en ofrecer servicios
de asesoria en el disefio y la construccién de edificaciones y obras afines o similares y para la obtencién de
créditos; realizar todo tipo de promocion, corretaje y actividades encaminadas a la venta, alquiler y demas
operaciones de todo tipo de bienes de su propiedad o terceros; realizar avallios de todo tipo de bienes; llevar a
cabo toda clase de operaciones comerciales y financieras, mobiliarias e inmobiliarias que se relaciones con lo
indicado anteriormente, Esta sociedad también puede adquirir, construir, explotar, vender, permutar y aportar
en otras sociedades o empresas todo tipo de bienes muebles o inmuebles que estime conveniente. Esta entidad
mantiene un acuerdo con el emisor para realizar la venta de bienes muebles e inmuebles bajo el cual recibe
una comisién de 2% por los bienes vendidos.

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, la Gerencia de ASETESA se camponia de la siguiente manera:

José Qdalis Ortiz Abreu Gerente Titular
Miguel E. Nufiez Gerente Suplente

Cabe mencionar que ambos son funcionarios del Emisor. El Sr. José QOdalis Ortiz Abreu se desempefia como
Gerente General de la empresa, == O B '

eyl

A la fecha de elaboraciéon del presente Prospecto, los principales accionistas de Asetésa, SR so: Groth PUELICA 1
Grupo Popular S.A. 99.9999% ' _
José Odalis Ortiz 00.0001% i o dk
Total 100.0000%

: . . ST e
A la misma fecha, el capital suscrito v pagado es de RD$1.00 milldn y el capital adicional de RDE 15 miltones.

Grupo Popular Investments Corporation [GPI)

Grupo Popular Investment Corporation, es una empresa organizada bajo las leyes del Estado de Delaware,
Estados Unides de América, dedicada a la administracién de portafolios de inversiones. Grupo Popular
Investment Corporation fue creado en noviembre de 2008, v su principal accicnista es Grupo Popular, S.A. Al
30 de junio de 2016, el capital suscrito y pagado es de RD%$4,588 millones vy el capital adicional de RD$768
miflones.

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, los directivos de Grupo Popular Investments Corporation (GPI)
son los siguientes:

Alex Pimentel Presidente
Ignacio J. Guerra Tesorero y Secretario

Vicepresidente Ejecutivo vy

Luis E. Espinola Secretario Asistente

Miguel E. Nlfiez Vicepresidente Ejecutivo
José Odalis Ortiz Vicepresidente
Alma Surribas Vicepresidente Asistente

"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
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Todos los Directores de Grupo Popular Investments Corporation (GP1) son funcionarios del Emisor. El sefior
Ignacio J. Guerra es, a su vez, Vicepresidente de Servicias Digitales Popular, 5. A. Asimismo, los sefiores Miguel
E. NUfiez y José Qdalis Ortiz son, a su vez, Gerente Suplente y Gerente Titular, respectivamente, de ASETESA,
S. R. L. En otro orden, no existen puestos gerenciales dentro de la estructura de Grupo Popular Investments
Corporation {GPI). Es importante resaltar, que la Sociedad se encuentra en proceso de liquidacion y disolucion.

Compaiiia de Sequridad e Investigaciaon Privada La Confianza, S.R.L.

La Companiia de Seguridad e Investigacién Privada La Confianza, S.R.L. (LA CONFIANZA) fue constituida el 14
de abril de 1996 de acuerdo con las leyes de la Republica Dominicana. La misma se dedica a brindar servicios de
seguridad privada, vigilancia y proteccidn a instituciones financieras privadas, industriales, comerciales,
bancarias, residenciales y seguridad personal y otras actividades de licito comercio.

En fecha 2 de agosto de 2011 se realizo 1a Asamblea General Extraordinaria de Accionistas donde se aprobaraon
las modificaciones introducidas a los Estatutos Scociales, adecuandolos a las disposiciones de la Ley General de
las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por la
Ley No. 31-11. Dentro de las citadas modificaciones se conoacié el cambio de ia razén social de la Compafiia, que
a partir de esa fecha pasa a ser Compafiia de Seguridad e Investigacion Privada La Confianza, S.R.L.

La Confianza es una subsidiaria de Grupo Popular, S. A. y tiene sus oficinas en la calle Paseo de los Periodistas
esquina calle Mayor Enrique Valverde, Ensanche Miraflores, Santo Domingo, Republica Dominicana.

Esta entidad mantiene acuerdo con el emisor para prestar servicios de vigilancia y transporte de valores, bajo el
cual se facturan estos servicios. El importe estimado anual varia atendiendo a las horas de servicios prestados
de vigilancia y transporte, el cual es de RD$325.1 millones, a la fecha de elaboracidn del presente Prospecto.
Asimismo, el emisor presta servicios de administracion y contabilidad a esta entidad bajo contrato por el cual
devenga anualmente la suma de RD$2.5 millones mas ITBIS.

A la fecha de elaboracién del presente Prospecto, la Gerencia de LA CONFIANZA se compone de la siguiente

manera:
John Edward Strazzo Gerente
Miguel Wessin Polanco Gerente
José Isael Pefia Gerente
Ramdn Emilio Jiménez Cruz Gerente
Wilson Bolivar Ruiz Castro Gerente

Cabe mencionar que todos los miembros de! Consejo de Administracion de LA CONFIANZA son funcicnarios del
Emisor, exceptuando al sefior Miguel Wessin Polanco quién a su vez se desempefia_como_Gerente General de LA
CONFIANZA. CVY  EIEIIETIANENS S 0

A la misma fecha, los principales accionistas de LA CONFIANZA son:

Grupo Popular S.A, 99.9999% ! ; (1
John Edward Strazzo 00.0001% , i
Total 100.0000% '

A la misma fecha, el capital suscrito y pagado es de RD$1.00 millon,

I11.8.2 Inversiones en compafias que representen mas del cinco por ciento (5%) del activo total del
Emisor

No existen compafiias en las que el Emisor tenga inversiones que representen mas del cinco por ciento {5%) del
total de sus activos.

III1.8.3 Subsidiarias

El emisor no tiene subsidiarias a la fecha de este prospecto. Ver seccion Error! Reference source not found.
“Error! Reference source not found..”

“Prospecto preliminar para fines de publicidad def programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
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I11.9 Informacion sobre compromisos financieros
I11.9.1 Importe global de las demas deudas con o sin garantias

En el siguiente cuadro se presenta el importe de las demds deudas del Emisor con o sin garantias al 31 de
marzo de 2016:

Valores Tasa de

en RD$ Garantia interés Plazo
Fondos tomados a préstamo
Del Banco Central....cccoiviiiininrninne. 8,861,420 Sin garantia - N/A
De instituciones financieras del
EXEBIIOr . i 3,862,039,447 Sin garantia 3.70% 2016-

2022

Intereses por Pagar.......ovevrvvvieans 42,701,626
Total fondos tomados a
Préstamo.......cccociiininininnnrrraeans 3,913,602,493
Aceptaciones en circulacion ..... 60,218,894 Sin garantia N/A N/A
Valores en circulacidon ' = 3
Titulos y valores (8)...vvvveeeieieenenns 47,138,146,958 Sin garantig - 8112% 12016 © (e
Intereses por Pagar ......ovvvvvveriennss 180,232,931 LT = 1 ]
Total valores en circulacién....... 47,318,375,889 PEEERIR 1!
Otros pasivos (b) .......ccveeeeeenn.. 7,151,832,466 L0 JUL L

(a) Corresponde a certificados financieros por RD$43,996,692,844 a uha fasa ;pron-'_nedib_anua['qa;‘a_,odc’/o,
Ademds se consideraran las emisiones de bonos por un total de RD$1,757,065a Una tasa prdmedio
anual de 9.27%, vy cédulas hipotecarias por RD$21,269,536 a una tasapromedio anuakde -8:60%.-

(by Corresponde a obligaciones financieras a la vista y a plazo, partidas no reclamadas por terceros,
contrate a futuro de divisas, acreedores diversos, provisiones para contingencias (segln requerimiento
de la SIB), otras provisiones por concepto de bonificaciones, programa de lealtad de tarjetas Millas
Popular, contingencias legales, e impuestos por pagar; partidas por imputar y otros créditos diferidos.

111.9.2 Importe global de avales, fianzas y demas compromisos
En el curso normal de los negocios, el Banco Popular Dominicano, $. A. — Banco Multiple adguiere distintos

compromisos e incurre en determinados pasivos contingentes. Los saldos mas importantes de estos
compromisos y pasivos contingentes al 31 de marzo de 2015 incluyen:

Monto
Descripcion en RD$%
Garantias otorgadas
Avales:
Comerciales. ..o 1,301,872,314
FIaNzZas ..o 99,075
Otras garantias ..ocovcvviiereerrrrrrnvniernnnnss 365,603,464
Cartas de crédito emitidas no negociadas... 582,730,808
Lineas de crédito de  utilizacién 56,602,454,620
AUEOMALICA. ..ot
L 1< ) P 58,852,760,281

I11.9.3 Incumplimientos

A la fecha de elaboracion del presente prospecto, el emisor no habia incurrido en ningun incumplimiento
significativo de la nermativa que le es aplicable. Para diche periodo, no existen resoluciones con caracter
definitive dictadas por la Superintendencia de Bancos que representen sancién al Emisor.

"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demads elementos referidos a
la colocacion como tasa de interés, fecha de emisiéon y de colocacion, asi como cualquier otra informacion
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ACTIVIDADES PRINCIPALES DEL EMISOR

II1.10 Historia y desarrollo del Emisor

I111.10.1 Historia del Emisor y principales acontecimientos que marcaron su transformacion
desde su fundacion a [a fecha

El Banco Popular Daminicano, S. A. fue fundado en el 1963 en Santo Domingo, Replblica Dominicana por un
grupo de inversionistas nacionales con la vision comun de formar un banco dominicano privado para satisfacer
las necesidades financieras de corporaciones locales, individuos y de la comunidad en general. Con altos niveles
de servicio al cliente, una politica de innovacién constante, una fuerte estructura de gobierno corporativo y una
amplia base de accionistas, el Banco Popular Dominicano ha logrado posicionarse como el banco privado lider en
el mercado dominicano, siendo por muchos afios el Unico competidor nacional frente a bancos de capital
extranjero radicados en el pais.

A finales de los aftos sesenta vy principios de los afios setenta, la Republica Dominicana adoptd una serie de
regulaciones bancarias que propiciaron las actividades de préstamos especializados bajo diferentes franquicias.
A inicios de los afios ochenta, la inestabilidad de ia tasa de cambio provocod el incremento de la demanda de
depasitos en moneda extranjera y algunos bancos locales constituyeron filiales bancarias en el extranjerc, en su
mayoria bajo licencias internacionales independientes, ya que la regulacién local no permitia a los bancos
dominicanes ofrecer dichos servicios.

Tras un periodo de ajustes econdmicos a principios de los afios noventa, lo cual resultd en una racicnalizacion
del mercado bancario dominicano, nuevas regulaciones bancarias fueron emitidas y adoptadas para ayudar a
consolidar el sistema financiero nacional y facilitar la supervisién regulatoria al reducir el nUmerc de
instituciones de crédito especializado. Es asi como surge un nuevo tipo de institucion financiera llamada de
servicios multiples o banco multiple, creada para promover la consolidacién, al permitir a los bancos ofrecer una
amplia gama de productos, en adicién a la revision y fortalecimiento de las normas prudenciales, Bajo ese
escenario regulatorio, Grupo Popular, S. A. fusiond algunas de sus II"IStItUCIOHES f“nancieras con-el Banco Popular
Dominicano, S. A., transformando a este ultimo en un Banco Mdltiple. . e

La industria ha experimentado consolidaciones como consecuencia de lajadopcidn delatLeay. Mohetariaj y
Financiera a finales del 2002, y el fortalecimiento de fa supervision bancaria c:ﬂnsolldada El Grupo Popular, S.|
consolidd, dentro de lo permitido por la regulacién vigente, sus filiales financjeras domlnlcanas bajo la sombrijl
del Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Multiple, como parte de un esﬂuerzo por alcanzar mayor eﬁcuen}
en la administracion y control de sus negocios. B 7 o

A tal efecto, en el afio 2008 el Grupo Popular, S.A., llevéd a cabo la fusién de s Flaal Leasnng Pdpular S ,!i. ﬁ:on el
Banco v en el primer semestre del 2009 lleve a cabo la venta de la cartera dé dacumrentos-deseontados. de la
fitial Factoring Popular, S. A. al Banco. La decisién de Grupo Popular, S.A. de consclidar la cartera de estas
filiales con el banco se fundamenta en poder aprovechar el acceso a capital, fondos de menor costo y la
utilizacion de la fuerza de ventas del banco para ofrecer este producto a una mayor gama de clientes. La
consolidacion del Grupe Popular y sus subsidiarias, asi como su concentracion en el sector financiero ha
contribuido con el objetivo de dicha institucién de mantenerse innovando y renovando la gama de productos vy

servicios que se ponen a disposicion de sus clientes.

En cuanto a los aspectos societarios, y como se ha sefalado de manera dispersa en otros apartados de este
Prospecto, en el afio 2007 el Banco Popular alcanzd grandes logros en torno a su Gobernabilidad Corpeorativa
con la adecuacidén de todas sus politicas internas a las disposicicnes del Reglamento sobre Gobierno Corporativo
aprobado por la Junta Monetaria el 18 de abril del 2007, antes de su entrada en vigencia definitiva en el mes de
noviembre de ese mismo afio. El Consejo de Directores [actual Consejo de Administracion] aprebd y dejé en
efecto el “"Reglamento Interno del Consejo de Directores” y la “Politica para el manejo de conflictos de Interés”
los cuales tienen como objetive principal establecer los principios de actuacion del Consejo de Directores y sus
Comités de apoyo, y asegurar el funcionamiento ético y transparente de todos los miembros del misme para
que las decisiones tomadas tengan como fin exclusivo el beneficio de la entidad en sentido general y de manera
especial de los accionistas. Otras de las adecuaciones realizadas durante dicho proceso de reforma, fue ja
conformacion de los Comités del Consejo de Nombramientos y Remuneraciones; y de Gobierno Corporativo, asi
como la adecuacion del Comité de Auditoria a las disposiciones del Reglamento sobre Gobierno Corporativo.
Ademas, en este pericdo se revisaron los estatutos sociales de la institucién y se aplicaron los cambios

"“Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
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necesarios para ajustarlos a este Reglamento, asi como a las mejores practicas internacionales. Con este
objetivo, también fueron evaluados los Comités tanto del Cansejo de Directores como los Comités Internos.

Luego de los cambios citados, no se producen en la estructura societaria y de gestidn interna del Banco Popular
cambios tan relevante como los que tuvieron fugar durante el afio 2011, periodo durante el cual entré en
vigencia en toda su plenitud la Ley General de Sociedades Comerciales y sus modificaciones. Esta normativa
marcé el rumbo de los acontecimientos societarios no sélo del emisor sina de todas las sociedades que operan
en fa RepUblica Dominicana, debido al impacto que esta Ley representd en el régimen societario nacional.

A grandes rasgos podemos sefialar que la Ley General de Sociedades Comerciales introdujo importantes
cambics al regimen de los comisarios de cuentas, de las sociedades de suscripcién plblica, de la administracién
de las sociedades andnimas e introdujo el tipo societario “sociedades andnimas simplificadas”, estableciendo un
plazo de ciento ochenta (180) dias para su entrada en vigencia. Esto provocd la realizacion de una modificacion
estatutaria en el Banco Popular, que tuvo lugar en la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de fecha
19 de marzo de 2011, la cual fue precedida de la correspondiente autorizacian per parte de la Superintendencia
de Bancos conforme ordena la legislacion monetaria y financiera.

En fecha 2 de julio de 2015, mediante su Primera Resolucidn, la Junta Monetaria aprobd el nuevo Reglamento
sobre Gobierno Corperativa. Como consecuencia de o anterior, Banco Popular Dominicano aprebo las
modificaciones a los articulos 23, 31 vy 33 de sus Estatutos Sociales con el fin de adecuar los mismos a la
referida normativa. Entre estos cambios, se establecié que, dentro de la estructura del Consejo de
Administracidn, no podian nombrarse mas de dos (2) administradores internos o ejecutivos (en el Art. 28). Se
determind que para una persona ser considerada “Administrador Externo Independiente” no debia tener o haber
tenido, durante los Gitimos dos (2) aRos, relacién de trabajo, comercial o contractual de caracter significativo,
directa o indirecta, con Banco Popular Dominicano, sus miembros del Consejo internos o ejecutivos, externos no
independientes, o empresas vinculadas al grupo cuyos intereses accioparios-representen-estes-iltimes (en el
Art, 31). Por Ultimo, se establecio que cuando el Consejo de Admlnlstra‘don proporiga un mrembm timterno o
ejecutive como preSEdente se debera someter una propuesta debidamente. motivada parada: aprnlsaacm‘n de los
accionistas {en el Art. 33). |

De los cambios realizados a los Estatutos Sociales del Banco y a su normativa interna, debemos festacar
aquellos que impactan en el régimen de transparencia y suministro de'mformacién por parte de la sociedad. Al
efecto, el régimen de gobierno corporative de Banco Popular reconoce la €existencialde dn\ferf:gsf.grupos de
interés societario, En consecuencia, tanto el sistema de gobernabilidad| en sentido amplie, “‘corhy’ e14 régimen de
transparencia e informaciéon que forma parte del primero, se estructurar-teriende en consideracién-la. diversidad
de agentes que interactian con la sociedad.

Régimen de informacién a los accionistas. De acuerdo a la normativa en la materia, el regimen de
informacién a los accionistas abarca aquella informacién general sobre la sociedad, aquella informacién de
acceso coyuntural para su conocimiento y ejercicio de derechos y aquella informacion que, en casos
particulares, puede estar a disposicién de éstos,

+ Informacidn general para el conocimiento de la evolucién de la entidad. De conformidad con el
articulo 61 de los estatutos sociales, “os administradores o los gerentes deberdn, al cierre de cada
ejercicio, aprobar los estados financieros de la sociedad y preparar el informe de gestion anual para ef
ejercicio transcurrido”, De acuerdo al mismo articulo, este Informe debe contener, como minimo, lo
siguiente: "1. Estados financieros. 2. Una exposicion detallada de la evolucién de los negocios y 1a
situacion financiera y resuftado de operaciones de la sociedad. 3. Un detalie de las inversiones y ia
forma en que se realizaron. 4. las adquisiciones de las participaciones propias. 5. Las operaciones
realizadas con sus filiales y subsidiarias, 6. Una descripcion de los eventos subsecuentes ocurridos entre
la fecha def cierre del ejercicio y la fecha de preparacién del informe de gestion que pudiesen afectar
significativamente la situacién financiera de la sociedad, con su justificacion contable. 7. Todas las
transacciones entre partes vinculadas. 8. Las localidades en que opera la sociedad. 9. Los factores de
riesgo v los proceses legales en curso. 10. Los miembros de los érgancs de gestidn y administracicn”.

Asimismo, de acuerdo a los parrafos II y III del articulo 61 de los estatutos sociales, también deben
incluirse las siguientes informaciones en el Informe de Gestién Anual:

= Mencion de los casos en que en un ejercicio la sociedad haya asumido el control de otra sociedad
o haya tomado una participacién en el capital de otra sociedad; v,

“Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
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«  Mencién detallada de todas las transacciones entre partes vinculadas enunciadas en los articulos
222 y 223 de la Ley de Sociedades Comerciales.

Esta informacion debe estar disponible para los accionistas en el domicilio social, por lo menos quince
(15) dias antes de la Asamblea General de los accionistas llamada a estatuir sobre los mismos. En
adicion, estas informaciones podran ser publicadas, con acceso restringida o no, en la pagina web de la
sociedad.

Por su parte, el articulo 57 del Reglamento Interno del Consejo de Administraciéon establece que el
“Consejo de Administracién facilitard la comunicacion del Banco con sus accionistas. En esta finea,
promoverd la celebracién, con asistencia de alguno de los Miembros del Consejo y/o de los miembros de
la Alta Gerencia que estime convenientes, de reuniones informativas sobre la marcha del Banco. En
ningun caso estas reuniones con accionistas conllevaran la entrega a los mismos de informacion que les
pudiera proporcionar una situacién de privilegio o ventaja respecto de los demas accionistas, pues ef
Consejo de Administracién debe garantizaries un tratamiento igualitario”.

» Informacion sobre asambleas en particular. En adicion al caso de la informacidn contenida en el
Informe Anual de Gestién que se publica para la realizacidn de la Asamblea General Ordinaria Anual de
Accionistas, la entidad agrega reglas particulares de infarmacion de cara a cada asamblea con el
objetivo de que el accionista posea la mayor informacidén posible que lo cologue en situacién de
participar en estas reuniones.

En sentido general, el articulo 58 del Reglamento Interno del Consejo de Administracion establece qgue el
"Consejo de Administracién procurard la participacion informada de los accionistas en las
correspondientes Asambleas y adoptard cuantas medidas sean oportunas para facilitar que fa Asamblea
General ejerza efectivamente las funciones gue le son propias conforme a la Ley y a los Estatuftos
sociales. En particular, el Consejo pondra a disposicion de los accionistas, en su asiento social y dentro
de los plazos establecidos por las leyes vigentes y los Estatutos Sociales, toda informacion gque sea
fegalmente exigible”.

De manera particular, de acuerdo al articulo 59 de los estatutos sociales el "Presidente del Consgjo de
p e '_."' Adm:mstracron deberd poner a disposicion de los accionistas, a partir de la convocatoria, en el domicilio
= sdl‘i'af los documentos relacionados con los asuntos a tratar por la Asamblea, de manera gue los
acc;omstas puedan emitir su juicio con conocimiento de causa”, Ademéas, “durante los quince (15) dias
preaedentes a fla celebracién de cualquier Asamblea, todo accionista tendrd derecho a obtener
= comumcac:on de: a) La fista de los accionistas de fa sociedad, que debe estar certificada por el
—_ Pres;dente del Consejo de Admrmstrac:on v, b} Los proyectos de resolucidn que serdn sometidos a la
g Asarﬂbléa por quien convoca”
[
Asnm;smo de acuerdo al mismo articulo 59 de los estatutos sociales, “antes de jos cinco (5) dias
precedentes a la Asamblea, uno o varfos accionistas que representen por los menos la vigésima (1/20)
| patte del capital social suscrito y pagado, tendrdn la facultad de depositar, para su conocimiento y
Fa discusian, proyectos de resoluciones relativos a los asuntos def orden del dia”. Los accionistas pueden
| &3 obténericomunicacién de los proyectos de resoluciones que se depositen y todos “os accionistas tendran
\ e iaufacuifad de plantear por escrito, con cinco (5) dias de antelacién a la Asamblea, preguntas que el
Consejo de Administracion estara obligado a contestar en el curso de la sesion de la Asamblea”.

+« Informacién particular. Asimismo, el esquema de informacién prevé, de conformidad a las reglas
generales de la Ley de Sociedades Comerciales, el acceso de los accionistas a informacion particular y
en casos especificos. De esta manera, por disposicion de los parrafos VI, VII y VIII del articulo 59 de los
estatutos sociales, “en todo momento, cualquier accionista también tendrd derecho a obtener, en el
domicilio social, la comunicacién de los documentos e informaciones indicadas en el parrafo anterior,
concernientes a los tres (3) ditimos ejercicios sociales, asi como de las actas v las ndéminas de
presencias de las Asambleas correspondientes a esos periodos”. Asimismo, “uno o varios accionistas que
representen por lo menos una décima parte {1/10) del capital social suscrito vy pagado, podran dos (2)
veces, en cada ejercicio, plantear por escritc preguntas al Presidente del Consejo de Administracidon
respecto de cualquier hecho que pueda comprometer la continuidad de la explotacion. La respuesta sera
comunicada a los Comisarios de Cuentas”. Finalmente, “todo accionista reconocido de la sociedad, cuya
participacion represente por lo menos el cinco por ciente (5%) del capital social, tendré el derecho de
cenocer en fodo tiempo la condicidn econémica y las cuentas de la sociedad”.
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Régimen de informacion al mercado. De acuerdo al parrafo II del articulo 42, literal g), de los estatutos
sociales, es una funcion indelegable del Consejo de Administracion el establecimiento de las politicas de
transparencia e informacion de la entidad. Asimismo, como criterio general, el Principio III de la Declaracién de
Principios de la entidad establece que se "reconoce tener como actividad principal las operaciones en el sector
financiero, en consecuencia, se asume &l compromiso primario a la aceptacién, aplicacion y cumplimiento de las
normas y principios relatives a la transparencia y el régimen de supervision en base consolidada aplicado por la
Administracion Monetaria y Financiera, asi como por los organos reguladores internacionales competentes,
conforme lo establecen las disposiciones de la Ley Monetaria y Financiera, sus reglamentos de aplicacién y las
demas normas nacionales o internacionales aplicables”.

La entidad desarrolta la funcidén de informacién al mercado esencialmente mediante la publicacién financiera
exigida por la regulacién monetaria y financiera (estados financieros trimestrales, semestrales y anuales), que a
su vez se encuentran accesibles en la pagina Web de la entidad y de la Superintendencia de Bancos. Asimisma,
la entidad publica al mercado en sentido general su Informe Anual de Gestion durante la celebracion de la
Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas, que se lleva a cabo en marzo de cada afio. A este informe se
puede acceder via la pagina Web de la entidad. .
De manera especifica el articulo 61 del Reglamento Interno del Consejo de Administracidn establece que el
"Consejo adoptard las medidas necesarias para asegurar que la informacion financiera que se ponga a
disposicion de los mercados se elabore con arreglo a los mismos principios, criterios y practicas profesionales
con gue se elaboran las cuentas anuales y goce de la misma fiabilidad que éstas, asi corno en observancia de las
disposiciones que sobre la materia dicten los organismos reguladores del sistema financiero nacional. A tal
efecto, dicha informacion serd revisada por el Comité de Auditoria antes de ser difundida”.

Asimismo, agrega el articulo 62 de dicho Reglamento Interno que el "Gorsejo, debera . informarn, a.través del
Informe de Gestién Anual gue es presentado a la Asamblea General de, Acc;omstas 1% med;ante cua.ﬂqrurer otro
canal oficial de comunicacidn que este determine, sobre hechos re!evante& ‘capaces de infltiiride ferma sensible
en el accionar de la sociedad”.

I -
Ji el o k

Régimen de informacidn interna. El sistema de gobernabilidad tnterno de Banco Popular tambten ha sumldo
la informacién comao eje esencial para el logro eficiente y efectivo de las Iunaanea-as:gnadas 7

¥ £ i) .,.-: T !
En este sentido, el articulo 46 del Reglamento Interno del Consejo de Adrnunstramon estahlece 2| deregcho a la
informacién como uno de los derechos bésicos de todo miembro del Consem En este sentido dispone
expresamente que “Jos Miembros del Consejo de Administracién deberdn informarse diligentemente sobre la
marcha de la sociedad, recabando a tal fin cuanta informacion sea necesaria o conveniente en cada momento
para el buen desempefio de su cargo. A tal efecto, los Miembros del Consejo de Administracién se hallan
investidos de las mas amplias facultades para obtener informacion sobre cualquier aspecto de la sociedad, para
examinar sus libros, registros, documentos y demdas antecedentes de las operaciones sociales”. No obstante, el
propio articulo especifica que “"este derecho no implica ni otorga potestad a los Miembros del Consejo de
Administracion para dictar drdenes o realizar actividades fuera de las establecidas a los miembros del Consejo
en el presente Reglamento, el Acta Estatutaria, los Estatutos Sociales de fa entidad y la legislacién vigente”,

De igual manera, el Reglamento Internc del Consejo de Administracion establece, respecto de los miembros del
Consejo y sus organos de apoyo, el deber de informarse o informar para el correcto ejercicio de sus cargos. En
este sentido, constituye una obligacion de los miembros del Consejo de Administracién en el planc de la
informacién, de acuerdo al articulo 50 del Reglamento Interno, “recabar la informacion necesaria y prepararse
adecuadamente para las reuniones del Consejo y de los Comités de que ellos sean miembros”, “informar al
Consejo, a través del Comité de Nombramientos y Remuneraciones cualquier litis, demanda, querella o
reclamacién pendiente en la Justicia que les afecte directa o indirectamente”, y “comunicar las operaciones
refevantes a ser realizadas con el Banco por familiares y/0 por sociedades vinculadas patrimonialmente al
Miembro del Consejo de Administracion donde pueda existir un potencial conflicto de intereses”.

Luego de realizados los cambios en los Estatutos Sociales, se iniciaron los cambios en las politicas internas
vinculadas con las disposiciones estatutarias afectadas. En este sentido, en septiembre de 2011 fue aprobada la
modificacién del Reglamento Interno del Consejo de Administracion y la Politica de Manejo de Conflictos de
Intereses, los cuales a su vez fueron refrendados por la Superintendencia de Bancos en fecha 4 de octubre de
2011.

“"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
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II1.11 Descripcion de las actividades del Emisor
ITI.11.1 Actividades y negocios que desarrolla actualmente la compaiiia

Banco Popular Dominicano, S. A. es un banco multiple constituido bajo las leyes de la Republica Dominicana vy
ofrece diversos servicios bancarios como son: cuentas corrientes, cuentas de ahorro, tarjetas de crédito,
tarjetas de débito, préstamos personales y empresariales, banca-seguros, remesas, homina automatica, cambio
de divisas, entre otros.

Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Multiple no sélo es el principal proveedor de financiamiento al
comercio internacional, grandes empresas y proyectos, sino que también es lider en el mercado de banca al
detalle. Dentro del mercado de personas, la institucion es uno de los principales emisores de tarietas de crédito
Visa y MasterCard, El financiamiento a grandes corporaciones ha sido historicamente el principal mercado
objetivo de la institucién, sin embargo, el desarrollo reciente del financiamiento al consumo a nivel nacional ha
sido incorporado como un mercado de suma importancia para la institucian. Para eilo, no solo se ha potenciado
la red de agencias en los Ultimos afos, sinc también se han completado cuantiosas inversiones para mejorar la
infraestructura y plataforma de atencién al cliente y de tipo gerencial.

El Emisor cuenta con mas de 190 sucursales y mas de 900 cajeros automaticos a nivel nacional. Su estructura

de ne%oc(:jios ha sido or(gjanizada an CIunidlades ¢readas para ofrr(civ—semgms_%m de acuerdo con las
necesidades financieras de cada tipo de cliente: UPER| TanENf"h‘ﬁ
SIV A DE VALORES

= Banca de Personas DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
*  Banca Joven APRPROBAD C_‘,}
*» Banca Premium

= Banca de Empresas Personales 27 JUL 2016

* Banca de Empresas

= Banca Corporativa La Inscripaidn Jnl aine an

= Banca de Inversién ¥ Frod rl._,: a -wz.|

= Banca Institucional par parie da £

* Banca Privada - caiad 2 log val

=  Banca de Negocios Turisticos

Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Multiple se apoya en las filiales de Grupo Popular, S. A, para ofrecer a
sus clientes mas y mejores servicios y productos. Ha instituido procesos para facilitar la capacidad de ofrecer
servicios financieros adicionales enfatizando la innovacion en sus productos y servicios. Par ejemplo, basado en
el programa de préstamos denominado némina automatica, ofrece la venta cruzada de cuentas de ahorro,
préstamos personales y tarjetas de crédito, asi como de servicios de plan de pensiones de la Administradora de
Fendos de Pensiones Popular, S. A. En el mercado corporativo y de empresas, las relaciones comerciales con
estos clientes se fortalecen con la oferta de servicios especializados, tales como el arrendamiento o leasing,
descuento de facturas mediante factoring dentro de una division de negocios en el Banco y para los servicios de
corretaje de valores y estructuracion de productos dirigidos al mercado de valores nacional se realizan a través
de Inversiones Popular, S. A., Puesto de Bolsa. Estos servicios son ofrecidas por las distintas filiales a clientes
personales y empresariales. El Banco Popular Dominicano planea continuar con este esfuerzo de venta cruzada,
ya que de esa forma mejora los niveles de lealtad y rentabilidad de los clientes.

II1.11.1.1 Fortalezas Competitiva

Las fortalezas competitivas del Banco Popular Dominicano incluyen:

« Base de clientes fuerte y extensa. A la facha de elaboracidn del presente Prospecto el Banco incluye una
amplia y estable base en el segmento de banca de Personas, Joven, Corporativo, Empresas, Institucional,
Pequefia y Mediana Empresa, y una importante participacion en clientes Premium con productos ancia. Esto
le da al Banco una base de depdsitos diversificada y de bajo costo, permitiendo al mismo desarrollar una
estrategia de ventas cruzadas para servir a todos los segmentos.

o FEgquipo gerencial estable y profesional. La identidad del Banco como banco nacional le da ventajas
significativas en términos de imagen y experiencia en el mercado local sobre los competidores
internacionales. Sus ejecutivos tienen mds de 20 afios de experiencia individualmente en la banca
Dominicana y han sobrepasado varios ciclos econdémicos y financieros. Esta experiencia, junto a nuestra
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cultura de valores, se traduce en ventajas en términos de enfoque gerencial, consistencia en la estrategia y
un desempefio estable en las actividades del banco.

s Experiencia y estabilidad operacional. A finales del afio 2010, iniciamos un proyecto de transformacion
del Area de tecnologia, con objetivos ambiciosos de mejorar los tiempos de entrega y de la productividad de
las Areas de Desarrollo de TI, para apoyar el cumplimiento de las metas definidas en el plan estratégico. Se
definid un nuevo modelo de referencia, que incluye componentes de gestidn de demanda, organizacion,
procesos operativos y subcontratacidn del desarrolio de aplicaciones.

« Cultura emprendedora y habilidades de cambio a Ias condiciones del mercado. E| Banco se dedica
continuamente a tomar iniciativas innovadoras y crear productos disefiados para satisfacer las necesidades
de su clientela, permitiendo su crecimiento impresionante en segmentos de clientes especificos
constituyendo una ventaja en el mercado. Esta diversificacidn de sus productes, al igual gue su habilidad de
identificar cambios en tendencias y movimientos de mercado le permiten al Banco ajustar sus operaciones
para aprovechar oportunidades y/o reducir su exposicion a condiciones desfavorables.

o Administracién de riesgos efectiva. Las politicas y practicas de riesgo del Banco estan disefiadas para
permitir la anticipacion y mitigacidén de fos riesgos de crédito, de mercado, de liquidez y operacionales los
cuales son inherentes al negocio. Fiel a su cultura de riesgo conservadora, la entidad fortalece
continuamente su estructura de riesgo, perfeccionande las herramientas de gestion y control del riesgo vy
mejorando sus procesos, estrategia que queda evidenciada a través de los fuertes indicadores de calidad de
sus activos. La independencia de las dreas de administracion de riesgos, garantiza que las decisiones de
riesgos se tomen conforme al apetito de riesgo definido por su Consejo de Administracion, y acorde a las
regulaciones y los limites internos establecidos. Basado en esta capacidad, el Banco ha sido capaz de
mantener a través de los afios un crecimiento constante en sus activos exhibiendo mejores indicadores de
calidad, evidenciado por ejemplo, en su indicador de cartera vencida, que entre diciembre de 2013 vy
diciembre de 2015 disminuyé desde un 1,13% a un 0,78% de la cartera, asimismo al 31 de marzo del 2016
se ha reducido en un 0.68%.

s« Capacidades de normalizacién y resolucién de créditos de dudoso cobro. E|l Banco ha desarrollado
una unidad especializada la cual adecuadamente maneja casos complejos de normalizacién de préstamos a
través del apalancamiento de su vasta base de conocimientos, talentos administrativos y equipo de ventas
de bienes recibidos en recuperacion de créditos. Estas capacidades comprobaron ser de valor durante {a
crisis financiera nacional de 2003 y 2004, asi como la crisis financiera internacional de 2008. Per afios, el
Banco Popular ha mantenido su liderazgo coordinando esfuerzos de reestructuraciones de importancia, los
cuales involucran otros bancos nacionales e internacionales, al igual que agencias multilaterales.

El Banco Popular tiene una fuerte posicién competitiva debide a su amplia red de distribucion, una gama de
productos y servicios personalizados a sus clientes, capacidades de manejo de riesgo, a su historial de
anticipacién y reaccién ante cambios en el mercado, estabilidad operacional, y a la vasta experiencia vy
profesionalidad de su equipo gerencial.

I11.11.2 Fuentes y disponibilidades de la materia prima
No aplica.
I11.11.3 Canales de mercadeo usados por el emisor

La estructura de ventas del Banco se arganiza por segmentos de clientes, apoyada en canales de distribucidn y

manejo de productos. La atencion a los clientes se desarrolla a travésﬁigl&mggm‘!ﬁmﬂﬁﬁhcm D uﬁm

DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

* Banca de Persconas
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» Banca Privada
= Banca de Negocios Turisticos

Cada una de estas areas se enfoca al segmento correspondiente, dandole a Banco Popular Dominicano, 5. A.
una amplia cobertura mercadoldgica, la cual crea una amplia base de negocios. Igualmente, 10s clientes son
atendidos por los siguientes canales de atencion al pablico:

2012 2013 2014 2015

» Oficinas y Centros de Negocios Perscnales

{CNPs) 196 199 195 197
» Estafetas de cambio ... 2 2 1 0
= Cajeros automaticos (ATMS) ...ooeiieviinnnnnn, 712 730 714 724
» Cajeros automaticos con Depésitos 15 75 145 182
* Subagente Bancario - - 419 1,243
* Telebanco Popular (Callcenter)

(Transacciones) 522,639 298,334 228,881 138,612
= Interactive Voice Response {IVR}

{TransacCiones) . .ooviri i eaaas 168,192 218,929 198,147 176,631
= Internet banking (Transacciones).............. 8,748,003 9,049,790 12,372,587 14,647,819
= Movil banking (WEB/USSD) {Transacciones) 65,747 416,949 946,759 1,533,398
» Tpago (Total Transacciones) . ....voveeeeveeennn. 6,926,232 9,049,790 10,934,383 12,990,043
= Bdvedas Remotas (unidades) ......oovvvvvnnnen, - 5 60 159

Estos canales les permiten a los clientes interactuar con el banco las 24 horas al dia, los 7 dias a la semana,
ofreciendo una diversidad de servicios y productos que buscan satisfacer las necesidades de los clientes. El
Emisor monitorea constantemente la disponibilidad de los sistemas y equipos gue.apoyan a estos canales para
asegurar un servicio ininterrumpido. | e PR

El Banco Popular sigue siendo la institucién bancaria con la red mas amplig de canales de 'distribuciérn-en]
Republica Dominicana. Al concluir el afio 2015 contamos con 197 oficinas vy CNPS La expansmn de la red del
Popular'seguird con fa tendencia a ser cada vez mayor via canales electrénicos para garantizar!Ja disponibilidad|
y el acceso a los clientes. . |
Asimismo, la red de cajeros automaticos es uno de los canales mas usados por los clientes, por.eso el Pi:":ﬂd!ar
cuenta con la mas ampflia red de cajeros automaticos en el pais, cerrando en 2015 con 906 cajeros automaticos,

lo que representa el 34% de todo el mercado. En otro orden, se incorporaron a la red cajeros de ultlma
generacion los cuales permiten al cliente realizar depésitos de efectivos en los mismos. Al cierre del afio 2015,

ya 182 cajeros automaticos tenian la funcionalidad de depdsitos en efectivo alcanzando 870 mil transacciones
por este canal. Asi mismo se incluyd la funcionalidad de depositos en efectivo sin tarjetas de débito presente,
convirtiendonos en el primer banco dominicano con esta funcionalidad. Para el afio 2016 se contempla ampliar
en un 10% la red de nuevos cajeros con aceptacion de depositos en efective.

Por otro lado, con el nuevo canal de los Subagentes Bancarios el banco permite a cotras entidades comerciales,
como hoteles, centros de servicio de telecomunicaciones, supermercados, colmados v ferreterias, entre otros,
realizar por cuenta del Banco operaciones y transacciones comeo son: recibo de pagos, recarga de tarjetas,
tramitacién de transferencias y remesas, entro otros servicios, Y a traves del proyecto Subagentes Bancarios
tPago busca capitalizar el segmento no bancarizado del pais, mediante la captura de balances con un producto
de bajo costo y facil adquisicién, Este producto ha sido denominado Tarjeta Pre-pagada Virtual. Esta es una
tarjeta emitida por el Banco que opera desde el celular del cliente, la cual podra recargar con el importe que
requiera y usar con toda libertad hasta agotar el saldo, sin la necesidad de disponer de una cuenta bancaria, ni
del plastico.

En cuanto a los canales de publicidad, el Banco Popular utiliza todos los medios de comunicacién disponibles:
fuerza de venta directa, television, prensa, radio, vallas y exteriores.

II1.11.4 Efectos mas importantes de las leyes y reglamentos que regulan el negocio del emisor

La seccion Error! Reference source not found. [I[.2 Contentiva de los aspectos juridico del emisorError!
Reference source not found. describe aspectos generales sobre el alcance de las leyes y reglamentaos
aplicables a las entidades de intermediacion financieras que afectan el negocio del Emisor. La falta de

“Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
fa colocacién como tasa de interés, fecha de emisién y de colocacién, asi como cualquier otra informacion
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cumplimiento de algunas ¢ todas de esas regulaciones podria acarrear el pago de multas, sanciones, limitar las
actividades de ciertos negocios u operaciones, requerir la entrega de la licencia, y/o agotar un proceso llamado
“regularizacién”, intervencién y/o disolucidén. Adicionalmente, algunas actividades, aunque permitidas por la Ley
Monetaria y Financiera, requieren de autorizacion adicional de [a Junta Monetaria ¢ de la Superintendencia de
Bancos.

Las leyes, reglamentos y normas existentes en el ambito fiscal afectan las operaciones comerciales del Emisor
en la medida en que establecen impuestos y gravamenes a ciertos servicios en adicion al impuesto sobre
beneficios, tales como el Impuesto a los Activos Financieros Productives (transiterio), el Impuesto a la
Transferencia de Bienes Industrializadas y Servicios (ITBIS), el impuesto a las transacciones bancarias, la
retencidn de impuesto en los pagos de licencias v servicios contratados en el exterior,.la retencidn-de-impuesto
a los intereses pagados por financiamientos obtenidos con bancos internacionales;=entre otros. 'Esas Cargas
fiscales encarecen los servicios bancarios que ofrece el Emisor. ‘ CERT) {1

III.11.5 Factores mas significatives que influyen en su evolucién

ey A

I1I.11.5.1 Informaciones de Tendencias

| L R R AN "I I:'I
En los Gltimos afios la economia dominicana ha mostrado un satisfactorio desemfefio, registrardo fos niveles de
crecimiento mas altos de toda la region. Este crecimiento ha estado sustentado en—elrepunte de- 0% sectores
construccidn vy servicios, y estuve acompafado por bajos niveles de inflacién y estabilidad relativa en el tipo de
cambio. Esto de acuerdo a las informaciones publicadas por el Banco Central en su pagina Web
(http://www.bancentral.gov.do/}. :

Para el 2016 se proyecta que el PIB continle creciendo de manera robusta entre el 5.0%-6.0%, para acercase a
su nivel potencial. Este crecimiento estaria apovado por mayores ingresos en el sectaor turismo y remesas,
aungue la demanda interna, la inversién y el consumo privado presentarian un crecimiento mdas moderado. Las
exportaciones totales crecerian en torno al 3.0% debido al incremento de las exportaciones de zanas francas,
especialmente las de productos no textiles. Por su parte, el sector construccion continuard con un buen
desenvolvimiento auspiciado por el gasto del gobierno vy los incentivos a Ya construccion de viviendas de bajo
costo.

El Banco Central continuara con su esquema de metas de inflacién habiendo situado su objetivo para el afio en
4.0%%1.0%. Se espera que el efecto de los bajos precios de los combustibles se disipe, lo que permitiria que la
tasa de inflacidn se ubiquen un nivel cercano al valor central de la meta, para un promedio durante el afio de
3.6%. De igual forma, el Banco Central mantendra su politica de acumulacién de reservas internacionales netas,
a fin de garantizar [a estabilidad relativa en el tipo de cambio.

Adicionalmente, el desempefio econémico estaria acompafiado por un crecimiento en el crédito al sector privado
en moneda nacional de entre 9.0%-10.0% vy estaria dirigido especialmente al sector construccion, turismo,
PYMES y microempresas. Este desempefio estaria sustentado en la evolucién favorable de la calidad de los
activos, la rentabilidad v la capitalizacion.

Respecte a la politica fiscal se espera que una vez concluido el periode electoral, se inicien las discusiones en
torno al Pacto eléctrico vy al Pacte Fiscal, que incluird la revisiéon de las exenciones fiscales, ampliacién de las
bases tributarias y mejoras en los niveles de eficiencia en el gasto plblico. Para el 2016 se espera un deficit
publico del 2.3% del PIB influenciado por la reduccién en las transferencias al sector eléctrico como
consecuencia de menores precios internacionales del petroleo, asi mejoras en los niveles de recaudo en las
aduanas.

Cabe destacar que los riesgos a las perspectivas macroecondémicas serian de indole externa, como consecuencia
de un crecimiento mas débil al esperado en las economias avanzadas y por un alza inesperada en los precios
internacionales de los combustibles. En el plano lecal las politicas gubernamentales estaran guiadas por la
Estrategia Nacional de Desarrollo que contempla la consolidacidn fiscal con adecuada politica monetaria.

I11.11.5.2 Principales elementos que influyeron en los resultados
financieros del Emisor

A continuacion se presenta una lista de factores gue contribuyeron significativamente a los resultados
financieros entre los periodos 2013 al 2015, tal como se refleja en los Estados Financieros Auditados al 31 de
diciembre de 2013, 2014 y 2015:

“"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demds elementos referidos a
la colocaciéon como tasa de interés, fecha de emision y de colocacién, asi como cualquier otra informacion
no prevista, seran determinados en el prospecto de emision definitive”,
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« Entorno _Econdmico: Realizamos de manera constante evaluaciones del entorno econdmico, tanto
internc como externo, ya que el mismo nos puede dar alertas en cuanto a nuestra estrategia de
crecimiento y manejo de riesgos, los cuales son sensibles a los ciclos econdmicos que presente la
economia dominicana. En los Ultimos afios la economia deminicana ha mostrado un satisfactorio
desempefio, registrando los niveles de crecimiento mds altos de toda la regidn. Este crecimiento ha
estado sustentado en el repunte de los sectores construccion y servicios, y estuvo acompanadc por
bajos niveles de inflacion y estabilidad relativa en el tipo de cambio. Bajo este entorno economico
logramos nuestro plan estratégico 2013-2015 obteniendo el crecimiento de activos en ese periodo de
RD$6,931 millones v 4.6% en comparacién al periodo 2012. Este plan persiguid mejorar nuestros
indicadores de calidad de cartera de créditos, proteger los activos del Banco, haciéndolo mas fuerte v
mas seguro, y estar mas cerca del cliente. Nuestro plan estratégico realizd énfasis en seis importantes
pilares: (a) Tener el cliente come foco del negocio, (b) Mayor capacidad de respuesta frente a las
necesidades de los clientes, {c) Optimizacién de los procesos, {d) Excelencia en el servicio al cliente,
(e) Gobernabilidad Corporativa y Responsabilidad Social, y (f) El Capital Humanao.

= Tener el cliente como foco del negocio y del servicio. Con el objetivo de continuar brindando
productos y servicios de calidad, el Banco reconoce al cliente y su satisfaccion como el foco del negocio.
Todas las iniciativas deben ir encaminadas a impactar directa o indirectamente al cliente, asi como
poder conocer sus necesidades y tener respuestas rapidas ante sus requerimientos. La oferta de
productos y servicios debe ser mas diferenciada, agil, con mayor accesibilidad y bajo un caontinuo
proceso de innovacion para satisfacer |las necesidades de los clientes y captar las nuevas oportunidades
de negocios.

s Reducciones en tasas de tarijetas de crédito. La Banca Multiple en acuerdo mutuoc con la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana implementaron un plan de reduccidén de tasas
de interés del producto de tarjetas de crédito con la vision de que este producto alcanzara mas clientes
reduciéndose de 90% a 54% anual. El Banco continuara impulsando el desarrollo de tarjetas de crédito
con el objetivo de alcanzar un mayor crecimiente del negocio de tarjetas, incrementar participacién en
este producto asi como incrementar los ingresos financieros y no crediticios, En el 2013 se implementd
una nueva plataforma de manejo del programa de lealtad Millas Popular y una para el procesamiento de
tarjetas de créditos, dos nuevas plataformas tecnoldgicas con el objetivo de respaldar la estrategia de
crecimiento de estos productos. Banco ha mantenido un apoyc importante al impulso de tarjetas
lanzandc nuevos productos como la Visa Prestige, Mastercard Jet Blue y la Tarjeta Visa FCB Scola,
siendo esta Ultima se convirtié en la primera tarjeta verde de la region.

» Ajuste de comisiones. Se revisé la estructura de comisiones cobradas sobre los productos no
financieros, con la finalidad de aumentar los ingresos no crediticios relativos al margen financiero y
compensar parcialmente la reduccidn en tasas de tarjetas de crédito. De esta forma, las comisiones por
servicios aumentaron en un 13.47% desde RD$7.112 millones al 31 de diciembre de 2014 hasta
RD%$8,070 millones al 31 de diciembre de 2015. Estas comisiones son revisadas por el Comité de Tasas y
Precios el cual se redne de manera semanal para identificar oportunidades y tomar decisiones de precios
y tasas para optimizar el margen financiero y los ingresos no crediticios de los productes ofrecidos por el
Banco.

« Mejoras en la calidad de [a cartera de préstamos y cartera de bienes adjudicados. La institucidn
__...-—en-tierrd? gue la calidad de su cartera de créditos ha mejorado en base a las siguientes razones:

- ;*:r? cpndicién financiera de jos clientes se ha fortalecido en su conjunto, auspiciado por el entorno
'.'EEE:oflﬂérnico,
- “Se ha ampliado la estructura de riesgos para adecuarla a los distintos segmentos gque atiende el
-Banco, partiendo del segmento de Empresas y Personas vy agregando un tercer segmento de riesgo
_para otorgar especial atencién a los créditos de Empresas Personales en las unidades de originacién
y en.normalizacion de créditos.

+ se ha optimizado el proceso y criterio de originacion de préstamos con la ayuda de sistemas y
‘hernamientas automatizadas de evaluacion (“scoring”), obteniendo asi préstamos de mejor calidad,

§ih
£ - '‘el proceso de monitoreo de créditos se ha hecho mas eficiente con la implementacién de sistemas
_de_alertas tempranas para la identificacion de préstamos con dificultades potenciales. Esto nos
permite pro-activamente tomar acciones necesarias para normalizar y reestablecer ese crédito con
dificultades como un activo productivo. Las acciones pudieran incluir la reestructuracién de los

“Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
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Al cierre del 2015 el Bance alcanzé 1,253 subagentes bancarios distribuido en toda la geografia
nacional realizando mas de 9,000 transacciones de depdsitos a cuenta, pagos de tarjetas de
creédito y pagos de préstamos.

El Banco continuara impulsande la red de Subagentes Bancarios Popular alcanzando mas puntaos
a nivel nacional y habilitando nuevas funcionalidades de transacciones para los clientes para
poder realizar todas las transacciones financieras sin necesidad de ir a una sucursal.

« Excelencia en el servicio al cliente. Manteniendo al cliente como eje principal del negocio, se
contindan implementando programas de excelencia en el servicio. para mantener a los clientes
satisfechos vy leales a la institucion. Estos programas son apoyados por proyectos Tecnaldgicos gue
buscan brindar un mejor servicio al cliente. Durante el afie 2014 fue iniciado el programa de
administracion de filas el cual busca mejorar el proceso de espera en las oficinas, el servicio brindado vy
la experiencia def cliente al visitar una sucursal. Esta iniciativa continda desplegandose en las sucursales
del todo el pais con nuevas funcicnalidades que buscan lograr una experiencia Gnica y memorable en el
servicio.

Adicionalmente, el Area de Calidad de Servicio, continlla midiendo la calidad del servicio a través de
diversas herramientas, tales como encuestas internas y externas. Las certificaciones-internas.de. calidad
en el servicio han sido extendidas a todos los departamentos de Banco ¢ofi"él objetivo de impulsariuna.
cultura de servicio en toda la institucion, tanto para las areas de negoeios ‘como los. departamentos
centralizados. ] I 173

III.12 Descripcidn del sector econdmico o industria del Emisor

III.12.1 Descripcion del sector econémico en que opera el Emisor? | ' i

=

El sector financiero presentd un desempefio positivo durante el 2015, caracterizado por un continuo
fortalecimiento patrimonial v el crecimiento operacional en sus principales variables, como consecuencia de la
estabilidad econdmica vy financiera observada en el pais, asi como mejoras de la supervision bancaria. Asi se
presenta en las informaciones publicadas por la Superintendencia de Bancos en su pagina Web
(http://www.sb.gob.do).

En ese sentido, las operaciones activas y pasivas del sistema financiero registraron niveles de crecimiento de
11.5% vy 11.6%, respectivamente, a diciembre 2015 con relacidn al ano anterior. Este desempefio estuvo
impulsado por el alza de la cartera de créditos neta de provisiones en 16.7% vy de los depdsitos al plblico en
11.4%. En adicién, el capital pagado crecid en 19.3%, lo que demuestra la fortaleza lograda por el sector,

Por su parte, los bancos muitiples mantuvieron su participacién predominante en el sistema al explicar el 86.5%
de los activos totales del sector financiero consolidado. Las instituciones de mayor ¢recimiento relativo a sus
activos fueron los bancos de ahorro y crédito, seguido de los bancos multiples y las asociaciones de ahorros y
préstamos, que registraron alzas en sus operaciones activas de 32.3%, 11.9% y 8.9%, respectivamente,

Al cierre de 2015, los resultados después de impuestos del sistema financiero ascendieron a RD$23,696
millones, presentando un incremento de 9.3% respecto al 2014, dado el aumento del margen financiero neto en
7.4% y las alzas en los ingresos operacionales por encima del incremento en los gastos.

Para el 2016 aunqgue la desaceleracién del crecimiento de la economia llevaria a un menor crecimiento de los
creditos, la calificadora Fitch Ratings, en su mas reciente informe de perspectivas para Centroamérica vy
Republica Dominicana, indicé que el sistema bancario dominicano se perfila como el dnico de la regidn con
mayores posibilidades de mejorar su desempefio, por lo gue prevén un crecimiento del crédito apoyado en la
favorable evolucién de los principales indicadores bancarios como la rentabilidad, 1a calidad de los activos, entre
otros.

¢ La informacién suministrada en esta seccién fue desarrcllada por la Divisién de Economia del Emisor, Banco
Popular Dominicano, S. A., Banco Mulltiple, utilizando fuentes de la Superintendencia de Banco, del Banco
Central de [a Republica Dominicana y el Fondo Monetario Internacional (FMI).
“Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demds elementos referidos a
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planes de pago, contratar el servicio de abogados para la gestion de cobros y/o la ejecucion de
garantias reales.

Como resultado, el monto de créditos con en narmalizacion (capital reestructurado, vencido y en
cobranza judicial), como porcentaje de la cartera total ha disminuido de 2.46% al 31 de diciembre de
2013 hasta 1.30% al 31 de diciembre de 2015. Por otro lado tenemos que el valor neto de los bhienes
recibidos en recuperacion de créditos disminuyd de RD$1,384 millones al 31 de diciembre de 2013 a
RD$1,176 millones al 31 de diciembre de 2015,

El Banco esta gestionando la reduccion de estos bienes adjudicados poniendo en practica una politica de
ventas de estos bienes otorgando incentivos al personal del Banco para lograr las ventas en el menor
tiempo posible. En relacion a la gestidn de venta se tratan de conjugar factores que atraen a
compradores vy vendedores al mismo mercado. Estos factores son: precios asequibles para el
comprador, un esquema de financiamiento atractivo y una comisién adecuada al tipo de bien. Estos tres
factores se unen para llevar al terreno un ambiente propicio de negaciacién, que en caso de ser
necesario, se apaoya en campafas internas y de prensa que completan el proceso de la venta.

En adicidon, estaremos reforzando las herramientas tecnologicas para evaluar los créditos de forma integral v
realizar una gestion consolidada de cobros de todos los productos, para continuar fomentando la calidad de
nuestra cartera.

» Mayor digitalizacion de sus canales. El Banco Popular tiene como uno de sus principales objetivos
consolidar el liderazgo en la oferta multicanal y omnicanal en la banca dominicana. Para ello el Banco
planea implementar mejores practicas en su oferta de canales para poder ofrecer a los clientes
transacciones, servicios y ventas a través de todos los canales. Al 31 de diciembre de 2015, contamos
con una red de 197 sucursales distribuidas a nivel nacional. Como parte de la estrategia de
onmicanalidad y digitalizacién, el Banco continuard el proceso de impulso a sus canales digitales y
alternos presentando innovadores productos y servicios disponibles a los clientes.

. Cajeros Automaticos. Al 31 de diciembre de 2015, contamos con una red de 906 cajeros
automaticos distribuidos en todas las regiones del pais. Se ampliara la red de cajeros
automaticos y se agregaran nuevas funcionalidades }, con el objetivo de que el cliente obtenga
un mejor servicio a través de este canal..

. Billeteras Virtuales. El Banco Popular con el objetivo de impulsar la inclusiéon financiera para
el sector no bancarizado, ha desarrcllado plataformas de billeteras virtuales brindando acceso a
una gama de nuevos servicios financieres y no financieros a traves de 1os méviles.

B El-Banco realizd una alianza estratégica con Orange Dominicana para el lanzamiento Orange m-
ik peéo y con Clare Deminicana para el lanzamiento de E-efectivoMovil un producto bancario que
5 ~permite a los clientes bancarizados vy no bancarizados acceder a sUs $ervicios como envio o
b recepcuon de dinero a través de sus movites y retiro de efectivo via los cajeros sin necesidad de
= = portar una tarjeta.

- Para los proximos afios el Banco continuara desarrollando funcionalidades para las billeteras

= _virtuales de Orange m-pesc y E-efectivo mévil con el objetiva de ampliar los productos vy

servicios que se ofrecen por este canal de inclusion financiera. El objetivo es que los usuarios

de [as hilleteras virtuales puedan realizar todas las transacciones financieras, transferencias vy
baggs a través de su mbvil con su billetera virtual.

. Internet Banking. En el afio 2015 y en linea con el Plan Estratégico, el Banco lanzd un nuevo
’ portal institucional de internet el cual ofrece una mejor experiencia a los usuarios, asi como una
diferenciaciéon en el servicio para cada uno de los segmentos. A través de la nueva pagina de
Popularenlinea.com el cliente puede solicitar productas y servicios sin necesidad de visitar a una
sucursal.

. Subagente Popular. Como un canal de inclusidon financiera el Banco lanzd en el 2014 la
primera y mas extensa red de subagentes bancarios. Este nuevo canal se encuentra distribuido
en todo el pais, llegando a localidades que hasta el momento no existia presencia bancaria. El
Subagente Popular permite realizar transacciones de modo rapido y seguro, sobre todo para
segmentos de la poblacion de escasa o nula bancarizacion.

“"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
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Asimismo, se avanza en la aplicacion de mejores practicas internacicnales, con menitoreo de los créditos de
crecimientos muy rapidos y de los intermediarios financieres no bancarios.

II1.12.2 Principales mercados en que compite el Emisor

El sector financiero dominicano se caracteriza por su dinamismo, competitividad, profesionalismo y uso de
tecnologia de informacién de punta. Esta compuesto por 18 Bancos de Servicios Mdultiples, 10 Ascciaciones de
Ahorros y Préstamos, 19 Bancos de Ahorro y Crédito, el Banco Nacional de Desarrollo y de las Exportaciones
(BANDEX) y 16 Corporaciones de Crédito. El sistema financiero dominicano estda regulado por la
Superintendencia de Bancos y por el Banco Central de la Repiiblica Dominicana, instituciones que promueven el
crecimiento del mismo y garantizan un dptimo manejo de los ahorros del publico.

Los principales renglones en los que compiten los bancos comercialesg?\~ SUP [hl’ [ NGEHCM _}m
o |'|_.,._| I' | : i

» Créditos y depdsitos de Consumo AP P ION DE 'JF'"_'r'-i FUBLICA

»  Créditos y depositos Comerciales 2B ADO
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= Tarjetas de crédito 27 JUL 2016

= Compra y venta de divisas L3 B2
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Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Mlltiple ha obtenido |r‘g-u=as.ni_nrmﬁcré|‘ns “BhlidEdEcdrearde: meriado
como se detalla a continuacidn:

= Compra y venta de titulos 2ar [z oferla p

ilica

Al 31 de
diciembre
de 2015
(valores en
Ingresos RD$)
Por cartera de creditos:
Créditos comerciales...coveeiviiiiiiinrireeeeeinrireeanss 11,566,972,343
Créditos de CONSUMO. .ot 8,528,667,602
Créditos hipoteCATIOS v icririerrereerrrienes 3,362,238,727
Por inversiones en valores negociables y a 2,862,633,455
VENCIIMIENED Lottt et ree i aea e rnanareas
Ganancia de capital por compra y venta de titulos..... 1,608,187,261
I 1 | 27,928,699,428

Ningun cliente representa individualmente mas del 10% de los ingresos financieras del banco.

III.13 Evaluacion conservadora de las perspectivas de la empresa
I11.13.1 Innovaciones tecnoldgicas

Para los proximos afios el Banco continuard sus esfuerzos de eficientizar procesos operativos a los fines de
pader responder de manera agil a las necesidades de los clientes, asi como disminuir el costo incurrido para la
generacidn de ingreso, esto con el objetivo de mantener un adecuade indice de eficiencia operativa.

Durante el afo 2015 el Banco inicid medidas internas tendentes a mejorar la eficiencia operativa. Para los
préximos afios se continuara manteniendo y profundizando estas medidas con el objetivo de mejorar el indice
de eficiencia operativa que permita continuar con una eficiente gestion operativa acorde con los nuevos retos
locales e internacionales.

La infraestructura tecnelégica del Banco tiene equipos de procesamiento y almacenamiento de datos que le
permiten procesar el volumen de transacciones de las préoximas tres afnos sin necesidad de adicionar nuevos
recursos, facilidad para la cual la plataforma esta tambien disefiada. Las informaciones se mantienen replicadas
“"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demds elementos referidos a
la colocacién como tasa de interés, fecha de emisién y de colocacion, asi como cualquier otra informacién
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en linea y en tiempo real a través de sistemas de almacenamientos externos que se encuentran instalados en
cada unc de nuestros centros de computos. Esto nos permite tener una rotacién de servicios programadas o a
requerimiento y operar en cualquiera de los dos centros.

El Banco mantiene una innovacion continua de sus procesos y herramientas tecnologicas. Muestra de ellos es la
migracion del procesamiento de transacciones de cajeros autorméticos v tarjetas de débito a una aplicacién con
capacidad de procesar tarjetas de débito con CHI. El uso del CHIP en las tarjetas de débito fortalece la
seguridad de las informaciones de los clientes, utilizando este método mas seguro que el uso de bandas
magnéticas. El Banco implementé exitosamente fa migracion al sistema CHIP en tarjetas de crédito v débito en
el afio 2013.

Han sido incorporadas nuevas funcicnalidades a nuestros cajercs automaticos. Al cierre del afio 2015, ya 187
cajeros automaticos tenian la funcionalidad de depésitos en efectivo alcanzando 870 mil transacciones por este
canal. Asi mismo se incluyd la funcionalidad de depoésitos en efectivo sin tarjetas de débito presente,
convirtiéndonos en el primer banco dominicano con esta funcionalidad. En ese sentido, el Banco continuara
desarrollando nuevas funcionalidades de transacciones a realizar por este canal para un mejor servicio a los
clientes.

Con el objetivo de impulsar la inclusién financiera para el sector no bancarizado, el Banco ha desarrollade
plataformas de billeteras virtuales brindando acceso a una gama de nuevos servicios financieros y no financieros
a traves de los méviles.

El Banco realizé una alianza estratégica con Orange Dominicana para el lanzamiento Orange m-peso, un
producto bancario que permite a los clientes bancarizados y no bancarizados acceder a sus servicios como envio
o recepcion de dinero a través de sus moviles y retiro de efectivo via los cajeros sin necesidad de portar una
tarjeta. De igual forma, el Banco realizé una alianza con Claro Dominicana presentando el productoe E-fective
movil, una billetera virtual que permite a los clientes poder acceder a sus productos y servicios desde su celular.

Para los proximos afios, el Banco continuard desarrollando funcionalidades para las billeteras virtuales para asi
seguir ampliando los productos y servicios que se ofrecen a través de este canal. El objetivo es que los usuarios
de billeteras virtuales puedan realizar cualguier transaccién financiera desde su movil.

En el afio 2015, el Banco lanzé un nuevo portal institucional de internet el cual ofrece una mejor experiencia a
los usuarios, asi como una diferenciacién en el servicio para cada uno de los segmentos. A través de ia nueva
pagina de Popularenlinea.com el cliente puede solicitar productos y servicios sin necesidad de visitar a una
sucursal. En los proximos afios, el Banco continuard actualizande las plataformas de acceso al internet banking
con el objetivo de presentar una experiencia homogénea al cliente.

Asi mismo, a partir del afio 2016, el Banco cuenta con un nuevo App Popular gue mejora la experiencia del
usuario y ofrece a los clientes mas servicios. El nuevo disefio presenta nuevas funcionalidades tales como
huella digital para acceder a la aplicacion, acceso répido mediante un cddigo de cuatro digitos, el envio de
comprobantes de pagos de manera digital; asi como una navegacion agil bajo un disefio mas préctico v sencillo.
El Banco continuara incorporando nuevas funcionalidades en ef App con el objetivo de ofrecer mayores servicios
a los clientes. =

J11.13.1.1 Reconocimientos internacionales: |

Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Muitiple recibié los siguientes reconocimientios internacionates durante

el afio 2015: A
| It e Qs LA T ™Y
Fecha Entidad Reconocimiento f. SR I R R
2013, 2015 Euromoney Best Bank in the Dominican Republic
2013, 2014 LatinFinance Mejor banco en la Repdblica Dominicana
2013, 2014-2015 The Banker Uno de los mejores bancos del Mundo
2013, 2014-2015 World Finance Mejor Grupo Bancario en la Replblica

Dominicana
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II1.13.2 Hechos o tendencias conocidas que pudieran impactar las operaciones o situacion
financiera

La Republica Dominicana continuaria dentro de los lideres de la regién en el crecimiento econdmico. Las
iniciativas publicas estarian dentro del marco de la Estrategia Nacional de Desarrollo, la cual contempla la
reduccion de la pobreza, apoyo a las PYMES, reformas en el sector fiscal, eléctrico, educacidén y trabajo.

Las politicas economicas estarian encaminadas a mantener |a estabilidad macroeconémica con ajustes
orientados hacia la consolidacion fiscal y sostenibilidad de la deuda pablica Entendemos que estas medidas,
combinadas con el crecimiento econdmico promovido por la mayoria de los sectores, permitiria un mayor
desarrollo de los negocios financieros.

El Banco Central continuaria con su esquema de metas de inflacion y aungue no se vislumbran grandes cambios
en |los precios que afecten el cumplimiento de la meta, se entiende que cualquier aumento en los mismos
llevaria al alza de las tasas de interés en el mercado. En tal sentido, el posible aumento en las tasas de interés
podria permitir a los bancos mejorar sus margenes, pero podria impactar la capacidad de pago de los clientes,

En el entorno regulatario se esperan adecuaciones que contribuyan al fortalecimiento de la supervision bancaria,
mejoras en la transparencia, y el acceso al crédito a las PYMES vy al sector no bancarizado.

I11.13.3 Fortalezas, Oportunidades, Debilidades y Amenazas (FODA)

En adicién a las fortalezas competitivas que se mencionan en la seccidn ErrorE,-Eefereﬂce source not fm,u'[d y
los riesgos inherentes al Emisor v a la industria en que se desarrolla, descnto.-s en Td seccion. Error! ﬁgferﬂnce
source not found., a continuacidn se presenta un resumen de las fortalezas, oportutidades, ‘debilldadesy" |
amenazas |dent|ﬂcadas por el Emisor. J 1

« Experiencia y estabilidad operacional. A través de una contmua mvevsmn en' mfraestrut:thra Y
tecnologia, el Emisor cuenta con la capacidad operacional necesaria para sustentar 1as iniciativas de
crecimiento del negocio.

Fortalezas

« Base de clientes fuerte y extensa. El Banco tiene una fuerte y extensa base de clientes que le permite
obtener recursos a bajo costo a la vez que hace viable una estrategia de ventas cruzadas.

« Red de canales diversa. E|l Banco ofrece a sus clientes una red de canales de amplia cobertura cuyos
productos y servicios buscan satisfacer las necesidades del cliente con un servicio ininterrumpido y de
alta calidad.

« Equipo gerencial estable y profesional. El Emisor cuenta con un equipo gerencial con mas de 20 afios
de experiencia individual en la banca, lo que le da ventajas en términos de enfoque gerencial,
consistencia en la estrategia y desempefio estable,

e Cultura emprendedora y habilidades de cambio. El Emiscr ha desarrollado habilidades para
identificar cambios en las tendencias det mercado, que ie permiten crear productos e iniciativas acorde
con las necesidades de sus clientes a la vez integrando servicios que incrementan la fidelizacién de los
Mismos.

» Administracion de riesgos efectiva. Las politicas y practicas de riesgo del Banco estan disefiadas con
el propdsito de anticipar y mitigar riesgos de crédito, de mercado y operacionales inherentes al negocio.

e Capacidades de normalizacion y resolucion de créditos de dudoso cobro. El Emisor cuenta con
una unidad especializada para el manejo de casocs complejos de normatizacién de préstamos a traves del
apalancamiento de su vasta base de conocimientos, talentos administrativos y equipe de ventas de
bienes recibidos en recuperacién de créditos.

Oportunidades

+« Crecimiento en el mercado. El Banco puede aprovechar un mayor crecimiento en el mercado de Banca
Personal y de consumo a través de los procesos de bancarizacion que viene experimentando la economia
para incrementar la vinculacion entre el cliente y el banco.
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+« Desarrollo de productos y servicios orientados a segmentos empresariales. El cambio en la
estrategia de la banca empresarial hacia productos y servicios de banca de inversion y manejo de
efectivo, crea elementos de fidelizacién de estos clientes.

¢ Ingresos por comisiones. Desarrollo de nuevos productos comisionables que aporten al ingreso no
crediticio y permitan gperar con menor margen financiero.

s Eficiencia. Apalancamiento de la tecnologia y de la preductividad de la fuerza de ventas para lograr un
mejor nivel de eficiencia.

« Outsourcing. Desarrollo de iniciativas conjuntas de “outsourcing” que permitan mejorar la eficiencia del
sistema financiero dominicano.
Debijlidades

« Altos costos operativos. El entorno econdémico local impone altos costos operativos a la industria,
principalmente provenientes de limitaciones en los servicios basicos y de seguridad.

« Dependencia de ingresos. La industria financiera dominicana adn tiene una significativa dependencia
en los ingresos provenientes de operaciones de créditos y captaciones.

+« Bajo poder adquisitivo de los clientes. El bajo nivel adquisitivo de la poblacién limita los volimenes y
operaciones bancarias.

+ Concentracién de negocios. El grupo econdmico al que pertenece el Emisor tiene una alta
concentracion de negocios con clientes establecidos en Repiblica Dominicana.

Amenazas

¢+ Entorno econdomico global. Los cambios econdmicoes a nivel mundial, incluyendo presiones
inflacionarias y bajo crecimiento economico, podrian incidir en el desempefio del Emisor, directa e
indirectamente a través de sus clientes.

= Adaptacion de los clientes a cambios econdOmicos. Los cambios de una apertura econdmica podrian
afectar a nuestros clientes en lo que desarrollan las capacidades de adaptarse a su nueva realidad
competitiva. ¢

+ Competencia internacional. La entrada al mercado de bancos internacionales podria ejercer presiones
temporales sobre los margenes de beneficio de las entidades de intermediacién financiera.

¢ Fuentes de recursos. Con [os cambios en el mercado financierc mundial se podrian establecer
restricciones al acceso de los recursos que proveen organismos e instituciones internacionales,

I11.14 Circunstancias o condiciones que pudieran limitar [a aéff\{i'ﬂéid_ del Emisor -

-k

1I1.14.1 Informacion sobre grado de dependencia del Emisor respécto /de/patentes y_m;_érqé' G
No aplica. | OB : :
I1I.14.2 Descripcién de jﬁicios o demandas pendientes =

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, existen varios litigiosiy. demandas _oriéin’adég"en &l curso
normal de las operaciones del Banco. Aunque el resultado final no puede ser estimado con cértéza, el"Banco, al
30 de junic del 2016 ha estimado, basado en la revisién de los hechos y circunstancias, ast como en la opinién
de sus asesores legales, una pérdida resultante de los casos vigentes en aproximadamente RD$41.9 millones. El

monto determinado se encuentra provisionado en el rengldn de otros pasivos en el balance generat.

II1.14.3 Detalle sobre cualquier interrupcion de las actividades del Emisor

Banco Popuiar Dominicano, S. A. - Banco Multiple no ha sufrido ninguna interrupcion de envergadura en sus
actividades en el pasado, por lo que su situacién financiera no se ha visto afectada por causas de esta indole.
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III1.15 Informaciones laborales

III.15.1 Nimero de empleados al final del periodo inmediatamente anterior

Al 31 de diciembre de 2015, Banco Popular Dominicano, 5. A. - Banco Multiple contaba con una némina de
7,057 empleados. La evolucidn de los empleados del Bancos en los Ultimos 3 afios se presenta a continuacion:
2013

2014 2015

Cantidad de

empleados ....ouvevvnn.... 6,492

6,858 7,057

II1.15.2 Informacidn sobre directores, ejecutivos y administradores

La gerencia del banco esta a cargo de los siguientes principales ejecutivos, cuyos datos mas relevantes vy
experiencia profesional se describen a continuacion:

Tiempo de

Funcionario Posicion Actual Gestion

Manuel A. Grullén...... Presidente 34

Manuel E. Jiménez F. ... Vicepresidente Ejecutivo Senior de Administracidn 49

Alex Pimentel. ... ) V|cepr_e5|dente Ejecutivo Senior de Gestién de Riesgo, 40
Seguridad y Recursos Humanos

Christopher Paniagua..... Vicepresidente Ejecutivo Senior de Negocios 30

Ignacié J. Guerra......... Vuceprgsudente Ejecutivo Senior de Finanzas, Tecnologia y 24
Operaciones

Luis E. Espinola Moya... V|FeprES|dente Ejecutivo de Negocios Internacionales y Banca 37
Privada

Rafael A. Del Toro...... Vicepresidente Ejecutivo de Gestion Interna y Cumplimiento 35

Antonia Antdn de Herndndez Vicepresidente Ejecutivo de Recursos Humanos y Gestidn de 34
Calidad

Juan Lehoux Amell...... Vicepresidente Ejecutivo Negocios Personales y Sucursales 31

Miguel Angel Rodriguez. Vicepresidente Ejecutivo de Operaciones 30

René Grulldn F. ... Vlceprggldente Ejecutivo de Negocios Empresariales y de 54
Inversion

José Marmol ... Vlceprg5|dgnte Ejecutivo de Relaciones Publicas vy. 54
Comunicaciones

Miguel E. NUfiez .......... Vicepresidente Ejecutivo de Rigsgo 24

Richard Lueje ............ Auditor General S X 7 uUﬁ' l‘~'||‘ TEHI i'.' P 20
V iezcriy e NClA DE VALORES
Sergio Solari .............. Vicepresidente Ejecutivo Tednologia = F:: LJ” ERTA u'lﬂl ICA 1
OBADG
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I11.15.2.1 Remuneracion de directores, ejecutivos y administradores

Al cierre de diciembre 2015, Banco Popular Dominicana, S. A. - Banco Multiple presentd los siguientes gastos
por concepto de sueldos y compensacion al personal;

Concepto Monto (RD$)
Sueldes, salarios vy  participaciones en 7,253,272,365
beneficios

Seguros sociales 454,635,746
Contribuciones a planes de pensiones 223,788,374
Viajes en el pais y al exterior 124,637,119
Incentivos 350,478,861
Prestaciones |laborales 133,680,099
Compensacion por uso de vehiculos 383,977,115
Capacitacion 110,413,154
Actividades sociales 199,973,388
Otros gastos de personal 478,222,146
Total 9,713,078,367

De este gasto total acumulado al 31 de diciembre de 2015, RD$2,323,077,324 corresponde a retribucion de
personal directivo, los cuales se definen como aguelios que ocupan la posicion de vicepresidente en adelante.

III.15.2.2 Manto total reservado por el Emisor en prevision de pensiones,
retiro u otros beneficios similares

El Emisor no hace reservas para la prevision de pensiones o retiros. El aporte que hace por ese concepto es el
due establece |a ley del Sistema de Seguridad Social.

Conforme a lo establecido en el Parrafo III del Articulo 56 de la Ley 87-01 de Seguridad Social, debe aportarse
para el Seguro de Vejez de cada empleado, el 10% de su salario cotizable. De este porcentaje, el 2.88%
corresponde aportarlo al trabajader vy el 7.12% restante al empleador.

II1.16 Poiiticas de inversion y financiamiento { i e UrERIA FUELI
111.16.1 Inversién y Financiamiento ' 0 JUL i I

II1.16.1.1 Inversién AN A S 'S |
{3 g L g 0]

Las politicas de inversién sobre las gue se rige la administracion del Emisar-ser-evaluadas-y.aprohadas por su
comité interno, el Comité de Activos y Pasivos (ALCO, por sus siglas en inglés), y ratificadas por el Comiteé de
Riesgo del Consejo de Administracidn de la entidad. Estas politicas trazan las pautas para el manejo adecuado
de los riesgos del banco en materia de concentracion de monedas, sectores econdmicos, emisores, tipos de
instrumentos y plazos. Uno de los factores preponderantes de la politica de inversion es asegurar que las
inversiones que realice el Emisor cuenten con la liquidez necesaria para afrontar las demandas de los clientes
del Banco en todo momento.

En materia regulatoria el banco debe cumplir con les siguientes lineamientos para sus inversicnes:

a) Banco Popular Dominicano, S. A. solo podra realizar inversiones en entidades de apoyo y de servicios
conexos hasta el veinte por ciento (20%) del capital pagadoe del Banco, previa autorizacion de la
Superintendencia de Bancos; dichas inversiones no podran ser financiadas con los depositos captados
del publico.

b} Llas inversiones en empresas no financieras no podran exceder de un diez {10%) del capital pagado del
banco, siempre y cuando dicha inversidon no censtituya propiedad de mas del diez por ciento (10%) del
capital pagado de cada empresa no financiera en la cual se realice la inversién.
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¢) El Banco solo pedra invertir hasta el veinte por ciento (20%) del capital pagado en la apertura de
sucursales, agencias u oficinas de representacion en el exterior; de igual forma solo podra invertir ese
mismo porcentaje en la compra de acciones en entidades financieras del exterior.

d) El Banco solo pedra invertir en o mantener activos fijos necesarios para el desarrollo de sus operacicones
siempre que su valor total neto no exceda del cien por ciento (100%) de su patrimonio técnico.

e) No podra participar en el capital de compafiias de seguros, administradoras de fondos de pensiones y
administradoras de fondos de inversiones.

f) Las inversiones en un mismo emisor no podran sobrepasar el limite del 10% del capital pagado del
Banco.

III.16.1.2 Financiamiento

La principal fuente de financiamiento del Banco son captaciones del publico a través de diferentes productos e
instrumentos los cuales proveen una fuente de recursos estables v a bajo costo para el Emisor. El Comite de
Riesgos del Banco es el encargado de establecer los limites relativos a la concentracion de depdsitos, tanto para
la captacion de depdsitos en moneda nacional como en monedas extranjeras. Adicionalmente, el Banco cuenta
con lineas de créditos otorgadas por instituciones financieras y organismos internacionales destinadas
principalmente para promover el financiamiento de transacciones de comercio exterior. ;

La base de capital del Banco debe cumplir con las normativas de adecuacién patrimonial citadas previamente. A
pesar de no existir una politica particular que establezca lineamientos de capitalizacidn, la entidad ha respaldado
el crecimiento de sus activos mediante la reinversion de utilidades al igual que de recursos provistos por sus
accionistas.

II1.16.2 Principales inversiones en curso de realizacién o proyectos en firme para los proximos
afios

Como parte del curso normal de operaciones el Banco realiza inversiones en la adecuacidn de su planta fisica.
Este proceso incluye la apertura de nuevas sucursales, remodelaciones e instalaciones de cajeros automaticos
en el praceso de ampliar su red de distribucion. Adicicnalmente, el Banco cuenta con un plan a largo plazo de
modernizacién de su infraestructura tecnoldgica acorde con los avances experimentados en el sector bancario.
Las inversiones contempladas por el Banco en estos renglones serian cdnsistentes con el ritmo.que ha venido
ejecutando a la fecha. Dichos proyectos son ejecutados con fondos propias de ig entidad. ' L

I11.17 Factores de riesgo mas significativos !

|

|

) .l
II1.17.1 Situaciones que estén afectando o pudieran afectar a la .generacion fytura de
beneficios o que pudieran reducir o limitar el retorno, rendimienta o liquidez.de los valores
objeto de oferta pliblica

Los posibles inversionistas deberan considerar cuidadosamente los siguientes factores de riesgo asi como
cualquier otra informacion presentada en este Prospecta, previe a tomar la decision de invertir en los presentes
Bonos de Deuda Subordinada. Riesgos adicionales a los aqui indicados que pueda desconocer el Emisor ¢ que
considere no significativos, pedrian tener un impacto negativo en los beneficios u operaciones de la empresa.

Riesgo de [a oferta

Riesgo de la existencia de un mercado para los Bonos. El Emisor noc puede asegurar la existencia de un mercado
secundario para los bonos ni ofrecer garantia alguna respecto a las condiciones que puedan afectar el mercado
de los Bonos en el futuro, ni la capacidad de los obligacionistas, ni las condiciones en las cuales podrian en su
caso enajenar dichos Bonos. Los Bonos pueden en el futuro cotizarse a precios superiores o inferiores al precio
de colocacion dependiendo de diverses factores, incluyendo entre otros, la situacion financiera de la empresa, la
situacidn politica y economica de la RepUblica Dominicana y el comportamiento de las tasas de interés,

Riesgo del instrumento de inversién. La deuda subordinada es un pasivo subordinado a todos los demas pasives
de la entidad de intermediacién financiera, estando disponibles para absorber pérdidas, en caso que los recursos
patrimoniales resulten insuficientes. En otras palabras la deuda subordinada es aquella cuyo pago de principal
intereses queda supeditado al cumplimiento de todas las demas obligaciones de la empresa en caso de un
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colapso total, tal y como se especifica en el reglamento de Normas Prudenciales de Adecuacion Patrimonial en el
articulo 10, ordinal d), literal iv).

Riesgo del impacto de regulaciones scbre capital secundario. Cuando resten entre cinco y cuatro afios para el
vencimiento de los Bonos de Deuda Subordinada, el porcentaje de los emitidos considerado o calificade como
capital secundario se reduce anualmente en un 20% hasta llegar a considerarse 0% cuando al vencimiento le
reste menos de un afo. Si el Emisor se ve incapacitado de mantener o incrementar su capital regulatorio para
reemplazar los Bonos de Deuda Subordinada, se verd obligado a reducir sus activos de riesgo.

Riesgo del Emisor y el sector en que se encuentra

Riesgo de tasa de interés. Las instituciones financieras, incluyendo al Emisor, se ven afectadas por las
fluctuaciones en los niveles de las tasas de interés, los cuales no son, en general, ni predecibles ni controlables.
Las tasas de interés son altamente sensibles a diversos factores que no estan bajo el control de las instituciones
financieras, incluyendo las condiciones de la economia y las politicas de los organismos gubernamentales y
regulatorios a pesar de que en la Replblica Dominicana no existen limites para la tasa de interés maxima que
puede ser cargada por un prestamista asi como por el Emisor. Por ejemplo, las medidas y acciones tomadas por
el Banco Central pueden afectar los ingresos por intereses, 105 gastos por intereses y el portafolic de inversiones
del Emisor.

Riesgos del deterioro de la cartera de crédito. Un deterioro significativo en la calidad de la cartera de crédite del
Emisor, o una disminucién en la tasa de crecimiento de dicho activo podria tener un efecto adverso en Ia
condicion financiera y los resultados de Banco Popular Dominicanoc, S. A. Asimismo, una disminucion en el valor
o la iliquidez de las garantias de esos préstamos podria impactar negativamente los resultados de la empresa.

Riesgo de liquidez. El emisor administra sus activos y pasivos de forma tal que pueda asegurarse de obtener la
liquidez requerida para hacer frente a sus obligaciones presentes y futuras, asi como aprovechar oportunidades
de negocios a medida que van surgiendo. Mantener niveles adecuados de liquidez también permite responder a
contingencias de corto plazo que podrian surgir durante periodos de inestabilidad econdémica. El riesgo de
liquidez representa el riesgo potencial de tener pérdidas como resultado de po disponer- de suficiente.flujo de
caja para hacer frente a las demandas de efectivo de los depositantes vy los \acfeedores de la institucion en el
plazo requerido. Las necesidades de liquidez surgen a partir de retiros 'de- depbsitos, venomlentos de
certificados de depésitos e inversién, renegociaciones en los pagos de préstamos u otros productos de’'créditos,y
de las necesidades de capital de trabajo de la institucién. | : r

| |
Rresgo de competencia. La competencia existente y potencial en el mercado bancario podrla presionar Ips
margenes del negocio y afectar los rendimientos de los participantes del mercado.

Riesgo de devaluacién. El Emisor mantiene depdsitos denominados en monéda extran]era EI rlesgo camblarlo
asociado con estos depositos consiste en la necesidad de obtener divisas para &l pago-de fos-mismos.y. de sus
rendimientos, lo cual requiere que el Banco Central provea al sistema financiero de los dolares demandados. Por
otro lado, el Emisor presta recursos al publico y mantienen una cartera de créditos en moneda extranjera. La
calidad de esa cartera pudiera verse negativamente afectada en caso de ocurrir una devaluacion importante del
peso, va que dificultaria a los deudores con ingresos en pesos dominicanos hacerle frente al pago de intereses y
capital de sus préstamos. Como medida de proteccion contra estos riesgos el Emisor gestiocna sus pesiciones
netas entre activos y pasivos en moneda extranjera. Las regulaciones vigentes no permiten que la diferencia
entre pasivos y activos denominados en moneda extranjera sea mayor del 25%, tanto positiva comeo negativa.
Sin embargo, la institucién no estd en condiciones de garantizar que estos limites impuestos no variaran o que
sean suficientes para contrarrestar los efectos de una devaluacion,.

Algunos de los costos fijos de la institucidon estan denominados o son sensibles a la tasa del délar
estadounidense con respecto al peso dominicano. Una devaluacion del peso incrementaria estos costos y la
institucion pudiera no estar en condiciones de incrementar los precios de sus servicios o los margenes
financieros lo suficientemente rapido para mitigar el alza en las costos mencionados lo que reduciria por ende
los resultados financieros.

Una devaluacion del peso podria ademas incrementar los requisitos de capital, ya que los activos en moneda
extranjera se incrementarian en su equivalente en moneda local en la misma proporcién de la devaluacién, Esto
presionaria la habilidad de la institucion de mantener los niveles de solvencia requeridos de acuerdo a las leyes
dominicanas. En caso de no mantener los indices de solvencia adecuados, el Banco Popular estaria sujeto a un
proceso de regularizacion por parte de la Superintendencia de Bancos {SIB), dentro del cual sus actividades
estarian limitadas, afectando su habilidad de realizar negocios, lo que reduciria sus resultados financieros.

“Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demds elementos referidos a
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Riesgo de pre-pago. Los portafolios de cartera de préstamos y de inversiones estdn sujetos al riesgo de prepago
antes de vencimiento, |lo cual podria afectar negativamente los resultados correspondientes a los inaresos por
intereses que genera el Banco.

Riesgo de requerimiento adicional de capital. El Banco Popular Dominicano podria requerir capitalizaciones
futuras para mantener el ritmo de crecimiento de sus operaciones, entrar en nuevos negocios, para cumplir con
regulaciones relativas a adecuaciones de capital, o para cubrir grandes pérdidas en la cartera de préstamos que
reduzcan el patrimonio de los accionistas actuales. La habilidad de obtener capital adicicnal podria estar
supeditada a factores inciertos ajenos al emisor.

Riesgo de Reputacion. Es la posibilidad de sufrir una reduccién en ingresos o sufrir pérdidas en el capital, de
manera presente o anticipada, a causa de la percepcidn adversa que podran tener del participante sus
contrapartes, clientes, inversionistas potenciales, reguladores o la opinidén publica de manera general, a causa
de fallos en los sistemas de gestion de riesgos, decisiones estratégicas controversiales, inadecuacion en los
productos o servicios ofertados, relacidon con los clientes, falta de ética, inadecuacion en las politicas del
gobierno corporativo, responsabilidad en general, u otras.

Riesgo de Contagio. El riesgo de contagio consiste en la pérdida de clientes actuales o potenciales producto de
un dafio a la reputacion de la entidad.

El riesgo de reputacion y de contagio pueden derivarse en acciones que fomenten la creacidn de una mala
imagen © un posicionamiento negativo en la mente de los clientes, pudiendo impactar las operaciones del
Emisor toda vez que pudiera producirse una migracidn de fondos hacia otras entidades debido a una pérdida de
credibilidad. El riesgo de reputacién y de contagio se mitiga a través de diversas acciones como adopcion de
politicas y procedimientos, adaptaciéon de sistemas, entrenamientos y certificaciones del personal, todo lo
anterior de acuerdo a las mejores practicas vigentes.

Riesgo de Concentracion (a nivel de cartera). Es aquel que implica la probabilidad de registrar un nivel de
pérdidas a causa de una exposicidén elevada a un grupo particular de contrapartes. El riesgo de concentracion
puede significar pérdidas financieras para la entidad, si se encuentra expuesta a un sector o grupo particular de
participantes, afectando los flujos futuros con los que se cuenta para saldar sus compromisos c¢on los
depositantes. Para asegurar una correcta estructuracion de la cartera de crédites, asi como la diversificacion del
riesgo, el Comité de Gestion Integral de Riesgo del Consegjo de Adminjstracion establece limites de concentracion
de creéditos en base al patrimonio técnico de cada grupo de riesgo paramotorgar créditos @ mdwlduos empresas
0 grupos econtmicos. Estos limites son monitoreados de forma constante por la gerenua y. mensualmente por el
Comite. Glo bl :

I
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Riesgo pais |
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Riesgo de concentracion de negocios. Por el hecho de que todos los: negoc1os del Baneo: Popufa‘r Elomlmcano se
encuentran ubicados en la Republica Dominicana, cambios adversos en-el-desasrolio-deda-ecanomia.dominicana
incluyendo tendencias ciclicas, podrian tener un efecto adverso en el negocio bancario, la condicion financiera
del Emisor y et resultado de sus operaciones.

Riesgo por el manejo de la politica econdmica y monetaria. El negocio bancario depende sustancialmente del
mantenimiento en el tiempo de las condiciones econdmicas en el pais, en particular las decisiones fiscales vy
monetarias que podrian afectar al sector. Recientemente, el sector se vio afectado por nuevas figuras
impositivas que impactaron directamente a negocio bancario. De igual forma, las decisiones monetarias que
podrian variar sequn surjan presiones inflacionarias que pudieran afectar la estabilidad en los precios. De darse
un deterioro en las finanzas plblicas, podrian surgir nuevas figuras impositivas que afectarian los resultados del
sector financiero; de igual forma, pudieran surgir nuevas decisiones monetarias relativas al encaje legal, tasas
de politica monetaria y emisiones de titutos que pudieran modificar las estrategias a seguir por el Banco.

Riesgo de asistencia financiera internacional. La Republica Dominicana dependid, hasta hace pocos meses, de la
asistencia provista por las agencias internacionales de financiamiento, incluyende el Fonde Monetario
Internacional, el Banco Interamericano de Desarrollo y el Banco Mundial. Se espera que una vez tome posesion
la nueva administracion, el pais vuelva a firmar un acuerdo de monitoreo con dichos organismos. Si el pais se
viera imposibilitade de cumplir con los términos y condiciones de fos acuerdos con esas instituciones y agencias,
el financiamiente externo del Gobierno podria verse afectado,

Riesgo sistémico. Es aquel donde el fallo de una sola entidad o un grupo de entidades tiene el potencial de
preducir efectas en forma de cascada pudiendo resultar en una falla general del mercado o el sistema financiero.
El riesgo sistémico impacta las operaciones del Emisor toda vez que tiene efectos desestabilizadores sobre todo

"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
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el conjunto del sistema financierc, pudiendo producirse una crisis de liquidez generalizada gue pudiese conllevar
el colapso del sistema de pagos del pais, con sus consiguientes efectos nocivos sobre el resto del sistema
econdémico. Tanto el Emisor como las autoridades supervisoras y/o reguladoras asumen un papel activo en
términos de gestion y prevencién de situaciones de riesgo excepcional. Ante un riesgo sistémico, las
autoridades, tales como el Banco Central de la Republica Dominicana, asumiria un papel activo e intervendria en
los mercados mediante la inyeccion de volimenes de recursos para aliviar, de ese modo, las tensiones de
liguidez que pedrian haber comenzado a generarse.

Riesgo Operativo

Riesgo de cobertura de seguro. Riesgo operativo es el riesgo de pérdida resultante de procesos internos
inadecuados, personal ¢ sistemas tecnoldgicos inapropiados y factores externos al Banco. La cobertura del
seguro podria no abarcar adecuadamente las pérdidas resultantes de los riesgos operativos.

Riesgo de dependencia en plataformas tecnoldgicas. El Emisor es vulnerable al fallo de los sistemas de
tecnologia de informacién y de seguridad. Cualquier degradacidn, interrupcion significativa, fallo o falta de
capacidad de cualquiera de los sistemas de la plataforma tecnologica del Emisor, podria ocasionar el fallo en
completar transacciones a tiempo o en registrarlas correctamente en sentido general.

Riesgo en la implementacién de cambios a procesos. El cambio de los procesos, la introduccion de nuevos
productos o la adecuacion a nuevas tecnologias requiere de la adecuacion de controles y de la capacidad de
prever circunstancias y tipolagias que podrian exponer al Emisor a nuevos riesgos operativos. De no ser capaz
de prever estas situaciones ¢ de resolverlas oportunamente, estos riesgos podrian ocasionar pérdidas materiales
a la empresa vy afectar su condicién financiera o su capacidad de hacer negocios.

Riesgo Legal

Riesgo del impacto de modificaciones a la regulacion. Las operaciones de Banco Popular Dominicano son
supervisadas y requladas por la Administracién Monetaria y Financiera, la cual podria tomar acciones que
afecten negativamente la condicién financiera y los resultados del Emisor. Asimismo, la adopcién de nuevos
lineamientos bancarios internacionales podria resultar en un incremento del costo de fondos o inhabilitar el
acceso a [os mismos a partir de ciertas fuentes, con un efecto negativo en la situacién financiera y los resultados
del Emisor.

Riesgo de efectividad en la aplicacién de las leyes. La correcta y oportuna aplicacién de las leyes y la habilidad
de los tribunales dominicanos de hacer cumplir las mismas y de proteger los derechos de los agentes
econdmicas es esencial para el buen desenvolvimiento de los negocios del Emisor. Ef Emisor depende del marco
legal y juridico para ejecutar los procesos de cobro y de adjudicacién de garantias en los casos de créditos
problematicos, sin los cuales su desempefio financiero se veria afectado.

III.18 Investigacién y desarrollo

I17.18.1 Identificacion de las politicas de investigacion y desféaz_‘no!_lg deda entidad,

Dada la naturaleza de la industria en la que opera, el Emisor no q:uérfta con “una péh’ticé' 'é’é}j@ciﬁca de
investigacion y desarrollo,

|11
ANTECEDENTES FINANCIEROS DEL EMISOR

Fo

| ' Ml iNe e

Los Estados Financieros Auditados del Emisor correspondientes a los ciertes fiscales al 31°de diciembré dé 2013,
2014 y 2015 y los Estados Financieros Interinos al 31 de marzo de 2015 v 2016 presentados en-este-Prespecto,
fueron elaborados de acuerdo a los principios de contabilidad establecidos por la Superintendencia de Bancos
(S1B), aplicables a las entidades de intermediacion financiera. Los principios contables aplicades a la banca
dominicana difieren en algunos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIFs”)
promulgadas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad. Para una explicacién de estas diferencias
ver |a Nota 2 de los Estados Financieros Auditados.

Para los periodos presentados en este Prospecto, el Emisor no tiene empresas subsidiarias por los que las
informaciones financieras que se presentan son individuales del Emisor.
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Atgunos montos y porcentajes incluidos en este Prospecto han sido redondeados, por lo que lds totales;
presentados en algunas de las tablas aqui contenidas pueden no arrojar la suma aritmética de las casillas que le
anteceden.

I17.19 Resumen de los principales resultados operacionales

= Las utilidades netas incrementaron un 3.7% pasando a RD$5,095 millones en el afio terminado el 31 de
diciembre de 2015, respectc a los RD$4,911 millones reportados en el mismo periode del 2014, Este
incremento fue el resultado principalmente de un incremento en el ingreso financiero de RD$1, 245
millones (4.6%), superando el incrementa en el gasto financierc de RD$403 millones (6.3%).

« El margen financiere (determinadoe como el margen financiero neto como porcentaje de los activos
productivos), se redujo desde 9.19% para el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 a B.42% para
el mismo periodo del 2014. Esta reduccién en el margen financiero se debid a un incremento en la
competencia para productos crediticios. El total de activos ascendio a RD$303,643 millones al 31 de
diciembre de 2015, un incremento de 9.77% comparado con los RD$276,606 millones reportadas al 31
de diciembre de 2014.

¢ Al 31 de diciembre de 2015 la cartera de créditos neta aumentd un 13.3% con relacion al 31 de
diciembre de 2014.

« Las provisiones para cartera de créditos disminuyeron del 31 de- dlClembre 2014 al 31 de dmjembre de
2015 en RD$18.4 millones. El saldo provisiones de cartera de .CrEdItOS al 31 de dnCLambre de 2015
asciende a RD%$4,106 millones. rEAI Thidun

/ (LIl 7
III.20 Informaciones contables individuales

A continuacion se presentan los Estados Financieros Auditados Banco Popular Domlrrr;anu SL 55; = Banco
Multiple al 31 de diciembre de 2013, 2014 y 2015. Los estados auditados, asi como el :nforme de Ios aud|tores
externos se encuentran anexos.

II1.20.1 Estados e indicadores financieros comparados

Las siguientes informaciones financieras correspondientes a los cierres de los afios 2013, 2014, 2015 y estados
interinos al 31 de marzo 2016 se han extraido de los Estados Financieros Auditados, y deben leerse en conjunto
con esos estados los cuales se encuentran incluidos como anexo al presente Prospecto.

El resumen de las informaciones financieras debera ser leido en conjunto con los Estados Financieros Auditados
y los Estados Financieros Interinos vy sus notas correspendientes. Como se describe anteriormente, los Estados
Financieros se preparan de acuerdo a las politicas contables establecidas por la SIB, la cual difiere en ciertos
aspectos de las NIIF. Para una explicacidn de estas diferencias ver la Nota 2 de los Estados Financieros
Auditados.

Ii1.20.2 Estados financieros individuales - Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Multiple

Afos terminados el 31 de diciembre
de,
2013 2014 2015
(RD$ miflones)

Estado de Resultados

Ingresos financieros 26,632.0 26,683.0 27,928.7
Gastos financieras {5,494.0) (6,382.2) (6,786.0)
Margen financiero bruto 21,138.0 20,300.8 21,142.7
Provisiones para cartera de créditos (3,445.6) (2,531.1) (2,371.8)
Provision para inversiones negociables v a (0) (O {(0)
vencimiento

Margen financiero neto 17,692.5 17,769.7 18,770.9

“Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demds elementos referidos a
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Ingresos (Gastos) por diferencias de cambio (157.8) (147.4) (101.5)
Otros ingresos operacionales 6,984.8 8,171.2 9,234.4
Otros gastos operacionales (939.3) (1,053.5) (1,251.7)
Gastos operativos (18,819.7) (19,838.4) (20,589.8)
Resultado operacional 4,760.6 4,901.6 5,662.3
Otros ingresos {(gastos) 1,299.7 1,748.0 1,264.8
Resultado antes de impuesto sobre la renta 6,060.3 6,649.6 6,927.1
Impuesto sobre la renta (1,713.6) (1,737.9) (1,831.5)
Resultado del ejercicio 4,346.7 4,911.7 5,095.7

Al 31 de diciembre de,

2013 2014 2015
(RD$% mifiones)

Balance General
Activos
Fondos disponibles 46,049.1 53,724.9 63,524.0
Inversiones negociables y a vencimiento 31,848.9 34,302.6 28,147.6
Cartera de créditos, neta 156,373.2 170,341.6 193,126.6
Deudores por aceptaciones 55.2 60.5 58.8
Cuentas por cobrar 729.2 1,314.2 1,142.4
Bienes recibidos en recuperacién de créditos 1,383.9 1,099.9 1,175.9
Inversiones en acciones 448.3 6.9 7.1
Propiedad, muebles y equipos 10,813.9 11,782.9 12,491.6
Otros activos 4,082.1 3,972.5 3,969.5 —
Total activos £ )

251,783.8 276,606.2 303,643.6" .
Pasivos y patrimonio =1 b=
Obligaciones con el plblico 171,812.2 183,032.8 201,073.2 =
Depdsitos de instituciones financieras del pais y 5,231.3 7,378.5 6,782.6
del exterior
Fondos tomados a préstamo 3,858.4 5,118.5 6,841:1 !
Aceptaciones en circulacidn 55.2 60.5 58.8
Valores en circulacion 34,844.1 42,364.8 44,182:6
Otros pasivos 4,588.9 5,833.4 6,885.1
Obligaciones subordinadas 9,028.6 9,038.8 9,04%:2
Total pasivos Ve S

229,418.7 252,927.2 274,872.6
Patrimonio neto 22,365.0 23,679.0 28,771.0
Total pasivos y patrimonio

251,783.7 276,606.2 303,643.6

Estado Flujo de Efectivo Periodos Anuales

Anos terminados el 31 de

Diciembre de

2013 2014 2015
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 22,030.5 21,725.8 23,048.0
Intereses y comisionas cobradas por créditos 4,007.8 4,621.5 4,059.0
Otros ingresos aperacionales cobrados 6,902.3 8,167.9 9,190.0
Intereses pagados por captaciones (5,213.5) (5,982.9) (6,438.1)
Intereses y comisiones pagados por financiamientos (94.4) (96.0) (85.6)
Gastos generales y administrativos pagados (17,171.1) (17,965.1) (18,883.6)
Otros gastos operacionales pagados (939.3) (1,064.7) (1,250.86)
Impuestc sobre la renta pagado (2,448.2) {2,039.4) (1,725.5)

"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
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Cobros diversos por actividades de operacion 1,042.7 1,782.5 1,420.3
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 8,116.9 9,149.5 _9,333.8
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Disminucion {aumentg) neto en inversiones (15,668.8) (2,063.4) 6,325.5
Interbancarios otorgados (1,460.0) (2,865.0) (160.0)
Interbancarios cobrados 1,460.0 2,865.0 160.0
Créditos otorgados (170,386.3) (192,449.9) (224,189.1)
Créditos cobrados 154,142.6 175,693.2 198,562.0
Adquisicidn de propiedades, muebles y equipo (2,666.4) {2,529.8) (1,871.1)
Producto de la venta de propiedades, muebles y equipo 28.7 686.1 22.2
Producto de la venta de bienes recibidos en recuperacion de
créditos 494.6 690.1 646.3
{34,055.5) (19,973.6) (20,504.2)
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Captaciones recibidas 3,384,850.2 3,636,657.4 3,918,948.5
(3,361,384, (3,615,812. (3,899,694.
Devolucién de captaciones 4) 6) 4)
Operaciones de fondos tomados a préstamo 9,574.2 7,602.2 6,241.6
Operaciones de fondos pagados (7,514.4) (6,349.2) (4,522.7)
Obligaciones Subordinadas 1,090.0 - -
Aportes de capital 1,000.0 0.0 0.0
Dividendos pagados y otros pagos a los accionistas (3,670.1) (3,597.9) (3.6}
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 23,945.4 18,499.9 20,969.5
AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO (1,993.1) 7,675.8 9,795.1
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL
ANO - 48,042.3 46,049.1 53,724.9
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL
ANO A PLELIG 46,049.1 53,724.9 63,524.0

il

Afos terminados el 31 de Diciembre

_ de
i F ™ [ tag )} 2013 2014 2015
Conciliacion entre el resultado del ejercicio y eI efectlvo neto provisto por
las actividades de opeéracion:
Resultado del ejercicio 4,346.7 4,911.7 5,095.7
Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:
Provisiones:
Cartera de créditos 3,445.6 2,531.1 2,371.8
Bienes recibidos en recuperacion de créditos 286.7 118.6 91.7
Rendimientos por cobrar 265.4 184.1 240.2
Otras provisiones 54.8 97.3 27.4
Depreciacion y amortizaciones 1,052.1 1,264.9 1,414.1
Impuesto sobre [a renta diferido, neto (94.6) 41.6 (42.0)
Impuesto sobre la renta corriente 451.0 136.8 199.9
Gasto por incobrabilidad de cuentas por cobrar 80.3 94.1 147.4
Ganancia en venta de propiedades, muebles y equipo (8.8) (389.6) (12.8)

"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
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{Ganancia) pérdida en venta de bienes recibidos en recuperacion

de créditos 46.6 74.0 (1.4)
Amortizacidon prima y descuento en inversiones, neto (29.7) 55.2 70.6
Efecto de fluctuacion cambiaria, neta (42.9) (124.5) (108.0)
Amortizacion del costo de emisién de la deuda subordinada 10.0 10.1 10.1
Otros gastos 356.8 751.9 1,181.5

Cambios netos en activos y pasivos: - - -
Rendimientos por cobrar (427.6) (160.6) (651.5)
Cuentas por cobrar 222.4 (678.5) 63.7

Cargos diferidos (558.2) (49.2) (27.0)

Activos diversos 53.5 277.1 (49.4)

Intereses por pagar 359.7 50.3 11.4

Qtros pasivos (1,432.9) (46.9) {699.6)

Total de ajustes 3,770.2 4,237.8 4,238.2

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 8,116.9 9,149.5 9,333.8

Estado Flujo'de Efectivo Periodos Trimestrales

|
| [ ] |
JiaL i

i

Por el periodao

de tres meses terminado
el 31 de marzo de 2016

| L : ’ 2015 2016
EFECTIVQO*POR-ACT IVID‘RDES"BE“’OPER’ACION

Intereses y comisiones cobradas por creditos 5,566.5 6,257.8
Otros ingresos financieros cobrados 1,369.1 1,307.4
Otros ingresos operacionales cobrados 2,237.3 2,457.2
Intereses pagados por captaciones (1,652.3) (1,797.6)
Intereses y comisiones pagados por financiamientos {35.1) (34.1)
Gastos generales y administrativos pagados (4,408.9) (4,656.8)
Otros gastos operacionales pagados (327.9) {287.3)
Impuesto sobre la renta pagado (452.5) (412.8)
Cobros diversos por actividades de operacion (254.1) {730.1)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 2,042.1 2,103.6
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

{Aumento) Disminucion en inversiones 4,646.3 (2,549.1)
Interbancarios otorgados (160.0) -
Interbancarios cobrados 160.0 -
Créditos otorgados (53,914.2) (51,098.3)
Créditos cobrados 50,596.3 45,710.2
Adquisicidn de propiedad, muebles y equipos (272.4) (347.5)
Producto de la venta de propiedad, muebles y equipos 5.7 59
Producto de la venta de bienes recibidos en recuperacidén de créditos 155.7 119.8
Efectivo neto usado en las actividades de inversién 1,217.4 {8,159.0)

"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
la colocacién comeo tasa de interés, fecha de emision y de colocacion, asi como cualquier otra informaciéon
no prevista, seran determinados en el prospecto de emision definitive”,
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EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Captaciones recibidas §51,898.1 967,435.2
Devolucion de captaciones (946,009.9) (959,236.6)
Interbancarios recibides - -
Interbancarios pagados - -
Operaciones de fondos tomados a préstamo 64.1 263.8
Operaciones de fondos pagados (2,939.7) (3,208.0)
Obligaciones subordinadas - -
Aportes de capital 0.0 0.0
Dividendos pagados y otros pagos a los accionistas (2.2) (0.1)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 3,010.4 5,254.3
AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO Y - -
EQUIVALENTES DE EFECTIVO 6,269.9 (801.1)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL

INICIO DEL ANO 53,724.9 63,524.0
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL

FINAL DEL ANO 59,994.8 62,722.9

Conciliacidon entre el resultado-del periodo y-el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion: S

Por el periodo
de tres meses terminado
el 31 de marzo de

BTE 2015 2016
Resultado del periodo e 1,266.6 1,348.1
Ajustes para conciliar el resultado del periodo con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion:
Provisiones:
Cartera de créditos 586.2 681.9
Inversiones - -
Bienes recibidos en recuperacion de créditos 23.3 25.4
Rendimientos por cobrar 40.8 45.7
Otras provisiones 12.7 25.6
Depreciacién y amortizaciones 339.6 374.3
Impuesto sobre la renta corriente 468.5 498.7
Impuesto sobre la renta diferido, neto - -
Gasto por incobrabilidad de cuentas por cobrar 25.4 38.5
Ganancia en venta de propiedad, muebles y equipos (3.8) (3.2)

“Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demds elementos referidos a
Ia colocacién como tasa de interés, fecha de emisién y de colocacién, asi como cualquier otra informacién
no prevista, seran determinados en el prospecto de emisién definitivo”.
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Pérdida en venta de bienes recibidos en recuperacidon de créditos (4.6) 1.8

Amortizacidén prima y descuento en inversiones, {neto) 7.4 13.3
Efecto fluctuacion cambiaria, (neta) (17.1) (36.4)
Gastos por amortizacion del costo de emision de deuda suberdinada 2.5 2.5
Otros Gastos (Netos) 1,136.0 1,340.7

Cambios netos en activos y pasivos: - -
Deudares por aceptaciones = R - -

Rendimientos por cobrar | & ' {46.7) 189.3
Cuentas por cobrar = \ ATk (257.6) (345.7)
Cargos diferidos , | (517.6) (454.6)
Intangibles f L4 J | - -
Activos diversos { (270.5) (24.0)
Aceptaciones en circulacion AR AT () - -
Intereses por pagar 3 =S SRS == (2.7) 31.4
Otros pasivos - (746.3) (1,649.7)
Total de ajustes 775.5 755.5
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 2,042.1 2,103.6

Las siguientes informaciones representan tres meses terminados el 31 de marzo de 2015 y 2016, se han
extraido de los Estados Financieros Interinos vy se deben considerar conjuntamente con las informaciones que
aparecen en los mismos.

Al 31 de marzo de,

2015 2016
(RD$ millones)

Estado de Resultados

Ingresos financieros 7,033.3 7,403.7
Gastos financieros {1,745.4) {1,906.7)
Margen financiero bruto 5,287.8 5,496.9
Provisiones para cartera de créditos (586.2) (681.9)
Provisidn para inversiones negaciables y a vencimiento {0.00) {0)
Margen financiero neto 4,701.6 4,815.0
Ingresos (Gastos) por diferencias de cambio (79.3) (42.3)
Otros ingresos operacionales 2,240.9 2,457.1
Otros gastos operacionales {327.8) {287.2)
Gastos operativos (5,024.3)  (5,358.7)
Resultado operacional 1,511.0 1,583.9
Otros ingresos (gastos) 224.0 262.9
Resultado antes de impuesto sobre la renta 1,735.0 1,846.8
Impuesto sobre la renta {468.4) {498.6)
Resultado del ejercicio 1,266.6 1,348.1

Al 31 de marzo de,

2015 2016
(RD% millones)

Balance General

Activos

Fondos disponibles 59,994.8 62,722.9
Inversiones negociables y a vencimiento 29,630.6 30,431.7
Cartera de créditos, neta 172,771.4 197,779.3
Deudores por aceptaciones 124.8 60.2
Cuentas por cobrar 1,548.2 1,451.8

“Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demds elementos referidos a
Ia colocacion como tasa de interés, fecha de emisién y de colocacion, asi como cualquier otra informacion
no prevista, serdan determinados en el prospecto de emision definitive”.
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Bienes recibidos en recuperacidon de créditos
Inversiones en acciones

Propiedad, muebles y equipos

Otros activos

Total activaos

Pasivos y patrimonio

Obligaciones con el publico

Depositos de instituciones financieras del pais y
del exterior

Fondos tomados a préstamo

Aceptaciones en circulacion

Valores en circulacién
Otros pasivos

Cbligaciones subordinadas

Total pasivos

Patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio

1,272.1 1,095.0
6.9 7.1
11,797.4 12,505.7
4,702.3 4,443.3
281,848.6 310,497.4
188,614.4 205,591.9

7,283.3
7,340.8
2,235.8 913.6

124.8
60.2

42,770.5
47,318.3

6,885.0
7,151.8

9,042.1
9,052.4

256,956.0
280,429.2
24,892.7 30,068.1
281,848.6 310,497.4

Las siguientes informaciones financieras y- operacionales para los afios terminados el 31 de diciembre de 2013,
2014 y 2015, vy los-periodos de tres: meses concluidos el 31 de marzo de 2015 y 2016, se han extraido de los
Estados Financiergs; Ayditades y los- Estados-Financieros Interinos, respectivamente, vy deben interpretarse
conjuntamente con las informaciones contenidas en los Estados Financieros y sus notas correspondientes,

| |

1] 1 |

| ' [LIL 3 '

Al 31 de diciembre de, Al 31 de marzo de,

_ \ 3 L N 2013 2014 2015 2015 2016
INDICADORES FINANCIEROS — oo ee
RENTABILIDAD
ROA (Rentabilidad de los Activos) 2.52% 2.56% 2.40% 2.48% 2.41%
ROE (Rentabilidad del Patrimonio) 29.86% 29.94% 26.15% 28.32% 24.95%
Ingresos Financieros / Actives Productivos 13.96% 12.90% 12.50% 13.74% 12.85%
Margen Financiero Bruto / Margen Qperacional Bruto 77.76% 74.04% 72.59% 73.43% 71.70%
Activos Productivos / Activos Totales Brutos 73.36% 72.62% 71.50% 70.51% 72.10%
Margen Financiero Bruto (MIN) / Activos Productivos 11.08% 9.81% 9.46% 10.33% 9.54%
LIQUIDEZ
Disponibilidades/Total Captaciones + Oblig. Con Costo 20.48% 21.75% 23.71%  23.99% 22.95%
Disponibilidades/Total de Captaciones 21.73% 23.08% 25.20% 25.14% 24.10%
Disponibilidades / Total de Depositos 26.01% 2B.22% 30.56%  30.63% 29.46%
Eésé?vc:)nsmﬁ Inversiones en Depositos y Valores/Total 30.94% 31.82% 30.19%  31.80% 30.00%
égg:gs Productivos/Total Captaciones + Oblig. Cen 84 86% 83.78% 83.38% 81.89% 84 33%
ESTRUCTURA DE LA CARTERA DE CREDITOS
Cartera de Creditos Vencida (Capital)/ Total de 1.40% 1.03% 0.96% 0.94% 0.89%

Cartera de Crédito Bruta

“"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
la colocacion como tasa de interés, fecha de emisién y de colocacién, asi como cualquier otra informacion
no prevista, seran determinados en el prospecto de emisién definitivo”.
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Cartera de Créditos Vencida (Capital y Rendimientos)
/ Total de Cartera de Crédito Bruta

Cartera de Crédito Vigente {Capital) / Total Cartera de
Crédito Bruta

Cartera de Crédito Vigente (Capital y Rendimientos) /
Total Cartera de Crédito Bruta

Cartera de Credito Vigente M/N (Capital y
Rendimientos) / Total Cartera de Crédito Bruta
Cartera de Crédito Vigente M/E (Capital y
Rendimientos) / Total Cartera de Crédito Bruta
Provision para Cartera / Total de Cartera Vencida

1.55% 1.13% 1.08% 1.05% 0.99%
97.75% 98.23% 98.29% 98.32% 08.38%
98.45% 98.87% 98.92% 98.95% 99.01%
73.34% 74.06% 71.96% 72.15% 69.90%

25.10% 24.80% 26.96% 26.81% 29.10%
206.51 193.49 221.09

(Capitall y Rendimientos) ] 177.71% % % % 201.62%
;rrg\g;suon para Cartera / Total de Cartera de Credito 2 76% > 34% 2.08% 2.31% >.00%
ESTRUCTURA DE ACTIVOS

Disponibilidades netas / Activos Netos 18.29% 19.42% 20.92% 21.29% 20.20%
Disponibilidades en el Exterior / Disponibilidades 13.79% 15.43% 13.60% 19.43% 16.71%
Total Cartera de Créditos neta / Activos Netos 62.11% 61.58% 63.60% 61.30% 63.70%
Total Inversiones netas / Total Activos Netos 12.83% 12.40% 9.27% 10.52% 9.80%
Activos Fijos netos / Patrimonio Técnico 43.07% 46.59% 42.41%  39.04% 36.24%
Activos Fijos netos / Activos Netos 4.29% 4.26% 4.11% 4.19% 4.03%
Activos Fijos Bruto/ Activos Brutos 5.17% 5.16% 5.05% 5.11% 4,98%
E;etg‘:fA’ififjgisdﬁz on Recuper acién de Créditos 0.55%  0.40%  0.39%  0.45%  0.35%
Otros Activos netos / Activos Netos 1.62% 1.44% 1.31% 1.67% 1.43%
ESTRUCTURA DE PASIVOS

Total Pasivos / Total Activos Netos 91.12% 91.44% 90.52% 91.17% 90.32%
Cartera de Créditos Bruta / Total Captaciones 75.89% 74.93% 78.26% 74.10% 77.55%
Activos Productives/Total Pasivos 83.16% 81.81% 81.29% 79.69% 82.17%
Inversiones Banco Central / Total Captaciones 0.31% 0.27% 0.32% 0.26% 0.24%
Total Captaciones / Total Pasivos 92.26% 92.03% 91.69% 92.88% 92.80%
Valores en Circulacion del Publico / Total Captaciones 16.44% 18.20% 17.53% 17.92% 18.18%
Total Depésitos / Total Captaciones croy e, B3.56% 81.80%  B2.47%  82.08% 81.82%
Depésitos a la Vista / Total Depositos . 27.84%  26.98%  27.30% 27.57%  27.19%
Depdsitos de Ahorro / Tota:l Depdsitos ' ?9.70% 51.75% 53.14% 52.28% 54.57%
Depésitos a Plazo / Total Depésitos -, | 22.46% 21.26% 19.56% 20.15% 18.25%
CAPITAL | = SRR

indice de Solvencia Wils CheE e Y s 400 12.79%  12.65%  14.64%  14.93%
Endeudamiento (Pasivos/Patzimonio-Neto) Veees~ 10.26%  10.68%  9.55%  10.32% 9.33%
Activos netos/Patrimanio Neto (Veces) 11.26% 11.68% 10.55% 11.32% 10.33%
Cartera de Crédito Vencida {Capital)/ Patrimonio Neto 10.06% 7.60% 6.61% 6.71% 5.95%
g‘\?éiiasc)artera de Crédito Bruta / Patrimonio Neto 2.19% 7.37% 6.86% 2.10% 6.71%
Activos Improductivas / Patrimonio Neto (Veces) 3.10% 3.30% 3.10% 3.44% 2.97%
Otros Activos / Patrimonio Neto (Veces) 0.18% 0.17% 0.14% 0.19% 0.15%
Patrimonio Neto / Activos Netos 8.88% 8.56% 9.48% 8.83% 9.68%
Patrimonic Neto / Total Pasivos 9.75% 9.36% 10.47% 9.69% 10.72%

“Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demds elementos referidos a
la colocacion como tasa de interés, fecha de emisién y de colocacién, asi como cualquier otra informacion
no prevista, seran determinados en el prospecto de emisién definitivo”.
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Patrimonio Neto / Total Captaciones 10.56% 10.17% 11.42% 10.43% 11.55%
Patrimonio Neto/ Activos Netos (Excluyendo 10.87% 10.62% 11.98% 11.22%  12.14%
Disponibilidades)

GESTION
Total Gastos Generales y Administrativos/Total

: 8.60% 8.35% 8.19% 8.29% 8.09%
Captaciones
Gastos de Explotacién / Margen Operacional Bruto 67.39% 71.28% 71.08% 69.47% 69.02%
(Cost / Income)
gg;cgs Financieros de Captaciones / Captaciones con 3.19% 3 299, 3.28% 3,550, 3.56%
gg:gs Financieros/Total Captaciones + Oblig. Con 5 449, 5 58% 5 539 2.79% 2.79%
Gas_tos Financieros / Captaciones con Costos + 2.00% 2.14% 2.09% 2.30% 2.30%
Obligaciones con Costo
Total _Gastos Generales y Administ. /Total Captaciones 8 10% 7.87% 7.70% 791% * 7.70%
+ Oblig. Con Costo
Ingresos Financieros / Activos Productivos 13.96% 12.90% 12.50% 13.74% 12.85%
Gastos Financieros / Activos Productivos (CE) 2.88% 3.08% 3.04% 3.41% 3.31%
Gastos Financieros / Activos Financieros (CF) 2.34% 2.47% 2.38% 2.66% 2.62%
Gastos Financieros / Ingresos Financieros 20.63% 23.92% 24.30% 24.82% 25.75%
Gastos Operacionales / Ingresas Operacicnales Brutos 85.37% 85.51% 84.49% 82.85% 83.51%
;gtg:eGsastos Generales y Administrativos / Activos 7 939 7.03% 6.79% 7.02% 6.78%
Gastos de Explotacién / Activos Productivos 9.55% 5.39% 95.23% 9.66% 9.13%
Gasto de Personal / Gastos de Explotacion 45.89% 46.99% 47.08% 47.69% 52.60%

Activos Productivos / No. Empleados (millones de
RD$)

No. de Empleados / Total de Oficinas (nimero de
personas)

26.87% 28.25% 30.48% 29.01% 31.44%

35.32% 37.18% 37.21% 36.02% 37.21%
1293.92 1446.39 1586.24 1481.68 1622.41

% % % % %

36.63% 38.90% 42.63% 41.13% 43.60%

Activos Totales bruto / No. oficinas (millones de RD$)

Activos Totales bruto / No. empleados (millones de
RD$)

Gastos Generales y Administrativos / No. empleados
{millones de RD$)

Gastos de Personal / No. Empleados {millones en
RD$)

2.57% 2.65% 2.81% 0.70% 0.72%

1.18% 1.25% 1.33% 0.33% 0.38%

ESTRUCTURA DE GASTOS GENERALES Y
ADMINISTRATIVOS

Sueldos y Compensaciones al Personal/Total Gastos
Grales. y Administ. e —
Otros Gastas Generales/Fotal Gastos Generales y ., o 0 0 o o
Administrativos = 54.11% 53.01% 52.92% 52.31% 47.40%

Total Gastos Generales y Admiristrativos/Total Gastos' | 51.72% 54.87% 56.02% 51.73%  54.61%

45.89% 46.99% 47.08% 47.69% 52.60%

II1.20.3 Comentarios_de la Gerenciay Analisis sobre los resultados financieros del Banco
. rxt R ]

Popular Dominicano -~ =™ =

e —

La situacion financiera del Banco y los resultados operacionales dependen significativamente de las condiciones
macroecontmicas prevalecientes en la Repidblica Dominicana, por lo que antes de realizar una inversion en
estos Bonos de Deuda Subordinada, los potenciales inversionistas deben considerar, entre otras cosas, [os
factores de riesgo descritos en ia seccion Error! Reference source not found.. Asimismo, la siguiente
discusién sobre los resuitados operacionales del Banco se debe leer e interpretar conjuntamente con los Estados

“"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
Ia colocacién como tasa de interés, fecha de emisién y de colocacion, asi como cualquier otra informacion
no prevista, seran determinados en el prospecto de emisién definitivo”.
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Financieros Auditados y las notas que lo acompafian, los cuales fueron preparados de acuerde a las practicas de
contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana. Estas practicas
contables difieren en ciertos aspectos a las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF). Para una
explicacion de estas diferencias ver la Nota 2 de los Estados Financieros Auditados.

I111.20.4 Resultado de las operaciones para los trimestres terminados el 31 de marzo de 2015 y
2016

La siguiente tabla identifica los principales componentes de los resultados del periodo:

Al 31 de marzo de, Variaciones
2015 2016 Var. %o Var.
(RD$ millones, menos porcentajes)

Estado de Resultados
Ingresos financieros 7,033.3 7,403.7 370.4 5.27%

(1,745.4) o
Gastos financieros (1,906.7) (161.3) 9.24%
Margen financiero brute 5,287.8 5,496.9 209.1 3.95%
Provisiones para cartera de créditos (586.2) (681.9) (95.7) 16.33%
Prow_spn para inversiones negaciables y a (0) (0) (0.0) 0.0%
vencimiento
Margen financiero neto 4,701.6 4,815.0 113.4 2.41%
(79.3) -
Ingresos (Gastos) por diferencias de cambic (42.3) 37.0 46.61%
Otros ingresos operacionales 2,240.9 2,457.1 216.2 9.65%
(327.9) -
Otros gastos operacionales (287.3) 40.6 12.39%
(5,024.3) o
Gastos operativos (5,358.7) (334.4) 6.66%
Resultado operacional 1,511.0 1,583.9 72.8 4.82%
Otros ingresos {gastos) 224.0 262.% 38.9 17.35%
Resultado antes de impuesto sobre la 1,735.1 1,846.8 111.5 6.44%
renta
Impuesto sobre la renta {468.5) (498.7) (30.2) 6.45%
Resultado del ejercicio 1,266.6 1,348.1 81.5 6.43%
II1.20.4.1 Resultados del ejercicio

Los resultados del Banco para el periode terminado el 31 de marzo de 2016 son de una utilidad de RD$1,348.1
millones (6.43% mayor que el mismo periodo del 2015) en comparacion con los RD$1,266.6 millones
alcanzados en el periodo correspondiente al 2015. Este crecimiento se debe prmclpalmente a un aumento en. el
margen financiero bruto de RD$209.1 millones. y una disminucion en los otros gastos operaciohales de-RD$
40.6 millones (12.39%) y en ingresos (gastos por diferencias de cambio en RD% 37.0 millones (-48. 6% Banco
cerrd el primer trimestre del 2016 con un incremento en su margen fmancnero neto en RD$ 113.4 millones.” ' |

|

Los ingresos financieros del Banco se incrementaron en RD$370.4 millones para arribar a RDS7;403.7 r‘milones
para los tres meses terminados el 31 de marzo de 2016, en comparacion ados RD$7,033.3 mHTones para igual
periodo en el afio 2015. Los ingresos financieros aumentaron principalmente debido a un auments de"RD$685.5
millones en los intereses y comisiones por créditos logrande alcanzar la suma de RD$6,321.1 millones en
relacion’ al mismo periodo del afio anterior. Los intereses por inversiones negociables y a vencimiento
presentaron una disminucion de RD$63.8 millones para el periodo terminado el 31 de marzo de 2016. Este
“"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demds elementos referidos a

la colocacién como tasa de interés, fecha de emision y de colocacion, asi como cualquier otra informacién
no prevista, seran determinados en el prospecto de emision definitivo”,
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incremento en los ingresos financieros se debe principalmente al aumento de la cartera de créditos en
RD$28,008.0 millones entre los periodos comparados al 31 de marzo de 2015 y 2016.

I11.20.4.3 Gastos financieros

Los gastos financieros de la institucidn aumentaron en RD$161.3 millones (9.24%) alcanzando RD$1,906.7
millones para el periodo terminado el 31 de marzo de 2016, al compararlo con el mismo periodo del afio
anterior. Este aumento se predujo como resultado del incremento en las partidas de intereses por captaciones
(RD$155.6 millones) debido principalmente al aumento en la cartera de depésitos de RD$21,564.6 millones de
los cuales RD$14,062.2 millones del incremento corresponden a obligaciones con el publico de ahorro.
Adicionalmente los intereses y camisiones por financiamiento terminaron el periodo en RD$51.5 millones versus
RD$27.7 millones el afio anterior, los cuales corresponden en su mayoria a lineas de créditos otorgadas por
entidades financieras internacionales a las cuales el Banco les hace una labor de intermediacién,

I11.20.4.4 Margen financiero bruto

El margen financiero bruto aumentd en RD$209.1 millones (3.95%) al alcanzar RD$5,496.9 millones al 31 de
marzo de 2016 en comparacion con los RD$5,287.8 millones alcanzados al 31 de marzo de 2015. En adicién a
las informaciones presentadas anteriormente, la relacion de préstamos a depésitos mantuvo su crecimiento
pasando de 73.6% al cierre de marzo de 2015(cartera de créditos bruta presentd RD$ 175,564.4 millohes sobre
los depdsitos totales que presentaron RD$ 238,440.9 millones) hasta 77.06% a la misma fecha del afio 2016
(cartera de creéditos bruta presentd RD$ 200,350.1 millones sobre los depositos totales que presentaron RD$
260,005.5 millones), Provisiones para cartera de créditos,

El gasto de provisiones para cartera de créditos presentd un aumento de RD$95.7 millones (16.33%)
alcanzando RD$681.9 millones al 31 de marzo de 2016, en comparacion con los RD$586.2 millones del mismo
periodo del afio 2015. El crecimiento de estas provisiones se debe al crecimiento de la cartera de créditos como
resultado de |a expansion de nuestra base de clientes de creditos.

IIT.20.4.5 Margen financiero neto

Dada las circunstancias descritas anteriormente, nuestro margen financiero neto aumentd en RD$113.4 millones
{2.41%) aumentando a RD$4,815.0 millones para el periodo terminado el 31 de marzo de 2016 respecto a los
RD4$4,701.6 millones cerrespondientes al mismo periodo del afia 2015.

III.20.4.6 Ingresos (gastos) por diferencia de cambio

La conversion a moneda local de la posicidn neta en moneda extranjera resultdé en una pérdida de RD$42.3
millones (RD$602.5 millones en ingresos cambiarios menas RD$644.8 millones en pérdidas cambiarias) al 31 de
marzo de 2016, representando esto una disminucion del gasto en RD$36.7 mlIIones (46:6%) al compararlo con
el gasto al 31 de marzo de 2015 de RD$79.3 millones (RD$720 miliones en mgresos cambiarios menos RD$799
millones en pérdidas cambiarias). ’
el L
il 3 I.

I11.20.4.7 Otros ingresos operacionales AU | |

La siguiente tabla refleja los componentes de nuestros ingresos operacaonales para {05 tres meses termlnados el
31 de marzo de 2015 y 2016: LD 0,

Periodos de tres meses —
terminados e! 31 de

marzo de,
2015 2016
(RDE millones)
Comisiones por Servicios .......ococveinivieniienen. 1,884.3 2,130.9
Comisiones por cambio ..ovvvvviiiirieiiriiaieeens 350.5 315.3
INgresos diVersos ... iiiiiii e e 5.9 10.9
Otros ingresos operacionales ................ 2,240.9 2,457.2

“"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
fa colocacion como tasa de interés, fecha de emision y de colocacién, asi como cualquier otra informacion
no prevista, serdan determinados en el prospecto de emisién definitivo”,
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Los ingresos operacionales se incrementaron en RD$216.3 millones {9.65%) durante el periodo de tres meses
terminados el 31 de marzo de 2016 para alcanzar RD$2,457.2 millones, al compararios con [0S
RD$2,240.9millones para igual periodo del 2015. Este resultado se debi¢ principalmente a un aumento de
RD%$246.6 millones {13.08%) en nuestras comisiones por servicios. Los principales aumentos corresponden a
comisiones por servicios de tarjeta de créditc en mora RD$58.4 millones, comisiones por Seguros de Vida
RD%$20.6 millones, cargos por servicios cuentas de ahorro RD$17.2 millones, comision por servicios de tarjetas
en avance de efectivo RD$11.7 millones.

Las comisiones por cambio producto del aumento en volumen de comercializacion de divisas entre pesos,
ddlares, euros y otras monedas extranjeras disminuyeron en RD$35.2 millones. En adicidn, los ingresos diversos
crecieron un 83.39% alcanzando RD$10.9 millones para los tres meses terminados el 31 de marzo de 2016,
reflejando una mejoria comparada con los RD$5.9 millones logrados en el mismo pericdo de 2015. Este
aumento se debe principalmente al incremento en los rendimientos por depositos a la vista en el Banco Central
y en instituciones financieras del pais.

I11.20.4.8 Otros gastos operacionales

La siguiente tabla refleja los-cemponentes de otros gastos operacionales para los tres meses terminados el 31
de marzo de 2015 y 2016z 11 #5)
T - Periodos de tres
} ' ~d S U meses terminados el

l 31 de marzo de,
| 2015 2016

(RD$ millones)

e,

e = vl

SCOMMISIONES POT SEMVICIOS 1.vveeeeeiirivaeeriienes 226.7 241.9
R« L= 111021 1 115 1o - SR 101.1 45.4
Otros gastos operacionales .....ceeeeeenreine 327.8 287.3

Los otros gastos operacionales experimentaron una disminucidén de RD$40.6 millones {(-12.39%) alcanzando una
cifra de RD%$287.3 millones para los tres meses terminades el 31 de marzo de 2016, en comparacion con las
RD$327.8 millones registrados durante el mismo periodo de 2015. Los gastos por comisiones de servicios
reflejan un aumento en RD$15.2 millones para los tres meses terminades el 31 de marzo de 2016, este
incremento corresponde a procesamiento de datos en Moneda Extranjera RD$ 12.7 millones y a gasto por
volumen de venta RD$ 4.6 millones. En cuanto a los gastos diversos, estos presentan una disminucion
considerable de RD$ 55.7 millones (55.15%). Esta disminucion proviene por que no se ha registrado pérdidas
por ventas a futuro de divisas para Marzo de 2016.

I111.20.4.9 Gastos Operativos

La siguiente tabla refleja los componentes de nuestros gastos operativos para los tres meses terminados el 31
de marzo de 2015 y 2016:

Periodos de tres meses
terminados el 31 de marzo de,

2015 2016
(RD$ millones)
Sueldos y compensacion al personal .......o........ 2,359.5 2,768.0
Servicios de LeIrCerOS. vt iiie e e vianeeneaeaiaens 573.6 503.4
Depreciacién y amorfizacion ......ccocoveevivivinianns 339.5 374.3
Otras provisiones oo 76.7 96.7
OLrOS GASTOS v ivvrir e 1,674.7 1,616.5
Gastos 0Perativos. ..o 5,024.2 5,358.8

Los gastos operativos del Banco aumentaron en RD$334.6 millones (6.66%) en el periodo terminado ef 31 de
marzo de 2016, en comparacion ¢on el mismo periodo del afio anterior, como resultado del incremento en

“"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demds elementos referidos a
fa colocacién como tasa de interés, fecha de emisién y de colocacién, asi como cualquier otra informacion
no prevista, seran determinados en el prospecto de emisién definitivo”.
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RD$408.5 millones (17.31%) en la partida de sueldos y compensacién al personal. Este aumento corresponde a
una mayor cantidad de empleados al pasar de 6,933 en marzo de 2015 a 7,168 a marzo de 2016, y al aumento
en las bonificaciones del personal permanente RD$184 millones (25.0%)

Por ultimo, se observa un incremento de RD$34.8 millones (10.2%) en gastos de depreciaciones vy
amortizaciones, producto del aumento de nuestra red de cajeros vy oficinas.

1I1.20.4.10 Resultado operacional

Como resultado de una combinacién de los factores antes expuestos, el resultado operacional del Banco (que
resultan de sumar el margen financiero neto y otros ingresos operacionales, mas (menos) ingresos (gastos) por
diferencia de cambio, menos otros gastos operacionales y gastos operativos), aumentd en 4.82% colocandose
asi en RD%$1,583.8 millones para el periodo terminado el 31 de marzo de 2016 comparados con tos RP$1,511.0
millones al mismo periodo del afio 2015.

II1.20.4.11 Otros ingresos (gastos)
Los otros ingresos {gastos) del Emisor se colocaron en RD$262.9 millones durante el periodo terminado el 31 de
marzo de 2016, RD$38.8 millones (17.3%) por encima de lo logrado al cierre del mismo periodo del 2015
cuando se colocé en RD%224.0 millones.

II1.20.4.12 Resultado antes de impuesto sobre la renta
El resultado del Banco antes de deducir el impuesto sobre la renta aumento en RD$111.7 millones (6.44%) para
alcanzar la cifra de RD$1,846.8 millones en los tres meses terminados el 31 de marzo de 2016, en comparacién
con los RD$1,735.1 millenes logrados al el 31 de marzo de 2015.

I11.20.4.13 Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta del emisor se coloctd en RD$ 498.7 millones (6.45%) durante el pericdo terminado el
31 de marzo de 2016, en comparacion con los RD$ 468.4 millones logrados al 31 de marzo de 2015.

II1.20.5 Resultado de las operaciones para los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y
2015
H i ,;i
La S|QU|ente tabla identifica Ios pr'mCIpEﬂES componentes de nuestro resultado al 31 de diciembre de los afios
2014 y 2015: - II
T ! Anos terminados el
IV Lul | 31 de diciembre de, Variaciones
e 2014 2015 Var. % Var.
. 3 ) i 4] (RD$ millones, menos porcentajes)
Estado de resultadns -
Ingresos TITVRTTCLRIEIE 502 ansstenasansesbesseerens 26,682.9 27,928.7 1,245.7 4,7%
Gastos fiNANCIErOS ...c.vvrvervriereieeeiiriieearans (6,382.2) _(6,786.0) (403.8) 6.3%
Margen financiero bruto...........cceeeereee 20,300.7 21,142.6 841.9 4.1%
Provisiones para cartera de creditos ........ {2,531.1) {(2,371.8) (159.3) -6.3%
Provisiones para iNVersiones. .................. () (0) (0) 0%
Margen financiero Neto ......ccvvveeeeeeenene 17,769.6 18,770.8 1,001.2 5.6%
Otros ingresos operacionales .................. 8,171.2 9,234.4 1,063.1 13.0%
Otros gastes operacicnales...........o.o..ll. {1,053.4) {(1,251.7) (198.2) 18.8%
Gastos OPETatiVOS vvvvvieeiieieieee e eeaan (19,838.3) (20,889.8) (1,151.4) 5.8%
Resultado operacional.....ccocevvieienreenees 4,901.6 5,662.3 760.7 15.5%
Otros ingresos (gastos).....ccveeeeeeneeennn.. 1,747.9 1,264.7 (483.1) -27.6%
Resultado antes de impuesto sobre
(F= 10 =10 | = DD 6,649.6 6,927.1 277.5 4.2%
Impuesto sobre la renta.....cooeeeeeeeeeeeeeiii, (1,737.8) (1,831.4) (93.5) 5.4%
Resultado del periodo ......cocoiieememnnnnnn. 4,911.7 5,095.6 183.9 3.7%

“"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demds elementos referidos a
Ia colocacion como tasa de interés, fecha de emisién y de colocacién, asi como cualquier otra informacién
no prevista, serdan determinados en el prospecto de emisién definitivo™.
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La utilidad del Banco se incrementd en RD$183.9 millones (3.7%) hasta alcanzar RD$5,095.7 millones ai 31 de
diciembre de 2015, comparados con los RD$4,911.7 millones de utilidad alcanzados durante el mismo pertodo
en el 2014. Este incremento se debid principalmente al incremento de RD$1,001.2 millones {5.6%) en el
margen financierc neto, como efecto de:

s Crecimiento de la cartera de préstamos en RD$22,785.0 millones (13.3%), la cual generd un
incremento de los intereses y comisiones por créditos por RD$1,570.7 millones (7.1%),

* Crecimiento de la cartera de depésitos en RD$19,254.1 millones (7.6%) con un aumento de los
intereses por captaciones en RD$419.6 millones (6.5%),

e Disminucion de las provisiones para cartera de créditos e inversiones de RD$18.3 millones.
I11.20.5.1 Ingresos financieros

El ingreso financiero del Emisor aumenté en RD$1,245.7 millones (4.7%) hasta alcanzar RD$27,328.7 millones
al 31 de diciembre de 2015, comparades con RD$26,683.0 millones al 31 de diciembre de 2014. Este
incremento se debio al aumento de RD$1,570.7 millones en intereses y comisiones por créditos. Los ingresos
por inversiones representan al 2015 (RD%$2,862 millones) representan una disminucidon frente al 2014
(RD$3,096 millones).

E! incremento en intereses y comisiones por créditos es consecuencia directa del crecimiento de la cartera de
créditos. En cuanto al rendimiento de la cartera de créditos, la tasa efectiva de retorno sobre préstamos resultd
de 15.4% anual en el 2015 y de 15.8% anual en el 2014. La tasa efectiva de retorno de los préstamos en
moneda extranjera disminuyd de 5.8% anual en el 2014 a 5.5% anual en el 2015.

Los ingresos financieros devengados durante el 2015 fueron impulsados por la diversidad de la base de la
cartera de créditos; captando tanto créditos empresariales y corporativos como créditos de consumo, que son
en general de mayer riesgo para el Emisor; e incrementan los niveles de margen y retorno. Para el afio 2014,
los ingresos por créditos comerciales representaron el 51.8% de los ingresos financieros por cartera de créditos,
mientras que los ingresos por créditos de consumo e hipotecarios representaron un 33.8% vy 14.4%,
respectivamente.

El retorno sobre la cartera de préstamos comerciales cerrd al 31 de diciembre de 2015 en un 9.53% anual{el
volumen at cierre fue de RD$ 121,318.0 millones, generando un ingresoe de RD$ 11,566.9 millones), en
comparacién con 10.29% anual para el cierre al 31 de diciembre de 2014(el.volumen al cierre fue de RD$
110,234.8 millones, generando un ingreso de RD$ 11,347.8 millones); mientras que 40s ingresos.por-concepto
de los productos de consumo, incluyendo tarjetas de crédito e hipotecas, presentaron un. retorno ;c'fe 15.9%
anual para el 2015(el volumen al cierre fue de RD$ 74,437.7 millones, generando un ingreso 'de' RD%'11,890.9
millones), comparado con un 16.7% anual para el 2014.

I11.20.5.2 Gastos financieros

Los gastos financieros del Emisor incrementaron en RD$403.8 millones (6;3%} éleanzahaé Rbf&é,")‘éﬁﬁniiiones al
31 de diciembre de 2015 en comparacion con RD$6,382 millones al 31de-diciembre.de.2014, Este incremento
se debid principalmente al aumento de RD$419.6 millones {6.5%) en los intereses pagados sobre depositos.

En términos de volumen, la captacion total de recursos del Banco, incluyendo depédsitos a plazo v valores en
circulacién (sin intereses por pagar), se incrementd en RD$19,254 millones (7.6%), pasando de RD$232,552
millones en el 2014 a RD$251,807 millones en el 2015.

II1.20.5.3 Mairgen financiero bruto

Como resultado de los cambios descritos anteriormente, el margen financiero bruto del Emisor, calculade como
la diferencia entre los ingresos y los gastos financieros, se incrementd en RD$841.9 millones (4.1%),
alcanzando RD$21,142 millones al cierre de 2015 en comparacion con los RD$20,300 millones al cierre de 2014.

“Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
la colocacién como tasa de interés, fecha de emision y de colocacién, asi como cualquier otra informacién
no prevista, seran determinados en el prospecto de emision definitivo”.
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I11.20.5.4 Provision para cartera de créditos

La provisién para cartera de créditos disminuyd en RD$159.3 millones (6.3%) al pasar de RD$2,531.1 millones
al 31 de diciembre de 2014 a RD$2,371.8 millones al 31 de diciembre de 2015,

I11.20.5.5 Provisiones para inversiones
A fecha no existen provisiones para inversiones.
II1.20.5.6 Margen financiero neto

Como resultado de lo antes expuesto, el margen financiero neto del Emisor, calculado en base al margen
financiero bruto menos provisiones, aumentd en RD$1,001 millones (5.6%) alcanzando RD$18,770.9 millones al
31 de diciembre de 2015, en comparacidén con RD$17,769.7 millones al 31 de diciembre de 2014.

I11.20.5.7 Ingresos {Gastos) por diferencia de cambio

La conversion a moneda local de la posicion neta en moneda extranjera resultd en una pérdida de RD$101
millones {RD$2,438.7 millones en ingresos cambiariocs menos RD$2,540.2 millones en pérdidas cambiarias) al
31 de diciembre de 2015, representando esto una disminucién del ingreso en RD$45.9 millones (9.0%) al
comparario con la disminucién de ingreso reportada al cierre de 2014 de RD$147 millones (RD$2,658.7 miliones
en ingrescs cambiarios menos RD$2,806.1 millones en pérdidas cambiarias).

El Banco realizo Contratos de Cobertura Cambiaria con el Banco Central de la Replblica Dominicana {BCRD),
mediante el cual el Banco vendid al BCRD la suma de US$100 millones v US$215 millones en 2015 y 2014,
respectivamente, para ser canjeados por pesos dominicanos, ofreciendo el BCRD cobertura cambiaria sobre los
montos del canje de divisas pactadas por la diferencia entre la tasa inicial v la tasa de cambio de venta del
BCRD vigente en cada fecha de cobertura. El contrato de 2015 establecié que el BCRD debia efectuar los pagos
por cobertura entre en los meses de enero al mes de marzo 2016. Para el contrato de 2014, el BCRD efectud
los pagos de cobertura en los meses de enero y marzo de 2015. Estos contratos compensaron las pérdidas
registradas por diferencia de cambio vy los ingresos son registrados en Comisiones por cambios dentro de los
Otros ingresos operacionales.

II1.20.5.8 Otros ingresos operacionales

El siguiente cuadro refleja los componentes de la partida otros ingresos operacionales para los afios terminados
al 31 @& Diciembre de 2014 y 2015
o == Afios terminados el

| 31 de diciemhbre de

{ 2014 2015

' (RD% millones)

g | "
‘ComMisiones POr ServICIOS .oueeererieiicaeerinaeennne, 7,112.1 8,070.1

COMISIOAESTPOF-CAMNDIO vvvveveeeeieviieciieeeeeeeeeen 1,040.7 1,139.9
INGresos diVErSOS «ovvvvvrerei e eeeeieieeeeeneiens 18.4 24.5
Otros ingresos operacionales .......ccevveveee. 8,171.2 9,234.4

Los otros ingresos operacionales presentan un incremento neto de RD$1,063.2 millones (13.0%) pasando de
RD$8,171.2 millones al cierre de 2014 a RD$9,234.4 millones al cierre de 2015. Dicho incremento de debid
principalmente al aumento de RD$958.0 millones {11.9%) en la partida de ingresos por comisiones por
servicios, |as cuales se presentaron al cierre de 2015 en RD$8,070.1 millones en comparacion con RD$7,112.1
millones al 31 de diciembre de 2014.Las comisiones por servicios representaron el 87.4% de los otros ingresos
operacionales en el 2015 en comparacion con el 87.0% en el 2014, En el 2015, las comisionas que tuvieron el
mayor incremento fueron las comisiones por tarjetas de crédito de RD$436.4 millones (15.2%), otras
comisiones cobraras de RD$373.9 millones, comisiones por giros y transferenciasRD$65.2 millones {18.4%),
camisiones por cargos de servicios de cuentas RD$60.6 millones (5.9%) y. El Emisor ha mantenido una

“"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
la colocacion como tasa de interés, fecha de emisién y de colocacion, asi como cualquier otra informacién
no prevista, seran determinados en el prospecto de emision definitivo”™.
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estrategia de ajuste en sus ingresos por tarifas y comisiones de manera que la asignacion de precios se ajuste al
costo de servir a los clientes, disminuyenda a la vez la dependencia sobre el margen por intereses.

II1.20.5.9 Otros gastos operacionales
Afos terminados el 21 de
diciembre de,
2014 2015

(RD$ millones)
COmMISIONES PO SEIVICIOS 1ivuuuiiiriiaiain e eee e ans (893.1) (1,009.0)
OTOS GASLOS ... veviruieeeeeie it e aa e (160.4) (242.7)
Otros gastos operacionailes ; (1,053.5) (1,251.7)

Los otros gastos operacionales se incrementaron en RD$198.2 millones (18.81%) al pasar de RD$1,053.5
millones al cierre de 2014 a RD$1,251.7 millones al cierre del 2015, Este crecimiento fue impulsado
mayormente por las comisiones por servicios que aumentaron en RD$115.8 millones (12.9%).Las comisiones
que tuvieron el mayor incremento fueron las comisiones por cuota cajero Surcharge RD$69.5 millones (51.4%)
y las comisiones de seguro de vida RD% 59.9 millones (100%).

111.20.5.10 Gastos operativos

La siguiente tablaf'ref-leja los componentes-de nuestros gastes operativos para los afios terminados 2014 y 2015:
i Afos terminados el 31 de
diciembre de

| 2014 2015
o -~ : . ' (RD$% rnillones)
Sueldos y' compensacitn al personal...........c.......... 9,134.8 9,713.1
SBIVCIDS AR LEICEIOS toiirrvsesasreirnrasseserrnersrsreennenns. 2,486.6 2,609.3
Depreciacion y amortizacion ........coeviviviiinnininanenae, 1,264.9 1,414.1
Otras ProViSIONES it et reeaaenn 400.0 359.3
OLrOS GASEOS .1ivvvieeirrieiiseese e et et s e et 6,552.1 6,894.1
Gastos OPerativos....cciiiiiieeeeeersrsniiirirreeeneeeen = 19,838.4 20,989.8

Los gastos operativos incrementarcn en RD$1,151.4 millones {(5.80%) alcanzando RD$20,989.8 millones al 31
de diciembre de 2015 en comparacion con RD$19,838.4 millones al cierre de 2014, principalmente como
resultado del incremento de RD$578.3 millones (6.3%) en la partida de sueldos y compensaciones al personal,
asi como al incremento de otros gastos deRD$341.9 millones (5.2%). El incremento de este Gltimo fue
impulsado por el aumento de servicios de propaganda y publicidad (RD$155.4 millones), y al aumento de los
gastos generales diversos {(RD$ 67.2 millones).

Los sueldos y compensaciones al personal, que representaron el 46% del total de gastos operacionales del afo,
registraron un incremento de RD$578.3 millones (6.0%), al 31 de diciembre de 2015 con respecto al afio
anterior. Esto se debe a que la cantidad de empleados promedio a diciembre 2014 fue 6,858, mientras que a
diciembre 2015 incrementd a 7,057.

El rengldn de otros gastos refleja un incremento de RD$341.9 millenes en comparacién con el afio 2014,
correspondiente al 5.22% del incremento total de los gastos operativos. El aumento mas importante en los otros
gastos resulta de la propaganda y publicidad que ascendid en RD$ 1,486.6 millones, un incremento de RD$
153.4 millones (10.3%) en comparacién con el afio 2014, A su vez se presentaron incrementos en los gastos
generales diversos RD$ 67.2 millones (4.76%), Otros impuestos y tasas RD$ 62.9 millones (18.9%) y apertes
al fondo de contingencia que registrd un incremento de RD$ 43.6 millones (20.0%).

“"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demads elementos referidos a
fa colocacién como tasa de interés, fecha de emision y de colocacion, asi como cualquier otra informacion
no prevista, serdn determinados en el prospecto de emisién definitivo”.
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De igual manera, la partida de depreciacién y amortizacidon registré un incremento de RD$149.1 millones
(11.09%) lo cual se atribuye a las adquisiciones realizadas en el 2015 por RD$1,041 millones.

I11.20.5.11 Resultado operacional

Como resultado de una combinacién de los factores antes expuestos, el resultado operacional del Banco (que
resultan de sumar el margen financiero neto y otros ingresos operacionales, mas (menos) ingresos (gastos) por
diferencia de cambio, menos otros gastos operacionales y gastos operativos, presentaron un incremento de
RD$760.7 millones (15.5%) al pasar de RD%$4,901.6 millones al cierre de 2014, a RD$5,662.3 millones al cierre
de 2015,

III.20.5.12 Otros ingresos (gastos)

En el renglon de otros ingresos (gastos) se refleja una disminucién de RD$483.2 millones (27.6%); el cual se
puede atribuir principalmente al aumento en las perdidas por otros gastos que aumentd en RD$86.6 millones,
estos otros gastos incluyen lo incluyen a) sobrantes de operaciones RD$ 127 millones,(2014: RD$ 118
millones), b) servicios prestados a entidades vinculadas por RD$ 87 millones (2014: RD$ 84 millones), ¢) Los
otros gastos incluyen RD$ 195 millones en 2015 de faltantes en operaciones (2014: RD$ 104 millones). Las
donaciones efectuadas por la institucion también supuso un aumento en los gastos por  RD$20.2 millones
(12.64%). Los ingresos por recuperacicn de gastos de RD$113.7 millones (18.59%) y por los ingresos no
operacionales variocs RD$ 42.3 millenes. Respecto a los otros gastos, hubo un incremento, la cual se debe
principalmente al incremento en el gasto de los faltantes de cajeros automaticos de RD$ RD$ 63.4 millones.

II1.20.5.13 Resultados antes de Impuesto Sobre la Renta

Como resultado de lo expuesto anteriormente, los resultados antes de impuesto sobre la renta se incrementaron
en RD$277.5 millones (4.17%) pasando de RD$6,650.0 millones al cierre de 2014, a RD$6,927.1 millones al
cierre de 2015.

I11.20.5.14  Impuesto Sobre la Renta s -
El impuesto sabre ia renta se incrementd en RD$93.6 millones (5. 38%) ‘pasande de.RD$1,738.0 mlllones al
cierre de 2014, a RD$1,831.5 millones al cierre de 2015.

II1.20.6 Analisis de la condicion financiera i T |

1I1.20.6.1 Activos totales i ' ey s\ BR D

Al 31 de diciembre de 2015 los activos totales del Emisor presentaban un incremento de RD$27,037 millones
(9.77%) alcanzando RD$ 303,643.5 millones en comparacién con RD$276,606.2 millones a diciembre 2014. A
su vez, a esa fecha, la cartera de créditas neta registré un crecimiente de RD$22,785 millones {13.3%) pasando
de RD$170,341.6 millones al 31 de diciembre de 2014 a RD$193,126.6 millones al 31 de diciembre de 2015.
Estos incrementas se deben principalmente al continuo mejoramiento de la economia dominicana, y a la
creciente demanda de productos de crédito por parte de los clientes, especialmente préstamos comerciales a los
sectores productivos y a la mediana y pequefia empresa, representando un incremento de RD$11,083.1
millones {10.01%). Por su parte, los préstamos de consumo crecieron en RD$7,303.7 millones (20.7%),
mientras que los préstamos hipotecarios lo hicieron en RD$4,219.7 millones {15.3%).

Al 31 de diciembre 2015, la cartera de inversiones presenta un balance de RD$28,147.6 millones, RD$6,154.9
millones (17.9%) por debajo del balance al 31 de diciembre de 2014 de RD$34,302.6 millones.

Al 31 de diciembre de 2015 las disponibilidades aumentaron en RD4$9,799.1 millones {18.2%) respecto del 31
de diciembre de 2014. Esta variacion se debe principalmente a las siguientes actividades: 1) los depositos en el
Banco Central aumentaron RD$7,879.5 millones debido a la demanda del encaje legal requerido por el
incremento de los depdsitos captados; 2) los depdsitos en Bancos Extranjeros incrementaron en RD$346.1
millones; y 3) los depdsitos en Bancos del pais registraron un aumento en RD$1,644.0 millones (70.7%)
respecto al afio anterior.
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Al 31 de diciembre de 2015, la propiedad, muebles y equipos, neto tuvo un incremento de RD$708.7 miliones
(6.0%) can respecto al 31 diciembre de 2014. Los mayor incrementos se reflejan en los muebles y equipos de
oficina, las cuales ascendieron a RD$538.7 millones y en los bienes dados en arrendamiento, los cuales
ascendieron en RD$ 346.0 millones {18.1%) con respecto al 31 de Diciembre 2014. La depreciacién acumulada
disminuyd en RD$362.2 millones.

I11.20.6.2 Pasivos totales

Al 31 de diciembre de 2015, los pasivos totales fuercon RD$274,872.5 millones, un incremento de 8.68%%
sobre el balance al 31 de diciembre de 2014 de RD$252,927.2 millones. A la misma fecha los depositos vy
valores presentan un incremente de RD$19,254.1 millones (8.3%) con relacion al 31 de diciembre de 2014.
Este crecimiento fue impulsado principalmente por las obligaciones con el publico, los depésitos de instituciones
financieras vy los valores en circulacion. Los depdsitos de ahorro (en obligaciones con el plblico y depbsitos de
instituciones financieras) aumentaron en RD$5,434 millones en moneda nacional y RD$6,452 millones en
moneda extranjera, debido a tasas de interés promedio ponderadas mas atractivas para las obligaciones en
publico, debido mayormente a las iniciativas fomentadas por el Banco con el lanzamiento de nuevos productos
como cuenta de ahorro especial y de campafias fomentando el ahorro. El aumento de las cuentas de ahorro en
moneda_extranjera responde ademds a la tendencia al alza de la cotizacidn del délar estadounidense con
respecto al pesc dominicano, que hace mas atractivo el ahorro en dolares estadounidenses para personas y
empresas.

De igual forma, jos depdsitos a la vista (obligaciones con el plblico y depédsitos de instituciones financieras)
aumentaron en RD$5,374.3 con relacién al 31 de diciembre de 2014, Esto es debido al crecimiento gradual de
las tasas, campafia ahorro y estrategia de la gerencia del Banco. En.cuanto a los certificados financieros y
depos;tos a plazo {(valores en circulacidon), que se denominan en monedamacmnal aumentaron an RD$1 977.7
millones al 31 de diciembre de 2015 con respecto del 31 de diciembre dg 2014

El Patrimonic nete presenta al 31 de diciembre de 2015 un aumento de RD$5,092 millones (21. 5%) con- relacién
al 31 de diciembre de 2014. £ It

|
111.20.7 Liquidez y fuentes de capital y ‘- , ) &
II1.20.7.1 Patrimonio técnico e indices de adecuacidén patrimonial

La siguiente tabla resume el patrimonio técnico y los indices de adecuacion del capital:

Al 31 de
Al 31 de diciembre de, marzo de,
2013 2014 2015 2016
RD% Millones

Patrimonio técnico e indices de adecuacion
de capital‘V
Capital suscrito y pagado ......oovvvvvvevieeiieiennnennn.s 15,752.0 16,754.6 21,676.5 26,484.2
Reserva legal y otras reservas .......ooeoevvveivinenn ., 1,269.7 1,341.4 1,596.1 1,596.1
Revaluacién de activos permitidos en el
PALFIMONIO LECNICO . .iv it 742.1 655.9 638.0 638.0
Porcion Computable Deuda Subordinada ............. 7,395.0 6,590.4 5,783.6 5,785.0
TOMAluurevurereeesseeemasssaesees s sesmssseesbbsesesesesensraee 25,158.8 25,3423 29,694.2 34,5033

Deducciones: plusvalia pagada en adquisicion
dE INVEISIONES .ttt eeaas - - - -

Patrimonio t&cnico total....cceevveiieiiireeniennnnnnns 25,158.8  25,342.3 29,694.2 34,503.3
Actives y contingentes ponderados por riesgos ... 187,021.1 197,601.4 232,885.6 231,097..3

Indlces de capital
indice de activos de riesgo a patrimonio técnico.. 7.43 7.80 7.84 6.70

Patrimonio técnico a % de activos de riesgo(”(z)... 13.45% 12.82% 12.75% 14.93

“"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demds elementos referidos a
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W) patrimonio técnico calcutado de acuerdo al reglamento de la SIB de Normas Prudenciales de Adecuaciéon
Patrimonial.

2) Activos de riesgo calculados de acuerde con las Regulaciones de Adecuacién Patrimeonial como instruido por la
SIB. El requerimiento minimo de patrimonio técnico por parte de la SIB en términos de por ciento de los
activos de riesgo es 10.0%.

La SIB requiere un minimo de 10.0% para el indice de patrimonio - técnico sobre activos 'y contingentes
ponderados por riesgos de crédito y riesgos de mercado {indice de selvencia). Al 31 de marzo dé&; 2016, el
Emisor mantenia dicho indice en 14.93%.

I¥1.20.7.2 Riesgo de Liquidez [1] !
|

El Banco Popular se caracteriza por mantener |a diversidad y estab:hdad en sus fuentes de liquidez, La adecuada
gestion de los riesgos de liquidez es responsabilidad del Consejo de Administracién, -quien se apuya é}n el Comité
de Activos y Pasivos (ALCO, por sus siglas en inglés) para definir los parametros. adecuados de liguidez Yy enel
Comité de Gestién Integral de Riesgo del Consejo para monitorear y mitigar los riesgos de ligtidez.~El Area de
Tesoreria y la Division de Riesgos de Mercado y Liquidez gestionan y monitorean de forma diaria el manejo
eficiente de la liguidez y mantienen informados a la aita gerencia, al Comité de Activos y Pasivos y al Comité de
Gestion Integral de Riesgo del Consejo de Administracion sobre el cumplimiento de los parametros de liquidez
establecidos por el Consejo de Administracion,

La fuerte posicion de liquidez del Banco Popular se evidencia a través de sus razones de liquidez, calculadas
como el cociente de los activos liguidos y los pasivos inmediatos para distintos ranges de vencimientc. Estas
razones se colocaron en los niveles siguientes:

Razdn de Liquidez Ajustada

Al 31 de diciembre de
Razon de Liquidez 2013 2014 2015
Moneda | A 30 dias ———— 296% 255% i 255%
Nacional A 90 dias 262% 342% 321%
Moneda A 30 dias 350% 436% 337% |
Extranjera | A 90 dias 1 260% | 439% | 323%

*La Superintendencia de Bancos establece las razones de liquidez minimas para los rangos a 30 y S0 dias en
80% y 70%, respectivamente.

La habilidad que tiene una institucidn de sustituir sus depdsitos cuando vencen es determinante para su manejo
de liquidez. El plazo de vencimiento promedio de los depdsitos del Banco Popular es hasta 30 dias, con 73% de
los depdsitos dentro de este plazo, similar al resto de la banca local.

Otro de los métodos para manejar la liguidez de la institucion es el manejo eficiente de las tasas de interés
activas y pasivas en el tiempo. Para esto, el Comité de Tasas y Precios monitorea constantemente las
tendencias de precio del mercado y cualquier situaciéon en el entorno econdmice y de la industria que pudiera
cambiar las expectativas y tendencias. Dentro de las variables monitoreadas se encuentran: las tasas de letras
del Banco Central, la emisidon monetaria y la cuenta corriente del Gobierno Central. Adicionalmente, se realizan
estudios de mercado, sondeos constantes con la competencia y los clientes para determinar los niveles de tasas
preponderantes en el mercado.

Finalmente, el Banco Popular ha desarrollado una base de depdsitos estable y diversificada, caracterizada por
una amplia base de clientes con balances reducidos (al 31 de diciembre de 2015, 98.1% de los clientes del
Banco mantenian balances igual o meneres a RD$1,000,000.00), to que le ha permitide a la institucion captar
fondos a bajo costo. Esta ha sido una de las grandes fortalezas del Banco y le ha permitido incrementar de
manera significativa su cartera de préstamos. El foco de la estrategia de captacion de fondos se ha concentrado

“Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demds elementos referidos a
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en la captacion de cuentas corrientes, ahorro y certificados de depdsitos. Al 31 de diciembre de 2015 el volumen
de fondos tomados a préstamos en instituciones financieras del exterior ascendid a RD$6,806 millones,
representando s6lo 2.57% del total de las fuentes de liguidez de la Institucion.

El siguiente cuadro muestra los depdsitos y otras fuentes de captacidn:

Al 31 de
Al 31 de diciembre de, marzo de
2013 2014 2015 2016
RD$ Millones

Obligaciones con el Pablico
Cuenta corriente ..o 46,825.2 49,229.5 55,168.0 56,315.1
Cuenta de ahoTro coveeee e 87,490.1 96,919.2 109,995.1 115,397.7
Depdsitos a plazo y certificados financieros .... 37,423.8 36,815.4 35,8426 33,8146
Depodsitos de Instituciones Financieras
del Pais y del Exterior
De instituciones financieras del pais............... 3,543.4 5,679.4 3,357.4 3,729.7
De instituciones financieras del exterior ......... 1,686.9 1,696.8 3,424.1 3,610.
Valores en Circulacién
TIEUlOS ¥ valores...oo i 34,738.7 42,212.5 44,019.7 47,138.1
Depositos totales .oviieeiciiniriiiia e 211,708.1 232,552.8 251,806.9 260,005.6
Fondos tomados a préstamos
al Banco Central™ ..........cooociiiiiiiiiiiiin, 8.9 8.9 8.9 8.9
De instituciones financieras del pais®............ - - - -
De instituciones financieras del exterior® .. ... 3,834.2 5,087.2 6,806.2 3,862.0
Fondos tomados a préstamos totales ....... 3,843.1 5,096.1 6,815.1 3,870.9
Fondos liquidos totales . mmmmerssemarmeirnrnnennse 215,551.2 237,648.9 258,622.0 263,876.5
Depositos como porcentaje del total de
Pasivos lIQUIdDS......ovei e e 98.22% 97.86% [97.36% 88.53%

) Fondos utilizados para intermediacion de cartas de crédito
) E| banco realiza operaciones de intermediacion para actividades crediticias,

E! encaje legal de la institucion se calcula en base a un porcentaje de los depositos)y;obligaciones.con-el,publico,
y debe ser depositado en el Banco Central. Por resolucién de |la Junta Monetarta,“este encaje es-de un 14:3% vy
20% del total de los depositos del publico sujetos a encaje en moneda-local-y .moneda .extranjera,
respectivamente. El mismo estd disefiado para garantizar la disponibilidad de fondos liquidos de la institucidn
con el fin de cubrir los retiros de los depdsitos del pablico. Al 31 de diciembre de 2015, el encaje legal requerido
asciende a RD$24,724 millones y US$350 millones; por ic gue el Banco mantuvo efectivo en el Banco Central de
la RepUblica Dominicana (BCRD) vy cartera de créditos en sectores productivos para estos fines, por RD$24,941
millones y US$358 millones. Al 31 de diciembre de 2014, el encaje legal requerido asciende a RD$19,636
millones y US$323 millones, por lo que el Banco mantuve efectivo en el BCRD, cartera de créditos en sectores
productivos e inversiones en bonos del Estado para estos fines por RD$19,844 millones y US$326 millones. Para
ambos anos los montos exceden la cantidad minima requerida.

Asimismo, la institucion mantiene inversiones para el manejo de su exceso de liguidez en el Banco Central. El
cuadro siguiente resume los depdsitos de la institucion con el Banco Central.

Al 31 de
Al 31 de diciembre de, marzo de
2013 2014 2015 2016
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(RD$ millones)
Fondos en el Banco Central
En moneda local:

Efectivo y cartera sectores productivos.....cooveiviiceinecenns 16,826.5 19,002.0 25,011.1 25,5219
En moneda extranjera:

Efectivo y cartera sectores productivos.....oovecviiiiicnniiinann, 13,388.4 14,413.8 16,284.2 16,612.3
Total de fondos en el Banco Central ..ccvovicccvinnnniniiienene. 30,214.8 33,415.9 41,295.4 42,134.2
Fondos totales en el Banco Central como proporcion del total de
AEPOSIEOS oot e e 14.27% 14.37% 16.40% 16.21%

El Banco Popular Dominicano accede al mercado interbancario local, tanto en moneda nacional como moneda
extranjera, generalmente como acreedor y raras veces como deudor. La Ventanilla Lombarda del Banco Central,
la cual realiza préstamos a corto plazo a las instituciones financieras a altas tasas.de.interés, es otra fuente de
liquidez disponible. Sin embargo, el Emisor nunca ha accedido a estos préstames.*Como-parte de.su gestion de
Tesoreria, la institucion realiza la compra y venta de certificados del Banco Central tanto en €l mercado prlmaho
como el secundario. Esto le permite realizar una gestion de liquidez efectiva a corto plazo SrLEL

|

|

1I1.20.7.3 Operaciones Contingentes . {

i AL By o™

El Banco considera como contingencia las operaciones por las cuales |a entidad ha asumido .ru'e'sgds..tcrddi{'icibs
que, dependiendo de hechas futuros, pueden convertirse en créditos directos-y-generarle-obligaciognes frente a
terceros. Las cuentas contingentes contienen avales, cartas de crédito, y garantias crediticias. La institucion
mantiene contratos de créditos que no son reconocidas como pasivos pero que esta en obligacién de registrar
en las cuentas de orden o de contingencia. El monto total de estas cuentas no necesariamente representan
egresos de efectivo en el futuro dado que se espera que la mayoria de estos contratos de crédito expiren sin
necesidad de realizar ningln pago por parte del Banco. Las mismas politicas de riesgo de crédito que se aplican
para otorgar préstamos o para registrar cualquier otro activo financiero del banco se aplican para estos
instrumentas. Inclusive, en caso de considerarlo necesario, se requieren garantias adicionates a algunos clientes
para el otorgamiento de estos avales, cartas de crédito o garantias de crédito. Estas garantias adicionales varian
de acuerdo a los casos especificos pero pueden incluir depositos en instituciones financieras, instrumentos de
inversion, y activos fijos. El monto aprobado no utilizado de las tarjetas de credito, lineas de reservas y créditos
aprobados y no utilizadas también se incluye dentro de las operaciones contingentes.

El cuadro siguiente refleja las aperaciones contingentes de la institucion:

Al 31 de diciembre de, n[:L?zlocLee

2013 2014 2015 2016
(RD$ Millones)

Operaciones contingentes

Avales™ 777.7 1,268.9 1,306.7 1,301.9
Otras garantias.....coceeviiiiiinic e, 437.2 437.4 313.2 365.7
Cartas de crédito emitidas no negociadas .. 520.2 778.6 344.8 582.7

Lineas de credito de utilizacion 37,573.3  47,025.2  54,463.7  56,602.5
automatica™ ...

Operaciones contingentes totales ......, 39,308.5 49,510.2 56,428.5 58,852.8

M Incluye avales comerciales, avales financieros, v fianzas.
@) Incluye la porcidn no utilizada de los limites de tarjetas de crédito, crédito revolvente de productos
de consumeo vy lineas de créditos autorizadas.

El renglén “Cartas de créditos emitidas no negociadas” incluye cartas de créditos “Stand-By” y otras Cartas de
Crédito. Estas Cartas de Crédito “Stand-By” son compromisos condicionales realizados por la institucidn para
garantizar compromisos de nuestros clientes con terceros. Estas son usualmente utilizadas para transacciones
de comercio exterior y son utilizadas como una garantia para dichas transacciones.

“Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
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IIT.21 Informaciones Estadisticas y Otras Informaciones del Emisor

El Banco ha incluido las siguientes informaciones para fines analiticos. Las siguientes informaciones deben de
considerarse conjuntamente con los Estados Financieros Auditados vy los Estados Interinos y sus notas incluidos
en el presente Praspecto, al igual que las secciones de analisis expuestas anteriormente.

I1I.21.1 Estado de Situaciéon con Balances Promedio e Ingresos de Activos Productivos

Los cuadros siguientes presentan los balances promedio de nuestros activos y pasivos generadores de intereses
para los afios finalizados el 31 de diciembre de 2013, 2014 vy 2015 y al 31 de marzo de 2016, junto a los
ingresos y gastos financieros generados. Estos balances se han clasificado en moneda nacional y moneda
extranjera con excepcién a los casos sefialados. Adicionalmente, los balances de fin de afio y/o los periodos
fueron calculados tomando el promedio del balance al final del pericdo con relacidn al balance zl final del
periodo anterior. Los balances denominados en moneda extranjera se convirtieron a moneda nacional utilizando
la tasa de cambio publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana correspondiente al periodo
correspondiente. La tasa de interés efectiva al 31 de marzo de 2016 se presenta en términos anualizados.

( Q5,7 SUPERITENDENCA DE VALORES
OLV' DRECCION DE OFERTA PUBLICA

APROBADO
27 JUL 2016

La Ingcnpcicn del valar en ¢l Re
) Prod 4

par parts de fa &
& calidzd da Iog
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Estados de Situacién Promedio
Activos, Intereses Generados, y Tasa de Interés Promedio
Tres meses terminados

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de el 31 de marzo de
2013, 2014, 2015, 2016,
Tasa Tasa Tasa Tasa
Inter Prom Balan Inter Prom Balan Inter Prom Balan Inter Prom
eses edio ce eses edio ce eses edio ce eses edio
ACTIV Balance Geper Nomi Prome Gener Nomi Prome Gener Nomi Prome Gener Nomi
0s Promedio ados nal sedio.. .ados. __nal _ dio ados nal dio ados nal

| cvx (RDS millones,-exceatg Iﬂﬁ?eptajes)
Activos productivos: I phuil P L 3 3
Er P iudh i v

1.0
I i

s DL
Depositos en el Banco Central
(1) |
Moneda 0.00) 17,914 0.00 22,00¢ 0.00 24,709 0.00
local...... 18,017.51 - O /7 .30, e B R .61 - % .00 0.0 %
Moneda : 'l Yol =\ £ {} '
extranj 0.00-13,901 __ ____ 0.00 15,348 0.00 15,751 0.00
era ... 12,236.4 - Y 1 . 7 - % .82 0.0 %
0.00 31,81 0.00 37,35 0.00 40,46 0.00
Total.... 30,250.9 - % 5.4 - % 5.67 - Y% 0.82 0.0 %
Depésitos e inversiones negociables y a
vencimiento:
Moneda 2,468, 10.36 32,902 2,759. 8.39 30,772 2,945, 9.57 29,622 750.7 10.14
local...... 23,830.27 63 % .84 25 % .19 40 % .78 9 %
Moneda
extranj 95.08 28.13 7.52 6.05
era ...... 85.71 81.50 % 172.91 48.63 % 452.92 34.04 %  408.43 6.17 Y%
1,227 10.6 33,07 2,807 8.49 31,22 2,979 9.54 30,03 756.9 10.0
Total.... 26,676.8 .16 6% 5.75 .88 Yo 5.11 44 %o 1.21 6 8%
Présta
mos(2}
Moneda 20,9¢ 18.00 124,53 19,60 15,74 136,29 20,05 1471 1349 5,976. 17.71
local...... 116,424.44 1.15 % 8.18 6.37 % 5.91 1.93 % 1.78 37 %
Moneda
extranj 1,247. 3.42 41,759  2,4B5. 5.95 48,156 2,620. 5.44 52,995 0.29
era ....... 36,481.63 20 % .06 51 % .84 58 % .86 38.28 Y%
152,906.0 22,20 14.5 166,2 22,09 13.2 184,4 22,67 12.2 187,9 6,014 12.8
Total.... 7 8.35 2% 97.24 1.88 8% 52.74 2.51 9% 57.63 .64 0%

Inversion en acciones (3)

Moneda 0.00

local...... 440.84 - 0.0% 224.56 - 0.0% 3.87 - 0.0% 7.10 0.0 %

Moneda

extranj 0.00

era ... 2.94 - 0.0% 3.07 - 0.0% 3.17 - 0.0.% 0.10 0.0 %o
0.0. 227.6 19.5 0.00

Total ..., 443.78 - % 3 2393 0% 7.04 - 0.0% 7.20 0.0 %o

Total activos productivos:

Moneda 23,42 14,76 175,57 22,36 12.74 189,07 22,99 12.16 189,30 6,727. 14.21

lecal...... 158,710.06 9.78 % 9.88 5.61 % 8.58 7.33 % 0.66 i6 %

Moneda

extranj 1,328. 2.72 55,836 2,534, 4.54 63,962 2,654. 4,15 69,156 0.26

era ....... 48,806.68 70 Y% .15 15 % .00 62 % .00 44.45 %

207,516.7 24,75 119 231,4 24,89 10.7 253,0 25,65 10.1 2584 6,771 10.4
Total.... 4 B.48 3% 16.03 9.76 6% 4058 1.95 4%  56.66 .61 8%
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Activos no-productivos:

Efectivo en caja y bancos:

Moneda 0.00 7,057 0.00 7,914, 0.00 7,702. 0.00
local...... 7,403.81 - % a3 - % 86 - Y% 36 0.0 %
Moneda
extranj 0.00 11,013 0.00 13,353 0.00 13,184 0.00
era ....... 9,390.97 - % .69 - % .84 - %o .81 0.0 %
0.00 18,07 0.00 21,26 0.00 20,88 0.00
Total...._ 16,794.78 - % 1,61 - % B.71 - % 7.17 0.0 %
Wi i = Vin]
Prov. Para cartera de créditos: e : _'
Moneda 0.00 (3,504 D.00  (3,262. 0.00  B,130. 0.00
local...... (3,437.35) - % 88) - % 89 (| r % 61 0.0 %
Moneda 4 o3 '
extranj 0.00 ({757.5 0.00  (834.6 0.00 0.00
era ... (679.89) - % 3) - 1 S KOEEYNED 4y, 849.48 0.0 %
| | . = s I e ol |
0.00 (4,26 0:00—(4,09.—____0.00 3,980. 0.00
Total.... {4,117.24) - %  2.41) - %  7.55) - % 08 0.0 %
Propiedad, muebies y equipos:
Moneda 0.00 11,298 0.00 12,137 0.00 12,134 0.00
local...... 10,717.30 - % 41 - % .29 - % .39 0.0 %%
Moneda
extranj 0.00 0.00 0.00 0.00
era....... - - % - - % - - % 0.0 %
0.00 11,29 .00 12,13 0.00 12,13 0.00
Total.... 10,717.30 - % 8.41 - % 7.29 - % 4.39 0.0 %
Otros activos no-productivos: (4}
Moneda 0.00 6,255, 0.00 6,299, 0.00 8,466. 0.00
local...... 5,298.29 - % 27 - % 11 - % 95 0.0 %
Meneda
extranj 0.00 1,416. 0.00 1,476. 0.00 0.00
era ....... 1,447.73 - Y% Q7 - % 75 - % 161.61 0.0 %%
0.00 7,671. 0.00 7,775. 0.00 8,628, 0.00
Total.... 6,746.01 - % 34 - % 86 - % 56 0.0 %
Total activos no-productivos:
Moneda 0.00 21,106 0.00 23,088 0.00 25,173 0.00
local ..... 19,982.04 - % 72 - Y% 37 - % .0% 0.0 %%
Moneda
extranj 0.00 11,672 0.00 13,995 0.00 12,496 0.00
era ... 10,158.81 - % 23 - % .94 - % .95 0.0 %
30,140.85 0.00 32,77 0.00 37,08 0.00 37,67 0.00
Total.... 13,009.5 - % 8.85 - % 4.31 - % 0.04 0.0 %
Activos promedios totales
Moned 178,692.1 23,42 13.1 196,6 22,36 11.3 212,1 22,99 10.8 214,44 6,727 12.5
a local.. 1 9.78 1% 86.60 5.61 7% 66.95 7.33 4% 73.75 .16 504
Moned
a 1,328 2.25 67,50 2,534 3.75 77,95 2,654 3.41 81,65
extran 58,965.49 .70 %% 8.38 .15 %o 7.93 .62 % 2.95 44.45 0.22
jera...... %
237,657.6 24,75 10.4 264,1 24,89 9.42 290,1 25,65 8.84 296,1 6,771 9.15
Total.... 0 8.48 2% 94.98 9.76 % 24.88 1.95 % 26.70 .61 %

“"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
fa colocacién como tasa de interés, fecha de emisién y de colocacién, asi como cualquier otra informacion
no prevista, serdn determinados en el prospecto de emisién definitivo”.

148



(1) Depdsitos en el Banco Central incluyen encaje legal, otras reservas requeridas vy
cuentas operacionales del Banco Popuiar en el Banco Central,
2) Préstamos incluyen cartera vencida, pero no inciuye los rendimientos devengados y
no pagados de dicha cartera.
Incluye inversiones en compafiias de servicios conexos (por ejemplo CardNet,
(3) anteriormente Corporacion de Tarjetas Dominicanas, S.A.) y otras inversiones en
acciones permitidas bajo la LMF.
Incluye rendimientos por cobrar y provisiones de inversiones, rendimientos por

{4) cobrar de cartera de créditos, depreciacién de activos fijos, y otros activos no
productivos.
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PASIV
oS

Cuentas
corrient
e:

Moneda

Moneda
extranje

Cuentas
de

ahorro;

Moneda

Moneda
extranje

Al 31 de diciembre de

Estados de Situacién Promedio

Al 31 de diciembre de

Pasivos, Intereses Pagados, Tasa de Interés Promedio

Al 31 de diciembre de

Tres meses terminados

financieros{1):

Moneda

Moneda
extranje

Moneda

2013, 2014, 2015, el 31 de marzo de 2016,
Tasa Tasa
Balanc Intere Prom Balanc Balan Intere Prom Balan Balan Intere
e ses edio e ce ses [ edio ce e B ses
Prome Gener Nomi Prome ACTIL Prom Gene_rl_e_’f‘ f\lon{i Prom ACTIV .- -P‘fdm Gener
dio ados nal dio v0oSs  edio dos | \..nal[ edio. | OS/.'l.edic ados
(RD$ milfones, excepto pc_}!rcentajesj ,'
Pasivos generadores de intereses: | i
I i Fadfh
3 PR e T 1381
46,513, 50,331, 373.8 g 54,063, ~ 4659.6 & 5 j . a
31 349.54 0.75% 87 5 0.74% f, IRt ?__0,82 i T gr—— g 0.24%
0.00 0.00% 0.00 _ 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00%
46,513 349.5 0.75 50,331 373. 0.74 54,063 469.6 0.87 55,947 136.1 0.24%
31 4 % .B7 85 % 43 7 % .B7 8 i
33,746. 38,182. 251.7 o 43,349, 281.5 o 44,872, a
49 225.64 0.67% 17 3 0.66% 31 5 0.65% 98 7493  0.17%
47,275. 55,081, 111.1 o 61,143. 117.3 o 64,429, o
96 110.20 0.23% 93 6 0.20% 20 5 0.19% 84 30.19 0.05%
81,022 337.1 0.41 93,264 362. 0.39 104,49 398.8 0.38 109,30 105.1 0.10%
.45 ) % 10 89 % 2.91 7 % 2.82 2 Ve
Depdsitos a plazo y certificados
59,846. 4,467. 64,537. 3,968 o 68,484. 4,391, 70,148. 1,232,
89 77 7.47% a3 60 6.15% 14 28 6.41% 23 80 1.76%
12,592, o 13,996. 142.3 o 15,139. 129.7 13,824. o
61 163.91 1.30% 66 a 1.02% 47 0 0.86% 37 36.49 0.26%
72,439 4,631. 6.39 78,534 4,11 5.23 83,623 4,520 5.41 83,8972 1,269 1.519%
.5 68 % .49 0.99 % .56 .99 % .60 28 ~0h°
8,468.9 9,022.5 BOD.1 9,032.6 857.0 9,047.0 226.6
6 622.69 7.35% 7 4 B.87% 4 5 9.49% 0 5 2.51%
0.00 - 0.00% Q.00 - 0.00% 0.00 - 0.00% 0.00 - 0.00%
B,468. 622.6 7.35 9,022, 800. 8.87 9,032, 857.0 9.49 9,047. 226.6
96 9 % 57 14 % 64 5 % 00 5 2.51%
Fondos tomados a préstamo:
8.86 0 0% 8.86 0.0 0.0% 8.86 - 0.0% 8.86 - 0.00%
2,804.2 4,460.7 100.5 5,946.7 3,036.8
9 80.80 2.88% 2 g 2.26% 3 9570 1.61% 3 3912 1.29%
2,813. 2.88 4,469, 2.26 5,955, i.61 3,045,
16 850.80 Y% 58 1.69 %o 59 56.77 % 70 39.12 1.28%
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Total pasivos generadores de intereses:

Moneda 148,58 5,665, 162,08 5,394 174,93 5,999. 180,02 1,670.

local....... 4.50 62 3.81% 3.30 31 3.33% 8.28 56 3.43% 4,93 56 0.93%

Moneda -

extranje 62,672. 73,539, 354.1 82,229. 342.7 81,291. 105.7

1= J 86 35492 0.57% 31 5 0.48% 85 2 0.42% 04 9 0.13%
211,25 6,020. 2,85 235,62 5,74 2.44 257,16 6,342 2.47 261,31 1,776

Total...... 7.37 54 % 2.61 8.46 % 8.13 .28 % 5.98 .35 0.68%

Pasivos no-generadores de intereses y patrimonio:

Qtros

pasivos:

Moneda  4,532.5 5,105.8 6,199.3

lecal....... i - 0.00% 0 - D.00% 4 - 0.00%  390.67 - 0.00%

Moneda

extranije 6,558.5

- [ 341.02 - 0.00%  444.54 - 0.00% 532.42 - 0.00% 8 - 0.00%
4,873 0.00 5,550. 0.00. '6,731. 0.00 "'6,949.

Total ...... 54 - % 33 - Yo~ .76 <ULEDTL S | 25 - 0(.00%

Patrim

onio:

Patrimonio de los accionistas: L T

Moneda  21,527. 23,022. | £726,225:

local....... 11 - 0.00% 41 - 0.0 L'} : _Q_GI_ - 0.00%

Moneda -

extranje

- T 0.00 - 0.00% 0.00 - 0.00% 0.00 - 0.00% 0.00 - 0.00%
21,527 0.00 23,022 0.00 26,225 0.00 27,862 .

Total...... 11 - % 41 - %o .00 - % .50 - 0.00%

Total pasivos no-generadores de

intereses y patrimonio:

Moneda  26,059. 28,128. 32,424, 28,253.

lecal....... 62 - 0.00% 20 - 0.00% 34 - 0.00% 17 - 0.00%

Moneda

extranje 6,558.5

ra.......... 341,02 - 0.00% 444.54 - 0.00% 532.42 - 0.00% 8 - 0.00%
26,400 0.00 28,572 0.00 32,956 0.00 34,811

Total...... .65 - % .74 - % .76 - % 75 - 0.00%

Total promedio pasivos y

patrimonio:

Moneda 174,64  5,665. 190,21 5,394 207,36 5,999, 208,27 1,670,

local....... 4.13 g2 4% TTisg T3y 284% Te 56 289%  Tglyy 56 0-80%

Moneda

: 63,013. 73,983. 354.1 82,762. 342.7 87,849, 105.7

s:tranje 89 354.92 0.56% a5 5 0.48% 57 2 0.41% 62 9 0.12%
237,65 6,020, 2,53 264,19 5,74 2.18 290,12 6,342 2.19 296,12 1,776 0.60%

Total...... 8.01 54 Yo 5.35 8.46 %% 4.88 .28 %o 7.73 .35 )

(1) Incluye certificados financieros y depdsitos a plazo.

IIT.21.1.1

Analisis de Variacion en Ingresos y Gastos Financieros: ‘Cambios
en Volimenes y Tasas de Interés

El cuadro siguiente examina fos cambios en el margen financiero evaluando las variaciones de los volumenes de
los activos productivos, v los pasivos generadores de intereses y los cambios en las tasas de interés para cada
uno de los pericdos presentados. Los cambios en el margen financiero debido a variacicnes en los volumenes se

calculan multiplicande el cambio en el volumen por la tasa de interés del periodo anterior. Cambios a los

“"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demds elementos referidos a
fa colocacién como tasa de interés, fecha de emision y de colocacion, asi como cualquier otra informacion
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ingresos y gastos financieros debido a fluctuaciones en las tasas de interés se calculan en base al producte de
multiplicar el cambio en la tasa promedio por el volumen del periode anterior, El cambio neto por volumen y
tasa de interés se ha calculado proporcionalmente a los cambios debidos a volumenes promedios y tasas de
interés promedio. Los cambios se calculan sobre la base de los volumenes promedios presentados en los
cuadros anteriores.

SUPERINTENDENCIA DE \ALORES

o
S].\T DIRECCION DE OFE ERTA PUBLICA
AF ROBADO

13 caiiday g8 W5 Vews
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201472013 2015/2014

Incremento (Disminucién) debido a Incremento (Disminucién) debido a
fluctuaciones en fluctuaciones en
Volumen Tasa Volumen/ Cambio Volumen Tasa Volumen/ Cambio
| (BD8 millones) ' AR (RDS millones)
[ngresos Financicros: SL Y
Activos productivos en el Banco |
Central 0 |
Moneda local - E JL | " | - - -
Moneda extranjera - - 5 = N - - R
Total - | AT g ooy H._i: u.-.-.i | - - - j
Deposilos e mversiones | 4 = - b
negociables y a vencimiento ——— —_— - =
Moneda local 939.8 (470.2) (179.0) 260.6 (178.7 390.1 (25.3) 186.2
Moneda cxtranjera §2.9 (57.4) (58.4) (32.5) 78.8 (35.6) (57.7) (14.6)
Total 1,622.7 (527.6) (237.4) 257.8 (99.9) 354.5 (83.0) 171.6
Préstamos(l)
Moneda local 1460.8  (2,632.1} (183.4) (1334.8) 1,851.0  (1,284.2) (121.2} 445.6
Moneda extranjera 180.4 924.2 133.7 1,238.3 380.8 (213.1) {32.6) 135.1
Total 1,641.2 (1,707.9) (49.7) (116.5) 2,231.8 (1,497.3) (153.9) 580.6
[nversion en acciones
Moneda local - - - - - - - -
Moneda extranjera - - - - - - - -
Total - - - - - - - -
Total activos productivos
Moneda local 24904 (32131 (345.5)  (1,064.23 1,719.5  (1,010.1) (7.1 631.7
Moneda extranjera 191.4 886.4 127.7 1,205.4 368.8 {216.8) (31.5) 120.5
Total 2,681.8 (2,326.7) (213.9) 141.3 2,088.3 (1,226.9) (109.2) 752.2
Gastos financie ros:
Cuentas corrientes
Meneda local 28.7 (4.0) (0.3) 24.3 277 63.4 4.7 95.8
Moneda extraniera - - - - - - - -
Total 28.7 (4.0) (0.3) 24.3 27.7 63.4 4.7 95.8
Cuentas de ahorro
Moneda local 297 (3.2) {0.4) 26.1 341 (3.7 (0.5) 29.8
Moneda extranjera 18.2 (14.8) (2.4) t.0 12.2 (5.5) (0.6) 6.2
Taotal 47.9 (17.9) (2.9 27.1 46.3 (9.2} {1.1) 36.0
Depésitos a plazo y valores en
circulacion
Moneda local 350.2 (787.6) (61.7) (499.2) 2427 169.6 10.4 422.7
Moneda extranjera 18.3 (35.8) (4.0) (21.5) 11.6 (22.5) {1.8) (12.7)
Total 368.5 (823.4) (65.7) (520.7) 254.3 147.2 8.5 410.0
Otros valores
Moneda local 40.7 128.4 3.4 177.4 0.9 56.0 0.1 56.9
Moneda extranjera - - - - - - - -
Total 40.7 128.4 8.4 177.4 0.9 56.0 0.1 56.9
Fondos tomados a préstamo
Moneda local - - - - - - - -
Moneda extranjera 477 {17.6) (10.4) 19.8 3.5 (28.8) (9.6) (4.9
Total 47.7 (17.6} (10.4) 19.8 33.5 (28.8) (9.6) (4.9
Total pasivos generadores de
mtereses
Moneda local 514.7 (720.6) (65.5) (271.3) 427.8 164.4 13.0 605.2
Moneda exiranjera 61.5 (53.1) (9.2) (0.8) 4419 (47.6) (5.6) (11.4)
Total 576.3 (773.7) {74.7) (272.1) 469.7 116.7 7.4 593.8

[

(1) Préstamos incluyen cartera vencida, pero no incluye los rendimientos devengados y no pagados de dicha cartera,
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I11.21.1.2 Rendimiento Activos Productivos

El cuadro siguiente ilustra, para cada uno de los periodos identificados, por tipo de moneda, los niveles de
activos productivos promedio, ingresos financieros, y sus rendimientos, todos presentados en base nominal.

Al 31 de
Al 31 de diciembre de, Marzo de
2013 2014 2015 2016
Activos productivos promedio
Moneda local. ... iviiiiiiicicn e 158,710.0 175,579.8 189,078.5 214,473.7
Moneda extranjera ....cooeeiieeii i 48,806.6 55,836 63,962 81,652.9
Total e s e
207,516.7 231,416.0 253,040.5 296,126.7
Ingresos financieros netos ()
Moneda local......cooviiiiiiiiii e 19,014.8 18,044.8 18,767.9 19,247.2
Moneda extranjera ...ooocvvvvveevrvivrriveriinnns 2,123.2 2,255.9 2,374.7 2,740.8
Total et e
21,138.0 20,300.7 21,142.6 21,988.0
Rendimiento de los activos
productives @
Moneda local. ..o 12.00% 10.28% 9.93% 8.97%
Moneda extranjera........ccccciiivininnn. 4.35% 4.04% 3.71% 3.36%
Tasa promedio ponderada........cooveuen... 9.05% 7.7% 7.42% 6.37%

| e
(” Ingresos financieros netos equivalen los ingresos financieros menaos|gdstes financieros.

%) Rendimiento sobre los activos productivos se calculan dividiendo los ingresos financieros netos sobrq los
activos productivos promedio. |

III.21.2 Depédsitos en otros bancos
La siguiente tabla muestra los fondos e inversiones a corto plazo dépesitades-en el*Banco Central y bancos
corresponsales, por tipo de moneda, para las fechas indicadas. Los depositos denominados en ddélares de los

Estados Unidos se expresan en Pesos Dominicanos utilizando la tasa de cambio publicada por el Banco Central
para las fechas correspondientes.

Al 31 de marzo

Al 31 de diciembre de, de,
2013 2014 2015 2016

(RD% miflones)
Depdsitos denominados en
moneda nacional
Banco Central ......ococvieiiiinn . 16,826.5 19,0021 25,011.1 25,521.9
Bancos Comerciales.........coovvviinnn, 113.3 111.9 917.9 119.6
Total depodsitos denominados

en Moneda NACIONAl v 16,939.8 19,113.9 25,929.0 25,641.5
Depodsitos denominados en

moneda extranjera;

Banco Central (Dolares Estados

Unidos) .o 13,388.4 14,413.9 16,284.3 16,612.3
Bancos corresponsales.....cooovvvieenns 6,351.2 8,290.5 8,636.6 10,477.9
Bancos Comerciales ....coeveen.... 640.3 2,210.8 3,048.9 -

“"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
fa colocacién como tasa de interés, fecha de emisiéon y de colocacién, asi como cualquier otra informacion
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Total depésitos denominados
en moneda extranjera.....ocoeeeeu... 20,379.8 24,915.2 27,969.8 27,090.2

Depositos Totales....cccccvucinivncene, 37,319.7 44,029.2 53,898.8 52,731.7

III.21.3 Portafolio de Inversiones

La siguiente tabla detalla nuestra cartera de inversiones utilizando el valor de adquisicion de los bonos,
acciones, y otros instrumentos financieros de-rendimiento fijo y variable para los afios terminados el 31 de
diciembre de 2013, 2814 y 2015; ademas de I0s tres meses terminados el 31 de marzo de 2016,

g VFLELLA Al 30 de

l | Al 31 de diciembre de, marzo de,

| i N | i 2013 2014 2015 2016

! == (RD$ millones)

) o
Bonos corporativos ! et S g | 450.2 263.0 443.4 335.3
Depositos remuneradas-Bance-Centrat—— = 13,785.6 17,555.8 4,569.4 2,940.0
Bonos del gobierno dominicano 164.5 1,233.5 2,610.0 1,818.0
Notas de renta fija Banco Central 390.0 883.5 6,136.0 10,336.4
Certificados de depésitos del Banco Central (6836, 12,949.9 12,948.7 13,5183
Certificados financieros en instituciones del Pais - 600 - 15.0
Certificados financiergs en instituciones del exterior 248.8 151.1 151.1 151.1
Inversiones en acciones - - - -
QOtras inversiones 453.0 7.2 7.3 7.3
Portafolio de inversiones total ..........
33,644.0 26,924.8
32,328.5 29,180.4

El rendimiento promedio ponderado de la cartera de inversiones denominada en moneda local fue de 9.37% al
cierre del 2013, 8.38% para el cierre del 2014, 9.58% al cierre del 2015, y 9.96% al cierre del primer trimestre
del afio 2016

El rendimiente promedio ponderado de la cartera de inversiones denominada en moneda extranjera fue de
4.53% al cierre del 2013, 4.24% para el cierre del 2014, 5.07% al cierre del 2015, y 5.61% al cierre del primer
trimestre del afic 2016. El rendimiento total del portafolio de inversiones (moneda local y extranjera) fue de
9.36% al cierre del 2013, 8.34% para el cierre del 2014, 9.48% al cierre del 2015, y 9.89% anual para el
periodo terminado el 31 de marzo de 2016.

El cuadro siguiente muestra los vencimientos de nuestras inversiones negociables y a vencimiento por tipo al 31
de diciembre de 2015:

Menor de b5 a mas
al detab 10 de 10
Indefinidas afo afos anos afos Total
(RD$ millones)

Bonos corporativos - - 169.0 274.4 - 443 .4
Depositos remunerados y _ ) } B
Letras 1 dia BCRD 4,569.4 4,569.4
Bonos del gobierno dominicano - 7789 146,2 1,049.7 635.2 2,610.0
Notas de renta fija Banco -~ 1134 1,607.6 4,415.0 - 6,136.0
Central
Certificados de Inversion - 2,730.6 6,139.3 4,078.9 - 12,948.7

Especial BCRD

“Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demads elementos referidos a
la colocacién como tasa de interés, fecha de emision y de colocac:on, asi como cualquier otra informacién
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Certificados financieros en inst.

; - 151.1 - - - 151.1
del Pais
Inversiones en acciones 7.3 - - - - 7.3
Total 7.3 8,343.4 8,121.0 9,818.0 635.2 26,924.8

La institucidn mantiene un portafolio de inversiones conservador, el cual estd compuesto por instrumentos
clasificados dentro de los rangos “Grado de Inversidn” y superior. Al 31 de diciembre de 2015, el 61% de las
inversiones mantienen un vencimiento menar a cince anes.

La siguiente tabla exhibe las tasas de interés promedio ponderadas de las inversiones en instrumentos de deuda
detalladas por tipo de inversidn:

Al 31 de diciembre de 2015

BONOS COMPOTaIIV O c i e e e 6.34%
Bonos del GObIierne DomiMiCaN0 v i v iiis e e caie e irraineaens 9.11%
Certificados de depdsitos del Banco Central.....coovivvinecniiiroreniinennn. 11.17%
Depositos remunerados del Banco Central....ooovvveieevininiiieinienininn, 3.50%
Notas de renta fija del Banco Central.c..oovei i 10.82%
O o= o T Yy T o] T OO 6.20%

Cuando el precio de las inversiones en los mercados internacionales disminuye, las . regulaciones. locales exigen
que la diferencia sea registrada como un gasto de provisién equivalente alla diferencia entre; el; precio de
adquisicion y el valor de mercado agregado. Estos cargos son reflejados:eh el estado de resultado, |

III.21.4 Cartera de Créditos . . '
I11.21.4.1 Cartera de créditos por tipo

El cuadro siguiente muestra los préstamos por tipo:

Al 31 de
Al 31 de diciembre de, marzo de
2013 2014 2015 2016
(RD% millones)

Cartera

comercial 102,673.0 110,234.9 121,318.0  124,890.8
Cartera de

consumo 32,099.5 35,271.1 42,574.1 42,769.1
Cartera

hipotecaria 24,672.2 27,643.8 31,863.6 32,690.3
Efﬁ?a 159,444.7 173,149.7 195,755.7 200,350.2

Esta clasificacion se basa en las regulaciones vigentes impuestas por la SIB. Estas clasificaciones no
corresponden a la clasificacién utilizada por el Banco por segmentos de clientes que se describe en la seccién
Error! Reference source not found. “Error! Reference source not found..”

I11.21.4.2 Préstamos por actividad econémica

El siguiente cuadro muestra la composicidon de la cartera de créditos, basados en la actividad principal
econdmica de los deudores,

“"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demds elementos referidos a
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Al31 de Diciembre del, Al131 de Marzo del,

2013 2014 2015 2016

Monto % Total Monto % Total Monto % Total Manto % Total

Actividad Econémica
Agricultura, ganaderia, caza y sitvicultura 2585 1.0% 3,156 1.8% 4065 2.1% 4015 20%
Pesca 18 0.0% 1o 0.0% 18 0.0% 18 0.0%
Expletacion de minas y canleras 108 0.1% 119 0.1% 251 0.1% 272 0.1%
[ndustrias manufactureras 17471 11.0% 18,977 11.0% 23224 11.9% 22,559 11.3%
Suministre de electricidad, gas v agua 2,379 1.5% 2,110 1.2% 2,805 1.4% 6,039 3.0%
Construccion 3,575 2.2% 3,944 23% 3547 1.8% 3,846 |.9%
Comercio al por mayor y al por menor 40,889  25.6% 36497 21.1% 44672  228% 45368 226%
Hoteles y restaurantes 16,180 10.1% 16,376 9.5% 16,041 8.2% 16,369 8.2%
Transporte, almacenamientos y comunicacion 3,104 |.9% 3173 L.8% 3329 1.7% 3,285 L.6%
[ntermediacion {inanciera 3,629 2.3% 7,578 4.4% 8057 4.1% 8,652 43%
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler 7,554 4.7% G419 54% 7221 3.7% 7,333 37%
Administracion publica y defensa, plancs de seguridad socia) 59 0.0% 48 0.0% 214 0.1% 205 0.1%
Ensefanza 865 0.5% 1,424 0.8% 1,541 0.8% 1,640  0.8%
Servicios sociales y de salud 1,343 0.8% 2,542 1.5% 3.209 1.6% 3,143 1.6%
Otras actividades de servicios comunitarios, sociales y personales 59639  374% 66,511 38.4% 76958  393% 77291 386%
0.0%
Hogares privados con servicios domésticos 44 0.0% 17 0.1% 835 0.0% 48 0.0%
Organizaciones y organos extraterritoriales 2 0.0% 1,143 0.7% 519 0.3% 247 0.1%

159445 100.0% 173,150 100.0% 195,756 100.0% 200350 100.0%

Rendimientos por cobrar 1,365 1.280 1478 1,474

Provisiones para créditos y rendimientos por cobrar (4.436) (4,088) {4.107) (3,740)

Carfera Total 156,373 170,342 193,127 198,083
I11.21.4.3 Concentracion de la cartera de créditos y limites establecidos

La exposiciéon del Banco tomando en consideracion los veinte (20) principales deudores {distribuidos entre 18
grupos econdmicos) al 31 de diciembre de 2015 ascendid a RD$ 36,600.66 millones, este monto estd
compuesto per deudas y otras contingencias que representaron un 18.70 % de la cartera de créditos. Las
obligaciones, incluyendo préstamos y otras contingencias de cada uno de estos grupos variaban desde un
minimo de RD $ 2,342.60 millones y un maximo de RD$ 5,117.28 millones, al 31 de diciembre del 2015.

La exposicidn crediticia a un solo cliente o grupa econémico estd limitada de acuerdo a lo establecido en las
regulaciones vigentes. Los limites legales individuales vigentes dependen de las garantias ofrecidas. El limite
total de exposicion a un grupo econdmico en particular se calcula en base a una proporcion del patrimonio
técnico, o capital regulatorio de la institucion de intermediacion financiera. El deudor puede estar localizado en
territorio nacional o extranjero, pero debe tener presencia local, a través de una subsidiaria, sucursal u oficina
de representacién. Los préstamos con garantias tienen una exposicion maxima de un 20% del patrimonio
técnico. Los préstamos a sola firma y sin garantias, tienen una exposicidon maxima de un 10% del patrimonio
técnico. Los limites de 20% y 10% son calculados en base individual.

Al 31 de diciembre de 2015 el patrimonio técnico auditado del Emisor alcanzaba los RD$29,694 millones. A esta
fecha el grupo econdmico con mayor exposicion representaba un 13.49 % del patrimonio técnico. En este
sentido el Banco Popular se encuentra en cumplimiento con las regulaciones vigentes impuestas por la SIB. En
adicion a estos limites reglamentarios, se han establecido limites internos de exposicion méaxima a deudores, los
cuales a partir de mediado del 2015, se colocan en 9 % sin garantias {(RD$2,672.46 millones), v 18 % para
colocaciones garantizadas con colateral equivalente a RD$5,344.92 millones. El Consejo de Administracion de la
institucion, en casos muy limitados, puede variar este limite interno basado en la calidad crediticia del deudor,
los terminos del préstamo v/o la calidad de la garantia ofrecida, siempre en cumplimiento con los limites legales
vigentes. En la eventualidad de que los clientes con los cuales tenemos exposiciones crediticias significativas no
puedan cumplir con sus cbligaciones, y las garantias ejecutadas no sean suficientes para cubrir el compromiso,
0 si la reclasificacion de categoria de riesge de uno o varios de dichos préstamos.g.contingencias.requiere mayor
gasto de provisiones para la cartera de créditos, este hecho podria afectar negatwamente los resu!tados de’las
operaciones de la institucién,

|
111.21.4.4 Créditos por moneda _4_ ¢ [ 7|
El siguiente cuadro segrega la cartera de créditos bruta, neta de rendlmlentos|por cobrar, entre tipe de rnoneda
local o extranjera, para las fechas indicadas. myoREl e

"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. La?'ﬁéma’s elemeéntos referidos a
la colocacion como tasa de interés, fecha de emisién y de colocacion, asi como cualquier otra informacion
no prevista, serdan determinados en el prospecto de emisién definitivo”.
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Al 21 de diciembre de, Al 31 de

marzo de,
2013 2014 2015 2016
(RD$ millones)
Cartera de Créditos:
Denominado en moneda nacional 119,148.1 129,928.1 142,663.6 141,688.9
Denominado en moneda exiranjera 40,296.5 43,221.5 53,092.1 58,661.2
Cartera bruta 159,144.7 173,149.7 195,755.7 200,350.1

111.21.4.5 Créditos por vencimiento

El siguiente cuadro analiza los créditos vigentes y reestructurados al 31 de diciembre de 2015, por tipo y plazos
de vencimiento,

Vencimiento

Hasta 3 de3al2 detlta2 de3ab Mas de 5
Total meses meses afios anos anos

(RD% miflones)

Cartera comercial....... 119,969 119,969 28,705.9 1,611.1 13,436.7 33,657.6
Cartera de consumo... 41,693 41,693 6,588.5 1,000.5 9,875.9 10,198.2
Cartera hipotecaria..... 31,541 31,541 - 0.2 i21.4 21,397.2
Cartera productiva

total®™ . . 193,852.9 333.3 35,294.4 2,611.8 23,434.0 65,253.0
Cartera vencida y eV Jiak
cobranza judicial........ 1,903 By 0

1) Informaciones sin incluir rendimientos por cobrar.

I11.21.4.6 Tipos de Créditos 8 :
£l Banco clasifica su cartera de acuerdo al Reglamento de Evaluacidm.de--Activos aprobado por la Junta
Monetaria el 15 de diciembre de afio 2004. De acuerdo ¢on este reglamento, las instituciones financieras deben
clasificar todos los productos crediticios en una de las siguientes categorias, basados en el destino de los fondos
colocados; estas categorias son:

e Comercial, los cuales se dividen entre mayores deudores y menores deudores,
s (Consumpo, e

» Hipotecarios.

Para propositos de determinar la provisién requerida, el Reglamento de Evaluaciéon de Activos agrupa todas las
expaosiciones crediticias en una de cinco categorias (A, B, C, D, y E) las cuales dependen del riesgo de
incumplimiento. Dependiendo del tipo de credito, el criterio aplicado para la evaluacion de riesgo crediticio
incluye une, o mas, de los siguientes factores: (i) capacidad de pago del deudor con respecto a la totalidad de
sus obligaciones financieras; (ii) historial de pago del cliente en la institucion y en el sistema financiero en
general; y, por ultimo, {iii) riesgo pais. El Banco revisa continuamente la cartera de créditos, al igual que la SIB
cuando lo considera prudente o necesario. La clasificacion del deudor determina el requerimiento de provision
de cartera.

"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
la colocacion como tasa de interés, fecha de emision y de colocacién, asi como cualquier otra informacién
no prevista, seran determinados en el prospecto de emisién definitivo”.
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I11.21.4.7 Categorias de riesgo

De acuerdo al Reglamento de Evaluacion de Activos, se le requiere a la institucion la clasificacion de su cartera
comercial (mayores deudores y mencres deudores), cartera de consumo y cartera hipotecaria de la siguiente
forma:

s Clasificacién "A” - Riesgo normal

s (lasificacion “B” - Riesgo potencial _
e (Clasificacion "C” - Riesgo deficiente L U
» (lasificacién D" - Dificil cobro

e (lasificacion “"E” - Irrecuperables

La evaluacién y clasificacion de los mayores deudores comerciales se basa en un analisis categorizado de cada
deudor en funcion de su capacidad de pago, comportamiente histérico de pago y riesgo del palis, a ser efectuado
por el Bancc de forma trimestral para el 100% de su cartera de mayores deudores comerciales {(sujeta a
revision por la Superintendencia de Bancos) y en porcentajes especificos seqgun la clasificacidén del deudor, La
clasificacién de los menores deudores comerciales, créditos de consumo e hipotecarios se basa en los dias de
atrasos. El Banco aplica la circular SB 001/11 de fecha 25 de julio de 2011, emitida por la Superintendencia de
Bancos, que establece que hasta el 30 de junio de 2013 no se considerard el analisis del flujo de efectivo como
aspecto central de la clasificacidn del deudor y se tomara el historial de pago como un factor que pudiera
mejorar la clasificacion de riesgo del deudor.

El comportamiento o historial de pago de los deudores, se clasificara de acuerdo a la siguiente tabla,
dependiendo de los dias de atraso, que presente.

Tipo de Calificacion A | Calificacién B | Calificacion € | Calificacion D | Calificacion E
préstamo
Comercial Hasta 30 dias | Entre 31 y 60 Entre 61 y 90 Entre 91 y 365 | Mas de 365
(mayores de atraso dias de atraso | dias de atraso | dias de atraso | dias de atraso
deudores) 1}
Comercial Hasta 30 dias Entre 31 y 60 Entre 61 y 120 | Entre 121y Mas de 180
{(menores de atraso dias de atraso | dias de atraso | 180 dias de dias de atrasa
deudores atraso
Censumo Hasta 30 dias | Entre 31y 60 Entre 61 v 120 | Entre 121 y Mas de 180
de atraso dias de atraso | dias de atraso | 180 dias de dias de atraso
atrase
Hipotecarics Hasta 30 dias Entre 31y 60 Entre 61 y 180 | Entre 181 vy Mas de 270
de atraso dias de atraso | dias de atraso | 270 dias de dias de atraso
atrase

) La calificacion final dependera, ademas, de la capacidad de pago del deudor, y de si existe riesgo pais por
concentracién de actividades fuera de la Replblica Dominicana, tomando en consideracién la mas baja de
todas.

El Reglamento de Evaluacidn de Activos contiene también una clasificacion separada para los créditos a las
micro-empresas (préstamos menores a RD$500 mil}. De todas formas, la institucion clasifica estos créditos a la
micro-empresa dentro del renglén de créditos comerciales - menores deudores.

La siguiente tabla presenta la cartera de créditos por clasificacion de riesgo:

Al 31 de diciembre de, Al 31 de marzo de,

2013 2014 2015 2016
(RD$ millones, excepto porcentajes)
Calificacion
A: Riesgo
normal... . 87,583 55.8% 96,651 55.8% 114,803 58.6% 119,044.3 59.4%

“"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demds elementos referidos a
Ia colocacién como tasa de interés, fecha de emision y de colocacion, asi como cualquier otra informacién
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159



B: Riesgo 23,353 16.0% 34,771 20.1% 37,780 19.3%

potencial....... ! 38,275.5 19.1%
C: Riesgo o o o

deficiente ... 14,870 10.2% 17,126 9.9% 18,145 9.3% 17,283.8 8.6%
D: bificil o o

cobro.... . 14,334 9.8% 18,520 10.7% 21,358 10.9% 20,858.9 10.4%
E:

6,228 4.3% 6,083 3.5% 3,670 1.9%

Irrecuperable. 4,888.3 2.4%
Cartera 146,368 100.0% 173,150 100.0% 195,756 100.0%

total vverennen. ’ . ’ . ’ . 200,350.2 100.0%
Riesgo C, D o o o

VE 35432 24.2% 41,728 24.1% 43,173 22.1% 44 o 21.4%

Los clientes clasificados E y una buena parte de los clasificados D, presentan alglin tipo de debilidad en la
presentacion de sus informaciones financieras o incumplimiento de pago. Los clasificados C reflejan debilidades
del deudor individual mas que cualquier tendencia generalizada en algun sector especificc de la Economia
Dominicana en general, La institucidn exige y obtiene garantias reales en estos créditos para fines de mitigar el
requerimiento de provisiones, no para fines de clasificacion. El Banco entiende que los colaterales utilizados para
garantizar los créditos clasificados C no necesariamente han perdido valor por el deterioro del deudor.

De acuerdo al Reglamento de Evaluacion de Activos, la clasificacidon de riesgo de cualguier crédito puede
mejorar en base a los criterios establecidos a continuacion:

» Cualquier crédito comercial reestructurado clasificado en C debe mantener esta clasificacion después de
la reestructuracion y podré pasar a una mejor calificacion, sin poder superar la calificacion B, si el
deudor completa tres pagos segln el tiempo estipulade en el contrato. Sin embargo, si el deudor
incumple después de la reestructuracion, el préstamo recaerd a la clasificacion original (antes de la
"reestructuracién).

+ Préstamos comerciales reestructurados, mediante el cual un deudor nuevo asume la deuda
reestructurada, tendran la misma clasificacién anterior, y solo podran mejorar en esa clasificacion si el
deudor cumple con tres cuotas estipuladas segin el contrato.

Créditos reestructurados de consumo o hipotecarios deben de calificarse 20D para fines de constitucién de
reservas requeridas y provisiones. Dicha clasificacién debe mantenerse hastawque se evidencie que el|.deudor ha
hecho tres pagos consecutivos, en este caso la clasificacion podra mejorari e una letra. Mas aln, si e|| déudor
realiza seis pagos consecutivos sin atrasos, podré mejorar otra letra sin poder superar la calificacion'B - !

111.21.4.8 Situacidén Cartera de Créditos 'I f / :

El Emisor califica sus créditos vencidos en distintos momentos, dependleﬂ-do deltipo: Se consideran -s.rpnc:dos
aquelios créditos con mads de 30 dias pendientes de pago de capital. En él caso de sobregsros dé. cuentas
corrientes, después de dos dias, estos balances se transfieren a la cartera vencida. Los rendimientos por cobrar
sobre estos créditos vencidos se reconocen solamente cuando se reciben los fondos, y por el monto recibido, no
por el total adeudado. El siguiente cuadro presenta el estatus de la cartera de créditos:

Al 31 de diciembre de, n?;r'?;:; ?IZ
2013 2014 2015 2016

(RD$ miflones, excepto porcentajes)
Vigente .o 155,525.9 170,361.9 193,202.4 198,050.6
Vencida de 31-80 dias .............. 86.7 75.5 85.5 82.2
Vencida a mas de 90 dias ......... 1,176.6 1,157.7 1,435.4 1,284.9
En cobranza judicial ................. 447.4 566.7 382.0 4223
Total cartera vencida............. 157,776.6 172,161.8 195,105.2 199,840.0
Cartera de Crédito bruta........ 159,444.7 173,149.7 195,755.7 200,350.2

“"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
la colocacién como tasa de interés, fecha de emision y de colocacién, asi como cualquier otra informacion
no prevista, seran determinados en el prospecto de emision definitivo”.
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Rendimientos por cobrar ........... 1,364.9 1,280.2 1,477.6 1,473.5

Cartera total™ ......cooeeeeeanns 156,373.2 170,341.6 193,126.6 197,779.4
Cartera vencida como 1.41%
porcentaje de cartera bruta........ 1.04% 0.97% 0.89%
(1) lLos valores no incluyen los rendimientos por cobrar. Refiérase a la nota 6 de los Estados Financieros

Interinos.

Los créditos en normalizacion no se reportan en un renglén separado. De acuerdo en Manual de Contabilidad
para Instituciones Financieras, se clasifican como monto vencido sdlo et valor de las cuctas de capital impagas
de los créditos, desde 30 y hasta 90 dias de morosidad. El monto del c¢rédito completo se considerara vencido
{no solo el page individual vencide) si cualquiera de estos pagos supera los 90 dias vencidos, o 60 dias para las
tarjetas de créditos.

I111.21.4.9 Cartera de créditos vencidos

La siguiente tabla ilustra lg cartera vencida de !a' _'ins'ﬁt'ucién, por tipo de crédito:

bt sl Al 31 de diciembre de, n?—;rii 22
. { 2013 2014 2015 2016
| (RD$ millones)
Tipo de préstamo: F A : i i :
Cartera comerciak «ivovvvviieveeereenn, e . 1,095.5 908.5 780.5 721.3
Cartera de consumo......... = e 801.9 568.5 846.0 818.7
Cartera hipotecaria .......ococooieiiiiiiina 353.3 322.8 276.2 249.5
Cartera vencida total ....ciirviviiciiviciiniean.. 2,250.7 1,799.9 1,902.7 1,789.4
Balance provisiones:
Provisiones para cartera de creditos ............ (4,436.5) (4,088.4) {4,106.7) {4,044.3)
Cartera vencida neta de provisiones para cartera 2,185.8 2,288.5 2,203 2,254.6

I111.21.4.10 Provisiones para cartera de créditos

El siguiente cuadro presenta los cambios en la cuenta de provisiones para cartera de créditos y sus
movimientos:
Para los tres meses
terminados el 31 de

marzo de,

Para el ano terminado el 31
de diciembre de,

20132 2014 2015 2016
(RD$ millones)

Saldo a principio del perfodot" ....  3,608.5 4,223.1  3,929.2 3,027.8
Constitucion de provisiones ........ 3,445.6 2,531.1 2,371.8 681.9
Provision de cartera adquirida ..... - - - -
Castigo contra provisiones .......... (2,797.6) (2,902.8) (2,379.56) (744.2) \
Transferencias entre provisiones . (71.3) 49.0 (15.8) 13.6
Efecto de diferencias de cambio .. 37.9 28.7 22.2 5.14
Provisiones para cartera de
créditos
al final del periodo ...ovuuecnnnne.nn 4,223.1 3,929.2 3,927.7 3,884.3

() Este monto no incluye provisiones por rendimientos por cobrar

“Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demads elementos referidos a
la colocacién como tasa de interés, fecha de emision y de colocacién, asf como cualquier otra informacion
no prevista, seran determinados en el prospecto de emisién definitivo”,
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Las provisiones para activos sujetos a riesgo al 31 de marzo de 2016 incluyeron RD$3,1884 millones de
provisiones para cartera de créditos y RD$295.9 millones para provisiones sobre operaciones contingentes. Al
31 de diciembre de 2015 estas reservas totalizaban RD$3,927.8 millones y RD$291.5 millones, respectivamente

II1.21.4.11 Segregacion de las provisiones para cartera de créditos

La siguiente tabla segrega fos moritos de reservas de cartera de créditos atribuibles a las carteras comercial, de
consuma, e hipotecarias a las fachas indicadas:
R Al 31 de

Al 31 de diciembre de,
marzo de,

. 2013 2014 2015 2016
(- = — {RD¢ millones)
“Cartera cqmer_cf;l_,.,,;‘:...; ....... 102,673.0 110,234.9 121,318.0 124,890.8
\____ Cartera consumo..........;....... 32,099.5 35,271.1 42,574.1  42,769.1
Cartera hipGtecaria... . Th....... 24,672.2 27,643.8 31,863.6  32,690.3
Provisiones totales de cartera 159,444.7 173,149.7 195,755.7 200,350.2

III.21.5 Depdsitos

El siguiente cuadro presenta los componentes de la base de depodsitos de la institucion a las fechas indicadas.
Estas cifras excluyen intereses por pagar:

Al 31 de diciembre de, Al 31 de
marzo de,
2013 2014 2015 2016
(RD$ millones)
Cuentas corrientes
Moneda local ..............coeveine 46,825.2 49,229.5 55,168.0 56,315.0
Moneda extranjera .................. - - - -
B I+ ] - | RPN 46,825.2 49,229.5 55,168.0 56,315.0
Cuentas de ahorro
Moneda local .oovvveiiiiiininnnes, 35,083.6 39,578.8 45,312.7 47,460.2
Moneda extranjera .................. 50,016.9 54,693.7 62,328.0 67,937.3
Total coiriii i 85,100.5 94,672.6 107,640.7 115,397.5
Depdésitos a plazo y
certificados financieros
Moneda local .....covveveniiiiiininnn, 26,272.7 24,983.9 24,908.7 24,275.0
Moneda extranjera .................. 11,151.0 11,831.4 10,933.8 9,539.6
LI = | N 37,423.7 36,815.3 35,842.5 33,814.6
Depositos de instituciones
financieras del pais y del
exterior
Moneda local ...ociiiiiiiiieenn, 2,870.9 2,679.5 1,973.0 2,015.7
Moneda extranjera ........cc.e..... 2,359.3 4,496.6 4,808.5 5,324.2
L L2 | 5,320.2 7,376.1 6,781.5 7,340.0
Otros valores en circulacién
Moneda local ......coovveeieiinnl, 34,738.7 42,212.4 44,019.7 47,138.1
Moneda extranjera ...........ovv.es. - E - -
Total civiierieeie e 27,221.5 29,563.6 31,873.4 47,138.1
Depésitos totales:
Moneda local ....ocoveviiiiiininnn, 146,401.8 159,701.8 172,091.6 177,204.0
Moneda extranjera .................. 65,306.2 72,850.9 79,715.2 82,201.1
Total coe e e 211,708.1 232,552.8 251,806.9 260,005.1

“"Prospecto preliminar para fines de publicidad del programa de emisiones. Los demas elementos referidos a
la colocacion como tasa de interés, fecha de emision y de colocacién, asi como cualguier otra informacion
no prevista, seran determinados en el prospecto de emisién definitivo”.
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ITI.21.6 Retorno sobre Activos y Patrimonio

La tabla siguiente proporciona informacion sobre el retorno sobre los activos y el patrimonio del Banco.

Al 31 de diciembre de, Al 31 de marzo
2013 2014 2015 2015 " 2016
Retorno sobre activost ....... 1.83% 1.86% 1.76% 1.88% 1.82%
Retorno sobre patrimonio‘® .. 20.19%  21.33%  19.43% 22.55% 19.62%
Indicador dividendos pagados® 135.84% 100.28%  95.35% 94.6% 107.9%
Indice de patrimonio  sobre 9.41%  8.96%  9.92% 9.21%  10.15%

activos™ Lo

(1) Beneficios del periodoc como porcentaje del total de activos promedio, calculados como el promedio de los
activos al final de periodo previo y el actual.

(2) Beneficios del periodo como parcentaje del total de patrimonio promedio, calculados como el promedio
del patrimonio al final de periodo previo y et actual.

(3) Dividendos declarados por accién como porcentaje de beneficio del perioda por accion.

(4} Patrimonio promedio dividido entre los activos promedio, ambos calcutados como los promedios del inicio
v cierre del periodo.

{5) Los indices determinados en el trimestre se presentan anualizado.
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