PROSPECTO DE EMISION SIMPLIFICADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS CORPORATIVOS GARANTIZADOS
Valido Exclusivamente para las Emisiones 21-IN|l hasta [a 30-INI

= Dominican Power Partners {'el Emisor”, “OPP" o por su nombre completa) es upa empiesa
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Citigroup, en la plaza Acrépolis Piso 23, Ensanche Piantini, Santo Domingo, D.N., Rep. Dom. Posee Registro Mercantil
No. 125783SD y se encuentra inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos de la Superintendencia de
Valores (en lo adelante "el Registro”) bajo el No. de Registro; SIVEV-048. Tanto el Progiama de Emisiones objetc del
presente Prospecto como el Emisor recibieron calificacién de AA- por la agencia czlificadora de riesgos Feller Rate,
S.R.L., y de AA(dom) por la agencia calificadora Fitch Repoblica Dominicana, S.R.L.

RNC: 1-01-76883-3

INFORMACION GENERAL DEL PROGRAMA DE EMISIONES
Moneda y Monta Total Hasta Tresclentos Millones de Délares de los Estados Unidos de América (USD 300,000,000.00)
Tipo de Valores a Emitir  Bonos Corporativos Garantizados

Plazo de Vencimiento Siete (7), diez (10) o quince (15) afios Buparatandinchy di Vidorrs
Inversion Minima Treinta dolares de los Estados Unidos de América (USD 30.00) GrprAuminte 41 Riglitre
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RESUMEN DEL PROSPECTO DE EMISION SIMPLIFICADO

El presente resumen hace referenciz en su folalidad a informacidn que aparece mas elaborada en olras secciones del
Prospecto de Emision Definitive. Los términos gue aparecen entre comillas en este resumen se ulilizan como referencia
en olras secciones del presente Prospecto Simplificado.

Toda decisién de invertir en los valores objelo del presente Programa de Emisiones debe ser basada en fa
consideracion individual por parte del inversionista del presenfe Prospecto de Emisidn en su conjunio.

Valido Exclusivamente para las Emisienes 21-IN| hasta la 30-IN1

Emisor

Monto Total y Moneda def
Programa de Emisiones

Tipo de Valores a Emitir

Cantidad de Emisiones
del Proegrama

Publico Destinatario

Uso de los Fondos

Cantidad de Valores del
Programa de Emisiones

Tipo de Colocacion

Garantia

Tasa de Interés Anual

Inversion Minima

Valor Nominal o
Denominacion Unitaria

Plazo de Vencimiento de
las Emisiones
Fecha de Emisidn

Fecha de Publicacion del
Aviso de Colocacion

Corinican Power Partnp;s

O _ SUPERINTENDENCIA DE VALORE 1 |
Hasta Trescientos Millgt 3,57 lares, de Jes, EstadasUnidos de Ameérica (USD
'-|_' LY LT Wi L'D (L]
30000000000) .,.:‘! ﬁ‘*ﬁ 3 -9 } G Buperintandancia da Valorse
= £ Departaminio da Reghtre
H Cam nicaclonds de Entradun
Bonos Corporativos Garantlzados 7 ? ABR 2017 \7422 P .mm ntane

Hasta sesenta (60) em|slc_>nes_,l

MI IIIII |II| III IIII

niglﬁimcionﬂzs Este grupo esta

elng del Mers |rJﬂ de Val

Lot parle da la S e

En el mercado pnm?ho‘ Ejﬁ,iﬂﬁ%ﬁ;gm
conformado por: las entigades-de-intermed lacion-iransiera—sesibdades de seguros vy
reaseguros, las administradoras de fondos de pensiones, las sociedades
administradoras de fondos de inversién, los agenles de valores, los puestos de bolsa,
las sociedades fiduciarias inscritas en la Superintendencia de Bancos o Iz
Superintendencia, las companias titularizadoras, asi como toda persona juridica que
reciba recursas de lerceros, principalmente para fines de inversidon a traves del
Mercado de Vaiores. Todas las emisiones serdn destinadas al Pdblico en General
en el mercado secundario.

Los fondos seran utilizados para para el repago del préstamo sindicado que mantiene
vigente el Emisor, aprobado en Cctubre de 2014 por un monto tolal de Doscientos
Sesenta Millones de Dolares de los Estados Unidos de América (USD 280,000,000).
Para un mayor detalle referirse a la seccién 2.5.1.4 Uso de los Fondos para
Amortizacion de Deuda del presenie prospecto simplificado.

Trescientos millones (300,000,000) de Bonos Corporativos Garantizados

Colocacién Primaria con base en mejores esfuerzos

Garantia solidaria corporativa incondicional e irrevocable de AES Andrés, BV, Esta
garantia quedd formalizada mediante el Contralo de Garantia Solidaria Corporafiva
Incondicional e Irrevocable {en lo adelante, “Conirato de Garantia Corporativa®)
firmadc en fecha diez (10) de enero del 2017. Para mas informacion al respecio,
dirigirse a la seccién 2.1.2.7 "Garantia de los Bonos".

68.25% fija para las emisiones desde la 21-INl hasla la 30-INl. Para las demas
emigiones, quedara por determinarse en cada Prospecto Simplificado vy Aviso de
Colocacién correspondiente,

Treinta délares de los Estados Unidos de Aménca (USD 30.00)

Un Dolar de los Estados Unidos de América (USD 1.00)

Diez (10) afos para las emisiones 21-INI hasia la 30-INI, contados a partir de su fecha
de emisidn. Para las demas emisiones el plazo sera definido en el Aviso de Colocacion
Primaria y Prospecto Simplificade correspondientes a cada Emisibn.

Nueve (08) de Mayo del 2017,

Dos (02) de Mayo del 2017.



Primaria

Fecha de Vencimiento
Fecha de Suscripcion
Amortizacién de capital

Periodicidad del Pago de
los Intereses

Opcion de Redencion
Anticipada

Periodo de Vigencia del
Programa de Emisiones

Calificacion de Riesgo del
Programa de Emisiones

l\, SUPERINTENDENCIA DE

n.r r'\
CION DE OFERT
4

DIREC

W "|

2 7 ABR 2017

La ingeripcian dal Harca

ara realizar a of
18, n implic

1A%y ||:}I-.I| anci ot

2 O I ixqeegomip”

oo 'd&apud}lrwga Dominicana,
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Nueve (09) de Mayo del 2027 para las emisiones 21-INI hasta 1a 30-INI.
T+1

Mediante pago Unico al vencimiento de cada emisibn o en su fecha de redencion
anticipada, cuando aplique.

Trimestral para las emisiones 21-INI hasta la 30-INl. Pas las demas emisiones Iz
periodicidad sera definida en el Aviso de Colocacién Primaria y Prospecito Simplificado
correspondientes a cada Emisidn,

El Presente Frograma de Emisicnes podra contar con la opcidn de pago o redencion
anticipada, previo haber informado 2 la Superintendencia de Valores del hecho
relevante. El Emisor especificara en el Aviso de Colocacion Primaria y Prospecio
Simplificado correspondientes a cada Emision subsiguiente si 1a Emision ofiecida
incluye esta opcién y a partir de gqué fecha la misma se podria ejecular. Paia las
Emisiones de la 21-INI hasta la 30-INI, la opcién de pago anticipado podra ser gjeicida
a partir del Quinto afio cumplido contado a partir de la Fecha de emision (inclusive).
Ver acapite 2.1.2.9 del presente Prospecto.

Trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario a3 partir del veinlidos (22) de
diciembre del afo 20186,

AA- por la agencia calificadora de riesgos Feller Rate, S.R.L., segun su reporie a Abril
2017. Segun la nomenclatura de calificacion de Feller Rate, esta calificacion
,‘que a “insfrumentos con una muy alta capacidad de pago del capital ¢

en los tdrminos y plazos pactados, la cual no se veriz afectada en forma
R§lghifiaativa ante posibles carmbios en el emisor, en la industria & que perenece o en la
" “Para las categorias de riesgo entre AA y B, Feller Rate utiliza la

nomenclatura (+) y (-), para mostrar posiciones relativas dentra de las
principales categorias.”

ﬁ%\{g@gpﬂ por la agencia calificadora de riesgos Fitch Replblica Dominicana, S8.R.L,,
26auR: sy reporte a Abril de 2017. Segun la escala de riesgo (largo plazo) Fitch

“las Calificaciones Nacionales ‘AA' denolan expectalivas de
sy bajgﬁ riesgo de incumplimiento en relacién a oltros emisores U obligaciones en el

Calificacion de Riesgo del
Emisor

fmismo pals. El riesgo de incumplimiento difiere solo Ilgeramente del de los emlsores U
obligaciones con las mas altas calificaciones del pais.”. "'Los modificadores "+" o "-"
pueden ser anadidos a una calificacion para denotar la posicion relativa dentro
de una categoria de calificacién en particular. Estos sufijos no se afaden a la
categoria 'AAA’ o a categorias inferiores a 'CCC"."

AA- por la agencia calificadora de riesgos Feller Rate, S.R.L., seaun su reporie a Abyil
2017. Dentro de la nomenclatura utilizadz por Feller Rate, S.R.L., esta calificacion de
solvencia corresponde a “aquellas entidades con una muy aita capacidad de pago de
sus obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afeciada en
forma significativa ante posibles cambios en Ja entidad, en Ia indusiria a que perenece
o enla economla”. “Para las categorias de riesgo entre AA y B, Feller Rate utiliza
la nomenclatura (+) y (-), para mostrar posiciones relativas dentro de /las
principales categorias.”

AA (dom) por la agencia calificadora de riesgos Fitch Republica Deminicana,
S.R.L., segln su reporte a Abril de 2017. Segun 13 escala de calificaciones crediticias
nacicnales de Fitch Replblica Dominicana, “las Calificaciones Nacionales 'AA’ denolan
expectativas de muy bajo riesgo de incumplimiento en relacién a olros emisores U
obligacicnes en el mismo pals. El riesgo de incumplimienifo difiere solo ligeramente del
de los emisores u obligaciones con fas més alfas calfificaciones del pals.”. “Los
modificadores "+" o "-" pueden ser anadidos 2 una calificacion para denotar [a
posicion relativa dentro de una categoria de calificacién en particular. Estos
sufijos no se anaden a la categoria 'AAA’, 0 a categorias inferiores a 'CCC'"
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Riesgos del Emisor, del A continuacién un breve resumen de los principales factores de riesgo gue afectan al
Garante y del Programa Emisor y al presente Programa de Emisiones:
de Emisiones
Riesgos del Emisor

s« Riesgos del eniorno o pais. Cualguier cambio adverso en las condiciones
econdmicas de la Rep. Dominicana puede afeclar negativamenle sus
resultados operativos v financieros. Eslo incluye la renegociacion de los
contratos de venta de capacidad y energia de las generadoras con las
distribuidoras, que pudieran preseniar condiciones menos favorables que las

j" ERINT Ik T AT ctuales.
% [ SUPER NTENDENCIA DE VALORESRiesgos  reguiatorios. Dependencia del Secior Eléctrico al  subsidio
L & DIRECCION DE QFERTAPLIBLICA Qubernamental y & las decisiones respecto a su regulacién.

APROERADCT tiesgo de liquidez de la contraparte comercial. La mayor parle de sus ingresos
roviene de ventas a través de contratos y venlas spot 2 las distribuidoras, las
77 ABR 2017 uales han presentado un débil desempeno operacional y financiero debido al

llo nivel de pérdidas.

ijesgo de aumenlo de la fase de interés. Cuaslquier impacto negativo al

. gisterma bancario internacional puede significar un incremento a la tasa de
wizdpferencia de sus préstamos, aurnentando su costo de financiamiento.

rf,lfie‘s:gc;s operaftivos. La eventual falla en las unidades de generacion y altos
precios de los combustibles, que podriz incrementar el costo de generacion,

s Riesgos legales. Referentes a un desenlace desfavorable de las demandas
levantadas en su contra,

s Riesgo de fipo de cambio. Sus resultados financieros pudieran verse afectados
por volatilidad en la tasa de cambio del Peso Dominicano frente al Délar
Estadounidense. Sin embargo, la denominacién de la mayoria de sus
ingresos, costos y gastos en dolares sirve como un mitigante natural a este
resgo.

Riesgos del Programa de Emisiones

s  Demanda y Liquidez. Posibilidad de que 13 liquigacion de los valores en el
mercado secundaric no se realice con Iz prontitud gue deseen los
inversionistas en dado momento.

= Crédifo. El flujo de caja para pagar capital e infereses de los bonos dependera
oel desempefo futuro del Emisor. En caso que el Emisor no pueda cumplic sus
compromiseos financieros, el Garante serd responsable de honrar dichos
compromisos adquiridos.

« Redencitn anticipada. Los bonos estdn sujetos a redencidn anticipada, la cual
pudiese influir en los retornos a los tenadores de bonos.

Riesgos del Garante
A fravés de su subsidiaria, AES Andres DR, S.A. el garante se ve expuesto a los
mismos riesgos mencionados en la seccién precedente "Riesqos del Emisor”, dada la

naturaleza similar de ambas operaciones de negocio.

Para ver de forma extensiva cada uno de los riesgos antes mencionados, referirse a 13
seccibn 317 y 4.17, tifuladas “Factores de Riesgo mas significalivos”, del Prospecto

Definitivo.
Forma de Emision y Desmaterializados, mediante el sistema de anotacién en cuenta. Bajo la cuslodia del
Transmisién de los depésito centralizado de valores designado,
valores
Representacion de las Cada emisgién del presente Programa de Emisiones esta representada por medio de
Emisiones un Macrotitulo bajo firma privada. Adicionalmente, el emisor deberd hacer constar

mediante acto auténtico redactado bajo los requisilos exigidos por la Ley del
Notariado, los valores de deuda redactados mediante el sistema de anofaciéon en
cuenta. Las respectivas compulsas nolariales de cada Aclo Auléntico serdn
depositadas en la SIV para fines de su inscripcién en el registro, en la BVRD y en
CEVALDOM,



Precio de Colocacion
Primaria

Fecha de Aprobacione
Inscripcion en el Registro

Agenle Estructuradory
Colocador

Agente de Custodia, Pago
y Administracion del
Programa de Emisiones

Representante de la Masa
ge Ohligacionistas

Fecha de Inicio def
Periodo de Colocacion

Horario de recepcidn de
Ofertas Durante el
Periodo de Colocacion a
Inversionistas
Institucionales

Fecha de Finalizacién del
Pericdo de Colocacion

Inversion Maxima para
Inversionistas
Institucionales
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A la par, para togdas las emisiones.

Este Programa de Emisiones fue aprobado mediante la Sexta Resolucion del Consejo
Nacional de Valores de fecha trece (13) del mes de diciernbre de 2016, inscrita en el
Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el registro Na. SIVEM-108.

Inversiones Popular, S.A. — Puesio de Bolsa, registrado en la Superintendencia de
Valores bajo el Registro: SVPB-008 y en [a Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana como No. PB-08.

En virtud del Contralo suscritlo en fecha wveintitrés (23) de enero del 2017 entre
CEVALDOM y el Emisor, CEVALOOM Depdsito Cenltralizada de Valores, S A, (en lo
adelante  CEVALDOM) queda designado como agente de custodia, pago vy
administrador del Programa de Emisiones, para que realice los servicios de custadia,
compensacién y liquidacion de valores del Programa de Emisicnes, asf como
encargado del procesamiento del pago de los intereses y capital de los Bonos.

El agente de pago no responde por [05 atrasos o incumplimientos que pueda
fener el Emisor.

Salas Piantini & Asociados, S.R.L. ha sido designado mediante el Contrato del
Programa de Emisiones y Designacién del Representante de la Masa de
QOuligacionistas (en lo adelante "Contrato del Programa de Ernisiones”} suscrito en
fecha diez {10) de enero del 2017, para ser el Representante de la Masa de
Obligacionistas de cada una de las Emisiones que componen el presenle Programa de
Emisiones.

Nueve (09) de Mayo del 2017para las emisiones de la 21-INI hasta la 30-INI.

A partir de la fecha de inicio del Periodo de Cotocacidn y Emision de los valores hasta
la fecha de finalizacion del Periodo de Colocacion Primaria, cada Puesto de Bolsa o
Intermediario de Valores autorizados por 1a SIV, podra recibir 6rdenes de suscripcion
en e} horardo establecido por cada uno de ellos, y registracas en el sistema de la
BYRD en el horarioc eslablecido por esta. en sus reglas de negociacién para cada tipo
de rueda.

Veintinueve (29) de Mayo del 2017para las emisiones de la 21-IN| hasia la 30-INI.
No habra inversion maxima para |nversionistas [nstitucionales. £l monto que este

disponible al momento del intermediario realizar la oferta de suscripcion, se constituira
en el maximo a demandar.

El contenido tematico del presente Prospecto de Emision se rige por los principios esfablecidos en el Anexo D
de la Guia de Contenido del Prospecto de Colocacion de Valores Represeniativos de Deuda de Largo Plazo y en
la Norma para fa Elaboracién def Prospecto de Colocacién de una Oferfa Publica de Valores. Esta norma fue
establecida por 1z Quinta Resolucion del Consejo Nacional de Valores de fecha: 28 de Enero de! ario 2005 R-
CNV-2005-05-EV y por 13 resolucion R-CNV-2005-04-EV, de! 28 de enero de 2005, sobre los Requisitos de
Autorizacibn e Inscripcién de la Oferta Publica de Valores.

—— e
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Aclaraciones del Contenido

La informacion contenida en este Prospecto de Emisién Simplificado ha sido preparada para asistir a posibles
inversionistas a realizar su propia evaluacion del presente Programa de Emisiones. El presenle Prospecto contiene toda
la informacion requerida de acuerdo con la normativa aplicable. Se considera indispensable |a lectura del presente
Prospecte Simplificado y el Prospacto Definitivo para que los potenciales Inversionistas puedan evalvar adecuadamente
la coriveniercia de realizar la inversidn en los Valores objeto del Programa de Emisiones.

Inversiones Popular, 8.A. — Puesto de Bolsa (en lo adelante “Inversiones Popular™ o “IPSA”™ indistintamente), en su
calidad de Agente Estructurador y Colocador, por no estar dentro de la orbita de sus funciones, no ha auditado
independientemente la informacién suministrada por Dominican Power Partners o AES Andres BV, en su calidad de
Emisor y garante solidario corporativo respectivamente, para la elaboracion de este Prospecto de Emision. Por lo tanto,
Inversicnes Popular no tendrad respcnsabilidad alguna por cualguier omision, afirmacion o certificacion (explicita o
implicita), contenida en el mismo.

Este Prospecio Simplificado contiene deciaraciones enfocadas en relacion al Programa de Emisiones inscrifo en el
Registro bajo el no. SIVEM-108. Adicionalmente, el Prospacto Simplificado puede contener declaraciones enfocadas
hacia el futuro del negocic del Emisor y de su Garante. El Programa de Emisiones objeto del presente Prospecio cuenia
con la garantia solidaria corporativa incondicional e irrevocable otorgada por parte de su garante AES Andrés B.V.
Asimismo, estos Valores ofertados generan una renta fija, por lo tanto el retorno de la inversion es fijo y periddico.

En el presente Prospacto Simplificado, a menos que se especifique de otra forma o el contexto lo requiera de olra
manera, "DPP”*, o "el Emisar” se refieren Unica y especificamente a Dominican Power Partners. Los términos “Pesos
Cominicanos”, "RDY$”, "DOP", "DOP$” se refieren a la moneda de curso legal de |2 Republica Dominicana, y los {érminos
‘Délares”, "USDE Délares”, “USD”, "USD$" y "US3" se refieren a la moneda de curso legal de los Eslados Unidos de
América. El t&rming “MM” hace referencia a millonas de la moneda correspondiente. Los términos “Bonos" v "valores" se
emplearan indistintamente para referirse a los valores representativos de deuda del Programa de Emisiones del presente
Prospects.

El presente Programa de Emisiones se realizd bajo las leyes de la Republica Dominicana, y de manera especifica la Ley
15-00 sobre Mercado de Valores de fecha 8 de mayo de 2000, su Reglamento de Aplicacion Decreto No. 664-12 del 7
de diciembre del 2012, asi como sus normas, circulares y rescluciones de la Superintendencia de Valores. Por lo fanto,
este Prospecto no constituye ni conlleva oferta de venta o solicitud de oferta de compra de instrumentos en jurisdicciones
distintas de la Replblica Dominicana. En case de que zlgun adguiriente de valores objeto de este Prospecio tealice
alguna oferta o venta de los mismos ¢ distribuya este Prospecto, deberd cumplir con las disposiciones legales aplicables
y regulacicnes vigentes en la jurisdiccion en la cual efectie tales aciuaciones vy deberd obtener cualquier conseniimiento,
aprobacién ¢ permiso para la compra, oferta o venta, gue le sean aplicables en su jurisdiccién o en las jurisdicciones en
la cuales realice tal compra, oferta o venta.

[Los valores cbjeto de esta oferta publica de valores no estan sujetos 2 ningun tipo de restricciones de transferibilidad y
venta, por lo tanto podran ser adquiridos en el mercado primario y podran ser transferidos o vendidos libremenie en el
mercado secundario 2l publico en general,
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Se refiere al intermediario de valores cuando presta su mediacién al agente de cofocacuﬁn a
3

fin de facilitarle a éste el proceso de colocacién de valorr'e'é nst 8l Rag
Pro

Corresponde a les dias naturales con los que cuentg
bisiestos de 366 dias.
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Se refiere a la entidad que presta los servicios tecnncos ’de":ﬂ‘s@é T1a =LE féS?r(]?:tLCﬁacréh deln ;oL g
Pregrama de Emisiones objeto de la presente ofenta ;5ub1

presente Prospecto de Emision.

Es la paleta curva de una turbomaguina o maguina de fluido rotodinamica. Forma parte del
rodete y, en su caso, también del difusor o del distribuidor. Los alabes desvian el flujo de
corriente, bien para la transformacién entre energla cinética y energia de presion por &l
principio de Bernoulli, o bien para intercambiar cantidad de movimiento del fluido con un
momento de fuerza en el gje.

Es poner valores bajo la custodia o guarda de un depdsito centralizado de valores,
constiluido por ley en el registradar a cargo de crear y llevar €l libro contable, que conforma
el registro de propiedad de los valores entregados en deposito al Depésite Centralizado de
Valores. El sistema de anotacién en cuenta es el conjunto de las disposiciones legales y de
regulacion, y demas normas e instructivos que instituyen (as anotaciones en cuenta como
representacion desmaterializada de los valares.

Es el mecanisme que se utiliza para dar a conocer una oferta pdblica a los destinatarios de
la misma, contentivo de los detalles relativos a la colocacion primaria de una ¢ mas
Emisiones a ser generada a partir de un Programa de Emisiones, elaborado y publicado de
conformidad a los requisitos gue establezca la Superintendencia mediante normas de
caracter general.

Son instituciones auto-reguladoras que tienen por objeto prestar a los puestos de bolsa
inscritos en las mismas fodos los servicios necesarics para que éstos puedan realizar
eficazmente las transacciones con valores de manera continua y ordenada, asl como
efectuar las demas actividades de intermediacién de valeres, de acuerdo a la Ley 19-00 de
Mercado de Valores.

British Thermal Unit (BTU)}, representa la cantidad de energia que se requiere para elevar en
un grado Farenheil la temperatura de una libra de agua en condiciones atmosféricas
normales.

Son las siglas de |a Bolsa de Valores de la Repudblica Dominicana, S.A.

Son valores representativos de deuda emilidos por personas juridicas publicas o privadas a
un plazo mayor de un (1) afic.

Es una opinién profesional que emite una agencia calificadora de riesgos, sobre la
capacidad de un Emisor para pagar el capital y Ios intereses de sus obligaciones en forma
oporiuna. Para llegar a esa opinién, las calificadoras desarrollan estudios, analisis v
evaluaciones de los Emisores. La calificacion de valores procura dotar a los inversionistas
de herramientas adicionales para la toma de decisiones.

Son entidades especializadas en el esiudio del riesgo que emiten una opinion sobre la
capacidad de pago de una Emision de Valores y de la solvencia de su emisor. Las
Calificadoras de Riesgo son enlidades que para emilir una calificacion de riesgo respecto a
una oferta publica de wvalores y su Emisor, deben estar debidamente registradas y
autorizadas por la Superintendencia de Valores de [a Republica Dominicana.

A una fecha determinada, la capacidad disponible para generar energia eléctrica de una
unidad, o la cantidad de MW que una unidad de generacidn puede producir.

d Capoan (11 u'ﬁ‘\as J
ica E RIS b vt ithe Ty heder. |
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Es la cantidad de MW parsa la cual una unidad eslta disenada para generar energla eléclsica
o capacidad de placa.

Es una medida de la capacidad que tiene una empresa para continvar con el normal
desarrollo de sus actividades en el corio plazo. Se caleula como el excedenie de activos de
corto plazo sobre pasivos de corto plazo.

Es una roca sedimentada fosil empleada como cambuslible en las calderas por su alto poder
calérico y bajo costo.

Es el nombre comercial y la denominacion social del depdsito centralizado de valores gue
actua como Agente de Administracion, Custodia y Pago del Programa de Emisiones.

Es una identificacion que se asigna a un valor mobiliario a nivel internacional, tomando comao
referencia el Acronimo de "International Securilies ldentification Number” (ISIN}, consistente
en un codigo alfanumérico de doce (12} caracteres que identifica 2 nivel internacional
univocamente un valor, desarrollado en base al estandar internacional ISO8166.

Es Iz ejecucidn sistematica y organizada de las aclividades de promocién, oferta, liquidacion
y entrega de los valores que conforrman una emisidn, con el objeto de realizar la suscripcion
de una emision de valores en el mercado primario de valores, 2 un precio de colocacion
preestablecido en un perlodo de tiempa predeterminado o periodo de colocacion.

Es la colocacién primaria de una emision contratada por el Emisor a un agente o unos
agentes de colocacién, mediante la suscripcién de un conirato que se rige por las reglas gel
confrato de comision, el cual debe establecer expresamente que el o los agentes de
colocacitn no asumen compromiso alguno para adquirir los valores objeto de |3 emision.

Es el contrato suscrito entre el Emisor y el Representante de 1a Masa de Obligacionistas de
acuerdo a Ias disposiciones de los Articulos del 57 al 71 de Reglamento de Aplicacion de (a
Ley No. 664-12, y las disposiciones contempladas en |a Ley No. 479-08 Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limilada y sus
modificaciones.

Es el indice gue mide la variacidn de los precios al consumidor (pagados por consumidores
urbanos) por una canasta represeniativa de bienes y servicios en 108 Eslados Unidos de
América, segun publicacién del Departamento de Estadistieas-haborales (Burgay of Labor
Statistics) de dicho pals. El presente Prospecte se referira calqsﬁ!ﬁo c@{qtq_hﬁkﬁr ﬁ,‘lPhJ
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Es aquel crédito que tiene prioridad de pago sobre
suspensidn ge pago o quiebra,
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Es un contrato de Comisidn o mandato que establece los Eé % r%"qeﬂm'ejljdﬁeﬁtémﬁeuél'
Cliente y el Puesto de Bolsa, donde el Puesto de &oisa ,aqqiqg, },ép“q dtb’

ejecutante de |a orden; y el cliente comeo comilente, consintrende-la-misma_.."

Es el conjunto de servicios prestados a los perlicipanfes del mercado de valores de
custodiar, transferir, compensar y liquidar los valores gue se negocien 3l contado en el
mercado de valores, asi ¢como registrar {ales operaciones.

El monto minimo de cada valor en términos monetarios, susceplible de ser negociado en el

mercado primario de valores.

Compuesto por todos los dias del afo, es decir, va desde el lunes a domingo (tomando en
cuenta los dias feriados y fines de semana).
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Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization, EBITDA por sus siglas en
inglés, es una medida financiera, no reconoci -las.no;mas.co.rﬂa.b].@sd‘g,ue representa la

suma de las siguienties partidas del Estado dg gﬁ"[ted@gﬁg rﬁf[q’gppgpei ar?; Todo
el resultado neto, amortizaciones, depreciacigng }9 tos lq:u; &l;@ﬁ G Lum 5
Empresa Distribuidora de Eleciricidad RO ,."; i
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05.y,0
Toda persona jurldica que emita valores de oferta publlca.

Empresa Generadora de Electricidad

Es aquella emisidén gue no requiere de expedicidn fisica del titulo a cada inversionista. El
Emisor simplemente ampara toda la emision a través de un acto auténtico redactado bajo
los requisitos exigidos por la Ley del Notariade y de un documento fisico denominado tlulo
tinico o macrotitulo firmado por la persona autorizada por el emisor & instrumentado bajo
firma privada ante notario. La suscripcién primania, la colocacion y transmision de los valores
que compenen Iz emision se realizan por medic de anotaciones en cuenta llevadas por un
depdsito centralizado de valores,

Se entiende como la fecha de resolucién aprobatoria cel Consejo Nacional de Valores
donde se autoriza la Oferta Publica de Valores.

Es la fecha a parir de la cual una determinada emisién de valores inicia su vigencia y
empieza a generar derechos de contenido econémico con los inversionistas.

Es |a fecha publicada en el Aviso de Colocacion Primaria, en el Prospecto Definitivo y en los
Prospectos Simplificados del Programa de Emisiones a partir de la cua! eslos valores
podran ser colocados.

Se entiende como la fecha de finalizacién del perlodo de colocacién, cuando vence el plazo
o la fecha de colocacion de los valores, la cual se especifica en el Prospecto de Emisidn
Definitivo y el Aviso de Colocacién correspondiente.

Se entiende como la fecha a partir de 1a cual se comienzan a recibir las ofertas u érdenes de
transaccién de los inversionistas a través de Inversiones Popular, 5.A. — Puesto de Bolsa o
a través de los intermediarios de valores autorizados por la SIV, para ser colocadas 3 fravés
del Mecanismo Centralizado de negociacién administrado por la BVRD. En dicha fecha, los
intermediarios reciben las ofertas de los inversionistas y las registran en sus respeclivos
libros de érdenes. Para los pequenos inversionislas, esta fecha coincide con la publicacién
del aviso de colocacién,

Se entiende como la fecha en la cual la orden de transaccién o de oferia recibida por el
intermediaric de valores se egjecuta en el Mecanismo Centralizado de negociacion de [a
BVRE.

La inscripcion del Programa de Emisiones en el Registro debe tomar lugar en el perfoda de
diez (10) dlas habiles conrtados a partir de la fecha de notificacién formal por parte de a
Superintendencia de Valares {en lo adelante la "SIV” o por su nombre completo) al Emisor
de la aprobacién del Programa mediante documento escrito.

Se entiende como Iz fecha en 12 que el inversionisia desembolza los fondos suficienles y
disponibles para la liquidacién de la transaccién y en la que el inversionisia suscribe
efectivarmente los valores, adguiriendo la titularidad o propiedad de los valores medianie el
traspaso de los mismos a la cuenta de custodia del inversionista.

Se entiende como el dia en que se hard efectiva la amortizacién del capital de los valores
del Programa de Emisiones. A menos que el emisar contemple realizar amontizaciones
periddicas o redenciones anticipadas.
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Fianza Contrato de garantia, en virtud dei cual un tercero se compromele a responder anle un
acreedor, de! cumplimiento de la obligacién asumida por un deudor, para el caso de que
_esle mcumpla la misma,

SINT A
g»;zﬁiuq lJFEH* E{ . “‘“ifs !En\’dJsHvéc?b del petroleo que se obtiene como residuo luego del proceso de destilacion.
bl h D CION DE (FSRHUBEI ddinfustible mas pesado de los que se pueden desfilar a presién atmosférica, se
LN = ,-j—w s . usarcemecomiustible para centrales de energia eléctiica, calderas y hornos.

Gas Naturdl] ABR 7(fWezcla de gases que se encuentra frecuentemente en yacimientos fosiles, solo o

acompanado al petrdleo. Estd compuesto principalmente por metano en cantidades

La inscripsien del valor en ¢l Ragizho 18 UBEIIOES:8).90% v 95%, v 2demas suele contener otros gases coma nitrdgeno, etano, CO2

,‘r‘\ducﬁ.y j reagarneles dacbUtano © propano, asl como pequenas proporciones de gases inertes como
por parte ﬂrxﬁéadditnade earbpno y nitrégeno.

olvanciz del amisor

Grado de Inversron T Be Tefiéré 3 aquellas calificaciones otorgadas por una compaiia calificadora de riesgo,
inscrita en el Registro del Mercada de Valores y Productos, sobre los Emisores y sus
valores, que por su estado de salvencia y relacion histérica de pago, se considera tienen
buena calidad crediticia y adecuada o suficiente capacidad de pago, por o que son
recomendadas para [a inversién bajo condiciones normales.

GWh Gigavatio — horas, es una medida de energia eléctrica equivalenle a |z potencia
summistrada por un gigavatio en una hora, que equivale a mil millones de valios en una
hora.

Hecho Relevante Todo hecho, situacién o informacidén del Emiser que pudiera influir en la colocacion de un

valor. su precio o en la decisidn de un inversionista de negociar sus valores.

Inversién minima Valor monetaric minimo que un inversionisia puede adquinr de una oferla pLblica de valores
en el mercado primario.

Inversionista San las entidades de intermediacion financiera, sociedades de sequros y reasequros, las

Institucional administradoras de fondos de pensiones, las sociedades administradoras de fondos de
inversién, los agentes de valores, los puestos de bolsa, 1as sociedades fiduciarias inscrilas
en la Superintendencia de Bancos o la Superintendencia, las compaiias titularizadoras, asi
como toda persona juridica que reciba recursos de terceros, principalmente para fines de
inversién a través del Mercado de Valores.

Kilovoltio o kV Es una unidad de medida de tensién eléctrica o voltaje del sistema internacional de
unidades, que equivale a mil voltios.

Ley General de Es la Ley General de Electricidad No. 125-01 de fecha 28 de julio de 2001, y sus
Electricidad modificaciones y enmiendas.
Mercado Bursatil Mercado donde se realizan operaciones de compra venta de valores emitdos, siendo la

Bolsa de Valores la institucién gue centraliza dichas operaciones.

Mercado El sector especializado del mercado financierc, donde toma lugar la realizacién del conjunto

de valores de actividades relativas a la contratacién publica de transacciones comercizles que versan
sobre instrumentos financieras, transacciones que determinan el estado y evolucion de Iz
oferta y la demanda, asi como el nivel de los precios de los valores negoci2dos.

Mercado primario Al tenor de las disposicianes de la Ley 18-00 de Mercado de Valores y su Reglamenlo de
Aplicacion Decreto No. 664-12, se entendera por mercado primario de valores, el sector del
Mercado de Valores donde ocurre la suscripcion de valores, en el cual el produclo de la
suscripcidn de valores es recibido directamente por los Emisores, para el financiamiento de
las actividades del Emisor,

Mercada Al tenor de las disposicicnes de la Ley 18-00 de Mercadao de Valores y al articule 122 gel

secundario Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores Decrelo No. 664-12, el
mercado secundario de valores se define, en sentido amplio, como el seclor del Mercado de
Valores donde ocurren las negociaciones que envuelven 1a transferencia de valores abjeto
de oferta publica, previamente colocados en el mercado primario de valores y admilidos a
negaciacion en el mismo por la Superintendencia, por parte de lerceros distintos 2 los
Emisares de los valores.
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Es el mercado de transacciones de compra y venta de electricidad de corto plaze, no
basado en contratos a término, cuyas transacciones economicas se realizan al Costo
Marginal ge Corto Plazo de Energia y al Costo Marginal de Polencia.

Precio al que se compra o vende una obligacién o valor en el mercado. El valor de mercado
es aquel importe que se le asigna a un bien o producto delerminado entendiendo como tal
aquella suma de dinere que un vendedor podrfa oblener por el mismo en condiciones
estadndares de un mercado de valares.

Es un (1) millon de BTU.

Corresponde al monto total o cantidad de valor maxima de los valores a ser emitidos y
puestos en circtlacién durante la vigencia del Programa de Emisiones e indicado en el
Prospecto de Emision, el cual ha sido autorizado por el érgano societario competente del
Emisor. Dicho monto debe ser autorizade vy registrado en la Superintendencia de Valores de
la Republica Dominicana para ser cofrecido en el mercado. El Monto del presente Programa
de

Emisiones es de hasta Trescientos Millones de Délares de los Estados Unidos de América
con 00/100 (USD 300,000,000.00), valor autorizado por el Acla de Asamblea del Unico
Accionista del Emisor de fecha veintiuno (21) de Julio de 2016, para ser ofrecido en el
mercado.

Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible que debe enfregar el
inversionista al Agente Colocador o al intermediario de valores que lo represente, en la
Fecha Valor por concepto de pago de la operacion incluyendo ésle, el valor facial de los
Bonos Corporativos multiplicado por el Precio mas los inlereses causados a la Fecha Valor
de 2 operacién.,

Es una unidad de medida de potencia eléctrica del sistema internacional de umdades que

eguivale a un millén de vatios. ner ST
:? \-'Ul L.l‘lJ.u.qf || N|jl.,|r.\
el

\
& VALORES
Es el ndmero bajo el cual se encuentra inscrito un pariicipa [ rqg;%@:a}d)e gm@% PRI I
conforme al articulo 38 de la Ley 18-00 de Mercado de Valores gn, gtaggxsgfe__geLMggagn{ i
de Valores y Productos. f

27 ABR 2017

|
Es la Bolsa Mercantit de Nueva York (“New York Mercan{ile]Exchange")

| La insercian dai valor en ¢l Registro g Mercad
Propietario, portador ¢ tenedor de titulos de crédito lamados ﬁbﬁgmcpmﬁﬁ i&em%{;{ﬁ@ﬁ% g}"
percibir los intereses y la amortizacion de la obligacion sus méﬂééﬁrﬂfﬁrr&&e@m preyisten By
condiciones de emisién. En caso de liquidacion de una empres aﬁ_ﬁ*}éﬂa |°ﬁd8n®bt}gamlmta,sd,r
tienen prioridad ante los accionistas, I

Es la manifestacién dirigida al publico en general o a sectores especificos de éste, a {ravés
de cualquier medic masivo, para gue adquieran, enajenen o negocien instrumentos de
cualguier naturaleza en el mercado de valores.

El Reglamento de Aplicacién de 1a Ley 18-00 de Mercado de Valores - Decreto No. 684-12,
especlficamente en su articulo 111 y el parrafo | del mismo articulo, 1o define como toda
persona fisica que solicite suscribir en el Periodo de Colocacion de una Oferta Pablica de
Suscripcidn de Emisiones de Valores con calificacion de riesgo de “grado de inversién®,
dirigida al publico en general, por un valor no superior al definido. Para valores denominados
en Dolares de los Estados Unidos de América, el monlo definido es de diez mil (USD
10,000.00).

El periodo de colocacion, es aguel entendido comao el lapso de tiempo durante el cual se
realiza |a colocacién primaria. Este no podrd exceder los quince (15) dias habiles ni puede
ser inferior a cinco (5) dias habiles.

El periodo de vigencia del programa gue comenzard en la fecha de inicio del programa,
definida como la fecha de inscripcién del Programa de Emisiones en el Registro, y culminara
en un plazo gue no podra exceder los trescientos sesenta y cinco (365) dias.
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Platts Es uno de los principales proveedores globales de informacion sobre energla, producios
petroquimicos, metales y agricultura que pone 2l servicio de sus clientes y del mercado
noficias y evaluaciones de precios de referencia de estos mercados de malerias primas

PPA Power Purchase Agreement {en espadol: Contraio de Compra de Energia) por sus siglas en
inglés, son contratos suscritos entre empresas generadoras de electricidad (EGE) vy las
empresas distribuidoras de electricidad (EDE) mediante el cual se establecen los términos y
condiciones para la compra y venta de potencia y energia enire las pares.

Potencia Firme Es la potencia que puede suministrar cada unidad generadora durante las horas pico, con
alta seguridad.

Precio de Es el precio al cual podra ejercerse la Opcion de Redencidn Anticipada. El Precio de
Ejecucion Ejecucion de la Opcién de Redencion Anticipada serd el Valor Nominal (par) de los Bonos,
mzas el valor de la Prima.

Precio de Es el precic al que deben suscribirse, durante el Periodo de Colocacidn o en la fecha de
Colocacién colocacidn, todos los valores que conforman la emision. En el caso de emisiones de valores
Primaria reprasentativos de deuda, el precio de colocacién supone un precio distinlo para cada dfa

comprendido en el periodo de celocacién, que garantice 2 un inversor un mismo rendimiento
efectivo, desde cualquier fecha de adguisicién gue torme lugar durante el perfodo de
colocacién, hasta la fecha de vencimiento de la emisién.

Programa de Es la declaraciéon de una persona juridica, realizada en un Prospecto de Emisién, de

Emisiones constituirse en Emisor para, organizada y sistematicamente, estructurar y suscribir, hasta
por un mento predeterminado y durante un Periodo de vigencia preestablecido, una 0 mas
Emisiones de valores objeto de Oferta Pdblica de suscripcidén aprobada por la SIV,
susceptibles de ser colocadas en el mercado primario y de ser negociadas en el mercado
secundario bursatil y extrabursétil.

Prospecto de Es el follefo de caracter publico gue contiene la declaracion de una persona juridica, de

Emisién constituirse en un Emisor con el objeto de eslructurar, generar y colocar Emisiones en el
Mercado de Valores, hasta por el monto del Programa de Emisiones, para realizar
respectivamente, una o miltiples suscripcionas primarias duranie el penodo de vigencia del
programa que s& enuncia. El prospecto de emision tiene por finalidad recoger informacién
completa sobre el emisor v los valores que se ofrecen.

Prospecto de Se refiere al Prospecto completo, el cual fiene por finalidad la colocacion de los valores de
Emision Definitivo  oferta publica.

Prospecto Es aquella versién reducida del Prospecto de Emisidon ODefinitivo que contempla las
Simplificado informaciones mas esenciales del Programa de Emisiones y del Emisor.

Proveedora de Sociedades gue tienen como objeto la presentacién del servicio de calculo, determinacién y
Precios suministre de los precios y tasas de valuacion de valores e instiumentos financieros gue se

rnegocien en los mercados nacional e internacional.

Reglamento de Es el Reglamento para la Aplicacién de la Ley General de Eleclricidad dictado mediante el
Aplicacién Decreto  Decreto Ng. 555-02 de fecha 19 de julio de 2002, v sus modificaciones y enmiandas.
No. 855-02

Representante de Mandatario designado en el Contrato del Programa de Emisiones o por la asamblea general
la Masa de de cbligacionistas, o en su defecto, por decision judicial, gue deberd ser de nacionalidad

& f_@‘bllgg ak Btfﬁl ™
S

., d@rr. kq,gzna:“’tpn domicilio en el territorio nacional, pudiendo ser sociedades y/o asociacionas
Y

EN *' Trgdhsh domicilio en la Republica Dominicana. Tendra facultad de realizar, en nombre
A = e e i odelesobligacipnistas, salvo restriccion decidida por la asamblea general de obligacionistas.

DIRECC 1! M DF OFFe ,lp&}ﬁg[@é;ic nnistas, todos los actos de geslion para la defensa de los infereses comunes

SENI 7 7 ABR 7017Por sus siglas| Sistema Eléctrico Nacional interconectado, es el conjunto de instalaciones de

unidades eléctricas generadoras, lineas de transmisién, subestaciones eléclricas y de lineas
| el GBre ﬁjﬁnhqué h, interconectadas entre si, que permite generar, transportar y diskribuir
jo programacidn de operaciones del organismo coordinador,
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Superintendencia Institucion auténoma de la Rep. Dom., creada medianie 12 Ley de Mercado de Valores No.

de Valores (SIV) 19-00, que tiene como fin especial velar por la transparencia, promover y regular el meicado
de valores, ejecutar y vigilar el cumplimiento de las disposiciones de la Ley No. 19-00, su
Reglamento de aplicacién y las normas que se dicten, difundir oportunamente al publico
informaciones relavantes del Mercado de Valores, aulorizar las ofertas publicas de valores,
asi como las cperaciones de las bolsas, intermediarios de valores, fondos de inversion vy
demés participantes del mercado, organizar y mantener el Registro del Mercado de Valores
y Preductos, propiciar la formacién de la oferta y demanda de valores, fiscalizar las
operaciones de las instituciones que participen en el mercado de valores, dictar normas gque
eviten conflictos de intereses, evaluar denuncias o quejas sobre operaciones irregulares de
los participantes del mercado, asl como realizar investigaciones y aplicar las sanciones
correspondientes.

Tasa de Interés Es la tasa de retormo gue un inversionista debe recibir, por unidad de tiempo determinado,
del deudor, a raiz de haber usado su dinero durante ese tiempo.

Valor de mercado Precic al que se compra ¢ vende una obligacién o valor en el mercado. El valor de mercado
es aquel importe que se le asigna a un bien o producto delerminado entendiendo como f{al
aguella suma de dinerc que un vendedor podria obtener por el mismo en condiciones
gstandares de un mercado de valores.
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El Prospecto de Emision Definitivo aprobado por la SIV el 24 de enero de 2017, para el Programa de Emisiones de
Bonos Corporativos Garantizados por valor de hasta Trescientos Millones de Dolares de los Estados Unidos de América
con 00/100 (USD 300,000.000.00), aprobado por la Superintendencia de Valores de 13 Republica Dominicana en fecha
trece (13} de diciembre de 2016 inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo el nimero de registro No. SIVEM-
106, es el documento complementario del presente Prospecto Simplificado que conliene informacidn sobre el Emisor
(DOMINICAN POWER PARTNERS) y el Garante (AES ANDRES, B.\.), y el mismo puede ser consultado en la pagina
web de la SIV (www siv.qov.do), en la BVRD (www.bvrd.com.do), en las oficinas del Agente Estructurador y Colocador, y
en el domicilio sccial y la pagina web del Emisor (www.aesdominicana.com.do), las informaciones sobre el erisor y su

capital pueden visualizarse en el acapite 3 del Prospecto de Emisian Definitivo.

El Emisor ha enviado como Informacién Relevante a la SIV y difundido al Pobl

mWD
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Fecha Descripcion hecho relevante Entidad que!mforma M?{erlas que trata
i ABR 7017
DPP finalizé la colocacidn de las emisiones entre la
del 11-INI hasta la 20-INl del Programa de istripcion ¢t valar en el Heaisto del i A
25/04/2017 | Emisiones de Bonos Carporativos Garantizados Ne. POU\?EORM:D'\: ,lrf §o< v @ﬁccesih@pggﬁé%% g§$§%lj ﬁ° ,
SIVEM-108. La negociacién en el mercado H— I Superinienuentia. ne mmptica cerificacian dove i
segundario inicia el 24/4/17. \ la clid dde los valares y 2 salvencie 22d emiser | [
Ratificacién Calificacian Rissgo, AA- perspectivas DOMINICAN S
24/04/2017 | estables a AES DPP y AES ANDRES y Bonos POWER PARTNERS Calificacion de riesgo
| corporativos SIVEM-106 abril 2017 por Feller Rate. :
Dominican Power Partners realizo un desembolso DOMINICAN | Celebracién o cancelacién
24/04/2017 | por un monto de US$ 36MM al crédito corporativo POWER PARTNERS de contratos, operaciones
gue mantiene con un sindicado de Bancos. financieras o comerciales
Ratificacién de Calificacidn AA(dom) perspectiva
estable para el emisor y la Emision de Bonos DOMINICAN
18/04/2017 | Corporativos No. SIVEM-108 por USD 300MM de BOWER PARTNERS Calificacién de riesgo
Dominican Power Partners 2 marzo 2017: otorgada
por Fitch Ratings.
Dominican Power Partners realizo un prepago de DOMINICAN Celebracion o cancelacion
Q07/04/2017 | USDSOMM a crédito corporativo con un sindicado POWER PARTNERS de contratos, operaciones
de bancos. financieras o comerciales |
La fecha de inicio del periodo Colocaciébn de las 1
emisiones desde la 11-INl hasta la 20-INI del DOMINICAN
22/03/2017 | Programa de Emisiones de Bonos Corporativos POWER PARTNERS Otros hechos relevanies
Garantizados SIVEM-106 de Dominican Power
Partners es el 31-03-2017,
Aviso de Colocacién Primaria de las emisiones
desde la 11-INI hasta 1z 20-INI del Programa de DOMINICAN
22/03/2017 | Emisiones de Bonos= Corporativos Garantizados POWER PARTNERS Aviso de oferta publica
SIVEM-106 de Dominican Power Partners es el 31-
03-2017.
Dorninican Power Partners realizo un prepago de DOMINICAN Celebracion o cancelacion
13/03/2017 | USDBMM a crédito corporative con un sindicado de de contratos, operaciones
POWER PARTNERS : .
bancas financieras o comerciales
Dominican Power Partners realizo un prepago de DOMINICAN Celebracién o cancelacion
01/03/2017 | USD14MM a crédito corparativa con un sindicado de contratos, operaciones
POWER PARTNERS . .
de bancos. financieras o comerciales
Dominican Power Partners finalizo colocacién de
las 10 primeras emisiones del Programa de DOMINICAN
24/02/2017 | Emisiones de Bonos Corporativos Garantizados POWER PARTNERS Otros hechos relevantes
SIVEM-106. La negociacidn en el mercado
segundario inicia el 24/2/17. o
Dominican Power Partners realizc un prepago de DOMINIGAN Celebracion ocancel.acién
16/02/2017 | USD28MM a crédito corparativo con un sindicado POWER PARTNERS de coqlratos, operaciones
de bancos. financieras o comerciales
La fecha de inicio del periodoe Colocacidn de las
24/01/2017 emisionas desde la 01-INl hasta la 10-INI del DOMINICAN Otros hechos relevantes

Programa de Emisiones de Bonos Corporativos

Garantizados SIVEM-108 de Dominican Power

POWER PARTNERS
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Partners es el 03-02-2017.

02-2017.

Aviso de Colocacién Primaria de las emisiones
desde la 01-INl hasia la 10-INI del Programa de
24/01/2017 | Emisiones de Bonos Corporativos Garantizados
SIVEM-106 de Dominican Power Pariners as el 03-

DOMINICAN
POWER PARTNERS

Aviso de oferta publica

23/01/2017
Rate.

Ratificacion Calificacién Riesgo, AA- perspectiva
estable a Dominican Power Partners y Bonos
corporatives SIVEM-0106 enero 2017 por Feller | POWER PARTNERS

DOMINICAN

Calificacion de riesgo

Tasas de interes:

s Emisioneas desde |a 01-INf hasta la 10-INI(

Segun detallado en el Aviso de Colocacion Primaria enviado como Hecho Relevante a la SIV en fecha 24/01/2017, y
publicado en un periddica de circulacion nacional el 26/01/2017, correspondiente al Programa de Emisiones de Bonos
Corporativas Garantizados de Dominican Power Partners, inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Proguctos
hajo ef registro No. SIVEM-108, y registrado en |a Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S.A. con el registio No.
B\V1701-BCO064, para las emisionaes desde la 01-INI hasta la 10-INI, |a tasa de interés es 6.25% fija anual, pagadera

trimestralmente.

«  Emisiones desde la 11-INI hasta la 20-INI

Segun detallado en el Aviso de Colocacidn Primaria enviado como Hecho Relevante a la SIV en fecha 22/03/2017, y
publicado en un periédico de circulacién nacicnal el 24/03/2017, correspondiente al Programa de Emisiones de Bonos
Carparativos Garantizados de Dominican Power Partners, inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos
bajo el registro No. SIVEM-108, y registrado en la Bolsa de Valores de Iz Republica Dominicana, $.A. con el registro No.
BV1701-BC0064, para las emisiones desde la 11-INI hasta la 20-INI, Iz tasz de interés es 6.25% fij2 anval, pagadera

trimestraimente.
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CAPITULO | - RESPONSABLE DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION Y ORGANISMOS
SUPERVISORES

1.1 Responsables del Contenido del Prospecto de Emision

La responszbilidad del contenido del presente Prospecto es asumida por |2 sefiorz Giselle Marie Leger Lora, de
nacionalidad dominicana, mayor de edad. scltera, abegada, titular de lz2 cédula de identidad y electorat numero 002-
0020730-6, en su calidad de representante autarizada del Emisor, quien hace conslar expresamente que, 3 su juicio,
todos los datos e informaciones contenidos en el presente Prospecto son veraces y no se ha omilido en el mismo ningun
dato relevante susceptible de alterar malerialmente el alcance del Prospecio o que inguzca razonablemenle a error.

El emisor designd al responsable del contenido del Prospecto mediante resolucién aprobada por el Consejo de
Directores en fecha veintiuno (21} del mes de julio del 2018, y mediante acla del Unico accionisia de la compania, en
fecha veintiuno (21) del mes ge julio del 2018. De conformidad con los reguerimientos de la Reglamentacién aplicable, el
responsable del contenido del Prospecto de Emisidn ha realizado la siguiente declaracién jurada:

"Que se hace responsable de las informaciones contenidas en ‘tos Prospeclos de Emision relativos al Programa de
Emisiones de Bornos Corporativos Garantizados por hasta la suma de TRESCIENTOS MILLONES OE DOLARES DE
LOS ESTADOS UNIDOS GE AMERICA CON 00/100 (USD 300,000,000.00) {en o adelante el “Programa de Emisiones”)
compuesto por Sesenta (60} emisiones de CINCO MILLONES DE DOLARES OE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA CON 00/100 cada una (USD 5,000,000. 00), con una denominacion unitaria de UN DOLAR DE LOS
ESTADCS UNIDCS DE AMERICA CCN 00/100 (USD 1.00), Programa de Emisiones aprobado por el Consejo Nacional
de Valores medianie la Sexta Resolucion de fecha trece (13) de diciembre de 20186, y que se encuentra inscrita en el
Registro de Mercade de Valores y Productos bajo el numero SIVEM-106; haciendo constar expresamente que, a su
mejor conocimiento, todos los datos e informaciones contenidas en el o los Prospectos del PROGRAMA DE EMISIONES
de los Bonos Corporativos Garantizados son veraces y que no se ha omilido en el misma ningin dato relevante,
susceplible de alterar su alcance, y en consecuencia, afectar la decisién de fuiuros inversionistas.”

Ver Declaracién Jurada del Responsable del Contenido del Prospeclo en el Anexo 3.
1.2 Organismos Supervisores

El presente Programa de Emisiones esta inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Produclos de la
Superintendencia de Valores (en lo adelante "SIV") bajo el numero SIVEM-106 y en los registros oficiales de la Bolsa de
Valores de la Replblica Daminicana (en lo adelante "BVRD, por lo que el presente Programa de Emisiones y el Emisor
estan sujetos a las disposiciones de ambas instituciones; a continuacidn los daios generales de los organismos
supervisores:

s j Superintendencia de Valores de la Reptblica Dominicana (SIV)
S | g / Calle César Nicolas Penson No. 66, Gazcue , Santo Domingo, Rep. Dom.
Tel.: {(809) 221-4433;
Snpcrinlumlcm'l-.l de Vidores W'WW.SiV. gOV.dO p - "
SO - SUPERINTENDENCIA DE VALORES )
\ Bolsa de Valores de la Repiblica Dominicana ) ( :
S José Brea Pefa No. 14, Edificio District Tower. EUSF:%E)B té‘les’i Séugto l’{:'JCJrr!'HFTQ.\OvEié*a'* Dom.

p & T Tel.. (809) 567-6654 4 OB ADO

www.bolsard.com

2 7 ABR 7017
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cait de Vainess
Los auditores externos gue elaboraron el informe de auditoria parz los Fpﬁﬂ gp%ef-jg Feﬁclgj;f:%“m&é?’é rsBFﬁéra-?@s 8708
fiscales terminados el 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 fueron Ia fitma Auditores. Fst, \,, rgt r‘}i;‘@“ﬁ“ﬂ Iyas
generales se detallan a continuacién: e Geremisar

1.3 De los Auditores

e

Ernst & Young, S.R.L.
Torre Empresarial Reyna I, Suite 800, Pedro Henriquez Urefia, No. 138, Sto Dgo., D. N.
Evaunainqabeuer Tel.; (B09)472-35673; Fax; {809)-381-4047;
warking world Www. ey.com n meri
Contacto: Pedro A. Rosa Garcia (pedro.rosa@do.ey.com)
Registro del Instituto de Contadores Publicos Autorizadas de iz R. 0. No. 321
Registrado en la S1V desce el 12/05/2005 hajo el numero de registro SVAE-022
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Dichos informes de auditorla se encuentran en el Anexo 5 del presente Prospecto con las respectivas nolas a los
estados financieros. El informe de auditoria correspondiente al ultimo ejercicio fiscal cortado al 31 de diciembre de 2015,
indica gue dichos estados financieros fueran preparados y presentados de conformidad con las Normas US GAAP. Del
informe de los auditores independientes de fecha 31 de giciempre de 2015 se extraen los siguientes sefalamientos
relevantes:

“Opinidn; En nuesira opinidn, las estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la
situacidn financiera de Dominican Power Pariners, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y los resultados de sus
operaciones v sus flujes de efeclivo por los anos terminados en esas fechas, de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en los Estadas Unidos de América.”

1.4 Del Agente Estructurador y Colocador

Inversiones Popular, S.A. — Puesto de Bolsa {"IPSA") es el Agente Estructuragor y Colocador, cuyas generales se
presentan a continuacién:

_ - SUPERINTENI 'LN': 14 DE | '||"" 'IJIE‘D Inversiones Popular, 5. A. - Puesfo de Bolsa
/ = Contacto: Jose Manuel Cuervo

DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
| it Gerente General
INVERSIONES\POPULAR| 5y 3 Torre Popular Ave. John F. Kennedy #20, Sto. Dgo.. Disliito Nacional
\ A Tel.: (808) 544-5724;
2 7 ABR 2017 www inversionespopular.com.do
Registro Nacional del Conlribuyente No. 1-01-59864-6
Miembro de la BVRD registrado con el No. PB-08
Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el No. SVPB-008

1@ C2IC20 o valores v [a salveng

ku-GeﬁfeFme:alaGa Sto-de-AeesoramIentd para la Emision de Valores, celebrado entre Inversiones Popular, S.A - Puesto
de Bolsa como Agente Estructurador y el Emisor, Inversiones Popular, S.A. — Puesio de Bolsa lendrd las siguigntes
responsabilidades y funcianes:

v Estructuracién del Programa de Emisiones.

v Elaboracién y redaccién del  borrador del Prospecto de Emision de Oferla Publica de Valores, asi como los
modelos de documentacidn legal requerida por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana para
la autorizacion del Programa de Emisiones.

< QGestiones por ante la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana, para fines de autorizacion del
Programa de Emisiones, asi como la coordinacién de reuniones con otros paricipantes del proceso de
estructuracién, tales coma el Representante de la Masa de Obligacionistas, calificadora(s) de riesgos, asesores
legales, entre otros.

v Registro del Programa de Emisiones por ante el Registro del Mercado de Valores y Productos de la
Superiniendencia de Valores de la Republica Domintcana.

A la fecha de elaboracibn del presente Praspecto, no existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco enlre
el Emisor y el Agente Estructurador.

En calidad de Agente Colocador y a fin de llevar a cabo su mandato de colocacion, lnversiones Popular podra contratar
con olro u otros intermediarios de valares, que estén debidamente aulorizados para ejercer sus funciones de
intarmediacion, para que actien como agentes de distribucion con relacion al porcentaje del Programa de Emisiones
sobre el cual se le otorga mandato de colocacién. Previa a la Fecha de Emision de las Emisiones, se determinaran los
Agentes de Distribucion que participaran en ta Colocaciédn del Programa de Emisiones. Antes de 13 aprobacidn del Aviso
de Colocacion Primarig, el Emisor enviard a la SIV y 2 la BVYRD copia de los Contratos de Colocacidn Primaria suscritos
con cada agente, de ser el caso. Dichos Agentes de Distribucion se dardn a canocer mediante el Aviso de Colocacion
Primaria y el Prcspecto Simplificadc de ¢cada Emision.

Entre las responsabilidades y funciones citadas del Agente Colocador se encueniran las siguientes:
v Asistir al Emisor en la cclocacién de los valores cbjeto del presente Prospecto.
v Ofrecer la venta de los valores a cualquier inversionista calificado.

v Representar al Emisor por ante CEVALDOM vy la BVRD.

Las obligaciones del Agenie Colocador se encuentran establecidas en el correspondiente Contrato de Colocacién
Primaria del presente Programa de Emisiones.
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CAPITULO Il — EMISION Y VALORES DE OFERTA PUBLICA
2.1 Caracteristicas Generales y Condiciones del Programa de Emisiones

2.1.1 Caracteristicas Generales de la Emision

INFORMACION GENERAL DEL PROGRAMA DE EMISIONES

Moneda y Monto Total Hasta Trescientos Millones de Délares de los Estados Unidos de América (USD 300,000,000.00)

Tipo Valores a Emitir Bonos Corporatives Garantizadas

Plazo de Vencimiento Diez (10) aflos para las emisiones 21-INl hasta |a 30-INl Para las demas emisiones
quedara por determinarse en cada Prospecto Simplificade y Aviso de Colocacién
correspondiente.

Inversién Minima Treinta délares de los Estados Unidos de América (USD 30.00)

Periodicidad del Pago Trimestral para las emisiones 21-INI hasta a 30-INI. Para las demas emisiones, quedara por
de Intereses determinarse en cada Prospecto Simplificado y Aviso de Colocacién correspondiente.

Tasa de Interés Anual £.25% fija para las emisiones21-INI hasta la 30-INI. Para las demas emisiones, quedara por

determinarse en cada Prospecto Simplificado y Aviso de Colocacién correspondiente.
Destinarios de la Oferta Todas las emisiones estaran denominadas en secuencia numérica seguidas de las
nomenclaturas “INI" o “PG". El publico al cual ira dirigida cada emisién, y por ende, su
denominacién “INI” o “PG”, se determinara al momento de cada colocacién.
A ﬂ‘E._BI}PS emisiones “INI" serdn dirigidas en el mercado primario a2 Inversionistas
.~ Institucionales. Este grupo estad conformado por: las entidades de intermediacién
L PUBLLS financiera, sociedades de seguros y reaseguros, las administradoras de fondos de
pensiones, las sociedades administradoras de fondos de inversion, los agentes de
vélores, tos puestos de bolsa, las sociedades fiduciarias inscritas en la
Sliperintendencia de Bancos o la Superintendencia, las compafilas titularizadoras,
asi como toda persona jurfdica que reciba recursos de terceros, principalmente para
/ZYimes de inversién a través del Mercado de Valores. L.as emisiones 21-INI hasta la
F “"“?‘50 IN], estardn dirigidas a inversionistas institucionales.

13 cafdad de i ¢Ja saETEA U FTHY | as emisiones “PG” serdn dirigidas en el mercado primario al Publico en General
M considerando al pequefio inversionista.

Garantia Garantia Solidaria Corporativa, incondicional e irrevocable, de AES Andirés BV,

Cantidad de Emisiones  Sesenta (60) emisiones

Cantidad de Valores de  Trescientos Millanes (300,000,000)

todo el Programa de

Emisiones

Fecha de Emisién Nueve (09) de Mayo del 2017, para las emisiones 21-INl hasta la 30-INl. Para las demas
emisiones, quedara por determinarse en cada Prospecto Simplificado y Aviso de Colocacion
correspondiente.

Valor Nominal o Un dolar de los Estados Unidos de América (USO 1.00)

Denominacion Unitaria

Monto por Emisién Cinco Millones de Délares de los Estados Unidos de América (USD 5,000,000.00)

Periodo de Colocacion Sera el entendido como el lapso de tiempo que no podrd exceder los quince (15) dias

para cada Emision habiles ni puede ser inferior a cinco (5) dias habiles. El plazo especifico para cada Emision

sera determinado en el Aviso de Colocacion Primaria y Prospeclo Simplificado
carrespondientes a cada Emisién. Para las emisiones 21-INI hasta [a 30-INI, el periodo de
colocacion serd el comprendido entre el  Nueve (09} de Mayo del 2017 hasta el
Veintinueve (29} de Mayo del 2017

Plazo de Vigencia El Programa de Emisiones contard con un plazo méximo para poder emitir sus emisiones.
Este plazo empieza a transcurrir en la fecha de inscripcion en el Registro y culminara
trescientos sesenta y cinco (365) dlas después. En este sentido, el plazo de wvigencia
culmina el dfa veintidos (22) del mes de diciembre del 2017.

Representacién de los La representacion de los valores serd desmaterializada, mediante Anotacion en Cueanta

Valores

Toda emisian requerird de Un Aviso de Colocacidn Primaria, el cual debera ser publicado en por lo menos un periddico
de circulacion nacional, contentivo de los detalles relativos a la colocacion primaria de una 0 mas emisiones 3 ser
generadas a partir del Programa de Emisiones. El aviso de colocacidén primaria deberd ser publicado en un plazo
comprendido entre cinco (5) y diez {10) dias habiles antericres a |a fecha de inicio del periodo de colocacion.
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2.1.2 Caracteristicas Especificas de las Emisiones del Programa

El Programa de Emisiones constara de emisiones numeradas sistematicamente seguidas de la nomenclatura "INI" v
"PG". Las emisiones denominadas “INI" seran ofertadas en el mercado primaric exclugsivamente a Inversionisias
Institucionales bajo un esguerma de Colocacién Primaria con base en mejores esfuerzos. Las emisiones idenlificadas
como "PG” seran ofertadas al plblico en general y colocadas bajo el esquema de Colocacion Primaria ¢con base en
mejores esfuerzos por el Agente Colocador. Tanto las emisiones “INI" como las “PG3" seran destinadas al publico en

general en el mercado secundario. A continuacién el plan de emisiones:

Fecha de
. . Emision y _Fec_ha de
., Monto a Emitir | Cantidad de Valor o Finalizacion Fecha de
Emisidén . Fecha de Inicio N .
Valores Nominal d . del Periodo de Vencimiento
el periodo de .
.. Colocacion
Colocacion
01 —INI | USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 03-Feb-2017 23-Feb-2017 03-Feb-2027
02 —INI | USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 03-Feb-2017 23-Feb-2017 03-Feb-2027
03— INI | USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 03-Feb-2017 23-Feb-2017 03-Feb-2027
04 — INI' | USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 03-Feb-2017 23-Feb-2017 03-Feb-2027
05 —INI | USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 03-Feb-2017 23-Feb-2017 03-Feb-2027
06 —INI | USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 03-Feb-2017 23-Feb-2017 03-Feb-2027
07 —INIl | USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 03-Feb-2017 23-Feb-2017 03-Feb-2027
08 —INI | USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 03-Feh-2017 23-Feb-2017 03-Feb-2027
09 - INI | USD 5,000,000 | 5,000,000 USsD 1.00 03-Feb-2017 23-Feb-2017 03-Feb-2027
10 — INI | USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 03-Feb-2017 23-Feb-2017 03-Feb-2027
| 41—INI [ USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 31-Mar-2017 21-Abr-2017 31-Mar-2027
12 — INI | USD 5,000,000 | 5,000,000 UsD 1.00 31-Mar-2017 21-Abr-2017 31-Mar-2027
13— INI | USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 31-Mar-2017 21-Abr-2017 31-Mar-2027
14 — NI | USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 31-Mar-2017 21-Abr-2017 31-Mar-2027
15— INI | USD 5,000,600 | 5,000,000 UsD 1.00 31-Mar-2017 21-Abr-2017 31-Mar-2027
16 — INI | USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 31-Mar-2017 21-Abr-2017 31-Mar-2027
17 — INI | USD 5,600,000 | 5,000,000 USD 1.00 31-Mar-2017 21-Abr-2017 31-Mar-2027
18 — INI | USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 31-Mar-2017 21-Abr-2017 31-Mar-2027
19— INI | USD 5,060,000 | 5,000,000 USD 1.00 31-Mar-2017 21-Abr-2017 31-Mar-2027
20 — INI | USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.60 31-Mar-2017 21-Abr-2017 31-Mar-2027
21 —INI | USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 09-May-2017 26-May-2017 08-May-2027
22 —INI | USD 5,000,000 | 5.000,000 USD 1.00 09-May-2017 26-May-2017 09-May-2027
23 —INI | USD 5,000,000 | 5,000,000 JSD 1.00 09-May-2017 26-May-2017 08-May-2027
24 —INI | USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 09-May-2017 26-May-2017 09-May-2027
25— INI | USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 05-May-2017 26-May-2017 09-May-2027
26 —INI | USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 09-May-2017 26-May-2017 09-May-2027
27 —INJ | USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 09-May-2017 26-May-2017 09-May-2027
28 —INI | USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 05-May-2017 26-May-2017 09-May-2027
26 —INI | USD 5,000,000 | 5.000,000 USD 1.00 09-May-2017 26-May-2017 09-May-2027
30—INI | USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 05-May-2017 26-May-20%7 09-May-2027
31 -* [ USD 5,000,000 | 5.000.000 USD 1.00 * * .
32—* | USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 . *
33—* | USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 B . *
34—* | USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 i e ! T
35—* | USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 *S T\ 7 T ENTAUERGIADC VALUKEY |
36—~ | USD5.000.000 | 5,000,000 USD 1.00 A= LV IDIRECCTON DE UFERTA PURL I
37 -* | USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 AP ROB Ay
38 -* | USD 5,000,000 | 5.000,000 USD 1.00 * i L 2
39-° | USD5.000.000 | 5.000.000 | USD 1.00 u 7/ ~BR 701 g
40 -* | USD 5,000,000 | 5,000,000 UsSD 1.00 # * .
41-* [ USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 G
42 -+ | USD 5,000,000 | 5.000,000 UsD 1.00 B2
43-* | USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00
49 -* | USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 x
45-* | USD5.000,000 | 5,000.000 USD 1.00 v : *
46 -* | USD 5,000,000 | 5.060,000 USD 1.00 v : -
47—+ | USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 ” * .
a8 —* [ USD 5,000,000 | 5,000,000 UsD 1.00 * * ‘
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46 —* | USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 I .

50-* | USD 5,000,000 | 5.000,000 USD 1.00 { *\_f;__;.,:_"*j;; ; s
51—* | USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 '}1; 7y 7 ogreniN R

52-* | USD5.000.000 | 5.000,000 USD 1.00 LV '“"f‘(:.:*r*. E

53-* | USD 5,000,000 | 5.000,000 usD 1.00 | * AEe L‘h_

54-* | USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 | * - |
55-* | USD 5,000,000 | 5,000,000 UsD 1,00 E 7/ ARR 2017 23
56 -* | USD 5,000,000 [ 5,000,000 USD 1.00 BB o =
57—+ | USD 5,000,000 | 5.000.000 USD 1.00 K ‘
56— | USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 3

59—+ [ USD 5,000,000 [ 5.000,000 USD 1.00 s

60-" | USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 o _,__""“ i "?‘ UERGER (i e

= Las informaciones marcadas por un asterisco (7) serdn determinadas en el Aviso de Colocacién Primaria y
Prospecto Simplificado correspondientes a cada Emisién,

= Elcddigo ISIN que identificara los valores serd otorgado por CEVALDOM.

= Lafecha de emision coincide con la fecha en que se inicia el perfodo de colocacion.

2.1.2.1 Forma de Emision de los Valores

Estos Bonos Corporativos Garantizados seran emitidos mediante anotacidn en cuenta de forma desmaterializada. Cada
Emisian de valores estard conformada por cinco millones (5.000,000) de Bonos Corporativos Garantizados que poseen
iguales caracteristicas y que otorgan los mismos derechos de su clase 3 cada inversionista. A su vez, cada Emisidn
generada a partir del presenfe Programa de Emisiones, estard representada por un documento fisico denominado litulo
unico o Macrotitulo. Adicionalmente, el Emisor deberad hacer conslar mediante acto auténiico redaciado bajo los
requisitos exigidos por la Ley del Notariado, en el cual el Emisar hara constar los VValores de deuda sujelos al sistema de
anotacian en cuenta. Estos serdn depositados en CEVALDOM para su custodia fisica. Asimismo, se deposilard en la SIV
copia simple del Macrotiulo y Compulsa Notarial del Acto Auténtico correspondiente a cada Emision.

En el caso de que culminado el Periodo de Colocacion la Emisidn no haya sido totalmente suscrita, el Emisor expedira
un nuevo Macrotitulo y un nuavo Acto Auténtico per el monto suscrito. de conformidad & lo astablecido en los arliculos
81 y 92 del Reglamento de Aplicaciédn de la Ley de Mercado de Valores numero 664-12.

2.1.2.3 Modo de Transmisidn

La transferencia de la titularidad de los valores se hard mediante el sistema de anotaciones en cuenta a lraves de
transferencia contable o subcuenta de depdsito del Obligacionista en CEVALDOM, la cual se apertura a través de un
intermediario de valores. En el caso de los inversionistas institucionzales, por sers depositantes piofesionales de
conformidad al art. 347 y 348 del Reglamento No. B64-12 de Aplicaciones de 1a Ley de Mercado de Valores, eslos
pueden realizar la apertura de sus cuentas directamente a través de CEVALDOM. E1 Obligacionista se obliga 3 suscribir
toda la documentacion legal necesaria a tales fines, Para un mayor detzalle, favor referirse 2 Ia seccion 2.1.6 Negociacion
del Valor,

2.1.2.4 Interés de los Valores

Los Bonos Corparativos Garantizados del presente Programa de Emisiones devengaran una tass de interés fija en
Dolares de los Estados Unidos de América. Las emisiones desde 1a 21-IN| hasta 30-INi tendran una tasa de interés
fija anual en Ddlares de los Estados Unidos de América de 6.25%. La tasa de interés para las demas emisiones sera
publicada en fos Prospectos Sirmplificados y en los Avisos de Colocacion Primaria correspondiente a cada Emision, y la
misma se mantendra inalterada hasta la fecha de vencimiento de la Emision corraspondiente. El pago de los intereses se
realizard a través de CEVALDOM Nediante transferencia bancaria en |2 cuenla gue designe el inversionisia. Los
intereses a devengar a partir del presente programa de emisiones seran calcuiados de |3 siguiente manera:

Interés = Capital * (Tasa/365) * dias corrientes

Dénde;

s Capital: es el vaior nominal de los Bonos

= Tasa: eslatasa de interes fija aplicable al capital

= Dias Corrientes: representa el numero de dlas transcurridos desde la fechs de emisién (inclusive) de cada
emisidn, o desde ta fecha del Lltimo pago de intereses, inclusive, hasta el dia inmediatamenle anterior 3 I3
fecha de pago del periado correspondiente (pzra el pago del cupdn).
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2.1.2.4.1 Periodicidad en el pago de los Intereses

Los intereses se pagaran de manera mensual, trimestral o semestral, a determinar en el Aviso de Colocacion Primaria v
Prospecto Simplificado correspondientes a cada Emisian. Dicha periodicidad se contara a partir de la Fecha de Emision
de cada Emision, En caso de que el dia de pago de intereses no exista en el respectivo mes de vencimienlo se tomaira
como tal el dltimo dia catendario del mes correspondiente 2 dicho pago. En caso de que la fecha de pago corresponda a
sabado, domingo o dia fenado, la misma se trasladarg al dia laborable inmediatamente posterior y por consiguiente no
afectara el calculo del pago de intereses, es decir, los intereses causados se calcularan hasta dicha fecha sin pedjuicio
de que su pago se realice el dia laborable inmediatamente posterior,

El paga de los intereses se realizara a través de CEVALDOM, mediante transferencia bancaria. CEVALDOM efecluard
los pagos a faver de los Obligacionistas que aparezcan inscritos en sus registros como titulares de los valores al cieire
de la jornada de operaciones del dla anterior a la fecha de pago programado para cada Emisian del Programa de
Emisiones. Los intereses se calcularan desde el dla del inicio del perlodo mensual, trimestral o semestral y hasta el dia
inmediatameante anterior a 1a fecha de pago del perlodoe correspondiente, empleando la siguiente convencion: Actual/365:
Corresponde a los dias naturales can 108 que cuenta el 3no. Actual considera los afos bisiestos de 366 dlas.

El primer periodo para el pago de intereses iniciard en, e incluird, la Fecha de Emision de cada Emision hasta el dia
inmediatamente anterior & |a fecha de pago del perlodo carrespondiente. El siguiente periodo iniciard a padtir de |z fechs
del Ultimo pago de intereses hasta el dia inmediatamente anterior a 12 fecha de pago del periodo correspondienie.

La periodicidad de pago de intereses para las emisiones desde la 21-INI hasta la 30-INI sera trimestral.

No habra lugar a pago adicional por mora por atraso en el pago de intereses, salvo que 1a mora sea causada por
situaciones originadas por el Emisor. En el evento gue el Emisor no realice los pagos de intereses en la fecha de pago
programada, los Boros devengaran intereses por mora de Un uno por ciento anual (1%) adicional al cupdn de la Emision
correspondiente, sobre el manto de intereses adeudadao, calculado por el periodo efective de la mora.

El interés maoratorio empezarad a devengarse a partir del dla inmediatamente posterior a la fecha de pago de intereses
que corresponde y hasta la fecha efectiva (inclusive) gque Emisor realice el pago. A manera de ejemplo, ver el siguiente
caso de c&ledlo de mora sobre el pago de intereses: Valor de la Mora sobre el pago de intereses = Valor de los infereses
adeudados a la fecha del caleulo * (Tasa Anual de |12 Mora/365) * Dias de Mora Ejemplo:

. Llnversion en USD 1,000.000000
FHClARsche derEmision 31 de Marzo de 2017
- oL Tasa de(nfsrds £.000000%
“REFSHTEIdEY de Pago Trimestral

S BefapBmer cupsn (sin mora) 30 de Junia de 2017

| Monto del prither cupén (sin mora) 15.000000

V Fecha efectiva de pago del primer cupén 15 de Julip de 2017

| Dias de mora 15

L a8E An(EHe mora 1.000000%
2 10 oY alor B Tambra 0.006164
2 salehdl@nigidel cquén mas la mora (USD) 15.006164

Asumiendo un monto de inversién de USD 1,000.00 a una tasa de interés de 6.00%. con periadicidad de pago frimestral,
si el Emisor presenta un retraso de 15 dias en el pago del cupdn, el inversionista recibira un manto de USO 15.006164
por concepto de mara rnds el cupon de intereses correspondiente.

2.1.2.5 Amortizacion del capital de los valores

El capital representade en los valores serd amortizade en su totalidad en su fecha de vencimiento, o en la fecha de
redencién anticipada en caso gue aplique, a través del Agente de Pago, CEVALDOM, mediante transferencia bancaria
en la cuenta que designe el inversionista. En caso de gue la fecha de pago corresponda a sabada, domingo o dia
feriado, la misma se trasladara al dia laborable inmediatamente posterior y por consiguiente no afectard el clculo del
capital a amortizar. De igual manera en el caso de que el dia de la fecha de pago de capital no exista en el respectlivo
mes de vencimiento, se tomara como tal el dlttmo dia calendario del mes correspondiente a dicho pago.

No habré lugar & pago adicional por atraso en el pago del capital, salvo gue el atrasc en el pago de capital sea causado
por situaciones originadas por el Emisor. En el evento que el Emisor no realice los pagos del capital correspondienies en
la fecha de vencimiento o de Redencidn Anticipada, segun corresponda, los Bonos devengaran infereses por mora de un
unc por ciento anual (1%) sobre el monte adeudado del capital, a partir del dia inmediatamente posterior 2 |a fecha
establecida para el pago de capital y hasta la fecha efectiva (inclusive) que se realice el pago.
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Ls fecha de vencimiento del presente Programa de Emisiones se determinara en el Aviso de Colocacion Primaria
carrespendiente y en el Prospecto Simplificade de cada Emision. El vencimiento correspondiente 3 [3s emisiones

desde Ia 21-INIl hastfa la 30-INI serj de diez {10) afos contados a partir de su fecha de emisian.

A manera de

ejemplo. ver el siguiente caso de calculo de mora sobre et pago de capital: Valor de la Mora sobre el pago de capital =

Valor del capital adeudado a la fecha del calculo

* (Tasa Anual de 1a Mora/365) *

Inversion.en USD

SUPERIN ‘;u@mm FechaldeyEenjsion 15 de Marzo de 2016
TV DRECCHOE cFilPsade Interes 6.000000%
) ' || FechaBdan de capital (sin mora) 15 de Marzo de 2023

AN FR AR B ARfentB-del cagilal (sin mora) 1.000.000000

.4 Fecha efectiva de pago del capital 30 de Marzo de 2023

27 ABR 201 Dlas de mora 15

La insergcian def valor ar ¢l Reglsiro de Tasa ?%‘al‘ de r;r;ora 1‘80310(?;;/;

y Froduclos y fa avlorizacida para realitad
por padte de 12 Superinlenience, no impls:
o calidad de fos vaiores v I salver

1,000.000000 |

e eg[;rtqago de capital mas mora
Iéuﬁ&‘\) x|

1,000.410859

r

Dias de Mora Ejemplo:

Asumiendo un mento de inversién de USD 1. 000.00, con pago de capital a vencimiento, 3 una tasa anual de mora sobre
el pago de capital de 1.00%, si el Emisor presenta un retraso de 15 dlas en el pago del capital. el inversionista rectbird un
monto de USD 1,000.410958 por concepto de pago de capital mas Ia mora correspondiente,

2.1.2.5.1 Pago de capital mediante cupones

El presente Programa de Emisiones no contendrd pago de capital mediante cupones. La amortizacién del capital de
estos valores de oferta publica sera al vencimiento o a la fecha de redencion anticipada, en caso de que aplique.

2.1.2.6 Tabla de desarrollo

Emisicon

Monto a
Pagarse de
Infereses
(anual)

Cantidad
de
Cupones

Periodicidad
de Pago

Tasa de
Interés

Monto total
por Emisian

Pago de
Capltal

Fecha de Pago de
Intereses

01 —1INI

UsD 312,500.00

40 Trimestral 8.25%

A vencimiento | USD 5,000,000

El dia 03 de cada

trimestre a partir

dei 03 de Febrero
de 2017

02 — INI

USD 312.500.00

40 Trimestral 6.25%

A vencimiento | USD 5,000,000

El dia 03 de cada

trimestre a parir

del 03 de Febrero
de 2017

03 — INI

04 — NI

USD 312.500.00

40 Trimestral 6.25%

A vencimiento | USD 5,000,000

£l dia 03 de cada

trimestre a partir

del 03 de Febrero
de 2017

USD 312,500.00

40 Trimestral 6.25%

A vencimiento | USD 5,000,000

El dia 03 de cada

trimeslre a pariir

del 03 de Febrero
de 2017

05 — INI

UsD 312,500.00

40 Trimestral 6.25%

Avencimiento = USD 5,000,000

El dia 03 de cada
trimestre a partir
del 03 de fFebrero
de 2017

06 — INI

UsD 312,500.00

40 Trimestral 6.25%

A vencimiento | USD 5,000,000

El dia 03 de cada
triimestre a partir
del 03 de Febrero
de 2017

07 — INI

USD 312,500.00

40 Trimestral 6.25%

A vencimiento = USD 5,000,000

El dla 03 de cada
trimestre a partir
del 03 de Febrero
de 2017
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08 — INI

uspb

A0

L\J‘.L L}

M2 88006

e e e

.
PsIENy (ot latal)
“ui“l:;\lqp"ﬁ.]!of;‘

v

JECCION DE {

———
CiATHestratee

FERTAPS 04

8.25%

A vencimiento

USD 5,000,000

El dia 03 de cada

iimestre a panir

del 03 de Febiero
de 2017

09 - INI

A0, i—

USD;312,500.00

O

o 7 B

e o

27 438 71

Trimestral

17

4 .

8.25%

A vencimienfo

UsD 5,000,000

El dia 03 de cada

Inmestre a partir

del 03 de Febrero
de 2017

10 — INI

USO pct3-A00:

e n

L2 irscngcion del o

2 v-oup
la calidad e

3107 20 &) Regishro [zt
¥ Pma’uclc&}la Fulorzacie para repl

. BRI e E o
£3 vaiores v la sal et o

o 3
o

8.25%

A vencimiento

USD 5,000,000

El dia 03 de cada

trimestre a partir

del 03 de Febrero
de 2017

11 - 1M1

USD 312,500.00

40

Trimestral

6.25%

A vencimiento

USD 5,000,000

El vllimo dia de
cada trimeslre a
partir del 31 de
marzo de 2017

12 —INI

USD 312,500.00

40

Trimestral

6.25%

A vencimiento

UsD 5,000,000

El oltimo dia de
cada trimesire a
parlir del 31 de
marzo de 2017

13 —INI

UsD 312,500.00

40

Trimestral

6.25%

A vencimiento

US0D 5,000,000

El ullimo dia de
cada trimestre a
pariir del 31 de
marzo de 2017

14 — INI

Ush 312,500.00

40

Trimestral

6.25%

A vencimiento

Us0 5,000,000

El tlimao dfa de
cada trimestre a
partir del 31 de
marzo de 2017

15 = INI

USD 312.500.00

40

Trimestral

6.25%

A vencimiento

UsD 5,000,000

El gltimo dia de
cada trimestre a
partir del 31 de
marzo de 2017

16 — INI

USD 312,500.00

40

T

Trimestral

6.25%

A vencimiento

USD 5,000,000

£l Jltimo dia de
cada trimeslre a
partir del 31 de
marzo de 2017

17 — INI

USD 312,500.00

a0

Trimestral

8.25%

A vencimiento

USD 5,000,000

El ultimo gia de
cada trimesire a
parlir del 31 de
marzo de 2017

18 — INI

UsD 312,500.00

40

Trirmestral

6.25%

A vencimiento

USD 5,000,000

El ultimo dia de
cadas trimestie a2
partii del 31 de
marzo de 2017

19 — INI

USO 312,500.00

40

Trimestral

6.25%

A vencimiento

UsD §,000,000

El tlitimo dia de
cada frimeslre 3
partir del 31 de
maizo de 2017

20 = INI

USD 312,500.00

40

Trimestral

6.25%

A vencimiento

UsO 5,000,000

£l dltimo dia de
cada trimestre 2
partir del 31 de
marzo de 2017

21 - 1IN

UsSD 312,500.00

40

Trimestral

6.25%

A vencimienio

USD 5,000,000

El ultimo dia de

cada lrimeslre a
pariir del 09 de
mayo de 2017

22 —INI

USD 312,500.00

40

Trimestral

6.25%

A vencimiento

Ush 5,000,000

El vltimo dla de

cada trimestre a
parlir del 09 de
mayo de 2017

23 - INI

USD 312,500.00

40

Trimesiral

8.256%

A vencimienlo

USD 5,000,000

El tltimo dia de
cada trimestre 2

arlir del 09 de

J
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mayo de 2017

El ultimo dla de
cada trimestre a

24 ~INI = USO 312,500.00 40 Trimestral 6.25% | A vencimiento | USD 5,000,000 |~ &y N o
| |  mayo de 2017
| ' | El0ltimo dia de !
25— INI | USD 32,500.00 40 Trimestral | £.25% | Avencimiento | USD 5,000,000 C;;;r‘!geosg”gs
. mayo de 2017
[ El dltimo dla de
26— INI | USD 312,500.00 40 Trimestral | 625% | Avencimiento | USD 5,000,000 | ©2d2tAmestre 2
panir del 05 de
‘ | , mayo de 2017
‘ ' ' El ullimo dia de
27— IN] | USD 312.500.00 40 Trimestral | B.25% | A vencimiento | USD 5.000.000 °§‘§,ﬁr‘gge§§§j
| | mayo de 2017
' ’ Ei ullimo dia de
28— INJ | USD 312,500.00 40 Trimestral | 625% | Avencimiento | USD 5,000,000 %aadrﬁr‘;'g‘leosgzea
, ‘ mayo de 2017
' El altimo dia de
29— INI | USD 312.500.00 40 Trimestral | 6.25% | Avencimiento | USD 5,000,000 | ¢392 trimestre 3
partir del 09 de
[ mayo de 2017
' El utimo dia ce
30— INI | USD 312,500.00 40 Trimestral | 6.25% | Avencimiento | USD 5,000,000 °§§£333‘3§§3§
mayo de 2017 |
31 - g ‘ : * | Avencimiento | USD 5,000,000 . |
32-* - * * - A vencimiento | USD 5,000,000 - ;
33-* . - - » A vencimiento | USD 5,000,000 . |
34> | . . . : . A vencimienlo | USD 5,000,000 - |
35~ * T VR t . A vencimiento | USD 5,000,000 . |
26 - - S o U ERIp T ERDERCIA DR VALORYS © A vencimiento | USD 5,000,000 : |
37 - 31V fheeedion nd nreotd onoe * A vencimienlo | USO 5,000,000 " |
8- T Qe et AR RS i | Avencimiento | USD 5,000,000 .
ag—- e A T S e S . A vencimienlo | USD 5,000,000 :
40-- ’ 2 T ARR I7pi7 * A vencimienlo | USD 5,000,000 3
41-+* [+ e . A vencimiento | USD 5,000,000 :
42-* fainsc;é;rf-ﬂn el uzor en el Danidien del Meradn do yainkas | A vencimiento | USD 5,000,000 i
43-° *y Producics y ' etz oitice ( A vencimiento | USD 5,000,000 - ]
44" por parle de 1o gk A vencimiento | USD 5,000,000 .
45-° | ¢ Tacaliteuos ks vamg |G A vencimiento | USD 5,000,000 B —
46 - | - : : - A vencimiento | USD 5.000,000 - |
47 - - . » * A vencimiento | USD 5.000,000 * ;
48 - * - % ’ . A vencimienio | USD 5,000,000 * |
43 - * * b * * A vencimiento | USD 5,000,000 *
50 -* * - B * * A vencimiento | USD 5,000,000 *
g1~ * = B * A vencimiento | USD 5,000,000 i
57 _+* . . L * A vencimienta | USD 5.000,000 *
53 —* . . : - A vencimiento | USD 5,000,000 -
54 - * * * . Avencimiento | USD 5,000,000 | *
55— ; * ‘ * A vencimiento | USD 5,000,000 | .
56 — * ' . * * A vencimiento | USD 5,000,000 | :
57 -° * . * - Avencimiento | USD 5,000,000 | -
58 — * " * b * A vencimiente | USD 5,000,000 | *
59—~ . - * * A vencimiento | USD 5,000,000 | *
60 —* * - | - . A vencimiento | USD 5,000,000 | .

() Estas informaciones estan por delerminar en el Aviso

correspondientes a cada Emision,
(**y La amorlizacidn podra ocurrir lambién en su fecha de redencidn anticipada, cuando apligue.

de Colocacién Primaria y en el Praspecto Simplificado
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' €l capital esta sujeto a redencién anticipada acorde al acapite 2.1.2.9 Opcidn de Redencion Anticipada del presente
Prospecto.

2.1.2.7 Garantia de los Bonos

El presente Programa de Emisiones cuenta con garantla solidaria corporativa incondicional e irrevocable de la empiesa
AES Andres B.V., empresa filial del Emisor, en los términos y condiciones establecidos en el presente Prospecto, en el
Contrato de Garantia Corporativa y en el Contrato del Programa de Emisiones.

Tal como se establece en el Articulo 3 del Contrato de Garantia Corporalive {anexo 7 del presente Prospeclo), suscrilo
en fecha diez (10} de enero de 2017 entre el Emisor, AES Andres BV, y Salas Piantini & Asociados, S.R.L., esla
garantla significa que AES Andres B.\V. en calidad de Garante Corporaliva, garantiza incondicional e irrevocablemente y
en favor de la masa de obligacionistas, el Integro v puntual cumplimiento de 12 totalidad de las obligaciones de pago (ya
sea por principal, intereses ordinarios, comisiones, indemnizaciones, gastos o cualquier olro concepto) a cargo del
Emisor en virtud del Programa de Emisiones.

Esta garantia serd ejecutada Unicamente en el caso de que el flujo de caja que genere el Emisor no fuere suficienle para
cubrir cualesquiera montos que fusren adeudados por el Emisor en virtud del Programa de Emisiones, ya sean ésfos
principal, intereses crdinarios o moratorios, comisicnes, indemnizaciones, gastos o cualquier otro concepfo.

En caso de que el Emisor incumpla con el pago de capital e intereses dentro de los plazos y forma eslablecidos en los
documentos del Programa de Emisiones y aplicables a cada emision, el Representanle de la Masa de Obligacionislas
podré cobrar a AES Andres B.V. todas las sumas adeudadas en capital, intereses, incluyendo intereses moraforios que
se encuentren pendientes de pago por el Emisor, de conformidad con lo eslablecido en las secciones 2.1.2.4.1y 2.1.2.%
del presente Prospecto y documentos aplicables a cada emisién.

AES Andres B.V. procedera al pagc de ias cantidades reclamadas por el Representante de la Masa de Obligacionislas
bajo esta garantia, debiendo saldar los montos totales adeudados mediante transferencia electrénica de los fondos a la
cuenta de CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S. A en el Banco Cenlral de la Repubiica Dominicana, en su
calidad de Agente de Pago del Programa de Ermisiones, y en el plazo maximo de treinta (30) dias calendario, a contar
desde la recepcion del reguerimiento por escrito del Representante de la Masa de Obligacionistas, sin perjuicio del
derecho del Emisor de asumir en su totalidad ei pago de las cantidades reclamadas por el Representanie de la Masa de
Obligacionistas, siempre y cuando dicho pago se realice en el plazo de treinta (30) dias calendarios anles indicado. A
los fines de la garantia solidaria, AES Andres B.V. renuncia irrevocablemente a:

i, Toda notificacion, puesta en mora o intimacion que sea reguerida por Ia ley aplicable, incluyendo, sin limitacién,
cualguier requerimiento de cobro al Emisor o presentacidén de evidencia de que el Emisor no complido con el
page de las obligaciones garantizadas;

ii. Todo requerimiento de aceptacion de la presente garantia, prolesto, aviso de incumplimiento; y
ii.  Cualguier requisitc de agotar previamente cualguier procedimiento 0 medida frente al Emisor.

Sin perjuicio de las renuncias antes sefazladas, el Representante de la Masa de Obligacionisias se compromele a
notificar una intimacién de pago al Emisor con copia a la Garante Corporativa bajo la garantia solidaria.

La presente garantia corporativa se constituye y entrara en vigencia a parlir de 13 suscripcién del Contrato de Garantia
Corporativa y permanecera valida y vigente hasta que hayan sido saldadas v satlsfechas lodas y c,ada una de las
obligaciones asurnidas por gl Emisor frente a 1z masa de obligacionistas e
Emisiones perteneciente al Prograrna de Emisiones No. SIVEM-1086.

2.1.2.2 Convertibilidad

i
La opcidn de convertibilidad no aplica para el presente Programa de Ernisiones..lr

2.1.2.9 Opcién de Redencion Anticipada |

g el I'.'-..- sirg dal! Merps

El Emisor tendré el derecho de pagar de forma anticipada el valor total del jmy g rﬂ’é? E':%Ibééiﬁa 3‘@%%3@@'
vencimiento, en cada Emisién que forma parte del presente Programa de Em|3| nes g‘bg \l‘r%&f ! i‘;}ﬁ@@iﬂ%
Este derecho se especificara en el Aviso de Calocacién correspondienle, en el \Pras “8"pfd5Pecto )

Simplificado correspondiente 2 cada Emisién,

Para realizar un pago anticipado, el Emisor deberd informarlo al Agente de Pago, a los Obligacionistas y al
Representante de la Masa con Un minimo de treinta (30) dias calendarios previo a la fecha del pago anlicipado. El
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preaviso a los Obligacionistas se hard mediante publicacién en un (1) periddico de amplia circulacidon nacional. La
publicacion del preaviso contendra la Emision a prepagar, el monto, el Precio de Ejecucién, la fecha en la que se
ejercerd el prepago y el procedimiento para la ejecucion de la opcicn.

El pago se realizard a través del Agente de Administracion, Pago y Custodia de los Valores, CEVALDOM, y el mismo
podra coincidir o no con la fecha de pago de cupones. Este derecho queda expresado en el Contrato del Programa de
Emistones suscrito enire el Emisor y ef Representante de la Masa de Obligacionistas Salas Pianlini & Asociados, S.R.L.
de fecha diez (10) de enero ge 2017.

En el Aviso de Colocacién y en el Prospecto correspondiente a la Emisibn  se especificard a partir de qué tiempo,
contado desde la Fecha de Emisién, se podra ejercer la opcidn de pago anticipado.

Para las Emisiones de la 21-INI hasta 1a 30-INI, |a opcion de pago anticipado podra ser ejercida a partir del Quinto
anp cumplido contados a partir de la Fecha de emisidn {inclusive).

La formula para calcular el monto a pagar a cada Obligacionista en el caso de efecluarse una redencidn anticipada sera:
Meanto total @ pagar a cada inversionista = Monto de Inversidn 2 Prepagar 2 Cada Inversionista * Precio de Ejacucibn

El prepagc de los bonos se realizard al Precio de Ejecucibdn. El Precio de Ejecucion de la Opcion de Redencidn
Anticipada sera el Valor Nominal (par) mas el valor de la Prima,

El valor de la Prima sera calculada de acuerdo a la siguiente formula:

\

o . e Sups h"a WL I R Jjgf:
Valor Prima = Factor establecido para calcular el Vaior Prima * (Ndmero de % ft =A%) ra\)eneh‘m éntase:]
Emisién a Prepagar/Denominador Establecido Para Calcular el Valor Prima) DIRE CC!O[\ DE O]-, TR P'jgh'dﬂ.

o= T‘ e s
PR AdDES I3 Ey

2 1 ABR 2817

. . o o La inscripcion del vin e & Regisio cel larcado gde Valrsss
Numero de dias restantes para el Vencimiento de la Emision a Prepdgarmdiitmeraudedins calendarnio-desda e
dia siguiente a la fecha de la redencidn anticipada hasta la fecha delr vendimiaptondesld: bmisidn:a f&pagaq
inclusive, 1 12 calitadd e dos vaioms v e solvenne di

Elvalor de la Prima se redondeara a dos (2) puntos decimales.

Factor establecido para calcular el Valor Prima = 1.00%

et ug_...__.-.._m .

Denominador Establecido Para Calcular el Valor Prima = Plazo maximo en dias para el vencimiento de los
Bonos, contada desde la fecha en que el Emisor puede ejercer 1a Opcidn de Redencidn Aniicipada. Por ejemplo,
para un Bono can vencimienta en siete (7) anos gue contiene la Opcion de Redencidn Anticipada a partir del
tercer afio, este Denominador seria de 1,461 dias, equivalenies a cualro (4) afios.

A manerz de ejempla, ver la siguiente tabla con el supuesto de un inversionista que invierte USD 1,000.00 a un plazo de
siete {7} afios en un Bono que puede ser redimible a partir del tercer ano, y el Emisor ejerce la Opcién de Redencion
Anticipada en el cuarnto ano.

Inversion en USD 1,000.00
Fecha de Emisién 15 de Marzo de 2016
Fecha de pago anticipado | 15 de Marzo de 2020
Fecha de vencimiento de la Emision |15 de Marzo de 2023
Dias faltantes para el vencimiento 1,085
Denominader Establecide Para Calcular el Valor Prima 1,461
Valor de la Prima | 0.749487% |
Precio a Valor Par (%) 100.00
Precio de Ejecucién (%) 100.7484870
Monto de la Prima 7.484870
Monto a Pagar en USD 1,007.454870

Bajo el presente ejemplo, si el Emisor ejerce ta Opcién de Redencidn Anticipada al cuarto ado, el inversionisia recibird un
manto de USD 1,007.49 por la ejecucién de la Opcidn de Redencion Anticipada (USD 7.494870 adicional 2 su valor
nominal invertido),

El Emisor solicitara mediante comunicacion escrita a la Proveedora de Precios o 2 la 8VRD la informacion requerida
para dicho calculo. La Proveedora de Precios o la BVYRD remitira al Emisor dicha informacion mediante comunicacion
escrita, El Emisor comunicara a la SIV las fuentes utilizadas, asi como el célculo para |a redencidn anticipada y copia de
la comunicacién recibida de la Proveedora de Precios o la BVRD, segun corresponda, como evidenciz de |2 informacion
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utiizada para el calculo correspondienie, al ser considerado este hecho como Informacién Relevante, mediante
comunicacion escrila a la Superintendencia de Valores, previo a su difusion por cualquier medio, de acverdo a las
disposiciones estipuladas en los articulos 27, 2B y siguientes del Reglamento de Aplicacion de 13 Ley de Mercado de
Valores Decreto numero 664-12 (en o adelante el Reglamento o por su nombre completo).

El Emisor comunicard a la SIV previo a la notificacion y publicacion del anuncio del preaviso a los Obligacionistas al ser
considerado este necho como Informacién Relevante, mediante comunicacién escirita a 1a Superintendencia de Valores,
a la BVRD y a CEVALDOM, previo a su difusién por cualguier medio, de acuerdo a las disposiciones estipuladas en los
articulos 27, 28 y siguientes del Reglamento de Aplicacion No. 664-12.

No obstante lo anterior, no se establece el derecho de redencidn anticipada de los Bonos por parte de (os
Obligacionistas frente al Emisor. Si algun obligacionista desea fterminar su inversion previo al vencimiento de los
Benos, debera negociar los mismos en el mercado secundario bursalil a través de la BVRD o en el mercado secundario
extrabursatil entre intermediarios de valores autorizados per la SIV.

La fecha de redencién anticipada podra coincidir o no con la fecha de pago de cupones. En caso de que no coincida con
la fecha de pago de cupones, no afectard el pago de los intereses del pericdo correspondiente. El inversionista recibira el
monto de los intereses del periodo, contados desde la fecha del Ullimo pago de cupones hasta el dia inmediatamente
anterior a |a facha de redencién anticipada.

2.1.3 Comisiones y otros Gastos del Programa de Emisiones

El emisor incurmio en comisicnes y gastos para llevar a cabo la estructuracion, autorizacion de la SIV vy |a colocacidn de
los valores. Estas partidas aparecen en el siguiente cuadro denominadas como “iniciales”. Adicionalmenle aparecen los
gastos periédicos de mantenimiente a lo largo del plazo de vencimiento del Programa de Emisiones, los coales seran
cubiertos por el Emisor.

e g




| QO , SUPERINTENDENCIA DE \

Tasa de interés

Fijos Variables
BVRD - Mantenimiento Anual (nscripeidn Programa de Emisiones 0.003% 419,670.00
Representante Masa Obligacionistas (en USD a 1a tasa aplicable) 7.500.00 3458,725.00
Anuzl por Calificaciones de Riesgo (en USD a la tasa aplicable) 14,000.00 5£52,820.00
Mantenimiento Anual - CEVALDOM 60,000.00 £0.000.00
Paga Intereses - CEVALDOM = (RD$£500.00 par cada millon de pesos dominicanos pagado) 437,156.25
{Total Gastos Periédicos 1,919,371.25
s
Pago de Capital al Vencimiento = (RD$500.00 por cada millon de pesos dominicanos pagado) 6,895,500.00

GASTOS DEL NLTIMO ANO

U.l J na.:l?;['ln]."ir-l f'_.': 1;11-:"' Pigina 311 de 82
Fecha del ejercicio: Enero - 2017
Monto Total del Programa de Emisiones en US$: 300,000,000
Monto Totzl de) Programa de Emisiones en RD$: 13,989,000,000
Tasa Camblo aplicable del ejercicio: (RD$ x 1.00 USE) - 416.63
Plazo: "I 15 afios

6.25%

Comistones y Gitstos

Fijos Variables
Tarifa 51V - Derecho de Depdsito de Documentos 20,000.00 20,000.00
Tarifa SIV - Inscripcidn en el Registro (%) 0.035% 4,899,258 00
[nseripeién Programa de Emisiones - BVRD (RD$ 400.00 por cada millén) 5,560,000.00
Ingcripcion Emisor - BURD 25,000.00
Registro Preliminar < BVRD 10.000.00
Inseripeién Programa de Emisiones CEVALDCM 25,000.00 25,000.00
Inscripcién Emisor CEVALDOM 1006.000.00
Comisidn per Estruciuracidn 0.33% 46,620,000.00
Comisidn por Colacacidn Mejor Esluerze 0.25% 34,972.500 00
Calificaciones de Riesgo (en USD a 1a tasa aplicable) 14.000.00 652,820.00
Gastos de Mercadeo e Impresion de Prospacios 100,000.00 100.000.00
Total Gastos Iniciales 92,994 578.00

Comisioncs ¥ Gastos

Gastos periddicos anoales 1,219,371.25

Gastos finales £,895,500.00

Total pastos del iltimo afio 8,814,871.25

Gasto Global 128,680,646.75
Notas:

El monto a emitir se muestra en Pesos DOominicanos para fines de calcular las comisiones y tanifas
correspondientes, tales como las de la SIV, CEVALDOM y la BVRD.

Las comisiones periddicas son variables al plazo de vencimiento del programa de emisiones; para fines del
gjercicio se eligio el plazo mas large del programa.

La tasa de interés que aparece en el cuadro es para fines del ejercicio de los calculos (para el casc de la
comisién por pago de intereses de CEVALDOM). Para fines de este ejercicio se uliliza la tasa definida para las
emisiones desde la 21-INI hasta la 30-INI, Para las dermas emisiones, 1a tasa de interés podrd variar para cada
emision subsiguiente del programa de emisiones.

La partida de Gasfos de Mercadeo dependerd de los canales utilizados vy las tarifas de los suplidores
subcontratados.

Las tarifas de mantenimiento de la emisidn en BVRD y CEVALDOM se calculan sobre el monto fotal suscrifo del
Programa de Emisiones.

El Gasto Global estd comprendido por la suma de los gastos iniciales, los gastos finales y los gastos periddicos
anuales (bajo el caso hipotélico de que (a) todas las emisiones tengan un vencimiento de quince (15) afos, (b)
nunca se ejerza la opcidn de redencidn anticipada y (¢ los precios por los servicios se mantengan inalterados).
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2.1.4 Comisiones y Gastos a cargo del Inversionista

Durante la vigencia de los Valeres objeto del presente Programa de Emisiones, el pago de tarifas y demas cargos
correspondientes a cuentas de deposito de los inversionistas correran por cuenta de los agentes de depdésito, éste es su
correspondiente Intermediaric de Valores. Sin embargo segin lo dispuesto en el Articulo 357 del Reglamento de
Aplicacién de la Ley 864-12, los Agentes de Depdsito podran transferir los referidos cargos & los inversionistas. En este
caso, el Agente de Depdsito hara constar este hecho en el contrato que suscriba con el inversionista.

Las tarifas y comisiones que resulten aplicables podran ser consulladas en las paginas de internet de los intermediarios
de valores y, en caso de que el Agente de Deposito fuere 2 transferir las comisiones cobradas por el depdsito
centralizado de valores al inversionista, las tarifas cobradas por dicha enfidad podran ser consUltadas a través de su
pagina web o directamente con su intermediario de valores.

A ta fecha del presente Prospecto, las tarifas por los servicios prestados por CEVALDOM a los Agentes de Deposito y
sus conceptos son los siguientes:

. DOP 0.063 por cada DOP 1,000 bajo custodia, |

Custodia

mensual
Transferencia de valores entre cuentas de un mismo titular DOP 150.00
Emisién de Certificacion de Tenencia DOP 350.00
Emls_lon de Estado de Cuenta Adicionales/ Comunicacion DOP 250.00
confirmacion de valores
Liquidacion de Operaciones bajo la modalidad Libre de Pago DOP 3,000.00

“Fuente: hitps:/Awww.cevaldom.com/app/do/serv_tarifario.aspx.
La custocdia mensual se calcula en base al volumen promedio de valores depositados en la cuenta de custodia.

Los Intermediarios de Valores contratados por cada inversionista tienen libertad, previa notificacion a la SIV y a la BVRO,
de cobrar a sus clientes lag comisiones que consideren necesarizs. En esle caso, los inlermediarios de valores
acordaran con sus clientes la forma de cobro de las comisiones en cueslion, En caso de gue el Agente de Depdsito
acuerde con el inversionista transferir el costo de la comision de custodia cobrada 2 éste por el depésito cenlralizado de
valores, podr# acordarse |2 deduccion de dicha comisidn de los intereses y capital a ser pagados al inversionista a través
del depdsito centralizado de valores siempre y cuando éste haya sido designado agente de pago del Programa de
Emisiones.

CEVALDOM y la BVRD se reservan el derecho de revisar sus tarifas en cualguier momento, previa autonizacion por
parte de la SIV. La BVRD cobra al puesto de bolsa una comision de 0.015% por volumen transado en mercado
secundario, queda 3 discrecidn del puesto de bolsa si asume este gasto o se lo transfiere al inversionista, conforme al
Unico Parrafo del Articulo 357 det Reglamento.

De acuerdo a lo establecido 2n las disposiciones del articulo 360 de 12 Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 modificada por la Ley No. 31-11: “La sociedad deudora
soportara las costas usuales de convocatoria y de celebracion de las asarnbleas generales y de la publicidad de sus
decisiones. Las costas correspondientes a gestiones decididas por la 2asamblea general de la masa podran ser retenidas
sobre los intereses pagados a los obligacionistas. Estas retenciones no podran exceder la décima (1/10) del interés
anual. Parrafo: El monto de 1as costas que deberan ser sufragadas por la sociedad podra ser fijado por decisibn judicial.”

El Emisor y el Agente Esiructurador y Colocador no son responsables de aguellos cargos establecidos por CEVALDOM
y 1a BVRD que puedan ser adicionados y no mencionados en el presenle Prospecio de Emision.
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2.1.5 Régimen Fiscal

Las consideraciones de indole fiscal aqui presentadas son de importancia y relevanles para quienes adquieran o
revendan los Bonos. Este resumen describe solamente algunas de las principales consecuencias de lipo fiscal que
conlleva fa compra, propiedad, transferencia o disposicién de los Bonos objeto del presente Programa de Emisiones.

Este resumen se basa en leyes, normas, reglamentos, circulares y decisiones vigentes en Republica Dominicana al
momentc de la publicacion del presente Prospecto, que estan sujetos a cambios por Ias autoridades competentes, entre
los cuales podemos citar;

» Ley No. 11-92 de fecha 16-mayo-1592 (Cédigo Tributario de la Republica Dominicana) y sus modificaciones
+ Reglamento No. 138-98 para la Aplicacién del Titulo |l del Cédigo Tributario (iImpuesto Sobre 1a Ren{a)

f"‘
o]
A

+  Ley No. 253-12 para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del ESWWHHMH -
el Desarrollo Sostenible y su Reglamento de Aplicacion No. 50-13 v + oUPERINTE NEENCIE DE VA npE

+  Norma General No. 04-04 sobre el impuesto a la Emision de Cheques y Pagos &JT‘&gnq]‘eﬂengamEiecr‘tﬁémea& - Vit

+ Ley de Mercade de Valores 19-00 y su Reglamento de Aplicacion No. 884-12 v dema@a@a&uas_ﬁe _M&rc?:altiloL
de Valores aplicables ™ 1 J—.:,r

Todo potencial inversionista es responsable de oblener asesorla {ributaria pro{esionfl afin de anahZar éﬁ‘uﬂ&s@b%mcuiar
al memento de ejecutar su inversién, 3 inserine

Con la promulgacién de la Ley para el Fortalecimienio de la Capacidad Recaudalwcraami 5&}@5@@% 0% ) :
Fiscal y el Desarrolio Soslenible No. 253-12, de fecha 8 de noviembre de 2012 (en ljo adelafts ffd_&yuaﬁgyfﬂszl quedargh”
gerogados los articulos 122, 123 y 124 de la Ley 19-00 del Mercado de Valores, los “CuslES Establecen~ek-antedior
tratamiento fiscal que aplicaba a las Emisiones de Valores de Oferta Publica autarizadas por la SIV. En tal sentido, el
actual régimen fiscal de los valores de oferta pUblica aplicable a personas fisicas y personas juridicas en el pais viene
dado por una combinacion de las articulos 6, 7y 12 de la Ley 253-12, los cuales eslablecen lo siguiente:

“Artictilo 8: Se maodifica el articulo 306 del Codigo Tributario de la RepUbiica Dominicana establecido a través de la Ley
No. 11-82 y sus madificaciones, para que en lo adelante se lea de |a siguiente manera:

Articulo 306: Intereses Pagados o Acreditados al Exterior: Qluienes paguen o acredilen en cuenla intereses de fuente
dominicana a personas fisicas, juridicas o entidades no residentas deberan relener e ingresar a la Administracién, con
caracter dnico y definitiva el impuesto de diez por ciento (10%) de esos intereses.”

“Articule 7: Se madifica el articulo 306 bis del Cadigo Tributario de la Republica Dominicana establecido a fravés de la
Ley No. 11-92 y sus modificaciones, para gue en lo adelante se lea de la siguiente manera:

Articulo 308 bis: Intereses Pagados o Acreditados a Personas Fisicas Residentes: Quienes paguen o acrediten
infereses a personas flsicas residentes o domiciliadas en el pais deberan retener e ingresar a la Adminisiracién
Tributaria, como pago Unico y definitivo, el diez por ciento {10%) de ese monto.

Parrafe |. Sin perjuicio de lo dispueste anteriormente, las personas fisicas podran realizar su declaracién de Impuesto
Sobre la Renta al sélo efecto de solicitar la devolucion del monto retenido por intereses, en cuyo ¢aso se considerara un
pago a cuenta del Impuesto Sobre la Renta, cuando se cumpla alguna de las siguientes condiciones:

a) Cuando unarenta gravable, incluyendo intereses, sea inferior a doscientos cuarenta mil pesos (RD§240,000.00),
by Cuando su renta gravable sea inferior a cuatrocientos mil pesos (RD§400,000.00), siempre que su renta por
intereses no sea superior al veinticincs por ciento (25%) de su renta neta gravable.

Parrafo Il. A partir del afro 2015, |a escala establecida serd ajuslada anualmente por la inflacidn acumulada
correspondiente al afio inmediatamente anterior, segun las cifras publicadas por el Banco Central de la Repvblica
Dominicana.

Farrafo lll. Los contribuyentes gue ejerciten esta opcibn, deberan aportar a la Administracion Tribularia 13 documentacion
que ésta les requiera para acreditar la cuantia de la renta gravable asi como de los inlereses percibidos y su retencidn.

Parrafo IV. El Ministeric de Hacienda, en coordinacién con Iz Direccion General de Impuestos Internos (DG, regulara
las distintas modalidades de intereses, entendide come cualguier cesién a terceros de capilales propios.

Parrafo V. Para el casc de los instrurnentos de valores, el agente de retencidon de esle impueslo serdn |as centrales de
valores.
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En tal sentide, el actual régimen fiscal de los valores de oferta pidblica aplicable a: i) personas fisicas residenies o
domiciliadas en el pals: i) personas fisicas no residentes en el pais; y i} personas juridicas no domiciliadas en el pais
dicta que los intereses generados por los Bonos seran gravados por el impuesto sobre |z renta, estableciendose una
retencidn correspondiente al diez por ciento {(10%) del monto de dichos intereses, actuando CEVALDOM como agente
de retencion. Esta retencion tiene caracter de pago Unico y definitivo, sin perjuicio de la opcién prevista para las
personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais, establecida en el parrafo | del Articulo 308 bis del Codigo
Tributario, introducida por el citado 7 de la Ley 253-12.

Es importante mencionar que la excepcién que se menciona en el parrafo del articulo 12 de 1a Ley 253-12 no aplica para
el caso de los Bonos a ser emitidos bajo este Programa, por tratarse de una nueva emision posterior a 12 promulgacion
de la Ley 253-12.

Por otro lado, las personas jurldicas domiciliadas en el pals no estan sujetas a la sefalada retencion, aungue los
rendimientos que obtengan sobre los Bonos sf se encueniran gravados por el impuesto sobre Ia renta, tal y como era el
caso previo a la promulgacion de la Ley 253-12.

A continuacion se presenta lo que expresa el Cédigo Tributario Dominicano respeclo a la tasa de dicho impueslo:

Articulo 297: Tasa de Impuesto a las personas juridicas {maodificado por el articulo 11 de la Ley 253-12): Las personas
juridicas domiciliadas en el pals pagaran el veintinueve por ciento (29%) sobre su renta nela gravable. A los efectos de la
aplicacion de la tasa previstz en este articulo, se ¢consideran como personas juridicas:

a) Las sociedades comerciales, accidentales ¢ en participacién y las empresas individuales de responsabilidad
limitada;

b} Las empresas publicas por sus rentas de naturaleza comercial v las dem{és—.ennd.ades,gﬁnigmpladas en el

articulo 299 de este titulo, por 1as rentas diferentes a aguellas declaradas exef QQ;”{ \ SUPE CRINT TENDE?

c) Las sucesiones indivisas; IR 3

d) Las scciedades de personas; DIREC wl AN LUE U‘"'“" AF

e) Las scciedades de hecho, APROR WY o
fy Las sociedades irregulares;

g) Cualquier otra forma de organizacibn no prevista expresamenle cuya garacteristica Qeg fﬁEBbféhEmn de

utilidades o beneficios, no declarada exente expresamente de este impuesto,

Parrafo I. La tasa establecida en este artlculo aplicara para todos los demas anliculos
del Cédigo Triputario, a excepcidén de los articulos 266, 306, 306 bis, 308 y 308,

Parrafo Il A partir del ejercicio fiscal del ano 2014 se reducira |a tasa prevista en la parte capilal del presente articulo en
la forma siguiente;

i.  Ejercicio fiscal 2014: 28%

i. A partir del ejercicio fiscal 2015; 27%

Finalmente, atendiendo a las disposiciones del articulo 12 de la Ley 288-04 se establece un impuesio que grava los
pagos a través de cheques vy transferencias electrénicas. Se establece el articulo 382, del Cédigo Tribulario, para que
diga de la siguiente manera:

Articulo 382: se establece un impuesto del 0.0015 (1.5 por mil) sobre el valor de cada cheque de cualquier naturaleza,
pagado por las entidades de intermediacién financiera asi como los pagos realizados z travées de (ransferencias
electranicas. Las transferencias, por pagos a la cuenta de terceros en un mismo banco se gravaran con un impuesto del
0.0015

En ningin caso el Emisor ser3 el responsable de cualquier impuesto o gravamen que corresponda 2 los obligacionistas
de los valores objeto del presente Prospecto. Los obligacionistas estardn sujetos a2 cuslquier disposicidn tribularia
vigente al momento de Ia tributacian.

Estas informaciones son meramente un resumen de las disposiciones fiscales vigentes al momento de 13 elaboracién de
este Prospecte y no se encuentran de manera de fondo para cada situacién especifica de cada inversionista. Cada
potencial inversionista es responsable de solicitar asesoria tributaria profesional independiente para evaluar su caso en
particular. Dado gue los Bonos pdeden ser negociados a valor de mearcado a un precio dislinto a su valor nominal mas
intereses devengados se podria ocasionar una ganancia o pérdida de capital para el vendedor del Bono, en {al sentido
dichas ganancias o pérdidas se regiran bajo el artlculo 289 {Ganancias de Capital) del Codigo Tributario de la Republica
Dominicana, el cual se transcribe asl:
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“Para determinar la ganancia de capital sujeta a impuesto, se deducird del precio o valor de enajenacién del respeclivo
bien, el costo de adquisicidn o produccion ajustado por inflacién, conforme a lo previsio en el articulo 327 de este Titufo v
su reglamento”

De igual manera se reconoce la ganancia o pérdida de capital conforme 2 los literales &) f) y g) del citado arliculo 288 del
Cédigo Tributario, a2 saber:

&) Aclivo de Capital: el concepto "activo de capltal" significa todo bien en poder del contribuyente en conexién o no
con suU negocic. Dicho concepto no incluye existencias comerciales que sean susceplibles de ser inventariadas y
bienes poseldos principalmente con fines de venta a clientes en el curso ordinario del negocio, bienes
depreciables o agotables, y cuentas o notas por cobrar adquiridas en el curso ordinario del negocio por senvicios
prestados, o provenientes de la venta de activos susceptibles de ser inventariados o bienes poseldos para ser
vendidos en el curso ordinaric del negocio.

fy Ganancia de Capital: a los fines de este impuesto, el concepto "ganancia de capilal’ significa la ganancia por la
venta, permuta v otro acto de disposicion de un activo de capital.

g) Perdida de Capital: a los fines de este impuesto, el cancepto “péidida de capital” significa la pérdida por la venia,
permuta u otro acto de disposicion de un activo de capital.

2.1.6 Negociacién del valor

2.1.6.1 Mercado Primarioc

Al tenor de las disposiciones de la Ley 18-00 del Mercado de Valores y su Reglamenio de Aplicacién - Decreto No. 664-
12, se entendera por Mercado Primario, el sector del Mercado de Valores donde ocuire |a suscripcibn originaria de
valores, donde &l producto de la suscripcién de valores es recibido direciamenie por los Emisores, para el financiamienio
del uso de los fondos planteados en el Prospecto de Emision comespondiente.

El Programa de Emisiones constard de emisiones numeradas sistematicamente seguidas de la nomenclatura "INI" o
‘PGE". Las emisiones denominadas "INI” seran ofertadas en el mercado primario exclusivamente a Inversionistas
Institucionales bajo un esquema de Colocacién Primaria con base en mejores esfuerzos.

Las emisiones 21-INI hasta la 30-INl a colocarse mediante el presenfe prospecto de emisién simplificado, son
denominadas “INI”, por tanto serian ofertadas en &l mercado primario exclusivamente a inversionisfas
Institucionales, bajo un esquema de Colocacion Primaria con base en mejores esfuerzos.

Por sy lado, el Agente Colocador identificara y contactara a los inversionistas potenciales & modo de publicidad del
Programa de Emisicnes en relacion con esta oferta, lo cual no implica una preventa de los valores, Los Bonos esiaradn 2
disposicion del Piblico a través del agente colocador o cualguier intermediario de valores autorizado por la SIV, en los
horarios establecidos par la BVRD.

La fecha de suscnpcidn o fecha valor sera T+1 para el Piablico en General e Inversionislas Institucionales, y T para los
Pequefios Inversionistas. Para las emisiones desde la 21-INI hasta la 30-INI, la fecha de suseripeidn o [a fecha valor serd
T+1.

A la fecha de elaboracién del presente Prospecto, no existen restricciones a la libre transmisibilidad de los Bonos
representados en el mismo.
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2.1.6.1.1 Periodo de Suscripcion Primaria para los inversionistas institucionales.

Exclusivamente para el caso de las emisiones denominadas “INI", NO se dara preferencia a los Pequenos Inversionistas.
Estas emisiones seran dirigidas exclusivamente en el mercado primaric a los Inversionistas Institucionales. Este grupo
esta conformado por. las entidades de intermediacién financiera, sociedades de seguros y reaseguros, las
administradoras de fondos de pensiones, las sociedades administradoras de fondos de inversidn, 108 agentes de valores,
los puestos de bolsa, las sociedades fiduciarias inscritas en la Superintendencia de Bancos o la Superintendencia, las
compafilas titularizadoras, asi como toda persona juridica que reciba recursos de terceros, principalmente para fines de
inversion a traves del Mercado de Valores.

Los potenciales [nversionistas Institucionales interesados en suscribir valores objeto del presente Programa de
Emisiones deberan dirigirse a las oficinas del Agente Colocador o cualguier Intermediario de Valores autorizado por fa
SV, a fin de completar los formularios y documentos que al efecto requiere el mismo para proceder a introducir sus
ordenes.

E! Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV de manera individual construiran el libro de
ordenes para los Inversionistas Institucionales y orocederan a ingresar en el sistema de negociacidn de la BVRD a partir
de la Fecha de Emision hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacian de la Emisién correspondiente, segun
el horario determinado por 1a 8VRO.

En caso de gue el inversionista acuda 2 presentar su Orden de Suscripcidon anie el Agente Colocador o cualguier
Intermediaric de Valores autorizado por la SIV, a partir de fa Fecha de Emisidn y hasta la Fecha de Finalizacion de la
Colocacion. Dichas ordenes deben ser recibidas a partir de 13 Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion y Emision de
los Valores hasta la Finalizacion del Perioco de Colocacion Primaria cada Puesto de Bolsa ¢ Intermediario de Valores
aulorizados por la SiV, podra recibir érdenes de suscripcion en el horario establecido por cada uno de ellos, vy
registrarlas en el sistema de la BVRD en el horario establecido por esta, en sus reglas de negociacién. Para los dlas
distintos al Ultimo dla de Colocacion, el inversionista que acuda a presentar su Orden de Suscripcion ante el Agente
Colecador ¢ cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIV pasadeo el harario de negociacién del sisterma de la
BVRD, su orden quedard para el dia habil siguiente.

Si la suma de todas las 6rdenes recibidas por parte de todos los Intermediarics de Valores supera el monto total
pendienta por colocar de Ia emision, la BVRD realizard un proceso de calculo dete¢minando el factor de prorrateo de las
érdenes ingresadas, a través de su sistema de negociacidn y a su vez |z adjudicacién de las drdenes.

Los Intermediarios de Valores deberan indagar con los inversionistas si han realizado las solicitudes de suscripcion de
valores de una misma emisién en ofro Intermedijario de Valores, para gue la suma a suscribir por parte de los
inversionistas no exceda el monto maximo disponible a suscribir por cada emisién. La SIV podra aulorizar 2 CEVALOOM
a cancelar el exceso al monto establecido y los valores serdn devueltos a la emisidn en cuestiébn para ser ofrecidos al
publico al cual esta dirigida la ofera.

A cada uno de los inversionistas que hayan presentado érdenes de conformidad a lo establecido en este Prospecto, se
le notificara si su demanda fue aceptada y bajo qué caracteristicas (Valor Nominal, Fecha de Emision de los Valores,
Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la Orden de Suscripcion a Inversiones Popular, S A, -
Puesto de Bolsa o a los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV), o si fue rechazada. Dicha notificacion se
realizara telefénicamenile o via email ¢ fax a través de Inversiones Popular, S.A. — Puestc de Bolsa o del Intermediario
de Valores autorizado por la SIV, después de la adjudicacion en el sistema de la BVYRD de cada dia del Pericdo de
Colocacién correspondiente,

Todo Intermediario de Valores debe velar por conocer y cumplir las disposiciones emitidas por la SIV y 1a BVRD,
respecto al pracedimiento a seguir €n la suscripcidn de valores en el Mercado Primario,

El presente Programa de Emisiones no establece un monto de suscripcién maximao. Sin embargo, el monto que se

encuentre disponible al momerito de realizar la oferta de suscripcion por parte del intermegdiario, se constituira en el

monto maximo a demandar,

El rechazo de una Orden de Suscripcién se encuentra determinado por | Jaiﬁi*da d}&jbohltﬁilﬂad ﬁﬁ}] n't_mfﬁf Q’;&qﬁd

oor la falta de disponibilidad de fondos del inversicnista al mamento de la ral ;a ommpp@enasd& ctpMeOr{jen
de

Total al momento del prorrateo. Otra causa de rechazo de una orden|es que el”m_b_’gé’ _Ldrils_l_a iéﬁui’] éiﬂ_.p&rfl
inversionista, no puede asumir el riesgo de los valores gue se le ofrece. | R

El Agente Colacadar bajo a modalidad de Colocacion Primaria con base erT mejores esfugf;og‘ﬁgpb[dré suscribir valares
que integren fa Emisién durante el Periodo de Colocacian Prirnaria.
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El Agente Colocador o el Intermediario de Valores, autarizado por la SIV, debera verificar la disponibilidad de fondos de
sus clientes antes de transmitir fas Ordenes de Suscripcion en el sistema de negociacién de la BVRD.

2.1.6.2 Mercado Secundario

Tanto las emisiones “INI" como las *PG” serdn destinadas al publico en general en el mercado secundario. El mercado
secundario de valores comienza en 13 fecha correspondiente al dia habil siguiente a la fecha de terminacion del periodo
de colocacidn de una Emisidn en el mercado primario. EI Emisor informara como Hecho Relevante por meadio de una
comunicacion escrita a la 51V y a la BYRD el monto suscrito, de ser el caso, comparandolo con el monto de la Emisian
correspondiente, a mas tardar el dia habil siguiente al cierre de las aclividades del dia correspondienie a la fecha de
terminacién del Perlodo de GColocacian. Dicho Hecho Relevante sera publicado en la pagina web del Emisor
{www aesdominicana.com.do} y de ia SIV (www. siv.gov.do). Todos los valores correspondientes al presenle Programa
de Emisiones se inscribirdan en la BVRD para que puedan negociarse a través de este mecanismo en el mercado
secundario.

El inversionista interesado en vender sus valores en el mercado secundario a través de la BVRD (mercado bursatil),
puede acudir a cualquier Intermediaric de Valores autorizado por la SIV e inscrito en la BVRD a regisirar su olerta de
venta en la BVRD utilizando para la negociacion el sistema de la BVRD, y segun horario que esta determine. La BVRD
se reserva el derecho de modificar su horario de operacién en cualquier momento, previa aulorizacidn por pare de la
SIV. En caso de que un potencial inversionista deposite en un Intermediario de Valores autorizado una oiden de compra
fuera del horaric de negociaciones de la BVRD, dicha orden de compra deberd ser colocada en el sislema de
negociacién electrénicz de la BVRD el dla laborable siguiente. El registro de dicha oferla debera ser realizado por un
Corredor de Valores debidamente autorizado por la SIV y la BVRD, quien accedera al sistema de la BVRD y regisirara la
misrna,

lgualmente, para el proceso de compra en el mercado secundario, el polencial inversionista debe dirigirse a un
Intermediario de Valores autorizado por la SIV para registrar su oferta de compra, en el horario estabiecido por la BYRD,
El Inversionista interesade en vender o comprar valores en el Mercado Secundario, fambién puede hacerlo a lravés del
Mercado Secundario extrabursatil arganizado y aprobado por la SIV, acudiendo 2 cualquier Intermediario de Valores
autorizado por la 51V y proceder a realizer su transaccién de acuerdo con los requisitos del Intermediario de Valores
autorizado.

El Emisor conoce y acepta cumptir los requisites exigidos por 1a SIV para la negociacion de valores, segun lo establece
el capitulo IV del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Merca de_kzalo;es,ﬂ&cre,tn.&la_ﬁﬁﬂ_ﬂ_spbfe los valores
reprasenlados por anotaciones en cuenta. El 100% del Progr ilé f;ﬂmps; BBE Ingcrlglraf q_mp@s eqistros de
CEVALDOM, por tanto la transmisidn de los vaiores se rea arlo‘} on.-.en. cuefita r’eQIslrada por
CEVALDOM en su condicidn de entidad autorizada a ofrecer los seru‘“caos cﬁ; bﬁsi i’l:[@éntfa‘”i}a%eyde Vdlores. Dicha
transmisidn se lievara en base a las informaciones que al efecto le sumiristie el sk teniadds ayotiB3cidivde % 8VRD, o el
Intermediario de Valores en caso de negociaciones extrabursatiles, i
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2.1.6.3 Circulacion de los Valores [
25 |

La inserigtioin del valtr en &1 Registro del Mercado de
La cesién o transferencia de los valores se haré mediante cargo e | b;r td Eé“&Lﬁ%ﬁ‘tF&ﬁéﬁ%ﬁfé'y“ébbﬁB'cen a cuenia de
quien adquiere, en base a comunicacién escrita o por ‘éﬁlitfs eag?ff\(f ‘Sé' (;\:fj, ‘ﬁ% $t5f) de bolsa
representante(s) de los interesados entrequen a CEVALDOM.\Los-valores. .de’ Ofdr BN jeln_gel piesente

Prospecto de Emisién no tienen restricciones a su libre transmision, sin embargo, el Emisor reconoce que la SIV puede
suspender en cualquier momento la circulacién de los valores.,

2.1.6.4 Requisitos y Condiciones

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidas para la admision, permanencia y exclusion de
valores que rigen en la BVYRD segln la legislacidn vigente, v los requerimignlos de sus organismos supervisores. El
Emisor acepta cumplir dichos requisitos y condiciones en 1o que se refiere a la negociacion de los valores.

2.1.7 Servicios Financieros del Programa de Emisiones

Mientras existan los valores objeta del presente Programa de Emisiones emitidos y en circutacion, los servicios
financieros del Programa de Emisiones, tales como los pagos de capital e inlereses serdn realizados por CEVALODOM
Depdsito Centralizado de Valores, S. A. en su condicién de Agenle de Pago. El domicilio e informacion de como
contactar a CEVALDOM Depodsite Centralizado de Valores, S. A. aparecen a continuacién:

CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S. A,

Gustavo Mejia Ricast No, 54. Edificio Solazar Business Center, piso 18, Ensanche Naco
CEVALDOM Santo Domingo, Reptiblica Dominicana
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Tel.: (809) 227-0100; Fax: (809) 562-2479 www.cevaldom.com .
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-03478-8
Registro ante 1a SiV bajo en No. SVDCV-1

Al momenio de la elaboracién del presente Prospecto de Emisidn, el Emisor ne tiene ninguna relacién de propiedad,
negocios o parentesco con CEVALDOM. El Emisor reconoce que CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, 5. A
es un agente de pago y custodia gue presta sus servicios para facililar 1a colocacion de valores en forma
desmaterializada entre los inversionistas. CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S. A. no serd responsable de
cualguier incumplimiento del Emisor frente a los obligacionistas de los valores objeto del presente Programa de
Emisiones ni respondera por cualguier incumplimiento de los inversionistas frente al Emisor.

2.1.8 Calificacion de Riesgo

La calificacian de riesgo representa una opinidén profesional independiente acerca de la calidad crediticia de wn
determinado instrumento de deuda o de una empresa, asl como acerca de la capacidad de pago de capilal & inlereses
en los términos y plazos pactados. Las agencias calificadoras del Emisor v del Programa de Emisiones son Feller Rate,
S.R.L. y Fitch Replblica Dominicana, S.R.L.

La calificacion de riesgo utiliza una nomenclatura definida por la escala de riesgo, segun sea el caso. Para Ia calificacion
de instrumentos objeto de oferta publica, as calificadoras de riesgo deben estar inscritas en la SiV. Las generales de las

firmas calificadoras se detallan a continuacion: e K
YT ofpr
b T 9l r_.t...u.
Feller Rate, S.R.L. g Py :
FE'I Ier Rate Freddy Gaton Arce No.2, Arroyo Hondo, Sto Dgo, Rep. Domf j'?“ ; e
o, =

Calificadora Tel.: {809) 566-8320; Fax: (809) 567-4423

de Riesgo www feller-rate.com.do !
RNC: 1-30-13185-6 ’
Registrado ante la SIV bajo el numero SVCR-002
Persona de contacto: Héctor Salcedo |

Fitch Republica Dominicana, S.R.L. s Sl i ol
Av, Gustavo Mejia Ricart esq. Av. Abraham Lincoln, Torre A)&MW-CPmo.é,éfﬁ\ﬁfg’ ¥ FSRB
Tel.: (809)473-4500; Fax: (809)683-2936 o
www fitchca.com

RNC: 1-30-26430-9

Registrado ante la SIV bajo el nimero SVCR-001

Persona de contacto: Carlos Fioritlo

2.1.8.1 Resumen de la Calificacion de Riesgo otorgada por Feller Rate, S.R.L.

Calificadora de Riesgo Calificacion al Emisor
Solvencia | Abr. 2017
Perspectiva | AA- (Estable )

Feller Rate, S.R.L.

Calificacion al Nuevo instrumento
Bonos | Abr. 2017
; AA-

Dentro de la nomenclatura utilizada por Feller Rate, S.R.L., la calificacién de Solvencia "AA" corresponde a "aquellas
entidades con una muy alla capacidad de pago de sus obligaciones en los términos y plazos paclados, 1a cual no se
verfa afectade en forma significativa ante posibles cambios en ia entidad, en la indusiria a que perenece o en Ia
economia”. Asimismo, la Perspectiva "Estable” significa que Ia calificacion probablemente no cambie.

Lz calificacion de "AA"otorgada al Programa de Emisiones (Deuda Largo Plazo) corresponde 2 "insfrumentos con una
muy alfa capacidad de pago del capilal e intereses en los tdrminos v plazos paclados, 1a cual no se veria afectads en
forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece 0 en la economia®.

Observacion: “Para las categorias de riesgo entre AA vy B, Feller Rale ufifiza la nomenclatura (+) y (-), para moslrar
posiciones relativas dentro de las principales categorfas.”

Fundamentos para la calificaciéon al Emisory al Programa de Emisiones:
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“La calificacién AA- asignada a los bonos corporativos garantizados de Dominican Power Pariners (DPP) se
fundamenta &n fa solvencia de fa unidad econémics y de negocios infegrada AES Andrés-DPP, producto de la
existencia de estructuras refacionadas de propiedad, administracion y contrafos comerciales, ademds de
garantias cruzadas entre DPP y AES Andrés B.V. (AES Andrés).

La solvencia responde a fa posicién relevante de AES Andrés-DPP en el mercado energético de Republica
Dorminicana, con coniratos de venta de energia de largo plazo indexados a los coslos def combusiible y calzados
con sus conlralos de suministro. Asimismo, considera el respaldo de sus confroladores y una sdlida posicién
financiers, gracias a una robusta posicién de hquidez v un moderado endeudamiento, esfructurado en el largo
plazo.

En contrapartida, la calificacién estéd limitada por su participacién en una industria atomizada y compelifiva,
inserta en el sistema elécirico nacional, con problemas estructurales que generan, en fas empresas
distribuidoras, una dependencia de los subsidios del Estado.

DPP, junto con AES Andrés y EGE ltabo, son controladas por The AES Corporation, calificado "BB” en escala
global, una de fas

mayores empresas de energia e infragstructura g nivel global, cuya experiencia representa un fuerie soporie a
nivel operativo.

DPP posee una cenlral de 236 MW con dos turbinas generadoras, convertidas para vsar GNL, ef cual se provee
mediante un contrato con AES Andrés que vence en 2023, utilizando un gaseoducto que une ambas plantas.

DPP, ivego del reciente vencimiento dei contrato con iz distribuidora EDE Este el 1° de agosto de 2018, firmd un
contrato con CDEEE ligado a8 EDE Norte, que partio en esa misma facha y termina en 2022, denorminado en
délares e indexados a los coslos de combustibles.

Actualmente, DFP se encuentra terminando de adecuar su planta a ciclo combinado (98% de avance), lo que le
permitirg alcanzar los 350 MW de potencia y una mayor eficiencia, entrando en operaciones el segundo {rimestre
de 2017

La emisidn de bonos corporativos garantizados en curso (programa de bonos SIVEM 106) lendra como principal
uso de fondos el refinanciamiento del crédito sindicado por hasta US$ 260 milfones, con garantia de AES
Andrés, ulilizados para financiar esta inversién.

Por su parte, DPP y AES Andrés, en conjunto,méas EGE itabo, emitieron en mayo de 2016 un bono 144-A, en &l
mercado de Estados Unidos de Norteamérica, por US$ 370 millones, donde US$ 270 corresponden a AES
Andrés-DPP.

En consecuencia, a marze de 2017, el endeudamiento financiero crece respecto a fo obseivado en periodos
anleriores, lo que implicé coberturas de deuda financiera sobre Ebitda por sobre lo observado previamenie y

de FCNO sobre deuda financiera deteriorado. i % e T
el e IFERINTENDES F|J. DE Y4 ~r~
Q17 vrERiiENl laRGIA DE VALORES
Perpectivas: Estables W1V DIRE( Q[" DE OFERTA ,u.|E-‘. T4

Las perspectivas consideran que, producto del procesc de inversion, los i@gig‘ﬁu'qﬁg,s fue-uaf}xe-ﬁar%
histéricos una vez Iniciada la operacitn de las nuevas instalaciones en 20ﬁr7." o
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Factores subyacentes a la calificacién

Fortalezas Riesgos thp@dﬁgggej S

s Relevante posicién de la unidad | » Exposicién al Sistema eléctrico de p__ 5ol )
AES Andrés-DPP en el mercado. Republica Dorninicana, que posee “relacionadas ~de  propiedad, |

s Presencia de contratos de largo problemas estructurales a nivel de administracion y contratos
plazo, con indexadores asociados distribucion. comerciales, se considera la
al combustible. s Exposicién a la volalilidad del combinacion  AES  Andrés-DPP

s  Contrato de largo plazo para precio internacional del GNL. como una unidad operacional.
suministro de combustible. s Industria altamente alomizada, | » La exisiencia de  garantias

s« Fuerte soporte a nivel operativo intensiva en capital y que enfrenta cruzadas para la deuda financiera
ge AES Corp, una de las competencia por autogeneracién y emisiones conjuntas entre
empresas de energia mas de grandes consumidores. ambas empresas implica que la
importante del mundo. + Riesgo de eventos climaticos, solvencia de ésias sea

« Robusta posicion de liquidez vy moderado  por  diversificacion interdependiente.
moderado endeudamiento, geografica Andrés-DPP. ‘
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| estructurado en el largo plazo. |« Alto retiro histérico de dividendos.

El reporte completo de las calificaciones de riesgo de fecha Abril 2017 se encuentra anexo al presente Prospeclo (Anexo
1), asi coma en la SIV, y el mismo puede ser consultado en el Registro del Mercado de Valores y Produclos, ademas de
la pagina web de la entidad calificadora; www. feller-rate.com.do.

El Emiser se compromete a causar |a actualizacién de manera trimestral, o con 13 periodicidad que esiablezca Ia SIV, de
conformidad con o dispuesto en el Articuio 457 del Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores, de la
calificacién de riesgo hasta el vencimiento de los valores del presenie Programs de Emisiones. Las revisiones de la
Calificacidn de Riesgo pueden consultarse en las siguientes paginas web: www. aesdominicana.com.do, Www.siv.qov.do
y www feller-rate.com.do.

No existe ninguna relacion de propiedad, negocias o parentesco entre DPP (entidad emisora de los Bonos) y Feller Rale,
S.R.L. (Agencia Calificadora del Emisor y del presente Programa de Emisiones).

/-2—1—8~?¢-Resumen-de Calificacian de._ Blesgo otorgada por Fitch Repdblica Dominicana, S.R.L.

.- SUPERINTENDENCIA D ‘...I-,:,«:_q;
*.5 - — =
ki) E @ﬁlﬂﬁgﬁ[éﬂgﬁi ot ine Calificacidén al Emisor
AFPROE A DO Largo Plazo AA_(dom)
R Abril 2017

Fitcl} ﬁeﬁ&ﬁiéﬂﬁbminicana, S.R.L.

Calificacion al Nuevo Insfrumento
» Bonos 2016 AA(dom)
ik | Abril 2017 (Perspectiva eslable)

par par i, nz implic acidn

Déritréadis ta - n@memiamr.a ruldiﬂaﬂa pc]r Fitch Republica Dominicana, S.R.L., la calificacion de "AA(dom), olorgada sl
T Emisory 3 Ta Emision, e destritedela siguiente manera: “ias Calificaciones Nacionales 'AA’ denolan expecialivas de
muy bajo riesgo de incumplimienfo en refacidn s ofros emisores u obligaciones en el mismo pals. El riesgo de
incumplimiento difiere sélo ligeramente del de los emisores u obligaciones con las mas altas calificaciones del pals.”.

Observacion: "Los modificadores "+" o "-" pueden ser afadidos a una calificacidn para denotar la posicion relativa
dentro de una categoria de calificacién en particular. Estos sufijos nc se afladen a la calegoria ‘AAA, o a cafegorias
inferiores a 'CCC""

Faclores Clave de Ias Calificaciones

Fortaleza de Activos: Las calificaciones reflejan la fortaleza de los activos de generacion de Dominican Power
Partners, S.A, (DPP) que se sustenta en su tecnologia de ageneracion a partic de gas natural, lo que le confiere
un costo variable competitivo y le garantiza su despacho por mérito, contribuyendo asl a la generacién robusla
de flujos operativos futuros.

Sector de Riesgo Alto: Las calificaciones de DPP también reflejan la dependencia del sector elécirico dominicano
de las transferencias publicas para poder cubrir las compras de energiz por parte de Ias distribvidoras de
energia. Esta condicién relaciona el perfil de riesgo de las empresas generadoras y distribuidoras con el perfil de
riesgo del gobierno de Republica Dominicana.

Contrato de DPP hasta 2022. La compafiia cuenta con un nuevo contrato 3 largo plazo {PPA, por sus siglas en
inglés) con la Corporacion Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales (COEEE), el cual entrd en funcién en
agosto de 2016. La verta de cerca del 100% de su energia en contrato brinda una estabilidad mayor a la
generacion de flujos operativos futuros, dando soporte al perfil operativo y financiero de DPP. £l nuevo contralo
asigna una capacidad de 270 megavatios (MW) para el periodo de enero de 2017 2 diciembre de 2022.

Expansién de Capacidad Esperads: DPP incorporard 114 MW a su capacidad de genaracion mediante
inversiones por hasta USD273 millones para cerrar el ciclo de sus turbinas de gas natural. Este proyeclo
presentd un avance de 99% a marzo de 2017. Se espera gue inicie operaciones en junio de 2017, cinco meses
de retraso respecto a la fecha inicial, lo que reducita el EBITDA proyectado para 2017 en aproximadamente
USD13 millones y pospondra el desapalancamiento de DPP probablemente hasta el préximo ano.,

Aumenta la Eficiencia: Fitch Ratings prevé que el inicio de las operaciones del cierre de ciclo conlribuira a
aumentar la eficiencia térmica de las unidades de generacién al no requerir comnbustible adicional para el
funcionamiento de los 114 MW nuevos, lo que podrla elevar su rentabilidad operativa a niveles cercanos a2 40%
en el periodo 2018-2019.
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Deuda al Alza: DFP tomo un préstamo bancario por hasta USD260 millones, del cual habla desembolsado cerca de 84%
a diciembre de 2018 para financiar el proyecio del cierre del ciclo de sus unidades de generacidn. Esio incremenio el
nivel de deuda hasta USD280 millones en diciermbre de 2018, La empresa estima que el proyecto ablendra la concesidn
definitiva a finales del primer semestre de 2017 y tendrd un costo total de USD273 millones. Filch preve gue ia gjecucion
exitosa del mismo permitird a DPP fortalecer su EBITDA y reducir su apalancamiento rapidamente hasta un promedio de
3.5 veces (x) en 2018-2018.

El reporte completo de la calificacién de fecha Abril 2017 se encuentra anexo al presente Prospecto (Anexo 2), asi como
en la SV, y el mismo puede ser consultado en el Registro del Mercado de Valores y Productos, ademas de Ia pagina
web de la entidad calificadora; www fitchca.com.

El Emisor se compromete a causar 1a actualizacion de manera trimestral, 0 con la periodicidad gue establezca ls SIV, de
conformidad con lo dispuesto en el Articulo 497 del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores, de la
calificacion de riesgo hasta el vencimiento de los valores del presente Programa de Ermisiones. Las revisiones de la
Calificacién de Riesgo pueden consuitarse en las siguientes pagings web: www aesdominicana.com.do, www.siv.qov.do
y waw fifchca.com.

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre DPP (entidad emisora de los Bonos) y Fitch
Republica Dominicana, S.R.L. (Agencia Calificadora del Enmisor y del presente Programa de Emisiones).

2.1.8 Politica de proteccian a los Obligacionistas

Los obligacionistas estaran representados por un Representante de la Mass de Obligacionistas designado de
conformidad con lo dispuesto por la Ley General de Sociesdades Comercizles y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada No. 479-08, moedificada por 1a Ley No. 31-11 ({"Ley de Sociedades”) y el Reglamenlo de
Aplicacidn de la Ley del Mercado de Valores, Decretc 864-12. Las funciones del Representante de la Masa de
Obligacionistas se describen en el punto "2.6.4 Informacidn adicional” del presente Prospecto.

2.1.9.1 Limites en Relacion de Endeudamiento

El presente Programa de Emizsiones no establece limites en relacién al endeudarniento del Emisor, Para mas informacion
sobre las restricciones del Emisor, favor referirse al acapite 2.1.11 Reslriccion 2l Emisor.

2.1.9.2 Obligaciones, Limifaciones y Prohibiciones l:;;{‘}r"l
¥ X7 [
Mientras se encuentren en circulacién los valores objeto del presente Progpetio, é/l Emlson\s’ef Bﬂ}hﬁfbi"rhé“@]%i Apitaalfzar
actividades u operaciones que puedan causar un impedimento u obstaciio pﬁﬁ‘l‘ﬁﬁpﬁ’“ fita: dﬁéqﬂgﬁcwromros
asumidos por el Emisor en este Prospecto de Emisidn, asi como a lo siguigrnite:
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De acuerdo al Reglamento de Aplicacién No. 664-12:

|" “‘PCC Yercada de
“Articulo 49.- Obligaciones del Emisor. Sin perjuicio de otras disposup rér{eg* qhé ‘Wﬁﬁnﬂe i h,ey Uﬂl pg;s nte
Reglamento y de la Superintendencia. son obligaciones del emisor: “a, no i

3) Suministrar la informacidn periddica requerida por la Superintendencia y comunicar ios hechos'r’"l'“%ﬁtes de
confarmidad a los requisitos establecidos para tales fines;

b) Paner el Prospecta de emisidn a disposicién del polencial inversionistz, de forma graluita, en la
Superintendencia, en el domicilio social del emisor y sus sucursales, del o los agentes colocadores gue
colocardn los valores, en las bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacion en los que serdn
negociados los valores, a través de su pagina de Internet o cualquier otro medio gque aulorice la
Superintendencia, previo al inicio del pariodo da colocacidn o venta y como condicion para efectuarla;

c) Suministrar 3 la Superintendencia, dentro de los plazos establecidos por ésta, el informe sobre el uso v fuenle de
los fondos captados de la emision:

d) Remitir a la Superintendencia, a las bolsas y en los mecanismos cenlralizados de negociacion en los que se
negocien los valores, |a informacion de caracter publico a 12 que se refiere el articulo 23 (Informacion periédica)
del presente Reglamento;

&) Cumplir con todas las disposiciones puestas a su cargo en el Prospecto de emision y en el conlrato de Programa
de Emisiones;

f) Pagar fiel e integramente a los tenedores todas las sumas que se les adeude por concepto de capital, inlereses
y dividendos, en la forma, plazo y condiciones establecidas en el Prospecto de emision vy en el contralo del
Programa de Emisiones, segun corresponda;

g) Estar al dia en el pago de sus impuestos; e

h) Indicar en el contrato del Programa de Emisiones y en el Prospecto de emisidn las reglas concerientes a la
redencidn anticipada de los valores abjeto de oferta publica.”



Pagina 42 de 82

El emisor a traves del Agente Colocador procedera a remitir, a mas tardar quince (15} dias habiles contados a partir de 13
fecha de finalizacion del periodo de colocacién correspondiente, el informe de colocacién, el cual deberd conlener la
solocacidn de los valores, el uso y aplicacion de los fondos..

"Articulo 212.- Informacion financiera. Los emisores y participantes inscritos en el Registro, deberan remitir de manera
periddica informacion financiera a la Superintendencia segin se requiera mediante norma de caracter general La
infarmacién financiera remitida debera estar acompafiada de una declaracion jurada del presidgente o ejecutivo principal y
del ejecutivo principal de finanzas, estableciendo que la personz se compromete con la veracidad, exaclitud y
razonabilidad de las informaciones remitidas.”

“Articulo 50.- Actividades no autorizadas al emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones que emanen de la Ley, del
presente Reglamento y de la Superintendencia, el emisor no padra realizar 1as acciones siguientes:

a) Emitir valores de oferta publica sin la previa autorizacién de la Superintendencia, segln la previsio en este
Reglamento,

b) Colocar valores de oferta publica fuera del plazo establecido en el presente Reglamente y [as normas de
caracter general que establezca la Superintendenciz;

c} Difundir voluntariamenie y de forma maliciosa, infermaciones o recomendaciones gue puedan inducir a error al
publicc en cuanto a la apreciacién que merezca determinado valor, asi como la ocultacién de circunslancias
relevantes que puedan afectar dichas informacionas o recomendaciones; y

dy Remitir a Ia Superinliendencia datos inexactos ¢ no veraces, o informacién engafosa o que omila
maliciosamente aspecios o dalos relevanties.”

El Emisor, en cuanto al Programa de Emisiones esta sujeto al cumplimiento de los deberes y obligaciones establecidos
por la Ley No. 18-00 de Mercado de Valores, & Reglamento de Aplicacidn No. 664-12, |a Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y sus medificaciones por Ley No. 31-11,
las normas dictadas por €] Consejo Nacional de Valores y la SIV, el presente Prospecto y cualquier ofro estalute legal
aplicable.

Contrato del Programa de Emisicnes y sus anexos, asl como las disposiciongs €g~a Lq\yﬁql}i.gjp@jggjhﬁgrcad&da—_\
Valores, el Reglamento de la Ley No. 19-00 y la Ley General de las Sociedades Core i‘@z’e Em .égé}ﬁiiiﬁd{’VLﬁJQ}@Sﬁ§S |
Responsabilidad Limitada No. 478-08 y sus modificaciones por la Ley No. 31-11; Vi ocﬁ‘r&?@@@p{ﬁ‘;pﬁ?@w E%@i%ﬁh |
de los Bonos objeto del presente Prospecto, de acuerdo a lo previsto por el articpllo 1#delReglamento.de A;;:.;Le‘ gogh
00, sin perjuicio de cualquier otra sancién aplicable en virtud de la legislacién dominicana. e
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El Emisor reconoce gue en caso de incumplimiento de cualesquiera de las obligacicries puestas a su cargo en el

2.1.8.3 Mantenimiento, Sustitucion o Renovacién de Activos

acumuladas para cada unidad. Muchos de los componentes sufren un deterioro inherente y tienen una vida otil limitada
debido a que estan expuestos directamente a los gases de combustién a altas temperaturas.

Un mantenimientc de la turbina de combustion se realiza cada 8,000 ECH vy tiene una duracién de unos siete dias a un
costo aproximado de entre USD 1.3 MM y USD 5.0 MM. Esta inspeccién consiste en el reemplazo de los quemadores,
canastos de combustion y piezas de transicién.

Cada 16,000 EQOH, se realiza una inspeccion de las partes calientes de la turbina, que dura aproximadamente 15 dfas,
con un costo de entre USD3.0 MM y USD 10.0 MM y consiste de una inspeccion de la turbina junto con el reemplazo de
la primera y segunda rueda de 3labes fijos y moéviles. Cada 48,000 EQH, la turbina de combustién sufre un
mantenimiento mayor, que dura aproximadamente 25 dias, con un costo de alredaeder de USDE.0 MM a USD 5.0 MiM.
Este mantenimiento consiste en fodo lo anterior mas el reemplazo de la tercera y cuarta rueda de alabes fijos y méviles,
asi como la remocién de otras partes. El costo exacto de estas salidas depende de si se reguieren nuevas piezas o si se
reparan las existenies.

Todas estas inspecciones y mantenimientos se realizan de acuerdo a las recomendaciones dei fabricante.
Las unidades de DPP entraron a generar como unidades base en el 2010. Desde ese entonces estdn sujelas a

inspecciones anuales. Abajo un resumen de las salidas programadas para mantenimiento de las unidades de DPP en
fos ltimos cuatro afos.

| Unidad | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 |
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Los Mina-V/ (LM-V} Partes calientes Turbina de Turbina de Mantenimiento
combustion combustidn Mayor |
Los Mina-VI (LM-VI) Mantenimiento Turbina de Turbina de |
mavyor combustidn combustion

Adicianalmente, Siemens' llevd a cabo una inspeccién detallada de LM-VI en el 2013 donde se sustituyd el rotor de |a
turbina.

Temas medioambientales y cumplimienfo con medidas de seguridad

El Emisor ha obtenida reconocimiento por el cumplimiento con el Decaloga de la Red de Apayo Empresarial a la
Proteccidn Ambiental (RENAEPA), asociacion dedicada a promaver practicas medioambientales responsables en (a3
Republica Dominicana. Ademas, ha obtenido tados los permisos medioambientales necesarias del Ministerio ge Medio
Ambiente y Recursos Naturales (MIMARENA) y ha cumplido con todos los requerimientas medioambientales
pramulgadas par el MIMARENA,

En adicién, DPP ha recibido las siguientes premios y reconocimientos:

= Golden Hard Hat Award en 2014 otorgado por The AES Corporation al negocio que tuvo el mejor desempeiio en
materia de seguridad, del universo de todas sus empresas afiliadas.

= Safety Sustainable Award de la Unidad Estratégica de Negocios de México, Centroamérica y Caribe en 2014 y
2015,

= Mencitn especial del Premio Nacional a la Calidad del Sector Privado de la Republica Dominicana en 2014
(primer reconocimienta individual luego de AES Andres).

= Carta de Reconocimiento de Seguridad por un millén de horas de operacién sin un incidente de pérdida en 2012
y 2013, otorgado por The AES Corporation.

= Reconocimiento de Seguridad otorgado por The AES Corporation por haber logrado un hito significativo al
\ranscurrir cinco afos sin incidentes de perdida en 2013,

« Sislena de Administracién de Seguridad certificado por el Ministerio de Trabajo de Republica Dominicana en
2011

s Certificaciones ISO 14001 & IS0 9001 en 2012 hasta 2016

«  Gran Lugar para Trabajar en 2009, 2010, 2011 y 2012 otorgado al grupo de empresas AES Dominicana®, por el
Great Place lo Work Institute.

Desde Julio de 2013, DPP ha establecido un programa de seguridad manitoreado por un gerente de Seguridad y Salud
Ambiental (Environmental Health and Safety, EHS), un supervisar de Salud y Seguridad {Health and Safely, HS) y un
comité de EHS, con el fin de mantener el nivel de seguridad requerido en sus instalaciones.

Seguros S oo -
DPP cuenta con una poliza de seguros para la propiedad, contr ME}TTEE?'E_'iQ?}EfN?ﬂjWﬁ el pegacio)) que ofrece
cobertura para cuslquier dafo fisico a sus activos declarados, qamg jde ]Fnﬁd__ﬁjéiﬁéﬁ”?a‘g”?r’jtb_’frﬁ&i fied del negacio
resullantes. El limite de cobertura maximo agregade bajo la pé i:a“oge PE s 801 8D BHARBAPNEIEE incidente. El
sublimite m3s relevante de la péliza es para catdstrofes naturales, |la cudtesdesBS B 200MMponinsidente para ciclones
e inundaciones y USD 250 MM por incidente para terremotos. . :

| 27 ABR 201/

2.1.9.4 Facultades complementarias de fiscalizacion

i IR

dai vzior e 2 Regislio de! Mercada da Valorss |

| Lai ipid & 2l
No existen facultades de fiscalizacion complementarias, otorgadag grlﬂéﬂamigﬁéwmm’sm laxzgstablecidas &n la Ley del
Mercado de Valores 19-00, el Reglamenta de Aplicacién de la Le})Béf}"\‘?f@ﬂé@}ﬂ@”ﬂ@‘_‘\?_réibfég"l\'l’dﬁﬁ@?l@édﬁé ey General
de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Respons mudfiﬁﬁiiéﬁéfkeﬁ&%faﬁﬂﬁaﬂﬂi@moq ficacion por

la Ley No. 31-11,

2.1.9.5 Medidas de proteccidn

El Emisor se& compromete a ofrecer un tratamiento igualitario a todos y cada uno de los obligacionistas de los valores
objeto del presente Programa de Emisiones, sin discriminacion o preferencia. Los obligacionistas estaran represenlados
por un Representante de |1a Masa de Obligacionistas designado de conformidad con lo dispuesto por la Ley General de
Sociedades Comarciales y Empresas Ingividuales de Responsabilidad Limitada modificada por la Ley No. 31-11 (“Ley de
Sociedades”) y el Reglamento de Aplicacion de 1a Ley del Mercado de Valores, Decreto 684-12.

! Siemens esuna empress glabal, que se enfoca en las dreas de electrificacidn, antomatizacion y djgitalizacién. Es uno de los praductores mas grandes del
munda de tecnologias de eficiencia energética y aharro de recursos. y s Ifder en |a venca de sisternas de generacidn y oransmisién de energia.

? El nombre "AES Dominicana” suele referirse comiinmente al conjuntg de ermpresas campuesto por Dominican Power Partners, AES Andres DR, S.Ay
Empresa Generadora de Electricidad Itabo, S.A., las cuales engloban ¢l intarés de AES Carporation en 13 Republica Daminicana,
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El Representante de la Masa de Obligacionistas elegido siempre sera domiciliado en el territorio nacional, ne \finculado al
Emisor, quien acorde con las estipulaciones del Contrato del Programa de Emisiones, velarad por el cumplimiento de las
obligaciones del emisor y la proteccion de los derechos de los tenedores de valores de oferta publica. Al momento de la
elaboracion del presente prospecto el representante designado por el emisor es la firma audilora Salas Piantini &
Asociados, S.R.L.

2.1.9.6 Efectos de fusiones, divisiones u otros

Al momento de elaborar este Prospecto, el Emisor no prevé una eventual fusién, division o transformacién de Ia
empresa. El presente Programa de Emisiones de valores no conlleva ni implica limitacién, condicionamiento o pérdida de
la capacidad del Emisor de efectuar fusiones, divisiones o cualquier otra forma de reorganizacion o consolidacion
corporativa.

Na abstante, el Emisor debera cumplir con las disposiciones consagradas en los Articulos 351, 361 y 362 de la Ley de
Sociedades, los cuales transcritos textualmente dicen:

“Articulo 351. La asamblea general deliberara en las condiciones de quérum y de mayoria previstas en los Ariculos 190
y 191, sobre todas las medidas que tengan par objeto asegurar la defensa de los obligacionistas y la ejecucion del
contrafo de empréstito, asl como sobre toda proposicién para la medificacion de dicho contrato y especialmente sobre
tada proposician;

a) Relativa a la modificacion del objeto o la forma de la sociedad:

b) Concernignte 3 un compromiso 0 una transaccién sobre derechos liligiosos o que hubieren sido objeto de
decisionas judiciales;

¢) Parala fusion o la escision de la sociedad;

d) Respecto 2 la emision de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de los
obligacionistas que forman la masa; v,

g) Alinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de los pagos
de intareses y a la modificacion de las modalidades de amorlizacion o de |2 1asas de inlereses.

Articulo 361. Sila asamblea general de obligacionista no aprabara las praposiciones indicadas en los Literales a) y 4d)
del Ariculo 351, el consejo administrativo podra proseguir con la oferta de rembolsar las obligaciones coma 3
continuacién se indica.

Parrafo 1. Esta decisidn del consejo de administracién serd publicada en las mismas condiciones en que se hizo I3
convocaloria de |2 asamblea, con la mencién del rgano de publicidad y la fecha en 1a cual se insertd dicha convocatoria.

Parrafo 1. El reembolso deberd ser reclamado por los obligacionistas en el plazo de tres (3) meses a contar de la
publicacién de la decision del consejo de administracion senzlada en el parrafo precedente.

Parrafc 11l La sociedad debera rembolsar cada obligacitn en el plazo de freinta (30) dias a partir de la reclamacion del
cbligacionista.

Articulo 362, Sila asamblea general de los obligacicnisias de la sociedad que ha sido objelo de fusion o escisidén no ha
aprocbado una de las proposiciones indicadas en el Literal ¢} del Articule 351 o si no ha podido deliberar vakidamente por
falta de quérum requerido, el consejo de administracidn podra proseguir. La decisién serd publicada an las condiciones
fijadas en el Parrafo | del Articulo 361,

Parrafo. Los obligacionistas conservardn su calidad en la sociedad abso eficiarias de los
apories resultantes de la escisidn, segun el caso. Sin embargo, 1a asam gei r@ﬂﬁqdﬁit}l@@@{@@ﬂ Lp}dré
mandato al representante de la masa para hacer oposicién a la operacién p di@t}oiﬁfy gqn Qs-%ﬁdoﬁ“nr\ewétos

en la presen‘e ley ’ -I" % LI"—': B :, P o i

2.1.10 Créditos preferentes

3
]
—
(v
=
~3
—
y
~3

A Iz fecha del presente Prospecto, el Emisor no posee créditos preferenles, i

2.1.11 Resfriccion al Emisor

H ;q A
La emisidn de bonos conjunta de AES Andres B.V. y DPP, por USD 270,0b0 000-06 realrzada-erl—elmercadc_de valores
estadaunidense bajo la regulacidn 144-A, les impone restricciones al endeudamiento si los mismos no cumplen con
mantener los siguientes indicadares financieros:

i. Indice consolidado de Cobertura de Gastos Fijos / EBITDA de por lo menos 2.5x.
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ii. Indice de Deuda Consolidada / ESITDA menor a 4.5x durante el periodo comprendido entre el 1-Enero-20186 al

30-junio-2017, y menor a 3.5x a parlir def 1-Julio-2017 hasta su vencimienlo.

A la fecha de redaccién del presente Prospecto, el Emisor se encuentra en cumplimiento de los indicadores anteriores,
tal corma se detalla a continuacidn:

Indicador Marzo 2017 i
Indice conselidado de Cobertura de Gastos Fijos / EBITDA 7 81x |
Indice de Deuda Consolidada / EBITDA 3.62x |

2.1.12 Cobertura y servicio de los Bonos

Los Bonos objeto del presente Programa de Emisiones de Oferta Publica son aplos para cubrir 1as exigencias legales de
inversién requeridas por otras entidades. En tal sentido, de conformidad con [as dispasiciones contenidas en los articulos
95y 102 de la Ley de Mercado de Valores, los fandos de inversion (abiertos y cerrados) podrdn incluir come parte de su
portafolio de inversién, los valores de Oferta Publica transados en Bolsa,

La Ley No.B7-01 sobre el Sistema Dominicano de Seguridad Social esiablece en su articulo 87 gue los recursos de los
fondos de pensiones podran ser invertidos, entre otras cosas, en: a) titulos de deuda de empresas pablicas y privadas;
b) Cualquier otro instrumento aprobade por el Consejo Nacional de Seguridad Social (CNSS), previa ponderacion y
recomendacién de la Comision Clasificadora de Riesgos. En virtud de lo establecido en el Arllculo 83 de la Ley 87-01, la
Comisién Clasificadora de Riesgos determinard el grado de riesgo de cada lipo de inslrumento financiero, la
diversificacion de las inversiones entre los tipos genéricos y los limites maximos de inversidn por tipo de inslrumento.
Estos limites han side fijados por via de Resoluciones de la indicada Comisién, pudiendo ser de caracler permanenle o
transitorio. Todas las transacciones de titulos efectuadas con recursos de 105 fondos de pensicnes deben hacerse en un
mercado secundario formal, segun lo defina ta Superintendencia de Pensiones. Cuando no exista un mercada
secundario para instrumentos UOnicos y seriados, la inversiéon en estos titulos de los fondos de pensiones deberd
conformarse a las modalidades que establezca la Superintendencia de Pensiones.

De conformidad con el articulo 88 de la Ley No.87-01 sobre el Sistema ODominicano de Seguridad Social, las
Administradoras de Fongdos de Pensiones {"AFPs") no podran transar instrumentos financieros con recursos de los
fondos de pensiones a precios gque perjudiquen su rentabilidad en relacion 3 los existentes en los mercados formales al
momento de efectuarse la transaccion. En caso de infraccién, la diferencia que se produzca sera reintegrada al fondo de
pensicnes por la correspondiente AFP, conforme a los procedimientas esfablecidos en la referida ley vy sus normas
complemeniarias,

La Ley No. 146-02 sobre Seguros y Fianzas en la Repdblica Dominicana eslablece como y en qué porcentaje [as
companias de seguros y reasequros deben constituir sus reservas, las cuales incluyen reservas matemalicas, reservas
para riesgos en curso, reservas especificas, reservas de previsién y reservas para riesgos cataslroficos. Asimismo, 13
Ley establece el tipe de instrumentos y porcentajes en los cuales pueden invertirse estas reservas. De acuerdo a lo
estipulade en el Arliculo 143, numeral 2, literal h), de la referida ley, las reservas no especliicas de los asequradores y
re-aseguradores podran incluir inversiones en instrumentos y titulos negociables de empresas colocadas a ravés de las
bolsas de valores autorizadas a operar en la Republica Dominicana. Los titulos deberdn ser de bajo riesgo, de acuerdo a
las clasificadoras de riesgos autorizadas por la Superintendencia de Valores, cuando la hubiere. En ef artlculo 1486 literal
L) de la referida Ley No.146-02, se prohibe a las compafias de seguros y reaseguros invertir mas del 30% de las
reser/as en el consorcio economico o empresas afiliadas al grupo at que pertenezcan.

Adicionalmente a las previsiones expuestas anteriormente, cada inversionista es responsable de conocer su propia
capacidad, condiciones y limitaciones para invertir en los Bonos que componen &l presente Programa de Emisiones, en
base a su perfil y apetito de riesgo, asl como a las limitaciones o restricciones a las cuales pudiese eslar sujelo el
inversionista por efecto de leyes, reglamentos o disposiciones que le sean aplicab s.m,._._,__
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2.2 Informacién sobre la Colocacién y Adjudicacién de los Valores Objets d Qeﬁ;PL&ﬁté«C' o
A, = T B
77 ABR 2017
El Monto Minimo de Inversidn en el Mercado Primario serd de Treinta délares He Ios Estados Un:dos de América con |
00/100 {USD 30.00). 8

2.2.1 Precio de Colocacion Primaria e Inversion Minima

El precio de colocacién de los Bonos Corporativos Garantizados serd a la f)i—'zr'%E: '#é“@dld&é‘é"éh P‘raﬁmmw
establecera el precio de Colocacibn primana o precio el cual deben suscribirse, duran éﬁpﬁ‘ﬁdﬂoﬁaﬁ StEEseiBhteN0s |
los valores que confarman la Emisidn. Para cads Emisian del presente Programa de Emisiones, el precio de Colacamén
supone un precio distinto para cada dia comprendido en el Periodo de Cologacion, que garantice a un inversionista un

et
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mismo rendimiento efectivo, desde cualguier fecha de adquisicidn gue tome lugar durante el Periodo de Colocacion. El
Emisory el Agente de Colocacion deberdn suministrar a la Superintendencia, y al depdsito centralizado de valores, antes
de |z publicacidn del aviso de Colocacion primaria, toda la informacién relativa al calculo de los precios de suscripcion de
los valores de deuda para cada dia del Periodo de Colocacian.

A partir de la terminacion del Perfodo de Colocacién, el precio de los valores serd determinado libremenie de acuerdo a
las negociaciones en el mercado secundario bursatil o extrabursatil que corresponda. La Colocacidén de valoras
representativos de deuda requerira la elaboracién de una (abla de precios o lista de los precios aplicables a las
suscripciones g ser realizadas cada dia del Periode de Colocacidn. €l célculo de los precios para elaborar |z tabla de
precios debe realizarse utilizando la tasa efectiva d& rendimiento constante de 1a Emision, fijada por el Emisor, dicha tasa
debe estar contemplada en el aviso de Colocacidn primaria.

La tabla de precios debe ser entregada a la Superintendencia y al depdésito centralizado de valores, al menos dos (2)
dlas hatiles antes de la fecha de publicacion del Aviso de Colocacion Primaria.

Cuando la suscripcion se realice en una fecha posterior a la fecha de Emisidn publicada en los avisos de Colocacion
primaria, el monto de liqguidaciéon o de suscripcidon de los Bonos estard conformado por su valor a la par, mas los
intereses causados y calculados sobre el valor nominal de los Bonos a la fecha a suscribir, calculados a partir del
perfodo transcurrido entre la fecha de Emision {inclusive) publicada en los avisos de Colocacion primaria y ta techa de
suscripcion (exclusive),

El precio de Colocacién gue debe pagar el inversionista utilizaris seis cifras después del punto.

Fara dicho calculo ver la férmula siguiente:

Valores Ofrecides a la par: Donde: |
MS = N+ {(N xi)/385) x n MS = Monto de liguidacién de los valores f 7 7 ABR 017
N = Valor nominal de los valores
i = tasa de inferés de los valores al momeniéidémfsmrdpemﬂp & Reg; sm o = o
n = representa el nimero de dias transcur;’;dbgf@%de es fevehan e o “t'c“ s

| (inclusive) de cada Emision hasta la fecha u”é? §E|§éﬁbb‘t’émf[emﬂmvg )
1 1d CEho e W@Tﬁt vamr o5y fa sait

A manera de ejemplo, ver el siguiente caso de valores ofrecidos a la par:

Fecha de Emision 15 de Noviembre de 2016 |
Suscripcion 18 de Noviembre de 2016 |
Vencimiento 15 de Noviembre de 2023 |
Precio 100%
Dias Transcurridos 3
Inversion USD UsSD 1,000.00
Base 365
Tasa de interés % 6.50%
Cupén Corrido USD 0.534246
Monto USD 1,000.534246

2.2.2 \dentificacion del Mercado al gue se dirige el Programa de Emisicnes

Las emisiones denominadas "PG” tendrdn como destinatarios inversionistas det publico en generzl. Las emisiones
denominadas "INI” tendran como destinatarios en el mercado primario 2 {nversionistas Institucionales, y en el mercado
secundario al publico en general,

Las emisiones desde la 21-INI hasta Ia 30-INI tendrdn como destinatarios a los inversionistas institucionales en
el mercado primario.

2.2.3 Tipo de Colocacion

El presente Programa de Emisiones sers colocado por Inversiones Popular, 8. A. - Puesto de Bolsa bajo Iz modalidad
de Colocacion Primaria con base en Mejores Esfuerzos. A fin de llevar a cabo su mandalo de colocacion, Inversiones
Popular, 5. A. — Puesto de Bolsa, en su calidad de Agente Colocador, realizara la Colocacion del presente Programa de
Emisiones y podra invitar otros intermediarios de valores autorizados para que actien como agentes de distnbucion con
relacion al Programa de Emisiones. Los intermediarios de valores autorizados por la SIV que sean subconiratados por
Inversiones Popular, S A. — Puesto de Bolsa, deberan ser previamente autarizados por el Emisor, lnversiones Popular,
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S.A. — Puesto de Bolsa sera respensable frente al Emisor de dicha contratacién de terceros infermediarios, v por

consiguiente ello no lo eximird de todas y cada una de las responsabilidades y obligaciones asumidas en el Prospeclo y
el Contrato de Colocacian Primaria.

Inversiones Popular, S.A. - Puesto de Bolsa no podra adquirir, a tituls propio, ninguna porcién de los valores que
conforman las Emisiones gue componen el Programa de Emisicnes durante el periodo de colocacion primarnia.

Previo a |a publicacion del Aviso de Colocacidn primaria de las Emisiones, el Emisor podra determinar los agentes de
distribucion que participaran en la Colocacién del Programa de Emisiones, en caso que correspanda.

Previo a |la aprobacién del Aviso de Colocacion Primaria, el Emisar enviard a la SIV copia de los contratas de Colocacién
primaria suscritos con cada agente de Colocacién, de ser el caso. Dichos agentes de distribucion se daran a conocer
mediante el Aviso de Colocacion Primaria y Prospecto Simplificado correspondientes a cada Emision.

2.2.4 Colocacién a través de intermediarios

[nversiones Popular, 8. A, Pueslo de Bolsa estard autorizado a colocar los valores objeto de! presente Prospeclo de
Emision. Inversiones Popular, §. A. poedra invitar a otros intermediarios autorizados a participar en la colocacién. El
agente colocador actua baje la modalidad de colocacidn primaria con base en mejores esfuerzos, esto es, sin asumir
obligacién ni compromiso alguno de adguirir todo o parte del Pragrama de Emisiones.

rvﬂ\sennﬂuaaénns&@ﬁecenhsmgmacmqﬁes de conlacto del Agente Colocador:

o SUPERINTENDENCIA DE
C i __'_]:blr Bl I

™ ; Inversiones Popular, 8. A. - Puesto de Bolsa
Contacto: José Manuel Cuervo Aybar

PN Bl g i R T Gerante General
A : Piso 3 Torre Popular Ave. John F. Kennedy #20, Sto Dge, Rep. Dom.
a.f INVEHSJQE{E-?[ROPUIAR Tel.: (808) 544-5724; www.inversionespopular.com.do

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-59864-6

Miembiro de la Bolsa de Valores de |2 Republica Dominicana, 8. A
Registrado con el No, PB-09

J Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el No. SVPB-008

2l vaior en < Reaistio

2.2.4.1 Entidades que aseguran la colocacion de los valores

No existen entidades que aseguren la colocacion de los Bonos objeto del presente Programa de Emisiones.

2.2.4.2 Criterios y procedimientos adoptados por el emisor y 1a entidad responsable de |la colocacién de los
valores

De las principales responsabilidades establecidas en el Caontrato de Colocacion Primaria a Mejores Esfuerzes, a2 ser
suscrito entre el Emisor e Inversiones Popular, S.A. — Puesto de Bolsa; Inversiones Popular, S.A. — Puesic de Bolsa
como Agente Colocador podemos citas las siguientes:
= latotalidad de los valores que resulten captados a través de la colocacion del Programa de Emisiones, mediante
la gestion del agente, serdn depositados directamente en una cuenia bancaria designada por el Emisor -
mediante comunicacion escrita dirigida al agente colocador— en un banco autorizado a aperar en el pais;

= El agente colocador no adquiere ningun compromiso de adquirir ninguna porcidn o proporcion de los valores que
componen el Programa de Emisiones; en todo caso, el agenta no pedra adquirir, a titulo propio, ninguna porsién
de los valores que conforman el Programa de Emisiones durante el periodo de colocacién primaria;

+ Todo incumplimiento por parte del agente a las obligaciocnes puestas a su cargo quedara sujeto a la aplicacién
de las sanciones y penas previsias por la Ley No. 18-00, sobre Mercado de Valores, su Reglamento de
Aplicacion.

A fin de llevar & cabo su mandalto de calocacién, Inversiones Popular podrad contratar con otro U otros intermediarios de
vaiores, gue estén debidamente autorizados para ejercer sus funciones de intermediacion, para gue actien como
agentes de distribucién con relacién al porcentaje del Programa de Emisiones sobre la cual se le otorga mandato de
colocacion, Previo a la Fecha de Emisidn de las Emisiones se deterrninaran 1o Agentes de Distribucion que participaran
en la Colocacién del Programa de Emisiones. Previo a la aprobacién del Aviso de Colocacién Primaria, el Emisor enviara
ala SIV y a la BVRD copia de los Contratos de Colocacidon Primaria suscritos con cada agente, de ser el caso. Dichos
Agentes de Distribucion se dardn a conocer mediante el Aviso de Colocacion Primaria y Prospecto Simplificado
correspondientes a cada Emisién.
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A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, no existe ninguna relacion de propiedad, negocios ¢ parentesco entre
el Emisor y el Agente Colocador. —--F-———--——-w-m e e _

UPERWTENRCHA BE AL tﬂ
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2.2.5 Tecnicas de Prorrateo

.. ﬁ F,.,—J‘ f—-J f
La cqlocamon prevé prorrateo en el caso de que los bonos demandados pdr los |nh\‘/er5|on|sta§1"sUpereﬁ’“la—dfé§§’ Ve
seccion 2.1.6.1 Negociacion del Valor en el Mercado Prirnario del presente Prospecto, ? 7 ABR 2017

2.2.6 Periodo de Colocacién o Adquisicién -
La mstriceion del valar en & Regislio del Mercado e Vainres |

u ] br‘r

dentro del periodo de vigencia del mismo y no podra exceder los quince (15) q\as hataliaSrmu@uegi §qumie{gq_[ -3,ClC
dias habiles. — e D

. , . . y Productos y 1a aulorizacion para eeasizas fa ofer
El periodo de colocacidn primaria de cada emisidn generada a partir del Prqgramta%dﬁﬁm‘l%??é{gf%ﬁ% & erﬁé‘fﬁfﬂ t?

Los bonos estaran a disposicion del plblice interesado en materizlizar una inversidn a traveés del Agente Colocador o
cualquier intermediaric de valores autorizade por la SIV, en log horarios establecidos en el presente Prospeclo de
Emisién.

La apertura de la suscripcién para el plblico institucional serd a partir de [a Fecha de Inicio del Periodo de colocacion
hasta la finalizacién del periode de colocacién primaria.

El periodo de colocacidn para las emisiones desde la 21-JN1 hasta [a 30-IN| sera desde: el 09 de Mayo del 2017
hasta el 29 de Mayo del 2017.

2.2.7 Forma y fechas de hacer efectivo el desembolso de [a suscripcidn

La Fecha Valor sera definida en los Avisos de Colocacién primaria y Prospectos Simplificades correspondientes. El
inversionista procederd a pagar los valores adquiridos mediante cheque de administracién, transferencia o débito a
cuenta, a favor del Agente Colocador o intermediario de valores autorizado al que haya acudido el inversionista. La
orden de suscripcion sera efectiva al momento en que los fondos entregados estén disponibles en la cuenia del Agente
Colocador o intermediario de valores autorizado al que haya acudido el inversionista, considerandose asi que se efectud
la suscripcion.

Excluyendo a los Pequefios Inversionistas, el desembolso, por los Inversionistas Institucionales y los inversionistas del
Publico en General, para la suscripcion de los Bonos se efectuara al precio de suscripcién mas el cupdn corrido sobre el
valor nominal, segun se determine en el Prospecto Simplificado de cada Emisién.

Cuando la Fecha de Transaccion sea posterior & la Fecha de Emision, v siempre dentro del Periodo de Colocacion
pactado en las Avisos de Colocacion Primaria, el Inversionista pagara los intereses transcurridos desde la Fecha de
Emisian hasta la Fecha Valor (exclusive),

Debido a que los valores objeto del presente programa de Emisiones estaran representados mediante anotaciones en
cuenta, no se expedirdn titulos flsicos representativos de los mismos, Sin embargo, cada obligacionista de las emisiones
siempre tendrd el derecho de obtener una certificacién sobre los valores anotados en cuenta que poseen a fraves del
Agente de Custodia, Pago y Administracion. Dicha certificacian también pueden obfenerla a través del inlermediaro de
valores.

Los inversionistas obtendran a través del Intermediario de Valores autorizade por 1a SV, su carta de confirmacién donde
se valida la inversidn que han realizado una vez se haya ejecutado en la BVRD. Ademas, CEVALDOM ofrece a lravés
de su pagina web el estado de cuenta con las inversiones que posee cada inversionista; asimismo, el inversionista
puede solicitar dichc estado a través del intermediario de valores. La fecha de suscripcién o fecha vaior serd en fecha
T+1 para el publico en general y en fecha T para el pequefio inversionista, o conforme establezca la Bolsa de Valores de
la Republica Dominicana para la emisiones denominadas "PG". Para las emisiones 21-IN|l hasta |a 30-INL la fecha
valor es T+1. La fecha de hacer efective el desembolso de |z suscripcion serd definida en los Avisos de Colocacion
Primaria correspondientes.

2.2.7.1 Avisos de Colocacién Primaria

Toda Emisidn requerird de un Aviso de Colacacion Primaria, el cual serd publicado en por 1o menos un periddico de
circulacién nacional, contentive de los detalles relativos a la Colocacién primaria de una ¢ mas Emisiones a ser
generadas a partir de un Programa de Emisiones, elaborado y publicado de conformidad a los requisitos gue establezca
la SIV mediante normas de cardcter general. El aviso de Colocacian primaria contendra las caracterlsticas de [a Emision
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0 Emisiones, la fecha de inicio, la fecha de terminacion de la respectiva Colocacién primaria y cualguier olra informacién
gue establezca la §IV mediante norma de caracler general. El aviso de Colocacién Primaria sera publicado en el plazo
cormprendido entre cinco (5) y diez (10) dias habiles anteriores a la fecha de inicio el Paricdo de Colocacién.

El Aviso de Colocacion Primaria valido para las emisiones desde ta 21-INI hasta la 30-INI se anexa al presente
Prospecto de Emision Definitive.

2.2.8 Tabla de Desarrollo

Monto anual a Pagarse Monto total por Fecha de inicio Periodicidad Pado del "
Emision de Intereses por Emisian del periodo de Pago de Cg ital
Emision misio colocacién Intereses apia
01— INI USD 312,500 USD 5,000,000 03-Feb-2017 Trimestral A vencimiento
02 = INI USD 312,500 USD 5,000,000 03-Feb-2017 Trimestral A vencimiento
03 = 1INl UsD 312,500 USD 5,000,000 03-Feb-2017 Trimestral A vencimienlo
04 — INI USD 312,500 USD 5,000,000 03-Feb-2017 Trimestral A vencimiento
05 - INI UsSD 312,500 U3hH 5,000,000 03-Feb-2017 Trimestral A vengimiento
06 — INI UsD 312,500 USD 5,000,000 03-Feb-2017 Trimestral A vencimiento
07 = INI USD 312,500 USD 5,000,000 03-Feb-2017 Trimestral A vencimianto
08 — INI USD 312,500 USD 5,000,000 03-Feb-2017 Trirmestral A vencimiento
09 = INI USD 312,500 USD 5,000,000 03-Feb-2017 Trimestral A vencimienio
10 — INI JSD 312,500 UsSD 5,000,000 03-Feb-2017 Trirmestral A vencimiento
11 = IN| UsSD 312,500 USD 5,000,000 31-Mar-2017 Trimestral A vencimiento **
12 = INI USD 312,500 IJSD 5,000,000 31-Mar-2017 Trimestral A vencimiento **
13 = INI USD 312,500 JSD 5,000,000 31-Mar-2017 Trimestral A vencimiento **
14 — INI USD 312,500 USD 5,000,000 31-Mar-2017 Trimestral A vencimiento **
18 = INI USD 312,500 USD 5,000,000 31-Mar-2017 Trimestral A vencimiento **
16 = INI USD 312,500 JSD 5,000,000 31-Mar-2017 Trimestral A vencimiento **
17 = INI USD 312,500 USD 5,000,000 31-Mar-2017 Trimestral A vencimiento **
18 — (NI USD 312,500 USD 5,000,000 31-Mar-2017 Trimestral A vencimiento **
18 — INI UsD 312,500 JSD 5,000,000 31-Mar-2017 Trimestral A vencimiento **
20 — INI USD 312,500 USD 5,000,000 31-Mar-2017 Trimestral A vencimienlo **
21 —INI USD 312,500 USD 5,000,000 09-May-2017 Trimestral A vencimiento **
22 = INI UsD 312,500 USD 5,000,000 Q08-May-2017 Trimestral A vencimiento **
23 = INI USD 312,500 USD 5,000,000 09-May-2017 Trimestral A vencimiento **
24 — INI UsSD 312,500 JSD 5,000,000 09-May-2017 Trirmestral A vencimiento **
258 — INI USD 312,500 USD 5,000,000 09-May-2017 Trimestral A vencimiento **
26 = NI USD 312,500 USD 5,000,000 09-May-2017 Trimestral A vencimienlo **
27 = INI USD 312,500 USD 5,000,000 09-May-2017 Trimestral A vencimiento **
28 — INI USD 312,500 UJSD 5,000,000 09-May-2017 Trimestral A vencimienlo **
28 — INI USD 312,500 USD 5,000,000 08-May-2017 Trimestral A vencimiento **
30 = INI USD 312,500 USD 5,000,000 09-May-2017 Trimestral A vencimienio **
31 == * USD 5,000,000 * * A vencimiento
32-" * USD 5,000,000 * * A vencimiento
33 -+ * USD 5.000.000 * * A vencimienlo
34-" - USD 5,000,000 * » * A vencimienlo
35—~ . USD 5,000,000 f_“_ ,_!-_ it s e 17na eder AAVENCIMIENTO
36> - USD 5,000,000 [N, T 7 YYTERRTEITUENWA U VALVLA Vencimiento
37 -* - USD 5,000,000 WSV DHECTION Dk 0Pt RIA FUBLICAA encimiento
3g-—* : USD 5,000,000 A P R e B S 3 € Aencimiento
39-" * USD 5,000,000 Avencimiento
40-" * UsD 5,000,000 Anvencimiento
41 =" * USD 5,000,000 Alvencimiento
42 = * * USD 5,000,000 Lok vencimiento
43 = * USD 5,000,000 HIEA Nancimiento
44 —* - USD 5,000,000 TR vencimiento |
45 —* - USD 5,000,000 —|__.ANencimiento |
46 - * USD 5,000,000 * . A vencimiento
47 =+ * USD 5,000,000 * * A vencimiento
48 -~ * UJSD 5,000,000 * * A vencimiento
49 —* * UED 5,000,000 i * A vencimiento

50-"

USD 5,000,000

A vencimiento
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51 -* * USD 5,000,000 . Avencimiento
52 —* * USD 5,000,060 ! A vencimiento
53-"* ' USD 5,000,000 | A vencimiento
54— * UED 5,000,000 A vencimienio
55—+ * USD 5,000,000 A vencimienio
56 —* * USD 5,000,000 a7 ADD 01T A vencimiento
57 —* * USD 5,000,000 I A vencimiento
58—~ * USD 5,000,000 L tnepgmoiiin Al ialne be al Piaieire H | A vencimiento
59 —* * USD 5,000,000 ¢ Produclasy 14 auloiac | A vencimienlo
60 —* * USD 5,000,000 || porpatece B 81 A vencimienlo
fa calidac

\-.-.., 2 —
(") El asterisco significa que esta informacién quedara definidz al'mom
(**) La amortizacion podra ocurrir también en su fecha de redencién anticipada, cuando aplique.

2.3 Informacién Legal

2.31 Aprobacién Legal del Programa de Emisiones

El presente Programa de Emisiones fue aprobado por el Conseje Nacional de Valores mediante la Sexta Resolucion del
Censejo Nacional de Valores adoplada el trece (13) de diciembre de 2016, vy figura inscrito en el Registro del Mercado de
Valores y Productos bajo el registro No. SIVEM-106.

El Programa de Emisiones se basa en los acuerdos y aprobaciones que se enuncian a confinuacion, documentos que
reposan en el Registro del Mercado de Valores y Productos de la Superintendencia de Valores:

i Acta de Asamblea del Unico Accionista del Emisor de fecha veintiuno {21) de julio de 2016, que dispone 12
aprobacion de una emision de Banos Corporativos Garantizados por hasta Trescientos Millones de Délares de
los Estados Unidas de América con 00/100 {USD 300,000,000.00);

ti.  Cantrata del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos Garantizados y Designacion del Represenlanie de
la Masa de Ovligacionistas, firmado en fecha diez (10) de enero de 2017 entre el Emisor y la firma Salas Pianlini
& Asaciados, S.R.L,

iii. Contrato de Garantia Solidaria Carporativa Incondicional & Irrevocable, firmado en fecha diez (10) de gnerp de
2017, enfre el Emisor y AES Andres B.V.

2.4 Valores en Circulacion

En fecha trece (13) del mes de diciembre de 2016 fue aprobado medianie la Sexta Resaolucion del Consejo Nacional de
Valores el presente Programa de Emisiones y fue inscrito en el Registro del Mercado de Valares y Productos bajo el
registro No. SIVEM-106. En fecha 03 de febraro de 2017 se colocaron las emisiones 041-INl hasta la 10-INI, poniendo en
girculacién USD 50 millones con las siguientes caracteristicas;

Diez (10) aflos para las emisiones de la 01-INI hasta la 10-INI.

Treinta délares de los Estados Unidos de América (USD 30.00)

Trimestral

6.25% fija

Dirigidas en el mercado primario a Inversionistas Institucionales.

Garantia Solidaria Corporativa, incondicional e irravocable, de AES
Andrés BV,

USD 5,000,000.00

Plazo de Vencimiento
Inversion Minima
Periodicidad del Pago
Tasa de Interés Anual
Destinarios de la Oferta
Garantia

Monto por Emisién

En fechz 31 de marzo de 2017 se colacaron las emisiones 11-INI hasta la 20-INI, poniendo en circulacion USD 50
millones adicionales, con las siguientes caracteristicas:

Diez (10) afios para las emisiones de la 11-IN! hasta la 20-INI.

Treinta délares de los Estados Unidos de América (USD 30.00)
Trimestral

6.25% fija

Dirigidas en el mercado primario a Inversionistas Institucionales.

Garantila Solidaria Corporativa, incondicienal e irrevocable, de AES
Andrés B.V.

USD 5,000,000.00

Plazo de Vencimiento
Inversidn Minima
Periodicidad del Pago
Tasa de Interés Anual
Destinarios de la Oferta
Garantia

Monto por Emision
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El 4 de mayo del 2016, DPP y AES Andres BV, en calidad de co-emisores, emilieron bonos internacionales 144A/Reg S

en el mercade de valores estadounidense, por un monto aprobado y en circulacién de USD 270 millones. Los bonos son
parte de una estructura de "bono unidad”, junlo con boncs corporalives emilidos por Empresa Generadora de
Electricidad Mtabo, S A por USD 100 millones, para un monto total de la emisién de USD 370 millones. Estos bonos
lienen un vencimiento de 10 afos, pagando un interés anual de 7.95%.

Del total de los USD 270 millones, OPP es deudar por USD 50 millones, y garante de la porcion de AES Andrés BV, de
USD 220 millones. AES Andres DR, S A.. subsidiaria de AES Andres B.V., aclua como garante corporalivo para dicha
emisidn. No existen garantlas ¢ruzadas con el bono emitido por Empresa Generadora de Elecliicidad fabo, S A

Eslos titulos de deuda estan incluidos en los estados financieros de diciemnbre de 2016 del Emisor en 13 linea de "Deuda
de largo plazo —neto”, dentro de los Pasivos a Largo Plazo, v en los estados financieros interinos a marzo de 2017, en la
linea "Bonos por pagar — neto”, dentro de los Pasivos no corrientes.

A continuacién una tabla que resume las caracteristicas de 1a emisidn;

Co-emisores AES Andres B.V._y Dominican Power Partners

Garante AES Andres DR, S A,

Monto USD 270.000.000.00

Tasa de inferés fija 7.850%

Vencimiento Viarade-2026" T e

Regulacién [ _,__:-L AR : LR U
LV DRECCION 0 0

e L . . . . L O PFRIE O
2.5 Objetivos Econémicos y Financieros perseguidos a través de |3 Emision

2.5.1 Uso de los Fondos

2.5.1.1 Monto neto y uso de los fondos que recibira el Emisor

| par parte de la Supsamiendenca, 10

Si el presente Programa de Emisianes fuera colocado en su totalidad, el Emisor re@iria FremviehtodNlidnasde Bbiards

de los Estados Unidas de América con 00/100 (USD300,000,000.00). Los recursos GUE S8 6biergan de ia Colocacion de
los Bonaos seran utilizados para la siguiente:

a. Sustitucion de deuda actual por un monto de hasta Doscientos Sesenta Millones de Délares de los Estados
Unidos de América con 00/100 (USD 260.000,000.00).

b. Financiamiento de capital de trabajo del Emisor por el monto reslante de lo colocado luego de realizarse el saldo
de la deuds del Emisor. Dicho ¢apital de trabajo puede consistir en pago a proveedores y/o reduccion de cuentas
por pagar del Emisor. {Se infarmara en los prospectos simplificados correspondientes cudles cuentss de capital
de trabajo y en qué proporcidn seran afectadas con el uso de los fondos del monto a colocar.)

Los fondos que se vayan obteniendo a través de la colocacién de las Emisiones del Programa de Emisiones, se
destinaran en primer lugar al pago de deuda vigente contraida previo al inicio de 1a colocacion, (Ver acapite 2.5.1.4 "Uso
de los Fondos para Amortizacion de Deuda™). Luego de gue dicha deuda sea saldada en su lotalidad, los fondos
restantes que se obtengan a través de la colocacion seran destinados a financiar requerimientos de capital de lrabajo del
Emisor. El Emisor entiende prudente, como estrategia financiera, el refinanciamiento de la deuda vigente para asi
extender el vencimiento y eliminar 1a presién en el flujo de caja proveniente de las amaoitizaciones de 1a deuda aclual.
Los fondos obtenidos a fravés de la colocacion de las emisiones desde ia 21-IN| hasta la 30-INI, seran
destinados en su fotalidad a la sustitucion de deuda actual del Emisor correspondiente al préstamo sindicado
descrito en la seccién 2.5.1.4 “Uso de los Fondos para Amortizacion de Deuda'. Dichos fondos seran aplicados
pro-rata a cada acreedor de dicho préstamo, en virtud de su porcentaje de participacion en el mismo.

2.5.1.2 Uso de tos Fondos para Adquisicion de Activos distintos a los relacionados con [os negocios del Emisor

Los fondos provenientes del presente Pragramsa de Emisiones no se desfinardn a adquisicion de activos fijos ni activos
distintos a los relacionados a los negocios del Emisor.

2.5.1.3 Uso de los Fondos para Adquisicion de Establecimientos Comerciales o Compaiias

Los fondos provenientes del presente Programa de Emisiones no seran destinados a la adquisicién de establecimientos
comerciales o companias.
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2.5.1.4 Uso de los Fondos para Amortizacién de Deuda

La mayoria de los recursos que se obtengan de la Colocacion de los Bonos seran ulilizados para el repagoe del prés(amo
sindicade que mantiene vigente el Emisor, aprobado en Octubre de 2014, por un monto total de Doscienlos Sesenta
Millones de Délares de los Estados Unidos de América (USD 260,000,000), a una tasa de interés variable definida por
LIBOR 3 meses + 4.50% (con un pisc o tasa de interés minirma de 5.50%) y con fecha de vencimiento en QOctubre de
2019. Los acreedores de la facilidad se detallan a continuacion, con su participacion y balance a la fecha de elaboracion
del presente prospecto simplificado:

Banco Monto d?l-lj:);g}lmpamon Balance (USD)
Citibank NA 35,000,000 20,461,538.46
Banco de Reservas 35,000,000 20,461,538.4¢6
Banco Popular Dominicano 35,000,000 20,461,538.46
Banco Multiple BHD Leon, S.A. 35,000,000 20,461,538.46
Scotia Bank DR 20,000,000 11,692,307.69
Banco Lafise 5,000,000 2,823,076.92
Banco Santa Cruz 5,000,000 2,923,076.92
Bancolombia 27,500,600 16,076,923.08
Banco Industrial $9,000,000 5,261,538.46
Bladex $17,500,000 10,230,769.23
Metrobank SA 10,000,000 5,846,153.85
i Multibank Ine. 10,000,000 5,846,153.85
. Banca Aliada, 5. A, 7,500,000 4,384,615.38 [
Westrust Bank International 8,500,000 4,569,230.77
Limited
TOTAL | 260,000,000.00 152,000,000.00

Los fondos colocados mediante 1335 emisiones desde |a 21-INI hasta la 30-IN1, seran utilizados para amortizacion ge esta
deuda,

2.5.2 Impacto de la Emision

Segin se detalld en la seccion 2.5.1 Uso de los Fondos, el Emisor podra utilizar los fondos provenientes de la colocacion
de los Bonos Corporativos Garantizados para (&) Sustitucién de devda actual por un monto de hasta Doscienlos Sesenta
Millones de Dolares de los Estados Unidos de América con 00/100 (USD 260,000,000.00)y . (b) capital de lrabsjo del
Emisor.

A manera de gjemplo, presentamos el impacto sobre la posicién financiera de la compaiila de la Emisidén de Bonos
Corporatives Garantizados, asumiendo una colocacién del 100% del Programa de Emisiones (USD 300 Mi). En dicho
escenario, los fondos se distribuirian de |2 siguiente manera:

(@) USD 260 MM para el repago del préstamo sindicado (sustitucion de préstamo sindicado por deuda de los nueves
Bonos), y
{b) USD 40 MM para necesidades de capital de trabajo del Emiser

La siguiente tabla muestra el impacto de la colocacién de 1os Bonos en el Balance General del Emisor:




Dominican Power Partners

(Una subsidiaria indirecta controlada par The AES Corparation)

BALANCES GENERALES INTERINGS
Al 31 de marzo de 2017

(Cifras expresadas en miles de gilares de los Estados Unidos de América

ACTIVOS

Activos corrientes;
Efectivo y equivalentes de efectivo
[nversion
Cuentas por cobrar clientes, neto
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Inventarios de repuestos y pades, neto
Impuests sobre la renta por cobrar
Otras actives no financieros

Total activo circulante

Activas no corrientas:
Propiedad, planta y equipe, netos

Activos intangibles
Otros activas no financieros
Tatal de activas na eorrientes

Tatal de activos

PASIVOS Y PATRIMAONIQ
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar praveedares y atros
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Préstaimne por pagar porcidn corta plazo
Préstamo por pagar
Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Préstamo por pagar, neto
Bonos por pagar, neto
Impuesta sobre la renta diferido
Campensacion a largo plazo
Total de pasivos no corrientes

Total de pasivos

Patrimonio

Accionas comunes con valor de US$1; 50,000,000

acciones autorizadas; 15,000,100 acciones emitidas y en

circulacion

Capital contributivo

Capital adicional pagado

Déficit acumulado

Utiligades retenidas restringidas
Total patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

—————
- -
# oilmen
Q.‘j‘ - u...'i".‘l‘{ll
Sl (B (AT =
|'I|; ul I '“\JI-'»\“H
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STy

69,833

359,100

2017 Variacin DESPUEs de
la Emision
Marzo
25,394 40,000 65,394
88 88
55,283 S$5,283
334 334
1,602 1,602
2,874 2,874
2,062 2,062
87,637 127,637
309,027 309,027
336 336
2,100 2,100
311,463 311,483
399,100 435,200
28,698 28,694
16,406 16,406
24,471 24,471
17,500 17,500
87,075 87,075
138,155 (260,000) (121,841)
85,343 300,000 396,343
7,654 7,654
36 36
242,152 282,192
328,267
15,000 15,000
104,976 104,976
632 ERY
(66,052) (66,052}
14,577 14,977

69,833

439,100
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2.6 Representante de la Masa de Obligacionistas

2.6.1 Generales del Representante de la Masa de Obligacionistas

El representante de la Masa de Obligacionistas es designado mediante el Contrato del Programa de Emisiones, de
acuerdo con el Reglamento No. 664-12 y las disposiciones establecidas en el Articulo 334 de la Ley de Sociedades No.
478-08, para el Programa de Emisiones. Las generales de |a firma elegida para esle fin se detallan a continuacién:

Nombre: Salas Piantini & Asociados, S.R.L.

Direccion: Calle Pablo Casals No. 8, Piantini, Santo Domingo

Teléfonos: (809) 412-0416 / (B0S) 412-5575

Fax: (B09) 563-6062

: . Persona de contacto: José Salas

S A LA 5 PIA NTI NI Correo electrénico: jsalas@salaspiantini.com

& AS0C0 m.f}fja Regisiro Nacional del Contribuyente No. 1-01-80789-1
www.sdlaspiantini.com
Registrado ante la Superintendencia de Valores con el nomero SVAE-015
como firma de auditores externos.

El Contrato del Programa de Emisiones mediante el cual fue designado el Representante de la Masa fue suscrito en
fecha diez (10) del mes de enero del 2017, De conformidad con los requerimientos de la normativa aplicable, el
Representante de la Masa de Cbligacionistas ha realizado la siguiente declaracion jurada:

“PRIMERQ: Que comparece en calidad de REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS de cada una de
las emisiones que componen &l PROGRAMA DE EMISIONES, para dar cumplimiento al Reglamento de Aplicacion a fa
Ley de Mercado de Valores No. 664-12, en especial sus articulos 80 y 61, a la Ley General de fas Socledades
Comerciales y Empresas individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 de fecha 11 de diciembre de 2008 y sus
rmodificaciones, al Cédigo Civil de la Repiblica Dominicana, en su calidad de mandafario, asl como a fas demas leyes,
reglamenltos, normas, circulares, oficios y normativas que regulan dicho mercado y cualquier ofra aplicable; SEGUNDO:
Que estd en pleno ejercicio de sus derechos civiles; TERCERQ: : Que no le ha sido retirado el derecho de dingir,
administrar o gestipnar una sociedad a cualquier titulo, de conformidad con lo establecido en el Articulo 332 de 1a Ley
475-08 (modificada).; CUARTO: Que SALAS PANTINI & ASOCIADOS, S.R.L. no es el Emisor, ni es deudor del Emisor,
ni tiene relacién de control, sujecién o dependencia a las decisiones del Emisor, ni existe ninguna relacion de propiedad,
negocios, dependencia, confrol accionaric y/o corporalivo o pareplesco enire EL EMISOR y SALAS PANTINI &
ASOCIADOS, S.R.L.; QUINTO: Que SALAS PANTIN! & ASOCIADOS, 5.R.L. no estéd conlrolada conjuniamenle con ef
Emisor, directa o indirectarnente, por una misma casa matriz; SEXTO: Que SALAS PANTINI & ASOCIADOS, S.R.L. no
es titular de la décirma parte (1/10) o de una porcidén mayor del capital suscrito y pagado def Emisor, o de las cuales este
itimo tiene la décima parte (1/10) del capital suscrito y pagado o mas; SEPTIMO: Que SALAS PANTIN{ & ASOCIADOS,
S8.R.L. no garantiza la totalidad o parte de los compromisos del Emisor; OCTAVO: Que SALAS PANTINI & ASOCIADCS,
S.R.L. no es administrador, gerente, comisario de cuenfas o empleado del Emisor, o de las sociedades tilulares de la
décima parte (1/10) o de una porcidn mayor del capital suscrito y pagade del Emisor, o de las cuales el Emisor lenga 13
décima parte {1/10) del capital suscrito y pagado o méas, asi corno todos sus ascendienies, descendientes y conyuges, ni
es miembro del Consejo de Administracidn, de la Gerencia, ni Comisario de Cuentas o empleados de sociedades donde
el Emisor sea titular de la décima (1/10) parte o de una porcién mayor del capital suscrito y pagado;, NOVENO: Que
SALAS PANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., en la composicién de sus cuotas sociales no consis que el emisor posee mas
del diez por ciento (10%) de su capital social 0 de una entidad que 8 su vez I3 controle directa o indirectamente; v,
DECIMO:; Que SALAS PANTINI & ASOCIADOS, S.RL. no posee administradores, gerenies, comisarios de cventas o
empleados, asi como ascendientfes, descendientes y cényuges, que tengan confiicios de interés con el emisor DECIMO
PRIMERD: Que SALAS PANTINI & ASOCIADOS, S.R.L. no sjerce funcionas de asesorla de la enfidad emisors en
materia relacionada con la oferta poblica de valores; y, DECIMO SEGUNDO: Que SALAS PANTINI & ASOCIADOS,
S.R.L. no ha incumplido sus obligaciones como representante de la masa en olra emision de oferta publica durante los
tres (3) afios anteriores a su designacion.

La Declaracién Jurada del Representante de la Mas

'stas‘."saf"encuentra‘_‘co’rtm'%nexo 4 del presente
Prospecto de Emisidn. e

'i -«||I |I"'.'|'i§:" i Jﬁ. |

2.6.2 Relaciones

i Ny

No existe ninguna relacién de propiedad. negocios o garentesco ent ﬁ F@rﬁﬂfower Partnefs (el Emisor) y Salas
Piantini & Asociados, S.R.L. (el Representante de la Masa de Obligacidnistas), 1|
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2.6.3 Fiscalizacidn

El Representante de la Masa tendra todas las atribuciones que le confieren las disposiciones legales vigentes y el
Contrato del Programa de Emisiones, ademas de las facultades gue se le otorguen mediante 13 Asamblea de |la Masa de
Obligacionistas. Especialmente carresponde al Representante de la Masa el ejercicio de todas las acciones judiciales
gue competan a la defensa de los intereses comunes de sus representados.

De acuerdo al Articulo 487 del Reglamento de Aplicacién de la Ley del Mercado de Valores No. 684-12, sera obligalorio
el nombramiente y existencia del Representanfe de la Masa de Obligacionistas, quien velard por los derechos e
intereses de los inversionistas, debienda ser designado en el contrato de Programa de Emisiones o por |13 asamblea de
la masa de obligacionistas.

Los siguientes anfculos de la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limifada, No. 479-08 modificada por la Ley 31-11, manifieslan pare de las alibuciones gue se le confieren al
representante:

Arficulo 336. Salvo restriccion decidida por la asarnblea general de obligacionistas, los representanies de la masa
tendran la facultad de realizar, en nombre de la misma, todos los aclos de gestién para la defensa de los inlereses
comunes de los obligacionistas.

Articulo 337. Los represenfantes de la masa, debidemente auforizados por la asamblea general de obligacionistas,
tendrén exclusivamente la calidad pars gjercer en nombre de los mismos, fas acciones en nulidad de [a sociedad o
de los actos y deliberaciones postericres a su constitucién, asi como todas las acciones que lengan por objeto la
defensa de los intereses comunes de los obligacionistas y especialmenle fa Jiquidacién de la sociedad.

Parrafo I.- Las acciones en justicia dirigidas conira la masa de oblfigacionisias deberan ser debidamente nolificadas
en manos de uno de sus representantes, a pena de nulidad.

Articulo 338.- (Modificado por la Ley 31-11, de fecha 11 de febrero de 2011} Los representanfes de fa masa no
podrédn inmiscuirss en la gesfion de los asuntos sociales. Elfos tendrén acceso a las asambleas generales de los
accionistas, pero sin voz, ni volo.

Pérrafo.- Dichos representantes tendran derecho a obfenrer cornunicacién de Jos documentos puesfos a disposicién
de los accicnistas en las mismas condiciones gue éstes,

Articulo 350. La asamblea sera presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representantes o en
caso de desacuerdo entre ellos, la asamblea designard una persona para ejercer las funciones de presidente.
Cuando se trate de convocatoria por un mandatario judicial, Iz asamblea serad presidida por este Ultimo. Asimismo,
la asamblea designara su secretario.

Pérrafo.- A falta de representantes de la masa designados en las condiciones previstas en los Artfcolos 333 y 334,
la primera asamblea sera abierta bajo la presidencia provisional del titular que (enga o del mandatario que
represente el mayor nUimero de obligaciones. ~y ] ;L'L‘.‘_;(J_'I'L PP
Adicionalmente la “Norma que establece disposiciones sobre L;e%)re/sentants q\e 1a -masans Vii'rtﬂ de una
emisidn de oferta publica de valores: R-CNV-2016-14-MV" e Reppaseﬁauf"e e{"f\ﬂasa‘é de 1gme,n[es

atribuciones y deberes: A 0 |

1- Proteger los intereses de los tenedores de valores. ! / ABR 017 [

2-  Actuar con el grado ce diligencia propio de un profesianal ij .ql-cubqaqg Qe urfjggen hombre de neg

3- Convocar y presidir las asambleas generales de tenedores dgt .\galqra;r}e‘ F”iéﬁiéﬁdﬁédwlt'm{z pero sin
voto, 2si como ejecutar las decisiones gque se tomen en ella por parle g la Supery o it piblica

4- Solicitar a los asistentes 2 lss asambleas generales (de ﬁeaétﬁcmss)\dg;hwalp{gi;}aad ‘ on de la
documentacién pertinente que los identifiqgue como tenedorés  EN efcase-de per.saﬂﬁ,s, ‘gue_asistan en
representacién de terceros, debera raquerir en adicién 1a presentacion del documento debidamente notarizado
gue los acredite como tal.

5-  Remitir a la Superintendencia el acta y nomina de presencia de |s asamblea general de teaedores de valores
dentro de los cinco (3) dfas hahiles siguientes a su celebracion, debidamente firmadas por los asistentes, para
conocimiento y verificacion de que dichas decisiones se hayan adoptado conforme a los lineamienlos
establecidos por l2 normativa aplicable y para fines de su incorporacion al Registro del Mercado de Valores y
Preductos.

8- Remitir un informe respecto a las condiciones de 1a emision y el cumplimiento de las obligaciones por pane del
emisor.

7- Suscribir en nombre de sus reprasentados, cualquier contrato o acuerdo con el emisor © con {erceros, gque haya
sido aprobado por asamblea general de tenedores de valores y cuyo objeto se encuentre relacionado 2 s
emision.

2oyl
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B- Realizar todos los actos de administracion y conservacion gue sean necesarios parz el gjercicio de los derechos
y la defensa de los intereses comunes de 10s tenedores de valores.

9- Llevar a cabo los actos de disposicidn para los cuales lo faculte 1a asamblea general de tenedores de valores, en
los términos legalmente dispuestos.

10- Representar a los tenedores de valores en todo lo concerniente a2 su interes comin o colectivo.

11- Solicitar al emisor, dentro de la competencia de sus funciones como representante de l1a masa, (os informes y las
revisiones gque censidere necesarias de sus libros de contabilidad y demas documentos.

12- Velar que los sorteos se celebren acorde a lo establecido en el Contrato del Programz de Emisiones o en el

prospecto ¢e emisidn, segun corresponda, en casc gue una emision de oferta publica contemple redencion

anticipada a traves de este mecanismo.

Supervisar y vigilar que el pago de los rendimientos y del capital se realicen de acuerdo a lo establecido en la

emisidn y, en general, cautelar 1os derechos de los tenedores de valores.

14- Verificar que las garantias de la emisién hayan sido debidamente constituidas, comprobando |a exislencia y gue

las garantias se mantienen, en todo momenta, conforme 2 las disposiciones establecidas en el conlrato de

emisién,

Verificar el cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones emanadas del contrato del programa de

emisiones, prospecto de emisidon y del contrato de servicios, y de las normas vigentes a cargo del emisor.

Denunciar ante las autoridades competentes, tan pronto tengan conocimiento, las irregularidades que puedan

comprometer la seguridad o los infereses comunes de los tenedores de valores.

17- Llevar el libro de actas de asamblea general de tenedores de valores, de forma organizada y actualizada.

18- Ejecutar las garantias de la emisidn, en caso de un incumplimiento manifiesto, conforme a o establecido en el
contrato del programa de emisiones.

18- Tener la potestad de asistir, con voz y sin voto, a las deliberaciones de |z asamblea general ordinaria o
exiraordinaria de la sociedad emisora, informar a ésta de los acuerdos de la masa y requerir de la misma los
informes que, a su juicio o al de la asamblea general de tenedores de valores, inleresen a éslos.

20- Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones pertinentes ante cualquier inslancia inctuyendo las
judiciales o administrativas, de conformidad con el ordenamiento dominicano, en proteccion de los intereses
comunes de sus representados,

21- Actuar en nombre de los teriedores de valores en los procesos judiciales, segun sea el ¢aso, asi como lambién
en los que se adelante como consecuencia de la toma de posesidn de los bienes y haberes o la inlervencion
administrativa de que sea objeto el emisor. Para tal efecto. el representante de la masa debera hacerse pare en
el respectivo proceso dentro del término legal, para lo cual, acompafiard a su solicitud, como prueba del crédiio,
copia del contrato del programa de emisionesy una constancia del monto insoluto del empréstito y sus intereses
a ser emitida por el depdsito centralizado de valores correspandiente.

22- Conocer y emitir su opinidn sobre el acuerdo previc de plan a ser presentado por el deudor ante el Tribunal, en
virtud de lo dispuesto en la Ley de Reestructuracion y Ligquidacion de empresas y personas fisicas comercianles,
No., 141-15,

23- Asumir automaticamente |z representacion conjunta de los tenedores de velores anle el proceso de
reestructuracion, en el porcentaje v voios gue por el monlo de sus acreencias registradas ¢ reconocidas le
corresponda, corforme a las reglas y limites establecidos en la Ley de Reestrucluracion y Liguidacién de
empresas y personas fisicas comerciantes No. 141-15,

24- Solicitar 1a informacion que considere necesarta respecto del emisor y de la emisidon para verificar el
cumplimiento de éste en relacion con los valores emitidos.

25- Los demds deberes y funciones que s& establezcan en el conirato del programa de emisiones, el praspecio de
emision, contrato de serviciog, segln corresponda o las que le asignen la asamblea general de {enedores de
valores u otras normativas aplicables.

13

15

16

El representante de la masa debera guardar reserva sobre los informes que reciba respecto de la sociedad emisora v no
podra revelar o divulgar las circunstancias o detalles que hubiere conocido sobre los negocios de ésfa, en cuanio no
fuere indispensable para la proteccion de los intereses de |os tenedores de valores.

En el evento que, de la informacién obtenida, el representante de la masa infiera que es necesario solicliar informacion
adicional o examinar los libros del emisor, podra formular directamente al emisor tos requerimientos del caso.

El representante de la masa respondera frente aAﬁrtemdures”dE‘”yalﬁr'es ¥,‘ p cqs,p frente a 1a sociedad, de

los dafios que cause por los actos u omisione§ 'fegli Arlbs enl ol ldede mﬁfeﬂO”db""ﬂu‘ cargo sin la dihgencra
profesional con que debe ejercerlo, sin perjuicio deﬁ anbmr(e@aﬂﬁiu@eﬁ‘af“wﬁs_h@\p?edan aplicar,
APROBMLADO

27 ABR 2017

o an el Remishin dal eroadn di
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2.6.4 Informacién adicional

El Representante deberd cumplir con lo establecido en la Norma gue Establece Disposiciones Generales sobre la
Infarrnacién que deben Remitir Peridédicamente los Participantes del Mercado de Valores.

El representante de 1a masa, de conformidad con las disposiciones normativas vigenies, debera remitic un informe 3 la
Superintendencia respecto a 1as condiciones de la emisién y el cumplimiento de las obligaciones por parte del emisor, de
forma trimestral, dentro de los veintiséis (26) dlas habiles posteriores 2 la fecha de cierre de cada frimestre.

El informe debera ser presentado en el mismo orden que se establece en el articulo 11 de la Norma R-CNV-2016-14-
MV, en caso de que el representante de la masa determine que no le aplica uno o varios de los elementos citados
deberéan colocar No Aplica.

El representante de la masa debera remitir el informe de manera fisica a la SIV, quien podra determinar su remision de
manera electrénica mediante el Sisterna Electrénico de Remisidén de Informacién (SERI) por disposicién de caracter
general.

El informe debera ser publicado en la pagina web del representanie de la masa y de la Supennlendencia, una vez sea
remitido a esta institucién.

Adicionalmente, el representante debera remitir a la SIV, dentro de los cinco (5) dias habiles sucesivos a la fecha de
ocurrencia de los hechos siguientes:

1- Copia del Conirato de Garantia en la que conste a constitucién de garantias a su nombre.

2- En caso de redencidn anlicipada, debera elaborar un informe sobre el proceso, debiendo cerciorarse que dicha
redencion se realizé en base a las disposiciones estipuladas en el Contrato del Programa de Emisiones, en el
prospecto de emisién y en el prospecto simalificado correspondiente;

3- Cuazlguier incumplimiento de las obligaciones del Emisor o sobre la existencia de alguna circunstancia que
origine la duda razonable de que se pueda generar un hecho gue devengue en un incumplimiento, asl como de
cualguier hecho que afecte o pueda afectar de forma significativa ta situacién financiera o legal del Emisor,

4- Su renuncia o remocién, por causas no conlempladas en la Ley, en el Reglamento y 13 presente Norma, v,

5- Las avisos de convocatoria de la asamblea general de tenedores de valores.

En adicion a lo establecido en la Ley de Sociedades, correspandera 2 la asamblea deliberar sobre todas las medidas
que terigan por objeto asegurar la defensa de los obligacionistas y 1a ejecucidn del contrato de programa de emisiones,
asi como sobre toda proposicién para la modificacién de dicho contrato y especialmente sobre toda proposicion:

1. Relativa a la modificacién del objeto o 1a forma de la sociedad;

2. Concerniente a un compromiso ¢ una transaccién sobre derechos litigiosos o que hubieren sido objelo de
decisiones judiciales;

3. Para la fusidn o |la escision de |a sociedad;

4. Respecto 2 la emision de obligaciones con un derecho preferente en cuanto a los créditos de los obligacionistas
que forman la masa; y

5. Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de los pagos

de intereses y a la modificacién de las modalidad de amortizacion o de las tasas de intereses.
d

A _ X _ CURCRINTENNESIA e vt ps
Tanto el Representante de la Masa de Obligacionistas como el Emisor 1@%gumphnvﬁqn. JbENb}ﬁqaqu’ﬂgle%Zéb ece
Disposiciones Generales sobre la Informacion que deben Remitir Pengdicamente])|RECEMEOES) I PrItIpagies| del
Mercado de Valores, Resolucion, R-CNV-2016-15-fAV, APFTRIDEE A O

2.6.5 Convocatoria de la asamblea de obligacionistas 9 7 ABR 2017

La convocatoria para 1as Asambleas General de Obligacionistas se debta[éirrg@lgaamﬁpg{gf@@gm, gan. las, {g,g@? de
ged

quérum y mayorfa que se establecen en la Ley de Sociedades y sl ContratodelRragrameadefmisienes::

per parie de la Supenniententia, no molics ceificaciin sobre |
La asamblea general de obligacionistas de una misma masa podra reun @edémw}éutnw'ﬂmanwemmeesn.voca oria
legalmente efectuada. Dicha convocataria podra ser hecha por el Consejo de Adminisiragion Je Ta sotEdad-emisora,
por el representante de la masa o por los liquidadores durante el periodo de la liguidacion de Ia sociedad conforme el
articulo 341 de 1a Ley No. 478-08, y sus modificaciones. E! orden del dia de la asamblea sera fijado por el autor de |a
convocataria, A continuacion el lexto de dicho articulo:

“Articulo 341. (Modificado por la Ley 31-11, de fecha 11 de febreso de 2011) La asamblea general de los obligacionislas
podra ser convocada por el consejo de administracion de la sociedad deudora, por los representantes de la masa o por
los liquidadores durante el periodo de fa liquidacién de fa sociedad.
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Parrafo .- Uno o varios obligacionistas que tengan por lo menos la décima parte (1/10) de los fitulos de 1a masa, podran
dirigir a la sociedad deudora y al representante de la masa una solicilud para la convocaloria de la asamblea, por
comunicacién con acuse de recibo que indique el orden del dia propuesto para ser sometido a 13 asamblea.

Parrafo I1.- Si la asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a paitir de la solicitud de su convocaloria,
los autores de esa solicitud padran encargar a unc de ellos para solicitar al juez de los referimientos la designacién de un
mandatario que convoque la asamblea vy fije el orden del dia de 1a misma.”

En este orden, los Articulos 342 y 343 de la Ley de Sociedades, establecen que la convocatoria de la asamblea general
de obligacionistas serd hecha en las mismas condicianes que I3 asamblea de accionistas, salvo los plazos 3 ser
observados. Ademas, el aviso de convocatoria contendra las siguientes menciones especiales:

A. Laindicacion de la emisidn correspondiente a los obligacionistas de la masa cuya asamblea es convocada;

B. El nombre y el domicilic de la persona que haya tomado 1a iniciativa de la convocatoria y la calidad en la cual
actua; y,

C. En su caso, la fecha, nimero y tribunal de la decisién judicial que haya designado el mandatario encargado de
convocar la asamblea.

El aviso de convocatoria sera insertado en mas de un periddico de circulacion nacional y el plazo entre la fecha de la
convocatoria y |a de |2 asamblea debera ser de quince (15) dias por lo memos-en-ta-prirmera-corveeatoria-y-de-seis.(6)
dlas en la convocatoria siguiente. En caso de convocatoria por decisién jQdicial el et nddFENaN Ui, pﬁiﬁ?'ﬂ,{f@f%ﬂ}e
Cuando una asamblea no pueda deliberar regularmente, por falta de quorup requeridesdavs 8y lea, sera
convocada en la forma arriba prevista haciendo mencién de la fecha de la primgra__ﬁq%t‘&ag%;sgb'Eig_ggé%i&"bn la
citada Ley, en sus Articulos 347, 350, 351 y 353 AT ol

“Articulo 347, Si existen varias masas de obligacionistas, éstas no podrén[ en ningln cago?d%l?ﬁ?er%? En el seno de una
asamblea comun. i - o s " !

L& MEC

ol
o . . b v Producles vl
Parrafo |.- Todo obligacionista tendra el derecho de participar en la asamb{ @:g;bagg‘@%g;g fesentar

de su eleccion. { I czliced de los vatores ¢ a salvensia dal emmor, '
Parrafo 11.- Podran participar en la asamblea los portadores de obligaciorres—redimibles-pero--ne-reermbeleadas-como
consecuencia del incumplimiento de |a sociedad deudora o en razén de un litigio sobre las condiciones de reembolso.
Parrafo 1ll.- La sociedad gue detente la décima parte (1/10) del capital de Iz sociedad deudora o mas, no podrd votar en
la asamblea con 1as obligaciones gue le pertenezcan.”

"Articulo 350. La asamblea serj presidida por un representante de 1a masa. En ausencia de los representanies o en
caso de desacuerdo entre ellos, la asamblea designara una persona para ejercer 1as funciones de presidente. Cuando se
trate de convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea serd presidida por este vltimo. Asimismo, la asamblea
designara su secretario.

Parrafo.- A falta de representantes de la masa designados en las condiciones previstas en los Articulos 333 y 334, Ia
primera asamblea sera abierta bajo la presidencia provisional del litulzr que tenga o del mandalario que represenle el
mayor nimero de obligaciones.

Articulo 351, La asamblea general deliberara en las condiciones de quorum y de mayoria previstas en los Articulos 180
y 191, sobre todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los obligacionistas y 13 ejecucion del
contrato de empréstito, asi como sobre toda proposicién para la modificacion de dicho contralo y especiaimenle sobie
toda proposicién:

a.Relativa a la mogificacién del objeto o la forma de la sociedad;

b.Concerniente a un compromiso ¢ una transaccién sobre derechos litigiosos o gue hubieren sido objelo de
decisiones judiciales;

c.Para la fusién o la escisién de la sociedad;

d.Respecto a la emision de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los crédilos de los
obligacionistas que forman la masa; vy,

e.Atinente al abandona total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de los pagos
de intereses y a [a madificacién de las modalidades de amortizacion o de las tasas de infereses.”

“Articulo 353. El deracho de voto atribuido 3 las obligaciones debera ser proporcional a la parte del monto del empréstito
que representen. Cada obligacién dara derecho a un voto por lo menos.”



2.7 Administrador extraordinario

Pagima 59 de 82

Para el presente Programa de Emisiones no se requiere Administrador Exdracrdinario.

2.8 Agente de Custodia y Administracién

2.8.1 Generales del Agente de Custodia y Administracién

Los Bonos a emitir bajo el presente Prospecto serdn custodiados en su totalidad por CEVALDOM Depésilo Centralizado
de Valores. S A. El mismo sera respansable de mantener el registro de todos y cada uno de los Bonos emitidos y en
circulacion. Las generales de CEVALDOM se detallan a continuacién:

CEVALDOM

2.8.2 Relaciones

CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valpres, 5. A.

Calle Gustavo Mejia Ricart No. 54.

Edificio Solazar Business Center, piso 18, Ensanche Naco Santo
Domingo,

Replblica Dominicana

Tel.: (809) 227-0100

Fax: (B09) 562-2479

www. cevaldom.com

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-03478-8

Registro ante la SIV bajo en No. SVOCV-001

No exisle ninguna relacidn de propiedad, negocios o parentesco entre Dominican Power Partners (el Emisor), sus
principales accionistas o socios y administradares, y CEVALDOM (Agente de Custodia, Pago y Administracion de los

Bonos).
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CAPITULO Hll.- INFORMACIONES SOBRE EL EMISOR Y SU CAPITAL

ANTECEDENTES FINANCIEROS DEL EMISOR — Cories auditados

La siguiente informacién financiera se presenta en base a los estados financieros para los cierres fiscales del 31-
diciembre de 2013, 2014, y 2015 auditados por la firma de auditores Ernst & Young, asi como los estades financieros
prelimingres para el cierre fiscal al 31-diciembre de 2018, preparados por 1a gerencia de la empresa. Todos estos,

preparados y presentados de conformidad con las Narmas US GAAP.

3.19.1 Balance General

Dominican Power Partners
Balance Genreral

Valores en rniles de dolares de Estados Unidos Auditado Auditado Auditado Intering
de América Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre
USGAAP 2013 2014 2015 2016

Activo Circulante

Efectivo y equivalentes de efectivo $ 78,686 $ 55873 $§ 40,843 §  393%
Taversién a corto plazo - - 25,000 44
Cuentas por cobrar - neto 86,772 78,325 19,758 54,461
Cuentas por cobrar - partes relacionadas 6,246 1,666 Sé9 354
Otras cuentas por cobrar 2,283 33 505 227
Inventarios 2,098 2,227 1,900 1,644
Gastos pagados por adelantado y otros activos 754 578 185 297
Impuesto sobre la renta por cobrar - 1,359 1,289 3,541

Total Activo Circulante 176,839 140,061 90,089 839,924

Propiedad, Planta y Equipo, Netos

Terreno 3,086 7,082 7,082 7,082
Planta y equipo para generacidn de electricidad 160,154 160,086 163,864 175,027
Depreciacién acumulada (64,327) (66,353) {69,682) (68,511)
Construccién en proceso 1,575 10,218 50,404 187.418
Total Propiedad, Planta y Equipo, Netos 100,488 111,033 191,668 302,616

Otros Activos

Costos financieros diferidos - neto - 4,555 - 478
Efectivo restringido 8 - - -
Cuentas por cobrar a largo plazo 865 229 - -
Pagos por adelantado y otros 607 2,776 6,227 2,387
Total Otros Activos 1,480 7,560 6,227 2,865

Total Activos 278,807 258,654 287,984 405,405

Y
NCIA DE




Pasivos Circulantes
Cuentas por pagar y pasivos acumulados
Cuentas por pagar - partes relacionadas
Deuda Financiera Neta
Impuestos por pagar

Total Pasivos Circulantes

Pasivos a Largao Plazo

Devda a largo plazo - neto

Impuesto sobre 14 renta diferido

Compensacion alargo plazo
Total Pasivos a Largo Plazo

Patrimonio de los Accionistas
Acciones comunes con valor de USS1; acciones
avtorizadas; 15,000,100 accjones y en circulacién
Aportes de capital
Capital adicional pagado
Déficit acumutado

Total Patrimonio de los Accionistas

Total Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
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$ 20010 $ 12193 $§ 17566 § 15534
135,871 126,307 74,19) 26,471
§ 49,021
4786 0 0 0
160,667 139,100 91,757 91,026
- 37503 108,493 230,659
4,370 1.616 3,248 571
70 110 18 24
4,440 39,229 111,759 231,254
15,000 15,000 15.000 15,000
108,420 108,420 104976 104975
757 877 894 520
(10.477) (43572) (36,402) (32,771
113,700 80,325 84,468 83,125
278.807 258,654 287,584 405,405




3.19.2 Estado de Resultados

Dominican Power Pariners
Estado de Resultados
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Valores en miles de dolares de Estados Auditado Auditado Auditado Interino
Unidos de América Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre
USGAAP 2013 2014 2015 2016
Ingresos
Ventas de energia electrica - contratos $ 122173 % 127374 § 107680 § 126324
Ventas de energia electrica - mercado 58,348 51,880 25,749 9,813
Total Ingresos 180,521 179,254 133,429 136,137
Costos y Gastos de Operacidn
Costos de ventas - compras de electricidad 55,391 34,243 31,194 38,295
Costos de ventas - combustible y costos
refacionados con el combustible 71,474 111,943 61,924 74,641
Gastos generales, operativos v de mantenimie) 15,730 13,510 20,029 19,547
Depreciacion 4,651 4,059 3,832 4,698
Total Costos y Gastos de Operacién 147,246 163,755 116,979 137,181
Utilidad en Operaciones 33,275 15,499 16,450 (1,044)
Otros [ngresos (Gastos)
Ingresos (gastos) por intereses - netos 3915 6673 4582 (2,893)
Amortizacién de descuentos - (72) (197) {189)
Otros ingresos (gastos), netos 189 (151) 23 50
Pérdida cambiaria, neta -2767 -630 -730 -223
Total Otros Ingresos (Gastos) 1,337 5,820 4,078 (3,255)
Utilidad Antes del Impuesto 34,612 21,319 20,528 (4,299)
Impuesto sobre la renta (12,332) (6,232) (4,426) 2,930
Resultado Integral Neto 22,280 15,087 16,102 (1,369)
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Estado de Flujo d| Caja
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USGAAP !
iy Producios y 12 sulonzaan

por pare da fa Supevriemenc'n no |mpMcq cerhificactdn sobire

Actividades de Operacwm 236 do los valores y la selvencia del emisor
Resultado integral e e
Ajustes para conciliar el resultado integral neto con &l
efectivo neto provisto porlas actividades de operacién
Depreciacién
Pérdida cambiaria, neta
Compensacidn a largo plazo
Pérdida en disposicion de activo
Amortizacién de los costos financieros diferidos
Amortizacién y capitalizacidn de descuento de deuda
Impuesto sobre la renta diferido
Cambiocs en activos y pasivos:
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar
Disminucidn {aumento) en otras cuentas por cobrar - parl
Disminucidr {auments) en otras cuentas por cobrar
Aumento (disminucién) en inventarios
Auemnto en gastos pagados por adelantado y otros active.
Disminucidn en cuentas por pagar y pasivos acumulados
Aumento (disminucjdn) en otras cuentas por pagar - parte
(Disminucién) aumento en impuesto sobre la renta por c¢

i La inserigion dei var en & Registio del liercate de Valores 3013
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y parz 2aiizar s Herta puilics

Efectivoneto provisto por actividades de operacién

Actividades de Inversidén

Adquisicién de Propiedad, planta v equipo
Anticipes para la adguisicién de activos fijos
Cobros de] seguro

Reduccion caja restringida

lnversiones a corte plazo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Actividades de Financiamiento
Pago de dividendos

Reduccion de capital

Producto de nuevos préstarmnos

Pago de costos financieros diferidos
Efectivo neto provisto por actividades de financiamier

Efecto de las variaciones en ta tasa de cambio sobre el efecti

Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectiva y equivalentes de efective a inicio de afio

Efectivo y equivalentes de efectivo a fin de afio

Aluditado Auditado Auditado Interino
DiFiembre Diciembre Diciembre Diciembre
2014 2015 2016
o
$ 22280 $ 15087 $ 18,102 $ (1,369
4,651 4,059 3,832 4,698
2,767 630 730 223
146 221 14 50
2,238 - - -
- 158 261 251
- 121 723 i8¢
1,531 (2,598) 1,708 (2,607)
(¢,851) 6,351 58,027 (34.886)
25,754 4,580 1,097 215
(2,126) 2573 (539) 278
(1051) (129) 327 256
475 (1.214) 393 (112)
2,331 (12.378) {(3,109) 2,035
465,495 (8.964) (52,716) (47.720)
10,801 8,830 70 [2.253)
111,439 17,327 26,920 (80,752)
{10,830) (23,231) (72,678) (112,605)
(607) (2.776) (6.227) (2,023)
- 1,999 - .
8 . .
. . (25,000) 24,955
(11,437) (24,000) (103,905) (B89,673)
(35,298) (48,589) {(8,532)
- - (3,444) .
37,382 74,000 171,500
- {4,713) {136) (2,562)
(35,288) (15920 61,888 168,938
(141) (220) 67
64,553 (22,813) (15,030) (1,487
14,123 78,686 55,873 40,843
78,686 55,873 40,843 39,356
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Dominican Power Partners 2 7 ABR 1017 |; Auditado  Auditado  Auditado  Interino
Indicadores Financieros | Die. Dic. Dic. Dic.
USGAAP | , v ol Registra ded Mesceds de i 2013 2014 2015 2016
i
i ‘". «Aaﬁ@o&@osrf&nm&;?aswm&
| v . 101 0598 1.10
e B tates | 1 _ eces 110
Prueba Acida (Actwos-Cornar?te.Lf ‘ Veces 1.05 0.99 0.96 1.08
Inventario}/Pasivo Circulante
Indicadores de Endeudamiento
Razén de Endeudamiento Pasivos Totales/Patrimonio Veces 1.45 222 241 388
Proporcidn de Deuda a Corto Flazo/ Pasivos Circulantes/Pasivos Totales % 9784 78% 45084 28%
Deuda Total
Propercién de Deuda a Largo Pasivos Largo Plazo/Pasivos 5 30 22% 5504 77%
Plazo/Deuda Total Totales
Indicadores de Actividad
ili Imp. Fin.
Cobertura de Gastos Financicros Urilidad .antes mp. + Gastos Fin. / Veces N/A 60 16 0
Gastos Fin.
Rotacitn de CxC CxC promedio x 365 /Ventas Dias 166 17& 137 101
r F [ 4 F
Rotacidn de CxP CXP pramedio x 365/Costo deventa  Dias 320 337 372 184
Indicadores de Rentabilidad
Rentabilidad de! Patrimonio Utilidad / Patrimonio promedio 0% 19% 16% 20% -2%
Rentabilidad del Activo Utilidad / Activos promedio % 9% 6% 6% 0%
Redimi .
edlml‘CUtO de Activos Utilidad / Activos operacionales 1) 24% 15% 16% -1%
Operacionales
Utitidad por 4ccidn Utitidad / # Actiones UsD 1.49 1.01 1.07 (0.09)
Otras Indicadares Financieros
Acti ircul - Pasi
Capital de Trabajo ctivos Circulantes - Pasivos usd 16172 561 (1,668) 8,698
Circulantes
EBITDA [ngresos Operativos + Depreciacidn usp 37926 15,558 20,282 3654
Indicadares Operativas
Ceneracién GWh 1274 1,446 1,469 1,327
Energla Vendida por Contratos Cwh 1351 1,221 1418 1.409
Energia Comprada a través de Cwh 205 55 %6 4
Contratos de Respaldo
Ventas Netas (Compras) al Spot GWh 129 276 147 (77

Nota: Para Diciembre 2013 no se calcula indicador de Cobertura de Gastos Financieros, ya gue |z empresa no
presentaba deuda a dicho cierre.

ANTECEDENTES FINANCIEROS DEL EMJSOR — Cortes interinas

Mediante Declaracion Jurada de fecha 29 de diciembre de 2016, el Emisor, con motivo del presente Programa de
Ermisiones y I3 legislacién que lo regula, se compromete a preparar y presentar a la SIV y demas partes interesadas en
el Programa de Emisiones, todos sus estados financieros trimestrales y arnuales bajo las Nermas Internacionales de
Infarmagcidn Financiera (NIIFY y conforme se establezca en la Norma que Establece Disposicicnes Generales sobre [a
Infarmacién gque deben Remitir Periddicamente los Emisores y Participantes del Mercado de Valores, a partir del Primero
(1ero.) de Enero del 2017,

Es por esto que a continuacion se presentan, de manera separada, los estados financieros elaborados por [a gerencia de
la empresa al corte interino del 31-marzo 2017 elaborados bajo las NIVF. Lo anterior debido a gue los estados financieros
emitidos por |a entidad previo a |a fecha de adopcién de Ias Normas Internacionales de Informacian Financiera (NIIFF) se
elaboraban en base a los principios de USGAAP, siendo armbas normativas conlables diferentes significativamente una
de la otra, por lo cual los estados interinos a marzo 2017 no son comparables con periodos anteriores.
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3.19.5 Balance General

Dorminican Power Partners

(Una subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation)
Estados de Situacién Financiera

31 de marzo de 2017

{Ln miles de dblares de los Estados Unidos de América)

2017
ACTIVOS
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo ) 25,394
[nversion 88
Cuenfas por cobrar clientes, neto 55,283
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 334
Inventarios de repuestos y partes, neto 1,602
Impuesto sobre {a renta por cobrar 2,874
Otros activos no financieros 2,062
Total de acbvos corrientes 87,657
Activas no carrientes:
Propiedad, planta y equipo, neto 309,027
Intangible assets 334
Otros activos no financieros 2,100
Total de activos no corrientes 311,463
Total de activos $ 389,100

JTERDTRISIA ™ sy » =
ENDENCIA DE VALORES |
okl




PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar praoveedores y otros
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Préstamo por pagar porcién corto plazo
Préstamo por pagar

Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Préstamo por pagar, nefo
Bonos por pagar, neto

Impueslo sobre la renta diferido
Compensacidn a largo plazo
Total de pasivos no corrientes
Total de pasivos

Patrimonio
Acciones comunes con valor de US$);

cireulacion

Capital contributivo

Capital adicional pagado
Déficit acumulado

Utilidades retenidas restringidas

Total patrimonio
Total de pasivos y patrimonio

30,000,000
acciones autorizadas; 15,000,100 acciones emitidas y en

R, 'J [l

s ..-.'\.'II.I W

(]

28,698
16,406
24,471
17,500

£7.075

138,639
96,34
7,654
36

242,192

129,267

15,000
104,976
932
(66,052)
14,977

69,833

359,100
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3.19.6 Estado de Resultados

Dominican Power Partoers

(Una subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation)
Estados de Resultados

Por el periodo terminado al 31 de marzo de 2017

(En miles de dilares de los Estados Unidos de América)

Ingresos

Ventas de eleciricidad - contratos

Ventas de electricidad - mercado ocasional
Total de ingresos

Costos y gastos de operacion
Compras de electricidad

Combustibles y costos relacionados al
combustible

(astos generales, de operacion y mantenumiento
Total de costos y gastos de operacién

Utilidad en operaciones

Otros ingresos (gastos)

Gastos por intereses, neto
Amortizacién de descuento de deuda
Otros gastos, neto

Ganarcia (pérdida) cambiaria

(Pérdida) utilidad antes de impuesto

Impuesta sobre la renta
(Pérdida) utilidad neta

(Pérdida) utilidad reta basica y diluida por
accidn

A

2017

47,718
372

48,090

(20,676)

(17,532)
(7,927)

(46,135)

£,955

(1,989)
(64)

(1,447)
118

(1,427)

(2,546)

(3,973)

3

(0.26)
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(En miles de délaores de los Estados Unidos de Améric,
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Flujos de cfectivo de las actividades de operacibn: T e, o st
{Pérdida) utilidad neta $ (3,973)
Ajustes para conciliar Ja (pérdida) wilidad neta con el efectivo neto (usado
en) provisto por las actividades de operacidn:
Depreciacion 2,710
Amortizacién de intangible 34
Pérdida en derivados -
Impuesto sobre la renta 2,345
Bereficios de compensacién a largo plazo 13
(Ganancia) pérdida cambiaria (1i8)
Pérdida enretiro de propiedad, planta y equipos I,447
Amornizacion de costos diferidos de financiamiento 93
Amortizacion de descuerito de deuda 64
Ingresos por intereses, neto 1,896
4715
Carnbios en activos y pasivos de operacidn:
Aumenio en cuentas por cobrar (822)
Disminucidn en cuentas por cobrar a partes relacionadas 20
Disminucjén (aumento) en jnventarios 42
Aumento en gastos pagados por anticipado y otros activos (1,061)
Aumento &n cuentas por pagar proveedores y otros 12,760
(Disminucidn) aumento en cuéntas por pagar y pasivos acumuiados a
partes relacionadas (10,064)
Aumenlo en gastos acumulados y ofros 5
5,599
Lmpuesto sobre la renta pagado (Lo
ntereses pagados (3,265)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 2,224
Flujos de efectivo de las actividades de inversidn:
Adquisicion de propiedad, planta y equipos {11,041)
Arnticipos a proveedores de propiedad, planta y equipo (2,100)
Disminucidn de inversién -
Cambio de] efectivo restringida (44)
Efectivo neto usado en las actividades de inversién (13,185)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Producto de nuevos prestamos 57,000
Pago de préstamos (60,000)
Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento (3,000)
Dismminucién neta de efectivo y equivalentes de efectivo (03,961
* Efectivo y equivalentes de efectivo al jnicic del siio 39,356
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo _$ 25394
Transacciones que vo involucran movimiento de efectivo:
Compras de propiedad, planta y equipos no pagadas al final del periodo $ 7,886
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3.18.8 Indicadores Financieros

Dominican Power Partners Interino
Indicadores Financieros Marzo
USGAAP 2017
lodicadores de Liquidez
o ) Activos Corrientes/Pasivos

Liquidez Corriente . Veces 1.01

Corrientes

) (Activos Corrientes-

Prueba Acida . . ) Veces 0.99

Inventaria)/Pasivo Circulante
[ndicadores de Endeudamiento
Razén de Endevdamiento Pasivos Totales/Patrimonio Veces 472
P id d P1

ropor¢ion de beuda a Lorto Plazo/ Pasivos Circulantes/Pasivos Totales % 269%
Deuda Total
Proporcion de Deuda a Largo Pasivos Largo Plazo/Pasivos %, 24%
Plazo/Deuda Total Totales
Indicadores de Actividad
ih tes [ mp. tos Fin.

Cobertura de Gastos Financieros Ut)hdad‘an es [mp. + Gastos Fin. / Veces -0.46

Gastos Fin.
Rotacion de CxC CxC promedio x 365 /Ventas Dias 127

L
Rotacién de CxP CXP promedio x 365/Costo de venta  Dias 261
Tndicadores de Rentabilidad
Rentabilidad del Patrimanio Ucilidad / Patrimonio promedio % -2%
Rentabilidad del Activo Ucilidad / Activos promedio 0% 0%
. .
Redlml_ento de Activos Utilidad / Activos operacionales % -1%
Operacionales
Utilidad por Accién Urilidzd / # Acciones usb (0.11)
Otros Indicadores Financieros
ti Circul - Pasi

Capital de Trabajo A.C 'vos Lirculantes - Fasivos yso 562

Circulantes
EBITDA Ingresos Operativas + Depreciacion usb 4,665
Indicadores Operativos
Generacién GWh 231
Energia Vendida por Contratos CWh 367
Energia Comprada a traves de CWh
Contratos de Respaldo
Ventas Netas (Compras) al Spot GWh (139)

r‘t}/ e
81 A/ e
L"‘!i ‘L | Lo
APRIOOEADTDCY |

27 ABR 2017
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Breve analisis de Resultados - Marzo 2017

ingresos
Para el trimestre terminado &l 31 de marzo del 2017, los ingresas totalizaron US§ 48.0 millones, compuestos por US$ 47

millones en contratos y US$0.4 millones por ingresos de las ventas en el mercado spol.

Costos y gastos operacionales:
Durante el periodo presentado, los costos y gastos operacionales totalizaron US3 46.1 millones, siendo los mayores

costos los asociados 8 compras de electricidad (US$ 20.7 millones) y compras de combustible (US$17.5 millones).

ingresos financiercs vy olros

Los otros ingresos (gastos) financieros del pericdo hacen un total de US$3.3 millones compuestos en su mayoria por los
intereses pagados bajo el crédito sindicado de DPP, asi como otros gastos registrado por el retiro de activos fijos
relacionados a los mantenimientos llevados a cabo en el primer trimesire del 2017.

Ulitidad {Pérdida) nefa

La pérdida neta de primer trimestre del 2017 se registré en US$ -3.9 millones, mayormente lievada por la disminucién de
generacion relacionada a los manlenimientos programados realizados en las unidades de generacion, que llevaron a un
aumento del rubro de compras de electricidad para el perlodo. Los resultados de 12 empresa deben normalizarse durante
el transcurso del 2017, ya que las unidades estaran cperativas nuevamente luego de sus mantenimientos y entrara en
operacion el ciclo combinado, lo cual aportara generacion adicional a la empresa.




Papina 71 de 82
CAPITULO IV.- INFORMACIONES SOBRE EL GARANTE Y SU CAPITAL

ANTECEDENTES FINANCIEROS DEL GARANTE — Cortes auditatios

La siguiente informacién financiera se presenta en base a los estados financieros para los cierres fiscales del 31-
diciembre de 2013, 2014, y 2015 auditados por 13 firma ge auditores Ernst & Young, asf como los estados financieros
preliminares para el cierre fiscal al 31-diciembre de 2016, preparados por la gerencia de la empresa. Todos estos,
preparados y presentados de conformidad con las Normas US GAAP.

4.19.1 Balance General
AES Andres B.V. y Subsidiarias

Balance General Auditadao Auditado Auditado Interina
Valores en miles de ddlares de Estados Unidos  Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre
de América 2013 2014 2015 2016
USGAAP
Activos Circulante
Efectivo y equivalentes de efectivo b 44483 § 35167 % 86306 & 40,952
Efectivo restringido 147 2,534 114 134
Inversiones restringidas a corto plazo 15,600 15,089 - 4
Cuentas por cobrar - neta 102,939 100,464 38,530 61,090
Cuentas por cobrar - partes relacianadas 147,751 122525 72.839 24,546
Otras cuentas por cobrar 566 126 105 4,125
Otras cuentas por cobrar - partes relacionadas 2,160 4618 2,379 7,204
Inventarios 25,711 16,701 17836 17,884
[mpuesto sobre |a renta por cobrar - 3.420 4875 .
Gastos pagadas por adelantado y otras activas 2,471 2,459 554 287
Iynpuestos diferidas 203 - . .
Total Activas Circulante 341,431 303,103 223,538 156,266
Propiedad, Planta y Equipo, Nefos
Terreno 7,693 18,584 18,709 24,601
Planta y equipo para generacion de electricidad 483,229 486,871 508,144 517537
Depreciacion acumulada {108,542) (119,834) (133,338) (144,880)
Construccidn en proceso 7493 7,850 4,382 17,246
Total Propiedad, Planta y Equipo, Netos 385,873 393471 357,899 414,504
Otros Activos
Costos financieros diferidos (netos) 2,903 2,672
Reservas para servicio de deuda 7,959 7,954 - -
Otros activos 1,447 3473 4,635 2,484
Instrumentos derivados 1,307 62 2,319 2,548
Total Otros Activos 13,706 14,166 6,954 5034
Total Activos 745,010 710,740 628,391 575,804

{:’-._?'T - Ul |
DLV 0 |
APROBMAIDC |

|
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Pasivos Circulantes
Cuentas por pagar y pasivos acumuladas
Cuentas por pagar - partes relacionadas
Deuda Financiera neta
1mpuesto sobre la renta por pagar

Total Pasivos Circulantes

Pasivos a Largo Plazo
impuesto sobre la renta diferido
Préstamo relacionado
Deuda financiera - neta
Instrumentos dervivados
Compensacién a largo plazo
Otros pasivos

Total Pasivos a Largo Plazo

Patrimonio de los Accionistas
Acciones comunes con valor de EUR100; 910
acciones autorizadas; 182 acciones emitidas y en
circulacidén
Capital pagado adicional
Utilidades retenidas

Total Patrimaonio de los Accionistas

Total Pasivos y Patrimonio de los Accionjstas
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42697 & 32632 & 21132 14,303
3,277 3,031 7.756 1,274
22,500

10,582 12,164 26,619 8.293
56.551 47,827 55.507 46,370
47,785 23,768 20,589 22561
413153 - . .
167,560 167,560 177,510 211,442
1,033 921 809 218

32 55 48 39

45 2,271 3,862 5,012
629,608 194,575 202,818 239,971
19 19 19 18

812 426,916 319,941 271.575
58,020 41,403 50,106 17,870
58,851 468,338 370,066 289,463
745,010 710,740 628,391 575,804




4.19.2 Estado de Resultados

AES Andres B.V. y Subsidiarias

Estado de Resultados

Valores en miles de délares de Estados
Unidos de América

USGAAP

Ingresos

Ventas de energia eléctrica - contratos

Ventas de energia eléctrica - mercado

ocasional

Ventas de gas natural

Transporte de gas natural

Otras ventas (gue no sean de electricidad)
Tatal Ingresos

Costos y Gastos de Operacién

Costos de venta - compras de electricidad y
costos del combustible utilizado para la
generacidn

Costos de venta - combustible adquiride para

la reventa y los costos relacionados
Gastos generales, operativos y de
mantenimiento
Depreciacién
Ganancia en instrumentos financieros
derivados

Total Costos y Gastos de Operacion

Utilidad en Operacianes

Otros Ingresos (Gastos)
Ingreso por Intereses Netos
Intereses sobre deuda subordinada

Amortizacion de gastos financieros diferidos

Amortizacién de descuentos

Otros gastos - netos

Ganancia (pérdida) cambiaria
Total Otros Ingresos (Gastos)

Utilidad antes del impuesto sobre la
renta

Gasto de ympuego—m{?rg-l 17-31-,13 e

t

Res ultaﬂ@x%fegra(-l\netu

b
&
1
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Auditado Auditado Auditado Interino
Diciembre  Diciembre  Diciembre  Diciembre
2013 2014 2018 2016
$ 178243 $ 170,267 § 188859 § 220998

106,601 111,172 34,315 12,451
246,259 245,174 142,648 127960

8,592 8,616 8,642 8509
6,986 1,448 1,530 815
546,681 536,677 375,994 370,732
144,860 123,892 99313 87,901
191,728 192,868 121,807 107,535
29,538 31,948 36,562 28876
14,188 15,854 17,025 17,494
(1.428) 1,133 (2,368) (341)
380,886 365,715 272,339 247,466
165,795 170,962 103,655 128,266
(15,603) (9,562) (10,148) (14.363)
(28,224) (31,836) -
(356) (356)
- - (5D) (364)
(346) (240) (8,796) 74
1,152 40 554 131
(53,377) (41,954) (18,440) (14,522)
112,418 129,008 B5,215 113,744
35.525) (33,534) (38,406) (36,159)
;56,893 95,074 46,8009 77,585
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4.19.3 Estados de Flujos de Efectivo

AES Andres B.V. y Subsidiarias

. i Auditado Auditado Auditado Interino
Estado de Flujo de Caja ) . .. ..
Valores en miles de dolares de Estados Unidos de Améri Diciembre Diciembre Diciemnbre Diciembre
I
¢ s s erice 2013 2014 2015 2016

USGAAP

Actividades de Operacign

Resultado integral neto § 56893 § 95074 0§ 46809 %8 77885
Ajustes para conciliar el resultado integral neto con el efectivo neto

utilizado en las actividades de operacién:

Depreciacidn 16,188 15,854 17,025 17,494
(Ganancia) en instrumentos financieros derivados (1,428) 1,133 (2,368) (341)
Iimpuests sobre Ja renta diferido 5,885 (22316) {2.549) 2.495
Amortizacién de los costos linancieros diferidos - largo plazo 356 304 332 249
Amortizacién de los costos financieros diferides - corto plazo - 52 117 140
Amortizacién de descuento de deuda - - 50 364
Pérdida en pronto pago de deuda - - 10,963 1,677
Pérdida en disposicion de activo 545 416 - -
Pérdida (ganancia) cambiaria, neta (1.152) (40) {554} (131)
Comnpensacién a largo plazo 54 114 &6 73
Carnbios en activos y pasivas:
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar (25,290) 1,475 61,934 (22.560)
{Aumento) disminucidn en cuentas por cobrar - partes relacionadas (32,508) 25,271 48,454 48,293
(Aumento) en derivado de corto plazo 138 - - -
(Aurmenta) disminueién en otras cuentas por cobrar (568) {30) z1 (4.160)
(AL’lmEntO) disrninucidn en otras cuentas por cobrar - partes (172) (2.503) 3.471 (4,826)
relacionadas
Aurmente en inventarios 20,303 5,303 (L.0B7) (138)
Avmento an gastos pagados por adelantads y otros actives 1,312 1168 2,015 379
Aumento en depositos de garantia 4 50 3 -
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar y pasivos acurnulados 14,621 (20.175) (12.175) (6,221)
Aumento en otras cuentas por pagar - partas relacionadas (21,002) 12,644 4,725 (6,481)
Aumento en impuestos por cobrar (1,195) {1.828) 13,000 (13,451)
Aurnento en otros pasives {42) 7056 1,474 1,258

Efectivo neto (utdizado en) provisto por actividades de operacidn 37,942 126,602 191,727 91,717




AES Andres B.V. y Subsidiarias

Estado de Flujo de Caja

Valores en miles de délares de Estados Unidos de América
USGAAP

Actividades de Inversién
Adquisicién de propiedad, planta y equipo
Anticipos para la adquisicién de activos fijos
Ventas de planta, propiedad y equipos
Disminucién de caja restringida
Disminucién en inversiones a corto plazo
Cuenta de reserva para servicio deuda
Efective neto vtilizado en acvidades de inversién

Actividades de Financiamiento
Deudas financieras nuevas
Pago de devda financiera
Pago de los costos financieros diferidos y costo de descuentos de deuda
Pago de prima por extincion ternprana de deudas
Pago de dividendos
Reduccidn de capltal
Pago de obligacianes de leasing
Caja generada {utilizada) en actividades de {inanciamiento

Efecto de cambios en tasa de cambia
Aumenta (disminucidn) en caja y equivalentes

Efectiva y equivalentes de efectivo a inicio de afo
Efectivo y equivalentes de efectivo a fin de periodo
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Auditade Auditado Auditado Interino
Diciembre Diciernbre Diciembre Diciembre
2013 2014 2015 2016
(15,155) (19,728) (17.3¢7) (31,015)
(1.377) (2.076) (4.619) (1.869)
1,000 - . .
(69) (2.357) 2420 (20)
8,600 - 15,089 (44)
(15,000} - 7.959 -
(22.001) {24,161) 3.502 {32,548)
- - 180,000 242,600
. . (167.560) (180,000)
(74) (66) (2.570) (8.495)
- (8.843) .
(29.398) (111.691) (38,1086) (109,821}
. (107.011) (48,407)
(11) : o -
(29,483}  (111,757) (144,090) _ (104,123)
(18,542) (9,316) 51,139 (45.354)
63,025 44,483 35167 86,306
44,483 35,167 86,306 40,952




4.19.4 Indicadores Financieras

AES Andres B.V.
Indicadores Financieros
USGAAP

Indicadores de Liquidez

Liquidez Corriente

Pruebsa Acida

Indicadores de Endeudamiento
Razdn de Endeudamiento
Proporcién de Deuda a Carto Plazo/
Deuda Total

Proporcién de Deuda a Largo
Plazo/Deuda Total

Indicadores de Actividad
Cobertura de Gastos Financierns
Rotacion de CxC

Rotacién de CxP

Indicadores de Rantabilidad
Rentabilidad dei Patrimania
Rentabilidad del Activo
Redimiento de Activos
Qperacicnales

Utilidad por Accidn

Otros Indicadores Financieros
Capital de Trabajo
EBITDA

Indicadores Operativos
Generacidon

Energma Vendida por Contratos
Energia Comprada a través de
Contratos de Respaldo

Ventas Netas al Spot

Activas Carrientes/Pasivos
Carrientes

(Activas Corrientes-
Inventario)/Pasiva Circulante

Pasivos Totales/Patrimonio

Pasivos Circulantes/Pasivos Tatales

Pasivos Largo Plazo/Pasivos Tatales

Utilidad antes mip. + Gaslos Fin. /
Gastos Fin.
CxC promedio x 365/Ventas

CXP promedio x 365/ Costo de venta

Utilidad / Patrimonio pramedio
Utilidad / Aetivos promedio

Utilidad / Activos operacionales

Utilidad / # Accienes

Activos Circulantes - Pasivos
Circulantes
Ingresos Operartives + Depreciacidn

f
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Auditado Auditado Auditado Intering
Dic. Dic. Dic. Dic.
2013 2014 2015 2016

6.04 6.34 4,03 137
5.58 5.99 171 2.98
11.66 0.52 0.70 0.99
B% 20% 2104 16%
92% 80% 79% 8404
B 14 9 9
148 161 162 97
r r
49 37 41 25
1204 20% 11% 24%
/64 13% 7% 13%
15% 258% 120 20%
312,599 522,385 257,192 426,291
284,880 255276 168,031 109,896
181,983 186,816 120,680 145,760
2,100 2,146 2,066 2,358
1912 1,439 1,023 2,166
114 _
301 705 140 191
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ANTECEDENTES FINANCIERCS DEL GARANTE — Cortes interinos

Mediante Declaracion Jurada de fecha 29 de diciembre de 2016, el Garante, con motivo del presenle Programa de
Emisiones y |a legislacidn que lo regula, se compromete a preparar y presentar a la StV y demas partes interesadas en
el Programa de Emisiones, todos sus estados financieros trimestrales y anuales bajo 1as Normas Internacionales de
tnformacién Financiera (NIIF) y canforme se establezea en la Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la
Infarmacian que deben Remitir Periadicamente los Emisores y Paricipantes del Mercads de Valores, a parlir del Primero
{1era.) de Enero del 2017.

Es por esto que a continuacian se presentan, de manera separada. los astados financieros elaborados por |2 gerencia de
la empresa al corte interino del 31-marzo 2017 elaborados bajo Jas NIJF. Lo anterier d ebido a que los estados
financieros emitidos por la entidad previo a la fecha de adopcién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIFF) se elaboraban en base a los principios de USGAAP, siendo ambas normativas contables diferentes
significativamenle una de la otra, por lo cual los estados interinos a marzo 2017 no son comparables con periodos
anteriores.

4.19.5 Balance General

ALLS Andres B.V. v Subsidiarias

(Una subsidiaria indirecta fiha] de The AES Corporation)
Estados Counsolidados de Situacién Financiera

Al 31 de marzo de 2017

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

2017
ACTIVOS
Activas corrientes:
Efectivo y equvalentes de efectivo $ 56,721
Cuentas por cobrar clientes, neto 61,020
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 37,825
(nventartos, neto 21,002
Otros activos fimancieros 132
Otros activos no financieros 7,827
Total de activo corriente 184,527
Activos no cormentes:
Propiedades, planta y equipo, neto 408,900
Activos intangiles, neto 624
Otros activos financieros 4,367
Otros activos no financteros _ 128
Total de activos no corrientes 414,019

Total de activas $ 598,546
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2017
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar proveedores y oros pasivos 3 24.572
Cuentas por pagar & paries relacionadas 21,231
Financiamiento corriente 22,500
Impuesfo sobre |a renta por pagar 11,156
Toual de pasivos corTientes - 75,499
Pasivos no corrientes:
FFinanciamiento no corriente, neto 211,582
Impuesto sobre la renta diferido 47,429
Otros pasivos financieros 670
Otros pasivos a largo plazo 24]
Corppensacidn a largo plazo 48
Total de pasivos no corrientes 259,970
Total de pasivos 339,466
Patrimonio
acciones autorizadas, |82 emitidas y en
circulacion 18
Capital adicional pagado 271,581
Utilidades retenidas restringidas 21,290
Déficit acumulado (33,829)
Subtotal 259,060
Participacion no contraladora 17
Total de patrimonio 259,077

Total de pasivos y patrimonio $ 598,546
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4.19.6 Estado de Resultados

AES Andres B.V. y Subsidiarias

(Una subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation)
Estados Consolidados de Resultados

Por el periodo terminado el 31 de marzo de 2017

(En miles de délares de los Estados Unidos de América)

2017

Ingresos A 108,507
Costos y gastos de operacion

Costo de venias (76,483)

Gastos generales, de operacidn y de mantenimiento (17,017)

Total de costos y gastos de operacidn (93,500)
Utilidad en operaciones 15,007
Otros (gastos) ingresos

Costos financieros, neto (3,573)

Amortizacién de descuento de deuda (69)

Qtros gastos, netos (1,453)

Pérdida cambiaria (322)
Utilidad antes de impuesto 9,590

[mpuesto sobre la renta (7,558)
Ltilidad nefta b 2,032

Atribuible a:

Participacién no controladora $ -

Accionistas de la controladora ) 2,032

Utilidad neta basica y diluida por accidn 3 11




4.19.7 Flujo de Caja

AES Andres B.V. y Subsidiarias

(Una subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation)
LEstados Consolidados de Flujos de Efectivo

Por el periodo terminado el 31 de marzo de 2017

(Enmiles de délares de los Estados Unidos de Arnérica)

2017

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta $ 2,032
Ajustes para conciliar 1a utilidad neta con el efectiva neto
provisto por (usado en) las actividades de operacidn:
Depreciacion 5,974
Amortizacion de intangibles 81
(nstrurnentos derivadas 310
[mpuesto sobre la reata SES GRS 7,558
Amortizacién de costas ﬁnau( i’?‘dﬁ*dt Tl A ﬁ!naﬁ' atigAd s VAL DRES | 105
Amerlizacién de descuento (’es,d_guﬂa ? \Ihr:rcm DE OFERTA F’UU'J i ‘ 69
Pérdida en disposicion de adtivos s e mme g~ on o i oy | 1,457
Compensacion a largo plazo (8
Intereses financieros, neta | 7 7 ABR 2017 3,468
Pérdida cambiaria | ! 322

i L ir.sr;iphir')n dl‘:l va:or e el Registro de! Merr:afio de Veles | 21,393
Cambios en activos y pasiv écp'am"“‘ofs] 6h 8"h’::ar“;:'&fa;i'E]?;I:C” ‘;S"Fj él;mpf lslchIfe
Disminucidn en cuentas por ¢obrarg caijiad o los valores y ta soliencia dal einisor, 70
Aumento en cuentas por cobraP B pEfES TElde ionadgg e s {6,074)
Awmnento en inventarios (3,118)
Aurnento en ofros activos (3,110
Aurento (dininueidn) en cuentas por pagar comerciales y otras 6,253
Aumento en cuentas por pagar a paries relacionadas 15,844
(Disminucidn) aumento en gastos acumwados y oros pasivaos (33))

34,907

[ntereses pagadas (mn
Irnpuesto sobre 1a renta pagado (5,383)
Efectivo neta provisto (usado en) las actividades de operacion 25,407
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:

Adquisicién de propiedad, planta y equipos {13.474)

Adelantos a proveedores de propiedad, planta y equipos (112)
Compra de activos intangibles (99)
Dismunucion en efectivo restringido 44
Aurnento de inversiones -
Efectivo ncto usado en las actividades de inversidn (13,639}
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Pagos de costos de emisién de deuda (0
Efectivo neto usada en las actividades de linanciamiento (0)
Aumento (disminucidn) neta de efectivo y equivalentes de efectivo 15,765
Efectivo y equivalentes de efectivo al injcio del afio 40,952
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo & 56721
Transacciones gque ne involucran movimientos de efectivo:

Inventario transferido a propiedad, planta y equipo ) 1
Compras de propiedad, planta y equipos no pagados al final del
periodo 3 612
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4 19.8 Indicadores Financieros

AES Andres B.V.
Indicadores Financieros
[FRS

Indicadores de Liquidez

Liguidez Corriente

Prueba Acida

Indicadores de Endeudamiento
Razén de Endeudamiento
Proporcién de Deuda a Corto Plazo/
Deuda Total

Proporcion de Deuda a Largo
Plazo/Deuda Total

Indicadores de Actividad
Cobertura de Gastos Financieros
Rotacién de CxC

Rotacién de CxP

Indicadores de Rentabilidad
Rentabilidad del Patrimonio
Rentabilidad del Activo
Redimiento de Activos
Operacionales

Utilidad por Accidn

Otros Indicadores Financieros

Capital de Trabajo

EBITDA

Indicadores Operativos
Generacidn

Energia Vendida por Contratos
Energia Comprada a través de
Contratos de Respaldo

Ventas Netas (Compras) al Spot

Activos Corrientes/Pasivos
Corrientes

(Activos Corrientes-
Inventarjo)/Pasive Circulante

Pasivos Totales/Patrimonio
Pasivos Circulantes/Pasivos Totales

Pasivos Largo Plazo/Pasives
Totales

Utilidad antes Imp. + Gastos Fin. /
Gastos Fin,
CxC promedio x 365 /Ventas

CXP promedio x 365/Costo de venta

Utilidad / Patrimonic promedio
Utilidad / Activos promedio

Utilidad / Activos operacionales

Utilidad / # Acciones

Activos Circulantes - Pasivos
Circulantes

Ingresos Operativos + Depreciacion

Veces

Veces

Veces

%

%

Veces
Dias

Dias

%
%

%
usD

uspo

uUsb

GWh
GWh

GWh
GWh

Interino
Marzo

2017

232

2.06

1.31
23%

77%

5.24
64
20

9%
4%

6%
1.59

105,028

74,980

517
378

138
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Breve analisis de Resultados - Marzo 2017

Ingresos
En el periodo trimestral terminado el 31 de marzo de 2017, los ingresos del Garante totalizaron US$ 108.5 millones,

mayormente provenientes de ingresos por contratos de venta de energia y ventas de gas natural.

Costos y qastes operacionales
Los ¢ostos y gastos opergciones incurridos en el primer trimestre del 2017 totalizaron US$58.5 miftones, donde el mayor
costo incurrido fue por el costo de ventas de energla y gas natural por US$45.2 millones, El resto, son gastos generales,
de operacian y mantenimiento.

Gastos financieros y ofros

En el 2017, los gastos financieros y otros presentan un total de US$2.7 millones, compuesto principalmentle de inlereses
financieros por US$2.1 millones como consecuencia de los montos adeudados en 2017 producto del refinanciamienio
efectuado en mayo 2016 y a |a apertura de una linea de crédito.

Utilidad (Pérdida) nefe
Dados los resultados de las lineas anteriores, |2 utilidad neta acumulada para el pericdo es de USE38.9 millones.

Anexos

Calificacién de Riesgo de la firma calificadora Feller Rate S.R.L.

Calificacién de Riesgo de la firma calificadora Fitch Republica Dorinicana, S.R.L.

Declaracién Jurada Responsable del Contenido de los Prospectos de Emisién

Declaracién Jurada del Representante de la Masa de Obligacionistas

Estados Financiercs auditados del Emiscr y del Garante, para los cierres fiscales de Dic-2013, Dic-2014, y Dic-
2015,

Estados Financieros interinos del Emigsor y del Garante, al 31-marzo-2017.

Contrato de Garantia Soligaria Corporativa Incondicional e Irrevocable

Aviso de Colocacion Primaria
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FellerRate

Calificadora

de Riesgo
Ene 17 Abr.17
Solvencia Al AA+
Perspectivas Estables Estables
Resumen financiero
MME dom g Cat Fry
Dic.15 Mar A7
Aclivos lotales 390120 451273 427897
Calocacicnes vigenies nelas 2066358 277677 780
Irversiones 43384 61422 7588
Pasivos exigiles I3EB 389012 35208
Obligaciones subordinadas 0I5 446 2435
Patsimonio neto 25728 WE0s 30384
Maigen fin, \ctal [MFT) 8301 31650 8019
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La calificacion otorgada a Banco de Reservas
(Banreservas) se fundamenta en un perfil de
negocios calificado como muy fuerte. und
capacidad de generacion y un foendec y
liquidez considerados como fuerte: y un
respaldo  patrimonial y pearfil de nesgos
calificados como adecuadao.

Banreservas es e mayor Danco de servicios
muliiples del pals. A febrerc de 2017 su cuota
de mercado sobre colocaciones totales
alcanze al 32,5% del sistema de bancos
multiples. La entidad se beneficia de su rol de
promotor del desarrollo econdmico, asf como
del respaldo impilcito de su Unico accionista,
el Estado Dominicano.

Actualmente. la entidad centra su foco en
lograr una mayor profundidad de su actividad
comercial, principalmente desarrollando una
estategia de producios diferenciada  paras
cada segmento. Asimismo, manliene como
apjetivo continuar  roabusteciendo  sus
mecanismos de conuol y gestign, o que
implicara durante [os proximos anos una
mayor inversion en infraestructura tecnclogica
y especial atencion en los niveles de eficiencia.

Adicionalmente, Banreservas mantiene sus
lineamienios originales, esto es, el fomenio y
desarrollo del sisterna financiero dominicano.
En este sentido. la entidad posee una
importante red de atencion e incorpora dentro
de sus campanas habituales herramientas de
alfabetizacion financiera para sus clientes.

A febrero de 2017, el banco ocupd el primer
lugar en créditos comerciales, con un 35.9%
de participacion; mientras que en térmios de
colocaciones [oiales, tiene el primer lugar de
la indusiria con wun 325% Sobre esto,
Banreservas se beneficia de su relacion natural
con entidades esialales, derivada de su rol
£omo promotor de potiticas gubernameniales.

En 2017 se evidencia un crecimiento en el
pofcentaje de carnera vencida sobre  las
colocaciongs tolates, situacian que denva
principalmente de un efeclo relativo asociado
a la disminucion de 1as colecaciones brutas.
Asl, a marzo de 2017 la caners vencida sobre
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colocaciones totales alcanzé un 1.8%. mientras
que la cobertura de provisiones fue de 1,5
veces. en linea con ta induswria (1,8% vy 1.7
veces, respectivamente).

Las mejoras en los indicadores de eficiencia asf
como el menor @gasto en provisiones,
permitieron que a marze de 2017 los retornos
-medidos como resullado antes de impuesto
sobre  activos  totales  promedio-  se
mantuvieran estables.

Los indices de capital se muestran mas
ajustadios en perlodos de alto crecimiento. lo
qQue sumado a Ia rigidez estructural gue tiene
la entidag para aumentar el capital. podria
generar presiones. Para compensar esto, el
banco ha emitido bonos subardinagos, tanto
en el mercado internacional, como tocal. Ello,
sumado & 10s aportes de capital realizados,
han permitido foralecer sus indicadores: a
fetrero de 2017 su Indice de solvencia era de
16,8%, lo que evidencia una imporante
holgura respecto a 1os limites normativos.

La institucion tiene una alta diversificacion de
fuentes de fondos. Ademas de su importante
posicién  como  captador  de  depdsitos,
Banreservas cuenta con un amplio accaso al
mercado financiers local e internacional, a
ravégs de financiamiento con instituciones
financiera y emisiones de deuda.

La amplia captacion de recursos del publico
deriva en indicadores de liguidez descalzados
en el corto plazo. Sin embargo. su importante
base de inversiones y fondos disponibles
(producio del foco en el negocio de tesoreria)
mitigan el riesgo de iliquidez.

Las perspectivas “Estables” incorporan que el
bance mantendrs s importante posicidn de
mercado, asl como su rol de promoter de
politicas publicas. Asimismo. se espera que 1a
adminisiracion  continue  los  avances en
materia de eficiencia operativa y control de
riesgos. Adicionalmente. se considera la
prooabilidad de sopone  del  Estado
Dominicano ante eventuales situaciones de
sIress.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

N
Lellsdieda

¥ Posicion consolidada como lider en la industria,
especialmente en el segmento comercial.

*  Ala diversiicacion de pasivos y favorable
posicion de liguidez benefliciada por administrar
fa cuenta unica fiscal con recursos del estado.

* Propiedad estalal con afta probabilidad de
2poyo ante silvaciones de stress.

* Mayor impornancia relsuva de colocaciones
comerclales v alla exposicidn a seclor publico.

» Rigidez estrucwral para aumentar capital en
caso de requerirlo.
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AVISO DE COLOCACION PRIMARIA

Vélido Exclusivamente para las Emisiones 21-INI hasta la 30-INI de/ Programa de Emisiones SIVEM-106

DOMINICAN POWER PARTNERS

Av. Winslon Churchill No. 1099, Ensanche Piantini Tore Citi Greup en Plaza Acrdpolis, Piso 23, Sanlo Domingo, Rep. Dam.

RNC 1-01-76883-5; Tel. 809-855-2223; Pagina Web: www assdominicana.com

Estos Bonos Corporativos Garantizados fueron aprobados mediante Acta de Asamblea del Unico Accionista de fecha 21.’Ju!iq/2016. e igualmente
autarizados por ia Junta de Direciores de fecha 21/julio/2016, de Dominican Power Pattners. Este Programa de Emisiones fue aprobade

mediante la Sexia Resolucion del Consejo Nac
Productos bajo el registro No. SIVEM-108, y en

ional de Valores de fecha 13/diciembre/2016 e inscrita en el Regisiro del Mercado de Valares y
la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S.A. con el registra No. BV1701-BC0O064.

Emisor:

Dominican Power Partners

Moneda y Monto dei Programa de
Emisiones

Hasia Trescientos Millones de Délares de los Estades Unidos de Aménca
{USD 300,000,000.00)

Tipo de Instrumento:

Bonog Corporativos Garantizados

Cantidad de Valores por cada Emisidn:

Cinco millones (5,000,000) de Bonos Corporativos Garantizados

Opcion de Redencidn Anticipada desde
la décimo primera hasta la vigésima
| emision:

Podra ser ejercida a partir del Quinto afo cumplido contado a partir de la Fecha de emision,
segun lo establecido en el acapite 2.1.2.9 del Prospecio de Emision Simplificado.

Monto a Colocar por cada Emision:

Cingo Miliones de Délares de los Estados Unidos de América (USD$ 5.000,000.00)

Publico al que se dirige la Oferta:
Superintandancin de Valores

Dapartamants de Raglstro
Coemunltacionsn ds Entridas
27042017 {32 PM  m.munzanc

56283 l

En el mercade primario: a los inversionistas Institucionales. Este grupo esta conformada por:
las entidades de intermediacion financiera, sociedades de seguros y reasegurcs, las
administradoras de fondos de pensiones, las sociedades adminisiradoras de fondos de
inversién, 10s agentes de valores, los puestos de bolsa, las sociedades fiduciarias inscritas en
la Superintendencia de Bancos o la Superintendencia, las compafiias titularizadoras, asi come
toda persona juridica que reciba recursos de {erceros, principalmente para fines de inversion a
través del Mercado de Valores. En el mercado secundario: al Publico en General.

Fecha de Emisidn e inicio del periode de
colocacion:

Nueve ((9) de mayo del 2017

Finalizacién del Periodo de Colocacién:

Veintinueve (29) de Mayo del 2017

Forma y medio para remitir [a oferta de
compra:

A través del formularic "Orden de Suscripcién” dispanible en la oficina del agente colocador o
cualquier intermediario de valores autorizado porla SIV.

Fecha Valor o Suscripcién para cada una
de las Emisiones:

T + 1, para el Publico al cual va dirigida la oferta (T se refiere a la fecha de Transaccion)

Vencimiento:

Diez (10) Afios, @5 decir, Nueve (09) de Mayo del 2027.

Periodo y horario de recepcion de ofertas
df Jesdpversio plstasiasRtucionalEe
e Ty 7 VFERINENDENGIA UE VA
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A partir de |a fecha de inicio del Periodo de Colocacién y Emision de los valores hasta la fecha

e finalizaciton del Periodo de Colocacion Primaria, cada Puesto de Bolsa o Intermediario de
'.:_\A/falores autocizados por {a SIV, podra recibir érdenes de suscripcion en el horario establecido
[ por cada uno de ellos, vy registrarlas en el sistema de la BVRD en el horario establecido por
| esta, en sus reglas de negociacion para cada tipo de rueda.
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Al cada uno de los inversionistas que hayan presentado érdenes de conformidad a lo
establecido en el Prospecto de Emision, se le notificara si su demanda fue aceptada ¥y bajo qué

racteristicas, o si fue rechazada. Dicha notificacion se realizara telefdnicamente o via email
oifax a través de Inversiones Popular, S.A. - Puesto de Bolsa o del Intermediario de Valores

ziekmltorizado por la Superintendencia de Malores, después de ta adjudicacion en el sistema de |a

BVRD de cada dia del Periodo de Colocacidn correspondienta,

i ¥ oL L
Vélo¥ Nominal'de fos Valor

n délar de los Estados Unidos de América (USD 1.00)

Manto Minime dé [aInversign: |

reinta Ddlares de los Estados Unidos de Ameérica (USD 30.00)

Valor Maximo de Inversién:

“No habré maximo de inversion.

Prorrateo para las Ofertas del Publico al
cual va dirigida la oferta:

De acuerdo al capitulo 2.2.5 del Prospecto Simplificado, si la suma de todas las ordenes
recipidas por parte de todos los Intermediarios de Valores supera el monto tolal pendiente por
colocar de la emision, la BVRD realizarg un proceso de calcuio determinando el facter de
prorratec de las drdenes ingresadas, a través de su sistema de negociacion y a su vez la
adjudicacion de las 6rdenes.

Tasa de Interés:

6.25% Fila anual,

Periodicidad de Pago de los Intereses:

Trimestral, a partir de la fecha de emision (Actual/385)

Precio de Suscripcion: A la par
Amortizacion del Capital de las En la fecha de vencimiento de los valores o en | iC ici
or a fecha de rede
Emisiones ofertadas: aplique. r gl et

Forma de Pago del Capitat e Intereses:

El pago del capital y los inlereses se realizara a través de CEVALDOM mediante transferencia
bancaria a fa cuenta que designe el inversionista.

Representacion de los Valores:

Mediante anotacion en cuenta a través de CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S.A.

Garantia del Programa de Emisiones:

El presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos cuenta con la garantia Corporativa
Solidaria Incondicional e irrevocable de AES Andres B.V.

Suscripcidn en el Mercado Primario:

Bolsa de Valores de ia Republica Dominicana {BVRD)

|_Negociacién en el Mercado Secundario:

Mercado bursatil y extrabursatil.

| Empresa Calificadora:

Feller-Rate y Fitch RepUblica Dominicana

| Calificacién de Riesgo de la Emision
{segun reportes de Abril 2017):

AA- por la agencia calificadora de riesgos Feller Rate, S.R.L. {"Instrumentos con una muy alta
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se
veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que
per‘tene_ce 0 en la economia”). AA (dom) por lz agencia calificadora de riesgos Fitgh
Republica Dominicana, (“Expectativas de muy bajo riesgo de incumplimiento en relacion a
otrcs emisores u abligaciones en el mismo pais. El riesgo de incumplimiento difiere sélo
ligeramente del de los emisores u obligaciones con las mas altas calificaciones del pais.”

Calificacién de Riesgo del Emisor {segun
reportes de Abril 2017):

- asignada por Feller-Rate, S.R.L. a Entidades con una muy alta capacidac de pago de sus
obligaciones en los términos y plazos pactados, ta cual no se veria afectada en forma
significativa ante posibles cambios en la entidad, en Ja industria a que pertenece o en ia
ecgno_mia. AA (dom) asignada por Fitch Republica Dominicana para Expectativas de muy
pajo riesgo de incumplimiento en relacién a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. El
riesgo de incumplimiento difiere sdlo ligeramente del de los emisores u abligaciones con las
mas altas calificaciones dal pais.

Lugard disponible ei
ProspgcioP OWEJ?
A ZRS

Inversiones Popular, SA - Puesto de Bolsa; Bolsa de Valores de la Republica Dominicana
(BVRD):. Superintendencia de Valores (SIV); y la pagina web {(www.aesdominicana.com.do) y
en el domicilio social del emisor.

entante de la Masa,de

Salas Piantini & Asociados, S.R.L. para cada una de las emisiones,

aci fas: it
Q R 2 W a1 Fiso 3 Torre Popular, Ave. John F. Kennedy No. 20
Qf‘te stfu Edor 'E;C}J";locador | %:% INVERSIONES POPULAR Sto. Dgo., D.N.Tel: (809) 5y4-4-f;72£i
La Insck e/ Registra del Mercado de Valores y Productos, y la autorizacion para?e;;’izar la oferta publica por pan'é de

on del vajo¥
___ﬁé:pé‘r? ndencia de Valores, no implica certificacién sobre Ja calivad del valor y la solvencia def emisor”.
2ia e valor en la Bolsa de Valores de Ja Republica Dominicana no implica certificacion sobre la bondad del valor o la

solvencia def emisor”,
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CONTRATO DE GARANTIA SOLIDARIA CORPORATIVA INCONDICIONAL E
IRREVOCABLE

entre

DOMINICAN POWER PARTNERS

AES ANDRES, B.V.
! y

SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L.
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CONTRATO DE GARANTIA SOLIDARIA CORPORATIVA INCONDICIONAL & ﬁ%
3,
]

=
ENTRE:

De una parte, DOMINICAN POWER PARTNERS, sociedad comercial debidamente constituida coaforme a tas leyes
de las Islas Caiméan, con Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) No. 1-01-76883-5 y Regisiro Mercantil No.
125788D, con domicilio elegido para fines y consecuencias de este contrato en la Avenida Winsfon Churchill No. 1099,
Torre Citigroup, en la plaza Acrdpolis, Piso 23, Ensanche Piantini, de la ciudad de Santo Domingo, Distrite Nacional,
Republica Dominicana, debidamente representada por Giselle Marie Leger Lora, dominicana, mayor de edad, soltera,
abogada, titular de la Cédula de ldentidad No. 002-0020730-6, de igual domicilio que el de eleccién de la entidad; en el
uso de las facultades de representacidn otorgadas a la misma por el Consejo de Directores de la sociedad, confonme
consta en el acta de fecha 21 de julio de 2016; en lo adelante referida como EL EMISOR o por su denominacidn
social completa, indistintamente;

De otra parte, AES ANDRES, B.V., sociedad comercial constituida regularmente al amparo de las leyes de Holanda,
con asiento social y sede administrativa en la Calle Bravo Murillo 101, planta 05, Puenia 01, 28020 Madrid, Espafia y
con domicilio de eleccidn para todos los fines y consecuencias del presente acte en la Avenida Winstoo Churchill No.
1099, Torre Citigroup, en la plaza Acrdpolis, piso 23, Ensanche Piantini, de la ciudad de Santo Domingo, Distrito
Nacional, Republica Dominicana, representada por ¢l seior Edwin De los Santos Alcantara, de nacionalidad dominicana,
mayor de edad, casado, abogado, titular de la cédula de identidad y electoral namero 001-1916932-4, de igual domicilio
que el de eleccién de la entidad, en el uso de las facultades de representacién olorgadas al mismo por el Consejo de
Directores de la sociedad, conforme consta en el acia de fecha 22 de julio de 2016, en lo adelante referida como LA
GARANTE CORPORATIVA o por su denominacidn social completa, indistintamente; v,

De otra parte, SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., sociedad de responsabilidad limitada, debidamente
organizada y validamente existente de conformidad con las leyes de la Repiiblica Dominicana, ¢on RNC No. 1-0]-
80789-1, inscrita en el Registro Mercantil bajo el No. 77323SD, con su domicilio social y oficinas principales
ubicadas en la Calle Pablo Casals No. 9, Ensache Piantini, Distrito Nacional, Santo Domingo de Guzman, capital de
la Repiblica Dominicana, debidamente representada por el sefior RAFAEL FRANCISCO JOSE SALAS
SANCHEZ, dominicano, mayor de edad, soltero, portador de la cédula de identidad y electoral No. 001-1268840-3,
de este mismo domicilio y residencia, quien actia en virtud del poder otorgado en el Acta de Asamblea General
Extraordinaria celebrada en fecha wveintisiete {(27) de abril del 2016; en lo adelante refenda como EL
REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS o por su denominacidon social completa,
indistintamente.

Cuando en el presente Conualo se haga referencia conjunta a EL EMISOR, LA GARANTE CORPORATIVA v
EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS, se entenderan como las Partes.

PREAMBULO:

POR CUANTO: EL EMISOR, sociedad comercial cuya pnncipal actividad econdmica es la de generacion de
electricidad, suscribrd un Contrato de Programa de Emisiones de Oferta Piblica de Bonos Corporativos
Garantizados y Designacidn del Representante de la Masa de Obligacionistas (en adelante, el “Contrato del
Programa de Emisiones”) con EI. REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS y LA
GARANTE CORPORATIVA, mediante el cual serd regulada la relacidn entre EL EMISOR, EL
REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS vy los futuros adquirientes y obligacionisias, en
ocasién del Programa de Emisiones de Oferta Publica (en adelante, “Programa de Emisiones™) y la colocacién
publica de Bonos Corporativos Garantizados por EL EMISOR, en el Mercado de Valores de la Repiblica
Dominicana por hasta la suma de TRESCIENTOS MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA CON 00/100 (USD 300,000,000.00), autorizada a ser inscrita en el Regisiro de
Mercado de Valores y Productos bajo el No. SIVEM-106 de conformidad con las disposiciones consagradas en la
Ley de Mercado de Valores No. 19-00 de fecha 8 de mayc del afio 2000 (en lo adelante “Ley 19-007), y el
Reglamento No. 664-12 de Aplicacidn de la Ley del Mercado de Valores, de fecha 7 de diciembre de 2012 (en lo
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adelante “Reglamento 664-12%). Mediante dicho Contrato, EL. EMISOR se comproniete a procurar, a través de LA
GARANTE CORPORATIVA, el otorgarmiento de una garantia corporativa a favor de la masa de obligacionistas
del Programa de Emisiones, a fin de garantizar el total de las obligaciones que seran asumidas por EL EMISOR
bajo el Programa de Emisiones.

POR CUANTO: LA GARANTE CORPORATIVA ha acordado con EL EMISOR garantizar el monto total del
Programa de Emisiones, asi como todos los pagos de capital principal, interés y cualquier otros montos o cantidades
que se generen y fueren adeudados por EL EMISOR con cargo al Programa de Emisiones, en virtud de lo cual LA
GARANTE CORPORATIVA y EL EMISOR suscriben el presente Contralo, a fin de establecer los términos y
condiciones que regulardn dicha garantia corporativa; vy,

POR LO TANTO, y en el entendido de que el anterior predmbulo forma parte del presente Contrate, las Partes, de
forma libre y voluntaria,

HAN CONVENIDO Y PACTADO LO SIGUIENTE:

Articulo 1 .-
Todos los térmminos en maylsculas cuyo significado no se encuenire expresamente establecido en el presente
acuerdo, tendran el mismo significado que el establecido para los mismos en el Contrato de Programa de
Emisiones.

Articulo 2.-

EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS suscribe el presente Contrato en su calidad de
representante de la masa de oblipacionistas del Programa de Emisiones inscrito en el Registro de Mercado de
Valores y Productos bajo el No. SIVEM-106 y en senal de aceptacion de los términos y condiciones de la presente
garantia; entendiéndose como beneficiarios de la presente parantia corporativa la totalidad de la masa de
obtigacionistas. En tal sentido, las Partes reconocen que la renuncia, remocién o sustitucién de EL
REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS de conformidad a la legislacion aplicable, no
afectara en forma alguna el derecho de la masa de obligacionistas bajo las disposiciones del presente Contrato y el
Contralo del Programa de Emisiones respecto a la presente garantia. En caso de que EL REPRESENTANTE DE
LA MASA DE OBLIGACIONISTAS sea sustituido o que sea designado un nuevo representante por la Asamblea
de Obligacionistas, el que lo susfituya en esas funciones asumird de pleno derecho todas las obligaciones y los
deberes resultantes del presente Contrato, y quedara subrogado en los derechos y abligaciones resultantes de este
Contrato, sin limitaciones ni reservas. Una vez designado el nuevo representante de Ja masa de obligacionistas, este
debera notificarle a las Partes por escrito anexando copia del Acta de Asamblea de la MASA DE
OBLIGACIONISTAS donde fue aprobada dicha designacion e indicando su domicilio social para los fines y
consecuencias del presente Coniralo.

Articuio 3 .-

LA GARANTE CORPORATIVA garantiza incondicional e irrevocablemente y en favor de la MASA DE
OBLIGACIONISTAS, el integro y puntual cumplhimiento de la totalidad de las obligaciones de pago (ya sea por
principal, intereses ordinarios, comisiones, indemnizaciones, gastos o cualquier otro concepto} a cargo de EL
EMISOR en virtud del Programa de Emisiones. La presente garantia corporativa se constituye y entrara en vigencia
a partir de la suscripcion del Contrato de Programa de Emisionesy permanccerd vélida y vigente hasta que hayan
sido saldadas y satisfechas todas y cada una de las obligaciones asumidas por EL EMISOR frente a la MASA DE
OBLIGACIONISTAS en virtud del Programa de Emisiones No, SIVEM-106. EL REPRESENTANTE DE LA
MASA DE OBLIGACIONISTAS reconoce y acepta, en nombre y representacion de la MASA DE
OBLIGACIONISTAS, que la garartia corporativa oforgada mediante el presente contrato por LA GARANTE
CORPORATIVA sera ejeculada unicamente en el caso de que el flujo de caja que genere EL EMISOR no fuere
suficiente para cubrir cualesquiera montas que fueren adeudados por EL EMISOR en virtud del Programa de
Emisiones, ya sean éstos principal, intereses ordinarios o moratorios, comisiones, indemnizaciones, gastos o
cualquier otro concepto. LA GARANTE CORPORATIVA constituye Ja presente garantia en favor de la MASA
DE OBLIGACIONISTAS con caracter de incondicional e irrevocable hasta que hayan sido saldadas vy satisfechas
todas y cada una de las obligaciones asumnidas por EL EMISOR frente a la MASA DE OBLIGACIONISTAS en
virtud del Programa de Emisiones No. SIVEM-106.
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Articulo 4.-

LA GARANTE CORPORATIVA renuncia expresamente a (i} cualesquiera beneficios de orden, divisién y
excusion, y a (i) la facultad de oponer a2 la MASA DE OBLIGACIONISTAS cualesquiera excepciones que
pudieran derivarse de las relaciones que [a MASA DE OBLIGACIONISTAS mantuvieran con LA GARANTE
CORPORATIVA y/o con EL EMISOR

Articulo 5.-

Esta garantia en ningln caso se verd modificada, cancelada o sustituida, como consecuencia de convenios que la
MASA DE OBLIGACIONISTAS pueda alcanzar con EL EMISOR en el marco de un procedimiento de
insolvencia de EL EMISOR, manteniéndose invanable la obligacién de LA GARANTE CORPORATIVA en los
términos paclados, como si ial actuacion no se hubiera producido.

Articulo 6.-

A los fines de cumplir con la Norma que establece disposiciones sobre el Representante de la Masa en virtud de una
oferta puoblica de wvalores, R-CNV-2016-14-MV, EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE
OBLIGACIONISTAS debera verificar el cumplimiento de las obligaciones por parte de EL EMISOR. En ese
orden, preparara un Informe el cual debera ser remitido a la Superintendencia de Valores dentro de los veintiséis
(26) dias habiles posteriores a la fecha de cierre de cada trimesire conforme al articulo 11 de la precitada Norma.

Articulo 7.-

En casc de que EL EMISOR incumpla con el pago de capital e intereses dentro de los plazos y forma establecidos
en los documentos del Programa de Emisiones y aplicables a cada emision, EL REPRESENTANTE DE LA
MASA DE OBLIGACIONISTAS podra cobrar a LA GARANTE CORPORATIVA todas las sumas adendadas
en capital, intereses, incluyendo intereses moratorios que se encuentren pendientes de pago por EL EMISOR, de
conformidad con lo establecido en las secciones 2.1.2.4.1 v 2.1.2.5 del prospecto de enusion y documentos
aplicables a cada emisién. LA GARANTE CORPORATIVA declara que esta legalmente facultada para asumir
este compromiso de garante y fiadora solidaria e indivisible y en caso de ser requendo, se obliga a suscribir
cualquier documento adicional para hacer dicha garantia exigible y ¢jecutable ante cualquier jurisdiccion al primer
requerimiento que le formule, por escrito, EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS.
LA GARANTE CORPORATIVA declara conocer los términos y condicienes del presente Contrato y €] Contrato
de Programa de Emisiones, y por ende las obligaciones cubiertas bajo la presente garantia solidaria asi como las
causas de exigibilidad de la misina.

Articulo 8 .-

LA GARANTE CORPORATIVA procederd al pago de las cantidades reclamadas por el REPRESENTANTE
DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS bajo esia garantia, debiendo saldar los montos totales adeudados
mediante transferencia electronica de los fondos a la cuenta de CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores, S.
A. en el Banco Central de la Reptiblica Dominicana, en su calidad de Agente de Pago del Programa de Emisiones y
en ¢l plazo maximo de treinta (30) dias calendario, a contar desde la recepcidn del requerimiento por escrito del
REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS, sin perjuicio del derecho de EL EMISOR de
asumir en su totalidad el pago de las cantidades reclamadas por el REPRESENTANTE DE LA MASA DE
OBLIGACIONISTAS, siempre y cuando dicho pago se realice en el plazo de treinta (30) dias calendarios antes
indicade

Articulo 9.-

A los fines de la presente garantia solidara, LA GARANTE CORPORATIVA renuncia irrevocablemente a (i)
toda notificacion, puesta en mora o intimacién que sea requerida por la ley aplicable, incluyendo, sin limitacidn,
cualquier requerimiento de cobro a EL EMISOR o presentacion de evidencia de que EL EMISOR no ha cumplido
con el pago de las obligaciones garantizadas; (ii) todo requerimiento de aceptacidn de la presente garantia, protesto,
aviso de incumplimiento; y (ii1) cualquier requisito de agotar previamente cualquier procedimiento o medida frente a
EL EMISOR. Sin perjuicio de las renuncias antes sefialadas, EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE
OBLIGACIONISTAS se compromete a notificar una intimacién de pago a EL. EMISOR con copia a LA
GARANTE CORPORATIVA bajo la presente garantia solidara. LA GARANTE CORPORATIVA reconoce,
declara y acepta irrevocablemente que ante el incumplimiento por parte de EL EMISOR a cualquiera de sus
obligaciones en virtud del Proprama de Emisiones, pagara a los obligacionistas, a través de CEVALDOM, Depdsito
Centralizado de Valores, S. A, en su calidad de Agente de Pago del Programa de Emisiones, las cantidades que
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correspondan, a primer requerimiento de pago de EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE
OBLIGACIONISTAS, bastando para proceder al requerimiento, Ja presenlacion de cualguier certificacidn o
documento emitido por el Depdsito Centralizado de Valores donde conste ¢] incumplimiente de pago por EL
EMISOR.

Articulo 10.-

Todos los pagos que deba hacer LA GARANTE CORPORATIVA bajo ]a presente garantia solidaria seran
efectuados a CEVALDOM, DEPOSITO CENTRALIZADO DE VALORES, S. A. (CEVALDOM), eo su condicién
de Agente de Pago del Programa de Emisiones. En ese orden, LA GARANTE CORPORATIVA efectuara el pago
correspondiente mediante ransferencia electrénica de fondos a la cuenta correspondiente abierta por el Banco
Central de la Republica Dominicana a favor de CEVALDOM, DFEPOSITO CENTRALIZADO DE VALORES, S.
A. (CEVALDOM). A esos fines, CEVALDOM, DEPOSITO CENTRALIZADO DE VALORES, S. A.
(CEVALDOM) informard a LA GARANTE CORPORATIVA la cuenta en la cual debera realizar la transferencia
electrénica, asi como cualquier otra informaciédn o céddigo necesario para que se viabilice y ejecute la referida
transferencia electronica de los fondos. Todos los pagos realizados por LA GARANTE CORPORATIVA serén
netos y libres de cualquier deduccidn o relencidn de cualquier naturaleza, incluyendo pero no limitado a impuestos.
En caso de que por efecto de leyes o regulaciones, LA GARANTE CORPORATIVA se vea obligada a efectuar
alguna retencion, descuento o deduccién, debera pagar las sumas adicionales que sean necesarias para que los
obligacionistas del Programa de Emisiones reciban una suma igual a la que recibirian si no se¢ hubiese efectuado
ninguna relencién o deduccion.

Articulo 11.-
Cualesquiera reclainaciones que procedan bajo la presente garantia se efectuaran por el REPRESENTANTE DE
LA MASA DE OBLIGACIONISTAS en nombre y representacion de la MASA DE OBLIGACIONISTAS.

Axticulo 12.-

E! REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS, en representacidn de la Masa de
Obligacionistas, acepta expresamente la garantia corporativa otorgada por LA GARANTE CORPORATIVA, en
los 1érminos y condiciones establecidos en este documenio.

Articulo 13.-

Esta garantia unicamente dejard de estar vigente una vez que hayan sido pagadas totalmente las cantidades
adeudadas por EL EMISOR en virtud del Programa de Emisiones, sin que ¢l hecho de que el REPRESENTANTE
DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS efectie una reclamacion bajo esta garantia resirinja su derecho a
ulteriores reclamaciones mientras la misma permanezcea vigente.

Articulo 14.-

Este Contrato estard regido por las leyes de la Repiblica Dominicana y para lo no previsto en el mismo las Partes se
remiten a Jas disposiciones del derecho comin. No obstante 1o anterior, EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE
OBLIGACIONISTAS podré exigir el pago a LA GARANTE CORPORATIVA bajo la presente garantia solidaria
en cualquier junisdiceidn en la cual LA GARANTE CORPORATIVA posea bienes o activos, en cuyo caso 10s
procedimientos de cobro o gjecucidn podran ser llevados a cabo de conformidad con las leyes de la junsdiccion de gue
se trate, lo que es aceptado expresamente por LA GARANTE CORPORATIVA,

Articulo 15.-

En caso de controversia, diferencia, reclamacién o litigio relacionade con la garantia corporativa otorgada bajo este
Contrate, incluyendo en particular, su formacién, validez, obligatoriedad, interpretacidn, gjecucion, incumplimiento ¢
terminacidn, la pane interesada sometera su resolucién o nulidad a arbitraje ante el Centro de Resolucidn Alternativa de
Controversias de la Camara de Comercio vy Produccidén de Santo Domingo. Estos confliclos serdn resueltos de
conformidad con lag disposiciones del Reglamento del Centro de Resolucién Aliernativa de Controversias de la
Cémara de Comercio y Produccién de Santo Domingo vigente a la fecha en que surjan, al cual las Partes estardn sujetas
incondicionalmernite de conformidad con las disposiciones de la Ley No. 50-87 que deroga y sustituye la Ley No. 42 del
aiio 1942, sobre las Camaras Oficiales de Comercio, Agricultura ¢ Industria de la Republica, y sus modificaciones. El
arbitraje tendrd lugar en la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Repiblica Dominicana, el nimere
de arbitros serd tres, designados mediante acuerdo entre las Partes o, en caso de no llegarse a un acuerdo, los arbitros
serdn designados de conformidad con el Reglamento de Arbitraje vigente a [a fecha en que sea apoderado el Centro de
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Resolucién Allernativa de Controversias de la Camara de Comercio y Produccién de Santo Domingo. Cualquier
decision que pueda ser rendida al respecto serd inapelable anle cualquier junisdiccion o tribunal de la Republica
Dominicana o del extranjero y serd considerada definiliva, ejecutoria y obligatoria para las Partes de manera inmedjata.
En ese orden, las Partes expresamente renuncian a la aceién en nulidad contra el laudo arbitral.

Articulo 16.-

Ningiin retraso por parte de EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS para ejercer
cualquier poder o derecho que se desprenda de esta Garantia operard ¢omo una renuncia de dicho derecho ni
tampoco ningin ejercicio parcial o unico realizado por ELL REPRESENTANTE DE LA MASA DE
OBLIGACIONISTAS de cualquier poder o derecho excluye cualguier olro gjercicio futuro o el ejercicio de
cualquier derecho.

Articulo 17.-

St alguna de tas clausulas de este Contraio se prueba por algin motivo, parcial o totalmente nula o inaplicable, dicha
nulidad o inaplicabilidad afectara solamente la parte de dicha cldusula que sea nula y se considerard como si dicha
clausula o parte de la misma no se hubiese convenido. En todos los demas aspectos, este Conlrato se considerara
completamente valido, y seguird sunliendo sus mismos efectos, quedando libre de toda nulidad, afectacion o

perjuicio que inlerrumpa o enforpezea su ejecucion y cumplimiento,

Articulo 18 -

Esta garantja podra ser modificada o variada solamenle medianle instrumento por escrito y suscrito por las Partes y
EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS, previa aprobacién de la ASAMBLEA DE
LA MASA DE OBLIGACIONISTAS,

Articulo 19.-

Esta garantia y las condiciones y acuerdos contenidos en el presente documento beneficiardan a la MASA DE
OBLIGACIONISTAS y sus respectivos sucesores, beneficiarios o cestonarios. LA GARANTE CORPORATIVA
no podrd ceder o wansferir todo o parte de sus derechos u obligaciones bajo la presente garantia, sin el
consentimiento previo y por escrito de la ASAMBLEA DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS. Para todos los
fines de la presente garantia corporativa, el término “"MASA DE OBLIGACIONISTAS” deberd, cuando el
contexto lo admita, incluir a los sucesores, beneficiarios o a los cedentes de la MASA DE OBLIGACIONISTAS.

Articulo 20.-
Esta garantia corporativa contiene todas las representaciones y garantias, acuerdos y convenios enire las Partes y
sustituye cualquier negociacion previa, entendimiento, acuerdo, representacion, oral o escrita entre las Partes.

Articulo 21.-

Para el otargamiento de esta garantia, LA GARANTE CORPORATIVA garantiza a EL REPRESENTANTE DE
LA MASA DE OBLIGACIONISTAS que ha recibido copias, revisado y aprobado el Contrato del Programa de
Emisiones.

Articulo 22 -

Para todos los fines y consecuencias legales, las Partes eligen domicilio en las direcciones gue s¢ indican mas abajo,
reputadas come las mas recientes y consideradas como tales hasta tanto la parte que decida cambiar su domicilio se
lo notifique a la otra en los lugares indicados al iniclo de este Contrato.

El EMISOR: [ Avenida Winston Churchill No. 1099, Ensanche
Piantini, Torre Acropolis, Piso 23, de la ciudad de
Sanle Domingo, Distrito Nacional, Reptblica
Dominicana,

Atencién: Giselle Marie Leger Lora

LA GARANTE CORPORATIVA: Para todos Jos fines referentes a esta Emisién, se
establece el domicilic en las oficinas administrativas
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del Emisor ubicadas en la Avenida Winston Churchill
No. 1099, Ensanche Piantini, Torre Citi Group en
Plaza Acrépolis, Piso 23, de la ciudad de Santo
Domingo, Distrite Nacional, Repiblica Dominicana,

Atencidn: Edwin De los Santos Alcantara

REPRESENTANTE MASA DE OBLIGACIONISTAS: | Calle Pablo Casals No. 9, Pianiini, Sanio Domingo,
R.D

Atencion: Rafael Francisco Jose Salas Sanchez

Parrafo 1. Cualquiera y todas las notificaciones y otras comunicaciones requeridas 0 permitidas a ser
realizadas conforme al presente Contrato, deberan realizarse por escrilo y se repulardn haber sido realizadas
cuando sean recibidas por acto de alguacil, correo electrénico o servicio de mensajero, dirigidas a las Partes
en las direcciones consignadas en este Contrato. Las noftificaciones a realizarse via correo electrénico
podrén ser confirmadas mediante el envio del onginal del acto o documento transmitido. Sin embargo, las
Partes reconocen la validez de esta via como fehaciente, vy podran entender como fecha de recibo la fecha
de recepcidn del mensaje electronico. Las Partes acuerdan que independiente de Ia via elegida para realizar
notificaciones y otras comunicaciones, el envio de un correo electrénico serd siempre realizado a la Parte
notificada por la Parte notificante, en corjunto con cualquier otro medio de comunicacion elegido. Las
notificaciones realizadas bajo el presente Contrato, deberdn contar con acuse de recibo de Ia Parie recepiora
para imputarse como vilidas.

Parrafo II. Las Partes se obligan a mantenerse reciprocamenie informadas de los cambios que se
produzcan en sus respectivos domicilios. Mientras no lo hagan, serin vélidas todas las notificaciones que
fueren hechas en los domicilios indicados precedentemente.

Fecha de Firma. Las Partes declaran y reconocen que el presente Contrato podra ser suscrito por los representantes
de las Partes situados en diferentes ubicaciones geograficas y en distintas fechas; entendiéndose, por Lanio, que la
fecha de firma del presente Contrato sera la fecha en que suscriba el Gltimo de los representantes.

HECHO Y FIRMADO en cinco (5) criginales, siendo cada uno de dichos ejemplares idénlicos a los demas, y con el
mismo tenor y efecto juridice. En la ciudad de Sants Domingo, Distrito Nacional, capiial de la Republica
Dominicana, a los diez (10) dias del mes de enero del afio dos mil diecisiete (2017).
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DEPTO. LEGAL

P A GARANTE CORPORATIVA:
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EDWIN DE LOS SANTOS ALCANTARA
En representacidén de AES ANDRES, B.V.

Yo, LIC. JEANNETTE DALMASI Notario Publico de los del Numero del Distrito Nacional, matricula del
Colegio Dominicano de Notarios Nimero 5551, CERTIFICO Y DOY FE: Que por anle mi comparecieron los
sefiores GISELLE MARIE LEGER LORA, RAFAEL FRANCISCO JOSE SALAS SANCHEZ y EDWIN DE
LOS SANTOS ALCANTARA cuyas generales y calidades constan en el presente documento, y voluntariamente lo
firmaron, declarandome bajo la fe del juramento que las firmas puestas por ellos son las que acostumbran usar en

todos los actes de su vida. En Santo Domingo, Distrito Nacional, Republica Dominicana, a los diez (10) dias del mes
de enero de dos mil dieciséis (2017).
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Supsrintendencla de Valores

Departamento de Registro
Dominican Power Partners Pyt P “ odn
(Una subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation) ,” ,'" ,m”""" " I m
Estados de Situacién Financiera . &e2s2
31 de marzo de 2017 T
(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)
2017

ACTIVOS

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo 25,394

Inversion 88

Cuentas por cobrar clientes, neto 55,283

Cuentas por cobrar a partes relacionadas 334

Inventarios de repuestos y partes, neto 1,602

Impuesto sobre la renta por cobrar 2,874

Otros activos no financieros 2,062

Total de activos corrientes 87,637

Activos no corrientes:

Propiedad, planta y equipo, neto 309,027

Intangible assets 336

Otros activos no financieros 2,100

Total de activos no corrientes 311,463

Total de activos

399,100




Dominican Power Partners

(Una subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation)
Estados de Situacién Financiera (continuacién)

31 de marzo de 2017

(En miles de délares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar proveedores y otros
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Préstamo por pagar porcién corto plazo
Préstamo por pagar

Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Préstamo por pagar, neto
Bonos por pagar, neto
Impuesto sobre la renta diferido
Compensacion a largo plazo
Total de pasivos no corrientes
Total de pasivos

Patrimonio

Acciones comunes con valor de US$1; 50,000,000
acciones autorizadas; 15,000,100 acciones emitidas y en
circulacién

Capital contributivo

Capital adicional pagado

Déficit acumulado

Utilidades retenidas restringidas

Total patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

28,698
16,406
24,471
17,500

87,075

138,159
96,343
7,654
36

242,192

329,267

15,000
104,976
932

(66,052)
14,977

69,833

399,100




Dominican Power Partners

(Una subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation)
Estados de Resultados

Por los periodos terminados al 31 de marzo de 2017
(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

2017
Ingresos
Ventas de electricidad - contratos $ 47,718
Ventas de electricidad - mercado ocasional 372
Total de ingresos 48,090
Costos y gastos de operacion
Compras de electricidad (20,676)
Combustibles y costos relacionados al
combustible (17,532)
Gastos generales, de operacion y mantenimiento (7,927)
Total de costos y gastos de operacién (46,135)
Utilidad en operaciones 1,955
Otros ingresos (gastos)
Gastos por intereses, neto (1,989)
Amortizacion de descuento de deuda (64)
Otros gastos, neto (1,447)
Ganancia (pérdida) cambiaria 118
(Pérdida) utilidad antes de impuesto (1,427)
Impuesto sobre la renta (2,546)
(Pérdida) utilidad neta $ (3,973)

(Pérdida) utilidad neta bésica y diluida por
accion $ (0.26)




Dominican Power Partners

(Una subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation)
Estados de Cambios en el Patrimonio

31 de marzo de 2017

(En miles de délares de los Estados Unidos de América)

Capital Utilidades
Nimero de Acciones Capital Adicional Déficit Retenidas Total
Acciones comunes Contributivo Pagado Acumulado Restringidas Patrimonio

Saldos al 31 de diciembre de 2015 15,000,100 15,000 104,976 894 (59,133) 16,396 78,133
Efecto revaltio - - - - 1,402 (1,402) -
Utilidad neta - - - - (4,365) - (4,365)
Aumento de capital - - - 27 - - 27
Saldos al 31 de Diciembre de 2016 15,000,100 15,000 104,976 921 (62,096) 14,994 73,795
Efecto revaliio - - - - 17 a7 -
Pérdida neta - - - - (3,973) - (3,973)
Aumento de capital - - - 11 - - 11
Saldos al 31 de marzo de 2017 15,000,100 15,000 104,976 932 (66,052) 14,977 69,833




Dominican Power Partners

(Una subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation)
Estados de Flujos de Efectivo

Por los periodos terminados al 31 de marzo de 2017
(En miles de ddélares de los Estados Unidos de América)

2017

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:

(Pérdida) utilidad neta £ (3,973)
Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta con el efectivo neto (usado en)

provisto por las actividades de operacién:

Depreciacion 2,710
Amortizacién de intangible 34
Pérdida en derivados -
Impuesto sobre la renta 2,546
Beneficios de compensacion a largo plazo 15
(Ganancia) pérdida cambiaria (118)
Pérdida en retiro de propiedad, planta y equipos 1,447
Amortizacién de costos diferidos de financiamiento 93
Amortizacién de descuento de deuda 64
Ingresos por intereses, neto 1,896
4,715
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Aumento en cuentas por cobrar (822)
Disminucién en cuentas por cobrar a partes relacionadas 20
Disminucién (aumento) en inventarios 42
Aumento en gastos pagados por anticipado y otros activos (1,061)
Aumento en cuentas por pagar proveedores y otros 12,760
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar y pasivos acumulados a partes
relacionadas (10,064)
Aumento en gastos acumulados y otros 9
5,599
Impuesto sobre la renta pagado (110)
Intereses pagados (3,265)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 2,224

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Adquisicién de propiedad, planta y equipos (11,041)
Anticipos a proveedores de propiedad, planta y equipo (2,100)
Disminucién de inversién -
Cambio del efectivo restringido 44)
Efectivo neto usado en las actividades de inversién (13,185)

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Producto de nuevos prestamos 57,000

Pago de préstamos (60,000)
Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento (3,000)
Disminucion neta de efectivo y equivalentes de efectivo (13,961)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 39,356
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo $ 25394

Transacciones que no involucran movimiento de efectivo:
Compras de propiedad, planta y equipos no pagadas al final del periodo $ 7,886



Al 31 de marzo de 2017

Equipo de
Equipode computoy Partes y Obras en
Terreno  Edificios Generacién  software Vehiculos repuestos Proceso Total
Costo
Al inicio del afio 8,331 3,479 211,327 1,318 382 11,878 187,417 424,132
Adiciones - - 64 - - - 15,089 15,153
Retiros - - (3,971) - - - - (3,971)
Reclasificaciones - - 2,868 19 39 “4) (2,927) (5)
Al final del periodo 8,331 3,479 210,288 1,337 421 11,874 199,579 435,309
Depreciacién acumulada
Al inicio del afio - 2,335 116,343 978 285 6,137 - 126,078
Adiciones - 20 2,654 28 8 - - 2,710
Retiros - - (2,506) - - - - (2,506)
Reclasificaciones - - - - - - -
Al final del periodo - 2,355 116,491 1,006 293 6,137 - 126,282

Saldo neto 8,331 1,124 93,797 331 128 5,737 199,579 309,027




Intereses netos

Ingresos de intereses - comercial
Ingresos de intereses - financieros
Subtotal

Amortizacion de costos financieros diferidos

Descarte de costos financieros diferidos y descuento

Gastos de intereses - comercial
Gastos de intereses - financieros

Subtotal
Total, neto

MARZO
2017

$ 1,034
97

1,131

(93)

(1,048)

(1,979)

(1,979)

S (1,989)
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AES Andres B.V. y Subsidiarias

(Una subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation)
Estados Consolidados de Situacién Financiera

Al 31 de marzo de 2017

Supsrintendencia de Valores
Departamento de Reglstro
Comunicaciones de Entradas
14 l'ii i’M m.manzan

T
56282

(En miles de délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar clientes, neto
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Inventarios, neto

Otros activos financieros

Otros activos no financieros

Total de activo corriente

Activos no corrientes:
Propiedades, planta y equipo, neto
Activos intangiles, neto

Otros activos financieros

Otros activos no financieros

Total de activos no corrientes

Total de activos

2017

56,721
61,020
37,825
21,002
132
7,827

184,527

408,900
624
4,367
128

414,019

598,546




AES Andres B.V. y Subsidiarias
(Una subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation)

Estados Consolidados de Situacién Financiera (continuacién)
Al 31 de marzo de 2017
(En miles de délares de los Estados Unidos de América)

2017
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar proveedores y otros pasivos $ 24,572
Cuentas por pagar a partes relacionadas 21,231
Financiamiento corriente 22,500
Impuesto sobre la renta por pagar 11,196
Total de pasivos corrientes 79,499
Pasivos no corrientes:
Financiamiento no corriente, neto 211,582
Impuesto sobre la renta diferido 47,429
Otros pasivos financieros 670
Otros pasivos a largo plazo 241
Compensacion a largo plazo 48
Total de pasivos no corrientes 259,970
Total de pasivos 339,469
Patrimonio
Acciones comunes con valor de US$1; 910 acciones
autorizadas, 182 emitidas y en circulacién 18
Capital adicional pagado 271,581
Utilidades retenidas restringidas 21,290
Déficit acumulado (33,829)
Subtotal 259,060
Participacion no controladora 17
Total de patrimonio 259,077

Total de pasivos y patrimonio $ 598,546




ES Andres B.V. y Subsidiarias

'na subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation)

itados Consolidados de Resultados

ir el periodo terminado el 31 de marzo de 2017

n miles de dolares de los Estados Unidos de América)

gresos

)stos y gastos de operacion

Costo de ventas

Gastos generales, de operacion y de mantenimiento

Total de costos y gastos de operacion
iilidad en operaciones

tros (gastos) ingresos

Costos financieros, neto
Amortizacion de descuento de deuda
Otros gastos, netos

Pérdida cambiaria

tilidad antes de impuesto

Impuesto sobre la renta

tilidad neta
Atribuible a:
Participacion no controladora

Accionistas de la controladora

Utilidad neta bésica y diluida por accién

[
(=3
[
~

108,507

(76,483)
(17,017)

(93,500)

15,007

(3,573)
(69)
(1,453)
(322)

9,590
(7,558)

2,032

2,032

11




AES Andres B.V. y Subsidiarias

(Una subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation)
Estados Consolidados de Cambios en ¢l Patrimonio

Al 31 de marzo de 2017

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Capital Utilidades Participacié
Nimerode  Acciones Adicional Déficit Retenidas nno Total de
Acciones Comunes Pagado acumulado Restringidas Subtotal controlada Patrimonio

Saldos al 31 de diciembre de 2015 182 § 19 8 319941 § 142 $ 22453 3% 342,555 § 10 342,565
Efecto revalio - - - 688 (688) - - -
Utilidad neta - - - 72,652 - 72,652 7 72,659
Dividendos pagados - - - (109,818) - (109,818) - (109,818)
Efecto de cambio en denominacién de
acciones (USD a EUR) - ) - - - (1) - (n
Aumento de capital - - 41 - - 41 - 41
Reduccién de capital (48,409) - - (48,409) (48,409)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 182 § 18 % 271,573  §$ (36,336) $ 21,765 $ 257,020 § 17 $ 257,037
Efecto revaliio 475 475) - -
Utilidad neta - - - 2,032 - 2,032 - 2,032
Aumento de capital - - 8 - - 8 - 8

Saldos al 31 de marzo de 2017 182 § 18 § 271,581 § (33,829) $ 21,290 § 259,060 S 17 § 259,077




AKS Andres B.V. y Subsidiarias

(Una subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation)
Estados Consolidados de Flujos de Efectivo

Por el periodo terminado el 31 de marzo de 2017

(En miles de délares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta $ 2,032
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por (usado en) las actividades de operacion:

Depreciacion 5,974
Amortizacién de intangibles 81
Instrumentos derivados 310
Impuesto sobre la renta 7,558
Amortizacién de costos financieros diferidos de financiamiento 105
Amortizacion de descuento de deuda 69
Pérdida en disposicion de activos 1,457
Compensacion a largo plazo 16
Intereses financieros, neto 3,468
Pérdida cambiaria 322
21,393
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Disminucion en cuentas por cobrar 70
Aumento en cuentas por cobrar a partes relacionadas (6,074)
Aumento en inventarios (3,118)
Aumento en otros activos (3,110)
Aumento (diminucidn) en cuentas por pagar comerciales y otras 6,233
Aumento en cuentas por pagar a partes relacionadas 19,844
(Disminucién) aumento ern gastos acumulados y otros pasivos (331)
34,907
Intereses pagados (117)
Impuesto sobre la renta pagado (5,383)
Efectivo neto provisto (usado en) las actividades de operacion 29,407
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Adquisicién de propiedad, planta y equipos (13,474)
Adelantos a proveedores de propiedad, planta y equipos (112)
Compra de activos intangibles 99)
Disminucién en efectivo restringido 46
Aumento de inversiones -
Efectivo neto usado en las actividades de inversién (13,639)

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Pagos de costos de emisién de deuda (0)

Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento 0)
Aumento (disminucion) neta de efectivo y equivalentes de efectivo 15,769
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 40,952
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo $ 56,721

Transacciones que no involucran movimientos de efectivo:

Inventario transferido a propiedad, planta y equipo $ 1
Compras de propiedad, planta y equipos no pagados al final del periodo $ 612




Costo

Al inicio del afio
Adiciones

Retiros
Reclasificaciones

Al final del periodo

Depreciacién acumulada
Al inicio del afio

Adiciones

Retiros
Reclasificaciones
Al final del periodo
Saldo neto

Al 31 de marzo de 2017

Activos de Equipos de
Generacion Materialesy Oficinay Licenciade  Obrasen
Terreno Edificios Eléctrica  Suministros Otros Software Proceo Total
28,766 16,025 522,461 18,249 4,646 17,218 607,365
- - 139 1,114 130 14,241 15,623
- - (2,696) (260) (143) - (3,099)
11,023 381 5,094 417 51 - (16,765) 201
39,788 16,406 524,997 19,519 4,685 14,694 620,090
- 4,187 193,406 5,898 3,326 - - 206,817
- 91 5,772 - 111 - - 5,974
- - (1,412) (79) (110) - - (1,601)
- - 39 39) - - - -
- 4,278 197,805 5,780 3,327 - - 211,190
39,788 12,128 327,192 13,740 1,357 - 14,694 408,900




Intereses netos MARZO

2017
Ingresos de intereses - comercial $ (785)
Ingresos de intereses - financieros (353)
Subtotal (1,138)
Amortizacion de costos financieros diferidos 105
Gastos de intereses - comercial 4,565
Gastos de intereses - financieros 42
Subtotal 4,607

Total, neto $ 3,573




Supsrintendencia do Valores

Dominican Power Partners Commcacionss do Extracs
(Una subsidiaria indirecta controlada por The AES Corporation) B A R M i
BALANCES GENERALES NO AUDITADOS I | IIIII5I36"4|!|||| ||| Ill

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 - A

(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

2016 2015
ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 39356 $ 40,843
Inversion a corto plazo 44 25,000
Cuentas por cobrar - neto 54,461 19,798
Cuentas por cobrar - partes relacionadas 354 569
Otras cuentas por cobrar 227 505
Inventarios 1,644 1,900
Gastos pagados por adelantado y otros activos 297 185
Impuesto sobre la renta por cobrar 3,541 1,289
Total current assets 99,924 90,089
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETOS:
Terreno 7,082 7,082
Planta y equipo para generacién de electricidad 175,027 163,864
Depreciacion Acumulada (66,911) (69,682)
Construccién en proceso 187,418 90,404
Propiedad, planta y equipo, netos 302,616 191,668
OTROS ACTIVOS:
Costos financieros diferidos 478 -
Activos intangibles, netos 364 -
Pagos por adelantado 2,023 6,227
Total otros activos 2,865 6,227
TOTAL $ 405,405 $ 287,984




Dominican Power Partners

(Una subsidiaria indirecta controlada por The AES Corporation)
BALANCES GENERALES NO AUDITADOS (Continuacién)
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

201 2015
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CIRCULANTES:
Cuentas por pagar y pasivos acumulados $ 15,534 $ 17,566
Cuentas por pagar - partes relacionadas 26,471 74,191
Deuda financiera - neta 49,021 -
Total pasivo circulante 91,026 91,757
PASIVOS A LARGO PLAZO:
Deuda financiera - neta 230,659 108,493
Impuesto sobre la renta diferido 571 3,248
Compensacion a largo plazo 24 18
Total pasivos a largo plazo 231,254 111,759
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Acciones comunes con valor de US$1; 500,000,000
acciones autorizadas; 15,000,100 acciones emitidas
y en circulacién 15,000 15,000
Aportes de capital 104,976 104,976
Capital adicional pagado 920 894
Déficit acumulado (37,771) (36,402)
Patrimonio total de los accionistas 83,125 84,468
TOTAL $ 405,405 3 287,984




Dominican Power Partners

(Una subsidiaria indirecta controlada por The AES Corporation)
ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL NO AUDITADOS
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

2016 2015
INGRESOS:
Ventas de energia eléctrica — contratos $ 126,324 107,680
Ventas de energia eléctrica — mercado ocasional 9,813 25,749
Ingresos totales 136,137 133,429
COSTOS Y GASTOS DE OPERACION:
Costos de ventas — compras de electricidad 38,295 31,194
Costos de ventas — combustible y costos relacionados
con el combustible 74,641 61,924
Gastos generales, operativos y de mantenimiento 19,547 20,029
Depreciacién 4,698 3,832
Total de costos y gastos de operacién 137,181 116,979
(PERDIDA) UTILIDAD EN OPERACIONES (1,044) 16,450
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Ingresos (gastos) por intereses — netos (2,893) 4,982
Amortizacion de descuentos (189) (197)
Otros intereses — netos 50 23
Pérdida cambiaria, neta (223) (730)
Total otros (gastos) ingresos - netos (3,255) 4,078
(Pérdida) utilidad antes del impuesto (4,299) 20,528
Impuesto sobre la renta 2,930 (4,426)
RESULTADO INTEGRAL NETO $ (1,369) 16,102




Dominican Power Partners

(Una subsidiaria indirecta controlada por The AES Corporation)
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NO AUDITADOS

Por los aiios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Saldo al 1 de enero de 2015
Resultado integral neto
Dividendos pagados
Reduccidn de capital

Compensacion basadas en acciones
Saldo al 31 de diciembre de 2015

Saldo al 1 de enero de 2016
Resultado integral neto

Compensacion basada en acciones
Saldo al 31 de diciembre de 2016

Capital
Nuamero de Acciones Aportes de adicional Déficit
acciones comunes capital pagado acumulado Total
15,000,100 15,000 108,420 877 (43,972) $ 80,325
- - - - 16,102 16,102
- - - - (8,532) (8,532)
- - (3,444) - - (3,444)
- - - 17 - 17
15,000,100 15,000 104,976 894 (36,402) 84,468
15,000,100 15,000 104,976 894 (36,402) 84,468
- - - - (1,369) (1,369)
- - - 27 - 27
15,000,100 15,000 $ 104,976 $ 920 §$ (37,771) $§ 83,125




Dominican Power Partners

(Una subsidiaria indirecta controlada por The AES Corporation)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO NO AUDITADOS
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

2016 2015
OPERATING ACTIVITIES:
Resultado integral neto $ (1,369) % 16,102
Depreciacion 4,698 3,832
Pérdida cambiaria, neta 223 730
Compensacion a largo plazo 50 14
Impuesto sobre la renta diferido (2,607) 1,708
Amortizacion de los costos financieros diferidos 251 261
Amortizacion y capitalizacion de descuento de deuda 189 723
Cambios en activos y pasivos:
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar (34,886) 58,027
Disminucién en otras cuentas por cobrar - partes relacionadas 215 1,097
Disminucion (aumento) en otras cuentas por cobrar 278 (539)
Disminuci6n en inventarios 256 327
(Aumento) disminucion en gastos pagados por adelantado y otros activos (112) 393
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar y pasivos acumulados 2,035 (3,109)
Disminucién en otras cuentas por pagar - partes relacionadas (47,720) (52,716)
(Disminucién) aumento en impuesto sobre la renta por cobrar (2,253) 70
Efectivo neto (utilizado) provisto por actividades de operacion (80,752) 26,920
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de Propiedad, planta y equipo (112,605) (72,678)
Anticipos para la adquisicion de activos fijos (2,023) (6,227)
Inversiones a corto plazo 24,955 (25,000)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (89,673) (103,905)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados - (8,532)
Pago de capital - (3,444)
Producto de nuevos préstamos 171,500 74,000
Pago de costos financieros diferidos (2,562) (136)
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 168,938 61,888
Efecto de las variaciones en la tasa de cambio sobre el efectivo - 67
Disminucién neta en efectivo y equivalentes de efectivo (1,487) (15,030)
Efectivo y equivalentes de efectivo a inicio de afio 40,843 55,873
Efectivo y equivalentes de efectivo a fin del afio $ 39,356 $ 40,843




Interest Income (Expense) Net

Interest income - commercial
Interest income - financial
Subtotal

Deferred financing costs amortization

Interest expense - commercial
Interest expense - financial
Subtotal

Total

2016 2015

1,547 $ 7,162

447 401
1,994 7,563
(251) (261)
; (971)
(4,635) (1,349)
(4,635) (2,320)
(2,893) $ 4,982




Original value:

Generation plant

Buildings

Vehicles

Spare parts

Office equipment

and others

Subtotal

Accumulated
depreciation:
Generation plant

Buildings
Vehicles
Spare parts
Office equipment
and others
Subtotal

Subtotal
Land

Construction in progress
Total, net

2015 Additions Retirements Transfer 2016
147,036 46 (6,848) 19,101 159,335
2,494 - - - 2,494
382 - - - 382
11,719 907 - (1,155) 11,471
2,233 51 (10) (929) 1,345
163,864 1,004 (6,858) 17,017 175,027
(62,132) (3,796) 6,848 (2,099) 61,179)
(1,550) (101) - - (1,651)
(241) (19) - - (260)
“4,411) (533) - 2,099 (2,846)
(1,348) (249) 8 614 (975)
(69,682) (4,698) 6,856 614 (66,911)
94,182 (3,694) 2) 17,631 108,116
7,082 - - - 7,082
90,404 115,161 - (18,147) 187,418
191,668 111,467 2) (516) 302,616

175,027 -
66911)  (0)
7,082 )
187418 -
302,616 0



AES Andres B.V. y Subsidiarias
(Una subsidiaria indirecta controlada por The AES Corporation)

Supsrintendencla de Valores

Departemento de Reglstro

Commlcaclcnu do Entndu

7301 PM  m.man

BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS NO AUDITADOS I "“"II "I I"
Al 31 de diciembre de 2015 y 2016 i 53844
(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)
2016 2015
ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 40,952 86,306
Efectivo restringido 134 114
Inversiones a corto plazo no restringidas 44 -
Cuentas por cobrar - neto 61,090 38,530
Cuentas por cobrar - partes relacionadas 24,546 72,839
Otras cuentas por cobrar 4,125 105
Otras cuentas por cobrar - partes relacionadas 7,204 2,379
Inventarios 17,884 17,836
Impuesto sobre la renta por cobrar - 4,875
Gastos pagados por adelantado y otros activos 287 554
Total activo circulante 156,266 223,538
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETOS:
Terreno 24,601 18,709
Planta y equipo para generacion de electricidad 517,537 508,146
Depreciacion acumulada (144,880) (133,338)
Construccion en proceso 17,246 4,382
Propiedad, planta y equipo, netos 414,504 397,899
OTROS ACTIVOS:
Activos intangibles, netos 600 -
Instrumentos derivados 2,548 2,319
Otros activos 1,886 4,635
Total otros activos 5,034 6,954
TOTAL $ 575,804 628,391



AES Andres B.V. y Subsidiarias

(Una subsidiaria indirecta controlada por The AES Corporation)

BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS NO AUDITADOS (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

2016 2015
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CIRCULANTES:
Cuentas por pagar y pasivos acumulados $ 14303 $ 21,132
Cuentas por pagar - partes relacionadas 1,274 7,756
Deuda financiera - neta 22,500 -
Impuesto sobre la renta por pagar 8,293 26,619
Total pasivo circulante 46,370 55,507
PASIVOS A LARGO PLAZO:
Impuesto sobre la renta diferido 22,561 20,589
Deuda financiera - neta 211,442 177,510
Instrumentos derivados 918 809
Compensacion a largo plazo 39 48
Otros pasivos 5,012 3,862
Total pasivos a largo plazo 239,971 202,818
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Acciones comunes 18 19
Capital pagado adicional 271,575 319,941
Utilidades retenidas 17,870 50,106
Total Patrimonio de los accionistas 289,463 370,066
TOTAL $ 575,804 $ 628,391




AES Andres B.V. y Subsidiarias
(Una subsidiaria indirecta controlada por The AES Corporation)

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADO INTEGRAL NO AUDITADOS

Por el aito terminado el 31 de diciembre 2016 y 2015

(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

2016 2015
INGRESOS:
Ventas de energia eléctrica — contratos $ 22099 § 188,859
Ventas de energia eléctrica — mercado ocasional 12,451 34,315
Ventas de gas natural 127,960 142,648
Transporte de gas natural 8,509 8,642
Otras ventas (que no sean de electricidad) 815 1,530
Ingresos totales 370,732 375,994
COSTOS Y GASTOS DE OPERACION:
Costos d.e venta. - compras de electrlc@’ad y costos del (87,901) (99.313)
combustible utilizado para la generacion
Costos de Vf:nta - combustible adquirido para la reventa y los (107,535) (121,807)
costos relacionados
Gastos generales, operativos y de mantenimiento (29,876) (36,562)
Depreciacion (17,494) (17,025)
Ganancia en instrumentos financieros derivados 341 2,368
Total de costos y gastos de operacion (242,466) (272,339)
UTILIDAD EN OPERACIONES 128,266 103,655
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Gastos por intereses - netos (14,363) (10,148)
Amortizacién de descuentos (364) (50)
Otros gastos - netos 74 (8,796)
Ganancia (pérdida) cambiaria, neta 131 554
Total otros gastos - netos (14,522) (18,440)
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 113,744 85,215
Gasto de impuesto sobre la renta (36,159) (38,406)
RESULTADO INTEGRAL NETO $ 77,585 § 46,809




AES Andres B.V. y Subsidiarias
(Una subsidiaria indirecta controlada por The AES Corporation)

ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NO AUDITADOS

Por el afio terminado el 31 de diciembre 2016 y 2015

(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Saldo al 1 de enero de 2015
Reduccidn de capital
Compensacién basadas en acciones
Dividendos pagados

Resultado integral neto

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Saldo al 31 de diciembre de 2015
Reduccién de capital
Compensacion basadas en acciones

Efecto de cambio en denominacion de acciones (EUR a USD)

Dividendos pagados

Resultado integral neto

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Numero Capital
de Acciones adicional Utilidades
acciones comunes pagado retenidas Total
182 § 19 § 426916 § 41,403 § 468,338
- - (107,011) - (107,011)
- - 36 - 36
- - - (38,1006) (38,106)
- - - 46,309 46,809
182 $ 19 § 319941 §$§ 50,106 _$ 370,066
182 § 19 § 319941 § 50,106 § 370,066
- - (48,407) - (48,407)
- - 41 - 41
- D - - )
- - - (109,821) (109,821)
- - - 717,585 77,585
182 § 18 §$ 271575 § 17870 § 289,463




AES Andres B.V. y Subsidiarias
* (Una subsidiaria indirecta controlada por The AES Corporation)
ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJO DE EFECTIVO NO AUDITADOS
Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Il
—
h

2016

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado integral neto $ 77,585 % 46,809
Ajustes para conciliar el resultado integral neto con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacion:

Depreciacién 17,494 17,025
Ganancia en instrumentos financieros derivados (341) (2,368)
Impuesto sobre la renta diferido 2,495 (2,549)
Amortizaci6én de los costos financieros diferidos - largo plazo 269 332
Amortizacién de los costos financieros diferidos - corto plazo 140 117
Amortizacién de descuento de deuda 364 50
Ganancia cambiaria, neta (131) (554)
Pérdida por extincién de deuda 1,677 10,963
Compensacion a largo plazo 73 66
Cambios en activos y pasivos:
(Aumento) disminucioén en cuentas por cobrar (22,560) 61,934
Disminucion en cuentas por cobrar - partes relacionadas 48,293 48,454
(Aumento) disminucidn en otras cuentas por cobrar (4,160) 21
(Aumento) disminucion en otras cuentas por cobrar - partes relacionadas (4,826) 3,471
Aumento en inventarios (138) (1,087)
Disminucién en gastos pagados por adelantado y otros activos 379 2,016
Disminucién en depoésitos de garantia - 3
Disminucién en cuentas por pagar y pasivos acumulados (6,221) (12,175)
(Disminucién) aumento en otras cuentas por pagar - partes relacionadas (6,481) 4,725
(Disminuci6n) aumento en impuesto sobre la renta por pagar (13,451) 13,000
Aumento en otros pasivos 1,258 1,474
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 91,717 191,727
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedad, planta y equipo (31,015) (17,347)
Anticipos para la adquisicion de activos fijos (1,869) (4,619)
(Aumento) disminucién del efectivo restringido 20) 2,420
(Aumento) disminuci6n en inversiones 44 15,089
Disminucién reserva de deuda - 7,959
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de inversion (32,949) 3,502

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Producto de nuevos préstamos 242,600 180,000
Pago de deuda financiera neta (180,000) (167,560)
Pago de costos financieros diferidos y descuento (8,495) 2,570)
Pago por extincién de deuda - (8,843)
Pago de dividendos (109,821) (38,106)
Reduccién de capital (48,407) (107,011)
Efectivo neto (utilizado en) por las actividades de financiamiento (104,123) (144,090)
(Disminucién) aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo (45,354) 51,139
Efectivo y equivalentes de efectivo a inicio de aiio 86,306 35,167
Efectivo y equivalentes de efectivo a fin de aiio s 40,952 3 86,306




Original value:
Generation plant

LNG facility, pier and
pipeline

Spare parts

Buildings

Vehicles

Office equipment and
others

Software

Subtotal

Accumulated depreciation

Generation plant

LNG facility, pier and
pipeline

Spare parts

Buildings

Vehicles

Office equipment and
others

Software

Subtotal

Subtotal
Land
Construction in
progress
Total, net

2015 Additions Reductions Transfers 2015
401,466 621 (141) 15,691 417,638
61,562 - - - 61,562
23,467 815 4,519) (1,663) 18,100
15,300 - - 116 15,416
645 56 - - 701
4,057 71 (129) 121 4,120
1,649 43 (1,764) 72 -
508,146 1,605 (6,553) 14,337 517,537
(70,410) (11,399) 3,287 (389) (78,911)
(51,564) 4,707) - - (56,271)
(5,146) (324) 1,373 389 (3,708)
(2,360) (316) - - (2,676)
(316) (70) - - (386)
(2,680) (376) 128 - (2,928)
(862) (302) 1,164 - 0
(133,338) (17,494) 5,952 - (144,880)
374,808 (15,889) (601) 14,337 372,657
18,709 200 - 5,692 24,601
4,382 33,028 - (20,164) 17,246
397,899 17,339 (601) (135) 414,504




Interest expense - Net

Interest expense - borrowings
Interest expenses - commercial
Subtotal

Deferred financing cost amortization
Loss on early extinguishment of debt, net

Interest income - commercial
Interest income - financial
Subtotal

Total

2016 2015
13,921 §$ 16,589

: 3,436

13,921 20,025
409 449

1,677 2,120
(1,116) (10,685)
(528) (1,761)
(1,644) (12,446)
14363 $ 10,148
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Dominican Power Partners
(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por The ,ﬁES Corporation)
!

Estados financieros auditados para los afios terminados el 31 de hiciembre de 2014 y 2013
con ¢l Informe de los Auditores Independientes.




Dominican Power Partners
(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AES Corporatjon)
Estados financieros
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Ernst & Young, S.R.L. Tel: (809) 472-3973
RNC No. 1-31-20492-9 Fax: (809) 381-4047

Torre Empresarial Reynal ll, ey.com
o Suite 900, Piso 9,
Building a better Pedro Henriguez Urefia No.138.
working world Santo Domingo, Republica Dominicana.

Reporte de los Auditores Independientes

A la Junta Directiva y Accionistas de
Dominican Power Partners

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Dominican Power Partners, los cuales
comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y los estados
conexos de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo para los afios
terminados en esas fechas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La Administraciéon es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en los Estados Unidos de Ameérica; esto incluye el disefio, implementacién y
mantenimiento del control intemo relevante para la preparacion y presentacién razonable
de estados financieros que estén libres de representaciones erréneas significativas debido ya
sea a fraude o error.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con base en
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en los Estados Unidos de América. Esas normas requieren que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros no tienen errores significativos.

Una auditoria incluye ejecutar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de representaciones
erroneas significativas en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al
efectuar esas evaluaciones de riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por parte de la Compaiiia,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compaiiia. Por lo tanto. no expresamos dicha opinién. Una auditoria también
incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacién en
conjunto de los estados financieros.

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros antes referidos presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Dominican Power Partners al 31
de diciembre de 2014 y 2013 y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en los Estados Unidos de América.

29 de mayo de 2015 é)‘“‘% f’/ﬁmf

Santo Domingo,
Republica Dominicana




Dominican Power Partners

(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AES Corporat

BALANCES GENERALES

iciembr 14v 2013

on)

(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

ACTIVOS CIRCULANTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar - netas
Otras cuentas por cobrar - partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por adelantado
Impuesto sobre la renta por cobrar
Total activos circulantes

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Terreno
Planta y equipo para generacion de electricidad
Menos depreciacién acumulada
Construccién en proceso
Propiedad, planta y equipo, neto

OTROS ACTIVOS:

Costos financieros diferidos - neto

Efectivo restringido

Cuentas a largo plazo - partes relacionadas
Pagos por adelantado

Total otros activos

TOTAL

Notas

1¢c, 2
3

le
5

13,9

1h, 8
1d
4,15

2014 2013
$| 55873 $ 78,686
78,325 86,772
1,666 6,246
33 2,283
2,227 2,098
578 754
1,359 -
140,061 176,839
7,082 3,086
160,086 160,154
(66,353) (64,327)
10,218 1,575
111,033 100,488
4,555 -
- 8
229 865
2,776 607
7,560 1,480
$| 258654 $ 278,807

(2]




Dominican Power Partners
(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AES Corporation)
BALANCES GENERALES (CONTINUACION)
31 de diciembre de 2014 v 2013

(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS Notas 2014 2013
ACCIONISTAS
PASIVOS CIRCULANTES:
Cuentas por pagar y pasivos acumulados 7 $ 12,193 § 20,010
Cuentas por pagar - partes relacionadas 3 126,907 135,871
Impuesto sobre la renta por pagar I,9 - 4,786
Total pasivos circulantes 139,100 160,667
PASIVOS A LARGO PLAZO:
Deuda a largo plazo 8 37,503 -
Impuesto sobre la renta diferido I, 9 1,616 4,370
Compensacion a largo plazo 110 70
Total pasivos a largo plazo | 178,329 165,107
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Acciones comunes con valor de US$1;
500,000,000 acciones autorizadas; 1,500,100
emitidas y en circulacidon 15,000 15,000
Aportes de capital 108,420 108,420
Capital adicional pagado 877 757
Déficit acumulado (43,972) (10,470)
Otras pérdidas integrales acumuladas - @
Total patrimonio de los accionistas | 80,325 113,700
TOTAL $| 258654 3§ 278,807

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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Dominican Power Partners |
(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AES Corporation)
ESTADOS DE RESULTADOS

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 v 2013

(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de Amérff:a)

i
i

H
!

Notas 2014 2013
INGRESOS: |
Ventas de energia eléctrica — contratos 14 $ 127,374 $ 122,173
Ventas de energia eléctrica — mercado ocasional 3 2 51,880 58.348
Ingresos totales 1j 1 179254 180,521
COSTOS Y GASTOS DE OPERACION:
Costos de ventas — compras de electricidad 3,10 34,243 55,391
Costos de ventas — combustible y costos relacionados
relacionados al combustible 3 111,943 71,474
Gastos generales, operativos y de mantenimiento 11 13,510 15,730
Depreciacion 6 4,059 4,651
Total de costos y gastos de operacion 163,755 147,246
UTILIDAD EN OPERACIONES 15,499 33.275
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Ingresos por intereses, neto 12 6,768 3,915
Amortizacion de costos financieros diferidos 1h, 8 95 -
Amortizacion de descuentos 8 (72) -
Otros (gastos) ingresos - netos 13 (151) 189
Pérdida cambiaria, neta (630) (2,767)
Total otros ingresos - neto 5,820 1,337
Utilidad antes del impuesto 21,319 34,612
Impuesto sobre la renta 1i, 9 (6,232) (12.332)
UTILIDAD NETA 3 15,087 $ 22,280
Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




Dominican Power Partners

(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AES Corporation)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

013

(Cifias expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Saklo al | de enero de 2013
Utilklad neta

Dividendos pagados
Compengsaciones basadas en acciones
Saklo al 31 de diciembre de 2013

Utilklad neta
Otras pérdilas integrales acumuladas:

Conversién de moneda extranjera

Resultado integral total
Dividendos pagados

Compensaciones basadas en acciones
Saldo al 31 de diciembre de 2014

Capital Otras pérdidas
Numero de  Acciones Aportes de  Adicional Déficit integrales
Nota acciones conmues Capital Pagado  acumulado acumuladas Total

15,000 $ 15,000 $ 108,420 $ 673 % 2,548 $ (7 3 126,634

- - - - 22,280 - 22,280

- - - - (35,298) - (35,298)

11 - - - 84 - - 84
15000 $ 15,000 § 108420 % 757 $ (10,470) § (H $ 113,700

- - - - 15,087 - 15,087

- - - - - 7 7

- - - - - - 15,094

- - - - (48,589) - (48,589)

1 - - - 120 - - 120
15,000 $ 15,000 $ 108420 $ 877 & (43,972) 8 - § 80,325

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




Dominican Power Partners

(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AES Corporat

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los aiios terminados el 31 de diciembre de 2014 v 2013

jon)

(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar Ja utilidad neta con ¢l efectivo

neto provisto por las actividades de opcracion:

Depreciacion

Pérdida cambiaria — ncta

Compensacién a largo plazo

Pérdida en retiro de activos

Costos financicros diferidos

Amortizacion del descucnto de deuda

Impucsto sobre la renta diferido

Cambios cn activos y pasivos:
Disminucion (aumento) en cucntas por cobrar
Disminucion en otras cuentas por cobrar — partes relacionadas
Disminucién (aumento) en otras cuentas por cobrar
Aumento cn inventarios

(Aumento) disminucion cn gastos pagados por adelantado y otros activos

(Disminucion) aumento cn cuentas por pagar y pasivos acumulados
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar — partes relacionadas
Aumento en impucsto sobre la renta por pagar

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion dc propiedad, planta y equipos
Anticipos para ka adquisicion de activos fijos
Reclamo de seguro
Disminucién del efectivo restringido
Efectivo neto utilizado por las actividades de inversién

2014 2013

$ 15,087 22,280
4,059 4,651
630 2,767
221 146

- 2,236

158 -

121 -
(2,598) 1,531
6,351 (4,851)
4,580 25,754
2,573 (2,126)
(129) (1,051)
1,214) 475
(12,378) 2,331
(8,964) 46,495
,830 10.801
17,327 111.439
(23231)  (10,830)
(2,776) (607)
1,999 -

8 -
(24,0000  (11.437)




Dominican Power Partners

(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por AES Corporation)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONTINUACION)
31 de diciembre de 2014 v 2013

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados
Producto de nuevos préstamos
Pago de costos financieros diferidos
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamicento

Efecto de las variaciones en la tasa de cambio sobre el efectivo
(Disminucién) aumento neto del efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aiio
Efectivo y equivalentes de efectivo a final del afio

Revelacién complementaria de informacion de flujos de efectivo:
Pagos en efectivo para el impuesto sobre la renta

Intereses pagados

Revelacion complementaria de las actividades no monetarias:
Compras de propiedad, planta y equipo no pagadas a fin de afio

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de Améri

ca)
2014 2013
$ (48,589) $§ (35,298)
37,382 -
(4,713) -
(15,920) (35.298)
(220) (141)
(22,813) 64,563
78,686 14,123
$ 55873 § 78.686
$ 14464 $ 6.225
s 429 3§ 540
$ 92 3 6,485
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(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

1.

|
NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES |

Naturaleza del negocio — Dominican Power Partners (“la Clmpaﬁia” o “DPP”) es una
subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AES Corporation (“la Casa Matriz” o
“AES”). La Compaiiia esta organizada bajo las leyes de las Isla# Caiman y fue constituida el
14 de noviembre de 1995. DPP tiene una sucursal registrada en Santo Domingo, Repiiblica
Dominicana que es propietaria de las unidades de generacién Los Mina V y VI. Las plantas
tienen una capacidad de generacién de 236 megavatios y consisﬁien en dos turbinas de gas de
ciclo simple y otros equipos relacionados con la generacion |de electricidad. La planta
comenz6 sus operaciones comerciales el 4 de mayo de 1996.

Durante el 2002 y el 2003 las plantas recibieron una mejora con, la instalacién de un sistema
de compresion y un enfriador evaporador. En marzo 2003, ¥a Compaiiia implementé la
conversion a alimentacién con gas natural, resultando en una planta de generacién maés
limpia.

Las plantas fueron creadas originalmente por la empresa l?cestec bajo un contrato de
construir, operar y transferir (BOT, por sus siglas en inglés), acordado con la Corporacion
Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales (“CDEEE”), entidad controlada por el
gobierno (que antes se conocia como “Corporacion Dominicanat de Electricidad” o “CDE™"),
mediante el cual la Compafiia operaba la planta para generar y vender electricidad a CDEEE
bajo un contrato de venta de energia de quince (15) afios. El 30 de junio de 1997, DPP fue
adquirida por la Casa Matriz a través de varias subsidiarias totalmente controladas por AES.
Hasta septiembre de 2001, DPP operaba las plantas siguiendo el contrato BOT. En los
inicios de 2002, DPP firmé un acuerdo con CDEEE y el Gobierno de Republica Dominicana
(*Acuerdo de Terminacién™), con retroactividad a septiembrere 2001, el cual termino el
contrato BOT y transfiri6 a DPP la propiedad de la planta y el terreno donde ésta estd
localizada. Ademas, CDEEE transfiri6 sus derechos bajo el chtmto de venta de energia a
Empresa Distribuidora de Electricidad del Este, S. A. (“EDE Este”), una empresa de
distribucién de energia que presta servicio a la region este| de Republica Dominicana,
incluyendo una parte de la ciudad capital, Santo Domingo.

Las oficinas administrativas de la Compafiia se encuentran ubicadas en la Avenida Winston
Churchill No. 1099, Torre Acrdpolis, piso 23, Ensanche Piantini, Santo Domingo, Repuiblica
Dominicana.

Base de presentacion — La Compaiiia mantiene sus libros en ddlares estadounidenses y
prepara sus estados financieros segin los Principios de |Contabilidad Generalmente
Aceptados de los Estados Unidos (“USGAAP”).
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(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

1.

a.

C.

NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES (continuacién) 1

Politicas significativas de contabilidad — A continuacién se resumen las politicas contables
utilizadas en la preparacién de los estados financieros adjuntos:

Uso de estimaciones — La preparacion de los estados financieros de conformidad con los
USGAAP requiere que la Administracién efectlie un ndmero de estimaciones y supuestos
que afectan las cifras reportadas en los activos y pasivos y la éivulgacién de los activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y| los montos reportados de
ingresos y gastos durante el afio. Aunque la Administracion conslidera que las estimaciones y
supuestos utilizados en la preparacion de estos estados financjeros fue adecuada para las
circunstancias, los resultados reales pueden diferir con respecto a estas estimaciones y
supuestos.

Transacciones en moneda extranjera — La moneda funcional y de presentacién es el délar
estadounidense, ya que actualmente la mayoria de los flujos de efectivo se denominan en
dolares estadounidenses y se espera que en el futuro siga siendo asi. Las transacciones
denominadas en otras monedas (principalmente en pesos domi nicanos, RDS$, moneda local
de la Republica Dominicana) se registran al tipo de cambio en efecto a la fecha de las
transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados| en monedas extranjeras se
convierten a la moneda funcional de la Compaiiia al tipo de cambio en vigencia en las fechas
de los balances generales. El efecto de los cambios en el tipo de cambio se reconoce en el
estado de resultados.

Efectivo y equivalentes de efectivo — La Compaiiia considera qJJe todos los instrumentos de
alta liquidez adquiridos con un vencimiento original de tres meses 0 menos son equivalentes
de efectivo.

Efectivo restringido — El efectivo restringido incluye efectivo y equivalentes de efectivo que
estan restringidos en cuanto a su retiro o uso. La naturaleza de la restriccion corresponde a
un embargo bancario ordenado por un juez, el cual se relaciona con un litigio fiscal con la
Direccion General de Impuestos Internos de la Repiblica Dominicana. Adicionalmente,
parte del efectivo restringido incluye un certificado de deposito utilizado como garantia para
el financiamiento de los colaboradores.

Inventarios — Los inventarios consisten de materiales y repuestos, y se registran al costo o
valor de mercado, el que sea menor. Los costos se determinan mediante el método del costo

promedio ponderado.

Concentracion del riesgo crediticio — EDE Este es el principal cliente de DPP. Por lo tanto,
las cuentas por cobrar de DPP estin expuestas a la posible pérdida crediticia de esa entidad.
Los ingresos del contrato para EDE Este representaron aproximadamente 71% y 68% de las
ventas totales de electricidad en 2014 y 2013, respectivamente, |y el saldo de las cuentas por
cobrar, circulantes y a largo plazo, a EDE Este representaron aproximadamente 36% y 36%
total de los activos circulantes al 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente.
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(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

1.

NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES (continuacion)

Propiedad, planta y equipo — Propiedad, planta y equipo, incluyendo el costo de las mejoras,
se registran al costo. El costo incluye gastos importantes para mejoras y reemplazos que
extienden la vida Gtil o incrementan la capacidad. ‘

Los costos por intereses directamente atribuibles a la adquisiciéx‘x, construccién o produccion
de activos calificados que son activos a los que necesariamente les toma un periodo
sustancial de tiempo para estar listos para su uso previsto, se|agregan al costo de dichos
activos, hasta el momento en que éstos estdn sustancialmente preparados para su uso
previsto.

Los costos por intereses que se capitalizaron para el afio terminado el 31 de diciembre de
2014 ascendian a $251.

Los costos de mantenimiento y reparaciones se cargan a medlda que se efectian. Seglin el
cronograma de mantenimiento de la planta, el cual se basa en horas equwalenres de
funcxonamxento (EOH, por sus siglas en inglés), la Compa ia realiza inspecciones de
combustién, y mantenimientos mayores que incluyen la ellm1nac1on y cambio de ciertas
partes (quemadores, cestas de la cdmara de combustion, piezas de transicion, veletas, aspas,
etc.).

La Compaiiia incurrié en gastos de mantenimiento por $1 989 y $4.868 para los afios
terminados el 31 de dlClembre de 2014 y 2013, respectlvamente Todos los desembolsos
para mantenimientos mayores representan el reacondicionamiento de la planta u otros
activos. Estos costos se capitalizan y luego se amortizan segtn la vida Gtil de cada activo.

La depreciacion se calcula utilizando principalmente el método de linea recta durante la vida
util estimada de los activos, los cuales se determinan sobre una base compuesta.

Partes y repuestos, incluyendo rotables, se incluyen en los actiyos de generacién eléctrica y
se deprecian a lo largo de la vida atil después de que la pieza se}sone en servicio.

En 2014, la Compaiiia contratd los servicios de un tercero para actualizar las vidas utiles de
los activos en servicio. Con base en este estudio, la vida qtil de|los edificios se incrementd y

la vida qtil de los vehiculos, equipos de oficina y otros disminuyd, lo cual impacta el estado
de resultados en un menor gasto por depreciacion por $1.9 millones.
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(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)

1.

o

h.

NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENT CION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Propiedad, planta y equipo (continuacion)

Las siguientes son las vidas estimadas de los activos de la Compaiiia:

Vida util

estimada
Planta de generacion 8 a 40 afios
Edificios 30 a 65 afios
Vehiculos 4 a5 afios
Equipo de oficina y otros 4 a 7 afios

La Compafiia evalia el deterioro de los activos de larga vida siempre que los
acontecimientos o los cambios en las circunstancias indiquen que el valor en libros de un
activo podria no ser recuperable. La recuperabilidad de los activos a ser mantenidos y
utilizados se mide mediante una comparacién del valor en libros de un activo con el célculo
de los futuros flujos de efectivo sin descontar que se espera|que genere el activo. Si el
importe en libros de un activo excede los futuros flujos de efectivo estimados, se reconoce
un cargo por deterioro en el importe por el cual el valor en libros del activo excede el valor
razonable del activo.

Costos financieros diferidos — Los costos de financiamiento relacionados con la adquisicién
de ciertos préstamos a largo plazo se difieren y amortizan med'{ante el método de interés de
amortizacién periédica durante el plazo de dichos préstamos. El costo diferido de
financiamiento se presenta neto de la amortizacién acumulada de $158 al 31 de diciembre de
2014. El saldo neto del costo de financiamiento diferido es $4,555 al 31 de diciembre de
2014. Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2014, 14 Compaiiia registré un gasto
de amortizacion de $167.

Impuestos sobre la renta — La Compaiiia reconoce los activos y pasivos por impuestos
diferidos para los impuestos fiscales futuros de las diferencias ftemporales entre los valores
en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus correspondientes bases de
impuesto sobre la renta medidas con las tasas promulgadas. El|efecto de los cambios en las
tasas emitidas se registra en el periodo que incluye la fecha de promulgacién. Los activos
por impuestos diferidos también se reconocen para los efectos futuros estimados del arrastre
de pérdidas fiscales. Los activos por impuestos diferidos se reducen en la medida en que es
mas probable que no se realicen los beneficios futuros.
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1.

NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Reconocimiento de ingresos e ingresos no facturados — L l ingresos por la venta de
electricidad se registran con base en la entrega fisica y contractual de energia y capacidad en
las tarifas especificadas en los respectivos contratos o en las tasas de mercado vigentes. Los
ingresos incluyen ingresos de energia y capacidad suministradas pero no facturadas al final
del periodo, el cual se registra con los precios contractuales o precios estimados de mercado
existentes al final del periodo respectivo. Estos montos se incluyen en los activos circulantes
como cuentas por cobrar. El costo relacionado de esta energia sg ha incluido en los costos y
gastos operacionales. Las cuentas por cobrar incluian los i moresos no facturados de $13,420
y $19,037 al 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectnvamente Las cantidades reales
facturadas posteriormente no sufrieron ninglin cambio sustancial con respecto a las
estimaciones a partir del 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente.

Valor razonable — E| valor razonable de los activos y pasivos financieros circulantes se
estiman que sean iguales a los valores en libros reportados debldo a los vencimientos a corto
plazo de estos instrumentos. No es préctico estimar el valor razonable de las cuentas por
cobrar y por pagar de la filial debido a la naturaleza de la parte rﬁelacnonada

La cuenta por cobrar a largo plazo se basa en una tasa fija de interés y expone a la Compaiiia
al riesgo de tasa de interés del valor razonable.

La deuda financiera es pactada a tipos de interés variables y expone a la Compaiiia al riesgo
de tasa de interés. La Administracién estima el valor razonable de los préstamos de la
Compaiiia descontando sus futuros flujos de efectivo a precios de mercado (Nota 15).

Compensacién basada en acciones — A ciertos empleados de la Compaiiia se les otorgaron
opciones de acciones bajo planes de acciones creados por The AES Corporation (“Plan
AES”). El Plan AES permite la emision de opciones de comprar acciones comunes de The
AES Corporation a un precio equivalente al 100% del precio dé mercado en la fecha en que
se garantiza la opcion. Generalmente, las opciones de acciones ?mmdas bajo estos planes se
vuelven ejecutables por parte de los empleados un afio después de la fecha de concesién
(100% en un afio) y otras opciones de compra de acciones se oto!rgan a lo largo de tres afios a
partir de la fecha de concesién (33% cada afio). Los precios|promedio ponderados en el
ejercicio de las opciones eran $14.63 y $11.17 para los afios terminados el 31 de diciembre
2014 y 2013, respectivamente.
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L

NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Compensacion basada en acciones (continuacion)
El valor razonable promedio ponderado de las opciones garantizadas bajo los planes AES se

estim6 a partir de las fechas de concesion mediante el modelo de fijacion de precios de
opciones Black—Scholes con los siguientes supuestos:

Supuestos 2014 2013
Vida estimada de la opcién 6 afios 6 arios
Tasa de interés libre de riesgo 1.86% 1.13%
Volatilidad esperada 24% 23%
Rentabilidad de los dividendos 1% 1%
Valor razonable a la fecha $3.26 $2.23

El costo se mide en el momento en que se otorga la opcidn con base en el valor razonable de
la opcidn o el pasivo registrado por la Corporacién y un gasto se registra bajo el método de
linea recta durante el periodo en que se requieren los servicios del empleado para obtener el
derecho de ejercer la opcidn, la cual se reconoce como una contribucion de capital en capital
adicional pagado.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013,/ la Compatfiia registré gastos
de compensacion basada en acciones de $120 y $84, respectivamente y un incremento en el
patrimonio de los accionistas.

Costos ambientales — La Compaiiia puede estar expuesta a costos ambientales en el curso
normal de sus operaciones. Los gastos incurridos por el cuq"nplimiento constante de las
normativas ambientales que se relacionan con las operaciones aqtuales se cargan a resultados
o se capitalizan, segiin corresponda. Se contabilizan los gastos que se relacionan con una
condicién existente causada por las operaciones anteriores y que no contribuyen a la
generacion de ingresos actual y futura. Los pasivos se registran cuando las evaluaciones
ambientales indican que los esfuerzos de remediacion son probables y los costos se pueden
estimar razonablemente. Las estimaciones de los pasivos se flaasan en hechos, tecnologia
existente, leyes y regulaciones promulgadas tomando en consideracion los posibles efectos
de la inflacion y otros efectos sociales y econdmicos e incluyen estimaciones de los costos
legales asociados. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no existen pasivos ambientales
conocidos por la Compaiiia.

Prestaciones laborales — El Cédigo de Trabajo de la Repﬁblicf:\ Dominicana prevé el pago
de un auxilio de preaviso y cesantia a aquellos empleados que sean despedidos sin causa
justificada. La Compaiiia reconoce el gasto por estas prestaciones laborales cuando se
incurren.
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1. NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES (continuacion) }

s.  Reclasificaciones — En 2013 la Compaiiia reclasificé en los balances generales $1,575 de la
cuenta de planta y equipo para generacion de electricidad a construccién en proceso, también
$103 fueron reclasificados de otras cuentas por cobrar a cuentas por cobrar— netas y en el
estado de flujo de efectivo $2.126 de cuentas por cobrar a otras cuentas por cobrar. En la
nota 11, el monto de $1,692 fue reclasificado de servicios leoales a reembolso de gastos
operativos y el monto de pubhcactoncs y servicios de medios por $96, viaje y transporte por
$164 y servicios de seguridad por $104, fueron reclasificados a otros gastos.

p-  Nuevas normas de contabilidad — Las siguientes normas de contabilidad se emitieron pero
alin no son efectivas y no han sido adoptadas por la Compaiiia.

ASU No. 2014-05, Acuerdos de concesion de servicios (Tema 833)
En enero de 2014, el Consejo de Normas de Contabilidad Finac'%ciera (FASB, por sus siglas

en intrlés) emitié el ASU No. 2014-5 el cual indica que ciertos acuerdos de concesién de
servicios con los otorgantes de las entidades del sector pablico no estén dentro del alcance de
ASC 840, Arrendamxentos ("ASC 840"). Un acuerdo de conce51on de servicio se describe
como un arreglo entre el otorgante de una entidad publica y una entidad operacional. Las
entidades operacionales con estos tipos de acuerdos con entidades del sector piblico ya no se
representan en estos acuerdos como un contrato de arrendamlento segin ASC 840 y no
reconoceran la infraestructura relacionada como propiedad, planta y equipo. La norma es
efectiva para periodos anuales de presentacién de informes desI ués del 15 de diciembre de
2014 y los periodos contables intermedios. La guia se aplicara en forma retrospectiva para
atender los acuerdos de concesién de servicio en existencia al 1 de enero de 2015. La
Compaiiia no ha identificado ninglin impacto en relacién a esta norma.

l
ASU No. 2014-09. Ingresos procedentes de contratos con clientes (Tema 606)

En mayo de 2014, el FASB emitié ASU No. 2014-09 que cl;lrif ica los principios para el
reconocimiento de ingresos y se traducira en un ingreso comun éstandar para las USGAAP y
las Normas Internacionales de Informacion Fmancnera El Ob_]ethO de la nueva norma es
proporcionar un modelo tinico y completo de reconocimiento de ingresos para que todos los
contratos con clientes mejoren la comparabilidad. Los ingresos estandar contienen principios
que una entidad aplicara para determinar la medicién de los i moresos y la fecha en que se
reconoce. La norma requiere que una entidad reconozca los 'ngresos para representar la
transferencia de bienes o servicios a los clientes por un importe al que la entidad espera tener
derecho a cambio de los productos o servicios. La norma es efectwa para periodos anuales
después del 15 de diciembre de 2016 y los periodos contables intermedios. No se permite la
adopcion anticipada. La norma permite la utilizacion ya sea un enfoque retrospectivo
completo o un enfoque retrospectivo modificado. La Compaiiia aiin no ha seleccionado un
método de transicion y actualmente esta evaluando el impacto de adoptar la norma sobre su
situacion financiera y resultados de las operaciones.
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1.

p-

NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Nuevas normas de contabilidad (continuacion)

ASU No. 2014-12, Compensacion - Compensacion de acciones (Tema 718)

En junio de 2014, el FASB emitié6 ASU No. 2014-12 el cual
tratamiento contable en la practica con las compensaciones. El o

pretende resolver el diverso
jetivo de la nueva norma es

aclarar el tratamiento de la contabilidad para los objetivos de desempefio que afectan el

otorgamiento de compensaciones. La norma es efectiva

para periodos anuales de

presentacion de informes después del 15 de diciembre de 2015 y los periodos contables

intermedios. Se permite la adopcion anticipada. La norma perI

ite la utilizacion de ya sea

un enfoque a futuro o un enfoque retrospectivo modificado. La empresa ain no ha

seleccionado un método de transicion y esta evaluando actual

ente el impacto de la norma

en su situacion financiera y resultados de las operaciones pero no espera que se vea afectado

significativamente.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y los equivalentes de efectivo se detallan a continuac}én:

Efectivo en délares estadounidenses

Efectivo en pesos dominicanos

Depésitos a plazo en délares estadounidenses, tasa promedio
anual de 0.13% y 0.07% para el afio terminado el 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

Los certificados de inversién en délares estadounidenses, tasa
promedio anual de 2.14% y0.64% para los aiios terminados
el 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente.

Total

2014 2013
S 54,516 § 118
287 1,267

1,036 15,064

34 62.237
§ 55873 §_78.686

Los equivalentes de efectivo representan los certificados financieros que vencen en menos
de tres meses a partir de la fecha de adquisicin de los cuales $0.1 millones se utilizan como

garantia para préstamas a los empleados.
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3. PARTES RELACIONADAS

En el afio 2002, DPP firmé un acuerdo de compra de gas natuqal (“El Contrato de Compra
de Gas”) y uno de Transporte de Gas Natural con AES Andres, B. V. (una filial bajo
control comtin) (“Andres™), los cuales iniciaron con la finalizacién de la facilidad de Gas
Natural Licuado (“GNL”) y un gasoducto en marzo de 2003. Ambos contratos expiran en
el afio 2023. El 30 de diciembre de 2003, fue firmada la enmienda nimero 2 al Contrato de
Compra de Gas entre Andres y la Compaiiia, con la finalidad de cambiar la estructura de
precio. Posteriormente, el 29 de septiembre de 2008, ambas partes firmaron la Enmienda
No. 2 al contrato de Transporte de Gas Natural con el objetivo de disminuir a $700 el cargo
por servicio de transporte. Los costos asociados con la compra de gas presentados en los
estados de resultados como costo de ventas - combustible y costos relacionados al
combustible por $103,327 y $62,882 por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y
2013, respectivamente, y el costo asociado con el transporte de|gas también se presentan en
los estados de resultados como costos de ventas - combustibles y costos relacionados de
$8,616 y $8,592 por los aiios terminados el 31 diciembre de 2014 y 2013 respectivamente.

Asimismo, en el afio 2003, la Compaiiia firmé un contrato dq demanda real de energia y
capacidad con Andres, mediante el cual la Compafiia compra energia y capacidad no
cubierta por su propia generacion y potencia firme asignada, é,on la finalidad de suplir sus
contratos de venta de energia. En el 2004, este contrato expird y la Compaiiia firmé un
contrato con Andres, el cual estd en vigencia a menos que ambas partes acuerden su
suspension con una notificacion previa de quince (15) dias. Los costos asociados con este
contrato se presentan en el estado de resultados como parte del costo de ventas - compras
de electricidad por $11,098 y $35,486 por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014
y 2013, respectivamente.

DPP es garante incondicional e irrevocable, conjuntamente con Andres, de la nueva
emision de bonos realizada por AES Andres Dominicana, Ltd, (una subsidiaria totalmente
controlada por AES) por un monto de $167,560 a partir del 5 de noviembre de 2010.

La Compaiiia mantiene un seguro contratado contra todo riesgo con AES Global Insurance
Corporation, una filial, el cual cubre todo riesgo operacional incluyendo maquinaria rota e
interrupcion del negocio. El gasto por este concepto era de $2,110 y $2,222 por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2014 y 2013 respectivamente; El importe total pendiente
de amortizacion era $493 y $552 al 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente.

La venta de energia y la regulacion de frecuencia negociada enjel mercado ocasional con la
compaiiia relacionada Empresa Generadora de Electricidad Iitabo, S. A. (Itabo) fue por
$6,331 y $7,238 por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013,
respectivamente, y se incluye en ventas de energia eléctrica |- mercado ocasional en los
estados de resultados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre de 2014 v 2013

(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)

3.

PARTES RELACIONADAS (continuacién)
Contratos de arrendamiento

La Compaiiia firmé un contrato con Empresa Generadora de

Electricidad Itabo, S. A. (la

propietaria) el 10 de septiembre de 2014, por el arrendamiento de terrenos, edificios y
estructuras ubicadas en el viejo complejo de energia Los Mina, vigente desde el 1 de
octubre de 2014, y renovable automéaticamente bajo las mismas condiciones. Este acuerdo

permanecera vigente hasta que la Compaiiia ejerza su opcidh

establece en el Contrato de Opcion.  El contrato estipula

de compra tal y como se
un arrendamiento anual de

US$148.2 a ajustarse anualmente segtin el indice de precios del consumidor de los Estados
Unidos de América. La Compaiiia prepagd un arrendamiento de un afio, el cual se presenta
en el balance general como construccion en proceso (nota 6), ﬂ/a que este terreno se utiliza

para la construccion de un ciclo combinado para Los Mina V' y

[.os Mina VL

Como resultado de las operaciones y contratos mencionados y otras transacciones menos

significativas realizadas con afiliadas, las cuentas por cobrar y
relacionadas son las siguientes:

uentas por cobrar - relacionadas:
Empresa Generadora de Electricidad Itabo, S. A.
AES Andres DR, S. A. (Sucesora de Andres B.V. - Sucursal)
Otro
Total cuentas por cobrar - partes relacionadas

‘uentas gar - relacionadas:
AES Andres DR, S. A. (Sucesora de Andres B.V. - Sucursal)
The AES Corpotation
New Caribbean Investments, S.R.L.
AES Servicios America S.R.L.
AES Panam4, S.R.L.
Empresa Generadora de Electricidad Itabo, S. A.
Otros
Total cuentas por pagar - partes relacionadas

cuentas por pagar con partes

2014 2013
S 1400 $ 5986
62 53
204 207

S 1,666 $ 6246

2014 2013
$ 121,893  $ 131,661
4,787 3,587
68 54
- 16
19 254
44 39
96 260

3 126907 § 135871
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

4.

CUENTAS POR COBRAR, NETO

Los saldos de cuentas por cobrar se componen de la siguiente forma:

2014 2013
Empresa Distribuidora de Electricidad del Este, S. A. $ 50453 % 62,078
Corporacién Dominicana de Empresas Eléctricas
Estatales 7,797 1,871
Otros 20,084 22,832
Estimacién para cuentas de cobro dudoso [¢] )}
Cuentas por cobrar - neto § 78325 § 86772

Las cuentas por cobrar generan intereses segun las regulaciones del sector de electricidad y
segun los términos establecidos en los contratos de venta de energia.

Otras cuentas por cobrar corresponden a ingresos no facturados|(Nota 1j).
Acuerdos sectoriales

En el mes de abril de 2008, un “Acuerdo General del Sector” fue firmado, donde el
Gobierno Dominicano se compromete a buscar los mecanismos necesarios para saldar las
cuentas por pagar al sector eléctrico correspondiente al afio 2004. En el mes de septiembre
del 2008 se formalizaron los acuerdos del pago de las cuentas| por cobrar con el Gobierno
Dominicano y las compaiiias de distribucion. El acuerdo firmado con EDE Este devenga
una tasa de interés anual de un 12% y finaliza en marzo de 20(16. Como resultado de este
acuerdo $229 y $865 estdn presentados como cuentas por cobrar a largo plazo en el estado
de situacién financiera de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
respectivamente.

Acuerdo de factoraje

El 8 de agosto y el 13 de diciembre de 2013, la Compaiiia ﬁrmo un acuerdo de factoraje con
EDE Este y CITIBANK, N.A., mediante el cual CITIBANK, N A. se comprometié y pagd
$14.4 millones por el 90% de las cuentas por cobrar a largo plazo e intereses que la
Compama sostenia con las empresas de distribucion, asumlendo a partir de ese momento el
riesgo de crédito. Adicional a estas transacciones, la Comp?ﬂla recibié de CITIBANK,
N.A. una prima de $0.1 millén.

El 17 de diciembre de 2014, la Compaiiia firmé un acuerdo de factoraje con CDEEE, EDE
Norte, EDE Sur, EDE Este y Banco de Reservas de la Reptiblica Dominicana, mediante el
cual el Banco se comprometié a pagar US$35.1 millones por|las cuentas por cobrar a las
compaiiias de distribucién. EI Banco le otorgé a la Compaiiia lineas de crédito con
intereses de 7.75% hasta el 2 de enero de 2015; los montos otorgados con estos créditos
fueron girados por la Compaiiia en diciembre.

19




Dominican Power Partners

(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por AES Corporation)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre de 2014 v 2013

(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

5.

6.

GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO

Los saldos de gastos pagados por adelantado se componen de Iz

Seguros pagados por adelantado

Suplidores
Otros
Total

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - NETO

Valor original:
Planta generadora
Edificios
Vehiculos
Repuestos
Equipo de oficina
y otros
Subtotal

Depreciacion
acumulada:
Planta generadora
Edificios
Vehiculos
Repuestos
Equipo de oficina
y otros
Subtotal

Subtotal

Terreno
Construccién en
proceso

1 siguiente forma:

2014 2013
$ 562 § 629
2 80
14 45
3 578 $ 754

La propiedad, planta y equipo consisten de lo siguiente:

2013 Adiciones Retiros Traslados 2014
$ 131,429 $ 24 S (373) $ 10,377 $ 141,457
2,416 - - 50 2,466
336 - - - 336
24,132 1,217 (1,630) 9,897) 13,822
1.841 6 - 158 2.005
160.154 1.247 (2,003) | 688 160.086
$ (52065) $ (3,308 $ 373 S (4,064 S (59,062)
(1,333 (120) - - (1,453)
(206) 22) - - (228)
(9.848) (384) 1,630 4,064 (4,508)
(877 (225) - - (1.102)
—(64327) __(405) __ 2.003 | 30 __(66353)
95,827 2,312) - 718 93,733
3,086 - - 3,996 7,082
1.575 16.198 - (7.555) 10218
$__100488 § 1338 $ = S_Q=R841) § 111,033

Total, neto

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 20

gasto de depreciacion de $4,059 y $4,651, respectivamente.

13, la Compaiiia registré un
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7. CUENTAS POR PAGAR Y PASIVOS ACUMULADOS

Los saldos de cuentas por pagar y pasivos acumulados consisten de:

2014 2013
Suplidores locales e internacionales s 2,762 $ 9,674
Suplidores de energia 7,646 8,621
Compensacién de incentivos por pagar 647 791
Otros pasivos acumulados 1.138 924
Total $ 12193 $ 20010

8. DEUDA A LARGO PLAZO

El 22 de octubre de 2014, Dominican Power Partners celebrd fm acuerdo de préstamo por
$260 millones con un conjunto de bancos, donde Citibanh N.A. actGa como Agente
Administrativo. El préstamo conlleva intereses de LIBOR 3 meses mds 4.5% con un piso
de 5.5% pagado mensualmente, mientras el principal se pagaréd en 9 abonos trimestrales
empezando en octubre del 2017, y terminando en octubre del 2019. Este préstamo se tomé
para financiar la construccién de un ciclo combinado para las blantas de energia Los Mina
V y VI de la Compaiiia, ubicadas en Santo Domingo, Repiiblica Dominicana.

Este préstamo esta garantizado incondicionalmente por AES |Andres, B.V., AES Andres
DR, S. A. y AES Andres, BV], afiliadas de Dominican Power Partners.

La Compafiia pagé los gastos de la emision de este préstamo por $4.7 millones, los cuales
fueron diferidos y amortizados en linea recta durante el plazo de la deuda.

Los costos financieros diferidos se componen asi:

2014
Costos financieros diferidos s 4,713
Amortizacion de costos financieros diferidos (158)
Total §! 4555
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8.

DEUDA A LARGO PLAZO (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2014, la Compaiiia tiene un saldo relacionado con este préstamo por
un total de $37.5 millones, neto del descuento no amortizado, el cual se amortiza bajo el
método de linea recta sobre el plazo de la deuda, como se detalla a continuacién:

2014
Deuda S 41,000
Descuento no amortizado (3,618)
Amortizacion del descuento _ 121
Total $1 37,503

La Compaiiia acordd pagarle al Agente Administrativo una cuota anual de 1.5% en
relacion con la parte no utilizada del préstamo, la cual era $2]9‘ millones al 31 de diciembre
de 2014. Los gastos totales por comision al 31 de diciembre de 2014 eran $0.6 millones,
los cuales estan registrados en el estado de resultados en la linea de gastos generales,
operativos y de mantenimiento.

Durante el periodo de construccion del proyecto, la Compaiiia capitaliz intereses que al 31
de diciembre de 2014 eran $251. Este monto consiste de|la amortizacién de costos
financieros diferidos de $63, intereses de la amortizacion de descuentos por $48 y gastos de
intereses en deudas por $140.

Los compromisos y las restricciones mdas relevantes de esta deuda se presentan a
continuacion:

o La Compaiiia debe mantener una "Cuenta acumulada del servicio de la deuda" con
fondos depositados y disponibles para cubrir los intereses y el capital trimestral, una
vez después de la fecha de operacion comercial del Proyecto de ciclo combinado de las
partes
Limitaciones de inversiones
La Compafiia debera entregar estados financieros auditados anuales a maés tardar 150
dias luego del cierre fiscal, y estados financieros trimestrales a mas tardar 90 dias
luego del cierre de cada trimestre

e Restricciones al incurrir en ciertas deudas:

a. La Compaiiia podré obtener deuda para capital de trabajo hasta $15 millones

b. La Compaiiia estd limitada a la venta de sus activos

c. La razon de cobertura de intereses no podra ser menor a 1.30 veces y la razén de
cobertura de deuda combinada (AES Andres, B.V., AES Andres DR, S. A. y AES
Andres BVI) mayor a 3.50 veces; y

d. El importe maximo permitido para deudas por la IFC ("International Finance
Corporation") es de $100 millones
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9.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

DPP es una compaiiia incorporada con responsabilidad limitada en las Islas Caiman, que
opera en la Reptiblica Dominicana por medio de una Sucursal,|y por lo tanto no esta sujeta
a pagar impuesto sobre la renta en Islas Caiman. Para propdsitos de impuestos
dominicanos, la Sucursal de DPP se considera una entidad extranjera, por lo tanto esti
sujeta al régimen fiscal dominicano aplicable a actividades de|negocios establecido por la
Ley 11-92 del 31 de mayo de 1992, mas sus enmiendas posteriores. Aunque la moneda
funcional de la Sucursal es el dolar estadounidense, los calculos del impuesto sobre la renta
se determinan en la moneda local, el peso dominicano.

Impuesto sobre la renta corriente

El 13 de noviembre de 2012, el Gobierno de la Repuiblica Dominicana promulgé la Ley
253-12 que establecia una tasa de 29% para el impuesto sobre la renta en el 2013; en el
2014 bajoé a 28% y para el 2015 a 27%. Esta Ley tambiénI establecio la retencion de
impuestos por 10% para remesas de ganancias enviadas al exterior, inclusivo de sucursales
o establecimientos permanentes a oficinas centrales. La consecuencia mas importante de
los cambios a esta Ley es que la Compafifa empez6 a reconocer un pasivo por impuesto
diferido sobre las ganancias no remitidas de la Sucursal.

Impuesto sobre los activos

El impuesto sobre los activos corresponde a un 1% de los activos gravables. Para las
compaiiias de electricidad, los activos gravables corresponden al total de activos fijos netos
de depreciacion acumulada. Este impuesto debe utilizarse como crédito contra el impuesto
sobre la renta de la siguiente manera: si el impuesto sobre la|renta es mayor al impuesto
sobre activos, no hay obligacion de pagar el segundo; de otro modo debe pagarse la
diferencia entre el impuesto pagado y el impuesto sobre los activos.

Arrastre de pérdidas

Segtin el Articulo I de la Ley No. 557-05, la cual modifica la }etra K del Articulo No. 287
del Cdédigo Fiscal, aplicable al 1 de enero de 2006, las pérdidas incurridas por
corporaciones en sus actividades econdmicas pueden compensarse en los siguientes
periodos fiscales sin sobrepasar los cinco (5) afios.

Sin embargo, esta compensacion estara sujeta a las siguientes|condiciones: inicamente un
20% podra compensarse cada afio. En el cuarto aiio este 20% no podra exceder el 80% del
ingreso gravable neto, y en el quinto afio no podra exceder el 70%. La parte sin utilizar
cada afio no podra ser utilizada en los siguientes periodos

i~
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9. IMPUESTO SOBRE LA RENTA (continuacion)

Los saldos del impuesto sobre la renta por pagar al 31 de diciembre de 2014 y 2013
consisten de:

2014 2013
Impuesto de la renta por pagar al inicio del afio $ (4,786) $ (210)
Impuesto sobre la renta pagado 14,975 6,225
Impuesto sobre la renta corriente (8.830) (10.801)

Total impuesto de la renta por cobrar (pagar),afindeaiio § _ 1359 § (4.786)

El impuesto sobre la renta diferido estd compuesto de la siguiente manera:

2014 2013

Activos:

Arrastre de pérdidas ) - $ 1,918
Provision y otras diferencias temporales 124 177
Total activo por impuesto diferido 124 2.095
Pasivo:

Depreciacion de impuesto acelerada (1,740) (2.629)
Retencién sobre ganancias no remitidas de la Sucursal - (3.836)
Total pasivo por impuesto diferido (1.740) (6.465)
Pasivo por impuesto diferido a largo plazo, neto $ _(1.616) $ __(4.370)

El gasto de impuesto sobre la renta estd compuesto de la siguiente manera:

2014 2013
Corriente 3 8,830 $§ 10,801
Diferido (2.598) 1.531
Total de gasto de impuesto sobre la renta S 6232 H 12332

De conformidad con la ASC 40, "Impuesto sobre la renta", las posiciones fiscales se
reconocen en los estados financieros si es mas probable que no que sean mantenidas por la
autoridad fiscal. Cualquier interés y penalidades relacionadas con las exposiciones al
impuesto sobre la renta serian reconocidos en el gasto de intereses y otros ingresos no
operativos (gastos), respectivamente, en el estado de resultados. La Compaiiia no ha

registrado ningiin pasivo por posiciones fiscales inciertas al 31 de diciembre de 2014 y
2013.
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10. COSTO DE VENTAS - COMPRAS DE ELECTRICIDAD

El costo de ventas para las compras de electricidad para los afios terminados el 31 de
diciembre de 2014 y 2013 consiste de lo siguiente:

2014 2013
Compras de electricidad $ 24837 $ 45322
Cargos de transmision 9.406 10.069
Total S 34243 § 55391

11.  GASTOS GENERALES, OPERATIVOS Y DE MANTENIMIENTO

Los gastos generales, operativos y de mantenimiento consisten de lo siguiente:

2014 2013
Salarios, sueldos y beneficios S 3363 $ 3,417
Seguros 2,126 2334
Gastos de mantenimiento 1,989 4,868
Costos operativos reembolsables 1,814 1,692
Cargos de administracién 1,521 944
Asesoria y servicios legales 886 726
Desarrollo de negocios (ciclo combinado) - 460
Alquiler de propiedades 204 166
Otros gastos 1.607 1.123
Total 135 $ 15730
12. INGRESOS POR INTERESES, NETO
Los ingresos financieros netos consisten de lo siguiente:
2014 2013
Ingresos por intereses - comerciales S 7,166 $ 4,146
Ingresos por intereses - financieros 486 470
Subtotal 7.652 4616
Gasto por intereses - comercial (321) (701)
Gasto por intereses - financiero (363) -
Subtotal (834 (701)

Total 86768 § 3915

i
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12.

13.

INGRESOS POR INTERESES, NETO (continuacién)

El interés comercial se determina segin la regulacién del sector dominicano de electricidad
y los términos establecidos en los contratos de compra de electricidad. Las cuentas por
cobrar y pagar con el mercado ocasional del sector eléctrico denominados en pesos
dominicanos, estdn sujetos a la tasa activa para la moneda l,ocal mas una penalidad de
conformidad con el Acuerdo del Sector. La tasa de interés promedio aplicada a las cuentas
por cobrar y por pagar en délares en el mercado ocasional por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2014 y 2013 fue de 7.04% y 7.17%, respectivamente, en pesos dominicanos y
de 14.24% y 14.06% respectivamente.

En el 2013, la Compaiiia, las compaiiias del Sector y CDEEE acordaron eliminar la
penalidad de 18% para el 2012 y 2013 segln se establecié en el Articulo 355 de la Ley
General del Sector de Electricidad. Dicho acuerdo se formalizd el 30 de enero del 2014
por medio del Acuerdo General Sector Eléctrico Dominicand. En el 2013 la Compaiiia
revirtio el ingreso por intereses - comercial resultando|en una pérdida neta de
$10.1 millones.

El 30 de enero de 2014, se firmaron dos Acuerdos Generales del Sector Eléctrico
Dominicano entre CDEEE y todas las Compaiiias del Sector m]'ediante el cual acordaron no
pagar la penalidad de dieciocho por ciento (18%) del 1 de epero de 2013 hasta el 31 de
diciembre de 2014, establecido en el Articulo 355 de la Ley General del Sector de
Electricidad.

OTROS (GASTOS) INGRESOS - NETO

Otros (gastos) ingresos netos consisten de:

2014 2013
Prima en la venta de cuentas por cobrar S - 3 141
Pérdida en el retiro de activos - (2,236)
Reclamos de seguros (237) 2,236
Ganancia en la venta de metal de desecho - 40
Otros ingresos, neto 86 8
Total $ __(asn $ 189
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14.

C.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
Compromisos

Al 31 de diciembre de 2014, los principales compromisos de la|Compaiiia son:

Contrato de venta de energia con EDE Este

Las plantas de DPP fueron desarrolladas originalmente bajo un contrato de construir,
operar y transferir (BOT) con CDEEE, mediante la cual la Compafiia operaba la planta
para generar y vender electricidad a la CDE bajo un contrato de venta de energia de 15
afios de duracién. Sin embargo, en el afio 2001 dicho contrato fue renegociado y DPP
firmd un contrato de venta de energia con EDE Este, como se explica en lanota 1. A
través de este contrato, DPP provee 210 MW de capacidad con un precio base por KW,
ajustado por la inflacién de los Estados Unidos y energia asociada con un precio base por
KWH., ajustado por el costo de combustible y por la inflacion| de los Estados Unidos. La
duracion del contrato es hasta el 31 de julio del 2016. Los ingresos asociados con éste
consisten de la venta de energia y capacidad presentadas en lo: : estados de resultados como
ventas de energia eléctrica por $127,374 y $122,173 por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2014 y 2013, respectivamente.

Contrato de venta de energia con CDEEE |

El 18 de junio de 2014, la Compaiiia firm6 un contrato de Tventa para el suministro de
energia y capacidad con CDEEE. El contrato entrara en vigencia el 1 de agosto de 2016 y
terminard el 31 de diciembre de 2022. Luego de completar la construccidn del ciclo

combinado, la Sucursal se compromete a ofrecer al cliente 2701i\/IW de capacidad.

Contrato para convertir las unidades de generacion de la Compaiiia de ciclo abierto a
combinado '

El 2 de julio de 2014, la Compaiiia firm6 un contrato con!Técnicas Reunidas, S.A. y
Tecreun Repiblica Dominica, SRL, para poder realizar la cony version necesaria de las dos
obras de unidades generadoras de ciclo abierto a ciclo combmado El precio total acordado
para completar la conversion de las plantas de generacion de ciclo abierto a combinado es

$138.7 millones. Las obras deberan estar termmadas a mas tardar el 31 de diciembre de
2016.

Contrato de arrendamiento operativo

La Compaiiia tiene un contrato de arrendamiento operativo en dolares estadounidenses para
sus oficinas corporativas. El gasto de arrendamiento de este contrato se presenta en los
estados de resultados en la seccion de gastos generales, operativos y de mantenimiento por
un total de $204 y $166 por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013,
respectivamente. El 28 de mayo del 2014 la Compaiiia firmé la sexta enmienda con la cual
¢l plazo del contrato se extiende hasta el 1 de junio de 2015.
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14.

15.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS (continuacién)

El compromiso de pago por el préximo aiio en relacion a este contrato es el siguiente:

Aiio Arrendamiento
(En US$)
2015 70

La Compaiiia firmé un contrato con Empresa Generadora de Electricidad Itabo, S. A. por el
arrendamiento de terrenos, edificios y estructuras ubicadas en el viejo complejo de energia
Los Mina. El acuerdo estd vigente desde el 1 de octubre de 2014, y es renovable
automaticamente bajo las mismas condiciones. El contrato permanecera vigente hasta que
la Compaiiia no ejerza la opcion de compra establecida en el c%mtrato. El contrato estipula
un arrendamiento anual de US$148.2 que se ajustara anualmente segtn el indice de precios
del consumidor de los Estados Unidos de América. La Compaiiia hizo un prepago de un
afio para el arrendamiento.

Garantias

A partir del 5 de noviembre de 2010, DPP es garante incondicional e irrevocable,
conjuntamente con AES Andres DR, S.A. y AES Andres, BV., de la nueva emisi6n de
bonos realizada por AES Andres Dominicana, Ltd, por un monto de $167,560.

VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Compaiiia establecié un proceso para determinar el valor JIzonable de sus instrumentos
financieros. La determinacion del valor razonable considera el precio cotizado en el
mercado; sin embargo, en muchos casos no existen precios ¢otizados para varios de los
instrumentos financieros de la Compaiiia. En los casos donde una cotizacién de mercado
no esta disponible, los valores razonables se basan en estimaciones utilizando el valor
actual u otras técnicas de valoracion. Estas técnicas se ven significativamente afectadas
por los supuestos utilizados, incluyendo la tasa de descue to y los flujos de efectivo
futuros.

(a) Instrumentos financieros con valor en libros que se aproxima al valor razonable

El valor en libros de ciertos activos financieros, incluyendo qfectivo, cuentas por cobrar,
cuentas por cobrar de partes relacionadas, y ciertos pasivos financieros, incluyendo cuentas
por pagar y pasivos acumulados, y cuentas por pagar a partes| relacionadas, se consideran
igual a su valor razonable debido a su naturaleza de corto plazo.
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15.

VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINATJCIEROS (continuacién)

Esta norma define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo o
pagar para transferir a un pasivo ("precio de salida") en el mercado principal o mas
ventajoso por un activo o pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del
mercado a la fecha de medicién

Adicionalmente, la regla establece un marco jerarquico que prioriza y dirige el nivel del
precio de mercado observable utilizado para medir inversion]‘es al valor razonable. Los
observables se ven afectados por un nimero de factores, incluyendo el tipo de inversién y
las caracteristicas especificas de la inversion. Las inversionlés con precios cotizados de
facil disponibilidad o para las cuales el valor razonable puede medirse basado en precios
cotizados activamente generalmente tendran un mayor nivel de precio de mercado

observable y un nivel inferior de criterios para medir el valor razonable.

Para aumentar la consistencia y realzar la revelacion del valor razonable, la guia de
contabilidad para su medicion crea una jerarquia de valor riazonable para priorizar los
insumos para medir este valor en tres categorias. El nivel de un activo o pasivo dentro de
la jerarquia se basa en el menor nivel de insumos significativo para la medicién del valor
razonable, donde el Nivel 1 es el més alto y el Nivel 3 el mas bajo. Los tres niveles se
definen asi:

Nivel 1 - precios cotizados no ajustados en mercados activos Accesibles por la entidad que
reporta para activos o pasivos idénticos. Los mercados activ s son aquellos en los cuales
las transacciones para el activo o pasivo ocurren que suficiente frecuencia y volumen para
dar informacién de precios en base continua.

Nivel 2 - insumos de precios distintos a los de mercado cotizados incluidos en el Nivel 1

que estan basados en datos de mercado observables que sin directa o indirectamente
observables para sustancialmente el plazo completo del activo o pasivo

Estos incluyen precios de mercado cotizados para activos o pasivos similares, precios de
mercado cotizados para activos idénticos o similares en mercados que no son activos,
precios de mercado cotizados ajustados, insumos de datos ‘observables como tasas de
interés y curvas de rendimiento, volatilidades o datos de incumplimiento observables en
intervalos cotizados cominmente o insumos derivados de datos de mercado observables
por correlacion u otros medios. El valor razonable de la mayoria de los derivados de venta
libre derivados de modelos de valoracion internos utilizando insumos de mercado y la

mayoria de las inversiones en valores de deuda negociables cal]lﬁcan como Nivel 2.

Nivel 3 - insumos de precios que no son observables, 0 menos observables, de fuentes
objetivas. Los insumos no observables sélo se usan cuando {los insumos observables no
estan disponibles. Estos insumos mantienen el concepto de un precio de salida desde la
perspectiva de un participante del mercado y deberian ﬁeﬂejar supuestos de otros
participantes del mercado. 1
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15.

VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS (continuacion)

Una entidad debe considerar todos los supuestos de los particilantes del mercado que estén
disponibles sin costos y esfuerzos irracionales. Estos rediben la menor prioridad y
generalmente se usan metodologias desarrolladas a lo interno para generar la mejor
estimacion de la administracion sobre el valor razonable cuando no hay datos del mercado
observables. El valor razonable de la plusvalia implicada y de activos de larga duracion
determinados usando modelos de valoracién de flujos de| efectivo descontados para
propésitos de evaluacién del desempeiio califica como Nivel 3

Cualquier transferencia entre todos los niveles dentro de los niveles de la jerarquia de valor
razonable se reconocen al final del periodo informativo.

Cuentas por cobrar a largo plazo

El valor razonable estimado al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se basa en la informacion
disponible a la fecha del balance general. La Compaiiia no tiene conocimiento de ningiin
factor que podria afectar significativamente las estimaciones de valor razonable a esa
fecha. La Compaiiia establecié un proceso para determinar el valor razonable de las
cuentas por cobrar de largo plazo con una tasa fija. La Administracion estima el valor
razonable de las cuentas por cobrar de largo plazo descontando sus flujos de efectivo
futuros y se clasifica en el nivel 2 de la jerarquia.

El valor razonable estimado para estas cuentas por cobrar de largo plazo al 31 de diciembre
de 2014 y 2013 es el siguiente:

Valor en libros Valor razonable
2014 2013 2014 2013
Activos financieros
Cuentas por cobrar de largo plazo 3§ 229 865 3231 3894

Deuda de largo plazo

El 22 de octubre de 2014, Dominican Power Partners celebré [un acuerdo de préstamo por
$260 millones con un conjunto de bancos, donde Citibank N.A. actia como Agente
Administrativo. El préstamo conlleva intereses de LIBOR 3 meses mas 4.5% con un piso
de 5.5% por pagar mensualmente, mientras el principal se pagara en 9 abonos trimestrales
empezando en octubre del 2017, y terminando en octubre del 2?19.
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15.

16.

!
VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS (continuacién)

El valor razonable estimado al 31 de diciembre de 2014 |se basa en la informacion
disponible a esa fecha. La Compaiiia no tiene conocimiento de ningin factor que podria
afectar significativamente las estimaciones de valor razonable a esa fecha. Este préstamo se
pact a una tasa variable y por lo tanto la administracién considera que el valor razonable
es igual al valor en libros al 31 de diciembre del 2014 (Nivel 2).

La Administracién estima que el valor razonable de la deuda eé el siguiente:

2014
a Largo plazo:
Deuda por pagar s 41,000
EVENTOS POSTERIORES

El Gobierno Dominicano, por medio del Acuerdo de Concesion Final firmado el 13 de
marzo del 2015, autoriza a la Sucursal para la operacion y explotacion en su nombre y para
su propio beneficio y riesgo, de las obras eléctricas relacionadas con la generacion de
electricidad bajo la tecnologia de ciclo combinado, con una capacidad total de 324MW,
llamada "Parque Energético Los Mina" y la subestacion Los Mina 128KW para la
interconexién de la generacion de la central y del Sistema Eléctrico Nacional
Interconectado (SENI).

Esta concesion se otorga hasta el 30 de junio del 2027, expuesta a la clausula de extincion
de derechos (expiracién y revocacién) establecida en su Articulo 10. La Sucursal podria
escoger renovar esta Concesion, para lo cual debe entregar una solicitud escrita de
renovacion, que seguira el mismo procedimiento descrito en|1as regulaciones aplicables,
dentro de un periodo no menos de 1 afio y no mds de 5 afios antes de su vencimiento; para
estos propositos, las autoridades competentes deberan evaluar as condiciones del proyecto,
y también sus condiciones ambientales y técnicas asi como la nueva fecha limite que se
acordara.

Los eventos posteriores fueron evaluados por la Admmlstracxon hasta el 29 de mayo del
2015, la fecha en que se autorizaron para emision los estados financieros.
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working world Santo Domingo, Republica Dominicana.

Reporte de los Auditores Independientes

A la Junta Directiva y Accionistas de
Dominican Power Partners

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Dominican Power Partners, los cuales
comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y los estados
conexos de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo para los afios
terminados en esas fechas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos
estados financieros de conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en los Estados Unidos de América; esto incluye el disefio, implementacién y
mantenimiento del control interno relevante para la preparacién y presentacion razonable
de estados financieros que estén libres de representaciones erroneas significativas debido ya
sea a fraude o error.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en los Estados Unidos de América. Esas normas requieren que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros no tienen errores significativos.

Una auditoria incluye ejecutar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones
erréneas significativas en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al
efectuar esas evaluaciones de riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros por parte de la Compaiiia,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compaiiia. Por lo tanto, no expresamos dicha opinién. Una auditoria también
incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacion en
conjunto de los estados financieros.

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros antes referidos presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Dominican Power Partners al 31
de diciembre de 2015 y 2014 y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en los Estados Unidos de América.

8 de abril de 2016 W—f

Santo Domingo,
Republica Dominicana
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Al 31 de diciembre de 2015y 2014 ‘

(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2015 2014
ACTIVOS
ACTIVOS CIRCULANTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo Ie,2 $ 40,843 § 55,873
Inversién a corto plazo 1d 25,000 —_
Cuentas por cobrar — neto 4 19,798 78.325
Otras cuentas por cobrar - partes relacionadas 3 569 1,666
Otras cuentas por cobrar 505 33
Inventarios le 1,900 2,227
Gastos pagados por adelantado y otros activos 5 185 578
Impuesto sobre la renta por cobrar 11,9 1,289 1,359
Total activo circulante 90,089 140,061
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETOS:
Terreno 7,082 7,082
Planta y equipo para generacién de electricidad 163,864 160,086
Depreciaciéon acumulada (69,682) (66,353)
Construccion en proceso 90,404 10,218
Propiedad, planta y equipo, netos lg, 6 191,668 111,033
OTROS ACTIVOS:
Costos diferidos de financiamiento - neto 1h, 8 3,733 4,555
Cuentas por cobrar a largo plazo 4,14 — 229
Pagos por adelantado 6,227 2,776

Total otros activos 9,960 7.560

TOTAL $ 291,717 § 258,654

(¥




Dominican Power Partners

(Una subsidiaria indirecta controlada por The AES Corporation)
BALANCES GENERALES (CONTINUACION)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de Amé

rica)

Notas 2015 2014
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS
PASIVOS CIRCULANTES:
Cuentas por pagar y pasivos acumulados 7 S 17,566 $ 12,193
Cuentas por pagar - partes relacionadas 3 74,191 126,907
Total pasivo circulante 91,757 139,100
PASIVOS A LARGO PLAZO:
Deuda a largo plazo - neto 8 112,226 37,503
Impuesto sobre la renta diferido 11,9 3,248 1,616
Compensacidn a largo plazo 18 110
Total pasivos a largo plazo 115,492 39,229
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Acciones comunes con valor de USS1;
500,000,000 acciones autorizadas;
15,000,1000 acciones emitidas y en circulacion 15,000 15,000
Aportes de capital 104,976 108,420
Capital adicional pagado 894 877
Déficit acumulado (36,402) (43,972)
Patrimonio total de los accionistas 84,468 80,325
TOTAL 3 291,717 $ 258,654

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Dominican Power Partners

(Una subsidiaria indirecta controlada por The AES Corporation)
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014

(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Notas 015 2014
INGRESOS:
Ventas de energia eléctrica — contratos 132 8 107,680 $ 127,374
Ventas de energia eléctrica — mercado
ocasional 3 25,749 51,880
Ingresos totales 1j 133,429 179.254
COSTOS Y GASTOS DE OPERACION:
Costos de ventas — compras de electricidad 3,10 31,194 34,243
Costos de ventas — combustible y costos
relacionados con el combustible 3 61,924 111,943
Gastos generales, operativos y de
mantenimiento 11 20,029 13,510
Depreciacion g, 6 3,832 4,059
Total de costos y gastos de operacién 116,979 163.755
UTILIDAD EN OPERACIONES 16,450 15,499
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Ingresos por intereses - neto 12 5,243 6,768
Amortizacién de costos financieros diferidos 1h, 8 (261) (95)
Amortizacion de descuentos 8 (197) (72)
Otros ingresos (gastos) — netos 23 (151)
Pérdida cambiaria, neta (730) (630)
Total otros ingresos - netos 4,078 5,820
Utilidad antes del impuesto 20,528 21,319
Impuesto sobre la renta 1, 9 (4,426) (6,232)
RESULTADO INTEGRAL NETO $ 16,102 $ 15,087

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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(Una subsidiaria indirecta controlada por The AES Corporation)
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Por los aiios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Cifiras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Otra
Capital pérdida
Numero de Acciones Aportesde  adicional Déficit integral
Notas acciones comunes capital pagado acumulado acumulada Total

Saldo al | de enero de 2014 15,000,100 $ 15000 $ 108,420 $ 757 $ (10,470) $ (7) $ 113,700
Resultado integral neto — — — — 15,087 — 15,087
Conversién de moneda extranjera — — — — — 7 7
Dividendos pagados — (48,589) —  (48,589)
Compensacién basadas en acciones 11 — — — 120 — — 120
Saldo al 31 de diciembre de 2014 15,000,100 $ 15000 § 108,420 $ 877 § (43,972) $ — $ 80,325
Saldo al 1 de enero de 2015 15,000,100 $ 15000 $ 108,420 $ 877 $ 43,972) $ — § 80,325
Resultado integral neto —_ — — — 16,102 — 16,102
Dividendos pagados - —_ — —_ (8,532) — (8,532)
Reduccién de eapital 3 — —_ (3.444) — — — (3,444)
Compensacién basadas en
acciones 1 — — — 17 — — 17
Saldo al 31 de diciembre de 2015 15,000,100 $ 15,000 $ 104,976 S 894 $ (36,402) S — $ 84,468

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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(Una subsidiaria indirecta controlada por The AES Corporation)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los aiios terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014

(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de Amé

ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado integral neto

Ajustes para conciliar el resultado integral neto con el efectivo neto

proveniente de las actividades de operacién:
Depreciacién
Pérdida cambiaria, neta
Compensacion a largo plazo
Amortizacion de los costos financieros diferidos
Amortizacion y capitalizacion de descuento de deuda
Impuesto sobre la renta diferido
Cambios en activos y pasivos:

Disminucién en cuentas por cobrar

Disminucién en otras cuentas por cobrar - partes relacionadas

(Aumento) disminucidn en otras cuentas por cobrar
Disminucién (aumento) en inventarios
Disminucién (aumento) en gastos pagados por adelantado y
otros activos
Disminucién en cuentas por pagar y pasivos acumulados
Disminucién en cuentas por pagar - partes relacionadas
Aumento en impuesto sobre la renta por cobrar

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedad, planta y equipos
Anticipos para la adquisicion de activos fijos
Reclamo de seguros
Disminucion del efectivo restringido
Compra de inversiones a corto plazo
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

rica)

2015 2014

$ 16102 $ 15,087
3,832 4,059
730 630

14 221

261 158
723 121
1,708 (2,598)
58,027 6,351
1,097 4,580
(539) 2,573
327 (129)
393 (1,214)
(3,109)  (12,378)
(52,716) (8,964)
70 8,830
26,920 17,327
(72,678)  (23,231)
(6,227) (2,776)
— 1,999

— 8
(25,000) —
(103.905) _ (24,000)




Dominican Power Partners

(Una subsidiaria indirecta controlada por The AES Corporation)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONTINUACION)
Por los aiios terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014

(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados
Reduccion de capital
Producto de nuevos préstamos
Pago de costos financieros diferidos

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de
financiamiento

Efecto de las variaciones en la tasa de cambio sobre el efectivo

Disminucion neta en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo a principio de aiio
Efectivo y equivalentes de efectivo a fin de afio

Revelacién complementarias de informacién de flujos de
efectivo:

Pagos en efectivo para el impuesto sobre la renta
Pagos en efectivo por intereses

Revelacion complementaria de las actividades no monetarias:
Compras de propiedad, planta y equipo no pagadas

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

2015 2014
$ (85328 (48,589)
(3,444) —
74,000 37,382
(136) (4,713)
61,888 (15,920)
67 (220)
(15,030)  (22,813)
55,873 78,686
S 40,843 3 55873
$ 4059 $  14.464
S 4134 8 429
$ 10,484 $ 92
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Dominican Power Partners

(Una subsidiaria indirecta controlada por The AES Corporation)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre de 2015y 2014

(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

1. NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTA CION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Naturaleza del negocio — Dominican Power Partners (“la Compaiiia” o “DPP”) es una
subsidiaria indirecta controlada por The AES Corporation (“IL\ Casa Matriz” o “AES”). La
Compaiiia esta organizada bajo las leyes de las Islas Caim in y fue constituida el 14 de
noviembre de 1995. DPP tiene una sucursal registrada er11 Santo Domingo, Repiblica
Dominicana, que es propietaria de las unidades de generacién Los Mina V y VI. Las
plantas tienen una capacidad de generacion de 236 megavatﬁf y consisten en dos turbinas
de gas de ciclo simple y otros equipos relacionados con la generacion de electricidad. La
planta comenz6 sus operaciones comerciales el 4 de mayo de [1996.

Durante el 2002 y el 2003 las plantas recibieron una mejora con la instalacién de un
sistema de compresion y un enfriador evaporador. En marzo de 2003 la Compaiiia
implement6 la conversidén a alimentacién con gas natural, jresultando en una planta de
generacion mas limpia.

Las plantas fueron creadas originalmente por la empresa |Destec bajo un contrato de
construir, operar y transferir (BOT, por sus siglas en inglés), lacordado con la Corporacién
Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales (*CDEEE”), entidad controlada por el
gobierno (que antes se conocia como Corporacion Dominicana de Electricidad (CDE)),
mediante el cual la Compaiiia operaba la planta para generar y vender electricidad a
CDEEE bajo un contrato de venta de energia de qumce (15) anos El 30 de junio de 1997,
DPP fue adquirida por la Casa Matriz a través de varias subjdlanas controladas por AES.
Hasta septiembre de 2001, DPP operaba las plantas siguiendo el contrato BOT. A inicios
de 2002, DPP firmé un acuerdo con CDEEE vy el Gobne 10 de Reptiblica Dominicana
(*“Acuerdo de Terminacion™), con retroactividad a septiembre de 2001, el cual termind el
contrato BOT y transfiri6 a DPP la propiedad de la planta y el terreno donde estd
localizada la misma. Ademas, CDEEE transfirié sus derechos bajo el contrato de venta de
energia a Empresa Distribuidora de Electricidad del Este, S. A. (“EDE Este”), una empresa
de distribucion de energia que presta servicio a la regién este de Repiblica Dominicana,
incluyendo una parte de la ciudad capital, Santo Domingo.

Las oficinas administrativas de la Compaiiia s¢ encuentra ublcadas en la Avenida Winston
Churchill No. 1099, Torre Acrépolis, piso 23, Ensanche Piantini, Santo Domingo,
Repiiblica Dominicana.

Base de presentacion — La Compaiiia mantiene sus libros en délares estadounidenses y
prepara sus estados financieros segiin los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en los Estados Unidos (“USGAAP”).

Politicas significativas de contabilidad — A continuaci?n se resumen las politicas
contables utilizadas en la preparacién de los estados financieros adjuntos:




Dominican Power Partners

(Una subsidiaria indirecta controlada por The AES Corporation)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre de 2015y 2014

(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

1. NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES (continuacién)

a.

C.

Uso de estimaciones — La preparacién de los estados [financieros en conformidad
con los USGAAP requiere que la Administracion efectiic un nimero de estimaciones
y supuestos que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos y la divulgacion de

activos y pasivos contingentes a la fecha de los estadd)s financieros y los montos

reportados de ingresos y gastos durante el periodo.
considera que las estimaciones y supuestos utilizados
estados financieros fue adecuada para las circunstancias,

Aunque la Administracion
en la preparacion de estos
los resultados reales pueden

diferir con respecto a estas estimaciones y supuestos.

Transacciones en moneda extranjera — La moneda furicional y de presentacion de
los informes de la Compaiiia es el délar estadounide} se, ya que actualmente la
mayoria de los flujos de efectivo se denomina en délareij1 estadounidenses y se espera
que en el futuro siga siendo asi. Las transacciones denominadas en otras monedas
(principalmente en pesos dominicanos, RDS, moneda local de la Repiblica
Dominicana) se registran al tipo de cambio en efecto a la fecha de las transacciones.
Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras se convierten
a la moneda funcional de la Compaiiia al tipo de cambio en efecto en las fechas de
los balances generales. El efecto de los cambios en el tipo de cambio se reconoce en
el estado de resultado integral.

Efectivo y equivalentes de efectivo — La Compafiia considera que todos los
instrumentos de alta liquidez adquiridos con un vencimiento original de tres meses o
menos son equivalentes de efectivo. Parte del efectivo y| los equivalentes de efectivo
incluyen certificados de depdsito utilizados como garantia para el financiamiento de
empleados.

Inversiones a corto plazo — Las inversiones a corto | plazo de la Compaiiia son
principalmente certificados de depésito con vencimientos originales mayores a tres
meses con vencimientos restantes de menos de un afio.

Inventarios — Los inventarios incluyen materiales y repuestos y se contabilizan al
costo o valor de mercado, el que sea menor, y se clasifican en el balance general de
conformidad con el periodo en que se espera consumir 305 inventarios. Los costos se
determinan mediante el método del costo promedio ponderado.
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(Una subsidiaria indirecta controlada por The AES Corporation)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre de 2015y 2014

(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de America)

1. NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENT ACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES (continuacién)

f

9%

Concentracion del riesgo crediticio — EDE Este es el

incipal cliente de DPP. Por

lo tanto, las cuentas por cobrar de DPP estan expuestas a la posible pérdida crediticia

de esa entidad. Los ingresos del contrato p
aproximadamente 81% y 71% de los ingresos totales p

EDE Este representaron
ra los afios terminados el 31

de diciembre de 2015 y 2014, respectivamente y el saal;o de las cuentas por cobrar,

circulantes y a largo plazo de EDE Este representaron

roximadamente 10% y 36%

del total de los activos circulantes al 31 de diciembre de 2015 y 2014,

respectivamente.

La Administracién supervisa las cuentas por cobrar en cuanto a su recuperabilidad
mensualmente y registra una provision para cuentas de cobro dudoso si es necesario.

Propiedad, planta y equipo — Propiedad, planta y equi;l)o, incluyendo el costo de las
mejoras, se registran al costo. El costo incluye gastos importantes para mejoras y

reemplazos que extienden la vida util o incrementan

a capacidad. Los costos por

intereses directamente atribuibles a la adquisicion, construccion o produccion de
activos calificados que son activos a los que necesariamente les toma un periodo
sustancial de tiempo para estar listos para su uso previsto, se agregan al costo de
dichos activos, hasta el momento en que los activos esta"P sustancialmente preparados
para su uso previsto. Los costos por intereses que se capitalizaron para los afios
terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 ascendian a $4.042 y $251,

respectivamente.

Los costos de mantenimiento y reparaciones se cargan a medida que se efectian.
Segilin el cronograma de mantenimiento de la planté, el cual se basa en horas
equivalentes de funcionamiento (EOH, por sus siglas en inglés), la Compaiiia realiza
inspecciones de combustién, y mantenimientos mayores que incluyen la eliminacién
y cambio de ciertas partes (quemadores, cestas de la cimara de combustion, piezas de

transicion, veletas, aspas, etc.).

La Compaiiia incurri6 en gastos de mantenimiento por $2,018 y $1,814 para los afios

terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, respecti
el estado de resultado integral en la seccién de gastd
mantenimiento. Todos los desembolsos para mantenim

vamente, que se presentan en
)s generales, operativos y de
jentos mayores representan el

reacondicionamiento de la planta u otros activos. Ejtos costos, los cuales no se

incluyen en los montos anteriores se capitalizan y lueg
vida iitil de cada activo.

La depreciacion se calcula utilizando principalmente el
la vida util estimada de los activos, los cuales se
compuesta.

) s¢ amortizan a lo largo de la

método de linea recta durante
determinan sobre una base

11
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(Una subsidiaria indirecta controlada por The AES Corporation)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre de 2015y 2014

(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

1. NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES (continuacion)

[¢4
S5°

h.

Propiedad, planta y equipo (continuacion)

Partes y repuestos, incluyendo rotables, se incluyen en los activos de generacion
eléctrica y se deprecian a lo largo de la vida util después de que la pieza se pone en
servicio.

En 2014, la Compaiiia contratd los servicios de un tercero para actualizar las vidas
utiles de los activos en servicio. Con base en este estudi|o, la vida 1til de los edificios
se incrementd y la vida util de los vehiculos, equipos de oficina y otros se redujo, lo

cual resulta en la reduccion en el gasto por depreciacién de $1.9 millones en 2014.

Las siguientes son las vidas ttiles estimadas de los activgs de la Compaiiia:

Viqa util

estimada
Planta de generacién 8 a 40 afios
Repuestos 8 240 afios
Edificios 30 a 65 afios
Vehiculos 4 a 5 afios
Equipo de oficina y otros 4 4 7 afios

La Compaiiia evalia el deterioro de los activos de larga vida siempre que los
acontecimientos o los cambios en las circunstancias indiquen que el valor en libros
de un activo pueda no ser recuperable. La recuperabilidad de los activos a ser
mantenidos y utilizados se mide mediante una comparacién del valor en libros de un
activo con el calculo de los futuros flujos de efectivo sin descontar que se prevé que
genere ¢l activo. Si el importe en libros de un activo excede los futuros flujos de
efectivo estimados, se reconoce un cargo por deterioro|en el importe por el cual el
valor en libros del activo excede el valor razonable del activo.

Costos financieros diferidos — Los costos de financiamiento relacionados con la
emisién de ciertos préstamos a largo plazo se difieren y amortizan mediante el
método de linea recta de amortizacion peridédica durante el plazo de dichos
préstamos. El saldo neto del costo de financiamiento diferido es $3,733 y $4,555 al
31 de diciembre de 2015 y 2014, respectivamente. Durante los afios terminados el 31
de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiiia registr los gastos de amortizacion por
$261 y $95, respectivamente. 1
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31 de diciembre de 2015 y 2014

(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

1. NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES (continuacién)

i

Impuestos de la renta — La Compaiiia reconoce los activos y pasivos por impuestos
diferidos para los impuestos fiscales futuros de las diferencias temporales entre los
valores en libros de los activos y pasivos en los| estados financieros y sus
correspondientes bases de impuesto sobre la renta| medidas usando las tasas
promulgadas. El efecto de los cambios en las tasas impositivas se registran en el
periodo que incluye la fecha de promulgacion. Los activos por impuestos diferidos
también se reconocen para los efectos futuros estimados del arrastre de pérdidas
fiscales. Los activos por impuestos diferidos se reducen en la medida en que es més
probable que no se realicen los beneficios futuros.

Reconocimiento de ingresos e ingresos no facturados — Los ingresos por la venta de
electricidad se registran con base en la entrega fisica| y contractual de energia y
capacidad en las tarifas especificadas en los respectivos contratos o en las tasas de
mercado vigentes. Los ingresos incluyen ingresos de energia y potencia
suministradas pero no facturadas al final del periodo, el cual se registra con los
precios contractuales o precios estimados del mercado gcasional al final del periodo
respectivo. Estos montos se incluyen en los activos circulantes como cuentas por
cobrar. El costo relacionado con esta energia se ha incluido en los gastos
operacionales. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, lag cuentas por cobrar incluian
ingresos no facturados por $10,050 y $13,420. respectivamente. Las cantidades
reales que se facturaron posteriormente se aproximaron a las estimaciones
informadas al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

Valor razonable de los instrumentos financieros — El valor razonable de los activos
y pasivos financieros circulantes se estiman que sean iguales a los valores en libros
reportados debido a los vencimientos a corto plazo de estos instrumentos. No es
préctico estimar el valor razonable de las cuentas por cobrar y por pagar de la afiliada
debido a la naturaleza de la parte relacionada.

Las cuentas por cobrar a largo plazo se basan en un tip | fijo de interés y expone a la
Compaiiia al riesgo de tasa de interés del valor razonable.

La deuda financiera es pactada a tipos de interés variables y expone a la Compaiiia al
riesgo de tasa de interés del valor razonable. La Administracién estima el valor
razonable de los préstamos de la Compaiiia descontando sus futuros flujos de
efectivo a precios de mercado (Nota 14).
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1. NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENT

POLITICAS CONTABLES (continuacién)

L

2rica)

ACION Y PRINCIPALES

Compensacion basada en acciones — A ciertos emplffldos de la Compaiiia se les

otorgaron opciones de acciones bajo planes de acci
Corporation (“el Plan AES™). El Plan AES permite

nes creados por The AES
la emision de opciones de

comprar acciones comunes de The AES Corporation a pn precio equitativo al 100%

del precio de mercado en la fecha en que se garantiza la

opcion.

Generalmente, las opciones de acciones emitidas b

jo estos planes se vuelven

ejecutables por parte de los empleados un afio a partir de la fecha de concesion
(100% en un afio) y otras opciones de compra de accignes se otorgan a lo largo de
tres afios a partir de la fecha de concesion (33% cada afio). La media ponderada de
precios de ejercicio de las opciones fue $11.89 y $14.63 para los afios terminados el
31 de diciembre de 2015 y 2014, respectivamente.

El valor razonable promedio ponderado de las opcioneg garantizadas bajo los planes
AES se estim¢ a partir de las fechas de concesion mediante el modelo de fijacion de
precios de opciones Black-Scholes con los siguientes subuestos:

Supuestos 2015 2014
Vida estimada de la opcién 6.5 afios 6 afios
Tasa de interés libre de riesgo 1.86% 1.86%
Volatilidad esperada 25% 24%

Rentabilidad de los dividendos 3% 1%
Valor razonable a la fecha $2.07 $3.26

El costo se mide en el momento en que se otorga la |opcién con base en el valor
razonable de la opcion o el pasivo registrado por la] Corporacién y un gasto se
registra bajo el método de linea recta durante el periodo en que se requieren los
servicios del empleado para obtener el derecho de éjercer la opcién, la cual se
reconoce como una contribucion de capital en capital adicional pagado.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de|2015 y 2014, la Compaiiia
registrd gastos de compensacion basada en acciones por $17 y $120,
respectivamente.

Prestaciones laborales — E|l Cédigo de Trabajo de la Repiblica Dominicana prevé el
pago de un auxilio de preaviso y cesantia a aquellos empleados que sean despedidos
sin causa justificada. La Compaiiia reconoce el gasto por estas prestaciones laborales
cuando se incurren.
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1. NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES (continuacién)

.

Normas de contabilidad adoptadas — Las siguientes normas de contabilidad han sido
adoptadas por la Compaiiia. Tﬂ
|

ASU 2015-17 Simplificacién de la clasificacion del balance general de los impuestos

diferidos

El 20 de noviembre de 2014, el FASB emiti6 el 2015-17 como parte de su iniciativa
de simplificacion (es decir, el esfuerzo de la Junta para reducir el costo y complejidad
de ciertos aspectos de los USGAAP). Esta norma |requiere que las entidades
presenten los activos por impuesto diferido (DTA) y pa ivos por impuesto diferido
(DTL) y clasificado como no circulantes en un balance general. Por lo tanto,
simplifica la presentacion actual, la cual requiere que|las entidades presenten los
DTA y DTL por separado como circulantes 0 no circulantes en un balance general.
La nueva guia alin requiere la compensacion de activ;os por impuesto diferido y
pasivos por impuesto diferido por jurisdiccién tributaria. Para todas las demds
entidades, las enmiendas en esta actualizacion son ‘efectivas para los estados
financieros emitidos para periodos anuales que empiezan después del 15 de
diciembre de 2017 y periodos interinos dentro de los perlodos anuales que comienzan

después del 15 de diciembre de 2018. Se permite la aplicacién anticipada para todas

las entidades al inicio de un periodo provisional o anual de presentacion de informes.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compaiiia ha decidido aliplicar la adopcidn temprana
de ASU 2015-17; por lo tanto, se ha reclasificado aproxilmadamente $0.1 millones de
impuesto sobre la renta diferido de activos circulantes a ?o circulantes.

Nuevas normas de contabilidad — Las siguientes normas de contabilidad se
emitieron pero aln no son efectivas y no han sido adoptadas por la Compaiiia.

ASU No. 2014-09. Ingresos procedentes de contratos cor'z clientes (Tema 606)

En mayo de 2014, el FASB emitié ASU No. 2014-09 qu!e clarifica los principios para
el reconocimiento de ingresos y se traducird en un ingreso comun estindar para
USGAAP y las Normas Internacionales de Informacion Financiera. El objetivo de la
nueva norma es proporcionar un modelo unico y completo de reconocimiento de
ingresos para que todos los contratos con clientes mejoren la comparabilidad. Los
ingresos estdndar contienen principios que una entidad aplicara para determinar la
medicién de los ingresos y la fecha en que se reconoce, La norma requiere que una
entidad reconozca los ingresos para representar la transferencia de bienes o servicios
a los clientes por un importe al que la entidad espera tener derecho a cambio de los
productos o servicios. En julio de 2015, el FASB decidi6 aplazar la fecha efectiva
por un afio, dando lugar a la nueva norma de ingresos q 1¢ seria efectiva por periodos
anuales de presentacion de informes desde de 15 de diciembre de 2017 y sus
periodos contables provisionales. |

|
|
|
|
|
!
i
i
i
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1. NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES (continuacién)

0.

Nuevas normas de contabilidad (continuacion)

Ahora se permite la adopcion temprana sélo a partir de la fecha efectiva original para
entidades piiblicas (es decir, no antes de 2017 para|entidades que utilizan afio
calendario). La norma permite la utilizacién de un enfoque retrospectivo completo o
un enfoque retrospectivo modificado. La Compaiiia ain no ha seleccionado un
método de transicion y actualmente estd evaluando el imPacto de adoptar la norma en
sus estados financieros.

ASU No. 2014-12. Compensacion — Compensacion de acciones (Tema 718)

En junio de 2014, el FASB emitié el ASU No. 2014-12 el cual pretende resolver el
diverso tratamiento contable en la practica con las compensaciones. El objetivo de la
nueva norma es aclarar el tratamiento de la contabilidad para los objetivos de
desempefio que afectan el otorgamiento de compensaciones. La norma es efectiva
para periodos anuales de presentacion de informes después del 15 de diciembre de
2015 y los periodos contables intermedios. Se permite la adopcion temprana. La
norma permite la utilizacién de ya sea un enfoque a futuro o un enfoque retrospectivo
modificado.

La empresa aiin no ha seleccionado un método de transicion y estd evaluando
actualmente el impacto de la norma en su situacion financiera y los resultados de las
operaciones.

ASU No. 2015-03. Interés — Imputacion de intereses (Subtema 835-30)

En abril de 2015, FASB emiti6 el ASU No. 2015-03, el cual simplifica la
presentacion de los costos de emision de deuda al requerir que los costos de emision
de deuda relacionada con un pasivo de deuda reconocido se presente en el balance
general como una deduccion directa del valor en libr: s de dicho pasivo de deuda,
consistente con los descuentos de deuda. Las enmiendas en esta actualizacion no
afectan la guia de reconocimiento y medicion para los|costos de emision de deuda.
La norma es efectiva para pericdos anuales que empiezan después del 15 de
diciembre de 2015 y sus periodos provisionales y requiere el uso del enfoque de
retrospectivo completo. Se permite la adopcion temprana para los estados financieros
que no se han emitido previamente. Al 31 de diciembre de 2015, la Compaiiia tenia
aproximadamente $3.7 millones en los costos diferidos de financiamiento que se
clasifican en otros activos no circulantes que se reclasificarian para reducir la deuda
financiera tras la adopcion de ASU No. 2015-03.
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1. NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES (continuacién)

0.

Nuevas normas de contabilidad (continuacion)

ASU No. 2015-11. Inventario (Tema 330) Simplificacién de la medicion de
inventario

En julio de 2015, FASB emitié el ASU No. 2015-11, el cual simplifica la medicién
subsecuente del inventario. Este reemplaza la prueba actual del menor entre el costo
y el valor de mercado con la prueba del menor entre el costo o valor neto realizable.
La norma es efectiva para entidades piblicas por periodc:>s anuales de presentacién de
informes que inician después del 15 de diciembre de 2016 y los periodos contables
intermedios. Se permite la adopcion temprana. La nueva guia debe aplicarse de
forma prospectiva. La Compaiiia actualmente est4 evaluando el impacto de adoptar la
norma en sus estados financieros.
|
ASU No. 2016-02, Arrendamientos (Tema 842): Una revision del 2010 propuso una

Actualizacion de las normas de contabilidad. Arrendamientos (Tema 840)

El 25 de febrero de 2016, FASB emiti6 ASU 2016|~02, Arrendamientos (Tema
842). Se espera que sea efectivo para periodos que elmpiezan después del 15 de
diciembre de 2018 para las entidades ptblicas y para periodos que empiezan después
del 15 de diciembre de 2019 para entidades privadas. Se permite la aplicacion
temprana. Bajo las nuevas disposiciones, los arrendata#ios informardn un activo de
derecho de uso y un pasivo para la obligacion de hacer pagos para todos los
arrendamientos a excepcién de los contratos de arrendamiento con un plazo de 12
meses 0 menos. Todos los demd4s arrendamientos se clasificardn en dos categorias i)
Arrendamientos financieros, similar a los arrendamienfos de capital, requeriran el
reconocimiento de un activo y un pasivo, medido al valor actual de los pagos de
arrendamiento y ii) Arrendamientos operativos requeriran también el reconocimiento
de un activo y pasivo que se mide al valor actual de l;zE)agos por el arrendamiento.
La Compaiiia actualmente estd evaluando el impacto de adoptar la norma en sus
estados financieros.
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31 de diciembre de 2015y 2014

(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

2. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y los equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se detallan a
continuacién:

2015 014
Efectivo en délares estadounidenses $ 6,955 §$ 54,516
Efectivo en pesos dominicanos 930 287

Equivalentes de efectivo

Depositos a plazo y certificados de inversion en ddlares
estadounidenses, promedio de tasa de interés anual entre
1.85% y 0.13% al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
respectivamente. 32,877 1,036
Depdsitos a plazo en pesos dominicanos, tasa promedio anual
de 5.00% y 2.14% al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
respectivamente. 81 34

Total $| 40,843 3 55,873

Los equivalentes de efectivo representan los certificados financieros que vencen en menos
de tres meses a partir de la fecha de vencimiento original de|los cuales $0.1 millones se
utiliza como garantia para préstamos a los empleados al 31 de diciembre de 2015.

3. PARTES RELACIONADAS

En el afio 2002, DPP firmé un acuerdo de compra de gas natural (“El Contrato de Compra de
Gas™) y uno de Transporte de Gas Natural con AES Andres DR, S.A. (sucesora de AES
Andres B.V.) (“Andres™), los cuales iniciaron con la ﬁnalizalcién de la facilidad de Gas
Natural Licuado (“GNL”) y gasoducto en marzo de 2003. Amhos contratos expiran en abril
del 2023. El 30 de diciembre de 2003, fue firmada la enmienda nimero 2 al Contrato de
Compra de Gas entre Andres y la Compaiiia, con la ﬁnalida:q de cambiar la estructura de
precio. Posteriormente, el 29 de septiembre de 2008, ambas partes firmaron la Enmienda
No. 2 al contrato de Transporte de Gas Natural con el objetivo de disminuir 2 $700 el cargo
por servicio de transporte. El costo asociado con la compra de gas ascendié a $53,282 y
$103,327 por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 ; 2014, respectivamente, y el
costo asociado con el transporte de gas por $8,642 y $8,616 por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2015 y 2014, respectivamente, se presentan en los estados de resultados
integral como costos de ventas - combustible y costos relacionados con el combustible.
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3.  PARTES RELACIONADAS (continuacion)

Asimismo, en ef ado 2003, la Compaidia firmé un contraio de demanda real de energia y
capacidad con Andres, mediante el cual la Comparia compra ¢nergia y capacidad no
cubierta por su propia generacion y potencia firme asignada, con la finalidad de suplir sus
contratos de venta de energia. En el 2004, este contrato expird y la Comparia firmé un
contralo con Andres, el cual estd en vigencia a menos que ambas partes acuerden su
suspension con una notificacion previa de 15 dias. Los costos asociados con este contrato se
prescntan en el estado de resuliado integral como parte del cbsto de ventas - compras de
electricidad por $7.817 y 11,098 por los afios terminados el 3] de diciembre de 2015 v
2014, respectivamente.

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015, la Comparia le vendid energia vy
regulacidn de frecuencia a Andres por un total de $853. En el 2014, la Compaiiia no le
vendid encrgia a Andres.

DPP es garante incondicional ¢ irrevocable, conjuntamente con AES Andres, BVI y AES
Andres, B.V., del Acuerdo de Crédito y Garantia de Andres por $180,000.

La Compafia mantiene un seguro contra todo riesgo contratado con AES Global Insurance
Corporation (AGIC), una filial subsidiaria de The AES Corporation, el cual cubre todo
riesgo operacional incluyendo rotura de maquinaria e interrupcién de negocio. Para este
contrato, la Compaiiia ha reconocido en gastos generales. operativos y de mantenimiento, en
el estado de resultados integral, ¢l costo de seguros de $1.683 y $2,110 por los afos
terminados ¢l 31 de diciembre de 2013 v 2014, rCSpectivamérme_ Al 31 de diciembre de
2013, no existe un saldo pendiente por amortizar, v para el 2014, habia un monto pendiente
por amortizar de 3493, que se incluye en balance general.

La venta de energia y la regulacidn de frecuencia negociada en el mercado ocasional con la
relacionada Empresa Generadora de Electricidad Itabo, S. A. (Itabo) fue por $3.155 v $6,33 1
por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, respectivamente, y se incluye en
ventas de energia eléctrica - mercado ocasional en el estado de resultado integral.

El 17 de diciembre del 2009, la Compaiiia firmd un contrato de administracién con AES
Solutions LLC, una subsidiaria de {a Corporacién, para servicios prestados en el Financial
Hub CA&C. Este acuerdo tiene un plazo de tres afios, y €3 renovable automaticamente.
Las cuotas incurridas en relacién a este contrato se presentan en el estado de resultados
integral, bajo gastos generales, operativos y de mantenimiento, inciuidos en costos
operativos reembolsables, por un total de $2.0 millones y $1.8 millones por los afios
terrninados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, respectivamente.




Dominican Power Partners

(Una subsidiaria indirecta controlada por The AES Corporation)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre de 2015y 2014

(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

3. PARTES RELACIONADAS (continuacién)

La Compaiiia realizé pago de capital de $3.4 millone

$8.5 millones ambos en el 2015, y $48.6 millones en el 2014.

Contratos de arrendamiento

La Compaiiia firmé un contrato con Empresa Generadora de

s y pagé dividendos por

1

Electricidad Itabo, S. A. (la

propietaria) el 10 de septiembre de 2014, por el arrendamiento de terrenos, edificios y

estructuras ubicadas en el viejo complejo de energia Los Mina,
de 2014, y renovable automaticamente bajo las mismas

vigente desde el 1 de octubre
condiciones. Este acuerdo

permanecerd vigente hasta que la Compaiiia ejerza su opcién de compra tal y como se

establece en el Contrato de Opcion. El contrato estipula un

rrendamiento anual de $0.1

millones, para ajustarse anualmente segtin el indice de precios del consumidor de los Estados
Unidos de América. La Compaiiia pagd por adelantado un arrendamiento de un afio, el cual

se presenta en el balance general como construccion en proceso

(nota 6), ya que este terreno

se utiliza para la construccion de un ciclo combinado para Los Mina V y Los Mina VL

Como resultado de las operaciones y contratos mencionados
significativas realizadas con filiales, las cuentas por cobrar y

y otras transacciones menos

cuentas por pagar con partes
relacionadas al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son las siguientes:

es:

2015 2014
Cuentas por cobrar - partes relacionadas:
Empresa Generadora de Electricidad Itabo, S. A. S 9% $ 1,400
AES Andres DR, S. A. (Sucesor de Andres B.V. -
Sucursal) 189 62
Otros 284 204
Total cuentas por cobrar - partes relacionadas $ 569 $ 1,666
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3. PARTES RELACIONADAS (continuacion)

2015 2014

Cuentas por pagar - partes relacionadas:

AES Andres DR, S. A. (Sucesor de Andres B.V. -

Sucursal) $ 72,781 3 121,893
AES Engineering, LLC 359 —
Empresa Generadora de Electricidad Itabo, S. A. 290 44
AES Solutions, LLC 259 —
The AES Corporation 176 4,787
AES Gener, S. A. 155 —
New Caribbean Investments, S.R.L. 72 68
AES Panama, S.R.L. — 19
Otros 99 96
Total cuentas por pagar - partes relacionadas S 74,191 126,907
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4. CUENTAS POR COBRAR, NETAS |
|

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se componen de la
siguiente forma:

2015

2014
Empresa Distribuidora de Electricidad del Este, S. A. § 9,079 $ 50,453
Corporacién Dominicana de Empresas Eléctricas |
Estatales (CDEEE) ‘ 70 7,797
Otros \ 10,657 20,084
Estimacidn para cuentas de cobro dudoso | (8) 9)
Cuentas por cobrar - neto $ | 19,798 $ 78,325

Las cuentas por cobrar generan intereses segun las reoulacwnes del sector de electricidad y
segun los términos establecidos en los contratos de venta de eneroxa

Otras cuentas por cobrar incluyen ingresos no facturados (Nota 1j).
Acuerdos sectoriales

El 27 de agosto del 2015, se ejecutaron acuerdos de reconocimiento de deuda entre
Corporaciéon Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales y las|empresas de distribucién del
Gobierno de la Repablica Dominicana (Distros) con DPP, mediante los cuales todas las
cuentas por cobrar pendientes a esa fecha, las cuales ascendian a $66,163, se convirtieron en
un préstamo por pagar a mediano plazo en cinco afios, y con uh inter€s anual de 10%. Los
términos clave contenidos en los acuerdos mencionados mcluxen i) la obligacion anual de
CDEEE de incluir el servicio de la deuda en el presupuesto ﬁscal anual; ii) la inclusién del
Banco de Reservas como agente administrativo para retener, aoar 0 monitorear todas las
obligaciones de Distros o0 CDEEE, y; iv) eventos o incumplimiento por falta de inclusién en
el presupuesto fiscal anual del gobierno por CDEEE.

El 10 de septiembre del 2015, se ejecutaron acuerdos de asignacién de crédito entre DPP y
Centralia Corporation, S.R.L., mediante los cuales DPP aswno todos sus derechos bajo el
acuerdo de reconocimiento de deuda sin ning(n recurso a Centraha Corporation, S.R.L. El
monto por cobrar sujeto a este acuerdo fue el de $66,163. Los productos de las asignaciones
mencionadas anteriormente de $64,840 fueron recibidos por DPP el 14 de septiembre de
2015. La Compaiiia reconoci6 una pérdida en la venta de las cuentas por cobrar de $1,323,
presentada en el estado de resultado integral, bajo gastos|generales, operativos y de
mantenimiento.

[
]
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CUENTAS POR COBRAR, NETO (continuacién)

Acuerdos sectoriales (continuacion)

En el mes de abril de 2008, un “Acuerdo General del Sector” fue firmado, donde el
Gobierno Dominicano se compromete a buscar los mecanismd;s necesarios para saldar las
cuentas por pagar al sector eléctrico correspondiente al afio 2004. En el mes de septiembre
del 2008 se formalizaron los acuerdos del pago de las cuentas por cobrar con el Gobierno
Dominicano y las compaiiias de distribucién. El acuerdo firmado con EDE Este devenga
una tasa de interés anual de un 12% y finaliza en marzo de 2316. Como resultado de este
acuerdo, $229 estan presentados como cuentas por cobrar a largo plazo en el balance general
de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2014. Al 31 de diciembre del 20135, no existen cuentas
por cobrar a largo plazo para este concepto.

Acuerdo de factoraje

El 17 de diciembre de 2014, la Compaiiia firmé un acuerdo de factoraje con CDEEE, EDE
Norte, EDE Sur, EDE Este y Banco de Reservas de la Republica Dominicana, mediante el
cual el Banco se comprometié a pagar US$35.1 millones por|las cuentas por cobrar a las
compaiiias de distribucidn. El Banco le otorgo a la Compaiiia lineas de crédito con un interés
anual de 7.75% hasta el 2 de enero de 2015; los montos otorga%os con estos créditos fueron
girados por la Compaiiia en diciembre. Desde la perspectiva de la Compaiiia, este era un
acuerdo de factoraje sin recurso.

GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO

Los saldos de gastos pagados por adelantado al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se
componen de la siguiente forma:

2015 2014
Seguros pagados por adelantado $ — 3 562
Anticipos a proveedores 170 2
Otros gastos pagados por adelantado 15 14
Total S 185 §$ 578




Dominican Power Partners

(Una subsidiaria indirecta controlada por The AES Corporation)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre de 2015 y 2014

(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - NETO

La propiedad, planta y equipo, neto al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se componen de la
siguiente forma:

2014 Adiciones Retiros Traslados 2015
Valor original: '

Planta de generacion $ 141457 S — 8 (503) S 6,082 S 147,036
Edificios 2,466 — — 28 2,494
Vehiculos 336 — — 46 382
Repuestos 13,822 791 — (2,894) 11,719
Equipo de oficina

Yy otros 2,005 41 — 187 2,233
Subtotal 160,086 832 (503) 3,449 163,864
Depreciacién

acumulada:
Planta de generacion (59,062) (3,139) 503 (434) (62,132)
Edificios (1,453) 97) — — (1,550)
Vehiculos (228) 13) — — (241)
Repuestos (4,508) 337) — 434 (4,411)
Equipo de oficina

y otros (1,102) (246) — — (1,348)
Subtotal (66,353) (3,832) 503 — (69,682)
Subtotal 93,733 (3,000) — 3,449 94,182
Terreno 7,082 —_ —_ — 7,082
Construcciones en 10,218 85,014 — (4,828) 90,404
Total, neto $ 111,033 § 82,014 $ — $ (1,379) $ 191,668

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiiia registré un
gasto de depreciacion de $3,832 y $4,059, respectivamente.
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7. CUENTAS POR PAGAR Y PASIVOS ACUMULADOS

Los saldos de cuentas por pagar y pasivos acumulados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se
componen de la siguiente forma:

2015 2014
Suplidores locales e internacionales $ 11,886 $ 2,762
Suplidores de energia 2,456 7,646
Compensacidn de incentivos por pagar 1,184 647
Otros pasivos acumulados 2,040 1,138
Total S 17,566 $ 12,193

8. DEUDA A LARGO PLAZO

El 22 de octubre de 2014, la Compaiiia celebré un acuerdo de jpréstamo por $260 millones
con un conjunto de bancos, donde Citibank N.A. actia comq Agente Administrativo. El
préstamo conlleva intereses de LIBOR 3 meses mas 4.5% con un piso de 5.5% pagado
mensualmente, mientras el principal se pagard en 9 abonos|trimestrales empezando en
octubre del 2017, y terminando en octubre del 2019. Este préstamo se tomd para financiar la
construccion de un ciclo combinado para las plantas de energia Los Mina V y VI de la
Compaiiia, ubicadas en Santo Domingo, Repiiblica Dominicana,

Este préstamo esta garantizado incondicionalmente por AES Andres, B.V., AES Andres DR,
S. A.y AES Andres, BVI, afiliadas de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiiia tiene saldos relacionado con este préstamo
por un total de $112.2 millones y $37.5 millones, respectivarﬁente, neto del descuento no
amortizado, el cual se amortiza bajo el método de linea recta| sobre el plazo de la deuda,
como se detalla a continuacion:

2015 2014

Deuda s 115,000 $ 41,000
Descuento no amortizado 2,774) (3.497)
Total $ 112,226 $ 37,503

Hasta el 2015, la Compaiiia pagé los gastos de la emision| de este préstamo por $4.8
millones, los cuales fueron diferidos y amortizados sobre una base lineal por ¢l plazo de la
deuda.
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8. DEUDA A LARGO PLAZO (continuaci6n)

Los costos financieros diferidos al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se componen asi:

Costos financieros diferidos a principio de afio
Pago de costos financieros diferidos
Costos financieros diferidos capitalizados

Amortizacion de costos financieros diferidos durante el afio

Total de costos de financiamiento diferidos al final del
afo

El descuento no amortizado al 31 de diciembre de 2015 y 2014

forma:

Descuento no amortizado
Amortizacion del descuento
Descuento capitalizado

Total descuento no amortizado

2015 2014
$ 4,555 $ —
136 4,713
(697) (63)
(261) (95)
s 3733 $ 4,555

, se compone de la siguiente

015 2014
$ 3,497 $ 3,618
(197) (72)
(526) (49)
$ 2774 8 3.497

La Compaiiia acord6 pagarle al Agente Administrativo una cu
con la parte no utilizada del préstamo, la cual era $145|millones y $219 millones,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2015 y 2014. Los costos totales por comisién al 31
de diciembre de 2015 y 2014 eran $3.3 millones y $0.6 millones, respectivamente, los cuales

estan registrados en el estado de resultados integral, en ld

operativos y de mantenimiento.

ta anual de 1.5% en relacion

linea de gastos generales,

Durante el periodo de construccion del proyecto, la Compaiiia capitalizé intereses, que al 31
de diciembre de 2015 y 2014 ascendian a $4,293 y $251, respectivamente. Este monto
consiste de la amortizacion de costos financieros diferidos de $760 y $63, respectivamente,
intereses de amortizacion de descuento de $575 y $48, respectivamente, y un gasto de
intereses sobre la deuda por $2,959 y $140, respectivamente.

Los compromisos y las restricciones mds relevantes de

continuacion:

* La Compaiiia debe mantener una "Cuenta acumulad
con fondos depositados y dlspombles para cubrlr los intereses y el capital
trimestral, desde la fecha de operacién comercial del proyecto de ciclo combinado

Limitaciones de inversiones

La Compama y los garantes deberan entregar estados
a mas tardar 150 dlas luego del cierre ﬁscal y estad

esta deuda se presentan a

para el servicio de la deuda”

financieros auditados anuales
os financieros trimestrales no

auditados a mas tardar 90 dxas luego del cierre de cada trimestre
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8. DEUDA A LARGO PLAZO (continuacion)

» La Compaiiia y los garantes deben mantener las siguientes razones:

a. Larazon de cobertura de servicio de la deuda no debe ser inferior a 1.50 - 1.00

b. Larazén de apalancamiento consolidado combina%’ por encima de 3.50 - 1.00

c. Larazén de cobertura de intereses no podra ser menor a 1.30 veces y la razén
de cobertura de deuda combinada (AES Andres, B.V., AES Andres DR, S. A.y
AES Andres BVI) mayor a 3.50 veces; y

d. Elmonto maximo permitido para la deuda de IFC ("International Finance
Corporation") es $100 millones.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia estd en cumplimiento con todos sus compromisos
y restricciones.

9. IMPUESTO SOBRE LA RENTA

DPP es una compaiiia incorporada con responsabilidad limitada en las Islas Caiman, que
opera en la Repiiblica Dominicana por medio de una Sucursal, y por lo tanto no esta sujeta a
pagar impuesto sobre la renta en Islas Caiman. Para propésitos de impuestos dominicanos, la
Sucursal de DPP se considera una entidad extranjera, por lo tanto estd sujeta al régimen
fiscal dominicano aplicable a actividades de negocios establecido por la Ley 11-92 del 31 de
mayo de 1992, mdés sus enmiendas posteriores. Aunque la moneda funcional de la Sucursal
es el dolar estadounidense, los célculos del impuesto sobre la renta se determinan en la
moneda local, el peso dominicano.

Impuesto sobre la renta corriente

El 13 de noviembre de 2012, el Gobierno de la Repiiblica Dominicana promulgé la Ley 253-
12 que establecia una tasa de 29% para el impuesto sobre la renta en €l 2013; en el 2014 bajo
a 28% y para el 2015 a 27%. Esta Ley también establecié lq. retencion de impuestos por
10% para remesas de ganancias enviadas al exterior, inclusivo de sucursales o
establecimientos permanentes a oficinas centrales. La consech:ncia mds importante de los
cambios a esta Ley es que la Compaiiia empezé a reconocer un pasivo por impuesto diferido
sobre las ganancias no remitidas de la Sucursal. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, DPP
no tenia utilidades sin remitir de su Sucursal; por lo tanto, ho existe ningin pasivo por
impuesto diferido en el balance general. T

. i
Impuesto sobre los activos |

El impuesto sobre los activos corresponde a un 1% de losi activos gravables. Para las
compaiiias de electricidad, los activos gravables corresponden al total de activos fijos netos
de depreciacion acumulada. Este impuesto debe utilizarse como crédito contra el impuesto
sobre la renta de la siguiente manera: si el impuesto sobre I# renta es mayor al impuesto
sobre activos, no hay obligacion de pagar el segundo; de otro modo debe pagarse la
diferencia entre el impuesto pagado y el impuesto sobre los activos.
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9.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA (continuacién)

Empezando en el 2015, la Compaiiia registré el gasto de impuesto sobre activos en el estado

de resultado integral, en gastos generales, operativos y de

mantenimiento, basado en el

alcance general para la contabilidad del impuesto sobre la rentA bajo ASC 740, que excluye
los impuestos no basados en rentas del gasto de impuesto sobre |a renta.

Arrastre de pérdidas

Segun el Articulo I de la Ley No. 557-05, la cual modifica la letra K del Articulo No. 287
del Codigo Fiscal, aplicable al 1 de enero de 2006, las pérdidas|incurridas por corporaciones

en sus actividades econémicas pueden compensarse en los sigu
sobrepasar los cinco (5) afios. Sin embargo, Unicamente un 2

ientes periodos fiscales sin
% se puede compensar cada

afio. En el cuarto afio este 20% no podra exceder el 80% del ingreso gravable neto, y en el
quinto afio no podra exceder el 70%. La parte sin utilizar cada afio no podra ser utilizada en

los siguientes periodos.

Los saldos del impuesto sobre la renta por cobrar al 31 de diciembre de 2015 y 2014 consiste

de:

2 2014
Impuesto de la renta por cobrar (pagar) al inicio del afio $ 1359 $ (4,786)
Pagos al impuesto sobre la renta 4,059 14,464
Gasto por impuesto sobre la renta (2,718) (8,830)
Impuesto sobre activos (1,367) —
Efecto cambiario (44) 511
Impuesto sobre la renta por cobrar, total $ 1,289 § 1,359
El Impuesto sobre la renta diferido estd compuesto de la
siguiente manera:

2015 2014
Activos:
Provisién y otras diferencias temporales $ 125 3 124
Total activo por impuesto diferido 125 124
Pasivo:
Depreciacion de impuestos acelerada 1,677) (1,740)
Otras diferencias temporales deducibles (1,696) —
Total pasivo por impuesto diferido (3,373) (1,740)
Pasivo por impuesto diferido a largo plazo, neto $ (3,248) $ (1,616)
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10.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA (continuacién)

El impuesto sobre la renta estd compuesto de la siguiente manera:

2015 2014
Corriente $ 2,718 § 8.830
Diferido 1,708 (2.598)
Gasto total por impuesto sobre la renta $ 4,426 $ 6,232

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 |y 2014, la tasa impositiva
estatutaria del impuesto de la renta para la Compaiiia fue de 2[7% y 28%, respectivamente.
En esos mismos afios, su tasa impositiva efectiva para el impuesto sobre la renta para
propdsitos informativos fue 21.6% y 27.1%, respectivamente.| Las principales diferencias
entre las tasas impositivas estatutarias del impuesto sobre la renta y la tasa efectiva del
impuesto sobre la renta se relacionan con: (1) el impacto en ingresos netos de los dividendos
y remesas de sucursales a la entidad que reporta, y (2) la amonfzacién del impuesto sobre la
renta de indexacion de activos no monetarios. También hubo otras diferencias menos
significativas en ambos afios.

De conformidad con la ASC 40, "Impuesto sobre la renta’, las posiciones fiscales se
reconocen en los estados financieros si es mds probable que no que sean mantenidas por la
autoridad fiscal. Cualquier interés y penalidades relacionadas con las exposiciones al
impuesto sobre la renta serian reconocidas en el gasto de interieses y otros ingresos (gastos)
no operativos, respectivamente, en el estado de resultado integral. La Compaiiia no ha
registrado ningtin pasivo por posiciones fiscales inciertas al 31 Fie diciembre de 2015 y 2014.

COSTO DE VENTAS - COMPRAS DE ELECTRICIDAD

El costo de ventas para las compras de electricidad para los afios terminados el jueves, 31 de
diciembre de 2015 y 2014, consiste de lo siguiente:

2015 2014
Compras de electricidad $ 20,255 § 24,837
Cargos de transmision 10,939 9.406
Total $ 31,194 § 34,243
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11. GASTOS GENERALES, OPERATIVOS Y DE MANTENIMIENTO

Los gastos generales, operativos y de mantenimiento para los afios terminados el 31 de

diciembre de 2015 y 2014, consisten de lo siguiente:

2015 2014
Comisiones bancarias s 3257 § 659
Salarios, sueldos y beneficios 2,931 3,363
Cargos de administracién 2,578 1,521
Gastos de mantenimiento 2,234 1,989
Costos operativos reembolsables 2,018 1,814
Otros gastos 1,837 948
Seguros 1,702 2,126
Impuesto sobre activos 1,367 —
Pérdida en la venta de cuentas por cobrar (nota 4) 1,323 —_
Servicios de asesoria y legales 571 886
Alquiler de propiedades 211 204
Total 3 20,029 $ 13,510
12. INGRESOS POR INTERESES- NETO

El ingreso por intereses neto para los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014,

consiste de lo siguiente:

2015 2014

Ingresos por intereses - comerciales ) 7,162 $ 7,166
Ingresos por intereses - financieros 401 486
Subtotal 7,563 7,652
Gasto por intereses - comerciales 971) (521)
Gasto por intereses - financiero (1,349) (363)
Subtotal (2,320) (884)
Total $ 5243 $ 6,768

El interés comercial se determina segiin la regulacién del sector dominicano de electricidad y

los términos establecidos en los contratos de compra de electri

tidad. Las cuentas por cobrar

y pagar con ¢l mercado ocasional del sector eléctrico denominadas en pesos dominicanos,
estan sujetas a la tasa activa para la moneda local mas una penaJidad de 18% de conformidad
con ¢l Articulo 355 de la Ley General del Sector de Electricida -
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12.

13.

INGRESOS POR INTERESES - NETO (continuacién)

Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014,/ la tasa de interés promedio
aplicada a las cuentas por cobrar y por pagar en el mercado ocasional en ddlares fue 6.19% y
7.04% respectivamente, y en pesos dominicanos fue 16.68% y 14.24%, respectivamente.

El 30 de enero de 2014, se firmd un Acuerdo General del Sector Eléctrico Dominicano entre
CDEEE Yy todas las Compaiiias del Sector mediante el cual acordaron no pagar la penalidad
de dieciocho por ciento (18%) del 01 de enero de 2014 hasta pl 31 de diciembre de 2014,
establecido en el Articulo 355 de la Ley General del Sector de Electricidad.

Para el 2013, no se ha firmado un acuerdo para eliminar la penalidad del 18%, por lo tanto la
Compaiiia ha reconocido como ingresos los intereses de las cuentas del mercado ocasional y
como gastos todos los intereses incurridos en cuentas por pagar del mercado ocasional al 31

de diciembre del 2015.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Compromisos

Al jueves, 31 de diciembre de 20135, los principales compromisTs de la Compaiiia son:

a.

b.

Contrato de venta de energia con EDE Este

Las plantas de DPP fueron desarrolladas originalmente bajo un contrato de construir,
operar y transferir (BOT) con CDEEE, mediante el cual la Compaiiia operaba la Planta
para generar y vender electricidad a la CDE bajo un contrato de venta de energia de 15
afios de duracidn. Sin embargo, en el afio 2001 dicho co trato fue reneoocxado y DPP
firmé un contrato de venta de energia con EDE Este, como se explica en la nota 1. A
través de este contrato, DPP provee 210 MW de capacidad con un precio base por KW,
ajustado por la inflacion de los Estados Unidos y energial asociada con un precio base
por KWH, ajustado por el costo de combustible y por la inflacién de los Estados
Unidos. La duracién del contrato es hasta el 31 de julio del 2016. Los ingresos
asociados con éste consisten de la venta de energia eléctrica y potencia presentada en el
estado de resultado integral como ventas de energia electnca por $107,680 y $127,374
por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 7014 respectivamente.

Contrato de venta de energia con CDEEE

El 18 de junio de 2014, la Compaiiia firmé un contrato Je venta para el suministro de
energia y potencia con CDEEE. El contrato entrara en vigencia el 1 de agosto de 2016
y terminard el 31 de diciembre de 2022. Luego de compietar la construccidn del ciclo
combinado, la Compaiiia se compromete a ofrecer al cliente 270MW de potencia.

|
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13. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS (continuacién)

(o

Acuerdo de concesion para la construccion y operacion de un ciclo combinado

El Gobierno Dominicano, por medio del Acuerdo de Concesién Final firmado el 13 de
marzo del 2015, autoriza a la Compaiiia para la operacion y explotacién en su nombre y
para su propio beneficio y riesgo, de las obras eléctricas relacionadas con la generacion
de electricidad bajo la tecnologia de ciclo combinado, con una capacidad total de
324MW, llamada "Parque Energético Los Mina" y la subestaciéon Los Mina 138KW
para la interconexién de la generacién de la central y del Sistema Eléctrico Nacional
Interconectado (SENI).

Esta concesion se otorga hasta el 30 de junio del 2027, expuesta a la clausula de
extincion de derechos (expiracién y revocacién) establecida en su Articulo 10. La
Sucursal podria escoger renovar esta Concesion, para lo cual debe entregar una solicitud
escrita de renovacion, que seguird el mismo procedimient!o descrito en una aplicacion
para una Concesion Final, descrita en las regulaciones aplicables, dentro de un periodo
no menos de 1 afio y no mas de 5 afios antes de su vencin'fiento; para estos propoésitos,
las autoridades competentes deberan evaluar las condiciones del proyecto, y también sus
condiciones ambientales y técnicas asi como la nueva fecha limite que se acordara.

Contrato para convertir las unidades de generacion de la Compatriia de ciclo abierto a
combinado

El 2 de julio de 2014, la Compaiiia firmé un contrato con Técnicas Reunidas, S.A. y
Tecreun Repiblica Dominica, SRL, para poder realizar la conversion necesaria de las
dos obras de unidades generadoras de ciclo abierto a ciclo combinado. El precio total
acordado para completar la conversion de las plantas de generacion de ciclo abierto a
combinado es $138.7 millones. Al 31 de diciembre de 2015, el monto remanente de
este contrato es $71.3 millones. Se espera que este proyecto no se extienda més del 31
de diciembre de 2016.

Contrato de arrendamiento operativo

La Compaiiia tiene un contrato de arrendamiento operativg en délares estadounidenses
para sus oficinas corporativas. El gasto de arrendamiento de este contrato se presenta en
el estado de resultado integral en la seccion de gastoj generales, operativos y de
mantenimiento por un total de $211 y $204 por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2015 y 2014, respectivamente. El 12 de mayo del 2015 la Compaiiia firmé una
nueva enmienda con la cual el plazo del contrato se extiende hasta el 01 de junio de
2016.

O
(S8




Dominican Power Partners

(Una subsidiaria indirecta controlada por The AES Corporation)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre de 2015y 2014

(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

13. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS (continuacién)

14.

El compromiso de pago por el proximo afio en relacion a este contrato es el siguiente:

Arrendamientos
Aiio operativos
2016 3 62
Total 3 62

La Compaiiia firmé un contrato con Empresa Generadora de Electricidad Itabo, S. A.
por ¢l arrendamiento de terrenos, edificios y estructuras ubicadas en el viejo complejo
de energia Los Mina. El acuerdo esta vigente desde el || de octubre de 2014, y es
renovable automdticamente bajo las mismas condiciones. El contrato permanecera
vigente hasta que la Compaiiia no ejerza la opcion de compra establecida en el contrato.
El contrato estipula un gasto de arrendamiento anual de US$0.1 millones, que se
ajustar4 anualmente segun el indice de precios del consumidor de los Estados Unidos de
América.

Garantias
Desde el 27 de noviembre, DPP es garante incondicional e irrevocable, junto con AES
Andres, B.V., AES Andres BV], del Acuerdo de Crédito y Garantia de AES Andres DR,
S.A. por $180,000, con fecha de madurez de octubre 2019.

Revisiones fiscales

Las declaraciones de la renta estin sujetas a revision por parte de las autoridades
tributarias por los ultimos tres afios, incluyendo el afio terminado el 31 de diciembre del
2015, segtlin las actuales regulaciones fiscales.

VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Compaiiia establecié un proceso para determinar el valor razonable de sus instrumentos
financieros. La determinacion del valor razonable considera el precio cotizado en el
mercado; sin embargo, en muchos casos no existen precios cotizados para varios de los
instrumentos financieros de la Compaiiia. En los casos donde una cotizacién de mercado no
esta disponible, los valores razonables se basan en estimacionq's utilizando el valor actual u
otras técnicas de valoracion. Estas técnicas se ven significativamente afectadas por los
supuestos utilizados, incluyendo la tasa de descuento y los flujos de efectivo futuros.
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14.

VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS (Continuaci6n)

No obstante, en muchas ocasiones no existen precios cotizados para varios de los
instrumentos financieros de la Compaiiia. En los casos donde una cotizacién de mercado no
esta disponible, el valor razonable se basa en estimaciones utilizando el valor actual u otras
técnicas de valoracion. Estas técnicas se ven significativamente afectadas por los supuestos
utilizados, incluyendo la tasa de descuento y los flujos de efectivo futuros.

(a) Instrumentos financieros con valor en libros que se aproxima al valor razonable

Debido a su naturaleza de corto plazo, el valor en libros de ciertos activos financieros,
incluyendo efectivo, equivalentes de efectivo, efectivo restringjdo (inversién de corto plazo
en certificado a plazo), cuentas por cobrar y ciertos pasivos financieros, incluyendo cuentas
por pagar y pasivos acumulados, se consideran igual a su valor razonable. El valor razonable
de las cuentas por cobrar y por pagar de las filiales no resulta|practico estimar debido a la
naturaleza de parte relacionada.

La Compaiiia se apega a la FASB ASC No. 820, provision de Mediciones del Valor
Razonable. Esta norma ofrece una definicion consistente del valor razonable y establece un
marco para medir el valor razonable de conformidad con los principios contables
generalmente aceptados en Estados Unidos, y requiere de revélaciones mds extensas sobre
las mediciones del valor razonable. Previo a las reglas, la definicion de valor razonable y la
guia para aplicar estas definiciones bajo US GAAP eran limitadas. Adicionalmente, la guia
estaba dispersa entre los diferentes pronunciamientos contables|que requieren de mediciones
del valor razonable.

Esta norma define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo o
pagar para transferir a un pasivo ("precio de salida") en el mercado principal 0 mas ventajoso
por un activo 0 pasivo en una transaccion ordenada entre p;frticipantes del mercado a la
fecha de medicién. Adicionalmente, la regla establece un m co jerarquico que prioriza y
dirige el nivel del precio de mercado observable utilizado medir inversiones al valor
razonable. Los observables se ven afectados por un nimero de factores, incluyendo el tipo
de inversién y las caracteristicas especificas de la inversion. |Las inversiones con precios
cotizados de fécil disponibilidad o para las cuales el valor razonable puede medirse basado
en precios cotizados activamente generalmente tendran un mayér nivel de precio de mercado
observable y un nivel inferior de criterios para medir el valor zonable.

Para aumentar la consistencia y realzar la revelacion del valor razonable, la guia de
contabilidad para su medicién crea una jerarquia de valor razonable para priorizar los
insumos para medir este valor en tres categorias. El nivel de un activo o pasivo dentro de la
jerarquia de valor razonable se basa en el menor nivel de insumo significativo para la
medicién del valor razonable, donde el Nivel 1 es el mas alto y el Nivel 3 el mas bajo. Los
tres niveles se definen asi: ‘
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14.  VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS (continuacién)

Nivel 1 - precios cotizados no ajustados en mercados activos accesibles por la entidad que
reporta para activos o pasivos idénticos. Los mercados activos son aquellos en los cuales las
transacciones para el activo o pasivo ocurren con suficiente frecuencia y volumen para dar
informacion de precios en base continua.

Nivel 2 - insumos de precios distintos a los de mercado cotizadgs incluidos en el Nivel 1 que
estan basados en datos de mercado observables que son directa p indirectamente observables
para sustancialmente el plazo completo del activo o pasivo.

Estos incluyen precios de mercado cotizados para activos o pasivos similares, precios de
mercado cotizados para activos idénticos o similares en mercados que no son activos,
precios de mercado cotizados ajustados, insumos de datos obse1'-vables como tasas de interés
y curvas de rendimiento, volatilidades o datos de incumplimiento observables en intervalos
cotizados comiinmente o insumos derivados de datos de mercado observables por
correlacion u otros medios. El valor razonable de la mayoria de los derivados de venta libre
derivados de modelos de valoracion internos utilizando insumos de mercado y la mayoria de
las inversiones en valores de deuda negociables califican como Nivel 2.

Nivel 3 - insumos de precios que no son observables, 0 menos observables, de fuentes
objetivas. Los insumos no observables solo se usan cuando|los insumos observables no
estan disponibles. Estos insumos mantienen el concepto de un precio de salida desde la
perspectiva de un participante del mercado y deberian :reﬂejar supuestos de otros
participantes del mercado. Una entidad debe considerar Fodos los supuestos de los
participantes del mercado que estén disponibles sin costos y esfuerzos irracionales. Estos
reciben la menor prioridad y generalmente se usan metodologias desarrolladas a lo interno
para generar la mejor estimacién de la administracion sobre €l valor razonable cuando no
hay datos del mercado observables. El valor razonable de la pldsvalia implicada y de activos
de larga duracion determinados usando modelos de valoracién de flujos de efectivo
descontados para propdsitos de evaluacion del desempefio califica como Nivel 3.

Cualquier transferencia entre todos los niveles dentro de los niveles de la jerarquia de valor

razonable se reconocen al final del periodo informativo. No hubo transferencias en el 2015.
Cuentas por cobrar a largo plazo

El valor razonable estimado al 31 de diciembre de 2014 se basdf en la informacién disponible
a la fecha del balance general. La Compaiiia no tiene conocimiento de ningin factor que
podria afectar significativamente las estimaciones de valor [razonable a esa fecha. La
Compaiiia establecié un proceso para determinar el valor razonable de las cuentas por cobrar
de largo plazo con una tasa fija. La Administracién estima el valor razonable de las cuentas
por cobrar de largo plazo descontando sus flujos de efectivo futuros a tasas del mercado y se
clasifica en el nivel 2 de la jerarquia. !

1

(73]
W




Dominican Power Partners

(Una subsidiaria indirecta controlada por The AES Corporation)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre de 2015 y 2014

(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

14.

15.

VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS (continuacién)

El valor razonable estimado para estas cuentas por cobrar de largo plazo al 31 de diciembre
de 2014 es:

Valor en libros | Valor razonable

2014 2014
Activos financieros
Cuentas por cobrar a largo plazo $ 229 $ 23]

Deuda de largo plazo

El 22 de octubre de 2014, Dominican Power Partners celebré Jun acuerdo de préstamo por
$260 millones con un conjunto de bancos, donde Citibank N.A. actia como Agente
Administrativo. El préstamo conlleva intereses de LIBOR 3 meSes més 4.5% con un piso de
5.5% por pagar mensualmente, mientras el principal se pagard en 9 abonos trimestrales
empezando en octubre del 2017, y terminando en octubre del 20[19.

El valor razonable estimado al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se basa en la informacion
disponible a esa fecha. La Compaiiia no tiene conocimiento de ningtin factor que podria
afectar significativamente las estimaciones de valor razonable a esas fechas. Este préstamo
se pactd a una tasa variable y por lo tanto la administracion considera que el valor razonable
es igual al valor en libros al 31 de diciembre del 2015 y 2014 (Nivel 2).

EVENTOS SUBSECUENTES

Los eventos subsecuentes fueron evaluados por la Administracion hasta el 8 de abril del
2016, fecha en que los estados financieros fueron autorizadlos para su emisién por la
Administracion.

Acuerdo de crédito DPP

DPP ha efectuado dos giros bajo el Acuerdo de Crédito DPP. El 4 de febrero de 2016, DPP
retiré $10.0 millones, el 7 de marzo retir6 $26.0 millones, y e] 8 de abril de 2016 retir6é $5
millones.

Lineas de crédito

El 8 de enero de 2016, la Compaiiia firm6 un contrato de crédito (facilidad de crédito
giratoria) con Scotiabank por $27.5 millones, con un vencimiento del 8 de enero de 2017.
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Reporte de los Auditores Independientes

A la Junta Directiva y Accionistas de
AES Andres, B.V. y subsidiarias

Hemos auditado los estados financieros consolidado adjuntos de AES Andres, B.V. y
subsidiarias, los cuales comprenden los balances generales consolidados al 31 de diciembre
de 2014 y 2013 y los estados consolidados conexos de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo para los afios terminados en esas fechas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros consolidados

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros consolidados de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en los Estados Unidos de América; esto incluye el diseifio,
implementacién y mantenimiento del control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de estados financieros que estén libres de representaciones erroneas
significativas debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
consolidados con base en nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo
con normas de auditoria generalmente aceptadas en los Estados Unidos de América. Esas
normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros no tienen errores significativos.

Una auditoria incluye ejecutar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones
erroneas significativas en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al
efectuar esas evaluaciones de riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros por parte de la Compaiiia,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compafiia. Por lo tanto, no expresamos dicha opinién. Una auditoria también
incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacién en
conjunto de los estados financieros.

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados antes referidos presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de AES Andres,
B.V. y subsidiarias al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y los resultados de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América.

29 de mayo de 2015 M {
Santo Domingo,

Republica Dominicana

N
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BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

ation)

(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de Am

ACTIVOS

ACTIVOS CIRCULANTES
Efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo restringido
Inversiones a corto plazo sin restricciones
Cuentas por cobrar, neto
Cuentas por cobrar - partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Otras cuentas por cobrar - partes relacionadas
Inventarios
Impuesto sobre la renta por cobrar
Gastos pagados por adelantado
Impuesto sobre la renta diferido

Total Activo Circulante

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETOS:

Terrenos
Planta y equipo para generacion de electricidad
Depreciacion acumulada
Construccion en proceso
Propiedad, planta y equipos, neto

OTROS ACTIVOS:
Costos financieros diferidos - neto
Reserva de servicio de deuda
Otros activos
Instrumentos derivados
Total Otros Activos
Total Activos No Circulantes
TOTAL

Notas

;8
1j
1k, 11

1q

érica)
2014 2013

$ 35,167 $ 44,483
2,534 147

15,089 15,000
100,464 102,939
122,525 147,751

126 566

4,618 2,160

16,701 25,711

3,420 -

2,459 2,471

199 203

303,302 341,431
18,584 7,693
486,871 483,229
(119,834) (108,542)
7,850 7.493
393,471 389.873
2,672 2,993

7,959 7,959

3,473 1,447

62 1,307

14,166 13,706
407,637 403,579

g 710939 3 745,010

)




AES Andres B.V. y Subsidiarias
(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AES Corporation)
BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS (continuaci6én)
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)
Notas 2014 2013
PASIVOS Y PATRIMONIO DE
LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CIRCULANTES:
Cuentas por pagar y pasivos acumulados 10 3 32,632 $ 42,692
Cuentas por pagar - partes relacionadas 3 3,031 3,277
Impuesto sobre la renta por pagar 11,12 12,164 10,582
Total Pasivos Circulantes 47,827 56,551
PASIVOS A LARGO PLAZO:
Impuesto sobre la renta diferido 11,12 23,967 47,785
Préstamo - parte relacionada 3 - 413,153
Documentos por pagar 11 167,560 167,560
Instrumentos derivados 1q 921 1,033
Compensacion a largo plazo 55 32
Otros pasivos 13 2,271 45
Total Pasivos a Largo Plazo 194,774 629,608
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Acciones comunes con valor de EUR 100; 910
acciones autorizadas; 182 acciones emitidas y
en circulacién 19 19
Capital pagado adicional 426,916 812
Utilidades retenidas 41,403 58,020
Total Patrimonio de los Accionistas 468,338 58,851
TOTAL S 710,939 $ 745,010
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros consolidados.
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AES Andres B.V. y Subsidiarias

(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AES Corporation)

ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2

(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

INGRESOS:
Ventas de energia eléctrica - contratos
Ventas de energia ekctrica - mercado ocasional
Ventas de gas natural
Transporte de gas natural
Otras ventas (que no sean de electricidad)
Ingresos totales

COSTOS Y GASTOS DE OPERACION:
Costos de ventas - compra de electricidad y costos del
combustible utilizados para la generacion
Costos de ventas - combustible adquirido para la
reventa y costos relacionados
Gastos generales, operativos y mantenimiento
Depreciacion

(Pérdidas) ganancias en instrumentos financieros derivados

Total de Costos y Gastos de Operacién
UTILIDAD EN OPERACIONES

OTROS INGRESOS (GASTOS):
Gastos por mntereses - netos
Gastos por intereses de préstamos con parte
relacionada
Amnortizacion de costos fnancieros diferidos
Otros (gastos) ingresos, neto
Ganancia cambiaria, neta
Total otros gastos - netos
Utilidad antes del impuesto sobre ka renta

Gastos de mmpuestos sobre la renta
UTILIDAD NETA

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros conse

Notas

(V3]

L W

16

W

lj
17

12

014 Y 2013
201 2013
$ 170267 $ 178,243
111,172 106,601
245,174 246,259
8,616 8,592
1,448 6,986
536,677 546,681
(123,892) (144,860)
(192,868) (191,728)
(31,968) (29,538)
(15,854) (16,188)
(1,133) 1,428
(365,715) (380.886)
170,962 165,795
(9,562) (15,603)
(31,836) (38,224)
(356) (356)
(240) (346)
40 1,152
(41,954) - (53,377)
129,008 112,418
(33,934) (55.525)
S 95,074 $ 56,893
vlidados.




AES Andres B.V. y Subsidiarias

(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AES Corporation)
ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Cifiras expresadas en miles de dblares de los Estados Unidos de América)

Salklo al I de enero de 2013
Compensacion basada en acciones
Dividendos pagados

Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Saldo al 31 de diciembre de 2013
Capitalizacién de intereses y préstamos
Compensacién basada en acciones
Dividendos pagados

Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Capital
Nuamero de Acciones Pagado Utilidades
Notas Acciones Comunes Adicional Retenidas Total

182 $ 19 § 779 % 30,525 $ 31,323

In - - 33 - 33
- - - (29,398) (29,398)

- - - 56,893 56,893

182 § 19 8 812 § 58,020 $ 58,851

182 19 812 58,020 58,851

3 - - 426,043 - 426,043

In - - 61 - 601
- - - (111,691) (111,691)

- - - 95,074 95,074

182§ 19 § 426,916 § 41,403 $ 468,338

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros consolidados.
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AES Andres B.V. y Subsidiarias
(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AES Corporation)
ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)
2014 2013
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta S 95,074 $ 56,893
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efecto neto provisto
por las actividades de operacion:
Depreciacion 15,854 16,188
Pérdida (ganancia) de los instrumentos financieros derivados 1,133 (1,428)
Impuesto sobre la renta diferido (22,316) 5,885
Amortizacion de costos financieros diferidos 356 356
Pérdida en retiro de activos 416 545
Ganancia cambiaria, neta (40) (1,152)
Compensacion a largo plazo 118 54
Cambios en activos y pasivos:
Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar 1,475 (25,290)
Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar - partes relacinadas 25,271 (32,508)
Disminucion en derivados a corto plazo - 138
Aumento en otras cuentas por cobrar (90) (568)
Aumento en otras cuentas por cobrar - partes relacionadas (2,503) (172)
Disminucion en inventarios 9,303 20,303
Disminucién en gastos pagados por adelantado y otros activos 1,168 1,312
Disminucion en depésitos de garantia 50 4
(Disminucion) aumento en cuentas por pagar y pasivos acumulados (10,179) 14,621
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar - partes relacionadas 12,644 (21,002)
Disminucion en impuesto sobre la renta por pagar (1,838) (1,195)
Aumento (disminucién) en otros pasivos 706 (42)
Efectivo neto de actividades de operacién 126,602 32,942
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedad, planta y equipo (19,728) (15,155)
Anticipos para b adquisicion de activos fijos (2,076) 1,377
Ganancias de las ventas de propiedad, planta y equipo - 1,600
Aumento en el efectivo restringido 2,357) (69)
Venta de inversiones a corto plazo - 8,600
Compra de inversiones a corto plazo - (15,000)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (24,161) (22,001)
7



AES Andres B.V.y Subsidiarias

(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AES Corporation)
ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (collxtinuacién)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de Am

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de dividendos
Costos financieros diferidos
Pago de obligaciones por arrendamientos de capital
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Disminucidn neta de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo a inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo a fin de afio

Revelacion complementaria de informacion de flujos de efectivo:
Pagos en efectivo por intereses
Pagos en efectivo por intereses del préstamo - partes relacionadas
Pagos en efectivo para el impuesto sobre la renta

Revelacion complementaria de las actividades de operacién no
monetarias:
Compensacion de capital aportado
Compensacion de préstamo intercompaiiia
Compensacion de interés por pagar
Inventario transferido a propiedad, planta y equipo
Compras de propiedad, planta y equipo no pagadas a fin de afio

érica)

2014 2013
S  (111,691) $ (29,398)
(66) (74)
- (11)
(111,757) (29,483)
9,316) (18,542)
44,483 63,025
$ 35167 $ 44,483
$ 15918 $ 15,918
$ 18,955 $ 38,224
$ 57,730 $ 50,304
S 426,043 $ -
S 413,153 $ -
$ 12,800 $ -
3 289 § 808
s 433 3 -

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros consolidados.




AES Andres B.V. y Subsidiarias
(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AES Corpo
Estados Financieros Consolidados Auditados

ljation)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION
POLITICAS CONTABLES

Y PRINCIPALES

Naturaleza del negocio — AES Andres B.V. y sus subsidiarias (“la Compaiiia” o *Andres™) es

una subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AES Corpo
una sucursal (“la Sucursal”) registrada en la Repiliblica Dom
constituida en 1999 de conformidad con las leyes de los Paises
privada de responsabilidad limitada. El 1 de septiembre de 2014,
acuerdo para transferir todos los activos y pasivos a la nueva soci
(Andres DR), empresa comercial organizada y establecida el 31 de
la legislacién de la Republica Dominicana. Ademas, se acordd que

activos y pasivos, AES Andres B.V. recibié 111,923 acciones y AE;

Ltd. recibié una accién de AES ANDRES DR, S. A.

Andres construyé una planta de generacion de ciclo combinado q

ation (“la Casa Matriz” con
inicana. La Compaiiia fue
Bajos, como una sociedad
AES Andres B.V. firm6 un
edad AES Andres DR, S.A.
marzo de 2014 en virtud de
debido a la transferencia de
S Cayman Islands Holdings,

ue funciona con gas de 319

MW (“planta de energia™), una terminal de re-gasificacion de gas natural licuado (“facilidad de
instalacion GNL”), muelle de recepcién, y un gasoducto de aproximadamente 35 km hasta las
instalaciones de Dominican Power Partners (*DPP"), una entidad fulial bajo control comiin. El
proyecto se construyd en Punta Caucedo, Republica Domlmcana. Las operaciones de gas
comenzaron en marzo de 2003 y la planta comenzd operaciones comercmles en diciembre de
2003. Actualmente Andres es el tnico punto de entrada para gas natural licuado o “GNL” en la
Repiblica Dominicana. La GNL que recibié Andres se regasifica y el gas natural resultante es
utilizado por Andres para operar su unidad de generacion de energia de ciclo combinado,
aunque una mayor porcion del gas natural se vende a DPP y a teiceros bajo contratos a largo
plazo de compra, venta y transporte de gas natural. La planta de en¢rgia vende la totalidad de su
produccién en la Repiblica Dominicana, principalmente a travm de contratos de venta de
energia (PPA, por sus siglas en inglés) con DPP y Empresa Dis ibuidora de Electricidad del
Este, S. A. (“EDE Este”), una empresa de distribucion de energia que presta servicio a la region
este de Repiiblica Dominicana, incluyendo una parte de la ciudad capital, Santo Domingo.

Andres posee la unidad de generacion de energia térmica m?s grande de la Republica
Dominicana y es el tercer generador de energia térmica en el pais con base en la capacidad
instalada.

En 2005, Andres firmé un contrato de diez afios con Linea Clave
Clave” (una empresa nacional de venta minorista de gas) para vend
de GNL de Andres para ampliar la distribucidn a los usuarios indus
Dominicana. Las ventas en virtud del presente acuerdo inici
presentan en los estados consolidados de resultados como parte de
un total de $24.0 millones y $19.2 millones para los afios terminadg
y 2013, respectivamente.

Internacional S.A., o “Linea
er gas natural a la instalacion

iales dentro de la Republica
n en marzo de 2007 y se
las ventas de gas natural por
s el 31 de diciembre de 2014




ALES Andres B.V. y Subsidiarias
(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AES Corporation)
Estados Financieros Consolidados Auditados {

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)

NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

La Compaiiia ha firmado algunos contratos con empresas en el mercado dominicano que se
permiten actualmente para generar su propia electricidad o contrato directamente con los
generadores o el mercado no regulado (comiinmente conocida comjo “Usuarios no regulados™).
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiiia tenia un total de 27 y 15 contratos con
Usuarios no regulados con un total de 75MW y 109MW)| de capacidad contratada,
respectivamente.

El 27 de octubre de 2010, la Compaiiia cre6 una nueva entidad, AES Andres Dominicana Ltd.,
una compaiiia exenta de impuestos constituida bajo las leyes de las|Islas Caiman y la Compaiiia
posee 100% de la participacion en el patrimonio de AES Andres Dominicana, Ltd. AES Andres
Dominicana, Ltd. fue creada como una sociedad de propésito especial para la emisién de
pagarés con derechos prioritarios (senior notes) por $167,560 como|se describe en la Nota 11.

El 1 de setiembre de 2014, AES Andres, B.V. la cual tiene una marca registrada en la Republica
Dominicana, firmé un acuerdo de transferencia de todos los activos y pasivos con la nueva
entidad, AES Andres DR, S.A. compaiiia organizada establecida bajo las leyes de la Republica
Dominicana, mediante el cual las partes acuerdan llevar a cabo una reorganizacién corporativa
en la que AES Andres, B.V. transferird definitivamente, el titulo irrevocable y universal, el
patrimonio de su sucursal en Repiiblica Dominicana a AES Andres DR, S.A,, incluyendo todos
los activos y pasivos, bienes muebles e inmuebles, tangibles o intalngibles. Esta reorganizacion
se llevo a cabo desde el 1 de setiembre de 2014. El 31 de diciembre de 2014, AES Andres B.V.
posee 99.99% de las acciones de la nueva entidad AES Andres DR, S.A.

Base de presentacion — La Compaiiia mantiene sus libros en délares estadounidenses y prepara
sus estados financieros consolidados segiin los Principios de |Contabilidad Generalmente
Aceptados de los Estados Unidos (USGAAP).

Politicas significativas de contabilidad — A continuacién se resumen de las politicas contables
utilizadas en la preparaci6n de los estados financieros consolidados adjuntos:

a. Principios de consolidacion — Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen las
cuentas de Andres y sus subsidiarias, AES Andres Dominica'na, Ltd. y AES Andres DR,
S.A. Los saldos y transacciones intercompaiiia se han eliminado de los estados financieros
consolidados.

Los estados financieros de las subsidiarias se preparan para el mismo periodo de
presentacién de informes como la casa matriz mediante politicas contables consistentes.
Las subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que el control se transfiere a la
Compaiiia y dejan de consolidarse desde la fecha en que ﬁl control se transfiere a la
Compaiiia.
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AES Andres B.V. y Subsidiarias
(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AES Corporation)
Estados Financieros Consolidados Auditados

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Los saldos y las transacciones intercompaiiia se han eliminado |en estos estados financieros
consolidados.

b. Uso de estimaciones — La preparacion de los estados financieros de conformidad con los
USGAAP requiere que la Administracién efectiie un niimero de estimaciones y supuestos
que afectan las cifras reportadas en los activos y pasivos y la divulgacion de los activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros consolidados y los montos
reportados de ingresos y gastos durante el periodo. Aunque la Administracion considera que
las estimaciones y supuestos utilizados en la preparacion de estos estados financieros
consolidados fue adecuada para las circunstancias, los resultados reales pueden diferir con
respecto a estas estimaciones y supuestos.

¢ Transacciones en moneda extranjera — La moneda funcional y de presentacién de los
informes de la Compaiiia es el délar estadounidense, ya que ac%tualmente la mayoria de los
flujos de efectivo se denominan en ddlares estadounidenses y se espera que en el futuro siga
siendo asi. Las transacciones denominadas en otras monedas (principalmente en pesos
dominicanos, RD$, moneda local de la Reptblica Dominica‘na) se registran al tipo de
cambio en efecto a la fecha de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios
denominados en monedas extranjeras se convierten a la moneda funcional de la Compaiiia al
tipo de cambio en efecto en las fechas de los balances consolidados. El efecto de los cambios

en el tipo de cambio se reconoce en el estado consolidado de resiultados.

|
d. Efectivo y equivalentes de efectivo — La Compaiiia considera que todos los instrumentos de
alta liquidez adquiridos con un vencimiento original de tres meses 0 menos son equivalentes
de efectivo.

e. Efectivo restringido — E| efectivo restringido al 31 de diciembre|de 2014 incluye dos cuentas
retenidas por las autoridades locales por $2.5 millones. Adicionalmente, la Compaiiia refleja
los depbsitos bancarios que pueden utilizarse para pagar cuotas de interés segun la deuda
financiera que se describe en la Nota 11.

f- Inventarios — Los inventarios incluyen combustible, repuestos, suministros y materiales y se
contabilizan al costo o valor de mercado, el que sea menor y se clasifican en el balance
general consolidado de conformidad con el periodo en que se espera consumir los
inventarios. La Compaiiia utiliza el método del costo promedfo ponderado para todos los
inventarios.
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AES Andres B.V. y Subsidiarias

(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AES Corporation)

Estados Financieros Consolidados Auditados

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

O,
5°

Concentracion de riesgo crediticio — Empresa Distribuidora de Electricidad del Este, S.A.
(EDE Este) y DPP (parte relacionada) son los principales clientes Andres. Por lo tanto, las
cuentas por cobrar de Andres estin expuestas a la posiblel pérdida crediticia de esas
entidades. Las ventas contratadas a DPP representaron 23% y|20% de los ingresos totales
para los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente y las ventas
contratadas a EDE Este representaron 20% del total de ventas de electricidad para los afios
terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013. La alta gerenciajde la Compaiiia supervisa la
gestion de este riesgo con el apoyo del Comité de Riesgo Financiero, quienes evalian los
riesgos financieros y el marco de gestion utilizado, garantii do que la identificacion,
medicién y administracién del riesgo financiero se base en las politicas y procedimientos
establecidos por la Compatiia.

h. Propiedad, planta y equipo — Propiedad, planta y equipo, incluyFndo el costo de las mejoras,

se registran al costo. El costo incluye inversiones importantes para mejoras y reemplazos que
extienden la vida 0til o incrementan la capacidad.

Los costos por intereses directamente atribuibles a la adquisicion, construccion o produccion
de activos calificados que son activos a los que necesariamente les toma un periodo
sustancial de tiempo para estar listos para su uso previsto, se|agregan al costo de dichos
activos, hasta el momento en que los activos estdn sustancialmente preparados para su uso
previsto.

Los costos por intereses que se capitalizaron para los afios terminados el 31 de diciembre de
2014 y 2013 ascendian a $859 y $896, respectivamente.

Los costos de mantenimiento y reparaciones se cargan a medida que se efectian. De
conformidad con el programa de mantenimiento de la planta, que se basa en horas
equivalentes de funcionamiento (EOH, por sus siglas en inglés), la Compatiia realiza
inspecciones de combustion, hot path y significativas que|incluyen la eliminacion e
intercambio de ciertas partes calientes (quemadores, cestas dl. la camara de combustién,
piezas de transicidn, veletas, aspas, etc.).




AES Andres B.V. y Subsidiarias

(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AES Corporation)

Estados Financieros Consolidados Auditados

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de Amc]rica)

NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

La Compaiiia incurrié en gastos de mantenimiento por $5.0 millo

es y $7.1 millones para los

afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente. Todos los desembolsos
para mantenimientos mayores representan el reacondicionamiento de la planta u otros activos.
Estos costos se capitalizan y luego se amortizan segtin la vida ttil de cada activo.

La depreciacion se calcula utilizando principalmente el método de li

ea recta durante la vida atil

estimada de los activos, los cuales se determinan sobre una base compuesta.

Partes y repuestos, incluyendo rotables, se incluyen en los activos de generacion eléctrica y se

deprecian a lo largo de la vida qtil después de que la pieza se pone en

servicio.

En 2014, la Compaiiia contraté los servicios de un tercero para actualizar las vidas dtiles de los
activos en servicio. Con base en este estudio, la vida til de los edificios se incremento, lo cual
impacta el estado de resultados consolidado en un menor gasto por depreciaciéon por US$1.4

millones.

Las siguientes son las vidas estimadas de los activos de la Compaiiia:

Planta y equipo de generacién
Instalacion de GNL, muelle y tuberia
Edificios

Vehiculos

Equipo de oficina y otros

Software

Estimada
Vida itil
5 a 40 afios
6 a 50 aiios
5 a 65 aiios
3 aj afios
4 a 7 afios
3 a4 aifios

La Compaiiia evalia el deterioro de los activos de larga vida siempre que los acontecimientos o
los cambios en las circunstancias indiquen que el valor en libros de un activo pueda no ser

recuperable. La recuperabilidad de los activos a ser mantenidos y

tilizados se mide mediante

una comparacion del valor en libros de un activo con el célculo de los futuros flujos de efectivo
sin descontar que se prevé que genere el activo. Si el importe en libros de un activo excede los
futuros flujos de efectivo estimados, se reconoce un cargo por deterioro en el importe por el cual

el valor en libros del activo excede el valor razonable del activo.
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AES Andres B.V. y Subsidiarias
(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AES Corporation)
Estados Financieros Consolidados Auditados |

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

i.  Costos financieros diferidos — Los costos de financiamiento relacionados con la adquisicién
de ciertos préstamos a largo plazo se difieren y amortizan mediinte el método de interés de
amortizacion periddica durante el plazo de dichos préstamos. Los costos diferidos de
financiamiento se presentan netos de la amortizacion acumuladd de $1,144 y $824 al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, respectivamente. Los saldos netos totales del costo de
financiamiento diferido son $2,672 y $2,993 al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
respectivamente. Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, la
Compaiiia registré los gastos de amortizacion por $356 y $356, respectivamente.

J- Reservas de servicio de deuda — Las reservas de servicios de deuda se presentan por separado
del efectivo y reflejan los depésitos bancarios que se pueden upllzar para pagar cuotas de
interés de conformidad con la deuda financiera descrita en la Nota 11.

k. Impuesto sobre la renta — La Compaiiia reconoce los activos y pasivos por impuestos
diferidos por las consecuencias fiscales futuras de las diferencias temporales entre los valores
en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus correspondientes bases de
impuesto sobre la renta medidas usando las tasas promulgadas. El efecto de los cambios en
las tasas impositivas se registra en el periodo que incluye la fecha de promulgacién. Los
activos por impuestos diferidos también se reconocen para los jfectos futuros estimados del
arrastre de pérdidas fiscales. Los activos por impuestos diferidos se reducen en la medida en
que es mas probable que no se realicen los beneficios futuros. ’

I Reconocimiento de ingresos ¢ ingresos no facturados — Lo|s ingresos por la venta de
electricidad y gas natural licuado se registran con base en la en,trega fisica y contractual de
energia, capacidad y gas natural licuado en las tarifas especificadas en los respectivos
contratos o en las tasas de mercado vigentes. Los ingresos incluyen ingresos de energia y
capacidad suministradas pero no facturadas al final del periodq, el cual se registra con los
precios contractuales o precios estimados del mercado ocasional al final del periodo
respectivo. Estos montos se incluyen en los activos circulantes como cuentas por cobrar. El
costo relacionado de esta energia se ha incluido en los gastos operacionales. Al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, las cuentas por cobrar incluian i ingresos no facturados por $30.6
millones y $39.3 millones, respectivamente. Las cantidades reales facturadas posteriormente
no sufrieron ninglin cambio sustancial con respecto a las estimaciones a partir del 31 de
diciembre de 2014 y 2013, respectivamente. Tl

m. Valor razonable de los instrumentos financieros — Se calcula que el valor razonable de los
activos y pasivos financieros circulantes es igual a los valores en libros reportados debido a
los vencimientos a corto plazo de estos instrumentos. No es practico estimar el valor

razonable de las cuentas por cobrar y por pagar de la filial debido a la naturaleza de la parte
relacionada.
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NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

La deuda financiera se organiza en tipos fijos de interés y expone a la Compaiiia al riesgo de
tasa de interés del valor razonable. La Administracién estima el valor razonable de los
préstamos de la Compaiiia descontando sus futuros flujos de efectivo a precios de mercado
(Nota 11) y se clasifica en el nivel 2 en la jerarquia del valor razohable (Nota 20).

El valor razonable de los derivados de la Compaiiia se determiné mediante un modelo interno
de valoracion con base en los datos observables del mercado incluyendo precios a plazos.
Este derivado se considera que estd en el nivel 3 en la jerarquia djl valor razonable.

Compensacion basada en acciones — A ciertos empleados de la Compaiiia se les otorgaron
opciones de acciones bajo planes de acciones creados por The AES Corporation (“los Planes
AES™). Los Planes AES permite la emision de opciones de cotnprar acciones comunes de
The AES Corporation a un precio equivalente al 100% del precio de mercado en la fecha en
que se garantiza la opcién. Generalmente, las opciones de acciones emitidas bajo estos planes
se vuelven ejecutables por parte de los empleados un afio a partir de la fecha de concesién
(100% en un afio) y otras opciones de compra de acciones se otorgan a lo largo de tres afios a
partir de la fecha de concesion (33% cada afio). Los precios promedio ponderados en el
ejercicio de las opciones eran $14.63 y $11.17 al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
respectivamente.
El valor razonable promedio ponderado de las opciones garantiz’adas bajo los planes AES se
estim6 a partir de las fechas de concesion mediante el modelo de fijacion de precios de
opciones Black-Scholes con los siguientes supuestos:

Supuestos 2014 2013
Vida estimada de la opcidén 6 afios 6 afios
Tasa de interés libre de riesgo 1.86% 1.13%
Volatilidad esperada 24% 23%
Rentabilidad de los dividendos 1% 1%
Valor razonable a la fecha $3.26 $2.23

El costo se mide en el momento en que se otorga la opcién con llaase en el valor razonable de
la opcidn o el pasivo registrado por la Corporacion y un gasto se registra bajo el método de
linea recta durante el periodo en que se requieren los servicios del empleado para obtener el
derecho de ejercer la opcion, la cual se reconoce como una contribucién de capital en capital
pagado adicional.
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I
NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiiia registré gastos
de compensacion con base acciones de $61 y $33, reSpectivamer]:e.

o. Costos ambientales — La Compaiiia puede estar expuesta a costos ambientales en el curso
normal de sus operaciones. Los gastos incurridos por el cun:1plimiento constante de las
normativas ambientales que se relacionan con las operaciones actuales se cargan a resultados
o se capitalizan, segiin corresponda. Se contabilizan los gastos que se relacionan con una
condicion existente causada por las operaciones anteriores ‘y que no contribuyen a la
generacién de ingresos actual y futura. Los pasivos se registﬁ'an cuando las evaluaciones
ambientales indican que los esfuerzos de remediacion son probables y los costos se pueden
estimar razonablemente. Las estimaciones de los pasivos se basan en hechos, tecnologia
existente, leyes y regulaciones promulgadas tomando en consideracion los posibles efectos de
la inflacién y otros efectos sociales y econémicos e incluyen| estimaciones de los costos
legales asociados. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no existen pasivos ambientales
conocidos por la Compaiiia.

p- Instrumentos financieros derivados - La Compaiiia registra [todos los derivados de los

balances generales consolidados al valor razonable independientemente del proposito o la
intencion para mantenerlos. La contabilidad para cambios en el valor razonable de los
derivados varia, dependiendo de si el derivado se considera como una cobertura para efectos
contables y si el instrumento de cobertura es un valor razonable o una cobertura de flujo de
efectivo.

Los derivados que se consideran coberturas desde una perspectiva contable son reconocidos
en los balances generales consolidados al valor razonable con cambios en el valor razonable
ya sea: (1) compensado por cambios en el valor razonable| de los activos, pasivos o
compromisos firmes objeto de cobertura a través de ganancias como un componente del
correspondiente activo o pasivo si el derivado estd designado como cobertura de valor
razonable, o (2) reconocido en otros resultados integrales hasta|que el elemento cubierto se
reconoce en las ganancias si el derivado estd designado como cobertura de flujo de efectivo.
La porcién ineficaz del cambio en el valor razonable para u‘h derivado de cobertura se
reconoce inmediatamente en las ganancias independientemente de si el derivado de cobertura
se designa como una cobertura de flujo de efectivo o de valor razonable.

Un derivado se presenta como un activo no circulante o pasivo no circulante si el
vencimiento restante del instrumento va mas alld del periodo actual y no se espera que se
realice o se liquide dentro del periodo actual. Otros derivados se presentan como activos o
pasivos circulantes.
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NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Ciertos derivados no son designados como instrumentos de cobertura. Si bien estos
instrumentos cubren econémicamente el riesgo de tasa de interés, riesgo de cambiario o
riesgo de precios de materias primas, no califican para el tratamiento contable de coberturas.
Los cambios en el valor razonable se reconocen en las ganancias en el periodo actual.
Empezando en 2008, la Compaiiia reconoci6 un derivado que incluye materias primas para el
contrato de suministro de GNL para el cual se determiné que el v‘alor razonable era un pasivo
de $921 al 31 de diciembre de 2014 y $1.033 al 31 de diciembre de 2013. La Compaiiia
reconocié un derivado que incluye materias primas relacionados con una nueva enmienda
para el contrato de suministro de GNL, para el cual se determind que el valor razonable era
un activo de $62 y $1,307 al 31 de diciembre de 2014 y (31 de diciembre de 2013,
respectivamente.

!
q. Prestaciones laborales — E| Codigo de Trabajo de la Repiiblica Dominicana prevé el pago de

S.

un auxilio de preaviso y cesantia a aquellos empleados que|sean despedidos sin causa
justificada. La Compaiiia reconoce el gasto por estas prestaciones laborales cuando se
incurren.

Reclasificaciones — En 2013 la Compaiiia reclasifico en los ballnces generales consolidados
$100 de otras cuentas por cobrar a gastos pagados por adelanta'do y $.:7 de otros pasivos a
compensacion a largo plazo. En los estados consolidados de ﬂujos de efectivo para el afio
2013, se reclasnﬁcaron $100 de los gastos pagados por adelantado a otras cuentas por cobrar
y $133 de cuentas por cobrar a perdxdas en retiro de activos. En la nota 15, los saldos de
servicios de comunicacién y relaciones exteriores por $651, servicios de seguridad por $670,

seguridad por $210, viaje y transporte por $243 se reclasnﬁcaron a otros gastos. En lanota 17,

un monto de $133 se reclasificé de pérdida en retiro de activos a ganancia en la venta de
chatarra. Todas estas reclasificaciones se realizaron para presen{ar las cifras de conformidad
con el afio 2014.

Nuevas normas de contabilidad — Las siguientes normas de contabilidad se emitieron pero
ain no son efectivas y no han sido adoptadas por la Compaiiia.

ASU No. 2014-03. Acuerdos de concesion de servicios (Tema 85572

En enero de 2014, el Consejo de Normas de Contabilidad Flnar|1c1era (FASB, por sus siglas
en m°les) emitié el ASU No. 2014-5, el cual indica que clertos acuerdos de concesion de
servicios con los otorgantes de las entidades del sector publico no estan dentro del alcance de
ASC 840, Arrendamxentos ("ASC 840"). Un acuerdo de concesion de servicio se describe
como un arreglo entre el otorgante de una entidad publica y una entidad operacional. Las
entidades operacionales con estos tipos de acuerdos con entidades del sector piblico ya no se
representan en estos acuerdos como un coatrato de arrendamiento segin ASC 840 y no
reconocerd la infraestructura relacionada como propiedad, planta y equipo. Las entidades
aplicardn otros USGAAP al acuerdo. La norma es efectiva] para periodos anuales de
presentacion de informes después del 15 de diciembre de 2014 y los periodos contables
intermedios.
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NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES (continuacién)

La guia se aplicara en forma retrospectiva modificada para atender los acuerdos de concesién

de servicio en existencia al 01 de enero de 2015. La Compaﬁéi no ha identificado ningin
impacto en relacion a esta norma.

ASU No. 2014-09, Ingresos procedentes de contratos con clientes (Tema 606)

En mayo de 2014, el FASB emitié6 ASU No. 2014-09 que clarifica los principios para el
reconocimiento de ingresos y se traducird en un ingreso comun ¢stindar para las USGAAP y
las Normas Internacionales de Informacion Financiera. El objetivo de la nueva norma es
proporcionar un modelo dnico y completo de reconocimiento de ingresos para que todos los
contratos con clientes mejoren la comparabilidad. Los ingresos qsténdar contienen principios
que una entidad aplicard para determinar la medicién de los ingresos y la fecha en que se
reconoce. La norma requiere que una entidad reconozca los ingresos para representar la
transferencia de bienes o servicios a los clientes por un importe 2:11 que la entidad espera tener
derecho a cambio de los productos o servicios. La norma es efectiva para periodos anuales de
presentacion de informes después del 15 de diciembre de 2016 y los periodos contables
intermedios. No se permite la adopcién temprana. La norma permite la utilizacién de ya sea
un enfoque retrospectivo completo o un enfoque retrospectivo fnodificado. La empresa ain
no ha seleccionado un método de transicién y estd evaluando actualmente el impacto de
adoptar la norma en su situacion financiera y los resultados de las operaciones.

ASU No. 2014-12. Compensacion - Compensacion de acciones (Tema 718)

En junio de 2014, el FASB emiti6 el ASU No. 2014-12 el cual|pretende resolver el diverso
tratamiento contable en la préctica con las compensaciones. El objetivo de la nueva norma es
aclarar el tratamiento de la contabilidad para los objetivos de desempefio que afectan el
otorgamiento de compensaciones. La norma es efectiva |para periodos anuales de
presentacion de informes después del 15 de diciembre de 2015 y los periodos contables
intermedios. Se permite la adopcion temprana. La norma permite la utilizacion de ya sea un
enfoque a futuro o un enfoque retrospectivo modificado. La empresa aiin no ha seleccionado
un método de transicion y esta evaluando actualmente el impact(') de la norma en su situacién
financiera y resultados de las operaciones pero no espera que se vea afectado
significativamente.
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|
|

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y los equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se detallan a
continuacion: ‘

}2014 2013

Efectivo en ddlares estadounidenses $ l 10,431 § 2,759
Efectivo en pesos dominicanos 4,234 1,787

Equivalentes de efectivo:

Dep6sitos a plazo y certificados de inversién en
délares estadounidenses, promedio de tasa de interés
anual de 1.19% y 0.89% para los afios terminados el 31
de diciembre 2014 y 2013, respectivamente. 19,965 39,835
Depdsitos a plazo en pesos dominicanos, tasa
promedio anual de 2.6% y 6.0% para los afios
terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, 537 102
Total $ | 35167 S 44,483

|
Los equivalentes de efectivo representan los certificados financieros que vencen en menos de tres

meses a partir de la fecha de adquisicion, de los cuales $0.5 millones sirven como garantia para

préstamos a los empleados. |
|

PARTES RELACIONADAS

En marzo de 2002, la Compaiiia celebrd un acuerdo de suministro' de GNL por 20 afios con
Atlantic Basin Services, Ltd. (*ABS”), una filial bajo control comun ("el Contrato de Venta de
GNL"). Bajo un acuerdo de tomar o pagar, Andres acordd comprar una cantidad minima de
GNL. En febrero del 2008, se firmé una tercera enmienda med:ante la cual se modificaron las
cantidades minimas a comprar, empezando en el 2010, a 33.6 TBtus por afio (billones de
Unidades térmicas britdnicas).

ABS le compra combustible a un tercero y se lo vende a Andres al costo mas una cuota fija de
$10,000 por mes. Al 30 de diciembre del 2003, la Compaiiia firmé la Enmienda No. 1 al
Contrato de Venta de GNL con ABS para cambiar la estructura de precios del contrato para
reflejar mas adecuadamente la variabilidad del costo de gas natural, agregando $0.20 por MMBtu
(millones de unidades térmicas britinicas) al costo de la compra.
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PARTES RELACIONADAS (continuacion)

Al 7 de enero del 2014, AES Andres B.V. llegd a un acuerdo con ABS para asignar este contrato
a AES Andres (BVI) LTD., una filial bajo control comiin, bajo las mismas condiciones. Mientras
tanto AES Andres B.V.y AES Andres (BVI) LTD., firmaron un contrato de compra de GNL que
vence en el 2023. Al 9 de abril del 2014 se firmé un Acuerdo de Novacnén al Acuerdo de Carta
de Acompaiiamiento de fecha 9 de agosto de 2013, entre la Compafiia AES Andres DR, S.A. y
BP Gas Marketing Limited, con el proposnto de que la nueagl entidad asuma todas las
obligaciones de la Sucursal a la fecha de vigencia de 1 de septnembr de 2014. Bajo este acuerdo,
AES Andres (BVI) LTD., le compra combustlble a ABS y se lo vende a AES Andres DR, S.A. 2
costo, agregandole $0. 70 por MMBtu hasta el 31 de diciembre de 2015, y luego de esa fecha,
$1.60 por MMBtu, mas una cuota fija de $15 mil por mes.

Los costos de compra de GNL asociados con este contrato se presentan en el estado de resultados
consolidado como parte del costo de ventas por $292.3 millones y $275.8 millones por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente.

AES Andres DR, S.A. otorgd una garantia de 20 afios a BP Gas Marketing Limited (“*BP”) en
referencia al Contrato de Venta de GNL firmado entre ABS y BP, con el prop6sito de garantizar
los pagos puntuales de todas las deudas y obligaciones por pagar bajo tal contrato. El importe
agregado de la garantia no debera sobrepasar $100 millones.

En el afio 2002, DPP firm¢ un acuerdo de compra y venta de gas natlral (“El Contrato de Compra
de Gas”) y uno de Transporte de Gas Natural con DPP que iniciaron con la finalizacion de la
facilidad de Gas Natural Licuado (“GNL”) y un gasoducto en marzo de 2003. Ambos contratos
expiran en abril del 2023. El 30 de diciembre de 2003, se firm¢ la Enmienda No. 2 al Contrato de
Compra de Gas entre DPP y la Compaiiia, con la finalidad de cambiar la estructura de precio. En
septiembre de 2008 se firmé la Enmienda No. 2 al Contrato de Transporte de GAS Natural entre
DPP y la Compama. con la finalidad de cambiar la estructura de precios de los servicios de
transporte. Los ingresos asociados con estos contratos se incluyen|en los estados de resultados
consolidados como ventas de gas natural por $103.3 millones y $62.9 millones para los afios
terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente, y cbmo transporte de gas natural
por $8.62 millones y $8.59 millones por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013,
respectivamente. ‘

mediante el cual DPP compra energia y capacidad no cubierta [por su propia generacién y
potencia firme asignada, con la finalidad de suplir sus contratos de venta de energia. En el 2004,
este contrato expir6 y la Compaiiia firmé un contrato con DPP, el cual esta en vigencia a menos
que ambas partes acuerden su suspensién con una notificacion previa de quince (13) dias. Los
ingresos asociados con este contrato consisten de la venta de energia y capacidad presentados en
los estados de resultados consolidados como contratos de ventas de electricidad por $11.1
millones y $35.5 millones por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013,
respectivamente.

En el 2003, la Compaiiia firmé un contrato de demanda real de e:]lergia y capacidad con DPP,
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PARTES RELACIONADAS (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2013, Andres le compré energia a DPP en el mercado ocasional por $0.3
millones.

En el mes de septiembre del afio 2000, la Compaifiia firm6é un acuerdo de Servicios de
Operaciones, Mantenimiento y Administraciéon (“Contrato OM&A™) con AES Services, Ltd
(“Services™), una filial bajo control comin, por medio del cual 'Services es responsable de
proveer la asesoria y el soporte necesario para asegurar que la Compaiiia tenga la informacién
necesaria para realizar sus obligaciones de tenencia, admi istracion, mantenimiento y
operacién de las facilidades. La duracion de este acuerdo es de 25| afios a partir de la fecha de
operacién comercial.

Para el afio terminado al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los gastos de comisién de
administracion relacionados a este contrato ascendieron a $773 y ;$773 respectivamente, y se
incluyen como parte de los gastos generales, de operacion y de mantenimiento en el estado
consolidado de resultados.

E!l 16 de diciembre de 2002, la Compaiiia celebrd un contrato de pI éstamo con AES Hispanola
Holdings II, B.V. El monto de capital original era $288,834. El interés devengado era a una tasa
anual de 9.125%. Los intereses devengados no pagados fueron capitalizados con el saldo de
capital. El interés no pagado incluido en el saldo de principal en ¢l 2013 ascendi6 a $124,319,
que representa los intereses devengados durante el periodo comprenéido entre diciembre de 2002
hasta diciembre de 2006. En diciembre de 2010, se hizo una enmienda al contrato que establecié
su vencimiento el 13 de diciembre 2020. Durante 2014, la Com:par‘u’a capitalizé el préstamo
mencionado de $413.2 millones y los gastos de intereses entre julio y octubre de 2014 por $12.9
millones. El gasto de interés bajo este acuerdo de préstamo para el afio terminado el 31 de
diciembre de 2014 y 2013, respectivamente, ascendié a $31,836 y $38,224.

El 15 de diciembre del 2008, Andres otorgé un préstamo a AES Fonseca Energia Ltda. de C.V.,
por $1,833 con vencimiento el 15 de junio del 2010, a una tasade i terés anual de 3.36%. El30
de junio de 2012 Andres firmé una sexta enmienda donde extiende el vencimiento hasta el 15 de
junio de 2013, a una tasa de interés anual de 2.2% y modificando el principal del préstamo a
$1,278, previo cobro de la diferencia. El 15 de junio de 2014, la Compaiiia firmé una nueva
enmienda al contrato en donde se extiende el vencimiento hasta el 15 de junio de 2015,
manteniendo la tasa de interés anual a 4.60%. El ingreso de los intereses devengados fue de $45
y $28 por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, re?pectivamente.

En el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, la Compaiiia le compré energia a Generadora de
Electricidad Itabo, S.A. (Itabo) en el mercado ocasional, por un total de $0.4 millones; por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2014, la Compaiiia no le comprd energia a Itabo.
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PARTES RELACIONADAS (continuacién)

La Compaiiia le vendi6 energia a Itabo por un total de $6.0 |millones y $6.8 millones,
respectivamente.

La Compafiia mantiene un seguro contratado contra todo riesgo con AES Global Insurance
Corporation, una filial subsidiaria de The AES Corporation, el cual cubre todo riesgo operacional,
incluyendo rotura de maquinaria ¢ interrupcion de negocio. Para es'Fe contrato, la Compafiia ha
reconocido en gastos operativos y de mantenimiento en el estado de resultados consolidado, un
costo de seguros de $6.1 millones y $6.4 millones por los afios terminados el 31 de diciembre de
2014 y 2013, respectivamente, y al final del 2014 y 2013, rmpectivamente, atn habia un importe
de $1.5 millones y $1.6 millones, respectivamente, pendiente de amortizar ¢ incluidos en los
balances generales consolidados.

La Compaiiia tiene una cuenta por pagar a su casa matriz, The AES Corporation, por $2.1
millones y $1.6 millones al 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente, por el reembolso
de salarios y beneficios para ejecutivos y otros costos directos.

Como resultado de las operaciones y contratos mencionados y iotras transacciones menos
significativas realizadas con filiales, las cuentas por cobrar y cuentas por pagar con partes
relacionadas al 31 de diciembre de 2014 y 2013 son las siguientes:

2014 2013
Dominican Power Partners ) 3 121,893 $ 131,661
Empresa Generadora de Electricidad Itabo, S.A. 632 16,090
Total cuentas por cobrar - partes relacionadas $ (122,525 § 147,751
AES Global Power Holding B.V. $ 1,504 170
AES Fonseca Energia Ltda. 1,356 1,311
AES Andres (BVI) Ltd. 1,017 —
Atlantic Basin Services, Ltd. 489 489
Otros 252 190
Total otras cuentas por cobrar - partes relacionadas S | 4618 S 2,160
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PARTES RELACIONADAS (continuacién)

2014 2013

Empresa Generadora de Electricidad Itabo, S.A. $ 25 8 966
Atlantic Basin Services, Ltd. 662 390
AES Global Power Holding B.V. 2,057 1,700
Dominican Power Partners 62 53
Otros 225 168
Total cuentas por pagar y pasivos acumulados -

partes relacionadas $ 3,031 S 3,277
AES Hispanola Holdings Il B.V. $ — 3 413,153
Total - préstamo por pagar a partes relacionadas $ | — 3 413,153
CUENTAS POR COBRAR, NETO

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ise componen de la siguiente
forma: '

014 2013
Agentes de los mercados de electricidad ocasional y PPA $ ﬁ7,865 $ 61,525
Usuarios no regulados , 1,991 2.506
Otros 30,615 39,271
Estimacion para cuentas de cobro dudoso @) (363)
Total $ 100,464 $ 102,939

Las cuentas por cobrar generan intereses segiin las regulaciones del sector de electricidad y segiin
los términos establecidos en los contratos de venta de energia.

Otras cuentas por cobrar corresponden a ingresos no facturados (Nota 1m).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)

4. CUENTAS POR COBRAR, NETO (continuacién)

Acuerdo de factoraje

El 17 de diciembre de 2014, la Compaiiia firmd un acuerdo de factoraje con CDEEE, EDE Norte,
EDE Sur, EDE Este y Banco de Reservas de la Republica Dominicana, mediante el cual el Banco
se comprometié a pagar US$56.5 millones por las cuentas por cobrar a las compafiias de
distribucion. El Banco le otorgo a la Compaiiia lineas de crédito con 1intereses de 7.75% hasta el
2 de enero de 2015; los montos otorgados con estos créditos fueron girados por la Compaiifa en

diciembre.

5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los saldos de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2014
siguiente forma:

2013, se componen de la

014
Cuentas por cobrar de la venta de terrenos 5 s 527
Anticipos a empleados 109 34
Otros 17 S
Total $ 126 $ 566
6. INVENTARIO

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se companen de la siguiente forma:

2014 2013
Gas natural licuado $ || 3,730 § 12,058
Suministros y otros materiales 12,971 13,653
Total $ | 16,701 $ 25,711
—_—

7. GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO |

Los saldos de gastos pagados por adelantado al 31 de diciembre de 2&14 y 2013 se componen de
la siguiente forma: \

2014 2013
Seguros pagados por adelantado $ | 1,738 $ 1,941
Suplidores locales | 684 457
Otros gastos pagados por adelantado ‘ 37 73
Total $ | 2,459 $ 2,471




AES Andres B.V. y Subsidiarias
(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AES Corporation)

Estados Financieros Consolidados Auditados
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO

La propiedad, planta y equipo consisten de lo siguiente:

Valor original:

Planta de generacion

Facilidad de GNL, muelle
y tuberia

Repuestos

Edificios

Vehiculos

Equipo de oficina y otros

Software

Subtotal

Depreciacion Acumulada:

Planta de generacién

Facilidad de GNL, muelle
y tuberia

Repuestos

Edificios

Vehiculos

Equipo de oficina y otros

Software

Subtotal

Subtotal

Terreno

Construccion en proceso
Total, neto

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013,

2013 Adiciones Retiros Traslados 2014
$ 379,939 $ 19§ (888) $ 7,426 $ 386,496
|
61,877 - (315) - 61,562
22 855 1,318 (3,568) (2,821) 17,784
13,930 - (192) 1,735 15,473
594 21 - 615
3,036 268 15) 426 3,715
998 63 L 165 1.226
483.229 1.689 (4.978) 6.931 486,871
(58.525) (9,088) 2,95T (122) (64,780)
(41,747) (5.126) 115 - (46,758)
(3.823) (594) 1,465 122 (2.830)
(1,864) (388) 12 - (2,240)
(385) (36) - - (421)
(1,827) (418) 15 - (2,230)
(371) (204) L - (575)
(108,542) (15.854) 4562 - (119.834)
!
|
374,687 (14,165) (416) 6,931 367.037
7,693 - L 10,891 18,584
7.493 18,472 L (18.115) 7.850
3 389,873 S 4307 S (416) $ (293) 3 393,471

depreciacién de $15,854 y $16,188, respectivamente.

|
la Cﬂmpama registré un gasto de

\

t
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
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OTRO ACTIVO NO CIRCULANTE

Los saldos de otros activos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se componen de la siguiente forma:

2014 2013
|
Adelantos a suplidores de propiedad, planta y equipo $ 3453 % 1,377
Depdsito de garantia 20 70
Total $ | 3473 § 1,447

CUENTAS POR PAGAR Y PASIVOS ACUMULADOS

Los saldos de cuentas por pagar y pasivos acumulados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se
componen de la siguiente forma: |

2014 2013
Depésitos de clientes $ , 12,938 § 23,032
Suplidores de energia | 11,525 11,527
Otros pasivos acumulados | 3,419 740
Suplidores locales 724 1,617
Intereses acumulados - 2,136 2,136
Compensacion de incentivos por pagar : 1,049 1,267
Suplidores internacionales ‘ 43 1,114
Cuotas legales, impuestos y contables ‘ 355 134
Otros 443 1,125
Total $ 132,632 $ 42,692

Los depdsitos de clientes corresponden a efectivo recibido por adelan:
plazo, una vez que la venta sea realizada y facturada.

ado por ventas de gas a corto

26
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de Amé)"ica)
|

DOCUMENTOS POR PAGAR |

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la deuda financiera consiste de lo siguiente:

g(n 4 2013
Pagarés con derechos prioritarios 9.5% $ 167,560 $ 167,560
Total $ 167,560 $ 167,560

l
Pagarés con derechos prioritarios |

El 12 de noviembre de 2010, la Compaiiia, por medio de su subsidiaria AES Andres Dominicana
Ltd. ("Dominicana"), emitié pagarés con derechos prioritarios por uq'l monto principal de $167.6
millones con Deutsche Bank Securities Inc., y Credit Suisse Secunt:es (USA) LLC como
compradores originales, con una Unica cuota que vence el 12 de nov:embre de 2020, y devengando
una tasa anual de interés de 9.50% (los "Pagarés 2020"). El interés es pagadero semestralmente
empezando el 12 de mayo del 2011. \

Andres y DPP incondicionalmente e irrevocablemente garantizaron el pago oportuno de capital,
interés y otros montos adicionales, por pagar por el emisor (AES Andres Domincana, Ltd.) cuando
venzan. |

1
Como resultado de la emisién de Pagarés 2020, la Compafiia debe mantener en todo momento la
cuenta de reserva de servicio de la deuda de modo que en cualquier momento los fondos
depositados ahi sean suficientes para pagar el siguiente pago de intereses por completo para los
Pagarés 2020, que ascienden a $7.9 millones al 31 de diciembre de '70]4 y 2013.

Los pactos financieros de los Pagarés 2020 son: (i) la razén de cobertura de interés debe ser mayor
a 2.25:1.0 y (ii) la razén de deuda neta a EBITDA (ganancnas antes de intereses, impuesto sobre la
renta, y depreciacién y amortizacién) debe ser menor a 3.5:1.0. Al 31 de diciembre de 2014, la
Compaiiia cumplié con estos pactos. 1

!

\

27



12.

AES Andres B.V. y Subsidiarias
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(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

AES Andres B.V. es una empresa registrada en Paises Bajos. Para proposntos fiscales se aphca en
Paises Bajos una tasa de 25% sobre los ingresos mundiales. En el 2 13 y 2014, se fijo un primer
rango de impuesto sobre la renta de €200, el cual se grava a 20%; el remanente se grava a una tasa
de 25%.

Para propésitos de impuestos dominicanos, la Sucursal se considera Jna entidad extranjera, por lo
tanto esta sujeta al régimen fiscal dominicano aplicable a actividades| de negocios establecido por
la Ley 11-92 del 31 de mayo de 1992, mas sus enmiendas posteriores. Aunque la moneda
funcional de la Sucursal es el dolar estadounidense, los calculos del impuesto sobre la renta se
determinan en la moneda local, el peso dominicano.

AES Andres DR, S. A. estd sujeta al régimen fiscal aplicable a Jas actividades de negocios
dominicanas, como se estipula en el Cédigo Fiscal de la Reptiblica Dominicana, la Ley 11-92 del
31 de mayo de 1992, y sus enmiendas.

AES Andres Dominicana, Ltd. es una compaiiia exenta de impuestos incorporada con
responsabilidad limitada en las Islas Caiman. Por lo tanto, no esté sujeta al pago de impuesto sobre
la renta.

Impuesto sobre la renta corriente

El 13 de noviembre de 2012, el Gobierno de la Repiblica Dominicana promulgé la Ley 253-12
que establecia una tasa de 29% para el impuesto sobre la renta en el 2013; en el 2014 bajé a 28% y
para el 2015 a 27%. Ademads, esta Ley establecié la retencion de 10% para las remesas de
ganancias enviadas al extranjero, para lo cual la Sucursal reolstro un impuesto diferido de
aproximadamente $21.1 millones al 31 de diciembre de 2012 sobre las utilidades retenidas a la
casa matriz. Dicho impuesto diferido fue revertido el 30 de septiembre de 2014, como resultado
del traslado de activos y pasivos de la Sucursal a AES Andres DR, SjA.

Impuesto sobre activos ’

El impuesto sobre activos corresponde a un 1% de los activos c'1'avjables Para las compaiiias de
electricidad, los activos gravables corresponden al total de actnvos fijos netos de depreciacién
acumulada. Este 1mpuesto puede utilizarse como crédito contra el 1Impuesto sobre la renta de la
siguiente manera: si el impuesto sobre la renta es mayor al impuesto sobre activos, no hay
obligacién de pagar el segundo; de otro modo debe pagarse la diferencia entre el impuesto sobre la
renta adeudado y el impuesto sobre activos.
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IMPUESTO SOBRE LA RENTA (Continuacién)

El saldo del impuesto sobre la renta por pagar al 31 de diciembre de 2014 y 2013 consiste de:

2014 2013
Impuesto de la renta por pagar al inicio del afio $ (1:0,5 82) § (11,777)
Pagos al impuesto sobre la renta 54,310 50,304
Gasto por impuesto sobre la renta (56,250) (49,640)
Efecto cambiario | 358 531
Impuesto de la renta por pagar a fin de afio S (12,164) $ (10,582)

Al 31 de diciembre de 2014, la Compaiiia tenia un saldo de impuesto sobre la renta por cobrar de
$3,420, el cual se presenta en el balance general consolidado. Este importe corresponde a un pago
adelantado realizado por AES Andres DR, S.A., como resultado de:l cierre de la Sucursal en la
Repablica Dominicana, el cual no puede compensarse o presentarse en base neta con el impuesto
sobre la renta por pagar de la Compaiiia hasta no obtener aceptabic’m de cumplimiento de la
Autoridad Fiscal en relacion al proceso de cierre de la Sucursal, I{odo de conformidad con el
articulo 292 del Cédigo Fiscal Dominicano y el decreto 408-10 que regula las reorganizaciones de
negocios. ‘

Impuesto sobre la renta diferido estd compuesto de la siguiente manera:

ANTE 2014 2013
Activos: |
Provisiones y otros $ 199 § 203
Total activo por impuesto diferido circulante s | 199 § 203

|

LARGO PLAZO ]
Activos:
Diferencia de base tributaria vs. base contable en los activos fijos $ — 3 5,596
Otras diferencias temporales deducibles 6 —
Total activo diferido de largo plazo ! 6 5,596
Pasivo:
Depreciacién fiscal acelerada (23,973) (21,534)
Retencion de utilidades no remitidas de la Sucursal — (25,562)
Otra diferencias temporales — (689)
Ganancia en moneda extranjera no realizada — (5.596)
Total pasivo fiscal diferido a largo plazo (23.973) (53381

Pasivo fiscal por impuesto diferido a largo plazo, neto $

S___(23967) _S (47.783)

\
29 :
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12. IMPUESTO SOBRE LA RENTA (continuacién)

El gasto de impuesto sobre la renta estéd compuesto de la siguiente manera:

2014 2013
Corriente $ 56,250 $ 49,640
Diferido (22,316) 5,885
Gasto total por impuesto sobre la renta $ | 33934 $ 55,525

De conformidad con la ASC 740, "Impuesto sobre la renta”, las posici'ones fiscales se reconocen en
los estados financieros si es mas probable que no que sean mantenidas por la autoridad fiscal.
Cualquier interés y penalidades relacionadas con las exposiciones al impuesto sobre la renta serian
reconocidas en el gasto de intereses y otros ingresos no operativos (gastos), respectivamente, en ¢l
estado de resultados consolidado. La Compaiiia no ha registrado n]ingt’m pasivo por posiciones
fiscales inciertas al 31 de diciembre de 2014 y 2013. ’
|
13. OTROS PASIVOS \

Los saldos de otros pasivos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 consisten de lo siguiente:

2014 2013
Pasivos de largo plazo:
Ingresos diferidos de largo plazo $ {02222 § —
Reservas legales contingentes de largo plazo | 49 45
Total $ | 2,271 § 45

La Compaiiia posee ciertos Acuerdos de Compra de Electricidad con usuarios no regulados donde el
precio de la energia entregada se determina en base a precios de e’,nergia base programada que
varian en los PPAs, indexada al indice de precios al consumidor de EEUU y a Nymex. Sujeto al
tema 980-605 (Operaciones reguladas - Reconocimiento de ingresos), ‘la parte del precio de energia
que corresponde al precio de energia base programada debera reconocerse como el menor de: (i) el
monto facturable bajo ese PPA, y ii) el monto determinado por las \horas por kilowatt puestas a
disposicion durante el periodo, multiplicado por los ingresos por hora de kilovatio promedios
estimados sobre el plazo del contrato. La Compaiiia determina el monto inferior sobre una base
anual basado en los montos acumulados que se habrian reconocido. i

\

i
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COSTO DE VENTAS - COMPRAS DE ELECTRICIDAD Y COSTOS DE
COMBUSTIBLE UTILIZADOS PARA LA GENERACION !

\
El costo de ventas para las compras de electricidad y costos de combustible para los afios

terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, consisten de lo siguiew’te:

2014 2013
I
Combustible y costos relacionados al combustible utilizados |
para la generacion $ 108,135 § 107,500
Compras de electricidad 4,875 25,354
Cargos de transmisién 110,882 12,006

) 123892 § 144,860

?
GASTOS GENERALES, OPERATIVOS Y DE MANTENIMIEN?‘O
Los gastos generales, operativos y de mantenimiento para los afios terminados el 31 de diciembre de
2014 y 2013 consisten de lo siguiente: |

|

ZIQ_L-'! 2013
Salarios, sueldos y beneficios $ 17,086 $ 6,204
Gastos de mantenimiento 5,035 7,067
Seguros 6,565 7,332
Otros impuestos | 3,791 —
Costos operativos reembolsables 2,193 2,049
Consultores y cuotas legales |..,08.> 2,048
Gastos de gestion de facilidades 11,217 960
Cuotas de administracién . 173 773
Suministros y consumibles utilizados en la generacion | 623 146
Alquiler de propiedades | 204 168
Otros gastos 2,398 2,791

Total s 31,968 S 29,538
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GASTOS POR INTERESES- NETO |

El gasto por intereses neto para los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 consiste de
lo siguiente: |
|

2014 2013
|
Gasto por intereses - préstamos 3 17,706 $ 17,706
Gasto por intereses - comerciales ’ 1,210 642
Subtotal 18.916 18,348
Ingresos por intereses - comerciales (8,109) (1,242)
Ingresos por intereses - financieros 1(1,245) (1,503)
Subtotal 1(9,354) (2,745)
Total $ /9,562 S 15,603

El interés comercial se determina segin la regulacion del sector dominicano de electricidad y los
términos establecidos en los contratos de compra de electricidad. Las|cuentas por cobrar y pagar con
el mercado ocasional del sector eléctrico denominadas en pesos dominicanos, estan sujetas a la tasa
de interés activa local para la moneda nacional més una penalidad de conformidad con el Acuerdo
del Sector (Nota 4). |

La tasa promedio de interés aplicada a las cuentas por cobrar y por pagar en el mercado ocasional en
délares en el 2014 fue 7.04% y 7.17% respectivamente, y en pesos dominicanos fue 14.24% y

14.06%, respectivamente. |

En el 2013, la Compailia, las Compaiiias del Sector y CDEEE acordaron eliminar la penalidad de
18% para el 2012 y 2013 segiin se estableci6 en el Articulo 355 d? la Ley General del Sector de
Electricidad. Dicho acuerdo se formalizé el 30 de enero del 2014 por medio del Acuerdo General
Sector Eléctrico Dominicano. En el 2013, la Compaiiia revirtid $7.4 millones, generando una
pérdida neta en la cuenta de ingresos por intereses - comerciales.

El 30 de enero de 2014, se firm6 un Acuerdo General del Sector Eléctrico Dominicano entre
CDEEE Yy todas las Compaiiias del Sector mediante el cual acordaron no pagar la penalidad de
dieciocho por ciento (18%) del 01 de enero de 2014 hasta el 31 de diciembre de 2014, establecido
en el Articulo 355 de la Ley General del Sector de Electricidad. i

|

o LI
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OTROS (GASTOS) INGRESOS, NETO

\
Otros (gastos) ingresos para los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 consisten de lo
siguiente:

2014 2013
Pérdida en retiro de activos § o+ (@16) § (545)
Ganancia en la venta de chatarra $ 176 $ 199
Total $ (240) $ (346)

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre de 2014, la Compaﬁia tiene los siguientes comprémisos y contingencias:

a. Contrato para la compra - venta de energia EDE Este PPA — en marzo del 2002, Andres
firmé un contrato para la venta de energia PPA con EDE Este con una fecha de vencimiento de
31 de diciembre de 2018. A Andres se le otorgé el PPA en un proceso de licitacion competitivo
supervisado por la Superintendencia de Electricidad. De acuerdo con los términos del contrato,
Andres provee capacidad a EDE Este a un precio base por KW denominado en délares
estadounidenses, con un escalamiento mensual basado en la inflacién de los Estados Unidos;
y le vende la energia requerida por EDE Este a un precio base por KW hora, ajustado por el
costo de combustible y la inflacién de los Estados Unidos de forma mensual. Los ingresos
asociados con este contrato consisten de la venta de energia y capacidad por $106.3 millones y
$87.1 millones por los afios terminados el 31 de diciembre del 20 l:4 y 2013, respectivamente.

El 7 de septiembre de 2011, Andres firmé un segundo adendum al PPA antes mencionado, con
el propésito de incluir en el contrato bloques adicionales de capacidad por la duracién del
contrato original. |

b. Contrato de venta de energia -Falconbridge Dominicana, S.A.'PPA — En octubre del 2010,
Andres firmé un contrato de venta de energia y potencia con Falconbndge, efectivo el 1 de
enero de 201 1.

El 17 de enero de 2013, Andres firmé un nuevo contrato de venta de energia y potencia por un
afio con Falconbridge, siendo efectivo desde el 1ro de enero de 2014 y finalizando el 31 de
diciembre de 2014. Este contrato fue renovado por un afio adnc:onal por lo que finalizé el 31 de
diciembre de 2015.

(93]
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COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS (continuaci6n) l

De conformidad con las condiciones del contrato, Andres le ofrece potencia a Falconbridge a
un precio determinado de forma mensual por el Coordinador| Eléctrico en la Repiblica
Dominicana. Ademaés, Andres DR, S.A. le ofrece la energia que| requiere Falconbridge a un
precio base de $145.00 por MWh, ajustado por el indice de precios al consumidor de los
Estados Unidos y la variacién en el precio base del Nymex Henry Hub Natural Gas, segiin se

establece en el contrato.
1

¢. Envirogold Limited (“Las Lagunas”) PPA - El 3 de enero de 2012, la Compaiiia firmé un

d.

tercer adendum al contrato de venta de energia y potencia con Las{Lagunas para poder acordar
un nuevo plazo para el contrato, y también para acordar nuevos montos y precio. En base a este
nuevo adendum al contrato original firmado el 4 de enero de 2010, el contrato ahora vencera el
31 de diciembre del 2017.

Contratos de compra y transporte de gas y gas natural ~ Como se describe en la Nota 3 3, la
Compaiiia tiene contratos de compra y transporte de gas natural con, DPP.

Venta y Transporte de Gas y Gas Natural — efectivo el 17 de agosto de 2010, Andres firmé un
transporte de GNL con su cliente Transcontinental Capital Corporatlon {(Bermuda) LTD.,
terminando el 31 de diciembre de 2017, con una opcién de renovacnon periddica luego del
acuerdo por las partes. Andres acuerda asesorar y coordinar con el cliente el disefio y
construccion del gasoducto y las estructuras de 1nterconex16n entre la Compaiiia y
Transcontinental. Andres cobrara al cliente un canon por el uso de transporte de gas hasta la
vélvula ubicada en las instalaciones de DPP.

Efectivo el 17 de agosto del 2010, Andres firmé un contrato sepm%tdo para la venta de GNL a
Transcontinental Capital Corporation, (Bermuda) LTD., terminando el 31 de diciembre de
2017. A través de este contrato Andres se comprometié a entregar 100,000 MMBTU en ¢l
2011, 2.0 TBTU en el 2012 y cantidades diarias no excedentes a 19,600 MDQ o cantidades
diarias méximas ("Maximum Daily Quantities") por el resto del contrato.  El cliente podrd
requerir cantidades adicionales a las contratadas, sujetas a la aprobac;:ién de la Compaiiia.

Efectivo el 8 de noviembre de 2013, Andres modifica el acuerdo de compra de GNL
regasificado y Acuerdo de Transporte de GNL regasificado con Transcontinental Capital
Corporation (Bermuda), Ltd. A través de estas enmiendas, Andres confirmé que proporcionara
3.0 TBTU de GNL regasificado para el afio 2014 a un precio basado en el Brent mas la
diferencia entre FO6 y Brent. Adicionalmente, se ha modnﬁcado el precio por el uso del
gasoducto para los periodos posteriores a 2014.
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COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS (continuaciéon)

f

h.

Contrato para la venta de GNL (varios) — La Compaiiia firmé nuevos contratos para la venta
de Gas Natural Regasificado con los siguientes clientes: Soluciones en Gas Natural, y Linea
Clave International, hasta diciembre 2018. Ademas firmé contratos para el suministro de GNL
a Soluciones en Gas Natural, Linea Clave International, Tropigas Dominicana, S.R.L.,
Propanos y Derivados, S.A. y Platter Investment, S.A., todos con yencimientos entre dlcxembre
2017 y 2018. El precio de estos contratos es variable. ’

Contrato de arrendamiento operativo — la Compafiia tiene un contrato de arrendamiento
operativo en délares estadounidenses para sus oficinas corporativas. El gasto de arrendamiento
de este contrato se presenta en los estados de resultados consolidados en la seccién de gastos
generales, operativos y de mantenimiento por un total de $204 y $166 por los aiios terminados
el 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente. El 28 de mayo del 2014 la Compama
firmé la sexta enmienda con la cual el plazo del contrato se extxende hasta el 1 de junio de
2015. ;

El compromiso de pago por el proximo afio en relacion a este contrato es el siguiente:
rrendamientos

Afio gperativos
2015 8 10

Obligacion de compra — AES Andres DR, S.A. mantiene un contrato para la compra de GNL
hasta el afio 2023, por medio de AES Andres (BVI) LTD., quien a la vez tiene un contrato con
ABS, y ABS con BP Gas Marketing Limited (“BP”). Los montos estipulados en la siguiente
tabla representan los montos totales contratados hasta el 2023 (no descontados) por el plazo del
contrato de GNL basado en el precio NYMEX del 31 de diciembre del 2014. La probabilidad
de incurrir en una pérdida neta relacionada a la obligacién de tomar o pagar es considerada
baja. La Compaiiia ha otorgado una garantia por un total de $100 millones para este contrato
de GNL y es valida por el plazo del contrato (nota 3).

Los montos presentados en la siguiente tabla representan los montos contractuales hasta el 2023
basado en el precio NYMEX al 31 de diciembre de 2014.

Compromiso |

Afio (en 0005) |
2015 $ 138,489
2016 183,466 i
2017 193,322
2018 197,453
2019 201,774
En adelante 678,284 |
Total $ 1,592,788 |
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COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS (continuacién)

con Scotiabank.
- Importe: $15,000
- Vencimiento: 22 de mayo de 2016

!
i. Cartas de crédito — El 12 de mayo del 2015, Andres DR I'IBOOCI([) una nueva Carta de Crédito
|
\
\
|

. Litigios y reclamos — la Compaiiia estd involucrada en dos demandas civiles por dafios y

perjuicios. El 1mporte total de la demanda es de RD$10.3 mxllones (aproximadamente $240).
Basado en la opinion de los asesores legales, al 31 de dlclembre del 2014 y 2013, la
administracion decidi6 incluir en los estados financieros consolidados una acumulacién de $49
y $45 respectivamente, (ver Nota 13) para esta contingencia. %

.. Compromiso fiscal — Las declaraciones de la renta estan sujetas a revision por parte de las

autoridades por los Gltimos tres afios, incluyendo el afio terminado el 31 de diciembre del 2014,

seglin las actuales regulaciones fiscales. }

. Garantias — La Compaiiia, junto con su empresa relacionada DPP, ha otorgado una garantia

incondicional e irrevocable para el pago de capital, intereses y otros montos adicionales por
pagar de los Documentos emitidos por $167.6 millones por AES Andres Dominicana, Ltd, con
una fecha de vencimiento de noviembre del 2020.

Al 22 de octubre del 2014, la Compaiiia es garante incondicional ¢ irrevocable de un nuevo
préstamo sindicado para Dominican Power Partners (DPP) por $760 0 millones y con una fecha
de madurez de octubre de 2019.

m. Lineas de crédito — Al 31 de diciembre, la Compaiiia tiene una lmea de crédito autorizada (no

utilizada) con BanReservas para los $10 millones para cubrir ias necesidades de capital de
trabajo. La fecha de vencimiento de esta linea de crédito es junio 2015.

Al 31 de diciembre, la Compaiiia tiene una linea de crédito autorizada (no utilizada) con BHD,
S.A. por $17.5 millones para cubrir las necesidades de capital de trabajo. Las comisiones de
esta linea de crédito se negocian en el momento del desembols‘o y son renovables cada 180
dias.
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|
VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINAN CIEROS

|
La Compaiiia estableci6 un proceso para determinar el valor razonable 'La determinacién del valor
razonable considera el precio cotizado en el mercado para instrumentos financieros; sin embargo,
en muchos casos no existen precios cotizados disponibles para vanos de los instrumentos
financieros de la Compafiia. En los casos donde una cotizacién de mercado no esté disponible, los
valores razonables se basan en estimaciones utilizando el valor actual u otras técnicas de
valoracién. Estas técnicas se ven significativamente afectadas por los supuestos utilizados,
incluyendo la tasa de descuento y los flujos de efectivo futuros.
No obstante, en muchas ocasiones no existen precios cotizados paraivarios de los instrumentos
financieros de la Compaiiia. En los casos donde una cotizacion de mercado no esta disponible, el
valor razonable se basa en estimaciones utilizando el valor actual u otras técnicas de valoracién.
Estas técnicas se ven swmﬁcatwamente afectadas por los supuestos utnllzados, incluyendo la tasa
de descuento y los flujos de efectivo futuros. \

(a) Instrumentos financieros con valor en libros que se aproxima ali valor razonable
Debido a su naturaleza de corto plazo, el valor en libros de ciertos activos financieros, incluyendo
efectivo, equivalentes de efectivo, efectivo restringido, cuentas por cobrar y ciertos pasivos
financieros, incluyendo cuentas por pagar, se consideran igual a su.valor razonable. El valor
razonable de las cuentas por cobrar y por pagar de las filiales no resulta practico estimar debido a
la naturaleza de parte relacionada. 4

{
La Compaiiia se apega a la FASB ASC No. 820, provision de Mediciones del Valor Razonable.
Esta norma ofrece una definicidn consistente del valor razonable y establece un marco para medir
el valor razonable de conformidad con los principios contables oeneralmente aceptados en Estados
Unidos, y requiere de revelaciones mds extensas sobre las mediciones del valor razonable. Previo
a las reglas, la definicion de valor razonable y la guia para aplicar | estas definiciones bajo US
GAAP eran limitadas. Adicionalmente, la guia estaba dlspersa entre los diferentes
pronunciamientos contables que requieren de mediciones del valor razo‘nable
Esta norma define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo o pagar
para transferir a un pasivo ("precio de salida") en el mercado prmclpal 0 mas ventajoso por un
activo o pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado a la fecha de
medicion. Adicionalmente, la regla establece un marco jerdrquico que prioriza y dirige el nivel del
precio de mercado observable utilizado para medir inversiones al valon razonable. Los observables
se ven afectados por un nimero de factores, incluyendo el tipo de inversion y las caracteristicas
especificas de la inversion. Las inversiones con precios cotizados de facil disponibilidad o para las
cuales el valor razonable puede medirse basado en precios cotizados activamente generalmente
tendran un mayor nivel de precio de mercado observable y un nivel inferior de criterios para medir
el valor razonable. |

37 7
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l

VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS (continuacion)
§

Para aumentar la consistencia y realzar la revelacion del valor razonable, la guia de contabilidad
para su medicién crea una jerarquia de valor razonable para priorizar‘ los insumos para medir este
valor en tres categorias. El nivel de un activo o pasivo dentro de la jerarquia de valor razonable se
basa en el menor nivel de insumo significativo para la medicion del valor razonable, donde el
Nivel 1 es el mas alto y el Nivel 3 el més bajo. Los tres niveles se definen asi:

Nivel 1 - precios cotizados no ajustados en mercados activos accesnbles por la entidad que reporta
para activos o pasivos idénticos Los mercados activos son aquellos en los cuales las transacciones
para el activo o pasivo ocurren con suficiente frecuencia y volumen para dar informacién de
precios en base continua. |

i
b

Nivel 2 - insumos de precios distintos a los de mercado cotizados incluidos en el Nivel 1 que estin
basados en datos de mercado observables que son directa o mdu-ectamente observables para
sustancialmente el plazo completo del activo o pasivo. Estos mcluyen precios de mercado
cotizados para activos o pasivos similares, precios de mercado cotizados para activos idénticos o
similares en mercados que no son activos, precios de mercado cotizados ajustados, insumos de
datos observables como tasas de interés y curvas de rendimiento, volatilidades o datos de
incumplimiento observables en intervalos cotizados comtnmente o ir'xsumos derivados de datos de
mercado observables por correlacion u otros medios. El valor razonable de la mayoria de los
derivados de venta libre derivados de modelos de valoracién mternos utilizando insumos de
mercado y la mayoria de las inversiones en valores de deuda neoomables califican como Nivel 2.
\
Nivel 3 - insumos de precios que son observables, o0 menos observables, de fuentes objetivas. Los
insumos no observables slo se usan cuando los insumos observables no estén disponibles. Estos
insumos mantienen el concepto de un precio de salida desde la perspectiva de un participante del
mercado y deberian reflejar supuestos de otros participantes del mercado. Una entidad debe
considerar todos los supuestos de los participantes del mercado que estén disponibles sin costos y
esfuerzos irracionales. Estos reciben la menor prioridad y generalmente se usan metodologias
desarrolladas a lo interno para generar la mejor estimacion de la ?dministracién sobre el valor
razonable cuando no hay datos del mercado observables. El valor razonable de la plusvalia
implicada y de activos de larga duracién determinados usando modelos de valoracion de flujos de
efectivo descontados para propdsitos de evaluacion de deterioro califican como Nivel 3.
|
Cualquier transferencia entre todos los niveles dentro de los niveles de la jerarquia de valor

razonable se reconocen al final del periodo informativo. No hubo traslados en el 2014.
1
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VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FWANCEBOS (continuacion)

|
Documentos por pagar i

El valor razonable estimado al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se basa en la informaci6n
disponible a la fecha del balance general consolidado. La Compaiiia no tiene conocimiento de
ningin factor que podria afectar significativamente las estimaciones de valor razonable a esa
fecha. La Compaiiia establecié un proceso para determinar el valor r,azonable de los documentos
por pagar con tasa fija.

Los supuestos utilizados por la Compaiiia para calcular el valor razonable de los Pagarés con
Derechos Prioritarios caen en el Nivel 2 de la jerarquia al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Por lo tanto, la Compaiiia no ha realizado reclasificaciones de niveles. Cualquier diferencia entre
el saldo al 31 de diciembre de 2014 y 2013 representa Unicamente los cambios en ¢l valor
razonable de los Pagarés con Derechos Prioritarios.

Los valores razonables estimados para esta deuda al 31 de diciembre de 2014 y 2013 son los
siguientes: .
Valor en libros i Valor razonable

2014 2013 2014 2013
a. Largo plazo:
Pagares con Derechos Prioritarios §__167.560 & ___ 167,560 S 184788 § 178952
. EVENTOS SUBSECUENTES

Los eventos posteriores fueron evaluados por la Administracién hasta el 29 de mayo del 2015,
fecha en que los estados financieros fueron autorizados para su emnsnén por la Administracion.
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Reporte de los Auditores Independientes

A la Junta Directiva y Accionistas de
AES Andres, B.V. y subsidiarias

Hemos auditado los estados financieros consolidado adjuntos de AES Andres, B.V. y
subsidiarias, los cuales comprenden los balances generales consolidados al 31 de diciembre
de 2015 y 2014 y los estados consolidados conexos de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo para los afios terminados en esas fechas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros consolidados

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros consolidados de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en los Estados Unidos de Ameérica; esto incluye el disefio,
implementacién y mantenimiento del control interno relevante para la preparaciéon y
presentacion razonable de estados financieros que estén libres de representaciones erréneas
significativas debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros
consolidados con base en nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo
con normas de auditoria generalmente aceptadas en los Estados Unidos de América. Esas
normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros no tienen errores significativos.

Una auditoria incluye ejecutar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones
erréneas significativas en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al
efectuar esas evaluaciones de riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por parte de la Compaifiia,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opini6n sobre la efectividad del control
interno de la Compaiiia. Por lo tanto, no expresamos dicha opinién. Una auditoria también
incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacién en
conjunto de los estados financieros.

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados antes referidos presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de AES Andres,
B.V. y subsidiarias al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y los resultados de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América.

8 de abril de 2016 M4 !74 ?

Santo Domingo,
Republica Dominicana
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BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo restringido
Inversion a corto plazo sin restricciones
Cuentas por cobrar - neto
Cuentas por cobrar - partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Otras cuentas por cobrar - partes relacionadas
Inventarios
Impuesto sobre la renta por cobrar
Gastos pagados por adelantado y otros activos
Total activo corriente

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETOS:
Terreno
Planta y equipo para generacién de electricidad
Depreciacién acumulada
Construccién en proceso
Propiedad, planta y equipo, netos

OTROS ACTIVOS:
Costos financieros diferidos - netos
Reservas de servicio de deuda
Otros activos
Instrumentos derivados
Total otros activos
TOTAL

Notas

14,2

W WA

1f, 6
1k, 12

1h, 8

1i, 11
1j, 11

1m,lo

2015 2014
86,306 $ 35,167
114 2,534
— 15,089
38,530 100,464
72,839 122,525
105 126
2,379 4,618
17,836 16,701
4,875 3,420
554 2,459
223,538 303,103
18,709 18,584
508,146 486,871
(133,338) (119,834)
4,382 7,850
397,399 393,471
1,172 2,672
— 7,959
4,635 3,473
2,319 62
8,126 14,166
629,563 $ 710,740




AES Andres B.V. y Subsidiarias

(Una subsidiaria indirecta controlada por The AES Corporation)
BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS (CONTINUACION)
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Notas 2015 2014
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS
Patrimonio
PASIVOS CIRCULANTES:
Cuentas por pagar y pasivos.acumulados 10 8 21,132 § 32,632 -
Cuentas por pagar - partes relacionadas 3 7,756 3,031
Impuesto sobre la renta por pagar 1k, 12 26,619 12,164
Total pasivo circulante 55,507 47,827
PASIVOS ALARGO PLAZO:
Impuesto sobre la renta diferido 1k, 12 20,589 23,768
Deuda financiera - neta 11 178,682 167,560
Instrumentos derivados Im, lo 809 921
Compensacidn a largo plazo 48 55
Otros pasivos 13 3,862 2,271
Total pasivos a largo plazo 203,990 194,575
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Acciones comunes con valor de EUR100; 910 acciones
autorizadas; 182 acciones emitidas y en circulacién 19 19
Capital pagado adicional 319,941 426,916
Utilidades retenidas 50,106 41,403
Total Patrimonio de los accionistas 370,066 468,338
TOTAL $ 629563 § 710,740

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros consolidados.




AES Andres B.V. y Subsidiarias

(Una subsidiaria indirecta controlada por The AES Corporation)
ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADO INTEGRAL
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Nota 201 2014
INGRESOS:
Ventas de energia eléctrica — contratos 3§ 188859 $ 170,267
Ventas de energia eléctrica— mercado ocasional 34315 111,172
Ventas de gas natural 3 142,648 245,174
Transporte de gas natural 3 8,642 8,616
Oftras ventas (que no sean de electricidad) 1,530 1,448
Ingresos totales 375,994 536,677
COSTOS Y GASTOS DE OPERACION:
Costos de ventas - compras de electricidad y
costos del combustible utilizado para la
generacién : 3,14 (99,313) (123,892)
Costos de ventas — combustible adquirido
para la reventa y los costos relacionados 3 (121,807) (192,868)
Gastos generales, operativos y de mantenimiento 3, 15 (36,562) (31,968)
Depreciacién 1h, 8 (17,025) (15,854)
Ganancia (pérdida) en instrumentos financieros
derivados 2,368 (1,133)
Total de costos y gastos de operacién (272,339) (365,715)
UTILIDAD EN OPERACIONES 103,655 170,962
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Gastos por intereses - netos 1i, 16 (7,579) (9,562)
Gastos por intereses de préstamos con parte
relacionada 3 — (31,836)
Amortizacién de los costos financieros diferidos li (449) (356)
Amortizacion de descuentos (50) —
Otros gastos —netos 17 (10,916) (240)
Ganancia cambiaria, neta 554 40
Total otros gastos - netos (18,440) (41,954)
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 85,215 129,008
Gasto de impuesto sobre la renta 12 (38,406) (33,934)
RESULTADO INTEGRAL NETO $ 46,809 § 95,074

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros consolidados.




AES Andres B.V. y Subsidiarias

(Una subsidiaria indirecta controlada por The AES Corporation)
ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por los aiios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Cifi-as expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Niimero Capital
de Acciones adicional Utilidades
Notas acciones comunes pagado retenidas Total
Saldo al 1 de enero de 2014 182 § 19 § 812 $ 58,020 $ 58,851
Capitalizacién de intereses y préstamos — — 426,043 — 426,043
Compensaciones basada en acciones In — — 61 — 61
Dividendos pagados — —_ —_ (111,691) (111,691)
Resultado integral neto — — — 95,074 95,074
Saldo al 31 de diciembre de 2014 182 § 19 $ 426916 $ 41403 § 468,338
Saldo al 1 de enero de 2015 182 19 426,916 41,403 468,338
Reduecién de capital 3 — — (107,011) —_ (107,011)
Compenéaciones basadas en acciones In — —_ 36 — 36
Dividendos pagados — — — (38,106) (38,106)
Resultado integral neto —_ — — 46,809 46,809
Saldo al 31 de diciembre de 2015 182 § 19 § 319,941 $ 50,106 $ 370,066

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros consolidados.




AES Andres B.V. y Subsidiarias

(Una subsidiaria indirecta controlada por The AES Corporation)

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (continuacién)
Por los aiios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

2015 2014

ACTIVIDADES OPERACIONALES:
Resultado integral neto $ 46,809 $ 95,074
Ajustes para congciliar el resultado integral neto con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacionales:

Depreciacion 17,025 15,854
Ganancia (pérdida) en instrumentos financieros derivados (2,368) 1,133
Impuesto sobre la renta diferido (2,549) (22,316)
Amortizacién de los costos financieros diferidos - largo plazo 332 304
Amortizacién de los costos financieros diferidos - corto plazo 117 52
Amortizacién de descuento de deuda 50 —_
Pérdidas por extincién temprana de deudas 10,963 —
Pérdida en retiro de activos ’ — 416
Ganancia cambiaria, neta (5549) (40)
Compensacién a largo plazo 66 118
Cambios en activos y pasivos:
Disminucién en cuentas por cobrar 61,934 1,475
Disminucién en otras cuentas por cobrar a partes relacionadas 48,454 25,271
Disminucién (aumento) en otras cuentas por cobrar 21 (%0)
Disminucidn (aumento) en otras cuentas por cobrar - partes
relacionadas 3471 (2,503)
(Aumento) disminucién en inventarios (1,087) 9,303
Disminucién en gastos pagados por adelantado y otros activos 2,016 1,168
Disminucidn en depésitos de garantia 3 50
Disminucién en cuentas por pagar y pasivos acumulados (12,175) (10,179)
Aumento en otras cuentas por pagar a partes relacionadas 4,725 12,644
Aumento (disminucién) en impuesto sobre la renta por pagar 13,000 (1,838)
Aumento en otros pasivos 1,474 706
Efectivo neto provisto por actividades operativas 191,727 126,602
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adaquisicion de propiedad, planta y equipo (17,347) (19,728)
Anticipos para la adquisicién de activos fijos (4,619) (2,076)
Disminucion (aumento) del efectivo restringido 2,420 (2,357)
Disminucion en inversiones a corto plazo 15,089 —
Reserva de servicios de deuda 7,959 —
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de
inversién 3,502 (24,161)




AES Andres B.V. y Subsidiarias
(Una subsidiaria indirecta controlada por The AES Corporation)

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (continuacién)

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Ganancias de deudas financieras nuevas
Pago de deuda financiera

Pago de los costos financieros diferidos y costos de descuento de
deuda

Pago de prima por extincién temprana de deudas

Pago de dividendos ‘

Reduccién de capital

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) neta en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo a principio de aiio
Efectivo y equivalentes de efectivo a fin de afio

Revelacién complementaria de informacion de flujos de efectivo:

Pagos en efectivo por intereses
Pagos en efectivo por intereses del préstamo de partes
relacionadas

Pagos en efectivo para el impuesto sobre la renta

Revelacién complementaria de las actividades operativas no
Compensacion de capital aportado (nota 3)
Compensacion de préstamo intercompafiia (nota 3)
Compensacién de intereses por pagar (nota 3)
Inventario transferido a propiedad, planta y equipo
Compras de propiedad, planta y equipo no pagadas a fin de afio

2015 2014
$ 180,000 $ —
(167,560) —
(2,570). (66)
(8,843) —
(38,106)  (111,691)
(107,011) 0
(144,090)  (111,757)
51,139 (9,316)
35,167 44,483
$ 86306 $ 35,167
$ 15377 $ 15918
$ — § 18955
S 28069 $ 57,730
$ — § 426,043
$ —  $(413,153)
s — § (12,890)
s 49 $ 289
$ 1,034 $ 433

Las notas adjuntas son parte integral de estos estedos financieros consolidados auditados.




AES Andres B.V. y Subsidiarias

(Una subsidiaria indirecta controlada por The AES Corporation)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 de diciembre de 2015 y 2014

(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)

1.

NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Naturaleza del negocio — AES Andres B.V. y sus subsidiarias (“la Compaiiia” 0 “Andres™)
es una subsidiaria indirecta controlada por The AES Corporation (“la Casa Matriz” con una
sucursal (“la Sucursal”) registrada en la Repiblica Dominicana. La Compaiiia fue
organizada y constituida en 1999 de conformidad con las leyes de los Paises Bajos, como
una sociedad privada de responsabilidad limitada. El 1 de septiembre de 2014, AES Andres
B.V. firmé un acuerdo para transferir todos los activos y pasivos de su sucursal en
Repiiblica Dominicana a la nueva sociedad AES Andres DR, S.A. (Andres DR), empresa
comercial organizada y establecida el 31 de marzo de 2014 en virtud de la legislacién de la
Repiiblica Dominicana. Ademads, se acordé que debido a la transferencia de activos y
pasivos, AES Andres B.V. recibié 111,923 acciones y AES Cayman Islands Holdings, Ltd.
recibid una accién de AES Andres DR, S. A.

Andres construyd una planta de generacién de ciclo combinado que funciona con gas de
319 MW (“planta de energia”), una terminal de re-gasificacién de gas natural licuado
(“facilidad de instalacién GNL”), muelle de recepcién, y un gasoducto de aproximadamente
35 km hasta las instalaciones de Dominican Power Partners (*‘DPP”), una entidad filial bajo
control comiin. El proyecto se construy6 en Punta Caucedo, Repiiblica Dominicana. Las
operaciones de gas comenzaron en marzo de 2003 y la planta comenzé operaciones
comerciales en diciembre de 2003. Actualmente Andres es el tnico punto de entrada para
gas natural licuado o “GNL” en la Repiiblica Dominicana. El GNL que recibié Andres se
regasifica y el gas natural resultante es utilizado por Andres para operar su unidad de
generacién de energia de ciclo combinado, aunque una mayor porcién del gas natural se
vende a DPP y a terceros bajo contratos a largo plazo de compra, venta y transporte de gas
natural. La planta de energia vende la totalidad de su produccién en la Repiiblica
Dominicana, principalmente a través de contratos de venta de energia (PPA, por sus siglas
en inglés) con DPP y Empresa Distribuidora de Electricidad del Este, S. A. (“EDE Este™),
una empresa de distribucién de energia que presta servicio a la region este de Repiblica
Dominicana, incluyendo una parte de la ciudad capital, Santo Domingo.

Andres posee la unidad de generacién de energia térmica mas grande de la Republica

Dominicana y es el tercer generador de energia térmica en el pais con base en la capacidad
instalada.

En 2005, Andres firmé un contrato de diez afios con Linea Clave Internacional S.A., o
“Linea Clave” (una empresa nacional de venta minorista de gas) para vender gas natural a
la instalacién de GNL de Andres para ampliar la distribucién a los usuarios industriales
dentro de la Reptiblica Dominicana. En 2015, se firmé una nueva enmienda para extender
la fecha de vencimiento hasta abril de 2016. Las ventas en virtud del presente acuerdo
iniciaron en marzo de 2007 y se presentan en los estados consolidados de resultado integral
como parte de las ventas de gas natural por un total de $16.1 millones y $24.0 millones para
los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, respectivamente.




AES Andres B.V. y Subsidiarias

(Una subsidiaria indirecta controlada por The AES Corporation)
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 de diciembre de 2015 y 2014

(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)

1.

NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

La Compafifa ha firmado algunos contratos con compaiiias en el mercado dominicano que
actualmente tienen permitido generar su propia electricidad o contrato directamente con los
generadores o el mercado no regulado (comiinmente conocido como “Usuarios no
regulados™). Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia tenia un total de 27 contratos con
Usuarios no regulados con un total de 79MW de capacidad contratada.

El 27 de octubre de 2010, la Compaiifa creé una nueva entidad, AES Andres Dominicana
Ltd., una compaiiia exenta de impuestos constituida bajo las leyes de las Islas Caimén y la
Compaiiia posee 100% de la participacién en el patrimonio de AES Andres Dominicana,
Ltd. AES Andres Dominicana, Ltd. fue creada como una sociedad de propdsito especial
para la emisién de pagarés con derechos prioritarios (senior notes) por $167,560 como se
describe en la Nota 11.

El 1 de setiembre de 2014, AES Andres, B.V,, la cual tiene una sucursal registrada en la
Republica Dominicana, firmé un acuerdo de transferencia de todos los activos y pasivos
con la nueva entidad, AES Andres DR, S.A., una compafiia organizada bajo las leyes de la
Repiiblica Dominicana, mediante el cual las partes acuerdan llevar a cabo una
reorganizacién corporativa en la que AES Andres, B.V. transfirié definitivamente el titulo
irrevocable y universal, del patrimonio de su sucursal en Republica Dominicana a AES
Andres DR, S.A., incluyendo todos los activos y pasivos, bienes muebles ¢ inmuebles,
tangibles o intangibles. La transferencia de activos y pasivos de la sucursal a Andres DR se
realizd y se registr6 al valor en libros de los activos y pasivos en la sucursal. Esta
reorganizacién se llevd a cabo el 1 de setiembre de 2014. Al 31 de diciembre de 2015, AES
Andres B.V. posee 99.99% de las acciones de la nueva entidad AES Andres DR, S.A.

Las oficinas administrativas de la Compaiiia se encuentran ubicadas en la Avenida Winston
Churchill No. 1099, Torre Acrdpolis, piso 23, Ensanche Piantini, Santo Domingo,
Repiblica Dominicana.

Base de presentacion — La Compaiija mantiene sus libros en délares estadounidenses y
prepara sus estados financieros consolidados seglin los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados de los Estados Unidos (PCGA).

Politicas significativas de contabilidad ~ A continuacidén se resumen las politicas contables
utilizadas en la preparacién de los estados financieros consolidados adjuntos:

10



AES Andres B.V. y Subsidiarias

(Una subsidiaria indirecta controlada por The AES Corporation)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 de diciembre de 2015y 2014

(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)

1.

NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

a. Principios de consolidacion — Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen

las cuentas de Andres y sus subsidiarias, AES Andres Dominicana, Ltd. y AES Andres
DR, S.A. Los saldos y transacciones intercompaiiia se han eliminado de los estados
financieros consolidados.

Los estados financieros de las subsidiarias se preparan para el mismo periodo de
presentacién de informes como la casa matriz mediante politicas contables
consistentes. Las subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que el control se
transfiere a la Compaiiia y dejan de consolidarse desde la fecha en que se transfiere el
control de la Compafiia.

Uso de estimaciones — La preparacién de los estados financieros en conformidad con
los PCGA requiere que la Administracion efectiie un nimero de estimaciones y
supuestos que afectan las cifras reportadas en los activos y pasivos y la divulgacion de
los activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros consolidados y
los montos reportados de ingresos y gastos durante el periodo. Aunque la
Administracién considera que las estimaciones y supuestos utilizados en la preparacién
de estos estados financieros consolidados fue adecuada para las circunstancias, los
resultados reales pueden diferir con respecto a estas estimaciones y supuestos.

Transacciones en moneda extranjera — La moneda funcional y de presentacion de los
informes de la Compafiia es el délar estadounidense, ya que actualmente la mayoria de
los flujos de efectivo se denomina en délares estadounidenses y se espera que en el
futuro siga siendo asi. Las transacciones denominadas en otras monedas
(principalmente en pesos dominicanos, RD$, moneda local de la Repiiblica
Dominicana) se registran al tipo de cambio en efecto a la fecha de las transacciones.
Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras se convierten a
la moneda funcional de la Compaiiia al tipo de cambio en efecto en las fechas de los
balances generales consolidados. El efecto de los cambios en el tipo de cambio se
reconoce en el estado consolidado de resultado integral.

Efectivo y equivalentes de efectivo — La Compaiiia considera que todos los
instrumentos de alta liquidez adquiridos con un vencimiento original de tres meses o
menos son equivalentes de efectivo. Parte del efectivo y los equivalentes de efectivo
incluyen certificados de depdsito utilizados como garantia para el financiamiento de
empleados.
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AES Andres B.V. y Subsidiarias

(Una subsidiaria indirecta controlada por The AES Corporation)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 de diciembre de 2015 y 2014

(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

1.

NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

e. Efectivo restringido — El efectivo restringido al 31 de diciembre de 2015 incluia una

8

cuenta (dos en 2014) retenida por las autoridades locales por $0.1 millones y $2.5
millones, respectivamente.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2014, la Compaiiia reflejaba depésitos
bancarios que podrian utilizarse para pagar cuotas de interés segiin la deuda financiera
que se describe en la Nota 11. Al 31 de diciembre de 2015, esto se liber tras el pago de
la deuda financiera (Nota 11).

Inventarios — Los inventarios incluyen gas, repuestos, suministros y materiales y se
contabilizan al costo o valor de mercado, el que sea menor, y se clasifican en el balance
general consolidado de conformidad con el periodo en que se espera consumir los
inventarios. Los costos se determinan mediante el método del costo promedio
ponderado.

Concentracion de riesgo crediticio — Empresa Distribuidora de Electricidad del Este,
S.A. (EDE Este) y DPP (parte relacionada) son los principales clientes de Andres. Por
lo tanto, las cuentas por cobrar de Andres est4n expuestas a la posible pérdida crediticia
de esas entidades. Las ventas contratadas de Energia y GNL a DPP representaron 19%
y 23% de los ingresos totales para los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y
2014, respectivamente, y las ventas contratadas a EDE Este representaron 25% y 20%
de los ingresos totales para los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014. La
Administracién supervisa las cuentas por cobrar en cuanto a su recuperabilidad
mensualmente y registra una provision para cuentas de cobro dudoso si es necesario.

Propiedad, planta y equipo — Propiedad, planta y equipo, incluyendo el costo de las
mejoras, se registran al costo. El costo incluye inversiones importantes para mejoras y
reemplazos que extienden la vida 1til o incrementan la capacidad.

Los costos por intereses directamente atribuibles a la adquisicion, construccion o
produccién de activos calificados que son activos a los que necesariamente les toma un
periodo sustancial de tiempo para estar listos para su uso previsto, se agregan al costo
de dichos activos, hasta el momento en que los activos estin sustancialmente
preparados para su uso previsto. Los costos por intereses que se capitalizaron para los
afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 ascendian a $864 y $859,
respectivamente.
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AES Andres B.V. y Subsidiarias

(Una subsidiaria indirecta controlada por The AES Corporation)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 de diciembre de 2015 y 2014

(Cifras expresadas en miles de dblares de los Estados Unidos de América)

1.

NATURALEZA DEL NEGOCIOQ, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Los costos de mantenimiento y reparaciones se cargan a medida que se efectian. De
conformidad con el programa de mantenimiento de la planta, que se basa en horas
equivalentes de funcionamiento (EOH, por sus siglas en inglés), la Compaiifa realiza
inspecciones de combustién, kot path y significativas que incluyen la eliminacién e
intercambio de ciertas partes calientes (quemadores, cestas de la cdmara de
combustién, piezas de transicidn, veletas, aspas, etc.).

La Compafiia incurrié en gastos de mantenimiento por $8.7 millones y $5.0 para los
aflos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, respectivamente, que se presentan
en el estado consolidado de resultado integral en la seccion de gastos de operacién,
mantenimiento y generales. Los principales desembolsos para mantenimiento
representan el reacondicionamiento de la planta u otros activos. Estos costos, los cuales
no se incluyen en los montos anteriores se capitalizan y luego se amortizan a lo largo
de la vida iitil de cada activo.

La depreciacién se calcula utilizando el método de linea recta durante la vida til
estimada de los activos, los cuales se determinan sobre una base compuesta.

Partes y repuestos, incluyendo rotables, se incluyen en los activos de generacion
eléctrica y se deprecian a lo largo de la vida 1til después de que la pieza se pone en
servicio.

En 2014, la Compaiiia contraté los servicios de un tercero para actualizar las vidas
utiles de los activos en servicio. Con base en este estudio, la vida 1til de los edificios se
incrementd, lo cual resulté en la reduccién en el gasto por depreciacién de $1.4
millones en 2014.

Las siguientes son las vidas iitiles estimadas de los activos de la Compafiia:

Vida qtil

estimada
Planta de generacién 5 a 40 afios
Repuestos 5 a 40 afios
Facilidad de GNL, muelle y tuberia 6 a 50 afios
Edificios 5 a 65 arios
Vehiculos ' 4 a5 afios
Equipo de oficina y otros 4 a7 afios
Software , 3 a4 aflos
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AES Andres B.V. y Subsidiarias

(Una subsidiaria indirecta controlada por The AES Corporation)
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 de diciembre de 2015 y 2014

(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)

1.

NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

La Compaiifa evalia el deterioro de los activos de larga vida siempre que los
acontecimientos o los cambios en las circunstancias indiquen que el valor en libros de
un activo pueda no ser recuperable. La recuperabilidad de los activos a ser mantenidos
y utilizados se mide mediante una comparacién del valor en libros de un activo con el
céleulo de los futuros flujos de efectivo sin descontar que se prevé que genere el activo.
Si el importe en libros de un activo excede los futuros flujos de efectivo estimados, se
reconoce un cargo por deterioro en el importe por el cual el valor en libros del activo
excede el valor razonable del activo.

Costos financieros diferidos — Los costos de financiamiento relacionados con la
emisién de ciertos préstamos a largo plazo se difieren y amortizan mediante el método
de interés de amortizacion periédica durante el plazo de dichos préstamos. Los saldos
netos totales del costo de financiamiento diferido son de $1,172 y $2,672 al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, respectivamente. Durante los afios terminados el 31 de
diciembre de 2015 y 2014, la Compafiia registr6 los gastos de amortizacién por $332 y
$304, netos de capitalizaciones, respectivamente. Los costos diferidos de
financiamiento se presentan en los balances generales consolidados netos de la deuda
financiera, tal como se describe en la nota 11.

J. Reservas de servicio de deuda — Las reservas de servicios de deuda se presentan por

separado del efectivo y reflejan los depésitos bancarios que se pueden utilizar para
pagar cuotas de interés de conformidad con la deuda financiera descrita en la Nota 11.
Antes del 31 de diciembre de 2015, las reservas se liberaron tras el pago y cancelacién
de la deuda financiera.

k. Impuestos de la renta — La Compaiiia reconoce los activos y pasivos por impuestos

diferidos para las consecuencias fiscales futuras de las diferencias temporales entre los
valores en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus
comrespondientes bases de impuesto sobre la renta medidas usando las tasas
promulgadas. El efecto de los cambios en las tasas impositivas se registran en el
periocdo que incluye la fecha de promulgacion. Los activos por impuestos diferidos
también se reconocen para los efectos futuros estimados del arrastre de pérdidas
fiscales. Los activos por impuestos diferidos se reducen en la medida en que es mds
probable que no se realicen los beneficios futuros.
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AES Andres B.V. y Subsidiarias

(Una subsidiaria indirecta controlada por The AES Corporation)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 de diciembre de 2015y 2014

(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)

1.

NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

L

Reconocimiento de ingresos e ingresos no facturados — Los ingresos por la venta de
electricidad y gas natural licuado se registran con base en la entrega fisica y contractual
de energia, capacidad y gas natural licuado en las tarifas especificadas en los
respectivos contratos o en las tasas de mercado vigentes. Los ingresos incluyen
ingresos de energia y capacidad suministradas pero no facturadas al final del periodo, el
cual se registra con los precios contractuales o precios estimados del mercado ocasional
al final del periodo respectivo. Estos montos se incluyen en los activos circulantes
como cuentas por cobrar. El costo relacionado de esta energia se ha incluido en los
gastos operacionales. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por cobrar
incluian ingresos no facturados por $28.3 millones y $30.6 millones, respectivamente.
Las cantidades reales que se facturaron posteriormente se aproximaron a las
estimaciones informadas al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

Valor razonable de los instrumentos financieros— El valor razonable de los activos y
pasivos financieros circulantes se calculan como iguales a los valores en libros
reportados debido a los vencimientos a corto plazo de estos instrumentos. No es
practico estimar el valor razonable de las cuentas por cobrar y por pagar de la afiliada
debido a la naturaleza de la parte relacionada.

La deuda financiera al 31 de diciembre de 2014 se indicé a la tasa fija de interés y la
deuda al 31 de diciembre de 2015 se organiza a una tasa de interés variable y expone a
la Compaiiia al riesgo de tasa de interés de valor razonable. La Administracién estima
el valor razonable de los préstamos de la Compaiiia descontando sus futuros flujos de
efectivo a precios de mercado (Nota 11) y se clasifica en el nivel 2 en la jerarquia del
valor razonable (Nota 19).

El valor razonable de los derivados de la Compaiiia se determiné mediante un modelo
interno de valoracién con base en los datos observables del mercado incluyendo precios
a plazos. Este derivado se considera que estd en el nivel 3 en la jerarquia del valor
razonable, ,

Compensacion basada en acciones — A ciertos empleados de la Compaiiia se les
otorgaron opciones de acciones bajo planes de acciones creados por The AES
Corporation (“los Planes AES™). Los Planes AES permiten la emision de opciones para
comprar acciones comunes de The AES Corporation a un precio equitativo al 100% del
precio de mercado en la fecha en que se garantiza la opcién. Generalmente, las
opciones de acciones emitidas bajo estos planes se vuelven ejecutables por parte de los
empleados un afio a partir de la fecha de concesién (100% en un afio) y otras opciones
de compra de acciones se otorgan a lo largo de tres afios a partir de la fecha de
concesioén (33% cada afio). La media ponderada de precios de ejercicio de las opciones
fue $11.89 y $14.63 al 31 de diciembre de 2015 y 2014, respectivamente.
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AES Andres B.V. y Subsidiarias
(Una subsidiaria indirecta controlada por The AES Corporation)

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 de diciembre de 2015 y 2014

(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)

1.

NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

El valor razonable promedio ponderado de las opciones garantizadas bajo los planes
AES se estimé a partir de las fechas de concesion mediante ¢l modelo de fijacién de
precios de opciones Black—Scholes con los siguientes supuestos:

Supuestos 2015 2014
Vida estimada de la opcién 6.5 afios 6 afios
Tasa de interés libre de riesgo 1.86% 1.86%
Volatilidad esperada 25% 24%
Rentabilidad de los dividendos 3.4% 1%
Valor razonable a la fecha : $2.07 $3.26 -

El costo se mide en el momento en que se otorga la opcidn con base en el valor
razonable de la opcion o el pasivo registrado por la Corporacién y un gasto se registra
bajo el método de linea recta durante el periodo en que se requieren los servicios del
empleado para obtener el derecho de ejercer la opcidn, la cual se reconoce como una
contribucion de capital en capital adicional pagado.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiiia registr6
gastos de compensacién con base en las acciones por $36 y $61, respectivamente.

0. Instrumentos financieros derivados - La Compafiia registra todos los derivados de los

balances generales consolidados al valor razonable independientemente del propdsito o
la intencién de mantenerlos. La contabilidad para cambios en el valor razonable de los
derivados varia, dependiendo de si el derivado se considera como una cobertura para
efectos contables y si el instrumento de cobertura es un valor razonable o una cobertura
de flujo de efectivo.

Los derivados que se consideran coberturas desde una perspectiva contable son
reconocidos en los balances generales consolidados al valor razonable con cambios en
el valor razonable ya sea: (1) compensados por cambios en el valor razonable de los
activos, pasivos o compromisos firmes objeto de cobertura a través de ganancias como
un componente del correspondiente activo o pasivo si el derivado est4 designado como
cobertura de valor razonable, o (2) reconocidos en otros resultados integrales hasta que
el elemento cubierto se reconoce en las ganancias si el derivado esta designado como
cobertura de flujo de efectivo. La porcién ineficaz del cambio en el valor razonable
para un derivado de cobertura se¢ recomoce inmediatamente en las ganancias
independientemente de si el derivado de cobertura se designa como una cobertura de
flujo de efectivo o de valor razonable.
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1.

NATURALEZA DEL NEGOCIOQ, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

D

qo

Un derivado se presenta como un activo no circulante o un pasivo no circulante si el
vencimiento restante del instrumento va més alld del periodo actnal y no se espera que
se realice o se liquide dentro del perfodo corriente. Otros derivados se presentan como
activos o pasivos circulantes. '

Ciertos derivados no son designados como instrumentos de cobertura. Si bien estos
instrumentos cubren econémicamente el riesgo de tasa de interés, riesgo cambiario o
riesgo de precios de materias primas, no califican para el tratamiento contable de
coberturas. Los cambios en el valor razonable se reconocen en las ganancias en el
periodo corriente. Empezando en 2008, la Compafifa reconocié un derivado que
incluye materias primas para el contrato de suministro de GNL para el cual se
determind que el valor razonable era un pasivo de $809 al 31 de diciembre de 2015 y
$921 al 31 de diciembre de 2014. La Compaiifa reconocié un derivado que incluye
materijas primas relacionadas con una nueva enmienda firmada en febrero de 2008 para
el contrato de suministro de GNL, para el cual se determiné que el valor razonable era
un activo de $2,319 y $62 al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014,
respectivamenie.

Prestaciones laborales — El Codigo de Trabajo de la Repiblica Dominicana prevé el
pago de un auxilio de preaviso y cesant{a a aquellos empleados que sean despedidos sin
causa justificada. La Compafila reconoce el gasto por estas prestaciones laborales
cuando se incurren.

Normas de contabilidad adoptadas — Las siguientes normas de contabilidad han sido
adoptadas por la Compaiiia.

ASU 2015-17 Simplificacién de la clasificacion del balance general de los impuestos
diferidos

El 20 de noviembre de 2014, el FASB emitié el 2015-17 como parte de su inictativa de
simplificacién (es decir, el esfuerzo de la Junta para reducir el costo y complejidad de
ciertos aspectos de los PCGA). ASU requiere que las entidades presenten los activos
por impuesto diferido (DTA) y pasivos por impuesto diferido (DTL) como no
circulantes en un balance general clasificado. Por lo tanto, simplifica la orientacién
actual, la cual requiere que las entidades presenten los DTA y DTL por separado como
circulantes 0 no circulantes en un balance general clasificado. La nueva guia atin
requiere Ja compensacién de activos por impuesto diferido y pasivos por impuesto
diferido por jurisdiccién tributaria. Para todas las demds entidades, las enmiendas en
esta actualizacion son efectivas para los estados financieros emitidos para periodos
anuales que empiezan después del 15 de diciembre de 2017 y periodos interinos dentro
de los periodos anuales que comienzan después del 15 de diciembre de 2018. Se
permite la aplicacién anticipada para todas las entidades al inicio de un periodo
provisional o anual de presentacién de informes.
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1.  NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia decidié aplicar la adopcién temprana de ASU
2015-17; por lo tanto, se han clasificado aproximadamente $0.2 millones de impuestos
diferidos sobre las ganancias en activos circulantes a no circulantes.

r. Nuevas normas de contabilidad — Las siguientes normas de contabilidad se emitieron pero atn
no son efectivas y no han sido adoptadas por la Compafiia.

ASU No. 2014-09. Ingresos procedentes de contratos con clientes (Tema 606)

: En mayo de 2014, el FASB emiti6 ASU No. 2014-09 que aclara los principios para el
reconocimiento de ingresos y se traducird en un ingreso comun estidndar para las PCGA
y las Normas Internacionales de Informacién Financiera. El objetivo de la nueva norma
es proporcionar un modelo tinico y completo de reconocimiento de ingresos para que
todos los contratos con clientes mejoren la comparabilidad. Los ingresos estandar
contienen principios que una entidad aplicard para determinar la medicién de los
ingresos y la fecha en que se reconoce. La norma requiere que una entidad reconozca los
ingresos para representar la transferencia de bienes o servicios a los clientes por un
importe al que la entidad espera tener derecho a cambio de los productos o servicios. En
julio de 2015, el FASB decidi6 aplazar la fecha efectiva por un afio, dando lugar a la
nueva norma de ingresos que seria efectiva por periodos anuales de presentacién de
informes desde de 15 de diciembre de 2017 y sus periodos contables provisionales.
Abora se permite la adopcién temprana s6lo a partir de la fecha efectiva original para
entidades publicas (es decir, no antes de 2017 para entidades que utilizan el afio
calendario). La norma permite la utilizacién de ya sea un enfoque retrospectivo
completo o un enfoque retrospectivo modificado. La Compaiifa alin no ha seleccionado
un método de transicién y actualmente est4 evaluando el impacto de adoptar la norma en
sus estados financieros consolidados.

ASU No. 2014-12,_Compensacion — Compensacion de acciones (Tema 718)

En junio de 2014, el FASB emitié el ASU No. 2014-12 el cual pretende resolver el
diverso tratamiento contable en la préctica con las compensaciones. El objetivo de la
nueva norma es aclarar el tratamiento de la contabilidad para los objetivos de
desempefio que afectan el otorgamiento de compensaciones. La norma es efectiva para
periodos anuales de presentacion de informes después del 15 de diciembre de 2015 y los
periodos contables intermedios. Se permite la adopcién temprana. La norma permite la
utilizacién de ya sea un enfoque a futuro o un enfoque retrospectivo modificado. La
empresa ain no ha seleccionado un método de transicién y estd evaluando actualmente
el impacto de la norma en su situacién financiera y los resultados de las operaciones.
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1.  NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

ASU No. 2015-03, Interés — Imputacion de intereses (Subtema 835-30)

En abril de 2015, FASB emitié el ASU No. 2015-03, el cual simplifica la presentacién
de los costos de emision de deuda al requerir que los costos de emisién de deuda
relacionada con un pasivo de deuda reconocido se presente en el balance general como
una deduccion directa del valor en libros de dicho pasivo de deuda, consistente con los
descuentos de deuda. Las enmiendas en esta actualizacion no afectan la guia de
reconocimiento y medicién para los costos de emisién de deuda. La norma es efectiva
para periodos anuales que empiezan después del 15 de diciembre de 2015 y sus
periodos provisionales y requiere el uso del enfoque de retrospectivo completo. Se
permite la adopcién temprana para los estados financieros que no se han emitido
previamente. :

Al 31 de diciembre de 2015, la Compaifiia tenfa aproximadamente $1,172 millones en
los costos diferidos de financiamiento que se clasifican en otros activos no circulantes
que se reclasificarian para reducir la deuda financiera tras la adopcién de ASU No.
2015-03.

ASU No. 2015-11, Inventario (Tema 330) Simplificacién de la medicion de inventario

En julio de 2015, FASB emitid el ASU No. 2015-11, el cual simplifica la medicién
subsecuente del inventario. Este reemplaza la prueba actual del menor entre el costo y el
valor de mercado con la prueba del menor entre el costo o valor neto realizable. La
norma es efectiva para entidades publicas por periodos anuales de presentacion de
informes que inician después del 15 de diciembre de 2016 y los periodos contables
intermedios. Se permite la adopcién temprana. La nueva guia debe aplicarse de forma
prospectiva.

La Compaiifa actualmente estd evaluando el impacto de adoptar ]a norma en sus estados
financieros consolidados.
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1. NATURALEZA DELNEGOCIO, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

ASU No. 2016-02, Arrendamientos (Tema 842): Una revisién de la actualizacion de las
normas de contabilidad propuestas en 2010, Arrendamientos (Tema 840)

El 25 de febrero de 2016, FASB emitié ASU 2016-02, Arrendamientos (Tema 842). Se
espera que sea efectivo para periodos que empiezan después del 15 de diciembre de
2018 para las entidades publicas y para periodos que empiezan después del 15 de
diciembre de 2019 para entidades privadas. Se permite la aplicacién temprana. Bajo las
nuevas disposiciones, los arrendatarios informaran un activo de derecho de uso y un
pasivo para la obligacién de hacer pagos para todos los arrendamientos a excepcién de
los contratos de arrendamiento con un plazo de 12 meses o menos. Todos los demés
arrendamientos se clasificardn en dos categorias i) Arrendamientos financieros, similar a
los arrendamientos de capital, requerirdn el reconocimiento de un activo y un pasivo,
medido al valor actual de los pagos de arrendamiento y ii) Arrendamientos operativos
requeriran también el reconocimiento de un activo y pasivo que se mide al valor actual
de los pagos por el arrendamiento. La Compaiiia actualmente estd evaluando el impacto
de adoptar la norma en sus estados financieros consolidados.

2.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y los equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se detallan a

continuacion:

015 2014
Efectivo en ddlares estadounidenses $ 25057 $§ 10431
Efectivo en pesos dominicanos 6,128 4,234
Equivalentes de efectivo:

Depédsitos a plazo y certificados de inversion en délares

estadounidenses, promedio de tasa de interés anual entre

1.97% y 1.19% al 31 de diciembre de 2015 y 2014,

respectivamente. 54,892 19,965
Depésitos a plazo en pesos dominicanos, tasa promedio

anual de 5.00% y 2.6% al 31 de diciembre de 2015 y

2014, respectivamente. 229 537

Total $ 86306 $ 35,167

Los equivalentes de efectivo representan los certificados financieros que vencen en menos
de tres meses a partir de la fecha de vencimiento original de los cuales $0.2 millones se
utiliza como garantia para préstamos a los empleados al 31 de diciembre de 2015.
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3.

PARTES RELACIONADAS

En marzo de 2002, la Compafiia celebré un acuerdo de suministro de GNL por 20 afios con
Atlantic Basin Services, Ltd. (“ABS™), una filial bajo control comtin ("el Contrato de Venta
de GNL"). Bajo un acuerdo de tomar o pagar, Andres acordd comprar una cantidad
minima de GNL. En febrero del 2008, se firmé una tercera enmienda mediante la cual se
modificaron las cantidades minimas a comprar, empezando en 2010, a 33.6 TBtus por afio
(billones de unidades térmicas britanicas).

ABS le compra combustible a un tercero y se lo vende a Andres al costo mas una cuota fija
de $10,000 por mes. Al 30 de diciembre del 2003, la Compaiiia firmé la Enmienda No. 1
al Contrato de Venta de GNL con ABS para cambiar la estructura de precios del contrato
para reflejar més adecuadamente la variabilidad del costo de gas natural, agregando $0.20
por MMBtu (millones de unidades térmicas britdnicas) al costo de compra.

Al 7 de enero del 2014, AES Andres B.V. llegé a un acuerdo con ABS para asignar este
contrato a AES Andres (BVI) LTD., una filial bajo control comin, bajo los mismos
términos y condiciones. Mientras tanto AES Andres B.V. y AES Andres (BVI) LTD.,
firmaron un contrato de compra de GNL que vence en el 2023.

Al 9 de abril del 2014 se firmé un Acuerdo de Novacién al Acuerdo de Carta de
Acompafiamiento de fecha 9 de agosto de 2013, entre la Compaiifa AES Andres DR, S.A.y
BP Gas Marketing Limited, con el propdsito de que la nueva entidad asuma todas las
obligaciones de la Sucursal a la fecha de vigencia de 1 de septiembre de 2014. Bajo este
acuerdo, AES Andres (BVI) Ltd. le compra combustible a ABS y se lo vende a AES Andres
DR, S.A. a costo, agregindole $0.20 por MMBtu hasta el 31 de diciembre de 2015, y luego
de esa fecha, $1.60 por MMBtu, mas una cuota fija de $15 mil por mes.

Los costos de compra de GNL asociados con este contrato se presentan en el estado de
resultados consolidado como parte del costo de ventas por $187.0 millones y $292.3

- millones por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente.

AES Andres DR, S.A. otorgd una garantia de 20 afios a BP Gas Marketing Limited (“BP”)
en referencia al Contrato de Venta de GNL firmado entre ABS y BP, con el propésito de
garantizar los pagos puntuales de todas las deudas y obligaciones por pagar bajo tal
contrato. El importe agregado de la garantia no deberd sobrepasar $100 millones.
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3. PARTES RELACIONADAS (Continuacién)

En el afio 2002, DPP firmé un acuerdo de compra y venta de gas natural (“El Contrato de
Compra de Gas”) y uno de Transporte de Gas Natural con DPP que iniciaron con la
finalizacion de la facilidad de Gas Natural Licuado (“GNL”) y un gasoducto en marzo de
2003. Ambos contratos expiran en abril del 2023. EIl 30 de diciembre de 2003, se firmé la
Enmienda No. 2 al Contrato de Compra de Gas entre DPP y la Compaiifa, con la finalidad
de cambiar la estructura de precio. En septiembre de 2008 se firmé la Enmienda No. 2 al
Contrato de Transporte de Gas Natural entre DPP y la Compaiiia, con la finalidad de
cambiar la estructura de precios de los servicios de transporte. Los ingresos asociados con
estos contratos se incluyen en los estados consolidados de resultado integral como ventas de
gas natural por $53.3 millones y $103.3 millones para los afios terminados el 31 de
diciembre de 2015 y 2014, respectivamente, y como transporte de gas natural por $8.64
millones y $8.62 millones por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014,
respectivamente.

En el 2003, la Compaiifa firm6 un contrato de demanda real de energia y capacidad con
DPP, mediante el cual DPP compra sus requisitos de energia y capacidad no cubierta por su
propia generacion y potencia firme asignada por el mercado con la finalidad de suplir sus
contratos. En el 2004, este contrato expiré y la Compailia firmé un contrato con DPP, el
cual estdi en vigencia a menos que ambas partes acuerden su suspensién con una
notificacion previa de quince (15) dias. Los ingresos asociados con este contrato consisten
de la venta de energia y capacidad presentada en los estados de resultados consolidados
como contratos de ventas de electricidad por $7.8 millones y $11.1 millones por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014, respectivamente.

Para el afio terminado al 31 de diciembre de 2015, Andres le comprd energia a DPP en el
mercado ocasional y regulacién de la frecuencia por $0.9 millones. Andres no realiz
ninguna compra a DPP en el 2014.

En el mes de septiembre del afio 2000, la Compaiifa firmé un acuerdo de Servicios de
Operaciones, Mantenimiento y Administracién (“Contrato OM&A™) con AES Services,
Ltd. (“Services™), una filial bajo control comin, por medio del cual Services es responsable
de proveer la asesoria y el soporte necesario para asegurar que la Compaiiia tenga la
informacién necesaria para realizar sus obligaciones de tepencia, administracion,
mantenimiento y operacidn de las facilidades. La duracién de este acuerdo es de 25 afios a
partir de la fecha de operacién comercial. Para el afio terminado al 31 de diciembre de
2015 y 2014, los gastos de comisién de administracion relacionados a este contrato
ascendieron a $784 y $773 respectivamente, y se incluyen como parte de los gastos
generales, de operativos y de mantenimiento en el estado consolidado de resultado integral.
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3'

PARTES RELACIONADAS (Continuacion)

El 16 de diciembre de 2002, la Compafiia celebré6 un contrato de préstamo con AES
Hispanola Holdings II, B.V. El monto de capital original era $288,834. El interés devengado
era a una tasa anual de 9.125%. Los intereses devengados no pagados fueron capitalizados
con el saldo de capital. El interés no pagado incluido en el saldo de principal en el 2006
ascendi6 a $124,319 que representa los intereses devengados durante el periodo
comprendido entre diciembre de 2002 hasta diciembre de 2006. En diciembre de 2010, se
hizo una enmienda al contrato que establecié su vencimiento el 13 de diciembre. 2020.
Durante 2014, la Compafiia capitalizd el préstamo mencionado de $413.2 millones y los
gastos de intereses entre julio y octubre de 2014 por $12.9 millones. El gasto de interés bajo
este acuerdo de préstamo para el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 ascendié a
$31,836.

El 15 de diciembre del 2008, Andres otorgé un préstamo a AES Fonseca Energia Ltda. de
C.V,, por $1,833 con vencimiento el 15 de junio del 2010, a una tasa de interés anual de
3.36%. La compaiiia firmé enmiendas que extienden la tasa de interés anual a 4.60% y la
fecha de vencimiento al 15 de octubre de 2015. Este préstamo se pag6 en octubre de 2015.
Los ingresos por intereses acumulados eran $46 y $45 para los afios terminados el 31 de
diciembre de 2015 y 2014, respectivamente.

En el afio terminado el 31 de diciembre de 2015, la Compaiiia le compré energia a
Generadora de Electricidad Itabo, S.A. (Itabo) en el mercado ocasional, por un total de $0.6
millones. Para el afio 2014, la Compaiifa no le compré energia a Itabo.

Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiiia le vendi6 energia
a Itabo por un monto total de $1.7 millones y $6.0 millones, respectivamente.

La Compaifiia mantiene un seguro contratado contra todo riesgo con AES Global Insurance
Corporation, una filial subsidiaria de The AES Corporation, el cual cubre todo riesgo
operacional, incluyendo rotura de maquinaria e interrupcién de negocios. Para este
contrato, la Compafifa ha reconocido en gastos generales, operativos y de mantenimiento en
los estados consolidados de resultado integral, un costo de seguros de $5.5 millones y $6.1
millones por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, respectivamente. Al
31 de diciembre de 2015 y 2014, aiin habia un importe de $0.04 millones y $1.5 millones,
respectivamente, pendiente de amortizar e incluidos en los balances generales consolidados.

La Compaiiia tiene una cuenta por pagar a su casa matriz, The AES Corporation, por $0.3
millones y $2.1 millones al 31 de diciembre de 2015 y 2014, respectivamente, por el
reembolso de salarios y beneficios para ejecutivos y otros costos directos.
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3. PARTES RELACIONADAS (Continuacién)

El 17 de diciembre del 2009, la Compaiiia firmé un nuevo contrato de administracién con
AES Solutions LLC, una subsidiaria de la Corporacién, para servicios prestados en el
Financial Hub CA&C. Este acuerdo tiene un plazo de tres afios, y es renovable
automdaticamente. Las cuotas incurridas en relacion a esie contrato se presentan en el estado
consolidado de resultados integral, bajo gastos generales, operativos y de mantenimiento,
incluidos en costos operativos reembolsables, por un total de $2.3 millones y $1.8 millones
por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, respectivamente.

La Compafiia realizé un pago de capital por $107.0 millones y pagé dividendos por $38.1
millones en el 2015, y en el 2014 pagé $111.7 millones en dividendos.

Como resultado de las operaciones y contratos mencionados y otras transacciones menos
significativas realizadas con filiales, las cuentas por cobrar y cuentas por pagar con partes
relacionadas al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son las siguientes:

Cuentas por cobrar - partes relacionadas: 2015 2014
Dominican Power Pariners 72,781 121,893
Empresa Generadora de Electricidad Itabo, S.A. 58 632
Total cuentas por cobrar - partes relacionadas 72,839 122,525
AES Global Power Holding B.V. 1,509 1,504
AES Fonseca Energia Ltda. 124 1,356
AES Andres (BVT) Ltd. 6 1,017
Atlantic Basin Services, Ltd. 489 489
Otros 251 252
Total otras cuentas por cobrar - partes 2,379 4,618
Cuentas por pagar - partes relacionadas: 2015 2014
AES Andres (BVT) Ltd. 6,732 —
Empresa Generadora de Electricidad Itabo, S.A. 94 25
Atlantic Basin Services, Ltd. 234 662
AES Global Power Holding B.V. 274 2,057
Dominican Power Partners 189 62
Otros 233 225
Total cuentas por pagar y pasivos acumulados -
partes relacionadas 7,756 3,031
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4.

CUENTAS POR COBRAR, NETO

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se componen de la
siguiente forma:

2015 2014
Agentes de los mercados de electricidad ocasional  § 9360 $ 67,865
Usuarios no regulados 673 1,991
Otros 28,504 30,615
Estimacion para deudas malas (0) (7
Total $ 38,530 $ 100,464

Las cuentas por cobrar generan intereses segiin las regulaciones del sector de electricidad y
segtin los términos establecidos en los contratos de venta de energia.

Otras cuentas por cobrar incluyen ingresos no facturados (Nota 11).
Acuerdos sectoriales

El 27 de agosto del 2015, se ejecutaron acuerdos de reconocimiento de deuda entre
Corporacion Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales y las empresas de distribucion
del Gobierno de la Reptiblica Dominicana (Distros) con Andres, mediante los cuales todas
las cuentas por cobrar pendientes a esa fecha, las cuales ascendian a $76.6 millones, se
convirtieron en un préstamo por pagar a mediano plazo en cinco afios, y con un interés
anual de 10%. Los términos clave contenidos en los acuerdos mencionados incluyen i) la
obligacién anual de CDEEE de incluir el servicio de la deuda en el presupuesto fiscal anual;
ii) la inclusién del Banco de Reservas como agente administrativo para retener, pagar o
monitorear todas las obligaciones de Distros; iii) permitir la asignacion posterior a terceros
sin previo consentimiento de Distros 0 CDEEE, y iv) eventos o incumplimiento por falta de
inclusién en el presupuesto fiscal anual del gobierno por CDEEE.

El 10 de septiembre del 2015, se ejecutaron acuerdos de asignacién de crédito entre Andres
y Goldust Investments, S.R.L., mediante los cuales Andres asigné todos sus derechos bajo
el acuerdo de reconocimiento de deuda sin ningiin recurso a Goldust Investments, S.R.L. El
monto por cobrar sujeto a este acuerdo fue el de $76.6. Los productos de las asignaciones
mencionadas anteriormente de $75.1 millones fueron recibidos por Andres el 10 de
septiembre de 2015. La Compaiifa reconocié una pérdida en la venta de las cuentas por
cobrar de $1.5 millones, presentada en el estado consolidado de resultado integral, bajo
gastos generales, operativos y de mantenimiento.

25



AES Andres B.V. y Subsidiarias

(Una subsidiaria indirecta controlada por The AES Corporation)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 de diciembre de 2015 y 2014

(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

4.

CUENTAS POR COBRAR, NETO (continuacién)
Acuerdo de factoraje

El 17 de diciembre de 2014, la Compaiiia firmd un acuerdo de factoraje con CDEEE, EDE
Norte, EDE Sur, EDE Este y Banco de Reservas de la Reptiblica Dominicana, mediante el
cual el Banco se comprometié a pagar US$56.5 millones por las cuentas por cobrar a las
compaiifas de distribucién. El Banco le otorgé a la Compaiiia lineas de crédito con un
interés anual de 7.75% hasta el 2 de enero de 2015; los montos otorgados con estos créditos
fueron girados por la Compaiifa en diciembre de 2014. Desde la perspectiva de la
Compaiiia, este era un acuerdo de factoraje sin recurso.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

. Los saldos de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2015 y 2014 consisten de lo

siguiente:

2015 2014
Anticipos a empleados $ 55 § 109
Otros S0 17
Total $ 105 § 126
INVENTARIO

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre de 2015 y 2014 consisten de lo siguiente:

2015 2014
Gas natural licuado $ 5195 $ 3,730
Suministros y otros materiales 12,641 12,971
Total $ 17,836 $ 16,701

En el 2015, se hicieron ajustes por deterioro de inventarios por $0.1 millones, los cuales se
muestran bajo gastos generales, operativos y de mantenimiento en los estados consolidados
de resultado integral.
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7.

8.

GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO

Los saldos de gastos pagados por adelantado al 31 de diciembre de 2015 y 2014 consisten

de lo siguiente:

Seguros pagados por adelantado

Anticipos a proveedores

Oftros gastos pagados por adelantado

Total

PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO, NETO

La propiedad, planta y equipo, neto, consisten de lo siguiente:

Valor original:
Planta de generacion
Facilidad de GNL, muelle y
tuberia
Repuestos
Edificios
Vehiculos

Equipo de oficina y otros
Software

Subtotal

Depreciacién Acomulada

Planta de generacion
Facilidad de GNL, muelle y
tuberia

Repuestos

Edificios

Vehiculos

Equipo de oficina y otros
Software

Subtotal

Subtotal
Terreno

Construcciones en proceso
Total, neto

015 201

$ 43 3 1,738

471 684

40 37

554 $ 2,459

2014 Adiciones Reducciones Traslados 015

$ 386,496 $ 2 3 @B.175) § 18,143 § 401,466
61,562 — — —_ 61,562
17,784 6,777 — (1,094) 23,467
15,473 — (208) 35 15,300

615 168 (138) — 645

3,715 128 — 214 4,057
1,226 4 —_— 419 1,649
486,871 7,079 (3.521) 17,717 508,146
(64,780) (10,378) 3,175 1,573 (70,410)
(46,758) (4,969) — 163 (51,564)
(2,830) (594) —_ (1,722) (5,146)
(2,240) (314) 208 14) (2,360)
. (421) (33) 138 —_ (316)
(2,230) (450) — — (2,680)
(375) (287 — — (862)
~ (119.834) (17,025) 3,521 — (133,338)
367,037 (9,946) —_ 17,717 374,808
18,584 —_ — 125 18,709
7,850 14,422 — (17.890) 4,382

$ 393471 $ 4476 $ — $ (48) 8 397,899
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8.

10.

PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO, NETO (continuacién)

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiiia registré un
gasto de depreciacién de $17,025 y $15,854, respectivamente.

OTRO ACTIVO NO CIRCULANTE

Los saldos de otros activos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 consisten de lo siguiente:

015 2014
Adelantos a propiedad, planta y equipo
proveedores $ 4619 $ 3,453
Depésito de garantia 16 20
Total S 4,635 $ 3,473

CUENTAS POR PAGAR Y PASIVOS ACUMULADOS

Los saldos de cuentas por pagar y pasivos acumulados al 31 de diciembre de 2015 y 2014
consisten de lo siguiente:

2015 2014
Depdsitos de clientes $ 7,640 $ 12,938
Otros pasivos acumulados 4,168 3,419
Suplidores de energia 3,081 11,525
Suplidores locales : 2,337 724
Compensacion de incentivos por pagar 1,495 1,049
Intereses acumulados 785 2,136
Suplidores internacionales 688 43
Cuotas legales, impuestos y contables 560 355
Otros 378 443
Total $ 21,132 § 32,632

Los depésitos de clientes corresponden a efectivo recibido por adelantado a ventas de gas a
corto plazo. Una vez que la venta del gas se efectiia y factura, la Compafifa compensa los
depésitos del cliente con las cuentas por cobrat.
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11. OTROS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

11.1 Otros activos financieros

11.2

La reserva del servicio de la deuda refleja los fondos depositados y disponibles para cubrit
intereses por pagar periédicamente de conformidad con los requerimientos de la deuda
financiera. El saldo de otros activos financieros consiste de:

2014

Reservas de servicio de la deuda 3 7,959
Total de otros activos financieros $ 7,959

Esta reserva fue liberada luego de que la Compafiia pagé los Pagarés con Derechos
Prioritarios el 4 de diciembre de 2015.

Deuda financiera - neta

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de la deuda financiera, neto, ascendia a $179
millones y $168 millones, respectivamente, neto del descuento no amortizado, el cual se
amortiza bajo el método de interés efectivo sobre el plazo de la deuda, como se detalla a
continuacion:

2015 2014
Largo plazo
Pagarés con derechos prioritarios (Senior Notes)
9.5% $ — 8 167,560
Deuda de largo plazo 180,000 —
Descuento no amortizado (1,318) —
Total de deuda financiera - neta $ 178,682 $ 167,560

Pagarés con derechos prioritarios

El 12 de noviembre de 2010, la Compaiiia, por medio de su subsidiaria AES Andres
Dominicana Ltd. ("Dominicana"), emitié6 pagarés con derechos prioritarios por un monto
principal de $167.6 millones con Deutsche Bank Securities Inc., y Credit Suisse Securities
(USA) LLC como compradores originales, con una tnica cuota que vence el 12 de
noviembre de 2020, y devengando una tasa anual de interés de 9.50% (los "Pagarés 2020").
El interés fue pagadero semestralmente, empezando el 12 de mayo del 2011.

Andres y DPP incondicionalmente e irrevocablemente garantizaron el pago oportuno de

capital, interés y otros montos adicionales, por pagar por al emisor (AES Andres Domincana,
Ltd.) cuando venzan.
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11.2 Deuda financiera - neta (continuacion)
Pagarés con derechos prioritarios (continuacion)

Como resultado de la emision de Pagarés 2020, la Compafiia debe mantener en todo
momento la cuenta de reserva de servicio de la deuda de modo que en cualquier momento
los fondos depositados ahi sean suficientes para pagar el siguiente pago de intereses por
completo para los Pagarés 2020, que ascienden a $7.9 millones al 31 de diciembre de 2014.
Esta reserva fue liberada Iuego de que la Compaifiia pagé los Pagarés con Derechos
Prioritarios el 4 de diciembre de 2015.

Los pactos financieros de los Pagarés 2020 son: (i) la razén de cobertura de interés debe ser
mayor a 2.25:1.0 y (ii) la razén de deuda neta a EBITDA (ganancias antes de intereses,
impuesto sobre la renta, y depreciacién y amortizacion) debe ser menor a 3.5:1.0. Al31de
diciembre de 2014, la Compaiifa cumplié con estos pactos. Estas razones se calcularon en
el momento en que se incurri6 la deuda adicional.

El 4 de diciembre de 2015, la Compaiiia pagé los Pagarés con Derechos Prioritarios, luego
de ejecutar el Acuerdo de Crédito y Garantia descrito abajo. Debido a la extincién
anticipada de la deuda, la Compaififa pagd una prima de $8.8 millones. Este monto se
presenta en el estado consolidado de resultado integral, como componente de otros gastos -
neto.

Deuda de largo plazo

El 27 de noviembre de 2015, AES Andres DR, S.A., celebré un Acuerdo de Crédito y
Garantia como prestatario. El prestatario solicité que los Prestamistas establecieran una
facilidad de préstamo puente no asegurada por un monto principal agregado de $180
millones, con Banco Popular Dominicano, S.A. como Agente Administrativo. El préstamo
devenga intereses de LIBOR 3 meses mds 5%, por pagar trimestralmente, mientras que el
principal se paga en [a fecha de vencimiento de 17 de noviembre de 2017.

Este préstamo se tomd para efectuarle un pago a AES Andres Dominicana, Ltd. en relacién
con los Pagarés con Derechos Prioritarios 2020. Este préstamo estd garantizado
incondicionalmente por AES Andres, B.V., AES Andres BVI y Dominican Power Partners,
filiales de Andres.

La Compafifa pago los gastos de la emisién de este préstamo por $1.2 millones, los cuales
fueron diferidos y amortizados sobre una base de interés efectivo para la amortizacién
periddica sobre el plazo del préstamo.
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11.2 Deuda financiera - neta (continuacién)
Deuda a largo plazo (continuacion)

Los compromisos y las restricciones mds relevantes de esta deuda se presentan a
continuacion:

« Limitaciones de inversiones
- La Compaiiia debera entregar estados financieros auditados anuales a mas tardar 150
dias luego del cierre fiscal, y estados financieros trimestrales sin auditar a mas tardar 90
dias luego del cierre de cada trimestre
« Restricciones al incurrir en ciertas deudas:
a. La Compaiiia podra incurrir en deuda para capital de trabajo por hasta $15 millones.
b. La Compaiifa tiene limites sobre la venta de sus activos.
c. La razén de cobertura del servicio de la denda no deberd ser inferior a 1.50:1.00 al
ultimo dia de cualquier trimestre fiscal, y la razén de apalancamiento combinado
(AES Andres, B.V,, AES Andres DR, S.A., AES Andres BVI y DPP) no debera ser
mas de 3.50:1.00

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia estd en cumplimiento con todos sus
compromisos y restricciones.

Los costos de financiamiento diferidos netos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 consisten

de:
2015 2014
Costos financieros diferidos a principio de afio . $ 2672 § 2993
Baja - extincion de la denda - pagarés con derechos prioritarios (2,349) —
Pago de costos financieros diferidos 1,200 —
Costos financieros diferidos capitalizados 19 a7
Amortizacion de costos financieros diferidos durante el afio (332) (304)
Total de costos financieros diferidos al final del ajio $ 1,172 § 2672
El descuento no amortizado al 31 de diciembre de 2015 consiste de:
2015

Descuento no amortizado $ 1,370

Amortizacion de descuento capitalizado )

Amortizacion del descuento (50)

Total descuento no amortizado $ 1,318
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12.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Andres BV es una compaiiia privada de responsabilidad limitada registrada en Paises Bajos,
y por lo tanto estd sujeta al régimen tributario de ese pais. En general, los ingresos
mundiales, incluyendo ingresos y pérdidas en sucursales extranjeras de AES Andres BV,
estan sujetos al Impuesto Sobre la Renta Corporativo de Paises Bajos. Al 1 de enero de
2012, se aplicé un método de exclusion de ingresos que considera una exoneracién por
"fuente" u "objeto". Los activos y deudas del establecimiento permanente siguen siendo
parte del balance general del contribuyente para propdsitos fiscales, pero la utilidad
asignable a la sucursal seré eliminada de las utilidades gravables. Para los afios terminados
el 31 de diciembre de 2015 y 2014, los ingresos hasta €200,000 se gravaban con una tasa de
20%, y el remanente a 25%.

Para propdsitos de impuestos dominicanos, la Sucursal se considera una entidad extranjera,
por lo tanto est4 sujeta al régimen fiscal dominicano aplicable a actividades de negocios
establecido por la Ley 11-92 del 31 de mayo de 1992, mas sus enmiendas posteriores.
Aunque la moneda funcional de la Sucursal es el délar estadounidense, los célculos del
impuesto sobre la renta hasta agosto 2014 se determinan en la moneda local, el peso
dominicano. El 1 de septiembre de 2014, la Sucursal asigné un Acuerdo para transferir
todos los activos y pasivos a la nueva entidad. El traspaso de los activos y pasivos de la
Sucursal a Andres DR se efectud y registré al valor en libros de estos activos y pasivos en la
Sucursal a la fecha del traslado. La Sucursal esta esperando que las autoridades fiscales
confirmen la conclusién de sus operaciones.

AES Andres DR, S. A. esta sujeta al régimen fiscal aplicable a las actividades de negocios
dominicanas, como se estipula en el Codigo Fiscal de la Repiiblica Dominicana, la Ley 11-
92 del 31 de mayo de 1992, y sus enmiendas.

AES Andres Dominicana, Ltd. es una compafiia exenta de impuestos incorporada con
responsabilidad limitada en las Islas Caimdn. Por lo tanto, no estd sujeta al pago de
impuesto sobre la renta.

Impuesto sobre la renta corriente

El 13 de noviembre de 2012, el Gobierno de la Republica Dominicana promulgé la Ley
253-12 que establecia una tasa de 29% para el impuesto sobre la renta en el 2013; en el
2014 bajé a 28% y para el 2015 a 27%. Ademads, esta Ley establecié la retencion de 10%
para las remesas de ganancias enviadas al extranjero, para lo cual la Sucursal registré un
impuesto diferido de aproximadamente $21.1 millones al 31 de diciembre de 2012 sobre las
utilidades retenidas a la casa matriz. Dicho impuesto diferido fue revertido el 30 de

septiembre de 2014, como resultado del traslado de activos y pasivos de la Sucursal a AES
Andres DR, S.A.
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12,

IMPUESTO SOBRE LA RENTA (Continuacién)

Impuesto sobre activos

El impuesto sobre activos corresponde a un 1% de los activos gravables. Para las compafiias
de electricidad, los activos gravables corresponden al total de activos fijos netos de
depreciacion acumulada. Este impuesto puede utilizarse como crédito contra el impuesto
sobre la renta de la siguiente manera: si el impuesto sobre la renta es mayor al impuesto
sobre activos, no hay obligacién de pagar el segundo; de otro modo debe pagarse la
diferencia entre el impuesto sobre la renta adeudado y el impuesto sobre activos.
Empezando en el 2015, la Compaiiia registr6 el gasto de impuesto sobre activos en el estado
consolidado de resultado integral, en gastos generales, operativos y de mantenimiento,
basado en el alcance general para la contabilidad del impuesto sobre la renta bajo ASC 740,
que excluye los impuestos no basados en rentas del gasto de impuesto sobre la renta.

Arrastre de pérdidas

Segiin el Articulo I de la Ley No. 557-05, la cual modifica la letra K del Articulo No. 287
del Cédigo Fiscal, aplicable al 1 de enero de 2006, las pérdidas incurridas por corporaciones
en sus actividades econémicas pueden compensarse en los siguientes periodos fiscales sin
sobrepasar los cinco (5) aiios.

El saldo del impuesto sobre la renta por pagar al 31 de diciembre de 2015 y 2014 consiste
de:

2015 2014
Impuesto de la renta por pagar al inicio del afio $ (12,164) $ (10,582)
Pagos al impuesto sobre la renta 28,069 54,310
Gasto por impuesto sobre la renta (40,955) (56,250)
Impuesto sobre activos (2,042) —
Efecto cambiario 473 358
Impuesto de la renta por pagar a fin de afio 3 (26,619) $ (12,164)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafifa tenia un saldo de impuesto sobre la renta
por pagar de $4,875 y $3,420, respectivamente, el cual se presenta en el balance general
consolidado. El saldo de $3,420, reflejaba el adelanto efectuado por AES Andres DR, S.A.
como resultado del cierre de la Sucursal en la Repiiblica Dominicana, el cual no puede
compensarse o presentarse en base neta con el impuesto sobre la renta por pagar de la
Compaiifa hasta no obtener aceptacion de cumplimiento de la Autoridad Fiscal en relacién .
al proceso de cierre de la Sucursal, todo de conformidad con el articulo 292 del Cédigo
Fiscal Dominicano y el decreto 408-10 que regula reorganizaciones de negocios.
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12. IMPUESTO SOBRE LA RENTA (Continuacién)

El Impuesto sobre la renta diferido estd compuesto de la siguiente manera:

2015 2014
Activos:
Otras diferencias temporales deducibles $ 469 § 205
Total activo por impuesto diferido a largo plazo 469 205
Pasivo:
Depreciacién fiscal acelerada (21,058) (23,973)
Total pasivo por impuesto diferido a largo plazo (21,058) (23,973)

Pasivo por impuesto diferido a largo plazo, neto $ (20,589) $ (23,768)

El gasto de impuesto sobre la renta esta compuesto de la siguiente manera:

2015 2014
Corriente $ 40,955 $ 56,250
Diferido (2.549) (22,316)
Gasto total por impuesto sobre la renta $ 38,406 $ 33,934

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, la tasa impositiva
estatutaria del impuesto de la renta para la Compaiiia fue de 27% y 28%, respectivamente.
En esos mismos aiios, su tasa impositiva efectiva para el impuesto sobre la renta para
propdsitos informativos fue 46.4% y 26.3%, respectivamente. Las principales diferencias
entre las tasas impositivas estatutarias del impuesto sobre la renta y las tasas efectivas del
impuesto sobre la renta se relacionan con: (1) el impacto en ingresos netos de los
dividendos y remesas de sucursales a la entidad que reporta, y (2) la amortizacién del
impuesto sobre la renta de indexacién de activos no monetarios. También hubo otras
diferencias menos significativas en ambos afios.

De conformidad con la ASC 740, “Impuesto sobre la renta”, las posiciones fiscales se
reconocen en los estados financieros si es més probable que no que sean mantenidas por la
autoridad fiscal. Cualquier interés y penalidades relacionadas con las exposiciones al
impuesto sobre Ia renta serian reconocidas en el gasto de intereses y otros ingresos (gastos)
operativos, respectivamente, en el estado consolidado de resultado integral. La Compaiiia

no ha registrado ningiin pasivo por posiciones fiscales inciertas al 31 de diciembre de 2015
y 2014.
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13.

14.

OTROS PASIVOS

Los saldos de otros pasivos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 consisten de lo siguiente:

201 2014
Pasivos de largo plazo:
Ingresos diferidos de largo plazo $ 3820 $ 2,222
Reservas legales contingentes de largo plazo 42 49
Total $ 3862 3 2,271

La Compaiiia posee ciertos Acuerdos de Compra de Electricidad con usuarios no regulados
donde el precio de la energia entregada se determina en base a precios de energia base
programada que varian en los PPAs, indexada al indice de precios al consumidor de EEUU
y a Nymex. Sujeto al tema 980-605 (Operaciones reguladas - Reconocimiento de ingresos),
la parte del precio de energia que corresponde al precio de energia base programada deberad
reconocerse como el menor de: (i) el monto facturable bajo ese PPA, y ii) el monto
determinado por las horas por kilowatt puestas a disposicién durante el periodo,
multiplicado por los ingresos por hora de kilovatio promedios estimados sobre el plazo del
contrato. La Compafifa determina el monto inferior sobre una base anual basado en los

montos acumulados que se habrian reconocido.

COSTO DE VENTAS - COMPRAS DE ELECTRICIDAD Y COSTOS DE
COMBUSTIBLE UTILIZADOS PARA LA GENERACION

El costo de ventas para las compras de electricidad y costos de combustible para los afios

terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, consiste de lo siguiente:

2015 2014
Combustible y costos relacionados al
combustible utilizados para la generacién $ 64,323 §$ 108,135
Compras de electricidad 22,909 4.875
Cargos de transmisién 12,081 10,882
’ b 99313 § 123,892
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15. GASTOS GENERALES, OPERATIVOS Y DE MANTENIMIENTO

Los gastos generales, operativos y de mantenimiento para los afios terminados el 31 de
diciembre de 2015 y 2014 consisten de lo siguiente:

2015 2014
Gastos de mantenimiento $ 8,659 $§ 5,035
Salarios, sueldos y beneficios 6,623 7,086
Seguros 6,078 6,565
Consultores y cuotas legales 3,272 2,083
Costos operativos reembolsables 2,252 2,193
Impuesto sobre activos 2,042 —
Pérdida en la venta de cuentas por cobrar (nota4) 1,531 —
Gastos de gestién de facilidades 1,090 1,217
Cuotas de administracion 784 773
Alquiler de propiedades 220 204
Suministros y consumibles utilizados en la 414 623
Otros impuestos 80 3,791
Otros gastos 3,517 2,398
Total $ 36,562 $ 31,968

16. GASTOS POR INTERESES- NETO

El gasto por intereses neto para los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014,
consiste de lo siguiente:

2015 2014
Gasto por intereses - financiero 3 16,589 $ 17,706
Gasto por intereses - comerciales 3,436 1,210
Subtotal 20,025 18,916
Ingresos por intereses - comerciales (10,685) (8,109)
Ingresos por intereses - financieros (1,761) (1,245)
Subtotal (12,446) (9,354)
Total | $ 757 3 9,562
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16.

17.

GASTOS POR INTERESES - NETO (continuacién)

El interés comercial se determina segiin la regulacién del sector dominicano de electricidad
y los términos establecidos en los contratos de compra de electricidad. Las cuentas por
cobrar y pagar con el mercado ocasional del sector eléctrico denominados en pesos
dominicanos, estdn sujetos a la tasa activa local para la moneda local mas una penalidad de
dieciocho por ciento (18%) tal y como se estipula en el Articulo 355 de la Ley General del
Sector de Electricidad.

Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, la tasa de interés promedio
aplicada a las cuentas por cobrar y por pagar ¢ ddlares en el mercado ocasional en ddlares
fue 6.19% y 7.04% respectivamente, y en pesos dominicanos fue 16.68% y 14.24%,
respectivamente.

El 30 de enero de 2014, se firmé un Acuerdo General del Sector Eléctrico Dominicano
entre CDEEE y todas las Compaiiias del Sector mediante el cual acordaron no pagar la
penalidad de dieciocho por ciento (18%) del 01 de enero de 2014 hasta el 31 de diciembre
de 2014, establecido en el Articulo 355 de la Ley General del Sector de Electricidad.

Para el 2015, no se ha firmado un acuerdo para eliminar la penalidad del 18%, por lo tanto
la Compaiija ha reconocido como ingresos los intereses de las cuentas del mercado
ocasional y como gastos todos los intereses incurridos en cuentas por pagar del mercado
ocasional al 31 de diciembre del 2015.

OTROS GASTOS - NETO

Otros gastos — neto, para los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 consisten
de lo siguiente:

2015 2014
Pérdida por la extincién tempranade ladeuda  $ (10,963) $ —
Pérdida en retiro de activos —_ (416)
Ganancia en la venta de chatarra 47 176
Total 3 (10916) $ (240)

La pérdida en la extincién temprana de deuda, neta, incluye un (1) pago de prima sobre la
extincién temprana de la deuda de $8,843, y (2) costos de financiamiento diferidos de
$2,349, como resultado del pago de pagarés con derechos prioritarios el 4 de diciembre del
2015, seglin se describe en la Nota 11.
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18.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2015, la Compaiiia tiene los siguientes compromisos y
contingencias:

a

b.

Contrato para la compra - venta de energia EDE Este PPA — en marzo del 2002,
Andres firmé un contrato para la venta de energia PPA con EDE Este con una fecha de
vencimiento de 31 de diciembre de 2018. A Andres se le otorgé el PPA en un proceso
de licitacién competitivo supervisado por la Superintendencia de Electricidad. De
acuerdo con los términos del contrato, Andres provee capacidad a EDE Este a un precio
base por KW denominado en délares -estadounidenses, con un escalamiento mensual
basado en la inflacion de los Estados Unidos; y le vende la energia requerida por
EDE Este a un precio base por KW hora, ajustado por el costo de combustible y la
inflacién de los Estados Unidos de forma mensual. Los ingresos asociados con este
contrato consisten de la venta de energia y potencia por $93.9 millones y $106.3
millones por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014, respectivamente.

E! 7 de septiembre de 2011, Andres firmé un segundo adendum al PPA mencionado
arriba. El propdsito del adendum incluye bloques adicionales de capacidad para la
duraci6n del contrato original.

Contrato para la venta de energia EDE Sur PPA

El 3 de diciembre de 2015, Andres celebrdé un PPA para el suministro de energia por 60
MWh a EDE Sur, Dominicana, S.A. El plazo del Acuerdo es de 12 meses (del 1 de
enero al 31 de diciembre del 2016) y puede extenderse por acuerdo mutuo de las partes
al final del periodo original (se requiere de confirmacion escrita de las partes).

Contrato de venta de energia -Falconbridge Dominicana, S.A. (Falconbridge) PPA —
En octubre del 2010, Andres firmé un contrato de venta de energia y potencia con
Falconbridge, por 3 afios, efectivo el 1 de enero de 2011.

El 17 de enero de 2013, Andres firmé un nuevo contrato de venta de energia y potencia
por un afio con Falconbridge, siendo efectivo desde el lro de enero de 2014 y
finalizando el 31 de diciembre de 2014. Este contrato fue renovado por un afio
adicional, por lo que finalizé el 31 de diciembre de 2015. Este contrato no se renové.

De conformidad con las condiciones del contrato, Andres le ofrece potencia a
Falconbridge a un precio determinado de forma mensual por el Coordinador Eléctrico
en la Repilblica Dominicana. Ademds, Andres le ofrecié la energia que requlere
Falconbridge a un precio base de $145.00 por MWh, ajustado por el indice de precios
al consum1dor de los Estados Unidos y la variacién en el precio base del Nymex Henry
Hub Natural Gas, segiin se establece en el contrato.
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18.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS (continuacién)

d. Envirogold Limited (“Las Lagunas”) PPA — El 3 de enero de 2012, ]a Compaiiia firmé

un tercer adendum al contrato de venta de energia y potencia con Las Lagunas para
poder acordar un nuevo plazo para el contrato, y tambijén para acordar nuevos montos y
precio. En base a este nuevo adendum al contrato original firmado el 4 de enero de
2010, el contrato ahora vencerd el 31 de diciembre del 2017.

Contratos de compra y transporte de gas y gas natural — Como se describe en Ja Nota
3, la Compaiiia tiene contratos de compra y transporte de gas natural con DPP.

Venta de gas y Transporte de gas natural — Efectivo el 17 de agosto del 2010, Andres
firm6 un contrato de transporte de GNL con su cliente Transcontinental Capital
Corporation (Bermuda) LTD. (Seabord) que termina el 31 de diciembre del 2017, con
la opcién de renovacién periddica bajo acuerdo por las partes. Andres acuerda asesorar
y coordinar con el cliente el disefio y construccion del gasoducto y las estructuras de
interconexion entre la Compafiia y Seaboard. Andres cobrard al cliente un canon por el
uso de transporte de gas hasta la vilvula ubicada en las instalaciones de DPP.

Efectivo el 17 de agosto del 2010, Andres firmd un contrato separado para la venta de
GNL a Seabord, terminando el 31 de diciembre de 2017. A través de este contrato
Andres se comprometid a entregar 100,000 MMBTU en el 2011, 2.0 TBTU en el 2012
y cantidades diarias no excedentes a 19,600 MDQ o cantidades diarias maximas por el
resto del contrato. El cliente podra requerir cantidades adicionales a las contratadas,
sujetas a la aprobacién de la Compaiifa.

Efectivo el 8 de noviembre de 2013, Andres enmend6 el Acuerdo de Compra de GNL
regasificado y el Acuerdo de Transporte de GNL regasificado con Seaboard. Por medio
de estas enmiendas, Andres confirmé que ofrecerd 3.0 TBTU de GNL regasificado para
el afio 2014 a un precio basado en Brent mis la diferencia entre FO6 y Brent.
Adicionalmente, se ha modificado el precio por el uso del gasoducto para los periodos
posteriores a 2014.

Efectivo el 05 de noviembre de 2014, Andres enmendé6 el Acuerdo de Compra de GNL
regasificado y el Acuerdo de Transporte de GNL regasificado con Seaboard. Por medio
de estas enmiendas, Andres confirmé que ofrecerd 3.0 TBTU de GNL regasificado para
el afio 2015 a un precio basado en Brent mas la diferencia entre FO6 y Brent.
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18.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS (continuacién)

L0

™

Efectivo el 17 de diciembre de 2015, Andres enmendé el Acuerdo de Compra de GNL
regasificado y el Acuerdo de Transporte de GNL regasificado con Seaboard. Por medio
de estas enmiendas, Andres confirmé que ofrecerd 5.3 TBTU de GNL regasificado para
el afio 2016 a un precio basado en Brent mds la diferencia entre FO6 y Brent.

Contralo para la venta de GNL (varios) — La Compaiiia firmé nuevos contratos para
la venta de Gas Natural Regasificado con los siguientes clientes: Soluciones en Gas
Natural, y Linea Clave International, hasta diciembre 2018. Ademds, la Compafiia
firmé contratos para suministro de GNL con Scluciones en Gas Natural, Linea Clave
International, Tropigas Dominicana, S.R.L., Propanos y Derivados, S.A. y Platter
Investment, S.A., todos con vencimientos entre diciembre 2017 y 2018. El precio de
estos contratos era variable.

Contrato de arrendamiento operativo — la Compafiia tiene un contrato de
arrendamiento operativo en ddlares estadounidenses para sus oficinas corporativas. El
gasto de arrendamiento de este contrato se presenta en el estado consolidado de
resultado integral en la seccién de gastos generales, operativos y de mantenimiento por
un total de $220 y $204 por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014,
respectivamente. El 12 de mayo del 2015, la Compaiiia firmé una nueva enmienda con
la cual el plazo del contrato se extiende hasta el 01 de junio de 2016.

El compromiso de pago por el préximo afio en relacion a este contrato es el siguiente:

Arrendamiento
Aflp operativo
2016 $ 62
Total S 62

Obligacion de compra — La compaiiia mantiene un contrato para la compra de GNL
hasta el afio 2023, por medio de AES Andres (BVI) LTD., quien a la vez tiene un
contrato con ABS, y ABS con BP Gas Marketing Limited (“BP”). Los montos
estipulados en la siguiente tabla representan los montos totales contratados hasta el
2023 (no descontados) por el plazo del contrato de GNL basado en el precio NYMEX
el 31 de diciembre del 2015. La probabilidad de incurrir en una pérdida neta
relacionada a la obligacién de tomar o pagar es considerada baja. La Compaiiia ha
otorgado una garantia por un total de $100 millones para este contrato de GNL y es
vilida por el plazo del contrato (nota 3).
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18.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS (continuacion)

k.

Los montos presentados en la siguiente tabla representan los montos contractuales
hasta el 2023, basado en el precio NYMEX al 31 de diciembre de 2015.

Compromiso

Afio (en 000s)
2016 $ 142,282
2017 154,279
2018 : 156,190
2019 158,189
2020 153,639
En adelante 382,922

Total ) 1,147,501

Cartas de crédito — El 12 de mayo del 2015, Andres DR negocié una nueva Carta de
Crédito con Scotiabank.

- Importe: $15 millones

- Vencimiento: 22 de mayo de 2016

Litigios y reclamos — la Compaiiia estd involucrada en dos demandas civiles por dafios
y perjuicios. Ei importe total de la demanda es de RD$10.3 millones (aproximadamente
$240). Luego de consultar con sus asesores legales, la Compaiifa registré una reserva
de $42 y $49 respectivamente, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, en los estados
financieros consolidados (ver Nota 13).

Revisiones fiscales ~ Las declaraciones de la renta de la Compaiiia estdn sujetas a
revision por parte de las autoridades por los Gltimos tres afios, incluyendo el afio
terminado el 31 de diciembre del 2015, segtin las actuales regulaciones fiscales.

Garantias — Junto con su relacionada DPP, la Compaifiia ha sido garante incondicional
e irrevocable del pago de capital, intereses y otros pagos adicionales bajo el Acuerdo de
Crédito y Garantia, por AES Andres, B.V., AES Andres DR, S. A. y AES Andres, BV],
filiales de Dominican Power Partners, con fecha de vencimiento de noviembre 2017.

Al 22 de octubre del 2014, la Compaifiia es garante incondicional e irrevocable de un
nuevo préstamo sindicado para Dominican Power Partmers (DPP) por $260.0 millones
y con una fecha de madurez de octubre de 2019.
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18.

19.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS (continnacién)

n.

0‘

Lineas de crédito — Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia tiene una linea de crédito
autorizada (no utilizada) con Banco de Reservas para los $10 millones para cubrir las
necesidades de capital de trabajo. Esta linea de crédito venci6 el 30 de junio de 2015.
No fue renovada luego de su vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafifa tiene una linea de crédito con Banco
Multiple BHD Leon, S.A. por $17.5 millones para cubrir las necesidades de capital de
trabajo. Las comisiones de esta linea de crédito se megocian en el momento del
desembolso, y son renovables cada 180 dias. El 28 de agosto de 2015, esta linea de
crédito fue renovada hasta enero 28, 2020. EI 29 de octubre de 2015, Banco Multiple
BHD Leon, S. A. internamente aprob6 la reasignacién de $16 millones sin aumentar la
exposicion agregada del banco con la Compafiia. EI propésito de la reasignacién fue
usar la capacidad de crédito referida para adquirir un interés en el acuerdo de crédito
con la Compafiia que luego se celebro el 27 de noviembre de 2015. La reasignacién
mencionada redujo la linea de crédito de la Compaiiia con el banco a $1.5 millones, los
cuales estaban integramente disponibles para su uso.

Contrato de construccion — El 18 de junio de 2015, la Compaiiia firmé contratos con
CSA Trading Company y CBI Company Limited, para el proyecto "In and Out" en la
Terminal de GNL de la Compaiiia en Punta Caucedo, Repiblica Dominicana. El precio
total acordado para completar este proyecto es de $6,112. Al 31 de diciembre de 2015,
el monto remanente de este contrato es $3,130.

VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Compafifa establecié un proceso para determinar el valor razonable. La
determinacién del valor razonable considera el precio cotizado en el mercado para
instrumentos financieros; sin embargo, en muchos casos no existen precios cotizados
disponibles para varios de los instrumentos financieros de la Compafiia. En los casos
donde una cotizacién de mercado no estd disponible, los valores razonables se basan en
estimaciones utilizando el valor actual u otras técnicas de valoracion. Estas técnicas se
ven significativamente afectadas por los supuestos utilizados, incluyendo la tasa de
descuento y los flujos de efectivo futuros.
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19.

VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS (continuaci6n)

(a) Instrumentos financieros con valor en libros que se aproxima al valor razonable

No obstante, en muchas ocasiones no existen precios cotizados para varios de los
instrumentos financieros de la Compaiifa. En los casos donde una cotizacién de
mercado no estd disponible, el valor razonable se basa en estimaciones utilizando el
valor actual u otras técnicas de valoracién. Estas técnicas se ven significativamente
afectadas por los supuestos utilizados, incluyendo la tasa de descuento y los flujos de

efectivo futuros.

Debido a su naturaleza de corto plazo, el valor en libros de ciertos activos financieros,
incluyendo efectivo, equivalentes de efectivo, efectivo restringido (inversién de corto
plazo en certificado a plazo), cuentas por cobrar y ciertos pasivos financieros,
incluyendo cuentas por pagar y pasivos acumulados, se consideran igual a su valor

razonable.

El valor razonable de las cuentas por cobrar y por pagar de las filiales no resulta

préctico estimar debido a la naturaleza de parte relacionada.

La Compaiiia se apega a la FASB ASC No. 820, provisiéon de Mediciones del Valor
Razonable. Esta norma ofrece una definicion consistente del valor razonable y establece
un marco para medir e] valor razonable de conformidad con los principios contables
generalmente aceptados en Estados Unidos, y requiere de revelaciones mds extensas
sobre las mediciones del valor razonable. Previo a las reglas, la definicion de valor

razonable y la guia para aplicar estas definiciones bajo US GAAP eran limitadas.

Adicionalmente, la guia estaba dispersa entre los diferentes pronunciamientos contables

que requieren de mediciones del valor razonable.

Esta norma define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un

activo o pagar para transferir a un pasivo ("precio de salida") en el mercado principal o
mas ventajoso por un activo o pasivo en una transaccién ordenada entre participantes
del mercado a la fecha de medicién. Adicionalmente, la regla establece un marco
jerdrquico que prioriza y dirige el nivel del precio de mercado observable utilizado para

medir inversiones al valor razonable. Los observables se ven afectados por un niimero
de factores, incluyendo el tipo de inversidn y las caracteristicas especificas de la

inversion.

Las inversiones con precios cotizados de ficil disponibilidad o para las cuales el valor

razonable puede medirse basado en precios cotizados activamente generalmente tendrdn
un mayor nivel de precio de mercado observable y un nivel inferior de criterios para

medir el valor razonable.
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19.

VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS (continuacion)

Para aumentar la consistencia y realzar la revelacién del valor razonable, la guia de
contabilidad para su medicidn crea una jerarquia de valor razonable para priorizar los
insumos para medir este valor en tres categorias. El nivel de un activo o pasivo dentro
de la jerarquia de valor razonable se basa en el menor nivel de insumo significativo para
la medici6n del valor razonable, donde el Nivel 1 es el més alto y el Nivel 3 el mds bajo.

Los tres niveles se definen asi:

Nivel 1 - precios cotizados no ajustados en mercados activos accesibles por la entidad
que reporta para activos o pasivos idénticos Los mercados activos son aquellos en los
cuales las transacciones para el activo o pasivo ocurren con suficiente frecuencia y

volumen para dar informacién de precios en base continua.

Nivel 2 - insumos de precios distintos a los de mercado cotizados incluidos en el Nivel
1 que estan basados en datos de mercado observables que son directa o indirectamente
observables para sustancialmente el plazo completo del activo o pasivo. Estos incluyen
precios de mercado cotizados para activos o pasivos similares, precios de mercado
cotizados para activos idénticos o similares en mercados que no son activos, precios de
mercado cotizados ajustados, insumos de datos observables como tasas de interés y
curvas de rendimiento, volatilidades o datos de incumplimiento observables en
intervalos cotizados cominmente 0 insumos derivados de datos de mercado observables
por correlacién u otros medios. El valor razonable de la mayoria de los derivados de
venta libre derivados de modelos de valoracion internos utilizando insumos de mercado

y la mayoria de las inversiones en valores de deuda negociables califican como Nivel 2.

Nivel 3 - insumos de precios que son observables, 0 menos observables, de fuentes
objetivas. Los insumos no observables s6lo se usan cuando los insumos observables no
estdn disponibles. Estos insumos mantienen el concepto de un precio de salida desde la

perspectiva de un participante del mercado y deberian reflejar supuestos de otros
participantes del mercado. Una entidad debe considerar todos los supuestos de los
participantes del mercado que estén disponibles sin costos y esfuerzos irracionales.

Estos reciben la menor prioridad y generalmente se usan metodologias desarrolladas a
lo interno para generar la mejor estimacion de la administracion sobre el valor razonable
cuando no hay datos de mercado observables. El valor razonable de la plusvalia
implicada y de activos de larga duracién determinados usando modelos de valoracién de
flujos de efectivo descontados para propésitos de evaluacién de deterioro califican

como Nivel 3.

Cualquier transferencia entre todos los niveles dentro de los niveles de la jerarquia de

valor razonable se reconocen al final del periodo informativo. No hubo traslados en el

2015.
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19.

VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS (continuacion)

Pagarés con derechos prioritarios

El valor razonable estimado al 31 de diciembre de 2014, se basa en la informacidn
disponible a la fecha del balance general consolidado. La Compafiia no tiene
conocimiento de ningin factor que podria afectar significativamente las estimaciones de
valor razonable a esa fecha. La Compaiiia establecié un proceso para determinar el

valor razonable de los pagarés con derechos prioritarios con tasa fija.

Los supuestos utilizados por la Compaiiia para calcular el valor razonable de los
Pagarés con Derechos Prioritarios caen en el Nivel 2 de a jerarquia al 31 de diciembre

de 2014,
Por lo tanto, la Compaiija no ha realizado reclasificaciones de niveles. Cualquier
diferencia entre el saldo al 31 de diciembre de 2014 representa tinicamente los cambios
en el valor razonable de los Pagarés con Derechos Prioritarios.

Los valores razonables estimados para esta deuda al 31 de diciembre de 2014 son los

siguientes:
Valor en Valor
libros razonable
2014 2014
Deuda financiera:
Pagarés con derechos prioritarios $ 167,560 $ 184,788
Deuda de largo plazo

El 27 de noviembre de 2015, AES Andres DR, S.A., celebré un Acuerdo de Crédito y

Garantia como prestatario. El prestatario solicité que los Prestamistas establecieran una

facilidad de préstamo puente no asegurada por un monto principal agregado de $180
millones, con Banco Popular Dominicano, S.A. como Agente Administrativo. El
préstamo devenga intereses de LIBOR 3 meses mds 5%, por pagar trimestralmente,

mientras que ¢l principal se paga en la fecha de vencimiento de 17 de noviembre de

2017.

El valor razonable estimado al 31 de diciembre de 2015 se basa en la informacién

disponible a la fecha del balance general consolidado. La Compaifiia no tiene
conocimiento de ningiin factor que podria afectar significativamente las estimaciones de
valor razonable a esa fecha. Este préstamo se contrajo a una tasa variable y por lo tanto
la administracion considera que el valor razonable es igual al valor en libros al 31 de
diciembre del 2015 (Nivel 2).
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AES Andres B.V. y Subsidiarias

(Una subsidiaria indirecta controlada por The AES Corporation)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 de diciembre de 2015 y 2014

(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)

19. VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS (continuacién)

Los valores razonables estimados para esta deuda al 31 de diciembre de 2015 son los

siguientes:
Valor en Valor
libros - razonable
2015 2015
a. Deuda de largo plazo:
Acuerdo de Crédito y Garantia 3 180,000 $ 180,000

Instrumentos derivados

El valor razonable estimado al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se basa en la
informacién disponible a la fecha del balance general consolidado. La Compailia no
tiene conocimiento de ningin factor que podria afectar significativamente las
estimaciones de valor razonable a esa fecha. La Compailia establecié un proceso para
determinar el valor razonable de los instrumentos derivados. Los supuestos utilizados
por la Compaiifa para calcular €] valor razonable de los instrumentos derivados caen en
el Nivel 3 de la jerarquia al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

Por lo tanto, la Compaiifa no ha realizado reclasificaciones de niveles. Cualquier
diferencia entre el saldo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 representa tnicamente los
cambios en el valor razonable de los instrumentos derivados.

Los valores razonables estimados para estos instrumentos derivados al 31 de diciembre
de 2015 y 2014 son los siguientes:

Valor en libros Valor razonable
2015 2014 . 2015 2014
a. Largo plazo:
Activo por instrumento :
derivado $ 2,319 $ 62 $ 2,319 $ 62
Pasivo por instrumento
" derivado Ry 809 $ 921 § 809 $ 921
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AES Andres B.V. y Subsidiarias
(Una subsidiaria indirecta controlada por The AES Corporation)

Superintendoncia do Valcros
Depertamento de Reglstro
Ceomunicaciones de Entredas

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 de diciembre de 2015 y 2014

(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)

20.

EVENTOS POSTERIORES

Los eventos posteriores fueron evaluados por la Administracion hasta el 8 de abril del
2016, fecha en que los estados financieros consolidados fueron autorizados para su
emision por la Administracion.

En enero del 2016, AES Andres B.V. reubic6 su lugar efectivo de administracién a
Madrid, Espafia, y se convirtié en un residente para propdsitos fiscales en Espafia,
sujeto a la tributacién espafiola. Permanece, sin embargo, incorporada bajo las leyes de
Paises Bajos.

Contrato con Linea Clave International, S.A.

En el 2005, Andres celebré un contrato de diez afios con Linea Clave International,
S.A., 0 “Linea Clave” (una empresa nacional minorista de gas) para vender gas natural
en la facilidad de GNL de Andres para su distribucién a usuarios industriales en la
Repiiblica Dominicana. En el 2015, se firmné una nueva enmienda para extender la fecha
de vencimiento a abril 2016.

Lineas de crédito

El 8 de enero de 2016, la Compaiifa firmé un contrato de crédito (facilidad de crédito
giratoria) con Scotiabank por $42.5 millones, con un vencimiento del 8 de enero de
2017. Esta nueva facilidad reemplaza la linea de crédito de $15 millones (carta de
crédito), pero mantiene la carta de crédito descrita antes intacta, lo cual reduce los
fondos disponibles en la nueva facilidad a $27.5 millones.

e Yo e de e b de Fodk do e g e ke sk o e dede de ke de e e
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Departamento de Reghtro
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Quien suscribe, SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., sociedad cof ﬂluht&p ranizada de
conformidad con las leyes de la Republica Dominicana, con Registro Nacional de Co ﬁguyentcs n%m
80789-1 y Certificado de Registro Mercantil nimero 77323SD, con su domicilio social y\q'ﬂﬁﬂum
Calle Pablo Casals No. 9, Piantini, Distrito Nacional, Santo Domingo de Guzmdn, capifal de la Republica
Dominicana; debidamente representada por el sefior RAFAEL FRANCISCO JOSE SALAS SANCHEZ,
dominicano, mayor de edad, soltero, portador de la cédula de identidad y electoral No. 001-1268840-3, con
domicilio y residencia en el Distrito Nacional, Santo Domingo de Guzman, capital de la Repitblica Dominicana,
mediante poder otorgado en el Acta de Asamblea General Extraordinaria celebrada en fecha veintisiete (27) de
abril del 2016; sociedad que actia como REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS de
todas las Emisiones que componen el Programa de Emisiones de Bonos Corporativos Garantizados por la suma
de TRESCIENTOS MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA CON 00/100
(USD 3060,000,000.00) (en lo adelante “PROGRAMA DE EMISIONES”), autorizados y aprobados mediante la
Sexta Resolucion del Consejo Nacional de Valores de fecha trece (13) de diciembre del afio dos mil dieciséis
(2016) e inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos con el nimero SIVEM-106, a ser llevado a
cabo por DOMINICAN POWER PARTNERS (en lo adelante “EL EMISOR™), por medio del presente
documento DECLARA BAJO FE DEL JURAMENTO y en pleno conocimiento de las sanciones previstas por
el Cédigo Penal Dominicano que castiga el pegurio, lo siguiente:

PRIMERO: Que comparece en calidad de REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS
de cada una de las emisiones que componen el PROGRAMA DE EMISIONES, para dar cumplimiento al
Reglamento de Aplicacién a la Ley de Mercado de Valores No. 664-12, en especial sus articulos 60 y 61, a la
Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08
de fecha 11 de diciembre de 2008 y sus modificaciones, al Codigo Civil de la Republica Dominicana, en su
catidad de mandatario, asi como a las demas leyes, reglamentos, normas, circulares, oficios y normativas que
regulan dicho mercado y cualquier otra aplicable; SEGUNDO: Que esta en pleno ejercicio de sus derechos
civiles; TERCERO: : Que no le ha sido retirado el derecho de dirigir, administrar o gestionar una sociedad a
cualquier titulo, de conformidad con lo establecido en el Articulo 332 de la Ley 479-08 (modificada).;
CUARTO: Que SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L. no es el Emisor, ni es deudor del Emisor, ni
tiene relacién de control, sujecién o dependencia a las decisiones del Emisor, ni existe ninguna relacién de
propiedad, negocios, dependencia, control accionario y/o corporativo o parentesco entre EL EMISOR y SALAS
PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L.; QUINTO: Que SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L. no estd
controlada conjuntamente con el Emisor, directa o indirectamente, por una misma casa matriz; SEXTO: Que
SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L. no es titular de la décima parte (1/10) o de una porcion mayor del
capital suscrito y pagado del Emisor, o de las cuales este ultimo tiene la décima parte (1/10) del capital suscrito
y pagado o mas; SEPTIMO: Que SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L. no garantiza la totalidad o
parte de los compromisos del Emisor; OCTAVO: Que SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L. no es
administrador, gerente, comisario de cuentas o empleado del Emisor, o de las sociedades titulares de la décima
parte (1/10) o de una porcién mayor del capital suscrito y pagado del Emisor, o de las cuales el Emisor tenga la
décima parte (1/10) del capital suscrito y pagado o mas, asi como todos sus ascendientes, descendientes y
cdnyuges, ni es miembro del Consejo de Administracion, de la Gerencia, ni Comisario de Cuentas o empleados
de sociedades donde el Emisor sea titular de la décima (1/10) parte o de una porcién mayor del capital suscrito y
pagado, NOVENO: Que SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., en la composicién de sus cuotas
sociales no consta que el emisor posee més del diez por ciento (10%) de su capital social o de una entidad que a
su vez la controle directa o indirectamente; y, DECIMO: Que SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L. no
posee administradores, gerentes, comisarios de cuentas o empleados, asi como ascendientes, descendientes y
chdnyuges, que tengan conflictos de interés con el emisor DECIMO PRIMERO: Que SALAS PIANTINI &
ASOCIADOS, S.R.L. no ejerce funciones de asesoria de la entidad emisora en materia relacionada con la
oferta publica de valores; vy, DECIMO SEGUNDO: Que SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L. no ha
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mcumplido sus obligaciones como representante de la masa en ofra emision de oferta publica durante los tres
(3) afios anteriores a su designacidn.

HECHO Y FIRMADO en tres (3) originales de un mismo tenor y efecto, en el Distrito Nacional, Santo
Domingo de Guzman, capital de la Republica Dominicana, a los diez (10) dias del mes de enero del afio dos mil
diecisiete (2017).

Gerente
De SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L.

Yo, LIC. JEANNETTE DALMASI, Notano Publico de los cilel Numero para el Distrito Nacional, cuyo
nimero de colegiatura de Notario es el 5551, CERTIFICO Y DOY FE: Que la firna que aparece al pie del
presente documento fue puesta libre y voluntanamente en mi presencia por el sefior RAFAEL FRANCISCO
JOSE SALAS SANCHEZ, cuyas generales y calidades constan, quien me declaré que es la misma fima que
acostumbra a usar en todos los documentos de su vida publica y privada. En el Distrito Nacional, Santo
Domingo de Guzman, capital de la Reptblica Dominicana, a los diez (10) dias del mes de enero del afio dos mil

diecisiete (2017). |
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DECLARACION JURADA RESPONSABLE DEL PROSPECTO

Quien suscribe, la sefiora Giselle Marie Leger Lora, de nacionalidad dominicana, mayor de edad, soltera, abogada, titular
de la cédula de identidad y electoral nimero 002-0020730-6, actuando en representacion de la empresa DOMINICAN
POWER PARTNERS, sociedad debidamente constituida bajo las leyes de las Islas Caiman y domiciltada en Republica
Dominicana desde el afo 1987. Su domicilic social se ubica en la Ave. Venezuela, Pargue Energético Los Mina, Santo
Domingo Este, Provincia de Santo Domingo, Rep. Dom. Sus oficinas administrativas estan ubicadas en la Ave. Winston
Churchill No. 1099, Tarre Citigroup, en la plaza Acrépclis Piso 23, Ensanche Piantini, Sanfo Domingo, D.N., Rep. Dom,
del RNC no. 1-01-76883-5 (el "Emisor®), quien actda en virtud del poder que le otorgo el Consejo de Directores mediante
su resolucién aprobada en fecha veintiuno (21) del mes de Julio del 2016; y en su calidad de representante autorizada
del Emisor; DECLARA BAJO LA FE DEL JURAMENTO vy en pleno conocimiento de las sanciones previstas por el
Cédigo Penal Dominicano que castiga el perjurio, lo siguiente: UNICO: Que se hace responsable de las infarmaciones
contenidas en los Prospectos de Emision relatives al Programa de Emisiones de Bonos Corporativos Garantizados por
hasta la suma de TRESCIENTOS MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA CON 00/100
{(USD 300,000,000.00) (en lo adelante el “Programa de Emisiones”) compuesto por Sesenta (60) emisiones de CINCO
MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA CON 00/100 cada una (USD 5,000,000.00), con
una denominacién unitaria de UN DOLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA CON 00/100 (USD 1.00),
Programa de Emisiones aprobado por el Consejo Nacional de Valores mediante |a Sexta Resolucidn de fecha trece (13)
de diciembre del 2016, y que se encuentra inscrita en el Registro de Mercado de Valeres y Productos bajo el nimero
SIVEM-106; haciendo constar expresamente que, a su mejor conocimiento, todos los dates e informaciones contenidas
en el o los Prospectos del PROGRAMA DE EMISIONES de los Bonos Corporalivos Garantizados son veraces y que no
se ha omitidoe en el mismoe ningun dato relevante, susceptible de alterar suv alcance, y en consecuencia, afectar la
decision de fuluros inversionistas. La presente declaracién es realizada por el infrascritc en pleno conocimiento de la
respensabilidad civil y penal en que incurriria ante las personas afectadas, en caso de gue [as informaciones contenidas
en los referidos Prospectos resultasen falsas, incluyendo, pero no limitado a, las sanciones previstas por el Cadigo Penal
Dominicano que castigan el perjurio.

HECHO ¥ FIRMADO en tres (3) originales de un mismo tenor y efecto, en la ciudad de Sanio Dominge, Distrito Nacional,
Repiblica Dominicana, a los veintinueve (29) dias del mes de diciembre del afio dos mil diecisgéis (2016).
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FitchRatin 0

Sector Eléctrico / Republica Dominicana

Superintendsncia da Valares
Dapartamanto de Reglatro
Comunlcatiansn de Entradas
19/04/2G17 11:38 AWM m.manxano

Dominican Power Partners, S.A.

Informe de Calificacion

Calificaciones

Escala Nacional

LR
Factores Clave de las Calificaciones 56021

Fortaleza de Activos: Las calificaciones reflejan la fortaleza de los activos de generacion de

Largo Plazo AA(dom) Dominican Power Partners, S.A. (DPP) gue se sustenta en su tecnologia de generacion a partir de
g"m :{ﬁ;‘) :\l:i:"")“ gas natural, lo que le confiere un costo variable competitivo y le garantiza su despacho por mérito,
ona m . .
contribuyendo asi a la generacidn robusta de flujos operativos futuros.
Perspectiva Sector de Riesgo Alto: Las calificaciones de DPP también reflejan la dependencia del sector
Lasgo Plaza Estable

Informacién Financiera
Dominican Power Pariners, 5.A.

eléctrico dominicano de las transferencias publicas para poder cubrir las compras de energla por
parte de las distriuidoras de energia. Esta condicién relaciona el perfil de riesgo de las empresas
generadoras y distribuidoras con el perfil de riesgo del gobierno de Republica Dominicana.

31 dic I dic
[USD millenes) 20186 2016 ,
Venlas 136 13z Contrato de DPP hasta 2022: La compania cuenta con un nuevo conlrato a largo plazo (PPA, por
EBITDA 4 20 . C " . :
Margan de EBITDA (%) 27 s SUS siglas en inglés) con la Corporacion Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales (COEEE),
gluin Generado pgr las (48) 27 el cual entré en funcidn en agosto de 2016. La venta de cerca del 100% de su energla en contrato

raciones (FG! . - . . .

F,ﬁjeo d; Sa,a‘ub,a’ (195) 1  brinda una estabilidad mayor a Ia generacion de flujos operativos futuros, dando soparte al perfil
E‘fn‘z_‘:ﬁ;'“"m'°“es 39 41 operativo y financiers de DPP. El nuevo contrato asigna una capacidad de 270 megavatios (MW)
Deuda Total Ajustada 280 112 para el pericdo de enerc de 2017 a diciembre de 2022.
Deuda Total Ajustada/ 76.5 55
EBITDAR (veces) E i6 : i rar a su capacidad de generaci
Douda Tolo! Anetadar 1) a0 xp?nsrorﬁ de gapacldad Esperada: DPP 'InCOpr ara 114 MW . p c-j* generacion
FGO (veces) mediante inversicnes por hasta USD273 millones para cerrar el cicio de sus turbinas de gas
Egézgﬁ:‘:gses de 08 180 napural. Este proyecto presentd un avance de 99% s marzo de 2017. Se espera que inicie
Fueme: DPP. operaciones en junio de 2017, cinco meses de retraso respecto a la fecha inicial, lo que reducira el

Caracterlsticas de la Emisién de
Deuda

Tipo de Instrumente  Bonos Corporativos

EBITDA proyectadec para 2017 en aproximadamente USD13 millenes y pospondid el
desapalancamiento de DPP probablemente hasta el proximo afc.

Aumenta Ja Eficiencia: Fitch Ratings prevé que el inicio de las operaciones del cierre de ciclo

z;’:“’ ;’;%300“""“95 contribuita a aumentar la eficiencia térmica de las unidades de generacidbn al no requerir
Vencimients 2026 combustible adicional para el funcionamiento de los 114 MW nuevos, lo que podria elevar su
Nao. Registra SIVEM-108 rentabilidad operativa a niveles cercanos a 40% en el pericdo 20418-2019.

Metodologia Relacionada

B euler v £ iR sirioe k. i
N a da || [w ] de &=

Analistas

Julio Uguelo
+57 1 326 9980 ext. 1038

Deuda al Alza: DPP fomd un préstamo bancarno por hasta USD260 millenes, del cual habia
desembolsado cerca de 84% a diciembre de 2016 para financiar el proyecto del cierre del ciclo de
sus unidades de generacién. Esto incrementd el nivel de deuda hasta USD280 millones en
diciembre de 2016. La empresa estima gue &} proyecto oblendra la concesion definitiva a finales
del primer semestre de 2017 y tendra un costo total de USD273 millones. Fitch prevé que la
ejecucion exitosa del misma permitira a DPP fortalecer su EBITDA vy reducir su apalancamiento
rapidamente hasta un promedio de 3 5 veces (¥) en 2018-2019.

Sensibilidad de las Calificaciones
Una accién positiva de calificacién procederia en caso de un aumento del margen ERITDA cercano
a 40% en el corlo plazo o del alcance de una forlaleza operativa y financiera mayor de las

M e empresas disiribuidoras que disminuya su dependencia de |as transferencias publicas.

John Wiske . N . . .. R . .

+1 212 908-9195 Una accidn negativa de calificacion resultaria de atrasos adicionales en el inicio del cierre del ¢iclo,
John wizkef@fitchratings. com

una generacién operativa sustancialmente menor que la esperada por Fitch en 2017-2018, el
deterioro del apalancamiento (deuda financiera a EBITDA) de forma sostenida superior al rango de
entre 4.5x y 5x, asi como un cambio profundo y adverso en el marce regulatorio que perjudicase la
capacidad de generacion de flujos operativos de las empresas del sector.

www fitchratings.com
www fitchca.com
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Fitch Rati ngs

Dominican Power Partners
Estado de Resultados

{USD miles) Anual Anual Anual Anual Anual
Rentabilidad 31 dic 2012 31 dic 2013 31 dic 2014 31 dic 2016 31 dic 2016
Margen de EBITDAR Operativa (%) 12.3 21.0 10.8 16.2 2.7
Margen de EBITCA Operative (%) 12.3 21.0 108 16.2 2.7
Margen de EBIT Operative (%) 7.7 18.4 8.6 12.3 {0.8)
Margen de FGO (%) (9.4) 64.9 11.7 20.5 (35.4)
Margen det Flujo de Fondos Libre (%) (20.6} 35.8 (31.9) (45.4) {143.5)
Reterns sobre el Capital Ulilizado (%) 8.6 24.1 13.0 10.3 {0.4)
Apalancamiento Bruto

Deuda Total Ajustada/EBITDAR Operativo - - 1.9 55 76.5
Deuda Total Ajustada/FGO - - 1.8 4.0 {8.1)
FFL/Deuda Total Ajustada (%) - - (152.7) {53.9) (68.9)
Deuda Total con Deuda Asimilable al Patrimenio / EBITDA

Operativo (x} - 1.8 55 78.5
Dauda Total Garanlizada / EBITDA Cperativo - - - - -
Deuda Total Ajustada/(FCC antes de Alquileres - Capex de

Mite.) (x) - - {1.3) (2.2) {1.4)
Apalancamiento Neto

Deuda Tolal Ajustada Neta / EBITDAR Operative - - {0.9) 35 65.8
Dauda Neta Ajustada/FGO - - {0.9) 25 (5.3)
Deuda Neta Total / (FCO-Capex) {x} - - 21 (1.4) {1.2)
Coberturas (x}

EBITOAR Operativoi{intereses Financieros + Alquileres) - - 53.9 15.0 0.8
EBITDAR Operativo/Iniereses Financieros Brulos - - 53.9 150 0.8
FGO/Cargos Fijos - ~ 57.3 21.0 {9.8)
FGO/Intereses Financisros Brulos - - 57.3 21.0 {9.8)
FCO/Inversiones de Capital (1.4) 8.7 0.7 0.3 {0.7)
Resumen de Deuda

Deauda Total con Deuda Asimilable al Patrimaonio 37,502 12,226 279,680
Deuda Total Ajustada con Devda Asimilable a) Patrimonio 37.503 112,226 279,680
Deuda por Arrendamigntos Operativos

Olra Deuda Fuegra de Balance

Intereses Financieros Brutos 4] 4] {363 {1,349) (4,635)
Costo de Financiamiento Implicho (9%) 1.8 2.4
Resumen de Flujo de Caja

Fluio Generado por la Operaciones (FGO) {15.679) 117,136 20,910 27,343 {48.157)
‘“ariacion del Capital de Trabajo (Definido por Fitch) (4,433) {5.697} (3.583) {422} (32.595)
Fiujo de Caia Operativo (FCO) {20.112) 111,439 17.327 26921 (80.752)
Fivio de Caja No Operativo/Ne Recurrente Total

Inversiones de Capital {Capex) {14,401) (11,437) (26,007) {78,906) (114,628)
Dividendos (35.208) (48.589) (8.532)

Flujo d& Fandos Libre (FFL) {34,513) 64704 (57.269) (680.517) {195,380)
Adquisicionas y Ventas de Activos Fijos
Variacién Neta de Deuda J2.B69 73.6864 171,500
Variacién Neta del Capital (3,444)

Quros Flujos de inversiones y Financiamientos (922) (141) 1,787 (24.933) 22.382
Variacién de Caja y Equivalentes {35,435} 684,563 (22.813) {15.030) (1.487)
Liquidez

Efectivo Disponible y Equivalentes 14,123 78,686 55.873 40,843 39,356
Lineas de Crécito Comprometidas Disponibles

Efectivo y Equivalentes Restringido

Capital de Trabajo

Capilat de Trabajo. Neto (Definido por Filch) 68,392 84,074 68.359 4,132 40.571
Dias de Cuentas por Cobrar 156.8 175.4 150.5 54.2 146.0
Dias de Inventarios 28 6.0 5.6 7.4 53
Dias de Cuentas por Pagar 121 57.6 304 88.9 50.2
Intensidad de Capital (Capex/ingresos) (%) 886 [3¢] 14.5 59.1 84.2
Estado de Resultados
Ventas Netas 167,643 180.521 179,254 133,429 136.137
Variacion de Ventas (%) 7.7 {0.7) {25.8) 2.0
EBITDAR Operativo 20,620 37,926 19.558 20.282 3.654
EBITDAR gespués de Dividendns al Asociado y Minorias 20.620 37.926 19.558 20.282 3.654
EBITDA Qperativo 20,620 37,926 19.558 20.282 3.654
EBITDA después de Dividendos al Asociado y Minorias 20.620 37,926 19.558 20.282 3.654
EBIT Operative 12.827 33,275 15,499 16,450 {1.044)
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Las calificaciones sefaladas fueren selicitadas por el emisor 0 en su nombre y, por lo tanto, Fitch ha
recibido los honorarios correspondientes por a prestacidn de sus servicios de calificacién.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR
FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDD ESTE ENLACE
HTTPSHFITCHRATINGS COMANDERSTANDINGCREDITRATINGS.. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CAUFICACION Y LAS
CONDICIONES DE USQ DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WES WA FITCHRATINGS.COM.
LAS CAUFICACIONES PUBUCAS, CRITERIOS ¥ METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL
CODKZO DE CONDUCTA DE FITCH. Y LAS POLIMICAS SOBRE CONFIDENCIALUDAD, CONFUICTOS DE INTERESES, BARRERAS
PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPUMIENTQ, Y OEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN
DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE £STE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO
SERVICK) ABMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIC DE
CALFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL AMALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION
EUROPEA. SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEE DE FITCH.

Derechos de autor © 2017 por Fach Ratings, Inc. y Fitch Ratings, L. y sus subsidiarias. 33 Whitehall Strest, New York, NY 10004, Telélono: 13-
800-7534024, (212) S08-0500. Fax (212) 4804435, La maproduccion ¢ distibucion total o parcial estd prohibida, sabo con permiso. Todas los
derechos resarvados. En la asignacion y el mantenimieno de sus calficacdiones, asi como en [a realzadén de atros informes (induyenda
nlormacion prospechiva), Fiich se basa en iformadion fachual que rexibe de los emisores y sus agentes y de oras fuentes que Fitch considera
creibles, Fitch lleva a cabo ung investigacidn razonable de la informacdn factial sobre la que se basa de acwerde con sus metodologias de
calificaciton, y chiene verfcasdn razonable de dicha nfomedadn de fuentes independientes, en la medda de que dichas fuentes se encuentren
disponibles para una emisidn dada o enuna deteminada jurisdiccon. La forma en que Fitch lleve a cabo Ja investigacién factual y e alcance de la
verificacion por pare de terceros que se obtenga vanard dependiendo de la naturaleza de la emisién caliicada v el emisor, los requisitos y
practicas en la judsdiocidn en que se ofreca y coloca la emision yo donde el emiscr s& encuenta, la disponiblidad v la naturaleza de fa
informacién potlica relevante, © acceso a representanies de la administracion del emisor y sus asesores, Ja disponibilidad de venficaciones
preexistentes. de tercers akes como jas informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas. evalvaciones, informes acluarailes, infommes
téenicos, dictimenes legales y olros informes proporcionades por tercaros, la disponididad de fuemas de vesificacidn independiente y
competentes de tercens con respecto a la emisidn en particular o en Ja jurisdioson ted emisor, y una varedad de obras factores. Los usuanios de
calificaciones & informes de Fich deben enlender que ni una investgacitn mayor de hechas ni la verificacion por terceros puede asegurar que
toda la informacién en ks que Fitch 52 basa en relacion con una calificacién ¢ un informe serd exada y completa. En Ulima instanc, el emisor y
8 asesores son responsables de la exactiud de la idomacion que proporcionan a Fitch y al merado en los documentos de oferta i obros
irfomes. A} ernitir sus cafificaconas y sus informes. Fitch debe confiar en la labor de ks axpertos. induyendo los auditores independisntes con
respecto 8 los estados financiencs y abogedos con respecto a los aspedos legales y fiscales. Ademas. las calficaciones y las proyacciones de
informacién finandera y de obe tpo son infinsecamente una visién hacia & future e incorperan las hipdtesis v predicciones sobre acontecimientos
fuluras que por su naluraleza no se pueden comprobar come hechos. Como resultedo, a pesar de la comprbacion de los hechos actuales, las
calificaciones y proyecciones pueden verse afectadas por eventos futurs o condiciones qua O S& HEVIeOn e & MOMento en que s emiic o
afimno una @lficacion o una proyecaan.

La informacién comenida en este informe se proportiona "al cual” sin ninguna representacion o garantia de ringun Ypo. y Fitth ao representa o
garantiza que el informe o cualquiera de sus contenidos cumpliran aiguna de los requermientas de un destinatario del informe. Una califtacidn de
Fitth &5 una opinidn en cuanio a la calidad crediticia de una emzion. Esta opinidn y ks infomnes realzados por Fiich se basan en oitertos
establecdos y metodologias que Fitch evalim y echualiza en forma cortinua. Por o tanto, las calificaciones y los informes son un producto de
trabajo colectivo de Fitch y ningun individua, 6 grupo de individuos, s dnikements responsable por ura caliicacidn o un informe. La califcacidn no
ncopora & nesgo de pérdida debido a los desgas que no sean reladonadas a riesgo de crédito, a menos que dichos Nesgos sean Mencenados
especificameme. Fiich no esta compsometido en la oferta o venta de ningun titlo. Todos los informes de Filch son de autoria compartida. Los
indviduos enbificados an un informe de Fitch estunvéeron involucrados en, perd no son Rdividualmente responsables por, (as opinicnes vertidas
en &, Los indhidias s0n nombaados solo con el propdsito de ser contacins. Un informe con una caificacdn de Fitch no es un prospecto de
errision niun substin de (a ifarmacidn elaborads, vesificada y presentada a los invessomes por el emisor y sus agedtes en relaadn oon la venta
de koS s, Las calificadanes puegen ser modificadas o etiadas en cualguier momentn por cualquier razén a sola discrecién de Fitch. Fitch no
PrOPOICIoNa Bsesoramiento de nversion de cualguier Bpa. tas cafificaciones no son ud recomendacion para comprar, vender o mantener
cualquier ttulo. Las calificaciones no hacen ningun comentario sobre |a adecuacion del precio e merncado, la conveniencia de cualquier titulo para
un inversor particular, o 1 ratumleza impositva o fiscal de los pages efectuadas en ®acon a los tiuos. Fitch reaibe honoranos poc parte de los
emisones, asepuradores, Jaranies, oros agentes y onginadores de litwos, por las calificaciones. Dichos honoranios generalmente varian desde
USD1.000 8 USD750,000 (u oas monedas aplcabies) por emision. En algunos czsos, Fitch calficars todas o algunas de las emisiones de un
emisor en paficular, o emisignes aseguradas o gamantizadas por un asegurador ¢ garante en particular. por una cuots anual. Se espera gue
dichos honcranos varen entre US0 10,000 y USD1,500000 (u olras monedas aplicables). La asignadon, publicatién o diseminacion de una
calificacién de Fitch no constituye &f consentimiento de Fitch @ usar su nombré Como un experto en conexidn con cualquier declaracian de registro
presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unides. el “Financial Services and Markets Act of 2000° de Gran Bretana, o las leyes de titules
y valores de cualquier jrisdiooidn en particular, Debido a le redatva eficiencs de 1a publcacdn y distiibuddn electrdnica, los informes de Filch
pueden estar disponibles hasta tres dias antes para las suscripores slectronicos que para clros suscriptores de imprenta.

Solamemne para Australia, Nuewa Zelanda, Taiwdn y Carea del Nore: Filch Australia Pty Lid fene una licenda ausiraliana de senvicios finandcerns
{fcencia no. 337123) que le aviza a proveer calificaciones crediicias solamente a “dlientes mayoristas”. La informacion de calfficadones
crediticias publicada por Fitch no tene el fin de ser utfizada por personas que sean “dientes mineristas™ segun la definicion de la “Corporations Adt
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