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Fundamentos

La calificacion "AA-" asignada a los bonos
corporativos  garantizados de  Dominican
Power Partners (DPP) se fundamenta en la
solvenciz de la unidad economica vy de
negocics  integrada  AES  Andrés-DPP,
producco de la existencia de estructuras
relacionadas de propiedad, administracién vy
contratos comerciales, ademas de garantias
cruzadas entre DPP y AES Andrés BV, (AES
Andrés).

Lz solvencia responde 3 la posicidn relevante
de AES Andrés-DPP en el mercado energético
de Republica Dominicana, con centralos de
venta de energia de largo plazo indexados a
los costos del combustible y calzados con sus
contratos de suministro. Asimismo, considera
el respaldo de sus controladares y una sélida
posicién financiera, gracias 2 una robusta
posicién  de  liquidez vy un moderado
endeudamiento, estructurado en el largo
plazo.

En contrapartida, la caliicacién estd limitada
por su  participacion  en una indusiria
atomizada y competitiva, inserta en el sistema
eléctrico nacional, con problemas esiructurales
guc goneran, on las ormpresas distribuidoras,
una dependencia de los subsidios del Estado.

DPP, jurto cen AES Andrés y EGE ltabo, son
controladas  por The AES Corporation,
calificedo "BB” en escala global, una de las
mayores empresas de energia e infraestruciura
a nivel global, cuya experiencia representa un
fuerte soporte a nivel operativo.

DPP posee una central de 236 MW con dos
turbinas generadoras, convertidas para usar
GNL. el cual se provee mediante un contrato
con AES Andrés que vence en 2023, utilizando
un gaseoducto que une ambas plantas.

AES DPP Y AES ANDRES

AE TRIBMESTRAL
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INFOR

Al vencimiento del contrato entre DPP y la
distribuidora EDE Este, el 1° de agosto de
2016, entré en operacidon un contrato con
CDEEE ligado a EDE Norte, con término en
2022, denominado en ddlares e indexados 2
los costos de combustibles.

Actualmente, OPP se encuentra terminando el
oroceso de adecuadidn de su planta a ciclo
combinado, realizando pruebas y esperando
la aprobacién para iniciar la  operacién
comercial, con fecha estimada durante agosto.
Ello le permitird alcanzar los 350 MW de
potencia y una mayor eficiencia.

la emision de bonos  corporativos
garantizados en curso (programa de bonos
SIVEM - 106} tendrd como principal uso de
fondos el refinanciamiento  del  crédito
sindicado por hasta US$ 260 millones, con
garantia de AES Andrés, utilizados para
financiar esta inversion.

Por su parte, OPP y AES Andrés, en conjunto,
mas EGE itabo, emitieron en mayo de 2016
un bone 144-A, en el mercado de Estados
Unides de MNoreamérica, por USS 370
millones, donde US$ 270 corresponden a AES
Andres-DPP.

En consecuencia, @ marzo de 2017, el
endeudamiento financiero crece respecio a lo
observado en periodos anteriores, lo que
implicéd coberturas de deuda financiera scbre
Ebitda por sobre [o observado previamente y
de FCNO scbre deuda financiera deteriorado.

Perpectivas: Estables

Las perspectivas consideran que, producto del
proceso de inversidn, los indicadores volverian
a rangos histéricos una vez iniciada la
operacién de las nuevas instalaciones en 2017.

FACTORES SUBYACENTES A LA CALIFICACION

Otros Factores

» Debido a las estructuras »
relacionadas de  propiedad, AES
administracion  y  contrates  mercado.

comerdiales, se considera s o

combinacidn AES Andrés-DPP plazo,

Fortalezas

Relevante paosicion de la unidad >
Andrés-DPP

Presencia de contratos de largo
con

Riesgos

Exposicion al Sistema eléctrico de
Republica Dominicana, que posee
problemas estructurales a nivel de
distribucion.

en el

indexadores »  Exposicidn a2 la velatilidad  del

como una unidad operacional.

la existencia de garantias
cruzadas para la deuda flinanciera
Yy emisiones conjuntas ente
ambas empresas implica que la
solvencia  de  éstas  sea
interdependiente.

asociados al combustible.

Contrato de larga plazo para
surninistro de combustible.

Fuerte soporte a nivel operativo
de AES Corp, una de las
empresas de energfa mas
importante del mundo.

Robusta posicidn de liquidez y
moderado endeudarniento,
estructurado en el large plazo.

>

precio internacional del GNL

Industria  altamente atomizada,
intensiva en capital y que enfrenta
campetencia por autageneracion
de grandes consumidores.

Riesgo de eventos climaticos,
moderado  por  diversificacién
geografica Andrés-DPP.

Alta refiro histarico de dividendos.
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Resumen Financierc AES Dominican Power Partners Individual

2010 201 2011 2013 2014 2015 2016 AT
Ingresos por Venla 171.156 188.170 169.515 180.521 179.254 133.429 136.437 98.061
Ebitda® 24,086 33.330 22157 37.826 18.558 20.282 3.654 27.366
Resuliado Operacional 20.606 20.967 17.022 23275 15.498 16.450 -1.044 21.370
Gaslos Financleros -199 -112 -409 -701 -459 -1.610 -2.893 7295
Ulilidad del Ejercicic 26.466 43.185 13.030 22280 15.087 16.102 -1.369 6.347
Flujo Caja Neto Oper. {FCNO} iy 19.848 -20.114 111.439 17.327 26.920 -79.400 11.752
Inversiones netas 0 -6.972 -14.362 -11 437 -24 000 -103.905 -81.691 -24.010
Variacién deuda financiera 0 0 0 ¢ 32,669 73.664 169.416 15,500
Dividendos pagados 0 0 0 -35.288 -48.589 -8.532 0 0
Caja v equivalentes 37.382 49.558 14.123 78688 55873 85.843 33.400 42887
Activos Tolales 191.330 239.503 224037 278807 258.654 287.984 402.969 435946
Pasivos Tolales 121.033 125.941 97.401 185.107 178.329 203516 319.843 355.782
Deuda Financiera 0 747 0 ¢ 37503 108.493 279.681 295610
Palrimonio + Interés Minaritario 70.298 113,562 126.635 113.700 80.325 84.468 83.126 80.164
Margen Operacional (%) 12,0% 15.9% 10,0% 18.4% 8.6% 12,3% -0.8% 21,8%
Margen Ebilda (%) 14,1% 17.7% 13.1% 21,0% 10.8% 15.2% 2.7% 27.9%
Renlabilidad Patimoniat (%] 37.6% 38,0% 10,3% 19.6% 18.8% 19.1% -16% 37,8%
Leverage (vc) 1.7 11 0.8 1,5 22 2.4 38 4.4
Endeudamiento Financierofvc) 00 0,0 0.0 0.0 05 13 3.4 37
Endeudamienlo Financiero Nelo{ve) 05 0,4 0.1 0,7 0.2 05 28 3.2
Deuda Financiera / Ebildat!{vc) 0.0 0,0 0,0 00 1.8 53 76,3 7.0
Deuda Financ. Neta / Ebilda® {vc) -6 -15 -0.6 -21 -09 2.1 658 6.0
FCNO/ Deuda Financiera {%) #iDIViD 2657,5% #HDIVID! #DIV/O! 46,2% 24.8% -28.4% 30.7%
Ebilda (1} / Gaslos Financieros Netos{vc) 37 -4.3 -5 9.7 29 -4,1 1,3 -149,3
Liquidez Corriente (v¢) 08 1,0 1,3 1.1 1,0 1.0 1.1 1.7




ANEXOS
AES DOMINICAN POWER PARTNERS Y AES ANDRES
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Calificados
o’ il | Prarminicana

Hesumen Financiero AES Andres

Valoras enmitas e 1ISE

2008 2010 2011 2012 2013 2014 Pt b 2016 |un-17*
Ingreses por Venla 268.322 343594 404590 493.983 546.681 536,677 375.994 370731 232870
Ebitdat? 123.039 138.832 155.715 160.246 180.555 187.948 118.312 145.305 46850
Resullade Opemcsionsl 110.230 124.128 140178 148.501 164.367 172.085 101.287 127811 35325
Gaslos Financieros®? -26.689 -24.390 -16.728 -19.325 ~18704 -18.062 -17.038 -14.363 -2.581
Utdtidad del Ejercicio 35791 33244 53.887 38.390 56.893 95074 46,809 77472 3862
Flujo Caja Neto Oper. (FCNO) -18.462 B84.597 42923 65.712 32942 126,602 191.727 91.789 31628
Inversiones nelas 27.836 -3.220 -26.668 -24.063 -22.001 -24.161 3.502 -33.021 -15.611
Vanacién deuda financiers -21.286 -6.920 -320 -150 -85 -66 1.027 54.105 -22 500
Dividendos pagadas ¢ 0 -35.003 -60.600 -29.398 -111.691 -38.106 -108.818 0
Caja y equivalentes 28,253 82.270 81.572 71.625 59.483 50.256 86.306 40,996 34601
Activos Tolaies 635.068 691.133 697.520 722.440 745.010 710740 629.563 575.806 588.315
Pasives Tolales 635.121 657.895 643850 691.117 £86.159 242 402 259,497 286.455 311.010
Deuda Financiera 161453 167.836 168.502 168.714 168.593 168.481 179.491 234.640 212.368
Patrimenio + Inlerés Minorilario -53 33238 53.570 31.323 58.851 468.338 370.066 289.351 277.305
Margen Operacicnal (%) 41,1% 36,1% 345% 29.7% 30,1% 321% 26,8% 34,5% 15,2%
Margen Ebitda (%} 459% 40.7% 395% 32.4% 33.0% 35.0% 31,5% 39.2% 201%
Rentabilidad Patrimonial {%) -67430,5% 100,0% 100,6% 122,6% 96,7% 20.3% 12,6% 25.8% 28.5%
Leverage {vc) -11965,6 19,8 120 221 17 05 07 1.0 1.1
Endevdamienio Financiero(vc) -3041.8 5.0 31 54 2.8 0.4 05 .8 0.8
Endeudamiento financiero Aj.BI {vc} 0,4 0.4 04 0.4 04 04 05 8 0.8
Endeudamiento Financiero Nelo {vc) -2509,5 2.6 16 31 1.9 03 03 o7 06
Endeudamiento Financiero Nelo AL{3) (vc) 0,3 0.2 0,2 0,2 0.2 0,3 03 67 #VALOR!
Deuda Financiers / Ebilda® {vc) 13 1.2 11 11 0.9 0,9 1.5 1,6 19
Deuda Finranc. Nata / Ebitdat {vc) 1,1 0,6 06 0.6 06 06 0.8 1.3 1.6
FCNO ! Deuda Financiera (%) -11,4% 50,4% 25,5% 38.9% 18,5% 751% 106.8% 39,1% 90.6%
Ebitdat / Gaslos Financieros Nelos (ve) 45 7.2 118 19,1 13 19,0 14,7 10,1 -29.5
Liguidez Cortiente {vc) 53 55 76 4,9 6.0 63 4,0 33 35




FitchRatings

Sector Eléctrico / Repiiblica Dominicana
Dominican Power Partners, S.A'I Superintendencia de Valores

Departamento de Registre
Comunicacienes de Entradas

Actualizacian 17m1r2017|3|:2a PM_ m.manzano
Calificaciones Factores Clave de las Calificaciones - 58776

Escala Naclonal Fortaleza de Activos: Las calificaciones reflejan la fortaleza de los activos de generacién de
Largo Plazo AA(dom) Daminican Power Partners, S.A. (DPP), con tecnologia de generacién a partir de gas natural, lo
Corta Plazo F1+(dom)

que le confiere un costo variable competitive y le garantiza su despacho por meérito, contribuyendo

Bono 2016 An{dom) ) o ) i
asi a la produccion robusta de flujos operativos futuros.
Pers i . . . - . . .
Largo ;:I:c:lva Estable Sector de Riesgo Alto: Las calificaciones de DPP también reflejan la dependencia que tiene el
z . - - .

sector eléctrico dominicano de las transferencias publicas para poder cubrir las compras de
Informacién Financiera energia por parte de las distribuidoras de energla. Esta condicién relaciona el perfil de riesgo de
Dominican Power Partners, 5.A. las empresas generadoras v distribuidoras con el del gobierno de Republica Dominicana.

UDM 31 31 dic
{USD millgnes) mar 2017 2016 Contrato de DPP hasta 2022: |.a comparila cuenta con un nuevo contrato a largo plazo (PPA, por
\ég'l‘%‘A o8 132 sus siglas en inglés) con la Corporacidén Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales (CDEEE),
Margen de EBITDA (%) 22 27 el cual entrd en funcidn en agesto de 2016. La venta de cerca del 100% de su energia en contrato
Flujo Generado por las (69) {48) i - . . .
Operaciones (FGO) brinda una estabilidad mayor a la generacién de flujos operativos futuros, dando soporte al perfil
Flujo de Caja Libre (177)  {195) i H ; i ;
Efostive & lversionss 25 a9 operativo y financiero de DPP. El nugyo contrato asigna una capacidad de 270 megavatios (MW)
Corientes para el periodo de enero de 2017 a diciembre de 2022.
Deuda Total Ajustada 276 280
E;‘#SJ;‘?JQ:;‘BW 81.3  76.5 Capacidad de Generacion al Alza: DPP incorpord, durante el primer semestre de 2017, 114 My
Deuda Total Ajustada/ 4.1y (8.1) a su capacidad de generacion mediante inversiones por hasta USD273 millones para cerrar el ciclo
FG ) X o
Fo s s de 10 o0s  de sus turbinas de gas natural. Este proyecto estd en la fase de culminacion de las pruebas
Pagos (veces) operativas y de confiabilidad exigidas por el Organisme Coordinador Dominicano {(OC) y queda
UDM: ultimos 12 meses. . . L. . .
Fuente: DPP. pendiente Unicamente el inicie formal de la operacion comercial.

Aumenta la Eficiencia: Fitch Ratings prevé que el inicio de la operacion comercial del cierre de
g:ufadcgefisﬂcas de la Emisi6n de ciclo contribuiréd a aumentar la eficiencia térmica de las unidades de generacién al no requerir
Tipo da Instrumanto  SBonos Corporativos combustible adicional para el funcionamiento de los 114 MW nuevos, lo que podria elevar la
Monta USD300 millones rentabilidad cperativa de DPP a niveles cercanos & 40% en el periodo 2018-2019.

Afio 2018
Vencimiento 2026 Deuda ai Alza: DPP tomd un préstame bancario por hasta USD280 millones para financiar el
No. Registro SWEM-106 proyecto del cierre del cicto de sus unidades de generacion. Esto incrementd el nivel de deuda a

Fuente: Superintendencia de Valores. . R j . . .
USD276 millones a marzo de 2017, Fitch prevé que el fortalecimiento de los flujos operativos, una

vez se deé inicio a la operacién comercial del ciclo combinado, permitird reducir de forma progresiva

. . I j . .
Metodologia Relacionada el apalancamiento hasta alcanzar 3.5 veces en 2018
Metooologin de Calificacion de Empresas
M Financieras { Maya 25 2017)

2 Bk Sensibilidad de las Calificaciones

Matodalogin de C

Nacionas {Marzo Una accion positiva de calificacion procederia en caso de un aumento del margen de EBITDA
cercano a 40% en el corto plazo o del alcance de una fortaleza operativa y financiera mayor de las
empresas distribuidoras que disminuyese su dependencia de las transferencias publicas.

Ura accidn negativa de calificacién resultaria de atrases adicionales en el inicio del cierre del ciclo,

una generacién operativa sustancialmente menor que fa esperada por Fitch en 2017-2019, el

deterioro del apalancamiento (deuda financiera 2 EBITDA) de forma sostenida hasta que fuese
iﬂ:ﬁj‘;ﬁf superior al rango de entre 4.5x y 5x, asi como un cambio profundo y adversc en el marco
+57 1 326 9999 exd. 1038 regulatorio que perjudicase la capacidad de generacion de flujos operativos de las empresas del
julin uguetaiiitchranings. com sector.

John Wiske

+1212 908-9195

www fitchratings.com Julio 18, 2017

www fiftchca.com
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Dominican Power Partners — Resumen Financiero Histdrico

Anual Anual Anual upMm
_(USD Miles) 31 dic 2014 31 dic 2015 31 dic 2016 31 mar 2017
Rentabltidad
Margen de EBITDAR Operativo (%) 10.9 15.2 2.7 2.2
Margen de EBITDA Operativo {%) 10.9 15.2 2.7 2.2
Margen de EBIT Operativo (%) . 8.6 12.3 (0.8} (1.9)
Margen de Flujo Generado por las Operaciones (%) 1.7 20.5 (35.4) (43.8)
Margen del Flujc de Fondos Libre {%) (31.9) (45.4) (143.5) (112.0}
Retomo sobre el Capiltal Utilizado (%) 13.0 10.3 {0.4) {1.1)
Apalancamiento bruto
Deuda Total Ajustada/EBITDAR Operativo 1.9 5.5 76.5 81.3
Deuda Total Ajustada/ Flujo Generado por las Operaciones 1.8 4.0 (6.1) {4.0)
Flujo de Fondos Libre/Deuda Total Ajustada (%) (152.7) {53.9) (6%.9) (63.9)
Deuda Total con Deuda Asimilable al Patimonio / EBITDA Operative (x) 1.9 5.5 76.5 813
Deuda Total Garantizada / EBITDA Operalivo - - - -
Deuda Total Ajustada/(Flujo de Caja Operativo antes de Alguileres - Capex de Mantenimiento} (x) (4.3) (2.2) (1.4) (1.6)
Apalancamignto Neto
Deuda Total Ajustada Neta f EBITDAR Cperativo (0.9) 35 65.8 73.8
Deuda Neta Ajustada/Flujo Generado por las Operagionas (0.9} 2.5 {5.3) 3.7)
Deuda Neta Total / (Flujo de Caia Operalivo - Capex) (x) 2.1 {(1.4) (1.2} (1.4)
Coberturas (x)
EBITDAR Operativo/(Intereses Financleros + Alquileres) 53.9 15.0 0.8 1.0
EBITDAR Operalive/interases Financieros Brutos 53.9 15.0 0.8 1.0
Flujo Generado por las Operaciones/Cargos Fijos 57.3 21.0 (9.8) (21.0)
Flujo Generado por las Operacionas/ntereses Financieros Brulos 57.3 21.0 (6.8) (21.0)
Flujo e Caja Operativo /inversionas da Capital 0.7 0.3 (0.7) (0.8)
Resumen de Deuda
Deuda Tctal con Deuda Asimilable al Patrimonio 37,503 192,226 279,680 276,473
Deuda Total Ajustada con Deuda Asimilable al Patimonio 37,503 112,226 279,680 276.473
Deuda por Arrendamienios Operativos
Otra Deuda Fuera de Balance
Intereses Financieros Brutos {383) {1,349) {4,635) (3,265)
Costoe de financiamiento Implicito (%) 1.8 2.4 1.6
Rasumen de Flujo de Caja
Fluje Generado por la Operaciones 20,910 27,343 (48,157) {G9,008)
Variacion del Capital de Trabajo [Definide por Fitch] (3,583) {422) (32,595) (11.740})
Flujo de Caja Operativo 17,327 26,921 (80,752) (80,748)
Flujo de Caja No Operativo/Ne Recurrente Total
inversicnes de Capita {26,007) (78,908) (114,628) (95,881)
Dividendos (48,589) (8,532)
Flujo de Fondos Libre (57,269) (60.517) (195,380} (176,629)
Adquisiciones y Ventas de Activos Fijos
Varacion Neta de Deuda 32,668 73,864 171,500 132,500
Variacién Neta del Capital {3.444)
Otros Flujos de inversiones y financiamientos 1,787 (24,933) 22,393 (2,651)
Variacton de Caja y Equivalentas {22,813} (15.030) (1,487) (46.780)
Liquidez
Efectivo Disponible y Equivalentes 55,873 40,843 19,356 25,394
Lineas de Crédito Compromatidas Disponibles
Efectivo y Equivalentas Restringido
Capltal de Trabajo
Capital de Trabajo, Nete [Definide por Fitchi 68,359 4,132 40,574 28.187
Dias de Cventas por Cobrar 159.5 54.2 146.0 128.0
Dias de Inventarios 5.6 7.4 8.3 4.4
Dias de Cuentas por Pagas 30.4 68.9 50,2 78.4
Intensidad da Capital (Capex/ingresos) {%} 14.5 561 84.2 60.2
Estado de Resultados
Ventas Netas 179,254 133,428 136,137 157,635
Varacidn de Ventas (%) (0.7} {25.6) 2.0 15.8
EBITDA Operativo 19,558 20,282 3,854 3,402
EBIT Operalivo 15,499 16,450 (1.044) (3,038)

Capex: inversiones de capital. x: veces.
Fuente: DPP.
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Las calificaciones sefialadas fueron solicitadas por el emisor o en su nombre y, por lo tanto, Fitch ha
recibido los honorarios correspondientes por la prestacién de sus servicios de calificacién.

TODAS LAS CAUFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR
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CODIGO DE CONDUCTA DE FITGH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS
PARA LA INFORMAGION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN
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CALIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION
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Detechos de autor® 2017 por Fiich Ratings, Inc. v Fitch Ratings, Lid. y sus subsidianas. 33 Whitehall Street. New York, NY 10004, Teléfono: 1-
800-753-4824, (212) 908-0500. Fax (212) 4804435, La reproduccidn o distribucion total o pardlal estd prohibida, sahvo con pemmiso. Todos los
darechos reservados. En la asignacion y e mantenimiento de sus calificaciones, asi como en la realzacidn de otros informes (incluysndo
informacion prospectiva), Fitch se basa en informacion factual que recibe de los emisores y sus agenies y de otras fuentes que Fitch considera
creibles. Fitch lleva a cabo una investigacitn razonable de la informacién factual sobre [a gue se basa de acuerdo con sus refodologias de
calificacion, y obiene verficacion ramnable de dicha informacion de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuerntes se encuesitren
disponibles para una emisitn dada © en una determinada jurisdiccdn. La foma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual v o alcance de la
verificacion por parte de terceros que se obtenga vanard dependiendo de la naturaleza de la ernision calificada y el emisor, loa requisitos y
practicas en la jurisdiccion en que se offece y coloca la emision yo donde =f emisor se encuentra, la disponibiidad y ta naturaleza de la
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preexistentes de tercenns tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acondadas, evakmciones, informes actuanales, informes
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competentes de terceros con respecto a la emision en partkadar ¢ en la jurdsdiccdn del emisor, y una vadedad de otros factores. Los usuarios de
calificaciones e informes de Fitch deben entender que ni una investigacon mayor de hechos ni la verificacidn por terceros puede aseguar que
toda la informacidn en la que Fitch se basa en relacion con una calificacion o un informe sera exacta y completa. En ulima instancia, el emisor y
sUs asesores son responsables de la exactiud de la informacidn que proponcionan a Fiich y al mercado en los documenios de oferta y ofros
irformes. Al emitir sus calificaciones y sus informes, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, induyendo kos auditores independientes con
respecto a los estados financieras y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademds, las cdificaciones y las proyecciones de
informacién financiera y da otro tipo son infrinsecamente una visidn hacia & future e incorporan las hipétesis y predicciones sobre acontecimientos
futuros que por su naturaleza no sa pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacion de los heches acluales, las
calificaciones y proyecciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no 5 previeron en el memento en que se emitio o
afirmo una calification o una proyeccion.

La informacion contenida en este infome se proporciona “tal cual” sin ninguna representacidn o garantia de ningn fipo, y Fitch no representa o
garantiza que & informe o cualquisra de sus contenidos cumpliran alguno de ks requerimientos de un destinetanio del informe. Una calfficacion de
Fitch es una opinidn en cuanto a la calidad crediticia de una emisidn, Esta cpinidn y los infomes realizados por Frich se basan en criterios
establecidos y metodologias que Fitth evaia y achualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones y los informes son un producto de
trabajo colective de Fitch y ningln individuo, o grupe de individuos, es dnicamente responsable por una calificacion o un informe. La calificacion no
incorpora el riesgo de péndida debido a los riesgos que no s2an relacionadas a riesgo de crédito, a menos que dichos resgas sean mencionados
especificamente. Frich no est comprometido en la oferta o venta de ningin tindo. Todos ‘as informes de Fitch son de autoria compartida, Los
inthviduos identificados en un inferme de Fiich estuvieron involucrados en, pero no son ndividualments respensables por, las opiniones vertidas
en @. Los individuos son nombradas 5ok con el propdsito de ser contactos. Un informe con una calificacidn de Fitch no es un prospecto de
emisidn ni un substiuio de la infomadidn etaboraca, verdficada y presentada a kos inversores por el emisol y sus agentes en relacion con la vestta
de los titlos. Las calficaciones pueden ser modificadas o retiradas en cualquier momento por cualquier razbn a sola discrecién de Fitch. Fiich no
proporciona asesoramiento de inversidn de cualquier tpo. Las calificaciones no son una recomendacién para comprar, vender o mantener
cuakuier tiulo. Las calficaciones no hacen ningln comentario sobre ja adecuadion del precio de mercado, la comveniencia de cualquiér titulo para
un inversor particular, ¢ la naturaleza impositva o fiscal de los pegos efectuadcs en relacidn a los titulos. Fitch recibe honorarios por parte de los
emisores, aseguradores, garantes, oios agentes y onginadores de titules, por las caliicaciones. Dichos honorarios generalments varian desde
USD1.000 a USD750,000 (u olras monedas aphcables) por emision. En akjunos casos, Fich calificara todas o algunas de las emisiones de un
emisor en particular, o emisiones aseuradas ¢ garanfizadas por un &segurador o garents en particular, por una cuota anusl. Se espera que
dichos honosarnios varien entre US010,000 y USD1,500,000 {(u ofras monedas aplicatles). La asignacion, publicacidn o diseminacion de una
calificacion de Fitch no constituye &l consentimiento de Fitch a usar sis nombre como un experto en conexién con cualquier declaracidn de registro
presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el “Financial Services and Markets At of 200" de Gran Bretaiia, ofas leyes de titulos
y valores de cualquier jurisdiccion en particular. Debido a la relativa eficiencia de la publicacion y distibucion electronica, los informes de Fitch
pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electrénicos que para otros suscriptores de imprentza

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwan y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ld fiene una licencia australiana de senvicios financieros
{licencia ne. 337123) que e auioriza a proveer calficaciones crediticias stlamente a “dientes mayoristas”, La informacion de calificadenes
crediticias publicada por Fitch no fiene e fin de ser utlizada pxx personas que sean "dientes minorstas™ segin la defiricion de [a “Corporations Act
2001",
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DECLARACION JURADA RESPONSABLE DEL PROSPECTO

Quien suscribe, la sefiora Giseile Marie Leger Lora, de nacionalidad dominicana, mayor de edad, soltera, abogada, titutar
de la cédula de identidad y electoral namero 002-0020730-8, actuando en representacion de la empresa DOMINICAN
POWER PARTNERS, sociedad debidamente constituida bajo las leyes de las Islas Caiman y domiciliada en Republica
Dominicana desde el afio 1997. Su domicilic social se ubica en la Ave. Venezuela, Parque Energéetico Los Mina, Santo
Domingo Este, Provincia de Santo Domingo, Rep. Dom. Sus oficinas administrativas estan ubicadas en la Ave. Winston
Churchill No. 1089, Torre Citigroup, en la plaza Acrépalis Piso 23, Ensanche Piantini, Santo Dominge, D.N., Rep. Dam.,
del RNC no. 1-01-76883-5 (el "Emisor"), quien actla en virtud del poder que le otorgd el Consejo de Directores mediante
su resolucion aprobada en fecha veintiuno (21) del mes de Julic del 2016; y en su calidad de representante autorizada
del Emisor; DECLARA BAJO LA FE DEL JURAMENTO y en pleno conocimiento de las sanciones previstas por el
Cédigo Penal Dominicano que castiga el perjurio, lo siguiente: UNICO: Que se hace responsable de las informaciones
contenidas en los Prospectos de Emisidn relatives al Programa de Emisiones de Bonos Corporativos Garantizados por
hasta la suma de TRESCIENTOS MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA CON 00/100
(USD 300,000,000.00) (en lo adelante el “Programa de Emisiones”) compuesto por Sesenta (60) emisiones de CINCO
MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDCS DE AMERICA CON 00/100 cada una {USD 5,000,000.00), con
una denominacion unitaria de UN DOLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA CON 00/100 (USD 1.00),
Programa de Emisiones aprobado por el Consejo Nacional de Valores mediante la Sexta Resolucion de fecha trece (13)
de diciembre del 2016, y que se encuentra inscrita en el Registro de Mercado de Valores y Productos bajo el numera
SIVEM-108; haciendo constar expresamente gue, a su mejor conacimiento, todos los dates e informaciones contenidas
en el 0 1os Prospectos del PROGRAMA DE EMISIONES de los Bonos Corporativos Garantizados son veraces y que no
se ha omitido en el mismo ningln dato relevante, susceptible de alterar su alcance, y en consecuencia, afectar la
decision de futuros inversionistas. La presente declaracion es realizada por el infrascrito en pleno conocimiento de la
respansabilidad civil y penal en que incurriria ante las personas afectadas, en caso de que las informaciones contenidas
en los referidos Prospectos resultasen falsas, incluyendo, pero no limitado a, las sanciones previstas por el Codigo Penal

Dominicano que castigan el perjuric.

HECHO Y FIRMADO en tres (3) originales de un mismo tencr y efecto, en la ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional,
Repiblica Dominicana, a los veintinueve (29) dias del mes de diciembre del afo dos mil dieciséis (2016).
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Quien suscribe, "SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., sociedad co bm;& vamz da de
conformidad con las leyes de la Republica Dominicana, con Reglstro Nacional de Co @p}wentus nime 6 1-01-
80789-1 y Certificado de Registro Mercantil mimero 77323SD, con su domicilio social mf’iﬂu‘m incipal en la
Calle Pablo Casals No. 9, Piantini, Distrito Nacional, Santo Domingo de Guzman, capmtl Te la Republica
Dominicana; debidamente representada por el sefior RAFAEL FRANCISCO JOSE SALAS SANCHEZ,
dominicano, mayor de edad, soltero, portador de la cédula de identidad y electoral No. 001-1268840-3, con
domicilio y residencia en el Distrito Nacional, Santo Domingo de Guzman, capital de la Repiblica Dominicana,
mediante poder otorgado en el Acta de Asamblea General Extraordinaria celebrada en fecha veintisiete (27) de
abril del 2016; sociedad que actia como REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS de
todas las Emisiones que componen ¢l Programa de Emisiones de Bonos Corporativos Garantizados por la suma
de TRESCIENTOS MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA CON 00/100
(USD 300,000,000.00) (en lo adelante “PROGRAMA DE EMISIONES”), autorizados y aprobados mediante la
Sexta Resolucion del Consejo Nacional de Valores de fecha trece (13) de diciembre del afio dos mil dieciséis
(2016) e inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos con el nimero SIVEM-106, a ser llevado a
cabo por DOMINICAN POWER PARTNERS (en lo adelante “EL EMISOR™), por medio del presente
documento DECLARA BAJO FE DEL JURAMENTO y en pleno conocimiento de las sanciones previstas por
el Codigo Penal Dominicano que castiga el perjurio, lo siguiente:

PRIMERO: Que comparece en calidad de REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS
de cada una de las emisiones que componen el PROGRAMA DE EMISIONES, para dar cumplimiento al
Reglamento de Aplicacién a la Ley de Mercado de Valores No. 664-12, en especial sus articulos 60 y 61, a la
Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08
de fecha 11 de diciembre de 2008 y sus modificaciones, al Cédigo Civil de la Repudblica Dominicana, en su
calidad de mandatario, asi como a las demés leyes, reglamentos, normas, circulares, oficios y normativas que
regulan dicho mercado y cualquier otra aplicable; SEGUNDO: Que esta en pleno ejercicio de sus derechos
civiles; TERCERO: : Que no le ha sido retirado el derecho de dirigir, administrar o gestionar una sociedad a
cualquier titulo, de conformidad con lo establecido en el Articulo 332 de la Ley 479-08 (modificada).;
CUARTO: Que SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L. no es el Emisor, ni es deudor del Emisor, ni
tiene relacién de control, sujecidon o dependencia a las decisiones del Emisor, ni existe ninguna relacion de
propiedad, negocios, dependencia, control accionario y/o corporativo o parentesco entre EL EMISOR y SALAS
PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L.; QUINTO: Que SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L. no esta
controlada conjuntamente con el Emisor, directa o indirectamente, por una misma casa matriz; SEXTO: Que
SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L. no es titular de la décima parte (1/10) o de una porcidén mayor del
capital suscrito y pagado del Emisor, o de las cuales este ultimo tiene la décima parte (1/10) del capital suscrito
y pagado o mas; SEPTIMO: Que SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L. no garantiza la totalidad o
parte de los compromisos del Emisor; OCTAVO: Que SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L. no es
administrador, gerente, comisario de cuentas o empleado del Emisor, o de las sociedades titulares de la décima
parte (1/10) o de una porcidn mayor del capital suscrito y pagado del Emisor, o de las cuales el Emisor tenga la
décima parte (1/10) del capital suscrito y pagado o maés, asi como todos sus ascendientes, descendientes y
conyuges, ni es miembro del Consejo de Administracion, de la Gerencia, ni Comisario de Cuentas o empleados
de sociedades donde el Emisor sea titular de la décima (1/10) parte o de una porcidn mayor del capital suscrito y
pagado; NOVENO: Que SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., en la composiciéon de sus cuotas
sociales no consta que el emisor posee mas del diez por ciento (10%) de su capital social o de una entidad que a
su vez la controle directa o indirectamente; y, DECIMO: Que SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L. no
posee administradores, gerentes, comisarios de cuentas o empleados, asi como ascendientes, descendientes y
cényuges, que tengan conflictos de interés con el emisor DECIMO PRIMERO: Que SALAS PIANTINI &
ASOCIADOS, S.R.L. no ejerce funciones de asesoria de la entidad emisora en materia relacionada con la
oferta publica de valores; y, DECIMO SEGUNDO: Que SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L. no ha
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incumplido sus obligaciones como representante de la masa en ofra emisién de oferta publica durante los tres
(3) afios anteriores a su designacidn.

HECHO Y FIRMADQO en tres (3) originales de un mismo tenor y efecto, en el Distrito Nacional, Santo
Domingo de Guzman, capital de Ja Reptiblica Dominicana, a los diez (10) dias del mes de enero del afio dos mil
diecisiete (2017).
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Yo, LIC. JEANNETTE DALMASI, Notario Publico de los del Nimero para el Distrito Nacional, cuyo
namero de colegiatura de Notario es el 5551, CERTIFICO Y DOY FE: Que la firma que aparece al pie del
presente documento fue puesta libre y voluntariamente en mi presencia por el sefior RAFAEL FRANCISCO
JOSE SALAS SANCHEZ, cuyas generales y calidades constan, quien me declaré que es la misma firma que
acostumbra a usar en todos los documentos de su vida publica y privada. En el Distrito Nacional, Santo
Domingo de Guzmadn, capital de la Repiiblica Dominicana, a los diez (10) dias del mes de enero del afio dos mil

diecisiete (2017).
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Dominican Power Partners
(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por The tjES Corporation)

!

Estados financieros auditados para los afios terminados el 31 de hiciembre de 2014 y 2013
con el Informe de los Auditores Independiehtes.




Dominican Power Partners
(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AES Corporatjon)
Estados financieros
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Ernst & Young, S.R.L. Tel: (809) 472-3973
RNC No. 1-31-20492-9 Fax: (809) 381-4047
Torre Empresarial Reyna Il, ey.com
o Suite 900, Piso 9,
Building a better Pedro Henriquez Urefia No.138.
working world Santo Domingo, Repuiblica Dominicana.

Reporte de los Auditores Independientes

A la Junta Directiva y Accionistas de
Dominican Power Partners

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Dominican Power Partners, los cuales
comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y los estados
conexos de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo para los afios
terminados en esas fechas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en los Estados Unidos de Ameérica; esto incluye el disefio, implementacién y
mantenimiento del control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable
de estados financieros que estén libres de representaciones erréneas significativas debido ya
sea a fraude o error.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con base en
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en los Estados Unidos de América. Esas normas requieren que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros no tienen errores significativos.

Una auditoria incluye ejecutar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones
erroneas significativas en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al
efectuar esas evaluaciones de riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por parte de la Compaiiia,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compaiiia. Por lo tanto, no expresamos dicha opinién. Una auditoria también
incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacion en
conjunto de los estados financieros.

A member firm of Ernst & Young Globa! Limited



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros antes referidos presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de Dominican Power Partners al 31
de diciembre de 2014 y 2013 y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en los Estados Unidos de América.

29 de mayo de 2015 éf"«% f/ﬁb’?/

Santo Domingo,
Republica Dominicana




Dominican Power Partners

(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AES Corporat

BALANCES GENERALES
1 iciembr 14v 2013

on)

(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

ACTIVOS CIRCULANTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar - netas
Otras cuentas por cobrar - partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por adelantado
Impuesto sobre la renta por cobrar

Total activos circulantes

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:
Terreno
Planta y equipo para generacion de electricidad
Menos depreciacién acumulada

Construccioén en proceso
Propiedad, planta y equipo, neto

OTROS ACTIVOS:
Costos financieros diferidos - neto
Efectivo restringido
Cuentas a largo plazo - partes relacionadas
Pagos por adelantado

Total otros activos

TOTAL

Notas 2014 2013

Ic,2 $ 55873 §$ 78,686
4 78,325 86,772

3 1,666 6,246
33 2,283

le 2,227 2,098
5 578 754
15, 9 1,359 -
140,061 176,839

7,082 3,086

160,086 160,154
(66,353) (64,327)

10,218 1,575

1g, 6 111,033 100,488
1h, 8 4,555 -
1d - 8
4,15 229 865
2,776 607

7,560 1,480

$| 258,654 $ 278,807

(¥3)




Dominican Power Partners
(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AES Corporation)
BALANCES GENERALES (CONTINUACION)
31 de diciembre de 2014y 2013

(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS Notas 2014 2013
ACCIONISTAS
PASIVOS CIRCULANTES:
Cuentas por pagar y pasivos acumulados 7 $ 12,193 § 20,010
Cuentas por pagar - partes relacionadas 3 126,907 135,871
Impuesto sobre la renta por pagar 9 - 4,786
Total pasivos circulantes | 139,100 160,667
PASIVOS A LARGO PLAZO:
Deuda a largo plazo 8 37,503 -
Impuesto sobre Ia renta diferido I, 9 1,616 4,370
Compensacidn a largo plazo 110 70
Total pasivos a largo plazo 178,329 165,107
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Acciones comunes con valor de US$1;
500,000,000 acciones autorizadas; 1,500,100
emitidas y en circulacion 15,000 15,000
Aportes de capital 108,420 108,420
Capital adicional pagado 877 757
Déficit acumulado (43,972) (10,470)
Otras pérdidas integrales acumuladas - )
Total patrimonio de los accionistas 80,325 113,700
TOTAL $| 258654 $ 278,807

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




Dominican Power Partners
(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AES Corporation)
ESTADOS DE RESULTADOS

Por los afios terminados ¢l 31 de diciembre de 2014 v 2013

(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Notas 2014 2013
INGRESOS:
Ventas de energia eléctrica — contratos 14 $ 127374 3 122,173
Ventas de energia eléctrica — mercado ocasional 3 i 51,880 58.348
Ingresos totales 1j | 179,254 180,521
!
COSTOS Y GASTOS DE OPERACION:
Costos de ventas — compras de electricidad 3,10 34,243 55,391
Costos de ventas — combustible y costos relacionados
relacionados al combustible 3 111,943 71,474
Gastos generales, operativos y de mantenimiento 11 13,510 15,730
Depreciacién 6 ' 4,059 4,651
Total de costos y gastos de operacion 163,755 147,246
UTILIDAD EN OPERACIONES 15,499 33.275
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Ingresos por intereses, neto 12 6,768 3,915
Amortizacion de costos financieros diferidos lh, 8 95) -
Amortizacién de descuentos 8 (72) -
Otros (gastos) ingresos - netos 13 (151) 189
Pérdida cambiaria, neta (630) (2,767)
Total otros ingresos - neto 5,820 1,337
Utilidad antes del impuesto 21,319 34,612
Impuesto sobre la renta 1L, 9 (6,232) (12,332)
UTILIDAD NETA 3 15,087 § 22,280
Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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Dominican Power Partners

(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AES Corporation)
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Doy los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Cifi-as expresadas en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Saldo al | de cnero de 2013
Utilklad neta

Dividendos pagados
Compensaciones basadas en acciones
Saklo al 31 de diciembre de 2013

Utililad neta
Otras pérdidas integrales acumuladas:

Conversién de moneda extranjera

Resultado integral total
Dividendos pagados

Compensaciones basadas en acciones
Sakdo al 31 de diciembre de 2014

Capital Otras pérdidas
Nimmero de Acciones Aportes de  Adicional Déficit integmles
Nota acciones comumes Capital Pagado acumulado acumuladas Total

15,000 $ 15,000 $ 108,420 $ 673 $ 2,548 $ M $ 126,634

- - - - 22,280 - 22,280

- - - - (35,298) - (35,298)

11 - - - 84 - - 84
15,000 $ 15000 $ 108420 % 757 $§ (10,470) $ (7) $ 113,700

- - - - 15,087 - 15,087

- - - - - 7 7

- - - - - - 15,094

- - - - (48,589) - (48,589)

1 - - - 120 - - 120
15000 $ 15,000 $ 108420 $ 877 §& (43,972) $ - $ 80,325

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




Dominican Power Partners

(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AES Corporation)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 v 2013

(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con ¢l efectivo

neto provisto por las actividades de operacion:

Depreciacion

Pérdida cambiaria — ncta

Compensacién a largo plazo

Pérdida en retiro de activos

Costos financicros diferidos

Amortizacion del descucnto de deuda

Impucsto sobre la renta diferido

Cambios cn activos y pasivos:
Disminucion (aumento) en cucntas por cobrar
Disminucion ¢n otras cuentas por cobrar — partes relacionadas
Disminucion (aumento) en otras cuentas por cobrar
Aumento cn inventarios
(Aumento) disminucion cn gastos pagados por adelantado y otros activos
(Disminucion) aumento cn cuentas por pagar y pasivos acumulados
(Disminucion) aumento en cuentas por pagar — partes relacionadas
Aumcnto en impucsto sobre la renta por pagar

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion dc propiedad, planta y equipos
Anticipos para k adquisicion de activos fijos
Reclamo de seguro
Disminucién del efectivo restringido
Efectivo neto utilizado por las actividades de inversién

2014 2013

$ 15087 $ 22280
4,059 4,651
630 2,767
221 146

- 2,236

158 -

121 -
2,598) 1,531
6,351 (4,851)
4,580 25,754
2,573 (2,126)
(129) (1,051)
1,214) 475
(12,378) 2,331
(8,964) 46,495
8,830 10.801
17,327 111.439
@23231)  (10,830)
(2,776) (607)
1,999 -

8 -
(24,000)  (11.437)




Dominican Power Partners
(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por AES Corporation)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONTINUACION)
31 de diciembre de 2014 v 2013

(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de Améri

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados
Producto de nuevos préstamos
Pago de costos financieros diferidos
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Efecto de las variaciones en la tasa de cambio sobre el efectivo
(Disminuciéon) aumento neto del efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo a final del afio

Revelacion complementaria de informacion de flujos de efectivo:
Pagos en efectivo para el impuesto sobre la renta

Intereses pagados

Revelacion complementaria de las actividades no monetarias:
Compras de propiedad, planta y equipo no pagadas a fin de afio

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

ca)
2014 2013
$ (48,589) § (35,298)
37,382 -
4,713) -
(15,920) (35.298)
(220) (141)
(22,813) 64,563
78,686 14,123
$ 55873 $§ 78.686
$ 14464 $ 6.225
3 429 3 540
s 92 $ 6.485




Dominican Power Partners
(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por AES Corporation)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre de 2014 v 2013

(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de Amér;-ica)

1.

NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Naturaleza del negocio — Dominican Power Partners (“la Clmpaﬁia” o “DPP”) es una
subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AES Corporation (“la Casa Matriz” o
*“AES”). La Compaiiia esta organizada bajo las leyes de las Islaé Caimdn y fue constituida el
14 de noviembre de 1995. DPP tiene una sucursal registrada en Santo Domingo, Republica
Dominicana que es propietaria de las unidades de generacién Lo;s Mina V y VI. Las plantas
tienen una capacidad de generacién de 236 megavatios y consisten en dos turbinas de gas de
ciclo simple y otros equipos relacionados con la generacion |de electricidad. La planta
comenz6 sus operaciones comerciales el 4 de mayo de 1996.

Durante el 2002 y el 2003 las plantas recibieron una mejora con, la instalacién de un sistema
de compresion y un enfriador evaporador. En marzo 2003, IIa Compaiiia implemento la
conversion a alimentacion con gas natural, resultando en una planta de generacién mas
limpia.

Las plantas fueron creadas originalmente por la empresa liestec bajo un contrato de
construir, operar y transferir (BOT, por sus siglas en inglés), acordado con la Corporacion
Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales (“CDEEE”), |entidad controlada por el
gobierno (que antes se conocia como *“Corporacion Dom1mcana de Electricidad” o “CDE"),
mediante el cual la Compaiiia operaba la planta para generar y vender electricidad a CDEEE
bajo un contrato de venta de energia de quince (15) afios. EI 30 de junio de 1997, DPP fue
adquirida por la Casa Matriz a través de varias subsidiarias total’mente controladas por AES.
Hasta septiembre de 2001, DPP operaba las plantas swulendo el contrato BOT. En los
inicios de 2002, DPP firmé un acuerdo con CDEEE y el Gobierno de Repiiblica Dominicana
(“Acuerdo de Terminacion™), con retroactividad a septiembre |de 2001, el cual terminé el
contrato BOT y transfirié a DPP la propiedad de la planta y el terreno donde ésta esta
localizada. Ademas, CDEEE transfirié sus derechos bajo el contrato de venta de energia a
Empresa Distribuidora de Electricidad del Este, S. A. (“EDE Este”), una empresa de
distribucion de energia que presta servicio a la region este| de Republica Dominicana,
incluyendo una parte de la ciudad capital, Santo Domingo.

Las oficinas administrativas de la Compaiiia se encuentran ubicadas en la Avenida Winston
Churchill No. 1099, Torre Acrépolis, piso 23, Ensanche Piantini, Santo Domingo, Republica
Dominicana.

Base de presentacion — La Compaiiia mantiene sus libros en délares estadounidenses y
prepara sus estados financieros segin los Principios de [Contabilidad Generalmente
Aceptados de los Estados Unidos (“USGAAP”).




Dominican Power Partners

(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por AES Corporation)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre de 2014 v 2013

(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)

1.

a.

C.

NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Politicas significativas de contabilidad — A continuacién se resumen las politicas contables
utilizadas en la preparacion de los estados financieros adjuntos:

Uso de estimaciones — La preparacion de los estados financieros de conformidad con los
USGAAP requiere que la Administracion efectiie un nimero de estimaciones y supuestos
que afectan las cifras reportadas en los activos y pasivos y la cllivulgacién de los activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y| los montos reportados de
ingresos y gastos durante el afio. Aunque la Administracion conﬁidera que las estimaciones y
supuestos utilizados en la preparacion de estos estados financjeros fue adecuada para las
circunstancias, los resultados reales pueden diferir con respecto a estas estimaciones y
supuestos.

Transacciones en moneda extranjera — La moneda funcional y de presentacién es el d6lar
estadounidense, ya que actualmente la mayoria de los flujos de efectivo se denominan en
dolares estadounidenses y se espera que en el futuro siga siendo asi. Las transacciones
denominadas en otras monedas (principalmente en pesos domi nicanos, RD$, moneda local
de la Repiblica Dominicana) se registran al tipo de cambio en efecto a la fecha de las
transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados| en monedas extranjeras se
convierten a la moneda funcional de la Compaiiia al tipo de cambio en vigencia en las fechas
de los balances generales. El efecto de los cambios en el tipo de cambio se reconoce en el
estado de resuitados.

Efectivo y equivalentes de efectivo — La Compaiiia considera que todos los instrumentos de
alta liquidez adquiridos con un vencimiento original de tres meses 0 menos son equivalentes
de efectivo.

Efectivo restringido - El efectivo restringido incluye efectivo y equivalentes de efectivo que
estan restringidos en cuanto a su retiro o uso. La naturaleza dq la restriccion corresponde a
un embargo bancario ordenado por un juez, el cual se relaciona con un litigio fiscal con la
Direccion General de Impuestos Internos de la Repiblica Dominicana. Adicionalmente,
parte del efectivo restringido incluye un certificado de depésito utilizado como garantia para
el financiamiento de los colaboradores.

Inventarios — Los inventarios consisten de materiales y repuestos, y se registran al costo o
valor de mercado, el que sea menor. Los costos se determinan mediante el método del costo
promedio ponderado.

Concentracion del riesgo crediticio — EDE Este es el principal cliente de DPP. Por lo tanto,
las cuentas por cobrar de DPP estdn expuestas a la posible pérdida crediticia de esa entidad.
Los ingresos del contrato para EDE Este representaron aproximadamente 71% y 68% de las
ventas totales de electricidad en 2014 y 2013, respectivamente, |y el saldo de las cuentas por
cobrar, circulantes y a largo plazo, a EDE Este representaron aproximadamente 36% y 36%
total de los activos circulantes al 31 de diciembre de 2014 y 2015, respectivamente.
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Dominican Power Partners
(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por AES CorporationJ
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre de 2014 v 2013

(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

1.

NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Propiedad, planta y equipo ~ Propiedad, planta y equipo, incluyendo el costo de las mejoras,
se registran al costo. El costo incluye gastos importantes para mejoras y reemplazos que
extienden la vida 0til o incrementan la capacidad.

Los costos por intereses directamente atribuibles a la adquisiciéxll_. construccion o produccion
de activos calificados que son activos a los que necesariamente les toma un periodo
sustancial de tiempo para estar listos para su uso previsto, se|agregan al costo de dichos
activos, hasta el momento en que éstos estan sustancialmente preparados para su uso
previsto.

Los costos por intereses que se capitalizaron para el afio term,nado el 31 de diciembre de
2014 ascendian a $251.

Los costos de mantenimiento y reparaciones se cargan a medida que se efectian. Segtn el
cronograma de mantenimiento de la planta, el cual se basa en horas equivalentes de
funcionamiento (EOH, por sus siglas en inglés), la Compaﬁia realiza inspecciones de
combustién, y mantenimientos mayores que incluyen la elim1naci6n y cambio de ciertas
partes (quemadores, cestas de la camara de combustion, piezas de transicion, veletas, aspas,
etc.).

La Compaiiia incurrié en gastos de mantenimiento por $1,989 y $4,868 para los afios
terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente. Todos los desembolsos
para mantenimientos mayores representan el reacondicionamiento de la planta u otros
activos. Estos costos se capitalizan y luego se amortizan segun la vida util de cada activo.

La depreciacion se calcula utilizando principalmente el método de linea recta durante la vida
til estimada de los activos, los cuales se determinan sobre una Efase compuesta.

Partes y repuestos, incluyendo rotables, se incluyen en los actiyos de generacion eléctrica y
se deprecian a lo largo de la vida util después de que la pieza se pone en servicio.

En 2014, la Compaiiia contratd los servicios de un tercero para actualizar las vidas atiles de
los activos en servicio. Con base en este estudio, la vida util de|los edificios se incrementé y
la vida qtil de los vehiculos, equipos de oficina y otros disminuyd, lo cual impacta el estado
de resultados en un menor gasto por depreciacion por $1.9 millones.
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Dominican Power Partners
(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por AES Corporation)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre de2014 v 2013

(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de Amer ica)

1.

S

h.

NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACI(')N Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES (continuacién)
Propiedad, planta y equipo (continuacion)

_— . . . |,
Las siguientes son las vidas estimadas de los activos de la Compaiiia:

Vida util

estimada
Planta de generacién 8 a 40 afios
Edificios 30 a 65 afios
Vehiculos 4 a 5 aiios
Equipo de oficina y otros 4 a7 afios

La Compafila evalia el deterioro de los activos de larga vida siempre que los
acontecimientos o los cambios en las circunstancias indiquen que el valor en libros de un
activo podria no ser recuperable. La recuperabilidad de los activos a ser mantenidos y
utilizados se mide mediante una comparacion del valor en libros de un activo con el cdlculo
de los futuros flujos de efectivo sin descontar que se espera‘que genere el activo. Si el
importe en libros de un activo excede los futuros flujos de efectivo estimados, se reconoce
un cargo por deterioro en el importe por el cual el valor en libros del activo excede el valor
razonable del activo.

Costos financieros diferidos — Los costos de financiamiento relaclonados con la adquisicion
de ciertos préstamos a largo plazo se difieren y amortizan mediante el método de interés de
amortizacion periédica durante el plazo de dichos préstamos. El costo diferido de
financiamiento se presenta neto de la amortizacion acumulada de $158 al 31 de diciembre de
2014. El saldo neto del costo de financiamiento diferido es $4,555 al 31 de diciembre de
2014. Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2014, IJ Compafiia registré un gasto
de amortizacion de $167. ,
Impuestos sobre la renta — La Compaiiia reconoce los acti\)os y pasivos por impuestos
diferidos para los impuestos fiscales futuros de las diferencias temporales entre los valores
en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus correspondientes bases de
impuesto sobre la renta medidas con las tasas promulgadas. El|efecto de los cambios en las
tasas emitidas se registra en el periodo que incluye la fecha de promulgacién. Los activos
por impuestos diferidos también se reconocen para los efectos futuros estimados del arrastre
de pérdidas fiscales. Los activos por impuestos diferidos se reducen en la medida en que es
mas probable que no se realicen los beneficios futuros.




Dominican Power Partners
(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por AES Corporation)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre de 2014 v 2013

/

(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

1.

NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Reconocimiento de ingresos e ingresos no facturados — LOF ingresos por la venta de
electricidad se registran con base en la entrega fisica y contractual de energia y capacidad en
las tarifas especificadas en los respectivos contratos o en las tasas de mercado vigentes. Los
ingresos incluyen ingresos de energia y capacidad suministradas pero no facturadas al final
del periodo, el cual se registra con los precios contractuales o precios estimados de mercado
existentes al final del periodo respectivo. Estos montos se incluyen en los activos circulantes
como cuentas por cobrar. El costo relacionado de esta energia S ha incluido en los costos y
gastos operacionales. Las cuentas por cobrar incluian los ingresos no facturados de $13,420
y $19,037 al 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente. Las cantidades reales
facturadas posteriormente no sufrieron ningin cambio sustancial con respecto a las
estimaciones a partir del 31 de diciembre de 2014 y 2013, respe tivamente.

Valor razonable — El valor razonable de los activos y pasivos financieros circulantes se
estiman que sean iguales a los valores en libros reportados debidp a los vencimientos a corto
plazo de estos instrumentos. No es practico estimar el valor razonable de las cuentas por
cobrar y por pagar de la filial debido a la naturaleza de la parte relacionada.

. L x
La cuenta por cobrar a largo plazo se basa en una tasa fija de interés y expone a la Compaiiia
al riesgo de tasa de interés del valor razonable. |
. . - . | - .
La deuda financiera es pactada a tipos de interés variables y expone a la Compaiiia al riesgo
de tasa de interés. La Administracion estima el valor razonable de los préstamos de la
Compaiiia descontando sus futuros flujos de efectivo a precios de mercado (Nota 15).

Compensacién basada en acciones — A ciertos empleados de la Compaiiia se les otorgaron
opciones de acciones bajo planes de acciones creados por The AES Corporation (“Plan
AES”). El Plan AES permite la emision de opciones de compr;“ar acciones comunes de The
AES Corporation a un precio equivalente al 100% del precio deL mercado en la fecha en que
se garantiza la opcién. Generalmente, las opciones de acciones emitidas bajo estos planes se
vuelven ejecutables por parte de los empleados un afio después de la fecha de concesién
(100% en un afio) y otras opciones de compra de acciones se otorgan a lo largo de tres afios a
partir de la fecha de concesién (33% cada afio). Los precios|promedio ponderados en el
ejercicio de las opciones eran $14.63 y $11.17 para los afios terminados el 31 de diciembre
2014 y 2013, respectivamente.




Dominican Power Partners
(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por AES Corporation)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre de 2014 v 2013
(Cifras expresadas en miles de doblares de los Estados Unidos de Ame’T‘ca)

1. NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES (continuacion)
L Compensacion basada en acciones (continuacion)
El valor razonable promedio ponderado de las opciones garantizadas bajo los planes AES se

estimé a partir de las fechas de concesion mediante el modelo de fijacién de precios de
opciones Black—Scholes con los siguientes supuestos:

Supuestos 2014 2013
Vida estimada de la opcién 6 afios 6 afios
Tasa de interés libre de riesgo 1.86% 1.13%
Volatilidad esperada 24% 23%
Rentabilidad de los dividendos 1% 1%
Valor razonable a la fecha $3.26 $2.23

El costo se mide en el momento en que se otorga la opcién con t(ase en el valor razonable de
la opcién o el pasivo registrado por la Corporacion y un gasto se registra bajo el método de
linea recta durante el periodo en que se requieren los servicios del empleado para obtener el
derecho de ejercer la opcidn, la cual se reconoce como una contribucion de capital en capital
adicional pagado.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiiia registré gastos
de compensacion basada en acciones de $120 y $84, respectivamente y un incremento en el
patrimonio de los accionistas.

m.  Costos ambientales — La Compaiiia puede estar expuesta a costos ambientales en el curso
normal de sus operaciones. Los gastos incurridos por el cumplimiento constante de las
normativas ambientales que se relacionan con las operaciones agtuales se cargan a resultados
o se capitalizan, segin corresponda. Se contabilizan los gastos que se relacionan con una
condicién existente causada por las operaciones anteriores y que no contribuyen a la
generacion de ingresos actual y futura. Los pasivos se registran cuando las evaluaciones
ambientales indican que los esfuerzos de remediacién son prob'ables y los costos se pueden
estimar razonablemente. Las estimaciones de los pasivos se basan en hechos, tecnologia
existente, leyes y regulaciones promulgadas tomando en consideracién los posibles efectos
de la inflacion y otros efectos sociales y econdmicos e incluyen estimaciones de los costos
legales asociados. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no !existen pasivos ambientales
conocidos por la Compaiiia. E

n.  Prestaciones laborales — El Cédigo de Trabajo de la Repﬁblic' Dominicana prevé el pago
de un auxilio de preaviso y cesantia a aquellos empleados que sean despedidos sin causa
justificada. La Compaiiia reconoce el gasto por estas prestaciones laborales cuando se
incurren.
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(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)

1. NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES (continuacion)

s.  Reclasificaciones — En 2013 la Compaiiia reclasificé en los balances generales $1,575 de la
cuenta de planta y equipo para generacion de electricidad a construccién en proceso, también
$103 fueron reclasificados de otras cuentas por cobrar a cuentés por cobrar— netas y en el
estado de flujo de efectivo $2,126 de cuentas por cobrar a otras cuentas por cobrar. En la
nota 11, el monto de $1,692 fue reclasificado de servicios leoales a reembolso de gastos
operativos y el monto de pubhcaclones y servicios de medios por $96, viaje y transporte por
$164 y servicios de seguridad por $104, fueron reclasificados a otros gastos.

p-  Nuevas normas de contabilidad — Las siguientes normas de contabilidad se emitieron pero
ain no son efectivas y no han sido adoptadas por la Compaiiia.

ASU No. 2014-05. Acuerdos de concesion de servicios (Tema 853)
En enero de 2014, el Consejo de Normas de Contabilidad Fmarrclera (FASB, por sus siglas
en inglés) emitié el ASU No. 2014-5 el cual indica que ciertos acuerdos de concesién de
servicios con los otorgantes de las entidades del sector piblico no estdn dentro del alcance de
ASC 840, Arrendamientos ("ASC 840"). Un acuerdo de concesion de servicio se describe
como un arreglo entre el otorgante de una entidad publica y upa entidad operacional. Las
entidades operacxonales con estos tipos de acuerdos con entidades del sector piblico ya no se
representan en estos acuerdos como un contrato de arrendamxento segin ASC 840 y no
reconoceran la infraestructura relacionada como propiedad, planta y equipo. La norma es
efectiva para periodos anuales de presentacién de informes después del 15 de diciembre de
2014 y los periodos contables intermedios. La guia se aplicara en forma retrospectiva para
atender los acuerdos de concesion de servicio en existencia al 1 de enero de 2015. La

Compaiiia no ha identificado ningtin impacto en relacién a esta norma.
\

ASU No. 2014-09, Ingresos procedentes de contratos con clientes (Tema 606)

En mayo de 2014, el FASB emitidé ASU No. 2014-09 que clal.riﬁca los principios para el
reconocimiento de ingresos y se traducira en un ingreso comin éstandar para las USGAAP y
las Normas Internacionales de Informacién Financiera. El Ob_]etIVO de la nueva norma es
proporcionar un modelo tnico y completo de reconocimiento de ingresos para que todos los
contratos con clientes mejoren la comparabilidad. Los ingresos estandar contienen principios
que una entidad aplicara para determinar la medicién de los maresos y la fecha en que se
reconoce. La norma requiere que una entidad reconozca los ingresos para representar la
transferencia de bienes o servicios a los clientes por un importe al que la entidad espera tener
derecho a cambio de los productos o servicios. La norma es efectiva para periodos anuales
después del 15 de diciembre de 2016 y los periodos contables intermedios. No se permite la
adopcion anticipada. La norma permite la utilizacion ya sea un enfoque retrospectivo
completo o un enfoque retrospectivo modificado. La Compaiiia alin no ha seleccionado un
método de transicion y actualmente esta evaluando el impacto de adoptar la norma sobre su
situacion financiera y resultados de las operaciones.




Dominican Power Partners
(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por AES Corporation)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre de 2014 v 2013

(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)

1.

p-

NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Nuevas normas de contabilidad (continuacion)

ASU No. 2014-12, Comnensacién - Compensacién de acciones (Tema 718)

En junio de 2014, el FASB emiti6 ASU No. 2014-12 el cual Lretende resolver el diverso
tratamiento contable en la practica con las compensaciones. El opjetivo de la nueva norma es
aclarar el tratamiento de la contabilidad para los objetivos de desempefio que afectan el
otorgamiento de compensaciones. La norma es efectiva |para periodos anuales de
presentacion de informes después del 15 de diciembre de 2015 y los periodos contables
intermedios. Se permite la adopcion anticipada. La norma perI ite la utilizacién de ya sea
un enfoque a futuro o un enfoque retrospectivo modificado. La empresa aiun no ha
seleccionado un método de transicion y estd evaluando actualm]ente el impacto de la norma
en su situacion financiera y resultados de las operaciones pero no espera que se vea afectado
significativamente.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y los equivalentes de efectivo se detallan a continuacﬁén:

2014 2013
Efectivo en dolares estadounidenses S 54516 § 118
Efectivo en pesos dominicanos 287 1,267

Dep6sitos a plazo en ddlares estadounidenses, tasa promedio
anual de 0.13% y 0.07% para el afio terminado el 31 de
diciembre de 2014 y 2013. 1,036 15,064

Los certificados de inversién en délares estadounidenses, tasa
promedio anual de 2.14% y0.64% para los afios terminados
el 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente.

34 62.237
Total $ 55873 § 78686

Los equivalentes de efectivo representan los certificados financieros que vencen en menos
de tres meses a partir de la fecha de adquisicion de los cuales $0.1 millones se utilizan como
garantia para préstamos a los empleados.
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Dominican Power Partners
(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por AES Corporation)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre de 2014 v 2013

(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de Amér

rica)

3. PARTES RELACIONADAS

En el afio 2002, DPP firmé un acuerdo de compra de gas natunial (“El Contrato de Compra
de Gas”) y uno de Transporte de Gas Natural con AES Andres, B. V. (una filial bajo
control comtin) (“Andres™), los cuales iniciaron con la finalizacién de la facilidad de Gas
Natural Licuado (“GNL”) y un gasoducto en marzo de 2003. Ambos contratos expiran en
el afio 2023. El 30 de diciembre de 2003, fue firmada la enmienda nimero 2 al Contrato de
Compra de Gas entre Andres y la Compaiiia, con la finalidad|de cambiar la estructura de
precio. Posteriormente, el 29 de septiembre de 2008, ambas partes firmaron la Enmienda
No. 2 al contrato de Transporte de Gas Natural con el objetivo de disminuir a $700 el cargo
por servicio de transporte. Los costos asociados con la compra de gas presentados en los
estados de resultados como costo de ventas - combustible y costos relacionados al
combustible por $103.327 y $62,882 por los afios terminados €l 31 de diciembre de 2014 y
2013, respectivamente, y el costo asociado con el transporte de|gas también se presentan en
los estados de resultados como costos de ventas - combustibles y costos relacionados de
$8,616 y $8,592 por los afios terminados el 31 diciembre de 2014 y 2013 respectivamente.

Asimismo, en el afio 2003, la Compaiiia firmé un contrato dq demanda real de energia y
capacidad con Andres, mediante el cual la Compaiiia compra energia y capacidad no
cubierta por su propia generacion y potencia firme asignada, épn la finalidad de suplir sus
contratos de venta de energia. En el 2004, este contrato expird y la Compaiiia firmé un
contrato con Andres, el cual estd en vigencia a menos quel ambas partes acuerden su
suspension con una notificacion previa de quince (15) dias. Los costos asociados con este
contrato se presentan en el estado de resultados como parte del costo de ventas - compras
de electricidad por $11,098 y $35,486 por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014
y 2013, respectivamente.

con Andres, de [a nueva
(una subsidiaria totalmente
noviembre de 2010.

DPP es garante incondicional e irrevocable, conjuntamente
emision de bonos realizada por AES Andres Dominicana, Ltd,
controlada por AES) por un monto de $167,560 a partir del 5 de

La Compaiiia mantiene un seguro contratado contra todo riesgo con AES Global Insurance
Corporation, una filial, el cual cubre todo riesgo operacional incluyendo maquinaria rota e
interrupcion del negocio. El gasto por este concepto era de $2,110 y $2,222 por el afio

terminado el 31 de diciembre de 2014 y 2013 respectivamente
de amortizacion era $493 y $552 al 31 de diciembre de 2014 y 2

La venta de energia y la regulacion de frecuencia negociada en

El importe total pendiente
2013, respectivamente.

el mercado ocasional con la

compaiiia relacionada Empresa Generadora de Electricidad Iitabo, S. A. (Itabo) fue por
$6,331 y $7,238 por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013,

respectivamente, y se incluye en ventas de energia eléctrica
estados de resultados.

- mercado ocasional en los
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Dominican Power Partners

(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por AES Corporationi)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS '

31 de diciembre de 2014 v 2013

(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

3.

PARTES RELACIONADAS (continuacién)
Contratos de arrendamiento

La Compaiiia firmé un contrato con Empresa Generadora de | lectricidad Itabo, S. A. (la
propietaria) el 10 de septiembre de 2014, por el arrendamiento de terrenos, edificios y
estructuras ubicadas en el viejo complejo de energia Los Mina, vigente desde el 1 de
octubre de 2014, y renovable automaticamente bajo las mismas condiciones. Este acuerdo
permanecera vigente hasta que la Compaiiia ejerza su opcion de compra tal y como se
establece en el Contrato de Opcion. El contrato estipula un arrendamiento anual de
US$148.2 a ajustarse anualmente seguin el indice de precios del consumidor de los Estados
Unidos de América. La Compaiiia prepagd un arrendamiento de un aifio, el cual se presenta
en el balance general como construccién en proceso (nota 6), ya que este terreno se utiliza
para la construccion de un ciclo combinado para Los Mina V' y ros Mina VL.

Como resultado de las operaciones y contratos mencionados y otras transacciones menos
significativas realizadas con afiliadas, las cuentas por cobrar y cuentas por pagar con partes
relacionadas son las siguientes:

2014 2013
‘uentas por cobrar - relacionadas:
Empresa Generadora de Electricidad Itabo, S. A. S 1400 $ 5986
AES Andres DR, S. A. (Sucesora de Andres B.V. - Sucursal) 62 53
Otro 204 207
Total cuentas por cobrar - partes relacionadas S 1666 $§ 6246
2014 2013
-uentas por pagar - relacionadas:
AES Andres DR, S. A. (Sucesora de Andres B.V. - Sucursal) $ 121,893 $ 131,661
The AES Corpotation 4,787 3,587
New Caribbean Investments, S.R.L. 68 54
AES Servicios America S.R.L. - 16
AES Panam4, S.R.L. 19 254
Empresa Generadora de Electricidad Itabo, S. A. 44 39
Otros 96 260
Total cuentas por pagar - partes relacionadas $ 126907 $ _135.871
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(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por AES Corporatlon)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre de 2014 v 2013

(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

4.

CUENTAS POR COBRAR, NETO

Los saldos de cuentas por cobrar se componen de la siguiente forma:

2014 2013
Empresa Distribuidora de Electricidad del Este, S. A. $ 504535 62,078
Corporaciéon Dominicana de Empresas Eléctricas
Estatales 7,797 1,871
Otros 20,084 22,832
Estimacion para cuentas de cobro dudoso (£1] ()]
Cuentas por cobrar - neto § 78325 § 86772

Las cuentas por cobrar generan intereses segin las regulaciones del sector de electricidad y
segun los términos establecidos en los contratos de venta de energia.

Otras cuentas por cobrar corresponden a ingresos no facturados|(Nota 1j).

Acuerdos sectoriales
\

En el mes de abril de 2008, un “Acuerdo General del Sector” fue firmado, donde el
Gobierno Dominicano se compromete a buscar los mecanismos necesarios para saldar las
cuentas por pagar al sector eléctrico correspondiente al afio 2004. En el mesde septiembre
del 2008 se formalizaron los acuerdos del pago de las cuentas| por cobrar con el Gobierno
Dominicano y las compafiias de distribucién. El acuerdo firmado con EDE Este devenga
una tasa de interés anual de un 12% y finaliza en marzo de 2016. Como resultado de este
acuerdo $229 y $865 estdn presentados como cuentas por cobrar a largo plazo en el estado
de situacién financiera de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
respectivamente.

Acuerdo de factoraje

El 8 de agosto y el 13 de diciembre de 2013, la Compaiiia ﬁrmél» un acuerdo de factoraje con
EDE Este y CITIBANK, N.A., mediante el cual CITIBANK, N.A. se comprometié y pagd
$14.4 millones por el 90% de las cuentas por cobrar a largo plazo e intereses que la
Compama sostenia con las empresas de distribucion, asumlendo a partir de ese momento el
riesgo de crédito. Adicional a estas transacciones, la Comp?ma recibié de CITIBANK,
N.A. una prima de $0.1 millén.

El 17 de diciembre de 2014, la Compaiiia firmé un acuerdo de factoraje con CDEEE, EDE
Norte, EDE Sur, EDE Este y Banco de Reservas de la Republlca Dominicana, mediante el
cual el Banco se comprometi6 a pagar US$35.1 millones por| las cuentas por cobrar a las
compaiiias de distribucién. El Banco le otorgé a la Compaiiia lineas de crédito con
intereses de 7.75% hasta el 2 de enero de 2015; los montos otoroados con estos créditos
fueron girados por la Compaiiia en diciembre. ‘
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Dominican Power Partners
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre de 2014 v 2013
(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de Ame) rjica)
5. GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO
Los saldos de gastos pagados por adelantado se componen de la siguiente forma:
2014 2013
Seguros pagados por adelantado $ 562 § 629
Suplidores 2 80
Otros 14 45
Total 3 578 § 754
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - NETO
La propiedad, planta y equipo consisten de lo siguiente:
2013 Adiciones Retiros Traslados 2014
Valor original:
Planta generadora $ 131,429 § 24§ (373) $ 10377 $ 141,457
Edificios 2,416 - - 50 2,466
Vehiculos 336 - - - 336
Repuestos 24,132 1,217 (1,630) (9,897) 13,822
Equipo de oficina
y otros 1.841 6 - 158 2,005
Subtotal 160.154 1.247 (2,003) 688 160.086
Depreciacion
acumulada:
Planta generadora $ (52063) $ (3,308 $ 373 § (4064 S (59,062)
Edificios (1,333 (120) - - (1,453)
Vehiculos (206) (22) - - (228)
Repuestos (9.848) (384) 1,630 4,064 (4,508)
Equipo de oficina
y otros (877) (225) - - (1.102)
Subtotal (64.327) (4,059) 2003 _30 __(66.353)
Subtotal 95,827 (2,812) - 718 93,733
Terreno 3,086 - - 3,996 7,082
Construccién en
proceso 1.575 16.198 - (7.555) 10218
Total, neto $ 100488 $ 1338 $ = 5_(Q841) § 111,033
Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiiia registr un
gasto de depreciacion de $4,059 y $4.651, respectivamente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre de 2014 v 2013

(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)

7. CUENTAS POR PAGAR Y PASIVOS ACUMULADOS

Los saldos de cuentas por pagar y pasivos acumulados consisten de:

2014 2013
Suplidores locales e internacionales s 2,762 $ 9,674
Suplidores de energia 7,646 8,621
Compensacidn de incentivos por pagar 647 791
Otros pasivos acumulados 1.138 924
Total § 12,93 $ 20.010

8. DEUDA A LARGO PLAZO

El 22 de octubre de 2014, Dominican Power Partners celebré un acuerdo de préstamo por
$260 millones con un conjunto de bancos, donde Citibank N.A. actia como Agente
Administrativo. El préstamo conlleva intereses de LIBOR 3 leses mds 4.5% con un piso
de 5.5% pagado mensualmente, mientras el principal se pagard en 9 abonos trimestrales
empezando en octubre del 2017, y terminando en octubre del 7019 Este prestamo se tomod
para financiar la construccién de un ciclo combinado para las plantas de energia Los Mina

V y VI de la Compaiiia, ubicadas en Santo Domingo, Repiiblica Dominicana.

Este préstamo esta garantizado incondicionalmente por AES |Andres, B.V., AES Andres
DR, S. A. y AES Andres, BVI, afiliadas de Dominican Power Partners.

La Compafiia pagd los gastos de la emisién de este préstamo por $4.7 millones, los cuales
fueron diferidos y amortizados en linea recta durante el plazo de la deuda.

Los costos financieros diferidos se componen asi:

2014
Costos financieros diferidos s 4,713
Amortizacion de costos financieros diferidos  _| __ (158)
Total 345585
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(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por AES Corporation)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre de 2014 v 2013

(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de Amér

8.

DEUDA A LARGO PLAZO (continuacién)

Al 31 de diciembre de 2014, la Compaiiia tiene un saldo relacic
un total de $37.5 millones, neto del descuento no amortizado
método de linea recta sobre el plazo de la deuda, como se detal

Deuda S
Descuento no amortizado

Amortizacién del descuento

Total

Il

rica)

bnado con este préstamo por
el cual se amortiza bajo el
a a continuacion:

2014

41,000

(3,618)
121
_37.503

La Compaiiia acordé pagarle al Agente Administrativo una cuota anual de 1.5% en

relacion con la parte no utilizada del préstamo, la cual era $219

millones al 31 de diciembre

de 2014. Los gastos totales por comision al 31 de diciembre de 2014 eran $0.6 millones,
los cuales estan registrados en el estado de resultados en la linea de gastos generales,

operativos y de mantenimiento.

Durante el periodo de construccion del proyecto, la Compaiiia capitaliz6 intereses que al 31

de diciembre de 2014 eran $251. Este monto consiste de

la amortizacién de costos

financieros diferidos de $63, intereses de la amortizacion de descuentos por $48 y gastos de

intereses en deudas por $140.

Los compromisos y las restricciones mas relevantes de esta deuda se presentan a

continuacion:

o La Compaiiia debe mantener una "Cuenta acumulada d

servicio de la deuda" con

fondos depositados y disponibles para cubrir los intereses y el capital trimestral, una
vez después de la fecha de operacion comercial del Proyecto de ciclo combinado de las

partes
Limitaciones de inversiones

La Compaiiia deberd entregar estados financieros auditados anuales a mas tardar 150
dias luego del cierre fiscal, y estados financieros trimestrales a mas tardar 90 dias

luego del cierre de cada trimestre
e  Restricciones al incurrir en ciertas deudas:

. La Compaiiia podra obtener deuda para capital de trabajo hasta $15 millones

a
b. La Compaiiia estd limitada a la venta de sus activos

c. La razén de cobertura de intereses no podra ser menor a 1.30 veces y la razon de

cobertura de deuda combinada (AES Andres, B.V., A
Andres BVI) mayor a 3.50 veces; y

S Andres DR, S. A. y AES

d. El importe maximo permitido para deudas por la IFC ("International Finance

Corporation") es de $100 millones

(L8
(3%
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(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por AES Corporation

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre de 2014 v 2013
(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de Améﬁica)

9.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

DPP es una compaiiia incorporada con responsabilidad limitada en las Islas Caiman, que
opera en la Repiblica Dominicana por medio de una Sucursal,|y por lo tanto no esta sujeta
a pagar impuesto sobre la renta en Islas Caimén. Para propdsitos de impuestos
dominicanos, la Sucursal de DPP se considera una entidad extranjera, por lo tanto estd
sujeta al régimen fiscal dominicano aplicable a actividades de|negocios establecido por la
Ley 11-92 del 31 de mayo de 1992, més sus enmiendas posteriores. Aunque la moneda
funcional de la Sucursal es el dolar estadounidense, los calculos del impuesto sobre la renta
se determinan en la moneda local, el peso dominicano.

Impuesto sobre la renta corriente

El 13 de noviembre de 2012, el Gobierno de la Republica Dominicana promulgé la Ley
253-12 que establecia una tasa de 29% para ¢l impuesto sobrle la renta en el 2013; en el
2014 bajé a 28% y para el 2015 a 27%. Esta Ley tambiénI establecid la retencion de
impuestos por 10% para remesas de ganancias enviadas al exterior, inclusivo de sucursales
o establecimientos permanentes a oficinas centrales. La consecuencia mas importante de
los cambios a esta Ley es que la Compaiifa empez6 a reconocer un pasivo por impuesto

diferido sobre las ganancias no remitidas de la Sucursal.
Impuesto sobre los activos

El impuesto sobre los activos corresponde a un 1% de los activos gravables. Para las
compaiiias de electricidad, los activos gravables corresponden al total de activos fijos netos
de depreciacion acumulada. Este impuesto debe utilizarse como crédito contra el impuesto
sobre la renta de la siguiente manera: si el impuesto sobre la|renta es mayor al impuesto
sobre activos, no hay obligacion de pagar el segundo; de otro modo debe pagarse la
diferencia entre el impuesto pagado y el impuesto sobre los activos.

Arrastre de pérdidas

Segun el Articulo I de la Ley No. 557-03, la cual modifica la Fetra K del Articulo No. 287
del Cddigo Fiscal, aplicable al 1 de enero de 2006, las pérdidas incurridas por
corporaciones en sus actividades econdmicas pueden compensarse en los siguientes
periodos fiscales sin sobrepasar los cinco (5) afios.

Sin embargo, esta compensacidn estara sujeta a las siguientes’condiciones: unicamente un
20% podra compensarse cada afio. En el cuarto afio este 20% no podra exceder el 80% del
ingreso gravable neto, y en el quinto afio no podra exceder el 70%. La parte sin utilizar
cada afio no podra ser utilizada en los siguientes periodos ‘

~N
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Dominican Power Partners
(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por AES Corporation)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre de 2014 v 2013

(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)

9. IMPUESTO SOBRE LA RENTA (continuacion)

Los saldos del impuesto sobre la renta por pagar al 31 de diciembre de 2014 y 2013
consisten de:

2014 2013
Impuesto de la renta por pagar al inicio del afio $ (4,786) $ (210)
Impuesto sobre la renta pagado 14,975 6,225
Impuesto sobre la renta corriente (8.830) (10.801)

Total impuesto de la renta por cobrar (pagar),a findeaiio § 1359 § (4.786)

El impuesto sobre la renta diferido estd compuesto de la siguiente manera:

2014 2013

Activos:

Arrastre de pérdidas ) - $ 1,918
Provision y otras diferencias temporales 124 177
Total activo por impuesto diferido 124 2.095
Pasivo:

Depreciacion de impuesto acelerada (1,740) (2.629)
Retencion sobre ganancias no remitidas de la Sucursal - (3.836)
Total pasivo por impuesto diferido (1.740) (6.465)
Pasivo por impuesto diferido a largo plazo, neto $_(1616) $ _(4370)

El gasto de impuesto sobre la renta esta compuesto de la siguiente manera:

2014 2013
Corriente $ 8830 $ 10,801
Diferido (2.598) 1.531
Total de gasto de impuesto sobre la renta S 6232 § 12332

De conformidad con la ASC 40, "Impuesto sobre la renta", las posiciones fiscales se
reconocen en los estados financieros si es mas probable que no que sean mantenidas por la
autoridad fiscal. Cualquier interés y penalidades relacionadas con las exposiciones al
impuesto sobre la renta serian reconocidos en el gasto de intereses y otros ingresos no
operativos (gastos), respectivamente, en el estado de result‘Jados. La Compaiiia no ha
registrado ningiin pasivo por posiciones fiscales inciertas al 31 de diciembre de 2014 y
2013.




Dominican Power Partners
(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por AES Corporation)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre de 2014 v 2013
(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)
10. COSTO DE VENTAS - COMPRAS DE ELECTRICIDAD
El costo de ventas para las compras de electricidad para los afios terminados el 31 de
diciembre de 2014 y 2013 consiste de lo siguiente:
2014 201
Compras de electricidad $ 24837 $ 45322
Cargos de transmision 9.406 10.069
Total S 34243 § 55391
11.  GASTOS GENERALES, OPERATIVOS Y DE MANTENIMIENTO
Los gastos generales, operativos y de mantenimiento consisten de lo siguiente:
014 2013
Salarios, sueldos y beneficios S 333 $ 3,417
Seguros 2,126 2,334
Gastos de mantenimiento 1,989 4,868
Costos operativos reembolsables 1,814 1,692
Cargos de administracién 1,521 944
Asesoria y servicios legales 886 726
Desarrollo de negocios (ciclo combinado) - 460
Alquiler de propiedades 204 166
Otros gastos 1.607 1.123
Total § 13510 $ 15730
12. INGRESOS POR INTERESES, NETO
Los ingresos financieros netos consisten de lo siguiente:
2014 2013
Ingresos por intereses - comerciales S 7,166 § 4,146
Ingresos por intereses - financieros 486 470
Subtotal 7.652 4.616
Gasto por intereses - comercial (521) (701)
Gasto por intereses - financiero (36 -
Subtotal | (884) (701)
Total 'S 6768 § 5915
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12.

13.

INGRESOS POR INTERESES, NETO (continuacién)

El interés comercial se determina segun la regulacion del secto.

r dominicano de electricidad

y los términos establecidos en los contratos de compra de ehEctricidad. Las cuentas por
cobrar y pagar con el mercado ocasional del sector eléctrico denominados en pesos

dominicanos, estin sujetos a la tasa activa para la moneda
conformidad con el Acuerdo del Sector. La tasa de interés pro
por cobrar y por pagar en délares en el mercado ocasional por

llocal mas una penalidad de
medio aplicada a las cuentas
‘os afios terminados el 31 de

diciembre de 2014 y 2013 fue de 7.04% y 7.17%, respectivamente, en pesos dominicanos y

de 14.24% y 14.06% respectivamente.

En el 2013, la Compaiiia, las compaiiias del Sector y CDEEE acordaron eliminar la

penalidad de 18% para el 2012 y 2013 segun se establecio e
General del Sector de Electricidad. Dicho acuerdo se formal

por medio del Acuerdo General Sector Eléctrico Dominicano.

revirtio el ingreso por intereses - comercial resultando
$10.1 millones.

El 30 de enero de 2014, se firmaron dos Acuerdos Gen

n el Articulo 355 de la Ley
izd el 30 de enero del 2014

En el 2013 la Compaiiia
en una pérdida neta de

lerales del Sector Eléctrico

Dominicano entre CDEEE y todas las Compaiiias del Sector n;ediante el cual acordaron no

pagar la penalidad de dieciocho por ciento (18%) del 1 de e

ero de 2013 hasta el 31 de

diciembre de 2014, establecido en el Articulo 355 de la Ley General del Sector de

Electricidad.

OTROS (GASTOS) INGRESOS - NETO

Otros (gastos) ingresos netos consisten de:

Prima en la venta de cuentas por cobrar
Pérdida en el retiro de activos

Reclamos de seguros

Ganancia en la venta de metal de desecho
Otros ingresos, neto

Total

2014 2013
) -8 141
- (2,236)
(237) 2,236
- 40
86 8
$ _(as) $ 189
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(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

14.

C.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
Compromisos

Al 31 de diciembre de 2014, los principales compromisos de la|Compaiiia son:

Contrato de venta de energia con EDE Este

Las plantas de DPP fueron desarrolladas originalmente bajo un contrato de construir,
operar y transferir (BOT) con CDEEE, mediante la cual la Compafiia operaba la planta
para generar y vender electricidad a la CDE bajo un contrato de venta de energia de 15
afios de duracién. Sin embargo, en el afio 2001 dicho contrato fue renegociado y DPP
firmé un contrato de venta de energia con EDE Este, como se explica en la nota 1. A
través de este contrato, DPP provee 210 MW de capacidad con un precio base por KW,
ajustado por la inflacion de los Estados Unidos y energia asojiada con un precio base por
KWH, ajustado por el costo de combustible y por la inflacion| de los Estados Unidos. La
duracion del contrato es hasta el 31 de julio del 2016. Los ingresos asociados con éste
consisten de la venta de energia y capacidad presentadas en lo: : estados de resultados como
ventas de energia eléctrica por $127,374 y $122,173 por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2014 y 2013, respectivamente.

Contrato de venta de energia con CDEEE |

El 18 de junio de 2014, la Compafiia firmé un contrato de Tventa para el suministro de
energia y capacidad con CDEEE. El contrato entrara en vigencia el 1 de agosto de 2016 y
terminard el 31 de diciembre de 2022. Luego de completar la construccion del ciclo
combinado, la Sucursal se compromete a ofrecer al cliente 270MW de capacidad.

|
Contrato para convertir las unidades de generacion de la Compaiiia de ciclo abierto a
combinado

El 2 de julio de 2014, la Compaiiia firmé un contrato con|Técnicas Reunidas, S.A. y
Tecreun Repiblica Dominica, SRL, para poder realizar la conversion necesaria de las dos
obras de unidades generadoras de ciclo abierto a ciclo combmado El precio total acordado
para completar la conversion de las plantas de generacion de ciclo abierto a combinado es
$138.7 millones. Las obras deberan estar terminadas a mas tardar el 31 de diciembre de
2016.

Contrato de arrendamiento operativo

La Compaiiia tiene un contrato de arrendamiento operativo en ddlares estadounidenses para
sus oficinas corporativas. El gasto de arrendamiento de estel contrato se presenta en los
estados de resultados en la seccion de gastos generales, operativos y de mantenimiento por
un total de $204 y $166 por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013,
respectivamente. El 28 de mayo del 2014 la Compaiiia firm¢ la sexta enmienda con la cual
¢l plazo del contrato se extiende hasta el 1 de junio de 2015.

27



Dominican Power Partners

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por AES Corporationr

31 de diciembre de 2014 v 2013
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14.

C.

15.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS (continuacién)

El compromiso de pago por el préximo aiio en relacion a este c‘ontrato es el siguiente:

Ao Arrendamiento
(En US$)
2015 70

La Compaiiia firmé un contrato con Empresa Generadora de Electricidad Itabo, S. A. por el
arrendamiento de terrenos, edificios y estructuras ubicadas en el viejo complejo de energia
Los Mina. El acuerdo estd vigente desde el 1 de octubre de 2014, y es renovable
automaticamente bajo las mismas condiciones. El contrato permaneceré vigente hasta que
la Compaiiia no ejerza la opcién de compra establecida en el c%mtrato. El contrato estipula
un arrendamiento anual de US$148.2 que se ajustard anualmenfe segtn el indice de precios
del consumidor de los Estados Unidos de América. La Compaiiia hizo un prepago de un
afio para el arrendamiento.

Garantias

A partir del 5 de noviembre de 2010, DPP es garante incondicional e irrevocable,
conjuntamente con AES Andres DR, S.A. y AES Andres, BJV., de la nueva emisi6n de
bonos realizada por AES Andres Dominicana, Ltd, por un monto de $167,560.

VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Compaiiia establecié un proceso para determinar el valor razonable de sus instrumentos
financieros. La determinacion del valor razonable considera el precio cotizado en el
mercado; sin embargo, en muchos casos no existen precios ¢otizados para varios de los
instrumentos financieros de la Compaiiia. En los casos donde una cotizacién de mercado
no estd disponible, los valores razonables se basan en estimaciones utilizando el valor
actual u otras técnicas de valoracion. Estas técnicas se ven significativamente afectadas

por los supuestos utilizados, incluyendo la tasa de descue to y los flujos de efectivo
futuros.

(a) Instrumentos financieros con valor en libros que se aproxima al valor razonable

El valor en libros de ciertos activos financieros, incluyendo efectivo, cuentas por cobrar,
cuentas por cobrar de partes relacionadas, y ciertos pasivos financieros, incluyendo cuentas
por pagar y pasivos acumulados, y cuentas por pagar a partes| relacionadas, se consideran
igual a su valor razonable debido a su naturaleza de corto plazo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

15.

VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINAT(CIEROS (continuacién)

Esta norma define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo o
pagar para transferir a un pasivo ("precio de salida") en el mercado principal o mas
ventajoso por un activo o pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del
mercado a la fecha de medicién 1

Adicionalmente, la regla establece un marco jerarquico que prioriza y dirige el nivel del
precio de mercado observable utilizado para medir inversiorﬁcs al valor razonable. Los
observables se ven afectados por un nimero de factores, incluyendo el tipo de inversién y
las caracteristicas especificas de la inversién. Las inversiones con precios cotizados de
facil disponibilidad o para las cuales el valor razonable puede medirse basado en precios
cotizados activamente generalmente tendran un mayor nivel de precio de mercado
observable y un nivel inferior de criterios para medir el valor razonable.

Para aumentar la consistencia y realzar la revelacién del \f(alor razonable, la guia de
contabilidad para su medicién crea una jerarquia de valor razonable para priorizar los
insumos para medir este valor en tres categorias. El nivel de un activo o pasivo dentro de
la jerarquia se basa en el menor nivel de insumos significativo para la medicién del valor
razonable, donde el Nivel 1 es el mas alto y el Nivel 3 el mds bajo. Los tres niveles se
definen asi: |

Nivel 1 - precios cotizados no ajustados en mercados activos accesibles por la entidad que
reporta para activos o pasivos idénticos. Los mercados activqs son aquellos en los cuales
las transacciones para el activo o pasivo ocurren que suficiente frecuencia y volumen para
dar informacién de precios en base continua.

Nivel 2 - insumos de precios distintos a los de mercado cotizados incluidos en el Nivel 1

que estan basados en datos de mercado observables que szn directa o indirectamente
observables para sustancialmente el plazo completo del activo ¢ pasivo

Estos incluyen precios de mercado cotizados para activos o pasivos similares, precios de
mercado cotizados para activos idénticos o similares en me'fcados que no son activos,
precios de mercado cotizados ajustados, insumos de datos observables como tasas de
interés y curvas de rendimiento, volatilidades o datos de incumplimiento observables en
intervalos cotizados cominmente o insumos derivados de datos de mercado observables
por correlacién u otros medios. El valor razonable de la mayoria de los derivados de venta
libre derivados de modelos de valoracion internos utilizand¢ insumos de mercado y la

mayoria de las inversiones en valores de deuda negociables cal%ﬁcan como Nivel 2.

Nivel 3 - insumos de precios que no son observables, 0 menos observables, de fuentes
objetivas. Los insumos no observables solo se usan cuando [los insumos observables no
estan disponibles. Estos insumos mantienen el concepto de un precio de salida desde la
perspectiva de un participante del mercado y deberian reflejar supuestos de otros
participantes del mercado. ‘;
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15.

VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS (continuacion)

Una entidad debe considerar todos los supuestos de los partici;tantes del mercado que estén
disponibles sin costos y esfuerzos irracionales. Estos reciben la menor prioridad y
generalmente se usan metodologias desarrolladas a lo interno para generar la mejor
estimacion de la administracion sobre el valor razonable cuando no hay datos del mercado
observables. El valor razonable de la plusvalia implicada y de activos de larga duracién
determinados usando modelos de valoracion de flujos de| efectivo descontados para
propositos de evaluacion del desempefio califica como Nivel 3,

Cualquier transferencia entre todos los niveles dentro de los niveles de la jerarquia de valor
razonable se reconocen al final del periodo informativo.

Cuentas por cobrar a largo plazo

El valor razonable estimado al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se basa en la informacion
disponible a la fecha del balance general. La Compaiiia no tiene conocimiento de ningin
factor que podria afectar significativamente las estimaciones de valor razonable a esa
fecha. La Compaiiia establecié un proceso para determinar el valor razonable de las
cuentas por cobrar de largo plazo con una tasa fija. La Administracion estima el valor
razonable de las cuentas por cobrar de largo plazo descontando sus flujos de efectivo
futuros y se clasifica en el nivel 2 de la jerarquia.

El valor razonable estimado para estas cuentas por cobrar de largo plazo al 31 de diciembre
de 2014 y 2013 es el siguiente:

Valor en libros Valor razonable
2014 2013 2014 2013
Activos financieros
Cuentas por cobrar de largo plazo s 229 $__865 § 231 $ 894

Deuda de largo plazo

El 22 de octubre de 2014, Dominican Power Partners celebré jun acuerdo de préstamo por
$260 millones con un conjunto de bancos, donde Citibank N.A. actia como Agente
Administrativo. El préstamo conlleva intereses de LIBOR 3 meses mas 4.5% con un piso
de 5.5% por pagar mensualmente, mientras el principal se pag'aré en 9 abonos trimestrales
empezando en octubre del 2017, y terminando en octubre del 2?19.
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|
15. VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS (continuacién)

16.

El valor razonable estimado al 31 de diciembre de 2014 |se basa en la informacion
disponible a esa fecha. La Compaiiia no tiene conocimiento de ningln factor que podria
afectar significativamente las estimaciones de valor razonable a esa fecha. Este préstamo se
pactd a una tasa variable y por lo tanto la administracién considera que el valor razonable
es igual al valor en libros al 31 de diciembre del 2014 (Nivel ?J.

La Administracién estima que el valor razonable de la deuda es el siguiente:

2014
a Largo plazo:
Deuda por pagar $ 41,000
EVENTOS POSTERIORES

El Gobierno Dominicano, por medio del Acuerdo de Concesion Final firmado el 13 de
marzo del 2015, autoriza a la Sucursal para la operacion y explotacién en su nombre y para
su propio beneficio y riesgo, de las obras eléctricas relacionadas con la generacion de
electricidad bajo la tecnologia de ciclo combinado, con una capacidad total de 324MW,
llamada "Parque Energético Los Mina" y la subestacion Los Mina 128KW para la
interconexion de la generacion de la central y del Sistema Eléctrico Nacional
Interconectado (SENI).

Esta concesion se otorga hasta el 30 de junio del 2027, expuesta a la cldusula de extincién
de derechos (expiracién y revocacién) establecida en su Articulo 10. La Sucursal podria
escoger renovar esta Concesion, para lo cual debe entregar una solicitud escrita de
renovacion, que seguird el mismo procedimiento descrito en|las regulaciones aplicables,
dentro de un periodo no menos de 1 afio y no mds de 5 afios antes de su vencimiento; para
estos propdsitos, las autoridades competentes deberan evaluar las condiciones del proyecto,
y también sus condiciones ambientales y técnicas asi como la nueva fecha limite que se
acordara.

Los eventos posteriores fueron evaluados por la Administracién hasta el 29 de mayo del
2015, la fecha en que se autorizaron para emision los estados financieros.
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Reporte de los Auditores Independientes

A la Junta Directiva y Accionistas de
AES Andres, B.V. y subsidiarias

Hemos auditado los estados financieros consolidado adjuntos de AES Andres, B.V. y
subsidiarias, los cuales comprenden los balances generales consolidados al 31 de diciembre
de 2014 y 2013 y los estados consolidados conexos de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo para los afios terminados en esas fechas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros consolidados

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros consolidados de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en los Estados Unidos de América; esto incluye el disefio,
implementacién y mantenimiento del control interno relevante para la preparacion y
presentacioén razonable de estados financieros que estén libres de representaciones erréneas
significativas debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opiniéon sobre estos estados financieros
consolidados con base en nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo
con normas de auditoria generalmente aceptadas en los Estados Unidos de América. Esas
normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros no tienen errores significativos.

Una auditoria incluye ejecutar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones
erroneas significativas en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al
efectuar esas evaluaciones de riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por parte de la Compaiiia,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compaiiia. Por lo tanto, no expresamos dicha opinién. Una auditoria también
incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacién en
conjunto de los estados financieros.

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados antes referidos presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de AES Andres,
B.V. y subsidiarias al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y los resultados de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América.

29 de mayo de 2015 éﬂ“:é f
Santo Domingo,

Republica Dominicana
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(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AES Corpor
BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

ation)

(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de Am

ACTIVOS

ACTIVOS CIRCULANTES
Efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo restringido
Inversiones a corto plazo sin restricciones
Cuentas por cobrar, neto
Cuentas por cobrar - partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Otras cuentas por cobrar - partes relacionadas

Inventarios

Impuesto sobre la renta por cobrar

Gastos pagados por adelantado

Impuesto sobre la renta diferido
Total Activo Circulante

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETOS:

Terrenos

Planta y equipo para generacién de electricidad

Depreciacion acumulada
Construccion en proceso
Propiedad, planta y equipos, neto

OTROS ACTIVOS:
Costos financieros diferidos - neto
Reserva de servicio de deuda
Otros activos
Instrumentos derivados
Total Otros Activos
Total Activos No Circulantes
TOTAL

Notas

le,2
If
18

ua

NG - wuwa

(88

1,8
1j
1k, 11

Iq

érica)

2014 2013
$ 35,167 $ 44483
2,534 147
15,089 15,000
100,464 102,939
122,525 147,751
126 566
4,618 2,160
16,701 25,711
3,420 -
2,459 2,471
199 203
303,302 341,431
18,584 7,693
486,871 483,229
(119,834) (108,542)
7,850 7.493
393,471 389.873
2,672 2,993
7,959 7,959
3,473 1,447
62 1,307
14,166 13,706
407,637 403,579
S 710939 § 745,010

(3]




AES Andres B.V. y Subsidiarias
(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AES Corporation)
BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS (continuaci6n)
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)
Notas 2014 2013
PASIVOS Y PATRIMONIO DE
LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CIRCULANTES: J
Cuentas por pagar y pasivos acumulados 10 L 32,632 $ 42,692
Cuentas por pagar - partes relacionadas 3 3,031 3,277
Impuesto sobre la renta por pagar 11,12 12,164 10,582
Total Pasivos Circulantes 47,827 56,551
PASIVOS A LARGO PLAZO:
Impuesto sobre la renta diferido 11,12 23,967 47,785
Préstamo - parte relacionada 3 - 413,153
Documentos por pagar 1 167,560 167,560
Instrumentos derivados 1q 921 1,033
Compensacion a largo plazo 55 32
Otros pasivos 13 2,271 45
Total Pasivos a Largo Plazo 194,774 629,608
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Acciones comunes con valor de EUR 100; 910
acciones autorizadas; 182 acciones emitidas y
en circulacion 19 19
Capital pagado adicional 426,916 812
Utilidades retenidas 41,403 58,020
Total Patrimonio de los Accionistas | 468,338 58,851
TOTAL $ 710939 $ 745,010

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros consolidados.

4




AES Andres B.V. y Subsidiarias

(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AES Corporation)

ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2

014 Y 2013

(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

INGRESOS:
Ventas de energia eléctrica - contratos
Ventas de energia ekctrica - mercado ocasional
Ventas de gas natural
Transporte de gas natural
Otras ventas (que no sean de electricidad)
Ingresos totales

COSTOS Y GASTOS DE OPERACION:
Costos de ventas - compra de electricidad y costos del
combustible utilizados para la generacion
Costos de ventas - combustible adquirido para la
reventa y costos relacionados
Gastos generales, operativos y mantenimiento
Depreciacion

(Pérdidas) ganancias en instrumentos financieros derivados

Total de Costos y Gastos de Operacion
UTILIDAD EN OPERACIONES

OTROS INGRESOS (GASTOS):
Gastos por ntereses - netos
Gastos por intereses de préstamos con parte
relacionada
Amortizacion de costos financieros diferidos
Otros (gastos) ingresos, neto
Ganancia cambiaria, neta
Total otros gastos - netos
Utilidad antes del impuesto sobre la renta

Gastos de impuestos sobre la renta
UTILIDAD NETA

Notas

(3}

W W

12

2014 2013
$ 170267 $ 178,243
111,172 106,601
245,174 246,259
8,616 8,592
1,448 6,986
536,677 546,681
(123,892) (144,860)
(192,868) (191,728)
(31,968) (29,538)
(15,854) (16,188)
(1,133) 1,428
(365,715) (380.886)
170,962 165,795
9,562) (15,603)
(31,836) (38,224)
(356) (356)
(240) (346)
40 1,152
(41,954) (53,377)
129,008 112,418
(33,934) (55.525)
S 95074 $ 56,893

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros consolidados.




AES Andres B.V. y Subsidiarias

(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AES Corporation)
ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Cifiras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Saldo al 1 de enero de 2013
Compensacion basacda en acciones
Dividendos pagados

Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Saldo al 31 de diciembre de 2013
Capitalizacién de intereses y préstamos
Compensacion basada en acciones
Dividendos pagados

Utilidad neta

___Saldo al 31 de diciembre de 2014

Capital
Nimero de Acciones Pagado Utilidades
Notas Acciones Connnes Adicional Retenidas Total

182 § 19 § 779 % 30,525 $ 31,323

In - - 33 - 33
- - - (29,398) (29,398)

- - - 56,893 56,893

182 § 19 § 812 58,020 $ 58,851

182 19 812 58,020 58,851

3 - - 426,043 - 426,043

In - - 61 - 61
- - - (111,691) (111,691)

- - - 95,074 95,074

182 § 19 § 426,916 $ 41,403 8 468,338

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros consolidados.
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AES Andres B.V. y Subsidiarias

(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AES Corporation)

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de Ameé

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efecto neto provisto
por ks actividades de operacion:

Depreciacion

Pérdida (ganancia) de los instrumentos financieros derivados

Impuesto sobre la renta diferido

Amortizacion de costos financieros diferidos
Pérdida en retiro de activos

Ganancia cambiaria, neta

Compensacion a largo plazo

Cambios en activos y pasivos:
Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar
Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar - partes relacinadas
Disminucion en derivados a corto plazo
Aumento en otras cuentas por cobrar
Aumento en otras cuentas por cobrar - partes relacionadas
Disminucion en inventarios
Disminucion en gastos pagados por adelantado y otros activos
Disminucion en depdsitos de garantia
(Disminucion) aumento en cuentas por pagar y pasivos acumulados
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar - partes relacionadas
Disminucion en impuesto sobre la renta por pagar
Aumento (disminucion) en otros pasivos

Efectivo neto de actividades de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedad, planta y equipo
Anticipos para la adquisicion de activos fijos
Ganancias de las ventas de propiedad, planta y equipo
Aumento en el efectivo restringido
Venta de inversiones a corto plazo
Compra de inversiones a corto plazo
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

rica)
2014 2013
S 95,074 §$ 56,893
15,854 16,188
1,133 (1,428)
(22,316) 5,885
356 356
416 545
(40) (1,152)
118 54
1,475 (25,290)
25,271 (32,508)
- 138
(90) (568)
(2,503) (172)
9,303 20,303
1,168 1,312
50 4
(10,179) 14,621
12,644 (21,002)
(1,838) (1,195)
706 (42)
126,602 32,942
(19,728) (15,155)
(2,076) 1,377
- 1,000
(2,357) (69)
- 8,600
- {15,000)
(24,161) (22,001)




AES Andres B.V. y Subsidiarias

(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AES Corpo

ration)

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (cohtmuaclén)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de dividendos
Costos financieros diferidos
Pago de obligaciones por arrendamientos de capital
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Disminucidn neta de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo a inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo a fin de afio

Revelacion complementaria de informacion de flujos de efectivo:

Pagos en efectivo por intereses
Pagos en efectivo por intereses del préstamo - partes relacionadas
Pagos en efectivo para el impuesto sobre [a renta

Revelacion complementaria de las actividades de operacién no
monetarias:
Compensacion de capital aportado
Compensacion de préstamo intercompafiia
Compensacion de interés por pagar
Inventario transferido a propiedad, planta y equipo
Compras de propiedad, planta y equipo no pagadas a fin de afio

2014 2013
S (d11,691) § (29,398)
(66) 74)
- an
(111,757) (29,483)
(9,316) (18,542)
44,483 63,025
3 35,167 $ 44,483
s 15918 $ 15,918
3 18,955 $ 38,224
3 57,730 § 50,304
$ 426,043 3 -
3 413,153 § -
b 12,890 $ -
3 289 3 808
b 433 $ -

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros consolidados.




AES Andres B.V. y Subsidiarias
(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AES Corponjation)
Estados Financieros Consolidados Auditados

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)

NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENT. ACION|Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Naturaleza del negocio — AES Andres B.V. y sus subsidiarias (“la Compaiiia” o “Andres”) es
una subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AES Corporation (“la Casa Matriz” con
una sucursal (“la Sucursal”) registrada en la Repiblica Dominicana. La Compaiiia fue
constituida en 1999 de conformidad con las leyes de los Paises| Bajos, como una sociedad
privada de responsabilidad limitada. El 1 de septiembre de 2014,|AES Andres B.V. firmé un
acuerdo para transferir todos los activos y pasivos a la nueva sociedad AES Andres DR, S.A.
(Andres DR), empresa comercial organizada y establecida el 31 demarzo de 2014 en virtud de
la legislacién de la Republica Dominicana. Ademas, se acordd que|debido a la transferencia de
activos y pasivos, AES Andres B.V. recibi6 111,923 acciones y AES Cayman Islands Holdings,
Ltd. recibié una accién de AES ANDRES DR, S. A.

Andres construyé una planta de generacion de ciclo combinado que funciona con gas de 319
MW (“planta de energia™), una terminal de re-gasificacion de gas natural licuado (“facilidad de
instalacion GNL”), muelle de recepcidn, y un gasoducto de aproximadamente 35 km hasta las
instalaciones de Dominican Power Partners (“DPP”), una entidad fnlial bajo control comun. El
proyecto se construyé en Punta Caucedo, Reptiblica Dominicaqa Las operaciones de gas
comenzaron en marzo de 2003 y la planta comenzd operaciones comerciales en diciembre de
2003. Actualmente Andres es el Unico punto de entrada para gas natural licuado o “GNL” en la
Republica Dominicana. La GNL que recibié Andres se regasifica Y el gas natural resultante es
utilizado por Andres para operar su unidad de generacion de energia de ciclo combinado,
aunque una mayor porcion del gas natural se vende a DPP y a terceros bajo contratos a largo
plazo de compra, venta y transporte de gas natural. La planta de energia vende la totalidad de su
produccion en la Repiblica Dominicana, principalmente a través de contratos de venta de
energia (PPA, por sus siglas en inglés) con DPP y Empresa Distribuidora de Electricidad del
Este, S. A. (“EDE Este”), una empresa de distribucion de energia que presta servicio a la region
este de Repliblica Dominicana, incluyendo una parte de la ciudad capital, Santo Domingo.

Andres posee la unidad de generacion de energia térmica mas grande de la Republica
Dominicana y es el tercer generador de energia térmica en el pais con base en la capacidad
instalada.

En 2005, Andres firmé un contrato de diez afios con Linea Clave Entemacional S.A., o0 “Linea
Clave” (una empresa nacional de venta minorista de gas) para vender gas natural a la instalacién
de GNL de Andres para ampliar la distribucién a los usuarios industriales dentro de la Repiblica
Dominicana. Las ventas en virtud del presente acuerdo iniciaron en marzo de 2007 y se
presentan en los estados consolidados de resultados como parte de|las ventas de gas natural por
un total de $24.0 millones y $19.2 millones para los afios terminadgs el 31 de diciembre de 2014
y 2013, respectivamente. T
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AES Andres B.V. y Subsidiarias
(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AES Corporation)
Estados Financieros Consolidados Auditados

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

La Compaiiia ha firmado algunos contratos con empresas en el mercado dominicano que se
permiten actualmente para generar su propia electricidad o contrato directamente con los
generadores o el mercado no regulado (cominmente conocida como “Usuarios no regulados”).
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiiia tenia un total de 27 y 15 contratos con
Usuarios no regulados con un total de 75 MW y 109MW, de capacidad contratada,
respectivamente.

El 27 de octubre de 2010, la Compaiiia cre6 una nueva entidad, AES Andres Dominicana Ltd.,
una compaiiia exenta de impuestos constituida bajo las leyes de las|Islas Caiman y la Compaiiia
posee 100% de la participacion en el patrimonio de AES Andres Dominicana, Ltd. AES Andres
Dominicana, Ltd. fue creada como una sociedad de propésito especial para la emision de
pagarés con derechos prioritarios (senior notes) por $167,560 como|se describe en la Nota 11.

El 1 de setiembre de 2014, AES Andres, B.V. la cual tiene una marca registrada en la Republica
Dominicana, firm6 un acuerdo de transferencia de todos los activos y pasivos con la nueva
entidad, AES Andres DR, S.A. compaiiia organizada establecida bajo las leyes de la Repiblica
Dominicana, mediante el cual las partes acuerdan llevar a cabo una reorganizacion corporativa
en la que AES Andres, B.V. transferird definitivamente, el titulo irrevocable y universal, el
patrimonio de su sucursal en Repiblica Dominicana a AES Andres DR, S.A., incluyendo todos
los activos y pasivos, bienes muebles e inmuebles, tangibles o inta{ngibles. Esta reorganizacion
se llevo a cabo desde el 1 de setiembre de 2014. El 31 de diciembre de 2014, AES Andres B.V.
posee 99.99% de las acciones de la nueva entidad AES Andres DR, S.A.

Base de presentacion — La Compaiiia mantiene sus libros en délares estadounidenses y prepara
sus estados financieros consolidados segin los Principios de |Contabilidad Generalmente
Aceptados de los Estados Unidos (USGAAP).

Politicas significativas de contabilidad — A continuacion se resumen de las politicas contables
utilizadas en la preparacion de los estados financieros consolidados iadjun'cos:

a. Principios de consolidacion — Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen las
cuentas de Andres y sus subsidiarias, AES Andres Dominica'na, Ltd. y AES Andres DR,
S.A. Los saldos y transacciones intercompaiiia se han eliminado de los estados financieros
consolidados.

Los estados financieros de las subsidiarias se preparan para el mismo periodo de
presentacién de informes como la casa matriz mediante politicas contables consistentes.
Las subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que el control se transfiere a la
Compaiiia y dejan de consolidarse desde la fecha en que 71 control se transfiere a la
Compaiiia.

10

|
|
1

|



AES Andres B.V. y Subsidiarias
(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AES Corporation)
Estados Financieros Consolidados Auditados

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de America)

NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Los saldos y las transacciones intercompaiiia se han eliminado |en estos estados financieros
consolidados.

b. Uso de estimaciones — La preparacién de los estados financieros de conformidad con los
USGAAP requiere que la Administracién efectiiec un nimero de estimaciones y supuestos
que afectan las cifras reportadas en los activos y pasivos y la divulgacion de los activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros consolidados y los montos
reportados de ingresos y gastos durante el periodo. Aunque la ldministracién considera que
las estimaciones y supuestos utilizados en la preparacion de estos estados financieros
consolidados fue adecuada para las circunstancias, los resultados reales pueden diferir con

respecto a estas estimaciones y supuestos.

¢. Transacciones en moneda extranjera — La moneda funcional y de presentaciéon de los
informes de la Compaiiia es el ddlar estadounidense, ya que acgtualmente la mayoria de los
flujos de efectivo se denominan en ddlares estadounidenses y se espera que en el futuro siga
siendo asi. Las transacciones denominadas en otras monedas (principalmente en pesos
dominicanos, RD$, moneda local de la Republica Dominica'na) se registran al tipo de
cambio en efecto a la fecha de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios
denominados en monedas extranjeras se convierten a la moneda|/funcional de la Compaiiia al
tipo de cambio en efecto en las fechas de los balances consolidados. El efecto de los cambios

. . . |
en el tipo de cambio se reconoce en el estado consolidado de res]ultados.

i
d. Efectivo y equivalentes de efectivo — La Compaiiia considera que todos los instrumentos de
alta liquidez adquiridos con un vencimiento original de tres meses 0 menos son equivalentes
de efectivo.

e. Efectivo restringido — E| efectivo restringido al 31 de diciembre|de 2014 incluye dos cuentas
retenidas por las autoridades locales por $2.5 millones. Adicion’almente, la Compaitia refleja
los depésitos bancarios que pueden utilizarse para pagar cuotas de interés segtn la deuda
financiera que se describe en la Nota 11.

f- Inventarios — Los inventarios incluyen combustible, repuestos, suministros y materiales y se
contabilizan al costo o valor de mercado, el que sea menor y se clasifican en el balance
general consolidado de conformidad con el periodo en que se espera consumir los
inventarios. La Compaiiia utiliza el método del costo promedjo ponderado para todos los
inventarios.
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AES Andres B.V. y Subsidiarias

(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AES Corporation)

Estados Financieros Consolidados Auditados

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION P{ PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

(24
5°

h.

Concentracion de riesgo crediticio — Empresa Distribuidora de Electricidad del Este, S.A.
(EDE Este) y DPP (parte relacionada) son los principales clientes Andres. Por lo tanto, las
cuentas por cobrar de Andres estin expuestas a la posiblel pérdida crediticia de esas
entidades. Las ventas contratadas a DPP representaron 23% y|20% de los ingresos totales
para los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente y las ventas
contratadas a EDE Este representaron 20% del total de ventas de electricidad para los afios
terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013. La alta gerencia de la Compaiiia supervisa la
gestion de este riesgo con el apoyo del Comité de Riesgo Financiero, quienes evaliian los
riesgos financieros y el marco de gestion utilizado, garanti ando que la identificacion,
medicién y administracién del riesgo financiero se base en las politicas y procedimientos
establecidos por la Compaiiia.

Propiedad, planta y equipo — Propiedad, planta y equipo, incluyendo el costo de las mejoras,
se registran al costo. El costo incluye inversiones importantes para mejoras y reemplazos que
extienden la vida util o incrementan la capacidad.

Los costos por intereses directamente atribuibles a la adquisicion, construccién o produccion
de activos calificados que son activos a los que necesariamnente les toma un periodo
sustancial de tiempo para estar listos para su uso previsto, se| agregan al costo de dichos
activos, hasta el momento en que los activos estdn sustancialrrJente preparados para su uso
previsto.

Los costos por intereses que se capitalizaron para los afios terminados el 31 de diciembre de
2014 y 2013 ascendian a $859 y $896, respectivamente.

Los costos de mantenimiento y reparaciones se cargan a medida que se efectdan. De
conformidad con el programa de mantenimiento de la planta, que se basa en horas
equivalentes de funcionamiento (EOH, por sus siglas en inglés), la Compaiiia realiza
inspecciones de combustion, kot path y significativas que|incluyen la eliminacién e
intercambio de ciertas partes calientes (quemadores, cestas d¢ la camara de combustion,
piezas de transicidn, veletas, aspas, etc.).




AES Andres B.V. y Subsidiarias
(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AES Corporation)
Estados Financieros Consolidados Auditados

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de AmTica)

NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

La Compaiiia incurri6 en gastos de mantenimiento por $5.0 millones y $7.1 millones para los
afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente. Todos los desembolsos
para mantenimientos mayores representan el reacondicionamiento de la planta u otros activos.
Estos costos se capitalizan y luego se amortizan segtn la vida til de cada activo.

La depreciacion se calcula utilizando principalmente el método de livea recta durante la vida atil
estimada de los activos, los cuales se determinan sobre una base compuesta.

Partes y repuestos, incluyendo rotables, se incluyen en los activos de generacion eléctrica y se
deprecian a lo largo de la vida til después de que la pieza se pone en|servicio.

En 2014, la Compaiiia contratd los servicios de un tercero para actualizar las vidas dtiles de los
activos en servicio. Con base en este estudio, la vida util de los edificios se incremento, lo cual
impacta el estado de resultados consolidado en un menor gasto ppr depreciacion por US$1.4
millones.

Las siguientes son las vidas estimadas de los activos de la Compaiiia:

Estimada

Yida itil
Planta y equipo de generacién 5 a 40 afios
Instalacion de GNL, muelle y tuberia 6 a 50 arios
Edificios 5 a 65 aiios
Vehiculos 3 a5 afios
Equipo de oficina y otros 4 a7 afios
Software 3 a4 afios

La Compaiiia evalua el deterioro de los activos de larga vida siempre que los acontecimientos o
los cambios en las circunstancias indiquen que el valor en libros /de un activo pueda no ser
recuperable. La recuperabilidad de los activos a ser mantenidos y utlhzados se mide mediante
una comparacion del valor en libros de un activo con el célculo de los futuros flujos de efectivo
sin descontar que se prevé que genere el activo. Si el importe en libros de un activo excede los
futuros flujos de efectivo estxmados se reconoce un cargo por deterioro en el importe por el cual
el valor en libros del activo excede el valor razonable del activo.
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AES Andres B.V. y Subsidiarias
(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AES Corporation)
Estados Financieros Consolidados Auditados

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

i.  Costos financieros diferidos — Los costos de financiamiento relacionados con la adquisicién
de ciertos préstamos a largo plazo se difieren y amortizan mediﬁnte el método de interés de
amortizacion periédica durante el plazo de dichos pre'stamo'. Los costos diferidos de

financiamiento se presentan netos de la amortizacion acumulada de $1,144 y $824 al 31 de

diciembre de 2014 y 2013, respectivamente. Los saldos netos totales del costo de

financiamiento diferido son $2,672 y $2,993 al 31 de diciembre de 2014 y 2013,

respectivamente. Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, la

Compaiiia registré los gastos de amortizacion por $356 y $356, réspectivamente.

J- Reservas de servicio de deuda — Las reservas de servicios de deuda se presentan por separado
del efectivo y reflejan los depdsitos bancarios que se pueden ufilizar para pagar cuotas de
interés de conformidad con la deuda financiera descrita en la Nota 11.

k. Impuesto sobre la renta — La Compafiia reconoce los activos y pasivos por impuestos
diferidos por las consecuencias fiscales futuras de las diferencias ’temporales entre los valores
en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus correspondientes bases de
impuesto sobre la renta medidas usando las tasas promulgadas. El efecto de los cambios en
las tasas impositivas se registra en el periodo que incluye la fecha de promulgacion. Los
activos por impuestos diferidos también se reconocen para los e;fectos futuros estimados del
arrastre de pérdidas fiscales. Los activos por impuestos diferidos se reducen en la medida en
que es mas probable que no se realicen los beneficios futuros.

I Reconocimiento de ingresos e ingresos no facturados — Lofs ingresos por la venta de
electricidad y gas natural licuado se registran con base en la entrega fisica y contractual de
energia, capacidad y gas natural licuado en las tarifas especificadas en los respectivos
contratos o en las tasas de mercado vigentes. Los ingresos incluyen ingresos de energia y
capacidad suministradas pero no facturadas al final del periodo, el cual se registra con los
precios contractuales o precios estimados del mercado ocasional al final del periodo
respectivo. Estos montos se incluyen en los activos circulantes como cuentas por cobrar. El
costo relacionado de esta energia se ha incluido en los gastos operacionales. Al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, las cuentas por cobrar incluian ingresos no facturados por $30.6
millones y $39.3 millones, respectivamente. Las cantidades real:es facturadas posteriormente
no sufrieron ninglin cambio sustancial con respecto a las estimaciones a partir del 31 de
diciembre de 2014 y 2013, respectivamente.

m. Valor razonable de los instrumentos financieros — Se calcula que el valor razonable de los
activos y pasivos financieros circulantes es igual a los valores en libros reportados debido a
los vencimientos a corto plazo de estos instrumentos. No e;s prictico estimar el valor
razonable de las cuentas por cobrar y por pagar de la filial debido a la naturaleza de la parte
relacionada.
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AES Andres B.V. y Subsidiarias
(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AES Corporation)
Estados Financieros Consolidados Auditados

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de Amé. (ica)

NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

La deuda financiera se organiza en tipos fijos de interés y expong a la Compaiiia al riesgo de
tasa de interés del valor razonable. La Administracién estima el valor razonable de los
préstamos de la Compaiiia descontando sus futuros flujos de efectivo a precios de mercado

(Nota 11) y se clasifica en el nivel 2 en la jerarquia del valor razohable (Nota 20).

El valor razonable de los derivados de la Compaiiia se determiné mediante un modelo interno
de valoracién con base en los datos observables del mercado incluyendo precios a plazos.
Este derivado se considera que esta en el nivel 3 en la jerarquia del valor razonable.

n. Compensacion basada en acciones — A ciertos empleados de la Compaiiia se les otorgaron
opciones de acciones bajo planes de acciones creados por The AES Corporation (*los Planes
AES”). Los Planes AES permite la emision de opciones de cotxprar acciones comunes de
The AES Corporation a un precio equivalente al 100% del preci‘ de mercado en la fecha en
que se garantiza la opcion. Generalmente, las opciones de acciones emitidas bajo estos planes
se vuelven ejecutables por parte de los empleados un afio a pa&ir de la fecha de concesion
(100% en un afio) y otras opciones de compra de acciones se ototg,an a lo largo de tres afios a
partir de la fecha de concesion (33% cada afio). Los precios promedio ponderados en el
ejercicio de las opciones eran $14.63 y $11.17 al 31 de djciembre de 2014 y 2013,
respectivamente.

El valor razonable promedio ponderado de las opciones garantiz:adas bajo los planes AES se
estimd a partir de las fechas de concesion mediante el modelo de fijacién de precios de
opciones Black—Scholes con los siguientes supuestos:

Supuestos 2014 2013
Vida estimada de la opcién 6 afios 6 afios
Tasa de interés libre de riesgo 1.86% 1.13%
Volatilidad esperada 24% 23%
Rentabilidad de los dividendos 1% 1%
Valor razonable a la fecha $3.26 $2.23

El costo se mide en el momento en que se otorga la opcion con base en el valor razonable de
la opcién o el pasivo registrado por la Corporacion y un gasto se registra bajo el método de
linea recta durante el periodo en que se requieren los servicios del empleado para obtener el
derecho de ejercer la opcion, la cual se reconoce como una contribucién de capital en capital
pagado adicional.
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(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AES Corporation)

Estados Financieros Consolidados Auditados

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)

NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

0.

Durante los aiios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiiia registré gastos
de compensacion con base acciones de $61 y $33, reSpectivamclte.

Costos ambientales — La Compaiiia puede estar expuesta a costos ambientales en el curso
normal de sus operaciones. Los gastos incurridos por el cun'1plimiento constante de las
normativas ambientales que se relacionan con las operaciones actuales se cargan a resultados
o se capitalizan, segiin corresponda. Se contabilizan los gastos que se relacionan con una
condicién existente causada por las operaciones anteriores y que no contribuyen a la
generacion de ingresos actual y futura. Los pasivos se registrtan cuando las evaluaciones
ambientales indican que los esfuerzos de remediacion son probables y los costos se pueden
estimar razonablemente. Las estimaciones de los pasivos se basan en hechos, tecnologia
existente, leyes y regulaciones promulgadas tomando en consideracién los posibles efectos de
la inflacién y otros efectos sociales y econdmicos e incluyenI estimaciones de los costos
legales asociados. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no
conocidos por la Compaiiia.

Xisten pasivos ambientales

Instrumentos financieros derivados - La Compaiiia registra |todos los derivados de los
balances generales consolidados al valor razonable independif:.| temente del propdsito o la
intencion para mantenerlos. La contabilidad para cambios en el valor razonable de los
derivados varia, dependiendo de si el derivado se considera como una cobertura para efectos
contables y si el instrumento de cobertura es un valor razonable o una cobertura de flujo de
efectivo.

Los derivados que se consideran coberturas desde una perspectiva contable son reconocidos
en los balances generales consolidados al valor razonable con cambios en el valor razonable
ya sea: (1) compensado por cambios en el valor razonablel de los activos, pasivos o
compromisos firmes objeto de cobertura a través de ganancias como un componente del
correspondiente activo o pasivo si el derivado estd designado como cobertura de valor
razonable, o (2) reconocido en otros resultados integrales hasta|que el elemento cubierto se
reconoce en las ganancias si el derivado estd designado como cobertura de flujo de efectivo.
La porcién ineficaz del cambio en el valor razonable para u|h derivado de cobertura se
reconoce inmediatamente en las ganancias independientemente de si el derivado de cobertura
se designa como una cobertura de flujo de efectivo o de valor razonable.

Un derivado se presenta como un activo no circulante o pasivo no circulante si el
vencimiento restante del instrumento va més alla del periodo actual y no se espera que se
realice o se liquide dentro del periodo actual. Otros derivados se presentan como activos o
pasivos circulantes.
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NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Ciertos derivados no son designados como instrumentos de cobertura. Si bien estos
instrumentos cubren econémicamente el riesgo de tasa de intgres riesgo de cambiario o
riesgo de precios de materias primas, no califican para el tratam qento contable de coberturas.
Los cambios en el valor razonable se reconocen en las ganancias en el perlodo actual.
Empezando en 2008, la Compaiiia reconocié un derivado que mqluye materias primas para el
contrato de suministro de GNL para el cual se determiné que el v‘alor razonable era un pasivo
de $921 al 31 de diciembre de 2014 y $1.033 al 31 de diciembre de 2013. La Compaiiia
reconocié un derivado que incluye materias primas relacionados con una nueva enmienda
para el contrato de suministro de GNL, para el cual se determi 6 que el valor razonable era
un activo de $62 y $1,307 al 31 de diciembre de 2014 yr]Sl de diciembre de 2013,
respectivamente. |
|
g. Prestaciones laborales — E| Cédigo de Trabajo de la Repiiblica Dominicana prevé el pago de
un auxilio de preaviso y cesantia a aquellos empleados que’sean despedidos sin causa
justificada. La Compaiiia reconoce el gasto por estas prestaciones laborales cuando se
incurren.

r. Reclasificaciones — En 2013 la Compaiiia reclasificé en los baljnces generales consolidados
$100 de otras cuentas por cobrar a gastos pagados por adelantado y $.)7 de otros pasivos a
compensacion a largo plazo. En los estados consolidados de ﬂll_]OS de efectivo para el afio
2013, se recla51ﬁcaron $100 de los gastos pagados por adelantaqo a otras cuentas por cobrar
y $133 de cuentas por cobrar a pérdidas en retiro de activos. En la nota 15, los saldos de
servicios de comunicacién y relaciones exteriores por $651, servicios de seguridad por $670,
seguridad por $210, viaje y transporte por $243 se reclasnﬁcaron a otros gastos. En lanota 17,
un monto de $133 se reclasifico de pérdida en retiro de actnvos a ganancia en la venta de
chatarra. Todas estas reclasificaciones se realizaron para presen ar las cifras de conformidad
con el afio 2014. )

s. Nuevas normas de contabilidad — Las siguientes normas de contabilidad se emitieron pero
aln no son efectivas y no han sido adoptadas por la Compaiiia. ‘

ASU No. 2014-03. Acuerdos de concesion de servicios (Tema 85.?2

En enero de 2014, e] Consejo de Normas de Contabilidad Fmarllcwra (FASB, por sus siglas
en m°Ie5) emitié el ASU No. 2014-5, el cual indica que ciertos acuerdos de concesion de
servicios con los otorgantes de las entidades del sector publico no estdn dentro del alcance de
ASC 840, Arrendamientos ("ASC 840"). Un acuerdo de concesién de servicio se describe
como un arreglo entre el otorgante de una entidad publica y una entidad operacional. Las
entidades operacionales con estos tipos de acuerdos con entldades del sector piblico ya no se
representan en estos acuerdos como un contrato de arrendamxento segiin ASC 840 y no
reconocerd la infraestructura relacionada como propiedad, planta y equipo. Las entidades
aplicardn otros USGAAP al acuerdo. La norma es efectival para periodos anuales de
presentacion de informes después del 15 de diciembre de 2014 y los periodos contables
intermedios.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

1. NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES (continuacién)

La guia se aplicara en forma retrospectiva modificada para atender los acuerdos de concesién
de servicio en existencia al 01 de enero de 2015. La Compaiiia no ha identificado ningin
impacto en relacion a esta norma.

ASU No. 2014-09, Ingresos procedentes de contratos con clientes (Tema 606)

En mayo de 2014, el FASB emitié6 ASU No. 2014-09 que clarifica los principios para el
reconocimiento de ingresos y se traducird en un ingreso comuin ¢standar para las USGAAP y
las Normas Internacionales de Informacion Financiera. El objetivo de la nueva norma es
proporcionar un modelo Gnico y completo de reconocimiento de ingresos para que todos los
contratos con clientes mejoren la comparabilidad. Los ingresos estandar contienen principios
que una entidad aplicard para determinar la medicién de los ingresos y la fecha en que se
reconoce. La norma requiere que una entidad reconozca los ingresos para representar la
transferencia de bienes o servicios a los clientes por un importe él que la entidad espera tener
derecho a cambio de los productos o servicios. La norma es efectiva para periodos anuales de
presentacion de informes después del 15 de diciembre de 2016 y los periodos contables
intermedios. No se permite la adopcion temprana. La norma permite la utilizacién de ya sea
un enfoque retrospectivo completo o un enfoque retrospectivojvr::)diﬁcado. La empresa atin
no ha seleccionado un método de transicién y estd evaluando actualmente el impacto de
adoptar la norma en su situacion financiera y los resultados de la$ operaciones.

ASU No. 2014-12. Compensacion - Compensacion de acciones (Tema 718)

En junio de 2014, el FASB emiti6 el ASU No. 2014-12 el cual|pretende resolver el diverso
tratamiento contable en la practica con las compensaciones. El objetivo de la nueva norma es
aclarar el tratamiento de la contabilidad para los objetivos de desempeiio que afectan el
otorgamiento de compensaciones. La norma es efectiva para periodos anuales de
presentacion de informes después del 15 de diciembre de 2015 y los periodos contables
intermedios. Se permite la adopcion temprana. La norma permite la utilizacién de ya sea un
enfoque a futuro o un enfoque retrospectivo modificado. La empresa atin no ha seleccionado
un método de transicion y estd evaluando actualmente el impact ) de la norma en su situacion
financiera y resultados de las operaciones pero no espera que se vea afectado
significativamente.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y los equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de %014 y 2013 se detallan a
continuacion: |

2014 2013
Efectivo en dolares estadounidenses $ | 10431 § 2,759
Efectivo en pesos dominicanos 4,234 1,787

Equivalentes de efectivo:

Depésitos a plazo y certificados de inversion en
délares estadounidenses, promedio de tasa de interés
anual de 1.19% y 0.89% para los afios terminados el 31
de diciembre 2014 y 2013, respectivamente. 19,965 39,835
Depésitos a plazo en pesos dominicanos, tasa
promedio anual de 2.6% y 6.0% para los aiios
terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, 537 102
Total $ | 35167 $ 44,483

|
Los equivalentes de efectivo representan los certificados financieros que vencen en menos de tres

meses a partir de la fecha de adquisicion, de los cuales $0.5 millones sirven como garantia para

préstamos a los empleados. l
r

|
PARTES RELACIONADAS ;

En marzo de 2002, la Compaiiia celebré un acuerdo de suministrc; de GNL por 20 afios con
Atlantic Basin Services, Ltd. (“ABS™), una filial bajo control comiin ("el Contrato de Venta de
GNL"). Bajo un acuerdo de tomar o pagar, Andres acordd comprar una cantidad minima de
GNL. En febrero del 2008, se firmé una tercera enmienda mediante la cual se modificaron las
cantidades minimas a comprar, empezando en el 2010, a 33.6 ‘thus por afio (billones de
Unidades térmicas britanicas). _

ABS le compra combustible a un tercero y se lo vende a Andres al costo més una cuota fija de
$10,000 por mes. Al 30 de diciembre del 2003, la Compaiiia firm6 la Enmienda No. 1 al
Contrato de Venta de GNL con ABS para cambiar la estructura de precios del contrato para
reflejar mas adecuadamente la variabilidad del costo de gas natural, 'oregando $0.20 por MMBtu
(millones de unidades térmicas britanicas) al costo de la compra. ar

|
J
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PARTES RELACIONADAS (continuacién)

Al 7 de enero del 2014, AES Andres B.V. lleg a un acuerdo con ABS para asignar este contrato
a AES Andres (BVI) LTD., una filial bajo control comun, bajo las mismas condiciones. Mientras
tanto AES Andres B.V.y AES Andres (BVI) LTD., ﬁrmaron un contrato de compra de GNL que
vence en el 2023. Al 9 de abril del 2014 se firmé un Acuerdo de Novacxén al Acuerdo de Carta
de Acompaiiamiento de fecha 9 de agosto de 2013, entre la Compaiiia AES Andres DR, S.A. y
BP Gas Marketing Limited, con el propésito de que la nueva entidad asuma todas las
obligaciones de la Sucursal a la fecha de vigencia de 1 de septiembre de 2014. Bajo este acuerdo,
AES Andres (BVI) LTD., le compra combustible a ABS y se lo vende a AES Andres DR, S.A. a
costo, agregandole $0.20 por MMBtu hasta el 31 de diciembre de 2015, y luego de esa fecha,
$1.60 por MMBtu, mas una cuota fija de $15 mil por mes.

Los costos de compra de GNL asociados con este contrato se presentan en el estado de resultados
consolidado como parte del costo de ventas por $292.3 millones y $275.8 millones por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente.

AES Andres DR, S.A. otorgé una garantia de 20 afios a BP Gas Marketing Limited (“BP”) en
referencia al Contrato de Venta de GNL firmado entre ABS y BP, on el propésito de garantizar
los pagos puntuales de todas las deudas y obligaciones por pagar bajo tal contrato. El importe
agregado de la garantia no debera sobrepasar $100 millones.

En el afio 2002, DPP firmé un acuerdo de compra y venta de gas natlral (“El Contrato de Compra
de Gas”) y uno de Transporte de Gas Natural con DPP que iniciaron con la finalizacion de la
facilidad de Gas Natural Licuado (“GNL”) y un gasoducto en marzo de 2003. Ambos contratos
expiran en abril del 2023. El 30 de diciembre de 7003 se firmé la Enmienda No. 2 al Contrato de
Compra de Gas entre DPP y la Compaiiia, con la finalidad de cambiar la estructura de precio. En
septiembre de 2008 se firm6 la Enmienda No. 2 al Contrato de Transporte de GAS Natural entre
DPP y la Compaiiia, con la finalidad de cambiar la estructura de precios de los servicios de
transporte. Los ingresos asociados con estos contratos se incluyen|en los estados de resultados
consolidados como ventas de gas natural por $103.3 millones y $67 9 millones para los afios
terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente, y como transporte de gas natural
por $8.62 millones y $8.59 millones por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013,
respectivamente.

En el 2003, la Compaiiia firmd un contrato de demanda real de energia y capacidad con DPP,
mediante el cual DPP compra energia y capacidad no cubierta jpor su propia generacién y
potencia firme asignada, con la finalidad de suplir sus contratos de venta de energia. En el 2004,
este contrato expir6 y la Compafiia firmé un contrato con DPP, el cual est4 en vigencia a menos
que ambas partes acuerden su suspensién con una notificacion previa de quince (15) dias. Los
ingresos asociados con este contrato consisten de la venta de energgia y capacidad presentados en
los estados de resultados consolidados como contratos de ventas de electricidad por $11.1
millones y $35.5 millones por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013,
respectivamente.
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PARTES RELACIONADAS (continuacién) |

Al 31 de diciembre de 2013, Andres le comprd energia a DPP en eli mercado ocasional por $0.3
millones. ‘

En el mes de septiembre del afio 2000, la Compaiiia firmé un acuerdo de Servicios de
Operaciones, Mantenimiento y Administracion (“Contrato OM&A™) con AES Services, Ltd
(“Services™), una filial bajo control comin, por medio del cual Services es responsable de
proveer la asesoria y el soporte necesario para asegurar que la Compaiiia tenga la informacién
necesaria para realizar sus obligaciones de tenencia, adminjistracién, mantenimiento y
operacion de las facilidades. La duracién de este acuerdo es de 25| afios a partir de la fecha de
operacién comercial.

Para el afio terminado al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los gastos de comision de
administracion relacionados a este contrato ascendieron a $773 y $773 respectivamente, y se
incluyen como parte de los gastos generales, de operacién y de mantenimiento en el estado
consolidado de resultados.

El 16 de diciembre de 2002, la Compaiiia celebré un contrato de pI éstamo con AES Hispanola
Holdings II, B.V. El monto de capital original era $288,834. El interés devengado era a una tasa
anual de 9.125%. Los intereses devengados no pagados fueron capitalizados con el saldo de
capital. El interés no pagado incluido en el saldo de principal en €l 2013 ascendi6 a $124,319,
que representa los intereses devengados durante el periodo compren(&ido entre diciembre de 2002
hasta diciembre de 2006. En diciembre de 2010, se hizo una enmienda al contrato que establecid
su vencimiento el 13 de diciembre 2020. Durante 2014, la Compaiiia capitalizé el préstamo
mencionado de $413.2 millones y los gastos de intereses entre julio|y octubre de 2014 por $12.9
millones. El gasto de interés bajo este acuerdo de préstamo para el afio terminado el 31 de
diciembre de 2014 y 2013, respectivamente, ascendid a $31,836 y $38,224.

El 15 de diciembre del 2008, Andres otorg un préstamo a AES Fonseca Energia Ltda. de C.V.,
por $1,833 con vencimiento el 15 de junio del 2010, a una tasa de i terés anual de 3.36%. El 30
de junio de 2012 Andres firmo una sexta enmienda donde extiende e!:l vencimiento hasta el 15 de
junio de 2013, a una tasa de interés anual de 2.2% y modificando el principal del préstamo a
$1,278, previo cobro de la diferencia. El 15 de junio de 2014, la Compaiiia firmé una nueva
enmienda al contrato en donde se extiende el vencimiento hasta el 15 de junio de 2015,
manteniendo la tasa de interés anual a 4.60%. El ingreso de los intereses devengados fue de $45
y $28 por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente.

En el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, la Compaiiia le corhpré energia a Generadora de
Electricidad Itabo, S.A. (Itabo) en el mercado ocasional, por un total de $0.4 millones; por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2014, la Compaiiia no le compré energia a Itabo.
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PARTES RELACIONADAS (continuacién)

La Compaiiia le vendié energia a Itabo por un total de $6.0{
respectivamente. 7

rica)

millones y $6.8 millones,

La Compaifiia mantiene un seguro contratado contra todo riesgo con AES Global Insurance
Corporation, una filial subsndnana de The AES Corporation, el cual cubre todo riesgo operacional,
incluyendo rotura de maquinaria e interrupcion de negocio. Para este contrato, la Compaiiia ha
reconocido en gastos operativos y de mantenimiento en el estado de resultados consolidado, un
costo de seguros de $6.1 millones y $6.4 millones por los afios terminados el 31 de diciembre de
2014 y 2013, respectivamente, y al final del 2014 y 2013, respectivamente, atin habia un importe
ortizar e incluidos en los

de $1.5 millones y $1.6 millones, respectivamente, pendiente de ﬁ
balances generales consolidados.

La Compaiiia tiene una cuenta por pagar a su casa matriz, The AES Corporation, por $2.1
millones y $1.6 millones al 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente, por el reembolso

de salarios y beneficios para ejecutivos y otros costos directos.

Como resultado de las operaciones y contratos mencionados y | lotras transacciones menos
significativas realizadas con filiales, las cuentas por cobrar y cuentas por pagar con partes

relacionadas al 31 de diciembre de 2014 y 2013 son las siguientes:

2014 2013

Dominican Power Partners $ 121,893 131,661
Empresa Generadora de Electricidad Itabo, S.A. 632 16,090
Total cuentas por cobrar - partes relacionadas $ 122,525 147,751
AES Global Power Holding B.V. $ | 1,504 170
AES Fonseca Energia Ltda. 1,356 1,311
AES Andres (BVT) Ltd. 1,017 —
Atlantic Basin Services, Ltd. 489 489
Otros 252 190
Total otras cuentas por cobrar - partes relacionadas $ | 4618 2,160
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PARTES RELACIONADAS (continuacién)

2014 2013

Empresa Generadora de Electricidad Itabo, S.A. $ 25§ 966
Atlantic Basin Services, Ltd. 662 390
AES Global Power Holding B.V. 2,057 1,700
Dominican Power Partners 62 53
Otros 225 168
Total cuentas por pagar y pasivos acumulados -

partes relacionadas $ 3,031 S 3,277
AES Hispanola Holdings II B.V. $ — 3 413,153
Total - préstamo por pagar a partes relacionadas $ — 3 413,153
CUENTAS POR COBRAR, NETO

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ise componen de la siguiente
forma: '

014 2013
Agentes de los mercados de electricidad ocasional y PPA 3 67,865 $ 61,525
Usuarios no regulados , 1,991 2,506
Otros | 30615 39,271
Estimacion para cuentas de cobro dudoso @) (363)

|
|
Total $ | 100464 S 102,939

Las cuentas por cobrar generan intereses seglin las regulaciones del sector de electricidad y segin
los términos establecidos en los contratos de venta de energia.

Otras cuentas por cobrar corresponden a ingresos no facturados (Nota 1m).
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CUENTAS POR COBRAR, NETO (continuacién)
Acuerdo de factoraje

El 17 de diciembre de 2014, la Compafiia firmé un acuerdo de factoraje con CDEEE, EDE Norte,
EDE Sur, EDE Este y Banco de Reservas de la Repiiblica Dominicana, mediante el cual el Banco
se comprometié a pagar US$56.5 millones por las cuentas por cobrar a las compafiias de
distribucion. El Banco le otorgd a la Compaiiia lineas de crédito con ‘intereses de 7.75% hasta el
2 de enero de 2015; los montos otorgados con estos créditos fueron girados por la Compafiia en
diciembre.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los saldos de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se componen de la
siguiente forma: T

2014 2013
Cuentas por cobrar de la venta de terrenos 3 I — 3 527
Anticipos a empleados ' 109 34
Otros 17 5
Total $ | 126 $ 566
l
INVENTARIO '

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se compoinen de la siguiente forma:

Gas natural licuado $ ; 3,730 § 12,058

Suministros y otros materiales 12,971 13,653

Total $ 116,701 S 25,711
‘

GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO |

Los saldos de gastos pagados por adelantado al 31 de diciembre de 2&14 y 2013 se componen de
la siguiente forma: ‘

2014 2013
Seguros pagados por adelantado $ | 1,738 § 1,941
Suplidores locales | 684 457
Otros gastos pagados por adelantado ! 37 73
Total $ | 2459 S 2,471

\
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO

La propiedad, planta y equipo consisten de lo siguiente:

Valor original;

Planta de generacion

Facilidad de GNL, muelle
y tuberia

Repuestos

Edificios

Vehiculos

Equipo de oficina y otros

Software

Subtotal

Depreciacién Acumulada:

Planta de generacion

Facilidad de GNL, muelle
y tuberia

Repuestos

Edificios

Vehiculos

Equipo de oficina y otros

Software

Subtotal

Subtotal

Terreno

Construccion en proceso
Total, neto

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013,

2013 Adiciones Retiros Traslados 2014
$ 379,939 $ 19 8 (888) $ 7,426 $ 386,496
|
61,877 - (315) - 61,562
22,855 1318 (3,568) (2,821) 17,784
13,930 - (192) 1,735 15,473
594 21 - 615
3,036 268 15) 426 3,715
998 63 L 165 1.226
483,229 1,689 (4.978) 6.931 486,871
(58.525) (9.088) 2,955 (122) (64,780)
(41,747) (5,126) 115 - (46,758)
(3.823) (594) 1,465 122 (2,830)
(1,864) (388) 12 - (2,240)
(385) (36) - - 421
(1,827) (418) 15 - (2,230)
(371) (204) L - (575)
(108,542) (15.854) 4562 - (119.834)
]
|
374,687 (14,165) (416) 6,931 367,037
7,693 - L 10,891 18,584
7.493 18,472 b (18,115) 7.850
$ 389873 S 4,307 S 416) S (293) $ 393,471

depreciacion de $15,854 y $16,188, respectivamente.

| o
la Cﬂmpaﬁla registré un gasto de

|
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AES Andres B.V. y Subsidiarias
(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AES Corporrtion)
Estados Financieros Consolidados Auditados

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de Amér’ca)

OTRO ACTIVO NO CIRCULANTE

Los saldos de otros activos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se componen de la siguiente forma:

2014 2013
Adelantos a suplidores de propiedad, planta y equipo $ 3453  § 1,377
Depésito de garantia 20 70
Total $ 3473 $ 1,447

|
I
CUENTAS POR PAGAR Y PASIVOS ACUMULADOS l

Los saldos de cuentas por pagar y pasivos acumulados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se
componen de la siguiente forma: ‘

Eﬂ_;

2013
Depositos de clientes $ ’ 12,938 § 23,032
Suplidores de energia | 11,525 11,527
Otros pasivos acumulados | 3,419 740
Suplidores locales ; 724 1,617
Intereses acumulados | 2,136 2,136
Compensacion de incentivos por pagar I 1,049 1,267
Suplidores internacionales { 43 1,114
Cuotas legales, impuestos y contables ‘ 355 134
Otros 443 1,125
Total S (32,632 S 42,692

Los depdsitos de clientes corresponden a efectivo recibido por adelantado por ventas de gas a corto
plazo, una vez que la venta sea realizada y facturada.
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Estados Financieros Consolidados Auditados

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de Amé}’ica)
|

DOCUMENTOS POR PAGAR |

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la deuda financiera consiste de lo|siguiente:

2014 2013
|
Pagarés con derechos prioritarios 9.5% $ 167,560 $ 167,560
Total $ 167,560 $ 167,560

|
Pagarés con derechos prioritarios |

El 12 de noviembre de 2010, la Compaiiia, por medio de su subsidiaria AES Andres Dominicana
Ltd. ("Dominicana"), emitié pagarés con derechos prioritarios por uﬁl monto principal de $167.6
millones con Deutsche Bank Securities Inc., y Credit Suisse Securltles (USA) LLC como
compradores originales, con una Unica cuota que vence el 12 de novnembre de 2020, y devengando
una tasa anual de interés de 9.50% (los "Pagarés 2020"). El interés es pagadero semestralmente
empezando el 12 de mayo del 2011. \

Andres y DPP incondicionalmente e irrevocablemente garantizaron el pago oportuno de capital,
interés y otros montos adicionales, por pagar por el emisor (AES Andres Domincana, Ltd.) cuando
venzan. [

Como resultado de la emisién de Pagarés 2020, la Compaiiia debe m%antener en todo momento la
cuenta de reserva de servicio de la deuda de modo que en cualquier momento los fondos
depositados ahi sean suficientes para pagar el siguiente pago de intereses por completo para los
Pagarés 2020, que ascienden a $7.9 millones al 31 de diciembre de 70]4 y 2013.

Los pactos financieros de los Pagarés 2020 son: (i) la razén de cobertura de interés debe ser mayor
a 2.25:1.0 y (ii) la razén de deuda neta a EBITDA (gananclas antes de intereses, impuesto sobre la
renta, y depreciacién y amortizacién) debe ser menor a 3.5:1.0. Al 31 de diciembre de 2014, la
Compaiiia cumpli6 con estos pactos. |

!

i
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Estados Financieros Consolidados Auditados

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

. . . | . .
AES Andres B.V. es una empresa registrada en Paises Bajos. Para propésitos fiscales se aplica en
Paises Bajos una tasa de 25% sobre los ingresos mundiales. En el 2013 y 2014, se fijé un primer
rango de impuesto sobre la renta de €200, el cual se grava a 20%; el remanente se grava a una tasa
de 25%.

Para prop6ésitos de impuestos dominicanos, la Sucursal se considera Jna entidad extranjera, por lo
tanto estd sujeta al régimen fiscal dominicano aplicable a actividades|de negocios establecido por
la Ley 11-92 del 31 de mayo de 1992, méds sus enmiendas posteriores. Aunque la moneda
funcional de la Sucursal es el dolar estadounidense, los calculos de] impuesto sobre la renta se
determinan en la moneda local, el peso dominicano.

AES Andres DR, S. A. estd sujeta al régimen fiscal aplicable a Jas actividades de negocios
dominicanas, como se estipula en el Cédigo Fiscal de la Repiblica Dominicana, la Ley 11-92 del
31 de mayo de 1992, y sus enmiendas.

AES Andres Dominicana, Ltd. es una compaiiia exenta de 1mpuestos incorporada con
responsabilidad limitada en las Islas Caiman. Por lo tanto, no esta queta al pago de impuesto sobre
la renta.

Impuesto sobre la renta corriente

El 13 de noviembre de 2012, el Gobierno de la Repiiblica Dominicana promulgé la Ley 253-12
que establecia una tasa de 29% para el impuesto sobre la renta en el 2013; en el 2014 bajé a 28% y
para el 2015 a 27%. Ademas, esta Ley establecid la retencion de 10% para las remesas de
ganancias enviadas al extranjero, para lo cual la Sucursal realstro un impuesto diferido de
aproximadamente $21.1 millones al 31 de diciembre de 2012 sobre las utilidades retenidas a la
casa matriz. Dicho impuesto diferido fue revertido el 30 de septiembre de 2014, como resultado
del traslado de activos y pasivos de la Sucursal a AES Andres DR, STA'

. |
Impuesto sobre activos

El impuesto sobre activos corresponde a un 1% de los activos gravales. Para las compaiiias de
electricidad, los activos gravables corresponden al total de activos fijos netos de depreciacién
acumulada. Este impuesto puede utilizarse como crédito contra el impuesto sobre la renta de la
siguiente manera: si el impuesto sobre la renta es mayor al impuesto sobre activos, no hay
obligacién de pagar el segundo; de otro modo debe pagarse la dlferencm entre el impuesto sobre la
renta adeudado y el impuesto sobre activos. \
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Estados Financieros Consolidados Auditados |

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

IMPUESTO SOBRE LA RENTA (Continuacién)

El saldo del impuesto sobre la renta por pagar al 31 de diciembre de 2014 y 2013 consiste de:

2014 2013

Impuesto de la renta por pagar al inicio del afio $ (10,582) $ (11,777)
Pagos al impuesto sobre la renta 54,310 50,304
Gasto por impuesto sobre la renta (56,250) (49,640)
Efecto cambiario | 358 531
Impuesto de la renta por pagar a fin de aiio S (12,164) $ (10,582)

Al 31 de diciembre de 2014, la Compaiiia tenia un saldo de impuesto sobre la renta por cobrar de
$3,420, el cual se presenta en el balance general consolidado. Este importe corresponde a un pago
adelantado realizado por AES Andres DR, S.A., como resultado dcﬁ cierre de la Sucursal en la
Republica Dominicana, el cual no puede compensarse o presentarse en base neta con el impuesto
sobre la renta por pagar de la Compaiiia hasta no obtener aceptacnon de cumplimiento de la
Autoridad Fiscal en relacion al proceso de cierre de la Sucursal, {odo de conformidad con el
articulo 292 del Cddigo Fiscal Dominicano y el decreto 408-10 que reoula las reorganizaciones de
negocios. |

Impuesto sobre la renta diferido estd compuesto de la siguiente manera:

ANTE 2014 2013
Activos: |
Provisiones y otros $ 199 § 203
Total activo por impuesto diferido circulante s | l99= $ 203

|

LARGO PLAZO 1
Activos: @
Diferencia de base tributaria vs. base contable en los activos fijos $ — 8 5,596
Otras diferencias temporales deducibles | 6 —
Total activo diferido de largo plazo ! 6 5,596
Pasivo: !
Depreciacion fiscal acelerada | (23,973) (21,534)
Retencidn de utilidades no remitidas de la Sucursal — (25,562)
Otra diferencias temporales — (689)
Ganancia en moneda extranjera no realizada — (5.596)
Total pasivo fiscal diferido a largo plazo (23.973) (53.381)

Pasivo fiscal por impuesto diferido a largo plazo, neto $ S | (23967) —S (47 785)

29 |
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(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

IMPUESTO SOBRE LA RENTA (continuacién)

El gasto de impuesto sobre la renta esta compuesto de la siguiente manera:

- -
ot

2014 2013
Corriente $ 56,250 $ 49,640
Diferido (22,316) 5.885
Gasto total por impuesto sobre la renta 3 33934 § 55,525

De conformidad con la ASC 740, “Impuesto sobre la renta", las posicilones fiscales se reconocen en
los estados financieros si es mas probable que no que sean mantenidas por la autoridad fiscal.
Cualquier interés y penalidades relacionadas con las exposiciones al impuesto sobre la renta serian
reconocidas en el gasto de intereses y otros ingresos no operativos (gastos), respectivamente, en el
estado de resultados consolidado. La Compaiiia no ha registrado n?ngt’m pasivo por posiciones
fiscales inciertas al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

l
|
OTROS PASIVOS |

Los saldos de otros pasivos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 consisten de lo siguiente:

2014 2013
Pasivos de largo plazo: 4
Ingresos diferidos de largo plazo $ 2222 § —
Reservas legales contingentes de largo plazo l 49 45
Total $ | 2,271 § 45

La Compaiiia posee ciertos Acuerdos de Compra de Electricidad con usuarios no regulados donde el
precio de la energia entregada se determina en base a precios de e:nergia base programada que
varian en los PPAs, indexada al indice de precios al consumidor de EEUU y a Nymex. Sujeto al
tema 980-605 (Operaciones reguladas - Reconocimiento de ingresos),'la parte del precio de energia
que corresponde al precio de energia base programada debera reconocerse como el menor de: (i) el
monto facturable bajo ese PPA, y ii) el monto determinado por las |horas por kilowatt puestas a
disposicién durante el periodo, multiplicado por los ingresos por hora de kilovatio promedios
estimados sobre el plazo del contrato. La Compaiiia determina el monto inferior sobre una base
anual basado en los montos acumulados que se habrian reconocido.
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COSTO DE VENTAS - COMPRAS DE ELECTR}CIDAD Y COSTOS DE
COMBUSTIBLE UTILIZADOS PARA LA GENERACION !

|
El costo de ventas para las compras de electricidad y costos de combustible para los afios

terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, consisten de lo siguieTte:

2014 2013
1
Combustible y costos relacionados al combustible utilizados |
para la generacion $ 108,135 § 107,500
Compras de electricidad ' 4,875 25,354
Cargos de transmision 110,882 12,006

) 123892 144,860

GASTOS GENERALES, OPERATIVOS Y DE MANTENIMIEN’i;I‘O
Los gastos generales, operativos y de mantenimiento para los afios terminados el 31 de diciembre de
2014 y 2013 consisten de lo siguiente: |

2‘9.1.-". 2013
Salarios, sueldos y beneficios $ 17,086 $ 6,204
Gastos de mantenimiento 7,067
Seguros 16,565 7.332
Otros impuestos 13,791 —
Costos operativos reembolsables ‘2,193 2,049
Consultores y cuotas legales |-,083 2,048
Gastos de gestion de facilidades 1,217 960
Cuotas de administracion L 773 773
Suministros y consumibles utilizados en la generacién | 623 146
Alquiler de propiedades 204 168
Otros gastos 2,398 2,791

Total S 31,98 S 29,538
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GASTOS POR INTERESES- NETO |

El gasto por intereses neto para los afios terminados el 31 de dicieml#re de 2014 y 2013 consiste de
lo siguiente: |
|

2014 2013
Gasto por intereses - préstamos $ &7,706 $ 17,706
Gasto por intereses - comerciales ! 1,210 642
Subtotal 18,916 18,348
Ingresos por intereses - comerciales (8.109) (1,242)
Ingresos por intereses - financieros 1(1,245) (1,503)
Subtotal i(9,354) (2,745)
Total $ 9,562 S 15,603

El interés comercial se determina segin la regulacién del sector dominicano de electricidad y los
términos establecidos en los contratos de compra de electricidad. Las|cuentas por cobrar y pagar con
el mercado ocasional del sector eléctrico denominadas en pesos dominicanos, estdn sujetas a la tasa
de interés activa local para la moneda nacional mas una penalidad de conformidad con el Acuerdo
del Sector (Nota 4). |

La tasa promedio de interés aplicada a las cuentas por cobrar y por pagar en el mercado ocasional en
délares en el 2014 fue 7.04% y 7.17% respectivamente, y en pesos dominicanos fue 14.24% y
14.06%, respectivamente. [

1

En el 2013, la Compaiiia, las Compafiias del Sector y CDEEE acordaron eliminar la penalidad de
18% para el 2012 y 2013 segin se establecio en el Articulo 355 d? la Ley General del Sector de
Electricidad. Dicho acuerdo se formalizé el 30 de enero del 2014 por medio del Acuerdo General
Sector Eléctrico Dominicano. En el 2013, la Compaiiia revirtidé $7.4 millones, generando una
pérdida neta en la cuenta de ingresos por intereses - comerciales.

El 30 de enero de 2014, se firm6 un Acuerdo General del Sector Eléctrico Dominicano entre
CDEEE y todas las Compaiiias del Sector mediante el cual acordaron no pagar la penalidad de
dieciocho por ciento (18%) del 01 de enero de 2014 hasta el 31 de diciembre de 2014, establecido
en el Articulo 355 de la Ley General del Sector de Electricidad.

l
[
|
4

o W
I
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OTROS (GASTOS) INGRESOS, NETO

Otros (gastos) ingresos para los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 consisten de lo
siguiente:

g} 014 2013
Pérdida en retiro de activos $ | @16 § (545)
Ganancia en la venta de chatarra $ 176 § 199
Total $ (240) $ (346)

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre de 2014, la Compaiiia tiene los siguientes comprdmisos y contingencias:

a. Contrato para la compra - venta de energia EDE Este PPA — en marzo del 2002, Andres
firmé un contrato para la venta de energia PPA con EDE Este con una fecha de vencimiento de
31 de diciembre de 2018. A Andres se le otorgé el PPA en un proceso de licitaciéon competitivo
supervisado por la Superintendencia de Electricidad. De acuerdo con los términos del contrato,
Andres provee capacidad a EDE Este a un precio base por KW denominado en délares
estadounidenses, con un escalamiento mensual basado en la inflacion de los Estados Unidos;
y le vende la energia requerida por EDE Este a un precio base por KW hora, ajustado por el
costo de combustible y la inflacién de los Estados Unidos de forma mensual. Los ingresos
asociados con este contrato consisten de la venta de energia y capacidad por $106.3 millones y
$87.1 millones por los afios terminados el 31 de diciembre del 20 1:4 y 2013, respectivamente.

El 7 de septiembre de 2011, Andres firm6 un segundo adendum al PPA antes mencionado, con
el propésito de incluir en el contrato bloques adicionales de capacidad por la duracién del
contrato original. ;

b. Contrato de venta de energia -Falconbridge Dominicana, S.A.'PPA — En octubre del 2010,
Andres firmé un contrato de venta de energia y potencia con Falconbndge efectivo el 1 de

enero de 2011.

El 17 de enero de 2013, Andres firmé un nuevo contrato de venta de energia y potencia por un
afio con Falconbridge, siendo efectivo desde el 1ro de enero de 2014 y finalizando el 31 de
diciembre de 2014. Este contrato fue renovado por un afio adlcnonal por lo que finalizé el 31 de
diciembre de 2015.

(93]
W)
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|
18. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS (continuacién) ;

1
De conformidad con las condiciones del contrato, Andres le ofrece potencia a Falconbridge a
un precio determinado de forma mensual por el Coordinador| Eléctrico en la Repiblica
Dominicana. Ademas, Andres DR, S.A. le ofrece la energia que)requnere Falconbridge a un
precio base de $145.00 por MWh, ajustado por el indice de preclos al consumidor de los
Estados Unidos y la variacién en el precio base del Nymex Henry Hub Natural Gas, segiin se
establece en el contrato. ‘
1
¢. Envirogold Limited (“Las Lagunas”) PPA — El 3 de enero de 2012, la Compaiiia firmé un
tercer adendum al contrato de venta de energia y potencia con Las|Lagunas para poder acordar
un nuevo plazo para el contrato, y también para acordar nuevos montos y precio. En base a este
nuevo adendum al contrato original firmado el 4 de enero de 7010 el contrato ahora vencera el
31 de diciembre del 2017.
d. Contratos de compra y transporte de gas y gas natural — Como se describe en la Nota 3, la

Compaiiia tiene contratos de compra y transporte de gas natural conl DPP.

e. Ventay Transporte de Gas y Gas Natural ~ efectivo el 17 de acosto de 2010, Andres firmé un
transporte de GNL con su cliente Transcontinental Capital Corporatlon (Bermuda) LTD.,
terminando el 31 de diciembre de 2017, con una opcién de renovacnon periddica luego del
acuerdo por las partes. Andres acuerda asesorar y coordinar con el cliente el disefio y
construccion del gasoducto y las estructuras de mterconexlén entre la Compaiiia y
Transcontinental. Andres cobrara al cliente un canon por el uso de transporte de gas hasta la
vélvula ubicada en las instalaciones de DPP. I
Efectivo el 17 de agosto del 2010, Andres firmé un contrato separ\fcldo para la venta de GNL a
Transcontinental Capital Corporation, (Bermuda) LTD., terminando el 31 de diciembre de
2017. A través de este contrato Andres se comprometié a entregar 100,000 MMBTU en el
2011, 2.0 TBTU en el 2012 y cantidades diarias no excedentes a 19,600 MDQ o cantidades
diarias maximas ("Maximum Daily Quantities") por el resto del dontrato El cliente podra
requerir cantidades adicionales a las contratadas, sujetas a la aproba<|:10n de la Compaiiia.
Efectivo el 8 de noviembre de 2013, Andres modifica el acuerdo de compra de GNL
regasificado y Acuerdo de Transporte de GNL regasificado con Transcontinental Capital
Corporation (Bermuda), Ltd. A través de estas enmiendas, Andres confirmé que proporcionara
3.0 TBTU de GNL regasificado para el afio 2014 a un precio basado en el Brent mas la
diferencia entre FO6 y Brent. Adicionalmente, se ha modifi cado el precio por el uso del
gasoducto para los periodos posteriores a 2014.
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COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS (continuacién) |

/- Contrato para la venta de GNL (varios) — La Compaiiia firm6 nuevos contratos para la venta
de Gas Natural Regasificado con los siguientes clientes: Soluciones en Gas Natural, y Linea
Clave International, hasta diciembre 2018. Ademas firmd contratos para el suministro de GNL
a Soluciones en Gas Natural, Linea Clave International, Tropigas Dominicana, S.R.L.,
Propanos y Derivados, S.A. y Platter Investment, S.A., todos con yencimientos entre dlcxembre
2017 y 2018. El precio de estos contratos es variable. ’

g. Contrato de arrendamiento operativo — la Compafifa tiene un contrato de arrendamiento
operativo en ddlares estadounidenses para sus oficinas corporativas. El gasto de arrendamiento
de este contrato se presenta en los estados de resultados consolidados en la seccién de gastos
generales, operativos y de mantenimiento por un total de $204 y $166 por los afios terminados
el 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente. El 28 de mayo del 2014 la Compama
firmé la sexta enmienda con la cual el plazo del contrato se extxende hasta el 1 de junio de
2015. |

El compromiso de pago por el proximo afio en relacion a este contrato es el siguiente:

s [
rrendaamientios

Aiio operativos
2015 $ 70

h. Obligacion de compra — AES Andres DR, S.A. mantiene un contrato para la compra de GNL
hasta el afio 2023, por medio de AES Andres (BVI) LTD., quien a la vez tiene un contrato con
ABS, y ABS con BP Gas Marketing Limited (“BP”). Los montos estipulados en la siguiente
tabla representan los montos totales contratados hasta el 2023 (no descontados) por el plazo del
contrato de GNL basado en el precio NYMEX del 31 de diciembre del 2014. La probabilidad
de incurrir en una pérdida neta relacionada a la obligacién de tomar o pagar es considerada
baja. La Compaiiia ha otorgado una garantia por un total de 3100 millones para este contrato
de GNL y es vélida por el plazo del contrato (nota 3).

Los montos presentados en la siguiente tabla representan los montos contractuales hasta el 2023,
basado en el precio NYMEX al 31 de diciembre de 2014.

Compromiso |

Afio (en 0009 |
2015 $ 138,489 |
2016 183,466 i
2017 193,322
2018 197,453
2019 201,774
En adelante 678,284 |
Total $ 1,592,788 |
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COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS (continuacion) !

i

Cartas de crédito — El 12 de mayo del 2015, Andres DR neoocm una nueva Carta de Crédito
con Scotiabank. ‘

- Importe: $15,000

- Vencimiento: 22 de mayo de 2016

Litigios y reclamos — la Compaiiia estd involucrada en dos demandas civiles por daiios y
perjuicios. El 1mporte total de la demanda es de RD$10.3 millones (aproximadamente $240).
Basado en la opinion de los asesores legales, al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la
administracién decidié incluir en los estados financieros consolidados una acumulacién de $49
y $45 respectivamente, (ver Nota 13) para esta contingencia. g
|
|

. Compromiso fiscal — Las declaraciones de la renta estan sujeta% a revision por parte de las

autoridades por los tltimos tres afios, incluyendo el afio terminado el 31 de diciembre del 2014,
segiin las actuales regulaciones fiscales.

Garantias — La Compaiiia, junto con su empresa relacionada DPP, ha otorgado una garantia
incondicional e irrevocable para el pago de capital, intereses y otros montos adicionales por
pagar de los Documentos emitidos por $167.6 millones por AES Andres Dominicana, Ltd, con
una fecha de vencimiento de noviembre del 2020.

Al 22 de octubre del 2014, la Compaiiia es garante incondicional ¢ irrevocable de un nuevo
préstamo sindicado para Dominican Power Partners (DPP) por $760 0 millones y con una fecha
de madurez de octubre de 2019.

m. Lineas de crédito — Al 31 de diciembre, la Compaiiia tiene una linea de crédito autorizada (no

utilizada) con BanReservas para los $10 millones para cubrir ias necesidades de capital de
trabajo. La fecha de vencimiento de esta linea de crédito es junio 2015.

Al 31 de diciembre, la Compaiiia tiene una linea de crédito autorizada (no utilizada) con BHD,
S.A. por $17.5 millones para cubrir las necesidades de capital de trabajo. Las comisiones de
esta linea de crédito se negocian en el momento del desembolso, y son renovables cada 180
dias.
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AES Andres B.V. y Subsidiarias
(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AES Corporatlon)
Estados Financieros Consolidados Auditados |

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS i
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 ‘
(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de Amer:ca)

VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINAN CIEROS

I
La Compaiiia estableci6 un proceso para determinar el valor razonable | La determinacién del valor
razonable considera el precio cotizado en el mercado para instrumentos financieros; sin embargo,
en muchos casos no existen precios cotizados disponibles para varios de los instrumentos
financieros de la Compafiia. En los casos donde una cotizacién de mercado no estd disponible, los
valores razonables se basan en estimaciones utilizando el valor actual u otras técnicas de
valoraciéon. Estas técnicas se ven significativamente afectadas por los supuestos utilizados,
incluyendo la tasa de descuento y los flujos de efectivo futuros. :
No obstante, en muchas ocasiones no existen precios cotizados paraivarios de los instrumentos
financieros de la Compaiiia. En los casos donde una cotizacion de mercado no esta disponible, el
valor razonable se basa en estimaciones utilizando el valor actual u otras técnicas de valoraci6n.
Estas técnicas se ven swmﬁcatxvamente afectadas por los supuestos utlhzados incluyendo la tasa
de descuento y los flujos de efectivo futuros. t

|

(a) Instrumentos financieros con valor en libros que se aproxima al: valor razonable

Debido a su naturaleza de corto plazo, el valor en libros de ciertos activos financieros, incluyendo
efectivo, equivalentes de efectivo, efectivo restringido, cuentas por cobrar y ciertos pasivos
financieros, incluyendo cuentas por pagar, se consideran igual a su.valor razonable. El valor
razonable de las cuentas por cobrar y por pagar de las filiales no resulta practico estimar debido a
la naturaleza de parte relacionada. !

La Compaiiia se apega a la FASB ASC No. 820, provisioén de Medic:iones del Valor Razonable.
Esta norma ofrece una definicion consistente del valor razonable y establece un marco para medir
el valor razonable de conformidad con los principios contables oeneralmente aceptados en Estados
Unidos, y requiere de revelaciones mas extensas sobre las mediciones del valor razonable. Previo
a las reglas, la definicion de valor razonable y la guia para aplicar | estas definiciones bajo US
GAAP eran limitadas.  Adicionalmente, la guia estaba dlspersa entre los diferentes
pronunciamientos contables que requieren de mediciones del valor razo[nable

Esta norma define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo o pagar
para transferir a un pasivo ("precio de salida") en el mercado prmclpal 0 mas ventajoso por un
activo o pasivo en una transacciéon ordenada entre participantes del mercado a la fecha de
medicion. Adicionalmente, la regla establece un marco jerdrquico que prioriza y dirige el nivel del
precio de mercado observable utilizado para medir inversiones al valon razonable. Los observables
se ven afectados por un niimero de factores, incluyendo el tipo de inversion y las caracteristicas
especificas de la inversién. Las inversiones con precios cotizados de fécil disponibilidad o para las
cuales el valor razonable puede medirse basado en precios cotizados activamente generalmente
tendrdn un mayor nivel de precio de mercado observable y un nivel inferior de criterios para medir
el valor razonable. i

37 %
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS ‘

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 ;

(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)
|
!

VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS (continuacion)
|

para su medicién crea una jerarquia de valor razonable para priorizar los insumos para medir este
valor en tres categorias. El nivel de un activo o pasivo dentro de la jerarquia de valor razonable se
basa en el menor nivel de insumo significativo para la medicion del valor razonable, donde el
Nivel 1 es el mas alto y el Nivel 3 el mas bajo. Los tres niveles se definen asi:

Para aumentar la consistencia y realzar la revelacion del valor razoq*able, la guia de contabilidad

Nivel 1 - precios cotizados no ajustados en mercados activos accesnbles por la entidad que reporta
para activos o pasivos idénticos Los mercados activos son aquellos en los cuales las transacciones
para el activo o pasivo ocurren con suficiente frecuencia y volumen para dar informacion de
precios en base continua. |

i
i

Nivel 2 - insumos de precios distintos a los de mercado cotizados incluidos en el Nivel 1 que estan
basados en datos de mercado observables que son directa o mdlrectamente observables para
sustancialmente el plazo completo del activo o pasivo. Estos mcluyen precios de mercado
cotizados para activos o pasivos similares, precios de mercado cotizados para activos idénticos o
similares en mercados que no son activos, precios de mercado cotizados ajustados, insumos de
datos observables como tasas de interés y curvas de rendimiento, volatilidades o datos de
incumplimiento observables en intervalos cotizados cominmente o insumos derivados de datos de
mercado observables por correlacién u otros medios. El valor razonable de la mayoria de los
derivados de venta libre derivados de modelos de valoracion mtemos utilizando insumos de
mercado y la mayoria de las inversiones en valores de deuda neoomables califican como Nivel 2.
\
Nivel 3 - insumos de precios que son observables, o menos observables, de fuentes objetivas. Los
insumos no observables sélo se usan cuando los insumos observables no estdn disponibles. Estos
insumos mantienen el concepto de un precio de salida desde la perspectiva de un participante del
mercado y deberian reflejar supuestos de otros participantes del jmercado. Una entidad debe
considerar todos los supuestos de los participantes del mercado que estén disponibles sin costos y
esfuerzos irracionales. Estos reciben la menor prioridad y generalmente se usan metodologias
desarrolladas a lo interno para generar la mejor estimacién de la administracion sobre el valor
razonable cuando no hay datos del mercado observables. El valor razonable de la plusvalia
implicada y de activos de larga duracién determinados usando modelos de valoracion de flujos de
efectivo descontados para propdsitos de evaluacién de deterioro califican como Nivel 3.
|
Cualquier transferencia entre todos los niveles dentro de los niveles de la jerarquia de valor

razonable se reconocen al final del periodo informativo. No hubo traslados en €1 2014.
|
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VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEI;IOS (continuacion)

|
Documentos por pagar i

El valor razonable estimado al 31 de diciembre de 2014 y 2013i se basa en la informacién
disponible a la fecha del balance general consolidado. La Compaiiia no tiene conocimiento de
ningin factor que podria afectar significativamente las estnmacnones de valor razonable a esa
fecha. La Compaiiia establecié un proceso para determinar el valor razonable de los documentos
por pagar con tasa fija. |

I
Los supuestos utilizados por la Compaiiia para calcular el valor razonable de los Pagarés con
Derechos Prioritarios caen en el Nivel 2 de la jerarquia al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Por lo tanto, la Compaiiia no ha realizado reclasificaciones de niveles. Cualquier diferencia entre
el saldo al 31 de diciembre de 2014 y 2013 representa Uinicamente los cambios en el valor
razonable de los Pagarés con Derechos Prioritarios.

Los valores razonables estimados para esta deuda al 31 de diciembre de 2014 y 2013 son los
siguientes: ‘
Valor en libros i Valor razonable

2014 2013 2014 2013
a. Largo plazo: 1
Pagares con Derechos Prioritarios ®__167560 $ 167560 S 184788 S 178.952
EVENTOS SUBSECUENTES

Los eventos posteriores fueron evaluados por la Administracién hasta el 29 de mayo del 2015,
fecha en que los estados financieros fueron autorizados para su emisic?n por la Administracién.

HRXFRARFRFETRTRTRR TR
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Dominican Power Partners
(Una subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation) "
Estados de Situacién Financiera

30 de junio de 2017 y 2016

(En miles de délares de los Estados Unidos de América)

2017 2016

ACTIVOS
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 42,598 68,880
Inversion 89 44
Cuentas por cobrar clientes, neto 53,917 31,966
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 5,165 412
Inventarios de repuestos y partes, neto 1,558 2,178
Impuesto sobre la renta por cobrar 2,040 2,260
Activos no corrientes: 4,310 1,912

109,677 107,652
Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipo, neto 325,637 257,749
Intangible assets 302 -
Otros activos no financieros 330 5,935
Total de activos no corrientes 326,269 263,684
Total de activos 435,946 371,336




Dominican Power Partners

(Una subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation)
Estados de Situaciéon Financiera

30 de junio de 2017 y 2016

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

2017 2016
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar proveedores y otros $ 26,147 $ 11,593
Cuentas por pagar a partes relacionadas 23,267 43,166
Préstamo por pagar porcion corto plazo 16,530 -
Total de pasivos corrientes 65,944 54,759
PASIVOS NO CORRIENTES
Préstamo por pagar, neto 83,600 225,269
Bonos por pagar, neto 195,480 -
Impuesto sobre la renta diferido 10,725 9,124
Compensacion a largo plazo 33 15
Total de pasivos no corrientes 289,838 234,408
Total de pasivos 355,782 289,167
Patrimomnio:
Acciones comunes con valor de US$1; 50,000,000
acciones autorizadas; 15,000,100 acciones emitidas y en
circulacion 15,000 15,000
Capital contributivo 104,976 104,976
Capital adicional pagado 943 904
Déficit acumulado (54,856) (55,107)
Utilidades retenidas restringidas 14,101 16,396
Total patrimonio 80,164 82,169

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO $ 435,946 $ 371,336




Dominican Power Partners
(Una subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation)
Estados de Resultados

Por los periodos terminados al 30 de junio de 2017 y 2016

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Notas

14

15
11
16

17

13

Ingresos

Ventas de electricidad - contratos

Ventas de electricidad - mercado ocasional
Total de ingresos

Costos y gastos de operacién

Compras de electricidad

Combustibles y costos relacionados alombustible
Gastos generales, de operacion y mantenimiento
Total de costos y gastos de operacién

Utilidad en operaciones

Otros ingresos (gastos)

Gastos por intereses, neto
Amortizacién de descuento de deuda
Otros gastos, neto

Ganancia (pérdida) cambiaria

Utilidad antes de impuesto

Impuesto sobre la renta
Utilidad neta

Utilidad neta basica y diluida por accién

2017 2016
92,779  $ 49,397
5,282 3,367
98,061 52,764
(21,533) (17,817)
(39,990) (22,076)
(15,168) (11,918)
(76,691) (51,811)
21,370 953
(5,447) (748)
(123) (75)
(1,818) (150)
(88) 70
13,894 50
(7,547) 3,976
6347 8 4,026
042 $ 0.27




Dominican Power Partners

(Una subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation)
Estados de Cambios en el Patrimonio

Por los periodos terminados al 30 de junio de 2017 y 2016

(En miles de dblares de los Estados Unidos de América)

Capital Utilidades
Nidmero de Acciones Capital Adicional Déficit Retenidas Total

Notas Acciones comunes Contributivo Pagado Acumulado Restringidas Patrimonio
Saldos al 31 de diciembre de 2015 15,000,100 15,000 104,976 894 (59,133) 16,396 78,133
Utilidad neta - - - - 4,026 - 4,026
Dividendos declarados - - - - - -
Reduccion de capital - - - - - -
Aumento de capital - - - 10 - . 10
Saldos al 30 de junio de 2016 15,000,100 15,000 104,976 904 (55,107) 16,396 82,169
Saldos al 31 de Diciembre de 2016 15,000,100 15,000 104,976 921 (62,096) 14,994 73,795
Efecto revaliio - - - - 893 (893) -
Utilidad neta - - - - 6,347 - 6,347
Reduccion de capital - - - - - .
Devidendos declarados . - - - - -
Aumento de capital - - - 22 - - 22
Saldos al 30 de junio de 2017 15,000,160 15,000 104,976 943 (54,856) 14,101 80,164




Dominican Power Partners

(Una subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation)
Estados de Flujos de Efectivo

Por los periodos terminados al 30 de junio de 2017 y 2016

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:

Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto (usado en) provisto
por las actividades de operaci6n:
Depreciacién
Amortizacion de intangible
Pérdida en derivados
Impuesto sobre la renta
Beneficios de compensacién a largo plazo
Ganancia (pérdida) cambiaria
Pérdida en retiro de propiedad, planta y equipos
Amortizacién de costos diferidos de financiamiento
Amortizacién de descuento de deuda
Ingresos por intereses, neto

Cambios en activos y pasivos de operacién:
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar a partes relacionadas
Disminucién (aumento) en inventarios
Aumento en gastos pagados por anticipado y otros activos
Aumento en cuentas por pagar proveedores y otros
Disminucién en cuentas por pagar y pasivos acumulados a partes relacionadas
Aumento (disminucién) en gastos acumulados y otros

Impuesto sobre la renta pagado
Intereses pagados

Efectivo neto provisto (usado) por las actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversién:

Adquisicién de propiedad, planta y equipos
Anticipos a proveedores de propiedad, planta y equipo
Otros dep6sitos
Cambio del efectivo restringido
Efectivo neto usado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Producto de nuevos prestamos
Pago de préstamos
Pagos de costos financieros diferidos

Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Transacciones que no involucran movimiento de efectivo:
Compras de propiedad, planta y equipos no pagadas al final del periodo

2017 2016
$ 6347 $ 4,026
5,927 4,844
69 -

- 880
7,547 (3,976)
39 23
88 (70)
1,801 173
192 101
123 75
5,255 646
27,388 6,722
544 (12,168)
(4,811) 157
86 (278)
(3,309) (1,074)
4,705 4,554
(3,203) (31,025)
6 2
21,406 (33,113)
(182) (1,797)
(9,472) (1,454)
11,752 (36,364)
(23,635) (70,513)
(330) (5,935)
- 24,956
45) -
(24,010) (51,492)
193,000 118,000
(177,500) -
- (2,107)
15,500 115,893
3,242 28,037
39,356 40,843
$ 42598 $ 68,880
$ 15676 $ 2478
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AES Andres B.V. I" |IIII
(Una subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation) o 5
Estados Consolidados de Situacién Financiera
Al 30 de junio de 2017 y 2016

(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

2017 2016
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar proveedores y otros pasivos $ 20,807 $ 10,294
Cuentas por pagar a partes relacionadas 26,962 18,120
Impuesto sobre la renta por pagar 2,831 9,399
Otros pasivos financieros - 1
Total de pasivos corrientes 50,600 37,814
Pasivos no corrientes:
Financiamiento no corriente, neto 211,726 211,169
Impuesto sobre la renta diferido 47,764 49,532
Otros pasivos financieros 642 758
Otros pasivos a largo plazo 241 264
Compensacion a largo plazo 37 28
Total de pasivos no corrientes 260,410 261,751
Total de pasivos 311,010 299,565
Patrimonio:
Acciones comunes con valor de US$1; 910
acciones autorizadas, 182 emitidas y en
circulacién 18 19
Capital adicional pagado 271,590 319,963
Utilidades retenidas restringidas 21,380 22,453
Déficit acumulado (Utilidades retenidas) (15,702) 17,902
Subtotal 277,286 360,337
Participacién no controladora 19 13
Total de patrimonio 277,305 360,350
Total de pasivos y patrimonio $ 588,315 $ 659,915




AES Andres B.V. y Subsidiarias

(Una subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation)
Estados Consolidados de Resultados

Por el periodo terminado el 30 de junio de 2017 y 2016

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

2017 2016

Ingresos $ 232,870 $ 155,169
Costos y gastos de operacién

Costo de ventas (168,549) (86,941)

Gastos generales, de operacién y de mantenimiento (28,996) (25,749)

Total de costos y gastos de operacion (197,545) (112,690)
Utilidad en operaciones 35,325 42,479
Otros (gastos) ingresos

Costos financieros, neto (6,919) (7,219)

Amortizacion de descuento de deuda (140) (229)

Otros gastos, netos (1,445) (167)

Ganancia (Pérdida) cambiaria, neta 530 (269)
Utilidad antes de impuesto 27,351 34,595

Impuesto sobre la renta (7,100) (16,832)
Utilidad neta ) 20,251 $ 17,763

Atribuible a:

Participacion no controladora $ 2 $ 3

Accionistas de la controladora $ 20,249 $ 17,760

Utilidad neta béasica y diluida por accion $ 111 $ 98




AES Andres B.V.

(Una subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation)
Estados Consolidados de Cambios en el Patrimonio

Al 30 de junio de 2017 y 2016

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Saldos al 31 de diciembre de 2015
Utilidad neta

Aumento de capital

Saldos al 30 de junio de 2016
Saldos al 31 de diciembre de 2016
Efecto revalito

Utilidad neta

Aumento de capital

Saldos al 30 de junio de 2017

Utilidades

Nimero de Acciones Capital Adicional Déficit Retenidas Participacién Total de

Acciones Comunes Pagado acumulado Restringidas Subtotal no controlada Patrimonio
182 § 19 3 319,941 $ 142 § 22,453 $ 342,555 $ 10 342,565
- - - 17,760 - 17,760 3 17,763
- - 22 - - 22 - 22
182  § 19 3 319,963 $ 17,902 3% 22,453 $ 360,337 3 13 $ 360,350
182 18 271,573 (36,336) 21,765 257,020 17 257,037
- - - 385 (385) - - -
- - - 20,249 - 20,249 2 20,251
- - 17 - - 17 - 17
182§ 18 3 271,590 § (15,702) §$ 21,380 $ 277286 8 19 $ 277,308




AES Andres B.V.

(Una subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation)
Estados Consolidados de Flujos de Efectivo

Por el periodo terminado el 30 de junio de 2017 y 2016

(En miles de délares de los Estados Unidos de América)

2017 2016
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta $ 20,251  § 17,763
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion 11,359 11,732
Amortizacion de intangibles 166 153
Instrumentos derivados 623 430
Impuesto sobre la renta 7,100 16,832
Amortizacion de costos financieros diferidos de financiamiento 213 204
Amortizacién de descuento de deuda 140 229
Pérdida en disposicion de activos 1,498 203
Compensacion a largo plazo 37 45
Intereses financieros, neto 6,706 7,015
(Ganancia) Pérdida cambiaria (530) 269
Cambios en activos y pasivos de operacién:
Aumento en cuentas por cobrar (18,529) (4,968)
Disminucion en cuentas por cobrar a partes
relacionadas 8,320 31,040
Aumento en inventarios (12,452) (6,934)
Aumento en otros activos (5,247) (2,139)
Aumento (diminucién) en cuentas por pagar comerciales y otras 17,077 (11,080)
Aumento en cuentas por pagar a partes
relacionadas 25,575 10,364
Disminucion en gastos acumulados y otros pasivos (680) (532)
61,627 70,626
Intereses pagados (8,888) (4,493)
Impuesto sobre la renta pagado 2L111) (34,546)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 31,628 31,587
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion de propiedad, planta y equipos (15,375) (10,034)
Adelantos a proveedores de propiedad, planta y equipos (183) (1,666)
Compra de activos intangibles (99) (830)
Disminucion (aumento) en efectivo restringido 46 (22)
Aumento de inversiones - (44)
Efectivo neto usado en las actividades de inversién (15,611) (12,596)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Producto de nuevos préstamos - 220,100
Pago de deuda financiera - (180,000)
Pago de linea de crédito (22,500) -
Pagos de costos de emision de deuda - (8,531)
Efectivo neto (usado por) provisto en las actividades de financiamiento (22,500) 31,569
(Disminucién) aumento neta de efectivo y equivalentes de efectivo (6,483) 50,561
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 40,952 86,306
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo $ 34,469 3 136,867

Transacciones que no involucran movimientos de efectivo:
Inventario transferido a propiedad, planta y equipo $ 6 § 65
Compras de propiedad, planta y equipos no pagados al final del periodo $ 49 8 860
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Informe de los Auditores Independientes

A la Asamblea de Soclos de
AES Andres B.V. y Subsidiarias

Oplnién

Hemos auditado los estados financieros consoiidados de AES Andres B.V. y Subsidiarias, (la
Compafifa), los cuales comprenden el estado consolldado de situacién financlera al 31 de
diclembre de 2016, y los estados consolldados de resultados, de camblos en patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminade en esa fecha, asf como las notas a los estados flnancieros
consolldados, Incluyendo un resumen de las principales pollticas contables.

En nuestra opinlén, los estados flnancleros consolldados adjuntoes, presentan razonablemente,
en tados los aspectos signlficativos, [a situacién financlera de [a Compafifa al 31 de diclembre
de 2016, su desempefio financlero y sus flujos de efective por el affo terminado en esa fecha,
de conformidad con las Normas internaclonales de Informaclén Financlera ("NIIFs™)

Bases para la Opinién

Efectuames nuestra auditorfa de conformidad con fas Normas Internaclonales de Audiforfa
("NIAs"). Nuestras responsabllidades bajo dichas norimas se encuentran descritas en [a seccidén
de Responsabllidades del auditor con relaclén a la auditorfa de los estados financleros
consolidados de nuestro Informe. Somos {ndependientes de la Cdmara, de confarmidad con ef
Cédigo de Etica de Contadores Profesionales del Conselo Internacional de Normas de Etlca para
Contadores ("I[ESBA", por sus siglas en Inglés), el Cédigo de Etlca Profeslonal del Instifuto de
Contadores Pdblicos Autorizados de la Republica Dominicana (ICPARD), junto con los
requerimlentos de ética que son relevantes para nuestra auditorfa de fos estados financleras, y
hemos cumplldo con nuestras otras responsabllidades éticas de acuerdo con esas
requerimientos y con el Cddigo de Etica del IESBA y el ICPARD. Consideramos que la evidencia
de auditorfa que hemos obtenldo es suficiente y apropiada para proporclonar una base para
nuestra opinidn de auditorfa.

Asuntos claves de auditorfa

Los asuntos clave de auditoria son aquellos gue, basados en nuestro julclo profesional, han sido
de los mds slgnificativos en nuestra auditorfa de los estados financleras consolidadas del perfodo
corriente. Estos asuntos fueron conslderados en al contexto de nuestra auditor(a de los estados
financieros consolidados en su conjunto y en la formacién de nuestra opinién de auditor{a sobre
estos, y no expresamos una opinidén por separado sobre dichos asuntos, Para cada asunta clave
detallado a continuacldn, describimos ¢émo se ha abordado ese asunto, en el contexto de
nuestra auditorfa.




Hemos cumplido con las responsabilidades descritas en la seccién “Responsabilidades del
auditor en relacién con fa auditorfa de los estados financieros consolldados"” de nuestro informe,
incluyendo las relacionadas con los asuntos clave de auditoria. Consecuentemente, nuestra
auditorfa Incluyé la ejecucién de procedimientos disefiados para responder a nuestra evaluacién
de los rlesgos de error material en los estados financieros consolidados. Los resultados de
nuestros procedimientos de auditorfa, incluyendo los procedimientos eJecutados para abordar
los asuntos clave de auditorfa detallados a continuacién, proporcionan las bases para nuestra
opinién de auditoria de los estados financieros consolidados adjuntos.

I. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de diclembre de 2016, ascienden a US$61 millones, se encuentran
detalladas en la Nota 6 a los estados financieros consolidados y representan el 17% del total de
los actlvos circulantes de la Compaifila. Las cuentas por cobrar se concentran principaimente
en EDEESTE - Distribuidora de Electricidad del Este con un 75,4% del total de cuentas por cobrar
y EDESUR - Distribuldora de Electricidad del sur con un 11,9% del total de cuentas por cobrar,
respectivamente. La evaluaclén sobre la recuperabilidad de estas cuentas por cobrar Incluye en
clerta medida un nivel de juicio de [a administracion. '

Efectuamos entre ofros los siguientes procedimientos:

« Enviamos y obtuvimos las confirmaciones de saldos con las compafifas distribuldoras, las
cuales fueron conclliadas con los registros contables de Ia Compafila.
Analizamos los contratos y acuerdos pactados con fas compafifas distribuidoras.
Evaluamos la integridad y la razonabilidad de los datos utilizados para el célculo de la
estimacién de deterioro para cuentas de cobro dudoso.

lI. Financiamiento

La Compafifa emitié US$220.1 millones en bonos en mercados internacionales en virtud de fa
Regla 144A y la Regulacién S de SEC, con un pago lnico y definitivo en mayo 2026 a una tasa
de 7.95% anual. Los pagos de intereses son semestrales a partir de noviembre 2016, e total
de costos por emisién de deuda ascendieron a US$8.5 millones. Con la emisién de estos bonos,
la Compafifa cancelé el préstamo de US$$180 millones (Contrato de Crédito y Garantfa); el
detalle de la obligacién y los requerimientos del contrato son revelados en la nota 11 a los
estados financleros consolldados. Esta emisidn de bonos, genera ciertos compromisos que la
Compafila debe asequrarse de cumplir y revelar en [os estados financieros consolidados.

Efectuamos, entre otros, los sigulentes procedimientos:

» Enviamos y obtuvimos las confirmacliones y concillaclones de saldos de los bonos por pagar
por parte de la entidad financlera.
Analizamos ei contrato y el cumplimlento de los compromisas dentro del acuerdo de emisién.

¢ Realizamos un recalculo de los Intereses causados durante el perfodo.

o Revisamos la amortizacidn de los costos financieros diferidos relacionados con la emisién de
la deuda al 31 de diciembre de 2016.

¢ Analizamos la clasificacién de la ohligacion en circulante y no circulante.

s Evaluamos lo adecuado de las revelaciones sobre [a emision de deuda en los estados
financieros consolidados.




Itl. Estimacién de Ingresos

Los ingresos por venta de electricidad y gas natural licuado son registrados sobre la base de la
entrega flsica y contractual de energfa, capacidad y gas natural valuadas a las tarifas
especificadas en los respectivos contratos o a las tasas que prevalecen en el mercado. Los
ingresos Incluyen Ingresos no facturados por energia, capacidad y gas natural suplido pero no
liquidado al final de cada per(odo, los cuales son contabilizados a las tasas contractuales o a los
preclos estimados del mercado ocaslonal existentes al final de cada perfodo. Al 31 de diclembre
de 2016 las cuentas por cobrar inclufan ingresos no facturados por U$$24.0 millones. Los
montos reales facturados posteriormente no sufrieron cambios significativos en relacién con las
estimaciones reportadas al 31 de diciembre de 2016. El método de estimaclén de esta cuenta
por cobrar y su Ingreso relaclonado es complejo y requlere de estimaciones y supuestos
efectuados por la administracién.

Efectuamos, entre otros, los siguientes pracedimientos:

o Realizamos la comparacién entre el informe del Centro Naclonal de Despacho y la
facturacién de las ventas de energfa.

o Efectuamos procedimientos analfticos a partir de datos reales que nos permitieron
establecer las expectativas en cuanto al nivel probabfe de ingresos estlmados al final del

afio.
s Se evalud la razonabilidad, consistencla, suposiclones y factores considerados para hacer

los célculos para la estimacién de Ingresos, y se revisaron las niveles de aprobacién, hasta

gue se reallzé el registro contable.
« Evaluamos la integridad de los reportes de sistemas utilizados por la Administracién para la

estimacién de las cuentas por cobrar no facturadas.

Otra informacidn

La otra informacién consiste en informacién incluida en la memoria de labores de la
Administracién distinta a los estados financieros consolidados y de nuestro informe de auditorfa
sobre ellos. La Administracién es responsable por la otra informacién.

No hemos auditado la otra informacién y no expresamos una opinién o ninguna otra forma de
conclusién de asequramiento al respecto.

Nuestra responsabilidad es leer ésta ofra Informacién y considerar si hay una desviacién
significativa entre esa informacidn y los estados financieros consolidados, o con nuestro
conocimiento obtenido durante el curso de [a auditorfa. Sideterminamos gue la otra informacién
contiene desviaclones materiales, se nos requlere informar ese hecha. No tenemos nada que
informar con referencla al resto de la otra Informacién.

Responsabifidades de la Administracién y de los encargados del goblerno de la Compafiia sobre
los estados financleros consolidados

La Administracion es responsable por la preparacion y presentaclén razonable de estos estados
financieros consoltdados de conformidad con las NiiFs, asf como por el control Interno que la
Administracién determine que es necesario para permitir la preparacién de estados financieros
consolidados que estén libres de errores significativos, debido ya sea a fraude o error.




En la preparacién de los estados financieros consolidados, la Administracion también es
responsable de fa evaluacion de la capacidad de la Compafifa para continuar como empresa en
marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha y
utilizando el principlo cantable de empresa en marcha.

Los encargados de la Administracidon de la Compaiiia, son responsables de la supervisién del
proceso de informaclén financiera de la Compafifa.

Responsabilidades del auditor en relaclon con la auditorfa de los estados flnancieros
consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
consolidados considerados en su conjunto estdn libres de error material, debido a fraude o error,
y emitir un Informe de auditorfa que Incluye nuestra opinién. La seguridad razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una audltorfa realizada de acuerdo con las
NIAs siempre detectara un error material cuando existe, Los errores pueden deberse a fraude
o error y son conslderados materlales cuando, individualmente o en su conjunto, pudiera
esperarse razonablemente gue influyan las decisiones econémicas gue toman los usuarios
basdndose en los estados financieros consolidados.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las NIAs, nosotros ejercemos el juiclo
profesional y mantenemos escepticismo profesional durante la auditorfa.

Asimismo, nosotros como auditores, también:

¢ |dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros
consolidados, debldo fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditorfa
para responder a dichos riesgos, y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. Elriesgo de no detectar un
error material debldo fraude es mds alto que en el caso de un error material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones intencionales,
manifestaclones intencionalmente erréneas, o la elusién del control interno.

s Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para fa auditoria, con ef
propdsito de disefiar procedimientos de audltoria que sean adecuados en funclén de las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre [a efectividad del
control Interno de la Compafifa.

¢ Evaluamos que las polfticas contables utilizadas sean adecuadas y la razonabilldad de
las estimaciones contables y [as revelaciones efectuadas por la Administracion.

e Concluimos sobre el uso adecuado por parte de fa Administracién del principio contabfe
de empresa en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida. Nuestras
conclusiones est4n basadas en {a evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de
nuesfro Informe de auditorfa. No obstante, hechos o condiclones futuros pueden causar
que la Compafifa deje de ser una empresa en marcha. Si conciuimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos [a atencién en nuestro informe de
auditorfa sobre las revelaciones correspondientes en los estados financieros
consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que modifiquemos nuestra
opinlén. Nuestras conclusiones estdn basadas en la evidencia de auditorfa obtenida
hasta la fecha de nuestro Informe de auditorfa. Sin embargo, eventos o condiciones
futuras pueden causar que la Compafifa no continiie como una empresa en marcha.

« Evaluamos la presentaclén global, estructura y contenido de los estados financieros
consolidados, Incluyendo las revelaclones, y si dichos estados financieros consolidados
representan las transacciones subyacentes y eventos de manera que logren (a
presentacién razonable.




Nos comunicamos con los encargados de ja Administracién de la Compafifa en relacién, entre
otros asuntos, al alcance y oportunidad de nuestra auditorfa y los hallazgos significativos
incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que hayamos Identificado

durante nuestra auditorfa.

También proporcionamos a los encargados de la Administracién de la Compafifa una declaracién
de que hemos cumplido con los requerimlentos éticos aplicables con relacién a la Independencia
y comunicado todas las relaciones y otros asuntos que conslderemos razonablemente gue
puedan afectar nuestra Independencia y, cuando sea aplicable, las correspondientes

salvagquardas.

Entre los asuntos que han sido comunicados a los encargados de la Administracién de la
Compafifa, determinamos aquellos que han sido fos mds significativos en (a auditoria de los
estados financieros consolidados del perlodo corrlente y que son, en consecuencia, [os asuntos
claves de la auditorfa. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditorfa salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohfban revelar publicamente el asunto o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberfa
comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuenclas
adversas de hacerlo superarfan los beneficlos de interés piblico de tal comunicacién.

El socio encargada de {a auditorfa que ha elaborado este informe de los auditores independientes
es Rubén Tejeda.

é/mé ¢ Y
24 de abril de 2017

Santo Domingo,
Reptblica Dominicana




AES Andres B.V. y Subsidiarias

(Una subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation)

Estados Consolidados de Situacién Financiera
31 de diciembre de 2016 v 2015

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Notas ACTIVOS

10
11

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar a partes relacionadas

Cuentas por cobrar clientes, neto
Inventarios, neto

Otros activos no financieros

Otros activos financieros
Impuesto sobre la renta por cobrar
Total de activo corriente

Activos no corrientes:

Activos intangibles, neto
Propiedad, planta y equipo, neto
Otros activos no financieros
Otros activos financieros

Total de activos no corrientes

Total de activos

2016 2015
40,952 86,306
31,751 75,218
61,090 38,530
17,884 17,836

4,412 659
178 114

—_ 4,875
156,267 223,538
606 —
400,547 392,458
1,886 4,635
4,706 5,839
407,745 402,932
564,012 626,470




AES Andres B.V. y Subsidiarias
(Una subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation)

Estados Consolidados de Situacién Financiera (Continnacién)

31 de diciembre de 2016 y 2015

(En miles de déblares de los Estados Unidos de América)

Notas

12
5
11
20
11

11
20
11
13

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar proveedores y otros pasivos
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Financiamiento corriente

Impuesto sobre la renta por pagar

Otros pasivos financieros

Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Financiamiento no corriente, neto
Impuesto sobre la renta diferido
Otros pasivos financieros

Otros pasivos a largo plazo
Compensacion a largo plazo
Total de pasivos no corrientes
Total de pasivos

Patrimonio:

Acciones comunes con valor de US$1 (2015: 100
Euros); 910 acciones autorizadas, 182 emitidas y en
circulacién

Capital adicional pagado

(Déficit acumulado) utilidades retenidas no
restringidas

Utilidades retenidas restringidas
Subtotal

Participacion no controladora
Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

01

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados.

2016 2015
12,115 $ 20,912
1,387 7,756
22,500 —
10,482 26,619
— 5
46,484 55,292
211,442 177,510
48,071 49,955
698 836
241 264
39 48
260,491 228,613
306,975 283,905
18 19
271,573 319,941
(36,336) 142
21,765 22,453
257,020 342,555
17 10
257,037 342,565
564,012 $ 626,470

-



AES Andres B.V. y Subsidiarias

(Una subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation)
Estados Consolidados de Resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 vy 2015

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Notas 2016 015

5,16 Ingresos $ 370,592 § 379,013

Costos y gastos de operacién

5,17 Costo de ventas (195,209) (218,752)
18 Gastos generales, de operacion y mantenimiento (53,998) (59,974)
Total de costos y gastos de operacién (249,207) (278,726)
Utilidad en operaciones 121,385 100,287
Otros (gastos) ingresos
19 Costos financieros, neto (14,363) (10,148)
11 Amortizacién de descuento de deuda (364) 50)
21 Otros gastos, neto (1,806) (11,044)
Ganancia cambiaria 770 1,213
Utilidad antes de impuesto 105,622 80,258
20 Impuesto sobre la renta (32,963) (38,349)
Utilidad neta 72,659 41,909
Atribuible a:
Participacién no controladora $ 7 $ 6
Accionistas de la controladora $ 72,652 $ 41,903
15 Utilidad neta basica y diluida por accién 3 399 $§ 230

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados.




AES Andres B.V. y Subsidiarias

(Una subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation)
Estados Conselidados de Cambios en el Patrimonio

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(En miles de délares de los Estados Unidos de América)

Saldos al 31 de diciembre de 2014
Efecto revaliio

Utilidad neta

Dividendos pagados

Aumento de capital

Saldos al Reduccién de capital
Saldos al 31 de diciembre de 2015
Efecto revaliio

Utilidad neta

Dividendos pagados

Efecto de cambio en denominacién de
acciones (EUR a USD)

Aumento de capital
Reduccién de capital
Saldos 2] 31 de diciembre de 2016

(Déficit
Acumulado)
Utilidades
Nimero Capital Retenidas Utilidades
de Acciones  Adicional No Retenidas Participacitn Total de

Nota Acciones Comunes Pagado Restringidas  Restringidas  Subtotal no Controlada Patrimonio
182 % 19 § 426916 $ (4,983) $ 23,781 $445,733 §% 4 3 445737

3q — — —_ 1,328 (1,328) — — —
—_ — — 41,903 — 41,903 6 41,909
5 — — —_ (38,1086) —  (38,106) — (38,106)
3e — — 36 — — 36 — 36
— (107,011) — — (107,011) — (107,011)

182 19 319,941 142 22,453 342,555 10 342,565

3q — — — 688 (688) — — —
— — —_ 72,652 —_ 72,652 7 72,659
5 — _— — (109,818) —  (109,818) — (109,818)
1h - ey — — — ) — 0
3e — — 41 — — 41 — 41
5 —_ — (48,409) — —  (48,409) — (48,409)
182 § 18 $ 271,573 § (36,336) $ 21,765 $257,020 $ 17 § 257,037

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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AES Andres B.V. y Subsidiarias

(Una subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation)
Estados Consolidados de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Notas
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién:

8,18 Depreciacion

9 Amortizacién de intangibles

19 Amortizacién de costos diferidos de financiamiento
11 Amortizacidn de descuento de deuda

11 Instrumentos derivados

20 Impuesto sobre la renta
21 Pérdida en pago de deuda

21 Pérdida en retiros de propiedad, planta y equipos
Compensacién a largo plazo

19 Intereses financieros, neto
Ganancia cambiaria

Cambios en activos y pasivos de operacién:
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar

Disminucién en cuentas por cobrar a partes
relacionadas

Aumento en inventarios
Disminucidn en otros activos

Disminucidn en cuentas por pagar proveedores y otros
pasivos

(Disminucién) aumento en cuentas por pagar a partes
relacionadas

Disminucion en gastos acumulados y otros pasivos

Intereses pagados
Impuesto sobre 1a renta pagado
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Pasan...

2016 2015
$ 72,659 $ 41,909
23,815 23,412
307 —
409 449
364 50
970 (3,790)
32,963 38,349
— 8,843
1,882 2,246
76 66
13,954 9,699
(770) (1,215)
(22,560) 61,934
43,467 51,925
(138) (1,087)
2,115 1,710
(10,361) (3,666)
(6,369) 4,725
(1,122) (386)
151,661 235,173
(14,381) (15,377)
(45,491) (28,069)
91,789 191,727
91,789 191,727

-10-



AES Andres B.V. y Subsidiarias

(Una subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation)
Estados Consolidados de Flujos de Efectivo (Continuacién)
Por los aiios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(En miles de délares de los Estados Unidos de América)

Notas

11

Vienen...

Flujos de efectivo de las actividades de inversién:

Adquisicién de propiedad, planta y equipos

Adelantos a proveedores de propiedad, planta y equipos
Compra de activos intangibles

(Aumento) disminucién en efectivo restringido
(Aumento) disminucién de inversiones

Reserva de deuda restringida

Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de
inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Producto de nuevos préstamos

Pagos de deuda financiera

Pago por extincién de deuda anticipada

Dividendos pagados

Pagos de costos diferidos de financiamiento y descuentos
Reduccién de capital

Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento

(Disminucién) aumento neto de efectivo y equivalentes de
efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Transacciones que no involucran movimientos de
efectivo:

Inventario transferido a propiedad, planta y equipo

Compras de propiedad, planta y equipo no pagadas al final

del afio

2016 2015
91,789 191,727

(30,972) (17,347)

(1,870) (4,619)
(115) —
(20) 2,420

(44) 15,089

— 7,959
(33,021) 3,502
242,600 180,000
(180,000)  (167,560)
— (8,843)
(109,818) (38,106)
(8,495) (2,570)

(48,409)  (107,011)

(104,122) ~ (144,090)

(45,354) 51,139
86,306 35,167

$ 40,952 § 86,306

3 65 $ 49

$ 333 § 1,134

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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AES Andres B.V. y Subsidiarias

(Una subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation)
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2016 v 2015

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

1.  Organizacién y naturaleza de las operaciones

AES Andres B. V. (“la Compafifa” o “Andres™) es una subsidiaria indirecta de The AES
Corporation (Casa Matriz), con una sucursal registrada en la Repiblica Dominicana. La
Compafiia fue constituida e incorporada en el afio 1999, de acuerdo con las leyes de Holanda,
como una compafifa privada de responsabilidad limitada. El 1™ de septiembre de 2014, AES
Andres B. V., firmé un acuerdo para transferir todos los activos y pasivos de la sucursal a la
nueva sociedad AES Andres DR, S. A. (Andres DR), una compafifa comercial organizada
y establecida el 31 de marzo de 2014, bajo las leyes de la Reptiblica Dominicana.
Adicionalmente, como resultado de la transferencia de activos y pasivos, AES Andres B.V.
recibié 111,923 acciones y AES Cayman Islands Holdings, Ltd. recibi6 1 accién de AES
Andres DR, S. A. Al 31 de diciembre de 2016, AES Andres B.V. posee el 99.99% de las
acciones de la nueva entidad AES Andres DR, S. A.

Andres construy6 una planta de generacién de electricidad de ciclo combinado de 319 MW
alimentada por gas (“planta de generacidn”), una terminal de regasificacion de gas natural
licuado (“facilidad de GNL”), un puerto, una terminal de carga de camiones de gas natural
licuado y un gasoducto de aproximadamente 35 km hacia las instalaciones de Dominican
Power Partners (“DPP”), una compafifa afiliada bajo control comiin de la Casa Matriz. El
proyecto fue construido en Punta Caucedo, Repiiblica Dominicana. Las operaciones de gas
comenzaron en el mes de marzo del afio 2003 y la planta de generacién comenzd sus
operaciones comerciales en el mes de diciembre del afio 2003. En la actualidad, Andres es
el tinico puerto de entrada para el gas natural licuado hacia la Reptiblica Dominicana. El
GNL recibido por Andres es regasificado y utilizado para operar la planta de generacién,
asi como vendido a DPP y a terceros a través de contratos de compra y venta de gas y de
transporte a largo plazo. La planta de generacién vende toda su produccién de energia en
la Reptiblica Dominicana, principalmente a través de Acuerdos de Compra de Energia
(Power Purchase Agreement “PPA” por sus siglas en inglés) con DPP y la Empresa
Distribuidora de Electricidad del Este, S. A. (“EDE-Este”), una compafifa de distribucién
que sirve a la parte este de la Repuiblica Dominicana, incluyendo parte de la cindad capital,
Santo Domingo.

Andres es duefio de 1a unidad de generacion de energia térmica mas grande de la Repiiblica
Dominicanay esel tercer mayor generador de energfa térmicaen el pafs en base ala capacidad

instalada.
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AES Andres B.V. y Subsidiarias
(Una subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation)
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2016 y 2015

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

1.  Organizacién y naturaleza de las operaciones (continuacién)

En el afio 2005, Andres firmé un contrato con Linea Clave International, S. A. “Linea
Clave” (una compafifa doméstica de venta de gas al detalle) para la venta de gas natural
desde la terminal de Andres, para luego ser distribuido a usuarios industriales dentro de
RepiiblicaDominicana. Lasventasbajo este contrato por el afio terminado el 31 de diciembre
de 2016, ascendieron a $13.7 millones (2015: $16.1 millones) y estidn presentados en el
estado consolidado de resultados.

La Compatiia suscribié algunos contratos para la venta de energia con nuevos grandes
clientes en el mercado de grandes entidades, a los cuales les es permitido generar su propia
electricidad o contratar directamente con generadores, o el mercado no regulado
(normalmente conocido “Usuarios no Regulados™). Al 31 de diciembre de 2016, la
Compafiia tiene un total de 25 contratos con Usuarios no Regulados (2015: 27) con un total
de 82 MW (2015: 79 MW) de capacidad contratada.

El 27 de octubre de 2010, la Compafiia cred una nueva entidad, AES Andres Dominicana,
Ltd., una empresa exenta de responsabilidad limitada constituida bajo las leyes de Islas
Caiman y la Compafifa mantiene el 100% de participacion en AES Andres Dominicana, Ltd.
AES Andres Dominicana, Ltd. fue creada como una Sociedad de Propésito Especial para
emitir los Bonos por $167,560 cancelados en diciembre de 2015.

En enero de 2016, AES Andres B.V. cambi6 su sede administrativa a Madrid, Espafia y se
convirti6 en residente para propoésitos estatutarios de ese pais, a partir de suredomiciliacién,
Andres B.V. esta sujeta al régimen impositivo Espafiol. Andres B.V. se mantiene sin
embargo, constituida bajo las leyes de Paises Bajos. La oficina administrativa de la Compafifa
se encuentra ubicada en Calle Bravo Murillo 101, planta 05, 28020 Madrid, Espafia.

La oficina administrativa de la subsidiaria AES Andres DR, S.A. se encuentra ubicada en
la Avenida Winston Churchill, Torre Acrépolis, piso 23, Ensanche Piantini, en Santo
Domingo, Republica Dominicana.

Los estados financieros consolidados de la Compaififa fueron autorizados por la
Administracién para su emisién el 24 de abril de 2017.
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AES Andres B.V. y Subsidiarias

(Una subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation)
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2016 y 2015

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

2.

Base de preparacion

(@) Declaracicn de cumplimiento

Los estados financieros consolidados de AES Andres B.V. y Subsidiarias han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.

(b) Base de medicién

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base de costo histdrico.
Otros activos financieros, otros pasivos financieros, otros activos no financieros y otros
pasivos no financieros se presentan al costo amortizado o al costo histérico y el detivado
implicito activo y pasivo a valor razonable.

(¢) Base de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de Andres y sus
subsidiarias, AES Andres Dominicana, Ltd. y AES Andres DR, S. A. Los estados financieros
de las subsidiarias fueron preparados a la misma fecha de los estados financieros de Andres,
utilizando politicas contables uniformes. Los estados financieros de las subsidiarias son
incluidos en consolidacién desde la fecha de adquisicidn, fecha en la que la Compaififa
obtiene el control y la Compaiifa continuaré incluyendo dichos estados hasta la fecha
en la que el control cese. Todos los saldos, las transacciones, ingresos y gastos, dividendos
y las ganancias o pérdidas resultantes de transacciones entre las compafiias del grupo
han sido totalmente eliminados en el proceso de consolidacién.

(d) Participacion no controladora

La participacién no controladora es clasificada como un componente separado del
patrimonio, en el estado consolidado de situacién financiera y en el estado consolidado de
cambios en el patrimonio. Adicionalmente, la ganancia neta atribuible a la participacion no
controladora se presenta de forma separada en el ingreso neto consolidado en los estados
consolidados de resultados y en los estados consolidados de cambios en el patrimonio.
Cualquier cambio en la participacién de una subsidiaria mientras la parte controladora es
retenida, es contabilizado como una transaccién de patrimonio entre la parte controladora
y no controladora. Aunque en general, la participacién no controladora en utilidades es
calculada basada en el porcentaje de participacion.
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AES Andres B.V. y Subsidiarias
(Una subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation)
Notas a los Estados Financieres Consolidados

31 de diciembre de 2016 y 2015
(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

26

Base de preparacién (continuacioén)
(e) Moneda de presentacion

Lamoneda de curso legal en la Repiiblica Dominicana es el peso dominicano; sin embargo,
la Compaiifa adoptd el délar estadounidense como la moneda funcional y de presentacion
de sus estados financieros consolidados, debido a que dicha moneda refleja de mejor manera
los eventos y fransacciones efectuadas por la Compafifa. La adopcién del délar
estadounidense como moneda funcional se fundament6 en que los precios de ventade energia
y servicios estin denominados y pactados en dicha moneda, las compras de bienesy servicios
estan establecidos en délares los cuales son generados por las actividades operativas y de
financiamiento, los flujos de efectivo de sus actividades operativas regulares son usualmente
mantenidos en dolares, para su posterior uso en esa moneda y los préstamos adquiridos y
aportaciones de accionistas se denominan en ddlares. El efecto del cambio de otras monedas
es registrado en los resultados de las operaciones como ganancia o pérdida cambiaria. Al
31 de diciembre de 2016, la tasa de cambio de délares americanos utilizada era de RD$46.70
(2015: RD$45.59) y la tasa promedio anual fue de RD$45.85 (2015: RD$44.85).

() Uso de estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros consolidados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera requiere que la Administracién efectie un
numero de estimaciones y supuestos que afectan las cifras reportadas en los activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos son revisadas de manera periddica. Los resultados de las
revisiones de estimaciones contables son reconacidos en el periodo en que éstas hayan sido
revisadas y cualquier otro perfodo futuro que éstas afecten.

Los principales supuestos en relacién con hechos futuros y otras fuentes de las estimaciones
propensas a variaciones a la fecha de los estados financieros consolidados y que por su
naturaleza tienen un alto riesgo de causar ajustes de importancia relativa a las cifras
delos activosy pasivos en los estados financieros consolidados del préximo afio, se presenta
a continuacidn:

Deterioro de activos no financieros

La Compaiiia estima que no existen indicadores de deterioro para ninguno de sus activos
no financierosalafechadelos estados financieros consolidados. Otrosactivosno financieros
también son evaluados por deterioro cuando existen indicios de que los valores registrados
no seran recuperables.
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AES Andres B.V. y Subsidiarias

(Una subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation)
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2016 v 2015

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

2.

Base de preparacion (continuacién)
() Uso de estimaciones y supuestos (continuacion)
Instrumentos derivados

LaAdministracidn de la Compafiia también realiza estimaciones y supuestos para determinar
el valor razonable de los instrumentos derivados.

Activos por impuesto sobre la renta diferido

Los activos por impuesto sobre la renta diferido han sido reconocidos considerando que
existe una probabilidad razonable de su realizaci6n a través de su aplicacién a utilidades
fiscales futuras conjuntamente con una planeacién de estrategias fiscales disefiada por la
Administracién de 1a Compafifa.

(2 Nuevas normas e interpretaciones

Las politicas contables adoptadas por la Compafifa para la preparacién de sus estados
financieros consolidadosal 31 de diciembre de 2016 son consistentes con aquellas que fueron
utilizadas para la preparacién de sus estados financieros consolidados al 31 de diciembre de
2015.

Las siguientes modificaciones a las Normas Internacionales de Informacion Financiera y
nuevas Interpretaciones a las mismas entraron en vigencia antes o a partir el 1™ de enero de
2016. Esas modificaciones y nuevas interpretaciones no han causado ningiin efecto
importante en los estados financieros consolidados de la Compafifa, han requerido ciertas
divulgaciones adicionales y en algunos casos, la revisién de ciertas politicas contables.

Enmiendas a NIC 1 Presentacion de Estados Financieros

LasenmiendasaNIC 1 Presentaciénde Estados Financieros dan claridad en lugar de cambiar
significativamente los requerimientos existentes de NIC 1. La enmienda aclara: (a) los
requisitos de materialidad en NIC 1, (b) que determinadas partidas en el estado de resultados
y del otro resultado integral y el estado de situacion financiera pueden desglosarse, (c) que
las entidades tienen flexibilidad en cuanto al orden en que se presentan las notas a los estados
financieros, (d) que la proporcién de otro resultado integral de asociadas y empresas
conjuntas representadas mediante el método de participacion patrimonial deben presentarse
en conjunto como una sola partida y clasificarse entre las partidas que se reclasificardn o
no posteriormente en los resultados. Ademds, las enmiendas aclaran los requerimientos que
aplican cuando se presentan los subtotales adicionales en el estado consolidado de situacién
financiera y el estado consolidado de resultados.
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AES Andres B.V. y Subsidiarias

(Una subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation)
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2016 v 2015

(En miles de délares de los Estados Unidos de América)

2.

Base de preparacién (continuacién)

(2 Nuevas normas e interpretaciones (continuacion)

Enmiendas a la NIC 16 y NIC 38: Aclaracidn de Métodos Aceptables de Depreciacion y
Amortizacion

Las enmiendas aclaran el principio en la NIC 16 y NIC 38 de que los ingresos reflejan un
patrén de beneficios econémicos que se generan de la operacion de un negocio (del cual el
activo es parte) en vez de los beneficios econdmicos que se consumen por medio del uso
del activo. Como resultado, no se puede utilizar un método basado en ingresos para depreciar
la propiedad, planta y equipo, y s6lo se puede usar en circunstancias muy limitadas para
amortizar activos intangibles.

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones

Contratos de servicios: La enmienda aclara que un confrato de servicios que incluya
honorarios puede constituir la continuacién de la participacion en un activo financiero. Una
entidad debe evaluar la naturaleza de los honorarios y la disposicién en contra de la
orientacion para la participacién contintia en laNIIF 7 con el fin de evaluar silasrevelaciones
son requeridas. La evaluacién de cudles contratos de servicio constituyen una participacién
continua debe hacerse de maneraretrospectiva. Sin embargo, no se tendrian que proporcionar
las revelaciones requeridas para ningtin periodo que comience antes del perfodo anual en
el que la entidad aplica por primera vez las modificaciones.

NIC 19 Beneficios a los Empleados

La enmienda aclara que la robustez del mercado de los bonos corporativos de alta calidad
se evalia con base en la moneda en que estd denominada la obligacidn, en lugar del pais
donde se encuentra la obligacién. Cuando no existe un mercado robusto para los bonos
corporativos de alta calidad en esa moneda, se deben utilizar las tasas de los bonos del
gobierno. Esta enmienda debe aplicarse de forma prospectiva.

NIC 34 Informacion Financiera Intermedia

La enmienda aclara que las revelaciones intermedias requeridas deben estar ya sea en los
estados financieros consolidados anuales o estar incorporadas por referencia cruzada en los
estados financieros consolidados anuales y donde quiera que se incluyan dentro de la
informacién financiera intermedia (por ejemplo, en el comentario de la gerencia o el informe
de riesgos). La otra informacidn en el informe financiero intermedio debe estar disponible
para los usuarios en las mismas condiciones que los estados financieros consolidados
intermedios y al mismo tiempo. Esta enmienda debe aplicarse de forma retrospectiva.
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AES Andres B.V. y Subsidiarias

(Una subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation)
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2016 vy 2015

(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

2.

Base de preparacién (continuacién)
(g Nuevas normas e inlerpretaciones (continuacion)

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera o sus interpretaciones emitidas, pero
que no han entrado en vigencia a la fecha de emisi6n de los estados financieros consolidaods
de la Compafiia, se describen a continuacién. Las normas o interpretaciones descritas
son sélo aquellas que, de acuerdo con el criterio de la Administracién, pueden tener
un efecto importante en las divulgaciones, posicién o desempefio financiero de 1a Compatfiia
cuando sean aplicadas en una fecha futura. La Compafifa tiene la intencién de adoptar estas
normas o interpretaciones cuando entren en vigencia.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el IASB publicd la version final de NIIF 9 Instrumentos Financieros, la
cual refleja todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y reemplaza a la NIC
39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién y todas las versiones anteriores
de la NIIF 9. La norma introduce nuevos requisitos para la clasificacién y medicion, el
deterioro, y la contabilidad de coberturas.

La NIIF 9 entra en vigencia para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de
enero de 2018, se permite la aplicacién anticipada. Se requiere de aplicacién retrospectiva,
pero lainformacién comparativa no es obligatoria. Excepto por la contabilidad de cobetturas,
se requiere la aplicacidén retrospectiva con ciertas limitaciones, pero la informacién
comparativa no es obligatoria. La Compaiifa estd evaluando actualmente el impacto que
esta norma tendra sobre la sithaci6n financiera.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 se emiti6 en mayo de 2014 y establece un modelo de cinco pasos que aplicara
alosingresos procedentes de contratos con clientes. Bajo laNIIF 15 losingresos sereconocen
por un importe que refleja la contraprestacion a la que una entidad espera tener derecho a
cambio de transferir bienes o servicios a un cliente.

La nueva norma sobre ingresos sustituird todos los requerimientos actuales sobre
reconocimiento de ingresos bajo las NIIF. Se requiere la aplicacién retrospectiva completa
o modificada para los periodos anuales que empiezan el 1° de enero de 2018 o
posteriormente. Se permite laadopciénanticipada. La Compafiia estd evaluando actualmente
el impacto que esta norma tendra sobre la situacion financiera.
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2.

Base de preparacién (continuacién)
(g Nuevas normas e interpretaciones (continuacion)
NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 se emiti6 en enero de 2016 y reemplaza la NIC 17 Arrendamientos, IFRIC 4
Determinacién de si un Acuerdo Contiene un Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos
Operativos - Incentivos y SIC-27 Evaluacién de 1a Esencia de las Transacciones que Adoptan
la Forma Legal de un Arrendamiento. La NIIF 16 establece los principios para el
reconocimiento, medicidn, presentacién y revelacion de los arrendamientos y requiere que
los arrendatarios contabilicen todos los arrendamientos bajo un finico modelo en e] estado
consolidado de situacién financiera, similar a la contabilizacién de arrendamientos
financieros bajo la NIC 17.

Lanorma incluye dos exenciones de reconocimiento para arrendatarios - los arrendamientos
de activos de "bajo valor” (por e€j., computadoras personales) y los arrendamientos a corto
plazo (es decir, arrendamientos con un plazo de 12 meses 0 menos). A la fecha de inicio de
un arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo para hacer pagos de arrendamiento
(es decir, el pasivo por el arrendamiento) y un activo representando el derecho de uso del
activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, el derecho de uso del activo).
Alos arrendatarios se les requerira reconocer por separado los gastos de intereses del pasivo
por el arrendamiento y el gasto de depreciacién sobre el derecho de uso del activo.

También se les requerird a los arrendatarios remedir el pasivo por arrendamiento cuando
ocurran ciertos eventos (por €j., un cambio en el plazo de un arrendamiento, un cambio en
pagos futuros de arrendamiento que resultan de un cambio en la tasa o indice utilizado para
determinar esos pagos). Por lo general el arrendatario reconoceré el monto de la remedicién
del pasivo por arrendamiento como un ajuste al derecho de uso del activo. La contabilidad
de los arrendadores bajo la NIIF 16 permanece sustancialmente sin cambios sobre la
contabilidad actual bajo la NIC 17. Los arrendadores continuaran clasificando todos los
arrendamientos usando el mismo principio de clasificacién segin la NIC 17 y distinguiran
entre dos tipos de arrendamientos: operativos y financieros.

La NIIF 16 también requiere que los arrendatarios y arrendadores realicen revelaciones mas
extensas que las indicadas bajo la NIC 17. La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales
que empiezan el o después del 1 de enero de 2019. Se permite la aplicacién anticipada,
pero no antes de que una entidad aplique la NIIF 15. Un arrendatario podré escoger aplicar
lanorma utilizando ya sea un enfoque retrospectivo completo o modificado. Las provisiones
de transicion de la norma permiten ciertas facilidades. La Compafiia estd evaluando
actualmente el impacto que esta norma tendrd sobre la situacién financiera.
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2.

Base de preparacién (continuacién)
(2 Nuevas normas e interpretaciones (continuacion)

NIC 7 Iniciativa de Revelacion - Enmiendas a la NIC 7

Las enmiendas a la NIC 7 Estado consolidado de Flujos de Efectivo son parte de la Iniciativa
de Revelacion de 1a IASB y requieren que una entidad ofrezca revelaciones que les permita
a los usuarios de los estados financieros consolidados evaluar los cambios en pasivos que
surjan de actividades de financiamiento, incluyendo tanto cambios que surjan de flujos de
efectivo como aquellos que no impliquen efectivo.

Conlaaplicacidn inicial de laenmienda, no se lesrequiere alas entidades brindar informacién
comparativa para los periodos precedentes. Estas enmiendas son efectivas para periodos
anuales que empiezan el o después del 1™ de enero de 2017, y se permite la aplicacién
anticipada. La Compafifa est4 evaluando actualmente el impacto que esta norma tendré sobre
la situacién financiera.

NIIF 2 Clasificacién y Medicion de Transacciones de Pagos Basados en Acciones -
Enmiendas a NIIF 2

LaIASB emitié enmiendas a la NIIF 2 Pagos Basados en Acciones que abordan tres dreas
principales: los efectos de las condiciones de devengo en la medicién de una transaccidn de
pago basado en acciones por medio de efectivo; la clasificacién de una transaccion de pago
basado en acciones con caracteristicas de liquidacién neta para las obligaciones de retencién
de impuestos; y la contabilidad cuando una modificacién en los términos y condiciones de
una transaccién de pago basado en acciones cambia de clasificacién de liquidado en efectivo
aliquidado en patrimonio. En el momento de adopcidn, se requiere que las entidades apliquen
las enmiendas sin volver a expresar los periodos anteriores, pero se permite la aplicacién
retrospectiva si asi se elige para las tres enmiendas y si se cumplen otros criterios. Estas
enmiendas son efectivas para periodos anuales que empiezan el o después del 1™ de enero
de 2018, y se permite la aplicacién anticipada. La Compafiia estd evaluando actualmente el
impacto que esta norma tendra sobre la situacién financiera.
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3.

Resumen de politicas de contabilidad mas significativas

Las politicas de contabilidad abajo descritas han sido aplicadas consistentemente en todos
los periodos presentados en estos estados financieros consolidados.

(a) Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafifa considera el efectivo y equivalentes de efectivo, los depdsitos bancarios y las
certificados de depdsito, cuyo perfodo de vencimiento original es menor a tres meses. El
efectivo y equivalentes de efectivo incluyen depdsitos que la Compafiia utiliza como garantia
de préstamos a empleados, sobre los cuales no hay restriccién y son otorgados de acuerdo
con la politica de beneficios establecida.

Efectivo restringido

Elefectivorestringidoal 31 de diciembre de 2016, incluye cuentaretenida por las autoridades
locales por un monto de $0.1 millones (2015: $0.1 millones).

Inversién corto plazo

La Compafifa presenta como inversion de corto plazo certificados de depésito con un
vencimiento original mayor a tres meses pero menor de un afio. Al 31 de diciembre de 2016
la Compafifa mantiene certificado de inversién por $0.1 millones con vencimiento el 30 de
enero de 2017 y con tasa de interés del 6%. Este certificado de depdsito se utiliza como
garantia de préstamos a empleados, sobre los cuales no hay restriccién y son otorgados de
acuerdo con la politica de beneficios establecida.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados
que no son cotizados en un mercado activo y son reconocidos inicialmente al importe de
los respectivos documentos o facturas. Las cuentas por cobrar se valorizan posteriormente
a su costo amortizado menos una estimacion para valuacion de estas cuentas por cobrar. La
estimacién por incobrabilidad es estimada considerando el historial de cobros de los
clientes, la antigliedad de los saldos adeudados, asf como evaluaciones especificas de
balances individuales. Las cuentas por cobrar estdn sujetas a intereses comerciales los cuales
se determinan de acuerdo con la regulacién del sector eléctrico y de acuerdo con los términos
establecidos en los contratos de venta de energia.
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3.

Resumen de politicas de contabilidad mas significativas (continuacién)
(a) Activos financieros (continuacion)

Clasificacion de activos financieros entre corriente y no corriente

En el estado consolidado de situacién financiera, los activos financieros se clasifican en
funcién de sus vencimientos, es decir, como corrientes, aquellos con vencimiento igual o
inferior a doce meses y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho perfodo.

Deterioro de activos financieros

Los activos financieros son evaluados para identificar indicadores de deterioro a la fecha
del estado consolidado de situacién financiera. Los activos financieros se consideran
deteriorados cuando hay evidencia objetiva como resultado de uno o mas eventos
que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo financiero y ese evento o
eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo estimados.

Laevidencia objetiva del deterioro para un portafolio de cuentas por cobrar podria incluir
la experiencia pasada de los cobros recibidos, un incremento en el nimero de cobros
atrasados en el perfodo de recuperacién de 90 dfas, como también cambios observables en
las condiciones econémicas nacionales o locales.

El valor en libros de las cuentas por cobrar es reducido por el deterioro a través del uso de
la cuenta de estimacién para posibles cuentas incobrables, si hubiese. Cuando la cuenta por
cobrar se considera irrecuperable, ésta es dada de baja contra la estimacién para posibles
cuentas incobrables. Los cambios en el valor en libros de la cuenta de estimacién para
posibles cuentas incobrables son reconocidos en el estado consolidado de resultados.

Baja de activos financieros

La Compafiia da de baja un activo financiero sélo cuando los derechos contractuales a recibir
flujos de efectivo han expirado; o cuando la Compafiia ha transferido los activos financieros
y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherente a propiedad del activo a
otra entidad. Si la Compaiiia no transfiere y retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia contintia
reconociendo el activo financiero y también reconoce un pasivo de acuerdo a un criterio
que refleje los derechos y obligaciones que la Compafifa ha retenido.
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3.

Resumen de politicas de contabilidad mas significativas (continuacién)

(b) Inventarios

Los inventarios, que consisten principalmente en combustible y materiales y repuestos, se
valoran al menor entre su costo o valor neto realizable. El costo es determinado utilizando
el método de costo promedio. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el
curso normal del negocio, menos los costos de venta aplicables. La Compafiia realiza
inventarios fisicos periddicos y cualquier diferencia es ajustada en el estado consolidado de
resultados.

(¢) Propiedad, planta 'y equipo

La propiedad, planta y equipo se registra al costo de adquisicidn, menos la depreciaciéon
acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiera. El costo incluye
inversiones importantes para el mejoramiento y reemplazo de piezas criticas para las
unidades de generaci6n que extienden la vida 1til o incrementan la capacidad y reinen las
condiciones para sureconocimiento. Los costos de mantenimiento y reparaciones se cargan
a gasto a medida que se efectian. Cuando los activos son vendidos o retirados, el
correspondiente costo y la depreciacién acumulada se eliminan de las cuentas, y la ganancia
o pérdida resultante se refleja en el estado consolidado de resultados. Cuando la propiedad,
planta y equipo tienen diferentes vidas ttiles, son contabilizados por separado.

Depreciacién

La depreciacién es calculada de acuerdo a la vida 1til de los respectivos activos utilizando
el método de linea recta.

Los rangos de afios de vida itil utilizados para el clculo de la depreciacién anual son los
siguientes:

Descripcion Vida Util Estimada
Edificios y estructura 5 a 65 afios
Planta de generacién 5 a 40 afios
Facilidad GNL, muelle y tuberia 6 a 50 afios
Equipo de oficina y otros 4 a 7 afios

Las piezas de reemplazo, incluyendo las partes de reemplazo rotables, son presentadas como
activos de generacién. Si dichas partes son consideradas componentes, son depreciadas
sobre su vida til cuando son puestas en servicio.
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3.

Resumen de politicas de contabilidad m4s significativas (continuacién)
(c) Propiedad, planta y equipo (continuacion)

Mantenimiento mayor y menor

Todos los desembolsos reconocidos como mantenimiento mayor representan gastos hechos
por el reacondicionamiento a la planta. Estos gastos son capitalizados y amortizados de
acuerdo a la vida 1itil de cada componente del activo.

Los gastos de mantenimiento menor son cargados directamente al estado consolidado de
resultados. Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, 1a Compafiia incurrié en gastos
de mantenimiento menor y reparacién en sus unidades de generacién por $5.9 millones
(2015: $8.7 millones).

Construcciones en proceso

Los costos de proyectos en construccién incluyen los costos de salarios, ingenieria, interés,
seguros y otros costos capitalizables. Los saldos de construccién en proceso son transferidos
a los activos de generacion eléctrica cuando los activos estan disponibles para el uso
esperado.

Deterioro

La Compafiia efectiia una revision al cierre de cada ejercicio contable sobre los valores en
libros de sus activos no financieros, con el objeto de identificar disminuciones de valor
cuando hechos o circunstancias indican que los valores registrados podrfan no ser
recuperables.

Losactivos sujetos aamortizacién o depreciacion se revisan al final de cada periodo contable.
Existe deterioro cuando circunstancias o cambios indican que el valor segiin libros no puede
recuperarse. Una pérdida por deterioro se reconoce por el monto del exceso del valor segiin
libros en comparacién con su monto recuperable, el cual representa el valor mas alto entre
el valor razonable menos los costos para la venta y su valor de uso. Para evaluar el deterioro,
los activos se agrupan a su nivel mds bajo para el cual existen flujos de efectivo identificables
por separado. Cualquier pérdida por deterioro permanente de un activo es registrado en el
estado consolidado de resultados.
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Resumen de politicas de contabilidad mas significativas (continuacién)

(d) Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se registran inicialmente al costo. Con
posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan a su costo
menos la amortizacién acumulada y el importe acumulado de cualquier pérdida por deterioro
segln corresponda.

La Compafiia registra como gastos los activos intangibles generados internamente en los
resultados del afio en que se incurren, excepto los costos de desarrollo que si son
capitalizados. Las vidas ttiles de los activos intangibles son definidas como finitas o
indefinidas. Los activos intangibles con vida 1itil finita son amortizados bajo el método de
linea recta sobre las vidas titiles estimadas de los activos las cuales son revisadas por la
Compafiia annalmente.

Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de baja un activo intangible es determinada por
la Compaiiia como la diferencia entre producto de la venta o disposicién y el importe neto
en libros del activo intangible y reconociéndolas en los resultados del afio en que ocurre la
transaccidn.

Las vidas ttiles estimadas son las siguientes:
Licencias 3 afios
Sistema de informacién 3 afios

(e) Costos diferidos de financiamiento

Los costos de financiamiento, que cumplen con ciertos criterios son capitalizados y
amortizados utilizando el método de interés efectivo durante el periodo de financiamiento
y su amortizacién se presenta en el estado consolidado de resultados. Durante la
construccion, la amortizacién de los costos diferidos de financiamiento se incluye como
parte de los costos de la construccién en proceso. Los costos diferidos de financiamiento
se presentan netos de los financiamientos en el estado consolidado de situacion financiera
como se describe en la nota 11.
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Resumen de politicas de contabilidad mas significativas (continuacion)
() Compensacion basada en acciones

A ciertos empleados de la Compafiia se le conceden opciones sobre acciones en virtud del
plan de compensacién basado en acciones creado por The AES Corporation. Este plan
permite la emisién de opciones de compra de acciones comunes de The AES Corporation
a un precio igual al 100% del precio de mercado a la fecha en que la opcidn es otorgada.
Generalmente, las opciones de acciones emitidas en virtud de este plan pueden ser ejercidas
por el empleado un afio después de la fecha de otorgamiento y otras son redimibles a tres
afios (33% anual). En el 2016 la Compafiia no emitié opciones de acciones. El precio para
ejercer las opciones para planes de 2016 fue $9.41 (2015: $11.89).

La media ponderada del valor razonable de las opciones concedidas en virtud de los planes
de AES se estimd a partir de la fecha de subvenciones mediante el modelo de valuacién
“Black-Scholes Option” utilizando las siguientes premisas:

Premisas 2015
Vida estimada de la opcién 6.5 afios
Tasa de interés libre de riesgo 1.86%
Volatilidad esperada 25%
Rentabilidad por dividendo 3%
Valor razonable a la fecha $2.07

El costo es medido la fecha del otorgamiento de la opcidn basada en el valor razonable de
la opcidén o pasivo registrado por la Corporacién y es contabilizado a gasto sobre una base
de linea recta durante el perfodo requerido de servicio del empleado para ganar el derecho
de ejercer la opcién, contra una contribucién de capital en la linea capital adicional pagado.

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, se reconoci6 el costo de compensacion
de las opciones por $41 (2015: $36) correspondientes a las acciones otorgadas durante los
afios 2014 y 2015.
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3.

Resumen de politicas de contabilidad ma4s significativas (continuacién)

() Pasivos financieros

Los préstamos y deudas a largo plazo, son reconocidos inicialmente a su valor razonable
mas los costos directamente atribuibles a la transaccién. Subsecuentemente, son valorados
a su costo amortizado; cualquier diferencia entre el producto (neto de los costos de la
transaccién) y el valor de las redenciones son reconocidas en el estado consolidado de
resultados sobre el perfodo de los préstamos usando el método de interés efectivo. La
Compafifa reconoce las ganancias o pérdidas en el resultado del perfodo cuando al pasivo
financiero se da de baja asi como a través del proceso de amortizacion.

Clasificacidn de pasivos financieros entre corriente y no corriente

En el estado consolidado de situacién financiera, los pasivos financieros se clasifican en
funcién de sus vencimientos, es decir, como pasivos corrientes, aquellos con vencimiento
igual o inferior a doce meses y como pasivos no corrientes los de vencimiento superior a
dicho periodo. '

Baja de pasivos financieros

Los pasivos financieros son dados de baja por la Compafifa cuando la obligacién ha sido
pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero es
reemplazado por otro pasivo financiero, la Compafiia cancela el original y reconoce un
nuevo pasivo financiero.

Las diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de pasivos financieros son
reconocidas en los resultados del afio en que ocurran.

(h) Patrimonio

Acciones comunes son clasificadas como patrimonio. El incremento en costo directamente
atribuible a la emisioén de acciones comunes y opciones de acciones son reconocidos como
aumentos de patrimonio, neto de los efectos de impuestos. En el 2016 la Compafiia cambid
la denominacién de sus acciones de EUR a USD.
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3.

Resumen de politicas de contabilidad m4s significativas (continuacién)
(i) Provisiones

Una provision es reconocida si, como resultado de un evento pasado, la Compafiia tiene una
obligacion legal o implicita, que se puede estimar con fiabilidad y es probable la salida de
recursos a ser requerido para cumplir con la obligacién. Elimporte de las provisiones
registradas es evaluado periédicamente y los ajustes requeridos se registran en los resultados
del afio.

() Intereses por financiamiento

Los intereses y demads costos incurridos relacionados con los financiamientos recibidos son
reconocidos como gastos financieros cuando se incurran, mediante el método de tasa de
interés efectiva. Los costos por intereses relacionados a financiamiento de proyectos de
construccién son capitalizados.

(k) Utilidad por accidn

La utilidad por accién mide el desempefio de una entidad sobre el periodo reportado y la
misma se calcula dividiendo la utilidad disponible para los accionistas comunes entre la
cantidad del promedio ponderado de acciones comunes en circulacién durante el afio. Las
acciones en circulacién para los afios 2016 y 2015 fueron 182 y no existe diferencia entre
la utilidad basica y diluida.

(1) Reconocimiento de ingresos e ingresos no facturados

Los ingresos por venta de electricidad y gas natural licunado son registrados sobre la base
de la entrega fisica y contractual de energia, capacidad y gas natural valuadas a las tarifas
especificadas en los respectivos contratos o a las tasas que prevalecen en el mercado. Los
ingresos incluyen ingresos no facturados por energfa, capacidad y gas natural suplido pero
no liquidado al final de cada periodo, los cuales son contabilizados a las tasas contractuales
o a los precios estimados del mercado ocasional existentes al final de cada periodo. Estos
montos estan incluidos en los activos corrientes como cuentas por cobrar. El costo
relacionado a esta energia ha sido incluido en los costos de operaciones. Al 31 de diciembre
de 2016 las cuentas por cobrar incluian ingresos no facturados por $24.0 millones
(2015: $28.3 millones). Los montos reales facturados posteriormente no sufrieron cambios
significativos en relacién con las estimaciones reportadas al 31 de diciembre de 2016y 2015,
respectivamente.
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Resumen de politicas de contabilidad mds significativas (continuacion)
(m) Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta comprende tanto el impuesto corriente como el diferido. El
impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre el ingreso gravable del
afio, usando tasas de impuestos vigentes a la fecha del estado consolidado de situacién
financiera, y cualquier ajuste por impuestos por pagar respecto a afios anteriores. El impuesto
diferido es provisto usando el método de pasivos del balance, en el cual los activos y los
pasivos por impuestos diferidos son reconocidos con base en las diferencias temporales
entre el estado financiero consolidado de la Compafiia y la base gravable de los activos y
pasivos existentes. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son compensados entre
si y son presentados en el estado consolidado de situacién financiera ya sea como activo o
pasivo por impuesto diferido.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos es sometido a revisién en la fecha
de cada estado consolidado de situacién financiera. La Compafifa reduce el importe del
saldo del activo por impuestos diferidos, en la medida que estime probable que no dispondra
de suficiente ganancia fiscal, en el futuro, como para permitir cargar contra la misma la
totalidad o una parte, de los beneficios que conforman el activo por impuestos diferidos.

Asi mismo, a la fecha de cierre de cada periodo financiero, la Compafifa reconsidera los
activos por impuestos diferidos que no haya reconocido anteriormente.

(n) Compromisos y contingencias

Todas las pérdidas por pasivos contingentes derivados por reclamos, litigios, acuerdos,
penalidades y otros, sonreconocidos cuando es probable que el pasivo se tenga que incurrir
y los montos de gastos de los acuerdos y/o remediacién podrian ser estimados
razonablemente.

(o) Instrumentos derivados y derivados implicitos

La Compafiia registra todos los instrumentos financieros derivados en el estado consolidado
de situacidn financiera a su valor razonable, sin importar el propésito o el fin de los mismos.
El registro contable por los cambios en el valor razonable de los instrumentos financieros
derivados varfa dependiendo si el derivado se considera una cobertura para propdsitos
contables, o si el instrumento derivado es una cobertura de valor razonable o de flujo de
efectivo. Si el instrumento financiero derivado es clasificado para fines de cobertura
contable, éste puede ser: (1) una cobertura del valor razonable de activos o pasivos existentes
0 compromisos a firme, o bien (2) una cobertura de flujos de caja relacionados a activos o
pasivos existentes o transacciones esperadas.
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3.

Resumen de politicas de contabilidad mas significativas (continuacion)
(o) Instrumentos derivados y derivados implicitos (continuacion)

Los derivados son inicialmente reconocidos al valor razonable en la fecha en que el contrato
esregistrado y son subsecuentemente valuados al valor razonable en cada fecha del estado
consolidado de situacién financiera. La ganancia o la pérdida que resulta es reconocida
inmediatamente a menos que el derivado, sea designado como un instrumento de cobertura
en cuyo caso el reconocimiento en ganancia y pérdidas en el tiempo dependera de la
naturaleza de la relacién de cobertura.

El derivado es presentado como un activo no corriente 0 un pasivo no corriente si el
vencimiento restante del instrumento va més alla de doce meses y no se espera que se realice
o se liquide en menos de este tiempo. La porcién del derivado a menos de doce (12) meses
es presentada como activos cotrientes o pasivos corrientes, en el estado consolidado de
situacidén financiera.

La Compafifa evalia la existencia de derivados implicitos en contratos de instrumentos
financieros y no financieros para determinar si sus caracteristicas y riesgos
estdn estrechamente relacionados con el contrato principal, siempre que el conjunto no esté
clasificado como un activo o un pasivo a valor razonable con cambios en resultados. En
caso de no estar estrechamente relacionados, son registrados separadamente en el estado
consolidado de sitnacién financiera contabilizando las variaciones de valor en resultados.

(p) Prestaciones laborales

El Cédigo de Trabajo de la Repiiblica Dominicana prevé el pago de un auxilio de preaviso
y cesantia a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. El monto de esta
compensacién depende del tiempo que haya trabajado el empleado y otros factores. Estos
pagos son cargados a resultados cuando se incurren.
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3.

Resumen de politicas de contabilidad mas significativas (continuacién)
(q) Valor razonable de los instrumentos financieros

Elvalorrazonable de los activos financieros corrientes y de los pasivos financieros corrientes
se estima que es igual al valor reportado debido al vencimiento de corto plazo de dichos
instrumentos. La deuda financiera largo plazo cuenta con una tasa de interés variable y la
Compafifa estd expuesta al riesgo de tasa de interés del valor razonable. La Administracién
estima el valor razonable de la deuda de la Compafiia mediante el descuento de los flujos
futuros de efectivo a precios de mercado.

(v) Utilidad retenida restringida

Con la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), la Compafiia aplicé el valor razonable o revaloracién como costo atribuido
a todos los edificios y activos de generacidn eléctrica. Al31 de diciembre de 2016 el ajuste
por este concepto es de $21,765 (2015: $22,453), neto de efectos de gasto de depreciacién,
retiros de activos e impuesto sobre la renta diferido traspasado a las utilidades retenidas en
el 2016 por un monto de $688 (2015: $1,328).

(s) Segmentos operativos

La informacién por segmentos se presenta de manera consistente con los informes internos
proporcionados a la Administracién que toma las decisiones de la Compafiia el cual es
responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos.
La Administracién identifica sus segmentos operativos de venta de electricidad y GNL segtin
el mercado en el cual participa, es decir, el mercado en Repiblica Dominicana, para el que
se toman decisiones estratégicas. Esta informaci6n financiera por segmentos operativos se
detalla en Nota 22.
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4.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo esta compuesto por:

2016 2015
Efectivo en délares $ 35,978 $ 25,057
Efectivo en pesos dominicanos 2,045 6,128
Efectivo en euros 253 —

Equivalentes de efectivo:

Dep6sitos a plazo y certificados de inversién en délares,
con vencimiento menor a 3 meses, con tasa de interés
promedio anual de 1.91% en 2016 (2015: 1.97%) 2,444 54,892

Depésitos a plazo y certificados de inversion en pesos
dominicanos, con vencimiento menor a 3 meses, con. tasa

de interés promedio anual de 7.08% en 2016 (2015: 5.0%) 232 229
Total $ 40952 § 86,306

Los equivalentes de efectivo corresponden a certificados financieros cuyo vencimiento es
inferior a tres meses a su fecha de adquisicion, de los cuales $0.2 millones
(2015: $0.2 millones) son utilizados como garantia de préstamos a empleados, sobre los
cuales no hay restriccion.

Cuentas y transacciones con compaiiias relacionadas
Acuerdos de venta y compra de gas natural

En el mes de marzo del 2002, Andres firmé un contrato de compra de GNL por 20 afios
con Atlantic Basin Services, Ltd. (“ABS”), una entidad afiliada bajo control comin (“El
Contrato de Venta de GNL”). Bajo un acuerdo de “comprar o pagar”, Andres ha acordado
comprar una cantidad minima. Enel mes de febrero del 2008 se firmé la tercera enmienda
mediante la cual las cantidades de GNL minimas a comprar fueron modificadas a partir
del afio 2010 a 33.6 TBtus por afio (Trillones de Unidades Térmicas Britanicas).

ABS compra el combustible a un tercero y lo vende a Andres al costo més un honorario
fijo de $10 por mes, presentados en los gastos generales, de operacién y mantenimiento.
Adicionalmente ABS factura a la Compafiia los servicios de remolcadores que durante el
2016 fueron $1.4 millones (2015: $1.6 millones) los cuales se presentan en los costos de
ventas. El 30 de diciembre de 2003, Andres realiz6 la primera enmienda al contrato de
ventas de GNL con ABS para cambiar la estructura de precios del contrato con el fin de
reflejar apropiadamente la variabilidad del costo del gas natural, agregando $0.20
centésimos de ddlar por MMBtu (millén de Btu) al costo de compra.
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S. Cuentas y transacciones con compaiiias relacionadas (continuacion)

Acuerdos de venta y compra de gas natural (continuacion)

En fecha 7 de enero de 2014 AES Andres B.V. acuerda con ABS ceder este contrato a AES
Andres (BVI) LTD., una entidad afiliada bajo control comiin, bajo los mismos términos y
condiciones. Al mismo tiempo AES Andres B.V. y AES Andres (BVI) LTD., firmaron
contrato de compra de GNL, el cnal vence en el afio 2023. El 9 de abril de 2014, se firmé
un "Acuerdo de Novacién " a la Carta Convenio fechada el 9 de agosto de 2013, entre la
Compafifa, AES Andres DR, S. A. y BP Gas Marketing Limited, con el propdsito de que la
nueva entidad asumiera todas las obligaciones de la Sucursal en la fecha efectiva del 1ro
de septiembre de 2014. En virtud de este acuerdo, AES Andres (BVI) LTD., compra el
combustible a ABS y lo vende a la AES Andres DR, S. A. al costo, adicionando $0.20 por
MMBtu hasta el 31 de diciembre de 2015 y después de esa fecha $1.60 de délar por MMBtu,
mas un cargo fijo de $15 mil por mes, que durante el 2016 fueron de $0.2 millones (2015:
$0.1 millones) y se presentan en los estados consolidados de resultados en el rubro de gastos
generales, de operacién y mantenimiento como servicios contratados.

El costo de GNL asociado con este contrato se presenta en el estado consolidado de
resultados como parte de los costos de ventas, y ascendi6 al 31 de diciembre de 2016 a
$178.1 millones (2015: $185.5 millones).

AES Andres DR, S. A. otorgd una garantfa por un monto maximo de $100 millones a BP
Gas Marketing Limited (“BP”) en referencia al Contrato de Gas Natural Licuado firmado
entre ABS y BP, con el propdsito de garantizar los pagos puntuales de todas las deudas y
obligaciones por pagar bajo tal contrato. Esta garantia tiene vigencia hasta el afio 2023.

En el afio 2002, Andres firmd los acuerdos de venta y compra de gas natural (“El Contrato
de Compra de Gas™) y el de transporte de gas natural con DPP, los cuales iniciaron con la
finalizacién de la construccion de la facilidad de GNL y el gasoducto en el mes de marzo
del afio 2003. Ambos contratos expiran en abril 2023. El 30 de diciembre del 2003,
fue firmada la enmienda mimero 2 al Contrato de Compra de Gas entre DPP y Andres,
con la finalidad de cambiar la estructura de precio. En septiembre de] 2008 fue firmada
la segunda enmienda al contrato de Transporte de Gas Natural entre DPP y Andres, con la
finalidad de cambiar la estructura de precio. Los ingresos asociados con estos contratos son
presentados en el estado consolidado de resultados, por el afio terminado a 31 de diciembre
de 2016 y ascendieron a $66.1 millones (2015: $53.3 millones) correspondientes a la venta
de gas natural y $8.5 millones (2015: $8.6 millones) al transporte de gas.
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5. Cuentas y transacciones con compaiiias relacionadas (continuacién)

Contratos de venta de energia (PP4)

En el 2003, Andres firmé un contrato de demanda real de energia y capacidad con DPP,
mediante el cual DPP compra energia y capacidad no cubierta por su propia generacién y
potencia firme asignada, con la finalidad de suplir sus contratos de venta de energia. En el
2004, este contrato expird y Andres firmé un nuevo contrato con DPP con vencimiento
indefinido, a menos que ambas partes acuerden su suspensién con una notificacién previa
de 15 dias. El 16 de marzo de 2016, ambas partes acordaron la suspension temporal de
este contrato durante el periodo comprendido entre el 19 de marzo de 2016 al 31 de enero
de 2017. Los ingresos asociados a este contrato consisten en ventas de energia y capacidad
los cuales se presentan como parte de los ingresos en el estado consolidado de resultados,
por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016 por un monto de $0.8 millones (2015: $7.8
millones).

Al 31 de diciembre de 2016, Andres le compré a DPP energia en el mercado ocasional por
un monto de $0.2 millones (2015: $0.9 millones).

Durante el periodo terminado el 31 de diciembre de 2016, la Compatiia le compré a Itabo
energia en el mercado ocasional por un monto total de $0.04 millones (2015: $0.6 millones)
y le vendid al 31 de diciembre de 2016, un monto de $0.5 millones (2015: $1.8 millones).

Acuerdos de administracion

La Compafifa firmé un acuerdo de administracién (el “Acuerdo de Servicios™) el 17 de
diciembre de 2009 con AES Solutions, LLC., (“Solutions”) una compafifa relacionada
poseida por subsidiarias de AES, por medio del cual Solutions es responsable de
proveer asistencia técnica y transferir tecnologia necesaria para asegurar la competitividad
de Andres en el mercado energético dominicano. El contrato tiene una vigencia de 3 afios
y el mismo serd renovado de forma anual. Andres debera pagar por este contrato, el costo
real asumido por Solutions mas un 4% de dicho costo. Los gastos por honorarios relacionados
a este contrato se presentan en los estados consolidados de resultados en el rubro de gastos
generales, de operacién y mantenimiento como servicios contratados por un total de $2.1
millones por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 (2015: $2.0 millones).
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5.

Cuentas y transacciones con compaiiias relacionadas (continuacién)

Otros

El 15 de diciembre de 2008, Andrés otorgd un préstamo a AES Fonseca Energia Ltda. de
C.V.,, por $1,833 con vencimiento el 15 de junio de 2010, y una tasa de interés anual del
3.36%. La Compaiiia firm6 enmiendas que amplian la tasa de interés anual al 4.60% y la
fecha de vencimiento hasta el 15 de octubre de 2015. Este préstamo fue pagado en octubre

de 2015. Los ingresos por intereses para el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 fueron
de $46.

La Compafifa mantiene un seguro contratado contra todo riesgo con AES Global Insurance
Corporation, una compafifa afiliada, el cual cubre todo riesgo operacional incluyendo rotura
de maquinaria e interrupcién de negocio. El gasto por este concepto para el afio terminado
al 31 de diciembre de 2016 fue de $5.3 millones (2015: $5.5 millones) y al final del afio
2016 queds saldo pendiente por amortizar $0.04 millones (2015: $0.04 millones).

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafifa mantiene una cuenta por pagar de $0.3 millones
(2015: $0.3 millones) con su Casa Matriz The AES Corporation en concepto de reembolsos
de salarios, beneficios a ejecutivos y otros costos directos.

El 28 de octubre de 2016, Andres DR emiti6 una carta de crédito por $4.6 millones, como
contragarantia de una obligacion de la empresa AES TEG II Operations, S de R.L. de C.V.
("TEG"), una compafifa relacionada poseida por subsidiarias de AES. Esta carta de crédito
tiene una vigencia de hasta 60 meses posterior al primer desembolso de la linea de crédito
de TEG. Durante el perfodo que la garantia esté vigente, TEG debera pagar a Andres DR,
en una base trimestral, una cargo por garantia equivalente a un interés anual del 1.25% del
monto total de la linea de crédito obtenida por TEG. Este cargo se estableci6 con el propésito
de que TEG reembolse a Andres DR, los cargos incurridos por la emision de la carta de
crédito asi como cualquier cargo trimestral que la Andres DR incurra para mantener la
misma,
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5.  Cuentas y transacciones con compaiiias relacionadas (continuacién)

Otros (continuacion)

El 2 de agosto de 2016, Andres DR firmé contrato de reembolso de gastos con Gas Natural
Atlantico, S.R.L., una compafiia en proceso de construccién, relacionada poseida por
subsidiarias de AES. Andres DR deberd proveer temporalmente, el personal técnico
detallado en dicho contrato, para trabajar en el desarrollo, constriccién, operacién e
iniciacién de las operaciones comerciales del proyecto. Durante la vigencia del contrato,
Andres DR serd responsable de los costos y pagos de estos empleados. Este contrato es
efectivo desde el 1 de octubre de 2015, por un monto total maximo de $1.1 millones vigente
hasta la fecha de terminacién substancial de la planta de generacién. El gasto total
reembolsado relacionados a este contrato, es de $0.4 millones por el afio terminado el 31
de diciembre de 2016, de e los cuales se encuentran pendiente de cobro $0.03 millones.

La Compafifa realizé6 donaciones a la Fundacién AES Dominicana en el 2016 por
$0.5 millones (2015: $0.1 millones) las cuales se presentan en los estados consolidados de
resultados en el rubro de gastos generales, de operacién y mantenimiento como servicios
contratados.

En el mes de septiembre del afio 2000, Andres firmé un acuerdo de Servicios de Operaciones,
Administracién y Mantenimiento (“Contrato O&M”) con AES Services, Ltd (“Services™),
una entidad afiliada bajo control comin, por medio del cual Services es responsable de
proveer la asesoria y el soporte necesario para asegurar que Andres tenga la informacién
necesaria para realizar sus obligaciones de administracién, mantenimiento y operacién
de sus facilidades. La duracién de este acuerdo es de 25 afios a partir de la fecha de operacién
cometrcial. Para el afio terminado al 31 de diciembre de 2016, los gastos de comisién de
administracion relacionados a este contrato ascendieron a $796 (2015: $784), estos se
incluyen como parte de los gastos generales, de operacién y mantenimiento en el estado
consolidado de resultados.

Reduccion de capital y pago de dividendos

Durante €1 2016, la Compafifa redujo el capital adicional pagado por $48.4 millones (2015:
$107.0 millones) y pagé dividendos por $109.8 millones en el 2016 (2015: $38.1 millones).
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5.  Cuentas y transacciones con compaiiias relacionadas (continuacion)

Como resultado de las operaciones y los contratos antes mencionados y otras transacciones
menos significativas llevadas a cabo con partes relacionadas, las cuentas por cobrar y pagar
al 31 de diciembre se presentan como sigue:

2016 2015

Cuentas por cobrar:

Dominican Power Partners $ 24,432 $ 72,781
AES Global Power Holding B.V. 1,507 1,509
AES Andres (BVI) Ltd. 4,695 6
Empresa Generadora de Electricidad Itabo, S. A. 114 58
AES Fonseca Energia, Ltda. de C.V. 124 124
Atlantic Basin Services, Ltd. 489 489
AES Hispanola Holdings II B.V. 89 —
Gas Natural Atlantico S.R.L. 28 —
Otras 273 251
Total de cuentas por cobrar relacionadas $ 31,751 $§ 75,218

2016 2015

Cuentas por pagar:

AES Andres (BVI) Ltd. $ 376 § 6,732
AES Global Power Holding B.V. 274 274
Atlantic Basin Services, Ltd. 224 234
AES Solutions, LLC 136 —_—
Empresa Generadora de Electricidad Itabo, S. A. 156 94
Dominican Power Partners 54 189
Otras 167 233
Total de cuentas por pagar relacionadas $ 1,387 § 7,756

-37-



AES Andres B.V. y Subsidiarias

(Una subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation)
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2016 vy 2015

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

5.

Cuentas y transacciones con compaiiias relacionadas (continuacién)

Las transacciones entre partes relacionadas en el 2016 y 2015, se resumen a continuacién:

Ingresos Costos y Gastos
. . Tipo de
Allliadas; transaccién 2016 2015 016 2015
Afiliadas:
AES Andres (BVT) Ltd. Compra de gas — —  (178,092) (185,489)
. : ; Otros costos de
Atlantic Basin Services, Ltd. gas . _ (1,391) (1,584)
Energfa,
Empresa Generadora de re%?ltlzzci::i?(’ie
Electricidad Itabo, . A. frecuencia 478 1,368 43) (633)
) Servicios de
AES Services, Ltd. administracién — — (796) (784)
Energfa,
. potencia, gas 'y
Dominican Power Partners regulacién de
frecuencia 75,414 69,741 (173) (854)
AES Fonseca Energfa Limitada Intereses
de C.V. ganados — 46 —_ —
AES Solutions, LLC Servicios varios — — (2,126) (1,979)
Fundacién AES Dominicana Contribuciones — — (468) (128)
AES Global Insurance
Corporation Servicios varios —_ — (5,287) (5,505)
Total $ 75892 $ 71,655 $ (188,376) $ (196,956)

Remuneracién del personal clave:

La remuneracién global de los ejecutivos de la Compafifa durante el afio terminado al 31
de diciembre de 2016y 2015, ascendi6 a $997 y $936, respectivamente. Este saldo incluye
remuneracion fija mensual, bonos variables segiin desempefio, compensaciones de largo
plazo y otras compensaciones.
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6.

Cuentas por cobrar clientes, neto (continuacién)

El saldo de cuentas por cobrar clientes esta compuesto por:

2016 2018
Agentes del mercado eléctrico ocasional y contratos ~ $ 35,757 $ 9,360
Usuarios no regulados 1,292 673
Subtotal de cuentas por cobrar 37,049 10,033
Cuentas por cobrar otras 24,041 28,504
Estimaci6n de deterioro para cuentas de cobro dudoso — @)
Total $ 61.090 $ 38.530

Las cuentas por cobrar generan intereses de acuerdo a la regulacién del sector eléctrico y
de acuerdo con los términos establecidos en los contratos de venta de energia.

Las cuentas por cobrar otras incluyen ventas no facturadas (nota 31).

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar, incluyendo aquellas con atraso en su
recuperacion pero no deterioradas pero incluyendo una estimacién de deterioro para cuentas
de cobro dudoso para una parte de aquellas de 91 a més dfas al 31 de diciembre, se presentan
a continuacién:

2016 2015
No vencida $ 39,777 $ 37,970
De 31 a 60 dias 8,703 5
De 61 a 90 dias 8,087 11
De 91 a mas dias, neta de estimacién 4,523 544
Total $ 61,090 $ 38,530

Acuerdos del Sector

El 27 de agosto de 2015, la Corporacién Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales
(CDEEE)y las empresas de distribucién propiedad del Gobierno de laReptiblica Dominicana
(Distros), firmaron acuerdos de reconocimiento de deuda con Andres, por medio del cual,
todas la cuentas por cobrar pendientes a esa fecha que ascendian a $76,568, se convierten
en un préstamo a mediano plazo a pagar en cinco afios a una tasa de interés anual de 10%.
Los términos claves de los acuerdos mencionados incluian: i) obligacién anual de CDEEE
de incluir el compromiso de pago en el presupuesto anual fiscal; ii) inclusién del Banco de
Reservas como agente administrativo para retener, pagar y monitorear todas las obligaciones
de los Distros; iii) permitir la asignacién subsecuente a una tercera parte sin el previo
consentimiento de las Distros o CDEEE,; iv) eventos de incumplimiento por la falta de
inclusién en el presupuesto anual fiscal gubernamental.
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6.

Cuentas por cobrar clientes, neto

Acuerdos del Sector (continuacion)

El 10 de septiembre de 2015, contratos de cesién de crédito fueron ejecutados por y entre
Andres con Goldtrust Investments, S.R.L., por medio del cual Andres asign6 la totalidad de
sus respectivos derechos en virtud de los acuerdos de reconocimiento de denda, sin recurso,
a Goldtrust Investments, S.R.L. El total de las cuentas por cobrar sujetas en este contrato
ascendian a $76,568. El 10 de septiembre de 2015, la Compafifa recibié los fondos por un
monto total de $75,037. El monto restante de $1,531 se registréd como pérdida en venta de
cuentas por cobrar en el estado consolidado de resultados en el rubro de gastos generales,
de operacién y mantenimiento.

Inventarios, neto

El balance de inventario est4 compuesto por:

2016 2015
Gas natural licuado $ 4854 $ 5,195
Repuestos y otros materiales 11,786 12,274
Inventario en transito 1,383 551
Estimacién para inventario obsoleto (139) (184)
Total 3 17,884 $ 17,836

El costo asociado al consumo de gas natural licuado durante el afio 2016 fue de $180.3
millones (2015: $186.1 millones), el cual se incluye como parte de los costos de ventas en
el estado consolidado de resultados. El costo asociado al consumo de repuestos y otros
materiales durante el afio 2016 fue de $1.7 millones (2015: $2.3 millones).

Durante el 2016, se registraron ajustes por $0.1 millones (2015: $0.1 millones)
correspondientes a deterioro de inventario, este monto se encuentra incluido en los gastos
generales, de operacién y mantenimiento en el estado consolidado de resultados.
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8.  Propiedad, planta y equipos, neto

El movimiento de las propiedades, planta y equipo durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

Al 31 de diciembre de 2016
Activos de Equipos de  Licencia Obras
Generacién Materialesy Oficinay de en
Terreno Edificios Eléctrica  Suministros Otros Software  Proceso Total

Costo
Aliniciodel afio $22,873 $ 15909 § 506,511 § 22,643 § 4,528 §$ 1,677 $ 4354 §578,495
Adiciones 200 — 621 815 126 — 33,028 34,790
Retiros — — (164 (3,746) (129) — — (4,039)
Reclasificaciones 5,693 116 15,493 (1,463) 121 (1,677) (20,164) (1,881)
Al final del afio $28,766 $§ 16,025 § 522,461 $ 18,249 § 4,646 $ — $17,218 $607,365
Depreciacién
acumulada
Aliniciodel afio § — § 3840 § 171,504 § 6,812 § 3,004 § 877 § — $186,037
Adiciones — 347 23,018 — 450 — — 23,815
Retiros — — (113) (1,916) (128) — — (2,157
Reclasificaciones — — (1,003) 1,003 — @77 — @877
Al final del afio — 4,187 193,406 5,899 3,326 —_ — 206,818
Saldo neto $28,766 $ 11,838 § 329,055 $§ 12,350 $ 1,320 § — $17218 $400,547
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8. Propiedad, planta y equipos, neto (continuacién)

Al 31 de diciembre de 2015

Activos de Equipos de Obras
Generacion Materialesy Oficinay Licencia de en
Terreno Edificios Eléctrica  Suministros Otros Software  Proceso Total

Costo
Al inicio del afio $22,748 $§ 16,105 § 492442 § 16,555 $ 4,156 $ 1,254 $§ 7,822 $561,082
Adiciones — — 2 6,777 296 4 14,422 21,501
Retiros — (231) (3,671) — (138) — — (4,040)
Reclasificaciones 125 35 17,738 (689) 214 419 (17,890) (48)

Al final del aiio $22,873 § 15909 § 506,511 § 22,643 § 4,528 § 1,677 $ 4,354 $578,495

Depreciacion

acumulada

Al inicio del afio $ — § 3,530 § 154618 § 3,027 $ 2,659 § 585 § — $164,419

Adiciones — 343 22,288 —_ 489 292 — 23,412

Retiros — (33) (1,617) — (144) — —_ (1,794)
Reclasificaciones — — (3,785) 3,785 —_— —_ —_ —

Al final de] afio — 3,840 171,504 6,812 3,004 877 — 186,037

Saldo neto $22,873 § 12,069 $ 335007 $ 15,831 $ 1,524 § 800 § 4354 $392,458

La Compaiifa al 31 de diciembre de 2016, mantiene activos totalmente depreciados y en uso por un monto de $13.8 millones
(2015: $7.4 millones).

Los costos por intereses capitalizados durante el afio terminado 31 de diciembre de 2016, ascendieron a $1.0 millones (2015: $0.9
millones). La tasa de interés utilizada para determinar el monto de los costos financieros que eran elegibles para capitalizar al
31 de diciembre de 2016 fue de 0.7% (2015: 0.8%), la cual es la tasa promedio anual del financiamiento.
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8.

Propiedad, planta y equipos, neto (continuacién)

Las principales obras en proceso al 31 de diciembre de 2016 son: baterfas para
almacenamiento de energia, proyecto de microturbina y un proyecto solar.

Activos intangibles, neto

Los activos intangibles se detallan a continuacién:

2016
Amortizacién Valor neto en
» Costo acumulada libros
Licencias y sistemas de
informatica $ 1,790 $ (1,184) $ 606

El movimiento de los activos intangibles se muestra a continuacion:

Licencias y
sistemas de

informatica
Saldo al 31 de diciembre de 2015 $ 798
Adiciones 115
Amortizacién del afio 307)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 3 606

El siguiente cuadro resume el gasto de amortizacion estimado por categoria de activos
intangibles desde 2017 hasta 2021:

2017 2018 2019 2020 . 2021
Licencias y sistemas
de informética
$ 299 § 146 3 115 $ 35 § 10
Total $ 299 % 146 § 115 $ 35 8 10

El gasto de amortizacién de activos intangibles fue de $307 al 31 de diciembre de 2016
(2015: $292).
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10. Otros activos no financieros

Los balances de otros activos no financieros estdn compuestos como sigue:

2016 2015
Corriente:
Otros impuestos por cobrar $ 3,992 § —
Adelantos a proveedores 255 511
Anticipos a empleados 81 55
Costos de financiamiento 45 50
Seguro pagado por adelantado 39 43
Total de ofros activos corrientes $ 4412 § 659
No corriente:
Adelantos de propiedad, planta y equipo $ 1,870 § 4,619
Depésito en garantia (alquiler) 16 16
Total de otros activo no corrientes $ 1,886 $ 4,635
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11.  Oftros activos financieros y pasivos financieros

11.1 Oftros activos financieros

2016 2015

Corriente:

Efectivo restringido $ 134 § 114
Inversiones

Certificados de depésito; con vencimiento menores a

un afio y con tasa de interés al 31 de diciembre de

2016 de 6%. 44 § —
Total de otros activos financieros corriente $ 178 $ 114
No corriente:

Activo contractual 17,178 17,178

Amortizacién acumulada activo contractual (15,020) (13,658)

Derivado implicito BP 2,548 2,319

Total de otros activos financieros no corriente $ 4,706 $ 5,839
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11.  Otros activos financieros y pasivos financieros (continuacién)

11.2 Pasivos financieros

Corriente
Financiamiento corriente
Linea de crédito

No corriente

Financiamiento no corriente, neto
Bonos internacionales
Préstamo
Costos diferidos de financiamiento
Descuento

Total financiamiento no corriente, neto

Instrumentos financieros a valor razonable a

través de ganancias y pérdidas

Corriente
Derivado implicito - EDE-ESTE
Total derivado corriente

No corriente
Derivado implicito - EDE-ESTE
Derivado implicito - BP
Total derivado no corriente
Total de derivados

2016 2015
22,500 $ —
220,100 $ —

— 180,000
(4,377) (1,172)
(4,281) (1,318)
211,442 § 177,510

— 5

— 27

698 809

698 § 836

698 $ 841

Los instrumentos financieros a través de ganancias y pérdidas consisten en dos derivados

implicitos (nota 11.3).
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11.

11.2

Otros activos financieros y pasivos financieros (continuacion)
Pasivos financieros (continnacién)
Linea de crédito

El 8 de enero de 2016, AES Andres DR, S.A. firmé un contrato de crédito (crédito renovable)
con Scotiabank por US$42.5 millones con vencimiento el 8 de enero de 2017. El 30 de
noviembre de 2016, la Compafiia solicité un anticipo del contrato de crédito (crédito
renovable) con Scotiabank por US$22.5 millones, el cual se presenta en el estado consolidado
de situacion financiera. La tasa de interés de esta linea de crédito es de LIBOR mas 2.35%,
y el plazo de repago maximo del desembolso es de 180 dias. Esta linea de crédito cuenta
con la garantia y respaldo de la Compafifa y su afiliada DPP.

Bonos internacionales

El 11 de mayo de 2016, la Compafiia emitié $220.1 millones en bonos en mercados
internacionales en virtud de la Regla 144A y la Regulacion S de SEC, con un pago tinico y
definitivo en mayo 2026 a una tasa de 7.95% anual. Los pagos de intereses son semestrales
a partir de noviembre 2016, el total de costos por emision de deuda ascendieron a
$8.5 millones. Con la emisién de estos bonos, la Compafifa canceld el préstamo de
$180 millones (Contrato de Crédito y Garantia).

Los costos diferidos de financiamiento, netos consisten en lo siguiente:

2016 2015

Costos diferidos de financiamiento al inicio del afio $ 1,172 § 2,672
Descarte por extincién de deuda (578) (2,349)
Pago de costos diferidos de financiamiento 4,058 1,200
Costos diferidos de financiamiento capitalizados (6) (19)
Amortizacion de costos diferidos de financiamiento (269) (332)
Total costos diferidos de financiamiento - netos al final

del afio $ 4,377 $ 1,172
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11.  Otros activos financieros y pasivos financieros (continuacién)
11.2 Pasivos financieros (continuacién)

Bonos internacionales (continuacion)

El descuento de la deuda pendiente por amortizar se detalla a continuacién:

2016 2015
Descuento por amortizar al inicio del afio $ 1,318 $§ 1,370
Descarte por extincién de deuda (1,099) —
Pago de descuento de deuda 4,437 —
Descuento capitalizado (11) 2)
Amortizaci6n del descuento : A (364) (50)
Total descuento por amortizar al final del afio $ 4,281 $ 1,318

Como consecuencia del financiamiento antes descrito, la Compafiia tiene obligaciones que
debe cumplir continuamente y limitaciones para lievar a cabo ciertas transacciones, como
es el caso de incurrir en deuda adicional o hacer pagos de dividendos.

Antes de realizar las transacciones antes indicadas, debe validar y verificar que se cumplen
con las disposiciones contractuales cortespondientes.

* Ratios para Endeudamiento: se refiere a ratios que debe cumplir la Compafiia al
momento de incurrir en deuda adicional, salvo las excepciones contempladas en el
contrato de financiamiento correspondiente.

+ Ratiospara Dividendos: se refiere a ratios que debe cumplir la Compafiia al momento
de realizar pagos de dividendos, salvo las excepciones contempladas en el contrato
de financiamiento correspondiente.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compatfifa estd en cumplimiento de estas restricciones.
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11.

Otros activos financieros y pasivos financieros (continuacion)

11.2 Pasivos financieros (continuacién)

11.3

Préstamo a largo plazo

E127 de noviembre de 2015, AES Andes DR, S.A., como prestatario, ejecutd un préstamo
con bancos locales y extranjeros (Contrato de Crédito y Garantia), donde el prestatario
solicitd que los prestamistas establezcan un préstamo puente sin garantfa por un monto total
de capital de $180 millones, con el Banco Popular Dominicana, S. A., como agente
administrativo. El préstamo producia interés LIBOR a tres meses mas un 5%, pagadero
trimestralmente, mientras que el capital serfa pagado en la fecha de vencimiento, el 17 de
noviembre de 2017. Este préstamo fue tomado con el fin de hacer el repago a AES
Dominicana, Ltd., relacionado con las notas por pagar del 2010 por $167.5 millones. En
mayo 2016, la Compafiia canceld éste préstamo (Contrato de Crédito y Garantia) con los
bonos internacionales descritos.

Actividades de cobertura y derivados

Derivados implicitos

Como resultado de las formulas de precio incluidas en los contratos de compra de Gas
Natural Licuado (GNL) y venta de energia, la Compafiia estd expuesta a derivados implicitos.

La Compaiiia tiene un contrato de compra de GNL con AES Andres (BVI) LTD., quien a
su vez tiene contrato con Atlantic Basin Services, LTD (ABS) y esta 1ltima con BP Gas
Marketing Ltd (BP). BP tiene la opcién de entregar a ABS una doceava parte del total de
GNL contratado, mediante la entrega de Fuel Oil No.2, donde Andres pagara el precio
contratado ajustado por un indexador. La férmula del indexador se basa en los cambios en
la eficiencia de la planta (heat rate), mantenimientos adicionales y reduccién de la capacidad
de la planta de Andres como consecuencia del uso del Fuel Oil No. 2 en lugar de GNL. Esta
opcién de sustitucidn de combustible es potestad de BP, y no puede ser rechazada por ABS.

Andres tiene un contrato de venta de energia con EDE-Este, a través de un acuerdo de compra
de energia EDE-Este puede elegir que se le facture en virtud de una formula de precios
sobre la base de Fuel Oil No.2 si se cumplen ciertas condiciones, aunque la planta pueda
seguir generando energia utilizando Gas Natural Licuado como combustible.

Por lo tanto, la Compafifa llegd a la conclusién de que las caracteristicas econdémicas y
riesgos de los derivados implicitos no estdn estrechamente relacionados con las
caracterfsticas econdmicas y riesgos de los contratos principales, por lo tanto debe
ser valuado a valor de mercado y registrado en el estado consolidado de resultados.
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11.

Otros activos financieros y pasivos financieros (continuacion)

11.3 Actividades de cobertura y derivados (continuacion)

11.4

Derivados implicitos (continuacién)

El derivado implicito contenido en el contrato de compra de energia con EDE-Este se
determind que era una opcidn, basada en los derivados implicitos que fueron reconocidos
como un activo contractual y un pasivo derivado al inicio del contrato. El activo contractual
se registra por el importe neto amortizado desde el inicio del acuerdo sobre la base de las
cantidades iniciales estimadas de energia que se esperan entregar a la fecha de la firma.

Valor razonable
El valor razonable de los instrumentos financieros activos y pasivos corresponde al monto
corriente al cual podrian ser intercambiados entre partes interesadas, que no corresponda a

una liquidacién forzada.

El valor razonable al 31 de diciembre se detalla a continuacién:

Valor en libros Valor razonable
2016 2015 2016 2015
Activos financieros
Otros activos financieros $ 4706 $ 5839 $§ 4706 $ 5,839
Pasivos financieros
Otros pasivos $ 978 $§ 1,148 § 978 $§ 1,148
Linea de crédito $ 22500 §$ — $ 22,500 $ —_—
Préstamo por pagar $ — § 180,000 $ — $ 180,000
Financiamiento a largo plazo $ 220,100 $ — $ 225305 $ —

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:

» Efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar de clientes, cuentas por pagar y
otros activos y pasivos corrientes se aproximan a sus valores en libros en gran parte
debido a los vencimientos a corto plazo de estos instrumentos.

+ La Compatiia calcula el valor razonable del préstamo por pagar al 31 de diciembre de
2015, en base a la informacidn disponible a la fecha del estado consolidado de situacién
financiera. La Compafiia no tiene conocimiento de ningtin factor que pueda afectar de
manera significativa las estimaciones del valor razonable a esa fecha. La Administracién
de la Compafifa considera que el valor razonable es igual al valor en libros al 31 de
diciembre de 2015.
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11.

11.4

Otros activos financieros y pasivos financieros (continuaciéon)

Valor razonable (continuacién)

» La Compafiia calcula el valor razonable de los bonos por pagar al 31 de diciembre de
2016, a largo plazo a través de flujos de efectivo futuros a la tasa nominal de los bonos
ya que la misma es fija. Al momento de la estimacién se toma en consideracién los
nuevos precios de las notas, ya que las mismas son afectadas por las fluctuaciones de
los mercados internacionales.

* Para el calculo de determinados derivados implicitos, la Compafiia usa el Excel como
herramienta para calcular el valor razonable.

El modelo de opcién usado para calcular el monto del derivado implicito de la Compafiia
es una opcién de cambio de muiltiplos activos.

Para todos los derivados, se usa la metodologia de ingresos, que consiste en estimaciones
basadas en los flujos de caja futuros con base en montos de referencia contractuales y datos
aplicables y disponibles a 1a fecha de evaluacion. Las siguientes premisas son usadas en los
modelos de evaluacién para instrumentos derivados:

a) Premisas de mercado, como precios histéricos y del mercado ocasional, riesgo de crédito
o tasas observables;

b) Premisas de tasa de descuento, como tasa libre de riesgo, margen local y de la contraparte
(con base a perfiles de riesgo y datos disponibles en el mercado);

c) Elmodelo también incorpora variables tales como volatilidades, correlaciones, férmulas
de regresién y margen de mercado usando datos observables de mercado y técnicas
cominmente usadas por participantes de mercado.

Los precios y tasas futuras son generalmente obtenidos de informacién publicada para
instrumentos con duracidn similar al instrumento derivado que esta siendo evaluado. En
situaciones en que estas variables no son observables, la Compafifa usa técnicas relevantes
para estimar de la mejor forma posible las mismas, como andlisis de regresién o precios
disponibles en el mercado para instrumentos que son negociados en forma similar.
Adicionalmente, la Compafiia usa datos de commodities observables que son muy liquidas
y con datos a largo plazo para estimar los datos futuros de los modelos, siempre que sean
altamente relacionados con los datos que estdn siendo usados para precios futuros en el
modelo de evaluacién.
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11.

11.4

Otros activos financieros y pasives financieres (continuacién)

Valor razonable (continuacion)

Elriesgo de crédito también es incorporado en todos los célculos de derivados y es estimado
por la Compafiia usando mérgenes de crédito y primas de riesgo que son obsetrvables en el

mercado, en lamedida de lo posible, o costos estimados de préstamos con base a informacién
publicada por bancos, industrias y/u otros financiamientos ejecutados en proyectos similares.

Jerarquia del valor razonable de instrumentos derivados

Los instrumentos derivados reconocidos a valor razonable en el estado consolidado de
situaci6n financiera, se clasifican segun las siguientes jerarquias:

Nivel 1: Precio cotizado en un mercado activo para activos y pasivos idénticos.

Nivel 2: Supuestos diferentes a los precios cotizados que se incluyen en el nivel 1y que son
observables para activos y pasivos, ya sea directamente (es decir, como precio) o
indirectamente (es decir, derivado de un precio); y

Nivel 3: Supuestos para activos o pasivos que no estdn basados en informacion observable
de mercado.

El supuesto utilizado en el célculo del valor razonable utilizado por la Compaiiia para los
derivados implicitos basados en los contratos con BP y EDE-ESTE recae en el Nivel 3 de
la jerarquia al 31 de diciembre de 2016 y 2015, por lo tanto, la Compafiia no ha realizado
reclasificaciones de niveles. Cualquier diferencia entre el saldo al 31 de diciembre de 2016
y 2015, representa inicamente cambios de valor razonable de los instrumentos.

Los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de resultados
consisten en dos derivados implicitos.
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11.  Otros activos financieros y pasivos financieros (continuacion)
11.4 Valor razonable (continuacién)
Al 31 de diciembre de 2016, 1a Compafifa reconocié que el derivado implicito activo basado
en el contrato con BP y en el contrato de venta de energia a EDE-Este tienen un valor
razonable de $4.7 millones (2015: $5.8 millones) y un derivado implicito pasivo de
$0.7 millones (2015: $0.8 millones) y una pérdida total de $1.0 millones en el 2016 y en el
2015 una ganancia total $3.8 millones.
2016 2015
Derivado  Derivado Derivado Derivadoe  Derivado
activo pasivo activo pasivo pasivo
Instrumentos No No Pérdida No No Ganancia
derivados Clasificacién corriente  corriente  (2016) corriente  Corviente  corriente (2015)
Activo y pasivo financiero a
valor razonable con cambios
Derivado  en la cuenta de resultado,
Implicito  Venta de electricidad -
EDEBste contratada, $ 2158 $ — 8§ 1310 $ 350 $ (5 $ (7 $ (142
Activo y pasivo financiero a
valor razonable con cambios
Derivado  en {a cuenta de resultados,
Implicito BP  Costo de ventas 2,548 (698) @41) 2319 — (809)  (2,368)
Total de derivadoNivel3 $ 4,706 $§ (698) $ 969 S$ 5839 § (5) 3 (836) 8 (3,790)
12.  Cuentas por pagar proveedores y otras

Los saldos de cuentas por pagar proveedores y otras estdn compuestos por:

2016 2015
Compra de electricidad por pagar $ 3,568 § 3,081
Intereses acumulados por pagar 2,484 785
Incentivo por desempefio a pagar 1,323 1,495
Cuentas por pagar proveedores locales 699 2,337
Cuentas por pagar proveedores internacionales 297 688
Honorarios legales, de impuestos y contabilidad 30 560
Dep0sitos de clientes — 7,420
Otros pasivos acumulados 3,714 4,546
Total $ 12,115 § 20,912

Los plazos de vencimiento de las cuentas por pagar a proveedores se extienden hasta 45
dias contados a partir de la fecha de emisi6n de los respectivos documentos o facturas, no
estan sujetas a ningtin descuento por pronto pago, no generan intereses y son pagaderas, en
su mayoria, en la moneda de emisién de la factura,
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13.

14.

Otros pasivos a largo plazo

El saldo de los otros pasivos a largo plazo se compone de:

2016 2015
Provisién para contingencias legales 21 44
Depdsitos en garantia de clientes 220 220
Total $ 241 § 264

Compromisos y contingencias
Compromisos
Contrato de Compra - Venta de Energia

EDE Este PPA — La Compafifa mantiene un contrato de venta de energia con EDE Este,
con vencimiento el 31 de julio de 2018. Se le otorgd a Andres este contrato mediante un
proceso de licitacién competitiva supervisada por la Superintendencia de Electricidad.

De acuerdo con los términos del contrato, Andres provee capacidad a EDE Este a un precio
base por KW, con un escalamiento mensual basado en el indice de precios al consumidor
de los Estados Unidos; y la energia requerida por EDE Este a un precio base por KW
hora, ajustado por el costo de combustible y el indice de precios al consumidor de los
Estados Unidos.

El7 de septiembre de 2011, Andres firm6 una segunda adenda para el PPA antes mencionado,
con el propdsito de incluir en el contrato bloques adicionales de capacidad por la duracién
del contrato original.

Los ingresos asociados con este contrato por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016,
consisten en ventas de energia y capacidad por $84.1 millones (2015: $93.9 millones).

El 6 de junio de 2016, la Compafiia firmé un contrato de corto plazo de capacidad y energia
asociada de 100MW con EDE-Este con vigencia del 10 de septiembre de 2016 al 31 de
diciembre de 2017. Los ingresos asociados a este se presentan en las ventas de energfa y
capacidad y fueron de $7.4 millones para el periodo comprendido entre el 10 de septiembre
al 31 de diciembre de 2016.
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14.

Compromisos y contingencias (continuacién)

EDE Sur PPA-El 3 de diciembre de 2015, Andres firmé un contrato de venta de energia
con EDE Sur, Dominicana, S. A. La duracion de este acuerdo es por un perfodo de 12 meses
(desde el 17 de enero al 31 de diciembre de 2016) y podria ser extendido si ambas partes
lo acuerdan al final del periodo de vencimiento original (una confirmacion escrita de ambas
partes es requerida). Este contrato concluyd el 31 de diciembre de 2016 y no fue renovado.
Los ingresos asociados con este contrato por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016,
consisten en ventas de energia y capacidad por $51.1 millones.

Contrato de Venta de Energia

Falconbridge Dominicana, S. A. PPA. — El 4 de octubre de 2010, AES Andres firmé un
contrato de venta de energia y potencia por 3 afios con Falconbridge, siendo efectivo el
mismo a partir del 1" de enero de 2011.

El 17 de enero de 2013, Andres firmé un nuevo contrato de venta de energia y potencia por
un afio con Falconbridge, siendo efectivo desde el 1™ de enero de 2014 y finalizando el 31
de diciembre de 2014. Este contrato fue renovado por un afio adicional, por lo que finalizé
el 31 de diciembre de 2015. Este contrato no fue renovado después de su vencimiento.

Envirogold Limited (“Las Lagunas”) PPA—El 3 de enero de 2012, la Compafiia firmé una
tercera adenda al contrato de venta de energia y capacidad de Las Lagunas, con el propésito
de acordar una nueva fecha de vigencia del contrato, asi como también pactar nuevas
cantidades y precios. De esta nueva adenda al contrato original, firmado el 4 de enero de
2010, el contrato finalizard el 31 de diciembre de 2017.

Contrato de Venta y Transporte de Gas Natural

Tal como se describe en la nota 5, Andres firmé acuerdos de venta y de transporte de gas
natural con DPP. Efectivo el 17 de agosto de 2010, Andres firmé contrato de transporte de
GNL con el cliente Transcontinental Capital Corporation, (Bermuda) LTD. (Seaboard), con
vencimiento el 31 de diciembre de 2017, con opcién a renovacion periddica luego de
acordado entre las partes. Andres acuerda asesorar y coordinar con el cliente el disefio y
construccién del gasoducto y las estructuras de interconexidn entre la Compafifa y
Transcontinental. Andres cobrari al cliente un canon por el uso de transporte de gas hasta
la vilvula ubicada en las instalaciones de Dominican Power Partners (DPP).
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14.

Compromisos y contingencias (continuacion)
Contrato de Venta y Transporte de Gas Natural (continuacion)

La compafifa mantiene un contrato para la venta de Gas Natural con Seaboard, con
vencimiento el 31 de diciembre de 2017. A través de este contrato Andres se comprometié
enentregar 100,000 MMBTU en2011,2.0 TBTU en 2012y cantidades diariasno excedentes
a 19,600 MDQ ("Maximum Daily Quantities") por el resto del contrato. El cliente podra
requerir cantidades adicionales a las contratadas, sujetas a la aprobaci6én de la Compafiia.

Efectivo el 17 de diciembre de 2015, la Compafifa modificé el acuerdo de compra de GNL
regasificado y Acuerdo de Transporte de GNL regasificado con Seaboard. A través de estas
enmiendas, Andres confirmé proporcionar 5.3 TBTU de GNL regasificado para el afio 2016,
a un precio basado en el Brent mas la diferencia entre FO6 y Brent.

El 29 de noviembre de 2016, la Compafiia firmé un contrato de suministro de GNL de un
afio de duracién con Transcontinental Capital Corporation (Bermuda), Ltd. (Seaboard), con
el propésito de establecer los términos y condiciones bajo los cuales la Compafifa
suministrard GNL a Seaboard. E1 Acuerdo seré vélido de enero a diciembre de 2017, y podria
ser extendido con el mutuo acuerdo entre las partes.

El 27 de noviembre de 2016, la Compafiia firmé un acuerdo con ENGIE, S.A. (ENGIE)
donde Engie es responsable del suministro de GNLy su transporte maritimo y Andres compra
LNG para su propio uso, asi como para su reventa de GNL y GNL regasificado a terceros.

Contrato de venta de LNG (varios)

La Compaiiia mantiene contratos de suministro de gas natural regasificado con las empresas
Soluciones en Gas Natural, S. A. y Linea Clave Internacional, S. A. hasta diciembre de 2018.
Asimismo, contratos para el suministro de gas natural licuado, con las empresas Soluciones
en Gas Natural, Linea Clave Internacional, Tropigas Dominicana, S.R.L., Propanos y
Derivados, S. A. y Platter Investment, S. A., todos con vencimientos entre diciembre de
2017 y 2018. El precio de estos contratos es variable.

Contrato Arrendamiento Operativo

La Compafifa mantiene un contrato de arrendamiento de sus oficinas corporativas. Los gastos
de renta bajo este arrendamiento fueron $214 por el afio terminado el 31 de diciembre de
2016 (2015: $220), los cuales se presentan como patte de los gastos generales, de operacién
y mantenimiento en el estado consolidado de resultados. E1 12 de mayo de 2016, la Compatiia
firmé una sexta enmienda en la cual se extiende el plazo del contrato hasta el 1™ de junio
de 2021.
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14.

Compromisos y contingencias (continuacion)

El compromiso de pago por los pr6ximos afios relacionado con este contrato, es como sigue:

Afio Arrepdamiento
== (miles US$)

2017 119
2018 120
2019 122
2020 124
2021 52
Total $ 537

Contrato de Compra de Combustible

AES Andres DR, S. A., mantiene un contrato de compra de GNL hasta el afio 2023, a través
de AES Andres (BVI) LTD., quién a su vez tiene contrato con ABS y esta tltima con BP
Gas Marketing Limited (“BP”). La probabilidad de incurrir en una pérdida neta relacionada
a la obligacién de tomar o pagar es considerada baja. AES Andres DR, S. A. ha otorgado
una garantia por un total de $100 millones para este contrato (nota 5).

Los montos presentados en la siguiente tabla representan el total de los montos contractuales
hasta el 2023 (sin descuentos) por el término del contrato de GNL basado en el precio
NYMEX al 31 de diciembre de 2016.

Compromiso
Aiio (en miles de USS)
2017 178,895
2018 161,289
2019 153,630
2020 146,107
2021 154,724
En adelante 196,613
Total 3 991,258

AES Andres DR, S. A., le pagard a AES Andres (BVI) LTD., adicional al precio contratado
un incremento fijo de $0.30 centésimos de ddlar por MMBtu por los primeros 6.0 TBTU
comprados durante cada afio contratado. En adicién, si la Compaiifa llegase a vender a
terceros més de 6.0 TBTU de LNG en un afio de contrato, la Compafiia deberd pagarle a
AES Andres (BVI) LTD., un incremento fijo de $0.30 centésimos de délar por cada MMBtu
de venta a terceros por encima de los 6.0 TBTU.
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14.

Compromisos y contingencias (continuaciéh)
Compromisos de Compra - Mantenimiento Mayor

La Compafifa tiene compromisos a través de 6rdenes de compra con el proveedor CSA
Trading Company y CBI Company Limited, por la compra equipos y piezas para los
proyectos del In and out en la terminal existente de importacion de LNG ubicado en Punta
Caucedo, Reptiblica Dominicana. Al31 de diciembre de 2016, 1a Compafifa ha completado
los pagos correspondientes a estos compromisos.

Carta de Crédito - El 12 de mayo de 2016, Andres DR, S. A., contraté una nueva carta de
crédito a favor de BP Gas Marketing Limited con el banco Scotiabank para garantizar la
importacion de gas natural.

- Monto: $15 millones
- Fecha de vencimiento: 22 de mayo de 2017

El 27 de octubre de 2016, Andres DR, S.A., negoci6 una carta de crédito con Scotiabank,
por US$4.6 millones, con vencimiento el 28 de diciembre de 2017, como contragarantia de
una obligacién de la empresa afiliada AES TEG II Operations (TEG) (Nota 5).

Garantlas — La Compafifa, junto con su parte relacionada DPP, mantenia una garantia
incondicional ¢ irrevocable al pago puntual del capital, intereses y otros montos adicionales
pagaderos, del préstamo a largo plazo por su subsidiaria AES Andres DR, S. A., por $180
millones, y con vencimiento en noviembre de 2017. Este préstamo fue cancelado en mayo
2016 con los bonos internacionales descritos en la nota 11.2.

A partir del 11 de mayo de 2016, la Compafiia es garante incondicional ¢ irrevocable, de un
bono internacional a favor de su relacionada DPP por un monto de hasta $50.0 millones y
con vencimiento en mayo 2026.

A partir del 22 de octubre de 2014, la Compafiia es garante incondicional e irrevocable,
junto a AES Andres (BVI) Ltd., de un préstamo sindicado, con Citibank actuando como
Agente Administrativo, a favor de su relacionada DPP por un monto de hasta US$260
millones y con vencimiento en octubre de 2019. Al 31 de diciembre de 2016 se han
desembolsado un total de $209 millones.

A partir del 8 de enero de 2016, 1a Compaiiia es garante incondicional e irrevocable, de una
linea de crédito comprometida con Scotiabank a favor de su relacionada DPP por un monto
de hasta $27.5 millones.
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14,

Compromisos y contingencias (continuacién)

Garantias (continuacion) - A partir del 13 de diciembre de 2016, la Compafiia es garante
solidario de un programa de bonos corporativos a ser emitidos en la Repiiblica Dominicana
a favor de su relacionada DPP por un monto de hasta $300 millones. Al 31 de diciembre de
2016 DPP no ha realizado una colocaci6én con respecto a dichos bonos. En febrero y abril
2017 DPP realiza las dos primeras emisiones de bonos locales porun total de $100 millones.

Lineas de crédito— Al 31 de diciembre de 2016, la Compafifa mantiene una linea de crédito
autorizada (no comprometida) con el Banco Miiltiple BHD Leon, S. A. por un monto de
$17.5 millones con vencimiento el 28 de enero de 2020. La tasa de interés de esta linea de
crédito es negociada al momento de desembolso, y el plazo de repago méximo de cada
desembolso es de 180 dias. El 29 de octubre de 2015, Banco Multiple BHD Leon, S. A.
aprobd internamente unarecolocacién de $16 millones sin incrementar la posicién de riesgo
del banco conla Compafifa. El propésito de larecolocacién fue para usar lareferida capacidad
crediticia para adquirir una participacién en el contrato de crédito con la Compafifa que fue
ejecutado el 27 de noviembre, 2015. Durante el 2016, los fondos utilizados fueron liberados.
El 30 de noviembre de 2016, fue emitido una garantia por un monto de $3 millones para
poder participar en la licitacién para compra de energia convocada por la Corporacién
Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales (CDEEE).

El 8 de enero de 2016, AES Andres DR, S.A. firmé un acuerdo de linea de crédito
comprometida con el banco Scotiabank por un monto de hasta $42.5 millones con
vencimiento el 8 de enero de 2017, la tasa de interés de esta linea de crédito es de LIBOR
mis 2.35%, y el plazo de repago maximo de cada desembolso es de 180 dias. AES Andres
DR, S.A. debe pagar una comision por el monto no desembolsado de 0.55% anual. Esta
linea de crédito cuenta con la garantia y respaldo de la Compaiifa y de su afiliada DPP. Al
31 de diciembre de 2016, sélo tenia disponible la suma de $0.4 millones, ya que el resto de
la linea habia sido utilizada de la siguiente forma: $15 millones para emitir la Carta de
Crédito de BP Gas Marketing Limited; $4.6 millones para una carta de crédito emitida en
fecha 28 de octubre de 2016 como contragarantia de una obligacién de la empresa afiliada
TEG (nota 5); $22.5 millones desembolsados el 30 de noviembre de 2016 para capital de
trabajo (nota 11.2).

Contingencias

Demanda Civil - La Compaiifa estd envuelta en una demandas civiles por dafios y perjuicio
(dosenel2015). El total de las demandas asciendena $107. De acuerdo con sus consultores
legales, al 31 de diciembre de 2016, la Administracién ha incluido una provisién por
$21 (al 31 de diciembre de 2015: $44) para esta contingencia (nota 13).
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15. Utilidad neta por accién, basica y diluida

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, la utilidad neta por accidn,

bésica y diluida se calculé asi:

201 2015
Saldo al inicio y final del afio de las acciones emitidas
y en circulacion 182 182
Célculo bésico de la utilidad por accién:
Utilidad neta $ 72,659 § 41,909
Total acciones en circulacién 182 182
Utilidad por accién $ 399 § 230

16. Ingresos

Por el afio terminado el 31 de diciembre, los ingresos se detallan a continuacion:

2016 2015
Venta de electricidad contratada $ 220,711 § 191,878
Venta de electricidad mercado ocasional 12,451 34,315
Venta de gas natural 127,883 142,648
Transporte de gas natural 8,509 8,642
Otros ingresos 1,038 1,530
Total de ingresos $ 370592 § 379,013
17. Costo de ventas
Al 31 de diciembre, el costo de ventas se compone de:
201 201
Compra de combustible para la reventa y costos
relacionados $ 107,535 § 121,807
Combustible y costos relacionados para la generacién 72,760 64,323
Gastos de transmisién 10,195 12,081
Compras de electricidad 5,060 22,909
Ganancia en valoraci6én de derivado implicito BP (341) (2,368)
Total de costos de ventas $ 195,209 $ 218,752
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18. Gastos generales, de operacién y de mantenimiento

Los gastos generales, de operacién y mantenimiento consisten en:

Depreciacién y amortizacién
Salarios y otros beneficios
Gastos de mantenimiento
Seguros

Consultorias y honorarios legales
Servicios contratados

Impuesto sobre los activos
Gastos de instalaciones

Pérdida en la venta de cuentas por cobrar

Contrato de administracién
Insumos de generacién

Servicios de vigilancia y seguridad

Otros impuestos
Alquiler

Viajes y transportacién
Otros

Total

19. Costos financieros, neto

2016 2015
$ 24,122 $ 23,412
5,842 6,623
5,858 8,659
5,744 6,078
2,235 3,272
2,970 2,252
2,189 2,042
982 1,090
— 1,531
796 784
358 414
340 461
305 80
214 220
160 399
1,883 2,657
$ 53.998 § 59.974

La composicién de los costos financieros, netos consisten en lo siguiente:

Gastos de intereses - financieros

Gastos de intereses - comercial y otros

Subtotal

Amortizacién de costos diferidos de financiamiento
Descarte de costos diferidos de financiamiento y

descuento por extincién de deuda

Ingresos de intereses - comercial
Ingresos de intereses - financieros
Subtotal

Total

2016 2015

$ 13,921 $ 16,589
— 3,436

13,921 20,025

409 449

1,677 2,120
(1,116) (10,685)
(528) (1,761)
(1,644) (12,446)

s 14363 8 10.148
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19.

20.

Costos financieros, neto (continuacién)

Las cuentas por cobrar y por pagar del mercado eléctrico ocasional generan intereses
mensuales, seglin la tasa del Banco Central, mis una penalidad del dieciocho (18%) segiin
lo establecido en el Articulo 355 de la Ley General del Sector Eléctrico. La tasa de interés
promedio aplicada en délares en el 2016 fue de 6.98% (2015: 6.19%) y en pesos dominicanos
en el 2016 fue de 14.46% (2015: 16.68%).

Para los afios 2016 y 2015, no se firm6 un acuerdo para no pagar la penalidad del dieciocho
(18%), por lo cual la Compafifa ha reconocido como ingresos los intereses de las cuentas
por cobrar del mercado eléctrico ocasional y registrado los gastos de intereses incurridos
de las cuentas por pagar del mercado eléctrico ocasional al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

Impuesto sobre la renta

Andres B.V. es una compafiia privada de responsabilidad limitada registrada en Paises

Bajos. En enero de 2016, AES Andres B.V. relocalizé su sede administrativa a Madrid,

Espafia y se convirtié en residente para propésitos estatutarios en Espafia, y sujeto a

impuestos de Espafia. En general, los ingresos mundiales, incluyendo ingresos y pérdidas

en sucursales extranjeras de AES Andres B.V,, esta sujeta al Impuesto sobre la Renta.
Corporativo de Espafia, sin embargo, se admite la compensacién de impuestos pagados en

el extranjero asi como la exclusién de ingresos de fuente extranjera de acuerdo con las leyes

tributarias aplicables.

AES Andres DR, S. A. estd sujeta al régimen fiscal aplicable a las actividades comerciales
dominicanas, segin lo dispuesto en el Cddigo Tributario de la Reptblica Dominicana, la
Ley 11-92 del 31 de mayo de 1992 y sus enmiendas.

AES Andres Dominicana, Ltd., es una empresa exenta de impuestos constituida con
responsabilidad limitada en las Islas Caimén; por lo tanto, no estdn sujetas al impuesto sobre
la renta.

Impuesto sobre la renta corriente

El impuesto sobre la renta corriente para el ejercicio fiscal finalizado el 31 de diciembre de
2016 en AES Andres B.V. fue determinado considerando la Ley 27/2014 del Impuesto sobre
Sociedades y su reglamento. La tasa de impuesto aplicable al 31 de diciembre de 2016 fue
del 25% de la renta neta imponible.
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20.

Impuesto sobre Ia renta (continuacion)
Impuesto sobre la renta corriente (continuacion)

El impuesto sobre la renta corriente en AES Andres DR, S.A. estd calculado tomando como
base o establecido en la Ley 11-92, C6digo Tributario de la Repiblica Dominicana, sus
reglamentos y sus modificaciones. La tasa de impuesto utilizada para determinar el impuesto
sobre la renta al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fue de 27% de la renta neta imponible en
las fechas respectivas.

Impuesto sobre los activos

El impuesto sobre los activos corresponde al 1% de los activos tributables. Los activos
tributables en el caso de las empresas eléctricas corresponden al total de propiedad, planta
y equipos, netos de depreciacién acumulada, La Compafiia estd sujeta a liquidar el impuesto
sobre la renta del periodo con base en el importe mayor entre el 1% de los activos gravables
o el determinado seglin la renta neta imponible determinado sobre la tasa vigente a cada
fecha.

Este impuesto puede ser utilizado como un crédito a favor del impuesto a la renta de la
siguiente forma: en caso que el impuesto sobre la renta resulte superior al impuesto a los
activos, no existe obligacién de pagar éste tltimo, mientras que en caso contrario, se
deber4 pagar el diferencial entre el impuesto sobre la renta liquidado y el impuesto a los
activos.

La Compafiia registr6 el impuesto a los activos en el estado consolidado de resultados en
la linea gastos generales, de operacion y mantenimiento, basados en el alcance general de
la contabilidad de los impuestos segiin la NIC 12, que excluye los impuestos no basados en
los ingresos.
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20.

Impuesto sobre la renta (continuacién)
Dividendos

Mediante la Ley 253-12 del 13 de noviembre de 2012, se sustituye la retencién del 29% por
un pago definitivo del 10%. Igualmente, se establece este impuesto del 10% a las sucursales
y establecimientos permanentes cuando remesen sus utilidades a su Casa Matriz v Oficinas
principales.

Pérdidas fiscales trasladables

Conforme al Articulo I de la ley No. 557-05, que modifica el literal K del Articulo No. 287
del Cédigo Tributario de la Reptiblica Dominicana, aplicable a partir del 1° de enero del
2006, las pérdidas que sufrieren las personas juridicas en sus ejercicios econdmicos, podran
ser compensadas en los periodos fiscales siguientes, sin extenderse mas alld de cinco (5)
afios.

Sin embargo, la compensacién estaria sujeta a que se aproveche cada afio no més del 20%
de las mismas y que en el cuarto afio este 20% no exceda el 80% de la Renta Neta Imponible
(RNI) y el quinto, que no exceda del 70%. Las partes no aprovechadas cada afio no podrin
utilizarse en los siguientes periodos.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 AES Andres DR, S.A. no posee pérdidas fiscales
trasladables.

El balance de impuesto sobre la renta por pagar estd compuesto por:

2016 2015
Anticipos de impuesto sobre la renta $ 25371 § 15,528
Impuesto sobre activos (2,189) (2,042)
Impuesto sobre la renta causado (33,664) (40,105)
Total impuesto sobre la renta por pagar, neto 3 (10,482) $ (26,619)
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20.

Impuesto sobre Ia renta (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafifa mantenia un saldo por cobrar de impuesto a la
renta de $4.8 millones que se presenta en el estado consolidado de situacion financiera, esta
cantidad corresponde a un anticipo realizado por AES Andres DR, S. A., como consecuencia
del cierre de la sucursal en la Repiiblica Dominicana, que no podia ser compensado ni
presentarse en términos netos con el impuesto cotriente por pagar de la Compafifa hasta
obtener la aceptacién de la Administracion Tributaria en relacién con el proceso de cierre
de la sucursal, todo ello de conformidad con el articulo 292 del el Cadigo Tributario
dominicano y el decreto 408-10 que regulan las reorganizaciones empresariales. El 28 de
julio de 2016, la Compafifa procedié a solicitar a las antoridades tributarias la compensacién
de los resultados de auditoria de $3.9 millones contra el crédito fiscal de $4.8 millones, el
crédito fiscal restante sera transferido a AES Andres DR, S.A.

La composicién del impuesto sobre la renta diferido es como sigue:

2016 2015

Activos:

Provisiones $ 118 § 117
Total impuesto diferido activo 118 117
Pasivos:

Depreciacion fiscal acelerada y revaluacién (46,821) (47,820)
Instrumentos derivados (1,101) (1,366)
Otras diferencias temporales (267) (886)
Total impuesto diferido pasivo (48,189) (50,072)
Total impuesto diferido pasivo, neto $ (48,071) $ (49,955)

La conciliacién entre 1a tasa de impuesto estatutaria con la tasa efectiva de impuesto de la
Compafifa como un porcentaje de la utilidad antes de impuesto para el afio terminado al 31
de diciembre de 2016 y 2015, se detalla a continuacién:

Tasa de impuesto sobre la renta estatutaria
Diferencias permanentes:
Retencién de remesa a Oficina Principal
Resultado por cambio en moneda extranjera
Otras diferencias permanentes

Tasa efectiva de impuesto sobre la renta

201 015
27 % 27%

1% 20%

()% 1%

4% 0%

31% 48%
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200

Impuesto sobre la renta (continuacién)

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de la subsidiaria de la Comparifa, AES Andres
DR, S.A., estdn sujetas a revisién por las autoridades fiscales por los tiltimos tres afios
inclusive el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, segiin regulaciones fiscales vigentes.

El gasto de impuesto sobre la renta consiste de lo siguiente:

2016 2015
Corriente $ 33,664 $ 40,105
Diferido (701) (1,756)
Total gasto de impuesto sobre la renta $ 32,963 § 38,349

La Administracion de la Compafifa aplicé el valor razonable como excepcién del costo
atribuido y el ajuste de $46.7 millones correspondiente al incremento en el valor razonable
de estos activos registrados contra las utilidades retenidas restringidas. Segtn lo establece
1aNIC 12 se requiere registrar un impuesto sobre la renta diferido pasivo sobre la propiedad,
planta y equipos contabilizados al valor razonable. El calculo del impuesto diferido para
el periodo terminado el 31 de diciembre de 2016 asciende a $7.9 millones (2015: $8.2
millones).

La aplicacién del impuesto sobre la renta diferido pasivo se realiza a través del gasto de
depreciacion anual registrado en exceso sobre los activos revaluados, el cual se registra en
el estado consolidado de resultados.

La Compaiifa ajusta por inflacién sus activos depreciables para determinar la base fiscal,
seglin lo permite el cddigo fiscal vigente. Adicional aprovecha un beneficio fiscal a través
de la aplicacién de depreciaci6on acelerada, segtin el método establecido en la legislacién
vigente, para efectos fiscales. Por lo tanto, la diferencia entre la base fiscal y contable de
las propiedades planta y equipos depreciables, segun NIIF incluye ambos efectos.
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21.

22.

Otros gastos, netos

Los otros gastos consisten de lo siguiente:

2016 2015
Pérdida en retiro de propiedad, planta y equipos (1,882) (2,246)
Pérdida por extincién de deuda (nota 11) $ — § (8,843)
Reversién de provisién por acuerdo en disputas
legales 21 —
Otros ingresos 55 45
Total $ (1.806) $ (11,044)

El ingreso por acuerdo en disputas legales corresponde a la reversion de provisién debido
a la resolucion de una contingencia legal en el 2016 a favor de la Compaiiia.

Segmentos

Desde el punto de vista de la Administraci6n, la Compafifa estd organizada en dos unidades
de negocio o segmentos de operacion, de acuerdo a lo siguiente:

¢ Venta de electricidad, la cual produce y comercializa energfa, potencia y otros
servicios relacionados.

» Venta de gas natural licuado, el cual tiene como finalidad revender el GNL adquirido,
asi como también obtener ganancias del servicio de transporte del mismo.

No se han agregado segmentos operativos para conformar los segmentos arriba enunciados.

La Administracion analiza los resultados operativos de las unidades de negocio en forma
separada, de forma tal de poder tomar decisiones respecto a la aplicaciéon de recursos y
evaluacion de su desempefio. El desempefio de los segmentos es evaluado en funci6n a sus
resultados operativos y es medido en forma consistente con los resultados operativos
incluidos en los estados consolidados de resultados. Sin embargo, los costos e ingresos
financieros de la Compafifa, asi como el impuesto sobre la renta, son evaluados como un
todo, es decir, desde el punto de vista de la Compafiia en su totalidad, y no son asignados a
un segmento en particular.
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22.

Segmentos (continuacion)

Los saldos de ingresos, costos y gastos de operacién, activos y pasivos por segmentos

consisten en;

Ingresos
Clientes externos

Total Ingresos

Costos y gastos de operacién
Costo de ventas
Utilidad bruta por segmento

Cuentas por cobrar GNL

Ingresos
Clientes externos
Total Ingresos

Costos y gastos de operacién
Costo de ventas

Utilidad bruta por segmento
Cuentas por cobrar GNL
Depositos de clientes GNL

2,016
Ventay
Venta de transporte de Total
energia GNL segmentos
$ 234,200 $§ 136,392 § 370,592
3 234,200 $ 136,392 § 370,592
$ (88,014) $ (107,535) § (195,549)
$ 146,186 § 28,857 $ 175,043
$ 2,826 § 2,826
2015
Ventay
Venta de transporte de Total
energia GNL segmentos
$ 227,723 $ 151,290 $ 379,013
3 227,723 § 151,290 $ 379,013
$ (99,313) § (121,807) $ (221,120)

$ 128.410 $ 29483 $§ 157.893

3
3

— 8 S § 5
— 8 (7.420) § (7.420)

Los ingresos provenientes de transacciones con DPP relacionados con ventas de gas natural
y transporte de ventas de gas natural al 31 de diciembre de 2016 ascienden a $83.1 millones

(2015: $61.9 millones).

La informacién revelada en esta nota es la que habitualmente se provee a la Administracion
para la toma de decisiones por segmentos. Toda informacién que no haya sido incluida se
analiza desde el punto de vista de la Compaiiia en su totalidad, sin poder ser asignada a un

segmento en particular.
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22,

Administracién del riesgo y capital

Los principales pasivos financieros de la Compafifa, excluyendo los derivados, incluyen
préstamos e intereses. El objetivo principal de estos pasivos financieros es financiar las
operaciones de la Compafifay ofrecer garantias para respaldar sus operaciones. La Compafifa
cuenta con efectivo, depésitos a corto plazo y cuentas por cobrar que son el resultado directo
de sus operaciones. La Compaiifa est4 expuesta al riesgo de mercado, riesgo de precios de
combustible, riego de tipo de cambio, riesgo de crédito y de liquidez. La alta direccién de
la Compafifa supervisa la gestion de estos riesgos con apoyo del Comité de Riesgo
Financiero, el cual analiza los riesgos financieros y el marco de gestién utilizado,
garantizando que la identificacién, medicién y administracion del riesgo financiero se basa
en las politicas y procedimientos establecidos por la Compafifa. Todas las actividades con
instrumentos derivados con fines de administracién de riesgo son llevadas a cabo por
equipos de especialistas que tienen los conocimientos, experiencia, y la supervisién
adecuada. Es politica de la Compafiia no comercializar con instrumentos financieros
derivados con fines especulativos.

La alta direcci6n revisa y aprueba politicas para mitigar riesgos, las cuales son resumidas a
continuacion.

(a)  Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de caja futuros de
los instrumentos financieros fluctiie debido a cambios de precios en el mercado. Para la
Compafifa, los precios de mercado afectan principalmente dos tipos de riesgos: riesgo de
precios de combustible, riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y
riesgo de tipo de cambio.

(b)  Riesgo de precios de combustible
La Compafifa mantiene contratos de venta de energia y potencia con empresas relacionadas,

empresas de distribucién y grandes clientes, con el prop6sito de minimizar la exposicién al
riesgo de cambios en los precios en el mercado ocasional.

-69~



AES Andres B.V. y Subsidiarias

(Una subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation)
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2016 y 2015

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

23.

Administracion del riesgo y capital (continuacién)
(b)  Riesgo de precios de combustible

En cuanto al desarrollo del mercado de gas natural, el gobierno dominicano declaré en 2008
el uso del gas natural como una prioridad nacional. AES Andres tiene una ventaja competitiva
sobre el resto del mercado, ya que cuenta con el tinico muelle de recepcién con capacidad
para recibir y almacenar este tipo de combustible. AES Andres esté trabajando activamente
para desarrollar un mercado de gas natural, por lo tanto, el 17 de enero de 2010, l1a Compafifa
comenzd a operar la primera terminal de distribucién de GNL. Al 31 de diciembre de 20186,
las ventas de GNL a terceras partes no relacionadas con AES Andres ascendieron a $61.8
millones (2015: $89.4 millones), los montos antes mencionados no incluyen impuestos. La
Administracién de la Compafifa monitorea el riesgo a través de una adecuada planeacién
de compra de combustibles con proveedores a corto plazo.

(c)  Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés de
mercado. La Compafifa realizé una emisién de bonos por la suma de $220.1 millones.
Estos bonos se emitieron en el mercado internacional con vencimiento en mayo de 2026 a
una tasa de interés fija annal de 7.95% con un solo pago al vencimiento del capital y pagos
semestrales de intereses, Adicionalmente en noviembre 2016 Andres DR solicitd anticipo
del contrato de crédito con Scotiabank por $22.5 millones con una tasa de interés variable
LIBOR més 2.35% y a 180 dias de vencimiento. Los ingresos y pérdidas de la Compafifa
no estdn expuesta significativamente a las fluctuaciones de tasa de interés ya que mantiene
tasa de interés fijo para el 90% de sus deudas y para el préstamo de interés variable no hubo
cambios significativos en la tasa de interés.

(d)  Riesgo de crédito

Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero que es propiedad de la
Compaififa no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que deba hacer
de conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en que la Compaiifa
adquirié u origind el activo financiero respectivo.
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Administracién del riesgo y capital (continuacién)
(d)  Riesgo de crédito (continuacion)

EDE Este y DPP (compafifa relacionada) son los principales clientes de la Compafiia. Los
contratos de ventas a DPP representaron el 21% del total de las ventas realizadas durante el
afio terminado el 31 de diciembre de 2016 (2015: 18%) y los contratos de venta a EDE Este
representaron el 25% del total de los ingresos por contratos reportados por el afio terminado
el 31 de diciembre de 2016 (2015: 19%). El saldo de las cuentas por cobrar corrientes de
EDE Este representan 18% del total de activo corriente al 31 de diciembre de 2016 (2015:
3%), y DPPrepresentan 16% del total del activo corriente al 31 de diciembre de 2016 (2015:
33%). Por consiguiente, las cuentas por cobrar de la Compaiiia estin expuestas a la pérdida
de crédito potencial de esas entidades.

Adicional, Transcontinental Capital Corporation (Bermuda), Ltd. y DPP son los principales
clientes de Andres, para el segmento de venta de GNL, las ventas de GNL por contratos al
31 de diciembre de 2016, representaron 25% (2015: 31%).

La Administracién de la Compaiifa tiene instrumentos financieros con un riesgo moderado
ya que concentra sus ventas con una distribuidora y con una relacionada que a su vez
concentra sus ventas con la misma distribuidora, la cual depende del subsidio otorgado por
el gobierno dominicano para cubrir sus déficit de caja. - En la actualidad el Gobierno estd
enfocado en la blsqueda de la auto sostenibilidad del sector eléctrico, y en procurar la
eficiencia gubernamental, por lo que hasta la fecha no han tenido que castigar cuentas por
cobrar.

Instrumentos financieros y depdsitos en efectivo: el riesgo crediticio de los saldos con bancos
e instituciones financieras es administrado por el departamento de tesorerfa de conformidad
con la politica de la Compafifa. Las inversiones de los fondos excedentes se realizan s6lo
con contrapartes autorizadas y dentro de los limites de crédito asignados a cada entidad. La
alta direccién revisa los limites anualmente, los cuales pueden ser actualizados durante el
afio, sujetos a la aprobacién del Comité de Finanzas. Estos limites son establecidos para
minimizar la concentracion de riesgo y mitigar pérdidas financieras potenciales a causa de
incumplimiento de la contrapatte.

La exposicién méxima de los componentes de riesgo de crédito del estado consolidado de
situacién financiera al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el valor en libros.
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Administraciéh del riesgo y capital (continuacién)
(e)  Riesgo de liguidez

Este es el riesgo de que la Compaiiia sea incapaz de cumplir todas sus obligaciones debido
al deterioro en la calidad de la cartera de clientes, concentracién excesiva de pasivos, la falta
de liquidez de los activos, o la financiacién de activos a largo plazo con pasivos a corto
plazo, entre otros. Histéricamente, en la Repiiblica Dominicana los distribuidores han
presentado bajos resultados operativos relacionados a sus niveles de pérdidas de energia
y cobros de clientes, problemas que afectan su capacidad de pago a las empresas generadoras,
con lo que el sector eléctrico depende en gran medida del subsidio del gobierno y las
decisiones en cuanto a su regulacion.

La Compafifa monitorea el riesgo de liquidez mediante la planificacién de los flujos de
efectivo y constante seguimiento de las cuentas por cobrar para asi garantizar el
cumplimiento de los compromisos.

Al 31 de diciembre de 2016, Andres tenfa un saldo de efectivo y equivalentes de efectivo
porunmonto de $40.9 millones (2015: $86.3 millones). Este saldo incluye dinero en efectivo
y certificados de depdsito con vencimientos de menos de tres meses.

La siguiente tabla resume la madurez de los pasivos financieros de la Compafiia sobre la
base de compromisos de pago:

Menosde De3al2 Misde Mais de

3 meses meses 1 aiio 5 afios Total
Al 31 de diciembre de
2016
Cuentas por pagar partes
relacionadas $ 1,011 § 376 $ — $ — $ 1,387
Cuentas por pagar
proveedores y otros
pasivos 5,115 9,189 — — 14,304
Impuesto sobre la renta
por pagar — 8,293 — — 8,293
Préstamo por pagar — 22,500 — — 22,500
Bonos por pagar — — — 220,100 220,100
Otros pasivos financieros — — 698 — 698
Total $ 6,126 $§ 40358 §$ 698 $ 220,100 $ 267,282
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23. Administracién del riesgo y capital (continuacién)
Menosde De3al2 Misde Mais de
3 meses meses 1 aiio 5 afios Total
Al 31 de diciembre de
2015
Cuentas por pagar partes
relacionadas $ 1,024 § 6,732 § — $ — § 17,756
Cuentas por pagar
comerciales y otros 24,825 11,330 — — 36,155
Impuesto sobre la renta
por pagar — 11,442 — — 11,442
Préstamos e intereses por
pagar — 786 — 180,000 180,786
Otros pasivos financieros — — 836 — 836
Total $ 25849 § 30290 $ 836 $ 180,000 $ 236,975

@ Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivos
futuros de los instrumentos financieros fluctien a consecuencia de variaciones en las tasas
cambiarias. La exposicién al riesgo de tipo de cambio de la Compafifa esté relacionada
principalmente con las actividades de operacién (cuando ingresos y gastos estén
denominados en una moneda diferente ala moneda funcional de la Compafiia). Sin embargo,
dado que la moneda funcional de la Compaifiia es el délar, y que sus ingresos, costos
e inversiones en propiedad, planta y equipo son determinados principalmente en ddlares
estadounidenses, no hay exposicién significativa al riesgo de tipo de cambio.

El principal saldo denominado en pesos dominicanos, corresponden a las cuentas por
cobrar al mercado ocasional. Durante el afio 2016, aproximadamente el 96% (2015: 93%)
de los ingresos ordinarios de la Compafiia estdn denominados en ddlares.
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24,

Administracién del riesgo y capital (continuacién)

La siguiente tabla presenta un andlisis de sensibilidad del efecto en los estados financieros
consolidados de la Compafifa, derivado de una razonable variacién en el tipo de cambio del
peso dominicano:

Efecto en
resultados
antes de Efecto en el
Variacién en el impuesto sobre patrimonio
tipo de cambio Ia renta neto
.. +5% 3 (284) § (284)
31ded
1 de diciembre de 2016 _59, g 200 § 299
C +5% $ 4,759 § 4,759
31 de diciembre de 2015 sy g (5,003) $ (5,003)

Administracién del capital

El objetivo principal de la administracién de capital de la Compafifa es asegurar el
mantenimiento de una calificacién de crédito robusta e indicadores de capital sélidos de
forma de soportar el negocio y maximizar el valor a los accionistas. La Compaifiia gestiona
su estructura de capital y realiza los ajustes a la misma, a la luz de los cambios en las
condiciones econémicas. Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafifa podra
ajustar el pago de dividendos a los accionistas, el capital de retorno a los accionistas o0 emitir
nuevas acciones. No se realizaron cambios en los objetivos, politicas o procedimientos
durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016.

Eventos subsecuentes

El 3 de marzo de 2017, la Compafiia renové la linea de crédito comprometida con el banco
Scotiabank por un monto de hasta $52.5 millones con vencimiento el 8 de enero de 2018.
La tasa de interés de esta linea de crédito es de LIBOR mas 2.35%.

El 26 de enero de 2017, la Superintendencia de Electricidad (SIE) mediante el acuerdo
SIE-068-2016-LCE adjudicé a AES Andres DR, S.A. una licitacidn para la venta de
capacidad y energia asociada de 275MW por el periodo comprendido desde el 1™ de abril
de 2017 al 31 de diciembre de 2021. La capacidad contratada serd asignada entre las a las
Empresas Distribuidoras de Energia de Reptiblica Dominicana EDE Norte, EDE Sur, y
EDE-Este.
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Santo Domingo, Repltiica Dominlcana

informe de los Auditores Independientes

A la Asamblea de Soclos de
Dominican Power Partners

Opinlén

Hemos auditado los estados financleros de Dominican Power Partners, (la Compaiifa), (os cuales
comprenden el estado de situaclén financiera al 31 de diclembre de 2016, y fos estados de resultados,
te cambios en patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asf como las notas
a los estados flnancieros, Incluyendo un resumen de las principales polfticas contahles.

En nuestra opinlén, fos estados financleros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los
aspectos significatives, la situacién financiera de la Compaiifa al 31 de diclembre de 2016, su
desempefio financlero y sus flujos de efectlvo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacidn Financlera ("NiIFs").

Bases para la Opinlén

Efectuamos nuestra auditorfa de conformidad con las Normas Internaclonales de Auditoria ("NIAs').
Nuestras responsabllidades bajo dichas normas se encuentran descritas en la secclén de
Responsabllidades del auditor con relaclén a la auditorfa de los estados financleros de nuestro
informe. Somos Independientes de la Cadmara, de conformidad con el Cédigo de Ftica de Cantadores
Profesionales del Consejo Internacional de Normas de Etica para Contadores (*IESBA”, por sus siglas
en Inglés), el Cédigo de Etica Profesional del Instltuto de Contadores Pdbllcos Autorizados de la
Repiblica Deminicana (ICPARD), Junte con los requerimlentos de ética que son relevantes para
nuestra auditorfa de los estados flnancleros, y hemos cumplido con nuestras otras responsabllidades
éticas de acuerdo con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA y el ICPARD.
Conslderamos que la evidencla de audltorfa que hemos obtenido es suficlente y aproplada para
proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.

Asuntos claves de auditorfa

Los asuntos clave de auditorfa son aquellos que, basados en nuestro juicio profesional, han sido de
los mds significatives en nuestra auditorfa de los estados flnancleros del perfodo corriente. Estos
asuntos fueron conslderados en el contexto de nuestra auditorfa de los estados flnancleros en su
conjunto y en la formaclén de nuestra opinién de auditorfa sobre estos, y no expresamos una opinlén
por separado sohre dichos asuntos. Para cada asunto clave detallado a continuacién, describimos
cémo se ha abordado ese asunto, en el contexto de nuestra auditorfa.

Hemos cumplido can las responsabllidades descritas en la secclén “Responsabilldades del auditor en
relacién con [a audltoria de los estados financieros” de nuestro Informe, incluyendo las relaclonadas
con los asuntos clave de auditorfa. Consecuentemente, nuestra audltorfa Incluyé la eJecuclén de
procedimlentos disefiados para responder a nuestra avaluaclén de [os rlesgos de error materlal en los
estados financleros. Los resultados de nuestros procedimientos de auditorfa, Incluyende los
procedimlentos ejecutados para abordar los asuntos clave de auditorfa detallados a continuacién,
proporclonan las bases para nuestra opinién de auditorfa de los estados financleros adjuntos.
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1. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2016, ascienden a US$54,5 mlllones, se encuentran
detalladas en la Nota 6 a los estados financieros y representan el 14% del total de los activas
clrculantes de la Compafifa. Las cuentas por cobrar se concentran principalmente en CDEEE -
Corporaclén Dominicana Electricidad Estatal con un 71% del total de cuentas por cobrar y EDEESTE -
Distribuidora de Electricidad del Este con un 24% del total de cuentas por cobrar, respectivamente.
La evaluaclén sobre la recuperabilidad de estas cuentas por cobrar incluye en clerta medida un nivel

de Julcio de la administracidn.

Efectuamos entre otros los siguientes procedimientos:

« Enviamos y obtuvimos las confirmaciones de saldos con las compaififas distribuldoras, las cuales
fueron conciliadas con los registros contables de la Compafi(a.
Analizamos los contratos y acuerdos con las compaififas distribuidoras.
Evaluamos la integridad y la razonabilidad de los datos utilizados para el célculo de la estimacién
de deterioro para cuentas de cobro dudoso.

I, Propledad, planta y equipos

La propiedad pianta y equipos, representan el 75% del total de los activos al 31 de diciembre de 2016
y se encuentran detalladas en la Nota 7 a los estados financleros. La Compafifa registra sus
transacciones al costo de adquisicién, menos la depreciacién acumulada y todas las pérdidas
acumuladas por deterioro, si las hubiera. Al 31 de diciembre de 2016, la Compafifa mantenfa activos
totalmente depreciados y en uso por un monto de US$5.9 millones.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafifa mantenfa obras en proceso por US$187.4 millones, Las
principales obras en proceso af 31 de diclembre de 2016 son el proyecto para [a construccién de Ciclo
Combinado y el proyecto de baterfas para almacenamiento de energla. El andlisis sobre la
determinacién de la vida (itll de la propledad, planta y equipos, y que estos se encuentren
contabilizados por un importe que no sea superior a su importe recuperable requiere estimaclones y
supuestos de parte de la administracién.

Efectuamos entre otros los siguientes procedimientos:

e Validamos (3 titularidad de la Compafifa de la propiedad, planta y equipos mantenidos al 31 de

. diclembre de 2016.

o Evaluamos la razonabilidad y consistencia en la aplicacién de Ia politica de la Compafifa para
la realizaclén de las capitalizaclones de propiedad, planta y eguipos.

s Evaluamos el proceso sobre la elabaracion y sequimiento del presupuesto de los desembolsos
de capital.

e Valldamos las adiciones de propledad, planta y equipos, y su correcta presentacién en el
estado de situacién.

ilt. Activos por Impuesto diferido

La Compafifa tlene actlvos por Impuestos diferidos significativos reconocides en su estado de
situacién, la recuperacién de los activos por impuestos diferidos requiere que la Administracién haga
juiclos sobre la estimacion de la renta gravable futura. Al 31 de diclembre de 2016, el valor en libros
de los activos por impuestos diferidos es de US$5.1 millones y representa el 1.2% del total de activos,
el detalle del impuesto diferido se encuentra revelado en la nota 18 a los estados financieros.

Efectuamos, entre otros, ios siguientes procedimientos:

e Evaluacién del proceso de la Compafifa para determinar la recuperabilidad de los activos por

. impuestos diferidos.

 Evaluacién de la razonabllidad de pronosticar la utllidad fiscal futura utilizando nuestro
entendimiento obtenido durante la auditoria, y conocimiento de la industria incluyendo su
consistencla con los planes de negoclos y el prondstico utilizado.

»  Evaluar lo adecuado de las revelaciones en los estados financieros.
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V. Financiamiento

La Compafifa emitié $50 millones en bonos en mercados internaclonales en virtud de [a Regla 144A y
la Regulacién S de SEC, con un pago Unico y definltivo en mayo 2026 a una tasa de 7.95% anual. Los
pagos de Intereses son semestrales a partir de noviembre 2016, el total de costos por. emisién de
deuda ascendieron a USS$2.1 millones. Al 31 de diciembre de 2016, fa Compafila mantiene
obligaciones sobre bonos por pagar por un total de USS$48.0 millones, neto de descuento por
amortizar y de costos financieros diferidos, los cuales son amortizados bajo el método de Interés
efectivo. Esta emisién de bonos, genera ciertos compromisos que la Compafifa debe asegurarse de

cumplir y revelar en los estados financieros.

Efectuamos, entre otros, los siguientes procedimientos:

s Enviamos y obtuvimos las confirmaciones y conciliaciones de saldos de los bonos por pagar por
parte de {a entidad financiera.
Analizamos contratos y el cumplimiento de los compromisos dentro del acuerdo de emisién.
Realizamos un recalculo de.los intereses causados durante el perfodo.
Revisamos la amortizacién de los costos financieros diferidos relacionados con la emisién de la
deuda al 31 de diciembre de 2016.

» Analizamos la clasificacién de la obligacién en circulante y no circulante.

« Evaluamos lo adecuado de las revelaciones sobre la emisién de deuda en los estados financleros.

V. Estimacién de Ingresos

Los Ingresos por venta de electricidad y gas natural licuado son registrados sobre la base de [a entrega
fisica y contractual de energfa, capacidad y gas natural valuadas a (as tarifas especificadas en los
respectivos contratos o a las tasas que prevalecen en el mercado. L.os Ingresos Incluyen ingresos no
facturados por energfa, capacidad y gas natural suplido pero no liquidado al final de cada perfodo, los
cuales son contabillzados a las tasas contractuales o a los precios estimados del mercado ocaslonal
existentes al final de cada perfodo. Al 31 de diciembre de 2016, las cuentas por cobrar Inclufan
ingresos no facturados por US$15.9 millones. Los montos reales facturados posteriormente no
sufrieron cambios significativos en relacldn con las estimaciones reportadas al 31 de diclembre de
2016. El método de estimacion de esta cuenta por cabrar y su Ingreso relacionado es complejo y
requiere de estimaciones y supuestos efectuados por la administracién.

Efectuamos, entre otros, los siguientes procedimientos:

* Realizamos la comparacién entre el Informe del Centro Nacional de Despacho y la facturacién de
las ventas de energfa.

+ Efectuamos procedimientos analfticos a partir de datos reales que nas permitieron establecer las
expectativas en cuanto al nivel probable de ingresos estimados al final det afio.

+ Se evalué la razonablifidad, consistencla, suposiciones y factores considerados para hacer los
cdlculos para la estimacidn de Ingresos, y se revisaron los niveles de aprobacién, hasta que se
realizé el registro contable.

* Evaluamos la Integridad de los reportes de sistemas utilizados por [a Administracién para la
estimacién de las cuentas por cobrar no facturadas.




Ofra Informacidén

La otra Informacién consiste en informacién inclulda en [a memoria de labares de la administracién
distinta a jos estados financleros y de nuestro Informe de auditorfa sobre ellos. La administracidn es

responsable por [a otra Informacién.

No hemos auditado la otra informacién y no expresamos una opinién o ninguna otra forma de
conclusién de aseguramiento al respecto.

Nuestra responsabilidad es leer ésta otra informaclén y considerar si hay una desviacién significativa
entre esa informacién y los estados financieros, 0 con nuestro conocimiento obtenido durante el curso
de la auditorfa. Si determinamos que la otra Informacién contiene desviaciones materiales, se nos
requiere informar ese hecho. No tenemos nada que Informar con referencia al resto de la otra

informacién.

Responsabliidades de la Administracidn y de fos encargados del goblerno de la Compaiifa sobre los
estados financleros

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financleros de conformidad con las NIIFs, asf como por el control interno que la Administracién
determine que es necesario para permitir la preparacién de estados flnancieros que estén libres de
errores significativos, debido ya sea a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién tamblén es responsable de la
evaluaclén de la capacidad de la Compafifa para continuar como empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos refacionados con el negoclo en marcha y utilizando el principio contable de
empresa en marcha.

Los encargados de la Administracién de [a Compaiifa, son responsables de la supervisién del proceso
de informacién financlera de [a Compafifa.

Responsabliidades def auditor en refaclén con fa auditorfa de los estados financileros

Nuestros objetlvos son obtener una seguridad razonable de que los estados financleros considerados
en su conjunto estdn libres de error materlal, debido a fraude o error, y emitir un Informe de auditorfa
que incluye nuestra opinién. La seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una
garantia de que una auditorfa realizada de acuerdo con las NIAs siempre detectara un error material
cuando existe. Los errores pueden deberse a fraude o error y son considerados materiales cuando,
individualmente o en su conjunto, pudiera esperarse razonablemente que Influyan las declsiones
econémicas que toman los usuarlos basdndose en fos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NiAs, nosotros ejercemos el juiclo profesional y
mantenemos escepticlsmo profesional durante la auditorfa.

Asimismo, nosotros como auditores, tamblién:

« ldentificamos y evaluamos {os riesgos de error materiaf en los estados financleros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditor(a suficlente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mds alto
que en el caso de un error material debido a error, ya gue el fraude puede implicar colusion,
falslficaci6n, omisiones intencionales, manifestaciones intencionaimente erréneas, o la
elusién def control interno.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditorfa, con el propésito
de disefiar procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la

Compaiiia.




¢ Evaluamos que las politicas contables utilizadas sean adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones efectuadas por la Administracién.

e Concluimos sabre el uso adecuado por parte de la Administracién del principlo contable de
empresa en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditorfa obtenida, Nuestras
conclusiones estdn basadas en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro
Informe de auditorfa. No obstante, hechos o condiciones futuros pueden causar que la
Compafifa deje de ser una empresa en marcha. Si concluimos gue existe una incertidumbre
materlal, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre las
revelaciones correspondientes en los estados financieros o, sl dichas revelaciones no son
adecuadas, que modifiqguemos nuestra opinién. Nuestras conclusiones estdn basadas en la
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo,
eventos o condiciones futuras pueden causar que la Compafi(a no continde como una empresa
en marcha.

s Evaluamos la presentacion global, estructura y contenido de los estados flnancieros,
Incluyendo las revelaciones, y si dichos estados financleros representan las transacciones
subyacentes y eventos manera que logren la presentacién razonable.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracién de la Compafifa en relacién, entre otros
asuntos, al alcance y oportunldad de nuestra auditoria y los hallazgos significativos Incluyendo
cualquier deficlencia significativa en el control interno que hayamos Identificado durante nuestra

auditorfa.

También proporcionamos a los encargados de la Administracién de la Compafifa una declaracién de
qgue hemos cumplido con los requerimientos éticos aplicables con relacién a la independencia y
comunicado todas las relaciones y otros asuntos que consideremos razonablemente que puedan
afectar nuestra Independencia y, cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido comunicados a los encargados de la Administracién de [a Compafifa,
determinamos aquelios que han sido los méas significativos en la auditorfa de los estados financieros
del periodo corriente y que son, en consecuencia, los asuntos claves de la auditoria. Describimos
estos asuntos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones [egales o reglamentarias
prohiban revelar pablicamente el asunto o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinemos que un asunto no se deberfa comunicar en nuestro Informe porque cabe
razonablemente esperar que las consecuenclas adversas de hacerlo superarfan los beneficios de

Interés ptblico de tal comunicacién.

El socio encargado de Ia auditorfa que ha elaborado este informe de los auditores independientes es

Rubén Tejeda.

24 de abrll de 2017
Santo Domlingo,
Repliiblica Dominicana




Dominican Power Partners

(Una subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation)

Estados de Situaciéon Financiera
31 de diciembre de 2016 v 2015

(En miles de délares de los Estados Unidos de América)

Notas ACTIVOS

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversién

Cuentas por cobrar clientes, neto
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Inventarios de repuestos y pattes, neto
Impuesto sobre la renta por cobrar

Otros activos no financieros

Total de activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipo, neto
Activos intangibles, neto

Otros activos financieros

Otros activos no financieros
Total de activos no corrientes

Total de activos

2016 2015

$ 39,356 40,843
44 25,000

54,461 19,798

354 569

1,644 1,900

1,104 1,289

1,001 690

97,964 90,089
298,054 194,150

370 —

— 1,034

2,023 6,227

300,447 201,411

§ 398411 291,500




Dominican Power Partners

(Una subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation)
Estados de Situacion Financiera (Continuacién)

31 de diciembre de 2016 y 2015

(En miles de dblares de los Estados Unidos de América)

Notas PASIVOS Y PATRIMONIO

11

12
12

12
12
18
10

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar proveedores y otros pasivos
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Préstamo por pagar porcién corto plazo
Préstamo por pagar

Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Préstamo por pagar, neto

Bono por pagar, neto

Impuesto sobre la renta diferido
Otros pasivos financieros
Compensacion a largo plazo
Total de pasivos no corrientes
Total de pasivos

Patrimonio:

Acciones comunes con valor de US$1;
500,000,000 acciones autorizadas; 15,000,100
acciones emitidas y en circulacién

Capital contributivo

Capital adicional pagado
Déficit acumulado

Utilidades retenidas restringidas
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

2016 2015
13,095 17,566
26,470 74,191
21,522 —
27,500 —
88,587 91,757

182,668 108,493
47,991 —
5,343 13,093
— 6

27 18
236,029 121,610
324,616 213,367
15,000 15,000
104,976 104,976
921 894
(62,096) (59,133)
14,994 16,396
73,795 78,133
398,411 291,500

-



Dominican Power Partners

(Una subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation)
Estados de Resultados

Por los aiios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(En miles de dblares de los Estados Unidos de América)

Noias

15

16
12
17

18

14

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

2016 2015
Ingresos
Ventas de electricidad - contratos $ 125293 $ 106,017
Ventas de electricidad - mercado ocasional 9,813 25,749
Total de ingresos 135,106 131,766
Costos y gastos de operacién
Compras de electricidad (38,295) (31,194)
Combustibles y costos relacionados al
combustible (74,641) (61,924)
Gastos generales, de operacién y mantenimiento (30,368) (29,441)
Total de costos y gastos de operacién (143,304) (122,559)
(Pérdida) utilidad en operaciones (8,198) 9,207
Otros ingresos (gastos)
(Gastos) ingresos por intereses, neto (2,893) 4,982
Amortizacién de descuento de deuda (189) 197
Otros gastos, neto (865) (254)
Pérdida cambiaria (172) (331)
(Pérdida) utilidad antes de impuesto (12,317) 13,407
Impuesto sobre la renta 7,952 (1,766)
(Pérdida) utilidad neta $ (4,365) $ 11,641
(Pérdida) utilidad neta basica y diluida por
accién $ 0.29) $ 0.77
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Dominican Power Partners

(Una subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation)
Estados de Cambios en el Patrimonio

Por los aiios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Capital Utilidades
Niimero de  Acciones Capital Adicional Déficit Retenidas Total
Nota  Acciones Comunes Contributivo  Pagado Acumulado Restringidas Patrimonio

Saldos al 31 de diciembre de 2014 15,000,100 $§ 15000 § 108,420 $ 877 8§  (63,298) $ 17452 § 78,451
Efecto revalio 3q — — —_ — 1,056 (1,056) —
Utilidad neta — — —_ — 11,641 —_ 11,641
Reduccidn de capital 5 — —_ (3,449) — — — (3,444)
Dividendos pagados — — — — (8,532) —_ (8,532)
Aumento de capital 3e — — — 17 — — 17
Saldos al 31 de diciembre de 2015 15,000,100 15,000 104,976 894 (59,133) 16,396 78,133
Efecto revalio 3q — — — — 1,402 (1,402) —
Pérdida neta — — — — (4,365) — (4,365)
Aumento de capital 3e — — — 27 — — 27
Saldos al 31 de diciembre de 2016 15,000,100 $ 15,000 $ 104,976 $ 921 $§ (62,096) $ 14,994 $ 73,795

—————— ———————— S ————————  ————————— ———————————— v e p————————— e s Ao
e —— e e —— e, T

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.




Dominican Power Partners

(Una subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation)
Estados de Flujos de Efectivo

Por los aiios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Notas
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:

(Pérdida) utilidad neta

Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta con el efectivo neto (usado
en) provisto por las actividades de operacién:

Depreciacion
8 Amortizacién de intangible
Pérdida en derivados
17 Impuesto sobre la renta
Beneficios de compensacién a largo plazo
Pérdida cambiaria
7,16 Pérdida en retiro de propiedad, planta y equipos
11 Amortizacién de costos diferidos de financiamiento
11 Amortizacién de descuento de deuda

(Gastos) ingresos por intereses, neto

Cambios en activos y pasivos de operacién:
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar
Disminucidnen cuentas por cobrar a partes relacionadas
Disminucién en inventarios
Aumento en gastos pagados por anticipado y otros actives
Aumento en cuentas por pagar a proveedores Y otros pasivos

Disminucién en cuentas por pagat y pasivos acumnlados a partes
relacionadas

Disminucién en gastos acumulados y otros

Impuesto sobre la renta pagado
Intereses pagados
Efectivo neto (usado en) provisto por las activiades de operacién

Pasan...

2016 2015
$ (4,365) $ 11,641
10,686 9,412
135 —
1,028 1,666
(7,952) 1,766
50 14
172 331
917 246
251 958
189 723
2,643 (5,243)
3,754 21,514
(34,663) 58,756
215 1,097
256 327
@31y (44)
12,014 7,032
47,721) (52,716)
9 (786)
(66,447) 35,180
(2,371) (4,059)
(10,394) (4,134)
(79,212) 26,987
$ (79212) $ 26,987
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Dominican Power Partners

(Una subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation)
Estados de Flujos de Efectivo (Continuacién)

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 v 2015
(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

2016 2015
Notas Vienen... $ (79,212) § 26,987
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
7 Adaquisicién de propiedad, planta y equipos (114,581) (72,678)
Anticipos a proveedores de propiedad, planta y equipa (2,023) (6,227)
8 Compra de activo intangible “3) —
Disminucién (aumento) de inversién 24,956 (25,000)
Efectivo neto usado en las actividades de inversién (91,691) (103,905)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Dividendos pagados —_ (8,532)
Reduccién de capital — (3,444)
Producto de nuevo préstamo 171,500 74,000
Pagos de costos diferidos de financiamiento y descuento (2,084) (136)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 169,416 61,888
Disminucién neta de efectivo y equivalentes de efectivo (1,487) (15,030)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 40,843 55,873
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 3 39356 $ 40,843
Transacciones que no involucran movimiento de efectivo:
Compras de propiedad, planta y equipos no pagadas al final del afio $ 5797 § 10,484

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.
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Dominican Power Partners
(Una subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation)
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016 v 2015

(En miles de délares de los Estados Unidos de América)

1.

Organizacién y naturaleza de las operaciones

Dominican Power Partners (“la Compaiiia” o “DPP”) es una subsidiaria indirecta de The
AES Corporation (“la Casa Matriz” o “AES™). La Compafifa est organizada bajo las leyes
de las Islas Caimdn y fue constituida el 14 de noviembre de 1995. El 8 de septiembre de
2016, la Junta Directiva de DPP migro su lugar de administracién efectiva a Espafia. DPP
tiene una sucursal registrada en Santo Domingo, Repiiblica Dominicana que es propietaria
de las unidades de generacién Los Mina V'y VI. Las plantas tienen una capacidad instalada
de generacién de 236 megavatios-hora y consisten en dos turbinas-generadoras de turbo gas,
de ciclo simple y otros equipos necesarios para la generacién de electricidad. La planta
comenzd sus operaciones comerciales el 4 de mayo de 1996.

Durante los afios 2002 y el 2003, las plantas recibieron una mejora consistente en la
instalacion de un sistema de compresién y un enfriador evaporador. En marzo de 2003, la
Compafiia implementé la conversion a alimentacién con gas natural, resultando en una planta
de generaci6én mas limpia.

Las plantas fueron desatrolladas originalmente por la empresa Destec bajo un contrato de
construir, poseer y operatr, acordado con la Corporacion Dominicana de Empresas Eléctricas
Estatales (“CDEEE”), entidad controlada por el Estado Dominicano (antes Corporacion
Dominicana de Electricidad), mediante el cual la Compafifa operaba la planta para generar
y vender electricidad a CDEEE bajo un contrato de venta de energfa de quince (15) afios.
E1 30 de junio de 1997, DPP fue adquirida por la Casa Matriz a través de varias subsidiarias
totalmente controladas por AES. Hasta septiembre de 2001, DPP operaba las plantas
siguiendo el esquema del contrato. Enlos inicios de 2002, DPP firmé un acuerdo con CDEEE
y el Gobierno de Repuiblica Dominicana (“Acuerdo de Terminacién”) donde, con
retroactividad a septiembre de 2001, se terminé el acuerdo de generacién y venta y se
transfirié a DPP la propiedad de la planta y el tesreno donde esté localizada la misma. En
adicién, CDEEE ftransfiri6 sus derechos bajo el contrato de venta de energia a Empresa
Distribuidora de Electricidad del Este, S. A. (“EDE Este”), una empresa de distribucién de
energia que presta servicio a la region Este de Republica Dominicana, incluyendo una parte
de la ciudad capital, Santo Domingo. Este contrato vencié el 31 de julio de 2016. El 18 de
junio de 2014, la Sucursal firm6 un contrato de venta para el suministro de energiay capacidad
a la CDEEE. Este contrato entrd en vigencia el 1™ de agosto de 2016 y finalizars el 31 de
diciembre de 2022.

Laoficina administrativa de la sucursal se encuentra ubicada en la Avenida Winston Churchill
No. 1099, Torre Acrépolis, piso 23, Ensanche Piantini, Santo Domingo, Repiblica
Dominicana.
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Dominican Power Partners
(Una subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation)
Notas a los Estades Financieros
31 de diciembre de 2016 v 2015

(En miles de délares de los Estados Unidos de América)

1.

Organizacién y naturaleza de las operaciones (continuacién)

Los estados financieros de la Compafiia fueron autorizados por la Administracién para su
emision el 24 de abril de 2017.

Base de presentacién
(@) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de Dominican Power Partners han sido preparados de conformidad
con Jas Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad.

() Base de medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre 1a base de costo histdrico. Otros activos
financieros, otros pasivos financieros, otros activos no financieros y otros pasivos no
financieros se presentan al costo amortizado o al costo histérico. Los instrumentos
financieros derivados se miden a su valor razonable.

(¢)  Moneda de presentacion

La moneda de curso legal en Repiiblica Dominicana es el peso dominicano; sin embargo,
la Compafifa adopt6 el ddlar estadounidense como la moneda funcional y de presentacion
de sus estados financieros, debido a que dicha moneda refleja de mejor manera los eventos
y transacciones efectuadas por la Compafifa. La adopcién del ddlar estadounidense como
moneda funcional se fundamentd en que los precios de venta de energfa y servicios estan
denominados y pactados en dicha moneda, las compras de bienes y servicios estin
establecidos en délares los cuales son generados por las actividades operativas y de
financiamiento, los flujos de efectivo de sus actividades operativas regulares son usualmente
mantenidos en ddlares, para su posterior uso en esa moneda y los préstamos adquiridos y
aportaciones de accionistas se denominan en délares.

El efecto del cambio de otras monedas es registrado en los resultados de las operaciones
como ganancia o pérdida cambiaria. Al 31 de diciembre de 2016, la tasa de cambio de
délares americanos utilizada era de RD$46.70 (2015: RD$45.59) y la tasa promedio anual
fue de RD$45.85 (2015: RD$44.85).
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Dominican Power Partners
(Una subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation)
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016 v 2015

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

2.

Base de presentacion (continuacion)
2] Uso de estimaciones y supuestos

La preparacién de los estados financieros en conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera requiere que la Administracién efectiie un ntimero de
estimaciones y supuestos que afectan las cifras reportadas en los activos, pasivos, ingresos
y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos son revisadas de manera periddica. Los resultados de las
revisiones de estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que esta haya sido
revisada y cualquier otro periodo futuro que éstas afecten.

Los principales supuestos en relacién con hechos futuros y otras fuentes de las estimaciones
propensas a variaciones a la fecha de los estados financieros y que por su naturaleza tienen
un alto riesgo de causar ajustes de importancia relativa a las cifras de los activos y pasivos
en los estados financieros del préximo afio, se presentan a continuacién:

Deterioro de activos no financieros

La Compafiia estima que no existen indicadores de deterioro para ninguno de sus activos
no financieros a la fecha de los estados financieros. Otros activos no financieros también
son evaluados por deterioro cuando existen indicios de que los valores registrados no seran
recuperables.

Activos por impuesto sobre la renta diferido

Los activos por impuesto sobre la renta diferido han sido reconocidos considerando que
existe una probabilidad razonable de su realizacion a través de su aplicacién a utilidades
fiscales futuras conjuntamente con una planeacién de estrategias fiscales disefiada por la
Administracién de la Compafiia,

Arrendamientos operativos

La Compafifa incluye dentro de sus actividades comerciales el arrendamiento a terceros de
sus propiedades de inversion. La Compafiia ha determinado, con base en la evaluacién de
los términos y condiciones de los contratos de arrendamiento suscritos, que retiene para si
todos los riesgos o derechos de las propiedades arrendadas y por lo tanto, los contratos de
arrendamiento los clasifica como arrendamientos operativos.
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Dominican Power Partners
(Una subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2016 v 2015

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

2.

Base de presentacién (continuacion)

Las politicas contables adoptadas por la Compafiia para la preparacion de sus estados
financieros al 31 de diciembre de 2016 son consistentes con aquellas que fueron utilizadas
para la preparaci6én de sus estados financieros al 31 de diciembre de 2015.

Las siguientes modificaciones a las Normas Internacionales de Informacion Financiera y
nuevas Interpretaciones a las mismas entraron en vigencia antes o a partir el 1 de enero de
2016. Esas modificaciones y nuevas interpretaciones no han causado ningin efecto
importante en los estados financieros de la Compafifa, han requerido ciertas divulgaciones
adicionales y en algunos casos, la revision de ciertas politicas contables.

Enmiendas a NIC 1 Presentacion de Estados Financieros

Las enmiendas aNIC 1 Presentacion de Estados Financieros dan claridad en lugar de cambiar
significativamente los requerimientos existentes de NIC 1. La enmienda aclara: (a) los
requisitos de materialidad en NIC 1, (b) que determinadas partidas en el estado de resnltados
y del otro resultado integral y el estado de situacion financiera pueden desglosarse, (c) que
las entidades tienen flexibilidad en cuanto al orden en que se presentan las notas a los estados
financieros, (d) que la proporcién de otro resultado integral de asociadas y empresas
conjuntas representadas mediante el método de participacién patrimonial deben presentarse
en conjunto como una sola partida y clasificarse entre las partidas que se reclasificaran o
no posteriormente en los resultados. Ademas, las enmiendas aclaran los requerimientos que
aplican cuando se presentan los subtotales adicionales en el estado de situacion financiera
y el estado de resultados.

Enmiendas a la NIC 16 y NIC 38: Aclaracion de Métodos Aceptables de Depreciacion y
Amortizacion

Las enmiendas aclaran el principio en la NIC 16 y NIC 38 de que los ingresos reflejan un
patrén de beneficios econdmicos que se generan de la operacion de un negocio (del cual el
activo es parte) en vez de los beneficios econdmicos que se consumen por medio del uso
del activo. Como resultado, no se puede utilizar un método basado en ingresos para depreciar
la propiedad, planta y equipo, y sélo se puede usar en circunstancias muy limitadas para
amortizar activos intangibles.
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Dominican Power Partners

(Una subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation)
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2016 v 2015

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

2.

Base de presentacién (continnacién)

(¢)  Nuevas normas e interpretaciones (continuacion)

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones

Contratos de servicios: La enmienda aclara que un contrato de servicios que incluya
honorarios puede constituir la continuacién de la participacién en un activo financiero. Una
entidad debe evaluar la naturaleza de los honorarios y la disposicién en contra de la
orientacién parala participacién continiia en laNIIF 7 con el fin de evaluar si las revelaciones
son requeridas. La evaluacién de cuéles contratos de servicio constituyen una participacion
continua debe hacerse de maneraretrospectiva. Sin embargo, no se tendrfan que proporcionar
las revelaciones requeridas para ningiin perfodo que comience antes del periodo anual en
el que la entidad aplica por primera vez las modificaciones.

NIC 19 Beneficios a los Empleados

La enmienda aclara que la robustez del mercado de los bonos corporativos de alta calidad
se evalia con base en la moneda en que estd denominada la obligacion, en lugar del pais
donde se encuentra la obligacién. Cuando no existe un mercado robusto para los bonos
corporativos de alta calidad en esa moneda, se deben utilizar las tasas de los bonos del
gobierno. Esta enmienda debe aplicarse de forma prospectiva.

NIC 34 Informacion Financiera Intermedia

La enmienda aclara que las revelaciones intermedias requeridas deben estar ya sea en los
estados financieros anuales o estar incorporadas por referencia cruzada en los estados
financieros anuales y donde quiera que se incluyan dentro de la informacién financiera
intermedia (por ejemplo, en el comentario de la gerencia o el informe de riesgos). La otra
informacidn en el informe financiero intermedio debe estar disponible para los usuarios en
las mismas condiciones que los estados financieros intermedios y al mismo tiempo. Esta
enmienda debe aplicarse de forma retrospectiva.

-16-



Dominican Power Partners
(Una subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2016 y 2015

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

2.

Base de presentacién (continnacion)
(e) Nuevas normas e interpretaciones (continuacion)

Las Normas Internacionales de Informaci6n Financiera o sus interpretaciones emitidas, pero
que no han entrado en vigencia a la fecha de emisién de los estados financieros de la
Compafiia, se describen a continuacién. Las normas o interpretaciones descritas son sélo
aquellas que, de acuerdo con el criterio de la Administracién, pueden tener un efecto
importante en las divulgaciones, posicién o desempefio financiero de la Compafifa cuando
sean aplicadas en una fecha futura. La Compafifa tiene la intencién de adoptar estas normas
o interpretaciones cuando entren en vigencia.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el IASB publicé la version final de NIIF 9 Instrumentos Financieros, la
cual refleja todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y reemplaza a la NIC
39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién y todas las versiones anteriores
de la NIIF 9. La norma introduce nuevos requisitos para la clasificacién y medicién, el
deterioro, y la contabilidad de coberturas.

La NIIF 9 entra en vigencia para perfodos anuales que comiencen en o después del 1 de
enero de 2018, se permite la aplicacion anticipada. Se requiere de aplicacion retrospectiva,
pero lainformacién comparativano es obligatoria. Excepto por la contabilidad de coberturas,
se requiere la aplicacién retrospectiva con ciertas limitaciones, pero la informacién
comparativa no es obligatoria. La Compaiifa estd evaluando actualmente el impacto que
esta norma tendra sobre la situacién financiera.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 se emitié en mayo de 2014 y establece un modelo de cinco pasos que aplicara
alosingresosprocedentes de contratos con clientes. Bajo laNIIF 15 los ingresos se reconocen
por un importe que refleja la contraprestacion a la que una entidad espera tener derecho a
cambio de transferir bienes o servicios a un cliente.

La nueva norma sobre ingresos sustituird todos los requerimientos actuales sobre
reconocimiento de ingresos bajo las NIIF. Se requiere la aplicacién retrospectiva completa
o modificada para los periodos anuales que empiezan el 1™ de enero de 2018 o
posteriormente. Se permite laadopcién anticipada. La Compafifa estd evaluando actualmente
el impacto que esta norma tendra sobre la situacién financiera.
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2.

Base de presentacién (continuacion)

(e) Nuevas normas e interpretaciones (continuacion)

NIIF 16 Arrendamienitos

La NIIF 16 se emiti6 en enero de 2016 y reemplaza la NIC 17 Arrendamientos, IFRIC 4
Determinacién de si un Acuerdo Contiene un Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos
Operativos - Incentivos y SIC-27 Evaluacién de 1a Esencia de las Transacciones que Adoptan
la Forma Legal de un Arrendamiento. La NIIF 16 establece los principios para el
reconocimiento, medicién, presentacion y revelacién de los arrendamientos y requiere que
los arrendatarios contabilicen todos los arrendamientos bajo un tinico modelo en el estado
de situaci6n financiera, similar a la contabilizacién de arrendamientos financieros bajo la
NIC 17.

Lanorma incluye dos exenciones de reconocimiento para arrendatarios - los arrendamientos
de activos de "bajo valor" (por ej., computadoras personales) y los arrendamientos a corto
plazo (es decir, arrendamientos con un plazo de 12 meses o0 menos). A la fecha de inicio de
un arrendamiento, el arrendatario reconocerd un pasivo para hacer pagos de arrendamiento
(es decir, el pasivo por el arrendamiento) y un activo representando el derecho de uso del
activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, el derecho de uso del activo).
Alos arrendatarios se les requerira reconocer por separado los gastos de intereses del pasivo
por el arrendamiento y el gasto de depreciacion sobre el derecho de uso del activo.

También se les requerira a los arrendatarios remedir el pasivo por arrendamiento cuando
ocurran ciertos eventos (por €j., un cambio en el plazo de un arrendamiento, un cambio en
pagos futuros de arrendamiento que resultan de un cambio en la tasa o indice utilizado para
determinar esos pagos). Por lo general el arrendatario reconoceré el monto de la remedicién
del pasivo por arrendamiento como un ajuste al derecho de uso del activo. La contabilidad
de los arrendadores bajo la NIIF 16 permanece sustancialmente sin cambios sobre la
contabilidad actual bajo la NIC 17. Los arrendadores continuaran clasificando todos los
arrendamientos usando el mismo principio de clasificacién segtin la NIC 17 y distinguirdn
entre dos tipos de arrendamientos: operativos y financieros.

La NIIF 16 también requiere que los arrendatarios y arrendadores realicen revelaciones mas
extensas que las indicadas bajo la NIC 17. La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales
que empiezan el o después del 1™ de enero de 2019. Se permite la aplicacién anticipada,
pero no antes de que una entidad aplique la NIIF 15. Un arrendatario podra escoger aplicar

. lanorma utilizando ya sea un enfoque retrospectivo completo o modificado. Las provisiones
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2.

Base de presentacién (continnacion)

(e Nuevas normas e interpretaciones (continuacion)

NIIF 16 Arrendamientos (continuacion)

de transicién de la norma permiten ciertas facilidades. La Compaifiia estd evaluando
actualmente el impacto que esta norma tendra sobre la situacidn financiera.

NIC 7 Iniciativa de Revelacion - Enmiendas a la NIC 7

Las enmiendas a la NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo son parte de la Iniciativa de
Revelacion de 1a IASB y requieren que una entidad ofrezca revelaciones que les permita a
los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surjan de
actividades de financiamiento, incluyendo tanto cambios que surjan de flujos de efectivo
como aquellos que no impliquen efectivo.

Conlaaplicaciéninicial de laenmienda, no se lesrequiere a lasentidades brindar informacién
comparativa para los periodos precedentes. Estas enmiendas son efectivas para periodos
anuales que empiezan el o después del 1™ de enero de 2017, y se permite la aplicacién
anticipada. La Compaiiia estd evaluando actualmente el impacto que esta norma tendré sobre
la situacién financiera.

NIIF 2 Clasificacion y Medicion de Transacciones de Pagos Basados en Acciones -
Enmiendas a NIIF 2

La IASB emiti6é enmiendas a 1a NIIF 2 Pagos Basados en Acciones que abordan tres ireas
principales: los efectos de las condiciones de devengo en la medicion de una transaccion de
pago basado en acciones por medio de efectivo; la clasificacién de una transaccién de pago
basado en acciones con caracteristicas de liquidacién neta para las obligaciones de retencién
de impuestos; y la contabilidad cuando una modificacién en los términos y condiciones de
una transaccién de pago basado en acciones cambia de clasificacién de liquidado en efectivo
aliquidado en patrimonio. En el momento de adopcion, se requiere que las entidades apliquen
las enmiendas sin volver a expresar los periodos anteriores, pero se permite la aplicacion
retrospectiva si asf se elige para las tres enmiendas y si se cumplen otros criterios. Estas
enmiendas son efectivas para periodos anuales que empiezan el o después del 1° de enero
de 2018, y se permite la aplicacién anticipada. La Compafiia esta evaluando actualmente el
impacto que esta norma tendrd sobre la situacién financiera.
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3.

Resumen de politicas de contabilidad m4s significativas

Las politicas de contabilidad abajo descritas han sido aplicadas consistentemente en todos
los periodos presentados en estos estados financieros.

(@)  Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafifa considera el efectivo y equivalentes de efectivo, los depdsitos bancatios y los
certificados de depésito, cuyo periodo de vencimiento original es menor a tres meses. El
efectivo y equivalentes de efectivo incluyen depésitos que la Compafifa utiliza como garantia
de préstamos a empleados, sobre los cuales no hay restriccion y son otorgados de acuerdo
con la politica de beneficios establecida.

Inversién corto plazo

La Compafiia presenta como inversion de corto plazo certificados de depdsito con un
vencimiento original mayor a tres meses pero menor de un afio. Al31 de diciembre de 2016
la Compafifa mantiene certificado de inversién por $0.1 millones con vencimiento el 14 de
junio de 2017 y con una tasa de interés del 6%. Este certificado de depésito se utiliza como
garantia de préstamos a empleados, sobre los cuales no hay restriccion y son otorgados de
acuerdo con la politica de beneficios establecida.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados
que no son cotizados en un mercado activo y son reconocidos inicialmente al importe de los
respectivos documentos o facturas. Las cuentas por cobrar se valorizan posteriormente a su
costo amortizado menos estimacidon para valuacidn de estas cuentas por cobrar. La
estimacién por incobrabilidad es estimada considerando el historial de cobros de los clientes,
la antigiledad de los saldos adeudados, asi como evaluaciones especificas de balances
individuales. Las cuentas por cobrar estdn sujetas a intereses comerciales los cuales se
determinan de acuerdo con la regulacién del sector eléctrico y de acuerdo con los términos
establecidos en los contratos de venta de energia.
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3.

Resumen de politicas de contabilidad m4s significativas (continuacién)

Clasificacién de activos financieros entre corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera, los activos financieros se clasifican en funcion de sus
vencimientos, es decir, como cottientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce
meses y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

Deterioro de activos financieros

Los activos financieros son evaluados para identificar indicadores de deterioro a la fecha
del estado de situacion financiera. Los activos financieros se consideran deteriorados cuando
hay evidencia objetiva como resultado de uno o més eventos que han ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo financiero y ese evento o eventos causantes de la pérdida
tienen un impacto sobre los flujos de efectivo estimados.

La evidencia objetiva del deterioro para un portafolio de cuentas por cobrar podria incluir
laexperienciapasadadelos cobrosrecibidos, un incremento en el ntimero de cobros atrasados
en el periodo de recuperacion de 90 dias, como también cambios observables en las
condiciones econdémicas nacionales o locales.

El valor en libros de las cuentas por cobrar es reducido por el deterioro a través del uso de
la cuenta de estimacién para posibles cuentas incobrables, si hubiese. Cuando la cuenta por
cobrar se considera irrecuperable, ésta es dada de baja contra la estimacién para posibles
cuentas incobrables. Los cambios en el valor en libros de la cuenta de estimacién para
posibles cuentas incobrables son reconocidos en el estado de resultados.

Baja de activos financieros

La Compafifa da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a recibir
flujos de efectivo han expirado; o cuando la Compafifa ha transferido los activos financieros
y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherente a propiedad del activo a otra
entidad. Sila Compafiiano transfiere y retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
de la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia contintia reconociendo el
activo financiero y también reconoce un pasivo de acuerdo a un criterio gue refleje los
derechos y obligaciones que la Compaiiia ha retenido.
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3.

Resumen de politicas de contabilidad m4s significativas (continuacién)
(b)  Inventarios

Losinventarios, que consisten principalmente de materiales y repuestos, se registran al menor
entre su costo o valor neto de realizacion. El costo es determinado utilizando el método de
costo promedio. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal
del negocio, menos los costos de venta aplicables. La Compafiia realiza inventarios fisicos
periddicos y cualquier diferencia es ajustada en el estado de resultados.

(¢)  Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se registra al costo de adquisicion, menos la depreciacién
acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiera. El costo incluye
inversiones importantes para el mejoramiento y reemplazo de piezas criticas para las
unidades de generacién que extienden la vida 1til o incrementan la capacidad y refinen las
condiciones para su reconocimiento. Los costos de mantenimiento y reparaciones se cargan
a gasto a medida que se efectian. Cuando los activos son vendidos o retirados, el
correspondiente costo y la depreciacidon acumulada se eliminan de las cuentas, y la ganancia
o pérdida resultante se refleja en el estado de resultados. Cuando la propiedad, planta y
equipo tienen diferentes vidas titiles, son contabilizados por separado.

Depreciacion

La depreciaci6n es calculada de acuerdo a la vida itil de los respectivos activos utilizando
el método de linea recta.

Los rangos de afios de vida 1til utilizados para el calculo de depreciacién anual son los
siguientes:

Descripcién Vida qtil Estimada
Edificios 30 a 65 afios
Equipo de generacion 8 a 40 afios
Equipos de oficina y otros 4 a7 afios
Vehiculos 4 a5 afios

Las piezas de reemplazo, incluyendo las partes de reemplazo rotables, son presentadas como
activos de generacidn. Sidichas partes son consideradas componentes, son depreciadas sobre
su vida 1til cuando son puestas en servicio.
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3.

Resumen de politicas de contabilidad m4s significativas (continuacion)

Mantenimiento mayor y menotr

Todos los desembolsos reconocidos como mantenimiento mayor representan gastos hechos
para el reacondicionamiento de la planta. Estos gastos son capitalizados y amortizados de
acuerdo a la vida til de cada componente del activo.

Los gastos de mantenimiento menor son cargados directamente al estado de resultados. Por
el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, la Compafifa incurrié en gastos de
mantenimiento menor y reparacién en sus unidades de generacién por $5,444 (2015: $2,234).

Construcciones en proceso

Los costos de proyectos en construccion incluyen los costos de salarios, ingenieria, interés,
seguros y otros costos capitalizables. Los saldos de construccién en proceso son transferidos
alosactivos de generacién eléctrica cuando los activos estén disponibles para el uso esperado.

Deterioro

La Compafifa efectiia una revisién al cierre de cada ejercicio contable sobre los valores en
libros de sus activos no financieros, con el objetivo de identificar disminuciones de valor
cuando hechos o circunstancias indiquen que los valores registrados podrian no ser
recuperables.

Losactivos sujetos aamortizacién o depreciacion se revisan al final de cada periodo contable.
Existe deterioro cnando circunstancias o cambios indican que el valor segin libros no puede
recuperarse. Una pérdida por deterioro se reconoce por el monto del exceso del valor segiin
libros en comparacién con su monto recuperable, el cual representa el valor mdés alto
entre su valor razonable menos los costos para su venta y su valor en uso.

Para evaluar el deterioro, los activos se agripan a su nivel mas bajo para el cual existen
flujos de efectivo identificables por separado. Cualquier pérdida por deterioro permanente
de un activo es registrado en el estado de resultados.
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3.

Resumen de politicas de contabilidad m4s significativas (continuacién)
(@ Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se registran inicialmente al costo. Con
posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan a su costo
menos la amortizacién acumulada y el importe acumulado de cualquier pérdida por deterioro
seglin corresponda.

La Compafifa registra como gastos los activos intangibles generados internamente en los
resultados del afio en que se incurren, excepto los costos de desarrollo que si son
capitalizados. Las vidas ttiles de los activos intangibles son definidas como finitas o
indefinidas. Los activos intangibles con vida 1til finita son amortizados bajo el método de
linea recta sobre las vidas ttiles estimadas de los activos las cuales son revisadas por la
Compaiifa anualmente.

Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de baja un activo intangible es determinada por
la Compafifa como la diferencia entre producto de la venta o disposicion y el importe neto
en libros del activo intangible y reconociéndolas en los resultados del afio en que ocurre la
transacci6n.

Las vidas ttiles estimadas son las siguientes:

Licencias 3 afios
Sistema de informacién 3 afios

(e)  Costos diferidos de financiamiento

Los costos de financiamiento relacionados con la emisién de los bonos internacionales se
difieren y amortizan mediante el método de tasa de interés efectiva. Durante la construccién,
la amortizacion de costos diferidos de financiamiento se incluye como parte de los costos
de construccién en proceso.
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3.

Resumen de politicas de contabilidad mas significativas (continuacion)
) Compensacion basada en acciones

A ciertos empleados de la Compatfiia se le concedieron opciones sobre acciones en virtud
del plan de compensacién basado en acciones creado por The AES Corporation. Este plan
permite la emisién de opciones de compra de acciones comunes de The AES Corporation a
un precio igual al 100% del precio de mercado a la fecha en que la opcién es otorgada.

Generalmente, las opciones de acciones emitidas en virtud de este plan pueden ser ejercidas
por el empleado un afio después de la fecha de otorgamiento y otras son redimibles a tres
afios (33% anual). En el 2016 la Compafifa no emitié opciones de acciones. El precio
promedio para ejercer las opciones para los planes de 2016 es de $9.41 (2015: $11.89).

La media ponderada del valor razonable de las opciones concedidas en virtud de los planes
de AES se estimé a partir de la fecha de subvenciones mediante el modelo de valuacién
“Black-Scholes Option” utilizando las siguientes premisas:

Premisas 2015
Vida estimada de la opcion 6 afios
Tasa de interés libre de riesgo 1.86%
Volatilidad esperada 25%
Rentabilidad por dividendos 3%
Valor razonable a la fecha $2.07

El costo es medido a la fecha del otorgamiento de la opcién basada en el valor razonable de
la opcién o pasivo registrado por la Corporacién y es registrado a gasto sobre una base de
linea recta durante el periodo requerido de servicio del empleado para ganar el derecho de
ejercer la opcidn, contra una contribucién de capital en la linea capital adicional pagado.

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, se reconoci6 el costo de compensacion de
las opciones por $27 (2015: $17) correspondientes a las acciones otorgadas durante los afios
2014 y 2015.
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Resumen de politicas de contabilidad m4s significativas (continuacién)

(g Pasivos financieros

Los préstamos y deudas a largo plazo, son reconocidos inicialmente a su valor razonable
mas los costos directamente atribuibles a la transaccién. Subsecuentemente, son valorados
a su costo amortizado; cualquier diferencia entre el producto (neto de los costos de la
transacci6n) y el valor de las redenciones son reconocidas en el estado de resultados sobre
el periodo de los préstamos usando el método de la tasa de interés efectivo. La Compafiia
reconoce las ganancias o pérdidas en el resultado del periodo cuando al pasivo financiero
se da de baja asi como a través del proceso de amortizacion.

Clasificacién de pasivos financieros entre corriente v no corriente

En el estado de sitnacién financiera, los pasivos financieros se clasifican en funcién de sus
vencimientos, es decir, como pasivos corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior
a doce meses y como pasivos no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

Baja de pasivos financieros

Los pasivos financieros son dados de baja por la Compafifa cuando la obligacién ha sido
pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero es
reemplazado por otro pasivo financiero, la Compafiia cancela el original y reconoce un nuevo
pasivo financiero.

Las diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de pasivos financieros son
reconocidas en los resultados del afio en que ocurran.

(8  Patrimonio
Acciones comunes son clasificadas como patrimonio. El incremento en costo directamente

atribuible a la emisién de acciones comunes y opciones de acciones son reconocidos como
aumentos de patrimonio, neto de los efectos de impuestos.
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h) Provisiones

Una provision es reconocida si, como resultado de un evento pasado, la Compafifa tiene una
obligaci6n legal o implicita, que se puede estimar con fiabilidad y es probable la salida de
recursos a ser requerido para cumplir con la obligacién. El importe de las provisiones
registradas es evaluado periédicamente y los ajustes requeridos se registran en los resultados
del afio.

(i) (Pérdida) utilidad por accién

La(pérdida) utilidad por accién mide el desempefio de una entidad sobre el periodo reportado
y lamisma se calcula dividiendo la (pérdida) utilidad disponible para los accionistas comunes
entre la cantidad del promedio ponderado de acciones comunes en circulacién durante el
afio. Las acciones en circulacion para los afios 2016 y 2015 fueron 15,000,100 y no existe
diferencia entre la (pérdida) utilidad bésica y diluida.

G) Intereses por financiamiento

Los intereses y demds costos incurridos relacionados con el préstamo por pagar son
reconocidos como gastos financieros cuando se incurran sobre los términos del contrato de
deuda, y los intereses y demds costos incurridos relacionados con los bonos internacionales
son reconocidos como gastos financieros cuando se incurran mediante el método de tasa de
interés efectiva. Loos costos por intereses relacionados a financiamiento de proyectos de
construccioén son capitalizados.

(%) Reconocimiento de ingresos e ingresos no facturados

Los ingresos por venta de electricidad son registrados sobre la base de la entrega fisica y
contractual de energia y capacidad, valuadas a las tarifas especificadas en los respectivos
contratos o a las tasas que prevalecen en el mercado. Los ingresos incluyen montos no
facturados por energia y capacidad suplida pero no liquidada al final de cada periodo, los
cuales son contabilizados a las tasas contractuales o a los precios estimados del mercado
ocasional existentes al final de cada periodo. Estos montos estén incluidos en los activos
corrientes como cuentas por cobrar. El costo relacionado a esta energia ha sido incluido en
los costos de operaciones. Al 31 de diciembre de 2016, las cuentas por cobrar incluian
ingresos no facturados por $15.9 millones (2015: $10.1 millones).
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3.

Resumen de politicas de contabilidad m4s significativas (continuacién)
* Reconocimiento de ingresos e ingresos no facturados (continuacion)

Los montos reales facturados posteriormente no sufrieron cambios significativos enrelacion
con las estimaciones reportadas al 31 de diciembre de 2016 y 2015, respectivamente.

(1)  Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta comprende tanto el impuesto corriente como el diferido. El
impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre el ingreso gravable del afio,
usando la tasa de impuesto vigente a la fecha del estado de situacién financiera, y cualquier
ajuste por impuestos por pagar respecto a afios anteriores.

El impuesto diferido es provisto usando el método de pasivos del balance, en el cual los
activos y los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos con base en las diferencias
temporales entre el estado financiero de la Compafifa y la base gravable de los activos y
pasivos existentes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son compensados entre si y presentados en
el estado de situacién financiera ya sea como activo o pasivo por impuesto diferido.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos es sometido a revisién en la fecha
de cada estado de situacion financiera. La Compafiia reduce el importe del saldo del activo
por impuestos diferidos, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
ganancia fiscal, en el futuro, como para permitir cargar contra la misma la totalidad o una
parte, de los beneficios que conforman el activo por impuestos diferidos.

Asi mismo, a la fecha de cierre de cada perfodo financiero, la Compaiifa reconsidera los
activos por impuestos diferidos que no haya reconocido anteriormente.

(m) Compromisos y contingencias

Todas las pérdidas por pasivos contingentes derivados por reclamos, litigios, acuerdos,
penalidades y otros, son reconocidos cuando es probable que el pasivo se tenga que incurrir
y los montos de gastos de los acuerdos y/o remediaciéon podrian ser estimados
razonablemente.
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3.

Resumen de politicas de contabilidad ma4s significativas (continuacién)

(n) Instrumentos derivados y derivados implicitos

La Compafiia registra todos los instrumentos financieros derivados en el estado de situacion
financiera a su valor razonable, sin importar el propésito o el fin de los mismos. El registro
contable por los cambios en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados
varia dependiendo si el derivado se considera una cobertura para propdsitos contables, o si
el instrumento derivado es una cobertura de valor razonable o de flujo de efectivo. Si el
instrumento financiero derivado es clasificado para fines de cobertura contable, éste puede
set: (1) una cobertura del valor razonable de activos o pasivos existentes o compromisos en
firme, o bien (2) una cobertura de flujos de caja relacionados a activos o pasivos existentes
o transacciones esperadas.

Los derivados son inicialmente reconocidos al valor razonable en 1a fecha en que el contrato
es registrado y son subsecuentemente valuados al valor razonable en cada fecha del estado
de situacion financiera. La ganancia o la pérdida que resulta es reconocida inmediatamente
al menos que el derivado, sea designado como un instrumento de cobertura en ¢uyo caso el
reconccimiento en ganancia y pérdidas en el tiempo dependeré de la naturaleza de larelacién
de cobertura. '

El derivado es presentado como un activo no corriente o un pasivo no corriente si el
vencimiento restante del instrumento va mas all4 de doce meses y no se espera que se realice
o se liquide en menos tiempo. Otros derivados son presentados como activos corrientes o
pasivos corrientes, ya que el vencimiento es menor a doce (12) meses.

La Compafiia evalia la existencia de derivados implicitos en contratos de instrumentos
financieros y no financieros para determinar si sus caracteristicas y riesgos estin
estrechamente relacionados con el contrato principal, siempre que el conjunto no esté
clasificado como un activo o un pasivo a valor razonable con cambios en resultados. En
caso de no estar estrechamente relacionados, son registrados separadamente contabilizando
las variaciones de valor en resultados.

(o) Prestaciones laborales

El Cédigo de Trabajo de la Repiiblica Dominicana prevé el pago de un auxilio de preaviso
y cesantia a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. El monto de esta
compensacién depende del tiempo que haya trabajado el empleado y otros factores. Estos
pagos son cargados a resultados cuando se incurren.
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3.

Resumen de politicas de contabilidad m4s significativas (continuacién)

@ Valor razonable de los instrumentos financieros

Elvalor de los activos financieros corrientes y de los pasivos financieros corrientes se estima
que es igual al valor reportado debido al vencimiento de corto plazo de dichos instrumentos.
Los financiamientos a corto plazo al 31 de diciembre de 2016, cuenta con una tasa de interés
variable, por lo cual la Compafifa no estd expuesta al riesgo de tasa de interés del valor

razonable.

Los financiamientos a largo plazo cuentan con tasas variable y fijas. La Compafifa no estd
expuesta al riesgo de tasas interés del valor razonable para los financiamientos con tasa
variable. La Administracion estima el valor razonable de la deuda de la Compafifa mediante
el descuento de los flujos futuros de efectivo de mercado para los financiamientos de tasa

fija.
(@) Utilidad retenida restringida

Con la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), la Compaififa aplicé el valor razonable o revaloracién como costo atribuido
a todos los edificios y activos de generacion eléctrica. Al31 de diciembre de 2016 el ajuste
por este concepto es de $14,994 (2015: $16,396), neto de efectos de gasto de depreciacion,
retiros de activos e impuesto sobre la renta diferido traspasado al déficit acumulado en el
2016 por el monto de $1,402 (2015: $1,056).
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4. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo estd compuesto por:
2016

[N
>
19}

Efectivo en délares $ 32474 $ 6,955

Efectivo en pesos dominicanos 746 930
Equivalentes de efectivo:

Depbsitos a plazo en délares, con
vencimiento menor a 3 meses, con una tasa

promedio anual de1.91% en 2016
(2015:1.85%) : 6,054 32,877

Depésitos a plazo en pesos dominicanos,

con vencimiento menor a 3 meses, con una

tasa promedio anual de 7.08% en 2016

(2015:5%) 82 81
Total $ 39,356 § 40,843

Los equivalentes de efectivo corresponden a certificados financieros cuyo vencimiento es
inferior a tres meses a su fecha de adquisicidn, de los cuales $0.1 millén (2015: $0.1) son
utilizados como garantia de préstamos a empleados, sobre los cuales no hay restriccién.

S. Cuentas y transacciones con compafiias relacionadas y afiliadas

Acuerdos de venta'y compra de gas natural

DPP mantiene acuerdos de venta y compra de gas natural (“El Contrato de Compra de Gas™)
y el de Transporte de Gas Natural con la relacionada AES Andres DR, S. A. (sucesora de
AES Andres, B.V.) ("Andres"), los cuales iniciaron con la finalizacién de la construccién
en Andres de la facilidad de Gas Natural Licuado (GNL) y el gasoducto en marzo de 2003.
Ambos contratos expiran en el afio 2023.

Al31 de diciembre de 2016, los costos asociados con estos contratos son presentados en los
estados de resultados como parte del combustible y costos relacionados al combustible por
un monto de $74.6 millones (2015: $61.9 millones).
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5.

Cuentas y transacciones con compaiiias relacionadas y afiliadas (continuacion)

Contratos de venta de energia (PPA)

La Compafiia mantiene un contrato de demanda real de energia y capacidad con Andres,
mediante el cual la Compafifa compra energia y capacidad no cubierta por su propia
generacion y potencia firme asignada, con la finalidad de suplir sus contratos de venta de
energfa, el cual estd en vigencia a menos que ambas partes acuerden su suspension con una
notificacién previa de quince (15) dias. El 16 de marzo de 2016, ambas partes acordaron
la suspension temporal de este contrato durante el periodo comprendido entre el 19 de marzo
de 2016 al 31 de enero de 2017.

Los costos asociados con este contrato se presentan en los estados de resultados como parte
de las compras de electricidad por $0.8 millones por el afio terminado al 31 de diciembre
de 2016 (2015: $7.8 millones).

Al 31 de diciembre de 2016, las ventas de energia y regulacién de frecuencia transadas en
el mercado ocasional con su relacionada Andres ascendieron a $0.2 millones (2015: $0.9
millones).

Al 31 de diciembre de 2016, las ventas de energia y regulacion de frecuencia transadas en
el mercado ocasional con su relacionada Empresa Generadora de Electricidad Itabo, S. A.
ascendieron a $0.5 millones (2015: $3.1 millones). Al 31 de diciembre de 2016, las compras
de energiay regulacion de frecuencia ascendieron a $0.4 millones. No se realizaron compras
a esta relacionada en el 2015.
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S.

Cuentas y transacciones con compaiiias relacionadas y afiliadas (continuacién)
Otros

La Compafiia mantiene un seguro contratado contra todo riesgo con AES Global Insurance
Corporation, una compafiia afiliada, el cual cubre todo riesgo operacional incluyendo rotura
de maquinaria e interrupcién de negocio. El gasto por este concepto para el afio terminado
al 31 de diciembre de 2016 fue de $1.4 millones (2015: $1.7 millones). Al final del afio
2016 y 2015 no quedé saldo pendiente por amortizar.

Acuerdo de administracién

DPP firmé un acuerdo de administracién (el “Acuerdo de Servicios™) el 17 de diciembre de
2009 con AES Solutions, LLC., (“Solutions™) una compafifa relacionada poseida por
subsidiarias de AES, para servicios prestados para el Hub Financiero CA&C. El contrato
tiene una vigencia de 3 afios y el mismo serd renovado de forma anual. DPP debera pagar
por este contrato, el costo real asumido por Solutions més un 4% de dicho costo. Los gastos
por honorarios relacionados a este contrato se presentan en los estados de resultados en el
rubro de gastos generales, de operacién y mantenimiento como servicios contratados por
un total de $2.1 millones por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 (2015: $2.0
millones).

Contrato de Arrendamiento

El 10 de septiembre de 2014, la Compafiia firmé un contrato de arrendamiento con Empresa
Generadora de Electricidad Itabo, S. A.., por el arrendamiento de terreno, edificaciones y
estructuras ubicadas en el antiguo complejo energético Los Mina. Este contrato tiene fecha
efectiva a partir del 1™ de octubre de 2014 renovable autométicamente bajo las mismas
condiciones. Este contrato se mantendra vigente hasta tanto la Compafifa no ejerza su
derecho de opcion de compra establecido en el Contrato de Opcidn. A la firma del contrato
se establecié un arrendamiento anual de $0.1 millén, el cual serd ajustado anualmente
conforme al indice de precios del consumidor de los Estados Unidos de América. La
Compaiifa pag6 por adelantado un afio de arrendamiento, el cual se encuentra registrado en
el estado de situacion financiera dentro de construcciones en proceso (nota 7), debido a que
dicho terreno esta siendo utilizado para el proyecto del Ciclo Combinado de Los Mina V'y
Los Mina V1.
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5.

Cuentas y fransacciones con compaiiias relacionadas y afiliadas (continunacién)

Reduccién de capital y pago de dividendos

La Compafiia redujo el capital contribuido por $3.4 millones y pagé dividendos por $8.5
millones en 2015. Durante el afio 2016, la Compafiia no realizé reduccién de capital ni pago

de dividendos.

Como resultado de las operaciones y contratos descritos anteriormente y otras transacciones
menos significativas llevadas a cabo con partes relacionadas, las cuentas por cobrar y pagar

al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se presentan como siguen:

Cuentas por cobrar:
AES Argentina Generacion, S. A.

AES Andres DR, S. A. (sucesora de AES Andres B.V.

Sucursal)

Empresa Generadora de Electricidad Itabo, S. A.
Otros
Total de cuentas por cobrar relacionadas

Cuentas por pagar:

AES Andres DR, S. A. (sucesora de AES Andres B.V.

Sucursal)

Empresa Generadora de Electricidad Itabo, S. A.
AES Engineering, LLC

AES Gener, S. A.

AES Corporation, Inc.

AES Solutions, LLC

New Catibbean Investment, S. R. L.

Otras

Total de cuentas por pagar a partes relacionadas

2016 015
179 179
54 189
10 96
111 105
354 569
2016 2015
24,432 72,781
607 290
539 359
291 155
288 176
133 259
81 72
99 99
26,470 74,191
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S.

Cuentas y transacciones con compaiiias relacionadas y afiliadas (continuacién)

Las transacciones entre partes relacionadas en el 2016 y 2015, se resumen a continuacién:

Tipo de Ingresos Costo y Gastos
Afiliadas: transaccién 2016 2015 2016 2015

AES Andres DR, S. A.

-a de AES Energfa,
B Swwsal) capacidadygas $ 173 § 853 § (75415 § (69,741)

Energia, potencia

Empresa Generadora de  y regulacion de

Electricidad Itabo, S. A. frecuencia 488 3,135 437) —
AES Solutions, LLC. Servicios varios —_ — 2,122) (1,979)
AES Global Insurance

Corporation Servicios varios — — (1,411) (1,683)
Otros Servicios varios — — 231) (39
Total 3 661 $ 3988 $ (79,616) $ (73,442)

Remuneracidn del personal clave;

La remuneracién global de los ejecutivos de la Compafifa durante el afio terminado al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, ascendié a $897 y $844, respectivamente. Este saldo incluye
remuneracidn fija mensual, bonos variables segiin desempefio, compensaciones de largo plazo
y otras compensaciones.
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6. Cuentas por cobrar clientes, netas

El balance de cuentas por cobrar estd compuesto pot:

2016 2015
Cuentas por cobrar clientes - netas
Empresa Distribuidora de Electricidad del
Este, S. A. $ 9220 § 9,079
Corporacién Dominicana de Empresas
Eléctricas Estatales (CDEEE) 27,172 70
Otros 18,069 10,657
Estimacion de deterioro para cuentas de
cobro dudoso — )
Cuentas por cobrar clientes - netas $ 54461 $ 19,798
Estimacion de deterioro para cuentas de
cobro dudoso
Saldo inicial $ @3 3 ©)
Disminuciones 8 1
Total de estimacién de deterioro para
cuentas de cobro dudoso $ — E_T @

Las cuentas por cobrar generan intereses de acuerdo a la regulacion del sector eléctrico y de
acuerdo con los términos establecidos en los contratos de venta de energia.

Las cuentas por cobrar otras incluyen ventas no facturadas (nota 3k).

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar, incluyendo aquellas con atraso en su
recuperacion pero no deterioradas pero incluyendo una estimacién de deterioro para cuentas
de cobro dudoso para una parte de aquellas de 91 a mas dfas al 31 de diciembre, se presentan
a continuacion:

2016 2015
No vencida $ 29,338 $ 10,229
De 31 a 60 dias 13,383 9,298
De 61 a 90 dias 2,519 14
De 91 a mis dias, neta de estimacién 9,221 257
Total $ 54461 § 19,798
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6.  Cuentas por cobrar clientes, netas (continuacién)

Acuerdos Sectoriales

El 27 de agosto de 2015, la Corporacién Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales
(CDEEE)y las empresas de distribucién propiedad del Gobierno de la Reptiblica Dominicana
(Distros), firmaron acuerdos de reconocimiento de deuda con DPP, por medio de los cuales,
todas la cuentas por cobrar pendientes a esa fecha que ascendian a $66,163, se convierten en
un préstamo a mediano plazo a pagar en cinco afios a una tasa de interés anual de 10%. Los
términos claves de los acuerdos mencionados inclufan: i) obligacién anual de CDEEE de
incluir el compromiso de pago en el presupuesto anual fiscal; ii) inclusién del Banco de
Reservas como agente administrativo para retener, pagar y monitorear todas las obligaciones
de los Distros; iil) permitir la asignacion subsecuente a una tercera parte sin el previo
consentimiento de las Distros o CDEEE; iv) eventos de incumplimiento por la falta de
inclusién en el presupuesto anual fiscal gubernamental.

El 10 de septiembre de 2015, contratos de cesidn de crédito fueron ejecutados por y entre
DPP con Centralia Corporation, S.R.L., por medio del cual DPP asignd la totalidad de sus
respectivos derechos en virtud de los acuerdos de reconacimiento de deuda, sin recurso, a
Centralia Corporation, S.R.L. El total de las cuentas por cobrar sujetas en este contrato
ascendfan a $66,163. El 14 de septiembre de 2015 la Compatfiia recibié los fondos por un
monto total de $64,840. El monto restante de $1,323 se registré como pérdida en venta de
cuentas por cobrar en el estado de resultados en el rubro de gastos generales, de operacién
y mantenimiento,
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7. Propiedad, planta y equipo, neto

El movimiento de la propiedad, planta y equipo durante los afios terminados al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, es como sigue:

Costo:

Al inicio del afio
Adiciones
Retiros
Reclasificaciones
Al final del afio

Depreciacién
Acumulada;

Al inicio del afic
Adiciones
Retiros
Reclasificaciones
Al final del afio
Saldo neto

2016

Equipo de

Equipode cémputos

Obras

Partes y en

Terrenos Edificios generacién ysoftware Vehiculos repuestos proceso Total
$ 8331 § 3479 § 199,180 $ 2234 § 382 § 15398 $ 90,404 $319,408
— — 46 8 — 906 115,161 116,121
— — (5,169) 11) — (5,105) —  (10,285)
—_ — 17,269 (913) — 679  (18,148)  (1,113)
8,331 3,479 211,326 1,318 382 11,878 187,417 424,131
— 2,253 113,232 1,364 257 8,152 — 125,258
— 82 10,456 120 28 —_ — 10,686
— — (4,256) (7 — (5,105) — (9,368)
— — (3,089) (499) — 3,089 — (499)
—_ 2,335 116,343 978 285 6,136 — 126,077
$ 8331 $ 1,044 $ 94983 § 340 $ 97 $ 5,742 $187,417 $298,054

et —————t—  — ——————————— P— ittt
—_—, ——— _
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7. Propiedad, planta y equipo, neto (continuacion)

2015
Equipo de Obras
Equipode cémputos Partesy en
Terrenos Edificios generacidn ysoftware Vehiculos repuestos proceso Total

Costo:
Aliniciodelafio $ 8331 § 3451 § 193858 $ 2005 § 336 $ 17,383 $10,218 $235,582
Adiciones — — — 41 — 791 85,014 85,846
Retiros — — (642) —_ — — — (642)
Reclasificaciones
y ajuste — 28 5,964 188 46 2,776)  (4,828)  (1,378)
Al final del afio 8,331 3,479 199,180 2,234 382 15398 90,404 319,408

Depreciacién

Acnmulada:

Al inicio del afio — 2,172 103,204 1,113 234 9,519 — 116,242

Adiciones — 81 9,057 251 23 —_ —_ 9,412

Retiros — — (366) — — (30) — (396)
Reclasificaciones — — 1,337 — — (1,337) — —
Al final del afio — 2,253 113,232 1,364 257 8,152 — 125,258

Saldo neto $ 8331 $ 1226 § 85948 $ 870 § 125 8§ 7,246 $ 90,404 $194,150

—— - ———— 5§ ——— ___——

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia mantenia activos totalmente depreciados y en uso por
un monto de $5.9 millones (2015: $2.9 millones).

Al 31 de diciembre de 2016, el total de intereses capitalizados fue de $14.5 millones (2015: $4.3
millones). La tasa de interés utilizada para determinar el monto de los costos financieros que eran
elegibles para capitalizar al 31 de diciembre de 2016 fue de 0.6% (2015: 0.1%), la cual es la tasa
promedio anual de los financiamiento.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia mantenia obras en proceso por $187.4 millones
(2015: $90.4 millones). Las principales obras en proceso al 31 de diciembre de 2016 son el proyecto
para la construccion de Ciclo Combinado y el proyecto de baterias para almacenamiento de energfa.

-39-



Dominican Power Partners

(Una subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation)
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2016 y 2015

(En miles de délares de los Estados Unidos de América)

8. Activos intangibles, neto

Los activos intangibles se detallan a continuacién:

2016

Costo Amortizacion Valor neto
acumulada en libros

Licencias y sistemas de informdtica $ 1,005 $ (635) $ 370

El movimiento de los activos intangibles se muestra a continnacidn:

Licencias y
sistemas de

informatica
Saldo al 31 de diciembre de 2015 $ 462
Adiciones 43
Amortizacién del afio (135)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 $ 370

El siguiente cuadro resume el gasto de amortizacién estimado por categorfa de activos
intangibles desde 2017 hasta 2021:

2017 2018 2019 2020 2021
Licencias y sistemas
de informatica $ 137 § 75§ 60 $ 60 $ 12
Total b 137 § 75 $ 60 $ 60 $ 12

El gasto de amortizacién de activos intangibles fue de $135 al 31 de diciembre de 2016
(2015: $130).
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9.

10.

10.1

Otros activos no financieros

El detalle de los otros activos no financieros consisten en:

Corriente

Gastos pagados por anticipado
Seguros pagados por anticipado
Otros impuestos por cobrar
Adelantos a proveedores

Total de activos corrientes

No corriente
Adelantos de propiedad, planta y equipo
Total de activos no corrientes

Otres activos y pasivos financieros

Otros activos financieros

Instrumentos financieros a valor
razonable a través de ganancias y
pérdidas

Activo contractual

Amortizacién acumulada

Total del derivado implicito - EDE Este

Total de otros activos financieros no
corrientes

2016 2015
478 —

6 —_—

227 —

290 690

1,001 690

2,023 6,227
2,023 6,227

2016 2015

— 25,065
— (24,031)

— 1,034

— 1,034
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10.

10.2

10.3

Ofros activos y pasivos financieros (continuacion)

Otros pasives financieros

2016 2015

Instrumentos financieros a valor
razonable a través de ganancias y
pérdidas

Derivado implicito EDE Este corto plazo  § —  $ —
Derivado implicito EDE Este largo plazo —

Total de instrumentos financieros a

(=)

- través de ganancias y pérdidas 3 — 3§ 6

Total de otros pasivos financieros
corrientes $ — § —

Total de otros pasivos financieros no
corrientes $ — § 6

Instrumentos derivados

La Compafifa tenfa un contrato de venta de energia con EDE Este, a través del cual EDE
Este podia elegir que se le facturase en virtud de una férmula de precios sobre la base de
Fuel Oil No. 2 si se cumplian ciertas condiciones, aunque la planta podia seguir generando
energia utilizando gas natural licuado como combustible. Por lo anterior, la Compafifa llegé
a la conclusién de que las caracteristicas econdmicas y riesgos de los derivados implicitos
no estaban estrechamente relacionados con las caracteristicas econémicas y riesgos de los
contratos principales, por lo tanto, debian ser valuado a valor de mercado y registrado contra
ganancia o pérdida.

El derivado implicito contenido en el contrato de venta de energia a EDE Este se determiné
que era una opcidn, basada en los derivados implicitos que fueron reconocidos como un
activo contractual y un pasivo derivado al inicio del contrato. El activo contractual se registrd
por el importe neto amortizado desde el inicio del acuerdo sobre la base de las cantidades
iniciales estimadas de energia que se esperan entregar a la fecha de la firma y el derivado
pasivo se registrd a valor de mercado, ambos con cambios en el estado de resultados.
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10.

10.4

Otros activos y pasivos financieros (continuacién)

Valor razonable
El valor razonable de los instrumentos financieros activos y pasivos corresponde al monto
corriente al cual podrian ser intercambiados entre partes interesadas, que no corresponda a

una liquidacion forzada.

Los valores razonables al 31 de diciembre se detalla a continuacion:

Valor en libros Valor razonable
2016 2015 2016 2015

Activos financieros

Otros activos financieros — 1,034 1,034 1,034
Pasivos financieros

Linea de crédito 27,500 — 27,500 —
Préstamo por pagar 209,000 115,000 209,000 115,000
Bonos por pagar 50,000 — 51,182 —
Derivado a corto y largo plazo $ — $ 6 $ — $ 6

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:

» Efectivoy equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar de clientes, cuentas por pagar,
linea de crédito y otros activos y pasivos corrientes se aproximan a sus valores en
libros en gran parte debido a los vencimientos a corto plazo de estos instrumentos.

» Los valores razonables estimados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estan basados
en informacién disponible a la fecha del estado de situacién financiera. La Compafifa
no tiene conocimiento de ningin factor que pueda afectar significativamente la
estimacidn del valor razonable a esas fechas. El préstamo por pagar fue contratado
con una tasa variable y la Compafifa considera que el valor razonable se aproxima
al valor en libros al 31 de diciembre de 2016 y 2015 (Nivel 2).

« LaCompafiia estima el valor razonable de los bonos por pagar mediante el descuento
de los flujos futuros de efectivo a precios de mercado.

« Parael célculo de determinados derivados implicitos, la Compafifa usa el excel como
herramienta para calcular el valor razonable.

El modelo de opcién usado para calcular el monto del derivado implicito de la Compafifa
es una opcién de cambio de miltiplos activos.
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10.

104

Otros activos y pasivos financieros (continuaciéon)
Valor razonable (continuacién)

Para todos los derivados, se usa la metodologia de ingresos, que consiste en estimaciones
basadas en los flujos de caja futuros con base en montos de referencia contractuales y datos
aplicables y disponibles a la fecha de evaluacion. Las signientes premisas son usadas en los
modelos de evaluacién para instrumentos derivados:

a) Premisasde mercado, como precios histéricos y del mercado ocasional, riesgo de crédito
o tasas observables;

b) Premisas de tasa de descuento, como tasa libre de riesgo, margen local y de la contraparte
(con base a perfiles de riesgo y datos disponibles en el mercado);

¢) Elmodelotambién incorpora variables tales como volatilidades, correlaciones, formulas
de regresién y margen de mercado usando datos observables de mercado y técnicas
cominmente usadas por participantes de mercado.

Los precios y tasas futuras son generalmente obtenidos de informacién publicada para
instrumentos con duracién similar al instrumento derivado que esté siendo evaluado. En
situaciones en que estas variables no son observables, la Compafifa usa técnicas relevantes
para estimar de la mejor forma posible las mismas, como andlisis de regresion o precios
disponibles en el mercado para instrumentos que son negociados en forma similar.
Adicionalmente, la Compafiia usa datos de commodities observables que son muy liquidas
y con datos a largo plazo para estimar los datos futuros de los modelos, siempre que sean
altamente relacionados con los datos que estén siendo usados para precios futuros en el
modelo de evaluacion. El riesgo de crédito también es incorporado en todos los célculos
de derivados y es estimado por la Compafifa usando mérgenes de crédito y primas de riesgo
que son observables en el mercado, en la medida de lo posible, o costos estimados de
préstamos con base a informacién publicada por bancos, industrias y/u otros financiamientos
ejecutados en proyectos similares.
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10.

10.4

Otros activos y pasivos financieros (continuacion)
Valor razonable (continuacién)

Jerarquia del valor razonable de instrumentos derivados

Los instrumentos derivados reconocidos a valor razonable en el estado de situacién
financiera, se clasifican segtin las siguientes jerarquias:

Nivel 1: Precio cotizado en un mercado activo para activos y pasivos idénticos.

Nivel 2: Supuestos diferentes a los precios cotizados que se incluyen en el nivel 1 y que son
observables para activos y pasivos, ya sea directamente (es decir, como precio) o
indirectamente (es decir, derivado de un precio); y

Nivel 3: Supuestos para activos o pasivos que no estin basados en informacién observable
de mercado.

El supuesto utilizado en el célculo del valor razonable utilizado por la Compafiia para el
derivado implicito basado en el contrato con Empresa Distribuidora de Electricidad del Este
(EDE Este) recae en el Nivel 3 de la jerarquia al 31 de diciembre de 2016 y 2015, por lo
tanto, la Compafifa no ha realizado reclasificaciones de niveles. Cualquier diferencia entre
elsaldoal 31 de diciembre de 2016y 2015 representa tinicamente cambios de valor razonable
de los instrumentos.

La Compatfiia reconocié que el derivado implicito pasivo basado en el contrato de venta de
energia a EDE Este tenia un valor de mercado al 31 de diciembre de 2015 de $6 y el derivado
activo y pasivo implicito generaron una pérdida total de $1.0 millones al 31 de julio de 2016
(2015: $1.7 millones).

2016 2015
Activo Activo
derivado Pasivo derivado derivado Pasivo derivado
Instrumentos No No Pérdida No No Pérdida
derivados Clasificacion corriente  Corriente  corriente (2016)  corriente  Corriente  corriente {2015)
Activo y pasivo a
valor de mercado
através de
ganancias y
Derivado pérdidas.
implicito EDE Contrato de venta
Este de electricidad  $ — 3 — $ — $ 103 $ 1034 $ — 3 6 $ 1,666
Total de
derivado Nivel3 § ~—~ $ — 3 — $ 1,031 § 1,03 8 — 8§ 6 $ 1666
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11.

12.

Cuentas por pagar a proveedores y otros pasivos

Los saldos de cuentas por pagar estdn compuestos por:

2016 2015
Proveedores $ 11,138  § 15,335
Otros pasivos acumulados 1,957 2,231
Total de cuentas por pagar 3 13,095 § 17,566

Los plazos de vencimiento de las cuentas por pagar a proveedores se extienden hasta 45
dfas contados a partir de la fecha de emisién de los respectivos documentos o facturas, no
estan sujetas a ningtin descuento por pronto pago, no generan intereses y son pagaderas, en
su mayorfa, en la moneda de emisién de la factura.

Préstamos por pagar, neto
Linea de crédito

El 8 de enero de 2016, la Compafifa firmd un contrato de crédito (crédito renovable) con
Scotiabank por $27.5 millones con vencimiento el 8 de enero de 2017. El 30 de noviembre
de 2016, la Compafifa solicitd el desembolso del contrato de crédito (crédito renovable) con
Scotiabank por $27.5 millones, el cual se presenta en el estado de situacidn financiera. La
tasa de interés de esta linea de crédito es de LIBOR maés 2.35%, y el plazo de repago méximo
del desembolso es de 180 dias. Esta linea de crédito cuenta con la garantfa y respaldo de las
empresas afiliadas AES Andres B.V. y AES Andres DR, S.A.

Préstamo por pagar corto y largo plazo

El 22 de octubre de 2014, la Compaiifa firmé un contrato de préstamo sindicado por $260
millones con un grupo de bancos con el CITIBANK N.A. como agente administrativo, con
una tasa de interés variable LIBOR ( London Interbank Offerred Rate) a tres meses més un
margen de 4.5%, con un piso de 5.5%. Los pagos de intereses son trimestrales y los abonos
de capital comenzarén a cancelar esta deuda a patrtir de octubre de 2017, mediante nueve
(9) cuotas trimestrales, las cuales finalizaran en octubre de 2019, Este préstamo fue adquirido
con el fin de financiar la construccién del proyecto Ciclo Combinado de las plantas Los
Mina V y VI de la Compaiifa, ubicadas en Santo Domingo, Reptiblica Dominicana.
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12.

Préstamos por pagar, neto (continnacién)
Préstamo por pagar corto y largo plazo (continuacion)

Este préstamo esté incondicionalmente garantizado por AES Andres, B.V., AES Andres DR,
S. A., y AES Andres, (BVI), Ltd., compafiias afiliadas.

La Compafifa ha pagado costos para la emisién de este financiamiento por $4.7 millones
los cuales son diferidos y se amortizan durante el término del contrato de deuda.

La Compafiia acordd pagar al agente administrativo una comision anual de 1.5%relacionada
a la porcidn del préstamo no utilizada, que al 31 de diciembre de 2016 y 2015 asciende a
$51 millones y $145 millones, respectivamente. El total de gastos de comisién al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 ascienden a $1.5 millones y $3.3 millones, respectivamente, los
cualesestanregistrados enel estado de resultados en lalinea de gastos generales, de operacion
y mantenimiento.

Al31 dediciembre de 2016 y 2015, la Compafiia mantiene obligaciones sobre este préstamo
por un total de $204.2 millones y $108.5 millones, respectivamente, neto de descuento por
amortizar y de costos diferidos de financiamiento, el cual es amortizado durante el término
del contrato de deuda, que se detalla a continuacién:

2016 2015
Préstamo por pagar : $ 209,000 § 115,000
Descuento por amortizar (2,050) (2,774)
Costos diferidos de financiamiento, neto (2,760) (3,733)
Préstamo por pagar, neto $ 204,190 § 108,493
Menos: porcién corriente, neta 21,522 —
Total préstamo por pagar, neto $ 182668 § 108,493
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12.  Préstamo por pagar, neto (continuacién)
Préstamo por pagar corto y largo plazo (continuacion)

A continuacién el detalle del descuento de deuda pendiente por amortizar al 31 de diciembre

de 2016 y 2015:
2016 2015
Descuento por amortizar al inicio del afio $ 2,774 § 3,497
Descuento capitalizado (571) (526)
Amortizacién de descuento (153) (197)
Total descuento por ameortizar al final del afio 3 2,050 $ 2,774

A continuacion el detalle de los costos diferidos de financiamiento al 31 de diciembre de

2016 y 2015:
2016 2015
Costos diferidos de financiamiento al inicio del afio $ 3,733  § 4,555
Pagos de costos diferidos de financiamiento 1 136
Costos diferidos de financiamiento capitalizados (761) (697)
Amortizacién de costos diferidos de financiamiento (213) (261)
Costos diferidos de financiamiento, neto $ 2,760 $ 3,733

Durante el perfodo de construccién del proyecto, la Compafifa capitaliza intereses, los cuales
al 31 de diciembre de 2016 y 2015 ascienden a $14.5 millones y $4.3 millones,
respectivamente, este monto se compone de amortizacién de costos financieros diferidos
por $1.5 millones y $0.8 millones, respectivamente, intereses de amortizacién de descuento
$1.1 millones y $0.6 millones, respectivamente, y gastos de interés de deuda por $11.8
millones y $3.0 millones, respectivamente.
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12.  Préstamo por pagar, neto (continuacién)
Préstamo por pagar corto y largo plazo (continuacion)

A continuacién detallamos los compromisos y restricciones mas relevantes de esta deuda:

+ La Compafiia debe mantener una “Cuenta Acumulada del Servicio de la Deuda”
con los fondos depositados y disponibles para cubrir los montos de intereses y
capital trimestral, despties de la fecha de operacién comercial del proyecto de ciclo
combinado de las plantas.

+ Limitacién de inversiones.

» LaCompafifa debe presentar estados financieros auditados anuales de conformidad
con los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos
de América a mds tardar 150 dias después del cierre fiscal, y los estados financieros
trimestrales no auditados a més tardar 90 dias después del cierre del correspondiente
trimestre.

» La Compafifa debe mantener los siguientes indicadores:

a. Limitacién en la venta de sus activos;

b. Larazén de cobertura de interés no puede ser menor a 1.30 veces y la razén de
cobertura de deuda combinado (AES Andres, B.V., AES Andres DR, S. A. y
AES Andres (BVI), Ltd.) sea mayor a 3.50 veces; y

c. El monto méximo permitido para obtener deuda por parte de IFC
(“International Finance Corporation”) es de $100 millones.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafiia estd en cumplimiento con todas los
compromisos y restricciones. :

Bonos internacionales

El 11 de mayo de 2016, la Compafifa emitié $50 millones en bonos en mercados
internacionales en virtud de la Regla 144A y la Regulacion S de SEC, con un pago tnico y
definitivo en mayo 2026 a una tasa de 7.95% anual. Los pagos de intereses son semestrales
a partir de noviembre 2016, el total de costos por emisién de deuda ascendieron a $2.1
millones.
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12.

Préstamo por pagar, neto (continuacion)
Bonos internacionales (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2016, la Sucursal mantiene obligaciones sobre bonos por pagar por

un total de $48.0 millones, neto de descuento por amortizar y de costos financieros diferidos,
los cuales son amortizados bajo el método de interés efectiva, que se detalla a continuacidn:

2016
Bonos por pagar $ 50,000
Descuento por amortizar (972)
Costos diferidos de financiamiento, neto (1,037)
Bonos por pagar, neto $ 47,991

2016
Descuento por amortizar al inicio del afio $ —
Descuento bonos internacionales 1,008
Amortizacién de descuento , (36)
Total descuento por amortizar al final del afio $ 972

2016
Costos diferidos de financiamiento al inicio del afio $ —
Pagos de costos diferidos de financiamiento 1,075
Amortizacion de costos diferidos de financiamiento (38)
Total costos diferidos de financiamiento al final del afio 3 1,037

Obligaciones financieras (Bonos Internacionales)

Como consecuencia de los bonos internacionales mencionados, la Compafiia debe cumplir
con ciertas obligaciones y limitaciones para realizar determinadas transacciones, como por
ejemplo, la emisién de deuda adicional o el pago de dividendos.
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12.

13.

Préstamo por pagar, neto (continuacién)
Obligaciones financieras (Bonos Internacionales) (continuacion)

Antes de ejecutar las transacciones mencionadas, la Compafiia deber4 validar y verificar
que todos los convenios contractuales estén en cumplimiento con:

+ Ratios para Endeudamiento: se refiere a ratios que debe cumplir la Compafiia al
momento de incurrir en deuda adicional, salvo las excepciones contempladas en el
contrato de financiamiento correspondiente.

« Ratios para Dividendos: se refiere a ratios que debe cumplir la Compaiifa al momento
de realizar pagos de dividendos, salvo las excepciones contempladas en el contrato
de financiamiento correspondiente.

Compromisos y contingencias
Compromisos
Contratos de Venta de Energia con EDE Este

Las plantas de DPP fueron desarrolladas originalmente bajo un contrato de construir, poseer
y operar con CDEEE, mediante el cual la Compafifa operaba la planta para generar y vender
electricidad a la CDEEE bajo un contrato de venta de energia de quince afios de duracién.
Sin embargo, en el afio 2001 dicho contrato fue renegociado y DPP firmé un contrato de
venta de energia con EDE Este, como se explica en lanota 1. A través de este contrato, DPP
provee 210 MW de capacidad con un precio base por KW, ajustado por la inflacién de los
Estados Unidos y energia asociada con un precio base por KWH, ajustado por el costo de
combustible y por la inflacién de los Estados Unidos. La duracién del contrato fue hasta el
31dejulio de 2016. Al 31 de diciembre de 2016, las ventas de energia y capacidad asociadas
a contrato, se presentan en el estado de resultados por valores ascendentes a $71.6 millones
(2015: $107.7 millones).
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13.

Compromisos y contingencias (continuacién)
Contrato de venta de energia con CDEEE

E118 de junio de 2014, 1a Compafiia firm6 un contrato de venta para el suminisiro de energia
y capacidad a la Corporacién Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales ("CDEEE").
Este contrato empezard el 1 de agosto de 2016 y finalizar4 el 31 de diciembre de 2022.
Luego de la finalizacién de la construccién del ciclo combinado, la Compafiia se compromete
a suministrarle al cliente 270MW de capacidad. Al 31 de diciembre de 2016, las ventas de
energia y capacidad asociadas al confrato, se presentan en el estado de resultados por valores
ascendentes a $53.8 millones. '

Contrato de concesién para la construccién y operacion del ciclo combinado

El Estado Dominicano por medio del Contrato de Concesién Definitiva firmado el 13 de
marzo de 2015, autoriza a la Compafiia, a la operacidn y explotacidn, por cuenta y beneficio
propio, y a su solo riesgo y ventura, las obras eléctricas relativas a la generacion de
electricidad, bajo la tecnologia de ciclo combinado, con capacidad total de 324MW,
denominada: "Parque Energético Los Mina", y la subestacién Los Mina 138KW para la
interconexién de la central de generacién al SENI; con un emplazamiento ubicado en la
Avenida Venezuela, sector Los Mina, Municipio Santo Domingo Este, Provincia Santo
Domingo, Repiblica Dominicana.

Esta concesion se otorga con fecha limite hasta el 30 de junio de 2027, sujeta a la clausula
de extinci6n de los derechos (caducidad y revocacion) que se establece en el Articulo 10 del
mismo. La Compafifa podra optar por la renovacién de su concesion, para lo cual deberd
presentar por escrito una solicitud de renovacion, la cual seguira el mismo procedimiento
establecido para una solicitud de Concesidn Definitiva, descrito en la normativa aplicable,
dentro de un plazo no menor de 1 afio ni mayor de 5 afios antes del vencimiento; para tales
fines, las autoridades competentes evaluaran las condiciones del proyecto, igualmente sus
condiciones ambientales y técnicas, asi como el nuevo plazo a ser convenido.

-52-



Dominican Power Partners

(Una subsidiaria indirecta filial de The AES Corporation)
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2016 y 2015

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

13.

Compromisos y contingencias (continuacién)
Contrato para convertir las turbinas de ciclo abierto a ciclo combinado

E12 de julio de 2014, la Compafiia firmé un contrato con las empresas Técnicas Reunidas,
S. A. y Tecreun Repiblica Dominicana, S.R.L., con el propésito de llevar a cabo las obras
necesarias para la conversion de las dos unidades de generacién de ciclo abierto a ciclo
combinado. Mediante adendas realizadas en el 2014 y 2016, el precio total acordado para
la realizacién del trabajo asciende a $140.3 millones y al 31 de diciembre 2016, el monto
remanente de este contrato asciende a $12.9 millones. La fecha de culminacién de las obras
se estima a mas tardar el 4 de junio de 2017.

Contratos arrendamiento operativo

La Compafifa tiene un arrendamiento operativo en d6lares norteamericanos, de sus oficinas
corporativas. Los gastos de renta bajo este arrendamiento fueron $195 en el 2016 (2015:
$211), los cuales se presentan como parte de los gastos generales, de operacién y
mantenimiento en el estado de resultados. El 12 de mayo de 2016, la Compafiia firmé una
sexta enmienda en la cual se extiende el plazo del contrato hasta el 1° de junio de 2021. El
compromiso de pago por los préximos afios relacionado con este contrato, es como sigue:

Arrendamiento
Aiio (en miles US$)
2017 119
2018 120
2019 122
2020 124
2021 52
Total $ 537

La Compafiia mantiene contrato con Empresa Generadora de Electricidad Itabo, S. A., por
el arrendamiento de terreno, edificaciones y estructuras ubicadas en el antiguo complejo
eléctrico Los Mina. Este contrato tiene fecha efectiva a partir del 1* de octubre de 2014,
renovable automéaticamente bajo las mismas condiciones. Este contrato se mantendra vigente
hasta tanto la Compafifa no ejerza su derecho de opcién de compra establecido en el Contrato
de Compra. Por este contrato se establecié un arrendamiento anual de $0.1 millones, el cual
serd ajustado anualmente conforme al indice de precios del consumidor de los Estados Unidos
de América. La Compafiia pagd por adelantado un afio de arrendamiento, el cual se encuentra
registrado en el estado de situacidn financiera dentro del rubro de construcciones en proceso.
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13. Compromisos y contingencias (continnacién)

Garantias

A partir del 27 noviembre de 2015, DPP era garante incondicional e irrevocable,
conjuntamente con AES Andres, B. V. y AES Andres (BVI), Ltd. del Acuerdo de Crédito y
Garantia de AES Andres DR, S. A. por un monto de US$180 millones. Esta garantfa fue

cancelada con el pago de este compromiso en mayo 2016.

14.  (Pérdida) Utilidad neta por accién, basica y diluida

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016y 2015, 1a (pérdida) utilidad neta por accién,

basica y diluida se calculd asi:

15,000,100

15,000,100

2016
Saldo al inicio y final del afio de las acciones emitidas y
en circulacién 15,000,100
Célculo bésico de la (pérdida) utilidad por accién:
(Pérdida) utilidad neta $ (4,365) $
Total de acciones en circulacién 15,000,100
(Pérdida) utilidad por accién $ (0.29) $
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15.

16.

Gastos generales, de operacion y mantenimiento

Los gastos generales, de operacién y mantenimiento consisten en:

2016 2015
Salario y otros beneficios $ 3,067 $ 2,931
Depreciacién y amortizacién 10,821 9,412
Gastos de mantenimiento 5,444 2,234
Servicios contratados 2,173 2,018
Consultoria y honorarios legales 848 571
Seguros 1,436 1,702
Contrato de administracién 180 2,578
Alquiler 195 211
Cargos bancarios por préstamo 1,549 3,257
Impuesto sobre los activos 2,437 1,368
Pérdida en venta de cuentas por cobrar — 1,323
Otros gastos operativos y administrativos 2,218 1,836
Total 3 30,368 § 29,441
(Gastos) ingresos por intereses - neto
Los (gastos) ingresos de intereses estin compuestos por:

2016 2015
Ingresos de intereses - comercial $ 1,547 $ 7,162
Ingresos de intereses - financieros 446 401
Subtotal 1,993 7,563
Amortizacién de costos diferidos de financiamiento (251) (261)
Gastos de intereses - comercial — 971)
Gastos de intereses - financieros (4,635) (1,349)
Subtotal (4,635) (2,320)
Total, neto $ 2,893) $ 4,982
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16.

17.

18.

(Gastos) ingresos por intereses - neto (continuacion)

Las cuentas por cobrar y por pagar del mercado eléctrico ocasional generan intereses
mensuales, seglin la tasa del Banco Central, mds una penalidad del dieciocho (18%) segin
lo establecido en el Articulo 355 de la Ley General del Sector Eléctrico. La tasa de interés
promedio aplicada en délares al 31 de diciembre de 2016 fue 6.98% (2015: 6.19%) y en
pesos dominicanos al 31 de diciembre de 2016 fue 14.46% (2015: 16.68%).

Para los afios 2016 y 2015, no se firmé un acuerdo para no pagar la penalidad del dieciocho
(18%), por lo cual la Compafifa ha reconocido como ingresos los intereses de las cuentas
por cobrar del mercado eléctrico ocasional y registrado los gastos de intereses incurridos
de las cuentas por pagar del mercado eléctrico ocasional al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

Otros (gastos) ingresos - neto

Los otros (gastos) ingresos — neto consisten en:

2016 2015
Pérdida en retiro de propiedad, planta y equipos $ 017 $ (246)
Otros 52 8)
Total $ (865 $ (254)

Impuesto sobre la renta

DPP es una Compafifa de responsabilidad limitada incorporada en las Islas Cayman la cual
no esté sujeta al pago de impuestos sobre las ganancias en las Islas Cayman y opera en la
Republica Dominica a través de una Sucursal. El 8 de septiembre de 2016, la Junta Directiva
de DPP migro su lugar de administracién efectiva a Espafia.

A efectos fiscales dominicanos, la Sucursal de DPP es considerada como una entidad
extranjera y estd sujeta al régimen tributario aplicable a actividades empresariales
establecidas en la Ley 11-92 del 31 de mayo de 1992, ademas de sus sucesivas
modificaciones. Aunque la moneda funcional de la Sucursal es el délar de Estados Unidos,
el cdlculo de impuesto ala ganancia es determinado bajo lamonedalocal, el peso dominicano.
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18.

Impuesto sobre la renta (continuacién)

Impuesto sobre la renta corriente

El impuesto sobre la renta corriente esta calculado tomando como base lo establecido en la
Ley 11-92, Cédigo Tributario de la Reptiblica Dominicana, sus reglamentos y sus
modificaciones. La tasa de impuesto utilizada para determinar el impuesto sobre la renta al
31 de diciembre de 2016 y 2015 fue de 27% de la renta neta imponible en las fechas
respectivas.

Impuesto sobre los activos

El impuesto sobre los activos corresponde al 1% de los activos tributables. Los activos
tributables en el caso de las empresas eléctricas corresponden al total de propiedad, planta
y equipos, netos de depreciacién acumulada. La Compafiia estd sujeta a liquidar el impuesto
sobre la renta del periodo con base en el importe mayor entre el 1% de los activos gravables
o el determinado segin la renta neta imponible determinado sobre la tasa vigente a cada
fecha.

Este impuesto puede ser utilizado como un crédito a favor del impuesto a la renta de la
siguiente forma: en caso que el impuesto sobre la renta resulte superior al impuesto a los
activos, no existe obligacion de pagar éste Gltimo, mientras que en caso contrario, se
debera pagar el diferencial entre el impuesto sobre la renta liquidado y el impuesto a los
activos. Al 31 de diciembre de 2016 el impuesto sobre los activos fue mayor al impuesto
sobre la renta, por lo que la Compafifa liquidé en base al impuesto sobre los activos, el cnal
asciende a $2,437 y se presenta en los estados de resultados en el rubro de gastos generales,
de operacién y mantenimiento.

La Compaiifa registrd el impuesto a los activos en el estado de resultados en la linea de
gastos generales, de operacién y mantenimiento, basados en el alcance general de la
contabilidad de los impuestos segtin la NIC 12, que excluye los impuestos no basados en
los ingresos.
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18.

Impuesto sobre la renta (continuacion)
Dividendos

Mediante la Ley 253-12 del 13 de noviembre de 2012 se sustituye la retencién del 29% por
un pago definitivo del 10%.

Igualmente, se establece este impuesto del 10% a las sucursales y establecimientos
permanentes cuando remesen sus utilidades a su Casa Matriz u Oficinas principales.

Pérdidas fiscales trasladables

Conforme al Articulo I de la ley No. 557-05, que modifica el literal K del Articulo No. 287
del Cédigo Tributario de la Repiblica Dominicana, aplicable a partir del 1™ de enero de
2006, las pérdidas que sufrieren las personas juridicas en sus ejercicios econdmicos, podran
ser compensadas en los perfodos fiscales siguientes, sin extenderse mas alla de cinco (5)
afios,

Sin embargo, la compensacidn estarfa sujeta a que se aproveche cada afio no més del 20%
de las mismas y que en el cuarto afio este 20% no exceda el 80% de 1a Renta Neta Imponible
(RNI) y el quinto, que no exceda del 70%. Las partes no aprovechadas cada afio no podrén
utilizarse en los siguientes perfodos.

Al31 de diciembre de 2016, 1a Compafiia generé pérdidas fiscales por un monto de $18,485,
las cuales serdn compensadas en los préximos cinco (5) afios, hasta el 2021. Al 31 de
diciembre de 2015 la Compafifa no tenia pérdidas fiscales.

Al 31 de diciembre el impuesto sobre la renta es como sigue:

2016 2015
Anticipos y saldo a favor de impuestos $ 3219 § 5,010
Impuesto sobre los activos (2,437) (1,368)
Impuesto sobre la renta corriente 322 (2,353)
Impuesto sobre la renta por cobrar $ 1,104 3 1,289
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18.  Impuesto sobre la renta (continuacién)

Al 31 de diciembre el impuesto diferido es como sigue:

2016 2015
Activo:
Pérdidas trasladables $ 4991 $ —
Otras diferencias temporales 77 39
Total impuesto diferido activo 5,068 39
Pasivos:
Depreciacién fiscal acelerada y revaluacién (8,951) (11,999)
Instrumentos financieros (1,460) (1,133)
Total impuesto diferide pasivo (10,411) (13,132)
Total impuesto diferido, neto 3 (5,343) $ (13,093)

La conciliacidn entre la tasa impositiva legal y la tasa impositiva vigente para la Compafiia
como porcentaje de la (pérdida) utilidad antes de impuestos para el afio terminado en
diciembre 31 de 2016 y 2015, es el siguiente:

2016 2015
Tasa impositiva legal 27 % 27%
Diferencias permanentes:
Retencion de remesa a Oficina Principal —% 10 %
Resultado por cambio en moneda extranjera 10 % (A1D)%
Pérdidas trasladables 41 % — %
Otras diferencias permanentes (13)% (13Y%
Tasa efectiva 65 % 13 %

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de la Compafiia estdn sujetas a revision por
las autoridades fiscales por los iltimos tres afios inclusive el afio terminado el 31 de diciembre
de 2016, segiin regulaciones fiscales vigentes.
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18.

Impuesto sobre la renta (continuacién)

El gasto de impuesto sobre la renta consiste de lo siguiente:

2016 2015
Impuesto sobre la renta corriente $ (322) § 2,353
Impuesto sobre la renta diferido (7,630) (587)
Total de gasto de impuesto sobre la renta h) (7.952) $ 1,766

La Administracién de la Compafifa aplicé el valor razonable como excepcién del costo
atribuido y el ajuste de $37,760 correspondiente al incremento en el valor razonable de estos
activos registrados contra las utilidades retenidas restringidas. Segtin lo establece la NIC
12 se requiere registrar un impuesto sobre la renta diferido pasivo sobre los activos
contabilizados al valor razonable. El cdlculo del impuesto diferido para el periodo al 31 de
diciembre de 2016 asciende a $5,266 (2015: $5,785).

La aplicacién del impuesto sobre la renta diferido pasivo se realiza a través del gasto de
depreciacién anual registrado en exceso sobre los activos revaluados, el cual se registra en
el estado de resultados.

La Compafifa ajusta por inflacion sus activos depreciables para determinar la base fiscal,
segtin lo permite el cédigo fiscal vigente. Adicionalmente, aprovecha un beneficio fiscal
a través de la aplicacién de depreciacién acelerada, segin el método establecido en la
legislacién vigente, para efectos fiscales. Por lo tanto, la diferencia entre la base fiscal y
contable de la propiedad, planta y equipos depreciables, segiin NIIF incluye ambos efectos.
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19.

Administracién del riesgo y capital

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, excluyendo los derivados, incluyen,
préstamos, intereses y saldos de cuentas por pagar comerciales. El objetivo principal de estos
pasivos financieros es financiar las operaciones y ofrecer garantias para respaldar sus
operaciones. La Compafifa cuenta con efectivo, depdsitos a corto plazo y cuentas por cobrar
que son el resultado directo de sus operaciones. La Compafifa estd expuesta al riesgo de
mercado, riesgo de precios de combustible, riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito, de
liquidez y riesgo de tipo de cambio. La alta direccién de la Compafifa supervisa la gestién
de estos riesgos con apoyo del Comité de Riesgo Financiero, el cual analiza los riesgos
financieros y el marco de gestidn utilizado, garantizando que la identificacién, medicion y
administracién del riesgo financiero se base en las politicas y procedimientos establecidos
por la Compafiia. Todas las actividades con instrumentos derivados con fines de
administracién de riesgo son llevadas a cabo por equipos de especialistas que tienen los
conocimientos, experiencia, y la supervisién adecuada. Es politica de la Compaiifa no
comerciar con instrumentos financieros derivados con fines especulativos.

La alta direccion revisa y aprueba politicas para mitigar riesgos, las cuales son resumidas a
continuacién:

Esta nota presenta informacidn sobre las exposiciones de la Compafiia a cada uno de los
riesgos antes mencionados, los objetivos de la Compaiiia, las politicas y procedimientos
para medir y manejar el riesgo y la administracién del capital de la Compafiia. Los estados
financieros también incluyen revelaciones cuantitativas adicionales.

(@)  Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de caja futuros de
los instrumentos financieros fluctie debido a cambios de precios en el mercado. Para la
Compaiifa, los precios de mercado afectan principalmente los siguientes tipos de riesgos:
riesgo de precio de combustible, riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito, riesgo de
liquidez, y riesgo de tipo de cambio.

(b)  Riesgo de precios de combustible

En Reptiblica Dominicana no existen fuentes de combustible para la generacién y por lo
tanto es un importador neto que cubre el 85% de la generacién con combustibles fésiles. El
combustible utilizado por las unidades generadoras de DPP es gas natural, el cual adquiere
a través de un contrato con AES Andres (relacionada).
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19.

Administracién del riesgo y capital (continuacién)

Los altos precios de combustibles pueden incrementar el costo de generacién y por ende las
condiciones financieras y los resultados de operaciones. Estas fluctuaciones son traspasadas
al precio de venta de energia a través de Acuerdos de Compra de Energia (Power Purchase
Agreement “PPA” por sus siglas en inglés), pues este confrato incluye mecanismos de
indexacién que ajustan el precio en base a aumentos o disminuciones en el precio del
combustible.

(c)  Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés de
mercado. La Compafiia obtuvo un préstamo sindicado por $260 millones con un grupo de
bancos, con una tasa de interés variable LIBOR (London Interbank Offerred Rate) a tres
meses mas un margen de 4.5%, con un piso de 5.5%. El saldo del préstamo a pagar asciende
a $209 millones, monto que corresponde a los fondos recibidos al 31 de diciembre de 2016
y pagando intereses sobre el piso de 5.5%. La Administracién de la Compafifa considera
que debido a que el interés pagado durante el afio 2016 fue menor al piso de 5.5% no estuvo
expuesta a cambios en fluctuaciones de tipos de interés.

El 11 de mayo de 2016, la Compaififa emiti6 $50 millones en bonos en mercados
internacionales en virtud de la Regla 144A y la Regulacién S de SEC, con un pago tinico y
definitivo en mayo 2026 a una tasa fija de 7.95% anual, por lo cual, la Compafiia no estd
expuesta al riesgo de tasas interés del valor razonable.

(d) Riesgo de crédito

Esel riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero que es propiedad de 1a Compafiia
no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que deba hacer de conformidad
con los términos y condiciones pactados al momento en que la Compafiia adquirié u origind
el activo financiero respectivo. Los ingresos por ventas de contrato con CDEEE
representaron aproximadamente 40% del total de ventas en el 2016 (2015: 4%), con EDE
Este representaron aproximadamente 53% en el 2016 (2015: 81%), y el saldo de las cuentas
por cobrar corrientes de CDEEE representan 39% del total de activo corriente al 31 de
diciembre de 2016 (2015: 0%), y EDE Este representan 13% del total del activo corriente
al 31 de diciembre de 2016 (2015: 10%). Por consiguiente, las cuentas por cobrar de DPP
estan expuestas a la pérdida de crédito potencial de estas entidades.
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19.

Administracién del riesgo y capital (continuacién)

La Administracién de la Compafifa tiene instrumentos financieros con un riesgo moderado
ya que concentra sus ventas con una distribuidora y con una relacionada que a su vez
concentra sus ventas con la misma distribuidora, la cual depende del subsidio otorgado por
el Gobierno Dominicano para cubrir su déficit de caja. En la actualidad el Gobierno estd
enfocado en la bisqueda de la auto sostenibilidad del sector elécirico, y en procurar la
eficiencia gubernamental, por lo que hasta la fecha no han tenido que castigar cuentas por
cobrar.

Instrumentos financieros y depésitos en efectivo: el riesgo crediticio de los saldos con bancos
e instituciones financieras es administrado por el departamento de tesoreria de conformidad
con la politica de la Compafifa. Las inversiones de los fondos excedentes se realizan solo
con contrapartes autorizadas y dentro de los limites de crédito asignados a cada entidad. La
alta direccidn revisa los limites anualmente, los cuales pueden ser actualizados durante el
afio, sujetos a la aprobacién del Comité de Finanzas. Estos limites son establecidos para
minimizar la concentracién de riesgo y mitigar pérdidas financieras potenciales a causa de
incumplimiento de la contraparte.

La exposicién maxima de los componentes de riesgo de crédito del estado de situacién
financiera al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el valor en libros.

(e)  Riesgo de liquidez

Este es el riesgo de que la Compafifa sea incapaz de cumplir todas sus obligaciones debido
al deterioro en la calidad de la cartera de clientes, concentracidn excesiva de pasivos, la falta
de liquidez de los activos, o la financiacién de activos a largo plazo con pasivos a corto
plazo, entre otros. Histéricamente, en la Repiiblica Dominicana los distribuidores han
presentado bajos resultados operativos relacionados a sus niveles de pérdidas de energia y
cobros de clientes, problemas que afectan su capacidad de pago a las empresas generadoras,
con lo que el sector eléctrico depende en gran medida del subsidio del Gobierno y las
decisiones en cuanto a su regulacion.

La Compafila monitorea el riesgo de liquidez mediante la planificacion de los flujos de
efectivoy constante seguimiento de las cuentas por cobrar para asi garantizar el cumplimiento
de los compromisos.
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19. Administracién del riesgo y capital (continuacién)

Al31 de diciembre de 2016, DPP contaba con un saldo de efectivo y equivalentes al efectivo
de $39.4 millones (2015: $40.8 millones). Este saldo incluye efectivo y depésitos a plazo
con vencimiento de menos de tres meses.

La siguiente tabla resume la madurez de los pasivos financieros de la Compafifa sobre la
base de compromisos de pago:

Menos de De3al2 Mis de Miés de
3 meses meses 1 afio 2 afios Total
Al 31 de diciembre de
2016
Cuentas por pagar $ 12,831 & 26,734 $ 27 — $ 39,592
Préstamos por pagar — — — 236,500 236,500
Bonos por pagar — — — 50,000 50,000
$ 12,831 $§ 26,734 $ 27 286,500 $§ 326,092
Menos de De3al2 Més de Mis de
3 meses meses 1 aiio 2 aiios Total
Al 31 de diciembre de
2015
Cuentas por pagar $ 18249 $ 74467 $ 18 — § 92,734
Préstamo por pagar — — — 115,000 115,000
$ 18249 § 74467 § 18 115,000 $ 207,734

1] Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivos
futuros de los instrumentos financieros fluctiien a consecuencia de variaciones en las tasas
cambiarias. La exposicion al riesgo de tipo de cambio de la Compaiifa estd relacionada
principalmente con las actividades de operacién (cuando ingresos y gastos estin
denominados en una moneda diferente a la moneda funcional de la Compaiiia). Sinembargo,
dado que la moneda funcional de la Compafifa es el délar, y que sus ingresos, costos e
inversiones en propiedad, planta y equipo son determinados principalmente en délares
estadounidenses, no hay exposicion significativa al riesgo de tipo de cambio.

El principal saldo denominado en pesos dominicanos, corresponden a las cuentas por cobrar
al mercado ocasional. Durante el afio 2016, aproximadamente 93% (2015: 83%) de los
ingresos ordinarios de la Compafiia estdn denominados en délares.
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19. Administracién del riesgo y capital (continuacién)
La siguiente tabla presenta un anélisis de sensibilidad del efecto en los estados financieros
de la Compafifa, derivado de una razonable variacién en el tipo de cambio del peso
dominicano:
Efecto en
resultados
Variacién antes de Efecto en el
en el tipe impuesto patrimonio
de cambio  sobre la renta neto
31 de diciembre de 2016 +5% $ 1,807 $ 1,807
-5% $ (1,252) $ (1,252)
31 de diciembre de 2015 +5% $ 256 $ 256
5% 8 358) § 358
Administracién del capital
El objetivo principal de la administracién de capital de la Compafifa es asegurar el
mantenimiento de una calificacién de crédito robusta e indicadores de capital sélidos de
forma de soportar el negocio y maximizar el valor a los accionistas.
La Compafifa gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes a la misma, a la luz de
los cambios en las condiciones econdémicas. Para mantener o ajustar la estructura de capital,
la Compafifa podra ajustar el pago de dividendos a los accionistas, el capital de retorno a
los accionistas o emitir nuevas acciones.
20. Eventos subsecuentes

Préstamo por pagar

El 3 de enero de 2017, la Sucursal realizo un retiro de fondos del préstamo sindicado por
$7 millones. La Compaifiia realizé pago a capital por $42 millones entre el 13 y 27 de febrero
de 2017, $8 millones el 9 de marzo de 2017 y $50 millones el 5 de abril de 2017.
Adicionalmente, aboné $10 millones a préstamo de corto plazo con Scotiabank el 27 de
febrero de 2017.
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20.

Eventos subsecuentes (continuacién)
Lineas de crédito

El 3 de marzo de 2017, la Compafiia renové la linea de crédito comprometida con el banco
Scotiabank por un monto de hasta $37.5 millones con vencimiento el 8 de enero de 2018.
La tasa de interés de esta linea de crédito es de LIBOR mas 2.35%.

Emision de bonos locales

La Compafiia mantiene un Programa de Emisioén de Bonos Corporativos aprobado por y
registrado en la Superintendencia de Valores de 1a Reptiblica Dominicana el 13 de diciembre
de 2016. El programa de emisi6n es por un monto méximo de $300 millones y se distribuira
en tramos a lo largo de 2017. El uso de los fondos definidos para esta emisidn es el reembolso
del préstamo corporativo sindicado firmado en el 2014 para financiar la construccién de su
ciclo combinado (nota 12). El primer tramo de la emisién se colocé entre el 3 de febrero y
el 23 de febrero de 2017 por $50 millones, a una tasa de interés del 6.25%, con vencimiento
en 2027. El segundo tramo fue colocado el 31 de marzo de 2017 por $50 millones, en las
mismas condiciones de tasa y duracién que el primero. Los fondos obtenidos de ambas
colocaciones fueron utilizados para realizar pago a capital de préstamos por pagar. AES
Andres B.V. actiia como garante de este programa de emisién de bonos corporativos.
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ENTRE:

- e
De una parte, DOMINICAN POWER PARTNERS, sociedad comercial debidamente constituida conforme a 1as leyes

de las Islas Caiman, con Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) No. 1-01-76883-5 y Registro Mercantil No.
125788D, con domicilio elegido para fines y consecuencias de este contrato en la Avenida Winston Churchill No. 1099,
Torre Citigroup, en la plaza Acropolis, Piso 23, Ensanche Piantini, de la ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional,
Reptiblica Dominicana, debidamente representada por Giselle Marie Leger Lora, dominicana, mayor de edad, soltera,
abogada, titular de la Cédula de Identidad No. 002-0020730-6, de igual domicilio que el de eleccidn de 1a entidad; en el
uso de las facultades de representacidén otorgadas a la misma por el Consejo de Directores de la sociedad, conforme
consta en el acta de fecha 21 de julio de 2016; en lo adelante referida como EL EMISOR ¢ por su denominacion
social completa, indistintamente;

De otra parte, AES ANDRES, B.V., sociedad comercial constituida regularmente al amparo de las leyes de Holanda,
con asiento social y sede administrativa en la Calle Bravo Murillo 101, planta 05, Puerta 01, 28020 Madrid, Espafia y
con domicilio de eleccion para todos los fines y consecuencias del presente acto en la Avenida Winston Churchill Ne.
1099, Torre Citigroup, en la plaza Acrépolis, piso 23, Ensanche Piantini, de la ciudad de Santo Domingo, Distrito
Nacional, Reptiblica Dominicana, representada por el sefior Edwin De los Santos Alcéntara, de nacionalidad dominicana,
mayor de edad, casade, abogado, titular de la cédula de identidad y electoral nimero 001-1916932-4, de igual domicilio
que el de eleccion de la entidad, en el uso de las facultades de representacién otorgadas al mismo por el Consejo de
Directores de la sociedad, conforme consta en el acta de fecha 22 de julio de 2016; en lo adelante referida como LA
GARANTE CORPORATIVA o por su denominacién social completa, indistintamente; v,

De otra parte, SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., sociedad de responsabilidad limitada, debidamente
organizada y validamente existente de conformidad con las leyes de la Repiblica Dominicana, con RNC No. 1-01-
80789-1, inscrita en el Registro Mercantil bajo el No. 77323SD, con su domicilio social y oficinas principales
ubicadas en la Calle Pablo Casals No. 9, Ensache Piantini, Distrito Nacional, Santo Dominge de Guzman, capital de
la Repiblica Dominicana, debidamente representada por el sefior RAFAEL FRANCISCO JOSE SALAS
SANCHEZ, dominicano, mayor de edad, soltero, portador de la cédula de identidad y electoral No. 001-1268840-3,
de este mismo domicilio y residencia, quien actia en virtud del poder otorgado en el Acta de Asamblea General
Extraordinaria celebrada en fecha veintisiete (27) de abril del 2016; en lo adelante referida como EL
REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS o por su dencminacién social completa,
indistintamente.

Cuande en el presente Contrato se haga referencia conjunta a EL EMISOR, LA GARANTE CORPORATIVA v
EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS, se entenderan como las Partes.

PREAMBULO:

POR CUANTO: EL EMISOR, sociedad comercial cuya principal actividad econdmica es la de generacidn de
electricidad, suscribira un Contrato de Programa de Emisiones de Oferta Publica de Bonos Corporativos
Garantizados y Designacién del Representante de la Masa de Obligacionistas (en adelante, el “Contrato del
Programa de Emisiones”) con EL. REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS y LA
GARANTE CORPORATIVA, mediante el cual serda regulada la relacidn entre EL. EMISOR, EL
REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS y los futuros adquirientes y obligacionistas, en
ocasién del Programa de Emisiones de Cferta Publica (en adelante, “Programa de Emisiones™) y la colocacién
publica de Bonos Corporativos Garantizados por EL EMISOR, en el Mercado de Valores de la Republica
Dominicana por hasta la suma de TRESCIENTOS MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA CON 00/100 (USD 300,000,000.00), avtorizada a ser inscrita en el Registro de
Mercado de Valores y Productes bajo el No. SIVEM-106 de conformidad con las disposiciones consagradas en la
Ley de Mercado de Valores No. 19-00 de fecha 8 de mayo del afio 2000 (en lo adelante “Ley 19-007), y el
Reglamento No. 664-12 de Aplicacién de la Ley del Mercado de Valores, de fecha 7 de diciembre de 2012 (en lo
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adelante “Reglamento 664-12"). Mediante dicho Contrato, EL EMISOR se compromete a procurar, a través de LA
GARANTE CORPORATIVA, el otorgamiento de una garantia corporativa a favor de la masa de obligacionistas
del Programa de Emisiones, a fin de garantizar el total de las obligaciones que serdn asumidas por EL. EMISOR
bajo el Programa de Emisiones.

POR CUANTO: LA GARANTE CORPORATIVA ha acordado con EL EMISOR garantizar e! monto total del
Programa de Emisiones, asi como todos los pagos de capital principal, interés y cualquier otros montos o cantidades
que se generen y fueren adeudados por EL EMISOR con cargo al Programa de Emisiones, en virtud de lo cual LA
GARANTE CORPORATIVA y EL EMISOR suscriben el presente Contrato, a fin de establecer los términos v
condiciones que regularan dicha garantia corporativa; y,

POR LO TANTO, v en ¢l entendido de que el anterior predmbulo forma parte del presente Contrato, las Partes, de
forma libre y voluntaria,

HAN CONVENIDO Y PACTADO LO SIGUIENTE:

Articulo 1.-
Todos los términos en mayusculas cuyo significado ne se encuentre expresamente establecido en el presente
acuerdo, tendran el mismo significado que el establecido para los mismos en el Contrato de Programa de
Emisiones.

Articulo 2.-

EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS suscribe el presente Contrato en su calidad de
representante de la masa de obligacionistas del Programa de Emisiones inscrito en el Registro de Mercado de
Valores y Productos bajo el No. SIVEM-106 y en sefial de aceptacidn de los términos y condiciones de la presente
garantia; entendiéndose como beneficiarios de la presente garantia corporativa la totalidad de la masa de
obligacionistas. En tal sentide, las Partes reconocen que la renuncia, remocién o sustitucion de EL
REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS de conformidad a la legislacion aplicable, no
afectara en forma alguna el derecho de la masa de obligacionistas bajo las disposiciones del presente Contrato v el
Contrato del Programa de Emisiones respecto a la presente garantia. En caso de que EL REPRESENTANTE DE
LA MASA DE OBLIGACIONISTAS sea sustituido o que sea designado un nuevo representante por la Asamblea
de Obligacionistas, el que lo sustituya en esas funciones asumird de pleno derecho todas las obligaciones y los
deberes resultantes del presente Contrato, v quedard subrogado en los derechos y obligaciones resultantes de este
Contrato, sin limitaciones ni reservas. Una vez designado el nuevo representante de la masa de obligacionistas, este
deberd notificarle a las Partes por escrito anexando copia del Acta de Asamblea de la MASA DE
OBLIGACIONISTAS donde fue aprobada dicha designacion e indicando su domicilio social para los fines y
consecuencias del presente Contrato,

Articulo 3 .-

LA GARANTE CORPORATIVA garantiza incondicional e irrevocablemente vy en favor de la MASA DE
OBLIGACIONISTAS, el integro y puntual cumplimiento de la totalidad de las obligaciones de pago (ya sea por
principal, intereses ordinarios, comiisiones, indemnizaciones, gastos o cualquier otro concepto)} a cargo de EL
EMISOR en virtud del Programa de Emisiones. La presente garantia corporativa se constituye y entrar en vigencia
a partir de la suscripcidn del Contrato de Programa de Emisionesy permanecerd valida y vigente hasta que hayan
sido saldadas y satisfechas todas y cada una de las obligaciones asumidas por EL EMISOR frente a la MASA DE
OBLIGACIONISTAS en virtud del Programa de Emisiones No. SIVEM-106. EL REPRESENTANTE DE LA
MASA DE OBLIGACIONISTAS reconocce y acepta, en nombre y representacién de la MASA DE
OBLIGACIONISTAS, que la garantia corporativa otorgada mediante el presente contrato por LA GARANTE
CORPORATIVA sera ejecutada tinicamente en el caso de que el flujo de caja que genere EL. EMISOR no fuere
suficiente para cubrir cualesquiera montos que fueren adeudados por EL EMISOR en virtud del Programa de
Emisiones, ya sean éstos principal, intereses ordinarios o moratorios, comisiones, indemnizaciones, gastos o
cualquier otro concepto. LA GARANTE CORPORATIVA constituye la presente garantia en favor de la MASA
DE OBLIGACIONISTAS con caracter de incondicional e irrevocable hasta que hayan sido saldadas y satisfechas
todas y cada una de las obligaciones asumidas por EL EMISOR frente a la MASA DE OBLIGACIONISTAS en
virtud del Programa de Emisiones No. SIVEM-106.
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Articulo 4 .-

LA GARANTE CORPORATIVA renuncia expresamente a (i) cualesquiera beneficios de orden, divisién y
excusién, y a (ii) la facultad de oponer a la MASA DE OBLIGACIONISTAS cualesquiera excepciones que
pudieran derivarse de las relaciones que la MASA DE OBLIGACIONISTAS mantuvieran con LA GARANTE
CORPORATIVA y/o con EL EMISOR

Articulo 5.-

Esta garantia en ningiin caso se vera modificada, cancelada o sustituida, como consecuencia de convenios que la
MASA DE OBLIGACIONISTAS pueda alcanzar con EL EMISOR en el marco de un procedimiento de
insclvencia de EL. EMISOR, manteniéndose invariable ja obligacion de LA GARANTE CORPORATIVA en los
términos pactados, como si tal actuacidn no se hubiera producido.

Articulo 6.-

A los fines de cumplir con la Norma que establece disposiciones sobre el Representante de la Masa en virtad de una
oferta publica de wvalores, R-CNV-2016-14-MV, EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE
OBLIGACIONISTAS debera verificar el cumplimiento de las obligaciones por parte de EL EMISOR. En ese
orden, preparard un Informe el cual debera ser remitido a la Superintendencia de Valores dentro de los veintiséis
(26) dias habiles posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre conforme al articulo 11 de la precitada Norma.

Articulo 7.-

En caso de que EL EMISOR incumpla con el pago de capital e intereses dentro de los plazos y forma establecidos
en los documentos del Programa de Emisiones y aplicables a cada emisién, ELL REPRESENTANTE DE LA
MASA DE OBLIGACIONISTAS podra cobrar a LA GARANTE CORPORATIVA todas las sumas adeudadas
en capital, intereses, incluyendo intereses moratorios que se encuentren pendientes de pago por EL EMISOR, de
conformidad con lo establecido en las secciones 2.1.2.4.1 y 2.1.2.5 del prospecto de emisién y documentos
aplicables a cada emisidn. LA GARANTE CORPORATIVA declara que esti legalmente facultada para asumir
este compromiso de garante y fiadora solidaria e indivisible y en caso de ser requerido, se obliga a suscnbir
cualquier documento adicional para hacer dicha garantia exigible y ejecutable ante cualquier jurisdiccion al primer
requerimiento que le formule, por escrito, EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS.
LA GARANTE CORPORATIVA declara conocer los términos y condiciones del presente Contrato y el Contrato
de Programa de Emisiones, y por ende las obligaciones cubiertas bajo la presente garantia solidaria asi como las
causas de exigibilidad de la misma.

Articulo §.-

LA GARANTE CORPORATIVA procederd al pago de las cantidades reclamadas por el REPRESENTANTE
DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS bajo esta garantia, debiendo saldar los montos totales adeudados
mediante transferencia electronica de los fondos a la cuenta de CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores, S.
A. en el Banco Central de la Reptiblica Dominicana, en su calidad de Agente de Pago del Programa de Emisiones y
en el plazo maximo de treinta {30) dias calendario, a contar desde la recepcion del requerimiento por escrito del
REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS, sin perjuicio del derecho de EL EMISOR de
asumir en su totalidad el pago de las cantidades reclamadas por el REPRESENTANTE DE LA MASA DE
OBLIGACIONISTAS, siempre y cuando dicho pago se realice en el plazo de treinta (30} dias calendarios antes
indicade

Articulo 9.-

A los fines de la presente garantia solidaria, LA GARANTE CORPORATIVA renuncia irrevecablemente a (i}
toda notificacion, puesta en mora o intimacion que sea requerida por la ley aplicable, incluyendo, sin limitacién,
cualquier requerimmiento de cobro a EL EMISOR o presentacidn de evidencia de que EL EMISOR no ha cumplido
con €] pago de las obligaciones garantizadas; (ii) todo requerimiento de aceptacion de la presente garantia, protesto,
aviso de incumplimiento; y (1ii) cualquier requisito de agotar previamente cualquier procedimiento ¢ medida frente a
EL EMISOR. Sin perjuicio de las renuncias antes seflaladas, EL. REPRESENTANTE DE LA MASA DE
OBLIGACIONISTAS s¢ compromeie a notificar una intimacién de pago a EL. EMISOR con copia a LA
GARANTE CORPORATIVA bajo la presente garantia solidaria. LA GARANTE CORPORATIVA reconoce,
declara y acepta irrevocablemente que ante el incumplimiento por parte de EL EMISOR a cualquiera de sus
obligaciones en virtud del Programa de Emisiones, pagara a los obligacionistas, a través de CEVALDOM, Depésito
Centralizado de Valores, S. A., en su calidad de Agente de Pago del Programa de Emisiones, las cantidades que
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correspondan, a primer requerimiento de pago de EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE
OBLIGACIONISTAS, bastande para proceder al requerimiento, la presentacidn de cualquier certificacion o
documento emitido por el Depédsito Centralizado de Valores donde conste el incumplimiento de pago por EL
EMISOR.

Articulo 10.-

Todos los pagos que deba hacer LA GARANTE CORPORATIVA bajo la presente garantia solidaria seran
efectuados a CEVALDOM, DEPOSITO CENTRALIZADO DE VALORES, S. A. (CEVALDOM), ea su condicién
de Agente de Pago del Programa de Emisiones. En ese orden, LA GARANTE CORPORATIVA efectuara el pago
correspondiente mediante transferencia electrénica de fondos a la cuenta correspondiente abierta por el Banco
Central de la Reptblica Dominicana a favor de CEVALDOM, DEPOSITO CENTRALIZADO DE VALORES, S.
A. (CEVALDOM). A esos fines, CEVALDOM, DEPOSITO CENTRALIZADO DE VALORES, S. A.
(CEVALDOM) informard a LA GARANTE CORPORATIVA la cuenta en la cual debera realizar la transferencia
electrénica, asi como cualquier otra informacién o cddigo necesario para que se viabilice y ejecute la referida
transferencia electrénica de los fondos. Todos los pagos realizados por LA GARANTE CORPORATIVA seran
netos y libres de cualquier deduccidén o retencidn de cualquier naturaleza, incluyendo pero no limitado a impuestos.
En casc de que por efecto de leyes o regulaciones, LA GARANTE CORPORATIVA se vea obligada a efectuar
alguna retencidn, descuento o deduccion, debera pagar las sumas adicicnales que sean necesarias para que los
obligacionistas del Programa de Emisiones reciban una suma igual a la que recibirian si no se hubiese efectuado
ninguna retencion o deduccidn.

Articulo 11.-
Cualesquiera reclamaciones que procedan bajo la presenie garantia se efectuaran por el REPRESENTANTE DE
LA MASA DE OBLIGACIONISTAS en nombre y representacion de la MASA DE OBLIGACIONISTAS.

Articulo 12.-

El REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS, en representacién de la Masa de
Obligacionistas, acepta expresamente la garantia corporativa otorgada por LA GARANTE CORPORATIVA, en
los 1érminos y condiciones establecidos en este documento.

Articulo 13.-

Esta garantia tnicamente dejard de estar vigente una vez que hayan sido pagadas totalmente las cantidades
adeudadas por EL. EMISOR en virtud del Programa de Emisiones, sin que el hecho de que el REPRESENTANTE
DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS efectie una reclamacién bajo esta garantia restrinja su derecho a
ulteriores reclamaciones mientras la misma permanezca vigente,

Articulo 14.-

Este Contrato estar regido por las leyes de la Republica Dominicana y para lo no previsto en el mismo las Partes se
remiten a las disposiciones del derecho comun. No obstante lo anterior, EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE
OBLIGACIONISTAS podra exigir el pago a LA GARANTE CORPORATIVA bajo Ia presente garantia solidaria
en cualquier jurisdiccidn en la cual LA GARANTE CORPORATIVA posea bienes o activos, en cuyo caso los
procedimientos de cobro o gjecucion podran ser llevados a cabo de conformidad con las leyes de la jurisdiccién de que
se trate, lo que es aceptado expresamente por LA GARANTE CORPORATIV A,

Articulo 15.-

En caso de controversia, diferencia, reclamacién o [itigio relacionado con la garantia corporativa otorgada bajo este
Contrato, incluyendo en particular, su formacidn, validez, obligatoriedad, interpretacidn, ejecucién, incumplimiento o
terminacién, la parte interesada someterd su resolucion o nulidad a arbitraje ante el Centro de Resolucion Alternativa de
Controversias de la Camara de Comercio y Produccién de Santo Domingo. Estos conflictos serdn resueltos de
conformidad con las disposiciones del Reglamento del Centro de Resolucién Alternativa de Controversias de la
Camara de Comercio y Produccidn de Santo Domingo vigente a la fecha en que surjan, al cual las Partes estardn sujetas
incondicionalmente de conformidad con las disposiciones de la Ley No. 50-87 que deroga y sustituye la Ley No. 42 del
afio 1942, sobre las Camaras Oficiales de Comercio, Agricultura ¢ Industria de la Repiblica, y sus modificaciones. El
arbitraje tendra lugar en la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Repiblica Dominicana, el numero
de arbitros sera tres, designados mediante acuerdo entre las Partes o, en caso de no llegarse a un acuerdo, los arbitros
seran designados de conformidad con el Reglamento de Arbitraje vigente a la fecha en que sea apoderado ¢l Centro de
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Resolucion Alternativa de Controversias de la Camara de Comercic y Produccién de Santo Domingo. Cualquier
decision que pueda ser rendida al respecto serd inapelable ante cualquier jurisdiccion o tribunal de la Republica
Dominicana o del extranjero y serd considerada definitiva, ejecutoria y obligatoria para las Partes de manera inmediata.
En ese orden, {as Partes expresamente renuncian a la accidn en nulidad contra el laudo arbitral.

Articulo 16.-

Ningun retrase por parle de EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS para ejercer
cualquier poder o derecho que se desprenda de esta Garantia operard como una renuncia de dicho dereche ni
tampoco ningin ejercicio parcial o dnico realizado por EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE
OBLIGACIONISTAS de cualquier poder o derecho excluye cualquier otro ejercicio futuro o el gjercicio de
cualquier derecho.

Articulo 17.-

Si alguna de las clausulas de este Contrato se prueba por algiin motivo, parcial o totalmente nula o inaplicable, dicha
nulidad o inaplicabilidad afectara solamente la parte de dicha clausula que sea nula y se considerard como si dicha
clausula o parte de la misma no se hubiese convenido, En todos los demds aspectos, este Contrato se considerara
completamente valido, y seguird surtiendo sus mismos efectos, quedando libre de toda nulidad, afectacion o

perjuicio que interrumpa o entorpezcea su ejecucion y cumplimiento.

Articulo 18.-

Esta garantia podra ser modificada o variada solamente mediante instrumento por escrito y suscrito por las Partes y
EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS, previa aprobacién de la ASAMBLEA DE
LA MASA DE OBLIGACIONISTAS.

Articulo 19.-

Esta garantia y las condiciones y acuerdos contenidos en el presente documento beneficiaran a la MASA DE
OBLIGACIONISTAS y sus respectivos sucesores, beneficiarios o cesionarios. LA GARANTE CORPORATIVA
no podrd ceder o transferir todo o parte de sus derechos u obligaciones bajo la presente garantia, sin el
consentimiento previo y por escrito de la ASAMBLEA DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS. Para todos Jos
fines de la presente garantia corporativa, el término “MASA DE OBLIGACIONISTAS” debera, cuando el
contexto lo admita, incluir a los sucesores, beneficiarios o a los cedentes de la MASA DE OBLIGACIONISTAS.

Articulo 20.-
Esta garantia corporativa contiene todas las representaciones y garantias, acuerdos y convenios entre las Partes y
sustituye cualquier negociacion previa, eniendimiento, acuerdo, representacién, oral o escrita entre las Partes.

Articulo 21.-

Para ¢l otorgamiento de esta garantia, LA GARANTE CORPORATIVA garantiza a EL REPRESENTANTE DE
LA MASA DE OBLIGACIONISTAS que ha recibido copias, revisado y aprobado el Contrato del Programa de
Emisiones.

Articulo 22.-

Para todos los fines y consecuencias legales, las Partes eligen domicilio en las direcciones que se indican mas abajo,
reputadas como las mas recientes v consideradas como tales hasta tanto la parte que decida cambiar su domicilio se
lo notifique a la otra en los lugares indicados al inicio de este Contrato.

El EMISOR: Avenida Winston Churchill No. 1099, Ensanche |
Piantini, Torre Acropolis, Piso 23, de la ciudad de
Santo Domingo, Distrito Nacional, Republica
Dominicana,

Atencién: Giselle Marie Leger Lora

LA GARANTE CORPORATIVA: Para todos los fines referentes a esta Emisidn, se

establece el domicilio en las oficinas administrativas
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del Emisor ubicadas en la Avenida Winston Churchill
No. 1099, Ensanche Piantini, Torre Citi Group en
Plaza Acrépolis, Piso 23, de la ciudad de Santo
Dominge, Distrito Nacional, Repiblica Dominicana,

Atencién: Edwin De los Santos Alcantara

REPRESENTANTE MASA DE OBLIGACIONISTAS: Calle Pablo Casals No. 9, Piantini, Santo Domingo,
R.D

Atencidn: Rafael Francisco Jose Salas Sanchez

Parrafo 1. Cualquiera y todas las notificaciones y otras comunicaciones requeridas o permitidas a ser
realizadas conforme al presente Contrato, deberan realizarse por escrito y se reputardn haber sido realizadas
cuando sean recibidas por acto de alguacil, correo electrénico o servicio de mensajere, dirigidas a las Partes
en las direcciones consignadas en este Contrato. Las notificaciones a realizarse via correo electronico
podran ser confirmadas mediante el envic del original del acto o documento transmitido. Sin embargo, las
Partes reconocen la validez de esta via como fehaciente, y podrin entender como fecha de recibo la fecha
de recepcion del mensaje electrénico. Las Partes acuerdan que independiente de la via elegida para realizar
notificaciones y otras comunicaciones, el envio de un corree electrénico serd siempre realizado a la Parte
notificada por la Parte notificante, en conjunto con cualquier otro medio de comunicacién elegido. Las
notificaciones reatizadas bajo el presente Contrato, deberan contar con acuse de recibo de la Parte receptora
para imputarse como validas.

Parrafo II. Las Partes se obligan a mantenerse reciprocamente informadas de los cambios que se
produzcan en sus respectivos domicilios, Mientras no lo hagan, serin validas todas las notificaciones que
fueren hechas en los domicilios indicados precedentemente.

Fecha de Firma. Las Partes declaran y reconocen que el presente Contrato podra ser suscrite por los representantes
de las Partes situados en diferentes ubicaciones geograficas y en distintas fechas; entendiéndose, por tanto, que la
fecha de firma del presente Contrato sera la fecha en que suscriba el Gltimo de los representantes.

HECHO Y FIRMADO en cinco (5) originales, siendo cada uno de dichos gjemplares tdénticos a los demas, y con el
mismo lenor v efecto juridico. En la ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional, capital de la Republica
Dominicana, a los diez (10) dias del mes de enero del afic dos mil diecisiete (2017).
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POR EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS:
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EDWIN DE LOS SANTOS ALCANTARA
En representacién de AES ANDRES, B.V.

Yo, LIC. JEANNETTE DALMASI Notario Publico de los del Nimero del Distrito Nacional, matricula del
Colegio Dominicane de Notarios Nimero 5551, CERTIFICO Y DOY FE: Que por ante mi comparecieron los
sefiores GISELLE MARIE LEGER LORA, RAFAEL FRANCISCO JOSE SALAS SANCHEZ y EDWIN DE
LOS SANTOS ALCANTARA cuyas generales y calidades constan en el presente documento, y voluntariamente lo

>
firmaron, declarandome bajo la fe del juramento que las firmas puestas por ellos son las que acostumbran usar en

todos los actos de su vida. En Santo Domingo, Distrito Nacional, Repubng,ngmwan

a los diez (10) dias del mes
de enero de dos mil dieciséis (2017).

LIC. JEANNETTEW/\ i;,
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