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DECLARACION JURADA 55983

El infrascrilo. seror Roberto A. Herrera, dominicano, mayor de edad, casado, litular de la
Cédula de ldentidad y Electoral No. 001-0064461-6, domiciliado y residente en Santo Domingo
Republica Dominicana; quien en su calidag de Director Ejecutive de Consorcio Energético
Punta Cana-Macao, S.A. (CEPM) sociedad debidamente constituida y existente de acuerdo con
las leyes de la Republica Dominicana, con su domicilic y asiento social en Ia Av. Abraham
Lincoln No. 285, Edificio Caribalico, piso 3, La Julia Santo Domingo de Guzman, Distrito
Nacional, Repuhblica Dominicana, registrada bajo el Registro Nacional del Contribuyente (RNC)
numero 101-58340-1, actuando en virtud de la aprobacion otorgada por mediante la Tercera
Resolucion del Acta de Asamblea General Exiracrdinaria, en fecha veinte y siete (27) de marzo
del ano dos mil diez y siete (2017). en relacién a la designacién como responsable del contenido
del 0 los Praspectos de Emision relativos al Programa de Emisiones de Bonos Corporatives, por
la suma de hasta Veinte y Tres Millones de Dolares de los Estados Unidos de Ameérica (USD
23,000,000.00) (en lo adelante, "PROGRAMA DE EMISIONES™), aulorizados y aprobados
mediante la Resolucién Primera del Consejo Nacional de Valores en fecha cuatro (04) de julio de
2017, inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Produclos con el No. SIVEM-111;
DECLARAN BAJO LA FE DEL JURAMENTO, y en pleno conocimiento de las sanciones
previstas por el Cadigo Penal Dominicanc que castiga el perjurio, lo siguiente: UNICO: Que el
infrascrito se hace responsable del contenido de los Prospectos de Emisiédn relativos al
PROGRAMA DE EMISIONES, haciendo constar expresamente que, a su mejor conotimiento,
{odos los datos e informaciones contenidas en los Prospectos del PROGRAMA DE EMISIONES
son veraees y gue no se ha omitido en el mismo ningun dafo relevante o hecho que por su
naturaleza sea susceptible de alterar su alcance y en consecuencia alterar {a decision de futuros
inversionistas. La presente declaracién es realizada por el infrascrito en pleno conocimiento de la
responsabilidad civil y penal en que incurririan ante las personas afectadas, en caso de que las
informaciones contenidas en los referidos prospectos resultasen falsas, incluyendo, pero no
limitado a, las sanciones previstas por el Codigo Penal Dominicans que casligan el perjurio.

HECHO y FIRMADO libre y voluntariamente en tres (3) originales de un mismo tenor y efecto, en
la ciudad de Santo Domingo, Republica Dominicanz, a los veintiun (21) dias del mes de agosto
del afio dos mil diez y siete (2017).

Yo, Lic. Dr. Fausto Juan Manuel Mesa Pérez  abogado y Notario PUBlico de los del Nimero del
Distrito Nacional, miembro activo del Colegio Dominicano de Notarios. Matricula numero

4493 CERTIFICO Y DOY FE: Que Ia firma que antecede en el presente documento, fue
puesta Ilbre y voluntariamenie, en mi presencia por el sefior Roberto A. Herrera, cuyas generales
y calidad constan, quien ha declarado bajo la fe del juramento gque esa es la firma que
acostumbran a usar en {0dos los actps su vida pU
Domingo, Republica Dominicana, vej (luﬁ%ﬂﬂ){/ de} mes de agosto del afio dos mil diez y
siete (2017).
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Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.

Compania Matriz Solamente
Balance General no Auditado

Al 30 de Junia de 2017

(Valores Expresados en US$)

Activos
Aclivos tormienfes
Efeenivo
Cuentas por cobrar
Invenianos
Gasios pagados por anticipado, principalmente seguras
Total de achivos cormienies
AcCLivos no conmientes
Docvmentos por cobrar
Invercion restringida
(nversion bajo el métado de participacion
Propiedad, planta y equipo
Otros activos
Total activos no ¢corrientes
Tolal activas

Pasivos y Patrimonio del Accionista
Pasivos corrientes
Porcidn corriente de deuda a l1argo plazo
Instrumento financiers derivado
Cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Olros Pasivos comientes y gastos devengados
Tol2] pasivos comientes
Pasivos no corrientes
Devda a larga plaza
Instturnento financeera derivado
irpuesto diferida pasive
QOtros pasivos no carrientes
Taotal de pacivas na corrientes
Total pasivos

Patrimonio del accionisla:
Acciones comunes
Reserva legal
Ganancias relenidas
Tofal patrimonio de) accionisia

Total pasivos y patrimonio de) accionis(a
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Junia') 7 Diciembre't6
i1,087,.163 14,785,881
24 458,78 24,052,259
(4,946,652 17,314,425
3,532,396 714,265.00
54,024,991 56,866,830
1,071,480 1,220,307
1,550,000 1,550,000
86,263,756 81,450,026
134,631,587 134,904,154
2,028,018 1,771,882
225,544,818 220,896,369
279,569,830 277,763,199
4,395,000 4,155,000
36,784 62,939
12,086,701 13,045,135
$.384,621 2,230,858
4,S81,100 S, 181,080
26,534,204 24915012
00,404,712 90,391,058
68,423 78,493
10,287,993 9,080,267
4,566,257 4,549,993
105,327,384 104,099,811
121,861,585 129,014,823
1 (,008,000 [ 1.008.000
1,100,800 1,100,800
135,569,441 136,639,576
147,708,241 {48,748.376
275,569,830 277,783,196




Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.

Compania Matriz Solamente

Estados de Resultados no Auditados

Por el Periodo de Seis Meses Terminado el 30 de Junjo de 2017 y 2016
Por los Periodos de Tres Meses Terminados el 30 de Junio de 2017y 2018
(Valores Expresados en US$)
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Periodo de Vrey Meses
Terminados ¢l 30 de Junis de

Per{odo de Seis

Mesges

Terminagdos ¢ 30 d¢ Junio de

2017 2016 2017 2016
lngresag 45,438,523 40,126,010 94,938,345 73201120
Castao de opericiones (33.305.220) (28.811.338) (69,507,766 (53.185.25%)
Ganancis bruia 13,843,204 11,311,672 25,430,384 20.521.270
Gas108 ademinisirativos (2.421.010) (2.765.150) (35.067.248) (3.178.310)
Quras {3as108) ingresos 95,302 115.073 73.22) 198,479
Pécdida cambizcis 22,526 15,738 $3.006 45,322
Gananda operativa 11.540.001 £.684.332 20.491,660 15,586 862
Ingresas financieras, pricipsimence intereses ganados 26,548 97,803 72,680 130,599
Gastos finaneieros, principslmente jntereses sabre préstamos (1.615.831) (2.544.036) (3,203.771) (4.238.820)
Gastos financitros, nelos (1.589.283) (2.446.234) (3.131,092) (4.127,820)
Ganancia en pamieipacién de asociada (4.628.485) 855,648 (2,267,464 (482,20%)
Gananeia anies de impuestas 5,322,324 7.073.747 15,093,104 10,976M)
[mpuesto sabre 13 rents (3.321.99} (1.820.327 (6,131,234) (3.831.501)
Total de ucilidades integrales del periodn (1.669) 883,419 8.939.870 7,444,762




Consorcio Energetico Punta Cana-Macao, S. A.

Compania Matriz Solamente

Estado de Flujos de Efectiva No Auditado

Por el Periodo de Seis Meses Terminado el 30 de Junio de 2017 y 2046
Porlas Periodos de Tres Meses Terminados el 30 de Junio de 2017 y 20186
(Valores Expresados en US$)

Periodo de Scis Meges Terminados el 30 de
Junio de

2017 W16

Tlujos de efcelive de actividaijes de operaciba
Usilidad ames de impuesios 15,091,104 10.976.733
Ajpsies para conciliar 1a panancia antes de impuesio Sabre 1a
renia al efactivo netd provisio por athvidddes de operacién:

Ganancia en paricipacidn de asociada 2367464 482 309
Cosios Nnancicros 44,108 4.081 46
Deprecincién y aimonizacibn 8.013.48) 2,530,198
Inclectividad en instrumenios de coberlurs
Costos de emisidn 3,150.04) 197,348
Ganancia en venla de propiedad, plania y cquipos
Provisidn de cuentas incobrables 133N
Lfecto Combiario
Instrumento faanciers derivado 13,774 (40,192)
Canbios ¢n aclivos v pasivas:
Cuentas pof cobrar 943,400 (BS£.2)8)
Inveniasios 231871 (,050.745
Gaslos prepagados (746.372) (2.368.881)
Otras Activos no ¢comenlcs - -
Cuentas por pagar {RS6.0758) 2,023,390
Otras cuentas y acomulaciones por pagar ($50.349) (3.128.416)
Otras pasivos no corcientes 16,262 422,638
Cosios financieros e impuestos pagados
\mpucslos pagzdos (3.551.833) (8.866,3)%)
Intereses pagados (1.411.0)9) (3.656.54)
Eleclivo neto provisto por aclividades de operacién 18,676,93) 7.701.841

Flujos de efcclivo de acfividades de inversion

Adquisiciones de propiedad, plania y equipo (6.116930) (5.858.257)
Redencidn de cerificados inversiones 480.000
Adquisition Sofnwvare {40,971y
Dividendos recibidos N
Cobro de documenios 148,826
Inversidn en asoerinds (2,314,500

Efectivo neto (usado en) provisio por actividades de inversidn (13.344.604) (3,197.004Y

Flujas de elective de actividades de financiamients

Fondos oblenidos par deuda 2 cono y Iargo plaza £2,177,800
Pago de dendas » cono y largo plazo (62.177.800)
Coslo de emisién dc deuda (31.053) (146.689)
Dividendas pagados (neios de ympuesios) (3.000.000) (6,310.000)
Plectiva neto usadd en activigades de financigmiento (8.031,053) (6.656.689)
Decrements del efeciive duranie ¢l periodo (5.698.718) (2.032.154)
Elechiva af comien2o de) pesiodo 14,783,881 14171392
Efectivo al fina) ded periodo 11,087,163 22.0192,2)8
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Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A. y Subsidiarias

Balance General Consolidado No Auditado
Al 30 dedunio de 2017 y 2016
(Importes expresados en US$)

2017 2016
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equialentes de efective 20,690,743 28,509,529
Cuentas por cobrar comerciales y otras 27,872,560 23,477,578
Inventanos 18,460,747 20,912,018
Gastos pagados por anticipado, principalmente seguros prepagados 4.)57,551 4,212,646
Total de activos corrientes 71,181,672 77,400,771
Aclivos no comentes
Documentos por cobrar 126,480 170,364
[nversian bajo el métado de pacticipacidn 68,031,403 73,203,507
(nversidn restringida 1,550,000 1,550,000
Prapiedad, alanta y equipa, neto 140,609,020 142.576,55)
Activas inlangibles; neto 51,387 1,055,987
Olros activas 2,851,322 2,665,067
Total de activos no corcientes 214185611 221,225.875
Tatal de acuivas 285,371,283 298,317,646
Pasivos y Patrimonio del Accionista
Pagivos comientes
Poreidn corriente de 1a denda 2 Vargo plazo 4,522,500 4,766,000
Cuentas por pagar 13,049,593 11,969,979
Insfrumenio financiero derivado £6,784 47,383
Ofros pasivos corrientes y gasios devengagdos (2,173,451 9,276,290
Tota) de pasivos corrientes 29,832,327 26,059,852
P2s)vos no corrientes
Deuda a largo plazo 91,847,212 96,061,145
Impuesto sobre la renta giferido 10,105,903 10,335,208
Instrumento financiero derivado 68,423 73,129
Otros pasives 5,053,320 4,724 048
Total de pasivos no corrientes )07,074,857 111,193,734
Total de pagivos 136,007,184 137,253,387
Patrimonio de 10s accionistas:
Acciones comunés 11,008,000
Reserva legal 1,100,800
Ganarncjas retenidas 135,541,458
Total patrimonco atripuible a los propietarios de la matriz 147,630,258
[nterés no controlante 213,841
Total pasivos y patrimonio de los accionistas 285,371,283




Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A. y Subsidiarias
Estado de Resultados Consolidado No Auditado
Por el Periodo que Termina el 30 de Junio de 2017 y 2016

(Importes expresados en US$)
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2017 2036
[ngresos 104,291,572 81,691,083
Costo de operaciones (74.634,734) (57,240,210)
Ganancia bruta 26,656,839 24,450,843
Gastos administrativos (6,249.545) (6,483,059)
Otros ingresos, neto 76,732 261,987
Ganancia cambiana, neta 69,064 S1.448
Gananciz pperativa 23,553,090 18,281,188
Ingresos financieros, principalmente intereses ganados 52,508 58,266
Gastos financierds, principalmente intereses sobre présiamos {3,303.201) (4.339.929)
Gastos finangjeros, netos (3,250,693) (4,241,662)
Ganancia ep participacidn de asociada (4,219,980) (2,198,428)
Ganancia anles de impuestos 16,082,417 (1,841,098
Impuesto sobre Ja renla (1,092,616) (4,394,568)
Garlancia del periodo 8,989,801 7,446,530
Alribuible a:
Propietarios de la matriz 8,941,220 7420512
[nterés no controlante 48,581 26,017
Resultado del periodo 8,989.80) 7,446,530
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Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A. y Subsidiarias
Estado de Flujos de Efectivo Consolidado No Auditado
Por el Periodo que Termina el 30 de Junio de 2017 y 2016

(Importes expresados en US§)

2017 2016
Flujos de efectivo de actividades de¢ operacién
Ganancia antes de impuestos 16,082,417 1,84 (,098
Ajustes para conciliar 12 ganancia antes de impuesto sobre (a
renta al efectivo neto provisto por aclividades de operacion:
Ganancia en participacién de asociada 4,219,980 2,158,428
Costos financieros 3,288,493 4,165,532
Depreciacidn y amoriizacion 8,807,872 8.318,052
Amortizacién de costos de emisién de deuda 44,708 197,358
Provisién de cuentas incobrables - 25311
Efecto cambiario - (12,267
Cambios en valor razonable de instrumentos financjeros derivados 13,774 (40,392)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 110,710 (550,4562)
[nventarios 2,956 1.061.316
Gastos pagados por adelantado (1,626.525) (2,756,559)
Cuentas por pagar (835,061) (145,412)
Otras cuentas y acumulaciones por pagar (1,038,756) (2,534,163)
Otros pasivos no corrientes 26,121 524,567
[mpuestos pagados (7,114,258) (10.,045,203)
(nteczses pagados (2,872,371) (3,732,454)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 18,980,014 8144720
Flujos de efectivo de actividades de inversién
Adquisiciones de propiedad, planta y quipo (7,558,667) (4,905,063)
Cobros de documentos 103,826 -
[versiones en asociadas (7,373,018) -
Redencjén de certificados de inversibn N 2,680,000
Efectiva neto usado en actividades de inversidn (14,827,859) (2.229,063)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Fondos obtenidos por denda a corto y largo plazo 250,000 62,177,800
Pago de devdas a corto y largo plazo (45,000) (62,222,800)
Costo de emisién de deuda (31,053) (146,685)
Dividendos pagados, rietos de impuestos (8,993 ,853) (6,510,000)

Efectivo neto usado en actividades de financiamienta
Disminucién del efectivo y equivalentes de efectivo durante ¢l periodo
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del periodo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

(8,819,906)

6,70) .689)
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Consorcio Energético
Punta Cana-Macao, S. A.
(Compaiia Matriz
Solamente)

Informe de los Auditores Independientes y
Estados Financieros

Expresados en US$

31 de Diciembre de 2016
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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistasy al
Consejo de Administracion
Consorejo Energético Punta Cana-Macao, S. A

Nuestra opinién

En nuestra opinién, los estados financieros que se acompafian de Consorcio Energético Punta Cana -
Macao, S. A., Compafia Matriz Solamente (en adelante “Ja Compania”) presentan razonablemente, en
todos sus aspectos materiales, Ja situacién financiera de 1a Compatiia 2] 31 de diciembre de 2016, asi como
su desempeno financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de acuerdo coa las
Nosmas Internacionales de Informacibn Financiera.

Lo que hemos auditado
Los estados financieros de la Compania comprenden:
- Elbalance general al 34 de dictembre de 2016;

+ Elestado de utilidades integrales por e] afo terminado en esa {echa;
- Elestado de cambios en el patrimonio neto por el ano terminado en esa fechs;

' - Elestado de flujos de efectivo por &l anio terminado en esa fecha; y

+ Las notas a los estados financieros, que incluyen un resumen de Jas politicas contables significativas.
Fundamento para la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra anditoria de acuerdo con Jas Normas Internacionales de Auditocia
modificadas por el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de ]a Repiblica Dominicana (ICPARD).
Nuestras responsabibidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
Responsabilidades del auditor en relacidn coo la avditoria de los estados finauncieros de nuestro informe.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién.

Independencia

Somos independientes de la Compafiia de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad de) Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del
[ESBA) junto con los requenimientos de ética emjtidos por el ICPARD que son relevantes para nuestra
auditor{a de los estados financieras en 1a Repiiblica Dominicana. Hemos cumplido con las dem s
responsabilidades de ética de conformidad con e) Cédigo de Etica del IESBA y )os requerimientas de ética
del [CPARD.

........................................................................................................................................ LT T T T T B O P TS P LT TE TR LT LIS Rr LT L T PPN,

PwC Republicg Dominicana, PricewaterhouseCoopers, Ave. Lope de Vego #29, Edificio Novo-Centro, Piso PwC,
Apartado Postal 1286, Sonto Domingo. Republicy Dominicana.
T: (809) 567-2747, F: (806) 541~1230, RNC 1-01-0157162



Alos Accionistasy al

Consejo de Administracién y

Consorcio Energético Punta Cana-Macas, S. A
Pigina 2

Responsabilidades de la gerencia y de los responsables del gobierno de la Compania en
relacidn con los estados financicros

La gerencia es responsable de la preparacidn y presentacién razonable de Jos estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Finarclers, y del control interns que la gerencia
considere necesario para peomnitir Ja preparacion de estados financieros libres de errores raateriales,
debido 2 fraude o error. En la preparacidn de los estados financieros, la gerencia es responsable de
evaluar la capacidad de la Compariia de continuar como negocio en marcha revelandas, segn corresponda,
los asuntos relacionados ¢con negocio en marcha y utilizando la base de contabilidad de negocio en marcha,
2 menos que la gerencia tenga la intencibn de liquidar 1a Companiia o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista. Los responsables de] gobierno de 1a Compaftiia son responsables de la
supervisién del proceso de reportes de informacién financiera de la Compaiifa.

Respousabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de avditora que contiene
nuestra opinién. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad pers vo garantiza que una
auditoris realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria modificadas por el ICPARD
siempre detecte un error material cuando exista. Los errores pueden deberse » {fraude o errory se
consideran materiales 1, individualmente o de forma agregada, podria razonablemente esperarse que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria modificadas por el
ICPARD, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda )a auditoria. También:

s Identificarmos y evaluamos Jos riesgos de ervores materiales en los estados financieros, debido 2
fraude o ervor, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos viesgos y
obterniemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcianar una base para nuestrs
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado de aguel gue
resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacidn, omisiones deliberadas,
rmarnifestaciones intencionadamente erréneas o anulacién del control interno.

s+ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de Jas circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opiutdn sobre la eficacia del contro) interno de 1a Compariia.

»  Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y Ja razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas efectuadas por la gerencia.



Alos Accionistasy al
' Consejo de Administracibny

Consorcic Energético Punta Cana-Macao, S. A.
. Pdgina 3

Conclinimos sobre el vso apropiado pos)a gerencia de la base de contabilidad de negocio en marcha y,
basados en 1a evidencia de auditor{a obtenida, concluimos sobre si existe 6 no una incertidumbre
material relacionada con hechas o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre V2
capaeidad de 12 Compaii{a para continuatr como negocio en maveha. Sillegamos 2 la conclusion de
que existe una incertidumbre material, se requiere que lamemos 12 atencidon en nuestro informe de
avditoria sobre 123 vevelaciones correspondientes en los estados financievros o, si dichas reve)aciones
no son adecuadas, que expresemos 1na opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
ewvidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser cavsa de que la Companiia deje de continuat como un negocio en
marcha.

Evaluamos 1a presentacidn geueral, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
123 vevelaciones, y si los estados financieros representan las teansacciones y los hechos subyacantes de
un modo que Jogren vna presentacion razonable.

Nos comunicamos cor los responsables del gobierno de 1a Compania én velacion con, entre otros aguntos,
el aleance planificado y la oportunidad de 1a auditoria, asi como los hallazgos significativos de ta auditoria,
incluyendo cualquier deficiencis significativa del control interno que identificamos durante noestra
auditoria.



Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.

(Compaiiia Matriz Solamente)

Balance General
31 de Diciembre de 2016
(Importes Expresados en US$)

Activos

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones mantenidas a vencimiento
Cuentas por cobrar comerciales y otras
Inventarios

Gastos pagados por adelantado, principalmente seguros

prepagados
Total de activos corrientes

Activos no corrientes
Documentos por cobrar
Inversion restringida
Inversiones bajo el método de la participacion
Propiedad, planta y equipo, neto
Otros activos, neto

Total de activos no corrientes

Total de activos

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos corrientes
Porcion corriente de deuda a largo plazo
Instrumento financiero derivado
Cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Otros pasivos corrientes y gastos devengados

Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Deuda a largo plazo
Instrumento financiero derivado
Impuesto sobre la renta diferido
Otros pasivos

Total de pasivos no corrientes
Total de pasivos

Patrimonio de los accionistas
Acciones comunes
Reserva legal
Ganancias retenidas

Total de patrimonio de los accionistas

Total de pasivos y patrimonio de los accionistas

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.
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Notas

6,13y 14

7,13y 14

8,13y 14
9

8,13y 14
7,13y 14
10
11
12

13y 16
13
13y 15

13y 17

13y 16
13
18

13y 17

19

2016 2015
14,785,881 24,171,392
- 480,000
24,052,259 17,963,906
17,314,425 18,859,229
714,265 824,231
56,866,830 62,298,758
1,220,307 1,359,597
1,650,000 1,550,000
81,450,026 90,412,136
134,904,154 137,183,209
1,771,882 1,688,234
220,896,369 232,193,176
277,763,199 294,491,934
4,395,000 15,000,000
62,939 59,132
13,045,135 8,258,037
2,230,858 3,099,348
5,181,080 9,282,976
24,915,012 35,699,493
90,391,058 84,366,680
78,493 101,772
9,080,267 10,273,601
4,549,993 4,107,493
104,099,811 98,849,546
129,014,823 134,549,039
11,008,000 11,008,000
1,100,800 1,100,800
136,639,576 147,834,095
148,748,376 159,942,895
277,763,199 294,491,934




Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.

(Compaiiia Matriz Solamente)

Estado de Utilidades Integrales
Aiio Terminado el 31 de Diciembre de 2016

- (Importes Expresados en US$)

Nota

Ingresos 20
Costos de operaciones 21
Ganancia bruta
Gastos administrativos 21
Otros (gastos) / ingresos, neto 22
Ganancia cambiaria, neta
Ganancia operativa
Ingreso financiero, correspondiente a intereses ganados
Gasto financiero, principalmente intereses sobre

financiamientos
Gasto financiero, neto .
Ganancia en participacion de subsidiarias y asociada bajo el

método de participacion 10

Ganancia antes de impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta 18

Ganancia del afio
Otras utilidades integrales:
Participacion en cobertura de flujos de efectivo de asociada 10

Total de utilidades integrales del afio

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros.

5

2016 2015

165,398,056 167,379,557
(125,802,867) (124,291,545)
39,595,189 43,088,012
(10,460,524) (10,688,989)
(750,889) 1,142,381
115,969 80,820
28,499,745 33,622,224
217,514 148,075
(7,364,492) (7,407,922)
(7,146,978) (7,259,847)
6,560,112 10,881,163
27,912,879 37,243,540
(8,126,287) (7,700,188)
19,786,592 29,543,352
- (62,632)

19,786,592 29,480,720




Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.
(Compaiiia Matriz Solamente)

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
Aiio Terminado el 31 de Diciembre de 2016
(Importes Expresados en US$)

Notas

Balance al 1 de enero de

2015

Ganancia del aio
Otras utilidades integrales:
Participacion en cobertura
de flujos de efectivo de

asociada

10

Total de utilidades integrales
Transacciones con los

propietarios:

Dividendos declarados 19

Balance al 31 de diciembre

de 2015

Ganancia del afio y total de
utilidades integrales
Transacciones con los

propietarios:

Dividendos declarados 19

Balance al 31 de diciembre

de 2016

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros.

Total
Capital Patrimonio
Suscrito y Reserva Otras Ganancias de los

Pagado Legal Reservas Retenidas Accionistas
11,008,000 1,100,800 62,632 158,735,187 170,906,619
- - - 29,543,352 29,543,352

- - (62,632) - (62,632)
(62,632) 29,543,352 29,480,720

- - - (40,444,444) {(40,444,444)
11,008,000 1,100,800 - 147,834,095 159,942,895
- - - 19,786,592 19,786,592

- - - (30,981,111) (30,981,111)
11,008,000 1,100,800 - 136,639,576 148,748,376
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'Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.

(Compaiiia Matriz Solamente)

Estado de Flujos de Efectivo
~ Afio Terminado el 31 de Diciembre de 2016
(Importes Expresados en US$)

Notas

Flujos de efectivo de actividades de operacion
Ganancia antes de impuesto sobre la renta
Ajustes para conciliar la ganancia antes de impuesto sobre la renta al efectivo
neto provisto por las actividades de operacion
Participacion en cobertura de flujos de efectivo de asociada
Repuestos clasificados como propiedad, planta y equipo usados en
cperaciones
Depreciacién y amortizacion 21
Deterioro de propiedad, planta y equipo 1"
Amortizacién de otros activos no corrientes
Amortizacién de costos de emisién de deuda 16
Ganancia en participacion de subsidiarias y asociada 10
Ganancia de la venta de propiedad, planta y equipo
Pérdida por retiro de propiedad, planta y equipo
Deterioro de cuentas por cobrar 8
Deterioro de inventarios 9
Ingresos financieros
Gasto financiero
Cambios en valor razonable de instrumentos financieros derivados 22
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por adelantado
Otros activos
Cuentas por pagar
Otras cuentas y acumulaciones por pagar
Otros pasivos no corrientes
Intereses pagados
Impuestos pagados

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversién
Efectivo recibido por venta de propiedad, planta y equipo
Cobros de documentos
Desembolsos de documentos
Adquisiciones de propiedad, planta y equipo 11
Adaquisicién de certificados de inversién
Redencién de certificados de inversién
Adquisicién de software
Dividendos cobrados 10

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Fondos obtenidos de deuda a largo plazo
Pagos de deuda a largo plazo 16
Costos de emisién de deuda pagados
Dividendos pagados, neto de impuestos 19

Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento

Disminucidn del efectivo y equivalentes de efectivo durante el aiio
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

7

2016 2015
27,912,879 37,243,540
- (62,632)
- 695,404
15,253,407 14,891,184
4,625,642 .
248,006 270,551
242,067 194,950
(6,560,112) (10,881,163)
(67,964) (608,708)
930,924 -
120,929 102,500
990,803 739,782
(104,380)
7,122,426 7,407,922
(19,472) 109,979
(6,348,680) 3,922,084
(1,156,692) (2,478,934)
109,966 11,928
(140,506) (58,583)
6,789,855 (5,635,315)
(5,.794,527) 603,793
442,500 (64,973)
(7,103,726) (7.235,078)
(8,663,072)  _ (6,258,522)
28,830,273 32,909,709
63,044 162,432
387,990 -
- (1,093,364)
(18,379,888) (5,151,313)
- (4,856,000)
480,000 6,651,846
(484,556) (356,332)
13,970,000 -
(3,963,410) (4,642,731)
- 50,000,000
(4,676,000) (50,000,000)
(146,688) (417,603)
(29,429,686) (36,251,168)
(34,252,374) (36,668,771)
(9,385,511) (8,401,793)
24,171,392 32,573,185
14,785,881 24,171,392

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.



Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.

(Compaiiia Matriz Solamente)

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2016
(Importes Expresados en US$)

1.

Informacion General

Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A. (en lo adelante “CEPM” o “la Compafiia”) se dedica
a la produccion y distribucién de energia. La Compafiia es una subsidiaria de CEPM Energy, Ltd. y
fue constituida el 4 de diciembre de 1991 bajo las leyes de la Repiblica Dominicana. La Compaiiia
es una entidad piblica, inscrita en la Bolsa de Valores de la Repiiblica Dominicana como emisor de
valores.

La administracién general de la Compaiiia tiene su sede en la Avenida Abraham Lincoln No. 295,
Edificio Caribélico, Piso 3, La Julia, Santo Domingo, Repiblica Dominicana; y las principales
plantas generadoras se encuentran en Bavaro, Repiiblica Dominicana.

Los presentes estados financieros separados han sido aprobados para su emision por la gerencia de
la Compaiiia el 12 de abril de 2017.

Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados financieros
separados se exponen a continuacion. Esas politicas han sido aplicadas consistentemente a todos
los afios presentados, a menos que se indique lo contrario.

2.1 Base de preparacion

La Compafiia ha preparado sus estados financieros separados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) e interpretaciones emitidas por el Comité de
Interpretaciones de NIIF (IFRS IC por sus siglas en inglés) aplicable a las empresas que reportan
bajo NIIF, en adicidn a los estados financieros consolidados.

Los estados financieros separados han sido preparados bajo la convenciéon de costo histérico,
modificado por activos y pasivos financieros (incluyendo instrumentos derivados) a valor razonable
a través de ganancia o pérdida y resultados integrales.

La preparacién de estados financieros de conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. Ademads, requiere que la gerencia ejerza su juicio en el proceso de
aplicar las politicas contables de la Compaiiia. Las 4reas que involucran un alto grado de juicio o
complejidad, o 4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos a los estados financieros
son reveladas en la Nota 4.

Ademas, la Compaiiia ha preparado los estados financieros consolidados que incluyen las cuentas
de CEPM y sus subsidiarias, Compaiifa de Electricidad de Bayahibe, S. A. (Bayahibe); Basic de la
Repiblica Dominicana (Basic RD) y Servicios TV Satélite MCR, S. R. L. (MCR), de las cuales tiene
un interés accionario de 99.99%, 100% y 50%, respectivamente. Los estados financieros
consolidados se pueden obtener directamente de la gerencia de CEPM.

Los usuarios de los estados financieros separados deben leer los mismos conjuntamente con los
estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 y por los afios terminados en
esas fechas, para obtener la informacién completa sobre la situacién financiera y los resultados de
las operaciones de CEPM.



- Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.
(Compaiiia Matriz Solamente)

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2016
(Importes Expresados en US$)

(a)

®)

2.1.1 Cambios en las politicas contables y revelaciones
(a) Nuevas normas y enmiendas adoptadas por la Compaiiia en 2016

No hay normas o enmiendas adoptadas por primera vez para el afio que inici6 el 1 de enero de 2016
que hayan tenido un impacto material en los estados financieros separados de la Compaiiia.

(b) Normas existentes, enmiendas e interpretaciones emitidas pero no efectivas para el afio
Jfinanciero que inicia el 1 de enero de 2016 y no adoptadas anticipadamente por la Compaiiia.

Las nuevas normas contables que han sido publicadas pero no son de aplicacién obligatoria para el
afio terminado el 31 de diciembre de 2016 y no han sido adoptadas anticipadamente por la
Compaiiia, se indican a continuacion:

NIC 7, ‘Estados de Flujo de Efectivo’ (efectivo el 1 de enero de 2017). Esta norma establece los
requisitos para la elaboracion del estado de flujo de efectivo. Las modificaciones tienen por
objeto aclarar la NIC 7 para mejorar la informacién proporcionada a los usuarios de los estados
financieros sobre las actividades financieras de una entidad. El IASB requiere que los siguientes
cambios en los pasivos derivados de las actividades de financiacién sean revelados (en la medida
necesaria): (i) los cambios de los flujos de efectivo de financiacion; (ii) los cambios derivados
de la obtencién o pérdida del control de subsidiarias u otros negocios; (iii) el efecto de los
cambios en las tazas de cambio extranjeras; (iv) los cambios en el valor razonable; y (v) otros
cambios. La Compaiiia aplicara la NIC segiin la fecha obligatoria.

NIIF 9, ‘Instrumentos Financieros’ (efectivo el 1 de enero de 2018). Esta Norma trata de la
clasificacion, medicién y reconocimiento de activos y pasivos financieros. La versién completa
de la NIIF g fue publicada en julio de 2014 y reemplaza a la NIC 39 ‘Instrumentos financieros:
reconocimiento y medicion’. La NIIF 9 mantiene pero simplifica el modelo de diversidad de
mediciones y establece tres categorias primarias de medicién para activos financieros: costo
amortizado, valor razonable a través de otros resultados integrales (ORI) y valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. La base de la clasificacion depende del modelo de negocio de la
entidad y las caracteristicas de los flujos de fondos contractuales del activo financiero. Las
inversiones en instrumentos de patrimonio se deben medir a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas con una opcién irrevocable a la fecha de inicio de presentar los cambios
en el valor razonable en ORI sin reciclar. La NIIF g incorpora un nuevo modelo de pérdidas
crediticias esperadas que reemplaza el modelo de deterioro de pérdidas incurridas usado bajo
la NIC 39. Para pasivos financieros no hubo cambios en clasificacién y medicién, excepto por el
reconocimiento de los cambios en el valor razonable atribuibles a cambios en el propio riesgo
de crédito en ORI, para pasivos designados a valor razonable a través de ganancias y pérdidas.
La NIIF g flexibiliza los requisitos para la pruebas de eficacia de la cobertura, requiere una
relacion econémica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura y que la razén de
cobertura sea la misma que la gerencia utilice para propoésitos de administracion de riesgos. Se
sigue requiriendo documentacién contemporanea pero esta es diferente a la actualmente
requerida por la NIC 39. La adopcion anticipada es permitida. La Compaiiia aplicaré esta NIIF
segtn la fecha obligatoria.



Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.
(Compaiiia Matriz Solamente)

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2016
(Importes Expresados en US$)

(c)

(@

NIIF 15, ‘Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes’ (efectivo el
1 de enero de 2017). Este es un estindar de convergencia para el reconocimiento de ingresos.
Sustituye a la NIC 11, “Contratos de construccion”, la NIC 18 “Ingresos” y las interpretaciones
correspondientes. Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene el control de un bien o
servicio y, por lo tanto, tiene la capacidad de dirigir el uso y obtener los beneficios del bien o
servicio. El principio basico de la NIIF 15 es que una entidad reconoce los ingresos que
representan la transferencia de bienes o servicios prometidos a los clientes en una cantidad que
refleja la consideracién que la entidad espera tener derecho a cambio de esos bienes o servicios.
Una entidad reconoce los ingresos de acuerdo con ese principio basico mediante la aplicacién
de los siguientes pasos: 1) identificar el (los) contrato (s) con un cliente; 2) identificar las
obligaciones en el contrato; 3) determinar el precio de la transaccion; 4) asignar el precio de la
transaccién a las obligaciones del contrato; 5) reconocer los ingresos cuando la entidad satisfaga
cada obligacién. La NIIF 15 también establece los principios para la presentacién de
informacién 1til para los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, cantidad,
oportunidad e incertidumbre de los flujos de ingresos y flujos de efectivo derivados de un
contrato de la entidad con clientes. Su aplicacion anticipada es permitida. La Compaiiia aplicara
esta NIIF segiin la fecha obligatoria.

NIIF 16, ‘Arrendamientos’ (efectivo el 1 de enero de 2019). Esta norma sustituye los criterios de
reconocimiento, medicién y divulgacién contenidos en la NIC 17 “Arrendamientos”, la cual
identifica a los arrendamientos como financieros cuando se transfieren los riesgos y beneficios
de un activo, y como operativos al resto de los arrendamientos. La NIIF 16 elimina esta
clasificacion y requiere el reconocimiento de un pasivo reflejando los pagos futuros y un activo
por “derecho a uso” en la mayoria de los arrendamientos, excepto algunas excepciones con
arrendamientos de corto plazo y en activos de bajo valor. Esas modificaciones son aplicables
para la contabilidad del arrendatario, mientras que para el arrendador se mantienen similares
a las actuales. El efecto més significativo de los nuevos requerimientos sera un incremento de
los activos y pasivos por arrendamiento, asi como los gastos por depreciacién y de
financiamiento por los activos y pasivos reconocidos, respectivamente, disminuyendo los gastos
de arrendamientos previamente reconocidos como operativos. Se permite la aplicacién
anticipada en la medida que también se haya aplicado de manera anticipada la NIIF 15. La
Compaiiia aplicara esta NIIF segin la fecha obligatoria.

No existen otras NIIFs o interpretaciones de NIIF que no sean atn efectivas y que se esperaria
tengan un impacto material en la Compaiiia.

2.2 Reporte de segmentos

Los segmentos operativos son reportados sobre una base consistente a la reportada internamente a
la maxima autoridad en la toma de decisiones operativas de la Compaiiia. Los segmentos cuyos
ingresos, resultados o activos representen 10% o mas del total de todos los segmentos son
reportados de manera separada.

2.3 Transacciones en moneda extranjera

(a) Registros contables, moneda funcional y de presentaciéon

La Compafifa mantiene sus registros contables en délares estadounidenses (US$), su moneda
funcional.
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Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.
(Compaiiia Matriz Solamente)

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2016
(Importes Expresados en US$)

(b) Transacciones y balances

Las transacciones en monedas distintas de délares estadounidenses (US$) se registran a la tasa de
cambio vigente a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas en cambio resultantes de
la realizacion de dichas transacciones y de la traducci6n a las tasas de cambio de fin de afio de activos
y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras, son reconocidas en el estado de
utilidades integrales.

2.4 Activos financieros

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en la categoria de préstamos y cuentas por cobrar y
activos a valor razonable a través de ganancia o pérdida, basada en la finalidad para la cual los
activos financieros fueron adquiridos. La gerencia determina la clasificacion de sus activos
financieros en su reconocimiento inicial.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivativos con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Los préstamos y cuentas por cobrar con
vencimientos no mayores a 12 meses se incluyen en los activos corrientes, excepto por aquellos
vencimientos mayores a 12 meses después del cierre del periodo de reporte. Estos son clasificados
como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar de la Compaiiia comprenden
"efectivo y equivalentes de efectivo”, “inversiones mantenidas a vencimiento”, “inversiones
restringidas” y “cuentas por cobrar comerciales y otras” y “documentos por cobrar” en el balance
general (Notas 6 a 8).

Activos a valor razonable a través de ganancia y pérdida
Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros

mantenidos para su negociacion. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el propoésito de venderse en el corto plazo. Los activos de esta categoria se
clasifican como activos corrientes si se espera que se vayan a liquidar en doce meses; en caso
contrario, se clasifican como no corrientes (Nota 2.15).

2.5 Efectivo y equivalentes de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo incluye efectivo en caja y
otras inversiones de corto plazo altamente liquidas con vencimientos originales de tres meses o
menos.

2.6 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son montos adeudados por los clientes por servicios provistos en el curso
ordinario del negocio. Estas son clasificadas como activos corrientes ya que se espera se cobren en
un afio o menos. Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente al valor razonable y
posteriormente son valuadas al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos la
provision por deterioro de las cuentas por cobrar.
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Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.
(Compaiiia Matriz Solamente)

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2016
(Importes Expresados en US$)

Se establece una provisién para deterioro de las cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva
de que la Compafiia no serd capaz de cobrar todos los montos adeudados de acuerdo con los
términos originales de las cuentas por cobrar. La experiencia de cobro de la Compafiia y cualquier
circunstancia extraordinaria que pudiera afectar la habilidad de los clientes para cumplir con sus
obligaciones son considerados indicadores de que la cuenta por cobrar esti deteriorada. La
provisién asi determinada es cargada a los resultados del periodo y acreditada a la provisién para
deterioro de las cuentas por cobrar. Las cuentas incobrables se eliminan contra dicha reserva.

2.7 Inventarios

Los inventarios se registran al menor de su valor de costo o valor neto de realizacién. Los inventarios
consisten en combustibles, lubricantes y repuestos. El combustible se registra al costo promedio sin
exceder el valor de mercado, ya que el combustible generalmente tiene un periodo muy corto de
rotacién. Los repuestos se registran al costo promedio y se eliminan cuando son consumidos o
descartados.

2.8 Otros activos

Los otros activos no corrientes se componen principalmente de licencias de software adquiridas
que son capitalizadas sobre la base del costo incurrido para adquirir y poner en funcionamiento
dicho software. Estos costos son amortizados a lo largo de sus vidas fitiles estimadas (entre tres y
cinco afios).

2.9 Inversiones bajo el método patrimonial

(a) Subsidiarias

Las subsidiarias son entidades sobre las cuales la Compaiiia tiene control. Las inversiones en
subsidiarias se contabilizan por el método de la participacién. Bajo el método de la participacion,
las subsidiarias son inicialmente reconocidas al costo y el valor en libros se incrementa o disminuye
para reconocer la participacién del inversionista en la utilidad o pérdida de la entidad participada,
después de la fecha de adquisicién.

(b) Asociada

La asociada es una entidad sobre la cual la Compaiiia ejerce influencia significativa pero no tiene
control, con una participacién de 38% de interés accionario. La inversién en la asociada se
contabiliza por el método de la participacién. Bajo el método de la participacion, la asociada es
inicialmente reconocida al costo, y el valor en libros se incrementa o disminuye después de la fecha
de adquisici6n al reconocer la participacion del inversionista en la utilidad o pérdida de la asociada.

2.10 Propiedad, planta y equipo y depreciacién

La propiedad, planta y equipo esta valuada al costo menos la depreciacién acumulada y menos las
pérdidas acumuladas por deterioro. La depreciacion se calcula en base al método de linea recta
sobre la vida 1til estimada de los activos. Los costos de mantenimiento, reparaciones, renovaciones
y mejoras menores se cargan a gastos. Los costos posteriores sélo se capitalizan cuando sea
probable que la Compafiia reciba un beneficio econémico futuro y que el costo de las partidas pueda
ser medido en forma confiable.
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Los desembolsos en la construccién, instalacién o finalizacién de infraestructura, tales como
construccién y ampliacién de subestaciones generadoras de electricidad, construccion e instalacién
de lineas de transmision, generadores y plantas de generacién eléctrica, son capitalizados en la
propiedad, planta y equipo de acuerdo con su naturaleza. La Compafifa comienza la depreciacién
de una partida de la propiedad, planta y equipo cuando esta se encuentre disponible para el uso.

El terreno no se deprecia.

Las tasas de depreciaci6n utilizadas son las siguientes:

Edificios 2.5% - 5%
Magquinaria, lineas de transmision, transformadores y tanques de combustible 5%
Medidores en uso y estaciones de transformacion 20%
Generadores e instalaciones de planta y parque edlico 5% - 10%
Infraestructura 20%
Herramientas y equipos menores 25%
Equipo de transporte 25%
Muebles y equijpos de oficina . 25%

Partes y repuestos
La Compaiiia clasifica como propiedad, planta y equipo las partes y repuestos cuando su valor

excede US$1,000 o su equivalente o cuando es conocido por la gerencia que estas partes y repuestos
forman parte de un proyecto cuyo destino final sea propiedad, planta y equipo.

2.11 Deterioro de activos a largo plazo

La propiedad, planta y equipo y otros activos no corrientes que sean activos no financieros y que
estan sujetos a depreciacion y amortizacién, son revisados por deterioro cuando ocurren eventos o
cambios en las circunstancias que indiquen que el valor en libros pudiera no ser recuperable. Una
pérdida por deterioro es reconocida por el monto por el cual el valor en libros del activo excede su
valor recuperable, que es el mayor entre el valor razonable de un activo neto de gastos de venta y el
valor en uso. Con el propésito de evaluar el deterioro, los activos son agrupados a los niveles mas
bajos para los cuales existen flujos de efectivo identificables separados (unidades generadoras de
efectivo).

2,12 Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pagar bienes o servicios que han sido
adquiridos a los proveedores en el curso normal del negocio. Las cuentas por pagar son clasificadas
como pasivos corrientes cuando se espera que los pagos sean exigibles dentro de un afio o menos.

Las cuentas por pagar comerciales son reconocidas inicialmente al valor razonable y posteriormente
medidas al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

2.13 Financiamientos

Los financiamientos son reconocidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos incurridos
en la transaccién. Los financiamientos son posteriormente valuados al costo amortizado, usando el
método de interés efectivo.
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2.14 Costos financieros

Los costos financieros generales y especificos directamente atribuibles a la adquisici6n,
construccion o produccion de un activo calificado, que son activos que necesariamente toman un
periodo sustancial de tiempo en estar listos para su uso o venta, son adicionados al costo de esos
activos, hasta el momento en que dichos activos estén sustancialmente listos para su uso o venta.

Todos los demas costos de financiamiento son reconocidos en ganancias o pérdidas en el periodo
en que se incurren.

2.15 Instrumentos financieros derivados

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en la fecha en que un contrato derivado
se hace efectivo y posteriormente se mide a su valor razonable. El método de registro de la ganancia
o pérdida resultante depende de si el derivado es designado como un instrumento de cobertura, y
de ser asi, de la naturaleza de la partida cubierta. Un derivado se presenta como un activo no
corriente o un pasivo no corriente si el vencimiento restante del instrumento es mayor de 12 meses
y no se espera que sea realizado o cancelado dentro de 12 meses.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiiia mantiene un derivado implicito relacionado con la
indexacién del Euro / Délar en uno de sus acuerdos de venta de energia tal como se describe en la
Nota 3.3. La Compaiifa utiliza el método estindar para valorizar el derivado que consiste en
descontar a una fecha especifica los flujos de efectivo netos futuros que se espera sea generado por
el contrato.

2.16 Impuesto sobre la renta corriente y diferido

El gasto de impuesto para el periodo comprende el impuesto sobre la renta corriente y diferido. El
impuesto es reconocido en el estado de utilidades integrales, excepto en la medida que se relacione
con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en patrimonio. En ese caso,
el impuesto es también reconocido en otros resultados integrales o directamente en patrimonio.

El impuesto sobre la renta corriente es calculado sobre las bases de la Ley Dominicana Tributaria
vigente o sustancialmente vigente a la fecha del balance general.

Bajo la legislacién dominicana, existe un impuesto alternativo o minimo (impuesto sobre los
activos) que se calcula, para el caso de las empresas de generacién de energia, transmisién y
distribucién definidas en la Ley General de Electricidad No. 125-01, en base al 1% sobre el balance
de la propiedad, planta y equipo, neto de depreciacion. El impuesto sobre los activos es co-existente
con el impuesto sobre la renta, debiendo los contribuyentes liquidar y pagar anualmente el que
resulte mayor. En el caso de que en un afio la Compaiiia tenga como obligacién tributaria el pago
del impuesto sobre los activos, el exceso sobre el impuesto sobre la renta es registrado como un
gasto operativo en el estado de utilidades integrales.

El impuesto sobre la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales que surgen entre
la base impositiva de activos y pasivos y sus valores en libros en los estados financieros. El impuesto
diferido se determina usando las tasas impositivas que han estado vigentes o sustancialmente
vigentes a la fecha del balance general y que se espera seran aplicadas cuando el impuesto diferido
activo se realice o el impuesto diferido pasivo se cancele.
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El impuesto diferido activo es reconocido en la medida que sea probable que la ganancia imponible
futura serd compensada contra aquellas diferencias deducibles temporales, que puedan ser usados.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se relacionan con el impuesto sobre
la renta establecido por la misma autoridad fiscal.

2.17 Beneficios a empleados

Las regulaciones locales requieren de los empleadores el pago de prestaciones sociales a los
empleados que son despedidos sin causa justificada y por otros motivos establecidos en el Cédigo
de Trabajo Dominicano. El valor de esta compensacion depende de varios factores, incluyendo el
tiempo que haya trabajado el empleado. Esta indemnizacién por despido es cargada al gasto cuando
se incurre. Los empleados de la Compaiiia estan afiliados a Administradoras de Fondos de
Pensiones y los aportes realizados por la Compaiiia son llevados a gastos. A partir del pago mensual
de esta acumulacion, la Compafiia no mantiene ningin otro compromiso por este concepto. La
Compaiiia otorga otros beneficios a sus empleados, tales como bonificacion, regalia pascual y
vacaciones, entre otros, de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo Dominicano, asi
como también otros beneficios de acuerdo a sus politicas internas. Estos beneficios se reconocen.
como gastos cuando se incurren. '

2.18 Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente legal o implicita
como resultado de eventos pasados, sea probable que se requiera una erogacion de recursos para
cumplir con la obligacién, y el monto haya sido estimado en forma fiable.

Las provisiones son medidas al valor presente del monto de gastos que se espera seran requeridos
para cancelar la obligacion. El incremento en la provisién debido al paso del tiempo es reconocido
como un gasto de interés.

2.19 Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se reconoce como un pasivo en los
estados financieros de la Compaiiia en el periodo en el cual los dividendos son aprobados por los
accionistas y no hayan sido pagados dentro del periodo.

2.20 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se componen esencialmente de las ventas de energia y potencia a clientes finales, venta
de energia térmica, venta de uso de fibra 6ptica y servicios de operacién y mantenimiento y de
conexi6n. Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir por
la venta de los productos y servicios mencionados.

La Compafiia reconoce el ingreso cuando:

(a) Existe una relacién contractual probada;

(b) Se ha suministrado la energia (o el servicio ha sido completado);

(c) Se ha establecido un precio cuantificable o este puede ser medido fiablemente y,
(d) Elcobro de las cuentas por cobrar sea probable.
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El suministro de energia ocurre cuando los riesgos y beneficios asociados con la propiedad son
transferidos al comprador, y la prestacion del servicio cuando este haya sido provisto.

El ingreso por la energia suministrada pero atin no medida ni facturada se calcula sobre la base de
estadisticas de consumo y precios de venta estimados.

Administracion del Riesgo Financiero
3.1 Factores de riesgo financiero

Las operaciones de la Compaiifa estan expuestas a una variedad de riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de tasa de interés a valor razonable y riesgo de
tasa de interés del flujo de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La Compaiiia utiliza
ciertos instrumentos financieros derivados para cubrir ciertas exposiciones al riesgo.

El riesgo financiero es evaluado por el Gerente General y el Director Financiero bajo la supervisién
del Consejo de Administracion. Ellos identifican y evalian los riesgos financieros de las operaciones
en conjunto con la.gerencia de los departamentos dentro de la Compaiiia.

(a) Riesgo de mercado
(1) Riesgo de tasa de cambio

La Compafiia no esti sustancialmente expuesta al riesgo de fluctuacién en los tipos de cambio,
debido a que sus ingresos y gastos estan principalmente expresados en délares estadounidenses. El
efecto en los estados financieros de la Compafifa, derivado de una variacion razonable de 3% en el
tipo de cambio del peso dominicano respecto al ddlar estadounidense y manteniendo las otras
variables constantes es de US$56,045 y US$104,336 al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
respectivamente.

(it) Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés se refiere al riesgo de que el valor de un instrumento financiero o flujos
de efectivo asociados al instrumento fluctien debido a cambios en las tasas de interés del mercado.
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiiia no mantenia instrumentos de deuda a tasas de
interés variable.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge principalmente de las cuentas de efectivo y equivalentes de efectivo,
inversiones mantenidas a vencimiento y cuentas por cobrar comerciales. La Compaiiia sélo trabaja
con instituciones extranjeras y locales de alta calidad crediticia. En relaci6n a las cuentas por cobrar
comerciales, para los clientes mas importantes la gerencia evalia los antecedentes de la calidad de
crédito del cliente, teniendo en cuenta la experiencia pasada y otros factores. Sila cuenta por cobrar
de un cliente esta vencida por dos meses, los servicios eléctricos son interrumpidos. La Compafiia
no tiene un riesgo significativo de concentracion de crédito ya que cuenta con una buena diversidad
de clientes solventes. En adicién, para todos los clientes, la Compaiiia continuamente da
seguimiento a su antigiiedad y cobro.
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Adicionalmente, la Compafiia obtiene el 76% de sus ingresos de los hoteles que ofrecen alojamiento
y entretenimiento en el 4rea de servicio. Esos hoteles tienen un buen historial de pagos de manera
que, en la opinion de la gerencia, el riesgo de cobrabilidad no es significativo.

(c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo que la Compaiiia no pueda cumplir con todas sus obligaciones. La
Compaiifa mitiga este riesgo estableciendo adecuados niveles de efectivo disponible o en cuentas
corrientes para cumplir con sus compromisos con suplidores recurrentes y acreedores.

La tabla mostrada mis abajo analiza los pasivos financieros de la Compaiiia de acuerdo al
vencimiento relevante agrupados con base en el periodo remanente a la fecha del balance general
hasta la fecha de vencimiento contractual. Los montos incluidos en la tabla son flujos de efectivo
contractuales no descontados. Los balances a vencer dentro de los 12 meses se aproximan a sus
valores en libros debido a que el impacto del descuento no es significativo.

Al 31 de Diciembre de 2016

Menor a Entre1y Entré 2y Mas de 5

1 afio 2 afnos 5 anos anos Total

Financiamientos 10,215,281 5,548,815 27,924,312 95,935,796 139,624,204
Cuentas por pagar y

otros pasivos

corrientes 18,226,215 - - - 18,226,215
Instrumentos

financieros derivados 62,939 69,220 9,273 - 141,432
Otros pasivos no

corrientes - - - 1,908,937 1,908,937

28,504,435 5,618,036 27,933,585 97,844,733 159,900,788

Al 31 de Diciembre de 2015

Menor a Entre1y Entre2y Mas de 5

1 ano 2 afos " 5aiios afos Total

Financiamientos 21,388,048 30,369,178 42,029,212 31,331,678 125,118,116
Cuentas por pagar y

otros pasivos

corrientes 17,541,013 - - - 17,541,013
Instrumentos

financieros derivados 59,132 44,018 57,754 - 160,904
Otros pasivos no

corrientes - - - 1,261,048 1,261,048

38,988,193 30,413,196 42,086,966 32,592,726 144,081,081
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3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia en la administracion del capital son salvaguardar la capacidad de la
Compaiiia para continuar como una empresa en marcha con el fin de generar rentabilidad para los
accionistas y mantener una estructura 6ptima de capital para reducir el costo de capital.

A fin de mantener o ajustar la estructura de capital, la Compaiiia puede ajustar el monto de los
dividendos pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o
vender activos para reducir deuda. La Compaifiia monitorea el capital sobre la base del “ratio de
pasivos sobre patrimonio neto”, que es uno de los ratios que la Compaiiia observa cuando paga
dividendos o incurre en deuda. El capital es definido por la gerencia como el patrimonio de los
accionistas de la Compaifiia. Ese ratio se calcula dividiendo los pasivos entre el patrimonio neto. Los
pasivos se calculan como el total de la deuda a largo plazo, incluyendo la porciéon corriente de la
deuda a largo plazo, los costos de emision de deuda y otros pasivos no corrientes. El patrimonio
neto se calcula como “patrimonio” tal como se muestra en el balance general.

Ese ratio basicamente mide el apalancamiento de la Compaiiia como un porcentaje del patrimonio
invertido por los accionistas y proporciona el porcentaje de financiamiento de la Compaiifa con
préstamos frente al patrimonio de los accionistas. Basada en empresas similares en el sector
eléctrico y el desempeiio de la Compaiiia, la gerencia considera que un ratio de hasta 1.50 es un ratio

saludable.
El ratio de pasivos sobre patrimonio neto al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:
2016 2015

Total de deuda a largo plazo (Nota 16) 90,391,058 84,366,680
Mas: Porcién corriente de deuda a largo plazo (Nota 16) 4,395,000 15,000,000
Mas: Costos de emision de deuda no amortizados (Nota 16) 537,942 633,320
Mas: Pasivos no corrientes (Nota 17) 4,549,993 4,107,493
Total de pasivos 99,873,993 104,107,493
Total de patrimonio neto 148,748,376 159,942,895
Ratio de total de pasivos sobre patrimonio neto 0.67 0.65

3.3 Estimacion del valor razonable

La Compaiiia mantiene un contrato de suministro de energia (“PPA”) con un cliente por un término
de 10 aflos. El PPA contiene un derivado implicito relacionado con los pagos de capacidad como
resultado de la indexacion de la relacién del Euro/Délar. Dicho derivado implicito no es considerado
por la gerencia como estrechamente relacionado, y por lo tanto, fue contabilizado por separado
como un derivado de conformidad con la NIC 39, a valor razonable mediante el uso de técnicas de
valoracion.

Dicho valor razonable se determina mediante la comparacién de los flujos de caja esperados a la
fecha de inicio (marzo 2009) basado en los precios cotizados futuros y los flujos de efectivo
esperados al 31 de diciembre de 2016, usando los precios cotizados. La diferencia entre estos flujos
de caja se descuenta utilizando la tasa del costo promedio ponderado de capital de la Compaiiia
(WACC). Al 31 de diciembre de 2016, el valor razonable del derivado implicito resulté en un pasivo
de US$141,432 (2015: US$160,904).

18



‘ Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.
(Compaiiia Matriz Solamente)

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2016
(Importes Expresados en US$)

La informacién cuantitativa sobre la medicién del valor razonable usando informacién significativa
no observable (Nivel 3) al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es la siguiente:

Descripcion: Es un derivado implicito con indexacion Euro/Délar en un PPA

Técnica de valoracién: Flujos de efectivo descontados

Informacién no observable (rango promedio ponderado): a) WACC mes base: 8.4%
(2015: 9.1%); b) mes base Euro/Délar: 1.3 (precios futuros cotizados a la fecha de inicio
(marzo 2009); ¢) US$ Kw/mes: 18.5 (precio de capacidad indexado mensualmente por el IPCy
la relacién entre el valor del Délar y el valor del Euro); d) cantidad de Kw/mes: 4,000 (volumen
de capacidad minima contratada); e) asignado a la indexacién del Euro: 50% (porcentaje del
indice mensual de la relacién Euro/Dblar).

La siguiente tabla presenta los cambios en el instrumento de Nivel 3 para los afios terminados el 31
de diciembre de 2016 y 2015:

Pasivo financiero a valor
razonable a través de
ganancias o pérdidas

2016 2015
Balance inicial (160,904) (50,925)
Pérdidas registradas en utilidades integrales (a) 19,472 ~(109,979)
Balance final (141,432) (160,904)

a) Corresponde a cambios en las pérdidas no realizadas en el periodo incluidas en ganancias o
pérdidas para pasivos mantenidos al cierre del periodo reportado. El efecto pérdida de estos
cambios se incluyen en el renglén de Otros ingresos — neto (Nota 22).

Estimaciones Contables y Juicio Criticos

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados por la gerencia y estdn basados en la
experiencia histérica asi como en varias otras premisas que la gerencia entiende razonables de
acuerdo a las circunstancias, los resultados de los mismos forman la base para hacer juicios.

4.1 Estimaciones contables criticas y premisas

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente serin iguales a los resultados
reales relacionados. Las estimaciones y premisas que tienen un riesgo significativo de causar un
ajuste material a los valores en libros de activos y pasivos dentro del préximo afio financiero se
describen a continuacién:

(a) Depreciacion de propiedad, planta y equipo

La Compaiiia hace juicios en la evaluacion de las vidas itiles estimadas de sus activos y en la
determinacion de los valores estimados residuales, de ser aplicable. La depreciacion es calculada
siguiendo el método de linea recta, basado en las vidas ttiles estimadas de los activos.
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Esos estimados estin basados en el anélisis de los ciclos de vida de los activos y su valor potencial
al final de su vida ttil. Los valores residuales de los activos y sus vidas ftiles son revisados, y
ajustados de ser apropiado, a cada fecha del balance general. Durante los afios terminados el 31 de
diciembre de 2016 y 2015, la gerencia revis6 esos estimados y no resultaron ajustes.

(b) Deterioro de propiedad, planta y equipo

La Compaiiia revisa la propiedad, planta y equipo por deterioro cuando ocurren eventos o cambios
en las circunstancias que indique que el valor en libros pudiera no ser recuperable, de acuerdo con
la politica contable que se describe en la Nota 2.12. Durante el afio 2016, la Compaiiia someti6 a
pruebas de deterioro a su Parque Edlico y reconocié US$4,625,462 de pérdida que se incluyen en
los costos de ventas (Nota 21). Los montos recuperables de las unidades generadoras de efectivo
han sido determinados sobre la base de célculos de sus valores en uso. Estos calculos requieren que
la administracién efectiie estimaciones y suposiciones con respecto a la produccién y precio de la
energia y a los costos asociados. Los cambios en cualquiera de las suposiciones o estimaciones
utilizadas podrian afectar el anélisis de deterioro (Nota 11).

( c). Contingencias

Las contingencias pueden ser activos o pasivos que surgen de posibles acontecimientos del pasado
que, por su naturaleza, sdlo se resolveran cuando uno o més eventos futuros que no se encuentren
enteramente bajo nuestro control ocurran o dejen de ocurrir. La evaluacién de estas contingencias
involucra inherentemente el ejercicio de juicio critico y las estimaciones de los resultados de eventos
futuros. En la evaluaci6n de las pérdida por contingencias relacionadas con procedimientos legales
que estin pendientes contra nosotros, o reclamos no interpuestos o no afirmados que pueden
resultar en tales procedimientos, o acciones reguladoras o gubernamentales que pueden impactar
negativamente en nuestro negocio u operaciones, la Compaiiia con la ayuda de sus asesores legales
evaltia los méritos percibidos de cualquier procedimiento legal o reclamos no interpuestos o
acciones, asi como los méritos percibidos de la naturaleza y la cantidad, si la hay, de reconocer como
un pasivo contingente o evaluar el impacto sobre el valor en libros de los activos (Notas 17 y 25).
Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros.

4.2 Juicio critico en aplicar las politicas contables de la Compaiiia
(a) Moneda funcional

El d6lar estadounidense (US$) es la moneda funcional de la Compaifiia bajo NIIF debido a su uso
prevaleciente en la mayoria de las transacciones de la Compaiiia, tales como precios de venta y
facturacion, compra de combustible y repuestos, propiedad, planta y equipo y financiamientos. Por
lo tanto, las fluctuaciones en las tasas de cambio del Peso Dominicano respecto del US$ generarin
ganancias o pérdidas en activos y pasivos monetarios expresados en pesos dominicanos (RD$) o en
cualquier otra moneda diferente del ddlar estadounidense.
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(b) Arrendamiento

La Compaiiia mantiene PPAs con sus clientes. La gerencia considera que los PPAs no se encuentran
en el alcance de CINIIF 4 en base al andlisis de que ninguno de los siguientes criterios de
arrendamiento para convenir el derecho de usar un activo se cumple: a) el cliente no tiene la
capacidad o el derecho de operar la unidad de generacion de energia o dirigir a otros para operar el
activo de una manera que determine al mismo tiempo que obtiene o controla mas que una cantidad
insignificante de la energia producida por el activo y b) el cliente no tiene la capacidad o el derecho
para controlar el acceso fisico al activo mientras obtiene o controla mas que una cantidad
insignificante de la produccién u otra utilidad del activo y ¢) es remoto que una o més partes
distintas del comprador, obtengan mis que un importe insignificante de la producciéon u otra
utilidad que seran producidos o generados por el activo durante el término del PPA, y el precio que
el cliente pagara por la produccién no esta fijado contractualmente por unidad de producto ni es
igual al precio corriente de mercado por unidad de producto al momento de su entrega. No hay una
concentracién en un cliente de volumen significativo de energia producida para su uso. El precio
esté fijado contractualmente por Kw usados a la fecha del contrato con una opcion para ajustar el
precio sobre la base de la fluctuacién de los precios del combustible. Los precios negociados con los
clientes no son iguales al precio corriente de mercado por unidad de energia producida al momento
de la entrega.

5. Informacién por Segmento

Los segmentos operativos son componentes que involucran actividades de negocio que pueden
obtener ingresos o incurrir en gastos, cuyos resultados operativos son revisados en forma regular
por la maxima autoridad en la toma de decisiones operativas (Chief Operating Decision Maker o
CODM por sus siglas en inglés) y para la cual esta disponible la informacion financiera reservada.
El CODM es la persona o grupo de personas que decide sobre los recursos que deben asignarse a un
segmento de operacién y evalda su rendimiento para la entidad. Las funciones del CODM son
desempefiadas por el Gerente General de la Compaifiia.

El CODM revisa y evalia el desempeiio operativo de la Compaiiia sobre la base regular de reportes
de flujos de efectivo, contratos y acuerdos con los suplidores de equipos y servicios y operadores y
planes para publicidad y expansion. La medida de rendimiento clave utilizada por el CODM es la
ganancia antes de gasto financiero, neto, participacién en ganancia de subsidiarias y asociada,
impuestos, depreciacion y amortizacién (EBITDA por sus siglas en inglés) para la Compaiiia como
un todo. E1 CODM también revisa los ingresos y la ganancia bruta para toda la Compaiiia, pero no
por diferentes categorias de servicios o por region. Siguiendo los criterios establecidos en la NIIF 8,
y porque el EBITDA se deriva principalmente de una sola actividad de negocio, la Compaiiia ha
determinado que tiene principalmente un solo segmento reportable — produccién y distribucion de
energia.

La informacion de segmento revisada por el CODM para los afios reportados es la siguiente:

2016 2015
Ingresos 165,398,056 167,379,557
Ganancia bruta 39,595,189 43,088,012
EBITDA 48,378,794 48,513,408
Total de activos al 31 de diciembre 277,763,199 294,491,934
Total de pasivos al 31 de diciembre 129,014,823 134,549,039
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Debido a que el EBITDA no es una medida estdndar de las NIIF, la definicion de la Compaiiia del
EBITDA puede diferir de la de otras entidades. Una reconciliacion del EBITDA con la ganancia del
aio es la siguiente:

2016 2015
EBITDA 48,378,794 48,513,408
Depreciacion y amortizaciéon (Nota 21) (15,253,407)

(14,891,184)

Deterioro de propiedad, planta y equipos (4,625,642)

Gasto financiero, neto (7,146,978) (7,259,847)

Ganancia en participacion de subsidiarias y asociada 6,560,112 10,881,163

Ganancia antes del impuesto sobre la renta 27,912,879 37,243,540

Gasto de impuesto sobre la renta (8,126,287) ~ (7,700,188)
Ganancia del afio 19,786,592 29,543,352

Todos los activos operativos de la Compaiiia estan localizados, y todos los ingresos son generados
en Repiiblica Dominicana.

La Compaiiia no tiene ingresos de transacciones con un solo cliente externo que represente 10% o
mas de los ingresos de la Compafifa.

En adicién a las divulgaciones del segmento antes mencionadas, la gerencia prepara informaciones
adicionales en donde los ingresos se dividen en 8 principales lineas de servicios, segiin se describe

a continuacion:

2016 2015
Venta de energia eléctrica 139,478,273 141,619,256
Venta de energia térmica 18,934,458 19,130,236
Capacidad contratada 3,412,737 2,878,033
Servicios de operacién y mantenimiento 1,493,388 718,075
Venta de energia edlica 686,698 1,648,681
Linea de fibra dptica 752,089 754,384
Cargos de conexién 435,619 361,176
Alquiler de postes eléctricos 148,741 176,913
Otros 56,053 92,803
Total de ingresos 165,398,056 167,379,557
Efectivo y Equivalentes de Efectivo
2016 2015
Efectivo en moneda funcional (US$) 10,979,540 10,730,108
Efectivo en moneda extranjera 1,793,248 4,941,284
Depésitas en bancos a corto plazo a tasas anuales de interés de
0.25% a 2% 2,013,093 8,500,000
14,785,881 24,171,392
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7. Inversiones Mantenidas a Vencimiento

Depésitos en bancos a corto plazo a tasas de interés anual de

0.25% a 4% con vencimientos de mas de tres meses y menos de

un afo

Inversion restringida (a)

2016 2015

- 480,000

1,550,000 1,550,000

1,560,000 2,030,000

(a) Corresponde a un certificado de depésito en una cuenta en plica en un banco extranjero, como
resultado de la adquisicién de las oficinas administrativas de la Compafiia, a una tasa de interés
anual del 0.1%, con vencimiento en 2017.

8. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras

Comerciales
Residenciales
Relacionadas (Nota 24)

Subtotal

Documentos por cobrar:
Relacionadas (Nota 24)
Otros

Avances a suplidores (a)
Otras (b)

Menos: Provisién para
deterioro de cuentas por
cobrar

2016 2015
No No

Corriente  Corriente Total Corriente  Corriente Total
17,153,310 - 17,153,310 13,632,755 - 13,632,755
1,946,054 - 1,946,054 1,617,201 - 1,617,201
2,448,004 - 2,448,004 1,121,465 - 1,121,465
21,547,368 - 21,547,368 16,371,421 - 16,371,421
111,874 990,000 1,101,874 96,484 1,093,364 1,189,848
37,231 230,307 267,538 196,942 266,233 463,175
1,136,691 - 1,136,691 1,776,333 - 1,776,333
3,061,833 - 3,061,833 1,288,046 - 1,288,046
25,894,997 1,220,307 27,115,304 19,729,226 1,359,597 21,088,823
1,842,738 - 1,842,738 1,765,320 - 1,765,320
24,052,259 1,220,307 25,272,566 17,963,906 1,359,597 19,323,503

(a) Corresponden principalmente a la compra de repuestos y accesorios incluyendo avances a
compaiiias relacionadas por US$257,187 en 2016 (2015: US$969,161) (Nota 24).

(b) Al 31 de diciembre de 2016 incluye US$1 millén correspondientes a impuestos reembolsables
pagados en compra de combustibles y cuentas por cobrar clientes por conceptos diferentes a
energia de US$1.4 millones (2015: US$677 mil).

El valor en libros de las cuentas por cobrar se aproxima a su valor razonable.

Las cuentas por cobrar por US$21,018,607 fueron totalmente realizables al 31 de diciembre de 2016

(2015: US$16,168,698).
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Las cuentas por cobrar con menos de tres meses de vencidas no son consideradas como
deterioradas. Al 31 de diciembre de 2016, las cuentas por cobrar de US$55,435 (2015: US$90,426)
estaban vencidas pero no deterioradas. Estas corresponden a un niimero de clientes independientes
sobre los que no existe un historial reciente de atrasos. El anélisis de antigiiedad de esas cuentas
por cobrar se indica a continuacion:

2016 2015
De 3 a 6 meses 33,524 40,746
Mas de 6 meses 21,911 49,680
55,435 90,426

Al 31 de diciembre de 2016, las cuentas por cobrar comerciales por US$1,842,738
(2015: US$1,765,320) estaban deterioradas y totalmente provisionadas. Las cuentas
individualmente deterioradas corresponden a clientes comerciales y residenciales con saldos
vencidos de mas de 180 dias y que han sido desconectados. La antigiiedad de estas cuentas por
cobrar se indica a continuacion:

2016 2015
De 3 a 6 meses 24,968 12,260
Mas de 6 meses 1,817,770 1,753,060

1,842,738 1,765,320

Los movimientos en la provisién para deterioro de las cuentas por cobrar de la Compaiiia son los

siguientes:

2016 2015
Balance inicial 1,765,320 1,931,041
Provisién para deterioro de las cuentas por cobrar 120,930 102,500
Eliminacién de cuentas por cobrar durante el periodo (387) (210,908)
Efectos de fluctuacion cambiaria _{(43,124) (57,313)

1,842,739 1,765,320

El cargo de la provision para deterioro de las cuentas por cobrar por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2016 de US$120,930 (2015: US$102,500), ha sido incluido en gastos administrativos
en el estado de utilidades integrales (Nota 21).

La exposicion maxima al riesgo crediticio a la fecha de reporte es el valor razonable de cada clase de
cuentas por cobrar antes mencionadas.
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9.

10.

Inventarios

Repuestos y accesorios en almacén
Combustibles y lubricantes en almacén
En transito, principalmente repuestos y accesorios

Menos: Provisién para deterioro de inventario

2016 2015
15,140,666 16,192,482
2,333,267 1,419,201
913,592 1,987,328
18,387,525 19,599,011
1,073,100 739,782
17,314,425 18,859,229

El cargo de la provisién para deterioro de inventario por el afio terminado el 31 de diciembre de
2016 fue de US$990,803 (2015: US$739,782) ha sido incluido en gastos administrativos en el
estado de utilidades integrales (Nota 21).

Inversiones bajo el Método de Participacion

Los montos reconocidos en los estados financieros separados son como sigue:

Subsidiarias y Asociada

En el balance general

En el estado de utilidades integrales

2016

81,450,026
6,660,112

2015

90,412,136
10,818,531

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiiia tiene las siguientes subsidiarias y asociadas:

Naturaleza Interés Interés no
Pais de constitucion y dela econdmico controlante
Nombre lugar de negocios  Naturaleza del negocio  relacién (%) (%)
CESPM Islas Caiman /
Holdings  Republica Dominicana Generacidn eléctrica Asociada 38 No aplica
Bayahibe  Reptblica Dominicana Produccion y distribucién
de energia eléctrica Subsidiaria 100 No aplica
Basic RD Islas Caiman/ Construccidn, operacion
Republica Dominicana y mantenimiento Subsidiaria 100 No aplica
MCR Republica Dominicana Servicio de
telecomunicaciones Subsidiaria 50 50

Los movimientos de inversiéon en la asociada y subsidiaria por los afios terminados el 31 de
diciembre 2016 y 2015, se muestran a continuacion:

CESPM
Holdings,
Ltd Bayahibe MCR Basic RD Total

Al 1 de enero de 2015 67,596,797 8,597,098 1,134,901 2,264,809 79,593,605
Ganancia en la participacién 7,868,135 2,650,159 (33,685) 396,554 10,881,163
Participacion en otras utilidades

integrales (62,632) - - - (62,632)
Al 1 de enero de 2016 75,402,300 11,247,257 1,101,216 2,661,363 90,412,136
Ganancia en la participacion 2,672,547 3,359,435 115,256 412,874 6,560,112
Dividendos recibidos (13,300,000) - - (2,222,222) (15,522,222)
Al 31 de diciembre de 2016 64,774,847 14,606,692 1,216,472 852,015 81,450,026
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Informacién financiera resumida para la asociada

A continuacion se presenta la informacion financiera resumida de CESPM Holding, la cual es
utilizada para contabilizar el método de participacion. Esta informacioén financiera refleja los
montos presentados en los estados financieros de la asociada bajo NIIF e incluyen los ajustes del

valor razonable.
CESPM Holdings

Al 31 de Diciembre de

2016 2015
Activos corrientes 133,176,495 157,731,999
Activos no corrientes 62,035,610 63,040,404
Total activos 195,212,105 220,772,403
Pasivos corrientes (17,756,090) (13,848,391)
Pasivos no corrientes (6,995,890) (8,496,906)
Activos netos 170,460,125 198,427,106
Ingresos 127,446,433 159,374,997
Costos operativos (122,605,884) (124,242,145)
Ingresos (gastos) financieros, netos 80,130 (6,163,884)
Otros (gastos) ingresos, neto (29,012) 36,497
Ganancia del afio antes de impuesto sobre |a renta 4,891,667 29,005,465
Impuesto sobre la renta 2,141,352 ~(8,299,846)
Ganancia del ano 7,033,019 20,705,619
Otras pérdidas integrales - (164,822)
Total ganancias integrales 7,033,019 20,540,797
Reconciliacién de la informacioén financiera resumida

CESPM Holdings

Al 31 de Diciembre de

2016 2015
Activos netos al 1 de enero 198,427,106 177,886,309
Ganancia del periodo 7,033,019 20,705,619
Distribucion de dividendos (35,000,000) -
Otras pérdidas integrales - (164,822)
Activos netos al 31 de diciembre 170,460,125 198,427,106
Interés en asociada (38%) 64,774,847 75,402,300
Valor en libros 64,774,847 75,402,300
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11. Propiedad, Planta y Equipo, neto

Terrenos Infraestructura

Balance al 1 de enero de 2015 1,818,717 249,880
Adquisiciones (b) 200,000 -
Retiros - .
Transferencias - 112,116
Reclasificaciones e z
Balance al 31 de diciembre de 2015 2,018,717 361,996
Depreciacién acumulada al 1 de enero de 2015 - {150,821)
Gasto de depreciacion - (8,372)
Retiros . .
Balance al 31 de diciembre de 2015 - (159,193)
Balance neto al 31 de diciembre de 2015 2,018,717 202,803
Balance al 1 de enero de 2016 2,018,717 361,996
Adquisiciones (b) - -
Retiros - -
Transferencias 346,634 47,991
Reclasificaciones - z
Balance al 31 de diciembre de 2016 2,365,351 409,987
Depreciacién acumulada al 1 de enero de 2016 - (159,193)
Gasto de depreciacién - (30,405)
Provisién por deterioro (c) - -
Retiros . .
Balance al 31 de diciembre de 2016 - (189,598)

Balance neto al 31 de diciembre de 2016 2,365,351 220,389
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12.

(a) A finales de 2016 las obras en proceso incluyen principalmente el “Proyecto Solar de 7.2 MW”
con un balance de US$1.8 millones (2015: US$1.7 millones). Los desembolsos relacionados a
este proyecto durante 2016 ascendieron a US$0.1 millones.

(b) Del monto total de adquisiciones de 2016 por US$18,237,510 (2015: US$9,302,709),
US$3,285,275 (2015: US$4,151,396) representan transacciones no monetarias.

La propiedad, planta y equipo incluye intereses sobre financiamientos que estin directamente
atribuidos a la construccién de los activos. Durante los afios finalizados €l 31 de diciembre de 2016
y 2015 no hubo proyectos calificables para la capitalizacion de intereses.

Prueba de deterioro de la Propiedad, Planta y Equipo

Durante el afio el ingreso por ventas de energia edlica decliné de forma tal que la Compaiiia
determiné que existen indicadores de deterioro y someti6 a pruebas de deterioro a su Parque Edlico
resultando un cargo por deterioro por US$4,625,642 (Nota 21). El importe recuperable fue
determinado en base su valor de uso, determinando el valor presente neto de las proyecciones de
flujos de efectivo antes de impuestos por la vida til del activo descontadas a su WACC.

Supuestos claves
Las principales asunciones utilizadas para el anlisis del valor en uso del activo fueron:

2016
Cantidad de energia en punto de entrega 16 KWh
Precio Spot para el primer afio 76.8
Tasa de crecimiento promedio anual de los ingresos 3.96%
Tasa de crecimiento anual de los gastos 1.03%
WAAC 8.41%

Andlisis de sensibilidad.

La Compaiiia realiz6 un anilisis de sensibilidad sobre el precio de venta Spot de la energia, la
Compaiiia supone que para un cambio de 5% en el precio spot, la entidad registraria pérdidas por
deterioro de US$5.5 millones en lugar de US$4.6 millones.

La Compaiiia también realiz6 una analisis de sensibilidad sobre su WACC, suponiendo un aumento
de 60 pbs el deterioro que la Compaiiia habria registrado seria deUS$5 millones.

Otros Activos, neto
2016 2015

Garantia pagada por anticipado - 811,653
Software (a) 2,160,673 1,631,112
Servidurnbres eléctricas 689,272 689,273
Otros 63,181 67,679

2,913,126 3,099,717
Menos: Amortizacion acumulada (1,141,244) (1,411,483)

1,771,882 1,688,234

(a) El cargo por amortizacion del software de 2016 asciende a US$293,408 (2015: US$344,097),
que ha sido clasificado como gastos administrativos.
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13.

Instrumentos Financieros segiin las Categorias de la NIC 39

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a las cuentas mostradas a

continuacién:

31 de Diciembre de 2016

Activos segun el balance general
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones mantenidas a vencimiento
Cuentas por cobrar comerciales y otras,

excluyendo prepagos

Total

Pasivos segun el balance general
Financiamientos

Cuentas por pagar y otros pasivos corrientes

Instrumentos financieros derivados
Otros pasivos no corrientes

Total

31 de Diciembre de 2015

Activos segun el balance general
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones mantenidas a vencimiento
Cuentas por cobrar comerciales y otras,

excluyendo prepagos

Total

Préstamos y
cuentas por
cobrar

14,785,881
1,550,000

24,135,875
_40471,756

Pasivos
financieros a
costo
amortizado

Derivados a

valor razonable

a través de
ganancias y
pérdidas

Total

94,786,058
18,226,215

1,908,937

141,432

94,786,058
18,226,215
141,432
1,808,937

114,921,210

141,432

115,062,642

Préstamos y
cuentas por
cobrar

24,171,392
2,030,000

17,547,170
43,748,562
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Derivados a

Pasivos valor razonable
financieros a a través de
costo ganancias y
amortizado pérdidas Total
Pasivos segun el balance general

Financiamientos 99,366,680 - 99,366,680
Cuentas por pagar y otros pasivos corrientes 17,541,013 - 17,541,013
Instrumentos financieros derivados - 160,804 160,904
Otros pasivos no corrientes 1,261,048 - 1,261,048
Total 118,168,741 160,904 118,329,645

14. Calificacion Crediticia de Activos Financieros

La calificacién crediticia de los activos financieros que no estin vencidos ni deteriorados puede ser

evaluada por referencia a la calificacién de crédito externa.

Efectivo v equivalentes de efectivo (1)

Calificacion crediticia internacional - Fitch
A
A+
Callificacion crediticia local — Fitch
AAA
AA+
BBB

2016 2015
49,110 8,784,536
7,599,669 -
25,988 26,632
6,600,762 13,766,727
- 500,000
14,275,529 23,077,895

(a) Elresto de las cuentas del rubro “Efectivo y equivalentes de efectivo” en el balance general es

efectivo en caja.

Inversiones mantenidas a vencimiento
Calificacion crediticia internacional — Fitch
A
Callificacion crediticia local - Fitch
AAA

30

2016 2015
- 480,000
1,550,000 1,550,000
1,550,000 2,030,000
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Cuentas por cobrar

Contrapartes sin calificacién crediticia externa

Clientes nuevos/entidades relacionadas (menores a 6 meses)

Clientes existentes/entidades relacionadas (mayores a 6 meses)
sin atrasos en el pasado

Clientes existentes/entidades relacionadas
(mayores a 6 meses) con algunos atrasos en
el pasado

Documentos por cobrar
Entidades relacionadas
Otros sin clasificacion crediticia ni atrasos

15. Cuentas por Pagar

Proveedores
Relacionadas (Nota 24)
Otras

16. Financiamientos

Corrientes
Porcién corriente de la deuda a largo plazo

Deuda a largo plazo

Sin garantia

Bonos Corporativos - Primer Programa Emisién 2010
Bonos Corporativos - Segundo Programa Emision 2012
Bonos Corporativos - Tercer Programa Emisién 2015

Subtotal (a)
Menos: vencimientos corrientes

Subtotal
Menos: costos de emision de deuda no amortizados

Total de deuda a largo plazo

31

2016 2015
182,375 1,311,510
19,056,830 13,153,175
409,990 50,990
19,649,195 14,515,675
1,101,874 1,189,848
267,538 463,175
1,369,412 1,653,023

2016 2015
12,673,763 7,861,560
371,372 394,947
- 1,530
13,045,135 8,258,037

2016 2015
4,395,000 15,000,000
4,395,000 40,000,000
14,075,200 35,000,000
76,853,800 25,000,000
95,324,000 100,000,000
4,395,000 _ 15,000,000
90,929,000 85,000,000
537,942 633,320
90,391,058 84,366,680
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El vencimiento de la deuda a largo plazo y la exposicion total de los financiamientos de la Compaiiia
a los cambios de tasas de interés y la fecha contractual de vencimiento al 31 de diciembre de 2016 y
2015, se indican a continuacién:

2016 2015
6 — 12 meses 4,395,000 15,000,000
1 -5 afos 14,075,200 60,000,000
Mas de 5 anos 76,853,800 25,000,000
95,324,000 100,000,000

El valor en libros y el valor razonable de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se

indican a continuacién:

Financiamientos

Valor en Libros

2016

95,324,000

2015

100,000,000

Valor Razonable

2016

$95,183,551

2015

101,298,108

Los valores razonables se basan en los flujos de caja descontados utilizando la tasa promedio de

rendimiento de los bonos similares en el mercado.

a) La Compaiiia emitié bonos corporativos a través de tres programas de emisién — primer y
segundo programa con autorizacion y colocacion de US$50 millones cada uno y el tercer
programa de emisién con autorizacién a emitir hasta US$100 millones, de los cuales fueron
colocados US$76.9 millones. La tercera emisién tiene como uso de fondos exclusivo el repago
o intercambio de bonos de la primera y segunda emisién En 2016, se intercambié US$51.9
millones resultando una pérdida por intercambio de US$565 mil que se incluye en el rubro de
“Gasto Financiero” en el estado de utilidades integrales y en 2015 se repagd deuda por US$25

millones.
Fecha de

Programa Tasa Emisidon Vencimiento 2016 2015
Primer 6.25% 03-11-2010 03-11-2016 - 15,000,000
Primer 6.75% 03-11-2010 03-11-2017 4,395,000 25,000,000
Segundo 7.25% 12-03-2012 12-03-2019 14,075,200 35,000,000
Segundo 5.15% 12-11-2015 12-11-2025 25,000,000 25,000,000
Tercer 6.25% 20-04-2016 20-04-2026 10,324,000 -
Tercer 6.25% 20-04-2016 20-04-2026 20,605,000 -
Tercer 6.25% 20-04-2016 20-04-2026 20,924,800 -

95,324,000 100,000,000

Los programas de emisién de bonos corporativos fueron aprobados previamente por la
Superintendencia de Valores de la Repiblica Dominicana.
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18.

Otros Pasivos

Otros pasivos corrientes

2016 2015
Acumulaciones y retenciones por pagar a proveedores y otros 3,139,216 7,432,165
Bono por desemperio 955,641 777,903
Acumulaciones por litigios (a) 664,035 658,559
Intereses acumulados por pagar 323,632 304,932
Otros 98,556 109,417
5,181,080 9,282,976
Otros pasivos no corrientes
2016 2015
Avances de clientes (b) 2,641,056 2,846,445
Fianzas de clientes 1,908,937 1,261,048
4,549,993 4,107,493

a) Corresponde a la provision por impuestos sobre el consumo de combustibles fésiles y derivados
del petréleo para el periodo agosto-octubre 2012, sobre la base de una decision de las
autoridades fiscales, que se encuentra actualmente en apelacion.

b) Corresponde a pagos totales anticipados hechos por los clientes por un monto total de
US$3,450,100 relacionados con la venta de la utilizacién de la fibra de linea optica, de
conformidad con los acuerdos de venta a 20 afios. Estos contratos otorgan a los clientes el
derecho de utilizar hilos de la fibra de linea 6ptica, con vencimientos entre 2028 y 2031. Los
ingresos se amortizan en el plazo de los contratos.

Impuesto sobre la Renta

De acuerdo con el Cdédigo Tributario Dominicano, modificado por la Ley de Reforma Tributaria
No. 253-12, el impuesto sobre la renta corporativo por los periodos 2016 y 2015 se determinan en
base a la tasa del 27% aplicable a la renta neta imponible, siguiendo los lineamientos de
deducibilidad de gastos establecidos por dicha ley. Adicionalmente, el impuesto sobre los activos,
que se aplica como un impuesto minimo alternativo, result6 menor que el impuesto sobre la renta.

El Cédigo Tributario requiere que los contribuyentes mantengan sus registros contables y presenten
sus declaraciones juradas de impuestos en pesos dominicanos (la moneda local) para fines fiscales.
Este requisito aplica también para quienes utilizan una moneda funcional diferente al Peso
Dominicano. Adicionalmente, el Articulo 293 del Cédigo Tributario reconcce las diferencias
cambiarias como gastos deducibles o ingresos gravables en la determinacién de la renta anual
imponible. Las autoridades fiscales establecen anualmente la tasa de cambio a ser usada para la
valuacion de las partidas monetarias originadas en monedas extranjeras.
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El gasto de impuesto mostrado en el estado de utilidades integrales consiste en:

2016 2015
Impuesto sobre la renta corriente 7,767,398 6,807,876
Impuesto sobre la renta diferido (1,193,333) 834,096
Impuesto sobre dividendos recibido de asociada (a) 1,652,222 -
Otros - 58,216
8,126,287 7,700,188

a) Corresponde al 10% de impuesto retenido de los dividendos recibidos de la asociada y una

subsidiaria, de acuerdo con las regulaciones fiscales de la Repiblica Dominicana.

Impuesto sobre la renta corriente

Para los fines de calcular el impuesto sobre la renta, la reconciliacién de la ganancia incluida en el
estado de utilidades integrales y el gasto de impuesto sobre la renta por los afios terminados el 31

de diciembre de 2016 y 2015, es la siguiente:

2016 2015
Ganancia antes del impuesto sobre la renta 27,912,879 37,243,540
Impuesto sobre la renta calculado a la tasa aplicable 7,536,477 10,055,756
Efectos impositivos de:
Efectos de la diferencia de moneda funcional para fines
impositivos y contables 491,290 322,915
Depreciacion de activos fijos (564,517) (663,676)
Deterioro de activos 1,248,923 -
Ajuste por inflacién de activos no monetarios (56,169) (71,217)
Participacion en subsidiarias y asociada (1,876,671) (2,884,889)
Gastos no deducibles 434,821 255,305
Provisién para contribuciones municipales 33,967 75,493
Exencién Ley No. 57-07 * 284,484 17,559
Otros ajustes 234,793 (299,370)
Impuesto sobre la renta corriente 7,767,398 6,807,876

* 100% de exencion del impuesto sobre la renta hasta el afio 2020.

La tasa de interés efectiva es de 29% y 21% para los afios 2016 y 2015, respectivamente.

Impuesto sobre la renta diferido

Los activos y pasivos de impuesto diferido reconocidos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se

muestran a continuacion:

2016 2015
Impuesto sobre la renta diferido activo:
Provisién de contribuciéon municipal y otros 773,358 732,415
Total de impuesto sobre la renta diferido activo 773,358 732,415
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2016 2015
Impuesto sobre la renta diferido pasivo:
Depreciacion fiscal a ser recuperada después de 12 meses 9,088,159 10,216,409
Diferencias de cambio en otros activos no monetarios 765,466 789,607
Total de impuesto sobre la renta diferido pasivo 9,853,625 11,006,016
Impuesto diferido pasivo, neto 9,080,267 10,273,601

La realizaci6n final del impuesto sobre la renta diferido activo depende de la generacion de renta
imponible futura durante los periodos en los cuales las diferencias temporarias sean deducibles. La
gerencia estima que existe suficiente base para evaluar que el impuesto diferido activo es
recuperable.

Patrimonio de los Accionistas

Acciones Comunes
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital autorizado consistia en 3,000,000 acciones comunes,

de las cuales 1,382,500 acciones estaban emitidas y en circulacién, con un valor nominal a la par
de RD$100.

Reserva Legal

El Articulo 47 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11, establece que las sociedades
an6nimas y de responsabilidad limitada deberan efectuar una reserva no menor del cinco por ciento
(5%) de las ganancias realizadas y liquidas arrojadas por el estado de resultados del ejercicio hasta
alcanzar el diez por ciento (10%) del capital social. La Compaiiia mantiene el maximo nivel
requerido.

Dividendos

Durante el afio 2016, el Consejo de Administracién de la Compaiiia aprobé dividendos por un monto
total de US$31 millones, netos de impuestos por US$3 millones (2015: US$40.4 millones, neto de
impuestos de US$4 millones). Los dividendos pagados ascendieron a US$29.4 millones, neto de
impuestos (2015: US$36.3 millones).

Ingresos

Los ingresos consisten en:

2016 2015
Venta de energia eléctrica 139,478,273 141,619,256
Venta de energia térmica 18,934,458 19,130,236
Capacidad contratada 3,412,737 2,878,033
Venta de energia edlica 686,698 1,648,681
Linea de fibra dptica 752,089 754,384
Servicios de operacién y mantenimiento 1,493,388 718,075
Cargos de conexion 435,619 361,176
Alquiler de postes eléctricos 148,741 176,913
Otros 56,053 92,803

165,398,056 167,379,557
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Acuerdo de concesién

La Compaiiia opera bajo un Acuerdo de Concesién firmado con la Comisién Nacional de Energia,
por cuenta del Gobierno Dominicano, para la explotacién de la infraestructura eléctrica en relacién
con la operaci6n del sistema aislado eléctrico que excede 2MW, con el derecho exclusivo y limitado
de distribuir el servicio eléctrico a los clientes en las siguientes regiones de Repuiblica Dominicana:
Bévaro, Cabeza de Toro, Punta Cana, Verén, el Cortecito, Macao y hoteles en la provincia La
Altagracia. La concesién tiene un periodo de vigencia de 40 afios, que empez6 el 13 de abril de 1992,
fecha de inicio de las operaciones de la Compaiiia. Basada en este acuerdo, la Compaiiia tiene el
derecho de acordar contratos de venta con los clientes aplicando los precios establecidos por la
Superintendencia de Electricidad (SIE). En adicion, la Compaiiia debe requerir y obtener
autorizacion escrita de la SIE para una total o parcial transferencia de acciones a través de la venta,
arrendamiento, transferencia entre personas asociadas, fusién, adquisicién o cualquier otro acto
que implique una transferencia de los derechos de explotacién.

Costos de Operaciones y Gastos Administrativos

La Compaiiia clasifica sus gastos por funcién. Las partidas mas significativas son las siguientes:

2016 2015

Compra de energia y capacidad contratada 48,370,342 47,408,738
Combustible 19,474,621 27,472,197
Depreciacién y amortizacion 15,253,407 14,891,184
Reparacién y mantenimiento 12,411,429 10,729,776
Sueldos y otros beneficios al personal (a) 9,447,558 8,969,126
Compra de gas natural 5,039,022 5,379,769
Provisién por deterioro de propiedad, planta y equipo (b) 4,625,642

Honorarios profesionales 3,536,743 3,784,586
Contribucion a los municipios y otros (c) 2,286,559 2,538,887
Gastos de seguro 1,655,039 1,852,193
Honorarios pagados a la Superintendencia de Electricidad (d) 1,376,994 1,386,044
Lubricantes 1,105,800 1,373,170
Deterioro de cuentas por cobrar (Nota 8) 120,930 102,500
Deterioro de inventarios (Nota 9) 990,803 739,782
Otros gastos 10,568,502 8,352,582

136,263,391 134,980,534

a) Los costos por aportaciones a planes de pensiones durante el afio es de U$270 mil
(2015: US$262 mil).

b) Corresponde al reconocimiento del deterioro de los activos del Parque Eélico (Nota 11).

c) Corresponde a tributos pagados a los municipios de acuerdo con la Ley General de Electricidad
No. 125-01.

d) Corresponde a las aportaciones requeridas de acuerdo al Reglamento para la Aplicacién de la
No. Ley 125-01.
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22, Otros (Gastos) Ingresos - Neto

(Pérdida) ganancia en venta de propiedad, planta y equipo
Intereses sobre cuentas vencidas

Amortizacion de partidas sin cobertura (Nota 3.3)
Reembolsos del seguro

Otros

23. Compensaciones a la Gerencia Clave

2016 2015
(862,960) 608,707
80,819 72,462
19,472 (109,979)
4,080 475,548
7,700 95,643
(750,889) 1,142,381

La Gerencia clave incluye directores (ejecutivos y no ejecutivos) y algunos miembros del Comité
Ejecutivo Interno. La Compaiiia no tiene beneficios post-empleo, pagos basados en acciones ni otros
beneficios a largo plazo. La compensacién incurrida en la gerencia clave durante el afio 2016 fue

US$1,668,249 (2015: US$1,289,009).

24. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

La Compaiiia es controlada al 100% por CEPM Energy, Ltd. (registrada en las Islas Virgenes
Britanicas). La dltima matriz es Interenergy Partners LP. La Compaiiia realizé transacciones y
mantuvo saldos con partes relacionadas, segtn se describe a continuacién:

Transacciones

Venta de energia (a)

Venta de uso de fibra éptica (b)

Honorarios profesionales prestados (c)
Compra de bienes y servicios (d)

Pagos realizados a nombre relacionadas (e)

Balances
Documentos por cobrar a largo plazo (f)
Cuentas por cobrar corrientes (g)
Cuentas por pagar (h)
Anticipos pagados para compra de bienes (i)

2016

5,421,674

163,249
1,546,990
1,932,056
2,383,005

1,101,874
2,448,004
371,372
257,187

2015

5,606,524
148,702
1,671,334
964,621
3,282,544

1,189,848
1,121,465
394,947
869,161

a) Corresponde principalmente a la energia y capacidad vendidas a una subsidiaria mediante un

contrato de largo plazo. (Nota 25)

b) Contratos de largo plazo para proveer servicios de uso de fibra 6ptica a una subsidiaria y la

asociada.
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¢) Servicios profesionales y asesoria provistos a la Compafiia por entidades controladas por
miembros del Consejo de Administracién y el presidente de la Compaiiia.

d) Corresponde mayormente a compra de partes y repuestos eléctricos a una entidad controlada
por miembros del Consejo de Administracion.

e) Comprende pagos hechos por servicios de operacién y mantenimiento a nombre de entidades
bajo el control comiin y préstamos de mercancias a subsidiarias.

f) Préstamo a largo plazo a una subsidiaria a una tasa de interés anual del 6% y garantizado por el
accionista minoritario de la misma, con vencimiento en el afio 2022.

g) Comprende principalmente saldos por cobrar a subsidiarias y a un accionista minoritario de
una subsidiaria.

h) Incluye mayormente cuentas por pagar a subsidiarias y dividendos por pagar a la matriz.

i) Corresponde a avances para la compra de partes y repuestos eléctricos a una entidad controlada
por el presidente de la Compaiiia.

La Compaiifa ha pagado compensaciones a la gerencia segiin se describe en la Nota 23.

Compromisos y Contingencias

(a) Compromisos

Compra de energia
La Compaiiia mantiene un acuerdo de suministro de energia (PPA) con una empresa generadora

local, bajo el cual esa empresa le suple un minimo de 65 MW de capacidad y energia asociada, a
través de la linea de transmisi6n de 138KV que la Compaiiia construy6 para conectar su sistema de
distribucién con una de las plantas de generacion de dicha generadora. El PPA establece un periodo
de 18 afios, que termina en el afio 2026 e incluye los siguientes términos: a) un pago fijo por
capacidad ajustado mensualmente por el U.S CPI (indice de precio al consumidor de Estados
Unidos de América) y b) un pago variable de operacién y mantenimiento que es también ajustado
mensualmente por el U.S. CPI. Los precios y los montos adeudados estan denominados en délares
estadounidenses.

Venta de energia a terceros

La Compaiiia mantiene un PPA con la misma generadora local, por el cual la Compaiifa le vende
energia generada por su parque eélico, cuya capacidad es de 8.25MW. El PPA establece un término
de 20 afios que culmina en el afio 2033, y esta sujeto a renovaciones anuales con el consentimiento
de ambas partes. Adicionalmente, la Compaiiia debe pagar el uso de la subestacién propiedad de la
generadora. La generadora es la encargada de inyectar la energia generada por ese parque edlico al
SENI y de cubrir las contribuciones a las instituciones del sector eléctrico.
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Venta de energia a subsidiaria
La Compaiiia mantiene un PPA con una subsidiaria, mediante el cual le suple un minimo de 3.5MW

de capacidad y energia asociada. El PPA establece un término de 17 afios que vencen en 2026 e
incluye un pago fijo por capacidad ajustado mensualmente por el U.S. CPI. Los precios y montos
adeudados estin denominados en délares estadounidenses (US$).

(b) Contingencias

La Compaiiia ha estado defendiendo acciones legales en su contra, segiin se indica a continuacion:
¢ Demanda de nulidad de su contrato de concesion presentado por una distribuidora local en 2008,

e Orden de desmantelamiento de redes instaladas por la Compafiia en un 4rea local, emanada de la
Superintendencia de Electricidad en 2014 y la cual fue suspendida cautelarmente por el Tribunal
Superior Administrativo, y

e Demanda en reconocimiento de deuda y cobro de pesos presentada en 2015 por la Empresa de
Transmisién Eléctrica Dominicana (ETED) por concepto de tasa de explotacién de derecho sqbre
una linea de transmisi6én propiedad de la Compafifa.

La Compafiia no ha registrado provisién en relacién con estos reclamos en los estados financieros
separados, ya que considera, basado en la opini6n de sus asesores legales, que no es probable que tales
situaciones resultaran en un pasivo significativo o efecto material adverso en su condicion financiera o
resultados de operacion. Otros reclamos sobre los cuales la Compaiiia registré provision han sido
indicados en la Nota 17.

Eventos subsecuentes

El 7 de marzo 2017, la Compaiiia adquiri6 un adicional del 10% del capital de CESPM mediante la
compra de 1,200 acciones ordinarias por un monto de US$7.4 millones.
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Juforme de los Auditores Independientes

A) Consejo de Administracién 'y
Acclonistas de
Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.

Hemos anditado los estados financieros que se acompanan de Consorcio Energético Punta Cana-Macao,
S. A. (Compania Matriz Solamente), los cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2015y
los estados de utilidades integrales, cambios en el patrimanio neto y flujos de efective que les son relativos
pot el afio terminado ep esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Pinancieros

La administracién es vesponsable por la preparacidn y presentaciéu razonable de estos estados financieros
de acuerdo con las Novmas Internacionsles de Informacién Financiera, y del conteol interno que la
administracién determiné necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de errores
significativos, debido a fraude o ervor.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién acerca de estos estados financieros con base en
nusstra auditoria, la cual fue realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
notmas exigen que cumplamos con requerimientos éticos, as{ como que planifiquermnos y levernos a cabo
Ja auditotia para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estén libres de ertores
sigrificativos.

Ura auditoria tmplica realizat procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo 13 evaluacién de Jos riesgos de errores sigruficativos de los estados financietos, ys sea por
fraude o ertor. Al hacer esta evalvacién de tiesgos, el auditor considera el contro) interno relevante para 13
preparacién y preseotacién razonable de los estados financieros por la entidad, con e] fin de disenar
procedimientos de avditoria que sean apropiados en las citcunstancias, pero no para expresar una opinién
sobre la efectividad de) contro) interno de la entidad. Una auditoria también incluye una evaluacién de lo
apropiade de las politicas contables utilizadas y de 1as estimaciones contables hechas por la
adminjstracién, asi como la evaluacibrn de Ja presentacién general de los estados financieros en su
cormjuuto.

Consideramos que nuestra auvditor{a contiene evidencia de audjtorfa suficiente y adecuada para
proporcionar una base razonable para sustentar nuestra opinién.

PwC Republica Dominicana, PricewaterhouseCoopers, Ave. Lope de Vega #24, Edificio Novo-Centro, Piso PwC,
Aportado Postal 1286, Santo Domingo, Republica Dominicona.
T (B0g) 567-7741, F: (805) 541-1210, RNC 1-01-015162



Al Consejo de Administracion y

Accionistas de

Consorcio Enevgético Punta Cana-Macao, S. A,
Pagina 2

Opinidn
En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemiente, en todos sus aspectos importantes,
)a posicién financiera de Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A. (Compahia Matriz Solamente) al

31 de diciembre de 2015, y su desempeno financiers y flujos de efective por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

‘\ceuo.m@ﬂffﬁ.

13 de abril de 2016
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Activos

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones mantenidas a vencimiento
Cuentas por cobrar comerciales y otras
Inventarios

Gastos pagados por adelantado, principalmente seguros

prepagados
Total de activos corrientes

Activos no corrientes
Documentos por cobrar
Inversién restringida
Inversiones bajo el método de la participacién
Propiedad, planta y equipo, neto
Otros activos no corrientes

Total de activos no corrientes
Total de activos

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos corrientes
Porcién corriente de deuda a largo plazo
Instrumento financiero derivado
Cuentas por pagar
Otros pasivos corrientes y gastos devengados

Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Deuda a largo plazo
Instrumento financiero derivado
Impuesto diferido pasivo
Otros pasivos no corrientes

Total de pasivos no corrientes
Total de pasivos

Patrimonio de los accionistas
Acciones comunes
Reserva legal
Otras reservas
Ganancias retenidas

Total de patrimonio de los accionistas

Total de pasivos y patrimonio de los accionistas

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros.

Notas 2015 2014
6,13y 14 24,171,392 32,573,185
7,13y 14 480,000 2,275,846
8,13y 14 17,963,906 21,792,448

9 18,859,229 17,843,820
824,231 836,159

62,298,758 75,321,458

8,13y 14 1,359,597 -
7,13y 14 1,550,000 1,550,000
10 90,412,136 79,593,605
11 137,183,209 143,202,569
12 1,688,234 1,824,387
232,193,176 226,170,561
294,491,934 301,492,019

13y 16 15,000,000 5,000,000
13 59,132 14,790
13y 15 8,258,037 10,316,867
13y 17 12,382,324 7,016,304
35,699,493 22,347,961

13y 16 84,366,680 94,589,333
13 101,772 36,135
18 10,273,601 9,439,505
13y 17 4,107,493 4,172,466
98,849,546 108,237,439
134,549,039 130,585,400

11,008,000 11,008,000

19 1,100,800 1,100,800

- 62,632

147,834,095 158,735,187
159,942,895 170,806,619
294,491,934 301,492,019




Grupo Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.

Estado de Utilidades Integrales Consolidado
Aiio Terminado el 31 de Diciembre de 2015

(Importes Expresados en US$)

Ingresos
Costos de operaciones

Ganancia bruta

Gastos admiinistrativos
Otros ingresos — neto
Ganancia (pérdida) cambiaria, neta

Ganancia operativa

Ingreso financiero, correspondiente a intereses ganados

Gasto financiero, principalmente intereses sobre financiamientos

Gasto financiero, neto

Ganancia en participacién de asociadas
Ganancia antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta

Ganancia del aino

Ganancia atribuible a:
Propietarios de la matriz
Interés no controlante

Ganancia del aiio

Otras utilidades integrales:
Participacién en cobertura de flujos de efectivo de asociada

Total de utilidades integrales del afio

Atribuible a:
‘Propietarios de la matriz
Interés no controlante

Total de utilidades integrales del ano

Notas

21
22

22
23

10

19

10

10

2015 2014

184,029,933 218,241,894
(133,550,237)  (175,622,992)
50,479,696 42,618,902
(13,520,808) (15,195,092)
1,163,120 10,451,094
94,351 (138,783)
38,216,359 37,736,121
108,954 79,493
(7,607,123) _ (7.269,864)
(7,498,169) (7,190,371)
7,868,136 18,553,837
38,586,326 49,099,587
(8,946,182) (9,600,754)
29,640,144 39,498,833
29,608,590 39,486,807
31,554 12,026
29,640,144 39,498,833
(62,632) 221,835
29,577,512 39,720,668
29,545,958 39,708,642
31,554 12,026
29,577,512 39,720,668

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.

(Compaiiia Matriz)

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

Aiio Terminado el 31 de Diciembre de 2015

(Importes Expresados en US$)

Balance al 1 de enero de
2014
Ganancia del afio
Otras utilidades integrales
Participacion en
cobertura de flujos de
efectivo de asociada
Disposicion de asociada

Total de utilidades
integrales
Transacciones con los
propietarios
Dividendos

Balance al 31 de
diciernbre de 2014

Ganancia del afio
Otras utilidades integrales
Participacion en
cobertura de flujos de
efectivo de asociada

Total de utilidades
integrales

Transacciones con los
propietarios
Dividendos

Balance al 31 de
diciembre de 2015

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros.

Notas

10

19

10

19

Capital
Suscrito y Reserva Otras Ganancias Total
Pagado Legal Reservas Retenidas Patrimonio
11,008,000 1,100,800 (159,203) 131,211,970 143,161,567
- - - 39,623,217 39,523,217
- - 85,773 - 85,773
- - 136,062 - 136,062
- - 221,835 39,623,217 39,745,052
- - - (12,000,000) (12,000,000)
11,008,000 1,100,800 62,632 158,735,187 170,906,619
- - - 29,543,352 29,543,352
- - (62,632) - (62,632)
- - (62,632) 29,543,352 29,480,720
- - - (40,444 ,444) (40,444 ,444)
11,008,000 1,100,800 - 147,834,095 159,942,895
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Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.

(Compaiiia Matriz)

Estado de Flujos de Efectivo
Aio Terminado el 31 de Diciembre de 2015
(Importes Expresados en US$)

Notas

Flujos de efectivo de actividades de operacién

Ganancia antes de impuesto sobre la renta

Ajustes para conciliar la ganancia antes de impuesto sobre la renta al efectivo
neto provisto por las actividades de operacion
Ganancia por intercambio de inversiones 22
Participacién en cobertura de flujos de efectivo de asociada
Repuestos clasificados como propiedad, planta y equipo usados en

operaciones

Depreciacion y amortizacién 21
Amortizacién de otros activos no corrientes
Amortizacién de costos de emisién de deuda

Ganancia en participacién de subsidiarias y asociadas 10
Ganancia de la venta de propiedad, planta y equipo

Deterioro de cuentas por cobrar 8
Deterioro de inventarios 9
Gasto financiero

Ineficacia en cobertura de flujos de efectivo 22
Instrumentos financieros derivados 22

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por adelantado
Otros activos
Cuentas por pagar
Otras cuentas y acumulaciones por pagar
Otros pasivos no corrientes
Gastos financieros e impuestos pagados
Intereses pagados
Impuestos pagados

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion
Efectivo recibido por venta de propiedad, planta y equipo
Documentos por cobrar
Adquisiciones de propiedad, planta y equipo 11
Adquisicién de certificados
Redencién de certificados
Adquisicién de software
Dividendos recibidos 10

Efectivo neto usado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Fondos obtenidos de deuda a largo plazo
Pagos de deuda a largo plazo -
Costos de emision de deuda pagados
Dividendos pagados, neto de impuestos 19

Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento

(Disminucién) aumento del efectivo y equivalentes de efectivo durante el afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del aiio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.

6

2015 2014

37,243,540 48,223,749
. (9,356,345)

(62,632) 136,061
695,404 375,052
14,891,184 13,397,552
270,551 .
194,950 151,321
(10,881,163)  (20,460,899)
(608,708) (15,520)
102,500 872,173
739,782 -
7,407,922 6,981,808
. (82,245)

109,979 161,365
3,922,084 8,623,885
(2,478,934) (4,584,683)
11,928 357,754
(58,583) 505,736
(5,635,315) (7,096,973)
603,793 (6,270,798)
(64,973) 940,751
(7,235,078) (7,466,876)
(6,258,522) (5,249,106)
32,909,709 20,143,762
162,432 15,520
(1,093,364) -
(5,151,313) (7,241,246)
(4,856,000) (3,575,846)
6,651,846 1,500,000
(356,332) (289,921)

- 6,808,443
(4,642,731) (2,783,050)
50,000,000 -
(50,000,000) .
(417,603) -
(36,251,168) _(10,836,340)
(36,668,771) _(10,836,340)
(8,401,793) 6,524,372
32,573,185 26,048,813
24,171,392 32,573,185




Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.
(Compaiiia Matriz)

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2015
(Importes Expresados en US$)

l.

Informacion General

Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A. (CEPM o la Compaiiia) se dedica a la produccién y
distribuci6n de energia. La Compaiiia es una subsidiaria de CEPM Energy, Ltd. y fue constituida el
4 de diciembre de 1991 bajo las leyes de la Repiiblica Dominicana. La Compaiiia es una entidad
publica, inscrita en la Bolsa de Valores de la Repiblica Dominicana como emisor de valores.

La administracion general de la Compaiiia tiene su sede en la Avenida Abraham Lincoln No. 295,
Edificio Caribdlico, Piso 3, La Julia, Santo Domingo, Repiiblica Dominicana; y las plantas
generadoras principales se encuentran en Bivaro, Repiiblica Dominicana.

Los presentes estados financieros separados han sido aprobados para su emisién por la gerencia
de la Compaiifa el 13 de abril de 2016.

Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de estos estados financieros
separados se exponen a continuacién. Esas politicas han sido aplicadas consistentemente a todos
los afios presentados, a menos que se indique lo contrario.

2.1 Base de preparacion

La Compaiifa ha preparado sus estados financieros separados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) e interpretaciones emitidas por el Comité de
Interpretaciones de NIIF (IFRS IC por sus siglas en inglés) aplicable a las empresas que reportan
bajo NIIF, en adicién a los estados financieros consolidados.

Los estados financieros separados han sido preparados bajo la convenciéon de costo historico,
modificado por activos y pasivos financieros (incluyendo instrumentos derivados) a valor
razonable a través de ganancia o pérdida y otros resultados integrales.

La preparacién de estados financieros de conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. Ademas, requiere que la gerencia ejerza su juicio en el proceso de
aplicar las politicas contables de la Compaiiia. Las dreas que involucran un alto grado de juicio o
complejidad, o 4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos a los estados
financieros son reveladas en la Nota 4.

Ademas, la Compaiiia ha preparado los estados financieros consolidados que incluyen las cuentas
de CEPM Yy sus subsidiarias, Compaiiia de Electricidad de Bayahibe, S. A. (Bayahibe); Basic de la
Repiiblica Dominicana (Basic RD) y Servicios TV Satélite MCR, S. R. L. (MCR), de las cuales tiene
un interés accionario de 99.99%, 100% y 50%, respectivamente. Los estados financieros
consolidados se pueden obtener directamente de la gerencia de CEPM.

Los usuarios de los estados financieros separados deben leer los mismos conjuntamente con los
estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y por los afios terminados en
esas fechas, para obtener la informacion completa sobre la situacién financiera, los resultados de
las operaciones y los cambios en la situacién financiera de CEPM.

2.1.1 Cambios en las politicas contables y revelaciones
(a) Nuevas normas y enmiendas adoptadas por la Compaiiia en 2015

No hay normas o enmiendas adoptadas por primera vez para el afio que inici6 el 1 de enero de
2015 que hayan tenido un impacto material en los estados financieros separados de la Compaiiia.
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Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.
(Compaiiia Matriz)

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2015
(Importes Expresados en US$)

(b) Normas existentes, enmiendas e interpretaciones emitidas pero no efectivas para el afio

financiero que inicia el 1 de enero de 2015 y no adoptadas anticipadamente por la

Compaiiia.

Las nuevas normas contables que han sido publicadas pero no son de aplicacioén obligatoria para
el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 y no han sido adoptadas anticipadamente por la
Compaiiia, se indican a continuaci6n:

NIIF g, ‘Instrumentos Financieros’ (efectivo el 1 de enero de 2018). Esta Norma trata de la
clasificacién, medicion y reconocimiento de activos y pasivos financieros. La version completa
de la NIIF g fue publicada en julio de 2014 y reemplaza a la NIC 39 ‘Instrumentos financieros:
reconocimiento y medicién’. La NIIF 9 mantiene pero simplifica el modelo de diversidad de
mediciones y establece tres categorias primarias de medicién para activos financieros: costo
amortizado, valor razonable a través de otros resultados integrales (ORI) y valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. La base de la clasificacion depende del modelo de negocio de
la entidad y las caracteristicas de los flujos de fondos contractuales del activo financiero. Las
inversiones en instrumentos de patrimonio se deben medir a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas con una opcién irrevocable a la fecha de inicio de presentar los cambios
en el valor razonable en ORI sin reciclar. La NIIF g incorpora un nuevo modelo de pérdidas
crediticias esperadas que reemplaza el modelo de deterioro de pérdidas incurridas usado bajo
la NIC 39. Para pasivos financieros no hubo cambios en clasificacién y medicién, excepto por
el reconocimiento de los cambios en el valor razonable atribuibles a cambios en el propio
riesgo de crédito en ORI, para pasivos designados a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. La NIIF ¢ flexibiliza los requisitos para la pruebas de eficacia de la cobertura,
requiere una relacion econémica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura y que
la razon de cobertura sea la misma que la gerencia utilice para propositos de administracion
de riesgos. Se sigue requiriendo documentaciéon contemporinea pero esta es diferente a la
actualmente requerida por la NIC 39. La adopcién anticipada es permitida. La Compaiifa esta
en proceso de evaluar el impacto de la NIIF 9.

NIIF 15, ‘Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes’ (efectivo
el 1 de enero de 2017). Este es un estindar de convergencia para el reconocimiento de
ingresos. Sustituye a la NIC 11, “Contratos de construccién”, la NIC 18 “Ingresos” y las
interpretaciones correspondientes. Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene el
control de un bien o servicio y, por lo tanto, tiene la capacidad de dirigir el uso y obtener los
beneficios del bien o servicio. El principio basico de la NIIF 15 es que una entidad reconoce los
ingresos que representan la transferencia de bienes o servicios prometidos a los clientes en
una cantidad que refleja la consideracién que la entidad espera tener derecho a cambio de
esos bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de acuerdo con ese principio bésico
mediante la aplicacién de los siguientes pasos: 1) identificar el (los) contrato (s) con un
cliente; 2) identificar las obligaciones en el contrato; 3) determinar el precio de la transaccion;
4) asignar el precio de la transaccién a las obligaciones del contrato; 5) reconocer los ingresos
cuando la entidad satisfaga cada obligacién. La NIIF 15 también establece los principios para
la presentacién de informacién 1til para los usuarios de los estados financieros sobre la
naturaleza, cantidad, oportunidad e incertidumbre de los flujos de ingresos y flujos de efectivo
derivados de un contrato de la entidad con clientes. Su aplicacion anticipada es permitida. La

- Compaiiia estd en proceso de evaluar el impacto de la NIIF 15.



Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.
(Compaiiia Matriz)

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2015
(Importes Expresados en US$)

e NIIF 16, ‘Arrendamientos’ (efectivo el 1 de enero de 2019). Esta norma sustituye los criterios
de reconocimiento, medicién y divulgacion contenidos en la NIC 17 “Arrendamientos”, la cual
identifica a los arrendamientos como financieros cuando se transfieren los riesgos y beneficios
de un activo, y como operativos al resto de los arrendamientos. La NIIF 16 elimina esta
clasificacién y requiere el reconocimiento de un pasivo reflejando los pagos futuros y un activo
por “derecho a uso” en la mayoria de los arrendamientos, excepto algunas excepciones con
arrendamientos de corto plazo y en activos de bajo valor. Esas modificaciones son aplicables
para la contabilidad del arrendatario, mientras que para el arrendador se mantienen similares
a las actuales. El efecto mas significativo de los nuevos requerimientos seri un incremento de
los activos y pasivos por arrendamiento, asi como los gastos por depreciacién y de
financiamiento por los activos y pasivos reconocidos, respectivamente, disminuyendo los
gastos de arrendamientos previamente reconocidos como operativos. Se permite la aplicacién
anticipada en la medida que también se haya aplicado de manera anticipada la NIIF 15. La
Compaifiia esté en proceso de evaluar el impacto de la NIIF 16.

No existen otras NIIFs o interpretaciones de NIIF que no sean aiin efectivas y que se esperaria
tengan un impacto material en la Compafiia.

2.2 Reporte de segmentos

Los segmentos operativos son reportados sobre una base consistente a la reportada internamente
a la maxima autoridad en la toma de decisiones operativas de la Compafiia. Los segmentos cuyos
ingresos, resultados o activos representen 10% o mas del total de todos los segmentos son
reportados de manera separada.

2.3 Transacciones en moneda extranjera
(a) Registros contables, moneda funcional y de presentacién

La Compafiia mantiene sus registros contables en délares estadounidenses (US$), su moneda
funcional.

(b) Transacciones y balances

Las transacciones en monedas distintas de délares estadounidenses (US$) se registran a la tasa de
cambio vigente a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas en cambio resultantes
de la realizacién de dichas transacciones y de la traduccién a las tasas de cambio de fin de afio de
activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras, son reconocidas en el estado
de utilidades integrales.

2.4 Activos financieros

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en la categoria de préstamos y cuentas por cobrar y
activos a valor razonable a través de ganancia o pérdida, basada en la finalidad para la cual los
activos financieros fueron adquiridos. La gerencia determina la clasificacién de sus activos
financieros en su reconocimiento inicial.
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Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivativos con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Los préstamos y cuentas por cobrar con
vencimientos no mayores a 12 meses se incluyen en los activos corrientes, excepto por aquellos
vencimientos mayores a 12 meses después del cierre del periodo de reporte. Estos son clasificados
como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar de la Compaiiia comprenden
"efectivo y equivalentes de efectivo” “inversiones en certificados” y “cuentas por cobrar
comerciales y otras” y “documentos por cobrar” en el balance general (Notas 6 a 8).

2.5 Efectivo y equivalentes de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo incluye efectivo en caja y
otras inversiones de corto plazo altamente liquidas con vencimientos originales de tres meses o
menos.

2.6 Inversiones mantenidas a vencimiento

Las inversiones a vencimiento son inversiones con un vencimiento original de mis de tres meses.
Estas inversiones son reconocidas inicialmente a su valor razonable, y subsecuentemente medidas
a costo amortizado utilizando el método de interés efectivo menos la provision de deterioro, si
alguna. Si el vencimiento es de un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario son presentados como activos a largo plazo. La clasificacién de las inversiones depende
del propoésito para el cual fueron adquiridas. La gerencia determina la clasificacién de sus
inversiones en el reconocimiento inicial y, en el caso de las inversiones clasificadas como
mantenidas hasta su vencimiento, se revaliia dicha designacién al final de cada periodo (ver mas
detalles en la Nota 7).

La Compaiiia evalda al cierre de cada periodo si existe evidencia objetiva que un activo financiero
o grupo de activos financieros esté deteriorado. Un activo financiero o grupo de activos financieros
estd deteriorado y se incurren en pérdidas por deterioro, solo si existe evidencia objetiva de
deterioro como resultado de uno o méas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo (eventos de pérdida) y que el evento o eventos de pérdida tengan un impacto en
los flujos efectivos estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puedan ser
fiablemente estimados. La gerencia no identific6 eventos de pérdida en las inversiones
mantenidas a vencimiento.

2.7 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son montos adeudados por los clientes por servicios provistos en el curso
ordinario del negocio. Estas son clasificadas como activos corrientes ya que se espera se cobren en
un afio o menos. Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente al valor razonable y
posteriormente son valuadas al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos
la provisién por deterioro de las cuentas por cobrar.

Se establece una provisién para deterioro de las cuentas por cobrar cuando existe evidencia
objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los montos adeudados de acuerdo con
los términos originales de las cuentas por cobrar. La experiencia de cobro de la Compaiiia y
cualquier circunstancia extraordinaria que pudiera afectar la habilidad de los clientes para
cumplir con sus obligaciones son considerados indicadores de que la cuenta por cobrar esta
deteriorada. La provisién asi determinada es cargada a los resultados del periodo y acreditada a la
provision para deterioro de las cuentas por cobrar. Las cuentas incobrables se eliminan contra
dicha reserva.
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2.8 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o valor neto de realizacién, el menor. Los inventarios
consisten en combustibles, lubricantes y repuestos. El combustible se registra al costo promedio
sin exceder el valor de mercado ya que el combustible generalmente tiene un periodo muy corto de
rotacién. Los repuestos se registran al costo promedio y se eliminan cuando son consumidos o
descartados.

2.9 Otros activos no corrientes

Los otros activos no corrientes se componen principalmente de licencias de software de
computadoras adquiridas que son capitalizadas sobre la base del costo incurrido para adquirir y
poner en funcionamiento dicho software. Estos costos son amortizados a lo largo de sus vidas
iitiles estimadas (entre tres y cinco afios).

2.10 Inversiones bajo el método patrimonial

a) Subsidiarias

Las subsidiarias son entidades sobre las cuales la Compaiiia tiene control. Las inversiones en
subsidiarias se contabilizan por el método de la participacién. Bajo el método de la participacién,
las subsidiarias son inicialmente reconocidas al costo y el valor en libros se incrementa o
disminuye para reconocer la participacién del inversionista en la utilidad o pérdida de la entidad
participada, después de la fecha de adquisicién.

b) Asociada

La asociada es una entidad sobre la cual la Compaiiia ejerce influencia significativa pero no tiene
control, con una participacién de 38% de interés accionario. La inversién en la asociada se
contabiliza por el método de la participacién. Bajo el método de la participacién, la asociada es
inicialmente reconocida al costo, y el valor en libros se incrementa o disminuye después de la
fecha de adquisicién al reconocer la participacién del inversionista en la utilidad o pérdida de la
asociada.

2.11 Propiedad, planta y equipo y depreciacion

La propiedad, planta y equipo estan valuados al costo menos la depreciacién acumulada y menos
las pérdidas acumuladas por deterioro. La depreciacion se calcula en base al método de linea recta
sobre la vida 1til estimada de los activos. Los costos de mantenimiento, reparaciones,
renovaciones y mejoras menores se cargan a gastos. Los costos posteriores s6lo se capitalizan
cuando sea probable que la Compaifiia reciba un beneficio econémico futuro y que el costo de las
partidas pueda ser medido en forma confiable. La Compaiiia tiene un programa de
mantenimiento que incluye la inspeccién, prueba y reparacién de todo el equipo energético
operacional basado en el equivalente de horas operativas (EOH). La duracion de cada ciclo de
parada de mantenimiento depende de la parada programada de mantenimiento, que podria ser
luego de 12,000 EOH (12 dias de parada), 24,000 EOH (15 dias de parada) o 36,000 EOH (21
dias de parada). Los gastos de mantenimientos rutinarios y mayores son cargados al gasto cuando
se incurren. Cualquier ganancia o pérdida en la disposicién de los activos se incluye en los
resultados corrientes.
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Los desembolsos en la construccién, instalacién o finalizacién de infraestructura, tales como
construcciéon y ampliacién de subestaciones generadoras de electricidad, construccién e
instalaciéon de lineas de transmisién, generadores y plantas de generacion eléctrica, son
capitalizados en la propiedad, planta y equipo de acuerdo con su naturaleza. La Compaiiia
comienza la depreciacién de una partida de la propiedad, planta y equipo cuando esta se
encuentre disponible para el uso.

El terreno no se deprecia.

Las tasas de depreciacion utilizadas son las siguientes:

Edificios 2.5% - 5%
Magquinaria, lineas de transmision, transformadores y tanques de combustible 5%
Medidores en uso y estaciones de transformacion 20%
Generadores e instalaciones de planta y parque edlico 5% - 10%
Infraestructura ' 20%
Herramientas y equipos menores 25%
Equipo de transporte 25%
Muebles y equipos de oficina 25%

Partes y repuestos

La Compaiiia clasifica como propiedad, planta y equipo las partes y repuestos cuando su valor
excede US$1,000.

2.12 Deterioro de activos a largo plazo

La propiedad, planta y equipo y otros activos no corrientes que sean activos no financieros y que
estan sujetos a depreciacién y amortizacion, son revisados por deterioro cuando ocurren eventos o
cambios en las circunstancias que indiquen que el valor en libros pudiera no ser recuperable. Una
pérdida por deterioro es reconocida por el monto por el cual el valor en libros del activo excede su
valor recuperable, que es el mayor entre el valor razonable de un activo neto de gastos de venta y
el valor en uso. Con el propoésito de evaluar el deterioro, los activos son agrupados a los niveles
mads bajos para los cuales existen flujos de efectivo identificables separados (unidades generadoras
de efectivo).

2.13 Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pagar bienes o servicios que han sido
adquiridos a los proveedores en el curso normal del negocio. Las cuentas por pagar son
clasificadas como pasivos corrientes cuando se espera que los pagos sean exigibles dentro de un
afio o menos.

Las cuentas por pagar comerciales son reconocidas inicialmente al wvalor razonable y
posteriormente medidas al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

2.14 Financiamientos

Los financiamientos son reconocidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos incurridos
en la transaccién. Los financiamientos son posteriormente valuados al costo amortizado, usando
el método de interés efectivo.
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2.15 Costos financieros

Los costos financieros generales y especificos directamente atribuibles a la adquisicion,
construccion o produccioén de un activo calificado, que son activos que necesariamente toman un
periodo sustancial de tiempo en estar listos para su uso o venta, son adicionados al costo de esos
activos, hasta el momento en que dichos activos estén sustancialmente listos para su uso o venta.

Todos los demas costos de financiamiento son reconocidos en ganancias o pérdidas en el periodo
en que se incurren.

2.16 Instrumentos financieros derivados

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en la fecha en que un contrato
derivado se hace efectivo y posteriormente se mide a su valor razonable. El método de registro de
la ganancia o pérdida resultante depende de si el derivado es designado como un instrumento de
cobertura, y de ser asi, de la naturaleza de la partida cubierta. Un derivado se presenta como un
activo no corriente o un pasivo no corriente si el vencimiento restante del instrumento es mayor
de 12 meses y no se espera que sea realizado o cancelado dentro de 12 meses.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaifiia mantiene un derivado implicito relacionado con
la indexacion del Euro / Délar en uno de sus acuerdos de venta de energia tal como se describe en
la Nota 3.3. La Compaiiia utiliza el método estindar para valorizar el derivado que consiste en
descontar a una fecha especifica los flujos de efectivo netos futuros que se espera ser generado por
el contrato. :

2.17 Impuesto sobre la renta corriente y diferido

El gasto de impuesto para el periodo comprende el impuesto sobre la renta corriente y diferido. El
impuesto es reconocido en el estado de resultados, excepto en la medida que se relacione con
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en patrimonio. En ese caso, el
impuesto es también reconocido en otros resultados integrales o directamente en patrimonio.

El impuesto sobre la renta corriente es calculado sobre las bases de la Ley Dominicana Tributaria
vigente o sustancialmente vigente a la fecha del balance general.

Bajo la legislacién dominicana, existe un impuesto alternativo o minimo (impuesto sobre los
activos) que se calcula, para el caso de las empresas de generacién de energia, transmision y
distribucién definidas en la Ley General de Electricidad No. 125-01, en base al 1% sobre el balance
de la propiedad, planta y equipo, neto de depreciacién. El impuesto sobre los activos es co-
existente con el impuesto sobre la renta, debiendo los contribuyentes liquidar y pagar anualmente
el que resulte mayor. En el caso de que en un afio la Compaiiia tenga como obligacién tributaria el
pago del impuesto sobre los activos, el exceso sobre el impuesto sobre la renta es registrado como
un gasto operativo en el estado de resultados integrales.

El impuesto sobre la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales que surgen
entre la base impositiva de activos y pasivos y sus valores en libros en los estados financieros. El
impuesto diferido se determina usando las tasas impositivas que han estado vigentes o
sustancialmente vigentes a la fecha del balance general y que se espera seran aplicadas cuando el
impuesto diferido activo se realice o el impuesto diferido pasivo se cancele.
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El impuesto diferido activo es reconocido en la medida que sea probable que la ganancia
imponible futura sera compensada contra aquellas diferencias deducibles temporales, que puedan
ser usados.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se relacionan con el impuesto sobre
la renta establecido por la misma autoridad fiscal.

2.18 Beneficios a empleados

Las regulaciones locales requieren de los empleadores el pago de prestaciones sociales a los
empleados que son despedidos sin causa justificada y por otros motivos establecidos en el Codigo
de Trabajo Dominicano. El valor de esta compensacion depende de varios factores, incluyendo el
tiempo que haya trabajado el empleado. Esta indemnizacién por despido es cargada al gasto
cuando se incurre. Los empleados de la Compaiiia estan afiliados a Administradoras de Fondos de
Pensiones y los aportes realizados por la Compaiiia son llevados a gastos. La Compaiiia otorga
otros beneficios a sus empleados, tales como bonificacion, regalia pascual y vacaciones, entre
otros, de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo Dominicano, asi como también
otros beneficios de acuerdo a sus politicas internas.

2.19 Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente legal o
implicita como resultado de eventos pasados, es probable que se requiera una erogacién de
recursos para cumplir con la obligacién, y el monto haya sido estimado en forma fiable.

Las provisiones son medidas al valor presente del monto de gastos que se espera seran requeridos
para cancelar la obligacion. El incremento en la provision debido al paso del tiempo es reconocido
como un gasto de interés.

2.20 Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se reconoce como un pasivo en los
estados financieros de la Compafiia en el periodo en el cual los dividendos son aprobados por los
accionistas.

2.21 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se componen esencialmente de las ventas de energia y potencia a clientes finales,
venta de uso de fibra 4ptica y servicios de operacién y mantenimiento y de conexién. Los ingresos
se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir por la venta de los
productos y servicios mencionados.

La Compafiia reconoce el ingreso cuando:

Existe una relacién contractual probada;

Se ha suministrado la energia (o el servicio ha sido completado);

Se ha establecido un precio cuantificable o este puede ser medido fiablemente y,
El cobro de las cuentas por cobrar sea probable.
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El suministro de energia ocurre cuando los riesgos y beneficios asociados con la propiedad son
transferidos al comprador, y la prestacion del servicio cuando este haya sido provisto.

El ingreso por la energia suministrada pero atin no medida ni facturada se calcula sobre la base de
estadisticas de consumo y precios de venta estimados.

Administracién del Riesgo Financiero
3.1 Factores de riesgo financiero

Las operaciones de la Compaiiia estin expuestas a una variedad de riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de tasa de interés a valor razonable y riesgo de
tasa de interés del flujo de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La Compaiiia utiliza
ciertos instrumentos financieros derivados para cubrir ciertas exposiciones al riesgo.

El riesgo financiero es evaluado por el Gerente General y el Director Financiero bajo la supervisién
del Consejo de Administracién. Ellos identifican y evaldan los riesgos financieros de las
operaciones en conjunto con la gerencia de los departamentos dentro de la Compafiia.

(a) Riesgo de mercado
(i) Riesgo de tasa de cambio

La Compaiiia no esta sustancialmente expuesta al riesgo de fluctuacion en los tipos de cambio,
debido a que sus ingresos y gastos estan principalmente expresados en délares estadounidenses.
El efecto en los estados financieros de la Compaiiia, derivado de una variacioén razonable de 3% en
el tipo de cambio del peso dominicano respecto al délar estadounidense y manteniendo las otras
variables constantes es de US$104,336 al 31 de diciembre de 2015 y US$36,090 al 31 de diciembre
de 2014.

(it) Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés se refiere al riesgo de que el valor de un instrumento financiero o flujos
de efectivo asociados al instrumento fluctien debido a cambios en las tasas de interés del
mercado. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiiia no mantenia instrumentos de deuda a
tasas de interés variable.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge principalmente de las cuentas de efectivo y equivalentes de efectivo,
inversiones en certificados y cuentas por cobrar comerciales. La Compaiiia sdlo trabaja con
instituciones extranjeras y locales bien reconocidas. En relacion a las cuentas por cobrar
comerciales, para los clientes mas importantes la gerencia evalta los antecedentes de la calidad de
crédito del cliente, teniendo en cuenta la experiencia pasada y otros factores. Si la cuenta por
cobrar de un cliente estid vencida por dos meses, los servicios eléctricos son interrumpidos. La
Compaiiia no tiene un riesgo significativo de concentracién de crédito ya que cuenta con una
buena diversidad de clientes solventes. En adicién, para todos los clientes, la Compaiiia
continuamente da seguimiento a su antigiiedad y cobro.
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Adicionalmente, la Compaifiia obtiene el 79% de sus ingresos de los hoteles que ofrecen
alojamiento y entretenimiento en el area de servicio. Esos hoteles tienen un buen historial de
pagos de manera que, en la opinion de la gerencia, el riesgo de cobrabilidad no es significativo.

(c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo que la Compaiiia no pueda cumplir con todas sus obligaciones. La
Compaiifa mitiga este riesgo estableciendo adecuados niveles de efectivo en mano o en cuentas
corrientes para cumplir con sus compromisos con suplidores recurrentes y acreedores.

La tabla mostrada mas abajo analiza los pasivos financieros de la Compafiia de acuerdo al
vencimiento relevante agrupados con base en el periodo remanente a la fecha del balance general
hasta la fecha de vencimiento contractual. Los montos incluidos en la tabla son flujos de efectivo
contractuales no descontados. Los balances a vencer dentro de los 12 meses se aproximan a sus
valores en libros debido a que el impacto del descuento no es significativo.

Al 31 de Diciembre de 2015

Menor a1 Entre 1y Entre2y Mas de 5
afo 2 aifos 5 anos afos Total
Financiamientos 21,388,048 30,369,178 42,029,212 31,331,678 125,118,116
Cuentas por pagar y
otros pasivos
corrientes 13,720,442 - - - 13,720,442
Instrumentos
financieros
derivados 59,132 44,018 57,754 - 160,904
Otros pasivos no
corrientes - - - 1,261,048 1,261,048
35,167,622 30,413,196 42,086,966 32,692,726 140,260,510
Al 31 de Diciembre de 2014
Menor a Entre1y Entre2y Masde 5
1 aio 2 anos 5 afos anos Total
Financiamientos 11,747,774 21,330,822 88,314,760 - 121,393,356
Cuentas por pagar y
otros pasivos
corrientes 14,477,323 - - - 14,477,323
Instrumentos
financieros derivados 14,790 16,281 19,854 - 50,925
Otros pasivos no
corrientes - 542,337 - 578,719 1,121,056
26,239,887 21,889,440 88,334,614 578,719 137,042,660
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3.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia en la administracién del capital son salvaguardar la capacidad de la
Compafiia para continuar como una empresa en marcha con el fin de generar rentabilidad para los
accionistas y mantener una estructura 6ptima de capital para reducir el costo de capital.

A fin de mantener o ajustar la estructura de capital, la Compaiiia puede ajustar el monto de los
dividendos pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o
vender activos para reducir deuda. La Compafijia monitorea el capital sobre la base del “ratio de
pasivos sobre patrimonio neto”, que es uno de los ratios que la Compaiiia observa cuando paga
dividendos o incurre en deuda. El capital es definido por la gerencia como el patrimonio de los
accionistas de la Compaiiia. Ese ratio se calcula dividiendo los pasivos entre el patrimonio neto.
Los pasivos se calculan como el total de la deuda a largo plazo, incluyendo la porcién corriente de
la deuda a largo plazo, los costos de emisién de deuda y otros pasivos no corrientes. El patrimonio
neto se calcula como “patrimonio” tal como se muestra en el balance general.

Ese ratio basicamente mide el apalancamiento de la Compaiiia como un porcentaje del patrimonio
invertido por los accionistas y proporciona el porcentaje de financiamiento de la Compafifa con
préstamos frente al patrimonio de los accionistas. Basada en empresas similares en el sector
eléctrico y el desempeiio de la Compaiiia, la gerencia considera que un ratio de hasta 1.50 es un
ratio saludable.

El ratio de pasivos sobre patrimonio neto al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron los siguientes:

2015 2014
Total de deuda a largo plazo (Nota 16) 84,366,680 94,589,333
Més: porcién corriente de deuda a largo plazo (Nota 16) 15,000,000 5,000,000
Mas: costos de emision de deuda no amortizados (Nota 16) 633,320 410,667
Mas: pasivos no corrientes (Nota 17) 4,107,493 4,172,466
Total de pasivos 104,107,493 104,172,466
Total de patrimonio neto 159,942,895 170,906,619
Ratio de total de pasivos sobre patrimonio neto 0.65 0.61

3.3 Estimacion del valor razonable

La Compafija mantiene un contrato de suministro de energia (“PPA”) con un cliente por un
término de 10 aiios. El PPA contiene un derivado implicito relacionado con los pagos de capacidad
como resultado de la indexacién de la relacién del Euro/Délar. Dicho derivado implicito no es
considerado por la gerencia como estrechamente relacionado, y por lo tanto, fue contabilizado por
separado como un derivado de conformidad con la NIC 39, a valor razonable mediante el uso de
técnicas de valoracion.

Dicho valor razonable se determina mediante la comparacién de los flujos de caja esperados a la
fecha de inicio (marzo 2009) basado en los precios cotizados futuros y los flujos de efectivo
esperados al 31 de diciembre de 2015, usando los precios cotizados. La diferencia entre estos flujos
de caja se descuenta utilizando la tasa del costo promedio ponderado de capital de la Compaiiia
(WACQC). Al 31 de diciembre de 2015, el valor razonable del derivado implicito resulté en un pasivo
de US$160,904 (2014: US$50,925).
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4.

La informacién cuantitativa sobre la medicién del valor razonable usando informacién
significativa no observable (Nivel 3) al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es la siguiente:

- Descripcién: Es un derivado implicito con indexacion Euro/Ddlar en un PPA

- Técnica de valoracién: Flujos de efectivo descontados

- Informacién no observable (rango promedio ponderado): a) WACC mes base: 9%-15% (2015:
9.1% / 2014: 9.6%); b) Mes base Euro/Ddlar: 1.3 (precios futuros cotizados a la fecha de inicio
(marzo 2009); ¢) US$ Kw/mes: 18.5 (precio de capacidad indexado mensualmente por el IPC
y la relacién entre el valor del Ddlar y el valor del Euro); d) Cantidad de Kw/mes: 4,000
(volumen de capacidad minima contratada); e) Asignado a la indexacién del Euro: 50%
(porcentaje del indice mensual de la relacién Euro/Ddlar).

La siguiente tabla presenta los cambios en el instrumento de Nivel 3 para los afios terminados el
31 de diciembre de 2015y 2014:

Pasivo financiero a valor
razonable a través de
ganancias o pérdidas

2015 2014
Balance inicial (50,925) 110,440
Pérdidas registradas en resultados (a) (109,979) (161,365)
Balance final (160,904) (50,925)

(a) Corresponde a cambios en las pérdidas no realizadas en el periodo incluidas en ganancias o
pérdidas para pasivos mantenidos al cierre del periodo reportado. El efecto pérdida de estos
cambios se incluyen en el renglon de Otros ingresos — neto (Nota 22).

Estimaciones Contables y Juicio Criticos

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados por la gerencia y estin basados en la
experiencia histdrica asi como en varias otras premisas que la gerencia entiende razonables de
acuerdo a las circunstancias, los resultados de los mismos forman la base para hacer juicios.

4.1 Estimaciones contables criticas y premisas

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente seran iguales a los resultados
reales relacionados. Las estimaciones y premisas que tienen un riesgo significativo de causar un
ajuste material a los valores en libros de activos y pasivos dentro del proximo aiio financiero se
describen a continuacioén:

(a) Depreciacion de propiedad, planta y equipo

La Compaiiia hace juicios en la evaluacion de las vidas ttiles estimadas de sus activos y en la
determinacién de los valores estimados residuales, de ser aplicable. La depreciacién es calculada
siguiendo el método de linea recta, basado en las vidas 1tiles estimadas de los activos.

Esos estimados estan basados en el analisis de los ciclos de vida de los activos y su valor potencial
al final de su vida til. Los valores residuales de los activos y sus vidas itiles son revisados, y
ajustados de ser apropiado, a cada fecha del balance general. Durante los afios terminados el 31 de
diciembre de 2015 y 2014, la gerencia revisé esos estimados y no resultaron ajustes.
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(b) Contingencias

Las contingencias pueden ser activos o pasivos que surgen de posibles acontecimientos del pasado
que, por su naturaleza, sélo se resolveran cuando uno o mas eventos futuros que no se encuentren
enteramente bajo nuestro control ocurran o dejen de ocurrir. La evaluacién de estas contingencias
involucra inherentemente el ejercicio de juicio critico y las estimaciones de los resultados de
eventos futuros. En la evaluacién de las pérdida por contingencias relacionadas con
procedimientos legales que estin pendientes contra nosotros, o reclamos no interpuestos o no
afirmados que pueden resultar en tales procedimientos, o acciones reguladoras o
gubernamentales que pueden impactar negativamente en nuestro negocio u operaciones, la
Compafiia con la ayuda de sus asesores legales evalia los méritos percibidos de cualquier
procedimiento legal o reclamos no interpuestos o acciones, asi como los méritos percibidos de la
naturaleza y la cantidad, si la hay, de reconocer como un pasivo contingente o evaluar el impacto
sobre el valor en libros de los activos (Notas 17y 25). Los activos contingentes no se reconocen en
los estados financieros.

4.2 Juicio critico en aplicar las politicas contables de la Compaiiia
(a) Moneda funcional

El délar estadounidense (US$) es la moneda funcional de la Compafiia bajo NIIF debido a su uso
prevaleciente en la mayoria de las transacciones de la Compaifiia, tales como precios de venta y
facturacion, compra de combustible y repuestos, propiedad, planta y equipo y financiamientos.
Por lo tanto, las fluctuaciones en las tasas de cambio del Peso Dominicano respecto del US$
generaran ganancias o pérdidas en activos y pasivos monetarios expresados en pesos dominicanos
(RD$) o en cualquier otra moneda diferente del d6lar estadounidense.

(b) Arrendamiento

La Compafifa mantiene PPAs con sus clientes. La gerencia considera que los PPAs no se
encuentran en el alcance de CINIIF 4 en base al andlisis de que ninguno de los siguientes criterios
de arrendamiento para convenir el derecho de usar un activo se cumple: a) el cliente no tiene la
capacidad o el derecho de operar la unidad de generacion de energia o dirigir a otros para operar
el activo de una manera que determine al mismo tiempo que obtiene o controla mas que una
cantidad insignificante de la energia producida por el activo y b) el cliente no tiene la capacidad o
el derecho para controlar el acceso fisico al activo mientras obtiene o controla mas que una
cantidad insignificante de la produccion u otra utilidad del activo y c) es remoto que una o més
partes distintas del comprador, obtengan mas que un importe insignificante de la produccién u
otra utilidad que serdn producidos o generados por el activo durante el término del PPA, y el
precio que el cliente pagara por la produccién no est fijado contractualmente por unidad de
producto ni es igual al precio corriente de mercado por unidad de producto al momento de su
entrega. No hay una concentracién en un cliente de volumen significativo de energia producida
para su uso. El precio esta fijado contractualmente por Kw usados a la fecha del contrato con una
opcion para ajustar el precio sobre la base de la fluctuacién de los precios del combustible. Los
precios negociados con los clientes no son iguales al precio corriente de mercado por unidad de
energia producida al momento de la entrega.
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5‘

Informacidén por Segmento

Los segmentos operativos son componentes que involucran actividades de negocio que pueden
obtener ingresos o incurrir en gastos, cuyos resultados operativos son revisados en forma regular
por la maxima autoridad en la toma de decisiones operativas (Chief Operating Decision Maker o
CODM por sus siglas en inglés) y para la cual est4 disponible la informacion financiera reservada.
El CODM es la persona o grupo de personas que decide sobre los recursos que deben asignarse a
un segmento de operacién y evalia su rendimiento para la entidad. Las funciones del CODM son
desempeiiadas por el Gerente General de la Compaiiia.

El CODM revisa y evalta el desempeiio operativo de la Compaiiia sobre la base regular de reportes
de flujos de efectivo, contratos y acuerdos con los suplidores de equipos y servicios y operadores y
planes para publicidad y expansién. La medida de rendimiento clave utilizada por el CODM es la
ganancia antes de gasto financiero, neto, participacion en ganancia de subsidiarias y asociada,
impuestos, depreciacion y amortizacién (EBITDA por sus siglas en inglés) para la Compaiiia como
un todo. El CODM también revisa los ingresos y la ganancia bruta para toda la Compaiiia, pero no
por diferentes categorias de servicios o por region. Siguiendo los criterios establecidos en la NIIF
8, y porque el EBITDA se deriva principalmente de una sola actividad de negocio, la Compaiiia ha
determinado que tiene principalmente un solo segmento reportable — produccion y distribucién
de energia.

La informacién de segmento revisada por el CODM para los afios reportados es la siguiente:

2015 2014
Ingresos 167,379,557 203,585,438
Ganancia bruta 43,088,012 38,680,390
EBITDA 48,513,408 48,208,738
Total de activos al 31 de diciembre 294,491,934 301,492,019
Total de pasivos al 31 de diciembre 134,549,039 130,585,400

Debido a que el EBITDA no es una medida estiandar de las NIIF, la definicién de la Compaiiia del
EBITDA puede diferir de la de otras entidades. Una reconciliacion del EBITDA con la ganancia del
afio es la siguiente:

2015 2014

EBITDA 48,513,408 48,208,738
Depreciacion y amortizacion (Nota 21) (14,891,184) (13,397,552)
Gasto financiero, neto (7,259,847) (7,048,336)
Ganancia en participacion de subsidiarias y asociadas 10,881,163 20,460,899
Ganancia antes del impuesto sobre la renta 37,243,540 48,223,749
Gasto de impuesto sobre la renta (7,700,188) (8,700,532)

Ganancia del afio 29,543,352 39,523,217

Todos los activos operativos de la Compaiiia estan localizados, y todos los ingresos son generados
en Repiblica Dominicana.
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La Compaiiia no tiene ingresos de transacciones con un solo cliente externo que represente diez
. por ciento o mas de los ingresos de la Compaiiia.

En adicion a las divulgaciones del segmento antes mencionadas, la gerencia prepara
informaciones adicionales en donde los ingresos se dividen en ocho vertientes principales, segiin
se describe a continuacion:

2015 2014
Venta de energia eléctrica 141,619,256 178,533,115
Capacidad contratada 2,878,033 3,165,929
Venta de energia térmica 19,130,236 18,957,115
Venta de energia edlica 1,648,681 1,984,568
Linea de fibra 6ptica 754,384 632,027
Servicios de operacién y mantenimiento 718,075 -
Cargos de conexion 361,176 116,736
Alquiler de postes eléctricos 176,913 166,596
Otros 92,803 29,352
Total de ingresos 167,379,557 203,585,438
6. Efectivo y Equivalentes de Efectivo
2015 2014

Efectivo en moneda funcional (US$) 10,730,108 30,404,358
Efectivo en moneda extranjera 4,941,284 2,168,827

Depésitos en bancos a corto plazo a tasas anuales de interés de
0.80% a 2% 8,500,000 -
24,171,392 32,573,185

. Inversiones en Certificados
2015 2014
Depdsitos en bancos a corto plazo a tasas de interés anual de
0.25% a 4% (2014: 0.09% a 0.10%) con vencimientos de mas de

tres meses y menos de un ano 480,000 2,275,846
Inversion restringida (a) 1,550,000 1,550,000
2,030,000 3,825,846

(a) Corresponde a un certificado de depésito en una cuenta en plica en un banco extranjero, como
resultado de la adquisicién de las oficinas administrativas de la Compaiiia, a una tasa de
interés anual del 0.1%, con vencimiento en 2017.
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8. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras
2015
No 2014
Corriente Corriente Total Corriente
Comerciales 13,632,755 - 13,632,755 15,848,165
Residenciales 1,617,201 - 1,617,201 1,855,392
Relacionadas (Nota 24) 1,121,465 - 1,121,465 2,448,757
Subtotal 16,371,421 - 16,371,421 20,152,314
Documentos por cobrar:

Relacionadas (Nota 24) 96,484 1,093,364 1,189,848 -
Otros 196,942 266,233 463,175 -
Avances a suplidores (a) 1,776,333 - 1,776,333 2,500,129
Otras 1,288,046 - 1,288,046 1,071,046
19,729,226 1,359,597 21,088,823 23,723,489

Menos: Provision para deterioro de
cuentas por cobrar 1,765,320 - 1,765,320 1,931,041
17,963,906 ~ 1,359,597 19,323,503 21,792,448

(a) Corresponden principalmente a la compra de repuestos y accesorios incluyendo avances a

compaiiias relacionadas por US$969,161 en 2015 (2014: US$906,807) (Nota 24).

El valor en libros de las cuentas por cobrar se aproxima a su valor razonable.

Las cuentas por cobrar por US$16,168,698 fueron totalmente realizables al 31 de diciembre de

2015 (2014:US$18,123,923).

Las cuentas por cobrar con menos de tres meses de vencidas no son consideradas como
deterioradas. Al 31 de diciembre de 2015 las cuentas por cobrar de US$90,426 (2014: US$97,350)
estaban vencidas pero no deterioradas. Estas corresponden a un nimero de clientes
independientes sobre los que no existe un historial reciente de atrasos. El anilisis de antigiiedad

de esas cuentas por cobrar se indica a continuacion:

De 3 a 6 meses
Mas de 6 meses
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Al 31 de diciembre de 2015, las cuentas por cobrar comerciales por US$1,765,320 (2014:
US$1,931,041) estaban deterioradas y totalmente provisionadas. Las cuentas individualmente
deterioradas corresponden a clientes comerciales y residenciales con balances vencidos de mas de
180 dias que fueron desconectados. La antigiiedad de estas cuentas por cobrar se indica a
continuacién:

2015 2014
De 3 a 6 meses 12,260 47,728
Mas de 6 meses 1,753,060 1,883,313

1,765,320 1,931,041

Los movimientos en la provisién para deterioro de las cuentas por cobrar de la Compafiia son los
siguientes:

2015 2014
Balance inicial 1,931,041 1,567,822
Provisién para deterioro de las cuentas por cobrar 102,500 872,173
Eliminacion de cuentas por cobrar durante el periodo (210,908) (459,707)
Efectos de fluctuacion cambiaria (567,313) (49,247)

1,765,320 1,931,041

El cargo de la provision para deterioro de las cuentas por cobrar por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2015 de US$102,500 (2014: US$872,173), ha sido incluido en gastos administrativos
en el estado de utilidades integrales (Nota 21).

La exposicién maxima al riesgo crediticio a la fecha de reporte es el valor razonable de cada clase
de cuentas por cobrar antes mencionadas.

Inventarios
2015 2014
Repuestos y accesorios en almacén 16,192,482 16,212,435
Combustibles y lubricantes en almacén 1,419,201 1,351,299
En transito, principalmente repuestos y accesorios 1,987,328 280,086
19,599,011 17,843,820
Menos: Provisién para deterioro de inventario 739,782 -

18,859,229 17,843,820

El cargo de la provisién para deterioro de inventario por el afio terminado el 31 de diciembre de
2015 de US$739,782, ha sido incluido en gastos administrativos en el estado de utilidades
integrales (Nota 21).
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10.

Inversiones bajo el Método de Participacion

Los montos reconocidos en los estados financieros separados son como sigue:

2015 2014
Subsidiarias y Asociadas
En el balance general 90,412,136 79,593,605
En el estado de utilidades integrales 10,818,531 20,682,734

(a) Inversion en asociada

A continuacion se presenta la informacion financiera de la asociada al 31 de diciembre de 2015y
2014, la cual, en opinién de la gerencia, es material para la Compaiifa. La asociada tiene el capital
social constituido solamente por acciones ordinarias mantenidas directamente por la Compaiiia;
el pais de constitucion no es su principal lugar de negocios.

La naturaleza de la inversién en la asociada al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:

% de
Lugar de interés Naturaleza de Método de
Nombre de la entidad negocios econdémico la relacion medicién
Republica
CESPM Holdings, Ltd. Dominicana 38 ™ Por participacién

(*): CESPM Holdings, Ltd. (CESPM Holdings) — 4,560 acciones de US$1 cada una (38% de interés
en el capital). CESPM Holdings es una empresa incorporada bajo las leyes de Islas Caiman y
se dedica al negocio de generacion de energia eléctrica, mediante su tnica subsidiaria
Compafiia de Electricidad de San Pedro de Macorias CESPM, una empresa dedicada a la
generacion de energia eléctrica en la Repiiblica Dominicana. CESPM Holdings es una
compaiiia privada y no existe un precio de mercado disponible para cotizar sus acciones.

No hay pasivos contingentes correspondientes a la participacion de la Compaiiia en la asociada.

Los movimientos de inversion en asociadas por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y
2014, se muestran a continuacién:

CESPM Caribe
Holdings Energy Total
Al 1 de enero de 2014 - 48,542,728 48,542,728
Intercambio de inversiones (a) 68,454,017  (61,231,115) 7,222,902
Ganancia en la participacion (919,852) 19,473,689 18,553,837
Participacion en otras utilidades integrales 62,632 23,141 85,773
Participacion en dividendos (b) - (6,808,443) (6,808,443)
Al 1 de enero de 2015 67,596,797 - 67,596,797
Ganancia en la participacion 7,868,135 - 7,868,135
Participacion en otras utilidades integrales (62,632) - (62,632)
Total 75,402,300 - 75,402,300
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(a)

(b)

El 31 de octubre de 2014 la Compaifiia firmé un acuerdo de intercambio de acciones donde
Basic Energy (BVI) Ltd. (Basic) transfirié 4,560 acciones de CESPM Holdings, representando
un 38% del interés en el capital, y dos acciones de Basic RD, representando el 100% del
interés en el capital, y en consideracion, la Compaiiia transfiri6 a Basic su interés en el capital
de Caribe Energy, Ltd. (Caribe Energy). Como resultado de esta transaccién, la Compaiiia
reconocié una ganancia de US$9,356,345, incluida en “Otros Ingresos — Neto” (Nota 22). La
Compafiia determiné un valor razonable para su interés en el capital de CESPM Holdings por
US$68,454,017 al 31 de octubre de 2014. En el caso de Basic RD, el valor en libros de los
activos netos identificables por US$2,133,443 se aproximo a su valor razonable.

Hasta el 31 de octubre de 2014, la Compaiiia poseia 49% de los derechos de voto de Caribe
Energy, representando 60.66% del interés economico. Este interés representaba el derecho a
recibir 60.66% de cualquiera y todos los dividendos o distribuciones. La Compaiiia cobré
dividendos por US$6,808,443 en 2014 representando 60.66% del total de los dividendos
distribuidos por la asociada.

Informacién financiera resumida para las asociadas

A continuacion se presenta la informacion financiera resumida de CESPM Holdings y Caribe
Energy (esta dltima hasta el 31 de octubre de 2014), 1a cual es utilizada para contabilizar el método
de participacion. Esta informacién financiera refleja los montos presentados en los estados
financieros de las asociadas bajo NIIF e incluyen los ajustes del valor razonable.

Balance general resumido

CESPM Holdings
Al 31 de Diciembre de

2015 2014

Corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 77,939,643 17,258,103
Otros activos corrientes (excluyendo efectivo) 79,792,356 108,964,735
Total activos corrientes 167,731,999 126,222,838
Pasivos financieros (excluyendo cuentas por pagar) - (23,986,649)
Otros pasivos corrientes (incluyendo cuentas por pagar) (13,848,391)  (18,198,218)
Total pasivos corrientes (13,848,391)  (42,184,867)

No corrientes

Activos 63,040,404 125,087,142
Pasivos financieros - (21,956,397)
Otros pasivos (8,496,906) (9,282,407)
Total pasivos no corrientes (8,496,906)  (31,238,804)
Activos netos 198,427,106 177,886,309
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Estado de utilidades integrales resumido

Ingresos

Depreciacién y amortizacion
Gastos operativos

Gastos financieros, neto
Otros ingresos (gastos), neto

Ganancia (pérdida) del afio antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta

Ganancia (pérdida) del ahfo
Otras (pérdidas) utilidades integrales

Total ganancias (pérdidas) integrales

Reconciliaciéon de la informacion financiera resumida

Activos netos iniciales

Al 1 de enero y 1 de noviembre
Ganancia (pérdida) del periodo
Otras (pérdidas) utilidades integrales

Activos netos al cierre
Interés en asociada (38%)

Valor en libros
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CESPM Holdings

Ano Dos Meses
Terminado Terminados
el 31 de el 31 de
Diciembre de Diciembre
2015 2014
159,374,997 21,272,801
(2,700,737) (479,918)
(121,541,408) (24,764,991)
(6,163,884) (513,683)
36,497 54,805

29,005,465  (4,430,986)
(8,299,846) 2,010,323

20,705,619 (2,420,663)
(164,822) 164,822

20,540,797  (2,255,841)

CESPM Holdings
Al 31 de Diciembre de
2015 2014

177,886,308 180,142,150
20,705,619 (2,420,663)
(164,822) 164,822

198,427,106 177,886,309

75,402,300 67,596,797

75,402,300 67,596,797
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Balance general resumido

Caribe Energy
Al 31 de
Octubre de
2014
Corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 12,222
Otros activos corrientes (excluyendo efectivo) 4,854,618
Total activos corrientes 4,866,840
Total cuentas por pagar y pasivos corrientes 14,611
No corrientes
Total activos no corrientes 96,089,273
Activos netos 100,941,502
Estado de utilidades integrales resumido
Caribe Energy
Diez Meses

Terminados el
31 de Octubre

de 2014
Ingresos (Participacidn en las ganancias de la asociada) 32,152,986
Gastos administrativos (49,970)
Ganancia del afio 32,103,016
Otras utilidades integrales 38,148
Total utilidades integrales 32,141,164
Reconciliaciéon de la informacién financiera resumida
Caribe Energy
Al 31 de Octubre
de 2014
Activos netos iniciales
1 de enero 80,024,280
Ganancia del periodo 32,103,016
Otras utilidades integrales 38,148
Activos netos al cierre 112,165,444
Dividendos pagados (11,223,942)
100,941,502
Interés en asociada (60.66%) 61,231,115
Valor en libros 61,231,115
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(b) Principales subsidiarias

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Compaiiia tiene las siguientes subsidiarias:

Proporcién
de acciones
ordinarias
Pais de directamente
constitucion mantenidas
y lugar de Naturaleza del por la matriz
Nombre negocios negocio (%)
Produccién y
Republica distribucion de
Bayahibe = Dominicana energia eléctrica 100
Islas Caiman  Construccion,
/ Republica operacion y
Basic RD Dominicana mantenimiento 100
Replublica Servicio de
MCR Dominicana telecomunicaciones 50

Proporcién
de acciones
ordinarias
mantenidas
por la
Compaiiia
(%)

100

100

50

Proporcion de
acciones
ordinarias
mantenidas
por el interés
no controlante
(%)

50

Todas las empresas subsidiarias poseidas se incluyen en la consolidacién en los estados
financieros consolidados que no se adjuntan. La proporcién de los derechos de voto en las
empresas subsidiarias poseidas por la compaiiia matriz no difiere de la proporcién de acciones
ordinarias en su poder. En el caso de MCR, la matriz tiene el voto decisivo si se trata de un
empate. MCR mantiene un interés no controlante del 50% el cual es considerado por la gerencia

como no material.

Los movimientos de la inversién en subsidiarias por los afios terminados el 31 de diciembre de
2015y 2014 se muestran a continuacion:

Al 1 de enero de 2014
Adquisicion
Ganancia en la participacion

Al 1 de enero de 2015
Ganancia en la participacion

Total

Bayahibe MCR Basic RD Total
6,869,835 1,086,468 - 7,956,303
- - 2,133,443 2,133,443
1,727,263 48,433 131,366 1,907,062
8,597,098 1,134,901 2,264,809 11,996,808
2,650,159 (33,685) 396,554 3,013,028
11,247,257 1,101,216 2,661,363 15,009,836
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11.

Propiedad, Planta y Equipo

Balance al 1 de enero de 2014
Adaquisiciones (b)

Retiros

Transferencias
Reclasificaciones

Balance al 31 de diciembre de 2014
Depreciacién acumulada al 1 enero de 2014
Gasto de depreciacion

Retiros

Balance al 31 de diciembre de 2014
Balance neto al 31 de diciembre de 2014

Balance al 1 de enero de 2015
Adquisiciones (b)

Retiros

Transferencias
Reclasificaciones

Balance al 31 de diciembre de 2015

Depreciacién acumulada al 1 de enero
de 2015

Gasto de depreciacion

Retiros

Balance al 31 de diciembre de 2015

Balance neto al 31 de diciembre de 2015

Terrenos Infraestructura
1,818,717 244,249
. 5,631
1,818,717 249,880
- (142,637)
- (8,184)
- (150,821)
1,818,717 99,059
1,818,717 249,880
200,000 -
- 112,116
2,018,717 361,996
- (150,821)
- (8.372)
- (159,193)
2,018,717 202,803

-
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12.

13.

(a) A finales de 2015 las obras en proceso incluyen principalmente los siguientes proyectos:
“Proyecto Solar de 7.2 MW” con un balance de US$1.7 millones (2014: US$1.3 millones) y
“Proyecto Biomasa”, con un balance de US$0.5 millones. Los desembolsos relacionados a
estos proyectos durante 2015 ascendieron a US$0.8 millones.

A finales de 2014 las obras en proceso incluian ademaés el proyecto de “Trigeneracion” por un
monto total de US$3.4 millones desembolsado en afios anteriores, que fue capitalizado en
2015 por un total de US$3.6 millones.

(b) Del monto total de adquisiciones de 2015 por US$9,302,709 (2014: US$14,200,557),
US$4,151,396 representan transacciones no monetarias (2014: US$6,641,871, excluyendo
intereses capitalizados).

La propiedad, planta y equipo incluye intereses sobre financiamientos que estin directamente
atribuidos a la construccién de los activos. Durante el afio finalizado el 31 de diciembre de 2015 no
hubo proyectos calificables para la capitalizacién de intereses (2014: US$317,440, siendo la tasa
de capitalizaci6n utilizada de aproximadamente 7.8%).

Otros Activos No Corrientes

2015 2014
Garantia pagada por anticipado 811,653 811,653
Software (a) 1,631,112 1,111,200
Servidumbres eléctricas 689,273 621,770
Otros 67,679 76,599
3,099,717 2,621,222
Menos: Amortizacion acumulada (1,411,483) (796,835)

1,688,234 1,824,387

(a) El cargo por amortizacién del software de 2015 asciende a US$344,097 (2014: US$301,343),
que ha sido clasificado como gastos administrativos.

Instrumentos Financieros segiin las Categorias de la NIC 39

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a las cuentas mostradas a
continuacién:

31 de Diciembre de 2015

Préstamos y
cuentas por

cobrar
Activos segun el balance general
Efectivo y equivalentes de efectivo 24,171,392
Inversiones en certificados 2,030,000
Cuentas por cobrar comerciales y otras,
excluyendo prepagos 17,547,170
Total 43,748,562
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Pasivos segun el balance general
Financiamientos

Cuentas por pagar y otros pasivos corrientes 13,720,442

Instrumentos financieros derivados
Otros pasivos no corrientes

Total

31 de Diciembre de 2014

Activos segun el balance general
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones en certificados
Cuentas por cobrar comerciales y otras,

excluyendo prepagos

Total

Pasivos segun el balance general
Financiamientos
Cuentas por pagar y otros pasivos
corrientes
Instrumentos financieros derivados
Otros pasivos no corrientes

Total

Derivados a
Pasivos valor razonable
financieros a a través de
costo ganancias y
amortizado pérdidas Total
99,366,680 - 99,366,680
- 13,720,442
- 160,904 160,904
1,261,048 - 1,261,048
114,348,170 160,904 114,509,074
Préstamos y
cuentas por
cobrar
32,573,185
3,825,846
19,292,319
55,691,350
Derivados a
Pasivos valor razonable
financieros a a través de
costo ganancias y
amortizado pérdidas Total
99,589,333 - 99,589,333
14,477,323 - 14,477,323
- 50,925 50,925
1,121,056 - 1,121,056
115,187,712 50,925 115,238,637
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14. Calificacion Crediticia de Activos Financieros

La calificacion crediticia de los activos financieros que no estan vencidos ni deteriorados puede ser

evaluada por referencia a la calificacién de crédito externa.

Efectivo v equivalentes de efectivo (1)

Calificacion crediticia internacional - S&P y Fitch
A
Calificacion crediticia local — Fitch
AA-
AA
AAA
A+
AA+
BBB

2015 2014

8,784,536 28,814,466
- 33,875
- 2,992,346
26,632 27,395

- 206,031

13,766,727 -
500,000 486,070
23,077,895 32,560,183

(1) El resto de las cuentas del rubro “Efectivo y equivalentes de efectivo” en el balance general es

efectivo en caja.

Inversiones en certificados

Calificacién crediticia internacional - S&P y Fitch
A

Calificacion crediticia local - Fitch
AAA

Cuentas por cobrar

Contrapartes sin calificacion crediticia externa

Clientes nuevos/entidades relacionadas (menores a 6 meses)

Clientes existentes/entidades relacionadas (mayores a 6 meses)
sin atrasos en el pasado

Clientes existentes/entidades relacionadas
(mayores a 6 meses) con algunos atrasos en
el pasado

Documentos por cobrar
Entidades relacionadas
Otros sin clasificacién crediticia ni atrasos
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2015 2014
480,000 1,800,552
1,550,000 2,025,294
2,030,000 3,825,846
1,311,510 2,635,464
13,153,175 15,426,026
50,990 62,433
14,615,675 18,123,923
1,189,848 -
463,175 -
1,653,023 -
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15.

16.

Cuentas por Pagar

Proveedores
Relacionadas (Nota 24)
Otras

Financiamientos

Corrientes
Porcién corriente de la deuda a largo plazo

Deuda a largo plazo

Sin garantia

Bonos Corporativos - Primer Programa Emisién 2010 (a)
Bonos Corporativos - Segundo Programa Emisién 2012 (b)
Bonos Corporativos - Tercer Programa Emisién 2015 (¢)

Subtotal
Menos: vencimientos corrientes

Subtotal
Menos: costos de emision de deuda no amortizados

Total de deuda a largo plazo

2015 2014

7,861,560 9,488,173
394,947 828,694
1,530 -
8,258,037 10,316,867

2015 2014
15,000,000 5,000,000
40,000,000 50,000,000
35,000,000 50,000,000
25,000,000 -
100,000,000 100,000,000
15,000,000 5,000,000
85,000,000 95,000,000
633,320 410,667
84,366,680 94,589,333

El vencimiento de la deuda a largo plazo y la exposicién total de los financiamientos de la
Compaiifa a los cambios de tasas de interés y la fecha contractual de vencimiento al 31 de

diciembre de 2015 y 2014, se indican a continuacién:

6 — 12 meses
1 - 5 afios
Mas de 5 afos

2015 2014
15,000,000 5,000,000
60,000,000 95,000,000
25,000,000 -

100,000,000 100,000,000

El valor en libros y el valor razonable de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre de 2015 y 2014

se indican a continuacion:

Valor en Libros
2015 2014

Financiamientos 100,000,000 100,000,000

Valor Razonable

2015

101,298,108

2014
102,549,752
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Los valores razonables se basan en los flujos de caja descontados utilizando la tasa promedio de
rendimiento de los bonos similares en el mercado.

a)

b)

c)

Bonos Corporativos — Primera Emisién (US$50 millones, colocados en 10 tramos de US$5
millones cada uno)

Monto Fecha de Programa

Tramo (US$) Tasa Emision Vencimiento de Repagos
1 5,000,000 6.25% 05-10-2010  05-10-2015  Pago global
2 5,000,000 7.00% 05-10-2010 05-10-2017  Pago global

3-5 15,000,000 6.25% 03-11-2010  03-11-2016  Pago global
6-10 25,000,000 6.75% 03-11-2010  03-11-2017  Pago global

50,000,000

El primer tramo fue pagado a vencimiento. El segundo tramo fue llamado a redenci6én
anticipada de acuerdo a los términos del bono, siendo ejecutada en noviembre de 2015.

Bonos Corporativos — Segunda Emisién (US$50 millones, colocados en 10 tramos de US$5
millones cada uno)

Monto Fecha de Programa
Tramo (US$) Tasa Emisién Vencimiento de Repagos

1-3 15,000,000 6.50% 03-02-2012 03-02-2018  Pago global
4-10 35,000,000 7.25% 12-03-2012 12-03-2019  Pago global

50,000,000

Los tramos 1-3 fueron llamados a redencién anticipada segiin los términos del bono, siendo
ejecutada en noviembre de 2015.

Bonos Corporativos — Tercer Programa de Emisién (US$100 millones). El 12 de noviembre
de 2015 la Compaiiia colocé la primera emisién de US$25 millones del programa autorizado
total de US$100 millones, a una tasa anual de 5.15% con vencimiento en 10 afios. Los fondos
de esta colocacién fueron destinados al repago de deuda tomada en el afio por US$25
millones. Con posterioridad al cierre del ejercicio, la Compaiiia ha colocado US$51.2 millones
pero el proceso atin no ha concluido.

Todos los programas de emision de bonos corporativos fueron aprobados previamente por la
Superintendencia de Valores de la Repiblica Dominicana.
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17. Otros Pasivos Corrientes y No Corrientes

Otros pasivos corrientes

Retenciones e impuestos por pagar
Acumulaciones por pagar a proveedores
Contribuciones por pagar a los municipios (a)
Bono por desempefio

Acumulaciones por litigios (b)
Acumulaciones por pagar de gas natural
Acumulaciones de energia por pagar
Intereses acumulados por pagar

Otros

Otros pasivos no corrientes

Avances de clientes (c)
Fianzas de clientes
Contribuciones por pagar a los municipios (a)

2015 2014
6,919,919 2,855,848
2,214,210 889,759

973,666 985,120

777,903 778,971

658,559 677,431

382,341 512,716

128,861 172,622

304,932 132,089

21,933 11,848
12,382,324 7,016,304
2015 2014
2,846,445 3,051,410
1,261,048 578,719
- 542,337
4,107,493 4,172,466

(a) El 7 de noviembre de 2014 la Compaifiia firmé un acuerdo definitivo con los municipios de
Higiiey y Veré6n, estableciendo el pago tinico de US$3.8 millones que abarca el periodo
comprendido entre abril de 2012 hasta septiembre de 2014. Las obligaciones posteriores por
esta contribucién a los municipios fueron establecidas en un acuerdo por separado en la
misma fecha, por la que la Compaiiia pagé un monto de US$2.2 millones en 2015 (2014:
US$0.3 millones). Como resultado del acuerdo definitivo, la Compaiiia pag6 en 2014 US$2.3
millones, y el saldo restante de US$1.5 millones es pagadero en 22 cuotas mensuales iguales
hasta julio de 2016. Ademas, en 2014 el renglén de gastos administrativos incluye la reversién
del exceso de provision constituida en el periodo anterior por US$3.8 millones como resultado
del acuerdo definitivo, que se presenta neto de las obligaciones subsiguientes pagadas de

US$0.3 millones (Nota 21).

(b) Corresponde a la provisién por impuestos sobre el consumo de combustibles fésiles y
derivados del petréleo para el periodo agosto-octubre 2012, sobre la base de una decision de
las autoridades fiscales, que se encuentra actualmente en apelacion.

(c) Corresponde a pagos totales anticipados hechos por los clientes por un monto total de
US$3,450,100 relacionados con la venta de la utilizacion de la fibra de linea éptica, de
conformidad con los acuerdos de venta a 20 afios. Estos contratos otorgan a los clientes el
derecho de utilizar hilos de la fibra de linea 6ptica, con vencimientos entre 2028 y 2031. Los

ingresos se amortizan en el plazo de los contratos.
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18.

Impuesto sobre la Renta

De acuerdo con el Codigo Tributario Dominicano, modificado por la Ley de Reforma Tributaria
No. 253-12, el impuesto sobre la renta corporativo por el periodo 2015 se determina en base a la
tasa del 27% (2014: 28%) aplicable a la renta neta imponible, siguiendo los lineamientos de
deducibilidad de gastos establecidos por dicha ley. Adicionalmente, el impuesto sobre los activos,
que se aplica como un impuesto minimo alternativo, resulté menor que el impuesto sobre la renta.

El Cédigo Tributario requiere que los contribuyentes mantengan sus registros contables y
presenten sus declaraciones juradas de impuestos en pesos dominicanos (la moneda local) para
fines fiscales. Este requisito aplica también para quienes utilizan una moneda funcional diferente
al Peso Dominicano. Adicionalmente, el Articulo 293 del Cbédigo Tributario reconoce las
diferencias cambiarias como gastos deducibles o ingresos gravables en la determinacién de la
renta anual imponible. Las autoridades fiscales establecen anualmente la tasa de cambio a ser
usada para la valuacion de las partidas monetarias originadas en monedas extranjeras.

El gasto de impuesto mostrado en el estado de utilidades integrales consiste en:

2015 2014
Impuesto sobre la renta corriente 6,807,876 3,979,728
Impuesto sobre la renta diferido 834,096 4,720,804
Otros 58,216 -
7,700,188 8,700,532

Impuesto sobre la renta corriente

Para los fines de calcular el impuesto sobre la renta, la reconciliacién de la ganancia incluida en el
estado de utilidades integrales y el gasto de impuesto sobre la renta por los afios terminados el 31
de diciembre de 2015 y 2014, es la siguiente:

2015 2014

Ganancia antes del impuesto sobre la renta 37,243,540 48,223,749
Impuesto sobre la renta calculado a la tasa aplicable 10,055,756 13,502,650
Efectos impositivos de:

Efectos de la diferencia de moneda funcional para fines

impositivos y contables 322,915 2,113,384

Depreciacion de activos fijos (663,676) (800,341)

Ajuste por inflacién de activos no monetarios (71,217) (27,978)

Participacion en subsidiarias y asociadas (2,884,889)  (5,698,590)

Ajuste para reflejar la ganancia fiscal en la transaccion de

intercambio de acciones - (3,646,792)

Gastos no deducibles 255,305 308,790

Provisidn para contribuciones municipales 75,493 (1,996,693)

Exencién Ley No, 57-07 * 17,559 (105,436)

Otros ajustes (299,370) 330,734
Impuesto sobre la renta corriente 6,807,876 3,979,728
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19.

*100% de exencion del impuesto sobre la renta hasta el afio 2020.
La tasa de interés efectiva es de 21% para el afio 2015 y 18% para el afio 2014.
Impuesto sobre la renta diferido

Los activos y pasivos de impuesto diferido reconocidos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se
muestran a continuacién:

2015 2014

Impuesto sobre la renta diferido activo:

Provisién de contribucién municipal y otros 732,415 824,337
Total de impuesto sobre la renta diferido activo 732,415 824,337
Impuesto sobre la renta diferido pasivo:

Depreciacion fiscal a ser recuperada después de 12 meses 10,216,409 9,452,574
Diferencias de cambio en otros activos no monetarios 789,607 811,268
Total de impuesto sobre la renta diferido pasivo 11,006,016 10,263,842
Impuesto diferido pasivo, neto 10,273,601 9,439,505

La realizacion final del impuesto sobre la renta diferido activo depende de la generacién de renta
imponible futura durante los periodos en los cuales las diferencias temporarias sean deducibles.
La gerencia estima que existe suficiente base para evaluar que el impuesto diferido activo es
recuperable.

Patrimonio de los Accionistas

Acciones Comunes

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital autorizado consistia en 3,000,000 acciones
comunes, de las cuales 1,382,500 acciones estaban emitidas y en circulacién, con un valor
nominal a la par de RD$100.

Reserva Legal

El Articulo 47 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11, establece que las
sociedades an6nimas y de responsabilidad limitada deber4n efectuar una reserva no menor del
cinco por ciento (5%) de las ganancias realizadas y liquidas arrojadas por el estado de resultados
del ejercicio hasta alcanzar el diez por ciento (10%) del capital social. La Compafiia mantiene el
maximo nivel requerido. :

Dividendos

Durante 2015 el Consejo de Administracién de la Compaiiia aprobé dividendos por un monto total
de US$40.4 millones, netos de impuestos por US$4 millones (2014: US$12 millones, neto de
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20.

21.

impuestos de US$1.2 millones). Los dividendos pagados ascendieron a US$36.3 millones, neto de

impuestos, en 2015 (2014: US$10.8 millones).

Ingresos

Los ingresos consisten en:

2015 2014

Venta de energia eléctrica 141,619,256 178,533,115
Capacidad contratada 2,878,033 3,165,929
Venta de energia térmica 19,130,236 18,957,115
Venta de energia edlica 1,648,681 1,984,568
Linea de fibra éptica 754,384 632,027
Servicios de operacion y mantenimiento 718,075 -
Cargos de conexion 361,176 116,736
Alquiler de postes eléctricos ' 176,913 166,596
Otros 92,803 29,352

167,379,557 203,585,438

Acuerdo de concesién

La Compaiiia opera bajo un Acuerdo de Concesién firmado con la Comisién Nacional de Energia,
por cuenta del Gobierno Dominicano, para la explotacién de la infraestructura eléctrica en
relacidn con la operacién del sistema aislado eléctrico que excede 2MW, con el derecho exclusivo y
limitado de distribuir el servicio eléctrico a los clientes en las siguientes regiones de Repiblica
Dominicana: Bivaro, Cabeza de Toro, Punta Cana, Verdn, el Cortecito, Macao y hoteles en La
Altagracia. La concesion tiene un periodo de vigencia de 40 afios, que empezd el 13 de abril de
1992, fecha de inicio de las operaciones de la Compaiiia. Basada en este acuerdo, la Compaiiia
tiene el derecho de acordar contratos de venta con los clientes aplicando los precios establecidos
por la Superintendencia de Electricidad (SIE). En adicion, la Compafiia debe requerir y obtener
autorizacion escrita de la SIE para una total o parcial transferencia de acciones a través de la
venta, arrendamiento, transferencia entre personas asociadas, fusién, adquisicion o cualquier otro

acto que implique una transferencia de los derechos de explotacion.

Gastos por Naturaleza

La Compaiiia clasifica sus gastos por funcion. Las partidas mas significativas son las siguientes:

2015
Compra de energia y capacidad contratada 47,408,738
Combustible 27,472,197
Depreciacién y amortizacion 14,891,184
Reparacién y mantenimiento 10,729,776
Sueldos y otros beneficios al personal 8,969,126
Compra de gas natural 5,379,769
Honorarios profesionales 3,784,586
Contribucién a los municipios y otros (Nota 17 a.) 2,538,887
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72,867,500
46,540,423
13,397,552
10,332,961
9,683,149
8,340,828
5,141,113
(3,436,191)
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23.

24.

Gastos de seguro

Honorarios pagados a la Superintendencia de Electricidad
Lubricantes

Deterioro de cuentas por cobrar (Nota 8)

Deterioro de inventarios (Nota 9)

Litigios (Nota 17.b)

Otros gastos

Otros Ingresos - Neto

Ganancia por intercambio de acciones (Nota 10 (a))
Ganancia por la venta de propiedad, planta y equipo
Intereses sobre cuentas vencidas

Amortizacion de partidas sin cobertura (Nota 3.3)
Ineficacia en cobertura de flujos de efectivo
Reembolsos del seguro

Otros

Compensaciones a la Gerencia Clave

2015 2014
1,852,193 2,035,916
1,386,044 1,744,814
1,373,170 1,457,869

102,500 872,173

739,782 .

. 751,034

8,352,582 8,866,099

134,980,534 178,595,240
2015 2014

. 9,356,345

608,707 15,520

72,462 321,983

(109,979) (161,365)

- 82,245

475,548 .

95,643 355,847

1,142,381 9,970,575

La Gerencia clave incluye directores (ejecutivos y no ejecutivos) y algunos miembros del comité
ejecutivo interno. La Compaiifa no tiene beneficios post-empleo, pagos basados en acciones ni
otros beneficios a largo plazo. La compensacién pagada o por pagar a la gerencia clave se muestra

a continuacion:

Salarios y otros beneficios de empleados a corto plazo
Beneficios por terminacién

Total

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

2015 2014
1,289,009 1,834,452
- 152,490
1,289,009 1,986,942

La Compaiiia es controlada al 100% por CEPM Energy, Ltd. (registrada en las Islas Virgenes
Britdnicas). La dltima matriz es Interenergy Partners LP. La Compafiia realizé transacciones y
mantuvo saldos con partes relacionadas, segiin se describe a continuacion:

Transacciones
Compra y venta de energia (a)
Venta de energia (b)
Venta de uso de fibra dptica (c)
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5,606,524
148,702

2014

62,004,172
8,064,982
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2015 2014
Honorarios profesionales prestados (d) 1,671,334 1,592,744
Compra de bienes y servicios (e) 964,621 1,499,575
Pagos realizados a nombre relacionadas (f) 3,282,544 4,001,761
Balances
Documentos por cobrar a largo plazo (g) 1,189,848 -
Cuentas por cobrar corrientes (h) 1,121,465 2,448,757
Cuentas por pagar (i) 394,947 828,694
Anticipos pagados para compra de bienes (j) 969,161 906,807

(a) Compra y venta de energia a una entidad relacionada a la Compaiiia hasta octubre de 2014 a
través de un miembro del Consejo de Administracién, quien cesé en su posicion en esa fecha.

(b) Corresponde principalmente a la energia y capacidad vendidas a una subsidiaria mediante un
contrato de largo plazo. (Nota 25)

(c) Contratos de largo plazo para proveer servicios de uso de fibra dptica a una subsidiaria y la
asociada.

(d) Servicios profesionales y asesoria provistos a la Compaiiia por entidades controladas por
miembros del Consejo de Administracion y el presidente de la Compaiiia. ’

(e) Corresponde mayormente a compra de partes y repuestos eléctricos a una entidad controlada
por miembros del Consejo de Administracién.

(f) Comprende pagos hechos por servicios de operacién y mantenimiento a nombre de entidades
bajo el control comiin y préstamos de mercancias a subsidiarias.

(g) Préstamo a largo plazo a una subsidiaria a una tasa de interés anual del 6% y garantizado por
el accionista minoritario de la misma, con vencimiento en el afio 2022.

(h) Comprende principalmente saldos por cobrar a subsidiarias y a un accionista minoritario de
una subsidiaria.

(i) Incluye mayormente cuentas por pagar a subsidiarias y dividendos por pagar a la matriz.

() Corresponde a avances para la compra de partes y repuestos eléctricos a una entidad
controlada por el presidente de la Compaiiia.

La Compaiiia ha pagado compensaciones a la gerencia segiin se describe en la Nota 23.

Compromisos y Contingencias

a) Compromisos

Compra de energia
La Compaiiia mantiene un acuerdo de suministro de energia (PPA) con una empresa generadora

local, bajo el cual esa empresa le suple un minimo de 65 MW de capacidad y energia asociada, a
través de la linea de transmisién de 138KV que la Compaiiia construyé para conectar su sistema de
distribucién con una de las plantas de generacién de dicha generadora. El PPA establece un
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periodo de 18 afios, que termina en el afio 2026 e incluye los siguientes términos: a) un pago fijo
por capacidad ajustado mensualmente por el U.S CPI (indice de precio al consumidor de Estados
Unidos de América) y b) un pago variable de operacion y mantenimiento que es también ajustado
mensualmente por el U.S. CPI. Los precios y los montos adeudados estin denominados en délares
estadounidenses.

Venta de energia a terceros
La Compaiiia mantiene un PPA con la misma generadora local, por el cual la Compaiiia le vende

energia generada por su parque eblico, cuya capacidad es de 8.25MW. El PPA establece un
término de 20 afios que culmina en el afio 2033, y estd sujeto a renovaciones anuales con el
consentimiento de ambas partes. Adicionalmente, la Compafiia debe pagar el uso de la
subestacion propiedad de la generadora, que permite que la energia generada por ese parque
eolico sea inyectada al SENI.

Venta de energia a subsidiaria

La Compafiia mantiene un PPA con una subsidiaria, mediante el cual le suple un minimo de
3.5MW de capacidad y energia asociada. El PPA establece un término de 17 afios que vencen en
2026 e incluye un pago fijo por capacidad ajustado mensualmente por el U.S. CPI. Los precios y
montos adeudados estan denominados en délares estadounidenses (US$).

b) Contingencias

La Compaiiia ha estado defendiendo acciones legales en su contra, segiin se indica a continuaci6n:

Demanda de nulidad de su contrato de concesion presentado por una distribuidora local en 2008;
Orden de desmantelamiento de redes instaladas por la Compaiifa en un area local, presentado por
la Superintendencia de Electricidad en 2014, e

e Intimacién de pago presentada en 2015 por la Empresa de Transmisién Eléctrica Dominicana
(ETED) por concepto de tasa de explotacién de derecho sobre una linea de transmision propiedad
de la Compaiiia.

La Compafiia no ha registrado provisién en relacion con estos reclamos en los estados financieros
separados, ya que considera, basado en la opinién de sus asesores legales, que no es probable que tales
situaciones resultaran en un pasivo significativo o efecto material adverso en su condicién financiera o
resultados de operacién. Otros reclamos sobre los cuales la Compaiiia registré provision han sido
indicados en la Nota 17.
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Ls adoministracién es responssble par 1a prepardaidn y gresentacidn razanible de estos esladds Byancieros
de scuerdo con i Normas Tnterngcionales de Jrformacién Finsncievy, y 4el contral wterns que la
administrpeidn determind neceserd pats permitir b prepacscidn de astadog financidros lihres de errares
signifcabivas dabids a fande o error,

Responsabilidad de los juditores

Nuestra responsabilidad aongiste en expredar una opinibn acereq de astas edtadas Arancierad eon basc in
rucstra suditorfa, la cual fut realizeds de scuerdo con 138 Naormag Intamacionales 8¢ Audjtartq, Dichas
normas exigen qUL cump)amos Con requerimientas 40208, 43§ como aue planifiqguemas v Jevemos o cabo
L auditorfa para oblenec $2gurided razonable sobre s los as(adas (inaneieras estin libres de errores
s;gniﬁgat\'vas.

Una auditords imphicy reolitar procedimientos pava abtenet ewidencia de auditara sobre tos montos y
revelsciopes eo las estadoa financieros. Los procedimientog selcecionadeod dependen de! juicio de) 20dsitor,
incluyenda Ja evglvacién de log Hesgos de errores siguifiastivas de las estados Brencieros, ya s€a part
fraude o errar. A) hacer esta evaluaclon de ricagos. el guditor cansiders 2] control interno relavanie parg 12
prepatucidn y presentacidn rpzonable de los cstadas financlerss por 12 entidad, cop ¢) 6n de djsefar
procedunientos de auditorda que senn apropiados eo Jas circunistancias, pera no para £Xprésar una opwisn
sobre 12 efectividad de' contrs] Interno de la entjdad. Una puditora tembidn inelyye ung evaluacion de lo
aoropjads de lag oolftices contables utdizadas y de lag cstimagjoner contables hechds por la
adminiatacido, as¢ camo Ja ovaluacidn de ls presantacidn general de los estados financiares en su
donjunte.

Congideramoag que nuestis audjtorfa contieme evidencia de juditorjia suficsente y 4dccusds pers
praporcionar ung base razonable para sustentar nusstrg opinién,

B LT D P L T T IS T TTN 1S O |

PwC Repubhco Dominizona, PricewaterhouseCoopers, Aug Lope de Vega 229, PAsficio Mavo~Crntrd. Pico PuC,
Aportada Postal 1286, Sanite Domingo, RepribNea Dominizuna.
T (809) 567-77241, F: (809) 541-1210, RNC 1-01-015162
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A) Consejo de Direslores y

Accionislas de

Cansoreio Enerpdiicn Punts Cana-Macao, S A,
PAgina 2

Opinién
EDn nuestsa opinidn, log esladsot Anancieras presenian razanable mente, &n 1odas sus aspestos impoceanies,
Ja posicidn Gnancizra de Consoreio Bnetgéiica Punia Cany-Myceao, S- A. (Campania Matrnz Salamente) al

3\ de diciemdre da 2014, y sv desempena Ananciese y (vyos d¢ efective por &l 280 terminadn en ésa facha,
de acuerdo con 18s Normas feternacionales de [nformacién Pinanciera.
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Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.

(Compania Matriz Selamente)

Balance Genera)
31 de Dicdembre de 2014
(Impories Bxpresados en US$)

Activoa

Adliups comeantes
Elechivo y Rquivslantes da diaatug
Inversipnay en eanllicadas
Cuanlas por cobrar camarciaies v giras
Inuan{dnag

8ss(63 pagados por adelenteda, printipaimenic daguras

prapagadns
Aclivg finanders darlveda

Total de aeluss corfanies

Adives ag darnenizs
Inversionas bajo af métads dela participacidn
Inuarsmsngs an eetificasos
Rrapiedad. plenta y eauipo
Adiva (inenciars dorlueda
Olras ac\uds

Tole! de grilvok na carriontes

Tolal de schuas
Pasluga y Patimania de (a4 Acclanladss
Pailups comanles
Porcidn arnenie de dedde a Brga plaze
Ingirumenlo Inanaesa dervade
Cueantds por pagar
Olras pasiuas tormantas v gaslas devangados

Talal de pasluas cotrieniae
Pashuas m canianias
Oeauda 8 farga plays
\nslpumenta inangsara dernisds
Impuesto dilanads pasive
Diras pasiuas ng carnenies

Tolal e pasivas na covrientes

Tols! de psshas
Painmania da las satlaniias
ALoinnay comungs
Resanua legsl
OLurss resaroad
Gananajas retanigas

Tolal de patrimanis da las satdonistas

Talal de pasivag v patimonio de 16s accionistas

Las notas qut & acOMPARan son parte jutegral de estos astados financieros.

3

Ngtas

B.43y 14
7. 12y 14
B, 13y 14

13

10y24

IA"AK)
11
13
12

12y 18
13
13y 15
{iy1?7

13y 168
13
18

13y17

(Reaslryclurads

Nota 25)
2014 5011

32.87).1B8 28.048.813
2275848 1.500.000
21,792 448 31,288,507
17.843.820 15,131,370
238158 1.183.51¢
. 20,013
25,321,454 76,682,619
78.503.608 58,499,013
1.550.000 250.000
143.202.568 142.710.845
- 80,428
{ 824187 2,002 553
226 170,581 201,842 834
301,482,016 278,825,473
$.000.000 -
14,790 82,245
10.216.887 12,680.540
7,018 304 13,812 898
22,347,061 28275 481
44,580,322 89.418.013
16,435 -
4,438,508 4 Ng.704
4 172 468 3,231,714
108,237 439 107,388 42§
1 400 L 433,663,608
11.008.000 £ 1 008.0600
1. 100.800 1,100,800
82,822 (159.20))
158 738 (A7 136,261,820
4170 808 618 143,161 587
301.482,019 278.828 473

Baop 1O B e b \Jadred
Oroantunani) g( Rigurd
Lo wlanst 42 ot

ant/pt

A L0k 04 (. grrcang

I MAINI

28640
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Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.

(Compania Matriz)

Estado de Unlidades Integrsles

Ano Termminedo ¢l 31de Diciembre de 2014

(Importes Expresados en USS)

Ingresos
Coclds de operatkenes

Ganancia drula
Gaslos adminiglyahvos

Ofros ing18568 ~ nela
Péidida cambiaria, nela

Gananciy opecaliva

Ingreso financicts, coraspordienle 3 in(ereses 3anadas
Gaslo ingnciesro, prncipalmenle inlereses sobre
financiamienios

Gaslo financelera, nelo
Ganangip en parlicipacian de subsigdiallas y asociadas

Ganancia anles de impueslo sabre 1 renta
Impuésto sabre 12 renta

Ganancia del aAo

Qlras ylilidsdes inleprates:
Paniclpacldn en cobartura de flujos de efeclive de
asociadas

Tolal de utlidageas integrales dal aAa

(Reastructurado

Nata 25)

Notas 201¢ 1012
20 203,585,428 186,701,441
21 (164,905,048) _(170,138,1133)
18,680.380 26.562,308
21 {13.690.192) (12.580,503)
22 5.970.378 3337.428
[140.587) i (58)
34811.186 17,508,127
78.182 24240
(7,1268,533) (2,044,074}
(7.048 336) (7.015 83 4)
10 _ 20,460,889 17 840,301
48,221,748 2B 128844
18 8,700,832 2.523,708
38 823217 28 208,638
10 _ 2241 8138 81,848
38,745.082 25,287 484

v 1/ lpd Linarndh daJdarms

Oupatumenia 44 Arglarsn

CemuablauiNig 4o €Nsrdar
108 P saeveimAl

Ty

3an5406

Les notas que se acompafian eon patte integral de estos estados finanaieros.
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Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.

(Compania Matriz)

Bstado de Cambios en el Patrimonio Neto
ANno Terminado el 31 de Diciembre de 2014
(Importes Lxpresados en US$)

Capltal
Susenta y Rpserva Olrag Gandnclas Tawl
Nobs Pagads Laga! Regervas Ralznidas Payrimanla
Qslance al ) ga enavd ae
2013 reestiucurado 11, 008,000 1,100,800 (240,752} 148,406,033 130,274,082
Uiilidages intagrales
Gsanands gal 2o
reesliuclu/ada 28 25,205,825 25205835
Olras ullildades Integraits
Panidpacipn en
codenyra 8¢ Qurds de
efaciue 3¢ 3sociads (@ . - 81,449 a1 548
Total de ulilidades
Inlegrales 81.548 2528 835 24,28 484
Transacdonés odn los
proplainios
Onvigendos 19 - N (12,460, 000y  _ {12 400.000)
Qglance &l 1 g6 enero da
2014 reagiruciurede 11,008,600 1,100,800 (159.203) 121.2114.920 143,181,587
Unlldadeas Integralag
Ganancia dal aho - - - 39,523,217 39,523,217
Oligs uidade s Wagralas
Padicpacibn en
cabanurz da lujes da
afleclva de seocade {0 . - 85,773 85,712
Dispasicdn as gseciade . - 136,082 1368 082
Talal da wilidede s
inNagrales - - 221 838 38 521 217 39,745,052
Transecoands con lax
propialades
Dhidendns a _(12000000) _ (12,000 000)
Balgnce 2121 de
doembre de 20¢4 14,008,000 1.100,800 62,832 158,235 147 170,908 810

SUBS ARSI UL Ja Vs aa

Dadrrwnsma or Qagimra

c,w%,\.. 2= Emmay
AANAI4 & 0 bt

i

398640

Las notas que ¢ boompanan Son parte integral de esios estadas finsncieros.
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Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A,

(Compania Matriz)

Bstado de Mujos de Pfectivo
Ano Terminado el 31 de Diciembre de 2014
(Importes Bxpresadns en US$)

Flijas 85 slaetiva da actlvidaday de aparacldn
Ganenss 14las da mpuasts salve s reala
Ausies para contdinf la gaAsnCy IRIES @ ImpuaLic sobTe i fonly al afgcive
REI6 PoadD pOf 123 earadadis de opaan
Garanga aninjesLambin e ivaINiHNaS
Panicipaclda an cobenuwsa ot bujos de afaclive de as6ciada
Piapledsd, oania y squlpd laasisiida 3 codtos g operpodn
Oegradadin y amoniracida
Calkag d4 smiamn J& dawd)
Gadanca AN paniclpasdn da supalglaniis y 210244428
Gansnels da (s utnla de prapedad, pIAla § eQuipd
Gananch 0e b venls 88 grups 4o 2 Oves MaAlenidds parm b vaals
Proviss6a parp dalasdio e L Noa por cad/ad
Cowle Adnoizre
Inehessd) £a cobanurg do Rujes dé elodivo
IS InwNe RIAS IAancke 108 Go/n 330 Y
Cambxm ¢n 3aivds y pBLMAS!
Cuanisg pot covar
{Avanladag
O8diss prgodes par ddelanide
Oliad schvas
CUsnIAE par pagor
Oliss cwanlaty AlumubasAS por poyal
Olrgs paswos no oardsniss
Gailas (Asncioran & impucslas pagadas
(Mareses pugsdag
Unpussias pigadoy

£{aciivp mala praviila partia 3dMdades do opr/acdn

Jlujad 4o elatlvp de acllAdader de LAvamIgA
Vendi da plaplegad, plania y equpd
Adgusidonay de propliaad, piana y aoulpo
Aggubleonss d& cenfeadal
Radancidn de canmiadon
Adguhlcidn 48 polwaia
Dividenda? 1dcbidos
VamJ de aanvbs ntaalankias pan s venta

Elesing nafo usads &n ) acbvidadas de veaddn

Flujas dz dactiva 88 detlvidadas da Mnanclamients
Pagat dé devds & aniaylalgs pazs
OhAdendaa pagadas. Asle 4o Impuadiat

Etediho meta udsde an (il actividadea ds fnandamlenio

Aumealo (lsmihydany del alective y squivalanted de sfodive au/ania ¢l dde
Elaclivo y eounvilantss 8a aieciva al aomianzp dol afo

£lotp y dovivilenias 4o oledive M final daf 380

Las nofad que ge acompafian son perte integra) de¢ ¢stos ts(ados Anancieros.

é

Na(drd

1

M

)?
51

1

24

{Rescvueninida
Hals 18)
2014 Y61
& 121744 18.429.844
(8. 288348
£38 08 ¢
M 5.082 -
13,092 5\2 (), 488 634
181321 130.63¢
(10,460 8518) (17.840 01()
(£5.520) (A3 $00)
- (035.717)
(872123 686,46
4,081,808 4.81) o043
(82,248) 0068640
(80,368 (68101
(0.368.23 ¢ (10,31
(4.504.68)) (2448
257,254 {14 DD
8088034 ((85.1482)
(7.068_§71) 1247
{€.270.198) 1.45108
840151 843)
(1.465.673) 18,190 (87
(£ 229 1043 {2.118 a00)
2.023,282 20,184,883
15420 11,400
17.24( 016y (L1082} .644)
0.575848) (L7250 OO0)
€ 500000 -
188,871\ -
3.8408.14) 6.850.58¢
o - 5912210
(1,783,056) (82437
- (1,750,000
(10,836 ) (0) {61, 429,05
(106.838 M0 (35.188.13
§.524.))> (3.588.840)
KO8 8¢3 31,80<.68?
1) 413,044 M,048,40)
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Copsorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.

(Cormapania Matriz)

Notas a los Bstadas Finandieros et s b
jtde Diciembre de 2014 oot
(Impaortes Pxpresades en USS) NF OO R
. Enridad 38540

Consarcio Bnarghlico Punts Cana-Macao, 8. AL (CEPM o )y Companfs) se dedica a 1a produccion y
distnbucidn de energia. L2 Compaifa &5 yna subsidiara de CEPM Breryy, Lid. y (ve consiifuids ¢}
qde diciembre d2 1991 bajo Jas Yeyes de la Repdblica Dominicans.

La Compania 2¢ una enlidad piblica inscrita en la Bolza de Valores de 1a Republica Dominicana
desde 2010 como resnliado de la emizign J¢ bonos corparativog, 131 eama se detallg eo {1z Nota 16.
La administracidn general de 1a Campari(a tians su gede ¢n la Avenida Abraham Lincoln No. 293,
Edificio Caribdlics, Piso 3, La Julia, Senie Domings, Repdblca Dominicana; y 1as plantas
generadoras pringipales sa encugntran ¢n Bivarg, Repiiblica Dominicana.

Los presentes astsdas financieros separadas han sids aprobados pats su emisidn por la gerengia
deVa Compania eV 1o de abhed de 2018,

Resurmen de Pol{tness Conlables Significatives

Las principales polfticss contables aplicades ¢n la preparscidn de estos catedos finmncitess
gepsradas se exponen g conlinuacibn. Eses pal{tiess han sido aplicadas conslstentemente 2 lodos
(08 3n0s prasentados a menos que s¢ indigue lo contrario.

2.1 Bssede preparacién

Lo Companfa ha preparsdo sus estedos financiéres separsdns de oederdo con laa Nornas
Inléroacionales de [nformacidn Pingnciera (NITF), en adicién a los estadas financeras
cangolidados. Los estados financierns separados han gido preparadas baje la convencidn de eosto
histérico, modificado por adivos y psgives financieros (ineluyendn instrumentos derivados) a
valor ra2anable a través de ganancia o pérdida.

Ls preparacids de estados financierss de conformidad con NIF requicre el uso da ciertas
estimacianés contables criicas. Tarobidn requiere que 1a gerancia ejerza su juicio en &) process de
aplicar lag palihcas econtables de Vo Companifa. Las dress que involueran un alto grade e juids o
complejidad, o éreas donde los supuestos y estimaciones son significativas a las eseados
financieras sop veveladas ¢nla Nots 4.

s8zmis, 1a Compariia ba preparado los estados Anancieros eansolidadas que incluyen l2s cuencas
de CEPM y sus subsdiarias, Compaifa de Blectricidsad de Bayahibe, §. A (Bayahibe);, Basic de 12
Rzp6blica Daminizgna (Bagic RD) y Servicios TV Satflite MCR, S R L. (MCR), de las enales Renz
un intetds accionario d¢ 99.99%, 106% ¢ 50%, respeclivamente. Los estadas Ananpietos
congplidados se pueden obtendr diractamente deda gerencia de CEPM.

Los usvanas de los eatados financieros sepavados deben leer las mismos copjuntamence con las
estadas financieras consolidados al 33 d¢ diciembse de 2014y 2013 y pac Jog afiss temninadas en
&sag fathas, para anenar la informacidn completa sobrd la silvacidn finzneiers, fos resuliadas de
)aa operaciones y los cambios en 1a sltuseidn financizra de CEPM,




Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.
(Compsnia Matriz)

Notss 8 los Bstados Pinancieros
31 de Diciembre de 2014
(Tmportes Expresadog en USS)

2.1y Cambios ¢n las paliticas contables y revelaciones
(0) Nuewos normas y enmiandos adoptodos por lo Componla en 2004

La Comp3pfs 280ptd anticipadamenia, an (oome vetrospectiva, Vg enngienda de da N1C 27, "Bstados
Posncieros Scparados” en 2014, La enmienda peroite a 1as enfvdades vsar &) méiodo de la
PArTICIDICAn pors contadUfzat sus ivverdionss £n subsidianaa, negotios conjvatos y asociadas en
los eswdos Qoaocierns separados.

Ouos estindares, eorniendss e interpretaciones erinidas 1as cuates son efechivas pava el ejercicio
fiscal que tnicip e 1 de eners de 2014, no son tateriales pars la Compatifa,

O) Nuevos normas, epmiendas ¢ iterpretaciones emindas pero no efechvas poro el ads
fnanciero que inigia &l 3 de énerp de 2014 y o odopludas onhicypodomenle por lo Componifo

Un ndmers de nuevas eatdndares y enmjendas a los esidndares & interprelsciones §on electivos
pare las perfadas que inician después del | de enero de 2054 y 00 han sido aglicedos en 12
peepatasidn de estas estados Gnapeieros separados. Ninguno de ellos te etpersy qua tengan clectos
significativas  &n log estsdas financieros de )» Compahls, excaplo los que se detsllsn o
ontinydcido:

- NUPR 4 (Nueva Norma), Tnstumentos Rinoncieros’ (efectiva a) 1 de eperd 8¢ 2018). La versién
complets de 1a NTIF 5 reemplaza 1a mayoris de Jos dineamientas 2n )3 NTC 39. La NTIF ¢
mandent pero simphifica Ya meacls de cotegorias d¢ medicidn pary sctivos Grancieros: eos(s
amormizado, valor razonable deatro de otros reawhados integrales (ORD) y valor raronable 2
travie d¢ pdrdidas o gananciss. Las bages pars la clasificacidn dependen de) modelo de
negociod de \s entidad y de las carncteristicas contraetuales del fujo de afectivo de dos ectivas
fingncieror. Lag invarsiones &n inglrumentos de ¢apinsl se deben medic o volor razonable 2
través de pérdidas o gananclas con la opeidn irrevocadle a su inicio 8¢ presentar los cambios
en el valor razgnable en ORJ. L4 norma establece un nuevo modelo 8¢ pérdidas crediticias
esperadas que reemplaza a8l madelo de pérdidas incorridis usado en ds NIC 34. Pars los
pssfvaa floaoclares, ne hube cambjas co Ya cdastAcacidn y medicdn, exceplo pars e
reconocimicolo de 102 cambiss an el riesgo de créddito prapic en ORYS, pars los pasivos
designodos & valor razonable, » trevés de prdidas o gaodncias. La NITP o Nexibiliaa los
requisites de ehicacia de la cobenum rmedisote Ja s0sBiucidn de Lag pruebas da electividad de
cobartura. Esta requiere una relscidn econdmice antre Is partids audierta y &l ingirumenio de
codartura, y para el “ratio de cobertura” esle debe ser ¢ mismo que Ja gerenca uadiza
raafmente para finea de gestdn de ricsgas. La documentacién conterporénea sigué siendo
requerids, pero eg difarente a la praparada actustmente bajo W3 NIC 39. La edopcido
enticipada &5 permitida. La Comparia edn astd por evaluar ) iropacto compleio de ta NTIR 9.



Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.
(Compania Mamz)

Notas a los Estados Financieros
31 de Driciembre de 2014
(Jmportes Expresados en US$)

e — —
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- NJIf1§ (Nuava Norma), “Ingresos por contralos con digntes” (efective el 1 de endro de 201 9).
Cste e9 un esldndsr de convergencia para &l reconocimoienio de ingresas. Susinuye ala NIC
“Coniraies de conslruceidn™ Vi NIC 18, “lugresas” y las inlerpralaciones carcespondiznias.
Los ingrasos se reconacen cuando un ehenle obrigne el cantral d¢ un bien o servicio y, por lo
tanto, riene 13 capacidad de dirigiv e) uso y oblener los beneficseg del bien o servicio. €l
principio bAsico de 1o NIIF 15 &s que una entidad reconace Jog ingresos que vepresentan 13
transfecencis de bianes o serviclos prometidas 3 los clientes ea una eanlidad que releje ta
considetacidn gue a enlidad espera tener derechs a cambio de esas Bienes o seriacios. Una
entidad reconoce 105 ingresos de acuerdd ean ese principio basico medisnie 1z splicaciédn de
los siguientes pasas: 1) identifear &l (Yos) contralo (s) ean un cligple; 2) identificar Jas
obligaciones en & contrato; 3) determinar el precio de 1a transaecidn; 4) as\gnar el precio 8¢ 2
transaceidn 2 las abligacioned de) conlraie; §) reconocer los ingeesos cuando 13 enlidad
satsfaga cada obligacidn. La NTIF 15 (senbidp establece los principios para la presentacidn de
infarmacidn G4} pars las usvarios de los catedos finaneieros sobre la satvrlews, walidad
oportumidad ¢ tvcertidumbre de Jos flujos de ingresas y Nujas de efective derivados 4¢ on
coptsata de ia satidad con Aignfes, Su splica)An anfieipsdz e permitids. La Comparfa esii
evaluando &) impaets de 13 NIJF (.

Ng exigten otras N{[Ps o mterpretaciones da) Comité de Interpretaciones de Normas
Inisenacionales de laformacidn Pinanciera (CINTIP) qua o sean ain electivas y que se esperarla
teagan uo impacto matanal anly Coampanls,

2.2 Reporte de segmentos

Log segmentos operafivos son reportados aobre une dase consistente 2 lg ccportada internamenle
a 1o mixima avtoridad en 1o towa de decisiones operativas de la Compafiia. Log Segmentos cuyos
IMRTesas, Teiultados b actives representen 0% 6 mis de) lotal de tados las segmealos s4n
reportados de manera separads.

2.3 Trengacciones en moneda eviranjera
{8) Regi<tos contobles, maneda funcionol y de presentacidn

La Campaia smanticne sus regiatras conkableg en ddlaces estadounidenses (USS), ¢u moned:
funciona).

) Tyonsoaeciones y balances

Lag transaceiones en monedas distintas de ddlares estadounidenses (US$) se registran a ls tasa de
cambis vigente g 188 fechas da Jag trancaccianes Las ganapcias y pérdidas en cambio resulilantes
8ea readizacion e dichas transacalones y de la traducejdn 2 13s tasas dé cambio de fn de afio de
sctivos y pasivas monetarios denominadas en monedas extranjens, san recanodidas en eb estado
de unlidadeas ineegrales.

A) 31 e diciembra de 2014 Y 2013 lac tazas de cambio de moneda ©aranjers foeron RD$44.32:
USS1y RDS42.77: USSy, respectivamente.




Consorcio Energétnco Punta Cana-Macao, S. A.
(Compania Matriz)

Notas s los Bstados Punancieros
31 de Diciembre de 2014
(Importes Expresados en US$)
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2.4 AclLvas Anancieros

La Compants clagifics sus 2chiuag Ainancieras an la categor@a de préslamos y cuentas por cobrary
activod 2 valar razomable o fedvés de gananeiz o pérdida, has286 ¢n 13 finalidad gara la cua! los
aetvag financicras fueran adquidos. Lp gergneia deferming da elpsificacion de sus activos
fingncierad en Su raranpcimiants inigiol,

Los préstamad y tuedtes poc eobrar sov astivas fingncierds no derivalives ton prgos fjog o
determipableg que mo ¢onvzan en un mercado achvo, Los préstamos y cuentas por ¢obrar con
Uepcjmicmios BO MAYOTES 2 12 méses St incluyen dn lag activas corrientas, exceplo por a3quellos
ueneimiantod mayares a 12 mases despuds del civere del perfndo d¢ teporte. Bstos son clasificados
came petivag no ecormentes. Lbg préstomos y eusrtas por eobrar de 12 Compahfa comprepnden
“efective y equivglentes de efecliva” “ipue(siones en cedtificados”™ y “cuentas por cobear
comerciales y atras” en él balapes genera! (Notss 6 8 8).

2.5 Rfechive yequivelentes de efectva

Bn el estado de fujos de efectivo, &) efectiva y caquivslantes de efective induye efecrivg en ¢ija y
omras invergiones de conta plazo altamente Xquydas con vancimignias originates de tres meses o
mengs.

2.6 Cuentsgs por cobrar

Las cuentas por eobrar son maotos adeudados por fos eligntes por servicios provistos en ¢l eurso
ordinanp del negocio. Batas son ¢l3sificadas como zetivos corrientes Yo que se eapera §e codren en
un gfla o mengs. Las ocuentss por codrav se reconocen inicialmenle 3l valor raisnable y
pasteriormante son valusdas o) codto amartizads vtlizends el méteda de intecds afective, menas
I2 provisién por delediors de las cuentas por cobrar.

Se establece uus provistéu pars dateciars de las cuentss por cobrar cuando existe evidensia
abjetiva de que 1y Compafifa na serd capaz de cobrac todos las montos adevd3dos de acuerds con
log Lermings adigingles de 135 cventas por cobrar. La expericoeia de ¢obro de 12 Compafifa y
cuslquisr eircunstaneia extraardinaria que pudiers afectar ta hablidad de los clientes pars
cumplir con sus obligaclones son considersdas indicadores de que 13 cuenta por cobrar estd
deteriorads. La provigién asf determinads &3 cargada 3 Jos reavlados del perdodo y acreditads o )2
provisidn para deteriare de las cuentas poar cobrar. Las cuentas incobrables se eliminen contm
dicha raserva.

2.7 Dbiventasrias

Los wventarias &e regiatran al costa o valor neta de rezhizacién, el menor. Loy inventarios
consisten en combustibles; lubricantes y repuestas. € cambustible se registra al casto promzdis
sin axceder &) valar de mereads ya que el combustible ganecalmence tiene un perfodo muy ¢asto de
rotacin, Los repuestods se regiatran el costa promeadio y se eliminan cuzndo son consumidos o
descarados.
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2.8 Inversioneg en subsidlarias

Las subsidiaries son entidades sobre Vas cusles 1a Compands tigne control. Las inversionas en
subsidiacias s¢ contabihzan por ¢) métado de s psnicipacién. Bajo ¢l mérodo de ls paricipscidn,
las aubsidiarias son jnitizimeate reconscidas sl costo y @l valar en hbros e inerementa o
disminuye pare resdsocer 1a participacidn dél inversionista ¢n 13 utilidzad o pérdida de I3 ennded
pamicipads, despuds de la fecha de adquisicidn.

2.9 Jnversiones ¢ asociaduy

Les asocvadas son enndedes sobre lag que 13 Companis tjarce influencia significativa pers no tisne
eonlral, genaralments, on ung paruicipacion de enire &1 20% y &l 50% de las derechos de vots, Las
inuetsiones en sociades se contabiizan por &l métedo de Ya participacidn. Bajo &l mdtods deda
participacidn, [s acodada es injcislroente reconocida al costo, y & valor an libros s¢ incrementa o
disminuye despuds de a fecha de adguisicidn a) reconocer 1a partcipacidn del inversionista en la
uhlidad o pérdida dela asociada.

2.10 Propiedad, plant y cquipo y depreciscién

12 propiedad, plantz y equipo éstdn valuados al coslo menas ta depreciacidn aeumulzds y menoe
las pérdidas acumuladas por detetiors. La depreciactén se caleuda en base a3l métade de linas racta
sobre 1a vida 6l estimsds de¢ Jos activos. Los castos de mancenimiento, reparaziones,
FENOVACIONES y MEjOTaS Menores §& Cargan 8 gastos. Los ¢astds posierioras $8lo sa capitalizan
¢uando ses probable que 1a Coropania reciba un bepelicio ecandmics fulure y que &l costo de las
partides puedz s& medido en (orma confisble. s Compania lewe un prograrmea de
maotenimientos que induye ls inspeceién, prueba y ceparacidn de todo ¢l equipo energético
operacional basado en el equivelente da horss operativas (ROH). La duracido de cada dele de
parada de mantanimienta depende de 12 perada programada de manteninienis, que podria ser
loegs de 12,600 BOH (12 dias dé parada), 24,000 EOX (1§ dfas dz parada) o 36,000 EOH (23
dias de parada). Loagastas de mantenimisgntos rutinarios y mayores 108 cargados 2l gagio cusnds
£¢ incurean. Cuslquler gonanela o pérdida en 13 disposicidn de los acnvos se incluye en los
resultados carrientas,

Los desembalsos en 18 congtrucsidn, wnstalacidn o fivalizacidn de infraesiruciura, Gles como
eanstruecidn y ampliaclén de subestationes genersdoras de electricided, construceién ¢
instalacidn de Mneas de tranemicidn, genermadores y plamtas de gemeracién eléeivics, son
capitalizades en )a propiedad, plants y equips de acuverdo con sU naturalezs. La Companis
camienis ha depredlacidn de una paqiids da la propicdad. planis y equipo cusndo esta se
&nsuentrs dispanible para el uso.

£l arrena na se depresia,
Las tasas de depreziacidn utilizadas sop 1as siguizntes:

Edificios 2.5% - 5%
Maguinana, lingas de transmisidn, iranslormadares y lanquas de sombuslible 5%
Generndorss g instalaciones dé plants y parque edhica 5% - 10%
InlrBestruclura 20%
Ha/ramientas y equipos menores 25%
Equipo de trenzparte 25%
Muetles y aquipbs de oficina 25%
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Partes y repuestos
La Compafifa clasife comao propiedsd, planta y equips 1as partes y repuestos cuands su valor
excede USS1,000.

2.37 Detertoro desctives a largo plazo

Lz propiedad, plania y equipo y 6tros a£livos oo comientes gue séan aetivos no financieras y que
2suUin aujetos 3 depreciacibny amartizacién, son revisados por detariors cuando SEorren svenias o
cambios en lgs dreunstancias que indiguen gue el valor én libros pudiara no ser recuperable. Uns
pérdida por deteciars 2z reconacida par el monto por el cugl el valor en libros del 2¢tive excede su
valor recuperable, que &5 et mayor entre gl valor razonable de un scGvo nets de gastns de venta y
&l valor en usa. Con ¢l propdsito de avaluar &l deteriors, las activos son agrupadas 2 los niveles
més(bajos para 103 cules existen flujss de efective identificables saeparados (unidades generadovas
de efestjvg).

2.12 Cuentas porpagar comerciales

Las cuentas por pagst comerciales aon obligaciones de pagar bienes o servicios que han side
adguiridos 3 los proveedoras en el curse normal del negocio. Las cuentas por pagar son
clasificadas como pasivos corrizntes cvande se eapera que 105 pagos s&an exigibles dentrs de un
aflg o mengs.

Las ecuentas por pagsr comerciales son reconocidas iniclalmente a wvslor rawongble y
posterigrmente medidag al costo amortizads usando el métado de interés efectiva.

2.3 Finenclamizntos

Los financiamientas son reconocidos inicislmente 3l valor razonable, neta de los caslas incurridos
en 1z trangaccidn. (s financiamiastos son posterigemente valyados sl costo amortizades, usands
el méwodo de interds efective.

2.14 Costos financicros

Las costos financicros generales y especfficas directamente arribuibles 2 12 adquisicién,
constrocsidn o produceidn de un setive cslificads, que san actives gué necesariamente \oman uyn
perfods sustancial de Bempo en edtar listos para su uso & venta, san adicionadas sl costo de asos
activos, hasts &l momento en que dichos sctivos estédn sustancialrenta listas pars su vss o venia.

Todos loe demis costos de financiamiento son reconscidos én genancias ¢ pérdidas en ¢l perfods
&n gue 3¢ incurren.

2.15 Instrumentod financieros derivados

Los derivados se reconocen iniclalmente sl valor razonsble en 12 fecha en que un contrats
derivado se hace efectivo y posteriormente se mide a su valar razonsble. Bl métods de registro de
la ganancis o pérdida resultante depende de si &l derivado es designade coms un instrumento de
cobertura, y de ser asf, de la naturalaza de la partida cubierts. Lz Compariia designs ciertos
derivados toroo cobertuiras del valor razonable de aétivas o pasivas recongcidos o un compromiss
en firme (cobertura del valor razanable), coberturas de un riesgo particular 2508i3d0 3 un achivo o
pasivo ceconoeids o una fransaceibn prevista altamente probable (cobertura de flujo de electiva) o
toberturas de una inversién neta en un negocio en ¢l extranjerg (cobertura de una inversién nefa)
Un derivado se pregenta como un active no corriente o un pasivo no corciente 3i el veneimiento
restante del instrumento s mayor de 12 meses y no 8& espera que sea realizado o tancelado dentro
de 12 meses,
12
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La Comparnia docurnenta al inigia d¢ 12 rankacaidn la ralacida entre Jos instruméntas de cabertura
y las parBdas cobienss, asf camo sus objetivas de administracidn dé riesgas y estrarega pars
emprender vanas Tansaccianes de cabertucz. La Compaiifa tambidn documents su evaluacidn,
1anto al inicio de la cobertura como sodre vaa base peciddies, dobre silog denvadas que se vihizan
en iraasacciones de cobertura san alumente efeztivas en campensar cambios en las valores
razonables o Nujos de efectivo de las partidas cubienas.

La Compafia villiza ) método estdndar pars valorinar 2l derivado usando 18 curva ¢on tating AA
en & modelo de valuaeidn, Cuando la calidad eredinizia de la contrapdrte del decdvade &i3 par
dcdajo ded rating AA, Jas tagas cotizadas da mercado usadas en &l modelo de valuacibn <on
ajusiadas par ¢l ricsgo de evddite. Cualquiar cambio en 13 ealidad crediticis s& necasits cansidérar
cuando se remide &) ealor razonshle,

Al 3y dé diciembre de 204 y 201), 13 Comparis mantiene un derivado imeplicito relacionado ean
la indexscibn de) Enro / Délar ¢n uno dé sus s¢uerdos & vang de enargfa wal como e desenbe en
1» Naty 13 8.

Caberrurps de flujo de efectvo

La porcidn ¢Aear de bos cambiog en el valor raonable de las dexrivados que se designan y califcan
como ooberturas de Ovjo de efecnive s¢ 1eponoten en otras uwrilidades integrales. Le ganandia o
pérdida retaciorads ton s parte ineficaz se reconoce inmedialamente en el esrado de rasultados
¢enel renglén 8¢ "Olcos ingresos - neto”.

Los montoes scumulados en el palrimonio son reelasificadas a gananeia o pérdida en Jos penodas
¢0 que lgs pariidas de coberura afecren la ganangis 6 pérdida. La ganancis o pérdida relacionada
cov Ls parcidn ¢fcar de la 1253 varahle de 15 pammnuta de 1384 de yn1&cés se reconacs e el eslado
de resuttadoc dentro de) reng)bn dé “Gasto Rnanciers™.

Cuando un instrumento de coberivra expiva 0 s& vande, o cusndo Una coberturs dejs de comphr
con & eriterio para ¢ regisiro de cobarturas, cualguier ganancia o pérdida acumulada exigtante en
¢l patrimonis a &se MOMEnIo Permanete &n &) pairmonie hatwa que 12 [ransactidn previsu sea
reconatida en ¢l ettado de resultades Coands una IranGendn prevista ya no ge ecpera que
scurrs, Ja gananoz 0 pérdida acumulads que fue repanads en ¢l parnmonio ge (ransfiece
inmedialamente al atado de resultadas deniro del reng)én de “sires ingresos = nero”.

1.36 Trmpuesto sabre la renta corriente y diferida

Rl gasio de impuesto para el perfado comprende e) impuests sobre )s renla cormenie y difende. Bl
impueslo €3 ccconotido en el estado e resullsdas, excepio en ta medida que s2 redocione con
pardss reconocidas en ofros resultados integrales o directamente en pafrimonio. En esé easo, ¢t
ImpuEsLo &8 amblén reconocido en otros resultades integrales o Aireclamenie ¢ patnimonia.

Bl impuesto sodre a renta corrienta &a caleslado obre 1as bases 82 )5 Ley Dominicans Trdulans
vigente o suslancialmente vigente a ta fechs delbalance general,

AR}
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El impuestd gobre 12 rens diferide e3 raconocide sobre lag diferencias temporales que surgen
entre Yg bage imiposibua de aatiuos y pasivas y tus valaras en Tibras en las estados Gnanciecos. B
impuesto dilendo st Jelermina ugandd oS t9sas impasitives que han csiads wigentes 4
sustancialmente vigeotes 2 1a fecha de) balance gereral y que se espers serén apleadas cuando e
\mpuests difends achive e ceadice o el impuesha difarida pagrua s canecle,

El impuesta diferide active es reconocido en 13 medida que ces probeble que la ganancs
rmpanible Aitwra cert compensads contre aquellas diferencias dedueibleg remparsles, que puedan
sev ugados.

Las activas y pagivos par bmpuestas diferidos se compensan 88 s& relaelagan con &l impuesio sobre
Ja renta establecido por 13 misma sutoridad Gacal.

2.47 Bemehiclos a cmpleadas

Lag regolaciones locales requiaren de los empleadoras ¢ pago de prestaciones socialas 2 los
empleadas que san despedidas sin causs justficadz y por otros motivos asrablecidas en el Cadigo
de Trabajo Dominieann. €1 valor de esta compensacion depende de varidg faclores, incluyends el
tiempo qoé haya trbajado el emplesdo. Lotz inderanyzacién por despids es cargada al gasto
cusnda e ineucre. Las empleados de la Compatifa esthn afiliados a Administradoras de Fondos de
Pensiones ylas aportes realizados par 1o Campiifs san Nlevados 2 gastos.

2.8 Pvowvisianes

Las provisiones son reconocidas tuando la Companfs tizne vna obligacién presente legal o
impl{cita eama rexultado de eventos pasados, es probsble gue se requiers uma erogatién de
cecursos pard cumplic con la obligacidn, y el rusnto haya side estimado en forma fisble.

Las provisiones son medidag ) valor presente del monto de gasios que 5& espers 5erin requeridos
para cancelsr 2 gbligacidn. Bl increments en 12 provisidn debido s paso de) tiemps s reconssido
coma un gasto de ioterda,

2.1 Distribucldn de dividendos

La diatribucién de dividendos a 168 sceionistss de 1o Companiia se reconscs como un posivo en 168
esrados financievos de 1a Compafifa ¢n 2l per{odo en & cual los dividendos son aprobsdos por los
accionistas de 12 Compafifa.

2.20 Reconocimianto de Ingregos

Lz energls & producida y comprada a lerceros segln 85 vsads por 105 clientes. Los ingresos
recanceidos sobre &) use estdn basados en montos de kilovatios vendidos. Los ingreses $on

medides al viter rezonible del monts resibids o 12 cvents & cobrar por )p vents de energis y
capacidad.
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3.

Admninistracibn del Riesgo Riranciero
3.7, Factoreade wicsgo ipandero

Las apargeiones de 1y Compaifa e5tdn axpucstas a uma variedad de nasgos fnanseras: neego de
mereado ((neluyendo el esgo de moneds, Nasgs de tasa de interdd 2 valor razonable y riesgo de
tasa de intarés del flujo dé efeenup). nesgo de crédito y niesgo de liguidez. Lo Campanfa vriliza
cienog instrumentas fingnaieros derivados paa cubnr ciertad expasiciones al resgo.

B} mesgo finaneicro es evalugda por et Gecente Ganaral y ¢l Direatar Pinancic(s bajo 1a supervigidn
del Cansejo de Direclares, Bllos idantiAcan y evalian los riesgos Aingneieros de 1as operacianes én
conyunto con 13 gereneis de los departamentos dantro de Ya Campa®ifa.

(8) Riesgo de mereado
(") Wiesgo de mapeda

Ls Compafifa No estd tugtauaialmente expuesta 3] tiesga da (fyctnacidn én lag tpos de eambio,
debidn a que suayngresas y gastos Ectdn principalmente expresados an dédarey estadoumdenses.

(1) Riesgo de Aujo e efective y valor radnable Ad 13 de interds

Los ingresas y los lujos dé efectiva opertivos de 12 Compa#fa son ipdependieptes de 1as tasas de
interés dal vaeccado. debido a que el negocio subyieente no &5 finangiers en nafuraleza. AN de
diciermmbre de 2013, 1a Compsala mantan{a un contrato de permuls fingrciers “swap” que (wd
eancelado en 2014. P contrato de permutg habfa $ida realizado en a%as anteriores can 21 abjetiva
8¢ migigar ¢l nesga de tasq de intecés del fujo de efeetivo (Nota 13 B.).

(d) Riesgo de eréaito

Bl rasgh de erédito surge principalmeante de las coentas de efectivo y cquivalentes da efecrnvo,
invegsioncas en aattifizados, iostrumentas finanaieras darivadas y cueniss por cabrar camergialag.
La Campapfa <810 Daba)s cdn jnstituciancs extranjetds y locsles bien reconocidas. B relocida 3
las cocntas wor cobmr, pery los clientes m4s jmportaples, o) control de viesgo evalip lag
antecedenteas de la @hdad de etédito de) dllente, tenierdo en cucnia la exoeriancis pasada y otros
factoras. 3i1g cuenta por tobrat de uh clidnte estd vencids por dos 7heses, 108 senvicios eléetricos,
son intercumpidos, La Compafifa no tiene un pesgs significative de concentracidn de crédito ya
auc cuenta con ung buena djversidad de clientes solventes. Bn adiciép. pats tedoas los dientes, 1a
Compan(a contnuamente da seguimients a su antigiedad y cobro.

Adicionalmente, o Compafita obtlére & 75% de sus ingreses de los hotddes que ofvecen
alojamienta y entralenimients an o) sres de sennicia, Bsos hotelas tignen un buen histaria) de
pagoa de mancra que, en la opinddn de ta gerencia, ¢l tiesgo de cobrabilidad na es significative,

(¢) Riesgo de hquidez

El riesgo de Nguidea s el Heago que 1a Compaifs wo pucda curaplir cop todas sus obligagionss. La
Carmpanfy mitiga efté TIE4EO eatableciendo adecuados niveles de afechivo en mans o en cuentas
corrientes para complir CoR 41§ cOMPromisas eop suplidares recurrentes y sevecdores,
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La tabla mosirada més absjo analiza los pasivos financierss de la Compaiifa de acuerdo al
vencimients relevanie agrupados con base en el periods remanente a la fecha del balance general
hasta la fecha de vencimiento contractual. Los montos incluidss en 1a tabla son flujos de efectiva
contractuales no descontados. Los balances a vencer dentra de 1os 12 meses se aproximan a sus
valores en libros debido a que et impacto del descuents ns &s significativo,

Al 31 de Diciembre de 2014

Manara Entre1y Entra 2y Mis ds 5
41afio 2 aBos 5 aflos aflos Total

Financiamisantos 11,747,774 21,330,822 88,314,760 - 121,383,356
Cuentas por pagary

olros pasives

cormentaes 14,477,323 - - 14,477,323
Instrumentsos

financieros

derivagos 14,780 16,281 18,854 - 50,828
Otros pasivos no

corriantes - 542,337 - 578,715 1,121,058

25,239,887 21,888,440 88,234,814 578718 137,042,860
Al 31 de Diclernbre de 2013
Manaor a Entre 1y Entrs 2y Mds de 5
1 ano 2 afoa 5 aflcs afias Tatal

Financiamientos 6,800,000 14,747,774 75,203,827 35,825,685 128,376,388
Cuentas por pagar

y olros pasivos

corrientas 23,856,610 - - - 23,696,610
Instrumentos

financieros

gerivados 82,245 - - A2,245
Olros pasivas no

carriantes - - 88,348 44 348

30,578,858 11,747,774 75,203,527 35,714,033 153,244,188

3.2 Administracidn del riesgo de capital

Los objetivos de Ja Compafifa en la administracién del capital son sslvaguardar i3 capacidad de Ja
Compaii(a para continuar como una empresa en marcha con ¢l fin de generar rentabilidad para Jas
accionistas y mantener una estructura dptima de capital para reducir el casts de capital.
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A An de mantaner o sjusiar Vs estroelura de capital, 13 Campanfs puede ayusiac el moanio de los
dwidendos pagados a los accionistas, devolver capilal § los accronistas, emitic obevas acLiones o
vander activoa para naducir d¢uda. 13 Com padfa monitorea el capitad sobre a dase del “rano de
pasivos sabre patnoenin neld®, que es una de loas ratios que la Compaila observa cyando pags
divigendas o incurre ep denda. B capirel as dedinmdo por la gerencia coma el palnmoais de Jos
accionisias de 1a Comparifa. B3¢ ratio se caleuls dividiendo (os pasivas ealve ) painmonio nelo.
Los pasivos se caleulan eomo el wotal 8¢ 12 deuda a largo plao, incluyends ls poraibn cornenle de
Iz deuda a largo plass, los costas de emigibn de deoda y ofros pasivos no cormeotes. El patrimonio
nelo 8¢ calenla 2oma “patrimonio® tal como B2 muesicg ea el balznce geaesal.

Ese ralio bsicavtenic mide el apalancamiento de 12 Compaaia como un parcentaje ¢l patrimonio
invertido por las acdonistas y proporciona el porceoizje de (inadaciamiento de le Companla con
préstaros frente 3l patrimonio de 108 aceionisias, Basads &n empresas similares zn el seclor
elictrico y €l desempena de Y2 Companta, 12 gerencia congidesa que yn ratio de hagty 1.50 &5 un
ralio galudable.

B) racio Ae pagivos sabre patrimonio neta al 21 de diiembra 42 2014y 2011 fueron los siguientes:

Reoaslsuciurade

2014 2013
Talal de d=uda alargo plazo Q4,583 333 49,438,012
Mas: porcidn corrante da dauia 8 largo plezo 5,600.000 .
MAL: coslos de emlsidn de deuda no amortl13do 410.667 S81.98?7
M4s: pasivps no conentes 4.172, 464 3,231,241
Total 8e pasivos 104,172,486 103,231,714
Total da pstrimonio neto 120,906,818 143 (61,587
Rallos de total de pasivas sobre patrimanio neto 0.6\ 0.7?

3.3 PatimaelSn del valar razoneable

Lo sigusante tabls ansliza los instrumentos inancitras valuados 3l vedor rasnable, por jeracquts
Je valar. Los diferantes niveles hae sido definidox 8¢ 13 siguienie manera:

Los precios cotsdas (no ajustados) &n mercados achivas parz 3chvas o pasives idénticas
(Nivel 1),

Otros dstas ademds de los precias cotizadas deniro del nivel 1 que san shservadles pars &l
aetive 6 pasiup, ya Sea direcramiente (&5 dacir, camo precios) o indireclamente (es deir,
derivads de precios) (Nive) 2).

Ditos pars et aidivo o pasivo que no s& Basan en 48105 observablés en el mercado (& decie,
dstos no abseruablas) (Nivel 3).
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Consorcio Energénco Punta Cana-Macao, S. A.
(Compania Matriz)

Notas a los Estados Pinancieros
31 de Diciembre de 2014
(Importes Expresados en USS)

La siguicnta 1ablo presents los activos y pasivas de 12 Compania que hap sido medidas al valor
razonable al 3 de didembre de 20w y 2044,

Al 31 de Diciembre dt 2014

Nival 1 Nival 2 Nivsl 3 Tofal
Pasglvas
Derivativps ulhizadss coma
cobertures — - - 50,925 50.825
AJ 31 de Diciembre de 203
Nivel 4 Nivel 2 Nival d Total
Activos
Achuos hnancieras 3 su valor
r3zonable 3 lravés ds ganancia
o pérdida - N 110.440 110 440
Paslvos
Derivafivos utilizados como
cobenuras - 82,245 - 82,245

E! valor vazonsbla de instrumentss financieros que no son transados en un mercado achvo 8¢
determina medisnte ¢l uso de téenicas de valoracibn. Rsag Léenicas de vgloracidn maximuar e
uso de datos observables en el mercado dondé se éncueniran disponibles y g¢ basan lo menos
pasible en 1as astmaciones especificas de 12 entidad. Si todss las informaciones significativas
requeridas pars ¢l valor razonable de un instrursents san observables, &l instrumento s incluye
¢n ¢l Nivel 2. St una o rads de las inlormaciones significalivas no se basan én datos gbservables en
el mercado, el instrumento s& incluye en ¢l Nivel 3.

Bl velor razonsble de los activos finaneieras 5¢ determing mediante 1a compsrasidn de los flujos de
electivo sspersdos anla fecha de creacidn (mares de 20608) basado en los precios futuros cotizados
y los flujos de efagtivo esperados 6 31 de diciembre de 2014 y 2013, vtlizando esos precios
cotizadoa. La difereacia entee estos Oujos de efective se descuenta ufilizando la tasa del costo
promedio pondersds del ecapital dela empresa (WACC).

La infarmacidn cuantitativa sobre la medicidn del valor razonable usando informscidn
significariva no absarvable (Nrvel 3) 24 )g siguiente:

Valor Rango
razonable a3l TAcnlca(s) tnformseldn no (promadio
Dascripcién _ AMMAU2044 de valusclén observabls _pondarada)
Derivado impllcito:
Indexacién EurolDolar
an un Acuergo déo
Compra de Efergla Flujos de
(PPA, por sus siglas efectivp 9% —15%
&n Inglés) (50,525) descontados WACC (9.6%)
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Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.

(Compania Mairyz)

Notas a los Bstados Pinancierag
31 8e Diciembre de 2014
(Ireportes Expresados cn US$)

Valor Ranga
razonahle al Técnloa(s) (nlovmacldn no (proemedio
Desc)ipeldn 3422014 de valuscldn obrarvabla pondsrsgdo)
Mas basa
Eura/Dblar ¢) 1.3
USS Kwwimes b 186.5
Cantidad de Hw/
mes &) 4.000
Asignhadd ala
indeyacidn dei
Eure d) 50%
Valar Rango
ratanasla al Yéenlea(s) Infarmacldn no (promedlo
Qeacrlpelén 31/12/2012 de valuacién obaervable pondarado)
Qedvado implledla: Flujos de
Indexacian Eura/Dblar efednmn 11%-15%
en PARA 116,440 gescontsaas WACC (12.7%)
Mag bpae
EuraiDalar a) 1.3
USY Kwimes by 8.8
Canlldad de Kw/
mes &) 4,000
Asighads a la
ingeyacibn el
Eure @) 506%

3) Precios fuluros colizados 3 12 fecha de ymsaa Mamw 2609).

b) Precio de capacidad indexads mensuzlmente par ¢l TPCy ba relacidn enfre ehvalor ddd Dalacy

& valor del Cure.
&) Volomen de capacidad minima conmatads.

d) Poreentsye del indice mensval deda relacriédn Bura/Oblac




s

Or—

-
=

rf'-'nﬂm.‘

Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.
(Compania Matxiz)

Notss a loa Bstados Financieros
3t de Dicitembre de 2014
(Importes Expresados en US§)

La siguianre tabla presenta las cambios &n fos instrumenlas de Nivel 3 para las aAos [erminedos el

31 de diciembre de 2034 y 2014:

2014
Balanea inicial
Ganancias y pérdidas regislradas en resukados

Balance final

Tolal 8& gananwas o pérdidas del parlodo incluldas en
1esullados pere acdvos manlemdos sl cierre del petlado.
an "Olos ngresos - neto” (Nola 22)

Cambios en gananaas o pérdhdas no realizadas en el
parioda incldigas er ganancias o pdvdidas para aclivos
manlsnldas al cierse del perlodd rappitado

2611
Balance inicia)
Ganancdas y pardidas reglsiiagas come en resultados

Aalancs final

Tolwal da genancias a pardidas del periods incluidas en
rasuldos para aclivos manianidos al cierre del perisda.
en “Okrps ingrasos - neto” (Nota 22)

Camdids &h gananads o parodisas no reallzadas en el
petleds iNduidas & gangnoias 6 pérdidas para acllvos
manledidos afl cars dal perfodo 1epodado

d. Esdmaciones Contables y Juicio Crincos

Acllvo financlero
a valasrzzonibla
A lravés ds
ganantlas o
pbigldas

110,440
{16 1,365)

($0.925)

(1681 3865)

o (161383

Acliva financierp
a valarra2anabls
2 travée da
ganancias o
pérdidas

413137
69.103

110 440

£9.103

£S,103

Las esiimaciohed y juicios son conlinuamente evaluados por Iz gerencis y estdn basados eo 12
experencia histdoion as( enmo ¢n varias otras premigas que la gerencis enliende cazonables de
acuerds a)as airensnstancias, Jos resndiados de os mlsmas farman La Base para hacec juicios.
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Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S, A,
(Compania Mairiz)

Notas a los Bstados Financieros
31 de Diciernbre de 2014
(Importes Expresados en US$)

4.1 EBstimaciones contables criticas y premisas

Las estimaciones contables resultantes, por dafinicidn, raramenle serfn igbales 2 la< requltadog
reales relacionados. Las estimaciones y premisas que tienen ap ri2sgo ignificativa 8e cansar vn
ajuste material a los valores en libros de activas y pasivas dentro de) prdxime ano finsnelers se
describen 2 cantinuacidn:

{c) Depreciacidn depropiedad, plants y equipo

La Compania hace Juicios en la evaluacian de 135 vidas G6les eslimadas 4e s achvos v ess 1a
determinacidn de los valores estimados residuales, de ser aplicable. (a deprectscibn es calenlada
siguiends el método de lnea recta, basado enlas vidas vtiles estimadas de los aeltvos.

Esgs estimados estdn basados en el andlisis de los ciclos de vida de los aciivas y su valor patenaia)
al final de su vida dl. Los valores residusles de los 2cdivas y sus vidas $hles son rensados, y
ajustados de serapropiads, a cada fecha del balance ganeral. Dotante las anog terminadeos & 3y de
diciembre de 2014 y 2013, |2 gerencia revisd eqos estimados y no resullaron ajusies

{b) Provisidn para lo eontribucidn munisipal

AJ 31 de diciembre de 2013, 13 provisidn para Ia eantribucidn murapa( Nabla «ido 2sWmada
mediante 13 aplicaeidn del 3% sobre las ventas recaudadas, en base 2 [ resolocidn 8ic1ada en 2003
por &l Tribunal Congtituciona) contrs ba posicién del 12 Comparla. La provisidn asY detarmmada
fue cargada 2 Jos resultados Sel perfods y se 2ecedild a la provisién de I contribycido municipal
clasificada comao otros pasjvos corrientes. Bn 2014 lg Companta Armd un acverdo defnitivo que
resolvid &l reclame de Ja contrbucidn municipal del 3% (Now 1)

4.2 Jujeio critics en splicar las polftices contables dele Compeanifa
(o) Monedo funciongl

Bl d4ar estadounidenae (USS) es 1a moneds funcional de Va2 Compai{s bajo NITF debido 3 £u use
prevaleciente 2o la mayoria de las trensactiones de la Cormpaila, lales como precios de vents y
facturacién, compra de combuadhle y repuestas, propiedad, planta y equips y Gnanciamientos.
Por lo tanto, las luctuaciones en lazs tzsas de cambio de) Peso Dominicano respecdo def USS
generarin gauaneiss o pérdidas en getives y pasivos monstsnos expressdos ea pesos dominicanss
(RDS) o 2n cualquier otra moneds diferente del délar estadounidense.

(b) Jnversidn en osociada

El 21 de octlubre de 2014, 1a Compaiifs adguind el 38% deos derechas de volo de La Compsnia e
Electricidad San Pedro de Macoris (CESPM), en virtud de un ecuerdsa de inlercambio como sé
exphica con mavor detalle en Ya Nota 1o. De acuerdo af anilisis bajo NUT 10, lo Gerenciz define
esta gmpresa como asociada. La Compsnia no liene 13 capacidad de nombrar ai destiwir 3 las
oiewmbros del consefo de administracidn, i el dececho de (omer los decisiones pertinenles sabre
los cambios en 193 polfticas o pars ussr su poder para alecidr las cendimicnias, ya que fas
actividades importantes son contraladas por otros invarsores,
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Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.
(Compania Matriz)

Notas 2 1os Pstados Pinancieros
31d¢ Diciembre de 2014
(Importes Expresadas en US$)

(¢) Jnuersidn en MCR en lo cuo! lo Companio poset ¢! S0%

La Gerancia define es1a empresa como subsidians. Basado en el andlisis ¢ coniro! de acuerdo con
a2 MIIF vo. L3 Gerencis considen que 1a Companifa liens ¢l contral sobre 13 subcsidiacia, ya que
Rene el derecho dc nombrar af presidente del Condeio de Direcloces, quien tiang vord de calided, y
1ambdibn Bene a carge)s 3dministracidn de 1a subsidiacia.

(d) Avrendomiento

Ls Companta mantient PPAs con sus clientes. La gereacia considera gue las PPAs no se
encueniran en e) shcance de CINTTF 4 en basc el anglisis de que ainguno dé las siguiénies eriteriag
dc arrendpovianio pas convenyr ¢l deceghs de usar un Acliva se cumple: a) 8\ ¢lieate ap liene 13
capacidad o &) darecno de operar )z ynidad de penéracién de energfa 0 4iNgir o 0100S Para dperds
el 6cove B¢ una manera que deatarmine al mispdo \iempa que obliene 6 conlioda més gue una
cantdad insignifeanle de 13 cacrgfa producida por ¢l acdva y B ¢l ¢liente no Renela capacidad o
&l derzcho paca controlar 2l aceesa fisico 2) acliva mientras obliene o conlrola mis que ong
cantidad ingigmifizavle de 13 produczibn u otra uhlided del acriva y ¢) es ramalo que una o més
partes distinlas del comprador, oblengan mis que on importe insignificante de 1a produacidn o
olra utilidad que serin producidos o generados par ¢l actlva ducaole el {drming del PPA, y 2l
precio que el cliente pagatsd por )a produccidn no estd jado ¢coniTaciueimenle por vaidad de
producto ni es igusl al preeio coarricnle de mereads por vvidad de produclo al mamenio 42 su
antrega. No sy una concantracidn en un chiente 8¢ valumen significativo de energla producids
para su vso. Bl precid estd Ajado contmctvatemenie por Kw usados a la {echs del contrsla can pna
opeién para sjustar ¢ precis sobre la Base de 1a Quetvaciédn de Jos precvos 8¢l combdostible Los
pracias negatiados on 103 clientss no son iguales 2) precio cornente de mereado por unndad de
energla producida al mamento de 1 eutyegs.

5. Informacibn por Segmento

Los Segmentos operanvos Son Lompoodites Que Wwvolueran aetividsdes 8¢ aegous que poedes
oblerier ingresns b MEUTMT en gastos, cuyos resvltsdas OPperativas soa revnados en farma regular
pot la maxima auronidad en la loms de decisiones operativae (Chief Openifing Dacision Maker o
CODM por sus giglas en inglés) y para Va cua! est4 disponible Ja informacibn finaneier: reservada.
El CODM &3 12 persona o grupo de personas que decide sobre los recursos que deben acignaree a
on segmentd de pperacibn y evalia sy rendimieoto perz I entidad. Las funcicnes del CODM son
desempenadss por & Gerente General e 1a CompaFfa,

21 CODY ravisa y evala e} desampeto operative deVs Compafifs sabre la bage ragular 42 reportes
de (lujos de efectivo, contratos y acuerdos con 1oa suplidoces de equipos y servicios y operadores y
planes paca publicidad y expangidn. La medidas de rendimiento ¢lave udilizada por ¢} CODM ea leo
gananeiz azates de gasts financiers, neto, participscidn en ganancia de subsidiacus y ssociadas,
impuestos, depreciatién y amortizacidon (EDTTDA por sus siglas en inglés) para la Campania como
un teda, El CODM también revisa los ingresas v 1a ganancia bruta pare 1oda [s Compsila, pero ne
par diferantes categorias de servicios o par regidu. Siguiendo los criterios establecidas en 12 NIIE
8, y porqué ¢l RRITDA se deriva prineipslmente de una sola aatfvidad de negocio, 12 Compansa hy
determingdo que liens principalmente un sold segmento yeportable - produccidn y diiribucibn
de enérgls.
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(Compaiiia Matriz)

Notas a2 los Bstados Financieros
31 de Diciemnbre de 2014
(Importes Expresados en US$)

La informacidn del segmento revisads por &) CODM pata los afios reportados es 1a siguiente

{Resctructuradeo
Nota 25)
2014 2013

Ingresos 203,585,438 196,701,441
Ganancia brula 38.680,350 26,562,308
EBITDA 48.208.738 29187 811
Total de aclivas al 31 de diciembre 301,492,018 275,625,473
Tolzl de pasivos Bl 31 de diciembre 130,585,400 133,663,806

Debida a que ¢l EBITDA no ¢3 una medids esténdar de lag NI1JF, ba definicidn dea Companiz del
BOITOA puede dilear de ts de otras eniidades. Una recanciliacién del EBITDA con le ganangia de)

afa &g 13 Siguiente:

(Reestrucivradn
Na{a 25)
2014 2012

€RITDOA 48,208,738 28,187 814
Oepreclaclén y amotizacidn {(13.357.552) {11,688,634)
Gasio inanciers, naio {7.048.338) {7.018,834)
Ganancia en participacidn de subsidiarias y asociadas 20,460,858 17,840,301
Geanancia anles del impuasta sabre (a ranta 48,223,748 28,129,644
Gasto de impuesia sabre 1a reata (8,700,532) (2,823,708}
83anancia del ato 38,523,217 25,205,835

Todos los actives operativas de |2 Compafila estdn Jocalizados, v 1odos Jos ingresos son generados
en Repablica Dominicana.

La Compafila no tiene ingresos de transasciones con un sals chiante externs que represente diez
por ciento o més de las jngresas da 1a Compania.

Ep adicidn s lac divulgaciones del segments antes mencionadas, 13 gerenciz prepara
informaciones adicionales en donde los ingresos ¢ dividen en siete vertientes principales, segin

se deseribe 3 continuacion:

2014 2013
Venia de anargla ¢lécinca 178,533,115 175,183,480
Capacisad contizleda 3.185.929 2,983,054
Venla de energia (&milca 18,857,115 14,852,419
Venla de anergla affica 1.584 548 2,884,809
Linea ge fibra dptica 832,027 588,351
Alquiler de posies s¥etricos 186,598 17,322
Cargos de conaxidn 118,736 183,806
Olos 28,352 -
Tota) de ingresos 203,585 438 188,701,441
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(Compariia Matmiz)

Notas alos Bstados Financieros
31 de Diciembre de 2014

(Importes Expresados en US§)

6.

Bfeetivo y Bguivalointey de Bfeenivo

2014 2013
Elactiva an monegda joncionsl (USS) 10,404,358 18.724.071
Elecliva en moneda exiran)ers 2,168,827 1.822.08?7
Dapbdsitog en bancos 3 cono plazo a Lasas anuales de inlerés
de 0.1% a 2% - 5,500,243
32,873 188 26,048 811
Invergiones en Certlficados
2014 20123
Depdsitos an danodi 3 cono 0lazo 3 lasas de inferds anual ge
0.09% 2 0.10% (2013:0.25% 3 0.4%4), con vancimlentos ge mas
dealres meses y menss de un aho 2.275.846 1.500.000
Depdsilos bancanas 2 1argd plazo - 250,000
Inuersidn resinngida (8) 1,5850.000 -
3.825 846 1,750,000

(8) Certificado de depbaiia por U881.550,000 &n ung cudnta en plica &n un bancd extranjers,
como résulrado dela adquisieidn de las oficinas admenistrativas de 1a Compafifs, 2 uns tasa de

interds snusl Ael a1 ean vencimients en 2017.

Cuceniag par Cobrar Camercieles y Olras

2014 2013

Comerciales 15,631,758 21,731,269
Resigencislas 1,855392 2.623.025
Relacionadas (Nota 24) 2,865,164 _5,987.258
Sublotal 20.152,31¢ 30.341,852
Avances 2 suplifoieg (3 2,500.129 1,460,811
Olras % 071|046 i{053,866
23,723,488 J2,856.129

Manas: Provisidn para detanaro de enaniss pas cobras 1.031.04% 1567822
21,292,448, 1,283 507

(s) Los avanees a suplidores correspanden prncipaimente ala compra de repuesios y 32££80M6§

Bl valor en libras 8e las cuentas por eobrar se aproyima a gu valor razonable.

Las cuentas par codbrar por US$18,123,623 fudron slalmente sealizables al 31 de diciembre de

2014 {20 12:UL827,119,901).
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Y25 cuemial por cobrar con menas de tres meses de vendidas no ion considerzdas eome
delenoradas. A 3y de diciembre de 2014 1as cuentas por cobrar d¢ US$972%0 (2013:
DS8$1.663.920) estaban vencidas pero no detarioradas. Estas corvesponden a vn ndmero de
chentes indepengdienies sodbre los que no exisle vn hislorial recienie de atrasos. U andisis d¢
annguedad de esas cuenlas por cobrar g2 indica A continvaaién:

2014 1012
De 3 3 B mases 80.633 1017418
Mas de 6 meses 18,717 836,511

97350 1,653,925

A 21 de diciemlye de 2014, las cuemas por cobrar comertigles por US$1.931,04% (20130
US€1.567.822) estabae deteriorades y provisionadas. Ll monto 8¢ fa provisidn fue USE),931,041
a\ 31 de dictamnbree de 2004 (2013 US$1.567.822). fas cuentas individuaimente delerioradag
cotrespanden a clienles comenciales y resideociales con balances vencidas de mis de 180 d{as y
que fueran descaoecuados. L antighedad de estas cuentas por cobrar s¢indica 3 cooUnuseido:

2014 2013
Oe J a8 meses 47.728 285,953
MAs de 8 masas 18832313 1281.868
1,831,041 1,567.622
Los mavimienias en (x provisidn para deterioro 8¢ las cuentas por cobear 8¢ la Compania sov 105
slguianies:
2014 2013
Balance inicial 1,567,822 1,091,441
Pravision para defeforo de las cuenlas pos cobrar 872122 666,469
Eliminazdn de cuenss por cobrar durenle ¢l parlodo (459,707) (159.251)
Eleclos de fluctuscidn cambians (46,247 (30 837

1.931,041 1567.822

E) cargo de )a provisién para deteriarn de as cuentas por cobrar por &l afo terminads el 3y de
diclernbre de 2014 36 US$872,173 (2011: YS8£8486,4646). ha sido ineluids &n gasiag admimairanvos
enel estada de vtilidades integrales (Nata 21).

La exposicidn miama Al Hesgo eredincia a (2 feehs de ceparte es el valor raranable de cads clage
de cuentas por cobrar antes mensonsdas.

9. Inventarios
W14 2012
Repuestos y accanofios en almackn 18,212,438  14,135266
Combusdbles ¢ lobricantés en almacin 1,351,269 1,441,724
En ranaila. pAinopamanta repuesios y acLesplios 280.088  2.545,8A0

17,441,820 15,12¢,370
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10.

Tnvergiones bajo el Mérodo de s Participactdn

Las montos reesnosdidos en 1as estados Anancieros separados san comao sigua:

(Reesfiyelvrade
Nola 28)
2014 2013
Asociadas y subaldiarias
En &l baiance general 78,593,605 568,489,001
En el estado de utilidades Inlagrales 20,682,734 {1.7241,880

(a) Inversian sn asccladas

A tontinuacidn se presenian )os asociadas la Compania al 31 de diciemnbre de 2014 y 2013, 186
cuales, en opinidn de)a diveccidn, son roateriales para la Companfa. Las asociadas, ghve ge mdican
3 continuscidn, tiznen el eapital social constituide solamente por accionées ordinarias, 1as £naleg
gon mantanidag direclamenle por be Compatila; el palz de constitucidn no es sv prinaipal lugar de
negagios.

Lz natursleza dela ipversidn en la asocisds al 31 de diciembre de 2014 &g como sigue:

Lugar da
negoclosa/ ‘%% de
pbl= ds Interds Naturglaza de Mélado dea
Nambra de 18 entldad conatituclén ecénomlico la ralacldn medlclén
CESPM Haoldings, Lid. lsl2s Calmén ag * Por padicpacién

(*). CESPM Holdings, Ltd. (CESPM Holdings)— ¢.560 acciones de US$1.00 cada vha (38% de
interés en ¢l @pital), CESPM Holdings &s una empresa incorporada bajs 1as keyes de Islas
Caimin y sa dedics al negocio de generacidn de energla eldctrica, mediante su Vnics
subsidizria CESPM, uns emprass dedicads » la generacidn de znergla eléctrica en by
Reptbhics Dominicana. CESPM Haldings a5 una compan{a privada y ro existe un precis 4e
mereado disponible para cotizar 5us accidrnes.

La nafurilezs de 13 snversibo an la asociada al 3y de diciervbre d¢ 20173 &3 como sigue

Lugar de
negoclos/ % de
pais da Intarés Naidratazs de Mélado de
Nombrs da \s entidad  conetitueidn ecénamlice 12 relackn mediclén
Cadba Energy, Lid. lsigs Calman 49 *7 Por padicipatida

(*°): Csribe fnecgy, Lad. (Caribe Energy) — 4.900 acciones de URSo0.01 c3da uns (49% de merds
eo el capnal). Caribe Bnergy es una empress senedors conslituida en Jgdag Caimén y
dedicads al negoeis de generacldn eléctrica. Posee directa e indivectameante el 44.5% 8¢
interés ¢a el capital de Haina Invegiment Co., Lid. (H1C). HIC 25 una tensdora exiranjera
quz poses ¢l 50% de 1a participacidn accionans de Bmprasa Genéradara de Blectricidad
Hiina, 8. A. (EGE Haina), una eompafifa dedicads 3 1as achvidades de generzeidn eléztriea
en la Repiblica Daminfcana. Caribe Energy e< ung empress pRivads y na exssie un precio de
mercado digponible para cotizar sus actiones.

26



Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.
(Comparnia Maimz)

Notas a 1os BEstados Financieros
3t de Diciembre de 2014
(Trportes Expresados en US$)

No hay pasivos contingentes carrespongdiente 3 12 participacién de 13 Compania en las asociadas.

Los movimientas de iaversidn en 250213028 por dos afies terminades el 31 de diembre de 2054 y
20173, $& Muestrad 2 continvacibn:

Carlba CESPM Talal

Ensrgy Holdings
Al { de eneto de 203, reesiruchmado 38,613,224 - 18,610,231
Ganancia en )3 panicipacién, 1eesbuciurado

(NoYa 25) 16.639.482 . 18,638,482

Pariclpacién an alzas uvlilldaoes integralas 81,5493 . 81.549
Paricipatidn an dividangos (b) (6.751,5J4) . (6.7891 834)
A) ( de enero de 2014 48 842,728 . 48,542,728
inlercambio de Inverslanes (a) (B81.233,135) §8.484,017 7,222,802
Ganancia en |8 panwipacibn 16,473,688 (919,852) 18,853.837
Panicipacidn en olias vlilidades inlegralas 23.141 62,632 85,7723
Fanicipacian en gividandos (b) [6.808.423) . (6,808,443}
Towal . 87.586,797 67,596,787
(s) E) 3y de octubre 8e 2014 12 Compaiifa Grmé un Acuerdo de Intercambio donde Basic Energy

(®)

(B Lid. (Rasic) rapsfind 4.56a sctiones de CESPM Roldings, representands un 38% del
interds an ¢l capital, y dos acciones de Basie RD, represeniando el 100% Bel inlerés en ¢l
capital, y en contcaprestacidn, 1a Companta transfind a Bagic su imaerds en el capital de Caribe
Enecgy. Como ressltado de esta tranasccibn, 1s Compania reconocid una ganancia de
US£49.456,345. incluida en "Ortas ingrecos — neto” (Nars 22). La Campanla determind un
valor razanable pere su interds an el capstal de CSEPM Holdings por USS48.454.01) 8l 31 de
octubre de 2014d. £ el caso de Basic RD, &l valar en kibros 4¢ los ackivas netos idennficables
por US$2,132.441 se aproxima 2 su walaer raronadble.

Hasta &l 31 de octubre de 1014, 12 Compania pagela 45% de los dereehos ge voto de Cambe
Enéecgy. representands 60.66% del inrerds econdmico. Esie interds representabsa et derecho &
recbir 40,66% de cuslquiera y tados los dividendas o diswibuciones. La Companfa tobrd
dividendogs por US£6,808.¢aa en 2014 (2003 USS6.850.588), representandd 60.88% d&
tatal de las dnvidendaa distribuidas pot 1a asaciada.

Tnfarmaclén Ananciera resumida paca las agaciodas

A continusceidn se presenta lp infarmpcidn financiera resumids de CESPM Holdings y Canbe
Enérgy, las cuales son utihizadas para conushilaac ¢l mécodo de participacidn. Esta informacion
fnanciers refleja los montas presentadas en lax estados financiecos de las asociadas convertidos
TERS ¢ incluyen log ajustes def valae raanable
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Notas a los BEstados Finanaieros
31 de Diccembre de 2014
(Impartes Pxpresados en USH)

Balsnce general yeysumido

Carrlenta
Efacliva y equivalanies de efeclive
Olros aslivos corrienles (excluyendo elactvo)

Tolal activas corrienlas
Pasivos in2nciaros (excluyendo cuenias por pagas)
Olros pasivas corvienies (incluyenda coenizs por pagar)
Tolal pasivos cornantes
No Corrlenta
Aclhives

fasives financiaras
QUbos pasivos

Total pasivos no comentes

Aclivoe nelos

Estedo dc vtilidades integrales resumido

Ingresos

Depreciacién y amorizacibn
Gaslos operalivos

Gaslos finantzeras, neto
Olros ingrasos (gaslas). neld

Perdhda del aho an(as de \mpoesid sobre 13 renla
lmpueslo sobre 13 renla

Ptidida ast afto
Ofras vtilidades inlegrales

Tolz! pérdldas Jategrales

24

CESPM HoldlIngs
Aldt da
Olclembra de
2014

17,258,103
108.964,735

126,222,838

(23,985,56 48)
(18,198,218)

(42,184,867)

125.087. 142

(21,856,387
(8,282 407)

{35.238,304)

177,886,090

CESPM HoldIngs
Oos Masay
Terminados al
do Diclambre Za
2014

21,272,801
(479,818)
(24.764,98¢)
(513,683)

54,805

(4,430,986}
2,010,322

(2.420,662)
154,822

2,255,841




Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.
(Compania Mat1iz)

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2014
(Importes Expresados en US$)

iliacidn dela i id Tere r i

Acflvos naloa Infctalas

1 de noviembre

P&idids del periodo
Olras uhlidades wnlegrales

Acllvos netos al cletre
Olvidendos pagados

lnlerds an asociada (38%)

Valor an libros

Balanzs general restymido

CESPM Holdings
Al 31 de
Diciembre da
2014

180,142,150
(2.420.663)
154 8272

177,886,309

177,886,309

67,508,787

£7.536,787

Carlbs Enargy

Reesi{ructurado

Al 31 4da Al 21 3a
Oc¢tubre de Dlclembra da
2014 2013
Carrlante
Elszlivo y 2quivalenias de electvo 12,222 111,814
Olres aclives carriantas (excluyendo etecliva) 4,8584648 4,895,456
Tolal aclvas corrientes 4,866,840 5,008,270
Cueanlas por pagar 14,611 10,440
Tatal pasives cornentes 14,611 10,440
Na Carrients
Aclivas
Total aslivas no carnenles 86,089,273 75,626,450
Acilvoa netas 100,941,502 86,024,280

25




Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.

(Companfa Matriz)

Notas alos BEstados Pinancieros

31 de Dicierobre de 2014

(Importes Expresados en US$)

Bstado de ublidades integralcs resumido

Cartbe Ensrgy

Die2 Reaestrueturads
Mages ARO
T.orminadoa Tarminado
al 31 de o(dt de
Qctubre de Dl¢Jambre de
2014 2011
Ingresos (Participacién en a3 ganancas de 13 350215438) 32,152 946 27.688.18)
Gaslos adminigiratives (48,870) {372.314)
Ganancia gel aAn 32,103.016 27.651.873
Otras utillgades intagrales AR 148 134,428
Tolal utlllgadse Integrales 12,144,144 27,786,304

180 6ndel

Acttupog netos Inlehiles
1deenero

Ganancla get penods
Olras uulidades integrales

Aclivps relos Al clarra
Dnidendos pagados

Inlgrds &n 3s0eia3ga (80.66%)

Valor en libraos

Cariba Energy

Reeslruciurado

(Nola 28)
Al 3¢ de Al 21 da
Oclubre de Diclembre de
2014 0412
AD D24 280 £1,434,017
A2.01.D46 27651873
38 148 134,434
1€2.1068,644 94,220 348
{11,223 942 (15,186.066)
106.9¢¢ 802 B0,024,280
A1.231.118 dA §42. 728
61,221 115 48,541 724
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Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.
(Compania Matriz)

Notas a los Pstedos Pnancieros
31 de Diciembre de 2014
(Importes Bxpresados en US$)

(B) Principales subsidinries

Al 3y de dictembre de 201413 Compafifp tiene Vas siguientes sudsI8lamas:

Pafa deo
conati{uciédn y
lugar de Naturalexa dal
Nombra nagoeclos nagaclo
Producelén y
Repubtlea disinbucidn de
Bayahine Daminicanz enecgla eléclrica
Consirnycsion,
operacidn y
Basic RD Islas Caiman MANANIMIENIS
Repobllca Senviclo de
MCR Dominicana jelecomunicacionas

Proporeldn Praporcidn Proparcidn de

da Acclanas da becionss

ordinarlaa

ardinarlas

acclanes
ardinaripg

dirdclamente mantanidaa rmantanldag

manten|daa

por (3

por el Intarés

porla malrlz Companla no cantralante

(%)

100

100

30

(*4)

100

100

S0

(%)

50

AJ 31 Je diciambre d2 201312 Cornpsefifa mantenia 128 mismag subsidianas eitades arriba, exceplo
Bagsic RD. Todas 123 emprasas sudsidiarias patesdas se incluyen anla congotidacidn, La proporcibn
82 Vo derechos de veto en 1ag empresas subsidiariss poseldas por L campanfa many, no difieve de
la proporcidn de acciones atdinamas en su pader. En el tase d¢ MCR. Ja matriz liene &) voro
decisivo si se trata 42 un eovpate, MCR manfene un interds no controlante del 50% &1 cual es
considersdo parle gereneia Lomd no maleyish.

Las movimiantos deinvecsidn an subsidiarias por loc anos teeminadas e 11 de diciembre 8¢ 2014

y 2013 58 moestean a conlinuacido:

Al 1 de enpro de 2013, reesyructurado

Ganancia &n 12 partitipacién,
feegiryclucado (Nola 28)

Al 1 de eners de 2014

Adqulsleibn

Gansneia en g pariicipacidn

Towl

Beyanipe MCR Aaalc RD Total
5.818.348 1,047,138 - 8,855,484
gS1. 488 48.333 1,000 818
8,868.835 1,086 464 - 7,856,303
- - 2,131,442 2,123,443
1.727.281 48 432 121.286 1,907 082
~ 8,597,088 1,134 801 2,264,809 11,988.808
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Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. Al
(Compania Matriz)

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2014
(Importes Expresados en US§)

L.

Propiedad, Plants y Equipo

Sdlance 3 1 a8 angro 3@ 201
AJQusicionet (D)

Retrac

Tansderonaid

Balancs 3l 31 ¢ BOLMOY 86 201
Depraciotitn scomdads 3l | prerd Se 2013
G xS10 de dopre) ok

Reanre

B3l3ack ¥ 21 0a diciembdre a2 2013
Galnos nana 1) 21 80 Feombiy 38 2013
Bamncs ol 4 0¢ sheg g8 2014

Bolanee 3l $1 d8 Fclemora da 2014

Depreciacidn dcunivleds B 1 06 Bare
0 2014

Gaxip ge gapacisdin

Ravrga

Balancs 3l 31 de S\sernd gg M I1d

B8alnce nep A 31 Oe Swlemig e 2014

Maquinasiar,
Unaaz o
Trarnamis
Ynnsformedorms  Hermrundmou Mol y  Consvuccidn
v Tanquaz db v Eqvipas Equipa da Equlps 3¢ &n
Yarmonod Infreesoucturs  &oMfickas Comburtible Menonts Trangportd Oficlng Procasa (4) Toai

1,818,717 2443458 3,321,708 203,008,348 1,830,184 1.738.828 3,099;442 12,284,781 238,784, W4
. . . 768,062 497190 184 024 107,788 14,678,611 15,423 584
. (238.457) - (138.878) ('39) - 378.128)

73,473 8315188 - - 188 903 {8,577, 264} .

1,818.7(7 244,048 3304 332 2125122 1.927.378 1,782,672 3,385, 1¢ 20,871,168 248,846 214
. (135351 (1.008,884) (68.112.057) (1,458,384} (1. 104,817) {1.901,048) - (92,011 624)
(7.248) (0,89 (18.881,425) (35.581) {301,525) {405 324) - (11,482,473

. . =8 458 - 138,876 728 - e XF 0]
- {142,827y (1,10 675 (96,835 441} {1463 855} (1,287,358 m ) = (104,133 46)

RN 1-91%) 191,812 2, 794.987 113 888 714 X 423 S(S&- |I& [[-5] mlam.ma 142 710 645
1848, 7Y WA 2e 3304802 212512172 1.427,376 1,762,872 31,005 a6 20.671,108 245,648,744
. . 113 2.885.501 426,454 185,823 64,136 10,934,847 14,200,887

- - M (8B, 163y - - {£9,158)

5831 1,032840 24,704,744 4897 - 484,320 (26,924.848) -
: S )£ : - - W19 __ (81204

1,8(8,717 240 680 4,427,855 28,457.35 2234705 1,664,302 1.471-‘17“ . 6.245 574 260,585,454
- 142,837y (1.100,378) (28,523.481) (1,483,858} (. 267.386) (2.305373) {104.135.649)

- (8,184 (112843 (12.084,545) (154765} (73887 (457 a1y . (13,096, 208}
. - : : = 64 - : 49,183
(150,821  (1.212.820 (102818 800y __ (1352.748) _ (L4773 THO) (2783 M8 - (118182845

1,818 747 88065 4214833 136,387,138 804,024 122,52 1,208,174 5,245 374 143,202,566

d2
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Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.
(Compariia Matriz)

Notas a2 los Estados Financiaras
31 de Diciembre de 2014
(Importes Expresados en US§)

12,

(a)

(b}

A finales de 2014 las obras en proceso incluyen principalmente las proyectos de
“Trigengracidn” por un monto total de US$3.4 millones desemnbolsados en afias anterioresy &l
“Proyecio Solar de 7.2 MW" gue totaliza un balance de US$1.3 millones. Los desemholens
relacionados a eslos proyectos durante 2014 ascendieron 3 US§o.8 millones.

A finales de 2014 las obras en process inclulan principalmente US$17.8 millanes, ¢l proyects
denominado "District Heating Cabeza de Tors” que incluye l1a construceidn de slenductos que
transportardn a los hoteles el calor de la energia que proviene de 14 generacidn de electricidad
para producir agua caliente y fria. Los desersbolsos relacionados con este proyesto durante
2014 ascengdieran a US$a.8 millones (zo13: US$g.4 millones). En abril de 2034 el proyecis
fue capitalizads por un monio total de US$18.9 millones.

Del monte total de adquisiciones de 2014 por US314,200,557 (2013: US$15,438,581),
US$4,641,871 representan transacciones no monetarias, excluyendo intereses capitalizadns
(2013: US$z,405,128).

La propiedad, planta y equipo incluye inlereses sobre linansiamientos que estdn direciaments
atribuidos a la construceidn de los activas. Durante 1as afios finalizados el 31 de diciembre de
2014 y 2013 los intereses capitalizados ascendieron a US$317,440 y US$1105,808,
respectivamente, siendo la 1ass de capitalizacidn utilizada de aproximadamente 7.8% para
ambaos periodos.

Otros Activos

2014 20613
Extensién de garantla del parque edlica 811,653 811,853
Software {a) 1.411.200 821,228
Sevidumbres eléctricas 821,770 563,827
Otros () 76,589 120,685

2,621,222 2,317,484

Menos: Amonizacidn acumulads {738,835} (224,841)

()

(b)

1,824,387 2,082,853

Bl cargo por amortizacisn dal softwarz por el 2fio terminads &l 83 de diciembre de 2014,
tatzliza  USS401.343 (2034:386,188), 1as cuzles han ¢lda ingluvidns comg  gastas
administrativas (Nota 21).

Corresponde 8 depbaitas de ohizcina y otros depbaitog 33ministrafivas.
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Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.
(Compania Matriz)

Notas a los Bstados Financieros
31 de Dicrembre de 2014
(Importes Expresados en US$)

3.

Tn3trumentos Pinancieros segan lag Cotegorted dele NIC 39

Las polfticas contables para ipstrumentas finapciecas han sido aplicadas 3 las euenfaa mastradas »

continvacién:

31 de Diciernbre de 2074

Activos segun of balance general
Efeclivo y equivaleMes da efechvo
Inversiones en certificados

Cuenlas por cobrar comerazles y oiras,

extluyendo plrapagos
Tolal

Pasivas sagun &l batence ganearal
Financiamianlos
Cuentas por pagal y olfos pasivos
corrienles
inslrumenlos finanuaros dartvados (b)
Olios pasivos no ooirienles

Tolal

31 dc Diggembre 44 2013

e ——

Aclivos segan el baance general
Efeclive y equivalentes de efectivo
Inversiones en cenificados
Cuentas por cobrey comerclales y olras,

excluyenda prepagos
Insyumentos nancieros derivados ()

Tolal

Actluag al valar

razenable 3
Préslamas y teavég de
cventas potr gananclasy
cobrar pbrdidas Tolal
32,573,188 32,573,188
3825 B46 3,825,846
19,282 314 19,292,318
L5691 380 55.691,350
Derlvados 8
valor
Pativos razonable 2
Nnanciercs 2 {ravés ds
toklo ganancisa y
amortizado pérdidaa Toatal
59,583,333 - 49,548 331
14,477 323 14,477,222
- 50,825 50,825
1,121,088 1,121 058
118,187,712 .. 50,525 115,228 637
Actlvos al
valar
r3zonable a
Pragtamaos y travée da
cuentaa por ganancias y
cabrar pardldas Tatal
25,048,813 - 26,048,812
1,750,000 1,750,000
28,827,696 - 28.227,696
- 110,440 110,440
57,626,508 110,440 37,738 848

K%




Consoroio Energético Punta Cana-Macao, S. A.
(Compania Matriz)

Notas a los Estadps Pnancieros
31 de Diciermbre de 2014
(Tmporties Bxpresados en US$)

Pasalvos
Nnanciersos 2 Darivddos
coste usados para
smoartlzades coberturs Total
Pasnos segun el balance geneasal
Finangamianlos 98.438 013 - 89.438.013
Cuentas por paga(y olros pasivas
Lorientes 23,6868 610 21,698,640
Insirumenlas financeras deflvades (b) - 82,248 82.245
Olros pasdvas da eavvienies 88 148 . A8 148
Total 123,222,871 82,245 123,305,248

(2)

()

G Campadifs mantiene un PPA san Central Romana Corporgfion oo un [£rmging dz 10 eRos.
El contrats eantene un dacivads implicils rclscianade ean los pagss de tapacidad comes
cesultada de Y2 mdexacibn de la relacidn dal Bure/Ddlar. Dichs derivade implieita no es
conadersdo porla gecengla cOmo csurechamenie retadionado. y par Jo tanta, fue conwabilizade
par s2parado coma un derivads d¢ eonlarmidad conda NIC 34.

Cl valor sc dcterming medianié 1o comparacidn de los Nujos de caja csperadas a 13 fechs de
inicio (macws de 2004) basade &n Yos precies tod2ndos furures y las Nujas de electivg
esperadog 8! A1 da diciernbre 46 2054, vsa080 105 preciag cohinados. La diferanciy enle e5as
flujos de ¢aja 5e deacucnta vnlizando |2 tasa del costa prarsedio pondersds de capital de la
Campania (WACC). Al 3y de diciembdee de 2014, ¢) valar ¢a2omable de) derivado impligiio
resultd en un pasive de US$506.625 (20 : un a20vd de US$110.440). tuyos electas s incluyan
en &l 251240 de resuladas integreles en ¢l rengldn de “otros ingresas - neto™ (Nots 29).

Al 31 de diziembdre de 2013 1a Companls mantenls una permuts Anapeitra de wsa de interds
Aatante a recibir pagos fijos sepsrados, mediante 105 cualeg 13 Comparia a00cdd intercambiar
13 diferencia enire 168 montos d¢ interds de sa fija ¢ Nowanie caleulados sobre 1as montas de
capital nominal acordados. Bsos conmralos permitlan a 1a Campaida miligar ¢ rlesgo 4e
cambio de 1as) de interds sobre 12 expondidn de Nujos de efeenivo 3abre 13 tasa de interds
vanable de¢ 12 danda emitida. Bl valor ra20nebdle de lag permutas ingncicres de tass deinterds
3 la fecha de repoarte fue determinado desconwande das fujes de afecrive fubnras uvsando las
curvas futuras ala fecha de reporte, incorpamado el resga da erddila de canirapane en 12 1as2
de descuento utilizada. Los contratas de permuta financiers henen fechag alectivas tntre
diciemlire de 2008 y marzo de 2009 hasio 2051 y 2004 Bsos denvados cansisrlaa en acverdos
par pagat inLereses sobre valores nominales invelaled agecendentes 2 US§46.6 millones, y
fueron designados como una coberture d: Ouye de elcciva. Coma resoltado de) pago
anticipado da deuda realizado en affas antenores, \os 1tes conualos de pecmyta fingnciers
dejaron de cslificar como eobertura de fuys dc efeciive 3 esas fechas: pac Lo 1ante, todos 1os
cambias en &) valor mzonable de ase inctruments fueran recanncidas direstsmante en Jog
resullodos de) perfodo. Para lot anas rerminagos &) 3¢ de diciembre de 2014 y 2013, los
carmbioc eni ¢f valor razonable ascenditron 4 uha ganancia de US$R2,%48 y US$709.044
respeclivaments (Nata 22).
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Consorcio Energético Punta Cana-Macan, §. A.

(Compania Matriz)

Notas & log Estados Financieros
31 de Diciembre de 2014
(Importes Bxpresados en USH)

14. Cslificacién Crediticie de Activos Financiernd

La ealificaciédn crediticia de das aclivos financieras que 0o esidn vencidos ai deveriorsdas puede et

cvalusda por referentis 2 Va calificacidn de crddito axterna.

Efectvo en bancos y depdsilos bancarlos a conta plaza ()
Calificacidn ¢crediiicia internacional - S&P y Fiteh

A
Calificaclon craditicia lacal ~ Flich

M.

A

AA

A

Be86

1014 201)
28,814,466 2%5512,478
31,875 31,288
17,344 28,338
2,482,348 813,083
108,031 23,848
{86 070 446,128
32.560, 183 24,858 108

{\) Elcresto delas cuentas del rubrs "Efectivo y equivalentas de eferniva” 2n 2) balanca generel &3

eleetivo en taja.

Invarsiones an certificados

Califcacion ¢rediticia intemacional - S&P y Filch
A

Calificacldn credilicla bocal - Fitch
AA¢

Cuentas por cabrar

Conlraparias sin calificacién credlicia axterna

Cliaptes nuevoas/emidades relacionadas (menoras a 6 mases)

Clienies existentes/entidades ralacionadas (mayores a 6 meses)
sin atrasos en ¢l passdo

Clienles exislenies/entidades ralaclonadas
(mayores g 6 meses) Con algunos atrasos an
&) pasado

15. Cuentas por Pegar

Praveedares
Relaciongdas (Nota 24)
Olraa

36

2014 2083
1,800,552 250,000
2,025,204 1,500,000
1,325,848 £.20,000

20144 2011
1887 541 1,135,534

16,173,848 23,848,687
62,433 2,137,699
16123823 27,119,901

2014 2012
5,058,140 8,324,430
5,257,727 6354579

. 1,831
10,316,867 $2.680 540
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Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.
(Compafiia Matriz)

Notas s 105 Bstados Financieros
a1 de Diciembre de 2019
(Lmportes Expressdos en US§)

16.  Pingnciamitnios
014 2013
Corriantas
Porcidn comienie de 13 deuda a largo plazo 5.000.000

Oouda 1 larga plaxo
Sin garaniia
Bona Cormporalive (Primera Emisién)

USS850 miflonag de bonas distnibuidas an 10 (ramas de US35

millones cads uro. Los intereses son pagaderss sobre una

baze mensual 2 13s3s d4 talerds anual que oscilan dsesde

8.25% 2 7.00% 50,000,000 50.6006,006
Bongo Corporalivo (Ssgungds Emisidn)

US350 millones de bonss diglibiuidas sa 10 iramos de USES

mitiones cads uno. Los inlareses son pagaderos sObrée una

base maensuzl a lpsas de inlards anval gue os¢ilen dasde

8.50% a 7.25% 50,000,000 50,000,000
Subioafal 100,000,000 100.000.000
Menos: vencimienlos carrientas £.000.000 -
Subtotal 85 000,000 100.000.000
Manass: coslos de emision de devda no amortitadas 410,887 561.987
Tolal de deuda a2 largo plazo 54,589 313 38,438,013

E} vapeimiento de '3 deuds 3 Vzrgo plato y 1a expogicidn total de Jos financiamientos ge )
Compafla 3 lag cambios de 1asas de ipterés y {a fecba contraciual de vencimiento al 31 de
diciembre ¢ 2614 y 2013, sé indican 3 eontinuseidn:

2014 2013
6 - 12 meses 5,000,000 -
{ -5 ahas 45,000,000 €5.000.000
Mas de S ahos . 35,000.600

-

100.000.000 100,000,004

El valar en librasy &l valor razonable de s deuda a largo plao al 31 de diciembee de 2014 y 2013
se indigan 4 sontinuacibn:

Valor en Llbros Valor Ratanabla
2014 2013 2014 2043
Finaneizmienlos 100,000,000 100,000,000 102,549,752 106.366.525
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Lot valores razonables se basan en lag flujas da cyja descantados unlizanda 1s tasa promedio de
rendirniento de las bonas similares en el maycada.

»  Bono Corporolivo — Primera Pwmisidn (US850 millaneg). €n 2010 fa Compania emind un
Bano covparativo locad por US$50 wmillanes. de acuirde can la aprobacién de la
Supenintendensia de Valoses 3¢ 13 Republica Dominicana abtenide en julis de 2010, Bse dopo
fue todmente colocado en 10 tramos de DSES millanes cads uno, como s¢ indica a
conbinpacibn:

Manlo Fecha da Pragram

Yrama (LS8 Tase Emlglan Vencimlanto de Repagoas
1 5.000.000 8.25% 05-10-2010 05-10-2045 Pago global
2 5.000000  7.00% 05-16-2010  05-10-2017 Pago globa)

1S 15,000,600 6.25% 03-11-2000 03-11-2016 Pagd glabal
6-16 35,000.000 8.75% 03-11-2010  03-11-201?  Pagos glodaf

50,800,060

+  Bono Corporahvs - Segunda Emissén (USE50 roillones). £n 26(2 13 Compahifa eming on
bono corparativa lacal de USLgs millanes, de severds con 1z aprobassbn de )y
Supetintendincia de Valares 44 )a Repubbiea Dominicana oblerida ¢n noviembre de 200).
Ese bana fue taralmeate calacado an ya tramas de USES millones cada uno, como ge indica 3

U conDnuIGAN;
Mania Facha de Programa
Trama {ust) Tasa Emtsldn Vancimienfa dé Rapagoa
L -3 §3,600.000 £.50% 03-02-2812 03-02-20418 Pago global
410 2A5.000.000 7.25% 12-03:2012 12-02-2018  Pago global
f 50.000,000
|
t 7. Otvos Paaivos Corrlentes y No Corrientes
l QUOS DAsIVAS corienlad 2014 2013
; Retenciones & impusstos por pagar 2.855.848 2.496.626
Canjrbucianas por pagar a los municipias (b) H85,120 -
Acumulasanes por pagar a provesdoras 884,758 1,080,908
Bano por dasempefs . 778.971 RE0 140
Acumulagiones pev litigles {2} 877,421 2,557,758
Acumulacianas por pagar de gas naluraf 512718 807,636
Asumulscidbnas de anergla por pagar 122,522 224,888
Intarases acumuiadas por pagar 132.089 259,720
Ofros 11,848 {84,858

| 7,016.30¢ 1351269
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svos enles
2014 2043
Avancas ge disnies (¢) 1034414 1,143,363
Conlributiones 2 bos mynicipos (b) 242217 -
Oirog 574,718 53,348

422466 3231289

(a) Coresponde 3 la provisidn par impuestas sobre &l zonsumo de combustibles [8siles y
derivados de) pelrbleo psra ¢! perfodo agosln-oclubre 2012, sobre I8 base de vna decisiédn de
1a¢ auteridades fucsles, que ce encpentrs achuatmeniz en apelacidn (2013 aoniridbucidn a las
municipios de Higley y Verén).

(b) TV 7 de naviembra de 2034, Ya CompaRia frmb ue acverds dabimlive con los muoicipros de
Higley y Verdn. eswableciendo el pago apica de US$a.8 midones que abarea &) pertodo
comprendido enire shyd) At 2012 basts sepliembie de 26(a. Lag obligaciones posieniores por
&sta conirmbucidn 3 los muniapias foeron establecidag en un acuerdo por separado en (3
misrod fechs, por la gue 1» Compenfa pagd vn manta de US§a.1 millanes en 20v4. Como
reaoltada de) scwerdo definitive, Va Compafis pagb &an 2034 US882.3 miflones, y el saldo
cestante de USS1.5 millones debers er pagads &n 22 cuolas mensuales ignales hasia julio de
20(4. Ademis, en 20)4 13 Campanta reversd 1y tanBdad provisionada en exeéso por un manto
de US$3.8 willonas dentra de¢ gastos administrativos, qué s& presenlan nerag de a3
obligaciones subsiguientes pagadas de USE6.) millanes (Nota 21).

(c) Cotresponde & pagos towsles anticipadas hechas por log clientas por un monts (lal de
DS$13,450,100 t)acionadas can 1 venis de la urilizacidn de 12 Gbea dec Mnes bplica, de
conformidad con dos scuerdos de vants a 20 shas. Eslos eontratos atorgan 2 las cientes ¢
desecho de viilizer Mlos de Ya Advs de Yinea ptica. con vencumienios enre 2628 y 2031, Las
ingresos s& amon izan £n ¢l plaza de Jas cantratos.

Impuesto Sobre 14 Rente

De acuerdo con el CAdigo Trbutario Daminicano, modihcado por 1z Ley de Refarma Tribularia
Na. 253-12. ¢l imipuesto robre 16 rents caporative para ¢ perfads 2014 s& determing en base 4 fo
s de) 28% (2003 49%) aplicable 2 13 cents nels smpanible siguianda las lincamienios de
dedueibilidad da gastos establecidos por dicha lay. s Ley d¢ Reforme Trnbutaria cambis las tasas
impositivas aplicables a parlodas futuras gue sers 27% a partie de 1016.

Ademds, epllea ¢ 196 de impuests sobre activas (Tmpuasts sobre Aetivas) cameo Un impussto
minima alternativo, La base impontbte del tmpuests sobre activos ¢n el case de compaiiag de
generacidn de energfa, tranemisidn y distrlbucion definidag en la Ley General de Elearicidad No.
125-a), de fecha 26 de jullo de 2003, &g &l 1aral de 2cbivas Ajas, nktoe de depreciacibn, como s&
muesra en o) balance general al clerrs del ao.
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Bl Cédigo Tributario requiere que fos eaninbuyentes presenten sus dectsraciones jursdas del
impuesto sabre ba rente expresadas en Pesas Dominicaqos (1> moneda loca)). Pars quiends unlizan
oriz mongda (uncignal diferente al Pese Dominicano, s¢ les requiere maniensr suUs registros
conlables y deddaracianes oficiales en 13 maneda local. Adicionalmente, o Artfeulo 2973 del Codige
Tribulanio reconoes las diferencias cambiamas come gastos deducibles o ingresos gravables en Ja
determinacidn de 3 renta anval imponible. Lag autoridades fiscales astablecsen anvalmente 13 (353
de cammdio 3 s&r usada pora la valuscian de lasg partidas monetarias originadas en monedas
exiranjerss.,

Las actividades celacianzadas can ) parque adlico estan sujetas ala exencidn del impuests sodre I3
renla 3l 100% por un perlodo de 16 afias, hasta 2020, d¢ acuerds eon 2 Ley No. 57-07 “Incentivg
al Desarvolla de Fuentas Renovables de Energfa y d2 sus Regimenss Esperisles™

E) gavio de impuestomascrado eo el estada de vtilidades integrales eonsiste en:

(Raestructurado
Nota 25)
014 2013
impuasie sobre |3 renla corriente (3.879,728) (3.388.607)
Impuests sobre Y renla giferigo {4.720,B04d) 442 858
(8,700,532) (2,923,709)

Impucsto sobee lorents corriente

Paro los ines de ealewlac el impuestio sobre 12 rents, )a reconciliaciédn 4 1a gansocia incluida en el
&s13do de unlidades integrales consolidado y & gasto de 'mpuests sobre 1a renta por los afos
terminadas el 21 de diclembre 3¢ 2014y 2033, €3 18 Siguienté:

2014 2013

Ganancia anles delimpuesto sobre lp renta 48.223.749 28.129.844
Impuesto solva )a renta caleulado a la tasa aplicable 13,502.650 7.864.824
Electos imposilivas de;

Diferencia de monada funcional para fines impositivos y

toniadles 2143384 (526,707)

Depreciacion de actives fijes (800.341)y  (1,0610,753)

Ajuste por inflacedn de activos no menétarias (27.978) ($13,811)

Panicipacién &p subsidlaras y asocladas (5,698.580)  (4.782,938)

Ajuste para refisjar |2 ganancla (iscal en I iransaccién del

irtarcambio de acciones (3.646.792) -

Gastos ny daguciblas 108.780 168,194

Provizidn para coniribuciones municipales (1.996.683) 1,855 456

Exencién Lay No. §7-07 (hasts 2020) (105.438) (422.534)

Olras ajusies 310,734 232.877
{mpuests sobre |a renta corments 3,978,728 3.366.607
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Impucsio sabre Ya renta difeeido

Lag activas y paswvae de impuesta diferido recanoeiges al 4y de diciembre de 2014 y 2013 3¢
mussiran a copulnBAcidn:

Raestructurado
2044 2012

Impuasio &odra la MBnla diando activo!
Prawisibn de canltibucidn municipal y oltas 824,237 2,687,097
Tolal de impuests sabra (3 tenia difarlds achva 624 337 2,687.087
Imauaslo sobre 1a renla dideido pasivo:
Ozprecladdn (iseal 2 sef tAeuperada despuds de 12 meses $,452.574 6.463.313
Ovlerancias de cambsa &n ol/6s MNVOS A& MaNAIaHAs 811 268 842, 484
Total ds mnpues(o sobse 13 renta difendo pasvo 10,283,842 71405 787
Impyeslo diterido pasivo, nato 9.435,508 4,718,701

La realizscién final d&l impuesto sobre 13 renta diferido selivo depende de\a genereaidn de renla
imponible futurs durante 1os periodas en los cusles 1as difereneiss temporanit sean dedvobles.
La gerencip estima gue existe sundiente base para evaluar que &) impuesto diferido acnvo es
cecupecable.

9. Patrimonlo de los Accionistas

Reservo Legal

Cl Ardeula 47 de 1a Ley Geoneral de las Sociedades Comercizles y Empresay Indiwnduales de
Rasponsabilidzd Limitadzs No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-35, establece que lac
sociedades andnimas y de responssbilidad limitada deberin efecansr ona reserva no mensr del
cinco por ciento (5%) de las gananeias realizadas 'y Kquidas srrajadas por &) estade de resudiados
del gjereicio hasta aléanzar €l diez por cients (10%) del capital social. La Compania mantiene &)
méximp nivel requérido.

Dividendos

Durante 2014 &t Consejo de Directores de 1a Compzhiz aprobd dividendos por bn monie 16tah de
US$12 miltones, nelas de impuestas por US61.2 millanes (20337 US$)r2.4 millones nein de
iropuestos de USS1a millones), Los dividendos pagsdos ascandieron 2 U8€36.5 millanes, nels de
impuestos, én 2014 (2613: US$114 millones).
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20,

2.

Ingresos

Las ingresaz cantisien en-

Venla de aneigla eléelrica
Capanidad caNIplads

VeMa de anergld & mica

Venia de enkigla pdlica (Nola 24)
Linea g iwa Aplica

Alqolar de pasies aldeineos
Cargns de canavisn

Olps

Acyerdo de eoncesiba

2014 201
178,533,118 175,192,440
J.165.929 2.4981.054
14,957,118 14 852,418
1,344,564 2,844,908
612.027 586,351
166 556 17,322
116,738 183,906
29382 .
20J.885. 428 186701 441

‘La Campanis opeta bajo un Acverdo de Coneasidn firmado cob 13 Comisidn Nacrvanal d¢ Bnergls,

por cuenty 4 Gobierno Domubicano. pers 13 explotacién de 12 mfracsimctura ¢déenes en
relacidn cam b aperandn del sistema sislado elécirco que excede aMW_can al derecho exclugive y
limitado de distmbuir el servicio alédrico a los chentes an Jag siguienteas reglones de Repobiica
Qominizana: Bdvarn, Cabels de Toro, Punta Cana Verdn, el Conecita, Macao y holeles en L
Altagradia. La tonekion uene vo pertodo 82 wigencis de ¢o anes, que empezd ¢ 13 de abril de
1992, fecha dc initin e lag operazianas de )a Campails, Basade en este acverdo, }a Companla
veneg el deraeho de seordar contravas de venes con las elienias splicando los precios establecidos
pac la Superintendencia de Rlaaunieidag (SIR). En adseidn, da Compaifs debe requerir y oblener
avtonwacidn escrtd de Ja STE para una {ara) o pareral yransferencd de seciones 3 Irpvés de la
vents, arrendamnienlo, transferenda entfe persanas agsoeradas, (usibn, adquizicibén o cuaslquiey plis
acto Que implique una trans(ecenaa Az las devechas de explotscibn.

Goastos por Naturalczs

L> Corppai(a clasifica sus gastos por funcidn. Lag partidas mis signiGealivas son lag siguientes;

Compra de enargfa y capacidad conlralada (Nala 24)
Combuslibie

Oapreciscién y amantizadidn

Reparacién y manteniméento

Sueldos y olos danaficias al persanal

Compra de gos nafurad

Conlrbuclén al municipio y otres (Nota 17 (2} y (b))
Hororalios piofasionales

Gaslos de sequro

Ronoratias pagados a (a Supadntandancia ae Eleclicidad
Lubncanles

Darerioto de wuentas por cobrar

Olros gaslos

42

2044 201)
12,867,500 79.344.539
48,540,42) 43.572.142
13,387,452 10,492,472
10.332. 961 6.515.603

8,683 148 94,244,267
8.340,828 7.980,126
(3,436,159 1) 8.757.755
5,852, 147 (RIS.I6¢
2,038,816 1,848,774
1,744 814 1.7069.026
1,457 889 1,429,402
A22.172 666,465
8,866 099 7,232.157
173,598,240  182.729636
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22. Otras Ingresod - Neeo
2014 2D1)
Gananca por inlarcambio de acciones (Nolas (0) 6 386 348 -
Gananda e¢a vante de a¢livos disponibdles para la venle (a) - 2,025,737
Inlareses sobie cuantas vencid as 321,883 199 521
Amorlizaclén de partdps sin cobarlura (Nata 13 (2f) ($R1,165) 69,103
Ineficacia en coberura de flujos de eleciiva (Nala 13 (BY) 82,244 708,043
Reembolsos del seguro . £4,538
Olros 374,267 49 485

2670675 3,537.428

(1) Corresponde 2 1s gsnancia por L venta de activas angblas 2 intangibles del fonda de
comercio Aster, uns empress dedicadas 2 103 servicias de telecarmunicacianes, reahivady en
abritde 2013.

23, Compengaciones a la Gerencia Clave

L2 Gerencia clave ncluye directarss (ejecutivos y no gjecutivas) y algunos miembros d¢) comicé
Ejeeutive interns. Lo Campanla no tiene benafiaisos post-empleo, pagos basados en acciones ni
olros beneficias a 1argo plaze. La compengacidn pagada o pot pagar a 12 gerentia ¢clsve 32 muestrs
1 EORLINVALIAN:

2014 013
Salanos y olres bemsficios de ampleadas a corto plaxo {814,452 1,581,702
Benefitios pot leiminacda 142,400 185,488 :
Total 1,986,042 1769 187 i

24. Seldos y Trensscdones con Pertes Relscianedas

La Compands ¢s controlada por Interenergy Pamners LP sv Glnma marviz. La Companis realivd |
transacciones y maniuvo 5aldos con companias refasianadas, segdn ge deseobe a continuanbn:

2044 2013
Trensaccionas
Compra de ancrgla y eapacidad contrateda » EGE Haina (a) 83,772,348 75246 519
Vema de energia ablica a EGE Haina (b} 1,768,143 2.884.909
Vanla da aneigla a la subsidiaria MCR 13.824 1,517
Honoraras profasionales pagadaa a YCC Alr Servicas Inc.y
Transoontinenlal Capital Corporatian (c) 705.566 874228
Honorarios profesionales pagados a Basic Energy (Rahamag), L. 450,000 430.000
Hanorarios prafesionalds pagades a Hispaniafa Management
Comp. (8) 200.817 139 114
Compra de piexas de repueslos pagadas a Prayacts Electro
Indusiriales (&) 1,312,242 S00 284
Honoranos prolesionales y olros gastos pagadas a Basic RD (N 206.281 216.4738
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2014 2013

Resmbalss de gastoa pagados por CESPM por cueniz de la

Compafia - 7.823
Reembalss de gasiss pagadas par EGE Haina por cuenis de la

Compahia - 13,522
Almacenaje de combuslible pagads a EGE Hzina 168,633 .
Algquiler dé taurens a EGE Haina 17.700 21,240
Pagaos a suplldoras reallzadoa por la Compahila poy cuenta ge

MCR 146,810 218,026
Cobros cecibidos de MCR 16.443 197,610
Oividendos declarados a s matriz (US88.68 por accibn &n 2014

{2013: US88.97 por acmény) 12,000,000 12,400,000
Dwidendos pagasdas en elechvo en el and. nelo de impuesios 10,838,340 11,438,152
Transacziones con subsigianas y aaaciadas:

Parlicipacidn en l3s ganancias de subsidiarias y asocadas 20,460,885 17.840,301

Owidendos cobrados 8,808,443 6,850,588
G2slog peyacdos por cuenta ge la sudsidisriz Bayahlbe 8,170 15,591
Translarancia de invenlario » Bayahibe (a) 481,682 §37.540
Pagos 2 suplidores ra3lizagds por la Compahla por cyenta de

Bayahine 3170128 3,213,753
Vehla de energlay capacidad conlralada 2 Bayah(de (h) 8,051,358 7,787,128
Cobros recibidsas de Bayahibe 15,102,268 12,342,811

Ralances

Compaila rglacionada - cuanlas por cobrar cariantes (i) 2,448,757 5,087,258
[nversidn en acciones (Noia 10) 78,593,605 56,493,031
Compahias relacionadas - cuenlas por paga (j) 828,684 6,364,579

i

(3) 1z Companfs manticne un acuerdo de compes de enengla (PPA) con BGE Haina bajo el cual

e312 uMimo 3uple vn minimo d¢ §5 MW de capacidad y ¢nergls asociada 3 la Companida, »
Uavés de 13 lnea de transmmision de 138KV que 1o Campanfa conalruyd para conéctar sy
sistems de¢ dismbucidn con unas de has plantas de generacidn de BGR Haing, Suitana del Bste,
Ll PPA establecs un perfodo de 18 208, &l cual vence en 20414, Las precios y las mostos
sdeudados son astablecidos an dalares normeamericanas. La Campaiia fue considerada parte
relacionsds bosta el 31 de octubre dé 1014, 3 tavéd de un miembro del Consejo de
Adrmunistracién de EGE Haina, quien cesd su posicibn en eal fecha.

(b) La CornpaRia mantiene un contrato de venta de energla can BGE Haina, efective ¢n actubre

de 2013, por el cual la Compaiifa suministra enzrgfa generads par el parque edlics “QuiNio
Cabrers” cuya capacidad es de 8,25 MW. E| contrats estadlece vn 1drming de 20 aRod y &84
sujeto 2 renovpcionas anvales eon &l consenomientd de ambas panes. Adicionalmente, 1s
Coropanfs debe pagar ¢l uss de Ja subestacibn de BGR Haing que permite que ds epergla
generads por ese parque edlics sea inyectnds al SENT. La cuenia por cobrar velacionada a las
venias de ¢nerghh edlica a BGE Haina al 35 de dicicmbre de 2013 sseendib a USSs.5 millpnes.
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Hanorarias pagadas por servicios administrativas 8 TCC Ajr Serviess, Ine. y Transcootinental
Copital Corparation. Jonbaes compafiias son de propiedad del presidente da)s Compatifa,

Servicios de asesorfa provistas s 1» Compafifa. Hispaniola Management Corp. ¢s propiedad un
mierpbro del Consejo de Directores.

Proyecto @iectro Industrigles es una compai{a parcia)mente poselds por ¢l presidente de la
Companis,

s Compatifa pags honorarios profesiongles por secvicios de adminigtracidn y reembolso de
gostos a Basic RD, una entidad relacionada. La trangaccibn fue ortiginada luego de la
adgquisicidn d& esta subsidizria.

Trengferéncizs de equipo y lincas de transmisidn desde la Compaifs 3 su dubsidiacia
Boyshibe. Este trancateidn no represents flujos de efective.

La Compad{a mantienz un PPA con I3 suhsidlara Bayahibe, madiante el cual 12 Companis (e
quple ua mimmg de 3.5 MW dc cepacidad y enargfs asotiada 2 3u subsidiana. Bl PPA
a3tablege bn Periodo de 17 arps efeclivg el 14 de abnl de 2004 ¢ inclhyé un pago Rjd por
capacidad ajustado mensuvalmeate por 2l U.S CPL Las precios y las monfds adendados estan
denominadas eu dolares estsdounidenses (USKR). Bl cantrato vence &l j6 de noviembre de
20264,

Al 2L de diciembre de 2014 e) balance eorresponde principalmente 2 pagos reshzadoy por
cuents de Bayahibe de USS2 millanes (2014 USE5.4 millanes); y otras cueniss por cobrar 3
partas cedacionedss por USSo.4 millapes (2014 USSo.2 millanas). Al 31 de digigmbre Je
2013, ¢} batanes tsmbidn inelufa una cuenta por tobrir por vepts de energya » BGE Haing por
US$0.4 millgnes,

Al 31 de ditienbre de 2014. el balante corresponde principalmente 3 Bayabibe (ver pircafo b).
A) 4y e diciemnbre de 2013, ¢l balance adéudade 3 EGE Haing erz USSS.8 millapes, Bgyahibe
U3g0.§ millonas y dividendas por pagar 3 CEPM Bnecgy, Ltd. por USSo.1 milones.

La Compan{a ha pagado corvipensaciones a 1a gerencia segn s2 deseribe én g Nota 23.

Reegtructuredidn en Ja Contabilizacién de 1p Pardcipadide en le Gansngia de
Subsidierias y Asociadag e Tmapuesto Diferida

Bn 2014 12 Compants identifics clertos ajustes que resultaron en s reestructuracién de 13s aifras
compgretivag de 2013 de 1a Compafifa. Rstog ajostes corresponder al electo de ¢ambiag ¢n las
13328 de camblo Jde ACtiVos KO MonetaYids que no fueran considecsdos an el cdleuls d¢l impuasto
sabra g rents difendo, &l cua) tambdidn tove afecto en 13 paricipseidn acdeicuang en b3 asocizda
Coribe Energy. En dlelén, 12 Compafiia ajusts tas inversianas en subsidiatias y asdeiadss poc 12
adopeién termpraga ds 1a N1C 27 apiiéands pare dichas inversiones o) métado de to participacién,
en formy rétrospectiva (anteriarments apliacsba mdtodo de costo).
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E) efeo1o de csios ajustes en da gandneis meta y en ol patrimonia nelo de¢ )3 Compadfa, es &l
SIgUILnta:

gfacto 3} 31 ds Dlcfembra de

2012 2012

Ganancia nela

Incremenls an la participacidn da subsidiadas y asocizdas 10,844,767 N

Incremenio Aa &l gasto de impuesio sobre (a centa dilerido {252,5486) -

Apmenio en 13 ganaacy neta 10,586,221 -
Increméanlo an la parscipaclan en coberiura de fujos ge

elecliva de |3 a3sotiada 81,548 -

Batimonia

(neremento an la inversidn en gubsidiadas y Bsociadas 38,421,728 27,484 413

Intsamenlo en alimpuests sobre L2 rena dilerigd pesivo [942,485) (685,530

AUménts an af patemonlo 32.478.244 26.801.474

Esta reestrucluracidn no resulld en cambios en los flujos de &feanive de 138 aclividades de
operacibn, inversidn y finaneiarmienis.
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Irforme de los Auditores Independientes

Alos Accionistas y al
Consejo de Administracién de
Corsorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.

Nuestra opinién

En nuestra opinidn, las estados financierss consolidados que se acompanan de Consorcio Energético
Punta Cana - Macao, S. A. (en adelante "el Grupo") presentan razonablemente, en todos sus aspectos
materiales, 1a situacidn financiera consotidada de) Grupo al 31 de diciembre de 2016, asi como su
desempeno financlero consolidado y sus flujos de efectivo consolidadas por el ane terminado en ésa fecha
de acuerdo con las Normas Internacianales de Informacidn Financiara.

Lo que hemos auditado
Los estados financieros consolidados del Grupo comprenden:

+  El balance general consolidado 3l 31 de diciembre de 2016;

« Elestado de utilidades integrales consolidada por el ano terminado en esa fecha;

+  Elestado de cambios en el patrimonio neta consolidado por el ano terminado en esa fecha;

+  E)estado de flujos de efectivo consolidado poc el afio terminado en ésa fecha; y

« Llasotas alos estados financieros consolidados, que incluyen un resumen de las politicas contablas
significativas.

Fundamento para la opinién

Hemos }levado 2 cabo nuestra anditorfa de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
madificadas por e] Instituto de Contadores Publicos Autorizados de 1a Repidblica Dominicana (ICPARD).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se deseriben mas adelante enla seceidn
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estadas financieros de nuestro informe.

Consideramaos que la evidencia de anditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
PrOpOrcionar una base para nuestra opinidn.

Independencia

Somos independientes del Grupo de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales dela
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del
IESBA) junts con los requerimientos de ética emitidos por el ICPARD qute son relevantes pars nuestra
auditoria de los estados financieras consolidados en Ja Repiblica Dominicana. Bemos cumphido con las
dernas responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo de Etica de) JESBA y los requerimientos
de ética del [CPARD.

PwC Repiblicn Dominicana, PricewaterhouseCoopers, Ave. Lope de Vega #29, Edificio Novs-Centro, Piso PwC,
Apartodo Postal 1256, Santo Domingo, Republica Dominicana.
T: (809) 587-7741, F: (Bog) 541-1210, RNC 1-01-015162
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Alos Accionistas y al

Consejo de Administracién de

Consoreio Energético Punta Cana-Macao, S. A.
Pagina 2

Responsabilidades de la gerencia y de Jos responsables del gobierno del Grupo en relacién
con los estados financieros consolidados

La gerencia es responsable de la preparacién y presentacian razonable de los estados financieros
consolidados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera, y del conteol interno
que la gerencia considere necesario para perrnitic Ja preparacién de estados financieros consolidados
Jibres de errores materiales, debido a fraude o error. En la preparacién de los estados financieros
consolidados, Ja gerencia es responsable de evaluar Ja capacidad del Grupo de continuar como negocio en
marcha revelando, seglin corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la
base de contabilidad de negocio en marcha, 3 menos que 1a gerencia tenga la intencidn de liquidar el
Grupo o de cesar sus operaciones, o bjen no exista otra alternabiva tealista. Los responsables del gobierno
del Grupo son responsables de la supervisién del proceso de reportes de informacidn financiera del Geupo.

Responsabilidades del auditor en relacidon con Ja auditoria de los estados financievos
consolidades

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razousble de que los estados financieros congolidados en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o ercor, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opicién. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad peto no garantiza que
una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionzles de Auditoria modificadas por e
ICPARD siempre detecte un ercor material cuando exista. Los errores pueden deberse 2 fraude o erroc y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, podria tazonablemente esperavse que
influyan en las decisiones econdmicas goe los vsuarios toman basindose en log estados financieros
consolidados.

Como parte de una auditoria de acuerds con Jag Notmas Internacionales de Auditoria modificadas por el
ICPARD, aplicamos nuestro juicic peofesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Tarmbién:

= Identificarnos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros consolidados,
debido a fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditotia para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para propotcionar una base para
nuestra opiaién. El riesgo de no detectar up errot material debido a fravde 2s mis elevado de aque)
que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacidn, omisiones delibecadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o anulacion del control intero.

»  Obtenemos un entendimients del control interno relevante para la auditoda con el fin de disenar
procedimientos de auditor(a que sean adecuados en funcidn de las cireunstancias, v no con 13
finalidad de expresar una opinjén sobre la eficacia del control interno de) Grupo.

= Evaluamos lo apropiado de Jas politicas contables utilizadas y 1a razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas efectuadas por 1a gerencia.
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A los Accionistasy a)

Consejo de Adminiatracidn de

Consorecio Energético Punta Cana-Macan, S A.
Pigina 3

Concluimos sobre el uso apropiado por la gerencia de 13 base de contabilidad de negocio en marcha v,
basados en Ja evidencia de auditoria obtenida, cohelbimas sobre si existe 0 no una incectidumbre
materia) relacionada con hechos o condicianes que puedan genevar dudas significativas sobre la
capacidad de) Grupo para contintiar coma negocio en marcha. St llegamas a 1a conclusion de que
existe wna incertidumbre material, se reqliiere que llamemos 1a atencian en auestro informe de
auditoria sobre Jas revelaciones correspandientes en log estados financieros consolidados o, si dichas
vevelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidu moadificada. Nuestras conclusiones se
basan en Ja evidencia de auditoria abtenida hasta la fecha de nuestro 1nforme de auditona. Sin
embargo, hechos o candicianes futuras pleden ser causa de que el Grupo deje de continuar como un
negocio en marcha.

Bvaluamas la presentacién general, la esteuctura y et contenida de los estados financievos
consalidados, (neluyenda las revelacianes, y si los estados financieros consolidados representan fas
transaccionesy los hechas subyacentes de un mado que logren una presentacidn razonable.

Obtuvimmos evidencia suficiente y apropiada de auditoria respecto de la informacién financiera del
Grupo para expresar uria opinién sobre los estados financieros consolidados. Somos responsables de
la diveceidn, supervisién v ejecucidn de Ja avditoria del Grupo. Samos Jas unicos responsables de
nuestra opinidn de auditorta.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno del Grupo en relacidn can, entre otros asuntos, el
alcance planificado v la oportunidad de la auditoria, asi como los hallazgas significativos de la 2vditoria,
incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos durante noesira
auditoria.

D conrBiobeel 5iford

12 de abril de 2817



Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.y

Subsidiarias

Balance General Consolidado
31 de Diciembre de 2016
(Importes Expresados en US$)

Activos

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones mantenidas a vencimiento
Cuentas por cobrar comerciales y otras
Inventarios

Gastos pagados por adelantado, principaimente seguros

Prepagados
Total de activos corrientes

Activos no corrientes
Documentos por cobrar
Inversion restringida
Inversiones bajo el método de la participacion
Propiedad, planta y equipo, neto
Activos intangibles, neto
Otros activos

Total de activos no corrientes
Total de activos

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos corrientes
Porcidn corriente de deuda a largo plazo
Instrumento financiero derivado
Cuentas por pagar
Impuesto sobre la renta por pagar
Otros pasivos corrientes y gastos devengados

Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Deuda a largo plazo
Instrumento financiero derivado
Impuesto sobre la renta diferido
Otros pasivos

Total de pasivos no corrientes
Total de pasivos

Patrimonio de los accionistas
Acciones comunes
Reserva legal
Ganancias retenidas

Total de patrimonio atribuible a los propietarios de la matriz

Interés no controlante
Total de patrimonio de los accionistas

Total de pasivos y patrimonio de los accionistas

Notas

6,14y 15

7,14y 15

8,14y 15
9

8,14y 15
7,14y15
10
11
12
13

14y 17
14
14y 16
19
14y 18

14y 17
14
19

14y 18

20

2016 2015
25,358,496 29,795,705
- 2,187,194
24,418,401 19,272,895
20,572,107 22,033,413
829,005 909,050
71,178,009 74,198,257
230,307 266,233
1,550,000 1,550,000
64,774,849 75,402,301
141,208,178 143,411,470
3,477,078 3,249,875
675,528 928,299
211,915,240 224,808,178
283,093,949 299,006,435
4,515,000 15,080,000
62,939 59,132
14,257,521 9,138,465
2,833,508 3,624,264
6,329,142 10,214,355
27,998,110 38,126,216
91,636,058 85,731,680
78,493 101,772
8,879,794 10,186,397
5,027,196 4,211,529
105,621,541 100,231,378
133,619,651 138,357,594
11,008,000 11,008,000
1,100,800 1,100,800
136,600,238 147,830,812
148,709,038 159,939,612
765,260 709,229
149,474,298 160,648,841
283,093,949 299,006,435

Las notas que se acompaifian son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A. y

Subsidiarias

Estado de Utilidades Integrales Consolidado
Ano Terminado el 31 de Diciembre de 2016
(Importes Expresados en US$)

Nota

Ingresos 21
Costos de operaciones 22

Ganancia bruta

Gastos administrativos 22
Otros (gastos) ingresos, neto 23
Ganancia cambiaria, neta

Ganancia operativa

Ingreso financiero, correspondiente a intereses ganados
Gasto financiero, principalmente intereses sobre financiamientos 17

Gasto financiero, neto

Ganancia en participacion de asociada 10
Ganancia antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta 19

Ganancia del afio

Ganancia atribuible a:
Propietarios de la matriz
Interés no controlante

Ganancia del ano

Otras utilidades integrales:
Participacion en cobertura de flujos de efectivo de asociada 10

Total de utilidades integrales del aito

Atribuible a:
Propietarios de la matriz
Interés no controlante 10

Total de utilidades integrales del aiio

2016 2015
182,475,510 184,029,933
(134,556,525) (133,550,237)
47,918,985 50,479,696
(13,086,746)  (13,520,808)
(708,306) 1,163,120
123,837 94,351
34,247,770 38,216,359
172,220 108,954
(7,571,860) (7,607,123)
(7,399,640) (7,498,169)
2,672,548 7,868,136
29,520,678 38,586,326
(9,714,109) (8,946,182)
19,806,569 29,640,144
19,750,537 29,608,590
56,032 31,554
19,806,569 29,640,144
- (62,632)
19,806,569 29,577,512
19,750,537 29,545,958
56,031 31,554
19,806,568 29,577,512

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.y

Subsidiarias

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado
Ao Terminado el 31 de Diciembre de 2016

(Importes Expresados en US$)

Atribuible a los Propietarios de la Matriz

Total
Capital Interés Patrimonio
Suscrito y Reserva Otras Ganancias no de los
Notas _ Pagado Legal Reservas Retenidas Total Controlante  Accionistas
Balance al 1 de enero de 2015 11,008,000 1,100,800 62,632 158,666,666 170,838,098 677,675 171,515,773
Ganancia del afio - - - 29,608,590 29,608,580 31,554 29,640,144
Otras utilidades integrales:
Participacién en cobertura de flujos
de electivo de asociada 10 - - (62,632) - (62,632) - (62,632)
Total de utilidades integrales - - __(62,632) _ 29,608,590 29,545,958 31,554 29,577,512
Transacciones con los propietarios:

Dividendos declarados 20 - - - (40,444,444)  (40,444,444) . (40,444,444)
Balance al 31 de diciembre de 2015 11,008,000 1,100,800 - 147,830,812 159,939,612 709,229 160,648,841
Ganancia del afio y total de
utilidades integrales - - - 19,750,537 19,750,537 56,031 19,806.568
Transacciones con los propietarios:

Dividendos declarados 20 - - - (30,981,111)  (30,981,111) - (30,981,111)
Balance al 31 de diciembre de 2016 11,008,000 1,100,800 - 136,600,238 148,709,038 765,260 149,474,298

Las notas que se acompaifian son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.y

Subsidiarias

Estado de Flujos de Efectivo Consolidado
Aiio Terminado el 31 de Diciembre de 2016
(Importes Expresados en US$)

Notas
Flujos de efectivo de actividades de operacion
Ganancia antes de impuesto sobre |a renta
Ajustes para conciliar la ganancia antes de impuesto sobre la
renta al efectivo neto provisto por actividades de operacién
Participacién en cobertura de flujos de efectivo de asociada
Repuestos clasificados como propiedad, planta y equipo usados en
operaciones :
Ganancia en participacién de asociada 10
Depreciacién y amortizacion 22
Deterioro de propiedad planta y equipo 11
Amortizacién de otros activos
Amortizacién de costos de emision de deuda
Ganancia de la venta de propiedad, planta y equipo 23
Pérdida por retiro de propiedad, planta y equipo
Deterioro de inventarios 22
Deterioro de cuentas por cobrar 22
Gasto financiero
Cambios en valor razcnable de instrumentos financieros derivados 23
Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por adelantado
Otros activos
Cuentas por pagar
Otras cuentas y acumulaciones por pagar
Otros pasivos no corrientes
Intereses pagados
Impuestos pagados

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion
Efectivo recibido por venta de propiedad, planta y equipo
Adquisiciones de propiedad, planta y equipo 11
Adquisicién de software
Cobros de documentos
Adquisicion de certificados de inversion
Redencion de certificados de inversion
Dividendos cobrados 10

Efectivo neto usado en actividades de inversién

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Fondos obtenidos de deuda a corto y largo plazo
Pagos de deuda a corto y largo plazo
Costos de emisién de deuda pagados
Dividendos pagados, neto de impuestos 20

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

Disminucion del efectivo y equivalentes de efectivo
durante el afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2016 2015

29,520,678 38,586,326
- (62,632)

11,195 695,404
(2,672,548) (7,868,136)
17,017,266 16,506,673
4,625,642 -
248,006 270,551
242,066 194,950
(67,967) (608,707)
930,924 -
990,803 789,793
174,090 271,012
7,329,794 7,607,123
(19,472) 109,979
(5,479,306) 2,442,263
(1,517,654) (2,925,039)
80,272 14,764
(140,467) (59,315)
7,504,965 (1,300,174)
(6,139,871) (3,711,181)
815,667 (16,304)
(7,271,084) (7,434,280)
(10,303,031) (7,649,753)
35,879,968 35,853,317
63,044 161,531
(19,721,581) (5,501,686)
(699,082) (894,258)
225,622 -
- (6,563,194)

2,187,194 6,651,846
11,970,000 .
(5,974,803) (6,145,761)
- 51,500,000
(4,766,000)  (51,210,241)
(146,688) (417,603)
(29,429,686)  (36,251,168)
(34,342,374)  (36,379,012)
(4,437,209) (6,671,456)
29,795,705 36,467,161
25,358,496 29,795,705

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.y
Subsidiaras

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de Diciembre de 2016
(Importes Expresados en US$)

1.

Informacién General

Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A. (en lo adelante “la Compafiia”) y sus subsidiarias,
Compaiiia de Electricidad de Bayahibe, S. A. (Bayahibe); Basic de la Reptiblica Dominicana (Basic
RD) y Servicios TV Satélite MCR, S. R. L. (MCR) (conjuntamente “el Grupo™), se dedican a la
produccion y distribucion de energia, y a servicios de telecomunicaciones (a través de MCR). La
Compaiiia es una subsidiaria de CEPM Energy, Ltd. y fue constituida el 4 de diciembre de 1991 bajo
las leyes de la Repuiblica Dominicana. La Compaiiia es una entidad piblica, inscrita en la Bolsa de
Valores de la Repiblica Dominicana como emisor de valores.

La administracién general de la Compaiiia tiene su sede en la Avenida Abraham Lincoln No. 295,
Edificio Caribalico, Piso 3, La Julia, Santo Domingo, Reptblica Dominicana; y las principales
plantas generadoras se encuentran en Bavaro, Reptiblica Dominicana.

Los presentes estados financieros consolidados han sido aprobados para su emision por la gerencia
del Grupo el 12 de abril de 2017.

Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados financieros
consolidados se exponen a continuaci6n. Esas politicas han sido aplicadas consistentemente a todos
los afios presentados, a menos que se indique lo contrario.

2.1 Base de preparacién

Los estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) e interpretaciones emitidas por el Comité de
Interpretaciones de NIIF (IFRS IC por sus siglas en inglés) aplicables a las empresas que reportan
bajo NIIF.

Los estados financieros consolidados han sido preparados bajo la convencién de costo histérico,
modificado por activos y pasivos financieros (incluyendo instrumentos derivados) a valor razonable
a través de ganancia o pérdida y resultados integrales.

La preparacion de estados financieros de conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. Ademas requiere que la gerencia ejerza su juicio en el proceso de
aplicar las politicas contables del Grupo. Las areas que involucran un alto grado de juicio o
complejidad, o areas donde los supuestos y estimaciones son significativos a los estados financieros
consolidados son reveladas en la Nota 4.

2.1.1 Cambios en las politicas contables y revelaciones

(a) Nuevas normas y enmiendas adoptadas por el Grupo en 2016

No hay normas o enmiendas adoptadas por primera vez para el afio que inici6 el 1 de enero de 2016
que hayan tenido un impacto material en los estados financieros consolidados del Grupo.
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Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.y
Subsidiaras
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de Diciembre de 2016
(Importes Expresados en US$)

(b) Normas existentes, enmiendas e interpretaciones emitidas pero no efectivas para el aiio
financiero que inicia el 1 de enero de 2016 y no adoptadas anticipadamente por el Grupo.

Las nuevas normas contables que han sido publicadas pero no son de aplicacién obligatoria para el
afio terminado el 31 de diciembre de 2016 y no han sido adoptadas anticipadamente por el Grupo,
se indican a continuacion:

- NIC 7, “Estados de Flujo de Efectivo’ (efectivo el 1 de enero de 2017). Esta norma establece los
requisitos para la elaboracién del estado de flujo de efectivo. Las modificaciones tienen por
objeto aclarar la NIC 7 para mejorar la informacién proporcionada a los usuarios de los estados
financieros sobre las actividades financieras de una entidad. El IASB requiere que los siguientes
cambios en los pasivos derivados de las actividades de financiacién sean revelados (en la medida
necesaria): (i) los cambios de los flujos de efectivo de financiacién; (ii) los cambios derivados
de la obtencién o pérdida del control de subsidiarias u otros negocios; (iii) el efecto de los
cambios en las tazas de cambio extranjeras; (iv) los cambios en el valor razonable; y (v) otros
cambios. El Grupo aplicara esta NIC segin la fecha obligatoria.

- NIIF 9, ‘Instrumentos Financieros’ (efectivo el 1 de enero de 2018). Esta Norma trata de la
clasificacién, medicién y reconocimiento de activos y pasivos financieros. La versién completa
de la NIIF g fue publicada en julio de 2014 y reemplaza a la NIC 39 ‘Instrumentos financieros:
reconocimiento y medicién’. La NIIF 9 mantiene pero simplifica el modelo de diversidad de
mediciones y establece tres categorias primarias de medicién para activos financieros: costo
amortizado, valor razonable a través de otros resultados integrales (ORI) y valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. La base de la clasificacién depende del modelo de negocio de la
entidad y las caracteristicas de los flujos de fondos contractuales del activo financiero. Las
inversiones en instrumentos de patrimonio se deben medir a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas con una opcién irrevocable a la fecha de inicio de presentar los cambios
en el valor razonable en ORI sin reciclar. La NIIF g incorpora un nuevo modelo de pérdidas
crediticias esperadas que reemplaza el modelo de deterioro de pérdidas incurridas usado bajo
la NIC 39. Para pasivos financieros no hubo cambios en clasificacién y medicidn, excepto por el
reconocimiento de los cambios en el valor razonable atribuibles a cambios en el propio riesgo
de crédito en ORI, para pasivos designados a valor razonable a través de ganancias y pérdidas.
La NIIF 9 flexibiliza los requisitos para la pruebas de eficacia de la cobertura, requiere una
relacién econdmica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura y que la razén de
cobertura sea la misma que la gerencia utilice para propdsitos de administracion de riesgos. Se
sigue requiriendo documentacién contemporinea pero esta es diferente a la actualmente
requerida por la NIC 39. La adopcién anticipada es permitida. El Grupo aplicara esta NIIF
segfin la fecha obligatoria.
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NIIF 15, “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes” (efectivo
el 1 de enero de 2017). Este es un estandar de convergencia para el reconocimiento de ingresos.
Sustituye a la NIC 11, “Contratos de construccién”, la NIC 18, “Ingresos” y las interpretaciones
correspondientes. Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene el control de un bien o
servicio y, por lo tanto, tiene la capacidad de dirigir el uso y obtener los beneficios del bien o
servicio. El principio basico de la NIIF 15 es que una entidad reconoce los ingresos que
representan la transferencia de bienes o servicios prometidos a los clientes en una cantidad que
refleja la consideracién que la entidad espera tener derecho a cambio de esos bienes o servicios.
Una entidad reconoce los ingresos de acuerdo con ese principio basico mediante la aplicacién
de los siguientes pasos: 1) identificar el (los) contrato (s) con un cliente; 2) identificar las
obligaciones en el contrato; 3) determinar el precio de la transaccidn; 4) asignar el precio de la
transaccion a las obligaciones del contrato; 5) reconocer los ingresos cuando la entidad satisfaga
cada obligacion. La NIIF 15 también establece los principios para la presentacion de
informacién ftil para los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, cantidad,
oportunidad e incertidumbre de los flujos de ingresos y flujos de efectivo derivados de un
contrato de la entidad con clientes. Su aplicacién anticipada es permitida. El Grupo aplicara
esta NIIF segiin la fecha obligatoria.

NIIF 16, ‘Arrendamientos’ (efectivo el 1 de enero de 2019). Esta norma sustituye los criterios de
reconocimiento, medicién y divulgacién contenidos en la NIC 17 “Arrendamientos”, la cual
identifica a los arrendamientos como financieros cuando se transfieren los riesgos y beneficios
de un activo, y como operativos al resto de los arrendamientos. La NIIF 16 elimina esta
clasificacién y requiere el reconocimiento de un pasivo reflejando los pagos futuros y un activo
por “derecho a uso” en la mayoria de los arrendamientos, excepto algunas excepciones con
arrendamientos de corto plazo y en activos de bajo valor. Esas modificaciones son aplicables
para la contabilidad del arrendatario, mientras que para el arrendador se mantienen similares
a las actuales. El efecto mas significativo de los nuevos requerimientos serd un incremento de
los activos y pasivos por arrendamiento, asi como los gastos por depreciacién y de
financiamiento por los activos y pasivos reconocidos, respectivamente, disminuyendo los gastos
de arrendamientos previamente reconocidos como operativos. Se permite la aplicacién
anticipada en la medida que también se haya aplicado de manera anticipada la NIIF 15. El
Grupo esta en proceso de evaluar el impacto de la NIIF 16 y aplicard esta NIIF segiin la fecha
obligatoria.

No existen otras NIIFs o interpretaciones de NIIF que no sean aln efectivas y que se esperaria
tengan un impacto material en el Grupo.

2.2 Consolidacién

(a) Subsidiarias

Las subsidiarias son todas las entidades sobre las cuales el Grupo tiene control. El Grupo controla
una entidad cuando el Grupo esta expuesto a, o tiene derecho a, rendimientos variables procedentes
de su involucramiento en la entidad y tiene la capacidad de afectar esos rendimientos a través de su
poder sobre la entidad. Las subsidiarias se consolidan completamente a partir de la fecha en que se
transfiere el control al Grupo. Estas dejan de consolidarse partir de la fecha en que el control cesa.
El Grupo aplica el método de adquisicioén para contabilizar las combinaciones de negocio.
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Las transacciones intercompaiifas, saldos y ganancias no realizadas o transacciones entre
compaiiias del Grupo son eliminadas. Las pérdidas o ganancias resultantes de las transacciones
intercompaifiias que son reconocidas en activos también son eliminadas. Las pérdidas no realizadas
son también eliminadas a menos que la transaccién refleje evidencia de deterioro del activo
transferido. Las politicas contables de las subsidiarias son consistentes con las politicas contables
adoptadas por el Grupo.

(b) Asociadas

Las asociadas son todas las entidades sobre las cuales el Grupo tiene influencia significativa pero no
control, generalmente cuando el Grupo mantiene entre 20% y 50% de los derechos de voto. Las
inversiones en asociadas se contabilizan por el método de participacién. Bajo el método de
participacion, las inversiones son reconocidas inicialmente al costo y ajustadas posteriormente para
reconocer la participacién del Grupo en las ganancias o pérdidas posteriores a la adquisicién de las
asociadas en la ganancia o pérdida, y la participacién del Grupo en los movimientos de los otros
resultados integrales de las asociadas en otros resultados integrales. Los dividendos recibidos o a
recibir de las asociadas son reconocidos como una disminucion del valor en libros de la inversi6n.

Cuando la participacién del Grupo en las pérdidas de asociadas iguala o excede su interés en la
entidad, incluyendo cualquier cuenta a cobrar a largo plazo no garantizada, el Grupo no reconoce
pérdidas adicionales, a menos que haya incurrido en obligaciones o haya realizado pagos por cuenta
de la otra entidad.

Las ganancias no realizadas en transacciones entre el Grupo y sus asociadas son eliminadas en la
proporcién de la participacién del Grupo en esas entidades. Las pérdidas no realizadas también son
eliminadas a menos que la transaccion refleje evidencia de deterioro del activo transferido. Las
politicas contables de asociadas han cambiado cuando sea necesario para asegurar la consistencia
con las politicas aplicadas por el Grupo.

2.3 Reporte de segmentos

Los segmentos operativos son reportados sobre una base consistente a la reportada internamente a
la maxima autoridad en la toma de decisiones operativas del Grupo. Los segmentos cuyos ingresos,
resultados o activos representen 10% o mads del total de todos los segmentos son reportados de
manera separada. ’

2.4 Transacciones en moneda extranjera
(a) Registros contables, moneda funcional y de presentacién

La Compaiiia y sus subsidiarias mantienen sus registros contables en délares estadounidenses
(US$), su moneda funcional.

(b) Transacciones y balances

Las transacciones en monedas distintas de délares estadounidenses (US$) se registran a la tasa de
cambio vigente a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas en cambio resultantes de
larealizacion de dichas transacciones y de la traduccién a las tasas de cambio de fin de afio de activos
y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras, son reconocidas en el estado de
utilidades integrales consolidado.
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2.5 Activos financieros

El Grupo clasifica sus activos financieros en la categoria de préstamos y cuentas por cobrar y activos
a valor razonable a través de ganancia o pérdida, basado en la finalidad para la cual los activos
financieros fueron adquiridos. La gerencia determina la clasificacion de sus activos financieros en
su reconocimiento inicial.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivativos con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Los préstamos y cuentas por cobrar con
vencimientos no mayores a 12 meses se incluyen en los activos corrientes, excepto por aquellos
vencimientos mayores a 12 meses después del cierre del periodo de reporte. Estos son clasificados
como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar del Grupo comprenden "efectivo y
equivalentes de efectivo”, “inversiones mantenidas a vencimiento”, “inversiones restringidas” y
“cuentas por cobrar comerciales y otras” y “documentos por cobrar” en el balance general
consolidado (Notas 6 a 8).

Activos a valor razonable a través de ganancia y pérdida
Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros

mantenidos para su negociacién. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el propésito de venderse en el corto plazo. Los activos de esta categoria se
clasifican como activos corrientes si se espera que se vayan a liquidar en doce meses; en caso
contrario, se clasifican como no corrientes (Nota 2.16).

2.6 Efectivo y equivalentes de efectivo

En el estado de flujos de efectivo consolidado, el efectivo y equivalentes de efectivo incluye efectivo
en caja y otras inversiones de corto plazo altamente liquidas con vencimientos originales de tres
meses 0 menos.

2.7 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son montos adeudados por los clientes por servicios provistos en el curso
ordinario del negocio. Estas son clasificadas como activos corrientes ya que se espera se cobren en
un afio o menos. Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente al valor razonable y
posteriormente son valuadas al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos la
provision por deterioro de las cuentas por cobrar.

Se establece una provision para deterioro de las cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva
de que el Grupo no sera capaz de cobrar todos los montos adeudados de acuerdo con los términos
originales de las cuentas por cobrar. La experiencia de cobro del Grupo y cualquier circunstancia
extraordinaria que pudiera afectar la habilidad de los clientes para cumplir con sus obligaciones son
considerados indicadores de que la cuenta por cobrar esta deteriorada. La provisién asi
determinada es cargada a los resultados del periodo y acreditada a la provisién para deterioro de las
cuentas por cobrar. Las cuentas incobrables se eliminan contra dicha reserva.
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2.8 Inventarios

Los inventarios se registran al menor de su valor de costo o valor neto de realizacion. Los inventarios
consisten en combustibles, lubricantes y repuestos. El combustible se registra al costo promedio sin
exceder el valor de mercado ya que el combustible generalmente tiene un periodo muy corto de
rotacion. Los repuestos se registran al costo promedio y se eliminan cuando son consumidos o
descartados.

2.9 Activos intangibles

(a) Plusvalia

La plusvalia proviene de la adquisicion de una subsidiaria y representa el exceso de la
contraprestacion transferida sobre la participacién del Grupo en el valor razonable de los activos
netos identificables de la adquirida.

Para fines del anélisis de deterioro, la plusvalia adquirida en una combinacién de negocios se asigna
a cada una de las unidades generadoras de efectivo, o grupos de unidades generadoras de efectivo,
que se espera se beneficien de las sinergias de la combinacién. Cada unidad o grupo de unidades a
las que se ha asignado la plusvalia, representa el nivel més bajo dentro de la entidad a la que se
monitorea la plusvalia para propésitos de gestion interna. La plusvalia se monitorea al nivel de
segmento operativo.

La revisién del deterioro de la plusvalia se lleva a cabo anualmente o con mayor frecuencia si los
acontecimientos o cambios en las circunstancias indican un potencial deterioro. El valor en libros
de la plusvalia se compara con el monto recuperable, que es el mayor entre el valor de uso y el valor
razonable menos los costos de realizacién. Cualquier deterioro se reconoce inmediatamente como
un gasto y no es reversado posteriormente.

(b) Contratos con clientes y licencia

Los contratos con clientes y licencias adquiridos en una combinacién de negocios se reconocen a su
valor razonable a la fecha de adquisicién. Los contratos con clientes y licencias tienen una vida ttil
definida y se registran al costo menos la amortizacién acumulada. La amortizacién se calcula
siguiendo el método de linea recta para asignar el costo de los contratos de los clientes y las licencias
sobre sus vidas itiles estimadas de 5 y 20 afios, respectivamente.

(c) Software
El software se registra a su costo menos la correspondiente amortizacién acumulada. La

amortizacion se calcula sobre una base de linea recta durante una vida 1til estimada de tres y cinco
afios.
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(d) Servidumbre

Las servidumbres son adquiridas de terceros para el uso de terrenos de propiedad de los terceros.
La servidumbre sélo da al Grupo el derecho a utilizar una parte de la propiedad por un periodo
indefinido de tiempo. La intencién de la gerencia es el uso de la servidumbre mas alla del futuro
previsible. Las servidumbres no se amortizan.

2.10 Propiedad, planta y equipo y depreciacion

La propiedad, planta y equipo esta valuado al costo menos la depreciaciéon acumulada y menos las
pérdidas acumuladas por deterioro. La depreciacién se calcula en base al método de linea recta
sobre la vida itil estimada de los activos. Los costos de mantenimiento, reparaciones, renovaciones
y mejoras menores se cargan a gastos. Los costos posteriores s6lo se capitalizan cuando sea probable
que el Grupo reciba un beneficio econémico futuro y que el costo de las partidas pueda ser medido
en forma confiable.

Los desembolsos en la construccién, instalacién o finalizacién de infraestructura, tales como
construccién y ampliaciéon de subestaciones generadoras de electricidad, construccion e instalaciéon
de lineas de transmision, generadores y plantas de generacién eléctrica, son capitalizados en la
propiedad, planta y equipo de acuerdo con su naturaleza. El Grupo comienza la depreciacién de una
partida de la propiedad, planta y equipo cuando esta se encuentre disponible para el uso.

El terreno no se deprecia.

Las tasas de depreciacion utilizadas son las siguientes:

Edificios 2.5% - 5%
Magquinaria, lineas de transmisién, transformadores y tanques de combustible 5%
Medidores en uso y estaciones de transformacion 20%
Generadores e instalaciones de planta y parque edlico 5%-10%
Infraestructura 20%
Herramientas y equipos menores 25%
Equipo de transporte 25%
Muebles y equipos de oficina 25%
Redes y equipos de cable digital 5%-25%

Partes y repuestos

El Grupo clasifica como propiedad, planta y equipo las partes y repuestos cuando su valor excede
US$1,000 o su equivalente o cuando es conocido por la gerencia que estas partes y repuestos forman
parte de un proyecto cuyo destino final sea propiedad, planta y equipo.

2.11 Otros activos

Los otros activos no corrientes se componen de: a) pagos anticipados por garantias adquiridas sobre
el parque edlico, que se registran al costo menos la amortizacién acumulada calculada bajo el
método de linea recta durante la vida del contrato de 3 afios y, b) una inversién en propiedad
registrada al costo menos pérdidas por deterioro.
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2.12 Deterioro de activos a largo plazo

La propiedad, planta y equipo y otros activos no corrientes que sean activos no financieros y que
estan sujetos a depreciacién y amortizacidn, son revisados por deterioro cuando ocurren eventos o
cambios en las circunstancias que indiquen que el valor en libros pudiera no ser recuperable. Una
pérdida por deterioro es reconocida por el monto por el cual el valor en libros del activo excede su
valor recuperable, que es el mayor entre el valor razonable de un activo neto de gastos de venta y el
valor en uso. Con el proposito de evaluar el deterioro, los activos son agrupados a los niveles mas
bajos para los cuales existen flujos de efectivo identificables separados (unidades generadoras de
efectivo).

2.13 Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pagar bienes o servicios que han sido
adquiridos a los proveedores en el curso normal del negocio. Las cuentas por pagar son clasificadas
como pasivos corrientes cuando se espera que los pagos sean exigibles dentro de un afio o menos.

Las cuentas por pagar comerciales son reconocidas inicialmente al valor razonable y posteriormente
medidas al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

2.14 Financiamientos

Los financiamientos son reconocidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos incurridos
en la transaccion. Los financiamientos son posteriormente valuados al costo amortizado, usando el
método de interés efectivo.

2.15 Costos financieros

Los costos financieros generales y especificos directamente atribuibles a la adquisicion,
construccién o produccion de un activo calificado, que son activos que necesariamente toman un
periodo sustancial de tiempo en estar listos para su uso o venta, son adicionados al costo de esos
activos hasta el momento en que dichos activos estén sustancialmente listos para su uso o venta.

Todos los demds costos de financiamiento son reconocidos en ganancias o pérdidas en el periodo
en que se incurren.

2.16 Instrumentos financieros derivados

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en la fecha en que un contrato derivado
se hace efectivo y posteriormente se mide a su valor razonable. El método de registro de la ganancia
o pérdida resultante depende de si el derivado es designado como un instrumento de cobertura, y
de ser asi, de la naturaleza de la partida cubierta. Un derivado se presenta como un activo no
corriente o un pasivo no corriente si el vencimiento restante del instrumento es mayor de 12 meses
y no se espera que sea realizado o cancelado dentro de 12 meses.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Grupo mantiene un derivado implicito relacionado con la
indexaci6én del Euro / Délar en uno de sus acuerdos de venta de energia tal como se describe en la
Nota 3.3. El Grupo utiliza el método estandar para valorizar el derivado que consiste en descontar
a una fecha especifica los flujos de efectivo netos futuros que se espera sea generado por el contrato.

15



Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.y
Subsidiaras
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de Diciembre de 2016
(Importes Expresados en US$)

2.17 Impuesto sobre la renta corriente y diferido

El gasto de impuesto para el periodo comprende el impuesto sobre la renta corriente y diferido. El
impuesto es reconocido en el estado de utilidades integrales consolidado, excepto en la medida que
se relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales consolidados o directamente en
patrimonio neto consolidado. En ese caso, el impuesto es también reconocido en otros resultados
integrales consolidados o directamente en patrimonio neto consolidado.

El impuesto sobre la renta corriente es calculado sobre las bases de 1a Ley Dominicana Tributaria
vigente o sustancialmente vigente a la fecha del balance general consolidado. La Compafifa Matriz
y sus subsidiarias presentan por separado la declaracién del impuesto sobre la renta.

Bajo la legislacién dominicana, existe un impuesto alternativo o minimo (impuesto sobre los
activos) que se calcula, para el caso de las empresas de generacién de energia, transmisién y
distribucién definidas en la Ley General de Electricidad No. 125-01, en base al 1% sobre el balance
de la propiedad, planta y equipo, neto de depreciacion. El impuesto sobre los activos es co-existente
con el impuesto sobre la renta, debiendo los contribuyentes liquidar y pagar anualmente el que
resulte mayor. En el caso de que en un afio la Compaiiia tenga como obligacién tributaria el pago
del impuesto sobre los activos, el exceso sobre el impuesto sobre la renta es registrado como un
gasto operativo en el estado de utilidades integrales consolidado.

El impuesto sobre la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales que surgen entre
la base impositiva de activos y pasivos y sus valores en libros en los estados financieros
consolidados. El impuesto diferido se determina usando las tasas impositivas que han estado
vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha del balance general consolidado y que se espera serdn
aplicadas cuando el impuesto diferido activo se realice o el impuesto diferido pasivo se cancele.

El impuesto diferido activo es reconocido en la medida que sea probable que la ganancia imponible
futura ser4 compensada contra aquellas diferencias deducibles temporales que puedan ser usados.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se relacionan con el impuesto sobre
la renta establecido por la misma autoridad fiscal.

2.18 Beneficios a empleados

Las regulaciones locales requieren de los empleadores el pago de prestaciones sociales a los
empleados que son despedidos sin causa justificada y por otros motivos establecidos en el Cédigo
de Trabajo Dominicano. El valor de esta compensacion depende de varios factores, incluyendo el
tiempo que haya trabajado el empleado. Esta indemnizacién por despido es cargada al gasto cuando
se incurre. Los empleados del Grupo estén afiliados a Administradoras de Fondos de Pensiones y
los aportes realizados por el Grupo son llevados a gastos. A partir del pago mensual de esta
acumulacién, la Compaiiia no mantiene ningiin otro compromiso por este concepto. El Grupo
otorga otros beneficios a sus empleados, tales como bonificacién, regalia pascual y vacaciones, entre
otros, de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo Dominicano, asi como también
otros beneficios de acuerdo a sus politicas internas. Estos beneficios se reconocen como gasto
cuando se incurren.
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2,19 Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando el Grupo tiene una obligacién presente legal o implicita
como resultado de eventos pasados, sea probable que se requiera una erogacioén de recursos para
cumplir con la obligacién, y el monto haya sido estimado en forma fiable.

Las provisiones son medidas al valor presente del monto de gastos que se espera seran requeridos
para cancelar la obligacién. El incremento en la provision debido al paso del tiempo es reconocido
como un gasto de interés.

2.20 Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiifa se reconoce como un pasivo en los
estados financieros consolidados del Grupo en el pericdo en el cual los dividendos son aprobados
por los accionistas de la Compafifa y no hayan sido pagados.

2.21 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se componen esencialmente de las ventas de energia y potencia a clientes finales y
venta de energia térmica, venta de uso de fibra 6ptica, servicios de operacién y mantenimiento,
servicios de televisién digital por cable e internet de banda ancha. Los ingresos se miden al valor
razonable de la contraprestacién recibida o por recibir por la venta de los productos y servicios
mencionados.

El Grupo reconoce el ingreso cuando:

o  Existe una relacion contractual probada;

¢ Se ha suministrado la energia (o el servicio ha sido completado);

e Se ha establecido un precio cuantificable o este puede ser medido fiablemente y,
e El cobro de las cuentas por cobrar sea probable.

El suministro de energia ocurre cuando los riesgos y beneficios asociados son transferidos al
comprador, y la prestacion del servicio cuando este haya sido provisto.

El ingreso por la energia suministrada pero atin no medida ni facturada se calcula sobre la base de
estadisticas de consumo y precios de venta estimados.

Administraciéon del Riesgo Financiero
3.1. Factores de riesgo financiero

Las operaciones del Grupo estin expuestas a una variedad de riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de tasa de interés a valor razonable y riesgo de tasa de
interés del flujo de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El Grupo utiliza ciertos
instrumentos financieros derivados para cubrir ciertas exposiciones al riesgo.

El riesgo financiero es evaluado por el Gerente General y el Director Financiero bajo la supervisién
del Consejo de Administracién. Ellos identifican y evaliian los riesgos financieros de las operaciones
en conjunto con la gerencia de los departamentos dentro del Grupo.
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(a) Riesgo de mercado
(i) Riesgo de tasa de cambio

El Grupo no est4 sustancialmente expuesto al riesgo de fluctuacién en los tipos de cambio, debido
a que sus ingresos y gastos estdn principalmente expresados en délares estadounidenses. El efecto
en los estados financieros del Grupo, derivado de una variacién razonable de 3% en el tipo de cambio
del peso dominicano respecto al délar estadounidense y manteniendo las otras variables constantes
es de US$74,987y US$118,590 al 31 de diciembre de 2016 y 2015, respectivamente.

(i) Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés se refiere al riesgo de que el valor de un instrumento financiero o flujos
de efectivo asociados al instrumento fluctiien debido a cambios en las tasas de interés del mercado.
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Grupo no mantenia instrumentos de deuda a tasas de interés
variable.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge principalmente de las cuentas de efectivo y equivalentes de efectivo,
inversiones mantenidas a vencimiento y cuentas por cobrar comerciales. El Grupo s6lo trabaja con
instituciones extranjeras y locales de alta calidad crediticia. En relacion a las cuentas por cobrar
comerciales, para los clientes mas importantes la gerencia evalia los antecedentes de la calidad de
crédito del cliente, teniendo en cuenta la experiencia pasada y otros factores. Sila cuenta por cobrar
de un cliente est4 vencida por dos meses, los servicios eléctricos, de televisién por cable e internet,
son interrumpidos. El Grupo no tiene un riesgo significativo de concentracioén de crédito ya que
cuenta con una buena diversidad de clientes solventes. En adicién, para todos los clientes, el Grupo
continuamente da seguimiento a su antigiiedad y cobro.

Adicionalmente, el Grupo obtiene el 77% de sus ingresos de los hoteles que ofrecen alojamiento y
entretenimiento en el area de servicio. Esos hoteles tienen un buen historial de pagos de manera
que, en la opinién de la gerencia, el riesgo de cobrabilidad no es significativo.

(c) Riesgo de liquidez

Elriesgo de liquidez es el riesgo que el Grupo no pueda cumplir con todas sus obligaciones. El Grupo
mitiga este riesgo estableciendo adecuados niveles de efectivo en caja o en cuentas corrientes para
cumplir con sus compromisos con suplidores recurrentes y acreedores.

La tabla mostrada mas abajo analiza los pasivos financieros del Grupo de acuerdo al vencimiento
relevante agrupados con base en el periodo remanente a la fecha del balance general consolidado
hasta la fecha de vencimiento contractual. Los montos incluidos en la tabla son flujos de efectivo
contractuales no descontados. Los balances a vencer dentro de los 12 meses se aproximan a sus
valores en libros, debido a que el impacto del descuento no es significativo.
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Al 31 de Diciembre de 2016

Menora 1 Entre1y Entre2y Mas de 5
afo 2 anos 5 anos afos Total
Financiamientos 10,449,679 5,801,248 28,932,620 96,245,430 141,428,977
Cuentas por pagary
otros pasivos
corrientes 19,639,573 - - - 19,639,573
Instrumentos
financieros derivados 62,939 69,220 9,273 - 141,432
Otros pasivos no
corrientes - - - 2,386,142 2,386,142
30,152,191 5,870,468 28,941,893 98,631,572 163,596,124
Al 31 de Diciembre de 2015
Menora 1 Entre1y Entre2y Mas de5
aino 2 ainos 5 anos anos Total
Financiamientos 21,613,829 30,614,922 42,860,207 32,104,502 127,193,460
Cuentas por pagary
otros pasivos
corrientes 18,404,190 - - - 18,404,190
Instrumentos
financieros derivados 59,132 44,018 57,754 - 160,904
Otros pasivos no
corrientes - - - 1,365,087 1,365,087
40,077,151 30,658,940 42,917,961 33,469,589 147,123,641

3.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos del Grupo en la administracion del capital son salvaguardar la capacidad del Grupo
para continuar como una empresa en marcha con el fin de generar rentabilidad para los accionistas
y mantener una estructura 6ptima de capital para reducir el costo de capital.

A fin de mantener o ajustar la estructura de capital, el Grupo puede ajustar el monto de los
dividendos pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o
vender activos para reducir deuda. El Grupo monitorea el capital sobre la base del “ratio de pasivos
sobre patrimonio neto”, que es uno de los ratios que el Grupo observa cuando paga dividendos o
incurre en deuda. El capital es definido por la gerencia como el patrimonio de los accionistas del
Grupo. Ese ratio se calcula dividiendo los pasivos entre el patrimonio neto consolidado. Los pasivos
se calculan como el total de la deuda a largo plazo, incluyendo la porci6n corriente de la deuda a
largo plazo, los costos de emisién de deuda y otros pasivos no corrientes. El patrimonio neto
consolidado se calcula como “patrimonio” tal como se muestra en el balance general consolidado.
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Ese ratio basicamente mide el apalancamiento del Grupo como un porcentaje del patrimonio
invertido por los accionistas y proporciona el porcentaje de financiamiento del Grupo con
préstamos frente al patrimonio de los accionistas. Basada en empresas similares en el sector
eléctrico y el desempefio del Grupo, la gerencia considera que un ratio de hasta 1.50 es un ratio

saludable.
El ratio de pasivos sobre patrimonio neto consolidado al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el
siguiente:
2016 2015
Total de deuda a largo plazo 91,636,058 85,731,680
Mas: Porcion corriente de deuda a largo plazo 4,515,000 15,090,000
Mas: Costos de emision de deuda no amortizado 537,942 633,320
Mas: Pasivos no corrientes 5,027,195 4,211,529
Total de pasivos 101,716,195 105,666,529
Total de patrimonio neto consolidado 149,474,298 160,648,841
Ratio de total de pasivos sobre patrimonio neto consolidado 0.68 0.66

3.3 Estimacion del valor razonable

El Grupo mantiene un contrato de suministro de energia (“PPA”) con un cliente por un término de
10 afios. El PPA contiene un derivado implicito relacionado con los pagos de capacidad como
resultado de la indexacién de la relacion del Euro/D6lar. Dicho derivado implicito no es considerado
por la gerencia como estrechamente relacionado, y por lo tanto, fue contabilizado por separado
como un derivado de conformidad con la NIC 39, a valor razonable mediante el uso de técnicas de
valoracion.

Dicho valor razonable se determina mediante la comparacién de los flujos de caja esperados a la
fecha de inicio (marzo 2009) basado en los precios cotizados futuros y los flujos de efectivo
esperados al 31 de diciembre de 2016, usando los precios cotizados. La diferencia entre estos flujos
de caja se descuenta utilizando la tasa del costo promedio ponderado de capital del Grupo (WACC).
Al 31 de diciembre de 2016, el valor razonable del derivado implicito resulté en un pasivo
US$141,432 (2015: US$160,904).

La informacién cuantitativa sobre la medicién del valor razonable usando informacion significativa
no observable (Nivel 3) al 31 de diciembre de 2016 y 20185, es la siguiente:

- Descripcién: Es un derivado implicito con indexacion Euro/Délar en un PPA

- Técnica de valoracién: Flujos de efectivo descontados

- Informacién no observable (ran romedio ponderado): a) WACC mes base: 8.4%
(2015: 9.1%); b) mes base Euro/Délar: 1.3 (precios futuros cotizados a la fecha de inicio (marzo
2009); c) US$ Kw/mes: 18.5 (precio de capacidad indexado mensualmente por el IPC y la
relacion entre el valor del Doélar y el valor del Euro); d) cantidad de Kw/mes: 4,000 (volumen
de capacidad minima contratada); e) asignado a la indexacién del Euro: 50% (porcentaje del
indice mensual de la relacion Euro/Délar).
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La siguiente tabla presenta los cambios en el instrumento de Nivel 3 para los afios terminados el 31
de diciembre de 2016 y 2015:

Pasivo financiero a valor
razonable a través de
ganancias o pérdidas

2016 2015
Balance inicial (160,904) (50,925)
Ganancias (pérdidas) registradas en utilidades integrales
consolidada (a) 19,472 (109,979)
Balance final (141,432) (160,904)

(a) Corresponde a cambios en las pérdidas no realizadas en el periodo incluidas en ganancias o
pérdidas para pasivos mantenidos al cierre del periodo reportado. El efecto pérdida de estos
cambios se incluye en el renglén de Otros ingresos — neto (Nota 23).

Estimaciones Contables y Juicio Criticos

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados por la gerencia y estan basados en la
experiencia histérica asf como en varias otras premisas que la gerencia entiende razonables de
acuerdo a las circunstancias, los resultados de los mismos forman la base para hacer juicios.

4.1 Estimaciones contables criticas y premisas

Las estimaciones contables resultantes, por definici6n, raramente seran iguales a los resultados
reales relacionados. Las estimaciones y premisas que tienen un riesgo significativo de causar un
ajuste material a los valores en libros de activos y pasivos dentro del préximo afio financiero se
describen a continuacién:

(a) Depreciacién de propiedad, planta y equipo

El Grupo hace juicios en la evaluacién de las vidas dtiles estimadas de sus activos y en la
determinacién de los valores estimados residuales, de ser aplicable. La depreciacién es calculada
siguiendo el método de linea recta, basado en las vidas itiles estimadas de los activos.

Esos estimados estan basados en el analisis de los ciclos de vida de los activos y su valor potencial
al final de su vida 1til. Los valores residuales de los activos y sus vidas ttiles son revisados, y
ajustados de ser apropiado, a cada fecha del balance general consolidado. Durante los afios
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, 1a gerencia revisé esos estimados y no resultaron
ajustes.
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(b) Deterioro de propiedad, planta y equipo

El Grupo revisa la propiedad, planta y equipo por deterioro cuando ocurren eventos o cambios en
las circunstancias que indique que el valor en libros pudiera no ser recuperable, de acuerdo con la
politica contable que se describe en la Nota 2.12. Durante el afio 2016, el Grupo someti6 a pruebas
de deterioro a su Parque Eélico y reconocié US$4,625,462 de pérdida que se incluyen en los costos
de ventas (Nota 21). Los montos recuperables de las unidades generadoras de efectivo han sido
determinados sobre la base de célculos de sus valores en uso. Estos célculos requieren que la
administracién efectiie estimaciones y suposiciones con respecto a la produccién y precio de la
energia y a los costos asociados. Los cambios en cualquiera de las suposiciones o estimaciones
utilizadas podrian afectar el anélisis de deterioro (Nota 11).

(c) Contingencias

Las contingencias pueden ser activos o pasivos que surgen de posibles acontecimientos del pasado
que, por su naturaleza, s6lo se resolveran cuando uno o més eventos futuros que no se encuentren
enteramente bajo el control del Grupo ocurran o dejen de ocurrir. La evaluacion de estas
contingencias involucra inherentemente el ejercicio de juicio critico y las estimaciones de los
resultados de eventos futuros. De la evaluacion de las pérdidas por contingencias relacionadas con
procedimientos legales en contra del Grupo, o reclamos no interpuestos o no afirmados que pueden
resultar en tales procedimientos, o acciones reguladoras o gubernamentales que pueden impactar
negativamente en el negocio u operaciones, basada en la opinién de sus asesores legales, el Grupo
estima y registra los pasivos contingentes (Notas 18 y 26). Los activos contingentes no se reconocen
en los estados financieros consolidados.

4.2 Juicio critico en aplicar las politicas contables del Grupo
(a) Moneda funcional

El délar estadounidense (US$) es la moneda funcional del Grupo bajo NIIF debido a su uso
prevaleciente en la mayoria de las transacciones del Grupo, tales como precios de venta y
facturacién, compra de combustible y repuestos, propiedad, planta y equipo y financiamientos. Por
lo tanto, las fluctuaciones en las tasas de cambio del Peso Dominicano respecto del US$ generaran
ganancias o pérdidas en activos y pasivos monetarios expresados en pesos dominicanos (RD$) o en
cualquier otra moneda diferente del délar estadounidense.

(b) Inversién en MCR en la cual el Grupo posee el 50%

La Gerencia define esta empresa como subsidiaria, basado en el anélisis de control de acuerdo con
la NIIF 10. La Gerencia considera que el Grupo tiene el control sobre la subsidiaria, ya que tiene el
derecho de nombrar al presidente del Consejo de Administracién, quien tiene voto de calidad, y
también tiene a cargo la administracion de la subsidiaria.
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(c) Arrendamiento

El Grupo mantiene PPAs con sus clientes. La gerencia considera que los PPAs no se encuentran en
el alcance de CINIIF 4 en base al andlisis de que ninguno de los siguientes criterios de
arrendamiento para convenir el derecho de usar un activo se cumple: a) el cliente no tiene la
capacidad o el derecho de operar la unidad de generacion de energia o dirigir a otros para operar el
activo de una manera que determine al mismo tiempo que obtiene o controla més que una cantidad
insignificante de la energfa producida por el activo y b) el cliente no tiene la capacidad o el derecho
para controlar el acceso fisico al activo mientras obtiene o controla méds que una cantidad
insignificante de la produccién u otra utilidad del activo y ¢) es remoto que una o mas partes
distintas del comprador, obtengan mas que un importe insignificante de la produccion u otra
utilidad que seran producidos o generados por el activo durante el término del PPA, y el precio que
el cliente pagari por la produccion no esta fijado contractualmente por unidad de producto ni es
igual al precio corriente de mercado por unidad de producto al momento de su entrega. No hay una
concentracion en un cliente de volumen significativo de energia producida para su uso. El precio
esta fijado contractualmente por Kw usados a la fecha del contrato con una opci6én para ajustar el
precio sobre la base de la fluctuacién de los precios del combustible. Los precios negociados con los
clientes no son iguales al precio corriente de mercado por unidad de energia producida al momento
de la entrega.

Informacién por Segmento

Los segmentos operativos son componentes que involucran actividades de negocio que pueden
obtener ingresos o incurrir en gastos, cuyos resultados operativos son revisados en forma regular
por la maxima autoridad en la toma de decisiones operativas (Chief Operating Decision Maker o
CODM por sus siglas en inglés) y para la cual esta disponible la informacién financiera reservada.
El CODM es la persona o grupo de personas que decide sobre los recursos que deben asignarse a un
segmento de operacion y evalda su rendimiento para la entidad. Las funciones del CODM son
desempefiadas por el Gerente General del Grupo.

El CODM revisa y evalila el desempeiio operativo del Grupo sobre la base regular de reportes de
flujos de efectivo, contratos y acuerdos con los suplidores de equipos y servicios y operadores y
planes para publicidad y expansién. La medida de rendimiento clave utilizada por el CODM es la
ganancia antes de gasto financiero, neto, participaciéon en ganancia de asociadas, impuestos,
depreciacion y amortizacién (EBITDA por sus siglas en inglés) para el Grupo como un todo. El
CODM también revisa los ingresos y la ganancia bruta para todo el Grupo, pero no por diferentes
categorias de servicios o por region. Siguiendo los criterios establecidos en la NIIF 8, y porque el
EBITDA se deriva principalmente de una sola actividad de negocio, el Grupo ha determinado que
tiene principalmente dos segmentos operativos y un segmento reportable - produccién y
distribucién de energia. Durante el afio 2016, los servicios de televisién por cable e internet de banda
ancha digitales no califican como un segmento reportable.
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La informacién de segmento revisada por el CODM para los aiios reportados es la siguiente:

Ingresos
Ganancia bruta
EBITDA

Total de activos al 31 de diciembre

Total de pasivos al 31 de diciembre

2016 2015
182,475,510 184,029,933
47,918,985 50,479,696
55,890,678 54,723,032
283,093,949 299,006,435
133,619,651 138,357,594

Debido a que el EBITDA no es una medida estiandar de las NIIF, la definicién del Grupo del EBITDA
puede diferir de la de otras entidades. Una reconciliacién del EBITDA con la ganancia del afio es la

siguiente:

EBITDA

Depreciacion y amortizacion

Deterioro de propiedad, planta y equipos
Gasto financiero, neto

Ganancia en patrticipacion de asociada

Ganancia antes del impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta

Ganancia del afo

2016 2015
55,890,678 54,723,032
(17,017,266) (16,506,673)
(4,625,642) -
(7,399,640) (7,498,169)
2,672,548 7,868,136
29,520,678 38,586,326
(9,714,109) _(8,946,182)
19,806,569 29,640,144

Todos los activos operativos del Grupo estén localizados, y todos los ingresos son generados, en

Repiblica Dominicana.

El Grupo no tiene ingresos de transacciones con un solo cliente externo que represente 10% o mas

de los ingresos del Grupo.

En adici6n a las divulgaciones del segmento antes mencionadas, la gerencia prepara informaciones
adicionales en donde los ingresos se dividen en 9 principales lineas de servicios, segin se describe

a continuacion:

Produccién vy distribucién de energia
Venta de energia eléctrica

Venta de energia térmica

Servicios de operacién y mantenimiento y honorarios de
administracién

Capacidad contratada

Venta de energia edlica
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162,431,514
19,291,972
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2015

154,300,703
19,541,718

4,080,726
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2016 2015
Linea de fibra 6ptica 635,929 649,366
Cargos por conexién 524,824 379,650
Alquiler de postes eléctricos 164,308 192,405
Servicios de telecomunicacién y otros
Servicios de telecomunicacién 1,972,120 1,760,712
Otros 224,757 92,803
Total de ingresos 182,475,510 184,029,933
6. Efectivo y Equivalentes de Efectivo
2016 2015
Efectivo en moneda funcional (US$) 21,062,575 16,043,008
Efectivo en moneda extranjera 2,282,828 5,252,697
Depésitos en bancos a corto plazo a tasas anuales de interés
de 0.90% a 2% 2,013,093 8,500,000
25,358,496 29,795,705
7. Inversiones Mantenidas a Vencimiento
2016 2015
Depésitos en bancos a corto plazo a tasas de interés anual de
0.25% a 2% (2015: 0.25% a 4%) con vencimientos de mas de
tres meses y menos de un afo - 2,187,194
Inversion restringida (a) 1,550,000 1,550,000
1,550,000 3,737,194

(a) Corresponde a un certificado de depdsito en una cuenta en plica en un banco extranjero, como
resultado de la adquisicion de las oficinas administrativas del Grupo, a una tasa de interés anual
del 0.1%, con vencimiento en 2017, renovable automaticamente hasta tanto no se libere la

restriccion.
8. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras
2016 2015
No No
Corriente Corriente Total Corriente Corriente Total

Comerciales 19,039,311 - 19,039,311 15,143,389 - 15,143,389
Residenciales 2,346,589 - 2,346,589 1,915,352 - 1,915,352
Relacionadas (Nota 25) 477,796 - 477,796 412,213 - 412,213
Subtotal 21,863,696 - 21,863,696 17,470,954 - 17,470,954
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2016 2015
No No
Corriente  Corriente Total Corriente Carriente Total
Documentos por cobrar 37,231 230,307 267,538 196,942 266,233 463,175
Avances a suplidores (a) 1,491,765 - 1,491,765 2,243,563 - 2,243,563
Otras (b) 3,119,285 - 3,119,285 1,329,333 - 1,329,333

26,511,977 230,307 26,742,284 21,240,792 266,233 21,507,025
Menos: Provisién para
deterioro de cuentas por
cobrar 2,093,576 - 2,093,576 1,967,897 - 1,967,897

24,418,401 230,307 24,648,708 19,272,895 266,233 19,539,128

(a) Corresponden principalmente a la compra de repuestos y accesorios, incluyendo avances a
compafiias relacionadas por US$257,187 en 2016 (2015: US$1,402,422) (Nota 25).

(b) Al 31 de diciembre de 2016 incluye US$1 millon correspondientes a impuestos reembolsables
pagados en compra de combustibles y cuentas por cobrar clientes por conceptos diferentes a
energia de US$1.4 millones (2015: US$677 mil).

El valor en libros de las cuentas por cobrar se aproxima a su valor razonable.

Las cuentas por cobrar por US$19,948,122 son totalmente realizables al 31 de diciembre de 2016
(2015: US$15,871,076).

Las cuentas por cobrar con menos de tres meses de vencidas no son consideradas como
deterioradas. Al 31 de diciembre de 2016, las cuentas por cobrar de US$89,536 (2015: US$95,156)
estaban vencidas pero no deterioradas. Estas corresponden a un niimero de clientes independientes
sobre los que no existe un historial reciente de atrasos. El anilisis de antigiiedad de esas cuentas
por cobrar se indica a continuacion:

2016 2015
De 3 a 6 meses 49,576 44,913
Mas de 6 meses 39,960 50,243
89,536 95,156

Al 31 de diciembre de 2016, las cuentas por cobrar comerciales por US$2,093,576
(2015: US$1,967,897) estaban deterioradas y totalmente provisionadas. Las cuentas
individualmente deterioradas corresponden a clientes comerciales y residenciales con saldos
vencidos de mas de 180 dias y que han sido desconectados. La antigiiedad de estas cuentas por
cobrar se indica a continuacién:

2016 2015
De 3 a 6 meses 47,592 75,872
Méas de 6 meses 2,045,984 1,892,025

2,093,576 1,967,897
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10.

Los movimientos en la provisién para deterioro de las cuentas por cobrar del Grupo son los
siguientes:

2016 2015
Balance inicial 1,967,897 1,989,364
Provision para deterioro de las cuentas por cobrar 174,090 271,012
Eliminacion de cuentas por cobrar durante el periodo (387) (232,983)
Efectos de fluctuacion cambiaria (48,024) (59,496)

2,093,576 1,967,897

El cargo de la provision para deterioro de las cuentas por cobrar por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2016 de US$174,090 (2015: US$271,012), ha sido incluido en gastos administrativos
en el estado de utilidades integrales consolidado (Nota 22).

La exposicion maxima al riesgo crediticio a la fecha de reporte es el valor razonable de cada clase de
cuentas por cobrar antes mencionadas.

Inventarios
2016 2015
Repuestos y accesorios en almacén 17,437,844 18,595,164
Combustibles y lubricantes en almacén 2,621,051 1,687,990
En transito, principalmente repuestos y accesorios 1,636,324 2,540,052
21,695,219 22,823,206
Menos: Provisidn para deterioro de inventario 1,123,112 789,793

20,572,107 22,033,413

El cargo de la provisién para deterioro de inventario por el afio terminado el 31 de diciembre de
2016 fue de US$990,803 (2015: US$789,793) ha sido incluido en gastos administrativos en el
estado de utilidades integrales consolidado (Nota 22).

Inversiones

Los montos reconocidos en los estados financieros consolidados son como sigue:

2016 2015
Asociada
En el balance general consolidado 64,774,849 75,402,301
En el estado de utilidades integrales consolidado 2,672,548 7,805,504
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Grupo tiene las siguientes subsidiarias y asociada:

Naturaleza Interés Interés no
Pais de constitucién y de la econémico controlante
Nombre lugar de negocios  Naturaleza del negocio relacion (%) (%)
CESPM
Holdings Islas Caiman/
™ Republica Dominicana Generacidn eléctrica Asociada 38 No aplica
Bayahibe = Repiiblica Dominicana  Produccidn y
distribucién de
energia eléctrica Subsidiaria 100 No aplica
Basic RD Islas Caiman/ Construccion,
Republica Dominicana  operacién y
mantenimiento Subsidiaria 100 No aplica
MCR Republica Dominicana  Servicio de
telecomunicaciones  Subsidiaria - 50 50

(*) CESPM Holdings, Ltd. (CESPM Holdings) — 4,560 acciones de US$1 cada una, se dedica al
negocio de generacion de energia eléctrica, mediante su unica subsidiaria Compaiiia de
Electricidad de San Pedro de Macoris (CESPM), una empresa dedicada a la generacién de
energia eléctrica en la Repiblica Dominicana. CESPM Holdings es una compaiiia privada y no
existe un precio de mercado disponible para cotizar sus acciones.

No hay pasivos contingentes correspondientes a la participacién del Grupo en la asociada.

Los movimientos de inversion en la asociada por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y
2015, se muestran a continuacion:

CESPM
Holdings
Al 1 de enero de 2015 67,596,797
Ganancia en la participacion 7,868,136
Participacion en otras utilidades integrales (62,632)
Al 1 de enero de 2016 75,402,301
Ganancia en la participacion 2,672,548
Dividendos recibidos (13,300,000)
Al 31 de diciembre de 2016 64,774,849
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Informacién financiera resumida para la asociada

A continuacién se presenta la informacién financiera resumida de CESPM Holding, la cual es
utilizada para contabilizar el método de participacién. Esta informacion financiera refleja los
montos presentados en los estados financieros de la asociada bajo NIIF e incluyen los ajustes del

valor razonable.

CESPM Holdings
Al 31 de Diciembre de

2016 2015
Aclivos corrientes 133,176,495 167,731,999
Activos no corrientes 62,035,610 63,040,404
Total activos 195,212,105 220,772,403
Pasivos corrientes (17,756,090) (13,848,391)
Pasivos no corrientes (6,995,890) (8,496,906)
Activos netos 170,460,125 198,427,106
Ingresos 127,446,433 159,374,997
Costos operativos (122,605,884) (124,242,145)
Ingresos (gastos) financieros, netos 80,130 (6,163,884)
Otros (gastos) ingresos, neto (29,012) 36,497
Ganancia del afio antes de impuesto sobre la renta 4,891,667 29,005,465
Impuesto sobre la renta 2,141,352 (8,299,846)
Ganancia del afio 7,033,019 20,705,619
Otras pérdidas integrales - (164,822)
Total ganancias integrales 7,033,019 20,540,797

Reconciliacién de la informacién financiera resumida

CESPM Holdings
Al 31 de Diciembre de

2016 2015
Activos netos al 1 de enero 198,427,106 177,886,309
Ganancia del periodo 7,033,019 20,705,619
Distribucion de dividendos (35,000,000) -
Otras pérdidas integrales - (164,822)
Activos netos al 31 de diciembre 170,460,125 198,427,106
Interés en asociada (38%) 64,774,849 75,402,301
Valor en libros 64,774,849 75,402,301
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11. Propiedad, Planta y Equipo, neto

Terreno Infraestructura Edificios
Balance al 1 de enero de 2015 2,282,799 935,486 5,201,198
Adquisiciones (b) 200,000 - 8,132
Retiros - - -
Transferencias - 139,430 586,070
Reclasificaciones - - .
Balance al 31 de diciembre de
2015 2,482,799 1,074,916 5,795,400
Depreciacion acumulada al 1 de
enero de 2015 - (435,121) (1,745,403)
Gasto de depreciacion - (8,372) (188,338)
Retiros - - -
Balance al 31 de diciembre de
2015 - (443,493) {1,933,741)
Balance neto al 31 de diciembre
de 2015 2,482,799 631,423 3,861,659
Batance al 1 de enero de 2016 2,482,799 1,074,916 5,795,400
Adquisiciones (b) : - - 114,874
Retiros - - -
Transferencias 346,635 47,991 540,124
Reclasificaciones - - -
Balance al 31 de diciembre de
2016 2,829,434 1,122,907 6,450,398
Depreciacién acumulada al 1 de
enero de 2016 - (443,493) (1,933,741;
Gasto de depreciacién - (35,868) (204,874,
Retiros . - .
Pérdida por deterioro {c) - - -
Balance al 31 de diciembre de
2016 - (479,361) (2,138,615

Balance neto al 31 de diciembre
de 2016 2,829,434 643,546 4,311,783
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12,

(a) A finales de 2016 las obras en proceso incluyen principalmente el “Proyecto Solar de 7.2 MW”
con un balance de US$1.8 millones (2015: US$1.7 millones). Los desembolsos relacionados a
este proyectos durante 2016 ascendieron a US$0.1 millones.

(b) Del monto total de adquisiciones de 2016 por US$19,764,852 (2015: US$10,477,484),
US$4,312,622 (2015: US$4,975,798) representan transacciones no monetarias.

La propiedad, planta y equipo incluye intereses sobre financiamientos que estin directamente
atribuidos a la construccién de los activos. Durante los afios finalizados el 31 de diciembre de 2016
y 2015 no hubo proyectos calificables para la capitalizacién de intereses.

Prueba de deterioro de la Propiedad, Planta y Equipo

Durante el afio el ingreso por ventas de energia eélica declin6 de forma tal que el Grupo determiné
que existen indicadores de deterioro y someti6 a pruebas de deterioro a su Parque Edlico resultando
un cargo por deterioro por US$4,625,642 (Nota 21). El importe recuperable fue determinado en
base su valor de uso, determinando el valor presente neto de las proyecciones de flujos de efectivo
antes de impuestos por la vida 1til del activo descontadas a su WACC.

Supuestos claves
Las principales asunciones utilizadas para el anélisis del valor en uso del activo fueron:

2016
Cantidad de energia en punto de entrega 16 KWh
Precio Spot para el primer afio 76.8
Tasa de crecimiento promedio anual de los ingresos 3.96%
Tasa de crecimiento anual de los gastos 1.03%
WACC 8.41%

Analisis de sensibilidad.

El Grupo realiz6 un analisis de sensibilidad sobre el precio de venta Spot de la energia, El Grupo
supone que para un cambio de 5% en el precio spot, la entidad registraria pérdidas por deterioro de
US$5.5 millones en lugar de US$4.6 millones.

El Grupo también realizé una anilisis de sensibilidad sobre su WACC, suponiendo un aumento de
60 pbs el deterioro que el Grupo habria registrado seria de US$5 millones.

Activos Intangibles, neto
2016 2015

Software (a) 3,405,726 . 2,561,639
Licencias 740,000 740,000
Servidumbres eléctricas 689,272 689,273
Contratos con clientes 188,000 188,000
Plusvalia 395,304 395,304

5,418,302 4,574,216
Menos: Amortizacidon acumulada 1,941,224 1,324,341

3,477,078 3,249,875
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13.

14.

(a) El cargo por amortizacién del software, licencias y contratos de 2016 asciende a US$616,883
(2015: US$569,132), que ha sido clasificado como gastos administrativos.

Prueba de deterioro de la plusvalia

La plusvalia surge como resultado de la adquisicion de la subsidiaria MCR. La gerencia revisa la
evolucién del negocio del Grupo sobre la base de informes regulares de flujos de efectivo y los
contratos y acuerdos con los proveedores de equipos y servicios. La plusvalia es monitoreada a nivel
del segmento operativo.

Al 31 de diciembre de 2016, el Grupo ha realizado una prueba de deterioro de la plusvalia y no
identific6 ningtin deterioro como resultado de su evaluacién. El importe recuperable se determind
en base a calculos del valor de uso. El calculo utiliza proyecciones de flujos de efectivo antes de
impuestos a partir de los presupuestos financieros aprobados por la direcciéon. La gerencia estimd
un crecimiento promedio de ingreso anual de 14.5% para 5 afios y un crecimiento a la perpetuidad
de un 1% para calcular el valor terminal, descontado a la tasa WACC del grupo de 8.4%. La
sensibilidad de la WACC se puso a prueba en el modelo aumentado hasta 60 pbs y manteniendo las
otras variables constantes y no se detect6 deterioro.

Otros Activos
2016 2015
Garantia pagada por anticipado (a) - 811,653
Inversion en propiedad (b) 596,564 596,564
Otros 78,964 83,730
675,528 1,491,947
Menos: Amortizacion acumulada (a) - (563,648)
675,528 928,299

(a) El Grupo mantenia garantia extendida del Parque Edlico que vencié en el afio 2016.

(b) Corresponde a un terreno recibido en dacién de pago, que no es utilizado en los negocios del
Grupo. El valor razonable al cierre de estos terrenos se aproxima a su valor en libros.

Instrumentos Financieros segin las Categorias de la NIC 39

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a las cuentas mostradas a
continuacion:

31de Diciembre de 2016
Préstamos y

cuentas por
cobrar
Activos segun el balance general
Efectivo y equivalentes de efectivo 25,358,496
Cuentas por cobrar comerciales y otras,
excluyendo prepagos 23,156,943
Inversiones mantenida a vencimiento 1,550,000

Total 50,065,439
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Pasivos segtin el balance general
Financiamientos
Cuentas por pagar y otros pasivos corrientes
Instrumentos financieros derivados (Nota 3.3)
Otros pasivos no corrientes

Total

31de Diciembre de 2015

Activos segun el balance general
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras,

excluyendo prepagos
Inversiones mantenidas a vencimiento

Total

Pasivos segiin el balance general
Financiamientos
Cuentas por pagar y otros pasivos corrientes
Instrumentos financieros derivados (Nota 3.3)
Otros pasivos no corrientes

Total

33

Derivados a
valor
Pasivos razonable a
financieros a través de
costo ganancias y
amortizado pérdidas Total
96,151,058 - 96,151,058
19,639,573 - 19,639,573
- 141,432 141,432
2,386,142 - 2,386,142
118,176,773 141,432 118,318,205
Préstamos y
cuentas por
cobrar
29,795,705
17,295,565
3,737,194
50,828,464
Derivados a
valor
Pasivos razonable a
financieros a través de
costo ganancias y
amortizado pérdidas Total
100,821,680 - 100,821,680
18,404,190 - 18,404,180
- 160,904 160,904
1,365,087 - 1,365,087
120,590,957 160,904 120,751,861
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15. Calificacion Crediticia de Activos Financieros

La calificacion crediticia de los activos financieros que no estan vencidos ni deteriorados puede ser

evaluada por referencia a la calificacién de crédito externa.

Efectivo y equivalentes de efectivo (1)
Calificacion crediticia internacional - Fitch
A+
A
Calificacion crediticia local - Fitch
AA+
AAA
BBB

2016 2015
17,614,085 -
49,110 14,050,888
7,165,363 14,119,666
25,988 26,632
311 500,312
24,754,857 28,697,498

(1) El resto de las cuentas del rubro “Efectivo y equivalentes de efectivo” en el balance general es

efectivo en caja.

Inversiones mantenida a vencimiento
Calificacion crediticia internacional - S&P y Fitch
A
AA+
BBB
Calificacion crediticia local — Fitch
AA+

Cuentas por cobrar
Contrapartes sin calificacion crediticia externa
Clientes nuevos/entidades relacionadas (menores a 6 meses)
Clientes existentes/entidades relacionadas (mayores a 6 meses)
sin atrasos en el pasado
Clientes existentes/entidades relacionadas (mayores a 6 meses)
con algunos atrasos en el pasado

Documentos por cobrar
Oftros sin clasificacion crediticia ni atrasos

34

2016 2015
- 480,000
- 1,202,772
- 504,422
1,550,000 1,550,000
1,550,000 3,737,194
497,430 620,221
18,713,312 14,569,672
469,843 218,008
19,680,585 15,407,901
267,538 463,175
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16.

17-

Cuentas por Pagar

Proveedores
Relacionadas (Nota 25)
Otras

Financiamientos

Corrientes
Porcidn corriente de la deuda a largo plazo
Deuda a largo plazo

Sin garantia

Bonos Corporativos - Primer Programa Emiisién 2010 (a)

Bonos Corporativos - Segundo Programa Emisién 2012 (a)

Bonos Corporativos - Tercer Programa Emision 2015 (a)

Préstamos bancarios en délares a tasas de interés variable
pagadero en cuotas, con vencimiento final en 2022
(2014: repagado anticipadamente en 2015)

Subtotal
Menos: vencimientos corrientes

Subtotal
Menos: costos de emisién de deuda no amortizados

Total de deuda a largo plazo

2016 2015
13,220,981 8,444,355
859,757 496,896
176,783 197,214
14,257,521 9,138,465
2016 2015
4,515,000 15,090,000
4,395,000 40,000,000
14,075,200 35,000,000
76,853,800 25,000,000
1,365,000 1,455,000
96,689,000 101,455,000
4,515,000 15,090,000
92,174,000 86,365,000
537,942 633,320
91,636,058 85,731,680

El vencimiento de la deuda a largo plazo y la exposici6n total de los financiamientos del Grupo a los
cambios de tasas de interés y la fecha contractual de vencimiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015,

se indican a continuacién:

6 meses 0 menos
6 - 12 meses

1 -5 aios

Mas de 5 aiios
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2016 2015
60,000 45,000
4,455,000 15,045,000
15,020,200 60,660,000
77,153,800 25,705,000
96,689,000 101,455,000
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El valor en libros y el valor razonable de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se
indican a continuacién:

Valor Razonable
2016 2015

Valor en Libros
2016 2015

Financiamientos 96,689,000 101,455,000 96,650,732 102,928,058

Los valores razonables se basan en los flujos de caja descontados utilizando la tasa promedio de
rendimiento de los bonos similares en el mercado.

a) EL Grupo emitié bonos corporativos a través de tres programas de emisién — primer y segundo
programa con autorizacién y colocaciéon de US$50 millones cada uno y el tercer programa de
emision con autorizacién a emitir hasta US$100 millones, de los cuales fueron colocados
US$76.9 millones. La tercera emision tiene como uso de fondos exclusivo el repago o
intercambio de bonos de la primera y segunda emision. En 2016, se intercambié US$51.9
millones resultando una pérdida por intercambio de US$565 mil que se incluye en el rubro de
“Gasto Financiero” en el estado de utilidades integrales consolidado y en 2015 se repagé deuda
por US$25 millones.

Fecha de
Programa Tasa Emisién Vencimiento 2016 2015

Primer 6.25% 03-11-2010 03-11-2016 - 15,000,000
Primer 6.75% 03-11-2010 03-11-2017 4,395,000 25,000,000
Segundo 7.25% 12-03-2012 12-03-2019 14,075,200 35,000,000
Segundo 5.15% 12-11-2015 12-11-2025 25,000,000 25,000,000
Tercer 6.25% 20-04-2016 20-04-2026 10,324,000 -
Tercer 6.25% 20-04-2016 20-04-2026 20,605,000 -
Tercer 6.25% 20-04-2016 20-04-2026 20,924,800 -

95,324,000 100,000,000

Los programas de emisiéon de bonos corporativos fueron aprobados previamente por la

Superintendencia de Valores de la Repiiblica Dominicana.
Otros Pasivos

Otros pasivos corrientes

2016 2015
Bono por desempeiio 1,309,074 1,144,748
Acumulaciones y retenciones por pagar a proveedores y otros 3,557,451 7,648,284
Acumulaciones por litigios (a) 947,090 948,630
Intereses acumulados por pagar 342,856 323,362
Otros 172,671 149,331
6,329,142 10,214,355

36



Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.y
Subsidiaras

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de Diciembre de 2016
(Importes Expresados en US$)

19.

Otros pasivos no corrientes

2016 2015
Avances de clientes (b) 2,641,054 2,846,442
Fianzas de clientes 2,386,142 1,261,048
Otros - 104,039

5,027,196 4,211,529

(a) Corresponde a la provisién por impuestos sobre el consumo de combustibles fésiles y derivados
del petrdleo para el periodo agosto-octubre 2012, sobre la base de una decisién de las
autoridades fiscales, que se encuentra actualmente en apelaci6n.

(b) Corresponde a pagos totales anticipados hechos por los clientes por un monto total de
US$3,950,100 relacionados con la venta de la utilizaciéon de la fibra de linea Optica, de
conformidad con los acuerdos de venta a 20 afios. Estos contratos otorgan a los clientes el
derecho de utilizar hilos de la fibra de linea 6ptica, con vencimientos entre 2028 y 2031. Los
ingresos se amortizan en el plazo de los contratos. La amortizacion acumulada al 31 de
diciembre es de US$1,309,043 ( 2015: US$1,103,658).

Impuesto sobre la Renta

De acuerdo con el Codigo Tributario Dominicano, modificado por la Ley de Reforma Tributaria
No. 253-12, el impuesto sobre la renta corporativo por los periodos 2016 y 2015 se determina en
base a la tasa del 27% para ambos periodos, aplicable a la renta neta imponible, siguiendo los
lineamientos de deducibilidad de gastos establecidos por dicha ley. Adicionalmente, el impuesto
sobre los activos, que se aplica como un impuesto minimo alternativo, resulté menor que el
impuesto sobre la renta.

El Cadigo Tributario requiere que los contribuyentes mantengan sus registros contables y presenten
sus declaraciones juradas de impuestos en pesos dominicanos (la moneda local) para fines fiscales.
Este requisito aplica también para quienes utilizan una moneda funcional diferente al Peso
Dominicano. Adicionalmente, el Articulo 293 del Cédigo Tributario reconoce las diferencias
cambiarias como gastos deducibles o ingresos gravables en la determinacion de la renta anual
imponible. Las autoridades fiscales establecen anualmente la tasa de cambio a ser usada para la
valuacidn de las partidas monetarias originadas en monedas extranjeras.

El gasto de impuesto mostrado en el estado de utilidades integrales consolidado consiste en:

2016 2015
Impuesto sobre la renta corriente 9,472,969 8,235,300
Impuesto sobre la renta diferido (1,306,603) 629,941
Impuesto sobre dividendos recibidos (a) 1,552,222 -
Otros (4,479) 80,941

9,714,109 8,946,182

a) Incluye US$1,330,000 correspondientes al 10% de impuesto- retenido de los dividendos
recibidos de la asociada, de acuerdo con las regulaciones fiscales de la Reptiblica Dominicana.
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Impuesto sobre la renta corriente

Para los fines de calcular el impuesto sobre la renta, la reconciliacién de la ganancia incluida en el
estado de utilidades integrales consolidado y el gasto de impuesto sobre la renta por los afios

terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, es la siguiente:

Ganancia antes del impuesto sobre la renta consolidada

Impuesto sobre la renta calculado a la tasa aplicable
Efectos impositivos de:
Efectos de la diferencia de moneda funcional para fines
impositivos y contables
Depreciacion de activos fijos
Deterioro de activos
Ajuste por inflacién de activos no monetarios
Participacién en asociada y otros ingresos exentos
Gastos no deducibles
Provisidn para contribuciones municipales
Exencidn aplicable a la ganancia de la matriz*
Otros ajustes

Impuesto sobre la renta corriente

* 100% de exenci6n del impuesto sobre la renta hasta el afio 2020.

2016 2015
29,520,678 38,586,326
7,970,583 10,418,308
593,626 257,347
(506,947) (636,746)
1,248,923 -
(65,556) (84,191)
(827,027)  (1,911,931)
479,931 298,308
33,967 75,493
284,484 17,559
260,985 (198,847)
9,472,969 8,235,300

La tasa de interés efectiva es de 33% y 23% para los afios 2016 y 2015, respectivamente.

Impuesto sobre la renta diferido

Los activos y pasivos de impuesto diferido reconocidos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se

muestran a continuacién:

Impuesto sobre la renta diferido activo:

Depreciacion fiscal acelerada a ser recuperada después
de mas de 12 meses

Otros impuestos sobre la renta diferidos *

Total de impuesto sobre la renta diferido activo

Impuesto sobre la renta diferido pasivo:

Depreciacién fiscal a ser recuperada después de 12 meses

Amortizacion de activos intangibles a ser recuperada
después de 12 meses

Efecto en diferencia de cambio en activos no monetarios a
ser consumido dentro de los 12 meses

Efecto en diferencias de cambio en otros activos no
monetarios a ser consumido después de 12 meses

Total de impuesto sobre la renta diferido pasivo
Impuesto diferido pasivo neto

*

acumulados.
38

2016 2015
335,722 245,917
971,545 885,750
1,307,267 1,131,667
9,136,549 10,227,234
168,314 188,456
570,256 646,835
311,942 255,539
10,187,061 11,318,064
8,879,794 10,186,397

Corresponde principalmente a la provisién para las contribuciones municipales y otros gastos
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20.

21.

La realizacion final del impuesto sobre la renta diferido activo depende de la generacién de renta
imponible futura durante los periodos en los cuales las diferencias temporarias sean deducibles. La
gerencia estima que existe suficiente base para evaluar que el impuesto diferido activo es
recuperable.

Patrimonio de los Accionistas

Acciones Comunes
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital autorizado consistia en 3,000,000 acciones comunes,

de las cuales 1,382,500 acciones estaban emitidas y en circulacién, con un valor nominal a la par
de RD$100.

Reserva Legal

El Articulo 47 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11, establece que las sociedades
anénimas y de responsabilidad limitada deberan efectuar una reserva no menor del cinco por ciento
(5%) de las ganancias realizadas y liquidas arrojadas por el estado de resultados del ejercicio hasta
alcanzar el diez por ciento (10%) del capital social. El Grupo mantiene el maximo nivel requerido.

Dividendos

Durante el afio 2016, el Consejo de Administracién del Grupo aprobé dividendos por un monto total
de US$31 millones, netos de impuestos por US$3 millones (2015: US$40.4 millones neto de
impuestos de US$4 millones). Los dividendos pagados ascendieron a US$29.4 millones, neto de
impuestos, en 2016 (2015: US$36.3 millones).

Ingresos

Los ingresos consisten en:

2016 2015

Produccién y distribucién de energia

Venta de energia eléctrica 152,431,514 154,300,703

Venta de energia térmica 19,291,972 19,541,718

Servicios de operacion y mantenimiento y honorarios de

administracién 4,739,136 4,080,726

Capacidad contratada 1,804,252 1,383,169

Venta de energia edlica 686,698 1,648,681

Linea de fibra éptica 635,929 649,366

Cargos por conexién 524,824 379,650

Alquiler de postes eléctricos 164,308 192,405
Servicios de telecomunicacion y otros

Servicios de telecomunicacion 1,972,120 1,760,712

Otros 224,757 92,803
Total de ingresos 182,475,510 184,029,933
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22,

Acuerdo de concesién .

La Compaiiia opera bajo un Acuerdo de Concesién firmado con la Comision Nacional de Energia,
por cuenta del Gobierno Dominicano, para la explotacion de la infraestructura eléctrica en relacién
con la operacién del sistema aislado eléctrico que excede 2MW, con el derecho exclusivo y limitado
de distribuir el servicio eléctrico a los clientes en las siguientes regiones de Repiiblica Dominicana:
Bévaro, Cabeza de Toro, Punta Cana, Verdn, el Cortecito, Macao y hoteles en la provincia La
Altagracia. La concesion tiene un periodo de vigencia de 40 afios, que empez6 el 13 de abril de 1992,
fecha de inicio de las operaciones de la Compaiiia. Basada en este acuerdo, la Compaiiia tiene el
derecho de acordar contratos de venta con los clientes aplicando los precios establecidos por la
Superintendencia de Electricidad (SIE). En adicion, la Compaiiia debe requerir y obtener
autorizacion escrita de la SIE para una total o parcial transferencia de acciones a través de la venta,
arrendamiento, transferencia entre personas asociadas, fusién, adquisicién o cualquier otro acto
que implique una transferencia de los derechos de explotacion.

Costos de Operaciones y Gastos Administrativos

El Grupo clasifica sus gastos por funcién. Las partidas més significativas son las siguientes:

2016 2015
Compra de energia y capacidad contratada (Nota 26) 49,898,776 49,183,782
Combustible 21,130,142 29,720,224
Depreciacion y amortizacién 17,017,266 16,506,673
Reparacién y mantenimiento 13,228,509 11,333,915
Sueldos y otros beneficios al personal (a) 12,942,764 12,643,242
Compra de gas natural 5,039,022 5,379,769
Deterioro de propiedad planta y equipo (b) 4,625,642 -
Honorarios profesionales 3,602,702 3,841,601
Contribucién a los municipios y otros (c) 2,286,559 2,538,887
Gastos de seguro 1,957,325 2,176,212
Honorarios pagados a la Superintendencia de Electricidad (d) 1,593,736 1,598,813
Lubricantes : 1,188,681 1,502,350
Deterioro de inventarios 990,803 789,793
Deterioro de cuentas por cobrar 174,090 271,012
Servicios de sefiales 517,835 348,157
Otros gastos - 11,449,419 9,236,615

147,643,271 147,071,045

a) Los costos por aportaciones a planes de pensiones durante el afio 2016 es de U$$307 mil
(2015: US$300 mil).

b) Corresponde al reconocimiento del deterioro de los activos del Parque Edlico (Nota 11).

¢) Corresponde a tributos pagados a los municipios de acuerdo con la Ley General de Electricidad
No. 125-01.

d) Corresponde a las aportaciones requeridas de acuerdo al Reglamento para la Aplicacion de la
Ley No. 125-01.
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23. Otros (Gastos) Ingresos — Neto

2016 2015
Reembolsos del seguro 4,080 475,548
(Pérdida) ganancia en venta de propiedad, planta y equipo (862,960) 608,707
Intereses sobre cuentas vencidas 98,718 88,351
Amortizacién de partidas sin cobertura (Nota 3.3) 19,472 (109,979)
Otros 32,384 100,493
(708,306) 1,163,120
24. Compensaciones a la Gerencia Clave
La Gerencia clave incluye directores (ejecutivos y no ejecutivos) y algunos miembros del Comité
Ejecutivo Interno. El Grupo no tiene beneficios post-empleo, pagos basados en acciones ni otros
beneficios a largo plazo. La compensacién incurrida en la gerencia clave durante el afio 2016 fue
US$1,668,249 (2015: US$1,289,009).
25. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

El Grupo es controlado al 100% por CEPM Energy, Ltd. (registrada en las Islas Virgenes Britinicas).
La dltima matriz es Interenergy Partners LP (registrada en Islas Caimdn). El Grupo realizd
transacciones y mantuvo saldos con partes relacionadas, segiin se describe a continuacién:

2016 2015

Transacciones

Servicios de operacion y mantenimiento y honorarios de

adrninistracion prestados a la asociada (Nota 26) 2,867,106 3,018,864

Venta de fibra éptica a la asociada 26,180 24,780

Honorarios profesionales pagados (a) 1,363,258 1,487,602

Compra de bienes y servicios (b) 2,637,470 1,871,510
Balances

Cuentas por cobrar, principalmente a la asociada 477,797 412,213

Anticipos para compra de bienes (b) 580,064 1,402,422

Cuentas por pagar (c) 859,757 496,896

(a) Servicios profesionales y asesoria provistos al Grupo por entidades controladas por miembros
del Consejo de Administracion y el presidente del Grupo.

(b) Corresponde a compra de partes, repuestos eléctricos y electrénicos y software a entidades
controladas por miembros del Consejo de Administracion y un accionista no controlante.

(c) Al31dediciembre de 2016, el saldo corresponde principalmente a compra de partes y repuestos
a entidades controladas por un accionista no controlante. Al 31 de diciembre 2015 correspondia
principalmente a dividendos por pagar a la matriz.

Las cuentas por cobrar y por pagar a relacionadas corresponden a saldos corrientes, sin intereses y
sin fecha de vencimiento.

El Grupo ha pagado compensaciones a la gerencia segiin se describe en la Nota 24.
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26.

27.

Compromisos y Contingencias

a) Compromisos

Compra de energia

La Compaiiia mantiene un acuerdo de suministro de energia (PPA) con una empresa generadora
local, bajo el cual esa empresa le suple un minimo de 65 MW de capacidad y energia asociada, a
través de la linea de transmisién de 138KV que el Grupo construyd para conectar su sistema de
distribucién con una de las plantas de generaci6n de dicha generadora. El PPA establece un periodo
de 18 afios, que termina en el afio 2026 e incluye los siguientes términos: a) un pago fijo por
capacidad ajustado mensualmente por el U.S. CPI (indice de precio al consumidor de Estados
Unidos de América) y b) un pago variable de operacién y mantenimiento que es también ajustado
mensualmente por el U.S. CPI. Los precios y los montos adeudados estin denominados en délares
estadounidenses.

Venta de energia

El Grupo mantiene un PPA con la misma generadora local, por el cual el Grupo le vende energia
generada por su parque eblico, cuya capacidad es de 8.25MW. El PPA establece un término de 20
afios que culmina en el afio 2033, y esta sujeto a renovaciones anuales con el consentimiento de
ambas partes. Adicionalmente, el Grupo debe pagar el uso de la subestacion propiedad de la
generadora, que permite que la energia generada por ese parque edlico sea inyectada al SENI.

Servicio de operacién y mantenimiento

El Grupo mantiene un contrato de servicio de operaciéon y mantenimiento de la planta de energia
eléctrica de 300 megavatios propiedad de la asociada, por un término de 20 afios que termina en el
afio 2021. Como contraprestacion de ese servicio, el Grupo recibe de honorarios de administracién
y el cobro por prestar los servicios de operacién y mantenimiento. El mismo tiene una duracién de
20 afios.

b) Contingencias
El Grupo ha estado defendiendo acciones legales en su contra, segiin se indica a continuaci6n:

Demanda de nulidad de su contrato de concesién presentado por una distribuidora local en 2008,
Orden de desmantelamiento de redes instaladas por la Compafiia en un area local, emanada de la
Superintendencia de Electricidad en 2014 y la cual fue suspendida cautelarmente por €l Tribunal
Superior Administrativo, y

¢ Demanda en reconocimiento de deuda y cobro de pesos presentada en 2015 por la Empresa de
Transmisién Eléctrica Dominicana (ETED) por concepto de tasa de explotacién de derecho sobre
una linea de transmisién propiedad de la Compaiiia.

El Grupo no ha registrado provision en relacién con estos reclamos en los estados financieros
consolidados, ya que considera, basado en la opinién de sus asesores legales, que no es probable que
tales situaciones resultardn en un pasivo significativo o efecto material adverso en su condicién
financiera o resultados de operacién. Otros reclamos sobre los cuales la Compaiiia registr provisién
han sido indicados en la Nota 18.

Eventos subsecuentes

El 7 de marzo 2017, el Grupo adquirié un adicional del 10% del capital de CESPM mediante la
compra de 1,200 acciones ordinarias por un monto de US$7.4 millones.
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Informe de los Auditores Independientes

Al Copsejo de Admiinistracién y
Acciomstas de
Copsorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.

Hemos auditado los estados financieros consolidadas que se acorapanan de Consorcio Energético Punta
Capa-Macao, S. A. y sus subsidiarias, los cuales comprenden &) balance general consolidado al 31 de
dieiembre de 2015 y los estadss consolidados de utilidades integrales, cambios en el patnimonio neto y
flujos de efectivo que les son relativos por &l afio terminado en esa fechs, y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros Consohdodos

La adminjstracidn es responsable por la preparacidn y presentacién razonable de estos estados finaneieros
consolidados de acuerdo con las Normas Internacionales de Tnformacién Financiera, y del control interno
que la administracion determind necesario para peunitic la preparacién de estades financieros
consolidados libres de errores significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra cesponsabilidad cousiste en expresar una opinién acerca de estos estados financieros
consolidados con base en nuestra auditonia, la cual fue realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Avnditoria. Dichas normas exigen que cumplamos con requerimientos eticos, asi como
que planifiquemos y Jlevemos a cabo )a auditoria para obtener seguridad razonable sobre s los estados
financieros consolidados estdn libres de errores significativos.

Una auditoria implica realizar procedimientos pava obtener evidencia de avditorfa sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evalvacion de Jos riesgos de errores significativos de los estados
financieros consolidados, ya sea por fravde o error. Al hacer esta evalvacién de riesgos, el auditor
considera e] contro) interno relevante para la preparacién y presentaciép razopable de los estados
financieros consolidados por Ja entidad, con el fin de disenar procedimientos de auditotia gque sean
apropiados en las circunstancias, pero no para expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una awnditoria también incluye una evaluacién de lo apropiade de las politicas
contables utilizadas y de las estimaciones contables hechas por la administracidn, asi como la evaluacién
de )a presentacién general de los estados financieros consolidados en su conjunto.

Consideramos que nuestra auditoria contiene evidencia de auditovia suficiente y adecuada para
proporzionar una base razonable para sustentar nvestra opinidn.

PwC Repiblica Dominicona, PricewaterhouseCoopers, Ave. Lope de Vega #29, EdAcio Novo-Centro, Piso PwC,
Apartodo Postol 1286, Santo Dormingo, Repiblica Dominicana.
I (809) 567-7741, F: (809) 541-7210, RNC 1-01-015362
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Al Cousejo de Admiinistracidn y

Accionistas de

Consorcio Energético Puuta Cana-Macao, 8. A.
Pigina 2

Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros consclidados presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la posicién financiera consolidada de Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A. y sus
subsidiatias al 31 de diciembre de 2015, y su desempefic financiero consolidado y flyjos de efective

consolidados por e] anc terminado en esa fecha de acuerdos con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

¢ :QQMATQI}\O-&@&

13 de zbril de 2016



Grupo Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.

Balance Generél Consolidado
31 de Diciembre de 2015
(Importes Expresados en US$)

Activos

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones mantenidas a vencimiento
Cuentas por cobrar comerciales y otras
Inventarios

Gastos pagados por adelantado, principalmente seguros

prepagados
Total de activos corrientes

Activos no corrientes
Documentos por cobrar
Inversién restringida
Inversiones bajo el método de la participacidn
Propiedad, planta y equipo, neto
Activos intangibles
Otros activos no corrientes

Total de activos no corrientes
Total de activos

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos corrientes
Porcién corriente de deuda a largo plazo
Instrumento financiero derivado
Cuentas por pagar
Otros pasivos corrientes y gastos devengados

Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Deuda a largo plazo
Instrumento financiero derivado
Impuesto diferido pasivo
Otros pasivos no corrientes

Total de pasivos no corrientes
Total de pasivos

Patrimonio de los accionistas
Acciones comunes
Reserva legal
Otras reservas
Ganancias retenidas

Total de patrimonio atribuible a los propietarios de la matriz

Interés no controlante
Total de patrimonio de los accionistas

Total de pasivos y patrimonio de los accionistas

Notas

6,14y 15

7,14y 15

8,14y 15
9

14y17
14

14y 16

14y 18

14y 17
14
19

14y 18

20

2015 2014
29,795,705 36,467,161
2,187,194 2,275,846
19,272,895 21,789,228
22,033,413 20,621,910
909,050 923,814
74,198,257 82,077,959
266,233 -
1,550,000 1,550,000
75,402,301 67,696,797
143,411,470 149,646,509
3,249,875 2,793,667
928,299 1,207,038
224,808,178 222,794,011
299,006,435 304,871,970
15,080,000 5,325,184
59,132 14,790
9,138,465 10,438,639
13,838,619 8,327,770
38,126,216 24,106,383
85,731,680 95,429,390
101,772 36,135
10,186,397 9,556,456
4,211,529 4,227,833
100,231,378 109,249,814
138,357,594 133,356,197
11,008,000 11,008,000
1,100,800 1,100,800
- 62,632
147,830,812 158,666,666
159,939,612 170,838,098
709,229 677,675
160,648,841 171,515,773
299,006,435 304,871,970

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.



Grupo Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.

Estado de Utilidades Integrales Consolidado
Aiio Terminado el 31 de Diciembre de 2015

(Importes Expresados en US$)

Ingresos
Costos de operaciones

Ganancia bruta

Gastos administrativos
Otros ingresos — neto
Ganancia (pérdida) cambiaria, neta

Ganancia operativa

Ingreso financiero, correspondiente a intereses ganados

Gasto financiero, principalmente intereses sobre financiamientos

Gasto financiero, neto

Ganancia en participacién de asociadas
Ganancia antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta

Ganancia del afio

Ganancia atribuible a:
Propietarios de la matriz
Interés no controlante

Ganancia del afio

Otras utilidades integrales:
Participacion en cobertura de flujos de efectivo de asociada

Total de utilidades integrales del afio

Atribuible a:
Propietarios de la matriz
Interés no controlante

Total de utilidades integrales del afio

Notas

21
22

22
23

10

19

10

10

2015 2014
184,029,933 218,241,894
(133,550,237)  (175,622,992)
50,479,696 42,618,902
(13,520,808)  (15,195,092)
1,163,120 10,451,094

94,351 (138,783)
38,216,359 37,736,121
108,954 79,493
(7,607,123) __ (7,269,864)
(7,498,169) _ (7,190,371)
7,868,136 18,553,837
38,586,326 49,099,587
(8,946,182) _ (9,600,754)
29,640,144 39,498,833
29,608,590 39,486,807
31,554 12,026
29,640,144 39,498,833
(62,632) 221,835
29,577,512 39,720,668
29,545,958 39,708,642
31,554 12,026
29,577,512 39,720,668

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Grupo Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado
Aiio Terminado el 31 de Diciembre de 2015
(Importes Expresados en US$)

Atribuible a los Propietarios de la Matriz

Capital Interés
Suscrito y Reserva Otras Ganancias no Total
Notas _ Pagado Legal Reservas Retenidas Total Controlante Patrimonio
Balance al 1 de enero de 2014 11,008,000 1,100,800 (159,203) 131,179,859 143,129,456 665,649 143,795,105
Ganancia del aito - - - 39,486,807 39,486,807 12,026 39,498,833
Otras utilidades integrales
Participacion en cobertura de
flujos de efectivo de asociada 10 - - 85,773 - 85,773 - 85,773
Disposicion de asociada - - 136,062 - 136,062 - 136.062
Total de utilidades integrales - - 221,835 39,486,807 39,708,642 12,026 39,720,668
Transacciones con los propietarios
Dividendos 20 - - - {12,000,000) (12,000,000) - (12,000,000)
Balance al 31 de diciembre de
2014 11,008,000 1,100,800 62,632 158,666,666 170,838,098 677,675 171,515,773
Ganancia del afio 29,608,580 29,608,530 31,554 29,640,144
Otras utilidades integrales
Participacion en cobertura de flujos
de efectivo de asociada 10 - - (62,632) - (62,632) - (62,632)
Total de utilidades integrales - - (62.632) 29,608,590 29,545,958 31,554 29,577,512
Transacciones con los propietarios
Dividendos 20 - - - (40,444,444)  (40,444,444) - (40.444,444)
Balance al 31 de diciembre de 2015 11,008,000 1,100,800 - 147,830,812 159,939,612 709,229 160,648,841

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.

5



Grupo Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.

Estado de Flujos de Efectivo Consolidado
Aiio Terminado el 31 de Diciembre de 2015

(Importes Expresados en US$)

Flujos de efectivo de actividades de operacion
Ganancia antes de impuesto sobre la renta

Ajustes para conciliar la ganancia antes de impuesto scbre la
renta al efectivo neto provisto por actividades de operacién

Ganancia por intercambio de inversiones

Participacion en cobertura de flujos de efectivo de asociada
Repuestos clasificados como propiedad, planta y equipo usados en

operaciones
Ganancia en participacion de asociadas
Depreciacion y amortizacién
Amortizacién de otros activos
Amortizacién de costos de emision de deuda
Ganancia de la venta de propiedad, planta y equipo
Deterioro de inventarios
Deterioro de cuentas por cobrar
Gasto financiero
Ineficacia en cobertura de flujos de efectivo
Instrumentos financieros derivados
Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por adelantado
Otros activos
Cuentas por pagar
Otras cuentas y acumulaciones por pagar
Otros pasivos no corrientes
Gasto financiero e impuestos pagados
Intereses pagados
Impuestos pagados

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversion

Efectivo recibido por venta de propiedad, planta y equipo

Adquisiciones de propiedad, planta y equipo
Adquisicion de software

Efectivo recibido en combinacién de negocios
Adquisicién de certificados

Redencion de certificados

Dividendos recibidos

Efectivo neto usado en actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Fondos cbtenidos de deuda a corto y largo plazo
Pagos de deuda a corto y largo plazo
Costos de emision de deuda pagados
Dividendos pagados, neto de impuestos

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento
(Disminucién) aumento del efectivo y equivalentes de efectivo

durante el afo
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aito

Notas

23

10

23
22

23
23

11

25

10

20

2015 2014

38,586,326 49,099,587
- (9,356,345)

(62,632) 136,062
695,404 375,051
(7,868,136)  (18,553,837)
16,506,673 14,704,339
270,561 270,544
194,950 151,321
(608,707) (15,520)
789,793 -
271,012 963,046
7,607,123 7,125,139
. (82,245)

109,979 161,365
2,442,263 5,859,923
(2,925,039) (4,423,675)
14,764 369,976
(59,315) 47,451
(1,300,174) (7,569,416)
(3,711,181) (5,667,867)
(16,304) 981,515
(7,434,280) (7,610,210)
(7,649,753) (6,249,617)
35,853,317 20,716,587
161,531 15,520
(5,501,686) (8,310,570)
(894,258) (579,152)

- 2,465,589
(6,563,194) (3,575,846)
6,651,846 1,500,000
- 6,808,443
(6,145,761) (1,676,016)
51,500,000 548,948
(51,210,241) (524,618)
(417,603) -
(36,251,168)  (10,836,340)
(36,379,012)  (10,812,010)
(6,671,456) 8,228,561
36,467,161 28,238,600
29,795,705 36,467,161

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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1.

Informacion General

Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A. (la Compaiiia) y sus subsidiarias, Compaiiia de
Electricidad de Bayahibe, S. A. (Bayahibe); Basic de la Reptiblica Dominicana (Basic RD) y
Servicios TV Satélite MCR, S. R. L. (MCR) (conjuntamente “el Grupo”), se dedican a la produccién
y distribucion de energia, y a servicios de telecomunicaciones (a través de MCR). La Compaiiia es
una subsidiaria de CEPM Energy, Ltd. y fue constituida el 4 de diciembre de 1991 bajo las leyes de
la Repiblica Dominicana. La Compaiiia es una entidad publica, inscrita en la Bolsa de Valores de
la Repiiblica Dominicana como emisor de valores.

La administracion general de la Compaiiia tiene su sede en la Avenida Abraham Lincoln No. 295,
Edificio Caribalico, Piso 3, La Julia, Santo Domingo, Repiiblica Dominicana; y las plantas
generadoras principales se encuentran en Bavaro, Repiiblica Dominicana.

Los presentes estados financieros consolidados han sido aprobados para su emisién por la
gerencia del Grupo el 13 de abril de 2016.

Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de estos estados financieros
consolidados se exponen a continuacion. Esas politicas han sido aplicadas consistentemente a
todos los afios presentados, a menos que se indique lo contrario.

2.1 Base de preparacién

Los estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacioén Financiera (NIIF) e interpretaciones emitidas por el Comité de
Interpretaciones de NIIF (IFRS IC por sus siglas en inglés) aplicables a las empresas que reportan
bajo NIIF.

Los estados financieros consolidados han sido preparados bajo la convencion de costo histérico,
modificado por activos y pasivos financieros (incluyendo instrumentos derivados) a valor
razonable a través de ganancia o pérdida y otros resultados integrales.

La preparacién de estados financieros de conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. Ademas requiere que la gerencia ejerza su juicio en el proceso de
aplicar las politicas contables del Grupo. Las areas que involucran un alto grado de juicio o
complejidad, o dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos a los estados
financieros consolidados son reveladas en la Nota 4.

2.1.1 Cambios en las politicas contables y revelaciones
(a) Nuevas normas y enmiendas adoptadas por el Grupo en 2015

No hay normas o enmiendas adoptadas por primera vez para el afio que inici6 el 1 de enero de
2015 que hayan tenido un impacto material en los estados financieros consolidados del Grupo.



Grupo Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de Diciembre de 2015
(Importes Expresados en US$)

(b) Normas existentes, enmiendas e interpretaciones emitidas pero no efectivas para el afio

financiero que inicia el 1 de enero de 2015 y no adoptadas anticipadamente por el Grupo.

Las nuevas normas contables que han sido publicadas pero no son de aplicacién obligatoria para
el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 y no han sido adoptadas anticipadamente por el
Grupo, se indican a continuacion:

NIIF 9, ‘Instrumentos Financieros’ (efectivo el 1 de enero de 2018). Esta Norma trata de la
clasificacién, medicion y reconocimiento de activos y pasivos financieros. La version completa
de la NIIF g fue publicada en julio de 2014 y reemplaza a la NIC 39 ‘Instrumentos financieros:
reconocimiento y medicién’. La NIIF 9 mantiene pero simplifica el modelo de diversidad de
mediciones y establece tres categorias primarias de medicién para activos financieros: costo
amortizado, valor razonable a través de otros resultados integrales (ORI) y valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. La base de la clasificacion depende del modelo de negocio de
la entidad y las caracteristicas de los flujos de fondos contractuales del activo financiero. Las
inversiones en instrumentos de patrimonio se deben medir a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas con una opcion irrevocable a la fecha de inicio de presentar los cambios
en el valor razonable en ORI sin reciclar. La NIIF 9 incorpora un nuevo modelo de pérdidas
crediticias esperadas que reemplaza el modelo de deterioro de pérdidas incurridas usado bajo
la NIC 39. Para pasivos financieros no hubo cambios en clasificacién y medicién, excepto por
el reconocimiento de los cambios en el valor razonable atribuibles a cambios en el propio
riesgo de crédito en ORI, para pasivos designados a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. La NIIF g flexibiliza los requisitos para la pruebas de eficacia de la cobertura,
requiere una relacién econémica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura y que
la razon de cobertura sea la misma que la gerencia utilice para propodsitos de administracién
de riesgos. Se sigue requiriendo documentacién contemporénea pero esta es diferente a la
actualmente requerida por la NIC 39. La adopcion anticipada es permitida. El Grupo esta en
proceso de evaluar el impacto de la NIIF g.

NIIF 15, “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes” (efectivo
el 1 de enero de 2017). Este es un estindar de convergencia para el reconocimiento de
ingresos. Sustituye a la NIC 11, “Contratos de construccién”, la NIC 18, “Ingresos” y las
interpretaciones correspondientes. Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene el
control de un bien o servicio y, por lo tanto, tiene la capacidad de dirigir el uso y obtener los
beneficios del bien o servicio. El principio basico de la NIIF 15 es que una entidad reconoce los
ingresos que representan la transferencia de bienes o servicios prometidos a los clientes en
una cantidad que refleja la consideracion que la entidad espera tener derecho a cambio de
esos bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de acuerdo con ese principio béasico
mediante la aplicacion de los siguientes pasos: 1) identificar el (los) contrato (s) con un
cliente; 2) identificar las obligaciones en el contrato; 3) determinar el precio de la transaccion;
4) asignar el precio de la transaccién a las obligaciones del contrato; 5) reconocer los ingresos
cuando la entidad satisfaga cada obligacién. La NIIF 15 también establece los principios para
la presentacién de informacién 1til para los usuarios de los estados financieros sobre la
naturaleza, cantidad, oportunidad e incertidumbre de los flujos de ingresos y flujos de efectivo
derivados de un contrato de la entidad con clientes. Su aplicacién anticipada es permitida. El
Grupo esté en proceso de evaluar el impacto de la NIIF 15.
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- NIIF 16, ‘Arrendamientos’ (efectivo el 1 de enero de 2019). Esta norma sustituye los criterios
de reconocimiento, medicién y divulgacién contenidos en la NIC 17 “Arrendamientos”, la cual
identifica a los arrendamientos como financieros cuando se transfieren los riesgos y beneficios
de un activo, y como operativos al resto de los arrendamientos. La NIIF 16 elimina esta
clasificacién y requiere el reconocimiento de un pasivo reflejando los pagos futuros y un activo
por “derecho a uso” en la mayoria de los arrendamientos, excepto algunas excepciones con
arrendamientos de corto plazo y en activos de bajo valor. Esas modificaciones son aplicables
para la contabilidad del arrendatario, mientras que para el arrendador se mantienen similares
a las actuales. El efecto més significativo de los nuevos requerimientos sera un incremento de
los activos y pasivos por arrendamiento, asi como los gastos por depreciacibn y de
financiamiento por los activos y pasivos reconocidos, respectivamente, disminuyendo los
gastos de arrendamientos previamente reconocidos como operativos. Se permite la aplicacién
anticipada en la medida que también se haya aplicado de manera anticipada la NIIF 15. El

Grupo esti en proceso de evaluar el impacto de la NIIF 16.

No existen otras NIIFs o interpretaciones de NIIF que no sean an efectivas y que se esperaria

tengan un impacto material en el Grupo.
2.2 Consolidacién

(a) Subsidiarias

Las subsidiarias son todas las entidades sobre las cuales el Grupo tiene control. El Grupo controla
una entidad cuando el Grupo estd expuesto a, o tiene derecho a, rendimientos variables
procedentes de su involucramiento en la entidad y tiene la capacidad de afectar esos rendimientos
a través de su poder sobre la entidad. Las subsidiarias se consolidan completamente a partir de la
fecha en que se transfiere el control al Grupo. Estas dejan de consolidarse partir de la fecha en que
el control cesa. El Grupo aplica el método de adquisicién para contabilizar las combinaciones de

negocio.

Las transacciones intercompaiiia, saldos y ganancias no realizadas o transacciones entre
compaiifas del grupo son eliminadas. Las pérdidas o ganancias resultantes de las transacciones
intercompafiia que son reconocidas en activos también son eliminadas. Las pérdidas no realizadas
son también eliminadas a menos que la transaccién refleje evidencia de deterioro del activo
transferido. Las politicas contables de las subsidiarias son consistentes con las politicas contables

adoptadas por el Grupo.
(b) Asociadas

Las asociadas son todas las entidades sobre las cuales el Grupo tiene influencia significativa pero
no control, generalmente cuando el Grupo mantiene entre 20% y 50% de los derechos de voto. Las
inversiones en asociadas se contabilizan por el método de participacién. Bajo el método de
participacion, las inversiones son reconocidas inicialmente al costo y ajustadas posteriormente
para reconocer la participacién del Grupo en las ganancias o pérdidas posteriores a la adquisicién
de las asociadas en la ganancia o pérdida, y la participacion del Grupo en los movimientos de los
otros resultados integrales de las asociadas en otros resultados integrales. Los dividendos
recibidos o a recibir de las asociadas son reconocidos como una disminucién del valor en libros de

la inversién.



Grupo Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de Diciembre de 2015
(Importes Expresados en US$)

Cuando la participacién del Grupo en las pérdidas de asociadas iguala o excede su interés en la
entidad, incluyendo cualquier cuenta a cobrar a largo plazo no garantizada, el Grupo no reconoce
pérdidas adicionales, a menos que haya incurrido en obligaciones o haya realizado pagos por

cuenta de la otra entidad.

Las ganancias no realizadas en transacciones entre el Grupo y sus asociadas son eliminadas en la
proporcién de la participacion del Grupo en esas entidades. Las pérdidas no realizadas también
son eliminadas a menos que la transaccion refleje evidencia de deterioro del activo transferido.
Las politicas contables de asociadas han cambiado cuando sea necesario para asegurar la

consistencia con las politicas aplicadas por el Grupo.

2.3 Reporte de segmentos

Los segmentos operativos son reportados sobre una base consistente a la reportada internamente
a la maxima autoridad en la toma de decisiones operativas del Grupo. Los segmentos cuyos
ingresos, resultados o activos representen 10% o mas del total de todos los segmentos son

reportados de manera separada.
2.4 Transacciones en moneda extranjera

(a) Registros contables, moneda funcional y de presentacion

La Compaiifa y sus subsidiarias mantienen sus registros contables en délares estadounidenses

(US$), su moneda funcional.

(b) Transacciones y balances

Las transacciones en monedas distintas de délares estadounidenses (US$) se registran a la tasa de
cambio vigente a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas en cambio resultantes de
la realizacion de dichas transacciones y de la traduccién a las tasas de cambio de fin de afio de
activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras, son reconocidas en el estado

de utilidades integrales consolidado.

2.5 Activos financieros

El Grupo clasifica sus activos financieros en la categoria de préstamos y cuentas por cobrar y
activos a valor razonable a través de ganancia o pérdida, basado en la finalidad para la cual los
activos financieros fueron adquiridos. La gerencia determina la clasificacion de sus activos

financieros en su reconocimiento inicial.

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivativos con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Los préstamos y cuentas por cobrar con
vencimientos no mayores a 12 meses se incluyen en los activos corrientes, excepto por aquellos
vencimientos mayores a 12 meses después del cierre del periodo de reporte. Estos son clasificados
como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar del Grupo comprenden “efectivo y

” o« » “

equivalentes de efectivo”, “inversiones en certificados”, “cuentas por cobrar comerciales y otras” y

“documentos por cobrar” en el balance general consolidado (Notas 6 a 8).
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2,6 Efectivo y equivalentes de efectivo

En el estado de flujos de efectivo consolidado, el efectivo y equivalentes de efectivo incluye efectivo
en caja y otras inversiones de corto plazo altamente liquidas con vencimientos originales de tres

meses 0 menos.

2.7 Inversiones mantenidas a vencimiento

Las inversiones a vencimiento son inversiones con un vencimiento original de mas de tres meses.
Estas inversiones son reconocidas inicialmente a valor razonable, y subsecuentemente medidas a
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo menos la provisién de deterioro, si
alguna. Si el vencimiento es de un afioc 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario son presentadas como activos a largo plazo. La clasificacion de las inversiones depende
del propésito para el cual fueron adquiridas. La gerencia determina la clasificacién de sus
inversiones en el reconocimiento inicial y, en el caso de las inversiones clasificadas como
mantenidas hasta su vencimiento, se revalia dicha designacién al final de cada periodo (ver mas

detalles en la Nota 7).

El Grupo evalda al cierre de cada periodo si existe evidencia objetiva que un activo financiero o
grupo de activos financieros esté deteriorado. Un activo financiero o grupo de activos financieros
esti deteriorado y se incurren en pérdidas por deterioro, solo si existe evidencia objetiva de
deterioro como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo (eventos de pérdida) y que el evento o eventos de pérdida tengan un impacto en
los flujos efectivos estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puedan ser
fiablemente estimados. La gerencia no identificoé eventos de pérdida en las inversiones

mantenidas a vencimiento.

2.8 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son montos adeudados por los clientes por servicios provistos en el curso
ordinario del negocio. Estas son clasificadas como activos corrientes ya que se espera se cobren en
un afio o menos. Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente al valor razonable y
posteriormente son valuadas al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos

la provisién por deterioro de las cuentas por cobrar.

Se establece una provisiéon para deterioro de las cuentas por cobrar cuando existe evidencia
objetiva de que el Grupo no sera capaz de cobrar todos los montos adeudados de acuerdo con los
términos originales de las cuentas por cobrar. La experiencia de cobro del Grupo y cualquier
circunstancia extraordinaria que pudiera afectar la habilidad de los clientes para cumplir con sus
obligaciones son considerados indicadores de que la cuenta por cobrar esti deteriorada. La
provision asi determinada es cargada a los resultados del periodo y acreditada a la provision para
deterioro de las cuentas por cobrar. Las cuentas incobrables se eliminan contra dicha reserva.

2.9 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o valor neto de realizacién, el menor. Los inventarios
consisten en combustibles, lubricantes y repuestos. El combustible se registra al costo promedio
sin exceder el valor de mercado ya que el combustible generalmente tiene un periodo muy corto de
rotacién. Los repuestos se registran al costo promedio y se eliminan cuando son consumidos o

descartados.
11
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2.10 Activos intangibles

(a) Plusvalia

La plusvalia proviene de la adquisicion de una subsidiaria. y representa el exceso de la
contraprestacion transferida sobre la participacion del Grupo en el valor razonable de los activos

netos identificables de la adquirida.

Para fines del anélisis de deterioro, la plusvalia adquirida en una combinacién de negocios se
asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo, o grupos de unidades generadoras de
efectivo, que se espera se beneficien de las sinergias de la combinacion. Cada unidad o grupo de
unidades a las que se ha asignado la plusvalia, representa el nivel mas bajo dentro de la entidad a
la que se monitorea la plusvalia para propdsitos de gestion interna. La plusvalia se monitorea al

nivel de segmento operativo.

La revision del deterioro de la plusvalia se lleva a cabo anualmente o con mayor frecuencia si los
acontecimientos o cambios en las circunstancias indican un potencial deterioro. El valor en libros
de la plusvalia se compara con el monto recuperable, que es el mayor entre el valor de uso y el
valor razonable menos los costos de realizacion. Cualquier deterioro se reconoce inmediatamente

como un gasto y no es reversado posteriormente.

(b) Contratos con clientes y licencia

Los contratos con clientes y licencias adquiridos en una combinacion de negocios se reconocen a
su valor razonable a la fecha de adquisicién. Los contratos con clientes y licencias tienen una vida
util definida y se registran al costo menos la amortizacién acumulada. La amortizacién se calcula
siguiendo el método de linea recta para asignar el costo de los contratos de los clientes y las

licencias sobre sus vidas ttiles estimadas de 5 y 20 afios, respectivamente.

(c) Software

El software se registra a su costo menos la correspondiente amortizacion acumulada. La
amortizacion se calcula sobre una base de linea recta durante una vida qtil estimada de tres y

cinco afios.

(d) Servidumbre

Las servidumbres son adquiridas de terceros para el uso de terrenos de propiedad de los terceros.
La servidumbre sélo da al Grupo el derecho a utilizar una parte de la propiedad por un periodo
indefinido de tiempo. La intencion de la gerencia es el uso de la servidumbre mas alla del futuro

previsible. Las servidumbres no se amortizan.

12
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2.11 Propiedad, planta y equipo y depreciacién

La propiedad, planta y equipo estan valuados al costo menos la depreciacién acumulada y menos
las pérdidas acumuladas por deterioro. La depreciaci6n se calcula en base al método de linea recta
sobre la vida util estimada de los activos. Los costos de mantenimiento, reparaciones,
renovaciones y mejoras menores se cargan a gastos. Los costos posteriores s6lo se capitalizan
cuando sea probable que el Grupo reciba un beneficio econémico futuro y que el costo de las
partidas pueda ser medido en forma confiable. El Grupo tiene un programa de mantenimiento que
incluye la inspeccion, prueba y reparacion de todo el equipo energético operacional basado en el
equivalente de horas operativas (EOH). La duracién de cada ciclo de parada de mantenimiento
depende de la parada programada de mantenimiento, que podria ser luego de 12,000 EOH (12
dias de parada), 24,000 EOH (15 dias de parada) o 36,000 EOH (21 dias de parada). Los gastos de
mantenimientos rutinarios y mayores son cargados al gasto cuando se incurren. Cualquier

ganancia o pérdida en la disposicion de los activos se incluye en los resultados corrientes.

Los desembolsos en la construccién, instalacién o finalizacion de infraestructura, tales como
construccion y ampliacion de subestaciones generadoras de electricidad, construccién e
instalacién de lineas de transmision, generadores y plantas de generacién eléctrica, son
capitalizados en la propiedad, planta y equipo de acuerdo con su naturaleza. El Grupo comienza la
depreciacién de una partida de la propiedad, planta y equipo cuando esta se encuentre disponible

para el uso.
El terreno no se deprecia.

Las tasas de depreciacion utilizadas son las siguientes:

Edificios v 2.5% - 5%
Magquinaria, lineas de transmisién, transformadores y tanques de combustible 5%
Medidores en uso y estaciones de transformacién 20%
Generadores e instalaciones de planta y parque edlico 5%-10%
Infraestructura 20%
Herramientas y equipos menores 25%
Equipo de transporte 25%
Muebles y equipos de oficina 25%
Redes y equipos de cable digital 5%-25%

Partes y repuestos

El Grupo clasifica como propiedad, planta y equipo las partes y repuestos cuando su valor excede

US$1,000.

2.12 Otros activos no corrientes

Los otros activos no corrientes se componen de: a) pagos anticipados por garantias adquiridas
sobre el parque edlico, que se registran al costo menos la amortizacién acumulada calculada bajo
el método de linea recta durante la vida del contrato de 3 afios y, b) una inversion en propiedad

registrada al costo menos pérdidas por deterioro.
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2.13 Deterioro de activos a largo plazo

La propiedad, planta y equipo y otros activos no corrientes que sean activos no financieros y que
estan sujetos a depreciacién y amortizacién, son revisados por deterioro cuando ocurren eventos
o cambios en las circunstancias que indiquen que el valor en libros pudiera no ser recuperable.
Una pérdida por deterioro es reconocida por el monto por el cual el valor en libros del activo
excede su valor recuperable, que es el mayor entre el valor razonable de un activo neto de gastos
de venta y el valor en uso. Con el propoésito de evaluar el deterioro, los activos son agrupados a los
niveles mas bajos para los cuales existen flujos de efectivo identificables separados (unidades
generadoras de efectivo).

2.14 Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pagar bienes o servicios que han sido
adquiridos a los proveedores en el curso normal del negocio. Las cuentas por pagar son
clasificadas como pasivos corrientes cuando se espera que los pagos sean exigibles dentro de un
afo o menos.

Las cuentas por pagar comerciales son reconocidas inicialmente al valor razonable y
posteriormente medidas al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

2.15 Financiamientos

Los financiamientos son reconocidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos incurridos
en la transaccién. Los financiamientos son posteriormente valuados al costo amortizado, usando
el método de interés efectivo.

2.16 Costos financieros

Los costos financieros generales y especificos directamente atribuibles a la adquisicion,
construccién o produccién de un activo calificado, que son activos que necesariamente toman un
periodo sustancial de tiempo en estar listos para su uso o venta, son adicionados al costo de esos
activos hasta el momento en que dichos activos estén sustancialmente listos para su uso o venta.

Todos los demés costos de financiamiento son reconocidos en ganancias o pérdidas en el periodo
en que se incurren. '

2.17 Instrumentos financieros derivados

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en la fecha en que un contrato
derivado se hace efectivo y posteriormente se mide a su valor razonable. El método de registro de
la ganancia o pérdida resultante depende de si el derivado es designado como un instrumento de
cobertura, y de ser asi, de la naturaleza de la partida cubierta. Un derivado se presenta como un
activo no corriente o un pasivo no corriente si el vencimiento restante del instrumento es mayor
de 12 meses y no se espera que sea realizado o cancelado dentro de 12 meses.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Grupo mantiene un derivado implicito relacionado con la
indexacién del Euro / Délar en uno de sus acuerdos de venta de energia tal como se describe en la
Nota 3.3. El Grupo utiliza el método estandar para valorizar el derivado que consiste en descontar
a una fecha especifica los flujos de efectivo netos futuros que se espera ser generado por el
contrato.
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2.18 Impuesto sobre la renta corriente y diferido

El gasto de impuesto para el periodo comprende el impuesto sobre la renta corriente y diferido. El
impuesto es reconocido en el estado de resultados, excepto en la medida que se relacione con
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en patrimonio. En ese caso, el

impuesto es también reconocido en otros resultados integrales o directamente en patrimonio.

El impuesto sobre la renta corriente es calculado sobre las bases de la Ley Dominicana Tributaria
vigente o sustancialmente vigente a la fecha del balance general. La compafiia matriz y sus

subsidiarias presentan por separado la declaracién del impuesto sobre la renta.

Bajo la legislacion dominicana, existe un impuesto alternativo o minimo (impuesto sobre los
activos) que se calcula, para el caso de las empresas de generacién de energia, transmision y
distribucién definidas en la Ley General de Electricidad No. 125-01, en base al 1% sobre el balance
de la propiedad, planta y equipo, neto de depreciacién. El impuesto sobre los activos es co-
existente con el impuesto sobre la renta, debiendo los contribuyentes liquidar y pagar anualmente
el que resulte mayor. En el caso de que en un afio la Compaiiia tenga como obligacion tributaria el
pago del impuesto sobre los activos, el exceso sobre el impuesto sobre la renta es registrado como

un gasto operativo en el estado de resultados integrales.

El impuesto sobre la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales que surgen
entre la base impositiva de activos y pasivos y sus valores en libros en los estados financieros
consolidados. El impuesto diferido se determina usando las tasas impositivas que han estado
vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha del balance general y que se espera seran aplicadas

cuando el impuesto diferido activo se realice o el impuesto diferido pasivo se cancele.

El impuesto diferido activo es reconocido en la medida que sea probable que la ganancia
imponible futura serd compensada contra aquellas diferencias deducibles temporales que puedan

ser usados.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se relacionan con el impuesto sobre

la renta establecido por la misma autoridad fiscal.

2.19 Beneficios a empleados

Las regulaciones locales requieren de los empleadores el pago de prestaciones sociales a los
empleados que son despedidos sin causa justificada y por otros motivos establecidos en el Cédigo
de Trabajo Dominicano. El valor de esta compensacién depende de varios factores, incluyendo el
tiempo que haya trabajado el empleado. Esta indemnizacién por despido es cargada al gasto
cuando se incurre. Los empleados del Grupo estan afiliados a Administradoras de Fondos de
Pensiones y los aportes realizados por el Grupo son llevados a gastos, el Grupo otorga otros
beneficios a sus empleados, tales como bonificacion, regalia pascual y vacaciones, entre otros, de
conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo Dominicano, asi como también otros

beneficios de acuerdo a sus politicas internas.

2.20 Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando el Grupo tiene una obligacién presente legal o implicita
como resultado de eventos pasados, es probable que se requiera una erogacién de recursos para

cumplir con la obligacién, y el monto haya sido estimado en forma fiable.
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Las provisiones son medidas al valor presente del monto de gastos que se espera seran requeridos
para cancelar la obligacién. El incremento en la provisién debido al paso del tiempo es reconocido

como un gasto de interés.

2.21 Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se reconoce como un pasivo en los
estados financieros consolidados del Grupo en el periodo en el cual los dividendos son aprobados

por los accionistas de la Compaiifa.

2,22 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se componen esencialmente de las ventas de energia y potencia a clientes finales,
venta de uso de fibra 6ptica y servicios de operacion y mantenimiento y de conexién. Los ingresos
se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir por la venta de los

productos y servicios mencionados.

La Compaiiia reconoce el ingreso cuando:

Existe una relacién contractual probada;

Se ha suministrado la energia (o el servicio ha sido completado);

Se ha establecido un precio cuantificable o este puede ser medido fiablemente y,
El cobro de las cuentas por cobrar sea probable.

El suministro de energia ocurre cuando los riesgos y beneficios asociados con la propiedad son

transferidos al comprador, y la prestacion del servicio cuando este haya sido provisto.

El ingreso por la energia suministrada pero aiin no medida ni facturada se calcula sobre la base de

estadisticas de consumo y precios de venta estimados.
3. Administracién del Riesgo Financiero

3.1. Factores de riesgo financiero

Las operaciones del Grupo estin expuestas a una variedad de riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de tasa de interés a valor razonable y riesgo de
tasa de interés del flujo de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El Grupo utiliza ciertos

instrumentos financieros derivados para cubrir ciertas exposiciones al riesgo.

El riesgo financiero es evaluado por el Gerente General y el Director Financiero bajo la supervisiéon
del Consejo de Administracién. Ellos identifican y evalian los riesgos financieros de las

operaciones en conjunto con la gerencia de los departamentos dentro del Grupo.
(a) Riesgo de mercado

(1) Riesgo de tasa de cambio

El Grupo no esta sustancialmente expuesto al riesgo de fluctuacion en los tipos de cambio, debido
a que sus ingresos y gastos estdn principalmente expresados en délares estadounidenses. El efecto
en los estados financieros del Grupo, derivado de una variacién razonable de 3% en el tipo de
cambio del peso dominicano respecto al délar estadounidense y manteniendo las otras variables
constantes es de US$118,590 al 31 de diciembre de 2015 y US$27,780 al 31 de diciembre de 2014.
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(ii) Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés se refiere al riesgo de que el valor de un instrumento financiero o flujos
de efectivo asociados al instrumento fluctien debido a cambios en las tasas de interés del
mercado. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Grupo mantenia sustancialmente instrumentos de
deuda a tasas de interés fija.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge principalmente de las cuentas de efectivo y equivalentes de efectivo,
inversiones en certificados y cuentas por cobrar comerciales. El Grupo sélo trabaja con
instituciones extranjeras y locales bien reconocidas. En relacibn a las cuentas por cobrar
comerciales, para los clientes mas importantes la gerencia evala los antecedentes de la calidad de
crédito del cliente, teniendo en cuenta la experiencia pasada y otros factores. Si la cuenta por
cobrar de un cliente est4 vencida por dos meses, los servicios eléctricos, de television por cable e
internet, son interrumpidos. El Grupo no tiene un riesgo significativo de concentracién de crédito
ya que cuenta con una buena diversidad de clientes solventes. En adicion, para todos los clientes,
el Grupo continuamente da seguimiento a su antigiiedad y cobro.

Adicionalmente, el Grupo obtiene el 79% de sus ingresos de los hoteles que ofrecen alojamiento y
entretenimiento en el drea de servicio. Esos hoteles tienen un buen historial de pagos de manera
que, en la opinién de la gerencia, el riesgo de cobrabilidad no es significativo.

(c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo que el Grupo no pueda cumplir con todas sus obligaciones. El
Grupo mitiga este riesgo estableciendo adecuados niveles de efectivo en mano o en cuentas
corrientes para cumplir con sus compromisos con suplidores recurrentes y acreedores.

La tabla mostrada mas abajo analiza los pasivos financieros del Grupo de acuerdo al vencimiento
relevante agrupados con base en el periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha
de vencimiento contractual. Los montos incluidos en la tabla son flujos de efectivo contractuales
no descontados. Los balances a vencer dentro de los 12 meses se aproximan a sus valores en libros
debido a que el impacto del descuento no es significativo.

Al 31 de Diciembre de 2015

Menora1 Entre1y Entre2y Mas de 5
aio 2 afnos 5 anos anos Total
Financiamientos 21,613,829 30,614,922 42,860,207 32,104,502 127,193,460
Cuentas por pagar y
otros pasivos
corrientes 15,385,038 - - - 15,385,038
Instrumentos
financieros derivados 59,132 44,018 57,754 - 160,904
Otros pasivos no
corrientes - - - 1,365,087 1,365,087
37,057,999 30,658,940 42,917,961 33,469,589
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Al 31 de Diciembre de 2014

Menor a 1 Entre1y2 Entre2y5 Masde5
ano ainos anos anos Total

Financiamientos 12,154,926 21,711,913 88,864,218 - 122,731,057
Cuentas por pagar y

otros pasivos

corrientes 15,242,841 - - - 15,242,841
Instrumentos financieros

derivados 14,790 16,281 19,854 - 50,925
Otros pasivos no

corrientes - 542,337 - 634,086 1,176,423

27,412,557 22,270,531 88,884,072 634,086 139,201,246

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos del Grupo en la administracion del capital son salvaguardar la capacidad del Grupo
para continuar como una empresa en marcha con el fin de generar rentabilidad para los
accionistas y mantener una estructura ptima de capital para reducir el costo de capital.

A fin de mantener o ajustar la estructura de capital, el Grupo puede ajustar el monto de los
dividendos pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o
vender activos para reducir deuda. El Grupo monitorea el capital sobre la base del “ratio de
pasivos sobre patrimonio neto”, que es uno de los ratios que el Grupo observa cuando paga
dividendos o incurre en deuda. El capital es definido por la gerencia como el patrimonio de los
accionistas del Grupo. Ese ratio se calcula dividiendo los pasivos entre el patrimonio neto. Los
pasivos se calculan como el total de la deuda a largo plazo, incluyendo la porcién corriente de la
deuda a largo plazo, los costos de emision de deuda y otros pasivos no corrientes. El patrimonio
neto se calcula como “patrimonio” tal como se muestra en el balance general consolidado.

Ese ratio basicamente mide el apalancamiento del Grupo como un porcentaje del patrimonio
invertido por los accionistas y proporciona el porcentaje de financiamiento del Grupo con
préstamos frente al patrimonio de los accionistas. Basada en empresas similares en el sector
eléctrico y el desempefio del Grupo, la gerencia considera que un ratio de hasta 1.50 es un ratio
saludable.

El ratio de pasivos sobre patrimonio neto al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron los siguientes:

2015 2014
Total de deuda a largo plazo 85,731,680 95,429,390
Mas: porcion corriente de deuda a largo plazo 15,090,000 5,325,184
Mas: costos de emision de deuda no amortizado 633,320 410,667
Mas: pasivos no corrientes 4,211,529 4,227,833
Total de pasivos 105,666,529 105,393,074
Total de patrimonio neto 160,648,841 171,515,773
Ratio de total de pasivos sobre patrimonio neto 0.66 0.61
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3.3 Estimacion del valor razonable

El Grupo mantiene un contrato de suministro de energia (“PPA”) con un cliente por un término de
10 afios. El PPA contiene un derivado implicito relacionado con los pagos de capacidad como
resultado de la indexacién de la relacién del Euro/Ddlar. Dicho derivado implicito no es
considerado por la gerencia como estrechamente relacionado, y por lo tanto, fue contabilizado por
separado como un derivado de conformidad con la NIC 39, a valor razonable mediante el uso de

técnicas de valoracién.

Dicho valor razonable se determina mediante 1a comparacién de los flujos de caja esperados a la
fecha de inicio (marzo 2009) basado en los precios cotizados futuros y los flujos de efectivo
esperados al 31 de diciembre de 2015, usando los precios cotizados. La diferencia entre estos
flujos de caja se descuenta utilizando la tasa del costo promedio ponderado de capital del Grupo
(WACC). Al 31 de diciembre de 2015, el valor razonable del derivado implicito resulté en un

pasivo US$160,904 (2014: US$50,925).

La informacién cuantitativa sobre la medicidon del valor razonable usando informacién

significativa no observable (Nivel 3) al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es la siguiente:

- Descripcién: Es un derivado implicito con indexacion Euro/Ddlar en un PPA
- Técnica de valoracién: Flujos de efectivo descontados

- Informacién no observable (rango promedio ponderado): a) WACC mes base: 9%-15% (2015:

9.1% [/ 2014: 9.6%); b) Mes base Euro/Délar: 1.3 (precios futuros cotizados a la fecha de inicio
(marzo 2009); ¢) US$ Kw/mes: 18.5 (precio de capacidad indexado mensualmente por el IPC
y la relacién entre el valor del Délar y el valor del Euro); d) Cantidad de Kw/mes: 4,000
(volumen de capacidad minima contratada); e) Asignado a la indexacion del Euro: 50%

(porcentaje del indice mensual de la relacién Euro/Délar).

La siguiente tabla presenta los cambios en el instrumento de Nivel 3 para los afios terminados el

31 de diciembre de 2015 y 2014:

Pasivo financiero a valor
razonable a través de
ganancias o pérdidas

2015 2014
Balance inicial (50,925) 110,440
Pérdidas registradas en resultados (a) (109,979) (161,365)
Balance final (160,904) (50,925)

(a) Corresponde a cambios en las pérdidas no realizadas en el periodo incluidas en ganancias o
pérdidas para pasivos mantenidos al cierre del periodo reportado. El efecto pérdida de estos

cambios se incluye en el renglén de Otros ingresos — neto (Nota 23).

19



Grupo Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de Diciembre de 2015
(Importes Expresados en US$)

4. Estimaciones Contables y Juicio Criticos

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados por la gerencia y estin basados en la
experiencia histérica asi como en varias otras premisas que la gerencia entiende razonables de

acuerdo a las circunstancias, los resultados de los mismos forman la base para hacer juicios.

4.1 Estimaciones contables criticas y premisas

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente seran iguales a los resultados
reales relacionados. Las estimaciones y premisas que tienen un riesgo significativo de causar un
ajuste material a los valores en libros de activos y pasivos dentro del préximo afio financiero se

describen a continuacién:

(a) Depreciacién de propiedad, planta y equipo

El Grupo hace juicios en la evaluacién de las vidas ttiles estimadas de sus activos y en la
determinacién de los valores estimados residuales, de ser aplicable. La depreciacion es calculada

siguiendo el método de linea recta, basado en las vidas ttiles estimadas de los activos.

Esos estimados estian basados en el anélisis de los ciclos de vida de los activos y su valor potencial
al final de su vida ttil. Los valores residuales de los activos y sus vidas ttiles son revisados, y
ajustados de ser apropiado, a cada fecha del balance general. Durante los afios terminados el 31 de

diciembre de 2015 y 2014, la gerencia revisé esos estimados y no resultaron ajustes.

(b) Contingencias

Las contingencias pueden ser activos o pasivos que surgen de posibles acontecimientos del pasado
que, por su naturaleza, solo se resolveran cuando uno o mas eventos futuros que no se encuentren
enteramente bajo el control del Grupo ocurran o dejen de ocurrir. La evaluacién de estas
contingencias involucra inherentemente el ejercicio de juicio critico y las estimaciones de los
resultados de eventos futuros. De la evaluacién de las pérdidas por contingencias relacionadas con
procedimientos legales en contra del Grupo, o reclamos no interpuestos o no afirmados que
pueden resultar en tales procedimientos, o acciones reguladoras o gubernamentales que pueden
impactar negativamente en el negocio u operaciones, basada en la opinién de sus asesores legales,
el Grupo estima y registra los pasivos contingentes (Notas 18 y 26). Los activos contingentes no se

reconocen en los estados financieros.
4.2 Juicio critico en aplicar las politicas contables del Grupo

(a) Moneda funcional

El délar estadounidense (US$) es la moneda funcional del Grupo bajo NIIF debido a su uso
prevaleciente en la mayoria de las transacciones del Grupo, tales como precios de venta y
facturacion, compra de combustible y repuestos, propiedad, planta y equipo y financiamientos.
Por lo tanto, las fluctuaciones en las tasas de cambio del Peso Dominicano respecto del US$
generaran ganancias o pérdidas en activos y pasivos monetarios expresados en pesos dominicanos

(RDS$) o en cualquier otra moneda diferente del délar estadounidense.
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(b) Inversién en MCR en la cual el Grupo posee el 50%

La Gerencia define esta empresa como subsidiaria, basado en el anlisis de control de acuerdo con
la NIIF 10. La Gerencia considera que la Compaiifa tiene el control sobre la subsidiaria, ya que
tiene el derecho de nombrar al presidente del Consejo de Administracién, quien tiene voto de

calidad, y también tiene a cargo la administracion de la subsidiaria.

(c) Arrendamiento

El Grupo mantiene PPAs con sus clientes. La gerencia considera que los PPAs no se encuentran en
el alcance de CINIIF 4 en base al anilisis de que ninguno de los siguientes criterios de
arrendamiento para convenir el derecho de usar un activo se cumple: a) el cliente no tiene la
capacidad o el derecho de operar la unidad de generacién de energia o dirigir a otros para operar
el activo de una manera que determine al mismo tiempo que obtiene o controla mas que una
cantidad insignificante de la energia producida por el activo y b) el cliente no tiene la capacidad o
el derecho para controlar el acceso fisico al activo mientras obtiene o controla mis que una
cantidad insignificante de la produccion u otra utilidad del activo y c) es remoto que una o mas
partes distintas del comprador, obtengan mas que un importe insignificante de la produccién u
otra utilidad que seran producidos o generados por el activo durante el término del PPA, y el
precio que el cliente pagard por la produccién no esta fijado contractualmente por unidad de
producto ni es igual al precio corriente de mercado por unidad de producto al momento de su
entrega. No hay una concentracion en un cliente de volumen significativo de energia producida
para su uso. El precio esta fijado contractualmente por Kw usados a la fecha del contrato con una
opcidén para ajustar el precio sobre la base de la fluctuacién de los precios del combustible. Los
precios negociados con los clientes no son iguales al precio corriente de mercado por unidad de

energia producida al momento de la entrega.

5. Informacidén por Segmento

Los segmentos operativos son componentes que involucran actividades de negocio que pueden
obtener ingresos o incurrir en gastos, cuyos resultados operativos son revisados en forma regular
por la maxima autoridad en la toma de decisiones operativas (Chief Operating Decision Maker o
CODM por sus siglas en inglés) y para la cual estd disponible la informacion financiera reservada.
El CODM es la persona o grupo de personas que decide sobre los recursos que deben asignarse a
un segmento de operacion y evalia su rendimiento para la entidad. Las funciones del CODM son

desempeiiadas por el Gerente General del Grupo.

El CODM revisa y evaliia el desempefio operativo del Grupo sobre la base regular de reportes de
flujos de efectivo, contratos y acuerdos con los suplidores de equipos y servicios y operadores y
planes para publicidad y expansion. La medida de rendimiento clave utilizada por el CODM es la
ganancia antes de gasto financiero, neto, participacién en ganancia de asociadas, impuestos,
depreciacién y amortizaciéon (EBITDA por sus siglas en inglés) para el Grupo como un todo. El
CODM también revisa los ingresos y la ganancia bruta para todo el Grupo, pero no por diferentes
categorias de servicios o por region. Siguiendo los criterios establecidos en la NIIF 8, y porque el
EBITDA se deriva principalmente de una sola actividad de negocio, el Grupo ha determinado que
tiene principalmente dos segmentos operativos y un segmento reportable - produccién y

distribucién de energia.
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La informacién de segmento revisada por el CODM para los afios reportados es la siguiente:

2015 2014
Ingresos 184,029,933 218,241,894
Ganancia bruta 50,479,696 42,618,902
EBITDA 54,723,032 52,440,460
Total de ‘activos al 31 de diciembre 299,006,435 304,871,970
Total de pasivos al 31 de diciembre 138,357,594 133,356,197

Debido a que el EBITDA no es una medida estindar de las NIIF, la definiciéon del Grupo del
EBITDA puede diferir de la de otras entidades. Una reconciliacion del EBITDA con la ganancia del

afio es la siguiente:

2015 2014
EBITDA 54,723,032 52,440,460
Depreciacion y amortizacién (16,506,673) (14,704,339)
Gasto financiero, neto (7,498,169) (7,190,371)
Ganancia en participacion de asociadas 7,868,136 18,553,837
Ganancia antes del impuesto sobre la renta 38,586,326 49,099,587
Impuesto sobre la renta (8,946,182) (9,600,754)
Ganancia del aino 29,640,144 39,498,833

Todos los activos operativos del Grupo estin localizados, y todos los ingresos son generados, en
Repiblica Dominicana.

El Grupo no tiene ingresos de transacciones con un solo cliente externo que represente diez por
ciento o mas de los ingresos del Grupo.

En adicion a las divulgaciones del segmento antes mencionadas, la gerencia prepara
informaciones adicionales en donde los ingresos se dividen en nueve vertientes principales, segiin

se describe a continuacién:

2015 2014

Venta de energia eléctrica 154,300,703 192,333,007
Venta de energia térmica 19,541,718 19,338,275
Servicios de operacién y mantenimiento y honorarios de

administracion 4,080,726 534,978
Servicios de telecomunicacion 1,760,712 1,317,175
Venta de energia edlica 1,648,681 1,984,568
Capacidad contratada 1,383,169 1,747,283
Linea de fibra 6ptica 649,366 632,027
Cargos por conexion 379,650 146,179
Alquiler de postes eléctricos 192,405 179,050
Otros 92,803 29,352
Total de ingresos 184,029,933 218,241,894
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6.

7.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

2015 2014
Efectivo en moneda funcional (US$) 16,043,008 32,600,759
Efectivo en moneda extranjera 5,252,697 3,866,402
Depésitos en bancos a corto plazo a tasas anuales de interés de
0.90% a 2% 8,500,000 -
29,795,705 36,467,161
Inversiones en Certificados
2015 2014
Depésitos en bancos a corto plazo a tasas de interés anual de
0.25% a 4% (2014: 0.09% a 0.10%) con vencimientos de mas de
tres meses y menos de un afio 2,187,194 2,275,846
Inversion restringida (a) 1,550,000 1,550,000
3,737,194 3,825,846

(a) Corresponde a un certificado de depésito en una cuenta en plica en un banco extranjero, como
resultado de la adquisicién de las oficinas administrativas del Grupo, a una tasa de interés

anual del 0.1%, con vencimiento en 2017.

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras

2015
No : 2014
Corriente Corriente Total Corriente
Comerciales 15,143,389 - 15,143,389 17,316,621
Residenciales 1,915,352 - 1,915,352 2,042,956
Relacionadas (Nota 25) 412,213 - 412,213 463,852
Subtotal 17,470,954 - 17,470,954 19,823,429
Documentos por cobrar 196,942 266,233 463,175 -
Avances a suplidores (a) 2,243,563 - 2,243,563 2,790,939
Otras 1,329,333 - 1,329,333 1,164,224
21,240,792 266,233 21,507,025 23,778,592
Menos: Provisidn para deterioro de
cuentas por cobrar 1,967,897 - 1,967,897 1,989,364
19,272,895 266,233 19,539,128 21,789,228

(a) Corresponden principalmente a la compra de repuestos y accesorios, incluyendo avances a
compaiiias relacionadas por US$1,402,422 en 2015 (2014: US$1,172,521) (Nota 25).

El valor en libros de las cuentas por cobrar se aproxima a su valor razonable.
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Las cuentas por cobrar por US$15,871,076 son totalmente realizables al 31 de diciembre de 2015

(2014:US$17,632,158).

Las cuentas por cobrar con menos de tres meses de vencidas no son consideradas como
deterioradas. Al 31 de diciembre de 2015 las cuentas por cobrar de US$95,156 (2014: US$201,907)
estaban vencidas pero no deterioradas. Estas corresponden a un ntimero de clientes
independientes sobre los que no existe un historial reciente de atrasos. El analisis de antigiiedad

de esas cuentas por cobrar se indica a continuacion:

2015 2014
De 3 a 6 meses 44,913 177,194
Mas de 6 meses 50,243 24,713

95,156 201,907

Al 31 de diciembre de 2015, las cuentas por cobrar comerciales por US$1,967,897 (2014:
US$1,989,364) estaban deterioradas y totalmente provisionadas. Las cuentas individualmente
deterioradas corresponden a clientes comerciales y residenciales con balances vencidos de mas de
180 dias que fueron desconectados. La antigiiedad de estas cuentas por cobrar se indica a

continuacién:

2015 2014
De 3 a 6 meses 75,872 54,963
Mas de 6 meses 1,892,025 1,934,401

1,967,897 1,989,364

Los movimientos en la provisién para deterioro de las cuentas por cobrar del Grupo son los

siguientes:

2015 2014
Balance inicial 1,989,364 1,594,580
Provision para deterioro de las cuentas por cobrar 271,012 963,046
Eliminacién de cuentas por cobrar durante el periodo (232,983) (518,079)
Efectos de fluctuacion cambiaria (59,496) {50,183)

1,967,897 1,989,364

El cargo de la provision para deterioro de las cuentas por cobrar por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2015 de US$271,012 (2014: US$963,046), ha sido incluido en gastos administrativos

en el estado de utilidades integrales consolidado (Nota 22).

La exposicién maxima al riesgo crediticio a la fecha de reporte es el valor razonable de cada clase

de cuentas por cobrar antes mencionadas.
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9. Inventarios
2015 2014
Repuestos y accesorios en almacén 18,595,164 18,430,013
Combustibles y lubricantes en almacén 1,687,990 1,699,478
En transito, principalmente repuestos y accesorios 2,540,052 492,419
22,823,206 20,621,910
Menos: Provision para deterioro de inventario 789,793 -

22,033,413 20,621,910

El cargo de la provision para deterioro de inventario por el afio terminado el 31 de diciembre de
2015 de US$789,793, ha sido incluido en gastos administrativos en el estado de utilidades
integrales (Nota 22).

10. Inversiones

Los montos reconocidos en los estados financieros consolidados son como sigue:

2015 2014
Asociadas
En el balance general 75,402,301 67,596,797
En el estado de utilidades integrales 7,805,504 18,775,672

a) Inversion en asociadas

A continuacion se presenta la informacién financiera de la asociada del Grupo al 31 de diciembre
de 2015 y 2014, la cual, en opinién de la gerencia, es material para el Grupo. La asociada tiene el
capital social constituido solamente por acciones ordinarias mantenidas directamente por el
Grupo; el pais de constitucion no es su principal lugar de negocios.

La naturaleza de la inversion en la asociada al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

% de interés Naturalezade Método de
Nombre de la entidad Lugar de negocios ecénomico larelacion medicion

CESPM Holdings, Ltd. Republica Dominicana 38 (" Por participacion

(*): CESPM Holdings, Ltd. (CESPM Holdings) — 4,560 acciones de US$1 cada una (38% de
interés en el capital). CESPM Holdings es una empresa incorporada bajo las leyes de Islas
Caiman y se dedica al negocio de generacion de energia eléctrica, mediante su tnica
subsidiaria Compaiiia de Electricidad de San Pedro de Macorias (CESPM), una empresa
dedicada a la generacién de energia eléctrica en la Repiiblica Dominicana. CESPM Holdings
es una compafifa privada y no existe un precio de mercado disponible para cotizar sus
acciones.

No hay pasivos contingentes correspondientes a la participacion del Grupo en la asociada.
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Los movimientos de inversién en asociadas por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y
2014, se muestran a continuacion:

CESPM Caribe
Holdings Energy Total

Al 1 de enero de 2014 - 48,542,728 48,542,728
Intercambio de inversiones (a) 68,454,017 (61,231,115) 7,222,902
Ganancia en la participacion (919,852) 19,473,689 18,553,837
Participacion en otras utilidades integrales 62,632 23,141 85,773
Participacion en dividendos (b) : - (6,808,443) (6,808,443)
Al 1 de enero de 2015 67,596,797 - 67,596,797
Ganancia en la participacion 7,868,136 - 7,868,136
Participacion en otras utilidades integrales (62,632) - (62,632)
Total 75,402,301 - 75,402,301
(a) El 31 de octubre de 2014 el Grupo firmé un acuerdo de intercambio de acciones donde Basic

(b)

Energy (BVI) Ltd. (Basic) le transfiri6 4,560 acciones de CESPM Holdings, representando un
38% del interés en el capital, y dos acciones de Basic RD, representando el 100% del interés en
el capital, y en consideracién, el Grupo transfiri6 a Basic su interés en el capital de Caribe
Energy, Ltd. (Caribe Energy). Como resultado de esta transaccion, el Grupo reconocié una
ganancia de US$9,356,345, incluida en “Otros Ingresos — Neto” (Nota 23). El Grupo
determindé un valor razonable para su interés en el capital de CESPM Holdings por
US$68,454,017 al 31 de octubre de 2014. En el caso de Basic RD, el valor en libros de los
activos netos identificables por US$2,133,443 se aproximé a su valor razonable.

Hasta el 31 de octubre de 2014, el Grupo poseia 49% de los derechos de voto de Caribe Energy,
representando 60.66% del interés econémico. Este interés representaba el derecho a recibir
60.66% de cualquiera y todos los dividendos o distribuciones. El Grupo cobré dividendos por
US$6,808,443 en 2014 representando 60.66% del total de los dividendos distribuidos por la
asociada.

Informacién financiera resumida para las asociadas

A continuacion se presenta la informacion financiera resumida de CESPM Holdings y Caribe
Energy (esta ltima hasta el 31 de octubre de 2014), la cual es utilizada para contabilizar el método
de participaciéon. Esta informacién financiera refleja los montos presentados en los estados
financieros de las asociadas bajo NIIF e incluyen los ajustes del valor de razonable.

Balance general resumido

CESPM Holdings
Al 31 de Diciembre de

2015 2014
Corrientes :
Efectivo y equivalentes de efectivo 77,939,643 17,258,103
Otros activos corrientes (excluyendo efectivo) 79,792,356 108,964,735
Total activos corrientes 157,731,999 126,222,838
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Pasivos financieros (excluyendo cuentas por pagar)
Otros pasivos corrientes (incluyendo cuentas por pagar)

Total pasivos corrientes
No corrientes
Activos

Pasivos financieros
Otros pasivos

Total pasivos no corrientes
Activos netos

Estado de utilidades integrales resumido

Ingresos

Depreciacién y amortizacién
Gastos operativos

Gastos financieros, neto
Otros ingresos (gastos), neto

Ganancia (pérdida) del afio antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta

Ganancia (pérdida) del afo
Otras (pérdidas) utilidades integrales

Total ganancias (pérdidas) integrales

Reconciliacién de la informacion financiera resumida

Activos netos iniciales

Al 1 de enero y 1 de noviembre
Ganancia (pérdida) del periodo
Otras utilidades integrales

Activos netos al cierre
Interés en asociada (38%)
Valor en libros
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CESPM Holdings
Al 31 de Diciembre de
2015 2014

- (23,986,649)
(13,848,391)  (18,198,218)

(13,848,391)  (42,184,867)

63,040,404 125,087,142

- (21,956,397)
(8,496,906) (9,282,407)

(8,496,906)  (31,238,804)

198,427,106 177,886,309

CESPM Holdings

Ao Dos Meses
Terminado Terminados
el 31 de el 31 de
Diciembre de Diciembre
2015 2014
159,374,997 21,272,801
(2,700,737) (479,918)
(121,541,408)  (24,764,991)
(6,163,884) (513,683)
36,497 54,805

29,005,465 (4,430,986)
(8,299,846) 2,010,323

20,705,619 (2,420,663)
(164,822) 164,822

20,540,797 (2,255,841)

CESPM Holdings
Al 31 de Diciembre de
2015 2014

177,886,309 180,142,150
20,705,619 (2,420,663)
(164,822) 164,822

198,427,106 177,886,309

75,402,301 67,596,797

75,402,301 67,596,797
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Balance general resumido

Caribe Energy
Al 31 de
Octubre de
. 2014
Corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 12,222
Otros activos corrientes (excluyendo efectivo) 4,854,618
Total activos corrientes 4,866,840
Cuentas por pagar y pasivos corrientes 14,611
No Corriente
Activos
Total activos no corrientes 96,089,273
Activos netos 100,941,502
Estado de utilidades integrales resumido
Caribe Energy
Diez Meses

Terminados el
31 de Octubre

de 2014
Ingresos (Participacion en las ganancias de la asociada) 32,152,986
Gastos administrativos (49,970)
Ganancia del afio 32,103,016
Otras utilidades integrales 38,148
Total utilidades integrales 32,141,164

Reconciliaciéon de la informacidén financiera resumida

Caribe Energy

Al 31 de
Octubre de
2014

Activos netos iniciales
1 de enero 80,024,280
Ganancia del periodo 32,103,016
Otras utilidades integrales 38,148
Activos netos al cierre 112,165,444
Dividendos pagados (11,223,942)
Interés en asociada (60.66%) 61,231,115
Valor en libros 61,231,115
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(c) Principales subsidiarias
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Grupo tiene las siguientes subsidiarias:

Proporcién Proporcion Proporcion de
de acciones de acciones acciones
ordinarias ordinarias ordinarias

Pais de directamente mantenidas mantenidas
constitucion y mantenidas  porel por el interés
lugar de por la matriz Grupo no controlante
Nombre negocios  Naturaleza del negocio (%) (%) (%)
Republica Produccién y distribucién
Bayahibe Dominicana de energia eléctrica 100 100 -
Islas Caiman /
Reptiblica Construccidn, operacion
Basic RD Dominicana y mantenimiento 100 100 -
Republica Servicio de
MCR Domiinicana _telecomunicaciones 50 50 50

Combinacién de negocios

El 31 de octubre de 2014 el Grupo adquirié el 100% de la participacién accionaria en Basic RD, en
virtud de un Acuerdo de Intercambio mencionado anteriormente sin ninguna contribucién de
flujos de efectivo.

La siguiente tabla resume los montos de los activos adquiridos y los pasivos asumidos de Basic RD
reconocidos en la fecha de adquisicion:

Contribucion total en efectivo -

Montos reconocidos por los activos identificables y los pasivos
asumidos a valor razonable al 31 de octubre de 2014
Activos y pasivos corrientes

Efectivo 2,465,589
Cuentas por cobrar 431,953
Otros activos 4,523
Cuentas por pagar (113,459)
Acumulaciones por pagar (655,163)
Total activos netos identificables 2,133,443

No hubo costos relacionados con la adquisicion de esta operacion para el Grupo. El valor en libros
de los activos netos identificables totales, representan su vencimiento a corto plazo y son
considerados como recuperables.

Todas las empresas subsidiarias poseidas se incluyen en la consolidacion. La proporcién de los
derechos de voto en las empresas subsidiarias poseidas por la compafiia matriz no difiere de la
proporcién de acciones ordinarias en su poder. En el caso de MCR, la matriz tiene el voto decisivo
si se trata de un empate. MCR mantiene un interés no controlante del 50% el cual es considerado
por la gerencia como no material.
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11, Propiedad, Planta y Equipo

Terreno Infraestructura Edificios
Balarce al 1 de enero de 2014 2,879,363 929,855 4,168,225
Adquisiciones (b) - - 113
Retiros - - -
Transferencias - 5,631 1,032,860
Reclasificaciones (596,564) - -
Balance al 31 de diciembre de 2014 2,282,799 935,486 5,201,198
Depreciacién acumulada al 1 de enero de
2014 - (426,937) (1,591,871)
Gasto de depreciacién - (8,184) (153,532)
Retiros - - -
Balance al 31 de diciembre de 2014 - (435,121) (1,745,403)
Balance neto al 31 de diciembre de 2014 2,282,799 500,365 3,455,795
Balance al 1 de enero de 2015 2,282,799 935,486 5,201,198
Adguisiciones (b) 200,000 - 8,132
Retiros - - -
Transferencias - 139,430 586,070
Reclasificaciones - - -
Balance al 31 de diciembre de 2015 2,482,799 1,074,916 5,795,400
Depreciacién acumulada al 1 de enero de
2015 - (435,121) (1,745,403)
Gasto de depreciacion - (8,372) (188,338)
Retiros - - -
Balance al 31 de diciembre de 2015 - (443,493) (1,933,741)
Balance neto al 31 de diciembre de 2015 2,482,799 631,423 3,861,659
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(a) A finales de 2015 las obras en proceso incluyen principalmente los siguientes proyectos:
“Proyecto Solar de 7.2 MW” con un balance de US$1.7 millones (2014: US$1.3 millones) y
“Proyecto Biomasa”, con un balance de US$0.5 millones. Los desembolsos relacionados a
estos proyectos durante 2015 ascendieron a US$0.8 millones.

A finales de 2014 las obras en proceso incluian ademas el proyecto de “Trigeneracién” por un
monto total de US$3.4 millones desembolsado en afios anteriores, que fue capitalizado en
2015 por un total de US$3.6 millones.

(b) Del monto total de adquisiciones de 2015 por US$10,477,484 (2014: US$15,359,986),
USS4,975,798 representan transacciones no monetarias (2014: US$6,731,976 excluyendo
intereses capitalizados).

La propiedad, planta y equipo incluye intereses sobre financiamientos que estan directamente
atribuidos a la construccién de los activos. Durante el afio finalizado el 31 de diciembre de
2015 no hubo proyectos calificables para la capitalizacién de intereses (2014: US$317,440,
siendo la tasa de capitalizaci6n utilizada de aproximadamente 7.8%).

12. Activos Intangibles

2015 2014
Software (a) 2,561,639 1,603,802
Licencias 740,000 740,000
Servidumbres eléctricas - 689,273 621,770
Contratos con clientes 188,000 188,000
Plusvalia 395,304 - _ 395,304
4,574,216 3,548,876
Menos: Amortizacion acumulada 1,324,341 755,209
3,249,875 2,793,667

(a) El cargo por amortizacion del software, licencias y contratos de 2015 asciende a US$569,132
(2014: US$435,137), que ha sido clasificado como gastos administrativos.

Prueba de deterioro de la plusvalia

La plusvalia surge como resultado de la adquisicién de la subsidiaria MCR. La gerencia revisa la
evolucion del negocio del Grupo sobre la base de informes regulares de flujos de efectivo y los
contratos y acuerdos con los proveedores de equipos y servicios. La plusvalia es monitoreada a
nivel del segmento operativo. Durante 2015 los servicios de television por cable e internet de
banda ancha digitales no califican como un segmento reportable por separado, sino como un
segmento operativo separado.
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130

Al 31 de diciembre de 2015, el Grupo ha realizado un test de deterioro de la plusvalia. El importe
recuperable se ha determinado en base a calculos del valor de uso. El calculo utiliza proyecciones
de flujos de efectivo antes de impuestos a partir de los presupuestos financieros aprobados por la
direccién que cubren un periodo de cinco afios. Los flujos de efectivo mas all4 del periodo de cinco
afios se extrapolan usando las tasas de crecimiento estimadas indicadas a continuacion.

2015
Tasa compuesta del crecimiento de volumen anual
(CAGR por sus siglas en inglés) 15.8%
Tasa de crecimiento a largo plazo 1%
Tasa de descuento 9%

Las asunciones principales del Grupo comprenden datos de proveedores externos certificados
(tipos de cambio, tasas de inflacién interna y de Estados Unidos), asi como datos estimados
internos (crecimiento de clientes de internet y cable, uso de banda ancha, costos fijos y requisitos
Capex).

La gerencia determina tales proyecciones basadas en el rendimiento pasado y sus expectativas de
desarrollo del mercado. La gerencia considera que cualquier cambio razonable en las premisas
fundamentales sobre las que se basa el importe recuperable no haria que el valor en libros exceda
su importe recuperable.

La gerencia determiné la tasa compuesta del crecimiento de volumen anual (CAGR) como un
supuesto clave en las proyecciones de cinco afios. El volumen de ventas en cada periodo es el
principal motor de los ingresos y gastos. La CAGR se basa en el desempefio pasado y las
expectativas de la gerencia de desarrollo del mercado. El Grupo espera que alcance el crecimiento
proyectado debido a su presencia en el drea de concesion de Bavaro y la ventaja de su fibra éptica.
La tasa de crecimiento a largo plazo utilizada es coherente con las previsiones incluidas en los
informes de la industria. La tasa de descuento utilizada es el 9% que corresponde al WACC del
Grupo, antes de impuestos y refleja los riesgos especificos relacionados con los segmentos
operativos pertinentes.

El crecimiento de los ingresos del 15.8% (no para los flujos de efectivo) corresponde a la tasa de
crecimiento promedio para un periodo proyectado de cinco afios (CAGR) como resultado de las
proyecciones. En el dltimo afio proyectado, el flujo de efectivo crece al 24% y a un crecimiento a
perpetuidad de 1% es utilizado para calcular el valor terminal. Ademas, la sensibilidad de la WACC
se puso a prueba en el modelo (hasta 600 pbs) y no se detecté deterioro (en igualdad de
condiciones).

Al 31 de diciembre de 2015, no se identific ningln deterioro como resultado de esta evaluacion.

Otros Activos no Corrientes

2015 2014
Garantia pagada por anticipado 811,653 811,653
Inversién en propiedad (a) 596,564 596,564
Otros 83,730 91,918
1,491,947 1,500,135
Menos: Amortizacién acumulada (563,648) (293,097)
928,299 1,207,038
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14.

(a) Corresponde a un terreno recibido en daciéon de pago, que no es utilizado en los negocios del
Grupo. El valor razonable al cierre de estos terrenos se aproxima a su valor en libros.

Instrumentos Financieros segin las Categorias de la NIC 39

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a las cuentas mostradas a

continuacion:

31 de Diciembre de 2015

Activos segtin el balance general
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras,

excluyendo prepagos
Inversiones en certificados

Total

Pasivos segun el balance general
Financiamientos
Cuentas por pagar y otros pasivos corrientes
Instrumentos financieros derivados
Otros pasivos no corrientes

Total

31 de Diciembre de 2014

Activos segun el balance general
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones en certificados
Cuentas por cobrar comerciales y otras,

excluyendo prepagos

Total

33

Préstamos y
cuentas por

cobrar
29,795,705
17,295,565
3,737,194
50,828,464
Derivados a
valor
Pasivos razonable a
financieros a través de
costo ganancias y
amortizado pérdidas Total
100,821,680 - 100,821,680
15,385,038 - 15,385,038
- 160,904 160,904
1,365,087 - 1,365,087
117,571,805 160,904 117,732,709

Préstamos y
cuentas por
cobrar

36,467,161
3,825,846

18,998,289
59,291,296
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Derivados a
valor
Pasivos razonable a
financierosa  través de
costo ganancias y
amortizado pérdidas Total
Pasivos segun el balance general

Financiamientos 100,754,574 - 100,754,574
Cuentas por pagar y otros pasivos corrientes 15,242,841 - 15,242,841
Instrumentos financieros derivados - 50,925 50,925
Otros pasivos no corrientes 1,176,423 - 1,176,423
Total 117,173,838 50,925 117,224,763

15. Calificacion Crediticia de Activos Financieros

La calificacion crediticia de los activos financieros que no estén vencidos ni deteriorados puede ser

evaluada por referencia a la calificacién de crédito externa.

Efectivo y equivalentes de efectivo (1)
Calificacion crediticia internacional - S&P y Fitch
A
AAA
AA+
Calificacion crediticia local - Fitch
AA-
AA+
A
BBB

2015 2014
14,050,888 32,336,091
26,632 -
- 7,091
- 56,900
14,119,666 4,021,912
- 27,395
500,312 404
28,697,498 36,449,793

(1) El resto de las cuentas del rubro “Efectivo y equivalentes de efectivo” en el balance general es

efectivo en caja.

Inversiones en certificados
Calificacion crediticia internacional - S&P y Fitch
A
AA+
BBB
Calificacion crediticia local - Fitch
AA+
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2015 2014

480,000 1,800,552
1,202,772 -

504,422 -
1,550,000 2,025,294
3,737,194 3,825,846
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16.

17.

Cuentas por cobrar
Contrapartes sin calificacion crediticia externa

Clientes nuevos/entidades relacionadas (menores a 6 meses)

Clientes existentes/entidades relacionadas (mayores a 6
meses) sin atrasos en el pasado

Clientes existentes/entidades relacionadas (mayores a 6
meses) con algunos atrasos en el pasado

Documentos por cobrar
Otros sin clasificacion crediticia ni atrasos

Cuentas por Pagar

Proveedores
Relacionadas (Nota 25)
Otras

Financiamientos

Corrientes
Porcién corriente de la deuda a largo plazo
Deuda a largo plazo

Sin garantia

Bonos Corporativos - Primer Programa Emisién 2010 (a)

Bonos Corporativos - Segundo Programa Emision 2012 (b)

Bonos Corporativos - Tercer Programa Emisién 2015 (c)

Préstamos bancarios a tasas de interés variable pagadero en
cuotas, con vencimiento final en 2022 (2014: repagado
anticipadamente en 2015)

Subtotal

Menos: vencimientos corrientes

Subtotal
Menos: costos de emisidon de deuda no amortizados

Total de deuda a largo plazo
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2015 2014
620,221 288,823
14,569,672 16,631,148
218,008 812,187
15,407,901 17,632,158
463,175 -

2015 2014
8,444,355 5,661,145
496,896 4,629,695
197,214 147,799
9,138,465 10,438,639

2015 2014
15,090,000 5,325,184
40,000,000 50,000,000
35,000,000 50,000,000
25,000,000 -
1,455,000 1,165,241
101,455,000 101,165,241
15,090,000 5,325,184
86,365,000 95,840,057
633,320 410,667
85,731,680 95,429,390
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El vencimiento de la deuda a largo plazo y la exposicion total de los financiamientos del Grupo a
los cambios de tasas de interés y la fecha contractual de venclmlento al 31 de diciembre de 2015y
2014, se indican a continuacion:

2015 2014
6 meses 0 menos 45,000 162,592
6 - 12 meses ~ 15,045,000 5,162,592
1 -5 afos 60,660,000 95,840,057
Mas de 5 afios 25,705,000 -

101,455,000 101,165,241

El valor en libros y el valor razonable de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre de 2015 y 2014
se indican a continuacion:

Valor en Libros Valor Razonable
2015 2014 2015 2014
Financiamientos 101,455,000 101,165,241 102,928,058 103,681,165

Los valores razonables se basan en los flujos de caja descontados utilizando la tasa promedio de
rendimiento de los bonos similares en el mercado y en el caso de los préstamos bancarios, el
Grupo utiliza la tasa de interés activa promedio de la banca mdltiple a la fecha de cierre
proporcionado por el Banco Central de la Reptblica Dominicana.

a) Bonos Corporativos — Primera Emisién (US$50 millones, colocados en 10 tramos de US$5
millones cada uno)

Monto Fecha de Programa
Tramo (US$) Tasa Emisién Vencimiento de Repagos
1 5,000,000 6.25% 05-10-2010  05-10-2015  Pago global
2 5,000,000 7.00% 05-10-2010  05-10-2017  Pago global
3-5 15,000,000 6.25% 03-11-2010  03-11-2016  Pago global
6-10 25,000,000 6.75% 03-11-2010  03-11-2017  Pago global
50,000,000

El primer tramo fue pagado a vencimiento. El segundo tramo fue llamado a redencién
anticipada de acuerdo a los términos del bono, siendo ejecutada en noviembre de 2015.

b) Bonos Corporativos — Segunda Emision (US$50 millones, colocados en 10 tramos de US$5
millones cada uno)

Monto Fecha de Programa
Tramo (USS) Tasa Emision Vencimiento de Repagos

1-3 15,000,000 6.50% 03-02-2012  03-02-2018 Pago global
4-10 35,000,000 7.25% 12-03-2012 12-03-2019  Pago global
50,000,000

Los tramos 1-3 fueron llamados a redenci6én anticipada segtn los términos del bono, siendo
ejecutada en noviembre de 2015.
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18.

¢) Bonos Corporativos — Tercer Programa de Emisién (US$100 millones). El 12 de noviembre

de 2015 el Grupo colocd la primera emisién de US$25 millones del programa autorizado total
de US$100 millones, a una tasa anual de 5.15% con vencimiento en 10 afios. Los fondos de
esta colocacién fueron destinados al repago de deuda tomada en el afio por US$25 millones.
Con posterioridad al cierre del ejercicio, el Grupo ha colocado US$51.2 millones pero el

proceso aun no ha concluido.

Todos los programas de emisién de bonos corporativos fueron aprobados previamente por la

Superintendencia de Valores de la Repiblica Dominicana.

Otros Pasivos Corrientes y No Corrientes

Otros pasivos corrientes

2015 2014
Retenciones e impuestos por pagar 7,592,046 3,523,568
Bono por desempefio 1,105,533 828,784
Contribuciones por pagar a los municipios (a) 973,666 985,120
Acumulaciones por litigios (b) 948,630 975,814
Acumulaciones por pagar de gas natural 382,341 512,716
Acumulaciones de energia por pagar 128,861 172,522
Intereses acumulados por pagar 304,932 132,089
Otros 2,402,610 1,197,157
13,838,619 8,327,770

Otros pasivos no corrientes

2015 2014
Avances de clientes (c) 2,846,442 3,051,410
Fianzas de clientes 1,261,048 578,719
Contribuciones por pagar a los municipios (a) - 542,337
Otros 104,039 55,367
4,211,529 4,227,833

(a) El 7 de noviembre de 2014 la Compaiiia firmé un acuerdo definitivo con los municipios de

Higiiey y Veron, estableciendo el pago tinico de US$3.8 millones que abarca el periodo
comprendido entre abril de 2012 hasta septiembre de 2014. Las obligaciones posteriores por
esta contribucién a los municipios fueron establecidas en un acuerdo por separado en la
misma fecha, por la que el Grupo pagé un monto de US$2.2 millones en 2015 (2014: US$0.3
millones). Como resultado del acuerdo definitivo, el Grupo pagé en 2014 US$2.3 millones, y el
saldo restante de US$1.5 millones es pagadero en 22 cuotas mensuales iguales hasta julio de
2016. Ademas, en 2014 el rengldn de gastos administrativos incluye la reversion del exceso de
provision constituida en el periodo anterior por US$3.8 millones como resultado del acuerdo
definitivo, que se presenta neto de las obligaciones subsiguientes del periodo 2014 por US$0.3
millones (Nota 22).

(b) Corresponde a la provisién por impuestos sobre el consumo de combustibles fésiles y

derivados del petrdleo para el periodo agosto-octubre 2012, sobre la base de una decision de
las autoridades fiscales, que se encuentra actualmente en apelacién.
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(c) Corresponde a pagos totales anticipados hechos por los clientes por un monto total de
US$3,450,100 relacionados con la venta de la utilizacién de la fibra de linea 6ptica, de
conformidad con los acuerdos de venta a 20 afios. Estos contratos otorgan a los clientes el
derecho de utilizar hilos de la fibra de linea 6ptica, con vencimientos entre 2028 y 2031. Los
ingresos se amortizan en el plazo de los contratos.

19. Impuesto sobre la Renta

De acuerdo con el Codigo Tributario Dominicano, modificado por la Ley de Reforma Tributaria
No. 253-12, el impuesto sobre la renta corporativo por el periodo 2015 se determina en base a la
tasa del 27% (2014: 28%) aplicable a la renta neta imponible, siguiendo los lineamientos de
deducibilidad de gastos establecidos por dicha ley. Adicionalmente, el impuesto sobre los activos,
que se aplica como un impuesto minimo alternativo, resulté menor que el impuesto sobre la renta.

El Cédigo Tributario requiere que los contribuyentes mantengan sus registros contables y
presenten sus declaraciones juradas de impuestos en pesos dominicanos (la moneda local) para
fines fiscales. Este requisito aplica también para quienes utilizan una moneda funcional diferente
al Peso Dominicano. Adicionalmente, el Articulo 293 del Cédigo Tributario reconoce las
diferencias cambiarias como gastos deducibles o ingresos gravables en la determinacién de la
renta anual imponible. Las autoridades fiscales establecen anualmente la tasa de cambio a ser
usada para la valuaci6n de las partidas monetarias originadas en monedas extranjeras.

El gasto de impuesto mostrado en el estado de utilidades integrales consolidado consiste en:

2015 2014
Impuesto sobre la renta corriente 8,235,300 4,951,504
Impuesto sobre la renta diferido 629,941 4,649,250
Otros 80,941 -
8,946,182 9,600,754

Impuesto sobre la renta corriente

Para los fines de calcular el impuesto sobre la renta, la reconciliacién de la ganancia incluida en el
estado de utilidades integrales consolidado y el gasto de impuesto sobre la renta por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, es la siguiente:

2015 2014
Ganancia antes del impuesto sobre la renta consolidada 38,586,326 49,099,587
Impuesto sobre la renta calculado a la tasa aplicable 10,418,308 13,747,884
Efectos impositivos de:
Efectos de la diferencia de moneda funcional para fines
impositivos y contables 257,347 2,159,379
Depreciacion de activos fijos (636,746) (810,187)
Ajuste por inflacién de activos no monetarios (84,191) (35,579)
Participacion en asociadas (1,911,931) (5,164,612)
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2015 2014

Ajuste para reflejar la ganancia fiscal en la transaccion de
intercambio de acciones - (3,646,793)
Gastos no deducibles 298,308 376,687
Pérdidas fiscales trasladables - (5,158)
Provisién para contribuciones municipales 75,493 (1,996,693)
Exencidn aplicable a la ganancia de la matriz* 17,559 (105,436)
Otros ajustes (198,847) 432,012
Impuesto sobre la renta corriente 8,235,300 4,951,504

*100% de exencidn del impuesto sobre la renta hasta el afio 2020.

La tasa de interés efectiva es de 23% para el afio 2015y 20% para el afio 2014.

Tmpuesto sobre la renta diferido

Los activos y pasivos de impuesto diferido reconocidos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se

muestran a continuacion:

2015 2014

Impuesto sobre la renta diferido activo:
Depreciacion fiscal acelerada a ser recuperada después

de mas de 12 meses 245,917 171,547
Otros impuestos sobre la renta diferidos * 885,750 915,575
Total de impuesto sobre la renta diferido activo 1,131,667 1,087,122
Impuesto sobre la renta diferido pasivo:
Depreciacién fiscal a ser recuperada después de 12 meses 10,227,234 9,503,927
Amortizacion de activos intangibles a ser recuperada

después de 12 meses 188,456 208,598
Efecto en diferencia de cambio en activos no monetarios a

ser consumido dentro de los 12 meses 646,835 620,861
Efecto en diferencias de cambio en otros activos no

monetarios a ser consumido después de 12 meses 255,539 310,192

Total de impuesto sobre la renta diferido pasivo 11,318,064 10,643,578

Impuesto diferido pasivo neto 10,186,397 9,556,456

*  Corresponde principalmente a la provisién para las contribuciones municipales y otros gastos
acumulados.

La realizacién final del impuesto sobre la renta diferido activo depende de la generacién de renta
imponible futura durante los periodos en los cuales las diferencias temporarias sean deducibles.
La gerencia estima que existe suficiente base para evaluar que el impuesto diferido activo es
recuperable.
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20. Patrimonio de los Accionistas

Reserva Legal

El Articulo 47 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11, establece que las
sociedades anénimas y de responsabilidad limitada deberan efectuar una reserva no menor del
cinco por ciento (5%) de las ganancias realizadas y liquidas arrojadas por el estado de resultados
del ejercicio hasta alcanzar el diez por ciento (10%) del capital social. El Grupo mantiene el

méximo nivel requerido.

Dividendos

Durante 2015 el Consejo de Administracién del Grupo aprobé dividendos por un monto total de
US$40.4 millones, netos de impuestos por US$4 millones (2014: US$12 millones neto de
impuestos de US$1.2 millones). Los dividendos pagados ascendieron a US$36.3 millones, neto de

impuestos, en 2015 (2014: US$10.8 millones).
21. Ingresos

Los ingresos consisten en:

2015 2014

Venta de energia eléctrica 154,300,703 192,333,007
Venta de energia térmica 19,541,718 19,338,275
Servicios de operacion y mantenimiento y honorarios de

administracién 4,080,726 534,978
Servicios de telecomunicacién 1,760,712 1,317,175
Venta de energia edlica 1,648,681 1,984,568
Capacidad contratada 1,383,169 1,747,283
Linea de fibra éptica 649,366 632,027
Cargos por conexion 379,650 146,179
Alquiler de postes eléctricos 192,405 179,050
Otros 92,803 29,352
Total de ingresos 184,029,933 218,241,894

Acuerdo de concesién

La Compaiiia opera bajo un Acuerdo de Concesién firmado con la Comisién Nacional de Energia,
por cuenta del Gobierno Dominicano, para la explotaciéon de la infraestructura eléctrica en
relacién con la operacion del sistema aislado eléctrico que excede 2MW, con el derecho exclusivo y
limitado de distribuir el servicio eléctrico a los clientes en las siguientes regiones de Reptblica
Dominicana: Bivaro, Cabeza de Toro, Punta Cana, Verdn, el Cortecito, Macao y hoteles en La
Altagracia. La concesion tiene un periodo de vigencia de 40 afios, que empezé el 13 de abril de
1992, fecha de inicio de las operaciones de la Compaiiia. Basada en este acuerdo, la Compaiifa
tiene el derecho de acordar contratos de venta con los clientes aplicando los precios establecidos
por la Superintendencia de Electricidad (SIE). En adicién, la Compaiiia debe requerir y obtener
autorizacion escrita de la SIE para una total o parcial transferencia de acciones a través de la
venta, arrendamiento, transferencia entre personas asociadas, fusién, adquisicién o cualquier otro

acto que implique una transferencia de los derechos de explotacion.
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22, Gastos por Naturaleza

El Grupo clasifica sus gastos por funcién. Las partidas mas significativas son las siguientes:
2015 2014
Compra de energia y capacidad contratada (Nota 25) 49,183,782 75,618,014
Combustible 29,720,224 49,754,134
Depreciacion y amortizacion 16,506,673 14,704,339
Reparacién y mantenimiento 11,333,915 11,098,889
Sueldos y otros beneficios al personal 12,643,242 11,190,390
Compra de gas natural 5,379,769 8,340,828
Honorarios profesionales 3,841,601 6,442,571
Contribucién a los municipios y otros (Nota 18 (a) y (b)) 2,538,887 (3,436,191)
Gastos de seguro . 2,176,212 2,365,787
Honorarios pagados a la Superintendencia de Electricidad 1,598,813 1,988,063
Lubricantes 1,502,350 1,607,763
Deterioro de inventarios 789,793 -
Deterioro de cuentas por cobrar 271,012 963,046
Servicios de sefales 348,157 341,275
Otros gastos 9,236,615 9,839,176
147,071,045 190,818,084
23. Otros Ingresos — Neto
2015 2014
Ganancia por intercambio de acciones (Nota 10) - 9,356,345
Reembolsos del seguro 475,548 459,409
Ganancia de la venta de propiedad, planta y equipo 608,707 15,520
Intereses sobre cuentas vencidas 88,351 333,288
Amortizacién de partidas sin cobertura (Nota 3.3) (109,979) (161,365)
Ineficacia en cobertura de flujos de efectivo - 82,245
Otros 100,493 365,652
1,163,120 10,451,094
24. Compensaciones a la Gerencia Clave

La Gerencia clave incluye directores (ejecutivos y no ejecutivos) y algunos miembros del comité
ejecutivo interno. La Compaiiia no tiene beneficios post-empleo, pagos basados en acciones ni
otros beneficios a largo plazo. La compensacién pagada o por pagar a la gerencia clave se muestra
a continuacion:

2015 2014
Salarios y otros beneficios de empleados a corto plazo 1,289,009 1,834,452
Beneficios por terminacion - 152,490
Total 1,289,009 1,986,942
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25. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

El Grupo es controlado al 100% por CEPM Energy, Ltd. (registrada en las Islas Virgenes
Britanicas). La filtima matriz es Interenergy Partners LP (registrada en Islas Caiman). El Grupo
realizd transacciones y mantuvo saldos con partes relacionadas, segiin se describe a continuacién:

2015 2014

Transacciones

Compra y venta de energia (a) - 62,004,172

Servicios de operacion y mantenimiento y honorarios de

administracion prestados a la asociada (Nota 26) 3,018,864 -

Venta de fibra dptica a la asociada 24,780 72,470

Honorarios profesionales pagados (b) 1,487,602 1,386,483

Compra de bienes y servicios (c) 1,871,510 1,800,889
Balances

Cuentas por cobrar corrientes, principalmente a la asociada 412,213 463,852

Anticipos pagados para compra de bienes (c) 1,402,422 1,172,521

Cuentas por pagar (d) 496,896 102,908

(a) Compra y venta de energia a una entidad relacionada al Grupo hasta octubre de 2014 a través
de un miembro del Consejo de Administracién, quien cesé en su posicién en esa fecha.

(b) Servicios profesionales y asesoria provistds al Grupo por entidades controladas por miembros
del Consejo de Administracion y el presidente del Grupo.

(c) Corresponde a compra de partes, repuestos eléctricos y electronicos y software a entidades
controladas por miembros del Consejo de Administracion y un accionista no controlante.

(d) Corresponde principalmente a dividendos por pagar a la matriz al 31 de diciembre de 2015.
El Grupo ha pagado compensaciones a la gerencia segiin se describe en la Nota 24.

26. Compromisos y Contingencias

a) Compromisos

Compra de energia
La Compaiiia mantiene un acuerdo de suministro de energia (PPA) con una empresa generadora

local, bajo el cual esa empresa le suple un minimo de 65 MW de capacidad y energia asociada, a
través de la linea de transmisién de 138KV que el Grupo construy6 para conectar su sistema de
distribucién con una de las plantas de generacién de dicha generadora. El PPA establece un
periodo de 18 afios, que termina en el afio 2026 e incluye los siguientes términos: a) un pago fijo
por capacidad ajustado mensualmente por el U.S CPI (indice de precio al consumidor de Estados
Unidos de América) y b) un pago variable de operacién y mantenimiento que es también ajustado
mensualmente por el U.S. CPI. Los precios y los montos adeudados estdn denominados en délares
estadounidenses.
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Venta de energia

El Grupo mantiene un PPA con la misma generadora local, por el cual el Grupo le vende energia
generada por su parque edlico, cuya capacidad es de 8.25MW. El PPA establece un término de 20
afios que culmina en el afio 2033, y esta sujeto a renovaciones anuales con el consentimiento de
ambas partes. Adicionalmente, el Grupo debe pagar el uso de la subestacion propiedad de la

generadora, que permite que la energia generada por ese parque edlico sea inyectada al SENI.

Servicio de operacién y mantenimiento

El Grupo mantiene un contrato de servicio de operacién y mantenimiento de la planta de energia
eléctrica de 300 megavatios propiedad de la asociada, por un término de 20 afios que termina en
el afio 2021. Como contraprestacion de ese servicio, el Grupo recibe de honorarios de
administracion y el cobro por prestar los servicios de operacién y mantenimiento. El mismo tiene

una duracién de 20 afios.

b) Contingencias

El Grupo ha estado defendiendo acciones legales en su contra, segin se indica a continuacién:

e Demanda de nulidad del contrato de concesién de una de sus subsidiarias, presentado por una

distribuidora local en 2008;

¢ Orden de desmantelamiento de redes instaladas por el Grupo en un area local, presentado por la

Superintendencia de Electricidad en 2014 e,

¢ Intimacién de pago presentada en 2015 por la Empresa de Transmision Eléctrica Dominicana
(ETED) por concepto de tasa de explotacion de derecho sobre una linea de transmisién propiedad

del Grupo.

El Grupo no ha registrado provisién en relacién con estos reclamos en los estados financieros
consolidados, ya que considera, basado en la opinién de sus asesores legales, que no es probable que
tales situaciones resultarin en un pasivo significativo o efecto material adverso en su condicién
financiera o resultados de operaci6n. Otros reclamos sobre los cuales el Grupo registr6 provisién han

sido indicados en la Nota 18.
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Nueasirs rexponsabilided eansizle &n expresar uvna opinidn acerca da estos as1ados Anencierss
tontalidadag con bast en puesira bduditeriz, Va cual fuc realfzada de acverdo ocon las Normas
Tarernacianales de Auditorts. Dichas narm g exigen que cumplamaos con requesimientas dhicos, asf{ eoma
que planifiquemas y Nevemas i eabo la sudilorfs para oblensy seguridad cawonadle sobve i los 2atsdas
financieros consolidados asdn libres de errores significabuos.

Una avditor{s implicy reelizar procedimienias para obtener evidencgia 82 yuditocia sobre los montas v
revelagiones en 105 estados hnsneiecas consalidados. Las procedimicatos seleecionados dependen ded
juizia de) vuditer, incluyendo la evalugeidn de los nesgos de ervores significativas de las estadas
Anancieras coriolidados, yn 8ea po¢ fraude o error. Al hacer esa evaluzeidn de masgos, ¢l audicor
eangidera ¢l control incamo relevente pass 1z prepacacién y presentacibo raronable de lat estadas
financieras eonsahidados por 13 entidad, con ¢ An de disefar procedimientas de 1uditar(s quea s&n
aprapiadas en 13t Grcunstanclas, pero no paca expresir una opinidn sobre fa elecividad dal coatrs)
infema de (3 catidad. Una auditorfa (embién incluye vna evaluacion de 1o agrapiadso de las polinicas
cantables wrdnadas y de (as estimaciones contables bechas por o administracién, ast come da evaluacidn
dela presentaodn general e los estados financieros consolAados en s Lonjaneos.

Consideramos que nuestca auditorfa contiens ewvidencia de 2udiorfa suficienle y adecvada para
proportianar una hase raxspable para sustentar nuasira apinién.

Sasdrares s wrneaeid wiaees e - [

PwC Repbbhea Dominitanns, PricewaterhouseCoopers, Ave. Lope de Vego 729, Edificis Novo-Ceniro. Piso PwC,
Aporiads Pacinl 12R6 Sonts Damingo, Repyibhica Daminicgno.
T: (809) 567~ 7743, P: (B09) 541-1210, RNC 1-01-015162
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A Consjo de Directores y

ALLionis(as J¢

Consorcip Bnerpélico Punta Cana-M3cao. S. A
Pipina 2

Opimidn

En nuestra opinidn, 10s 2staios finangiecos consolidadas presentan razanablemente, en 10dos sus aspecios
importaniés, 1 posicidn finangiera consolidada ge Consorcio Bnargéiice Punta Cana-Macsd, S. A,y sus
subsidiarias al 31 de Jiciembre de 2014, y su desempeiio linanciers cansolidads y ojos de efectivo

consolidados por &l sfig Lnminado en esa fechs de acuerdo con Yas Normas Tnlemacionales de
Infarmacidn Tinanciera.

e ewales ho&%g@sn-ﬁtfi_

1) deabril de 2015
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Grupo Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.

Balance General Consolidado
31 de Diciemhbre de 2014
(Tmportes Pxpresados en US$)

(Raasinuzivraas

Nota 27)
Notas 20484 2013
Aclvss
ACHUGS COTnEnIas
Efeclive y aquivalentar de aladive 6. (dy1s DB &6T71&1 28,218 800
fAvecsionas en cenifitedos 7, {4y 18 2,274 84é 1.500.000
Cuenias par cabras cameioples y olras 8, 1dy 15 21,788,228 28 180,244
Inveniahns (] 20,821,810 18,070,444
Gaslos pagadot per adeianiasd, principslmenle sequros wepagados 423 At4 (.293.760
Adlvo inanaera denvase 14 - 20,038
Yaolal 42 addivas aarnesiss 82,077,955 77,308,112
AClivps no catneniés
Invariiones bajo al méioda da 8 padicipscién 1D 67,596,707 48,542 )24
Inversn an cenificados 7. 1dy 14 1.450.060 250.000
Proprdsd, planlay aquipo 19 149,648.509 145,807 884
Addiva finantiers devpdo 14 - 80 425
Adlivas inlangriies 13 1,187,838 1.242 488
Qros admnvos 12 2.832.817 2268170
Tolel de aclivos ro camisnies 222,764,011 202,202,734
Talal da aaivas 304,871,870 278.308.831
Pasivos y Palrimanla de log Acclonlalas
Pasivas comeanles
Potuba catteante de gauda 3 bigo plalo 4y i? £.325.184 100,152
Iasbrumenta nanciers Sarvado (4 14784 82.245
Cuenlas pos pegsr 18 10.418.828 13.021.18]
Olros pashoos eorAanias y geslos devengados ia 4327770 13,624,842
Tolen 86 pasivot comanleg 24,106,983 27,168,422
Pasivos no Lornenies
Dauaa a large plate 4y 17 954283% 100,288,770
lastrumanis finandare damsado | 36.43S .
impueste dilenado paswva (8 6.556.¢56 4,907,208
OUOS PALIVOS NO LOMA&ALES 8 4227 83) 3,246,148
Tot13( o8 pa35ivos N6 comanlad 109,24p,81¢ $09 542,294
Yofal de pasivos 133186197 115.710.728
Pa1nmonip de Jas 2LLbNIsE
Recloneg comunds 11.006.000 11,008.000
Resens legsl 20 {.100.800 1000800
Owras reservas 0y 14 62.632 (489,20}
Ganpnuas raianidas 158.686.866 131,179.859
Toial de palrimanio aldbuble 3 10e propiclackas 8¢ 1a maii 170,836,089 143 129 458
(meds na eontoldnle 10 €27 675 665,845
Taia) de palimonis 08 16 acoonliias 171,515,723 143.785,3508
To121 da pasivor y pARMONIo de los accionistss 304.871.970 276,505,831

Lag nolas qué se scoampanian s0n parte inlegral de esios estados Anancieros cobealidados.

R]

Saiprird d WOy ils, S Valasre
Cug i LAu i 42 s
Casaviatasnih 42 (o=
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Grupo Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A,

Bstado de Utlidades Integrales Consolidado
Ano Terminado e) 31 de Diciembre de 2014

(Importes Bxpresados en US$)

ingresas
Coslos de opalacones

Ganancig bnsia
Gasiod adminishialives

Otsas Ingrssas - naln
(PArdida) ] gananciy combdisns

Ganangs aparaina

ingiesa finanziar, LoeespondieAte a inléreses ganados

Gaalg inendeis, principalmenit Inleredes sobre dhandamianios

Gaslo financiera, nelg

Gananua en padicipadén de asdadas

Gananeid anles da tmpueslo sobra 1a rents
impuasls sobre ta 14nis

Gangncia dai aAa

Gananga avbuie 3:
Propeslanos 48 la malniz
Inlards no onnizalame

Ganenia del 3A0

Ques uldidadas integrales:

Padidpsudn en eoberurs de dujos de alatlive de asocade
Tolal da ulilidades inlegates del aAo
Al/bbulble a:

Propialsrids g 3 mainz
Inlazés no contralante

Tolzl de viikdedes miegeales gzl aha

Naotaa

21
7

22
22

10

1D

A0

{Raoslruclurado

Nota 27)

2014 2013
218241884 200.885.668
(175.822,692) (181,018,252}
42.618.802 28,877 414
(15,185,082) (13.175324)
10,451,094 3,407,844
(138.783) (B1.406)
372.738. 121 19,0268.531
79,483 24,756
(7,260,864 (7,121.685)
_ (7.190.37%y __(7.087.138)
18,553,837 18,638 482
49 ,008.587 28.570,874
(9,600,754) (3,428,474)
36,408,833 2£.145.700
35,486,807 25104 843
12 D28 5487
15,48 A3 258 1v45,700
221,838 B1 543

18720 6488

28223248

13,708,642 25,218,082
(2,028 5157
14, 720,848 25227245

Las nolas que s& 4companan 3on parte integral 8¢ estas estados financizras eansalidadas

4

4 s wd LBl Sa et
Ot A gandi 31 Aagmre
Lot s da 31 EASYEL
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Grupo Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.

f" BEstado de Cambiacs en el Patrimonioc Neto Consolidado

Arng Terminado el 31 de Diciembre de 2014
(Importes Expresados en US$)

Atrloulble 2 158 Acclonlstas 0s 1z Compaile

Lapltal ‘nterds
Suscrin Reserve Ouzse 8angneiza na Total
Notea y Pegado Legal Resgrvas Ratenldas Todal Conlrolante Palrimanlo
Balanee it 1 ¢¢ enerp 06 2013
resslruciura do 11.008,000 1,100,800 {240,752 118,443,318 136,311,384 845,482 130,087,858
Utliaades inlagralas
Gananna del 300 reeslrudwsda 27 25,138,643 25,136,543 8157 25,145,700
! OUas Uiidades inkegralas
i Paiucipaadn en coborue de Mujos
de &adlive OB Bsodiada 10 81,548 81.848 81,549
Tolal da UMMioz08s integrales - 81.548 25,138,543 25,218,082 8.157 25,22}, 148
Transacciones Con las propetanigs
Dividendos 10 {12.400,000) {12,400,000} - (12,400,000}
Balanoe 2l 1 de enefo ge 2014
resslreelurags 11,008,080 1,100,808 {158.283} 131,178,858 143,129,456 845,643 143,785,105
Ulitdades nlegralas
Ganzncia 0¢l 3o 38,448,807 39,486,807 12,028 39,488,813
Olras vilidades integrales
Parlicipacidn an cobentda de dugps
I ge efactiva dé 3sociada 18 85,773 85,773 - 45,773
Osposikidn 38 acocizda - 136,082 - 138,082 - 136,062
: Tola da uil:dades miegrales - 121,835 36,488,807 30,708,642 12,026 33,728,868
Trarsacoones ton los propiela ios
Dnadendss 28 {11.008,060) {12.000,000) - 12,000,000}
Balance 2! 31 de Sgembia de 2014 11,008,000 1,100,880 82,832 153,868,368 170,838,088 §77,875 171.545,773

oy,

5

Supumkondondl dy Vaovet
O pwtiinunts 41 Ruglire
Camnbeationi 52 Enlralas

i

30640

(T

Lag nabes que 5e seampanan son parte integral de estos estados fingneieros cansolidadaos.
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Grupo Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A,

Estado de Rlujos de Efectivo Consolidado
ARa Terminado el 31 de Diciembre de 2014
(Importies Pxpresados cn US$)

Fiuloa de electiva da aetividadas de andratidn
Gansnee 8alay Je unpuen(o 30ve 12 ranta
Ajusies pasd conciia/ (3 Janaacia anies 42 itnpuastd sabre le
1anlg 8t alacio ARla providla (o daUNIAde d2 oDaBCdA
Ganangs an inlercambio de astiones
Pendcipacidn en tabanurs da W de slaglivo de atocsda
Prophesad. planis v 2quipd I73as/and ¢ cosiss de 6paration
GarINC 8n pINSPALIAN de 1s0cisdes
Beoreviacién y amarfiradan
Casios de emitian de deuda
Gananoul de la vama de prapudad. Pantd y Lquipo
Ganancia de 13 ubnls da Qrudo g dOvos manlanidos para la vears
Provlsién pard delafero 8 coenlss pov CObSr
Casle Ninancrera
Wahieana an cobenurd da Nujas de elecatvd
1A ) umenips finaadieiod demados
Coarmbuas on acives y pasnoe
Cue (a9 por odd!
tavg alasids
Caslos pagados po1 38a1341d0
Otras acsives
Coenlss pov pagat
Olras cueniss y sasnylaciones por pages
Or¢s pasives ~o co/enles
G200 nangiers & impuesios pagasos
lalgreges PagsBos
Impuesios Dagaday

Elediig nalo provis 1o Do Aangndas de odedodn
Flujos de afectivg do aetividades da \avareldn
Ve e propiedad, plants y equieo
Adouisiciones de propesas. Mara y equo
Adicioaas de sohware
Elecive raLido £n comblaa Lidhs de negotsos
ABQuisicida de eebhcados
Cenlfeagss redmioad
Divdéendes raLdiona
Venls de 10vbs manienidos aara W veala
Elevivg Aelo usdda a0 achndades de nvamsidA
Filujds Be tlaslivo ae aetividadea da financlamien(o
Fonpny phiesidas dc dauds 3 eodito y Wigo plaw
Pagos de Jeuda 5 cada ylargo plazs
Dhudendas pagadas. Asle O impuestioa
Elesina ndla usada an AcNidades de fnangamienis
Aumanta (femiaundn dal eleclive y &quinalentas de 6fe tlive
dJumaie & 3
Elechua y squivatenies de efadive al comlena del 3Ae

Lloctivo y squivplenias da elaoive 8l inal axi shes

(2s Aotss que se 300mpanan saa para incegral de estas es1ados hnansierss consolidados. _-

3

Molaa

23

10
2

21
22

2]
13

25

25

{Reesqlsiucturado

Nau 2y
2044 2011

44 094.587 28.510,874
(9,256,345} .
116,062 .
375,050 -
(18,583,837 (16,839.482)
V4,204,338 12.705.1814
151,321 110,634
{15,520} (4£9.6983
. $2.025.737)

63,048 871,964
2,125,138 6.991.264
(82,24%) (708.043)
161,368 (65,103
5,858,923 {1.016.332)
{4,823,675) 547,282
166,976 10,552
317,898 -
(7.568,4¢6) (677,337)
(5.682.86N 5,234,218
98,818 14,322
1.610.210) (8.24) 318
_(8,248.617) {3.838.214)
0,016,587 21,838,040
13,510 88,274
8.310.570) (12.366,187)
($79.48M .
2,465,383 .
{3.575.8458) ({.750.000}
1,500,000 .
6.608 443 &.850.688
. $.972.206

(1,876.018) (2,004,218

5¢4.2¢3 1,740,940
{524.818) { 14,150 .000)
(10,836 340) {11,639.18d

110812.018)  _ (26.048.242) |

8,228,861 {3.818.418)
8,238.6C0 32.855.018
36.467.181 28.218.500

Supara pdancis ds VIS4
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Grupo Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.

Notas s los Estados Financieros Consolidados
31de Diciembre de 2014
(Importes Expresados en US§)

1. Entidad

Consorcio Energético Punts Cana-Macess, S. A. (12 Compafifa) y sus subsidianas, Companfy de
Electricidad de Bayahibe, S. A. (Bayzhibe): Basic de Ya Republica Dominicans (Basic RD) y
Servicios YV Satdlite MCR, 8. R. L. (MCR) (conjuntamente “el Grups™), se dedican 3 1a produceién
y distribucidn de energia, y 8 aarvicios de telecamupnicacianes (a través de MCR). L3 Compania s
una subsidiaria d¢ CEPM Energy, Ud. y (ue constituida &) ¢ de diciembre de 196> bajo 1as leyes de

la Repdblics Dominicgna.

Ls Compaifa a5 uns éntidad publica inscria en 2 Bolia de Valores e de Repuiblier Dominicana
desde 2030 coma resultado de 13 emisidn de Lonas corporalivas, 12 como e de1alla e s Noa ) ).
L3 administracidn genera) de la Companfa tiene su sede en s Avenida Abcabam Lincoln No. 298,
Edificio Caribélico, Pisg 3, Ls Julis, Sanlo Domingo, Reptblica Dominicana: v las planiag

generadoras princ{pales s& encuentran en Bivars, Repuiilics Dominicana.

Los presentes estsdos financiaras consolidsdos han side aprodados pers Sy emisidn por 13

gerencis det Grupa al 1o de abril de 2015,

2. Resumen dc Pal{ticas Contables Significstivas

Las principales politicas oontables aplicadas en 1a prepacscidn de eswos estados financieros
consolidados sz expanén a continugcidn, Bsas polfticas han sida aplicadas consistentemente 3

tados los stios prescdatados. 4 venas que s¢ ndigoe 16 cootrana.

2.1 Besc de prepargaibn

Los astsdos (inancieros covsolidados del Gropo haa sida preparados de scuerdo con fag Normas
Infarngeionales de Infarmacidn Pinanciera (NJTT). Los estados financieros consolidados han sido
preparades bajo 1s convencién de costo histérics. modificado por aclivos y pasivos (inanciesos

(ircluyenda insrumentos derivados) a valac razonable 2 ravés e ganaacia o pécdida.

L2 preparacidén de estados Cngoaerss de conformidad con NIUE regqoicre el uso de tiectas
estimazianés contables erfticas. Tambidn requiere que Va Rerencia cicra su juitio en &) proceso 4¢
apliear Yas vallticas contables del Grupo. Las 4reas que invotucran wn alo geado de juicio o
compleydad, a drcaz dovde los supuesios y estimaciones son Sigaificatives 2 los esndos

fngpeieras cansalidados son reveladas en 12 No13 4.
2.4.5 Coambios ¢en las politicas comtables y revelociones

(6) Nuevas normas y enmiéndas odapeodos por &l Grupd en 2014

B) Grupo sdoptd anficipadamente, en forma retrospectiva, 13 enmicada de 12 NIC 17, “Cs1ados
Rinancieras Separados” en 2014. Ly enmiznds permite 3 lag entidades vsac ¢l método de la
porticipaciby para contabilizar sus inversianes ea suhsidiarias, negocios LOMUNLLS ¥ 250¢iadas ¢a
Jas estados fnancierag separados. Bl Grupo ha zplicado ésta enmienda pary sus eslados

fingncieros separedos.
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Grupo Consorcio Energético Punta Cana-Macao, §. A.

Notas a los Estados Pinancieros Consolidados
31 de Dicierabre de 2014
(Importes Expresados en US$)

Otros estdndares, enmigndas ¢ interpréetaciones emilidas tas cuales son efeclivas par ¢ ejerewio
fisea) que inicis el Lde znero de 2014, no Son malerdales para ¢l Grupo.

(b) Nuevos normaes, enmiendos ¢ inlerprelaciones ermifidos pero wo efecnuvas paro el oo

JSimanciero que inicia el 1 de enero de 2014 yno adoplodos anfcipadamente por el Grupo

Un ngmero g2 nuevos estdndares y enmiendas 2 los 2sUndares e inlerprelacionss son ef2c1iveos
para los perigdos que inician después del 1 de eners de 2044 Yy Mo han Sdo apliesdos en )z
preparacion de estas estados financieros consalidados. Ninguno de ellos s2 espers que tengan
efactod aignificalivas en lox estados fnancierss consalidadas del Grupe, exeeypro los que se
detallan 3 continuacidn:

NIJF g (Nuyeva Norms), ‘Instrumentos Financieros' (efecBva el ( de enero de 2018). Lo veisidn
complets de 13 NIJF ¢ reemplazs la mayorfa de los lincamies(os en 12 NIC 34. La NIV g
mantiene pero simplifica 1a mezcla de categorfas de medicibn pata 20Xivas financreros: cosio
amgortizado, valer razongble denirs de otras resulf2das integrales (ORJ) y valor vawonable 2
través de pérdidas o genancigs. Las basas pera 12 clagificacibn dependen de) models de
negociod de \a entidad y de las caraererisiicas contrachnales del hgo de efechive de log actives
fingneigros. Las invecsionss en instcoroentos de capitel s deben medic s valor razoneble 2
través de pérdidas b ganancizs con la 0pején ierevocaltile s su inicio de presentar los cembiag
e 2 valar razonable sn ORJ. L2 norma establase vn nucve models de pérdidas eredingias
éspecadas que reemplaze &) modelo de pérdidas incurridas ugado ea la NIC 35 Para los
pasivos finangieras, nd huba cambios en lo clasificacssdn y medicién, evceplo para el
recppadimicntd de lod camblos en ¢l riesga de crddito propio en ORTY, pars los pasiveos
designadas 3 vilor razonable 3 travé&s de pérdidas o panangias. La NIIF ¢ Gexdbiliza los
requigitod de cfeasia 48 14 cobertura medisnte 12 sustitbcidn de las pruebas de efechividagd de
cobertura. Bsto requiers uns relacién econdmica entre 13 partida cubdiera y el inglrumenio de
tobertura, y pars el “ralio de cobectura” esie debe gar &) mismo que 1a gerencia viiliza
réslmente para fines de gestidn de riesgas. La documentacién conlemporines sigue siendo
requecida. pero es diferente o la preparada actuzlmente bajo la NIC 39. Lo adopeién
anticipeda &5 permibida, Bl Grupeo adn &sif por evatuar el impaclo complelo de la NNMT §.

NTTF 15 (Nueva Natris), “Tugresas por contiatos can cligntes”™ (efective el 1 de epero d¢ 3017).
Elte 45 un cordndar de canvargencia paca el reconscimiento A2 ingresss. Sustituye 3 12 NIC 13,
"Contratos de construccidn”, 1a NIC 18, “Ingresas™ ¢ 1as interprarationes torresponditates.
Las ingresds s6 reconocen cbands un cliente obiizne el contral de un bien o secvicio y, por lo
tanta, tene Is capacidad 4 dicigir el aso y obtener los beneficios del bien o servicis. El
pringigio bésico de la NIIP 15 s que uns cofidad reconoce 1o ingresos que representas la
transfecencia de bienes o servicios prometidas 3 los chigntes en yna cantidad quc reflgja 1z
considerncibo que la entidad espera tener derecha 2 cambio de esox biencs o seovicios. Una
entidsd reconoat 108 ingresod de acuerdo con ese principio bAsico medianie 12 aplicacidn 4e
las siguientes pasos: 1) Identificar ed(los) coniralo(s) con un clicaie, 2) idealificar lag
obligaciones en el contrato; 3) daterminar el precio de 1z Irangaccibn: ¢) ssignar el precio de 13
transaccién 4 WS obligaciones del contrate: §) reconocer los iagresos cuands 13 entidad
Satisfags czda obligacidn. La NTIF 15 ambién establece Vos principios pars La presentacisn de
imfarmacidn Atil para las ususrias de los estados financieros sohee la naloratens, canndad,
oportunudad & incertidumbre de los fiujos de ingresos y fhyjos de elacnvo demvados de on
contratn de 14 entidad con chevtes. Sy aplicacidn anticipada es permiiida. B) Goups estd
gualugndn ¢l impacto de 1a NITF s5.



Grupo Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A

Notas a los Bstados Pinancieros Consolidados
31de Dicyembre de 2014
(Irmportes Expresadas en USS)

: No existen otras NIINY o interpretacianes 4d1 Comibd de Teterpretaciones de Normgs
Internpcianales de Tofarragidn Rinanciers (CINJIR) que no seap avn afcetivas y que se espararia
lengan bR impacta matena) en ¢l Gropo.

2.2 Cornsolidecidn
(0) Subvdiorias

Lag subgidiarigs sonlag enthidedes sabre 124 que ¢! Grupo tiene ¢! contral, El Grupo controla uda
antidad cuands &) Grups estd expuesto a, o tiene darecho 4, rendimidntag variablas pracedentes de
su avalugramianto en 13 antided y tiene 12 capacidad de afectar esos rendimianyos a través de o
poder sobre 1 entiddd. Las subsidigras s¢ cotwolidan cdmullteminte & poliv de ls fechs er gue
se transfiere o) canfral al Grupo. Bstas dejan de congolidarse partir ¢ V4 (echa en gue el contral
cess. €l Grupo aplics &) método de 3dguisicién pata contabilizar las combinaciones de negocios.

Los eslador fingpeicros consolidados incluyen 1as cuentag de la Campadfs y sus fobsidiariss
Bayahibe (pose(da 2} 99.99%), MCR (posclda al 50%) y Basic RD (paselds a) +00%). Las
subsrdiavas son complatamarte condohidadas desde 1a fecha an que o) contral as transfecido a 1a
Compafia,

Log trpnsacsianes intaraampania, §31dos, ingreens y gastos en trangacciones entra comparizs de)
grupo son eliminades, Lag pérdidas no reshadas son elimingdas. Las politicas contables de 135
subsidianias son cangisrentad con 1p< polfticas contables adoptadss por el Grupo.

f MCR &s una empratg dominieanp dadjcade 3 los semvigios de telecamunicacianes ep wrnd de voa
l- concasion para predtar radiadifusidn pdblied de svtevipeidn en Yas §resg de Higliey, Bivare y
Punta Cana.

Bagic RD es Ja zmprasa que prover &) servicio da aperacibdn y mantegimienta 3 13 planta de
genéracibn posefda par Ly Compania de Lledtriendad Son Pedre de Macoris (una sucucsal en
RentGblics Daminigng) (CESPM), bajo el Deerets No.1a4-00. La subgidiana as tatalmepte
( consalidada 2 party de nowviembre de 20614, fecha en 1 que el confral fue trarsfecdo al Grupo
(Nota 28).

e i)

et —

(b) Asocodos

Las asociadas son cnodades sobre 123 tuales ¢ Grups Bens influgneia sigeificativa pero na
conro), generslmante acompaRanda nna tenenela entre 20% y 50% de las deveckos de voto, Las
jnwarsiones en asociadas son contahilizadas wtilizande &) mélodo de pamicrpacidn, Bajo ¢) métado
de )2 participacian. [d A80eldda es iniclalmente recanocida ¢l costo. y cl va)or an Yheag se aumenta

| = a disminyys para TECONOLEE 12 participaciar de) inversor en las gamancies o pérdidas de 1o
asociads despuds At 1a feahs de adquisicidn, Lis invargiancs gn asociadas dal Grups incluyen 13
‘ plusva)a idestifieada en 18 gdquisician,

Lz parvieipacién del Grupo en las ganancias o pérdidas nosteriords p 1a adguisicién son

teconacidas en ¢l atads de reaulladas, y sb participasidn en 1ag mavimientos postetiorad cn otras
[ & utilidades nlegralet @6 recondcen ep otras vhlidades integrzles con el carespandien{e 2jusfe 2l
: valor en libros de la Inversidn,
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2.9

2.4

2.8

Bl Geopo derermira a cads fecha de reporte si exisle alguns ewdencia objeliva de deterioro 8e
valoc de N inversidr én gsociadas. Sj este es ¢) caso. el Grupo calevda el monto del dererioro como
Ia diferencia enfre & walor recuperable de da ssociada y sy vglor en libros y reconoce &l monio
adyacente a 'a “paricinacién en fa ganancia de 1o 2s0¢iada™ &n e 2s1ado de urilidades vategrales
corsolidado.

Laz gangnciss no realizadas ew transacciones entre 8l Grupo v sus asociagdas se elieninan en base a
a2 perlicipacidn de) ialerds de¢l Grupo ew las asociadss. Las pérdidas no realizsdas :ambdién son
thiminadgs 3 =encs que 13 Vransgeeidn propofcione evidencia de un deleriors del aclivo
transfenids, Las pol{ficas conlables de Vas asociadas son conkistentes con l2s pollticas adopladas
por &l Grupo.

Reporte 8c segmentay

Los segmenlas apenlivos sop reportados s6bre nps dase tonsislente 3 1a reportads inlemnamenie
8 da m&xima suloridad en a loma de decisiones operanvas del Crupo. Los segmenias ¢6yos
ingresas, resultados o activos representen 10% o mis del 10131 de 10d0s fos scgmenlos son
veportados de manerg separada.

Trangacciones enmanede extranjera
(a) Negisiros zontables, monedo funosonal y da presentocibe

La Compania y sus subsidiarias mantidnen sus cegidteos contables en dblares esiadounidenses
(USS), su monads funeional.

(b) Trarsoccionas ybalarcas

Las tygngacciones an manedas digtinkas de ddlares estadounmidenses (USSE) s¢ registran a s tasa de
camhia vigente ¢ 1as feehss de (04 transaceiones. Las gansncias y pérdidas en cambio resulianies de
I8 resliaacidn de dichas trangaeclones y de 1o traduceidn o Ias tasas de tambis de fin de 260 Je
sclivas y pasivagy menatariog densminados en monedss extranjeras, soa reconotidas en el estado
de utilidades integrales consolidado.

A) 31 de diciembre de 2014 Y 2013, 18s tosps de cambio d¢ moneda exaranjera fueron RDSqq.)2:
US<) y RDS 42.97: USSY, respeclivemente,

Activas inanciersd

Bl Grupo clasifica fus actives financicros en s categorio de préstamos y cuentas por ¢obrar y
aetivas 3 valar razohable a travéa de ganancia o pérdida, basado en G Nnaligad para 12 cual los
activos Bnancieres fusron adquivides. La gerencia determinz 13 clasificacién de sus auivos
financieras en su recanocimignts tnfelal,

Los préstamos y cuentas por eobrar son acrivos Anancierds no denvelivos con pagos (ijos o
determinables que o cotizan &n Un mereado activo. Los préstamos y cuenlas por cobrai Con
vencimientas no MIYSYes a 12 meses se tneluyen en los actives cormentes, eveepts por agvellos
uencimiantos mayolts 4 12 mases despudz de) cierre del perfiodo de reporie. Estos son clasifiados
coma detives na corrientes. Los préstamas y coentas por cobrac del Grupo comprenden “elecivo y
cquivalentes de efeetiva”, "inverslonag ex certificadog” y "coentas por cobrar comercialés y olyas”
en ) balance general consolidado (Notag 6 a 8).
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2.6 PEBleenivo yeguivalenies de efectivo

En ¢l estado de Nujos de electivo consolidada, &) efectivo y equivalentes de efective incluye efective
&N caja y olras inversiones de corto plazs altamente quidas con vencimientos originales de tres

meses g meEnds.

2.7 Cuentas por cobrar

Las cuentag por cobrar son montss adeudados por los chentes por servicios provistos en &l curas
ordinarig del negocia. Estas son ¢lasificadas como activos coTrentes ya que se éspera se cobren en
un ano o menas. Las cuentas por cobrar se¢ recounocen inicialmante a) valor razonable y
pasteriprmante son valuadas af costs amortizado utilizando &l método de interés efeclive, menas

)2 provisidn pov deterioro de 1as cuentas por cobrat.

Se eslablece una provisién para deterioro de las cuentas por cobrar cuando exisie evidencia
objetiva de que el Grupo no sérd capsz de cobrar 10dos Jos montos adeudados de acuerdo con log
térrnings originales de 135 cuentas por cobrar. 18 experiencia de cobro del Grupo y cuslguier
circunsancis extrsordingria que pudiers afectar 1a habilidad de Yos clienies para complic ¢on sus
obligaciones son congiderados indicadores de que 12 cuénta por eobrar estd deteriorada. La
provisidn asf determinada es cargada 3 16s resultados del perfsdo y acreditada 2 14 provisidn pers
deterioro de Jas cuentas por cobrar. Las cuentasincobrables se eliminan contra dicha reserva,

2.8 Inventarios

Los inventarios se registran al tosto o valor neio de realizacidn, el menor. Las inventarias
consisten en combustibles, lubricantes y repuestas. El combustible se regisira a) costo promedis
sin exceder el vilor Je mercads ya que el combustible generalmente Uene un per{ods muy corto de
rotacidn. Los repuestos se registran al costs promeadis y s2 eliminan cuands san consurmnides o

descartagdos.

2.5 Propiedad, plenciy equips y depreciacidn

La prapiedad, planta y equipo estdn valuados al coslo menos Ja depreeizcién acumulada y menas
las pérdidas acuniuladas por deterloro, La depreciacidn se calcula an base al método Ae Mnea rects
sobre la vida (Bl estimada de los activos. Las costos de mantenimianin, reparaciones,
TENOVALIONEs y mLjoras mensres s& cargan a gaslos. Los costos posterioras sdlo e capitalizan
cuands séa probable gue el Grupe reciba un beneficio eeondmica filurs y gue el casto de 1ag
partidas pueds zer medids en farma confiable. B Grups tiene un programa 4 mantenimiznts que
incluye la inspaccidn, prueba y veparacién de todo &) 2quipo energético operacionsal bassds eo &l
equivalente de horas operativas (EOH). La duracién de cads cielo de parada de mantenimienta
depende de la pzrgda programada da manteninienio, que podiia ser Joego de 12,600 FOH (12
dias de parada), 24,000 EOH (15 dfas de parada) 6 36,000 EOH (21 dias de parada). Los gastas de¢
mantenimientos rulinarios y mayoves son cargados a) gasto cuands se incurren. Cualquier

gsnancie 0 pérdida en la disposicién de los activas 3¢ ingluye en las resulados corrientes.

Los dasembolsos en la construceidn, instalacidn o finalizacidn de infraestructura, (ales como
construceibn y ampliacién de subestaciones genersdoras de elecirieidad, construetidn &
instalacidn de lineas de lransmisién, generadoras y plantas de generacidn eléetrica, son
capitalizados en 13 propiedad, planta y equipo de acuerde con sv naturalazs. Bl Grupa comiemnza la
deprecizcidn de una partida de 1a propiedad, plants y aquips cuands esta se encuentre disposible

pzra gl yso.
11
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E)rerreno no se depreca.

Las lasas de depreciacion viihizadas son 133 siguienies:

Edificies 2.5% - §%
Maquinana, Ifoess de transmisidn, lransformadores y tangues de corobusrible 5%
GCeneradores e nsialaciones de plants y parque eblico §%-10%
Infraesirucivra 20%
Hertamienias y equipos menores 15%
Lquipo d¢ lransporle 25%
Muebles y equipos de oficing 25%
Redes y equipo de cable digita) 16%-25%6

Paries y repusslos
El Grupo clasifica como propiedad, planta y equipo 125 paries y repuestos cusndo sy valor excads
USSv000.

Achivoa intengibles
{a) Plusvalia

Ls plusvalia proviene de 13 adquisicidn de 12 subsidiarie MCR en 20172 y representd ¢l exeeso de la
con(rapresiacibn rrangierida sobre la panicipacian del Grupd en &l valor razon2ble de los aciivas
identificablas netos, pasives y pasivas condngenies de la sdauinda.

Para finag del andlisiz de deteriorep, 12 plusva)ia adquimida en una combinacidn de negocios se
asigna a cada una de 1ss unidades genersdoras de éfectivo, o grupos 8¢ unidades generadoras de
eferdive, que se espera se beneficien de 1aa sinergias de 1a combinacidn. Cada vnidad o grupo de
unidades 8 Las guc se ha asignado 1 plusvalia, representa ¢l nivel mis bajo dentro de 1a entidad »
13 que se monitores te plusvals para propdsitos de gestidn interns. Ls plosvalia s¢ monitorea al
nivel de segmentg aperadive,

La revisiadn dal deterfare de 13 plusval(s se Neva 2 cabo anualments o don maypr (racuencia & los
acontacimientos ¢ ambios en las circuastancias indican yn polencial deterioro. Tl valor en libros
de 13 plusvalfa s¢ compara eon el manto recuperable, que &s el mayor entre ¢l valor de usd y &
valor razanable menos 108 castas de reslizacidn, Cuslquier detérors se ragonoce inmediatamente
Lomp UR g1sla y na &s reversado posteriarmenle.

(b) Conirotos con chentes y heencia

Las cantratos con clienles y Jieencias adquiridos en una combinacién de negocios se reconacen 1
su valar razonable 2 la fecha de adquisicidn. Loz contralos con Clienies y licenciag tieren una vids
Gt definida 'y s¢ registran al costo menos 1s amortizacién acurmulada. Ls aroortizecidn se calewls
siguiendo &) mélodo de linea vecta para asignar &l costo de los contrstas de Jos clientes y las
licencias sabre sus vidas Gti)es estimadas de 5y 20 anos, respectivamente.

12
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211 Otros netivos

Olrns acdivos incluyen pringipalmente software y servidumbres eléelricas. Bt sofiware sa evalta 3
SU £OS10 mends 13 correspondients amontizacién scumulada. L5 amortizacidn se caleula sabre ung
bage de tings rects durgnte unz vida 6R) esfimada de tres 2R0s. Las servidumbres son 3dquindas
de tereecss para et ugo de tarranos 3¢ propiedsd de o tereeras. La senidumbre sélo da 3l Grupo ¢l
derecho 2 uilizar vna parte de fa2 propiedad por un perfodo indefinido de tiempo. La intencibn de
13 gerancis ps &) u$o de )3 sesvidumbre mi4s 3li4 del foture previsible. Bslos aetivss intangibles no

36 aMATN230,

2,12 Detevioro d¢ activos ¢ largs plaxo

La propiedad, planta y equipo y olras aclivos no corrientes que sean 3E1ives no financievos y que
es{én sujetas 3 depreciacidon y amortizacidn, san revisados por detecioro cuando ocurren aventos
D cembios ¢n las &ireungtancias que iadiquen que &l valae en libras pudiers no Ser recuperable.
Una pérdidz por detenoro cs reconoeida par el monto poc el cust el valor en libras del sctive
excede su valar reenpecable, que es &l mayor eptee &l valo( razonabie de un 3¢Bvo neto de gastos
de venla y et valar eo ugo. Con el peopdsits de evalvac el dererioro. bos activas son agrupadas a las
niveles mis Dajos poeta los cuales existen lujos de efeanivo identificables separados (unidadas

genecadaras de efeciivo).

2.1 Coentes parpsgsr comartieles

Las cuestas poc pags” tomereistas son obligasiones d2 pagar bienas o semicios que han sido
adquindas 2 Jos proveedores en &) curso normal det pegocio. Las cuentas por pagat son
¢lagificadas cama pasivos edrriantes cuando st esper2 que los pagas sean exigibles dentra de un

4%0 6 menas.

Las cuentas par pagar comereiales son reeonscidas inicialmente a1 walor ra2onsbie ¢

posteriarmente medidas 8! eosta amorhizado usando el mélado de interds plastiva.

2.14 Pinenciamizntos

Loas finagncigmicn(os son reconocidos imiclalmende al valor razonable, neto de Yas cos(os incomdos
¢n 13 transaecidn. Log Angnciamientos son posteriotmente valuzdos 21 costo smormizade. vssndo

el método de interés efedtivo.

2.1§ Costos finercierss

Los costos fnangierag genarales y especfficos direclamente zleiboidles 2 1z adquisicién,
eonsteuezibn o produceibn de vn activa ealificadn, gue son 2ctivas que necesamiamente toman un
pertada susraneig) de Gicmpo en ester Lislos paca Su Uso o venta, 260 2dicignadas 3! co6to de esos
2ctivas hagts el mamento en gue dichas activos estén sustancizlmenle hglos pare st 5o o venb.

Todos 10s démis tastos 42 Ananciamiento sop recovodidos en ganandias ¢ phrdidss en &l periodo

&1 que Se incy rren.
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2.18 Instrumentos finsncleros derivadeos

Loz derivados se reconocen inicizlmente sl valor razoneble 2o la fechs en gue un contrato
derivada se haca efectivg y posteriarmente s& mide a su valor razonable. B} método de registro de
la ganancia o pérdids resultante depende de di el derivado es designado eomo un instrumento de
coberturg, vy de ser asf, de 1a naturalezs de la partida cubierta. Bl Grups designa ciertos derivadas
como coberturas del valor razonable de achives o pasivos reconocidos ¢ un compromiss ¢n ficme
(cobenura gel valor razonable), coberturas de un riesgo particular 850¢iado 3 un activp ¢ pasivo
reconocids o ung hansaccidn previsia altamente probable (cobertura de flujo de efective) o
coberturas de una inversidn neta en Un negotio en el extranjers (¢obertura de una inversidn neta).
Un derivadsa g2 presenta como uh active no corriente 6 un pisivo no corriente si el vengimiento
restante dal instrumento es mayosr 82 12 meses y no &€ aepera queé sed realizads o eancelads dentro

de 12 nreses,

El Grupo dacumentq a) inicio de la tvansaecidn 13 relacidn entre los instruragntos de coberura y
las partidas cubiertas, asl como 3us ohjetives de administracidn de cesgas y estrategia pard
amprender vanas wansaccisnes de cabertura. B Grupo tambidn documenta su ¢valuacidn, tanto
8l inicio de 13 coberlure como sohre ung base periddica, sobre si los derivadas gue se vtilizan en
tronsacciones d¢ tobertura son allamenie efectivas en compensar cambiss en los valpres

tazonables o flujos de efectivo de las partidas cubleras.

El Grupa utiliza el rmétodo estindar para valorizar &l derivado usando la curva coan rpling AA ¢en el
madelo de valuacidn, Cuando 13 calidad crediticia de 1z contraparte del derivads estd por debajo
del mating AA, \as tasas cotizadas de mercado usadas &n el modelo de valuacidn son ajustadas por
el riesgo de crédits. Cualguier cambia en la calidad crediueia se necesits considerar cuando se¢

remide ¢l valor 13zonsable.

Al 33 de diciembre de 2014 y 2013, ¢l Grups mantiene un derivads impl{eila relacionado con la
indexacidn del Eurs / Délar en uno de sus scuerdos de vents de energla (3l coma ge deseribe en s

Nota 14 8.

Coberturas de flujo de efechive

La porcibn &ficaz delos cambios en &) valor tazanable de los derivades que se designan y ealifican
como coberiuras de flujo de efective se reconocen en otras utilidades integrales, La ganangia o
pérdida relecionada con Ja parte ineficae 3¢ reconoce inmediatamente en el estado de resultados

en &l renglén de “ntros ingresos — nets®.

Los montas acumulades en el patrimonio son raclasificados a ganancia ¢ pérdida en Jos perfodos
&n que lss partidas de cobertura afecten la ganancia o pérdida, La gansncis o pérdida relacionads
can la poreidn eficaz de 1a tasa varjable de Ja permuta de tasa de interds se reconoce en ¢l attado

de resultados dentro del rengldn de “gasto financters”.

Cuandg un instrumento de cobertura expira 6 s¢ vende, 5 ¢uando una coberturs deja de cum pliv
coo el criterio para &l registro de coberturas, cualquier ganancia 6 pérdida acumulada existente eo
&) patrimonio a ese mamento permanece en el patrimonis hasts que 1a transaccion prevists sea
reconotida en &) estado de resoltados. Cusndo una transaccidn prevista yz wo se espera que
ocurrd, 1a ganancia o pérdida acamulada que (ve reportada en el patrimonio sc tranghiare

inmedistamente al estads de resultados dentro det rengldn de “otros ingresos - neto”.

14
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2.47 Umpuesto sobre larenta carrienie ydiferida

El gaste de impuesio para ¢l perfodo compeende ef impuesto sobrea renta corriente y diferido. B
(mpuests es reconocido en el estado de resultadas, excepts en ta medida que se relaciane con
partidas reconoeidas en olros resultados integrales o directamente &n patrimonio. En ase caso. el

impueésto es también reconssids en oiros cedutlados inlegralas o direelamante &n pattimonio.

Bl impuests sobre la renta corriente es calev)ado sobre las bases de la Ley Daminicans Trbotacs
vigente o suslancialmente vigenie a 13 fecha del balance genara). La compaffa matriz y sus
suhsidiariaz Bayshibe, MCR y Basic RD presentan por separado 12 deslaracidn del impuasto sobre

13 renta,

El impuésta sobre I renta diferido es reconocido sobre bas difzrencias lemporales qua surgen
entre la base impositiva dée sclives y pasivos y sus valores en libros en lag astados financiarss
conzolidadas. E) impuesto diferido se deterrping vsando las rasas impositivas qué han estado
vigenies o susiancialmente vigentes a \a fechs del balance gensral y qua se espera serén aplicadas

cusndo el impuesio diferido activo se realice o &l impuesto diferids pasive g2 cancale.

L) impuesto diferido aclive es reconocido en la medida que sea probable que la gansneia
imponible Adtura serd compensadg caontra equellas diferencias deducibles lemporales que puedan

ser usados.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compenssn si se relacionsn con &) impuesio sobre

12 renia es{ablesido porla misma avtondad Aseal.

2.18 Bencficios a empleados

Las regulacionas locales requieren de las empleadores ) pago de prestaciongs sociales 2 log
empleados que san despedidos sin causa Jusb6icada y por otros motives establecidos en &) C4digo
de Trabajo Dominicano. Rl valor de esta campensacién depende de varios factores, incluyendo el
fiempo que hays trabajado &l empleado. Esta indemnjzacién por despido es cargada al gasto
cuands se incurre. Los empleados del Grupo estdn afladas 3 Adminisiradoraa de Fondos de

Pensiones y 10 aportes realizados por ¢l Grupo son Yevadas a gastos.

(&)

.15 Prowvizionea

Las provisiones son reconoeidas cuando &l Grupa tiene una obligacién presente Yegal o implcita
cormo resulipdo de eventos pasados, &s probable que se requiera vns arogacidn de racursos pass

cumplir con Ja obligaelén, y el monto haya 5ido estimado an farmz figble.

Las provisiones son medidas al valor presente de) monto de gastos que sé espera serdn requeridos
para cancelar 1z ohligactén. El incremento en 13 provisidn debide 3! pass déY tiempo es reconscido

©or0 un gasta de interés.

2.20 Distribucidn d: dividendoa

La distribucién de dividendos a los scclonistas de la Compafifa se reconoct como un pagivo én los
estpdos Gnancieroas conaslidadas del Grupo en el perlada an &l coal 1os dividendos 500 apcoba dos

por las aceionistas de 1a Compafifa.
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2.21 Reconessmiento de ingresos

La energfa es producids y comprads 4 \erceras segdn es usada pot Jos elenies, Las ingresas
reronotidos sobre ¢l uso estdn basados én maniog de Clovatios vengdides. Las ingresas son
medidas al valar razanadle del monto recibido o Ya cvenfa 2 cobrar por Ya vents de energle y

capanrdad,

Le progremacidn de (elewisidn digital por cable y servicia de interngt da banda ancha (servigias
prowistas por la sulgidiaris MCR) son adquinidos » tercems y usados por las elientes (hoteles y
residengiales). Los eanales de televigidn por satdlite se campran y se proveen 3 las elfentes a rravéds
de Yas terminales y redes de Adva Aptica. Se factura a los clientas por Vs cantidad de czansles
vendidos. O internd se campra s las operadores locales y e ravende en megabytes pot segundo
OMbps) a los hateles o en base al uempo de uso de las budspedes dea tos hotelas 3 tavéds de un
c8digs que es respoansafiilidad d¢los hateles. MCR camparte cou 2lgunas hoteles Jas gananeias de
la telecisisn digital par cablae y semicio de intemet de acverdo a poreantajes acordados

previpments, que sedescuéentan entg (actura mensual,

Los ingresos se vaconacen 3l vilac caraasble de la cantraprestacidn recibida o por racibir por 12
vaala de la relavisidn digjeal pac cable y servicia de internet d2 bandas sncha, Los ingrisos por
serviciog da cangles de televisian par cable son recanacidas ¢n bage 3 12 cantidad de cpnales
vendidas. Los ingresas par cerviclas de (aternet de banda anghs son reconacidos én bese 2 Mbps

cevendidos o en base al tiempa de vsa,

Los ingresos de Batic RD peavienen principzaimente por sérvicios prestadas o reembolss de gastos

Tetacionadas con ls operasidn y mantenimiento d¢ CESPM.
3. Adminiatracidn del Riesgs Fimanciera

3.1. Fectores de riesgn financiers

Las operaciones 42 Grupo estdo expuestas 2 una variedad dc riesgos {inangieras: mesgs de
roercadd (incluyendo &) riesgo d2 maneda, riesgo 82 tasa de interds a valor razonable y riesgo de
1383 de interés 36 fAujn de efecSun), rissgo de crédite y resgo de liguidez. Tl Grupo vtiliza cicrtas

insrrumen{os financieras denvadas pars cubnr cieras expasiciones 3l mesgo.

El riesgs Ananciers es evaluado par el Gerente Genaral y &) Director Financiero bajo 1a supervisidn
del Conseyo de Direetores. Bllas identifiean y evaldan lag riesgos financieros de 1as operaciones en

conjunlos ton 13 gerancia de los departamanias dentra del Grups.
(o) Riesgo de mercade

(') Riesgo ds moneda

E) Grupo no estd sustancialmente expuesia al riesge de Ductuseibn en los fipos de candio,
debido a que sus ingresos y gastes ¢csldn  principaimente expresadoas en  ddlares

es1adounidenses.
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Grupo Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.

Notas 2 los Estados Financieros Consolidados
31 de Diciembre de 2014

(Importes Expresados en US$)

(%)

(&)

(i) Riesgo de flyjo de afecrivs ) volor razonable ds taso ds interés

Los ingresos y las flujos de afzctive aperativas del Grups son independienias de las tasas de
interds de) mereado, debido 3 que el negacio subyacente ng s financicrs én najuraleza. A) 3¢
de diciembee de 2013, &) Grupo mantenia un contratp de permuta financiera "swap”, que fue
cancelado en 2034, B) contrato de permuia habia sida realizade en afios anterioras cop ¢
objetiva de mitigac al riesgo da tasa de interés del Nyjo de electivo (Nota 14.b).

Riesgso ds erédito

) riesgn de erédito surge principalmenie de las cuentas de efective y equivalentes de efectivo,
inversjones en certificados, indtrumentns financierss derivados y cueniss por cobrar
comerciales. Bl Grupo s8lo trabaja con snstitucianes extranjeras y logales bien reconocidas. En
relacibn a cuéntas por cobrar, pats fos cHentes mis impartantes, el conteal de riesgo avalus las
antécedentes deld calidad de crddita del pliente, t&niendo en cuents 1z experiencia pagada y
otros factores. Sida coenta por cobrav de un cliante estd vencida par dos meses, los servicios
eldctrizns, de televisidn par cable e interngd, son interrumpides. Bl Grupo no fiene un resgo
significativa de cancentracidn de crédits ys que cuenta oon una buess diversidad de alieptes
solventes. En sdicidn, para todos 1os elientes, &l Grups sontinuamente da segujmientd a £u
antigiiedad y cobro.

Adicionabmente, &l Grupo obtiene el 81% de sus ingresas e los hoteles que ofrecen
2lpjamiento y entretenimiento en el 4rea de sericia. Bsos holeles tienen un buen historial de
pagos d& maners gue, en lg opinidn dals gevencia, el rigsgo de cobrabilidad ne es signifiestivo,

Rissgp de hguidez

Bl riesgo Ae liquide? ex &t riasga que &) Grupd no pueda cumphir con 10das Sus abligacianes. Bl
Grupa mitigs eate ciesgo estabieciendo sdecusdos niveles de efectivo en mang o &n cuentas
cormentes pars eumplir con sus compromisos con suplidores recurreptes y sereedares.

Ls wbls mostads mis abaja 2nshiza los pasivas fingneieros del Grops de acuerdo s
vengimiento relevante agrupadod con bsse an ¢} periods reraanente s lg facha del balanece
general hasta 12 fecha de vencimiento conteacta). Los montos ingJuidos en Ya teblz son flujos
de efective conirsatuales ng descontados. Los bslaoces a vencer dentra da los 12 méses se
aproximan a susvalores en librog dabido a que el impaets del descuents no es significative.

Al 31 de Diciembre de 2014

Manar a 1 Entre 1y Entra 2y Mis da
afla 2aRos 5 sAoa S sfoa Youwl
Financlamiantos 12,154,826 21711812 A8.B64 218 - 422.731,0587
Cuantas por pagar y
olros pazivos
corientag 15,242,841 . - 15 2431841
instrumeantaa
finangierss derivagos 14,780 16,281 16854 - 30.825
Otros pasives né
corrantes - 542 337 - B34 086 1,176.423
27,412,587  22.270.531 88884022 534,088 138,201,248
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Al 3y de Diciambre de 2011

Manora 1 Entre 1y Entre 2y pMa2 da S
2ia 2 aAns 5 aRoa aAag Tatal

Finanelamientps 8.800.000 11,747,774 74 888,862 35,410,171 128, 847 808
Cuenias por pagary

olros pasivos

coMentes 24202168 - - - 24,202,168
Instrumantos

financleras derivadas 82,245 - - . 82,245
Olros pasivas no

coarrenies - - 103,855 109,958

21,084,413 11747774 74880863 35813126 453235478

Administracién del Hleago de capital

Las objetivas del Grupa ¢u Ja adminigtrseidn del aapital son splvaguardar)a espacidad de Grupo
PACa continuar ¢Omd wns emmpress ant marchg con el fin de genersr renlabilidsd pacs los
sccionistas y mantenar una &structura éptima de capits]l para reducic &l caste de capital

A fin de mantemer a ajugtar 1 estructuca de capital, ¢l Grups pudde ajustac gl manto d2 los
dividendos pagzdag 5 o6 aceionistas, devoluer capital 2 las accipmistss, émifir nuevsd aeciones o
vender aetivbs para reducit deudas. Bl Grups monitares el copifal sobre 13 base de) 'vatio de
pesivas sobre palrmonic neto”, que &5 vno de los rehas que 4 Grups obJerva cuandd pegs
gividendos o incurre en denda. B gapital e definidd por 12 gerencia como él patrimanip de los
sccionistas del Grnpo. Bse ratio ae calev)a dividiendo los pagivos entre &l patrimonio nelo. Lo
pasivos se caleulan como el total de 1o deuds o largo plaza, incluyendo 1a porcibo corridnte de la
deuda 3 largo plaw, 164 ¢88tos da emisidn da devda y otros pagivas no eotriented. £l patoimanio
nzta st ealeu)a como “patrimonio” tal como se muastra en &l balance general eansolidado.

Bst ratio bisicomonte mide &) apalancamijents del Grupo como v porecnteje A2 palrimonis
inveriide por las gcclomistas y proporciona el porcentsje de financiamicnto d4l Grups con
préstornos frenre al patrimonio de los sceionistas. Basads e0 empresss similares eu &l secloc
eléetrica y ¢l dasempefio del Gripo, le garencis considera que Un tatio de hasts 5.50 es un ratio
s2ludable.

Bl ratio de pasivos sobre patrimonio neta 3) 41 de diciembra de 2054 y 2013 fudron log diguientes:

Raestructurgda
2014 2013
Tolal de deuds 2 largs plazs 85,428,380 100.388.770
Mas: porelen corrlente de dauda a largo plazo 5.325,184 180152
M3S: costos da emisién de deuda no amortizado 410.667 581,988
Mag: pasivas na cofrientes 4,227 833 3,246,314
Total de pasivas 105,383,074 104,387,228
Total de patimonks nete 171,476,469 443 785,08
Rglic de total da paslvos sabra patrimenlo neta 0.81 0,73
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3.2 EBEsomaclén del valor razonsble

La siguieote tabla analiza Jos instrumentas financieras valuagdos al valor monable, por jerarquia

devalor. Los difecentes niveles han side definidas de 13 Siguiente manera:

Los precins calitados (no 8justadas) cn mereados actived para 3ctivos o pasivos 1dénacos

(Nivel ).

- Otros datos 3demss de \os precios cob22808 dentyo de) mive) 1 gue son observables para e)
361V 0 Pasivo, ya s dicectamenie (es decir, como preacios) o indirectamente (es deeir,

derivada de precias) (Nivel 2),

Datos pacs &l scive g padive que no se basan en datas observables en el mercada (es deeir,

Jatos no observables) (Nivel 2).

La siguiente 1abla presents las activos y pasivas del Grupo que han sido medidos 3) valor

razanable sl 31 de diciermbre de 2014 y 2012:

Al 31 dc Djeiembre de 2014

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 T otal
Paslvos
Derivativos ulilizadas como codenuras - - 50,925 50.825
AJairde Diclembre de 2013

Nivel { Nivel 2 Niverd Total
Aztivos
Aclivos financieras » su valor pzonable 3

fravés de ganancis o pérdida - - 110,440 110,440

Paalvaos
Darivativos utiizadas coma cobaruras - 82245 . 82,245

Bl valor raronable de instruimentos finangierds que no $on transados en un mercado aclive se
determing meadiante el uso de téenicas de valoracidn. Esas téonucas de valomacids maximiznan &l
veo O¢ datos obsevvables en el mercado donde s¢ encuentren Jdisponibles v s2 basan o manos
pasible en 1as colimaclones especlficas de 12 enridad. Si 16das Ls informaciones significsnivas
requeridas parz ¢l valor razenable de un instruments son ohservables, el instrumento e incluye
an ¢) Nivel 2, §i una 8 inds de lag informacionas significativas no se basan en dalos abservables en

¢l mereado, el instrumento se incluys ¢n el Nivel 3.

E\ valor raaonable de los actives financiersas e derzromiina mediante 12 eamparaeidn detas (lujes de
elective esperados en la fecha de creacidn (marzo 8¢ 2009) basado en los precios futuros cotindos
y los Nlujos de efactivo esperados al 31 de diciembre de 2014 y 2014, vtilizands esos precios
cotizsdas, Ls diferencia entre estos flujos de cleativo se descuenta utilivando a tasa del costo’

promadis panderido del eapital del Grups (WACC).
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La informzeidn eoan\itativa sobre 12 medicidn del valar razonsble usands oifoemacidn

significaniva no observable (NSvel 3) es Ja siguiante:

Valor Rango
razonsble al Técnica(s) infarmaclan {promadio
Descripeién J34/12/2014 da valuaclén no obearvable ponderads)
Derivado implicilo:
Ingexacion Euro/Détar en
un Aguergo de Compra flujos de
de Energfa (PPA, por efactivo 8%=15%
sus siglas en ingiés) (50,925) descontados WACC (9.6%)
Mes base
gure/Dolar a) 13
US$ Kwimes b) 8.9
Cantidad de
Kw/mes ¢ 4,000
Asignado als
ingexacion del
Euro d) 50%
Valor Rango
razonabls al Técnlca(a) Infgrmaclén na (pteamedio
Descripcldn 31142/2013 gde valuselsn shaarvabls pongerado)
Deanvado impllgito:
Indexacidn Euro/Ddlar en Flujos de
PPA efective | 1%-18%
110,440  descontados wWaCC (12.0%)
Mes base
Euro/Délsr a) t.3
USS Kw/mes b) 8.5
Cantidad du
Kw/mes £) 4,000
Asignads a la
ingexacidn det
Eurp d) 0%

3) Precias futsres sotizados 3 13 fecha de inicio (Marzo 2009).

b) Precio de capsesdad indexado mensuslmente por &l TPC y 1a relacién entre &) valor det Délar ¢

&) valar del Euro.

£) Volomen 32 capacidad minima eoniratadas.

8) Porcenisje de) Indice mensua) 4¢ 13 redscibn Buro/Déar.
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La siguieate tabla prasenta los carobilos en log insirumentos de Nivel 3 parz os aias teaninados ¢l

atde diciembdre de 2014y 2033:

Aclive {inancleio
awvalosrazonabls

- 2 lravés ge
% gananclas o
. pérdidas
2014
F Balance inigizt {10,440
: Ganancias y perdidas ragisiradas en rasultados (161,365)
Balance lingl [50,928)
i Total ge ganantigs o pérdidas del periodo inctuidas an resullados para
aclivas mantenigdos al ciarre dal pefiods, en “olrds ingresos - nelo”
(Nols 23) (161,385)
“ Cambios &n gananciaz o pérdidas no realizadas en &l
L. periodo incluidas en ganancias o pérdidss para activos
mantenidos al cieme del parindo reportado (181,368)
Sa*.
i Activo (Inanciero
b 3 valor razenable
) a fravaa de
Y
B gananclas a
& pérdidas
2013
I Balance inicial 4,337
é Ganancias y pardidss registradas como an resullades 48,03
Bglance fina) 110,440
f Tolal de ganantas ¢ pérdidas del pariada incluidas an resultados para
{ 8¢livos manlenidos al cierre del peclodo, sn “slros ingresos - neta’
(Nota 23} 82,103
i Cambios en ganandas o pérdidas no realizadas en el
L perlods inclyidas en ganancias o pérdidas parg sclives
mantenidos al cierre del perlodo raporiado £8,102

Estimaciones Contableg y Juicio Criticos

Las estimaciones y juicios oo conhnusmenté evaluados por 1a gerentia y estén basados en l2
exparientia histéria a5l comd en varias 0lras premisas que s gerentis entiende raronadles de
acuerdo 8 )as circunstancias, log resultados de lod mismos forman [a Base paca hacer jusaos.
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4.y Betimodiones conlables erfricasy premisas

Lag estimacisnes contables resuliantes, por definicidn, raramente serén iguales a 16s resuliagdos
reales relecionadss. Las estimagiones y pramsisss que lienen un riésgo significalivo de ¢ausir un
ajuste material a log valores en libros de a¢tivas y pasivos dentra de) pdximo afo Ananciers se
daseriben a eontinuacion:

{a) Deéprecioeidn de propiedad, planio y equipd

Pt Grupo hate juicios en 13 avaluacidn de Jas vidas Utiles escimadas de sus activas y én Va
determingeidn de Yos velores estimados ressduales, de ser aplicable. s depreciscidn e esleulads
siguiendo el métodode Mnez recta, basado en das vidas Ghiles eslimadas dalas aciivas.

Esos estimados &stan bassdos &n &l andlsiz de los ciclas de vids de las activag y so valor poleacial

{ al finat de su vida VUl Los valores residusles de los activas y sus vidps diiles Son revisedos, y
ajustados de ser apropiado. a cads fecha 321 balance geneml. Durante 1as afios tarminados &t 33 ge
diciemnbre de 2014 y 20123, 1 gerensia revisd esos estimados y no resuleseon ajustes.

(b) Delerioro de lg plusvolia

¥l Grupa lested anualinenta si 13 plusvalia ha suleido algda deredoca 8¢ acuerdo eon a polftica
! canlahte correspondiente deserits en astos estadas financieras. Los mantos récuperables de las
unidsdes genersdorss de electivo se han determinado en hage a ¢dleulos del valor de vso. Bslas
cbeulos cequieren el uso de esAmacioneas,

(¢) Prouisién parg o contrbueidn municipal

A 43 de deitmbre e 2033, 13 provisidn pary V2 conirbucidn munieipal habia sido esiimade
madianie Ja aplitacién del 3% sobre Yas venlas recavdadas, en base a1a rasolneibn dicteda en 2013
por &l Tribuns) Cossvsluciona) contra )2 posicldn de) Grups. La provisibn asi determinada fue
. cargads » dos vesuNados de) perfodo y se acredita 3 da provisian de da comribueidn municipa)
'| clasificada como olros pasives cormientes. Bn 1014 &l Grupo (irmé un acuerds definitivo gue
resolvis el rectamo deda contribucidn municipat del A% (Nata (8).

4.2 Juicle crineo en eplicar las polricas cantables de) Grupo
(o) Meonedo funtionol

El dblar ¢stadounidense (USL) e< Ja moneds funcionsl da) Grups baye NITF debido 3 su use
prevaleciente an 13 mayarfa de 125 transacciones del Grupa, tales coma precios 8¢ wenta y
faciuracidn cornpre de combusiible y cepuestas, propsedad, plants y equipo y fingnsizmienias.

i Por lo tants, 1ag Noctuseiones en las tasas de cambia del Peso Dominicana respecis del USS
generarin ganansigd o pérdidas en aetivos y pasivos monelanos expresados an pesss daminicznas
(RD3) & cin cuplquber otra moreds diference del ddlac exradounideansea.
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() Inversidn en osooiado

Bl 31 3¢ octvbre de 2014 el Grupo adauirsé ¢} 38% e Yos derechos de volo de CESPM, &n vinud de
pn acuerdo ¢ interambio eomo S explica con maver Aelalle en 12 Nota 10, De acverds al andlisis
bajo WITP 30, Ya Gerencia define esta empresa como asocisda. Bl Grupd no tiene 13 capacidad de
nombrar ni deginnir 2 lag micmbros 8¢l consejo de administracién, ni el dececho de tomar las
decisiones pertingnles sobre los cambios en 1as polfticas o para uvaar su poder para alscar los
rendimientos, ya que lss actividades importanies son coniroladas por olras inversores,

——

e

(¢) fnversibn en MCR én la cuol &) Grupo posee el 50%

Ls Garencia dafine exta smpresa como subsidiaris, basado en e) ganflisis de cantrol d¢ acverdo con
1a NTTF 10. (5 Gerencia considera que 1a Compafifa tiene el conteol ¢obre 3 subsidiacia, ya que
liene et dececho de dombrar al peesidents del Consejo de Directoras, quien tiene voto de ealidad, y
también tene a cargo 13 admvinistaacién de 1a subsidiaria.

(d) Arrendomiento

Bl Grupo mantiene PPAS con sus cliendes, Le gerencia considera que Jos PPAS no se encuealrin en
e} aleance de CINNE 4 en base al anflisis de que ninguno de los siguiznles cAledas de
arrendamianto para canvenir el derecho e vBar un sctivo 5¢ cuomple: a) €l cliesle ao tiene b2
| capacidad o ¢l derecho de operar 12 unidad de generacibn de energla o dirigir a oleos para opecss
el activa de una manera que derzpming sl mizma iempo que obtiene b conteols mis que uni
eantidad ingignificente de 13 énergia producids por &) activo y b) el cliente no tiene 13 capacidad o
cl derecho pava cantrolar el aceeso f(3ico 3) acrivo mienlrss obfieoe o controla mis que uay
canBAdad insignificante de do producsldn v ooz uhdidad del actvd y ¢) és cemaoto que \ina ¢ més
pactes distintas d¢l compradar, ohtengan mis que br (inpore insigniticante de 1z produccidn v
otra ublidad que serdn praducidos o genersdos poc &l active durante & éemino gel PPA, y ¢
precis que el cliente pagacs por 13 pradvecidn no es1d fjado contcsctualmene por unidad de
producto ni es igual al preeio cornente de mereado por unidad de products al momenlo d¢ sy
entrega. No hay una concentracidn en un cliente de volumen significalivg de energia produdids
i P3T3 su usd. El precio estd ijado conmractualimente par Ko usados 4 1a (echg del contvalo con ona
; opeidn para ajuatar & pracio sobre a base d¢ 1z Gueatuacidn ds los precios del ¢corodushible. Log
precios negociados con los cliantes no gon iguales al precio corriente de mevcado por wnidad de
energfa producida al moments d¢ 1s aniregs.

———

e—

5. Informecibn por Segmento

Los Segmentas operafivas san componantes que ineotuerdn actividades de azgocio que pueden
abitener ingresas o incurnir en gastas, cuyos resultados aperativos son revisados en (orma regular
por la mixima auroridad cn l2 toma de decisiones opecativas (Chief Operating Decisios Maker ¢
CODM por sus siglas en inglés) y pata la cud! estd disporsble 1a infarmacién fnapciera resesvada.
El CODM es 1a persona o grupoe de parsonas que dacide sobee Vos réecursal que deben asgnarse 3
un segminta 4¢ Opcracidn y 2valas su rendimignto para Ja antidad. Las funciones del CODM son
desempenadas por ) Gerenre Genera) det Grupo,

>
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E) CODM reviss y evalia el desempefio oparativa del Grupo sobre 1a base regular de reportes de
(ujos de efectiva. contraios y acverdos con las suplidores de equipos y seriGos y operadores y
planes para publicidad y expansidn. La medida de rendimiente clave wiilizads por el CODM 25 1)
ganancia anies de gasto financiars, pets, panticipacidn en gananeia de asociadas. impuesios,
depreciscidn y amantizacibn (ERITDA por sus siglas en snglés) para &) Grupo come un 1odo. B
CODM rambién reviaa 1os ingresad y )a ganancia brula para 1odo &) Grupo, pero no pdr dilerentes
categorias de servicias o por regibn. Siguienda Yos cruenos esrablecsdos en 13 NUP 8, y porque ¢
ERITDA s¢ deriva principalmente de una so0)a actividad de negocio. ¢l Grupo ha determinado que

liens principalmente dos segmentas operahves y un segments reportable -

distrbueién de energfa.

produccibn y

La nformscidn de segmento revisada pat &l CODM para las afas reportadas es Vs siguienie:

1Agresos

Gangngs bruta

EBITDA

Tatal ge activas afl 1 de diciembre
Talai de pasivas at J1 de diciembre

2014

218,241 894
42,818 902
§2.440.460

204 A71 870

133.356.187

(Resalruclurado

Nota 27)
2013

209.895.666
28877 4134
31.733.712

279,505.831
135.710.726

Debida 3 que el ERITDA no ¢s una madida asedndar Jde las NUIF, |3 definicidn del Gropo ded
EBITOA puade diferir 32 1a d& obras entidades. Ung racanciliaeisn del BRITDA con la ganancia de)

ana es 13 siguiente:

EAITOA

Oeprecacibn y amodtizacidn

Gasla financeera, nelo

Gananua an participacidn de asoliadas

Gananud anias dal impueslo sobra la rents
Basle de impueaslo sobre 13 rgnla

Ganantw gel 260

2014 (Rasatrucivrado
Nota 27)
2013

52.440.460 3173372
(14,704.239) (12.205.181)
(7.130,371) (2.087.119)
18,553,837 16,638,482
48,094 587 28,570,874
{8.600, 754) (3.425.17¢§)
15 458,822 25,145,700

Todos Jos activas operativos del Grupo estdo localizados, y Yodos \as ingresas san generadas. en

Repiblica Daminicana.

El Grupo no Dene ingresos de teansacciones con un salo diente extecna que represente diet por

oenlo o mis de losagresss 4¢) Gropo.
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£n adicvdn 3 Jas dwuigsciones de) segments antes mwencionadas, 12 girencia peepara
inlarmacsones adicionales en donde los ngresos se dividen en nueve vertientes pringipales, segon

se desenbe 3 conlinbeidn:

Venla de eneigla eldelics

Capatigad conliatada

Venla Be energla lAmica

Venta ge energla £€ica

Senacios de felecomunicacsdn

Carqos por canaxida

Linea de libra Apliea

Alquiler de postes edelricos

Reambolso de gastes de operacidn y manlenimienla (O&M) y
honosanas de adminisiacion

Olios

Tolal de ingresas

a. Rfectiva y Bauivalentes de Cfectivo

€feclivo 6n moneda funclonal (US$)
Elachivo en moneada ext/an)ara

Depdsitas en bancas a cana plazo atagac anualas da intarés de

0.1% a 2%

1. Inversiones en Certficados

Oepdsilas &n hancas 2 tans plaze 3 1asas de interds anuval do
0.09% 2 6.10% (2013. 0.28% 3 0.4%). ¢an vencimienlos de Mas

de ves meses y manps de un 2io
Oepasilas bancarias 3 13rgo plazo
(Nve/sidn reslingids (3)

2014 2013
182.333.007 188 507 628
1,747 283 1.703.884
18.338.275 15.280.514
1,884 548 2 884408
1.370.949 684 346
146,173 214 824
832.027 586.351
174.0650 23,113

431,204
29.352

218,24),804 209,855.666

2014 2013
32.800.759 18,813,048
3,886,402 3 824797
5,500,758
36,467,761 28.238.600

2014 2093
2.275,846 1.500.000
. 250.000
1,550,000 . -
A,828,846 1.750,000

() Cemilicado de depdsito par USS1.5506.000 &n una cuents en plica en un banes exiranjero.
coma rezoltads de la adquisieibn de Vag oficinas administrativas dal Gropos, 3 una tasad de

ineards paual ded 08.19%, oon venaimienis £0 2017
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B. Cuentas por Cobrar Comercieles y Otras

Comercizles
Residenciales
Refacionadas {Nota 26)

Subtotal
Avances a suplidores (a)
Olras

Menos: Provisidn para deterioro de cuentss por cobiar

2014 2012
17100214 23.484 88D
2,042,956 2,738,724
£80,259 525,057
18,823,428 28,748,561
2,780,839 1,623,880
1,164,224 1,102,183
23,778.582  29,774.824
1,985,364 1,584,580
21,789,228 28,180,244

(3) Los svances n suplidores correspondan principalmente a 13 compra 42 repuestos y accesorios.

Bl valor en libros de Jas cugntas pot cobrar se aproxima a su valor razonable.

Las cuentas por cobrar por US$17,842,358 (ueron tota)mente realizables 31 31 da diciembre de

2014 (2013:U8823,452,706).

Las cuenias paor cobrar con menps de tres meses de vencidas no don congideradas come
deterioradas. Al g1 de diciewsbre de 2014 las cuentas por cobrar
{2013: US31,461,375) estaban vencidas pero no deterigradas. Bstas corresponden a un admevs de
clientes independsentes sobre los que no existe un histora) reciente de atrasas. El andlisiz de

antigiedad de esas cuentas por cobrarse indica a egnlinuacibn:

De 3 3 8 masas
M3as de § masas

d¢ US§201.507

2014 2013
177,154 1,024,188
24713 637,187
201,807 1,861,375

Al 31 de diciemdre de 20c4, las cuentas por cobrar comercisles por US$1,584.364
(2033: US81.594.580) estaban deteriaradas y provisionadss. El monts de 13 previsién {ue
US$1,884,364 31 31 de dicienbre de 2014 (2013 US$1594,580). Las cuentss individuaimente
deterioradas corresponden a clientes comerciales y resigenciales con balanees vericidos de mis de
y80 dfss que fueren desconectadas. la antigiadad de estas cuenias por ¢obrar se indica 2

continuagidn:

Oec 3 2 8 mases
Mads de 6 mases

26

2014 2013

54,883 286,680
1,634,401 1,307,850
1,089,364 1,534,580
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Los movimientos en 13 provisidn para deteriaro de las cuentas por cobrar del Grups son los

siguicntes:
2014 2013
Balance inicial 1,594,586 1,118,888
Provisidn para delenarn da las cuenlas por cobrar 963,646 673,358
Eliminasidn de cuenlas por cobrar duranle &l pariodo {518.679) (163,858}
Efeclos de flucluaeidn cambiaria (50,183) {32,288)
1,889,364 1,594, 580

El cargs de la provindn para deteriars de las cuentas por cobrar por el anio terminado &) 31 de
diciermbre de 2814 de US3963,046 (2013: US$674.666), ha sido incluido en gastos

adminisiralivos en el eslada de ulilidades integrales consolidado (Nola 22).

1a exposicidn maxima al riesgo erediticio v 18 feche de reporte es &) valor razonable de cada clase

de cuentas por eobrar antes mencionadas.

5, Inventarios
2014 2013
Combuslibles y iubncantes en almacén 18,430,013 13,137,584
Repueslas y accesorios an almacen 1,699,478 2,080,302
En (ransilo, principaimente repuesios y acCESONos 482,419 2,841,882
20,621,810 13,070,468
10. Inversiones bajo ¢) M&todo de la Participacién

Los montos réconocidos en los es1ados financieros consolidados son comao Sigue:

(Reastrucfurads
Nota 27)
2014 20813
Asocladas
En el balance general 87,588,787 48,542,728
En cl estado de ylilidades integrales 18,775,672 16,721,031

8) Jnvecsion en ssocindag

A conlinuacibn se presentan las asociadas de) Grups ol 1) de diciembre de 2034 y 2013, 13 cual, en
opinibn gde 1a diveccibn, es material pars &) Grupa. Las asociadas, gue se indican a continbacibn,
tienan e capital sooal consghituido solamente por zcciones ordinariag, )as cuades son mantenidas

directamente por el Grupo; el pafs de conatitucién no £s su principa) lugar de negocios.

27




Grupo Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.

Notas a los Bstados Pinancieros Consolidados
31 de Diciembre de 2014
(Importes Expresados en US$)

L2 naturale2a delasoversibn on 1 asociads 3l 31 de diciembre de 2014 ¢5 cOmO Sigue:

Lugar de
nagociag/ % de
paia de intaréds Natursileza de Meélode da
Nombre de 12 enfidsd  constilucidn acdnomlica i3 relacién medicién
CESPM Halgings. Lig. lslag Caman a8 ) Por participacidn

(). CUCSPM Holgivgs, L1d. (CESPM Haldings)~ 4,580 accianes de US$1.00 cadz una (38% d¢
inlerés en el apilal). CESPM Holdings ¢s una empresa ineorporada bayo )as leyes de¢ Islas
Caimin y se dedica a) negocio de generandn de energla eldzimea, mediante su (nics
subsidiaria CESPM, una empresa dedicada 2 1a geaneracidn de energia eléctrica en la
Replblics Dominicana. CESPM RHaldings 65 uaa compania privada y no ¢xiste un precio de
mercado dicpanible para colizar sus agciones.

Ls naluraleza 46 )2 snversion en da asociada ol 3¢ de diciembre 8¢ 2013 &5 como sigue:

Lugar de
negoctas/f % de
palis da inferés Nafuralazs de Método de
Nombre de la antidad constliiucién atédnomico 12 1alaclén mediclén
Caribe Enargy, LI, lalas Ceiman 45 () Por pamgipacidn

(“*): Caribe Tnergy, Ltd. (Caribe Energy) - 4,600 aceiones de USSo 0y cada una (49% de interds
én e\ ¢apiral). Caribe Dhnergy ¢s una empresa tenedors consiuida en Jslas Caimidn y
dedicada 5\ negocio de genaracidn eldetrica. Poses divecta ¢ indirectamenie el 44.5% de
interds an &l capita) de Hajna Investments, Ltd. (HIC). RIC es una tenedora extranjera qbe
posee &) 50% de a panicipacion accionaria de Empresa Generadora de Blectricided Kalna,
5. 4. (CGE Maing), uns companfas dedicada 3 las actindades de generacidn eléetrica en la
Republics Dominicana. Caribe Energy 25 vng empresa privada y no existe on precio de
mercado disponible para cotizar sus acciones 3l 3y de diciembre de 20113,

Na hay pasivos contingentas eorrespondienies 2 12 participacidn del Grupo en las asocradas.

Las mouvimigntos de inversido &n asocisdas por 1os 8fios letminadas &) 31 de diciembre de 2014 y
2031, S muestran a cantinuasidn:

Carlbe CESPM Total
Ensrgy Reldings
Al { de anera de 2013. reestruclurado J8.613.231 - 38,613,231
Ganancia &n i3 parteipacidn, ragstruclurado
(Nota 27) 16,830 482 . 16,639,482
Participaclén en olras utilidades integrales 81,548 . 1,548
Paricipacién an dnidendos (b) {6.781,534) . {6791 534y
Al 1 de anero ge 2014 48,542.728 - 4B 542728
intereambio ge inversiones (a) (61,231,115 60,454,017 7.222.902
Ganancia an 1a participacén 14,473,684 {818.852) 18,553,837
Participacién en olras ulilidedas integrales 23,141 62.632 88,773
Parlicipacién en dividendas (b) (6,808,443) - {6,808, 443)
Tolal - 67,596 797 67.556,797
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(2) Tl 11 d¢ octnbre de 2614 &) Grupo firmé un acverdo da 1oleccambia de accianes donde Basic
Enecgy (BVTY) L18. (Basie) 1ranafinio 4,560 accienes de CESPM Holdings, representando un
28% de) interds en el capita), y dog acciones de Basic RD, represeniando &) 100% del interds en
e) capital, y en consideracién, @) Grupo transficid 4 Basic su interés én el capital de Caribe
Erergy. Como resultado de esta transaceidn, el Grupo teconoeid wvna ganzncia de
U589.156.145, incluida en “Quros Tngresas — Nelo™ (Nota 23). Bl Grupo determind on volor
ralanable para so indecds en ¢l capital de CESPM Holdings por USS$68,454,017 a1 31 de
adJubire d¢ 1054 En el casa da Basic RD, 2l valor en libros de 1os activas netos 1dentificables
por USE3.1317,4471 s& apraxime a su valar 226nable.

(b) Hasla al 11 de actubre de 2014, ¢l Grups podefa ¢9% de los derechas d& vols de Canbe Bnergy,
cepresentando 60.66% del interds econdmico. Este interds representadba el derecho a recibiv
80.86% d¢ coalauie v (0d0s 189 dividendos o distnbuciones. Bl Grupo ¢obrd dividendos por
USE6 808 441 ¢n 2014 (2012 US$6,850.588), representanda 60.66% del total de los
dividendas disinbuidos par 2 agaciada.

Informacidn inpnciera resumida paralas agociedeas

A conhovacidn se presenta I3 informacién Aingnciera cesumida de CBSPM Holdings y Caribe
Coergy, 1as cusles sap unlinadas para contabilizar ¢l mérodo de parlicipscion. Bsta informacién
financiera refleja 16s montos presentadas en das estados financierss de 1as asaciadas convertidas a
IFRS ¢ incluyen los 1justes ded valar de aanable.

Balenee general redumido GESPM Haldings
Al 31 da
Dlelambre de
2014
Corripnte
Eleclvo y aquivalenies de alectivo 17,258,101
OU0s aclives cornenlas (axeiuyendo eleclivo) 108,064 715
Total acives calfentées 126,222,838
Pazivos linancleros (excluyends cuenlas pol pagar) (23,886 648)
Otros pasivos cornentes (Incluyendo cuenlas po! pagar) (18,188,218)
Tolal p3sivos cornentas (42,184,867)
No Corrlente
Adlivos 125,087,542
Pasivos financierns (21.956.397)
Owrps pasivos 9,282.407)
Total pasivas Ao comentes (31.238,804)
Actlvos néetos 177,335!305
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Estada de vulidadces integrales resumida

Ingfasos

Depreciacidn y amorizacidn
Ga5t0s operativos

Gaslos financicros, neto
OUDs ingresas (gastas), neto

Pérdida dal 3fa antes da impuestos
impuegtos

pérdida dal ako
Otras ulifidedes integrales

Tolal pérdldas integrales

Recanciliagidn delainformacién finansisrs résurnide

Activas netos Inlclales

1 de naviambrs

Péardiga del perlodo
Otras utilidades Integrales

Aetivos natos al clerre
Dividendos pagados

Interés en asocizda (38%)

Vialor an libros

30

CESPM Holdings

Oos Meaes
Tarminados ol 39
da Dictembre ds

2014

21,222,801
(679,918}
(24,764,981)
(513,683}
54,808

(4,430,986
2,010,323

(2.620.663)
(64,822

i

(2.288,841)

CESPM Holdlnga
Afl{ ds
Olelambre ds
201 ¢

180,142,150
(2,420 ,663)
(64,822

(77,886,108

177,886,308

67,596,787

et

87,596,797
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Belence genersl resumido

Carriénte
gfective y equivalenies de efeclivo
Otras aclivos corrienlas (excluyendo efzctivo)

Tolai 3etivos corrantes

Cuenlas por pagar
Tolal pasivos comenles

No Corrienta
Activos
Total pasivos no commientes

Actives netos

Estado de vdlidades integrales resumido

Ingresss (Participacién en las ganantias de la asoclada)
B2si0s adiminisiralivos

ULllidad def afio
Oiras ulilidades inlegrelas

Yota! utiidaces Intagrales

31

Caribe Energy

Reeastructurado
Al 31 de Al 31 de
Octubrs da Olclambrs de
2014 2013

12,222 111,814
4,854,618 4,856,456
4,866.840 5,008,270
14,641 10,440
14,641 10,440
96,088,273 75,028,450
100,941,502 80,024,280

Carbe Energy

Diez Mesen Raeaa{ructurado
Terminadaos Afoa Terminado
al 11 da al 31 de
Octubre de Diclembra de
2014 2013
12,152,884 27,888,187
(48,870) (a7, 314)
32,103.016 27.651. 873
A 148 134.438
12,141,184 27,786,309
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Reconciliacidn dela infarmecién fingnciers resumida
Carlbe Energy

Raes\ruciurade
(Rolz 27)
Al 31 de AlJT de
Octubre de Dlciembra da
2014 2013
Activas netos inicizles
1de ensro 80,024,280 63,434,017
Utilidad del perinds 32,103,016 27.64¢,872
Ofras utilidadas integralas 38,148 134,424
Actlvos netos al cierre 112,165,444 8(,210348
Oividandos pagadss (11,223,842} 11(, {86,0661
100,941,502 80 024,280
Interés en asociada [80.56%) 81,231,115 £8842,728
[ Valoren libras 61,231,118 §8,442,718
(b) Principales subsidiarias ,
|
|
[ Al 31 de diciembre de 2014 &l Grups tiene las siguientes subsidiarias:
- Proporcidn Proparcién Proporcién de
i ds acclones de actianea  acclonas
1 ordinzrias ordinarlas  ordimarias
Pafs de directamentea mantanidas manlenidae
constitucidn y rmantenidas porel porelinferds
tugar de Naturaleza de| porla matrlz  Grups  no con{ralante
Nombra negoclos negaocic {%%) (%) (°4)
|I Producclén y
! Republica distribucién de
Bayshibe Dominicana energla eléctrica 100 100 0
[_, Consiruccidn,
oparacidn y
i Basic RD Istas Caimén mantenimiento 100 100 0
[ Replblica Senviclo de
MCR Dominicana telacomunicaciones 30 30 50

Al 31 de gdiciembre d¢ 2013, &) Grupo manternia 135 mjsmas subsidiarias citadas armba, exceplo |
Basic RD. Todas las empresas subsidiarias posefdas se incluyen en bz cansalidecidn. La proporeién

dalos derechas de voto en Jas empresas subsidiarias posefdas por 13 comparifa matac po difiere de ‘
14 propoccién de acciones ordinarigs eén Sy podar. En &l caso de MCR, 13 malriz fiene 2f voro |
decisivo si ge trats de un empate. MCR mantiéne un interds no controlante del 0% el cual as
considerado por iz gerencia como no material.
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11. Propiedad, Planta y Equipo

Magulnpraz,
Linaag de
Yrgramligida,
Tmasfarmagasas Ha/vamianiae
v Tanguas a» y Qauioac EQquipd o1 Kodikatian y Conrtnxsign
Tarwis 114 MU tuy edfeing Campustisla (a) Manarag YAaALpons [ X7 1.2 0 Oroch vo (2 Yoltal
Balanca o' 1 da anasa ds 2003 2082196 @856 2,098,082 224278.674 1932073 1,653,128 J.U§.91¢ 18.291.032 286,412,035}
uls’alanas () $om,584 - - 234 £33 242,436 6649 144, 880 V5937019 VBTN
Q»qm\ y {485,285) {488.942Y {128.403) 7837\ {1.827.466)
Toapsiaranciag 23,173 28161362 . 186.90% (6,678,538 .
0alapae 3 31 Aa gjchphre ge 2011 2879342 090,845 4,188 93¢ 4244908 2374 859 1,088,604 3,676,292 21,383,340 271,384,817
Daprenfacidn aclmuiaida o] 4 da apara
4s 203 N (418.888) (4482 204) (102,£47,684) (1.858/848) (1. 216,500 2.208.139) AT REAPR )
Gaalo da dapracladlan (7.2#2) (132.876) {11.264304) (40,201} D68 1840.898\ N2.810.58\
Qafos - P - 268 141 168841 136,839 284022
Balanoa 2! 31 da diciambra da 2042 (426 930 (11391674 (113.926.:849) (1.808.849) {13331 %) [e IR . {321,589.022)
Saiancd aafa 21 3 o dlajambia ga
2043 2.570,363 302818 2578354 120,417,386 375,760 $45.389 3,185,194 2).055.560 349,807 538
Galanac o' | da anasa de 2044 2476282 26.438 4162293 WA V4008 2174, 000 1.888.004 3.878.291 1388340 MLING 9
Adqllyalaras () . 143 827,227 428 ,00d 168.913 SR AT 1,588,084 V8,385,680
Rabres N . - . . 185482 . - 189.182
Tapstarangjay § 821 4,632,880 28,007.788 24,094 . 208 811 123,87 8843 '
Qaclayifeasiorat (o) (§08. 564\ < = (328,084 : 280,558) (40T
R2]29cs &' 21 44 digarmbdia da 2044 2,282 706 934,488 5201198 262,414,240 2732 533 \.688.528 1,160.8338 5,485,104 284.034 40
Qaplaa')a]ap 2cuuinda 3} 1 e dpara
da 2014 . (*2e08Yy (1501871 (413,828,849) {1.209,840) 1,328.4018) 421,101 H1,585.00%
Qosta de aspreciacide (8184 (133.532) (*4,44%/$10) (172,28+) {(¥2.7TH {485.80%) (1406200
Qaiispg - ~ - 69,183 68,103
Batares a] 21 da d'alarhira da 2014 (233221 (1 224203) {430,625 383) (2.62%,223) (,536.695) 0.610 2\0) {133.788.63 1}
82ares natd & 21 do dlalambra ga 2014 2 282,706 00,265 3 4$§ VoS 125,428.87¢ 262 000 41826 1,086,918 3,185,164 119,848,800
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P ol

(a) A finales de 2034 las obras en process incluyen principalmente los proyectos de
"Trigeneracién® por un monto total de US$3.4 millones desembolsados en afios anteriores y el
“Proyecto Salar de 7.2 MW" que totaliza un balance de US$1.3 millanes. Los desermbolsos
relacionados a estos proyectos durante 2014 ascendieran a US$60.8 millones.

A inales de 2013 l2s obras en process inclufan principatinente US§17.8 millones del proyacts
denominado “District Heating Cabeza de Tors”, que incluye la construceidn de cleoductos que
transportardn a los hoteles el calor de a energfa que proviene de la generacibn de electricidad
para producir agua caliente y fifa. Los desembolsas relacionados con este proyects durante
2014 ascendieron 2 US$5.8 millones (2013: US$9.8 millones). En abril de 2014 ¢l proyects
fue capitalizado par un monto toial de US$18.9 millones.

() Del monto tots) de adquisiciones de 2014 por US$15,359,886 (2013 US$18,112,271),
US$6,731,976 representan transacciones no monetarias, excluyendg intereses capitalizadas
{2014 US$83,440,174).

La propiedad, planta y equipo incluye intereses sabre financiamientss que estin directamente
atribuidas a la canstruccidn de los activos. Dursante los atios finalizados el 31 de diciembre de
2014 y 2013 los intereses capitalizados ascendieron a US$317,440 y US$1,105,808,
respectivamente, siendo la 1asa de capitalizacidn wtilizada de aproximadamente 7.8% para
ambos perlodos.

(c) Incluye un terrens recibide en 2013 como pago 2 una cuenta por cobrar de US$5558,564 gue
representa una {ransaccidn no monetaria. En 2014 este activo fue reclasificads 2 “otros
activos” como  una decisién de Ja gerencia de no olilizar estos terrenos para Sus Tegociod
{Nola 12).

Otros Activos

2014 2013

Extansidn de garaniia dal parque ediico (a) 811,653 811,883
Software (a) 1,603,802 1,024,650
Servigumbres eléctricas 821,770 563,027
inversién en propiedad (b) 588,584 -
Otros (¢} 81,518 130,757

3,725,707 2,530,887
Menos: Amortizacidn acumulada {882,888) (261,817)

2,832,817 2,288,170

{3y Tl cargo por amortizacidn del software por el afia terminado el 31 de diciembre de 2014
totaliza US$360,529 (2013 US$255574), los cusles han sido incluidos como gastos
adminisirativos (Nota 22).

(b) Corresponde a terreno recibido coms dacidn &n pago de una cuenta por cobrar, para ¢l cual el
Grupo se encuentra evaluando &l tiempo de su probable venta. Al cierre de 2014, el anuncio de
venta no habfa side anunciade ni aprobado por el Consejo de Directores. Pl terreng fue
reconocido 3 su valor razonable en 1z fecha de adguisicién, y las expectaiivas de |2 gerencia
son que su valprde realizacidn pueda exceder su valor en libros.

(¢) Corresponde a dephsitos de oficinzg y otros depdsitos administrativas.

34



Grupo Consorcio Energético Punta Cana-Macao, 8. A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de Diciembre de 2014
(Importes Expresadgs en US§)

3. Activos Intangibles
2014 2613
Licencias 740,600 740,600
Contratas con clientes {88 000 (&8 000
Plusvalia 85,304 A8, 104
{,323,304 {323,204
Menos: Amaonizacién acumuiada 185,416 80 808

(167,888 (242496

Los actives intangibles incluyen ta plusvalia, 1a cual fue generada como resulado dela adguizicibn

del 50% del intevés ¢n el capital ae la subsidizria MCR.
Prueba de deterioro de la plusvalia

Ls gerencia revisa 12 evolucidn del negocio del Grupo sobre la base de informes regulares de Nvjo
de alectivn, lod contratos y acuerdos ¢on los provesdares de equipos y servicios. Lz plusvalfa es
monitareads a nivel del segmento operative. Durtanie 2014 los sewvicios de television por cable e
internet de banda ancha digitales no ¢alifican como un segmenlo por separzdo, SN0 combd on

segmento operstivo separado.

AJ 31 de diciembre de 2014, ¢l Grupo ha vealizado un 1esi de deleriors 8e)s plusvaiia. Bl importe
recuperable se ha determinado en base 3 cdleulos del valor e use. Bl chleuto aniliza proyecciones
de flujos de efectivo gntes de impuestas » partiv de los presupuesios Snancieros aprobades por ta
direccién gue cubres un perfodeo de cines 9705, Los (lujos de efechive m3s alla del perfodo de cines

angs se extrapalan usando las tasas de crecimiento ¢slimadas indicadas 3 conhnyacibn.

2044

Tasa compuesta del crecimienio de volumen anual

(CAGR por sus siglas en inglés) 14.8%
Tasa ge crecimients a lgrgo plazo 1%
Tasa de descuents 10%

Las asunciones principales de) Grupo comprenden datos de proveedores txiemos certificadas
(tipos de cambic, 525 de inflacidn interna y de Eslados Unidos), ast como datos eslimodol
interngs (¢eracimiento de cdientes de internet y cable, usa de banda ancha, costas fijos y requisitos

Capex).

La gerencig determina tales proyecciones basadas en el rendimients pasado v 505 expeahivas de
desarrollo del mereado. La gerencia considerz que cualguier cambio ta2zonable ea las pramizas
fundamenizles sobre las que se basa el importe recuperable no hara que ¢f valor en Wbros exeeds

su importe recuperable.

La gerencia determind la tasa compuesta del erecimients de volumen anual (CAGR) como on
supuesto clave en las proyecciones de cinco aigs. Bl valumen de venlag ea cada penodo &s ¢
principa) motor de las ingreses y gasias. La CAGR se basa en el desempens pasado y las
expectativas de 13 gerencia de desarroils del mercads. Ef Grupo espera que alcancs ef crecimients
proyectado debido a su presencia en &) 4reas de concesidn de 8évavo y 13 vea(sja 32 $0 8 éphica,
Lz tasa de crecimiznto o largs plazo utilizeda es coherente con 135 previsiones incluidas en los
inforrmmes de 1z industria. La taga de dascuentd otizada es ef 10% que caccesponde 3) WACC de
Grupo, avtes de impuestos v reflejs las riasgas sspectficos relacionadog con Jos segmentas

oparativos pertinéntes.
a5
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14.

Bl cracimiento de lor ingcedasg del 14.8% (na pars log Oujos de afactive) corresponde 3 1s tasa de
grecimignto gramedio pam un perfoda proyectado de cincs gnas (CAGR) coms resuliade de 1as
proyecciones. Cn el uitimo afio proyectads, &) Dujo de elective creee al 11.7% y ¢ vn trecimients a
perpeluidad de 1% e utihizado pems caleUtar el valortermingl, Adernis, 2 sensjbilidad de g WACC
§¢ puso a pruabs en el modela (hasts 684 bps) y no se datertd daterors (en igualdzd 4z

condicianeas).

Al jude diciambre de 2014, no hyho ningun dateriors cama resultads de esta evaluasida.

Insorumcontos Pinancieros segiin lay Cetégorias de la NIC 35

Las poMiicas contables para instrumentas fipancierss han sido aplicadas 2 Yas cuentas mostradas a

contynuaeibo:

33 de Diciembre de 2014

Aclivas sagun &l balance general
Elecliva y equlvalenlas da afectiva
Cuenlas por cabrar eomerciales y oiras,
excluyendo prepsgas

invessianes en cenificados

Cuanias par cabrar comercialas y olras,
excluyendo prepagos

Tolal

Pasivoas se8un el balance genasal
Financlamianlas
Cuenias po/ pagal y olrds pasivos comanias
insbrumeanios finantieras dervados (a)
Otras pasivas no comentss

Total

a8

Actlvos bt
valar
Préstamos razonabla
v s 1ravds da
cuentas par gananclas
cobrar y pérdidas Tatsl
36 467,161 - J6.467 1861
3.825.846 3,825,846
18,504,280 - 18,698.288
56.291,2068 . 59.291,286
Darivados 2
valor
Pasivog razonablis 2
flmarclaroe 3 travée de
costo genanciaé y
amorlizedo péroidas Total
100.754 8§74 - 100,754,574
15,242.84¢ - 15,242,841
- 50,825 50.925
1,176,423 - 1,178,423
117 173,838 50,625 117.224.783
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31 de Diciernbre de 2013

Actives segun &l balancs genera!
Efeciivo y equivalentes de efectivo
Invessiones en cemlicados
Cuenias por cobrar comarciales y oleas,

axtluyends prepagos
Instrumentos finanderos dervagos (a)

Total

Pasivos sequn &) dalance general
finangiamienlos
Cuenlas por pagary ol7ds Pasivol corrientes
Instrumentos financieros dervados (b)
Olios pasivos no carrlentes

Tolal

Actlvpoa al
vilor
razonabls a
Préglamasy {ravés de
CUéniag por gananclas y
cobrar _pérdidas Tots!
28.238.600 28.238.600
1,250,000 1,750,000
26.256,264 . 26,256,264
. 110,440 110,440
56,244,864 110,440 56,355,30¢
Darvadoa a
valar
Paslvas rozonable 2
inanclaros 3 través ds
cogto ganancias 'y
amortizado pérdidas T atal
100,578,822 - 100.578.922
24,202,168 24,202,168
- 82,245 B82.248
102,988 - 102,855
124,884 045 82,248 124,966.290

(3) Bl Grupo miantiene un PPA con Cantral Romana Corparation con un térming de 10 afos El
conlrate contiene un derivado implicito celationads con los pagos de capacidad como
vesulado de ls indexacidn de 1z relagsdn d¢l Bura/DAlar. Dicho derivsdo implitito na &s
considarado porla gerencis como estrechamente relacionddo, y por bo tanio, fue cantabslizado
por separado como un derivado de conlormidad conla NIC 34.

El valor se determing mediante 1a comparacién de 108 Mujos de cajs asperados a la fecha de
inicro {marwy 42 2009) basado &n 168 pracips cotizades futuros y los OQujes de efzcriva
esperndos al A1 de diciembre de 201q. vsando 108 precios eolizados. La difarencia entre 2508
fivjos de caja se Jescuenta utihizandg 13 tasa de) costo promedio ponderado de capiw) del
Grupo (WACL). A} 31 de diciembre de 2014, ¢l valor razonable del derivado implicits resulid
en un pasivo ¢ USS50.925 (2013: un achivo de USS110,440), tuyos &factos se incluyen en el
esado de resuliados integrales consalidado en 2l rengldn 32 "otrog ingrases - ne1s” (Nota 23).
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) A a1 de diciembre de 2013 &l Grups mantenia una permuta fingnciers de \asa de inlerds

flatante a recibir pagos Ajos separados, medianie las cuales el Grupo acordd intercambiar la
diferencia enire los montos de interés de tasa fija y fiotante caleulados sobre las montos de
capital nominal acordades. Bsos contrztos perrmitfan al Gropo mitigay el riesgo de cambio de
tasa de interés sobre 12 expasicidn de (lujos de efectivo sobre la tass de interés vaniable de 12
deuda emitida. El valor ra2onable de Jas permutas finsncicras de tasa de interés a la fecha de
reporte fue determinada descontands los Oujos de efective futures usandos las curvas futurss 3
\a fechs de repotte, incorporands el riesgo de crédito de eontraparte en la tasa de descuento
utilizada. Las eontratas de permauta financiera tienen fechas efectivas entre dicienibre de 2008
y maris de 26869 hasta 2013 y 2014, Esos derivados consisdan en acuerdos para pagar
intereses sabre valares nominales iniciales ascendentes a US88446.6 millanes, y fuersn
designados come una cobectura de flujo de efective. Como resultsds del pago anticipade de
deuda realizado en anas anteriores, los tres contratos de permuta (inauciera dejaron de
eatificar eoma cohertura de flujo de electivo a esas {echas; por 1o tanto, todos los cambios eo &l
valar razoanable da ese instrumeanto (veron recsnocidos direciamente en los resultagas del
perisdo. Para las anos terminadas el 41 de diciembre de 2014 y 2013, los cambios en e} valar
razonable ascendievan a una ganancia de US$82,245 y US$705,043, respectivamente
(Nots 23).

Calificaclén Crediticia de Activas Pinancieros

Ls caificacidn credingis de dos activos finaneieros que no estdn vencidos ni deteriorados puede ser
evalosds por referenciz a lg calificacién de ¢védito externa,

2014 2013

Efeclivo en bancos y depdsios bancalios a corte plazo (1)
Calificacibn credilicias internacionsl - S&P y Filch

A 32,336.4051 25,288,209
8B+ . 185,634
AA+ 2.081 -
Calificacidn craditicia local - Filch
AA- 38.900 a8.884
AA* 4021812 .
A 273435 28,288
AA N 1,055,722
b+ . 50,532
BBB+ 404 485,438
36,444,793 27.140.813
(1) El resto d¢ las cuentas del rubro “Clective y aquivalentes de efective™ an el balance general &s

&fectivo en caja.

2014 2042
Ceanificados ge inversidn
Calificatidn crediticia intérnacional - S&P y Fiten
A 1.800.852 250,000
Calhticacién credlileia tocal - Fltch
AR~ 2.025254 1,500,000

3.325,845 1,750.000
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1.

Cuenlas por cobdiaf
Conlrapanes sin calificactdn credibcia exlerna
Clienles nuevos/entidades relacionadas (mennras 3 6 meses)
Chenles exislenleslentidedas relacionadas (Mmayares & 6
masesy $in aliasds en al pasado
Cuenles exslenlesientidades relacionadas (mayores 4 6
mesea) con algunos alrasas ¢n el passds

Cuentas par Cagar

Proveednras

Relacionadas (Nota 28)

Ol ag

Binapcismicntog

Corrlentea

Poreibn cotrienle de la deude alarga plado

Dauds a largo plato

Sin garanila

Bono Corporelive (Primera Emisibn)

US850 millopes de bonos distribuidas en 10 tramas da USES
millones cada uno. Los inlareses son pagaderos sabre una
Dasa menausl a (asas da interés anual que oseian desde
8.25% a2 ).0%

Bono Corporativo (Segunda Emisién)

USL50 millanes de honos distnbuidos en 10 (ramos de USES
millones cada uno. Los intereses gon pagaderos sobre una
pase mensual a {2888 da intards anval que oscilan dasge
6.50% a 7.25%

Préstamas bancarias a {asas de intarés variables con
veneimianias en 2017 y 2018

Subdlalal

Menas: vengmiaalas corrientes

Sublalal

Menos: costos de amisién de deuda no amortizados
Tolal de deuds a 1a/go plaxo

2014 1411
1,846,734 1,138,624
14,873,217 19.356.590
812,187 2987, 483
17832158 23,482,706
2014 2013
SBBS. 144 6,525,283
4 828,695 S5.815.408
147,734 730,491
{0.4)8,638 13,071,183
014 2014
5,325,184 180,152
50.000.000 S0.000.000
50,000,000 50.000,000
{165 241 1,140 814
101,98 244 (01,140,914
5325184 14D 152
8% 840.05? 10,840,754
410,687 561,988
45,428,180 100,388,770
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€l vencimiento de 1a deuda 3 1argo plazo y Ya exposicidn total de los financiamienios de) Grupo 2
los cambios d¢ tasas 8¢ intarés y 1a fecha contractnal de vencimiento al 31 de diciembre dec 2014 y
2013, 8¢ indican a coptinvacidn:

2014 201)
6 meses ¢ Mansg 162.582 -
8-12 meses §.162,582 180,152
{-Safios 48,840,057 83,850,758
Mas de S ados - 35,000,000

101,185,241 101,140,810

El valor en tibras y ¢ valor azonable de la deuda a largo plazo 21 31 dé diciembre de 2014 y 2043
s¢ indican a continuacidn:

Valor en Libros Valar Razansable
2014 2013 2014 2013
Rinanciamientos 101,185,241 101,140,010 103,681,165 107,544 517

Los valoces razonabies g& basan ¢n log Nlujos de caja descontados vhilizando la Lasa promedio de
tendimients de log bonos similares en &l mercado y er el ¢480 d¢ los préstamos Bancarios, ¢
Grupo udliza o tasa de interds activa promedio de¢ la banca maltiple a la fecha de cierre
proporeionado por & Bancs Central de 13 Repiblica Dominicana.

«  Bono Corparunve — Peimero Emisidn (US§50 millones). En 2010 ¢t Grapo emitié un bono
corporabive loca) por US§50 millanes, de acverdo eon 14 aprobacidn dela Superintendencia d¢
Valores de 12 Repdblica Domijnicana obtenida ean julia de 2010. Ese bono (e totalments
colocado &n 10 tremos de USSS millones cada uno, coma s¢ indics 3 continuacibn:

Monta Fachp da Pragrama
Tramo (USS$) Tasa Emialdn  Vancimlisnta  de Repagos
1 5000,000 6.25% 05-10-20106  05-10-201S  Pago global
2 5,000,000 7.00% 0S-10-2040  05-10-2017  Psago globa!
3-5 15,000,000  8.25% 03-11-2040  03-11-2096  Pago global
8-10 25000000  6.75% 03112010 03-11.2017  Pago glodal
50,000,000

- Bono Corparorivo — Segunda Lmisidn (D8§56 millones). Bn 2012 &) Grupo emitib yn bono
corporativo lacal de USS50 millanes, de scuerds con 1a aprabaciédn de Ls Suparintendancis de
Usalores de 1a Repliblica Dominicana abtenids en noviembre 2 2011, Ese bono (ue fotalmente
colocado an 10 tamos de USSS miltones cads vno, como se indica 2 continusdidn:

Manto Fecha da Programa
Tramo {US$) Taaa Emfaldn  Vencimlen{s  de Repagoes
1-3 15,000.000  6.50% 03-02-2012 03-02-2018  Pago global
4-10 35,000,000  7.25% 12-03-2012  12-03-2018  Pago glodal
50,000,000
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1B.

\9.

Otras Pasivos Corrientes y No Corriantes

. . _
2014 2011
Retencones & impuestas par pagar 3,823,568 2.683.887
Acurnulacionés pos Nigios (a) B75.814 7.557.755
Contribuciones pors pagar a lag munizipios (b)Y 585,120 -
Bana por desempern 828,784 899 948
Acumulaciones pof pagar dé gas natusal 312,716 807,698
Acumnulaciones de energla par pagat 172,522 224,958
Inlereses acumulados por pagar 132.089 289,720
Olras 1,187 157 1.340,850
8.327.770 13824942
Qlrog pasiuas N0 CQTTEN Lag
2014 2013
Avances de elen(es (¢) 3,051,410 3.143.36)
Conlribuciones a las muricipiog () 842337 -
ouos 634 086 102,955
4,227,833 3246318
(a) Corresponde 2 la provisién por impuestas sobre &) consumo de combusiibles fasiles y

(®)

(&)

derivados del petrbles para &l perfodo agosta-oetubre 2012, sobre 1 base de una decisidn de
Va5 autoridades Racales, que §¢ encuentrs actuaimenite &n apelacidn (2013: cdnmiboeidn 2 los
mupjcipios d& Higliey y Verdn).

El 7 d2 noviembre de 2014, &l Grupe firm$ un scuerdo definitiva con los municipios de Rigiey
y Verdn, estableciendo &l pago rico de USS3.8 millones que abares &) perfodo comprendido
entce obril de 2012 hasta sépliembre de 2014, Las obligaciones posteriores por ésta
contribucidn a los municipios fueron gstablacdas en un acverds por separede cn 12 misma
{echa, por 1a gue & Grupo pagé un mants de US$a.3 millanes en 2014. Coma resulado del
acuerdo definitivo, &l Grupo pagd én 2014 USS2.3 millones, y &l saldo restanie da DSH.3
millones deberd ser pagado en 22 cuatas mensuales jguales hasta julio de 2016. Ademds. ¢n
2014 el Grupo reversd 1a cantidad provisionada an exeesd por vn monto de USL3.8 millones
dentro de gostas administratives, que se presantan netos de Va5 obligaciones subgigusentes
pagadosd de USS0.3 millones (Nota 22).

Corvesponde 2 pagoas totales anticipados hechos poc los clientes por un manip Lol de
US83,450.100 relacionados eon 12 venta de la utilizacidn de la fbra de lnea bplica. 8¢
conformidad con los acuardos del contrato de venta 3 20 2505, Ba1os contratas alargan a Jag
cWentes ¢l derecho de utilizar hilos de 12 Rbra de }(nea 8ptica, con vencimientas cnire 2028 y
2031, Las ingresns se amortizan en &l plazo de 1as contratos.

Impuesto Sobre Ia Renta

De scoerdo con ¢t Codigo Tributarlo Dominicans, modifReado por Ja Ley de Reforms Tribulana

No.

253-12, &) imvpuesto sobre |2 renta corporativo por ¢l perfods 2014 s¢ determina en base a le

lasa del 28% (2013 29%) aplicable a 1a r2nta vew imponible, siguiendo Yot Wneamientas de
deducibilidad de gastos establecidos por dicha ley. La Ley de Relorma Tribularia cambid tas tasss
impositivas aplicables a perfodas futuros 1og cuales serdn 27% 2 partir de 2015,

ry
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Ademds, aplica &) 1% de impucsis Sobire actives (Jmpuasio sobre ACTvas) Como un Tmpuesio
m{nimp alternalivo. La base imponible de) Tmpuesto sobre Actives én ¢l casoe de campanias e
generacidn de energfa trangmisidn y distrnibucidn definidas eo 12 Ley General de Bleelnendad No.
125703, de fecha 26 de juhio de 200), ¢s el 1012 de activas Rjos, netos de depréciacidn, coma se
muesira en e) balonce generd) consalidsdo 2l cierte del 2do. Para MCR 1a base total impositiva s
el 1014) Oe acnvos. nelo de vmpuesios pagadas por anticipado.

L) Codgo Tridburarw requitre que los cantribuyentes presenten sus declaraciones joradas del
IMPUESIo sobre 1a renta cxpresadag en Pesas Daminicanas (0a moneda local). Para quieaes uhlizan
una moneda Aincional diferente sf Pesn Dominicano, se les requiere mantener sus vegisiros
contables y declaracvopes aficiates en ls moneda local. Adicionalmente, &) Articulo 203 d2l Cédigo
Tribulana reconoce lat diferencias cambiarias como gastos deducibles o ingresos gravables en la
determinacidn deda centa anual imponible. Las autaridades fiscales establecen anvalmenie 12 lass
de cambis a ser vda para 1a valuacidn de las pamdas manezlarnas onginadas en monedas
exlean)eras.

CEPM y gug subsidiacss NWayshibe, Basic RO y MCR, presentan svug declaraciones 0¢ impuesio
sobee la cenla eorporativa anusl por separado.

Las attinidadeas relacionadas con el parque eblico estdn sujelas 2 2 exeneibn d2) impuesio sobre Y2
renta a) 100% por un perfodo 3¢ 1O 2R0s, hbsls 2020, d¢e scverds con la Ley No. §7-07 “Incentive
3l Degarrallo de Pucntes Renovables de Energfz y de sus Regimenes Ecpesiales™

Cl gasto de impuesto mostrado en et ¢stado de viilidades integrales consalidado eansiste en

Rasalruclurade
(Nalz 27)
2014 20113
[mpuesis sobre 12 renls coraente ! impueslo sobre aclvos 4,851,504 3.836.87]
Impuesto sobre 12 renla diferido 4,645.250 [411.798)
8,600,754 1,425,174

Impuesto sobre ls renta corriente

Para las Aneg de caleular &l impuesty sobre 1a renta, 1a veconciliacidn de 1z ganancfa incluida en 2l
&513d0 de vRtidedes integrales consolidado y ¢l gasto de impuesto sobra 1a renta por las afas
terminadas el 3y Ae dieiembre de 2014 § 2033, estd compuesta de 12 siguienie maners:

2014 2012
Ganancia anies dalimpues(o sobrs fa (anla consolidada 49,088 587 28,570,874
Impuesin sobea 1o ranta calculado a 3 tasa aplicadle 13,747.984 8,285,553
Elacios impasibuas de!
Efeclas de 1a diferencia de monads funcional para fines
impasitves y conlables 2,158,379 (495.178)
Depreciacidn de aclivos fijos (810,187) (1.006.910)
Ajusie porinfiacian de aclives no manatarios {35.579) (127.818)
Panicipacian ap asociadas (5.164.612) (4.785.275)
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Apusle para rellejar 1a ganancia Ascal en 13 Lansacodn de
inlercambio da accianes

G2slas no daducies

Peérgidas hscales lasladables

Provision para conlnbuciones municipalag

Exencién splicable 213 ganancia da ta matnz*

Qlrbs ajusles

Impuesto sobre 1a renia commiente
1)00% de exencidn del impuesio sobre 1z ranta hasta el 2020,

Tmpoesto sobre ls rente difcride

Wid 2013
(3.646.783) ‘
16.687 §24,186
(5.158) (38.813)
(1996 .88)) 1,885,456
(105.436) {422.6834)
432 012 289,134
4 951 504 2836 873

Los aciivos y pasives de impuesto diferido reconoceides al 3\ de diciembice d¢ 2014 y 2033 se

mobestrap a conlinyagién:

Impues(o sobre 13 renls Oiferdo activo:
Pardida fiscal trasladable 3 ser recuperada dentio de 12 meses
Oepreciacidn hscal seelerada 3 aes recuperada
después de mas de 12 masas
Oflros impuesl(od sobre 12 renta dilandos *

Total ge impueslo sobre 13 rania gifatida acxna

Impueslo sobre s renla difando pasia:
Qepraclacion fiscal a ser racuperada despuds de 12 meses
Amortizacién de activos Intangidlas 3 sar recuperade
despuds ge 12 meses
Electo en diferencia da cambio 2n aclivas na-monegtanos
a ser consaumide d8nire 36 bs 12 mases
Efeelo en diferencias de camblo en olros activos no-
monelardos a ser condumida daspuds do 12 meses
Aluste a valor ta2onabla a ger caniumido despubs de 12 meses

Toll de impuestn sobra 1a ranta diferido pasiva
Impuesia difendo pasive nato

Ress{ruciurado

201a 2013
5.262
171 547 141,768
815 378 2.694,561
1087,122 2,8415919
9.503,927 6,484,963
208.598 228,740
620.86 1,033,876
310.192 .
: 1,218
10.643,578 7,748,797
8,856,456 4,807,206

Correspoade principalmente a ls provisidn para las contribudiones manicipales y atras gastos

aéumyladas.

Lo realizacién final del linpuesto sobre 12 renta diferido activa depende de la generacian de rema
imponible futura durante Yos perfodas an las cuales fag diferencias temparanas sean deducibles.
Ui gerencin estima que exdste suficiente Dase para euvaluar que al impuesta difecido achivo es

recupecable,
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20. Parrimaonts de los Accroniglas

Reserva Legal

El anieula 47 de (s Ley General d¢ las Sociededes Comerciates y Empresas Individuales de
Respongabdidad Limitada Nao ¢79-08. modificada por la Ley No. 33-11, eslablece que las
sociedades anonimat y de recponsabilidad limitads deberan efecluar una régervs no menor 8¢l
Oneo por cienlo ($%) de las ganancisa reslizsdes y liquidas arrejadas por ¢l estado de resvitados
de) eyerarcio hasea aleanar 2l diez por ciento (10%) del capital socia). El Grupa manriene el

mAxsmo nive) requends.

Dyndendnt

Dreanie 2014 &) Canseyn de Direstares del Grupo 2probd dividendss por un roonts iatal da USS12
miliones, petas de impuestas poc USS),2 millanes (26033 US$12.4 miltones nelo de impuesios de
DSS).2 mdlonee). Lo dividendas pagadas astendieron a US§10.5 millones, neto de impuestas, en

2014 (2033 DSS 11 ¢ miYlanes).
21, Ingresos

Lo ingresos eangisten en:

2014 2013

Venta de enesgla eldlnca (92,333,007 tH8,807. 618
Capausad conlidiada (747,282 1,702, 844
Venlp dé energla tévmica (9,234,275 15,280,514
Venta da anesgla edllca (Nola 28) i.984. 564 2,084 909
Senneins ae telecomuanicacidn 1,270,848 884,346
Cargos por conexisn {46.1{78 2148
Linaa da fibra daplica 832,027 588 251
Akuiles de posles aldeldess 173,080 23,7113
Reambolso de gastes de operacidn y manlenimieno (O&MYy

honoranas ge administiacidn (Nota 26) 481204
Ouas 28352
Total de ingresas 218.241,894 205.884 668

Arnerdo de coneesidn

La Compziia opera bajo un Acuerdo de Concesibn frmado con 1a Comssidn Nasioneg) de Bnergfa,
per cuenta del Gobierns Dominitano, pars Jz explofacibn de )2 infraesisperura elfernca en
relacidn con 12 operatidn A&l sistema atsdedo elécinco que excede 2 MW, ean &) derechos exdusivo y
limitado de distrbuir el sarvicis eléetneo & 168 ehenles en das siguenies regiones de Repioblies
Dominizany: Divaro, Cabeza da Toro. Punts Cana, Verfn, &) Coanecits. Macao y hoteles en L2
Allagracis. 1a concesidn tiene un pesfodo de wgericis de 40 anas, que empazd ¢l 13 de abnl de
1532, fecha de incio de Jas aperaciones de Lo Comparfa. Basada en este acverdo, )a Companta
tieng el derecho de acordar contratos de venlas con los clenles apheanda los precios esablecdas
par 13 Superiniendencia de Blectricidad (8$)2). En adicién, 1a Compaifa debe raquenir y obraner
autonacidn eserra de 1a SIE pare upa total o parcial Irznsferendia de acciones a Lravés de la
venta, arrendamiento, trang{arancia entre personas 230¢iadas. fusién, adqussicidn o cualguies oty

3216 que impligque upa transferencia de Vos derechas de explotassdn.
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22,

23,

24.

Gastos vor Natvuralezs

£1 Grupo clasifica sus gastos por funcidn. a5 partidas més significhtivas son 1as siguienies:

Compra de enargia y capacidad contratads (Nota 28)
Combusliblg

Depreciacin y ampitizacién

Reparacidn y manienimienia

Sbeldas y otraa beneficios al pessanal

Compra da gaa nalural

Hopordrlos profesianalas

Contribucidn 2 las munigipias y alras (Nota 18 (8) y (b))
Qaalos de aequio

Nanaradps pagados 4 1a Superintentencia de Electrieidad
Lubriaantes

Oalerors de cuentas par cobras

Sendicias de SeRales

Otros gastas

Otros Ingre309~ Neta

Gananei2 por infercambio de acciones (Nota 10)
Raembpolsos det sequra (2)

Ganancis en Jvanta de activas disponibles para (3 venta (b)
Intarsses sobse cuanles vencidas

Amartizacidn de partidas sin cobertura (Nota 14 (2))
Insficacla an coberturs de flujog da efectiva (Nota 14 (b))
Otros

2044 2013
75.61R.014 82,.124.185
48,754,134 47,680,949
14,704,334 12,705,181
11,088,889 7.058,874
£1,150,380 10,131,748

R340 828 7.880.126
68,442,571 $,0601.3528
(3.436,181) 6.757.735
2,355.78? 2.208.518
1,088,063 1947816
1,607,763 1,576,434
963,048 673,063
34¢.275 206,677
8835176 A, 155,950
180,818 084 384 183 573
2014 2042
9,358.345% -
458,409 04.528
- 2.025.737
333,288 245,713
(161,365} 69.103
82,248 705,043

381,122 263 709

10,451,004 1,407,844

(2) En 2014 corresponde a un reembolao da seguro relacionado con danos de la planta de Riy

Puerto Platz plant HD-y,

(b) Corresponde 2 12 ganancla par la venta de aetivas tangibles ¢ iniangibles de) (sndo de
comercio Aster, una cmpresa dediceds 3 los servicios de telacomunicacianes, realizgds en

abril 2873,

Compengsciones a Ia Gerenels Clave

L3 Gerenais tlave incloye directores (ejecutivas y na gjecutivas) y algunas rajembros del cominé
gjecutiva interna. La Compafia no fiene heneficios post-empleo, pagos basados en seciones i
otrog beneficios a largo plazo. La compensacidn pagada o porpagar s la gerencis clave se muesics

2 continuscidn;

2014 2013
Salarion y otras benaficias da empleadas a corlo plzxa 1.834,452 1,583,702
Benehzios por terminacidn 152,490 185,485
Tokl 1,086,542 1,760 187
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2§.

26.

Combineacién de Negoetlos

El 31 8¢ octubre de 2014, el Grupo adquinié &) 100% de la participacibn sccionaria eo Basic RD, en
virtud 4z un Acuerds de Intercambio (como se describe ert 12 Nota 10) sin aingune coniribucidn

de Oujos de efective.

La siguiente tzbla résume los monios de 1os activos adquiddas y 1as pasivas ssumidas reconscides

o 3 (echa de adquisicidn:

Contribuclén total an afactivo

Montos reconacldae por las activos ldentifleables y los pasgives

asumidoe 8 valarrazanable 2l 31 de octubre de 2014
Activos y pasivas corrienles
Electivo
Cueantas por cobrar
Owos aclivos
Cuenias por pagas
Acumulaciones por pagar

Tolal activas netos idantilicablae

2,465,889
431,953
4,523
{113,458)

(655,163

2,113,443

No hubo costos retaconados con la adquisicidn de esta operacién para el Gropo. &) valor en lidcos
de Vo5 activos neros 1dentificables (olales, representan su vencimienip a corto plaza y son

considerados comao recuperables.

S§21dos y Transaccioncs con Partes Relacionades

El Grupo es totalmente controlade por Interanergy Pariners LP, suil(ims matriz. E) Grupo reatizd
\ransscciones y maniuvo saldos con compafifas relacionsdas no consolidadas, segin s¢ deseribe a

conlinuaedn:

Transecciongs

Compra de energlay capacidsd contrstada a EGE Halna (a)

Venta de energla eblica 8 EGE Haina (b)

Honorarios profesionales pagados a TCC Air Services, Inc. y
Transcontinenial Capital Cotporation ()

Honorarios profesionales pagados a Basic Energy
(Bahamas), Lid. (¢)

Honararias prolesionales pagados a Hispaniols
Management Cormp. (8}

Compra de piezas da rapussioes pagadas 2 Proyadis Eleclra
Ingustrizles (&)

Monorarios profgsionales y otros gasios psgados 2 Sasic RO (f)

46

2014
63,772,315
1,768,143
705.566
480,000
200817

1,313,242
187,877

2013
79,368,458
2.884,509
874,228
480.000
159,119

500,285
216,078



Grupo Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.

Notas 2 los Eslados Financierps Consolidados
31de Diciembre da 2014
(Importes Expresados en US$)

2014 2012
Aimacenaje de combuslidle pagads a EGE Haina 168,63 .
Alquiler de terrana 3 EGE Halna 12.700 21,240
Compta de 1apuasgias y so0lwara pagado 8 System Induslaal
Group. LLC (9) 128,184 138,712
Compra de rapueslos y soffware pagado a Aodl Digilal
Technology () 7§.182 £44.835
Avance pagado a Cuest Choice LLE (Safhware (g) 282,930 244,890
Reembolao de O&M y honorarlas de adminismacdn racididos de
CESPM R1.204 -
Ownidendos dectarados 2 la matnt (USSB.68 por accian en 2014
(2013: USS$A.07 par accidn) 12.000.000 12,400,726
Dividandas pagadas en glecliva en el afa. Aeta de impugsios 10.836. M40 £4.419.152
T/an$acLONes ¢On @360 24258
Ganancia an parnicipacidn 18,853 437 (6,630 482
Aa/xpacidn an alras ulllidades inlegralas 224,834 A1 549
Owxdandos cobrados 6 808 443 6.650.588
Saldbs
Campanly relacwnida - cuentas par cobrar (h) 463.852 S28.0587
(AUEISIAN &N 250¢1a635 87 596 787 48,542,728
Campantag relacionadas - cuentas por pagar (i) 102.904 S.BSS 4DS

()

(v)

(&)

()

(Q

Lo Campiadify mantiens un acuerdo de comprs de energla (PPAY con BGE Haws bajo &t cual
este dlnmg suple un minimg d¢ 65 MW de capacidad y endrgls ssociada ol Grupo. a ravés gt
12 Mnea dé ransmisién de 138KV que &l Grups ¢opstruyd pata coneclar Su Gdzma de
Aishribuerdn con una de las plantas de generacidn de BGER Haina, Sultana gel Bae. B PPA
tablece un pedodo de 18 2508, €) cnal vence an 20726. Las precios y las monws s8eudsdos
can cg1ablecidos en dblares nartesmearicancs. La Comperia fue copsiderada prae relacisnads
hasiz a) 33 de oerubre de 2094, 2 través de un yiembro det Conse)o de Adminisiraeidn de EGE
Raina, quien cecd su posiclon en () (echa.

Bt Grupe mandone un contrzlo de venta 8 energly con BGE Haina, efeciivo en aqudee de
1013, por &l cvs} &l Grupo suminisire enevgls generada por & pargie eahea Quilvia Cadrera
2uya eapacidad es de B.25MW. B) tonirsto estableee un \éimino de 20 shag y esté sujeto 3
renavationes spualas con el consentbmienia de s3mdag partes, Adcanglmenie, el Grupo debe
pagar ¢l uea de la subestacidn de BGL Raing que parmile que 13 éneegla generada por ese
parque eblico sea inyectada a) STNT. Ls cuenta por cobrar relacianada a las ventas de encrgla
¢8Viea 2 RGE Naina al 31 de dicierbre de 2013 ascendib 3 USSo.S millanes.

Roeorariag pagadog poc servicios sd8ministranveas 2 TCC At Senvices, Ing y Transcantmental
Capital Carporation. Ambas corpaiifss son de propiedad de) Pregidents del Grupn.

Seevicios de asesoria provistos al Grupo. Hispaniols Management Carp. ¢s propiedad de on
miembra de) Consejo de Directores.

Prayerts Clecite Industriales s ona companfa parcialmenie poselds poc el presidenta dal
Grupa.
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~\

2.

(O) €l Grupo paga honorarios profesionnlas por servicios d¢ administracién y reemhalia de gastas
3 Basie RD. ung entidad selocionada. La iransaceion (ue ariginada (uega de la adquisicidn de
¢sls $ubsidians.

(g) Bl Grupe realizd iransacciones eon System Industnasl Group LLC, Apcil Digital Technalagy y
Guest Chavee LI Vas ewales san eampanias propiedad de) aceionisla no contralante de MCR.

(N) Al 30 de diriembre de 2014, &l balsnes esrtesponde poneipaimente 2 honorerss de
admumstracidn rezshidas de CESPM. Al A1 de diciembre de 2013 eorrespondla & cuentas poc
cobrar 32 EGE Raina, ver pirrala (b).

(v A 3y 82 diziembre 4e 20113, ¢l balanes ¢orrespande a cuentas por papar 3 EGE Haina por
U&35.y milJanesy a CEPM Energy por USSo.y millanes.

EVGruipo ha pagada compensacionsas 2 3a gerensia segun se deseribe en 12 Noia 24.

Reestructuracidn en le Contabilizazidn de ls Partcipacién en la Genancia de la
Alaciada ¢ Impussia Diferids

Fn 2014 el Grupa idennfied efemns ajueies gue resuliaron en la reestnucluracidn de las cifras
ecomparanivas ¢ 2014 de) Grups. Esias sjustac eprresponden al ofeets de carnbios en [as tasas de
eambio de actives no manatarias qua no fueran consideradas ea el ediculo det impuesio sobre la
renta dvlerids, ¢l cual 1ambida wve efed1s en la pariicipacién accionacia en la asocisda Caribe
Fnargy.

El efceio de estas ajusies en )a ganano nela 'y en &Y patrimanio neto de) Grupo, s &l siguiente:

Electo al
31 de Dlciempre de
2043 2012
Ganancia netz
ineremento &n la participacldn de |2 asociada 8,396
Increments an el gaslo de unpuasto sobre al renta diferido [292.554)
Dlsminucidn de 18 vliidad natad (284 158)
Patrimonis
Disminueidn e la mversidn an la asociada (383.323) [401.719)
Incremento 2n el impuests dilerido paswo (1,033.9¢7) {741.380)
Disminucidn an &f palrimonio (1,427,240) (! 143;08 2)

Esta regstrudturacidn oo resultd en cambios en las Nujas de efeciivo de las aclividades de
aperacibn, inversidny financiamients.
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CONSORCIO ENERGETICO PUNTA CANA-MACAQO

‘ Dominicana

Fundamentos

Fallar Rate ratificé en “AA+" {3 calificacion de 1a
solvencia y los bonos corporalivos {V* emision
de US§ 50 millones enn vencimianio en 2015-
2017, 2% emisisn por USS 50 millanes con
vencimients en 2018, 3* proarama de bonos
dsnommades en ddlares americanos, a un
plaio de hasta 10 anos por US$ 100 millones y
&' programa de bLonos Senominados en
dolves amaricanas o el equivalenie an pesods
dominicanos, a un plazo de hasia 10 ahas par
USS 23 millnnesy de Consarcio Encrgérico
Punta Cana - Maczoe S.A. (CEPM).  Las
PeEPeCivas e (a calicaridn son Esiahbles.

La calificacion asignada refieja su rondicion de
operador eléciricn nvegrago dentro ge un
sistema aislado en una concesidn de largo
p1d28. 3jeno a 104 riesgos del sistema elécuico
INerconeclado nacional. Asimismo. considera
1a exislencia de clientes con conualos oe largo
p13z0 ¢ ndexsdos 2 1a principal variable dc
coste (combustible). con Laja morosidad 'y
buenos ingicadores relativos de calidad de
senvicio y eficiencie. En conlrapane. incorpord
12 Oependencia del  sector Wisbcos,  1a
exposicidn a la volalilidad de ias px edios de (03
combusliples y la impotancis de £GE Haina
{clasificado en “A/Estables” en escala local por
Feller Rate) como proveedor Ae enesgla.

En los primeroas 5 meses de 2017, los ingresos
ge CEPM subieron un 30.2% en rajacién 2
mayo de 2016, alcanando USS A3 R miliones.
debido a 1a (uene alza de un 2).0% en los
precios promedic dé venia. complementado
por el incremenio ge un 9.8% en las verias
lsieas. con raspeclo 3 igual penodo def ano
anterior. £l aumento de Ia Larifa por energla
elgctrica se explica por el alza del precio
promedio del barril de petrsleo, en qual
penodo. y las clausulas de indexacién del
precio de 1o energla en 10s conuratos. Sin
empargo. 1ampién & 6DSBIVG un 2123 en (oS
costos gde operacién (debido principdlmente
al ngremen(o de compras de energia y
capacidad a mayor precio). Con 1odo, el
margen Ebitda se ha mantenide estable,
aleanzando un 30,1% a mayo de 2017 y un
valor de US$S 25.7 millones.

INFORME TRIMESTRAL
Julio 2017

A iqual fecha. L dewds (inanciers alean2s USS
96.4 millones. manieniéndose eslable dagde
el ano 2013, Producio de o antednor, el
Endevdamiento  Financiero  apsrads y  la
Oeuvda ajusadal/tbilds  2jusiado  anuval
alcanzaron 06 veces y V4 veces,
rp_cppu'rvmpnm, anKnex rAan 1N P,g{'\PJAdA %Y
fahes Rave.

CEPM  mantiene una  amplia  Nexibilidad
financiera, {2uorecida pol una robusia pnsicién
de liquidel fcon rexursos en caja pot US$ 22
millones, 2 mayo de 2017, con vencimientos
de aeuda poc USS4.3 millones en el cono
0i320), UGB esvuciurd g2 venamienios de
devda prefesentemente en el largo plazo y un
imponante acceso 3l credis, dado su buen
historial de relaciones con agencias, banras
interacionales y Dancos cales. contanda con
lineas de Credito sin LSo en torno a los USE 40
millones.

Lo compeila <@ enclenwa ad poras de
colotar un NUEVD programa de Bonds por un
monto de DS$23 millones. el cual esiars
deslinado, principaimente al prepaqo de sus
DIGRIMOL vencimienios.

Perspectivas: Estables

Feller Rate espera que la compania manienga
sL amplha Aexibifidad finnnciers y fuene perfil
oe neqocio. niveles de deuda financiera en
wrno 3 los USS 100 millones, jund con un
capev de invession  acowdo  (financisdo
principaimeante  con  londos  prapios).
Asimismo. & espara un ebi@da ajusiade en
omo s USS 40 millones low gy oximas 3hos
(considerando  un  acolada  Apone de
aividenaos dgeste CESPM paca 108 peaximos
200S y 13 volaiisad inherente ligads al precia
ae ins cambushibles). Aspecias que pueden
mfluir  en  1a  calificacidn  son cambios
requlaterios. el crerirmiento e«perasdo  gel
S8 (LASMO, 1A IMporancia relativa de los
NagoCios Ao core. exposicién a contingencias
legales e incrementos en las niveles relainvos
de deuda qQue no permilan sostener s
indicadores crediricios dentro de la calegoria
de la calificacion.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

Fortalezas

» Concesidn ge largo pia1o con pperzdion aistads
yexchusive en 2013 de diribucion.

» Liiciencia operaciond) &integracion vanical.

> Conusalos indexadas a largo plazo. ton buend
caligad eregitcs.

> Lquipo gerencial con prolunda experientis.
> Az Nexidbilidad Nnanciers

Riesqns

» Generaaon basada en comboddiblas Idsites.

> Dependencia gel suminisso de enargla por
pane Se CGE Haing.

> Concerracion ge aswividad en eof
neialero

secior

> Rlesgos regulacorios.
> Riesgo ge cawasvoles nalurales.



F I I R ANEXOS
elier. ate CONSORCIO ENERGETICO PUNTA CANA-MACAQ S.A,
Szlg‘i‘;zgg'a | Dominicana INFORME TRIME STRAL = Julis 2017
Julia 2015 Age. 2015 Ock 2015 Ene 2018 Abnt 2016 Junio 2016 Julia 2016 QcL 2016  Ene, 2017  Abnl 2017 Junio 2017 Juho 2017
Selvencia AA AA bA AA AA XX AA~ A~ AA= AA~ AL~ AA+
Perspectivas Fstables  Fslables  Estables  Eslables  Estables  Eslables  Fsiables  Eslables  Esfables  Esladles  Rslables  Eslables
eonos CNP. ~ 'S - AA+ AA~ Ab+ AA«
Bon“ c“pl -~ -+ -~ - - AA&
SIVEM06S AR AA AA AA AA AA AA AA AA AA AA+
Bonas Corp. . . . . . A
4* Programa de
gﬁn da ] . . ) ) . A ) ) ) A e
Corporativas

Indicadores financieros

(Miles de USS)

2008 2008 2010 2071 2012 2013 2014 2015 2616 Mayo 2017
Ingrasos 123346 131.028 162.087 190.088 207 088 208888 248242 184030 182,478 BS BB
EBITDA 28.438 32.126 37.158 2614 31.507 28 407 42,128 S3.466 $1850 25865
EBIT 18.415 21.312 26.090 23424 12781 18.702 27424 36.838 RZY.RYS 18520
Reaulado Oparaclonal 18304 22189 26.182 26015 19 480 (8.010 1875 38,122 .12 18.830
UTILIDAD (pérdldas) 21,089 16.326 27278 31420 21,450 25148 36,488 78,840 19 807 £.205
Actvos lotales 187,142 184,933 231807 234,065 794,720 279508 304.872 203,008 283.091 206 833
Pasivos axigibles 91,486 92.822 123317 110363 162608 138711 133,358 138,358 133.820 136452
Oeuda Financiara 76258 73823 101,814 80036 113.037 100,579 100,758 100822 96.151 96,362
Deuda Fmanciar ajustade (1) 81,214 768.916 104,641 81.564 113828 100,661 10D.803 100,343 98282 46.402
Ebilda Ajustzda (2} J0.0683 4824 40.828 40874 I7 274 35258 48837 $3.456 8820 25.86S
Patimania 105.426 102,111 108.491 123127 [RYARE 143,745 171516 180.649 148474 150.880
Ma/gen Ebitda 233% 24.5% 05% 12.7% 15.2% 135% 18.3% 8.1% 28,4% 30.4%
Raniabilidad Operacianal 4.8% 10.5% 113% 10.0% 8,7 5.6% 9.0% 124% 123% 13.8%
Rantehilidad Palimonial 200% 18.0% 25.1% 28.5% 16.2% 17.5% 23.0% 185% 133% 14.0%
Dauda Flnantiam 2f (1y/ Patrimonis 08 0.8 15 0.7 04 0.7 06 08 08 06
Ebilda aj(y / gasies financiares 54 a4 84 58 43 5.0 8.7 7.0 84 3,4
Dauda Flngneiara )+ / Ebilda e 2 25 1.2 25 2.3 31 238 21 18 b5 1,4
Dauda financiera net aj (31 / Ebilda 2j(2) 28 4.5 15 V7 2.2 2 1.2 1,3 1A 1,1
Liguida2 Comante 13 1,7 2.8 31 17 28 14 18 25 25

1) Dotida fnamiers mas Chanlas pae 530 al municyo, Instumantas denvacas. ceuda conlrehsts y Jenda pee iinga de wransmislén gn 2007
(2)  CRITDA Mmas JMI2AE0s 160hGs Cb fliges
(&) Dewaa Snaivera afustass Meacs los fadas disposiives

* Es12005 fnaaricros miednds ‘mdoadeies onuslzasoz donce comdifoisss

lafranines g rasyo Je Folky Rals oo corlsiluyen On riogin caso, 111z I&CeNeIIaEEn POIR CLmMprEr yer
EMWSA 2D QU I LRI 2 Mfeemation pullica remyas @ T2 Supnnis
clasfieace o It verificaSon de la eulenticidsa &o fa misma

La infermacion prassninda en astes andlisis provisie 06 lutaios cousiues 3dos altamenis conflablas Sin emargo
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Sector Eléctrico / Republica Dominicana

Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S.A.
CEPM

informe de Calificacion |
Factores Clave de las Calificaciones

Superintandencly 4o Jalords
Orpuniamants ge Rapglibo
Comuniciclonat da EANndit
LRI 9258 AN momanlane

§7072

Calificaciones

Nsclonal Monopolio Natural: Las calificaciones de Consoicio Energélico Punta Cana-Macao, S.A.
ghres axo ﬁfﬁﬁgg:“g (CEPM) consideran que la empresa opera coma monopolio nalurzl, apoyada por un conlialo
Banas USD30 millanas 2017 Anafdomy  de concesibn exclusiva que vencers en abril de 2032. Su drea de concesién abarca la 10n2
Bonos USDSO millones 2018 AbAldom)y P , g . L . it )
Bonos USD106 millanes 2026 Asaldem) 08 Punie Cana-Bavaro, uno de los deslinos luristicos mas importantes y compelitivos ge
Banos USD 23 millones 2027 AdA@om)  Caripe

Perspactiva Estable ’

Informacidn Financiera

Consorslo Engrgétts Punts Cana-Macas,

Concentracién de Ingresos: Las calificaciones consideran el riesgo de concenlracidn de las
ventas en clientes de tensidn madia. Los 10 mayores representan aproximadamenlte el 50%
de Ias ventas de energia de CEPM. Esle riesgo de concenlracion se miliga por su condicién

S.A. (CEPM|
de oferente monopdlico y 1as relaciones comerciales con sus clienles principales.
IMgle 314dle

{USD millanss) 2018 2815 Estsbilidad en el Flujo de Caja: Fitch prevé que CEPM generard un FCO promedio cercano
Vantas 182 184 . _ R sy
EBITDA 5 53 @ 1os USD38 millones por afic durante el periodo 2017-2018, soporado en Iz dversificacion
wergen EBITDA (4) 31 % 4e sus fuentes de ingresos y la optimizacién de su estuciura de costos en un conlexlo

lujs Generado pos 123 35 « ) . .
Oparstionas esperado de aumento maderado de {3 demanda de ene(gia en su zonz de influencdia.
Fluis de Csjs Libre (14} 6)
(FCLy EBITDA Se Fortalece: CEPM aumentd su EBITDA hasts USDSE.5 millones en 2018
Electvo & tnv, 15 32 (USDS33,5 millones en 2015); mejors que se explica principaimente por la caida en los coslos
Siﬂi"i?zm;. g5 101 J& combustible utilizados en 13 generacion propia (-23%) y por los menores coslos en las
Eégeénl’g:;( ) 1.7 19 compras de energlza (-13%), en un contexto de bajos precios inlernacionales del pelréleo.

.. X
Djeudﬂ Total ALFGO x) 2.2 20 Esta calda en los costos variables permiiié un aumento del EBITDA del 5§,6% vy elevs e)
SBITDMntereses () 78 72 margan EBITDA hasta 30.9% duranie &i periodo (28.5% en 2015). Filch eslima que CEPM
Fuznie: CEPM generard un EBITDA promedic de USDS7 millones por afio en 2017-18, equivalenle a2 un

GCaractensticas de 123 Emialonas

Tipo de instrumenio

Bonos Comporabivas

margen EBITDA promedio cercans al 26% durante esle par(osdo.

Perfil Financiero S4lids: La deuda financiera de CEPM se ubicé en USDSS millones, con

r::m {2};?)50 milenes una vida promedio de 8 afios lo que raduce salislactoriamente su fiesgs de refinanciamiento
Vencimizate 2017 en el mediano plaze. La métrica de apalancamiento (dzuda tolal 3 EBITDA) de 1.7 veces (%)
No. Registo SIVEM-083 3 diciembre 2016 es considerads sdlidz y se encuenlra por debajo del promedio de los

Tipo gz Insbruménts

Bonos Corporatvos

Oltimos 3 afios (2.8x). Filch prevé que CEPM mantendrd et apalancamiento en lomo 2 las
1.8x en 2017-2018, métrica acorde con el nivel de calificacion.

Mantg USD50 millones
C:‘:C.mwo ig:: Liquidez y Estructurs de Deuda: CEPM exhibe una posicién de liquidez robusts, deleminada por la
No. Ragfsiro SIVEM-085 fortaleza de su generacidn de fiujo de caje operativo (USD28 millones en promedio duante 2013-

Tipd de Instrumants

Bonas Camporslives

2018) y por un perfil de vencimientos de su deuda financiers de largo plazo. Al cierre de 2016, CEPM
registrd una disponibilidad de efective por USD25 millones y lineas de crédito por USDS4.7 milones,

T::w ;105 10;00 millanes montos que superaban ampliamente sus obligadiones financieras de coro plazo.
Vencimienta 2028 Sensibilidad de las Calificaciones
Ng, Registo SIVEM-031

Fuente: Superintendencia de Vslores (SIV)

Tipo de Instrumenio

Bonos Corporstives

Las calificaciones podrian afectarse por un incremento sostenido en el apalancamienlo
superior @ 4x &l EBITDA, producto de requerimienios mayores de inversion de capilal.

i“f‘;““ ;‘:‘1[;23 millones También podrla afectarlas el pago de dividendos en efeclive que impacte negalivamenle el
N, . .
flujo de cajs de CEPM.
Vencimiznis 2027
Na. Ragista SIVEM-XXX

Fuanle: Superintangencia da Valores (SIV)

www fitchratings.com

www fitchca.com

Jounio x¥%, 2017



i itchRatings

Anallstas

Jutis Ugueia

+87 1 328-3044 2x, 1038
julio ugLete@fichmtings, aam

Jorge Yanes
457 1 326-9888 axt. 117D
larem vahseMfilrhmiinas cam

Perfil

CEPM es una emprasa subsidiaria cuya actividad principal es la generacian, transmisidn y
distribucion de electricidad an sistermas aislados localizadas en (g regidn este de Iz Republica
Dominicanz, CEPM es poseida indirectamente inversionistas privados con operaciones en &l
sector eléctriico dominicans y latinaamericana. €l grupo econdmico fiene una participacidn
controlante en Compania de Electricidad de San Pedro de Macorls, empresa da generacién
eléelrica que opera en Rapublica Dominicana.

Operaciones

El drea de concesién de GEPM cubre 13 regién este de 13 Repoblica Dominicana, siends su
z0na mas conocida Punta Cana, uno de 165 destinds mas importantes en El Caribe. La
economia de esta zona estd basads casi en su tolalidad en 13 indusinia turistica. La
oferta de habilaciones hoteleras en esta area reprasenta ceica de 50% de las
habitacionas del pais, con una tasa de ocupacidon promedio de 768% en los ultimos
afps, superando ampliamente la tasa de ocupacidn promedio registrada a nivel nacional
(infarior a 70%).

Los ingresns de CEPM astadn correlacionados con el numero de pasajeros que vishian la zona.
La ll=gada de visitantes axtranjeros no residentes por el aeropuerta Intemacianal de
Punta Cana sscendid 3 3.4 millones en 2016 superando los 3.2 milianes de pasajeros
alcanzadas en 2015, (6 que significd un crecimiento de 7.8% durante el 2016, Este
sumento superd el incremento promedio 2 nivel nacional de 8.4%% duranie el mismo perlodo.

Las ventas da energla en Iz zona de influencia de CEPM se ubicaron en B01 gigavatios por
hora (GWh) en 2018, equivalente a un crecimianto de 4.4% respecto al ario anterior (787.3
GWh). CEPM opera como un manopalic natural al ser el Unico proveedor ge electricidad en
sU Area de concesidn, La posiclan monopdlica de la ampresa ast3 sustentada por un conirato
de concesion exclusiva de 40 anos de duracion y 1a inlegracién vertical de su madels de
negocios. Este contrato fus suscrito en 1982 y expira. con opcidn de renguacidn, en abl ge
2032.

Aproximadamente 81% de ias ingresos de la empresa provienen de eontratos de compra
venta de energla a largo plazo con  tlientes de  media  lension,  constituidos
principalmente  por cadenas hoteleras intemacionales & industrias relaclonadas con &l
sector de eniratenimients y hospedsje en Reputllca Dominicana. E| resto e sus
vanias corresponde 3 clientes de baja tensidn (cerca de 25,770 clientes a diciembre
2016). Las wvenias de eleclricidad a clientes de media lensién se estructuran bajo
contratos de ¢ompras de energla (PPA, por sUs siglas en inglés), los cuasles tienen
una duracidn de 2 2 20 anos cuyos precios de vanta astan indexados a los precios de los
cambustibles asf como 3 1 inflacion estadounidense.

CEPM tiene uURa capacidad inziglada y dlsponible de 131 megavatios (MW)y 108
MW de generacidn respectivamente (lermoelédetrica: 122.7 MW can una tasa calérica de
8,500 BTU/Kwh. Edlica: 8.3 MW). En cuanto 3 la operacién del parque edlico Quilvio
Cabrera, CEPM |& vande |a anergia edblica generada 3 la Empresa Generadora de
Electricidad Haina S.A.(Hainz), empresa que finalmente vende Ia erergia al Sistema
Eléctrico Nacional Interconactado (SENI). En 2008, 12 compania suscribio un PPA por
20 afos con la empresa EGE Haina para 12 adguisiclén de hasta 100MW de capacidad
provenienta de sU planta Sultana del Esle. En 12 actualidad Haina la suministra 80MW de
capacidad y sa espers que 4sta aumente hasta copar los MW asignados bajo el contrato.

Consorcio Energélico Punta Cana-Macao, S.A. 2
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Aungue CEPM paga bajo este PPA un cargo por capacidad 2 Haina, Sullana genera
energla a3 uUna tasa calérica eslimada de 7,704.36 BTU/Kwh con Fuel Oil No. 8,
representando un ahorro para CEPM de entre 10% y 20% en los coslos de eneqgla
respecto a8 13 generacién con sus propias unidades. Para el inicic de las compras de
energia, CEPM invirtié USD40 millones en la conslruccion de una linea de iransmision desde
l2s instalaciones de Sultanz del Esle hasia su zona de toncesion.

Estrategia y Posicién Competitiva

La e&stralegia de Iz empresa se cenlia en Iz diversificacién de sus fuentes de
ingresos y en la optimizacién de sus costos operatives. En adicién 2 su pnncipal negocio, la
gestidn integrada de sisltemas de eleciricidad aislades, la empresa ha desarollago los
siguientes negocios gue conlribuyen a la generacidn operaliva:

Energia Eélica: CEPM inicié la operacion del paique edlico Quilvio Cabrera duranle
octubre de 2011, primer proyects de energia edlica en la Republica Dominicana,
constituido por cinco turbinas con una capacidad ioial de 8.25 MW ubicadas en (3 regidn
suroeste del pais, adyacente a las inslzlaciones de Haina. CEPM le vende (00% de esla
energia s Haina, empresa que utiliza sus aclivos de conexidn para inyectar ia energla al SENI.

Proyecto Térmico: Mediante este proyecto CEPM uiiliza la energia provenienle de sus
unigagdes degeneracién de eleclficidad para calentarlenfriar agua (mediante chillers de
absorcion y intercambiadores de calor) y proveer a los holeles con 12 energla necesaria para
la operacidn de los sistemas de aire acondicionado y aprovisionamienlo de agua calienle
sanilarig y otros servicios. La operacién comenzd aporlando carca del 3% de los ingresos
totales durante el arfic 2012, llegando a 11% de los ingresos en 2015 - 2018. La Gerencia
espera que este proyecio paricipe con 8% - 10% de los ingresos tolales en 2017 - 2018,
Vale destacar gue los costos operalivos asociados al grueso de estos ingresos no requieren
de la compra de combustible o que contrbuird 2 la fortaleza del EBITOA de CEPM hada
adelznte.

TV: Alineado con su estrategia de diversificacién de ingresos, CEPM compré S0% de la
Sociedad Servicios TV Satélite MCR S.R.L. 2 finales de 2012 por USD1 millén para
complementar su porafolic de servicios en Punlz Cana-Bavaro, a (ravés de la
oferta de servicios de telecomunicaciones en fos holeles ubicadas en su zona de
influencia.

Inversiones  Permanentes; CEPM adquirié en 2014 el 38% del capital de Compadnla de
Eteciricidad de Szn Pedro de Macoris (CESPM), que junto al 22% que ya poseia Intereneigy
Holdings, le otorga el control de CESPM al grupo econdmico, mienlias que al cierre de
diciembre 2016 Seabord tenla el 30% de 1as acciones y CiliBank el 10% restanle. Durante ef
1Q17 CEPM adguiria las acciones de  Citi en CESPM por USD 7 millones. CESPM liene
activos de generacion (300 MWs dusl gas nalural y diésel), y opera actualmenle como planla
de respaldo dado gue en estos momen(os no cuenta con el suminisiro de gas nalural. La
caida en los precios del FO#2 experimeniada desde 2015 ha permilido un mayor despacho
de CESPM, Iz cual generd 1,006 GWh en 2015 y 1,080 GWh &n 2016. Este nivel de
despacho es eguivalenta 3 aproximadamente un 7% de Ia energia tolal inyectada al SENI en
este perlodo, comparado con el regisiio histérico de 2% &n 2010 - 2014,

Consorcio Energético Punta Can2-Macao. S.A
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Desempeno Financiero

El perfil financiero de CEPM se caracleriza por una 58iida y esiable generacidn de fAujos
aperalivos, sustantados an la concesibn gque le olorga 12 operacién exclusiva del sistema
aislado de electricidad que abastece 1a zona lurislica de Punia Cana.

CEPM aumentd su EBITDA hasta USD3B.5 millones en 2016 (USD53.5 millones en 2015).
Esta mejora se explica por el aumento en jas ventas fisicas de energla en su drea de
concesién (+4.4%). por la caida en los coslos de combustible ubilizados en la generacidn
propia (-23%) y por los menares coslos en i3s compras de eneigia (-13%), en un conlexia de
bajos precios intarmacianales del petréleo. La caida en los coslas variables tolales (-7%)
permitié un aumento del ERITDA del 5,6% y elevd el margen EBITDA hasta 30.8% durante el
periodo. por encima del margen regislrado en 2015 de 28.5%. Fileh eslima que, una vez
estabilizados los precios del crudo, CEPM generard un EBITDA promedio de USDS7 millones
por afo en 2017-18, equivalente 3 Un margen EBITDA promegdio carcano 3l 268% duranie esle
perindo.
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CEPM registra un nivel de 2palancamiento moderado. La deuda financiera de 12 empresa
asciende a USDA3 millanes, con una vida promedio de 8 anos 10 que reduce
satisfactoriamente su resgo de refinanciamiento en el mediano plazo. La méliia de
apalancamiento (deuda total a EBITDA) de 1.7 veces (x) 2 diciembre de 2016 es
considerada sdlida i se encuentra por debajo del promedio de los Ullimos 3 ados (2.6Y).

Estrategia de Gestion de Pasivos Financieros

Al 21 de diciembre 2016 la deuda financiera de CEPM se ubicd en USD 85.3 millones (bonos
corparatives locales). conslituida por tres emisiones de bonos corporalivos locales con
vencimiento en 2017 (USD 4 millones) en 2018 (USD14.4 millones) y el resto a padit del afo
2025, La estrategia de gestidn de pasives financieros de la empresa se cenlra en el manejo
del riesgo de liquidez a través del manlenimienio de una vida promedio de sUs pasivos
financieras acorde con la capacidad de generacion de flujos operatives de sus aclivos
productivos,

La ampress planiica amitir una noeva emisidon de bonos corporativaes por hasla USD 23
millones durante el segundo semestre de 2017. Esla nueva emisidn de Banos Corporalives
tiene por objets &l prepsgs de los vencimienlos 2 corlo plaze por US$4,385,000 vy
US$14.075.200 2 vencer al 2 de noviembre de 2017 y el 12 de marzo de 2018
respectivamenta y financiar aveniuales vanaciones de su capital de trabajo.

Fitch praevé que CEPM serd capaz de mantener un apslanamienio respaclo al ER(TOA
cercans a las 1.8 veces durante el pericdo 2017 - 2018, métrica considerada conservadora
para su nivel de calificacién.
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