
















































































































































































































Superintendencia de Valore,
Departamenío de Registro

.Ul.rU

DECLARACION JURADA
64459

El infrascrito, señor Manuel de Jesús Estrella Cruz, de nacionalidad dominicana, mayor de edad,
casado, titular de la Cédula de Identidad No. 031-0032098-9, domiciliado y residente en la ciudad de
Santiago de los Caballeros, República Dominicana, en calidad de Presidente del Consejo de
Administración de Consorcio Minero Dominicano, S. A., sociedad debidamente constituida y existente
de acuerdo con las leyes de la República Dominicana, con su domicilio social y principal
establecimiento ubicado en el Kilómetro 14, Autopista Duarte, Santiago de los Caballeros, República
Dominicana, registrada bajo el Registro Nacional del Contribuyente (RNC) número 1-30-03639-1;
actuando en virtud del poder otorgado mediante la Tercera Resolución aprobada por la Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas del Emisor de fecha nueve (09) del mes de noviembre del año
dos mil diecisiete (2017) en relación a la designación como responsable del contenido del o los
Prospectos de Emisión relativos al Programa de Emisiones de Bonos Corporativos, por la suma de
hasta Cuatro Mil Ochocientos Veinte Millones Cuatrocientos Ochenta Mil Pesos Dominicanos con

00/100 Centavos (RD$4,820.480.000.00Hen lo adelante, "PROGRAMA DE EMISIONES"), autorizado
y aprobado por el Consejo Nacional de Valores mediante la Segunda Resolución de fecha dieciocho
(18) del mes de diciembre del año dos mil diecisiete (2017) e inscrito en el Registro del Mercado de
Valores con número SIVEM-118; DECLARA BAJO LA FE DEL JURAMENTO, y en pleno conocimiento
de las sanciones previstas por el Código Penal Dominicano que castiga el perjurio, lo siguiente:
ÚNICO: Se hace responsable del contenido del o los Prospectos de Emisión relativos al PROGRAMA
DE EMISIONES, haciendo constar expresamente que, a su mejor conocimiento, todos los datos e
informaciones contenidas en el o los Prospectos del PROGRAMA DE EMISIONES son veraces y que
no se ha omitido en los mismos ningún dato relevante o hecho que por su naturaleza sea susceptible
de alterar su alcance y, en consecuencia, afectar la decisión de futuros inversionistas. La presente
declaración es realizada por el infrascrito en pleno conocimiento de la responsabilidad civil y penal en
que incurriría ante las personas afectadas, en caso de que las informaciones contenidas en los
referidos Prospectos resultasen falsas, incluyendo, pero no limitado a, las sanciones previstas por el
Código Penal Dominicano que castigaireKperjurio.

HECHO y FIRMADO libre y volunrariamente en tres (3)|¿riginales de un mismo tenor y efecto, en la
ciudad de Santiago de los Caballeros, municipio yprovirjcia de Santiago, República Dominicana, a los
doce (12) días del mes de enero peí año c(Os mil diecioctip (2018).

Maní

En nc

Consor¿

él dé Jesús Estrella CruzÍbre yrepresentación de
Minero Dominicano, S. A.

Yo, Lic. Emilio Rodríguez Montilla, Abogado y Notario Público de los del Número para^Munic
Santiago, miembro activo del Colegio Dominicano de Notarios, Matrícula número cinco mueve
(5921), CERTIFICO YDOY FE: Que la firma que antecede en el presente documento, fj
y voluntariamente, en mi presencia por el señor Manuel de Jesús Estrella Cruz, cuy?
calidad constan, quien ha declarado bajo la fe del juramento que esa es la firma que ac|
en todos los actos de su vida pública y privada. En la ciudad de Santiago de los CaballeroSi nri=fiifíic"^i8
y provincia de Santiago, República Dominicana, a los doce (12) días del mes de enero del álp d^sTn'-S §
diecioc""" " « r. s.

IIII

Irllffi^"?

Lic. Emin^^Kadríguez'̂ ontilla
Abogado Notario Público ••• i-A
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El infrascrito, señor Manuel Luis Alberto Genao Peralta, de nacionalidad dominicana, mayor de edad,
casado, titular de la Cédula de Identidad No. 031-0219338-4, domiciliado y residente en la ciudad de
Santiago de los Caballeros, República Dominicana, en calidad de Tesorero del Consejo de
Administración de Consorcio Minero Dominicano, S. A. sociedad debidamente constituida y existente
de acuerdo con las leyes de la República Dominicana, con su domicilio social y principal
establecimiento ubicado en el Kilómetro 14, Autopista Duarte, Santiago de los Caballeros, República
Dominicana, registrada bajo el Registro Nacional del Contribuyente (RNC) número 1-30-03639-1;
actuando en virtud del poder otorgado mediante la Tercera Resolución aprobada por la Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas del Emisor de fecha nueve (09) del mes de noviembre del año
dos mil diecisiete (2017) en relación a la designación como responsable del contenido del o los
Prospectos de Emisión relativos al Programa de Emisiones de Bonos Corporativos, por la suma de
hasta Cuatro Mil Ochocientos Veinte Millones Cuatrocientos Ochenta Mil Pesos Dominicanos con

00/100 Centavos (RD$4,820,480,000.00) (en lo adelante, "PROGRAMA DE EMISIONES"), autorizado
y aprobado por el Consejo Nacional de Valores mediante la Segunda Resolución de fecha dieciocho
(18) del mes de diciembre del año dos mil diecisiete (2017) e inscrito en el Registro del Mercado de
Valores con número SIVEM-118 DECLARA BAJO LA FE DEL JURAMENTO, y en pleno conocimiento
de las sanciones previstas por el Código Penal Dominicano que castiga el perjurio, lo siguiente:
ÚNICO: Se hace responsable del contenido del o los Prospectos de Emisión relativos al PROGRAMA
DE EMISIONES, haciendo constar expresamente que. a su mejor conocimiento, todos los datos e
informaciones contenidas en el o los Prospectos del PROGRAMA DE EMISIONES son veraces y que
no se ha omitido en los mismos ningún dato relevante o hecho que por su naturaleza sea susceptible
de alterar su alcance y, en consecuencia, afectar la decisión de futuros inversionistas. La presente
declaración es realizada por el infrascrito en pleno conocimiento de la responsabilidad civil y penal en
que incurriría ante las personas afectadas, en caso de que las informaciones contenidas en los
referidos Prospectos resultasen falsas, incluyendo, pero no limitado a, las sanciones previstas por el
Código Penal Dominicano que castigan el perjurio.

HECHO y FIRMADO libre y voluntariamente en tres (3) originales de un mismo tenor y efecto, en la
ciudad de Santiago de los Caballeros, municipio y provincia de Santiago, República Dominicana, a los
doce (12) días del mes de enero del año dos mil dieciocho (2018).

Manuel/|/uis Alb^o Genao Peralta
En nombre y representación de

Consorcio Minero Dominicano, S. A. ^ o; M a

Yo, Lic. Emilio Rodríguez Montilla, Abogado y Notario Público de los del Número para el
Santiago, miembro activo del Colegio Dominicano de Notarios, Matrícula número cinco nue
(5921), CERTIFICO Y DOY FE: Que la firma que antecede en el presente documento, fue p^

nicjDi

^ Bbíe'̂
y voluntariamente, en mi presencia por el señor Manuel Luis Alberto Genao Peralta, cuyas gfeneralé^y. ^

.... .... ........ ... . 'y . ~ ^ -m -2 Jlcalidad constan, quien ha declarado bajo la fe del juramento que esa es la firma que acostuSnbra us|r «=• a
en todos los actos de su vida pública y.j3twada. En la ciudad de Santiago de los Caballeros, |nunicipfo o e
y provincia d^-SantTa§Q^ Repy^^^c&tirof^^a. a los doce (12) días del mes deenero del a~
diecioch

Lic. Emilio crez Mon

Abogado Notario Público

Z¿/^/

lA'v.í.:o:2' ;
'yf. l>Cí':í ír.^-r^TO •
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2015-08-03 04103DECLARACIÓN JURADA DEL RESPONSABLE DEL CONTENIDO 0,_2°M,,,m
DEL PROSPECTO DE EMISIÓN

El infrascrito, señor Luis Antonio Mella Alcántara, dominicano, mayor de edad, casado, licenciado en
contabilidad, titular de la cédula de identidad y electoral No.O31~O113019—7, domiciliado y residente en esta

ciudad de Santiago de los Caballeros; quien en su calidad de Apoderado Especial de la entidad emisora

CONSORCIO MINERO DOMINICANO, S.A., sociedad debidamente constituida, organizada y existente de

acuerdo con las leyes de la República Dominicana, con su domicilio social y principal establecimiento ubicado en
la Autopista Duarte Km.14, de esta ciudad de Santiago de los Caballeros, República Dominicana, registrada bajo

el Registro Nacional del Contribuyente (RNC) número 1-30-03639-1 y matriculada en la Cámara de Comercio y
Producción de Santiago, Inc., con el Certificado de Registro Mercantil No.7996-STI; actuando en virtud del poder

otorgado a su favor en fecha veinte (20) de junio del año dos mil dieciocho (2018), en relación a la designación

como responsable del contenido del o los Prospectos de Emisión relativos al Programa de Emisiones de Bonos

Corporativos, en el Mercado de Valores de la República Dominicana por un monto de hasta (DOP

4,820,480,000.00) Cuatro Mil Ochocientos Veinte Millones Cuatrocientos Ochenta Mil Pesos Dominicanos con
00/100, (en lo adelante, "PROGRAMA DE EMISIONES"), autorizado y aprobado por el Consejo Nacional del

Mercado de Valores mediante la Segunda Resolución de fecha 18 de diciembre 2017] e inscrito en el Registro

del Mercado de Valores con número S|VEM—118]; DECLARA BAJO LA FE DEL JURAMENTO, y en pleno

conocimiento de las sanciones previstas por el Código Penal Dominicano que castiga el perjurio, lo siguiente:
ÚNICO: Se hace responsable también de toda la documentación presentada a la Superintendencia para la

autorización dela oferta pública de valores y que durante el tiempo que los valores estén en circulación en el

mercado de valores la información es fidedigna, real y completa. Y que en ese orden compromete su
responsabilidad administrativa, penal y civilmente por cualquier falsedad u omisión en la declaración.-

HECHO y FIRMADO libre y voluntariamente en cuatro originales de un mismo tenor y efecto, en la ciudad de

Santiago de los Caballeros, municipio y provincia de Santiago, República Dominicana, a los veintinueve (29) dias

del mes dejunio del año dos mil dieciocho (2018). —

Luis Antonio Mella Alcántara

Declarante

Vo, Licenciado Emilio Rodríguez Montilla, declaro bajo la fe del juramento ser Abogado Notario Público de los

del Número para el Municipio de Santiago, con estudio profesional abierto en el edificio marcado con el número
C once (C-11), de la calle número diez (10), del sector Los Jardines Metropolitanos, de esta ciudad de Santiago

de los Caballeros, titular de la cédula de identidad y electoral número cero treinta y uno guion cero dos treinta

y seis sesenta y nueve ocho guion cero (031-02366980), portador de la matrícula del Colegio Dominicano de

Notarios número cinco nueve dos uno (5921); CERTIFICO Y DOY FE: Que la firma que antecede ha sido puestas
libre y voluntariamente en mi presencia, por el señor LUIS ANTONIO MELLA ALCANTARA, persona a quien he

identificado por la presentación de su cédula de identidad y electoral, y quien me ha declarado bajo la fe del

juramento que esa es la forma en que acostumbra a firmar todos los actos de su vida. En la ciudad de Santiago

de los Caballeros, Municipio y Provinciadeåïtiago, República Dominicana, a los veintinueve (29) días del mes
de junio del . `\

IL* ’ _
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Lic. Emilio RaAbogado Notario







































































































CONSORCIO MINERO DOMINICANO, S.R.L. 

Estados Financieros 

31 de diciembre de 2016 

(Con el Informe de los Auditores Independientes) 



A los Socios de 

KPMG Dominicana 
Acropolis Center, Suite 1500 
Ave. Winston Churchill 
Apartado Postal 1467 
Santo Domingo, Republica Dominicana 

Telefono (809) 566-9161 
Telefax (809) 566-3468 
Internet www.kpmg.com.do 

Informe de los Auditores Independientes 

Consorcio Minero Dominicano, S.R.L.: 

OpiniOn 

RNC 1-01025913 

Hemos auditado los estados financieros de Consorcio Minero Dominicano, S.R.L. 
(la Compafiia) que se acompafian, los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 
31 de diciembre de 2016, asi como los estados de resultados del periodo y otros resultados 
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa 
fecha y las notas, las cuales comprenden un resumen de las principales politicas de 
contabilidad y otra informacion explicativa. 

En nuestra opinion, los estados financieros que se acompafian presentan razonablemente, en 
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Consorcio Minero Dominicano, 
S.R.L. al 31 de diciembre de 2016, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el 
afio terminado en esa fee ha, de conformidad con las N ormas Intemacionales de Informacion 
Financiera (NIIF). 

Fundamento de la opiniOn 

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria. 
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la 
seccion Responsabilidades def auditor en relaci6n con la auditoria de los estados 
financieros, d<;: nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el 
Codigo de Etica para Profesionales de la Contabil}dad del Consejo de Normas 
Intemacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA) junto con los 
requerimientos de etica emitidos por el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la 
Republica Dominicana (ICP ARD) que son aplicables a nuestra auditoria de los estados 
financieros en la Republica Dominicana y hemos cumplido con las demas responsabilidades 
eticas de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria 
que hemos obtenido proporciona una base suficiente y apropiada para nuestra opinion de 
auditoria. 

Asunto de en/asis 

Llamamos la atencion sobre el contenido de la nota 9 a los estados financieros. La Compafiia 
realiza transacciones y mantiene saldos importantes con entidades relacionadas. Nuestra 
opinion no ha sido modificada por este asunto. 

(Continua) 

KPMG Dominicana, a Panamanian entity and a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated with 
KPMG International Cooperative ("KPMG Internationar), a Swiss entity. 
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Responsabilidad de la administracion y de los responsables del gobierno de la Compaiiia 
en relacion con los estados financieros 

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion de los estados financieros 
de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera, asi como del 
control intemo que la administracion considere necesario para permitir la preparacion de, 
estados financieros libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error. 

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compafi.ia de continuar como un negocio en marcha y revelar, segiln 
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base de 
contabilidad de negocio en marcha, a menos que la administracion tenga la intencion de 
liquidar la Compafi.ia o de cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra altemativa razonable. 

Los encargados del gobiemo de la Compafi.ia son responsables de la supervision del proceso 
de informacion financiera de la Compafi.ia. 

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros, 
considerados en su conjunto, estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, 
asi como emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable 
es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad 
con las Normas Intemacionales de Auditoria siempre detectara un error material cuando 
exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, 
individualmente o en su conjunto, podria esperarse razonablemente que influiran en las 
decisiones economicas que los usuarios toman, con base en los estados financieros. 

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria, 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional 
durante toda la auditoria. Nosotros tambien: 

+ ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, ya 
sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para 
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para 
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material 
debido a fraude es mas elevado queen el caso de un error material debido a error, ya que 
el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones 
erroneas o la elusion del control intemo. 

+ Obtenemos un entendimiento del control intemo relevante para la auditoria con el 
proposito de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcion de las 
circunstancias, pero no con la finalidad de expresar una opinion sobre la efectividad del 
control intemo de la Compafi.ia. 

(Continua) 
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• Evaluamos que las politicas de contabilidad aplicadas son apropiadas, la razonabilidad de 
las estimaciones contables y las correspondientes revelaciones presentadas por la 
adrninistraci6n. 

• Concluimos sobre lo apropiado del uso, por la adrninistraci6n, de la base de contabilidad 
de negocio en rnarcha y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluirnos sobre 
la existencia o no de una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones 
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para 
continuar como un negocio en rnarcha. Si concluimos que existe una incertidumbre 
material, es requerido que llarnernos la atenci6n en nuestro inforrne de auditoria sobre la 
inforrnaci6n correspondiente revelada en los estados financieros o, si tales revelaciones 
no son apropiadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se 
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro inforrne de auditoria. 
Sin embargo, hechos o condiciones futuros pudieran ocasionar que la Compaiiia no pueda 
continuar como un negocio en marcha. 

• Evaluamos la presentaci6n general, la estructura y el contenido de los estados 
financieros, incluyendo la inforrnaci6n revelada y si los estados financieros representan 
las transacciones y eventos subyacentes de manera que logren una presentaci6n razonable. 

Nos comunicarnos con los responsables del gobiemo de la Compafiia en relaci6n con, entre 
otros asuntos, el alcance y la oportunidad de las auditorias planificadas y los hallazgos 
significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control 
intemo que identificarnos en el transcurso de la auditoria. 

19 de mayo de 2017 

Santo Domingo, 
Republica Dominicana 



Efectivo y equivalentes de efectivo 

Cuentas por cobrar:

Clientes

Entidades relacionadas

Empleados
Otras

Estimación para deterioro

Gastos pagados por anticipado 

Propiedad, planta y equipos, neto 

Las notas en las páginas 1 a 50 son parte integral de estos estados financieros.

5,911,917               

22

Importes en pesos dominicanos (RD$)

CONSORCIO MINERO DOMINICANO, S.R.L.

Estados de Situación Financiera

31 de diciembre de 2016 y 2015

1,447,617,974        

(81,534,678)           

Cuentas por cobrar, neto

(56,538,977)           

1,785,183,604        

1,841,722,581        

84,478,619             

1,537,052               

1,411,652,180        

110,051,503           

2015

Otros activos

Inventarios

Total activos circulantes

21,450,889,467      

2,258,907,758        

33,483,285             

363,177,887           

9, 12, 16, 17, 21

13, 16, 21, 22

10

11

2016

Activos circulantes:

9, 22

8,957,213               

Nota

8, 22

Avances a proveedores

2,059,323               

15,414,779             

948,280,697           

61,648,203             

882,425,348           

Activos

1,529,152,652        

30,282,802             69,938,040             

328,143,113           

19,122,043,669      17,767,891,627      

19,790,702,093      

79,288,802             

1,992,527,664        

52,999,156             

(Continúa)



Porción corriente de la deuda a largo plazo 

Documentos por pagar

Cuentas por pagar:

Entidades relacionadas
Otras cuentas por pagar

Total cuentas por pagar

Impuesto sobre la renta por pagar

Anticipos recibidos de clientes

Acumulaciones por pagar y otros pasivos 

Total pasivos circulantes

Cuentas por pagar a entidades 

relacionadas a largo plazo

corriente

Instrumento financiero de cobertura

Total pasivos

Patrimonio de los socios:

Capital pagado

Aportes para futuras capitalizaciones

Reserva de revaluación

Reserva de cobertura

Reserva legal
Pérdidas acumuladas

Total patrimonio de los 

accionistas, neto

Las notas en las páginas 1 a 50 son parte integral de estos estados financieros.

16, 17, 22

18

12, 16, 17

5,462,785,892        

31 de diciembre de 2016 y 2015

Nota

12, 16, 22

14, 22

(82,499,140)           

8,226,695               

2016

576,299,608           

1,921,869,754        

2,700,000               

2,752,452,282        

82,499,140             

829,443,642           723,465,876           

280,260,000           

1,942,720,391        

7,834,436               
(1,086,456,436)      

14,201,737,275      

19,790,702,093      

CONSORCIO MINERO DOMINICANO, S.R L.

Estados de Situación Financiera (Continuación)

Importes en pesos dominicanos (RD$)

(67,778,759)           

583,266,143           

139,025,928           

336,215,840           

Impuesto sobre la renta diferido

67,778,759             

575,142,261           

565,822,457           

11,975,748             

227,750,000           

921,031,442           

39,591,558             

Pasivos circulantes:

9,230,915,400        

31,864,929             

21,450,889,467      

(629,877,069)         

5,719,080,414        

15,988,103,575      

1,703,898,660        

Pasivos y patrimonio de los accionistas

28,810,219             

5,467,938               

-                         

Deuda a largo plazo, excluyendo la porción 

Proveedores

9, 22

2,728,820,866        

18

15, 22

9, 22

12, 16, 22

4,409,094,618        

1,722,848,397        

2015

-                         

5,588,964,818        

9,230,915,400        

117,956,688           

31,013,763             

968,849,695           



Ingresos

Costo de ventas

Beneficio bruto en ventas

Otros ingresos operacionales

Gastos generales y administrativos 

Ingresos (costos) financieros:
Gastos por intereses
Ingresos por intereses
Pérdida en cambio de moneda 

extranjera, neta

Beneficio antes de impuesto sobre

la renta

Impuesto sobre la renta:
Corriente

Diferido

Años anteriores

Impuesto sobre la renta, neto

Otros resultados integrales:

Partidas que no se reclasificarán posteriormente 

al resultado del período:

Revaluación de terrenos y edificaciones
Efecto de depreciación de las 

edificaciones revaluadas

Impuesto diferido relacionado

Partidas que se reclasificarán posteriormente

al resultado del período - porción efectiva 

de la cobertura de flujos de efectivo por 

cambios en el valor razonable

Otros resultados integrales, neto de

impuestos

Total resultados integrales

Las notas en las páginas 1 a 50 son parte integral de estos estados financieros.

1,148,259,977    

245,616,000       

709,366,901        

138,223,988        

21,097,948         
(30,217,507)

670,157

(427,871,540)      

294,444,338        720,388,437       

(414,922,563)       

(239,150,314)      

9, 12, 19, 21

20

9, 12, 13, 19, 21, 22

Beneficio en operación

CONSORCIO MINERO DOMINICANO, S.R.L.

(2,299,717,517)    

Estados de Resultados del Período y Otros Resultados Integrales

(2,164,899,831)   

Años terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

20152016

2,870,860,430     3,067,543,808    

Importes en pesos dominicanos (RD$)

Nota

9

902,643,977       571,142,913        

(31,297,526)         

(60,844,876)         

423,372,134       

(297,016,303)      

50,543,043          

233,599,462        

7,008,807           

476,380,504       

(637,217,900)       

1,719,405,268     

(19,317,819)         

(190,820,477)      

Costos financieros, neto

(78,963,937)        

-                      

98,968,959         

149,089,244       

(163,738,600)       

-                       

57,237,726         (183,056,419)       

18

9, 14, 16
8, 9

22

(4,229,356)          1,668,862,225     

12, 17

18

Resultados del período 480,609,860       

16, 17 (53,986,172)         

2,360,066,297     

12, 17

1,722,848,397     

14,720,381         

(18,949,737)        

(25,958,544)        -                       



Saldos al 1ro. de enero de 2015

Resultados integrales del año:

Resultado del período

Otros resultados integrales

Total resultados integrales

Transacciones con los socios de la
Compañía: 

Emisión de 61,359,154 
cuotas sociales

Aportes para futuras
capitalizaciones

Retiros de aportes
Transferencia a reserva legal

Total transacciones con los 

socios de la Compañía

Saldos al 31 de diciembre de 2015

Resultados integrales del año:

Resultado del período

Otros resultados integrales

Total resultados integrales

Transacciones con los socios de la
Compañía: 

Aportes para futuras 
capitalizaciones

Transferencia a reserva legal

Total transacciones con los 

socios de la Compañía

Saldos al 31 de diciembre de 2016

Las notas en las páginas 1 a 50 son parte integral de estos estados financieros.

12, 16, 17, 18

17

Importes en pesos dominicanos (RD$)

-                     1,309,985,796      -                     -                     24,030,493       (24,030,493)       1,309,985,796      

9,230,915,400    5,719,080,414      1,703,898,660    (67,778,759)        31,864,929       (629,877,069)     15,988,103,575    

-                     -                       -                     -                     24,030,493       (24,030,493)       -                        
-                     1,309,985,796      -                     -                     -                    -                     1,309,985,796      

476,380,504         -                     -                       (18,949,737)        14,720,381         -                    480,609,860       

-                     -                     -                    480,609,860       480,609,860         

-                     -                       (18,949,737)        14,720,381         -                    -                     (4,229,356)            

-                     -                       

-                     -                     2,591,048,880      -                     -                    

1,668,862,225      

-                     
-                     (5,614,467)            -                     

-                       1,722,848,397    -                    

-                        -                     -                     

12, 16, 17, 18

17

9,896,897,594      (1,134,472,327)  

-                     -                       -                     -                    

1,722,848,397    50,543,043         1,719,405,268      

-                     

(53,986,172)        

50,543,043         50,543,043           

-                     

CONSORCIO MINERO DOMINICANO, S.R.L.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Años terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

legal

Aporte para
TotalCapital Reserva

patrimoniopagado capitalizaciones
Pérdidas

acumuladas
futuras Reserva de 

revaluación

2,591,048,880      

-                    

Reserva de 
coberturaNota

-                     (5,614,467)           -                     -                    

-                     5,307,284         3,095,000,000    7,959,575,605      

6,135,915,400    (6,135,915,400)     -                     -                    

-                     -                       (53,986,172)        

(28,512,968)        

-                     

9,230,915,400    4,409,094,618      7,834,436         

-                     -                     

-                     

6,135,915,400    (3,550,480,987)     

(82,499,140)        

2,527,152         

14,201,737,275    1,722,848,397    

2,527,152         2,585,434,413      (2,527,152)         

-                     -                       -                     -                        

(1,086,456,436)  

(2,527,152)         



Flujos de efectivo por las actividades de operación:
Resultados del período

Ajustes por:
Depreciación
Amortizaciones
Estimación para deterioro de cuentas

por cobrar a clientes
Ganancia en disposición de equipos
Costos financieros, neto
Impuesto sobre la renta, neto
Efecto de la fluctuación del tipo de cambio 

sobre la deuda a largo plazo
Cambios netos en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar 
Avances a proveedores
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Otros activos
Cuentas por pagar 
Anticipos recibidos de clientes
Acumulaciones por pagar y otros 

pasivos

Efectivo generado por las 

actividades de operación

Intereses ganados
Intereses pagados
Impuestos pagados

Efectivo neto provisto por las
actividades de operación

18

12
8, 9, 14, 16

18

8, 9
9, 14, 16

670,157             

(35,034,774)        

36,212,412         

19,515,871         
(43,354,984)        

(388,283,552)      

84,986,490         

(245,937,242)      

(26,062,525)       

149,232,184       

(15,767,944)       

(338,180,762)      (522,917,356)     

CONSORCIO MINERO DOMINICANO, S.R.L.

8,341,268           

Estados de Flujos de Efectivo

2016

Años terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

2015

Importes en pesos dominicanos (RD$)

Nota

12
13

22

(23,110,803)       

323,385,965       231,541,861       

(211,272,008)      
(20,661,993)        

(18,908,882)       
(134,686,688)     

(29,275,007)       

(2,203,544)          27,293,518         

104,823,776       

13,371,812         

(Continúa)

78,616,448         

(652,728)            (3,458,744)          

63,874,023         10,508,880         

50,543,043         

4,578,826           
356,512,335       557,997,669       

480,609,860       

3,699,746           

1,843,257           

218,052,366       29,547,350         
(57,237,726)        183,056,419       



Producto de la disposición de propiedad,

Efectivo neto usado por las actividades
de inversión

Préstamos pagados

capitalizaciones

Efectivo neto provisto por las actividades 
de financiamiento

Disminución en el efectivo y equivalentes de efectivo

Las notas en las páginas 1 a 50 son parte integral de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 61,648,203        

(22,830,416)      

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 84,478,619        

1,829,020,151   3,493,815,147   

84,478,619        

(3,592,432,559)  

(3,594,241,745)  

104,479,583      

(2,198,946,585)  

(5,614,467)         -                    

2,591,048,880   

(20,000,964)       

17

Aportes para futuras capitalizaciones 1,309,985,796   

CONSORCIO MINERO DOMINICANO, S.R.L.

2016

Flujos de efectivo por las actividades de inversión:

Estados de Flujos de Efectivo, (Continuación)

2015

Años terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

Importes en pesos dominicanos (RD$)

Nota

3,107,327,319   

1,809,186          3,495,744          

(1,960,170,087)  

Préstamos obtenidos 702,372,155      
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Cancelaciones de aportes para futuras 

Adquisición de propiedad, planta y equipos

planta y equipos

12

12

17

(1,956,674,343)  

(183,337,800)     



 
 
 

CONSORCIO MINERO DOMINICANO, S.R.L. 
 

Notas a los Estados Financieros 
 

31 de diciembre de 2016 y 2015 
 

Importes en pesos dominicanos (RD$) 
 
 

 (Continúa) 

 
 
1 Entidad que informa 

 
Consorcio Minero Dominicano, S.R.L. (la Compañía) fue constituida como una Sociedad 
de Responsabilidad Limitada (S.R.L.) de conformidad con la Ley No. 479-08, en fecha 22 
de octubre de 2003.  La Compañía es parte de una fusión de las entidades Concretera 
Dominicana, S.R.L. y Consorcio de Inversiones Panamericano, S.R.L. La actividad 
principal de la Compañía es la industrialización y comercialización de cemento, concreto 
y agregados, así como la prestación de los servicios de dosificación, colocación y bombeo 
de hormigón. 
 
La Compañía mantiene sus oficinas administrativas y la planta de producción de concreto 
a la altura del kilómetro 13 de la Autopista Duarte, Santiago, República Dominicana. La 
planta de industrialización de cemento y concreto está ubicada en San Pedro de Macorís, 
República Dominicana. 
 
 

2 Bases de contabilidad 
 
Los estados financieros están preparados de conformidad con las Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIIF). 
 
La emisión de los estados financieros fue aprobada por los administradores de la Compañía 
el 19 de mayo de 2017 y deben someterse a la aprobación final de la Asamblea de Socios. 
 
 

3 Moneda funcional y de presentación 
 
Los estados financieros están presentados en pesos dominicanos (RD$), que es la moneda 
funcional de la Compañía.  
 
 

4 Uso de estimados y juicios  
 
La preparación de los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales 
de Información Financiera requiere que los administradores realicen juicios, estimaciones 
y supuestos que afectan la aplicación de las políticas de contabilidad y los montos de 
activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales pueden diferir de estas 
estimaciones. 
 
Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan regularmente. El efecto de las revisiones 
de estimaciones se reconoce prospectivamente. 
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CONSORCIO MINERO DOMINICANO, S.R.L. 
 

Notas a los Estados Financieros 
 

Importes en pesos dominicanos (RD$) 
 
 

 (Continúa) 

 
 

4  Uso de estimados y juicios (continuación) 
 
Juicios 
 
La información sobre juicios realizados en la aplicación de políticas de contabilidad que 
tienen el efecto más importante sobre los importes reconocidos en los estados financieros, 
se describe en la nota 21 Compromisos y contingencias: determinar si un acuerdo contiene 
un arrendamiento y si ese arrendamiento es financiero u operativo. 
 
Incertidumbres de estimación y supuestos  
 
La información sobre incertidumbres de estimación y supuestos que tienen un riesgo 
significativo de resultar en un ajuste material durante el año que terminará el 31 de 
diciembre de 2017, se presentan en las siguientes notas: 
 
Nota 18 Impuesto sobre la renta - reconocimiento de activos diferidos por impuesto sobre 
la renta: disponibilidad de futura renta gravable que permita la recuperación de las  
diferencias temporarias cuando se reversen. 
 
Nota 22 Instrumentos financieros - estimación de pérdidas por deterioro y medición de 
valores razonables: reconocimiento de pérdidas para ajustar a su valor recuperable las 
cuentas por cobrar 
 
Medición de los valores razonables 
 
Algunas de las políticas de contabilidad y revelaciones de la Compañía requieren la 
medición de los valores razonables, tanto de los activos y pasivos financieros como de los 
no financieros. 
 
La Compañía cuenta con un marco de control establecido en relación con la medición de 
los valores razonables. La gerencia financiera tiene la responsabilidad general de la 
supervisión de todas las mediciones significativas del valor razonable, incluyendo los 
valores razonables de Nivel 3. 
 
La gerencia financiera revisa regularmente las variables no observables significativas y los 
ajustes de valorización. Si se usa información de terceros, como cotizaciones de corredores 
o servicios de fijación de precios para medir los valores razonables, la gerencia financiera 
evalúa la evidencia obtenida de los terceros para respaldar la conclusión de que esas 
mediciones satisfacen los requerimientos de las NIIF, incluyendo el nivel dentro de la 
jerarquía del valor razonable, dentro del que deberían clasificarse esas valorizaciones. 
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Notas a los Estados Financieros 
 

Importes en pesos dominicanos (RD$) 
 
 

 (Continúa) 

 
4 Uso de estimados y juicios (continuación) 

 
Medición de los valores razonables 
 
Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Compañía utiliza datos de 
mercado observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en 
niveles distintos dentro de una jerarquía del valor razonable que se basa en las variables 
usadas en las técnicas de valoración, como sigue: 
 
Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 

idénticos. 
 
Nivel 2:  datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean 

observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente 
(derivados de los precios). 

 
Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables 

(variables no observables). 
 
Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se 
clasifican en niveles distintos de la jerarquía del valor razonable, entonces la medición del 
valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquía del valor 
razonable que la variable de nivel más bajo que sea significativa para la medición total. 
 
La Compañía reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquía del valor 
razonable al final del período sobre el que se informa durante el que ocurrió el cambio. 
 
Las siguientes notas incluyen información adicional sobre los supuestos hechos al medir 
los valores razonables: 
 
Nota 12  Propiedad, planta y equipos y depreciación 
Nota 16  Deuda a largo plazo 
Nota 22  Instrumentos financieros 
 
 

5 Base de medición 
 
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico, excepto por 
las siguientes partidas, que han sido medidas usando una base alternativa: 
 
 Terrenos y edificaciones medidos al valor razonable al 31 de diciembre de 2015 (véase 

la nota 6.8). 
 

 Instrumento financiero de cobertura, que está medida al valor razonable al 31 de 
diciembre de 2016 y 2015 (véase la nota 16). 
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 (Continúa) 

 
6 Principales políticas de contabilidad 
 

La Compañía ha aplicado consistentemente las siguientes políticas de contabilidad a todos 
los períodos presentados en estos estados financieros. 
 

6.1 Transacciones en moneda extranjera 
 
Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras se convierten a 
pesos dominicanos (RD$) utilizando la tasa de cambio vigente en el mercado en la fecha 
de reporte. Los ingresos y gastos se convierten a pesos dominicanos utilizando la tasa de 
cambio vigente en la fecha de la transacción. Las diferencias resultantes de la conversión 
de los activos y pasivos denominados en monedas extranjeras se presentan como ganancia 
(pérdida) en cambio de moneda extranjera, formando parte de los ingresos (costos) 
financieros, en los estados de resultados del período y otros resultados integrales que se 
acompañan.  

 
6.2 Ingresos de actividades ordinarias 

 
 Ingresos por ventas de cemento y concreto 

 
Los ingresos de actividades ordinarias (producción y comercialización de cemento y 
concreto) se reconocen cuando los riesgos y beneficios significativos de la propiedad de 
los bienes se han transferido al cliente, es probable que la entidad reciba los beneficios 
económicos asociados con la transacción, puede hacerse un estimado fiable de los costos 
asociados y  las posibles devoluciones de bienes, la entidad no conserva para sí ninguna 
implicación en la gestión  corriente  de los bienes, ni retiene el control efectivo y puede 
hacerse una medición fiable del importe del ingreso. 
  
La oportunidad de la transferencia de los riesgos y beneficios de la propiedad de los bienes 
varía dependiendo de los términos individuales del acuerdo de venta. Para ventas 
nacionales la transferencia ocurre generalmente cuando el producto es recibido en el 
depósito del cliente; sin embargo, para ventas internacionales la transferencia ocurre al 
entregar los artículos al transportista. Por lo general, para esos productos el cliente no tiene 
derecho de devolución. 
 

 Otros ingresos operacionales 
 
Los otros ingresos operacionales se reconocen en la medida en que los productos han sido 
transferidos a los clientes, los servicios han sido prestados y la transferencia de los riesgos 
y beneficios asociados con los servicios y productos ha sido efectuada. 
 
Los otros ingresos operacionales están compuestos, principalmente, por servicios de 
alquiler de equipos y maquinarias, venta de combustibles, materiales, piezas y repuestos. 
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 (Continúa) 

 
6 Principales políticas de contabilidad (continuación) 
 
6.3 Beneficios a los empleados 
 

Beneficios a corto plazo 
 
Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo se reconocen en los 
resultados cuando se presta el servicio relacionado. Se reconoce una obligación por el 
importe que se espera pagar por participación de los empleados en las utilidades, si la 
Compañía tiene una obligación presente, legal o implícita de pagar este monto como 
resultado de servicios pasados prestados por el empleado y se puede hacer un estimado 
fiable. 
 
Plan de retiro y pensiones 

 
La Compañía reconoce en los resultados, los aportes efectuados mensualmente al Sistema 
Dominicano de Seguridad Social de conformidad con lo establecido en la Ley de Seguridad 
Social (Ley 87-01). Este sistema funciona con un esquema de cuenta de capitalización 
individual, consiste de aportes que debe realizar el empleador y los empleados de manera 
particular y que son administrados por una Administradora de Pensiones. A la edad de 
retiro, el empleado recibe el monto de los aportes realizados por él y su empleador, más el 
rendimiento de la cuenta de capitalización individual. 
 
Prestaciones por terminación 

 
El Código de Trabajo de la República Dominicana requiere que los patronos paguen un 
auxilio de preaviso y cesantía a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean 
terminados sin causa justificada. La Compañía reconoce el pago de prestaciones en los 
resultados cuando da por terminado el contrato de trabajo. 
 

6.4 Ingresos y costos financieros 
 

Ingresos financieros 
 

Los ingresos financieros comprenden los intereses ganados por el efectivo en bancos,  
depósitos a plazo y saldos por cobrar a entidades relacionadas y se reconocen en los 
resultados utilizando el método de interés efectivo.  
 
Costos financieros 
 
Están compuestos por gastos por intereses sobre préstamos, saldos por pagar a entidades 
relacionadas y otros financiamientos. 
 
Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisición, la 
construcción o la producción de un activo que califica, se reconocen en los resultados 
utilizando el método de interés efectivo. Los costos de préstamos atribuibles a la 
adquisición, construcción o producción de un activo se capitalizan como parte del activo.  
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 (Continúa) 

 
6 Principales políticas de contabilidad (continuación) 
 
6.4 Ingresos y costos financieros (continuación) 
 

Costos financieros (continuación) 
 

Las ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera son presentadas compensando 
los montos correspondientes como ingresos o costos financieros, dependiendo de si los 
movimientos en moneda extranjera están en una posición de ganancia o pérdida neta. 
 

6.5 Impuesto sobre la renta 
 

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente, el impuesto diferido y 
el impuesto de años anteriores. Los impuestos corriente y diferido se reconocen en los 
resultados, excepto cuando se relacionen con una combinación de negocios o partidas 
reconocidas directamente en el patrimonio, en otros resultados integrales. 
 
Impuesto corriente 

 
El impuesto corriente incluye el impuesto esperado por pagar sobre la renta neta imponible 
del año y cualquier ajuste al impuesto por pagar o por cobrar relacionado con años 
anteriores. Se mide utilizando tasas impositivas aprobadas o cuyo proceso de aprobación 
esté prácticamente completado en la fecha de reporte. 
 
Impuesto diferido  

 
El impuesto diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre el 
importe en libros de los activos y pasivos para propósitos de información financiera y los 
montos usados para propósitos tributarios. 
 
Se reconocen activos por impuestos diferidos por las pérdidas fiscales trasladables no 
utilizadas, los créditos fiscales no utilizados y las diferencias temporarias deducibles, 
cuando es probable que existirán rentas imponibles futuras disponibles contra las que 
pueden ser utilizadas. Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de 
reporte y se reducen cuando ya no es probable que los beneficios relacionados serán 
realizados; esta reducción se reversa cuando la probabilidad de rentas imponibles futuras 
mejora.  
 
Los impuestos diferidos activos no reconocidos se evalúan en cada fecha de reporte y se 
reconocen cuando es probable que estarán disponibles futuras rentas imponibles contra las 
cuales se podrán utilizar las diferencias temporarias que los originan.  
 
El impuesto diferido se mide utilizando las tasas fiscales que se espera serán aplicables a 
las diferencias temporarias en el período en el que se reversarán, utilizando tasas 
impositivas vigentes o sustancialmente vigentes en la fecha de reporte.  
 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan solo si se cumplen ciertos 
criterios y se presentan neto, en el estado de situación financiera.  
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6 Principales políticas de contabilidad (continuación) 

 
6.5 Impuesto sobre la renta (continuación) 
 

Impuesto de años anteriores 
 
El impuesto de años anteriores corresponde a la diferencia entre el monto provisionado de 
impuesto sobre la renta corriente y el monto liquidado al presentar la declaración jurada de 
sociedades. 

 
6.6 Avances a proveedores 

 
Los avances de efectivo a los proveedores para la compra de inventarios, se contabilizan 
como avances a proveedores y se reclasifican a inventarios cuando se recibe el producto 
en los almacenes de la Compañía. 

 
6.7 Inventarios 

 
Los inventarios de productos terminados se miden al menor del costo o valor neto realizable, 
utilizando el método de costo estándar. El costo incluye el precio de adquisición, los gastos 
de producción y otros costos incurridos para ponerlos en condiciones de venta o uso. El 
método de costo estándar se utiliza por conveniencia, siempre que el resultado de su aplicación 
se aproxime al costo real. Al final del período, la Compañía realiza una comparación entre el 
resultado de la aplicación del método de promedio ponderado y el método de costo estándar; 
si existe una diferencia material es ajustada durante el período. 
 
El valor neto realizable es el precio estimado de venta de un activo en el curso normal de 
la operación menos los costos estimados para terminar su producción y los necesarios para 
llevar a cabo la venta. 
 
Los demás inventarios se miden al menor de costo promedio o valor neto realizable. El costo 
promedio incluye los desembolsos necesarios para adquirirlos, acondicionarlos y colocarlos 
en los almacenes de la Compañía.  
 

6.8 Propiedad, planta y equipos  
 
Reconocimiento y medición 
 
Las partidas de propiedad, planta y equipos, excepto los terrenos y las edificaciones, son 
reconocidas al costo de adquisición menos depreciación acumulada y pérdidas por 
deterioro. Los terrenos y las edificaciones se miden a su valor razonable de acuerdo con el 
tratamiento alternativo permitido por la Norma Internacional de Contabilidad 16 
Propiedad, Planta y Equipos. 
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6 Principales políticas de contabilidad (continuación) 
 
6.8 Propiedad, planta y equipos (continuación) 
 

Reconocimiento y medición (continuación) 
 
El costo incluye desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisición del activo. 
El costo de activos construidos por la Compañía incluye el costo de los materiales,  la mano 
de obra directa y cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer  que el 
activo esté apto para el uso previsto. 
 
Si partes significativas de un elemento de propiedad, planta y equipos tienen vidas útiles 
diferentes, se reconocen como elementos separados (componentes importantes). 
 
Cualquier ganancia o pérdida en la disposición de un elemento de propiedad, planta y 
equipos (calculada como la diferencia entre el precio obtenido de la disposición y el 
importe en libros del elemento) se reconoce en los resultados. Cuando se venden activos 
revaluados, los importes incluidos como reserva de revaluación son transferidos a los 
beneficios acumulados. 
 

 Desembolsos posteriores 
 

Los desembolsos posteriores se capitalizan solo si es probable que la Compañía recibirá 
los beneficios económicos futuros asociados con los costos. Las reparaciones y 
mantenimientos continuos se reconocen en los resultados cuando se incurren. 
 

 Depreciación 
 

La depreciación se calcula para dar de baja en cuentas el costo de los elementos de 
propiedad, planta y equipos, menos sus valores residuales estimados, utilizando el método 
de línea recta sobre sus vidas útiles estimadas y se reconoce en los resultados. 
 
Las mejoras en propiedades arrendadas son amortizadas en el período más corto entre el 
plazo del arrendamiento y su vida útil.  
 
Las vidas útiles estimadas de propiedad, planta y equipos, son como sigue: 

 
 Años de vida 

 Tipo de activo útil estimada 
 

Edificaciones 20-60 
Maquinarias y equipos 5-20 
Mobiliario y equipos de oficina  2-15 
Vehículos y equipos de transporte 5-10 
Mejoras en propiedades arrendadas             10 
 
El método de depreciación, las vidas útiles y los valores residuales se revisan en cada fecha 
de reporte y se ajustan cuando es apropiado.  
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6 Principales políticas de contabilidad (continuación) 
 
6.9 Otros activos 

 
La Compañía presenta como otros activos el derecho de explotación de los terrenos para la 
extracción de los  materiales, el cual tiene un período de vigencia de 75 años, según contrato 
con el Consejo Estatal del Azúcar.  
 
Los derechos de extracción de materiales son amortizados utilizando el método de línea 
recta durante un período de 75 años. 
 
Desembolsos posteriores 
 
Los desembolsos posteriores son capitalizados solo cuando aumentan los beneficios 
económicos futuros incorporados en el activo específico relacionado con dichos desembolsos. 
Todos los otros desembolsos se reconocen en los resultados cuando se incurren.  

 
6.10 Instrumentos financieros 

 
 La Compañía clasifica los activos financieros no derivados en las siguientes categorías: 

activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, activos financieros 
mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y otras partidas por cobrar y activos 
financieros disponibles para la venta. 

 
La Compañía clasifica los pasivos financieros no derivados en las siguientes categorías: 
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados y otros pasivos 
financieros. 
 

6.10.1 Activos y pasivos financieros no derivados - reconocimiento y baja en cuentas 
 
La Compañía reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha en que 
se originan. Todos los otros activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente en la 
fecha de la transacción, cuando la entidad comienza a formar parte de los términos 
contractuales del instrumento financiero.  
 
La Compañía da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos 
contractuales a los flujos de efectivo del activo o cuando transfiere los derechos a recibir 
los flujos de efectivo contractuales, en una transacción en la que se transfieren 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con el activo financiero, o no 
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y no  
retiene control sobre el activo transferido. Cualquier participación en los activos 
financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compañía, se reconoce como un 
activo o pasivo separado. 
 
La Compañía da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones 
contractuales son pagadas, canceladas o expiran.  
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6 Principales políticas de contabilidad (continuación) 
 
6.10 Instrumentos financieros (continuación) 
 
6.10.1 Activos y pasivos financieros no derivados - reconocimiento y baja en cuentas (continuación)  

 
Los activos y pasivos financieros se compensan y el importe neto se presenta en el estado 
de situación financiera, solamente cuando la Compañía tiene un derecho legal que puede 
ejercer para compensar los importes y tiene la intención de liquidarlos sobre una base neta 
o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente. 
 

6.10.2 Activos financieros no derivados - medición 
 

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 
 
Un activo financiero es clasificado al valor razonable con cambios en resultados si está 
clasificado como mantenido para negociación o es designado como tal en el 
reconocimiento inicial. Los costos de transacciones directamente atribuibles se reconocen 
en los resultados conforme se incurren. Los activos financieros al valor razonable con 
cambios en resultados se miden al valor razonable y los cambios correspondientes, 
incluyendo intereses y dividendos ganados, se reconocen en los resultados.  
 
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento 
 
Estos activos son reconocidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo de 
transacción directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los activos 
financieros mantenidos hasta el vencimiento se miden al costo amortizado utilizando el 
método de interés efectivo. 
 
Préstamos y otras partidas por cobrar  
 
Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable más cualquier costo de 
transacción directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y 
otras partidas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método de interés 
efectivo. 
 
Activos financieros disponibles para la venta  
 
Estos activos se reconocen inicialmente a valor razonable más cualquier costo de 
transacción directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, son reconocidos al 
valor razonable y los cambios, que no sean pérdidas por deterioro y diferencias en cambio 
de moneda extranjera en instrumentos de deuda disponibles para la venta, son reconocidos 
en otros resultados integrales y acumulados en la reserva de valor razonable. Cuando estos 
activos son dados de baja en cuentas, la ganancia o pérdida acumulada en patrimonio es 
reclasificada a los resultados. 
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6 Principales políticas de contabilidad (continuación) 
 
6.10 Instrumentos financieros (continuación) 
 
6.10.3 Pasivos financieros no derivados - medición 

 
Un pasivo financiero se clasifica a valor razonable con cambios en resultados si es 
clasificado como mantenido para negociación o designado como tal, en el reconocimiento 
inicial. Los costos de transacción directamente atribuibles se reconocen en los resultados 
en el período en que se incurren. Los pasivos financieros  a valor razonable con cambios 
en resultados son medidos a valor razonable y los cambios en su valor,  incluyendo 
cualquier gasto de interés, se reconoce en los resultados. 
 
Los otros pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable 
menos cualquier costo de transacción directamente atribuibles. Después del 
reconocimiento inicial, estos pasivos se miden a costo amortizado utilizando el método de 
interés efectivo. 
 

6.10.4 Instrumentos financieros derivados y contabilidad de coberturas 
 
La Compañía mantiene instrumentos financieros derivados para cubrir la exposición de 
riesgo en tasa de interés. Los derivados implícitos son separados del contrato principal y 
registrados de forma separada si se cumplen ciertos criterios. 
 
Los instrumentos financieros derivados se miden inicialmente al valor razonable; cualquier 
costo de transacción directamente atribuible es reconocido en los resultados cuando se 
incurre. Después del reconocimiento inicial, los instrumentos financieros derivados son 
medidos al valor razonable y sus cambios generalmente se reconocen en los resultados. 
 
Coberturas de flujo de efectivo 
 
Cuando un instrumento derivado es designado como instrumento de cobertura de flujo de 
efectivo, la porción efectiva de los cambios en el valor razonable del derivado se reconoce 
en otros resultados integrales y se presenta en la reserva de cobertura. Cualquier porción 
inefectiva de los cambios en el valor razonable del derivado se reconoce de inmediato en 
los resultados. 

 
El importe acumulado en el patrimonio se mantiene en otros resultados integrales y se 
reclasifica a los resultados del período en el mismo período en que los flujos de efectivo 
previstos cubiertos afectan el resultado o la partida cubierta afecta los resultados. 
 
Si ya no se espera que la transacción prevista ocurra, la cobertura deja de cumplir con los 
criterios para la contabilidad de coberturas, el instrumento de cobertura caduca o es 
vendido, suspendido o ejecutado, o la designación se revoca, esta cobertura se descontinúa 
de forma prospectiva. Si ya no se espera que la transacción prevista ocurra, el saldo 
registrado en el patrimonio se reclasifica inmediatamente a los resultados del período.  
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6 Principales políticas de contabilidad (continuación) 
 
6.11 Capital social 

 
Las cuotas sociales son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales 
directamente atribuibles a la emisión de cuotas sociales se reconocen como una deducción 
del patrimonio, neto de efectos fiscales. 
 

6.12 Deterioro del valor 
 

6.12.1 Activos financieros no derivados 
 
Los activos financieros no clasificados al valor razonable con cambios en resultados, 
incluyendo una inversión en acciones contabilizada utilizando el método de la 
participación,  son evaluados en cada fecha de los estados de situación financiera para 
determinar si existe evidencia objetiva de deterioro del valor. 
 
La evidencia objetiva de que los activos financieros están deteriorados incluye: 
 
 Mora o incumplimiento por parte de un deudor. 
 Reestructuración de un monto adeudado a la Compañía en términos que la Compañía no 

consideraría en otras circunstancias. 
 Indicios de que un deudor o emisor se declarará en bancarrota. 
 Cambios adversos en el estado de pagos de prestatarios o emisores. 
 Condiciones económicas que se relacionan con incumplimiento o la desaparición de un 

mercado activo para un instrumento financiero. 
 Información observable que indica que existe una disminución en los flujos de efectivo 

esperados de un grupo de activos financieros. 
 
Para una inversión en un instrumento de patrimonio, la evidencia objetiva de deterioro del 
valor incluirá un descenso significativo o prolongado en su valor razonable por debajo de 
su costo. La Compañía considera que un descenso de 20 % es significativo y un período de 
nueve meses, prolongado. 
 
Activos financieros medidos a costo amortizado 
 
La Compañía considera la evidencia de deterioro del valor de los activos financieros medidos 
a costo amortizado (préstamos y otras partidas por cobrar), tanto a nivel específico como 
colectivo. Todos los activos individualmente significativos son evaluados individualmente 
por deterioro del valor. Los que no se encuentran específicamente deteriorados son evaluados 
por el deterioro del valor colectivo que ha sido incurrido pero no identificado aún. Los activos 
que no son individualmente significativos, son evaluados por deterioro del valor colectivo 
agrupándolos por característica de riesgos similares. 
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6 Principales políticas de contabilidad (continuación) 
 
6.12 Deterioro del valor (continuación) 
 
6.12.1 Activos financieros no derivados (continuación) 
 

Activos financieros medidos a costo amortizado (continuación) 
 

Al evaluar el deterioro del valor colectivo, la Compañía usa las tendencias históricas de 
probabilidades de incumplimiento, la oportunidad de las recuperaciones y el importe de la 
pérdida incurrida y hace un ajuste si las condiciones económicas y crediticias actuales hacen 
probable que las pérdidas reales sean mayores o menores que las sugeridas por las tendencias 
históricas. 

 
Una pérdida por deterioro del valor se calcula como la diferencia entre el importe en libros 
del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa 
de interés efectiva original del instrumento financiero. Las pérdidas se reconocen en los 
resultados y se presentan como una cuenta de valuación del activo deteriorado. Cuando la 
Compañía considera que no existen probabilidades reales de recuperar el activo, los importes 
involucrados son dados de baja en cuentas. Si posteriormente el importe de la pérdida por 
deterioro disminuye y el descenso puede ser relacionado objetivamente con un hecho ocurrido 
después de que se reconoció el deterioro, la pérdida por deterioro previamente reconocida se 
reversa en los resultados. 

 
6.12.2 Activos no financieros 
 

En cada fecha de los estados de situación financiera, la Compañía revisa los importes en 
libros de sus activos no financieros, excluyendo los inventarios, los impuestos diferidos 
activos y los activos mantenidos para la venta, para determinar si existe algún indicio de 
deterioro del valor. Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del 
activo. 

 
Para propósitos de evaluación del deterioro del valor, los activos son agrupados en el grupo 
de activos más pequeño que genera entradas de efectivo a partir de su uso continuo que 
son, en buena medida, independientes de las entradas de efectivo derivadas de otros activos 
o Unidades Generadoras de Efectivo (UGE). 

 
El importe recuperable de un activo o UGE es el mayor valor entre su valor en uso y su 
valor razonable, menos los costos de venta. El valor en uso se basa en los flujos de efectivo 
futuros estimados a su valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuestos 
que refleja la evaluación actual del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los 
riesgos específicos del activo o la UGE. Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe 
en libros de un activo o UGE excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro 
del valor se reconocen en los resultados del período. 
 
Una pérdida por deterioro del valor se reversa solo mientras el importe en libros del activo 
no exceda al importe en libros que podría haberse obtenido, neto de amortización o 
depreciación, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para dicho 
activo.  
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6 Principales políticas de contabilidad (continuación) 

 
6.13 Provisiones  

 
Una provisión es reconocida si como resultado de un suceso pasado, la Compañía tiene una 
obligación presente, legal o implícita de la que puede hacerse un estimado de forma fiable 
y es probable que se necesite utilizar recursos que involucran beneficios económicos para 
cancelarla. 
 

6.14 Pagos de arrendamientos 
 
Los pagos realizados bajo arrendamientos operacionales se reconocen en los resultados 
utilizando el método de línea recta durante el plazo del arrendamiento. Los incentivos por 
arrendamiento recibidos son reconocidos como parte integral del gasto total por 
arrendamiento durante el plazo de este. 
 

6.15 Beneficio en operación  
 
El beneficio en operación  es el resultado generado por las principales actividades continuas 
de la Compañía que generan ingresos, así como otros ingresos y gastos relacionados con 
las actividades operativas. El beneficio en operación excluye los ingresos (costos) 
financieros y el impuesto sobre la renta. 
 

6.16 Medición de valor razonable 
 
Valor razonable es el precio que se recibiría por la venta de un activo o se pagaría por la 
transferencia de un pasivo en la fecha de medición, en una transacción ordenada entre 
participantes del mercado principal o, en su ausencia, el mercado más ventajoso al que 
tiene acceso la Compañía en esa fecha.  El valor razonable de un pasivo refleja el efecto 
del riesgo de incumplimiento.   
 
Varias políticas de contabilidad y revelaciones en los estados financieros de la Compañía 
requieren la medición de valores razonables, tanto para activos financieros y no 
financieros, como para pasivos. 
 
Cuando está disponible, la Compañía mide el valor razonable de un instrumento financiero 
utilizando precios cotizados en un mercado activo para ese instrumento financiero. Un 
mercado se considera activo si las transacciones para activos y pasivos ocurren con la 
suficiente frecuencia y volumen para proveer información de precios sobre una base 
continua. 
 
Si no hay precios cotizados en un mercado activo, la Compañía utiliza técnicas de 
valoración que maximizan el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizan 
el uso de datos de entrada no observables. La técnica de valoración seleccionada incorpora 
todos los factores que los participantes del mercado tomarían en consideración al ponerle 
precio a la transacción.  
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6 Principales políticas de contabilidad (continuación) 
 
6.16 Medición de valor razonable (continuación) 

 
Cuando un activo o un pasivo medidos al valor razonable tienen un precio de oferta y un 
precio de demanda, la Compañía mide los activos y posiciones largas al precio de oferta y 
los pasivos y posiciones cortas al precio de demanda. 
 
La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el reconocimiento 
inicial es normalmente el precio de transacción, es decir, el valor razonable de la 
contraprestación entregada o recibida. Cuando la Compañía determina que el valor 
razonable en el reconociendo inicial es diferente del precio de transacción y el valor 
razonable es evidenciado por un precio cotizado en un mercado activo para un activo o 
pasivo idéntico o bien,  determinado con base en una técnica de valoración para la cual 
ningún dato de entrada no observable se considera insignificante en relación con la 
medición, entonces el instrumento financiero se mide inicialmente al valor razonable, 
ajustado para diferir la diferencia entre el valor razonable en el reconociendo inicial y el 
precio de transacción. Posteriormente, la diferencia se reconoce en los resultados utilizando 
una base apropiada y durante el plazo del instrumento, pero no después que la valuación 
esté totalmente soportada por datos observables de entrada en el mercado o la transacción 
esté cerrada. 

 
 
7 Normas emitidas pero aún no efectivas 

 
Varias normas nuevas y enmiendas a normas serán aplicables para los períodos anuales 
que comienzan después del 1ro. de enero de 2016 y se permite su aplicación anticipada; 
sin embargo, la Compañía no ha adoptado anticipadamente las siguientes normas nuevas o 
enmendadas en la preparación de estos estados financieros. 
 

7.1 NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Provenientes de Contratos con Clientes 
 
La NIIF 15 establece un marco integral para determinar por cuánto y cuándo se reconoce 
un ingreso. Reemplaza las guías para el reconocimiento de ingresos existentes, incluyendo 
la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias, la NIC 11 Contratos de Construcción y la 
CINIIF13 Programas de Fidelización de Clientes. 
 
La NIIF15 es efectiva para períodos anuales que comienzan en o después del 1ro. de enero 
de 2018 y se permite la adopción anticipada. 
 
La Compañía ha completado una evaluación inicial del impacto potencial de la adopción 
de la NIIF15 en sus estados financieros.  
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7 Normas emitidas pero aún no efectivas (continuación) 

 
7.1 NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Provenientes de Contratos con Clientes (continuación) 

 
Venta de productos 
 
Para la venta de los productos que comercializa la Compañía, actualmente el ingreso se 
reconoce cuando los bienes son entregados en la localidad del cliente, que es cuando el 
cliente acepta los bienes y los riesgos y beneficios relacionados con la transferencia de la 
propiedad. El ingreso se reconoce en ese momento, siempre que se pueda hacer una 
medición fiable del ingreso y los costos asociados, la recuperación de la contraprestación 
recibida es probable y la entidad no conserva para sí ninguna implicación en la gestión 
corriente de los bienes. 
 
Transición 
 
La Compañía planea adoptar la NIIF 15 en sus estados financieros para el año que 
terminará el 31 de diciembre de 2018, utilizando el enfoque retrospectivo. Como resultado, 
la Compañía aplicará todos los requerimientos de la NIIF 15 en cada período comparativo 
presentado y si los efectos son materiales, ajustará sus estados financieros. 
 
Actualmente la Compañía está realizando una evaluación detallada del impacto resultante 
de la aplicación de la NIIF 15 y espera revelar información cuantitativa adicional antes de 
adoptarla. 
 

7.2 NIIF 9 Instrumentos Financieros 
 
En julio del 2014, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad emitió la versión 
final de la NIIF 9 Instrumentos Financieros. 
 
La NIIF 9 es efectiva para períodos anuales que comienzan el 1ro. de enero de 2018 y se 
permite la adopción anticipada. La Compañía planea aplicar la NIIF 9 comenzando el 1ro. 
de enero de 2018. 
 
El efecto actual de adoptar la NIIF 9 en los estados financieros de la Compañía en el 2018 
no se conoce y no se puede hacer un estimado fiable porque dependerá de los instrumentos 
financieros que posea la Compañía y las condiciones económicas del momento, así como 
de las elecciones contables y los juicios que se harán en el futuro. La nueva norma requerirá 
que la Compañía revise sus procesos contables y los controles internos relacionados con el 
reporte de instrumentos financieros; estos cambios todavía no se han completado. Sin 
embargo, la Compañía ha realizado una evaluación preliminar del efecto potencial de 
adoptar la NIIF 9 con base en su posición al 31 de diciembre de 2016. 
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7 Normas emitidas pero aún no efectivas (continuación) 

 
7.2 NIIF 9 Instrumentos Financieros (continuación) 

 
Clasificación - activos financieros 
 
La NIIF 9 contiene una nueva clasificación y un enfoque de medición para los activos 
financieros que reflejan el modelo de negocio bajo el cual se administran los activos y sus 
características de flujo de efectivo. 
 
La NIIF 9 contiene tres categorías principales de clasificación para activos financieros: 
medidos a costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado integral y al 
valor razonable con cambios en resultados. La norma elimina las categorías existentes en  
la NIC 39: mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y otras partidas por cobrar y 
disponibles para la venta. 
 
Con base en su evaluación preliminar, la Compañía considera que los nuevos 
requerimientos de clasificación, si fueran aplicados al 31 de diciembre de 2016, no tendrían 
un efecto material en la contabilidad para préstamos y otras partidas por cobrar. 
 
Deterioro - activos financieros y activos bajo contrato 
 
La NIIF 9 reemplaza el modelo de “pérdida incurrida” de la NIC 39 con un modelo de 
“pérdida de crédito esperada”. Esto va a requerir un alto grado de juicio en cuanto a cómo 
los cambios en los factores económicos afectan la pérdida esperada, que será determinada 
con base en una probabilidad ponderada. 
 
El nuevo modelo de deterioro se aplicará a activos financieros medidos al costo amortizado 
o al valor razonable con cambios en otros resultados integrales, excepto para inversiones 
en  instrumentos  de patrimonio y para activos bajo contrato. 
 
Bajo la NIIF 9, las estimaciones por pérdidas se medirán sobre cualquiera de las siguientes 
bases: 
 
 Pérdida esperada a 12 meses. Estas son las pérdidas esperadas que resultan de los 

posibles eventos de incumplimiento dentro de los 12 meses siguientes a la fecha de 
reporte. 

 
 Pérdida esperada de por vida. Estas son las pérdidas esperadas que resultan de todos 

los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento 
financiero. 

 
La medición de las pérdidas esperadas de por vida aplica si a la fecha de reporte, el riesgo 
de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente desde su 
reconocimiento inicial; en el caso contario, aplica la medición de las pérdidas esperadas a 
12 meses. Una entidad puede determinar que el riesgo de crédito de un activo financiero 
no ha aumentado significativamente si el activo tiene bajo riesgo de crédito a la fecha de 
reporte.   
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7 Normas emitidas pero aún no efectivas (continuación) 

 
7.2 NIIF 9 Instrumentos Financieros (continuación) 

 
Deterioro - activos financieros y activos bajo contrato (continuación) 
 
Sin embargo, la medición de las pérdidas esperadas de por vida siempre aplica para los 
créditos comerciales y activos de contratos sin un componente significativo de 
financiamiento; una entidad también puede elegir aplicar esta política para cuentas por 
cobrar comerciales y activos de contratos con un componente significativo de 
financiamiento. 
 
Clasificación - pasivos financieros 
 
La NIIF 9 conserva sustancialmente todos los requerimientos de la NIC 39 para la 
clasificación de pasivos financieros. 
 
Sin embargo, bajo la NIC 39 todos los cambios de valor razonable o pasivos designados 
como al valor razonable con cambios en resultados, se reconocen en los resultados, 
mientras que bajo la NIIF 9 estos cambios en el valor razonable generalmente se presentan 
como sigue: 
 
 El importe del cambio en el valor razonable atribuible a cambios en el riesgo de crédito 

del pasivo, se presenta en otros resultados integrales. 
 
 El importe restante del cambio en el valor razonable se presenta en los resultados. 
 
La Compañía no tiene pasivos financieros designados como al valor razonable con cambios 
en resultados y actualmente no tiene la intención de hacerlo. La evaluación preliminar de 
la Compañía no indicó ningún efecto material si se aplicaran los requerimientos de la NIIF 
9 a la clasificación de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2016. 
 

7.3 Contabilidad de cobertura 
 
Al aplicar la NIIF 9 por primera vez, la Compañía puede escoger como política contable, 
continuar aplicando los requerimientos de la contabilidad de cobertura de la NIC 39, en 
lugar de los requerimientos de la NIIF 9. El plan actual de la Compañía es que elegirá 
aplicar los nuevos requerimientos de la NIIF 9. 
 
La NIIF 9 requerirá a la Compañía, asegurarse que las relaciones de contabilidad de 
cobertura están alineadas con sus objetivos de administración de riesgos y estrategia y 
aplicar un enfoque más cualitativo y progresivo para evaluar la efectividad de la cobertura. 
La NIIF 9 también introduce nuevos requerimientos para balancear la relación de cobertura 
y prohibir descontinuar voluntariamente la contabilidad de cobertura. Según el nuevo 
modelo, es posible que más estrategias de administración de riesgos, particularmente las 
que incluyen la cobertura de un componente de riesgo (distinto del riesgo de moneda 
extranjera) de una partida no financiera, probablemente califiquen para contabilidad de 
cobertura. Actualmente la Compañía no realiza coberturas de dichos componentes de 
riesgo.  
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7 Normas emitidas pero aún no efectivas (continuación) 
 
7.3 Contabilidad de cobertura (continuación) 

 
La Compañía usa contratos a futuro de cambio de moneda extranjera para cubrir la 
variación en el flujo de efectivo que surge de las variaciones en las tasas de cambio de 
moneda extranjera relacionadas con préstamos denominados en moneda extranjera, cuentas 
por cobrar, ventas y compras de inventario. 

 
La Compañía designa únicamente la variación en el valor razonable del elemento de 
mercado del contrato de cambio a futuro como instrumento de cobertura en las relaciones 
de cobertura de flujo de efectivo. Bajo la NIC 39, el cambio en el valor razonable del 
elemento futuro del contrato de cambio a futuro (puntos futuros) se reconoce 
inmediatamente en los resultados. 

 
Durante la adopción de la NIIF 9, la Compañía puede escoger para los puntos a futuro, 
reconocerlos separadamente como un costo de la cobertura. En este caso, serían 
reconocidos en otros resultados integrales y acumulados en la reserva de costo de 
coberturas, como un componente separado dentro del patrimonio y posteriormente 
reconocidos igual que las ganancias y pérdidas acumuladas en la reserva de coberturas de 
flujo de efectivo. 

 
Bajo la NIC 39, para todas las coberturas de flujo de efectivo, los importes acumulados en 
la reserva de coberturas de flujo de efectivo se reclasifican a los resultados como un ajuste 
de reclasificación en el mismo período en que los flujos de efectivo cubiertos esperados 
afectan los resultados. Sin embargo, bajo la NIIF 9, para las coberturas de flujo de efectivo 
de riesgo de moneda extranjera asociadas con la previsión de compra de activos no 
financieros, los importes acumulados en la reserva de coberturas de flujo de efectivo y el 
costo de la reserva de coberturas serán incluidos directamente en el costo inicial del activo 
no financiero, cuando sea reconocido. 

 
La evaluación preliminar de la Compañía indica que los tipos de relaciones de contabilidad 
de cobertura designadas actualmente, deberían ser capaces de cumplir los requerimientos 
de la NIIF 9 si se completan ciertos cambios planificados a la documentación interna y los 
procesos de monitoreo. La evaluación preliminar de la Compañía también indica que los 
cambios esperados en las políticas de contabilidad para los costos de cobertura y las 
coberturas de compras de inventario, tendrían un impacto poco significativo si se aplicaran 
a la contabilidad de cobertura de la Compañía durante 2016. 

 
Revelaciones 

 
La NIIF 9 requerirá nuevas y amplias revelaciones, en particular sobre la contabilidad de 
cobertura, riesgo de crédito y pérdidas de crédito esperadas. La evaluación preliminar de 
la Compañía incluyó un análisis para identificar ausencia  de datos en los procesos actuales 
y está planificado implementar el sistema y los cambios en los controles que se consideran 
necesarios para obtener los datos requeridos.   
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7 Normas emitidas pero aún no efectivas (continuación) 
 
7.3 Contabilidad de cobertura (continuación) 
 

Transición 
 

Los cambios en las políticas contables que resultan de la adopción de la NIIF 9 serán 
generalmente aplicados retrospectivamente, excepto como se explica a continuación: 

 
 La Compañía planea beneficiarse de la excepción que le permite no restructurar 

información comparativa de períodos anteriores con respecto a clasificaciones y 
cambios de mediciones (incluyendo deterioro). En general, las diferencias en el importe 
en libros de activos y pasivos financieros que resulten de la adopción de la NIIF 9 serán 
reconocidas en ganancias acumuladas y reservas al 1ro. de enero de 2018. 
 

 Los nuevos requerimientos de contabilidad de cobertura deberían ser aplicados 
prospectivamente. Sin embargo, la Compañía puede elegir aplicar retrospectivamente 
el cambio esperado en la contabilización de los puntos a futuro. Aun no se ha decidido 
en relación con  esta elección. 
 

 Con base en los hechos y circunstancias que existen en la fecha de la aplicación inicial, 
se deben realizar las siguientes evaluaciones: 

 
 La determinación del modelo de negocio dentro del cual se mantiene un activo 

financiero. 
 La designación y anulación de designaciones previas de ciertos activos y pasivos 

financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados. 
 La designación de ciertas inversiones en instrumentos de patrimonio no mantenidas 

para negociación como al valor razonable con cambios en otros ingresos integrales. 
 

7.4 NIIF 16 Arrendamientos 
 
La NIIF 16 introduce un modelo contable único para los arrendatarios, de todos los 
arrendamientos dentro del estado de situación financiera. El arrendatario reconoce un 
activo por derecho de uso que representa su derecho a utilizar el activo subyacente y un 
pasivo por arrendamiento que representa su obligación de hacer pagos de arrendamiento. 
Hay exenciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos 
de poco valor. La contabilidad del arrendador se mantiene similar a la norma actual: los 
arrendadores siguen clasificando los arrendamientos como arrendamientos operativos o 
financieros. 
 
La NIIF 16 sustituye la guía actual de arrendamientos, incluyendo la NIC 17 
Arrendamientos, CINIIF 4 Determinación de si un Acuerdo Contiene un Arrendamiento, 
SIC 15 Arrendamientos Operativos - Incentivos y SIC 27 Evaluación de la Esencia de las 
Transacciones que Adoptan la Forma Legal de Arrendamiento. 
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7 Normas emitidas pero aún no efectivas (continuación) 

 
7.4 NIIF 16 Arrendamientos (continuación) 

 
La NIIF 16 es efectiva para períodos anuales que comienzan en o después del 1ro. de enero 
de 2019 y se permite la adopción anticipada cuando se aplique en conjunto con la NIIF 15 
Ingresos de Actividades Ordinarias Provenientes de Contratos con Clientes. 
 
La Compañía ha iniciado una evaluación preliminar del efecto potencial en sus estados 
financieros. A la fecha, el efecto más significativo identificado es que la Compañía 
reconocerá nuevos activos y pasivos por los arrendamientos operativos de sus instalaciones  
de almacén y oficinas. También, la naturaleza de los gastos relacionados con estos 
arrendamientos cambiará, conforme la NIIF 16 remplace el gasto por arrendamiento 
operativo reconocido con base en línea recta, con un cargo por depreciación de los activos 
por derecho de uso y los gastos por intereses sobre los pasivos por arrendamientos.               
La Compañía aún no ha decidido si utilizará las exenciones opcionales. 
 

7.5  Otras enmiendas 
 

No se espera que las siguientes normas nuevas o enmiendas a normas tengan un efecto 
material en los estados financieros de la Compañía: 
 
 Iniciativa de Revelación (enmiendas a la NIC 7). 

 
 Reconocimiento de Impuestos Diferidos Activos por Pérdidas no Realizadas 

(enmiendas a la NIC 12). 
 

 Clasificación y Medición de Transacciones con Pagos Basados en Acciones 
(enmiendas a la NIIF 2). 
 

 Venta o Contribución de Activos entre un Inversionista y sus Asociados o Negocios 
Conjuntos (enmiendas a la NIIF 10 y la NIC 28). 

 
 
8 Efectivo y equivalentes de efectivo 

 
Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es 
como sigue:  
 
   2016 2015 
 
Efectivo en caja   425,063 617,323 
Certificados financieros (a) -       25,788,500 
Depósitos en cuentas corrientes (b)        61,223,140       58,072,796 

 
          61,648,203       84,478,619 
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8 Efectivo y equivalentes de efectivo (continuación) 

 

(a) Corresponde a certificados mantenidos en instituciones financieras locales, con 
intereses a tasas que oscilan entre 7.5 % y 9 % y vencimientos menores a tres meses. 
Los intereses generados por este concepto durante los años terminados el 31 de 
diciembre de 2016 y 2015, por RD$711,332 y RD$496,533, respectivamente, se 
presentan como parte de los ingresos (costos) financieros, en los estados de resultados 
del período y otros resultados integrales que se acompañan. 

 
(b) Estos depósitos generan intereses al 1 % anual sobre la base del balance promedio 

diario. Los intereses generados por este concepto durante los años terminados el 31 
de diciembre de 2016 y 2015, por RD$130,851 y RD$173,624, respectivamente, se 
presentan como parte de los ingresos (costos) financieros, en los estados de resultados 
del período y otros resultados integrales que se acompañan.  

 
 
9 Saldos y transacciones con entidades relacionadas  

 

La Compañía realiza transacciones con entidades relacionadas, principalmente por 
concepto de avances de efectivo, ventas de cemento, concreto y agregados, así como la 
prestación de alquiler de maquinarias y equipos pesados. Además, se compra materiales, 
maquinarias y equipos, recibe cargos por la subcontratación de trabajos en proyectos de 
construcción, servicios administrativos y alquiler de maquinarias y equipos pesados 
 

Un resumen de los saldos de la Compañía con sus principales entidades relacionadas al 31 
de diciembre de 2016 y 2015 y por los años terminados en esas fechas, es el siguiente: 
 
    Cuentas Cuentas 
  por por 
    cobrar    pagar  
2016 
 

American Steel Building, Corporation    -        542,013 
Cadena de Noticias Televisión, S. A. -        2,650,453 
Acero Estrella, S.R.L. 72,327,127 -        
Editora El Caribe, S. A. -        3,037,755 
Fundación Estrella, Inc. -        1,348,186 
Cibao Futbol Club C F C, S.R.L. 2,200,877 -        
Ingeniería Estrella, S.R.L. - Sucursal Haití 357,396,882  -        
Ingeniería Estrella, S. A. 424,733,722 -        
North West Industries, S.R.L. 4,374,856 -        
Compañía Dominicana de Asfalto, S.R.L. 289,173 -        
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9 Saldos y transacciones con entidades relacionadas (continuación) 

 
    Cuentas Cuentas 
  por por 
    cobrar    pagar 
2016 
 
Hospital Metropolitano de Santiago, S. A. -        1,334,783 
Consorcio AE-HL 58,955 -        
Desarrollo e Inversiones Bahía Blanca, S. A. 19,425,441  -        
Víctor Polanco 1,618,315 -        
Seguridad Corporativa C.E., S.R.L.                 -              3,062,558 
 

     882,425,348     11,975,748 
 
 
      Cuentas Cuentas Cuentas por 
        por  por pagar a 
2015     cobrar  pagar   largo plazo 
 

American Steel Building, Corporation  -        46,987 -        
Cadena de NoticiasTelevisión, S. A. -        4,796,751 -        
Acero Estrella, S.R.L. 42,806,896 -        -        
Editora El Caribe, S. A. -         2,197,486 -        
Fundación Estrella, Inc. -         367,685 -        
Cibao Futbol Club C F C, S.R.L. -        3,351,635 -        
Ingeniería Estrella, S.R.L.- Sucursal Haití 65,518,527  -        -        
Ingeniería Estrella, S. A. -        25,317,416 2,700,000 
North West Industries, S.R.L. -        180,961 -        
Compañía Dominicana de Asfalto, S.R.L. 107,765   -        -        
Hospital Metropolitano de Santiago, S. A. -          1,133,193 -        
Grupo Cerg, S.R.L. -        1,353,208 -        
Víctor Polanco 1,618,315 -        -        
Seguridad Corporativa C.E., S.R.L.                  -                  846,236             -       . 
 

         110,051,503     39,591,558    2,700,000 
 
Al 31 de diciembre de 2016, las cuentas por cobrar incluyen RD$640,056,957 
correspondiente a avances de efectivo efectuados a entidades relacionadas, los cuales 
deben ser liquidados en un plazo no mayor de un año y causan intereses mensuales 
equivalentes a la tasa preferencial activa de la banca comercial publicada por el Banco 
Central, la cual al 31 de diciembre del 2016 fue de 11.94 %. Los intereses generados por 
este concepto durante el año terminado el 31 de diciembre de 2016 por aproximadamente  
RD$20,000,000, se presentan formando parte de los ingresos (costos) financieros, en los 
estados de resultados del período y otros resultados integrales que se acompañan. 
Adicionalmente, los  saldos por cobrar incluyen intereses por RD$7,726,136.  
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9 Saldos y transacciones con entidades relacionadas (continuación) 
 

Al 31 de diciembre de 2015, los saldos a largo plazo son pagaderos en un plazo no mayor 
de tres años, según acuerdo entre las partes. A partir de enero de 2016, causan intereses 
mensuales equivalentes a la tasa preferencial activa de la banca comercial publicada por el 
Banco Central. Los intereses pagados por este concepto durante el año terminado el 31 de 
diciembre de 2016, por RD$283,182, se presentan formando parte de los ingresos (costos) 
financieros, en los estados de resultados del período y otros resultados integrales que se 
acompañan. 
 
Un resumen de las transacciones realizadas con entidades relacionadas durante los años 
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente: 
 
                                                            Compras y gastos                                                                                              Ingresos                                     .  

                 Compra de . 

      materiales,        Venta de 

     equipos de  Subcontratación     Alquiler de    productos,  Alquiler de  

      transporte y en proyectos de  Servicios  equipos y  Otros   materiales  equipos y Otros 

     maquinarias (a)   construcción (b) administrativos (c)  maquinarias (d)  cargos (e)  y servicios (f) maquinarias (g)  ingresos (h) 

 

2016 

Acero Estrella, S.R.L.              126,592    275,526,804 81,016,381  6,661,966 5,665,131 81,521 -         4,800,668 

Ingeniería Estrella, S. A. 82,935,595    563,274,872 49,698,223   48,383,505 30,190,139 106,734,664 439,868   21,257,067 

Ingeniería Estrella, S.R.L. -  

 Sucursal Haití 3,554,412   -         -         324,760 1,773,549 56,900,123 197,439,959   5,397,620 

Hospital Metropolitano  

 de Santiago, S. A. -         -         -         -         155,212   110,432 -         -         

North West Industries, S.R.L. 42,295     -         -         -         19,484 4,460 1,336,071 1,521,760 

American Steel Building,  

 Corp. -         -         -         -         -         -         -         1,244   

Seguridad Corporativa,  

 C.E., S.R.L. -         -         -         -         17,490,885 -         -         -         

Compañía Dominicana  

 de Asfalto, S.R.L.  -         -         -         -         -         153,735 -         -         

Consorcio AE-HL -         -         -         -         -         49,962 -         -         

Cadena de Noticias  

 Televisión S. A. -         -         -         -         370,652 -         -         -         

Cibao Futbol Club 

  C F C, S.R.L. 430,531      -         -         -         2,415,000 -         -         8,905 

Editora El Caribe, S. A. 21,017   -         -         -         667,876 -         -         -         

Fundación Estrella, Inc.                -                         -                        -                        -                  980,684                 -                       -                      -          

 

           87,110,442      838,801,676     130,714,604       55,370,231     59,728,612      164,034,897    199,215,898     32,987,264 
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9 Saldos y transacciones con entidades relacionadas (continuación) 
 

                                                            Compras y gastos                                                                                             Ingresos                                     .  

      Compra de  

      materiales,        Venta de 

     equipos de  Subcontratación     Alquiler de    productos,  Alquiler de  

      transporte y en proyectos de  Servicios  equipos y  Otros   materiales  equipos y Otros 

     maquinarias (a)   construcción (b) administrativos (c)  maquinarias (d)  cargos (e)  y servicios (f) maquinarias (g)  ingresos (h) 

 

2015 

Acero Estrella, S.R.L.            838,184   367,115,215 41,940,131  8,602,853 4,845,903 322,511  2,070,000  2,110,039 

Ingeniería Estrella, S. A.     121,283,384   164,444,052 91,932,020  43,953,981 33,285,041 21,307,214 6,415  20,984,192 

Ingeniería Estrella, S.R.L. -  

 Sucursal Haití     1,780,201  -         -         -         379,527 92,355,965 71,460,088  379,527 

Hospital Metropolitano  

 de Santiago, S. A. -         -         -         -         581,506  128,466 -         -         

North West Industries, S.R.L.     1,191,859    -         -         -         18,448 -             2,244,958 324,417 

American Steel Building,  

 Corp. -         -         -         -         -         -         -            20,160  

Seguridad Corporativa,  

 C.E., S.R.L. -         -         -         -         13,692,010 -         -         -         

Claumar Investments  

 Limited, LTD  -         -         -         -         7,043,560 -         -         -         

Grupo Cerg, S.R.L. -         -         -         -         1,149,824 -         -         -         

Cadena de Noticias  

 Televisión S. A. -         -         -         -         3,471,030 -         -         -         

Cibao Futbol Club 

  C F C, S.R.L. -         -         -         -         1,976,989 -         -         -         

Editora El Caribe, S. A. -         -         -         -         939,257 -         -         -         

Fundación Estrella, Inc.               -                        -                        -                       -                 367,685                -                       -                      -          

 

        125,093,628     531,559,267     133,872,151      52,556,834     67,750,780     114,114,156      75,781,461      23,818,335 

 

(a) Corresponde a compra de maquinarias, equipos de transporte, materiales y suministros, 
para el uso operativo de la Compañía. 

 
(b) Consiste de cargos por la subcontratación en proyectos de construcción. 
 
(c) Consisten en actividades de coordinación orientadas al logro efectivo de la conclusión 

de obras de construcción. También se incluyen servicios correspondientes al apoyo 
contable, nómina, asesoría y gestión de ventas, entre otros. 

 
(d) Corresponde a los arrendamientos de maquinarias y equipos, utilizadas en la extracción 

de materiales para producción. 
 
(e) Comprende los cargos por servicios de seguridad, transporte, publicidad, servicios de 

vuelo y mano de obra, prestados por entidades relacionadas. 
 
(f) Consiste de ventas de cemento, concreto y agregados, así como los servicios de 

transporte de cemento, bombeo y colocación de hormigón. 
 
(g) Comprende a los arrendamientos de maquinarias y equipos, tales como camión 

plataforma, batch plant, camión mixer y camión boom, entre otros, para ser utilizados 
en obras o proyectos en ejecución. 

 
(h) Corresponde a ventas de materiales, repuestos, piezas, combustible, así como la 

prestación de servicios de mantenimiento y mano de obra, entre otros. 
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9 Saldos y transacciones con entidades relacionadas (continuación) 

 
Las transacciones con entidades relacionadas son realizadas de acuerdo a las condiciones 
pactadas entre las mismas. Los saldos pendientes a la fecha de reporte, excepto por los 
mencionados anteriormente, no generan intereses y son realizables a la vista. No se han 
reconocido u otorgado garantías por ninguna cuenta por cobrar o por pagar a entidades 
relacionadas. Durante los años terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compañía 
no ha reconocido pérdidas en cuentas por cobrar a entidades relacionadas. 
 
Durante los años terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compañía pagó sueldos 
y otras compensaciones al personal directivo por aproximadamente RD$21,700,000 y 
RD$18,700,000, respectivamente, los cuales se definen como aquellos ejecutivos que 
ocupan la posición de directores en adelante. 

 
 
10 Inventarios 

 
Un resumen por tipo de inventario al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente: 
 
   2016 2015 

 
Productos terminados 30,416,100 66,375,462 
Materia prima (a) 204,599,867 199,398,825 
Materiales y suministros 34,649,323 26,939,819 
Repuestos 66,411,597 25,293,227 
Combustibles y lubricantes 12,380,375 6,978,660 
Otros       14,720,625        3,157,120 
 
       363,177,887    328,143,113 
 
(a) Al 31 de diciembre de 2016, incluye un monto de RD$88,063,869 correspondiente a 

importaciones de carbón mineral, el cual no había sido recibido en los almacenes de 
la Compañía.  

 
 

11 Gastos pagados por anticipado 
 
Un resumen de los gastos pagados por anticipado al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es 
como sigue: 
   2016 2015 
 
Seguros  33,483,285 50,137,539 
Otros                -              2,861,617 
 
        33,483,285     52,999,156 
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12 Propiedad, planta y equipos y depreciación 
 
Un movimiento de propiedad, planta y equipos y depreciación acumulada durante los años 
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue: 
 

 Construcción  

   Mobiliarios   Vehículos y en proceso    Mejoras en  

    Maquinarias y equipos  equipos de  y equipos  propiedades 

 Terrenos  Edificaciones y equipos    de oficina transporte en tránsito  arrendadas Total 

2016 
 

Costos: 

Saldos al inicio   

 del año 2,603,306,449 8,589,354,371 5,008,479,776 55,794,576 887,707,895 1,399,997,965 314,053,054 18,858,694,086 

Adiciones 22,708,768 10,028,912 155,797,008 2,791,558 4,494,711 1,742,324,298 -        1,938,145,255 

Retiros -        -        (4,981,582) (278,956) (35,140,215) -        -        (40,400,753) 

Transferencias                 -              21,634,767       16,312,841             -                      -             (37,947,608)               -                          -          
 

Saldos al final 

 del año 2,626,015,217  8,621,018,050  5,175,608,043   58,307,178   857,062,391    3,104,374,655   314,053,054    20,756,438,588 
 

Depreciación:  

Saldo al inicio  

 del año  -        -        (452,051,352) (36,340,793) (473,765,287) -         (128,645,027) (1,090,802,459) 

Cargos del 

 período -        (177,669,118) (264,088,445) (10,842,107) (89,770,496) -         (41,586,047) (583,956,213) 

Retiros                  -                        -                4,981,582        278,484     35,103,687                -                       -                 40,363,753 
 

Saldos al final 

 del año                 -           (177,669,118)    (711,158,215)  (46,904,416)  (528,432,096)                -          (170,231,074)   (1,634,394,919) 
 

Propiedad,  

 planta y 

 equipos,  

 neto    2,626,015,217   8,443,348,932   4,464,449,828    11,402,762    328,630,295   3,104,374,655   143,821,980   19,122,043,669 

 

2015 
 

Costos: 

Saldos al inicio   

 del año        682,320,438 4,810,800,592 1,582,674,477 49,184,771 683,253,447 5,027,246,706 307,244,047 13,142,724,478 

Adiciones             433,087,144 95,371,361 113,343,902 6,803,900    225,501,345   2,746,094,099 6,809,007 3,627,010,758 

Revaluación 1,487,898,867 623,915,975 -        -        -        -        -        2,111,814,842 

Retiros            -        -         (1,615,000) (194,095)   (21,046,897) -        -        (22,855,992) 

Transferencias                 -         3,059,266,443  3,314,076,397             -                      -         (6,373,342,840)               -                          -          
 

Saldos al final  

 del año   2,603,306,449  8,589,354,371  5,008,479,776   55,794,576   887,707,895   1,399,997,965   314,053,054    18,858,694,086 
 

Depreciación:   

Saldo al inicio  

 del año                -          (155,490,528)  (318,208,588)   (24,168,662)   (418,480,845)     -        (87,892,490)    (1,004,241,113) 

Cargos del 

 período -        (92,760,927) (135,448,741) (12,366,226) (75,183,904) -        (40,752,537) (356,512,335) 

Revaluación -        248,251,455 -        -        -        -        -        248,251,455 

Retiros                  -                        -                1,605,977        194,095     19,899,462                  -                      -                 21,699,534 
 

Saldos al final 

 del año                 -                        -           (452,051,352)  (36,340,793)  (473,765,287)                  -         (128,645,027)   (1,090,802,459) 
 

Propiedad,  

 planta y 

 equipos,  

 neto      2,603,306,449   8,589,354,371  4,556,428,424   19,453,783   413,942,608    1,399,997,965   185,408,027   17,767,891,627 
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12 Propiedad, planta y equipos y depreciación (continuación) 

 
Los terrenos y edificaciones están presentados a su valor de mercado determinado por 
tasaciones efectuadas por peritos tasadores independientes al 31 de diciembre de 2015. El 
importe en libros de los terrenos y las edificaciones es de RD$1,115,407,582 y 
RD$7,717,186,940, respectivamente, más un monto por revaluación de RD$1,487,898,867 
y RD$872,167,431, respectivamente, que se presenta como reserva por revaluación en el 
estado de situación financiera a esa fecha, neto del efecto impositivo correspondiente. 
 
La construcción en proceso y equipos en tránsito, corresponde a construcción de planta de 
molienda de cemento para la producción de cemento (Proyecto fase III). La fecha estimada 
de conclusión de este proyecto es febrero 2017.  
 
Medición del valor razonable 
 
El valor razonable o valor de mercado de los terrenos y edificaciones fue determinado por 
peritos tasadores externos independientes con una capacidad profesional reconocida y 
experiencia reciente en la localidad y categoría de las propiedades objeto de la valoración.  
 
Técnica de valoración y variables no observables significativas 
 
La tabla a continuación explica la técnica de valoración usada para medir el valor razonable 
de los terrenos y edificaciones. 
  

Técnica de valoración  

Variables  
no observables 
significativas   

Interrelación entre 
las variables no 

observables clave     
y la medición 

del valor razonable 

Enfoque de mercado: una 
técnica de valoración que utiliza 
los precios y otra información 
relevante generada por 
transacciones de mercado que 
involucran activos, pasivos o un 
grupo de activos y pasivos 
idénticos o comparables (es 
decir, similares), tales como un 
negocio.  

 
Datos de ofertas de 
venta de inmuebles en 
las proximidades de la 
ubicación de los 
terrenos y 
edificaciones 
medidos. 
 
  

 

 
El valor razonable 
estimado aumentaría 
(disminuiría) por el 
comportamiento de los 
precios de mercados 
para terrenos y 
edificaciones similares 
en las proximidades de 
los inmuebles 
medidos. 
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12 Propiedad, planta y equipos y depreciación (continuación) 

 
Técnica de valoración y variables no observables significativas (continuación) 
 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compañía  mantiene en uso propiedad, planta y 
equipos totalmente depreciados, cuyo costo de adquisición fue de aproximadamente 
RD$427,300,000 y RD$256,100,000, respectivamente. 
 
Garantía 
 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ciertas propiedades están dadas en garantía por los 
préstamos bancarios que mantiene la Compañía (véase la nota 16). 
 
Intereses capitalizables 
 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, intereses por RD$58,760,194 y RD$232,169,250, 
respectivamente, se reconocieron formando parte del costo de construcciones en proceso, 
en propiedad, planta y equipos. 
 
 

13 Otros activos 
 
Un resumen de los otros activos al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue: 
 
   2016 2015 
 
Concesión minera (a) 65,015,713 24,700,573 
Licencias y programación        4,923,305       4,371,159 
 
   69,939,018 29,071,732 
 
Amortización acumulada       (5,532,309)      (1,832,563) 
  
   64,406,709 27,239,169 
 
Fianzas y depósitos 3,404,697 3,043,633 
Otros        2,126,634              -          
 
        69,938,040     30,282,802 
 
(a) Corresponde a pagos efectuados por concepto de derechos para explotación de rocas 

calizas en terrenos ubicados en San Pedro de Macorís y Santo Domingo, así como los 
gastos incurridos para la obtención y adecuación de los terrenos. Estos derechos tienen 
una vigencia de 75 años, período durante el cual se amortizarán. 

  



 
30 
 

CONSORCIO MINERO DOMINICANO, S.R.L. 
 

Notas a los Estados Financieros 
 

Importes en pesos dominicanos (RD$) 
 
 

 (Continúa) 

 
13 Otros activos (continuación) 

 
Un resumen del movimiento de la amortización acumulada durante los años terminados el 
31 de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue: 
 
   2016 2015 
 
Saldo al inicio del año 1,832,563 151,293 
Cargo del año   3,699,746 4,578,826 
Baja en cuentas de activos totalmente 
 amortizados                  -             (2,897,556) 
 
Saldo al final del año        5,532,309       1,832,563 
 
 

14 Documentos por pagar 
 
La Compañía mantiene préstamos con el Citibank, N. A. (República Dominicana), con 
intereses a LIBOR 180 días, más un 4 %, sin garantía específica y con vencimiento a corto 
plazo. Los intereses causados al 31 de diciembre 2016 y 2015, por aproximadamente 
RD$12,830,947 y RD$11,370,000, respectivamente, se presentan formando parte del gasto 
por intereses en los estados de resultados del período y otros resultados integrales que se 
acompañan. 
 
 

15 Acumulaciones por pagar y otros pasivos 
 
Un resumen de las acumulaciones por pagar y otros pasivos  al 31 de diciembre de 2016 y 
2015, es el siguiente: 
 
   2016 2015 
 
Bonificación a funcionarios y empleados 33,754,610 29,650,858 
ITBIS adelantado 9,956,908 18,464,667 
Intereses por pagar 49,931,112 44,077,638 
Energía eléctrica 54,358,366 16,540,401 
Servicios de transporte 14,448,608 1,785,379 
Servicios de almuerzo 9,292,255 -        
Provisión por pagar a contratistas (a) 108,410,242 461,168,715 
Provisión de impuesto selectivo al consumo 43,141,424 -        
Otros      12,922,315        4,611,950 
 
      336,215,840    576,299,608 
 
(a) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde al saldo por pagar a contratistas que 

realizaron trabajos en el proceso de construcción de la planta de producción de clinker 
y cemento.  
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16 Deuda a largo plazo 

 
Un resumen de la deuda  a largo plazo al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue: 
 
   2016 2015 
Préstamos sindicados con varias instituciones 
financieras locales y extranjeras, en los cuales el 
Citibank, N. A. (República Dominicana) funge 
como Banco Agente, aprobados el 12 de 
septiembre de 2013, por US$25,000,000. El 15 de 
octubre de 2015 se realizó una enmienda que 
incluye todos los préstamos anteriores, 
aumentando el monto aprobado a US$70,800,000. 
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015,  se habían 
recibido US$70,733,529  y  US$60,427,053, 
respectivamente. Estas deudas causan intereses a 
LIBOR 90 días más 6 %, sobre los saldos 
insolutos hasta su vencimiento; tienen un período 
de gracia de un año para el pago de capital y son 
pagaderas mediante 23 cuotas trimestrales, 
iguales y consecutivas de US$3,078,261 cada una, 
comenzando en enero de 2017 y hasta julio del 
2022 3,303,963,127 2,752,452,282 
 
Menos porción corriente          575,142,261             -            .. 
 
Deuda a largo plazo, excluyendo la porción 
 corriente    2,728,820,866   2,752,452,282 
 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estos préstamos están garantizados por hipotecas sobre 
los bienes, equipos y maquinarias que forman el proyecto de la planta de producción de 
cemento y clinker, más una hipoteca de una concesión minera, que se presentan formando 
parte de propiedad, planta y equipo y otros activos, respectivamente. 
  
Al 31 de diciembre de 2016, estos préstamos sindicados contienen requisitos e índices 
financieros, tales como solvencia, pérdidas respecto a operaciones fallidas, 
apalancamiento; así como otros parámetros no financieros, los cuales la Compañía debe 
cumplir y reportar al banco agente. Al 31 de diciembre de 2016, la Compañía está en 
cumplimento con dichos requisitos y parámetros. 
 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la tasa LIBOR 90 días era de 1.00 % y 0.61 %, 
respectivamente. 
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16 Deuda a largo plazo (continuación) 

 
Estos préstamos tienen un swap de tasa de interés con Citibank, donde la Compañía está 
cambiando la tasa LIBOR a una tasa fija de 2.50 % (modificada a 3.30 % el 20 de 
septiembre de 2016), con vencimiento el 31 de octubre de 2017. Los cambios en el valor 
razonable al 31 de diciembre de 2016 y 2015, por RD$14,720,381 y RD$53,986,172, se 
presentan formando parte de los otros resultados integrales en los estados de resultados del 
período y otros resultados integrales que se acompañan, ya que la Compañía designó este 
derivado en el reconocimiento inicial como un instrumento de cobertura.  Los intereses 
causados al 31 de diciembre 2016 y 2015, por aproximadamente RD$66,500,000 y 
RD$18,000,000, respectivamente, se presentan formando parte de los costos financieros en 
los estados de resultados del período y otros resultados integrales que se acompañan. 
 
 

17 Patrimonio de los socios 
 

17.1 Cuotas sociales 
 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuotas sociales autorizadas, emitidas y pagadas de 
la Compañía por RD$9,230,915,400, consisten de 92,309,154 cuotas sociales con un valor 
nominal de RD$100 cada una. 
 
En Asamblea General Extraordinaria de fecha 14 de noviembre de 2015, los socios de la 
Compañía aprobaron la capitalización de los aportes realizados por varios socios por 
RD$6,135,915,400, mediante la emisión de 61,359,154 nuevas cuotas sociales. La 
Compañía pagó impuestos por RD$61,359,154 por dicha emisión, los cuales se presentan 
formando parte de los gastos generales y administrativos en los estados de resultados del 
período y otros resultados integrales que se acompañan. 
 
En Asamblea General Extraordinaria de fecha 14 de noviembre de 2015, los socios de la 
Compañía aprobaron aumentar el capital autorizado de la Compañía de RD$3,095,000,000 
a RD$9,230,915,400. 

 
17.2 Aportes para futuras capitalizaciones 

 
Corresponde a los aportes realizados por los socios principales de la Compañía para futura 
emisión de cuotas sociales.  Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no se ha realizado la 
emisión de las cuotas sociales y en consecuencia, no han sido expedidos los certificados 
correspondientes. 
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17 Patrimonio de los socios (continuación) 
 
17.3 Reserva legal 

 
El Artículo 47 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales 
de Responsabilidad Limitada requiere que toda compañía por acciones transfiera 
anualmente por lo menos el 5 % de su beneficio a una reserva legal, hasta que tal reserva 
sea igual al 10 % del capital social pagado. Dicha reserva no está disponible para 
distribución a los socios, excepto en el caso de disolución de la Compañía. 
 

17.4 Reserva de revaluación 
 
Corresponde a la revaluación de terrenos y edificaciones de la Compañía al 31 de diciembre 
de 2015 (véase la nota 12). 
 

17.5 Reserva de cobertura 
 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la reserva de cobertura por RD$67,778,759 y 
RD$82,499,140, respectivamente, comprende la porción efectiva del efecto acumulativo 
neto en el valor razonable de los instrumentos de cobertura usados en coberturas de flujo 
de efectivo cuando está pendiente el reconocimiento posterior en los resultados del período 
a medida que los flujos de efectivo o las partidas cubiertos afectan el resultado. 

 
 
18 Impuesto sobre la renta 

 
Una conciliación entre el beneficio antes de impuestos sobre la renta y la pérdida  fiscal 
durante los años terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue: 
 
   2016 2015 
 
Beneficio antes de impuesto sobre la renta  423,372,134 233,599,462 
 
Más (menos) diferencias permanentes: 
 Efecto de inflación sobre los inventarios (4,720,557) (7,521,156) 
 Descargos directos de inventario -        8,609,085 
 Retribuciones complementarias 3,079,000 768,610 
 Intereses pagados al exterior 47,515,263 -        
 Recargos y moras en pagos de impuestos -        178,867 
 Gastos de donaciones  4,834,097 353,429 
 Otros gastos no deducibles             856,590              51,777 
 
  Total diferencias permanentes  51,564,393 2,440,612 
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18 Impuesto sobre la renta (continuación) 
 

   2016 2015 
 
Más (menos) diferencias de tiempo: 

 Depreciación (633,039,938)  (440,377,483) 
 Ganancia en disposición de propiedad,  
  planta y equipos  (3,458,744) (575,126) 
 Deterioro de cuentas por cobrar 8,341,268   1,843,257 
 Acumulaciones por pagar 163,599,751   18,325,780  
 Diferencia en cambio de moneda 2,019,977 4,866,797 
 Amortización de mejoras en 
  propiedad arrendada (4,292,346) (2,545,076) 
 Amortización de otros activos                  -                         (930) 
 
  Total diferencias temporales     (466,830,032)    (418,462,781) 
 
  Beneficio (pérdida fiscal) 8,106,495  (182,422,707) 
 
Pérdida fiscal al inicio del año ajustada 
 por inflación (423,222,950) (300,524,325) 
Pérdida fiscal vencida y compensada        86,711,091       61,970,644 
 
  Pérdida fiscal trasladable al final del año     (328,405,364)    (420,976,388) 
 
El Código Tributario de la República Dominicana, según enmendado, establece que el 
impuesto sobre la renta por pagar será el mayor resultante entre el 27 % de la renta neta 
imponible y el 1 % de los activos sujetos a impuestos. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, 
la Compañía calificó para liquidar el impuesto en base al 1 % de los activos. 

 
Una conciliación entre el impuesto determinado y los anticipos pagados al 31 de diciembre 
de 2016 y 2015, es como sigue: 
 
   2016 2015 
 
Activos netos 21,450,889,467 19,790,702,093 
Activos exentos Ley No. 392-07 (34,733,999) (110,152,624) 
Revaluación de activos fijos (2,334,107,753) (2,360,066,297) 
Otros activos exentos                    -             (946,623,133)  
 
Activos sujetos a impuestos   19,082,047,715 16,373,860,039 
Tasa impositiva                      1 %                     1 % 
Impuesto sobre la renta determinado  
 del año corriente  190,820,477 163,738,600 
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18 Impuesto sobre la renta (continuación) 

 
   2016 2015 
 
Anticipos pagados durante el año (20,661,993) (45,764,369) 
Anticipos de años anteriores (31,132,556) -         
Retenciones sobre pagos a entidades 
 del estado                    -                      (17,543) 
 
Impuesto sobre la renta por pagar         139,025,928       117,956,688 
 
El impuesto de años anteriores lo comprende la exención que recibió la Compañía por parte 
de la Dirección General de Impuestos Internos durante el año 2016, concerniente al 
impuesto sobre la renta corriente determinado al 31 de diciembre de 2015 por un monto de 
RD$163,738,600, menos los ajustes realizados al balance de los anticipos de impuesto 
sobre la renta al 31 de diciembre de 2016 por un monto de RD$14,649,356. 
 
El Código Tributario de la República Dominicana, según enmendado, permite a las 
compañías que las pérdidas incurridas en un año fiscal, puedan ser compensadas en los 
períodos fiscales siguientes, sin extenderse más allá de cinco años. Sin embargo, la 
compensación estaría sujeta a que se aproveche cada año no más del 20 % de las mismas. 
El Código también establece que en el cuarto y quinto año, ese 20 % no puede exceder el 
80 % y el 70 %, respectivamente, de la renta neta imponible. La porción de las pérdidas 
trasladables no aprovechada en cada año, no puede ser usada en los años futuros. 
 
Al 31 de diciembre de 2016, la Compañía tiene pérdidas trasladables ajustadas por inflación 
por RD$328,405,364, las cuales pueden ser compensadas con beneficios futuros, si los 
hubiese y cuyo vencimiento es el siguiente:  
 
 2017 94,817,586 
 2018 94,817,586 
 2019 94,065,418 
 2020          44,704,774 
 
          328,405,364 
 
Un movimiento del impuesto sobre la renta diferido durante los años terminados el 31 de 
diciembre de 2016 y 2015, es como sigue: 
 
   Saldo al  Movimiento Saldo al 
 inicio del año final 
2016 
 
Propiedad, planta y equipos   (323,509,837) 80,286,721 (243,223,116) 
Deterioro de cuentas por cobrar 11,358,474 3,907,050 15,265,524 
Acumulaciones por pagar 4,947,961 39,223,971 44,171,932  
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18 Impuesto sobre la renta (continuación) 

 
   Saldo al  Movimiento Saldo al 
 inicio del año final 
2016 
 
Diferencia en cambio de moneda 1,314,035 545,394 1,859,429 
Pérdidas fiscales trasladables     113,663,625      (24,994,177)       88,669,448 
 
     (192,225,742)       98,968,959      (93,256,783) 
 
Revaluación de propiedad,  
 planta y equipos    (637,217,900)         7,008,807    (630,209,093) 
 
 Diferido neto     (829,443,642)     105,977,766    (723,465,876) 
 
 
2015 
 
Propiedad, planta y equipos  (265,609,505) (57,900,332) (323,509,837) 
Deterioro de cuentas por cobrar 10,860,795 497,679 11,358,474 
Acumulaciones por pagar 2,554,518 2,393,443 4,947,961 
Diferencia en cambio de moneda -          1,314,035 1,314,035 
Pérdidas fiscales trasladables        79,286,269       34,377,356     113,663,625 
 
     (172,907,923)      (19,317,819)    (192,225,742) 
Revaluación de propiedad,  
 planta y equipos              -              (637,217,900)    (637,217,900) 
  
 Diferido neto     (172,907,923)    (656,535,719)    (829,443,642) 

 
La Compañía se encuentra en proceso de preparación del estudio sobre precios de 
transferencia, para sustentar la Declaración Informativa de Operaciones con Relacionadas 
(DIOR) y considera que el resultado del mismo no tendrá un efecto significativo en la 
determinación del impuesto sobre la renta del año 2016. Cualquier ajuste resultante se 
reconocerá en los resultados del período en que se determine. Al 31 de diciembre de 2015, 
la Compañía preparó y presentó el referido estudio y las correspondientes declaraciones, y 
como resultado de esto, no se originó efecto significativo en el impuesto sobre la renta del 
año 2015. 
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19 Sueldos y compensaciones al personal 

 
Un resumen de los sueldos y compensaciones al personal, que se presentan formando parte 
del costo de ventas y de gastos generales y administrativos, por los años terminados el 31 
de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue: 
 
   2016 2015 
 
Sueldos y salarios 185,865,140 163,796,423 
Horas extras 34,387,519 40,389,118 
Regalía pascual 18,604,595 16,962,419 
Bonificación 40,791,956 36,247,779 
Vacaciones 11,551,889 9,094,589 
Prestaciones laborales 10,390,550 6,440,867 
Incentivos 24,964,711 26,876,862 
Seguridad social 38,515,945 34,954,842 
Atención a empleados 56,573,481 38,537,264 
Otras compensaciones al personal       11,726,822       14,000,444 
 
       433,372,608     387,300,607 
 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compañía cuenta con 614 y 662 empleados, 
respectivamente. 
 
 

20 Otros ingresos operacionales 
 
Un resumen de los otros ingresos operacionales durante los años terminados el 31 de 
diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente: 
 
   2016 2015 
 
Alquiler de equipos y maquinarias  201,163,568 83,396,964 
Ventas de combustibles 27,111,581 29,731,175 
Ventas de materiales, piezas y repuestos   1,292,659 4,518,641 
Ventas de hielo 556,105 4,701,845 
Ganancia en venta de propiedad, 
 planta y equipos  3,458,744 652,728 
 Otros ingresos operacionales       12,033,343      15,222,635. 
 
      245,616,000    138,223,988 
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21 Compromisos y contingencias 

 
Compromisos: 
 
a) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compañía mantiene un contrato de 

arrendamiento de un muelle por un período de diez años con la Autoridad Portuaria 
Dominicana (APORDOM). La inversión realizada por la Compañía en avance y 
adecuación del muelle fue por aproximadamente RD$314,100,000, el cual se está 
amortizando durante el período de vigencia del contrato. Este saldo se presenta 
formando parte de propiedad, planta y equipos en los estados de situación financiera 
que se acompañan. La renta mensual por el uso del muelle es de aproximadamente 
RD$125,000, con un aumento de 10 % cada dos años. Al 31 de diciembre de 2016 y 
2015, el gasto reconocido por este concepto por aproximadamente RD$1,500,000, para 
ambos años, se presenta formando parte de los gastos generales y administrativos en 
los estados de resultados del período y otros resultados integrales que se acompañan. 
El compromiso de pago por el arrendamiento operativo del próximo año es de 
aproximadamente RD$1,650,000. 

 
b) La Compañía mantiene contratos de arrendamiento de terrenos por períodos de 10, 15 

y 20 años para la extracción de materiales en diferentes localidades, con el Consejo 
Estatal del Azúcar (CEA). La Compañía realizó un pago de US$110,000 (equivalente 
aproximadamente a RD$4,100,000) para obtener los derechos de explotación y uso de 
algunos de los terrenos arrendados, monto que se presenta formando parte de otros 
activos en los estados de situación financiera que se acompañan. Adicionalmente, la 
Compañía deberá pagar una renta fija anual por concepto de arrendamiento de los 
terrenos por aproximadamente US$169,000 (equivalente aproximadamente a 
RD$7,900,000). Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el gasto reconocido por concepto 
de arrendamiento por aproximadamente RD$7,800,000 y RD$7,600,000, 
respectivamente, se presenta formando parte del costo de ventas en los estados de 
resultados del período y otros resultados integrales que se acompañan. El compromiso 
de pago de arrendamiento operativo del próximo año es de aproximadamente 
RD$7,900,000. 

 
c) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compañía mantiene un contrato de 

arrendamiento de los derechos de concesión minera para la explotación de rocas calizas 
en terrenos ubicados en San Cristóbal, por un período de cuatro años y con renovación 
automática al vencimiento. La Compañía deberá pagar una cuota fija de US$1.47 
(equivalente aproximadamente a RD$70.00) por cada metro cúbico del material 
extraído. El pago total por este concepto durante los años terminados el 31 de diciembre 
de 2016 y 2015, por aproximadamente RD$1,200,000 y RD$2,600,000, 
respectivamente, se presenta formando parte del costo de ventas en los estados de 
resultados del período y otros resultados integrales que se acompañan. 

  



 
39 
 

CONSORCIO MINERO DOMINICANO, S.R.L. 
 

Notas a los Estados Financieros 
 

Importes en pesos dominicanos (RD$) 
 
 

 (Continúa) 

 
21 Compromisos y contingencias (continuación) 

 
Compromisos (continuación): 

 
d) La Compañía mantiene contratos de arrendamiento de inmuebles para hospedaje de los 

empleados por períodos de uno y dos años, renovables al vencimiento y estipulan 
aumentos entre 5 % y 10 %. El gasto total  por este concepto durante los años 
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, por aproximadamente RD$1,000,000 y 
RD$900,000, respectivamente, se presenta formando parte de los gastos generales y 
administrativos en los estados de resultados del período y otros resultados integrales 
que se acompañan.  El compromiso de pago de arrendamiento operativo del próximo 
año es de aproximadamente RD$1,000,000. 

 
e) En fecha 7 de octubre de 2013, la Compañía firmó un contrato por prestación de 

servicios de asesoría en temas medioambientales, con duración de un año y  renovación 
al vencimiento, estipulándose un pago mensual de honorarios por RD$300,000.  El 
gasto total  por este concepto durante los años terminados el 31 de diciembre de 2016 
y 2015, por RD$3,600,000 para ambos años, se presenta formando parte de los gastos 
generales y administrativos en los estados de resultados del período y otros resultados 
integrales que se acompañan. El compromiso de pago por honorarios profesionales del 
próximo año es de RD$3,600,000. 

 
Contingencias: 
 
a) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compañía está involucrada en diversos casos de 

tipo legal por concepto de reclamos laborales originados en el curso normal de sus 
operaciones. La gerencia es de la opinión, después de consultar a sus asesores legales, 
que en caso de fallos adversos el resultado final de los litigios y reclamaciones 
existentes no afectarían significativamente los estados financieros de la Compañía. 

 
b) En junio del 2016, la Dirección General de Impuestos Internos (DGII), emitió una 

resolución de determinación de la obligación tributaria, presentando ajustes a las 
declaraciones juradas de la compañía en cuanto a retenciones e impuesto sobre la renta, 
durante el período fiscal del 2013, que requiere el pago de impuestos, recargos por 
mora e intereses indemnizatorios por aproximadamente RD$91,000,000.  Actualmente 
la Compañía ha procedido a formar interposición de recurso de reconsideración en 
contra de la referida resolución de determinación de la obligación tributaria por ante la 
Dirección General de Impuestos Internos, para lo cual realizó depósito de instancia en 
julio del 2016 y se encuentra en proceso de instrucción.  
 
La gerencia de la Compañía y sus asesores legales y fiscales han sometido el referido 
recurso, ya que entienden que existen suficientes argumentos legales y fiscales a favor 
de la Compañía, con el objetivo de desestimar los ajustes reclamados y por ende, no 
estima necesaria una provisión para tales fines. 

  



 
40 
 

CONSORCIO MINERO DOMINICANO, S.R.L. 
 

Notas a los Estados Financieros 
 

Importes en pesos dominicanos (RD$) 
 
 

 (Continúa) 

 
22 Instrumentos financieros 
 

Administración del riesgo financiero 
 

La Compañía está expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos 
financieros: 
 
 Riesgo de crédito. 
 Riesgo de liquidez. 
 Riesgo de mercado. 

 
22.1 Riesgo de crédito 

 
Es el riesgo de pérdida financiera de la Compañía si un cliente o una contraparte de un 
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales y surge, 
principalmente, de las cuentas por cobrar a clientes. 
 
El importe en libros de los activos financieros representa la máxima exposición al riesgo 
de crédito. 
 
Cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar 
 
El riesgo de crédito al que la Compañía está expuesta está influenciado, principalmente, 
por las características individuales de cada cliente y el factor geográfico no tiene ningún 
impacto. 
 
El Comité de Crédito de la Compañía ha establecido una política de crédito, según la cual, 
cada cliente nuevo es analizado individualmente para verificar su solvencia crediticia antes 
de ofrecer los términos y condiciones estándar de pago de la Compañía. Las revisiones de 
la Compañía incluyen el análisis de la situación financiera, cuando estén disponibles, y en 
algunos casos, referencias bancarias.  Se establecen los límites en los créditos para cada 
cliente, los cuales representan la cantidad máxima disponible sin tener la necesidad de ser 
aprobada por el Comité de Crédito. Los clientes que no han podido cumplir con los índices 
de solvencia crediticia establecidos por la Compañía, pueden realizar transacciones con 
esta, solamente sobre la base del pago anticipado. La Compañía no requiere garantía con 
respecto a las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.  
 
La Compañía establece una estimación para deterioro que representa su estimado de las 
pérdidas incurridas en las cuentas por cobrar a clientes. Los componentes principales de 
esta estimación consisten de un elemento de pérdida específica que se relaciona con las 
exposiciones significativas individuales. La estimación de la pérdida está determinada 
sobre la base de los datos históricos de pago y el conocimiento que tiene la gerencia sobre 
el negocio y sus clientes. 
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22 Instrumentos financieros (continuación) 
 
22.1 Riesgo de crédito (continuación) 
 

Exposición al riesgo de crédito 
 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los importes en libros de los activos financieros con 
mayor exposición al riesgo de crédito, son los siguientes:  
 
   2016 2015 
 
 Efectivo en bancos 61,223,140 83,861,296 
 Cuentas por cobrar, neta    1,785,183,604    1,447,617,974 
 
      1,846,406,744    1,531,479,270 
 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el 100 % de las cuentas por cobrar comprenden a 
clientes locales. 

 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la mayor exposición al riesgo de crédito para las 
cuentas por cobrar a clientes por tipo de clientes, es el siguiente: 
 
   2016 2015 
 
 Consumidores finales 815,290,822 1,120,502,304 
 Detallistas 18,775,001 58,903,950 
 Mayoristas       114,214,874       232,245,926 
 
         948,280,697    1,411,652,180 
 
Deterioro del valor 
 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, un resumen por antigüedad de las cuentas por cobrar 
a clientes, es el siguiente: 
 
                     2016                                         2015                    

  Cuentas por Pérdidas  Cuentas por  Pérdidas 
  cobrar a por cobrar a por 
 clientes deterioro  clientes    deterioro 
Vencimiento (días) 
No vencidas 420,454,815 -       816,289,866 -       
de 0 - 60 112,774,476 -       184,117,685 -       
de 61 - 120 102,896,328 -       101,412,102 377,835 
Más de 121    312,155,078    56,538,977      309,832,527    81,156,843 
 
    948,280,697    56,538,977   1,411,652,180    81,534,678 
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22 Instrumentos financieros (continuación) 
 
22.1 Riesgo de crédito (continuación) 

 
Deterioro del valor (continuación) 
 
Un movimiento de la estimación por deterioro de las cuentas por cobrar durante los años 
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue: 
 
   2016 2015 
 
 Balance al inicio del año 81,534,678 79,691,421 
 Aumento 8,341,268 1,843,257 
 Descargos     (33,336,969)               -         
 
 Balance al final del año     56,538,977     81,534,678 
 
La Compañía estima que los montos en mora no considerados en la estimación para pérdida 
son enteramente recuperables con base en el comportamiento de pago histórico y el análisis 
del riesgo de crédito del cliente, incluida su calificación de crédito cuando está disponible.  
 
Efectivo 
 
La Compañía mantiene el efectivo depositado en bancos nacionales de reconocido prestigio 
y solvencia económica. 

 
22.2 Riesgo de liquidez 

 
Es el riesgo de que la Compañía no cumpla con sus obligaciones financieras conforme su 
vencimiento.  La política de la Compañía para la administración del riesgo de liquidez es, 
en la medida de lo posible, tener suficiente liquidez para cumplir con todos sus pasivos en 
la fecha de su vencimiento, tanto en condiciones normales como de crisis económica, sin 
tener que incurrir en pérdidas inaceptables o correr el riesgo de perjudicar su reputación. 
 
La Compañía monitorea los requerimientos de flujos de efectivo para optimizar el retorno 
del efectivo en las inversiones. Generalmente, la Compañía estima que tiene suficientes 
fondos para cumplir con los gastos operacionales, incluyendo el pago de obligaciones 
financieras. 
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22 Instrumentos financieros (continuación) 

 
22.2 Riesgo de liquidez (continuación) 

 
A continuación se presentan los vencimientos contractuales de los pasivos financieros, los 
cuales incluyen el pago de intereses y excluyen el impacto de los acuerdos de 
compensación de pago, al 31 de diciembre de 2016 y 2015: 

 
   Flujos  Seis   

  Importe   de efectivo meses  6-12  1-2 2-5 
   en libros contractual  o menos    Meses Años  Años 
2016 

 

Pasivos financieros 

 no derivados: 

Deuda a largo plazo 3,303,963,127 (3,948,911,166) (392,725,702) (383,378,629) (738,716,039) (2,434,090,796) 
Documentos por 
 pagar 280,260,000 (281,286,826) (140,643,413) (140,643,413) -         -         
Cuentas por pagar 583,266,143 (583,266,143) (571,290,395) (11,975,748) -         -         
Acumulaciones por  
 pagar y otros 
 pasivos       242,607,809      (242,607,809)      (242,607,809)                -                         -                          -           
 

 Total   4,410,097,079   (5,056,071,944)   (1,347,267,319)    (535,997,790)    (738,716,039)   (2,434,090,796) 

 

Pasivos financieros 

 derivados - 

 instrumento financiero  
 de cobertura        67,778,759        (67,778,759)        (36,179,485)      (31,599,274)                 -                          -          

 
2015 

 

Pasivos financieros 

 no derivados: 

Deuda a largo  
 plazo 2,752,452,282 (3,404,101,565) (91,005,706)  (91,005,706)  (1,420,837,205) (1,801,252,948) 
Cuentas por pagar 
 a entidades   
 relacionadas a 
 largo plazo   2,700,000 (3,662,280) (160,380) (160,380) (320,760) (3,020,760) 
Documentos por 
 pagar 227,750,000 (229,984,975) (229,984,975) -         -         -         
Cuentas por pagar 968,849,695 (968,849,695)  (929,258,137) (39,591,558) -         -         
Acumulaciones por  
 pagar y otros 
 pasivos       523,572,133     (523,572,133)     (523,572,133)                 -                         -                          -           
 

 Total   4,475,324,110  (5,130,170,648)  (1,773,981,331)     (130,757,644)  (1,421,157,965)   (1,804,273,708) 

 

Pasivos financieros 

 derivados - 

 instrumento financiero  
 de cobertura        82,499,140       (82,186,503)       (25,039,245)       (19,296,301)       (23,393,979)        (14,456,978) 
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22 Instrumentos financieros (continuación) 
 
22.3 Riesgo de mercado 
 

Es el riesgo de cambios en los precios en el mercado, tales como tasas de cambio de moneda 
extranjera y tasas de interés que pueden afectar los ingresos de la Compañía o el valor de 
sus instrumentos financieros. El objetivo de administrar el riesgo de mercado es manejar y 
controlar las exposiciones al mercado dentro de parámetros aceptables y al mismo tiempo, 
optimizar la rentabilidad. 

 
Exposición al riesgo cambiario 

 
La Compañía está expuesta al riesgo cambiario en las ventas y compras que son 
denominados en monedas diferentes a la moneda funcional de la Compañía, principalmente 
el dólar estadounidense (US$), así como por mantener activos y pasivos financieros en esa 
moneda sin contar con algún instrumento financiero derivado que la cubra del riesgo 
cambiario. 

 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el riesgo al cual está expuesta la Compañía en el tipo 
de cambio de moneda extranjera, es como sigue: 

 

 US$ RD$ € RD$ 

2016 

 

Efectivo y equivalentes de 

 efectivo 1,187,089 55,448,946 -        -        

Cuentas por cobrar a clientes 3,567,351 166,630,979 -        -        

Cuentas por cobrar a  

 entidades relacionadas 3,683,069 172,036,135 -        -        

Avances a proveedores 112,809 5,269,290 -        -        

Otros activos 8,868 414,236 -        -        

Cuentas por pagar a 

 proveedores (4,830,988) (225,655,472)  (112,412) (5,822,933) 

Cuentas por pagar a 

 entidades relacionadas (99,009) (4,624,708) -        -        

Acumulaciones por pagar y  

 otros pasivos (1,476,258) (68,956,011) -        -        

Documentos por pagar (6,000,000) (280,260,000) -        -        

Deuda a largo plazo        (70,733,529)    (3,303,963,127)              -                       -         

 

 Exposición neta       (74,580,598)    (3,483,659,732)        (112,412)       (5,822,933) 
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22 Instrumentos financieros (continuación) 
 
22.3 Riesgo de mercado (continuación) 
 

Exposición al riesgo cambiario (continuación) 
 

 US$ RD$ € RD$ 

2015 

 

Efectivo y equivalentes de 

 efectivo 1,580,327 71,983,883 -            -        

Cuentas por cobrar a clientes 4,822,038 219,643,845 -             -        

Cuentas por cobrar a 

 entidades relacionadas 2,378,165 108,325,416 -         -        

Avances a proveedores 1,312,500 59,784,375 55,903 2,912,548 

Otros activos 6,669 303,766  -             -        

Cuentas por pagar a 

 proveedores  (9,626,546) (438,489,155)     (158,379) (8,251,550) 

Cuentas por pagar a  

 entidades relacionadas (530,779) (24,176,988) -        -        

Acumulaciones por pagar y  

 otros pasivos (5,347,622) (243,584,162)  -        -        

Documentos por pagar (5,000,000) (227,750,000) -        -        

Deuda a largo plazo      (60,427,053)     (2,752,452,282)              -                      -         

 

 Exposición neta     (70,832,301)    (3,226,411,302)        (102,476)      (5,339,002) 

 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las tasas de cambio de moneda extranjera utilizadas 
por la Compañía, fueron las siguientes: 
 

 Tasas promedio Tasas al cierre 
  2016 2015 2016 2015 

 
  US$        45.96 45.11  46.71 45.55 
  Euro        53.36     51.70       51.80     52.10 

 
Análisis de sensibilidad 
 

Con base en las cifras al 31 de diciembre de 2016, una variación del 10 % en la tasa de 
cambio del dólar estadounidense (US$) y del euro (€) frente al peso dominicano (RD$), 
tendría un efecto en los resultados de aproximadamente RD$348,000,000 y RD$582,000, 
respectivamente. 
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22 Instrumentos financieros (continuación) 
 
22.3 Riesgo de mercado (continuación) 

 

Exposición al riesgo de tasa de interés  
 
A la fecha de reporte, el perfil de los instrumentos financieros de la Compañía sujetos a 
riesgos de tasa de interés, es como sigue: 

 
         Importe en libros         

   2016 2015 
Instrumentos de tasa fija: 
 Activos financieros     -          25,788,500 
 Pasivos financieros        (3,303,963,127)    (2,752,452,282) 

 
       (3,303,963,127)    (2,726,663,782) 
 Efecto de permuta financiera  
  de tasa de interés          (67,778,759)         (82,499,140) 

 
       (3,371,741,886)    (2,809,162,922) 
Instrumentos de tasa variable: 
 Pasivos financieros        (280,260,000)       (230,450,000) 
 

22.4 Análisis de sensibilidad de los flujos de efectivo para instrumentos de tasa fija 
 
La Compañía contabiliza activos o pasivos financieros a tasa fija al valor razonable con 
cambios en resultados. La Compañía incurre en instrumentos derivados, como swaps de 
tasa de interés reconocidos bajo contabilidad de cobertura de valor razonable. Por lo tanto, 
un cambio en las tasas de interés a la fecha de los estados financieros afecta los resultados 
integrales de la Compañía.  
 

22.5 Análisis de sensibilidad de los flujos de efectivo para instrumentos de tasa variable 
 
Una variación de 100 puntos base en los tipos de interés a la fecha de reporte habría 
aumentado o disminuido el patrimonio y los resultados al 31 de diciembre de 2016, en 
aproximadamente RD$2,800,000. Este análisis asume que todas las variables, en particular 
el tipo de cambio, se mantienen constantes. 
 

22.6 Administración del capital 
 
La política de la Compañía es mantener una base de capital sólida para conservar los aportes 
de los inversionistas, la confianza de los acreedores y el mercado y sustentar el desarrollo 
futuro del negocio. El capital se compone del capital pagado, aporte para futuras 
capitalizaciones, reserva de revaluación, reserva legal y pérdidas acumuladas.  
 
La Compañía también monitorea el retorno del capital y el nivel de dividendos pagados a los 
socios ordinarios. La Compañía no está sujeta a requerimientos externos de capital.  
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22 Instrumentos financieros (continuación) 
 
22.7 Clasificación contable y valores razonables 

 
A continuación se presentan los importes en libros y los estimados como valor razonable de 
los instrumentos financieros de la Compañía, al 31 de diciembre de 2016 y 2015: 
 

 Valor  

    Mantenidos Préstamos y  razonable Otros  Total  

    hasta el otras partidas  instrumentos pasivos importe Valor 

    vencimiento por cobrar de cobertura financieros en libros   razonable 

2016 

 

Activos financieros no medidos 

 al valor razonable 

Efectivo y equivalentes 

 de efectivo  -         61,648,203                    -                          -       61,648,203 61,648,203 

Cuentas por cobrar, netas                    -            1,785,183,604                    -                          -          1,785,183,604    1,785,183,604 

 

                     -            1,846,831,807                    -                          -          1,846,831,807    1,846,831,807 

 

Pasivos financieros medidos 

 al valor razonable 

Instrumento financiero de 

 cobertura  -        -        (67,778,759)                    -       (67,778,759) (67,778,759) 

Deuda a largo plazo                    -                          -                           -         (3,303,963,127)   (3,303,963,127)   (3,490,409,698)  

 

                      -                          -               (67,778,759)   (3,303,963,127)   (3,371,741,886)   (3,558,188,457) 

 

Pasivos financieros no medidos 

 al valor razonable 

Documentos por pagar    -        -                           -       (280,260,000)   (280,260,000) (280,260,000) 

Cuentas por pagar  -        -                           -       (583,266,143) (583,266,143) (583,266,143) 

Acumulaciones por pagar 

 y otros pasivos                    -                          -                           -            (242,607,809)      (242,607,809)      (242,607,809)  

 

                      -                          -                           -         (1,106,133,952)   (1,106,133,952)   (1,106,133,952) 

 

 

2015  

  

Activos financieros no medidos 

 al valor razonable 

Efectivo y equivalentes 

 de efectivo  25,788,500 58,690,119                    -                          -       84,478,619 84,478,619 

Cuentas por cobrar, netas                    -            1,447,617,974                    -                          -          1,447,617,974    1,447,617,974 

 

            25,788,500    1,506,308,093                    -                          -          1,532,096,593    1,532,096,593 
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22 Instrumentos financieros (continuación) 
 
22.7 Clasificación contable y valores razonables (continuación) 

 

 Valor  

    Mantenidos Préstamos y  razonable Otros  Total  

    hasta el otras partidas  instrumentos pasivos importe Valor 

    vencimiento por cobrar de cobertura financieros en libros   razonable 

2015 

 

Pasivos financieros medidos 

 al valor razonable 

Instrumento financiero de 

 cobertura                   -                          -         (82,499,140)    -        (82,499,140) (82,499,140) 

Deuda a largo plazo                   -                          -                          -           (2,752,452,282)   (2,752,452,282)   (2,780,933,358)  

 

                     -                          -                (82,499,140)   (2,752,452,282)   (2,834,951,422)   (2,863,432,498) 

 

Pasivos financieros no medidos 

 al valor razonable 

Documentos por pagar                   -                          -                          -         (227,750,000) (227,750,000) (227,750,000) 

Cuentas por pagar                   -                          -                          -         (968,849,695) (968,849,695) (968,849,695) 

Acumulaciones por pagar 

 y otros pasivos                   -                          -                          -         (523,572,133) (523,572,133) (523,572,133) 

Cuentas por pagar a entidades 

 relacionadas a largo plazo                  -                          -                          -                  (2,700,000)          (2,700,000)          (2,700,000) 

 

                     -                          -                          -           (1,722,871,828)   (1,722,871,828)   (1,722,871,828) 

 
El valor razonable del efectivo, cuentas por cobrar, documentos por pagar, cuentas por 
pagar y ciertas partidas de acumulaciones por pagar y otros pasivos fueron determinados 
sobre la base del aproximado de sus importes en libros, debido al corto plazo de 
vencimiento de esos instrumentos. 

 
El valor razonable de la deuda a largo plazo fue estimado con base en el descuento de las 
salidas de efectivo futuro, utilizando la tasa de interés del mercado donde esas obligaciones 
fueron adquiridas. 

 
22.8 Tasas de interés usadas para determinar el valor razonable 

 
Las tasas de interés usadas para descontar flujos de efectivo estimados, cuando sea 
aplicable, están basadas en las curvas de rendimientos del gobierno a la fecha del estado de 
situación financiera, más un diferencial de deuda constante y son las siguientes: 

 
 2016 2015 

 
Deuda a largo plazo    5.45 % - 4.64 %    6.00 % - 5.19 % 
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22 Instrumentos financieros (continuación) 
 
22.9 Técnicas de valoración y variables no observables significativas  
 

El valor razonable de todos los instrumentos financieros fue determinado utilizando el 
Nivel 3, a excepción de los instrumentos financieros derivados que se determinaron 
mediante el uso de datos de Nivel 2, según se describe en la jerarquía de valor razonable 
en la nota 4. 

 
La siguiente tabla muestra las técnicas de valoración usadas para medir los valores 
razonables del Nivel 2 y 3, así como también las variables no observables significativas 
utilizadas. 

 

 

Tipo  

Técnica de valoración  

Variables  

no observables 

significativas  

Interrelación entre las 

variables no observables 

clave y la medición del  

valor razonable 

 

Deuda a largo 

plazo 

 

Flujos de efectivo 

descontados: la metodología 

utilizada para la valoración 

de las facilidades de 

instrumentos financieros se 

basa en que el perfil de 

riesgo de la Compañía no ha 

variado significativamente.  

 

No aplicable. 

 

 

No aplicable. 

 

Instrumento 

financiero de 

cobertura 

 

Flujos de efectivo 

descontados: el modelo de 

valoración considera el valor 

presente del pago esperado, 

descontado usando una tasa 

de descuento ajustada por 

riesgo. 

 

 

 Los precios de los 

eurodólares comprenden 

los depósitos denominados 

en dólares estadounidenses 

que se mantienen en 

bancos fuera de los 

Estados Unidos. 

 La curva de rendimiento de 

los bonos cero cupón 

emitidos por el Banco 

Central Europeo, utilizada 

para determinar la tasa de 

descuento.  

 

El valor razonable estimado 

aumentaría (disminuiría) si: 

 

 Los precios de los eurodólares 

fueran mayor (menor). 

 Se produce un cambio en la 

curva de rendimiento de los 

bonos cero cupón emitidos por 

el Banco Central Europeo. 
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23 Aplicación de nuevas normas 
 

A continuación se presenta un resumen de nuevas normas y enmiendas a las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) que son aplicables en los períodos de 
reporte comenzando el 1ro. de enero de 2016: 
 
 NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas. 
 Contabilidad para las Adquisiciones de Intereses en Operaciones Conjuntas 

(enmiendas a la NIIF 11). 
 Aclaratoria de los Métodos Aceptables de Depreciación y Amortización (enmiendas a 

las NIC 16 y 38). 
 Agricultura: Plantas Productivas (enmiendas a la NIC 16 y 41). 
 Método de la Participación en Estados Financieros Separados (enmiendas a la               

NIC 27). 
 Ciclo 2012-2014 de Mejoras Anuales a las NIIF - diversas normas. 
 Entidades de Inversión: Aplicación de la Excepción de Consolidación (enmiendas a las 

NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28). 
 Iniciativa de Revelación (enmiendas a la NIC 1).  
 
La aplicación de estas normas nuevas y enmiendas a normas en 2016 no tuvo ningún efecto 
importante sobre los estados financieros de la Compañía. 
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KPMG Dominicana Teléfono (809) 566-9161 RNC l-0l0259I3
Acrópolis Center, Suite I500 Telefax (809) 566-3468

Ave. Winston Churchill lntemet www.kpmg.com.do

Apartado Postal I467

Santo Domingo, República Dnininicana

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Consorcio Minero Dominicano, S_ A.
(Anteriormente Consorcio Minero Dominicano, S.R.L.):

Opinión

Hemos auditado los estados financieros de Consorcio Minero Dominicano, S. A.

(anteriormente Consorcio Minero Dominicano, S.R.L.) (la Compañia), los cuales

comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2017, así como los

estados de resultados del periodo y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha y las notas, las cuales comprenden un

resumen de las principales políticas de contabilidad y otra información explicativa.

En nuestra opinión, los estados financieros que se acompañan presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situación financiera de Consorcio Minero Dominicano, S. A.

al 31 de diciembre de 2017, su desempeño ?nanciero y sus flujos de efectivo por el año

terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de información

Financiera (N IIF).

Fundamento de la opinión

Efectuamos nuestra auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría.

Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la

sección Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros
de nuestro informe. Somos independientes de la Compañía de acuerdo con el Código de Etica

para Profesionales de layContabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Código de Etica del IESBA), junto con los requerimientos de ética emitidos por
el Instituto de Contadores Públicos Autorizados de la República Dominicana (ICPARD) que

son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en la República Dominicana y
hemos cumplido con las demás responsabilidades éticas de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido

proporciona una base suficiente y apropiada para nuestra opinión de auditoria.

Asunto de énfasis -
saldos y transacciones con entidades relacionadas

Llamamos la atención sobre el contenido de la nota 9 a los estados financieros donde se
menciona que la Compañía realiza transacciones y mantiene saldos importantes con entidades

relacionadas. Nuestra opinión no ha sido modificada por este asunto.

(Continúa)
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Responsabilidad de la administración y de los responsables del gobierno de la Compañía

en relación con los estados financieros

La administración es responsable de la preparación y presentación de los estados financieros,

de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera, así como del
control interno que la administración considere necesario para permitir la preparación de
estados ?nancieros libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparación de los estados financieros, la administración es responsable de evaluar la
capacidad de la Compañía de continuar como un negocio en marcha y revelar, según
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base de
contabilidad de negocio en marcha, a menos que la administración tenga la intención de

liquidar la Compañía o de cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa razonable.

Los encargados del gobierno de la Compañía son responsables de la supervisión del proceso
de información ?nanciera de la Compañia.

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros

Nuesnos objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados ?nancieros,
considerados en su conjunto, están libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error,
así como emitir un informe de auditoría que contiene nuestra opinión. Seguridad razonable

es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad

con las Normas Internacionales de Auditoría siempre detectará un error material cuando
exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, podría esperarse razonablemente que influirán en las
decisiones económicas que los usuarios toman, con base en los estados ?nancieros.

Como parte de una auditoría, de conformidad con las Nonnas lntemacionales de Auditoría,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional

durante toda la auditoría. Nosotros también:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados ?nancieros, ya

sea debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error material

debido a fraude es más elevado que en el caso de un error material debido a error, ya que
el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones

erróneas o la elusión del control intemo.

o Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría con el

propósito de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en función de las

circunstancias, pero no con la finalidad de expresar una opinión sobre la efectividad del

control interno de la Compañía.

(Continúa)



Evaluamos que las politicas de contabilidad aplicadas son apropiadas, la razonabilidad de
las estimaciones contables y las correspondientes revelaciones presentadas por la
administración.

Concluimos sobre lo apropiado del uso, por la administración, de la base de contabilidad
de negocio en marcha y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
la existencia o no de una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones

que pueden generar dudas signi?cativas sobre la capacidad de la Compañía para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, es requerido que llamemos la atención en nuestro informe de auditoría sobre la
información correspondiente revelada en los estados financieros o, si tales revelaciones

no son apropiadas, que expresemos una opinión modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría.
Sin embargo, hechos o condiciones futuros pudieran ocasionar que la Compañia no pueda
continuar como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo la información revelada y si los estados financieros representan
las transacciones y eventos subyacentes de manera que logren una presentación razonable.

Nos comunicarnos con los responsables del gobierno de la Compañía en relación con, entre

otros asuntos, el alcance y la oportunidad de las auditorias plani?cadas y los hallazgos
significativos de la auditoría, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control
interno que identi?camos en el transcurso de la auditoría.

KPMêt

12 de abril de 2018

Santiago de los caballeros,
República Dominicana
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Estados de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2017 y 2016

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Activos Nota 017 2 16

Activos circulantes:

Efectivo y equivalentes de efectivo 8, 23 221,191,567 61,648.203

Cuentas por cobrar: 9. 23

Clientes 1,374,726,237 948,280,697

Entidades relacionadas 627,501,354 882,425,348

Empleados 10, l 22,065 8,957,213

Otras 3,194,916 2,059,323

2,015,544,572 1,841,722,581

Estimación para deterioro (85,048,722) (56,538,977)

Cuentas por cobrar, neto 1,930,495,850 1,785,183,604

Avances a proveedores 23 59,273,145 15,414,779

Inventarios 10 542,817,307 363,177,887

Seguros pagados por anticipado 42,934,530 33,433,235

Total activos circulantes 2,796,712,449 2,258,907,758

Propiedad, planta y equipos, neto 9, 11, 16, 17, 22 19,082,756,763 19,052,042,686

Activos biológicos 12, 21 281,436,903 72,127,617

Otros activos 13. 16, 22, 23 66,885,877 67,811,406

22,227,791,992 2l,450,889,467

(Continúa)

Las notas en las páginas l a 52 son parte integral de estos estados financieros.



CONSORCIO MINERO DOMINICANO, S. A.
(Anteriormente Consorcio Minero Dominicano, S.R.L.)

Estados de Situación Financiera (continuación)

31 de diciembre de 2017 y 2016

SIAper|nber|d9nclu del
Mnrcaao de valores RD
R‘e:ep;1o'1'16Docnmentzz

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Pasivos y patrimonio de los accionistas

Pasivos circulantes:

Porción corriente de la deuda a largo plazo

Documentos por pagar

Cuentas por pagar:
Proveedores

Entidades relacionadas

Otras cuentas por pagar

Total cuentas por pagar

Impuesto sobre la renta por pagar

Anticipos recibidos de clientes

Instrumento ?nanciero de cobertura

Acumulaciones por pagar y otros pasivos

Total pasivos circulantes

Deuda a largo plazo, excluyendo la porción

corriente

Instrumento ñnanciero de cobertura

Impuesto sobre la renta diferido

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:

Capital pagado

Aportes para futuras capitalizaciones

Reserva de revaluación

Reserva de cobertura

Reserva legal

Pérdidas acumuladas

Total patrimonio de los

accionistas, neto

Nota

11, 16, 23

14,23

9, 23

18

23

16. 17, 23

15, 23

11, 16, 23

16, 17, 23

18

11,16,17

1
šìlìiåšïïtåïfši E

2017 2 16

675,372,870 575,142,261

289,740,000 280,260,000

518,113,319 565,822,457

4,563,519 11,975,748
1,814,655 5,467,938

524,491,493 583,266,143

136,280,474 139,025,928

44,511,542 28,810,219

25,448,132 -

204,533,906 336,215,840

1,900,378,417 1,942,720,391

2,530,150,574 2,728,820,866

- 67,778,759

825,262,479 723,465,876

5,255,791,470 5,462,785,892

9,230,915,400 9,230,915,400

6,270,809,547 5,719,080,414

1,684,237,309 1,703,898,660
(25,448,132) (67,778,759)
52,339,856 31,864,929

(240,853,458) (629,877,069)

l6,972,000,522 15,988,l03,575

22,227,791,992 21,450,889,467

Las notas en las páginas 1 a 52 son parte integral de estos estados financieros.
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Estados de Resultados del Período y Otros Resultados Integrales :gs E
Años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Nola 017 016

Ingresos 9 3,860,199,773 3,067,543,808

Costo de ventas 9, 11, 19, 20, 22 (2,593,137,753) (2,164,399,33 1)

Beneficio bruto en ventas 1,262,062,015 902,643,977

Otros ingresos operacionales 12, 21 76,593,832 245,616,000

l,338,655,847 l,l48,259,977

Gastos generales y administrativos 9, 11, 13, 19, 20, 22 $434,545,762) §427,371,540)

Beneficio en operación 904,1 10,085 720,388,437

Ingresos (costos) financieros:
Gastos por intereses 9, 14, 16 (331,390,056) (239,150,314)
Ingresos por intereses 8, 9 57,226,657 21,097,948
Pérdida en cambio de moneda

extranjera, neta 23 ¶103,775,926› 178,963,937)

Costos financieros, neto (377,939,325) ¶297,016,303)

Beneficio antes de impuesto sobre

la renta 18 526,170,760 423,372,134

Impuesto sobre la renta: 18

Corriente (199,206,1 76) (190,820,477)
Diferido (109,068,610) 98,968,959

Años anteriores 191,602,564 149,089,244

Impuesto sobre la renta, neto (1 16,672,222) 57,237,726

Resultados del período 409,498,538 480,609,860

Otros resultados integrales:

Partidas que no se reclasificaran posteriormente
al resultado del período:

Efecto de depreciación de las

edificaciones revaluadas 1 1, 17 (26,933,358) (25,958,544)

Impuesto diferido relacionado 18 7,272,007 7,003,307

119,661,351) 118,949,737)

Partidas que se reclasifìcarán posteriormente
al resultado del período - porción efectiva
de la cobertura de flujos de efectivo por
cambios en el valor razonable 16 42,330,627 14,720,381

Otros resultados integrales, neto de

impuestos 22,669,276 (4,229,356)

Total resultados integrales 432,167,314 476,380,504

Las notas en las páginas 1 a 52 son parte integral de estos estados fmancieros.



Nota

Saldos al 1m. de enero de 2016

Resultados integrales del año:

Resultado del periodo

Otros resultados integrales ll, 16, 17, 18

Total resultados integrales

Transacciones con los accionistas de 1a

Compañia: 17

Aportes para futuras

canitalizaciones

Transferencia a reserva legal

Total transacciones con los

accionistas de la Compañia

Saldos 2131 de diciembre de 2016

Resultados integrales del año:

Resultado del periodo

Otros resultados integrales 11, 16, 17, 18

Total resultados integrales

Transacciones con los accionistas de la

Compañia: 17

Aportes para futuras

capitalizaciones

Transferencia a reserva legal

'Total transacciones con los

accionistas de 1a Compañia

Saldos 3131 de diciembre de 2017

CONSORCIO MINERO DOMINICANO, S. A.

(Anteriormente Consorcio Minero Dominicano, S.R,L.)

Estados de Cambios en el Patrimonio

Años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Valores en pesos dominicanos (RDS)

supmnmmnciu del
Mercado ?u valores RD
Re.-epmn as :ou.mer:u

101543530 09-47
D3-2018-001108

El

131%@

Aporte para
Capital futuras Reserva de Reserva de Reserva Pérdidas Total

pagado canitalizaciones revaluación cobertura legal acumuladas gatrimonio

9,230,915,400 4,409,094,618 1,722,848,397 (82,499,l40) 7,834,436 0,086,456,436) 14,201,737,275

- - - - ›
480,609,860 480,609,860

- -
(1 8,949,737) 14,720,381

- -
(4,229,356)

- - (1 8,949,737) 14,720,381
›

480,609,860 476,380,504

-
1,309,985,796

- - - - 1,309,985.796

- - - -
24,030,493 (24,030,493) -

- 1,309,985,796
- - 24,030,493 (24,030,493) 1,309,985,796

9,230,915,400 5,719,080,414 1,703,898,660 (67,778.759) 31,864,929 (629,877,069) 15,988,103,575

- - - - -
409498.538 409,498,538

- — (|9,661.35 1) 42,330,627
- - 22,b69.276

- « (19,661,35 l) 42,330,627
- 409,498,538 432,167,814

-
551,729,133

- - - - 551,729,133

- - — - 20,474,927 (20,474,927)
-

-
551,729,133

- -
20,474,927 (20,474,927) 551,729,133

9,230,915,400 6,270,809,547 1,684,237,309 05,448,132) 52,339,856 (240,853,458) 16.972.000.522

Las notas en las páginas I a 52 son parte integral de estos estados financieros.
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Estados de Flujos de Efectivo
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2013-0530 09 A1

Años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Fluios de efectivo por las actividades de operación:
Resultados del período

Aiustes por:
Depreciación
Amortizaciones
Cambio en el valor razonable de

de activos biológicos
Estimación para deterioro de cuentas

por cobrar a clientes
Pérdida (ganancia) en disposición de propiedad

planta y equipos
Costos financieros, neto
impuesto sobre la renta. neto
Efecto de la ?uctuación del tipo de cambio

sobre la deuda
Cambios netos en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar
Avances a proveedores
Inventarios
Seguros pagados por anticipado
Otros activos
Cuentas por pagar
Anticipos recibidos de clientes
Acumulaciones por pagar y otros

pasivos

Efectivo generado por las

operaciones

Intereses ganados
Intereses pagados

Impuestos pagados

Efectivo neto provisto por las

actividades de operación

Nota

11,19
13,19

12,21

19,23

11

8, 9, 14, 16

18

16

8, 9

9,14,16
18

I13-2018-001103

2017 016

409,498,538 480,609,860

623,800,601 557,997,669
3,697,731 3,699,746

(12,391,500) —

28,548,412 8,341,268

73,899 (3,458,744)
274,163,399 218,052,366
116,672,222 (57,237,726)

1 18,066,920 84,986,490

(181 ,586,794) (338,l80,762)
(43,858,366) 63,874,023

(179,639,420) (35,034,774)
(9,451,295) 19,515,871
(2,772,202) (43,354,984)

(58,774,650) (388,283,552)
15,701,323 (2,203,544)

(134,308,057) (245,937,242)

967,440,761 323,385,965

64,952,793 13,371,812
(328,763,933) (233,296,840)

(10,349,066) (20,661,993)

693,280,555 82,798,944

(Continua)
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Estados de Flujos de Efectivo, (continuación) u3'2°w`°°"°a

Años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Nota 017 2016

Flujos de efectivo por las actividades de inversión:
Adquisición de propiedad, planta y equipos 11 (681 ,521,935) (1 ,868,144,272)
Producto de la disposición de propiedad,

planta y equipos 1 1
- 3,495,744

Compras de activos biológicos 12 (196,917,736l 170,000,933)

Efectivo neto usado por las actividades

de inversión ¶878,439,721) g1,934,649,51 l)

Flujos de efectivo por las actividades de ?nanciamiento:
Préstamos obtenidos 16 579,438,334 702,372,155
Préstamos pagados 16 (786,464,937) (183,337,800)

Aportes para futuras capitalizaciones 16, 17 551,729,133 1,309,985,796

Efectivo neto provisto por las actividades
de ?nanciamiento 344,702,530 l,329,020.151

Aumento (disminución) en el efectivo y equivalentes de efectivo 159,543,364 (22,830,4l6)

Efectivo y equivalentes de efectivo a1 inicio del año 61,643,203 34,473,619

Efectivo y equivalentes de efectivo a1 ?nal del año 221,191,567 61,648,203

Las notas en las páginas 1 a 52 son parte integral de estos estados financieros.
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(Anteriormente Consorcio Minero Dominicano, S.R.L.) "H°18`°°"°8

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 20l7 y 2016

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Entidad que informa

Consorcio Minero Dominicano, S. A. (la Compañía). fue constituida como una Sociedad
de Responsabilidad Limitada (S.R.L.) de conformidad con la Ley Num. 479-08, en fecha
22 de octubre de 2003. La Compañía es parte de una fusión de las entidades Concretera
Dominicana, S.R.L. y Consorcio de Inversiones Panamericano, S.R.L. En fecha 12 de julio
de 2017, mediante Asamblea General Extraordinaria, los socios de la Compañía deciden
cambiar la razón social de la Compañia a Consorcio Minero Dominicano, S. A. La
actividad principal de la Compañía es la industrialización y comercialización de cemento,
concreto y agregados, así como la prestación de los servicios de dosificación, colocación y
bombeo de hormigón.

La Compañía es una subsidiaria indirecta poseída en un 51 % por Ingeniería Estrella, S. A.

La Compañía mantiene sus o?cinas administrativas y la planta de producción de concreto

a la altura del kilómetro 13‘/2 de la Autopista Duarte, Santiago de los caballeros, República
Dominicana. La planta de industrialización de cemento y concreto está ubicada en San
Pedro de Macorís, República Dominicana.

Bases de contabilidad

Los estados financieros están preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Información Financiera (N IIF).

La emisión de los estados ?nancieros fue aprobada por los administradores de la Compañía
el 12 de abril de 2018, y debe someterse a la aprobación ?nal de la Asamblea de
Accionistas.

Moneda funcional y de presentación

Los estados ?nancieros están presentados en pesos dominicanos (RD$), que es la moneda
funcional de la Compañía.

Uso de estimados y juicios

La preparación de los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales
de información Financiera, requiere que los administradores realicen juicios, estimaciones

y supuestos que afectan la aplicación de las politicas de contabilidad y los montos de
activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan regularmente. El efecto de las revisiones
de estimaciones se reconoce prospectivamente.
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CONSORCIO MINERO DOMINICANO, S. A.
(Anteriormente Consorcio Minero Dominicano, S.R.L.)

Notas a los Estados Financieros (continuación)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Uso de estimados y juicios (continuación)

Juicios

La información sobre juicios realizados en la aplicación de politicas de contabilidad que
tienen el efecto más importante sobre los importes reconocidos en los estados financieros,

se describe en la nota 22 Compromisos y contingencias: determinar si un acuerdo contiene

un arrendamiento y si ese arrendamiento es financiero u operativo.

Incertidumbres de estimación y supuestos

La información sobre incertidumbres de estimación y supuestos que tienen un riesgo
signi?cativo de resultar en un ajuste material durante el año que terminará el 31 de
diciembre de 2018, se presentan en las siguientes notas:

Nota 12 Activos biológicos
-

determinación del valor razonable de activos biológicos con
base en datos observables y no observables en el mercado que son significativos.

Nota 18 Impuesto sobre la renta -
reconocimiento de activos diferidos por impuesto sobre

la renta: disponibilidad de futura renta gravable que permita la compensación de las
pérdidas ?scales trasladables disponibles, así como de la diferencia temporaria originada

por propiedad, planta y equipo.

Nota 23 Instrumentos financieros
-

estimación de pérdidas por deterioro y medición de
valores razonables: reconocimiento de pérdidas para ajustar a su valor recuperable las
cuentas por cobrar.

Medición de los valores razonables

Algunas de las politicas de contabilidad y revelaciones de la Compañia requieren la
medición de los valores razonables, tanto de los activos y pasivos ?nancieros como de los

no financieros.

La Compañía cuenta con un marco de control establecido en relación con la medición de
los valores razonables. La gerencia financiera tiene la responsabilidad general de la
supervisión de todas las mediciones signi?cativas del valor razonable, incluyendo los
valores razonables de Nivel 3.

La gerencia financiera revisa regularmente las variables no observables significativas y los
ajustes de valorización. Si se usa información de terceros, como cotizaciones de corredores

o servicios de Íijación de precios para medir los valores razonables, la gerencia ?nanciera
evalúa la evidencia obtenida de los terceros para respaldar la conclusión de que esas
mediciones satisfacen los requerimientos de las NIIF, incluyendo el nivel dentro de la
jerarquía del valor razonable, dentro del que deberían clasificarse esas valorizaciones.
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CONSORCIO MINERO DOMINICANO, S. A.
(Anteriormente Consorcio Minero Dominicano, S.R.L.)

Notas a los Estados Financieros (continuación)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Uso de estimados y juicios (continuación)

Medición de los valores razonables (continuación)

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Compañía utiliza datos de
mercado observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasi?can en
niveles distintos dentro de una jerarquía del valor razonable que se basa en las variables
usadas en las técnicas de valoración, como sigue:

Nivel l: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel l, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

Nivel 3: Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables
(variables no observables).

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se
clasi?can en niveles distintos de la jerarquía del valor razonable, entonces la medición del
valor razonable se clasi?ca en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquía del valor
razonable que la variable de nivel más bajo que sea significativa para la medición total.

La Compañía reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquía del valor
razonable al ?nal del periodo sobre el que se informa durante el que ocurrió el cambio.

Las siguientes notas incluyen información adicional sobre los supuestos hechos al medir
los valores razonables:

Nota ll Propiedad, planta y equipos y depreciación
Nota 12 Activos biológicos
Nota 16 Deuda a largo plazo
Nota 23 Instrumentos ?nancieros

Base de medición

Los estados ?nancieros han sido preparados sobre la base del costo histórico, excepto por
las siguientes partidas, que han sido medidas usando una base alternativa:

o Terrenos y edi?caciones medidos al valor razonable, al 31 de diciembre de 2015 (véase
la nota 6.9).

6 Activos biológicos medidos al valor razonable menos costos de venta (véase la nota
12).

6 Instrumento financiero de cobertura, que está medido al valor razonable, al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 (véase la nota 16).
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CONSORCIO MINERO DOMINICANO, S. A.
(Anteriormente Consorcio Minero Dominicano, S.R.L.)

Notas a los Estados Financieros (continuación)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Principales políticas de contabilidad

La Compañía ha aplicado consistentemente las siguientes politicas de contabilidad a todos
los períodos presentados en estos estados ?nancieros.

Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras se convierten a
pesos dominicanos (RD$) utilizando la tasa de cambio vigente en el mercado en la fecha
de reporte. Los ingresos y gastos se convierten a pesos dominicanos utilizando la tasa de
cambio vigente en la fecha de la transacción. Las diferencias resultantes de la conversión
de los activos y pasivos denominados en monedas extranjeras se presentan como ganancia
(pérdida) en cambio de moneda extranjera, formando parte de los ingresos (costos)
financieros, en los estados de resultados del período y otros resultados integrales que se
acompañan.

Ingresos de actividades ordinarias

Ingresos por ventas de cemento y concreto

Los ingresos de actividades ordinarias (producción y comercialización de cemento y
concreto) se reconocen cuando los riesgos y bene?cios signi?cativos de la propiedad de
los bienes se han transferido al cliente, es probable que la entidad reciba los bene?cios
económicos asociados con la transacción, puede hacerse un estimado fiable de los costos
asociados y las posibles devoluciones de bienes, la entidad no conserva para si ninguna
implicación en la gestión corriente de los bienes, ni retiene el control efectivo y puede
hacerse una medición ?able del impone del ingreso.

La oportunidad de la transferencia de los riesgos y bene?cios de la propiedad de los bienes
varia dependiendo de los términos individuales del acuerdo de venta. Para ventas
nacionales, la transferencia ocurre generalmente cuando el producto es recibido en las
instalaciones que el cliente ha asignado en el acuerdo; sin embargo, para ventas
internacionales la transferencia ocurre al entregar los articulos al transportista. Por lo
general, para esos productos el cliente no tiene derecho de devolución.

Otros ingresos operacionales

Los otros ingresos operacionales se reconocen en la medida en que los servicios han sido
prestados, los productos han sido transferidos a los clientes, y la transferencia de los riesgos

y bene?cios asociados con los servicios y productos ha sido efectuada.

Los otros ingresos operacionales están compuestos. principalmente, por servicios de
alquiler de equipos y maquinarias, cambio en el valor razonable de activos biológicos,

venta de combustibles, materiales, piezas y repuestos.
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CONSORCIO MINERO DOMINICANO, S. A.

(Anteriormente Consorcio Minero Dominicano, S.R.L.)

Notas a los Estados Financieros (continuación)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Principales políticas de contabilidad (continuación)

Beneficios a los empleados

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por bene?cios a empleados a corto plazo se reconocen en los resultados
cuando se presta el servicio relacionado. Se reconoce una obligación por el importe que se
espera pagar si 1a Compañía tiene una obligación presente, legal o implícita de pagar este

monto como resultado de servicios pasados prestados por el empleado, y se puede hacer

un estimado ?able.

Plan de retiro y pensiones

La Compañía reconoce en los resultados, los aportes efectuados mensualmente al Sistema
Dominicano de Seguridad Social de conformidad con lo establecido en la Ley de Seguridad
Social (Ley núm.87-01). Este sistema funciona con un esquema de cuenta de capitalización

individual, consiste de aportes que debe realizar el empleador y los empleados de manera
particular y que son administrados por una administradora de pensiones. A la edad de
retiro, el empleado recibe el monto de los aportes realizados por él y su empleador, más el
rendimiento de la cuenta de capitalización individual.

Prestaciones por terminación

El Código de Trabajo de la República Dominicana requiere que los patronos paguen un
auxilio de preaviso y cesantía a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean
terminados sin causa justi?cada. La Compañía reconoce el pago de prestaciones en los
resultados cuando da por terminado el contrato de trabajo.

Ingresos y costos financieros

Los ingresos y costos financieros comprenden intereses recibidos por el efectivo en bancos

y saldos por cobrar a entidades relacionadas, intereses pagados sobre préstamos,
comisiones bancarias y otros ?nanciamientos y pérdida en cambio de moneda extranjera.

Los ingresos y gastos por intereses se reconocen utilizando el método de interés efectivo.

Las ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera se presentan netas.
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CONSORCIO MINERO DOMINICANO, S. A.
(Anteriormente Consorcio Minero Dominicano, S.R.L.)

Notas a los Estados Financieros (continuación)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuación)

Impuesto sobre la renta

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente, el impuesto diferido y
el impuesto de años anteriores. Los impuestos corriente y diferido se reconocen en los

resultados, excepto cuando se relacionan con una combinación de negocios o con una
partida reconocida directamente en otros resultados integrales.

Impuesto corriente

El impuesto corriente incluye el impuesto esperado por pagar sobre la renta imponible del

año y cualquier ajuste al impuesto por pagar o por cobrar relacionado con años anteriores.

Se mide usando tasas impositivas que se hayan aprobado o cuyo proceso de aprobación

este prácticamente terminado en la fecha de los estados de situación ?nanciera.

Impuesto diferido

El impuesto diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre el

importe en libros de los activos y pasivos para propósitos de información financiera y los

montos usados para propósitos tributarios.

Se reconocen activos por impuestos diferidos por las pérdidas fiscales trasladables no
utilizadas, los créditos fiscales no utilizados y las diferencias temporarias deducibles,

cuando es probable que existirán rentas imponibles futuras disponibles contra las que
pueden ser utilizadas. Las rentas imponibles futuras se determinan con base en los planes

de negocio de la Compañia y
1a reversión de las diferencias temporarias. Los activos por

impuestos diferidos son revisados en cada fecha de reporte y se reducen cuando ya no es
probable que los beneficios por impuestos relacionados serán realizados; esta reducción se

reversa cuando la probabilidad de rentas imponibles futuras mejora.

Los impuestos diferidos activos no reconocidos se evalúan en cada fecha de reporte y se

reconocen cuando es probable que estaran disponibles futuras rentas imponibles contra las

cuales se podrán utilizar las diferencias temporarias que los originan.

El impuesto diferido se mide utilizando las tasas fiscales que se espera serán aplicables a
las diferencias temporarias en el periodo en el que se reversarán, utilizando tasas
impositivas vigentes o substancialmente vigentes a la fecha de reporte.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan solo si se cumplen ciertos

criterios.
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CONSORCIO MINERO DOMINICANO, S. A.
(Anteriormente Consorcio Minero Dominicano, S.R.L.)

Notas a los Estados Financieros (continuación)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Principales políticas de contabilidad (continuación)

Impuesto sobre la renta (continuación)

Impuesto de años anteriores

E1 impuesto de años anteriores corresponde a la diferencia entre el monto provisionado de

impuesto sobre la renta corriente y el monto liquidado al presentar la declaración jurada de

sociedades.

Activos biológicos

Los activos biológicos se miden al valor razonable menos los costos de venta y los cambios

en el valor razonable se reconocen en los resultados.

Avances a proveedores

Los avances de efectivo a los proveedores para la compra de inventarios, se contabilizan

como avances a proveedores y se reclasi?can a inventarios cuando se recibe el producto

en los almacenes de la Compañía.

Inventarios

Los inventarios de productos terminados se miden al menor del costo o valor neto realizable,

utilizando el método de costo estándar. El costo incluye el precio de adquisición, los gastos
de producción y otros costos incurridos para ponerlos en condiciones de venta o uso. El

método de costo estándar se utiliza por conveniencia, siempre que el resultado de su aplicación

se aproxime al costo real. A1 ?nal del período, la Compañia realiza una comparación entre el

resultado de la aplicación del método de promedio ponderado y el método de costo estándar,

si existe una diferencia material es ajustada durante el período.

El valor neto realizable es el precio estimado de venta de un activo en el curso normal de

la operación menos los costos estimados para terminar su producción y los necesarios para
llevar a cabo la venta.

Los demás inventarios se miden al menor de costo promedio o valor neto realizable. El costo
promedio incluye los desembolsos necesarios para adquirirlos, acondicionarlos y colocarlos

en los almacenes de la Compañia.
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CONSORCIO MINERO DOMINICANO, S. A.
(Anteriormente Consorcio Minero Dominicano, S.R.L.)

Notas a los Estados Financieros (continuación)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Principales políticas de contabilidad (continuación)

Propiedad, planta y equipos

Reconocimiento y medición

Las partidas de propiedad, planta y equipos, excepto los terrenos y las edificaciones, son
reconocidas al costo de adquisición menos depreciación acumulada y pérdidas por
deterioro. Los terrenos y las edificaciones se miden a su valor razonable de acuerdo con el
tratamiento alternativo permitido por la Norma Internacional de Contabilidad 16
Propiedad, Planta y Equipos.

El costo incluye desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisición del activo.
El costo de activos construidos por la Compañía incluye el costo de los materiales, la mano
de obra directa y cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el
activo esté apto para el uso previsto.

Si partes significativas de un elemento de propiedad, planta y equipos tienen vida} útil
diferente, se reconocen como elementos separados (componentes importantes).

Cualquier ganancia o pérdida en la disposición de un elemento de propiedad. planta y
equipos (calculada como la diferencia entre el precio obtenido de la disposición y el
importe en libros del elemento) se reconoce en los resultados. Cuando se venden activos
revaluados, los importes incluidos como reserva de revaluación son transferidos a los
beneficios acumulados.

Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores se capitalizan solo si es probable que la Compañía recibirá
los bene?cios económicos futuros asociados con los costos. Las reparaciones y
mantenimientos continuos se reconocen en los resultados cuando se incurren.

Depreciación

La depreciación se calcula para dar de baja en cuentas el costo de los elementos de
propiedad, planta y equipo, menos sus valores residuales estimados, utilizando el método
de línea recta sobre su vidas útil estimada y se reconoce en los resultados. Los activos
arrendados se deprecian sobre el plazo del arrendamiento o su vida útil, el menor, a menos
que sea razonablemente probable que la Compañia obtendrá la propiedad al ?nal del plazo
de arrendamiento. Los terrenos no se deprecian.
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CONSORCIO MINERO DOMINICANO, S. A.
(Anteriormente Consorcio Minero Dominicano, S.R.L.)

Notas a los Estados Financieros (continuación)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuación)

Propiedad, planta y equipos (continuación)

Depreciación (continuación)

Las vida útil estimada de propiedad, planta y equipos. es como sigue:

Años de vida
Tipo de activo útil estimada

Edificaciones 20-60
Maquinarias y equipos 5-20

Mobiliario y equipos de o?cina 2-15
Vehiculos y equipos de transporte 5-10
Mejoras en propiedades arrendadas lO

El método de depreciación, la vida útil y los valores residuales se revisan en cada fecha de

reporte y se ajustan cuando es apropiado.

Otros activos

La Compañía presenta como otros activos el derecho de explotación de los terrenos para la
extracción de los materiales, licencias y programas de computadoras y ?anzas y depósitos.

Los derechos de extracción de materiales son amortizados utilizando el método de línea

recta durante un período de 75 años, el mismo de vigencia del contrato con el Consejo
Estatal del Azúcar de la República Dominicana.

Los programas de computadoras son ainortizados utilizando el método de linea recta durante

un período de cuatro años.

Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores son capitalizados solo cuando aumentan los bene?cios

económicos futuros incorporados en el activo especifico relacionado con dichos desembolsos.
Todos los otros desembolsos se reconocen en los resultados cuando se incurren.

Instrumentos financieros

La Compañía clasifica los activos ?nancieros no derivados en la categoría de préstamos y
otras partidas por cobrar.

La Compañía clasi?ca los pasivos financieros no derivados en las siguientes categorías:
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados y otros pasivos
financieros.
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Instrumentos financieros (continuación)

Activos y pasivos financieros no derivados - reconocimiento y baja en cuentas

La Compañía reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha en que
se originan. Todos los otros activos y pasivos ?nancieros se reconocen inicialmente en la
fecha de la transacción, cuando la entidad comienza a formar parte de los términos
contractuales del instrumento financiero.

La Compañia da de baja en cuentas un activo ?nanciero cuando expiran los derechos
contractuales a los flujos de efectivo del activo o cuando trans?ere los derechos a recibir
los flujos de efectivo contractuales, en una transacción en la que se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con el activo financiero, o no
trans?ere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y no
retiene control sobre el activo transferido. Cualquier participación en los activos
financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compañía, se reconoce corno un
activo o pasivo separado.

La Compañía da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas, canceladas o expiran.

Los activos y pasivos ?nancieros se compensan y el importe neto se presenta en el estado
de situación financiera, solamente cuando la Compañia tiene un derecho legal que puede
ejercer para compensar los importes y tiene la intención de liquidarlos sobre una base neta

o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente.

Activos financieros no derivados - medición

Préstamos y otras partidas por cobrar

Estos activos ?nancieros se reconocen inicialmente al valor razonable más cualquier costo
de transacción directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y
otras partidas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo.

Pasivos ?nancieros no derivados - medición

Un pasivo financiero se clasifica como a valor razonable con cambios en resultados, si está
clasificado como mantenido para negociación o es designado como tal en el
reconocimiento inicial. Los costos de transacción directamente atribuibles se reconocen en
los resultados cuando se incurren. Los pasivos ?nancieros al valor razonable con cambios

en resultados son medidos al valor razonable y los cambios correspondientes, incluyendo
cualquier gasto por interés, se reconocen en los resultados.
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Pasivos financieros no derivados medición (continuación)

Los otros pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable,

menos cualquier costo de transacción directamente atribuible. Posterior al reconocimiento

inicial, estos pasivos se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Instrumentos financieros derivados y contabilidad de coberturas

La Compañía mantiene instrumentos financieros derivados para cubrir la exposición de
riesgo en tasa de interés. Los derivados implícitos son separados del contrato principal y
registrados de forina separada si se cumplen ciertos criterios.

Los instrumentos financieros derivados se miden inicialmente al valor razonable; cualquier

costo de transacción directamente atribuible es reconocido en los resultados cuando se
incurre. Después del reconocimiento inicial, los instrumentos ?nancieros derivados son
medidos al valor razonable y sus cambios generalmente se reconocen en los resultados.

Coberturas de ?ujo de efectiva

Cuando un instrumento derivado es designado como instrumento de cobertura de flujo de
efectivo, la porción efectiva de los cambios en el valor razonable del derivado se reconoce
en otros resultados integrales y se acumula en la reserva de cobertura. Cualquier porción
inefectiva de los cambios en el valor razonable del derivado se reconoce de inmediato en
los resultados.

El importe acumulado en el patrimonio se mantiene en otros resultados integrales y se
reclasi?ca al resultado en el mismo periodo o periodos en que los ?ujos de efectivo
previstos cubiertos afectan el resultado, o la partida cubierta afecta el resultado.

Si ya no se espera que la transacción prevista ocurra, la cobertura deja de cumplir con los
criterios para la contabilidad de coberturas, el instrumento de cobertura caduca o es
vendido, suspendido o ejecutado, o la designación se revoca, esta cobertura se descontinúa
de forma prospectiva. Si ya no se espera que la transacción prevista ocurra, el saldo
registrado en el patrimonio se reclasi?ca inmediatamente a los resultados del periodo.

Capital social

Las acciones comunes (cuotas sociales para 2016, véase la nota l) son clasificadas como
patrimonio. Los costos íncrementales directamente atribuibles a la emisión de acciones

comunes (cuotas sociales para 2016) se reconocen como una deducción del patrimonio,

neto de efectos ?scales.
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Deterioro del valor

Activos financieros no derivados

Los activos financieros no clasi?cados al valor razonable con cambios en resultados,
incluyendo una inversión en acciones contabilizada utilizando el método de la
participación, son evaluados en cada fecha de los estados de situación ?nanciera para
determinar si existe evidencia objetiva de deterioro del valor.

La evidencia objetiva de que los activos financieros están deteriorados incluye:

o Mora o incumplimiento por parte de un deudor.

o Reestructuración de un monto adeudado a la Compañía en términos que la Compañía no
consideraría en otras circunstancias.

o Indicios de que un deudor o emisor se declarará en bancarrota.
Cambios adversos en el estado de pagos de prestatarios o emisores.

o Condiciones económicas que se relacionan con incumplimiento o la desaparición de un
mercado activo para un instrumento ?nanciero.

o información observable que indica que existe una disminución en los ?ujos de efectivo
esperados de un grupo de activos ?nancieros.

O

Para una inversión en un instrumento de patrimonio, la evidencia objetiva de deterioro del
valor incluirá un descenso signi?cativo o prolongado en su valor razonable por debajo de

su costo. La Compañia considera que un descenso de 20 % es signi?cativo y un periodo de

nueve meses, prolongado.

Activas financieros medidos a costo amortízado

La Compañía considera la evidencia de deterioro del valor de los activos financieros medidos

a costo amortizado (préstamos y otras partidas por cobrar). tanto a nivel especí?co como
colectivo. Todos los activos individualmente significativos son evaluados individualmente

por deterioro del valor. Los que no se encuentran específicamente deteriorados son evaluados

por el deterioro del valor colectivo que ha sido incurrido pero no identificado aún. Los activos

que no son individualmente significativos, son evaluados por deterioro del valor colectivo
agrupándolos por característica de riesgos similares.

Al evaluar el deterioro del valor colectivo, la Compañia usa las tendencias históricas de
probabilidades de incumplimiento, la oportunidad de las recuperaciones y el importe de la
pérdida incurrida y hace un ajuste si las condiciones económicas y crediticias actuales hacen
probable que las pérdidas reales sean mayores o menores que las sugeridas por las tendencias
históricas.
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Activos financieros no derivados (continuación)

Activos financieros medidas a costo amortizada (continuación)

Una pérdida por deterioro del valor se calcula como la diferencia entre el importe en libros
del activo y el valor presente de los ?ujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa
de interés efectiva original del instrumento ?nanciero. Las pérdidas se reconocen en los
resultados y se presentan como una cuenta de valuación del activo deteriorado. Cuando la
Compañía considera que no existen probabilidades reales de recuperar el activo, los importes
involucrados son dados de baja en cuentas. Si posteriormente, el importe de la pérdida por
deterioro disminuye y el descenso puede ser relacionado objetivamente con un hecho ocurrido
después de que se reconoció el deterioro. la pérdida por deterioro previamente reconocida se
reversa en los resultados.

Activos no financieros

En cada fecha de los estados de situación financiera, la Compañia revisa los importes en
libros de sus activos no financieros, excluyendo los inventarios, para determinar si existe
algún indicio de deterioro del valor. Si existen tales indicios, entonces se estima el importe
recuperable del activo.

Para propósitos de evaluación del deterioro del valor, los activos son agrupados en el grupo
de activos más pequeño que genera entradas de efectivo a partir de su uso continuo que
son, en buena medida, independientes de las entradas de efectivo derivadas de otros activos

o Unidades Generadoras de Efectivo (UGE).

El importe recuperable de un activo o UGE es el mayor valor entre su valor en uso y su
valor razonable, menos los costos de venta. El valor en uso se basa en los ?ujos de efectivo
futuros estimados a su valor presente, utilizando una tasa de descuento antes de impuestos

que re?eja la evaluación actual del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los
riesgos especí?cos del activo o la UGE. Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe

en libros de un activo o UGE excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
del valor se reconocen en los resultados del período.

Una pérdida por deterioro del valor se reversa solo mientras el importe en libros del activo

no exceda al importe en libros que podría haberse obtenido, neto de amortización o
depreciación, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para dicho
activo.
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Provisiones

Las provisiones se determinan descontando los flujos de efectivo futuros esperados,
utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones corrientes
del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos específicos del pasivo. La
reversión del descuento se reconoce como costo ?nanciero.

Se reconoce una provisión si, como resultado de un suceso pasado, la Compañía tiene una
obligación presente, legal o implícita de la que puede hacerse un estimado ?able y es
probable que para cancelarla requiera desprenderse de recursos que incorporan bene?cios
económicos.

Pagos por arrendamientos

Los pagos realizados bajo arrendamientos operativos se reconocen en los resultados sobre

una base de linea recta durante el plazo del arrendamiento. Los incentivos por
arrendamiento recibidos se reconocen como una parte integral del total del gasto por
arrendamiento, durante el plazo del arrendamiento.

Beneficio en operación

El bene?cio en operación es el resultado generado por las principales actividades continuas
de la Compañia que generan ingresos, así como otros ingresos y gastos relacionados con
las actividades operativas. El bene?cio en operación excluye los ingresos (costos)
?nancieros y el impuesto sobre la renta.

Medición de valor razonable

Valor razonable es el precio que se recibiría por la venta de un activo o se pagaría por la
transferencia de un pasivo en la fecha de medición, en una transacción ordenada entre
participantes del mercado principal o, en su ausencia, el mercado más ventajoso al que
tiene acceso la Compañia en esa fecha. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto
del riesgo de incumplimiento.

Varias políticas de contabilidad y revelaciones en los estados ?nancieros de la Compañía

requieren la medición de valores razonables, tanto para activos ?nancieros y no ?nancieros

como para pasivos.

Cuando está disponible, la Compañía mide el valor razonable de un instrumento ?nanciero
utilizando precios cotizados en un mercado activo para ese instrumento ?nanciero. Un
mercado se considera activo si las transacciones para activos y pasivos ocurren con la
su?ciente frecuencia y volumen para proveer información de precios sobre una base
continua.
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Medición de valor razonable (continuación)

Si no hay precios cotizados en un mercado activo. la Compañía utiliza técnicas de
valoración que maximizan el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizan
el uso de datos de entrada no observables. La técnica de valoración seleccionada incorpora
todos los factores que los participantes del mercado tomarían en consideración al ponerle
precio a la transacción.

Cuando un activo o un pasivo medidos al valor razonable tienen un precio de oferta y un
precio de demanda, la Compañía mide los activos y posiciones largas al precio de oferta y
los pasivos y posiciones cortas al precio de demanda.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento ?nanciero en el reconocimiento

inicial es normalmente el precio de transacción. es decir. el valor razonable de la
contraprestación entregada o recibida. Cuando la Compañía determina que el valor
razonable en el reconociendo inicial es diferente del precio de transacción y el valor

razonable es evidenciado por un precio cotizado en un mercado activo para un activo o
pasivo idéntico o bien, determinado con base en una técnica de valoración para la cual

ningún dato de entrada no observable se considera insignificante en relación con la
medición, entonces el instrumento ?nanciero se mide inicialmente al valor razonable,

ajustado para diferir la diferencia entre el valor razonable en el reconociendo inicial y el
precio de transacción. Posteriormente, la diferencia se reconoce en los resultados utilizando

una base apropiada y durante el plazo del instrumento, pero no después que la valuación

este' totalmente soportada por data observable en el mercado o la transacción esté cerrada.

Normas emitidas pero aún no efectivas

Varias normas nuevas y enmiendas a normas están vigentes para los períodos anuales que
comienzan después del lro. de enero de 2017, y se permite su aplicación anticipada, sin
embargo, la Compañia no ha adoptado anticipadamente las siguientes normas nuevas o
enmendadas en la preparación de estos estados financieros.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Provenientes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco integral para determinar por cuánto y cuándo se reconoce
un ingreso. Reemplaza las guias para el reconocimiento de ingresos existentes, incluyendo
la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias, la NIC 1 l Contratos de Construcción y la

CINIIF 13 Programas de Fidelización de Clientes.

La NIIF l 5 es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del lro. de enero
de 2018 y se permite la adopción anticipada.

La Compañia aún no ha determinado los efectos relacionados con la adopción de la NIIF
15 y no se espera ningún efecto signi?cativo sobre sus estados financieros.
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NIIF 15 Ingresos deActividades Ordinarias Provenientes de Contratos con Clientes (continuación)

Venta de productos

Para 1a venta de los productos que comercializa la Compañía, actualmente el ingreso se
reconoce cuando los bienes son entregados al cliente (en la localidad designada por el
cliente o al transportista que designe el cliente), que es cuando el cliente acepta los bienes

y los riesgos y beneficios relacionados con la transferencia de la propiedad. El ingreso se
reconoce en ese momento, siempre que se pueda hacer una medición ?able del ingreso y
los costos asociados, la recuperación de la contraprestación recibida es probable y la
entidad no conserva para sí ninguna implicación en la gestión corriente de los bienes.

Bajo la NIIF 15, se reconoce un ingreso cuando el cliente obtiene el control de los bienes.
Para algunos contratos de productos fabricados a la medida, el cliente controla todo el
trabajo en proceso durante la fabricación del producto. En este caso, el ingreso se
reconoceria mientras se fabrica el producto. Esto va a resultar en que un ingreso y ciertos
costos asociados con estos contratos se reconozcan anticipadamente con respecto a la
práctica actual, es decir, antes de que el producto sea entregado en las premisas del cliente.

Para ciertos contratos que permiten al cliente devolver un producto, actualmente el ingreso

se reconoce cuando se puede hacer un estimado razonable de las devoluciones, siempre y
cuando se cumplan todos los demás criterios de reconocimiento de ingresos. Si no se puede
hacer un estimado razonable, el reconocimiento del ingreso se di?ere hasta que venza el
plazo de devolución, o hasta que se pueda hacer un estimado razonable de devoluciones.

Transición

La Compañia planea adoptar la NIIF 15 en sus estados financieros para el año que
terminara el 31 de diciembre de 2018, utilizando el enfoque retrospectivo. Como resultado,
la Compañia aplicará todos los requerimientos de la NIIF 15

en cada período comparativo
presentado y ajustará sus estados financieros.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

En julio del 2014, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad emitió la versión
?nal de la NIIF 9 Instrumentos Financieros.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comienzan el lro. de enero de 2018 y se
permite la adopción anticipada. La Compañia planea aplicar la NIIF 9 comenzando el lro.
de enero de 2018.
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NIIF 9 Instrumentos Financieros (continuación)

El efecto actual de adoptar la NIIF 9 en los estados ?nancieros de la Compañía en el 2018,

no se conoce y no se puede hacer un estimado fiable porque dependerá de los instrumentos
financieros que posea la Compañía y las condiciones económicas del momento, así como
de las elecciones contables y los juicios que se harán en el futuro. La nueva norma requerirá

que la Compañía revise sus procesos contables y los controles internos relacionados con el

reporte de instrumentos ?nancieros; estos cambios todavia no se han completado. Sin
embargo, la Compañía no ha realizado una evaluación preliminar del efecto potencial de

adoptar la NIIF 9 con base en su posición al 31 de diciembre de 2017. y las relaciones de
cobertura designadas bajo la NIC 39 durante el 2016.

Clasificación - activos?nancieros

La NIIF 9 contiene una nueva clasificación y un enfoque de medición para los activos
?nancieros que re?ej an el modelo de negocio bajo el cual se administran los activos y sus
características de ?ujo de efectivo.

La NIIF 9 contiene tres categorías principales de clasificación para activos ?nancieros:
medidos a costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado integral y al
valor razonable con cambios en resultados. La nonna elimina las categorías existentes en
la NIC 39: mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y otras partidas por cobrar y
disponibles para la venta.

Bajo la NIIF 9, los derivados implícitos en contratos donde el receptor es un activo
?nanciero dentro del alcance de la norma, no se bifurcan nunca. Por lo tanto, el instrumento
financiero híbrido es evaluado en su conjunto para determinar su clasificación.

La NIIF 9 reemplaza el modelo de “pérdida incurrida" de la NIC 39 con un modelo de
“pérdida de crédito esperada”. Esto va a requerir un alto grado de juicio en cuanto a cómo
los cambios en los factores económicos afectan la pérdida esperada, que será determinada

con base en una probabilidad ponderada.

El nuevo modelo de deterioro se aplicará a activos ?nancieros medidos al costo amortizado

o al valor razonable con cambios en otros resultados integrales, excepto para inversiones

en instrumentos de patrimonio y para activos bajo contrato.

Bajo la NIIF 9, las estimaciones por pérdidas se medirán sobre cualquiera de las siguientes
bases:

o Pérdida esperada a l2 meses. Son las pérdidas esperadas que resultan de los posibles

eventos de incumplimiento dentro de los 12 meses siguientes a la fecha de reporte.
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NIIF 9 Instrumentos Financieras (continuación)

Clasificación - activos?nancieros (continuación)

v Pérdida esperada de por vida. Son las pérdidas esperadas que resultan de todos los
posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento
?nanciero.

La medición de las pérdidas esperadas de por vida aplica, si a la fecha de reporte, el riesgo
de crédito de un activo ?nanciero ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial; en el caso contario, aplica la medición de las pérdidas esperadas a
12 meses. Una entidad puede determinar que el riesgo de credito de un activo ?nanciero

no ha aumentado significativamente si el activo tiene bajo riesgo de crédito a la fecha de

reporte. Sin embargo. la medición de las pérdidas esperadas de por vida siempre aplica

para los créditos comerciales y activos de contratos sin un componente significativo de
financiamiento; una entidad también puede elegir aplicar esta politica para cuentas por
cobrar comerciales y activos de contrato con un componente significativo de
financiamiento.

La Compañía aún no ha determinado los efectos relacionados con la adopción de la NIIF
9 y no se espera ningún efecto significativo sobre sus estados financieros.

Clasificación - pasivos?nancieros

La NIIF 9 conserva sustancialmente todos los requerimientos de la NIC 39 para la
clasificación de pasivos financieros.

Sin embargo, bajo la NIC 39 todos los cambios de valor razonable o pasivos designados

como al valor razonable con cambios en resultados, se reconocen en los resultados,
mientras que bajo la NIIF 9 estos cambios en el valor razonable generalmente se presentan

como sigue:

o El importe del cambio en el valor razonable atribuible a cambios en el riesgo de crédito
del pasivo, se presenta en otros resultados integrales.

9 El importe restante del cambio en el valor razonable se presenta en los resultados.

La Compañía aún no ha determinado los efectos relacionados con la adopción de la NIIF
9 y no se espera ningún efecto significativo sobre sus estados financieros.
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Contabilidad de cobertura

Al aplicar la NIIF 9 por primera vez, la Compañia puede escoger como politica contable,
continuar aplicando los requerimientos de la contabilidad de cobertura de la NIC 39, en
lugar de los requerimientos de la NIIF 9. El plan actual de la Compañia es que elegirá
aplicar los nuevos requerimientos de la NIIF 9.

La NIIF 9 requerirá a la Compañia, asegurarse que las relaciones de contabilidad de
cobertura están alineadas con sus objetivos de administración de riesgos y estrategia y
aplicar un enfoque más cualitativo y progresivo para evaluar la efectividad de la cobertura.
La NIIF 9 también introduce nuevos requerimientos para balancear la relación de cobertura

y prohibir descontinuar voluntariamente la contabilidad de cobertura. Según el nuevo
modelo, es posible que más estrategias de administración de riesgos, particularmente las

que incluyen la cobertura de un componente de riesgo (distinto del riesgo de moneda
extranjera) de una partida no financiera, probablemente cali?quen para contabilidad de
cobertura. Actualmente, la Compañia no realiza coberturas de dichos componentes de

riesgo.

La Compañia usa contratos a futuro de cambio de moneda extranjera para cubrir la
variación en el flujo de efectivo que surge de las variaciones en las tasas de cambio de
moneda extranjera relacionadas con préstamos denominados en moneda extranjera, cuentas
por cobrar, ventas y compras de inventario.

La Compañía designa únicamente la variación en el valor razonable del elemento de
mercado del contrato de cambio a futuro como instrumento de cobertura en las relaciones
de cobertura de ?ujo de efectivo. Bajo la NIC 39, el cambio en el valor razonable del
elemento futuro del contrato de cambio a futuro (puntos futuros) se reconoce
inmediatamente en los resultados.

Durante la adopción de la NIIF 9, la Compañía puede escoger para los puntos a futuro y
reconocerlos separadamente como un costo de la cobertura. En este caso, serían
reconocidos en otros resultados integrales y acumulados en la reserva de costo de
coberturas, como un componente separado dentro del patrimonio y posteriormente
reconocidos igual que las ganancias y pérdidas acumuladas en la reserva de coberturas de

?ujo de efectivo.

Bajo la NIC 39, para todas las coberturas de ?ujo de efectivo, los importes acumulados en
la reserva de coberturas de ?ujo de efectivo se reclasi?can a los resultados como un ajuste
de reclasi?cación en el mismo periodo en que los ?ujos de efectivo cubiertos esperados
afectan los resultados. Sin embargo, bajo la NIIF 9, para las coberturas de ?ujo de efectivo
de riesgo de moneda extranjera asociadas con la previsión de compra de activos no
financieros, los importes acumulados en la reserva de coberturas de ?ujo de efectivo y el
costo de la reserva de coberturas serán incluidos directamente en el costo inicial del activo

no ?nanciero, cuando sea reconocido.
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Normas emitidas pero aún no efectivas (continuación)

Contabilidad de cobertura (continuación)

La Compañía aún no ha determinado los efectos relacionado a la adopción de la NIIF 9 y
no se espera ningún efecto signi?cativo sobre sus estados financieros.

Revelaciones

La NIIF 9 requerirá nuevas y amplias revelaciones, en particular sobre la contabilidad de
cobertura, riesgo de crédito y pérdidas de crédito esperadas. La evaluación preliminar de
la Compañía incluyó un análisis para identi?car la ausencia de datos en los procesos
actuales y está planificado implementar el sistema y los cambios en los controles que se
consideran necesarios para obtener los datos requeridos.

Transìcìón

Los cambios en las políticas contables que resultan de la adopción de la NIIF 9 serán
generalmente aplicados retrospectivamente, excepto como se explica a continuación:

9 La Compañía planea beneficiarse de la excepción que le pemiite no restructurar
información comparativa de períodos anteriores con respecto a clasificaciones y
cambios de mediciones (incluyendo deterioro). En general, las diferencias en el importe

en libros de activos y pasivos financieros que resulten de la adopción de la NIIF 9 serán
reconocidas en ganancias acumuladas y reservas al lro. de enero de 2018.

v Los nuevos requerimientos de contabilidad de cobertura deberían ser aplicados
prospectivamente. Sin embargo, la Compañía puede elegir aplicar retrospectivamente
el cambio esperado en la contabilización de los puntos a futuro. Aun no se ha tomado

una decisión con relación a esta elección.

9 Con base en los hechos y circunstancias que existen en la fecha de la aplicación inicial,
se deben realizar las siguientes evaluaciones:

0 La determinación del modelo de negocio dentro del cual se mantiene un activo
financiero.

0 La designación y anulación de designaciones previas de ciertos activos y pasivos
financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.

I La designación de ciertas inversiones en instrumentos de patrimonio no mantenidas

para negociación como al valor razonable con cambios en otros ingresos integrales.
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Normas emitidas pero aún no efectivas (continuación)

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo contable único para los arrendatarios de todos los
arrendamientos dentro del estado de situación financiera. El arrendatario reconoce un
activo por derecho de uso que representa su derecho a utilizar el activo subyacente y un
pasivo por arrendamiento que representa su obligación de hacer pagos de arrendamiento.
Hay exenciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos
de poco valor. La contabilidad del arrendador se mantiene similar a la norma actual: los
arrendadores siguen clasificando los arrendamientos como arrendamientos operativos o
financieros.

La NllF 16 sustituye la guía actual de arrendamientos, incluyendo la NIC 17
Arrendamientos, CINIIF 4 Determinación de si un Acuerdo Contiene un Arrendamiento,
SIC 15 Arrendamientos Operativos

-
Incentivos y SIC 27 Evaluación de la Esencia de las

Transacciones que Adoptan la Forma Legal de Arrendamiento.

La NIIF 16 es efectiva para períodos anuales que comienzan en o después del lro. de enero
de 2019 y se permite la adopción anticipada cuando se aplique en conjunto con la NIIF 15
Ingresos de Actividades Ordinarias Provenientes de Contratos con Clientes.

La Compañia aún no ha determinado los efectos relacionados con la adopción de la NllF
16 y no se espera ningún efecto significativo sobre sus estados financieros.

Otras enmiendas

No se espera que las siguientes nonnas nuevas o enmiendas a normas tengan un efecto
material en los estados financieros de la Compañía:

o Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2014-2016 (enmiendas a NIC l y NIC 28).

6 Clasificación y Medición de Transacciones con Pagos Basados en Acciones
(enmiendas a 1a NIIF 2).

o Transferencia de inversión de propiedad (enmienda a NIC 40).
o Venta o contribución de activos entre un inversionista y sus asociadas (enmienda a

NIC lO y NIC 28).

o IF RIC 22 Transacciones en monedas extranjeras y consideración de avances.
o IF RIC 23 Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto sobre la renta.
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Efectivo y equivalentes de efectivo

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo, a1 31 de diciembre de 2017 y 2016, es
como sigue:

2017 2016

Efectivo en caja 507,215 425,063
Depósitos en cuentas corrientes 220,684,352 61,223,140

Los depósitos generan intereses al 1 % anual sobre la base del saldo promedio diario. Los
intereses generados por este concepto durante los años terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016, por RD$165,401 y RD$130,851, respectivamente, se presentan como parte
de los ingresos (costos) financieros, en los estados de resultados del período y otros
resultados integrales de esos años que se acompañan.

Saldos y transacciones con entidades relacionadas

La Compañia realiza transacciones con entidades relacionadas, principalmente por
concepto de avances de efectivo, ventas de cemento, concreto y agregados, asi como la
prestación de alquiler de maquinarias y equipos pesados. Además, se compran materiales,
maquinarias y equipos, se reciben cargos por la subcontratación de trabajos en proyectos
de construcción. servicios administrativos y alquiler de maquinarias y equipos pesados.

Un resumen de los saldos de la Compañia con sus principales entidades relacionadas, al 31

de diciembre de 2017 y 2016, y por los años terminados en esas fechas, es el siguiente:

Cuentas Cuentas

por por
cobrar pagar

2017

American Steel Building, Corporation 2,864,905
-

Cadena de Noticias Televisión, S. A. - 4.453,728
Acero Estrella, S.R.L. 27,820,374

-
Editora El Caribe, S. A. 2,044,951

-
Fundación Estrella. Inc. 1,297,047

-
Cibao Futbol Club C F C, S.R.L. 800,184

-
Ingenieria Estrella, S.R.L.

-
Sucursal Haiti' 334,568,794

-
Ingeniería Estrella, S. A. (Casa Matriz) 225,630,930

-
North West Industries, S.R.L. 12.692.739

-
Compañía Dominicana de Asfalto, S.R.L. 286.408

-
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Saldos y transacciones con entidades relacionadas (continuación)

Cuentas Cuentas

por por
cobrar pagar

2017

Consorcio AE-HL Punta Catalina 58,955
-

Desarrollo e Inversiones Bahía Blanca, S. A. 19,425,441
-

Seguridad Corporativa C.E., S.R.L. 10,626
Claumar Investments Limited, LTD. -

106,791

2016

American Steel Building, Corporation — 542,013
Cadena de Noticias Televisión, S. A. -

2,650.453

Acero Estrella, S.R.L. 72,327,127
-

Editora El Caribe, S. A. - 3,037,755
Fundación Estrella, Inc.

-
1,348,186

Cibao Futbol Club C F C, S.R.L. 2,200,877 -
Ingeniería Estrella, S.R.L.

-
Sucursal Haití 357,396,882

-
Ingeniería Estrella, S. A. (Casa Matriz) 424,733,722

-
North West Industries, S.R.L. 4,374,856

-
Compañía Dominicana de Asfalto, S.R.L. 289,173

-
Hospital Metropolitano de Santiago. S. A. -

1_334,783
Consorcio AE-HL 58,955

-
Desarrollo e Inversiones Bahía Blanca, S. A. 19,425,441 -
Victor Polanco 1,618,315

-
Seguridad Corporativa C.E., S.R.L.

-
3,062,558

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar incluyen RD$467,990,397 y
RD$640,056,957, respectivamente, correspondiente a avances de efectivo efectuados a

entidades relacionadas, los cuales deben ser liquidados en un plazo no mayor de un año y
causan intereses mensuales equivalentes a la tasa preferencial activa de la banca comercial
publicada por el Banco Central de la República Dominicana, la cual al 31 de diciembre de
2017 y 2016, fue de 9.63 % y 11.94 %, respectivamente. Los intereses generados por este
concepto durante los años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, por
aproximadamente RD$57,000,000 y RD$20,000,000, respectivamente, se presentan
formando parte de los ingresos (costos) financieros en los estados de resultados del periodo

y otros resultados integrales de esos años que se acompañan. Al 31 de diciembre de 2016,
los saldos por cobrar incluyen intereses por RD$7,726,136.
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Saldos y transacciones con entidades relacionadas (continuación)

Un resumen de las transacciones realizadas con entidades relacionadas durante los años
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

Comma vuastp [Hueso
Comprude
maleriales, Vemx de

cqmpasde Subconlralacién Alquiler de produclus, Alquilcr de

uanspuney en proyeclasde Servlcios equiposy 0116; maleriales equiposy 0116:
mamadas@ mnssmszinnüz) admnrmalmzsls) mmuiuaúa?) 933111;)

 0  >  )2017

Acero 1:311:11.-1,S R L 102.071 16,002,617 31.122119 42,712 2,887,462 1,203,071 47,914 226,201

lngenicrm Eslrella, s A 272,422,026 97,094,115 21,615,000 62,306,147 3,366,088 187,726,191 136,161 277,911

lrugenlerinEs1reI|11.S R L -

Sucursal1111111 416,010 _ _ 409,753 42.300 10,639,461 16,791,714 1,016,211

North West Industries,s R L 4.286 _ . _ 427,119 111,130 124,191 646,637

American S12c|Eui|d1ng.

Corporation - _ _ _ 64,469 . . .

SzgundndCorporativa

C E
_
s R L - _ _ _ 2; 76 _ _ _

1016

Aura Esxrena,S R L 126,592 275526304 91,016,381 6,661,966 5,665,131 31,521 _ 4,800,663

IngenieriaEstrella,S A 82,935,595 563,274,872 -09.693123 48,383,505 30,190,119 106,714,664 439,868 21,257,067

Ingenieria5111611@s R 1. _

SucursalHai11 1,554,412 ¬ - 324,760 1,773,549 56,900,121 197,439,959 5,397,620

Hospital Me1r0po|1mno

de 56111111116,s A _ _ _ _ 155,212 110,412 - _
No?h Wcsl lndusl?es, S R 1. 42.295 . . _ 19,434 4,460 1,316,071 1,521,760

American SteelBuilding,

carpanmon . ~ ' ' ‘ ' - 1,244

SeguridadCorporaxiva.

C E, s R L _ _ _ _ 17,490,315 _ _ _
Compa?iaDomimcana

de 4111116,SRL . _ - - _ 151,715 _ -

Consorclu 415.1-11. . . _ _ . 49,962 - _

Cadenade Noliclas

Televisión S A - - - _ 170,652

Cibao Fulbol Club

C FC, SRL 430531 - ~ - Z.-115,000 - - 8,905

EdxloraE1Caribe, S A 21,017 - — - 667,376 ~

FundacionEstrella. Inc A - › — 930 684
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Saldos y transacciones con entidades relacionadas (continuación)

(a) Corresponde a compra de maquinarias, equipos de transporte, materiales y suministros,

para el uso operativo de la Compañía.

(b) Consiste de cargos por la subcontratación en proyectos de construcción.

(c) C onsisten en actividades de coordinación orientadas al logro efectivo de la conclusión
de obras de construcción. También, se incluyen servicios correspondientes al apoyo
contable, nómina, asesoría y gestión de ventas, entre otros.

(d) Corresponde a los arrendamientos de maquinarias y equipos, utilizadas en la extracción
de materiales para producción.

(e) Comprende los cargos por servicios de seguridad, transporte, publicidad, servicios de
vuelo y mano de obra, prestados por entidades relacionadas.

(t) Consiste de ventas de cemento, concreto y agregados, así como los servicios de

transporte de cemento, bombeo y colocación de hormigón.

(g) Comprende los arrendamientos de maquinarias y equipos, tales como camión
plataforma, batch plant, camión mixer y camión boom, entre otros, para ser utilizados

en obras o proyectos en ejecución.

(h) Corresponde a ventas de materiales, repuestos, piezas, combustible, asi como la
prestación de servicios de mantenimiento y mano de obra, entre otros.

Las transacciones con entidades relacionadas son realizadas de acuerdo a las condiciones
pactadas entre las mismas. Los saldos pendientes a la fecha de reporte, excepto por los
mencionados anteriormente, no generan intereses y son realizables a la vista. No se han
reconocido u otorgado garantías por ninguna cuenta por cobrar o por pagar a entidades
relacionadas. Durante los años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañía

no ha reconocido pérdidas en cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Durante los años tenninados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañía pagó sueldos

y otras compensaciones al personal directivo por aproximadamente RD$l8,800,000 y
RD$21,700,000, respectivamente, los cuales se de?nen como aquellos ejecutivos que
ocupan la posición de directores en adelante.

Inventarios

Un resumen por tipo de inventario a1 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

2017 2016

Cemento 34,204,127 30,416,100
Materia prima 362,020,060 1 16,535,998
Materiales y suministros 32,395,634 34,649,323
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Inventarios (continuación)

2017 2016

Repuestos 71,108,264 66,41 1,597
Combustibles y lubricantes 10,079,196 12,380,375
Otros 33,010,026 14,720,625

542,817,307 275,114,018
Mercancías en tránsito (a) - 88,063,869

ii
=3;-’_L.?.£

(a) Corresponde a avances efectuados por la Compañía para importaciones de carbón
mineral, el cual no había sido recibido en los almacenes de la Compañía.

Propiedad, planta y equipos y depreciación

Un movimiento de propiedad, planta y equipos y depreciación acumulada durante los años
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

Consinicciòn

Mc1b11ianus Vehiculusy enprocesu Mejorasen

Maquinarias yequipas equipos de yequipos propiedades

Tgmnos Egi?cacioygg y gg_u_1pos de Q?çina nanspgrle en transito ?endadas Q2017

Costos:

Saldos al inicio
dela?e 2,626,015,217 3,621,013,050 5,175.60s.043 53,307,173 857,062,391 3,034,373,672 314,053,054 20_6s6,437,605

Adiciones 4,624,845 - 37,254,922 3,117,572 111241.747 475,272,789 - 681,521,935

Relirus › _ 13,391,374; (£100,255; - — — (4,492,129)

Transferencias ~ 751 650 484 1 173 526 820 — — (1 925 177 304) - ~

Saldos al ?nal

del año 2,630,640,062 9,372,668,534 6,431,507,971 60,824,495 968,304,138 1,584,469,157 31-1,053,054 21,363,-167,411

Deprccilcíón:

Saldo a1 inicio

del año - (177,669.l18) (711,158,215) (46,904,416) (528.-132.096) ~ I170_231,074) l1,6,'14,,'19-3,919]

Cargos del

periodo › 1174,B84,089) (33-1,154,621] (6,816,677) (93,711,Z-18) - 141,167,324) (650,733,959)

Retiros - - 3 891 874 526 356 - - - 4 418 230

Saldos al lina]

del año - (357 553 207) (10-11470 962) [$3194 737] (6221-13 34-1) - 1311398 398) (Z 280 710 648)

Propiedad.

plamay

equipos.

“HO
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Propiedad, planta y equipos y depreciación (continuación)

Construcción

Mobiliarios Vehiculos 3 en proceso Mejoras en
Maquinarias y equipos equipos de y equipos propiedades

Tegncis Edificaciones y eguipos de n?giua trausmne en tránsito arreudadas a2016

Costos:

Saldos al iiiicio

del año 2,603,306,449 8,539,354,371 5,003,479,775 55,794,575 887,707,895 1,399,997,965 314 on 054 l8,858,b94,086

Adiciones 22,708,768 10,028,912 155,797,008 2,791,558 4,494,711 1,672,323,315 - 1,868,144,272
Retiros ‘ '

(4,981,532) (278,956) 135,140,215) - - 010,400,753)
Transferencias - 21 634 767 16 312 841 - — (37 947 6081 - -

Saldos a1?nal

del año Z,626,015,217 8,62l,0lS,050 5,173,608,043 58,307,178 857,062,391 3,034,373,672 314,053,054 20,686,437,605

Depreciación:

Saldo al inicio

del año › - (452,051,35Z) (36,340,793) (473,755,287) - (128,!)-15.0271 (1,090,8OZ,459)
Cargos del

pmudo - (177,669,118) (Z0-3,088,445) 110,342,107) 139,770,496) - (~11,586,0-17) ($83,956,213)
Retiros - - 4 981 582 278 484 35 103 687 - - 40 363 753

Saldos al ?ual

dclaño
' (177669118) 1711158215) (46904416) 15284320961 ~ 1170231074) ll 6343949191

Propiedad,

plama y

equipos,

“=10

J. J  ? gag ££[_l.1£  @ %.&.&1! 0.114421%

A1 31 de diciembre de 2015, los terrenos y edi?caciones están presentados a su valor de
mercado determinado por tasaciones efectuadas por peritos tasadores independientes.

La construcción en proceso y equipos en tránsito, corresponde a construcción de planta de
molienda de cemento para la producción de cemento (Proyecto fase III). La fecha estimada
de conclusión de este proyecto es junio 2018,

Medición del valor razonable

El valor razonable o valor de mercado de los terrenos y edi?caciones fue determinado por
peritos tasadores externos independientes con una capacidad profesional reconocida y
experiencia reciente en 1a localidad y categoría de las propiedades objeto de la valoración.

Técnica de valoración y variables no observables significativas

La siguiente tabla explica la técnica de valoración usada para medir el valor razonable de
los terrenos y edi?caciones.
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CONSORCIO MINERO DOMINICANO, S. A.
(Anteriormente Consorcio Minero Dominicano, S.R.L.)

Notas a los Estados Financieros (continuación)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Propiedad, planta y equipos y depreciación (continuación)

Técnica de valoración y variables no observables sigm?cativas (continuación)

Técnica de valoración

Enfoque de mercado: una
técnica de valoración que utiliza
los precios y otra información
relevante generada por

Variables

no observables
signi?cativas

Datos de ofertas de

venta de inmuebles en
las proximidades de la
ubicación de los

interrelación entre
las variables no

observables clave

y la medición
del valor razonable

El valor razonable
estimado aumentaría

(disminuiria) por el
comportamiento de los

transacciones de mercado que terrenos y precios de mercados
involucran activos, pasivos o un edificaciones para terrenos y
grupo de activos y pasivos medidos. edi?caciones similares
idénticos o comparables (es en las proximidades de
decir, similares), tales como un los inmuebles
negocio. medidos.

A1 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañía mantiene en uso propiedad, planta y
equipos totalmente depreciados, cuyo costo de adquisición fue de aproximadamente
RD$646,800,000 y RD$427,300,000, respectivamente.

Garantía

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ciertas propiedades están dadas en garantia por los
préstamos bancarios que mantiene la Compañia (véase la nota 16).

Intereses capitalizables

A1 31 de diciembre de 2017 y 2016, intereses por RD$31,161,693 y RD$58,760,194,
`respectivamente, se reconocieron formando parte del costo de construcciones en proceso, ~

en propiedad, planta y equipos.

Activos biológicos

Un resumen de los movimientos de los activos biológicos durante los años terminados el 31
de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 201

72,127,617

O\

2,126_634
Incremento por nuevas plantaciones l96.917,786 70,000,983
Cambio en el valor razonable 12,391,500

-

Saldos al 31 de diciembre g§g,g;g,gg@; ZLIQZIQI Z

Saldos al 1ro. de enero
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Activos biológicos (continuación)

Los activos biológicos están compuestos por aproximadamente 15,000 tareas de
plantaciones de acacia, las cuales serán utilizadas en la producción de biomasa para generar
energia del horno de producción de clinker en la planta de producción de cemento. Durante
los años terminados el 31 de diciembre de 20 l 7 y 2016, la Compañía no ha realizado cortes.

Medición de los valores razonables

Jerarquía del valor razonable

Las mediciones del valor razonable para las plantaciones han sido clasi?cadas como
valores razonables de Nivel 3, sobre la base de los datos de entrada de las técnicas de
valoración usadas, según se describe en la jerarquía de valor razonable en la nota 4.

Técnicas de valoración y datos de entrada no observables significativos

La siguiente tabla muestra las técnicas de valoración, usadas para medir los valores
razonables de Nivel 3 junto con los datos de entrada no observables significativos usados.

interrelación entre las
variables no observables

clave y la medición
del valor razonable

Datos de entrada

no observables
Técnica de valoración significativos

9 Precios de mercado El valor razonable estimado
futuros estimados por aumentaría (disminuiria) si:
tonelada de madera de
US$18.56. O Los precios estimados

por tonelada de madera
fueran más altos (más

esperados por tarea de bajos).
219 toneladas. 0 Los rendimientos

estimados por tareas
fueran mayores
(menores).

Flujos de efectivo descontados: El
modelo de valoración considera el
valor presente de los ?ujos de
efectivo netos que se espera sean

generados por la plantación. Las
proyecciones de ?ujo de efectivo 9 Rendimientos
incluyen estimaciones especificas

para 9 años. Los ?ujos de efectivo

netos esperados se descuentan
usando una tasa de descuento
ajustada por riesgo.
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(Anteriormente Consorcio Minero Dominicano, S.R.L.)

Notas a los Estados Financieros (continuación)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Activos biológicos (continuación)

Técnicas de valoración y datos de entrada no observables significativos (continuación)

interrelación entre las
variables no observables

clave y la medición
del valor razonable

Datos de entrada

no observables
Técnica de valoración significativos

El valor razonable estimado
aumentaría (disminuiría) si:

6 Costos estimados de
tala y transporte de
31 %.

9 Los costos estimados
O Tasa de descuento de tala y transporte

ajustada por riesgo fueran menores
de 9 %. (mayores).

0 Las tasas de
descuento ajustadas

por riesgo fueran

menores (mayores).

Estrategia de gestión de riesgo relacionada con actividades agrícolas

La Compañía está expuesta a diversos riesgos relacionados con las plantaciones de cacao

y acacia, los cuales se indican a continuación:

Riesgos regulatorios y medioambientales

La Compañia se encuentra sujeta a leyes y regulaciones en la República Dominicana. La
Compañía ha establecido políticas medioambientales y procedimientos dirigidos al
cumplimiento con las leyes medioambientales locales y otras.

Riesgo climático y otros

La Compañía está expuesta a diversos riesgos relacionados con las plantaciones, los cuales

se indlcan a continuación:

Las plantaciones de la Compañía están expuestas al riesgo de daños por cambios

climáticos, enfermedades, incendios forestales y otras fuerzas naturales. La Compañia

cuenta con extensos procesos en ejecución dirigidos a monitorear y mitigar aquellos

riesgos, incluyendo las inspecciones de las condiciones de las plantaciones y los informes
técnicos de la industria sobre plagas y enfermedades.
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Otros activos

Un resumen de los otros activos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

l
EE

Concesión minera 65.025,713 65,015,713

Licencias y programación 8,600,060 4,923,305

73,625,773 69,939,018

Amortización acumulada 19,230,040) 15,532,309)

64,395,733 64,406,709

Fianzas y depósitos 2.490,144 3,404,697

La concesión minera corresponde a pagos efectuados por concepto de derechos para
explotación de rocas calizas en terrenos ubicados en San Pedro de Macoris y Santo

Domingo, así como los gastos incurridos para
1a obtención y adecuación de los terrenos.

Estos derechos tienen una vigencia de 75 años, periodo durante el cual se amortizarán.

Un resumen del movimiento de la amortización acumulada durante los años terminados el

31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

Saldo al inicio del año
Cargo del año

Saldo a1 ?nal del año

Documentos por pagar

La Compañía mantiene préstamos con el Citibank, N. A. (República Dominicana), con
intereses a LIBOR 180 días, más 4 %, sin garantía especí?ca y con vencimiento a coito
plazo. Los intereses causados al 31 de diciembre 2017 y 2016, por aproximadamente

RD$15,800,000 y RD$12,800,000, respectivamente, se presentan formando parte del gasto

por intereses en los estados de resultados del período y otros resultados integrales de esos
años que se acompañan. A1 31 de diciembre de 2017 y 2016, 1a tasa LIBOR 180 días era
de 1.84 % y 1.32 %, respectivamente.
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Acumulaciones por pagar y otros pasivos

Un resumen de las acumulaciones por pagar y otros pasivos, al 31 de diciembre de 2017 y
2016, es el siguiente:

í LBonificación a ?mcionarios y empleados 42,157,011 33,754,610

ITBIS por pagar 27,346,699 9.956,908
Intereses por pagar 52,557,235 49,931,112
Energia eléctrica 52,861,137 54,358,366
Servicios de transporte 9,780,405 14,448,608
Servicios de almuerzo 10.91 0,413 9.292.255
Provisión por pagar a contratistas (a)

-
108,410,242

Provisión de impuesto selectivo al consumo - 43,141,424
Otros 8,921,006 12 922 315

(a) Al 31 de diciembre de 2016, corresponde al saldo por pagar a contratistas que realizaron
trabajos en el proceso de construcción de la planta de producción de clinker y cemento.

Deuda a largo plazo

Un resumen de la deuda a largo plazo, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

Préstamos sindicados con varias instituciones
financieras locales y extranjeras, en los cuales el
Citibank, N. A. (República Dominicana) funge

como Banco Agente, aprobados el 12 de
septiembre de 2013, por US$25,000,000. El 15 de
octubre de 2015, se realizó una enmienda que
incluye todos los préstamos anteriores,
aumentando el monto aprobado a US$70,800,000.

El 24 de febrero de 2017, se realizó una segunda
enmienda que incluye todos los préstamos
anteriores, aumentando el monto aprobado a
US$80,000,000. Al 31 de diciembre de 2017 y
2016, se habían recibido US$79,933,529 y
US$70,733,529, respectivamente. Estas deudas

causan intereses a LIBOR 90 días más 6 %, sobre

los saldos insolutos hasta su vencimiento;
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Valores en pesos dominicanos (RD$)

Deuda a largo plazo (continuación)

I\) —-\I Ix)O —-O\

tienen un periodo de gracia de un año para el pago
de capital y son pagaderas mediante 23 cuotas
trimestrales, iguales y consecutivas de
US$3,496,443 cada una. comenzando en enero de
2017 y hastajulio del 2022 3.205,523,444 3,303,963,127

Menos porción corriente 675,372,870 575,142,261

Deuda a largo plazo, excluyendo la porción
corriente

4 40¢Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estos préstamos estan garantizados por hipotecas sobre
los bienes, equipos y maquinarias que forman el proyecto de la planta de producción de

cemento y clinker, más una hipoteca de una concesión minera, que se presentan formando

parte de propiedad, planta y equipo y otros activos, respectivamente.

A1 31 de diciembre de 2017, estos préstamos sindicados contienen requisitos e índices
financieros, tales como solvencia, pérdidas respecto a operaciones fallidas,
apalancamiento; así como otros parámetros no financieros, los cuales la Compañía debe

cumplir y reportar al banco agente. Al 31 de diciembre de 2017, 1a Compañía está en
cumplimento con dichos requisitos y parámetros.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la tasa LIBOR 90 días era de 1.03 % y 1.00 %,
respectivameme.

Estos préstamos tienen un swap de tasa de interés con Citibank, donde la Compañía está
cambiando 1a tasa LIBOR a una tasa fija de 3.30 %, con vencimiento el 30 de abril de 2018
(modi?cada el 14 dejunio de 2017). Los cambios en el valor razonable al 31 de diciembre
de 2017 y 2016, por RD$42,330,627 y RD$14,720,381, se presentan formando parte de los

otros resultados integrales en los estados de resultados del período y otros resultados
integrales de esos años que se acompañan. ya que la Compañia designó este derivado en el

reconocimiento inicial como un instrumento de cobertura. Los intereses causados al 31 de

diciembre 2017 y 2016, por aproximadamente RD$91,080,000 y RD$66,500,000,

respectivamente, se presentan formando parte de los costos financieros en los estados de

resultados del periodo y otros resultados integrales de esos años que se acompañan.
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CONSORCIO MINERO DOMINICANO, S. A.
(Anteriormente Consorcio Minero Dominicano, S.R.L.) N

Notas a los Estados Financieros (continuación)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Deuda a largo plazo (continuación)

Una reconciliación del movimiento de los pasivos con los flujos de efectivo provenientes
de las actividades de ?nanciamiento es el siguiente:

Pasivos Capital

Documentos Deuda Aportes para
por pagar a a largo futuras

corto plazo plazo canitalizaciones Total

enero de 2017 280,260,000 3,303,963,127 5,719,080,414 9,303,303,541

Préstamos recibidos 143,430,000 436,008.334 - 579,438,334
Préstamos pagados (l43,238,000) (643,226,937) - (786,464,937)
Aportes para futuras

capitalizaciones « —
551 729 133 551,729,133

Total cambios por ?ujos
de efectivo de financiación 192,000 (207,218,603) 551,729,133 344,702,530

Efecto de ?uctuación
cambiaria 9 288.000 108.778 920 -

1 18 066 920

Saldos al 31 de

diciembredezolv gum ¿mmm amm@ ¿mmm
Patrimonio de los accionistas

Capital pagado

A1 31 de diciembre de 2017. el capital emitido y pagado de 1a Compañía por
RD$9,230,915,400, consiste de 92,309.154 acciones comunes (cuotas sociales para 2016,
véase la nota l) con un valor nominal de RD$ 1 O0 cada una.

Aportes para futuras capitalizaciones

Corresponde a los aportes realizados por los accionistas principales de la Compañía para
futura emisión de acciones (cuotas sociales para 2016. véase la nota 1). Durante los años
terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañía recibió aportes de sus
accionistas por RD$551,729,133 y RD$1,309,985,796, respectivamente. A1 31 de

diciembre de 2017 y 2016, no se ha realizado la emisión de las acciones (cuotas sociales

para 2016, véase la nota 1) y en consecuencia, no han sido expedidos los certificados

Saldos al 1ro. de
l

correspondientes.
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(Anteriormente Consorcio Minero Dominicano, S.R.L.)

Notas a los Estados Financieros (continuación)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Patrimonio de los accionistas (continuación)

Reserva legal

El Artículo 47 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales
de Responsabilidad Limitada requiere que toda compañía por acciones transfiera
anualmente por lo menos el 5 % de su bene?cio a una reserva legal, hasta que tal reserva
sea igual al 10 % del capital social pagado. Dicha reserva no está disponible para
distribución a los accionistas, excepto en el caso de disolución de la Compañía.

Reserva de revaluación

Corresponde a la revaluación de terrenos y edi?caciones de la Compañia. al 31 de
diciembre de 2015 (véase la nota 1 1).

Reserva de cobertura

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la reserva de cobertura por RD$25,448,132 y
RD$67,778,759. respectivamente, comprende la porción efectiva del efecto acumulativo

neto en el valor razonable de los instrumentos de cobertura usados en coberturas de flujo
de efectivo cuando está pendiente el reconocimiento posterior en los resultados del período

a medida que los flujos de efectivo o las partidas cubiertos afectan el resultado (véase la

nota 16).

Impuesto sobre la renta

Una conciliación entre el bene?cio antes de impuestos sobre la renta y el bene?cio ?scal
durante los años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016

Beneficio antes de impuesto sobre la renta 526,170,760 423,372,134

Más (menos) diferencias permanentes:
Efecto de inflación sobre los inventarios (12,806,555) (4,720,557)
Descargos directos de inventarios 5,736,702

-
Retribuciones complementarias 3.093,000 3,079,000
Intereses pagados al exterior 141,791,016 47,515,263
Recargos y moras en pagos de impuestos 435,689

-
Gastos de donaciones 6,509,107 4,834,097
Otros gastos no deducibles 45.l90,085 856,590

Total diferencias permanentes 189,949,044 51.564,393
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18 lmpuesto sobre la renta (continuación)

2017 201

Más (menos) diferencias de tiempo:
Depreciación (582,078,697) (633,039,938)
Pérdida (ganancia) en disposición

de propiedad, planta y equipos 73,899 (3,458,744)
Deterioro de cuentas por cobrar (28,509,745) 8,341,268
Acumulaciones por pagar (73,551,954) 163,599,751

Diferencia en cambio de moneda 203,131 2,019,977
Amortización de mejoras en

propiedad arrendada 15,870,766) §4,292,346)

Total diferencias temporales §689,734,132) (466,830,032)

Bene?cio ?scal 26,385,672 8,106,495

Pérdida ?scal al inicio del año ajustada

por in?ación (342,198,389) (423,222,950)
Pérdida ?scal vencida y compensada 98,799,924 86,711,091

Pérdida ?scal trasladable al ?nal del año ggg;,;g§,4g§)

 )El Código Tributario de la República Dominicana, según enmendado, establece que el

impuesto sobre la renta por pagar será el mayor resultante entre el 27 % de la renta neta
imponible y el 1 % de los activos sujetos a impuestos. A1 31 de diciembre de 2017 y 2016.
la Compañia cali?có para liquidar el impuesto en base al 1 % de los activos.

Una conciliación entre el impuesto determinado y los anticipos pagados, al 31 de diciembre

de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 201

Activos totales 22,227,791,992 21,450,889,467

Activos exentos Ley núm. 392-07 -
(34.733,999)

Revaluación de activos ñjos (2,307,174,395) (2,334 107,753)

Activos sujetos a impuestos 19,920,617,597 19,082,047,715

Tasa impositiva 1 % 1 %

Impuesto sobre los activos 199,206,176 190,820,477
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Valores en pesos dominicanos (RD$)

Impuesto sobre la renta (continuación)

2017

(11,100,191)
(51,794,549)

30 962)

¿íEl impuesto sobre la renta por pagar se presenta como tal en los estados de situación
financiera a esas fechas que se acompañan.

2016

Anticipos pagados durante el año

Anticipos de años anteriores
Retenciones sobre pagos a entidades
del estado

(20,661,993)

(31,l32,556)

Impuesto sobre la renta por pagar

Al 31 de diciembre de 2017, el impuesto de años anteriores lo comprende la exención que
recibió la Compañia por parte de la Dirección General de Impuestos Internos durante el
año 2017, concerniente al impuesto sobre la renta corriente determinado al 31 de diciembre
de 2016 por un monto de RD$190,820,477, más los ajustes realizados al saldo de los
anticipos de impuesto sobre la renta al 31 de diciembre de 2017 por un monto de
RD$782,087. Al 31 de diciembre de 2016, el impuesto de años anteriores lo comprende la
exención que recibió la Compañía por parte de la Dirección General de Impuestos Internos
durante el año 2016, concerniente al impuesto sobre la renta corriente detenninado al 31
de diciembre de 2015, por un monto de RD$163,738.600, menos los ajustes realizados al
saldo de los anticipos de impuesto sobre la renta, al 31 de diciembre de 2016, por un monto
de RD$14,649,356.

El Código Tributario de 1a República Dominicana, según enmendado, permite a las
compañías que las pérdidas incurridas en un año fiscal. puedan ser compensadas en los
períodos fiscales siguientes, sin extenderse más allá de cinco años. Sin embargo, la
compensación estaria sujeta a que se aproveche cada año no más del 20 % de las mismas.
El Código también establece que en el cuarto y quinto año, ese 20 % no puede exceder el
80 % y el 70 %, respectivamente, de la renta neta imponible. La porción de las pérdidas
trasladables no aprovechada en cada año, no puede ser usada en los años futuros.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compañia mantiene pérdidas trasladables ajustadas por
inflación por RD$243,398,464, las cuales pueden ser compensadas con bene?cios futuros,
si los hubiese y cuyo vencimiento es el siguiente:

2018 98,799,924
2019 98,016,165
2020 46,582,375

4;1;.&.?
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Valores en pesos dominicanos (RD$)

Impuesto sobre la renta (continuación)

Un movimiento del impuesto sobre la renta diferido durante los años terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

Saldo al Movimiento Saldo al

inicio del año E2017

Propiedad, planta y equipos (243,223,116) (49,460,367) 092,683,483)
Deterioro de cuentas por cobrar 15,265,524 (16,852,198) (1,586,674)
Acumulaciones por pagar 44,171,932 (19,859,027) 24,312,905
Diferencia en cambio de moneda 1,859,429 54,845 1,914,274
Pérdidas fiscales trasladables 88,669,448 (22 951.863) 65,717,585

Revaluación de propiedad,
planta y equipos

Diferido neto

2016

Propiedad, planta y equipos (323.509,837) 80,286,721 (243,223,1 16)
Deterioro de cuentas por cobrar 11,358,474 3,907,050 15,265,524
Acumulaciones por pagar 4,947,961 39,223,971 44,171,932
Diferencia en cambio de moneda 1,314,035 545,394 1,859,429
Pérdidas fiscales trasladables 113,663,625 (24,994,177) 88,669,448

La Compañía se encuentra en proceso de preparación del estudio sobre precios de
transferencia, para sustentar la Declaración Informativa de Operaciones con Relacionadas

(DIOR) y considera que el resultado del mismo no tendrá un efecto signi?cativo en la
determinación del impuesto sobre la renta del año 2017. Cualquier ajuste resultante se
reconocerá en los resultados del periodo en que se determine. Al 31 de diciembre de 2016,
la Compañía preparó y presentó el referido estudio y las correspondientes declaraciones, y
como resultado de esto, no se originó efecto significativo en el impuesto sobre la renta del
año 2016.

Revaluación de propiedad,
planta y equipos

Diferido neto
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Valores en pesos dominicanos (RD$)

Costo de ventas y de gastos generales y administrativos

Un resumen del costo de ventas y de los gastos generales y administrativos. por los años
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 Lló
Cambios en los inventarios (179,639,420) (35,034,774)
Materia prima usada 741,326,974 477,389,377
Sueldos y compensaciones al personal (nota 20) 436,213,589 433,372,608
Depreciaciones (nota 11) 623,800,601 557,997,669
Amortizaciones (nota 13) 3,697,731 3,699,746
Transporte de cemento 229,972,481 165,447,593
Reparaciones y mantemientos 161,284,420 96,702,165
Combustibles y lubricantes 164,505,659 114,071,067
Alquileres y arrendamientos (nota 22) 100,908,581 104,976,000
Energía Eléctrica, agua y basura 363,935,098 286,738,143
Servicios de administración 75,862,360 72,206,260
Materiales y suministros usados 55,052,406 49,007,544
Seguros 74,583,623 89,920,597
Seguridad y vigilancia 23,111,176 19,594,776
Teléfonos y comunicaciones 8,694,697 8,219,821
Honorarios profesionales 20,384,438 31,365,914
Dietas y viáticos 5,534,692 6,778,608
Donaciones 7,749,877 5,179,779
Cuentas incobrables 28,548,412 8,341,268
Publicidad y promoción 15,839,370 22,803,528
Hospedaje 7,321,154 2,314,091
Placas y permisos 19,515,040 12_418,198
Gastos navideños 2,399,172 1,235,393
Seminarios y cursos 2,270,186 2,506,198
Mensajería y envío de paquetes 27,154,826 38,128,643
Otros 12,656,377 17,391,159
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Sueldos y compensaciones al personal

Un resumen de los sueldos y compensaciones al personal, que se presentan formando parte
del costo de ventas y de gastos generales y administrativos. por los años terminados el 31
de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

E %
Sueldos y salarios 197,718,868 185,865,140
Horas extras 40,273,221 34,387,519
Regalia pascual 20,109,668 18,604,595

Bonificación 44,890,765 40,791,956
Vacaciones 11,924,390 11,551,889
Prestaciones laborales 7,662,731 10,390,550
Incentivos 28,235,849 24.964,71 1

Seguridad social 40,243,747 38,515,945
Atención a empleados 30,514,357 56,573,481

Otras compensaciones al personal 14,639,993 1 1,726,822

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañia cuenta con 629 y 614 empleados,
respectivamente.

Otros ingresos operacionales

Un resumen de los otros ingresos operacionales durante los años terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

l lAlquiler de equipos y maquinarias 37,507,189 201,163,568
Ventas de combustibles 4,053,890 27.111,581
Ventas de materiales, piezas y repuestos 5,423,026 1,292,659
Ganancia en venta de propiedad,

planta y equipos
- 3,458,744

Cambio en el valor razonable de

activos biológicos 12,391,500
-

Otros ingresos operacionales 17,218,227 12,589,448
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Valores en pesos dominicanos (RD$)

Compromisos y contingencias

Compromisos:

a)

b)

6)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañia mantiene un contrato de

arrendamiento de un muelle por un período de 10 años con la Autoridad Portuaria

Dominicana (APORDOM). La inversión realizada por la Compañía en avance y
adecuación del muelle fue por aproximadamente RD$314,100,000, se está amortizando

durante el periodo de vigencia del contrato. Este saldo se presenta formando parte de
propiedad, planta y equipos en los estados de situación financiera que se acompañan.

La renta mensual por el uso del muelle es de aproximadamente RD$125,000, con un
aumento de 10 % cada dos años. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el gasto
reconocido por este concepto por aproximadamente RD$l,650,000 y RD$l,500,000,
respectivamente, se presenta formando parte de los gastos generales y administrativos

en los estados de resultados del periodo y otros resultados integrales de esos años que
se acompañan. El compromiso de pago por el arrendamiento operativo para el próximo

año es de aproximadamente RD$l,650,000.

La Compañía mantiene contratos de arrendamiento de terrenos por períodos de 10, 15

y 20 años para la extracción de materiales en diferentes localidades, con el Consejo

Estatal del Azúcar (CEA). La Compañía realizó un pago de US$l 10,000 (equivalente
aproximadamente a RD$4,100,000) para obtener los derechos de explotación y uso de
algunos de los terrenos arrendados, monto que se presenta formando parte de otros
activos en los estados de situación financiera de 2017 y 2016 que se acompañan.
Adicionalmente, la Compañía deberá pagar una renta ?ja anual por concepto de
arrendamiento de los terrenos por aproximadamente US$169,000. Al 31 de diciembre

de 2017 y 2016, el gasto reconocido por concepto de arrendamiento por
aproximadamente RD$8,020,000 y RD$7,800,000, respectivamente, se presenta
formando parte del costo de ventas en los estados de resultados del período y otros
resultados integrales de esos años que se acompañan. El compromiso de pago de

arrendamiento operativo para el próximo año es de aproximadamente RD$8,100,000.

A1 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañía mantiene un contrato de
arrendamiento de los derechos de concesión minera para la explotación de rocas calizas

en terrenos ubicados en San Cristóbal, por un período de cuatro años y con renovación

automática al vencimiento. La Compañía deberá pagar una cuota ?ja de US$1.47 por
cada metro cúbico del material extraído. El pago total por este concepto durante los

años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, por aproximadamente

RD$l,700,000 y RD$1,200,000, respectivamente, se presenta formando parte del costo
de ventas en los estados de resultados del período y otros resultados integrales de esos
años que se acompañan.
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Compromisos y contingencias (continuación)

Compromisos:

d) La Compañia mantiene contratos de arrendamiento de inmuebles para hospedaje de los
empleados por períodos de uno y dos años, renovables al vencimiento y estipulan

aumentos entre 5 % y 10 %. El gasto total por este concepto durante los años
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, por aproximadamente RD$4,100,000 y
RD$l,O00,000, respectivamente, se presenta formando parte de los gastos generales y
administrativos en los estados de resultados del periodo y otros resultados integrales de

esos años que se acompañan. El compromiso de pago de arrendamiento operativo para
el próximo año es de aproximadamente RD$4,100,000.

En fecha 7 de octubre de 2013, la Compañía ?nnó un contrato por prestación de
servicios de asesoría en temas medioambientales, con duración de un año y renovación
al vencimiento, estipulándose un pago mensual de honorarios por RD$300,000. El

gasto total por este concepto durante los años terminados el 31 de diciembre de 2017

y 2016, por RD$3,600,000 para ambos años, se presenta formando parte de los gastos
generales y administrativos en los estados de resultados del período y otros resultados
integrales de esos años que se acompañan. El compromiso de pago por honorarios
profesionales para el próximo año es de RD$3,600,000.

Contingencias:

8)

b)

A1 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañía está involucrada en diversos casos de

tipo legal por concepto de reclamos laborales originados en el curso normal de sus
operaciones. La gerencia es de opinión, después de consultar a sus asesores legales,

que en caso de fallos adversos, el resultado final de los litigios y reclamaciones
existentes no afectarían significativamente los estados financieros de la Compañia.

En junio del 2016, la Dirección General de Impuestos Internos (DGII), emitió una
resolución de determinación de la obligación tributaria, presentando ajustes a las
declaraciones juradas de la compañía en cuanto a retenciones e impuesto sobre la renta,
durante el período ?scal del 2013, que requiere el pago de impuestos, recargos por
mora e intereses indemnizatorios por aproximadamente RD$91,000,000. Actualmente,
1a Compañia ha procedido a formar interposición de recurso de reconsideración en
contra de la referida resolución de determinación de la obligación tributaria por ante la
Dirección General de Impuestos Internos, para lo cual realizó depósito de instancia en
julio del 2016 y se encuentra en proceso de instrucción.

La gerencia de la Compañía y sus asesores legales y fiscales han sometido el referido

recurso, ya que entienden que existen suficientes argumentos legales y fiscales a favor
de la Compañía, con el objetivo de desestimar los ajustes reclamados y por ende, no
estima necesaria una provisión para tales ?nes.
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Instrumentos financieros

Clasificación contable y valores razonables

A continuación se presentan los importes en libros y los estimados como valor razonable de
los instrumentos ?nancieros de la Compañía, al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

ZIH7

Activos Financieros no medidos

al valor nzonuhlc

Efectivo y equivalentes de efeclno

Cuenlas por cobmr. nelas

Pasivos Iìnancieros medidos

al valor razonable

lnsrrumcnio financiero de cobeniira

Deuda a largo plazo

Pasivos financieros no medidos

al valor razonable

Documenios por pagar

Ciieiiias por pagar

Acumulaciones por pagar

y otros pasivos

Valor

Préstamos y razonable Otros Total

Olras pa?idas irisimmenios pasivos impone Valor

muy@ dsjolmnm ?_nancm9§ mm rumble

ZZl.l9I,567 - - 22|,l9I,S67 Z2Li9l,567

I930 495 850 - › l 930 -I95 850 l 930 495 850

zisi?aun . . INI@ ;!§!@¿¿!1

- (5,448,132) - (Z5,4-18,132] (25,448,l32)

- - (J 205 523 444) (3 205 523 444) 13 387 070 S561

  i - — (289,740,000) (289,740,000) (Z89,740.000)

' '
624,491,493) (524.-191.493] 624,491,493)

- - I|Z6l09[90) (lZ6l09l90) (lZ6]09l90)

 )
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Instrumentos financieros (continuación)

Clasificación contable y valores razonables (continuación)

2016

Activos financieros no medidos

al valor razonable

Efecuvo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar. netas

Pasivos financieros medidos

al valor razonable

Instrumento ?tianciero de cobertura

Deuda a largo plazo

Pasivos financieros no medidos

al valor razonable

Documentos por pagar

Cuentas por pagar

Acumulaciones por pagar

y otros pasivos

Valor

Préstamos y razonable Otros Total

otras panidas iiistrunienius pasivos importe Valor

por cobrar de cobertura financieros en libros razonable

61,648,203 - - 61,648,203 6] 648,203

l 785 I83 604 - l 785 183 604 l 785 183 604

I R-I6 X31801 › - I 816 9131801 I ¡LM 9111807

- (57,778,759] - {67,778,759) (67,778,75'-7)

- ' (3 303 963 I27) [3 303 963 I37) 73 490 409 698)

-

 J  ) )  )- - (Z80,260,000) (280,2?0,00U) 980,260,000)

- - (583,266.l43) (583.266,l43) ($83,266,143)

- - (242 607 809] (Z42 607 809) (242 607 809)

El valor razonable del efectivo, cuentas por cobrar, documentos por pagar, cuentas por
pagar y ciertas partidas de acumulaciones por pagar y otros pasivos fueron determinados
sobre la base del aproximado de sus importes en libros, debido al corto plazo de
vencimiento de esos instrumentos.

El valor razonable de la deuda a largo plazo fue estimado con base en el descuento de las
salidas de efectivo futuro, utilizando la tasa de interés del mercado donde esas obligaciones
fueron adquiridas.

Tasas de interés usadas para determinar el valor razonable

Las tasas de interés usadas para descontar flujos de efectivo estimados, cuando sea
aplicable, están basadas en las curvas de rendimientos del gobierno a la fecha del estado de
situación ?nanciera, más un diferencial de deuda constante, y son las siguientes:

Deuda a largo plazo

2017 2016

5.33°g,—452% 545%—4gyzQ
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Instrumentos financieros (continuación)

Técnicas de valoración y variables no observables significativas

El valor razonable de todos los instrumentos ?nancieros fue determinado utilizando el

Nivel 3, a excepción de los instrumentos ?nancieros derivados que se determinaron
mediante el uso de datos de Nivel 2, según se describe en la jerarquía de valor razonable

en la nota 4.

La siguiente tabla muestra las técnicas de valoración usadas para medir los valores
razonables del Nivel 2 y 3, así como también las variables no observables significativas
utilizadas.

_T_iL0

Deuda a largo
pIa:o

Instrumento
financiero de

cobertura

Técnica de valoración

Flujos de efectivo
descontados: la metodología
utilizada para la valoración
de las facilidades de

instrumentos ?nancieros se

basa en que el perfil de

riesgo de la Compañía no ha

variado significativamente.

Flujos de efectivo
descantados: el modelo de

valoración considera el valor

presente del pago esperado

descontado, usando una tasa

de descuento ajustada por
riesgo.

Variables

no observables

No aplicable.

9 Los precios de los

eurodólares comprenden los

depósitos denominados en

dólares estadounidenses

(US$) que se mantienen en

bancos fuera de los Estados

Unidos.
9 La curva de rendimiento de

los bonos cero cupón
emitidos por el Banco
Central Europeo, utilizada

para determinar la tasa de

descuento.

interrelación entre las

variables no

observables clave y la

medición del vaílor

razonable

No aplicable.

El valor razonable
estimado aumentaría
(disminuiria) si:

Los precios de los

eurodólares fueran

mayor (menor).
Se produce un cambio

en la curva de

rendimiento de los

bonos cero cupón
emitidos por el Banco
Central Europeo.
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Instrumentos financieros (continuación)

Administración del riesgo financiero

La Compañía está expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

o Riesgo de crédito.

9 Riesgo de liquidez.

o Riesgo de mercado.

Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdida financiera de la Compañía si un cliente o una contraparte de un
instrumento ?nanciero no cumple con sus obligaciones contractuales y surge,
principalmente, de las cuentas por cobrar a clientes.

El importe en libros de los activos financieros representa la máxima exposición al riesgo
de crédito.

Cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar

El riesgo de crédito al que la Compañia está expuesta está in?uenciado, principalmente,

por las caracteristicas individuales de cada cliente y el factor geográfico no tiene ningún
impacto.

El Comité de Crédito de la Compañia ha establecido una politica de crédito, según la cual,
cada cliente nuevo es analizado individualmente para veri?car su solvencia crediticia antes
de ofrecer los términos y condiciones estándar de pago de la Compañia. Las revisiones de
la Compañía incluyen el análisis de la situación ?nanciera, cuando estén disponibles, y en
algunos casos, referencias bancarias. Se establecen los limites en los créditos para cada
cliente, los cuales representan la cantidad máxima disponible sin tener la necesidad de ser
aprobada por el Comité de Crédito. Los clientes que no han podido cumplir con los indices
de solvencia crediticia establecidos por la Compañía, pueden realizar transacciones con
esta, solamente sobre la base del pago anticipado. La Compañia no requiere garantia con
respecto a las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

La Compañía establece una estimación para deterioro que representa su estimado de las
pérdidas incurridas en las cuentas por cobrar a clientes. Los componentes principales de

esta estimación consisten de un elemento de pérdida especi?ca que se relaciona con las
exposiciones significativas individuales. La estimación de la pérdida está determinada
sobre la base de los datos históricos de pago y el conocimiento que tiene la gerencia sobre
el negocio y sus clientes.
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Instrumentos financieros (continuación)

Administración del riesgo financiero (continuación)

Riesgo de crédito (continuación)

Cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar (continuación)

Exposición al riesgo de crédito

A1 31 de diciembre de 2017 y 2016, los importes en libros de los activos financieros con
mayor exposición al riesgo de crédito, son los siguientes:

2017 2 1

220,684,352 61.
,

40

l 930 495.850

ON

Efectivo en bancos 23 1

Cuentas por cobrar. neta 1,785,183,604

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el 96 % y 100 %, respectivamente de las cuentas por
cobrar comprenden a clientes locales.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la mayor exposición al riesgo de crédito para las

cuentas por cobrar a clientes por tipo de clientes, es el siguiente:

20 l 7 20 l 6

Consumidores finales 1,152,194,918 815,290,822
Detallistas 16,034,964 18,775,001
Mayoristas 206,496,355 l 14,214,874

Deterioro del valor

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un resumen por antigüedad de las cuentas por cobrar

a clientes, es el siguiente:

2017 2016
Cuentas por Pérdidas Cuentas por Pérdidas

cobrar a por cobrar a por
clientes deterioro clientes deterioro

Vencimiento tdias)
No vencidas 956,339,335

-
420,454,815

-
de 0

-
60 60.198.809

- 112,774,476
-

de 61
-

120 43,870,620
-

102,896,328
-
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Instrumentos financieros (continuación)

Administración del riesgo financiero (continuación)

Riesgo de crédito (continuación)

Cuentas par cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar (continuación)

2017 2016
Cuentas por Pérdidas Cuentas por Pérdidas

cobrar a por cobrar a por
clientes deterioro clientes deterioro

Vencimiento (dias)

Más de 121 314 317,473 85,048,722 312,155,078 56,538,977

Un movimiento de la estimación por deterioro de las cuentas por cobrar durante los años
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2 16

Saldo al inicio del año 56,538,977 81,534,678

Aumento 28,548,412 8,341,268

Descargos 138,667) (33,336,969)

Saldo al ?nal del año §§,ggg_1§,gg; §g,§;§,g Z;

La Compañía estima que los montos en mora no considerados en la estimación para pérdida

son enteramente recuperables con base en el comportamiento de pago histórico y el análisis

del riesgo de crédito del cliente, incluida su calificación de crédito cuando está disponible.

Efectiva

La Compañía mantiene el efectivo depositado en bancos nacionales de reconocido prestigio

y solvencia económica.

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que la Compañía no cumpla con sus obligaciones financieras conforme su
vencimiento. La politica de la Compañia para la administración del riesgo de liquidez es,

en la medida de lo posible, tener suficiente liquidez para cumplir con todos sus pasivos en
la fecha de su vencimiento, tanto en condiciones normales como de crisis económica, sin

tener que incurrir en pérdidas inaceptables o correr el riesgo de perjudicar su reputación.
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

Valores en pesos dominicanos (RDS)

Instrumentos financieros (continuación)

Administración del riesgo financiero (continuación)

Riesgo de liquidez (continuación)

La Compañía monitorea los requerimientos de flujos de efectivo para optimizar el retorno
del efectivo en las inversiones. Generalmente, la Compañía estima que tiene suficientes
fondos para cumplir con los gastos operacionales, incluyendo el pago de obligaciones
financieras.

A continuación se presentan los vencimientos contractuales de los pasivos financieros, los
cuales incluyen el pago de intereses y excluyen el impacto de los acuerdos de
compensación de pago, al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Flujos Seis

Importe de efectivo meses 6-12 I-2 2-5

en libros contractual o menos Meses ¿nos M2017

Pasivos financieros

no derivndos:

Deuda-ia largo plazo 3205521444 (3,800.147.400) (413.796,972) (446.238.464) (8S6.738.I94) (2.083.373,770)

Documentos por

pagar 289.740.000 (293,5l6.228) 093,516,228)
- - -

Cuentas por pagar 524,491,493 (524.49 I .493) (52449! .493) - - «
Acumulaciones por

pagar y otros
pasivos 126109190 (126 109 190) (126 109 I90) ~ - -

iiëå)  )Pasivos financieros

derivados
-

instrumento Financiero

dc Cobemlfa ¿Läf?åì

M Mi;_ -

2016

Pasivos ?nancieros

no derivados:

Deuda a largo plazo 33035961127 (3.948.91 1.166) (392.725.702) (383.378.629) (738‘7I6.039) (2,434.090,796)

Documentos por

pagar 280,260,000 (28l.286.826) (l40,643,4l3) (I-102643.413) - -
Cuentas por pagar 583.266.143 (583266143) (57l,290.395) (ll.975.748) - -
Acumulaciones por

pagar y otros
pasivos 242 607 809 (242 607 809) (242 607 809) - - -

 l )Pasivos financieros

derivados
-

instrumento financiero

de cobertura

 ) >
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Instrumentos financieros (continuación)

Administración del riesgo financiero (continuación)

Riesgo de mercado

Es el riesgo de cambios en los precios en el mercado, tales como tasas de cambio de moneda
extranjera y tasas de interés que pueden afectar los ingresos de la Compañía o el valor de

sus instrumentos financieros. El objetivo de administrar el riesgo de mercado es manejar y
controlar las exposiciones a1 mercado dentro de parámetros aceptables y al mismo tiempo,
optimizar la rentabilidad.

Exposición al riesgo cambiaria

La Compañía está expuesta al riesgo cambiario en las ventas y compras que son
denominadas en monedas diferentes a la moneda funcional de 1a Compañía, principalmente
el dólar estadounidense (US$), así como por mantener activos y pasivos financieros en esa
moneda sin contar con algún instrumento financiero derivado que la cubra del riesgo
cambiario.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el riesgo al cual está expuesta la Compañía en el tipo
de cambio de moneda extranjera, es como sigue:

U_% Q3 É Q5
2017

Efectivo y equivalentes de

efectivo 4,810,271 232,287,987 — —
Cuentas por cobrar 4,740,177 228,903,147 - -

Avances a proveedores 89,692 4.331 ,227
- -

Documentos por pagar (6,000,000) (289,740.000) — -
Cuentas por pagar (7,276,501) (351,382,233) (43,507) (2,595,193)
Amicipos de clientes (2,086,878) (100,775,339) - -

Deuda a largo plazo (66 380 688) (3 205 523 444) — —

Exposición new

 )  > :mm i)2016

Efectivo y equivalentes de

efectivo l,187.089 55,448,946 - -
Cuentas por cobrar 7,250,420 338,667,1 14

- ›
Avances a proveedores 1 12,809 5,269,290 - -

Otros activos 8.868 414,236 - -

Documentos por pagar (6,000,000) (280.260,000) - -
Cuentas por pagar (4,929,997) (230,280. l 80) (112,412) (5,822,933)
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Instrumentos financieros (continuación)

Administración del riesgo financiero (continuación)

Riesgo de mercado (continuación)

Exposición al riesgo cambiario (continuación)

US§ RDS § RD§
2016 (continuación)

Acumulaciones por pagar y
otros pasivos (l,476,258) (68,956.0l l) - -

Deuda a largo plazo (70 733 529) (3 303 963 127)
- ~

Exposición neta

A1 31 de diciembre de 2017 y 2016, las tasas de cambio de moneda extranjera utilizadas

por la Compañia, fueron las siguientes:

Tasas promedio Tasas al cierre
2017 2016 2017 2016

US$ 47.58 45.96 48.29 46.71
Euro 5629 53,36 59,65 51.8!)

Análisis de sensibilidad

Con base en las cifras al 31 de diciembre de 2017, una variación del 10 % en la tasa de
cambio del dólar estadounidense (US$) y del euro (€) frente al peso dominicano (RD$),
tendria un efecto en los resultados de aproximadamente RD$348,200,000 y RD$260,000,
respectivamente.

Exposición al riesgo de tasa de interés

A la fecha de reporte, el per?l de los instrumentos ?nancieros de la Compañía sujetos a
riesgos de tasa de interés, es como sigue:

Importe en libros
O17 2016

0,205,523,444)
Instrumentos de tasa ?ja:

Pasivos financieros
Efecto de permuta financiera

de tasa de interés

0,303,963,127)

(25.448.132) (67.778,759)

=(;.&.&1.?)

 )
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Instrumentos financieros (continuación)

Administración del riesgo financiero (continuación)

Riesgo de mercado (continuación)

Exposición al riesgo de tasa de interés (continuación)

Importe en libros

l íInstrumentos de tasa variable:
Activos financieros 688.674.749 701,280,097
Pasivos financieros (289 740,000) (280 260 000)

Análisis de sensibilidad de los flujos de efectivo para instrumentos de tasa fija

La Compañía contabiliza activos o pasivos ?nancieros a tasa fija al valor razonable con
cambios en resultados. La Compañía incurre en instrumentos derivados, como swaps de
tasa de interés reconocidos bajo contabilidad de cobertura de valor razonable. Por lo tanto,

un cambio en las tasas de interés a la fecha de los estados ?nancieros afecta los resultados
integrales de la Compañía.

Análisis de sensibilidad de los flujos de efectivo para instrumentos de tasa variable

Una variación de 100 puntos base en los tipos de interés a 1a fecha de reporte habría
aumentado o disminuido el patrimonio y los resultados al 31 de diciembre de 2017, en
aproximadamente RD$4,000,000. Este análisis asume que todas las variables, en particular
el tipo de cambio, se mantienen constantes.

Administración del capital

La politica de la Compañía es mantener una base de capital sólida para conservar los aportes
de los inversionistas. la confianza de los acreedores y el mercado y sustentar el desarrollo
futuro del negocio. El capital se compone del capital pagado, aporte para futuras
capitalizaciones, reserva de revaluación, reserva de cobertura, reserva legal y pérdidas
acumuladas.

La Compañía también monitorea el retomo del capital y el nivel de dividendos pagados a los
accionistas ordinarios. La Compañía no está sujeta a requerimientos externos de capital.
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VALORES EN DOP$

2018 2017
ACTIVO
Activos corrientes

Efectivo en caja y bancos 252,001,590 239,770,542
Cuentas por cobrar 2,279,981,972 1,739,759,472
Anticipo de compras 118,084,643 215,299,058
lnventarios 480,728,300 403,482,189
Gastos pagados por anticipado 110,102,765 50,621,112

Total de activos corrientes 3,240,899,270 2,648,932,373

Propiedad, planta y equipos, netos 19,133,597,237 19,250,667,466
Otros activos 132,641,639 210,268,268
Activos BiolOgicos 282,881,456 4,670,783

TOTAL DE ACTIVO 22,790,019,602 22,114,538,889

PASIVO
Pasivos corrientes

Sobregiros bancarios 7,292,597 10,363,190
PorciOn corriente 691,020,826 664,603,827
Documentos por pagar a corto plazo 296,580,000 285,120,000
Cuentas por pagar 1,137,101,487 773,162,624
Anticipos de clientes 49,730,310 209,675,906
Retenciones y acumulaciones por pagar 347,159,967 554,338,400
Otros pasivos 22,340,169 55,265,230

Total de pasivos corrientes 2,551,225,356 2,552,529,177

Documentos por pagar a largo plazo 2,244,856,263 2,821,682,217
Otros documentos por pagar a largo plazo 825,262,479 791,244,635

TOTAL DE PASIVO 5,621,344,098 6,165,456,028

CAPITAL
Capital suscrito y pagado 9,230,915,400 9,230,915,400

Acciones en tesoreria (1,089,900) -
Ganancias del periodo 85,175,985 50,104,822
Superavit por revaluaciOn activos 1,670,531,658 1,729,857,203
Reserva legal 52,339,856 31,864,929

Reserva de cobertura - (67,778,759) lj
DepOsito para futuro aumento de capital 6,371,655,963 5,658,736,541
Beneficios acumulados (240,863,458) (684,617,276)

TOTAL DE CAPITAL 17,168,675,504 15,949,082,861
TOTAL DE PASIVO Y CAPITAL 22,790,019,602 22,114,538,889

r
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AL MES DE JUNIO 2018

VALORES EN DOP$

2018 2017

Ventas netas 2,151,488,052 1,769,626,811
Costos de operaciones 1,809,561,322 1,375,925,130

Beneficios brutos en operaciOn 341,926,730 393,701,681

Otros ingresos 36,596,383 73,342,516
378,523,113 467,044,198

Gastos generales y administrativos 180,685,152 139,634,846
Beneficios netos de operaciOn 197,837,961 327,409,352

Otros ingresos y gastos
Gastos financieros (162,963,706) (125,335,649)
lngresos (gastos) diferencia cambiaria (33,191,264) (51,723,515)
Otros gastos (14,431,095) (41,909,254)

Total de otros ingresos y gastos (210,586,065) (218,968,419)

Beneficios y 0 (PCrdida) Neta antes de impuestos (12,748,104) 108,440,933

lmpuesto sobre la renta 97,924,089 (58,336,111)

Beneficios y 0 (PCrdida) Neta despuCs de impuestos 85,175,985 50,104,822

'f,
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Interinos

Al 30 de junio de

(En pesos Dominicanos DOP)

2018 2017

Flujo de efectivo de las actividades de operacion

Resultados del periodo, neto 85,175,985 50,104,822

Ajustes por:
Efectivo neto porvisto por (usado en) las actividades de operacion

DepreciaciOn 308,601,868 (69,109,902)

Amortizaciones 26,353,615 31,609,909

Cuentas por cobrar (349,486,122) 45,424,132

Avances a contratistas (58,811,498) (199,884,279)

lnventarios 62,089,007 (40,304,302)

Gastos pagados por anticipado (67,168,185) (17,137,827)

Otros activos (92,109,377) (169,750,560)

Cuentas por pagar 612,609,994 189,896,481

Anticipos recibidos de cIientes 5,218,768 180,865,687

Acumulaciones por pagar y otros pasivos 6,345,587 79,096,632

Otros pasivos por pagar (3,107,963) 55,265,230

Efectivo generado por las operaciones 535,711,678 136,076,022

Efectivo neto usado en las actividades de operaciOn 535,711,678 136,076,022

Flujos de efectivo por las actividades de inversiOn:

InversiOn en Terrenos
- (781,283)

InversiOn en Edificios (7,942,526) (612,156,965)

InversiOn en Maquinarias y Equipos (17,949,807) (979,590,355)

InversiOn Equipo de Transporte 3,439,294 (111,241,748)

InversiOn en Mobiliario y Equipos dc oficina (498,386) (955,145)

InversiOn en Otros Activos Fijos (339,487)

Inversiones ConstrucciOn en Proceso (356,735,090) 1,261,157,564

Mejoras en propiedades arrendadas 20,583,662 314,053,054

InversiOn Activos BiolOgicos (1,444,553) 63,140,623

Acciones en Tesoreria (1,089,900)

Aportes por capitalizar 100,846,416 (60,343,873)

Reserva por revaluaciOn (13,705,651) 25,958,543

Reserva dc cobertura 25,448,132

Utilidades y/o PCrdidas Retenidas
- (54,740,207)

Efectivo neto usado en las actividades de inversiOn (249,387,898) (155,499,791)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento

Sobregiros bancarios 7,292,597 10,363,190

PrCstamos obtenidos (262,806,355) 187,182,917

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento (255,513,758) 197,546,107

DisminuciOn en el efectivo y equivalentes de efectivo 30,810,022 178,122,338

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 221,191,567 61,648,203

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aFio 252,001,589 239,770,541

r
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CONSORCIO MINERO DOMINICANO 201&07.19 ,0,,, Fi,
.ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO 03-2018-001855-02 Fj

.
PERIODO TERMINADO EL 30 DE JUNIO 2018

P
VALORES EXPRESADOS EN DOP$

Acciones en Aportes para futuras Reserva de Reserva de PCrdidas

Capital Pagado Tesoreria capitalizaciones revaluaciOn covertura Reserva legal acumuladas Total patrimonio

Saldos al 31 dc diciembre dc 2017 9,230,915,400 - 6,270,809,547 1,684,237,309 (25,448,132) 52,339,856 (240,853,458) 16,972,000,522

Resultados integrales del aiio:

Resultado del periodo 85,175,985 85,175,985

Otros resultados integrales (13,705,652) 25,448,132 11,742,480

Total resultados integrales - - - (13,705,652) 25,448,132 - 85,175,985 96,918,465

Transacciones con 10s socios dc la CompaMa:

Aportes para futuras capitalizaciones 100,846,416 100,846,416

Acciones en tesoreria (1,089,900) (1,089,900)

Transferencia a reserva legal

Total transacciones con 10s socios de la Compaihia - (1,089,900) 100,846,416 - - - - 99,756,516

Saldos al 31 de marzo de 2018 9,230,915,400 1,089,900 6,371,655,963 1,670,531,657 - 52,339,856 155,677,473 17,168,675,504

t
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INFORME TRIMESTRAL

Mercado dc Valore. RD ®, ®
de Riesgo Dominicana R"epcOn dc Documento

Julio 2018
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201&07-20 03:08

03-2018-001906-01 ®
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'
Abhl 2018 Julio 2018

Fundamentos ae 2017.

So|venaa A- A-

Perspedivas Estables Estables
La calificaciOn "A-" asignada a la solvencia de Por su parte, la deuda financiera de la

Consorcio Minero Dominicano S.A. (CMD) compaiiia ha continuado su tendencia a la baja

responde a su condiciOn de productor de
alcanzando 10s RD$ 3.240 millones a junio de

"C'eta'/edc tas c/as//icac/c)nesen Ancxtj
· · 2018.

cemento y concreto integrado hacia el recurso

" " ' minero, con plantas productivas cercanas a 10s
Lo anterior, ha permitido que 10s indicadores

Jun. centros de consumo, lo que le ha permitido crediticios se mantengan holgados, a pesar de2016 2017
2018' lograr una adecuada posiciOn de mercado en la disminuciOn en el Ebitda citada

Magen operacionad 15,5% 21,4% 7,5% RepUblica Dominicana. Adicionalmente, anteriormente.
Maigen ENtda 33,8% 37,7% 22,7% considera la mantenciOn de una conservadora

EndeudamienObtal 0\3 0,3 0,3 politica financiera, con bajo endeudamiento ASI, a fines del primer semestre de 2018 el

Endeudamientofinmciero 0,2 0,2 0,2 financiero y una satisfactoria posiciOn de ratio de deuda financiera neta sobre Ebitda

Deudafinancieraneta /EbMa &5 Z3 22 liquidez. alcanzO las 2,2 veces levemente inferior que al

cierre de 2017 (2,3 veces).Ebikja /Gastos Finanams 4,3 4,4 3,7 En contrapartida, la calificaciOn sc ve
FCNOmud /Deuda Finamieia 8% 27¶6 30% ,estringida porla participaciOn de CMD en una

Por su parte, la cobertura de Ebitda sobre 10s

Llquidezcorriente 1,2 1,5 1,3 industria altamente competitiva y con fuerte gastos financieros disminuyO hasta las 3,7
'Estaios Finanaemstntenncisnoauditadosy nUmeiosanua/izados
donaeconespanda sensibilidad al ciclo econOmico, ademds de su veces (4,4 veces a diciembre de 2017).

creciente exposiciOn a economias de mayor A junio de 2018, la liquidez de la compaNa esEvoluciOn endeudamiento e indicadores dc riesgo relativo.
satisfactoria, tomando en cuenta una caja porsoIvencia

. .,CMD, bajo las marcas de Cemento Panam y
RD$ 252 millones, una generacion de Ebitda

0,50 - - 18 Concredom, comercializa cemento protland y
anualizado por RD$ 1.378 millones, en

0,45 - - 16
hormigOn hidrdulico, respectivamente. comparaciOn con vencimientos de corto plazo

.
por RD$ 995 millones.

0.40 - - 14 A fines del primer semestre de 2018, bajo
0,35 -

- 12 cifras interinas, 10s ingresos de CMD Ademds, se considerO el plan de
0.30 -
0,25 -

- 10 alcanzaron 10s RD$ 2.151 millones, exhibiendo fmanciamiento que se encuentra reahzando la

0,20 -
- 8 un crecimiento del 21,6% respecto de junio de entidad, que contempla el refinanciamiento de

0,15 - - 6
2017. la deuda existente y el financiamiento de las

inversiones mediante la emisiOn de bonos
0,10 - - 4 Esto, se encuentra en linea con 10s mayores corporativos.
0,05 - 2 vohimenes comercializados de cemento y, en

,
0,00 " 0 menor medida, de concreto. A su vez, ello Perpectivas: Estables

2012 2013 2014 2015 2016 2017 Jun. Jun. sumado a un relevante incremento en el
?017 2018

. .
Feller Rate espera que la compaiiia mantengaLeverageFhanciero(Eje m.) precio promedio de venta del concreto y a la

Financiera/EMa mantenciOn del precio en el caso del cemento. su politica financiera conservadora, con bajo

Financienos endeudamiento financiero y satisfactorios

Sin embargo, en igual periodo, el Ebitda de la indicadores de liquidez.

compaiiia registrO una disminuciOn del 13,7°6

en comparaciOn de junio de 2017, alcanzando
Ademds, con la eventual colocaciOn del bono

10s RD$ 488 millones. por US$100 millones para el refinanciamiento

de pasivos financieros, en conjunto con las

Lo anterior, debido a un mayor crecimiento necesidades de inversiOn, se estima que el

tanto en 10s costos operacionales como ratio de deuda financiera neta sobre Ebitda

administrativos. alcanzard un mdximo en torno a las 4 veces,

AsI, a junio de 2018, el margen Ebitda para posteriormente disminuir, dada la mayor

presentO una caida hasta el 22,7% desde 10s
generaciOn de flujos prevista.

31,9% obtenidos durante el primer trimestre
FACTORES SUBYACENTES A LA CALIFICACKJN

Fortalezas Riesgos

> lntegraciOn hacia el recurso minero, con > ParticipaciOn en una industria con aka

adecuado nivel de reservas, garantiza competencia y fijerte sensibilidad al nivel de

adecuado suministro de materias primas. actividad econOmica.

> UbicaciOn estratCgica de su planta de > Au mento en 10s niveles de exportaciOn,

' ' t '
producciOn genera ehciencias logisticas. generaria incremento en la exposiciOn aAnakta: Felipe Pan cjja.

.
Fe|ipemnt*@fd|eHate.d > Fuerte integraciOn con su grupo controlador. economias de mayor nesgo soberano. No

. .. . .
obstante, sc verla mitigado, en parte, con

(56) 22757D470 > Destacada posicion competitiva. negocios relacionados al grupo controlador.
Claudio Sdin > Conservadoras polkicas financieras con bajo
Claudio.salin@%er-cde.d endeudamiento.

(56) 22757-0463
> Satisfactoria posiciOn deliquidez.

P c,hd..,c 'a ,r,prcduc- .i t 'd j µG,w.d:>' 'c> Imzcsc./ e. 1¢/}. "£' .r " 1". www.feller-rate.com do 1
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Calificado,a CONSORCIO MINERO DOMINICANO S.A.
dc Riesgo Dominicana INFORME TRIMESTRAL

-
julio 2018

Octubre 2017 Diciembm 2017 Marzo 2018 Abril 2018 Julio 2018

Solvencia A- A- A- A- A-

Perspectivas Estables Estables Estables Estables Estabks

Bonosn A- A- A- A- A-

' Pnmerae/n/s/Onen praxeso dc /nsc/ip¢iOn.

lndicadores financieros

(Mi//ones dc Pesos dc RepUb/ica Dominicana)

2012 2013 2014 2015 2016 2017 Junio 2017* Junio 2018*

lngresos CMinarios 999 1.250 2.262 2.871 3.068 3.860 1.770 2.151

Ebitda"' 68 77 139 517 1.036 1.455 565 488

ResulMo 52 63 -197 156 475 828 254 161

lngresos Financieros 10 4 1 21 57

Gasbs Finanaems -13 -30 -31 -30 -239 -331 -125 -163

Gananda (PCrdida) dd Ejerck% 43 5 -221 51 481 409 50 85

Flujo Caja Neto dc la OperadOn -354 -1.317 1.162 79 83 693 n.d. n.d.

Flujo Caja Nebo dc la Oper:adOn Ajustado (FCNO AL) g') -354 -1.317 1.189 97 303 957 n.d n.d.

FCNO Libre dc lntereses Netos y DiKdendos Pagados "' -354 -1.317 1.162 79 83 693 n.d. n.d.

lnversiones en Adivos fijos Netas(') -2.921 4.090 -3.565 -3.592 -1.935 -878 n.d n.d.

lnversiones en Aociones n.d. n.d.

Flujo dc Caja Libre Operacional -3.275 4.406 -2.403 -3.514 -1.852 -185 n.d. n.d.

Diwdendos pagados n.d. n.d.

Flujo dc Caja Dismue -3.275 4.406 -2.403 4514 -1.852 -185 n.d n.d.

McMmiento en Empresas Relackmadas n.d. n.d.

om movimienbs dc inveNones n.d n.d.

Flujo dc Caja Antes dc Fmandamiento -3.275 4.406 -2,403 -3.514 -1.852 -185 n.d. n.d.

VahadOn dc capital paMmonial 3.309 3.479 1.236 2.585 1.310 552 n,d n.d.

VanaciOn dc deudas finanaeras 14 961 1.031 908 519 -207 n.d. n.d.

Obos movimienbs dc hnanciamiento nA n.d.

Finanaamiento con EERR n.d. n.d.

Flujo deCaja Neto dd Ejercicio 49 34 -135 -20 -23 160 n.d n.d.

Caja lnicial 157 206 240 104 84 62 n.d. n.d.

Caja Final 206 240 104 84 62 221 n.d. n.d.

Caja yequivalentes 206 240 104 84 62 221 240 252

Cuentas por Cobrar Chentes 383 636 856 1.338 903 1.539 1.208 1.784

lnventario 96 245 312 328 363 543 403 481

Deuda F|nanaera"| 19 980 2.064 3.063 3.652 3.521 3.782 3.240

Acttvos Totales 6.555 10.844 13.610 19.791 21.453 22.228 22.115 22.790

PasNcs Totales 691 1.539 3.713 5.589 5.463 5.256 6.165 5.621

Pabimonio +hiMs Mhoritaho 5.865 9.305 9.897 14.202 15.988 16.972 15.949 17.169

'NUmenosintelino&

n.d.: m cB'spcnibdC

(I) EiNtda= ResMado 0peraciona/ 'depfecia%n yam%zaaones.

(2) f/@ dc cagadc la openaucSnantes dc intereses netbs.

(3) Cikas es6mada$por Feller Rate sotxe la base dc nep(n% Gk)iiqo dc caja neto Qpemciona|pmsentalo /xy la compaiiia antes dc 10sd/videndospagaabs y &scmtado 10sinteteses nebs del p«iodo.

(4) Deuda hnanciera:jnc/¥ cm pasivos hnancietoscxncmcs y no conientes.

/·'m/:±Adala rept'Ww.u0n total g pamtai sin la au,'o/77acjgne cl 'd ^, Fc//c/ Rate www.feller-rate.com.do 2
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Fel er. Rate
consorcio minero dominicano s.a.Calificadora

dc Riesgo Dominicana INFORME TRIMESTRAL
- julio 2018

Principales Indicadores Financieros

2012 2013 2014 2015 2016 2017 Junio 2017" Junio 2018*

Mangen Bmto 10,7% 15,4% 17,4% 19,9% 29,4% 32,7% 22,2% 15,9%

Margen Operadonal (%) 5,2% 5,1% -8,7% 5,4% 15,5% 21,4% 14,4% 7,5%

Matgen Ebitda '"(%) 6,8% 6,1% 6,1% 18,0% 33,8% 37,7% 31,9% 22,7%

0,7% 0,0% -2,2% 04°/ 3,0% 24°/ n.d. 2 6°/Rentabihdad Patnmonial (3)(%)
p 0 g 0 I '0

CostoNentas 89,3% 84,6% 82,6% 80,1% 70,6% 67,3% 77,8% 84,1%

GavNentas 5,5% 10,3% 26,1% 14,5% 13,9% 11,3% 7,9% 8,4%

Dias dc Cobro"' 116,1 183,3 136,2 167,7 105,9 143,5 n.d. 151,4

Dias dc PagcP' 215,1 165,6 117,7 145,6 95,0 72,4 n.d. 124,7

Dias dc lnventario c') 38,6 83,5 60,2 51,4 60,4 75,2 n.d. 57,1

Endeudamiento total 0,1 0,2 0,4 0,4 0,3 0,3 0,4 0,3

Endeudamimb finandem 0,0 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2

Endeudamiento Finanaem Neb 0,0 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2

Deuda Finandera /Ebitda"x" (VC) 0,3 12,8 14,8 5,9 3,5 2,4 n.d. 2,4

Deuda Financiera Neta / Ebitda('x') (W) -2,7 9,7 14,1 5,8 3,5 2,3 n.d. 2,2

Ebitda (')c') / Gastos Finanaerosc') (vc) 5,4 2,6 4,4 17,1 4,3 4,4 n.d. 3,7

FCNOA(2)(3)/Deuda Finandem (%) -1859,1% -134,3% 57,6% 3,2% 8,3% 27,2% n.d. n.d.

FCNOA(')(3)/Deuda Financiem Neta (%) 189,1% -177,8% 60,7% 3,3% 8,4% 29,0% n.d. n.d.

Ljwidez Ccnknte (vC) 2,6 2,7 0,8 1,0 12 1,5 1,0 1,3

"Ntimerosintennas

n d m disponibk

(I) Ebikifa= ResuMo 0per&onal 'depMactOn y amQm'zaciones.

(2j Fkqbdc cayadc la operaciOnantes dCintereses netos

(3j lndicadonesanua/izacbs,b* el 1Umatodc dnce meses mOvi/espam 10sHu/os

Las cbsihcaciones dc he'sgodc Feller Rae no consbtuyen,en Mngtin c8so, una recomendaci% pua compmr, vendCr0 mantener un determinadofnstrumento El ana/sjs m) es el estAtado dCuna aMitoria prackada al
emisor, sim que sc basa en imMnaciOn pUbhcamibda a la Stpehnten&ncia dc Vakxes 0 a la SupeiMendencia dc Bancos y en aqud/a qw vduntahamente apatO el emisoc. no siendb nesponsabi/idaddc la
ciasUicadbraLaMhcaciOn dc la autem'madcle la misma.

La in/MnackSnpnesentadaen esbs an#'sis pnMene & fuentes cansidEMas aNmente coMiabQcs.Sin embargo. dada la pasibi/idad dc eim humano 0 mecdnico. Fd/er Rate no garantiza la exactitid 0 integhdad dc la
iMMnaci¢1ny, jxY/Q tanto, no sc hace /'eSpon$aWedc emonesu omisiones,como tampoco dc las consecuenciasasociadas con el emp/eodc esa imbrmaciOn.Las cIasihcacionesdc Feller Rate son una apneciauOndc la
sMencia dc la emµesa yde 10sb'tu/osque dk emite, considuando la capacddadqueCstatienepara cump/ircon sus ob/igacionesen 10stCnnMs yp/azos pactados.

/'m/?/rq(1"3 "cp vhx.csOntotal 0 parcia/ sin la au,'am'acj/}ne,:uua ae Fe//et Rate www.feller-rate.com.do 3
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ComitC No 15/2018

lnforme con EEFF no auditados al 30 dc junio dc 2018 Fecha de comitC: 17 dc junio dc 2018

Periodiadad de actualizaciOn" Tnmestral Sector Mineria, RepUblica Dominicana

Equipo dc Andlisis

Romdn CaamMo juan Fernando Diaz
(809) 373-8635
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Fecha dc InformaciOn junio17 sept-17 dic-17 mar-18 jun-18
Fecha dc ComitC 08/11/2017 03/01/2018 27/03,'2018 20/04/2018 17/06/2018
Emisor ooA" ooA" OOA" ooA" ooA"
Bonos Corporativos ooA" ooA" ooA" ooA" ooA"
Perspectiva Estaj|e Estable Estable Estatde Estable

Significado de la calificaciOn

Categonia A: EmisOnes con buena ca/k/ad cYedaicja. Los tdcbres dc µotecckSn son adecuados, sin embargo, en per/odos dc bajas

en la adMidad econOmka bs hesgos son mayores y mds vaiiabks.

La informaciOn emp/eada en la presente ca/ihcaciOn pmviene dc fuentes ohciaks; sin embargo, no garantizamos la coMabi/idad e
integhdad dc la misma, por b que no nos hacemos responsab/es por a/gtin error u omisiOn por el uso dc dicha informaciOn. La ca/ihcaciOn
otoiyada o enNtida por PCR constituyen una evaluadOn sobre el riesgo invo/ucrado y una opiniOn sobre la ca/idad credib"cia, y la misma
no imp/ica recomendaciOn para conipnac vender o mantener un va/oc ni una garant/a dc pago cIel mismo; ni estabUidad dc su precio y
puede estar sujeta a actua/izaciOn en cuakµier momenta Asimismo, la presente ca/ihcaciOn dc nesgo es independiente y no ha sido
iMuenciada por otras actividades dc la Cakhcadora.

El presente inlbnne sc encuentra pubh"cado en la pdgina vieb dc PCR ( "' ' .ua=Spc" com'), donde sc puede consukar
adiciona/mente documentos como el c0<1igodc conducta, la metodo/og/a dc caM'icaciOn iespectMa y las ca%caciones vgentes.

Racionalidad
En ComitC Ordinario de CalificaciOn de Riesgo, PCR decidiO ratificar la calificaciOn de ,x,A" como emisor y doA"

al programa de Bonos Corporativos del Consorcio Minero Dominicano S.A., ambas con perspectiva 'Estable'

La calificaciOn de Consorcio Minero Dominicano, S.A. se sustenta en el aecimiento sostenido en sus ventas

permitiendo un nivel de cobertura estable frente a sus obligaciones finanderas. No obstante, se observO una ligera

disminuciOn en 10s mdrgenes de rentabilidad, debido a la etapa de aecimiento en la que se encuentra la

Compa/Sia. La calificaciOn considera ademds el respaldo de sus principales accionistas derivado de su sOlida

posiciOn patrimonial.

Perspectiva u ObservaciOn

Estable

Resumen Ejecutivo

La calificaciOn de riesgo de 10s Bonos Corporative dd Consordo Minero Dominicano S.A., toma en consideraciOn 10s

siguientes fadones:

· Crecimiento en ventas. A junio 2018, 10s ingresos por ventas aumentaron en 21.6%, superior al promedio

registrado en 10s tres Ultimos deres fiscales (17.2%). Este aumento fue derivado de un inaemento en el rubro de

ventas de concreto ("54%), en donde a nivel general, la partidpaciOn de ventas de concreto aumentO de 30% a
38%, en compensaciOn con la caida por el mismo margen en las ventas de cemento (de 70% a 62%).

· Estabilidad de la cobertura sobre obligaciones financieras. A junio 2018, el EBITDA exhibiO una disminuciOn

de 13.7%, pcimipalmente por un imemento en 10s gastos generales y administrative. A pesar de una menor

generadOn de Hujo de caja y el aumento interanual de 10s gastos hnanderos ("30%), el indicador de cobertura sc

mantuvo rdativamente estable (3.03 vs. 3.7). A la fecha de andlisis, la relaciOn deuda finandera' a EBITDA mostrO

una relativa estabilidad (2.8 veces), levemente inferior al presentado a junio 2017 (3.3 veces).

' Deuda Finanaera= Deuda a Largo Plazo + PorciOn Cornente dc Deuda a Largo Plazo + Deudas a cono Plazo

www.ratingspcr.com
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· Ligera reducciOn en las mCtricas de rentabilidad. AJ periodo de estudio, las utilidades netas registraron RD$85.2

millones, revelando un aecimiento irderanual de 70%, priMpalmente por balance a favor de impuesto sobre la renta

por RD$97.9 millones. No obstante, 10s mdrgenes de rentabilidad presentaron una ligera disminuciOn (ROA jun-18:

1.3% vs. ROA jun-17: 1.9%, ROE jun-18: 1.8% vs. ROE jun-17: 2.6%), debido al mayor credmiento de 10s activos

totales en comparaciOn con el Nvel de Cuentas por Cobrar ("31.1%) y el aumento cIel patrimonio neto ("7.6%) por

incremento de aportes para Mums c:apitalizadones ("11%).

· SOlida posiciOn patrimonial. A la fecha de estudio, d patrimoko del emisor ascendiO a RD$16,253 millones,

producto de un crecimiento interanual de 7.6% por mayores aportes para futura capitalizaciOn ("12.6%). Asimismo,

el indicador de eMeudamiento' a junio 2018 resultO menor (0.33 veces) a Id reportado al tCrmino cIel primer

semestre (0.39 veces).

Metodologia utilizada
La opiniOn contenida en el informe sc ha basado en la ap/icaciOn de la metoab/ogia para Ca/&aci0n de

lnstrumentos dc deuda de corto, mediano y largo plaza acciones preferentes y emisores aprobado el 09 de

septiembre dc 2016.

lnformaciOn utilizada para la calificaciOn

· lnformaciOn financiera: Estados Financieros a®itados de 10s periodos diciembre 2013 a diciembre 2017, e

interinos a junio 2017 y 2018

Hechos de Importancia

· El Sr. Miguel Genaro Abreu Diaz pr'esentO renunda como Comisario de Cuentas de Consorcio Minero Dominicano

y en su lugar fue asignado el Sr. Bacilio Sdnchez Sdnchez que ocupard dicha posiciOn para 10s prOximos dos aiios

o ejerdcios scjciaies.

· El dia 27 de abhl fue oelebrada la Asamblea Ckdinaria Anual, en la cual entre las resoludones administradas estuvo

la coMirmaciOn de la actual membnesia de 10s que conforman el consgo de Directores, la aprobaciOn de 10s estados

finanderos de didembre 2017, la ratificaciOn de 10s auditores extemos, entre otros.

2Pasivos Totales I Patrimomo
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Anexo

0 0 0 " D0 . 0 0 0 ;

BalanceGeneral
TotalActivosComentes 1,785,086 1,460,133 1,992,528 2,258,908 2,473,783 2,648,932 3,240,899
TotalActivosNoComentes 9,008,284 12,150,234 17,798,174 19,191,982 19,505,051 19,465.607 19,549,120
TotalACtNOs 10,793,370 13,610,367 19,790,702 21,450,889 21,978,834 22,114,539 22,790,020
TotalPasivosComentes 479,109 1,835,874 1,921,870 1,942,720 2,400,903 2,552,529 2,551,225
TotalPasms NoCor'rientes 1,057,599 1,877,595 3,667,095 3,520,066 3,325,307 3,612,927 3,070,119
Total Pasivos 1,536,708 3,713,470 5,588,965 5,462,786 5,726,210 6,165,456 5,621,344
Total Patrimonio 9,256,662 9,896,898 14,201,737 15,988,104 16,252,624 15,949,083 17,168,676

Estadodc Gananciasy PCrdidas

IngresospK)rventas 1260,670 2,262,367 2,870,860 3,067,544 3,811,555 1,769,627 2,151,488
Costosdc producc>¢1ny %ntas 1,057,501 1,867,590 2,299,718 2,164,900 2,663,412 1,375,925 1,809,561
Utilidad Britta 203,169 394,777 571,143 902,644 948,143 393,702 341,927
TotalGastosGeneraksyAdministrat+ 193,461 591,472 414,923 427,872 378,515 139,635 180,685
UtilidadOperatNa 9,708 -196,695 156,220 474,772 569,628 254,067 161,242
Otrosingresos©astos) 0.00 77146.28 107596.62 187750.01 45836.25 -20290.25 -11025.98
GastosFinancieros 29,616 31,324 30218 239,150 340,802 125,336 162,964
Utilidad antesdc ISR -19,907 -150,872 233,599 423,372 274,662 108,441 -12,748
lmpuesto 5,017 70,540 183,056 -57,238 -5,364 -58,336 97,924
UtilidaddespuCsdc impuestos -24,924 -221,412 50,543 480,610 269,297 50,105 85,176
OhosResultMoslntegrales 29,554 -28,513 1,668,862 -4,229 0 0 0
Total Resultadoslntegraks 4,629 -249,925 1,719,405 476,381 269,297 50,105 85,176

LkjuidezGeneral 3.73 0.80 1.04 1.16 1.03 1.04 1.27
Capitaldc Trabajo 1,305,977 -375,741.33 70,65791 316,187.37 72,880.02 96,40320 689,673.91
PruebaAcxja 2.02 0.56 0 80 0.95 0.77 0.78 0.99

PasivoTotali Patnmomo 0.17 0.38 0 39 0 34 0.35 0.39 0.33
Deudadc LargoPlazoi Patnmomo 0.09 0.17 0.19 0.17 0.16 0 18 0.13
DeudaFnanciera/ EBITDA(anualizado) 3.93 14.64 5.76 3.46 2 86 3.28 2.83
TotalDeudaFmanciera 980,296.08 2,035,609.14 2,980,202.28 3,584,223.13 3,495,263.45 3,781,769.23 3,239,749.69

EBITI GastosFinanaeros(anualizado) 0.33 -6.28 5 17 1.99 1.67 2.23 1.*
EBITDAI GastosFmanaeros(anualizado) 8.42 4.44 17.12 4.33 3.59 4.54 3.03
OZBmjA-|nversjones)/ GastosFinancienos(anuaUado) -95.91 -109.41 -101.83 -3.86 2.04 -7.38 0.86

. .
ROA -0.2% -1.6% 0.3% 2.296 1.296 1.996 1 3%
ROE -0.3% -2.2% 0.4% 3.096 1.7% 2.696 1 8%

Fuente: Consordo Minero Dominicano,S.A. I ElaboraciOn: PCR
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