
























































































































Superintendencia de Valore,
Departamenío de Registro
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DECLARACION JURADA
64459

El infrascrito, señor Manuel de Jesús Estrella Cruz, de nacionalidad dominicana, mayor de edad,
casado, titular de la Cédula de Identidad No. 031-0032098-9, domiciliado y residente en la ciudad de
Santiago de los Caballeros, República Dominicana, en calidad de Presidente del Consejo de
Administración de Consorcio Minero Dominicano, S. A., sociedad debidamente constituida y existente
de acuerdo con las leyes de la República Dominicana, con su domicilio social y principal
establecimiento ubicado en el Kilómetro 14, Autopista Duarte, Santiago de los Caballeros, República
Dominicana, registrada bajo el Registro Nacional del Contribuyente (RNC) número 1-30-03639-1;
actuando en virtud del poder otorgado mediante la Tercera Resolución aprobada por la Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas del Emisor de fecha nueve (09) del mes de noviembre del año
dos mil diecisiete (2017) en relación a la designación como responsable del contenido del o los
Prospectos de Emisión relativos al Programa de Emisiones de Bonos Corporativos, por la suma de
hasta Cuatro Mil Ochocientos Veinte Millones Cuatrocientos Ochenta Mil Pesos Dominicanos con

00/100 Centavos (RD$4,820.480.000.00Hen lo adelante, "PROGRAMA DE EMISIONES"), autorizado
y aprobado por el Consejo Nacional de Valores mediante la Segunda Resolución de fecha dieciocho
(18) del mes de diciembre del año dos mil diecisiete (2017) e inscrito en el Registro del Mercado de
Valores con número SIVEM-118; DECLARA BAJO LA FE DEL JURAMENTO, y en pleno conocimiento
de las sanciones previstas por el Código Penal Dominicano que castiga el perjurio, lo siguiente:
ÚNICO: Se hace responsable del contenido del o los Prospectos de Emisión relativos al PROGRAMA
DE EMISIONES, haciendo constar expresamente que, a su mejor conocimiento, todos los datos e
informaciones contenidas en el o los Prospectos del PROGRAMA DE EMISIONES son veraces y que
no se ha omitido en los mismos ningún dato relevante o hecho que por su naturaleza sea susceptible
de alterar su alcance y, en consecuencia, afectar la decisión de futuros inversionistas. La presente
declaración es realizada por el infrascrito en pleno conocimiento de la responsabilidad civil y penal en
que incurriría ante las personas afectadas, en caso de que las informaciones contenidas en los
referidos Prospectos resultasen falsas, incluyendo, pero no limitado a, las sanciones previstas por el
Código Penal Dominicano que castigaireKperjurio.

HECHO y FIRMADO libre y volunrariamente en tres (3)|¿riginales de un mismo tenor y efecto, en la
ciudad de Santiago de los Caballeros, municipio yprovirjcia de Santiago, República Dominicana, a los
doce (12) días del mes de enero peí año c(Os mil diecioctip (2018).

Maní

En nc

Consor¿

él dé Jesús Estrella CruzÍbre yrepresentación de
Minero Dominicano, S. A.

Yo, Lic. Emilio Rodríguez Montilla, Abogado y Notario Público de los del Número para^Munic
Santiago, miembro activo del Colegio Dominicano de Notarios, Matrícula número cinco mueve
(5921), CERTIFICO YDOY FE: Que la firma que antecede en el presente documento, fj
y voluntariamente, en mi presencia por el señor Manuel de Jesús Estrella Cruz, cuy?
calidad constan, quien ha declarado bajo la fe del juramento que esa es la firma que ac|
en todos los actos de su vida pública y privada. En la ciudad de Santiago de los CaballeroSi nri=fiifíic"^i8
y provincia de Santiago, República Dominicana, a los doce (12) días del mes de enero del álp d^sTn'-S §
diecioc""" " « r. s.
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Irllffi^"?

Lic. Emin^^Kadríguez'̂ ontilla
Abogado Notario Público ••• i-A
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El infrascrito, señor Manuel Luis Alberto Genao Peralta, de nacionalidad dominicana, mayor de edad,
casado, titular de la Cédula de Identidad No. 031-0219338-4, domiciliado y residente en la ciudad de
Santiago de los Caballeros, República Dominicana, en calidad de Tesorero del Consejo de
Administración de Consorcio Minero Dominicano, S. A. sociedad debidamente constituida y existente
de acuerdo con las leyes de la República Dominicana, con su domicilio social y principal
establecimiento ubicado en el Kilómetro 14, Autopista Duarte, Santiago de los Caballeros, República
Dominicana, registrada bajo el Registro Nacional del Contribuyente (RNC) número 1-30-03639-1;
actuando en virtud del poder otorgado mediante la Tercera Resolución aprobada por la Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas del Emisor de fecha nueve (09) del mes de noviembre del año
dos mil diecisiete (2017) en relación a la designación como responsable del contenido del o los
Prospectos de Emisión relativos al Programa de Emisiones de Bonos Corporativos, por la suma de
hasta Cuatro Mil Ochocientos Veinte Millones Cuatrocientos Ochenta Mil Pesos Dominicanos con

00/100 Centavos (RD$4,820,480,000.00) (en lo adelante, "PROGRAMA DE EMISIONES"), autorizado
y aprobado por el Consejo Nacional de Valores mediante la Segunda Resolución de fecha dieciocho
(18) del mes de diciembre del año dos mil diecisiete (2017) e inscrito en el Registro del Mercado de
Valores con número SIVEM-118 DECLARA BAJO LA FE DEL JURAMENTO, y en pleno conocimiento
de las sanciones previstas por el Código Penal Dominicano que castiga el perjurio, lo siguiente:
ÚNICO: Se hace responsable del contenido del o los Prospectos de Emisión relativos al PROGRAMA
DE EMISIONES, haciendo constar expresamente que. a su mejor conocimiento, todos los datos e
informaciones contenidas en el o los Prospectos del PROGRAMA DE EMISIONES son veraces y que
no se ha omitido en los mismos ningún dato relevante o hecho que por su naturaleza sea susceptible
de alterar su alcance y, en consecuencia, afectar la decisión de futuros inversionistas. La presente
declaración es realizada por el infrascrito en pleno conocimiento de la responsabilidad civil y penal en
que incurriría ante las personas afectadas, en caso de que las informaciones contenidas en los
referidos Prospectos resultasen falsas, incluyendo, pero no limitado a, las sanciones previstas por el
Código Penal Dominicano que castigan el perjurio.

HECHO y FIRMADO libre y voluntariamente en tres (3) originales de un mismo tenor y efecto, en la
ciudad de Santiago de los Caballeros, municipio y provincia de Santiago, República Dominicana, a los
doce (12) días del mes de enero del año dos mil dieciocho (2018).

Manuel/|/uis Alb^o Genao Peralta
En nombre y representación de

Consorcio Minero Dominicano, S. A. ^ o; M a

Yo, Lic. Emilio Rodríguez Montilla, Abogado y Notario Público de los del Número para el
Santiago, miembro activo del Colegio Dominicano de Notarios, Matrícula número cinco nue
(5921), CERTIFICO Y DOY FE: Que la firma que antecede en el presente documento, fue p^

nicjDi

^ Bbíe'̂
y voluntariamente, en mi presencia por el señor Manuel Luis Alberto Genao Peralta, cuyas gfeneralé^y. ^

.... .... ........ ... . 'y . ~ ^ -m -2 Jlcalidad constan, quien ha declarado bajo la fe del juramento que esa es la firma que acostuSnbra us|r «=• a
en todos los actos de su vida pública y.j3twada. En la ciudad de Santiago de los Caballeros, |nunicipfo o e
y provincia d^-SantTa§Q^ Repy^^^c&tirof^^a. a los doce (12) días del mes deenero del a~
diecioch

Lic. Emilio crez Mon

Abogado Notario Público

Z¿/^/

lA'v.í.:o:2' ;
'yf. l>Cí':í ír.^-r^TO •



l Supanntandencin ml
Illlrcadn de vdarus no
Huete-m :5 :au.m.~xc
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DEL PROSPECTO DE EMISIÓN

El infrascrito, señor Luis Antonio Mella Alcántara, dominicano, mayor de edad, casado, licenciado en
contabilidad, titular de la cédula de identidad y electoral No.O31~O113019—7, domiciliado y residente en esta

ciudad de Santiago de los Caballeros; quien en su calidad de Apoderado Especial de la entidad emisora

CONSORCIO MINERO DOMINICANO, S.A., sociedad debidamente constituida, organizada y existente de

acuerdo con las leyes de la República Dominicana, con su domicilio social y principal establecimiento ubicado en
la Autopista Duarte Km.14, de esta ciudad de Santiago de los Caballeros, República Dominicana, registrada bajo

el Registro Nacional del Contribuyente (RNC) número 1-30-03639-1 y matriculada en la Cámara de Comercio y
Producción de Santiago, Inc., con el Certificado de Registro Mercantil No.7996-STI; actuando en virtud del poder

otorgado a su favor en fecha veinte (20) de junio del año dos mil dieciocho (2018), en relación a la designación

como responsable del contenido del o los Prospectos de Emisión relativos al Programa de Emisiones de Bonos

Corporativos, en el Mercado de Valores de la República Dominicana por un monto de hasta (DOP

4,820,480,000.00) Cuatro Mil Ochocientos Veinte Millones Cuatrocientos Ochenta Mil Pesos Dominicanos con
00/100, (en lo adelante, "PROGRAMA DE EMISIONES"), autorizado y aprobado por el Consejo Nacional del

Mercado de Valores mediante la Segunda Resolución de fecha 18 de diciembre 2017] e inscrito en el Registro

del Mercado de Valores con número S|VEM—118]; DECLARA BAJO LA FE DEL JURAMENTO, y en pleno

conocimiento de las sanciones previstas por el Código Penal Dominicano que castiga el perjurio, lo siguiente:
ÚNICO: Se hace responsable también de toda la documentación presentada a la Superintendencia para la

autorización dela oferta pública de valores y que durante el tiempo que los valores estén en circulación en el

mercado de valores la información es fidedigna, real y completa. Y que en ese orden compromete su
responsabilidad administrativa, penal y civilmente por cualquier falsedad u omisión en la declaración.-

HECHO y FIRMADO libre y voluntariamente en cuatro originales de un mismo tenor y efecto, en la ciudad de

Santiago de los Caballeros, municipio y provincia de Santiago, República Dominicana, a los veintinueve (29) dias

del mes dejunio del año dos mil dieciocho (2018). —

Luis Antonio Mella Alcántara

Declarante

Vo, Licenciado Emilio Rodríguez Montilla, declaro bajo la fe del juramento ser Abogado Notario Público de los

del Número para el Municipio de Santiago, con estudio profesional abierto en el edificio marcado con el número
C once (C-11), de la calle número diez (10), del sector Los Jardines Metropolitanos, de esta ciudad de Santiago

de los Caballeros, titular de la cédula de identidad y electoral número cero treinta y uno guion cero dos treinta

y seis sesenta y nueve ocho guion cero (031-02366980), portador de la matrícula del Colegio Dominicano de

Notarios número cinco nueve dos uno (5921); CERTIFICO Y DOY FE: Que la firma que antecede ha sido puestas
libre y voluntariamente en mi presencia, por el señor LUIS ANTONIO MELLA ALCANTARA, persona a quien he

identificado por la presentación de su cédula de identidad y electoral, y quien me ha declarado bajo la fe del

juramento que esa es la forma en que acostumbra a firmar todos los actos de su vida. En la ciudad de Santiago

de los Caballeros, Municipio y Provinciadeåïtiago, República Dominicana, a los veintinueve (29) días del mes
de junio del . `\

IL* ’ _
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Lic. Emilio RaAbogado Notario
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VALORES EN DOP$

2018 2017
ACTIVO
Activos corrientes

Efectivo en caja y bancos 252,001,590 239,770,542
Cuentas por cobrar 2,279,981,972 1,739,759,472
Anticipo de compras 118,084,643 215,299,058
lnventarios 480,728,300 403,482,189
Gastos pagados por anticipado 110,102,765 50,621,112

Total de activos corrientes 3,240,899,270 2,648,932,373

Propiedad, planta y equipos, netos 19,133,597,237 19,250,667,466
Otros activos 132,641,639 210,268,268
Activos BiolOgicos 282,881,456 4,670,783

TOTAL DE ACTIVO 22,790,019,602 22,114,538,889

PASIVO
Pasivos corrientes

Sobregiros bancarios 7,292,597 10,363,190
PorciOn corriente 691,020,826 664,603,827
Documentos por pagar a corto plazo 296,580,000 285,120,000
Cuentas por pagar 1,137,101,487 773,162,624
Anticipos de clientes 49,730,310 209,675,906
Retenciones y acumulaciones por pagar 347,159,967 554,338,400
Otros pasivos 22,340,169 55,265,230

Total de pasivos corrientes 2,551,225,356 2,552,529,177

Documentos por pagar a largo plazo 2,244,856,263 2,821,682,217
Otros documentos por pagar a largo plazo 825,262,479 791,244,635

TOTAL DE PASIVO 5,621,344,098 6,165,456,028

CAPITAL
Capital suscrito y pagado 9,230,915,400 9,230,915,400

Acciones en tesoreria (1,089,900) -
Ganancias del periodo 85,175,985 50,104,822
Superavit por revaluaciOn activos 1,670,531,658 1,729,857,203
Reserva legal 52,339,856 31,864,929

Reserva de cobertura - (67,778,759) lj
DepOsito para futuro aumento de capital 6,371,655,963 5,658,736,541
Beneficios acumulados (240,863,458) (684,617,276)

TOTAL DE CAPITAL 17,168,675,504 15,949,082,861
TOTAL DE PASIVO Y CAPITAL 22,790,019,602 22,114,538,889

r
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AL MES DE JUNIO 2018

VALORES EN DOP$

2018 2017

Ventas netas 2,151,488,052 1,769,626,811
Costos de operaciones 1,809,561,322 1,375,925,130

Beneficios brutos en operaciOn 341,926,730 393,701,681

Otros ingresos 36,596,383 73,342,516
378,523,113 467,044,198

Gastos generales y administrativos 180,685,152 139,634,846
Beneficios netos de operaciOn 197,837,961 327,409,352

Otros ingresos y gastos
Gastos financieros (162,963,706) (125,335,649)
lngresos (gastos) diferencia cambiaria (33,191,264) (51,723,515)
Otros gastos (14,431,095) (41,909,254)

Total de otros ingresos y gastos (210,586,065) (218,968,419)

Beneficios y 0 (PCrdida) Neta antes de impuestos (12,748,104) 108,440,933

lmpuesto sobre la renta 97,924,089 (58,336,111)

Beneficios y 0 (PCrdida) Neta despuCs de impuestos 85,175,985 50,104,822

'f,
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Interinos

Al 30 de junio de

(En pesos Dominicanos DOP)

2018 2017

Flujo de efectivo de las actividades de operacion

Resultados del periodo, neto 85,175,985 50,104,822

Ajustes por:
Efectivo neto porvisto por (usado en) las actividades de operacion

DepreciaciOn 308,601,868 (69,109,902)

Amortizaciones 26,353,615 31,609,909

Cuentas por cobrar (349,486,122) 45,424,132

Avances a contratistas (58,811,498) (199,884,279)

lnventarios 62,089,007 (40,304,302)

Gastos pagados por anticipado (67,168,185) (17,137,827)

Otros activos (92,109,377) (169,750,560)

Cuentas por pagar 612,609,994 189,896,481

Anticipos recibidos de cIientes 5,218,768 180,865,687

Acumulaciones por pagar y otros pasivos 6,345,587 79,096,632

Otros pasivos por pagar (3,107,963) 55,265,230

Efectivo generado por las operaciones 535,711,678 136,076,022

Efectivo neto usado en las actividades de operaciOn 535,711,678 136,076,022

Flujos de efectivo por las actividades de inversiOn:

InversiOn en Terrenos
- (781,283)

InversiOn en Edificios (7,942,526) (612,156,965)

InversiOn en Maquinarias y Equipos (17,949,807) (979,590,355)

InversiOn Equipo de Transporte 3,439,294 (111,241,748)

InversiOn en Mobiliario y Equipos dc oficina (498,386) (955,145)

InversiOn en Otros Activos Fijos (339,487)

Inversiones ConstrucciOn en Proceso (356,735,090) 1,261,157,564

Mejoras en propiedades arrendadas 20,583,662 314,053,054

InversiOn Activos BiolOgicos (1,444,553) 63,140,623

Acciones en Tesoreria (1,089,900)

Aportes por capitalizar 100,846,416 (60,343,873)

Reserva por revaluaciOn (13,705,651) 25,958,543

Reserva dc cobertura 25,448,132

Utilidades y/o PCrdidas Retenidas
- (54,740,207)

Efectivo neto usado en las actividades de inversiOn (249,387,898) (155,499,791)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento

Sobregiros bancarios 7,292,597 10,363,190

PrCstamos obtenidos (262,806,355) 187,182,917

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento (255,513,758) 197,546,107

DisminuciOn en el efectivo y equivalentes de efectivo 30,810,022 178,122,338

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 221,191,567 61,648,203

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aFio 252,001,589 239,770,541

r
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CONSORCIO MINERO DOMINICANO 201&07.19 ,0,,, Fi,
.ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO 03-2018-001855-02 Fj

.
PERIODO TERMINADO EL 30 DE JUNIO 2018

P
VALORES EXPRESADOS EN DOP$

Acciones en Aportes para futuras Reserva de Reserva de PCrdidas

Capital Pagado Tesoreria capitalizaciones revaluaciOn covertura Reserva legal acumuladas Total patrimonio

Saldos al 31 dc diciembre dc 2017 9,230,915,400 - 6,270,809,547 1,684,237,309 (25,448,132) 52,339,856 (240,853,458) 16,972,000,522

Resultados integrales del aiio:

Resultado del periodo 85,175,985 85,175,985

Otros resultados integrales (13,705,652) 25,448,132 11,742,480

Total resultados integrales - - - (13,705,652) 25,448,132 - 85,175,985 96,918,465

Transacciones con 10s socios dc la CompaMa:

Aportes para futuras capitalizaciones 100,846,416 100,846,416

Acciones en tesoreria (1,089,900) (1,089,900)

Transferencia a reserva legal

Total transacciones con 10s socios de la Compaihia - (1,089,900) 100,846,416 - - - - 99,756,516

Saldos al 31 de marzo de 2018 9,230,915,400 1,089,900 6,371,655,963 1,670,531,657 - 52,339,856 155,677,473 17,168,675,504

t
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Fel|er.Rate consorcio minero dominicano s.a.
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INFORME TRIMESTRAL

Mercado dc Valore. RD ®, ®
de Riesgo Dominicana R"epcOn dc Documento

Julio 2018

Cdihcacicmce 'esgo

201&07-20 03:08

03-2018-001906-01 ®
.

'
Abhl 2018 Julio 2018

Fundamentos ae 2017.

So|venaa A- A-

Perspedivas Estables Estables
La calificaciOn "A-" asignada a la solvencia de Por su parte, la deuda financiera de la

Consorcio Minero Dominicano S.A. (CMD) compaiiia ha continuado su tendencia a la baja

responde a su condiciOn de productor de
alcanzando 10s RD$ 3.240 millones a junio de

"C'eta'/edc tas c/as//icac/c)nesen Ancxtj
· · 2018.

cemento y concreto integrado hacia el recurso

" " ' minero, con plantas productivas cercanas a 10s
Lo anterior, ha permitido que 10s indicadores

Jun. centros de consumo, lo que le ha permitido crediticios se mantengan holgados, a pesar de2016 2017
2018' lograr una adecuada posiciOn de mercado en la disminuciOn en el Ebitda citada

Magen operacionad 15,5% 21,4% 7,5% RepUblica Dominicana. Adicionalmente, anteriormente.
Maigen ENtda 33,8% 37,7% 22,7% considera la mantenciOn de una conservadora

EndeudamienObtal 0\3 0,3 0,3 politica financiera, con bajo endeudamiento ASI, a fines del primer semestre de 2018 el

Endeudamientofinmciero 0,2 0,2 0,2 financiero y una satisfactoria posiciOn de ratio de deuda financiera neta sobre Ebitda

Deudafinancieraneta /EbMa &5 Z3 22 liquidez. alcanzO las 2,2 veces levemente inferior que al

cierre de 2017 (2,3 veces).Ebikja /Gastos Finanams 4,3 4,4 3,7 En contrapartida, la calificaciOn sc ve
FCNOmud /Deuda Finamieia 8% 27¶6 30% ,estringida porla participaciOn de CMD en una

Por su parte, la cobertura de Ebitda sobre 10s

Llquidezcorriente 1,2 1,5 1,3 industria altamente competitiva y con fuerte gastos financieros disminuyO hasta las 3,7
'Estaios Finanaemstntenncisnoauditadosy nUmeiosanua/izados
donaeconespanda sensibilidad al ciclo econOmico, ademds de su veces (4,4 veces a diciembre de 2017).

creciente exposiciOn a economias de mayor A junio de 2018, la liquidez de la compaNa esEvoluciOn endeudamiento e indicadores dc riesgo relativo.
satisfactoria, tomando en cuenta una caja porsoIvencia

. .,CMD, bajo las marcas de Cemento Panam y
RD$ 252 millones, una generacion de Ebitda

0,50 - - 18 Concredom, comercializa cemento protland y
anualizado por RD$ 1.378 millones, en

0,45 - - 16
hormigOn hidrdulico, respectivamente. comparaciOn con vencimientos de corto plazo

.
por RD$ 995 millones.

0.40 - - 14 A fines del primer semestre de 2018, bajo
0,35 -

- 12 cifras interinas, 10s ingresos de CMD Ademds, se considerO el plan de
0.30 -
0,25 -

- 10 alcanzaron 10s RD$ 2.151 millones, exhibiendo fmanciamiento que se encuentra reahzando la

0,20 -
- 8 un crecimiento del 21,6% respecto de junio de entidad, que contempla el refinanciamiento de

0,15 - - 6
2017. la deuda existente y el financiamiento de las

inversiones mediante la emisiOn de bonos
0,10 - - 4 Esto, se encuentra en linea con 10s mayores corporativos.
0,05 - 2 vohimenes comercializados de cemento y, en

,
0,00 " 0 menor medida, de concreto. A su vez, ello Perpectivas: Estables

2012 2013 2014 2015 2016 2017 Jun. Jun. sumado a un relevante incremento en el
?017 2018

. .
Feller Rate espera que la compaiiia mantengaLeverageFhanciero(Eje m.) precio promedio de venta del concreto y a la

Financiera/EMa mantenciOn del precio en el caso del cemento. su politica financiera conservadora, con bajo

Financienos endeudamiento financiero y satisfactorios

Sin embargo, en igual periodo, el Ebitda de la indicadores de liquidez.

compaiiia registrO una disminuciOn del 13,7°6

en comparaciOn de junio de 2017, alcanzando
Ademds, con la eventual colocaciOn del bono

10s RD$ 488 millones. por US$100 millones para el refinanciamiento

de pasivos financieros, en conjunto con las

Lo anterior, debido a un mayor crecimiento necesidades de inversiOn, se estima que el

tanto en 10s costos operacionales como ratio de deuda financiera neta sobre Ebitda

administrativos. alcanzard un mdximo en torno a las 4 veces,

AsI, a junio de 2018, el margen Ebitda para posteriormente disminuir, dada la mayor

presentO una caida hasta el 22,7% desde 10s
generaciOn de flujos prevista.

31,9% obtenidos durante el primer trimestre
FACTORES SUBYACENTES A LA CALIFICACKJN

Fortalezas Riesgos

> lntegraciOn hacia el recurso minero, con > ParticipaciOn en una industria con aka

adecuado nivel de reservas, garantiza competencia y fijerte sensibilidad al nivel de

adecuado suministro de materias primas. actividad econOmica.

> UbicaciOn estratCgica de su planta de > Au mento en 10s niveles de exportaciOn,

' ' t '
producciOn genera ehciencias logisticas. generaria incremento en la exposiciOn aAnakta: Felipe Pan cjja.

.
Fe|ipemnt*@fd|eHate.d > Fuerte integraciOn con su grupo controlador. economias de mayor nesgo soberano. No

. .. . .
obstante, sc verla mitigado, en parte, con

(56) 22757D470 > Destacada posicion competitiva. negocios relacionados al grupo controlador.
Claudio Sdin > Conservadoras polkicas financieras con bajo
Claudio.salin@%er-cde.d endeudamiento.

(56) 22757-0463
> Satisfactoria posiciOn deliquidez.

P c,hd..,c 'a ,r,prcduc- .i t 'd j µG,w.d:>' 'c> Imzcsc./ e. 1¢/}. "£' .r " 1". www.feller-rate.com do 1
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' Fel|er.Rate anexos

Calificado,a CONSORCIO MINERO DOMINICANO S.A.
dc Riesgo Dominicana INFORME TRIMESTRAL

-
julio 2018

Octubre 2017 Diciembm 2017 Marzo 2018 Abril 2018 Julio 2018

Solvencia A- A- A- A- A-

Perspectivas Estables Estables Estables Estables Estabks

Bonosn A- A- A- A- A-

' Pnmerae/n/s/Onen praxeso dc /nsc/ip¢iOn.

lndicadores financieros

(Mi//ones dc Pesos dc RepUb/ica Dominicana)

2012 2013 2014 2015 2016 2017 Junio 2017* Junio 2018*

lngresos CMinarios 999 1.250 2.262 2.871 3.068 3.860 1.770 2.151

Ebitda"' 68 77 139 517 1.036 1.455 565 488

ResulMo 52 63 -197 156 475 828 254 161

lngresos Financieros 10 4 1 21 57

Gasbs Finanaems -13 -30 -31 -30 -239 -331 -125 -163

Gananda (PCrdida) dd Ejerck% 43 5 -221 51 481 409 50 85

Flujo Caja Neto dc la OperadOn -354 -1.317 1.162 79 83 693 n.d. n.d.

Flujo Caja Nebo dc la Oper:adOn Ajustado (FCNO AL) g') -354 -1.317 1.189 97 303 957 n.d n.d.

FCNO Libre dc lntereses Netos y DiKdendos Pagados "' -354 -1.317 1.162 79 83 693 n.d. n.d.

lnversiones en Adivos fijos Netas(') -2.921 4.090 -3.565 -3.592 -1.935 -878 n.d n.d.

lnversiones en Aociones n.d. n.d.

Flujo dc Caja Libre Operacional -3.275 4.406 -2.403 -3.514 -1.852 -185 n.d. n.d.

Diwdendos pagados n.d. n.d.

Flujo dc Caja Dismue -3.275 4.406 -2.403 4514 -1.852 -185 n.d n.d.

McMmiento en Empresas Relackmadas n.d. n.d.

om movimienbs dc inveNones n.d n.d.

Flujo dc Caja Antes dc Fmandamiento -3.275 4.406 -2,403 -3.514 -1.852 -185 n.d. n.d.

VahadOn dc capital paMmonial 3.309 3.479 1.236 2.585 1.310 552 n,d n.d.

VanaciOn dc deudas finanaeras 14 961 1.031 908 519 -207 n.d. n.d.

Obos movimienbs dc hnanciamiento nA n.d.

Finanaamiento con EERR n.d. n.d.

Flujo deCaja Neto dd Ejercicio 49 34 -135 -20 -23 160 n.d n.d.

Caja lnicial 157 206 240 104 84 62 n.d. n.d.

Caja Final 206 240 104 84 62 221 n.d. n.d.

Caja yequivalentes 206 240 104 84 62 221 240 252

Cuentas por Cobrar Chentes 383 636 856 1.338 903 1.539 1.208 1.784

lnventario 96 245 312 328 363 543 403 481

Deuda F|nanaera"| 19 980 2.064 3.063 3.652 3.521 3.782 3.240

Acttvos Totales 6.555 10.844 13.610 19.791 21.453 22.228 22.115 22.790

PasNcs Totales 691 1.539 3.713 5.589 5.463 5.256 6.165 5.621

Pabimonio +hiMs Mhoritaho 5.865 9.305 9.897 14.202 15.988 16.972 15.949 17.169

'NUmenosintelino&

n.d.: m cB'spcnibdC

(I) EiNtda= ResMado 0peraciona/ 'depfecia%n yam%zaaones.

(2) f/@ dc cagadc la openaucSnantes dc intereses netbs.

(3) Cikas es6mada$por Feller Rate sotxe la base dc nep(n% Gk)iiqo dc caja neto Qpemciona|pmsentalo /xy la compaiiia antes dc 10sd/videndospagaabs y &scmtado 10sinteteses nebs del p«iodo.

(4) Deuda hnanciera:jnc/¥ cm pasivos hnancietoscxncmcs y no conientes.

/·'m/:±Adala rept'Ww.u0n total g pamtai sin la au,'o/77acjgne cl 'd ^, Fc//c/ Rate www.feller-rate.com.do 2
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ANEXOS
'

'

Fel er. Rate
consorcio minero dominicano s.a.Calificadora

dc Riesgo Dominicana INFORME TRIMESTRAL
- julio 2018

Principales Indicadores Financieros

2012 2013 2014 2015 2016 2017 Junio 2017" Junio 2018*

Mangen Bmto 10,7% 15,4% 17,4% 19,9% 29,4% 32,7% 22,2% 15,9%

Margen Operadonal (%) 5,2% 5,1% -8,7% 5,4% 15,5% 21,4% 14,4% 7,5%

Matgen Ebitda '"(%) 6,8% 6,1% 6,1% 18,0% 33,8% 37,7% 31,9% 22,7%

0,7% 0,0% -2,2% 04°/ 3,0% 24°/ n.d. 2 6°/Rentabihdad Patnmonial (3)(%)
p 0 g 0 I '0

CostoNentas 89,3% 84,6% 82,6% 80,1% 70,6% 67,3% 77,8% 84,1%

GavNentas 5,5% 10,3% 26,1% 14,5% 13,9% 11,3% 7,9% 8,4%

Dias dc Cobro"' 116,1 183,3 136,2 167,7 105,9 143,5 n.d. 151,4

Dias dc PagcP' 215,1 165,6 117,7 145,6 95,0 72,4 n.d. 124,7

Dias dc lnventario c') 38,6 83,5 60,2 51,4 60,4 75,2 n.d. 57,1

Endeudamiento total 0,1 0,2 0,4 0,4 0,3 0,3 0,4 0,3

Endeudamimb finandem 0,0 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2

Endeudamiento Finanaem Neb 0,0 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2

Deuda Finandera /Ebitda"x" (VC) 0,3 12,8 14,8 5,9 3,5 2,4 n.d. 2,4

Deuda Financiera Neta / Ebitda('x') (W) -2,7 9,7 14,1 5,8 3,5 2,3 n.d. 2,2

Ebitda (')c') / Gastos Finanaerosc') (vc) 5,4 2,6 4,4 17,1 4,3 4,4 n.d. 3,7

FCNOA(2)(3)/Deuda Finandem (%) -1859,1% -134,3% 57,6% 3,2% 8,3% 27,2% n.d. n.d.

FCNOA(')(3)/Deuda Financiem Neta (%) 189,1% -177,8% 60,7% 3,3% 8,4% 29,0% n.d. n.d.

Ljwidez Ccnknte (vC) 2,6 2,7 0,8 1,0 12 1,5 1,0 1,3

"Ntimerosintennas

n d m disponibk

(I) Ebikifa= ResuMo 0per&onal 'depMactOn y amQm'zaciones.

(2j Fkqbdc cayadc la operaciOnantes dCintereses netos

(3j lndicadonesanua/izacbs,b* el 1Umatodc dnce meses mOvi/espam 10sHu/os

Las cbsihcaciones dc he'sgodc Feller Rae no consbtuyen,en Mngtin c8so, una recomendaci% pua compmr, vendCr0 mantener un determinadofnstrumento El ana/sjs m) es el estAtado dCuna aMitoria prackada al
emisor, sim que sc basa en imMnaciOn pUbhcamibda a la Stpehnten&ncia dc Vakxes 0 a la SupeiMendencia dc Bancos y en aqud/a qw vduntahamente apatO el emisoc. no siendb nesponsabi/idaddc la
ciasUicadbraLaMhcaciOn dc la autem'madcle la misma.

La in/MnackSnpnesentadaen esbs an#'sis pnMene & fuentes cansidEMas aNmente coMiabQcs.Sin embargo. dada la pasibi/idad dc eim humano 0 mecdnico. Fd/er Rate no garantiza la exactitid 0 integhdad dc la
iMMnaci¢1ny, jxY/Q tanto, no sc hace /'eSpon$aWedc emonesu omisiones,como tampoco dc las consecuenciasasociadas con el emp/eodc esa imbrmaciOn.Las cIasihcacionesdc Feller Rate son una apneciauOndc la
sMencia dc la emµesa yde 10sb'tu/osque dk emite, considuando la capacddadqueCstatienepara cump/ircon sus ob/igacionesen 10stCnnMs yp/azos pactados.

/'m/?/rq(1"3 "cp vhx.csOntotal 0 parcia/ sin la au,'am'acj/}ne,:uua ae Fe//et Rate www.feller-rate.com.do 3
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CONSORCIO MINERO DOMINICANO S.A.
ComitC No 15/2018

lnforme con EEFF no auditados al 30 dc junio dc 2018 Fecha de comitC: 17 dc junio dc 2018

Periodiadad de actualizaciOn" Tnmestral Sector Mineria, RepUblica Dominicana

Equipo dc Andlisis

Romdn CaamMo juan Fernando Diaz
(809) 373-8635

,
lcmmmTir'= =" m'az@=qsix7 'imm

Fecha dc InformaciOn junio17 sept-17 dic-17 mar-18 jun-18
Fecha dc ComitC 08/11/2017 03/01/2018 27/03,'2018 20/04/2018 17/06/2018
Emisor ooA" ooA" OOA" ooA" ooA"
Bonos Corporativos ooA" ooA" ooA" ooA" ooA"
Perspectiva Estaj|e Estable Estable Estatde Estable

Significado de la calificaciOn

Categonia A: EmisOnes con buena ca/k/ad cYedaicja. Los tdcbres dc µotecckSn son adecuados, sin embargo, en per/odos dc bajas

en la adMidad econOmka bs hesgos son mayores y mds vaiiabks.

La informaciOn emp/eada en la presente ca/ihcaciOn pmviene dc fuentes ohciaks; sin embargo, no garantizamos la coMabi/idad e
integhdad dc la misma, por b que no nos hacemos responsab/es por a/gtin error u omisiOn por el uso dc dicha informaciOn. La ca/ihcaciOn
otoiyada o enNtida por PCR constituyen una evaluadOn sobre el riesgo invo/ucrado y una opiniOn sobre la ca/idad credib"cia, y la misma
no imp/ica recomendaciOn para conipnac vender o mantener un va/oc ni una garant/a dc pago cIel mismo; ni estabUidad dc su precio y
puede estar sujeta a actua/izaciOn en cuakµier momenta Asimismo, la presente ca/ihcaciOn dc nesgo es independiente y no ha sido
iMuenciada por otras actividades dc la Cakhcadora.

El presente inlbnne sc encuentra pubh"cado en la pdgina vieb dc PCR ( "' ' .ua=Spc" com'), donde sc puede consukar
adiciona/mente documentos como el c0<1igodc conducta, la metodo/og/a dc caM'icaciOn iespectMa y las ca%caciones vgentes.

Racionalidad
En ComitC Ordinario de CalificaciOn de Riesgo, PCR decidiO ratificar la calificaciOn de ,x,A" como emisor y doA"

al programa de Bonos Corporativos del Consorcio Minero Dominicano S.A., ambas con perspectiva 'Estable'

La calificaciOn de Consorcio Minero Dominicano, S.A. se sustenta en el aecimiento sostenido en sus ventas

permitiendo un nivel de cobertura estable frente a sus obligaciones finanderas. No obstante, se observO una ligera

disminuciOn en 10s mdrgenes de rentabilidad, debido a la etapa de aecimiento en la que se encuentra la

Compa/Sia. La calificaciOn considera ademds el respaldo de sus principales accionistas derivado de su sOlida

posiciOn patrimonial.

Perspectiva u ObservaciOn

Estable

Resumen Ejecutivo

La calificaciOn de riesgo de 10s Bonos Corporative dd Consordo Minero Dominicano S.A., toma en consideraciOn 10s

siguientes fadones:

· Crecimiento en ventas. A junio 2018, 10s ingresos por ventas aumentaron en 21.6%, superior al promedio

registrado en 10s tres Ultimos deres fiscales (17.2%). Este aumento fue derivado de un inaemento en el rubro de

ventas de concreto ("54%), en donde a nivel general, la partidpaciOn de ventas de concreto aumentO de 30% a
38%, en compensaciOn con la caida por el mismo margen en las ventas de cemento (de 70% a 62%).

· Estabilidad de la cobertura sobre obligaciones financieras. A junio 2018, el EBITDA exhibiO una disminuciOn

de 13.7%, pcimipalmente por un imemento en 10s gastos generales y administrative. A pesar de una menor

generadOn de Hujo de caja y el aumento interanual de 10s gastos hnanderos ("30%), el indicador de cobertura sc

mantuvo rdativamente estable (3.03 vs. 3.7). A la fecha de andlisis, la relaciOn deuda finandera' a EBITDA mostrO

una relativa estabilidad (2.8 veces), levemente inferior al presentado a junio 2017 (3.3 veces).

' Deuda Finanaera= Deuda a Largo Plazo + PorciOn Cornente dc Deuda a Largo Plazo + Deudas a cono Plazo

www.ratingspcr.com
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· Ligera reducciOn en las mCtricas de rentabilidad. AJ periodo de estudio, las utilidades netas registraron RD$85.2

millones, revelando un aecimiento irderanual de 70%, priMpalmente por balance a favor de impuesto sobre la renta

por RD$97.9 millones. No obstante, 10s mdrgenes de rentabilidad presentaron una ligera disminuciOn (ROA jun-18:

1.3% vs. ROA jun-17: 1.9%, ROE jun-18: 1.8% vs. ROE jun-17: 2.6%), debido al mayor credmiento de 10s activos

totales en comparaciOn con el Nvel de Cuentas por Cobrar ("31.1%) y el aumento cIel patrimonio neto ("7.6%) por

incremento de aportes para Mums c:apitalizadones ("11%).

· SOlida posiciOn patrimonial. A la fecha de estudio, d patrimoko del emisor ascendiO a RD$16,253 millones,

producto de un crecimiento interanual de 7.6% por mayores aportes para futura capitalizaciOn ("12.6%). Asimismo,

el indicador de eMeudamiento' a junio 2018 resultO menor (0.33 veces) a Id reportado al tCrmino cIel primer

semestre (0.39 veces).

Metodologia utilizada
La opiniOn contenida en el informe sc ha basado en la ap/icaciOn de la metoab/ogia para Ca/&aci0n de

lnstrumentos dc deuda de corto, mediano y largo plaza acciones preferentes y emisores aprobado el 09 de

septiembre dc 2016.

lnformaciOn utilizada para la calificaciOn

· lnformaciOn financiera: Estados Financieros a®itados de 10s periodos diciembre 2013 a diciembre 2017, e

interinos a junio 2017 y 2018

Hechos de Importancia

· El Sr. Miguel Genaro Abreu Diaz pr'esentO renunda como Comisario de Cuentas de Consorcio Minero Dominicano

y en su lugar fue asignado el Sr. Bacilio Sdnchez Sdnchez que ocupard dicha posiciOn para 10s prOximos dos aiios

o ejerdcios scjciaies.

· El dia 27 de abhl fue oelebrada la Asamblea Ckdinaria Anual, en la cual entre las resoludones administradas estuvo

la coMirmaciOn de la actual membnesia de 10s que conforman el consgo de Directores, la aprobaciOn de 10s estados

finanderos de didembre 2017, la ratificaciOn de 10s auditores extemos, entre otros.

2Pasivos Totales I Patrimomo

www.ratingspcr.com
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Anexo

0 0 0 " D0 . 0 0 0 ;

BalanceGeneral
TotalActivosComentes 1,785,086 1,460,133 1,992,528 2,258,908 2,473,783 2,648,932 3,240,899
TotalActivosNoComentes 9,008,284 12,150,234 17,798,174 19,191,982 19,505,051 19,465.607 19,549,120
TotalACtNOs 10,793,370 13,610,367 19,790,702 21,450,889 21,978,834 22,114,539 22,790,020
TotalPasivosComentes 479,109 1,835,874 1,921,870 1,942,720 2,400,903 2,552,529 2,551,225
TotalPasms NoCor'rientes 1,057,599 1,877,595 3,667,095 3,520,066 3,325,307 3,612,927 3,070,119
Total Pasivos 1,536,708 3,713,470 5,588,965 5,462,786 5,726,210 6,165,456 5,621,344
Total Patrimonio 9,256,662 9,896,898 14,201,737 15,988,104 16,252,624 15,949,083 17,168,676

Estadodc Gananciasy PCrdidas

IngresospK)rventas 1260,670 2,262,367 2,870,860 3,067,544 3,811,555 1,769,627 2,151,488
Costosdc producc>¢1ny %ntas 1,057,501 1,867,590 2,299,718 2,164,900 2,663,412 1,375,925 1,809,561
Utilidad Britta 203,169 394,777 571,143 902,644 948,143 393,702 341,927
TotalGastosGeneraksyAdministrat+ 193,461 591,472 414,923 427,872 378,515 139,635 180,685
UtilidadOperatNa 9,708 -196,695 156,220 474,772 569,628 254,067 161,242
Otrosingresos©astos) 0.00 77146.28 107596.62 187750.01 45836.25 -20290.25 -11025.98
GastosFinancieros 29,616 31,324 30218 239,150 340,802 125,336 162,964
Utilidad antesdc ISR -19,907 -150,872 233,599 423,372 274,662 108,441 -12,748
lmpuesto 5,017 70,540 183,056 -57,238 -5,364 -58,336 97,924
UtilidaddespuCsdc impuestos -24,924 -221,412 50,543 480,610 269,297 50,105 85,176
OhosResultMoslntegrales 29,554 -28,513 1,668,862 -4,229 0 0 0
Total Resultadoslntegraks 4,629 -249,925 1,719,405 476,381 269,297 50,105 85,176

LkjuidezGeneral 3.73 0.80 1.04 1.16 1.03 1.04 1.27
Capitaldc Trabajo 1,305,977 -375,741.33 70,65791 316,187.37 72,880.02 96,40320 689,673.91
PruebaAcxja 2.02 0.56 0 80 0.95 0.77 0.78 0.99

PasivoTotali Patnmomo 0.17 0.38 0 39 0 34 0.35 0.39 0.33
Deudadc LargoPlazoi Patnmomo 0.09 0.17 0.19 0.17 0.16 0 18 0.13
DeudaFnanciera/ EBITDA(anualizado) 3.93 14.64 5.76 3.46 2 86 3.28 2.83
TotalDeudaFmanciera 980,296.08 2,035,609.14 2,980,202.28 3,584,223.13 3,495,263.45 3,781,769.23 3,239,749.69

EBITI GastosFinanaeros(anualizado) 0.33 -6.28 5 17 1.99 1.67 2.23 1.*
EBITDAI GastosFmanaeros(anualizado) 8.42 4.44 17.12 4.33 3.59 4.54 3.03
OZBmjA-|nversjones)/ GastosFinancienos(anuaUado) -95.91 -109.41 -101.83 -3.86 2.04 -7.38 0.86

. .
ROA -0.2% -1.6% 0.3% 2.296 1.296 1.996 1 3%
ROE -0.3% -2.2% 0.4% 3.096 1.7% 2.696 1 8%

Fuente: Consordo Minero Dominicano,S.A. I ElaboraciOn: PCR
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