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mscriš
a señora EMANUELA DELFINO MAZZONE, de nacionalidad italiana, mayor

i' i porT ra de la Cédula de Identidad y Electoral No. 001-1257546-9, residente en Santo
` ito Nacional; en su calidad de Vicepresidente de Finanzas de CONSORCIO

.,
entidad debidamente organizada y válidamente existente de conformidad con las

epública Dominicana, con Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) No. I-01-59313-
1, y Registro Mercantil No. l1159SD, con su domicilio social y establecimiento principal en la

Avenida Lope de Vega No. 29, Torre Novo Centro, Local 506, Ensanche Piantini, de la Ciudad de

Santo Domingo, Distrito Nacional, República Dominicana; (en adelante, “El Emisor”); actuando

para estos ?nes en virtud del Acta de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de la

Sociedad celebrada en fecha veintisiete (27) del mes de abril del año dos mil dieciocho (2018), cuya
segunda resolución fue modificada mediante Acta General Extraordinaria de Accionistas celebrada

en fecha 18 de mayo del año 2018, como responsable de la infonnación contenida en el Prospecto

de Emisión relativo al Programa de Emisiones de Bonos Corporativos inscrito en el Registro del

Mercado de Valores bajo el número SIVEM-122, aprobado por un monto total de hasta DIEZ
MILLONES DE DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA CON CERO

CERO PARTIDO CIEN (00/100) CENTAVOS (USD 10,000,000.00), por la Superintendencia

del Mercado de Valores mediante la Única Resolución Aprobatoria de fecha diecisiete (I7) de

agosto del año dos mil dieciocho (20l8); DECLARA bajo fe de juramento, y en pleno

conocimiento de las sanciones previstas por el Código Penal Dominicano que castiga el perjurio, Io

siguiente:

ÚNICO: “Que, conforme al articulo 54 de la Ley 249-17 del Mercado de Valores se

hace responsable de las informaciones contenidas en el Prospecto de Emisión y de toda

la documentación presentada a la Superintendencia del Mercado de Valores relativo al

Programa de Emisiones durante el tiempo que los valores estén en circulación en el

Mercado de Valores, haciendo constar expresamente que: es fidedigna, real, completa,

que no se omite en ella ningún hecho que por su naturaleza pudiera alterar su alcance y
que será administrativa, penal y civilmente responsable por cualquier falsedad u
omisión en dicha declaración. "

HECHO y FIRIVIADO libre y voluntariamente en tres (3) originales de un mismo tenor y efecto,

en la ciudad de Santo Domingo de Guzmán, Distrito Nacional, capital de la República Dominicana,

a los veintitrés (23) dias del mes de agosto del año dos mil dieciocho (20l 8).

DECLARANTE:

¿NANUELA DELFINO M ZZONE

Yo, FRANCINA BENCOSME ESTRELLA Notario Público de los del número del Distrito

Nacional, matricula del Colegio de Notarios número 5502, CERTIFICO Y DOY FE que la ?rma

que aparece en el documento que antecede fue puesta en mi presencia por la señora EMANUELA
DELFINO MAZZONE, en su ya indicada calidad; quien me ha declarado haberlo hecho por su

libre y expresa voluntad, y que esa es la firma que acostumbra usar en todos los actos de su vida,

tanto públicos como privados. En la ciudad de Santo Domingo de Guzmán, Distrito Nacional,

capital de la República Dpminicana, a los veintitrés (23) dias del mes de a

y

dos mil

dieciocho (2013). /. =

FRANC BENCOSME ESTRELLA

otario Público

Matrícula 5502



DECLARACIÓN JURADA RESPONSABILIDAD INFORMACIÓN

r
uscriben: i. ALFREDO DELFINO NOVATI. quien es de nacionalidad italiana, mayor de edad,

la cédula de identidad y electoral número No. 001-1257542-8, en su condición de Presidente
d Ccåšs o de Administración de CONSORCIO REMIX, S. A., entidad debidamente organizada y"åidar?e

e existente de conformidad con las leyes de República Dominicana, con Registro Nacional de

ntes (RNC) No. 1-01-59313-1, y Registro Mercantil No. lll59SD, con su domicilio social y
iento principal en la Avenida Lope de Vega No. 29, Torre Novo Centro, Local 506, Ensanche

,
de la Ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional, República Dominicana (en lo adelante, el

isor”); ii. YSELSA MARGARITA GUILLEN LIRIANO, quien es de nacionalidad dominicana,

mayor de edad, provista de la cédula de identidad y electoral No. 00l-0l34086-7, en calidad de

Vicepresidente del Consejo de Administración del Emisor; iii. RAFFAELLA DELFINO MAZZONE,
quien es de nacionalidad italiana, mayor de edad, provista de la cédula de identidad y electoral No. O01-

1270992-8, en calidad de Segundo Vicepresidente del Consejo de Administración del Emisor; iv. JOSÉ

JUAN MURMAN N VERAS, quien es de nacionalidad dominicana, mayor de edad, provisto de la cédula
de identidad y electoral No. 224-0012855-3, en calidad de Secretario del Consejo de Administración del
Emisor; v. EMANUELA DELFINO MAZZONE, quien es de nacionalidad italiana, mayor de edad,
provista de la cédula de identidad y electoral No. 001-1257546-9, en calidad de Tesorera del Consejo de

Administración del Emisor; vi. JOSÉ ANTONIO DOMÍNGUEZ, quien es de nacionalidad dominicana,

mayor de edad, provisto de la cédula de identidad y electoral No. 002-0045082-3, en calidad de Comisario
de Cuentas del Emisor. Todos domiciliados y residentes en la ciudad de Santo Domingo, República
Dominicana. DECLARAMOS, LIBRE Y VOLUNTARIAMENTE, BAJO LA FE DEL
JURAMENTO LO SIGUIENTE: Que, conforme al numeral l del articulo 54 de la Ley No. 249-17 del
Mercado de Valores de la República Dominicana, los miembros del Consejo de Administración y el

Comisario de Cuentas, en materia de su competencia, se hacen responsables de que la información
contenida en el prospecto y toda la documentación presentada a la Superintendencia del Mercado de

Valores del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos SlVEM-l22, aprobado por la
Superintendencia del Mercado de Valores mediante la Única Resolución Aprobatoria de fecha diecisiete
(17) de agosto del año dos mil dieciocho (2018), serán responsables de que las informaciones sea

?dedignas, reales, completas y que no se omite en ella ningún hecho que por su naturaleza pudiera alterar
su alcance, durante el tiempo en que los valores estén en circulación en el Mercado de Valores. La presente
declaración se hace pleno conocimiento de la responsabilidad administrativa, civil y penal en que pudieren
incurrir ante las personas afectadas en caso de que dichas informaciones resultasen falsas.

HECHO y FIRMADO libre y voluntariamente en tres (3) originales de un mismo tenor y efecto, en esta

ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional, Capital de la República Dominicana, a los veintitrés (23)
dias del mes de agosto del año dos mil dieciocho (2018).

DECLARANTES:
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matricula del Colegio de Notarios número 5502, CERTIFICO Y DOY FE que las --: ,
?ieron puestas en mi presencia por los señores ALFREDO DELFINO NOVATI, YSELSA

MARGARITA GUILLÉN LIRIANO, RAFFAELLA DELFINO MAZZONE, JOSE JUAN

MURMANN VERAS, EMANUELA DELFINO MAZZONE y JOSÉ ANTONIO DOMINGUEZ de

generales que constan en este acto, a quienes conozco y quienes me han declarado bajo fe de juramento,

y así lo he comprobado, que esas son las firmas que acostumbran a utilizar ent

r-RANCÍNA BENCOSME ES
Notario Público
Matricula 5502



ministración y Vicepresidente de Finanzas, respectivamente, de CONSORCIO REMIX,
S. A., entidad debidamente organizada y válidamente existente de conformidad con las leyes de

República Dominicana, con Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) No. 1-01-593134 y
Registro Mercantil No. 11159SD, con su domicilio social y establecimiento principal en la

Avenida Lope de Vega No. 29, Torre Novo Centro, Local 506, Ensanche Piantini, de la Ciudad
de Santo Domingo, Distrito Nacional, República Dominicana (en lo adelante la “Sociedad”); los

Declarantes por medio del presente acto DECLARAN Y RECONOCEN BAJO LA FE DEL

JURAMENTO, y en pleno conocimiento de las sanciones penales previstas por el Código Penal

Dominicano que castiga el perjurio, en ocasión al Programa de Emisiones de Bonos Corporativos

inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo el número SlVEM- 122, aprobado por la

Superintendencia del Mercado de Valores mediante la Única Resolución Aprobatoria de fecha

diecisiete (17) de agosto del año dos mil dieciocho (2018), lo siguiente: ÚNICO: Que, conforme

al párrafo III del artículo 54 de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores de la República

Dominicana, se hacen responsables de la contabilidad del emisor y serán responsables en todo

momento de las informaciones ?nancieras que se enviaren a la Superintendencia del Mercado
de Valores. Haciendo constar de manera expresa que a su conocimiento todos los datos e

informaciones contenidos en el prospecto y la documentación presentada son ?dedignas, reales,

completas y que no se omite en ella ningún hecho que por su naturaleza pudiera alterar su

alcance. Realizando esta declaración en pleno conocimiento de la responsabilidad

administrativa, civil y penal en que pudieren incurrir ante las personas afectadas en caso de que
dichas informaciones resultosen falsos.

HECHO y FIRMADO libre y voluntariamente en tres (3) originales de un mismo tenor y efecto,

en esta ciudad de Santo Domingo, República Dominicana, a los veintitrés (23) dias del mes de

agosto del año dos mil dieciocho (2018).
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Vicepresidente de FinanzasPresidente Consejo de Administración

Yo, FRANCINA BENCOSME ESTRELLA Notario Público de los del número del Distrito

Nacional, matrícula del Colegio de Notarios número 5502, CERTIFICO Y DOY FE que las

?rmas que anteceden fueron puestas libre y voluntariamente en mi presencia por los señores

ALFREDO DELFINO NOVATl y EMANUELA DELFINO MAZZONE, de generales que
constan, quienes han declarado bajo la fe del juramento que esa es la ?rma que acostumbran usar
en todos los actos de su vida pública y privada. En la ciudad de Santo

SA.

POR LAS DECLARANTES: .’&3NSOR(‘?!0~§T‘
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García Campos &Asociados, SRL
GARCISA Auditoría y Consultaría Empresaríaí

Dictamen del Auditor Independiente

Al Consejo de Administración y Accionistas de
Consorcio Remix, S. A.

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Consorcio Remix, S. A., que comprenden
los balancesgenerales al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los estados de resultados, estados de cambios
de patrimonio y estados de flujos de efectivo por los años terminados entonces, así como un resumen
de políticas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administración por ios estados financieros

La administración es responsable de la preparación y la presentación razonable de estos estados
fmancieros. Esta responsabilidad incluye: diseñar, implementar y mantener el control interno relevante
a la preparación y presentación razonable de los estados financieros que estén libres de representaciones
erróneas de importancia relativa, ya sea debidas a fraude o a error, seleccionando y aplicando políticas
contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Condujimos nuestra auditoría de acuerdo con normas internacionales de auditoría. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos así como que planeemos y desempeñemos la
auditoría para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros están libres de
representación errónea de importancia relativa.

Una auditoría implica desempeñar procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de representación errónea de importancia
relativa de los estados financieros, ya sea debida a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del
riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparación y presentación razonable de
los estados financieros por la Compañía, para diseñar los procedimientos de auditoría que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinión sobre la efectividad del
control interno de la Compai^a. Una auditoría también incluye evaluar la propiedad de las políticas
contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la administración, así como
evaluarla presentación general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficientey apro¡)iada para proporcionar
una base para nuestra opinión de auditoría.

Av. Lope de Vega Esq. Rafael Augusto Sánchez, EdifPlaza Intercaribe Local 602-G, Neo, Sto Dgo , R. D.
Tel.: (809)732-1673*Fax:(809)732-2988"E-mail: garc¡sa@claro.net.do

RNC: 1-24-01153-1



GARCISA

García Campos & Asociados, SRL
Auditoría y Consultona Empresarial

Opinión

En nuestra opinión, los estados financieros presentan razonablemente, respecto de todo lo importante,
la posición financiera de Consorcio RemLx, S. A., al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y de su
desempeño, de conformidad con la base contable descrita en la Nota 2.

12 de abril de 2016

Contador Público Auionza^b c: -i
Registro ICPÁRD No. 263^ "7/

Av. Lope de Vega Esq. Rafael Augusto Sánchez, Edif.Plaza Intercaribe Local 602-G, Neo, Sto Dgo , R. D.
Tel.: (809)732-1673 • Fax:(809)-732-2988 • E-mail: garcisa@.claro.nel,do

RNC: 1-24-01153-1



CONSORCIO REMIX, SA
Balance General

31 de diciembre de 2015y 2014
(Valores expresados en PesosDominicanos - RD$)

ACTIVOS 2015 2014

Corrientes

Efectivos en Cajasy Bancos (Nota 5) 20,902,266 52,941,008

Cuentas por Cobrar Clientes(Nota 6) 600,697,996 460,355,219

Otras Cuentas por Cobrar(Nota 7) 108,361,455 153,412,632

Inventarios(Nota 8) 29,489,453 25,713,422

Gastos Pagados por Adelantados (Nota 9) 47,964,518 54,861,706

Activos Corrientes 807,415,688 747,283,988

No corrientes

Inversiones(Nota 10) 313,295,764 354,631,592

Equipos y Mobiliarios Neto (Nota 11) 552,800,200 627,218,621

Otros Activos (Nota 12) 982,036 1,095,929

Otras Cuentas por Cobrar L.P. (Nota 13) 163,688,760 -

Activos no Corrientes 1,030,766,760 982,946,143

Total Activos 1,838,182,448 1,730,230,131

PASIVOS

Corrientes

Documentos por Pagar (Nota 14) 90,938,200 -

Prestamos por Pagar (Nota 15) 421,108,549 417,455,551

Cuentas por Pagar proveedores (Nota 16) 156,132,117 153,535,020

Otras Cuentas por Pagar(Nota 17) 54,331,163 31,771,631

Retenciones, Acumul. y Provisiones(Nota 18) 37,880,844 23,834,259

Pasivos Corrientes 760,390,873 626,596,461

No corrientes

Documentos por Pagar(Nota 19) 90,938,200 88,720,000

Prestamos por Pagar L.P.(Nota 20) 184,642,974 235,462,431

Otros Pasivos por Pagar L P. (Nota 21) 62,316,213 105,653,121

Pasivos no Corrientes 337,897,387 429,835,552

Total Pasivos 1,098,288,260 1,056,432,013

CAPITAL

Capital Social Suscrito y pagado (Nota 23a) 600,000,000 500,000,000

Reserva Legal (Nota 23b) 28,200,198 24,652,968

Aporte para Futura Capitalizaciones (Nota 22) 29,765,018 33,826,899

Revaluación de Terreno 4,741,525 4,741,525

Beneficios Acumulados Años Anteriores 7,029,496 27,834,038

Resultado del Período Neto 70,157,951 82,742,687

Total Capital 739,894,188 673,798,118

Total Pasivo y Capital 1,838,182,448 1,730,230,131

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros



CONSORCIO REMIX, S.A.
Estado de Resultado
31 de diciembrede 2015y 2014
(Valores expresados en Pesos Dominicanos -RD$)

Ingresos
Ventas de productos

Ventas de servicios

Diferencia cambiaria

Utilidad en ventas de activos

Utilidad en inversión

Otros Ingresos

Intereses ganados
Dividendosganados

Prima de seguro

Otros

Total otros ingresos (Nota 24)
Total Ingresos

Costos

Costos de Ventas

Gastos depreciación

Total costos (Nota 25)

Utilidad Bruta

Gastos Opetacionales
Gastos por Servicio (Nota26)
Gastos generales yadministrativos (Nota 27)
Gastos depreciación

Total gastos operacionales
Resultados antes de los gastos financieros
Gastos financieros (Nota 28)

Resultados en operaciones

Otros gastos (Nota 29)

Partidas extraordinarias (Nota 30)

Resultados antes del Impuesto sobre la Renta

Menos: Impuestos sobre la renta (Nota 30A)
Resultados neto del Periodo

2015 2014

78,228,890 27,479,423

826,736,729 1,142,411,466

25,819,818 34,925,101

14,662,043 17,157,535

55,407,365 19,200,000

1,000,854,845 1,241,173,525

122,674 114,891

11,946,106 -

1,444,112 300,000

6,437,907 9,028,736

19.950,799 9,443,627

1,020,805,645 1,250,617,152

332,950,052 488,308,737

91,184,657 85,569,496

424,134,709 573,878,233

596,670,936 676,738,919

248,991,261 367,879,765

136,750,310 100,510,277

6,248,748 5,204,829

391,990,318 473,594,871

204,680,618 203,144,048

62,971,151 68,853,381

141,709,467 134,290,667

43,636,782 38,092,223

98,072,685 96,198,444

4,402,946 4,855,696

93,669,739 91,342,748

23,511,788 8,600,061

70,157,951 82,742,687

Lasnotasadjuntas son parte integral de estosestados financieros



CONSORCIO REMIX, S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

31 de diciembre de 2015 y 2014
(Valores expresados en Pesos Dominicanos -RD$)

Saldo al 01 de Diciembre de

2014

Resultadodel Ejercicio
Saldos al 31 de Diciembre

del 2014

Transferencia a Resultados

Acumulados

Devolución Aportespara
futuracapitalizaciones

Emisión de acciones

Capitalizaciónde Resultados
acumulados

Incremento de b reserva legal

Resultados del Ejercicio
Saldos al 31 de Diciembre

2015

Capital en
Circulación

Otros

Reservas „ Aportes Revaluación Resultados Total
Legal Terreno Acumulados . Patrimonio

no Ejercicio
Capitalizados

Resultados

500,000,000 24,652,968 33,826,898 4,741,525 27,834,038 - 591,055,431

: ^^: • 82,742,687 82,742.687

500,000,000 24,652,968 33,826,898 4,741,525 27,834,038 82,742,687 673,798,118

82,742,687 (82,742,687)

- (4,061,881)

- 100,000,000

(100,000,000) .. (100,000,000)

(3,547,230)

• 70,157,951 70,157,951

(4,061,881)

100,000,000

3,547,230

600,000,000 28,200.198 29,765,018 4,741,525 7,029.496 70,157,951 739,894,188

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros



CONSORCIO REMIX, S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
31 de diciembre de 2015 y 2014
(Valores expresados en Pesos Dominicanos-RD$)

2015 2014

Flujo de efectivo por actividades de operación:

Efectivos recibido de clientes 925,514,045 880,163,321

Efectivos pagados por compra de inventarios (3,776,031) -

Efectivos recibidospor compra de inventarios - 158,626,367

Efectivos recibidos o pagado gastos pagados por adelantados 6,897,188 (21,642,674)

Efectivos recibidos o pagados fianzay depósitos 113,893 (39,005)

Efectivos pagados a proveedores 2,597,097 111,997,007

Efectivos pagados de acumulaciones, retenciones y otros (23,834,259) (5,677,541)

Pago en costos de ventas (535,390,835) (488,308,737)

Pago de gastos generales y administrativos (168,931,730) (468,390,042)

Pago de cargos bancarios (2,508,260) (8,898,305)

Pago de otros gastos y gastos extraordinarios (48,039,728) (42,947,919)

Efectivo neto provisto por actividades de operación 152,641^80 114,882,472

Flujo de efectivo por actividades de inversión:

Efectivos recibidos por ventas de inversionesinmobiliarias (163,688,760) (176,911,520)

Efectivo pagado en adquisición de activos fijo (23,014,984) (13,104,807)

Efectivos por inversión en inmobiliarias 41,335,828 -

Efectivo neto usado en actividades de inversión (145,367,916) (190,016,327)

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:

Efectivos recibidos o pagado por financiamientos bancarios 3,652,998 123,129,572

Efectivos pagados o recibidos por financiamientos a L.P. 40,118,743 (28,503,469)

Pago de documento por pagar 2,218,200 -

Efectivos recibidospor ventas de acciones - 50,000,000

Efectivo recibidos por emisión de bonos - 88,720,000

Efectivorecibido de otras cuentas por pagar 22,559,532 (83,075,279)

Efectivos recibidosde cuentas por pagar L.P. (43,336,909) 46,245,786

Efectivos recibidosde los accionistas para futura capitalizaciones - 3,226,700

Efectivo pagado en capitalización de beneficios (4,061,880) (50,000,000)

Pago de intereses financieros (60,462,890) (59,955,076)
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de
financiamiento (39,312,206) 89,788,234

(Disminución) aumento neto del efectivo (32,038,741) 14,654,379

Efectivo al inicio del año 52,941,008 38,286,629

Efectivo al final del año 20,902,266 52,941,008

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros



CONSORCIO REMIX, S.A.
Conciliación de Utilidades Neta

Provisto de la Utilidades de Operación
Años Terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Valores expresados en Pesos Dominicanos-RD$)

Utilidad neta

Depreciacióny amortización
Aumento neto en cuentas por cobrar, inventarios y cuentas por pagar

Rujo neto provistopor las actividades de operación

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros

2015

70,157,951

97,433,405

(14,949,974)

152,641,382

má

82,742,687

90,774,325

(58,634,540)

114,882,472



CONSORCIO REMIX, S.A.
Notas a los Estados Financieros- Continuación
31 de diciembre de 2015y 2014

1. Información corporativa

CONSORCIO REMIX., S.A., inicio sus operaciones en el año 1992, como una asociación
empresarial para sociedad (Joan-Venture) y en diciembre del año 2006, fiie constituida como
compañía por acciones. En el mes de diciembre de 2009, nuestraempresa realizo una operación de
fusión por absorción mediante la cual CONSORCIO REMIX., S.A. absorbió a la empresa
DIPRONECA, C por A.

Se dedica a la rehabilitación y reconstrucción de obras de ingeniería, a la venta de cemento,
hormigón asfaltico, bloques, emulsiones, agregados y al servicio de transporte.

Cuenta con plantas de fabricación de hormigón asfaltico, emulsiones, bloques y procesamientos de
agregados.

Los principales ejecutivosse detallan a continuación.

Nombres Posición

Ing. Alfredo Delfino Presidente
Margarita Guillen Vicepresidenta
Ing. Raffaella Delfino Vicepresidenta ejecutiva
Lic. Divina de Santamaría Vicepresidenta administrativa

2. Resumen de las principales políticas contables

2.1 Base de valuación y moneda de presentación

Los estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre de 2015 y 2014, fueron preparados de
conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF o IFRS por sus siglas
en inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (lASB por sus siglas
en inglés).

Los estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre de 2015 y 2014, fueron preparados
sobre la base de costo histórico, excepto por ciertas partidas que se miden de acuerdo con las
políticascontables de la nota 4.

Para propósito de los Estados Financieros, las cifras están expresadas es en RD$ Pesos
dominicanos.

2.2 Efectivo en caja y bancos

El efectivo en caja y bancos está representado por el dinero en efectivo y los depósitos en lascuentas
corrientes que son propiedad de la Compañía. Estos activos financieros están valuados al valor
razonable con cambios en resultados a la fecha del estado de situación financiera.



CONSORCIO REMIX, S.A.
Notas a los Estados Financietos- Contínuacióii

31 de diciembre de 2015y 2014

2.3 Gastos pagados por anticipado

Corresponden a los seguros de construcción y ejecución de las obras, anticipo de impuestos sobre
la renta ITBIS pagado por adelantado, retenido y seguros pagados por anticipado este activo es
inicialmente registrado al costo y es amortizado bajoel método de línea recta durante el período de
vigencia de la primapagada, segúnse define en el contratode seguro.

2.4 Inventarios

Los inventarios estánevaluados alcosto,determinado mediante el métodode costospromedios.

2.5 Propiedad, mobiliarios y equipos

La propiedad, planta y equipos se contabilizan originalmente al costo de adquisición menos su
depreciación acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiese. Los cuales fueron
revaluados conforme lo permitido por las Normas Prudenciales de Adecuación Patrimonial. Estos
costos incluyen el costo del reemplazo de componentes de mobiliario o del equipo cuando ese
costo es incurrido, si reúne las condiciones para su reconocimiento. Los desembolsos por
reparación y mantenimiento que no reúnenlascondiciones parasu reconocimiento comoactivo.

La depreciación es calculada bajo el método y parámetros establecidos por la Ley Tributaria 11-92,
los cuales describimos a continuación; de acuerdo a lascategorías siguientes:

Categorías Activos
%de

Depreciación

I Edificaciones y sus componentes estructurales 5%

II
Mobiliario y equipo de oficina, equipo de procesamiento
de datos y automóvileslivianos. 25%

III
Cualquier otro bien depreciables no incluido en las
categorías anteriores.

15%

2.6 Cargos diferidos

Los cargos diferidos incluyen las mejoras en propiedades arrendadas la cuales son amortizadas a
cinco años y otros por concepto de gastos que aún no se han devengando, se registran el gasto a
resultados a medida que se devenga.

2.7 Reconocimiento de ingresos y gastos

La Compañía reconoce los ingresos por servicios en base al método de lo devengado cuando los
servicios han sido ofrecidos a los clientes, los costosy gastos cuando se incurre.
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2.8 Prestaciones laborales

El Código Laboral de la República Dominicana requiere que los empleadores paguen prestaciones
laborales a los empleados que son despedidos sincausa justificada. El valor de esta compensación
se reconoce en resultados en el momento en que se incurre o en el momento en que se conoce
efectivamente quela relación laboral cesará y no existe posibilidad de cambiar estadecisión.

2.9 Beneficios a empleados

Fondo de pensiones y jubilaciones
Como consecuencia de los requerimientos de la Ley 87-01 de Seguridad Social de la República
Dominicana, la Compañía reconoce mensualmente los aportes efectuados al Sistema de Seguridad
Social, aligual quelosaportes de losempleados, como unaacumulación, hasta elmomento que son
depositados en las entidades financieras autorizadas por la Superintendencia de Pensiones de la
República Dominicana.

2.11 Bonificaciones

El consorcio Remix, S.A otorga bonificaciones a sus funcionarios y empleados en base a acuerdos
de trabajo y a un porcentaje sobre los beneficios obtenidos antes de dichas compensaciones,
contabilizándose el pasivo resultante con cargo a resultados delejerciao.

2.12 Impuestos sobre la Renta

El impuesto sobre la renta es determinado sobre los resultados del periodo. El impuesto corriente
es el impuesto a pagar, resultante de la renta neta imponible del periodo, utilizando la tasa
impositiva establecida a la fecha del balance general es de un 27% anual.

2.13 Reclasificaciones

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, incorporan ciertas reclasificaciones para
permitir su comparación con los estados financieros al 31 de diciembrede 2014.

3 Cambios en políticas contables

Las políticas contables aplicadas por laCompañía paralapreparación de susestados financieros al 31
de diciembre de 2015, son consistentes con aquellas que fueron utilizadas para la preparación de sus
estados financieros al 31 de diciembre de 2014.

Las siguientes modificaciones a las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF)
entraron en vigencia a partirdel 1 de enero de 2012 perono tuvieron efecto en la posición financiera,
resultados de operación o revelaciones en losestados financieros delaCompañía:

4 Saldos en moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la tasa de cambio utilizada por la Empresa para convertir las
partidas en pesos dominicanos a dólares estadounidenses fiie de RD$45.47 y RD$44.36,
respectivamente. A continuación, se presentaun resumen de los activos financieros denominados en
pesos dominicanos, los cuales se incluyen en los distintos rubros del estado de situación financiera
que se acompaña.

¡Ó
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5. Efectivo en caja y bancos

El detalle de efectivo en caja y bancos es como sigue:

2m 20M

Efectivos encajas

Caja Chica 597,514 1,889,875

Efectivos en bancos

Banco BHD , S. A. (cta. corriente) 731,845 6,953,069

Banco Popular, S.A.(cta. corriente) 1,258,125 1,130,552

Banco BDI, S.A. - 363

Bancodel Progreso, SA. (cta. corriente) 63,836 1,935,926

Banco Atlántico, SA.(cta. de ahorro en RD$) 16,092 15,773

Banco León, SA. (cta. de ahorro en US$) - 38,844

Banco BHD, S.A. (cta.de ahorro enUS?) 7,546,999 39,683,309

BancoSanta Cruz (cta. De ahorro en US$) 4,823,865 383,924

Banco Popular, SA. (cta. de ahorro en US$) 4,603,429 106,669

Bancodel Progreso, SA. (cta. de ahorro en US^ 1,260,560 802,703

20,304,752 51,051,133

20,902,266 52,941,008

6. Cuentas por cobrar clientes

El detalle de otrascuentas por cobrarescomo sigue:

Cuentas por cobrar comerciales

Retenciones por cobrar

11

2Q1¿

475,880,505

124,817,491

20M

359,953,888

100,401,331

600,697,996 460,355,219
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7. Otras cuentas por cobrar

El detalle de otras cuentas por cobrares como sigue:

2015 2014

Cuentas por cobrar entes relacionados

Inversiones Rotilla, S.A. 1,564,134 -

Tecnotiles, S.A. 6,542,211 -

Construction Remix, S.A. 1,103,717 54,241,618

Inversiones Bahía Blanca - 448,644

Novagentrix Dominicana 8,349,036 2,306,077

Consorcio Vincler Remix 2,041,210 15,538,065

Target Group 176,880 362

Caribbean Basin Constrution 11,825,588 -

Onifled Energy 1,086,790 -

Remix Nicaragua 682,037 -

Dominica Cales, S.A. 4,456,031 8,428,400

AsphalteDulac 7,347,568 -

Autopista Del Nordeste 236,420 -

Inmobiliaria Beatus 1,203,400 -

46,615,023 80,963,166

Otros

Funcionariosy empleados 1,271,005 1,145,248

Anticipos a proveedores 19,637,277 28,013,665

Anticipos a compras acciones 18,678,240 640,267

Otras cuentas 22,159,910 42,650,286

61,746,432 72,449,466

108,361,455 153,412,632

12
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8. Inventarios

El detalle de los invéntanos es como sigue:

9.

2015 . 2014

Inventarios de repuestos

Repuestos y accesorios 5,778.648 12,072,041

Gomas y Tubos 307,761 678,975

Combustibles - 3,411,263

AC-30 13,241,329 530,157

Lubricantes 1,111,347 -

Redicote 1,581,238 1,417,395

Varios 144,222 353,588

22,164,545 18,463,419

Otros

Mercancías en tránsito (mere, en proceso de importación) 7,324,908 7,250,003

7,324,908 7,250,003

29,489,453 25,713,422

Gastos pagados por anticipado

El detalle de los gastospagados por anticipado es como sigue:

2015 2014

Anticipo Impuestos sobre la renta 22,287,090 21,163,399

Retencionesdel 5% realizada por Estado Dominicano. 624,264 633,415
Impuestos a las Transferenciasde BienesIndustrializados y Servicios
(ITTBIS) pagado por adelantado 19,451,042 25,662,117

Retención del 1% de los intereses ganados, Norma 13-11 1,226 925

Pólizas seguros 4,337,949 5,818,581

Placas 265,331 648,112

Otros 997,616 935,156

47,964,518 54,861,706

13
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10. Inversiones

El detalle de las Inversiones es como sigue:

Acciones y aportes en otras compañías

Autopista delOeste, S.A.

Inmobiliaria Beatus

Autopista del Nordeste Cayman

Inversiones Rotilla, S.A.

Tecnotiles, SA.

Boulevard Turístico Del Adántico (BTA)

Constrution Remix, S.A.

Target Group

ThebesGroup

Propiedades Inmobiliarias

Inversión Ley Cine 108-10

14

2015 2014

1000 1000

476,500 476,500

1,000,000 1,000,000

119,330,000 35,550,000

10,000,000 10,000,000

250,000 13,281,187

36,242,264 82,520

42,757,000 79,237,000

98,714,000 97,592,000

308,770,764 237,220,207

117,411,385

4,525,0000 ^

313,295,764 354,631,592
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11. Propiedades, Mobiliarios y Equipos

El movimiento de las cuentas de propiedad, mobiliario yequipos durante los años terminados al 31
dediciembre, escomo sigue:

Construcción

Valor bruto al 1er. de
enero 2015

Adquisiciones

Retiros

Otros Cambios

Valor bruto al 31 de

Diciembre 2015

Depreciación
acumulada

al lero de enero 2015

Gastos de depreciación
2015

Retiros

Otros Cambios

Valor al 31 de

Diciembre de 2015
Valor neto al 31 de

Diciembre 2015

Terreno Edificaciones

Maquinarias
y equipos

Mobiliarios y
equipos

en proceso

propiedades
arrendadas Total

8,226,000
- 978,278,682 59,765,036 34,800 1,046,304,518

-

8,213,660 38,110,069

(24,261,314)

(78,269,342)

3,534,504

(4,412,700)

-

49,858,232

(24,261,314)

(82,682,042)

8,226,000 8,213,660 913,858,095 58,886,840 34,800 989,219,395

(397,198,810 (21,887,087) (419,085,897)

-

(172,149) (89,004,810)

14,000,149

62,456,478

(8,256,446)

3,643,480
:

(97,433,405)

14,000,149

66,099,958

(172,149) (409,746,993 (26,500,053) (436,419,195)

8,226,000 8,041,511 504,111,103 32,386,787 34,800 552,800,200

12. Otros Activos

Eldetalle deotros activos elsiguiente:

Fianzas y depósitos

15

2015

982,036

982,036

2014

1,095,929

1,095,929
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13. Otras cuentas por cobrar a L.P.

El balance de esta cuenta esel siguiente:

Cuentaspor Cobrar L.P.

Esta cuenta por cobrar corresponde ala venta de una inversión en activos fijos.

14. Documentos por Pagar

El balance de esta cuenta esel siguiente:

Bonos Corporativos
Parallax Puesto de Bolsa, S. A

2015

163,688,760

163,688,760

2015

90,938,200

90,938,200

20M

2014

Préstamos por Pagar

•-

Eldetalle delos préstamos porpagar es el siguiente:

2015 2014

Banco Popular, S.A.(Linea decrédito) 209,157,860 223,352,600
Banco BHD, S.A. (Linea decrédito) 22,808,072 98,933
Banco Santa Cruz (Línea deCrédito) 18,196,481 22,180,000
BancoPopular, S.A(a) 23,976,265 23,412,968
Banco León, SA. 22,720,461 159,519
CaterpiUar FinancialServices 32,969,817 41,186,407
PopularBankLtd, Inc (a) 22,735,035 42,142,000
Arrendamiento Financiero

7,836,359
Bancodel ProgresoS.A. 11,193,636 10.098,058
Deere Credit, Inc. (a) 26,145,036 25,710,873
Wingen 5,568,173 6,036,981
Kleemann Gmbh

- 6,405,738
Aceptaciones y descuentos 6,361,329 5,510,499
Banco Satander (a) 11,440,025 11,160,975

421,108,549 417,455,551

16
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19. Documentos Por Pagar

El detalle de las acumulaciones yretenciones por pagar es el siguiente;

Bonos Corporativos Parallax Valores Puesto de Bolsa
2015

90,938,200

2m

88,720,000

a.

20.

90,938,200 88,720,000

El balance de esta cuenta corresponde a la emisión primaria de bonos del Programa de Emisiones
SIVEM-Bajo la modalidad de colocación primaria en firme, a una tasa fija de 6% de interés anual,
con unpago decupones trimestrales, con vencimiento enunperiodo dedos años.

Préstamos Por Pagar a Largo Plazo

Eldetalle de los préstamos por pagar alargo plazo es el siguiente:

2015 2014

Banco BHD, S.A. (Línea de crédito)
- 161,560

Banco Popular 22,194,218 9,927,950
Banco León, S.A. 68,217,739 106,080
Caterpillar Financial Services Corp, (Prestamos enUS?) 36,281,632 68,426,061
Popular Bank Ltd., Inc.(Préstamo enUS^

- 8,872,000
Banco Satander Brasil 22,880,054 33,482,930
Parva Puesto deBolsa, S.A. (Prestamos US$)

- 31,052,000
Wirgten Group 2,693,603 9,055,471
Banco del Progreso, SA, (Préstamo en US$) 3,077,991 13,864,184
Aceptaciones yDescuentos(Préstamo enUS$) 7,412,702 13,370,966
Deere Credit. Inc (Préstamo en US$) 21,885,034 47,143,229

184,642,974 235,462,431

a. El balance de esta cuenta corresponde alos prestamos contraída con instituciones bancarias por un
periodo de 2años, 4años y5años respectivamente auna tasa de interés de 12.95 %, 12%, y15.50 %
anual, con garantía solidaria, mobiliaria e hipotecaria.

21. Otros Pasivos Por Pagar a LargoPlazo

Eldetalle delos otros pasivos a largo plazo eselsiguiente:

Cuentas por pagarcomerciales

Cuentaspor pagar entes relacionadas

Avances recibidos

18

2015

3,382J90

24,272,660

34,660,763

2014

32,381,757

16,812,159

56,459,205

62,316,213 105,653,121
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(a) El balance de esta cuentas corresponden a linea de crédito yprestamos contraída con instituciones
bancarias auna tasa de interés de 7,50 %, 8.5% y14 %anual, yla porción corriente de los préstamo
alargo plazo, los cuales están avalados con garantías mobiliarias ehipotecarias.

16. Cuentas por Pagar Proveedores

El detalle de las cuentas por pagar comerciales es el siguiente:

Cuentas por pagarproveedores

17. Otras Cuentas por Pagar

Eldetalle deotras cuentas porpagar eselsiguiente:

Anticipos recibidos

OtrasCuentas por Pagar
Otras

18. Retenciones y Acumulaciones por Pagar

Eldetalle de las acumulaciones yretenciones por pagar es elsiguiente:

Infotep

Bonificaciones

Impuesto sobre la renta utilidades

Impuesto sobre la renta retenidos a terceros

Sueldos

Impuesto sobre larenta por pagar
Tesorería de LaSeguridad Social (TSS)
Itbis retenido de terceros

Retenciones ISR asalariados

17

2015 2fil4

156,132,117 153,535,020

156,132,117 153,535,020

2m 20M

36,582,123 30,379,124

17,109,734

639,306 1,392,507

54,331,163 31,771,631

2015 2014

75,657 89,499

10,407,749 10,212,161

712,451 9,447,512

265,795 587,686

17,048 -

23,511,788

2,072,102„ 1,792,485
243,249 1,252,349

575,007 452,568

37,880,844 23,834,259
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22. Aporte Para Futuras Capitalizaciones

Eldetalle delos aportes para futuras capitalización esel siguiente:

2015 2014

Ronmur Inc,.
Onifled, Inc

20,000,000
9,765,018

29,765,018

20,000,000
13,826,899

- 33,826,899

23. Patrimonio

a) Capital social.
Capital en acciones: El capital enacciones de laempresa está compuesto por acciones comunes,
yelvalor de cada acción es de RD$100- cada una. Actualmente el capitd pagado representa el
100%del capitalautorizado.

Capital Autorizado
Acciones:

Número de acciones delcapital social autorizado alinicio
del año

Incremento del año

2015

5,000,000

1,000,000

20W

5,000,000

Número de acciones del capital social autorizado al final del
año 6,000,000 5,000,000

Valore en ROS:

Capital social autorizado al inicio del año
Incremento del año

Capital socialautorizado al final del año
Capital Suscrito y Pagado

500,000,000
100,000,000

600,000,000

450,000,000
50,000,000

'500,000,000

Acciones:

Número de acciones del capital social autorizado al inicio
del año

Incremento del año

Número de acciones emitidas delcapital social autorizado
al final del año

2015

5,000,000

1,000,000

6,000,000

2014

4,500,000

500,000

5,000,000

Va/ore en RDS:

Capital social autorizado al inicio del año
Incremento del año

Capital socialpagado al final del año

500,000,000
100,000,000

600,000,000

450,000,000
50,000,000

500,000,000

19
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b)

La distribución del aumento del capital pagado de la compañía en el año 2015, es el
siguiente:

Socios

Onifled Corporadon, LTD.
Compañía de Desarrollo de laRegión Noroeste, S.A
Agregados Dominicanos, S.A.
Normar, Inc.
SimplónCorporation, LTD
Namiam Corporation,LTD
Helmar Corporation,LTD

Socios

Onifled Corporation, LTD.
Cia. Desarrollo Región Nordeste,S.A.
Agregados Dominicanos, S.A.
Ronmur Inc.

SimplónCorporation,LTD
NamiamCorporation, LTD
Helmar Corporation, LTD

N®de Valores en

Acciones RD$

151,124 15,112,380
117,790 11,779,020
120,522 12,052,200
177,231 17,723,100

14,815 1,481,460
2,459 245,940

16,059 1,605,900
600,000 60,000,000

del capital suscripto y pagado.

N®de Valores en

Acciones RD$

1,511,238 151,123,700
1,177,902 117,790,300
1,205,220 120,521,800
1,772,310 " 177,230,900

148,146 14,814,700
24,594 2,459,400

160,590 16,059,200
6,000,000 600,000,000

ReservaLegal
Según lo establece el artículo 58 del Código de comercio de la Rep. Dom, toda compañía por
acciones debe transferir anualmente por lo menos el 5% de sus beneficios antes del impuesto
sobre la renta a una reserva legal hasta que esta sea igual al 10% del capital pagado o en
circulación.

Reserva Legal

20

2015

28,200,198

20H

24,652,968
28,200,198 24,652,968
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24. Ingresos

El detalle de los ingresos es el siguiente:

2015 2014
Productos

Venta de Productos 78,228,890 27,479,423

Servicios

Venta de Servicios 29,291,686 22,258,076
Construcciones e Instalaciones 797,445,043 1,120,153,390

826,736,729 1,142,411,466

Diferencia Cambiada 25,819,818 34,925,101
Utilidad en Venta de Activo 14,662,043 17,157,535
Utilidad en Inversión 55,407,365 19,200,000

95,889,226 71,282,636
Otros

Intereses ganados 122,674 114,891
Dividendo ganados 11,946,106 -

Primade seguro 1,444,112 300,000
Otros 6,437,907 9,028,736

19,950,799 9,443,627

1,020,805,645 1,250,617,152

25. Costos de Venta

El detalle de los costos de venta es el

siguiente:

Costosde Ventasy Construcción
Gastos de depreciación

21

2015

332,950,052
91,184,657

20M
488,308,737

85,569,496
424,134,709 -573,878,233



CONSORCIO REMIX, S.A.
Notas a los Estados Financieros- Continuación
31de diciembre de 2015 y 2014

26. Gastos Opetacíonales
Un detalle de los gastos de los servicios durante los años terminados el 31 de diciembre, es como sigue:

2015 2014

Transporte

Nómina 38,410,011 48,920,056

Suministros 19,450,281 23,850,810

Arrendamientos 8,885,024 9,450,002

66,745,316 82,220,868

TaUer

Nómina 29,410,011 53,290,710

Suministros 140,659,737 198,102,201

Arrendamientos 2,452,093 ^ 4,504,892

172,521,841 255,897,803

Activos Fifos

Mantenimiento 7,412,903 12,994,770

Reparaciones 2,311,201 16,766,324

9,724,104 29,761,094

248,991,261 367,879,765

27. Gastos Generales y Administrativos

El detalle delosgastos generales y administrativos esel
siguiente;

2015 2014

Gastos de Personal 54,033,815 56,771,405

Trabajos suministros y Serv. 30,264,284 27,905,174

Arrendamientos 18,973,747 8,775,104

Gastos de Activos Fijos 27,101,540 3,889,055

Gastos de Representación 856,850 491,014

Otras Deducciones Admitidas 4,538,094 2,157,485

Otras cuotas 981,980 521,041

136,750,310 100,510,277
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CONSORCIO REMIX, S.A.
Notas a los Estados Financieros- Continuación
31de diciembre de 2015 y 2014

28. Gastos Financieros

El detalle delos gastos financieros eselsiguiente:

Intereses Bancarios

Otros Gastos Financieros

29. Otros Gastos

El detalle de losotrosgastos esel siguiente:

Perdidas enVenta de Activos Fijos o por Deterioro

Cuentas Incobrables

Diferencia Cambiaria

30. Partidas Extraordinarias

El detalle delaspartidas extraordinarias esel siguiente:

Gastos Extraordinarias Fiscales

23

2015 2014

47,252,444 43,633,559

15,718,708 25,219,822

62,971,151 68,853,381

2015

16,564,063

88,673

26,984,046

2014

474,273

278,756

37,339,194

43,636,782 38,092,223

2015

4,402,946

2014

4,855,696

4,402,946 4,855,696



CONSORCIO REMIX, S.A.
Notas a los Estados Financieros- Continuación
31de diciembre de 2015 y 2014

30 A. Impuestos

Impuestos Sobfe la Renta

El Código Tributano Dominicano establece una tasa anual de impuesto del 27% y 28% para los
periodos 2015 y2014, respectivamente, sobre la renta neta imponible. Para los efectos del cómputo
ordinario se resume la conciliación de dicho la conciliación de dicho efecto impositivo de los
resultados del estado deresultados, es como sigue:

2015 2014

Resultados antes de impuestos 93,669,739 91,342,748
Más (menos) diferencias temporales:
Ajustes Positivos 28,261,098 5,231,721
Ajustes Negativos (34,850,141) (28,915,371)
Renta neta imponible 87,080,695 67,659,098
Impuestos sobre la renta (27% 2015 y 28% 2014) 23,511,788 18,944,548
Menos: Anticipos y Compensaciones
Antidpo Impuestos sobre la Renta (18,822,261) (18,360,641)
Retendones entidades dd estado (624,264) (633,415)
BenefidoLey57-07/Ley108-10 (4,525,000) (10,344,487)
Saldo a Favor (459,737) (10,393,995)

Impuestos a los activos

El Código Tributario Dominicano establece una tasa anual de impuesto del 1%, sobre los activos
libre de depreciación, amortización y reserva de cuentas incobrables. Las inversiones, revaluadón,
impuestos antidpados. Los activos tales como, terrenos rurales y ediñcadones de exportadones
agropecuarias no forman parte de labase imponible de este impuesto. Los saldos de impuestos sobre
los activos son como siguen al 31 dedidembre de 2015 y2014:

Total activos

Menos activos exentos Inversiones
en Acdones

Antidpo de ImpuestosSobrela
Renta

Activos

imponibles
Cálculo dd impuesto a losactivos, tasa del(1%)
Menos: Impuestos sobre la renta
(27%y 28%)
Impuestos por
pagar

24

2015

1,838,182,447
20M

1,704,568,014

(308,770,764) (237,220,208)

(22,911,354) (18,994,055)

1,506,500,329 1,448,353,751

15,065,003 14,483,538

(23,511,788) (18,944,548)

N/A N/A



CONSORCIO REMIX, S.A.
Notas a los Estados Financieros- Continuación
31de diciembre de 2015 y 2014

31. Valor razonable de los instrumentos financieros

Los valores en libros del efectivo en caja ybancos, cuentas por pagar comerciales ydocumentos por
pagar a corto pla2o, son aproximados a sus respectivos valores razonables, debido a su vencimiento a
corto plazo.

32. Gestión de riesgos financieros

La Compañía está expuesta a los siguientes riesgos relacionados coneluso deinstrumentos financieros:

• Riesgo crediticio
• Riesgo de liquidez
• Riesgode mercado

Riesgo crediticio
El riesgo crediticio es el riesgo de pérdida de la Compañía si un cliente o una contraparte de un instrumento
financiero, no cumple con sus obligaciones contractuales, ysurge principalmente de las cuentas por cobrar y
las inversiones en valores. La Compañía no está expuesta a este riesgo, porque evalúa la facturación de sus
servicios a crédito a clientes con respaldo financieros.

Riesgo de liquidez
Elriesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía no cumpla con sus obligaciones financieras confomie a
su vencimiento. La Compañía realiza un monitoreo constante de las disponibilidades ylos pasivos que tenga a
la fecha de sus vencimientos, tanto bajo condiciones normales o como de crisis económica, para evitar tener
que incurrir en pérdidas inaceptables o correr el riesgo de perjudicar su reputación. La Compañía mitiga este
riesgo manteniendo montos razonables disponibles ensus cuentas bancarias.

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de cambios en el mercado, tales como tasas de cambio en moneda extranjera
y tasas de interés financiero que pueden afectar los ingresos de la Compañía o el valor de los instrumentos
financieros que ésta posea.

El objetivo de administrar el riesgo de mercado es manejar ycontrolar las exposiciones al riesgo del mercado
dentro de parámetros aceptables, mientras se optimiza el retorno del riesgo.

La Compañía está expuesta al riesgo cambiarlo porque mantiene sus activos ypasivos en moneda extranjera
en una proporciónmuyimportante.

Exposición al riesgo de tasa de interés
La Compañía se encuentra expuesta al riesgo de tasa de interés, dado que los pasivos a largo plazo son
otorgados por instituciones bancarias y financieras los cuales le facturan intereses financieros.

33. Ley No. 57-07 de Incentivo a las Energía Renovables y Régimen Especiales

La Compañía fue amparada bajo los beneficios de la Ley 57-07 sobre Incentivo a las Energía Renovables y
Régimen Especiales de fecha 07 de mayo de 2007. Autorizando por concepto de crédito al Impuesto Sobre la
Rentacorrespondiente al 75% del Costo total de la inversión.

25



CONSORCIO REMIX, S.A.
Notas a los Estados Financíelos- Continuación
31de diciembre de 2015 y 2014

34. Eventos posteriores

Entre el31 de diciembre de 2015, y la fecha deemisión deestos estados financieros, no han ocurrido hechos
de carácter financiero o de otra índole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretación de los
presentes estados financieros.

26
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GARCISA

García Campos & Asociados, SRL
Auditoría y Consultaría Empresaríal

Dictamen del Auditor Independiente

Al Consejo de Administración y Accionistas de
CONSORCIO REMIX, S. A.

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se acompañan del CONSORCIO REMlX S.A.
y SUBSIDIARIAS, (en adelante la Compañía), que comprenden el balance general consolidado al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, el estado de resultado consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado y estado flujos de efectivo consolidado porel año terminado entonces, así como un resumen
de políticas contables importantesy otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administración por los estados financieros

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación ypresentación razonable de los estados
financieros consolidados de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera, asi
como del control interno que la Administración determinó que es necesario para permitir la presentación de
los estados financieros consolidados libres deerrores materiales, debido ya sea fraude o a error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros consolidados con base en
nuestra auditoría de la Compañía y las subsidiarias Construction Remix, S. A. e Inversiones Rotilla, S. A. No
auditamos los estados financieros de otras empresas subsidiarias donde la Compañía tiene inversiones
mayontarias tales como: Inmobiliaria Beatus, Autopista del Oeste Cayman, Tecno Tiles, S. A., Bulevard
Turístico del Adántico (BTA), Target Group y Thebes Group, subsidiarias en las cuales existe un control
importante y propiedad sobre ellas, cuyos estados financieros no se encuentran disponibles para
consolidación. Estos estados financieros fueron auditados por otros auditores. Condujimos nuestra auditoría
de acuerdo con normas internacionales de auditoría. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos así como que planeemos y desempeñemos la auditoría para obtener seguridad razonable sobre si los
estados financieros están libres derepresentación errónea de importancia relativa.

Una audiioria implica desempeñar procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de representación errónea de importancia relativa de los
estados financieros consolidados, ya sea debida a Iraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el
auditor considera el control interno relevante a la preparación y prescnración lazonable de los estados
financieros consolidados por la Compañía, para diseñar los procedimientos de auditoría que sean apropiados
en las circunstancias, pero no con el fin deexpresar una opiíúón sobre laefectividad del control interno de la
Compañía. Una auditoría también incluye evaluar la propiedad de las políticas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la adminisuación, así como evaluar la presentación
general de los estados financieros consolidados.

Creemos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente yapropiada para proporcionar una
basepara nuestra opinión de auditoría.

Av. Lope de Vega Esq. Rafael Augusto Sánchez, EdifPlaza Intercaribe Local 602-G, Neo, Sto Dgo , R. D.
Tel.: (809)732-1673 • Fax:(809)732-2988 "E-mail: uarcisafíticlaro.net.do
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GARCISA

García Campos & Asociados, SRL
Auditoría y Consultona Empresarial

Dictamen del Auditor Independiente

AlConsejo de Administración y Accionistas de
CONSORCIO REMIX, S. A.

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se acompañan del CONSORCIO REMlX S.A.
y SUBSIDIARIAS, (en adelante la Compañía), que comprenden el balance general consolidado al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, el estado de resultado consolidado, elestado de cambios enelpatrimonio neto
consolidado y estado flujos de efectivo consolidado por el año terminado entonces, así como un resumen
de políticas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administración por los estados financieros

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados
financieros consolidados de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera, así
como del control interno que la Administración determinó que es necesario para permitir la presentación de
los estados financieros consolidados libres deerrores materiales, debido ya sea fraude o a error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros consolidados con base en
nuestra auditoría de la Compañía y las subsidiarias Construction Remix, 8. A. e Inversiones Rotilla, S. A, No
auditamos los estados financieros de otras empresas subsidiarias donde la Compañía tiene inversiones
mayontarias tales como: Inmobiliaria Beatus, Autopista del Oeste Cayman, Tecno Tiles, S. A., Buievard
Turístico del Atlántico (BTA), Target Group y Thebes Group, subsidiarias en las cuales existe un control
importante y propiedad sobre ellas, cuyos estados financieros no se encuentran disponibles para
consolidación. Estos estados financieros fijeron auditados por otros auditores. Condujimos nuestra auditoría
de acuerdo con normas internacionales de auditoría. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos así como que planeemos y desempeñemos la auditoría para obtener seguridad razonable sobre si los
estados finanaeros están libres derepre.«:entacíón errónea de importancia relativa.

Una auditoría implica desempeñar procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de representación errónea de importancia relativa de los
estados financieros consolidados, ya sea debida a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el
auditor considera el control interno relevante a In preparación y presentación razonable de los estados
financieros consolidados por la Compañía, para diseñar los procedimientos de auditoría que sean apropiados
en las circunstancias, pero no conel fin de expresar una opinión sobre laefectividad del control interno de la
Compañía. Una auditoría también incluye evaluar la propiedad de las poUticas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la adnúnistración. así como evaluar la presentación
general de los estados financieros consolidados.

Creemos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y impropiada para proporcionar una
base para nuestra opinión de auditoría.

Av. Lope de Vega Esq. Rafael Augusto Sánchez, Edif.Plaza Intercaribe Local 602-G, Neo, Sto Dgo, R. D.
Tel.! (809)732-1673 • Fax:(809)732-2988 "E-mail: ízarcisafeciaro.net.do
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GARCISA

García Campos & Asociados, SRL
Auditoría y Consultona Empresancil

Base de presentación

Como se describe en la No^a 2, los estados financieros adjuntos se preparan para efectos estatutarios sobre la base
contable delos registros hisu. jcos enpesos dominicanos.

Opinión

En nuestra opinión, los estados financieros consolidados presentan razonablemente, respecto de todo lo
importante, la posición financiera del CONSORCIO REMIX, S.A. ySUBSIDIARIAS, al 31 de diciembre de
2015 y2014 y de su desempeño financiero y sus flujos de efectivo por el año que entonces terminó, de
conformidad con las Normas Internaaonales de Información Financiera.

Asunto de én£asís

Sin calificar nuestra opinión Uamami-s la atención que en el estado de flujos de efectivo consolidado del
período 2014, la empresa Inversiones Rotilla, S. A. no está consolidado en CONSORCIO REMIX, S.A. y
SUBSIDIARIAS, porque su primer añc en consolidación es a partir del período de 2015.
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CONSORCIO REMIX, S.A.y SUBSIDIARIAS
Balance General Consolidado

31 de diciembre de 2015 y 2014
(Valores expresados en Pesos Dominicanos - RD$)

2pl5 2014

ACTIVOS

Corrientes

Efectivos en Cajasy Bancos (Nota 5) 77,789,327 102,021.831

Cuentas por CobrarClientes(Nota 6) 727,198,974 561,119,330

Otras Cuentas por Cobrar(Nota 7) 144,738,509 67,949,570

Inventarios(Nota 8) 45,951,230 122,943,529

Gastos Pagados por Adelantados (Nota 9) 54,899,894 54,994,398

Activos Corrientes 1,050,577,934 909,028,658

No Corrientes

Inversiones(Nota 10) 163,919,074 395,570,399

Equipos y Mobiliarios Neto (Nota 11) 797,901,916 827,154,517

Otros Activos(Nota 12) 168,481,060 1,457,721

Activos no Corrientes 1,130,302,050 1,224,182,637

Total Activos 2,180,879,984 2,133,211,295

PASIVOS

Corrientes

Prestamos por Pagar (Nota 13) 596,135,086 459,312,200

Cuentas por Pagar proveedores (Nota 14) 232,200,643 183,980,249

Otras Cuentas por Pagar(Nota 15) 100,132,338 53,723,885

Retenaones, Acumulaciones y Pro\4siones(Nota 16) 41,985,230 28,033,777

Pasivos Corrientes 970,453,297 725,050,111

No Corrientes

Documentos por Pagar(Nota 17) 90,938,200 88,720,000

Prestamos por Pagar L.P.(Nota 18) 217,440,656 406,975,928

Otros Pasivospoi Pagar L P. (Nota 19) 62,316,213 105,653,121

Pasivos no Corrientes 370,695,069 601,349,049

Total Pasivos 1,341,148,366 1,326,399,160

CAPITAL

Capital Social Suscrito y Pagado (Nota 21a) 600,000,000 500,000,000

Reserva Legal (Nota 21b) 28,200,198 24,652,969

Aportes para FuturaCapitalización (Nota 20) 29,766,747 75,152,699

Revaluación de Terreno 4,741,525 4,741,525

Ajuste de Conversión en Moneda Extranjera (4,855,590) (552,763)

Beneficios Acumulados Años Anteriores 46,893,628 27,834,038

Resultado del Período Neto 77,192,959 123,764,014

Resultados en Inversiones Permanentes (RIP) 48,224,812 44,550,370

Interés Minoritario 9,567,339 6,669,283

Total Capital 839,731,618 806,812,135

Total Pasivo y Capital 2,180,879,984 2,133,211,295

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros



CONSORCIO REMIX, S.A.y SUBSIDIARIAS
Estado de Resultado Consolidado

31 de diciembre de 2015 y 2014
(Valores expresados en Pesos Dominicanos -RD$)

2015 2014

Ingresos(Nota 22)
Ventas de productos 650,732,205 153,550,852

Ventas de servicios 826,736,729 1,142,411,466

Diferencia cambiaría 43,782,523 34,925,101

Utilidad en ventas de activos 14,662,043 17,157,535

Utilidad en inversión 55,407,365 19,200,000

1,591,320,865 1,367,244,954

Otros Ingresos

Intereses ganados 122,674 114,891

Dividendos ganados 11,946,106 -

Prima de seguro 1,444,112 300,000

Otros 6,499,102 9,028,736

Total otros ingresos 20,011,994 9,443,627

Total Ingresos 1,611,332,859 1,376,688,581

Costos (Nota 23)
Costos de Ventas 750,642,799 538,317,747

Gastos depreciación 133,902,862 93,796,019

Total costos 884,545,661 632,113,766

Utilidad Bruta 726,787,198 744,574,815

Gastos Operacionales

Gastos por Servicios (Nota 24) 248,991,261 367,879,765

Gastos generales y administrativos (Nota 25) 169,955,720 105,670,450

Gastos depreciación 7,653,003 5,457,834

Total gastos operacionales 426,599,984 479,008,049

Resultados antes de los gastos financieros 300,187,214 265,566,766

Gastos financieros (Nota 26) 76,329,204 75,690,720

Resultados en operaciones 223,858,010 189,876,046

Otros gastos (Nota 27) 115,744,406 46,526,651

108,113,604 143,349,395

Partidas extraordinarias (Nota 28) 5,660,292 4,855,696

Resultados antes del Impuesto sobre la Renta 102,453,312 138,493,699

Menos: Impuestos sobre la renta (Nota 29) 24,095,112 8,600,061

Resultados antes del Interés Minoritario 78,358,200 129,893,638

Interés Minoritario 1,165,241 6,129,624

Resultados neto del periodo 77,192,959 123,764,014

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros



CONSORCIO REMIX, S.A.y SUBSIDIARIAS
Estado de Cambios en el Pattimonio Neto Consolidado
31 de diciembre de 2015,2014 y 2013
(Valores expresados en PesosDominicanos —RD$)

Saldos al 31 de diciembre de 2013 (No
Consolidado)

Emisión de Acciones

ReservaLegal
Aportes paraFuturaCapitalización
Beneficios Ley 57-07
Ajuste de Conversión en Moneda
Extranjera

Resultado del Período Neto

Resultados en Inversiones Permanentes

(RIP)
Interés Minoritario

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Emisión de Acciones

ReservaLegal
Capitalización de Beneficios
acumulados

Devoluciónde Aportes para Futura
Capitalización
Devolución de Aportes para Futura
Capitalización subsidiarias
Ajuste de Conversión en Moneda
Extranjera

Resultado del Período Neto

Resultados en Inversiones Permanentes

(RIP)
Interés Minoritario

Saldos al 31 de diciembre de 2015

Aportes para
Capital en Reserva futura

Circulación legal Capitalización

450,000,000

50,000,000

500,000,000

100,000,000

20,085,832 30,600,199

4,567,137
44,552,500

24,652,969 75,152,699

3,547,229

(4,061,881)

(41,230,754)

(93,317)

600.000,000 28.200,198 29,766,747

Las notas adjuntas son parte integralde estos estados financieros

Resultados en

Revaluación Inversiones Total
Beneficios de Interés Permanentes Resultados Patrimonio
Ley 52-07 Terrenos Minoritario (RIP) Acumulados Neto

9,690,720 4,741,525

(9,690,720)

6,669,283

4,741,525 6,669,283

2,898,056

72,710,455 587,828,731

(50,000,000)
(4,567,137)

44,550,370

9,690,720

(552,763)

123,764,014

44,550,370 151,045,289

- (3,547,229)

- (100,000,000)

3,674,442

(5,460,022)

77,192,959

44,552,500

(552,763)
123,764,014

44,550,370
6,669,283

806,812,135

100,000,000

(100,000,000)

(4,061,881)

(41,230,754)

(5,553,339)

77,192,959

3,674,442

2,898,056

4,741.525 9,567,339 48,224,812 119,230,997 839,731,618



CONSORCIO REMIX, SA. y SUBSIDIARIAS
Estado de Flujo de Efectivo Consolidado
31 de diciembre de 2015 y 2014
(Valores expresados en Pesos Dominicanos -RD$)

2Q15 2014

Flujo de efectivo por actividades de operación:

Resultados del período 77,192,959 123,764,014

Ajustes para conciliarlos resultados netos con

el efectivo neto provisto por actividades de operación;
Depreciación de activos fijos 125,094,755 94,713,402

Impuestos sobre la renta 24,095,112 9,218,571

Ajuste de conversión (4,855,590) (552,763)

Resultados ordinarios antes de cambios en el capitalde trabajo 221,527,236 227,143,224

Aumento / Disminución en actividades de operación:
Cuentas por cobrar (242,868,583) (385,754,879)

Inventarios 76,992,299 61,396,261

Gastos pagados por adelantado 94,504 (21,775,367)

Otros activos (167,023,339) (400,797)

Cuentas por pagar 94,628,847 72,100,641

Retenciones y acumulaciones por pagary otros pasivos (10,143,659) 7,122,038

(248,319,931) (267,312,103)

Efectivo neto(usado en)activídades de operación (26,792,695) (40,168,879)

Flujo de efectivo por actividades de inversión:

Adquisición de equipos y mobiliarios (95,842,154) (216,979,779)

Inversiones en otras compañías 231,651,325 (217,850,327)

Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de inversión 135,809,171 (434,830,106)

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento: ..

Préstamos 139,041,086 253,706,220

Cuentas por pagar a largo plazo (333,476,612) 189,255,814

Aportes para Futura Capitalización (45,385,952) 44,552,500

Emisión de acciones 100,000,000 -

Resultados en Inversiones Permanentes (RIP) 3,674,442 44,550,370

Interés Minoritario 2,898,056 67669,283

Efectivo neto (usado en) provisto por actividades de
financiamiento (133,248,980) 538,734,187

Disminución / aumento neto del efectivo (24,232,504) 63,735,202

Efectivo al inicio del año 102,021,831 38,286,629

Efectivo al final del año 77,789,327 102,021,831

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros



CONSORCIO REMIX, SA. y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financietos Consolidados - Continuacióii

31 de diciembre de 2015 y 2014

1. Información corporativa

CONSORCIO REMIX-, S.A., inicio sus operaciones en el año 1992, como una asociación empresarial para
sociedad (Joan-Venture) y en diciembre del año 2006, fue constituida como compañía por acciones. En el mes
de diciembre 2009, nuestra empresa realizo una operación de fusión por absorción mediante la cual
CONSORCIO REMIX, S.A. absorbió a la empresa DIPRONECA, C. por A.

Sededica a la rehabilitación y reconstrucción de obras de ingeniería, a laventade cemento, hormigón asfaltico,
bloques,emulsiones, agregadosy al serviciode transporte.

Cuenta conplantas de fabricaaón de hormigón asfaltico, emulsiones, bloques y procesamientos de agregados

Los principales ejecutivos se detallan a continuación.

Nombre Posición

Ing. Alfredo Delfino Presidente
Margarita Guillen Vicepresidenta
Lic. DivinaCampos Vicepresidenta Ejecutiva

Para propósito de losEstados Financieros, lascifras están expresadas en RD$Pesos Dominicanos.

2. Resmnen de las principales politícas contables

2.1 Base de valuación y moneda de presentación

Los estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre de 2015 y2014, fueron preparados de conformidad
con Normas Internacionales de Informaaón Financiera (NIIF o IfTÍS por sus siglas en inglés), emitidas por el
Consejode Normas Internacionales de Contabilidad (lASB por sus siglas en inglés).

Los estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre de 2015 y2014, fueron preparados sobre la base de
costo histórico, excepto porciertas partidas que semiden deacuerdo conlas políticas contables de lanota4.

2.2 Efectivo en caja y bancos

El efectivo en caja y bancos está representado por el dinero en efectivo y los depósitos en las cuentas corrientes
que son propiedad de la Compañía. Estos activos financieros están valuados al valor razonable con cambios en
resultados a la fecha del estado de situación financiera.

2.3 Gastos pagados por anticipado

Corresponden a los seguros de construcción y ejecución de las obras, anticipo de impuestos sobre la renta
ITBIS pagado por adelantado, retenido y seguros pagados por anticipado este activo es irucialmente registrado
al costoy es amortizado ba)o el método de línea recta durante el período de vigencia de la pnma pagada, según
se define en el contrato de seguro.

2.4 Inventarios

Los inventarios están evaluados al costo, determinado mediante el método de costo promedio.



CONSORCIO REMIX, SA. y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financietos Consolidados - Continuación
31 de diciembre de 2015y 2014

2.5 Propiedad» mobiliarios y equipos

Comprenden los equipos ymobiliarios, los cuales está registrados al costo de adquisición yson depreciados en
base al método y parámetro establecido por la Ley Tributaria 11-92, los cuales describimos a continuación, de
acuerdo a la categorías siguientes:

Categorías Activos
%de

Depreciación

I Edificaciones y sus componentes estructurales 5%

II
Mobiliario y equipo de oficina, equipo de procesamiento
de datos y automóviles livianos.

25%

III
Cualquier otro bien depreciables no incluido en las
categoríasanteriores.

15%

2.6 Propiedades, mobiliarios y equipos

La ganancia o pérdida resultante de la venta o retiro de activos se incluye en los resultados del año en que se
reaUza la transacción. La depreciación y los desembolsos por reparaciones y mantenimiento de los activos se
reconocencomo gastosen el año en que se incurren.

2.7 Cargos diferidos

Los cargos diferidos incluyen las mejoras en propiedades arrendadas la cuales son amortizadas a cinco años y
otros por concepto de gastos que aún no se han devengando, se registran el gasto a resultados amedida que se
devenga,

2.8 Reconocimiento de ingresos y gastos

La Compañía reconoce los ingresos por servicios enbase al método de lo devengado cuando los servicios han
sidoofrecidos a los clientes, los costosy gastos cuando se incurre.

2.9 Prestaciones laborales

El Código Laboral de la República Dominicana requiere que los empleadores paguen prestaciones laborales a
los empleados que son despedidos sin causa justificada. El valor de esta compensación se reconoce en
resultados en el momento en que se incurre o en el momento en que se conoce efectivamente que larelación
laboral cesará y no existe posibilidad de cambiar estadecisión.

2.10 Beneficios a empleados

Fondo de pensiones y jubilaciones
Como consecuencia de los requerimientos de la Ley 87-01 de Segundad Social de laRepública Dominicana, la
Compañía reconoce mensualmente los aportes efectuados al Sistema de Segundad Social, al igual que los
aportes de los empleados, como una acumulación, hasta el momento que son depositados en las entidades
financieras autorizadas porlaSuperintendencia dePensiones delaRepública Dominicana.

8



CONSORCIO REMIX, SA. y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados - Continuación

31 de diciembre de 2015y 2014

2.11 Bonificaciones

La Compañía otorga bonificaciones a sus funcionarios y empleados en base a acuerdos de trabajo y a un
porcentaje sobre los beneficios obtenidos antes de dichas compensaciones, contabilizándose el pasivo
resultante con cargo a resultados del ejercicio.

2.12 Impuestos sobre la Renta

El impuesto sobre la renta es determinado sobre los resultados del periodo. El impuesto corriente es el
impuesto a pagar, resultante de la renta neta imponible del periodo, utilizandola tasa impositivaestablecida a la
fecha del balancegeneral es de un 27% anual.

2.13 Reclasificaciones

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, incorporan ciertas reclasificaciones para permitir su
comparacióncon los estados financieros al 31 de diciembrede 2014.

3 Cambios en políticas contables

Las políticas contables aplicadas por la Compañía para la preparación de sus estados financieros al 31 de
diciembre de 2015, son consistentes con aquellas que fueron utilizadas para la preparación de sus estados
financieros al 31 de diciembre de 2014.

Las siguientes modificaciones a las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) .entraron en
vigencia a partir del 1 de enero de 2013 pero no tuvieronefecto en la posición financiera, resultados de operación
o revelaciones en los estados financieros de la Compañía:

4 Saldos en moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la tasa de cambio utilizada por la Empresa para convertir las partidas en
pesos dominicanos a dólares estadounidenses fiie de RD$45.52y RD$44.36, respectivamente. A contouación, se
presenta un resumen de los activos financieros denominados en pesos dominicanos, los cuales se incluyen en los
distintos rubrosdel estadode situación financiera que se acompaña.

5. Efectivo en caja y bancos

El detalledel efectivo en cajay bancos, es como sigue:

2015 2014

Efectivo en cajas 597,514 1,988,253

Efectivo en banco en moneda nacionj 2,069,899 10,035,683
Efectivo en banco en moneda

extranjera 18,234,853 41,015,450

Efectivo subsidiarias 56,887,061 48,982,445

77,789,327 102,021,831



CONSORCIO REMIX, S.A. y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financíelos Consolidados - Continuación
31 de diciembre de 2015 y 2014

6. Cuentas por cobrar clientes

El detalle de otras cuentas por cobrar es como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales

Retenciones por cobrar
Cuentas por cobrar clientes
subsidiarias

7. Otras cuentas por cobrar

El detalle de otras cuentas por cobrar es como sigue:

Cuentas por cobrar entes relacionados

Otros

Otras cuentas por cobrar subsidiarias

8. Inventarios

El detalle de los inventarios es como sigue:

Inventarios de repuestos

Otros

Inventarios subsidiarias

10

2015

475,880,505

124,817,491

2014

352.817,056

100,401,331

126,500,978 107,900,943

727,198,974 561,119,330

2015

43,947,252

87,493,485

13,297,772

144,738,509

2015

22,164,545

7,324,908

16,461,777
45,951,230

2014

26,721,548

41,228,022

67,949,570

2014

18,463,419

.7,250,003

97,230,107

122,943,529



CONSORCIO REMIX, S.A. y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados - Continuación
31 de diciembre de 2015y 2014

9. Gastos pagados por anticipado

10.

El balancede esta cuenta es el siguiente:
2015 2014

Anticipo Impuestos sobre la renta 22,287,090 21,163,399

Retenciones del 5% realizado por el Estado Dominicano 624,264 633,415

riBIS pagar por adelantado 19,451,042 25,662,119

Anticipos a favor por Incentivo de Ley Energía Renovables - -

Retencióndel 1% de los intereses ganados, Norma 13-11 1,226 925

Pólizas seguros 4,337,949 5,818,581

Placas 265,331 648,112

Fianza comercial 997,616 935,157

Gastos de patentes subsidiarias 6,935,376 132,690

54,899,894 54,994,398

Inversiones

El balance de esta cuenta es el siguiente:
2015 2014

Autopistas del Oeste, SA. 1,000 1,000

Inmobiliaria Beatus 476,500 . 476,500

Autopistas del Oeste Cayman 1,000,000 1,000,000

Inversiones Rotilla, SA. - 35,550,000

TecnoTiles, SA. 10,000,000 10,000,000

BulevardTurístico del Atlántico (BTA) 250,000 13,281,187

Target Group 42,757,000 79,237,000

Thebes Group 98,714,000 97,592,000

Propiedades Inmobiliarias 4,525,000 117,411,385

ValorPatrimonial Proporcional (VPP) subsidiarias 6,195,574 41,021,327

163,919,074 395,570,399

11



CONSORCIO REMIX, SA. y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financíelos Consolidados - Continuación

31 de diciembre de 2015y 2014

11. Propiedades, Mobiliarios y Equipos

El movimiento de las cuentas de propiedad, mobiliario y equipos durante los años terminados al 31 d<
diciembre, es como sigue;

2015 2015 2015 2014

Matriz Subsidiaria Total Matriz

Terrenos 8,226,000 - 8,226,000 8,226,000
Edificaciones 8,213,660 - 8,213,660 -

Maquinarias y equipos 913,858,095 328,156,091 1,242,014,186 1,147,069,920
Mobiliarios y equipos 58,886,840 35,134,290 94,021,130 97,221,186
Construcciónen proceso
propiedades arrendadas 34,800 616,968 651,768 12,638,391
Otros activos

- 7,870,907 7,870,907 -

989,219,395 371,778,256 1,360,997,651 1,265,155,497

Depreciación acumulada

Edificaaones (172,149) - (172,149) -

Maquinarias y equipos (409,746,993) (111,894,428) (521,641,421) (410,171,231)
Mobiliarios y equipos (26,500,053) (12,380,561) (38,880,614) (27,829,749)
Otros activos

- (2,401,551) (2,401,551) -

(436,419,195) (126,676,540) (563,095,735) (438,000,980)

Valor neto 552,800,200 245,101,716 797,901,916 827,154,517

12. Otros Activos

El balance de esta cuenta es el siguiente:

Fianzasy depósitos

Otros activos subsidiarias

12

2015

164,670,796

3,810,264

168,481,060

2014

1,095,929

361,792

1,457,721



CONSORCIO REMIX, SA. y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados - Continuación

31 de diciembre de 2015 y 2014

13. Préstamos por Pagar

El detalle de los préstamos por pagar es el siguiente:

Bonos Corporativos Parallax Puesto de Bolsas, S. A.

Banco Popular, S.A.(Linea de crédito)

Banco BHD, S.A. (Linea de crédito)

Banco Santa Cruz (linea de crédito)

Banco Popular, S.A.

Banco BHD ,S.A.

Caterpillar Finandal Services

Popular Bank

Arrendamientos Financieros

Banco del Progreso, S-A.

Deere Credit, Inc.

Banco Santander Brasil

Kleemenn Gmbh

Wirtgen

Aceptaciones y descuentos

Préstamos por pagar subsidiarias

2015

90,938,200

209,157,860

22,808,072

18,196,481

23,976,265

22,720,461

32,969,817

22.735.035

7,836,359

11,193,636

26.145.036

11,440,025

5,568,173

6,361,329

84,088,337

2014

223,352,600

98,933

22,180,000

23,412,968

159,519

41,186,407

42,142,000

10,098,058

25,710,873

11,160,975

6,405,738

6,036,981

5,510,499

41,856,649

596,135,086 459,312,200

El balance de esta cuentas corresponden a línea de crédito y prestamos contraída con instituciones bancarias a
una tasa de interés de 7,50%, 8.5%y 14 % anual, y la porción corriente de los préstamo alargo plazo, los cuales
estánavalados con garantías mobiliarias e hipotecarias.

14. Cuentas por Pagar Proveedores

El balance de esta cuenta es el siguiente:

Cuentas por pagar proveedores

Cuentas por pagar proveedores subsidiarias

13

2015

156,132,117

76,068,526

232,200,643

2014

153,535,020

30,445,229

183,980,249



CONSORCIO REMIX, SA. y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financietos Consolidados - Coiitinuación

31 de diciembre de 2015 y 2014

15.Otras Cuentas por Pagar

El balancede esta cuenta es el siguiente:

Anticipos recibidos

Instituto Dominicano de Seguros Sociales

Otras cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar subsidiaras

16. Retenciones y Acumulaciones por Pagar

El balance de esta cuenta es el siguiente:

Bonificaciones

Impuesto sobre la renta utilidades, antiapo diciembre2014

Impuesto sobre la renta retenciones de terceros

Sueldos

Impuesto sobre la renta por pagar

Tesorería de la Seguridad Social (TSS)

Itbis Retenidos de terceros

Infotep

Retenciones Impuesto Sobre la Renta asalariados

Retenciones y acumulaciones por pagar subsidiarias

17. Documentos por Pagar Largo Plazo

El balance de esta cuenta es el siguiente;

Bonos Corporativos

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A.

2015

36,582,123

17,749,040

45,801,175

100,132,338

2015

10,407,749

712,451

265,795

17,048

23,511,788

2,072,102

243,249

75,657

575,007

4,104,384

41,985,230

2m

90,938,200

90,938,200

2014

30,379,124

• 768,847

623,660

21,952,254

53,723,885

2014

10,212,161

.. 9,447,512

587,686

1,792,485

1,252,349

, 89,499

452,567

4,199,518

28,033,777

2014

88,720,000

.88,720,000

a. El balance de esta cuenta corresponde a la emisión primaria de bonos del Programa de Emisiones SIVEM-086,
Bajo la modalidad de colocación primaria en firme, a una tasa fija de 6% de interés anual, con pagos de cupones
trimestrales, con vencimiento en un periodo de dos (2) años.

14
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31 de diciembre de 2015y 2014

18. Préstamos por Pagar a Largo Plazo

El detalle de los préstamos por pagara largoplazoes el siguiente:

Banco BHD, S.A. (linea de crédito)

Banco Popular, S.A.

Caterpillar Finandal Services Corp. (Prestamos en US$)

Banco BHD ,SA. (Préstamo en US$)

Popular Bank Ltd, Inc.(Préstamo en US?)

Banco del Progreso, SA, (Préstamo en US$)

Banco Santander Brasil

Parval Puesto de Bolsa

Wirtgen Group

Aceptaciones y Descuentos(Préstamo en US$)
Deere Credit. Inc (Préstamo en US$)

Préstamos por Pagar a Largo Plazo subsidiaria

2015

22,194,218

36,281,632

68,217,739

3,077,991

22,880,054

2,693,603

7,412,702

21,885,034

32,797,683

2014

161,560

9,927,950

"68,426,061
106,080

8,872,000

13,864,184

33,482,930

31,052,000

9,055,471

13,370,966

47,143,229

171,513,497
217,440,656 406,975,928

a. El balance de estacuenta corresponde a los préstamos contraídos con instituciones bancarias por un periodo de
2 años, Aaños y 5 años respectivamente a una tasa de interés de 12.95 %, 12%,y 15.50 % anual, con garantía
solidaria, mobiliaria e hipotecaria.

19. Otros Pasivos por Pagar a Largo Plazo

A continuación se describe un resumende lascuentas por pagar a largo plazoal 31 de diciembre del:

2015 2014

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar entes relacionadas

Avances recibidos

15

3,382,790

24,272,660

34,660,763

32,381,757

16,812,159

-56,459,205
62,316,213 105,653,121
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20. Aportes Para Futuras Capitalización

El balance de esta cuenta representa las aportaciones recibidas para futura capitalizaciones, la cualdetallamos a
continuación:

Ronmur Inc.

Onifled, Inc

Aportes Para Futuras Capitalización subsidiarias

2015

20,000,000

9,765,018

1,729
29,766,747

2014

20,000,000

13,826,899

41,325,800
75,152,699

21. Patrimonio

(a) Capital social.

Capital en acciones: El capital en acciones de la empresa está compuesto por acciones comunes, y el valor de
cada acciónes de RD$100.- cada una. Actualmenteel capitalpagado representa el 100% del capitalautorizado.

Capital Autorizado
Acdonef.

Número de acciones del capital socialautorizado al inicio del año

Incremento del año

Número de accionesdel capital socialautorizado al final del año

Valoreen RjPf•

Capital social autorizado al inicio del año

Incremento del año

Capital socialautorizado al final del año

Capital Pagado
Acciones:

Número de acciones del capital socialautorizado al inicio del año

Incremento del año

Número de accionesemitida del capitalsocialautorizado al final del
año

Valore en RDS:

Capital social autorizado al inicio del año

Incremento del año

Capitalsocial pagado al finaldel año

16

2015

5,000,000

1,000,000

6,000,000

500,000,000

100,000,000

600,000,000

2015

5,000,000

1,000,000

6,000,000

500,000,000

100,000,000

600,000,000

2014

4,500,000

500,000

5,000,000

450,000,000

50,000,000

500,000,000

2014

4,500,000

500,000

5,000,000

450,000,000

50,000,000

500,000,000
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21. Pattimonio (Continuación)

Composición accionaria en el capital suscriptoy pagadoal:
2015 2015

N®de Valores en

Socios Acciones RD$

Onifled Corporation, LTD. 1,511,238 151,123,800

Compañía de Desarrollo de la Región Nordeste,S.A 1,177,902 117,790,200

AgregadosDominicanos, S.A. 1,205,220 120,522,000

Ronmur, Inc. 1,772,310 177,231,000

Simplón Corporation, LTD 148,146 14,814,600

Namiam Corporation, LTD 24,594 2,459,400

Helmar Corporation, LTD 160,590 16,059,000
6,000,000 600,000,000

Composición accionaria en el capital suscripto y pagado al:
2014 2014

N®de Valores en

Socios Acciones RD$

Onifled Corporation, LTD. 1,259,364 125,936,400

Compañía de Desarrollo de la Región Nordeste,S.A 981,586 98,158,600

Agregados Dominicanos, S.A. 1,004,348 100,434,800

Ronmur, Inc. 1,476,924 147,692,400

Simplón Corporation, LTD 123,456 12,345,600

Namiam Corporation, LTD 20,495 2,049,500

Helmar Corporation, LTD 133,827 13,382,700

5,000,000 500,000,000

(b) Reserva Legal

Según lo establece el artículo 58 del Código de comercio de la Rep. Dom., toda compañía por
acciones debe transferir anualmente por lo menos el 5%de sus beneficios antes delimpuesto sobre
la renta a unareserva legal hasta queestaseaigual al10% delcapital pagado o en circulación.

Reserva Legal

17

2015

28,200,198

28,200,198

2014
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CONSORCIO REMIX, S,A. y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados - Continuación

31 de diciembre de 2015 y 2014

22.

23.

Ingresos

El detallede los ingresos es el siguiente:
2015 2014

Productos

Ventas de Productos 78,228,890 27,479,423

Ventas de productos y servicios subsidiarias 590,527,213 126,071,429

668,756,103 153,550,852

Ventft 4e S?TVÍCÍP$

Ventas de Servicios 29,291,686 6,706,389

Construcciones e Instalaciones 797,445,043 1,120,153,390

Alquiler - 2,325,827

Otros Servicios - 13,225,860

826,736,729 1,142,411,466

Diferencia Cambiaria 25,819,818 34,925,101

Utilidad en Venta de Activo 14,662,043 17,157,535

Utilidad en Inversión 55,407,365 19,200,000

95,889,226 71,282,636

Otros

Intereses ganados 122,674 114,891

Dividendo ganados 11,946,106
-

Prima de seguro 1,444,112 300,000

Otros 6,437,909 9,028,736

19,950,801 9,443,627

1,611,332,859 1,376,688,581

Costos de Ventas

Un detalle de los costos de ventas durante los años terminados el 31 de diciembre, es como sigue:

2015 2014

Cotos de Venta y Construcción 332,950,052 488,308,737

Gastos de depreciación 91,184,659 85,569,496

424,134,711 573,878,233

Costos de ventas subsidiarias

Cotos de Venta y Construcción 417,692,746 50,009,010

Gastos de depreciación 42,718,204 .. 8,226,523

460,410,950 58,235,533

884,545,661 632,113,766
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CONSORCIO REMIX, S.A. y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados - Continuación

31 de diciembre de 2015 y 2014

24. Gastos Operacionales

25.

Un detalle de los gastos operacionales durante los años terminados el 31 de diciembre, es como sigue:

2015 2014

Transporte

Nomina 38,410,011 48,920,056

Suministros 19,450,281 23,850,810

Arrendamientos 8,885,024 9,450,002

66,745,316 82,220,868

Taller

Nomina 29,410,011 53,290,710

Suministros 140,659,737 198,102,201

Arrendamientos 2,452,093 198,102,201

172,521,841 255,897,803

Activos Fijos

Mantenimiento 7,412,903 12,994,770

Reparaciones 2,311,201 16,766,324

9,724,104 29,761,094

248,991,261 367,879,765

Gastos General y Administrativo

Un detallede los gastos generales y administrativos durante los años terminados el 31 de diciembre, es
como sigue:

2015 2014

Gastos de personal 54,033,815 •56,771,405

Trabajos Suministros y Servicios 30,264,284 27,905,173

Arrendamiento 18,973,747 8,775,104

Gastos de Activos Fijos 27,101,540 3,889,055

Gastos de Representación 856,850 491,014

Otras Deducciones Admitidas 4,538,094 2,157,485

Otros gastos 981,980 521,041

Gastos Generales y Administrativos subsidiarias 33,205,410 5,160,173

169,955,720 105,670,450
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CONSORCIO REMIX, S.A. y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados - Continuación

31 de diciembre de 2015y 2014

26. Gastos Financieros

Un detalle de losgastos financieros durante losaños terminados el 31 de diciembre, es como sigue:

27.

28.

2015 2014

Intereses Bancarios 47,252,444 43,633,559

Otros Gastos Financieros 15,718,708 25,219,822

Gastos Financieros subsidiarias 13,358,052 6,837,339

76,329,204 75,690,720

Otros Gastos

Un detalle de los otros gastos durante los años terminados el31 de diciembre, es como sigue:
2015 2014

Perdidas en Venta de Activos Fijos 16,564,063 474,273

Cuentas Incobrables 88,673 278,756

Diferencia Cambiarla 26,984,046 37,339,194

Diferencia Cambiaria subsidiarias 72,107,624 8,434,428

115,744,406 46,526,651

Partidas Extraordinarios

Un detalle delos gastos extraordinarios durante los años terminados el31 dediciembre, escomo sigue;
2015 2014

Gastos Extraordinarias Fiscales 4,402,946 .4,855,696

Gastos Extraordinarias Fiscales subsidiarias 1,257,346 -

5,660,292 4,855,696

29. Impuestos

Undetalle de losimpuestos durante losaños terminados el31 de diciembre, es como sigue:

2015 2014

8,600,061Impuestos sobre la renta liquidado

Impuestossobre la renta liquidado subsidiarias

20
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583,324
24,095,112 8,600,061



CONSORCIO REMIX, S,A. y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados - Continuación

31 de diciembre de 2015 y 2014

30. Eventos posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2015, y la fecha de emisión de estos estados financieros, no han ocurrido hechos
de carácter finanaero o de otra índole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretación de los
presentes estados financieros.
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LISTA DE SUSCRIPTORES Y ESTADO DE PAGO DE LAS ACCIONES DE LA SOCIEDAD

CONSORCIO REMIX, S.A; CON SUS RESPECTIVAS PARTICIPACIONES EN MONTOS,
PORCENTAJES Y VOTOS; CORRESPONDIENTES A SEIS MILLONES (6,000,000.00) DE
ACCIONES CON UN VALOR NOMINAL DE CIEN PESOS DOMINICANOS CON 00/100
(RD$100.00) CADA UNA, LAS CUALES CONFORMAN EL CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO DE
CONSORCIO REMIX, S. A. AL DÍA VEINTIDOS (22) DEL MES DE ABRIL DEL AÑO DOS MIL
DIECISEIS (2016).

SOCIO

ONIFLED CORPORATION LIMITED LTD, sociedad comercial
organizada y existente de acuerdo a las leyes de 'I'URKS AND CAICOS
ISLANDS, con su domicilio social establecido en 1 CARJBBEAN

PL.\CE, LEEWARD HIGUWAY, PROVIDENCIALES, TURKS
AND CAICOS ISLANDS, y domicilio social en la República
Dominicana, cito, AV. LOPE DE VEGA, TORRE NOVOCENTRO,
LOCAL 506, ENSANCHE PIANTINI, STO DGO, R.D; Registrada
bajo el número 3193; RNC: 1-30-42484-5; debidamente representada
por R/\I*FAELLA DELFINO NL\ZZONE, DE NACION7\LIDAD
ITALIANA, MAYOR DE EDAD, CASADA, PORTADORA DE LA
CEDULA DE IDENTIDAD NO. 001-1270992-8, CON
DOMICILIO EN LA AV. LOPE Dli VEGA, TORRE
NOVOCENTRO, LOCAL 506, SANTO DOMINGO, D.N; con sus
accionistas ALMIEDO DELI-INO NOVATI (50%); LORENZA
MAZZONE (30%); EMANUELA DELFINO (10%); IL\FFAELI^\
DELFINO (10%); con Consejo de Directores compuesto por:
ALFREDO DELFINO NOVATI G'RESIDKNTE); LORENZA
NL\ZZONE (\nCEPRESIDF.NTE); EMANUELA DELI-INO
(SECRETARIA); RAFFAELLA DELFlNO..(DlRECTORA).

COMPAÑIA DE DESARROLLO DE LA REGION

NORDESTE, S.A, sociedad comercial organizada y existente de
acuerdo a las leyes de REPUBLICA DOMINICANA, con su domicilio
social establecido en CRüOi DE MANZANILLO, MUNICIPIO
COPEY, MONTECRISTI, REP. DOM; con RNC 1-01-10108-3 y
Registro Mercantil No. 00009-2004MC; debidamente representada por
YSELSA MARGARITA GUILLEN LIRIANO, DE
NACIONAJJDAD DOMINICANA, MAYOR DE EDAD,
SOLTER.\ PORTADOR-\ DE LA CÉDULA DE IDENTIDAD Y
ELECrORy\L NÚMERO 001-0134086-7, CON DOMICILIO EN
LA AV. LOPE DE VEGA. TORRE NOVOCENTRO. LOCAL 506,
STO DGO, R.D; con sus accionistas YSIÜLSA MARGARITA
GUILLEN LIRIANO (52%); SIMPLON CORPORATION INC,
(48%); con Consejo de Directores compuesto por: PRESIDENTE:
YSELSA MARGARITA GUILLEN LIRIANO; VICEPRESIDENTE:
JOSE JUAN MURMANN VERAS; SECRETARIO : DIVINA
CAMPOS.

AGREGADOS DOMINICANOS, S.A, sociedad comercial
organizada y existente de acuerdo a las leves de REPUBLICA

IMPORTE EN RD$

RD$151,123,700.00

RD$117,790,300.00

RD$120,521,800.00

CANT. DE

ACCIONES

1,511,237

1,177,903

1,205,218

VOTOS

1,511,237

1,177,903

1,205,218

CAMARA
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DOMINICANA, con su domicilio social establecido en la calle
FANTINO FALCO, PI^XZA CRISCAR, LOCAL 205, SANTO
DOMINGO, R.D; con RNC 1-170-1135-1 y Registro Mercantil No.
17999SD; debidamente representada por LORENZA MAZZONlí,
DE NACIONALIDAD ITALLVNA, ^LWOR DE EDAD,
CASADA, PORTADOR/\ DE LA CÉDUI^ DI- IDENTIDAD
NÚMERO 001-1257541-0, CON DOMICILIO EN AL AV. LOPE
Dlí VEGA, TORRE NOVOCENTRO, LOCAL 506, STO, DGO,
R.D; con sus accionistas COMPAÑÍA DE DESARROLLO DE LA
REGION NORDESTE, S.A, RIÍPRESENTADA POR YSELSA
NL\RGARITA GUILLEN LIRIANO (50%); LORENZA
NL\ZZONE DE DELFINO (45%) KA\-FA\il\A DltLFINO
MAZZONE (2.5%) Y EMANUELA DELFINO MAZZONE (2.5%);
con Consejo de Directores compuesto por: PRESIDENTE:
LORENZA MAZZONE, VICEPRESIDENTE: YSELSA
MARGARITA GUILLEN LIRIANO, SECRETARIO: JOSE JUAN
MURMANN VllRAS, TESORI-R.\: líMANUELA DELFINO
MAZZONE.

RONMUR INC, sociedad comercial organizada y existente de
acuerdo a las leyes del ESTADO DE IJi FLORIDA, ESTADOS
UNIDOS DE NORTEAMERICA, con su domicilio social establecido
en 3018 NW 79T11 AVE, DORvVL FL, 33122, y domicilio social en la
República Dominicana, cito, AV. LOPE DE VEGA, TORRli
NOVOCENTRO, LOCAL 506, ENSANCHE PIANTINl, STo'
DGO, R.D; Registrada bajo el número 23-00-396680-78; debidamente
representada por ALFREDO DELFINO NOVATI, Dli
NACIONALIDAD ITALIANA, MAYOR DE EDAD, CASADO,
PORTADOR DE I^\ CÉDUI^\ DE IDENTIDAD NÚMERO 001-
1257542-8, CON DOMICILIO EN LA AV. 1.0PE DE VEGA,
TORRE NOVOCENTRO, LOCAL 506, SANTO DOMINGO, D.N;
con sus accionistas ALFREDO DELFINO (41.05%); ONIFLED
C0RP0R.\T10N LTD, REPRIÍSENTADA POR Ry\l-FAELLA

DELFINO (13.13%); YSELSA MARGARITA GUILLEN (25%);
JOSE JUAN MURMANN (4.17%); MARELLE GLORIA
SCHEIDECK (4.17%); SILVIA DORIS GURSCllELER (4.17%);
IIELEN MURMANN (4.17%); con Consejo de Directores compuesto
pon ALI'REDO DELF'INO NOVATI (PRESIDENTE); JUDlTil
RUBIER.\ (SECRETARIA).

SIMPLON CORPORATION INC., sociedad comercial organizada
y existente de acuerdo a las leyes de TURKS AND CAICOS
ÍSLANDS, con su domicilio social establecido en 1 CARIBBEAN
PIJ^CE, LEEWARD IllGHWAY, PROVIDENCIALES, TURKS
AND CAICOS ISL.\NDS, y domicilio social en la República
Dominicana, cito, AV. LOPE DE VEGA, TORRE NOVOCENTRO,
LOCAL 506, ENSANCHE PlANTlNI, STO DGO, R.D; Registrada
bajo el número E.32353; debidamente representada por YSELS.\
MARGARITA GUILLEN LIRIANO, DE NACIONALIDAD
DOMINICANA, MAYOR DE EDAD, SOLTER/\, PORTADORA
DE LA CÉDULA DE IDENTIDAD Y ELECIOR.\L NÚMERO
001-0134086-7, CON DOMICILIO EN LA AV. LOPE DE VEGA,
TORRE NOVOCENTRO, LOCAL 506, STO DGO, R.D; con sus
accionistas YSELSA MARGARITA GUILLEN LIRIANO (50%);
JOSE JUAN MURjMAN VER.-\S (7%); CIIRISTIAN MURMANN
(7%); ÍIELEN MU1UL\NN (7%); SILVIA GURSCHLF.R
MURMANN (7%); MARELLE SCHEIDECK-MURMANN (7%);
KILLIAN MURMAN (7%); DANIEL MURMANN (7%); con
Consejo de Directores compuesto por: DIRECTORA PRESIDENTE:
YSEI^A MARG.\RJTA GUILLEN LIRIANO; DIRECTOR

SECRETAR10:J0SEJUAN MURMANN VERAS.

NAMIAN CORPORATION LTD., sociedad comercialorganizaday
existente de acuerdo a las leves de TURKS AND CAICOS ISLANDS,

RD$177,230,900.00 1,772,309

RD$14,814,700.00 148,147

RDS2,459,400.00 24,594
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8^0

Documento Registrado

1,772,309 29.54

148,147 2.47

24,594 0.41
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con su domicilio social establecido en 1 CARIBBEAN PL/\CE,
LEEWARD IIIGHWAY, PROVIDENCIALES, TURKS AND
CAICOS ISLANDS, y domicilio social en k República Dominicana,
cito, AV. LOPE DE VEGA, TORRE NOVOCENTRO, LOCAL 506,
ENSANCHE PIANTINI, STO DGO, R.D; Registrada bajo el liúmero
E.43288: debidamente representada por YSEI-SA MARGARITA
GUILLEN LIRIANO, DE NACIONALIDAD DOMINICANA,
MAYOR DE EDAD, SOLTEREA, PORTADOR.\ DE LA CÉDULA
DE IDENTIDADY ELECTORAL NÚMERO 001-0134086-7, CON
DOMICILIO EN LA AV. LOPE DE VEGA, TORRE

NOVOCENTRO, LOCAL 506, STO DGO, R.D; con sus accionistas
YSELSA MARGARITA GUILLEN LIRIANO (50%); JOSE JUAN
MURMAN VERAS (8%); CHR1STL\N MURMANN (8%); MELEN
MURMANN (8%); SILVIA GURSCIILER MURMANN (8%);
MARELLE SCHEIDECK-MURMANN (8%); DANIEL
MURMANN (8%); con Consejo de Directores compuesto por:
PRESIDENTE: YSEUSA KURGARITA GUILLEN LIRIANO;
VICEPRESIDENTE; CHRISTIAN MANUEL MURMANN;

SECRETARIO: JOSE JUAN MURMANN.

HELMAU CORPORATION, LTD., sociedad comercial organizada
y existente de acuerdo a las leyes de TURKS AND CAICOS
ISLANDS, con su domicilio social establecido en 1 CARIBBEAN
PLACE, LEEWARD MIGIIWAY, PROVIDENCIALES, TURKS
AND CAICOS ISL;\NDS, y domicilio social en la República
Dominicana, cito, AV. LOPE DI- VEGA, TORRE NOVOCEN'mO,
LOCAL 506, ENSANCHE PIANTINI, STO DGO, R.D; Registrada
bajo el número 3192; debidamente representada por YSELSA
MARGARITA GUILLEN LIRIANO, DE NACION7\LlDAD
DOMINICANA, MAYOR DE EDAD, SOLTERA, PORTADORA
DE I^\ CÉDULA DE IDENTIDAD Y ELECTOR/\L NÚMERO
001-0134086-7, CON DOMICILIO EN LA AV. LOPE DE VEGA,
TORRE NOVOCENTRO, LOCAL 506, STO DGO, R.D; con sus
accionistas YSELSA MARGARITA GUILLEN LIRIANO (50%);
HELEN MURMANN (50%); con Consejo de Directores compuesto
por PRESIDENTE; YSELSA \L\RGARITA GUILLEN LIRIANO;
\'ICEPRESIDI-NTE; CHRISTIAN MURMANN; SECRETARIO;
PAUL DEMPSEY.

TOTALES

RD$16,059,200.00

RD$ 600,000,000.00

/

160,592

6,000,000

160,592 2.68

6,000,000 100.00

La presente Lista ha sido redactada, leída y firmada por el Presidente y el Secretario de la sociedad Consorcio
Remix, S. A., en la Ciudad de Santo Domingo, República Dominicana, a los Veintidós (22) días del mes de Abril
del año dos mil dieciséis ('2016').
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ACTA DE ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA ANUAL CELEBRADA POR LA

SOCIEDAD CONSORCIO REMIX, S. A. DE FECHA VEINTIDOS (22) DEL MES DE
ABRILDEL AÑO DOS MIL DIECISEIS (2016).

En la Ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional, República Dominicana, siendo las Nueve horas de
la mañana (09.00 A.M.) del día Veinridós (22) del mes de Abril del año Dos Mil Dieciséis (2016), se
reunieron los accionistas de CONSORCIO REMIX, S. A., en atribuciones de Asamblea General
Ordinaria Anual, en el domicilio social de la Sociedad, sito en la Av. Lope de Vega, Torre Novo Centro,
Suite 506, Ensanche Piantini, de la Ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional, República
Dominicana y de conformidad con las estipulaciones de los Estatutos Sociales, estando presente la
totalidad de los socios de conformidad con lo dispuesto en Artículo 20.1 de los Estatutos Sociales de la
Sociedad, sobre la convocatoria.

De inmediato asumió la presidencia el ING. ALFREDO DELFINO y el secretario, ING. JOSE
JUAN MURMANN quienes comparecen en sus respectivas calidades de Presidente y Secretario del
Consejo de Administración. El ING. JOSE JUAN MURMANN a segviidas comprobó que se
encontraban presentes los accionistas que representan la totalidad del capital suscrito y pagado de la
Sociedad, y procedió a redactar la NOMINA DE PRESENCIA que encabeza la presente acta, con
indicación de las calidades, domicilios y residencias de cada uno de los accionistas. Se agregó a dicha
nómina el número de acciones, así como el número de votos a que tiene derecho cada accionista. Dicha
nómina, luego de leída y certificada por el Secretario y el Presidente, se anexa a la presente Acta para que
forme parte de la misma.

A continuación, el ING. ALFREDO DELFINO, Presidente de la Asamblea, tomando en cuenta que
tenemos presente el informe del Comisario de Cuentas de la Sociedad, y teniendo a la vista la
certificación del secretario de que estaban presentes el cien por ciento (100%) de los accionistas de la
Sociedad, comprobó que se cumplía ampliamente con el quórum exigido por el artículo 21 de los
Estatutos Sociales de la Sociedad, razón por la cual declaró que esta Asamblea General Ordinaria se
encontraba regular y válidamente constituida, y en condiciones de deliberar sobre los asuntos que se
indicarán más adelante en el Orden del Día.

El Presidente solicitó de inmediato al Secretario que leyera en voz alta los puntos que resumían el
propósito de esta Asamblea General Ordinaria. En tal virtud, el secretario procedió a leer a los señores
accionistas el Orden del Día de los temas a ser tratados en la presente Asamblea General Ordinaria de
Accionistas, en la forma en que a continuación se describe:

1) Recibir y aprobar, el informe anual del Consejo de Administración de la sociedad rendido por
el Presidente del mismo, así como el informe del Comisario de cuentas; y conferir formal
descargo a los mismos.

2) Aprobar el Inventario General de Bienes, el Estado de Activos y Pasivos Sociales y el Balance
de Cuentas de Beneficios o Pérdidas producidos por la sociedad en el ejercicio comercial del
año 2015;

3) Declarar igualmente, los beneficios o pérdidas producidos por la sociedad durante el ejercicio
social analizado y determinar si procede la prnvisiór^ de FnnHns para itiregTar_bLJR£S£i3La-l£gal.
la reinversión al activo social o distribución de divide dos entr tikmm
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4) Cualquier otro asunto de carácter administrativo o financiero, competencia de la Asamblea
General Ordinaria Anual de Socios, sometido a su consideración de conformidad con las
disposiciones de los Estatutos Sociales.

4.1) Nombrar los auditores externos.
4.2) Aprobación del informe anual de cumplimiento de los principios de buen gobierno
corporativo.
4.3) Nombrar los Miembros del Consejo de Administración y el Comisario por los próximos dos
(2) años, según los nuevos Estatutos Socialesvigentes.

En virtud de las disposiciones estatutarias, asumió la presidencia de la Asamblea, el ING. ALFREDO
DELFINO, Presidente, asistido por quien ejerce las funciones de Secretario, el ING. TOSE lUAN
MURMANN.

Antes de iniciar la Sesión, el Presidente solicitó al Secretario redactar una nómina de los accionistas
presentes y/o representados, incluyendo nombres, generales de ley, cantidad de acciones de su
propiedad y votos que les corresponden, la cual forma parte integral de la presente acta. En seguida el
Secretario, cumplió dicho cometido procediendo además, a firmar y certificar el documento con el
visado del Presidente de la sociedad.

De inmediato, el Secretario hizo circular la referida nómina de socios entre los concurrentes a la
presente Asamblea General Ordinaria Anual, quienes declararon la regularidad de la misma, al
cumplirse las formalidades establecidas por las disposiciones estatutarias y comprobarse que se
encontraban presentes o representados la totalidad de accionistas, así como del estado de resultados de
la sociedad, procediendo entonces a aprobar a continuación el "Orden del Día " propuesto
precedentemente.

Acto seguido, el Presidente dio lectura al informe anual presentado por el Consejo de Administración.
Los concurrentes, después de ponderar los informes presentados y sus respectivos anexos, convinieron
en aprobar el inventario, estados, cuentas, anexos y balancesrelativos al ejercicio social correspondiente
al período comprendido del Primero (1°) de Enero al Treinta y Uno (31) de Diciembre del año 2015;
otorgando el correspondiente descargo al Consejo de Administración y al Comisario.

De inmediato, se analizaron los temas incluidos en el tercer punto del "Orden del Día", señalándose
que, durante el ejercicio social cerrado al Treinta y Uno (31) de Diciembre del año 2015, se produjeron
beneficios o utilidades antes de impuestos ascendentes a la suma de NOVENTA Y TRES
MILLONES SEISCIENTOS SESENTA Y NUEVE MIL SETECIENTOS TREINTA Y

NUEVE PESOS DOMINICANOS CON 00/100 (RD$93,669,739.00).

Finalmente, se pasó a conocer de los puntos relacionados los asuntos incluidos en el punto cuatro de
carácter administrativo y financiero, así como a nombrar el consejo de administración y al comisario de
cuenta bajo las normativas y plazos de los nuevos estatutos.

Agotado el temario de asuntos incluidos en el "Orden del Día " el Presidente declaró cerradas las
deliberaciones y los concurrentes procedieron a redactar las resoluciones adoptadas en la forma
siguiente:

CAMARA X. s
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CONSORCIO REMIX, S.A
Capita] Social Autorizado: 11DS600,000,000.00
Capital Suscrito y Pagado: RDS600,000,000.00

RNCNo. 1-0159313-1

Registro Mercantil No. 11159SD
Avenida Lope de N'ega No. 29, Local 506, Torre Novo Centro, Ensanche Piantini

Santo Domingo, República Dominicana

En nombre de "CONSORCIO REMIX, S. A." Sociedad Comercial constituida y, en pleno ejercicio
de las facultades y atribuciones que le confieren las disposiciones de la Ley de Sociedades Comerciales y
sus propios Estatutos Sociales;

VISTOS. El informe del Consejo de Administración y el Presidente de dicho organismo, relativo a las
gestiones sociales durante el ejercicio comercial correspondiente al período comprendido del Primero
(1°) de enero al Treinta y Uno (31) de Diciembre del año 2015, así como el inventario general anual de
activos y pasivos sociales, los estados, balances y cuentas presentados por dicho funcionario;

SE DICTAN. De manera formal y expresa, las siguientes:

PRIMERA RESOLUCIÓN

PRIMERA: DECLARA oportunos y regulares, tanto la forma como el fondo, de los informes
rendidos por el Presidente de la sociedad a la presente Asamblea General Ordinaria Anual de
accionistas de "CONSORCIO REMIX, S. A." relativos al ejercicio social comprendido del Primero
(1°) de Enero al Treinta y Uno (31) de Diciembre del año 2015. Así como, OTORGA a todos y cada
uno de los miembros incumbentes del Consejo de Administración de "CONSORCIO REMIX, S.
A." durante el ejercicio comercial correspondiente al período comprendido del Primero (1°) de Enero
al Treinta y Uno (31) de Diciembre del año 2015, y en especial a su Presidente ING. ALFREDO
DELFINO, formal descargo de sus obligaciones y, en consecuencia CONFIERE a dichos
funcionarios un voto de confianza en reconocimiento de su labor durante el indicado ejercicio anual.

SEGUNDA RESOLUCIÓN

SEGUNDA; APRUEBA sin modificaciones, el inventario general anual de bienes sociales, el estado
de activos y pasivos sociales de "CONSORCIO REMIX, S. A. " relativos al ejercicio comercial
correspondiente al período comprendido del Primero (1°) de Enero al Treinta y Uno (31) de
Diciembre del año 2015, al considerarlos oportunos, veraces y elaborados conforme a las normas
contables establecidas por las leyes que rigen la materia;

TERCERA RESOLUCIÓN

TERCERA: DECLARA que en el ejercicio socialanual correspondiente al período comprendido del
Primero (1°) de Enero al Treinta y Uno (31) de Diciembre del año 2015, se produjeron beneficios o
utilidades netas ascendentes a la suma de SETENTA MILLONES CIENTO CINCUENTA Y

SIETE MIL NOVECIENTOS CINCUENTA Y UNO PESOS DOMINICANOS CON 00/100
(RD$70,1S7,9S1.00), luego de haber deducido las partidas correspondientes al impuesto sobre la renta.

En tal sentido se decidió que de dichas utilidades se asignará una partida ascendente a la suma de DIEZ
MILLONES DE PESOS DOMINICANOS CON 00/100 (RD$10,000,000.00) a los fines de
proceder con el aumento de la reserva legal, actualmente compuesta por la suma de VEINTIOCHO
MILLONES DOSCIENTOS MIL CIENTO NOVENTA Y OCHO PESOS DOMINICANOS

CON 00/100 (RD$28,200,198.00), para que en lo que adelante se componga por la suma de
TREINTA Y OCHO MILLONES DOSCIENTOS MIL CIENTO NOVENTA Y OCHO

PESOS DOMINICANOS CON 00/100 (RD$38,200,198.00).

CAMARA
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CONSORCIO REMIX, S.A
Capital Social Autorizado: RDS600,000,000.00
Capital Suscrito y Pagado: RDS600,000,000.00

RNCNo, 1-0159313-1

Registro Mercantil No. 11159SD
AvenidaLope de VegaNo. 29, Local506,Torre Novo Centro, Ensanche Piantini

Santo Domingo. República Dominicana

En este mismo tenor, se decidió que las utilidades restantes, ascendentes a la suma de SESENTA
MILLONES CIENTO CINCUENTA Y SIETE MIL NOVESCIENTOS CINCUENTA Y

UNO PESOS DOMINICANOS CON 00/100 (RD$60,157,951.00), se mantendrán como
beneficios acumulados, hasta tanto una próxima asamblea determinesu repartición o inversión.

CUARTA RESOLUCIÓN

CUARTA: APRUEBA las gestiones, operaciones y negocios efectuados durante el ejercicio comercial
correspondiente al período comprendido del Primero (1°) de Enero al Treinta y Uno (31) de Diciembre
del año 2015, por decisión de los órganos de administración de "CONSORCIO REMIX, S. A.", y
en especiallas actividades realizadas por iniciativa directa del Presidente del Consejo de Administración;

NOMBRA a la compañía García Campos y Asociados, S. A. (Garcisa) como los auditores externos de
la Sociedad "CONSORCIO REMIX, S. A. así como todas sus empresas filiales, para que realice la
auditoria del periodo fiscal terminado al treinta y uno (31) de diciembre del año 2016.

APRUEBA el informe anual de cumplimiento de los principios de buen gobierno corporativo
presentado a laAsamblea GeneralOrdinariaAnualde accionistas de "CONSORCIO REMIX, S. A."

NOMBRA Y APRUEBA la composición del Consejo de Administración de "CONSORCIO
REMIX, S. A.", por un período de dos años según articulo 32 de los estatutos sociales vigentes para
quedar formalmente constituido por las siguientes personas:

NOMBRE CARGO

1- ING. ALFREDO DELFINO PRESIDENTE

2- SRA. YSELSA M. GUILLEN VICE-PRESIDENTE

3- ING. RAFFAELLA DELFINO 2DO VICEPRESIDENTE

4- ING. JOSE JUAN MURMANN SECRETARIO
5- LIC. EMANUELA DELFINO TESORERA

NOMBRA Y APRUEBA al LIC. JOSE ANTONIO DOMINGUEZ, dominicano, mayor de edad,
portador de la cédula de identidad y electoral No. 002-0045082-3 en calidad de Comisario de Cuentas
de "CONSORCIO REMIX, S. A.", por un período de dos (2) años a partir de la fecha, según
articulo 43 de los Estatutos Sociales Vigentes o hasta que fuere formalmente sustituido por la Asamblea
correspondiente.

TODAS LAS RESOLUCIONES FUERON SOMETIDAS A VOTACION

Y APROBADAS POR UNANIMIDAD DE VOTOS

Los funcionarios elegidos o designados, presentes en la sesión, aceptaron sus respectivos cargos
asegurando cumplir sus funciones con celo y dedicación.

No habiendo más nada que tratar, el Presidente declaró cerrada la Sesión, a las Once horas de la
mañana (11:00A.M.) del día, mes y año previamente señalados.

%
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CONSORCIO REMIX, S.A
Capital Social Autorizado; RDS600,000,000.00
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Registro Mercantil No. 11159SD
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Santo Domingo. República Dominicana

En fe de todo lo cual se levanta la presente acta, que después de leída y aprobada fue firmada en la
última foja y rubricada en las anteriores por el Presidente, elSecretario y todos los accionistas presentes
o representados en esta Asamblea.

ING. RiflFFAELtA E^LFINO
En representación de
ONILFED CORPORATION, LTD

LIC. LORENZA MAZZONE

En representación de
AGREGADOS DOMINICANOS, S.A

ING. ALFREDO

En representación de
RONMUR INC.

SRA. YSELSA M. GUILLEN

En representación de
XOMPAÑIA DE DESARROLLO DE

LA REGION NOROESTE, S. A;
SIMPLON CORPORATION INC;
NAMIAN CORPORATION LTD;
HELMAR CORPORATION LTD

CERTIFICO que los resultados de las deliberaciones y resoluciones que figuran en la presente acta
corresponden exactamente a las adoptadas por los accionistas que concurrieron a la Asamblea General
Ordinaria Anual de "CONSORCIO REMIX, S. A." Celebrada en fecha Veintidós (22) del mes de
Abril del año Dos Mü Dieciséis (2016).

VISTO BUENO:

ING. ALF^tH)OÍ)J
Presidente

FINO ING. JOSE^AN MURMANN VERAS
Secretario

CAMARA
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CONSORCIO REMIX, S.A
' Capital Social Autorizado: RlDSóOO,000,000.00

Capital Suscrito)' Pagado: RD$600,000,000.00
RNC No. 1-0159313-1

Registro Mercantil No. 11159SD
Avenida Lope de VegaNo. 29, Local506,Torre Novo Centro, Ensanche Piantini

Santo Domingo, República Dominicana

NÓMINA DE PRESENCIA DE LOS ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD COMERCIAL CONSORCIO
REMIX, S. A. EN LA CELEBRACION DE LA ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE FECHA
VEINTIDOS (22) DEL MES DE ABRIL DEL AÑO DOSMIL DIECISEIS (2016).

SOCIO

CANTIDAD

DE

ACCIONES VALOR EN RD$

CANTIDAD

DE VOTOS %

ONIFLED CORPORATION LTD, Sociedad
Comercia] representada por la ING.
R.\FFAELLa\ DELFINO, italiana, mayor de
edad, casada, provista de la cédula de
identificación personal No. 001-1270992-8,
domiciliada v residente en esta Ciudad.-

1,511,237.00 RD$151,123,700.00 1,511,237
25.19

COMPAÑÍA DE DESARROLLO DE LA
REGION NOROESTE, S. A. sociedad
Comercial representada por la señora YSELSA
M. GUILLEN, dominicana, mayor de edad,
soltera, pro\'ista de la cédula de identificación
personal No. 001-0134086-7, domiciliada y
residente en esta ciudad.

1,177,903.00 RD$117,790,300.00 1,177,903 19.63

AGREGADOS DOMINICANOS, S. A.
sociedad comercial representada por la LIC.
LORENZ.^ M\ZZONE, italiana, mayor
de edad, provista de la cédula de identificación
No. 001-1257541-0, domiciliada y residente en
esta ciudad.-

1,205,218.00 RD$120,521,800.00 1,205,218
20.09

RONMUR INC, Sociedad Comercial
representada por el ING. .í\LFREDO DELFINO
NOVATI, de nacionalidad italiana, mayor de
edad, casado, portador de la cédula de
identificación personal No. 001-1257542-8,
domiciliado y residente en esta ciudad.-

1,772,309.00 RD$177,230,900.00 1,772,309
29.54

SIMPLON CORPORATION, LTD, Sociedad
Comercial representada por la señora YSELSA
M. GUILLEN, dominicana, mayor de edad,
soltera, provista de la cédula de identificación
personal No. 001-0134086-7, domiciliada y
residente en esta ciudad.-

148,147.00 RD$14,814,700.00 148,147
2.47

NAMIAN CORPORATION, INC, Sociedad
Comercial representada por la señora YSELSA
M. GUILLEN, dominicana, mayor de edad,
soltera, provista de la cédula de identificación
personal No. 001-0134086-7, domiciliada y
residente en esta ciudad.-

24,594.00 RD$2,459,400.00 24,594
0.41

HELMAR CORPORATION, LTD, Sociedad
Comercial representada por la señora YSELSA
M. GUILLEN, dominicana, mayor de edad,
soltera, provista de la cédula de identificación
personal No. 001-0134086-7, domiciliada y
residente en esta ciudad.-

160,592.00 RD$16,059,200.00 160,592
2.68

TOTALES 6,000,000 RD$( DO,000,0()|.|5¡^ QAiwütm* lOÜ

Los abajo firmantes, certifican que la presente nómina, corresponde a k
Ordinariade "CONSORCIO REMIX S. A," celebrada el día,mes y año

S SOCIOS h-c9i^Q (hPMMMblea Gei :ral

VISTO BUENO^

Documa^ Registrado

ING. ALF^íiíb D
Presidente

ING. JO^JUAN MURMANN
secretario

iConsorcio Remix, S.A
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Registro No. 11159SD
MODlFlCAaÓN

RNC 1-01-59313-1
Denominación Soclai CONSORCIOREMIX,SJi,

Direcdón de la Empresa
Calle AV. LOPE DE VEGA, NO, 29,TORRE NOVOCENTRO, LOCAL 506

ENS. PIANTINI Munidplo [SANTODOMINGO lApartado Postal 1
1 (809) 563-9890 1Teléfono 2 iFax 1

Email 1 Iwebsite
|0S/i2/2006 1Fecha Emisión 108/10/2002 1Fecha Vendmlento 10&/10/2016

Aaividsdes jCONSTRUCaON, SERVICIO

Acuvidad Descripción del Negocio Prindpales Productos / Servidos Sistema Armonizado (SA)
Construddn de carreteras, obras deInfraestructura ysimilares, laejecución de
actividades propias, relacionadas, conexas oafines con laconstrución en
general conaslones viales, y/oIndustriales; Actividades económicas relativas a
las Inversiones InmobSiarias.

Consuucción en gerwral

Prindpales Acdonlstas Mayoritarios

Nombre Dirección
(Calle, Número, Sector)

Cédula /
Pasaporte

Registro
Mercantil Nadonalldad

Estado

avtiCO(«>aA|A 06OeSARROUO OE U REGION NODESU,
S.A. ft£P. POR. VSEÜA MARGARITA GUtUEN URIANO

AVaa*MW^ 1®. JS, UXAl 506. TOUU 0ai-01340S6-7 REPUBLICADOMINICANA Soltero{a)

ROW«JR. INCREP. POR. AtFREOO DEfINONOVATI AVaa«EV^rttM,UX^506^ tHS.Pt«(TlML
00M257S42-8 fTAUA Ca$ada(a)

ONIFlfOCORPORATION LTD. R£P.POR. RAFFAELiA
DElflNO MA2Z0KE SAHTOM^m^ "O-». "kal sofik TOwe «ovociKruoi ens. piaioml OQl-1270992-a ITALIA Casadcfa)

AGREGADOS DCHINICANOS, SA REP. POR. lORÉHZA
MA220fif DE DCLf IWO 00t-12S7S41-O ITAUA CBsadQ(a)

HELMAR CORPORATION, LTa REP. POR.YSEISA
MARGARfTA GUOiEN LUUANO

lOCA».50^ÍOH«í:HOVOCímRO,e«.«MITim 001-0134066-7 REPIAUCA DOMINICANA Solte(o(a)

SÍMHDM CORPORATION, LTD. REP. POR.YSflS*
MARGARITA GUILLENURIANO

AV. UVE DeVEGA, NO.», lOCAL iOók TORfiÉ NOVOCHintO, tllS,«AIITIW. 001-0134086-7 REPUBLICA DOMINICANA^ Sott£ro(a)

NAMIAN CORPORATION, LTa REP. POR. YSÉtsÁ
MARGARITA GUOIEN LIRIANO

AV. lOreDE VE<U, na ». UJCM. i06,TORRÍ NOVOCEHIKO, BK.(WOIKL
SANIOOOKINGO

001-0134(186-7 REPUSUCA DOMINICANA SalterQ(a)

tión

Cargo Nombre y Apellido Direcdón
(Calle, Número, Sector)

Cédula /
Pasaporte Nadonalldad

Estado
Civil

PiesUenie AlfREOO OELfWO NOVATI AV. U5PC oe Vffi^ TOBM NOWCEKreO. UXAlS06, SAMTO
OOHtMQO

001-1257S42-8 ITAUA Casacki^a)

Vioepresidcttte YSELSA MARGARITA GUIUENURIANO AV. U»Eoe VEGA, TORKC NOVOCennO, UlCAt M(, SANTO
DOHINQO

001-0134086-7 REPU8UCA DOMINICANA Satttto(a}

Seo£ta>k> JOSE JUANMURMAtmVERAS AV. lOK DEVEGA. raiWt NOyOCEMTDO, UXM.SOS.SANIO
ummoo

224-0012855-3 REPUBLICA DOMINICANA Casado(a}

EMANUEUDEUFINO MAZ20NE AV. UVEDE VEGA, TOUENOVOCCNTROI lOCM. sos, SAHrO 001-1257546-9 ITAUA Casa(tn(a)

Nombre Direcdón
(Calle, Número, Sector)

Cédula /
Pasaporte Nacionalidad

Estado

avii
AlfREOO OeifINO NOVATI AV. lOK DEVKA. TOUiC NOVOCENntO, LOCAL m , fiWTO DOKIM» 001-1257542-8 ITALIA

Comisarlo (s) da Cuenta (s)
»SE ANTONIO DOMMCUEZ

1002-00450S^2 IiRBtSLICAOjDMtNICANA |Ca»)a(B)
Capital Social RDf Capital suscrito y Pagado RD$ Total Acciones Bienes Raices RD$ Activos RD$ Duradón Sodedad

600,000,000.00 600,000,000.00 6,000,000 INDEFINIDA
Fecha Inido Openidones |26/Q8/1992 1Fecha Ultima Asamblea 128/12/2015 1Durodón Consejo bAÑO(S)
Ente Regulado |

1
Referencias Comerdales 1 Referendas nanearlas

Numero de Empleados | Masculinos | 1Femeninos | 1TotalEmpleados 1
Sucursales, Agencias o Filiales I ~ '

Nombre Comercial ICONSGRCIO REMIX 1 No. Registro 1100371
\

Número da verificación

A67A4BCF-0926^001-87AF-5<204F6DE6F7
Santi|̂ )fl|í^rtlz

Regibtrádor Mercantil
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CERTIFICACION

Quien suscribe, Santiago Mejía Ortiz, en su calidad de Registrador Mercantil de ia Cámara de
Comercio y Producción de Santo Domingo, en virtud de la Ley 3-02 sobre Registro Mercantil y
de acuerdo a la documentación digitalizada y disponible en los archivos de este Registro
Mercantil, CERTIFICA que el presente documento correspondiente a la sociedad CONSORCIO
REMIX, S.A., Registro Mercantil No.11159SD, matriculada en fecha 8 de octubre de 2002,
vigente hasta el 8 de octubre de 2016, es copia fiel y conforme al que se encuentra depositado
en nuestros archivos:

1. Certificado de Registro Mercantil

La presente se expide a requerimiento de Alfredo Delfino Novati, de la sociedad Consorcio
Remix, S.A., según solicitud de fecha nueve (9) del mes de mayo del año dos mil dieciséis
(2016). En Santo Domingo, Distrito Nacional, Capital de la República Dominicana, a los diez
(10) días del mes de mayo del año dos mil dieciséis (2016).

Registradoi
rtiz

Mercantil



INFORME DEL COMISARIO DE CUENTAS

Santo Domingo, D. N.
22 de Abril de 2016.

Señores

Accionistas de la Sociedad Comercial

CONSORCIO REMIX, S. A.
Ciudad.

Asimto: Informe relativo a los Estados Financieros

SupetinUndencl» <1« Valoría
Oepartarrurito d»

Comunlcaclonís de Entrada»
10«6/2016l:66PM m

47043

Distinguidos señores accionistas:

En cumplimiento de los Estatutos Sociales de la entidad y en virtud de la
Resolución de los socios de dicha entidad mediante la cual fui designado
Comisario de Cuentas de esta institución, hemos procedido con la revisión
minuciosa de los Estados Financieros Auditados por la firma GARCISA, S.A., así
como la documentación que hemos considerado necesaria, incluyendo de manera
especial, los comentarios sobre los Estados Financieros que emitió dicha firma
auditora, en relación con las operaciones de CONSORCIO REMIX, S.A.,
correspondiente al ejercicio social que terminó al 31 de diciembre del 2015, y su
situación financiera a la fecha ya indicada.

Luego de la verificación de los Estados Financieros, copia de los cuales se anexa al
presente informe, hemos podido constatar que los mismos reflejan adecuadamente
el resultado de las operaciones, así como el estado de la situación financiera de la
sociedad; razón por la cual nos permitimos recomendar la aprobación de los
Estados Financieros correspondientes ai corte del 31 de diciembre del 2015, tal y
como fueron presentado por los Auditores Independientes designados a tal efecto.

Como resultado de la revisión citada, exhortamos además a los accionistas, el
otorgamiento del formal descargo al Consejo de Administración de la sociedad,
por haber conducido satisfactoriamente su gestión administrativa durante el
indicado periodo.

Agradeciéndoles la confianza que tuvieron al designarme como Comisario de
Cuentas de la Compañía, me ofrezco a su entera disposición para aportarles
cualquier información adicional que ustedes consideren necesaria en relación con
el informe que se emitió en la presente.

Lic. José Antonio Domíngu
Comisario de Cuentas

Consorcio Remix, S.A.

contado' \ HAutorizado
fxq NO

On ic^:



DECLARACIÓN JURADA

Suparintsndineii de Valores
Depirtamento dt Registre
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47043

Quien suscribe, ING. ALFREDO DELFINO NOVATI, de nacionalidad italiana, mayor de edad,
casado, portador de la cédula de identidad personal número 001-1257542-8, en calidad de Presidente del
Consejo de Administración de la compañía CONSORCIO REMIX S. A., sociedad comercialconstituida
y organÍ2ada conforme las leyes de la República Dominicana, con su domicilio social ubicado en la Av.
Lope de Vega, Torre Novocentro, Local 506, Ensanche Piantini, de esta ciudad de Santo Domingo de
Guzmán, Distrito Nacional, República Dominicana, inscrita bajo el Registro Nacional de Contribuyentes

(RNC) Número 1-01-59313-1, y Certificado de Registro Mercantil No. 11159SD; DECLARA BAJO
LA MAS SOLEMNE FE DEL JURAMENTO, lo siguiente:

UNICO; Que todas las informaciones contenidas en el Reporte Anual presentado a la
Superintendencia de Valores de la República Dominicana, relativa a las actividades realizadas por la
sociedad CONSORCIO REMIX, S.A durante el ejercicio social correspondiente al año Dos Mil
Quince (2015), reúnen todas las condiciones de veracidad, exactitud y razonabilidad requeridas al
efecto por las autoridades competentes, quedando nuestra empresa en la mejor disposición de realizar
cualquier aclaración pertinente al respecto.

La presente DECLARACIÓN ha sido realizada, en la ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional,
República Dominicana, a los veintidós (22) días del mes de Abril del año Dos Mil Dieciséis (2016).

DECLARANTE:

ING. ALFREDO DELFINO NOY, l TI

CONSORCIO O REMIX, SA

Presidente del Consejo de Administr i
Consorcio Remix, S. A.

'.tenSANTO DOMINGO DN REPDOM
C:

Yo, DR. KERVTNG RAFAEL BRETON ALBA, Abogado Notario de los del Número del Distrito
Nacional, miembro activo del Colegiode Notarios Inc. de la RepúblicaDomimcana, Matrícula No.l375, de
dicha entidad profesional, CERTIFICO Y DOY FE: Que la firma que figura en este acto ha sido puesta
en mi presencia, Ubre y voluntariamente por el ING. ALFREDO DELFINO NOVATI, de generales y
calidades que constan, quien me ha manifestado que la anterior es la firma que acostumbra a usar en todos
sus actos, tanto públicos como privados. En la ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional, Capital de la
RepúblicaDominicana, a los veintidós (22) días del mes de Abril del año Dos Mil Dieciséis (2016).
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MINISTERIO DE HACIENDA

DIRECCIÓN GENERALDE IMPUESTOS INTERNOS
RNC: 4-01-50625^

"AÑODELFOMENTO DELAVIVIENDA"

CERTIFICACIÓN

No. de Certificación: C0216951211513

La* Dirección General de Impuestos Internos CERTIFICA que el o la contribuyente
CONSORCIO REMIX S A, RIMC No. 101593131/ con su domicilio y asiento fiscal en
DISTRITO NACIONAL , Administración Local ADM LOCAL MAXIMO GOMEZ, está al
día en la declaración y/o pago de los impuestos correspondientes a las obligaciones
fiscales siguientes:

Nombre del Impuesto

RETENaOiVÍES Y RETI^B. EIM RENTA

AiMTiaPO IMPUESTO A LAS REIMTAS

¡IMPUESTO A LA RENTA SOCIEDADES

ITBIS

IMP CORRECaON PATRIMONIAL

OTRAS RETENCIONES Y RETRIB COM

Dada en la OFICINA VIRTUAL; a los veintiséis (26) días del mes de abril del año
dos mil dieciseis (2016).

NOTAS:

• La presente certificación tiene una vigencia de treinta (30) días a partir de la fecha y se emite a solicitud del o de la
contribuyente o su representante.

• Esta certificación no constituye un juicio de valor sobre la veracidad de las declaraciones presentadas por el o la
contribuyente, ni excluye cualquier proceso de verificación posterior.

• Este documento no requiere firma ni sello.

Cádigo dB nrma: J1PY»GMFK.XDT1.4616-7767-0274
shal: mMYyZFR2/QD/34pJHhSxfel1Vq8s
DGil -OFICINAVIRTUAL
DIRECCION GENERAL DE IMPUESTOS INTERNOS

DIRECCION GENERAL DE IMPUESTOS INTERNOS

illlH
J1PY-GMFK-XDT1-46ie-7767-0274

Verifique la legitimidadde la presente certificación en http://www.dgli.gov.do/verrflca o llamando a los teléfonos 809-689-3444 v
1-809-200-6060 (desde el interior sin cargos).

https:/Avww.daít.gov.dQ^OFV/DocumenlostedmDocumenlos.aspx?modo=TR20MQugbOW(E48Tfr6HsA==&numdoc=jpIOqe/QKeSpvP9wml<.o/g=s&codíorm=.. 1/1
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_ García Campos &Asociados, SRL
GARCISA Auditoría y Consultaría Empresaríal

18 de abril de 2016

Consejo deAccionistas
Consorcio Remix, SA.
Santo Domingo, República Dominicana

Hemos auditado los estados financieros de Consotdo Remix, S. A., al 31 de diaembre de 2015, y
hemos emitido nuestro informe fechado el 12 de abril de 2016. Como parte de nuestto examen,
evaluamos yesmdiamos el sistema de control interno de contabiüdad de la empresa al grado que
consideramos necesario, para determinar la naturaleza, duración yalcance de los procedimientos de
auditoría.

Nuestro estudio yevaluación hechos con el propósito descrito anteriormente, no necesariamente
reveló todas las debilidades esenciales osignificativas de control interno de contabilidad. Por lo tanto,
nosotros no expresamos una opinión sobre el sistema de control interno de contabilidad del
Consorcio en su conjunto. Sin embargo, vinieron anuestra atención debilidades de control interno,
las cuales detallamos en el anexo con el objetivo de asistir a la gerencia amejorar los procedimientos
y controles de la compañía.

Queremos hacer notar que nuestros comentarios ysugerencias son hechos sm el animo de incidir en
la integridad de ningún empleado ofuncionario del consorcio, sino para fortalecer el cumplimiento
de los controles internos de contabilidad.

Nos ponemos asu,<isposición para discutir oaclarar cualquier información que deseen en relación
con esta car^^ po ,

//

^ntüligtes^úpücos^utoíiz'dd^
Resistió-l. D.^í^,úm.252

GARCÍSA

Este informe es para el uso exclusivo de la gerencia, yno debe usarse para otro proposito.

Av. Lopede Vega Esq.RafaelAugusto Sánchez, Edif.Plaza Intercaribe Local 602-G, Neo, Sto Dgo, R. D.
Tel.: (809)732-1673"Fax:(809)732-2^58"E-mail: garcisa@claro.net.do

RNC: 1-24-01153-1



ANEXO

Efectivo en Caja

Durante la revisión del efectivo en caja, observamos que:

Conciliaciones Bancatias

Durante la revisión de las conciliaciones bancadas, notamos lo siguiente:

• Algunas conciliaciones bancarias no ofrecen evidencias de firmas del personal responsable de
realizarlas y del encargado de revisarlas. En vista de ser este el área de mayor liquidez de la
empresa:

Recomendamos: las conciliaciones bancaiias sean firmadas por la persona responsable de realizada y
también ser firmada por la persona que la revisa, para dejar evidencia de que se cumpla con los controles
internos requerido en estaárea.

Inventarios

En nuestra revisión de la cuenta de inventarios, observamos que la cuenta de mercancía en tránsito
en proceso de exportación, mantiene desde el año 2014, un balance no liquidado, por concepto de
equiposque no han sido formalizados en la DirecciónGeneral de Aduanas.

Recomendamos: Tomar acciones sobre este caso, antes la Dirección General de Aduanas yevitar
contingencias futura.

Manual de políticas y Procedimientos

Observamos que la empresa tiene en proceso el manual de políticas y procedimientos, que
documente las políticas y que establezcan los lineamientos para garantizar el cumplimiento del
control interno ylaeficiencia del personal.

Recomendamos:

La conclusión e implementación del manual de políticas y procedimientos de la empresa, el
cual contribuiría enlos aspectos siguientes:

• Unificar ycontrolar el cumplimiento de las rutinas de trabajo yevitar su alteración arbitraria.
• Determinar en forma más sencilla las responsabilidades por faUas o errores.
• Facilitar las labores de auditoría, la evaluación del control interno ysu vigilancia.

-2/3-



• Aumentar la eficiencia de los empleados, indicándoles lo que deben hacer y cómo deben
hacerlo,

• Ayudar enlacoordinación del trabajo yevitar duplicaciones.
• Permitir adaptar las mejores soluciones a los problemas.
• Contribuir a llevar una buena coordinación yorden en las actividades de la organización.

Políticas y procedimientos del área tecnología - TI

Política de Backup

Durante el levantamiento en la revisión de los aspectos generales de TI, mediante entrevistas
realizadas al personal de TI, pudimos determinar que los backup se realizan diariamente, estos se
copian a un servidor de archivos, que permanece en el departamento de informática de la empresa,
en ninguno de los procesos se evidencia una bitácora de incidencias de los procesos.

Los backup son verificados al momento de finalizar confirmando que toda la información este en el
mismo, pero no son probados en un ambiente de prueba o desarrollo certificando que la información
este completa, nisedocumentan dichas pruebas mencionadas anteriormente.

Recomendamos:

• Definir una política de backup, donde se incluya la creación de una bitácora de procesos e
incidencias, así mismo también el responsable de dicho backup, si es incremental ocompleto,
indicando el día de la realización, registrando las incidencias del proceso, así como también el
almacenamiento fuera de las instalaciones y el medio final donde se almacenara dicho
backup.

• Hacer una plamficación para la revisión periódica de los respaldos en un ambiente de prueba
o desarrollo, esto evitaría la pérdida de información o una interrupción más duradera por la
falta de dicha información al momento de hacer una restauración producto de una faUti en el
sistema, las mismas deben quedar documentadas.
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ACTIVOS

Efectivos en caja y Bancos 14,788,107                    54,361,782                    

Cuentas por Cobrar Clientes 751,365,520                  863,314,426                   

Otras Cuentas por Cobrar 414,896,810                  316,745,818                   

Inventario 172,566,681                  133,167,477                   

Gastos Pagados por Adelantados 64,651,679                    37,931,734                    

Activos Corrientes 1,418,268,796                1,405,521,237                

Inversiones 135,216,816                  227,396,455                   

Equipos y Mobiliarios Neto 869,440,216                  923,385,085                   

Arrendamiento financiero 39,540,087                    -                                

Otras cuentas por cobrar Largo Plazo 177,948,000                  171,108,000                   

Otros Activos 3,612,637                      5,176,187                      

Activos no Corrientes 1,225,757,756                1,327,065,727                

Total Activos 2,644,026,552               2,732,586,964               

PASIVOS

Bonos Corporativos a corto plazo 148,877,605                  50,000,000                    

Prétamos Corriente y Porción Corriente Deuda L.P. 200,940,707                  251,806,318                   

Cuentas por Pagar Proveedores 259,988,354                  369,136,266                   

Otras Cuentas Por Pagar 365,943,859                  465,964,187                   

Retenciones, Acum. y Provisiones 19,048,850                    9,410,586                      

Total Pasivos Corrientes 994,799,376                  1,146,317,357                

Bonos Corporativos 381,265,521                  329,174,656                   

Préstamo por Pagar L. P. 163,950,566                  254,551,668                   

Cuentas por Pagar L. P. 199,809,798                  65,368,479                    

Pasivos no Corrientes 745,025,885                  649,094,803                   

Total Pasivos 1,739,825,261               1,795,412,160                

CAPITAL

Capital Social Pagado 700,000,000                  700,000,000                   

Reserva Legal 41,720,132                    41,720,131                    

Aporte por Capitalizar -                                -                                

Beneficios Adquisición Inmueble -                                -                                

Revaluación de Terrenos -                                16,196,286                    

Beneficios Acumulados Años Anteriores 119,281,547                  13,135,760                    

Resultado del Período Neto 34,089,791                    118,488,231                   

Resultado en Inversiones Permanente 1,563,222                      32,172,928                    

Efecto de Conversión 1,468,975                      5,596,514                      

Intereses Minoritario 6,077,625                      9,864,954                      

Total Capital 904,201,292                  937,174,804                   

Total Pasivo y Capital 2,644,026,553               2,732,586,964               

CONSORCIO REMIX, S.A., Y SUBSIDIARIA

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO NO AUDITADO

AL 30 DE JUNIO DEL 2018, 2017

VALORES EXPRESADOS EN PESOS DOMINICANOS (RD$)
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AMI 2018 Junio 2018 compaMa presenta una alta volatilidad en sus

Solvencia BBB bbb
Fundamentos

ingresos y mdrgenes.

Perspectivas P&Uvas Positivas
La calificaciOn "BBB" asignada a la solvencia y

bonos de Consorcio Remix S.A. responde a su
En marzo de 2018, 10s ingresos presentaron

posicionamiento en el mercado de una leve diminuciOn en comparaciOn de igual

' Deta/ledc cahhcacioneser' Anexo infraestructura horizontal de RepUblica periodo de 2017. Por otra parte, el Ebitda

Dominicana y Haiti, asociado a su positivo
alcanzO 10s RD$ 67 millones, exhibiendo una

" 0 " 0 historial de cumplimiento. Asimismo,
caida del 15,7% respecto de matzo de 2017,

BontE BBB considera el backlog de proyectos, donde una
debido a mayores gastos administrativos.

' Detal/edc clasdicacionesen Anexo parte relevante de Cstos son contratados y Lo anterior, implicO una caida en el margen

' ·" " "" " · " pagados por instituciones de aka solvencia a Ebitda desde 10s 31,4% obtenidos en matzonivel global, pero dado a su corto plazo de 2017 hasta el 26,6%.

Mar. requiere de un esfuerzo de renovaciOn
2016 2017 . . .2018 constante. Por su parte, la deuda financiera registro una

disminuciOn en comparaciOn de fines de 2017Magen operaoond 9,9% 12,5% 13,9% En contrapartida, incorpora la fuerte hasta alcanzar 10s RD$ 813 millones. Esto,
Magen EtNtda 22,1% 20,9% 26,6% sensibilidad al ciclo econOmico de la industria permitic5 compensar la caida en la generaciOn
EMMamiento total 1,8 1,8 1,8

en que se desempeiia y la exposiciOn a Haiti, de Ebitda citada anteriormente, permitiendo
Endeudaniento linanciero 1,2 1,0 0,9 pals con mayor riesgo relativo. Por otra parte, mantener indicadores crediticios similares queEtNtda/WW financiems 2,6 4,0 4,0 responde a un alto endeudamiento, con a fines de 2017, a pesar de la volatilidad en 10s
Deuda finarUera /Ebitda 4,6 2,6 2,4 relevantes vencimientos en el corto plazo y mdrgenes inherentes a la industria.
Deuda fhardera neta/ENtda 4,3 2,5 2,2 fuertes exigencias de capital de trabajo.
FCNO/Deuda Hnanciera 0,8% 31,296 22,9% ASI, a matzo de 2018, el indicador de deuda
LiquidezcmieMe 1,2 1,1 1,3 Consorcio Remix es una importante empresa financiera neta sobre Ebitda disminuyO hasta

'EstadosF,ndn,:/e/(,smtennosik, a,/c/|',,,/os constructora dominicana, dedicada las 2,2 veces (2,5 veces en 2017) y el Ebitda

principalmente a desarrollo vial, carreteras, sobre gastos financieros se mantuvo en las 4,0

EvoluciOn endeudamiento e indicadores dc pistas de aeropuertos, asfaltos, etc.
veces.

solvencia
La empresa desarrolla proyectos en RepUblica

. . .
Dominicana y Haiti. Si bien, en tCrminos de Perpectivas: Positivas

1,8 - 6 montos, se registrO una importante Las perspectivas "Positivas" responden al

1,6 participaciOn de Haiti en la cartera de mejoramiento en 10s indicadores crediticios
1,4 -

5
proyectos a ejecutar, hasta alcanzar en 2014 el sumado a la recupaciOn del backlog.

1,2 - _ 4
72% del total, posteriormente se observO una

mayor incidencia de proyectos en RepUblica
El cambio de calificaciOn se gatillaria ante la

1,0 - Dominicana, aumentando su participaciOn mantencion de 10s indicadores credi6cios en

a' "

i
:

,

'

I
I

h
' h's,, ,e,,a cIel 60% de la cartera, a ma,,o d,

10s rangos actuales en conjunto de un backlog

0,6 - i 2 2018. creciente durante 10s proximos periodos.

0,4 ' ' 1 A su vez, en el primer trimestre de 2018 el En particular, se espera que el indicador de
0,2

: ! 1 ' backlog de la companja alcanzO 10s USS 63 deuda financiera neta sobre Ebitda se

0,0 , I . , .
i

. 0 millones, observdndose un relevante mantenga por debajo de las 3 veces.

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 mar- mar- crecimiento en comparaciOn de diciembre
17 18

i i Leverage Finandem (Eje izq.) 2017, producto de mayor adjudicaciones tanto
DeucjaFinanciera /Ebitda

en RepUblica Dominicana como en Haiti. NoEbitda / Gastos Financiems
obstante, se mantiene por debajo de 10s

rangos registrados entre 2014-2016.

Producto de la naturaleza de sus operaciones
y por la metodologia contable utilizada, la

D 4

Fortalezas Riesgos

> Buen posicionamiento de mercado gracias a Su > ParticipaciOn en una industria sensible a 10s
historial de alto nivel de cumplimiento. ciclos econOmicos, compe%va e intensiva en

> Adecuado backlog para 10s prOximos afios y
capital de trabajo.

con una mayor diversificaciOn en tCrmino de > Backlog de corto plazo genera desafios de

paises. renovaciOn de negocios para la compMIa.
Anahsta: Felipe Pantoja

felipe.pantoja@feller-rate.d > Gran parte de 10s proyectos fUturos poseen > ExposiciOn a variabilidad de 10s ingresos y

(562) 2757-0470
contratantes con aka solvencia. costos.

aaudio Sdin G. > MantenciOn de una politica de capitalizaciOn de > ExposiciOn de sus operaciones a paises de

c|audio.sa|in@fe||er-rate.c|
utilidades frente a 10s requerimientos mayor riesgo relativo.

(56) 22757-0463
financieros producto de la expansiOn de sus > Alto endeudamiento financiero, conactividades.

importantes vencimientos en el corto plazo.

1



Feller.Rate consorcio remix s.a.
Calificadora

INFORME DE NUEVO INSTRUMENTO
- junio 2018

de Riesgo Dominicana

Solvencia BBB PERFIL DE NEGOCIOS Adecuado
Peispectivas P@tivas

Consorcio Remix S.A. es una empresa con una basta de experiencia en el sector de la

construcciOn vial, concesiones de carreteras, construcciOn de pistas y lozas de aeropuertos,
ademds de la producciOn de todos 10s materiales y productos de relleno, agregados, hormigones

Estructura dc propiedad
y asfaltos.

La propiedad y control dc Consorcio A su vez, bajo el objetivo de realizar una expansiOn internacional con el fin de incrementar su base

Remix S.A. recae en un 51,23% en la de mercados, a partir de 2012, la compai'ha ha participado en proyectos de mejoramiento y

familia Delfino y el otro 48,77% en 10s rehabilitaciOn de infraestructura en Haiti, donde realiza 10s proyectos como contratista directo o a

sucesores dc la faniilia Murmann.
travCs de consorcios.

..
A fines de 2016, la entidad materializeS la fusiOn por adquisiciOn de la Sociedad de lnversiones

Evolucion dc 10s ingresos
Rotilla SA, adquiriendo el 100% de la propiedad. Asimismo, durante junio de 2017, Consorcio

ams en nMbnes dc RD$ Remix adquiere la totalidad de las acciones de Tecnotiles S.A.

1.800 -
1.600 -

Buen posicionamiento de mercado
1.400 - ' '"'

Consorcio Remix es una importante empresa dominicana dedicada a la construcciOn de proyectos
1.200 - i ' de infraestructura horizontal, siendo pioneros en la participaciOn en el desarrollo y urbanizaciOn

1.000 - C de la zona turistica de Punta Cana.

t ,,'boo " -' La compaMa posee plantas asfdlticas e instalaciones industriales en San CristObal y Punta Cana, las
A:....

600 - ,
'- -

cuales les permite tener una cobertura adecuada de 10s centros donde se realizan sus principales
·n5· ""' ' · p · . .,,.. - ? '«

400 - "' "t; @ operaciones en Repubhca Dominicana.

200
'2, z? ¥ En Haiti, la empresa posee "nstalaciones fijas en la zona de Gona'Nes y se encuentra desarrollando

m

0
' '

,_ _

Q
_

un parque industrial en Croix de Bouquet donde poseerd oficinas, pIanta de agregados, planta
2012 2013 2014 2015 2016 2017 Ma,. m,,. de hormigOn hidrdulico y planta de asfalto.

m Productos m Servicios WOtros 2017 2018
. . . ~, , , . .El posicionamento que ha logrado la compania en el mercado de Repubhca Dominicana se ha

basado en un exitoso historial de cumplimento en 10s proyectos, sin ejecuciones de boletas o
Chas en mi//ones dc USS pOlizas de garantia.

140 - Este historial ha implicado que Consorcio Remix posea una alta evaluaciOn tCcnica como
120 - .,,n

contratista de infraestructura horizontal por parte del Banco lnteramericano de Desarrollo, entidad
pi'-' que ha sido importante para la decisiOn de la compaha de ingresar a Haiti.

100 - En 2017, la ent"dad 'ncursionO en el mercado cubano, realizando durante el pr"mer semestre del
80 - .

aiio un proyecto de fresado en Mariel. Esto, se encuentra en linea con la estrategia de la compaNa
de ir diversificando su cartera de mercados. Actualmente, la entidad solamente mantiene

60 - proyectos en Repiiblica Dominicana y Haiti.

40 -

,, _ ,,,
RecuperaciOn del backlog tras la limpieza de cartera realizada
durante 2017

ii0 - -"-- t V i I ,
2014 2015 2016 2017 Mar. 2018 A contar de 2016 se observO una baja en el backlog (saldo de proyectos a ejecutar), la cual

WHaiti O Re 'blica Dominicana WCuba
disminuyO de forma relevante en 2017 alcanzando 10s US$ 23 millones, evidenciando una caida

:. ,, ., ,, -,,,, , . , - .,.
anual del 65,8%.

" Lo anterior, en linea con la estrategia de implementada por la compakiia, que tenia como foco
Ciftas Cl) mi/bnes dc USS realizar una limpieza de cartera retirando del backlog 10s proyectos que en la actualidad no

12 cuentan con un financiamiento a firme. Esto, se realizO con la finalidad de mostrar una cartera de
proyectos a ejecutar mds conservadora.

10
A marzo de 2018, el backlog de la Consorcio Remix alcanzO 10s US$ 63 millones, incrementdndose

8 - un 99,3% respecto de diciembre de 2017. Ello, producto de un alza en las obras tanto en

Repiiblica Dominicana como en Haiti con un aumento en comparaciOn a fines de 2017 del 160,1%

6 - - y 47,2%, respectivamente.

4 -
En tCrminos de montos, si bien se registrO una importante participaciOn de Haiti en la cartera de

2 _...

,

Ilhh~
proyectos a ejecutar hasta alcanzar en 2014 el 72% del total, posteriormente se observa una

mayor incidencia de proyectos en RepUblica Dominicana, aumentando su participaciOn hasta

registrar en marzo de 2018 el 60% de la cartera.
0

HATTI RepUblica Dominicana

W2014 m2015 m 2016 m2017 WMar. 2018

Prohibida la reproducctOntota| 0 pa/c/a/ sui la autor;zac/onescn!a Nw.fe||er-rate.com.do 2



Feller.Rate consorcio remix s.a.
Cahficadora

INFORME DE NUEVO INSTRUMENTO
-

Junio 2018
de Riesgo Dominicana

Solvencia BBB Respecto a la cantidad de proyectos que constituyen el backlog, a marzo de 2018, la cartera

Perspectivas Positivas considera aproximadamente 55 proyectos, de 10s cuales 3 concentran cerca del 57% de 10s

montos. Estos son: Autopista Juan Pablo It, Samand, Ennery Pleasance y RehabilitaciOn Vague del
Node, con una participaciOn del 28,6%, 17,4% y 10,8%, respectivamente.

No obstante, la entidad anualmente realiza un gran niimero de pequeiias obras, que le permiten
reducir el tiempo ocioso de la maquinaria y maximizar la operacicSn.

Plazo dc ejecucton backlog

A matzo dc 2018, chas en millones dc USS
Con todo lo anterior, se observeS un crecimiento en el monto promedio de 10s contratos en
RepUblica Dominica que compenscS la baja en el valor promedio por contrato en Haiti.

40 -
Adicionalmente, se debe sefialar que con el actual nivel del backlog de la compaiiia cubre,

35 - durante lo que resta de 2018 (aproximadamente US$37 millones), una actividad que permitiria

30 -
registrar ingresos por sobre 10s akios anteriores. Asimismo, cerca de US$ 20 millones se realizarian

en 2019, 10s cuales representan el 57,2% de 10s ingresos registrados al cierre de 2017.

25 -
Dentro de 10s proyectos que la compakiia se adjudicO en el Ultimo tiempo para el desarrollo en

20 -
RepUblica Dominicana, cabe destacar; la construcciOn de Ataguias que habilita 10s sistemas de
riego del proyecto Aglipo 1 y ||, por RD$ 68 millones; rehabilitaciOn de pavimentos flexibles en el

15 - Aeropuerto lnternacional de Cibao por US$ 4,4 millones; y la rehabilitaciOn del KM 96 por US$

10 -
250 mil, entre otros proyectos.

s -
En Haiti, la compaiiia se encuentra construyendo el proyecto Ennery Pleasance, y en proceso de
ejecuciOn de 10s proyectos asfalto 10 KM Limbe-Pilatres, Lac Peligre, PavimentaciOn RN5 MTPTC,

0 t ' entre otros.
2018 2019 2020

Feller Rate, con&dera favorable el crecimiento del backlog de la compaNa, posterior a la limpieza

Principales proyectos del backlog de cartera realizada, lo que se traduciria en mayores ingresos en el corto pIazo. No obstante, se

espera que la entidad continiie con un volumen creciente de proyectos por ejecutar, que generen
A matzo dc 2018. cihas en mi/bnes dc USS

un volumen creciente de ingresos.

P,oyecto p,,,
Mont° ' % ba,kbg Adicionalmente, se debe considerar que la compakiia cuenta con un mayor desafio en generarejecutar

nuevos contratos para ir expandiendo tanto el tamaiio del backlog como su duraciOn (mediano yAubµsta juan Pabb ll.
RD 18,0 28,6% largo plazo) durante 10s prOximos periodos.Samaria

Emery Pkasance Haiti 11,0 17,4%

Reha~On Vague dd Ncxte RD 6,8 10,8% lndustria altamente competitiva y sensible a 10s ciclos econOmicos
Bm y efdto 10 km Limbe-

Haiti 6,0 9,5% ' - · " ·· · ··Pilatres La industria de lngemeria y Construccion tiene una correlacion positiva con las cond|c|ones
Lac Pdigne Haiti 5,6 8,9% macroeconOmicas de 10s paises donde se ejecutan las obras. Contracciones econOmicas

McMmientodc tierra dub Med provocan postergaciOn en grandes inversiones y asi, variables como condiciones de
Mid,,, rd 2,6 4,2% financiamiento, tasa de desempleo, inflaciOn y expectativas econOmicas condicionan fuertemente
Suminism dc material d'

RD 1,9 3,0%
la actividad del sector.

relleno
La industria estd constituida por varios oferentes que participan en la amplia gama de negociosEmergenaa candes Santiago"

RD 1,9 3,0%
· . . . .Vdverde relacionados a esta actividad. En Repubhca Dominicana coexisten grandes empresas

lndrhi presa la µna adenda RD 1,4 2,2% constructoras enfocadas principalmente en grandes obras de infraestructura, hasta pequeiias
compaNas enfocadas en obras mds especificas y de menor envergadura. En este dmbito, las

crecientes exigencias tCcnicas y la competencia en precios que impera en el sistema de
adjudicaciOn de proyectos vIa licitaciOn, hace que las empresas compitan fuertemente y se vean

obligadas a ser cada vez mds eficientes en el desarrollo de sus proyectos generando presiones en
10s mdrgenes de operaciOn.

Desde hace unos afios, en RepUblica Dominicana se ha visto un fuerte crecimierrto de la inversiOn

pUblica y privada en sectores como la infraestmctura vial, aeroportuaria, turistica y urbana,

generando oportunidades y actividad a empresas como Consorcio Remix, que es un especialista

en este Upo de obras.

Por su parte en Haiti, el financiamiento internacional de obras de reconstrucciOn y expansiOn de la

inhaestructura pUblica, dafiada gravemente por el terremoto del aiio 2010, continiia implicando
un gran impacto en el volumen de obras y proyectos en el rubro de infraestructura horizontal,

como carreteras y aeropuertos.

Industria con altos requerimientos de capital de trabajo
A diferencia del comportamiento normal de la industria global de lngenieria y ConstrucciOn,

donde las obras se financian mediante anticipos y pagos por avance, en Reptiblica Dominicana y
El Caribe, las compaMas dedicadas a la construcciOn de infraestructura se ven enfrentadas a

Sf/)/a a,.'torzarxm escr'ta tie Felic' Rate Vv'.',Vq fellei-mte com do 3
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de Riesgo Dominicana

Solvencia BBB fuertes requerimientos de capital de trabajo produc'to de que 10s pagos de anticipos y avance

Perspectivas Positivas poseen un desfase relevante entre la cubicaciOn y facturaciOn y el pago definitivo del contratante.

Por otra parte, al adjudicarse un proyecto importante, una compaiiia constructora debe invertir
anticipadamente en la maquinaria y equipos necesarios, 10s cuales se financian en un 85%

mediante crCdito de las empresas proveedoras y un 15% de pie.

Adicionalmente, 10s requerimientos de boletas y pOlizas de garantia para cada contrato implica un

costo financiero relevante para las empresas contratistas.

I

Pnohibidala reproducaOn totalo paicial sin la autohzaciOnescrita dc Feller Rate www.feller-rate.com .do 4



Feller.Rate consorcio remix s.a.
Calificadora

INFORME DE NUEVO INSTRUMENTO
-

Junio 2018
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Solvencia BBB POSICION FINANCIERA lntermedia
Perspectivas Positivas

Resultados y mdrgenes

Alta uolatilidad dc 10s ingi'esos !/ miirgenes

lngresos y Mdrgenes

En milbnes dc ROS
La metodologia contable y tributaria exigida en RepUblica Dominicana implica reconocer 10s

1.800 - _ 50%
ingresos por servicios en base al mCtodo devengado cuando Cstos han sido ofrecidos y

1.600 - - 45%
aceptados por parte de 10s contratantes. Por su parte, 10s costos y gastos se registran en cuanto se

incurren.

1.400 - - 40%

1.200 -
- 35% Lo anterior, incorporado al impacto que tiene la adjudicaciOn de grandes contratos cuya

1,000 -
%b - 30% ocurrencia en el tiempo no es pareja, sino que depende de las condiciones cIclicas de la

- 25% economia, se ha re%ado en una aka volatilidad de sus ingresos y mdrgenes.

800 -
, - 20% Respecto de 10s mdrgenes, estos muestran una alta volatilidad producto de la evoluciOn de 10s

600 L
s. - 15% ingresos y el reconocimiento de costos.
'X400 - · %'. - 10%

Tras el relevante crecimiento en 10s ingresos de la compaMa desde 2014 hasta alcanzar 10s
200 - '4" " 5: RD$1.500 millones en 2015, debido a la adjudicaciOn de proyectos en Haiti y en menor medida

0

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 m,, m,,

0'
en RepUblica Dominicana, se observO una disminuciOn anual del 35,8% en 2016 registrando

2017 2018 ingresos por RS$963 millones.

Ingresos Ebitda

.. . .
No obstante, a diciembre de 2017, 10s ingresos exhibieron un incremento anual del 71,5%

Evolucion endeudamiento e indicadores dc
. . . . . -.solvencia

alcanzando 10s RD$ 1.651 millones, cifra por sobre 10s rangos historicos de la compania. Ello

producto de mayores ingresos mayoritariamente por servicios, con un alza del 66% anual, seguido

1,8 - 6 por ventas de productos (debido a su menor peso relativo en la consolidaciOn).

Asimismo, a fines de 2017 el Ebitda creciO un 62,4% respecto de 2016 alcanzando 10s RD$ 207L6 " S
millones. Al respecto, el menor incremento del Ebitda en comparaciOn a 10s ingresos se debe a4-

1,2 -
' una mayor alza en 10s cotos operacionales y otros gastos. ASI, el margen Ebitda disminuyO hasta el

'*

::"

T

','

:,,
,.

,

,h)
'°"% """ po""bajode,lo registradodesde2012.

,0,8 - .," ' ', Por otro lado la generacion de flujo de caja neto operacional (FCNO) presento una tendencia

0,6 - ,,

k creciente desde 2015, con una relevante alza en diciembre de 2017 alcanzando 10s RD$ 284.089

' z" #' ·.' K
millones. Ello, sumado a una disminuciOn en la deuda financiera, generO un constante crecimiento

0,4 - t':k .E "' """ e
en la cobertura del FCNO sobre la deuda financiera hasta alcanzar el 31,2%.

'·P
.*0,2 , \". t,,
$h ,,

0,0
'Ft ';"!. gi '$"

, 0
En marzo de 2018, 10s ingresos p'esentaron una leve diminuciOn en comparaciOn de igual

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 mar- mar- periodo de 2017. Por otra parte, el Ebitda alcanzO 10s RD$ 67 millones, exhibiendo una caida del
17 ib 15,7% respecbo de matzo de 2017, debido a mayores gastos administrativos.

:.e: bever®e FinaCero (Eje izq.)
euda Financiera /Ebilda

. . . ./Gastos Finmciems Lo anterior, imphco una caida en el margen Ebitda desde 10s 31,4% obtenidos en marzo de 2017
hasta el 26,6%.

0 . 0 0 0 " 0 0 " .

FCNO /' Deuda Financkra (%)
. . . .

60% -
Endeudamiento y flexibdidad financiera

Alto endeudmniento finmiciero, con importantes uenciniientos en el corto plazo
40%

/ 06i) HistOricamente la composiciOn de la deuda financiera de Consorcio Remix estaba concerrtrada en
20% - aquella adquirida para financiamiento para la adquisiciOn de maquinaria, equipos y vehiculos,

pesados y livianos, necesarios para sus operaciones, ya sea con proveedores, como con
0% i ' i i 0

. instituciones bancarias.
2011 2 2013 4 2015 2016 2017 m W.

40% _
2017 2018 Sin embargo, en 10s Ultimos aiios, la empresa ha realizado emisiones de bonos en el mercado

local que le han permitido disminuir la proporciOn asociada a equipo y alargar su perfil de deuda.

40% - A marzo de 2018, 10s pasivos financieros de la entidad alcanzaron 10s RD$ 813 millones,

exhibiendo una disminuciOn del 10,8% respecto de diciembre de 2017. Ello, debido al pago de
' s0%

- capital, coherente con el perfil de vencimiento de la entidad.

A su vez, a igual fecha, cerca del 56,1% de 10s pasivos financieros consolidados corresponden a

bonos corporativos.

Durante mayo de 2018, posterior a 10s estados financieros trimestrales, se finalizO la colocaciOn en
el mercado local de una emisiOn de bonos por US$ 2,5 millones. Al respecto, 10s fondos

Prohibda la reproducciOntotal 0 parcial stn la autorizacf(j" esc'n'adc Fe|/e/ Rate ,·,L,',,·. 1¢ 'if-l i,'itC com do 5
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de Riesgo Dominicana

Solvencia BBB recaudados serdn utilizados para afrontar el prOximo vencimiento de bono (15 de junio de 2018) y

Perspectivas Positivas el saldo restante para el refinanciamiento de crCditos bancarios.

Produc'to de las necesidades de financiamiento crecientes que posee Consorcio Remix, asociado

a su nivel de actividad, la compaiiia ha mantenido una politica de capitalizaciOn de utilidades.

Esto, se ve reflejado en el aumento del capital suscrito y pagado realizado en periodos anteriores.

Perfil dc vencimiento proyectado incorporando Lo anterior, ha permitido un constante aumento en la base patrimonial de la compaNa, hasta

las nuevas emisiones dc bonos registrar 10s RD$ 901 millones durante el primer trimestre de 2018, generando indicadores de

Cifras en miks dc USS endeudamiento financiero a la baja en 10s Ultimos akios pasando desde las 1,2 veces obtenidas en

2016 hasta las 0,9 veces a marzo de 2018.
10.000 -

: U
Porsu parte, 10s indicadores de cobertura se ven influidos por la volatilidad de 10s mdrgenes de la

8000
compakiia. Al respecto, la disminuciOn en la deuda financiera compensO la caida en la generaciOn

de Ebitda citada anteriormente, permitiendo mantener indicadores crediticios similares que a

6000
fines de 2017.

AsI, a marzo de 2018, el indicador de deuda financiera neta sobre Ebitda disminuyO ham las 2,2

(xx) veces (2,5 veces en 2017) y el Ebitda sobre gastos financieros se mantuvo en las 4,0 veces.

.(xx)
La generaciOn de FCNO se ha visto fortalecida registrado a marzo de 2018 en tCrminos

anualizados 10s RD$ 187 millones permitiendo en conjunto con una caja por RD$ 92 millones,

0
cubrir gran pane de 10s vencimientos de corto plazo (RD$ 446 millones).

2018 2019 2'020 2021 2022 2023 2024 Lo anterior, sumado al acceso al mercado que mantiene la entidad, permite manejar de forma

: lntereses - bonos a emitir WCapital - bonos a emitir favorable 10s niveles de vencimientos de corto plazo.

S Intereses - deuda actual ClCapital - deuda actaul

Feller Rate espera que la compaNa mantenga 10s niveles de generaciOn operacional de 10s

Ultimos periodos, con una operaciOn creciente en sus mercados y continUe con su politica de
capitalizaciOn de utilidades, permitiCndole enfrentar sus vencimientos de corto plazo.

Ademds se espera la mantencion de 10s indicadores crediticios en 10s rangos actuales en conjunto
de un backlog creciente durante 10s proximos periodos. En particular, se espera que el indicador
de deuda financiera neta sobre Ebitda se mantenga por debajo de las 3 veces.

Caracteristicas principales de su quinto programa de emisiones de
bonos corporativos
El Programa de Emisiones estd compuesto por mUltiples emisiones a determinarse en el

prospecto simplificado y aviso de colocaciOn primaria correspondiente a cada emisiOn hasta

agotar el monto aprobado.

El monto mdximo a colocar en el mercado nacional es de US$ 10 millones con un plazo de hasta 5

akios, con amortizaciOn de tipo bullet, cuyos uso de fondos serdn la inversiOn en capital de trabajo,
la reestructuraciOn de pasivos financieros de la compafiia, y para la adquisiciOn de activos acorde
a 10s negocios de la entidad.

A su vez, la emisiOn del bono permitird a la compaiiia refinanciar deuda de corto plazo por
vencimientos mds a largo plazo, generando mayores holguras financieras para 10s prOximos

periodos.

La tasa de interCs serd fija anual en dOlares de Estados Unidos de NorteamCrica.

El presente programa de emisiones no cuenta con la opciOn de redenciOn anticipada.

Prohibida la reproducciOntotal 0 parcial sin la autorizaciOnescnitadc Feller Rate. www.feller-rate.com.do 6
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Abril 2017 Julio 2017 Agosto 2017 Octubre 2017 Noviembre 2017 Enero 2018 Abril 2018 Junio 2018

Solvencia BBB BBB BBB BBB BBB BBB BBB BBB

Perspectivas Estables Estables Estables Estables Estabks Estables Positivas Positivas

Bonos BBB BBB BBB BBB BBB BBB BBB BBB

Bonos* BBB

" Quinta emisiOnen proceso dc inscnpciOn

Resumen Financiero

(Miles dc Pesos dc RepUblica Dominicana)

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Marzo 2017 Marzo 2018

Ingnesos por Venta 739.049 930.455 731.033 613.775 1.322.449 1.500.074 962.933 1.651.255 251.187 250.200

Ebitda(') 134.442 135.674 196.659 274.039 310.581 330.484 212.655 345.412 78.951 66.587

Resultado Operacional 90.253 82.417 122.574 184.128 211.327 188.929 95.106 206.838 49.297 34.768

Gastos Financieros -32.945 -34.510 -48.984 -61.006 -75.691 -76.329 -83.170 -86.094 -21.739 -18.601

Utilidad ciel Ejerddo 47.284 38.729 49.617 76.835 129.894 78.358 53.705 100.231 13.987 22.545

Flujo caja Neto Oper. (fcno) 190.567 -142.790 -22.696 323.520 40.169 14.438 7.833 284.089 177.086 79.587

lnversiones netas -266.999 107.%3 -399.205 -200.925 -434.830 135.809 -96.998 -394.155 -132.139 39.700

VariaciOn deuda finanaera 59.181 51.440 376.087 -129.177 442.962 -181.052 50.266 33.935 -32.529 -116.625

DMdendos pagados -4.744

Caja y equivalerites 36.079 21.413 26.876 38.287 102.022 77.789 60.239 41.557 74.056 92.357

Ac6vos Totales 1.051.186 852.703 1.375.847 1.373.834 2.133.211 2.139.649 2.264.363 2.490.107 2.580.802 2.544.283

Pasivos Totales 722.725 486.560 946.920 786.005 1.326.399 1.341.148 1.460.285 1.591.891 1.731.653 1.642.808

Deuda Financiera 259.942 311.381 687.469 558.292 955.008 904.514 982.025 911.351 949.155 813.327

Patrimonio + lnterCs Minoritaho 328.461 366.143 428.926 587,829 806.812 798.501 804.078 898.216 849.149 901.475

Margen Operacional (%) 12,2% 8,9% 16,8% 30,0% 16,0% 12,6% 9,9% 12,5% 19,6% 13,9%

Margen Ebitda (%) 18,2% 14,6% 26,9% 44,6% 23,5% 22,0% 22,1% 20,9% 31,4% 26,6%

Rentabilidad Patrimonid (%) 14,4% 10,6% 11,6% 13,1% 16,1% 9,8% 6,7% 11,2°/o 4,5% 12,1%

Leverage (VC) 2,2 1,3 2,2 1,3 1,6 1,7 1,8 1,8 2,0 1,8

Endeudamiento Finmaek)(vc) 0,8 0,9 1,6 0,9 1,2 1,1 1,2 1,0 1,1 0,9

EndMamienb Finmaem Neb(vc) 0,7 0,8 1,5 0,9 1,1 1,0 1,1 1,0 1,0 0,8

Deuda Finanderal Ebitda'"(vc) 1,9 2,3 3,5 2,0 3,1 2,7 4,6 2,6 4,9 2,4

Deuda Financ. Neta /EbMa"' (VC) 1,7 Z1 3,4 1,9 2,7 2,5 4,3 2,5 4,6 22

FCNO /Deuda Financiera (%) 73,3% -45,9% -3,3% 57,9% -4,2% 1,6% 0,8% 31,2% 29,2% 22,9%

Ebibda (')/Gasbs Financiems(w) 4,1 3,9 4,0 4,5 4,1 4,3 2,6 4,0 2,1 4,0

Liquidez Corriente (vc) 0,8 1,2 1,6 1,1 1,3 1,0 1,2 1,1 1,3 1,3

jil EBITDA Resu/tado operactonal ' DepreaaciOnyAmorbzaciOn del ejerucio.

I') Estados finanaeros interims Indicadores anualizados donde corresponda

Caracteristicas de 10s instrumentos

EmisiOn dc Bonos Corporativos Segunda Tercera Cuarta Quinta

Niimem dc Registro SIVEM-097 SIVEM-108 SIVEM -117 En µoceso

Vdor total dd Programa dc EmisiOn ROS300.000.000 USS 2.000.000 US $5.000.000 US $10.000.000

Vdor dc cada EmisiOn ROS50.000.000 USS 2.000.000 USS2.500.000 A delinir

Fed)a dc cdocaciOn lemisiOn 27-04-2016 7-03-2017 1&11-2017 En proceso

Cwenarrts Notiene No tiene No tiene No tiene

Emisiones inscritas d amparo del Programa 1, 2, 3, 4, 5 y 6 1 1 y 2 A dehnir

ConversiOn No Considera No Considera No Considera No ConsWera

ResguaMos SOcientes Sulicientes Suficientes S©dentes

Gararrtia QuhogrMica QukogrMica Quimgrdhca Quirog%ca
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EMISIONES DE BONDS VIGENTES ' 2 3 4

Al amparo del Programa SIVEM-097 SIVEM-097 SIVEM-097 SNEM-097

Monto dc la emisiOn ROS50.000.000 ROS50.000.000 ROS50.000.000 ROS50.000.000

Amortizadones Al Vencimiento AI Vencimiento Al Vendmiento 4 Vmdmiento

Fedia dc vencimiento 27-10-2017 27-07-2018 27-04-2019 27-04-2019

P®o dc lntereses Tiimestrd Trimestral Trimesbd Trimestral

Tasa dc lnterCs 11,25% 11,75% 12% 12%

ConvmiOn No Considera No Considera No Cmsidera No Considera

Resguandos Suficimtes Sufidmtes Suhdentes Sulicientes

Garantias Quirogrdfica Quirogrdfica QuirogrMic'a QuirogMca

EMISIONES DE BONOSV1GENTES 5 6 1

Al amparo dd Programa SIVEM-097 SIVEM-097 SIVEM-108

Monto dc la emisiOn ROS34.097.728 ROS49.999.999 US$2.000.000

Amortizaciones Al Vendmiento Al Vencimiento Al vencimiento

Fecha dc vencimiento 26-01-2019 15-06-2018 7-042018

Pago dc hitereses Trimestral Trimestral Trimestral

t Tasa dc lnterCs 11,75% 11,25% 6,5%

ConversiOn No Considera No Considera No Considera

Resguardos Suficientes Suhcientes Suficientes

Garantias Quirogr%ca Quirogrdhca Quirogrdfica

I
I

I
I
I
I

Las c/asdicacionesdc riesgo dc Feller Rate no constituµn, en ningin caso, una recomendaciOnpara comprar. vender 0 mantener un determinado instrumento. El and/isis no es el resuhado dc una audibnla practicada al

I
emisor, sino que sc basa en infonnaciOnpUblica iemitida a la Supeiintendencia dc Vabres 0 a la Supenntendencia dc Bancos y en aquella que vo/untariamente aportO el cmisw'j no siendb responsabilidad dc la
clasdicadorala verificaciOndc la autenticidad dc la misma.

La informaci0n presentada en estos andlisis pmviene dc fuentes consideradas akamente con/iab/es. Sin embargo. dada la posibi/idad dc error humano 0 mecdnico, Feller Rate no garantiza la exactitud 0 integridad dc la
informaciOny, por to tanto, no sc hace responsabk dc emres u omisiones, como tampoco dc las conseajencias asociadas con el empko dc esa infomaciOn. Las clasi/icaciones dc Fel er Rate son una apreciaciOndc la
soNencia dc la empresa y dc lbs titulos que ella emite, considemndo la capacidad que Cstatiene para cump/ir con sus obligaciones en 10stCrminosy plazos pactados.

I ", . , -' " · -' . , " ' -. ·' '" ' - ·"· WWVv' fe lie r- ra te co m 8



'ii
AVISO DE COLOCACION PRIMARIA EN FIRME

CONSORCIO REMIX, S. A.
RNC1-01-59313-1 í@ a

Válido para la Primera Emisión

Programa de Emisiones de Bonos Corporativos atitorízado mediante Acta de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de

Consorcio Remix. S. .4. de fecha veintisiete (2 7) de abril del año 2018. cuya segunda resolución fue modificada mediante Acta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha dieciocho (18) de mayo del año 2018. aprobado mediante la (Única Resolución

Aprobatorio emitida por la Siiperintendencia del Mercado de ¡olores de fecha diecisiete (l 7) de agosto del año 2018. inscrito en el
Registro de Mercado de Valores bajo el No. SI 1 1511-] 22.

Emisor: Consorcio Remix, S.A.

Modalidad de Colocación En Firme

Calificación de Riesgo:

Ajunio del 2018 el Emisor y el Programa de Emisiones han sido calificados por Feller Rate,

S.R.L. como BBB. Esta calificación es otorgada a instrumentos de largo plazo e indica que
los mismos poseen una suficiente capacidad de pago del capital e intereses en los términos y
plazos pactados. pero son susceptibles de debilitarse ante posibles cambios en el emisor, en la

industria a que pertenece o en la economía. Con respecto al emisor. esta cali?cación
corresponde a aquellas entidades con una su?ciente capacidad de pago de sus obligaciones en

los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de debilitarse ante posibles cambios

en la entidad, en la industria a que pertenece o en la economia.

Tipo de Instrumento: Bonos Corporativos,

Moneda y Monto del Programa de

Emisiones:
Diez Millones de Dólares de los Estados Unidos de América con 00/100 Centavos (USD
10.000.000.00).

Monto dela Primera Emisión:
Tres Millones Novecientos Quince Mil Dólares de los Estados Unidos de América con 00/100
Centavos (USD 3,915,000.00).

Garantia de los Bonos Corporativos:

El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contará con una garantía especifica, sino

que constituye una Acreencia Quirografaria frente al Emisor. Los Obligacionistas como
acreedores quirografarios. poseen una prenda común sobre los bienes del Emisor, según

establece el Artículo 2093 del Código Civil Dominicano.

Destinatario de la Oferta en el

Mercado Primario:

Por tratarse de una colocación primaria en firme, no se recibirán ofertas en el mercado primario
y el agente colocador. Parallax Valores Puesto de Bolsa S.A. (PARVAL) adquirirá la totalidad
de la emisión.

Destinatarios de la Oferta en el

Mercado Secundario:

Los Bonos Corporativos tendran como destinatarios al público en general. inversionistas
nacionales o extranjeros.

Denominación Unitaria: Un Dólar de los Estados Unidos de América con 00/100 Centavos (USD 1.00).

Tasa de Interés Fija Anual y Tasa
Efectiva de Rendimiento para la 6.75%
Primera Emisión:

Periodicidad de Pago de los Intereses: Trimestral.

Fecha de Emisión: 5 de septiembre de 2018.

Fecha de Vencimiento: 5 años contados a partir de la fecha de emisión, es decir 5 de septiembre de 2023.

Amortización del Capital: Pago único al vencimiento.

Opción de Pago Anticipado: El Emisor no tendra el derecho de pagar de fonria anticipada los Bonos Corporativos,

Fecha de Suscripción de los Valores o

Fecha Valor para el Puesto de Bolsa T
adquiriente:
Precio de Colocación Primaria en

A la par.
Firme la para la Primera Emisión:
Fecha de inicio de negociación de los

valores en Mercado Secundario:
A partir del 6 de septiembre de 2018.

Transferencia de los Valores:
Mediante anotación en cuenta a través de CEVALDOM Depósito Centralizado de Valores,

S.A.

Representación de los Valores:
Los Valores del Programa de Emisiones están representados por medio de anotaciones en

CUBIIÍH.

Mecanismo de Negociación en el

Mercado Secundario:
A través de los mecanismos centralizados de negociación y el Mercado OTC.

Agente de Custodia, Pago y
Administración de los Valores:

CEVALDOM Depósito Centralizado de Valores, S.A.

Representante de la Masa de

Obligacionistas:
Salas, Piantini & Asociados, S.R.L.

Disponibilidad del Prospecto:

En el domicilio de Consorcio Remix, S.A. y su pagina web

 /
Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL) y su página web www.parva1.com.do I

Bolsa de Valores de la República Dominicana, SiA. (BVRD) y su página web www.bvrd.com
/ Superintendencia del Mercado de Valores de la República Dominicana (SIV) y su página

web www.siv.2ob.do.

Agente Estructurador y Colocador:

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL) Miembro de la Bolsa de Valores de la

República Dominicana. Con domicilio en la Av. Prol. 27 de Febrero No.l762. Santo Domingo
Oeste. RD. Tel: (809) 560-0909, (809) 372-8234. (809) 372-7999 Fax: (809) 5606969 Correo

Electrónico: mgocios(rDDarval.com.do

“La autorización de la Superintendencia y la inscripción en el Registro del Mercado de Valores no implica certificación, ni
responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas físicas o jurídicas inscritas en

el Registro, ni del precio, negociabilídad o rentabilidad de los valores de oferta pública, ni garantia sobre las bondades de

“La inscripcion Helïàloišen Iiii-Bolsada?alores dela República Dominicana no implica certificación sobre la calidad de los

dichos valores".

valores o la solvencia del Emisor".




