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ñor ALFREDO DELFINO NOVATI, en su calidad de Presidente, de

\§1acig&t§1id_ad'/tali
.i mayor de edad, casado, ingeniero, titular de la cédula de Identidad y Electoral

‘No. 542- residente en esta ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional; representante
3e«I;,0,C0NSU,BC REMIX, S.A., sociedad comercial debidamente organizada y válidamente
=.i31§‘x‘?e5*\‘d§?_r__dtarrnidad

con las leyes de República Dominicana, con Registro Nacional de

Co s `, " 3 RNC) No. 1-01-59313-1, y Registro Mercantil No. lll59SD, con su domicilio

social y establecimiento principal en la Avenida Lope de Vega, Torre Novo Centro, Local 506,

Ensanche Piantini, Santo Domingo, Distrito Nacional, República Dominicana; (en adelante, "EL
EMISOR”); actuando para estos ?nes como Representante Legal del EMISOR, DECLARA, bajo

fe de juramento, y en pleno conocimiento de las sanciones previstas por el Código Penal

Dominicano que castiga el perjurio, y en ocasión al Programa de Emisiones de Bonos Corporativos

inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo el número SlVEM- l22, aprobado por un
monto total de hasta DIEZ MILLONES DE DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE

AMÉRICA CON CERO CERO PARTIDO CIEN (00/100) CENTAVOS (USD 10,000,000.00),

por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante la Única Resolución Aprobatoria de

fecha diecisiete (17) de agosto del año dos mil dieciocho (2018), lo siguiente:

DECLARACION JURADA

ÚNICO: “Que, conforme al artículo 54 de la Ley 249-17 del Mercado de Valores se

hace responsable de las informaciones contenidas en el Prospecto de Enzisión y de toda

la documentación presentada a la Superintendencia del Mercado de Valores relativo al

Programa de Emisiones durante el tiempo que los valores estén en circulación en el

Mercado de Valores, hacienda constar expresamente que: es ?dedigna, real, completa.

que no se omite en ella ningún hecho que por su naturaleza pudiera alterar su alcance y
que será administrativa, penal y civilmente responsable por cualquier falsedad u
omisión en dicha declaración. "

HECHO y FIRMADO libre y voluntariamente en tres (3) originales de un mismo tenor y efecto,

en la ciudad de Santo Domingo de Guzmán, Distrito Nacional, capital de la República Dominicana,

a los veintitrés (23) dias del mes de agosto del año dos mil dieciocho (2018).

DECLARANTE:

ALFREDO’ 1)’EL?’N«6’NovAT1

Yo, FRANCINA BENCOSME ESTRELLA Notario Público de los del número del Distrito

Nacional, matrícula del Colegio de Notarios número 5502, CERTIFICO Y DOY FE que la ?rma

que aparece en el documento que antecede fue puesta en mi presencia por el señor ALFREDO
DELFINO NOVATI, en su ya indicada calidad; quien me ha declarado haberlo hecho por su
libre y expresa voluntad, y que esa es la firma que acostumbra usar en todos los actos de su vida,

tanto públicos como privados. En la ciudad de Santo Domingo de Guzmán, Distrito Nacional,

capital de la República Dominicana, a los veintitrés (23) dias del mes de agosto del año dos mil

dieciocho (2018).

 wFRA\NCINA BENCOSME ESTREL

Notario Público

Matricula 5502



DECLARACIÓN JURADA RESPONSABILIDAD INFORMACIÓN

r
uscriben: i. ALFREDO DELFINO NOVATI. quien es de nacionalidad italiana, mayor de edad,

la cédula de identidad y electoral número No. 001-1257542-8, en su condición de Presidente
d Ccåšs o de Administración de CONSORCIO REMIX, S. A., entidad debidamente organizada y"åidar?e

e existente de conformidad con las leyes de República Dominicana, con Registro Nacional de

ntes (RNC) No. 1-01-59313-1, y Registro Mercantil No. lll59SD, con su domicilio social y
iento principal en la Avenida Lope de Vega No. 29, Torre Novo Centro, Local 506, Ensanche

,
de la Ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional, República Dominicana (en lo adelante, el

isor”); ii. YSELSA MARGARITA GUILLEN LIRIANO, quien es de nacionalidad dominicana,

mayor de edad, provista de la cédula de identidad y electoral No. 00l-0l34086-7, en calidad de

Vicepresidente del Consejo de Administración del Emisor; iii. RAFFAELLA DELFINO MAZZONE,
quien es de nacionalidad italiana, mayor de edad, provista de la cédula de identidad y electoral No. O01-

1270992-8, en calidad de Segundo Vicepresidente del Consejo de Administración del Emisor; iv. JOSÉ

JUAN MURMAN N VERAS, quien es de nacionalidad dominicana, mayor de edad, provisto de la cédula
de identidad y electoral No. 224-0012855-3, en calidad de Secretario del Consejo de Administración del
Emisor; v. EMANUELA DELFINO MAZZONE, quien es de nacionalidad italiana, mayor de edad,
provista de la cédula de identidad y electoral No. 001-1257546-9, en calidad de Tesorera del Consejo de

Administración del Emisor; vi. JOSÉ ANTONIO DOMÍNGUEZ, quien es de nacionalidad dominicana,

mayor de edad, provisto de la cédula de identidad y electoral No. 002-0045082-3, en calidad de Comisario
de Cuentas del Emisor. Todos domiciliados y residentes en la ciudad de Santo Domingo, República
Dominicana. DECLARAMOS, LIBRE Y VOLUNTARIAMENTE, BAJO LA FE DEL
JURAMENTO LO SIGUIENTE: Que, conforme al numeral l del articulo 54 de la Ley No. 249-17 del
Mercado de Valores de la República Dominicana, los miembros del Consejo de Administración y el

Comisario de Cuentas, en materia de su competencia, se hacen responsables de que la información
contenida en el prospecto y toda la documentación presentada a la Superintendencia del Mercado de

Valores del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos SlVEM-l22, aprobado por la
Superintendencia del Mercado de Valores mediante la Única Resolución Aprobatoria de fecha diecisiete
(17) de agosto del año dos mil dieciocho (2018), serán responsables de que las informaciones sea

?dedignas, reales, completas y que no se omite en ella ningún hecho que por su naturaleza pudiera alterar
su alcance, durante el tiempo en que los valores estén en circulación en el Mercado de Valores. La presente
declaración se hace pleno conocimiento de la responsabilidad administrativa, civil y penal en que pudieren
incurrir ante las personas afectadas en caso de que dichas informaciones resultasen falsas.

HECHO y FIRMADO libre y voluntariamente en tres (3) originales de un mismo tenor y efecto, en esta

ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional, Capital de la República Dominicana, a los veintitrés (23)
dias del mes de agosto del año dos mil dieciocho (2018).
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matricula del Colegio de Notarios número 5502, CERTIFICO Y DOY FE que las --: ,
?ieron puestas en mi presencia por los señores ALFREDO DELFINO NOVATI, YSELSA

MARGARITA GUILLÉN LIRIANO, RAFFAELLA DELFINO MAZZONE, JOSE JUAN

MURMANN VERAS, EMANUELA DELFINO MAZZONE y JOSÉ ANTONIO DOMINGUEZ de

generales que constan en este acto, a quienes conozco y quienes me han declarado bajo fe de juramento,

y así lo he comprobado, que esas son las firmas que acostumbran a utilizar ent

r-RANCÍNA BENCOSME ES
Notario Público
Matricula 5502



ministración y Vicepresidente de Finanzas, respectivamente, de CONSORCIO REMIX,
S. A., entidad debidamente organizada y válidamente existente de conformidad con las leyes de

República Dominicana, con Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) No. 1-01-593134 y
Registro Mercantil No. 11159SD, con su domicilio social y establecimiento principal en la

Avenida Lope de Vega No. 29, Torre Novo Centro, Local 506, Ensanche Piantini, de la Ciudad
de Santo Domingo, Distrito Nacional, República Dominicana (en lo adelante la “Sociedad”); los

Declarantes por medio del presente acto DECLARAN Y RECONOCEN BAJO LA FE DEL

JURAMENTO, y en pleno conocimiento de las sanciones penales previstas por el Código Penal

Dominicano que castiga el perjurio, en ocasión al Programa de Emisiones de Bonos Corporativos

inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo el número SlVEM- 122, aprobado por la

Superintendencia del Mercado de Valores mediante la Única Resolución Aprobatoria de fecha

diecisiete (17) de agosto del año dos mil dieciocho (2018), lo siguiente: ÚNICO: Que, conforme

al párrafo III del artículo 54 de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores de la República

Dominicana, se hacen responsables de la contabilidad del emisor y serán responsables en todo

momento de las informaciones ?nancieras que se enviaren a la Superintendencia del Mercado
de Valores. Haciendo constar de manera expresa que a su conocimiento todos los datos e

informaciones contenidos en el prospecto y la documentación presentada son ?dedignas, reales,

completas y que no se omite en ella ningún hecho que por su naturaleza pudiera alterar su

alcance. Realizando esta declaración en pleno conocimiento de la responsabilidad

administrativa, civil y penal en que pudieren incurrir ante las personas afectadas en caso de que
dichas informaciones resultosen falsos.

HECHO y FIRMADO libre y voluntariamente en tres (3) originales de un mismo tenor y efecto,

en esta ciudad de Santo Domingo, República Dominicana, a los veintitrés (23) dias del mes de

agosto del año dos mil dieciocho (2018).
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Vicepresidente de FinanzasPresidente Consejo de Administración

Yo, FRANCINA BENCOSME ESTRELLA Notario Público de los del número del Distrito

Nacional, matrícula del Colegio de Notarios número 5502, CERTIFICO Y DOY FE que las

?rmas que anteceden fueron puestas libre y voluntariamente en mi presencia por los señores

ALFREDO DELFINO NOVATl y EMANUELA DELFINO MAZZONE, de generales que
constan, quienes han declarado bajo la fe del juramento que esa es la ?rma que acostumbran usar
en todos los actos de su vida pública y privada. En la ciudad de Santo

SA.

POR LAS DECLARANTES: .’&3NSOR(‘?!0~§T‘
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Feller. Rate
Calificadora

de Riesgo

Oct. 2018

BBB

Positivas

Enero 2019

BBB

Positivas

e e las Ial? nes en Anexo

Resumen financiero

2016 2017 .2018*

Margenoperacional 9,9% 12,5% 12,0%

MargenEbitda 22,1% 20,9% 20,2%

Endeudamientototal 1.8 1,8 2,0

Endeudamientofinanciero 1,2 1,0 1,2

EbitdaI Gatos financieros 2,6 4,0 3,7

Deuda?nanciera/ Ebitda 4,6 2,6 3,2

Deudafinanciera neta/ Ebitda 4,3 2,5 3,0

FCNO/ Deuda Financiera 1% 31% 6%

'EstadosF' interinos,noaudilados.nu." anualizados
dondecorresponda

Evolucion endeudamiento e indicadores de

solvencia

2013

í
Leverage Financiero(Eje izq.)

-I- Deuda Financiera/ Ebitda

-6-— Ebitda / Gastos Financieros

2014 2015 2016 2017 2018

Analista: Felipe Pantoja

felipe.pantoja@feIIer-rate.cl

(562) 2757-0470

Claudio Salin G.

claudio.sa|in@fe||er-rate.c|

(56) 22757-0463

l

Dominicana

Fundamentos
La calificación "BBB" asignada a la solvencia y

bonos de Consorcio Remix S.A. responde a su

posicionamiento en el mercado de

infraestructura horizontal de República

Dominicana y Haiti', asociado a su positivo

historial de cumplimiento. Asimismo, considera

el backlog de proyectos, donde una parte

relevante de éstos son contratados y pagados

por instituciones de alta solvencia a nivel global,
pero que, dado su corto plazo, requiere de un

esfuerzo de renovación constante.

En contrapartida, incorpora la fuerte
sensibilidad al ciclo económico de la industria

en que se desempeña y la exposición a Haiti,

pais con mayor riesgo relativo. Por otra parte,

responde a un alto endeudamiento, con

relevantes vencimientos en el corto plazo y

fuertes exigencias de capital de trabajo.

La empresa desarrolla proyectos en República

Dominicana y Haití. Tras evidenciar una

importante participación de Haití en el backlog

dela compañia, alcanzando el 72% en 2014, en

los últimos años se ha observado una mayor

incidencia de proyectos en República

Dominicana.

A fines de 2018, se observó la finalización de
varios proyectos ejecutados en República

Dominicana, lo que generó una diminución en

su participación sobre el total del backlog. A su

vez, a dicha fecha, el saldo de las obras a

ejecutar se incrementó levemente en

comparación a diciembre de 2017 (0,3%).

Debido a la naturaleza de sus o eraciones aY

la metodolo ia contable utilizada, la com añía

. .

p

presenta una alta volatilidad en sus ingresos y

márgenes.

A diciembre de 2018, bajo números interinos,

los ingresos de Consorcio Remix presentaron

un crecimiento anual del 2,1% con respecto a

diciembre de 2017. Esto, debido a que la

disminución exhibida en el segmento de ventas

de productos (39,9%) fue compensada por un

alza en las ventas de servicios (1 3,3%).

CONSORCIO REMIX S.A.

INFORME TRIMESTRAL
ENERO 2019

Sin embargo, a igual fecha, el mayor

crecimiento en los gastos y costos

operacionales generaron que el Ebitda

presentara una diminución anual del 1,6%. Así,

el margen Ebitda presentó una caida desde el

12,5% obtenido al cierre del 2017 hasta el

12,0%.

El stock de deuda financiera alcanzó los

RD$1.104 millones, exhibiendo un alza anual

del 21.1%. Ello, debido a que pesar de la

disminución en los créditos bancarios que
mantiene la entidad, se observó un incremento
en los bonos corporativos.

Lo anterior, sumado a la disminución en la

generación del Ebitda, que se ve en parte

compensada con el incremento en los niveles

de caja, generó que los indicadores de
cobertura se encuentren más presionados que
afines de 2017.

Asi, a diciembre de 2018, bajo cifra interinas, el

indicador de deuda financiera neta sobre

Ebitda se incrementó hasta las 3,0 veces y el

Ebitda sobre gastos financieros disminuyó
hasta 3,7 veces. No obstante, dichos
indicadores presentan valores más holgados

que los observados durante el cierre del tercer
trimestre de 2018.

Feller Rate, espera continuar observando una

recuperación de las holguras de los

indicadores durante los próximos periodos.

Perspectivas: Positivas
Las perspectivas Positivas" responden al

mejoramiento en los indicadores crediticios,

sumado a la recuperación del backlog.

El cambio de calificación se gatillaría ante la

mantención de los indicadores crediticios en

los rangos actuales, en conjunto con un backlog
creciente durante los próximos periodos.

En particular, se espera que el indicador de
deuda financiera neta sobre Ebitda se

mantenga por debajo de las 3 veces a fines de
cada año.

FACTORES SUBYACENTES A LA CALIFICACION

Fortalezas

> Buen posicionamiento de mercado gracias a su
historial de alto nivel de cumplimiento.

> Adecuado backlog para los próximos años, con

una mayor diversificación en término de países.

> Gran parte de los proyectos futuros poseen

contratantes con alta solvencia.

> Mantención de una política de capitalización de

utilidadesfrente a los requerimientosfinancieros

producto de la expansión de sus actividades.

ProhibidaIa reproducción total o parc/al sin la autorizacionescrita de Feller Rate

Riesgos

› Participación en una industria sensible a los

ciclos económicos, competitiva e intensiva en
capital de trabajo.

> Backlog de corto plazo genera desafíos de

renovación de negocios para la compañía.

> Exposición a variabilidad de los ingresos y

costos.

> Exposición de sus operaciones a países de

mayor riesgo relativo.

› Alto endeudamiento financiero, con

importantes vencimientos en el corto plazo.

www.felIer—rate.com.do "1



Feller. Rate A"‘E"°5

Cah?cadora
CONSORCIO REMIX S.A.

de Riesgo

I

Dominicana
INFORME TRIMESTRAL -

Enero 2019

Enero 2018 Abril 2018 Junio 2018 Julio 2018 Agosto 2018 Octubre 2018 Enero 2019

BBB BBB BBB BBB BBB BBB BBB

Estables Positivas Positivas Positivas Positivas Positivas Positivas

BBB BBB BBB BBB BBB BBB BBB

BBB BBB BBB BBB BBB
- -

BBB BBB BBB BBB BBB BBB BBB

- -
BBB BBB BBB BBB BBB

Indicadores financieros

(Miles de Pesos de República Dominicana)

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018*

ingreses ordinarios (1) 731.033 613.775 1.322.449 1.500.074 962.933 1.651.255 1.685.215

Ebitdam 196.659 274.039 310.581 330.484 212.655 345.412 340.001

Resultado Operacional 122.574 184.128 211.327 168.929 95.106 206.838 202.982

lngresos Financieros 1.034 4.917 115 12.069 15.484

Gastos Financieros -48.984 -61.006 -75.691 -76.329 -83.170 -86.094 -91.826

Ganancia (Pérdida) del Ejercicio 49.617 76.835 129.894 78.358 53.705 100.231 79.598

Flujo Caja Neto de la Operacion -36.318 264.628 -40.169 14.438 7.833 284.089 62.624

Flujo Caja Neto de la Operación Ajustado (FCNO Ai.) (2) 12.666 288.368 -40.169 14.438 7.833 284.089 62.624

FCNO Libre de Intereses Netos y Dividendos Pagados (3) -43.232 227.363 -40.169 14.438 7.833 284.089 -29.202

inversiones en Agtjvos fijos Netasm
A -399.086 -210.616 -216.980 -95.842 -64.004 -394.155 -107.767

Inversiones en Acciones -217.850 231.651 -32.994

Flujo de Caja Libre Operacional -442.318 16.747 -474.999 150.247 -89.165 -110.067 -136.969

Dividendos pagados
-16.913

Flujo de Caja Disponime -442.318 16.747 -474.999 150.247 -89.165 -110.067 -153.882

Movimiento en Empresas Relacionadas

Otros movimientos de inversiones -1 18 9.691

Flujo de Caja Antes de Financiamienio -442.437 26.438 -474.999 150.247 -89.165 -110.067 -153.882

Variación de capital patrimonial 13.166 67.635 44.553 -19.767

Variaçion de deudas ?nancieras 376.087 -129.177 442.962 -181.052 50.265 33.935 192.585

Otros movimientos de ?nanciamiento 45.024 -12.376 6.669 2.898 8.943 39.263 14.741

Financiamiento con EERR 44.550 3.674 32.173 18.186

Flujo de Caja Neto del Ejercicio -8.160 -47.481 63.735 -24.233 -17.550 -18.683 53.444

Caja Inicial 21.413 26.876 38.287 102.022 77.789 60.239 41.557

Caja Final 13.254 -20.605 102.022 77.789 60.239 41.557 95.000

Caja y equivalentes 26.876 38.287 102.022 77.789 60.239 41.557 95.000

Cuentas por Cobrar Clientes 178.927 210.093 561.119 727.199 636.735 792.605 1.007.814

Inventario 26.678 184.340 122.944 45.951 213.866 56.597 100.277

Deuda Financjerau) 687.469 558.292 955.008 904.514 982.025 911.351 1.103.935

Activos Totales 1.375.847 1.373.834 2.133.211 2.139.649 2.264.363 2.490.107 2.795.792

Pasivos Totales 946.920 786.005 1.326.399 1.341.148 1.460.285 1.591.891 1.859.833

Patrimonio + interés Minoritario 428.926 587.829 806.812 798.501 804.078 898.216 935.959

*Númerosinterinos.

(1) ingresos ordinarios: incorpora ingresos de actividadesordinarias + parte de otros ingresosconsideradosoperacionales.

(2) Ebitda = Resultado Operacional+depreciacióny amonizaciones+parte de otros gastos por funciónconsiderados operacionales..

ProhibidaIa reproduccion total o parc/ai sin ia autorizaciónesc/ria de Fe/ier Rare WWW
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Feller. Rate
Calificadora

de Riesgo

1

Dominicana

(3) Flujo de caja de la operaciónantes de intereses netos.

ANEXOS

CONSORCIO REMIX S.A.
INFORME TRIMESTRAL

-
Enero 2019

(4) Cifras estimadaspor Feller Rate sobre la base de reportes de ?ujo de caja neto operacionalpresentadopor la compañia antes de Ios dividendospagados y descontado los intereses netos del período.

(5) Deuda ?nancíera:incluye otros pasivos ?nancieroscorrientesy no corrientes.

Principales Indicadores Financieros

2012

Margen Bruto 42.4%

Margen Operacional (%) 16.8%

Margen Ebitda (ii (%) 25.9%

Rentabilidad Patrimonial o (%) 11.6%

CostoNentas 57.5%

GavNentas 25.5%

Dias de Cobro@ 33.1

Dias de Pago@ 164.8

Dias de Inventario (3) 22.3

Endeudamiento total 2.2

Endeudamiento tinanciero 1.5

Endeudamiento Financiero Neto 1.5

Deuda Financiera/ Ebituawm (vc) 3.5

Deuda Financiera Neta l Ebitda(‘X3>(vc) 3.4

EbitdaW31/ Gastos Financieros@ (vc) 4.0

FCNOAW31 I Deuda Financiera (%) 1.3%

FcNoA<2><3>/ Deuda Financiera Neta (%) 1.9%

Liquidez Corriente (vc) 1.5

'Números interinos.

(1) Ebitda = Resultado Operacional+depreciacióny amortizaciones.

(2) Flujo de caja de la operación antes de intereses netos.

(3) Indicadoresanua/izados,bajo el formato de doce meses móvilespara los ?ujos.

2013

64,4%

30,0%

44,6%

13,1%

35,6%

34,4%

123,2

303,8

303,6

1,3

0,9

0,9

2,0

1,9

4,5

51,7%

55,5%

2014

52,2%

16,0%

23,5%

16,1%

47,8%

36,2%

152,7

173,5

70,0

1,6

1,2

3,1

2,7

4,1

-4,2%

-4,7%

1,3

2015

41,0%

12,6%

22,0%

9,8%

59,0%

28,4%

174,5

119,9

18,7

1,7

1,1

1,0

2,7

2,5

4,3

1.6%

1,7%

1,0

2016

47,9%

9,9%

22,1%

6,7%

52,1%

38,0%

238,0

200,8

153,4

1,8

1,2

1,1

4,6

4,3

2,6

0,8%

0,8%

1,2

2017

42,8%

12,5%

20,9%

11,2%

57,2%

30,2%

172,8

148,8

21,6

1,8

1,0

1,0

2,6

2,5

4,0

31,2%

32,7%

2018"

42,7%

12,0%

20,2%

8,5%

57,3%

30,7%

215,3

173,1

37,4

2,0

1,2

1,1

3,2

3,0

3,7

5,7%

6,2%

1,6

Las clasi?cacionesde riesgo de Feller Rate no oons?tuyen,en ningún caso, una recomendaciónpara comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis no es el resultado de una auditoria practicada al

emisor, sino que se basa en informaciónpública remitida a la Superintendenciade Valoreso a la Superintendenciade Bancosy en aquella que voluntariamenteaportó el emisor, no siendo responsabilidadde la clasi?cadora

la veri?caciónde la autenticidadde la misma.

La información presentada en estos análisis proviene de fuentes consideradas altamente con?ables.Sin embargo,dada la posibilidad de error humano o mecanico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la

intomracióny, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuenciasasociadas con el empleo de esa infonnación. Las clasi?cacíonesde Feller Rate son una apreciación dela

solvenciade la empresay de los titulos que ella emite, considerandola capacidad que ésta tienepara cumplir con sus obligacionesen los términos y plazos pactados,

Prohibidala reproduccion total o parcial sin la autorizaciónescrita de Feller Rate. www.fel|er—rate.com.do 3






