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PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A. (en lo adelante indistintamente “El Emisor® o “PARVAL") es una
sociedad andénima organizaga de conformidad con las leyes dominicanas que tiene por objeto principal dedicarse a la
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PARVAL y el presente Programa de Emisiones de Bones Corporativos fueron calificados A- por Feller Rate, S.R.L.
Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por hasta DOP 1,000,000,000.00
Programa compuesto por multiples emisiones hasta agotar el monto aprobado
Tasa de interés Fija o Variable, con un plazo hasta diez (10) afios contados a partir de su fecha de emision, a
determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria, en el presente Prospecto de Emisidn Definitivo y en el Prospecto
Simplificado de cada Emisidn.
El Programa de Emisiones est& compuesto por 1,000,000,000 Bonos Corporativos con un valor nominal de DOP 1.00 cada
uno. La inversién minima es de DOP 1,000.00.

El presente Prospecto de Emisidn contiene informacion relevante sobre la Oferta Piblica y debe ser leido por los
inversionistas interesados para formarse un juicio propio e independiente del Programa de Emisiones.
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Mercado de Valores bajo el No. SIVEM-123 y registrado en la Bolsa de Valores de la Republica Dominica\na, S A
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RESUMEN DEL PROSPECTO

El presente resumen hace referencia a infermacion detallada que aparece mas elaborada en otras secciones del Prospecto.
Los términos que aparecen entre comillas {" ") se utilizan como referencia en otras secciones del presente documento. De
conformidad con el parrafo IV del articulo 96 del Reglamento de Aplicacién, Decreto 664-12, toda decisién de invertir en los
valores objeto del presente Programa de Emisiones debe estar basada en la consideracion del presente Prospecto de
Emision en su conjunto por parte del [nversionista.

Emisor:

Valores:
/ Mficaciomde-ries

Q7 PERRTENDEACIAOE VALORES
OLV' bReccion o oFERTA PlsLicA

14 SEP 2018

L nscripoion del vasr en el Registeo dal Mercada de Valores
¥ Producios ¥ I3 at tion gara realizal |3 ofarts pdblica

por parle de fa Supenntendencia, no implica cerificacion sobre

\ la calidad de los valpres v |a salventcia dal emisar )I
Monto Total del Programa de
Emisiones:
Monte a Colocar de la Primera
Emision
Representacion del Programa de
Emisiones:

Periodo de Vigencia del Programa de
Emisicnes:
Fecha de
Emisiones:
Fecha de Inscripcién del Programa de
Emisiones en el Registro del Mercado
de Valores:

Fecha de Expiracion del Programa de
Emisiones:

Cantidad de Emisiones:

Inicio del Programa de

Fecha de Emisién, Inicio del Periodo
de Cologacion de las Emisiones e
Inicio de Recepcion de Ofertas del
Publico en General:

Fecha de Emision, Inicio del Periodo
de Colocacién e Inicio de Recepcion
de Ofertas del Puablico en General
para la Primera Emision;

Fecha de Publicaciéon del Aviso de
Colocacion Primaria:

Fecha de Publicaciéon del Aviso de
Colocacion Primaria de la Primera
Emision:

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A. (en lo adelante “El Emisor”, “PARVAL",
“Parallax Valores” o por su nombre completo).

Bonos Corporativos (en lo adelante “Bonos™).

A julic de 2018, el Emisor y los Bonos Corporativos han sido calificados A- por
Feller Rate, S.R.L. La calificacion de Solvencia “A" corresponde a aquellas
entidades con una buena capacidad de pago de sus abligaciones en los
terminos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de detericrarse levemente
ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o en la
economia. La calificacion de A" otorgada al Programa de Emisiones de Bonos
Corporativos (Deuda a Largo Plazo) corresponde a instrumentos con una buena
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados,
pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en el
emisor, en la industria a que pertenece o en la economia. Para las categorias de
riesgo entre AA y B, Feller Rate utiliza la nomenclatura {(+) y (-), para mostrar
posiciones relativas dentro de las principales categorias.

Hasta Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (DOP
1,000,000,000.00).

Trescientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (DOP
300,000,000.00)

Los Valores del Programa de Emisiones estan representados por medio de
anotaciones en cuenta. Esta representacion consta en Acto Auténtico para cada
Emision instrumentado por Notario Publico, los cuales deben ser depositados
en la Superintendencia del Mercadc de Valores de la Republica Dominicana (en
lo adelante "SIMV™) para fines de su inscripcidn en el Registro, en la Bolsa de
Valores de la Republica Dominicana (en lo adelante "BVRD") y en CEVALDOM
Depdsito Centralizado de Valores, S.A. (en lo adelante, "CEVALDOM?).
Trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario a partir de la inscripcion del
Programa de Emisiones en el Registro del Mercado de Valores.

Corresponde a la fecha de inscripcién dei Programa de Emisiones en el
Registro del Mercado de Valores.

El presente Proegrama de Emisiones fue inscrito en el Registro del Mercado de
Valores en fecha 3 de septiembre del afio 2018.

3 de septiembre del afio 2019.

El presente Programa de Emisiones estd compuesto por multiples Emisiones,
hasta agotar el monto aprobado.

A determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria, el presente Prospecto
Definitivo y en el Prospecto Simpiificado de cada Emision.

26 de septiembre de 2018.

A determinarse en el presente Prospecto Definitivo y en el Prospecto
Simplificado de cada Emisién.
18 de septiembre de 2018,



Fecha de Finalizacién del Periodo de
Colocacién de las Emisiones:

Fecha de Finalizacién del Periodo de
Colocacién de la Primera Emision:
Fecha de Inicio de Recepcion de
Ofertas de Pequefios Inversionistas:
Fecha de Inicio de Recepcién de
Ofertas de Pequefios Inversionistas
para la Primera Emision:

Fecha de Finalizacion de Recepcion
de Ofertas de Pequefios
Inversionistas:

Fecha de Finalizacion de Recepcion

de Ofertas de Pequefios
Inversionistas para la Primera
Emision:

Horario de Recepcion de Ofertas de
Pequefios Inversionistas:

Valor _Maximao _de__Inversidn
Pecr:gﬁgs Inversionistas: o |

para
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Fecha de Suscripcién o Fecha Valor:
Valor Maximo de Inversion para el
Puablico en General:

del

Prorrateo para las ofertas

Pequefio Inversionista:

Prorrateo para las ofertas del Publico
en General:

Vencimiento por Emisiones:
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A determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria, el presente Prospecto
Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién.
16 de octubre de 2018.

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria, el presente Prospecto
Definitivo y en el Prospecte Simplificado de cada Emisién.
18 de septiembre de 2018.

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria, el presente Prospecto
Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién.

25 de septiembre de 2018.

A partir de la fecha de publicacién del Avisc de Colocacion Primaria y hasta el
dia habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de Colocacian, en horario
establecido por el Agente Colocador y los agentes de distribucidn contratados
para tales fines, excepto el dia habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion de la Emision, en el horario establecido por la BVRD.

Hasta un valor maximo de Quinientos Setenta y Dos Mil Ciento Noventa y Cinco
Pesos Dominicanos con 54/100 centavos (RD$572,195.54), por Emisién y por
Inversionista, de conformidad a lo establecido en el parrafo 1 del Art. 111 del
Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores No.664-12 vy
mediante Circular que establece disposiciones sobre el monto maximo de
inversion de los pequefios inversionistas (C-SIV-2018-01-MV) de fecha 25 de
enero de 2018.

A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién y Emision de los
Valores hasta la Fecha de Finalizacion del Periode de Colocaciéon Primaria, el
Agente Colocador y los agentes de distribucion contratados para tales fines,
podran recibir érdenes de suscripcion en el horario establecido por cada uno de
elfos, y registrarlas en el sisterma de la BVRD en el horario establecido por ésta,
en sus reglas de negociacion para cada lipo de rueda.

T para el pequefio inversionista y T+1 para el publice en general.

No habra valor maximo de inversion. El valor maximeo a demandar por parte del
inversionista serd el monto disponible al momento de realizar la oferta de
suscripcion.

En caso de que el valor acumulado de la suma de las drdenes recibidas de
Pequefios Inversionistas por parte del Agente Calocador y los agentes de
distribucién contratados para tales fines, superen el 50% del monto ofrecido en
el Aviso de Colocacion Primaria, la BVRD realizara ei proceso de prorrateo de
las érdenes de suscripcion recibidas, luego de haber excluido las ordenes por el
monto minimo de suscripcion y aquellas érdenes en las que el inversionista le
haya indicado al Intermediario de Valores que la misma era por el monto total
requerido. Para mayor informacién ver acapite 2.1.6.1 del presente Prospecto
de Emision.0

Si en un dia de colocacién la suma de todas las ordenes recibidas por parte del
Agente Celocador y los agentes de distribucion contratados para tales fines,
supera el monto total pendiente por colocar de la emisién, la BVRD realizara el
proceso de prorrateo de las drdenes de suscripcién recibidas, exceptuando en
las que el inversionista le haya indicado al Intermediario de Valores que la
misma era por el monto total requerido. Para mayer infermacion ver acapite
2.1.6.1 del presente Prospecto de Emision.

Los Bonos tendran un vencimiente de hasta diez (10) afios, que seran contados
a partir de la fecha de emision de cada emisién. El vencimiento sera informado
al mercado en los correspondientes Avisos de Colocacidn Primaria, en el
presente Prospecto de Emision Definitivo y en el Prospecto Simplificado de
cada Emisién.



Vencimiento de la Primera Emision:
Tasa de Interés:

Revision de la Tasa de Interés
Variable:

Periodicidad en el Pago de Intereses:

Denominacion Unitaria o Cantidad de
Valor Nominal:

Monto Minimo de Inversion:

Precio de Colocacién Primaria:

Precio de Colocacion Primaria de la
Primera Emision:

Amortizacion del Capital:

Garantia de los Bonos:
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Colocacion de los ValgresT———

Destinatarios de la Oferta:

Agente Estructurador y Colocador:

Agente de Custodia, Pago vy
Administracién del Programa de
Emisiones:

Representante de la Masa de

Obligacionista:

Riesgos del Emisor y de los Valores:

26 de marzo de 2020, es decir 18 meses a partir de su fecha de emision.

Fija o Variable (Tasa de Reierencia + margen fijo} anual en pesos dominicanos.
La Tasa de Interés se especificara en el Aviso de Colocacion Primaria, el
presente Prospecto Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.
La tasa de interés anual fija en pesos para la Primera Emisién sera de
9.75%.

Para las emisiones con tasa de interés anual variable, la misma podra ser
revisada de manera trimestral o semestral, a partir de |a fecha de cada emision,
segln se establezca en el Aviso de Colocacién Primaria y en el Prospecto
Simplificado de cada Emisién.

Los intereses podran ser pagaderos de forma mensual, trimestral o semestral.
La periodicidad en el pago de los intereses se especificara en el Aviso de
Colocaciéon Primaria, el presente Prospecto Definitivo v en el Prospecto
Simplificado de cada Emision.

La periodicidad para la Primera Emision sera mensual.

Un Pesc Dominicanc con 00/100 Centavos (DOP 1.00).

Mil Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (DOP 1,000.00),

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria, el presente Prospecto de
Emisian Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

A la par.

Pago unico al vencimiento.

El Programa de Emisiones de Bonos Corpaorativos no contara con una garantia
especifica, sino que constifuye una Acreencia Quirografaria frente al Emisor.
Los Obligacionistas como acreedores quirografarios, peseen una prenda comun
sobre los bienes del Emisor, segun establece el Articulo 2093 del Codigo Civil
Bominicano.

El Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada el valor total de!
monto colocade de una Emisién o del Programa de Emisiones. Este derecho
podrd ser eiercido segun lo establecido en el acapite 2.1.2.7.1 del presente
Prospecto. El Emisor especificard en el Aviso de Colocacion Primaria
correspondiente, en el Prospecto Definitivo v en el Prospecto Simplificado de
cada Emisidn si la Emision ofrecida incluye esta opcién. Para la Primera
Emision no se contempla la opcién de pago anticipado.

La Colocacién de los Valores se realizara en multiples Emisiones, hasta agoetar
el monto aprobado.

Los Bonos Corporativos tendran como destinatarios al publico en general,
inversionistas fisicos y juridicos, nacionales o extranjeros, incluyendo a los
pequefos inversionistas.

Parallax Valores Puesio de Baolsa, S.A. (en lo adelante "PARVALT"), registrado
en la SIMV y en la BVRD, sera el Agente Estructurador y Colocador del presente
Programa de Emisiones de Bonos Corporativos.

CEVALDOM sera designada como Agente de Custedia, Pago y Administrador
del Programa de Emisiones, para que realice los servicios de cusiodia,
compensacion y liguidacion de valeres del Programa de Emisiones, asi como
encargado del procesamiento del pago de los intereses y el capital de los bonos.
Ei Emisor ha designado a CEVALDOM como entidad encargada del registro y
liquidacién de los Bonos Corporativos por cuenta del Emisor.

El Agente de Pago no responde por los atrasos o incumplimientos que pueda
tener ef Emisor.

Salas, Piantini & Ascciados, S.R.L. ha sido designada mediante el Contrato del
Programa de Emisiones de fecha 3 de septiembre del ano 2018 para ser el
Representante de la Masa de Obligacionistas de cada una de las Emisiones que
componen el presente Programa de Emisiones.

Los principales riesgos relacionados a los valores son:

Riesgo de Demanda vy Liguidez. En el caso de gue los tenedores de bonos
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necesiten liquidar su inversion antes de vencimiento, el Emisor no puede
asequrar la existencia de un mercade secundario para 105 bonos ni ofrecer
garantia alguna respecto z las condiciones que puedan afectar el mercado de
los Bonos en el futuro. Los Bonos pueden cotizarse a precios superiores o
inferiores al precio de colocacion dependiendo de diversos factores, incluyendo
entre otros, la situacion financiera del Emisor, la situacion politica y econdmica
de la Republica Dominicana y el comporiamignto de las tasas de interés.

Riesgo de Créditc. El pago de capital e intereses de los benos dependera del
desempefio futuro del Emiscor. El presente Programa de Emisicnes no contara
con una garantia especifica, sino una Acreencia Quirografaria, poseyendo los
Obligacionistas una prenda comun sobre ios bienes del Emisor.

Riesqo de Redencion Anticipada. Los bonos estan sujetos a redencidn

'Sf-*r’ . SUPERINTENDENCIA DE VALORES
L'V biReccion D oreRTa PUBLICA

14 SEP 7018

La inscripeion ded valor gn & Regisiro del Mercado de Vidlores
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anticipada de acuerdo al acapite 2.1.2.7.1 del presente Prospecto. Si el Emisor
gjerce esta opcion de redencion anticipada, los retornos de les tenedores de los
bonos se pueden ver afectados.

Los principales riesgos inherentes al Emisor por el sector al que pertenece son
de tasa de interés, de liquidez y de crédito:

Riesgo de Tasa de Interés: Las fluctuaciones en las tasas de interés se pudieran
considerar como uno de los factores de mayor incidencia. Para todos los casos
de inversion y particularmente en lo que respecta a titulos valores, PARVAL
toma en consideracién una serie de caracteristicas que influyen directamente
en su valoracion y liquidez. Con estas consideraciones PARVAL busca mitigar
los efectos en los cambios de los factores de mercado gue inciden en la tasa de
interés y mantener una cartera de inversiones de alta liquidez, poca volatilidad y
bajo riesgo.

Riesqo de Crédito: El incumplimiento de un cliente o contraparte en sus

obligaciones contractuales con PARVAL puede conllevar a una pérdida
potencial. Esto abarca tanio la perdida del valor de los titulos que PARVAL
mantiene en posicion por deterioro crediticio del emisor de los mismos (Riesgo
de Credito Emisor} como incumplimientos por parle de clientes sobre
operaciones pactadas (Riesgo de Contraparte). Para mitigar este riesgo,
PARVAL mantiene un monitoreo constante de su concentracion per emisor en
su portafolio de inversiones y de la calificacion de riesgo del mismo. En el caso
de los clientes o contrapartes, PARVAL ha establecido condiciones y procesos
de liquidacion de transacciones y lineas de crédite de contraparte por tipo de
cliente y de productos, basado en la evatuacidn del historial v capacidad de
cumplimiento por parte del cliente.

Riesgo de Liguidez: PARVAL se ha caracterizado por un manegjo estricto de ia

liguidez, manteniéndose en todo momento dentro de los parametros exigidos
por los reguladores. Actualmente PARVAL se encuentra posicionado dentro del
Rango Actividades Universales de Intermediacion, Corretaje y por Cuenta
Propia, cumpliendo 100% con los parametros exigidos por la SIMV. Posee un
riesgo de expesicion a ciclos econdmicos y volatilidad natural de la industria.
Para PARVAL, la capacidad de obtener recursos de inmediatos para cumplir
con los compromisos contractuales y las necesidades de flujo de caja es
prioridad dentro de su gestidon. Es por eso que PARVAL realiza monitoreo y
analisis de los principales factores que inciden sobre la liquidez can el objetivo
de optimizar la gestibn de activos y pasivos que permitan reaccionar
oportunamente  ante  situaciones adversas. Asimismo, se evalla
permanentemente la diversificacion de las fuentes de fondeo y cuenta con una
mesa de titulos activa que pude ejecutar la venta de titulos en caso de ser
necesario dada su composicion de inversion en titulos valores de alta liquidez.

Favor referirse a ios riesgos del acépite 3.17 del presente Prospecto Definitivo.
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Acreencia Quirografaria: Es aquella acreencia..qf!&DQES.E{fﬁ_QLﬂ??.;QE’E_EIﬂi_&-de su crédito la totalidad del patrimonio del
deudor, y no un bien, o una parte de los bienes gue lo componen, afectado a diche crédito.

Actual/365: Actual corresponde a los dias calendario con los que cuenta el afo. Actual considera los arfios bisiestos de 366
dias.

Anotaciones en Cuenta: Son asientos registrales de naturaleza contable que constituyen en si mismos la representacion

inmaterial de los valores y otorgan la propiedad de los mismos al titular que figure inscrito en un depésito centratizado de
valores,

Aval: Firma que se pone al pie de una letra u otro documento de crédito para responder de su pago en caso de no hacerlo la
persona gue esta obligada a ello.

Aviso de Colocacion Primaria: Es el mecanismo que se utiliza para dar a conocer los detalles relativos a la colocacion de
una o varias emisiones generadas a partir de un Programa de Emisiones, &l cual debera ser publicado en por lo menaos un
periddico de circulacion nacional, elaborado vy publicade de conformidad con los requisitos que establezca la
Superintendencia mediante normas de caracter general, conforme el Articulo 110 del Reglamento No. 664-12.

Bolsas de Valores: Son mecanismos centralizados de negociacion que tienen por obieto prestar todos los servicios
necesarios para la realizacion eficaz de transacciones con valores de manera continua y ordenada, asi como efectuar
actividades y servicios conexos que sean necesarios para el adecuado desarrolio del mercado de valores, previa aprobacion
de |la Superintendencia.

Bonos Corporativos: Son aquellos valores de renta fiia emitidos por personas juridicas publicas o privadas a un plazo
mayor de un (1) afio, que confieren a sus tenedores los mismos derechos, de acuerdo con el respectivo Contrato del
Programa de Emisiones.

Calificacion de Riesgo: Es la opinidn técnica y especializada que emiten las sociedades calificadoras de riesgo.

Sociedades Calificadoras de Riesgo: Son entidades especializadas que tienen como objeto realizar calificaciones de
riesgo de sociedades y valores, y deberan obtener la autorizacién de inscripcion en el Registro por parte de Iz
Superintendencia.

Capital de Trabajo: Se refiere a los recursos {estan compuestos por los activos corrientes luego de deducidas las
obligaciones a corto plazo), expresados en moneda, gue una empresa utiliza para continuar con el normal desarrollo de sus
actividades en el corto plazo.

CEVALDOM: Son las siglas de CEVALDOM, Depésitc Centralizado de Valores, S.A. entidad autorizada para ofrecer los
servicios de depdsito centralizado de valeres en la Republica Dominicana. Ofrece servicios a los participantes del mercado
de valores, con el objeto de custodiar, transferir, compensar vy liquidar los valores que se negocien al contade en dicho
mercado, asi como registrar tales operaciones.

Colocacion Primaria: Es la suscripcién de valores de oferta publica en mercado primario, efectuada en las bolsas de
valores por uno o mas intermediarios de valores contratados por el emisor, de conformidad a lo establecido
reglamentariamente.

Colocacién Primaria con base en Mejores Esfuerzos: Es la colocacion primaria de una emision contratada por el emisor
a un agente o unos agentes de colocacion, mediante la suscripcion de un conirato que se rige por las reglas del contrato de
comision, el cual debe establecer expresamente que el o los agentes de colocacion no asumen compromiso alguno para
adquirir los valores objeto de la emision.

Contrato del Programa de Emisiones: Es el contrato suscritc entre el Emisor v el Representante de la Masa de los
Obligacionistas de acuerdo a las disposiciones del Art. 57 del Reglamentc No. 654-12 y a la Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11.

Cupon: Es el pago de intereses periddicos que se realiza sobre el valor nominal de un valor de renta fija.



| 11
| | k :'.F]j E'JIF

Cupén Corrido: Es la parte del monto de suscripcion de| bono que corresponde a: aj el interés acumulado desde la fecha
de emision hasta la fecha valor (exclusive) o b) el interés acumulado desde eI ult;mm cupodn pagado hasta la fecha valor
{exclusive). | AN

Denominacién Unitaria o Valor Nominal: Renresentacion monetaria de los valores que conforman una emision, el mismo
no varia durante la vigencia de la misma.

Devengar: Los Obligacionistas adquieren el derecho de percibir un beneficio por los Banos adquiridos.

Dias Calendarios: Compuesto por todos los dias del afio, es decir va desde el lunes a domingo (tomando en cuenta los dias
feriados y fines de semana).

Emision: Es el conjunto de valores negociables que proceden de un mismo emisoer y que se pueden considerar
homogéneos entre si, atribuyéndole a sus tenedores un contenido similar de determinados derechos y obligaciones, que
forman parte de una misma operacién financiera y que responden a una unidad de propodsito.

Emisién desmaterializada: Hace referencia a aquella emisién cuyos valores estan representados mediante anotaciones
en cuenta, las cuales constituyen la representacién inmaterial de los valores y otorgan la propiedad de los mismos al titular
que figure inscrito en un depdsito centralizado de valores.

Emisor: Es la persona juridica que se inscribe en el Registro del Mercado de Valores para realizar una oferta publica de
valores, previa autorizacion de la Superintendencia.

Fecha de Aprobacidn: Se entiende como la fecha de la Resolucion Aprobatoria de la Superintendencia del Mercado de
Valores donde se autoriza la Oferta Publica del Programa de Emisiones.

Fecha de Emisidn: Es la fecha a partir de la cual los valores comienzan a generar derechos de contenido econdmico.

Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion: Se entiende como la fecha que se determina en el Avisc de
Colocacidn Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisidn Definitive y en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn,
en la cual finaliza la puesta de los valores a disposicion del plblico para su suscripeian,

Fecha de Inicio de Recepcidn de las Ofertas para Pequefios Inversionistas: Es la misma fecha de publicacion del Aviso
de Colocacion Primaria.

Fecha de Inicic de Recepcion de Ofertas del Publico en General para las Emisiones del presente Programa de
Emisiones: Se entiende como la fecha a partir de la cual se comienzan a recibir las Ordenes de Suscripcion a través de
PARVAL o a través de los agentes de distribucion contratados para tales fines, para fines de ser registradas en el libro de
ordenes del intermediaric de valores correspondiente. Las ¢érdenes recibidas seran introducidas en el sistema de
negociacion de la BVRD desde la fecha de inicio del periodo de colocacion de los valores especificada en el Aviso de
Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada emision.

Fecha de Suscripcion o Fecha Valor: Se entiende como la fecha en la que el inversionista desembolsa los fondos
suficientes y disponibles para la liquidacion de la transaccion y en la que el inversionista suscribe efectivamente los valores,
adquiriendo la titularidad o propiedad de los valores mediante el traspaso de los mismos a la ¢uenta de custodia del
inversicnista.

Fecha de Transaccion: Se entiende como la fecha en la que los inversionistas y el agente colocador o agentes de
distribucién contratados para tales fines, acuerdan la operacion de suscripcion primaria de los bonos objeto del presente
Prospecto vy se gjecuta en el sistema de negociacion electrénica de la BVRD.

Fecha de Vencimiento: Se entiende como el dia en que se hara efectiva la amortizacién del capital de los valores del
Programa de Emisiones y finalizan los derechos a favor de los inversionistas.

Fianza: Es una garantia, en virlud de la cual a través de un fiador se garantiza el cumplimiento de una obligacion
determinada.

Grado de Inversidon: De acuerdo al Reglamento de Aplicacion 664-12, Grado de Inversion se refiere a aguellas
calificaciones otorgadas por una compania de riesgo, inscrita en el Registro del Mercado de Valores, sobre los emisores y
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sus valores que por su estado de solvencia y relacidn histdrica de pago, se considera tienen buena calidad crediticia y
adecuada o suficiente capacidad de pago, por lo que son recomendadas para fa inversion bajo condiciones normales.

Hecho Relevante: Es el hecho o evento respecto de un participante del mercado y de su grupo financiero, que pudiera
afectar positiva o negativamente su posicion juridica, econémica o financiera, o el precio de los valores en el mercado.

Intermediario de Valores: Son sociedades anénimas constituidas de conformidad con la Ley de Sociedades, cuyo objeto

social unico es la intermediacion de valores de oferta plblica v las demas actividades autorizadas previstas en la Ley No.
249-17 del Mercado de Valores.

Inversionista: Persona Fisica o Juridica que invierte sus excedentes de liguidez en un determinado mercado.

Inversionistas Institucionales: Son las entidades de intermediacién financiera, sociedades de seguros y reaseguros, las
administradoras de fondos de pensiones, sociedades administradoras de fondos de inversion, los intermediarios de valores,
scciedades fiduciarias, sociedades titularizadaras, asi como toda persona juridica legalmente autorizada para administrar
recursos de terceros, para fines de inversion principalmente a través del mercado de valores,

Mecanismos Centralizados de Negociacion: Son sistemas multilaterales y transaccionales, que mediante un conjunto
determinado de reglas de admision, cotizacidon, actuacidn, transparencia y convergencia de participantes, retinan o
interconecten simultaneamente a varics compradores y vendedores, con el objeio de negociar valores de oferta publica y
divulgar informacidn al mercado sobre dichas operaciones.

Mercadc de Valores: Es el mercado que comprende la oferta y demanda de valores organizado en mecanismos
centralizados de negociacion y en el Mercado OTC, para permitir el proceso de emisién, colocacidn y negociacion de valores
de oferta publica inscritos en el Registro del Mercadao de Valores, bajo la supervision de la Superintendencia.

Mercade OTC: Es el mercade que se desarrolla fuera de los mecanismos cenfralizados de negociacion con valores de
oferta pliblica de acuerdo a lo establecido en la Ley No. 249-17.

Mercado Primario de Valores: Es aquel en el que las emisiones de valeres de oferta publica son colocadas por primera vez
en el mercado de valores para financiar las actividades de los emisores.

Mercado Secundario de Valores: Es el que comprende todas las transacciones, operaciones y negociaciones de valores
de oferta publica, emitidos y colocados previamente,

Monto del Programa de Emisiones: Hasta Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (DOP
1,000,000,000.00), cuyo valor se autorizo en la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del Emisor celebrada en
fecha 11 de junio def afic 2018,

Monto de Liguidacién: Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible que debe entregar el
Inversionista al Agente Colocador en la Fecha Valor por concepto de pago de la operacion, incluyendo éste, el valor facial de
los Bonos multiplicado por el Precio mas los intereses causados a la Fecha Valor de la operacion.

Obligaciones: Las obligaciones son valores negociables gue, en un mismo Programa de Emisiones, confieren los mismos
derechos de crédito para igual valor nominal.

Obligacionista: Propietario, portador o tenedor de titulos de crédito llamados obiigaciones, tiene derecho a percibir los
intereses y la amortizacién de la obligacidén suscrita conforme a lo previsto en las. condiciones de emision. En caco de
liquidacion de una empresa privada, los obligacionistas tienen prioridad ante los accionistas.

Oferta Pablica: Es todo ofrecimiento, directo o indirecto, realizado por cualquier persona al publico en general o a sectores
o grupos especificos de éste, a través de cualquier medio de comunicacion o difusion, para que suscriban, adquieran,
enajenen o negocien individualmente un nimero indeterminado de valores.

Pequefo Inversionista: Es toda persona fisica que solicite suscribir en el Periodo de Colocacién, valores de una Emision
objeto de Oferta Publica de suscripcion, por un valor no superior a Quinientos Setenta y Dos Mil Ciento Noventa y Cinco
Pesos Dominicanos con 54/100 centavos (RD$572,195.54) por Emisidn, de canformidad a lo establecido en el parrafo | del
Art. 111 del Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores No.664-12 y mediante Circular que establece
disposiciones sobre el monto maximo de inversién de los pequefios infersionisias, (C-SIV-2018-01:MV) de fecha 25 de
enero de 2018 el

| 4 SEP 2018
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Periodo de Colocacion Primaria: Es el lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacion primaria de una o varias
emisiones, el mismo no podra exceder ios quince {15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5) dias habiles.

Periodo de Vigencia del Programa de Emisiones: LLos programas de emisiones tendran vigencia por un plazo que se
establecera en el Prospecto de Emisién, el cual no podra exceder los trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario. El
periodo de vigencia del programa comenzara en la fecha de inicio del programa, definida como la fecha de inscripcién del
programa en el Registro, y culminara en la fecha de expiracion del programa que se establezca en el Prospecto.

Precio de Colocacion Primaria: Es el precio al cual deben suscribirse, durante el periodo de colocacion, todos los valores
que conforman la emision. En el caso de emisiones de valores de renta fija, el precio de colocacidn supong un precio distinto
para ¢cada dia comprendido en e! periodo de colocacién, que garantice a un inversor un mismeo rendimiento efectivo, desde
" cualguier fecha de adquisicion que tome lugar durante el pericdo de colocacion, hasta la fecha de vencimiento de la emisién.

Precio de Ejecucidn: Es el precio al cual puede ejercerse la Opcion de Redencion Anticipada.

Programa de Emisiones: Es la declaracion de una persona juridica, realizada en un Prospecto de Emision de caracter
publico, de constituirse en un Emiser, para organizada y sistematicamente estructurar y suscribir, hasta por un monto
predeterminado y durante un periodo de vigencia preestablecido, una o mas Emisiones de Valares objeto de Oferta Publica
de suscripcion aprobada por la SIMV, susceptible de ser colocadas en el mercado primaric y de ser negociadas en los
mercados secundarios en los mecanismos centralizados de negociacion y en el Mercado OTC.

Prospecto de Emisién: Es un documento escrito de caracter publico que contiene las caracteristicas concretas de los
valores que se ofrecen y, en general, los datos & informacion relevante respecto del emisor y de los intervinientes del
proceso de oferta piblica.

Prospecto de Emision Definitivo: Se refiere al Prospecto completo, el cual tiene por finalidad la Colocacidn de los Valores
de Oferta Publica.

Prospecto de Emisidn Preliminar: Se refiere al Prospecto que tiene como finalidad la publicidad del Programa de
Emisiones. El Prospecto Preliminar no es para fines de colocacion ya que no cuenta con la informacion completa de los
valores a ofrecer, tales como tasa de interés, fecha de emisién y de colocacion.

Prospecto de Emision Simplificado: Es aguelia version reducida del prospecto completo que contempla las informaciones
mas esenciales de la emisicn y del emisor. Esta modalidad puede ser utilizada por el emisor cuando, previamente o en fecha
anterior no mayor de doce (12) meses, la Superintendencia le haya aprobado un prospecto completo para la emision de un
valor. Cuando la emision esté estructurada bajo un Programa de Emisiones, el Prospecto Simplificado debe ser sometido a
la Superintendencia para su aprobacion previo al inicio del periodo de colocacion de cada emision.

Redencién Anticipada: Es la opcion del Emisor a repagar los Bonos Corporativos previo al vencimiento de los mismos.

Representante de la Masa de Obligacionistas: Mandatario designado en el Contrato del Programa de Emisiones o por la
asamblea general de obligacionistas, o en su defecto, por decision judicial, que debera ser una persona con domicilio en el
territorio nacional, pudiendo ser sociedades y/o asociaciones que tengan su domicilio en la Republica Dominicana. Tendra
facultad de realizar, en nombre de fa masa de cbligacionistas, todos los actos de gestion para la defensa de los intereses
comunes de los obligacionistas, salvo restriccién decidida por la asamblea generai de obligacionistas.

Superintendencia del Mercado de Valores: Es un organismo auténomo y descentralizado del Estado, investido con
personalidad juridica, patrimonio propio, autonomia administrativa, financiera y téenica, con capacidad para demandar y ser
demandado. El patrimonio de la Superintendencia es inembargable. Su domicilio estara en la ciudad de Santc Domingo de
Guzman, pudiendo establecer oficinas en otros lugares del territorio nacional. La Superintendencia tendrd por objeto
promover un mercado de valores ordenado, eficiente y transparente, proteger a los inversicnistas, velar por el cumplimiento
de esta ley y mitigar el riesgo sistémico, mediante la regulacion vy la fiscalizacion de las personas fisicas y juridicas que
operan en el mercado de valores.

Tasa de Interés: Valor porcentual anual fijo y/o variable a ser determinado por el Emisor en el Prospecto de Emisian, en el
Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emision, segln corresponda.

Tasa de Referencia: Es la tasa utilizada como base para determin rla tasa d& mtﬂres ql.m SF'FEI evengada por una Emision
en un periodo determinado, en caso de interés variable.
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Valor de Mercado: Precio al que se compra o vende una obligacion o valor en el mercado. Es el valor obtenido de
transacciones en las bolsas de valores para efectos de valorizacién de la cartera de instrumentos transferibles en el
mercado.

Valores de Renta Fija: Son valores representativos de deuda procedentes del pasivo del emisor, cuyo rendimiento no
depende de sus resultados financieros, por lo que le representan una obligacion de restituir el capital invertido mas un
rendimiento predeterminado, en los términcs y condiciones sefialados en el respectivo valor.

’Scr  SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
IV DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
A PRCEADO

1 & SEP 2018

La ingexincion del valor en &f Registra dal Mercado de Valores
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1. RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION Y ORGANISMOS
SUPERVISORES

Este capitulo se refiere a los responsables del contenido y elaboracion del Prospecto del Prolgrama de Ernasione'-: aSI ci:smo
a las personas que certifican que la informacidn que se presenta es veraz y verificable.

I 0 910
1.1. Responsables del Contenido del Prospecto [ [y gf:rj' VAIRL

PARVAL entrega el presente Prospecto con la finalidad de facilitar al potencial inversionista| su dacssjon da mvert;u-fm &n |os
valores refacionados con el presente Programa de Emisiones. —_—

Mediante Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, de fecha 11 de junio del 2018, la responsabilidad del contenido
del presente Prospecto guedd designada a la sefiora NINOSKA FRANCINA MARTE ABREU DE TIBURCIO, de
nacionalidad dominicana, mayor de edad, casada, portadora de la céduia de identidad vy electoral No. 050-0019521-3,
domiciliada y residente en la ciudad de Santc Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Republica Dominicana,
en su calidad de Presidente de la Sociedad, quien hace constar expresamente que, a su juicio, la informacion contenida en
el prospecto y en toda la documentacion presentada a la Superintendencia para la autorizacion de la oferta publica de
valores y durante el tiempc que los valores estén en circulacion en el mercado de valores, es fidedigna, real, completa, que
no se omite en ella ninglin hecho que por su naturaleza pudiera alterar su alcance y que seran administrativa, penal y
civiimente responsables por cualquier falsedad u omisidn en dicha declaracién,

De conformidad con lo dispuesto en la Ley No. 248.17, la responsable de! contenido del Prospecto de Emisién ha realizado
la siguiente Declaracion Jurada:

UNICO: “Que, conforme al articulo 54 de fa Ley 249-17 del Mercado de Valores es de mi conccimiento la responsabilidad
que recae sobre mi persona, las informaciones contenidas en el Prospecto de Emision y de toda la documentacion
presentada a la Superintendencia del Mercado de Valores relative al Programa de Emisiones durante el tiempo que los
valores estén en circulacion en el Mercado de Valores, haciendo constar expresamente que: és fidedigna, real, completa,
qgue no se omite en ella ningin hecho que por su naturaleza pudiera alferar su alcance y que sera administrativa, penal y
clvilmente responsable por cualquier falsedad u omision en dicha declaracion.”

Ver "Declaracidn Jurada del Responsable del Contenido del Prospecto” en el Anexo No. 1.

El Consejo de Administracion y el comisario de cuentas del emiscr, en materia de su competencia, son responsables de
toda documentacién presentada a la Superintendencia del Mercado de Valores para la autorizacion de la oferta publica de
vatores y durante el tiempe que los valores estén en circulacion en el mercado de valores, es fidedigna, real, completa, que
no se omite en ella ningin hecho gue pueda alterar su alcance y que seran administrativamente, penal vy civimente
responsables por cualguier falsedad u omision.

De conformidad con lo dispuesto en la Ley No. 249.17, los miembros del Consejo de Administracion y el comisario de
cuentas del Emisor han realizado la siguiente Declaracion Jurada:

“Que, confoerme al numeral | def articulo 54 de la Ley No. 248-17 del Mercado de Valores de la Repubiica Dominicana, los
miembros del Consejo de Administracién v el Comisario de Cuentas, en materia de su compelencia, se hacen responsables
de que la informacion contenida en el prospecto y toda la docurnentacion presentada & la Superintendencia del Mercado de
Valores del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos SIVEM-123, aprobado por la Superintendencia del Mercado de
Valores mediante la Unica Resolucién Aprobatoria de fecha freinta y uno (31) de agosto del afio dos mil dieciocho (2018),
sea fidedigna, real, completa y que no se omite en ella ningun hecho que por su naturaleza pudiera alterar su alcance
durante el tiempo en que los valores estén en circulacion en el Mercado de Valores. La presente declaracion se hace pleno
conocimiento de la responsabilidad administrativa, civil y penal en que pudieren incurrir anle las personas afectadas en caso
de que dichas informaciones resultasen falsas.”

Ver"Declaracidn Jurada Responsabilidad de Informacién de Junta de Directores y Comisario de Cuentas”™ en el Anexo No. 2.

Adicionalmente, las sefioras NINOSKA FRANCINA MARTE ABREU DE TIBURCIO, en su calidad de Presidente del
Consejo de Administracion, y PATRICIA ADELAIDA RIMOLI SUNCAR, en su calidad de Contralor, seran responsables de la
contabilidad del emisor y seran responsables en todo momento de la informacidn financiera enviada a la Superintendencia.



Ver “Declaracién Jurada de Responsabilidad Contabilidad e Informacion Financiera” En el Anexo No. 3.
1.2. Organismos Supervisores

El Programa de Emisiones objeto del presente Prospecto esta inscrito en el Registro del Mercado de Valores de la SIMV
bajo el numero SIVEM-123 y en los registros oficiales de la BVRD, por lo que e presente Programa de Emisiones y el Emisor
estan sujetos a las disposiciones de ambas instituciones.

Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana {SIMV)
Calle-César Nicolas Penson No. 66, Gascue,

Il\/ ] "| i e L “\ulne Santo Domingo, Reptiblica Dominicana
et Repiablica Domiadeans Tel.: (809) 221-4433

www.simv.gob.do

Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, 8. A. (BVRD)
Calle Joseé Brea Pefia No. 14, Edificio District Tower, 2do Piso,

Evaristo Morales, Santo Domingo, Republica Dominicana
Bolsa deValores dela Tel.: (809) 567-6694

Repdblica Dominicana www.bvrd.com.do

Este Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en la Resolucién CNV-2005-04-EV, del 28 de enero del
2005, sobre los requisitos de inscripcion de la Oferta Publica de Valores, asi como de conformidad con la Resolucién
CNV-2005-05-EV, del 28 de enero del 2005, que establece la "“Norma para la Elaboracion del Prospecto de Emisidn de una
Oferta Pablica”, que establece las guias de contenido del Prospecto y de manera especifica utilizando el anexo B de la
referida Norma que establece la Guia de Contenido del Prospecto de Colocacidon de Valores Representativos de Deuda de
Largo Plazo.

1.3. De los Auditores

Los Estados Financieros correspondientes a los ejercicios del 31 de diciembre de los afios 2015, 2016 y 2017 de PARVAL,
han sido preparados de conformidad a las Normas Internacionates de Informacion Financiera (NIIF) por la firma de auditoria
externa Mendoza Hernandez — Auditores, S.R.L., cuyas generales se detallan a continuacion.

Mendoza Hernandez — Auditores, S.R.L.
\ / I fitore Av. Sol Poniente, Plaza Sol Poniente No. 402, 4to Piso, Local 206,
i |||I:[|..'.'IL I[”'ll'.l I .1” '5 Aitos de Arroyo Hondo 111,
anc 101878412 Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel.: (809) 385-0053

B e m——— Fax: (809) 385-2737

iy I l www.mendezahdez.com
R P L Contacto: Celso Manuel Marte
| Registro Nacional del Contribuyente nimero 1-0182841-2
Registro del Instituto de Contadores Publicos Autorizados de fa R. D. No. 254
| Registrado en la SIMV come Auditor Externo bajo el nimero de registro SVAE-009 de
| fecha 11 de noviembre del 2004.

Del informe de los auditores independientes de fecha 31 de diciembre de 2017 se extraen los siguientes sefialamientos
relevantes:

1 & SEP 2018

“En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en fodos sus aspecitos
importantes, la situacion financiera de Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A. al 31 de diciembre de 2017, su desempefio
financiero vy sus flujos de efectivo por el affo terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas internacionales de
Informacion Financiera (NIIF)"

Los estados auditados de los anos 2015, 2016 y 2017 se encuentran en el Anexo 4 del presente Prospecto.
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En la Septima Resolucion de la Asamblea General Ordinaria Anual de PARVAL celebrada el dia dos (2) de mayo del afo
2018 se designd a la fima de auditoria KPMG Dominicana, S.A. como auditores externos por un pericdo de dos afios. Sus
generales, se detallan a continuacion:

KPMG Pominicana, S. A.

Av. Winston Churchill, Torre Acrépolis Center, Suite 1500, Piantini,

Santo Domingo, Repuklica Dominicana

Tel.: {809) 566-9161

Fax: (809) 566-3468

www.Kpmg.com

Contacto: Reina Astacio

Registro Nacional del Contribuyente nimera 1-01-02591-3

Registro del [nstituto de Contadores Publicos Autorizados de la R. D. No. 005
Registrado en la SIMV como Auditor Externo bajo €l nimero de registro SVAE-001 de
fecha 8 de diciembre del 2003.

1.4. Del Asesor, Estructurador y Colocador

Para fines de asescria, estructuracion y elaboracion del presente Prospecio de Emisidn, se ha utilizado a PARVAL, quien es
el Emisor del presente Programa de Emisiones y cuyas generales detallamos & continuacion;

PARVAL

PUESTO DE BOLSA

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL)
Representante Legal: Ninoska Francina Marte Abreu de Tiburcio
Prol. Av. 27 de Febrero No.1762, Edif. Grupo Rizek, Alameda,
Santo Domingo Oeste, Provincia Sto. Dgo., Republica Dominicana
Tel.: (809) 560-0909

Fax: (809) 560-6969

www.parval.com.do

Registre Nacional del Contribuyente No. 1-01-56714-7

Miemboro de [a BVRD Registrado con el No. PB-02

Registrada ante la SIMV bajo el No. SVYPB-001

Los principales funcionarios de PARVAL son la Sra. Ninoska Francina Marte Abreu de Tiburcio — Presidente y Gerente
General; el 5r. Pedro Vazquez — Head Trader; la Sra. Yesenia Lajara — Gerente de Operacicnes; la Sra. Patricia Rimoli
Suncar— Contralos; el Sr. José Ramoén Martinez — Gerente de Negocios; el Sr. William Lizarazo — Gerente de Riesgos; la Sra.
Laura Rebeca Luciano — Gerente Legal y Cumplimiento y la Sra. Paocla Subero — Gerente de Estructuracion y Proyectos.

PARVAL, como Agente Colocador tendré Jas siguientes responsabilidades y funciones:

a) Calocar los valores en gl mercado de la Repiblica Dominicana a traves del mercado bursatil y comunicarlo en los

Avisos de Colocacion Primaria correspondientes;
b) Ofrecer la venta de los valores a cualquier inversionista calificado y de acuerdo a |as caracteristicas establecidas en

el presente Prospecto.

PARVAL pedra invitar a otros Intermediarios de Valores para que actlien como Agentes de Distribucion.

’S:r SUPERINTENDENCIA DE VALORES
IV biReccion be oFeRTA PUBLICA
APRCEADO
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CARACTERISTICAS, CONDICIONES Y REGLAS DEL PROGRAMA DE
EMISIONES DE OFERTA PUBLICA

PARVAL

PUESTO DE BOLSA
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2. CARACTERISTICAS, CONDICIONES Y REGLAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE
OFERTA PUBLICA

2.1. Caracteristicas, Condicicnes y Reglas del Programa de Emisiones

{
S SUPERITENDENCIA DE VALORES
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
A_ PROBADO

14 SEP 2018

La inscripeién dal vaier =n ¢ Regisirg daj i

2.1.1.Caracteristicas Generales del Programa de Emisiones

a) Clase de Valores ofrecidos:

Los valores ofrecidos en el Presente Prospecto de Emisidn son Bonos Corporativos

. grcado d
b) Meonto total del Programa de Emisiones: ¥ Productos y 1z aulorizacion pasa teglizar i3 c-'erlair:;:?;;&s
B 2

o A Por parle de la Superinlendancia, no impéica certificasian sobre
Hasta Mil Millones de Pesos Dominicanos con 03/100 Centavos (DCP 1,000,000,000.00)4 taldad de los valores v |a solvancia de! J

id €Y EMISCH

¢} Fecha de Emisidn de los Valores:

A ser determinada en los Avisos de Colocacion Primaria correspondientes, en el presente Prospecto de Emision Definitivo y
en el Prospecto Simplificado de cada Emisian.

La Fecha de Emision para la Primera Emision sera el 26 de septiembre de 2018.

d) Periodo de Colocacién de los Valores:

El Periodo de Colocacién Primaria, entendido como el lapse de tiempo durante el cual se realiza la colocacion primaria de
los Bonos Corporativos correspondientes a cada una de las Emisiones que infegran el Programa de Emisiones, no podra

exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser infericr a cinco (5} dias habiles.

La fecha de inicic y la fecha de finalizacion del periodo de colocacion serén determinadas en los Avisos de Colocacion
Primaria correspondientes, en el presente Prospectc de Emisidn Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

La Fecha de Inicio de Colocacidén para la Primera Emisién sera el 26 de septiembre de 2018. La Fecha de
Finalizacién del Periodo de Colocacidn para la Primera Emision sera el 16 de octubre de 2018.

e) Periodo de Vigencia del Programa de Emisiones:

El Periodo de Vigencia para ¢l Programa de Emisiones sera de hasta trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario a
partir de la fecha de inscripcion del Programa de Emisiones en el Registro del Mercado de Valores.

El Periodo de Vigencia del Programa de Emisiones culmina el 3 de septiembre de 2019.

f) Representacion del Frograma de Emisiones:

Cada Emision de Valores, generada a partir del Programa de Emisiones estara representada por medio de anotaciones en
cuenta conforme lo establecido en los articulos 79 v 80 de la Ley de Mercado de Valores. Esta representacion requerira de
un Acto Auténtico por la totalidad de cada Emisidn, redactado bajo los requisitos exigidos por la Ley de Notariado, en el cual
el Emisor hara constar los Valores de Renta Fija sujetos al sistema de anotacién en cuenta.

En el caso de que, culminado el periodo de colocacion, ia Emisidn no haya sido totalmente suscrita, el Emisor expedira un

nuevo Acio Auténtico por el monto suscrito, de conformidad a lo establecido en el articulo 92 del Reglamento de Aplicacion
de la Ley del Mercade de Valores No. 664-12,

2.1.2.Caracteristicas Especificas del Programa de Emisiones

2.1.2.1. Monto Total @ Emitir por Emision

El Programa de Emisiones estad compuesto multiples Emisiones a determinarse en el Prospecto de Emision Definitivo, el
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Aviso de Colocacion Primaria y el Prospecte Simplificado de cada Emision, hasta agotar el aprobado del Programa de
Emisiones.

El monto de la Primera Emisién es de Trescientos Millones de nic: d s (DOP
300.000.000.00) QR SUPERITENDENCIA DE VALORES
|' r— I" -
2.1.2.2. Denominacion Unitaria de los Valores DIRECCION DE OF ERTA F'UHL-CH

APRGCEBADO
14 SEP 2018

La inscnpodn det valor en e Registro del Mercado de Vales
- . .- . ¥ Productos y I aut -J"’ﬂr I para redegar 13 oferta.pu .
El Programa de Emisiones estd compuesto multiples Emisiones a deletrinatag, 8@k Wﬁ;%ﬁa q;}bgé%ga:two, el

Aviso de Colocacion Primaria vy el Prospecto Simplificado de cada Em|s|0EuEﬁ5tﬂ.ag&taI ?taqgm-blg regrama de
Emisiones.

Un Peso Dominicano con 00/100 Centavos (DOP 1.00).

2.1.2.3. Cantidad de Valores

Emision Cantidad d(? \_l:alores Denominacion Unitaria Vencimiento Monto Total por Emision
| por Emisién de cada Valor
_d # 300,000,000 DOP 1.00 I 18 meses DOP 300,000,000.00
2.1.2.4, Forma de Emision de los Valores

Cada Emisidn de Valores, generada a partir del presente Programa de Emisicnes, estara representada de manera
desmaterializada por medio de anotacicnes en cuenta.

2.1.2.5. Modo de transmisién

La transmisidn de los valores representados por medio de anotaciones en cuenta tendra lugar por transferencia contable. La
inscripcion o anotacion en cuenta de la transmisian a favor del adquirente producira los mismos efectos que la entrega de los
titulos. La transmision de propiedad tendra fecha cierta y sera oponible a terceros desde el momento en que se haya
registrado la inscripcion o anctacion en cuenta en un deposito centralizado de valores.

2.1.2.6. Interés de los Valores

Los Bonos Corperativos del presente Programa de Emisiones podran devengar una tasa de interés anual fija ¢ variable en
pesos dominicanos dependiendo la emisién de que trate,

La Tasa de Interés Variable en pesos dominicanos se determinara por la Tasa de Referencia, mas el Margen Fijo Aplicable,
segun se establezca en el Prospecto de Emision Definitivo, el Aviso de Colocacién Primaria y en los Prospectos
Simplificados de cada Emision.

La tasa de interés de cada Emision sera determinada en el Prospecto de Emisidn Definitivo, el Aviso de Colocacién Primaria
y en los Prospectos Simplificados de cada emisidn, y la misma se mantendra inalterada hasta la fecha de vencimiento o
hasta la fecha de la proxima revision de tasa de la Emisién correspondiente.

La Primera Emision tendra una Tasa de Interés Fija Anual en Pesos Dominicanos de 8.75%.

2.1.2.6.1. Revision Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos

La Tasa de Interés Variable en Pesos Deminicanos se revisara trimestral o semestralmente, a partir de la fecha de emision
de cada Emision, segun se establezca en el Prospecto de Emisién Definitive, el Aviso de Colocacién Primaria y en los
Prospectos Simplificados de cada Emisidn.

La tasa de interés resultante de una revision de las tasas se aplicara desde el dia del inicio del trimestre o semestre hasta el
dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondienie. Para dicha revision se tomara la Tasa de
Referencia que sera la Tasa de Interés Nominal Pasiva Promedio Ponderada para Certificados Financieros y/o Depésitos a
Plazos de los Bancos Multiples (TIPPP) del mes calendario anterior a la Fecha de Revision de la Tasa catalogada coma "No
Preliminar” disponible, publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD) en su pagina web
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www.bancentral. gov.do.

En caso de gue el periodo de revision de la tasa de interés sea mayor al periodo de pago de interés (ejemplo; revision
semestral y pagos trimestrales), la tasa de interés resultante de dicha revision de tasas se aplicara para el célculo de los

intereses de los periodos que concurran antes de la proxima revision de tasas. No habra revisiones trimestrales para pagos
semestrales.

A manera de ejemplo ver el siguiente caso;

Revisién de Tasa: Semestralmente

Fecha de Revision: Los dias 15 de cada semestre

Fecha de Inicio de [a Colocacion: 15 de junio

Periodicidad de Pago: Trimestral

Tasa de interés de los Bonos Corporativos en la fecha de inicio de la colocacién: TIPPP (6.50%) + Margen (2.00%) =

8.50% P
O’r TC B
TIPPP No Preliminar S]_\.:'r S_UﬁEEqu.NE’ENCM DE UALDRES
i { r’\ I'., f s :
publicada por el BCRD DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
Mayo 6.50% APRCEBADO
Junio 6.46%
Julio 5.65% 1 4 SEP 2018
Agosto 5.80% L3 inschocian dal valar en & Remte
- == MaLTERn Bel valdr en et Registro del Mercado da Valor
Septiembre 5.85% y Produclos y Ia autonzacdn para resizar lg ofecta D:;_g.:s
Octubre 5.22% e Par-'it'ii_r; "a Supermtendencia, 0o implica cerfficacin sobre
Noviembre 4.99% \____ '3 Casced de los vaiores y |a sohvencia del emisor /

La primera revisiéon de tasa se realizaria el 15 de diciembre (seis meses después de la fecha de inicic de colocacidn),
mientras que los inversionistas recibiran pagoes de intereses el 15 de septiembre {correspondiente al trimestre finalizado el
14 de septiembre) y el 15 de diciembre {correspondiente al trimestre finalizado el 14 de diciembre). Para estos dos primeros
periodos de pago de intereses se utilizara como tasa de interés el 8 50%.

La tasa de interés correspondiente al siguiente semestre (revision desde el 15 de diciembre hasta el 14 de junio) sera TIPPP
del mes anterior al semestre vencido (4.99%) + Margen {2.00%) = 6.99%. Dicha tasa sera revisada de forma semestral, para
los periodos subsiguientes y hasta la fecha de vencimiento de la Emisién correspondiente.

En caso de que la tasa de referencia TIPPP del dltimo mes terminado y publicada en condicién "No preliminar” a |a fecha
correspondiente a la revision de la tasa de interés, no se encuentre disponible en la pagina web del BCRD, se tomara la

TIPPP publicada en condicion “No preliminar” carrespondiente al mes calendaric mas reciente disponible en dicha pagina
web.

En caso de que el dia correspondiente a la fecha de revisién no exista o corresponda a sabado, domingo o dia feriado en el
respective trimestre o semestre de revision de tasa, dicha revisién se hara el dia habil siguiente, por tanto no afectara el
calcule de los intereses ni el periodo de aplicacion ya que se tomara como Tasa de Referencia la TIPPP disponible del mes
calendario anterior a la Fecha de Revision de la Tasa, correspondiente a dicha revisién.

En el caso de que el BCRD elimine los reportes de la TIPPP durante el periodo de revision de la Tasa de Referencia, el
Emisor solicitard al menos con cinco (5) dias previos a la fecha de revision de la Tasa de Referencia una certificacion escrita
de la Tasa de Interés Nominal Pasiva (Nominal en % anual) para la apertura de Certificados a un plazo de tres (3) meses, a
cince (5) bancos multiples de la Republica Dominicana seleccionados por el Emisor entre los mas grandes del pais, usando
como criterio el mayor total de activos. A estas cinco tasas se les calculara su promedio simple para determinar la Tasa de
Referencia para la revision del Interés de los Bonos correspondiente at periodo. El calcule para obtener dicha Tasa de
Referencia sera comunicado a la SIMV, a la BVRD y al Representante de la Masa de Obligacionistas y a CEVALDOM.

La revision de la Tasa de Interés y la Tasa de Referencia a utilizar serd informada a la SIMV y a la BYRD como Hecho
Relevante de acuerdo al Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores, Decreto No. 664-12, Capitulo 11.2,
articulo 27 y 28 previc a su difusién por cualguier medio. Dicho Hecho Relevanie serd depositado junto con la copia de la
tasa de referencia, debidamente sellada por el Emisor, como evidencia de la informacién utiizada para el calculo
correspondiente. Posteriormente, ei Emisor informara por medio de una comunicacion escrita al Representante de la Masa
de Obligacionistas el cambio de Tasa de Interés Variable. Por ultimo, dicho heche relevante sera publicado en la pagina web
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del Emisor. Con dicha tasa se devengaran los intereses. De igual manera sera notificadoc a CEVALDOM, a fin de actualizar
la informacion de la Emision en los registros de dicho depdsito.

La tasa de Referencia determinada seré la Tasa de Referencia definitiva para el periodo correspondiente. Esta tasa de
Referencia publicada como Hecho Relevante en la pagina wen de la SIMV, no podré ser modificada por el Emisor bajo
ninguna circunstancia, hasta la préxima fecha de revision de tasa.

A manera de ejemplo ver el siguiente caso:

Revision de Tasa: Trimestraimente

Fecha de Revision: Los dias 15 de cada trimestre

Fecha de Inicio de la Colocacién: 15 de junic

Tasa de interés de los Bonos Corporativos en la fecha de inicio de la colocacidn: TIPPP (6.50%) + Margen (2.00%) =
8.50%

TIPPP No  Preliminar [ 0%y supehamteuEsn oe Hai0Re
publicada por el BCRD | LN g £ 0% THEERTA PLIRLIT)
Mayo 6.50% Ei,
Junio 6.46% 14 SEP 2018
Julio 5.865% . Y
Agosto No disponible | ARKOUOGALD

Tasa de interés correspondiente a la revision de tasa del 15 de septiembre: TIPPP (5.65%) + Margen (2.00%) = 7.65%. La
TIPPP No Preliminar correspondiente es la del mes de agosto, pero al no estar disponible, se tomara |la del mes de Julio, que
es el mes calendario inmediatamente anterior.

2.1.26.2. Periodicidad en el pago de los Intereses

Los intereses se pagaran mensual, trimestral o semestralmente. Dichos meses, trimestres o semestres se contaran partir de
la Fecha de Emision de cada Emision. En caso que el dia de pago no exista en el respectivo mes de vencimiento, se tomaréa
como tal el tltimo dia calendario del mes correspondiente a dicho pago. Cuando el periodo de pago venza en dia no habil,
les intereses causados se calcularan hasta dicha fecha sin perjuicio de que su pago se realice el dia laborable
inmediatamente posterior, esto sin afectar la forma de calculo de los intereses.

El pago de los intereses se realizara a través de CEVALDOM mediante créditc a cuenta conforme a las instrucciones gue
suministre cada inversionista al Agente de Pago a través de su Intermediario de Valores. CEVALDOM efectuara los pagos a
favor de los Obligacionistas que aparezcan inscritos en sus registros como titulares de los Bonos Corporatives, al cierre de la
jornada de operaciones del dia anterior a la fecha de pago programada para cada Emisién cel Programa de Emisiones.

Los intereses se calcularan desde el dia de inicio del periodo mensual, trimestral o semestral, segin sea el caso, y hasta el
dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente empleando la siguiente convencion:

* Actual/365: Corresponde a los dias naturales con los que cuentza el afo. Actual considera los anos bisiestos de 366 dias.
El primer periodo para el pago de intereses iniciard desde e incluyendo la Fecha de Emisién de cada Emisién hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. Los demas periedos iniciaran a partir de la fecha
del Gltimo pago de intereses hasta el dia inmediatamente anterior & la fecha de pago del periodo correspondiente.

No habra lugar a pago adicional por atrasc en el pago de interés o capital.

La periodicidad de pago de intereses para la Primera Emisidon sera mensual.

2.1.2.6.3. Célculo de los Intereses de los Bonos

Para el calculo de los intereses se tomara la tasa nominal anual determinada para cada Emision. La tasa de interés podra
ser fija o variable, segun se especifique en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el Praspecto de Emision
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Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién.
La Primera Emisién tendra una Tasa de Interés Fija Anual en Pesos Dominicanos de 9.75%.

En caso de que la Tasa de Interés sea Fija;

Para el calculo de los intereses se tomara la tasa nominal anual determinada para cada Emision en el Aviso de Colocacion
Primaria correspondiente, en el Prospecte de Emision Definitivo y en los Prospectos Simplificados de cada Emisién.

Ti nominal anual = Tasa de Interés Fija

La tasa fija se aplicard al monto de capital vigente durante el periodo de intereses a pagar.

Intereses = Capital x (Ti nominal anual / 365) x dias corrientes.

Capital = Es |a cantidad de valor nominal de los Bonos.

Dias corrientes = Representa el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emision {inclusive) de cada Emision hasta
el dia inmediatamente anterior 2 la fecha de pago del periodo correspondiente. A partir del segundo pago de intereses los
dias corrientes se contaran a partir de la fecha del ultimo pago de intereses (inclusive) hasta el dia inmediatamente anterior

a la fecha de pago del periodo correspondiente.

La Tasza de Interés Fija determinada por el Emisor, en las emisiones que aplique, se mantendra inalterada hasta la fecha de
vencimiento de los Bonos Corporativos de dichas Emisiones.

En caso de que la Tasa de Interés sea Variable:

Para el calculo de los intereses se tomara la Tasa de Referencia fijada trimestral o semestralmente, segun se estipuie en el
Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision Definitivo y en los Prospectos Simplificados de
cada Emisién.

Ti nominal anual = Tasa de Referencia + Margen Fijo

La tasa asi obtenida se aplicara ai monto de capital vigente durante el periodo de intereses a pagar.

Intereses = Capital x (Ti nominal anual / 385) x dias corrientes

Capital = Es la cantidad de valor nominal de los Bonos Corporativos.

Dias Corrientes = Representa el numero de dias transcurridos desde |la Fecha de Emision (inclusive) de cada Emision hasta
el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. A partir del segundo pago de intereses los
dias corrientes se contaran a partir de la fecha del ultimo pago de intereses (inclusive) hasta el dia inmediatamente anterior
a la fecha de pago del periodo correspondiente.

Ver acapite 2.1.2.6.1 Revisién de Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos del presente Prospecto.

La Tasa de Referencia a utilizar sera |la Tasa de Interés Nominal Pasiva Promedio Ponderada para Certificados Financieros
y/o Depodsitos a Plazos de los Bancos Mltiples (TIPPP) del mes calendario anterior a la Fecha de Revision de la Tasa
catalogada como “No Preliminar’ disponible, publicada por el Banco Central de la Repiiblica Dominicana (ECRD) en su

pagina web www . bancentral.gov.do

A continuacién presentamos una grafica que muestra la evaolucién de la Tasa de Referencia TIPPP de los Ultimos 12 meses,
segun datos obtenidos en la pagina web del BCRD:

F

ago-17 | 5.60% Q5 7 SUPERNTENDENCIA D VALORES
sep-17_| 585% OI'V' bReccion DE oFerTA PUBLICA
oct-17 5.22% AP RCEALDTDO

nov-17 4 99%
1 4 SEP 7018

,

La inscripcitn gl valor en ef Regisiio del Marcago de Vaiores

¥ i Bulorizacion para restizar 1a oferla plblica

por parte g2 k2 Supenntendancia, no impiica cedificatian sobre

la calidan oe tos valores ¥ |3 solvences el emisor.
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dic-17 | 5.01%
ene-18 4.86%
feb-18 | 4.94% |
mar18 | 5.14%
abr-18 5.46%

jun-18 | 5.53%
jul-18 | 5.53% APROCBADO

ago-18 | 6.00%
1 4 SEP 2018

Evolucion TIPPP La mseripcion del valr en gl Reg

la cafigad de los valores v 13- sohvancis del emisar,

8.50% \

may-18 | _542% ‘S'a’ - SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
I\ DIRECCION DE QFERTA PUBLICA

ol Mercado de Vasores

¥ Produclos ¥ Is sulonzacian para resizar 1 oferia plblica
AgOStO 2017 ‘AQOStO 2018 por parte de (3 Superintendancia, na impiica ceriicacidn sobee

J

6.00%
5.50%
5.00%
4.80%

4.00%

2127 Amortizacién del Capital de los Valores

El monto total del capital representado en los Bonos Corporativos sera amortizado en la fecha de vencimiento de cada
Emisidn, o en la fecha de redencidn anticipada en caso de que aplique (ver acapite 2.1.2.7.1 del presente Prospecto) a
través del Agente de Pago, CEVALDCM, mediante crédito a cuenta conforme las instrucciones que el inversionista
suministre al Intermediario de Valores y éste, posteriormente al Agente de Pago. En caso de que la fecha de pago coincida
con dia sabado, domingo o feriado, la misma se trasladara al dia laborable inmediatamente posterior. Este traspaso de
fecha no afectara el calculo del capital a amortizar. De igual manera, en el caso que el dia de la fecha de pago del capital no
exista en el respectivo mes de vencimiento, se tomaréd como tal el (liimo dia calendario del mes correspendiente a dicho
pago. El procedimiento para dicho pago estara establecido en el Contrato suscrito entre El Emisor y CEVALDOM.

Para la Primera Emisién, el capital de los valores se amortizara en un Cien por Ciento (100%) de su valor nominal en
la fecha de vencimiento de la emisién, 26 de marzo de 2020, mediante crédito a cuenta en la cuenta que designe el
inversionista. El pago del capital se distribuira en forma proporcional entre todos los valores en circulacién sin
preferencia ni prioridad de ningun tipo entre los valores

No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago del capital.

En el contrato suscrito entre las partes y el Reglamentc General del Depdsito Centralizado de Valeres CEVALDOM se
estipulan ias informaciones a que el emisor tiene derecho a recibir por parte de CEVALDOM y sus responsabilidades.

En caso de que el Emisor no cumpla con el pago del capital en la fecha de vencimiento de cada Emisidn del presente
Programa de Emisiones, e} Representante de la Masa de Obligacionistas esta en la facultad de proceder segun la Ley de
Sociedades No. 479-08 v sus modificaciones y el Reglamento de Aplicacion No. 664-12.
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21271, Opcion de Pago Anticipado

El Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada el valor total del monto de capital colocado en cada Emision que
forma parte del presente Programa de Emisiones, segun la descripcién siguiente. Este derecho se especificara en el Aviso
de Colocacién Primaria, en el Prospecto Definitivo y en el Prospecto Simplificado correspondiente a cada Emision. Para
realizar un pago anticipado, el Emisor debera informario al Agente de Pago, a los Obligacionistas y al Representante de la
Masa con un minimo de treinta (30) dias calendarios previo a la fecha del pago anticipado. El preaviso a los Obligacionistas
se hara mediante publicacion en un (1) periédico de amplia circulacion nacional. La publicacion del aviso de pago anticipado
indicara el valor de la prima 2 pagar, la Emision a pre-pagar, el monto, el Precio de Ejecuciéon, la fecha en la que seré
realizado el prepago y el procedimiento correspondiente.

En el Aviso de Colocacion Primaria, en el F’rospebto de Emision Definitivo y en el Prospecto Simplificado correspondiente a
cada Emision se especificara a partir de qué tiempo, contando desde fa Fecha de Emisidn, s& podra ejercer la opcion de
pago anticipado.

El pago se realizara a través del Agente de Pago, CEVALDOM, y el mismo podra coincidir o no con la fecha de pago de
cupones. Este derecho queda expresado en el Contrato del Programa de Emisiones suscrito entre el Emisor v el
Representante de la Masa Obligacionista, de fecha tres (3) del mes de septiembre del afio dos mil diecioche (2018).

El Emisor especificard, en el Aviso de Colocacion Primaria, en ei Prospecto Definitiy Y i o de cada
Emisién, si la Emision ofrecida incluye la opcion de page anticipado. Sl_ﬂ' SUPFRFNTENDENCM DE l'mLQHES

IRE renTH
Para la Primera Emisidon no se contempla la opcién de pago anticipado. ! RE "-‘”lm] UE OFERTA F" UBLICA
APROBADO

.

2.1.2.7.2. Férmuta de Calculo 14 SEP 2018

La Insenpeidn del vatoer en &) Regie Wi s

La férmula para calcular el monto del pago a realizar a cada tenedor seré: pr:,d_ 05 ¢ 18 3ulorizacian 'gisiro def Mercado da Valores
i e A para retizar la oferts slblica

" o . . & N o pante de 3 SupEnnendzn Lid, Mo impiics cartilicacisn sibra
onto total a Pagar por Pago Anticipado = Valor Facial * Precio de Ejecucion. | fa calidat e os valores y 3 seivences ge i

El prepago de los Benos se reatizara al Precio de Ejecucidn. El Precio de Ejecucion de la Opcidn de Pago Anticipadc sera a
valor facial (par) ajustado al Valor de Mercado de los Bonos mas el Valar de la Prima. El Valor de Mercado de los Bonos sera
el Precio resultante del promedio de los precios de los valores de la Emision a repagar del Emisor que se ponderaran por los
montos transados durante los treinta (30} dias calendarios previos a la fecha del Anuncio de Prepago segun certifique una
Proveedora de Precios inscrita en el Registro det Mercado de Valores. En caso de no existir una Proveedora de Precios, se
tomaran los precios seglin conste en el Reporte de Operaciones por plazo Mercado Secundario de los boletines diarios de la
BVRD; dichos registros pueden encontrarse en la pagina web de la BVRD (www.bvrd.com.do) o en las oficinas de dicha
institucion. Si no existiesen negociaciones en los registros de la BVRD correspondientes a esta Emision durante ese
periodo, se utilizarad un precio de 100%. En ningtlin caso el monto de pago anticipado sera menor al monto del valor
nominal invertido. En caso de que la suma del Valor de Mercado y el Valor de la Prima resulte en un monto menor al
Valor Nominal (par) de los Bonos, el Precio de Ejecucion sera el Valor Nominal (par) de los Bonos.

Al Precio resultante se le adicionara una Prima calculada de acuerdo con la siguiente férmuta:

Valor Prima = 1.0% * {Numero de dias restantes para el Vencimiento de la Emision a Prepagar / Denominador establecido
para calcular el Valor Prima)

1.0% = Factor establecido para calcular el Valor Prima.
El Valor Prima se redondeara a dos puntos decimales.

Numero de dias restantes para el Vencimiento de la Emision a Prepagar = Nimero de dias calendario desde el dia siguiente
a la fecha del pago anticipado inclusive hasta la fecha del vencimiento de la Emisidn a Pre-pagar inclusive.

Denominador establecido para calcular el Valor Prima = Plazo de vencimiento de los Bonos en dias.
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A manera de ejemplo ver cuadro a continuacion con el supuesto de un inversionista que invierte DOP 100,000.00 a un
plazo de 3 afios y el Emisor gjerce la opcion de Pago Anticipado al 1er afio. En este gjemplo, el Emisor puede gjecutar la
opcidn a partir del 1er afio.

Valor Nominal Invertido DOP 100,000.00
Fecha de Emisién 15 de junio de 2018 f -
Fecha del Page Anticipado 15 de junio de 2019 So: T SUPERWTENDE‘;CM DE W.LDEES
Fecha de Vencimiento de la Emision 15 de junio de 2021 I \“f .]||Q;2’C.‘J|;’j'.4 DF :]:-:ETﬁ P'.“:L CA
Dias faltantes para el vencimiento 731 AP = el

t Denominador (plazo de vencimiento 1 096 ROCBADO
de los Bonos en dias) i 14 SEP 2018
Valor de fa Prima (%) 0.67% :
Precio a Va.lor PQI: (%D) 100'00?3 La inseripeion del valor en & Regisio del Mercado de Valores
Precio de Ejecucion (%) 100.67% y Productos y 1 aulorizacion para raadizar |3 eferta piblica
Monto de la Prima DOP 670.00 por pare de (3 E\Jpl;"r||":|-5l'|.ja|'|:-_'..;_ no imedca cenifeacion E'.‘:El"?
Monto a Pagar DOP 100,670.00 18 |3 cakidad de 195 valores y | soivencia del emisor

Bajo el presente ejemplo, si el Emisor ejerce la Cpcion de Pago Anticipadoe al primer afio, el inversicnista recibird adicional a
su valor nominal invertido un monto de DOP 670.00.

El Emisor solicitard mediante comunicacién escrita a la Proveedora de Precios o a la BVRD la informacion requerida para
dicho calculo. La Proveedora de Precios o la BVRD remitiran al Emisor dicha informacion mediante comunicacién escrita. El
Emisor comunicara a la SIMV, las fuentes utilizadas y las evidencias, asi como el calculo para el pago anticipado.

El Emisor comunicara el prepago de los Bonos a la SIMV previo & la notificacion y publicacion del anuncio del preaviso a los
Obligacionistas, al ser considerado este hecho como Informacion Relevante, mediante comunicacion escrita ala SIMV, a la
BVRD y a CEVALDOM, previo a su difusién por cualguier medio, de acuerdo a las disposiciones estipuladas en el articulo
241 de la Ley No. 248-17 y demas normativas aplicables.

No obstante, lo anterior, no se establece el derecho de redencién anticipada de los Bonos por parte de los
Obligacionistas frente al Emisor. Los Obligacionistas podran negociar sus Bonas en el mercado secundario a través de la
BVRD, a través de los sistemas cenfralizados de negociacion directa autorizados por fa SIMV ¢ en el mercado OTC entre
intermediarios de valores autorizados.

La fecha de pago anticipado podra coincidir o no con la fecha de pago de cupones. En caso de que no coincida, no se
afectara el pago de los intereses del periodo correspondiente, es decir que el inversionista recibird el monto por los intereses
del periodo contado a partir de la fecha del tltimo pago de cupcones hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago
anticipado.

Finalmente, el articulo 363, de la Ley de Sociedades Nv.479-08 y sus modificaciones, establece que las obligaciones
recompradas por la sociedad emisora, asi como las escogidas por sorteo y rembolsadas, seran anuladas y no podran ser
puestas de nuevo en circulacion.

El Emisor especificara, en el Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emision correspondiente
si la Emision ofrecida incluye esta opcion de pago anticipado.

Para la Primera Emision no se contempla la opcién de page anticipado.

2,1.2.8. Tabla de Desarroflo

El Programa de Emisiones esta compuesto por multiples emisiones a determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria
correspondiente, en el Prospecto de Emision Definitivo y en log Prospectos Simplificados de cada Emisidn.

Cantidad de |
s Tasa de Monto Monto total por
Emision interés Cupcenes de Amortizaciones Emisién (DOP) Fecha de Pago de Intereses
Intereses
Tasa Fija 100% a Leos dias 28 de cada mes a partir
! de 9.75% 18 cupones vencimiento DOP 300,000,000.00 del 26 de septiembre de 2018
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El presente Programa de Emisiones contard con una Garantia Quircgrafaria conforme se establece en el Articulo 2093 del
Caodigo Civil Dominicano.

2.1.2.10. Convertibilidad

Los Bonos Corporativos objeto del presente Programa de Emisiones no son convertibles en otros tipos de valores,
instrumentos 0 monedas.

2.1.3.Comisiones y otros Gastos del Programa de Emisiones a carqo del Emisor

El siguiente cuadro detalla los costos estimados en los gue el Emisor tendrd que incurrir durante la vida del presente
programa de emisiones:

Notas:

Monto Total Programa de Emisiones| DOP 1,000,000,000.00
Plazo (como ejemplo) 10 afios
Tasa de Cambio Aplicable 49.43
i Tipo de Monto
Gastos [niciales (Una sola vez) Costo. Porcentual Monto
Tarifa SIV por Deposito Expediente Fijo 0.0050% 50,000.00
Tarifa SIV por Derecho Inscripcion en el Registro Variable 0.0350% 350,000.00
Registro Preliminar Programa Emisiones BVRD Fijo 0.0010% 10,000.00
Inscripcion Emisién BVRD Variable 0.0500% 500,000.00
Registro de Programa de Emisiones - CEVALDOWM Fijo 0.0125% 125,000.00
Publicacion de ACP/Impresién-digitalizacién del Prospecto /Otros Variable  0.0200% 200,000.00
Total Gastos Iniciales 0.1235% 1,235,000.00
Gastos Anuales
Mantenimiento de la Emision - BVRD (0.003% mensual) Fijo 0.0360% 360,000.00
Calificacién de Riesgo {US$9,440 a |a tasa aplicable) Fijo 0.0467% 466,619.20
Rep. de la Masa de Obligacionistas (US$7,080 a la tasa aplicable) Fijo 0.0350% 349,964 .40
Agente de Pago (Intereses) - CEVALDOM Variable 0.0050% 50,000.00
Total Gastos Anuales 0.1227% 1,226,583.60
Gastos Finales (Ultimo afio)
Agente de Pago (Capital) - CEVALDOM Fijo 0.0500% 500,000.00
Total Gastos Finales 0.0500% 500,000.00
Total Gastos Primer Afio 0.2462% 2,461,583.60
Total Gastos Anuales 0.1227% 1,226,563.60
Total Gastos Ultimo Ano DAT275% 1.726.6683.60
Gasto Total 1.4001%  14,000,836.00

La comision de CEVALDOM por pago ;J_| E§MMHWE%£&H%%&:
opeationfionrniafirlE GreRTAFUA84 0
APRCBADO

1 4 SEP 2018

o &l Mercado de Valares
y Productos ¥ |2 sutonzacn pars resizar [3 clerla |1_uI:|Iu:3
oar parte de la Supsnntendencia, no implica cerilicaciia sobre

La partida de Publicacidon de Aviso de
misma puede variar.

L@ mscripcidn dal valor &n gl Regs

sl

e,

|3 catidad d2 los vakoses v 1a solvencia dal emisor

sa fija de 10.00% anual.
1 del Praspecto es estimada, la
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2.1.4. Comisiones y Gastos a carqo del Inversionista

Durante la vigencia de los Valcres objeto del presente Programa de Emisicnes, el pago de tarifas relativas a la custodia y
demas cargos correspondientes a cuentas de depdsito de los inversionistas en el Depdsito Centralizado de Valores correran
por cuenta de los Agentes de Depdsito (éste es su correspondiente Intermediario de Valores). Sin embargo, los Agentes de
Deposito podran transferirlos a los inversionistas, segin el Articulo 357 del Reglamento de Aplicacion No. 864-12. En este
caso, el Agente de Deposito hara constar este hecho en el contrato que suscriba con el inversionista.

Las tarifas y comisiones que resulten aplicables podran ser consultadas en las paginas de internet de los intermediarios de
valores y, en caso de que el Agente de Depdsito fuere a transferir las comisiones cobradas por el Depésito Centralizado de
Valores al inversionista, las tarifas cobradas por dicha entidad podran ser consultadas a traves de su pagina web o
directamente con su Intermediario de Valores.

A la fecha del presente Prospecto, las tarifas por los servicios prestados por CEVALDOM a los Agentes de Deposito y sus
conceptos son los siguientes:

s Custodia de Valores: RD$0.083 por cada RD$1,000 bajo custodia, mediante retencion mensual deducida del pago de
infereses.

¢« Transferencia de Valores entre Cuentas de un mismo Titular: RD$150.00

s Liquidacién de Operaciones bajo la modalidad Entrega Libre de Pago: RD$3,000.00

s« Emision Certificaciones de Legitimacion: RD$350.00

« Emisidn estados de cuentas adicionales o constancias/Comunicaciones confirmacion de valores; RD$250.00

La BVRD cobra al Puesto de Bolsa una comisidn de RD$150.00 por cada millén transado en mercado secundaric. Queda a
discrecién del Puesto de Bolsa si asume el gasto o se lo transfiere al inversionista.

Tanto la BVRD como CEVALDOM se reservan el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa autorizacion
de la SIMV. El porcentaje por custodia mensual se calcula sobre el volumen promedio de valores depositados en la cuenta
de custodia. Las tarifas se pueden verificar en la pagina web de CEVALDOM (Fuente: https://www.cevaldom.com/#tarifas).

l.os Intermediarios de Valores contratados por cada inversionista tienen libertad, previa notificacidn a la SIMV y a la BVRD,
de cobrar a sus clientes las comisiones que consideren necesarias. Estas comisiones seran informadas al publico en
general, de conformidad al Art. 163 de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores. En este caso, los Intermediarios de
Valores acordaran con sus clientes la forma de cobro de las comisiones en cuestién. En caso de que el Agente de Depdsito
acuerde con gl inversionista transferir el costo de la comisién de custodia cobrada a éste por el deposito centralizado de
valores, podra acordarse la deduccién de dicha comision de los intereses y capital a ser pagados al inversionista a través del
deposito centralizado de valores, siempre y cuando éste haya sido designado un Agente de Pago de la Emision.

Atendiendo a lo establecida en las disposiciones del articulo 360 de la Ley General de las Sociedades Comerciales vy
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y sus modificaciones:

“La sociedad deudora soporiard las costas usuales de convocaloria v de celebracién de las asambleas generales y la
publicidad de sus decisiones. Las costas correspondientes a gestiones decididas por la asamblea general de la masa
podran ser retenidas sobre los intereses pagados a los obligacionistas. Estas retenciones no podran exceder la décima
(1/10) del interds anual.”

PARVAL no es responsable de aquellos cargos que puedan ser adicionados y no mencionados en el presente Prospecto.

2.1.5.Régimen Fiscal

Este resumen describe solamente algunas de las principales consecuencias de tipo fiscal que conlleva la compra, propiedad,
transferencia o disposicién de los Bonos Corporativos objeto del presente Programa de Emisiones.

Este resumen se basa en leyes, normas, reglamentos, circulares y decisiones vigentes en Republica Dominicana al
momento de la publicacién del presente Prospecto, que estan sujetos a cambios por las autoridades competentes.

Todo potencial inversionista es responsable de obtener asesoria fributaria profesional a fin de analizar su caso

particular. R s
L ¥ IEETION DF AFEETA FUativs
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Las leyes y disposiciones en las que se basa el siguiente resumen son:

» El Cddigo Tributario de la Republica Dominicana (Ley No. 11-92 de fecha 16 de mayo de 1932) ("Cddigo Tributario™) y
sus modificaciones.

s La Ley para el Fortalecimiente de la Capacidad Recaudatoria del Estade para la Sostenibilidad Fiscal y el Desarrollo
Sostenible, Ley No. 253-12 de fecha 9 de noviembre de 2012,

»+ Laley No. 249-17 cel Mercado de Valores de la Replblica Dominicana,

Segun lo establecido en el Articulo 329 de ta Ley No. 249-17 del Mercado de Valores, los rendimientos y las transacciones
realizadas en el mercado de valores se encuentran sujetas al régimen ordinario de tributacion establecido en el Caodigo
Tributario, salvo las excepciones contenidas en esta ley. En ese sentido, y acorde al Art. 331 de dicha ley, las transacciones
electronicas realizadas con valores inscritos en e Registro, no estan sujetas al impuesto sobre emisidén de cheques y
transferencias bancarias.

El actual régimen fiscal de los valores de oferta publica aplicable a las personas fisicas y a las personas juridicas no
domiciliadas en el pais viene dado por una combinaciéon de los articulos 8 y 7 de la Ley para &l Fortalecimiento de la
Capacidad Recaudatoria del Estado para la Sostenibilidad Fiscal y el Desarrollo Sostenible, Ley No. 253-12 de fecha 9 de
noviembre de 2012, los cuales establecen lo siguiente:

‘ARTICULO 6. Se modifica el arficulo 366 del Cédigo Tributario de la Republica Dominicana establecido a través de fa Ley
No. 11-82 y sus modificaciones, para que en lo adelante se lea de la siguiente manera:

Articulo 306. Intereses Pagados ¢ Acreditados al Exterior. Quienes paguen o acredifen en cuenta intereses de fuente
dominicana a personas fisicas, juridicas o entidades no residentes deberan retener e ingresar a la Adrministracion, con
caracter de pago tnico y definitiva el impuesto de diez por ciento (10%) de esos intereses”.

"ARTICULO 7. Se introduce el articulo 306 bis en el Codigo Tributario de la Republica Dominicana establecido a través de la
Ley No. 11-92 y sus modificaciones, con el siguiente contenido.

Articulo 308 bis. Intereses Pagados ¢ Acreditados a Personas Fisicas Residentes. Quienes paguen o acrediten infereses a
personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais deberan relener e ingresar a la Administracion Tributaria, como pago
anico y definitivo, el diez por ciento (10%) de ese monio.”

Parrafo I. Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, las personas fisicas podran realizar su declaracion de Impuesto Sobre
la Renta al solo efecto de soiicitar la devolucion del monto retenido por intereses, en cuyo caso de considerara un pago a
cuenta del impuesto sobre fa Renta, cuando se cumpia alguna de las siguientes condiciones:

Cuando su renta gravable, incluyendo intereses, sea inferior a doscientos cuarenta mil pesos (RD§ 240,000.00);

Cuando su renta gravable sea inferior a cuatrocientos mil pesos (RD$ 400.000.00) siempre gue su renta por intereses no sea
superior al veinticinco por ciento (25%) de su renta neta gravable.

Parrafo Il. A partir del afio 2015, ia escala establecida seré ajustada anualmente por fa inflacion acumula correspondiente af
afio inmediatamente anterior, segin las cifras publicadas por ef Banco Central de ja Republica Dominicana.

Péarrafo Ili. Los contribuyentes que ejerciten esta opcién, deberan aportar a la Administracion Tributaria la documentacion
que esta les requiera para acredilar la cuantia de la renta neta gravable asi como de los intereses percibidos y su retencion.

Parrafo IV. El Ministerio de Hacienda, en coordinacion con la Direccion General de Impuestos Internos (DG, regulara las
distintas modalidades de intereses, entendidos como cualquier cesion & terceros de capitales propios.

Parrafo V. Para el caso de los instrumentos de valores, el agente de retencién de esle impuesto seran las centrales de
valores.”

De los articulos citados se desprende que para el caso de: i) personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais; ii)
personas fisicas no residentes en el pais; y iii) personas juridicas ne residenies en el pais, los intereses generados por los
Bonos seran gravados por el Impuesto Sobre la Renta, estableciéndose una retencion correspondiente al diez por ciento
(10%) del monto de dichos intereses, actuando CEVALDOM como agente de retencion. Esta retencion tiene caracier de
pago unico y definitivo, sin perjuicio de la opcion prevista para las personas fisicas residentes ¢ domiciliadas en el pais,
establecida en el parrafo | del Articulo 306 bis del Codigo Tributario, introducidlc.--!:{qr-e!--c'rte_s;{q articulo 7 deta Ley 253-12.

| vuscPum |
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Por ofro lado, las personas juridicas domiciliadas en el pais no estan sujetas a la senalada retencion, aunque los
rendimientos gue obtengan sobre los Bonos si se encuentran gravados por el Impuesto Sobre la Renta, tal y como era el
caso previo a la premulgacion de la Ley 253-12. A continuacién se presenta lo que expresa el Cédigo Tributario Dominicanc
respecto a la tasa de dicho impuesto;

‘Articulo 297 Tasa de impuesto a las Personas Juridicas (Modificado por el articuio 11 de Ja Ley 253-12): Las personas
Juridicas domicifiadas en el pais pagaran el veintinueve por ciento (29%) sobre su renta neta gravable. A Jos efectos de la
aplicacion de la tasa prevista en este ariiculo, se consideran como personas juridicas:

a) Las sociedades comerciales, accidentales o en participacion v las empresas individuales de responsabilidad
limitada.

b) Las empresas pablicas por sus rentas de naturaleza comercial y las demas entidades confempladas en el articulo
298 de este titulo, por las rentas diferentes a aquellas declaradas exenlas.

¢) Las sucesiones indivisas.

d) Las sociedades de personas.

e) Las sociedades de hecho.

) Las sociedades irreguiares.

g} Cualquier otra forma de organizacion no prevista expresamente cuya caracteristica sea la obtencion de utifidades o
beneficios, no declarada exenta expresamente de este impuesio.

Péarrafo I. La tasa establecida en este articulo aplicara para todos los demas articulos que establecen tasas en el Titula If del
Caédigo Tributario, a excepcién de los articulos 296, 308, 306 bis, 308 y 309.

Parrafo li. A partir del efercicio fiscal del ano 2014 se redu%j;jal Ta tasa prevista'éh 14 A o copital def presente ariclo en fa
forma siguiente: | M g “oik ! |

i) Ejercicio fiscal 2014; 28%, | 1 & SEP 2018 |
iy A partir del ejercicio fiscal 2015: 27%. |
| : .

Dado que los Bonos pueden ser negociados a valor de mer'cacj_o__a un precia_disfinta a su valor nominal mas intereses
devengados se podria ocasionar una ganancia o pérdida de capital para el vendedor del Bono. En tal sentido, dichas
ganancias o pérdidas se regiran bajo el Articulo 289 (Ganancias de Capital) del Codigo Tributario de la Republica
Dominicana, el cual se transcribe a continuacion:

"Articufo 289.- Ganancias de Capital. Para determinar la ganancia de capilal sujeta a impuesto, se deducira del precio o
valor de enajenacion del respectivo bien, el costo de adquisicion o produccion ajustado por inflacion, conforme a lo previsto
en el articulo 327 de este Titulo, v su Reglamenio. Tratandose de bienes depreciables, el costo de adquisicion o produccién
a considerar sera el del valor residual de los mismos y sobre éste se realizaré el referido ajuste.

Parrafo 1. (Modificado por Art. 14 Ley 495-08) Se consideraran enafenados a los fines impositivos, los bienes o derechos
situados, colocados o utilizados en Republica Dominicana, siempre que hayan sido fransferidas las acciones de la sociedad
comercial que las posea v esta Gftima esté constituida fuera de la Reptblica Dominicana. A los fines de determinar la
ganancia de capital y el impuesto aplicable a la misma, la Direccidn General de Impuestos Infernos estimara el valor de la
enajenacion tomando en consideracion el valor de venta de las acciones de la sociedad poseedora del bien o derecho y el
valor proporcional de éstos, referido al valor global del patrimonio de la sociedad poseedora, cuyas acciones han sido objeto
de transferencia. Se entendera por enajenacion, toda fransmision enfre vivos de la propiedad de un bien, sea ésta a titulo
gratufto o titulo oneroso.

Parrafo II. Tratandose de bienes adquiridos por herencia o legado, el costo fiscal de adquisicion seré el correspondiente al
costo de adquisicion para el causante modificado por los distintos ajustes porinflacion a que se refiere el arficulo 327 de este
Cadigo.

a} Costo Fiscal. A los fines de este impuesto el término “costo fiscal”, cuando se aplica a un activo adquirido no construido
por el contribuyente, significa el costo de dicho activo.

b) Eltermino “costo fiscal”, cuando se aplica a un activo no descrilo en la letra a) significa el costo fiscal ajustado de la
persona que {ransfirio el activo al contribuyente, o el costo fiscal ajustado del antiguo activo que el contribuyente cambio
por el acfivo en cuestion. Lo que fuere mas apropiado al efecto. En cualquier caso que este parrafo apligue, el costo
fiscal ajustado sera debidamente aumentado o reducido en la cuantia de la retribucion adicional aportada o recibida por
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el contribuyente.

¢) Costo Fiscal Ajustado. El término "costo fiscal ajustado” significa el costo fiscal reducido por los gastos, pérdidas,
depreciacion y agotamiento, y atros conceptos de reduccion que puedan ser debidamente cargado a la cuenta de capital,
y aumentado por mejoras y de mas conceptos de aumento, debidamente incorporados a la cuenta de capital.

d) Activo de Capital. El concepto “activo de capital” significa todo bien en poder del conltribuyente en conexidn o no con su
negocio. Dicho concepto no incluye existencias comerciales que sean susceplibles de ser inventariadas y hienes
poseidos principalmente con fines de venta a clientes en el curso ordinario del negocio, bienes depreciables o agotables,
y cuentas o notas por cobrar adquiridas en el curso ordinario del negocio por servicios prestados, o provenienies de la
venta de activas susceptibles de ser inventarios o bienes poseidos para ser vendidos en el curso ordinario del negocio.

e) Cuenta de Capital. A los propdsitos de esle impuesto, el conceplo “cuenta de capital” significa la cuenta establecida en
los libros del contribuyente para registrar un activo de capital,

f)  Ganancia de Capital. A los fines de este impuesto, el canceplo “ganancia de capital” significa la ganancia por la venta,
permula u otro acto de disposicion de un activo de capital.

g) Perdida de Capital. A los fines de este impuesto, el conceplo "pérdida de capital” significa la perdida 118 Cadigo
Tributario de la Republica Dominicana por fa venta, permuta u otro acto de disposicion de un aclivo de capital.

f1) Perdidas de Capital que Exceden las Ganancias de Capital. Las pérdidas de capital que excedan a fas ganancias de
capital obtenidas en el mismo ejercicio fiscal, El saldo remanente podré imputarse conira las ganancias de capital que se
obtengan en los gjercicios subsiguientes. Esta limitacion no seré aplicable a las personas fisicas en el afio fiscal de su
fallecimiento.

En_ningun caso el Emisor sera el responsable de cualquier impuesto o gravamen gue corresponda a los
obligacionistas de los Bonos. Los Obligacionistas estaran sujetos a cualquier disposicidon tributaria vigente al
momento de la tributacién.

Las informaciones anteriores presentan unicamente un resumen de algunos de los principales aspectos impositivos
establecidos por las leyes dominicanas y no se encuentran de manera detallada para cada situacion especifica de cada
inversionista. Se recomienda a todo potencial inversionista obtener asesoria iributaria para analizar las aplicaciones
impositivas en su caso particular.

2.1.6.Negociacién del Valor e e e

2.1.6.1.  Negociacion del Valor en el Mercado Primario | 14 SEP 7018 l
2.1.6.1.1. Periodo de Suscripcion Primaria para Pequefios Inversionistas vy A Ty
. i J |

Conforme lo establecido en el articulo 111 dei Reglamento No. 664-12 y la Circular C-SIV-2018-01 -MV, se dara preferencia
a los Pequefios Inversionistas sabre el Publico en General, pudiendo estos suscribir hasta un maximo del 50% del monto a
emitir por un valor no superior a Quinientos Setenta y Dos Mil Ciento Noventa y Cinco Pesos Dominicanos con 54/100
centavas (RD$572,155.54), indexados anualmente segln la inflacion acumulada publicada por el Banco Central de la
Republica Dominicana, por Emisién y por Inversionista. Dichos Inversionistas deberan dirigirse a las oficinas del Agente
Colecador o cualquier agente de distribucion que contrate el agente colocador para tales fines, a fin de completar los
formularios y documentos gue al efecto requiere et mismo, relativos a la apertura de su cuenta.

Los Intermediarics de Valores contratados para tales fines deberan indagar con los inversionistas si han realizado
solicitudes de suscripcion de valores en otro intermediario, para que la suma a suscribir por parte de los inversionistas no
exceda el monte establecido en la circular C-81V-2018-01-MV. En caso de que el Pequefo Inversicnista exceda el monto
establecido en la referida circular, CEVALDOM informasa a la SIMV el resultado de las liquidaciones de operaciones de
pequefios inversionistas.

Los Pequefios Inversionistas destinatarios de la Oferta Publica podran presentar su Orden de Suscripcion, a traves de
PARVAL o a traves de ios agentes de distribucion contratados por el agente colocador para tales fines a partir de la fecha de
publicacién del Aviso de Colocacion Primaria, en el horaric establecido por el Agente Colocador y los agentes de distribucién
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contratados para tales fines, excepto el dia habil anterior a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion de fa Emision, que
serd segln horario establecido por la BVRD, indicando la cantidad de valores que desea suscribir al Precio de Colocacion y
las demas informaciones que se requieran para completar la Orden de Suscripcion mediante el sistema bursatil.

PARVAL, como Agente Colocader, y los agentes de distribucion contratados para tales fines, de manera individual
construiran el libro de ordenes de Pequerios Inversionistas a partir de la fecha de publicacién del Aviso de Colocacion
Primaria y hasta el dia habil anterior a la Fecha de Inicic del Periodo de Colocacion de ta Emisidn correspendiente, segin
horario establecide por la BVRD.

Para cada Emisidn, si la suma de las érdenes recibidas por parte del Agente Colocador y 105 agentes de distribucion
contratados para tates fines, superan el 50% del monto ofrecido en el Aviso de Colocacién Primaria, la BVRD realizara el
proceso de prorrateo de las Ordenes de Suscripcién recibidas, luego de haber excluido las drdenes en las que el
inversionista le haya indicado al Intermediario de Valores que la misma era como lote total, es decir, que no sea divisible.

El prorrateo a realizar por parte de la BVRD sera de conformidad a lo establecide en el Reglamento No. 664-12 y la
normativa establecida por la BVRD aprabada por la SIMV, para tales fines. A partir de la notificacion de los resultados por la
BVRD, PARVAL, como Agente Colocadar y los Intermediarios de Valores contratados por el Emisor procederan a la
confirmacion de las ordenes con los Pequefios Inversionistas que registraron posturas durante el periodo de Suscripcion.

Las ordenes de suscripcion que no se liquiden en la Fecha de Inicio del Pericdo de Colocacion por falta de provision de
fondos por parte de los Pequefios Inversionistas en esie periodo, pasaran a formar parte del monto a ser colocado en el
Pericdo de Colocacion del Publicc en General al dia siguiente del inicio de la colocacion de la emisian.

El Agente Colocador y los Intermediarios de Valores contratados para tales fines deben informarle al inversionista en caso
de que exista prorratec, que el remanente no suscrito de su orden o cualquier ofra orden nueva puede suscribirlo en el
periodo de colocacion para el Publico General, sin tener prelacién en ese periodo.

A cada uno de los Pequefios Inversionistas que hayan presentado érdenes de conformidad a lo establecido en este
Prospecto, dentro del Pericdo de Suscripcion Primaria para los Pequefos Inversionistas, se les notificard bajo qué
caracieristicas fue aceptada su demanda {Valor Nominal, Cupoén, Fecha de Emisién de los Valores, Fecha de Vencimiento,
entre otras informaciones especificadas en la Orden de Suscripcion a PARVAL o a los Intermediarios de Valores contratados
para tales fines), o si fue rechazada. Dicha notificacion, se realizara telefénicamente o via email o fax a través de PARVAL ¢
los Intermediarios de Valores inscritos en la SIMV, después de la adjudicacion en el sistema de la BVRD en la Fecha de
Inicio del Pericdo de Colocacion.

El rechazo de una Orden de Suscripcidn al momento de la adjudicacion se encuentra determinado por falta de disponibilidad
de fondos del Pequefio Inversionista y cuando la SIMV determine que el monto de inversion del Pequefio Inversionista sea
superior a2 Quinientos Setenta y Dos Mil Ciento Noventa y Cince Pesos Dominicanos con 54/100 centavos (RD$572,195.54)
por Emisidn, Otra causa de rechazo de una orden es gue el inversionista, segln su perfil de riesgo, no puede asumir el
riesgo de los valores que se le ofrece.

La BVRD se reserva el derecho de modificar su herario de operacion y precedimiento de suscnp{mcrn en c;t:alqmermomenio |
previa autorizacion por parte de la SIMV. !

21612 Periode de Suscripcidn Primaria para e} Publico en General 1 & SEP 2018

Una vez adjudlcadas las posturas registradas en el libro de drdenes de Pequefios Inversionistas: f monto restante'deila
Emision sera ofrecido durante el Periodo de Colocacion definido para dicha Emisién, al Pablico-en General, incluyenda los.
Pequefios Inversionistas.

Los potenciales inversionistas deberan dirigirse a las oficinas de PARVAL o cualguier Intermediaric de Valores autorizado
por la SIMV y contratados por el Emisor, a fin de completar los formularios v documentos que al efecto requiere €l mismo,
relativos a la apertura de su cuenta.

El Plblico en General podréd presentar su Orden de Suscripcion a través de PARVAL o a través de los agentes de
distribucion contratados para tales fines, a partir de la Fecha de Emision y hasta la Fecha de Finalizacién del Periodo de
Colocaciéon Primaria.

Cada Puesto de Bolsa o Intermediario de Valores contratado para tales fines, podra recibir 6rdenes de suscripcion en el
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horario establecida por cada uno de ellos, y registrarlas en el sistema de la BVRD en el horario establecido por ésta, en sus
reglas de negociacién para cada tipo de rueda.

Para los dias distintas al ditimo dia de Caolocacién, el inversionista que acuda a presentar su Orden de Suscripcion ante el
Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores contratado para tales fines pasado el horario de negociacién del
sistema de la BVRD, su orden quedara para e} dia habil siguiente.

El Agente Colocador y los agentes de distribucion contratados para tales fines, de manera individual construiran el libro de
ordenes para el Publico en General y procederan a ingresar en el sistema de negociacion de la BVRD a partir de la Fecha de
Inicio del Periodo de Colocacion hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion de la Emisidon correspondiente,
segun el horaric determinado por la BVRD.

Si en un dia de colocacion la suma de todas las ordenes recibidas por parte del Agente Colocador supera el monto total
pendiente por colocar de la emision, la BVRD realizard un prorrateo, & través de su sistema de negociacion y a su vez
procedera con la adjudicacion de las érdenes. Exceptuando aguellas érdenes en las gue el inversionista le haya indicado al
Intermediaric de Valores que la misma era per el monto total requerido.

El Emisor podra establecer para cada Emision un valor maximo de inversion permitido por cliente inversionista, gue sera
determinado en el Prospecto de Emision Definitivo, en el Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto Simplificado a cada
Emision. En caso de que el Emisor no establezea un valor maximo de inversion, el monto que esté disponible al momento del
intermediario realizar la cferta de suscripcién, se constituira en el maximo a demandar.

El Agente Colocador PARVAL o el Intermediario de Valores contratado para tales fines, debera verificar la disponibilidad de
fondos de sus clientes antes de trasmitir las Ordenes de Suscripcidn en ei sistema de negociacién de fa BVRD.

Los Intermediarics de Valores deberan indagar con los inversionistas si han realizado las solicitudes de suscripcion de
valores de una misma emisién en otro Intermediario de Valores, para que la suma a suscribir por parte de los inversionistas
no exceda el monto maximo disponible a suscribir por cada emision.

A cada uno de los inversionistas que hayan presentado drdenes de conformidad a lo establecido en este Prospecto, se le
notificara si su demanda fue aceptada y bajo qué caracteristicas (valor nominal, cupon, fecha de emisién de los valores,
fecha de vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la orden de suscripcidn a PARVAL o a los Intermediarios
de Valores contratados para tales fines}, o si fue rechazada. Dicha notificacién se realizara telefénicamente o via email o fax
a través de PARVAL o del Intermediario de Valores autorizado par la SIMV, después de la adjudicacion en el sistema de la
BVBRD de cada dia del Periodo de Colocacion correspondiente.

El rechazo de una Orden de Suscripcion se encuentra determinado por la falta de disponibilidad del monto ofertado, por
tener la condicion de Orden Total al momento del prorrateo o por la falta de dispenibilidad de fondos del inversionista al
momento de la transaccion. Otra causa de rechazo de una oferta es que el inversionista, segun su perfil de inversionista, no
puede asumir el riesgo de tos valores que se le ofrece.

La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacion y procedimiento de suscripcion en cualquier momento,
previa autorizacion por parte de la SIMV.

Ei Agente Colocador bajo ta modalidad de colocacion primaria con base en mejores esfuerzas no podra suscribir valores que
integren la Emision durante el Periodo de Colocacion Primaria—Todo Imtermediario de Valores debe velar por conocer las
disposiciones emitidas por la SIMV y la BVRD, respect ai.ﬁi‘qce:di|1_1_Eahtg_a_-_seguirl'_e'r'r} la suscripcidn de valores en el mercado
primario. | i SR

2.1.6.2. Mercado Secundario

El Mercade Secundario inicia en la fecha correspondiJnte al diahabil siguiente a Ija Fecha de Finalizacidon del Periodo de
Colocacion de una Emisién en el Mercado Primario. Ert-mingan-ease-el-Emisor-puede actuar como intermediario de valores
para la negociacion en mercado secundaric, con valores emitidos por si mismo, por lo que, en caso de que el inversionista
quiera negociar sus valores debera dirigirse a otro intermediario de valores autorizado por la SIMV.

El Emisor informaré como Hecho Relevante por medio de una comunicacién escrita a la SIMV y a la BVRD el monto suscrito,
de ser el caso, comparandolo con el monto de ta Emisién correspondiente, a mas tardar el dia habil siguiente al cierre de las
actividades del dia correspondiente a la Fecha de Finalizaciéon del Periodo de Colocacion. Dicho Hecho Relevante sera
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publicado en la pagina web del Emisor {www.parval.com.do), de la BVRD {www.bvrd.com.do} vy de la SIMV
(www simv.gob.do).

El inversionista interesado en vender sus valores en el mercado secundario a traves de la BVRD (mercado bursatil), puede
acudir a cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIMV e inscrito en la BVRD a registrar su oferta de venta en la
BVRD utilizando para la negociacion el sistema de la BVRD y segun horario que ésta determine.

La BVRD se reserva el dereche de modificar su horario de operacion y procedimiento de negociacion en cualquier momento,
previa autorizacién por parte de la SIMV.

En caso de gue un potencial inversionista deposite en un Intermediario de Valores autorizade una orden de compra fuera del
horario de negociaciones de la BVRD, dicha orden de compra debera ser colocada en el sisiema de negociacion electronica
de la BVRD el dia laborable siguiente.

El registro de dicha oferta debera ser realizado por un Corredor de Valores debidamente auterizado por la SIMV y certificado
por la BVRD, quien accedera al sistema de la BVRD y registrara la misma.

Igualmente, el proceso de compra en el mercado secundario, el potencial inversionista debe dirigirse a un Intermediario de
Valores autorizado por la SIMV e inscrito en la BVRD para registrar su oferta de compra, en el horaric establecido por la
BVRD.

El inversionista interesado en vender o comprar valores en el mercado secundario, también puede hacerlo a través de los
mecanismos centralizados de negociacidn auterizados por la SIMV,

Adicionalmente, el inversionista interesado en vender o comprar valores en el mercado secundario, puede hacerlo en el
Mercado QOTC, acudiendo a cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIMV, para proceder a realizar su
transaccion de acuerdo con los requisitos del Intermediario de Valores autorizado.

El Emisor conoce y acepta cumplir los requisitos exigidas por la'SIMV para la negociacion de valores, segun lo establece el
capitulo V1l del titulo 11l del Reglamento de Aplicacién de la Ley del Mercado de Valores No. 664-12 sobre los valores
representados por anotaciones en cuenta.

El 100% del Programa de Emisiones se inscribira en los registros de CEVALDOM. Por tanto, la trasmision de los valores se
realizard mediante anctacion en cuenta registrada por CEVALDOM en su condicion de entidad autorizada a ofrecer los
servicios de Depésitc Centralizado de Valores. Dicha transmision se llevara en base a las informacicnes gue al efecto le
suministren los mecanismos centralizados de negociacién y el Mercado OTC aprobados por la SIMV.

2.1.6.3. Circufacion de Valores

La cesion o transferencia de los Bonos Corporativos, dado que los mismos estan representados mediante anotaciones en
cuenta y depositados en CEVALDOM, se hard mediante transferencia contable de conformidad a las disposiciones
establecidas en el Art. 84 de la Ley 249-17, segln lo establecido en los mecanismos centralizados de negociacion y
Mercado OTC.

E! Emisor reconoce que la SIMV puede suspender en cualquier momentc la circulacién de los valores.

2.1.64. Requisitos y Condiciones

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidas para la admision, permanencia y exclusion de
valores que rigen en la BVRD segun la legislacion vigente, v los requerimientos de sus organismaos supervisores. De igual
forma, el Emisor acepta cumplir dichos requerimientos en lo que se refiere a la negociacion de los valores.

2.1.7.5ervicios Financieros def Programa de Emisiones

Mientras existan valores objeto del presente Programa de Emisiones emitidos y en circulacion, los servicios financieros del
Programa de Emisiones, tales como pagos de capital e intereses, seran realizados por CEVALDOM Depésito Centralizado
de Valores, 8. A. Las generales de CEVALDOM se detallan a continuacion:
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CEVALDOM Depdsito Centralizado de Va[ora;-g_-‘.Si‘:I NIBECCIAN
Calle Rafael Augusto Sanchez No. 86 Esq. Frgddy estdflq CION DE OFERTA P! UBLICA
Roble Corporate Center, Piso 3, Ensanche Piantini ROBADO

Santo Domingo, Republica Dominicana i
CEVALDOM Tel.: (809) 227-0100  Fax: (809) 562-2479 | & SEP 2018
Depdsito Certralizado de Valores, S.A. www cevaldom . com

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30}08478Ig 52l vaor o el Regstio a2 Mercada da Valores
Registrado ante fa SIMV bajo el No. SVDCVA ok Productos y 'ﬂ aulanzasion pars realizar la oz pablica

or parte de ia Supanntendancia, no mplica cerfficacidn sobes

El Emisor reconoce que CEVALDOM es Unica y exclusivamente una entidad que g PR e EsmB mueredemago )
y Custodia para procesar los pagos y facilitar la colocacidon de valores en forma desmaterializada entre las inversionisias.
CEVALDOM no serd responsable de cualquier incumpiimiento del Emisor frente a los obligacionistas de Bonos de

Corporativos ni respondera por cualquier incumplimiento de los inversionistas frente al Emisor.

Al momento de la elaboracion del presente Prospecto PARVAL es propietario de dieciocho mil ciento ochenta (18,180}
acciones de CEVALDOM vy de ciento setenta y ocho mil quinientas catorce (178,514) acciones de la BVRD.

2.1.8.Calificacion de Riesqgo

La calificacion de riesgo representa una opinion profesional independiente acerca de la calidad crediticia de un determinado
instrumento de deuda o empresa. Es ademas, una de las referencias mas importantes para la toma de decisiones de
inversidn de acuerdo con Ias preferencias de rentabilidad y riesgo del inversionista.

La calificacion de instrumentos de deuda representa una opinion independiente acerca de la capacidad de page de capital e
intereses en los términos y plazos pactados.

La Sociedad Calificadera de Riesgo del Emisor y de la Emisién es Feller Rate, S.R.L., cuyas generales se detallan a
continuacién:

Feller Rate, S.R.L.

Freddy Gaton Arce No.2, Arroyo Hondo

Feller Rate Santo Domingo, Repuiblica Dominicana
Calificadora Tel.: (809) 566-8320 Fax: (809) 567-4423 www feller-rate.com.do
de Riezgo Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-13185-6

Registrado ante la SIMV bajo el nimero SVCR-002

La calificacion otorgada por Feller Rate, S.R.L. es una calificacion nacional, es decir que, representa una medida del riesgo
relativo dentro de la Republica Dominicana. La calificacion de riesgo utiliza una nomenclatura definida por la escala de
riesgo segin sea el caso. Para la calificacion de instrumentos de deuda objeto de Oferta Publica, las sociedades
calificadoras de riesgo deben estar inscritas en la SIMV. Es importante destacar gue |a calificacion otorgada por las distintas
sociedades calificadoras no necesariamente es la misma, ya que las escalas de riesgo, metedologias de calificacion v, en
ultimo término, la percepcion de riesgo puede ser diferente para las distintas agencias.

El Emisor y la emision fueron calificados A- por Feller Rate, S.R.L.

PARVAL se compramete a actualizar la calificacion de riesgo de manera trimestral durante la vida de los valores objeto del
presente programa de emisiones, conforme al Art. 12 de la Norma de Remisién de Informacion Periddica
R-CNV-2016-15-MV y el Art. 497 del Reglamento 664-12.

Almomento de la elaboracidn del presente Prospecio, no existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre
PARVAL y Feller Rate, S.R.L.

El reporte complete de la calificacidn, el cual se incorpora como Anexo & del presente Prospecto, y las revisiones gue se
hagan de la misma se encontraran dispenibles al publico en la SIMV y pueden ser consultados en 1os archivos de esa
entidad, asi como en su pagina web www.simv.gob.do, en la pagina del Emisor www.parval.com.do, v en la paginaweb de la
sociedad calificadora de riesgo www.feller-rate.com.do.



2.1.8.1. Resumen de la Calificacion de Riesgo Otorgada por Feller-Rate, S.R.L.:
[

]

Sociedad Calificadora de Riesgo | Calificacion al Emisor (Julio 2018) [V
Solvencia A-

Feller Rate, S.R.L. Perspectivas Estables '3 14 SEP 2018
Calificacion al Nuevo Instrumento | ;
Bonos Corporativos A- i |

Dentra de la nomenclatura utilizada por Feller Rate, S.R.L., la calificacion de Solvencia A" corresponde @ “aguettas
entidades con una buena capacidad de pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, pero ésta es
susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en la entidad, en la industria 2 que pertenece o en la
economia”. Asimismo, las perspectivas “Estables” indican que la calificacidn probablemente no cambie.

La calificacion de “A” otorgada al Programa de Emisiones de Bonas Corporativos {Deuda a Largo Plazo) correspende a
“instrumentos con una buena capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es
susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en ! emisor, en la industria 2 que pertenece o en la
economia’.

Observacion: "Para las categorias de riesgo entre AA y B, Feller Rate utiliza la nomenclatura (+) y (-), para mostrar
posiciones relativas dentro de [as principales categorias.”

Estas informaciones han sido tomadas textualmente del Informe de Calificacion de Riesgo:
Fundamentos

El alza de calificacion de Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL), responde a la materializacién de su estrategia,
misma que le ha permilido una mayor diversificacion de las fuentes de financiamiento, acompafiada de una estructura
fortalecida y mantencién de su posicion en el mercado. Adicionalmente, toma en consideracion la consofidacion de la
industria en la que participa -que en los (ftimos periodos ha reforzado sus estructuras de supervision de riesgos v se ha
ajustado a NIIF-, junto con las oportunidades de negocios que otorga la nueva Ley de Mercado de Valores.

La calificacion asignada a fa sclvencia de Parallax Valores Puesto de Boisa, S.A. (FARVAL) obedece a un perfil de negocios
moderado, junto con una capacidad de generacion, respaldo patrimonial, perfil de riesgos y fondeo y liquidez considerados
como adecuados.

PARVAL entrege una oferta de servicios de estructuracion y colocacion de instrumentos financiercs, asesoria e
intermediacion en la compra y venta de instrumentos autorizados por la SIMV. La entidad esta enfocada en clientes
institucionaies e individuales; desarroflandose dentro de una indusiria expuesta a ciclos econdmicos y a una alla
competencia.

La institucion posee una consolidada posicion competitiva dentro de su industria, ubicandose en ef tercer lugar en términos
de patrimonio y cuarto en resuftados a junio de 2018.

Las sucursales abiertas en 2017 y 2018, sumando & una esfrategia de mayor presencia en medios digitales y publicidad, ha
tenide un impacto positivo en la ampliacion de su espectro de negocios hacia clientes retail. Ejemplo de ello es la creciente
participacion dentro de fa estructura de financiamiento de los mutuos (producto usado principalmente por personas fisicas).

A junio de 2018, su resultado operacional bruto se ubict en torno alos $245 millones, cifra impulsadea principalmente por sus
ingresos por instrumentos financieros, con un indicador anualizado de resultado operacional brufo sobre activos totales
promedio de 5,3%.

En tanto, los gastos de administracion y comercializacion ascendieron a $93 millones, implicando un gasto de administracién
y comercializacion sobre resuitado operacional bruto de 37,8%, lo que se reflejaba en una alta eficiencia dentro de la
industria (44,8%). Por su parte, la utilidad neta de Ia entidad fue de 3173 millones, y llevo a que la utilidad sobre patrimonio
alcanzara un 21,7% {anualizado).

Los buenos resuftados de afios anteriores y la sélida posicion patrimonial y de liquidez de PARVAL, coniribuyeron a que la
Asamblea —en el primer semestre de 2018- decidiera repartir un dividendo confra resultados acumulados de $550 miliones.
Con esto, a junio de 2018 el patrimonio tolal de la entidad fue de $1.589 miilones y la razdn de pasivos totales a patrimonio
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se ubict en 4,6 veces.

El puesto de bolsa cuenta con una estructura y geslion integral de riesgos y ha ifevado a cabo un fortalecimiento en cuanto
a dofacion de personal y tecnologia en los Gllimos afios. Ademas, en 2017 se concreld la entrada de dos directores
independientes, lo que representa un fortalecimiento del gobierno corporalivo, especialmente en aspectos de riesgo y
cumplimiento.

PARVAL tiene fuentes de financiamiento acordes a la industria de puestos de bolsa, con una mejor diversificacion que otros
actores. Estas comprenden principalmente productos de corto plazo con clientes y emisiones en el mercado de capitales.

Perspectivas: Estables
La entidad mantiene una buena posicion competitiva y una refativa consistericia en sus resultados gracias a la eficiencia y a
la consalidacion de su negocio v marca. Esto, deberia permitirle aprovechar las oportunidades de crecimiento en ef

segmento refail, sosteniendo a la vez su adecuada capacidad de generacion.

Escenarios de alzas en la calificacion no se prevén en el mediano plazo debido a las caracteristicas del negocio, con una alfa
exposiciin a variables de mercado y una menor diversificacion gue otros actores del sistema finranciero.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

Fortalezas Riesgos
> Alla eficiencia cperativa en refacion a la industria. > Elevada exposicion a ciclos econémicos y volatilidad
# Alta participacion de mercado en férmings. de achivos, | naliral de la industria.

patrimonio y utilidades netas. L e Lithiteda  diversificacion de ingresos dada la baja

» Perenece al Grupo Econdmico Rizek.

| | profundiidad de! mercado local.

| 4 SEP 2018

2.1.9. Politicas Proteccion a !nversibnf.?,tas

El Emisor esta sujeto a las disposiciones consagradas en la L&y #79-08; sohre Sociedades Comerciales y Empresas de
Responsabilidad Limitada de fecha 11 de diciembre de 2008 y la Ley No. 31-11 que introduce nuevas modificaciones a la
Ley No. 478-08, sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada de fecha 10 de
febrera de 2011 ("Ley de Sociedades”).

Los obligacionistas de cada una de las Emisiones del presente Programa de Emisiones estaran representados por SALAS,
PIANTINI & ASOCIADOS, S5.R.L., en su calidad de Representante de la Masa de Obligacionistas, designado conforme lo
dispuesto por el Articulo 334 de la Ley de Sociedades, &l Reglamento No. 664-12 y la Ley No. 249-17 del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana.

El Representante de la Masa de Obligacicnistas tiene como mision proteger los intereses de los abligacionistas, y tendra, de
conformidad a la precitada Ley Sociedades y a los articulos 88 y 69 del Reglamento No. 664-12, entre otros deberes vy
atribuciones: (a) examinar los Bonos Corporativos objeto de oferta publica, con el propésito de verificar su autenticidad; (b)
comprobar en las oficinas y registros correspondientes, la titularidad de los bienes propiedad del Emisor dados en prenda o
hipoteca, si aplica, para garantizar el Programa de Emisiones, constatando que tales garantias han sido debidamente
constituidas, asi como también verificar la existencia de gravamenes o medidas que puedan afectar los mismos; (c) vigilar si
aplica, que Ios bienes dados en garantia por el Emisor esten asegurados, mientras el Programa de Emisiones no se haya
amortizado totalmente; (d) ejercer las acciones gue sean procedentes para la defensa, proteccion de los derechos y
educacién de los obligacionistas, especialmente aquellas que tengan por objeto obtener el pago de intereses, de capital o
que se deriven de las garantias constituidas para el Programa de Emisiones, si aplica; {e) verificar que el Emisor utilice los
fondos provenientes del Programa de Emisiones para los fines especificados en el ¢cenirato del Programa de Emisiones y en
el Prospecto de Emision; (f) supesvisar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor establecidas en el contrato del
Programa de Emisiones, en el presente Prospecto o en otros contratos relacionados ¢on el Programa de Emisiones; {g)
netificar a los Obligacionistas y a la SIMV cualquier incumplimiento por parte del Emisor de las obligaciones asumidas por él
en ocasion del Programa de Emisiones; (h) guardar reserva sobre toda la informacion de caracter cenfidencial que conozca
en gjercicio de su funcidn como Representante de la Masa de Obligacionistas, en cuanto no fuere indispensable para la
proteccion de los intereses de sus representades; (i) cumplir con los demas deberes y atribuciones que le imponga el
Cadigo Civil, la Ley del Mercado de Valores de la Republica Dominicana No. 248-17, el Reglamento No. 664-12 de
Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores, la Ley de Sociedades, las normas que dicte la SIMV y el Consejo Nacional del
Mercado de Valores, el Contrato de Programa de Emisiones suscrito con el Emisor y los acuerdos adoptados en la
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Asamblea de Obligacionistas; j) requerir al Emisor los informes que sean necesarios para la adecuada proteccion de los
intereses y educacién de sus representades, debiendo ser informado y documentado, en cualquier momento, de todo lo
relacionado con los cambios societarios, actividades y operaciones del Emisor.

En relacion a los conflictos de interés que pudieran surgir, el articulo 61 del Reglamentc No. 664-12 establece lo siguiente:

En caso de que en el gjercicio de las funcicnes del representante de la masa de abligacionistas, surgieren relaciones entre
este v el emisor que implicaren conflictos de intereses, el representante de la masa de obligacionistas debera abstenerse de
continuar actuando como tal, ademas de renunciar al cargo mediante asamblea general ordinaria de los obligacionistas e
informar esta circunstancia como hecho relevante a la Superintendencia.

Parrafo. En el caso de que el emisor o el representante de la masa de obligacionistas fuvieren conocimiento de alguna
situacion que, a su juicio signifique un conflicto de intereses, deben notificar la misma a la Superintendencia, a méas tardar ef
dia habil siguiente de fa fecha que haya tenido conocimiento o que debid tener conocimiento.

Todo obligacionista tendra derecho a participar en ia Asamblea General de Obligacionistas, o hacerse representar en la
misma por un mandatario de su eleccion quien no podra ser miembro del Consejo de Directores, comisario de cuentas,
empleado de la sociedad Emisora, de sociedades garantes de la totalidad o de parte de los compromisos de dicha sociedad,
incluyendo los ascendientes, descendientes y conyuges de estas (Articuio 348 de la Ley de Sociedades).

La representacion de un obligacionista no podra ser conferida a las personas que esten inhabilitadas para administrar
sociedades por cualquier causa (Articulo 349 de la Ley de Sociedades).

De acuerde al articulo 340 de la Ley de Sociedades, la Asamblea General de Obligacionistas de una misma masa podra
reunirse en cualquier momento.

La Asamblea General de los Obligacionistas podra ser convocada por el Consejo de Directores de la sociedad emiscera, por
el representante de la masa o por los liquidadores durante el periode de la liquidacion de la sociedad (Articulo 341 de la Ley
de Sociedades). El orden de!l dia de la asamblea sera fijado por el autor de la convocatoria {(Articulo 346 de la Ley de
Sociedades). De canformidad con el parrafa | del articulo 346 de la Ley de Sociedades, uno o varios obligacionistas que
tengan por lo menos la décima parte (1/10) de los titulos de la masa, podran requerir la inscripcion de proyectos de
resoluciones en el orden del dia, para ser sometidos por el presidente de la sesion al vote de la Asamblea de
Obligacionistas. Sila asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de |a solicitud de su convocatoria,
los autores de esa solicitud podran encargar a uno de elios para solicitar al juez de los referimientos la designacion de un
mandatario que convoque la asamblea y fije el orden del dia de la misma.

El aviso de convecatoria serd insertado en mas de un periodico de circulacion nacional para las ofertas piblicas (Art. 343 de
la Ley de Sociedades). La Asamblea General deliberara en las condiciones de qudrum y de mayoria previstas en los
articulos 190 y 191 de la Ley de Sociedades. Esto aplicara respecto a todas las medidas que tengan por objeto asegurar la
defensa de los obligacionistas y la ejecucion del contrato de emision; asi como sobre foda proposicion para la modificacion
de dicho contrato y especialmente sobre toda proposicion: a) Relativa a la modificacidn del objeto o la forma de la sociedad;
b) Concerniente a un compromiso o una transaccion sobre derechos litigiosos o que hubieren sido objeto de decisiones
judiciales; ¢) Para la fusion o la escision de la sociedad; d) Respecto a la emisidn de obligaciones con un derecho de
preferencia en cuanto a los creditos de los obligacionistas que forman la masa; y e) Atinente a la renuncia total o parcial de
las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de los pagos de intereses y a la modificacion de la forma de
amortizacién de capital o de las tasas de intereses (Articulo 351 de ta Ley de Sociedades).

Los costos y gastos en que incurra el Emisor en ¢casion de gestiones o actuaciones generados por decisiones que tome la
Asamblea General de los Obligacicnistas podran ser retenidos de los intereses pagados a los obligacionistas, sin que dichas
retenciones excedan la décima parte (1/10) del interés anual. {Articulo 360 de la Ley de Sociedades). Las asambleas de'la

" masa no podran aumentar la carga de los obligacionistas ni establecer un tratamiento desigual entre los obligacionistas de
una misma masa. Tampoco podran decidir la conversion de obligaciones en acciones. {Arnticule 354 de Ia Ley de
Sociedades).

Las asambleas de obligacionistas seran celebradas en un lugar distinto del domicilic del Emisor, salve si este autoriza por
escrito lo contrario. El Emisor cubrird los costos usuales y razonables de convocatoria, de celebracion de las asambleas
generales y de publicidad de sus decisiones (Articulo 360 de la Ley de Sociedades).

Durante los quince (15) dias que precedan_a la reunian de la-asamblea, los obligacionistas tendran derecho a tomar
. . . It . & = . -
conocimiento o copia del texto de las resdlycibnes gueseran prap‘ueslias y de los informes que seran presentados en la
VLN Gimecnifl RE QFERTA PLSLI

Y

| # = et



40

asamblea general de la masa, por si mismos o por mandatarios, en el domicitio del Emisor, en el local de la direccion
administrativa, o si fuere el caso, en otro lugar fijado por la convocatoria (Articulo 357 de la Ley de Sociedades). Las copias
de las convaocatorias, del orden del dia de las asambleas y de las resoluciones propuestas, deberan ser comunicadas al
Emisor mas tardar el dia después de la convocatoria de la asamblea de obligacionistas, cuando la misma no haya sido
convocada por el Emisor. Asimismo, copias de las néminas de asistencia, poderes y actas de las asambleas que celebre la
masa de obligacionisias deberan ser comunicadas al Emisor por el Representante de los cbligacionistas, a mas tardar el dia
despues de celebrada la Asamblea General de Obligacionistas.

En cualquier accidn o reclamo relacionade con la Emisién o con Bonos, los obligacionistas deberan actuar frente al Emisor
como un consorcio representado por el Representante de los Obligacionistas, previa aprobacién de la asamblea de
obligacicnistas con quorum y mayoria de conformidad con las disposiciones del articulo 357 de la Ley de Sociedades.

Las acciones en justicia dirigidas contra la Masa de Obligacionistas deberan ser notificadas en manos de uno de sus
representantes, a pena de nulidad (Articulo 337 parrafo | de la Ley de Sociedades).

Los Obligacionistas no seran admitidos individualmente a ejercer control sobre |las operaciones de la sociedad o a demandar
comunicacion de los documentes sociales (Articulo 359 de |a Ley de Sociedades).

De conformidad al articulo 71 del Reglamento No. 664-12 sobre "Deberes y Obligaciones del Emisor para con el
Representante”, el Emisor, en relacion con las funciones del Representante de la Masa de Obligacionistas, esta sujeto en
adicién a lo establecido en |z Ley de Sociedades a los deberes y obligaciones siguientes:

= Suministrarte la informacion financiera, técnica, contable, o de cualquier naturaleza que fuere necesaria para el
cabal cumplimiento de sus funciones;

« Notificarle, con suficiente anterioridad, la redencidn anticipada de una exposicién razonada de dicha decision y del
procedimiento para el rescate, de conformidad a lo establecido en el contrato de programa de emisiones;

¢ Informarle todo heche o circunstancia que implique el incumplimiento de las condiciones del contrato de programa
de emisiones;

«  Pagarle sus honorarios en ocasion de sus funciones de confafiidad a |o establecido en glicontrato de programa de
emisiones. Y G i,

i

2.1.9.1. Limites en relacion de endeudamiento 1 & SEP 2018

El Consejo de Directores de PARVAL, es quien aprueba o desestima todas las solicituﬁes:de;p;tstamos o facilidades de
créditos de la compania, No existiran limites de la relacién de endeud;rm iento, liquidez LF otres -slempre considerando que el
Emisor debera mantenerse dentro del Rango Patrimonial en que se éncuenira al momento de elaboracion del presente
Programa de Emisiones de Bonos Corporativos “Rango Patrimonial NIVEL 1V de Actividades Universales de Intermediacion,
Corretaje v Por Cuenta Propia”.

PARVAL, a la fecha de elaboracidn del presente Prospecto, se encuentra en cumplimiento de los indices de adecuacién de
operaciones y de solvencia requeridos en la Norma para los Intermediarios de Valores que establece disposiciones para su
funcionamiento y en especifico el Articulo 90. Actividades Universales de Intermediacién, Carretaje y por Cuenta Propia;
donde se establece gue el intermediario debe cumplir con todos y cada uno de los siguientes indices:

- Indice de Patrimonic y Garantias de Riesgo: no menor del quince punto cincuenta por ciento (15.50%) (Factor 0.155).

- Indice de Patrimonio y Garantias de Riesgo Primario (Nivel 1): no menor de diez puntos treinta y tres por ciento (10.33%)
(factor 0.103).

- Indice de Adecuacion de Operaciones Activas: mayor o igual a uno (1).

- indice de Adecuacién de Operaciones Pasivas: mayor o igual a uno (1).

- Indice de Adecuacion de Operaciones Contingentes: mayor o igual @ uno (1).

Segun el Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas, Capitulo V, los Intermediarios de Valores deben mantener los
siguientes indicadores dentro de los rangos establecidos:

5.10.1. Sobre las Captaciones con ef Publico a través de la Emisién de Oferta Publica de Valores y Financiamientos
Recibidos por Entidades Relacionadas. Para los fines de la presente norma, se entenderd por este indice,
matematicamente, como el cociente que se obtiene de dividir el resultado de la sumatoria de los saldos de las cuentas de las
emisiones de titulos valores, objeto de oferta ptblica, de los intermediarios de valores y los financiamientos olorgados por
entidades comerciales relacionadas, dividido por el patrimonio y garantia de riesgo primario (Nive!l 1). Este cociente
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resuflante no deberd exceder de un maximo del trecientos por Lfento (300%) del patrimonio y garantias de riesgo primario
{Nivef 1). = AN !

Captaciones con el Poblico y Relacionadas: Oferta _pL}bTica emitida por la enfidad + Financiamienfos otorgados por
relacionadas / Paltrimonic v garantias de riesgo primario (Nivel 1)

5.10.2. Limite de Endeudamiento sobre las Captaciones con el Piblico a través de la Emision de Oferta Publica de
Valores, Financiamientos Recibidos por Entidades Vinculadas o Relacionadas y por Entidades de (ntermediacién
Financiera. Para los fines de la presente norma, se enfendera por este indice, matematicamente, como el cociente que se
obtiene de dividir ef resuftado de la sumatoria de los saldos de las cuentas de las emisiones de litulos valores objeto de
oferta pablica de los intermediarios de valores, los financiamientos otorgados por entidades vinculadas o relacionadas y los
de entidades de intermediacion financieras, dividido por ef patrimonio y garantia de riesgo primario (Nivel 1). Este resulfado
no debera exceder de un méximo de cinco (5) veces el patrimonio y garantfas de riesgo primario (Nivel 1}.

Colocaciones de Valores al Publico en general por la entidad, Vinculadas o Relacionadas y Entidades de Infermediacion
Financiera: (Emision de valores objeto de oferta publica por la entidad + Financiamientos olorgados por Enlidades
Vinculadas o Relacionadas + Financiamienios olorgados por Entidades de Intermediacidn Financiera) / Patrimonio y
garantfas de riesgo primaric (Nive! 1)

5.10.3. Limite de indice de Apalancamiento: debe mantenerse mayor o igual al 8%. Este indicador mide la utilizacion
del capital frente al lotal de activos de la sociedad. Porlo que, del fotal de actives, ocho por ciento (8%) corresponde a la
sumatoria de los saldos del Palrimonio Contable + Garantias de Riesgo+ Intereses Minoritarios y el Noventa y dos por ciento
(92%) carresponde a la exposicion en deuda. La sociedad se encontrara mas expuesta en términos de endeudamignto enla
medida en que se reduce este indicador del ocho por ciento (8%).

Limite del Indice de Apalancamiento; Patrimonio de Apalancamiento (Patrimonio Contable + Garantias Palrimoniales +
Intereses Minoritarios) / Total de Activos

A la fecha de elaboracion de este prospecto PARVAL se encuentra dentro de fodos los parametros de indicadores para su
rango patrimonial.

2.1.9.2, Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones

En adiciéon a la obligacion de pagar el capital e intereses de los Bonos en los términos y condiciones del Pregrama de
Emisiones y sin perjuicio de las obligaciones que resulten de leyes y reglamentos aplicables, mientras los Bonos se
encuentren en circulacion, el Emisor se compromete a:

e Operar sus negeocios en cumplimiento de las leyes, normas y reglamentos aplicables, adoptando los estandares de
mejores practicas existentes en la Republica Dominicana,

« Dar aviso escrito inmediatamente al Representante de la Masa de los Obligacicnistas y a la SIMV, de cualquier
heche, circunstancia o demanda que, a juicio del Emisor, pueda {ener por efecto impedir €l cumplimiento de las
obligaciones del Emisor bajo la Emisién;

o Cumplir en todo momentc con lo dispuesto en la Ley del Mercade de Valores de la Republica Dominicana No.
2438-17 y en el Reglamentc No. 664-12;

« Cumplir en todo momento con lo dispuesto en la Nomna que Establece Disposiciones Generales sobre la
Informacien que deben Remitir Periodicamente los Participantes del Mercado de Valores, aprobada mediante la
Resolucion R-CNV-2016-15-MV de fecha 03 de marzo de 2016.

s« Suministrar al Representante de la Masa de Obligacionistas las informaciones que legalmente corresponda
suministrar.

De acuerdo al Reglamento de Aplicacion No. 664-12:

"Articulo 49.- Obligaciones del emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones que emanen de la Ley, del presente
Reglamento y de la Superintendencia, son cbligaciones del emisor:
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Suministrar la informacion periddica requerida por la Superintendencia y comunicar los hechos relevantes de conformidad a
fos requisitos establecidos para fales fines;

Poner el prospecto de emision a disposicion del potencial inversionista, de forma graluita, en la Superintendencia, en &l
domicifio social del emisor y sus suctirsales, del o los agentes colocadores que colocaran los valares, en las bolsas y en los
mecanismos cenlralizados de negociacion en los que serdn negociados los valores, a través de su pagina de Internet o
cualguier otro medio que aulorice la Superintendencia, previo al inicio del periodo de colocacion o venta y como condicion
para efectuarla,

Suministrar a la Superintendencia, dentro de Jos plazos establecidos por éslta, el informe sobre el uso y fuente de los fondos
captados de la emision;

Remitir a fa Superintendencia, a las bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacidn en los que se negocien 10§
valores, la informacion de caracter publico a la que se refiere el Articuto 23 (informacion periodica) del presente Reglamento;

Cumplir con fodas las disposiciones puestas a su cargo en el prospecto de emisién v en el conlrato de programa de
emisiones;

Pagar fiel e integramente a los lenedores todas las sumas que se les adeude por conceplo de capital, intereses y dividendos, )
en la forma, plazo y condiciones establecidas en el prospecto de emision y en el contrato del programa de EIRISIONGS, SEQUM - oo |
corresponda; y ok ¢ OFERTA PUBLICH

Estar al dia en el pago de sus impuestos. 1 4 SFP 2018

Articulo 50.- Actividades no autorizadas al emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones que ema{ren_de la Ley, def " |
presente Reglamenta y de la Superintendencia, el emisor no podra realizar las acciones siguientes: : ' '

Emitir valores de oferia pablica sin la previa auterizacion de la Superintendencia, seqin o previsto en este Reglamento,

Colocar valores de oferta publica fuera del plazo esfablecido en el presente Reglamento y las normas de cardcter general
que establezca la Superintendencia;

Difundir voluntariamente y de forma maliciosa, informacicnes o recomendaciones que puedan inducir a error al publico en
cuanto a la apreciacion que merezca determinado valor, asi como fa ocultacién de circunstancias relevantes que puedan
afectar dichas informaciones o recomendaciones; y

Remilir a la Superintendencia datos inexactos o na veraces, o informacion engarfiosa o que amita maliciosamente aspecitos
o dafos refevanies.

Articufo 212.- Informacion financiera. Los emisores y participantes inscrifos en el Registro, deberdn remitir de manera
periodica informacién financiera a la Superintendencia segin se requiera mediante norma de caracler general. La
informacion financiera remitida deberé estar acompariada de une declaracion jurada del presidente o gjecutivo principal y
del ejecutivo principal de finanzas, estableciendo que la persona se compromete con la veracidad, exaclitud y razonabilidad
de las informaciones remifidas.”

Adicionalmente, de conformidad al articulo 71 de la Norma que Establece Disposiciones Generales sobre |a Informacidon que
deben Remitir Periodicamente los Participantes del Mercado de Valores, Resolucidn R-CNV-2016-15-MV, el Emisor
procedera a remitir un informe de colocaciéon de cada Emision, a mas tardar guince (15) dias habiles contados a partir de la
Fecha de Finalizacién del Periodo de Colocacidn, el cual debera contener la colocacion de los valores, el uso y aplicacién de
los fondos.

El Emisor, en cuanto al Programa de Emisiones, esta sujeto al cumplimiente de los deberes y obligaciones establecidos por
la Ley del Mercado de Valores de la Republica Dominicana No. 249-17, el Reglamento de Aplicacion No. 664-12, la Ley
General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y sus
maodificaciones por Ley No. 31-11, las normas dictadas por el Consejo Nacional del Mercade de Valores y la SIMV, el
presente Prospecto y cualquier otro estatuto legal aplicable.

El Emisor reconoce que en caso de incumplimiento de cuatesquiera de las obligaciones puestas a su cargo en el Contrato
del Programa de Emisiones y sus anexos, asi como las disposiciones de la Ley No. 248-17, el Reglamento de Aplicacion No.
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664-12 y la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Respansabilidad Limitada No. 479-08 y
sus modificaciones por la Ley No. 31-11, la SIMV podra suspender la negociacién de los Bonos objeto del presente
Prospecto, de acuerdo a lo previsto por el articule 17 del Reglamento de Aplicacion No. 664-12, sin perjuicio de cualquier
otra sancién aplicable en virtud de la legisiacién dominicana.

2.1.9.3. Mantenimiento, Sustitucion o Renovacion de activos

El. Emisor, al momento de la elaboracién del presente prospecto, no tiene previsto ningin plan de renovacion,
mantenimiento o sustitucion de activos fijos significativos.

2.1.9.4. Facultades Complementarias de Fiscalizacion

No existen facultades de fiscalizacién complementarias a las establecidas en la Ley No. 249-17 del Mercado de Valcres, el
Reglamento No. 664-12, la Ley de Sociedades y la Norma R-CNV-2018-14-MV que establece disposiciones sobre el
representante de la masa en virtud de una emisién de oferta publica de valores.

2.1.9.5, Medidas de Proteccion

A través del curnplimiento de o establecido en este Prospecto de Emisidn y en el Contrato del Programa de Emisiones y bajo
las disposiciones establecidas en la Ley 479-08 y su modificacion por fa Ley No. 31 -11, sobre Sociedades Comerciales y
Empresas de Responsabilidad Limitada, el Emisor se compromete a ofrecer un tratamiento igualitaric a todos y cada uno de
los obligacionistas de los Bonos Carporativos, sin discriminacién o preferencia.

Los obligacionistas ademas estaran representados por un Representante de la Masa de Obligacionistas designado de
conformidad con lo dispuesto en la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores, el Reglamento No. 664-12 y en la Ley General
de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley No. 475-08 y su modificacién por
la Ley No. 31 -11. El Emisor designé a SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L. mediante el Contrato del Programa de
Emisiones de fecha tres (3) de septiembre del afio dos mil dieciocho (2018) como Representante de la Masa Obligacionista
para todas las Emisiones del presente Programa de Emisiones.

2.1.9.6, Efectos de fusiones, divisiones u otros

Al momento de elaborar el presente Prospecto de Emisiones, el Emisor no preve una eventual fusidn, divisidon o
transformacién de la empresa. Cabe destacar que en caso de que ‘se desee realizar la fusién entre dos o mas entidades
participantes del mercado de valores con el mismo ohjeto social, se requerira la autorizacion previa del CNV o de la SIMV, en
el ambito de sus facultades, sujeto al cumplimiento de lo establecido por la Ley de Sociedades y a lo establecido por la Ley
del Mercado de Valores No. 249-17 segun lo indicado en su arliculo 204.

Sin embargo, en caso de que ocurriera una reestructuracién societaria, el Emisor se acogera a las disposiciones de [a Ley de
Sociedades, que establece lo siguiente en referencia a las Asambleas de Obligacionistas:

Articufo 351. lL.a asamblea general deliberara en las condiciones de quérum y de maycria previstas en fos Articulos 180 y
181 (modificados mediante la Ley No. 31-11), sobre fodas las medidas que tengan por objefo asegurar Ja defensa de los
obligacionistas y la ejecucion del contrato de empréstito, asi como sobre foda proposicion para la modificacion de dicho
contralo y especialmente sobre toda proposicion:

i Relativa a la modificacion del objefo o la farma de la sociedad;

. Concemienfe a un compromiso o una fransaccién sobre derechos litigiosos o que hubleren sido objeto de
decisiones judiciales;
iif. Para la fusion o la escision de la sociedad;

iv. Respecto a la emision de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a fos créditos de los abligacionistas
que forman la masa, y

v Atinente al abandono total ¢ parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencirmiento de fos pagos de
intereses y a la modificacion de las modalidades de amortizacion ¢ de las tasas de infereses.

Articulo 361. Sila asamblea general de obligacionisias no aprobara las proposiciones indicadas en los Literales a) y d) del
Articulo 351, el consejo de administracion podra proseguir con la oferta de rembolsar fas obligaciones como a continuacidon

se indica. i e CERLTET
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Parrafo I Esta decision del consejo de adminisiracién sea publicada en las mismas condicicnes en gue se hizo Ia
convocaloria de la asamblea, con la mencidn del drgano de publicidad y la fecha en la cual se insertd dicha convocatoria.

Parrafo ll. £l reembolso debera ser reclamado por los obligacionistas en el plazo de fres (3} meses a conlar de la
publicacion de la decision del consgjo de administracion sefialada en el parrafo precedente.

Parrafo Ill. La sociedad debera rembolsar cada obligacion en el plazo de freinta (30) dias a partir de la reclamacion de
obligacionista.

Articulo 362. Sila asamblea general de los obligacionistas de la sociedad que ha sido objeto de fusion o escision no ha
aprobado una de las proposiciones indicadas en el Literal ¢) deil Articulo 3571 ¢ si no ha podido deliberar validamente por falta
de quérum requerido, el consejo de administracion podra proseguir. La decision sera publicada en las condiciones fijadas en
el parrafo | del Articulo 361.

Parrafo. Los obligacionistas conservaran su calidad en la sociedad adsorbente o en las sociedades beneficiarias de los
aportes resultantes de la escisidn, segun el caso. Sin_ embargo.-la—asambles g?’nera! de los obligacionistas podra dar
mandato al representante de la masa para hacer oposiciog: a .fa ope:éa{*affm t!'l".‘ Fds cﬁn%ﬂc.'ones y con los efectos previsfos en
la presente ley. | : |

2.1.10. Créditos Preferentes I| 14 SEP 1018 II

Al momento de la elaboracion del presente Prospecto de Emision, ékis:tén'gféﬂitﬁs IEndientes que pudiesen representar
prelacion o preferencia frente a los Benos Carporativos ohj_e_i_c:_r:iﬁljpreéeme-Programa de Emisiones, de conformidad con lo
establecido en el acapite 3.9.1 del presente prospecto y lo dispuesto en la normativa vigente. Ante eventos de suspension de
pago o quiebra, los titulos que estén dados en garantia de un préstame o linea de crédito tomada seran adjudicados por la
entidad de intermediacion financiera prestamista y luego los demas bienes del Emisor podran ser prorrateados por los
inversionistas.

2.1.11. Restriccion a El Emisor

El Emisor no tiene ni se obliga a ningtn tipo de restriccion ante otros acreedores, con motivo a ia Emision de otros valcres de
deuda, ni existen restricciones con relacidn a otras contrataciones de créditos z la fecha de la elaboracion del presente
Prospecto.

2.1.12, Cobertura y Utilidad de los Bonos Ofertados

La inversion en Bonos Corperativos esta sujeta en algunos casos a leyes y dispesiciones aplicables a ciertos tipos de
inversionistas o a entidades reguladas, Lo que sigue es una relacion de algunas de las principales leyes ¢ reglamentos que
establecen condiciones particulares de inversion requeridas a ciertas personas o entidades, que pueden ser de interés para
potenciales inversionistas. Dicha relacién no pretende ser completa ni exhaustiva, per lo que cada potencial inversionista
debe asesorarse de forma particular e independiente sobre las condiciones o limitaciones para invertir en Bonos
Corporativos que puedan serle aplicables:

» Laley No.87-01 sobre el Sistema Dominicano de Sequridad Social: De conformidad con el Articule 87 los recursos de
los fondos de pensiones podran ser invertidos, entre otras cosas, en: a) titulos de deuda de empresas publicas y
privadas; b} Cualguier ofro instrumento aprobado por el Consejo Nacional de Seguridad Social (CNSS), previa
ponderacion y recomendacion de la Comisidn Clasificadora de Riesgos. En virtud de lo establecido en el Articulo 99 de
la Ley 87-01, la Comisién Clasificadora de Riesgos determinara el grado de riesgo de cada tipo de instrumento
financiero, la diversificacion de las inversiones entre los tipos genéricos vy los limites maximos de inversidn por tipo de
instrumento. Estos limites han sido fijados por via de Resoluciones de la indicada Comision, pudiendo ser de caracter
permanente o transitorio. Todas las transacciones de titulos efectuadas con recursos de los fondos de pensiones deben
hacerse en un mercado secundario formal, segln lo defina la Superintendencia de Pensiones. Cuando no exista un
mercado secundario para insirumentos Unicos y seriados, la inversion en estos-titulos de los fondes de pensiones
debera conformarse a las modalidades que esiablezca la Superintendencia de Pensiones. De conformidad con el
articulo 98 de la Ley No.87-01 sobre el Sisterna Dominicano de Seguridad Scocial, las Administradoras de Fondos de
Pensicnes ("AFPs”) no podran transar instrumentos financieros con recursos de los fondos de pensiones a precios que
perjudiquen su rentabilidad en relacion a los existentes en los mercados formales al momento de efectuarse la
transaccion. En caso de infraccién, la diferencia que se produzca seréd reintegrada al fondo de pensiones por la
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correspendiente AFP, conforme a los procedimientos estahlecidos en la referida ley y sus normas complementarias.

¢ LaleyNo. 146-02 sobre Seguros y Fianzas en la Republica Dominicana: Esta tey establece como y en qué porcentaje
las companias de seguros y reaseguros deben constituir sus reservas, las cuales incluyen reservas matematicas,
reservas para riesgos en curso, reservas especificas, reservas de prevision y reservas para riesgos catastroficos.
Asimismo, la Ley establece el tipo de instrumentos y porcentajes en los cuales pueden invertirse estas reservas. De
acuerdo a lo estipulado en el Articulo 145, numeral 2, literal h), de la referida ley, las reservas ne especificas de los
aseguradores y re-aseguradores podran incluir inversiones en instrumentos y titulos negociables de empresas
colocadas a través de las bolsas de valores autorizadas a operar en la Republica Dominicana. Los titulos deberan ser de
bajo riesgo, de acuerdo a las clasificadoras de riesgos autorizadas por la Superintendencia del Mercado de Valores,
cuando la hubiere, En el articulo 146 de la referida Ley No.146-02, se prohibe a las compafiias de seguros y reaseguros
invertir mas del 30% de las reservas en &l consorcio econdmico o empresas afiliadas al grupo al que pertenezcan.

» La Ley Monefaria v Financiera No. 183-02; El articulo 4G en su literal g), estipula que los Bancos Multiples podran
adgquirir, ceder o transferir efectos de comercio, titulos-valores y otros instrumentos representativos de abligaciones, asi
como celebrar contratos de retroventa sobre los mismos, conforme lo determine reglamentariamente la Junta Mcnetaria.

s La ley No. 248-17 del Mercado de Valores de la Republica Dominicana: De conformidad con el articulo 108 de la
referida Ley No. 249-17, tanto el portafolio de inversion de los fondos de inversion abiertos como el portafolio de
inversian de los fondos de inversion cerrados podran estar constituidos, entre otros activos, por valores de oferta
publica.

Cada inversionista es responsable de determinar su propia capacidad, condiciones y limitacicnes para invertir en
los Bonos Corparativos que componen el presente Programa de Emisiones, en base a su perfil y apetito de riesgo,
asi como a las limitaciones o restricciones a las cuales pudiese estar sujeto el inversionista por efecto de leyes,
reglamentos o disposiciones que ie sean aplicables.

2.2. Informacion de la colocacidn y adjudicacion de los valores objeto de oferta puablica

2.2.1. Precio de Colocacion Primaria

El Precic de Colocacion de los Bonos podra ser a la par, con prima o con descuento, a determinarse en los Avisos de
Colocacion Primaria, en el Prospecto de Emisién Definitivo y en el Prospecto Simplificado correspendiente a cada Emision.
El Aviso de Colocacion Primaria establecera el Precio de Colocacion Primaria o precio al cual deba suscribirse durante el
Periodo de Colocacién, todos los valores que conforman ia Emision. Para cada Emisién del presente Programa de
Emisiones, el Precio de Colocacion supone un precio distinto para cada dia comprendido en el Periodo de Colocacion, que
garantice a un inversor un mismo rendimiento efectivo, desde cualquier fecha de adquisicidn que tome lugar durante el
Periodo de Colocacidn, hasta la fecha de vencimiento de la Emision.

El Emisor y Agente Colocador deberan suministrar a la Superintendencia, a la BVRD y a CEVALDOM, antes de la
publicacion del Aviso de Colocacién Primaria, toda la informacion relativa al calculo de los precios de suscripcién de los
valores de renta fija para cada dia del Periodo de Colocacion.

A partir de la terminacién del periodo de colocacion, el precio de los valores serd determinado libremente, de acuerdo a las
negociaciones en el mercado secundario en los mecanismos centralizados de negociacion y Mercado OTC autorizados por
la SIMV.

La.colocacion de valores de renta fija requerira la elaboracion de una tabla de precios o lista de los precios aplicables a las
suscripciones a ser realizadas cada dia del Periodo de Colccacion. El calculo de los precios para elaborar la tabla de precios
debe realizarse utikizando la tasa efectiva de rendimiento constante de la Emision, fijada por el Emisor; dicha tasa debe estar
contemplada en el Aviso de Colocacién Primaria.

L'a tabla de precios debe ser entregada a la SIMV, a la BVRD y a CEVALDOM, al menos dos (2) dias habiles antes de la
fecha de publicacion del Aviso de Colocacion Primaria.

Para la Primera Emision, el Precio de Colocacién sera a la Par.

Cuando la suscripcidn se realice en uﬁa’..T%’ahafnuﬂteridr-a lz/Féeha de Emision publicada en los Avisos de Colocacion
[N ieeran o

Y

LeEP 20| |



46

Primaria, el Monto de Liguidacion o de Suscripcion del Bono estara conformado por su valor a la par, o con prima o con
descuento, segun se determine, mas los intereses causados y calculados sobre el valor nominal de fos Bonos aia fecha a
suscribir, calculados a partir del periodo transcurrido entre la Fecha de Emision publicada en los Avisos de Colocacién
Primaria y la Fecha de Suscripcién (exclusive). El Precio de Suscripcion que debe pagar el inversionista utilizara seis (6)

cifras después del punto; asi para dicho calculo ver la farmula siguiente:
P ’ S _SUPERINTENDENCIA DE VALORES
BONOS ofrecidos a la Par: ]_‘V DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
MS = N+ ({N x i}/385) x n AP"I_"' S B ADO
Donde: _ 14 SEP 2018

MS = Monto de Liquidacién o de Suscripcion de los Bonos.
N = Valor Nominal de los Bonos.

. . . L La nsg ipcidn g valor en ef Fegstro ded Mercads de Vakores
i = Tasa de interes al momento de la suscripcion. . Oy “' 35100, iars, regizar |3 aferia polii
n = representa el numero de dias transcurridos desde la Fecha de Emision (irjq ;,I-Lﬁﬂf gcgﬂg@@@gnh Iq:ﬁ'fcq llﬁnl'glﬁg,: al=N
Suscripcion (exclusive). k a calidad de l0s valores y la solvencia ded emiser.
A manera de gjemplo, ver &l siguiente caso de Bonos ofrecidos a la par:
Fecha de Emision; 20 de junio 2018
Fecha de Transaccion: 27 de junio 2013
Fecha de Suscripcién: 28 de junio 2018
Precio 100%
Dias Transcurridos: 8
Valor Nominal: DOP 1,000,000.00
Base: 365
Tasa de interés (Tasa utilizada 10.00%
R . . . ]
exclusivamente para el presente gjemplo):
Intereses acumulados o cupén corrido: DOP 2,191.780822
Monto de Liquidacion o de Suscripcién: DOP 1,002,181.780822

Para el caso de una Emisién del presente Programa de Emisiones, con un Precio de Colocacion a prima o con descuento,
seran incluidos la formula de calculo y los ejemplos en el Prospecto Simplificado correspondiente.

2.2.2.Monto Minimo de Inversion

El monto minino de inversién en el Mercado Primario sera de Mil Pesos Dominicanes con 00/100 (DOP 1,000.00).

2.2.3.Mercado al que se dirige Ia oferta

Los Benos tendran como destinatarios al publico en general, inversionistas fisicos y juridicos, nacionales o extranjeros,
incluyendo a los pequefios inversionistas.

2.2.4.Tipo de Colocacion

PARVAL, como Puesto de Bolsa Estructurador y Agente Colocador, actuara bajo la modalidad de Colocacion Primaria con
base en Mejores Esfuerzos, esto es, sin que el agente de colocacidon asuma compromiso alguno de adquirir los valores
objeto del presente Programa de Emisiones.

PARVAL realizara la Colocacian del presente Programa de Emisiones y podré invitar otros Intermediarios de Valores
autorizados por la SIMV para que éstos actiuen como Agente de Distribucion. Antes de la pubiicacion del Aviso de
Colocacion Primaria, el Emisor enviara a la SIMV copia de los Contratos de Colocacion Primaria suscritos con cada agente,
de ser el caso. Dichos Agentes de Distribucién se daran a conccer mediante los Avisos de Colocacion Primaria, en &l
Prospecto de Emision Definitivo y los Prospectos Simplificados de cada Emision.

2.2.5.Entidades que asequran la Colocacion de los Valores

No existen entidades que aseguren la colocacion de los valores objeto del presente Prospecto de Emisidn.
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2.2.5.1 Criterios y procedimientos adoptados entre el Emisory la entidad responsable de la colocacion
de la emisién.

De acuerdo a lo establecido en el acapite 2.2.4 Tipo de Colocacion del presente Prospecto de Emision, el Agente Colocador
se compromete a hacer la Colocacidn de los Valores objeto del presente Prospecto bajo la modalidad de Celocacion
Primaria con base en Mejores Esfuerzos. Se realizara foda la gestion de colocacion, para que el proceso se lleve a cabo de
la forma mas eficiente posible, dando cumplimiento a los reguerimientos por parte de los organismos reguladores,

2.2.5.2 Técnicas de Prorrateo

La colocacion dirigida al piblico en general prevé prorrateg en el caso de que los bonos demandados por los inversionistas
de cada Emision superen la oferta. Asi mismo, se prevé prorrateo para las posturas registradas en ef libro de érdenes de
Pequefos Inversionistas, en caso de que la suma de dichas posturas exceda el 50% del monto de la Emisién. En este caso,
la BVRD realizara el proceso de prorrateo de las érdenes de suscripcion recibidas. De igual manera, la BVRD establecera
los medios para comunicar los resultadoes.

Para ambos escenarios, las ordenes declaradas como “Total® no seran contempladas en el proceso de prorrateo y seran
excluidas de la adjudicacion, La adiudicacion de los Bonos se hara con base en el Valor Nominal de los mismos, sin
consideracion al Precic de Colocacion Primaria.

2.2.6. Fecha o Periodo de Apertura de la Suscripcion

El periodo de vigencia para el Programa de Emisiones de Bonoes no podra exceder los trescientos sesenta y cince (365) dias
calendarios. Dicho periodo comenzara en la fecha de inscripcién del Programa en el Registro del Mercado de Valores, y
culminara en la fecha de expiracién de} pregrama que se establezca en el Prospecto de Emisidn:Definitivo.

El Periodo de Colocacion Primaria de cada Emisidn generada a partir de un Programa de Emisiones debe estar
comprendido dentro del Periodo de Vigencia del mismo y no podra exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser inferior
a cinco (5) dias habiles.

La apertura de la suscripcion del periodo del Pequefio Inversionista sera a partir de la fecha de publicacién del Aviso de
Colocacion Primaria hasta el dia habil anterior a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion de conformidad a lo
establecido en el acapite 2.1.6.1.1., schre el Periodo de Suscripcidon Primaria para Pequenos Inversionistas. Para el Publico
en General, inciuyendo al Pequeno Inversionista, la apertura de la suscripcion sera a partir de la Fecha de nicio del Periodo
de Colocacion hasta la finalizacidn del Pericdo de Colocacién Primaria.

La colocacion se hara en multiples emisiones, siende el plazo entre una y otra definido por la demanda registrada por los
inversionistas en el mercado, por los resultados de la companila y por €l mantenimiente de la calificacion de riesgo
establecida.

PARVAL realizara lecturas de mercado y con una base en ellas fijara las Fechas de la Colocacion de cada una de las
Emisiones generadas a partir del Programa de Emisiones descrito en este Prospecto. Asimismo, identificard y contactara a
los inversionistas potenciales en relacion con la oferta. Esto no implica una preventa de los valores.

LLos Bonos estaran a disposicion del publico a través del Agente Colocador o cualquier intermediario de valores autorizado
por la SIMV, en los horarios establecidos en el presente prospecte. En casc de que el inversionista acuda a presentar su
Orden de Suscripcion ante el Agente Colocador o cualquier intermediarie de valores autorizado por la SIMV pasado el
horario de recepcién de érdenes del sistema de negociacion de la BVRD su orden se quedara para el dia habil siguiente,
siempre gue esté vigente el Pericdo de Colocacion establecido en los Avisos de Colocacidn Primaria, acorde a lo
establecido en el acapite 2.2.8 Aviso de Colocacion Primaria del presente prospecto.

2.2.7.Formas y fechas de hacer Efectivo el Desemboiso de la Suscripcién

Los Inversionistas de los Benos obtendran a través del Intermediario de Valores autorizado por la SIMV, Ia confirmacién
donde se valida la inversién que ha realizado una vez se haya gjecutado en la BVRD. Ademas, CEVALDOM ofrece a través
su pagina web el estadc de cuenta con las inversiones que posee cada inversionista; el inversionista también puede solicitar
dicho estado a través del Intermediaric de Valores. El desembotso para la suscripcién de los Bonos se efectuara al precio de
colocacion primaria (a la par, prima o descuento) mas el cupdn corrido sobre gl valor nommal. segun se determine en el

| & SEP 2018 |
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Prospecto de Emision Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emision, libre de gastos para el Suscriptor, La fecha
de hacer efectivo el desembolso de |a suscripcién sera definida en los Avisos de Colocacion Primaria correspondientes.

Debido a que los Valores objeto del presente Programa de Emisiones estaran representados mediante anotaciones en
cuenta, no se expediran titulos fisicos representativos de los mismos. Sin embargo, los tenedores de los Bonos Corporativos
siempre tendran el derecho de obtener una certificacion sobre los valores anotados en cuenta que poseen a traves de su
intermediario de valores.

El Inversionista procedera a pagar el valor de los Bonos adquiridos mediante transferencia o débito a cuenta, a faver del
Agente Colocador o Intermediario de Valores autorizado por la 8IMV al que haya acudido el inversionista. La Orden de
Suscripcion sera efectiva al momento en que ios fondos entregados estén disponibles en la cuenta dei Agente Colecador o
Intermediaric de Valores autorizado al que haya acudido el inversionista, considerandose asi que se efectud la suscripcion.

Cuando la Fecha de Transaccion sea posterior a la Fecha de Emisién, y siempre dentro del Periodo de Colocacion pactado
en los Avisos de Celocacion Primaria, el inversionista pagara los intereses transcurridos desde fa Fecha de Emision hasta la
Fecha Valer (exclusive).

En ningun caso la Fecha de Transaccion podra ser posterior a la fecha y hora de finalizacion del periodo de colocacion de la
emisién correspondiente, segun sea determinado en los Avisos de Colocacion Primaria.

Para todas las emisicnes la Fecha de Suscripcién ¢ Fecha Valor sera T para el pequefio inversionista y T+1 para el
publico en general.

2.2.8.Avisos de Colocacion Primaria

Toda Emision requerira de un Aviso de Colocacion Primaria, el cual sera publicado en por lo menos un periédico de
circulacion nacional, contentivo de los detalles relativos a fa colocacion primaria de una o mas Emisiones a ser generadas a
partir de un Programa de Emisiones, elaborado y publicado de conformidad a los requisitos que establezca la SIMV
mediante normas de caracter general. El Aviso de Colocacion Primaria contendra las caracteristicas de la Emision o
Emisiones, la Fecha de Inicio, [a Fecha de Temminacion de ia respectiva colocacion primaria y cualquier ofra informacion que
establezca la SIMV mediante norma de caracter general.

El Emisor tendra el derecho de retirar una Emisién en el plazo comprendido entre la fecha de publicacion del Aviso de
Colocacion Primaria y la Fecha de Emisidn (exclusive). Este derecho podra ser ejercido en caso de que ocurra un cambio
significativo en las condiciones de mercado ¢ una situacién adversa, sujeto a la autorizacion de la SIMV. En dicho caso, el
Emisor debera informar su decision al mercado como Hecho Relevante, mediante comunicacion escrita a la SIMV, previo a
la difusidn en un medio de comunicacidn masivo o en su p&gina de internet. Asimismo, se hara una nueva publicacion en el
periddico, informando que queda sin efecto el Aviso de Colocacion Primaria de que se trate y las causas del retire,

La SIMV puede suspender el proceso de colocacién antes de que inicie el pericdo de colocacion, segln lo permite el
numeral 1}, Parrafo It del Art. 38 de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores.

El Aviso de Colocacion Primaria sera publicado en el plaze comprendido entre cinco (05} y diez (10) dias iﬁébTes?.m@_rj_mjgsl— —
a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion. | ST\ 3 uMTERENCA D gh{oges |

El modelo de Aviso de Colocacion Primaria estara disponible en el Anexo 7 del Prospecte Definitivo. | 1 4 SEP 711R |
¥ oEr LU

2.2.9. Programa de Emisiones |

Ba JBADD |
El Programa de Emisiones sera colocado en muiltiples Emisiones a determinarse en el Prospecto de Emision Définitivo;emr————~
los Prospectos Simplificados de cada Emisidn v en el Aviso de Colocacien Primaria correspondiente.

Emision Tasa de gin’ggad gg Monto Monto total por Fecha de Fecha de Pago de
Interés Inriereesses Amortizaciones Emision (DOP) Emisitn Intereses
Tasa 100% a 26 de Los dias 26 de cada
1 Fija de 18 cupones Vencim?ento DOP 300,006,000.00 septiembre mes a partir del 26 de
9.75% = de 2018 septiembre de 2018




2.3.Informacién Legal

2.3.1.Aprobacion del Programa de Emisiones

Stv

SUPERINTENDENCIA DE VALORES
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

AFPFRCBADO
1 4 SEP 2018

La mnscrpon del valor en e Regisiro dal Mercado de Valores
§ Productos v ta aWarizactn para reslizar |3 olerta publica
por parte d2 2 Supzrinlendancia, no mplica cerificacion sobre

TR CORAHGAE SH 286 a vige

El Programa de Emisiones se basa en los acuerdos y aprobaciones qued SEEH e

en actas remitidas a la Superintendencia del Mercado de Valores:
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ncia consta

i. ActadelaAsamblea Extraordinaria de Accionistas de fecha once (11) de junio del afio dos mil dieciecho (2018) que
aprueba el Programa de Emisiones de Bonos Corporativos, hasta un monto total de hasta Mil Millones de Pesos
Dominicanos con 00/100 Centavos (DOP 1,000,000,000.00);

ii. Aprobacion otorgada mediante la Unica Resolucién Aprobatoria de la Superintendencia del Mercado de Valores de
fecha treinta y uno (31} de agosto del afio dos mil dieciocho (2018), inscrita en el Registro del Mercado de Valores

bajo el registro No. SIWEM-123;

ii. Contrato del Programa de Emisiones firmado en fecha tres (3) de septiembre del afic dos mil dieciocho (2018) por
PARVAL, en su calidad de Emisor, y |z firma Salas, Piantini & Asociados, S.R.L., en calidad de Representante de la

Masa de Obligacionistas.

2.4.Valores en Circulacién

Al momento de la elaboracidn del presente Prospecto de Emision, el Emisor posee en circutacion Emisiones de Bonos
Corporativos correspandientes a los Programas de Emisiones SIVEM-090 y SIVEM-102. A continuacion, ias caracteristicas

de los valores en circulacion:

2.5. Objetivos econémicos y financieros perseguidos a través de la Emisién

2.5.1.Uso de los fondos

| Programa de Emisiones Emision Monto (DOP) | Tasa de Interés Fija | Vencimiento
SIVEM-080 2 100,000,000 9.75% 22-sep-18
SIVEM-102 1y2 200,000,000 9.45% 22-sep-18
SIVEM-0390 7,8y9 300,000,000 9.90% 10-mar-19
SIVEM-090 3 100,000,000 10.00% 22-sep-19
SIVEM-102 3y4 200,000,000 9.70% 22-sep-19
SIVEM-090 4,5y86 300,000,000 10.25% 22-sep-20
SIVEM-102 56,7, 8y 9| 500,000,000 10.15% 22-may-21
TOTAL 1,700,000,000

De acuerdo a la segunda resolucién adoptada por la Asamblea Extraordinaria de Accionistas de fecha once (11) de junio del
afo 2018, los recursos obtenidos a través del presente Programa de Emisiones podran ser destinados para:

i Amortizacién de deuda,

ii. Inversion en Valores de Oferta Publica,
iil. Cobertura de comisiones y gastos derivades del primer ano del Programa de Emisicnes.

En cuanto la Inversidn en Valores de Cferta Piblica e instrumentos financieros, se realizara para cartera propia de acuerdo

a los criterios detallados a continuacion:

- Valores de Oferta Plblica autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores e inscritos en el Registro del

Mercado de Valores (RMVY),

- Bonos emitidos por el Banco Central de {a Replblica Dominicana,;
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- Titulos Valores emitidos por el Gabierno Central a través del Ministerio de Hacienda tanto en el mercado local, como en
el extranjero;

- Instrumentos financieros, abligaciones, valores y cualguier otro producto de caracteristicas financieras, ofertados a
través de las entidades bancarias o entidades de inversidn local y extranjera, Banco Central de la Republica Dominicana
v/o Ministerio de Hacienda autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores.

Estas inversiones serdn realizadas y contabilizadas acorde a lo estipulado en el Pian de Negocios del Emisor.
Los fondos netos recaudados de la Primera Emision, luego de cubrir las comisiones y gastos derivados del primer
ano del Programa de Emisiones, seran utilizados para inversién en valores de oferta publica, conforme a los

criterios establecidos en el presente acéapite.

2.5.1.1 Monto Neto a percibir producto de la Presente Oferta (Cifras Estimadas)

Programa de Emisiones Teotal (DOP)
Multiples Emisiones 1,000,000,000.00
*Menos: comisiones, gastos
de la emision (ver punto 2.1.3 (2,461,583.60)
del presente Prospecto)
Total 997,538,416.40

*Gastos correspondientes ai primer afio de la Emision. A partir del segundo afio, los gastos
seran asumidos por el Emisor con su flujo de efective.

2.5.1.2 Uso de los Fondos para Adquisicién de Activos Distintos a los Relacionados con los Negocios
del Emisor

Los fondos gue se obtengan a través de la Colocacion de ios Bonos objete del presente Prospecto de Emisiones, no seran
utilizados para la adquisicién de activos distintas de los relacionados con el giro normal de los negocios del Emisor.

2.5.1.3 Uso de los Fondos para Adquisicién Establecimientos Comerciales o Companias

Los fondos a ser captados a través del presente Programa de Emisiones, no serén utilizados para la adquisicion de
establecimientos comerciales o companias.

2.5.1.4 Uso de los fondos para amortizacion de deuda

Los fondos a ser captados a través del presente Programa de Emisiones, podréan ser destinados total o parcialmente para la
amortizacion de deuda del Emisor. El monto total adeudado en facilidades bancarias y bonos corporativos por PARVAL al 30
de junic de 2018 asciende a DOP 3,283,651,490. Para mas detalle ver el acapite 3.9.1 del presente prospecto.

Los fondos captados en la Primera Emision no seran destinados para amortizacidn de deuda.

2.5.2,Impacto de la Emision

A continuacion, un esguema donde se muestra el impacto de la emision, en caso de ser colocada en su totalidad y dedicada
a la cartera de inversiones, partiendo de los estados financieros interinos del mes de junio de 2018:

O SUPERINTENDENCIA DE VALORES
SW JIRECCION DE OFERTA PUBLICA
A B2 B2 0 r_" =48 DO
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‘ La instzipgion del valar en i 'E:HI‘ ro del Mercado de Valones

y Productos y la autorzacin para realize bl

t-l‘r parle de |z Superiniendencia, na | mphca cericacion ssbee
2 calidad o= los valores y 1 solvancia del ermistd




Incidencia

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INTERINO (Valores en DOP}) jun-18 Emisi Nuevo Balance
mision Bonos
ACTIVOS
Efactivo y equivalente de efectivo $ 100,145923 % - $ 100,145,923
Inversicnes en Instrumentos Financieros; ’
A valor razonable con cambios en resultados $7.868,274973 § 997,538,416 $8,865,813,389
A valor razonabie Instrumentos Financieros Derivados $ 177,782,378 % - $ 177,782,378
A valor razonable Con cambios en OR$ $ - 3 - 3 -
A costo amortizado $ 600,988,803 % - $ 600,088,803
Deudores por Intermediacion $ - $ - 3 -
Cuentas por Cobrar en operaciones de cartera propia 3 - 3 - 3 -
Cuentas por Cobrar Relaciopadas $ - 3 - 3 -
Otras cuentas por cobrar 5 6,420,716 % - 3 6,420,716
Impuesios per cobrar $ 26,208,352 % - $ 26,208,352
Impuestos Diferdos $ - $ - 3 -
Inversiones en Sociedades $ 124,386,384 $ - 3 124,386,384
Activos Intangibles 3 2,650,522 $ - $ 2,650,522
Fropiedades, Planta y Equipo $ 25860785 % - $ 25860785
Propiedades de Inversion 3 - $ - $ -
Otros Activos $ 29239993 $ - § 29239993
TOTAL ACTIVOS $8,961,958,829 $ 997,538,416 §9,959,497,246
PASIVOS
Pasivos Financiercs
A valor Razonable $1,590,058,876 % - $1,599,058,876
A valor razonable-instrumento financieros derivados $ 13,525515 % - $ 13,525,515
A Costo Amortizado
Obligaciones por financiamiento $2,331,020,205 % - $2,331,020,205
Obligaciones por instrumentos financieros Emitidos $1,727,217,260 $1,000,000,000 $2,727,217,260
Obligaciones con bancos e instifuciones financieras $1,588,168,942 § - $ 1,588,168,942
Acreedores por intermediacion 3 - 3 - $ -
Cuentas por pagar perscnas relacicnadas $ - 3 - 3 -
Otras cuentas por pagar 3 1,765,666 & - $ 1,765,666
Provisiones 3 - 3 - 3 -
Acumulaciones y otras obligaciones $ 28952458 $ - $ 28,952,458
impuestos por pagar $ 66397034 § - $ 66,397,034
Impuestos diferidos $ 16,721,420 % - $ 16,721,420
Otros pasives $ 1,800 $ - $ 1,800
TOTAL PASIVOS $7,372,829,176 $1,000,000,000 $8,372,829,176
PATRIMONIO
Capital $ 825000000 % - $ 825,000,000
Aportes para fulura capitalizacién $ - 3 - 3 -
Resena Legal I"__ - . § 165000000 % - § 165,000,000
Reserva de capital ¥\ - - 05 - % -
Resultades acumulados | % 426,557,261 & - $ 426,557,261
Resultados del ejercicio | PR Anan $ 172,572,302 $  (2,481,584) $ 170,110,808
) "~ | [ &% SEP 1R
Superavit por revaluacion UL 3 - 3 - % -
Otro resultado integral | 3 - $ - $ -
TOTAL PATRIMONIO [ 4 B I $1,580,129653 § (2,461,584) § 1,586,668,070
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO —— o ——————  §$B,961,958,82%9 $ 997,538,416 $9,959,497,246

2.6.Representante de la Masa de Obligacionistas

2.6.1.Generales def Representante de la Masa de Obligacionistas
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Salas, Piantini & Asociados, S.R.L., es |z Sociedad de Responsabilidad Limitada que ha sido designada mediante el
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Contrato del Programa de Emisiones suscrito en fecha tres {3) de septiembre del afio dos mil dieciccho (2018) para ser el
Representante de la Masa de Obligacionistas de cada una de las Emisicnes qgue componen el presente Programa de
Emisiones, y cuyas generales se presentan a continuacion:

f -,

Salas, Piantini & Asociados, S.R.L. i | oS ek g
Calle Pablo Casals, No. 9, Ensanche Piantini, | e ‘
Santo Domingo, Replblica Dominicana | & SEP 2018

i Contacto: José Salas jsalas@salaspiantini.com E.StS RRE
Tel.: (809) 412-0416 .

SALAS PJANTINI Fax: (809) 563-6062 ‘ { \ TV ‘

ASOCIANNS www salaspiantini.com e Lt Bt == l7
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-80789-1
Registrado ante la SIMV como auditor externo bajo el No. SVAE-015

Para los fines del presente Prospecto de Emision, el Representante de la Masa de Obligacionistas de los Bonos
Corporativos manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones de conformidad con lo
orevisto en el Articulo 332 de la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, No. 479-08 de! 11 de diciembre de 2008 modificada por la Ley No. 31-11; en el Articulo 80 del Reglamento de
Aplicacion No. 684.12 y en el Articulo 233 de la Ley No. 248-17 del Mercado de Valores de la RepUblica Dominicana.

A este respecto Salas, Piantini & Asociados:

a) No es la sociedad emisora de los titulos de oferta publica

b) No es titular de la décima parte (1/10) o una porcidon mayor del capital suscrito y pagado del Emisor, ni de
sociedades en las cuales el Emiscr tenga la décima parte (1/10) del capiial suscrito y pagado o mas;

c) No es una sociedad que garantiza la totalidad ¢ parie los compromisos del Emisor, ni otorga mecanismos de
cobertura o garantias a las emisiones;

d) Tiene domicilio en el territorio nacional;

e) No es administradora, gerente, comisario de cuentas, o empleada de las sociedades indicadas en los precedentes
literales a) y b}, ni tampoco lo son sus ascendientes, descendientes y conyuges;

fy Notiene conflicto de interés conforme lo define la Ley No. 249-17;

g) No cuenta entre sus asociados con personas a las cuales les haya sido retirado el derecho de dirigir, administrar o
gestionar una sociedad a cualguier titulo, incluyendo pero no limitado a lo dispuesto en el Articulo 332, literal d) de |z
Ley No. 479-08 (medificada);

h) No ha incumplido sus obligaciones come representante de la masa de tenedores de valores en ofra emisién de
valores; y

i} Salas, Piantini & Ascciados, S.R.L. cumple con los reqguerimientos exigidos por el Articulo 331 de la Ley de
Sociedades para ser designado representante de una masa de obligacionistas.

2.6.2.Relaciones

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o pareniesco entre PARVAL (entidad Emisora de los Bonos) y Salas,
Piantini & Asociados, S.R.L. (Representante de la Masa de Obligacionistas).

2.6.3.Fiscalizacion

El Representante de la Masa de Obligacicnistas tendra todas las atribuciones gue le confieren las disposiciones legales
vigentes y el Contrato del Programa de Emisiones, ademas de las facultades que se le ctorguen mediante la Asamblea de
Obligacionistas. Especialmente corresponde al Representante de la Masa de Obligacionistas el ejercicio de todas las
acciones judiciales que competan a la defensa de los intereses comunes de sus representados.

De conformidad con los requisitos de la normativa aplicable, el Representante de la Masa de Obligacionistas ha realizado Ia
siguiente declaracién jurada:

"PRIMEROQ: Que comparece en calidad de REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS de cada una de las
emisiones que componen el PROGRAMA DE EMISIONES, para dar cumplimientc a fa Ley de Mercado de Valores No.
249-17, el Reglamenito de Aplicacién aprobado mediante Decreto del Poder Ejecutivo No. 664-12 y sus modificaciones, en
especial sus articulos 60 y 61, a la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, No. 479-08 de fecha 11 de diciembre de 2008 y sus modificaciones, al Codigo Civif de la Repiiblica Dominicana, en
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su calidad de mandatario, asi como a las demas leyes, reglamentos, normas, circulares, oficios y normativas que regulan
dicho mercado y cualquier otra disposicion legal aplicable al efecto.

SEGUNDO: Que se encuentra en pleno ejercicio de sus derechos civiles y tiene dornicilio en el territorio nacional.
TERCERO. Que no le ha sido retirado el derecho de dirigir, administrar o gestionar una sociedad a cualquier fitulo.

CUARTO: Que SALAS, PIANTIN! & ASOCIADOS, S.R.L., no es el EMISOR, ni tiene una relacion de control, sujecion o
dependencia a las decisicnes del EMISOR ni existe ninguna refacion de propiedad, negocios, dependencia, controf
accionario 0 corporativo o parentesco entre el EMISOR y SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L.

QUINTO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADCOS, S.R.L., no es titular de la décima parte (1/10) 0 de una porcién mayor def
capital suscrito y pagado del EMISOR, o de las cuales esta ditima tenga la décima parte (1/10) del capital suscrito y pagado
0 mas.

SEXTO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADQS, S.R.L., no garantiza la totalidad o parte de los compromisos asumidos por
el EMISOR, ni otorga mecanismos de cobertura o garantias a las emisiones.

SEPTIMO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADQOS, S.R.L., no es miembrc del Consejo de Administracion, de la Gerencia,
comisario de cuentas, administrador, gerente, 0 empleado del EMISOR, o de las sociedades litufares de la décima parte
(1/10) o de una porcion mayor del capital suscrito y pagado del EMISOR, 0 de las cuales ef EMISOR tenga la décima parte
(1710) dei capital suscrito v pagado o mas, asi comao todos sus ascendientes, descendientes y conyuges.

OCTAVO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., en la composicion de sus cuotas sociales no consta que e
EMISOR posee mas del diez por ciento (10%) de su capital social o de una entidad que a su vez la controle directa o
indirectamente.

NOVENQ: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., no posee administradores, gerentes, comisarios de cuentas ¢
empleados, asi como ascendientes, descendientes y conyuges, gue tengan conflictos de interés con el EMISOR.

DECIMO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., no estd controlada conjuntamente con ef EMISOR, directa o
indirectamente, por una misma entidad malriz.

DECIMO PRIMERO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., no brinda asesoria en materia de oferta piblica de
valores. .

DECIMO SEGUNDO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., no ha incumplido en sus obligaciones como
Representante de la Masa de Obligacionista en otra emision.

DECIMO TERCERQ: Que SALAS, PIANTINI & ASQCIADOS, S.R.L., no tiene conflicto de interés caonforme lo define la Ley
No. 249-17."

Sin perjuicio de cualesquiera otras obligaciones puestas a cargo del Representante de la Masa de Obligacionistas por Leyes,
Normas o Reglamentos, el Representante de la Masa de Obligacionistas tiene a su cargo las cbligaciones v deberes
descritos a continuacidn, los cuales se encuentran establecides en la Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Respensabilidad Limitada No. 479-08, modificada par la Ley 31-11:

Articulo 336. Salvo restriccion decidida por la asamblea general de obligacionistas, los representantes de la masa tendran
la facultad de realizar, en nombre de la misma, todos los actos de gestion para la defensa de los inlereses comunes de los
obligacionistas.

Articulo 337. Los representantes de la masa, debidamente autorizados por la asamblea general de obligacionistas, tendran
exclusivamente la calidad para gjercer en nombre de los mismos, las acciones en nulidad de la sociedad o de los actos y
deliberaciones posteriores a su constitucion, asi como todas las acciones que tengan por objelo la defensa de los intereses
comunes de los obligacionistas y especiaimente la liquidacion de la sociedad.

Parrafo .- Las acciones en justicia dirigidas contra fa masa de obiigacionistas deberan ser debidamente nofificadas en
manos de uno de sus representantes, a pena de nulidad.

Articulo 338. Los representantes de la masa, no podran inmiscuirse elifa gestion de los asurnfos sociales. Ellos tendrén
SEV pet mrwriprdl i
| yysePE |
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acceso a las asambleas generales de los accionistas, pero sin voz, ni volo.

Parrafo.- Dichos representantes tendran derecho a tener comunicacion de los documentos puestos a disposicion de los
accionistas en las mismas condiciones que estos.

Articufo 350. La asamblea sera presidida por un representante de la masa. En ausencia de fos representantes o en caso de
desacuerdo entre ellos, la asamblea designara una persona para ejercer las funciones del presidente. Cuando se trate de
convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea serd presidida por este difimo. Asimismo, la asamblea designaréa su
secretario.

Parrafo.- A falta de representantes de la masa designados en las condiciones previstas en los articulos 333 y 334, la primera
asamblea sera ablerta bajo la presidencia provisional del titular que tenga o del mandalario que represente el mayor niimero
de obligaciones.

Adicionalmente, conforme a lo establecido en el Articulo 235 de la Ley No. 249-17, “Las demandas incoadas, que persigan
la exigibilidad v cobro de una o mas obligaciones de una emision, por causa de mora en el pago, por infraccién de las demas
obligaciones establecidas en los contratos, prospectos de emision o actes-corstifufivas-respeetivirs 0 por cualguier olra
causa, podran realizarse por el representante, previo acuerdo de la asam fe,d @’e tenedoreq de vafnrer:, de conformidad con
lo establecido en esta ley, sus reglamentos y la Ley de Sociedades.”

| & SEP {018

2.6.4.Informacion Adicional

De acuerdo con el articulo 9 de la Norma que Establece Disposiciones sobre &l Representanie da |a Masa en virtud de una
Emision de Oferta Publica de Valores, R-CNV-2016-14-MV, el Represehta:ﬂe de-la-Masa-de- Bbligacionistas tendra las
siguientes atribuciones y deberes:

1. Proteger los intereses de los tenedores de valores,

2. Actuar con el grado de diligencia propio de un profesional y con el cuidado de un buen hombre de negocios.

3. Convocar y presidir las asambleas generales de lenedores de valores en la cual intervendra con voz pero sin volo, asi
como efecutar las decisiones que se tomen en ellas.

4. Solicitar a ios asistentes a las asambleas generales de tenedores de valores la presentacién de la documentacion
pertinente que los identifigue comeo lenedores. En el caso de personas que asistan en representacién de ferceros,
debera requerir en adicion la presentacion del documento debidamente nolarizado que los acredite como lal.

5. Remifir a la Superintendencia el acta y nomina de presencia de la asamblea general de tenedores de valores dentro de
fos cinco (5} dias habiles siguientes a su celebracion, debidamente firmadas por los asistentes, para conocimiento y
verificacion de que dichas decisiones se havan adoplado conforme & los lineamientos establecidos por fa normativa
aplicable y para fines de su incorporacion al Registro de! Mercado de Valores y Productos (en adelante, el "Registro”).

6. Remitir un informe respecto a las condiciones de la emision y el cumplimiento de las obligaciones por parte del emisor, ¢
conforme a lo dispuesto en ef articulo 11 de fa presente Norma,

7. Suscribir en nombre de sus representados, cualquier contrato o acuerdo con el emisor 0 con terceros, que haya sido
aprobado par asamblea gernieral de tenedores de valores v cuyo objelo se encuenire relacionado a la emision.

8. Realizar todos fos actos de administracion y conservacion que Sean necesarios para el gjercicio de los derechos y la
defensa de los intereses comunes de los tenedores de valores.

9. Llevar a cebo los actos de disposicion para los cuales Jo faculte la asamblea general de tenedores de valores, en los
terminos legalmente dispuestos.

10. Representar a los tenedores de valores en todo lo concerniente a su interés comun ¢ colectivo.

11. Solicitar al emisor, dentro de la competencia de sus funciones como representante de la masa, los in formes y las
revisiones que considere necesarias de sus libros de contabilidad v demas documenios.

12. Supervisar y vigilar que el pago de los rendimientos o intereses y del capital se realicen de acuerdo a lo establecido en la
emision y, en general, cautelas los derechos de los tenedores de valores.

13. Supervisarla ejecucion del proceso de conversion de las obiigaciones en acciones, de aplicar.

14. Supervisar la ejecucion del proceso de permuta de valores, de aplicar.

15. Verificar que las garantias de la emisién hayan sido debidamente constituidas, comprobando la existencia, el valor de
los bienes afectados y que las garantias se mantienen, en todo momento, corforme a fas disposicicnes establecidas en
el contrato de emision.

16. Cuidar que los bienes dados en garantia se encuentren, de acuerdo a su naturaleza, debidamente asegurados a favor
del representante de la masa, en representacién de ios tenedores de valores.

17. Verificar el cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones emanadas def contralo de emision, reglamento interno,
prospecto de emisién o def contrato de servicios, segun corresponda, y de las narmas vigentes a cargo del emisor.
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18. Denunciar ante las autoridades compelentes, tan prontc lengan conocimiento, Is irregularidades que puedan
comprometer la seguridad o 1os inlereses comunes de las tenedores de valores.

19. Levar el libro de actas de asamblea general de tenedores de valores, de forma organizada y actualizada.

20. Ejecutar fas garantias de la emision, en caso de un incumpiimiento manifiesto, conforme a lo estabiecido en ef contrato
del programa de emisiones.

21. Cancelar total o parcialmente las inscripciones de garantias de la emision o razén de la extincion de las obligaciones de
la forma acordada en los documentos de emisién o de conformidad con el acuerdo arribado por la asamblea de
tenedores de valores, sobre la totalidad de las obligacicnes ¢ de la entrega en sus manos de la lotalidad del precio de los
bienes a desgravar.

22. Tenerla potestad de asistir, con voz y sin volto, a las deliberaciones de la asamblea general ordinaria o extraordinaria de
la sociedad emisora, informas a ésta de los acuerdos de la masa y requerir de fa misma los informes que, a su juicio o al
de la asamblea general de tenedores de valores, interesen a €stos.

23. Ejercer en nombre de la masa de fenedores de valores las acciones que correspondan contra el emisor, contra los
administradores o fiquidadores y contra quienes hubieran garantizado la emision.

24. Fjercer en nombre de sus representados fodas las acciones pertinentes anfe cualguier instancia incluyendo las
judiciales o administrativas, de conformidad con el ordenamiento dominicano, en proteccién de los intereses comunes
de sus representados.

25. Actuar en nombre de los tenedores de valores en los procesos judiciales, segin sea el caso, asi como también en los
que se adefante como consecuencia de la foma de posesion de los bienes y haberes o la infervencion administrativa de
que sea objeto el emisor. Para tal efecto, &l representante de la masa deberé hacerse parte en ef respectivo proceso
dentro del termino legal, para lo cual, acompafiaré a su solicitud, como prueba del crédito, copia def contrato de emisién
v una constancfa del monfo insoluto del empréstito y sus infereses a ser emitida por el depdsito centralizade de valores
correspondiente.

26. Conocer y emitir su opinion sobre el acuerdo previo de plan a ser presentado por el deudor ante el Tribunal, en virtud de
lo dispuesto en la Ley de Reestructuracion y Liquidacion de empresas y personas fisicas comerciantes, No. 141-15.

27. Asumir automaticamente la representacion conjunta de los tenedores de valores ante el proceso de reesfructuracion, en
el porcentaje y votos que por el monta de sus acreencias registradas o reconocidas le corresponda, conforme a las
reglas y limites establecidos en la l_ey de Reestructuracion y Liquidacion de empresas y personas fisicas comerciantes
No. 141-15

28. Solicitar la informacion gue considere necesaria respecto del emisor y de fa emisién para verificar el cumplimiento de
éste en relacion con los valores emitidos.

29 Los demas deberes y funciones que se establezcan en el contrato de emision, el prospecto de emisién, contrato de
servicios o reglamento interno, segin corresponda o las que le asignen la asamblea general de tenedores de valores u
otras normativas aplicables.

El representante de la masa debera guardar reserva scbre los informes que reciba respecto de la sociedad emisora y no
podra revelar o divulgar las circunstancias ¢ detalles que hubiere canocido sobre los negocios de esta, en cuanto no fuere
indispensable para la proteccian de los intereses de los tenedores de valores.

En el evento que, de la informacion obtenida, el representante de la masa infiera que es necesario solicitar infarmacion
adicional o examinar los libres del emisor o del patrimonio auténomo ¢ separado, segun corresponda, podra formular
directamente al emisor los requerimientos del caso.

El representante de la masa respandera frente a los tenedores de valores y, en su caso, frente a la scciedad de los dafos
que cause por los actos U omisiones realizados en el desempefio de su cargo sin la diligencia profesional con que debe
gjercerlo, sin perjuicio de las sanciones administrativas que puedan aplicar.

Con respecto al régimen para la celebracion de la asamblea de obligacionistas, ta Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por laia Ley 31-11, establece lo
siguiente:

- Laasamblea general de los obligacionistas de una misma masa podra reunirse en cualguier momento. (Articulo 340)

- La asamblea general de los obligacionistas podra ser convocada por el consejo de administracion de la sociedad
deudora (el Emisor), por los representantes de la masa o por los liquidadores durante el periodo de la liquidacion de la
sociedad. {Articulo 341)

- Uno o varios obligacionistas que tengan por lo menos la décima parte (1/10) de los titulos de la masa, podran dirigir a la
sociedad deudora y al representante de la masa una solicitud para-la-cenvesateria-deta-asamblea, por comunicacion
con acuse de recibe que indique el orden del dia propuesto para siar.'s_dme‘tidba la 'as:ambi_ea._ tArticulo 341, Parrafa I)

| & SEP 2018
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- Sila asamblea no fuese cenvocada en el plazo de dos (2) meses a partir de la solicitud de su convocatoria, los aufores
de esa solicitud podran encargar a uno de ellos para solicitar al juez la designacién de un mandatario que convoque la
asamblea vy fije el orden del dia de la misma. (Articulo 341, Parrafo I1)

- Laconvocatoria de la asamblea generai de obligacionistas sera hecha en las mismas condiciones que la asamblea de
accionistas, salvo los plazos a ser observados. Ademas, el aviso de convocatoria contendra las siguientes menciones
especiales (Articulo 342):

a) Laindicacion de la emision correspondiente a los obligacionistas de la masa cuya asamblea es convocada;

b) Einombrey el domicilio de la persona gue haya tomado la iniciativa de la convocatoria y la calidad en la cual actaa;
Y,

¢) En su caso, la fecha, nimero y tribunal de la decision judicial que haya designado el mandatario encargado de
convocar la asamblea.

- El aviso de convocatoria sera insertado en mas de un periddico de circulacidén naciconal para las ofertas publicas, sin
embarge, para el de las ofertas privadas se hara mediante comunicacién escrita con acuse de recibo. (Articulo 343)

- El plazo entre la fecha de la convocatoria y la de la asamblea debera ser de quince (15} dias por lo menos en la primera
convocatoria y de seis (6) dias en ia convocateria siguiente. En caso de convocateria por decision judicial, el juez podra
fijar un plazo diferente. (Articulo 343, Parrafc I)

- Cuandec una asamblea no pueda deliberar regularmente, por falta de quérum requerido, la segunda asamblea sera
convecada en la forma arriba prevista haciendo mencion de |a fecha de la primera. (Articulo 343, Parrafo II)

- Todo obligacionista tendra el derecho de participar en la asamblea o hacerse representar por un mandatario de su
eleccién. (Articulo 347, Parrafo |)

- La asamblea serd presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representantes o en caso de
desacuerdo entre ellos, la asamblea designara una persona para ejercer las funciones de presidente, Cuando se trate
de convocatoria por un mandatarico judicial, la asamblea sera presidida por este Ultimo. Asimismo, la asamblea
designara su secretario. (Articulo 350)

- La asamblea general deliberara en las condicicnes de quérum y de mayoria previstas emios. Arr“cuuo':?]'gti y 191, sohre
todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los obligacionistas |~,r @ gletucion ‘dil contratp de
empréstito, asi como sobre toda proposicion para la modificacion de dicho contratg y espec'aimente sobre toba
proposicion {Articulo 351): I.. cEp 7118

a) Relativa a la modificacién del objeto o la forma de la sociedad; '

b) Concerniente a un compromise o una transaccion sobre derechos litigioses o que hub:eran mda ObjEiD -:ie
decisiones judiciales; -

c) Parala fusién o la escision de |a sociedad;

d) Respecto a la emisidn de cbligaciones con un dereche de preferencia en cuanto a los créditos de los obligacionistas
que forman la masa; vy,

e) Atinenie al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de los pagos de
intereses y a la maodificacién de las modalidades de amortizacién o de las tasas de intereses.

- El derecho de voto atribuido a las obligaciones debera ser praporcional a la parte del menio del empréstito que
representen. Cada obligacion dara derecho a un voto per lo menos. (Articulo 353)

Conforme se esiablece en el citado Articule 351 de la Ley de Sociedades, la asamblea general de obligacionistas deliberara
en las condiciones de qudrum y mayaria aplicables a las asambleas generales de accionistas de las sociedades andnimas,
previstas en los articulos 190 vy 191 de |a indicada Ley. En tal virtud, por analogia se interpreta que la asamblea general
ordinaria deliberara validamente en la primera convocatoria con obligacionistas presentes ¢ representados que sean
titulares por lo menos de la mitad (1/2) de los Bonos Corporativos colocados; y en la segunda se reduce a una cuarta parte
{1/4). En esta asamblea las decisiones se adoptan por mayoria de los votos de los obligacionistas presentes o
representados.

Por su parte, el articulo 191 de |a citada Ley, que se refiere a las asambleas especiales de accionistas que retnen solo alos
titulares de las acciones de una categoria determinada. En el caso de |las asambleas de obligacionistas, se entiende que las
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disposiciones del Articulo 191 se aplican a las asambleas extraordinarias. En ese sentido, {a asamblea general
extraordinaria deliberara validamente, en ta primera convocatoria, con la presencia o representacién de obligacionistas que
posean al menos las dos terceras partes (2/3) de los Bonos Corporativos colocados; y en la segunda convocatoria, se
reduce a ta mitad de tales Bonos Corporativos. A falta de este quérum, la asamblea podra ser prorrogada para una fecha
posterior dentro de los dos (2) meses siguientes.

L.a asamblea general extraordinaria especial decidira por mayoria de las dos terceras (2/3} partes de los votos de los
obligacionistas presentes o representados.

La Ley No. 249-17 del Mercado de Valores otorga en su articulo 236 las siguientes atribuciones a la SIMV respecto al
Funcionamiento de la Asamblea de Tenecores de Valores:

Pérrafo I: La Superintendencia podré convacar a fa asamblea de tenedores de valores u ordenar su convocatoria al emisor,
cuando ocurran hechos que deban ser conocidos por los inversionistas o gue puedan deferminar que se le impartan
instrucciones al representante, ¢ que se revoque su nombramiento,

Parrafo lI: La Superintendencia podré suspender, por resolucion fundamentada, la convocaloria a la asamblea de
tenedores de valores o la asamblea misma, cuando fuers contraria a la ley, las disposiciones reglamentarias, normativas o el
acto constifutivo, segdn corresponda.

De conformidad con la Norma que Establece Disposiciones sobre el Representante de la Masa en virtud de una Emisién de
Oferta Publica de Valores, R-CNV-2016-14-MV, el Representante de la Masa debera cumpiir con la remision de informacion
periddica indicada en los articulos 11 y 12:

Articulo 11.- Informe a la Superintendencia. El representante de la masa, de conformidad con las disposiciones
normativas vigentes, debera remitir un informe a la Superintendencia respecto a las condiciones de la emision y el
cumplimiento de las obligaciones por parte del emisor, de forma ftrimestral, dentro de los veintiséis (26) dias habiles
posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre. En dicho informe se debe considerar e informar a la Superintendencia
sobre los elementos siguientes, segan les aplique.

1) Representantes de [a masa de obligacionistas:

a} La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén representados por anctaciones en cuenta;

b) Valor actualizado de las garantias prendarias o hipotecarias constituidas para la emision y las medidas adoptadas
por el representante para la comprobacion;

¢) Reporte del nivel de cumplimiento del administrador extraordinario de la emision,

d) Reporte del nivel de cumplimiento del fiduciario del fideicomiso de garantia de la emisién,

e) Confirmacién de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros sabre (08 bienes muebles e inmuebles dados en
garantia y de las acciones flevadas a cabo por el representante de la masa en caso de hallazgos que alenten contra
los derechos de los tenedores de valores,

) Cumplimiento del procedimienio de revisién de la tasa de interés, en caso de que se haya especificado en el
prospecto de emision, y la consecuente madificacion de la misma,

g) Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redencidn anticipada de los valores, en caso de haberse
especificado en ef prospecto de emision;

h}  Uso de fondos por parte dei emisor, de conformidad con los objetivos scondmicos y financiercs establecidos en el
prospecto de emision y las medidas adoptadas por el representante de la masa para la comprobacion;

i) La colocacion vy negociacion de los valores de conformidad con jas condiciones establecidas en el prospecto de
emisién;

i) Actualizacion de la calificacién de riesgo de la emision y del emisor, conforme la periodicidad establecida para tales
fines en el prospecfo de emision,

k) Nivel de endeudamiento del emisor de conformidad a o establecido en el prospecto de emision;

I} Cumplimiento del emisor en cuanto a la remision periddica de sus estados financieros a la Superintendencia;

m) Monto total de la emision que haya sido colocado;

n) Cumplimiento del procedimiento de redencién anticipada por parte del emisor;

o) Enafenacion de las acciones del emiscr y las posiciones dominantes dentro de la composicion accionarial, qlie
representen porlo menas el diez por ciento (10%) def total def patrimonio del emisor;

p} Colocacion o negociacion de valores por parte del emisor en mercados infernacionales; asi como cualquier
informacion relevante, como redencion anticipada, amortizacion, acuerdos con los tenedores de los valores, entre
otros;

g) Procesos de reestructuracion socielaria del emisor, estableciende-as-avances en virtud del acuerdo suscrilo para
esos fines; e ; |
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r)  Cualguier actividad del emisor interna o externa que pudiera entorpecer el funcionamiento normal del mismo (lahoral,
adminisirativo, causas de fuerza mayor efc.);

s) Cualquier documento de indole legal que impliquen procesos de naturaleza civil, comercial, penal o administrativo
incoados contra el emisor;

) Modificaciones al contrato de emisién;

u) La adquisicion y enajenacion de activas por parte del emisor que representen el diez por cienta (10%) o méas de su
capital suscrito v pagado;

v) Cambios en la estructura administrativa del emisor relativos a los principales ejecutivos y de las estructuras que se
refacionen con la emision;

w) Cualgquier otfra obligacion establecida en el prospecto de emisidn, el conirato de emision y las disposiciones
normativas vigertes, asimismo cualquier elemento o suceso que conlleve implicaciones juridicas, de reputacion o
econdmicas para el emisor,

Articulo 12. Otras informaciones a ser remitidas por los representantes de fa masa. Los represeniantes de la masa
deberan remitir a la Superintendencia, dentro de los cinco (5) dias habiles sucesivos a la fecha de ocurren.,:a de fo._.'lecjlos

siguientes:

I LI

1) Cop;a del acto auténtico en la que conste la constitucion de garantias a su nombre;

2) Encaso de oferta piblica de intercambio el representante de la masa deberd elaborar un fnforme sobre Ellpiseesd/ (117
debiendo cerciorarse que dicho intercambio se realizé en base a las disposiciones estipuladas en el contrato de
emision, en el prospecto de emision y en el prospecto simplificado corespondiente;

3) Cualguier incumpiimiento de las obligaciones del emisor o scbre la existencia de alguna c:rcunstanu:r qgue orgine la .
duda razonable de que se pueda generar un hecho que devengue en un incumplimiento, asi como de cualguier —
hecho que afecte o pueda afectar de forma significativa la situacion financiera o legal del emisor. Se entenderd que
un hecho afecta de forma significaliva cuando represente, por lo menos, el diez por ciento (10%) del total del
patrimonio del emisor.

4} Larenuncia o remocion del representante de la masa, por causas no contempladas en la Ley, en el Reglamento y Ia
presente Norma; v,

5) Los avisos de convocatoria de la asamblea general de tenedores de valores.

Conforme al articulo 71 del Reglamento de Aplicacidon No. 664-12, en relacidn ¢con las funciones del Representante de los
Obligacionistas, el Emisor tiene, entre otras, las siguientes obligaciones: (i) Suministrarle la informacion financiera, técnica,
contable, o de cualquier naturaleza que fuere necesaria para el cabal cumplimiento de sus funciones; e {ii} Informarle todo
hecho o circunstancia que implique el incumplimiento de las condiciones del conirato de emision.

Ei Emisor debera cumplir con lo establecido en los articulos 8, 11 y 12 de la Norma que Establece Disposiciones Generales
sobre la Informacian que deben Remitir Periodicamente los Participantes del Mercado de Valores R-CNV-2016-15-MV.

Articulo 9°.- (Remision anual). Los emisores de valores inscritos en el Registro deberan remitir anualmente las siguientes
informaciones, dentro de los novenia (90) dias hébiles posteriores al cierre del ejercicio social, de conformidad con fo
establecido en el articulo 2117 (efercicio social) del Reglamento:

1)
2)
3)
4

5)

6)

Estados financieros auditados individuales,

Estados financieros auditados consolidados, en caso que el emisor presente subsidiarias en su estructura societaria;

Carta de gerencia, para fines exclusivos de supervisién;

Declaracion jurada del presidenie o ejecutivo principal y del ejecutivo principal de finanzas, esfableciendo que la

persona se compromete con la veracidad, exactitud y razonabflidad de las informaciones remitidas,

Copia de fa lista de accionistas, actualizada con sus respeclivas participaciones, certificada, sellada v registrada en el

Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Produccion correspondiente, en caso de estar constituido como

sociedad comercial, 0 en el registro aplicable, en caso de que su estructura se rija por normalivas especiales. Dicha lista

debe cumplir con las siguientes especificaciones:

a) Encaso de personas fisicas, incluir: nombre, nacionalidad, profesion, domicilio, y niimero de cédula de identidad v
electoral o pasaporie si es extranjero de los accionistas presentes ¢ representados, v

b} Encaso de que los accionistas sean personas juridicas incluir: razdn social, domicilio, nimero de Registro Nacional
de Contribuyentes (RNC), nimero de Registro Mercantil y los dalos de la persona fisica que lo representa
requeridos en literal a) del presente numeral.

Copia del Acta de Asamblea de Accionistas 1 drgano equivalente en la cual se contemple la aprobacién de los estados

financieros auditados, certificada por el Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Produccion

correspondiente, en casc de eslar consfituido como sociedad comercial, o en el registro aplicable, en caso de que su

eslructura se rija por normativas especiales,
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7)  Constancia de la Direccion General de Impuestos Internos certificando el pago de la liquidacion de impuestos sobre la
renta del Uitimo periodo fiscal;

8) Informe Anual de Gobierno Corporativo aprobado por el consejo de administracion de la sociedad, acarde a la normativa
vigente aplicable.

Articulo 11. (Remision trimestral). Los emisores de valores inscritos en el Registro deberan remitir sus estados financieros
frimestrales, denlro de los quince (15) dias habiles posteriores a la fecha de cierre de cada {rimesire. Estos estados
financieros deben contener, al menos:

1) Estado de Situacién Financiera;

2) Estado de Resuitados,

3) Estado de Flujo de Efectivo; y

4) Estado de cambics en el patrimonio neto.

Articulo 12. (Sobre la Calificacion de Riesgos). Los emisores de valores representativos de deuda deberdn remitir
frimestralmente a la Superintendencia el informe de calfficacién de riesgo del emisor y sus valores, emitido por una
calificadora de riesgos inscrita en el Registro, denfro de los quince (15) dias habiles posteriores a la fecha de cierre de cada
irimestre.

Para cualquier informacién adicional sobre las relaciones entre el Emisor y el Representante de la Masa de Obligacicnistas,
el inversionista puede consultar el Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores dade mediante Decreto
664-12 (articulos 58 al 71), la Norma que establece disposiciones sobre el Representante de la Masz en virtud de una
Emision de Oferta Publica de Valores R-CNV-2016-14-MV, |, asi como las disposiciones de la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08, medificada por la Ley 31-11
(articulos del 322 al 369), el Contrato del Programa de Emisiones y la Declaracién Jurada del Representante de la Masa de
Obligacionisias.

2.6.4.1 Derechos de los tenedores de valores

Conforme al articulo 237 de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores, son derechos de los tenedores de valores:

1) Percibir el monto gue representen fos valores conforme a lo establecido en los respectivos contratos, en el reglamento
de emision, el prospecto de emisidn y otros documentos constitutivos de la oferta plblica de valores.

2) Participar con voz y voto en las asambleas de tenedores de valores, con los derechos que establecen esta ley, sus
reglamentos, las normas aplicables, los respectivos contratos, en el reglamento de emisién, el prospecto de emision v
otros documentos constitutivos de la oferta publica de valores.

3) Sertitulares y ejercer los derechos resultantes de una liquidacién del emisor de obligaciones, del patrimonio auténomo,
conforme con los derechos que establecen esta ley, sus reglamentos, las normas aplicables, los respectivos contratos,
en el reglamento de emision, el prospecto de emision y otros documentos constitutivos de la oferta publica de valores, y

4) Los demas derechos descritos en esta ley, sus reglamentos, las normas aplicables, los respectivos contratos, en el

reglamento de emisién, el prospecto de emision y otros documentos constﬁg'@*de ﬁ;ﬁ&%ﬂfgﬁﬁgﬁemﬁéﬂ{ﬁfﬂ%sﬁ
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2.8.1.Generales del Agente de Custodia, Pago y Administracion | ® pade .13 I Steugu.:-landan: , Mo iurc-:._a cantifiéacion sabra
18 cakcad de fos vaiges 13 solvencia del emisor

2.7. Administrador Extraordinario

rsirg ced Mercado de Valares

e

El presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos es inmaterial, por lo que los valores que componen el mismo
estaran representados por anotaciones en cuenta. CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S. A. estara encargado
de llevar el libro contable que conforma el registro de propiedad de todos y cada uno de los Bonos Corporativos emitidos y en
circulacién.

Las generales de CEVALDOM se detallan a continuacion:
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CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S. A.

Calle Rafael Augusto Sanchez No. 86 Esq. Freddy Prestol Castillo,

Roble Corporate Center, Piso 3, Ensanche Piantini

Santo Domingo, Republica Dominicana

CEVALDOM Tel. (809) 227-0100

eul] ; Fax: (809) 5562-2479

Uepesita Cenlralizadn de Yaloros, 5.A. www.cavaldom.com
Registro Nacicnal del Contribuyente No. 1-30-03478-8 Registrado ante la
SIMV bajo el No. SVDCV-001

2.8.2 Relaciones

Al momente de la elaboracion del presente Prospecto PARVAL es propietario de dieciocho mil ciento ochenta {18,180)
acciones de CEVALDOM y de ciento setenta y ocho mil quinientas caterce (178,514) acciones de la BVRD.

(0 . SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
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3. INFORMACIONES SOBRE EL EMISOR Y 8t-CAP1

Py Q. SUPERINTENDENCA DE VALORES |
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

3.1.ldentificacion del Emisor

==
3.1.1.Datos Generales del Emisor Arko=AD <
4 SEP 2078
La ingcripcitn dal valer e ef A Aegistio del Mercada da Valores

¥ Producios y s auksrzacion para raan::-' 3 plerta pibilica
por parte oe fa Supsrntendencia, no implic2 cerlificacian sobve
s la calidan 22 los valores y la solvancia dal emisr

PARVAL

PUESTO DE BOLSA

PARALLAX VALORES PUESTC DE BOLSA, S. A. (PARVAL)
Miembro de la Bolsa de Valores de la Reptiblica Dominicana, S.A.
RNC 1-01-56714-7
Av. Prolongacion 27 de Febrero No.1762, Edificio Grupo Rizek, Ens. Alameda,
Municipio Santo Domingo Oeste, Provincia Sante Domingo, Republica Dominicana
Contacto:
Ninoska Francina Marte Abreu, Presidente y Gerente General
E-mail; fmarte@parval.com.do
Tel.: (809) 560-0908 / Fax: (809) 560-6969
www paval.com.do
Sector Econdmico: Financiero
Numero Registro en la SIMV como Puesto de Bolsa: SVPB-001
Numero Registro en la SIMV como Emisor: SIVEV-033
Numero Registro en la BVRD: BV-PB-002

Parallax Valores Puesto de Bolsa, 5. A. (PARVAL) es una sociedad anénima organizada de conformidad con ias leyes
dominicanas gue tiene por objeto principal dedicarse a la intermediacion de valores de oferta pablica, pudiendo realizar
ademas todas y cada una de las actividades autarizadas pravistas en la Ley No. 248-17 del Mercado de Valores, asi como
cualesquiera otras operaciones y servicios gue sean compatibles con la actividad de intermediacién en el mercado de
valores y que previamente, y de manera general, autorice la Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV).

Para la obtencion de sus fines, la sociedad podra recurrir al ahorro publico para la formacion o aumento de su capital social
autorizado, cotizar sus acciones en bolsa, contraer empréstitos mediante la emisidn publica de obligacicnes negociables, y
utilizar medios de comunicacidén masiva o publicitaria para ia colocacion o negociacién de cualquier tipo de instrumento en el
mercado de valores.

PARVAL cuenta con vasta experiencia en el Mercado de Valores de la Replblica Dominicana, y se ha caracterizado por su
gran participacion en el Mercado tantc Primario come Secundario, su crecimiento econdmico sostenido y su rentabilidad.

Con &l nacimienio de la Ley del Mercado de Valores (No. 19-00), PARVAL fue el primer puesto de bolsa en ser autorizado
por la SIMV con la licencia SVPB-001. Adicionalmente, fue el primer puesto de bolsa en contar con un Carredor de Valores
autorizado con la licencia SVCV-001. En el afio 2014 fue el primer puesto de bolsa emisor en ser autorizado como alternativa
de inversion para los Fondos de Pensiones.

DEL CAPITAL DEL EMISOR

3.2.Informacicnes Legales

3.2.1.Informaciones de constitucion

a) Jurisdiccion bajo la cual esta constituida

Parallax Valores Puestc de Bolsa, S.A. (PARVAL) fue constituida de acuerdo a las leyes de la Republica Dominicana.
Actualmente se rige por la Ley del Mercado de Valores No. 249-17, el Reglamento de Aplicacion No.664-12 y las demas
normas dictadas por la SIMV.
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El Emisor inicio sus operaciones en el ano 2003 y desdg entomasstia opeledo paulﬂ:&aﬁﬂsiﬂmlerrtﬂmpidos.

b} Fecha de Constitucion

El Emisor fue constituido el 28 mayo de 1991,

d) Composicion accionaria

Accionista No. de Acciones | Participacion (%)
Paraliax Investment Partners, Inc. 8,043,735 97.50%
Ninoska Francina Marte Abreu 206,265 2.50%
TOTAL 8,250,000 100.00%

e) Composicion del Consejo de Administracién

A la fecha de la elaboracion del presente Prospecto, el Consejo de Administracion de PARVAL estad compuesto por 7
miembros:

Nombre Posicion en el Consejo
Ninoska Francina Marte Abreu Presidente
Deyanira Cristina Ledn Ferreira Primer Vicepresidente
Joselitc Quezada Hernandez Segundo Vicepresidente
César Ricarde José Bordas Marrero Secretario
Manuel Pelayo Troncoso Acebal Tesorero
Linda Cristal Valette Aracena Vocal
Eduardo Alberto Saladin Zacarias Vocal

f) Lugar donde pueden consultarse los Estatutos Sociales

Los Estatutos Sociales del Emisor pueden ser consultados en el domicilio social u oficinas del emisor, en la Camara de
Comercio y Produccién de Santo Domingo y en la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repubiica Deminicana.

g) Relacidn entre los Miembros del Consejo de Administracién y los Accionistas Controladores

Al momento de ia elaboracion del presente Prospecte del Programa de Emisiones, el Secretario del Consejo de
Administracién de PARVAL, César Ricardo José Bordas Marrero, funge como representante legal de la sociedad Parallax
Investment Partners Inc

3.2.2.Requlacion Especifica y Particular

L.os Bones emitidos a través del presente Programa de Emisiones estaran regidos por la Ley No. 249-17 del Mercado de
Valores, el Reglamento de Aplicacion No. 664-12 vy sus disposiciones complemeniarias, la Ley 479-08 sobre Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada y su modificacion por la Ley 31-11, los Estatutos
Sociales del Emisor y el Contrato de la Emision y demés documentos legales de la Emision.

El Emisor es un Puesto de Balsa regido por |as leyes de la Republica Dominicana, constituide como una Scciedad Andnima
de conformidad con las disposiciones del Codigo de Comercic, de la Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada y las modificaciones introcucidas por la Ley 31-11; asi como de las
disposiciones de la Ley del Mercado de Valores No0.249-17, el Redglamento de Aplicacion y sus Normativas
complementarias.

Igualmente para la elaboracién del presente prospecto se ha cumplido con lo establecido en la Norma sobre los Requisitos
de Autorizacion e Inscripcion en el Registro de la Oferta Plblica de Valeres No. RCNV-2005-4-EV, en la Norma para la
Elaboracion del Prospecto de Emision de una Oferta Plblica de Valores No. R-CNV-2005-05-EV/.

El emisor es una Sociedad Andnima y esta sometida al control de la Superintendencia del Mercado de Valores en su
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proceso de organizacion, en todos Jos actos relativos a la modificacién de sus esiatutos sociales, en los procesos de
aumento y reduccion de capital, emision de titulos negociables, transformacion, fusion, escisién, liquidacion, entre otros.

En caso de litigios relacionados cen el presente Programa de Emisiones, las partes interesadas se someteran para su
resolucion a las disposiciones del Reglamento del Centro de Resofucion Altemzm-va de Conttouers&as [CRC) de Santo
Domingo, vigente a la fecha del presente programa de emisiones. ' ) FHLRE |
3.3.Informacidn sobre el Capital Social ; —= = |
| & SEP 2018
3.3.1.Capital Social Autorizado

|
A la fecha de elaboracion del presente Prospecto de Emision, el capital social auio rizado.de. PARMAL s deMil Millones de
Pesos Dominicanos con 00/100 centavos (DOP 1,000,000,000.00}.

3.3.2.5eries de Acciones gue componen el Capital Suscrito y Pagado

A la fecha de elaboracién del presente Prospecto de Emisidn, el Capital Suscrito y Pagado del Emisor es de Ochocientos
Veinticinco Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (DOP 825,000,000.00), civididos en 8,250,000 acciones
con un valor nominal de Cien Pesos Dominicanos con 00/100 centavos (DOP 100.00) cada una.

3.3.2.1 Derechos econémicos especificos que confieren las acciones a su tenedor, y su forma de
representacion

Las acciones de PARVAL confieren a su titular la condicion de accionista y le atribuira los derechos reconocidos por las
Leyes vigentes aplicables y los Esiatutos Socizles de la Scciedad. En este sentide, las acciones dan derecho de propiedad
sobre una parte proporcicnal del active social y a la reparticion de los beneficios. Cada uno de los accionistas tiene derecho
a participar en las Asambleas de la Compania y ejercer el derecho al voto en proporcion al nimero de acciones nominativas
que posee,

Los Estatutos Sociales del Emisor establecen lo siguiente:

Articulo 9: Certificados de Acciones.- Las acciones seran nominativas. Los cerlificados de acciones o titulos accionarios
expresaran la designacidn “accion’, la denominacion, los dafos de su matriculacion en el Registro Nacional de
Contribuyentes, valor nominal, tendréan un nimero de titulo, a la vez que expresaran el nombre, domicilio, capital y fecha de
constitucion de la Sociedad, el nimero de acciones que represente y el nombre de la persona o entidad propietaria de las
mismas, la serie a que pertenece, su condicion nominaliva, fecha de emision y el capital suscrito y pagado, asi como
cualquier ofro dato requerido por la Ley de Sociedades y sus modificaciones. Seran firmados por el Presidente y por el
Secretario de la Sociedad y llevaran estarmpados el selio de ésta.

9.1 Cualguier tenedor de un certificado que comprenda méas de una accion y que desee cerlificados separados por cada
accién, o dividir sus certificacdos en varios olfros de distintos nimeros de acciones, podré solicitario al Presidente o quien
haga sus veces. Este ordenara la expedicion de Jos nuevas cerlificados por un valor igual al certificado de acciones
subdividido, el cual sera anulado y archivado.

9.2 Los certificados serdn extraidos de libros talonarios en cuyos talones quedarén registrados fodos los datos que se
expresen en dichos certificados.

Articulo 12: Derechos inherentes a las acciones.- Las acciones confieren a su titular la condicion de accionista y le
atribuiran los derechos reconocidos por las Leyes vigenies aplicables y estos Estatutos Sociales. En este sentido, las
acciones dan derecho de propiedad sobre una parte proporcional del activo sccial v a la reparticion de los beneficios.

12.1 Asimismo, los titulares de acciones tendran los siguientes derechos:

a) Participar en el reparto de Jas ganancias sociales y en e! patrimonio resultante de la liquidacion, la preferencia de
suscripeién en la emision de nuevas acciones, asistir y vojar en Asambleas Generales de accionistas cen derecho a
impugnar las mismas, y derecho de informacidn.

b) Quince [15}) dias anles de la Asamblea General todo accionista podré fomar conocimiento del inventario en el domicilic
social y oblener copia del balance que resume el inventario y del informe del o los Comisarios.

¢) Tomar conocimiento del Acta de cada Asamblea General, dentro de los tres [3) meses que sigan a la celebracion de
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dicha Asamblea.

d) Obtener en cualquier momenfo, en el domicilic social, la comunicacion de la documentacién financiera, sociefaria v
contractual antes indicada concemiente a los tres (3) Ultimas ejercicios sociales, asi como de las Actas y las néminas de
presencias de las Asambleas correspondientes a esos periodos.

e) Los accionistas cuya participacién sea menor al cince por ciento (5%) def capital de la Sociedad sdélo podran obfener
informes relativos a fa condicion economica y las cuentas de la Sociedad cuando cuenten con la autorizaciéon del
Consejo de Administracion, o por iniciativa o diligencia propia de dicho Consejo o de la Asambiea General Dichos
informes solo tendran un valor informativo para las personas a cuyo requerimiento se formularon, pero no pedran ser
aducidos como base juridica u oficial en ningtin caso, salvo el caso de peritaje, en el grado que aulorice la ley.

3.3.3.Pago del 10% o mas del Capital, a través de bienes en naturaleza en lugar de efectivo

El Emisor no ha recibido pagos de capital con bienes en naturaleza.

3.3.4.Acciones que no representan capital

ql\ 7 SUPERINTENDENCIA DE VALORES
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Los Estatutos Sociales del Emisor en su articulo 44.1 establecen que “La Asamblea General de Accionistas resolvera, oidas
las recomendaciones del Consejo de Administracién, sobre la disposicion de los beneficios que resulfen después de
efectuada la deduccion del fondo de reserva legal, asi como las demas deducciones previstas por los Estatutos”.

3.3.6.1 Movimiento de utilidades retenidas y dividendos en los tres ultimos ejercicios fiscales,

) Utilidad del Utilidad del AIERLD Utilidades ilidsges €
Periodo k Impuestos » Despues de Distribuidas o Utilidades
7 Periodo Antes Pericdo Despues Acumuladas .
Fiscal Pagados ISR, Reserva F 2 Beneficios Acumuladas
de ISR de ISR - Periodos Anteriores ey,
Legal y Ajustes Capitalizados
2015 265,368,135 (42,343,826) 223,024,310 223,024,310 143,195,443 - 366,219,753
2016 293,253,989 (31,582,118) 261,671,851 261,671,851 366,219,753 - 627,891,603
2017 653,644,918 (27,201,483) 626,443,436 526,443,436 627,891,603 (277,777,778)| 976,557,261

En el afo 2017 se distribuyeron dividendos a los accionistas en efectivo, acorde a la quinta resolucion de la Asamblea
General Ordinaria Anual de Accionistas del Emisor celebrada el dia 24 del mes de abril del afio 2017,

3.4.Propiedad de la Compaihia

3.4.1. Accionistas Mayoritarios

Parallax Investment Partners, Inc. posee el 97.50% de las acciones de PARVAL.

Parallax Investment Partners, Inc., es una sociedad comercial organizada y existente de acuerdo a las leyes de las Islas
Virgenes Britanicas, con su domicilio social establecido en Road Town, Tortola, Islas Virgenes Britanicas, y domicilio social
en la Republica Dominicana cito en la Prolongacion Avenida 27 de Febrero No, 1762, Sector Alameda, Santo Domingo
Qeste, con su Certificacion de Incorporacion No.446233; con RNC 1-30-67374-8 y Registro Mercantil No. 7003580,
debidamente representada por el sefior César Ricardo José Bordas Marrero, quien es dominicano, mayor de edad, casado,
portador de la cédula de identidad y electoral No. 001-0790410-4, domiciliado y residente en esta ciudad de Santo Domingo
de Guzman, Distrito Nacional, Capital de la Republica Dominicana; con su accicnista Grupo Rizek, Inc. con el 100% de las
acciones.
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3.5, Informacién Estatutaria

3.5.1.Relacién de negocios o contratos existentes entre £l Emisor v uno o mas Miembros del Consejo de

Administracién o Ejecutivos Principales

Algunos de los accionistas y/o Miembros del Consejo de Administracion tienen intervencidn dentro de los negocios de
PARVAL; todo esto sin perjuicio del derecho que tienen los accionistas o sus mandatarios de tomar parte en las
deliberaciones de fas Asambleas Generales de Accionistas y de ejercer los demas derechos que confieren los Estatutos.

A continuacion, una relacién de esos accionistas y los cargos que desempefan:

Nombre Posicion en el Consejo | Participacion Accionaria | Participacion Administrativa

Ninoska Francina Marte Abreu | Presidente / Accionista 2.50% | Gerente General

3.5.2. Requerimientos previstos en los Estatufos Sociales a los Miembros del Consejo de Administracion
sobre numero de acciones necesarias para ejercer el cargo

No existen requerimientos que establezcan que los miembros del Consejo de Administracion del Emisor deban de ser
accionistas de PARVAL.

3.5.3.Disposiciones estatutarias que limiten, difieran, restrinjan o prevengan el cambio de control
accionario de la compafiia o sus subsidiarias, en caso de fusion, adquisicion o restructuracion
societaria

En los Estatutos Sociales no existe ninguna disposicion estatutaria que limite, difiera, restrinja o prevenga el cambio de

control accionario de la compania o sus subsidiarias en caso de fusidn, adquisicion o restructuracion societaria. No obstante,

en cuanto al procedimiento para el traspasc de acciones los Estatutos Sociales de El Emisor, dictan lo siguiente:

Articulo 10: Traspaso de las Acciones. - La fransferencia de las acciones nominativas se realizara mediante una
declaracion de traspaso firmada por el cedente y por el cesionario o sus respectivos apoderados, que se inscribird en el libro
falonario de acciones o en ofro especial que se ulilice. Los cerlificados asi fraspasados seran canrpmn'us y se expedirdn
nuevos certificados a favor del cesionario,

10.1 El Presidente, o quien haga sus veces, podra exigir que las firmas y la capacidad de las pan‘ea"s ééan certificadas por
Notario Piblico. 1 & SEP 2018

10.2 Todos los gastos que ocasione el traspaso seran a cargo del cesionario.

10.3 Por virtud de una convencion expresa, y sin que ninguna Asamblea General pueda, por maydriate volosmodificar—

esta convencion, que se declara esencial, queda estipulado que ningun accionista podra ceder, vender ni en ninguna olra
forma traspasar o enajenar sus acciones, a personas que no sean accionistas de la Sociedad, sin haberlas ofrecido antes
a los otros accionistas por mediacion del Presidente, por escrito, y sin que haya transcurrido un (1) mes contado desde la
fecha en que el ofrecimiento hubiere sido comunicado a los accionistas, sin haber sido aceptado.

10.4 En ef caso de que la oferta fuere aceptada por mas de uno de los accionistas, y a falta de entendido entre ellos, las
acciones ofrecidas se distribuiran en proporcion al nomero de acciones de que sea propietario cada uno de los aceptanies.

10.5 Silas partes no se pusieren de acuerdo respecto del precio, éste sera fijado por ef Consejo de Administracion, debiendo
ser proporcional a la suma del capital y las reservas consignadas en el Ultima balance, mas los beneficios estimadas del afio
corriente.

10.6 Si después de cumplidas las formalidades y expirados los plazos que mas arriba se establecen, el ofrecimiento no
hubiere sido aceptado por ningtin accionista, el interesado podra transferir 0 enajenar las acciones a terceros respecto de
quienes ef Consejo de Administracion no oponga objeciones justificadas.

10.7 Ninguna cesion, venla, traspaso o enajenacion de acciones, o ningun aclo juridico relacionado con las acciones
nominativas de la Sociedad que no ha haya sido inscrito en los libros falonarios de registro de acciones o en el cual no se
hubieren cumplidas los expresados requisitos, producira efecto respecto de los terceros y de la Sociedad.
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Pese a que el Emisor no prevé fusidn, escisién, entre otros, de efectuarse las mismas se lievarian a cabo de conformidad a
lo establecido en la Ley de Sociedades en los Articulos 351, 361 y 362.

3.5.4.Existencia de condiciones adicionales a fas contempladas en el Reglamento, respecto a la forma en la
cual las Asambleas Generales y Extraordinarias de Accionistas son convocadas

Respecto a la convocatoria de las Asambleas, los Estatutos Sociales del Emiser establecen lo siguiente:

Articulo 19: Convocatoria.- La convocaloria de la Asamblea General serd potestativa Unicamente del Consejo de
Administracion. En su defecto, podran ser convocadas:

a) En caso de urgencia, por los Comisarios de cuentas o por un mandatario designado en justicia en virfud de
senfencia rendida por el juez de los referimientos en ocasion de una demanda incoada por cualquier accionista
interesado;

b) Por titulares de acciones que representen, al menos, la décima parte (1/10) del capital social suscrito y pagado;

¢) Porlos liguidadores.

19.1 La Convocatoria para la Asamblea General Qrdinaria y Extraordinaria se haré a mas tardar veinte (20) dias de
anticipacion a la fecha fijada para la reunion, mediante carta certificada, tefegrama dirigido a fa dftima direccion de cada uno
de los accionistas, si es conocida de guien haga la convocaloria, o por carta circular que debera firmar cada accionista al
recihirfa, como constancia de haber sido debidamente convocado. También podra hacerse la convocaloria por medio de un
aviso publicado en un periédico de circufacidon nacional.

19.2 En los plazos senalados para fa convacaloria no s¢ contabiliza ef dia de la misma, ni el dia de la reunion.

19.3 Podré celebrarse la Asamblea General Ordinaria o Extraordinana sin necesidad de convocaloria en ef caso de que
todos los accionistas estén presentes y/o debidamente representados.

19.4 Salvo las indicaciones adicionales que pudiere dictar la Superintendencia de Valores, las convocatorias a las
Asambleas Generales de Accionistas deberén contener las siguientes indicaciongs:

a) La denominacion sccial, seguida de sus siglas,

b) Ef monto def capital social autorizado y suscrito y pagado,

¢) El domicilio sacial;

d) El ndmero de matriculacién de la sociedad en el Registro Mercantil y en el Reg;sfm?‘?l"c Cional ge. anfr‘buyemaq
e) El dia, hora y lugar de la Asamblea; | ; Bl

f) El caracter de la Asamblea; [ |
g) El orden del dia; WE -
h) El lugar del deposito de los poderes de represeniacion; v, '
i) Las firmas de las personas convocantes.

T
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19.5 A partir de la fecha de la convocatoria, el Consejo de Administracion debera poriera dﬁsassic—kkr-de fos-accionistas loda
la documentacion que respalda los temas que figuran en el orden del dia. En caso de gue dicha documentacién no fuere
suministrada a los accionistas, éstos podran denunciar ante la Superintendencia de Valores la falta cometida por la
Sociedad.

18.6 En caso de que los accionistas se vean impedidos de ejercer su derecho a convocar, podran recurrir ante la
Superintendencia de Valores en reclamo def mismo.
3.6.Remuneracion del Consejo de Administracién

3.6.1.Remuneracién total percibida por los miembros del Consejo de Administracién y Principales
Ejecutivos

Conforme los Estatutos Sociales en su articulo 29.7 “Los directores de la Sociedad podran sar remunerados. Dicha
remuneracion sera fijada por disposicion de la Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas, conforme las reglas
establecidas en el articulo 229 de la Ley de Sociedades y sus modificaciones”. Al momento de elaboracion del presente
Prospecto, los miembros independientes del Consejo de Administracién de PARVAL perciben remuneracion, la cual es
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determinada por la Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas.
Al 31 de diciembre de 2017, las compensaciones a principales ejecutivos ascendieron a DOP 64 .4 millones.

3.6.2,Planes de Incentivos

A la fecha de elaboracién del presente Prospecto, en adicion a la bonificacion correspondiente establecida por ley, a cada
funcionario o empleado se otorga una bonificacion especial, sujeta a a evaluacién del desempefio del funcionario o
empleado, y una banificacidn vacacional. No existe un programa de compensacion salarial extraordinaria fuera de los usos
y practicas comunes de la industria para la alta gerencia o el resto de los empleados de PARVAL.

E! Emisor no pcsee politicas de incentivos o compensacicnes mediante el pago en acciones.

3.7. Informacidn sobre las Propiedades, Plantas y Equipos

3.7.1.Principales Activos Fijos Tangibles

El valor neto en libros de las propiedades, mobiliarios vy equipos del Emisor al 30 de junio de 2018 asciende a DOP 25.8
millones. Este valor al 31 de diciembre de 2017 era de DOP 27.1 millones. Estos activos estan compuestos por inversiones
en mobiliario y equipos de oficina, equipcs de computos y mejoras a propiedades arrendadas.

Activo Valor Neto

(DOP) 31-Dic-2017

Mobiliarios y Equipos 6,138,215
Equipos de Computos 3,505,064
Otros 129,822

Mejoras a Propiedad Arrendada 17,370,417
TOTAL 27,144,318

El Emisor mantiene dos contratos de arrendamiente con vigencia de 5 afios de sus oficinas ubicadas en la Av. Abraham
Lincoln, Santa Domingo, Distrito Nacional y en la Av. Presidente Guzméan Fernandez, San Francisco de Macoris, Provincia
Duarte.

PARVAL imputa en resuitado todos los pagos en concepto de arrendamiento, durante el periodo en que éstos son
incurridos.

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, PARVAL no tiene ningdn plan de construccidn, expansion o mejora de sus
instalaciones,

3.8. Informacidn sobre relacionadas coligadas e inversiones en otras compaiiias

3.8.1.Empresas relacionadas y coligadas

A continuacién presentamos un cuadro esquematico de las relaciones de propiedad, directas e indirectas:

”Sm’_ - SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
/" DIRECCION DE OFERTA PUBLIC
A RPROBA DO

14 SEP 2018

L2 inscription del vake en €l Regisiro dal Mescado de Valores
¥ Producios y 18 sulorizzoien para realizar b3 olerts poblica
por parie de 1a Supsnntandencia, no implica cardicackin sobre

g calidal deles valoies v i solvancin del emiso

N




69
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PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.
(PARVAL)

A) Parallax Investment Partners Inc.

Parallax Investment Partners, Inc., es una sociedad comercial organizada y existente de acuerde a las leyes de las Islas
Virgenes Britanicas, con su domicilio social establecido en Road Town, Tdrtola, Islas Virgenes Britanicas, Registro de
[ncorporacion numero 446233, de fecha 24 de mayo de 2001, matriculada en el Registro Mercantil de la Camara de
Comercio y Produccién de Sante Domingo, Inc., con el No. 70035SD y Registra Nacional de Contribuyentes (R.N.C.) No.
1-30-67374-8.

Capital Suscrito y Pagado: USD 1,000,000.00

Composicion accionaria:

Accionista No. de Acciones | Participacion (%) RNC
Grupo Rizek, Inc. 10,000 100% 1-30-67374-8

Objeto Social y actividades que desarrolla: Su objeto social es la compra, venta suscripcién, canje o cualquier otra forma
de adquirir mantener yfo administrar todo tipo de titulos, obligaciones, acciones, valeres, futuros, contratos, entre otros.

Composicidon del Consejo de Administracion:

Nombre Posicion en el Consejo
Heéctor José Rizek Sued Director - Presidente
Samir Rizek Sued Director —~ 1er Vicepresidente
César Ricardo Jose Bordas Marrero | Director — 2do Vicepresidente
Ela Sarah Rizek Sued De Gémez Directora — Secretaria

Gerente General: Los directores, miembros del consejo, son las personas encargadas de realizar y velar por la gestién de la
empresa, por lo que no existe la figura de manera particular de Gerente General, por la denominacién social y tipo de
empresa. :

Porcentaje actual de participacion de la matriz o coligante en el capital de la filial o coligada: Parzllax Investment
Partners, Inc. es propietaria del 97.50% de las acciones de PARVAL.
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Miembros del Consejo de Administraciéon de la matriz o coligante que desempenan algunos cargos en la filial o
coligada: El Secretario del Consgje de Administracion de PARVAL, César Ricarde José Bordas Marrero, funge como
Director-2de Vicepresidente de la sociedad Parallax Investment Partners Inc

Proporcion que representa la inversidon en el activo de la compariia matriz o ¢oligante: Dentro del total de activos de
Parallax Investment Partners, Inc., la inversion en PARVAL representa un 78%.

Relaciones comerciales entre Parallax Investment Partners, Inc. y PARVAL: A la fecha del presente Prospecto,
Parallax Investment Partners inc, no posee relaciones comerciales con las filiales o celigadas, ni preve vinculacion futura
proyectada para con éstas; no posee actos o contratos celebrados con las filiales o coligadas que influyan en las
operaciones y resultados de la matriz.

B} Grupo Rizek, inc.

Grupo Rizek, Inc., es una sociedad comercial organizada y existente de conformidad con las leyes de la Republica de
Panama, debidamente inscrita en la Seccion Mercantil del Registro Publico, bajo la Ficha No. 530326, Sigla No. S. A,
Documento de Registro Digital de Panama No. 973087, con su domicilio en el 5° Pisc, de la Torre Dresdner, ubicada en las
calles 50 y 55 Este, Apartado 0819-06816, ciudad de Panama, Replblica de Panama.

Capital Suscrito y Pagado: USD 50,000,G00.00

Composicidn accionaria:

Accionista No. de Acciones | Participacion (%) Cédula
Héctor José Rizek Sued 50 50% 001-0102730-8
Samir Rizek Sued 50 50% 001-0791091-1

Objeto Social y actividades que desarrolla: Su aobjete social principal es el negocio de financiamiento, inversiones y
correduria en todos sus ramos; comercializacion, compra, vender, ceder o administrar cualquier tipo de titulos, bonos,
acciones, y otros.

Composicion del Consejo de Administracion:

_ Nombre | Posicion en el Consejo ~
Nicolas Epifanio Presidente | 1 4 SEP 2018 |
Gina Vidal Gomez Tesorero |

Moisés Quezada Secretario | i \ l

Gerente General: Los directores, miembros del consejo, son las personas encargadas de realizar y velar por la gestion de la
empresa, por lo que na existe la figura de manera particutar de Gerente General, por la denominacién sccial y tipo de
empresa,

Porcentaje actual de participacion de la matriz o coligante en el capital de la filial o coligada: Grupo Rizek Inc. es la
propietaria de |a totalidad de las acciones de Parallax Investment Partners, Inc., 1a cual es accionista mayoritaria de PARVAL,
con una participacion accicnaria de 97.50%.

Miembros del Consejo de Administracion de la matriz o coligante que desempefian algunos cargos en la filial o
coligada: Ningun miembro del Consejo de Administracién del Emisor desempena cargos en esta sociedad.

Proporcion que representa la inversion en el activo de la compafiia matriz o coligante: Scbre la proporcién gue
representa PARVAL en el total de los activos de Grupo Rizek, Inc., su inversion en Parallax Investment Partners Inc. (PIP) es
de un 14.19%.

Relaciones comerciales entre Grupo Rizek, [nc. y PARVAL: Grupo Rizek, Inc., no posee relaciones comerciales con las
filiales o coligadas durante el gjercicio, ni prevé vinculacion futura proyectada para con estas; nc posee actos o contratos
celebrados con las filiales o coligadas que influyan en las operaciones y resultados de la matriz.
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C) Kahkow, S.R.L.
Kahkow, S.R.L., es una sociedad comercial organizada y existente de conformidad con las leyes de la Republica
Dominicana, debidamente inscrita en el Registro Mercantil No. 1140813D y Registro Nacional de Contribuyentes (R.N.C.)
No. 1-31-25030-2, con su damicilio en la Av. Prolongacion 27 de Febrero No. 1756, Residencial Alameda, Santo Domingo
Qeste, Replblica Dominicana.

Capital Social: DOP 106,000.00

Composicion de cuotas:

Accionista No. de Cuotas Ceédula
Rizek Cacao, 5.A.S. Representada por
Héctor José Rizek Sued 98 1-30-29913-9
Héctor José Rizek Sued 1 001-0102730-8
Samir Rizek Sued 1 001-0791091-1

Objeto Social y actividades que desarrolla: Su objeto social principal es la venta y comercializacion de cacao, asicomo la
elaboracién de todos los productos derivados del mismo. Ademas se dedica a la difusion de la cultura del cacao y chocolate,
comao tambien cualquier otra actividad de comercio, industria € inversion.

Organo de Gestion:

Nombre Cargo T et
Hector José Rizek Sued | Gerente | 4 SEP 20718
Samir Rizek Sued Gerente

Porcentaje actual de participacion de la matriz o coligante en el capital de la filial o caﬁgada: No aplica.

Miembros del Consejo de Administracion de la matriz o ceoligante que desempefian algunos cargos en la filial o
coligada: Ningun miembro del Consejo de Administracion del Emisor desempenia cargos en esta sociedad.

Proporcion que representa la inversion en el activo de la compafiia matriz o coligante: No aplica.
Relaciones comerciales entre Kahkow, S.R.L. y PARVAL: PARVAL compra chocolates para atenciones a clientes a

Kahkow, S.R.L.

D) Parallax Finanzas, S.A.S. (PARFIN}

Paraltax Finanzas, S.A.S.., es una sociedad comercial organizada y existente de conformidad con las leyes de la Republica
Dominicana, debidamente inscrita en el Registro Mercantil No. 23524SD y Registro Nacional de Contribuyentes (R.N.C.) No.
1-30-01912-6, con su domicilio en la Av. Prolongacion 27 de Febrero No. 1762, Residencial Alameda, Santo Domingo Oeste,
Republica Dominicana.

Capital Suscrito y Pagado: DOP 40,000,000.00

Composicidn accionaria:

Accionista No. de Acciones Cédula
Rizek, S.A.S. Representada por
Samir Rizek Sued 398,993 1-01-66275-1
Héctor José Rizek Sued 4 001-0102730-8
Samir Rizek Sued 3 001-0791091-1

Objeto Social y actividades que desarrolla: Tiene por objeto social principal las inversiones mobiliarias e inmobiliarias,
administracién de bienes propios o pertenecientes a terceros, asi como la inversion en titulos, valores, empresas o negocios,



de cualquier naturaleza, y, a estos fines, realizar cualquiera actos juridicos pertinentes, sin limitacion ni reservas,

Consejo de Administracion:

Gerente General: Los miembros del consejo seon las personas encargadas de realizar y velar por la gestion de la empresa,

Nombre Cargo
Héctor José Rizek Sued Presidente
Cesar Ricardo José Bordas Marrero | Vicepresidente
Samir Rizek Sued Secretario

por lo gque no existe la figura de manera particular de Gerente General.

Porcentaje actual de participacion de [a matriz o coligante en el capital de ia filial o coligada: No aplica.

Miembros del Consejo de Administracion de la matriz o coligante que desempefian algunos cargos en la filial o
coligada; E|l Secretario del Consejo de Administracidon de PARVAL, César Ricardo José Bordas Marrero, funge como
Vicepresidente de la sociedad Parallax Finanzas, S.A.S.

Proporcion que representa la inversion en el activo de la compafiia matriz o coligante: No aplica.

Relaciones comerciales entre Parallax Finanzas, S.A.S. y PARVAL: PARVAL posee contrato de servicios con Parallax
Finanzas, S.A.S., bajo el cual esta ultima le brinda espacio fisico, seguridad, mobiliario y comparten gastos de energia
eléctrica, teléfono, agua, entre otros. Por estos servicics se paga un cargo fijo mensual.

3.8.2. Inversiones en compafhias gue representan mas del cinco por ciento (5%) del activo total del Emisor

PARVAL no mantiene inversiones en otras empresas que superen el cinco por ciento (5%) de sus activos totales. Sin
embargo, PARVAL mantiene inversiones en las siguientes empresas:

Empresas % Participacion | Acciones | Precio en DOP
Bolsa de Valores de la Replhblica Dominicana, S. A. 9.9900% 178,514 100
CEVALDOM, Depasito Centralizado de Valores, S.A. 3.4471% 19,453 1,000
OTC Dominicana, S. A. (OTC) 0.00033% 1 100

3.9. Informacion sobre compromisos financieros

3.9.1.Deudas con o sin garantias

PARVAL posee facilidades de lineas de crédito bancarias debidamente aprobadas, las cuales al 3C de junio de 2018
mantienen los balances detallados a continuacion:

{nsiiician Financiera_ Monto Aprobado | Monto Tomado | Monto Disponible | Tasa de | Vencimient Garantia
(DOP) (DOP) (DOP) Interés Q
Banco Multiple
Santacruz, S.A. 100,000,000 - 100,000,000
| Banco Vimenca, S.A. 60,500,000 60,500,000 Il
Banesco 120,000,000 - 120,000,000
Banco del Progresa 500,000,000 | 163,125,131 336,874,869 | >59% | 28/07/2018 | Bonos MH
Dominicano, S.A. R ' ' ' ' en USD
Banco Popular 4.50%
Dominicano. S.A. 500,000,000 494,323,000 5,677,000 en USD 10/10/2018 | Bonos MH
Asociacién Popular de 8.00%
Ahorros y Préstamos 1,018,000,000 465,000,000 554,000,000 en DOP 01/09/2018 | Bonos MH
Asociacidn Cibao de
Ahorros y Préstamos 400‘000,0070 . | 400,000,000 L
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Banco de Reservas de 500,000,000 ; 500,000,000
la Rep.Dominicana
Banco Promerica 225,000,000 - 225,000,000
Q
Banco Ademi 50,000,000 49,432 300 567,700 ei%)SA’D 04/12/2018 | Bonos MH
Q
Banco Lafise - USD 65744 959 65 744 959 ; esri?jjs% 15/11/2018 | Bonos MH
Banco Multiple Santa 5.25%
ARl 346,026,100 346,026,100 - o4y | 301112018 | Bonos BC
Citioank - USD 1.482.969 000 - 1,482.969,000
TOTAL 5.369,240,059 | 1,583,651,490 3,785,588,569

* Las Lineas de Crédito de Bance Popular, Banco del Progresc y Banco Ademi pueden ser tomadas en pesos dominicanos
o en ddlares estadounidenses.

Al 31 de agosto de 2018 se habia saldadoe {a linea de crédito de Banco del Progreso Dominicano, S.A. y se abond US$7MM
a la linea de Banco Muttiple Santa Cruz, S.A. (el monto adeudado al 30 de junio era de US$8MM).

PARVAL cuenta con emisiones de bonos vigentes con las siguientes caracteristicas:

Programa de Emisiones Emision Monto (DOP) Tasa de Interés Fija Vencimiento Garantia
SIVEM-090 2 100,000,000 9.75% 22-sep-18 Quirografaria
SIVEM-102 Ty2 200,000,000 9.45% 22-sep-18 Quirografaria
SIVEM-080 7,8y9 300,000,000 9.90% 10-mar-19 Quirografaria
SIVEM-090 3 100,000,000 10.00% 22-sep-19 Quirografaria
SIVEM-102 3y4 200,000,000 9.70% 22-5ep-19 Quirografaria
SIVEM-080 4,5y86 300,000,000 10.25% 22-sep-20 Quirografaria
SHWEM-102 56,7,8y9 500,000,000 10.15% 22-may-21 Quirografaria

TOTAL 1,700,000,000

Al 30 de junio de 2018, el 82.27% de los activos esta siendo financiado por los pasivos y el 17.73% de los activos esta siendo
financiado por los recursos propios. — ==

3.9.2.Avales, fianzas y demas compromisos

1 R
& otk LY

A la fecha de elaboracion del presentie Prospecto de Emisidn, el Emisor no posee avales o fianzas.
|

3.9.3. Incumplimiento de Pagos |

Al momento de {a elaboracidn dei presente Prospecto, el Emisor no ha incumplido pagos de intereses o de principal. De igual
forma, no existen resoluciones dictadas por la SIMV u organizaciones autorreguladas que representen una sancion por
incumplimiento en el pago de sus obligaciones para PARVAL ¢ que hayan sido gjecutadas en los dltimos tres (3) afios.

ACTIVIDADES PRINCIPALES DEL EMISOR

3.10. Resefia Historica

PARVAL es una entidad organizada de conformidad con las leyes dominicanas, que fiene por objeto principal la
intermediacion de valores, pudiendo realizar ademas otras actividades conexas, tales como: asesoria financiera,
restructuraciones, fusiones y adguisiciones y cualquier otra actividad autorizada por la SIMV.

Es una empresa de capital local constituida el 28 de marzo det afio 1991. Pertenece al Grupo Rizek, el cual formé parte del
Comité Fundador de la Bolsa de Valores en el pais. PARVAL es miembro de la Bolsa de Valores de Ja Republica
Dominicana, S.A., inscrito bajo el No. PB-002.
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Con el nacimiento de la Ley del Mercado de Valores (No. 19-00), PARVAL fue el primer Puesto de Bolsa en obtener la
autorizacion de la Superintendencia del Mercado de Valores en el afio 2003, con la licencia SVYPB-001. También fue el
primer puesto de belsa en contar con un Corredor de Valores registrado en el afio 2008, con la licencia SYCV-001.

En el ano 2014 fue el primer puesto de bolsa emisor en ser autorizado come alternativa de inversién para los Fendos de
Pensiones. En ese mismo afo, fue el primer puesto de bolsa estructurador en colocar una emision bajo la modalidad de
colocacion primaria en firme,

En el 2016 abre una segunda oficina en Santo Domingo, con una ubicacion estratégica de facil acceso para los clientes.

En marzo de 2018 se expande al interior del pais, con una oficina de representacion en la ciudad San Francisco de Macoris,
Provincia Duarte, siendo el primer puesto de bolsa con oficina en dicha ciudad.

Cuenta con un equipo se compone de expertos calificados, con probada experiencia en el mercado, lo que les garantiza a
sus clientes un analisis segurc y certero, ofreciéndoles scluciones acordes a su perfil de riesgo.

Ofrece servicios de estructuracidn de instrumentos financieros, asesoria e intermediacion en la compra y venta de
instrumentos autorizados por la SIMV, tales como: Bonos emitidos por el Gobierno Central (Ministerio de Hacienda);
Certificados del Banco Centrai; Bonos Corporativos y otros titulos de oferta publica, autorizados por la SIMV.

3.10.1. Mision, Vision y Valores

Mision

Satisfacer plenamente a nuestros clientes, creando productos y servicias financier
Nuestra prioridad absoluta es el servicio obtenido en un marco profesional de trabz
confidencialidad.

Vision AP RCEADOS
Ser el Puesto de Bolsa privado de referencia en la Republica Dominicana. 14 SEP 7018
Valores L2 MECHDCION Gl .l.;||L|'—|- faglsing del Mercado de \a ilores

y Pro

Lideres: Por nuestra solida trayectoria, prestigio y por habernos constituido como el |
inicio el mercado en la Republica Dominicana. l~

tad de los vikoves y Ta solvencia del emisor

o8 ¥ I3 aulorizacion para realizar |3 oferfa publica

Lan’s’tiﬂ‘a@ Ho‘tﬁ'#‘ef"éﬁéf#ﬁéwﬁaﬂe Hlibsaan sobre

Sﬁw%ﬁﬁﬁ%ﬂ@%ﬁ%ﬂ%s
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

J

Decididos: Por nuestra capacidad segura y enfocada en el analisis, recomendacion y evaluacion de riesgo — inversion para
generar mayores beneficios.

Rentables: Buscamos la mejor opcidn de negociacion.
Transparentes: Brindamos una gestion integra, comprometida, auditada y regulada.

Aliados: Somos un equipo de asesores y gestores de actives que trabajan conjuntamente y a la par a fines de obtener lo
mejor para nuestros clientes.

3.11. Descripcidn de las Actividades del Emisor

3.11.1. Actividades y neqocios que desarrolla actualmente

El Emisor realiza las siguientes actividades y negocios directamente, no a través de comparias filiales o coligadas.
Clientes Individuales e Institucionales:

PARVAL ofrece a sus clientes un amplio espectro de opciones de inversion tanfo locales como internacionales, a través de
sus unidades de clientes individuales e institucionales.
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Objetivos de esta unidad:

a) Poner a la disposicion del cliente un esmerado servicio basado en la profesionalidad y confidencialidad, que facilita
la gestién y administracion del patrimonio de sus clientes al cumplir con sus objetivos de inversion.

by Brindar a sus clientes un trate personalizado, entendiendo sus necesidades y disefiando conjuntamente un
portafolio a su medida que se revisa periddicamente para gue el mismo se ajuste con su perfil de riesga.

c) Crear relaciones que perduren en el largo piazo al proveer instrumentos financieros innovadores y con potencial,
gue cumptan con las leyes lccales e internacionales.

d) Acceso directo al Mercado de Valores.

Esta dirigido a: Empresarios individuales; Directivos de alto rango de empresas privadas; Empleados del sector privado y
publico; Personas en edad productiva con necesidad de crecimiento de su capital, Personas retiradas y Empresas e
Instituciones.

Finanzas Corporativas:

Objetivo: Proveer servicios profesionales de asesoria financiera a empresas y a accionistas con necesidad de
estructuraciones, valoraciones, asescria en fusiones y adquisiciones y andlisis de estructura de capital y competencia, a fin
de optimizar su competitividad, rentabilidad y estructura de balance.

Servicios: Cuenta con un equipo capacitado y con experiencia comprobada para ofrecer los siguientes servicios:
a) Estructuraciones

Brinda asesoramientc a entidades privadas y publicas que deseen tener acceso al mercado publico de valores, para una
adecuada restructuracion de balance, ya sea a través de emisiones de titulos de deuda o de capital. Para realizar dichas
estructuraciones, contamos cen la capacidad y experiencia en:

+ Asesorar a la empresa en el andlisis de estructura éptima de la Emisién para maximizar la colocacion de la
misma.

+ Coordinar con la empresa todo lo concerniente con la Emision de titulos ante las autoridades correspondientes
y los inversionistas potenciales.

¢+ Realizar distribucién y colocacién de la cantidad adecuada de titulos emitidos por sus clientes entre
inversionistas individuales e institucionales, apuntando en particular a las que tienen metas de inversion
comparables al perfil de desempeno del Emisor.

b} Valoraciones y Asesorias en Fusicnes y Adquisiciones

La valoracion de empresas y negocios permite a los accionistas y a la empresa conocer, a través de un modelo financiero
desarrollado exclusivamente para el cliente, conocer el impacto de sus decisiones estrategicas en el valor de la accidon de fa
empresa. La asesoria dada por PARVAL en fusiones y adquisiciones permite a los accionistas tomar una posicion objetiva y
libre de presiones en la negociacion de la transaccion, mejorando la posibilidad de lograr un acuerde beneficioso. En estos
procesos se preparan todos los materiales de venta, se valora la empresa, y se presentan los compradores o vendedores
interesados.

c) Investigacion y Analisis
El cliente podra profundizar su conocimiento de la indusiria de su interés a través de los analisis estratégicos y competitivos
de industria y del sector econémico donde la empresa y sus clientes operan: sus mercados, ciclos comerciales, potenciales
objetivos de adquisicién, oportunidades y amenazas del mercado. En estos estudios se pueden investigar y analizar los
distintos factores predominantes en cada industria y/o secter econémico.

3.11.2. Fuentes y disponibilidades de materia prima

g - SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
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PARVAL es una empresa que ofrece servicios de intermediacion de valore




3.11.3. Canales de Mercadeo |

El Emisor utiliza sus oficinas, su pagina web www.parval.com.do y su cuenta-de-instagram-@parvalird. También se
promociona con anuncios a través de programas selectos de radio y emplea el canal de prensa escrita como periddicos de
circulacién nacional y regional, ya que son medios masivos para captar inversionistas. Adicionalmente, patrocina distintas
conferencias o charlas, en las que entrega materiales promaccicnales.

3.11.4. Efectos significativos de las requlaciones publicas en el negocio def Emisor

El Emisor es un Puesto de Bolsa regulado por la Superintendencia del Mercado de Valores, acorde a la Ley del Mercado de
Valores No.249-17, el Reglamento de Aplicacion No. 664-12, normas y circulares emitidas por dicho organismo.

Tambien se rige por la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada,
Ley No. 479-08, modificada por la Ley 31-11, la Ley 155-17 Contra el Lavado de Activos y Financiamiento al Terrorismo y el
Cdédigo de Comercio de la Replblica Dominicana.

El Emisor deberd actuar de conformidad con las precitadas leyes y reglamentos, cumpliendo con todas las cbligaciones
contenidas en dichos textos legales. Podra realizar cualguier actividad gue no esté expresamente prohibida por la Ley del
Mercado de Valores, el Reglamento de Aplicacion, las normas del mercado de valores v demas disposiciones legales
vigentes aplicables al Presente Programa de Emisiones.

La falta de cumplimiento de algunas o todas las precitadas regulaciones podria acarrear el pagoe de multas, sancicnes,
limitar las actividades de ciertos negocios u operaciones, la suspension o pérdida de la autorizacion para operar otorgada a
un intermediario de valores, intervencion de la SIMV y/o la disolucion de PARVAL.,

De conformidad con el Articulo 127 de Ia Noerma para los Intermediarios de Valores que establece disposiciones para su
funcicnamiento No. CNV-2005-10-IV vy el articulo 172 del Reglamento No. 664-12 establecen que la autorizacion para
operar otorgada a un intermediario de valores es indefinida; sin embargo, podré ser suspendida o revocada por la
Superintendencia cuandc el intermediario incurra en violaciones a las dispaosiciones de la Ley, sus Reglamenios de
Aplicacion y la precitada norma.

Las leyes, reglamentos y normas existentes en el ambito fiscal afectan las operaciones comerciales del Emisor en |la medida
en que establecen impuestos y gravamenes a ciertos servicios en adicion al impuesto sobre beneficios, tales como el
Impuesto a la Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS).

Dentro de las leyes, reglamentos y normativas de mayor impacto se pueden mencionar las siguientes:

+ Ley del Mercado de Valores de la Republica Dominicana No. 249-17, del 19 de diciembre de 2017. Su objeto
es regular, supervisar, desarrollar y promover un mercado de valores ordenado, eficiente y transparente, con la
finalidad de proteger los derechos e intereses del publico inversionista, minimizar el riesgo sistémico, fomentar una
sana competencia y preservar la confianza en el mercado de valores, estableciendo las condiciones para que la
informacion sea veraz, suficiente y oportuna, con la finalidad de contribuir con el desarrollo econdmice y social del
pais.

+ Regiamento de Aplicacion No. 664-12, del 12 de diciembre de 2012. Su objetivo es normar los aspectos basicos
que intervienen en el desarrollo de las actividades del mercado de valores en la Repiblica Dominicana, conforme a
lo establecido en |a Ley. Persigue ademas, establecer las normas de caracter general gue guiaran el accionar de la
Superintendencia del Mercado de Valores en el cumplimiento de sus responsabilidades, respecto al tratamiento de
la oferta publica de valores, tanto en el mercado primario como secundario; estableciendo los requisites generales
para su autarizacion; la organizacién, apertura y funcionamiento de los participantes en el mercado de valores, y el
réegimen de supervision y fiscalizacidon de los mismos; el sistema de sanciones; los conceptos por los servicios
prestados a los Emisores y demas participantes del mercado, asi como todos los aspectos necesarios para
garantizar un adecuado funcionamiento del mercado de valores y una efectiva aplicacion de la Ley. Sus
disposiciones se aplicaran a todos los valores de oferta publica, tanto en moneda nacional como en moneda
extranjera, que se emitan, negocien o comercialicen en el territorio nacional, por Emisores nacionales y extranjeros.

+ Norma para los Intermediarios de Valores que establecen disposiciones para su funcionamiento.
Resolucion CNV-2005-10-1V, del 22 de noviembre de 2005 y sus modificaciones. Su objetivo es establecer
reglas para la documentacion y registro de operaciones, definicién de perfiles de inversion, liquidacion de



77

operaciones, registro de estipulaciones contractuales, controles de riesgo, establecimiento de rangos patrimoniales
y mecanismos de proteccion de los inversionistas, del uso de informacién privilegiada a los que deberan sujetarse
los intermediarios de valores, a fin de lograr el desarrollo ordenado del mercado de valores de la Republica
Dominicana y el control razonable de los riesgos que dichas actividades conllevan.

+ Ley 155-17 Contra el Lavado de Activos y el Financiamiento del Terrcrismo del 31 de mayo de 2017 (que
derogd la Ley 72-02 Contra el Lavado de Activos). Tiene por objetivo principal fortalecer los mecanismos
juridicos existentes que permitan tipificar de manera autonoma las conductas orientadas a la legitimacion de
recursos cuando su fuente proviene de actividades delictivas. En adicidn, establecer un sistema eficaz de
cooperacion y asistencia judicial con los organismos internacionales; disponer sobre el procedimiento de las
medidas cautelares; y, determinar los sujetos obligados, incluyendo sus obligaciones y prohibicicnes, asi comao las
sanciones administrativas y penales que se deriven de su violacién. Todo esto, en apego a las 40 recomendaciones
del Grupe de Accién Financiera Intermacional (en adelante, “GAFI") y las mejores practicas internacicnales.

+ Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la Informacién que deben Remitir Periédicamente los
Emisores y Participantes del Mercado de Valores R-CNV-2016-15-MV. Su objetivo es establecer las
disposiciones a las que deberan acogerse los emisores de valores y los participantes del mercado inscritos en el
Registro del Mercado de Valores para la remisién de informacién periddica a la SIMV, de conformidad con las
disposiciones generales establecidas en la Ley del Mercado de Valores y el Reglamento No. 664-12.

+ Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No.
479-08 y sus modificaciones por fa Ley 31-11. Atafe a las empresas Emisoras del mercado pues tiene por
objetivo regular los principales procesos de la vida corperativa (fusiones, escisiones, aumento y reduccion de capital,
recompra de acciones, disolucion y liquidacion) y establece narmas para el buen gobierno corporativo y mayor
transparencia en las acti\{idades societarias.

3.11.5. Factores mas significativos que influyen en el desarrollio del negocio del Emisor

Dentro de los factores que inciden en el desempefio econdmico del Emisor, se encuentran: las variaciones en las tasas de
interés del mercado, ya que afectan el precio de su cartera de inversiones; la disponibilidad y liquidez de titulos en el
mercado y la politica monetaria. PARVAL monitorea de manera constante dichas variables y cuenta con comités que definen
las estrategias a seguir dependiendo de su comportamiento.

Para mayor informacién sobre los principales riesgos a gue estan expuestas las actividades del Emisor, favor ver el acapite
3.17 del presente prospecto. FITULE S R e Sy
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3.12, Descripcion del sector econémico o industria I

3.12.1. Descripcién del sector econdmico en que opera el Emisor ;

| 4 £

El Mercado de Valores puede ser definido como la interaccian entre la oferta y la demanda de titulos-valeres-realizadas por

personas, ya sean fisicas o juridicas. Constifuye un medio basico para que los Emisores estructuren y distribuyan sus

emisiones y para que inversionistas inviertan y negocien valores ya emitidos del sector plblice y privado. Se observa que

los beneficios del mercado de valores no se limitan a los inversionistas ni a los Emiscres; sino mas bien, constituyen un
catalizador de la economia.

Factores que inciden en la estructura de El Emisor:

« Tecnologia: A nivel operativo la tecnologia es muy relevante, ya que aporta agilidad en los procesos, controles,
transparencia, organizacion y disminucién de costos.

e Mano de obra especializada: Sin duda alguna, uno de los factores mas relevante debido al tipo de servicio que se
ofrece a traveés de un Puesto de Bolsa, siendo el conocimiento y dominio del mercado de capitales, tas finanzas,
leyes gue regulan el mercado, entre otros, imprescindible para logar un buen posicionamiento en la industria.

Por un lado, el mercado proporciona una gran alternativa de financiacidén para las empresas Emisoras, eliminando la
intermediacion bancaria, y por ende reduciendo el costo de financiamiento. Esto a su vez beneficia a los inversionistas, ya
que les puede generar mayores rentabilidades que los instrumentos bancarios tradicionates. En adiccion a la rentabilidad
de sus inversiones, los inversionistas tienen la capacidad de, a través del mercado secundario, hacer liguida su inversién e
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incrementar su capacidad de consumo, lo que se traduciria en un aumento en las ventas de las empresas Emisoras. Esto
conduce a un incremento en el nivel de produccion y de empleo lo que contribuye a mejorar ta calidad de vida de 1a
poblacion y al desarrolle sostenido de la ecanomia. Este proceso se ha llamado el "Circule Virtuoso del Mercado de
Valores”.

3.12.2. Principales mercados en que compite el Emisor

Al momento de elaboracion del presente Prospecio, el Emisor compite en el Mercado de Valores de la Republica
Dominicana. PARVAL ha concentrado su actividad comercial en la ciudad de Santo Domingo, no obstante, posee clientes
en Santiago, La Vega, San Francisco de Macoris, Moca, La Romana, Puerto Plata, entre otras. En adicién, es importante
confirmar que PARVAL no posee clientes que representen mas del 10% de los ingresos del negocio.

En marzo de 2018 PARVAL abrid una oficina de representacion en San Francisco de Macoris con el proposito de ofrecer

sus servicios de manera mas cercana a todos los francomacorisanos y a sus clientes actuales y potenciales de la Region
del Cibao.

PARVAL compite en el mercado de Intermediario de Valores con la oferta de productos autorizados por la SIMV, siendo su
participacion de mercado a junio de 2018 la que se presenta a continuacion:
ACTIVOS PATRIMONIO BENEFICIOS
PUESTO DE BOLSA

Total DOP % Total DOP % Total DOP %

Parallax Valores Puesto 5551 955859 13.05% 1580129653  12.53% 172572392  11.56%

de Bolsa
KD Legg]z;esm = 1,168,964,875 1.70% 809,426,170 6.38% 76,526,194 513%
Inversiones Popular  9216.168,645  13.42% 1488723730 1174% 195036992  13.06%
Ci“i""e‘";i\‘;:li?;edse Titwlos  yo0 176790  023% 153,326,534  121% 5550406  0.37%
JMMB Puesto de Bolsa 11267203483  16.41% 1436692284  11.33% 104350991  6.99%
Excel Puesto de Bolsa  2,085387,041  3.04% 371243933  293% 34806275  2.33%
SRS oRieaan it 8.695770.774  12.66%  2.486.048,779  19.60%  500.007.215  33.49%
CCl Puesto de Bolsa 2,752,828,216 4.01% 270,302,667 2.13% 17,981,616 1.20%

UC - United Capital
Puasio e Bolks 9,596,678,843 13.97% 1,991,169,881 15.70% 204,024,716 13.66%
Inversiones & Reservas 9,692,919.487 14.11% 638,954,124 5.04% 102,609,208 6.87%

Primma Valores 1,506,226 ,185 2.19% 580,014,172 4.57% 26,238,395 1.76%
Latinvestment Capital

Puesto de Balsy - 0.00% - 0.00% - 0.00%
TIVALSA 1,826,259,191 2.66% 339,037.098 2.67% 21.231,080 1.42%
Atlantico BBA Valores - 0.00% - 0.00% - 0.00%
Vierkex Va'gg‘l’japues“’ de 1030214168  151% 207758240  164% 7498926  0.50%
Plus Capital Market
Dominicana - PCM 281,092,041 0.41% 139,223,779 1.10% (17,312,171) -1.16%
Dominicana
MPE Multivalores 26,419,298 0.04% 20,002,725 0.16% 10,861,755 0.73%
Inversiones Santa Cruz
Puesto de Bolsa 401,947,862 0.59% 160,689,380 1.27% 31,153,243 2.09%
TOTAL 68,679,215,728 100.00% 12,681,743,150 100.00% 1,493,146,241 100.00%

Latinvestment Capital se encuentra en suspension voluntaria de actividades y la informacion financiera a junio de Atlantico
BBA Valores no aparece en la pagina de la SIMV.

| 14 SEP 208 |



3.12.3. Analisis FODA

79

FORTALEZAS

DPORTUNIDADES

Puesto de Bolsa pionero en el mercado dominicano. Primero an
ser gutorizado por la SIMV, en contar con un correder de valores
autorizado, en realizar una colocacion en firme, entre ofras.

Personal altamente capacitado con baja rotacion.
Respaldo del Grupo Rizek.

Calificacion de riesgo "Grado de Inversion” por dos sociedades
calificadoras de riesgo autorizadas.

Elevado nivel de cumplimiento regulatorio y adecuados
controles.

Alta participacién de mercado en total de activos, patrimonio y
beneficios.

Creacion nuevos productes contemplados en la
Ley No. 248-17.

Expansion en el segmento retail.

Desarrollo de aplicaciones tecnolégicas para
los clientes.

Expansion geagrafica a distintas provincias del
pais.

Crecimiento de estructuraciones al
establecerse regimenes diferenciados para las
pequefias y medianas empresas y los emisores
recurrentes.

DEBILIDADES

AMENAZAS

Tiempo de creacion de nuevos clientes por altos requerimientos
de decumeniacion para cumplir con la nueva regulacién.

Limitada diversidad de productos por las caracteristicas
actuales del mercado.

Entrada de nuevos competidores.

Cambios en las regulaciones del sector
financiero y de valores.

Cambios adversos en las variables
rmacroeconomicas.

3.13. Evaluacion conservadora de las Perspectivas de la Empresa

3.13.1. Innovaciones fecnologicas

Al momento de elaboracion del presente Programa de Emisiones, PARVAL cuenta con:

Plataforma Bloomberg.
Plataforma Siopel (BVRD).
Sistema operativo automatizado, LA Sistemas.

Conexion a través del sistema de Liquidacion Bruta en Tiempo Real (LBTR) del Banco Central de la Republica

Dominicana.

Conexidn al sistema de CEVALDOM.

Plataforma de servidores totalmente virtualizada.
Sistemas de replicacidon de servidores a localidad externa.
Sistema "World Check” para el area de Cumplimiento.

Sistema “Risk Assistant” suscrito con la empresa Sigma Proveedor de Precios S.R.L., para la implementacion y puesta
en funcionamiento del sistema de medicidn de riesgos y administracion de las inversiones de la Sociedad.

Recientemente, se realizd la adquisicion de los siguientes avances tecnoldgicos:

Sistema Digitalizacion de documentos Laserfishe.
IPS para proteccion de intrusos en la web.

PARVAL Online con Ubibroker sistema de consulta de estados en linea.
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3.13.2. Hechos o tendencias conocidas gue pudieran afectar, positiva o neqgativamente, las operaciones o
situacion financiera del Emisor

Al momento de elaboracidon del presente Programa de Emisiones, se prevén cambios en {a regulacion del mercado de
valores dominicano con la elaboracion v emision de los reglamentos de aplicacion contemplados en la Ley No. 248-17.
Esto puede implicar cambios a nivel interno, de politicas y plataformas, entre otros. El Emisor se encuentra en revisién
constante de sus procesaos vy estructura organizacional para realizar asi las adecuaciones que sean requeridas en el tiempo
estabtlecido.

Dentro de los hechos que pudieran afectar poesitivamente el desempeno del Emisor se encuentran el continuo crecimiento
de la economia dominicana y la estabilidad macreeconémica. Mientras que pudieran afectarle negativamente cambios
desfavorables en las medidas de politica monetaria y en las variables macroecondmicas, asi como la entrada de nuevos
competidores.

Cualquier informacion de caracter de Hecho Relevante, sera informada a través de la pagina web de la SIMV
{(www.simv.gob.do) y Parval {(www.parval.com.do).

3.14. Circunstancias ¢ condiciones que pudieran limitar [a actividad del Emisor

3.14.1. Grado de dependencia del Emisor a patentes y marcas

En la actualidad PARVAL no posee dependencia de patentes o marcas.

3.14.2. Juicios o demandas leqales pendientes

En la actualidad PARVAL no posee juicios o demandas en proceso o pendientes de procesar. En ese sentido, el emisor no
tiene ninguna demanda, reclamacién o litigio de naturaleza administrativa, impositiva, cambiaria, civil, comercial o penal
que involucrase o pudiese tener consecuencias legales o financieras para el Emisar.

3.14.3. Interrupciones de las Actividades del Emisor g_?i 7 SUPER!NTE#DEHCM !-r'E WlLUHFS i
.‘ | N L V' DIRECCION DE OFeRTA PUBLICA
PARVAL ne ha tenido interrupciones en el desarrollo de sus actividades. APRPRCE A — {:_; y
% b
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3.15.1. Numero de empleados

Al momento de la elaboracion del presente Prospecto de Emision, el nimero de empleados directos de PARVAL asciende
a cuarenta y nueve (49) personas. La evolucion de la cantidad de empleados en los Ultimos 3 afos se presenta a
continuacion:
Periodo Cantidad de Empleados
2015 24
2016 34
2017 41
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Al momento de la elaboracion del presente Prospecto de Emision, el personal de PARVAL no esta sindicalizado y no
existen pactos colectivos. La opinion de la gerencia de PARVAL es que la empresa mantiene buenas-relaciones: COR suUs
empleados. ' - i DL WM

3.15.2, Compensacién Pagada y Beneficios de los Empleados del Emisor 1 CEP 90T |
| &4 oEF LU0

3.15.2.1 Compensacion a Empleados ' '

El monto global de compensaciones y beneficios pagados a los directores, ejecutivos y empleados.del-Emisor-al-30 de
junio de 2018 asciende a DOP 78,603,559.33.

Al cierre de diciembre de 2015-2017, PARVAL presento los siguientes gastos por sueldos y compensaciones al personal:

Al 31 de diciembre
Montos en DOP 2017 2016 2015
Gastos de Personal $91,892,036.46 $80,492 852.33 $68,240,161.80

3.15.2.2 Monto total reservado para Pensiones, Retiro u otros beneficios similares

El Emisor cumple con todes los beneficios estipulados para los trabajadores mediante el Cédigo de Trabaje de la
Repdablica Dominicana y lo estipulade en la Ley 87-01, que crea el Sistema Dominicano de Seguridad Social.

El Emisor no posee reservas acumuladas para previsidon de pensiones. El Sisterma Dominicano de Seguridad Sacial
incluye la afiliacion obligatoria del trabajador asalariado y del empleador al régimen previsional a traves de las
Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP) y las Administradoras de Riesges de Salud (ARS). Los funcionarios y
empleados de PARVAL estan afiliados a Administradoras de Pensiones. Durante el afio terminado el 31 de diciembre de
2017, PARVAL realizd aportes al Sistema Dominicano de Seguridad Social por DOP 4,728,222 37,

3.16. Politica de inversion y financiamiento

3.16.1. Politicas de Inversion y Financiarmiento

Las politicas de inversién de PARVAL se enmarcan en las actividades permitidas segun las regulaciones establecidas por
la SIMV y sefialadas en el articulo 157 “Actividades autorizadas” de la Ley No. 249-17, asi como en el los articulos 5
"Actividades permitidas”, 36 “Valores Marginables” y 57 “Inversiones en Pagarés y Letras de Cambio” de la Norma de
Intermediarios de Valores, resolucion CNV-2005-10-1V y las establecidas en el Reglamento No. 664-12, en el articulo 44
“Valores susceptibles de ser negociados en el Mercado de Valores”.

Las politicas de inversién son disefiadas, desarrolladas y propuestas por la Tesoreria, y las mismas son presentadas ante
el Comité de Activos y Pasivos (ALCO). Estas estrategias estan relacionadas con la foma programada de riesgos de
mercado, precio y liquidez, sobre la base del anélisis del comportamiento de los mercados financieros y variables
econdmicas que afectan la toma de riesgos de mercado, nacional e internacionalmente; buscanda maximizar los recursos
financieros disponibles a través de mayores retornos sobre activos y patrimonio, tratando de mantener la liquidez
adecuada de productos financieros en posicion y para la intermediacién entre puesios de bolsa, contrapartes y clientes
inversionistas.

Para todos los casos de inversion en titulos valores, PARVAL toma en consideracién una serie de caracteristicas gue
influyen directamente en su valoracion, entre estas tenemos: plazo de tiempe hasta su vencimiente o amortizacion,
frecuencia vy tipo de interés, tipo de baono (convencional, amortizable, cupdn cero, convertible, etc.), impuesto, liquidez,
riesgo de interés y de reinversioén, calificacion de riesgos de insclvencia del emisor, entre otros.

Las politicas de financiamiento de PARVAL se enmarcan en el cumplimiento de las disposiciones regulatorias establecidas
y descritas inicialmente. Asimismo, en las disposicicnes sefaladas en la Norma sobre Gestion de Riesgo de Liguidez de
Financiamienio de los Intermediarios de Valores, resolucion R-CNV-2017-46-1V.
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Considerando que las operaciones de financiamiento son aguellos pactos que, desde el punto de vista de PARVAL,
originan una obligacién o una contingencia futura a cambio del interés financiero convenido. Del mismo modo, tomando la
definicion de operaciones pasivas, como contratos pasivos gue originan al intermediaric la obligacion de entregar una
cantidad determinada de fondos en una fecha establecida, PARVAL se ve en la obligacién de maniener una gestion de
riesgo de liquidez de financiamiento que vele para que [a entidad en todo momento mantenga la fiquidez suficiente y
asegure el cumplimiento de todas las obligaciones contractuales vigentes.

Dando por establecido que la materializacién de la liquidez, tanto en su magnitud, como en sus necesidades o
disponibilidades, es un resultado de la dinamica completa del balance operativo, se vuelve evidente gue el primer ambito
donde se pueden presentar riesgos de liquidez es en la estructuracion natural de los flujos positivos y negativos resultado
de los contratos asumidos por PARVAL,

En caso de que en cualauier punto en el tiempo la estructura de los flujos negativos supere a la de los flujos positives, en
primera instancia, tal condicitn superaria la prevision operativa de los tomadores de riesgo, lo que en si mismo representa
un riesgo de liquidez; pero en segunda instancia inducird a cubrir esa brecha mediante algunas de las opciones disponibles
a coentinuacion:

« LUtilizacion de fuentes de financiamiento,

= Conversion de activos (divisas, titulos valores, etc.) en unidades validas de liquidacidn de sus obligaciones,
+ Renegociacion de los flujos negativos para cerrar la brecha en otro punto superavitario,

s Captacién de nuevos recursos con los productos ofrecidos.

Cada una de esas opciones representan costos, aunque de diferentes naturalezas, pero todos con el potencial de ser
suficientes para alterar el resultado final del giro del negocio.

Por lo gue la primera metodologia de identificacion consiste en la construccidn de un cuadro con esos flujos dadas sus
bandas de tiempo de realizacion, para aislar momentos en el tiempo dende fuera previsible un descalce de fondos v luego
determinar si dicho descalce es de una magnitud tal que afecte el resuitado del negocio,

Una vez identificados pasibles descalces de los flujos pactados, es necesario evaluar la capacidad de cabertura razonable
de las fuentes de liquidez especiales, normalmente lineas de crédito pactadas con anticipacion.

PARVAL evalla el volumen de la disponibilidad de fondos dada la brecha identificada y la acumulacién de las brechas
anteriores, para cubrir dichos gaps. Luego evaluar el costo de esos flujos para determinar el impacto potencial en el
resultado del negocio.

PARVAL cuenta con los lineamientos y controles necesarios para maximizar el retorno de la liquidez, preservando el
capital invertido y asegurandc niveles apropiados de liquidez para atender las demandas de efectivo que tenga el Puesto
de Bolsa.

El articulo 31, numeral 10, de los Estatutos Sociales de PARVAL establece como una de las facultades y atribuciones del
Consejo de Administracion, la de determinar la inversidon del capital suscrito y pagado, conforme a lo establecido en el
articulo 63 de la Ley de Mercado de Valores (esto es de fa Ley No. 19-00, que era la vigente al momento de redaccion de
dichos estatutos), asi como cualesquiera otras inversiones, acorde con las actividades autorizadas a realizar.

El portafolio de inversion de PARVAL debera estar conformado por inversiones en titulos de participacion (acciones) y
titulos de contenido crediticio {renta fija) autorizados por la SIMV, como son los siguientes:

¥ Instrumentos y valores representativos de deudas negociables o ne negociables emitidos por depdsito realizados
en, y contrato celebrados con institucicnes financieras regidas por la Ley Monetaria y financiera.

¥ Instrumentos y valores representativos de deuda negociable o no negociable emitidos por depdsitos realizados y
contratos celebrados con instituciones financieras del exterer

'wt P 3 T, . .
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¥ Valores e instrumentos negociables o no negociables emitidos o contratos celebrades con intermediarios de
valores del exterior regidos por leyes equivalentes a la Ley del Mercado de Valores, con excepcion de depdsito de
dinero.

» Cuotas emitidas por fondos mutuos o abiertos y fondo cerrados de inversidn regides por la Ley del Mercado de
Valores.

» Acciones o cuotas emitidas por fondos mutuos del exterior regidos per leyes equivalentes a la Ley del Mercado de
Valores, que hayan sido objeto de oferta publica autorizada por una superintendencia del mercado de valores del
exterior o por otro organismo equivalente del exterior, reconocido por la SIMV mediante normas de caracter
general.

» Instrumentos, valores y contratos inscritos o negociables en las bolsas de valores, bolsa de productos y camara de
compensacion nacionales autorizadas por la SIMV.

» Instrumentos, valores y contratos inscritos o negociados en las bolsas de valores, bolsa de producios y camaras

de compensacion exiranjera reconccidas por la SIMV a mediante normas de caracter general.

Agcciones no objeto de oferta publica emitidas por entidad de apoyo y servicios conexos del pais o del exterior, tal y

como se definen en la Ley Monetaria y Financiera.

Y

En adicidn, PARVAL podra variar la composicién de su portafeolio para lograr una rentabilidad de desempefio acorde con
sus objetivos teniendo en cuenta los limites de inversidn establecidos en la composicién del portafolio y las operaciones
permitidas. En el caso de que el Puesto de Bolsa decida invertir en Emisiones de Oferta Flrﬁaia,_é.%ﬁuﬁioﬁes'
deberan ser provisionadas en un 100%, de acuerdo a la Norma para Intermediario de Valores, "/ :

3.16.2. Principales inversiones de! Emisor

El Emisor al momento de elabeoracién del presente Programa de Emisiones no posee proyefl.}tos en firme; nowbstante,
prevé realizar inversiones en instrumentos comercializados en el Mercado Bursétil y Financiero para fines de prafundizar el
mercado secundario y agilizar su tesoreria, esto utilizando los fondos a ser captados a traves del presente Programa de
Emisiones, tal como se indica en el Punto 2.5.1 del presente Programa de Emisiones.

3.17. Factores de Riesgo mas significativos

Los posibles inversionistas deberan considerar cuidadosamenie los siguientes factores de riesgo asi como cualguier otra
informacién presentada en este Prospecto, previo a tomar la decisidn de invertir en los presentes Bonos Corporativos.
Riesgos adicionales a los aqui indicados que pueda desconacer el Emisor o que considere neo significatives, podrian tener
un impacto negativo en los beneficios u operaciones de la empresa.

Riesgos de la Emisidn

Demanda v Liquidez. La demanda existente actualmente de instrumentos de renta fija hace que los Bonos sean
instrumentos atractivos para inversionistas tanto institucionales como perscnas fisicas por el nivel de liquidez y necesidad
de inversion. A medida que existan mas instrumentos, el mercado tendré mas movilidad. Sin embargo, en el caso de que
los tenedores de bonos necesiten liquidar su inversion antes de vencimiento, el Emisor no puede asegurar la existencia de
un mercado secundario para los bonos ni ofrecer garantia alguna respecto a las condiciones gue puedan afectar el
mercado de los Bonos en el futuro. Los Bonos pueden cotizarse a precios supericras o inferiores al precio de colocacion
dependiendo de diversos factores, incluyendo entre otros, la situacién financiera del Emisor, la situacién politica y
economica de la Republica Dominicana y el comportamiento de las tasas de interés.

Crédito. El pago de capital e intereses de los bonos dependera del desempefio futuro del Emisor. El presente Programa de
Emisiones no contara con una garantia especifica, sino una Acreencia Quirografaria, poseyendo los Obligacionistas una
prenda comun sobre los bienes del Emisor.

Redencion Anticipada. Los benos estan sujetos a redencién anticipada de acuerde al acapite 2.1.2.7.1 del presente
Prospecto. Si el Emisor gjerce esta opcion de redencion anticipada, los retornos de los tenedores de los bonos se pueden
ver afectados.
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Riesgos del Emisor

Riesgo de Tasa de Interes: Las fluctuaciones en las tasas de interés se pudieran considerar como uno de tos factores de
mayor incidencia. Para todos los casos de inversion y particularmente en lo que respecta a titulos valores, PARVAL toma
en consideracion una serie de caracteristicas que influyen directamente en su valoracion y liquidez, entre las que
destacaremos las siguientes: plazo de tiempo hasta su vencimiento o amortizacion, tipe de interés del cupdn y frecuencia,
Tipo de bono {convencional, con opcién de compra, con opcién de venta, posibilidad de amortizacién anticipada, de cupdn
cero, etc.), impuestos, liquidez, volatitidad y de reinversién, calificacion de riesgo de insolvencia del emisor,

Con estas consideraciones PARVAL busca mitigar los efectos en los cambios de los factores de mercado que inciden enla
tasa de interés y mantener una cartera de inversiones de alta liquidez, poca volatilidad y bajo riesgo.

Riesgo de Crédito: El incumplimiento de un cliente o contraparte en sus obligaciones contractuales con PARVAL puede
conllevar a una pérdida potencial. Esto abarca tanto la pérdida del valor de los titulos que PARVAL mantiene en posicién
por deterioro crediticio del emisor de los mismos (Riesgo de Crédito Emisor) como incumplimientos por parte de clientes -
sobre operaciones pactadas (Riesgo de Contraparte).

Para mitigar este riesgo, PARVAL mantiene un monitereo constante de su concentracion por emisor en su portafolio de
inversiones y de la calificacion de riesge del mismo. En el caso de los clientes ¢ contrapartes, PARVAL ha establecido
condiciones y procesos de liquidacion de transacciones y lineas de crédito de contraparte por tipo de cliente y de productos,
basado en la evaluacidn del historial y capacidad de cumplimiento por parte del cliente.

Riesgo de Liquidez: PARVAL se ha caracterizado por un manejo estricto de la liquidez, manteniéndose en todo momento
dentro de los parametros exigidos por los reguladores. Actualmente PARVAL se encuenira posicionado dentro del Rango
Actividades Universales de Intermediacién, Cerretaje y por Cuenta Propia, cumpliendo 100% con los parémetros exigidos
por la SIMV. Posee un riesgo de exposicién a ciclos econdmicos y volatilidad natural de la industria. Para PARVAL, |a
capacidad de obtener recursos de inmediatos para cumplir con los compromisos centractuales y las necesidades de flujo
de caja es prioridad dentro de su gestion. Es por eso que PARVAL realiza monitoreo y analisis de los principales factores
gue inciden sobre la liquidez {disponibilidades y activos de facil convertibilidad en efectivo, brechas de liquidez por bandas
de tiempo, indicadores de liguidez, evolucion de los principales rubros de balance) con el objetivo de optimizar fa gestion de
activos y pasivos que permitan reaccionar oportunamente ante situaciones adversas. Asimismo, se evalla
permanentemente la diversificacion de las fuentes de fondeo, de las lineas de crédito locales e internacionales, de igual
forma, cuenta con una mesa de titulos activa que pude gjecutar la venta de titulos en caso de ser necesario dada su
composicién de inversion en titulos valores de alta liquidez.

Riesgo Cambiario: Tomando en cuenta que ia moneda funcional de PARVAL es el Peso Dominicano, PARVAL esta
expuesta a los efectos de las fluctuaciones de cambio en los tipos de moneda, motivo por el cual, PARVAL mantiene un
monitoreo permanente de la tasa y volatilidad de cambio y de su posicién global neta de divisas.

Riesgo de Volatilidad: PARVAL, como participante del mercado de valores y por la naturaleza del negocio, esta sometido a
eventuales cambios en los factores de mercado (liquidez, precio, tasa de interes, tasa de cambio, eventos politicos, entre
otros). Estos acontecimientos generan mavimientos ¢ cambios en el mercado, provocando ajustes gue afectan la liquidez
y el valor de los instrumentos financieros. La medida de la frecuencia e intensidad de los cambios es lo que se llama
volatilidad. En este sentido, PARVAL maonitorea permanentemente la sensibilidad, el Valer en Riesgo {(VaR}, desviaciones,
indicadores y limites de riesgos, a los fines de medir y mitigar la volatilidad que podria afectar la gestién del negocio.

Riesgo Operacional: Es el riesgo que reside en la mala conduccion de los procesos de registro y liguidacion de
transacciones. En otras palabras, es la posibilidad de incurrir en pérdidas debido a la falta de adecuacion, fallas o
deficiencias de los procesos, del personal, de los sistemas internos o acontecimientos externos.

La adecuada gestion del riesgo operacicnal es fundamental para el alcance de los objetivos de PARVAL, es por esto, gue
la identificacion, evaluacicn y medicidn de los riesgos operativos son frecuentes tomando en consideracion las
probabilidades de ocurrencia y el impacta de éstos. PARVAL estd en permanente revisién de los procesos, delimitacidn de
roles y competencias conforme a las funcicnes asignadas, procesos de soporte, verificacion, control y liquidacion
operacionzl, sistemas de control y registre (sistemas informaticos) y fortalecimiento de la plataforma tecnolégica de voz y
data, entre otras.
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Riesgo Reputacional: Es el riesgo de una percepcidon negativa 0 mata imagen sobre PARVAL por parte de los clientes,
contrapartes, inversionistas y demas participantes del mercado, que afecte adversamente la capacidad de PARVAL de
captar nueves clientes y/o de mantener las relaciones comerciales existentes.

Riesgo Legal: Los cambios de regulaciones que pudieran surgir durante la vida de los titulos a ser emitides, pueden
impactar, positiva o negativamente las condiciones actuales de la industria en la Republica Dominicana y su ambiente
operativo. Para mitigar este riesgo, las Areas de Riesgo y de Legal y Cumplimiento mantienen una comunicacion efectiva y
constante, que permite un seguimiento preciso de las nuevas normativas en consulta y puestas en vigencia. PARVAL
opera teniendo en cuenta la correcta aplicacion y cumplimientc de las leyes, normas y demas regulaciones aplicables que
gobiernan las transacciones de la empresa. Asimismo, se esta en constante seguimiento y actualizacion a los calendarios
de entrega de informacion regulateria.

Riesgo del Entorno Pais: PARVAL como empresa radicada en la Repiblica Dominicana, se ve afectada per los cambios en
las variables macroecondmicas, las disposiciones fiscales y monetarias y las condiciones politicas del pais. A su vez, estas
variables son sensibles al desempefio de la economia mundial y cambios en las regulaciones internacionales.

Riesgo de la Indusiria; El mercado de valores se encuentra en desarrollc vy se caracteriza por una alta competencia. No
obstante, a lo largo de los afios PARVAL se ha posicionado como unc de los principales puestos de bolsa a nivel de activos,
patrimonio y utilidades. También ha ampliado su cartera de clientes ofreciendo un serwcm cjlferencxadq con; apago alas
mejores practicas y dotado de un personal altamente capacitado.

|14 SEP 2018

3.18. Investigacion y Desarrollo

El Emisor al momento de la elaboraciéon de presente Prospecto no cuenta, dentrolde sd estrictura, ¢od On area de
Desarrollo o investigacion.

ANTECEDENTES FINANCIEROS DEL EMISOR

PARVAL ha financiado una aita proporcidn de sus operaciones con su patrimonio. Sin embargo, desde 2010, gracias a las
aprobaciones de sus accionistas, PARVAL ha emitido varios programas de bonos corporativos a plazos entre 1y 5 afios,
de los cuales se encuentran vigentes DOP 1,700 millones. Estos recursos se han constituido en una fuente importante de
financiamiento para la entidad, a la vez que le han proporcionado fiexibilidad financiera, una mayor estabilidad a los fondos
y permitido aprovechar oportunidades de negocio de manera oportuna.

La mayoria de inversiones en las que PARVAL ha adoptado una posicion propia, corresponde a valores de alta liquidez
tales como deuda del Gobierno y Banco Central. Ademas, cuenta con lineas de credito de disponibilidad inmediata por un
monto aproximado de DOP 5,369 millones contratadas con algunas instituciones financieras del sistema, las cuales al 30
de junio de 2018 estaban disponibles la suma de DOP 3,786 millones, ya que la entidad ha recurrido a ellas de forma
recurrente y a muy corto plaze para tomar posiciones propias para fines de tesoreria.

PARVAL se ha caracterizado por presentar una rentabilidad superior y elevada en comparacion con la mayoria de sus
competidores del mercado, gracias a su eficiente estructura operativa y amplios volimenes negociados. Al cierre del 30 de
junio def 2018, dicha rentabilidad se encuentra en 10.86% (utilidad neta/patrimonio),

Nota: los saldos al primer semestre de 2018 no estén sobre la base del promedio

3.19. Informaciones Contables

A continuacidn se presentan los estados financieros auditados de PARVAL al 31 de diciembre de 2015, 2016 y 2017, vy los
interinos al 30 de junio de 2017 y 2018. Toda esta informacién, asi como el informe de l0s auditores externos se encuentran
anexos.



3.19.1 Balance General

PARALLAX \fﬁ.l:.URE_S_FUESTﬂ DE BOLSAIS AL
‘Estado de Situacion Financiera

(W alores expresades &n miles de Pesos Dominicanos)

ACTIVD: Interinos al 30 de junio  Auditados al 31 de diciembre
2018 2017 2017 2016 2015
Efectivo y equivalente de efectivo 100,146 65,437 32,746 978,658 179,921
Inversiones en Instrumentos Financieros:
A valor razonable con cambios en resultados 7,868,275 5,282,466 5,642,023 4,470,843 5,302,958
A valor razonable Instrumentos Financieros Derivados 177,782 50,708 40,776 8,13% 47,589
A valor razonable Con cambios en ORI - - - - -
A costo amortizado 600,985 1,397,528 2,604,843 867,240 47,164
DLeudares por Intermediacion . - 5,054 448 381 2,416
Cuentas por Cebrar en operaciones de carera prapia - - - - -
Cuentas por Ccbrar Relacionadas - - - - -
Otras cuentas por ¢obrar 6,421 28,013 29,483 71,862 24,334
Impuestos por cobrar 26,208 40,942 42,441 56,327 62,210
Impuestos Diferidos - - - - -
Inversicnes en Sociedades 124,386 32,965 32,965 22,617 22,617
Activos infangibles 2,651 20,452 2,547 22,300 184
Propiedades, Planta y Equipo 25,861 25,191 27,144 21,388 3,655
Prcpiedades de Inversion - - - - -
Otros Activos 29,240 35,539 - 22,588 -
Total Activo 8,961,859 6,984,295 9,455,417 6,542,444 5,693,049
PASIVO:
Pasivos Financieros
A valor Razonable 1,599,059 835,978 1,163,513 561,389 46,715
A valor razonable-instrumento financieros derivados 13,526 15,250 11,748 11,901 19,178
A Costo Amortizado
Obligaciones por financiamiento 2,331,020 2,402,057 3,060,331 2,008,860 1,458,686
Obligacicnes por instrumentos financieros Emitidos 1,727,217 1,927,760 1,727,349 1,522,758 1,314,253
Obligacicnes con bancos e instituciones financieras 1,588,169 266,165 1,428,122 715,518 1,428,577
Acreedores por intermediacion - - - - -
Cuentas por pagar personas relacionadas - - - - -
Otras cuentas por pagar 1,766 21,242 - - -
Provisiones - - - - -
Acumulaciongs y ofras obligaciones 28,952 23,649 55,983 71,689 31,669
Impuestos por pagar 66,357 9,127 25,092 19,343 39,527
Impuestos diferidos 16,721 7 13,095 16,721 13,095 223
Otros pasivos 2 26,601 - - -
Total Pasivo .~ 7,372,829 5,543,924 7,488,860 4,924,552 4,336,829
PATRIMONIO
Capital 825,000 825,000 825,000 825,000 825,000
Aportes para futura capitalizacion - - - - -
Reserva Legal 165,000 165,000 165,000 165,000 165,000
Reserva de capital - - - - -
Resultados acumuiados 426,557 350,114 350,114 366,220 143,195
Resultados del gjercicio 172,572 100,257 626,443 261,872 223,024
Superavit por revaluacion - - - - -
Otro resultado integral - - = = -
Total Patrimonio 89430 1,440,371 1,966,557 1,617,892 1,356,220
Total Pasivo y Patrimg 4,057,959 6,984,205 9,455417 6,542,444 5,693,049
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3.19.2 Estado de Resulfados

PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, $.A,
Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales
{Valores expresados en miles de Pesos Dominicanos)

Interinos al 30 de

Auditados al 31 de diciembre

INGRESOS 2018 2017 2017 2016 2015
Resultado por instrumentos financieros
A valor Razonable (25,709) 109,205 512,613 657,422 445411
A valor Razonable - Instrumentos financieros derivados 179,335 38,723 365,328 (2,499) 43,166
A costo Amortizado 42,050 40,491 166,616 17,294 5,584
Total resultados por instrumentos financieros 195,676 188,419 1,044,557 672,217 494,161
Ingresos por servicios:
Ingresos por administracion de cartera - - - - -
Ingresos por custodia de valores - - - - -
Ingresos por asescrias financieras - - - - -
Otros Ingresos por senacios - - - - -
Total Ingresos por servicios - - - - -
Resultado por intermediacion
Comisiones por operaciones bursatiles y Extrabursatiles 3,968 4,132 14,643 29,036 22,204
Gastos por comisiones y sendcios (3,528) (1,908) (13,200y (15,812) (12,910)
Otras Comisiones 30 24 76 113 67
Tofal Resultados por intermediacion 470 2,249 1,519 13,337 9,361
Ingresos (Gastos) por financiamiento
Ingresos por Financiamiento - - - - -
Gastos por Financiamiento {(80,303) (53,943} (199,440} (214,691) (131,416}
Total Ingresos (Gastos) por financiamiento (80,303) (53,943} (199,440} (214,691) (131,4186)
(Gastos de administracion y Comercializacion (42,880) (34,024) (188,324) (153,478) (112,394)
Otros resultados
Reajuste y diferencia de cambic 22,185 (11,239) (11,403) (19,780) 3,329
Resultado de inversiones en sociedades - - 10,348 0 5,011
Ctros ingresos (Gastos) 184 839y (3811 {4,351) (2,684)
Operaciones descontinuadas (neto) - - - - -
Total otros resultados 22,368 (11,779) (4,666) (24,131) 5,655
Resultado antes del impuesto sohre la renta 95,331 90,921 653,645 293,254 265,368
Impuesto sobre la renta (3,000) (4,500 (27,201y  {31,582) {42,344}
UTILIDAD DEL EJERCICIO 92,331 86,421 626,443 261,672 223,024
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3.19.3 Estado de Flujos de Efectivo

PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA.S.A.

Estado de Flujos de Efectivo (Método Directo)

{Valores expresados en miles de Pesos Dominicanos)

Interinos al 30 de junio

r r

2018

2017

Auditados al 31 de diciembre

r

2017

r

2016

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Intereses recibidos

Intereses pagados

Operaciones netas provenientes de instrumentos
financieros con el publico

Operaciones netas con instituciones financieras
Erogaciones operacionales del periodo

Flujo neto proveniente de (usado en) actividades
de la operacién

FLUJO NETO ORIGINADO PCR ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Producto de la venta de mobiliario y equipos

Ingresos por venta de inversiones en acciones
Dividendos percibidos por inversiones en accicnes
Incorporacidn de mobiliario, equipos y mejoras
Adquisicidn de acciones

Otros ingresos {egresos) nato de inversién

Flujo neto proveniente de (usado en) actividades
de inversién

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Adquisicién de préstamo bancario con fines
administrativos

Pagos al principal de préstamas bancarios
administrativos

Pago de intereses de préstamos bancarios
administrativos

Aportes de efectivo

Pago de dividendos

Flujo neto originado por actividades de
financiamiento

Variacién en el efectivo y equivalentes de efectivo

Efecto de la variacion en la tasa de cambio sobre
el efectivo y equivalentes de efectivo

Saldo inicial del efectivo y equivalentes de efectivo
Saldo final del efectivo y equivalentes de efectivo

59,754
(71,647)

1,409,147
(828,977)
(49,546)

(8.815)

1,174,563
(856,715)
(46,682)

7,741
(36,282)

(1,745,879)
1,321,690
(191,194)

8,249
(72,970)

2,640,256
(1,526,118)
(209,074)

518,731

7,792
(1,198)

262,352

(643,924)

840,343

0
(21,826)

6,593

(550,000)

(277.778)

(277,778)

(21,826)

(550,000}

(24,675)

22,185

102,636

(277,778)

{15,556)

(11,239}

92,232

(277,778)

(934,509)

(11,403)

978,658

818,517

(19,780)

179,921

100,146

65,437

32,746

978,658
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PARALLAX VALORES PUESTO DE HOLSA.5.A.
Estado e Flujos de Electivo Anual
{Valores expresados en miles de Posos Dominicanos)
Estados Auditadoes al 31 de diciembre:
2016 2015
Flujos de Efectivo de Actividades de Qperacidn
Resultado Neto del Efercicio 255,293 223,024
Ajustes para conciliar el resultado neto del ejercicio con el efectivo provisto por las operaciones
Variacion Neta de Provisiones por Inversiones 0 0
Variacion Neta de Provisienes por Activos Financieros Indexados a Valores 0 0
Variacion Neta de Provisionas por Activos Financieros con Riesgo de Crédito Directo 0 0
Variacién Neta de Provisiones por Intereses, Dividendos v Comisiones por Cobrar 9 0
Variacién Neta de Provisiones por Portafolio de Inversiones Permanentes en Empresas Filiales, Afiliadas y Su 0 0
Varnaci¢n Neta de Provisiones por Bienes Realizables 0 0
Variacion Neta de Provisiones por Otros Activos 0 0
Variacion Neta de Bepreciacion y Amaortizaciones Acumuladas 2,530 2,488
Variacidn Neta del Portafolio Brute de Inversiones en Titulos Valores de deuda para Negociar- Portafolio TVD
T 781,331 (492,318},
Variacion Neta del Partafolio Bruto de Acciones para Negociar - Portafolio Acciones T+ (326,783) -
Variacion Neta de Intereses, Dividendos y Comisiones por Cobrar Brulo 36,558 (62,551)
Variacion Neta de Otros Activos Brutos (49,866) {69,071)
Wariacion Neta de Depésitos en Efectivo Recibidos en Garantia Brutos 0 0
Variacion Neta de Intereses, Dividendos y Comisiones por Pagar 5,014 13,336
Variacion Neta de Otros Pasivos 7,596 (28,280)
Efectivo Neto Provisto (Usado) por las Activigades Operacionales 712,672 (413,382)
Flujo de Efective de Actividades de Financiamiento
Variacion Neta Obligaciones a la Vista 11,335 (258)
Variacién Neta Titulos Valores de Deuda Objeto de Oferta Publica emitidos por 1a Entidad 200,000 300,000
Vanacidn Neta Obligaciones con Instituciones Financieras (708,568} 1,134,035
Variacion Neta Ctligaciones Otros Financiamientos Tenor <=365 dias Y 0
Variacion Neta Obligaciones Otros Financiamientos Tenor > 365 dias 0 0
Variacidn Neta Otligaciones Financiamientos de Margen 0 0
Varniacion Neta de Obligaciones por incumplimiento de Operaciones de compra-~enta de Aclivos financieros 0 0
y/o Divisas
Variacion Neta de Pasivos Financieros Indexados a Valores Bruto 512,616 42,844
Variacion Neta de Obligaciones Subordinadas gy 0 0
Variacién Neta de Obligaciones Convertibles en Capital Y M e Y 0
Aportes de Capital | " il 0 0
Page de Dividendos | 0 (277.778)
Ajuste de Beneficios acumulados pericdo antedor (Ajuste de Auditoria) [ .l i E. = P :j|-! | I 0 0
Efectivo Neto Provisto (Usadp) por fas Actividades de Financiamiento R ' 15,283 1,198,844
Flujo de Efective de Actividades de Inversién | I
Variacion Neta de Portafolio Bruto de Inversionas en Titulos Valores de Deuda Lt : I
Disponibles para Comercializacion - Portafolio TVD "PIC" S S i —_— o] 0
Varacién Neta de Portafolio Bruto de Imversiones en Titulos Valores de Deuda
Mantenidos hasta el Vencimiento - Portafolio TVD "T* o] (176,552)
Variacién Neta de Portafolio Bruto de Acciones Disponibles para Comercializacicn
Portafolio Acciones "PIC® 0 0
Variacion Neta de Inversiones en Ctras Obligaciones (Otras Inversiones) Bruto {1,577,320} 886,576
Variacion Neta de Inversiones en Titulos Valores de Disponibilidad Restringida Bruto 873.849 (1,492,848)
Variacion Neta de Activos Financieros Indexados a Valores 8ruto a 0
Variacion Neta de Prestamos de Margen Bruto Q 0
Variacion Neta de Prestamos de Dinero con Riesgo de Crédito Directo No Auterizado por la SIV Bruto 0 0
Variacidn Neta de Portafolic de Inversiones Permanentes en Empresas Filiales, Afiliadas y Sucursales 0 (5,010)
Variacion Neta de Bienes Realizables Sruto Q 0
Variacién Neta de Bienes de Uso Bruto (3,087) {896
Efectiva Weto Provisto jUsido) por tas Actividades de inversion {T06.535) {788,729
Variagion Neta diu Disponibilidades 24,417 {Z.267)




3.19.4 Indicadores Financieros
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Indicadores Financieros

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A.

Interinos al 30 de junio

Auditados al 31 diciembre

2018 2017 2017 2016 2015
INDICADORES DE LIQUIDEZ

LIQUIDEZ CORRIENTE (veces) 1.40 1.77 1.53 1.71 1.32
PRUEBA ACIDA (veces) 1.39 1.76 1.53 1.69 1.30
CAPITAL DE TRABAJO (montes en miles DOF) 2,482,055 2962660 3,239669 2626611 1,002,647
INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO

INDICE DE ENDEUDAMIENTO (veces) 464 3.85 3.81 3.04 320
PROPCRCION DEUDAA CORTO PLAZO (%) 84.98%  69.24% 81.20% 75.11% 72.21%
PROFPCRCION DEUDAALARGO PLAZO (%) 15.02% 31.10% 18.80% 24.89% 27.79%
INDICADORES DE ACTIVIDAD

COBERTURA DE GASTOS FINANCIEROS (veces) 2.15 2.08 4.28 237 3.02
INDICADORES DE RENTABILIDAD

RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO (%) 10.86% 6.96% 34.95% 17.60% 16.12%
RENTABILIDAD DEL ACTIVO (%) 1.93% 1.44% 7.83% 4.28% 5.22%
RENTABILIDAD DE LOS ACTIVOS OPERACIONALES (%) 2.00% 1.49% 8.56% 487% 5.54%
UTILIDAD POR ACCION {mantos an DOP) 20.92 12.15 75.93 31.72 27.03
INDICADORES DE SITUACION PATRIMONIAL

PATRIMONIO Y GARANTIAS DE RIESGO (%) (1) 175% 101% 122% 148% 285%
PATRIMONIO Y GARANTIAS DE RIESGO PRIMARIO {Nivel 1) (%) (2) 175% 101% 134% 244% 285%
INDIGADORES DE APALANCAMIENTO

LIMITE DE INDICE DE APALANCAMIENTO (%) (3) 17.73% 20.62% 20.80% 24.73% 23.82%
LIMITE DE ENDEUDAMIENTO (veces) (4) 2.25 2.83 174 2.26 2.01
CAPTACIONES CON EL PUBLICO Y RELACIONADAS (%) 116.74%  248.28% 84.78%  152.79% 95.85%
APALANCAMIENTC FINANCIERO (vaces) 1.00 018 0.72 0.44 1.05
INDICADORES DE GESTION ADMINISTRATIVA

GESTION FINANCIERA {%) 1.78% 1.46% 2.52% 3.56% 3.13%
INDICADORES DE PRODUGTIVIDAD

PRODUCTIMDAD DE INVERSIONES EN TITULOS VALORES (%) 5.26% 4.32% 8.68% 10.10% 6.03%
INDICADORES DE CALIDAD DE LOS ACTIVOS

CALIDAD DE LOS ACTIVOS (%) 0.94% 1.75% 0.76% 1.87% 1.16%

Para los Puestos de Bolsa o Intermediarios de Valores existen limites establecidos por los Rangos que definen las
operaciones que pueden realizar. PARVAL se encuentra dentro del Rangoe "Actividades Universales, de
intermediacion y por cuenta propia”.

A continuacién los limites establecidos para nuestro Rango:

1) Patrimonic y Garantia de Riesgo: Minime 15.5% (Factor 0.155)

2) Pairimonio y Garantia de Riesgo Primario: Minimo 10.33% (Factor 0.103)

Limites para todos tos Rangos Patrimoniales

3) Limite de Indice de Apalancamiento: Segun la Resolucion CNV-2014-34-1V, debe mantenerse mayor o igual a 8%

4) Limite de Endeudamiento: Segun ta Resolucién CNV-2012-18-IV, no puede exceder de un maximo de 5 veces el
patrimonio y garantias de riesgo primario {Nivel 1)

5) Captaciones con el Publico y Relacionadas R-SIV-2011-15-1V, no debe exceder el 300% del Patrimonio y Garantias
de Riegos primario (Nivel 1)
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Notas:

* Las partidas consideradas como Activos Operacionales son todos los activos productivos de la entidad: Efectivo,
Inversiones, Intereses, Dividendos y Comisiones por Cabrar, Valoracidn Incremento Contratos Contingencias Spot y
Forwards

* Los estados financieros de junio son interinos y no son determinados en base al promedio.

3.19.5 Analisis Horizontal de los Estados Financieros

PARVAL ha presentado un incremento considerable en la composicion de las partidas de sus estados financieros para los
cortes a diciembre de 2017 y 2018 y los interinos a junio 2018 y 2017.

Por disposiciones de la SIMV, los intermediarios de valores cenvertimos nuestros estados financieros a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera "NIF”, lo que generd cambios en nuestros métodos de contabilizacion de
algunos productos y cambios en la presentacion de nuestros estados.

Estado de Situacion Financiera

1. Activos Totales . I 4 SEP 7013 '
o [ o L [

o 30dejunio 201872017 = t +28% - DOP1,977,663.829. [ = = |

o 31 dediciembre 2017 /2016 = t +45% - DOP2,912,873,073.

Al 30 de junio 2018 los activos totales de PARVAL incrementaron en un 28% en comparacién con el semestre cortado al
30 de junio 2017, y un aumento de un 45% de los pericdos cerrades al 31 de diciembre 2017 y 2016, donde sus
principales variaciones fuercn las siguientes:

« Efectivo en caja y equivalente en efectivo:

Para los semestres cortados al 30 de junio 2018 y 2017 variacidn de este rengton de es 1+53%: estos cambics tanto
positivos o negativos son normales, debido a que podemos tener fondes en nuestras cuentas para transacciones
pactadas pendientes de liquidar,

La disminucion de DOP(845,911,989) equivalente -87%, resultado de ia comparacién de los cierres de los periodes 31
de diciembre 2017 y 2016, se produjo por la cancelacion de inversiones en Bancos del Pais con plazos infericres a 90
dias.

« Portafolios de inversiones:

o 30dejunic 2018/2017 = | +28% - DOP1,916,344,238.
o 31 dediciembre 2017 /2016 = | +98% - DOP3,941,421,247.

La comparacion de nuestro portafolio de inversiones para ios semestres finalizados al 30 de junio 2018 y 2017 mostro
un incremento de un 28%, debido a;

« Los portafolios a valor razonable aumentaron de deuda para financiar inversicnes en portafolios como una
estrategia de negocios para aumentar nuestra rentabilidad, adicional a esto el aumento de los precios de mercado
impacta de manera positiva las valoraciones de nuestros portafolios, incrementado su valor en libros.

El aumento de las inversiones en instrumentos financieros a valor razonable con cambhbios a resultados
corresponde a la disminucion de las ventas con pactos de recompra (Sell Buy Back SBB) por un monto de
(DOP59,593,545) para un (-2.57%), aumento de la cartera propia por un monto de DOP977,784,257 para un
37.20%, aumento de la Cartera de Inversiones Restringidas por un monte de DOP1,667,610,359, para un
492 43%.
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Las inversiones a costo amortizado disminuyeron por las amortizaciones mensuales de los titulos registrados en
este renglén (-57%)

Para los periodos finalizados a los cierres de 31 de diciembre 2017 y 20186, el aumento de nuestro Portafolio fue de
un 98%, portafolio a valor razonable con cambios en resultadas 7+49% (compuesto por el portafolio propio v las
ventas con pacto de recempra) y 1+200% del portafolio a casto amortizado compuesto por deuda de Pagares
emitida por el Ministerio de Hacienda con un cupén de un 16%.

Deudores por intermediacion:

Comparacion semestres al 30 de junio-2018 y 2017 -100%: Esta partida la conforman las cuentas por cobrar por
concepte de comisiones por servicios de intermediacion, esta disminucién muestra eficiencia en el cobro de estas,

Para los cierres 31 de diciembre 2017 y 20186, |la variacién fue de {+18%.
Otras cuentas por cobrar:

Al comparar los semestres terminados al 30 de junio de 2018 y 2017 la variacion de |-77%: La disminucion de este
rubro se debe a gue en el semestre finalizado al 30 de junio 2017 teniamos una partida por operaciones en transito
registrada por y los saldos de la participacion activa de PARVAL acomo inversionista de proyectos
cinematograficos aprobados por la Ley 108-10, los cuales son utilizados para la declaracion anual de ISR {IR-2), la
misma es realiza en el mes de abril de cada ario. Para el periodo correspondiente al 30 de junio 2018, PARVAL
tenia registrado en libros las inversiones correspondientes al afio 2017 (pendientes de utilizar) més inversiones
realizadas en 10s primeros meses del 2018.

En la presentacion de nuestros estados financieros auditados bajo las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF" estas partidas se presentan en conjunto a partidas registradas en otros activos, para los afios
finalizados al 31 de diciembre 2017 y 2016 tuvimos una disminucidn de un | +59%, esta disminucion se debe a que
al cierre del 2016 teniamos registrado en partidas por aplicar DOPE50,211,338 correspondiente a fondos
pendientes de recibir del exterior por cancelacion inversién.

Impuestos por Cobrar:

o 30 dejunioc 2018 /2017 = | -36% - DOP (14,733,323).
o 31 de diciembre 2017 /2016 = |-25% DOP (13,885,659}

La disminucién de estas partidas se debe a los anticipos pagados a ta Direccién General de Impuestos Internos,
resultantes de las presentaciones anuales de ISR (IR-2) y de los saldos a favor que pedamos tener producto del
cierre de cada periodo fiscal.

Inversiones en Sociedades:

o 30 dejunio 2018/ 2017 = { +277% - DOP81,421,558.
o 31 dediciembre 2017 /2016 =  +46% - DOP10,347,360

En el primer semestre del 2018 PARVAL adquiric 18,179y les fueron capitalizadas 1,273 acciones en CEVALDOM,
por un valor de DOP1,000.00 cada una, para una participacion accionaria de 3.4471%.

En el 2017 capitalizd 86,228 accicnes por un valor de DOP100.00 cada unz, en la Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana.

Activos Intangibles / Otras Cuentas por Pagar:

o 30 de junio 2018 / 2017 =|-87% - DOP (17,801,818).
i = =|-89% -
o 31 de diciembre 2017 / 2016 = =|-89% - DOP (19,752,929). AR RO =2aDo
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Las disminuciones para los semestres y afios terminados fueron producto de las reclasificaciones de cuenta
activa y pasiva, correspondiente a derecho y obligaciones por la vigencia del contrato a 5 anos del local arrendado
donde se encuentran ubicadas nuestra oficina de representacion sugeridas por nuestros auditores.

Propiedad, Planta y Equipos:

o 30dejunio 2018 /2017 = t +3% - DOP669,326.
o 31 dediciembre 2017 /2016 t +27% - DOP5,756,131.

Para los periodos finalizados a los cierres citados antericrmente, estos incrementos se deben a la compra de mobiliario
para la apertura de oficinas de negocics.

Otros Actives:

o 30 dejunic 2018/ 2017 = [-18% - DOP (6,298,797)
o 31 dediciembre 2017 /2016 = |-100% - DOP (22,58%,371)

Disminucion en pagos anticipades, avances a empleados y partida reclasificada en el 2017 por instrucciones de
los auditores contra otros pasivas.

Para los pericdos auditados de los cierres 2017 y 2016, una proporciéon de los balances de esta cuenta fueron
presentadas con las Otras Cuentas por Cobrar por DOP23,681,796 y DOP17,715,590 respectivamente.

Pasivos Totales

Al 30 de junio 2018 los pasivos totales de PARVAL incrementaron en un 32.99% en comparacién con el semestre
de 30 de junio 2017 y 52% de incremento por los periodos terminados al 31 de diciembre 2017 y 2016.

Pasives Financieros a Valor Razonable;

o 30dejunioc 2018/ 2017 = 1 +91% - DOP763,080,886.
o 31 dediciembre 2017 /2016 = | +107% - DOP602,123,810

Compuesto por los registros de nuestro producto “Pasivos Financieros Indexados a Valores - Mutuos”, PARVAL
inicid la comercializacion de este producto a partir del afio 2015 y su aumento ha sido sostenido en los Ultimos
periodos, tanto para sus clientes juridicos como fisicos.

Pasivos Financieros a Costo Amortizado;
Obligaciones por financiamientos

o 30 de junio 2018 / 2017 = |-3% - DOP (71,037,242)
o 31 de diciembre 2017 / 2016 = 1 +52% DOP 1,051,470,361.

Esta partida afecta tanto el activo como el pasivo nuestro producto de venta con acuerdo de recompra o "Sell Buy
Back SBB". Al 31 de diciembre del 2017 en relacién con su periodo anterior tuvimas un incremento de DOP
1,051,470,391 para un 52%, pero para el cierre del 2do. trimestre 2018 comparado con su periodo anterior
tenemos una disminucion de DOP 71,037,242 para un -3%, debido a la preferencia de nuestros clientes por el
producte Mutuo Pasivo.

Obligaciones por instrumentos financieros emitidos: r o 2 =

gaciones p ST SUPERNTENDENCIA OE VALORES
o 30 dejunio 2018 / 2017 = |-10% - DOP (200,543,151). DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
o 31 de diciembre 2017 / 2016 = 1 +13% - DOP 204,590,411, APRCEA DO
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La disminucion de un 10% de esta partida se debe que PARVAL no ha emitido nuevo programa de Emisién a partir
de mayo 2017, donde terminamos fa colocacion de DOP500MM del Programa de Emisiones aprobado bajo el No.
SIVEM-102 y en los meses de agosto y septiembre 2017 saldd las emisiones restantes de los Programas de
Emisiones SIVEM-080 y SIVEM-090 por un monto de DOP200MM.

El apalancamiento obtenido mediante las emisiones de bonos corporativos de oferta pliblica de |a entidad en los
periodos comprendidos entre 2010 - 2017, nos ha permitide financiarnos a un menor costo y aumentar nuestro
Portafolic de Inversiones.

Obligaciones con Bancos e instituciones financieras:

o 30dejunic 2098 /2017 = 1 +497% - COP 1,322,003,627.
o 31 dediciembre 2017 /2016 = t +100% - DOP 712,604,469.

PARVAL ha presentado aumentos en los Ultimos periodos en los Pasivos con Bancos e Instituciones Financieras
mediante lineas de créditos tomadas en la Banca Nacional y Extranjera. Estas lineas son tomadas para
aprovechar oportunidades del mercado y comprar para invertir en valores de renta fija y variable a tasas atractivas
Otras Cuentas por pagar; |-92% - DOP (19,476,370)

La disminuciéon de (DOP19,476 370), comparando los pericdos finalizados al 30 de junio 2018 y 2017,
corresponde a reclasificacion de partida por DOP18,592,315 reclasificada contra la cuenta de otros activos por
instrucciones de nuestros Auditores.

Al cierre 2017 y 2016, estas partidas fueron presentadas con las cuentas acumulaciones y otras obligaciones y
otros pasivos, para fines de cumplir la presentacién de nuestras estados financieros bajo las Normas
Internacionales de Informacion Financiera "NIIF".

Acumulaciones y otras obligaciones y otros pasivos:

o 30dejunio 2018/2017 = t +22% - DOP 5,303,791.
o 31dediciembre 2017 / 2016 = |-22% - DOP (15,706,223)

Carrespondiente a aumento en las provisiones de banificaciones e incentivos al personal por pagar.
Impuestos por pagar:

o 30dejunio 2018 /2017 = 1 +627% - DOP 57,270,108,
o 31 de diciembre 2017 / 2016 = t +30% - DOP 5,748,858.

Al cierre del 30 de junio 2018 teniamos registrado pendiente de pago a la DGII, el impuesto de 10% retenido por
page de dividendos a los accionistas por DOP55MM.

Compuesto por la provisién de Impuesto sobre la Renta por pagar anual y retenciones realizadas & terceros
pendiente de ser liquidadas & la Direccién General de Impuestos Internos “DGIV” | pagadas en abril 2018. El
aumento es producto del aumento de las utilidades de la empresa.

Impuestos diferidos; { +28% - DOP 3,626,785.

Compuestos por el calculo de impuestos por diferencias temporales en provisiones y valoraciones de poriafolios.

Este aumento del 28%, se mantuvo tanto para el cierre del segurjo b Wr& o anoc
fiscal al 31 de diciembcr,e 2017, comparado con sus periodos anter, DQ;],F?PE ?Jﬁfﬂm?g ﬁﬁrt ﬁﬁjﬁﬁg
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s Otros pasivos:

o 30dejunio 201872017 = |-100% - DOP (29,599,314 (Partida reclasificada en el 2017 por insirucciones de
los auditores contra otros activos) o
o 31 de diciembre 2017 / 2016 = Montos presentados con fas Acumulaciones y ctras obligaciones

3. Patrimonio

o 30 dejunio 2018 /2017 = t +10% aumento de DOP 148,758,048.06
o 31dediciembre 2017 /2016 = t +22% aurmentc de DOP 348,665,658

El Patrimonio de PARVAL aumentd un 10% vy 22%, producto de los resultados obtenidos al cierre del 2017 y al primer
semestre del 2018, comparados con sus periodos anteriores.

Historicamente PARVAL ha mantenido una politica de capitalizacion de sus beneficios o una proporcién de estos, pero
en los ultimos periodos ha repartido dividendos en efectivo a sus accionistas en junio 2018 DOPS50MM y en mayo
2017 DOP277.7MM.

Estado de Situacion Financiera S SUPERINTENDENCIA DE "I'IFHL'DRES}
o o 1\ DIRECGION DE OFERTA PUBLICA
La utilidad del ejercicio de PARVAL comparada con el pericdo anterior: P ROEADO

o 30dejunio 201872017 = t +72% aumento de DOP 72,315,613 14 SEP 2018
o 31 dediciembre 2017 / 2016 = t +139% aumento de DOP 364,771,585 '
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o 30dejunio 201872017 = 1 +39% DOP 113,141;198

La variacidn de los resultados por instrumentos financieros corresponde al efecto neto del aumento de los rendimientos
por inversiones por un monto de DOP96,033,641.30, aumento de la ganancia neta en valoracion de activos financieros
producto el aumento de precios del afio, por un monto de DOP26,536,378.52 y aumento de la pérdida neta en venta de
titulos por DOPS,428,822.

o 31 dediciembre 2017 / 2016 = 1+55% DOP 372,339,298

La variacion de los resultados por instrumentos financieros corresponde al efecte neto del aumento de la disminucion
de los rendimientos por inversionas por un monto de DOP (71,752,672}, aumento de la ganancia neta en valoracién de
activos financieros producto el aumento de precios del anc, por un monto de DOP672,912,384 vy 1a pérdida neta en
venta de titulos por DOP (228,820,414).

» Resultados por financiamientos:

o 30dejunio 2018 /2017 = { +58% - DOP 58,332,263,
o 31 de diciembre 2017 / 2016 = |-7% - DOP (15,251,259).

El aumento de los gastos se debe al incremento de los financiamientos obtenidos de las instituciones financieras. La
estrategia en el ano 2018 ha contemplado mayores financiamientos bancarios para asi aprovechar oportunidades de
inversion en el mercado. Esto se puede apreciar en el aumento de nuestro portafolic de inversiones.
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Gastos de Administracion y comercializacion:

o 30 dejunio 2018 /2017 = t +15% - DOP 11,895,687.
o 31 dediciembre 2017 /2016 = | +23% - DOP 34,846,215.

Las partidas principales que inciden en el aumento en los gastos de administracian y comercializacion en las
comparaciones se deben al aumento de la cantidad de empleados, aumento del gaste de promocién y publicidad
de fa compafiia y apertura de nuevas oficinas.

Otros Resultados
Reajuste y diferencias en cambio:

o 30dejunio 201872017 = t +254% - DOP 33,762,042.
o 31 de diciembre 2017 / 2016 = { +42% - DOP 8,377,490,

Este rubro se presenta su resultado neto y al comprar ambos periodos correspondientes al segundo trimestre 2018
y 2017 tiene un positivo por DOP 33.7 Millones y es el producto de la revaluacion de nuestras posiciones activas,
pasivas y contratos, a la tasa diaria del dolar estadounidense que es la Unica moneda extranjera que tenemos para
ambaes periodos. Al cierre del 31 de diciembre 2017 comparado con e cierre 2016 tiene un efecto positivo de
DOP8,377,490

Detalle de los saldos de posicion global neta en divisas

AL 30/06/2018 Al 30/06/2017 Al 31/12/2017 Al 31/12/2016
Posicion Global Neta en Divisas Larga 209,406,469 42,212,384 - -
Posicion Global Neta en Divisas Corta - - 66,988,969 686,341,239

Resultados por Inversiones en Sociedades:

o 30dejunio 2018 /2017 = | -10% - DOP1,028,607.
o 31 dediciembre 2017 /2016 = 1 DOP10,347,424.

El resultado de esta cuenta es debido al pago de dividendos por las inversiones permanentes gue mantenemos en
CEVALDOM y la Bolsa de Valeres de la Republica Dominicana. El incremento producto de la comparacion de los
periodos finalizados al 2017 y 2016, se debe a que en el ano 2016 la Bolsa de Valores no pagé los dividendos
correspondientes al 2015 y realizd el pago en el afio 2017 junto a los dividendos del 2016.

Impuestos sobre la renta:

o 30dejunio 2018 /2017 = 1 +25% - DOP 2,000,000.00.
o 31 dediciembre 2017 /2016 = | -14% - DOP (4,380,635).

La provision de impuesto sobre la renta se realiza basada en una estimacion que es ajustada en diciembre de cada
afo. La disminucién resultante de la comparacion de junio 2018-2017, se debe a que PARVAL tienen en el Ultimo
periodo una posicidn mas alta en titulos exentos, esta razdn ocasiond gue el Impuesto sobre la renta comprando
los periodos diciembre 2017 y 2016 disminuyd en un 14%.
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3.20. Informacion Relevante

Al momento de elaboracion del presente prospecto de emisiones, el emisor ne prevé tendencia o incertidumbre gue incida
o impacte sus operaciones.

3.21. Anexos
Anexo 1 Declaracion Jurada Respensable del Contenido del Prospecto de Emision
Anexo 2 Declaracion Jurada Responsabilidad de Informacion de Consejo de Administracion y Comisario de
Cuenias
Anexc 3 Declaracion Jurada Responsabilidad Contabilidad e Informacion Financiera
Anexo 4 Informe Auditores Independiente y Estados Financieros 2015, 2016 y 2017
Anexo 5 Estados Interinos al 30 de junio de 2017 y 2018
Anexo 6 Reporte Sociedad Calificadora de Riesgo Feller Rate, S.R.L.
Anexo 7 Modelo Aviso de Colocacion Primaria.
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.CLARACION JURADA RESPONSABLE DEL CONTENIDO DPEL PROSPECTO DE
EMISION

NINOSKA FRANCINA MARTE ABREU DE TIBURCIO, quien es dominicana,
casada, licenciada en administracién hotelera, portadora de ia cédula de identidad y
No. 050-0019521-3, domiciliada y residente en esta ciudad de Santo Domingo de
4, 2h to Nacional, capital de la Repdblica Dominicana, en su condicidn de Presidente vy
u@mﬁﬁﬁta egal de PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A. (PARVAL), sociedad
ﬂ'ﬁgﬁgmm istituida de conformidad con las leyes de la Republica Dominicana, con Registro Nacional
sl=amTibuyentes (RNC) No. [-01-56714-7 v Registro Mercantil No.10023SD, con domicilio social en
la Avenida Prolongacion 27 de Febrero No. 1762 del municipic de Santo Domingo Qeste, provincia de
Santo Domingo, Republica Dominicana, intermediario de valores debidamente autorizado para operar
corno Puesto de Bolsa mediante la Segunda Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores
del 21 de agosto del afio 2003 ¢ inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo el No. SIVPB-001 y
debidamente autorizado para operar como emisor de valores de oferta publica mediante la Segunda
Resclucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores del 28 de julio del 2010 e inscrito en el
Registro del Mercado de Valares bajo el No. SIVEV-033 (en adelante, “EL EMISOR™); actuando para
estos fines como Representante Legal de EL EMISOR; DECLARA bajo fe de juramento que: en
ocasion al Programa de Emisiones de Bonos Corporativos inscrites en el Registro del Mercado de
Valores bajo el nimero SIVEM- 123, aprobado por un monto totat de hasta MIL MILLONES DE
PESOS DOMINICANOS CON CERO CERQO PARTIDO CIEN (00/100) CENTAVOS
(RD$1,000,000,000.00) por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante la Unica Resolucidn
Aprobatoria de fecha treinta y uno (31) de agosio del afio dos mil dieciocho (2018), o siguiente:

UNICO: “Que, conforme al articulo 54 de la Ley 249-17 del Mercado de Valores es de mi
conocimiento la responsabilidad que recae sobre mi persona de las informaciones
contenidas en el Prospecto de Emision y de toda la documentacion presentada a la
Superintendencia del Mercade de Valores relativo al Programa de Emisiones durante el
tiempo que los valores estén en circulacién en el Mercado de Valores, haciendo constar
expresamente que: es fidedigna, real, completa, que no se omite en ella ningun hecho que
por su naturaleza pudiera alterar su alcance y que serd administrativa, penal y civilmente
responsable por cualguier falsedad u omision en dicha declaracion.”

HECHQ y FIRMADO libre y voluntariamente en tres (3) originales de un mismo tenor y efecto, en
esta ciudad de Santo Dominge, Republica Dominicana, a los tres (3) dias del mes de sgptiembre del afio

dos mil dieciocho (2018). ’q}ﬂﬂu 0f ,Hm
D}(;lamute 'J"g:-'
— =
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£ / = ot
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 NINOSKA utmcma—fvﬂm‘iﬁ ABREU DE TIBURGJO
Presidente \\15:1__23/

Yo, FRANCINA BENCOSME ESTRELLA Notario Publico de los del nimero del Distrito Nacional,
matricula del Colegio de Notarios numero 5502, CERTIFICO Y DOY FE que la firma que aparece en
el documento que antecede fue puesta en mi presencia por la sefiora NINOSKA FRANCINA MARTE
ABREU DE TIBURCIQO, en su ya indicada calidad; quien me ha declarado haberlo hecho por su libre y
expresa voluntad, y que esa es la firma que acostumbra usar en todos los actos s to publicos
como privados. En Santo Domingo, Republica Dominicana, a los tres (3) dias. ' ;
afio dos mil dieciocho (2018). /!

\,. o Marrtandt foid

FRANC BENCOSME ESTRELLA
Notario Pitblico/Maftricula 5502



de la Repubhca Dominicana, debtdamente representada por el seiior RAFAEL ERNESTO ACEVEDO
PIANTINI, quien es dominicano, mavor de edad, casado, portador de la Cédula de ldentidad v Electoral
No. 001-0102921-3. domiciliado v residente en la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional,
capital de fa Republica Dominicana, conforme Poder de Representacion de fecha veintinueve (29) de agosto
del aifio dos mil dieciocho (2018); sociedad que actia como REPRESENTANTE DE LA MASA DE
OBLIGACIONISTAS de todas las Emisiones que componen el Programa de Emisiones de Bonos
Corporativos por la suma de MIL MILLONES DE PESOS DOMINICANOS CON 00/100 CENTAVOS
(RD$1,000,000,000.00) {(en lo adelante “PROGRAMA DE EMISIONES”™), autonzado y aprobado
mediante la Unica Resolucion Aprobatoria emitida por la Superintendencia del Mercado de Valorcs de
fecha treinta y uno (31} de agosto del afio 2018 e inscrito en ¢l Regustro del Mercado de Valores con el No.
SIVEM-123, a ser llevado a cabo por PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A. (PARVAL)
(en lo adelante “EMISOR™), por medio del presente documento DECLARA BAJO FE DEL JURAMENTO
v en pleno conocimuento de las sanciones previstas por el Codigo Penal Bominicano que castiga ¢l perjurio,
lo siguiente:

PRIMERO: Que comparece en calidad de REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS
de cada una de las emisiones que componen ¢l PROGRAMA DE EMISIONES, para dar cuomplimiento a
la Ley de Mercado de Valores No. 249-17, ¢l Reglamento de Aplicacion aprobado mediante Decreto del
Poder Ejecutivo No. 664-12 y sus modificaciones, en especial sus articulos 60 v 61, a la Ley General de las
Sociedades Comerciales v Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada. No. 479-08 de fecha 11 de
diciembre de 2008 v sus modificaciones, al Codigo Civil de la Repablica Dominicana, en su calidad de
mandatarie, asi como a las demas leyes, reglamentos, normas, circulares, ofictos y normativas que regulan
dicho mercado v cualquier otra disposicion legal aplicable al efecto.

SEGUNDQ: Que se encuentra en pleno ejercicio de sus derechos civiles y ticne domucilio en el temtono
paciopal.

TERCERQ: Que no le ha sido retirado ¢l derecho de dingir, administrar o gestionar una socicdad a
cualquier tituio.

CUARTO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOQS, SR.L., no es ¢l EMISOR, ni tiene una rclacion de
control, sujecion o dependencia a las decisiones del EMISOR ni existe ninguna relacion de propiedad,
negocios, dependencia, control accionario o corporativo o parentesco entre el EMISOR v SALAS,
PIANTINI & ASOCIADOS, SR.L.

QUINTO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.RL.. no es titular de la décima parte (1/10) o de
una porcién mayvor del capital suscrito y pagado del EMISOR, o de las cuales esta Gltima tenga la décima
parte (1/10) del capital suscrito y pagado o mas.

SEXTO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, SR.L., no garantiza la totalidad o parte de los
compromisos asumidos por el EMISOR, ni otorga mecanismos de cobertura o garantias a las emisiones.

SEPTIMO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., no es miembro del Consgjo de
Administracion, de la Gerencia, comisanio de cuentas, administrador, gerente, 0 empleado del EMISOR. o
de las sociedades titulares de la décima parte (1/10) o de una porcion mayor del capital suscrito y pagado
del EMISOR, o de las cuales el EMISOR tenga la décima parte (1/10) del capital suscrito vy pagado o mas,
asi como todos sus ascendientes, descendientes y convuges.

OCTAVO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, SR.L., cn la composicién de sus cuatas sociales
no consta que el EMISOR posee mas del diez por ciento (10%) de su capital social o de una entidad que a
su vez la controle directa o indirectamente.

NOVENO: Quec SALAS, PIANTINI & ASQCIADOS, SRL., no posee admimstradores, gerentes,
comisarios de cuentas o cmpleados, asi como ascendientes, descendientes v cényuges, que tengan conflictos
de interés con ¢l EMISOR. h g;l {
{-{\, 58 "3
DECIMO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R L., no esta controlada conjuntamente con ;}
EMISOR, directa o indirectamente, por una misma enfidad matriz. e
ol
DECIMO PRIMERO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADQS, S.R L., no brinda asesoria ¢n materia
de oferta pablica de valores. -

g



DECIMO SEGUNDOQ: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.RL. no ha incumplido en sus
obligaciones como Representante de la Masa de Obligacionista en otra emision.

DECIMO TERCERO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, SR.L., no tiene conflicto de interés
conforme lo define la Ley No. 249-17.

El presente acto ha sido realizado en presencia de las sefioras ROMELIA GONZALEZ GERVACIO y
MARY PEREZ CALDERON, dominicanas, mavores de edad, portadoras de las cédulas de identidad v
electoral Nos. 067-0009316-1 v 001-0788315-9, respectivamente, domiciliadas y residentes, ambas en esta
ciudad de Santo Domingo, Distnito Nacional, en calidad de testigos instrumentaies, requeridos al efecto,
libres de tachas y excepciones actuando de conformidad con la Ley.

HECHO Y PASADO libre y voluntanamente en tres (3) onginales de un mismo tenor y efecto, en la
ciudad de Santo Domingo, Republica Dominicana, a los tres (3) dias del mes de septiembre del afio dos aul
diectocho (2018). b=

RAFAEL ERNESTO ACEVEDO P[A.\“_!t lM . .:1 N ( |
’ En nombre y represeutacnon dell= -80789-1 &

f'w!’ U'v‘ : JJ 42 =t

GO ZAL Z/GERVACIO MARY PEREZ CALDERON
esug Testigo

Yo, FRANCINA BENCOSME ESTRELLA Notario Pablico de los del nimero del Distrito Nacional,
matricula det Colegio de Notarios numero 5302, CERTIFICO Y DOY FE que las firmas que aparecen en
¢l documento que antecede fueron puestas en mi presencia por los sefiores RAFAEL ERNESTO
ACEVEDO PIANTINI, ROMELIA GONZALEZ GERVACTO y MARY PEREZ CALDERON, en
sus va indicadas calidades; quienes me han declarado baberlo hecho por su libre v expresa voluntad, y que
esas son las firmas que acostumbran usar en todos los actos de su vida, tanto pubhcos como privados. En
la ciudad de Samo Domingo Oeste Provmcm de Santo Dormngo caprta] de la lica Dominicana, a

|'~-. \x___ - CL e ALLrtte ) O r,f

Notarno Publico
Mairicula 5302

: VE,’:LJ,}P *")“”(7
5254
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FINANCIERA

ilken: (i) la sefiora NINOSKA FRANCINA MARTE ABREU DE TIBURCIO,
vor de edad, casada, licenciada en administracidn hotelera, titular y portadora de la

denominadas de manera conjunta como las “Declarantes”); quienes actian en €] presente acto en sus
calidades de Gerente General — Presidente del Consejo de Administracion y Contralor,
respectivamente, de la sociedad PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A.
(PARVAL), sociedad andnima constituida de conformidad con las leyes de la Republica
Dominicana, con Registro Nactonal de Contribuyentes (R.N.C.) No. 1-01-56714-7 y Registro
Mercantil No. 100235D, con demicilio social en la Avenida Prolongacién 27 de Febrero No. 1762
del municipio de Santo Domingo Oeste, provincia de Santo Domingo, Repablica Dominicana,
intermediario de valores debidamente autorizado para operar como Puesto de Bolsa mediante la
Segunda Resolucidn del Consejo Nacional del Mercado de Valores del 21 de agosto del afio 2003 ¢
inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo el No. SIVPB-001 y debidamente autorizado para
operar como emisor de valores de oferta publica mediante la Segunda Resolucién del Consejo
Nacional del Mercado de Valores del 28 de julio del 2010 ¢ inscrito en el Registro del Mercado de
Valores bajo el No. SIVEV-033 (en lo adelante [a “Sociedad™); los Declarantes por medio del presente
acto DECLARAN Y RECONOCEN BAJO LA FE DEL JURAMENTO, vy en pleno conocimiento
de las sanciones penales previstas por el Cadigo Penal Dominicano que castiga el perjurio, en ocasidn
al Programa de Emisiones de Bonos Corporativos inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo
el nimero SIVEM- 123, aprobado por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante la Unica
Resolucidn Aprobatoria de fecha treinta y uno (31) de agosto del afio dos mil dieciccho (2018) lo
siguiente:

UNICO: Que, conforme al pérrafo Il del articulo 54 de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores
de la Republica Dominicana, se hacen responsables de la contabilidad del emisor y serdm
responsables en todo momento de las informaciones financieras que se enviaren a la
Superintendencia del Mercado de Valores. Haciendo constar de manera expresa que a su
conocimiento todos los datos e informaciones contenidos en el prospecto y la documentacion
presentada son fidedignas, reales, completas y que no se omite en ella ningun heche que por su
naturaleza pudiera alterar su alcance. Realizando esta declaracion en pleno conocimiento de la
responsabilidad administrativa, civil y penal en que pudieren incurrir ante las personas afectadas en
caso de que dichas informaciones resultasen falsas.

HECHO y FIRMADO libre y voluntariamente en tres (3) originales de un mismo tenor y efecto, en
esta ciudad de Santo Domingo, Republica Dominicana, a los tres (3) dias del mes de septiembre del
afio dos mil dieciocho (2018).

PORL x&l#CLAR&\TFs

,f.ﬁ .
;I/: A, > ~
s ™ NGO

NINOSKA FRANCIﬁA\MAzR'TE ABREU DIQMBURCIO \_::P/TRICIA ADELAIDA RIMOLI SUNCAR
Gerente General — Presidente del Consegjo de Ad _ﬁﬂ‘e}%iﬁﬁﬁ“ﬁ. Contralor

Yo, FRANCINA BENCOSME ESTRELLA Notario Pablico de los del namero del Distrito
Nacional, matricula del Colegio de Notarios numero 5502, CERTIFICO Y DOY FE que las tirmas
que anteceden fueron puestas libre y voluntariamente en mi presencia por las sefloras NINOSKA
FRANCINA MARTE ABREU DE TIBURCIO y PATRICIA ADELAIDA RIMOLI SUNCAR,
de generales que constan, quienes han declarado bajo la fe del juramento que esa es la firma que
acestumbran usar en todos los actos de su vida pﬁblica y privada En Santo Domingo, Repubiica

Notario Publico
Matricula 5502




1'fh, wadyor de edad casada, licenciada en admmlstramon hotelera portadora de la cédula de

50 de G zman, Distrito Na01onal capltal de la Repiblica Dominicana, en su condicion de
/ nsejo de Administracic')n de PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA S

, con Registro Macional de Contribuyentes (RNC) No. 1-01-56714-7 y Registro Mercantil
No.10023 SD con domicilio social en la Avenida Prolongacion 27 de Febrero No. 1762 del municipio
de Santo Domingo Oeste, provincia de Santo Domingo, Republica Dominicana, intermediario de
valores debidamente autorizado para operar como Puesto de Bolsa mediante la Segunda Resolucién
del Consejo Nacional del Mercado de Valores del 21 de agosto del afio 2003 e inscrito en el Registro
del Mercado de Valores bajo el No. SIVPB-001 y debidamente autorizado para operar como emisor
de valores de oferta publica mediante la Segunda Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de
Valores del 28 de julio del 2010 e inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo el No. SIVEV-
033 (en lo adelante, “PARVAL”); ii. DEYANIRA CRISTINA LEON FERREIRA, quien es
dominicana, mayor de edad, casada, empleada privada, portadora de la cédula de identidad y electoral
No. 001-0832380-9, domiciliada y residente en la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito
Nacional, capital de la Repablica Dominicana, en calidad de Primer Vicepresidente del Consejo de
Administracion de PARVAL; iii. JOSELITO QUEZADA HERNANDEZ, quien es dominicano,
mayor de edad, casado, contador, portador de la cédula de identidad y electoral No. 001-0914425-3,
domiciliado y residente en la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la
Republica Dominicana, en calidad de Segundo Vicepresidente del Consejo de Administracion de
PARVAL; iv. CESAR RICARDO JOSE BORDAS MARRERO, quien es dominicano, mayor de
edad, soltero, comerciante, portador de la cédula de identidad y electoral No. 001-0790410-4,
domiciliado y residente en la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la
Republica Dominicana, en calidad de Secretario del Consejo de Administracién de PARVAL,; v.
MANUEL PELAYO TRONCOSO ACEBAL, quien es dominicano, mayor de edad, soltero,
empleado privado, portador de la cédula de identidad y electoral No. 001-1859862-2, domiciliado y
residente en la ciudad de Santo Domingo de Guzmaén, Distrito Nacional, Republica Dominicana, en
calidad de Tesorero del Consejo de Administracion de PARVAL; vi. LINDA CRISTAL VALETTE
ARACENA, quien es dominicana, mayor de edad, soltera, empleada privada, portadora de la cédula
de identidad y electoral No. 001-0940072-1, domiciliada y residente en la ciudad de Santo Domingo
de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Republica Dominicana, en calidad de Vocal — Miembro
Independiente del Consejo de Administracion de PARVAL; vii. EDUARDO ALBERTO
SALADIN ZACARIAS, quien es dominicano, mayor de edad, empleado privado, casado, portador
de la cédula de identidad y electoral No. 001-0204458-3, domiciliado y residente en la ciudad de
Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Republica Dominicana, en calidad de
Vocal — Miembro Independiente del Consejo de Administracién de PARVAL,; viii. HEIDY
MAROLINA PUELLO ARIAS, quien es dominicana, mayor de edad, soltera, contador publico
autorizado, portadora de la cédula de identidad y electoral No. 001-1617650-4, domiciliada y
residente en la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Republica
Dominicana, en calidad Comisario de Cuentas de PARVAL; DECLARAN, LIBRE Y
VOLUNTARIAMENTE, BAJO LA FE DEL JURAMENTO LO SIGUIENTE: Que, conforme
al numeral [ del articulo 54 de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana, los miembros del Consejo de Administracion y el Comisario de Cuentas, en materia de
su competencia, se hacen responsables de que la informacién contenida en el prospecto y toda la
documentacion presentada a la Superintendencia del Mercado de Valores del Programa de Emisiones
de Bonos Corporativos SIVEM-123, aprobado por la Superintendencia del Mercado de Valores
mediante la Unica Resolucién Aprobatoria de fecha treinta y uno (31) de agosto del afio dos mil
dieciocho (2018), sea fidedigna, real, completa y que no se omite en ella ningin hecho que por su
naturaleza pudiera alterar su alcance durante el tiempo en que los valores estén en circulacién en el
Mercado de Valores. La presente declaracion se hace pleno conocimiento de la responsabilidad
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administrativa, civil y penal en que pudieren incurrir ante las personas afectadas en caso de que dichas,
informaciones resultasen falsas.

HECHO y FIRMADO libre y voluntariamente en tres (3) originales de un mismo tenor y efecto, en
esta ciudad de Santo Domingo, Republica Dominicana, a los tres (3) dias del mes de septiembre del
afio dos mil dieciocho (2018).

DECLARANTES: [ i
it/ 9 4
'S5 %
?/, % S PARVAL -
Ninoska Francina Marfe Abreu de Tiburcio \> i
Presidente

Deyanira C a Leon Ferreira

Primer Vicepresidente
RLQA_A_J 5@ ’
César Ricardo José Bordas Marrero Manuql"{l;éiayo Troncoso Acebal —

Secretario ~ /7 Tesorero

—l/J (Ul l,{.;'(ﬁi /(&
" Linda Cristal Valette Aracena exic
Vocal __— Vocal

Miembro Independiente M dependiente

\
\

Yo, FRANCINA BENCOSME ESTRELLA NotarioNibljco_ @5 nimero del Distrito

RILEYEESY DOY FE que las firmas
que anteceden fueron puestas en mi presencia por los seflores Ninoska Francina Marte Abreu de
Tiburcio, Deyanira Cristina Leon Ferreira, Cesar Ricardo José Bordas Marrero, Manuel
Pelayo Troncoso Acebal, Linda Cristal Valette Aracena, Eduardo Alberto Saladin Zacarias y
Heidy Marolina Puello Arias, de generales que constan en este acto, a quienes conozco y quienes
me han declarado bajo fe de juramento, y asi lo he comprobado, que esas son las firmas que
acostumbran a utilizar en todos los actos de sus vidas, tanto plblicos como privados. En la ciudad de
Santo Domingo, Replblica Dominicana, a los tres (3) dias del mes de septie el afio dos mil
dieciocho (2018).
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PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.
Estado de Situacién Financiera - Trimestral
Al 30 de junio de 2018
(Valores expresados en pesos dominicanos {DOP))

Acumulado al
30/06/2017

Acumulado al
30/06/2018

Activos

Efectivo y equivalente de efectivo
Inversiones en Instrumentos Financieros
A valor razonable con cambios en resultados
A valor razonable Instrumentos Financieros Derivados
A valor razonable con cambios en ORI
A costo amortizado
Deudores por Intermediacion
Cuentas por Cobrar en operaciones de cartera propia
Cuentas por Cobrar Relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por cobrar
Impuestos Diferidos
Inversiones en Sociedades
Activos Intargibles
Propiedades, Planta y Equipo
Propiedades de Inversién
Otros Activos

TOTAL DE ACTIVOS

Pasivos

Pasivos Financieros
A valor Razonable
A valor razonable-Instrumento financieros derivados
A Costo Amortizado
Obligaciones por financiamiento
Obligaciones por instrumentos financieros Emitidos
Obligaciones con bancos e instituciones financieras
Acreedores por intermediacién
Cuentas por pagar personas relacionadas
Otras cuentas por pagar
Provisiones
Acumulaciones y otras obligaciones
Impuestos por pagar
Impuestos diferidos
Otros Pasivos

Total Pasivos

100,145,923.34

7,868,274,973.07
177,782,377.73
600,988,803.19
6,420,716.01
26,208,351.55
124,386,384.36
2,650,522.08
25,860,784.90

29,239,993.15

65,437,199.99

5,282,466,252.23
50,707,993.03
1,397,527,671.23
5,054,094.87

28,012,698.16
40,941,674.81
32,964,826.70
20,452,340.53
25,191,459.04

35,538,789.90

8,961,958,829.38

6,984,295,000.49

1,599,058,876.49
13,525,514.69

2,331,020,205.10
1,727,217,260.30
1,588,168,941.67

1,765,666.37

28,952,457.97
66,397,034.00
16,721,419.62

1,800.00

835,977,990.25
15,249,855.74

2,402,057,446.66
1,927,760,410.99
266,165,314.93

21,242,036.55

23,648,666.89
9,126,925.26

13,094,634.51
29,601,113.60

7,372,829,176.21

5,543,924,395.38

Patrimonio
Capital 825,000,000.00 825,000,000.00
Aportes para futura capitalizacién - -
Reserva Legal 165,000,000.00 165,000,000.00

Reserva de capital
Resultados acumulados
Resultados del ejercicio
Superavit por revaluacién
Otro resultado integral

Total de Patrimonio

TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO

426,557,261.10
172,572,392.07

350,113,825.54
100,256,779.57

1,589,129,653.17

1,440,370,605.11

8,961,958,829.38

6,984,295,000.49

Ninoska ancW
Presidente / Gereiile General

Patnicia A. Rimoli Suncar
Contralor

Huafaar&/{maya L

Cantador

m {:z
'i,
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PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.
Estado de Resultados - Trimestral
Al 30 de junio del 2018
(Valores expresados en pesos dominicanos (DOP))

[=]

Acumulado al Acumulado al

30/06/2018 30/06/2017
Resultado por instrumentos financieros
A valor Razonable 918,231,175.09 184,048,210.41
A valor razonable - Instrumentos financieros derivados (590,337,499.00) 37,853,810.55
A costo Amortizado 75,587,582.40 68,438,039.48

Total resultados por instrumentos financieros 403,481,258.49 290,340,060.44

Ingresos por servicios:
Ingresos por administracion de cartera - -
Ingresos por custodia de valores - -
Ingresos por asesorias financieras - -
Otros Ingresos por servicios - -

Total Ingresos por servicios - -

Resultado por intermediacion

Comisiones por operaciones bursatiles y Extrabursatiles 7,238,613.55 9,229,525.61

Gastos por comisicnes y servicios (7,079,592.67) (5,939,427.54)

Otras Comisiones 48,400.00 40,350.00
Total Resultados por intermediacion 207,420.88 3,330,448.07
Ingresos {Gastos) por financiamiento

Ingresos por Financiamiento - -

Gastos por financiamiento (158,395,708.45) (100,063,445.00)

Total Ingresos {Gastos) por financiamiento

Gastos de administracion y Comercializacion

Otros resultados
Reajuste y diferencia de cambio
Resultado de inversiones en sociedades
Otros ingresos {Gastos)
Operaciones descontinuadas {neto)

Total otros resultados

Resultado antes del impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta

UTILIDAD DEL EJERCICIO

(158,395,708.45)

(92,600,892.98)

(100,063,445.00)

(80,705,205.70)

20,459,218.63
9,319,257.75
101,837.75

(13,302,823.26)
10,347,864.91
(1,690,119.89)

29,880,314.13

(4,645,078.24)

182,572,392.07

(10,000,000.00)

108,256,779.57

(8,000,000.00)

172,572,392.07

100,256,779.57

Ty

Huascar \dmaya J’menez
Contador __J

Patricia A. Rimoli Suncar

Ninoska Francha-daife doLibetCio

Presidente / Gerente General Contralor




PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.
Estados de Flujos de Efectivo - Trimestral
Al 30 de junio de 2018 y 2017

(valores expresados en pesos dominicanos (DOP})

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Intereses recibidos

Intereses pagados

Operaciones netas provenientes de instrumentos financieros con el publico
Operaciones netas con Instituciones financieras

Erogaciones operacionales del periodo

Flujo neto proveniente de (usado en) actividades de la operacion

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Producto de la venta de mobiliario y equipos

Ingresos por venta de inversiones en acciones

Dividendos percibidos por inversiones en acciones
Incorporacién de mobiliario, equipos y mejoras

Adquisicién de acciones

Otros ingresos (egresos) neto de inversién

Flujo neto proveniente de {usado en) actividades de inversién

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Adguisicién de préstamo bancario con fines administrativos

Pagos al principal de préstamos bancarios administrativos

Pago de intereses de préstamos bancarios administrativos

Aportes de efectivo

Pago de dividendos

Flujo neto originado por actividades de financiamiento

Variacién en el efectivo y equivalentes de efectivo
Efecto de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo

Saldo inicial del efectivo y equivalentes de efectivo
Saldo final del efectivo y equivalentes de efectivo

—
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2018

2017

59,754,324.49
(71,647,200.82)
1,409,147,360.33
(828,977,409.00)
(49,545,725 85)

(8,814,974.45)
1,174,563,188.85

(856,714,563.86)

(46,681,582.53)

518,731,349.16

7,791,657.75
(1,198,392.33)

262,352,068.01

504.91
(130,777.96)

6,593,265.42

(550,000,000.00)

(130,273.05)

(272,777,777.77)

{550,000,000.00)
(24,675,385.42)
22,184,827.50

102,636,481.26

(277,777,777.77)
(15,555,982.81)
(11,239,269.84)

92,232,452.64

100,145,923.34

65,437,199.99

Yl Do

Ninoska Francina W Patricia A. Rimoli Suncar

Presidente / Gerente General Contralor

Contador




PARVAL

PUTATO DE BOLSA

Saldos al 31 de diciembre de 2017
Aumento (disminucién) de capital
Resultado del ejercicio

Transferencia de resultados

Dividendos o participaciones distribuidos
Otros resultado integral

Otros ajustes

Saldos al 31 de marzo de 2018

Aumento {disminucién) de capital
Resultado del ejercicio

Transferencia de resultados

Dividendos o participaciones distribuidos
Otros resultado integral

Otros ajustes

Saldos al 30 de junio de 2018

PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio Trimestral

Al 30 de junio de 2018

{valores expresados en pesos dominicanos (DOP))

Superln!endencia del
Mercado dg Valores RD
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2018-07-20 11:02
03—2018-001886-02

manio Netg

Aportes para

futura Reservas de Resultados Superdvit por Otro resultado
Capital capitalizaci6n Reserva legal Capital Acumulados revaluaciéon integral Total de Patrimonio
825,000,000.00 - 165,000,000.00 - 976,557,261.10 - - 1,966,557,261.10

92,331,320.62

92,331,320.62

825,000,000.00

165,000,000.00

1,068,888,581.72

2,058,888,581.72

80,241,071.45

{550,000,000.00)

80,241,071.45

(550,000,000.00)

825,000,000.00

165,000,000.00

599,129,653.17

1,589,129,653.17

—7

Ninoska Pgncin

urcio

Presidente / Gerente General

Patricia A. Rimoli Suncar

Contralor

Huascaer'maya.ll

Contador
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PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.
Informe de los auditores independientes y

Estados Financieros

31 de diciembre del 2017
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\\.// Mendoza Hernandez- Auditores

RNC: 1-01-82841-2

informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas y Consejo de Administraciénn de:
Parallax Valores Puesto de Bolsa, 5. A

Nuestra Opinion

Hemos audiiado los estados financieros de Paraliax Valores Puesto de Bolsa, S. A. (el Puesto de Bolsa), los
cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, asi como el estado de resultado
y otro resuitado integral, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el aito terminadec en esa
fecha, en conjunto con las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacidonn explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presenian razonablemente, en todos sus aspectos
imgortantes, la situacién financiera de Paraliax Valores Puesto de Bolsa, S. A, al 31 de diciembre de 2017, su
desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacicnales de Informaciér: Financiera (NIIF)

Base para la opinién

Efectuamoes nuestra auditoria de conformidad con las Nermas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades bajo dichas normas se encuentran descritas en la seccion de Responsabilidades dei auditor
en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para praporcionar una
base para nuestra opmion de auditoria.

Independencia

Somos independientes del Puesio de Bolsa, de conformidad con el Cédigo de Etica de Contadores Profasionales
de! Consejo Internacional de Normas de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés). junto con ios
requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros y el Codigo de Etica
Profesional dei Instituto de Contadores Publicos Autorizados de ia Republica Dominicana {(ICPARD), y hemos
cumplido con nuestras otras responsabilidades gticas de acuerdo con esos requerimientos y con el Cédigo de
Ftica del iIESBA y el ICPARD.

Asunto de énfasis

Los estados financieros auditados presentan balances adicionales en su estado de situacién financiera para los
afos terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, asi como también resultados integrales adicicnaies para el
aflo 2016, cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo para el ano terminado en esa fecha, que en su
momenrto no fueron registrados en los libros contables del Puesto de Bolsa bajo las Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Para tales fechas, el Puesto de Bolsa realizd sus registros en pleno cumpiimiento de los
requerimientos exigidos por la Superintendencia d/ qmeg' cual es la entidad reguladora del Puesto de Bolsa.

R

Adora y con ?ﬁ@

Sin embargo, a requerimiento de la entidad 1 e realizar presentacién pablica, el Puesto de
Bolsa realizé fuera ce sus libros contables | mamﬁ ra efectuar presentaciones de sus estados
de situacion financiera al 31 de diciembre dgf 2 16’ & frhientfagique solo presentd los resultados integrales,
cambios en el patrimonio v flujos de efectivo ‘tistqg&gai a1 3é8icippbre de 2016. La presentacion de los estados
financieros antes mancionados para las fechas correspondlentes olo se muestra para dar cumplimiento a las
exigenicias de la NiF 1 - Adopcidn por primera az. Q.

e ‘~ "3 Dom‘.f\
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Informacion reguiatoria

En adicion a los estados financieros del Puesto de Bolsa y sus correspondientes notas también presenta el estado
de cartera de inversién y estado de cartera en custodia. Dichos estados son presentados €n la seccion de
informacién complementaria que continua a las notas de los estados financieros. Este estado ha sido elaborado
por la agministracion del Puesto de Bolsa para dar cumplimiento a los requerimientos realizados por la
Supenntendencia de Valores en su Manual de Contabilidad v Plan de Cuentas a ser contemplado por los
intermediarios de valores.

Responsabilidad de la administracién y de los responsables del gobierno def Puesto de Bolsa en relacion
con fos estados financieros

La administracior es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, asi como del control interno que la
administracion considere necesario para permitir 12 preparacién de los estados financieros libres de arreres
materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, ia administracidon es responsable de evalvar la capacidad del Puesto
de Bolsa de continuar como un negocio en marcha y revelar, segin corresponda, los asuntos reiacionados con
negocio en marcha y el uso de 1a base de contabilidad de negocio en marcha, salvo que Ja administracién tenga
la intencion de liquidar e! Puesto de Bolsa o de cesar sus operaciones, 0 bien no tenga otra alternativa razonable.

Los responsables del gobierno del Puesto de Bolsa son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera del Puesto de Bolsa.

Responsabifidad del auditor en refacién con fa auditoria de los estados financieros

Nuestros cbjetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros, considerados en su
conjunto, estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, asi como emitir un informe de auditoria
gue contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
audiforia realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detectard un error
material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o errores y se consideran matenales si,
individualmente o en su conjunto, podria esperarse razonablemente que influirdn en las decisiones econdmicas
que los usuarios toman basandose en los estados financieros,

Como parte de una auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorla, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Nosotros
también:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financiercs, ya sea debido a fraude
o eiror, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error materlal debldo a fraude es més elevado que en €l €aso de un error matenal debido a error,

elusidn del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control Q%ﬁl?’}ﬁe para|la auditoria con el proposito de disefar
procedimientos de auditoria que sean apr fug Q asie fas| circunstancias, pero no con la finalidad de
T‘n

expresar una opinidn sobre la efectividad d \‘éorm'ml o del Pygsto de Bolsa.

LY o
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» Evaluamos que las politicas de contabilidad aplicadas son apropiadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y ias correspondientes revelaciones presentadas por la administracion.

- Concluimos sobre lo apropiado del uso, por la administracion, de la base de contabilidad de negocio en marcha
y. con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre la existencia © no de una incertidumbre
material relzcionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas scbre la capacidad del
Puesto de Bolsa para continuar como un negocic en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
maierial, es requendo que llamemeos la atencidén en nuestro informe de auditoria sobre la informacion
correspondiente revelada en los estados financieros o, si tales revelaciones no son apropiadas, que
expresemos unz opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de audiiorla obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pudieran ocasionar
que el Pueste de Bolsa no pueda continuar como un negocio en marcha.

» Evaluamos ia presentacion general, la estructura y el contenido de los estades financieros. incluyendo la
informacidn revelada y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de
manera que legren una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los rgsponsables del gobierno del Puesto de Bolsa en retacién con, enire otros asuntos,
el alcance y la oportunidad de las auditorias planificadas y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en-el transcurso de la auditoria.

Mend_oza Hernandez - Auditores
10 de abril de 2018

i
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Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A.

Estado de Situacidon Financiera

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017

Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

ACTIVOS

Efectivo y equivalente de efectivo
Inversiones en instrumentos financieros:

Avalor razonable

Avalor razonable - instrumentos
financieros derivados

A costo amortizado
Ceudores por intermediacion
Ofras cuentas por cobrar
impuestos por cobrar
inversiones en acciones
Activg intangible
Mobiliario y equipos, neto

Otros activos
Total Activos

Nota

g
10, 11,
19y 25

12

14
15
16
18

2017 2016 2015
32,745,043 978,658,032 179,921,167
6,642,023,440 4,470,842,88¢  5,302,958,249
40,776,442 8,138,565 47,588,779
2,604,843,106 867,240,286 47,163,578
448,461 380,717 2,415,775
29,482,887 71,862,350 24,334,261
42,440,849 56,326,507 62,200,747
32,964,827 22,617,467 22,617,467
2,546,695 22,299,624 184,453
27,144,318 21,388,187 3,655,073
- 22,589,371 -
9,455,417,068 5,693,048,579

6,542,443,995




Parallax Valores Puesto de Bolsa, 5. A.

Estado de Situacion Financiera

Porc e| periodo terminodo el 31 de diciembre de 2017

Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASIVOS

Parivos financheros:

A valor razonabie
A valor razonable - insirumentos
financieros defivados
A costo amertzado;
Obligaciones por financiamienta
Chligaciones por instrumenios
financieros emidos
Dblgackonss con bancos a
instituciones financieras
Impuestos por pagar
Impuestos diferidos
Acumulaciones, refenciones y ofros
paswos
Total Pasivos

PATRIMONIO

Capdal pagado

Fesernva Legal

Resullados acumuiados
Resultado del periodo

Total de Patrimonio

Total Pasivos y Patrimonio

10, 20,
22 y25

&

28
26

2017 2018 2015

1,163,512,609 561,388 795 45 714,681
11, 749472 11,800,558 19178 344
3,060 330,857 2,008,860 485 1 458 686,027
1,737 348,904 1,522 758 443 1,314 253 424
1428122185 Ti5.517, 716 1,426,577 460
25.081,747 18,342 889 39, 526,870
16, 721420 13,054 5835 222768

R 082613 71 BBR A35 31,668, 145
T.488,858 807 4,924,552 392 4,336,528 826
B25.000.000 B25, 000, D00 825,000,000
168,000, 000 165, 000,000 165,000,000
350,113,828 388,218,753 143, 185,443
525 443 435 281,671,851 223024 310
1,966,557,261 1,617,891,603  1,356,219,753
9,455417,088 6542443995 5653048579

Fara gerlgldos confuniamente con las notas a log astados inanciaros

1

Mirteka Frndwma-hfine-T% Tiburcio
Fragidente | Garente Ganaral




Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A.

Estado de Resuitados y otros resultados integrales
Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

Notas

Resultados por instrumentes financieros:
A valor razonable
Avalor razonable - instrumentos financieros derivados
A costo amoertizado

Total resultados por instrumentos financieros

Resultados por intermediacion:
Comisiones por cperaciones bursatiles y extrabursatiles 27
Gastos por comisiones y servicios 28
Otras Comisiones 27
Total resultados por intermediacion

Ingresos (gastos) por financiamiento:
Gastos por financiamiento
Total ingresos (gastos) por financiamiento

Gastos de administracidn y comercializacion 30

Otros resultados:
Reajuste y diferencia de cambio
Resultado de inversiones en sociedades
Otros ingresos (Gastos)

Total otros resultados

Resultado antes del impuesto a las ganancias
Impuesto sobre la renta 24
Utilidad del ejercicio

Otros Resullados Integrales

Total de resultados integrales reconocidos del
ejercicio

Para ser leidos conjuntamente con las notas a 1os estados financieros.

2017 2016
512,612,775 657,422,440
365 328,113 (2,499,231)
166,615,763 17,294,135

1,044,556,651 672,217,353

14,543,259 29,035,860

(13,200,250) (15,811,913

75,550 113,150
1,518,659 13,337,097
(199,440,231)  (214,691,490)
(199,440,231)  (214,691,490)
(188,324,313) (153,478,098
(11,402,535) (19,780,026)

10,347,885 440

(3.611,077) (4,351,309)

(4,665,748) (24,130,894)
653,644,918 293,253,968
(27,201,483) (31,582,118)
626,443,436 261,671,851
626,443,436

261,671,851

Ninoska FrankinafedeDe Tiburcio

Presidente / Gerente General




Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A.

Otro Resultado Integral

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

2017 2016
Resultado neto del periodo 626,443,436 261,671,851

Ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) a
pafrimonio:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente al
resultado del periodo:
Revalorizacion de activos fijos - -
Partidas que seran reclasificadas posteriormente al
resultado del periodo:
Activos financieros a valor razonable por patrimonio - -
Participacion de otros resultados integrales de inversiones
en sociedades
Qtros ingresos {Gastos) registrados con abono (cargo) a
patrimonio
impuesto sobre la renta de otros resultados integrales - -
Total Ingresos (Gastos) registrados con abono (cargo) a
patrimonio

Total del resultado integral reconocido en el periodo 626,443,436 261,671,851

Para ser lefdos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Ninoska Francma Tuburcno Patricia A. Rimoll Suncar Huascar Mina&liménez

Preadenle!Gere e General Contralor Contadpr



Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A,

Estado de Flujos de Efectivo

Para el periodo terminado el 11 de diclembre da 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

taois 2T gl
FLUXD DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:
reevesms eCiaos 7.741.087 8 249 465
ISR D)0 (36,282 037 (72,670, 4380
Dperasaries fwias peovermenied Of indtrumentos nancanss
con ol pubiico (1. 745 BT 185) 2.640,255.8008
Cpamcsones retas con inatituciones fnancienas 1.32% 690,081 (1,525,118, 103
Erogacones oparacionales oel peviodo (181,193 893) (208074, 104
Flujo neto provenients de [usado an) acividades da la
operacian (643,623,981) 840,342,630
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Dividendos percibidon por invemines an accichog (L 505 440
Incorporacide de mobilians, squipos y mejoras 18 {12.808,200) (21,828, 178
Flujo neto provenionis de (usdo en) aclividades da
Invarsian [12,807,695) (21,825,739
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACGION:
Paga de dwdendos b Q7T ITTITR)
Flujo neto provenlenty de [usado an) actvidades de
financiacién (ZTT.777,7T8) .
Vanacion nots de las actividadoes dol periodo (934,500 454) Ha 518 8
Efecto oe i vanacian en i [ass o8 combo sobmn o slecliv
¥ equnalentes de elecinn {11 402 535) (16, 7RO 028
Saldo micia del et y SquiaeTRe 978,658 032 178,921, 167

Saldo final gel efectivo y equivaleniss




Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

Capital Reserva Resuitados Total del
Pagado Legal Acumulados Patrimonio

Saldo inicial al 1ro. enero de 2016 825,000,000 165,000,000 366,219,753 1,356,219,753
Resultado del ejercicio ' - - 261,871,851 261,671,851

L4

Saldos al 31 de diciembre de 2016 825,000,000 165,000,000 627,891,603 1,617,891,603
Resultado del ejercicio - - 626,443,435 626,443 435
Distribucion de dividendos - - (277.777,778) (277,777,778)

Saldos al 31 de diciembre de 2017 825,000,000 165,000,000 976,557,261 1,966,557,261

Pare ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Ninoska Frandi Tiburcio Fatricia A. Rimoli Suncar Hyascar Minayn Jiménez
Presidente / Gerente General Ceontralor Contadpr




Parallax Valores Puesto de Bolsa, 5. A

MNotas a los Estados Financieros

Para =l periodo terminodo el 31 de dicdembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

1. La entidad que informa

Faradax Valores Puesio de Bolsa S A ['el Puesio de Bolsa’), es una sociedad constituida de acuerdo 3 |as leyes
oe [a Repiblca Comimicana @ 27 de mayo a2 1891 y tene por cbiefo phncipal servir @ pibbco en Ia
inermadiac:on de vaones, as! como Embién efeciuar cusiquist actividad sefialada por |a Ley No  18-00 de lecha
8 e mayo de 2000, & cua regla & Mercado de Vaiores de la Repdblica Dominicans y su Reglamenio e
Aphcacin No. T28-M sushiuids en fecha 17 de diciembre de 2017 por la Ley 248-17 y obras ndoimias, fesoluciones
¥ crtulares emiidas por la Superntendencis de Vaores de s Repubica Dominicana "SIV, tales coma la gestidn
y realizacitn de ios negocios de inversidn, cometae. a5es0sias, suscripcidn y venta de vaiores. También. ol Puesio
ga Boisa se nge por ia Ley Genersl de Sociedades Comercisies No 47T9-08 de fecha 11 de dcembra dal 2008
I2 cusl he sido modificada por ka Ley Mo 31-11 da fecha 9 de lebrero de 2010,

El Puesto de Boisa 254 regisirado en la Boisa de Vaiores de la Repdblica Dominicana baj f nimero 8Y-P8-
004 y &n im Superintenoencia de Valores baypo e nimeno SV-PB-001 desde & 2° de agosio de 2001

E Puesto de Bolsa =& encuenira ubicads &n & Prolongacidn Ava. 2T de febrero Na 1762, Endanches Alameds
Edificio Grupo Rirek. Santo Domingo Oeste Provincia de Santa Domingo y tiens una oficna de repleseniacidn
ubicada en (3 Averida Abraham Lincoln, No 1057, Ensanche Pantni, Dmsirito Naconad La mema Suerta con
cuaranta y un (41} empleados y su estructura garencial estd compuests e (@ siguisnis manara

Nombre Posicion

Hinpska Francina Mare Abreu Presdenis

Patneia Adetada Rimoll Sungar Contralor

José Raman Martinez Pineda Germanle de Negocios

Yesenia Lajara Fernandez Gerante de Oparacones

William Lzamazo Gurenle de Riesgo

Pedro Steven Varquez Dietsch Hoad Trader

Laura Rebeca Luciano Oriz Gerente Legal y Cumpimiento

Paola Vanessa Subern Read Gerente de Estruciuracion y Proyecios

2. Base de preparacidn
2.1 Declaracidn de curmplimisnto

La Supenntendenclia de Valores de la Repdblica Dominicana (an lo adelanie "SIV} dispuso & o intermedianion
de vaiores, |a adopcidn de las Normas [nternacionales de Informackdn Finencea (en los adoelanta “NIIF') & parts
del ejergicio iniciado el 1eéro. de enero del 2097, bajo @ Resolucion R-CNV-2016-40-1V, del 13 de diclembre da
2016, &n donde se establecieron 08 |Ineamientos para dichs adopcién. Por tants, e cumplmisnto con 10
expuasto anterigrmente estos son los primeros estades linsnciaros preparados de acueddo con NIIF emitidas por
gl Consejo de Mormas Internacionales oe Contabdidad (IASB, por sus sigles en inghés), las interpretaoiones
emltmnar el Comité de Interprelacicnes de NIF (CINIF), v obros reportes fequendos por la 51V como ente
fegls

Los Estados Financleros del Puesto de Boléa nan sioo preparados de forma indlvidual, por o gue no conscldan
con la informacién financiera de otra entidad © grupa econdmico relacionado Estos Estados Financieros han sida

108



Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

preparados y presentados en base a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), aplicables para
intermediarios de valores y con atribucion especial a la NiiF 1 Adopcién por Primera Vez.

Previo a esta primera adopcion, el Puesto de Bolsa realizé sus registros contables bajo el fiel cumplimiento de
una base regulada exigida por la SIV. Al 31 de diciembre de 2017 los registros contables realizados por e Puesto
de Bolsa fueron efectuados en cumplimiento con las NIIF, mientras que los afos 2016 y 2015 representan una
transformacion ajustada desde una base requlada SIV hasta una presentacion NIIF. La informacion presentada
al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se muestran con exigencias de presentacion NIIF y cumplen con
requerimienios previamente realizados por la SIV para fines de publicaciéon nacional de la informacién financiera
del Puesto de Bolsa.

Los Estados Financieros fueron preparados a partir de los registros contables realizados por el Puesto de Bolsa,
de manera que representan una imagen fiel del patrimonio, la situacién financiera y el resultado de las operaciones
para los periodos terminados al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015. El conjunto de Estados Financieros se
compone del Estado de Situacién Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonic y Estado de Flujos de Efectivo. El Estado de Cartera de Inversiones se presenta como
Informacion Complementaria a estos Estados Financieros y ios mismos forman parte integral del conjunto que
conforma Ia informacién financiera de del Puesto de Bolsa. Tedos los formatos utitizados han sido requeridos por
la entidad reguladora el Puesto de Bolsa (SIV).

Les estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histdrico, excepto por activos y pasivos
financieros, incluidos los instrumentos derivados, medidos a valor razonable.

La emision de estos estados financieros fue autorizada por la gerencia y el Consejo de Directores del Puesto de
Bolsa, en fecha 26 de marzo de 2018. La aprobacién final de dichos estados financieros debe ser efectuada por
la Asamblea de Accionistas.

2.2 Hipolesis de negocio en marcha

Los presentes estados financieros han sido preparades basados en el supuesto que el Puesto de Bolsa, esta en
maovimiento y continuara su actividad dentro del futuro previsible.

Las notas a los estados financieros se presentan numeradas de 1 a 32 y se corresponden con el formato de
reportes requerides de acuerdo con el capitulo IV del Manual de Contabilidad y el Plan de Cuenta.

2.3 Moneda funcional y de presentacién

Los reqistros contables del Puesto de Bolsa se realizan en pesos dominicanos {DOP), moneda de curse legal en
la Republica Dominicana y moneda funcicnal. Las transacciones denominadas en moneda extranjera son
registradas al tipo de cambio vigente a la fecha de las transaccicones. Los activos y pasivos registrados en moneda
extranjera diariamente son ajustados al final a la tasa de cambio de cierre establecida por el Banco Central de la
Repubtica Dominicana. Las diferencias cambiarias originadas de la liquidacion de activos y obligaciones
denominadas en moneda extranjera y por el ajuste de los saldos a la fecha de cierse son registradas contra (os
resultados en el periodo en que ocurren. Al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015 Ja tasa de cambio del peso
dominicano fue de DOP48.30 y DOP46.71 y DOP45.55 por cada USD, respectivamente.

Los Estados Financieros estan presentades sin decimales y con cifras redondeadas.

1]



Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

3. Principales politicas de contabilidad adoptadas por la administracion

El Puesto de Bolsa ha aplicado consistentemente las siguientes pollticas de contabitidad al 31 de diciembre de
2017, habiendo estimado 'os ajustes correspondientes al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

3.1. Efectlvo y equivalentes de efectivo

£l efectivo y sus equivalentes estan representados por el dinero en caja y bancos e y los depdsitos y otras
inversiones a corto plazo altamente liquidas cuyo plazo no exceda los 3 meses o menos. Para propésitos del
eslade de flujos de efectivo, estas disponibilidades se presentan neias de sobregiros, si los hubiere.

3.2. Instrumentos financieros

Un instrumente financiero se define como efectivo, evidencia de propiedad o interés en una enfidad, ¢ un contrato
que crea una obligacién contractual o derecho de entregar o recibir efective u otro instrumento financiero de una
segunda entidad en terminos potencialmente favorables con la primera entidad. Para aguellos instrumentos
financieros sin cotizaciones disponibles en el mercado, el vaior en el mercado debe ser estimado utilizando
técnicas de valor presente u otros métodos de valorizacion. Estas técnicas son inherentemente subjetivas y estan
significativamente afectadas por los supuestos utilizados, incluyendo las tasas de descuento, estimados de flujos
de efectivo y estimados de prepago.

Los valores de mercado estimados de los instrumentos financieros del Puesto de Bolsa, su valor en libros y las
metodologias utilizadas para estimarlos se presentan a continvacién:

A corto plazo

Los instrumentos financieros a corto plazo, tanto activos como pasivos, han sido valorizados al costo segun estéan
reflejados en ef balance general resumido del Puesto de Bolsa. Para estos instrumentos financieros, el valor en
libros es similar al valor en el mercado debido al periodo relativamente corto de tiempo entre e} origen de los
instrumentes y su realizacién. En esta categoria estan incluidos: efectivo y equivalentes de efectivo, deudores por
intermediacion, otras inversiones a corto plazo, otras cuentas por cobrar, obligaciones con instituciones
financieras, acreedores por intermediacion, acumulaciones, otras obligaciones y otras cuentas por pagar.

Inversiones para comercializacion, a valor razonable con cambios en resultado

Las inversicnes para comercializacion son valoradas a su valor estimado de mercado, tomando como punto de
parida las disposiciones contenidas por la NlF ¢ Instrumentos Financieros y NIC 39 instrumenlos Financieros:
Reconocimiento y Medicion.

El Puesto de Bolsa valora a precios de mercado todos los titulos clasificados como para comercializacién
(Portafolio TVD “T™). Actualmente, el Puesto de Bolsa tiene diversas inversiones en pesos dominicanos y délares
estadounidenses, cuya mayorla se compone de bonos emitidos por el Ministerio de Hacienda de la Republica
Dominicana {MHRD), tituloes emitidos por el Banco Central de la RepUblica Dominicana (BCRD), Bonos
Corporativos y Cuotas de participacion emitidas por Fondos del Pals. El Puesto de Bolsa ha optade por medir el
valor razonable de dichos insfrumentos a través de los precios cotizados o transados en los mecanismos de
negociacién en el mercadoe local y, en su defeclo, de las tasas YTM interpoladas de manera lineal entre las
obtenidas por el método anterior para titulos valores que no se transen activamente en el mercado.

Las inversiones en cuctas de participacién en fondos de inversion cerrados y abiertos son valuadas utilizando los
precios publicades en las paginas de los fondes.
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El Puesto de Bolsa cuenta con un procedimiento de validacion que parte de la construccion de una curva de
referencia de Mercado (Curva YTM de Referencia) basada en informacion disponible en ios mecanismos de
negociacion del mercado de valores dominicano y que sirve de base para la determinacion de las referencias de
mercado y respaldan la estrategia conservadora y prudencial de valoracién del Puesto de Bolsa

En el casc de s titulos valores de deuda emitidos por el Ministerio de Hacienda de fa Republica Dominicana, los
precios de referencia son tomados a través de mecanismos de negociacion (Bloomberg y Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana). En un futuro el Puesio Bolsa podria optar por utilizar proveedoras de precio autorizadas
(RDVAL), cotizacicnes de mercado y transacciongs reportadas en DGCP para la asignacion y validacion de los
precios. Asl mismo, se consideran los sondeocs de mercados de titulos valores disponibles y vigentes. En el caso
de que no existan cotizaciones disponibles y transacciones. reportadas para los titulos valores, se determina el
YTM de bonos similares por medio de la interpolacion lineal, considerando los dias a vencimiento de los
instrumentos, y se le aplica la metodologia de descuento de flujos futuros para calcular diche precio. Este
procedimiento también es realizado para los titulos valores emitidos por el Banco Central de la Republica
Dominicana (BCRD) y otros honos.

Para los titulos valores emitidos por el Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD), se utilizan como base
de datos las posturas y precios cerrados publicadas por 1a Bolsa de Valores de la Repiblica Dominicana (BVRD).
En su defecto, se utilizan las tasas YTM de titulos similares interpoladas de manera lineal entre las obtenidas por
el métode anterior para titulos valores que no se transen activamente en el mercado. Para los demas fitulos
valores de deuda, el Puesto de Bolsa asigna su valor razonable o valor de mercado aplicando el Oliimo precio
cotizado o cerrade en la BVRD para los titulos locales, v las transacciones de! mercado internacional de
Bloomberg para los titulos emitidos en el extranjerc. Este proceso asegura que los precios aplicados puedan ser
verificados y comprobados de manera independiente.

Inversiones financieras a costo amortizado

Las inversiones mantenidas al vencimiento son valuadas a su costo amortizado, siguiendo los lineamientos
establecidos por la Norma de Iintermediarios de Valores.

Pasivos Financieros a Costo amortizado

Los pasivos financieros a costo amortizado se registran al costo mas cualquier costo de transaccion atribuible.
Paosteriormente al reconocimiente inicial, estas obligaciones se valorizan al costo amortizado usando el metedo
de interés efectivo. En esfa cafegorfa estan incluidos: obligaciones por financtamientos y obligaciones con
instituciones financieras.

£l Puesto de Bolsa da de baja a un pasivo financiers cuando sus obligaciones contractuales se cancelan ¢
expiran.

El Puesto de Bolsa realiza operaciones de venias de activos financieros en las que simultdneamente pacta un
acuerdo pacra recomprar el active a un precio fijo en una fecha futura. Estos acuerdos se contabilizan como
obligaciones por financiamientos en el estado de situacién financiera.

Obligacién por emision de tituios / vaiores comerciales

Las obligaciones por concepto de emisidn de titulos / valores comerciales se registran al valor de colocacion. Los

costos incurridos para 'a emisién y colocacian de titulos se registran como gastos en al afio en que se incurren.
El interés por pagar se defermina sobre la base de acumulacién de interés simple.

13



Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A.
Notas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

3.3. Instrumentos financieros derivados

El Puesto de Bolsa gestiona contratos a plazo de compra o venta de titulos valores “forwards”, los cuales
corresponden a aquellos gue son pactados a un plazo mayor a 3 dias hahiles.

Los contratos “forward” de compra o venta de titules valores se presentan en cuentas de y se miden a su valor
razonable. El valor razonable de los forwards es determinado calculando, para cada uno, el valor futuro por el
cual el Puesto de Bolsa pactaria una operacién similar con base en el valor de mercado del activo subyacente a
la fecha de la valoracién, incluyendo sus flujos futuros de efectivo asaciados a dicho active, por el plazo restante
desde la fecha de cierre hasta la fecha de vencimiento. La ganancia ¢ pérdida no realizada se obliene de la
diferencia entre el precio pactado originalmente en el contrato forward y el valor razonable mencionadc
anteriormente.

Las ganancias ¢ perdidas no realizadas resultantes de la valoracién de los contratos de compra forward de tifulos
valores, estimadas a valor presente, se registran directamente en resultados durante el pericdo en el que incurren.

3.4, Deudores por intermediacién

Los deudores por intermediacion comprenden los derechos adquiridos por la entidad en el desarrollo de
aclividades ordinarias del negocio y se entienden como activos financieros con pagoes fijos o determinables que
no se cotizan en un mercade activo. Dichos elementos se reconocen por el valor acordado y el plazo normal de
crédito es menor de un aiio, en el caso de que se concedan a plazos supericres a dicho término el valor de la
cuenta por cobrar correspondera al valor presenie de los flujos futuros descontados a la tasa de referencia del
mercade para transacciones similares.

El Puesto de Belsa realiza intermediaciones de Titulos Valores de Deuda e Instrumentos de Renta Variable o
Cuotas de Parlicipacion. Por estas fransacciones, la misma cobra comisiones basadas en tarifas predefinidas.

El deterioro de la cartera procedera cuando exista evidencia objetiva del incumplimiento real de los pages a cargo
del deudor, frente a esta situacion se reconoce un gasto por deterioro y se acumula en una cuenta separada de
la cuenta por cobrar.

La baja en cuentas de la cuenta por cobrar procede cuande expiren los derechos o cuando se transfieran los
riesgos y los beneficios asociados a la misma.

3.5. Inversiones en socledades

£l Puesto de Bolsa mantiene inversiones de instrumentos de patrimonio en sociedades en |as cuales no tiene
control o influencia significativa en su administracién. Estas inversiones son tratadas de acuerdo con la NIC 28
Contabilizacién de inversiones en asociadas, NIC 27 Estados financieros separados y NiIF 12 Informacion a
rovelar sobre participaciones en olras entidades.

Estas inversiones son registradas al costo.

3.6. Moblliario y equipos

3.6.1. Reconoacimiento y medicién

El mobiliario y equipo se mide al costo, menos la depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas,

si las hubiere. Ei valor de adquisicion incluye los costos que son directamente atribuibles & la adquisicion del
activo.
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Cualguier ganancia o pérdida ariginada en la disposicidn de un elamento de mobiliarios y equipos (calculada
come la giferencia entre i valor obtenido de |a gisposicion y &l iImporte en libros del elemento) se reconoce en
o resdtados

Desembolsos poshenoes

Los desembolsos posteriores s& capitafizan solo & @8 probable gue ¢l Pueslio de Bolsa entiende que recibird ios
baneficos scondmicos luluros ssociados con los coslon. Las reparaciones y manlenimientos conlinuos se
pecanocen en el resultaoo cuando se inourme

Las panancias y pérdidas resultantes de la venta de mobiliarlo y equipos son determinadas por |a diferencia antre
&l vaior de venta del activo y su valor en lioros, y se reconocen netas como ofros ingresos en el estado de
resuftados

142 Depreciacitn

La depreciackn s& calcula pars dar de bajs on cuesntas sl coata de los elementos de mobiliano y equipos menos
8US valores reslduales eslimados, utilizands o mélodo de IInod recla sobfe Bus vidad Utles esimadas y s
reconoce en & resullado Los elemanios de mobikatia y equipos se deprecan desce la fecha en gue inicia su
funcionamiento, ya lletos para gy uso o &n &l cEso de Bolivol conatruldos intemamente, desda [a fecha gue f
artivo esld completads ¥ Bn condicionss e ser usado

El sigusants &8 un resumen de l&s vides dliles sstimedes da mobliens y eguipos

Afos de vida util
Mejoras @ la propioasd prrendaca L
Mobiliarios y equipos 4 ahos
Equipos de computo 4 ahos
Otros T afica

Los méindos de depreciaciin y lo vcds ol a8 revisan pn cada fecha de reporte ¥ se ajusian & &5 necesann

1.7. Deterioro de valor de activos financienos y no financieros
Acthvoe linanciaios no dedrescoy

Los activod financiencs que no eslin clasificados @ vaiol ponable Son cambios en resultadcs se evalilian en
cada fecha de reporis para delrminar & exide evdenca obitiva de detenono el valkor

La endencia obiefive oe qus los actvos financiros ethdn deledoradon inciuye
+ Mora o incumplmisnto por pans de un deusos

« Reestructuraciin de un monio adecuado al Pussto de Bolsa en Mrmings que osta no considararia en olras
CcunEiancias

« indiocs de gue un dewdor O emEsE s declaviard & bancamols
Cambes scversos en o estado de pagos de prestatancs o Smisores
Desagancon de un Mercaco acivo para un mstrumento financiern
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» Datos observables que indican que existe un descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo
de activos financieros.

Activos financieros medidos a costo amortizado y valor razonable

El Puesto de Bolsa considera la evidencia de deterioro del valor de los activos financieros medidos a costo
amortizado y valor razonable, tanto a nivel especifico como colectivo. Todos los activos individualmente
significativos son evaluados individualmente por deterioro del valer. Los que no se encuentran especlficamente
deteriorados, son evaluados colectivamente por cualguier deterioro del valor incurrido pero que aln no ha sido
identificado. Los activos que no son individualmente significativos son evaluados colectivamente por deterioro del
valor, agrupandolos considerando caracteristicas de riesgo similares.

Al evaluar el deterioro del valor colectivo, el Puesto de Bolsa utiliza informacion histérica acerca de la oportunidad
de las recuperaciones y el importe de la pérdida incurrida, haciendo un ajuste si las condiciones econdomicas y
crediticias actuales hacen probable que las pérdidas reales sean mayores ¢ menores que las sugeridas por las
tendencias histéricas.

Una perdida por deterioro del valor se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original del active
firanciero. Cuando el Puesto de Bolsa cansidera que no existen posibilidades reales de recuperar el activo, los
importes involucrados se dan de baja en cuentas. Si posteriormente el importe de la pérdida disminuye y esa
disminucién puede ser relacionada cbjetivamente con un hecho ocurrido después de que se reconocié el deterioro
del valor, la pérdida por deterioro del valor previamente reconecida se reversa con crédito a los resultades.

Activos no financieros

Al final de cada perlodo, el Puesto de Bolsa revisa los importes en libros de sus activos no financieros (distintos
del impuesto sobre la renta diferido) para determinar si existe algan indicio de deterioro del valor. Si existen tales
indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

Para la evaluacién de deterioro del valor, los activos son agrupados en el grupo mas pequeno de activos que
genera entradas de efectivo por el uso continuo y que son significativamente independientes de las entradas de
efectivo derivadas de otros activos o unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor valor entre su valor en uso y su
valor razonable menos los costos de venta. El valor en uso se basa en los flujos de efectivo futuros estimados a
su valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del
mercado sobre el valor del dinerc en el tiempo vy los riesgos especlficos del activo o la unidad generadora de
efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro del valor si el importe en libros de un activo 0 unidad generadora de
efectivo excede su importe recuperable.

t.as pérdidas por deterioro del valor se reconocen en los resultades y se distribuyen para reducir el importe en
libros de los activos deteriorados, sobre una base de prorrateo.

Una pérdida por deterioro del valor se reversa solo hasta el importe del activo que no exceda al importe en libros
que podria haberse obtenido, neto de amortizacién o depreciacidn, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del valor para dicho activa.
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3.8. Impuesto sobre la renta

El Puesto de Bolsa tiene como politica hacer la provision aproximada de los impuestos mensualmente, contra los
beneficios del perlodo, El impuesto diferido (activo/pasive) se reconoce si y solo si la empresa tiene la posibilidad
de recuperar el activo ¢ si liquidara e! pasivo y se calcula al cierre de cada periodo fiscal.

Impuesto sobre fa renta corriente

El impuesto sobre la renta corriente se determina segun las disposiciones establecidas por Iz Ley del Impuesto
schre la Renta de Repiblica Dominicana, sus reglamentos y maodificacicnes. Para determinar el impuesto sobre
la renta al 21 de diciembre de 2017, 2016 y 2015 la tasa de Renta Neta imponible es del 27%. La provisién para
el impuesto sobre.la renta se registra con base en ia utilidad contable del Puesto de Bolsa, ajustada por ingresos
no gravables, gastos no deducibies y créditos fiscales.

fmpuesto sobre los activos

El impuesto sobre los activos corresponde al 1% de los activos tributables. Los activos tributables del Puesto de
Bolsa corresponden al monto de los bienes de uso neto de su depreciacion acumulada, tal como o establece el
Cédigo Tributario en su artlculo 403, artlculo incluido per la Ley 557-05 a través de su articulo 20.

Impuesto sobre fa renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido es determinado ulilizando el método pasivo y se aplica para aquellas
diferencias temporales entre el valor en libros de los activos y pasivos y los valores utilizados para efectos fiscales.
Un pasive diferido por impuesto representa una diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto
representa una diferencia temporal deducible. El impuesto sobre la renta diferido se calcula considerando la tasa
de impuesto que se espera aplicar en el perlodo en que se estima se realizara el active o se pagara el pasivo.
Los actives por impuesto diferido se reconocen s0lo cuando existe una probabilidad razonable de su realizacion.

Impuesto sobre la transferencia de bienes industrializados y servicios (ITBIS)

Segun autorizacién de la Direccién General de Impuestos Internos, los Intermediarios de Valores esta exentos
del cobro de ITBIS por los servicios de: Intermediacion y Colocacién de Valores, Estructuraciones de Emisiones
de Valores de Oferta Publica y Asesotlas a clientes corporativos”

Por tanto, los gastos y activos presentados en el balance y resultados incluyen el costo del ITBIS.

3.9. Provisiones

Una provisién es reconocida si, como resultade de un suceso pasado, el Puesto de Bolsa tiene una obligacion
presente, legal o implicita de la que puede hacerse un estimado fiable y es probable que para cancelarla requiera
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos.

3.10. Reconocimiento de ingresos, gastos y costos por financiamiento

Los ingresos por primas y descuentos en compra de inversiones se reconocen en resultados cuando se devengan
durante la vigencia de las inversiones.

Las comisiones por estructuracion de emisiones se reconocen como ingresos segun lo establecido en el conirato

firmade con cada cliente. Las comisiones por la colocacidn de emisiones se reconocen al finalizar el plazo de
colocacion.
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Los gastos financieros por captaciones o costos por financiamientos a través de los titulos valores y obtencion de
préstamos se registran sobre la base de acumulacion de interés simple.

Los contratos spot de compra y venta de TVD pactados en T+N, (n=hasta tres dias habiles), se valoran
diariamente, generando ganancias o pérdidas. La contabilizacién de esia valoracion de los contratos spot se
realiza a su precio de mercado el dia de la transaccién hasta su liquidacién y la ganancia o pérdida gue
corresponda se registra en las cuentas de ganancias (pérdidas) por ajuste a valor de mercado.

3.11. Intangibles

El Puesto de Bolsa registra como activo intangible las licencias de software se amortizan en base al método de
linea recta en el tiempo estimado de su vida Gl (1 ano). Al cierre de 1os periodos correspondientes, el Puesto de
Bolsa no mantiene actives intangibles clasificados con vida uiil indefinida.

3.12. Transacciones con relacionados

El Puesto de Bolsa tiene como politicas pactar sus transacciones con empresas relacionadas con las mismas
condiciones que con los demas clientes.

3.13. Arrendamientos

Los arrendamientos son clasificados come arrendamientos financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente fodos los riesgos y beneficios de |la propiedad al arrendatario. Todos los demas
arrendamientos son clasificados como arrendamientos cperativos.

3.14. Costo de empleados
Bonificacion

El Puesto de Bolsa otorga bonos a sus empleados y ejecutivos en base al sistema de metas y bonificacion tal
como es requerido por la Ley y por sus propics planes de compensacion y acuerdos de trabajo. Se reconoce una
provision por los beneficios no liquidados a la fecha del estado de situacion financiera.

Plan de pensiones

A partir de la entrada en vigencia de la Ley 87-01, que establece ¢l Sistema Dominicano de Seguridad Social
(SDSS), en el mes de julio de 2003, e} Puesio de Balsa reconoce mensualmente como gastos los aportes
efectuados al sistema de pensiones para ser depositados en las cuentas de capitalizacion individual de los
empleados, al igual que los aportes de los empleados, como una acumulacién hasta el momento en que son
depositados a principios del mes inmediatamente siguiente, en las entidades financieras autorizadas por la
Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana, para su posterior transferencia a las cuentas
individuales de los empleados en las administradoras de fondos de pensiones.

El Puesto de Bolsa no posee obligacidn adicional ni implicita diferente a 1a contribucion del porcentaje requerido
por la Ley.

Qfros beneficios

El Puestoe de Bolsa otorga otros beneficios a sus empleados, tales como vacaciones y regalia pascual de acuerdo
con lo estipulado por {as leyes laborales del pais; asl come también otros beneficios de aguerdo con sus politicas
de incentivos al personal. Para estos beneficios el Puesto de Bolsa reconoce un pasive tomando como parametro
el salario acordado mediante contrato de irabajo.

Prastaciones iaboraies
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De acuerdo con el Codigo de Trabajo de la Republica Dominicana, los patronos estan obligados a proveer un
auxilio de preaviso y cesantia a los trabajadores cuyos contratos de trabajo sean cancelados sin causa justificada.
Los pagos por este concepto se reconacen en gastos generales y adminisirativos en €l momento en que son
pagados.

Vacaciones a empleados

El Puesto de Bolsa tiene como polltica que sus empleados tomen el total de sus dias de vacaciones durante el
an¢ y tiene come polltica el pago de un bono vacacional.

4. Normas y enmiendas emitidas, pero ain no efectivas

Una serie de nuevas normas, y enmiendas a normas emitidas por el 1AS8 han side aplicables a los periodos
anuales iniciados después del 1ro. de enero de 2017, las cuales han sido consideradas en la preparacién de
estos estados financieros. A continuacion, se indican aquellas normas que pueden ser relevantes para el Puesto
de Bolsa. Hasta el momento, a excepcidn de la NIIF @, NIIF 15 y solo considerando el efecto del perlodo previo
de la NJIF 18, el Puesto de Bolsa no planea adoptar estas normas de manera anticipada.

« NIIF 9: *Instrumentos financieros™ Esta norma es efectiva para los perlcdos gue comienzan en o después del
1ero. de enero de 2018, sin embargo, en la adopcidn a NIIF para los Intermediarios de Valores la SIV dispuso
la adopcién de forma anticipada, la cual estd permitida. Esta norma se refiere a la clasificacién, medicion y
reconocimiento de activos financieros y pasivos financieros. La versién completa de NIIF 9 se publicd &n julio
de 2014 y sustituye a la NIC 39 que se relaciona a la clasificacién y medicion de instrumentos financieros. La
NIIF 9 conserva, pera simplifica el modelo de medicidn mixto y establece ires categorias de medicion de los
activos financieros: costo amortizado, valor razonable con cambios en otro resultado integral (ORI} y valor
razonable con cambios en resultados. La base de la clasificacién depende del modelo de negocio de Ia entidad
y las caracteristicas de |os flujos de efectivo contractuales del activo financiero. Las inversiones en instrumentos
de capital deben ser medidas a valor razenable con cambios en resultados, con la opcién irrevocable al inicio
de presentar cambios en el valor razonable en ORI y no reciclar. Esta norma también establece un nuevo
modelo de pérdidas crediticias esperadas que reemplaza el modelo de deterioro de pérdida incurrida definido
en I3 NIC 38. Para los pasivos financieros no hubo cambios a la clasificacion y medicién, excepto para el
reconocimiento de los cambios en el riesgo de crédito en ORI, para los pasivos a valor razonable con cambios
en pérdida. La NIIF 8 disminuye los requisitos para medir la eficacia de la cobertura mediante la sustitucién de
las pruebas de efectividad de cobertura, y requiere que exista una relaciéon econdmica entre el elemento
cubierto y el instrumento de cobertura, y que la "relacion de cobertura” sea fa misma que la Gerencia utiliza
para fines de gestidn de riesgos. La documentacidn contemporanea sigue siendo necesaria, pero es diferente
a la que actualmente requiere la NIC 38. Ver la Nota 33 para mas detalles sobre los efectos de transicién a NIIF
contemplando esta adopcién anticipada.

« NIIF 15 ingresos de Actividades Ordinarias Provenientes de Conlratos con Clientes. La NIIF 15 establece un
marco integral para determinar, por cuanto y cuando se reconoce un ingreso. Esta norma reemplaza la guia
existente para reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Reconocimignto de Ingrasos, NIC 11 Conlratos
de Construccion y 1a IFRIC 13 Programas de Lealtad de Clientes. La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales
que comienzan a partir del 1 de enero de 2018. La adopcién anticipada es permitida.

» NIIF 16 Arrendamientos. La NILF 18, publicada en enero 2016, reemplaza la anterior NIC 17 Arrendamientos.
Esta norma contiene mejores parametros de medicidon y conceptos de clasificacion para el arrendamiento. La
NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que comienzan a partir del 1 de enero de 2018. La adepcion
anticipada es permitida, siempre que la NIIF 15 hayan sidc implementadas de manera previa.

« NIIF 17 Contratos de Seguros. Publicada en mayo 2017, es considerada como la norma contable integral para
contratos de seguro y reemplaza la existente norma interina NitF 4 Contralos de Seguros. Esta norma proveera
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nuevos modelos de medicion y mejor transparencia de resultados en los Estados Financieres. La NIIF 17 es
efectiva para perfodos anuales que comienzan a partir del 1ero. de enero de 2021. La adopcién anticipada es
permitida, siempre que la NIIF ¢ y NIIF 15 hayan sido implementadas de manera previa.

Qftras enmiendas

No se espera que las siguientes enmiendas a normas tengan un efecto material en los estados financieros del
Puesto de Bolsa:

+ Iniciativa de Revelacién {(enmiendas a la NIC 7),
» Reconocimiento de Impuestos Diferidos Activos por pérdidas ne Realizadas (enmiendas a la NIC 12).
+ Clasificacién y Medicién de Transacciones con Pagos Basados en Acciones (enmiendas a la NIIF 2).

+ Venta o Contribucién de Activos entre un Inversionista y sus Asociados o Negocios Conjuntos (enmiendas a la
NItF 10 y 1a NIC 28).

5. Cambios en el entorno contable de la entidad regulada - Adopcién por primera vez

Previo al periodo iniciado el iro de enero de 2017 el Puesio de Bolsa realizd sus registros contables tomando
como parameitro las exigencias requeridas por su entidad reguladora, la Superintendencia de Valores (SIV), Dicha
entidad esiablecio que todas las transacciones de los intermediarios de valores originadas con fecha posterior al
cierre fiscal del perfodo 2016 serian tratadas en lo adelante bajo las exigencias pautadas por las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

El 1ro. de enero de 2017 el Puesto de Bolsa adopté los requerimientos expuestos por la NiiF 1 Adopcién por
primera vez y en consecuencia la administracion del Puesio de Bolsa presenta su informacion financiera bajo los
requerimientos de la NIC 1 Presentacion de estados financieros. Debido a la naturaleza del negocio, esta
administracién torna come parametro principal las exposiciones de la NIIF 9 instrumentos financieros y revela la
informacion de su infermacion financiera bajo el cumplimiento de la NIIF 7 Revelacion de instrumentos financieros
y otras normas aplicables, La administracion del Puesto de Bolsa ha adoptado como objetivo el velar por et fiel
cumplimiento de que sus estados financieros presenten su informacion financiera bajo todas las normas y
enmiendas expuestas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en ingles).

Ala fecha de estos estados financieros, el Puesto de Bolsa también continaa el cumplimiento de los lineamienfos
emitidos por la SIV. La adminisiracion del Puesto de Bolsa esta consciente de que pueden ocurrir cambics
contables significativos posterior a la presentacién de su informacién financiera al 31 de diciembre de 2017, Dicha
administracion se propone velar porque cualesquier cambios contables se realicen con fines de presentar su
informacion financiera en mejor coherencia a las Normas Internacicnales de Informacién Financiera.

a} Reconciliacién del Patrimonio previamente reportado bajo SIV hacia NIIF

31 de diciembre de 31 de diciembre de

2016 2015
Patrimonio previamente reportado SIV 1,611,512,498 1,356,219,753
Efecto de ajustes bajo NIIF - Aumento (Dis minuclén)
Registrado en resultados del periodo - efectos de los contratos
de venta con acuerdo de recompra 5,379,105 -
Total de efecto de ajuste bajo NIIF 6,379,105 -
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b} Reconcitiacion del estado de resultados previamente reportado bajo SIV, hacia NIIF

Resultados del ejercicio previamente reportado bajo SIV
Efecto de aJustes bajo NIIF - Aumento (Diamlnuclén)
AValor razonable

Total de efecto de ajuste bajo NIIF

Resultado del ejerciclo bajo NIIF

¢} Ajustes al estado de flujos de efectivo

Operaciones netas con instiluciones financieras

Flujo nete proveniente de {usado en} actiidades de la
operacidn

Flujo netc proveniente da {usado en) aclividades de inversién

Variacion neta de las acfividadas dal pericdo

Salde inicial del efectivo y equivalentes
Saldo final del efective y equivalentes

31 de diclembre de 31 de diciembre de

2016 2015
255,292,745 223,024,310
6,379,105 -

6,379,105 -
261,671,851 223,024,310

Afio terminado al 31 de diclembre de 2016

S NIIF Variacién
(2,303,438,.283) (1,526,118,102) (¥77.320181)
63,022,449 840,342,630 (777,320,181)

(21,825,739)

(21,825,739) -

41,196,710 818,616,891 (777,320181)
17,241,348 179,921,167 (162,679,819)
38,668,032 978,658,032 (940,000,000)

21



Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A.
Notas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017

Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

d)} Elimpacto de la transicion a las NIIF en la situacidn financiera del Puesto de Bolsa se presenta como

sigue:

Activos:
Efectivo y equivalente de efectivo
Inversiones en instrumentos financiercs:

A valor razonable

A valor razonable - instrumentos financieros
derivados

A coste amortizado
Deudores por intermediacion
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por cobrar
Inversiones en acclones
Activo intangible
Mobiliario y equipos, neto
Otros activos

Total Activos

Pasivos:
A valor razonable
A valor razonable - instrumentos financieros
derivados
A costo amortizado:
Obligaciones por financiamiento
Obligaciones por instrumentos financiercs
derivados emitidos
Obligaciones con bancos e instituciones
financieras
Impuestos por pagar
Impuestos diferidos
Acumulaciones, retencicnes y otros pasivos
Total Pasivos

Patrimonio:
Capital pagado
Reserva legal
Resultados acumulados
Resultado del periodo
Total Patrimonio
Total Pasivos y Patrimonio

Cuentas contingentes deudoras
Encargos de confianza deudores
Otras cuentas de orden deudoras

Afio 2016
Registro s/ SIV Ajustes Registro s/ NIIF
38,658,032 840,000,000 978,658,032
2,520,874,526 1,949,968,363 4,470,842,889
35,487,486 (27,348,921) 8,138,565
802,431,854 64,808,432 867,240,286
380,717 - 380,717
54,246,760 17,715,590 71,962,350
56,326,507 - 58,328,507
22,617,467 - 22,817,467
22,299,624 - 22,299,524
21,388,187 - 21,388,187
962,646,353 (940,056,982} 22,589,371
4,537,357,513 2,005,086,482 6,542,443,995
561,388,789 - 561,388,799
21,897,669 (10,097,111} 11,900,558
11,335,481 1,997,524 986 2,008,860,467
1,622,758,493 - 1,5622,758,493
715,517,716 - 715,517,716
19,342,889 - 18,342,888
13,084,635 - 13,094,635
60,408,332 11,275,503 71,688,835
2,925,845,014 1,998,707,378 4,924,552,392
825,000,000 - 825,000,000
165,000,000 - 165,000,000
366,219,754 - 366,219,754
255,292,745 6,379,104 261,871,849
1,611,512,499 6,379,104 1,617,891,603
4,537,367,613 2,005,086,482 6,542,443,995

4,776,839,055
§2,909,638,657
2,290,000,000

{1,997,524,986)

2,779,314,085
52,908,638,657
2,290,000,000
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Activos:

Efectivo y equivalente de efectivo

Inversiones en instrumentos financieros:
Avalorrazonable

Avalorrazonable - instrumentos financieros derivados

Acosto amortizado

Ceudores porintermediaciéon

Otras cuentas por cobrar

Impuestos por cobrar

Inversiones en acciones
Activo intangible

Mobiliario y equipos, neto
Ctros activos

Total Activos

Pasivos:
Avalorrazonable

Avalorrazonable - instrumentos financieros derivados

Acosto amortizado:
Obligaciones por finarciamiento
Obligaciones por instrumentos financieros derivados
emitidos

Obpligaciones con bancos e instituciones financieras

Impuestos por pagar
Impuestos diferidos
Acumulacicnes, retenciones y olros pasivos
Total Pasivos

Patrimonio:
Capital pagado
Reserva legal
Resultados acurmulados
Resultado del periodo
Total Patrimonio
Total Paslvos y Patrimonio

Cuentas contingentes deudoras

Encargos de confianza deudores
Otras cuentas de orden deudoras

Ajustes por adopcién a NIIF:

inversiones a corto plazo.

Aho 2015

Registro s/ SIV
176,821,167

3,804,074,587
53,675,247

84,000
2,415,775
24,334,291
62,209,747
22617, 467
184,453
3,655,073

Ajustes

1,396,883,662
{6,086,468)
47,079,578

Registro s/NIIF
179,921,167

5,302,858,249
47,588,779

47,163,578
2415775
24,334,291
62,209,747
22,617 467
184,453
3,655,073

4,263,171,807

1,439,876,772

5,693,048,579

46,714 681
37,987,599

1,314 253,424

1,426,577.,460

39,526,976
222768
31,669,145

(18,809,253)

1.458686,027

46,714681
18,178,344

1,458,686,027
1314253424

1,426,577 460

39,526,976
222,769
31,669,145

2,896,952,054

§25,000,000
165,000,000
143,195 443
223,024 310

1,439,876,772

4,335,828,826

825,600,000
165,000,000
143,185,443
223,024 310

1,356.219,753

1,356,219,753

4,263 171,807

1,439876,772

5,693,048,679

5,020,944,228
51,137,921,551
866,700,000

{1.458686,027)

3,562,258,199
51,137,921,551
866,700,000

Las inversiones a un plazo menor de 3 meses desde la fecha de su adquisicién fueron reclasificadas desde el
portafolio de otras inversiones hacia efectivo y equivalente a efectivo; para los afios finalizados al 31 de diciembre
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de 2018 y 2015 los salkdos reclasificados fueron DOP 940,000,000 y DOP 162.679,819, respectivamente
correspondiente a inversiones en depésitos a plazos en Bancos Locales.

Coniratos Forward:

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 ¢l Puesto de Bolsa tenia contratos de compra "Forward” de Titulos Valores de
deuda por DOP 1,997 524,086 y DOP 1,458,686,027 respectivamente. Segun el modelo SIV, estas operaciones
estaban registradas dandole de baja al activo y registradas en una cuenta de crden (contingencias); sin embargo,
de acuerdo con NIIF @ debe presentarse el activo en una linea separada en el estado de situacion y reconocerse
la obligacion.

6. Administracién de rlesgo financlero

Un resumen de los riesgos asociados con estos instrumentos financieros y las politicas del Puesto de Bolsa
determinados para la Administracion se detallan, como sigue:

6.1. Riesgo de Crédito

Los riesgos de crédito tipicos del mercado de valores o capitales, como sector especializado del Mercado
financiero, son el Riesgo de Crédito Emisor y el Riesgo de Contraparte. El primero es el riesgo en el que incurre
el Puesto de Bolsa por la pérdida del valor de los instrumentos de deuda y/o acciones que la misma mantiene en
posicion, por deterioro crediticio del emisor, el segundo se refiere al riesgo de incumplimiento por parte del cliente
con respecto a sus obligaciones en contraios reciprocos con el Puesto de Bolsa.

Los instrumentos financieros que eventualmente pudieran exponer al Puesto de Bolsa al riesgo de crédito emisor
consisten principalmente de:

- Inversiones en Titulos Valores de Deuda emitidos por el Ministerio de Hacienda de la Reptblica Dominicana,
Banco Ceniral de la Republica Dominicana v sus similares en paises Soberanos, esencialmente emitidos por
el Estado Dominicano. Estos titulos valores emitidos o avalados por el Estado son de la mas alta calidad
crediticia en el pais. Las inversiones en otros titulos valores se realizan con carécter de intermediacion de corto
plazo, son limitados en su tamafo y consisten en instrumentos de alta liquidez en el mercado local e
internacional.

+ Colocaciones y depdsitos en bancos del pais y del exterior: el Puesto de Bolsa mantiene colocaciones en
cuentas a la vista en importantes entidades financieras del pais y del exterior y mantiene una rigurosa politica
de crédito con el objetivo de minimizar la exposicidon al riesgo de créditc mediante la diversificacion en los
balances en bancos,

Por otro lade, los riesges de credito de contraparte se limitan y controlan estableciendo condiciones y procesos
de liguidacion de transacciones, lineas de crédito de contraparte por tipo de cliente y de productos.

6.2. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es ¢l riesgo en que incuire el Puesto de Bolsa cuando las condiciones de Mercade cambian
afectando (a liguidez de la institucién ¢ el valor de los instrumentos financieros que el Puesto de Bolsa mantiene
en portafolios de inversién ¢ en posiciones contingenies, resultando en una pérdida para el Puesto de Bolsa. El
riesge de mercado esta consiituido fundamentalmente por dos tipos de riesgos:

6.3. _Riesgo de Precio

El riesgo de precio es la posibiligad a la cual esta sujeta el Puesto de Bolsa de disminuir sus ingresos o incurrir
en pérdidas como resultado de la variacion del valor de los precios, tasas o factores de mercado, ante cambios
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en las condiciones del mercado. Por la naturaleza del negocio del Puesto de Bolsa, sus activos estan conformados
principalmente por inversiones en titulos valores de deuda, cuyo riesgo es el de variaciones en los precios de (0s
titulos valores. El riesgo de precio es monitoreado y controlado diariamente para todo el portafolio de inversiones
mantenido de forma directa en el balance. E! Puesto de Bolsa administra este importante riesgo de la siguiente
forma:

. Analisis de sensibilidad del portafolio de inversiones: El Puesto de Bolsa analiza constantemente la duracion
del portafolic de inversiones y el "valor dolar de un punto base”, conocide como DVOT.

« Diversificacién de la duracidn del portafolio mediante la inversién en todos los ptazos de la curva de riesgo
soberano denominada en pesos dominicanos.

« Diversificacién por divisas: una parte del portafolio de inversiones se encuentra denominado en pesos
dominicanos y otra parte del portafolio se encuentra denominade en délares estadounidenses.

+ Operaciones de compraventa forward de tltulos valores: las operaciones de compraventa forward de titulos
permiten anticiparse al movimiento de los precios de los valores, mitigando de esta forma el riesgo def portafolio.

« Alta rotacion del portafclio de inversiones: la velocidad con la que rota el portafolio de valores es de
aproximadamente una vez por mes, con lo que el Puesto de Bolsa constantemente mantiene inversiones a
precios de mercade, evitando sufrir pérdidas por movimientos adversos en los valores por largos periodos de
tiempo.

6.4. Riesgo de Tasa de Cambio

Se refiere al riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiere puedan
fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de cambic de una moneda extranjera. Al 31 de diclembre
de 2017 y 2016, el Puesio de Bolsa esta expuesta al riesgo cambiario originade en las siguientes partidas:
Sensibilidad del riesgo cambiario:

Al 311212017 Al 311 2/2016

Moneda Moneda Moneda Moneda
Nacional Extranjera Nacionat Extranjera
Al 4830 Al 46.71

Activos Sensible a Tasa
Efective y equivalentes de efectivo 177,903 8,592.721 367,816 17180696
Activos financieros a Valor Razonable 42172,318 2036,022.884 11,006,740 514,124,832
Activos Financieros a Costo Amortizado 4418106 213,384,525 - -
Otras cuentas por cobrar - - - -
Total Activos sensibles a tasa 46,768,226 2,258910,130 11,374,556 531,305,528
Pasivos Sensible a Tasa
Pasivos Financieros a Valor Razonable 5.585.467 269,778,076 2,411,226 112,628,387
Pasivos a Costo Amortizado 39,499,168 1,907.809.798 18,576,370 867.702.238
Cuentas por pagar - - - -
Ofras cuentas por pagar - - - -
Total Pasivos sensgibles a tasa 45,084,635 2,177,587,874 20,987,696 980,330,626
Posicion Neta 1,683,691 81,322,256 (9,613,040) (449,025,098}

Una variacion de 5% en la tasa de cambic del USD$ con respecto al DOP$ al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
tendrfa un efecto en los resultados y en el patrimonio de aproximadamente DOP 5,158,787 y DOP (20,282,534),
respectivamente.
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65 Resgo de Liguider

El nesgo ds bgudes 38 refiere o la posibiicdad de incumplrments de los compromisos contractuales que incurre
&l Poesio de Bolsa por ia no depondilidad tanio de recursos liquidos como de titulos valores. El Puesto de Bolsa
idantifics of nesgo de lquider #n tus opemcionss dentro y fuera de su balance, en &l analisis de sus fujos de
caja, de sus fuentes de londeo y an las relacionsd con obros riesgos. El monitoreo y control se afeciia a través
del saguimiento disno de distintos indicadored, &l estabilecmiento de aiertas tempranas y de limiles, en el marco
de una esirategia de gesbdn de Nesgos que busca garantizar ol cumplimiento de |as obligaciones, tanio aquealias
de corto plare como de largo plare

A confinuacian, e presentan los vencimientos contraciuales de los activos financieros y pasivos financiaros, ios
cusies inclyyen &l pago de miards y exciuyen of impacto de lbs scuerdos de compensacion de pago:
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Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A.
Notas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

7. Uso de juicios y estimaclones

La preparaciéon de los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera requiere que la gerencia realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas de contabilidad vy los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan regularmente. £l efecto de las revisiones de estimaciones se
reconoce prospeclivamente.

Juicios

La informacién sobre juicios realizadoes en la aplicacién de politicas de contabilidad que tienen el efecto mas
importante sobre los importes reconocidos en los estados financieros se presenta en ja Nota 31 - Instrumentos
financieres con riesgo fuera gdel balance general y otras cuentas de orden.

Medicion de los valores razonables

Algunas pollticas de contabilidad y revelaciones del Puesto de Bolsa requieren la medicidn de los valores
razonables, tanto de activos y pasivos financieros como de los no financieros.

El Puesto de Bolsa cuenta con un marco de control establecido en relacidén con la medicidon de los valores
razonables. La gerencia financiera tiene la responsabilidad general de la supervisién de todas las mediciones
significativas del valor razonable, incluyendo los valores razonables de Nivel 3

La gerencia financiera revisa regularmente las variables no cbservables significativas y los ajustes de valorizacion.
Si se usa informacion de terceros, como cotizaciones de corredores o servicios de fijacién de precios para medir
los valores razonables, la gerencia financiera evalia la evidencia obtenida de los terceros para respaldar la
conclusién de que esas valorizaciones satisfacen los requerimientos de las NIIF, incluyendo el nivel dentro de la
jerarqula del vaior razonable en el cual deberian clasificarse esas valorizaciones.

Cuande se mide el valor razonable de un active o pasivo, el Puesto de Bolsa utiliza datos de mercado observables,
siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarqula de valor
razonable que se basa en las variables utilizadas en las técnicas de vaioracion, segun se muestra como sigue:

«  Nivel 1; precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos ¢ pasivos idénticos;

+ Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, gue sean observables para el activo
o pasivo, ya sea de forma directa (precios) o indirecta (derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo gue no se basan en datos observables en el mércado {variables no
observables).

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse en niveles distintos
de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicion se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la
jerarquia del valor razonable que la vanable de nivel méas bajo que sea significativa para la medicion fotal.

El Puesto de Bolsa reconoce la transferencia entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final del
periodo sobre el que se informa durante el que ocurrié el cambio.

Por ofro iado, el Puesto de Bolsa Unicamente presenta mediciones de valor razonable de activos y pasivos

financieros. A continuacion, se presentan los instrumentos financiercs a valor razonable, clasificados segin sus
niveles de aplicacion:
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Al 31 de diciembre 2017

Activos Financieros Nivel 1 Nive] 2 Nivel 3 Total DOP
Activos a Valor Razonable
Instrumentos para Negociacién

Valores emitidos Ministario de Hacienda 1,552,707.735 - - 1.5562,707,735

Valores emitidos Banco Central de |la Repiblica Don 185,828,416 62,885,668 88 468,866 337,182,980

Bonos Corporativos {emisoras varios) 48,703,922 - 1.089,227431 1,137,831,363

Cuolas Participacidon Fondos de Inversion 203,249,596 - - 203,249,596
Sub Total: 1,990,489, 6698 62,885668 1177696327 3231071664
Derivados Negoctacién (Spof)

Valores emitidos Ministeric de Hacienda 7.167 7,167
Sub Total: 7.167 7,167
Derivado Negociacién (Forward)

Valores emitidos Ministerio de Hacienda 28,401,173 - - 28401173

Valores emitidos Banco Ceniral de la Repdblica Don 6.709,53% 495,758 5189972 12,375,269
Sub Total: 35,110,711 495,758 5169972 40,776,442
Instrumentos Restringidos

Valores emitidos Ministerio de Hacienda 145,486,494 - - 145,466,494

Valores emitidos Banco Cenlral de la Repablica Don 67,250,688 - 54,910,698 122,161 387

Venlas con Pacto de Recompra 2862454360 178,835,803 102,026,565 3.143,316.728
Sub Total: 3075171543 178,835,803 156,837,263 3,410,044 6509
Total 5,100,779,091 242,217,229 1,339,803,662 6,682,799,882
Pasivos Financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total DOP
Pasivos a Valor Razenable ’

Contratos de Mutuos 853,742,331 26869866 182,897,543 1,163,509,740
Sub Totai: $53,742,331 26,869,866 182,897,543 1,163,509,740
Derivado Negeciacién (Spot)

Bonos Corporativos (emisores vanos) - 2,865 2,869
Sub Total: ~ 2,869 2,869
Derivado Negociacidén {Forward)

Valores emifidos Ministerio de Hacienda 10,859,761 - - 10,859,761

Valores emitidos Bango Central de la Repiblica Dominicana 157,819 28,586 703,207 889,711
Sub Total: 11,017 680 28,586 703,207 11,749472
Total Pasivos Anancleros 964,760,011 26,895,451 183,603 619 1,175,262,081
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Al 31 de diciembre 2016
Activos Rnancieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total DOP
Activos a Valor Razonable
Instrumentos para Negociacion

Vzlores emitidos Ministerio de Hacienda 573038418 43.684.279 55317,764 672.038,460
Valores emitidos Banco Central de la Repdblica Domn 177,421,454 13,084,783 69,609,239 260,125,526
Bonos Corporativos (emisores vanos) - - 58,468,738 58.469,738
Cuotas Participacién Fondos de inversion 503,334,332 - - 503,334,332
Sub Total: 1.253,792,242 58,779,072 183,396,741 1483968055

Derivados Negociacion {Spot)

Valores emitidos Ministerio de Hacienda 9,828,048 - 5 9,828,053
Valores emitidos Banco Central de la Republica Domi - - 4116 4118
Benos Corporatives {(emisores varios) - - 287,161 287,181
Sub Total: 9,828,048 - 291,282 10,119,330

Derivado Negociacién (Forward)

Valores emitidos Ministeric de Hacienda 3,672,556 1,441378 - 5,113,935
Valores emitidos Banco Central de la Repdblica Domii - 438918 2.581,434 3.020.352
Bonos Corporativos (emisores varios) 2,162 - 2116 4,278
Sub Total: 3674,718 1,880,297 2,583,550 8,138,565

Instrumentos Restringidos

Valores emitidos Ministerio de Hacienda 924,440,208 92,348,931 - 1,016,787,140

entas con pacto de Recompra 1445 162,229 290,306,136 214,499997 1949968363
Sub Total: 2369602439 382653088 214499997 2966755504
Total Activos Fnancieros 3,636,897.448 441312436 400,771,571 4,478,981,454
Pasivos Financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total DOP
Pasivos a Valor Razonable

Confratos de Mutuos 133,224 480 149538653 276,072,318 558,835,451
Sub Total: 133,224 480 149538653 276,072,318 558,835.451

Denvado Negociacion {Spot}

Valores emitidos Ministeno de Hacienda 2,186,914 - 79,273 2,266,187
Bonos Corporativos (emisores varios) . - - 287,161 287,161
Sub Total: ’ 2,186,914 - 366,434 2,553,348

Derivado Negociacidn (Forward}

Valores emitidos Ministeno de Hacienda 8,356,798 1,348,270 2,420 9,708,488
Valores emitidos Banco Central de la Republica Dominican 996 418,435 551,358 970,789
Bonos Corporatvos (emisores varios) 411,760 - 809,521 1,221,281
Sub Totafl: 8,769,554 1,767,705 1,363,299 11.900.558
Total Paslvos Anancieros 144,180,948 151,306,368 277,802,061 673,289,367

8. Reajuste y diferencia en cambio

El Puesto de Bolsa ajusts los saldos en moneda extranjera de manera gue pudieran ser presentados en la moneda
funcional del Puesto de Bolsa. Esta accion generd ciertas diferencias cambiarias que, para fines de presentacion,
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son incluidas en los saldos de cada rubro que corresponde. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los ajustes en
diferencia de cambio se muestran de la siguiente manera:

31 de diciembre 31 de diclembre

de 2017 de 2016
Efectivo y equivalentes de efeclivo (1,589,976} 2,163,320
Activos financieros 32,851,944 8,734,896
Otres activos {12,826,502) (2.413,783)
Obligaciones a la vista (187,138) (4,513,712)
Obligaciones con bancos e instituciones financieras (24,767,786) (21,723,022)
Pasivos financieros (3,062,044) -
Ofros pasivos (1,444,028) (1,861,292)
Por contratos de compra / venta (367,005) (166,533)

Total del diferencial cambiario (11,402,535) (19,780,026)

31 de diciembre de 2016
UsD1.00 x DOP46.71

31 de diciembre de 2017
UsD1.00 x DOP48.30

usD DOP uspD DoOP
Achvos:
Efectivo y equivalentes de efeclivo 177,803 8,592,721 367,816 17,180,696
Activos financieros a Valor Razonable 42172316 2,036,922 884 11,006,740 514,124 832
Aclivos Financieros a Costo Amonrizado 4,418,106 213,394 525 -
Rendimientos por Cobrar 495 829 23,948,556 80,802 3,778,953
Instrumentos Financieros Derivados 50,495 2.438,890 11,562 540,062
Deudcres por Intermediacion 475 22,955 - -
Otras cuentas por cobrar - - 1,074,858 50,211,339
Ctros activos - - 439,116 20,511,090
Total de activos en USD 47 315125 2285320531 12,981,088 606,346,971
Pasivos.
Pasivos a la vista 683649 3,074,259 123,646 5,775,502
Pasivos Financieros a Valor Razonabla 5,585 467 269,778,076 2411226 112,628,387
Pasivos a Costo Amortizado 39,499,168 1,907,809,798 18.576,370 867,702,238
Instrumentos Financieros Derivados 30,697 1,482 654 106,524 4 675758
Otras cuentas por pagar - - 439,216 20,515,761
Total de pasivos en USD 45,178,981 2,182,144 787 21656982 1,011,597,648
Contratos de Compra Spot/Forward -
Oivisas Implicitos 1,044,295 50,439 441 2,442,589 114,093,324
Conliratos de Venta SpolfForward -
Divisas Implicitos 4,567,374 220,604,153 8,450,370 395,183,887
Posician neta {1,386,935) {66,988,969) {14,693,668) {686,341,239)
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9. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las fechas de cierre, el efectivo y equivalentes de efectivo del Puesto de Bolsa

se compone se la siguiente manera:

31 de diclembre

31 de diclembre

31 de diciembre

2017 2016 2015
Efectivo en caja y bancos:
Caja chica, en moneda funcional 20,000 20,000 5,000
Depédsitos a la vista en bancos del pais - Cuentas
corrientes no remuneradas en moneda funsional 12,117,715 3,292,189 3,255,354
Depésitos a la vista en bancos del pais - Cuentas
corrientes remuneradas en moneda funcional 1,994,880 18,127,902 10,840,361
Depésitos a la vista en bancos del pais - Cuentas
ahorros remunearadas en moneda exiranjera 8538105 16,949,212 2,990,784
Cepbsitos a la vista en AAyP del pais - Cuentas ahorros
remunaradas en moneda funcional 20,726 37,245 19,650
Cepésitos a la vista en bancos del exterior - Cuentas
carrientes no remuneradas en moneda exranjera 54,617 231,484 126,199
Sub Total 22,746,041 38,658,032 17,241,348
Equivalentes de efectivo:
Denominado en moneda funcional 10,000,000 940,000,000 162,679,818
Sub Total 10,000,000 940,000,000 162,679,819
Total 32,746,043 978,668,032 173,921,167
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10. Instrumentos financieros

Como parte de su operacidn cotidiana el Puesto de Bolsa dispone de transacciones con instrumentos financieros
que son presentados como activos y pasivos en el estado de situacién financiera. Estos activos y pasivos son
considerados con cambios en el resultado y valorados a costo amortizade o fratados a valor razonable, segun

aplique al instrumento.

Acitivos financieros:

31 de diciembre de 2017

A valor razonable

Actives financleros segin el estado de situacion A costo
con camblos en . Total
flnanciera amortizado
resultado
Efective y equivalente de efectivo 32,746,043 - 32,746,043

Instrumentos financieros de cartera propia
disponible
Instrumentos financieros cartera propia

3,231,071,664

2,505,801 ,417

99.041.689

5.736,873,082

267,627 881

40,776 442
3,242.358.416
7,187

448 451
5,801,091
32,964 827

comprometida 267.627.881
Instrumentes financiercs derivados 40,776,442
Operaciones de compra con pacto de refroventa 3,143,316,728
Valoracion Contratos Spot 7167
Deudores por intermediacion 448 461
QOtras cuentas por ¢cobrar 5,801,091
Inversiones en sociedades 32,964 827
Total 6,754,760,304

2,604,843,106

9,359,603.410

31 de diclembre de 2016

. . . . A valor razonabl
Activos financieros segun el estado de situacién azonab'e

A costo

financiera c¢on camblos en amortizado Total
resultado

Efectivo y equivalente de efectivo 978,658,032 - 978,658,032
inst tos fi d n i
Asrum entos knancieros de carera propia 1,493 968,055 802,431,854 2.206,393.909
disponible
Instrumentos financieros cantera propia
comprometida 1,016,787,140 - 1.018,787,140
Instrumentos financieros derivados 8,138,565 - 8,138,565
Operaciones de compra con pacto de retroventa 1,949,968.363 64,808,432 2.014776,785
Valoracién Contratos Spot 10,118,330 - 10,11$.330
Deudores porintermediacion 380,717 - 380,717
Otras cuentas por cobrar 54,246,760 - 54,246,760
Inversiones en sociedades 22,617 467 - 22,617 467
Total 65,534,884,430 867,240,286 6,402,124,716
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Activos financieros segun el estado de sltuaclon

financiera

Efectivo y equivalente de efectivo
Instrumentos financieros de cartera progia
disponible

Instrumentes financieros cartera propia
comprometida

Instrumentos financieros derivados

Operacicnes de compra con pacto de retroventa

Valaracién Contratos Spot
Deudores porintermediacién
Otras cuentas por cobrar
Inversiones en sociedades
Total

Pasivos financieros:

Pasivos financieros segun el estado de
situacion financlera

Pasivo financiero a valor razonable
Instrumentos financieros denvados
Operaciones de venta con pacte compra
posterior

Obligacicnes por financiamiento
Obligacicnes con bancos e instituciones
financieras

Otras cuentas por pagar

Acumulaciones yoiras obligaciones
Oftros pasivos

Total

31 de diclembre de 2016

A valor razonable

con camblos en A costo Total
amortizado
resultado
179,921,187 - 179,921,167
1,968,337.,490 84,000 1,968.421.490
1,806.635,319 - 1,906 635,319
47 588,779 - 47,588,779
1,398.883,662 47,079,578 1,445 863,240
29101779 - 29,101,779
2415775 - 2415775
16,612,085 - 16,612,085
22617 467 - 22617467
55672,113,533 47,163,578 5,619,277,111

31 de diciembre de 2017

A valor razonable
con camblos en
ragsultado

A costo
amortizado

Total

1.163,512,609 -
11,749,472 -

- 3,060,330.857
- 1.727,348,904
- 1428122185

- 3,679,992
- 52,302,071
- 3,680,542

1,163,512,609
11,749,472

3.060,330.857
1,727,348,904
1,428,122,185

3,679,982
52,302,071
3,680,542

1,175,262,081 6,275,464,551

7,450,726,632
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Pasivos flnancleros segln 8! estado de
situacion financlera

Pasivo financiero a valor razonable
Instrumentos financieros derivados
Operaciones de venta con pacle compra
posterior

Obligaciones por financiamiento
Obligaciones con bancos & instiluciones
financieras

Otras cuentas por pagar
Acumulaciones yotras obligaciones
Otros pasivos

Otros pasivos financieros

Total

Pasivos financieros segun el estado de
situaclién financlera

Pasivo financierc a valer razonable
Instrumentos financieros derivados
Operaciones de venta con pacto compra
posterior

Obligaciones por financiamiento
Obligaciones con bancos € instituciones
financieras

Otras cuentas por pagar
Acumulaciones y otras obligaciones
Oiros pasivos

Otros pasivos financieros

Total

Cartera de disponibilidad restringida

31 de dicilembre de 2016

A valor razonable

. A costo
con cambios en amortizado Total
resultado
561,388,799 - 561,388,799
11,800,558 - 11,900,558
- 2,008 860,466 2.008.880,465
- 1,522.758,493 1,522,758,493
- 715517,716 715,517,716
- 24220697 24 220,697
36,183,964 36,183,964
- 11,284,174 11,284 174
573,289,357 4,318,825,511 4.892,114,868

31 de diclembre de 2015

A valor razonable

. A costo
con cambios en amortizado Total
resultado

46,714,681 - 46,714,681
18,178,344 - 19,178,344

- 1,458, 686.027 1.458,686,027

- 1,314,253,424 1,314,253,424

- 1,426 577 460 1,426 577,460

- 1,742,589 1,742,589

29,926,556 29,926,556

65,893,024 4,231,186,0567 4,297,079,082

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Puesto de Bolsa no presentd valores en su cartera de disponibilidad
restringida clasificada como renta variable. Para la disponibilidad restringida de renta fija, el Puesto de Bolsa midié
estos valores a valor razonable con cambios en el resultado. A las fechas de cierre indicadas esta cartera presentd
los siguientes valores:
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Tipo de Instrumento

Instrumenio de renta fija del Estado Dominicano,
nacional y medidos a vator razonable

Total Instrumentos de renta fija

Entidad Emisora

Ministerio de Hacienda de la Republica
Dominicana

Banco Cenfral de la Republica Dominicana
Total

Tipo de Instrumento

Instrumento da renta fija dal Estado Dominicano,
nacional y medidos a valor razonable

Total instrumentos da renta fija

Enlidad Emisora

Ministerio de Hacienda de la Republica
Dominicana

Total

Tipo de Instrumento

Instrumento de renta fija del Estado Dominicano,
nacional ymedidos a valorrazenable

Total instrumentos de renta flja

Entidad Emisora

Ministerio de Hacienda de la Republica
Dominicana

Banco Central de la Republica Dominicana
Total

31 de diciembre de 2017

Propia en
préstamos Subfotal Total
267827 881 267627881 267627 881
267,627,881 267,627,881 287,627,881
31 de dlclembre de 2017
Propia en Cantidad
prestamos Subtotal Total de titulos
145,466,494 145,466,494 145,466,494 1,290
122,161 387 122,161,287 122,161,387 11,080
267,627 881 267,627,881 267,627,881 12,370
31 de diciembre de 2016
Propia en
préstamos Subtotal Total
1,016,787,140 1.016,787,140 1.016,787.140
1,016,787 140 1,016,787,140 1,016,787,140
31 de diciembre de 2016
Propia en Cantidad
préstamos Subtotal Total de titulos
1,016,787 140 1016 787,140 1,016,787 140 8,887
1,016,787,140 1,016,787,140 1,016,787,140 8,887
31 de diciembre de 2015
Propia en
préstamos Subtotal Total
1,806,635,319 1,906,635,319 1.908,635,319
1,906,635,319 1,906,635,319 267,627,881
31 de diciembre de 2017
Propia en Cantidad
préstamos Subtotal Total de titulos
1,382,570,121 1,382,570,121 1.382,570.121 57,399
524,065,198 524,065,198 524,065,158 50630
1,906,635,319 1,806,635,319 1,906,635,319 108,029
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Para los periodos finalizados al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no existen diferencias entre el valor registrado
y el valor razonable de estos instrumentos financieros.

La ganancia o (pérdida} neta no realizada registrada por el Puesto de Bolsa durante los perfodos finalizados al
2017 y 20186, como producto de la valuacién de las inversiones disponibles las ganancias registradas fueron de
DCP3,485,103,343 y DOP2,191,163,638 respectivamenle y las pérdidas registradas fueron de
DOP2,759,496,440 y DOP2,138,469,119, respectivamente. Las mismas estdn incluidas en el estado de
resultados en la agrupacion resultados por instrumentes financieros a valor razonable.

Durante los afios finalizados al 31 de diciembre dei 2017 y 2016, el Puesto de Bolsa, vendid inversiones por
DOP 155,060,201,343 y DOP 159,677,710,762, respectivamente las cuales le generaron resullados netos por
DOP (41,181,562) y DOP 187,638,852, respectivamente. Las mismas estan incluidas en el estado de resuitados
en la agrupacidn resultados por instrumentos financieros a vaior razgnable.

A continuacion, detalle:

2017 2016
155,060,201,343 169,677,710,762

Ventas realizadas

Ganancia en ventas 364,238,275 322,921,723
Pérdida en ventas 405,417 837 135,282,872
Efecto neto del resultado en ventas {41,181,562) 187,638,852

Ganancia por variaciones en valor de mercado
Pérgida por variacicnes en valor de mercado
Efecto neto de las variaciones an valor de mercado

3,485,103,343
2,758,496,440

2,191,163,638
2,138,469,119

725,606,902

52,694,519
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11. Contratos de derivados financieros

Al 31 de diciembre de 2017, los contrates de derivados financieros mantenidos por ! Puesto de Bolsa se detallan de la siguiente manera:

Spat-DOP
Forward - USD
Divisas implicitas
torward
Forward - DOP
Taolales

Spoi - DOP
Forward - USD
Divisas imgplicitas
usp

Dhvisas implicitas
torwarg

Forward - DOP
Tolales

31d= digiembre ge 3017

Conisi Nacional Ingirumento Financiero Derivado a Valor Razonable
Ajusles a Valor Razonable Carera Pasicldn Activa Pasicibdn Pasiva . .
Cantidad Total activos a Total pasivos a
Utllidad . . Monio del Hasla 7 dias | De 8 a 360 dias | Mayora 1afo Hasla 7 dias | De8a360dias |Mayorai| valorrazonable valer razonable
pop | Uildad DOP | Pérdida DOP ";:"'\:t‘rizl contrate DOP DoP DOP DOP DOP DOP afo DOP
- - - - B.567 869 8,592,867 - - - - B.582 67 -
- 1482654 {2,438 890) - 302,584 235 - 265,588 596 - - 40,917 83 - 265,588 596 4087 83
- 1571652 (587,729 - 271043 594 - 51020415 - - 222,168,054 - 510204% 222,769,054
- B.695 B8 (37,749822) - 2,R26,928,428 205767510 - 5,408,970 - 2057 675,00 16,408 970
- 748,472 (40,776 .442) - 279 W4 27 592 67 22374284 1% - - 378495207 - 2392876282 378,495,207
d1ide diciembia de 208
Comisiones Naclongl Instrumento Financiero Derivado a Valar Razanable
Ajusies a Valor Razonable — cartera Posicidn Acliva Paosicién Pasiva Total actives a Total paswos 2
viitdss | oo | peraica op uan: 'del Monto del | Hasta7 dias | De 82360 dias | Mayorafafo | Hesta7dias |De8a360dias [Mayorai| valorrazonable | valorrazonable
DOP cr.;nl‘ralo contrale DOP ooP DOP coP ooP DOP afio DOP

- 287 61 - - 5747204 £.460,133 - - . - - 5460, 13 -
- 4609325 11,448 - 131020,001 - 110,44 734 - 7.085257 80689237 - 0,14 734 B 54,493
- - {(7BA0T - 45,544 288 47 262 689 - - - - - 47 262 689 -
- - (1494,983) - 462732922 - - 67541694 396,686,211 - 67541694 35668621
- {2.334,836) 8,060,463 - 2,043,368 826 - 587,704 303 - 1100745898 349,132,998 - 587.704 303 14499838 856
- 2.561649 5058526 - 2682410337 52722823 697,849,037 67,5416%4 1137,831155 754,848,445 818,413,554 1862,779,800
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Contratos de derivados financieros (continuacion)

Clasificados por contraparte, los contratos de derivados financieros previamente mencionados se presentan de la
siguiente manera:

31 de diciembre de 2017

Contrapante Activos a valor Mo-jto
razonable garantizado
Personas fisicas $70,537,310 955,504 845
Personas juridicas 601,425,468 583,064,609
Intermediarios de valores 2,192,167 2,185,000
Bancos 1,197,216,545 1,178,389,673
Total 2,771,371,48% 2,719,144 127
31 de diciembre de 2016
Contraparte Activos a valor Moqto
razonable garantizado
Perscnas fisicas 855,534,452 854,655,619
Personas juridicas 1.359,910,108 1,366,205,212
intermediarios de valores 103,060,166 102,782,562
Bancos 352,388,428 365,769,938
Total 2,680,893,154 2,689,413,331

Los contratos "Forward” de titulos valeres de deuda, tanto de compra como de venta, se encuentra registrados en
cuentas contingentes, por el monto pactado, hasta la fecha de liquidacién y valoran para determinar ta ganancia o
pérdida de la fransacciodn.
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12. Deudores por intermediacion

Al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015 los deudores por intermediacion se clasifican como sigue:

Tipo de Intermediacidn

Intermediacién de operaciones a fémino
Total

31 de diciembre de
2017 2016 2015
Monto  Provision  Total Monie  Provision  Total Monto Provision Total
448 461 - 448481 38077 - 380717 2415775 - 2415775
448 461 - 448461 380,747 - 380717 2415775 - 2415775

A las fechas de cierre estipuladas el Puesto de Bolsa no presenté balance para operaciones a plazo con
intermediarios. Las operaciones a término registradas al final de cada periodo no presentan cargos por deterioro. A
las mismas fechas y por tipo de persona, estas operaciones a término se muestran de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2017

Hasta 2 Desde 3 hasta Desde 11 Mas de
Tipo de Persona dias 10 dias hasta 30 dias 30 dias Total
Persona fisica - 1,000 - - 1,000
Personas juridicas - - - - -
Entes relacionados 35,226 249,221 113,971 49 043 447 461
Total 35,226 250,221 113,971 49,043 448,461
31 de diciembre de 2016
Hasta 2 Desde 3 Pesde 11 Mas de

Tipo de Persona dias hasta 10 dias hasta 30 dias 30 dias Total
Persona fisica - - - - -
Fersonas juridicas - - - 9,720 9,720
Entes retacionados 235,273 135,724 - ~ 370,997
Total 235,273 135,724 - 9,720 380,717

31 de diciembre de 2015
. Desde 3
Hasta 2 hasta 10 Desde 11 Mas de 30 .

Tipo de Persona dias dias hasta 30 dias dias Total
Persona fisica - - - 2,100 2,100
Personas juridicas - - 4 824 98,279 103,104
Entes relacionados 355,334 82,639 825963 1,046,635 2,310,571
Total 355,334 B2,639 830,787 1,147,015 2,415,775
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El Puesto de Bolsa no mantenla valores en cuentas por cobrar en operaciones de cartera propia al 31 de diciembre
del 2017, 2016 y 2015.

13. Saldos y transacciones con entes relacionados

El Puesto de Bolsa mantiene saldes y realiza transacciones con entidades relacionadas. Las transacciones
consisten en operaciones reconacidas en ingresos como también en costos y gastos, los cuales son documentados
g traves de un analisis de precio de transferencia. Al 31 de diciembre de 2017 el Pueste de Bolsa registrd los
siguientes saldos y transacciones con entidades relacionadas y refacionados:

31 de diciembre de 2017

2017 2016

Saldos:

Cuentas por cobrar (i) 447 461 370,987
Poslcion activa con relacionadas 447 461 370,997
Saldos;

Cuentas por pagar (iii) 369,090 650,294
Posl¢ldén pasiva con relacionadas 369,090 650,294
Ingresos:

Intermediacién de operaciones a término (i) 12,860,983 18,087,149
Senicios administratives 169,172 138,610
Total de Ingresos con relaclonadas 13,030,166 18,226,759
Gastos:

Interrmediacién de operaciones a término {ii) {8,126,840) (13,604 227)
Semnicios administrativos (iii) (1,503,892} (1.419,991)
Patrocinio {iv) (8,278,880} (7.337.018)
Atenciones a clientes (v (249,334) {(107.079)

Remuneraciones del personal:
Beneficios a empleados a corto plazo
Oftras remuneraciones
Adelantos a ejecutivos

Total de gastos con relacionadas

Efecto neto del resultado con relacionadas

(28,231.835)
(33,017,938)
(16.949.,080)

{22,953,240)
(25,851,597)
{15,322,226)

(96,357,799)

(86,695,376)

(83,327,644)

(68,369,617)

El Puesto de Bolsa ne mantuvo prestamos con entidades relacionadas para los afos finalizados al 31 de diciembre
de 2017 y 2018.

Al cierre de los periodos terminados al 31 de diciembre 2017 y 2016, el Pueste de Belsa no tenia cuentas por pagar

(i} El Puesto recibe comisiones de sus relacionadas por los servicios de intermediacion en transacciones de
compra y venia de titulos valores y renta variable. Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y
2016, el Puesto de Belsa cobrd a sus relacicnadas comisiones en un rango de 0.02% y 0.05%. Las cuentas
por cobrar al cierre de ambos perfodos corresponden a las facturas no pagadas por concepto de comisiones
de servicios de intermediacion.

42



Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Paro el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos — DOP

(i) El Puesto de Bolsa paga comisiones por servicios bursatiles a la Bolsa de Valores de la Repdblica
Dominicana, por las transacciones. Al cierre de los periodos finalizados al 31 de diciembre 2017 y 2018
manteniamos saldos pendientes de page por este concepto.

(iii) El Puesto de Bolsa mantiene contrato de servicios con empresas relacionadas, donde les brindan espacio
fisico, seguridad, mabiliario, también comparten gastos de energia eléctrica, teléfono, agua, entre otros. Por
estos servicios se paga un cargo fijo mensual. Suministro soporte tecnolédgico a una empresa relacionada y
facturamos mensualmente una cuota fija estipulada mediante contrato.

(iv) Patrocinio; Publicidad pagada a equipo de Basquetbol y Beisbol relacionado para la temporada profesional
de la Republica Dominicana.

(v) Compras para atenciones a clientes: Compra de chocolates para atenciones a clientes a empresa
relacionada.

A continuacion, se muestra un resumen de las transacciones de compraventa de instrumentos financieros efectuado
por el Puesto de Bolsa con sus entidades relacionadas:

31 de diciembra de 2017 31 de diciembre de 2016
Transados en Transados en Total Transadas en Transados en Total
usnD DOP usD DoP

Compra de instrumentos

719,341,559 24,064,919 000 24,784,260,558 60,762,703 53,677,817 127 53,738,578,830
financieros

Venta de instrumentas

. 674,938,100 18,516,674,588 20,191,612,688 60,758,263 50,978,428,193 £1,039,186,456
financieros

Flujo nefo de las

. 44,403,459 4,548,244,412 4,582,847 871 4,440 2,699,388,834 2699,393,374
lransacciones

14. Inversiones en acciones (sociedades)

El Puesto de Bolsa mantiene inversiones en instrumentos de patrimonio en entidades de las cuales la misma no
tiene el control o influencia significativa en su administracion. Estos instrumentos de patrimonio tienen la
particularidad de generar dividendos para ser reinvertidos en el capital sin posibilidad dividendos sin dominio de
reparticién, tal y como 1o expresa un detalle de estas inversiones al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015 es como
sigue;

31 de diciembre de 2017

Valor de la Valor No. de % de

entidad nominal acciones participacién
Bolsa de Valares de la Repubiica Dominicana 32063527  32.963.527 264,742 a.99%
(BVRD)
Depdsito Centralizado de Valores o
(CEVALDOM) 1,200 1,200 1 0.001%
OTC Dominicana, SA 100 100 1 0.001%
Totales 32,964,827 32,964,827 264,744 9.99%
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31 de
Valor de la Valor No. de % de
entfidad nominal acciones participacidn
Bolsa de Valores de la Republica Dominicana 22.616.167 22 616.167 178514 9 .99%
{(BVRD)
Depdsito Centralizado de Valores o
(CEVALDOM) 1,200 1,200 1 0.001%
OTC Dominicana, S.A 100 100 1 0.001%
Totales 22,617,467 22,617,467 178,516 9.99%
31 de
Valor de la Valor No. de % de
entidad nominal acciones participacion
Bolsa de Valores de la Republica Dominicana 22616167 22.616.167 178,514 5.99%
(BVRD)
Depésito Centralizado de Valores
(CEVALDOM) 1,200 1,200 1 0.001%
OTC Dominicana, S.A 100 100 1 0.001%
Totales 22,617,467 22,617,467 178,516 9.99%

El costo de las acciones incluye un adicional de 20% correspondiente a la reserva legal del patrimonio, requerido en
la Ley del Mercado de Valores de la Republica Dominicana, para todos los parficipantes del mercado de valores.

El movimiento del valor de las inversiones en acciones detalladas por parte del Puesto de Belsa se muestra como
de la siguiente manera:

Bolsa de Valores Depdsito CTC Dominicana Total de |a

de la Reptblica Centralizado *oinversion en
. SA .
Dominicana de Valores acciones
(BVRD) (CEVALDOM)

Saldos al 1ro de enero de 2016 22,616,167 1,200 100 22,617,467
Pérdida reconocida en la inversién - - - -
Utilidad reinveriida - - - -
Adiciones a la inversién - - - -
Retiros al valor de la inversién - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2016 22,616,167 1,200 100 22,617,467
Perdida reconocida en la inversién - - - -
Utilidad reinvertida 10,347,361 - - 10,347,361
Adiciones a la inversién -
Retiros al valor de la inversién - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2017 32,963,527 1,200 100 32,964,827

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el Puesto de Bolsa recibid pago de dividendos en
efectivo, segun el siguiente detalle:
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T T LIt

dividendos
recibidos en

Bolsa de Valores Depdsiio
de la Republica Centralizado

Dominicana de Valores et b
(BVRD) {CEVALDCM)

Dividendos recibidos

Dividendos percibidos en

efacetivo en el periodo 2017 103 402 505
Dividendos percibidos en

efecetivo en el periodo 2016 B 440 440
Totales 103 842 945

15. Activo intangible

El activo infangible del Puesto de Bolsa se origina de las licencias de software para las diferentes operaciones gel
negocio del negocio. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ¢l activo intangible registrado se muestra como sigue:

Licencias Total
Costo:
Saldo inicial al 31/12/2015 520,226 520,226
Adiciones 2,208,772 2,208,772
Retiros (520,226) {520,226)
Saldos al 31/12/2016 2,208,772 ' 2,208,772
Adiciones 1,552,241 1,552,241
Retiros (701,767) (701,767)
Saldos al 31/12/2017 3,059,246 3,059,246
Amortiz aciones:
Saldo Inicial al 31/12/2015 (335,773) (335,773)
Cargos por amortizacion (604,690} (604 650)
Retiros 520,226 520,226
Saldos al 3112/2016 (420,238) ' (420,238)
Cargos por amortizacion (794,080) (794,080)
Retiros 701,767 701,767
Saldos al 31/12/2017 (512,551) {(512,551)
Valor neto:
Saldos al 31/12/2015 184,453 184,453
Saldos al 31/12/2016 1,788,534 1,788,534
Saldeos al 31/12/2017 2,546 695 2,546,685

Las partidas registradas en esta cuenta estdn compuestas por licencias renovables anualmente, por lo que se
amortizan en ese mismo plazo y el efecto se encuentra registrado en los resultados.
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16. Mobilliario, equlpos y mejoras a la propiedad arrendada, neto

El movimiento del mobiliario y equipos del Puesto de Boisa al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se presenta de la
siguiente manera:

g . Mejoras a la
| e ows pess  Tom
arrendada

Costo:
Saldo inicial al 31/12/2015 1,920,296 8,503,778 453,676 - 10,877,750
Adiciones 829478 2,237,605 - 18,769,095 21826179
Saldos al 311122016 2,749,775 10,741,382 453,676 18,759,095 7 32703929
Adiciones 7,254 706 1,627,094 - 3,926,399 12,808,200
Saldos al 31112/2017 10,004,481 12,368 477 453,676 22,685,494 45,512,128
Depreciacion acumufada:
Saldo inicial al 31/12/2015 (1,449,993) (5,578,428) (194,255) - (7.222,676)
Cargos por depreciacion (561,923) {1,902 896) {64,988) (1,563,258} (4,093,065)
Saldos al 31/12/2018 (2.011,9186) {7.481,324) (259,243) (1,563,268) 7 (11,315741)
Cargos por depreciacion (1,853,350) {1,382,089) {64,811) (3,751,819) (7,052,069}
Saldos al 31/12/2047 (3,865,266) {8,863,413) {324,054) (5,315,077} (18,367,810}
Valor neto:
Saldos al 31/12/2015 470,303 2,925,350 259,421 - 3,655,073
Saldos al 31/12/2016 737,859 3,260,059 164,433 17,195,837 21,388,187
Saldos al 31/12/2017 6,139,215 3,505,064 129,622 17,370,417 27,144 318

17. Arrendamientos
Al 31 de diciembre de 2017, 2018 y 2015 el Puesto de Bolsa mantuvo los siguientes contratos de arrendamiento:

{a) Ubicado en la Avenida Abraham Lincoln, No.1057, Ensanche Piantini, Distrito Nacional. Este local mantiene
una superficie arrendada de 285.14mts2. El inicio del contrato data del 15 de junio de 2016 y tiene una vigencia
de 5 afos. De manera mensual, el Puesto de Bolsa paga USD$7,983.92 mas impuestos. De forma adicional, el
Puesto de Bolsa paga USD1,425 en concepto de mantenimiento administrativo.

(b} Ubicado en la Avenida Presidente Guzman Fernandez, esq. Calle El Tejar, No. 2, Plaza Retsaum, Local 1B,
San Francisco de Macoris, Provincia Duarte. Este local mantiene una superficie arrendada de 75 mts2. El inicio
de este Contrato data de fecha 27 de octubre de 2017 y tiene una vigencia de 5 aflos. De manera mensual, el
Puesto de Bolsa paga USD 1,600.00 mas impuestos y un mantenimiento de DOP 1G,911.00 mas impuestos.

El Puesto de Bolsa imputa en resultado todos los pagos en concepto de arrendamiento, durante el pericdo en el que
estos son incurridos.

18. Otros activos

Al 31 de diciembre de 2017 el Puesto de Bolsa no mantuvo balances clasificados como otros activos. Sin embargo,
al 31 de diciembre de 2016 la misma reflejé un valor de DOP 22,589,370 en concepto de otrcs gastos pagados por
anticipado.
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19. Instrumentos financieros a valor razonable - cartera propia

La cariera propia de instrumentos financieros, valorada a su valor de mercado, se muestra de la siguiente manera:

31 de diclembre de 2017

Cartera propia
disponible

En garantia por
ofras
operaciones

En operacién a

olazo En préstamos

Total

Insirumentos de renta fija:

Bonos nacionales 2,979,118,146 3,143,323,895 267 627,881 - 6.390.069,922
Bonos exranjeros 48,703,922 - - - 48,703,922
Cuotas de fondos de

inversién:

Nacionales 203,249,586 - - - 203,249,596
Total 3,231,071,664 3,143,323.895 267,627 881 - 6,642,023 440

31 de diciembre de 2016

Cartera propia

. nti r
En gperacitn a En garantia po

disponible plazo En préstamos olra;. Total
operaciones

Instrumentos de renta fija:
Bonos nacionales 890,633,723 1,960,087 694 1,018,787,140 - 3,967,508.557
Bonos extranjeros - - - - -
Cuolas de fondos de
inversion:
Nacionales 503,334,332 - - - 503,334,332
Total 1,493,968,055 1,960,087 694 1,016,787,140 - 4,470,842,889

31 de diciembre de 2015

Cartera propia
disponible

En garantia por
otras

operaciones

En operacién a

plazo En préstamos

Total

Instrumentos de renta fija;

Bonos nacionales 1,791,785,801
Bonos extranjeros -

Cuotas de fondos de

1,427 985,441 1,906,635,319

5,126,408,561

176,551,689

inversién:
Nacionales 176,551,688
Total 1,968,337,490

1,427,985,441 1,906,635,319

5302,958,249
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El Puesto de Belsa mantiene estos instrumentos financieros en las siguientes entidades:

Instrumentos de renta variable
Acciones:
Nacionales:
Fondo de Inversidn Cerrado de
Desarrollo de Sociedades
GAM Energia
GAM Capital, S.A
Fondo Cerrado de Inversiones
Inmobiliarias PIONEER
Fondo Abierto de Inversion
Depositos Flexible
Fondo Nacienal Pioneer United
Renta Fija

Total renta variable

Instrumentos de renta fija

Bonos:

Nacionales

Banco Central de la Republica
Dominicana

Ministeric de Hacienda de la
Repuablica Dominicana
Asociacién la Vega Real de Ahorros
y Préstamos

Empresa Generadora de
Electriciada Haina

Consorcio Remix

Consorcio Energético Punfa Cana
Macao

Empresa Distribuidora de
Electricidad del Este, S. A
(EDEESTE)

Empresa Distribuidora de
Electricidad del Norte, S.A.

(EDENORTE}
Dominican Power Partners
Sub Total Bonos Naclonales

Extranjeras:

SUPERVALU, INC.
Sub Total Bonos Extranjeras
Total renta fija

Total

31 de diciembre de 2017

Cartera propia

En operacion a

En Prestamos

Total

Disponible plazc
102,360,879 - - 102,360,879
70,527,213 - - 70,527,213
20,840,998 - - 20,840,998
8,470,155 - - 8470155
1,050,352 - - 1,050,352
203,249,596 - - 203,249,596
337,182,980 498 512,866 122,161,387 957,857,233
1,562,707.735 2,633,232,311 145,466,494 4,331,4086,540
2,005,068 - - 2,005,068
256,177,240 - - 256,177,240
7,989,371 11,578,718 - 19,568,089
2,661,303 - - 2,661,303
285,545,237 - - 285545237
291,955.154 - - 291,955,154
242,894 058 - - 242 894,058
2,979,118,146 3,143,323,895 267,627,881 6,390,069,922
48,703,922 - - 48,703,922
48,703,922 - - 48,703,922
3,027,822,069 3,143,323,895 267,627,881 6,438,773,845
3,231,071,664 3,143,323,895 267,627,881 6,642,023,440

48



Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017

Valores expresados en pesos dominicanos — DOP

Instrumentos de renta variable
Acciones:
Nacionales:
Fondo de Inversion Cemrado de
Desarrollo de Sociedades

GAM Energia

GAM Capifal, S A
Fondo Cerrado de Inversiones
Inmobiliarias PIONEER
Fideicomiso de OF de Valores
Inmebiliarios
Fondo Nacional Pioneer United
Renta Fija

Total renta variable

Instrumentos de renta fija
Benos:

Nacionales

Banco Central de la Repiblica
Dominicana

Ministerio de Hacienda de la
Republica Dominicana

United Capital, Puesto de Bolsa
Consorcio Remix

Consorcio Energético Punta Cana

Macao
Total renta fija

Total

31 de diclembre de 2016

Cartera propia

En operacién a

Dis ponible plazo En Prestamos Total
300,006,314 - - 309,006,314
170,873,505 - - 170,873,505

20,223,523 - - 20,223523

- 287,161 - 287,161

3,230,990 - - 3,230,990
503,334,332 503,334,332 - 503,621,493
280,125,526 198,244,918 - 458,370,444
672,038,460 1,738,892 510 1,016,787,140 3427718110
17,950,110 - - 17,950,110
34,324,724 20,089,384 - 54,414,108
6,194 803 25737214 - 8,768,624
990,633,723 1,959,800,533 1,016,787,140 3,967,221,396

1,493 968,055

2,463,134,865

1,016,787,140

4470,842,889
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Instrumantos de renta variable
Acciones:
Nacionales:
Fondo de Inversion Cerrado de Desarrolio de
Sociedades

GAM Capital, S A
Fondo Cerrado de Inversiones Inmobiliarias
PIONEER
Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija
Total renta variable

Bonos:
Nacionales
Banco Central de la Repablica Dominicana
Ministerio de Hacienda de la Repiblica
Dominicana ,
Empresa Generadora de Electricidad Haina
United Capital, Puesto de Bolsa
Alpha Valores, Puesto de Bolsa
Consorcio Remix
Consorcio Energético Punta Cana Macao
Total renta fija

Total

31 de diciembre de 2015

Cartera propia

En operacién a

Disponible plazo En Prestamos Total
157,198,206 - 157,188 906
19,352,783 - 19,352,783
176,551,689 - 176,551,689
397,288 444 392,302,038 1,382,570,121 2,172,160,603
1,265,942 997 944,515,760 524.065.198 2,734,523 955
533,824 1,126,178 - 1,660,002
50,376,366 - 50,376,366
29,893,707 - 29,883,707
47,064,439 90,041,465 137,105,964
685,864 - - 685,964
1,791,785,801 1,427,985 441 1,906,635,319 5,126 406,561
1,968,337,490 1,427,985,441 1906635319 5,302,958,249
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20. Pasjvos financieros

Un resumen se presenta a continuacion:

Al 31 de diciembre 2017

Hasta 1 Mes

1 afoen

3 Meses -1 Alio adelante

1-3 mases

Total

A valor razonable
Cambios de valor de contratos "spot’ de
comprawenta de titulos valores de deuda
por zjuste a valor de mercado
Contratos de pasivos financieros
indexados a valores
A valor razonable - instrumentos
financieros derivados
Cambios de valor de contratos "forward”
ge compraventa da tiulos valores de
deuda por ajuste a valor de mercado
Cambios de valor de contratos "forward
de divisas implicitas" de compraventa de
litulos valores de deuda por ajuste iasa
cambiaria
A costo amortizado

Otligaciones por financiamiento
Pagos recibidos por adelantado por
operaciones de venta de valores
pactadas pendienies de liquidar:
Personas Fisicas DOP4,624,950.00 y
USD63,849.25 al 48.30
Operaciones de venta con pacto posterior
de compra

Obligacicnes por instrumentos
financlarcs emitidos
Titulos valores de deuda emitidos porla
entidad

Chbiigaciones con instituciones
financioras
Obligaciones con instiluciones
financieras del pals
Obligaciones con instituciones
financieras del extenor

2,869

§26,320 401

10,177,820

1,571,652

7699,209

23817333

1,316,438

794,032

1,868,153

306,112,443 241,076,895 -

845,343,166 2,183,465150 -

20,470,822 305,561,644 1,400,000,000
217,860,000 -

1,207,500,000

2,869

1,163,508,740

10,177,820

1,671,652

7.699.209

3,052,631,648

1.727,348,804

218,754,032

1,208,368,163

Totales 573,567 907

1,261,932,432 4,165,563,689 1,400,000,000

7,391,064,028
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Al 31 de diciembre 2016

Hasta 1 Mes

1afoen

3 Meses a 1 Afo adelante

1-3 meses

Total

A valor razonable

Cambios de valor de contrates
“spot' de compraventa de tiulos
valores de deuda por ajuste a vator
de mercado

Contratos de pasivos financieros
indexados a valores

A valor razonable - Instrumentos
financiaros derivados

Cambios de valor de contratos
Yorward” de compraventa de tulos
valores de deuda por ajuste a valor
de mercado

Cambios de valor de contratos
“forward de divsas implicitas” de
compraventa de litulos valores de
deuda por ajuste tasa cambiana

A costo amortizado

Ohligaciones por financlamiento
Pagos recibidos por adelantado por
operaciones de venia de valores
pactadas pendientes de liguidar:
Personas Flsicas
DOP5,559978.94 yUSD123,645.94
al 46,71
Operaciones de venla con pacto
posierior de compra

Obligaclenes por instrumentos
financiercs emitidos
Titvlos valores de deuda emitidos
por la entidad

Obligaclones con instituciones
financieras
Obligaciones con ins ituciones
financieras del pals -
Qbligaciones con insituciones
financieras del exterior 850,652

2.553,348

248,006,050

10,360,939

1,639,619

11,335,481

1,080,233,751

2,287 671

209,381,039 101,448,362 -

722614218 194 677,019 -

120,470,822 200,000,000 1,200,000,000

- 714,687,064 -

2,553,348

558,835.451

10,360,939

1539619

11,335,481

1,997 ,.524,988

1,522,758,493

715517716

Total 1,357.187,611

1,062,466,077 1,210,792,446 1,200,000,000

4,820,428,033
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A valor razonable

Cambios de valor de contratos "spot’ de
compravenia dg litulos valores de deuda
por ajuste a valor de mercado

Contrates de pasivos financieros
indexados a valores

A valor razonable - Instrumentos
flnancieros derlvados

Cambios de valor de contratos “forward™
da compravenia de tilules valores de
deuda por ajuste a valor de mercado

Cambios de valor de contratos “forward
de divisas implicilas” de compraventa de
tituios valores de deuda porajuste lasa
cambaria
A costo amortizado

Obligaclones por flnanciamlgntc
Pagos recibidos por adelantado por
operaciones de venia de valores
pactadas pendientes de liquidar
Operaciones de venia con pacto
posienorde compra

Obllgaclones por Instrumentos
financleros emitidos
Titulos valores de devda emitidos por la
entidad

Obllgaclones con instltuclones
financleras
Obligacicnes con instilucicnes
financieras del pals
Obligacicnes con instiluciones
financieras del exterior

Totales

Al 31 de diciembre 20156

tafioen

Hasta 1 Mes 1-3 meses 3 Mases a1 Afo adelante Total
385118 - - - 395,118
19,105,191 18,551,052 8,663,320 - 46,319,563
18,553,613 - - - 18553613
624,731 - - - 624,731
674,108171 628,440,531 156,137,325 - 1,458,686,027
2,950,685 11,302,740 500,000,000 800,000 000 1,314.253,424
26.571 - 423,300,000 - 423,326,571
33155186 - 999,935373 - 1,003,250,888
719,079,598 658,294,323 2,088,036,018 800,000,000 4,265 409,936

63



Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A.
Notas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diclembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos — DOP

20.1. Avalor razonable

Es esta clasificacion se encuentran registrados los cambios de valor de contratos “Spot” de compra venta de titulos
valores de deuda por ajuste a valor de mercado y los contratos de pasivos financieros indexados a valores,
detallados a continuacion:

Pasivo financieros indexados a valores:

31 de diclembre 2017

Dias
LJ
107 §-15 16-10 31-60 81-90 91-180 Total

Conlrato a valor de mercado 16,092,976 301,878,045 183,800,457 181,482,262 192,360,512 235.818,187 11212348
Cupdn devengado 507322 18,215,751 5,380,991 7,454 532 4541355 5134854 41,364 805
Conbaprestacién 2,919 437,125 98,915 163,655 80,126 123,075 910,815
Total 16,700,217 320,311,821 189,288,363 199,130,443 126,591,983 241,076,856 1,163,509,739
Por tpo de persona;

Parganas fisicas 8421673612

Personas juridicas 349,838,127

Tcdsles 1,163,509,739

31 de diclembre 2016

Dizs
1-07 L 818 16-30 31-60 61-90 91-150 Total

Contrato & valor @ mercado 37,383,758 £3.435318 138,114,493 79,655.35¢2 123,150,500 99,496,679 541,216,107
Cupén devengado 2,340,221 2278210 4,308.604 3,689,688 2,773,185 1,747,732 17,137,618
Contrapresiacién 38.807 31,337 85,303 67,038 45,294 203,850 481,726
Total 39,742,788 65,744 865 142,518,400 83,412,083 125,968,956 101,448,361 558,835,451
Por bipo de persons’

Personas fisicas 415719,760

Personas juridicas 143,115,891

558,835,451

31 de diclembre 2015
Dias

1-07 8-15 16-30 31-60 61-30 91-180 Total

Contrato a valor de mercado 8,591,884 3,177,244 6600386 15200647 1685050 8,390,627 44663649

Cuptn devengado 315,732 158,237 243.952 583,124 54,411 270,837 1,633,392
Contraprestacion 7,065 2,648 2.233 8,401 419 1,756 22,521
Total 8,914,481 3,336,129 6,855581 16,811,172 1,739,880 8,663,319 46,319,563

FPor tipo de persona.

Personas fisicas 46,319,563
Perzanas jurldicas -
46,319,683

20.2.  Obligaciones por instrumenios financieros emilicdos

El Puesto de Bolsa es emisor de titulos valores de deuda de renta fija, La composicién de las obligaciones por este
concepto al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015 es como sigue:
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Valor del principal en deuda
intereses por pagar

Total de obligaciones por instrumentos financieros emitidos

2017
Compromisos a Compromisos a Total
menos de 365 dias mas de 365 dias
- 1,700,000,000 1,700,000,000
27,348,904 - 27.348,904
27,348,904 1,700,000,000 1,727,348,904

2016

Compromisos a

Compromisos a

menos de 365 dias  més de 365 dfas Total
Valor del principal en deuda 300,000,000 1,200,000,000 1,500,000,000
Intereses por pagar 22,758,493 - 22,758,493
Total de obligaciones por instrumentos financieros 322,758,493 1,200,000,000 1,522,758,493

emitidos

2015

Compromisos a
menas de 365

Compromiscs a
mas ¢de 365 dias

Total

Valor del principal en deuda
Intereses por pagar

Total de ia obligaciones por instrumentos financieros emitidos

dias
500,000,000 800,000,000 1,300,000,000
14,253,424 - 14,253,424
514,253,424 800,000,000 1,314,253,424

21. Instrumentos financieros derivados

Al 31 de diciembre de 2017 el Puesto de Bolsa mantuvo 1os siguientes balances por instrumentos financieros

derivados:
31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016
Valor en Valor Valor en Valor
libros Razonable libros Razonable
Forward 2,700,556,258 2,752,779,322 2,57(,299,265 2,628,170,331
Total 2,700,556,258 2,752,779,322 2,570,299,265 2,628,170,331

Las monedas en las que las transacciones de instrumentos financieros derivados fueron realizadas al 31 de

diciembre de 2017 y 2016 son las siguientes:
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31 de diciembre de 2017

31 de diciembre de 2016

uspD Otras DOP uUsD Otras DopP
Forward 579,685,252 - 2,173,084 070 126,288,227 - 2,501,871,104
Total 579,695,252 - 2173,084,070 126,299,227 2,501,871,104

Finalmente, |a clasificacion de los contratantes utilizados para realizar estas operaciones fueron los siguientes:

31 de diciembre de 2017

Bancos
Comerciales

Corredores
de Bolsa

Entidades No
Reguladas

Agentes
de Bolsa

Forward 1,197,216,545 - - 1,555,6862,777
Total 1,197,216,546 - - 1,555,562,777
31 de diclembre de 2016
Bancos Corredore Agentes Entidades No
Comerciales s de Bolsa de Bolsa Reguladas
Forward 362,388,428 87,600,032 - 2,168,181,871
Total 362,388,428 97,600,032 - 2,168,181,871

A continuacién, se presenia un resumen de las condiciones pactadas para estos contratos:

Al 31 de diclembre de 2017

Compra Spot

Compra Forward

Venta Forward

Divisa Implicita Compra Spot
Divisa Implicita Venta Forward

Totales

Hasta 1 mes De1a3 De 3 meses a Total
meses 1 afio

2,259,859 16,530,857 - 18,790,816
1,475,470,045 660,947,624 243,885,232 2,380,312,801
147,350,600 3,246,541 1,109,070 151,708,211
50,439,441 - - 50,439,441
133,326,470 65,258,929 22,018,756 220,604,155
1,808,846,5156 745,983,951 267,023,058 2,821,853,524

Por tipo de persona:
Personas fisicas
Personas juridicas
Intermediarios de valores
Bancos

903,854,043
606,918,341
2,259,859
1,218,821,181

Totales

2,821,853,524
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Al 31 de diciembre de 2016

De 3 mesea a

Hasta 1 mes De 1 a3 meses 1 afo Total
Compra Spot 5,747,294 - - 5,747 294
Venla Spot 1.164,823,102 - - 1,164,823102
Divisa Implicita Compra Spol 46,544 288 - - 46,544 288
Compra Forward 249 214 507 374,383,393 107,947 240 731,555,140
Venla Forwarg 205,745,563 161,158,756 1,007,006 367.911,325
Divisa tmplicita Compra Forward 67.549,035 - - 67,549,035
Divisa implicita Venta Forward 219,348,798 93,967,751 81,867,336 395,183,885
Totales 1,958,972,687 629,519.900 190,821,582 2,779,314,069

Por tipo de persona:

Personas fisicas 877,702,972
Personas juridicas 1,633,571,704
Intermediarios de valores 99,473,587
Bancos 168.565.806

Totales

2,779,314,069

22. Obligaclones con bancos e instituciones financieras

El Puesto de Bolsa posee lineas de créditos aprobadas por Bancos nacionales y exiranjeros en pesos dominicanos
y délares norteamericanos y ohligaciones a la vista producto de fondos recibidos de clientes pendientes de liquidar
operaciones. A continuacién, se presenta un resumen de los balances presentados como obligaciones hacia tales
instituciones financieras al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015:;

31 de diciembre de 20147

Hasta 1 De 1-3 3 mesesai Total
mes meses aio olales

Pagaderas a mas de 30 dias:
Asociacién Popular de Ahorros y Préstamos, Linea de
Crédite (DOP60,000,000), por un monto priginal de
DOP&0,000,000.00 a una tasa de interés anual 7.80%
con vencimienio el 27/05/2018 65,000 - 60,000,000 60,065,000
Asociacion Popular de Aharros y Préslamos, Linea de
Crédito (DOP100,000,000}, por un monto criginal de
DOP100,000,000.00 a una tasa de interés anual 7.60%
con vencimiento &l 05/005/2018 527.778 - 100000000 100,527,778
Banco Multiple Lafise, Linea de Crédito {USD1,200,000),
por un monto original de USD1,200,000.00 a una tasa de
interés anual 5% con vencimiento el 07/05/2018
' val e mien 201.254 - 57,960,000 58,161,254
Cilibank N A, Linea de Crédito (USD25,000,000), por un
monto original de USD25,000,000.00 a unatasa de
interés anual 4.28% con vencimiento el 18/12/2018 1,868,153 - 1207500000 1,209,368,153

Total 2,662,185 - 1,425460,000 1,428,122,185

57



Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A,

Notas a los Estados Financieros
Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos — DOP B

31 de diciembre de 2016

Hasta 1 De 1-3 3 mes”es al Totales
mes meses afto
Pagaderas a mas de 30 dfas:
Citibank, Préstamo por un monto original de
USD15,300,087.00 a una tasa de interés
anual de 4.82361%, con vencimieto el 21 de
junio de 2017. 850,652 - 714,667,064 715517716
Total 850,652 - 714,667,064 715517.,716
31 de diciembre de 2015
Hasta 1 De 1-3 3 meses a1
Totales
mes meses ano
Pagaderas a mas de 30 dias:
Ascciacion Cibao de Ahorros yPréstamos,
Préstamo porun monto original de
USD150,000,000.00 el cual genera una tasa de
i o,
interés anual de 9.05%. i i 150.000.000 150.000.000

Bancc Popular Dominicano, préstamo porun

monto original de USD&,000,.000.00 a una tasa

anualde 3.5% 26,571 - 273,300,000 273,326,571

Citiank, Préstamo por un monto criginal de

USDZ1952478 el cual genera una tasa de

interés anual de 4.77%, convencimieto el 21 de

junio del 20186. 3,315,516 - 999.935373 1,003,250,88¢
Total 3,342,087 - 1,423235,373 1,426,577,460

Las lineas de crédito se encuentran garantizadas por titulos de renta fija emitidos por el Ministerio de Hacienda y el
Banco Central de la Replblica Dominicana, y son otorgadas al momento del desembolse. El detalle de estos titulos
se encuentra en la Nota 19 y en el Estado de Cartera de Inversiones.

23. COtras cuentas por pagar, acumulaciones, retenciones y otros pasivos

A continuacion, se presenta un detalle de las acumulaciones, retenciones y otros pasivos mantenidos por el Puesto
de Bolsa al 31 de diciembre de 2017:

2017 2016 2015
Bonificaciones por pagar a empleados 46,809,850 30,792,307 24,534,899
Acumulaciones por pagar 5,392 121 5,391 8657 5,391,857
Proveedores locales 3,679,992 3,709.5607 1,742 589
Oftros pasivos 550 31,795.264 0
Total 755,982,613 ¥'71,688,835 '31,669,145
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24. Impuestos por pagar

Impuesto corriente

Las disposiciones del Coédigo Tributario Dominicano, meodificado por la Ley de Reforma Fiscal No. 253-12,
promulgada el 9 de noviembre de 2012, el impuesto sobre la renta para personas juridicas se determina en base al
27% de la renta neta imponible. Sin embargo, segin enmendado, dicho Cédigo establece que el impuesto sobre la
renta por pagar sera el mayor que resulte de aplicar entre el correspondiente 27% a la renta neta impaonible y el 1%
a los activos sujetos a impuestos. Al 31 de diciembre de 2017, 2016 el Puesto de Bolsa calific para pagar el 27%

de la renta neta imponible.

El siguiente es un resumen del célculo sobre el impuesto a las ganancias determinado sobre |a renta neta imponible

para los afios finalizados al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015:

31 de diclembre

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2017 de 2016 de 2015
Utilidad antes de impuestos sobre la renta 653,644,918 293,253,968 265,368,134
Mas (menos) diferencias permanentes:
Dividendos ganados en otras companias (10,347,865} (440) (5.010,550)

Ingresos exentos no gravables por inversién
en bonos dei Ministerio de Hacienda

(350677,362)

Otras partidas no deducibles 2,108,215
Mas (menos) diferencias temporales:

Diferencia cambiaria 148,402
Diferencia en gasto de depreciacion fiscal 398,783

Resultados no realizados producto del
ajuste a valor de mercado

(211,283,016)

(143,478.274)

1,444 334

756,342
(82,677,700}

(91,324 ,440)

4,315,139

820,696
(47,073,782)

Provisiones varias 3,321,620 - -
Renta neta imponible 87,313,695 69,297,230 127,095,197
Tasa impositiva 27% 27% 27%
Gastos de Impuesto determinado 23,574,698 18,710,252 34,315,703
Gasto de impuesto diferido 3,626,785 12,871,866 8028122
Impuesto sobre la renta 27,201,483 31,582,118 42,343 825
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31 de diciembre 31 de diclembre 31 de diciembre de

de 2017 de 2016 2015

Base imponible 87,313,695 608,297,229.88 127,095,198
Tasa impositiva 27% 27%
Impuesto determinado 23,574,698 18,710,252 34,315,703
Menos:

Anticipos de impuestos 32,166,853 43,714,431 61,459,637
Saldo a favor ejercicio anterior 637,597 -
Retenciones por intereses bancarios -
Retenciones del estado 1,382
Crédito por Inversidn (Art. 34 de la Ley 108-10) 4,419,734 2,927,827 8,578,926
Compensaciones autorizadas y otros pagos 38,783
Anticipos y otros 36,809,664 47,280,125 70,078,727
Impuesto sobre la renta por pagar (Saldo a favor} {13,234,866) (28,669,873) {35,763,024)

Se estima que para los periodos futuros la tasa scbre la renta neta imponible y el impuesto a los activos netos

impenibles se mantengan en 27% y 1% cada uno, respectivamente.

Impuesto sobre pago de dividendos

La Ley No. 253-12 sobre la Reforma Fiscal descrita anteriormente establecid un impuesto definitivo a la distribucion
de gividendos del 10%, el cual debe ser retenido a los accionistas por la empresa gue realiza el pago y liquidarlos a
ta Direccién General de Impuestos Internos dentro de los diez dias del mes siguiente al pago.

impuesto sobre los activos

El calculo del impuesto sobre los actives es como sigue:

31 de diciembre

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2017 de 2016 de 2015
Total de actlves Imponibles 9,773,901 4,192,360 3,656,073
Menos:

Activos no deducibles - - -
Base imponible 9,773,901 4,192 350 3,655,073
Tasa impositiva 1% 1% 1%
Impuestc determinado 97,739 41,924 38,651
Menos:

Impuesto liquicado en renta 87,313,695 69,297,230 127,095,198

impuesto sobre los activos por pagar
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Segun el codigo tributario vigente de la Republica Dominicana, en el Titulo V “Impuestos sobre los Actives™, Articule
403, expresa gue las empresas intermediarias de valores pagaran este impuesto sobre la base del total de sus
activos fijos, netos de la depreciacion. Para los perfodos finalizados al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015, el
Puesio de Bolsa no paga impuestos a los activos, debido a que su impuesto liquidado es mayor.

impueslo diferido

El impuesto diferido se determina siguiendo el método de activos y pasivos, en el cual los activos y pasivos par
impuesto diferide sen reconocidos por el efecto impositive future atribuible a las diferencias que surgen entre las
partidas contables y su base impositiva. Los activos y pasivos clasificades como impuestos diferidos sen medidos
usando las tasas impositivas a ser aplicadas a la ganancia impositiva en los aos en que esas diferencias temporales
se espera sean atribuidas.

Al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015 el Puesto de Bolsa solo determiné impuesto diferido pasivo. A continuacién,
se presenta un resumen de la determinacion de dicho impuesto:

31 de diciembre de 2017

Base Tasa Impuesto
Provisiones no deducibles 961,045 27% 259,482
Resultades Natos por Valoracion — No realizado {65,554 414) 27% (17,699.692)
Gastos Financieros Devengado 2,662,185 27% 718,790
Total del impuasto diferido, pasivo (61,931,184) (16,721,420)

31 de dicigmbre de 2016

Base Tasa Impuesto
Prowsiones no deducibles 2,267,282 27% 612,166
Resultados Netos por Valoraciéon ~ No realizado {51,616,580) 27% (13,836,477)
Gastos Financieros Devengado 850,652 27% 229676
Total del impuestc diferido, pasivo {(48,498,646) {13,094,635)

31 de diciembre de 2015

Base Tasa Impuesto
Provisiones no deducibles 821,876 27% 221,906.52
Resultados Netos por Valoracién — No realizado (3,403,243) 27% (818,875.61)
Gaslos Financieros Devengado 3,406,437 27% 819 ,737.99
Total del Impuesto diferido, pasivo 826,070 222,769

A las fechas de cierre correspondientes el Puesto de Bolsa no tuvo pérdidas fiscales a ser compensadas.
Estudio de precios de transferencia

El Puesto de Bolsa se encuentra en proceso de elaboracion del estudio de precios de transferencia y considera que
el resultado de este no {endra efecto significativo en la determinacién del impuesto sobre la renta del afio terminado
el 31 de diciembre de 2017. Cualquier ajuste relacionado con dicho estudio de precios de transferencia, resultante
de una auditorla de la Direccién General de Impuestos Internos, se reconocera en los resultados del periodo que el
mismo sea determinado.
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25, Categoria de los instrumentos financieros

A continuacion, se prasentan los instrumentos financieros del Puesto de Bolsa en base a su categoria:

31 de diciembre de 2017
Valor en libros Valor Razonable

Activos financieros

Medldos a valor razonable:

Efectivo y equivalente de efectivo

Inversiones en instrumentos financieros con
cambios a resultados

Instrumentos financieros derivados
Medldos a costo amortlzado

Activos financiaros disponibles para la venta
Deudores per intermediacion

Otras cuentas por cobrar

Total actives financieros

Pasgivos financleros

Medidos a valor razonable:

Avalor razonabile con cambios en resuliados
Instrumentos financieros derivados
Medidos a costo amortizado

Obligacionses por financiamiento
Obligaciones por instrumentos financieros
emitidos

Obligaciones con bancos e instituciones
financieras

Acumulaciones, retenciones y otros pasivos
Total pasivos financieros

Instrumentos financleros, netos

32,746,043
£6,642,023,440
40,776,442
2,604,843,106

448,461
29482887

32,746,043
6,642,023,440
40,776,442
2,604,843,106

448,461
29,482,887

9,350,320,379

9,350,320,379

1,163,512,609
11,749,472

3,060,330,857
1,727,348,904

1,428,122,185
55,982,613

1,163,512,609
11,749,472

3,060,330,857
1,727,348,904

1,428,122 185
55,082,613

7.447,046,641

7,447,046 641

1,903,273,739

1,903,273,739
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Activos financieros
Medldos a valor razonable:
Efectivc y equivalente de efaclivo

Inversiones en instrumentos financieros con

cambios a resultados
Instrumentos financieros derivados
Medldos a costo amortizado

Activos financieros disponibles para la venta

Deudores por intermediacion
Otras cuentas por cobrar
Total activos flnancleros

Pasivos financieros
Medldos a valor razonable:

Avalor razonable ¢on cambios en resuliados

Instrumentos financieros denvados
Medidos a cogto amortizado
Obligaciones por financiamiento

Obligaciones por:nstrumentes financieros

emitidos

Obligaciones con bancos e institucicnes

financieras

Acumulaciones, retenciones y olros pasivos

Total pasivos financieros

instrumentos financleros, netos

31 de diciembre de 2016

Valor enlibros

Valor Razonabla

978,658,032
4,470,842.889
8,138,565
867,240,286

380,717
71,962,350

978,658,032
4,470,842 889
8,138,565
867,240,286

380,717
71,862,350

6,397,222,839

6,397,222,839

561,388,798
11,200,558

2,008,860,466
1.522,758,493

715,517,718
71,688,835

561,388,799
11,900,558

2,008,860,466
1.522,768,493

715,517,716
71,688,835

4,892,114,868

4,892,114,868

1,606,107,971

1,505,107,971
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31 de diclembre de 2015

__Valor en libroa Valor Razonable
Activas financiros
Medidos & valor razons ble:
Efecivo ¥ oqulvaienie de skectivo 170,921,107 178,921,167
farioned @n ingirumenios inancieroes con
cambios § ragytiags £,302 9he 3a8 B.3032 068,240
melrumenios inancionos dervados A7 588 TTR 47 SRETTY
Madidon & conto smortieado
Activod Anarnciercs disponiblas para la winia 47 1835780 AT 183,578
Dasuchias por iniurmaidiseldn S48 TTE 2418778
Cunrtles por cobrat relacionadad . "
Dffwa cuatital por cobirnr 24 334 201 __ 24324251
Toisl acivos financieros 8,604,301 840 8,804,381 840
Panivaos financiaras
Madidos & valor razonsbie;
Acvalor resoneble con corn oy en ros uitados A0, 714 881 46,714,881
I trumenion inancieros danvados T, 178,344 18,178,344
Medidos & ¢outo smoriizado
Coligacionas por ANANCIEM N 1 458 a88 027 1,488 686027

Obligaciones pof insrumentos ipencems
Bm ifdos

Dbbgacianns cofl Bancas & maliucanoee

1.314 283 434

1314283424

Ananciems 1428 577 400 1 A28 577 480

Ao lguiangd eSS RCIonee ¥ Obrod s SEQ,“-E .!.Eﬁ,uﬂ

Totsl pasivos financleros 4,297,078,082 4,297 079,082

Inatrumuentos financoros, netos 1,307,302,758 1,307,302,768
26. Patrimonio

El Amticuioti de la Lay No 19-00 que reguia & marcado de vaiores de la Repabbca Dominicana, con amegio a la
Ley General de Socwedades Comerciales y Empresas Indwviduales de Resporsabiidad Limitada Mo, 470-08,
moddicads por la Ley No 31-1! establece gue el capital minime requerido para los pueslos de boisa es de
DOP1S, 100 000, paea los afos frallzados al 31 de dicembre de 2017, 2018 y 2015

Capital suscrito

Al AT oo dicemtre de 2017, 2016 y 2015 &l capital suscriln y sulorizado del Puesio de Bolsa estd compuesto por
8 250,000 acciones comunes. nespeciivaments. con un valor nominal de DOPS100 cada una en los tres afios_ A las
fechas menconadas, & estatus de s acciones gue confonman e patnrmonio del Puesio de Bolsa sa presenta oe 1

EQuiEnis Manars

Rgservo leygal

Al 31 de tiambre de 2017, 2016 y 2015, ol Puesto de Balsa no segregd ks Resarva del 5% de i Ley de Sociedades
Mo 479-08, dotndo & gue en facha 23 de octubre de 2013 ia entdad reguladors dejd sin efedcio el requenmienio de
a conattucon de dicha Reserva para los mermediancs de vaiores detudo a que seria una duplicidad de Raserva
Legal ya queé para o ndusing s dspone dal 20%, 0 que es mayor gue [a antenor y ambas tenan al mismo fin an
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comun. Dicha reserva no estd disponible para la distribucidn entre los accionistas, excepto en caso de disolucion
del Puesto de Bolsa. Al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015, la reserva legal del Puesto de Bolsa corresponde al

porcentaje maximo requerido.

a. Estatus de las acciones

Autorizadas
31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016 31 de diciembre de 2015
Canfidad de . Cantidad de . Cantidad de .
acclones Capital en DOP acciones Capital en DOP acciones Capital sn DOP
Acciones ordinarias & 40 050000 4,000,000000 10,000,000  1,000000000 10,000,000  1,000,000,000

DOP100 cu

Emitidas

31 de diciembre de 2017

31 de diciembre de 2016

31 de diciembre de 2015

Acciones ordinarias a

DOP100 ciu 8,250,000 825,000,000 8,250,000 825,000,000 8,250,000 825,000,000
b. El movimiento de las cuentas de patrimonio se muestra como sigue:
Al 31 de diciembre de 2017
Cantlf:iad de Capitalen DOP  Reservas Resultados Total
acciones acumulados
Saldo inicial 8,250.000 825,000,000 165,000,000 627,891,603 1,617,891603
Aumento - - - 626,443,436 626,443,436
Disminucion - - - (277777778 (277.777,778)
Saldo final 8,250,000 825,000,000 - 976,557,261 1,966,557,261
Al 31 de diciembre de 2016
Cantidad de . Resultados
acciones Capitalen DOP  Reservas acumulados Total
Saldo inicial 8,250,000 825,000,000 165,000,000 366,219,753 1,356,219,753
Aumento - - - 261,671,851 261,671,851
Saldo final 8,250,000 825,000,000 - 627,891,603 1,617,891,603
Al 31 de diciembre de 2015
Cantalead de Capital en DOP Reservas Resultados Total
acciones acumulados
Saldo inicial 8,250,000 825,000,000 165,000,000 420,973,221. 1,410973,221
Aumento - - - 223024310 223,024,310
Disminucién - - - (277.777,778) (277,777,778)
Saldo final 8,250,000 825,000,000 - 366,219,753 1,356,219,753

{a) Mediante el Acta de |la Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas del 24 de abril de 2017 se aprob6
pagar dividendos en efectivo a los accionistas por un mento de DOP277,777,778 y dejar como resultados

acumulados la suma de DOP 976,557,261.
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(b) ElI 3 de mayo de 2016 mediante al Acta de la Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas se aprobd
dejar como resultados acumulados los beneficios correspondientes al ejercicio finalizado ai 31 de diciembre
de 2015 por un monto de DOP223,024,310.

c. Participacion de los accionistas con derecho al patrimonio del Puesto de Bolsa es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2017
Porcentaje de  Cantidad de , Resultados
Participacidn  acciones CapitalenDOP  Reservas acumulados Total
Parallax Investment Parners, Inc. 974998% 8,043,735 804,373,500 160874700 952141376  1,917,380,576
Ninoska Francina Marte Abreu 2.5002% 206,265 20,626,500 4,125,300 24 415 885 49,167,685
Total 8,250,000 825,000,000 165000000 976,557,261  1,966,557,261

Al 31 de diciembre de 2016

Porcler-ltaje' Qe Cantlfiad de CapitalenDOP  Reservas Res utados Total
Participacion  acciones acumulados
Parallax Inwestment Partners, Inc. 974908% 8,043,735 804373500 160,874,700 612,193,057 1577441257
Ninoska Francina Marte Abreu 2.5002% 206,265 20,626,500 4,125,300 15,698,546 40,450,346
Total 8,250,000 825,000,000 165,000,000 627,891,603  1,617,891,603
Al 31 de diciembre de 2015
Porcfe r.ltaje. fje Cantifiad de CapitalenDOP  Reservas Resultados Total
Participacion  acciones acumulados
Parallax [nvestment Partners, Inc. 974998% 8043735 804373500 160,874,700 357063527 1322311727
Ninoska Francina Marte Abreu 25002% 206,265 20,626,500 4,125,300 9,156,226 33,908,026
Total 8,250,000 825,000,000 165,000,000 366,218,753  1,356,218,753
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27. Ingreso por comisiones, custodia y registros

El Puesto de Bolsa obtiene ingresos adicionales a su operacion principal de transaccion de instrumentos financieros.
Basicamente, estos ingresos provienen de comisiones por servicios brindados, gestion de custodia y registro de

titulos. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 estos resultados se presentan como sigue:

2017 2016
Ingresos por custodia de valores - 500
Comisiones por operaciones bursatiles 14,643,259 29,035,860
Otras comisiones 75,550 112,650
Total 714,718,809 7’ 22,149,010

28. Ingresos y gastos financieros

A continuacion, se presenta un resumen de (05 ingresos y gastos financieros generados en el pariodo:

2017 2016

Ingresos financieros:

Ganancia en Venta 364.236,275 322921723
Ganancia en valuacién de activos/pasivos financieros 3,485,103,343 2,191.163,638
Ganancia cambiaria 62,235,357 42,898,307
Comisiones de operaciones bursatiles 14,718,809 29,149,010
Total ingresos financieros 3,926,293,784 2,586,133,678
Gaslos financieros:

Pérdida en Venta 405,417,837 135,282,872
Perdida en valuacién de activos/pasivos financieros 2,759,496,440 2,138,469,119
Pérdida cambiaria 73,637,892 62,679,333
Comisiones de operaciones bursatiles 13,200,250 15,811,813
Otros 7,492,472 8,201,975
Total gastos financieros 3,259,244 891 2,360,445 212
Total del resultado financiero 667,048,893 225,688,466
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29. Resultado por lineas de negocio

Tipo de Contrato

Avalor razonahle

Avalor razonable - Instrumentos
financieros derivados

Acosto amortizado

Ingresos por cusiodia de valores
Comisiones por opefaciones bursaliles
(Gastos por comISiones y servicios
Otras comisiones

Total

Tipo de Contrato

Awvalor razonable

Acosto amortizado

Ingresos por custodia de valores
Comisiones por operaciones bursatiles
(astos por comisiones y sericios
Otras comisiones

Total

@ o
A continuacion, se presenta un resumen de los resultades tomando en cuenta su naturaleza:
Al31 de diciembre de 2017
Avalorrazonable |
Comisiones Ajustes a valor razonable Ventas de Carera Propia Intereses Ciros — Total DOP
Utlidad DOP | Perdida DOP | Utilidag DOP | Perdida DOP | Utilidad DOP | Perdida OOP | Utilidad DOP Eolpa
- 1787808769 (1427527.980) 364,236275 (405417,837) 468514911 (274,999364) 512612774
- 1897206573 (1.331,968,460) - 365328113
- - - 166,615,763 165,615,763
{2,564 ,450) - - - - (2,564 ,450)
3.117 952 - - - - 3,117,952
(777.088) - - - (777,086)
1,742,143 . - - - - . - - 1,742,143
1,518,559 3.485103,342 (2750496440) 364,236275 (405417837) 468514811 (274.999364) 166615783 - 1,046,075,209
Al 31 de diciembre de 2016
Avalor razonable |
Comisiones Musles a valor razonable Venltas de Cartera Propia Intereses Otros e Total DOP
Ulilidad DOP | Perdida DOP | Utilidad DOP | Perdida DOP | Uliidad DOP | Perdida DOP | Utilidad DOP go;,a
13684490293 (1,313,255,543) 322921723 (135282.872) 525,131,764 (110541816) - - 857422449
- - - - - - - 17.204135 17 294,135
{2,169,123) - - - - - {2,169,123)
5,650,484 - - - - 5650484
(780,356) - - (780,356)
10,636,092 - - - - - : - - 10,636,092
13,337,097 1.368,449293 (1,313,255,543) 322921723 {135282,872) 525,131,764 (110,541,916) 17,294,135 688,053,681
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30. Gastos de administracién y comercializacién

Los demas gastos de operacidn del Puesto de Bolsa se refieren a los gastos de adminlistracion y comercializacion
del negocio. Tomande en cuenta su naturaleza, a continuacién, se muestran los principales gastos que permiten

realizar la operacidn del negocio:

Sueldos al personal

Otros beneficios al personal
Aportes al plan de pensiones

Otras compensaciones al personal
Publicidad

Sendcios de proveedores locales
Sendcios de proveedores extranjeros
Arrendamientos

Asesoria legal

Amorizz¢ion de intangibles
Amonizaciones del perlodo
Depreciacidn del periodo

Cuotas ycomisiones diversas
Comunicacidn

Electricidad

Otros

Total

2017 2016
45,839,489 40,645,137
61,693.850 44,957 250

2,597 665 2,110,878
11,391,489 8,272,250
26,232,520 22,275,380
13,547,330 11,657,128

1,511,982 1,673,849

6,171,795 2.403,310

132,750 280,391

3,751,819 1,563,258

794,080 604,620

3,300,250 2,529,807

3,072,391 3,200,665

3,231,813 2,650,300

685,306 138,909

4,369,784 8,514,895

188,324,313 "153,478,098

31. Contingencias y Compromisos

El Puesto de Bolsa efectua transacciones gue generan compromisos de futura compra de instrumentos
financieros, especificamente productos clasificados como Spot y Forward, los cuales tienen la caracteristica de
ser pactados con fecha previa a su ejecucion. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Puesto de Bolas presenta

compromisos por este concepto segun el siguiente detalle:

a) Cuentas Contingentes:

Activos

Contratos de Compra Spot - VD

Contratos de Compra Spot - Ranta Variabls
Contratos de Compra Implicitos - Forward
Contrates Compra - Forward - TVD

Sub Total

Pasivos
Contratos de Venta Spot- TVD
Contratos de Venta Spot - Renta Variable

" Conftratos de Venta Implicilos - Forward
Contratos Ventas - Forward - TVD
Contratos por Pasivos Financieros Indexados
a Valores - TVD

Sub Total

Total

2017 2016
18,790.818 -
- 5,747 284
50,438 441 114,093,324
2.380,312.803 731.555.138
2,449,543 159 851,395,756

1.153.992.641

- 5,747 294
220,604,153 395,183,887
151,706,211 367.911,326

- 5,083,167
372,310,364 1,927,918.314

2,821,853,524

2,779,314,070
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b} Encargos de confianza.
Al cierre de los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el Puesto de Bolsa presenta saldos en
Cuentas de Encargos de Confianza de DOP 58,154,511,199 y DOP 52 909,638,657, respectivamente, por

Contratos de Mandato para apertura y manejo de servicio de custodia de valores ante la Central de Valores de Ia
Reptblica Dominicana "Cevaldom”

32. Instrumentos financieros con riesgo fuera del balance general y otras cuentas de orden
a) Otras cuentas de orden:

El Puesto de Bolsa posee lineas de crédito aprobadas no tomadas en la banca tanto en el pals como en el
exterior:

2017 2016

Institucién Ananciera

Banco Multiple Santacruz, S.A 100,000,000 100,000,000
Banco Vimenca 60,500,000 -
Citibank - RD - 90,000,000
Banesco 120,000,000 120,000,000
Banco del Progreso Dominicano, S.A 500,000,000 230,000,000
Bance Popular Dominicang, S.A 500,000,000 300,000,000
Asociacion Popular de Ahorros y Prestamos 140,000,000 300,000,000
Asociacion Gibao de Ahorros y Prestamos 400,000,000 150,000,000
Banco de Reservas de |la Republica Dominicana 500,000,000 500,000,000
Citibank , NY - USD 5,000,000 241,500,000 -
Total 2,562,000,000 1,790,000,000

b) instrumentos financieros con riesgo fuera del estado de situacion financiera

Al cierre de los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Puesto de Bolsa no pcsee instrumentos
financieros con riesgo fuera del estado de situacién financiera.

33. Otras revelaciones importantes

Durante los perlodos finalizados al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el Puesto de Bolsa contribuyé al desarrollo
de ia Ley No. 108-10 que trata sobre el cine dominicano. Aqul, la misma incursiond en el copatracinio de dos
flmes en cada uno de esos periodos, invirtiendo 'a suma total de DOP 4,500,000.00 y DOP 3,250,300.00,
respectivamente.

Segun el Art. 34 de la mencionada ley, las personas juridicas que realicen inversiones en dinero efectivo a los
proyectos cinematograficos de largometraje dominicanos, previamente aprobados por la Direccién General de
Cine {DGCINE), tienen derecho a deducir el cien por ciento (100%) del valor real para efectos del impuesto sobre
la renta que corresponde al periodo gravable en que se realice la inversion. De igual forma, la ley considera que
el monto de esta inversién no puede superar el veinticinco por ciento (25%) del total de los impuestos a pagar por
el inversionista para el ejercicio fiscal correspondiente.
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A continuacion, se detallan los filmes en 0s que el Puesto de Belsa realizé inversion la inversién:

Valor de [a inversion
Entidad de Depésito Filme
Aio 2017 Afo 2016
1,500,000 -
Fhalet Business, SRL Nadie Mueare en Ambrosia
: . 2,000,000
) ) 3,000,000

Godraniss Group, SRL Todas las Mujeres son guales
1,250,000
Total de la Inversién 4,500,000 3,250,000

34. Aprobacion de los Estados Financieros

Mediante el Acta de a Asamblea General Ordinaria anual de Accionistas celebrada en fecha 2 de mayo de 2018
los Estados Financieros fueron aprobados y conocidos sus resuitados, mediante la tercera y cuarta resolucién,
segln el siguiente detalle:

TERCERA RESQLUCION

La Asamblea General Ordinaria Anual de PARALLAX VALORES PUESTO DE
BOLSA (PARVAL), 5. A. APRUEBA el Informe de Gestién Arual del Consejo de
Administracidn sobre las operaciones realizadas por la Seciedad, asi como los Estados,
Cuentas y Balances correspondientes al gjercicio social comprendido entre ¢l Primero
{1°) de enero al treinta y uno (31) de diciembre del afio dos mil diecisiete (2017), as!
como el [nforme del Comisario acerca de dicha Cuenta y los Balances; y OTORGAN
descarge al Comisario de Cuentas en lo que respecta a los actes realizados por él
durante el ejercicic social concluido en la fecha ya indicada.

Esta resolucidn fie aprobada sin oposicién y « unanimidad de votos.

CUARTA RESOLUCION

L.a Asamblea General Ordinaria Anual de PARALLAX VALORES PUESTO DE
BOLSA (PARVAL), 8. A. LIBRA ACTA de que la suma de Seiscientos Veintiséis
Millones Cuatrocientos Cuarenta y Tres Mil Cuatrocientos Treinta y Cinco Pesos
Dominicanos con 56/100 Centavos (RD$626,443,435.56) corresponden a las
utilidades netas obtenidas por la Sociedad durante el ejercicio social que finalizé el
treinta y uno (31) de diciembre del dos mil diecisiete (2017).

Esta resolucidn fite aprobada sin eposicidn y a unanimidad de votos.

35, Otras notas requeridas por la SIV

La Superintendencia de Valores de la Republica Deminicana en su Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas
expone las notas minimas que los estados financieros de los Puestos de Bolsa deben cumplir al cierre de cada
pericdo de reporte. Sin embargo, las siguientes notas no fueron incluidas en el presente informe debido a que no
aplicaron al cierre de los anos 2017 y 2016:
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- Cuentas por cobrar en operaciones de cartera propia
« Propiedad de la Inversidn

» Acreedores por intermediacidn

« Cuentas por pagar en operaciones de cartera propia
» Provisiones

- Plan de beneficics basados en acciones

« Hechos relevantes

» Eventos posteriores

- Inversiones, transaccicnes y operaciones activas o pasivas no previstas en la Ley del Mercado de Valores o en
Normas y Resoluciones emanadas de la Superintendencia de Valores de {a Republica Dominicana

- Estados financieros ajusiados por inflacidn
- Esfados financieros consoclidados

2 R

Ninoska FiancirrMane.B2 Tiburcio = Patricia A_Rimol Suncar
Prasidente / Gerente General Contralor
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Informe de los Auditores Independientes........cocovvuiuiiiiiiiiiiiiiiiininiiiii,
Estados Financieros sobre Base Regulada...........cooviiiiiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiicinnine,

Balance General Resumido

Estado de Resultados Resumido

Estado de Flujos de Efectivo

Estado de Cambios en el Patrimonio

Estado de Provisiones Regulares y Automaticas
Estado de Cartera de Inversiones

Notas a los Estados Financieros Auditados......vveieiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiniieneeiennnnnenns
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\*/ Mendoza Hernandez- Auditores

RNC: 1.01-82841-2

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

pupsrimangencle e Valeri
Bapwtamanis du Raghre
Comunicitiansl gs Emrece

A loy Accionistas y Consejo de Directores de. e mmarnis
PARALIAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A. m “wm"m

Hemos practicado una auditoria a los estados financieros adjuntos de PARALLAX
VALORES PUESTO DE BOLSA, 8.A. al 31 de diciembre de 2016 los cuales comprenden el
balance general y los corrvespondientes estados de resultados, flujo de efectivo, estado de
cambios en el patrimonio, estado de provisiones regulares y aulomdticas y estado de cartera de
inversiones. por ¢l periodo terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas aclaraiorias.

La Administracion de la compariia ¢s la responsable de la preparacion y presentacion
razonable de dichos estados financieros de conformudad con las practicas de comabilidad
establecidas por la Supermiendencia de Valores de la Repithlica Dominicina.  Esta
responsabilidad incluye: diserar, implememar y mantener el control interno relevante para la
preparacion vy presenfacion razonable de estados financieros gue estén libres de ervores de
importancia relativa, ya sea debido a fraude o wrror, asl como seleccionar y aplicar politicas
contables apropiadas y efecivar estimaciones contables que sean razonables.

Nuestra responsabilidad consiste en emitir una apinion sobre estos estados, can base en
la anditoria que practicamos. La misma fue efectuada de acuerdo con la Ley 19-00, sus
reglamenios, las normativas, resoluciones de la Superimendencia de Valores v las normas
internacionales de auditoria. Tales normas requieren gue planifiquemos y realicemos nuestros
trabajox con el objeto de lograr un razanable grado de seguridad de que los estados financieros
esldn exentos de riesgos de exposiciones errdneas o falsay, de cardeter significative. Una
auditoria comprende el examen, en base a pruebas de evidencias que respaldan las cifras y las
informaciones reveladas en los estados financieros. Asimismo, una evaluacion de los principlos
de comabilidad wilizados y de las estimaciones de importancia hechas por la administracion de
lar compaiila, asi como wna evaluacion de la presentacion general de los Estados Financieros.
Al realizar esia evaluacion de riesgos el auditor considera el control interng relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados finameieros emitidos por la entidad, con el
fin de diseiiar procedimiemos de auditoria que sean apropiodos, pero no para expresar una
opinidn sobre la efectividad del control interno de la entidad.

Av. 5ol Paniente, Plaza Sol Ponjente No. 402, 4to. Pisa, Altos de Arroyoe Hondo i, Santo Domingo. Rep. Dom.
Tels.: 809-385-0053 / 809-385-2044 / Fax: 385-2737 / E-mall: auditares@mendorahdez.com



\\.// Mendoza Hernandez- Auditores

RNC: 1-01-82841-2

Consideramos que nuestra auditoria contiene evidencia suficiente y adecuada para
proporcionar una base razonable para fundamentar una opinion.

En  nuestra  opinion, loy  estados  [financieros antey  mencionados  presentan
razonablemente, en todos sus aspectos de importancia, la situacion financiera de PARALLAX
VALORES PUESTO DE BOLSA, 8.4, al 31 de diciembre del 20106, los resultados de su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los periodos terminados en esa fecha de
acuerdo con las prdacticas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Valores de
la Repiiblica Dominicana,

Los estados financieros gue se acompanan no estan destinados a presentar la posicion financiera
v los resultados de las operaciones y fljos de efectivo de acuerdo con los principios contables
de jurisdicciones distintas a la Republica Dominicana. Por lo temto, el balance general
resumido, el estado de resultados resumido, el de flujos de efectivo, el de cambios en el
patrimonio, el de provisiones regulares v automdticas y el de inversiones no esian disefiados
para aquellos gue no estén informados acerca de las prdciicas de contabilidad y procedimientos
establecidos por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana,

28 de Marzo def 2017

; / A\
\{;_;/,i/-
Mendo ernandez - Auditores

fv. Sol Poniente, Plaza Sol Poniente Mao. 402, 4to. Piso, Altos de Arrova Honda I, 3anto Domingo, Rep. Dom.
Tels.: 809-385-0053 / B03-385-2944 / Fax: 385-2737 / E-mail: auditores@mendozahdez.com



PARALLAX VALORES.PUESTO DE BOLSA.S.A.

=
@ Balance General Resumido
al 31 de diciembre del 2016
PARVAL (Vatores expresados en Pesos Domini (DOP))

PULITO DY COLSA

1.0.0.00.00.00.00.00.0.00
1.1.0.00.00.00.00.00.0.00
1.1.1.00.00.00.00.00.0.00
1.1.2.00.00.00.00.00.0.00

1.1.2.99.00.00.00.00.0.00
1.1.3.00.00.00.00.00.0.00

1.1.3.99.00.00.00.00.0.00
1.2.0.00.00.00.00.00.0.00
1.2.1.00.00.00.00.00.0.00
1.2.1,01.00.00.00.00.0.00

1.2.1.01.99.00.00.00.0.00
1.2.1.02.00.00.00.00.0.00

1.2.1.02.99.00.00.00.0.00
1.2.1,03.00.00.00.00.0.00

1.2.1.03.99.00.00.00.0.00
1.2.2.00,00,00.00,00.0.00
1.2.2.01.00.00.00.00.0.00

1.2.2.01.99.00.00.00.0.00
1.2.2,02.00.00.00.00.0.00

1.2.2.02.99.00.00.00.0.00
1.2.3.00.00.00.00.00.0.00

1.2.3.99.00.00.00.00.0.00
1.2.4.00.00.00.00.00.0.00

1.2.4.99.00,00.00.00.0.00
1.3.0.00.00.00.00.00.0.00
1.3.1.00.00.00.00.00.0.00

1.3.1.99.00.00.00.00.0.00
1.3.2.00.00.00.00.00.0.00

1.3.2.99.00.00.00.00.0.00
1.3.3.00.00.00.00.00.0.00

1.3.3.99.00.00.00.00.0.00
1.3.9.00.00.00.00.00.0.00

1.3.9.99.00.00.00.00.0.00
1.4.0.00,00.00.00.00.0.00
1.4.1.00.00.00.00.00.0.00

1.4.1.99.00.00.00.00.0.00
1.4.2.00.00.00.00.00.0.00

1.4.2.99.00.00.00.00.0.00
1.4.3.00.00.00.00.00.0.00
1.4.4.00.00.00.00.00.0.00
1.5.0.00.00.00.00.00.0.00
1.5.1.00.00.00.00.00.0.00

1.5.1.99.00.00.00.00.0.00
1.5.2.00.00.00.00.00.0.00
1.5.2.01.00.00.00.00.0.00

1.5.2.01.99.00.00.00.0.00
1.5.2.02.00.00.00.00.0.00

1.5.2.02.99.00.00.00.0.00
1.5.2.03.00.00.00.00.0,00

1.5.2.03.99.00.00.00.0.00
1.5.3.00.00.00.00.00.0.00
1.5.3.01.00.00.00.00.0.00

1.5.3.01.99.00.00.00.0.00
1.5.3.02.00.00.00.00.0.00

1.5.3.02.99.00.00.00.0.00
1.5.4.00.00.00.00.00.0.00

1.5.4.99.00.00.00.00.0.00
1.5.5.00.00.00.00.00.0.00

1.5.5.99.00.00.00.00.0.00
1.5.6.00.00.00.00.00.0.00
1.5.6.01.00.00.00.00.0.00

1.5,6.01.99.00.00.00.0.00
1.5.6.02.00.00.00.00.0.00

ACTIVO

DISPONIBILIDADES

EFECTIVO

DEPOSITOS A LA VISTA EN BANCOS Y ASOCIACIONES DE AHORRO Y PRESTAMO (AAYP) DEL PAIS

Sumatorta de las cuentas 1.1.2.01 hasta 1.1.2.03  DEPOSITOS A LA VISTA EN BANCOS Y ASOCIACIONES DE AHORRO
(PROVISIONES REGULARES - DEPOSITOS A LA VISTA EN BANCOS Y ASOCIACIONES DE AHORRO ¥ PRESTAMO (4A}
DEPOSITOS A LA VISTA EN BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL EXTERIOR (BANCOS DEL
Sumatorta de las cuentas 1.1.3.01 hasta 1.1.3.98  DEPOSITOS A LA VISTA EN BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FIN+
(PROVISIONES REGULARES - DEPOSITOS A LA VISTA EN BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL EX1
INVERSIONES

INVERSIONES EN TITULOS VALORES DE DEUDA

PORTAFOLIO DE TITULOS VALORES DE DEUDA PARA COMERCIALIZACION - PORTAFOLIO TVD -T-
Sumatoria de las Subcuentas 1.2.1.01.01 hasta 1.2.1.01.28  Portafolio de Titulos Valores de Deuda Para Comercializaci
(Provisiones - Portafolio de Titulos Valores de Deuda Para Comercializacidn - Portafolio TVD -T-)

PORTAFOLIO DE INVERSION EN TITULOS VALORES DE DEUDA DISPONIBLE PARA COMERCIALIZACION - PORTAF:
Sumatoria de las Subcuentas 1.2.1.02.01 hasta 1.2.1.02.33  Portafolio de Titulos Valores de Deuda Para Comercializac
(Provisiones - Portafolio de Titulos Valores de Deuda Para Comercializacion - Portafolio TVD -PIC-)

PORTAFOLIO DE INVERSION EN TITULOS VALORES DE DEUDA MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO - FORTAR
Sumatoria de las Subcuentas 1.2.1.03.01 hasta 1.2.1.03.06  Portafolio de Inversion en Titulos Valores de Deida Manter
(Provisiones - Portafolio de Inversidn en Titulos Valores de Deuda Mantenidos Hasta ef Vencimiento - Portafolio TVD <I-
INVERSIONES EN ACCIONES

PORTAFOLIO DE ACCIONES PARA COMERCIALIZACION - PORTAFOLIO DE ACCIONES -T-

Sumatoria delas Subcuentas 1.2.2.0101 hasta 1.2.2.01.10 . Portefolio de Acciones para Comercializacién - Portofolio d
(Provisiones - Portafolio de Acciones para Comerciall - Portafolio de Acciones -T

PORTAFOLIO DE INVERSION EN ACCIONES DISPONIBLE PARA COMERCIALIZACION - PORTAFOLIO DE ACCIONES
Sumatorla delas Subcuentas 1.2.2.02.01 hasta 1.2.2.02.25  Portafoliode Inversidn en A Disponible para Comen
(Pr - de Inversin en Acclones Disponible para Comercializaciin + de Acciones -PIC:)

INVERSIONES EN OTRAS OBLIGACIONES (OTRAS INVERSIONES)

Sumatoria de las cuentas 1.2.3.01 hasta 1.2.3.05  INVERSIONES EN OTRAS OBLIGACIONES

(PROVISIONES - INVERSIONES EN OTRAS OBLIGACIONES (OTRAS INVERSIONES))

DEPUSITOS ¥ TITULOS VALORES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Sumatoria de las cuentas 1.2.4.01 hasta 1.2.4.08  DEPOSITOS Y TITULOS VALORES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGI

(PROVISIONES - DEPOSITOS Y TITULOS VALORES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA)

ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A VALORES

ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ORO

Sumatoria de las cuentas 1.3.1.01 hasta 1.3.1.07  ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ORO

(PROVISIONES - ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ORO)

ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A TITULOS VALORES DE DEUDA

Sumatoria de las cuentas 1.3.2.01 hasta 1.3.2.07  ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A TITULOS VALORES DE DEU

(PROVISIONES - ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A TITULOS VALORES DE DEUDA)

ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ACCIONES

Sumatorta de las cuentas 1.3.3.01 kasta 1.3.2.07  ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ACCIONES

(PROVISIONES - ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ACCIONES)

ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A OTROS VALORES

Sumatorta de las cuentas 1.3.9.01 hasta 1.3.9.07  ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A OTROS VALORES

(PROVISIONES - ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A OTROS VALORES)

ACTIVOS FINANCIEROS CON RIESGO DE CREDITO DIRECTO

PRESTAMOS DE MARGEN

Sumatorta de las cuentas 1.4.1.01 hasta 1.4.1.07  PRESTAMOS DE MARGEN

(PROVISIONES - PRESTAMOS DE MARGEN)

PRESTAMOS DE DINERO CON RIESGO DE CREDITO DIRECTO NO AUTORIZADO POR LA SUPERINTENDENCI

Sumatoria de las cuentas 1.4.2.01 hasta 1.4.2.06  PRESTAMOS DE DINERO CON RIESGO DE CREDITO DIRECTONO

(REGIMEN DE PROVISION AUTOMATICA DEL 100% - PRESTAMOS DE DINERQ CON RIESGO DE CREDITO DIRECTG

PAGOS REALIZADOS POR ADELANTADO EN OPERACIONES DE COMPRA VENTA SPOT DE VALORES PACTADAS PEN

CUENTAS POR COBRAR POR OPERACIONES DE COMPRA VENTA SPOT DE VALORES LIQUIDADAS

INTERESES DIVIDENDOS Y COMISIONES POR COBRAR

RENDIMIENTOS POR COBRAR POR DISPONIBILIDADES

Sumatorta de las cuentas 1.5.1.01 hasta 1.5.1.02  RENDIMIENTOS POR COBRAR POR DISPONIBILIDADES

(PROVISION - RENDIMIENTO POR COBRAR POR DISPONIBILIDADES)

RENDIMIENTOS POR COBRAR POR INVERSIONES EN TITULOS VALORES DE DEUDA

RENDIMIENTOS POR COBRAR -PORTAFOLIO DE TITULOS VALORES DE DEUDA PARA COMERCIALIZACION ; POR1

Sumatoria de las Subcuentas 1.5.2.01.01 hasta 1.5.2.01.28  Rendimientos por Cobrar - Portafolio de Titulos Valores de

{Rendimly por Cobrar - Provisi = Portafolio de Titulos Valores de Deuda Para Comercializacidn - Portafolio TVE

RENDIMIENTOS POR COBRAR - PORTAFOLIO DE INVERSION EN TITULOS VALORES DE DEUDA DISPONIBLE PARA

Sumatoria de las Subcssentas 1.5.2.02.01 hasta 1.5.2.02.32  Rendindentos por Cobrar - Portafofio de Titulos Valores de

{Rendimis por Cobrar - Provisic = Portafolio de Titulos Valares de Deuda Para Comercializacion - Portafolio TVL

RENDIMIENTOS POR COBRAR - PORTAFOLIO DE INVERSION EN TITULOS VALORES DE DEUDA MANTENIDOS HAS

Sumatoria de las Subcuentas 1.5.2.03.01 hasta 1.5.2.03.66  Rendimientos por Cobrar - Portafolio de Inversicn en Titule
dimi por Cobrar - Provisi - Portafolio de Inversidn en Titulos Valores de Deuda Mantenidos Hasta el Venci

RENDIMIENTOS POR COBRAR - INVERSIONES EN ACCIONES

RENDIMIENTOS POR COBRAR - PORTAFOLIO DE ACCIONES PARA COMERCIALIZACION ; PORTAFOLIO DE ACCIO.

Sumatoria de las Subcsentas 1.5.3.01.01 hasta 1530110 Rtniicmmlcx por chm Pwuﬁ:lla de Acciones para Con

(Rendimlentos por Cobrar - Provisiones - Pe io de A afolio de Acclones -T-)

RENDIMIENTOS POR COBRAR - PORTAFOLIO DE avmsm;v uucc:onas mspomuz PARA COMERCIALIZACIC

Sumatoria de las Subcuentas 1.5.3.02.01 hasta 1.5.3.02.35  Rendimientos por Cabrar Portafolio de Inversidn en Accio

(Rendimientos por Cobrar - Provisiones - F lio de Inversidn en A Disponible para Comercializacidn - Portafe

INVERSIONES EN OTRAS OBLIGACIONES (omqs INVERSIONES)

Sumatoria de las cuentas 1.5.4.01 hasta 1.5.4.05 ~ RENDIMIENTOS POR COBRAR - OTRAS INVERSIONES

(PROVISIONES - RENDIMIENTOS POR COBRAR - INVERSIONES EN OTRAS OBLIGACIONES (OTRAS INVERSIONES))

RENDIMIENTOS POR COBRAR - DEPOSITOS Y TITULOS VALORES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Sumatorta de las cuentas 1.5.5.01 hasta 1.5.5.08 ~ RENDIMIENTOS POR COBRAR - DEPOSITOS Y TITULOS VALORES L

(PROVISIONES REGULARES - RENDIMIENTOS Y DIVIDENDOS POR COBRAR - DEPOSITOS Y TV CEDIDOS EN GARAN

RENDIMIENTOS POR COBRAR ACTIVOS FINANCIEROS CON RIESGO DE CREDITO DIRECTO

RENDIMIENTOS POR COBRAR - PRESTAMOS DE MARGEN

Sumatoria de las Subcuentas 1.5.6.01.01 hasta 1.5.6.01.07  Rendimientos por Cobrar § Préstamos de Margen

(Provisiones - Rendinsientos por Cobrar § Pré de Margen)

RENDIMIENTOS POR COBRAR - PRESTAMOS DE DINERO CON RIESGO DE CREDITO DIRECTO NO AUTORIZADO PC

Al
31/1212016

4,537,387.512.52
38,658,032.02
20,900.00
38,406,548.00
38,406,548.00
0.00

231,484.02
231,484.02

0.00
4,171,698,280.04
956,424,392.59
956,424,392.59
956,424,392.59

0.00
£03,334,331.81
503,334,331.81
503,334,331.81

0.00

0.00

0.00

0.00
1,740,000,000.04
1,740,000,000.04
0.00
971,939,555.60
971,939,555.60
0.00

0.00

0.00

81 869‘435-73
0.00
0.00
0.00
34,209,330.79
34,209,330.79
34.209.330.79

un.ns-t 16
2.431,854.16
0.00
44,847,584.85
44,847,584.85

Al
3122018

4,253,171,807.18
17,241.347.81
5,000.00
17,110,148.80
17,110,148.80
0.00

126,195.01
126,199.01

0.00
3,922,775,138.84
1,737,755,396.44
1,737,755,396.44
1,737,755,396.44
0.00

0.00

0.00

176,581 .638.70
176,551,688.70
176,551,688.70
0.00

0.00

0.00

0.00
162579,819.27
162,679,819.27
0.00
1,845,788,234.43
1,845,788, 234.43
0.00

0.00

0.00

0.00

1 18,427.264.1 8
0.00

0.00

0.00
54,012,434.99
54,012,434.99
54,012,434.99

101 .969.93
101,969.93
0.00
60,847,084.14
60,847,084.14
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PULATO OF SOLSA

4.1.4.01.00.00.00.00.0.00
4.1.4.02.00.00.00.00.0.00
4.1.9.00.00.00.00.00.0.00

5.3.0.00.00.00.00.00.0.00
5.3.1.00.00.00.00.00.0.00
5.3.2.00.00.00.00.00.0.00
5.3.3.00.00.00.00.00,0.00
5.3.4.00.00.00.00.00.0.00
5.3.5.00.00.00.00.00.0.00
5.3.6.00.00.00.00.00.0.00
53.8.00.00.00,00.00.0.00

$.4.0.00.00.00,00.00.0.00

5.5,0.00.00.00.00,00.0.00

PARALLAX VALORES.PUESTO DE BOLSA.S.A.

Estado de Resultados Resumido

al 31 de diciembre del 2016
(Valores expresados en Pesos Dominif (DOP))

Acurulado sl 31/12/2016

Acumulado sl 31/12/2015

INGRESOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS 525,260,646.68 24631895424
RENDIMIENTO POR DISPONIBILIDADES 3.690,737.61 2,037.20008
RENDIMIENTO POR INVERSIONES 345,119,740.94 242,825,987.94
RENDIMIENTO POR INVERSIONES EN TITULOS VALORES DE DEUDA 115,404,528.91 184,771,266.86
RENDIMIENTO POR DIVIDENDOS EN ACCIONES 795337.92 0.00
RENDIMIENTO POR INVERSIONES EN OTRAS OBLIGACIONES (OTRAS INVERSIONES) 167.522.612.85 10,368,004.11
RENDIMIENTO Y DIVIDENDOS POR DEPOSITOS Y TITULOS VALORES (TV) DE DISPONIBILIDAD RESTRI 161.397251.26 47,686.716.97
RENDIMIENTO POR ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A VALORES 76.470,168.13 1.452.766.22
RENDIMIENTO POR ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A VALORES 0.00 0.00
RENDIMIENTOS POR PASIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A VALORES 76,470,168.13 1.452766.22
RENDIMIENTO POR PRESTAMO DE DINERO CON RIESGO DE CREDITO DIRECTO 0.00 000
RENDIMIENTO POR PRESTAMOS DE MARGEN 0.00 000
RENDIMIENTO POR PRESTAMOS DE DINERO CON RIESGO DE CREDITO DIRECTO NO AUTORIZADO PG 000 0.00
OTROS INGRESOS FINANCIEROS 0.00 0.00
Total Ingresos Financleros $525,280,646.68 246.315.954.24
GASTOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS 325,233,406.08 134,629,435.20
GASTOS POR OBLIGACIONES A LA VISTA 0.00 0.00
GASTOS POR TITULOS VALORES DE DEUDA OBJETO DE OFERTA PUBLICA EMITIDOS POR LA EN1 145,063,137.83 98,922,091.77
GASTOS POR OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 69.628,352.02 32,493,608.62
GASTOS POR OTROS FINANCIAMIENTOS 0.00 0.00
GASTOS POR PASIVOS Y ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A VALORES 130541,916.23 3213.73481
GASTOS POR OBLIGACIONES SUBORDINADAS Y OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN CAPITAL 0.00 0.00
OTROS GASTOS FINANCIEROS 0.00 0.00
Tota! Gastos Fluancleros 315,233,406.08 134,629,438.20

MARGEN FINANCIERO BRUTO (Tota! Ingreses Total Gastos Financleros) 200,047.240.60 111,686,519.04
DISMINUCION DE PROVISIONES 0.00 0.00
DISMINUCION DE PROVISIONES - DISPONIBILIDADES 0.00 000
DISMINUCION DE PROVISIONES - INVERSIONES 0.00 000
DISMINUCION DE PROVISIONES - ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A VALORES 000 0.00
DISMINUCION DE PROVISIONES - ACTIVOS FINANCIEROS CON RIESGO DE 0.00 0.00
DISMINUCION DE PROVISIONES - INTERESES DIVIDENDOS Y COMISIONES POR COBRAR 0.00 0.00
DISMINUCION DE PROVISIONES - PORTAFOLIO DE INVERSIONES PERMANENTES EN EMPRESAS 0.00 000
DISMINUCION DE PROVISIONES - BIENES REALIZABLES 0.00 0.00
DISMINUCION DE PROVISIONES - OTROS ACTIVOS Total Disminacisn de Provisiones 0.00 000
Total Disminucién de Provisiones 0.00 0.00
GASTOS POR PROVISIONES 0.00 0.00
GASTO POR PROVISIONES - DISPONIBILIDADES 0.00 0.00
GASTO POR PROVISIONES - INVERSIONES 0.00 0.00
GASTO POR PROVISIONES - ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A VALORES 000 0.00
GASTO POR PROVISIONES - ACTIVOS FINANCIEROS CON RIESGO DE CREDITO DIRECTO 0.00 0.00
GASTO POR PROVISIONES - INTERESES DIVIDENDOS ¥ COMISIONES POR COBRAR 0.00 0.00
GASTO POR PROVISIONES - PORTAFOLIO DE INVERSIONES PERMANENTES EN EMPRESAS FiLIAL 000 0.00
GASTO POR PROVISIONES - BIENES REALIZABLES 0.00 0.00
GASTO POR PROVISIONES - OTROS ACTIVOS 0.00 0.00
Total Gasto de Provislones 0.00 0.00

MARGEN FINANCIERO NETO (M. Finsaclero Bruto + Total de Provistones - Total € 200,047,240.60 111,686,519.04
OTROS INGRESOS OPERATIVOS 2.596,140,824.32 2,484,796,275.20
INGRESOS POR HONORARIOS Y COMISIONES 29.149,009.99 22271.325.09
INGRESO POR INTERESES COMPENSATORIOS POR COBRAR DEVENGADOS EN DEPOSITOS DE GA: 000 000
GANANCIAS EN CAMBIO 42,899307.35 23,302.507.96
GANANCIAS EN ACTIVOS FINANCIEROS 334,201,226.32 120,243,767.85
INGRESOS POR PORTAFOLIO DE INVERSIONES PERMANENTES EN EMPRESAS FILIALES AFILIAD 44043 5,010,549.74
GANANCIAS POR AJUSTE A VALOR DE MERCADO 2,189,890,840.23 2,283,963,693.56
GANANCIAS POR BIENES REALIZABLES 0.00 0.00
OTROS INGRESOS OPERATIVOS VARIOS 0.00 4431.00
Tota! Otros Ingresos Operativos 2,596,140524.32 2484,796.275.20
OTROS GASTOS OPERATIVOS 235599503274 2,190,216,848.08
GASTOS POR HONORARIOS Y COMISIONES 15,811,912.61 12.910,024.73
GASTOS POR INTERESES COMPENSATORIOS POR DEPUSITOS EN EFECTIVO RECIBIDOS EN GARA 0.00 0.00
PERDIDAS EN CAMBIO 6267933815 19,974,000.94
PERDIDAS EN ACTIVOS FINANCIEROS 152.941,479.88 208.205.830.03
GASTOS POR PORTAFOLIO DE INVERSIONES PERMANENTES EN EMPRESAS FILIALES AFILIADAS 0.00 000
PERDIDAS POR AJUSTE A VALOR DE MERCADO 2,116360331.76 1.942,905,165.86
OTROS GASTOS OPERATIVOS VARIOS 8.201,975.37 6221 826.49
Total Ciros Gastos Operativos 2.355.995,032.74 2.190,216,848.05

MARGEN DE INTERMEDIACION (Margen Financiero Neto + Total Otros Ingresos Operativos - Total- 410,193.032.18 376.265.946.19
GASTOS GENERALES ¥ ADMINISTRATIVOS 1$3,103,098.03 109,855.388.74

MARGEN OPERATIVO NETO (Margea de diaclén - Gastos Generales y A ) 287,089.934.13 266.410,887.48
INGRESOS EXTRAORDINARIOS 1$9.928.77 1,496,026.63
GASTOS EXTRAORDINARIOS 375,000.00 ,538,450.00
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PARALLAX VALORES PUESTOS DE BOLSA, S.A,
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Descripcién

1.1.2.99.00.00.00.00.0.00
1.1.3.99.00.¢0.00.00.0.00
1.2.1.01.99.00.00.00.0.00
1.2.1.01.99.01.00,00.0.00
1.2.1.01.99.02.00.00.0,00
1.2,1.02.99.00.00.00.0.00
1.2.1.02.99.01.00.00,0,00
1.2.1.02.99.02.00.00.0.00
1.2.1.03.99,00.00.00.0.00
1.2,1.03.99.01.00.00.0.00
1.2.2.01.99.00.00,00.0.00
1.2.2.01.99.01.00.00.0.00
1.2.2.01.99.02.00.00.0.00
1.2.2.02.99.00.00.00.0.00
1.2.2,02.99.01.00,00.0.00
1.2.2.02.99.02.60.00.0.00
1.2.3.99.00.00,00.00.0.00
1.2.3.99.01.00.00.00.0.00
1.2.4.99.00.00.00.00.0.00
1.2.4.99.01.00,00.00.0.00
1.2.4.99.02.00.00.00.0.00
1.2.4.99.03.00.00.00.0.00
1.2.4.99.04.00.00.00.0.00
1.2.4.99.05.00.00.00.0.00
1.2.4.99,06.00.00.00.0.00
1.2.4.99.07.00.00.00,0.00
1.2.4.99.08.00.00.00.0.00
1.3.1.99.00.00.00.00.0.00
1.3.1.99.01.00.00.00.0.00
1.3.1.99,02,00.00.00.0.00
13.2.99.00.00.00.00.0.00
1.3.2.99.01.00.00.00.0.00
1.3.2.99.02.00,00.00.0.00
1.3.3.99.00.00.00,00.0.00
1.3.3.99.01.00.60.00.0.00
1.3.3.99.02.60.00.00.0.00
1.3.9.99.00.00.00.00.0.00
13.9.99.01.00.00.00.0.00
1.3.9.99.02.00.00.00.0.00
1.4.1.99.00.00.00.00.0.00
1.4.1.99.01.00.00.60.0.00
1.4.1.99.02,00.00.00.0.00
1.4.2.99.00.60.00,00.0,60
1.4.3.99.00.00.00.00.0.00
1.4.4.99.00.00.00.00.0.00
1.5.1.99.00.00.00.00.0.00
1.5.2.01.99.00.00.00.0.00
1.5.2.01.99.01.60.00.0.00
1.5.2.01.99.02.60.00.0.00
1.5.2.02.99.00.60.00.0.00
1.5.2.02.99.01.00.00.0.00
1.5.2.02.99.02.00.00.0.00
1.5.2.03.99.00.00.00.0.00
1.5.2.03.99.01.00.00.0.00
1.5.3.01.99.00.00.00.0.00
1.5.3.01.99.01.00.00.0.00
1.53.01.99.02.00.00.0.00
1.5.3.02.99.00.00.00.0.00
1.5.3.02.99.01.00.00.0.00
1.5.3.02.99.02.00.00.0.00
1.5.4.99.00.00.00.00.0.00
1.5.4.99.01.00.60.00.0,00
1.5.5.99.00.00.00.00.0.60
1.5.5.99.01.00.00.00.0.00
1.5.5.99.02.00.00.00.0.00
1.5.5.99,03.00.00.00.0.00
1.5.5.99.04.00.00.00.0.00
1.5.5.99.05.00.00.00.0.00
1.5.5.99.06.00.00.00.0.00
1.5.5.99.07.00.00.00.0.00
1.5.5.99.08.00.00,00.0.00

PARALLAX VALORES.PUESTO DE BOLSA.S.A.

Estado de Provisiones Regulares y Automaticas

(Valores expresados en Pesos Dominicanos (DOP))

PROVISIONES REGULARES - DEPOSITOS A LA VISTA EN BANCOS Y ASOCIACIONES DE AHC
PROVISIONES REGULARES - DEPOSITOS A LA VISTA EN BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES
Provulom: Portafolio de 'l‘mllos Valores de Deuda Para Comercializacién - Portafolio TVD -T-

Regulares - P de Tltulos Vl!ors de Deuda Para Comercializacion - Portafolio TVD -

Régi de Provisi A & - P io de Titulos Va.lorud.eDeudaPamComu‘cmhmnén 4
Provisi - Portafolio de I i6n en Titulos Valores de Deuda Disponible para C inlizacion - Po
P Regulares - P de ién en Titulos Valores de Deuda Disponible pera Comercialis
Ré de Py A 4 - Portafolio de I ion en Titulos Valores de Deuda Disponible p
P - Portafolio de idn en Titulos Valores de Deuda M: idos Hasta el Vencimi -Po
Provisi Regulares - Portafolto de I i6 thulosanntudeDeudaMm!mxdosHashelecm
Provisi - Portafolio de Acci para C iatizacion - P de Acci -T-

Provisiones Regulares - Portafoli de. i para C ializacién - Portafolio de Acciones -T-
Régimen de Provisi A & - Portafolio de Acciones para C ializacién - Portafolio de Acc
Provisi - Portafoli de' i6n en Acci Disponible para C ializacion - Postafolio de Accic
Provisi Regulases - P d:' L en‘ . Disponible para C ializacién - Portafols
Régi de. isi A A - P de i6n en Acci Disponible pasa C iali
PROVISXONES INVERSIONES EN OTRAS OBLIGACIONES (OTRAS INVERSIONES)

P lares - I i en Otras Obligaci (Otras I iones)

PROVISIONES DEPOSITOS Y TITULOS VALORES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
Regulares - Depésitos y TV en Garantia - Portafolio TVD -T-
Regul ~l‘,' itos y TV en Garantia - Portafolio TVD -PiC-

Regulares - Depésitos y TV en Garantia - Portafolio TVD -I-
8! P y TV en Garantia - Portafolio de Acciones -T-
Reguleres - D y TV en Garantia - Portafolio de Acciones -PIC-

Regulares - Def y TV en Garentia - Otras Inversiones

LR R RN
o
'
>

Regulares - Depésitos y TV en Garaatia - Portafolio de I i P IP en Accio)

Regulares - Depésitos y Titulos Valores de Disponibilidad Restringida - Depdsitos Restringi
PROVIS!ONES ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ORO
P Regulares - Activos F ieros Indexados a ORO
Provisi A iticas - Activos Financieros Indexados a TORO
PROVISIONES ACTIVOS FlNANCIF_ROS INDEXADOS A TITULOS VALORES DE DEUDA
Provisi: Regulases - Activos F Indexados a Titulos Valotes De Deuda del Portafolio TVD
Provisi A iticas - Activos Financieros Indexados a Titulos Valores De Deuda del Portafolio TVI
PROVISIONES - ACTIVOS FINANCIEROS INDFJ(ADOS A ACCIONES
Provmona Regulares - Activos Fi i aA
Provi A aticas - Activos Fi Indexados a Acct del Portafolio de A
PROVISIONES ACTIVOS F[NANC[EROS INDEXADOS A OTROS VALORES
Provisi Regulares - Activos Fi Indexados a Otros Valores
Provisi A iticas - Activos Fi a Otros Valores
PROVISIONES PRESTAMOS DE MARGEN

1! A - Pré: de Margen - 100% del Saldo deudor cuando este sea may

(Réglmen de valsnén Automética del 100% para P ios Vinculados 4 Pré de Margen ¢ Para

REGIMEN DE PROVISION AUTOMATICA DEL 100% - PRESTAMOS DE DINERO CON RIESGO I
(PROVISIONES REGULARES - PAGOS REALIZADOS POR ADELANTADO POR OPERACIONES 1
(PROVISIONES REGULARES - CUENTAS POR COBRAR POR CONCEPTO DE VALORES ENTRE
PROVISION - RENDIMIENTOQ POR COBRAR POR DISPONIBILIDADES

Promxoncs Rmdnmenms por Cobrar del Portafolio de Titulos Valoses de Deuda Para Comescializacion

P Regt - Rendimi por Cobrar - Portafolio de Titulos Valores de Deuda Para Comerci
Régimen de Provisi A iticas - Rendimi por cobrar - Portafolio de Titulos Valores de Deud
Provisi Rendi por Cobrar - Portafolio de I idn en Titulos Valores de Deuda Disponible
Provisi Regulares - Rendimi por Cobrar - Portafolio de & i6n en Titulos Valores de Deuda |
Régimen de isi A fticas - Rendimi por Cobrer - Portafolio de Inversién en Titulos Val

folio de I i6n en Titulos Valores de Deuda Mantenido:

por Cobrar - P
) R i6 en Titulos Valores de Deuda !

- Readimi por Cobrar - Portafolio de I

vaulouu Dwxdendus por Cobrar - Portafolio de Acci parna C lizacién - Portefolio de Acci-
i Regulares - Di d porCobrar-. folio de Acci para C ializacion - Portafol

(Réglmende. isi A i - Dividendos por Cobrar - Portafolio de Acci pana C ali

Pr - Dividendos por Cobrar -Portafolio de I ién en Acci Disponible para C

Pr Regulares - Dividendos por Cobrar - Portafolio de I ion en Acci Disponible para Co

Ré de Provisi A sticas - Dividendos por Cobrar - Portafolio de Inversién en Acciones Disg

PROVIS[ONES RENDIMIENTOS POR COBRAR DE INVERSIONES EN OTRAS OBLIGACIONES

Regulares « Rendimi por Cobrar - en Otras Obligaci (Otras I

PROVIS[ONES R.EGU'LARES R.ENDIMIENTOS Y DIVIDENDOS POR COBRAR DEPOSITOS Y 'I
R por Cobrar - Depésitos y TV en Garentia ¢, Portafolio TVD -T-

]

Regulares - Readimi: por Cobrar - D y TV en Garantia ¢, Portafolio TVD -PIC-
F Regulares - Rendimi: por Cobrar - D y TV en Garantia ; Portafolio TVD -I-
Py Regulares - Rendimi por Cobrar - D y TV en Garantia ; Porafolio de Acciones
P Regulares - Rendimi por Cobrar - Depésitos y TV en Garantia ;, Portafolio de Acciones
P Regulares - Rendimi por Cobrar - Depésitos y TV en Garantia 4, Otras Inversiones
Pr Regulares - Readimi por Cobrar - Depésitos y TV en Garantia ;, Portafolio de Inversion:

g - imi por Cabrer - Dep y Titulos Valores de Disponibilidad Restris

Al
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