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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. De R. L. (en lo adelante “El Emisor” o “Gulfstream Petroleum Dominicana”
o “GPD"), RNC 1-01-008492, constituida en el afio 1929, es una empresa dedicada a la distribucion,
comercializacion, venta al por mayor y al detalle de derivados de petroleo en la Republica Dominicana contando
con la representacion de la marca Texaco en el pais. Forma parte del Grupo Gilbert Bigio (“Grupo GB”), un
consorcio econdémico privado de gran importancia con historia de operar empresas exitosas y con presencia en el
Caribe, en sectores estratégicos como construccion, consumo y derivados de petréleo. Con domicilio social en la
Ave. Abraham Lincoln No. 1057 Torre Lincoln Mil57, Piso 9, Santo Domingo, Republica Dominicana. Gulfstream
Petroleum dominicana, S. De R. L. fue calificado “A” por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, y DOA- por
Pacific Credit Rating (PCR), S.R.L. Sociedad Calificadora de Riesgo.

Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por hasta Cinco Mil Veinticinco Millones Trescientos Diez
Mil Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (RD$ 5,025,310,000.00).

El vencimiento de los valores sera de hasta 10 afos, contados a partir de su Fecha de Emision a determinarse
en el Aviso de Colocacion Primaria, en el Prospecto de Emision Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada
Emisién. La Denominacién Unitaria o Valor Nominal es de Un Peso Dominicano con 00/100 Centavos
(RD$1.00). La Colocacion de los Valores se realizara a través de emisiones multiples hasta agotar el Monto
Aprobado del Programa de Emisiones. Cantidad de Valores del Programa de Emisiones: 5,025,310,000 Bonos.
El monto minimo de inversién es Mil Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (RD$ 1,000.00).

El presente Prospecto contiene informacion importante sobre la Oferta Publica de los Bonos Corporativos y debe
ser leido por los Inversionistas interesados para hacerse un juicio propio del Programa de Emisiones.
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{AP ROBADO | DETALLES DEL EMISOR

GPD es una compaiia privada dedicada a la distribucién de hidrocarburos y lubricantes en la Republica
Dominicana, participando como importador, transportista, distribuidor y detallista. La compania fue
originalmente fundada como Texaco Caribbean Inc. en 1929 antes de ser adquirida en el afio 2012 por
el grupo GB, uno de los principales grupos industriales y comerciales del Caribe, particularmente en
Haiti donde inicio sus operaciones en el afio 1972. El Grupo GB tiene una larga historia de operar
empresas exitosas y mantiene una presencia significativa en varios sectores estratégicos como
construccion (Acierie d'Haiti, Citadelle United, Southern Steel), infraestuctura (Lafito), logistica
(Republic), agricultura (Greenleaf Industries), consumo (Huileries Haitiennes) y energia (Gulfstream
Petroleum Dominicana, Gulfstream Petroleum Jamaica y GB Energy Trading).

GB Energy, la division de energia de grupo GB, empezd sus operaciones en el afio 2003 tras la
adquisicion de los activos de Shell en Haiti, en conjunto con un inversionista local. El grupo se expandio
a Republica Dominicana en el 2012 luego de adquirir los activos de Chevron Texaco en Republica
Dominicana, Jamaica, y San Martin bajo la empresa Gulfstream Petroleum Dominicana (GPD).

Actualmente GPD tiene un contrato que le garantiza el uso de la marca Texaco con vencimiento en
febrero del 2020 (con opcion a renovacién). El Emisor ha estado operando exitosamente bajo la marca
Texaco en Republica Dominicana, Jamaica y San Martin desde el 2012. El contrato local en particular
ya ha sido renovado una vez desde su adquisicion en el 2012. La mitigacion de este riesgo se encuentra
contemplado en la seccidn en la seccion 3.17 del presente Prospecto.

La distribucién de hidrocarburos de GPD se basa en:

Estaciones de Servicios:

AW GPD cuenta con mas de 157 estaciones de combustible en todo el territorio nacional, el modelo

de negocio de estas estaciones es: i) RORO (Retail Owned, Retail Operated) el detallista es

Texaco €l duefo del terreno y de la estacion y quien se encarga de operarla y firma un contrato de
Fmem - suministro con GPD; i) CORO (Company Owned Retail Operated) la compaiiia es dueia del

terreno y la estacion es operada libremente por el detallista, firmando el Gerencia Libre de Fondo de

Comercio; iii) CLCO (Company Leased Company Operated) el terreno le pertenece a un tercero por lo

que GPD arrienda este terreno y administra la estacion; y iv) ROCO (Retail Owned Company Operated)

el detallista es el dueno del terreno y GPD opera la estacion.

Sector Aviacion:

Actualmente la empresa tiene concesiones con tres aeropuertos en la Republica Dominicana: i)
Aeropuerto Internacional de Punta Cana (AIPC) (el mas importante en la Republica Dominicana por
concepto de llegada de visitantes), ii) Aeropuerto Internacional El Catey — Samana vy iii) Aeropuerto
Internacional del Cibao — Santiago.

Sector Industrial:

El segmento industrial en la venta de hidrocarburos en la Republica Dominicana se caracteriza por ineltir;

a los compradores de grandes volimenes de combustibles en el pais. Dentro de estos comprado{é*.s"sg
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encuentran principalmente los sindicatos de transportistas y las empresas privadas que necesitan el

combustible para sus operaciones a gran escala.
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RESUMEN DEL PROSPECTO

El presente resumen hace referencia a informacion detallada que aparece en otras secciones del
Prospecto. Los términos que aparecen entre comillas (") en este resumen se utilizan como referencia
en otras secciones del Prospecto.

De conformidad con el parrafo 1V del articulo 96 del Reglamento No. 664-12, “toda decision de invertir
en los valores objeto del presente Programa de Emisiones debe estar basada en la consideracion
del presente Prospecto de Emision en su conjunto por parte del inversionista.”

; .E'rhisor
Monto Total del Programa de
Emisiones

Monto a Colocar en la Primera
Em;s:on

Tpr de Valores

Tipo de Colocacion de los
Valores

Calificacion de Riesgo

rtTII\/IV SUPERINTENDENCIA DEL

|

La auton.

imphca SOV
de la StMV respecio [
M* bongades do 105

HERCADO DE VALORES

17 MAY 2019

Registro no
on & INsCNpCion en el
z:ecclhﬁcaccbn ™ rasponsamtkiad por

'Uso de los Fondos

Garantia

irGqustream Petroleum Dommlcana S.DeR. L.

Cinco Mil Ve:ntlcmco Millones Tresmentos Diez MI| Pesos Dommlcanos con

| 00/100 Centavos (RD$ 5,025,310,000.00)

Mil Quinientos Quince Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos

' (RD$1,515,000,000.00)
Bonos Corporativos (en lo adelante “Bonos”)
| Colocacion Primaria con base en mejores esfuerzos

" Los Bonos y el Emisor han sido calificados A por Feller Rate Sociedad

Calificadora de Riesgo (en lo adelante “Feller Rate”) a abril 2019 y poA- por

. Pacific Credit Rating PCR, S. R. L. Sociedad Calificadora de Riesgo (en lo

adelante “PCR") para instrumentos de largo plazo en el mercado local a abril
2019.

Feller Rate: La Calificacion A largo plazo otorgada al emisor corresponde a
aquellas entidades con una buena capacidad de pago de sus obligaciones en
los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse
levemente ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece
0 en la economia. La Calificacién A otorgada a programas de emisiones
corresponde a instrumentos con una buena capacidad de pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de
deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que
pertenece o en la economia. Feller Rate utiliza la nomenclatura (+) y (-), para
mostrar posiciones relativas dentro de las principales categorias.

PCR: La calificacion DOA otorgada por PCR corresponde a emisiones con
buena calidad crediticia. Los factores de proteccion son adecuados, sin
embargo, en periodos de bajas en la actividad economica los riesgos son
mayores y mas variables. La nomenclatura (+) y (-), sirve para mostrar

| posiciones relativas de las calificaciones.

Los fondos seran utilizados para i) Cancelacion de la deuda bancaria actual por
un monto de hasta Cuatro Mil Seiscientos Ochenta y Tres Millones Setecientos
Treinta y Tres Mil Novecientos Cuarenta y Ocho Pesos Dominicanos con 85/100
(RD$4,683,733,948.85); y ii) financiamiento del capital de trabajo del Emisor,

| por el monto disponible luego de llevarse a cabo el saldo total de la deuda. Este
| capital de trabajo puede incluir la flexibilizacion de las cuentas por pagar del
' Emisor, pago a proveedores, relacionadas y subsidiarias.

El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contara con una garantia
especifica, sino que constituye una Acreencia Quirografaria frente al Efisor.,
Los Obligacionistas como acreedores quirografarios, poseen una prendaﬁt:clmun Y
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| sobre los bienes del Emisor, segun establece el Articulo 2093 del Codigo Civil
o ] Dominicano.
Publico Destinatario Las emisiones que conforman el presente Programa de Emisiones podran ser

dirigidas, en el Mercado Primario, a los Inversionistas Institucionales o al Publico

en General. El publico al cual ira dirigida cada emision se determinara al
| momento de colocacion. Todas las emisiones estaran denominadas en
| secuencia numérica seguidas de las nomenclaturas “INI" 0 “PG".

= “INI”: Emisiones dirigidas en el Mercado Primario a los Inversionistas
Institucionales. Este grupo esta conformado por: las entidades de
intermediacion financiera, sociedades de seguros y reaseguros, las
administradoras de fondos de pensiones, las sociedades
administradoras de fondos de inversién, los agentes de valores, los
puestos de bolsa, las sociedades fiduciarias inscritas en la
Superintendencia de Bancos o la Superintendencia, las compaiias

SUPERINTENDENCIA DEL

?1/\/[\/ MERCADO DE VALORES titularizadoras, asi como toda persona juridica que reciba recursos de

AP RO terceros, principalmente para fines de inversion a través del Mercado
de Valores.

17 MAY 7019 =  “PG": Emisiones dirigidas en el Mercado Primario al Publico en General

considerando al pequefo inversionista.

n & nscnpoion & el Registro no
Laaukmlﬂw acion i responsamudad por N B “ ”
SV respeco @ soench U0 Todas las emisiones del presente Programa de Emisiones, tanto “INI
;ﬁ%ﬁm esdelosvalo'®s)  como “PG” seran destinadas al Puablico en General en el

| Mercado Secundario.

Esta distincion se esta llevando a cabo debido a la complejidad del negocio en
el que se encuentra el Emisor, bajo el entendimiento de que los Inversionistas
Institucionales se consideran inversionistas con mayor experiencia y calificacion
en el Mercado de Valores.

| La Primera Emision del presente Programa de Emisiones sera dirigida al
- Publico en General.

Fecha de Inscripcion del ' 07 de enero de 2019
Programa de Emisiones en el

Registro Del Mercado de

Valores uz | ) _
Fecha de Expiracion del 07 de enero de 2020

Programa de Emisiones

Fecha de Publrcacfon del Aviso A determinarse en el Prospecto de Emision Definitivo de la Primera Emiéién, en
de Colocacion Primaria | el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente y en el Prospecto Simplificado
de cada Emision subsiguiente.

Fecha de Publicacion del Awso !
de Colocacién Primaria parala | 21 de mayo de 2019
Prfmera Em.us:on

Fecha de Inicio de Recepcron A determinarse en el Prospecto de Emision Definitivo de la Primera Emision/en oy

de Ofertas de Pequerios . el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente y en el Prospecto Sim pllf%gchs,)
Inversionistas y del Publico en | de cada Emisidn subsiguiente. LESE .
General

Fecha de Inicio de Recepc.ron | 21 de mayo de 2019

de Ofertas de Pequeros @

Inversionistas para la Primera
Emision
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Fecha de Inicio de Recepcion 28 de rﬁayo de 2019
de Ofertas del Publico en
General para la Primera

Emfs;on
Mecamsmo de Negoc:acron _ Mecanlsmos centrallzados de negoc:acmn y el Mercado OTC _
Horario de Recepcron de A partir de la Fecha de tmcm del Periodo de Colocacion y Emusnon de Ios Valores

Ofertas del Publico en General | hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion Primaria de cada
Emisién, cada Intermediario de Valores contratado por el Emisor, podra recibir
6rdenes de suscripcion en el horario establecido por cada uno de ellos, vy
registrarlas en el sistema de la BVRD en el horario establecido por esta (en sus
reglas de negociacion para cada tipo de rueda).

A partir de la fecha de publicacién del Aviso de Colocamon Primaria y hasta el

Horario de Recepcién de dia habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de Colocacién, en horario
Ofertas de Pequenos | establecido por los Agentes Colocadores contratados por el Emisor, excepto el
Inversionistas - dia habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de Colocacion de la Emision,

| en el horario establecido por la BVRD.

Fecha de Emision | Adeterminarse en el Prospecto de Emisién Definitivo de la Primera Em13|on en
el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente y en el Prospecto Simplificado
- de cada Emision subsiguiente.
Fecha de Emision para la 28 de mayo de 2019
Primera Emision

Fecha de Inicio del Periodo de A determinarse en el Prospecto de Emisién Definitivo de la Primeré'-iE-rﬁ}sién, en
Colocacion el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente y en el Prospecto Simplificado
. de cada Emision subsiguiente.

Fecha de Inicio del Periodo de | 28 de mayo de 2019

Colocacion para la Primera

Emisién B B -
Fecha de Finalizacion de A determinarse en el Prospecto de Emisién Definitivo de la Primera Emision, en
Recepcion de Ofertas de . el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente y en el Prospecto Simplificado
Pequerios Inversionistas - de cada Emision subsiguiente. )
Fecha de Finalizacion de " A determinarse en el Prospecto de Emision Definitivo de la Prlmera Emision, en
Recepcion de Ofertas del el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente y en el Prospecto Simplificado
Publico en General _ de cada Emision subsiguiente. g
Fecha de Finalizacién de - 27 de mayo de 2019 ; (( SUPERlNTENDENCIAé!EEsL\
Recepcion de Ofertas de ‘ MERCA,%O DE VALO
Pequerios Inversionistas para APROE
la Primera Emision

- S .‘ hq AN r“‘q
Fecha de Finalizacion del 17 de junio de 2019 o SN
PeFdeO de RE‘CBPC!én de La autonzacion & inscripcion @0 el Registro no
Ofertas del Piblico en General p:'n‘g“g: ;"“ﬁﬁ“m"’s"p'e“cﬁsﬁo thpiisrasl o
para la Primera Emision 7 | emisores ni sobre las bogades de los valores. )
Prorrateo para las Ofertas de En caso de que el valor acumulado de la suma de las 6rdenes de Pequenos
Pequenos Inversionistas Inversionistas recibidas por parte de los Agentes Colocadores contratados por

el Emisor, superen el 50% del monto ofrecido en el presente Aviso de
' Colocacion Primaria para cada Emisién, la BVRD realizara el proceso de
prorrateo de las Ordenes de Suscripcion recibidas.

Prorrateo para las Ofertas del Si en un dia de colocacion la suma de todas las érdenes recibidas por parte de
Publico en General los Agentes Colocadores contratados por el Emisor supera el monto total
pendiente por colocar de la Emision, la BVRD realizara el proceso prorrateo que

permite su sistema y a su vez la adjudicacion de las ordenes, dejando exclwdas

 las drdenes totales por no ser divisibles. /3 G J;\

iul-‘ !
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Forma de Emision de los
Valores

Modalidad de Colocacion del
Programa de Emisiones

Period'o-de- V::qencra def-
Programa de Emisiones
Fecha de Suscripcion o Fecha
Valor

Fecha de Suscripcion o Fecha
Valor para la Primera Emision

Valor Max:mo de Inversion
para Pequerios Inversionistas

Valor Maximo de Inversion
para el Publico en General
Vencimiento por Emision

Fecha de Vencimiento para la
Primera Erms.'on

Representacron de los valores
del Programa de Emisiones

Tasa de Interés

Periodicidad en el Pago de
Intereses

DenominaciéhiUnftaria 0
Cantidad de Valor Nominal

Monto Mmrmo de Inversion

Precio de Colocacion Primaria

Amortizacion del Capital
Opcion de Redencion
Anticipada

11

| Desmaterializada mediante anotacion en cuenta

El Emisor realizara la colocacion a través de Citinversiones de Titulos y Valores,
S.A. (Puesto de Bolsa Afiliado a la Bolsa de Valores de la Republica

| Dominicana) e Inversiones Popular, S.A. (Puesto de Bolsa Afiliado a |a Bolsa de
| Valores de la Republica Dominicana), bajo la modalidad de Colocacion Con

Base en Mejores Esfuerzos.

' Trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario a par’ur de la inscripcion del

Programa de Emisiones en el Registro Del Mercado de Valores .

' A determinarse en el Prospecto de Emision Definitivo de la Primera Emision, en

el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente y en el Prospecto Simplificado

| d_g__cqg_g_a Em igi_c’m subsiguiente.

T para pequenos inversionistas
T + 1 para el publico en general e Inversionistas Institucionales

Quinientos Setenta y Ocho Mil Ochocientos Noventa Pesos Dominicanos con
Veintitrés Centavos (RD$578,890.23) por Emisién y por Inversionistas, de
conformidad a lo establecido en el parrafo | del Art. 111 del Reglamento de
Aplicacién de la Ley del Mercado de Valores No. 664-12 y la circular C-SIMV-
2019-01-MV.

. El valor maximo a demandar por parte del inversionista sera el monto que esté
~ disponible al momento de realizar |a oferta de suscripcion

" Los Bonos tendran un vencimiento de hasta 10 anos, contados a partir de la

Fecha de Emision de cada Emision del Programa de Emisiones.

' 28 de mayo de 2029

' Los valores objeto de Oferta Publica susceptibles de ser hergociados en el

territorio nacional, deberan representarse por medio de anotaciones en cuenta.
Se debe hacer constar los valores mediante un Acto Auténtico por cada
Emision, los cuales deben ser depositados en la SIMV para fines de su
inscripcion en el Registro, en la BVRD cuando aplique y en CEVALDOM.

' Tasa Fijaen Pesos de la Republlca Dominicana.

' La Tasa de Interés se especificara en el Prospecto de Emisién Definitivo de la

Primera Emisién, en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente y en el

- Prospecto Simplificado de cada Emision subsiguiente.

Pagadero Mensual, Trimestral o Semestral. A determinarse en el Prospecto de
Emision Definitivo de la Primera Emision, en el Aviso de Colocacion Primaria
correspondiente y en el Prospecto Simplificado de cada Emision subsiguiente.

' Un Peso Dominicano con 00/100 Centavos (RD$1.00).

| El monto de inversion minima ;')'ar-a' los potenciales inversionistas sera de Mil
- Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (RD$1,000.00).

Ala par, con prima o a descuento. A determinarse en el Prospecto de Emis{

Definitivo, en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente y en el Pros
Simplificado de cada Emision subsiguiente.

Para Ia Primera Emision el Precio de Colocacion Primaria sera a la Par.

. A vencimiento

- anticipada.

la opcion de redencion

M\lfones no dﬁH«:E}@V&%ﬂ 0

DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

El presente Programa de

17 MAY 2019
APROBADO |
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Colocacion de los Valores

Destinatarios de la Ofeﬁa '

Fecha de Aprobacidh "

Agente Estructurador

Agéntes Colocadores

Agente de Custodia, Pa'gb Y
Administracion del Programa
de Emisiones

Representante de la Masa de
Obligacionistas

Riesgos del Emisor y de los
Valores

SUPERINTENDENCIA DEL

ﬁ\fl\/ usnc.wo DE VALORES

APROB
17 MAY 2019

inscripcion en el Registro no

;:nbﬂ ﬁ: responuablhdad polL "
de l& SIMV respecio la memﬁores

amisofes ni sobre las s bopdades da oS W

La au'(unzacloﬂ
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La Colocacion de los Valores se realizara a través de mdultiples emisiones a
determinarse en el Aviso' de Colocacion Primaria correspondiente, en el
Prospecto de Emision y el Prospecto Simplificado de cada Emision, segun lo

- establecido en el acapite 2.1.2.1 del presente Prospecto.

Los Bonos tendran como destinatarios personas juridicas, personas fisicas,
tanto nacionales o extranjeros, incluyendo a los pequenos inversionistas.

El presente Programa de Emisiones fue aprobado por la Superintendencia del

| Mercado de Valores mediante su Unica Resolucion de fecha 27 de diciembre
de 2018.

| adelante

Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. (Puesto de Bolsa Afiliado a la Bolsa de
Valores de la Republica Dominicana) (en lo adelante “Citinversiones”), Puesto
de Bolsa registrado en la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana (en lo adelante “SIMV”") y en |la Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana (en lo adelante “BVRD"), sera el Agente Estructurador
del presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos

Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. (Puesto de Bolsa Afiliado a la Bolsa de
Valores de la Republica Dominicana) (en lo adelante “Citinversiones”), Puesto
de Bolsa registrado en la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana (en lo adelante “SIMV”) y en |la Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana (en lo adelante “BVRD"), e Inversiones Popular (Puesto
de Bolsa Afiliado a la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana) (en lo
“Inversiones Popular”), Puesto de Bolsa registrado en la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana y en la
Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, seran los Agentes Colocadores
del presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos

CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores. S.A. (En lo adelante
CEVALDOM) sera designado como Agente de Custodia, Pago (en lo adelante

| “Agente de Pago") y Administrador del Programa de Emisiones, para que realice

los servicios de custodia, compensacion y liquidacion de valores del Programa
de Emisiones, asi como encargado del procesamiento del pago de los intereses
y capital de los Bonos. El Emisor ha designado a CEVALDOM como entidad
encargada del registro y liquidacion de los Bonos por cuenta del Emisor. En
virtud del Contrato suscrito en fecha 29 de enero de 2019 entre CEVALDOM vy
el Emisor, el Agente de Pago no responde por los atrasos o incumplimientos

| que pueda tener el Emisor
' BDO Auditoria, S.R.L. ha sido designado mediante el Contrato del Programa de

Emisiones y Designacion del Representante de la Masa de Obligacionistas
suscrito en fecha 25 de enero de 2019 para ser el representante de la Masa de
Obligacionistas de cada una de las Emisiones que componen el presente
Programa de Emisiones

El Emisor compite en la éctividad econdmica de distribuciéh 'de 'hidrocarburos
en la Republica Dominicana.

El sector de hidrocarburos de la Republica Dominicana es altamente
competitivo y dinamico. Esto puede representar un riesgo a la participacion de
mercado del Emisor.

El contrato que garantiza el uso de la marca Texaco vence en 2020 (con opcién

' derenovacion), lo que presenta un riesgo ya que el reconocimiento internacional

de la marca influencia positivamente las ventas de la empresa y los ingresos se
pudieran ver afectados si se perdiera la exclusividad. Sin embargo, GPD ha

- mantenido operaciones exitosas con la marca en tres paises desde el 2012-yel.,

=100

contrato local ya ha sido renovado desde su adquisicion. Ademas, las ventas de
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é Avtur que representan aprommadamente un 40% de los mgresos del Em|sor
| no estan atadas a la marca Texaco.

' Debido a las actividades propias del negocio, manejando y transportando
. combustibles y lubricantes, existe un riesgo ambiental implicito en las
operaciones de GPD.

Como el principal negocio de GPD es la comercializacion y distribucion de

derivados de hidrocarburos y sus precios sufren influencia del mercado
| internacional; GPD esta susceptible a fluctuaciones de precio que pueden
| impactar sus margenes.

| Las ventas de Avtur equivalen a aproximadamente un 40% de las ventas totales
- del Emisor, por lo que una pérdida de las concesiones que posee la empresa
con los aeropuertos a nivel nacional puede afectar su generacién de ingresos.

El préstamo a largo plazo del Emisor es en Dolares de los Estados Unidos de
Ameérica y tiene una tasa de interés atada a la LIBOR, que es una tasa variable
internacional. Un alza en la tasa de cambio o en la LIBOR pudiera incrementar
el costo financiero de GPD y afectar la situacion actual de la empresa. Para
mitigar estos riesgos, el Emisor cerrd una cobertura de tasa de interes que fija

SUPERINTENDENCIA DELW el pago de intereses y capital del préstamo. Esta cobertura tiene vencimiento en
(ﬁ\/[\/ “ERCADO DE VALORES diciembre 2018 y sera renovada hasta la cancelacion del préstamo que sera
AD llevada a cabo con los fondos levantados a través del presente Programa de
Emisiones.

17 MAY 2019 , o
' Los Bonos de renta fija transados en el mercado de valores de la Republica
La autonzacion e inscripcion en el RGQ'S‘;?" - Dominicana son instrumentos atractivos para los inversionistas, y en medida de
p"a,f“,ﬁn i ;%ﬁm&mvmdem | que una mayor cantidad de personas fisicas y juridicas se vean interesadas en
| emisores ni sobre las bondades de los valores. ) ' los mismos, impulsaran el desarrollo del mercado. Sin embargo, en la

. actualidad, los tenedores pueden encontrar ciertos niveles de iliquidez del valor
| en caso de que accedan al mercado secundario con el fin de liquidar su
| inversion antes del vencimiento.

Favor referirse a los riesgos de la seccion 3.17 del presente Prospecto
- Definitivo.

GLOSARIO

Obligaciones sin garantia o colateral especifico y dependientes de la

Acreencia Quirografaria . ;
capacidad de pago del emisor.

El numerador Actual se refiere a que la duracion de cada mes seria la que le
corresponde a cada uno en el calendario (es decir que en afnos bisiestos
febrero tendra 29 dias). Para el denominador, corresponde a afnos de 365

Actual/365 \\S/g
dias, de doce (12) meses, con la duracion mensual calendario que’ .=, '«34

corresponde a cada uno de éstos, excepto para el mes de febrero, al que le {"‘ 4

EGR

corresponderan veintiocho (28) dias.

Se refiere al intermediario de valores cuando presta su mediacion al
Agente de Distribucion agente de colocacion, a fin de facilitarle a este el proceso de colocacion @
de valores.
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Anotacion en Cuenta

Son asientos registrales de naturaleza contable que constituyen en si mismos
la representacion inmaterial de los valores y otorgan la propiedad de los
mismos al titular que figure inscrito en un deposito centralizado de valores.

Aval

Compromiso solidario de pago de una obligacion a favor del acreedor o
beneficiario, otorgado por un tercero para el caso de no cumplir el obligado
principal con el pago de un titulo de crédito.

Aviso de Colocacion Primaria

Es el mecanismo que se utiliza para dar a conocer la colocacion primaria de
una o varias emisiones a ser generadas a partir de un Programa de Emisiones,
el cual debera ser publicado en por lo menos un periédico de circulacion
nacional, elaborado y publicado de conformidad con los requisitos que
establezca la Superintendencia mediante normas de caracter general,
conforme al articulo 110 del Reglamento No. 664-12.

Avtur

Avtur o jet fuel es un tipo de combustible de aviacion disefiado para su uso
en aeronaves alimentadas por motores de turbina de gas.

BCRD

Banco Central de la Republica Dominicana.

Bolsas de Valores

Son mecanismos centralizados de negociacion que tienen por objeto prestar
todos los servicios necesarios para la realizacién eficaz de transacciones con
valores de manera continua y ordenada, asi como efectuar actividades y
servicios conexos que sean necesarios para el adecuado desarrollo del
mercado de valores, previa aprobacion de la Superintendencia.

Bonos Corporativos

Son Valores de Renta Fija emitidos por personas juridicas publicas o privadas
a un plazo mayor de un (1) afo, que confieren a sus tenedores los mismos
derechos, de acuerdo con el respectivo Contrato del Programa de Emisiones.

BVRD

Bolsa de Valores de Republica Dominicana S.A.

Calificacion de Riesgo

Es la opinién técnica y especializada que emiten las sociedades calificadoras
de riesgo.

Sociedad Calificadora de Riesgo

Son entidades especializadas en el estudio del riesgo que emiten una opinion
sobre la calidad crediticia de una Emision de valores y su Emisor. Los
Calificadores de Riesgos son entidades que para emitir una calificacion de
riesgo respecto a una Oferta Publica de Valores y su Emisor, deben estar
debidamente registradas y autorizadas por la Superintendencia del Mercado
de Valores de la Republica Dominicana.

Capital de Trabajo

Es una medida de la capacidad que tiene una empresa para continuar con el
normal desarrollo de sus actividades en el corto plazo. Se calcula como el
excedente de activos de corto plazo sobre pasivos de corto plazo.

CEVALDOM

CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores, S.A es la institucion que
actua como Agente de Custodia a los fines del presente Programa de
Emisiones; para lo que presta los servicios de: custodiar, transferir,
compensar y liquidar, asi como registrar las operaciones de los Bonos
Corporativos que componen el presente Programa de Emisiones.

Colocacion Primaria con base en

Mejores Esfuerzos

(Stvv Wmmmavmw

Es la colocacion primaria de una emision contratada por el emisor a un agente
o unos agentes de colocacion, mediante la suscripcion de un contrato que se
rige por las reglas del contrato de comision, el cual debe establecer
expresamente que el o los agentes de colocacion no asumen compromiso
alguno para adquirir los valores objeto de la emision

DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

17 MAY 2019

| APROBADO |
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Contrato del Programa de Emisiones

Es el contrato suscrito entre el Emisor y el Representante de la Masa de los
Obligacionistas de acuerdo a las disposiciones del Articulo 57 de Reglamento
de Aplicacion de la Ley No. 664-12 y a la Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley No.
479-08 modificada por la Ley No. 31-11.

Crédito Preferente

Es aquel crédito que tiene prioridad de pago sobre cualquier otro, ante eventos
de suspension de pago o quiebra.

Cupén Corrfdjgﬁﬁv mamam«'woavmw
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

Es la parte del monto de suscripcion del bono que corresponde al interés
acumulado desde la Fecha de Emisién hasta la Fecha Valor (exclusive).

17 MAY 2019
APROBADO

EBITDA

EBITDA, por sus siglas en inglés, es una medida financiera no reconocida por
las normas contables que representa la suma de las siguientes partidas del
Estado de Resultados de la empresa para un periodo: el resultado neto,
amortizaciones, depreciaciones, gastos de intereses e impuestos.

Emision de Valores

Conjunto de valores negociables que proceden de un mismo emisor y que
forman parte de una misma operacion financiera, que responden a una unidad
de proposito, atribuyendole a sus titulares determinados derechos y
obligaciones.

Emisor

Es la persona juridica que se inscribe en el Registro del Mercado de Valores
para realizar una oferta publica de valores, previa autorizacion de la
Superintendencia.

Emision Desmaterializada

Es aquella Emisién que no requiere de expedicion fisica del Titulo. El Emisor
simplemente ampara toda la Emision a través de un acto auténtico redactado
bajo los requisitos exigidos por la Ley del Notariado firmado por la persona
autorizada por el emisor e instrumentado bajo firma privada ante notario. La
suscripciéon primaria, colocacion y transmision se realizan por medio de
anotaciones en cuenta que operan por transferencia contable, llevadas por un
deposito centralizado de valores.

Fecha de Aprobacion

Se entiende como la fecha de la Resolucion Aprobatoria de la
Superintendencia del Mercado de Valores donde se autoriza |la Oferta Publica
del Programa de Emisiones.

Fecha de Emision

Es la fecha a partir de la cual una determinada Emision de Valores inicia su
vigencia y empieza a generar derechos de contenido econémico vy
obligaciones.

Fecha de
Colocacion

Inicio del Periodo de

Se entiende como la fecha que se determine en el Aviso de Colocacion
Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisién Definitivo y en el
Prospecto de Emision Simplificado para cada Emision subsiguiente para fines
de colocacion de los valores a disposicion del publico. La misma coincide con
la Fecha de Emision.

Fecha de Finalizacion de la Colocacion

Se entiende como: a) la fecha en que vence el periodo de colocacion de los
valores, y b) concluye la disponibilidad de los valores al publico en el merc
primario.

Fecha de Inicio de Recepcion de Ofertas
de Pequerios Inversionistas

Es la misma fecha de publicacién del Aviso de Colocacion Primaria.

Fecha de Inicio de Recepcion de Ofertas
del Puablico en General para las
Emisiones del presente Programa de
Emisiones

Se entiende como la fecha a partir de la cual se comienzan a recibir las
Ordenes de Suscripcién a través de Citinversiones de Titulos y Valores e
Inversiones Popular o a través de otros Agentes Colocadores contratados por
el Emisor, para fines de ser registradas en el libro de érdenes del Intermediario
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de Valores correspondiente. Las ordenes recibidas seran introducidas en el
sistema de negociacion de la BVRD en la Fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion de los valores, especificada en el Prospecto de Emision Definitivo,
en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente y en el Prospecto
Simplificado de cada Emision.

Fecha de Inscripcion del Programa de
Emisiones en el Registro del Mercado de
Valores

La inscripcion del Programa de Emisiones en el Registro debe tomar lugar en
el periodo de diez (10) dias habiles contados a partir de la fecha de notificacion
formal por parte de la Superintendencia al Emisor, de la aprobamon del
Programa mediante documento escrito.

Fecha de Transaccion

Se entiende como la fecha en la que los Inversionistas y los Agentes
Colocadores o Intermediario de Valores autorizado por la Superintendencia
del Mercado de Valores de la Republica Dominicana acuerdan la operacion
de suscripcion primaria de los bonos objeto del presente Prospecto de Emision
y se ejecuta en el sistema de negociacion electronica de la BVRD.

Fecha de Suscripcion o
Fecha Valor

Se entiende como la fecha en que se ejecuta la operacién de colocaciéon
primaria de los Bonos acordada en la Fecha de Transaccion y donde los
Agentes Colocadores concretizan el traspaso de los Bonos a la cuenta de
custodia del Inversionista, y el Inversionista paga en fondos inmediatamente
disponibles el Monto de Liquidacion.

Fecha de Vencimiento

Se entiende como el dia en que se hara efectiva la amortizacion del capital de
los valores del Programa de Emisiones.

Fianza

Contrato de garantia, en virtud del cual un tercero se compromete a responder
ante un acreedor, del cumplimiento de la obligacion asumida por un deudor,
para el caso de que este incumpla la misma.

Heavy Fuel Oil (HFO)

Describe combustibles utilizados para generar movimiento y / o combustibles
para generar calor que tienen una viscosidad y densidad particularmente altas.

Hecho Relevante

Es el hecho o evento respecto de un participante del mercado y de su grupo
financiero, que pudiera afectar positiva o negativamente su posicion juridica,
economica o financiera, o el precio de los valores en el mercado.

Inversion Minima

Valor minimo que el inversionista puede adquirir de una Oferta Publica de
valores.

Inversionista

Persona fisica o juridica que destina parte o |a totalidad de sus Recursos a la
adquisicion de activos, incluyendo entre otros, titulos de valores disponibles
en el mercado.

Inversionista Institucional

Son las entidades de intermediacion financiera, sociedades de seguros y
reaseguros, las administradoras de fondos de pensiones, las sociedades
administradoras de fondos de inversion, los agentes de valores, los puestos
de bolsa, las sociedades fiduciarias inscritas en la Superintendencia de
Bancos o la Superintendencia, las companias titularizadoras, asi como toda
persona juridica que reciba recursos de terceros, principalmente para fines de
inversion a través del Mercado de Valores.

Materia Prima

Es el elemento natural que se transforma para crear el producto final.

Mercado de Valores

Es el mercado que comprende |a oferta y demanda de valores organizado en
mecanismos centralizados de negociacion y en el Mercado OTC, para permitir
el proceso de emisidn, colocacion y negociacion de valores de oferta plblica
inscritos en el Registro del Mercado de Valores, bajo la supervmde la
Superintendencia.
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Mercado Primario de Valores

Es aquel en el que las emisiones de valores de oferta plblica son colocadas
por primera vez en el mercado de valores para financiar las actividades de los
emisores.

Mercado Secundario de Valores

Es el que comprende todas las transacciones, operaciones y negociaciones
de valores de oferta publica, emitidos y colocados previamente.

Monto del Programa de Emisiones

Por hasta Cien Millones de Dolares de los Estados Unidos de América con
00/100 Centavos (US$ 100,000,000.00) en su equivalente en Pesos
Dominicanos, autorizado mediante la Asamblea de Socios del Emisor, de
fecha veintidos (22) de agosto del dos mil dieciocho (2018).

Monto de Liquidacion o Suscripcion

Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible que debe
entregar el Inversionista a los Agentes Colocadores o Intermediario de Valores
autorizado por la SIMV en la Fecha Valor o Fecha de Suscripcion por concepto
de pago de la operacion, incluyendo este, el valor nominal de los valores
multiplicado por el precio mas los intereses generados a la Fecha Valor de la
operacion exclusive. Ver el acapite 2.2.1 sobre el Precio de Colocacion
Primaria

Obligacionista

Propietario, portador o tenedor de titulos de crédito llamados obligaciones,
tiene derecho a percibir los intereses y la amortizacion de la obligacion suscrita
conforme a lo previsto en las condiciones de emisién. En caso de liquidacion
de una empresa privada, los obligacionistas tienen prioridad ante los
accionistas.

Oferta Publica

Es todo ofrecimiento, directo o indirecto, realizado por cualquier persona al
publico en general o a sectores o grupos especificos de este, a través de
cualquier medio de comunicacion o difusion, para que suscriban, adquieran,
enajenen o negocien individualmente un niumero indeterminado de valores.

Pequenio Inversionista

Es toda persona fisica que solicite suscribir desde |la fecha de publicacion del
Aviso de Colocacion Primaria hasta la fecha finalizacion de recepcion de
ofertas de Pequenos Inversionistas, valores de una Emision objeto de Oferta
Publica de suscripcion, por un valor no superior a Quinientos Setenta y Ocho
Mil Ochocientos Noventa Pesos Dominicanos con Veintitrés Centavos
(RD$578,890.23), indexados anualmente segun la inflacion acumulada
publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana; Diez Mil Dolares
de los Estados Unidos de América (US$ 10,000.00) si se trata de valores
denominados en Ddlares de los Estados Unidos de América.

Periodo de Colocacion Primaria

Es el lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacion primaria de una
o varias emisiones, el mismo no podran exceder los quince (15) dias habiles
ni puede ser inferior a cinco (5) dias habiles.

Los programas de Emisiones tendran vigencia por un plazo que se

establecera en el Prospecto de Emision, el cual no podra exceder /lQa.:»\

Periodo de Vigencia del Programa de

trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario. El periodo de wgenmé"‘de 4; }
Emisiones

programa comenzara en la fecha de inicio del programa, definida com‘q Hgfy

expiracion del programa que se establezca en el Prospecto.

fecha de inscripcion del programa en el Registro, y culminara en la fecha %

Término establecido por el Emisor para la redencion de un titulo valor en el

Plazo de Redencion . i
cual se retorna el valor nominal del titulo.
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Precio de Colocacion Primaria

Es el precio al que deben suscribirse, durante el Periodo de colocacion, todos
los valores que conforman la Emisién. En el caso de Emisiones de Valores de
Renta Fija, el Precio de Colocacion supone un precio distinto para cada dia
comprendido en el Periodo de Colocacion, que garantice a un inversor un
mismo rendimiento efectivo, desde cualquier fecha de adquisicion que tome
lugar durante el Periodo de Colocacion, hasta la Fecha de Vencimiento de la
Emision.

Programa de Emisiones

Es la declaracién de caracter publico de una persona juridica, realizada en un
Prospecto de Emision, de constituirse en Emisor, para organizada y
sistematicamente estructurar y suscribir, hasta por un monto predeterminado
y durante un periodo de vigencia preestablecido, una o mas Emisiones de
Valores objeto de Oferta Publica de suscripcién aprobada por la SIMV
susceptibles de ser colocadas en el mercado primario y de ser negociadas en
los mecanismos centralizados de negociacion y Mercado OTC, de
conformidad con lo establecido en el Articulo 258 de la Ley del Mercado de
Valores.

Prospecto de Emision

Es un documento escrito de caracter publico que contiene las caracteristicas
concretas de los valores que se ofrecen y, en general, los datos e informacion
relevante respecto del emisor y de los infervinientes del proceso de oferta
publica.

Prospecto de Emision Definitivo

Se refiere al Prospecto completo, el cual tiene por finalidad la Colocacion de
los Valores de Oferta Publica.

Prospecto de Emision Preliminar

Se refiere al Prospecto que tiene como finalidad la publicidad del Programa
de Emisiones. El Prospecto Preliminar no es para fines de colocacion ya que
no cuenta con la informacion completa de los valores a ofrecer, tales como la
tasa de interés, fecha de emision y de colocacion.

Prospecto de Emision Simplificado

Se refiere a la version reducida del Prospecto de Emision Definitivo, el cual
contempla las informaciones mas esenciales del Programa de Emisiones y del
Emisor, y el cual tiene por finalidad la Colocacion de los Valores de Oferta
Pablica.

Representante de la masa de
obligacionistas

Mandatario designado en el Contrato del Programa de Emisiones o por la
Asamblea General de Obligacionistas, o en su defecto, por decision judicial,
que debera ser una persona con domicilio en el territorio nacional, pudiendo
ser sociedades y/o asociaciones que tengan su domicilio en la Republica
Dominicana y que cumplen con las condiciones establecidas por la Ley del
Mercado de Valores, su Reglamento de Aplicacion, asi como la Ley de
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11. Tendra facultad de
realizar, en nombre de la masa de obligacionistas, todos los actos de gestion
para la defensa de los intereses comunes de los obligacionistas, salvo
restriccion decidida por la asamblea general de obligacionistas.

Superintendencia del Mercado de
Valores o SIMV

Es una institucion auténoma del Estado de la Republica Dominicana, creada
mediante la Ley de Mercado de Valores que tiene como fin especial Velar por
la transparencia del mercado, Promover y regular el mercado de valores.
ejecutar y vigilar el cumplimiento de las disposiciones de la Ley de Mercado
de Valores, su Reglamento de aplicacion y las normas que se dicten, difundir
oportunamente al publico informaciones relevantes del Mercado de Valores,
autorizar las ofertas publicas de valores, asi como las operaciones-de-las
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rSﬁ/IV ﬁmmmmavmw bolsas, intermediarios de valores, fondos de inversion y demas participantes
DIRECCHON DE OFERTA PUBLICA del mercado, organizar y mantener el Registro Del Mercado de Valores ,
propiciar la formacion de la oferta y demanda de valores, fiscalizar las
b MAY 2019 operaciones de las instituciones que participen en el mercado de valores,
dictar normas que eviten conflictos de intereses, evaluar denuncias o quejas
L)‘!\F’ ROBAD O y sobre operaciones irregulares de los participantes del mercado, asi como
realizar investigaciones y aplicar las sanciones correspondientes.
Valor porcentual anual fijo a ser determinado por el Emisor en el Aviso de
Tasa de Interés Colocacion Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emision, segun
corresponda.
Valor Nominal Representacion monetaria de los valores al momento de la Emision.

1. RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION Y ORGANISMOS
SUPERVISORES

1.1. Responsables del Contenido Prospecto

Gulfstream Petroleum Dominicana, S. De R. L., entrega el siguiente Prospecto para facilitar al potencial
inversionista informaciones que pueden serle de utilidad en su decision de inversion en los valores
relacionados con el presente Programa de Emisiones.

Mediante la Asamblea de Socios de Gulfstream Petroleum Dominicana, S. De R. L., de fecha veintidds
(22) de agosto del dos mil dieciocho (2018), se designé como la persona responsable del contenido del
presente Prospecto la sefiora Rosanna Grullon de Luna, dominicana, mayor de edad, soltera, ejecutiva
de empresa, portadora de |la cédula de identidad y electoral num. 001-0779320-0, domiciliada y residente
en esta ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Republica Dominicana, en
calidad de Gerente General de Gulfstream Petroleum Dominicana, S. De R. L.; y como representantes
del Emisor, actuando de manera separada o conjunta, a la sefiora Grullén y al sefior Agustin Nufez, de
nacionalidad dominicana, mayor de edad, portador de la cédula de identidad no. 028-0018908-2,
domiciliado y residente en la ciudad de Santo Domingo, Republica Dominicana, en calidad de Gerente
de Finanzas; quienes hacen constar expresamente que, a su juicio, todos los datos e informaciones
contenidos en el presente Prospecto son veraces y que no se ha omitido en el mismo ningun dato
relevante susceptible de alterar el alcance del Prospecto o que induzca razonablemente a error.

De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacion aplicable, la sefiora Rosanna Grullon y el
sefior Agustin Nufez, como responsables del contenido del Prospecto de Emision y de toda la
documentacion entregada a la Superintendencia relativa al presente Programa de Emisiones han
realizado la siguiente declaracion jurada:

“Unico: Se hacen responsables del contenido del o los Prospectos de Emision relativos al PROGRA
DE EMISIONES y de toda la documentacion presentada a la Superintendencia del Mercado de Valores
para la autorizacion de la oferta publica de valores y: durante el tiempo que los valores estén en "
circulacion en el mercado de valores, haciendo constar expresamente que, a su mejor conocimiento, QD
todos los datos e informaciones contenidas en el o los Prospectos del PROGRAMA DE EMISIONES son
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fidedignas, reales y completas, y que no se ha omitido en los mismos ningun dato relevante o hecho
que por su naturaleza sea susceptible de alterar su alcance y, en consecuencia, afectar la decision de
futuros inversionistas. La presente declaracion es realizada por el infrascrito en pleno conocimiento de
la responsabilidad administrativa, civil y penal en que incurriria ante las personas afectadas, en caso de
que las informaciones contenidas en los referidos Prospectos resultasen falsas, incluyendo, pero no
limitado a, las sanciones previstas por el Codigo Penal Dominicano que castigan el perjurio.”

Ver Declaracion Jurada Responsable del Contenido del Prospecto en el Anexo bajo el acapite 3.21.1.

Ademas, sobre el Consejo de Administracion de la Sociedad recae, en materia de su competencia, la
responsabilidad administrativa por cualquier inexactitud u omision de datos relevantes en la informacién
entregada a la Superintendencia del Mercado de Valores y plasmadas en el presente Prospecto de
Emision.

1.2. Organismos Supervisores

El presente Prospecto esta inscrito en el Registro Del Mercado de Valores de la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Republica Dominicana (en lo adelante SIMV) bajo el nimero SIVEM-124 y en
los registros oficiales de la Bolsa de Valores de Republica Dominicana (en lo adelante BVRD) bajo el
numero BV1902-BC0079, por lo que el presente Programa de Emisiones y el Emisor estén sujetos a las
disposiciones de las siguientes instituciones.

Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana

s (SImMv)
b I \ l \ y César Nlcollas Penson No. 66, Gla.zcue
4 Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel.: (809) 221-4433
www.simv.gov.do

Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD)

Calle José Brea Pena # 14, Edificio District Tower
Bolsa de Valores dea 2do Piso, Evaristo Morales
R Santo Domingo, Republica Dominicana

Tel.: (809) 567-6694 Fax: (809) 567-6697
www.bolsard.com

Este Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en la Resolucion CNV-2005-04-
EV, del 28 de enero de 2005, sobre los Requisitos de Autorizacion e Inscripcién de las Ofertas Plblicas
de Valores, asi como de conformidad con la Resolucion CNV-2005-05-EV, del 28 de enero del 2005,
que establece la Norma para la elaboracion del Prospecto de Emision de una Oferta Publica de Valores,
que establece las guias del Contenido del Prospecto de manera particular el Anexo B “Guia de Contenido
del Prospecto de Colocacion de Valores de Renta Fija de Largo Plazo”. Nsigy:

1.3. De los Auditores

i SUPERINTENDENCIA nsq
MERCADO DE VALORES
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Los auditores externos que elaboraron el informe de auditoria para los Estados Financieros del Emisor

correspondientes al afio fiscal 2015, 2016 y 2017 fue la firma de auditores Pricewaterhousecoopers
Interamerica, S. A. cuyas generales se detallan a continuacién:

Pricewaterhousecoopers Interamerica, S. A.
L Contacto: Ramoén Aquiles De Jesus Ortega Taveras

Ave. Lope de Vega No. 29, Edificio Novo Centro, piso PwC
Santo Domingo, Republica Dominicana
Tels.: 809- 567-7741; Fax: 809-541-1210; www.pwc.com

s}
pwc RNC No.: 1-01-01516-2

Registrado en la Superintendencia del Mercado de Valores como
Auditor Externo bajo el numero de registro SVAE-006 de fecha 14 de
mayo de 2004

Dicho informe de auditoria fue elaborado de acuerdo a las Normas Internacionales de Auditoria y se
encuentra disponible en el Registro Del Mercado de Valores.

Del informe de los auditores independientes se extrae lo siguiente:

“En nuestra opinion, los estados financieros consolidados que se acompanan Gulfstream Petroleum
Dominicana, S. de R. L. Sucursal en la Republica Dominicana y subsidiaria (en adelante “la Sucursal’)
presentan razonablemente, en todos sus aspectos materiales, la situacion financiera consolidada de la
Sucursal al 31 de diciembre de 2017, asi como su desempeno financiero consolidado y sus flujos de
efectivo consolidados por el afio terminado en esa fecha de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.”

1.4. De los Asesores, Estructurador y Colocadores

Para fines de asesoria, estructuracion, colocacion y elaboracion del presente Prospecto de Emision, se
ha utilizado los servicios del Puesto de Bolsa Citinversiones de Titulos y Valores, S. A. cuyas generales
se presentan a continuacion.

Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. (Puesto de Bolsa
Afiliado a la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana)
A Contacto: Fabio Restrepo
Avenida Winston Churchill, Torre Citi en Plaza Acrépolis, Piso 26
I Santo Domingo, Republica Dominicana
C Tel.: (809) 473-2438 Fax: (809) 473-2382
Email: fabio.restrepo@ociti.com
RNC No. 1-01-60831-5
Miembro de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A.
i ﬁ/[\/ SUPERINTENDENCIA DEL | Registrado con el No. PB-011; Registrado ante la Superintendenfi,g'\'ia};
MERCADO DE VALORES | yo| Mercado de Valores bajo el No. SIVPB-016 “Ey
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Los principales funcionarios de Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. (Puesto de Bolsa Afiliado a la
Bolsa de Valores de la Republica Dominicana) son su Presidente, el Sr. Maximo Rafael Vidal Espaillat
en representacion de Citibank Overseas Investment Corporation; su Vicepresidente, el Sr. Javier Ledn;
su Tesorero/ Secretario del Consejo de Administracion, el Sr. Fabio Restrepo; su Directora de
Administracion y Cumplimiento Legal, la Sra. Nicole Cedefo; y sus Vocales, la Sra. Maria Jesus
Fernandez de Schad e Ivette Aimta Abreu Sanchez.

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre Gulfstream Petroleum
Dominicana, entidad Emisora de los Bonos, y Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. (Puesto de Bolsa
Afiliado a la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana) actuando como Agente Estructurador y
Colocador de esta Emision de Bonos.

Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. (Puesto de Bolsa Afiliado a la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana), por no estar dentro de sus funciones, no ha auditado independientemente la informacion
fuente que sirvié de base para la elaboracion del presente Prospecto y, por lo tanto, no sera responsable
de la autenticidad, veracidad y exactitud de la informacion que les sea provista por el emisor.

Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. (Puesto de Bolsa Afiliado a la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana) sera responsable administrativa, penal y civilmente cuando hayan cometido dolo o
negligencia en sus labores de estructuracion, respecto de las labores realizadas en el ejercicio de sus
competencias de acuerdo al articulo 54 de la Ley del Mercado de Valores.

Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. (Puesto de Bolsa Afiliado a la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana), como Agente Colocador tendra las siguientes responsabilidades y funciones:

a) Asistir al Emisor en la colocacion de los valores objeto del presente Prospecto.

b) Colocar los valores en el mercado de la Republica Dominicana a través de la Bolsa de Valores
de la Republica Dominicana y comunicarlo mediante Aviso de Oferta Publica.

c) Ofrecer la venta de los valores a cualquier obligacionista calificado.

d) Representar al Emisor ante CEVALDOM.

Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. (Puesto de Bolsa Afiliado a la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana) podra invitar a otros intermediarios de Valores contratados por el Emisor para que actien
como Agentes de Distribucion.

Para fines de colocacion del Presente Programa de Emisiones, se ha utilizado los servicios del Puesto
de Bolsa Inversiones Popular, S.A. cuyas generales se presentan a continuacion.

Inversiones Popular, S.A. (Puesto de Bolsa Afiliado a la Bolsa de
Valores de la Republica Dominicana)
INVERS!ONES rorutar:  Contacto: José M. Cuervo _ ,
Avenida John F. Kennedy No. 20, esq. Maximo Gémez, Torre Popular
Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel.: (809) 544-5724 Fax.: (809) 544-5928

—
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Registrado con el No. PB-09; Registrado ante la Superintendencia

del Mercado de Valores bajo el No. SVPB-008

Los principales funcionarios de Inversiones Popular, S.A. (Puesto de Bolsa Afiliado a la Bolsa de Valores
de la Republica Dominicana) son su Gerente General, el Sr. José M. Cuervo Aybar, su Presidente, el Sr.
Rafael A. del Toro Gémez; su Vicepresidente, la Sra. Maria Angélica Haza; su Gerente de Division
Comercial, el Sr. José Atilano Arias Lora; y sus Miembros del Consejo Administrativo, el Sr. Rafael Danilo
Holguin Apolinario y la Sra. Aylin Margarita Hung Brito.

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre Gulfstream Petroleum
Dominicana, entidad Emisora de los Bonos, e Inversiones Popular, S.A. (Puesto de Bolsa Afiliado a la
Bolsa de Valores de la Republica Dominicana) actuando como Agente Colocador de esta Emision de
Bonos.

Inversiones Popular, S.A. (Puesto de Bolsa Afiliado a la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana),
como Agente Colocador tendra las siguientes responsabilidades y funciones:

a) Asistir al Emisor en la colocacion de los valores objeto del presente Prospecto.

b) Colocar los valores en el mercado de la Republica Dominicana a través de la Bolsa de Valores
de la Republica Dominicana y comunicarlo mediante Aviso de Oferta Publica.

c) Ofrecer la venta de los valores a cualquier obligacionista calificado.

2. CARACTERISTICAS, CONDICIONES Y REGLAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE
OFERTA PUBLICA

2.1. Caracteristicas, Condiciones y Reglas del Programa de Emisiones
2.1.1. Caracteristicas Generales del Programa de Emisiones

a) Clase de valores ofrecidos:

Los valores ofrecidos en el presente Prospecto de Emisién son Bonos Corporativos en Pesos
Dominicanos (RD$).

b) Monto total del Programa de Emisiones

T
_/Q;\‘\i'_ﬁxj\
Por hasta Cinco Mil Veinticinco Millones Trescientos Diez Mil Pesos Dominicanos con 00/100 C%Té@ }

(RD$ 5,025,310,000.00). s/
¢) Fecha de Emision de los valores
.
SUPERINTENDENCIA DEL |
La Fecha de Emision de la Primera Emision sera: 28 de mayo de 2019 S{I"II\/IV MERCADO DE VALORES
APROBAD

d) Periodo de Colocacion:

17 MAY 2019
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El Periodo de Colocacion Primaria se refiere al periodo de tiempo durante el cual se realiza la colocacion
primaria de los bonos corporativos correspondientes a cada una de las emisiones que integran el
programa de emisiones, no podra exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5)
dias habiles.

La fecha de inicio y la fecha de finalizacion del Periodo de Colocacion de la Primera Emision sera
28 de mayo de 2019 y 17 de junio de 2019, respectivamente.

e) Vigencia del Programa de Emisiones:

El Periodo de Vigencia para el Programa de Emisiones sera de hasta trescientos sesenta y cinco (365)
dias calendario. Dicho periodo comenzara en la fecha de inscripcion del Programa en el Registro Del
Mercado de Valores, y culminaré en la fecha de expiracion del programa que se establezca en el
presente Prospecto. El Periodo de Vigencia para el presente Programa de Emisiones es desde el
07 de enero de 2019 al 07 de enero de 2020.

2.1.2. Caracteristicas Especificas de las Emisiones

2.1.2.1. Monto Total a Emitir por Emision

El Programa de Emisiones estara compuesto por muiltiples emisiones a determinarse en el Prospecto
de Emision Definitivo, Prospecto de Emision Simplificado y Aviso de Colocacion Primaria
correspondiente a cada Emision hasta agotar el monto aprobado del Programa de Emisiones:

Emision Total a Emitir por Emision Vencimiento
1 RD$1,515,000,000 28 de mayo de 2029
Total RD$1,515,000,000
2.1.2.2. Denominacién Unitaria ( STV Swpiedenca e et Vkoes |
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
Un Peso Dominicano (RD$1.00). 17 MAY 2019

2.1.2.3. Cantidad de Valores APROBADO

\ J

El Programa de Emisiones estara compuesto por multiples emisiones y la cantidad de valores por
Emision sera determinada el Prospecto de Emision Definitivo, Prospecto de Emision Simplificado y Aviso
de Colocacion Primaria correspondiente a cada Emision.

Emision

Cantidad de Valores por Denominacion Unitaria de i
S Vencimiento
Emision cada Valor

10 anos a partir del 28 de

1 1,515,000,000 RD$1.00 mayo de 2019

Total 1,515,000,000
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2.1.2.4. Forma de Emision de los Valores

Cada Emision de Valores, generada a partir del presente Programa de Emisiones estara representada
de forma inmaterial por medio de anotaciones en cuenta, que le otorga la propiedad de los mismos al
titular que figure inscrito en un depésito centralizado de valores, y constaran en un Acto Auténtico para
cada Emision, firmado por la persona autorizada por el Emisor e instrumentado bajo firma privada por
ante notario.

Se depositaran Compulsas Notariales del Acto Auténtico correspondiente a cada Emision, en primera
copia a CEVALDOM, una segunda a la SIMV, y una tercera a la BVRD, de conformidad con el Articulo
46 de la Ley 140-15.

En el caso de que, culminado el Periodo de Colocacién, la Emisién no haya sido totalmente suscrita, el
Emisor expedira un nuevo Acto Auténtico por el monto suscrito, de conformidad a lo establecido en los
articulos 91 y 92 del Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores No. 664-12. Las
Compulsas Notariales del nuevo Acto Auténtico seran depositadas en las entidades correspondientes.

2.1.2.5. Modo de Transmision
La transmision de los valores representados por medio de anotaciones en cuenta tendra lugar por
transferencia contable. La inscripcion o anotaciéon en cuenta de la transmision a favor del adquirente
producira los mismos efectos que la entrega de los titulos. La transmision de propiedad tendra fecha

cierta y sera oponible a terceros desde el momento en que se haya registrado la inscripcién o anotacién
en cuenta en un depodsito centralizado de valores.

2.1.2.6. Interés de los Valores

Los Bonos del presente Programa de Emisiones devengaran una Tasa de Interés Fija anual en Pesos
Dominicanos.

La Tasa de Interés sera determinada por el Emisor en los Avisos de Colocacién Primaria
correspondientes, en el Prospecto de Emisiéon Definitivo y en los Prospectos Simplificados de cada
Emision subsiguiente.

La Tasa de Interés Fija para la Primera Emision sera de 11.25% anual.

2.1.2.6.1. Periodicidad en el Pago

I"ﬂ 4
Los intereses de los Bonos seran pagados mensual, trimestral o semestralmente a determinars g?j-@f\}

o i 2 e 5 s . . . o fef Ja
Prospecto de Emision Definitivo, en el Aviso de Colocaciéon Primaria correspondiente a cada em 10@\,
en el Prospecto de Emisién Simplificado correspondiente a cada Emision. LEGY

Sivv Supeiicndenca def Mecado de Valoes
DIRECCHON DE OFERTA PUBLICA

17 MAY 2018
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Los periodos de meses, trimestres o semestres, segun corresponda seran contados a partir de la fecha
de emision de cada Emisién hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo
correspondiente.

En caso de que el dia de pago de intereses no exista en el respectivo mes de vencimiento, se tomara
como tal el ultimo dia calendario del mes correspondiente a dicho pago.

La periodicidad para el pago de los intereses para la Primera Emision sera Trimestral.

Cuando el periodo venza en dia no habil, los intereses causados seran calculados hasta ese dia sin
perjuicio de que su pago se realice hasta el dia habil siguiente, no afectando de esta manera la forma
de calculo de los intereses. El pago de los intereses se realizara, a través de CEVALDOM, mediante
credito a cuenta. CEVALDOM efectuara los pagos a favor de los Obligacionistas que aparezcan inscritos
en sus registros como titulares de los Bonos Corporativos, al cierre de la jornada de operaciones del dia
anterior a la fecha de pago programada para cada Emision del Programa de Emisiones.

Los intereses seran calculados desde el dia que inicia cada periodo mensual, trimestral o semestral
segun sea el caso hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente,
empleando la siguiente convencion:

Actual/365: Corresponde a afos de 365 dias, de doce (12) meses, con la duraciéon mensual calendario
que corresponde a cada uno de éstos, excepto para el mes de febrero, al que le corresponderan
veintiocho (28) dias. Actual considera los afos bisiestos de 366 dias.

El primer periodo para el pago de intereses iniciara desde e incluiré la Fecha de Emisién de cada Emision
hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. Los demas
periodos iniciaran a partir de la fecha del ultimo pago de intereses hasta el dia inmediatamente anterior
a la fecha de pago del periodo correspondiente.

No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago de intereses, salvo que la mora sea causada por
situaciones originadas por el Emisor. En el evento que el Emisor no realice los pagos de intereses en la
fecha de pago programada, los Bonos devengaran intereses por mora de un uno por ciento anual (1%)
adicional al cup6n de la Emisién correspondiente, sobre el monto de intereses adeudado, calculado por
el periodo efectivo de la mora. El interés moratorio empezara a devengarse a partir del dia
inmediatamente posterior a la fecha de pago de intereses y hasta la fecha efectiva (inclusive) que el
Emisor realice el pago.

A manera de ejemplo ver el siguiente caso de calculo de mora sobre el pago de intereses:

Valor de la Mora sobre el Pago de Intereses = Valor de los intereses adeudados a la fecha dg1 cal

(Tasa Anual de la Mora /365) * Dias de Mora C
(C supemmeuoencmﬂn;sq
Ejemplo en Pesos Dominicanos: MERCADO DE VALO
APROBADO
17 MAY 2019

La autonzacion & inscnpcion en el F_il(:gislro no
implica certificacion ni responsabilidad por
parte de |a SIMV respecto ia solvencia de los

\_emisores ni sobre las bondades de los valores.
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Valor Nominal de la Inversion (RD$)

Fecha de Emision

Tasa de Interés

Periodicidad de Pago

Fecha primer cupén (sin mora)
Monto del primer cupdn (sin mora)
Fecha efectiva de pago del primer
Dias de mora

Tasa anual de mora

Valor de la mora

Monto del cupon mas la mora (RD$)

10,000.00
8-May-19
11.25%
Trimestral
8-Aug-19
283.5616
23-Aug-19
15

1.00%
0.1165
283.6782

cupon

27

Asumiendo un monto de inversién de RD$10,000.00, a una tasa de interés de 11.25%, con periodicidad
de pago trimestral, si el Emisor presenta un retraso de 15 dias en el pago de cupdn, el inversionista
recibira un monto de RD$ 283.6782 por concepto de mora mas el cupon de intereses correspondiente.

2.1.2.6.2. Calculo de los Intereses de los Bonos

Para el calculo de los intereses se tomara la tasa nominal anual determinada para cada Emision. La tasa
de interés sera fija segun se especifique en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en el
Prospecto de Emision Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

La Tasa de Interés Fija para la Primera Emision sera de 11.25% anual.

Para calcular los intereses se tomara la tasa nominal anual fija para cada Emision determinada en el
Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision Definitivo y en el Prospecto

Simplificado de cada Emision subsiguiente.

La tasa fija se aplicara al monto de capital vigente durante el periodo de intereses a pagar:

Intereses = (Valor Nominal) x (Ti nominal anual / 365) x dias transcurridos

Valor Nominal: Monto de capital vigente al momento del calculo

Ti nominal anual: Tasa de Interés Fija

Dias transcurridos: Representa el nUmero de dias transcurridos desde la Fecha de Emision de cada
Emision (inclusive) hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.
A partir del segundo pago de intereses los dias corrientes se contaran a partir de la fecha del ultﬂﬁn k
pago de intereses (inclusive) hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del p ﬁoﬁb

7

correspondiente.

\_emisores ni sobre las bongades de los valores. )
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La Tasa de Interés Fija determinada por el Emisor para cada Emision se mantendra inalterada hasta la
fecha de vencimiento de los Bonos Corporativos de dichas Emisiones.

2.1.2.7. Amortizacion del Capital de los Valores

El monto del capital de los Bonos Corporativos sera amortizado en su totalidad a vencimiento, a través
del Agente de Pago, CEVALDOM, mediante crédito a cuenta. En caso de que la fecha de pago coincida
con sabado, domingo o dia feriado, la misma se trasladara al dia laborable inmediatamente posterior,
por lo que no afectara el calculo del capital a amortizar. De igual manera en el caso de que la fecha de
pago del capital no exista en el calendario correspondiente al respectivo mes se tomara como fecha de
pago del capital el ultimo dia calendario del mes de que se trate.

No habra lugar a pago de mora por atraso en el pago del capital.
Las fechas de amortizacion de capital seran determinadas en el Aviso de Colocacion Primaria
correspondiente, en el Prospecto de Emision Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emision
subsiguiente.

La fecha de amortizacion de capital para la Primera Emision sera el 28 de mayo del 2029.
En caso de incumplimiento por parte del Emisor en sus compromisos de pago con los Tenedores de
Bonos, el Representante de la Masa de Obligacionistas, ejercera todas y cada una de las acciones

judiciales establecidas por el derecho comun tendentes a defender los intereses comunes de los
Tenedores, conforme a lo establecido por el Articulo 337 de la Ley de Sociedades y sus modificaciones.

2.1.2.7.1. Pago de Capital mediante Cupones
El presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos podra realizar pago de capital a vencimiento.
2.1.2.8. Tabla de Desarrollo
Las colocaciones se realizaran a través de multiples emisiones a determinarse en el Aviso de Colocacion

Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision y el Prospecto Simplificado de cada Emision.

Cantidad de Monto

DRI CELL e Cupones de | Amortizaciones

Emisién

Intereses

Monto Total por Fecha de Pago
Intereses por Emision Emision de Intereses

El dia 28 de cada If

1 RD$1,705,775,856.16 40( A vencimiento 00 del dia 28 de
Sﬁavmm.mmmm} mayo-2019
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA F oy j
17 MAY 2019 !
'/APROBADO

RD$1,515,000,000. trimestre a partir

R
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Total RD$1,705,775,856.16 RDS$1 ’51056000’000'

* A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto Simplificado correspondiente a
cada Emision.

2.1.2.9. Garantia de los Bonos Corporativos
El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contara con una garantia especifica, sino con una
acreencia quirografaria frente al Emisor. Los obligacionistas como acreedores quirografarios, poseen

una prenda comun sobre los bienes del Emisor, segun establece el Articulo 2093 del Cédigo Civil
Dominicano.

2.1.2.10. Convertibilidad
La opcion de convertibilidad no aplica para el presente Programa de Emisiones, por lo que estos Bonos

Corporativos no seran canjeados por acciones, ni seran convertibles en otros tipos de valores,
instrumentos o monedas ni pueden ser incorporados en otros tipos de valores o instrumentos.

2.1.2.11. Opcion de Redencion Anticipada
El presente Programa de Emisiones no cuenta con opcién de redencion anticipada.
2.1.3. Comisiones y otros Gastos del Programa de Emisiones @

El siguiente cuadro detalla los costos estimados en los que el Emisor tendra que incurrir durante la vida........

o Slg,

del presente Programa de Emisiones. «)‘L;f’:\i
e

N {FaM

( S SUPERINTENDENCIA DEL | Nt
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rSYll\/[V SUPERINTENDENCIA DEL |
MERCADO DE VALORES

Monto Total del Programa de Emisiones (USD)
Tasa de Cambio *

Programa de Emisiones de Bonos Corporativos
Gastos Estimados Sujetos a Variaciones

Plazo de los Bonos: A determinar
Montos en USD/ DOP

100,000,000.00

50.1372

Gastos Puntuales

7 T

La autonzacion e inscripcion en el Registro
implica certificacion ni responsabilidad pof]

parte de la SIMV respecto la solvencia de «

\_emisores ni sobre las bondades de los valorgs.

Costo Unico

% del Monto del Monto en
. Monto en Pesos
Organismo Receptor Programa de Dolares
Dominicanos
Emisiones Americanos
Comisidn Estructuracion Citinversiones de Titulos y Valores 0.500% 500,000.00 25,068,600.00
Comision Colocacion Citinversiones de Titulos y Valores 0.125% 125,000.00 6,267,150.00
Comision Colocacion Inversiones Popular 0.125% 125,000.00 6,267,150.00
Depésito Documentacion del Programa de Emisiénes SV 0.0010% 997.26 50,000.00
Inscripcion Nuevo Emisor BVRD 0.0005% 498.63 25,000.00
Registro Preliminar del Programa BVRD 0.0002% 189.45 10,000.00
Registro de Programa de Emisiones de Oferta Publica CEVALDOM 0.002% 2,493.16 125,000.00
Comisién por pago/cobro de principal o amortizacion™ CEVALDOM 0.050% 50,000.00 2,506,860.00
Calificacion de Riesgos Feller Rate y Pacific Credit 0.023% 22,500.00 1,128,087.00
Publicidad, Mercadeo y Otros Costos*** 0.003% 2,991.79 150,000.00
Total Gastos Puntuales (una sola vez) 829,680.30 41,597,847.00

Gastos Periodicos Costo Anual

% del Monto del
Programa de

Monto en

Monto en Pesos
Dolares

Dominicanos

Emisiones Americanos
Inscripcion por Emision (A medida en que se coloque) BVRD 0.040% 40,000.00 2,005,488.00
Mantenimiento BVRD 0.036% 36,000.00 1,804,939.20
Mantenimiento Sivv 0.001% 997.26 50,000.00
Comision por pago/cobro de intereses*** CEVALDOM 0.006% 5,500.00 275,754.60
Calificacion de Riesgo Feller Rate y Pacific Credit 0.024% 24,000.00 1,203,292.80
Representante de la Masa de Obligacionistas BDO 0.007% 6,500.00 325,891.80
Total Gastos Anuales 114,193.98 5,725,366.40
Total de Gastos en el Primer Afio 943,874.28 47,323,213.40

*Tasa Spot del Banco Central al 13 de noviembre de 2018

**Se esta considerando que el capital se amortiza a vencimiento

***Se consideraron DOP 150,000 como un gasto aproximado de Publicidad
****Las comisiones de CEVALDOM por pago de Intereses fueron calculados asumiento una tasa de 11% anual en DOP

2.1.4. Comisiones y Gastos a cargo del Inversionista

Durante la vigencia de los valores objeto del presente Programa de Emisiones podran existir comisiones

a cargo del inversionista.

El pago de tarifas relativas a la custodia y demas cargos correspondientes a las cuentas de deposito de
los inversionistas en el Deposito Centralizado de Valores correran por cuenta de los Agentes de
Depdsito, éste es su correspondiente Intermediario de Valores. Sin embargo, segun lo dispuesto en el
Articulo 357 del Reglamento de Aplicacion de la Ley 664-12, los Agentes de Depdsito podran transferir

en el contrato que suscriba con el Inversionista.

los referidos cargos a los Inversionistas. En este caso, el Agente de Deposito hara constar est?hebh@‘
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Las tarifas y comisiones que resulten aplicables podran ser consultadas en las paginas de internet de

los Intermediarios de Valores y, en caso de que el Agente de Depdsito fuere transferir las comisiones
cobradas por el Depésito Centralizado de Valores al Inversionista, las tarifas cobradas por dicha entidad
podran ser consultadas a través de su pagina web o directamente con su intermediario de valores.

A la fecha del presente Prospecto, las tarifas por los servicios prestados por CEVALDOM a los Agentes
de Depésito y sus conceptos son los siguientes:

Custodia: RD$0.063 por cada RD$1,000 bajo custodia, Mensual.

Transferencia de Valores entre Cuentas de un mismo Titular: RD$150.00

Emision de Certificado de Legitimacion: RD$350.00

Emision de Estado de Cuenta Adicional/ Comunicaciones Confirmacion de Valores: RD$250.00
Liquidacion de Operaciones bajo la modalidad Libre de Pago: RD$3,000.00

CEVALDOM se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa autorizacion por
parte de la SIMV. La custodia mensual se calcula sobre el volumen promedio de valores depositados en
la cuenta de custodia. Estos datos pueden ser revisados en la pagina de CEVALDOM
(www.cevaldom.com/#/tarifas)

A la fecha del presente Prospecto, las tarifas por los servicios prestados por la Superintendencia del
Mercado de Valores a las personas que efectien operaciones y negociaciones en el mercado de valores
son las siguientes:

Tarifa de Regulacion B - Supervision a la Custodia: RD$10.00 por cada millon de Pesos Dominicanos
(RD$1,000,000) o en su equivalente en Pesos Dominicanos, Mensual.

Tarifa de Regulacion C - Supervisiéon a las negociaciones por Mecanismos Centralizados de
Negociacién: RD$10.00 por cada milléon de Pesos Dominicanos (RD$1,000,000) en cada pacto
registrado por punta, Trimestral.

Tarifa de Regulacion C - Supervision a las negociaciones por Sistema de Registro OTC: RD$22.50 por
cada millén de Pesos Dominicanos (RD$1,000,000) en cada pacto registrado por punta, Trimestral.

La Tarifa de Regulacién B por concepto de Supervision a la Custodia podra ser cobrada mediante
descuento de la proporcion correspondiente de las sumas que deben ser pagadas por el depdsito
centralizado de valores en su condicién de agente de pago. Los intermediarios de valores seran
responsables de comunicar a sus clientes los cargos aplicables por concepto de Tarifa de Regulacion B
por el concepto indicado.

.:""::-\i'\ ol 0’,;,
La Tarifa de Regulacion B por concepto de Supervision a la Custodia sera calculada sobre el baléh’q@fﬁl
promedio en custodia mensual correspondiente a valores de oferta publica registrado en las cuentas:_géé }\7’
valores abiertas en los depdsitos centralizados de valores.

La Tarifa de Regulacion C sera calculada en base a cada pacto registrado por punta y pagada dentro %
de los primeros diez (10) dias habiles del mes siguiente de cada trimestre.

SYMV Superedaci bl Mol e Vioes 1
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

17 MAY 2018
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La responsabilidad de transparentar, calcular y transferir el monto por punta correspondiente a la Tarifa
de Regulacién C recaera sobre las sociedades administradoras de mecanismos centralizados de
negociacion o las administradoras de sistemas de registro de operaciones sobre valores, segun aplique,
sin perjuicio de lo dispuesto por el articulo 17, Parrafo Il, del Reglamento de Tarifas por concepto de
Regulacion y por los servicios de la Superintendencia del Mercado de Valores.

El parrafo Il del articulo 17 del referido reglamento establece:

En tanto se constituya un sistema de registro de operaciones sobre valores, la Tarifa de Regulacion C
sera pagada y transferida a la Superintendencia directamente por los inversionistas institucionales de
cada punta involucrada en la transaccion correspondiente. Para fines de dar cumplimiento a lo anterior,
los intermediarios de valores deberan pagar a la Superintendencia la citada tarifa cuando actien por
cuenta propia o por cuenta de sus clientes en la forma pactada.

Los Intermediarios de Valores contratados por cada Inversionista tienen libertad, previa notificacion a la
SIMV y a la BVRD, de cobrar a sus clientes las comisiones que consideren necesarias tomando en
cuenta que dichas comisiones seran informadas al publico en general. En este caso, los intermediarios
de valores acordaran con sus clientes la forma de cobro de las comisiones en cuestion. En caso de que
el Agente de Depdsito acuerde con el inversionista transferir el costo de la comision de custodia cobrada
a éste por el depésito centralizado de valores, podra acordarse la deduccion de dicha comision de los
intereses y capital a ser pagados al inversionista a través del deposito centralizado de valores siempre
y cuando éste haya sido designado agente de pago de la Emision.

El Inversionista que compre o venda los Bonos en el Mercado Secundario debera pagar a la BVRD una
comision de RD$150.00 por cada millon transado. Queda a discrecion del Intermediario de Valores
transferir dicha comisién al Inversionista conforme al Unico Parrafo del Art. 357 del Reglamento.

BVRD se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa autorizacién por parte
de la SIMV.

Atendiendo lo establecido a las disposiciones del Articulo 360 de la Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08:

“La sociedad deudora soportara las costas usuales de convocatoria y de celebracién de las asambleas
generales y de la publicidad de sus decisiones. Las costas correspondientes a gestiones decididas por
la asamblea general de la masa podran ser retenidas sobre los intereses pagados a los obligacionistas.
Estas retenciones no podran exceder la décima (1/10) del interés anual.”

El Emisor, el Agente Estructurador y los Agentes Colocadores no son responsables de aquellos cargos
que puedan ser adicionados y no mencionados en el presente Prospecto.

2.1.5. Régimen Fiscal

Las consideraciones de indole fiscal aqui presentadas sqnsjtde—knpeﬁaﬁefa—rrem
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En ningun caso el Emisor sera el responsable de cualquier impuesto o gravamen que corresponda a los
Obligacionistas de los Bonos. De acuerdo al articulo 329 de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores
(en lo adelante “LMV"), los rendimientos y las transacciones realizadas en el mercado de valores se
encuentran sujetas al régimen ordinario de tributacién establecido en el Codigo Tributario.

En este sentido cabe resaltar que, de acuerdo al articulo 331 de la LMV, las transacciones electrénicas
realizadas con valores inscritos en el Registro, no estan sujetas al impuesto sobre emision de cheques
y transferencias bancarias.

Este resumen se basa en leyes, normas, reglamentos, circulares y decisiones vigentes en Republica
Dominicana al momento de la publicacion del presente Prospecto, que estan sujetos a cambios por las
autoridades y el regulador, respectivamente.

TODO POTENCIAL INVERSIONISTA ES RESPONSABLE DE OBTENER ASESORIA TRIBUTARIA
PROFESIONAL A FIN DE ANALIZAR SU CASO PARTICULAR.

Las leyes y disposiciones en las que se basa el siguiente resumen son: el Cédigo Tributario de la
Republica Dominicana (Ley No. 11-92 de fecha 16 de mayo de 1992) (“Codigo Tributario”) y sus
modificaciones, los Reglamentos para su aplicacion (incluyendo, pero no limitado a, los Decretos Nos.
139-98, 140-98, 195-01, 196-01, 79-03, 1520-04, 293-11 y 50-13) y sus modificaciones, y las normas y
disposiciones dictadas por la Direccion General de Impuestos Internos (DGIl) como organismo autonomo
encargado de su recaudacion y administracion (Ley No. 227-06). Asimismo, como el presente resumen
toma en consideracion el Reglamento de Aplicacion de la LMV No. 664-12 y demas normativas del
Mercado de Valores aplicables. Igualmente, este resumen se basa en la Ley para el Fortalecimiento de
la Capacidad Recaudatoria del Estado para la Sostenibilidad Fiscal y el Desarrollo Sostenible, Ley No.
253-12 de fecha 9 de noviembre de 2012 (la “Ley No. 253-12"), la cual modifica disposiciones de la Ley.

De conformidad con los términos del Articulo 306 del Cédigo Tributario de la Republica Dominicana
instituido por la Ley No. 11-92, segun fuera modificado por la Ley No. 253-12 de fecha nueve (9) de
noviembre de dos mil doce (2012), quienes paguen o acrediten en cuenta intereses de fuente
dominicana a personas fisicas, juridicas o entidades no residentes deberan retener e ingresar a la
Administracion Tributaria, con caracter de pago Unico y definitivo el impuesto de diez por ciento (10%)
de esos intereses.

Asimismo, segun dispone el Articulo 306 bis del referido Cédigo Tributario, igualmente modificado por

la Ley No. 253-12, quienes paguen o acrediten intereses a personas fisicas residentes o domiciliaga&! U,,\

en el pais deberan retener e ingresar a la Administracion Tributaria, como pago unico y definitivo, el é‘?ez

por ciento (10%) de ese monto. \\LE_@; /

Conforme los Parrafos | al V del Articulo 306 bis mencionado anteriormente, y sin perjuicio de lo
dispuesto por el mismo, las personas fisicas podran realizar su declaracion de Impuesto Sobre la Renta
al solo efecto de solicitar la devoluciéon del monto retenido por i Ses, en cuyo caso se considerara

un pago a cuenta del Impuesto sobre la Renta, cuando se cumpl I%Nr&a«d&las;mmgef; condiciones:
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Cuando su renta neta gravable, incluyendo intereses, sea inferior a doscientos cuarenta mil pesos
(RD$240,000.00);

Cuando su renta neta gravable sea inferior a cuatrocientos mil pesos (RD$400,000.00), siempre que su
renta por intereses no sea superior al veinticinco por ciento (25%) de su renta neta gravable.

A partir del afio 2015, la escala establecida serd ajustada anualmente por la inflacion acumulada
correspondiente al afo inmediatamente anterior, segun las cifras publicadas por el Banco Central de la
Republica Dominicana.

Los contribuyentes que ejerciten esta opcién, deben aportar a la Administracion Tributaria la
documentacion que ésta les requiera para acreditar la cuantia de la renta neta gravable, asi como de
los intereses percibidos y su retencion.

Finalmente, para el caso de los instrumentos de valores, el agente de retencion de este impuesto seran
las centrales de valores.

Ya que en los articulos anteriormente expuestos se excluye de la exencién igualmente a las personas
juridicas nacionales, a continuacion, se presenta lo que expresa el Cadigo Tributario Dominicano
respecto a las rentas e impuestos aplicables de dichas personas, a saber:

Articulo 297. Tasa del Impuesto a las Personas Juridicas. (Modificado por la Ley 253-12, de fecha
09 de noviembre del 2012). Las personas juridicas domiciliadas en el pais pagaran el veintinueve por
ciento (29%) sobre su renta neta gravable. A los efectos de la aplicacion de la tasa prevista en este
articulo, se consideran como personas juridicas:

a) Las sociedades comerciales, accidentales o en participacion y las empresas individuales de
responsabilidad limitada.

b) Las empresas publicas por sus rentas de naturaleza comercial y las demas entidades
contempladas en el articulo 299 del Codigo Tributario, por las rentas diferentes a aquellas

declaradas exentas.

c) Las sucesiones indivisas.
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UPERINTENDENClA
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f) Las sociedades irregulares.

g) Cualquier otra forma de organizacion no prevista expresamente cuya caracteristica_ sea la
obtencion de utilidades o beneficios, no declarada exenta expresamente de este mpL{gs:to" ‘
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Segun el Parrafo | del referido Articulo 297, la tasa establecida en este articulo aplicara para todos los
demas articulos que establecen tasas en el Titulo Il del Codigo Tributario, a excepcion de los articulos
296, 306, 306 bis, 308 y 309. Conforme al Parrafo Il que le sucede, a partir del ejercicio fiscal del afio
2014 se reducira la tasa prevista en la parte capital del Articulo en cuestion en la forma siguiente:

a) Ejercicio fiscal 2014: 28%);
b) A partir del ejercicio fiscal 2015: 27%.

En atencién a que los Bonos pudieren ser negociados a un valor en el mercado que difiere a su valor
nominal de capital mas intereses, pudiera generarse una ganancia de capital o pérdida para el vendedor
de Bono(s) de que se trate. En dicho caso, dicha ganancias o pérdida de capital seguiran el tratamiento
establecido por el articulo 289 del Cdédigo Tributario de la Republica Dominicana, el cual dispone lo
siguiente en su parte capital:

“Articulo 289. Ganancias De Capital. Para determinar la ganancia de capital sujeta a impuesto, se
deducira del precio o valor de enajenacion del respectivo bien, el costo de adquisicion o produccion
ajustado por inflacion, conforme a lo previsto en el articulo 327 de este Titulo, y su Reglamento.
Tratandose de bienes depreciables, el costo de adquisicion o produccion a considerar sera el del valor
residual de los mismos y sobre éste se realizara el referido ajuste.”

Por igual, aplicaran las normas y reglamentos complementarios al Codig j 1 RIS A N’CIA. e
Dominicana en la materia. MERCADO DE VALORES
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. ; parte de la SIMV respecto la solvencia de los

2.1.6.1. Mercado Primario _emisores ni sobre las bondades de los valores. )

2.1.6. Suscripcion y Negociacion del Valor

Las emisiones que conforman el presente Programa de Emisiones podran ser dirigidas, en el Mercado
Primario, a los Inversionistas Institucionales o al Publico en General. El publico al cual ira dirigida cada
emision se determinara al momento de colocacién. Todas las emisiones estaran denominadas en
secuencia numeérica seguidas de las nomenclaturas “INI" o “PG”".

= “INI": Emisiones dirigidas en el Mercado Primario a los Inversionistas Institucionales. Este grupo
estd conformado por: las entidades de intermediacion financiera, sociedades de seguros STop
reaseguros, las administradoras de fondos de pensiones, las sociedades administradora ﬁe‘fg
fondos de inversion, los agentes de valores, los puestos de bolsa, las sociedades fiducia ‘aﬁ‘avw |
inscritas en la Superintendencia de Bancos o la Superintendencia, las compaiias titularizadoras,
asi como toda persona juridica que reciba recursos de terceros, principalmente para fines de
inversion a través del Mercado de Valores.

= “PG": Emisiones dirigidas en el Mercado Primario al Publico en General considerando al
pequefo inversionista.
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La Primera Emision del Presente Programa de Emision sera dirigida al Pablico en General.

2.1.6.1.1. Periodo de Suscripcion Primaria para Pequenos Inversionistas

Este acapite es exclusivo para las emisiones que estén denominadas como “PG”. Solo las emisiones
denominadas como “PG" daran preferencia al Pequeno Inversionista en el Mercado Primario.

Conforme a lo establecido en el articulo 111 del Reglamento de Aplicacién 664-12 y la circular C-SIMV-
2019-01-MV de la Superintendencia del Mercado de Valores, se dara una preferencia a los Pequerios
Inversionistas sobre el Publico en General, pudiendo estos suscribir hasta un maximo del 50% del monto
a emitir por un valor no superior a los Quinientos Setenta y Ocho Mil Ochocientos Noventa Pesos
Dominicanos con Veintitres Centavos (RD$578,890.23), indexados anualmente segun la inflacion
acumulada publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana, por Emision y por Inversionistas.
La suscripcion de Valores de Oferta Publica en Mercado Primario, sera efectuada en la BVRD por los
Intermediarios de Valores contratados por el Emisor. Esto quiere decir que los Valores en proceso de
Colocacion Primaria podran ser adquiridos Unicamente a través de los intermediarios de valores
contratados por el Emisor para tales fines.

Los Intermediarios de Valores deberan indagar con los Inversionistas si han realizado solicitudes de
suscripcion de valores de una misma Emision en otro intermediario, para que la suma a suscribir por
parte de los inversionistas no exceda el monto establecido en el Articulo 111 del Reglamento. En caso
de que el Pequefo Inversionista exceda el monto establecido en el referido Articulo, CEVALDOM
informara a la SIMV el resultado de las liquidaciones de operaciones de pequeiios inversionistas.

Los Pequerios Inversionistas destinatarios de la Oferta Publica podran presentar su Orden de
Suscripcion, a traveés de Citinversiones de Titulos y Valores e Inversiones Popular o a través de otros
Agentes Colocadores contratados por el Emisor a partir de la fecha de publicacion del Aviso de
Colocacion Primaria y hasta el dia habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de Colocacion, en horario
establecido por los Agentes Colocadores contratados por el Emisor, excepto el dia habil anterior a la
fecha de Inicio del Periodo de Colocacion de la Emision, en el horario establecido por la BVRD, indicando
la cantidad de valores que desea suscribir al Precio de Colocacion y las demas informaciones que se
requieran para completar la Orden de Suscripcion mediante la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana.

Los Agentes Colocadores contratados por el Emisor deberan construir el libro de érdenes e ingresar en
el sistema de la BVRD las ordenes de Pequefios Inversionistas, a partir de la fecha de publicacién del
Aviso de Colocacion Primaria y hasta el dia habil anterior a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion
de la Emision correspondiente, segun horario establecido por la BVRD.

Para cada Emision, si la suma de las ordenes recibidas por parte de los Agentes Colocadores
contratados por el Emisor, superan el 50% del monto ofrecido en el Aviso de Colocacion Prlmarla la
BVRD realizara el proceso de prorrateo de las Ordenes de Suscripcidn recibidas, luego de habefexclmdo
las 6érdenes por el monto minimo de suscripcion. .

[ 3 N LECLS
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El prorrateo a realizar por parte de la BVRD sera de conformidad a lo establecido en el Reglamento de

Aplicacion de la Ley y la normativa establecida por la BVRD aprobada por la Superintendencia del
Mercado de Valores, para tales fines. A partir de la notificacion de los resultados por la Bolsa de Valores,
los Agentes Colocadores contratados por el Emisor procederan a la confirmacion de las érdenes con los
Pequefios Inversionistas que registraron posturas durante el Periodo de Suscripcion.

Las ordenes de suscripcion que no se liquiden en la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion por falta
de provision de fondos por parte de los Pequefios Inversionistas en este periodo, pasaran a formar parte
del monto a ser colocado en el Periodo de Colocacion del Pablico en General.

Los Agentes Colocadores contratados por el Emisor deben informarle al Inversionista en caso de que
exista prorrateo, que el remanente no suscrito de su orden o cualquier otra orden nueva puede suscribirlo
en el periodo de colocacion para el Plblico en General, sin tener ninguna prelacion en ese periodo.

A cada uno de los Pequefios Inversionistas que hayan presentado ordenes de conformidad a lo
establecido en este Prospecto, dentro del Periodo de Suscripcion Primaria para los Pequefios
Inversionistas, se les notificara bajo qué caracteristicas fue aceptada su demanda (Valor Nominal,
Cupon, Fecha de Emisién de los Valores, Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones
especificadas en la Orden de Suscripcién a los Agentes Colocadores contratados por el Emisor), o si
fue rechazada. Dicha notificacion, se realizara telefonicamente o via email o fax a través de los Agentes
Colocadores contratados por el Emisor, después de la adjudicacion en el sistema de la BVRD en la
Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion.

El rechazo de una Orden de Suscripcién al momento de la adjudicacion se encuentra determinado por
la falta de disponibilidad de fondos del Pequefio Inversionista y cuando la SIMV determine que el monto
de inversion del Pequefio Inversionistas sea superior a Quinientos Setenta y Ocho Mil Ochocientos
Noventa Pesos Dominicanos con Veintitrés Centavos (RD$578,890.23), indexados anualmente segun
la inflacion acumulada publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana, por Emision y por
Inversionistas. Otra causa de rechazo de una oferta es que el Inversionista segun su perfil de
Inversionista no puede asumir el riesgo de los valores que se le ofrece.

2.1.6.1.2. Periodo de Suscripcion Primaria para los Inversionistas
Institucionales

Este acapite es exclusivo para las emisiones que estén denominadas como “INI". Importante resaltar

que NO se dara preferencia a los Pequefios Inversionistas. En Mercado Primario, estas emisiones seraf,kaa\
dirigidas exclusivamente a los Inversionistas Institucionales. Este grupo esta conformado por: fasa
entidades de intermediacion financiera, sociedades de seguros y reaseguros, las admlnlstradorasr\d@ Er}wf
fondos de pensiones, las sociedades administradoras de fondos de inversion, los agentes de valores, _|
los puestos de bolsa, las sociedades fiduciarias inscritas en la Superintendencia de Bancos o la %
Superintendencia, las compaiias titularizadoras, asi como toda persona juridica que reciba recursos de

terceros, principalmente para fines de inversion a través del Mercado de Valores.
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Los potenciales inversionistas deberan dirigirse a las oficinas de los Agentes Colocadores contratados
por el Emisor, a fin de completar los formularios y documentos que al efecto requieren los mismos,
relativos a la apertura de su cuenta.

El Inversionista Institucional, podra presentar su Orden de Suscripcion a través de los Agentes
Colocadores contratados por el Emisor, a partir de la Fecha de Emision y hasta la Fecha de Finalizacion
de la Colocacion. Dichas ordenes deben ser recibidas a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion y Emision de los Valores hasta la Finalizacion del Periodo de Colocacion Primaria, los
Agentes Colocadores contratados por el Emisor, podran recibir 6rdenes de suscripcion en el horario
establecido por cada uno de ellos, y registrarlas en el sistema de la BVRD en el horario establecido por
esta, en sus reglas de negociacion. Para los dias distintos al tltimo dia de Colocacion, el Inversionista
que acuda a presentar su Orden de Suscripcion ante los Agentes Colocadores contratados por el Emisor
pasado el horario de negociacion del sistema de la BVRD, su orden quedara para el dia habil siguiente,
de quedar valores al cierre de la sesion bursatil.

Los Agentes Colocadores contratados el Emisor de manera individual construiran el libro de érdenes, y
procederan a ingresar en el sistema de negociacion de la BVRD a partir de la Fecha de Inicio del Periodo
de Colocacion hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion de la Emision correspondiente,
segun el horario determinado por la BVRD.

Sien un dia de colocacion, la suma de todas las 6rdenes recibidas por parte de los Agentes Colocadores
contratados por el Emisor supera el monto total pendiente por colocar de la Emision, la BVRD realizara
un prorrateo de las 6rdenes ingresadas a través de su sistema de negociacion y a su vez la adjudicacion
de las ordenes, dejando excluidas las érdenes totales por no ser divisibles.

Todo Intermediario de Valores debe de velar por conocer y cumplir las disposiciones emitidas por la
Superintendencia del Mercado de Valores y la BVRD, respecto al procedimiento a seguir en la
suscripcion de valores en el mercado primario.

El Emisor podra establecer para cada Emision un valor maximo de inversion permitido por cliente
inversionista, que sera determinado en el Prospecto de Emision Definitivo, en el Aviso de Colocacion
Primaria y en el Prospecto Simplificado correspondiente a cada Emision subsiguiente.

En caso de que el Emisor no establezca un valor maximo de inversion, el monto que esté disponible al
momento del Intermediario de Valores realizar la oferta de suscripcion, se constituira en el maximo a
demandar.

Para la Primera Emision no existe un monto maximo de inversion.

Los Agentes Colocadores, deberan verificar la disponibilidad de fondos de sus clientes antes de
transmitir las Ordenes de Suscripcion en el sistema de negociacion de la BVRD.

A cada uno de los Inversionistas que hayan presentado ordenes de conformidad a lo establecido en el

Prospecto, se le notificara si su demanda fue acep %wwﬂmm icas (Valor Nominal, CUp@W &
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Fecha de Emision de los Valores, Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la

Orden de Suscripcion a Citinversiones de Titulos y Valores e Inversiones Popular), o si fue rechazada.
Dicha notificacion se realizara telefonicamente o via email o fax a través de los Agentes Colocadores,
después de la adjudicacion en el sistema de la BVRD de cada dia del Periodo de Colocacion
correspondiente.

El rechazo de una Orden de suscripcion se encuentra determinado por la falta de disponibilidad del
monto Ofertado o por la falta de disponibilidad de fondos del Inversionista al momento de la transaccién.
Otra causa de rechazo de una orden es que el Inversionista, segun su perfil de Inversionista, no puede
asumir el riesgo de los valores que se le ofrece o por tener la condicion de Orden Total al momento del
prorrateo. Los Agentes Colocadores bajo la modalidad de Colocacion Primaria con Base en Mejores
Esfuerzos no podran suscribir Valores que integren la Emision durante el Periodo de Colocacion
Primaria.

2.1.6.1.3. Periodo de Suscripcion Primaria para el Publico en General
Este acapite es exclusivo para las emisiones que estén denominadas como “PG”".

Una vez adjudicadas las posturas de los Pequefios Inversionistas, el monto restante de la Emision seré
ofrecido durante el Periodo de Colocacién definido para dicha Emision, al Publico en General, incluyendo
los Pequeiios Inversionistas.

Los potenciales inversionistas deberan dirigirse a las oficinas de los Agentes Colocadores contratados
por el Emisor, a fin de completar los formularios y documentos que al efecto requiere el mismo, relativos
a la apertura de su cuenta.

El Publico General, podra presentar su Orden de Suscripcion a traves de los Agentes Colocadores
contratados por el Emisor, a partir de la Fecha de Emision y hasta la Fecha de Finalizacion de la
Colocacion. Dichas 6rdenes deben ser recibidas a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion
y Emision de los Valores hasta la Finalizacion del Periodo de Colocacion Primaria, los Agentes
Colocadores contratados por el Emisor, podran recibir érdenes de suscripcion en el horario establecido
por cada uno de ellos, y registrarlas en el sistema de la BVRD en el horario establecido por esta, en sus
reglas de negociacion. Para los dias distintos al Gltimo dia de Colocacion, el Inversionista que acuda a
presentar su Orden de Suscripcion ante los Agentes Colocadores contratados por el Emisor pasado el
horario de negociacion del sistema de la BVRD, su orden quedara para el dia habil siguiente, de quedar
valores al cierre de la sesion bursatil.

Los Agentes Colocadores contratados por el Emisor de manera individual construiran el libro de 6rden
para el Publico en General, y procederan a ingresar en el sistema de negociacion de la BVRD a partir
de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de
Colocacion de la Emision correspondiente, segun el horario determinado por la BVRD.

Si en un dia de colocacion, la suma de todas las érdenes recibida rparte de Jos Agm&e Colocadores
contratados por el Emisor supera el monto total pendiente por C’E@?’J & fraisiema la BVRD realizara
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un prorrateo de las 6rdenes ingresadas a través de su sistema de negociacion y a su vez la adjudicacion
de las 6rdenes, dejando excluidas las érdenes totales por no ser divisibles.

Todo Intermediario de Valores debe de velar por conocer y cumplir las disposiciones emitidas por la
Superintendencia del Mercado de Valores y la BVRD, respecto al procedimiento a seguir en la
suscripcion de valores en el mercado primario.

El Emisor podra establecer para cada Emision un valor maximo de inversién permitido por cliente
inversionista, que sera determinado en el Prospecto de Emision Definitivo, en el Aviso de Colocacion
Primaria y en el Prospecto Simplificado correspondiente a cada Emisién subsiguiente.

En caso de que el Emisor no establezca un valor maximo de inversion, el monto que esté disponible al
momento del Intermediario de Valores realizar la oferta de suscripcion, se constituira en el maximo a
demandar.

Para la Primera Emision no existe un monto maximo de inversion.

Los Agentes Colocadores, deberan verificar la disponibilidad de fondos de sus clientes antes de
transmitir las Ordenes de Suscripcion en el sistema de negociacion de la BVRD.

A cada uno de los Inversionistas que hayan presentado érdenes de conformidad a lo establecido en el
Prospecto, se le notificara si sudemanda fue aceptada y bajo qué caracteristicas (Valor Nominal, Cupén,
Fecha de Emision de los Valores, Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la
Orden de Suscripcion a Citinversiones de Titulos y Valores e Inversiones Popular), o si fue rechazada.
Dicha notificacion se realizara telefénicamente o via email o fax a través de los Agentes Colocadores,
después de la adjudicacion en el sistema de la BVRD de cada dia del Periodo de Colocacion
correspondiente.

El rechazo de una Orden de suscripcion se encuentra determinado por la falta de disponibilidad del
monto Ofertado o por la falta de disponibilidad de fondos del Inversionista al momento de la transaccion.
Otra causa de rechazo de una orden es que el Inversionista, segln su perfil de Inversionista, no puede
asumir el riesgo de los valores que se le ofrece o por tener la condiciéon de Orden Total al momento del
prorrateo. Los Agentes Colocadores bajo la modalidad de Colocacion Primaria con Base en Mejores

Esfuerzos no podran suscribir Valores que integren la Emision durante el Periodo de Colocacion
Primaria.

2.1.6.2. Mercado Secundario

Todas las emisiones del presente Programa de Emisiones, tanto “INI” como “PG” seran destinadas al
Puablico en General en el Mercado Secundario.

El Mercado Secundario comienza en la fecha correspondiente al dia habil siguiente a la fech gde
terminacion del Periodo de Colocacion de una Emision en eI Mercado Primario.

S?Il\/[V Superiniesdencia def Mercado de Valores
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El Emisor informara como Hecho Relevante por medio de una comunicacion escrita a la SIMV y a la

BVRD el monto suscrito, de ser el caso, comparandolo con el monto de la Emision correspondiente, a
mas tardar el dia habil siguiente al cierre de las actividades del dia correspondiente a la fecha de
terminacion del Periodo de Colocacion. Dicho Hecho Relevante sera publicado en la pagina de internet
del Emisor: www. gbgroup.com, de la SIMV: www.simv.gov.do y de la BVRD: www.bvrd.com.do.

De acuerdo al articulo 258 de la Ley del Mercado de Valores, los “mecanismos centralizados de
negociacion y el Mercado OTC autorizados en la Republica Dominicana y regulados por esta ley, son
los siguientes:

1. Mecanismos centralizados de negociacion: Son las bolsas de valores y los sistemas electronicos
de negociacion directa, los cuales permiten la negociacion multilateral de las partes, y

2. Mercado OTC: Permite la negociacion bilateral entre partes fuera de los mecanismos
centralizados de negociacion. Todas las operaciones realizadas en el Mercado OTC seran
obligatoriamente registradas en un sistema de registro de operaciones sobre valores.”

El Inversionista interesado en vender o comprar valores en el Mercado Secundario, puede hacerlo a
fravés de los mecanismos centralizados de negociacién y Mercado OTC, acudiendo a cualquier
Intermediario de Valores autorizado por la SIMV a proceder a realizar su transaccion de acuerdo con los
requisitos del Intermediario de Valores autorizado.

El Emisor conoce y acepta cumplir los requisitos exigidos por la SIMV para la negociacion de valores,
segun lo establece el capitulo VII del Titulo Il del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de
Valores No.664-12 sobre los valores representados por anotaciones en cuenta.

El 100% del Programa de Emisiones se inscribira en los registros de CEVALDOM, por tanto, la
transmisién de Bonos se realizara mediante Anotacion en Cuenta registrada por CEVALDOM en su
condicion de entidad autorizada a ofrecer los servicios de Depdsito Centralizado de Valores. Dicha
transmision se llevara en base a las informaciones que al efecto le suministre el sistema de negociacion
de la BVRD, o el Intermediario de Valores en caso de negociaciones extrabursatiles.

2.1.6.3. Circulacion de los Valores

La cesion o transferencia de los Bonos, dado que los mismos estan representados mediant€sig)»
. ‘ : ; . . {4 o

Anotaciones en Cuenta y estan depositados en CEVALDOM, se hara mediante transferencia conta 1e-l:‘:;?§ ;

segun lo establecido en los mecanismos centralizados de negociacién y Mercado OTC. [E'Gsﬁ;,/ ,

El Emisor reconoce que la SIMV puede suspender en cualquier momento la circulacion de los valores.

Los valores de este Programa de Emisiones no tienen restricciones a su libre transmision.
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2.1.6.4. Requisitos y Condiciones

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidas para la admision, permanencia
y exclusion de los Valores que rigen en la BVRD, segun la legislacion vigente, y los requerimientos de
sus Organismos Supervisores. De igual forma el Emisor acepta cumplir dichos requerimientos en lo que
se refiere a la negociacién de dichos Valores.

2.1.7. Servicios Financieros del Programa de Emisiones

Los Servicios Financieros del Programa de Emisiones, tales como el procesamiento de todos los pagos
que deban realizarse por motivo de los Bonos objeto de este Prospecto seran realizados por
CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S.A. Las generales de CEVALDOM se detallan a
continuacion:

CEVALDOM Depésito Centralizado De Valores, S.A.
Calle Rafael Augusto Sanchez No. 86 esquina Freddy Prestol Castillo,
(—_\' Roble Corporate Center, Piso 3, Sto. Dgo., Rep. Dom.
CEVALDOM  tels.: (809) 227-0100 Fax : (809) 562-2479 www.cevaldom.com
Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-03478-8

Registrado ante la Superintendencia del Mercado de Valores bajo el
numero SVDCV-001

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre Gulfstream Petroleum
Dominicana, (entidad Emisora de los Bonos Corporativos) y CEVALDOM (Agente de Custodia, Pago y
Administracién) del presente Programa de Emisiones.

El Emisor reconoce que CEVALDOM es un deposito centralizado de valores que presta sus servicios
como Agente de Pago para procesar los pagos y facilitar que el Emisor pueda vender los valores emitidos
a los Inversionistas. CEVALDOM no sera responsable por cualquier incumplimiento del Emisor frente a
los Obligacionistas de los valores ni respondera por cualquier incumplimiento de los inversionistas frente
al Emisor.

2.1.8. Calificacion de Riesgo

La Calificacion de Riesgo representa una opinién profesional independiente acerca de la calidad
crediticia de un determinado instrumento de deuda o empresa. Es, ademas, una de las referencias mas
importantes para la toma de decisiones de inversion de acuerdo con las preferencias de rentabilidad y
riesgo del inversionista.

T IRN
La calificacion de instrumentos de deuda representa una opinién independiente acerca de Ia{g‘é 1a'cid!ad

de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados. \ e/
(G SUPER'NI[NDE:OOAEEEE;} g
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Las Agencias Calificadoras del Emisor y del Programa de Emisiones seran Feller Rate Sociedad

Calificadora de Riesgo y Pacific Credit Rating (PCR), S.R.L. Sociedad Calificadora de Riesgo,
cuyas generales se detallan a continuacion:

Pacific Credit Rating (PCR), S.R.L. Sociedad Calificadora de

Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo. Riesgo
RNC: 1-30-13185-6 RNC: 1-31-23139-1
No. de Registro SIMV: SVCR-002 No. de Registro SIMV: SVCR-003
Av. Freddy Gatén Arce No. 2, Arroyo Hondo Dr. Jacinto Manén, No. 25, Suite 301, Ens. Paraiso,
Santo Domingo, Republica Dominicana Santo Domingo, Replblica Dominicana
Tel: 809-566-8320 Tel: 809-373-8635

La calificaciéon de riesgo utiliza una nomenclatura definida por la escala de riesgo segun sea el caso.
Para la calificacion de instrumentos de deuda objeto de Oferta Publica, las calificadoras de riesgo deben
estar inscritas en la SIMV. Es importante destacar que la calificacion otorgada por las distintas
calificadoras no necesariamente es la misma, ya que las escalas de riesgo, metodologias de calificacion
y, en ultimo término, la percepcidn de riesgo puede ser diferente para las distintas agencias.

Los informes de calificacion de riesgo realizados por Feller Rate y Pacific Credit Rating se encuentran
en el anexo 3.21.5 y 3.21.6 respectivamente, del presente Prospecto. Ademas, dichos informes pueden
ser consultados en i) las paginas webs de las calificadoras (feller-rate.com.do y ratingspcr.com); ii) en la
pagina web del Emisor (gbgroup.com); y iii) en la pagina web de la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana (simv.gob.do).

2.1.8.1. Resumen de la Calificacion de Riesgo otorgada por Feller Rate Sociedad
Calificadora de Riesgo al Emisor y al Programa de Emisiones

Calificadora de Riesgo Calificacion al Emisor Calificacion al Instrumento Fecha

Feller Rate Sociedad :

Calificadora de Riesgo A B Abrl 2018
Dentro de la nomenclatura utilizada por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, la calificacion “A”,
otorgada al Emisor y a la Emision se describe de la siguiente manera: “La Calificacion A largo plazo
otorgada al Emisor corresponde a aquellas entidades con una buena capacidad de pago de sus
obligaciones en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ant )
posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o en la economia. La Calificacio (Jt 4 )
otorgada a programas de emisiones corresponde a instrumentos con una buena capacidad de pago ef~~-"w,
capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse Ievemente""b
ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia’. @

Feller Rate utiliza la nomenclatura (+) y (-), para mostrar posiciones relativas dentro de las principales
categorias.

W everye = SUPERINTENDENCIA DELW
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La calificacion “A” asignada a la solvencia de Gulfstream Petroleum Dominicana, S. De R. L. (GPD,
Gulfstream) responde a un perfil de negocios calificado como “Satisfactorio” y una posicién financiera
“Intermedia”.

Ello, considera su condicion como distribuidor y venta de derivados de hidrocarburos y lubricantes en
Republica Dominicana. Ademas, de su destacada posicion de mercado, su robusta posicion de liquidez
y el mejoramiento de indicadores crediticios.

En contrapartida, la calificacion se ve restringida por su participacion en una industria altamente
competitiva, su alto nivel de endeudamiento y las volatilidades del precio del petrdleo.

La compania presenta margenes de operacion estrechos inherentes a la industria de distribucion de
combustibles en la que participa. Asimismo, estos margenes son relativamente estables, debido a ser
considerados como comisiones establecidas por el Ministerio de Industria y Comercio.

A marzo de 2019, bajo numeros interinos, los ingresos de GPD alcanzaron los RD$ 9.233 millones,
exhibieron una leve disminucion en comparacion a igual periodo de 2018. Esto, asociado a una baja en
la recaudacion por venta de combustibles que fue mitigada, en parte, por un aumento en otros
segmentos.

Sin embargo, se registraron mayores gastos administrativos y generales que repercutieron en una mayor
caida en la generacion de Ebitda hasta obtener los RD$ 261 millones.

Lo anterior, genero que el margen Ebitda disminuyera, a marzo de 2019, hasta el 2,8% (3,3% a marzo
de 2018).

El stock de deuda financiera de la entidad presento a fines del primer trimestre de 2019 un crecimiento
del 10,6% en comparacion al cierre del primer trimestre de 2018.

Lo anterior, sumado a un relevante incremento en los niveles de caja de la compariia permitieron
compensar la baja en el Ebitda mencionada anteriormente. Asi, a marzo de 2019, el indicador de
cobertura de deuda financiera neta sobre Ebitda disminuyd hasta las 3,2 veces desde las 4,1 veces
obtenida en igual periodo de 2018.

Por su parte, la cobertura de Ebitda sobre gastos financieros se incrementé hasta las 2,0 veces (1,6
veces al cierre de marzo de 2018).

La flexibilidad financiera de la compania continia manteniendo niveles robustos. Esta considera, a
marzo de 2019, caja por RD$ 1.012 millones y generacion de Ebitda anualizada por RD$ 1.163 millones.
Lo anterior, en comparacion con vencimientos de corto plazo por RD$ 968 millones y un acotado plan
de inversiones. Ademas, la compariia cuenta con lineas de créditos por US$ 10 millones y se erg,q(fé"&’m}
realizando un plan de refinanciamiento. f 1]
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No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre Gulfstream Petroleum Dominicana

(entidad emisora de los Bonos Corporativos) y Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo (Agencia
Calificadora del Emisor y del presente Programa de Emisiones).

2.1.8.2. Resumen de la Calificacion de Riesgo otorgada por Pacific Credit Rating
(PCR), S.R.L. Sociedad Calificadora de Riesgo al Emisor y al Programa de

Emisiones
Calificadora de Riesgo Calificacion al Emisor Calificacion al Instrumento Fecha
Pacific Credit Rating
(PCR), S.R.L. Sociedad DOA- DOA- Abril 2019

Calificadora de Riesgo

Dentro de la nomenclatura utilizada por Pacific Credit Rating (PCR), S.R.L. Sociedad Calificadora de
Riesgo, la calificacion “DoA-", otorgada al Emisor y a la Emision se describe de la siguiente manera:
“Emisores con buena calidad crediticia. Los factores de proteccion son adecuados, sin embargo, en
periodos de bajas en la actividad econdmica los riesgos son mayores y mas variables.”.

Estas categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos (+/-)
mejorando o desmejorando respectivamente la calificacion alcanzada entre las categorias AA y B
inclusive. Adicionalmente, las escalas locales seran identificadas anadiendo un prefijo de acuerdo a la
identificacion asignada a cada mercado.

Resumen Ejecutivo:

La calificacion de riesgo del emisor de Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R.L., toma en
consideracion los siguientes factores:

e Aumento en ventas de combustibles. A diciembre 2018, el mercado de expendio de
combustibles de Republica Dominicana presentaba 26 marcas y 800 estaciones de servicio.
Gulfstream Petroleum Dominicana (GPD) ocup¢ alrededor del 19% del mercado con 154 puntos
comerciales de Texaco. Al término del 2018, las ventas totales de GPD alcanzaron RD$36,989
millones, implicando un incremento de 24.4% con respecto a diciembre 2017, atribuido la entrada
de tres nuevas estaciones de retail, incremento en ventas de avtur en Punta Cana por temporada
alta, y consolidacion de volumenes de estaciones existentes.

e Disminucion del Margen Bruto. A la fecha de analisis, el Margen Bruto tuvo un decremento de ~

segmento de aviacion. Durante el mes de diciembre, los movimientos de precios internacion es
generaron incremento en costo de inventarios. Ocasionalmente de manera puntual en un mestE
se genera volatilidad de precios internacionales cuyo impacto pudiera implicar reduccion o
aumento de margenes puntualmente en ese mes. Dicho impacto es mitigado con el margen de
importacion adicional que se genera y, mediante lo dispuesto en la resolucion 625-11, la cual
establece que el Gobierno asume como cuenta por pagar a los importadores la dfferenc.va que
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surja de la fijacion de precio por debajo del precio de paridad de importacion. Durante el primer

trimestre del 2019, se recuperaron las ganancias no percibidas en el mes de diciembre 2018.
Buen desempeno financiero. A diciembre 2018, GPD reflejé un aumento interanual en sus
meétricas de rentabilidad al ser comparados con el periodo de 2017, por el incremento de los ofros
ingresos que ascendieron de RD$2.7 mil a RD$243.4 millones y la disminucion de los gastos
financieros (-17.8%) por decrecimiento de la deuda bancaria a largo plazo. A la fecha de analisis,
el ROA incrementd de 1.0% a 3.1%, y el ROE de 4.0% a 11.9%.

Razonable cobertura sobre obligaciones financieras. Al término del 2018, la relaciéon del
EBITDA sobre los Gastos Financieros fue excedente por 2.3, mayor al reportado a diciembre
2017 por el incremento del EBITDA del periodo, y disminucién de los compromisos financieros (-
17.8%). Desde el 2015 hasta la fecha de analisis, GPD ha resaltado métricas excedentes por el
mayor dinamismo en sus ventas y la amortizacion de la deuda bancaria vigente.

Reducidos indicadores de liquidez. A la fecha de analisis, GPD reflejo métricas de liquidez
insuficientes (Ratio corriente: 0.8; Prueba acida: 0.6), principalmente por mayor uso del crédito
con proveedores (+53.4%), aunque justificados comercialmente por las condiciones favorables
que ofrece la empresa relacionada del Grupo Econémico (GB Energy Trading, GBET).

Soporte de Grupo Econdémico Internacional. Gulfstream Petroleum Dominicana es una
empresa relacionada al conglomerado de empresas de GB Group, que es una corporacion de
capital haitiano cuyas inversiones se encuentran presente en varios paises caribefios con
inversiones en diferentes sectores econémicos.

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre Gulfstream Petroleum Dominicana
(entidad emisora de los Bonos Corporativos) y Pacific Credit Rating (PCR), S. R. L. Sociedad Calificadora
de Riesgo (Agencia Calificadora del Emisor y del presente Programa de Emisiones).

2.1.9. Politica de Proteccion a los Obligacionistas

Los obligacionistas estaran representados por un Representante de la Masa de Obligacionistas
designado de conformidad con lo dispuesto por la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 modificada por la Ley No. 31-11 (“Ley de
Sociedades”) y el Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores, Decreto 664-12. Las
funciones del Representante de la Masa de Obligacionistas se describen en el punto 2.6. del presente
Prospecto de Emisién.

2.1.9.1. Limites de Endeudamiento

El presente Programa de Emisiones no establece limites en relacién a endeudamiento para el Emisor.
Sin embargo, en virtud de la deuda contraida a largo plazo por el Emisor en el sistema financiero se
establecen limites de endeudamientos al Emisor. Estos limites seran eliminados cuando se cancele la

deuda a partir de los fondos obtenidos con el presente Prograrpa-de-EmJaenes—Pafa—nTas mforgnaéfém
BV Sueiendeaci el Merado e Vs

sobre las Restricciones al Emisor, favor referirse al Acapite 2.1.9:
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El contrato de préstamo que mantiene el Emisor al momento de elaboracién del presente Prospecto de
Emision limita a GPD a un endeudamiento adicional al préstamo bancario a largo plazo y hasta US$ 17
millones en deuda a corto plazo siempre que esté en cumplimiento con los covenants establecidos. El
presente Programa de Emisiones cancelara el préstamo sindicado y a su vez esta limitacién de
endeudamiento. Importante destacar que con la emision del presente Programa el Emisor no esta en
incumplimiento del contrato de préstamo.

2.1.9.2. Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones
El Emisor se compromete a no realizar actividades u operaciones que puedan causar un impedimento
u obstaculo para el cumplimiento de los compromisos asumidos en este Prospecto de Emisién y en el

Contrato del Programa de Emisiones.

De acuerdo al Reglamento de Aplicacion No. 664-12:

“Articulo No. 212, Los emisores y participantes inscritos en el Registro, deberan remitir de manera
periodica informacién financiera a la Superintendencia segun se requiera mediante norma de caracter
general. La informacion financiera remitida debera estar acompafnada de una declaracién jurada del
presidente o ejecutivo principal y del ejecutivo principal de finanzas, estableciendo que la persona se
compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las informaciones remitidas.”

“Articulo No. 49: Obligaciones del Emisor, Sin prejuicio de otras disposiciones que emanen de la Ley,
del presente Reglamento y de la Superintendencia, son obligaciones del emisor:

a) Suministrar la informacion periédica requerida por la Superintendencia y comunicar los hechos
relevantes de conformidad a los requisitos establecidos para tales fines;

b) Poner el prospecto de emision a disposicion del potencial inversionista, de forma gratuita, en la
Superintendencia en el domicilio social del emisor y sus sucursales, del o los agentes colocadores que
colocaran los valores, en las bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacion en los que seran
negociados los valores, a través de su pagina de internet o cualquier otro medio que autorice la
Superintendencia, previo al inicio del periodo de colocaciéon o venta y como condicion para efectuarla;
c¢) Suministrar a la Superintendencia, dentro de los plazos establecidos por ésta, el informe sobre el uso
y fuente de los fondos captados de la emision;

d) Remitir a la Superintendencia, a las bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacion en los
que se negocien los valores, la informacién de caracter publico a la que se refiere el articulo 2
(informacién periddica) del presente Reglamento;
e) Cumplir con todas las disposiciones puestas a su cargo en el prospecto de emision y en el contra
de programa de emisiones;

f) Pagar fiel e Integralmente a los tenedores todas las sumas que se les adeude por concepto de capital,
intereses y dividendos, en la forma, plazo y condiciones establecidas en el prospecto de emision y en el
contrato del programa de emisiones, segun corresponda,;
g) Estar al dia en el pago de sus impuestos; e
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h) Indicar en el contrato del programa de emisiones y en el prospecto de emision las reglas concernientes
a la redencion anticipada de los valores objeto de oferta publica.

El Emisor a través de los Agentes Colocadores procedera a remitir un informe de colocacion de la
Emision, dentro de los cinco dias habiles siguientes a la fecha de finalizacion del Periodo de Colocacion
de cada Emision.”

“Articulo 50.- Actividades no autorizadas al emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones que emanen
de la Ley, del presente Reglamento y de la Superintendencia, el emisor no podra realizar las acciones
siguientes:

a) Emitir valores de oferta publica sin la previa autorizacion de la Superintendencia, segun lo previsto en
este Reglamento;

b) Colocar valores de oferta publica fuera de plazo establecido en el Reglamento y las normas de
caracter general que establezca la Superintendencia;

¢) Difundir voluntariamente y de forma maliciosa, informaciones o recomendaciones que puedan inducir
a error al publico en cuanto a la apreciacion que merezca determinado valor, asi como la ocultacién de
circunstancias relevantes que puedan afectar dichas informaciones o recomendaciones; y

d) Remitir a la Superintendencia datos inexactos o no veraces, o informacion engafiosa o que omita
maliciosamente aspectos o datos relevantes”.

El Emisor, en cuanto al Programa de Emisiones, estd sujeto al cumplimiento de los deberes y
obligaciones establecidos por la Ley del Mercado de Valores, el Reglamento de Aplicacion No. 664-12,
la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada
No. 479-08 y sus modificaciones por Ley No. 31-11, las normas dictadas por el Consejo Nacional de
Valores y la SIMV, el presente Prospecto y cualquier otro estatuto legal aplicable.

El Emisor reconoce que en caso de incumplimiento de cualesquiera de las obligaciones puestas a su
cargo en el Contrato del Programa de Emisiones y sus anexos, asi como las disposiciones de la Ley del
Mercado de Valores, el Reglamento de la Ley del Mercado de Valores y la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y sus
modificaciones por la Ley No. 31-11, la SIMV podra suspender la negociaciéon de los Bonos objeto del

presente Prospecto de Emision, de acuerdo a lo previsto por el articulo 17 del Regl o de lal Hﬁ%ﬁﬁ!vm}
Mercado de Valores, sin perjuicio de cualquier otra sancioén aplicable en virtl daon iR gistacEdm
Dominicana.
17 MAY 2019
2.1.9.3. Mantenimiento, Sustitucion o Renovacion de Activos LAP ROB AD O

Gulfstream Petroleum Dominicana, al momento de la elaboracién del presente Prospecto, no tiene
previsto ninguna renovacion, mantenimiento o sustitucion significativa de activos fijos. Dichos activos se
refieren a las estaciones de servicios ubicadas en distintas zonas de la Republica Dominicana,
totalizando mas de 157 estaciones. %

El Emisor debe cumplir con las normas y estandares de la marca Texaco, para esto tiene, un
departamento de Salud, Seguridad y Ambiente (Healthy, Safety, Security and Environment »-w"HSSEr?’)
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que se encarga de asegurar que los edificios, terrenos, equipos y cualquier activo de la compania este

conforme los estandares requeridos. Ademas, Texaco realiza visitas periddicas para supervisar y
certificar que los estandares se cumplen y mantienen.

2.1.9.4. Facultades Complementarias de Fiscalizacion

No existen facultades de fiscalizacion complementarias a las establecidas en la Ley General de
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08 y su
modificacion por la Ley No. 31-11, la Ley del Mercado de Valores No. 249-17 y el Reglamento de
Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores Numero 664-12.

2.1.9.5. Medidas de Proteccion

A través del cumplimiento de lo establecido en este Prospecto de Emision y en el Contrato de Programa
de Emisiones y bajo las disposiciones establecidas en la Ley 479-08 y su maodificacion por la Ley No.
31-11, sobre Sociedades Comerciales y Empresas de Responsabilidad Limitada, el Emisor se
compromete a ofrecer un tratamiento igualitario a todos y cada uno de los Obligacionistas de los Bonos,
sin discriminacion o preferencia.

Los Obligacionistas ademas estaran representados por un Representante de la Masa de los
Obligacionistas designado de conformidad con la Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08 y su modificacion por la Ley No.
31-11. El Emisor designé mediante el Contrato de Programa de Emisiones de fecha 25 de enero de
2019 como Representante de la Masa Obligacionista para todas las Emisiones del presente Programa
de Emisiones a BDO Auditoria, S.R.L. El Representante de la Masa, podra ser relevado de sus funciones
por la asamblea general ordinaria de los obligacionistas.

El Representante de la Masa de los Obligacionistas velara porque se le otorgue a cada Inversionista un
tratamiento igualitario, en cumplimiento a lo estipulado en el Contrato del Programa de Emisiones y en
el presente Prospecto de Emision y suministrara cualquier tipo de informacion que los Obligacionistas
de Bonos soliciten en referencia al Emisor y al Programa de Emisiones.

El Representante de la Masa tiene facultad para proteger los intereses de los Obligacionistas, pudiendo,

entre otras cosas: examinar los valores objeto del Programa de Emisiones, ejercer a nombre de los
Obligacionistas, acciones procedentes para la defensa y proteccién de sus derechos y para obtener el

pago del capital e intereses; supervisar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor establecidas fj;@f‘?;v
el Prospecto, etc. En cualquier accion o reclamo los Obligacionistas deberan actuar frente al Emis ’f_'))} )
como un consorcio representados por el Representante de la Masa. Los Representantes de la Masa nugﬁ%"

podran inmiscuirse en la gestion de los asuntos sociales. Ellos tendran acceso a las asambleas
generales de los accionistas, pero sin voz deliberativa. Dichos representantes tendran derecho a obtener
comunicacion de los documentos puestos a disposicion de los accionistas en las mismas condiciones
que éstos.

St s,
Penolcndeacis del Mereagy

17 MAY 2019
APROBADO
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El Prospecto de Emision del presente Programa de Emisiones puede consultarse en la pagina de
internet de la SIMV www.simv.gov.do, en la BVRD, en las oficinas del Agente Estructurador y los Agentes
Colocadores, y en la pagina de internet del Emisor www.gbgroup.com.

Este Programa de Emisiones cuenta con CEVALDOM como gente de Custodio, Pago y Administrador,
el cual realizara los servicios de custodia, compensacién y liquidacion de los valores, asi como del
procesamiento del pago de intereses y capital de los Bonos.

2.1.9.6. Efectos de Fusiones, Divisiones u Otros

Al momento de elaborar el presente Prospecto de Emision el Emisor no prevé una eventual fusion,
divisién o transformacion de la empresa. Independientemente de que en la actualidad no se prevé una
reestructuracion societaria, los Tenedores de Bonos podran negociar o vender sus bonos en el Mercado
Secundario, salvo excepciones establecidas en la Ley que regula las sociedades de responsabilidad
limitada de la Republica de Panama No. 24 y su modificacion por la Ley No. 4, promulgada el 09 de
enero de 2009.

2.1.9.7. Créditos Preferentes

A la fecha del presente Prospecto, el Emisor posee una deuda a largo plazo garantizada por todos los
activos fijos de Gulfstream Petroleum Dominicana a través de garantias hipotecarias y prendarias,
ademas de pignoracion de acciones y cesion de pdlizas y derechos sobre contratos y cuentas bancarias.

Esta deuda a largo plazo sera cancelada con los fondos obtenidos del presente Programa de Emisiones.
2.1.9.8. Restriccion al Emisor

La deuda a largo plazo del Emisor impone restricciones que debe cumplir durante la vigencia de la
misma, y mediante las cuales debe mantener un indice de cobertura del servicio de deuda igual o mayor
a 1.20x durante la vida del préstamo y un indice de Deuda Total/EBITDA no mayor a 4.0x por los
primeros dos afos y 3.50x por los periodos siguientes.

El financiamiento que mantiene estas restricciones cuenta con un balance de US$82.66MM al 31 de
marzo de 2019. Los acreedores de dicho financiamiento al 31 de marzo de 2019 eran Citibank, N. A.,
Popular Bank, LTD., y Banco Lafise. Para mayor informacion sobre esta deuda, referirse al acapite 3.9.1

del presente Prospecto. StV mmmwwm&vwﬁw
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
Al 31 de marzo de 2019 el Emisor muestra las siguientes razones: 17 MAY 201
= Deuda Total/Ebitda: 4.11x M
= DSCR: 1.78x
APROBADO |

Es importante notar que el célculo de estos indicadores se realiza en base a una férmula estableCIda A por
el contrato de préstamo de la deuda. Dicho calculo puede variar al utilizado por otros pammpant' $/
mercado como las Agencias Calificadoras de Riesgo, resultando en valores distintos.
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De acuerdo al contrato de préstamo que mantiene el Emisor a la fecha del presente Prospecto de
Emision:

“Deuda Total significa, a cualquier fecha, el monto de capital total de todos los endeudamientos del
Deudor y sus Subsidiarias a esa fecha, determinado sobre una base consolidada de acuerdo con las
NIIF.

Ebitda significa, a cualquier fecha, la suma de los Ultimos doce meses calendario de lo siguiente: (a)
ingreso neto (o pérdida neta); mas (b) gasto por intereses menos ingreso por intereses; mas (c) el gasto
del impuesto a la renta en la medida deducida en determinar el ingreso neto (o pérdida neta); mas (d)
los gastos de depreciacion y amortizacion y todos los demas gastos no monetarios, no operativos y
extraordinarios en la medida en que se deduzcan al determinar los ingresos netos (o pérdida neta);
menos (e) ingresos no monetarios, no operativos y extraordinarios.

Ratio de Cobertura del Servicio de Deuda significa, al ultimo dia de cualquier trimestre fiscal del Deudor,
el ratio de (i) el EBITDA de los cuatro trimestres fiscales consecutivos anteriores del Deudor sobre (i) la
suma de los costos de financiamiento y la porcion corriente de la deuda a largo plazo del Deudor y sus
Subsidiarias a esa fecha, en cada caso, determinado en una base Consolidada de acuerdo a las NIIF”

Este financiamiento sera sustituido por el presente Programa de Emisiones el cual impone los siguientes
compromisos sobre la Sociedad Emisora:

- Cobertura : indice de cobertura de intereses = EBITDA / Gastos de Interés > 1.20x.

En caso de que el Emisor se encuentre en incumplimiento de estas restricciones, esto significara un
incumplimiento del Contrato del Programa de Emisiones y por ende los valores de renta fija deberén ser
liquidados de forma inmediata. El Representante de la Masa tendra la obligacio
el cumplimiento de estas restricciones. mP.E((l()H DE OFERTA PUBLICA

17 MAY 2013

2.1.9.9. Cobertura y Utilidad de los Bonos Ofertados

Los Bonos Corporativos objeto del presente Programa de Emisiones de Oferta
cubrir las exigencias legales de inversion requeridas por otras entidades. De conformldad con las
disposiciones contenidas en la Ley de Mercado de Valores, de la misma, se establece que los fondos
abiertos y cerrados podran incluir como parte de su cartera, los valores de renta fija (bonos) objeto de
Oferta Publica transados en Bolsa. (/g“{é’?‘"“

La Ley No.87-01 sobre el Sistema Dominicano de Seguridad Social establece en su articulo 97 que Io\a\:u\’
recursos de los fondos de pensiones podran ser invertidos, entre otras cosas, en: a) titulos de deuda de /
empresas publicas y privadas; b) Cualquier otro instrumento aprobado por el Consejo Nacional de %
Seguridad Social (CNSS), previa ponderacion y recomendacion de la Comision Clasificadora de
Riesgos. En virtud de lo establecido en el Articulo 99 de la Ley 87-01, la Comision Clasificadora de
Riesgos determinara el grado de riesgo de cada tipo de instrumento financiero, la diversificacion de las
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inversiones entre los tipos genéricos y los limites maximos de inversion por tipo de instrumento. Estos
limites han sido fijados por via de Resoluciones de la indicada Comisién, pudiendo ser de caracter
permanente o transitorio. Todas las transacciones de titulos efectuadas con recursos de los fondos de
pensiones deben hacerse en un mercado secundario formal, segun lo defina la Superintendencia de
Pensiones. Cuando no exista un mercado secundario para instrumentos Unicos y seriados, la inversion
en estos titulos de los fondos de pensiones debera conformarse a las modalidades que establezca la
Superintendencia de Pensiones.

La Ley No. 146-02 sobre Seguros y Fianzas de la Republica Dominicana, establece en su Articulo 145,
numeral 2, literal h, de la referida ley, las reservas no especificas de los aseguradores y reaseguradores
podran ser invertidas en instrumentos y valores negociables de empresas colocadas a través de las
Bolsas de Valores autorizadas a operar en la Republica Dominicana, conforme al tipo de instrumentos y
porcentajes en los cuales pueden invertirse estas reservas referidas en la ley. Los titulos deberan ser
de bajo riesgo, de acuerdo a las clasificadoras de riesgos autorizadas por la Superintendencia del
Mercado de Valores, cuando la hubiere. Conforme al tipo de instrumentos y porcentajes en los cuales
pueden invertirse estas reservas referidas en la ley.

El Articulo 40 de la Ley Monetaria Financiera 183-02, inciso “g” los Bancos Multiples podran adquirir,
ceder o transferir efectos de comercio, valores y otros instrumentos representativos de obligaciones, asi
como celebrar contratos de retroventa sobre los mismos, conforme lo determine reglamentariamente la
Junta Monetaria.

2.2. Informacioén sobre la Colocacion y Adjudicacion de los Valores Objeto de Oferta
Publica

2.2.1. Precio de Colocacion Primaria

El Precio de Colocacion de los Bonos podréa ser alternativamente a la par, con prima o con descuento,
a determinarse en los Avisos de Colocacion Primaria, en el Prospecto de Emisién Definitivo y en el
Prospecto Simplificado de cada Emisién subsiguiente.

El Aviso de Colocacion Primaria establecera el Precio de Colocacién Primaria o precio al cual deben
suscribirse, durante el Periodo de Colocacion, todos los valores que conforman la Emision. Para cada
Emision del presente Programa de Emisiones, el Precio de Colocacion supone un precio distinto para
cada dia comprendido en el Periodo de Colocacion, que garantice a un inversor un mismo rendimiento
efectivo, desde cualquier fecha de adquisicion que tome lugar durante el Periodo de Colocacion, hasta
la Fecha de Vencimiento de la Emision.

El Emisor y el Agente de Colocacion deberan suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores, |
a la Bolsa de Valores de la RepUblica Dominicana donde vayan a colocar los valores (cuando aplique) y %
al depdsito centralizado de valores, antes de la publicacion del Aviso de Colocacion Primaria, t9d§dﬂ~.
informacién relativa al célculo de los precios de suscripcion de los valores de deuda para cada d'?afdel
Periodo de Colocacion. 74

~ X - -
STy Suencdeni bl et Vil \._LeS¥
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
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A partir de la terminacion del Periodo de Colocacion, el precio de los valores sera determinado

libremente, de acuerdo a las negociaciones en los mecanismos centralizados de negociacion o en el
mercado OTC que corresponda.

La colocacion de Valores de Renta Fija requerira la elaboraciéon de una tabla de precios o lista de los
precios aplicables a las suscripciones a ser realizadas cada dia del Periodo de Colocacion. El calculo
de los precios para elaborar la tabla de precios debe realizarse utilizando la tasa efectiva de rendimiento
constante de la Emision, fijada por el Emisor, dicha tasa debe estar contemplada en el Aviso de
Colocacioén Primaria.

La tabla de precios debe ser entregada a la Superintendencia, a la Bolsa de Valores donde vayan a
colocar los valores y al depdsito centralizado de valores, al menos dos (2) dias habiles antes de la fecha
de publicacion del Aviso de Colocacion Primaria.

Para la Primera Emision el Precio de Colocacion Primaria sera a la Par.

Cuando la suscripcion se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emision publicada en los Avisos
de Colocacion Primaria, el Monto de Liquidacion del Bono estara constituido por su valor a la par, o con
prima o con descuento, segun se determine, mas los intereses causados y calculados sobre el valor
nominal de los Bonos a la fecha a suscribir, calculados en el periodo transcurrido entre la Fecha de
Emision publicada en los Avisos de Colocacion Primaria y la Fecha de Suscripcion (exclusive).

i : =N+ [ (¢ SUPERINTENDENCIA DEL |

Bonos ofrecidos a la par: MS = N +(N x i) /365 x n b acds
APROBADO
Ddnde:
MS = Monto de Liquidacion o Suscripcion de los Bonos 17 MAY 2019
I e Nominal de IOS BOHOS La autonizacion e inscripcion en el R%g;i;lm no
i i rtificacion ni responsebili por
d = Descuento en porcentaje p;'?:;“;.? certiciiin N ppommablcad 000
| emisores ni sobre las bondades de los valores. )

...... i
T

p = Prima en porcentaje
i = Tasa efectiva del Bono al momento de la suscripcion o
n = Representa el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emision (inclusive) de cada Em]s,f ’*;—r;-.""’ g
hasta la Fecha de Suscripcion exclusive. " -

Ejemplo de Caso de Bonos Ofrecidos a la Par en Pesos Dominicanos:

Fecha de Emision 8-May-19
Fecha de Transaccion 9-May-19
Fecha de Suscripcion 10-May-19
Fecha de Vencimiento 8-May-29
Precio (a par) 100% __
Dias Transcurridos 2 ‘@
Valor Nominal RD$ 10,000
Base 365

Tasa de Interés 11.25%
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Cupon Corrido | 6.1644
Monto de Liquidaciéon o Suscripcion 10,006.1644
[ SUPERINTENDENCIA DEL}
MERCADO DE VALORES

17 MAY 2019

La autonzacion g inscripcion en el Registro no
implica certificacion ni responsabikidad por
parte de la SIMV respecto la sotvencia de los
| emisores ni sobre las bondades de los valores.

2.2.2. Monto Minimo de Inversion

La Inversion Minima en el Mercado Primario sera de Mil Pesos de la Republica Dominicana
(RD$1,000.00).

2.2.3. Identificacion del Mercado al que se dirige el Programa de Emisiones

Las emisiones que conforman el presente Programa de Emisiones podran ser dirigidas, en el Mercado
Primario, a los Inversionistas Institucionales o al Publico en General. El publico al cual ira dirigida cada
emision se determinara al momento de colocacion. Todas las emisiones estaran denominadas en
secuencia numerica seguidas de las nomenclaturas “INI” 0 “PG”.

= “INI": Emisiones dirigidas en el Mercado Primario a los Inversionistas Institucionales. Este grupo
esta conformado por: las entidades de intermediacién financiera, sociedades de seguros vy
reaseguros, las administradoras de fondos de pensiones, las sociedades administradoras de
fondos de inversion, los agentes de valores, los puestos de bolsa, las sociedades fiduciarias
inscritas en la Superintendencia de Bancos o la Superintendencia, las compaiiias titularizadoras,
asi como toda persona juridica que reciba recursos de terceros, principalmente para fines de
inversion a través del Mercado de Valores.

= “PG": Emisiones dirigidas en el Mercado Primario al Publico en General considerando al pequefio
inversionista.

Todas las emisiones del presente Programa de Emisiones, tanto “INI” como “PG” seran destinadas al
Publico en General en el Mercado Secundario.

Esta distincion se estéa llevando a cabo debido a la complejidad del negocio en el que se encuqua el
Emisor, bajo el entendimiento de que los Inversionistas Institucionales se consideran mversmhfstab ch
mayor experiencia y calificacion en el Mercado de Valores. \ c, 5/

" ,.)'

‘*’m

La Primera Emision sera dirigida al Publico en General.
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2.2.4. Tipo de Colocacion

El Emisor realizara la colocacion a través de Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. (Puesto de Bolsa
Afiliado a la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana) e Inversiones Popular, S.A. (Puesto de Bolsa
Afiliado a la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana), los Agentes Colocadores, los cuales actuan
bajo la modalidad de Colocacién Primaria con base en Mejores Esfuerzos, esto es, sin que los agentes
de colocacion asuman compromiso alguno para adquirir los valores objeto de cada Emision del presente
Programa de Emisiones; en todo caso, Citinversiones de Titulos y Valores, S. A. — Puesto de Bolsa e
Inversiones Popular, S.A., no podran adquirir, a titulo propio, ninguna porciéon de los valores que
conforman las Emisiones que componen el Programa de Emisiones durante el periodo de colocacion
primaria.

Citinversiones de Titulos y Valores e Inversiones Popular realizaran la Colocacion del presente
Programa de Emisiones y podran invitar otros Intermediarios contratados por el Emisor como Agentes
de Distribucién.

Previo a la publicacion del Aviso de Colocacion Primaria de las Emisiones el Emisor podra determinar
los agentes de Distribucion que participaran en la Colocacion del Programa de Emisiones, en caso que
corresponda. Antes de la publicacién del Aviso de Colocacion Primaria, el Emisor enviara a la SIMV y a
la BVRD copia de los Contratos de Colocacion Primaria suscritos con cada agente de colocacion, de ser
el caso. Dichos Agentes de Distribucion se daran a conocer mediante el Aviso de Colocacion Primaria,
en el Prospecto de Emisidon Definitivo y el Prospecto simplificado de cada Emisién subsiguiente.

2.2.5. Entidades que aseguran la Colocacion de los Valores

No existen entidades que aseguren la Colocacion de los Valores objeto del Presente Prospecto de
Emision.

2.2.5.1. Criterios y procedimientos adoptados por el Emisor y la Entidad
Responsable de la Colocacion de los Valores

De acuerdo a lo establecido en el acapite 2.2.4 del presente Prospecto de Emision, los Agentes
Colocadores se comprometen a hacer la Colocacion de los Valores objeto del presente Prospecto de
Emision bajo la modalidad de Colocacion Primaria con base en Mejores Esfuerzos.
Para mayor informacion sobre las responsabilidades y funciones de Citinversiones de Titulos y Valorﬁg;_f:;__ \
S.A. e Inversiones Popular, S.A., como Agentes Colocadores, ver acapite 1.4 del presente Prospecto‘kﬂe‘z:‘"é’ '
Emision. En la SIMV y en la BVRD reposa el contrato suscrito de fecha treinta (30) de abril del afio d?)‘gf:
mil diecinueve (2019), donde se detallan los criterios y procedimientos adoptados entre el Emisor y
Citinversiones, y el contrato suscrito de fecha siete (07) de mayo del afio dos mil diecinueve (2019),
donde se detallan los criterios y procedimientos adoptados entre el Emisor e Inversio Popular.
ey SUPERINTENDENCIA Eﬁq
Sﬁ\/IV MERCADO DE VALORES
A

PROBADO
17 MAY 2019

La autonzacon & inscrpeion en el Beglstro no
implica cedtificacion ni responsabilidad por

parte de |2 SiMV respecto la solvencia de 10s

emisores ni sobre tas bondades de |os valores. )

2.2.5.2. Técnicas de Prorrateo
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La Colocacion dirigida al publico en general e Inversionistas Institucionales prevé prorrateo en el caso
de que los bonos demandados por los Inversionistas superen la oferta. Asi mismo, se prevé prorrateo
para las posturas registradas en libro de 6rdenes de Pequefios Inversionistas, en caso de que la suma
de dichas posturas exceda el 50% del monto de la Emisién. La adjudicacion de los Bonos se hara con
base en el Valor Nominal de los mismos, sin consideracion al Precio de Colocacion Primaria. Para mas
informacion por favor referirse al articulo 2.1.6.1.

2.2.6. Fecha o Periodo de Apertura de la Suscripcion o Adquisicion

El Periodo de Vigencia para el Programa de Emisiones de Bonos no podra exceder los trescientos
sesenta y cinco (365) dias calendario. Dicho periodo comenzara en la fecha de inscripcion del Programa
en el Registro Del Mercado de Valores, y culminara en la fecha de expiracion del programa que se
establezca en el presente Prospecto y en el Aviso de Colocacion Primaria.

La fecha de inicio del Periodo de Colocacién Primaria de cada Emision generada a partir de un Programa
de Emisiones debe estar comprendida dentro del Periodo de Vigencia del mismo y no podra exceder los
quince (15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5) dias habiles.

La apertura de la suscripcion del periodo del Pequeno Inversionista sera a partir de la fecha de
publicacion del Aviso de Colocacion Primaria hasta el dia habil anterior a la fecha inicio del periodo de
colocacion de conformidad a lo establecido en el punto 2.1.6.1.1. sobre el Periodo de Suscripcion
Primaria para Pequefios Inversionistas. Para el Publico en General incluyendo al Pequefio Inversionista
la apertura de la suscripcion serd a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de colocacién hasta la
finalizacion del periodo de colocacion primaria.

La Colocacion se hara en multiples emisiones, siendo el plazo entre una y otra definido por la demanda
registrada por los Inversionistas en el mercado, por los resultados de la compafiia y por el mantenimiento
de la calificacion de riesgo establecida.

Citinversiones de Titulos y Valores e Inversiones Popular realizaran lecturas de mercado y con base en
ellas fijaran las fechas de la Colocacién de cada una de las Emisiones generadas a partir del Programa
de Emisiones descritas en este Prospecto. Asimismo, identificaran y contactaran a los Inversionistas
potenciales en relacién con la oferta, esto no implica una preventa de los valores.

Los Bonos estaran a disposicion del publico a través de los Agentes Colocadores contratados por el
Emisor, en los horarios establecidos en el presente Prospecto de Emision. En caso de que el
Inversionista acuda a presentar su Orden de Suscripcion ante los Agentes Colocadores contratados por
el Emisor pasado el horario de recepcion de ordenes del sistema de negociacion de la BVRD su orden
quedara para el dia habil siguiente, siempre que esté vigente el Periodo de Colocacién establecido e
los Avisos de Colocacion Primaria, acorde a lo establecido en el acapite 2.2.8 del presente Prospecto.

2.2.7. Formas y Fecha de hacer Efectivo el Desembolso de la Suscripc’jéﬁ .
=2

STV secuen i \ s
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Los Inversionistas de los Bonos obtendran a través de los Intermediarios de Valores contratados por el

Emisor su carta de confirmacién donde se confirma la inversion que han realizado una vez se haya
ejecutado en la BVRD. Ademas, CEVALDOM ofrece a través de su pagina web el estado de cuenta con
las inversiones que posee cada Inversionista. El desembolso para la suscripcion de los Bonos se
efectuara al precio de suscripcion (a la par, prima o descuento) mas el cupon corrido sobre el valor
nominal, segun se determine en el Prospecto de Emisién Definitivo y en el Prospecto Simplificado de
cada Emision, libre de gastos para el Suscriptor. La fecha de hacer efectivo el desembolso de la
suscripcion sera definida en los Avisos de Colocacion Primaria correspondientes.

Debido a que los Valores objeto del presente Programa de Emisiones estaran representados mediante
Anotaciones en Cuenta, no se expediran titulos fisicos representativos de los mismos. Sin embargo, los
tenedores de los Bonos Corporativos siempre tendran el derecho de obtener una certificacion sobre los
valores anotados en cuenta que poseen a través de su Intermediario de Valores.

El Inversionista procedera a pagar el valor de los Bonos adquiridos mediante transferencia o débito a
cuenta, a favor de los Agentes Colocadores contratados por el Emisor al que haya acudido el
Inversionista. La Orden de Suscripcion sera efectiva al momento en que los fondos entregados estén
disponibles en la cuenta de los Agentes Colocadores contratados por el Emisor al que haya acudido el
Inversionista, considerandose asi que se efectud la suscripcion.

Cuando la Fecha de Transaccion sea posterior a la Fecha de Emision, y siempre dentro del Periodo de
Colocacion pactado en los Avisos de Colocacion Primaria, el Inversionista pagara los intereses
transcurridos desde la Fecha de Emision hasta la Fecha Valor (exclusive).

La Fecha de Suscripcion o Fecha Valor para las Emisiones correspondientes a este Programa de
Emisiones sera:

T, para las operaciones transadas por los pequenos inversionistas
T + 1, para las operaciones transadas por el publico en general e Inversionistas Institucionales

En ningln caso la Fecha de Transaccion podra ser una fecha posterior a la fecha y hora de finalizacion
del periodo de colocacién de la Emision correspondiente, segun sea determinado en los Avisos de
Colocacion Primaria.

2.2.8. Avisos de Colocacion Primaria

Toda Emision requerira de un Aviso de Colocacion Primaria, el cual sera publicado en por lo menos un
periodo de circulacion nacional, contentivo de los detalles relativos a la colocacion primaria de una o
mas Emisiones a ser generada a partir de un Programa de Emisiones, elaborado y publicado de
conformidad a los requisitos que establezca la SIMV mediante normas de caracter general. El Aviso de

“““'ﬁ.
Colocacion Primaria contendra las caracteristicas de la Emision o Emisiones, la Fecha de Inicio, la Fegha'' o«

de Terminacion de la respectiva colocacion primaria y cualquier otra informacion que establezca la Siﬂ/l

mediante norma de caracter general. (STvv SMWMW’MMW
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El Aviso de Colocacion Primaria sera publicado en el plazo comprendido entre cinco (5) y diez (10) dias
habiles anteriores a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion.

2.2.9. Programa de Emisiones

Las colocaciones se realizaran a través de multiples emisiones a determinarse en el Aviso de Colocacion
Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision y el Prospecto Simplificado de cada Emision.

Fecha de Inicio del
Monto Total por Periodo de Fecha de Pago de
Emision Colocacion de cada Intereses
Emision

Monto a pagarse de
Emision Intereses por

Emisioén

El dia 28 de cada
trimestre a partir
del dia 28 de mayo
2019

1 RD$1,705,775,856.16  RD$1,515,000,000.00 28 de mayo de 2019

Total RD$1,705,775,856.16  RD$1,515,000,000.00

* A determinarse en el Prospecto de Emision Definitivo, en el Aviso de Colocacion Primaria y en el
Prospecto Simplificado correspondiente a cada Emisiéon subsiguiente. STMV Supeinendeaca de Mercadode Valores

DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
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2.3.1. Aprobacién Legal de la Emision APROBAD O

El Programa de Emisiones cuenta con la aprobacion de la Superintendencia del Mercado de Valores
mediante la Unica Resolucién de fecha 27 de diciembre de 2018, e inscrito en el Registro Del Mercado
de Valores bajo el Registro No. SIVEM-124.

El acuerdo y deliberacion por el que se procede a la realizacion del presente Programa de Emisiones y
cuya vigencia consta en el acta remitida a la SIMV, es el que se enuncia a continuacion:

Acta de una Asamblea de Socios de fecha veintidos (22) de agosto del afio dos mil dieciocho (2018):
‘APROBAR Y AUTORIZAR, la emision y colocacion de Bonos Corporativos, a través de una Oferta
Publica en el Mercado de Valores de la Reptblica Dominicana por un valor de hasta CIEN MILLONES

DE DOLARES NORTEAMERICANOS CON 00/100 (US$100,000,000.00), o su equivalente en Pesos
Dominicanos (RD$)...”

2.4. Valores en Circulacion

Al momento de la elaboracion de este Prospecto de Emisién, el Emisor no posee Emisidn de‘f ﬁdﬁ&\
Corporativos en el Mercado de Valores Dominicano ni en el Mercado de Valores internacional. >
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2.5. Objetivos Econémicos y Financieros perseguidos a través de la Emision

2.5.1. Uso de los Fondos

Los fondos obtenidos de la colocacion del presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos,
asumiendo que se colocara en su totalidad, podran ser utilizados para lo siguiente:

i. Cancelacion de la deuda bancaria al 31 de marzo de 2019 por un monto de hasta Cuatro Mil
Seiscientos Ochenta y Tres Millones Setecientos Treinta y Tres Mil Novecientos Cuarenta y Ocho
Pesos Dominicanos con 85/100 (RD$4,683,733,948.85)

ii.  Financiamiento del capital de trabajo del Emisor, por el monto disponible luego de llevarse a cabo
el saldo total de la deuda. Este capital de trabajo puede incluir la flexibilizacién de las cuentas
por pagar del Emisor, pago a proveedores, relacionadas y subsidiarias.

Para la Primera Emision del presente Programa de Emisiones el uso de los fondos sera destinado
en un 100% (RD$1,515,000,000.00) para repago de la deuda existente.

Las comisiones y otros gastos provenientes del presente Programa de Emisiones no seran cubiertos por
los montos colocados, es decir el Emisor no utilizara los fondos provenientes de esta Emision para cubrir
dichas comisiones y gastos.

2.5.1.1. Uso de los Fondos para Adquisicion de Activos Fijos

Los fondos obtenidos a partir del presente Programa de Emisiones no seran utilizados para la
adquisicion de activos fijos.

2.51.2. Uso dé los Fondos para Adquisicion de Establecimientos Comerciales o
Compaiiias

Los fondos obtenidos a partir del presente Programa de Emisiones no seran utilizados para la
adquisicion de establecimientos comerciales o compaiias.

2.5.1.3. Uso de los Fondos para Amortizacion de Deuda

Los fondos obtenidos a partir del presente Programa de Emisiones podran ser destinados total o
parcialmente para la amortizacion de los compromisos a largo plazo que actualmente el Emisor tiene
vigentes. El monto total adeudado al 31 de marzo de 2019 por Gulfstream Petroleum Dominicana por
concepto de deuda a largo plazo es Ochenta y Dos Millones Seiscientos Cincuenta y Cinco Mil
Cuatrocientos Sesenta y Ocho Dolares de los Estados Unidos de América con 82/100 (US$

q

82,655,468.82), a una tasa de interés de LIBOR de 3 meses + 6.00% y con vencimiento en d|C|emfb(e‘T5\)

de 2023. « (F%

delthduchahrcs \\E.Efi./

Debajo se detallan los acreedores con el monto adeudado al 31 de gﬁ%ﬁ%ﬁﬁmmm
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Institucion Balance en USD Balance en DOP*
Popular Bank 41,327,734.41 2,089,116,974.43
Citibank 36,733,710.97 1,856,889,089.53
Banco Lafise 4,594,023.44 232,227,884.89
Total 82,655,468.82 4,178,233,948.85

*Se Convirtio a DOP a la tasa 50.55

Para la Primera Emision del presente Programa de Emisiones, Mil Quinientos Quince Millones de
Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$1,515,000,000.00) de los fondos seran utilizados para
amortizacion de la deuda a largo plazo que mantiene el Emisor.

2.5.2. Impacto de la Emision

De acuerdo a lo establecido en la seccion 2.5.1, los fondos captados de la colocacion de Bonos
Corporativos por parte de Gulfstream Petroleum Dominicana podran ser utilizados por el Emisor para i)
Cancelacién de deuda actual por un monto de hasta Cuatro Mil Ciento Setenta y Ocho Millones
Doscientos Treinta y Tres Mil Novecientos Cuarenta y Ocho Pesos Dominicanos con 85/100
(RD$4,178,233,948.85) a marzo 2019 y ii) capital de trabajo del Emisor.

Como ejemplo, debajo se presenta el impacto de la Emision de Bonos Corporativos sobre la posicion
financiera de la empresa, asumiendo que se coloque el monto completo de la misma (RD$
5,025,310,000.00). Para este escenario, los fondos captados seran distribuidos de la siguiente mape[;a
i. RD$ 4,178 MM para el repago del préstamo a largo plazo vigente; R
i. RD$ 847 MM para necesidades de capital de trabajo del Emisor

i

S SUPERINTENDENCIA DEL
MERCADO DE VALORES
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17 MAY 2019

La autonzacion e inscripcion en el Registro no
implica certificacion ni responsabilidad por
parte de la SIMV respeclo la solvencia de los
\_emisores ni sobre las bondades de los valores. )
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. De R. L.

17 MAY 2013 Balance General (Valores en RD$)
[BALANCE GENERAL IMPACTADOQ]
A P R O B A D O Estados Consolidados
31 marzo de Variacion Balance Impactado
(Valores expresados en RDS$) 2019
RD$
Activos
Activos cormientes
Efectivo 1,011,655,255 847,076,051 1,858,731,306
Cuentas por cobrar 2,668,423,485 2,668,423,485
Inventarios 912,718,285 912,718,285
Gastos pagados por anticipado 82,670,711 82,670,711
Activos por impuestos corrientes 18,796,308 18,796,308
4,694,264,044 5,541,340,095
Activos mantenidos para la venta -
Total de activos corrientes 4,694,264,044 5,541,340,095
Activos no corrientes
Rentas pagadas por adelantado 341,803,469 341,803,469
Inversiones en acciones - -
Propiedad y equipo, neto 2,351,073,759 2,351,073,759
Activos intangibles 6,036,835,730 6,036,835,730
Otros activos 196,857,115 196,857,115
Total de activos no corrientes 8,926,570,073 8,926,570,073
Total de activos 13,620,834,117 14,467,910,168
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes
Porcion corriente de préstamos a largo plazo 968,131,341 (364,740,996) 603,390,345

Cuentas y acumulaciones por pagar
Impuesto sobre la renta por pagar
Otros pasivos

Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

5,189,009,975

63,110

6,157,204,426

5,189,009,975

63,110

5,792,463,430

Préstamos por pagar bancos y relacionadas 3,813,492,953 (3,813,492,953) -
Préstamos por pagar largo plazo (Bono Corporativo) 5,025,310,000 5,025,310,000
Impuesto sobre la renta diferido 239,450,813 239,450,813

Total de pasivos

10,210,148, 192

11,057,224,243

Patrimonio
Capital asignado registrado en el Banco Central 9,991,846 9,991,846
Otras resenas 1,081,959,900 1,081,959,900
Resenva Legal 24,101,490 24,101,490
Acciones comunes 100 100
Ganancias retenidas 2,294,632,589 2,294,632,589
Total de patrimonio 3,410,685,925 3,410,685,925

Total de pasivos y patrimonio

13,620,834,117

2.6. Representante de la Masa de Obligacionistas

2.6.1. Generales del Representante de la Masa de Obligacionistas

BDO Auditoria, S.R.L., es la sociedad que ha sido designada, de conformidad con lo establecido en
Articulo 334 de la Ley de Sociedades, mediante el Contrato del Programa de Emisiones suscrito e

14,467,910,168
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fecha 25 de enero de 2019 para ser el representante de la Masa de Obligacionistas de cada una de las
Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones y cuyas generales se presentan a
continuacion:

BDO Auditoria, S.R.L.
Representante Legal: Gustavo Alberto Ortega Cordero
Ave. José Ortega y Gasset #46, esq. Tetelo Vargas,
Edificio Profesional Ortega, Ensanche Naco, Santo Domingo, D.N.
BDO Tel.: (809) 472 1565 Fax: (809) 472 1925
Contacto: alberto.ortega@bdo.com.do
Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-83214-5
Registrado ante la SIMV bajo el nimero SVAE-003

Para los fines del presente Prospecto de Emision, el Representante de la Masa de Obligacionistas de
Bonos Corporativos manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones
de conformidad con lo establecido en el articulo 331 y 332 de la Ley General de Sociedades Comerciales
y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y su modificacion por la Ley No. 31-
11, el articulo 233 de la Ley del Mercado de Valores y el articulo 60 del el Reglamento de Aplicacion de
la Ley de Aplicacion del Mercado de Valores No. 664-12.

2.6.2. Relaciones

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre Gulfstream Petroleum
Dominicana, entidad Emisora de los Bonos y BDO Auditoria, S.R.L., el Representante de la Masa de
Obligacionistas.

2.6.3. Fiscalizacion

El Representante de la Masa de Obligacionistas tendra todas las atribuciones que le confieren las
disposiciones legales vigentes y el Contrato de Programa de Emisiones, ademas de las facultades que
se le otorguen mediante la Asamblea de Obligacionistas. Especialmente corresponde al Representante
de la Masa de Obligacionistas el ejercicio de todas las acciones judiciales que competan a la defensa
de los intereses comunes de sus representados.

De acuerdo al articulo 233 de la Ley del Mercado de Valores, no podran fungir como representantes de
la masa de tenedores de valores:

1. El emisor o las personas juridicas o fisicas vinculadas a éste, asi como sus ascendientes y
descendientes hasta el tercer grado de consanguinidad y conyuges.

2. Quienes tengan conflicto de interés conforme lo define esta ley.

3. Las sociedades que garanticen la totalidad o parte de los compromisos del emisor, u ot@rguén
mecanismos de cobertura o garantias a las emisiones.

S?,MV Supmmdeucmkl!d.madudt‘ia}ms
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4. Las personas, sociedades o asociaciones que no tengan domicilio en el territorio nacional.

5. Las personas a las cuales les hayan sido retirado el derecho de dirigir, administrar o gestionar
una sociedad a cualquier titulo, o

6. Quienes hayan incumplido sus obligaciones como representantes de la masa de tenedores de
valores en otra emision de valores.

De conformidad con los requerimientos de la normativa aplicable, el Representante de la Masa de
Obligacionistas ha realizado la siguiente declaracion jurada: “DECLARA BAJO FE DEL JURAMENTO y
en pleno conocimiento de las sanciones previstas por el Cédigo Penal Dominicano que castiga el
perjurio, lo siguiente:

PRIMERO: Que comparece en calidad de REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS
de cada una de las emisiones que componen el PROGRAMA DE EMISIONES, para dar cumplimiento a
la Ley del Mercado de Valores No. 249-17, al Reglamento de Aplicacion a la Ley de Mercado de Valores
aprobado mediante Decreto del Poder Ejecutivo No. 664-12 y sus modificaciones, en especial sus
articulos 60 y 61, a la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, No. 479-08 de fecha 11 de diciembre de 2008 y sus modificaciones, al Codigo
Civil de la Republica Dominicana, en su calidad de mandatario, asi como a las demas leyes,
reglamentos, normas, circulares, oficios y normativas que regulan dicho mercado y cualquier otra
disposicion legal aplicable al efecto.

SEGUNDO: Que BDO Auditoria, S. R. L., no es el EMISOR ni las personas juridicas o fisicas vinculadas
a éste, asi como sus ascendientes y descendientes hasta el tercer grado de consanguinidad y
conyugues, ni tiene una relacion de control, sujecion o dependencia a las decisiones del EMISOR ni
existe ninguna relacion de propiedad, negocios, dependencia, control accionario o corporativo o
parentesco entre el EMISOR y BDO Auditoria, S. R. L.

SEGUNDO: Que se encuentra en pleno ejercicio de sus derechos civiles.

TERCERO: Que no le ha sido retirado el derecho de dirigir, administrar o gestionar una sociedad a
cualquier titulo.

CUARTO: Que BDO Auditoria, S. R. L., tiene domicilio en el territorio nacional.

QUINTO: Que a BDO Auditoria, S. R. L., no se le ha retirado el derecho de dirigir, administrar o gestionar
una sociedad a cualquier titulo.

SEXTO: Que BDO Auditoria, S. R. L., no es titular de la décima parte (1/10) o de una porcion mayor del
capital suscrito y pagado del EMISOR, o de las cuales esta ultima tenga la décima parte (1/10) del capital
suscrito y pagado o mas.

O

S .-‘rf\\.
SEPTIMO: Que BDO Auditoria, S. R. L., no garantiza la totalidad o parte de los compromisos asu. i Qﬂ_‘?}y :i
por el EMISOR. STRIV ks eoode s | \LECY
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OCTAVO: Que BDO Auditoria, S. R. L., no es miembro del Consejo de Administracion, de la Gerencia,
comisario de cuentas, administrador, gerente, o empleado del EMISOR, o de las sociedades titulares de
la décima parte (1/10) o de una porcion mayor del capital suscrito y pagado del EMISOR, o de las cuales
el EMISOR tenga la décima parte (1/10) del capital suscrito y pagado o mas, asi como todos sus
ascendientes, descendientes y conyuges.

NOVENO: Que BDO Auditoria, S. R. L., en la composicion de sus cuotas sociales no consta que el
EMISOR posee mas del diez por ciento (10%) de su capital social o de una entidad que a su vez la
controle directa o indirectamente.

DECIMO: Que BDO Auditoria, S. R. L., no posee administradores, gerentes, comisarios de cuentas o
empleados, asi como ascendientes, descendientes y cényuges, que tengan conflictos de interés con el
EMISOR.

DECIMO PRIMERO: Que BDO Auditoria, S. R. L. no esta controlada conjuntamente con el EMISOR,
directa o indirectamente, por una misma entidad matriz.

DECIMO SEGUNDO: Que BDO Auditoria, S. R. L. no brinda asesoria en materia de oferta publica de
valores.

DECIMO TERCERO: Que BDO Auditoria, S. R. L. no ha incumplido en sus obligaciones como
Representante de la Masa de Obligacionista en otra emision de oferta publica de valores.

DECIMO CUARTO: Que BDO Auditoria, S. R. L. no es deudor del EMISOR.”.
En virtud de lo establecido en la Ley No0.479-08 y su modificacion la Ley 31-11:

Articulo 336. Salvo restriccion decidida por la asamblea general de obligacionistas, los representantes
de la masa tendran la facultad de realizar, en nombre de la misma, todos los actos de gestion para la
defensa de los intereses comunes de los obligacionistas.

Articulo 337. Los representantes de la masa, debidamente autorizados por la asamblea general de
obligacionistas, tendran exclusivamente la calidad para ejercer en nombre de los mismos, las acciones
en nulidad de la sociedad o de los actos y deliberaciones posteriores a su constitucion, asi como todas
las acciones que tengan por objeto la defensa de los intereses comunes de los obligacionistas y
especialmente la liquidacion de la sociedad.

Parrafo |.- Las acciones en justicia dirigidas contra la masa de obligacionistas deberan ser debidamente
notificadas en manos de uno de sus representantes, a pena de nulidad.

Articulo 338. Los representantes de la masa no podran inmiscuirse en la gestién de los asuntos sq’ggjﬁs
(o )

Ellos tendran acceso a las asambleas generales de los accjanis_ta_s_pgmjjmz,_nj\voto. { E’gg’x b
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Parrafo. - Dichos representantes tendran derecho a obtener comunicacion de los documentos puestos

a disposicidn de los accionistas en las mismas condiciones que éstos.

Articulo 350. La asamblea sera presidida por un representante de la masa. En ausencia de los
representantes o en caso de desacuerdo entre ellos, la asamblea designara una persona para ejercer
las funciones de presidente. Cuando se trate de convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea
sera presidida por este Ultimo. Asimismo, la asamblea designara su secretario.

Parrafo. - A falta de representantes de la masa designados en las condiciones previstas en los Articulos
333 y 334, la primera asamblea sera abierta bajo la presidencia provisional del titular que tenga o del
mandatario que represente el mayor nimero de obligaciones.

2.6.4. Informacion Adicional

De acuerdo al articulo nueve de la Norma R-CNV-2016-14-MV que establece disposiciones sobre el
representante de la masa en virtud de una Emisién de Oferta Publica de Valores, el mismo, cuenta con
las siguientes Obligaciones:

i.  Proteger los intereses de los tenedores de valores.

ii.  Actuar con el grado de diligencia propio de un profesional y con el cuidado de un buen hombre
de negocios.

iii. Convocary presidir las asambleas generales de tenedores de valores en la cual intervendra con
voz, pero sin voto, asi como ejecutar las decisiones que se tomen en ellas.

iv.  Solicitar a los asistentes a las asambleas generales de tenedores de valores la presentacion de
la documentacion pertinente que los identifique como tenedores. En el caso de personas que
asistan en representacion de terceros, debera requerir en adicion la presentacion del documento
debidamente notarizado que los acredite como tal.

v.  Remitirala Superintendencia el acta y némina de presencia de la asamblea general de tenedores
de valores dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a su celebracion, debidamente firmadas
por los asistentes, para conocimiento y verificacion de que dichas decisiones se hayan adoptado
conforme a los lineamientos establecidos por la normativa aplicable y para fines de su
incorporacion al Registro Del Mercado de Valores (en adelante, el “Registro”).

vi.  Remitir un informe respecto a las condiciones de la emision y el cumplimiento de las obligaciones
por parte del emisor, conforme a lo dispuesto en el articulo 11 (Informe a la Superintendencia)
de la Norma R-CNV-2016-14-MV.

vii.  Suscribir en nombre de sus representados, cualquier contrato o acuerdo con el emisor o con
terceros, que haya sido aprobado por asamblea general de tenedores de valores y cuyo objeto
se encuentre relacionado a la emision.

viii.  Realizar todos los actos de administracion y conservacion que sean necesarios para el ejercicio
de los derechos y la defensa de los intereses comunes de los tenedores de valores.

ix.  Llevara cabo los actos de disposicion para los cuales lo faculte la asamblea general de tenedores
de valores, en los términos legalmente dispuestos. e

x. Representar a los tenedores de valores en todo lo co Wg?ﬁw\l%m& a rs“tdim:tggg%gqmun 0 col?gﬁy%(:\
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Solicitar al emisor, dentro de la competencia de sus funciones como representante de la masa,

los informes y las revisiones que considere necesarias de sus libros de contabilidad y demas
documentos.

Supervisar y vigilar que el pago de los rendimientos o intereses y del capital se realicen de
acuerdo a lo establecido en la emision y, en general, cautelar los derechos de los tenedores de
valores.

Supervisar la ejecucion del proceso de conversion de las obligaciones en acciones, de aplicar.
Supervisar la ejecucion del proceso de permuta de valores, de aplicar.

Verificar que las garantias de la emision hayan sido debidamente constituidas, comprobando la
existencia, el valor de los bienes afectados y que las garantias se mantienen, en todo momento,
conforme a las disposiciones establecidas en el contrato de emision.

Cuidar que los bienes dados en garantia se encuentren, de acuerdo a su naturaleza,
debidamente asegurados a favor del representante de la masa, en representacion de los
tenedores de valores.

Verificar el cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones emanadas del contrato de
emision, reglamento interno, prospecto de emision o del contrato de servicios, segln
corresponda, y de las normas vigentes a cargo del emisor.

Denunciar ante las autoridades competentes, tan pronto tengan conocimiento, las irregularidades
que puedan comprometer la seguridad o los intereses comunes de los tenedores de valores.
Llevar el libro de actas de asamblea general de tenedores de valores, de forma organizada y
actualizada.

Ejecutar las garantias de la emisién, en caso de un incumplimiento manifiesto, conforme a lo
establecido en el contrato del programa de emisiones.

Cancelar total o parcialmente las inscripciones de garantias de la emision en razon de la extincion
de las obligaciones de la forma acordada en los documentos de emision o de conformidad con
el acuerdo arribado por la asamblea de tenedores de valores, sobre la totalidad de las
obligaciones o de la entrega en sus manos de la totalidad del precio de los bienes a desgravar.
Tener la potestad de asistir, con voz y sin voto, a las deliberaciones de la asamblea general
ordinaria o extraordinaria de la sociedad emisora, informar a ésta de los acuerdos de la masa y
requerir de la misma los informes que, a su juicio o al de la asamblea general de tenedores de
valores, interesen a éstos.

Ejercer en nombre de la masa de tenedores de valores las acciones que correspondan contra el
emisor, contra los administradores o liquidadores y contra quienes hubieran garantizado la
emision.

Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones pertinentes ante cualquier instancia
incluyendo las judiciales o administrativas, de conformidad con el ordenamiento dominicano, en
proteccion de los intereses comunes de sus representados.

Actuar en nombre de los tenedores de valores en los procesos judiciales, segun sea el caso, asi
como también en los que se adelante como consecuencia de la toma de posesién de los bienes
y haberes o la intervencion administrativa de que sea objeto el emisor. Para tal efecto, el
representante de la masa debera hacerse parte en el respectivo proceso dentro del término legal,

para lo cual, acompafara a su solicitud, como prueba del crédito, copia del contrato de em:}og;p\

y una constancia del monto insoluto del empréstit nitida por el depdsi

centralizado de valores correspondiente. Simv Superiendencin e Mercad e Vs (e
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Conocer y emitir su opinion sobre el acuerdo previo de plan a ser presentado por el deudor ante

el Tribunal, en virtud de lo dispuesto en la Ley de Reestructuracion y Liquidacion de empresas y
personas fisicas comerciantes, No. 141-15.

Asumir automaticamente la representacion conjunta de los tenedores de valores ante el proceso
de reestructuracion, en el porcentaje y votos que por el monto de sus acreencias registradas o
reconocidas le corresponda, conforme a las reglas y limites establecidos en la Ley de
Reestructuracion y Liquidacion de empresas y personas fisicas comerciantes No. 141-15.
Solicitar la informacion que considere necesaria respecto del emisor y de la emision para verificar
el cumplimiento de éste en relacion con los valores emitidos.

Los demas deberes y funciones que se establezcan en el contrato de emision, el prospecto de
emisién, contrato de servicios o reglamento interno, segun corresponda o las que le asignen la
asamblea general de tenedores de valores u otras normativas aplicables.

De conformidad a lo establecido en el articulo 11 de la Norma antes citada el Representante de la
Masa de Obligacionistas, debera remitir un informe a la SIMV respecto a las condiciones de la
Emisién y el cumplimiento de las obligaciones por parte del Emisor, de forma trimestral, dentro
de los veintiséis (26) dias habiles posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre. En dicho
informe se debe considerar e informar a la SIMV sobre los elementos siguientes, segun les
aplique:

fi.

ji.
iv.

vi.

Vii.

vii.

iX.

Xi.

Xil,

Xilf.

La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén representados por anotaciones
en cuenta;

Valor actualizado de las garantias prendarias o hipotecarias constituidas para la emision y las
medidas adoptadas por el representante para la comprobacion;

Reporte del nivel de cumplimiento del administrador extraordinario de la emision,

Reporte del nivel de cumplimiento del fiduciario del fideicomiso de garantia de la emision;
Confirmacion de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros sobre los bienes muebles e
inmuebles dados en garantia y de las acciones llevadas a cabo por el representante de la masa
en caso de hallazgos que atenten contra los derechos de los tenedores de valores;
Cumplimiento del procedimiento de revisiéon de la tasa de interés, en caso de que se haya
especificado en el prospecto de emision y la consecuente modificacion de la misma;

Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redencion anticipada de los valores, en
caso de haberse especificado en el prospecto de emision,

Uso de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los objetivos economicos y
financieros establecidos en el prospecto de emision y las medidas adoptadas por el
representante de la masa para la comprobacion;

La colocacion y negociacion de los valores de conformidad con las condiciones establecidas en
el prospecto de emision;

Actualizacion de la calificacion de riesgo de la emision y del emisor, conforme a la periodicidad
establecida a tales fines en el prospecto de emision,

Nivel de endeudamiento del emisor de conformidad a lo establecido en el prospecto de emision;

Cumplimiento del emisor en cuanto a la remision periodica de sus estados ﬁnancferosfé:'
Superintendencia; 'va s‘.pmmmdmmvmﬂ & €
Monto total de la emision que ha sido colocado; DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
17 MAY 2019
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xiv.  Cumplimiento del procedimiento de redencion anticipada por parte del emisor;

xv.  Enajenacion de las acciones del emisor y las posiciones dominantes dentro de la composicion
accionarial, que representen por lo menos el diez por ciento (10%) del total del patrimonio del
emisor;

xvi.  Colocacion o negociacion de valores por parte del emisor en mercados internacionales; asi como
cualquier informacion relevante, como redencion anticipada, amortizacion, acuerdos con los
tenedores de los valores, entre otros.

XVil. Procesos de reestructuracion societaria del emisor, estableciendo los avances en virtud del
acuerdo suscrito para esos fines;

xviii. — Cualquier actividad del emisor interna o externa que pudiera entorpecer el funcionamiento normal
del mismo (laboral, administrativo, causas de fuerza mayor eftc.);

xix.  Cualquier documento de indole legal que impliquen procesos de naturaleza civil, comercial, penal
0 administrativo incoados contra el emisor;

xx.  Modificaciones al contrato de emision;

xxi.  La adquisicién y enajenacion de activos por parte del emisor que representen el diez por ciento
(10%) o mas de su capital suscrito y pagado;

xxii. ~ Cambios en la estructura administrativa del emisor relativos a los principales ejecutivos y de las
estructuras que se relacionen con la emision;

xxiii. — Cualquier otra obligacion establecida en el prospecto de emision, el contrato de emision y las
disposiciones normativas vigentes, asimismo cualquier elemento o suceso que conlleve
implicaciones juridicas, de reputacion o economicas para el emisor.

En cuanto al funcionamiento de la asamblea de obligacionistas, la Ley del Mercado de Valores establece
lo siguiente:

Articulo 236. Aviso, convocatoria, votacion y reglas de funcionamiento. El aviso, convocatoria, votacion
y reglas de funcionamiento de la asamblea de tenedores de valores, seran realizados de conformidad
con lo establecido en la Ley de Sociedades.

Parrafo I: La Superintendencia podréa convocar a la asamblea de tenedores de valores u ordenar su
convocatoria al emisor, cuando ocurran hechos que deban ser conocidos por los inversionistas o que
puedan determinar que se le impartan instrucciones al representante, o que se revoque Su
nombramiento.

Parrafo Il: La Superintendencia podréa suspender, por resolucion fundamentada, la convocatoria a la
asamblea de tenedores de valores o la asamblea misma, cuando fuere contraria a la ley, las |
disposiciones reglamentarias, normativas o el acto constitutivo, segtin corresponda. %

Articulo 237. Derechos de los tenedores de valores. Son derechos de los tenedores de valores:
participar con voz y voto en las asambleas de tenedores de valores, con los derechos que establecen
esta ley, sus reglamentos, las normas aplicables, los respectivos contratos, en el reglamento de em(éw\\‘

el prospecto de emision y otros documentos constitutivos de la oferta publica de valores. l,k ’;}\ f‘
(Sthv meavmw NYEG/
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En cuanto al réegimen para la celebracion de la asamblea de obligacionistas, la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y sus
modificaciones, establece lo siguiente:

Ii.

fif.

iv.

Vi,

Vil

viii.

iX.

La asamblea general de los obligacionistas de una misma masa podra reunirse en cualquier
momento (Articulo 340);

La asamblea general de los obligacionistas sera convocada por el consejo de administracion de
la sociedad deudora (el Emisor), por los representantes de la masa o por los liquidadores durante
el periodo de la liquidacion de la sociedad (Articulo 341);

Uno o varios obligacionistas que tengan por lo menos la décima parte (1/10) de los titulos de la
masa, podran dirigir a la sociedad deudora y al representante de la masa una solicitud para la
convocatoria de la asamblea, por comunicacion con acuse de recibo que indique el orden del dia
propuesto para ser sometido a la asamblea. (Articulo 341, parrafo l);

Si la asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de la solicitud de su
convocatoria, los autores de esa solicitud podran encargar a uno de ellos para solicitar al juez de
los referimientos la designacion de un mandatario que convoque la asamblea y fije el orden del
dia de la misma (Articulo 341, parrafo Il);

La convocatoria de la asamblea general de obligacionistas sera hecha en las mismas condiciones
que la asamblea de accionistas, salvo los plazos a ser observados. Ademas, el aviso de
convocatoria contendra las siguientes menciones especiales (Articulo 342):

a) La indicacion de la emision correspondiente a los obligacionistas de la masa cuya
asamblea es convocada;

b) El nombre y el domicilio de la persona que haya tomado la iniciativa de la convocatoria y
la calidad en la cual actua; y,

¢) En su caso, la fecha, numero y tribunal de la decision judicial que haya designado el
mandatario encargado de convocar la asamblea.

El aviso de convocatoria sera insertado en un periodico de amplia circulacion nacional, y
contendra en adicion a lo indicado anteriormente, las demas formalidades que disponga la
Superintendencia (Articulo 343);

El plazo entre la fecha de la convocatoria y la de la asamblea debera ser de quince (15) dias por
lo menos en la primera convocatoria y de seis (6) dias en la convocatoria siguiente. En caso de
convocatoria por decision judicial, el juez podra fijar un plazo diferente (Articulo 343, parrafo |);
Cuando una asamblea no pueda deliberar regularmente, por falta de quorum requerido, la
segunda asamblea sera convocada en la forma arriba prevista haciendo mencion de la fecha de
la primera (Articulo 343, parrafo Il);

Todo obligacionista tendra el derecho de participar en la asamblea o hacerse representar por un
mandatario de su eleccion (Articulo 347, parrafo |);

La asamblea sera presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representantes
o0 en caso de desacuerdo entre ellos, la asamblea designara una persona para ejercer las
funciones de presidente. Cuando se trate de convocatoria por un mandatario judrcral la asa &Eaa:‘-;
sera presidida por este ultimo. Asimismo, la as. {

S?I’VIV Superintendencia del Mercado de Valores
DIRECCION DE DFERTA PUBLICA
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xi. ~ La asamblea general deliberara en las condiciones de quérum y de mayoria previstas en los

Articulos 190 y 191, sobre todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los
obligacionistas y la ejecucion del contrato de empréstito, asi como sobre toda proposicion para
la modificacion de dicho contrato y especialmente sobre toda proposicion (Articulo 351):

a) Relativa a la modificacion del objeto o la forma de la sociedad;

b) Concerniente a un compromiso o una transaccion sobre derechos litigiosos o que
STMV Suerieeacia e kvl | | ubieren sido objeto de decisiones judiciales;

DIRECCION DE OFERTA PUBLICA c)  Para la fusion o la escision de la sociedad;
¢) Respecto ala emision de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los
17 MAY 2013 créditos de los obligacionistas que forman la masa; y,
@) Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas,

APRO BAD Cy al vencimiento de los pagos de intereses y a la modificacion de las modalidades de
amortizacion o de las tasas de intereses.

xii.  El derecho de voto atribuido a las obligaciones debera ser proporcional a la parte del monto del
empreéstito que representen. Cada obligacion dara derecho a un voto por lo menos (Articulo 353).

Como lo indica el citado Articulo 351 de la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, y sus modificaciones, la asamblea general de obligacionistas
deliberara en las condiciones de quérum y mayoria aplicables a las asambleas generales de accionistas
de las sociedades anonimas, previstas en los articulos 190 y 191 de la indicada Ley. En tal virtud, por
analogia se interpreta que la asamblea general ordinaria deliberara validamente en la primera
convocatoria con obligacionistas presentes o representados que sean titulares por lo menos de la mitad
(1/2) de los Bonos Corporativos colocados: y en la segunda se reduce a una cuarta parte (1/4). En esta
asamblea las decisiones se adoptan por mayoria de los votos de los obligacionistas presentes o
representados.

El Representante debera cumplir con lo establecido en la Norma que Establece Disposiciones
Generales sobre la informacion que deben Remitir Periodicamente los participantes del Mercado
de Valores.

Los Representantes de la Masa de Obligacionistas, deberan remitir a la Superintendencia un informe
respecto a las condiciones de la emision y al cumplimiento de las obligaciones por parte de la entidad,
de forma trimestral dentro de los veintiséis (26) dias habiles posteriores a la fecha de cierre de cada

trimestre

El Emisor debera cumplir con lo establecido en la Norma CNV-2016-15-MV de fecha 03 de marzo @
de 2016 que Establezca Disposiciones Generales sobre la informacion que deben Remitir
Periédicamente los Participantes del Mercado de Valores.

Articulo 9. Remisién Anual. Los emisores de valores inscritos en el Registro deberan remitir anualments
las siguientes informaciones, dentro de los noventa (90) dias habiles posteriores al cierre del ejemrc}?o: é 3

social, de conformidad con lo establecido en el articulo 211 (ejercicio social) del Reglamento: 'z% o .J /
\LeeP
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Estados financieros auditados individuales;
Estados financieros auditados consolidados, en caso que el emisor presente subsidiarias en su
estructura societaria;
Carta de gerencia, para fines exclusivos de supervision;
Declaracion jurada del presidente o ejecutivo principal y del ejecutivo principal de finanzas,
estableciendo que la persona se compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las
informaciones remitidas;
Copia de la lista de accionistas, actualizada con sus respectivas participaciones, certificada,
sellada y registrada en el Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Produccion
correspondiente, en caso de estar constituido como sociedad comercial, o en el registro aplicable,
en caso de que su estructura se rija por normativas especiales. Dicha lista debe cumplir con las
siguientes especificaciones:

a) En caso de personas fisicas, incluir: nombre, nacionalidad, profesion, domicilio, y
nuamero de cédula de identidad y electoral o pasaporte si es extranjero de los
accionistas presentes o representados; y

b) En caso de que los accionistas sean personas juridicas incluir: razon social, domicilio,
numero de Registro Nacional de Contribuyentes (RNC), nimero de Registro Mercantil
y los datos de la persona fisica que lo representa requeridos en literal a) del presente
numeral.

Copia del Acta de Asamblea de Accionistas u érgano equivalente en la cual se contemple la
aprobacion de los estados financieros auditados, certificada por el Registro Mercantil a cargo de
la Camara de Comercio y Produccion correspondiente, en caso de estar constituido como
sociedad comercial, o en el registro aplicable, en caso de que su estructura se rija por normativas
especiales;

Constancia de la Direccién General de Impuestos Internos certificando el pago de la liquidacion
de impuestos sobre la renta del ultimo periodo fiscal;

Informe Anual de Gobierno Corporativo aprobado por el consejo de administracion de la
sociedad, acorde a la normativa vigente aplicable.

Articulo 11. Remision trimestral. Los emisores de valores inscritos en el Registro deberan remitir sus
estados financieros trimestrales, dentro de los quince (15) dias habiles posteriores a la fecha de cierre

de cada trimestre. Estos estados financieros deben contener, al menos:
STIrEE—
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
i Estado de Situacion Financiera;
i. Estado de Resultados; 17 MAY 2019
ii. Estado de Flujo de Efectivo; y
iv.  Estado de cambios en el patrimonio neto. APROBADO |

Parrafo |. Los estados listados en los numerales 1), 2) y 3) del presente articulo, deberan ser
presentados de forma comparativa con el mismo trimestre del afio anterior. Cuando los estados
financieros del trimestre anterior presenten variacion mayor o igual al cinco por ciento (5%), respecto

la informacion reportada inicialmente, el emisor de valores debera revelarlo a través de una
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comparativa, dichos estados deberan incluir una columna con la informacién acumulada durante el
periodo que abarca desde la fecha de inicio del ejercicio social hasta el final del trimestre reportado.

Parrafo Il. En caso que el emisor de valores tenga subsidiarias en su estructura societaria, los estados
financieros trimestrales a remitirse a esta Superintendencia deberan ser los consolidados.

Articulo 12. Sobre la calificacion de riesgos. Los emisores de Valores de Renta Fija deberan remitir
trimestralmente a la Superintendencia el informe de calificacion de riesgo del emisor y sus valores,
emitido por una calificadora de riesgos inscrita en el Registro, dentro de los quince (15) dias habiles
posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre.

Parrafo |. Las calificadoras de riesgos deberan elaborar y remitir anualmente un informe completo de la
calificacion de riesgo, el cual debera contemplar los estados financieros auditados del Gltimo periodo
fiscal, los fundamentos en que se basa dicha calificacion, asi como cualquier otra informacién de interés
que considere dicha calificadora de riesgo.

Parrafo Il. Las emisiones que sean aprobadas dentro de los dos (2) primeros meses de un trimestre

deberan remitir el informe de calificacion actualizado dentro del plazo establecido para el cierre de dicho
trimestre.

2.7. Administrador Extraordinario

El presente Programa de Emisiones no requiere de Administrador Extraordinario.
2.8. Agente de Custodia y Administracion

2.8.1. Generales del Agente de Custodia y Administracion

Los Bonos Corporativos a emitir bajo el presente Prospecto seran custodiados en su totalidad por
CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S.A. El mismo sera responsable de mantener el registro
de todos y cada uno de los Bonos Corporativos emitidos y en circulacion. Las generales de CEVALDOM
se detallan a continuacion:

CEVALDOM Depésito Centralizado De Valores, S.A.

Ave. Gustavo Mejia Ricart No. 54, Solazar Business Center, Piso 18, /
(CEVALDO_M Ensanche Naco Tels.: (809) 227-0100 Fax : (809) 562-2479 ‘é
: www.cevaldom.com

Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-03478-8 ovey
Registrado ante la Superintendencia del Mercado de Valores bg;gﬁéﬁ“}
numero SVDCV-001 ( |\ ‘@) )
S SUPERINTENDENCIA DEL | \_ (pev/
A MERCADO DE VALORES N
2.8.2. Relaciones PROBAD 0]
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La au(oﬂzamon € inscripcion en el Registro no
implica certificacion ni responsabilidad por
pqne de Iq SIMV respecto la solvencia de los
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No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre Gulfstream Petroleum

Dominicana, sus principales accionistas o socios y administradores del Emisor, y CEVALDOM, Agente
de Custodia, Pago y Administracion de los Bonos.

3. INFORMACIONES SOBRE EL EMISOR Y SU CAPITAL

3.1. Identificacion del Emisor

3.1.1. Datos Generales del Emisor

Razoén Social Gulfstream Petroleum Dominicana, S. De R. L.
Compra, venta y comercio en general de acciones, bonos, valores y efectos de

Do eee cualquier clase o descripcion.
RNC 1-01-008492

Inscripcion en el RMVP SIVEV-059

Sector Econémico Hidrocarburos

Distribucién, comercializacion, venta al por mayor y al detalle de derivados de

ActividadiEancipaicel Bmison petréleo en la Republica Dominicana

Domicilio Social Ave. Abraham Lincoln No. 1057 Torre Lincoln Mil57, Piso 9, Sto. Dgo.
Pagina Web www.gbgroup.com
Persona de Contacto Joan Fernandez
Direccion Electrénica jofernandez@gbgroup.com rS SUPERINTENDENCIA DEL |
: MERCADO DE VALORES
Namero de Teléfono (809) 565-7711 APROBADO
3.2. Informaciones Legales ' 17 MAY 2019
La autonzacion e inscripcion en el Registro no
implica certificacion ni responsabilidad por
i HUCI6 rte de la SIMV o la solvencia de |
3.2.1. Informaciones de Constitucion | [ANE I W d:“gfvafmz:‘

i. Jurisdiccion bajo la cual esta Constituida

Gulfstream Petroleum Dominicana, S. De. R. L. (en lo adelante “GPD", o “Gulfstream Petroleum”, o el
“Emisor”) es una sociedad comercial debidamente constituida bajo las leyes de la Republica de Panama.

ii. Fecha de Constitucion
13 de mayo de 1929 y tiene 88 afios de operacion sin interrupcion.

iii. Inicio de actividades y tiempo de operacién

El Emisor inicio sus actividades, operado bajo el Grupo Gilbert Bigio, en el afo 2012 cuando fue adqurn'i’d@n

oy

por dicho grupo. Bajo la nueva administracion tiene seis afos de operacion ininterrumpida. '\_‘ng':tli*
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iv. Com pOSiCién accionaria La autonzacrorl e lnsc.r«puon en el Registro no
cartificacion ni responsabilidad por
pane de la SMV respeclu la sofvencna de los
I adesge A

Gulfstream Petroleum Caribbean Holdings, S. d . 1 Caribbean Holdings” o
“GPCH”) posee el 94%, y Richfield Finance Investments, lelted ("Rlchfteld Finance” o “RFI”) posee el
6% restante:

Accionista Nimero de Acciones % del Total de Acciones
Gulfstream Petroleum Caribbean 9,400 -
Holdings, S. De R. L. %00%
Richfield Finance Investments, LTD. 600 6.00%
Total 10,000 100%

v. Composicion de la Junta Directiva

La Junta Directiva del Emisor tiene cuatro miembros:

Nombre Nacionalidad Posicion en el Consejo
Gilbert Bigio Francés Presidente
Maria del Mar Rodriguez Dominicana Vicepresidente
Reuven Bigio Francés Secretario y Tesorero
Laurence Bigio Francesa Directora

Gilbert Bigio: Presidente

El Sr. Bigio, es el principal propietario del Grupo GB, un grupo privado que opera una diversidad de
companias industriales y comerciales con presencia en Haiti, Republica Dominicana, Jamaica y San
Martin, con una amplia gama de actividades nacionales e internacionales en Energia, Materiales de
Construccion, Bienes de Consumo, Infraestructura, Telecomunicaciones, Agricultura y Medios. Ademas,
el Sr. Bigio ha sido Cénsul Honorario del Estado de Israel en Haiti durante veinticinco afios.

Reuven Bigio: Secretario y Tesorero

Reuven Bigio es Presidente de GB Group. Ha sido miembro activo del equipo directivo y del Consejo del
grupo desde 1998. Como CEO del GB, el Sr. Bigio supervisa las actividades administrativas y
estrategicas generales de las inversiones y operaciones regionales del grupo. También funge como
Consul General Honorario del Estado de Israel en Haiti y desempend un papel significativo en el
establecimiento del Hospital de Campo de las Fuerzas de Defensa de Israel en Puerto Principe
inmediatamente después del terremoto de enero de 2010. Reuven Bigio completdé su educacion en
Europa y los Estados Unidos.

Maria del Mar Rodrigquez: Vicepresidente

Maria del Mar Rodriguez es vicepresidenta de la Junta Directiva de Gulfstream Petroleum Dominicang:+
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Urefna en 1987. Desde entonces se desempefia como abogada en la Oficina Bobadilla, convirtiéndose

en socia en el ano 2000. La sefora Rodriguez cuenta con mas de 20 afos de experiencia en las areas
de panificacidon patrimonial, derecho comparativo, bancario, inmobiliario, propiedad intelectual,
concesiones Yy licencias y derecho laboral. En adicién, ha participado activamente en arbitrajes
comerciales internacionales.

Laurence Bigio: Directora

Laurence Sarah Bigio asume la funcion de Vicepresidente de Marketing, responsable de la imagen del
Grupo GB, concentrandose en mantener un papel de liderazgo activo en nuestro mercado de origen
mientras configura un entorno empresarial que respalda la mision y la vision de la empresa. Se uni6 a
Agro Products and Services hace mas de 20 afnos como Vicepresidente de Desarrollo de Negocios antes
de asumir las funciones de Marketing para el Grupo GB. También es directora ejecutiva de Caribbean
Media y responsable de la direccién y publicacion de Challenges, una revista semanal de noticias, la
primera de su tipo en Haiti.

vi. Lugar donde pueden consultarse los Estatutos

Los estatutos sociales del Emisor pueden consultarse en sus oficinas corporativas, en la Camara de
Comercio y Produccion de Santo Domingo y en la Superintendencia del Mercado de Valores.

vii. Relacion entre los Miembros de la Junta Directiva y los Accionistas Controladores

Gulfstream Petroleum Caribbean Holdings, S. de R. L. posee el 94.00% de las Acciones de GPD. A
continuacion, se presenta la relacion entre los miembros de la Junta Directiva de GPD y GPCH:

Nombre Cargo en GPD Cargo en GPCH
Gilbert Bigio Presidente Presidente
Reuven Bigio Secretario-Tesorero Secretario

Sarah Laurence Bigio Administradora Administradora

3.2.2. Regulacioén Especifica y Particular

Los Bonos emitidos a través del presente Programa de Emisiones estan regidos por la Ley de Mercado
de Valores, su Reglamento de Aplicacion no. 664-12 y sus disposiciones complementarias, los Estatutos
Sociales del Emisor y el Contrato y demas documentos legales de la Emision.

Ademas, debido a la naturaleza del negocio, las actividades del Emisor son reguladas por el Ministerio

prm—

de Industria Comercio y Mipymes (MICM). Dentro de las Leyes, Decretos y Resoluciones bajo(ifﬁis‘-f
opera GPD se encuentran: :

{
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Ley No. 290-66, que crea el Ministerio de Industria y Comercio, encargado de la fijacion y

aplicacion de las politicas industrial, comercial, de mineria y energia del Gobierno Nacional.

Ley No. 7128-48, sobre las autorizaciones para la instalacion en territorio nacional por
particulares de tanques para el depdsito o almacenamiento de petréleo, gasolina y cualquier otro
liquido o sustancia gaseosa combustible.

Ley No. 4532-56, que regula la exploracion, explotacion y beneficio, por particulares, de los
yacimientos de petréleo y sus derivados, los hidrocarburos y demas combustibles similares.

Ley No. 317-72, que reglamenta la instalacion de estaciones de servicio o puestos para el
expendio de gasolina en las avenidas y calles principales de las zonas residenciales de las
ciudades de Santo Domingo de Guzman y Santiago de los Caballeros.

Ley No. 407-62, que regula la venta de gasolina, diésel oil, aceites, lubricantes y otros productos
similares.

Ley No. 112-00, que establece un impuesto al consumo de combustibles fosiles y derivados del
petrdleo despachados a través de la Refineria Dominicana de Petroleo, S.A. (REFIDOMSA) u
otra empresa, o importado al pais directamente por cualquier otra persona fisica o empresa para
consumo propio o para la venta total o parcial a otros consumidores.

Decretos:

Reglamento No. 2119-72, que regula el uso de Gases Licuados de Petréleo.

Decreto No. 736-83, sobre la garantia al consumidor de la buena calidad y cantidad exacta de
los derivados de petroleo.

Decreto No. 737-83, sobre reglamento técnico sobre fabricacion, uso y comercializacion de los
cilindros de gas.

Decreto No. 307-01, sobre un impuesto al consumo de combustibles fosiles y derivados del
petroleo, establece la libertad de importar combustibles a personas fisicas o empresas que
tengan las estructuras para tales fines.

Resoluciones:

Resolucion No. 123-94, sobre libre entrada y salida de inversionistas nacionales y extranjeros en
la comercializaciéon de los combustibles.

Resolucion No. 13-00, sobre reglas y procedimientos para el transporte_de los combust;bles

derivados del petroleo, creacion de tarifa de fletes. ST s e s
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA |
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Resolucion No. 270 BIS-00, reglamento del transporte de GLP.

Resolucién numero 008-01, sobre reglas y procedimientos para el transporte de los combustibles
derivados del petréleo, certificado de distribucion costo de emision.

Resoluciéon No. 271-02, sobre plan regulador nacional de las estaciones de servicio o puestos
para expendio de gasolina y de las envasadoras de GLP.

Resolucion No. 394-02, sobre disposiciones para garantizar la calidad de los productos derivados
del petréleo, importados y-o refinados.

Resolucion No. 3-04, sobre SEIC (Secretaria de Estado de Industria y Comercio) y el precio tope
maximo del combustible jet-al (Avtur).

Resolucion No. 022-07, sobre comisién por galén de combustible importado excluyendo GLP.

Resolucion No. 140-07, de 19 de octubre de 2007, sobre la modificacion de resolucién namero
139-99 de la distancia minima entre plantas de GLP.

Resolucion No. 31-16, que establece requisitos de seguridad para operar plantas envasadoras
de GLP.

Resolucién No. 73-17, que crea el procedimiento para la construccion y operacion de estaciones
de combustibles liquidos y plantas envasadoras de GLP e implementacion de nuevo formato de
autorizacion para inicio de tramites de obtencién de permisos en sustitucion del formulario
MO0011.

Resolucién 73-74, sobre concesion de permisos para nuevas estaciones, el cual demanda el
cumplimiento de requisitos mas estrictos para ser aplicados tanto para nuevas estaciones como
para las que estan operando.

Por otro lado, la elaboracién del presente Prospecto se ha regulado a partir de lo establecido en la Norma
sobre los Requisitos de Autorizacién e Inscripcion en el Registro de la Oferta Publica de Valores No. R-
CNV-2005-04-EV y la Norma para la Elaboracién del Prospecto de Emisién de una Oferta Publica de

Valores No. CNV-2005-05-EV. r_Sva[V Sup:hﬂl:mkmMHthﬂﬁikVﬂU!uW
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
3.3. Informaciones sobre el Capital Social 17 MAY 2019
3.3.1. Capital Social Autorizado LA PROBADO i

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, el Capital Social Autorizado del Emisor se fija en |
suma de Diez Mil Ddlares de los Estados Unidos de América (US$10,000.00) dividido en Dnequ\‘flllw’ \

(10,000) acciones, con un valor nominal de Un Délar de los Estados Unidos de América (US$1.00) cada 2 &/
una. Dichas acciones seran siempre nominativas.
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3.3.2. Series de acciones que componen el Capital Social Suscrito y Pagado

Las acciones del Emisor seran unicamente nominativas. A la fecha de elaboracién del presente
Prospecto, el Capital Social Autorizado del Emisor se fija en la suma de Diez Mil Dolares de los Estados
Unidos de América (US$10,000.00) dividido en Diez Mil (10,000) acciones, con un valor nominal de Un
Dolar de los Estados Unidos de América (US$1.00) cada una.

3.3.2.1. Derechos Economicos Especificos que Confieren a su Tenedor, y su forma
de Representacion

Los Estatutos Sociales en su articulo cuarto, acapite (c) indican que “Cada uno de los Socios que haya

suscripto y haya pagado sus Cuotas en su totalidad tendra derecho al voto en la conduccion de la
Companiia, en proporcion al valor de sus Cuotas...”

3.3.3. Pago del 10% o mas del Capital, a través de Bienes en Naturaleza en Lugar
de Efectivo

GPD no ha recibido pagos de capital con bienes en naturaleza por el 10% o mas de su capital en los
ultimos tres anos.

3.3.4. Acciones que no Representen Capital

SY’ SUPERINTENDENCIA DEL |
. . . MYV MERCADO DE VALORES
GPD no tiene acciones que no representan el capital. APROBADO

3.3.5. Bonos Convertibles 17 MAY 2019

La autonzacion & inscripcion en el Registro no
. , implica certificacion ni responsabilidad por

GPD no posee bonos convertibles en acciones. parte de la SIMV respecto la solvencia de los
\_emisores ni sobre las bondades de los vaioms.J

3.3.6. De los Dividendos

En los dltimos tres afos no se han distribuido utilidades.
3.3.6.1. Movimiento Utilidades Retenidas y Dividendos distribuidgwros dos

ey . ne . Oyl
ultimos Ejercicios Fiscales [« 7y
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Capital Ganancias
Asignado Reserva Legal Otras Reservas Retanidas Total
Balance al 1 de enero de 2015 9,991,846 24,101,490 1,939,731,658 659,090,937 2,632,915,931
Resultado del afio - - - 169,319,233 169,319,233
Otro resultado integral - - (564,505,435) 564,505,435 -
Balance al 31 de diciembre de 2015 9,991,846 24,101,490 1,375,226,223 1,392,915,605 2,802,235,164
Resultado del afo - - - 121,070,515 121,070,515
Otro resultado integral - - (263,592,501) 263,592,501 -
Balance al 1 de enero de 2016 9,991,846 24,101,490 1,111,633,722 1,777,578,621 2,923,305,679
Resultado del afio - - - 120,490,078 120,490,078
Otro resultado integral - - - - -
Balance al 31 de diciembre de 2016 9,991,846 24,101,490 1,111,633,722  1,898,068,699 3,043,795,757
Resultado del afo - - - - -
Balance al 31 de diciembre de 2017 9,991,846 24,101,490 1,111,633,722  1,898,068,699  3,043,795,757
S
- . SRR ST —
En los ultimos tres afos no se han distribuido utilidades. DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
: - 1
3.4. Propiedad de la Compaiiia 17 MAY 2019
3.4.1. Accionistas Mayoritarios
| APROBADO |

Gulfstream Petroleum Caribbean Holdings, S. de R. L. (“Gulfstream Petroleum Caribbean Holdings” o
“GPCH”) posee el 94%, y Richfield Finance Investments, Limited (“Richfield Finance” o “RFI”) posee el
6% restante.

3.5. Informacion Estatutaria

3.5.1. Relacion de Negocios o Contratos Existentes entre el Emisor y uno o mas de
sus miembros de la Junta Directiva o Ejecutivos Principales

Los miembros de la Junta Directiva y Ejecutivos Principales del Emisor no poseen negocios o contratos
de forma directa ni indirecta con este.

3.5.2. Requerimientos previstos en los Estatutos Sociales a los Miembros de la
Junta Directiva sobre el nUmero de acciones necesarias para ejercer el cargo

No hay ningun requisito que establezca que los miembros de la Junta Directiva deben ser accionistas
del Emisor.

3.5.3. Disposiciones estatutarias que limiten, difieran, restrinjan o prevengan el
cambio de control accionario de la compaiiia o sus subsidiarias, en caso de fusion,
adquisicién o reestructuracion societaria

De acuerdo a lo estipulado en el articulo Quinto de los Estatutos Sociales:
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uno de los Socios de (1) notificacion previa de no menos de treinta (30) dias de tal transferencia, (2) un
certificado del transferente, entregado con tal notificacion, que contenga una declaracion de la
disposicion especifica del Contrato de Socios autorizando tal Transferencia, junto con la informacion que
sea razonablemente necesaria para que la Compafriia tome tal determinacion, y (3) toda otra informacion
y documentos que pudieran ser razonablemente requeridos por la Compaiiia para tomar tal
determinacion; (B) el cesionario, si no es ya parte del Contrato de Socios, (i) ejecutara y entregara a la
Compariia un acuerdo en concurrencia en forma y substancia razonablemente aceptable para el
cesionario y los otros Socios, de conformidad a lo cual el cesionario (1) acepta estar obligado a los
terminos del Contrato de Socios, (2) acepta que la Cuotas u otros valores de capital adquiridos de
conformidad con cualquier transferencia estaran sujetos a los términos del Contrato de Socios y (3)
proveera de copias de fodos los instrumentos para efectuar la transferencia y otros certificados,
instrumentos y documentos que la Companiia pudiera requerir; (C) todas las necesarias conformidades
de terceros a la transferencia de las Cuotas, tal como se indica en el Contrato de Socios, hayan sido
obtenidas; (D) El transferente y el cesionario, en forma mancomunada y solidaria, hayan pagado todos
los gastos razonables incurridos por la Compafiia (incluyendo honorarios legales y contables) en
conexion con tal Transferencia; y (E) El transferente acuerda por escrito indemnizar a la Compariia y al
Socio no transferente por cualquier pérdida, dafo o gastos (incluyendo cualquier obligacion tributaria o
pérdida de beneficios impositivos y honorarios de abogados) en cada caso, que surjan directa o
indirectamente como resultado de cualquier Transferencia o supuesta Transferencia en violacién de este
Pacto Social o del contrato de socios. (b) La Transferencia de Cuotas de la Compafriia podria estar sujeta
a Derecho a Forzar la Venta (Drag-Along Rights) y Derecho de Acomparnamiento (Tag-Along Rights),
como también Operaciones de Compra (Buy Rights) y Opciones de Venta (Call Rights), cada una de
conformidad con las disposiciones del Contrato de Socios. (c) Los otros Socios tendran preferencia para
adquirir las Cuotas que alguno de los Socios desee vender en la medida que sea aqui contemplado y
en el Contrato de Socios. La transferencia de Cuotas debera ser registrada en el Registro Publico. Salvo
que lo contrario sea permitido en el Contrato de Socios, para convertirse en Socio el cesionario debe
obtener la aceptacion de los otros Socios...”

De acuerdo a lo estipulado en el articulo Décimo Tercero:

“Si bien actualmente es una compaiiia de responsabilidad limitada, la Compariia podria ser convertida
en cualquier otro tipo de compainiia, fusionarse con otra compariia de cualquier tipo o consolidarse con
otra compariia, nacional o extranjera, mediante acuerdo adoptado de conformidad con las disposiciones
de este Pacto Social de Organizacién o por decision de los Socios, tomada de conformidad con la
clausula SEXTA, indicando en tal acuerdo el nombre de la compariia sobreviviente y los derechos de
los Socios en la compariia resultante. La conversion, fusion o consolidacion debera ser registrada en el
Registro Publico y ha habra de constituir transferencia alguna de bienes. La compafiia resultante tendra
los derechos y obligaciones de la compania convertida, fusionada o consolidada.”

3.5.4. Existencia de condiciones adicionales a las contempladas en el Reglamento,
respecto a la forma en la cual las Asambleas Generales y Extraordlnaﬁa!s de,.
accionistas son convocadas ’f 2

QYMV Supeiiendeciade Mercadode Valores N LEGES 4
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Una reunion de los miembros es convocada de acuerdo al articulo Sexto de los Estatutos Sociales del
Emisor:

“Las Asambleas de Socios se realizaran en cualquier lugar o lugares, dentro o fuera de la Republica de
Panama, pero siempre fuera del territorio de los Estados Unidos de América: (a) Cada uno de los Socios
recibira convocatoria por escrito de las asambleas de Socios (la “Convocatoria a Asamblea de Socios’),
la cual especificara la fecha, hora, lugar y agenda en detalle de la asamblea, y estara acompariada por
informacion razonablemente suficiente para posibilitar que los Socios determinen si cualquiera de las
decisiones o acciones propuestas a ser consideradas en la Asamblea constituye un Asunto de Mayoria
Calificada. La Convocatoria a Asamblea de Socios sera entregada a cada uno de los Socios en la
direccion que consta en los registros de la Compania, y sera entregada a todos los Socios a sus
domicilios registrados, con no menos de diez (10) dias habiles antes de la fecha propuesta de la
Asamblea.”

3.6. Remuneracion de la Junta Directiva

3.6.1. Remuneracion Total Percibida por los Miembros de la Junta Directiva y
Principales Ejecutivos

El personal ejecutivo de GPD, recibe un salario mensual fijo y, en adicion a las compensaciones
establecidas por la ley No. 16-92 (Codigo de Trabajo de la Republica Dominicana), recibe un bono
corporativo a finales de cada afno basado en resultados de la empresa y su desempeiio laboral.

La remuneracion total percibida por los Miembros de la Junta Directiva y Principales Ejecutivos del
Emisor ascendié a RD$51,036,502.00 al 31 de diciembre de 2018 y a RD$10,577,289.18 al 31 de marzo
de 2019.

SUPERINTENDENCIA CEL
3.6.2. Planes de Incentivos %/[V MERCADO DE VALORE
APROB
Ver el acapite 3.6.1 del presente Prospecto de Emision. L7 MAY 208
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3.7.1. Principales Activos Fijos Tangibles

Las principales propiedades del Emisor consisten en activos para la distribucion y el almacenamiento de
hidrocarburos.

El Emisor concluyé su ultimo proyecto de expansion que consistio en una terminal de despacho instalada_
en las instalaciones del Aeropuerto Intencional de Punta Cana. El proyecto paso¢ la fase de prqebfa'
hidrostatica e inicid sus operaciones en diciembre de 2018.

R
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Al momento de elaboracién del presente Prospecto, el Emisor no tiene proyectos de expansion o mejoras
a sus activos fijos tangibles.

El valor neto en libros de la propiedad, planta y equipos de Gulfstream Petroleum Dominicana al 31 de
marzo de 2019 era de RD$2,342,073,758.68.

Para mas informacion “ver el acapite 2.1.9.3 sobre Mantenimiento, Sustitucion o Renovacion de Activos
(Medio Ambiente), el acapite 3.11.1 sobre las Actividades y Negocios que desarrolla actualmente el
Emisor, asi como los acapites 3.12.3 Andlisis FODA y 3.13.1 Innovaciones Tecnoldgicas del presente
Prospecto de Emision”.

Los principales activos fijos tangibles de importancia para el negocio del Emisor se encuentran
distribuidos en el territorio de la Republica Dominicana, incluyendo principalmente estaciones de
servicios y tanques de almacenamiento de combustible. De acuerdo a los informes de los tasadores C.
G. Estudios & Avallos, S. R. L. al 31 de julio de 2017, el Emisor cuenta con RD$1,410,981,700.00 en
hipotecas y RD$490,518,446.00 en prenda.

Los activos de mayor valor dados en prenda son un tanque de combustible de 12 mil galones por un
monto de RD$19.05MM, juego de letras luminicas para las estaciones de servicios por un monto de
RD$14.37MM, compresor Quincy por un monto de RD$13.46MM y un tanque de almacenamiento de 10
mil galones por RD$11.48MM.

Los inmuebles de mayor valor en hipotecas son una porciéon de terreno con una superficie de 2,800
metros cuadrados y una porcién de terreno de 2,590 metros cuadrados tasados en RD$141.78MM, tres
inmuebles pertenecientes a la Estacién San Martin con un valor tasado de RD$111.09MM y el inmueble
ubicado en la Estacion del Aeropuerto de Herrera con un valor de RD$150.19MM.

3.8. Informacion sobre Relacionadas y Coligadas e Inversiones en otras Compainiias

3.8.1. Empresas Relacionadas y Coligadas e Inversiones en otras Compaiiias

El siguiente grafico, muestra las relaciones de propiedad, directas e indirectas existentes a la fecha de
este prospecto de emision entre las filiales y coligadas del Emisor, incluyendo la paﬂicipacié?fggfgrpf@ria
porcentual de estas filiales en las subsidiarias que le siguen: L WY )

7
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Dominicana, S. de
R.L.

GULFSTREAM PETROLEUM CARIBBEAN HOLDINGS, S. DER. L.

La empresa Gulfstream Petroleum Caribbean Holdings, S. De R. L. (en lo adelante “Gulfstream
Petroleum Caribbean” o “GPCH"), se constituyd en el afio 2012 bajo las leyes de la Republica de
Panama. Su objeto social es la compra, venta, arriendo, manejo, comercio, permuta, tenencia de, e
inversion de toda clase de bienes reales y personales.

i Capital Suscrito y Pagado
GPCH tiene un capital social de US$10,000.00

i. Objeto Social y Actividades que desarrolla o
El Objeto Social de GPCH es la compra, venta, arriendo, manejo, comercio, permuta, tenen@ﬁ;;;f’
de, e inversion de toda clase de bienes reales y personales. <
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iii. Composicion del Consejo de Directores
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Gilbert Bigio* Presidente
Reuven Bigio Secretario
Sarah Lawrence Bigio Administrador
Pablo Portes Administrador

*El Gerente General de la Sociedad es Gilbert Bigio

iv. Porcentaje actual de participacion de la matriz o coligante en el capital de la filial o coligada

GPCH es propietaria del 94.00% de las acciones del Emisor.

V. Miembros del Consejo de Directores de la matriz o coligante que desempenan algunos de esos
cargos en la filial o coligada

Cargo en la Empresa

Nombre Cargo en el Emisor Aceloniatardal Emisor
Gilbert Bigio Presidente Presidente
Reuven Bigio Secretario-Tesorero Secretario
Sarah Laurence Bigio Administradora Administradora

vi. Proporcion que representa la inversion en el activo de la compaiia matriz o coligante

Dentro del total de activos de GPCH, la inversion en Gulfstream Petroleum Dominicana
representa un 94%.

Vii. Relacion sucinta de los actos y contratos celebrados con las filiales o coligadas que influyan
significativamente en las operaciones v resultados de la matriz o coligante
Ninguna.

viii. Relaciones comerciales entre la Gulfstream Petroleum Caribbean Holdings y Gulfstream

Petroleum Dominicana

GPCH es el accionista mayoritario del Emisor con un 94.00% de participacion en el capital
accionario. No existe ninguna relacién comercial entre GPCH y GPD.

RICHFIELD FINANCE INVESTMENTS, LTD.

La empresa Richfield Finance Investments, LTD. (en lo adelante “Richfiel Finance” o “RFI"), se constituyo
en el ano 2012 bajo las leyes de las Islas Virgenes. Su objeto social es ser tenedora de z;gqiié)"nr_;s de

companias. . (
i Capital Suscrito y Pagado i SUPERINTENDENCIA DEL
| e Sﬁ/[\/ MERC;\DO DE VALORES
; APROBADO
RFI tiene un capital social de US$500,000.00
17 MAY 2019
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ii. Objeto Social y Actividades que desarrolla

El objeto social de RFI es ser tenedora de acciones de companiias.

ii.  Composicion del Consejo de Directores Lemnwesmme las bondades de los valores. )
Nombre Posicion en el Consejo
Andrés E. Bobadilla* Administrador Unico

*Andrés Bobadilla es el Gerente General de la Sociedad.

iv. Porcentaje actual de participacion de la matriz o coligante en el capital de la filial o coligada

RFI es propietaria del 6.00% de las acciones del Emisor.

V. Miembros del Consejo de Directores de la matriz o coligante que desempenan algunos de esos
cargos en la filial o coligada

Ningtn miembro del Consejo de Directores de RFI es miembro de la Junta Directiva de GPD.

vi. Proporcion que representa la inversion en el activo de la compaiiia matriz o coligante

Dentro del total de activos de RFI, la inversién en Gulfstream Petroleum Dominicana representa
un 50.00%.

iX. Relacion sucinta de los actos y contratos celebrados con las filiales o coligadas que influyan
significativamente en las operaciones v resultados de la matriz o coligante
Ninguna

vii. Relaciones comerciales entre la Richfield Finance Investments y Gulfstream Petroleum
Dominicana

RFI es accionista del Emisor con un 6.00% de participacion en el capital accionario. No existe
ninguna relacion comercial entre RFl y GPD.

GULFSTREAM PETROLEUM ASSOCIATES, S. DER. L. %

La empresa Gulfstream Petroleum Associates, S. De R. L. (en lo adelante “Gulfstream Petroleum
Associates” 0 “GPA”), se constituyo en el afio 2015 bajo las leyes de la Republica de Panama. Su objeto
social es la compra, venta, arriendo, manejo, comercio, permuta, tenencia de, e inversion de toda clgge ;.

. &'
de bienes reales y personales. (= (;j) }
\‘\iicf;la
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GPA tiene un capital social de US$9,361.00 17 MAY 2019

La autonzacion e inscripeion en el Registro no
= 3 . .. imptica certificacion ni responsabilid_ad por
i. Objeto Social y Actividades que desarrolla \ parte de la SIMV respecto la solvencia de los

emisores ni sobre las bondades de los valores.

El objeto social de GPA es la compra, venta, arriendo, manejo, comercio, permuta, tenencia de, e
inversion de toda clase de bienes reales y personales.

iii. Composicion del Consejo de Directores

Nombre Posicion en el Consejo

Gilbert Bigio* Presidente
Reuven Shalom Bigio Secretario

* Gilbert Bigio es el Gerente General de la Sociedad.

iv. Porcentaje actual de participacion de la matriz o coligante en el capital de la filial o coligada

GPA es propietaria del 93.61% de las acciones de Gulfstream Petroleum Caribbean Holdings por
lo que posee una participacion indirecta de un 87.99% sobre el Emisor.

V. Miembros del Consejo de Directores de la matriz o coligante que desempeiian algunos de esos
cargos en la filial o coligada

Cargo en la Empresa

Nombre Cargo en el Emisor Reelbmataclel Emivar
Gilbert Bigio Presidente Presidente
Reuven Bigio Secretario-Tesorero Secretario

vi. Proporcidén gue representa la inversion en el activo de la compania matriz o coligante

Dentro del total de activos de GPA, la inversion en Gulfstream Petroleum Dominicana representa
un 100%.

X. Relacion sucinta de los actos y contratos celebrados con las filiales o coligadas que influyan
significativamente en las operaciones vy resultados de la matriz o coligante

Ninguna %

vii, Relaciones comerciales entre la Gulfstream Petroleum Associates y Gulfstream Petroleum
Dominicana

GPA posee una participacion indirecta de un 87.99% sobre el Emisor. No existe
comercial entre GPA y GPD.
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GULFSTREAM PETROLEUM PARTNERS, S. DER. L.

La empresa Gulfstream Petroleum Partners, S. De R. L. (en lo adelante “Gulfstream Petroleum Partners”
0 “GPP"), se constituy6 en el afio 2016 bajo las leyes de la Republica de Panama. Su objeto social es_la
compra, venta, arriendo, manejo, comercio, permuta, tenencia de, e inversion de toda clase de bienes

r ersonales. >
ealesyp SﬁVIV SUPERINTENDENCIA DEL )
MERCADOADEdIALORES

17 MAY 2019

La autonizacion & inscripcion en el Registro no
) implica certificacion ni responsabilidad por
i. Objeto Social y Actividades que desarrolla parte de la SIMV respecto la solvencia de los

\_emisores ni sobre las bondades de los valores. }

i. Capital Suscrito y Pagado

GPA tiene un capital social de US$50,000.00

El objeto social de GPA es la compra, venta, arriendo, manejo, comercio, permuta, tenencia de, e
inversion de toda clase de bienes reales y personales.

iii. Composicion del Consejo de Directores

Nombre Posicion en el Consejo

Gilbert Bigio Presidente
Reuven Shalom Bigio Secretario

* Gilbert Bigio es el Gerente General de la Sociedad.

iv. Porcentaje actual de participacion de la matriz o coligante en el capital de la filial o coligada

GPP es propietaria del 75.29% de las acciones de Gulfstream Petroleum Associates por lo que
posee una participacion indirecta de un 66.25% sobre el Emisor.

v. Miembros del Consejo de Directores de la matriz o coligante que desemperfian algunos de esos
cargos en la filial o coligada

Cargo en la Empresa

Nombre Cargo en el Emisor PRy P e T
Gilbert Bigio Presidente Presidente
Reuven Bigio Secretario-Tesorero Secretario

Vi. Proporcion que representa la inversion en el activo de la companiia matriz o coligante

Dentro del total de activos de GPP, la inversion en Gulfstream Petroleum Dominicana rep
un 100%.
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Xi. Relacion sucinta de los actos vy contratos celebrados con las filiales o coligadas que influyan

significativamente en las operaciones y resultados de la matriz o coligante

Ninguna.

vii. Relaciones comerciales entre la Gulfstream Petroleum Partners vy Gulfstream Petroleum
Dominicana

GPA posee una participacion indirecta de un 66.25% sobre el Emisor. No existe ninguna relacién
comercial entre GPP y GPD.

ULTIMAX TRADING CORP.

La empresa Ultimax Trading Corp. (en lo adelante “Ultimax”), se constituyé en el afio 2015 bajo las leyes
de las Islas Virgenes Britanicas. Su objeto social es emprender cualquier negocio o actividad, hacer
cualquier acto o iniciar cualquier transaccion.

L
Q! SUPERINTENDENCIA DE
S MERCADO DE VALORES

i.  Capital Suscrito y Pagado APROBADO
17 MAY 2019
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Ultimax tiene un capital social de US$1,000.00.

El objeto social de Ultimax es emprender cualquier negocio o actividad, hacer cualquier acto o iniciar
cualquier transaccion.

iii. Composicion del Consejo de Directores

Nombre Posicion en el Consejo

Primitivo Gil Presidente - Administrador
Miguel Gutiérrez Secretario - Administrador
Roberto Paredes Tesorero - Administrador

*Manuel Adriano Jiménez es el Gerente General de la Sociedad.

iv. Porcentaje actual de participacion de la matriz o coligante en el capital de la filial o coligada

Ultimax es propietaria del 24.72% de las acciones de Gulfstream Petroleum Associates por lo @
que posee una participacion indirecta de un 21.75% sobre el Emisor.

V. Miembros del Consejo de Directores de la matriz o coligante que desempenan algunos de esos

cargos en la filial o coligada

(’f\‘:;‘t“g‘

&

Ningun miembro del Consejo de Directores de Ultimax es miembro de la Junta Directiva dq:éﬁ?f}z
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Vi. Proporcidn que representa la inversion en el activo de la compania matriz o coligante

Dentro del total de activos de Ultimax, la inversion en Gulfstream Petroleum Dominicana
representa un 100%.

Xii. Relacion sucinta de los actos y contratos celebrados con las filiales o coligadas que influyan
significativamente en las operaciones y resultados de la matriz o coligante

Ninguna.

Vii. Relaciones comerciales entre la Ultimax Trading Corp. y Gulfstream Petroleum Dominicana

Ultimax posee una participacion indirecta de un 21.75% sobre el Emisor. No existe ninguna
relacion comercial entre UTC y GPD.

GULFSTREAM PETROLEUM HOLDINGS, S. DER. L.

La empresa Gulfstream Petroleum Holdings, S. De R. L. (en lo adelante “GPH”), se constituy en el afio
2012 bajo las leyes de la Republica de Panama. Su objeto social es establecer, tramitar y llevar a cabo
los negocios de una compania inversionista en cualquier parte del mundo.

i.  Capital Suscrito y Pagado ( SUPERINTENDENCIA DEL
D y Pag S?MV MERCADO DE VALORES
| | | APROBADO
GPH tiene un capital social deUS$10,000,000.00
17 MAY 2019
ii. Objeto Social y Actividades que desarrolla La autonzacion & inscripeion en el Registro no
implica certificacion ni responsabilidad por
pa_rte de ig SiIMV respecto la sotvencia de los
El objeto social de GPH es ser tenedora de acciones de compaiiias. \-2A0r8 1l sobre las bondades de los valores )

iii. Composicion del Consejo de Directores

Nombre Posicion en el Consejo

Gilbert Bigio® Presidente- Administrador
Reuven Shalom Bigio Tesorero
Sarah Laurence Bigio Secretaria

* Gilbert Bigio es el Gerente General de la Sociedad.

iv.  Porcentaje actual de participacion de la matriz o coligante en el capital de la filial o coligada
AR
GPH es propietaria del 91.85% de las acciones de Gulfstream Petroleum Partners por I9-qug, \

posee una participacion indirecta de un 60.85% sobre el Emisor. Y “1;\»;,;
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V. Miembros del Consejo de Directores de la matriz o coligante que desempefian algunos de esos
cargos en la filial o coligada

Cargo en la Empresa

Nombre Cargo en el Emisor e eion ots del Erlaar
Gilbert Bigio Presidente Presidente
Reuven Bigio Secretario-Tesorero Secretario

Sarah Laurence Bigio Administradora Secretaria

Vi. Proporcidén que representa la inversion en el activo de la compariia matriz o coligante

Dentro del total de activos de GPH, la inversién en Gulfstream Petroleum Dominicana representa
un 100%.

Xiii. Relacion sucinta de los actos y contratos celebrados con las filiales o coligadas gue influyan
significativamente en las operaciones y resultados de la matriz o coligante

Ninguna.

Vii. Relaciones comerciales entre la Gulfstream Petroleum Holdings vy Gulfstream Petroleum
Dominicana

GPH posee una participacion indirecta de un 60.85% sobre el Emisor. No existe ninguna relacion
comercial entre GPH y GPD.

CANEY HOLDINGS, S.DER. L.

La empresa Caney Holdings, S. De R. L. (en lo adelante “Caney”), se constituy6 en el afio 2012 bajo las
leyes de Panama. Su objeto social es la compra, venta, arriendo, manejo, comercio, permuta, tenencia

de, e inversion de toda clase de bienes reales y personales. STMV SUPERIN TENDENCIA DEL |
MERCADO DE VALORES

APROBADO
17 MAY 2019

La autonzacion e inscripcion en el Registro no
implica certificacion ni responsabilidad por
parte de la SIMV respecto la solvencia de los

Capital Suscrito y Pagado

Caney tiene un capital social de US$10,000.00

ii. Objeto Social y Actividades que desarrolla |_emisores ni sobre las bondades de los valores.
3 ; : : . PACITY
El objeto social de Caney es la compra, venta, arriendo, manejo, comercio, permuta, teneficia’ ? e
. . » - .&' =
inversion de toda clase de bienes reales y personales. ’ »
W, LEGYS
e

iii. Composicion del Consejo de Directores

Nombre Posicion en el Consejo

Pablo Daniel Portes Goris™ Presidente - Administrador
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* Pablo Portes es el Gerente General de la Sociedad.

iv. Porcentaje actual de participacion de la matriz o coligante en el capital de la filial o coligada

Caney es propietaria del 100% de las acciones de Ultimax Trading Corp. por lo que posee una
participacion indirecta de un 21.75% sobre el Emisor.

V. Miembros del Consejo de Directores de la matriz o coligante que desempeiian algunos de esos
cargos en la filial o coligada

Ningun miembro del Consejo de Directores de Caney es miembro de la Junta Directiva de GPD.

vi. Proporcion que representa la inversion en el activo de la compania matriz o coligante

Dentro del total de activos de Caney, la inversién en Gulfstream Petroleum Dominicana
representa un 100%.

xiv.  Relacion sucinta de los actos y contratos celebrados con las filiales o coligadas que influyan
significativamente en las operaciones vy resultados de la matriz o coligante

Ninguna.

vii. Relaciones comerciales entre la Caney Holdings y Gulfstream Petroleum Dominicana

Caney posee una participacion indirecta de un 21.75% sobre el Emisor. No existe ninguna
relacion comercial entre CH y GPD.

GBG ENERGY, S.DER. L.

La empresa GBG Energy, S. De R. L. (en lo adelante “GBG”"), se constituy6 en el aiio 2012 bajo las leyes
de la Republica de Panama. Su objeto social es la compra, venta, arriendo, manejo, comercio, permuta,
tenencia de, e inversion de toda clase de bienes reales y personales.

i. Capital Suscrito y Pagado

GBG tiene un capital social de US$10,000.00

ii. Objeto Social y Actividades que desarrolla %
El objeto social de GBG es la compra, venta, arriendo, manejo, comercio, permuta, tenencia rd’ef’:ef?
inversion de toda clase de bienes reales y personales. e 1’) 2

{; ~\ e
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Nombre Posicion en el Consejo
Gilbert Bigio™ Presidente- Administrador
Reuven Shalom Bigio Tesorero
Sarah Laurence Bigio Secretaria

* Gilbert Bigio es el Gerente General de la Sociedad.

iv. Porcentaje actual de participacion de la matriz o coligante en el capital de la filial o coligada

GBG es propietaria del 90.12% de las acciones de Gulfstream Petroleum Holdings por lo que
posee una participacion indirecta de un 54.84% sobre el Emisor.

V. Miembros del Consejo de Directores de la matriz o coligante que desempeiian algunos de esos
cargos en la filial o coligada

Cargo en la Empresa

Nombre Cargo en el Emisor o 2
9 Accionista del Emisor
Gilbert Bigio Presidente Presidente
Reuven Bigio Secretario-Tesorero Secretario
Sarah Laurence Bigio Administradora Secretaria
vi. Proporcion que representa la inversiéon en el activo de la compania matriz o coligante

Dentro del total de activos de GBG, la inversion en Gulfstream Petroleum Dominicana representa
un 100%.

XV. Relacién sucinta de los actos y contratos celebrados con las filiales o coligadas que influyan
significativamente en las operaciones vy resultados de la matriz o coligante
Ninguna.

Vii. Relaciones comerciales entre la GBG Energy y Gulfstream Petroleum Dominicana

GBG posee una participacion indirecta de un 54.84% sobre el Emisor. No existe ninguna relacion
comercial entre GBG y GPD.

(St i
SYMV Superinicadeacia del Mercado de Valores
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

17 MAY 2018
| APROBADO |

GB ENERGY TRADING, S. DER. L.
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permita, tenencia de, e inversion de toda clase de bienes reales y personales, ya sea tangibles o

intangibles, muebles o inmuebles, mercancias, materias de consumo, efectos, productos y otros bienes
de cualquiera clase, naturaleza o descripcion.

fg?’MV Supginundmm:mmmq
i.  Capital Suscrito y Pagado DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
: : : 17 MAY 2019
GBET tiene un capital social de US$10,000.00
APROBADO |

ii. Objeto Social y Actividades que desarrolla

El objeto social de GBET es la compra, venta, arriendo, manejo, comercio, permita, tenencia de, e
inversion de toda clase de bienes reales y personales, ya sea tangibles o intangibles, muebles o
inmuebles, mercancias, materias de consumo, efectos, productos y otros bienes de cualquiera clase,
naturaleza o descripcion.

iii. Composicion del Consejo de Directores

Nombre Posicion en el Consejo

Reuven Shalom Bigio* Presidente
Javier Antonio Moreno Davenport Secretario

* Reuven Bigio es el Gerente General de la Sociedad.

iv. Porcentaje actual de participacion de la matriz o coligante en el capital de la filial o coligada

GBET no tiene porcentaje de participacion en el Emisor.

V. Miembros del Consejo de Directores de la matriz o coligante que desempenan algunos de esos
cargos en la filial o coligada

Cargo en la Empresa

Nombre Cargo en el Emisor Kecioniata dal Endiear

Reuven Bigio Secretario-Tesorero Presidente

Vi Proporcidon que representa la inversion en el activo de la compariia matriz o coligante

Dentro del total de activos de GBG, la inversion en Gulfstream Petroleum Dominicana representa
un 0.00%.

xvi.  Relacion sucinta de los actos y contratos celebrados con las filiales o coligadas que’”{rﬂkman
significativamente en las operaciones y resultados de la matriz o coligante { o ‘_«\;_n )

Ninguna.
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Vii. Relaciones comerciales entre la GBG Energy v Gulfstream Petroleum Dominicana

El Emisor lleva a cabo la importacion de los productos Avtur, Gasoil 6ptimo y Gasoil regular a través de
la empresa GB Energy Trading, manteniendo un contrato por sus servicios.

3.8.2. Inversiones en compaiiias que representen mas del cinco por ciento (5%) del
activo total del Emisor

No existen.
3.9. Informacién sobre Compromisos Financieros

3.9.1. Deudas con o sin Garantias
Al 31 de marzo de 2019, GPD tenia en existencia deuda bancaria a i) corto plazo por un monto de
US$10,000,000 equivalente a RD$505,500,000 con vencimiento en el afio 2019, y ii) largo plazo por un
monto de US$ 82,655,468.82.00 equivalente a RD$ 4,178,233,948.85 con vencimiento en el afio 2023.

Préstamo a Corto Plazo

Corresponde a una facilidad de descuento de factura “Bill of Exchange” con un monto limite de
US$10MM, pagadero maximo 120 dias, con el proposito de financiar los pagos a suplidores
internacionales para la importacion de combustible. La tasa de interés es Libor (London Interbank
Oferred Rate) a 4 meses mas 4.00%. Esta facilidad no tiene garantia.

Préstamo a Largo Plazo

En diciembre de 2016, GPD llevoé a cabo una refinanciacion de la deuda a largo plazo que tenia al
momento con dos instituciones del sistema bancario dominicano. Para esto, tomé un nuevo
financiamiento de US$ 100 millones y los fondos fueron utilizados para el repago del financiamiento
anterior y otras obligaciones. La tasa de interés del préstamo es Libor (London Interbank Oferred Rate)
a 3 meses mas 6.00%. El mismo paga intereses trimestralmente y amortiza capital con la misma
periodicidad a partir del 30 de marzo de 2018 (inclusive) aunque el Emisor inicié6 amortizaciones al
principal desde el afio 2017. Este préstamo es garantizado con todos los activos fijos de Gulfstream
Petroleum Dominicana a través de garantias hipotecarias y prendarias, ademas de pigngr‘:lcnon de

acciones y cesion de polizas y derechos sobre contratos y cuentas bancarias. N\ LESS
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nstitucion

Deuda a Corto Plazo Sin Garantia al 31 de marzo de 2019

Balance en USD

Balance en DOP

I . . £

Tasa de Interés| Vencimiento |Tipo de Banco

95

Banco del Progreso

10,000,000.00

505,500,000.00

Libor + 4.00%

2019

Local

Total

10,000,000.00

505,500,000.00

* Se convirtio a DOP a la tasa 50.55

Deuda a Largo Plazo Garantizada al 31 de marzo de 2019
Institucion Balance en USD| Balance en DOP |Tasa de Interés| Vencimiento|Tipo de Banco|

Popular Bank 41,327,734.41 2,089,116,974.43 | Libor + 6.00% 2023 Interacional
Citibank 36,733,710.97 1,856,889,089.53 | Libor + 6.00% 2023 Intermacional
Banco Lafise 4,594,023.44 232,227,884.89 | Libor + 6.00% 2023 Intemacional
Total 82,655,468.82 4,178,233,948.85

* Se convirtio a DOP a la tasa 50.55

Al 31 de marzo de 2019, el capital y los pasivos del Emisor representan un 25% y 75% respectivamente
del total de activos.

3.9.2. Importe Global de los Avales, Fianzas y otros compromisos que haya
asumido el Emisor y los asumidos por Filiales y Subsidiarias.

A la fecha de elaboracién del presente Prospecto, el Emisor ha asumido los siguientes avales, fianzas y

otros compromisos:
Concepto Suma afianzada en DOP

Fianza de construccion 98,446.00
Fianza de construccion 336,000.00
Fianza de construccion 326,420.00
Fianza de construccion 108,000.00
Fianza de construccion 4,848,000.00

3.9.3. Incumplimiento de los pagos por intereses o por devolucion del principal o la
existencia de sanciones al Emisor por los ultimos tres (3) afos.

El Emisor no ha incumplido en pagos de intereses o principal de sus compromisos en los ultimos tres
afos. No existe ninguna Resolucion dictada por la Superintendencia del Mercado de Valores u otra

organizacion autorregulada que represente una sancion al Emisor en los ultimos tres afos. \%"Jv
‘*w’ on
" ';:,3)
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La familia Bigio se establecio en Haiti en el afio 1896, desde entonces han estado involucrados en las
actividades econémicas del pais y otros negocios que han desarrollado de forma internacional.

Los inicios del grupo se remontan a la primera operacién familiar, fundada por Isaac Jacques Bigio (1870-
1942), dedicandose a suministrar algodon a las fabricas de prendas de vestir en Manchester, Inglaterra.
El negocio fue creciendo involucrando otros integrantes de la familia Bigio y convirtiéndose en
exportadores y vendedores locales de productos como el café y el cacao.

Lo que se conoce como el Grupo GB, nacié en 1972 cuando el actual Presidente y duefio mayoritario,
Gilbert Bigio, decidio dejar los negocios que su familia habia desarrollado hasta el momento y perseguir
su vision propia creando un grupo de empresas separadas.

En 1974, Aciérie d’'Haiti fue fundada como la primera y Unica laminadora del pais, la misma sigue siendo
una de las empresas industriales mas importantes de Haiti. Hoy en dia es el distribuidor de acero mas
grande en el Caribe, contando con un complejo de 20 hectareas de almacenes.

En 1981, se establecio a través de un Joint Venture con Israel, la primera planta de extraccion de aceite
comestible moderna en el Caribe, llamada Sodexol. Representé una inversion de US$25 millones. Como
rama de distribucién, naci6 HUHSA. En 1982, se crea Agro Products and Trading en Nueva York, para
ser una empresa hermana de SODEXOL. Luego en 1985 se cred Global Market Services en Nueva
York, como una empresa para comercializar el acero.

En 2003 adquieren las operaciones de Shell en Haiti junto a un inversionista local. Esta adquisicion
incluyo las estaciones de servicios, una terminal de combustible y una cadena de distribucion de Gas
Licuado de Petréleo (GLP). En el afio 2005 se cred la comparia de comunicacion Onefone en Haiti.
Para el 2009 se adquirieron las operaciones de Chevron en Haiti.

En el 2012, el Grupo GB adquirié los activos de Chevron Texaco en la Republica Dominicana, Jamaica
y San Martin. GPD, luego de asumir el control de las operaciones de Chevron Texaco en el 2012, ha
implementado varias estrategias para convertirse en el lider del mercado. Estas estrategias son:
= Diversificacion: Aumentar participacion en el segmento de aviacion (54% de sus ingresos). La
concesion del Aeropuerto de Punta Cana fue re-establecida en el 2015.

= Fortalecer Sistema de Distribucion: En el 2016 anadieron 12 estaciones de servicios a su red y
9 estaciones en 2017.

= Monetizar Activos: Ventas de estaciones a través de contratos de arrendamiento con contratos
de suministros de 15-20 afios en promedio.

Debajo se detalla el proceso de adquisicion de Chevron Texaco y las transformaciones que ha sufrido
el Emisor desde su constitucion™

-

N
' Este texto es extraido de los Estados Financieros del Emisor, al 31 de diciembre c-mngQﬁ‘?ﬁre i
Republica Dominicana, S. A. DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. De R. L., Oficina Principal, es la continuadora juridica de Chevron

Caribbean Inc. (CCl), una entidad constituida de acuerdo con las leyes de las Islas Virgenes Britanicas
y subsidiaria poseida 100% por Chevron Latin American Holdings, LTD.

Efectivo al 31 de octubre de 2012, CCI fue adquirida por GBG Energy Limited (GBG), una entidad
constituida de acuerdo con las leyes de las Islas Virgenes Britanicas. Inmediatamente despues, los
accionistas de GBG aprobaron una serie de reorganizaciones de sus operaciones, las cuales se
ejecutaron en el siguiente orden:

1. El 1 de noviembre de 2012, fusionaron las operaciones de GBG (compariia adquiriente) con CCI
(compaiiia adquirida), quedando CCI| como la compafiia sobreviviente.

2. El 1 de noviembre de 2012, hicieron un spin-off de las operaciones en Jamaica y Barbados.

3. El1denoviembre de 2012, el Consejo aprobo el cambio de nombre de la compafia sobreviviente
de CCI a Gulfstream Petroleum Dominicana, S. A. (GPD).

4. El 21 de diciembre de 2012, el Consejo de GPD decidié adoptar las leyes de la Republica de
Panama y continuar su existencia de conformidad con dichas leyes bajo el nombre de Gulfstream

Petroleum Dominicana, S. A.

5. El 15 de marzo de 2013, el Consejo de GPD decidié transformar la Sucursal de una Sociedad
Anonima a una Sociedad de Responsabilidad Limitada (S. de R. L.).

Consecuentemente, luego de haberse realizado estas reorganizaciones, la entidad sobreviviente se
denomina Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.

3.10.1. Mision y Valores

Mision: 1o 4

Crecer regionalmente enfocandose en distintas areas de negocio con liderazgo y aptitud, contando con e/

un alto nivel de creatividad para apoyar nuestros clientes, colegas y la sociedad.

Valores:

* Objetivos claros
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3.11. Descripcion de las Actividades del Emisor
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Gulfstream Petroleum Dominicana (GPD), es una compaiia privada dedicada a la distribucion de
petroleo representando la marca Texaco en el pais. Actualmente cuenta con mas de 157 estaciones de
servicios en todo el territorio nacional. El principal accionista de GPD, con un 93.90% es Gulfstream

3.11.2. Actividades y Negocios que desarrolla actualmente

Petroleum Caribbean Holdings.

Debajo se detallan las actividades que el emisor desarrolla directamente?:

= Estaciones de Servicios: GPD cuenta con mas de 157 estaciones de combustible en todo el territorio

nacional, el modelo de negocio de estas estaciones es: i) RORO (Retail Owned, Retail Operated) el
detallista es el duefio del terreno y de la estacion y quien se encarga de operarla y firma un contrato
de suministro con GPD; ii) CORO (Company Owned Retail Operated) la compaiiia es duefia del
terreno y la estacion es operada libremente por el detallista, firmando el Gerencia Libre de Fondo de
Comercio; iii) CLRO (Company Leased Retail Operated) el terreno le pertenece a un tercero por lo
que GPD arrienda este terreno y la estacién es operada por el detallista; y iv) ROCO (Retail Owned
Company Operated) el detallista es el duefio del terreno y GPD opera la estacién. Debajo se

encuentra el detalle de las estaciones al 31 de marzo de 2019:

Modelo de
Negocio

RORO
CORO
CLRO
ROCO

106

41
4
6

2 Ninguna de estas actividades es desarrollada a través de compaiias filiales.

Cantidad de Estaciones bajo
este Modelo

(%)
67.5%
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Total 157 100%

El enfoque estratégico de GPD ha sido la expansion de su red de distribucién bajo el formato RORO,
que le permite tener una estructura de costos mas eficiente.

Debajo se puede apreciar la localizacion de las estaciones de servicios de GPD en el territorio nacional:

Wﬁ:&ﬁﬁ; (TR Supevendencia b Meresdo e Valoes 1
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Mar Caribe
Isla Boata

(Podornakes)

Dentro de este segmento se sitia la venta de lubricantes que se lleva a cabo en las estaciones de
servicios.

= Venta de Combustible para Aviones (Avtur): Actualmente la empresa tiene concesiones con tres
aeropuertos en la Republica Dominicana, incluyendo el aeropuerto de Punta Cana siendo el de
mayor actividad en el pais:

1. Aeropuerto Internacional de Punta Cana (CAE) — Punta Cana: Este aeropuerto es el mas
importante en la Republica Dominicana por concepto de llegada de visitantes. El contrato entrd
en vigencia en enero 2015 por un tenor de 5 afos (vence en enero 2020).

2. Aeropuerto el Catey — Samana: Firmado en marzo 2006 por un tenor de 15 afos (vence en
marzo 2021).

3. Aeropuerto Internacional del Cibao — Santiago: Desde enero 2013, GPD tenia derecho a
transportar el 40% del total de combustible que de las instalaciones del aeropuerto y a partir de
marzo 2014 fue enmendado a 60% del total de combustible por un tenor de 10 afios. En 2017 el
contrato fue enmendado nuevamente para GPD ceder el 100% del transporte de combustibles,
a cambio de cuatro afnos adicionales de contrato, por lo que el mismo vence en 2027.

= Ventas al Sector Industrial: EI segmento industrial en la venta de hidrocarburos en la Republica
Dominicana se caracteriza por incluir a los compradores de grandes volimenes de combustibleS@n~,
N

%

i)
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el pais. Dentro de estos compradores se encuentran principalmente los sindicatos de transportistas

y las empresas privadas que necesitan el combustible para sus operaciones a gran escala.

3.11.3. Descripcion de las Fuentes y Disponibilidades de la Materia Prima

El Emisor lleva a cabo la compra de combustible para distribucion a la Refineria Dominicana de Petréleo
(Refidomsa) y a la empresa GB Energy Trading (GBET) para la importacion de los productos Avtur,
Gasoil 6ptimo y Gasoil regular.

Desde el 2015 GPD empezd a importar Avtur (jet fuel) con embarcaciones de 80 mil y hasta 100 mil
barriles con el objetivo de tener otra fuente de suministro y almacenamiento estratégico. La entidad, en
los ultimos anos ha incrementado los volumenes importados de forma propia a través de GBET, empresa
relacionada, mejorando su diversificacion de abastecimiento, hasta alcanzar a diciembre de 2017 el 49%
del total (en comparacion con 25% en el 2016) y comprando el resto a Refidomsa. Es importante
mencionar que todas las transacciones con GBET son comerciales y de acuerdo a los precios o montos
que hubieran sido pactados con partes independientes, en operaciones comparables y bajo iguales o
similares circunstancias.

En la actualidad no existen en el pais tanques de almacenamiento de Avtur, a parte de los de Refidomsa,
mas alla de los 5 tanques de almacenamiento (capacidad de 50 mil barriles c/u) que GPD tiene
contratados a través de Interquimica.

Como el principal negocio de GPD es la comercializacion y distribucion de derivados de hidrocarburos y
sus precios sufren influencia del mercado internacional; GPD esta susceptible a fluctuaciones de precio
que pueden impactar sus margenes. El mitigante a este riesgo es que los ingresos del Emisor son
generados a partir de una comision fija por volimenes vendidos, establecida por el Ministerio de Industria
Comercio y Mipymes.

3.11.4. Canales de Mercadeo

Los canales de mercadeo que utiliza el Emisor son:
= Estaciones de Servicios: Amplia red de estaciones de servicios (mas de 150) distribuida en todo
el territorio de la Republica Dominicana, contando con una importante participacion en la cantidad
total de estaciones en el pais.

= Fuerza de la Marca: GPD utiliza la fuerza de la marca Texaco que cuenta con mas de 100 afios
operando en la Republica Dominicana, asegurando la calidad mantenida a través de la historia.

= Almacenamiento de Avtur: La empresa brinda la seguridad a sus clientes del sector de aviacién
ya que, a parte de los de Refidomsa, no existen tanques de almacenamiento de Avtur en el pais
mas alla de los cinco que tiene GPD (capacidad de 50 mil barriles c¢/u) contratados.

Debajo se detallan las condiciones de ventas que mantiene el-Emisor-eon-sus—cliente

segmento de negocios: SIMV Supriesdeaca bl Mereatode Vlores
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
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= Estaciones de Servicios, bajo contrato con términos de 3 dias para los combustibles y 30 dias
fecha de factura para los lubricantes, rentas y cargos miscelaneos.

= Clientes Industriales, con términos de 30 dias.

= Sector de Aviacién, los términos son a 5 dias, los cuales se otorgan por contrato via la Gerencia
de Aviacion.

3.11.5. Efectos Significativos de las Regulaciones Publicas en el Negocio del
Emisor

El Emisor es una empresa de distribucion de hidrocarburos. En la Republica Dominicana, el Ministerio
de Industria y Comercio es responsable de las direcciones de exploracion y produccion de hidrocarburos,
asi como establecer las politicas y regulaciéon de los productos derivados del petréleo. Los precios de
los combustibles son regulados por el Ministerio de Industria & Comercio donde estos establecen los
margenes (en numeros absolutos) a través de la cadena desde el importador hasta el detallista. El
mercado se rige por una serie de leyes y resoluciones, entre las que se encuentran:

* Ley No. 7128, sobre las autorizaciones para la instalacion en territorio nacional por particulares
de tanques para el deposito o almacenamiento de petroleo, gasolina y cualquier otro liquido o
sustancia gaseosa combustible.

= Ley No. 4532, que regula la exploracion, explotacion y beneficio, por particulares, de los
yacimientos de petroleo y sus derivados, los hidrocarburos y demas combustibles similares.

= Ley No. 317, que reglamenta la instalaciéon de estaciones de servicio o puestos para el expendio
de gasolina en las avenidas y calles principales de las zonas residenciales de las ciudades de
Santo Domingo de Guzman y Santiago de los Caballeros.

= Ley No. 407, que regula la venta de gasolina, diésel oil, aceites, lubricantes y otros productos
similares.

= Ley No. 112-00, que establece un impuesto al consumo de combustibles fosiles y derivados del
petroleo despachados a través de la Refineria Dominicana de Petrdleo, S.A. (REFIDOMSA) u
otra empresa, o importado al pais directamente por cualquier otra persona fisica o empresa para
consumo propio o para la venta total o parcial a otros consumidores. Ademas de su Reglamento
de Aplicacion.

= Resolucion No. 70, que regula el otorgamiento de licencias a personas fisicas o morales para la

venta y transporte, al por mayor, a domicilio de combustibles diésel a industrias en general

corporaciones o empresas, sean estas del Gobierno o privadas, hoteles, residencias qu§~u
esos productos para el consumo exclusivo de sus equipos o de sus instalaciones. (
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3.11.6. Factores mas Significativos que influyen en el desarrollo del Negocio del

Emisor
Los factores que influyen en el negocio del Emisor son los siguientes:

= Competencia no reqgulada: El Mercado de Hidrocarburos en la Republica Dominicana se
encuentra en una fase de poca regulacion de la competencia, esto puede afectar al Emisor si se
desata una guerra de precios o una competencia desleal. El Ministerio de Industria y Comercio
esta creando nuevas leyes y regulaciones para organizar el mercado, como la Resolucion 70 y
la Ley 112.

= Fluctuacion del precio del petréleo: Como el principal negocio de GPD es la comercializacién y
distribucion de derivados de hidrocarburos, y sus precios sufren influencia del mercado
internacional; el grupo esta susceptible a fluctuaciones de precio que pueden impactar el volumen
vendido. En Republica Dominicana el mercado de hidrocarburos es regulado por el Ministerio de
Industria, Comercio y Mipymes, por lo que GPD genera sus ingresos a partir de las comisiones
fijas sobre los volimenes vendidos, sin embargo, las fluctuaciones del precio del petréleo influyen
sobre el consumo por parte de la poblacion.

= Contratos de Avtur: Los contratos que tiene GPD para la venta del Avtur representa 54% de sus
ventas al 31 de marzo de 2019 y los contratos vencen en el 2020 para CAE, 2023 (42%) para el
del Cibao y 2021 (6%) para el de Cabey (1.5%).

» Contratos con las estaciones RORO: GDP tiene contratos con las estaciones bajo esta modalidad
con vencimiento a 15 y 20 anos. Asi como existen otros que son a corto plazo, de 1 a 2 afios.

= Contrato uso de marca Texaco: Actualmente GPD tiene un contrato que le garantiza el uso de la
marca Texaco con vencimiento en febrero del 2020 (con opcién a renovacion). El Emisor ha
estado operando exitosamente bajo la marca Texaco en Republica Dominicana, Jamaica y San
Martin desde el 2012. El contrato local en particular ya ha sido renovado una vez desde su
adquisicion en el 2012.

= Factor Climatico: GPD tiene 157 estaciones de servicios en la Republica Dominicana al 31 de
marzo de 2019. Los desastres naturales pueden afectar la infraestructura de estas estaciones
que son construidas en estructura metalica (acero) provocando consecuencias negativas en la
operacion de las mismas y a su vez en los ingresos del Emisor.

/
/

TN <§
Los principales riesgos a que estan expuestas las actividades de la entidad, se describen eﬁ;\a’secc]on
3.17. del presente Prospecto. \\&3 y

3.12. Descripcion del Sector Econémico o Industria
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La economia de la Republica Dominicana ha mantenido un desempefio positivo superior al de sus pares

regionales en los Ultimos anos. El Producto Interno Bruto se ha expandido en un 7.0% en el 2015, 6.6%
en el 2016, 4.6% en el 2017 y 7.0% en el 2018.

La industria de hidrocarburos en la Republica Dominicana se caracteriza por una baja diferenciacion de
productos, alta competencia y grandes necesidades de capital de trabajo. El sector es regulado por el
Ministerio de Industria, Comercio y Mipymes (MICM) quien dicta las directrices para la exploracion,
produccion y distribuciéon de acuerdo a la Ley 112-00. Ademas, esta misma entidad fija los precios finales
de los combustibles (combinacion entre el precio internacional del crudo y los precios de refinacion
globales), el precio final al consumidor también toma en consideracion los efectos de inflacion y de tipo
de cambio.

Adicionalmente, el MICM establece los margenes fijos (comisiones) en numeros absolutos por concepto
de importacion, transporte, distribucion y venta al detalle en el pais. Esto permite a las companias que
cuentan con una mayor integracion en la cadena de distribucién de mantener margenes mejores que
sus comparables. Las companias como GPD, que sus ingresos son obtenidos a partir de la comision fija
que establece el MICM, no son directamente afectadas por la volatilidad en los precios internacionales
del petréleo.

Debajo se muestra la evolucién de los margenes fijos (comisiones) establecidos por el gobierno
dominicanos desde el afio 2013 al 2018 en moneda local (DOP)>:

Tipo de Margen Promedio Distribuidor Margen Promedio Detallista Margen Promedio Transportista

Combustible | 2013 2014 2015 2016 2017 | 2013 2014 2015 2016 2017 | 2013 2014 2015 2016 2017
Avtur 725 7.84 1217 1481 1553 | - 2 5 g - | 468 468 468 511 5068
GLP 695 7.76 7.95 7.95 795 | 839 1076 11.89 11.89 11.89 | 468 468 468 511 568
g;f;‘(') 785 978 1110 11.10 1110|1970 2121 1856 1587 16.72 | 468 4.68 468 511 568
Iiéi?gr 653 965 1097 1097 1097 | 19.02 1961 1662 1582 16.64 | 468 468 468 511 568
gf‘esni’:h”g 7.98 11.81 1392 13.92 1392 | 2323 2391 2149 2098 2199 | 468 468 468 511 568
GRaes’g‘ﬂ:gf‘ 6.66 1049 12.60 12.60 12.60 | 2151 22.37 1944 1916 2019 | 468 468 468 511 568

De acuerdo la data* publicada por el MICM, el consumo de hidrocarburos en la Republica Dominicana
se concentra aproximadamente en un 35% de productos blancos (Gasolinas, Gasoil, Avtur, Kerosone)
que llevan un proceso mas alto de refinacion, 35% de gas licuado de petréleo (GLP) y 30% de productos
negros (HFO). En el caso de GPD este se desempenia actualmente en el segmento de productos blancos
y es lider de industria en términos de ventas.

En los ultimos afios se ha observado un crecimiento anual de dos digitos en los volumenes de %
hidrocarburos, alcanzando el cierre de 2017 los 1.345 millones de galones y 827 millones a agosto 2018.

Asi mismo, se observa que el parque vehicular continua al alza con una tasa de crecimiento pron}si,&ii a
anual de un 6% entre 2013 y 2018. {= &

,§T Superiniendencia del Mercado de Valores
* Este cuadro fue elaborado por Citinversiones en base a los margenes publicados semanalment: M‘ DE OFERTA PUBLICA
* La data utilizada para este calculo corresponde al consumo de hidrocarburos al 30 de septiembré de 20718.
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La comercializacion de los combustibles es hecha a traves de las empresas distribuidoras mayoristas,
que entregan los combustibles por camiones directamente a los consumidores finales o a través de
distribuidores minoristas; y al detalle a través de estaciones de combustibles propias o de terceros. Vale
notar que, en los ultimos 10 afos, segun el MICM, la cantidad de licencias para empresas mayoristas
distribuidoras de combustibles ha presentado gran incremento de 6 empresas autorizadas en 2004 a
mas de 25 en el 2017. En relacion al GLP, existen 94 empresas autorizadas y registradas, y para el gas
natural son solo 5 companias.

De acuerdo con la OPEP (Organizacion de Paises Productores de Petroleo), para los proximos 15 afos
se estima que la demanda energética mundial incrementara a una tasa del 1.7% anual, mientras que el
petroleo crecera un 1.4%, los combustibles 1%, el gas natural 2.4% y otras fuentes (nuclear,
hidroeléctrica, entre otros) 1.3% anual.

3.12.2. Principales Mercados en que el Emisor compite

El Emisor compite principalmente en el sector de venta al detalle a través de su red de estaciones de
servicios y en el sector de aviaciéon a través de sus ventas de Avtur. Al 31 de marzo de 2019, las
estaciones de servicios representan un 41% del total de ingresos del Emisor y el sector de Aviacion un
54%.

Debajo se muestra la distribucion de la generacion de ingresos del Emisor por linea de negocio:

Linea de Negocio

2016

2017

Estaciones de Gasolina* 50.49% 48.37% 48.53% 40.83%
Aviacion 44.04% 45.16% 45.67% 53.54%

C&l (Industrial)** 5.47% 6.48% 5.79% 5.63%
GLP 0.00% 0.00% 0.006% 0.00%

*Incluye ventas de Lubricantes
**Incluye ventas a clientes para Generacion de Energia

El unico cliente que representa mas del 10% de los ingresos de GPD es World Fuel Services (WFS),
que al 31 de marzo de 2019 representd un 42%. WFS se encarga de vender Avtur a aerolineas en el
Aeropuerto Internacional de Punta Cana y el Emisor mantiene una fuerte relacion con la gerencia.

Competencia
Dentro del mercado de estaciones de servicios existen 26 marcas con mas de 813 estaciones de

servicios en Republica Dominicana®. En términos de estaciones de servicios, el Emisor cuen’t,@@
marzo de 2019 con 157 estaciones, representando aproximadamente un 20% de parhcnpacndr;; fe)

[ SUPERINTENDENCIA DEL} \ €/
MERCADO DE VALORES

APROBADO
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La autorizacion @ inscripcion en el Registro no
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Las principales marcas de estaciones de Servicio en la Republica Dominicana son (1) Esso, (2) Shell,
(3) Isla, (4) Sunix Petroleum, (5) Petromovil. fST’MV Sulgﬂnun&mddhkmdﬂdtkuw
DIRECCHOM DE OFERTA PUBLICA
3.12.3. Analisis Foda 17 MAY 2019
Fortalezas @)
| APROBADO |

= |ntegracién Vertical: EI Emisor cuenta con las funciones de distribuidores autorizados, detallistas
y transportistas de hidrocarburos. Ademas de ser importadores y ofrecer el producto de
combustible pare aeronaves, Avtur.

= Vasto Entendimiento del Sector por la Gerencia: La administracion de GPD luego de ser
adquirida en el afio 2012 por el Grupo GB, cuenta con unas personas de experiencia internacional
y de un entendimiento forjado por afos de trabajo en el sector. Esto le proporciona a la empresa
la posibilidad de tomar decisiones estratégicamente importantes.

= Fuerza de la marca en el mercado: Texaco tiene mas de 100 afos operando en la Republica
Dominicana y ha sido reconocida a través de los anos por su calidad.

= Capacidad de importar y almacenar directamente el petréleo: GPD es actualmente de los pocos
distribuidores en el mercado local con la capacidad de importar y almacenar directamente
petroleo, lo que les permite competir en una gama mas amplia de mercado, compitiendo
directamente con Refineria Dominicana De Petroleo y captar mas clientes.

= Respaldo de un grupo importante e internacional como GB Group: GPD forma parte del Grupo
GB, un consorcio econémico privado de gran importancia, particularmente en Haiti donde inicio
sus operaciones. El Grupo tiene una larga historia de operar empresas exitosas y mantiene una
presencia significativa en varios sectores estratégicos clave tales como construccion (Acierie
d’'Haiti, Citadelle, Immocaraibes, Souther Steel), agricultura (Greenleaf Industries), productos de
consumo (Huileries Haitiennes, Telecom Solutions), Logistica (Republic) y derivados del petréleo
(Gulfstream Petroleum).

Oportunidades

= Continuar la transformacién de las estaciones a la modalidad de operar las estaciones de
servicios: La Modalidad RORO (Retail Owned Retail Operated) utilizada en las estaciones de
servicios de Texaco, reduce las inversiones en mantenimiento y costos incurridos por lo que
mejora el desempefio financiero de GPD.

= Nuevas Regulaciones en el Mercado: El Ministerio de Industria y Comercio esta creando nuevas %
leyes y regulaciones para organizar el mercado (Regulacion 70 y Ley 112), esto hace que el
mercado sea mas competitivo y organizado, lo que viene siendo una oportunidad de crecmgf‘éfﬁo’“" A
para una empresa como GPD. ‘
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Debilidades

= No comercializan el producto GLP: Siendo este el de mayor consumo en la Republica
Dominicana con aproximadamente un 36% del total de galones consumidos segun la data
publicada por el MICM al 31 de diciembre de 2018.

= No tienen participacion en el segmento de HFO: Esto debido a la falta de equipos para almacenar
el producto luego de ser importado.

= No cuentan con la representacion de una marca global de lubricantes: Actualmente el Emisor no
es el representante Unico de ninguna marca que tenga reconocimiento global, esto les afecta en
la venta a Generadoras de Electricidad y Clientes Industriales ya que no les pueden ofrecer estos
productos a sus clientes.

Amenazas

= Alta Competencia: Gran cantidad de competidores en el mercado nacional. GPD es lider de
mercado en téerminos de ventas y también tiene un nicho especifico, la distribucion de Avtur de
diferentes aeropuertos tales como Aeropuerto de Punta Cana (CAE) Aeropuerto Internacional
del Cibao en Santiago y el Aeropuerto de Samana el Catey. En el mercado de aviacién, GPD
tiene una participacion de un 60%?° del total de ventas a nivel nacional. En adicién, GPD ha tenido
una cantidad importante de aperturas de nuevas estaciones y por igual un aumento significativo
en volumen absoluto de ventas en sus estaciones de servicios, con un crecimiento de 10% al 31
de marzo 2019 en comparaciéon con el mismo periodo del afio anterior.

3.13. Evaluacion Conservadora de las Perspectivas de la Empresa

3.13.1. Innovaciones Tecnologicas

Dentro de las tecnologias que se han implementado en GPD se encuentran:
= La aditivacion de sus gasolinas con Techron.
= La aditivacion de sus productos diésel con Techron-D.
= El sistema Tex Track que permite al detallista visualizar estado de su pedido desde el punto de
carga hasta su Estacion de Servicios.

3.13.2. Hechos o tendencias que pudieran afectar, positiva o negativamente, sus
operaciones o su situacion financiera

Al momento de elaboracion del presente Prospecto, el Emisor se encuentra dentro de un mercadQAque /*g
esta en constante crecimiento por la dependencia del pais en los derivados de hldrocarb%(fo‘,s para
proporcionar energia y demas actividades diarias del puedo dominicano. R
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Como el principal negocio de GPD es la comercializacion y distribucion de derivados de hidrocarburos,

y sus precios sufren influencia del mercado internacional; el grupo esta susceptible a fluctuaciones de
precio que pueden impactar el volumen vendido afectando negativamente el desemperfio de los ingresos.
Sin embargo, en Republica Dominicana el mercado de hidrocarburos es regulado por el Ministerio de
Industria y Comercio, provocando que la empresa genere sus ingresos a partir de la comision fija sobre
los volumenes vendidos.

3.14. Circunstancias o Condiciones que pudieran limitar la actividad del Emisor

3.14.1. Grado de Dependencia del Emisor a Patentes y Marcas

El Emisor es el representante de la marca Texaco en la Republica Dominicana, para esto cuenta con un
acuerdo de licencia firmado con la empresa Chevron Intellectual Property LLC., que garantiza el uso de
dicha marca y vence en el aio 2020 (con opcién de renovacion). Debido a las operaciones exitosas de
GPD con la marca en Republica Dominicana, Jamaica y San Martin, las probabilidades de que no se
renueve el contrato son bajas. El contrato local en particular ya ha sido renovado una vez desde su
adquisicion en el 2012.

3.14.2. Juicios o Demandas Legales Pendientes

A marzo 2019, GPD mantiene 57 procesos judiciales pendientes. Dichos procesos estan apoderados
por las firmas de abogados Castillo & Castillo y Oficina Bobadilla.

No existen juicios o demandas pendientes, de naturaleza administrativa, judicial, arbitral o de conciliacién

que, de ser resuelto en forma adversa, pudiese tener una incidencia o impacto significativo en el negocio
o en la condicion financiera del Emisor.

3.14.3. Interrupciones de las Actividades del Emisor

A la fecha, el Emisor no ha experimentado interrupciones en su operacion, ya sean técnicas u operativas.

3.14.4. Restricciones monetarias en el pais de origen

f= SUPERINTENDENCIA DEL |
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Al 31 de diciembre de 2015 Gulfstream Petroleum Dominicana contaba con 146 empleados, al 31 de
diciembre de 2016 contaba con 148, al 31 de diciembre de 2017 contaba con 156, al 31 de dlCleﬂLbT@p\x
de 2018 con 165 y al 31 de marzo de 2019 con 170. o)
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3.15.2. Compensacion Pagada y Beneficios de los Empleados del Emisor

3.15.2.1. Compensacion a Empleados

Al 31 de diciembre de 2015 las compensaciones totales pagadas a los Empleados del Emisor ascienden
a RD$201,586,910.00, al 31 de diciembre de 2016 a RD$244,465,127.00, al 31 de diciembre de 2017 a
RD$254,689,660.82, al 31 de diciembre de 2018 a RD$387,470,812 y al 31 de marzo de 2019 a
RD$82,549,655.

3.15.2.2. Monto total reservado por el Emisor en prevision de pensiones, retiro u
otros beneficios similares

El Emisor esta en cumplimiento con los beneficios estipulados para los empleados a partir del Codigo
de Trabajo de la Republica Dominicana y lo establecido en la Ley 87-01 regulando el Sistema de
Seguridad Social. Este Sistema incluye a los trabajadores en las Administradoras de Fondos de
Pensiones (AFP) y las Administradoras de Riesgo de Salud (ARS).

3.16. Politicas de Inversion y Financiamiento

3.16.1. Politicas de Inversiéon y Financiamiento

Las decisiones de inversion y financiamiento son responsabilidad del Consejo de Directores y principales
ejecutivos del Emisor.

El contrato de préstamo a largo plazo del Emisor, que sera cancelado con el presente Programa de
Emisiones, impide que la empresa tome endeudamientos adicionales a corto plazo por encima del monto
de US$17 millones y no puede tomar deuda a largo plazo. Ademas, debe cumplir con clausulas
financieras que son: mantener un indice de Endeudamiento Bruto de 3.5x e indice de Servicio de Deuda
(DSCR) mayor de 1.5x. A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, Gulfstream Petroleum
Dominicana se encuentra en cumplimiento con todos sus compromisos financieros.

3.16.2. Principales Inversiones del Emisor

En el afio 2012 el Grupo GB adquirié Chevron Texaco en Republica Dominicana, Jamaica y San Martin.
El Emisor ha invertido en la expansion de su red de distribucién, bajo estructuras que requieran
inversiones menores de mantenimiento.

Al dia de hoy el Emisor cuenta con 157 estaciones de servicios. Durante el afio 2018 se inauguraron
fres estaciones a nivel nacional: (i) Los Cajuiles en la Autopista 6 de noviembre de Santo Domingo, (ii)

Villa Aura en la Carretera de Manoguayabo y (iii) Los Coquitos en la Autopista de Las Américas qg"s”gﬁf@
Domingo. (£75 )
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3.17. Factores de Riesgos mas significativos

| APROBADO |

Gulfstream Petroleum Dominicana tiene una posicion importante en el mercado local de hidrocarburos,
siendo un participante destacado en la venta al detalle (estaciones de servicios) y en la venta de
combustible para aviones (Avtur). Ha creado una fuerte relaciéon con sus clientes, contando con una
marca internacionalmente reconocida (Texaco) para sus ventas al detalle y con concesiones en tres
aeropuertos del pais asegurando sus ventas de Avtur.

Riesgo de la Oferta

El monto a emitir es de hasta Cien Millones de Délares de los Estados Unidos de América con 00/100
(US$100,000,000.00) equivalente a Cinco Mil Veinticinco Millones Trescientos Diez Mil Pesos
Dominicanos con 00/100 Centavos (RD$ 5,025,310,000.00), con un plazo de hasta 10 afos, con
amortizacién a vencimiento o con amortizaciones periddicas. Los fondos seran utilizados para el repago
de la deuda existente y/o la inversion en capital de trabajo. Los bonos fueron calificados A por Feller
Rate Sociedad Calificadora de Riesgo y ooA- por Pacific Credit Rating.

Por otro lado, la Emision no posee garantia especifica, sino que constituye una Acreencia Quirografaria
frente al Emisor. Los Obligacionistas como acreedores quirografarios, poseen una prenda comun sobre
los bienes del Emisor, segun establece el Articulo 2093 del Codigo Civil Dominicano.

A la fecha de elaboracién del presente Prospecto, el Emisor posee una deuda a largo plazo garantizada
por todos los activos fijos de Gulfstream Petroleum Dominicana a través de garantias hipotecarias y
prendarias, ademas de pignoracion de acciones y cesion de polizas y derechos sobre contratos y
cuentas bancarias. Por esta razon, existe el riesgo de prelacion de pago de esta deuda frente a los
Bonos Corporativos. Este riesgo se contrarresta con la estrategia del Emisor de sustituir esta deuda
bancaria por la deuda levantada en el mercado de capitales local. Por esta razén, el riesgo de prelacion
de pago de la deuda a largo plazo sobre la Emision ira disminuyendo en la medida que se suscriba el
monto total del Programa de Emisiones en el mercado y se pague la deuda.

A la fecha del presente Prospecto el Emisor mantiene un préstamo sindicado que cuenta con clausulas
financieras que debe cumplir. Dichas clausulas financieras son: mantener indice de Deuda Total sobre
Ebitda menor a 3.50x y un indice de Cobertura de Servicio de Deuda igual o mayor a 1.20x. Con la
colocacioén de los Bonos Corporativos representando en el presente Prospecto, la deuda sera cancelada
por lo que las clausulas financieras no existiran.

La Emisién es colocada en “base a mejores esfuerzos”, por lo que posee riesgo de:
1. Falta de liquidez del valor: En la actualidad, los tenedores pueden encontrar ciertos niveles de
iliquidez del valor en caso de que accedan al mercado secundario con el fin de liquidar su
inversion antes del vencimiento, y;

2. Que los Bonos no sean colocados en su totalidad para sustituir la deuda bancaria que tiene
prelacion sobre los Bonos. Para este riesgo se llevara a cabo una estrategia de mercadeo en.la
. . s . s & . 2 \ 103
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inversionistas institucionales y (2) se circulara informacién pertinente sobre la Emision y el

Emisor para que el mercado se familiarice con el Programa antes de su Fecha de Colocacion.

Sin embargo, es importante destacar que los Bonos de renta fija transados en el mercado de valores de
la Republica Dominicana son instrumentos atractivos para los inversionistas, y en medida de que una
mayor cantidad de personas fisicas y juridicas se vean interesadas en los mismos, impulsaran el
desarrollo del mercado.

Riesgos del Emisor

Gulstream Petroleum Dominicana tuvo un crecimiento de 20.6% en sus ingresos a diciembre 2017 en
comparacion con el mismo periodo del aino 2016. Por otro lado, el Emisor fue calificado A por Feller Rate
a abril 2019 y poA- por Pacific Credit Rating a abril 2019.

Competencia

El sector de hidrocarburos de la Republica Dominicana es altamente competitivo y dinamico. La entrada
de nuevos competidores al mercado puede afectar la participacion que tiene el Emisor. Sin embargo,
GPD posee una participacion significativa en términos de cantidad de estaciones de servicios con 157
estaciones a marzo 2019. Otro mitigante a la alta competencia del sector es la participacion del Emisor
en la distribucion de Avtur en diferentes aeropuertos tales como Aeropuerto Internacional de Punta Cana
(CAE), Aeropuerto Internacional del Cibao en Santiago y el Aeropuerto de Samana El Catey.

Riesgo Ambiental

Debido a las actividades propias del negocio, manejando y transportando combustibles y lubricantes,
existe un riesgo ambiental implicito en las operaciones de GPD. Sin embargo, la gerencia tiene en vigor
controles estrictos y cuentan con poélizas de seguros por un monto de hasta US$1Bn para el sector de
aviacion, US$30MM contra riesgo de pérdida fisica o dafios materiales y US$16MM para transporte de
carga, entre otros, con el objetivo de proteger a la comunidad, asi como sus propios intereses. No se ha
reportado ningun evento adverso en el cual la compania haya tenido la necesidad de declarar una
emergencia ambiental y/o tener que activar los seguros vigentes.

Vencimiento de los Contratos de Avtur

Las ventas de Avtur representan un 53.5% de las ventas totales del Emisor al 31 de marzo de 2019, por
lo que una perdida de las concesiones que posee la empresa con los aeropuertos a nivel nacional
representa una perdida de ingresos para GPD. El contrato del Aeropuerto de Punta Cana (CAE) vence
en 2020, el de Samana en 2021 y el del Cibao en 2023. Este riesgo es mitigado debido a la relacién
histérica que ha mantenido el Emisor con estos aeropuertos, ademas de que las barreras de entrada en
este sector son altas por la necesidad de tener una capacidad importante de almacenamiento para
abastecer las necesidades de los clientes. La estrategia del Emisor para mitigar este riesgo es mantener
estas relaciones y los mas altos estandares de calidad_en sus servicios a Ios aeropuertos ante

mencionados. Sty Supeindenca & Meresdo e Vlors |
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Vencimiento del Contrato del Uso de la Marca Texaco

El contrato que garantiza el uso de la marca Texaco a GPD es renovable con vencimiento en el afio
2020. La probabilidad de no renovacion del contrato es muy baja dado que GPD ha estado operando la
marca exitosamente desde el afio 2012, no sélo en Republica Dominicana, sino también en Jamaica y
St. Marteen. Mas aun, el contrato en Republica Dominicana en particular ya ha sido renovado una vez
desde su adquisicion en el ano 2012. La renovacion es un acuerdo bilateral y Chevron Texaco ya ha
propuesto a Gulstream Petroleum la renovacion del contrato de la marca Texaco por 10 afos adicionales
para los paises de Republica Dominicana, Jamaica y St. Marteen e incorporar Haiti. Este contrato no
incluye una clausula de exclusividad, sin embargo, las principales compainiias petroleras en la practica a
pesar de no incluir esta clausula, mantienen operaciones con un sélo distribuidor. Mas aun, un ejemplo
de la estrecha relacion entre ambas partes es que Texaco ha mostrado interés en que GB represente
su marca en Haiti. Por otro lado, el segmento de aviacion, el cual no esta relacionado a la marca Texaco,
representa el 53.5% de las ventas de GPD.

Concentracion de Clientes

En el sector de venta de Avtur, un 68% de los ingresos del Emisor son generados a partir de las ventas
al cliente World Fuel Services (WFS), una empresa dedicada a suplir este combustible a las principales
aerolineas. Esto representa un riesgo para GPD ya que en caso de que su relacion con el cliente se vea
reducida o eliminada, afectaria la generacion de ingresos. El Emisor mantiene una excelente relacion
comercial con la empresa WFS.

Riesgo de Tasa de Cambio v Tasa Interés

El préstamo a largo plazo del Emisor es en Délares de los Estados Unidos de América y tiene una tasa
de interés atada a la LIBOR, que es una tasa variable internacional. Un alza en la tasa de cambio o en
la LIBOR pudiera incrementar el costo financiero de GPD vy afectar la situacion actual de la empresa.
Para mitigar estos riesgos, el Emisor cerr6é una cobertura de tasa de interés que fija el pago de intereses
y capital del préstamo. Esta cobertura tiene vencimiento en diciembre 2018 y sera renovada hasta la
cancelacion del préstamo.

Riesgo Crediticio

Existe el riesgo de que un tercero incumpla con sus obligaciones de pagos frente al Emisor. Estas
obligaciones se derivan de las cuentas por cobrar a clientes y relacionadas e inversiones. En caso de
incumplimiento de los terceros, se podria ver afectada la salud financiera del Emisor y a su vez su
capacidad de pago de intereses y capital de los Bonos emitidos. Este riesgo es mitigado ya que el Emisor
mantiene politicas para limitar la concentracion de riesgo crediticio y revisa mensualmente el credito de
sus contrapartes, garantizando asi la liquidez de los fondos disponibles. Ademas, el Emisor reali;gggf_

inversiones en instituciones altamente calificadas. TNV S0 endencia o Mescado e Valores {:; (ﬂ? %
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El Emisor se desempefa en la industria de hidrocarburos de la Republica Dominicana, siendo
influenciada por el consumo de la poblacion del producto y su dependencia del mismo. Para el sector
de estaciones de servicios, el deterioro de la economia o la fluctuacién en el precio del combustible
puede afectar el consumo de la poblacién y por tanto la generacion de ingresos de GPD. En el caso del
sector de aviacion, puede afectar el flujo de viajeros que entran al pais a través de los aeropuertos con
los que el Emisor mantiene concesiones. Para el sector industrial, que incluye empresas consumiendo
grandes volumenes de combustible para sus operaciones cuyas actividades pudieran verse disminuidas
y a su vez el consumo.

El mitigante a este riesgo es el desempefio sobresaliente que ha mantenido la Republica Dominicana
en los ultimos afios. Segun el Banco Central, el Producto Interno Bruto del pais ha crecido un 7.0% en
2015, un 6.6% en 2016, un 4.6% en 2017 y un 7.0% en 2018.

Riesgos Climaticos

Los procesos operativos de GPD pudieran ser afectados por desastres naturales en caso de que los
mismos dafien las estructuras de estaciones de servicios, almacenamiento y transporte de los
hidrocarburos. GPD cuenta con pélizas de seguros frente a dafios de infraestructura como consecuencia
de fendomenos ambientales.

Del mismo modo, los Contratos de Gerencia Libre de Fondo de Comercio y de Suministro de Productos
suscritos entre GPD vy los detallistas a los cuales se les ceden equipos propiedad de GPD a titulo de
préstamo a uso o comodato, incluyen la obligacion del detallista de contratar las pélizas de seguros
correspondientes a danos materiales e incendios a fin de asegurar los equipos propiedad de GPD,
debiendo el detallista incluir a GPD como co-asegurado en dichas polizas.

Riesgos de la Industria

Fluctuacion del Precio del Petréleo

Como el principal negocio de GPD es la comercializacion y distribucion de derivados de hidrocarburos y
sus precios sufren influencia del mercado internacional; GPD esta susceptible a fluctuaciones de precio
que pueden impactar sus margenes. Sin embargo, este riesgo se ve mitigado ya que el Emisor gana
una comision fija por volimenes vendidos, establecida por el MICM semanalmente. Esta comision
asegura los ingresos de GPD sin verse afectado por la volatilidad en el precio de los combust;bias\ya
que los ingresos son obtenidos sobre el volumen vendido. (1,,
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ANTECEDENTES FINANCIEROS DEL EMISOR
3.19. Informaciones Contables

3.19.1.1. Balance General Individual

(Valores expresados en RDS) Auditados al 31 de Diciembre de i 31 de Marzo de
2015 2016 2017 2018 (Interino) 2019 (Interino) 2018 (Interino)

Activos
Activos corrientes
Efectivo 248,037,374 880,391,424 415,472,967 639,804,491 " 987863925 368,464,972
Cuentas por cobrar 1,190,203,837 716,209,525 1.611,052,557 2,507,047,060 ) 2687,572,470 °  1554,313,448
Inventarios 414,982,873 510,392,995 635,513,175 1,035,867,764 898,528,031 703,498,544
Gastos Prepagados 112,889,601 41,095,937 91,453,149 51,428,809 i 82,357,610 2 86,371,422
Anticipo de impuestos - o = & é

" 1,966,113,685 | 2,148,089,881 ' 2,753,491,848 ' 4,234,148,124 '  4,656,322,036 ' 2,712,648,386
Activos mantenidos para la venta 180,151,545 - - _ = =
Total de activos corrientes T 2,146,265,230 2,148,089,881 " 2,753,491,848  4,234,148,124 il 4,656,322,036 2,712,648,386
Activos no corrientres
Rentas pagadas por adelantado a | '
largo plazo 117,461,389 179,391,337 206,371,675 307,519,406 341,803,469 287,289,829
Inversion en acciones 241,014,300.00 241,014,300 241,014,300 241,114,200 241114200 ° 241,014,900
Propiedad y equipo, neto 2,1567,979,390 2,185,281,781 2,240,067,227 2,322,950910 " 2,342,073,759 i 2,237,154,655
Intangibles 6,081,932,790 6,109,810,120 6,083,881,571 6,045358,272 " 6035727447 6,127,028,746
Otros activos 177,086,151 99,709,601 113,525,116 169,637,470 190,816,425 " 6,568,128
Total otros activos " 8,775,474,020 8,815,207,139 ' 8,884,859,889 ' 9,086,580,258  _ 9,151,535300  _ 8,899,056,258
Total de activos T 10,921,739,250 T 10,963,297,020 i 11,638,351,737 ﬁ13,31.’0,?'28,3:‘32 i 13,807,857,336 4 11,611,704,644
Pasivos y Patrimonio de los
Accionistas
Pasivos corrientes
Prestamos por pagar corto plazo ' :
Bancos y Relacionadas 315,927 847 445,493,138 656,833,402 962,373,120 973,624,305 343,988,697
Cuentas y acumulaciones por pagar 4,054,653,225 3,457,659,920 4,462,208,213 5,729,839,056 ~ 6,153,041600 " 4,411,920,115
Impuestos sobre la renta por pagar = = s 2 .
Otros pasives - - - -
Total de pasivos corrientes " 4,370,481,072  _ 3,903,153,058 ' 5,119,041,615 __ 6,692,212,176 __ 7,126,665,905 _ 4,755,908,812
Pasivos largo plazo
Prestamos por pagar bancos y 0 i
relacionadas 4,522 517,029 4,807,159,647 4,087,559,992 3,910,471,340 3,813,492,953 4,329,480,622
Impuesto sobre la renta diferido 235,753,625 258,559,596 271,410,259 238,000,926 239,450,813 283,093,937
Total de pasivos " 9,128,751,726 ' 8,968,872,301 _ 9,478,011,866  10,840,684,442 ' 11,179,609,671 _ 9,368,483,371
Patrimonio de los Accionistas
Capital asignado registrado en el " "
Banco Central 9,991,846 9,991,846 9,991,846 9,991,846 9,991,846 9,991,846
Otras Reservas 1,241,962,905 1,081,959,800 1,081,859,900 1,081,959,900 " 1,081,959900 " 1,781,900,423
Ganancias retenidas 541,032,773 902,472,973 1,068,388,125 1,068,388,125 " 1536,295919 451,329,004
Resultado del periodo corriente - ; - ; 319,704,069 : "
Total de patrimonio de los accionistas 1,792,987,524 1,994,424,719 2,160,339,871 2,480,043,940 2,628,247,665 2,243,221,273
Total Pasivos y Patrimonio de los ¥ 4 o & 4 ——
Accionistas 10,921,739,250 10,963,297,020 11,638,351,737 13,320,728,382 13,807,857,336 3
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3.19.1.2. Balance General Consolidado
Auditados consolidados al 31 de Diciembre de

(Valores expresados en RDS$)

Activos

Aclivos corrientes

Efectivo

Efectivo restringido

Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos Prepagados

Seguros pagados por adelantado
corriente

Anticipo de impuestos

Activos no corrietes clasificados como
Activos mantenidos para la venta
Total de activos corrientes

Activos no corrientres

Rentas pagadas por adelantado a largo
plazo

Inversion en acciones

Propiedad y equipo, neto

Intangibles

Otros activos

Total otros activos

Total de activos

Pasivos y Patrimonio de los
Accionistas

Pasivos corrientes

Prestamos por pagar corto plazo
Bancos y Relacionadas

Cuentas y acumulaciones por pagar
Impuestos sobre la renta por pagar
Otros pasivos

Total de pasivos corrientes

Pasivos largo plazo

Prestamos por pagar bancos y
relacionadas

Impuesto sobre la renta diferido
Total de pasivos

Patrimonio de los Accionistas

Capital asignado registrado en el
Banco Central

Reserva legal

Otras Reservas

Acciones comunes

Ganancias retenidas

Resultado del periodo corriente

Total de patrimonio de los accionistas
Total Pasivos y Patrimonio de los
Accionistas

114

31 de Marzo de

2015 2016 2017 2018 (Interino) 2019 (Interino) 2018 (Interino)
315,713,548 910,983,946 426,415,587 676,375,249 1,011,655,255 383,085,836
1,216,033,124 726,735,827 1,629,383,885 2,604,976,140 2,668,423,485 1,560,801,713
423,562,377 511,917,201 635,412,244 1,042,697,837 912,718,285 703,498,544
116,482,434 41,687,088 91,453,149 51,859,322 82,670,711 86,682,291

1,394,202 31,316,431 32,352,320 21,433,048 18,796,308 29,326,999

2,073,175,685 2,222,640,493 2,815,017,185 4,397,341,596 4,694,264,044 2,763,395,383
248,846,703 9,000,000.00 - -
2,322,022,388 2,231,640,493 2,815,017,185 4,397,341,596 4,694,264,044 2,763,395,383
117,461,389 179,391,337 206,371,675 308,741,897 341,803,469 287,289,829
2,266,261,430 2,241,015,139 2,299,039,678 2,331,950910 2,351,073,759 2,294,956,087
6,081,932,790 6,109,810,120 6,083,881,571 6,045,358,272 6,036,835,730 6,127,028,746
185,661,687 105,717,894 118,359,566 174,471,920 196,857,115 11,403,178
8,651,317,296 8,635,934,490 8,707,652,490 8,860,522,999 8,926,570,073 8,720,677,840
10,973,339,684 10,867,574,983 11,522,669,675 13,257,864,595 13,620,834,117 11,484,073,223
315,927,847 445,493,138 656,833,402 962,373,119 968,131,341 211,413,743
3,077,788,442 2,414,425.841 3,459,961,601 4,746,166,542 5,189,009,975 3,758,724,157
656,961 16,473,681 -

2,863,124 2,157,401 3,108,664 1,453,862 63,110 4,211,482
3,397,236,374 2,878,550,061 4,119,903,667 5,709,993,523 6,157,204,426 3,974,349,382
4,522,517,029 4,807,159,647 4,087,559,992 3,910,471,340 3,813,492,953 4,112,235,987

251,351,119 258,559,596 271,410,259 238,000,926 239,450,813 293,154,873
8,171,104,522 7,944,269,304 8,478,873,918 9,858,465,789 10,210,148,192 8,379,740,242

9,991,846 9,991,846 9,991,846 9,991,846 9,991,846 9,991,846

24,101,490 24,101,490 24,101,490 24,101,490 24,101,490 24,101,490
1,375,226,223 1,111,633,722 1,111,633,722 1,081,959,900 1,081,959,900 1,781,900,423
100 100
1,392,915,603 1,777,578,621 1,898,068,699 2,283,345,470 2,294,632,589 1,288,339,222
2,802,235,162 2,923,305,679 3,043,795,757 3,399,398,806 3,410,685,925 3,104,332,981
e
10,973,339,684 10,867,574,983 11,522,669,675 13,257,864,595 13,620,834,117

\
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3.19.2.1. Estado de Resultados Individuales

Auditados al 31 de Diciembre de 31 de Marzo de
(alorazmpresatos onEDS) 2015 2016 2017 2018 (Interino) 2019 2018

Ingresos
Ventas de combustibles 24,772,773177 23,824,125,364 29,697,505,539 36,934,793,232 " 9,158,186,967  9,275,944,231
Ventas de lubricantes y otros 48,492,892 60,681,889 44,789,167 58,234,228 15195818 14,011,223

" 24,821,266,069 ~ 23,884,807,253 = 29,742,294706 = 36,993,027,460  9,173,382,785 ' 9,289,955454
Costos y gastos operativos
Costo de ventas (22,499,966,631) (21,159,478, 414)  (26,538,118,719)  (33,889,174,280) (8.116,655,806) " (8,180,923,460)

239,912,643 282,523,377
Gastos de ventas, generales y ;

administrativos (1,831,743,344) (2,050,661,898) (2,296,503,5673) (2,376,913,185) (871,913,658) (839,184,341)
Otros ingresos 249,110,223 264,887,021 88,127,046 326,597,906 " 55,099,322 ' 22,675,724
Ganancia Operativa § 738,666,317 939,553,962 " 995,799,460 " 1,053,537,901 ° 239,912,643 " 282,523,377
Ingresos Financieros 9,938,103 9,142,880 -

Pérdida cambiaria, neta (59,402,847.00) (50,631,430.00)  (171,053,143.00) (194,883,712) (27,107,407) (124,098,786)
Gastos financieros (720,845,033.00) (673,822,246.00)  (639,486,373.00) (572,359,453) " (188,801,625) "  (130,960,372)

Amortizacion de Intangibles - - 2
Gastos Depreciacion . - =
Gastos Uso Marca Texaco - - -
Soporte Administralivo - . .
Ingresos Cargos Relacionadas - # .
Efecto Cambiarios, neto - “ "
Ingresos por dividentos - 3 =

Otros ingresos no operacionales, neto

L4 v

i (770,309,777.00) g (715,310,796.00) % (810,539,516.00) (767,243,165.00) ; (215,909,032.00)
Ganancia antes de impuesto sobre la ~ i

(255,059,158.00)

renta (31,643,460) 224,243,166 185,259,944 286,294,736 24,003,611 27,464,219
Impuesto sobre la renta
Corriente (54,162,004.00) - (6,494,129.00) °
Impuesto diferido 161,435,174 (22,805,971.00) (12,850,663.00) 33,409,333 (1,449,887) (9,412,998)
T 107,273,170 7 (22,805971.00) ° (19,344,792.00) 33,409,333 (1,449,887) (9,412:008)
Resultados del periodo - 75,629,710 201,437,195 165915152 319,704,069 22,553,724 1;,’95}*,?24'
DL
.
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3.19.2.2. Estado de Resultados Consolidados
(Valores expresados en RD$) Auditados consolidados al 31 de Diciembre de 31 de Marzo de
2015 2016 2017 2018 (Interino) 2019 (Interino) 2018 (Interino)
Ingresos
Ventas de combustibles 24,961,166.411 23,841,841,702 29,700,080,942 36,931,110,498 9,161,446,874 9,275,944,231
Ventas de lubricantes y otros 88,915,636 62,202,602 44,986,903 58,271,115 16,187,787 14,011,223
25,050,082,047 23,904,044,304 29,745,067,845 36,989,381,613 9,177,634,661 9,289,955,454
Costos y gastos operativos
Costo de ventas (22,563,904,314) (21,167,472,292) (26,539,743,911) (33,882,798,696) (8,111,711,870) (8,190,923,460)
Gastos de ventas, generales y
administrativos (2,052,973,109) (2,143,827,241) (2,387,916,666) (2,363,279,840) (892,628,524) (851,607,138)
Otros ingresos 437,842,401 250,845,018 89,770,774 327,376,412 55,351,773 22,908,349
Ganancia Operativa 871,047,025 843,589,789 907,178,042 1,070,679,489 228,646,040 270,333,205
Ingresos Financieros 9,938,103 9,142,879 -
Pérdida cambiaria, neta (59,402,847.00) (50,631,430.00) (171,053,143) (173,128,902) (27,107,407) (124,098,786)
Gastos financieros (720,845.033) (673,822,246) (596,290,029) (525,485,451) (188,801,625) (130,960,372)
Amortizacion de Intangibles - - -
Gastos Depreciacion - - -
Gastos Uso Marca Texaco - - -
Soporte Administrativo - - -
Ingresos Cargos Relacionadas - - -
Efecto Cambiarios, neto - -
Ingresos por dividentos - s 4
Otros ingresos no operacionales, neto
(770,309,777) (715,310,797) (767.343,172) (698.614,353) (215,909,032) (255,059,158)
Ganancia antes de impuesto sobre la
renta 100,737,248 128,278,992 139,834,870 372,065,136 12,737,008 15,274,047
Impuesto sobre la renta
Comiente (99,208,619.00) - (6,494,129)
Impuesto diferido 172,407,976 (7,208,477) (12,850,663) 33,409,333 (1,449,887) (1,257,575)
Otros (2,126,427) % 3 -
Afios anteriores
71,072,930 (7,208,477) (19,344,792) 33,409,333 (1,449,887) (1,257,575)
Ganancia Neta 171,810,178 121,070,515 120,490,078 405,474,469 11,287,121 14,016,472
Resultados del periodo 171,810,178 121,070,515 120,490,078 405,474,469 11,287,121 14,016,472
810y
g 3 £ “~
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3.19.3.1. Estado de Flujos de Efectivo Individual

(Valores expresados en RD$)

Flujos de efectivo de actividades de
Resultado del afio
Ajustes para conciliar el resultado del afio
neto provisto por las actividades de
Depreciacion y amortizacion
Amortizacion de costos de emision de
Valor en libros de activos fijos dados de
Efecto de cambio no realizado
Gaslos financieros
Impuesto sobre la renta diferido
Cambios de activos y pasivos
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos y rentas pagados por anticipado
Otros activos
Cuentas y acumulaciones por pagar
Efectivo provisto por las aclividades de
Interés pagado

Efectivo neto provisto por las
actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de
Adquisicién de propiedad y equipo
Adquisicion de intangible
Efectivo neto provisto por (usado en) las

Flujos de efectivo de actividades de
Préstamos recibidos
Pagos de préstamos

Efectivo neto usado en actividades de

Aumento (disminucion) neta del efectivo

Efecto de cambio en el efectivo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afic

117

Auditados al 31 de Diciembre de

31 de Marzo de

2015 2016 2017 2018 (Interino) 2019 (Interino) 2018 (Interino)
75,629,710 201,437,195 165,915,152 445,354,070 22,553,724 18,051,221
163,238,338 185,473,592 134,233,654 136,031,801 32,450,875 33,730,117
52,426,538 26,539,742 32,601,088
328,739 1,636,586 1,610,252
56,432,527 26,036,291 176,214,412
668,418,496 647,282,503 546,280,266
(161,435,174) 22,805,971 12,850,663 (33,409,333) 1,449,887 11,683,678
21,152,890 438,776,235 (902,859,221)  (1,021,644,503) (33,128,713) 56,739,109
(317,152,801) (95,410,122) (125,120,180) (400,354,589) 137,339,733 (67,985,369)
(18,260,618) 9,863,716 (77,337,550) (61,123,390) (46,447,122) (75,836,426)
(1,422,455) 77,376,551 (13,815,515) (56,212,255) (2,019,425) 106,956,387
782,949,156 _ (596.893,309) 666,183,459 1,267,630.842 382,690,105 (50,288,099)

1,124,230,823 824,482,811 616,756,480 276,272,643 494,889,064 33,050,618

(662,301,727) _ (653,541,334) (563,845,508)

461,929,096 170,941,477 52,910,972 276,272,643 494,889,064 33,050,618

(178,774,610) (128,164,367) (152,705,803) (180,392,185) (41,942,899) (21,186,720)

(43,831945)  (115,252,298) (11,995,000) 0 0 (52,778,000)
448,365,166 4,069,924 (164,700,803) ~ (180,392,185) (41,942,899) (73,964,720)
0 754,987,372 2,287,464,681 128,451,066 (85,727,202) (6,093,893)

(906,280,067) (276,868,547) (2,648,767,708)

(906,280.,067) 445,481,492 (361,303,027) 128,451,066 (85,727,202) (6,093,893)
4,014,195 620,492,893 (473,092,858) 224,331,524 367,218,963 (47,007,995)
1,505,805 11,861,157 8,174,401

242517,374 248,037,374 880,391,424 415,472,967 620,644,962 415,472,967
248,037,374 880,391,424 415,472,967 639,804,491 987,863,925 36@4 9721
e %
{;" 5‘5:1"} ;
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3.19.3.2. Estado de Flujos de Efectivo Consolidado

(Valores expresados en RDS) Auditados al 31 de Diciembre de 31 de Marzo de
2015 2016 2017 2018 (Interino) 2019 (Interino) 2018 (Interino)
Flujos de efectivo de actividades de
Resultado del afo 171,810,178 121,070,515 120,490,078 405,474,470 11,287,121 14,016,472
Depreciaciony amortizacion 173,590,110 191,561,404 139,716,274 136,031,801 32,465,083 33,730,117
Amortizacion de costos de emision de deuda 52,426,538 26,539,742 32,601,088 .
Deterioro de las cuentas por cobrar - 35,218,077 -
Valor en libros de activos fijos dados de baja 328,739 1,636,586 1,610,252 -
Ganarcia en venta de propiedad y equipo y (415,948,774) (140,148,038) -
Pérdida por deterioro de activos fijos 32,316,379 - 278,287 -
Reverson de deterioro de valor de activos
clasificados como mantenidos para la venta - (19,485,702) -
Efecto de cambio no realizado 56,432,527 26,036,291 176,214,412 -
Gastos financieros 668,418,496 647,282,503 546,280,266 -
Impuesto sobre la renta diferido (172,407,976) 7,208,477 12,850,663 (33,409,333) 1,449,887 21,744,614
Cambios de activos y pasivos

Cuentas por cobrar 714,343,119 454,079,216 138,750,770 38,957,381 999,834,873 1,083,131,808

Inventarios (284,159,944) (88,364,822) (123,495,043) (407,184,662) 129,979,552 (67,985,369)

Gastos y rentas pagados por anticipado 22,558,696 (819,879) (76,746,400) (62,776,395) (46,329,711) (76,147,296)

Otros activos (1,422,455) 79,943,794 (12,641,672) (56,112,255) (3,225,665) 106,956,387

Cuentas y acumulaciones por pagar (200,918,510) (663,362,601) (342,244,091) 271,655,303 (644,597,489) (1,065,606,670)

Impuestos sobre la renta por pagar 656,961 15,816,720 (16,473,681) (42,866,096) 2,636,740 3,025,321

Otros pasivos 2,583,459 (705,723) 951.264 (1.654,801) (1,390,755) 1,102,819

Efectivo provisto por las actividades de 820,607,543 693,506,560 598,142,467 248,115,413 482,109,636 53,968,203

Interés pagado (662,301,727) (653,541,334) (563,845,508) -

Impuestos sobre la renta pagado (12,671,737) (16,236,952) (1,035,889) 53,785,368

Efectivo neto provisto por las
actividades de operacion 145,634,079 23,728,274 33,261,070 301,900,781 482,109,636 53,968,203
Flujos de efectivo de actividades de inversion
Adquisicion de propiedad y equipo (191,654,314) (128,164,367) (152,705,803) (180,392,185) (41,942,899) (38,426,061)
Adquisicion de intangible (43,831,945) (115,252,298) (11,995,000) -
Producto de la venta de propiedad y equipo
mantenidos para la venta 1,021,209,599 357,616,140 - - (52,778,000)
Efectivo neto provisto por (usado en) las 785,723,340 114,199,475 (164,700,803) (180,392,185) (41,942 899) (91,204,061)
Flujos de efectivo de actividades de
Préstamos recibidos - 754,987,372 2,287,464,681 128,451,066 (85,727,202) (6,093,893)
Pago de costos de emision de deuda - (32,637,333) - -
Pagos de préstamos (906,280,067) (276,868,547) (2,648,767,708) -

Efectivo neto usado en actividades de (906,280,067) 445,481,492 (361,303,027) 128,451,066 (85,727,202) (6,093,893)
Aumento (disminucion) neta del efectivo 25,077,352 583,409,241 (492,742,760) 249,959,662 354,439,535 (43,329,751)
Efecto de cambio en el efectivo 1,505,805 11,861,157 8,174,401 -

Efectivo al inicio del aio 289,130,391 315,713,548 910,983,946 426,415,587 657,215,720 426,415
Efectivo al final del afio 315,713,548 910,983,946 426,415,587 676,375,249 1,011,655,255
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3.19.4.1. Indicadores Financieros en Base a las Cifras Individuales

Auditados al 31 de Diciembre de

119

31 de Marzo de

2015 2016 2017 2018 (Interino) 2019 (Interino) 2018 (Interino)
Indicadores de Liquidez
Indicador de liquidez corriente (ratio) 0.49 0.55 0.54 0.63 0.65 0.57
Prueba acida (ratio) 0.40 0.42 0.41 0.48 0.53 0.42
gg?;a' g frabsio nelo (En milleres o (2224) § (1755) §  (2366) § (2.458) (2,470) (2,043)
Indicadores de Endeudamiento
;I:;?;)Paswos | Capital Contable Comun 5.00 450 439 437 4.5 418
Deuda Largo Plazo / Deuda Total (ratio) 0.51 0.55 0.44 0.37 0.35 0.48
Deuda a Corto Plazo / Deuda Total 0.49 0.45 0.56 0.63 0.67 0.52
Cobertura de Gastos Financieros 0.96 1.34 1.29 1.50 113 1.21
Deuda a Corto Plazo / Total de Pasivos 0.48 0.44 0.54 0.62 0.64 0.51
Deuda a Largo Plazo / Total de Pasivos 0.50 0.54 043 0.36 0.34 0.46
Deuda Corto+ Largo/ Total de Pasivo 0.97 0.97 0.97 0.98 0.98 0.97
Indicadores de Actividad
Rotacién de Cuentas por Pagar (Dias) 59 65 54 55 59 56
Rotacion de Cuentas por Cobrar (Dias) 17 15 14 20 21 20
Rotacion de Inventario 88 46 46 41 10 9
Indicadores Financieros
EBITDA 738,666,317 939,553,962 995,799,460 1,053,537,901 239,912,643 282,523,377
Indicadores de Rentabilidad
Rentabilidad del Patrimonio 4.3% 10.6% 8.0% 13.8% 0.9% 0.8%
Rentabilidad del Activo 0.7% 1.8% 1.5% 2.6% 0.2% 0.1%
Rendimiento Activos [
Operacionales=CxC, Inventario y Activo 0.7% 2.0% 1.6% 2.7% 0.2% 0.2% %
Utilidad por Accion 7,563 20,144 16,592 31,970 2,255 f@ﬁf;ﬂsf

a FTXh
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3.19.4.2. Indicadores Financieros en Base a las Cifras Consolidadas
Auditados Consolidados al 31 de Diciembre de

31de Marzo de

2015 2016 2017 2018 (Interino) 2019 (Interino) 2018 (Interino)
Indicadores de Liquidez
Indicador de liquidez corriente (ratio) 0.68 0.78 0.68 0.77 0.76 0.70
Prueba acida (ratio) 0.56 0.60 0.53 0.59 0.61 0.52
g;‘;“)a' Oetebajonsio(Enmilioneside (1.075) S 647) 5 (1,305 $ (1313) & (1463) S (1,211)
Indicadores de Endeudamiento
Total Pasivos / Capital Contable Comun
(ratio) 292 272 279 2.90 2.99 270
Deuda Largo Plazo / Deuda Total (ratio) 0.57 0.63 0.50 0.41 0.38 0.51
Deuda a Corto Plazo / Deuda Total 043 0.37 0.50 0.59 0.64 0.48
Cobertura de Gastos Financieros 1.14 1.19 1.23 1.7 1.07 1.12
Deuda a Corto Plazo / Total de Pasivos 0.42 0.36 0.49 0.58 0.60 0.47
Deuda a Largo Plazo / Total de Pasivos 0.55 0.61 0.48 0.40 0.37 0.49
Deuda Corto+ Largo/ Total de Pasivo 0.97 0.97 0.97 0.98 0.98 0.96
Indicadores de Actividad
Rotacién de Cuentas por Pagar (Dias) 45 47 40 44 50 47
Rotacién de Cuentas por Cobrar (Dias) 17 15 14 21 21 20
Rotacién de Inventario 80 45 46 40 10 9
Indicadores Financieros
EBITDA 871,047,025 843,589,789 907,178,042 1,070,679,489 324,974,884 341,995,007
Indicadores de Rentabilidad
Rentabilidad del Patrimonio 6.33% 4.23% 4.04% 12.59% 0.35% 0.43%
Rentabilidad del Activo 1.5% 1.1% 1.1% 3.3% 0.1% 0.1%
Rendimiento Activos
Operacionales=CxC, Inventario y Activo
Fijo 1.63% 1.2% 1.2% 3.5% 0.1% 1.03%
Utilidad por Accion 17,181 12,107 12,049 40,547 1,129 1,402

3.19.5. Analisis Horizontal de los Estados Financieros Consolidados

Gulfstream Petroleum Dominicana, ha adoptado las NIIF en la preparacion y presentacion de los estados
financieros para el afno terminado el 31 de diciembre de 2015, la informacion comparativa presentada
en estos estados financieros (auditados) para el afio terminado el 31 de diciembre del 2014-2015, 2015-
2016, 2016-2017, 2017-2018 (interinos a diciembre), 2018-2019 (interinos al 31 de marzo) en la
preparacion del balance general.

Los estados financieros emitidos por la entidad, previo a la fecha de adopcion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF o por sus siglas en inglés IFRS fueron elaborados en

base a los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, usados por las compaiias de los |

Estados Unidos o que cotizan en Wall Street, o por sus siglas en inglés US GAAP.

El presente andlisis se realiza sobre los estados financieros consolidados auditados al 31 de diciembre

de 2015 en comparacion al 2014, los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2(1:5;6”6?1\
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comparacion al 2015, los estados financieros auditados al 31 de diciembre 2017 en comparacion con
los estados financieros auditados al 31 de diciembre 2016, los estados financieros interinos al 31 de
diciembre 2018 en comparacién con los estados financieros al 31 de diciembre 2017 y los estados
financieros interinos al 31 de marzo 2019 en comparacion con los estados financieros interinos al 31 de
marzo 2018.

Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2015, las cuentas por cobrar incrementaron un 3% o RD$38 millones al
compararse con el mismo periodo del afio 2014. Corresponde al incremento de las ventas y
estrategia de la empresa para captar nuevos volimenes.

Al 31 de diciembre de 2016, las cuentas por cobrar se redujeron en un 40% o RD$489 millones
al compararse con el mismo periodo del afio 2015. Dicha reduccion se debe a que la empresa
ejecuto un adelanto de las cuentas por cobrar (Factoring).

Al 31 de diciembre de 2017, las cuentas por cobrar aumentaron un 124% o RD$903 millones al
compararse con el mismo periodo del aino 2016. Dicho incremento esta relacionado al incremento
de las ventas durante el 2017 por una parte y por otra parte que la empresa en el 2016 ejecutd
un adelanto de cuentas por cobrar (Factoring) esto provoca que al comparar con el 2017 se
observe un aumento en las cuentas por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2018, las cuentas por cobrar aumentaron un 60% o RD$976 millones al
compararse con el mismo periodo del afio 2017. Dicho incremento esta relacionado
principalmente al incremento de Cuentas por Cobrar entre empresas relacionadas e incremento
en las ventas del segmento de Aviacion.

Al 31 de marzo de 2019, las cuentas por cobrar aumentaron un 71% o RD$1,108 millones al
compararse con el mismo periodo del afio 2018. Dicho incremento esta relacionado
principalmente al incremento de Cuentas por Cobrar entre empresas relacionadas e incremento
en las ventas del segmento de Aviacion.

Inventarios

Al 31 de diciembre de 2015, se observa un incremento de un 203% o RD$284 millones, al
compararse con el mismo periodo del afio 2014. Dicho incremento corresponde principalmente
a importacién del producto Avtur, por el inicio de la operacién (exclusiva) del aeropuerto de Punta
Caja (PUJ) e importaciones de Diesel.

Al 31 de diciembre de 2016, se observa un incremento de un 21% o RD$88 millones, al
compararse con el mismo periodo del afio 2015. Dicho incremento corresponde a incremento en
inventario de seguridad de Avtur y Diesel importado por crecimiento de las ventas en las unidades
de negocio de Aviacion y Clientes Industriales (C&l)

Al 31 de diciembre de 2017 se observa un aumento de un 24% o RD$123 millones, al compararse:

con el mismo periodo del afio 2016. Dicho mcqu:remento en mventa’qu\i
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de seguridad de Avtur y Diesel importado por crecimiento de las ventas en las unidades de
negocio de Aviacion y Clientes Industriales (C&l).

= Al 31 de diciembre de 2018, se observa un aumento de un 64% o RD$407 millones, al
compararse con el mismo periodo del afio 2017. Dicho incremento corresponde a aumento en
inventario de seguridad de Avtur y Diesel importado por crecimiento de las ventas en las unidades
de negocio de Aviacion y Clientes Industriales (C&l).

= Al 31 de marzo de 2019, se observa un aumento de un 30% o RD$209 millones, al compararse
con el mismo periodo del afio 2018. Dicho incremento corresponde a aumento en inventario de

seguridad de Avtur y Diesel importado por crecimiento de lasﬁve@_euias_unidan&wde negocio
de Aviacion y Clientes Industriales (C&l). STMV Supervendenci et Mercdo e Valtes
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= Al 31 de diciembre de 2015, se observa una disminucion 6 illones, al

compararse con el mismo periodo del afio 2014. Dicha disminucién corresponde a incremento
de la porcién de largo plazo debido a principalmente a renovacion de contratos de nuevas
estaciones de servicios que se incorporaron a la red de la unidad de negocio de retail (estaciones
de servicios).

= Al 31 de diciembre de 2016, se observa una disminucion de un 64% o RD$75 millones, al
compararse con el mismo periodo del afo 2015. Dicha disminucién corresponde a incremento
de la porcion de largo plazo debido a principalmente a renovacion de contratos de nuevas
estaciones de servicios que se incorporaron a la red de la unidad de negocio de retail.

= Al 31dediciembre de 2017 se observa un aumento de un 119% o RD$50 millones, al compararse
con el mismo periodo del afio 2016. Dicho aumento corresponde principalmente a reduccién de
la porcién de largo plazo debido a principalmente a madurez de contratos existentes estaciones
de servicios que se de la red de la unidad de negocio de retail.

= Al 31 de diciembre de 2018, se observa una reduccion de un 43% o RD$40 millones, al
compararse con el mismo periodo del aio 2017. Dicha disminucién corresponde a incremento
de la porcion de largo plazo debido a principalmente a renovacion de contratos de nuevas
estaciones de servicios que se incorporaron a la red de la unidad de negocio de retail.

* Al 31 de marzo de 2019, se observa una reduccion de un 5% o RD$4 millones, al compararse
con el mismo periodo del afio 2018. Dicha disminucion corresponde a incremento de la porcién
de largo plazo debido a principalmente a renovacion de contratos de nuevas estaciones de
servicios que se incorporaron a la red de la unidad de negocio de retail. %

Anticipo de impuesto sobre la renta

= Al 31 de diciembre de 2015, se observa un incremento de un 100% o RD$1 millén, al compararse
con el mismo periodo del afio 2014. Dicho aumento corresponde a una reclasificacion tecr};g‘adej
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ISR por adopcién de las normas internacionales de informacion financiera (NIIF), por lo que el
ano anterior no tiene informacién histoérica para comparar.

Al 31 de diciembre de 2016, se observa un incremento de un 2,146% o RD$30 millones, al
compararse con el mismo periodo del afio 2015 Dicho aumento corresponde a pago de anticipo
ISR por solicitud de prérroga para la declaracion jurada de ISR para ese periodo.

Al 31 de diciembre de 2017, se observa un incremento de un 3% o RD$1 millén, al compararse
con el mismo periodo del afio 2016. Dicho aumento corresponde a, aumento de la base imponible
para el pago de impuestos sobre los activos.

Al 31 de diciembre de 2018, se observa una reduccion de un 34% o RD$11 millones, al
compararse con el mismo periodo del afo 2017. Dicha disminucién corresponde a,
aprovechamiento del saldo a favor histérico de ISR.

Al 31 de marzo de 2019, se observa una reduccion de un 36% o RD$11 millones, al compararse
con el mismo periodo del afio 2018. Dicha disminucion corre des, aprovechamiento del saldo
M adencia del Mercado s

iird ks W/ Superine
a favor histérico de ISR. D RECCON DE OFERTA PUBLICA
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Rentas pagadas por adelantado a largo plazo APR OBAD O

Al 31 de diciembre de 2015, se observa un incremento de un 39% o RD$33 millones, al
compararse con el mismo periodo del afio 2014. Dicho aumento corresponde a pre-pago de
rentas por renovacion de contratos e incorporacion de nuevas estaciones a la red de la unidad
de negocio de retail.

Al 31 de diciembre de 2016, se observa un incremento de un 53% o RD$62 millones, al
compararse con el mismo periodo del afio 2015. Dicho aumento corresponde a pre-pago de
rentas por renovacion de contratos e incorporacion de nuevas estaciones a la red de la unidad
de negocio de retail.

Al 31 de diciembre de 2017, se observa un incremento de un 15% o RD$27 millones, al
compararse con el mismo periodo del afio 2016. Dicho aumento corresponde a pre-pago de
rentas por renovacion de contratos e incorporacion de nuevas estaciones a la red de la unidad
de negocio de retail.

Al 31 de diciembre de 2018, se observa un incremento de un 50% o RD$102 millones, al
compararse con el mismo periodo del afio 2017. Dicho aumento corresponde a pre-pago de
rentas por renovacion de contratos e incorporacion de nuevas estaciones a la red de la unidad
de negocio de retail.

Al 31 de marzo de 2019, se observa un incremento de un 19% o RD$55 millones, al compararse
con el mismo periodo del afio 2018. Dicho aumento corresponde a pre-pago de rentas por

\

renovacion de contratos e incorporacion de nuevas estaciones a la red de la unidad de negoci@ig;~,

de retail. {w I
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Propiedad Planta y Equipos

= Al 31 de diciembre de 2015, se observa una reduccion de un 26% o RD$798 millones, al
compararse con el mismo periodo del afio 2014. Dicha disminucion corresponde a disminucion
de total de PPE, debido a implementacién de estrategia de incremento de volumen y reduccién
de costos operativos por medio de monetizacion de estaciones y convertirlas de clase de negocio
COCO’s a RORO’s.

= Al 31 de diciembre de 2016, se observa una reduccion de un 1% o RD$25 millones, al
compararse con el mismo periodo del afo 2015. Dicha disminucién corresponde a disminucion
de total de PPE, debido a implementacion de estrategia de incremento de volumen y reduccion
de costos operativos por medio de monetizacion de estaciones y convertirlas de clase de negocio
COCQO’s (Company Owned and Company Operated) a RORO’s (Retail Owned and Retail
Operated).

= Al 31 de diciembre de 2017, se observa un incremento de un 3% o RD$58 millones, al
compararse con el mismo periodo del afio 2016. Dicho aumento corresponde a incremento en
PPE debido a ejecucion de estrategia de generar incremento de volimenes por medio de
inversion en remozamiento de estaciones de estaciones de servicios claves en la red de retail.

= Al 31 de diciembre de 2018, se observa un incremento de un 1% o RD$33 millones, al
compararse con el mismo periodo del afo 2017. Dicho aumento corresponde a incremento en
PPE debido a la estrategia de generar incremento de volimenes por medio de inversion en
remozamiento de estaciones de servicios claves en la red de retail, y la construccion de un tanque
de almacenamiento en Avtur en el aeropuerto de Punta Cana asi la adecuacion de un terminal
de almacenamiento de Avtur en San Pedro de Macoris, que adicionalmente al incremento de
volimenes en la unidad de negocio de Aviacion genera ahorros significativos en de
transportacion.

* Al 31 de marzo de 2019, se observa un incremento de un 2% o RD$56 millones, al compararse
con el mismo periodo del ano 2018. Dicho aumento corresponde a incremento en PPE debido a
la estrategia de generar incremento de volumenes por medio de inversion en remozamiento de
estaciones de servicios claves en la red de retail, y la construccion de un tanque de
almacenamiento en Avtur en el aeropuerto de Punta Cana asi la adecuacion de un terminal de
almacenamiento de Avtur en San Pedro de Macoris, que adicionalmente al incremento de

volimenes en la unidad de negocio de Aviacion genera ahorros significativos en de
transportacion.

Intangibles

= Al 31 de diciembre de 2015, se observa una reduccion de un 0.44% o RD$27 millones, al @
compararse con el mismo periodo del afio 2014. Dicha disminucion corresponde a amortlzacgpn
contable de intangible.
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= Al 31 de diciembre de 2016, se observa un incremento de un 0.45% o RD$28 millones, al
compararse con el mismo periodo del aino 2015. Dicha disminucion corresponde a amortizacion
contable de intangible.

= Al 31 de diciembre de 2017, se observa una reduccion de un 0% o RD$26 millones, al
compararse con el mismo periodo del aio 2016. Dicha disminucién corresponde a amortizacion
contable de intangible.

= Al 31 de diciembre de 2018, se observa una reduccion de un 1% o RD$39 millones, al
compararse con el mismo periodo del afio 2017. Dicha disminucién corresponde a amortizacion
contable de intangible.

= Al 31 de marzo de 2019, se observa una reduccion de un 1% o RD$90 millones, al compararse
con el mismo periodo del afio 2018. Dicha disminucién corresponde a amortizacién contable de
intangible.

Otros activos

= Al 31 dediciembre de 2015, se observa un incremento de un 0.78% o RD$1 millén, al compararse
con el mismo periodo del afio 2014. Dicho incremento corresponde a depositos garantia por renta
de inmuebles-habitacion a largo plazo para vivienda Gerente General de la empresa.

= Al 31 de diciembre de 2016, se observa una reduccion de un 43% o RD$80 millones, al
compararse con el mismo periodo del afio 2015. Dicha disminucion corresponde a reduccion de
deposito en garantia préstamo sindicado por renegociacion de deuda.

» Al 31 de diciembre de 2017, se observa un incremento de un 12% o RD$13 millones, al
compararse con el mismo periodo del afio 2016. Dicho incremento corresponde a aumento de
deposito en garantia préstamo sindicado.

= Al 31 de diciembre de 2018, se observa un incremento de un 47% o RD$56 millones, al
compararse con el mismo periodo del afio 2017. Dicho incremento corresponde a aumento de
depdsito en garantia préstamo sindicado.

= Al 31 de marzo de 2019, se observa un incremento de un 1,626% o RD$185 millones, al
compararse con el mismo periodo del afio 2018. Dicho incremento corresponde a aumento de
deposito en garantia préstamo sindicado.

Porcion corriente de deuda largo plazo

= Al 31 de diciembre de 2015, se observa un incremento de un 94% o RD$153 millones, al
compararse con el mismo periodo del afio 2014. Dicho incremento corresponde a revaluacion de
délares a pesos porcion en dolares préstamo sindicado.

= Al 31 de diciembre de 2016, se observa un incremento de un 41% o RD$130 millones, af-.

compararse con el mismo periodo del afio 2015. Dicho- onde a renegociagi 3 2
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= Al 31 de diciembre de 2017, se observa un incremento de un 47% o RD$211 millones, al
compararse con el mismo periodo del afio 2016. Dicho incremento corresponde a financiacion
de nuevas estaciones de servicio en la unidad de negocio de retail a través de inversiones
ejecutadas por fideicomisos, alineado con la estrategia de crecimiento de volumen vy
fortalecimiento de la red de distribucion. Para mayor entendimiento, cada estacion de servicio
nueva que se incorpora a la red de distribucion del canal de retail (sustentada en un contrato de
distribucion de largo plazo regularmente entre 10-15 afos) genera flujos incrementales, cuyos
margenes son cedidos a un fideicomiso (de quien se reciben los fondos para la inversion) por un
periodo no mayor de 5 afos, permitiendo realizar en dicho plazo el repago de la inversién mas
la rentabilidad esperada.

= Al 31 de diciembre de 2018, se observa un incremento de un 47% o RD$305 millones, al
compararse con el mismo periodo del afio 2017. Dicho incremento corresponde a financiacion
de nuevas estaciones de servicio en la unidad de negocio de retail a través de inversiones
ejecutadas por fideicomisos, alineado con la estrategia de crecimiento de volumen vy
fortalecimiento de la red de distribucién. Para mayor entendimiento, cada estacion de servicio
nueva que se incorpora a la red de distribucion del canal de retail (sustentada en un contrato de
distribucion de largo plazo regularmente entre 10-15 afos) genera flujos incrementales, cuyos
margenes son cedidos a un fideicomiso (de quien se reciben los fondos para la inversién) por un
periodo no mayor de 5 afos, permitiendo realizar en dicho plazo el repago de la inversién mas
la rentabilidad esperada.

= Al 31 de marzo de 2019, se observa un incremento de un 358% o RD$757 millones, al
compararse con el mismo periodo del afio 2018. Dicho incremento corresponde a financiacion
de nuevas estaciones de servicio en la unidad de negocio de retail a través de inversiones
ejecutadas por fideicomisos, alineado con la estrategia de crecimiento de volumen y
fortalecimiento de la red de distribucion. Para mayor entendimiento, cada estacion de servicio
nueva que se incorpora a la red de distribucion del canal de retail (sustentada en un contrato de
distribucion de largo plazo regularmente entre 10-15 afios) genera flujos incrementales, cuyos
margenes son cedidos a un fideicomiso (de quien se reciben los fondos para la inversion) por un
periodo no mayor de 5 afos, permitiendo realizar en dicho plazo el repago de la inversidon mas
la rentabilidad esperada.

Cuentas por pagar y acumulaciones por pagar

= Al 31 de diciembre de 2015, se observa un incremento de un 22% o RD$558 millones, al
compararse con el mismo periodo del ano 2014. Dicho incremento corresponde aumento de

inventario por inicio de las operaciones del aeropuerto de Punta Cana de manera exclusiva
(100%).

= Al 31 de diciembre de 2016, se observa una reduccion de un 22% o RD$663 millones, al
compararse con el mismo periodo del afio 2015. Dicha disminucién corresponde a la ejecucion
de un adelanto de cartera (Factoring). \:D

= Al 31 de diciembre de 2017, se observa un incremento de un 43% o RD$1,046 millones, al
compararse con el mismo periodo del afo 2016. Dicho incremento esta relacionado al aumento
del inventario de Avtur y Diesel por una parte y ture

descontadas en el 2016 (Factoring). '\ Superinendenciadel Merado de Valores Tooy
( 2 S?’Mmafccm DE OFERTA PUBLICA \\:?JV /
Lee/
17 MAY 2019

APROBADO




GB ENERGY 127
= Al 31 de diciembre de 2018, se observa un incremento de un 37% o RD$1,300 millones, al
compararse con el mismo periodo del ano 2017. Dicho aumento obedece principalmente a la
estrategia de mantener inventario de seguridad para garantizar suministro y a su vez generar
mayores beneficios por margen incremental al importar producto por una parte, y por otra parte
a la madurez de las facturas descontadas en el 2016 (Factoring).

= Al 31 de marzo de 2019, se observa un incremento de un 38% o RD$1,430 millones, al
compararse con el mismo periodo del afio 2018. Dicho aumento obedece principalmente a la
estrategia de mantener inventario de seguridad para garantizar suministro y a su vez generar
mayores beneficios por margen incremental al importar producto.

Impuesto sobre la renta por pagar

= Al 31 de diciembre de 2015, se observa un incremento de un 100% o RD$657 mil, al compararse
con el mismo periodo del afio 2014. Dicho incremento corresponde a reclasificacion (por
sugerencia de auditores) de dicha partida a una linea nueva del estado que no tiene comparativa
historica.

= Al 31 de diciembre de 2016, se observa un incremento de un 2,408% o RD$16 millones, al
compararse con el mismo periodo del afio 2015. Dicho incremento corresponde aumento en la
provision de ISR del 2016 comparado con 2015.

= Al 31 de diciembre de 2017, se observa una reduccion de un 100% o RD$16 millones, al
compararse con el mismo periodo del afio 2016. Dicha reduccién corresponde a reclasificacion
(por sugerencia de auditores) de dicha partida a una linea nueva del estado que no tiene
comparativa histérica.

» Al 31 de diciembre de 2018, no hay variacion, ambos estados son interinos y los montos son
provisiones preliminares.

= Al 31 de marzo de 2019, no hay variacion, ambos estados son interinos y los montos son
provisiones preliminares.

Préstamos por pagar bancos y relacionadas

= Al 31 de diciembre de 2015, se observa una reduccion de un 17% o RD$949 millones, al
compararse con el mismo periodo del afio 2014. Dicha disminucién corresponde compensacion
de saldos entre relacionadas.

= Al 31 de diciembre de 2016, se observa un incremento de un 6% o RD$285 millones, al
compararse con el mismo periodo del afio 2015. Dicho incremento corresponde de los saldos por
servicios prestados entre relacionadas.

= Al 31 de diciembre de 2017, se observa una reduccion de un 15% o RD$720 millones, Jalm
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Al 31 de diciembre de 2018, se observa una reduccion de un 4% o RD$177 millones, al
compararse con el mismo periodo del afio 2017. Dicha disminucion se debe principalmente por
pago anticipado realizado al principal del préstamo sindicado.

Al 31 de marzo de 2019, se observa una reducciéon de un 7% o RD$299 millones, al compararse
con el mismo periodo del afio 2018. Dicha disminucion se debe principalmente por pago
anticipado realizado al principal del préstamo sindicado.

Otras Reservas

Al 31 de diciembre de 2018, se reclasifico en Dic'18 tanto el estado auditado al Dic’17 como al
mismo Dic’18, RD$29,673,822 de la partida de Otras Reservas a Ganancias Retenidas, por
concepto de reclasificacion de activos en el patrimonio, para reflejar reclasificada en la linea
correspondiente.

Al 31 de marzo de 2019, se observa una reduccion de un 39% o RD$700 millones, al compararse
con el mismo periodo del afio 2018. Dicha disminucién se debe principalmente a que se
reclasifico de la partida de Otras Reservas a Ganancias Retenidas, por concepto de
reclasificacion de activos en el patrimonio, para reflejar reclasificada en la linea correspondiente.

Ganancias retenidas

Total Ingresos

Al 31 de diciembre de 2015, se observa un incremento de un 112% o RD$736 millones, al
compararse con el mismo periodo del afo 2014. Dicho incremento corresponde a resultados
favorables del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2016, se observa un incremento de un 28% o RD$385 millones, al
compararse con el mismo periodo del afio 2015. Dicho incremento corresponde a resultados
favorables del gjercicio.

Al 31 de diciembre de 2017, se observa un incremento de un 7% o RD$120 millones, al
compararse con el mismo periodo del afo 2016. Dicho incremento corresponde a resultados
favorables del gjercicio.

Al 31 de diciembre de 2018, se observa un incremento de un 18% o RD$356 millones, al
compararse con el mismo periodo del afio 2017. Dicho incremento esta relacionado a resultados
favorables del gjercicio.

Al 31 de marzo de 2019, se observa un incremento de un 78% o RD$1,006 millones, al
compararse con el mismo periodo del afio 2018. Dicho incremento esta relacionado a ;95};1]'(?908
favorables del ejercicio. < Y

4-‘
— LEGRY
S SUPERINTENDENCIA DEL} ~
MERCADO DE VALORES

APROBADO
17 MAY 2019

La aulonzacion e inscripcion en el Registro no
implica certificacion ni responsabilidad por

parte de la SIMV respecto la solvencia de los
\_emisores ni sobre las bondades de los valores. )

q



@

GB ENERGY
]

129
Al 31 de diciembre de 2015, se observa una reduccién de un 7% o RD$1,821 millones, al
compararse con el mismo periodo del afio 2014. Dicha disminucién corresponde principalmente
por reduccion en el precio de los hidrocarburos.

Al 31 de diciembre de 2016, se observa una reduccién 5% o RD$1,146 millones, al compararse
con el mismo periodo del afio 2015. Dicha disminucién corresponde principalmente por reduccion
en el precio de los hidrocarburos.

Al 31 de diciembre de 2017, se observa un incremento de un 24% o RD$5,841 millones, al
compararse con el mismo periodo del afno 2016. Dicho incremento corresponde principalmente
por aumento de volumen de venta en el canal de Aviacion y retail, asi como un incremento de
precio en los hidrocarburos.

Al 31 de diciembre de 2018, se observa un incremento de un 24% o RD$7,244 millones, al
compararse con el mismo periodo del afio 2017. Dicho incremento corresponde principalmente
por aumento de volumen de venta en el canal de Aviacidn y refail, asi como un incremento de
precio en los hidrocarburos.

Al 31 de marzo de 2019, se observa una reduccion de un 1% o RD$112 millones, al compararse
con el mismo periodo del afio 2018. Dicha disminucién corresponde principalmente por reduccion
en el precio de los hidrocarburos.

Costo de ventas

Gastos de ventas, generales y administrativos

Al 31 de diciembre de 2015, se observa una reduccién de un 10% o RD$2,520 millones, al
compararse con el mismo periodo del aino 2014. Dicha reduccion esta asociada a la disminucion
de los ingresos.

Al 31 de diciembre de 2016, se observa un incremento de un 6% o RD$1,396 millones, al
compararse con el mismo periodo del afio 2015. Dicha reduccion esta asociada a la disminucion
de los ingresos.

Al 31 de diciembre de 2017, se observa un incremento de un 25% o RD$5,372 millones, al
compararse con el mismo periodo del afio 2016. Dicho incremento esté asociado al aumento de
los ingresos.

Al 31 de diciembre de 2018, se observa un incremento de un 28% o RD$7,343 millones, al
compararse con el mismo periodo del afio 2017. Dicho incremento esta asociada al aumento de
los ingresos.

Al 31 de marzo de 2019, se observa una reduccion de un 1% o RD$79 millones, al compararse
con el mismo periodo del afio 2018. Dicha reduccion esta asociada a la disminucion de los

ingresos. '
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Al 31 de diciembre de 2015, se observa un incremento de un 38% o RD$568 millones, al
compararse con el mismo periodo del aio 2014. Dicho incremento corresponde principalmente
a salarios por crecimiento de la operacion, y soporte administrativo provisto por el corporativo.

Al 31 de diciembre de 2016, se observa un incremento de un 4% o RD$91 millones, al
compararse con el mismo periodo del aino 2015. Dicho incremento corresponde principalmente
a salarios por crecimiento de la operacion, y soporte administrativo provisto por el corporativo.

Al 31 de diciembre de 2017, se observa un incremento de un 9% o RD$201 millones, al
compararse con el mismo periodo del afio 2016. Dicho incremento corresponde principalmente
a salarios por crecimiento de la operacion, y soporte administrativo provisto por el corporativo.

Al 31 de diciembre de 2018, se observa un incremento de un 1% o RD$25 millones, al
compararse con el mismo periodo del afo 2017. Dicho incremento corresponde principalmente
a gastos de salarios por crecimiento de la operacion, y soporte administrativo provisto por el
corporativo.

Al 31 de marzo de 2019, se observa un incremento de un 5% o RD$41 millones, al compararse
con el mismo periodo del afio 2018. Dicho incremento corresponde principalmente a gastos de
salarios por crecimiento de la operacién y pago de impuestos hidrocarburo por el incremento en
volumen de venta.

Otros Ingresos

Al 31 de diciembre de 2018, se observa un incremento de un 265% o RD$238 millones, al
compararse con el mismo periodo del aio 2017. Dicho incremento corresponde principalmente
a monetizacion de activos administrados por terceros, y manteniendo el volumen con contratos
de largo plazo, reduciendo costos operativos e incrementando margenes.

Al 31 de marzo de 2019, se observa un incremento de un 142% o RD$32 millones, al compararse
con el mismo periodo del afio 2018. Dicho incremento corresponde principalmente a incremento
en la renta de estaciones de servicios CORO por renovacion de contratos.

Gastos financieros

Al 31 de diciembre de 2015, se observa un incremento de un 13% o RD$105 millones, al
compararse con el mismo periodo del afio 2014. Dicho incremento corresponde principalmente
al costo financiero de adelanto de cuentas por cobrar (Factoring).

Al 31 de diciembre de 2016, se observa una reduccion de un 7% o RD$47 millones,.: al
compararse con el mismo periodo del afio 2015. Dicha reduccién corresponde pnnmpalm’én”(é a",

gastos de reestructuracion de préstamo sindicado. f ;
r SUPERINTENDENCIA DEL} \<eory/
S MERCADO DE VALORES e
APROBADO
17 MAY 2019

La autonzacion e inscripcion en el Registro no
implica certificacion ni responsabilidad por
parte de la SIMV respecto la solvencia de los
| emisores ni sobre las bondades de los valores. )

"n

i



GB ENERGY 131
= Al 31 de diciembre de 2017, se observa una reduccion de un 5% o RD$34 millones, al
compararse con el mismo periodo del afio 2016. Dicha disminucién corresponde principalmente
a costo financiero de capital de trabajo para importacion de producto.

= Al 31 de diciembre de 2018, se observa una reduccion de un 12% o RD$71 millones, al
compararse con el mismo periodo del afio 2017. Dicha reduccién se debe principalmente a la
reduccion del balance del préstamo sindicado, que consecuentemente implica una reduccién de
intereses.

» Al 31 de marzo de 2019, se observa un incremento de un 44% o RD$58 millones, al compararse
con el mismo periodo del afio 2018. Dicho incremento corresponde principalmente al costo
financiero de adelanto de cuentas por cobrar (Factoring).

Capital de Trabajo Neto

= Al 31dediciembre de 2015, se observa un capital de trabajo neto negativo de RD$1,075 millones.
Esto se debe a que el ultimo trimestre del afo es temporada alta en términos de ventas de
combustible y, principalmente, Avtur (Jet Fuel) debido a la cantidad de vuelos que llegan al pais
en esa época del ano. Esto provoca que la empresa mantenga un mayor volumen de inventario
comprado a GBET (incrementa Cuentas por Pagar a Relacionadas).

= Al 31 de diciembre de 2016, se observa un capital de trabajo neto negativo de RD$647 millones.
Esto se debe a que el ultimo trimestre del afio es temporada alta en términos de ventas de
combustible y, principalmente, Avtur (Jet Fuel) debido a la cantidad de vuelos que llegan al pais
en esa época del afo. Esto provoca que la empresa mantenga un mayor volumen de inventario
comprado a GBET (incrementa Cuentas por Pagar a Relacionadas).

= Al 31 de diciembre de 2017, se observa un capital de trabajo neto negativo de RD$1,305 millones.
Esto se debe a que el ultimo trimestre del afo es temporada alta en términos de ventas de
combustible y, principalmente, Avtur (Jet Fuel) debido a la cantidad de vuelos que llegan al pais
en esa época del afio. Esto provoca que la empresa mantenga un mayor volumen de inventario
comprado a GBET (incrementa Cuentas por Pagar a Relacionadas).

= Al 31 dediciembre de 2018, se observa un capital de trabajo neto negativo de RD$1,313 millones.
Esto obedece principalmente a la estrategia de mantener inventario de seguridad para garantizar
suministro y a su vez generar mayores beneficios por margen incremental al importar producto.

= Al 31 de marzo de 2019, se observa un capital de trabajo neto negativo de RD$1,463 millones.
Esto obedece principalmente a la estrategia de mantener inventario de seguridad para garantizar
suministro y a su vez generar mayores beneficios por margen incremental al importar producto,
en la temporada alta de turismo.

Liquidez Corriente

GPD ha mantenido un adecuado nivel de liquidez corriente en los ultimos tres afios. Para 2016 y 2017,

diciembre 2018, el efectivo de la empresa ascendio a RD$6?W@%§QWH§*Q§&E|%9%
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compaiiia es basada en la toma de decisiones conservadoras para la administracion del efectivo y de

las cuentas por cobrar y pagar. A marzo 2019, el efectivo de la empresa ascendié a RD$1,012 millones.

3.19.6. Perspectivas de Negocio

El Sector de los Hidrocarburos estd en constante crecimiento por la dependencia propia del pais para
llevar a cabo sus actividades diarias. De toda la energia generada en Republica Dominicana, el 78%
proviene de las plantas operadas con Fuel Oil | Diesel y Gas. Segun la Direccién General de Impuestos
Internos (DGII) de la Republica Dominicana, el parque vehicular aumenta en promedio un 6% anual
tomando en cuenta los Ultimos cinco afios, provocando que a diciembre 2017 existieran mas de cuatro
millones de vehiculos en funcionamiento y siendo, segun el MICM, el consumo de hidrocarburos para el
mismo periodo de mas de mil millones de galones y de aproximadamente 620 millones de galones a
septiembre 2018.

Tomando en consideracion el crecimiento proyectado del consumo de hidrocarburos, GPD estara
creciendo en términos de ventas y volimenes totales. La regulacion Dominicana determina la comisién
fija a cobrar por volimenes vendidos lo que asegura la generacion de ingresos del Emisor sin verse
afectado por un cambio brusco en el precio del combustible.

En la industria de refinamiento y distribuciéon de petréleo la escala de una compafiia y su posicién de
mercado son factores importantes para asegurar el posicionamiento competitivo de la misma. En el caso
de GPD el reconocimiento de su marca, Texaco, de la cual tienen un acuerdo de uso de 5 afos
renovables con vencimiento en febrero 2020, le ha permitido experimentar con nuevas estrategias para
incrementar sus volimenes, lo que se hubiera dificultado con una marca menos reconocida y de menor
confianza.

Por otro lado, GPD participa en el sector de Avtur, contando con la capacidad de importar y almacenar
el producto para su posterior distribucion. Esto es incentivado por el creciente consumo del Avtur,
relacionado con el aumento en la llegada de viajeros por los aeropuertos con los que el Emisor tiene
concesiones.

3.20. Informacion Relevante

3.20.1. Tendencias o Incertidumbres

El comportamiento local del precio del petréleo puede afectar el resultado de ventas totales del Emisor
ya que puede influenciar el consumo de la poblacién y por tanto el volumen de combustible vendido. Sin
embargo, debido a la dependencia de la poblacion de los combustibles asegura el consumo eﬁé{?g#ﬁd_ucto.
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En el afo 2012, el Grupo GB adquirié a Gulfstream Petroleum Dominicana con la representacion de la

marca Texaco en la Republica Dominicana hasta el afio 2020, luego de esta adquisicion ha
implementado varias estrategias para convertirse en el lider del mercado tales como: (1) fortalecer las
relaciones con socios estratégicos, (2) mejorar la red minorista con la construccién de nuevas estaciones
de servicio y (3) introducir GPS para la flota de sus camiones, el cual es un servicio Unico en la Reptblica
Dominicana, donde los clientes de GPD pueden realizar un seguimiento de sus pedidos hasta la llegada
a sus destinos.

3.21. Anexos
3.21.1. Declaracion Jurada Responsable del Contenido del Prospecto
3.21.2. Declaraciones Juradas del Consejo de Administracion
3.21.3. Declaraciones Juradas del Gerente General y del Director de Finanzas

3.21.4. Estados Financieros Auditados correspondientes al 31 de diciembre de
2015, 2016 y 2017

3.21.5. Estados Financieros Interinos correspondientes al 31 de diciembre de 2018
y al 31 de marzo de 2019

3.21.6. Informe de Calificacion de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo de
fecha abril 2019

3.21.7. Informe de Calificacion de Pacific Credit Rating de fecha abril 293}9"" e

SUPERINTENDENCIA DEL}
MERCADO DE VALORES

APROBADO v

Podnst

7 MAY 2019 ¢t
o o fiw =%

0
autgfizacion effiscrpeion en el Registro no
implica certificacion ni responsabilidad por
parte de la SIMV respecto la solvencia de los
emisores ni sobre las bondades de los valores. )

\




DECLARACION JURADA

Mercado de Valores de la Reptblica Dominicana, con su domlclho en la Torre Citigroup en AorQpolisal "‘*/!’
26, Av. Winston Churchill, Esq. Andrés J. Aybar, de la ciudad de Santo Domingo, Distrito '\ﬂ%ﬁf‘/‘“
debidamente representada en el presente acto por su Vocal del Consejo de Administracion, la sefy Aaria-
Jesus Fernandez de Schad, Dominicana, mayor de edad, casada, portadora de la cédula de identidad y electora
No. 001-1487296-3, domiciliada y residente en la ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional; entidad que
actia como Agente Estructurador y Colocador del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por la
suma de hasta Cinco Mil Veinticinco Millones Trescientos Diez Mil Pesos Dominicanos (RD$
5,025,310,000.00) con 00/100, (en lo adelante “El PROGRAMA”), aprobado por la Unica Resolucién de la
Superintendencia del Mercado de Valores de fecha veintisiete (27) de diciembre del afio dos mil dieciocho
(2018), e inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo el registro No. SIVEM- 124, con un valor
nominal de PESO DOMINICANO (RD$1.00), cada uno (los “Bonos Corporativos™), de la sociedad
GULFSTREAM PETROLEUM DOMINICANA, S. DE R. L. (el “Emisor”); y DECLARAN BAJO LA
FE DEL JURAMENTO y en pleno conocimiento de las sanciones previstas por el Cédigo Penal Dominicano
que castiga el perjurio, lo siguiente:

PRIMERO: Que de acuerdo a sus funciones de estructurador de EL PROGRAMA, CITINVERSIONES
DE TITULOS Y VALORES, S. A. (PUESTO DE BOLSA AFILIADO A LA BOLSA DE VALORES
DE LA REPUBLICA DOMINICANA) ser4 responsable administrativa, penal y civilmente cuando hayan
cometido dolo o negligencia en sus labores de estructuracion, respecto de las labores realizadas en el gjercicio
de sus competencias en relacion a EL PROGRAMA de GULFSTREAM PETROLEUM DOMINICANA, S.
DE R. L.; SEGUNDO: Que por no estar dentro de sus funciones, la entidad CITINVERSIONES DE
TITULOS Y VALORES, S. A. (PUESTO DE BOLSA AFILIADO A LA BOLSA DE VALORES DE
LA REPUBLICA DOMINICANA), no ha auditado independientemente la informacién fuente que sirvid
de base para la elaboracion de el o los Prospectos de Emision relativo a EL PROGRAMA, y por lo tanto,
no sera responsable de la autenticidad, veracidad y exactitud de la informacién que le sea provista por el
Emisor.

HECHO Y PASADO en tres (3) originales de un mismo tenor y efecto, en el Distrito Nacional, Santo
Domingo de Guzman, capital de la Republica Dominicana, a los doce (12) dias del mes de febrero del afio
dos mil diecinueve (2019).

Por CITINVERSIONES DE TITULOS Y VALORES, S. A. (PUESTO DE BOLSA AFILIADO A LA
BOLSA DE VALORES LA REPUBLICA DOMINICANA):
Maria Jesus Fernandez de Schad
Yo‘{: CLARA TENA DELGADO , Notarip Publico de los del Numero para el Distrito Nacional,
cuyo numero de coleglatura de Notarlo es el 7’5 CERTIFICO: Que las firmas que aparecen al pie del
presente documento fueron puestas libre y voluntanamente en mi presencia por la sefiora Maria Jesus
Fernandez de Schad; cuyas generales y calidades constan, quien me declard que es la misma firma que

acostumbra a usar en todos los. ocumentos de su v1da pubhca y privada. En el Distrito Nacional, Santo
i (12) dias_del mes de febrero del afio




DECLARACION JURADA

Los infrascritos, sefiora Rosanna Grullon de Luna, de nacionalidad dominicana, mayor de
titular de la cédula de identidad y electoral nim. 001-0779320-0, domiciliada en la Calle
Mella nim. 33, Edif. Condominio Michel, Apto 501, Los Cacicazgos, Santo Domingo, Republi

D6
en calidad de Gerente General, y sefor Agustin Nufiez Jiménez, de nacionalidad domini? nag mayor de
edad, casado, titular de la cédula de identidad y electoral nim. 028-0018908-2, domiciliadd*¢h 1a Calle
Francisco Prats Ramirez num. 827, Res. Rhaide Marie, Apto 22, El Millén, Santo Domingo; _,Re” bl
Dominicana, en calidad de Gerente de Finanzas de Gulfstream Petroleum Dominicana, S. De RE;sb d o
debidamente constituida y existente de acuerdo con las leyes de la Republica de Panamad, con sddﬁrﬁ@ﬁ“?’,/
social y principal establecimiento ubicado en la Ave. Abraham Lincoln No. 1057 Torre Lincoln Mil57, Piso 9”
Santo Domingo, Republica Dominicana, registrada bajo el Registro Nacional del Contribuyente (RNC)
nimero 1-01-008492; actuando como ejecutivo principal de la sociedad y de acuerdo al Parrafo Il del
Articulo 54 de la Ley No. 249-17, DECLARA BAJO LA FE DEL JURAMENTO, y en pleno conocimiento de las
sanciones previstas por el Coédigo Penal Dominicano que castiga el perjurio, comprometiendo su
responsabilidad administrativa, lo siguiente: UNICO: Se compromete, como responsables de la contabilidad
del Emisor, con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las informaciones financieras remitidas a la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana relativas al Programa de Emisiones
de Bonos Corporativos, por la suma de hasta Cinco Mil Veinticinco Millones Trescientos Diez Mil Pesos
Dominicanos (RD$ 5,025,310,000.00) con 00/100 (en lo adelante, “PROGRAMA DE EMISIONES"),
autorizado y aprobado por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana
mediante la Unica Resolucién de fecha veintisiete (27) de diciembre del afio dos mil dieciocho (2018) e
inscrito en el Registro del Mercado de Valores con nimero SIVEM-124. La presente declaracion es realizada
por el infrascrito en pleno conocimiento de la responsabilidad civil y penal en que incurriria ante las personas
afectadas, en caso de que las informaciones contenidas en los referidos Prospectos resultasen falsas,
incluyendo, pero no limitado a, las sanciones previstas por el Cédigo Penal Dominicano que castigan el
perjurio.

Intervienen en el presente acto en calidad de testigos libres de toda tachadura y aptos por derecho, el sefior
Joan Fernandez Osorio, de nacionalidad dominicana, mayor de edad, casado, portador de la cédula de
identidad y electoral No. 056-0133802-2, domiciliado y residente en la calle Filomena Gémez de Cova No.
10, en el ensanche Serallés de esta ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional, Capital de la Republica
Dominicana; y la sefiora Katherine Jasmel Peguero Cuevas, de nacionalidad dominicana, mayor de edad,
casada, portadora de la cédula de identidad y electoral No. 223-0112979-1 domiciliada y residente en la
calle Prof. Manuel Del Cabral nim. 27, sector Invivienda del municipio Santo Domingo Este, provincia Santo
Domingo y provisionalmente en esta ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional, Capital de la Republica
Dominicana, testigos instrumentales, requeridos al efecto, libres de tachas y excepciones.

HECHO y FIRMADO libre y vg
de Santo Domingo, de la Rg
diecinueve (2019).

ntariamente en tres (3) originales de un mismo tenor y efecto, en la ciudad
lica Dominicana, a los diez (10) dias del mes de enero del afio dos mil

Hilyge HLy 4,*1:7-»!/7'/!

Rosanna G‘ful‘ﬁ de\Luna o 1§H‘4P S DE (2 / Belistin Nufez Jiménez
Gerente General de ' i'008¢g°; Gerente de Finanzas de
Gulfstream Petroleum Dominicana, S. De R. L.  Gulfstream Petroleum Bominicana, S. De R. L.

Katherine Ja Peguero Cuevas

g Testigo
Yo,LI_Qe CLARATENAD GADO , Abogado y Notario Publico de los del Numero del Distrito

Nacional, miembro activo del Colegio Dominicano de Notarios, Matricula numero %/ , CERTIFICO Y
DOY FE: Que la firma que_antecede en el presente documento, fue puesta libre y voluntariamente, en mi
presencia por los s a_Grullon de Luna, Agustin Nufez Jimé Fernandez Osorio y

lera G ~cuyas generales y calidad consta ado bajo la fe del
i6a\ y privada. En la
del afio dos mil
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DECLARACION JURADA

4

Los infrascritos, sefiora Rosanna Grullon de Luna, de nacionalidad dominicana, mayor ? s
soltera, titular de la cédula de identidad y electoral nim. 001-0779320-0, domiciliada en |
Aristides Garcia Mella nim. 33, Edif. Condominio Michel, Apto 501, Los Cacicazgos, Santo Domln _
Repubhca Domlnlcana en calidad de Gerente General y senor Agustm Nunez Jiménez,. di=3'~ o r j"
028-0018908-2, dom|C|I|ad0 en la Calle Franmsco Prats Ramirez nim. 827, Res. Rhaide Marie, Apto

22 El Millén, Santo Domingo, Republica Dominicana, en calidad de Gerente de Finanzas de
Gulfstream Petroleum Dominicana, S. De R. L. sociedad debidamente constituida y existente de
acuerdo con las leyes de la Republica de Panamad, con su domicilio social y principal establecimiento

ubicado en la Ave. Abraham Lincoln No. 1057 Torre Lincoln Mil57, Piso 9, Santo Domingo, Republica
Dominicana, registrada bajo el Registro Nacional del Contribuyente (RNC) nimero 1-01-008492;
actuando en virtud del poder otorgado por la Asamblea General Socios del Emisor de fecha veintidés

(22) de agosto del dos mil dieciocho (2018) en relacién a la designacién como responsable del
contenido del o los Prospectos de Emision y la designacion de los representantes de la Sociedad

frente a los compromisos derivados del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos, por la suma

de hasta Cinco Mil Veinticinco Millones Trescientos Diez Mil Pesos Dominicanos (RD$
~5,025,310,000.00) con 00/100 (en lo adelante, “PROGRAMA DE EMISIONES”), autorizado y aprobado

por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante la Unica Resolucién de fecha veintisiete (27)

de diciembre del afio dos mil dieciocho (2018) e inscrito en el Registro del Mercado de Valores con

nimero SIVEM-124, DECLARA BAJO LA FE DEL JURAMENTO, y en pleno conocimiento de las
sanciones previstas por el Cédigo Penal Dominicano que castiga el perjurio, lo siguiente: UNICO: Se

hacen responsables del contenido del o los Prospectos de Emision relativos al PROGRAMA DE
EMISIONES vy de toda la documentacion presentada a la Superintendencia del Mercado de Valores

para la autorizacion de la oferta publica de valores y durante el tiempo que los valores estén en
circulacion en el mercado de valores, haciendo constar expresamente que, a su mejor conocimiento,

todos los datos e informaciones contenidas en el o los Prospectos del PROGRAMA DE EMISIONES

son fidedignas, reales y completas, y que no se ha omitido en los mismos ningin dato relevante o

hecho que por su naturaleza sea susceptible de alterar su alcance y, en consecuencia, afectar la
decisién de futuros inversionistas. La presente declaracion es realizada por el infrascrito en pleno
conocimiento de la responsabilidad administrativa, civil y penal en que incurriria ante las personas
afectadas, en caso de que las informaciones contenidas en los referidos Prospectos resultasen falsas,
incluyendo, pero no limitado a, las sanciones previstas por el Cédigo Penal Dominicano que castigan el

perjurio.

X voluntariamente en tres (3) originales de un mismo tenor y efecto, en la
la Republica Dominicana, a los diez (10) dias del mes de enero del afo

ILFSTREAM PETROLEUM
CMINICANA, S DER.L

NC 101-00849-2
Rosanna rullénre Luna (AglgtinNGrez Jiménez

HECHO y FIRMADO librg

Gerente Genefal de efs ="de Finanzas de
Gulfstream Petroleum Dominicana, S. De R. L.  Gulfstream Petroleum Dominicana, S. De R. L.

Yo, L];C. CLARATENADELGADO , Abogado y Notario Publico de los del Numero del

Distrito Nacion iembro activo del Colegio Dominicano de Notarios, Matricula nimero Z .

.“Que la firma que antecede en el presente documento, fue puesta libre y
,eQie‘ ‘Qnmue res encia por los sefiores Rosanna Grullon de Luna y Agustin NGfez Jiménez,
é\tan quienes han declarado bajo la fe-detjure nto que esa es la firma

e



neanu ua 05180 {2 0puesalfu cuUINI0p 8152 8

1722

eucdo

S0NSONU Ud
awasoid |




DECLARACION JURADA
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Los infrascritos, sefior Gilbert Bigio, de nacionalidad francesa, mayor de edad, casado, mgwqg‘l_,,

Pasaporte No. 14CR24317, domiciliado en Route Fermathe 45, Petion-Ville, Puerto Principe, Haiti;-en-—
calidad de Presidente del Consejo de Directores; sefiora Maria del Mar Rodriguez, de nacionalidad
dominicana, mayor de edad, casada, titular de la Cédula de Identidad No. 001-0063751-1, domiciliada
en la Calle José Andrés Aybar Castellanos, Edif. Torre Palma, Apto.5, La Esperilla, Santo Domingo,
Republica Dominicana, en calidad de Vicepresidente del Consejo de Directores; sefior Reuven Shalom
Bigio, de nacionalidad francesa, mayor de edad, casado, titular del Pasaporte No. 13FV16671,
domiciliado en Impasse Dumain 4, Montana, Petion-Ville, Puerto Principe, Haiti, en calidad de
Tesorero-Secretario del Consejo de Directores; sefiora Sarah Laurence Bigio, de nacionalidad
francesa, mayor de edad, casada, titular del Pasaporte No. 15AP90798, domiciliado en Route
Fermathe 45, Petion-Ville, Puerto Principe, Haiti, en calidad de Administradora del Consejo de
Directores de Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L. sociedad debidamente constituida y
existente de acuerdo con las leyes de la Republica de Panama, con su domicilio social y principal
. establecimiento ubicado en la Ave. Abraham Lincoln No. 1057 Torre Lincoln Mil57, Piso 9, Santo
Domingo, Republica Dominicana, registrada bajo el Registro Nacional del Contribuyente (RNC) numero
1-01-008492; actuando de acuerdo al Numeral 1) del Articulo 54 de la Ley No. 249-17, DECLARA
BAJO LA FE DEL JURAMENTO, y en pleno conocimiento de las sanciones previstas por el Cédigo
Penal Dominicano que castiga el perjurio, comprometiendo su responsabilidad administrativa, lo
siguiente: UNICO: La informacién contenida en el Prospecto y en toda la documentacion presentada a
la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana para la autorizacion de la
Oferta Publica de Valores y durante el tiempo que los valores estén en circulacién en el Mercado de
Valores, es fidedigna, real, completa, y no se omite en ella ningiin hecho que por su naturaleza pudiera
alterar su alcance. Esto en relacién al Programa de Emisiones de Bonos Corporativos, por la suma de
hasta Cinco Mil Veinticinco Millones Trescientos Diez Mil Pesos Dominicanos (RD$
5,025,310,000.00) con 00/100 (en lo adelante, “PROGRAMA DE EMISIONES”), autorizado y aprobado
por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante la Unica Resolucién de fecha veintisiete (27)
de diciembre del afio dos mil dieciocho (2018) e inscrito en el Registro del Mercado de Valores con
nimero SIVEM- 124. La presente declaracion es realizada por el infrascrito en pleno conocimiento de
la responsabilidad civil y penal en que incurriria ante las personas afectadas, en caso de que las
informaciones contenidas en los referidos Prospectos resultasen falsas, incluyendo, pero no limitado a,
las sanciones previstas por el Cédigo Penal Dominicano que castigan el perjurio.

Intervienen en el presente acto en calidad de testigos libres de toda tachadura y aptos por derecho, el
sefior Joan Fernandez Osorio, de nacionalidad dominicana, mayor de edad, casado, portador de la
cédula de identidad y electoral No. 056-0133802-2, domiciliado y residente en la calle Filomena
Gomez de Cova No. 10, en el ensanche Serallés de esta ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional,
Capital de la Republica Dominicana; y la sefiora Katherine Jasmel Peguero Cuevas, de nacionalidad
dominicana, mayor de edad, casada, portadora de la cédula de identidad y electoral No. 223-0112979-
1 domiciliada y residente en la calle Prof. Manuel Del Cabral nim. 27, sector Invivienda del municipio
Santo Domingo Este, provincia Santo Domingo y provisionalmente en esta ciudad de Santo Domingo,
Distrito Nacional, Capital de la Republica Dominicana, testigos instrumentales, requeridos al efecto,
libres de tachas y excepciones.

HECHO y FIRMADO libre y voluntariamente en
ciudad de Santo Domingo, de la Republiea Dominicg
dos mil diecinueve (2019).
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Presidente de Vicepresr ente del Consegjo de Directoyes
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Adninistradora del Consgfo irectores FSToe; Tesorero-Secretario del Consejode Directores
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Yo, 1€ CLARA TENA DELGADO . Abogado y Notario Publico de los del Numero_del
- Distrito Nacional, miembro activo del Colegio Dominicano de Notarios, Matricula numero . 7 :
CERTIFICO Y DOY FE: Que la firma que antecede en el presente documento, fue puesta libre y
voluntariamente, en mi presencia por los sefiores Gilbert Bigio, Maria del Mar Rodriguez Fernandez,
Reuven Shalom Bigio, Sarah Laurence Bigio, Joan Fernandez Osorio y Katherine Jasmel Peguero
Cuevas, cuyas generales y calidad constan, quien ha declarado bajo la fe del juramento que esa es la
firma que acostumbra usar en todos los actos de su vida publica y privada. En la ciudad de Santo
Domingo, de la Republica Dominicana, a los diez (10) dias del mes de enero del afio dos mil
diecinueve (2019).
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. De R.L.
Balance General

GB ENERGY

(Valores expresados en RD$)

Activos
Activos corrientes
Efectivo
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos Prepagados
Total de activos corrientes

Activos no corrientres
Rentas pagadas por adelantado a largo plazo
Inversién en acciones
Propiedad y equipo, neto
Intangibles
Otros activos
Total otros activos
Total de activos

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos corrientes
Prestamos por pagar corto plazo Bancos
Cuentas y acumulaciones por pagar
Total de pasivos corrientes

Pasivos largo plazo
Prestamos por pagar bancos y relacionadas
Prestamos por pagar largo plazo relacionada
Costo emision préstamo
Impuesto sobre la renta diferido
Total de pasivos largo plazo

Patrimonio de los Accionistas

Capital asignado registrado en el Banco Central
Otras Reservas
Ganancias retinidas
Resultado del periodo corriente
Total de patrimonio de los accionistas
Total Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2018 2017
639,804,491 415,472,967
2,507,047,060 1,611,052,557
1,035,867,764 635,513,175
51,428,809 91,453,149
4,234,148,124 2,753,491,848
307,519,406 206,371,676
241,114,200 241,014,300
2,322,050,910 2,240,067,227
6,045,358,272 6,083,881,571
169,637,470 113,525,115
9,086,580,258 8,884,859,889
13,320,728,382 11,638,351,737
962,373,120 656,833,402
5,729,839,056 4,462,208,213
6,692,212,176 5,119,041,615
3,910,471,340 4,087,559,992
238,000,926 271,410,259
4,148,472,266 4,358,970,251
9,991,846 9,991,846
1,081,959,900 1,081,059,900
1,068,388,125 1,068,388,125
319,704,069
2,480,043,940 2,160,339,871
13,320,728,382 11,638,351,737

“The above unaudited financial statements represent, to the best of management knowledge, the financial situation of the company as of the date

illustrated without any material error. These financial statements have not been reviewed or audited by an independent firm and therefore, have

not been subjected to any audit procedures and should be considered preliminary and subject to some potential adjustments or modifications as

the auditors deemed necessary. Furthermore, the information illustrated in these financial statements is strictly confidential and should not be
shared (verbally or in writing) without the written consent of the CEO, CFO or any of the members of the board of directors of the company”.
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. De R.L.
Estado de Resultados

GB ENERGY

(Valores expresados en RD$)

Ingresos
Ventas de combustibles
Ventas de lubricantes y otros

Costo de ventas
Ganancia bruta antes costos Variables
Costos variables - Transportacion
Ganancia bruta despues Costos Variables

Gastos de ventas, generales y administrativos
Otros ingresos
Ganancia Operativa

Ingresos Financieros
Efecto Cambiarios, neto
Gastos Financieros

Ganancia antes de impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta
Corriente
Impuesto diferido

Resultados del periodo

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2018 2017
36,934,793,232 29,603,110,822
58,234,228 49,183,884
36,993,027,460 29,742,204,706
(33,889,174,280) (26,538,118,719)
3,103,853,180 3,204,175,987
3,103,853,180 3,204,175,987
(2,376,913,185) (2,296,200,767)
326,597,906 78,505,796
(2,050,315,279) (2,217,694,971)
1,053,537,901 086,481,016
62,860,478
(194,883,712) (161,734,690)
(635,219,031) (639,486,373)
(767,243,165) (801,221,072)
286,294,736 185,259,944
(6,494,129)
33,409,333 (12,850,663)
33,409,333 (19,344,792)
319,704,069 165,915,152

“The above unaudited financial statements represent, to the best of management knowledge, the financial situation of the company as of the date

illustrated without any material error. These financial statements have not been reviewed or audited by an independent firm and therefore, have

not been subjected to any audit procedures and should be considered preliminary and subject to some potential adjustments or modifications as

the auditors deemed necessary. Furthermore, the information illustrated in these financial statements is strictly confidential and should not be

shared (verbally or in writing) without the written consent of the CEO, CFO or any of the members of the board of directors of the company”.
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(Valores expresados en RD$)

Flujos de efectivo de actividades de operacién
Resultado del afio
Ajustes para conciliar el resultado del afio con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion y amortizacion
Amortizacién de costos de emision de deuda
Valor en libros de activos fijos dados de baja
Efecto de cambio no realizado
Gastos financieros
Impuesto sobre la renta diferido
Cambios de activos y pasivos
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos y rentas pagados por anticipado
Otros activos
Cuentas y acumulaciones por pagar
Efectivo provisto por las actividades de operacion

Interés pagado
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion
Adquisicion de propiedad y equipo
Adquisicion de intangible
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de inversién
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Préstamos recibidos
Pagos de préstamos
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento
Aumento (disminucion) neta del efectivo
Efecto de cambio en el efectivo
Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afio

@3

GB ENERGY

31 de Diciembre de

2018 (Interino) 2017 (Auditado)

445,354,070 165,915,152

136,031,801 134,233,654

32,601,088

1,610,252

176,214,412

546,280,266

(33,409,333) 12,850,663
(1,021,644,503) (902,859,221)
(400,354,589) (125,120,180)
(61,123,390) (77,337,550)
(56,212,255) (13,815,515)

1,267,630,842 666,183,459

276,272,643 616,756,480
(563,845,508)

276,272,643 52,910,972
(180,392,185) (152,705,803)
0 (11,995,000)
(180,392,185) (164,700,803)

128,451,066 2,287,464,681
(2,648,767,708)

128,451,066 (361,303,027)
224,331,524 (473,092,858)

8,174,401

415,472,967 880,391,424
639,804,491 415,472,967

“The above unaudited financial statements represent, to the best of management knowledge, the financial situation of the company as of the date

illustrated without any material error. These financial statements have not been reviewed or audited by an independent firm and therefore, have

not been subjected to any audit procedures and should be considered preliminary and subject to some potential adjustments or modifications as
the auditors deemed necessary. Furthermore, the information illustrated in these financial statements is strictly confidential and should not be

shared (verbally or in writing) without the written consent of the CEO, CFO or any of the members of the board of directors of the company”.
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.

(Sucursal en la Repiublica Dominicana)
Balance general consolidado interino

Activos

Activos corrientes

Efectivo

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Activos por impuestos corrientes

Activos no corrientes
Rentas pagadas por adelantado
Propiedad y equipo, neto
Activos intangibles
Otros activos
Total de activos no corrientes
Total de activos

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes
Porcioén corriente de préstamos a largo plazo
Cuentas y acumulaciones por pagar
Otros pasivos

Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Préstamos por pagar bancos y relacionadas
Impuesto sobre la renta diferido

Total de pasivos

Patrimonio
Capital asignado registrado en el Banco Central
Otras reservas
Reserva Legal
Acciones comunes
Ganancias retenidas
Total de patrimonio
Total de pasivos y patrimonio

GB ENERGY

31 Diciembre de

2018 2017

RD$ RD$
676,375,249 426,415,587
2,604,976,140 1,629,383,885
1,042,697,837 635,412,244
51,859,322 91,453,149
21,433,048 32,352,320
4,397,341,596 2,815,017,185
308,741,897 206,371,675
2,331,950,910 2,299,039,678
6,045,358,272 6,083,881,571
174,471,920 118,359,566
8,860,522,999 8,707,652,490
13,257,864,595 11,522,669,675
962,373,119 656,833,402
4,746,166,542 3,459,961,601
1,453,862 3,108,664
5,709,993,523 4,119,903,667
3,910,471,340 4,087,559,992
238,000,926 271,410,259
9,858,465,789 8,478,873,918
9,991,846 9,991,846
1,081,959,900 1,081,959,900
24,101,490 24,101,490
100 -
2,283,345,470 1,927,742,521
3,399,398,806 3,043,795,757
13,257,864,595 11,522,669,675

“The above unaudited financial statements represent, to the best of management knowledge, the financial situation of the company as of the date

illustrated without any material error. These financial statements have not been reviewed or audited by an independent firm and therefore, have

not been subjected to any audit procedures and should be considered preliminary and subject to some potential adjustments or modifications as

the auditors deemed necessary. Furthermore, the information illustrated in these financial statements is strictly confidential and should not be

shared (verbally or in writing) without the written consent of the CEO, CFO or any of the members of the board of directors of the company”.
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GB ENERGY

Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Republica Dominicana)
Estado consolidado del resultado integral interino
Interino Auditado
Aio terminado el Aiio terminado el
31 de diciembre de 31 de diciembre de

2018 2017
RD$ RD$
Ingresos
Ventas de combustibles 36,931,110,498 29,700,080,942
Ventas de lubricantes, tiendas y otros 58,271,115 44,986,903

36,989,381,613 29,745,067,845
Costos y gastos operativos

Costo de ventas (33,882,798,696) (26,539,743,911)
Gastos de ventas, generales y administrativos (2,363,279,840) (2,387,916,666)
Otros ingresos, neto 327,376,412 89,770,774
Ganancia Operativa 1,070,679,489 907,178,042
Efecto Cambiarios, neto (173,128,902) (171,053,143)
Gastos financieros (525,485,451) (596,290,029)
Resultado antes de impuesto sobre la renta 372,065,136 139,834,870
Impuesto sobre la renta
Corriente (6,494,129)
Diferido 33,409,333 (12,850,663)
33,409,333 (19,344,792)
405,474,469 120,490,078

“The above unaudited financial statements represent, to the best of management knowledge, the financial situation of the company as of the date
illustrated without any material error. These financial statements have not been reviewed or audited by an independent firm and therefore, have
not been subjected to any audit procedures and should be considered preliminary and subject to some potential adjustments or modifications as
the auditors deemed necessary. Furthermore, the information illustrated in these financial statements is strictly confidential and should not be
shared (verbally or in writing) without the written consent of the CEO, CFO or any of the members of the board of directors of the company”.

GULFSTREAM PETROLEUM
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Gulfstream Petroleum Consolidado
Consolidacién Estado de Flujo de Efectivo

Flujos de efectivo de actividades de operacion
Ganancia neta
Depreciacién y amortizacion
Amortizacién de costos de emision de deuda
Pérdida por deterioro de activos fijos
Valor en libros activos fijos dados de baja
Efecto de cambio no realizado
Gastos financieros
Impuesto sobre la renta diferido
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos y rentas pagados por anticipado
Otros activos
Cuentas y acumulaciones
Impuesto sobre la renta por pagar
Otros pasivos
Efectivo provisto por las actividades de

Interés pagado

Impuesto pagado
Efectivo provisto por las actividades de
Flujos de efectivo de actividades de inversion
Adquisicion de propiedad y equipo
Adquisicion de intangible

Efectivo neto (usado en) actividades de inversiéon

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento

Préstamos recibidos
Pagos de préstamos

GB ENERGY

Efectivo usado en actividades de financiamiento

(Disminucién) aumento neto, del efectivo durante el afio

Efecto de cambio en el efectivo
Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afio

2018 2017

405,474,470 120,490,078

136,031,801 139,716,274

- 32,601,088

- 278,287

- 1,610,252

- 176,214,412

- 546,280,266
(33,409,333) 12,850,663
38,957,381 138,750,770
(407,184,662) (123,495,043)
(62,776,395) (76,746,400)
(56,112,255) (12,641,672)
271,655,303 (342,244,091)
(42,866,096) (16,473,681)
(1,654,801) 951,264

248,115,413 598,142,467
- (563,845,508)
53,785,368 (1,035,889)
301,900,781 33,261,070
(180,392,185) (152,705,803)
- (11,995,000)
(180,392,185) (164,700,803)
128,451,066 2,287,464,681
- (2,648,767,708)
128,451,066 (361,303,027)
249,959,662 (492,742,760)

- 8,174,401
426,415,587 910,983,946
676,375,249 426,415,587

“The above unaudited financial statements represent, to the best of management knowledge, the financial situation of the company as of the date

illustrated without any material error. These financial statements have not been reviewed or audited by an independent firm and therefore, have

not been subjected to any audit procedures and should be considered preliminary and subject to some potential adjustments or modifications as

the auditors deemed necessary. Furthermore, the information illustrated in these financial statements is strictly confidential and should not be
shared (verbally or in writing) without the written consent of the CEO, CFO or any of the members of the board of directors of the company”.
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.

(Sucursal en la Reptiblica Dominicana)

Balance general individual

Activos
Activos corrientes
Efectivo
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Rentas pagadas por adelantado
Inversién en acciones
Propiedad y equipo, neto
Activos intangibles
Otros activos

Total activos no corrientes
Total de activos

Pasivos y Patrimonio

Pasivos corrientes

Porcién corriente de préstamos a largo plazo
Cuentas y acumulaciones por pagar

Total de pasivos corrientes
Pasivos no corrientes

Préstamos por pagar
Impuesto sobre la renta diferido

Total de pasivos
Patrimonio
Capital asignado

Otras reservas
Ganancias retenidas

Total de patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Nota

abhw

oo ~NO O,

15

31 de diciembre de

2017
RD$

415,472,967
1,611,052,557
635,513,175
91,453,149

2016
RD$

880,391,424
716,209,525
510,392,995

41,095,937

2,753,491,848

2,148,089,881

206,371,675 179,391,337
241,014,300 241,014,300
2,240,067,227  2,185,281,781
6,083,881,571 6,109,810,120
113,525,116 99,709,601
8,884,859,889  8,815,207,139
11,638,351,737  10,963,297,020
656,833,402 445,493,138
4,462,208,213 _ 3,457,659,920

5,119,041,615

4,087,559,992

3,903,153,058

4,807,159,647

271,410,259 258,559,596
9,478,011,866 _ 8,968,872,301
9,991,846 9,991,846
1,081,959,900 1,081,959,900
1,068,388,125 902,472,973

2,160,339,871

1,994,424,719

11,638,351,737

10,963,297,020

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros individuales.



Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Repiblica Dominicana)

Estado individual del resultado integral

Ao terminado el
31 de diciembre de

Nota 2017 2016
RD$ RD$
Ingresos
Ventas de combustibles 29,697,505,539 23,824,125,364
Ventas de lubricantes y otros 44,789,167 60,681,889

29,742,294,706  23,884,807,253

Costos y gastos operativos

Costo de ventas (26,538,118,719) (21,159,478,414)
Gastos de ventas, generales y administrativos 13 (2,296,503,573)  (2,050,661,898)
Otros ingresos 14 88,127,046 274,029,901
Ganancia operativa 995,799,460 948,696,842
Pérdida cambiaria en financiamiento (171,053,143) (50,631,430)
Gastos financieros (639,486,373) (673,822,246)
Resultado antes de impuesto sobre la renta 185,259,944 224,243,166
Impuesto sobre la renta 12
Corriente (6,494,129) -
Diferido (12,850,663) (22,805,971)
(19,344,792) (22,805,971)
Resultado del afio 165,915,152 201,437,195

Las notas que se acomparian son parte integral de estos estados financieros individuales.
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.

(Sucursal en la Reptblica Dominicana)

Estado individual de otro resultado integral

Resultado del afio

Transacciones que no seran reclasificadas al estado
del resultado integral
Reclasificacion por venta de activos fijos revaluados

Otro resultado integral

Total resultado integral del afio

Aiio terminado el
31 de diciembre de

2017 2016
RD$ RD$
165,915,152 201,437,195

- 160,003,005
- 160,003,005
165,915,152 361,440,200

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros individuales.
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.

(Sucursal en la Repablica Dominicana)

Estado individual de cambios en el patrimonio

Balance al 1 de enero de 2016
Resultado del afo
Otro resultado integral

Balance al 31 de diciembre de 2016
Resultado del afio
Balance al 31 de diciembre de 2017

Capital Otras Ganancias

asignado reservas retenidas Total

RD$ RD$ RD$ RD$
9,991,846  1,241,962,905 541,032,773 1,792,987,524
- - 201,437,195 201,437,195
- (160,003,005) 160,003,005 -
9,991,846  1,081,959,900 902,472,973 1,994,424,719
- - 165,915,152 165,915,152
9,991,846  1,081,959,900 1,068,388,125 2,160,339,871

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros individuales.
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S.

(Sucursal en la Repiblica Dominicana)

Estado individual de flujos de efectivo

de R. L.

Flujos de efectivo de actividades de operacion
Resultado del afio
Ajustes para conciliar el resultado del afio con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion y amortizacion
Amortizacién de costos de emision de deuda
Deterioro de las cuentas por cobrar
Pérdida por activos fijos dados de baja
Ganancia en venta de propiedad y equipo y punto comercial
Efecto de cambio no realizado
Gastos financieros
Impuesto sobre la renta diferido
Cambios de activos y pasivos
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos y rentas pagados por anticipado
Otros activos
Cuentas y acumulaciones por pagar

Efectivo provisto por las actividades de operacion
Interés pagado

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversion
Adquisicién de propiedad y equipo
Adquisicién de intangible
Producto de la venta de propiedad y equipo y activos mantenidos para la
venta

Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Préstamos recibidos
Pago de costos emisién de deuda
Pagos de préstamos

Efectivo neto (usado en) provisto por actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo
Efecto de cambio en el efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Aio terminado el
31 de diciembre de

2017 2016
RD$ RD$
165,915,152 201,437,195
134,233,654 185,473,592

32,601,088 26,539,742
- 35,218,077
1,610,252 1,636,586
- (155,660,217)
176,214,412 26,036,291
546,280,266 647,282,503
12,850,663 22,805,971
(902,859,221) 438,776,235
(125,120,180) (95,410,122)
(77,337,550) 9,863,716
(13,815,515) 77,376,551
666,183,459 (596,893,309)
616,756,480 824,482,811
(563,845,508) (653,541,334)
52,910,972 170,941,477
(152,705,803) (128,164,367)
(11,995,000) (115,252,298)
- 247,486,589
(164,700,803) 4,069,924
2,287,464,681 754,987,372
- (32,637,333)
(2,648,767,708)  (276,868,547)
(361,303,027) 445,481,492
(473,092,858) 620,492,893
8,174,401 11,861,157
880,391,424 248,037,374
415,472,967 880,391,424

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros individuales.
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Repiblica Dominicana)

Notas a los estados financieros individuales
31 de diciembre de 2017

1.

Entidad

Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L. (“GPD” o “la Sucursal”) es una sucursal establecida
en la Reptiblica Dominicana de Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L. (Oficina Principal),
compaiiia constituida, organizada y existente de conformidad con las leyes de la Reptblica de
Panam4. La Sucursal se dedica a la comercializacién de productos derivados del petréleo,
principalmente combustibles y lubricantes en la Reptiblica Dominicana.

La oficina de la Sucursal est4 ubicada en la Ave. Abraham Lincoln No. 1057, Torre Mil57 Piso
9, Santo Domingo, Distrito Nacional, Reptblica Dominicana.

Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L., Oficina Principal, es la continuadora juridica de
Chevron Caribbean Inc. (CCI), una entidad constituida de acuerdo con las leyes de las Islas
Virgenes Brit4nicas y subsidiaria poseida 100% por Chevron Latin American Holdings, LTD.

Efectivo al 31 de octubre de 2012, CCI fue adquirida por GBG Energy Limited (GBG), una entidad
constituida de acuerdo con las leyes de las Islas Virgenes Britanicas. Inmediatamente después, los
accionistas de GBG aprobaron una serie de reorganizaciones de sus operaciones, las cuales se
ejecutaron en el siguiente orden:

a) El1de noviembre de 2012, fusionaron las operaciones de GBG (compaiiia adquiriente) con
CCI (compaiiia adquirida), quedando CCI como la compaiiia sobreviviente.

b) El1de noviembre de 2012, hicieron un spin-off de las operaciones en Jamaica y Barbados.

¢) El1denoviembre de 2012, el Consejo aprob6 el cambio de nombre de la compaiiia
sobreviviente de CCI a Gulfstream Petroleum Dominicana, S. A. (GPD).

d) El 21 de diciembre de 2012, el Consejo de GPD decidi6 adoptar las leyes de la Reptiblica de
Panama y continuar su existencia de conformidad con dichas leyes bajo el nombre de
Gulfstream Petroleum Dominicana, S. A.

e) El15de marzo de 2013, el Consejo de GPD decidi6 transformar la Sucursal de una Sociedad
Anénima a una Sociedad de Responsabilidad Limitada (S. de R. L.).

Consecuentemente, luego de haberse realizado estas reorganizaciones, la entidad sobreviviente se
denomina Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.

Los presentes estados financieros individuales incluyen los saldos de préstamos y cuentas por
pagar, netos de costos financieros que se generaron de la transaccién de compra que GBG realiz6
de los negocios de comercializacion de productos derivados del petréleo en la Reptiblica
Dominicana, y que fueron asignados a la Sucursal por su accionista GBG. A su vez, incluyen los
activos intangibles determinados por GBG en la fecha de la adquisicién:

Valores en
millones
Pasivos asumidos:
Préstamos por pagar RD$6,139
Cuentas por pagar 586
Menos: activos intangibles reconocidos (Nota 8)
Derecho de uso de marca 558
Acuerdo de exclusividad en aeropuertos 199
Plusvalia asignada (Nota 8) RD$5,968



Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Reptiblica Dominicana)

Notas a los estados financieros individuales
31 de diciembre de 2017

2.1

2.2

Estos estados financieros individuales fueron aprobados para su emisién por la gerencia de la
Sucursal el 31 de mayo de 2018.

Principales politicas de contabilidad

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados financieros
individuales se presentan a continuacién. Esas politicas han sido aplicadas consistentemente a
todos los afios presentados, a menos que se indique lo contrario.

Bases para la preparacion de los estados financieros individuales

Los estados financieros individuales de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financieras (NIIF), bajo la convencién de costo histérico.

Los estados financieros individuales que se acompafian incluyen las cuentas de la Sucursal como
una entidad individual y la inversion en su subsidiaria (Nota 6) registradas al costo de adquisicién
menos deterioro. La Sucursal prepara sus estados financieros consolidados en el cual su
subsidiaria ha sido consolidada. Los estados financieros consolidados estan disponibles en la
Sucursal.

Los usuarios de estos estados financieros individuales de la Sucursal deben leerlos conjuntamente
con los estados financieros consolidados de la Sucursal al 31 de diciembre de 2017 a fin de obtener
informacién completa sobre la posicién financiera, desempefio financiero y cambios en la posicién
financiera de la Sucursal como un todo.

La preparacion de estados financieros individuales requiere el uso de estimaciones y supuestos
que afectan los montos de activos y pasivos reportados, la revelacion de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros individuales y los montos de ingresos y gastos
durante el periodo que se reporta. Estas estimaciones son subjetivas por naturaleza, implican
incertidumbres y asuntos de juicios significativos, y por lo tanto, no pueden ser determinadas con
precisién. En consecuencia, los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las areas que involucran un alto grado de juicio o complejidad, o areas donde los supuestos y
estimaciones son significativos a los estados financieros individuales son reveladas en Nota 2.21.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones adoptadas por la Sucursal

Las nuevas normas o interpretaciones que son efectivas por primera vez para el afio que inicid el o
después del 1 de enero de 2017 no tuvieron un efecto significativo en los estados financieros
individuales de la Sucursal al 31 de diciembre de 2017, excepto por la enmienda de la NIC 7,
‘Estados de Flujos de Efectivo’, la cual requiere la presentacion de un movimiento de los
préstamos por pagar, segin se describe en la Nota 9.
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Repablica Dominicana)

Notas a los estados financieros individuales
31 de diciembre de 2017

Existe una serie de nuevas normas, asi como modificaciones a otras normas e interpretaciones ya
existentes, son efectivas para los periodos anuales que comienzan el 1 de enero de 2018 y no han
sido aplicadas en la preparacién de los presentes estados financieros individuales. La Sucursal
espera que la aplicacién de las mismas no tenga un efecto significativo en los estados financieros
individuales, excepto por las siguientes:

a) NIIF 9, “Instrumentos financieros”, se refiere a la clasificacién, medicién y reconocimiento de
activos financieros y pasivos financieros. La version completa de NIIF g se publicé en julio de
2014 y sustituye a la NIC 39 que se relaciona a la clasificacién y medicién de instrumentos
financieros. La NIIF 9 conserva, pero simplifica el modelo de medicién mixto, y establece tres
categorias de medicion de los activos financieros: costo amortizado, valor razonable con
cambios en Otro Resultado Integral (ORI) y valor razonable con cambios a través de
resultados. La base de la clasificacién depende del modelo de negocio de la entidad y las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero. Las inversiones en
instrumentos de capital deben ser medidas a valor razonable con cambios en resultados, con la
opcion irrevocable al inicio de presentar cambios en el valor razonable en ORI y no reciclar.
Esta norma también establece un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas que
reemplaza el modelo de deterioro de pérdida incurrida utilizado en la NIC 39.

Para los pasivos financieros no hubo cambios a la clasificacién y medida, excepto para el
reconocimiento de los cambios en el riesgo de crédito en ORI para los pasivos a valor
razonable con cambios en pérdida. La NIIF 9 disminuye los requisitos para medir la eficacia de
la cobertura mediante la sustitucién de las pruebas de efectividad de cobertura, y requiere que
exista una relacién econémica entre el elemento cubierto y el instrumento de cobertura, y que
la “relacién de cobertura” sea la misma que la administracién utiliza para fines de gestién de
riesgos. La documentacién contemporanea sigue siendo necesaria, pero es diferente a la que
actualmente requiere la NIC 39. La norma es efectiva para los periodos contables que
comienzan en o después del 1 de enero de 2018, pero se permite su aplicacién anticipada. La
Sucursal no ha concluido la evaluacién del impacto que pudiera tener en sus estados
financieros individuales esta norma. La Sucursal aplicar4 la NIIF en la fecha obligatoria.

b) NIIF 15, “Reconocimiento de Ingresos”, es la norma de convergencia sobre el reconocimiento
de ingresos. Sustituye la NIC 11, “Contratos de construccién” y la NIC 18, “Ingresos” e
interpretaciones relacionadas. Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene el control
de un bien o servicio. Un cliente obtiene el control cuando tiene la capacidad de dirigir el uso
y obtener los beneficios del bien o servicio. El principio bésico de la NIIF 15 es que una
entidad reconoce los ingresos para representar la transferencia de bienes o servicios
prometidos a los clientes en una cantidad que refleja la consideracién de que la entidad espera
tener derecho a cambio de esos bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de
acuerdo con ese principio basico aplicando los siguientes pasos:

Paso 1: Identificar el contrato con un cliente

Paso 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato

Paso 3: Determinar el precio de la transacciéon

Paso 4: Asignar el precio de la transaccion a las obligaciones por desempefio del contrato
Paso 5: Reconocer los ingresos cuando la entidad satisface la obligacién de desempefio
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Reptblica Dominicana)

Notas a los estados financieros individuales
31 de diciembre de 2017

2.3

c)

NIIF 15 también incluye un conjunto coherente de los requisitos de divulgacién que
proporcionara a los usuarios de los estados financieros individuales informacién mas
completa sobre la naturaleza, cantidad, oportunidad e incertidumbre de los flujos de ingresos
y de efectivo derivados de los contratos de la entidad con los clientes. Esta norma es efectiva
para los ejercicios anuales iniciados el o a partir del 1 de enero de 2018. Se permite su
adopcion anticipada. La Sucursal esta en proceso de evaluar el impacto total de la NIIF 15. La
Sucursal aplicara la NIIF en la fecha obligatoria.

NIIF 16 — “Arrendamientos”. Esta norma sustituye los criterios de reconocimiento, medicién y
divulgacion contenidos en la NIC 17 “Arrendamientos”, la cual identifica a los arrendamientos
como financieros cuando se transfieren los riesgos y beneficios de un activo y como operativos
al resto de los arrendamientos. La NIIF 16 elimina esta clasificacién y requiere el
reconocimiento de un pasivo reflejando los pagos futuros y un activo por “derecho a uso” en la
mayoria de los arrendamientos, excepto algunas excepciones con arrendamientos de corto
plazo y en activos de bajo valor. Las modificaciones anteriores son aplicables para la
contabilidad del arrendatario, mientras que para el arrendador se mantienen similares a las
actuales. El efecto mas significativo de los nuevos requerimientos sera un incremento de los
activos y pasivos por arrendamiento, asi como los gastos por depreciacién y de financiamiento
por los activos y pasivos reconocidos, respectivamente, disminuyendo los gastos de
arrendamientos previamente reconocidos como operativos. La norma es efectiva para los
periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2019 y se permite la aplicacién
anticipada, si se ha aplicado de manera anticipada la NIIF 15, “Ingresos sobre contratos con
clientes”. La Sucursal no ha concluido la evaluacién del impacto que pudiera tener en sus
estados financieros esta norma. La Sucursal aplicara la NIIF en la fecha obligatoria.

No existen otras NIIFs o interpretaciones de NIIF que no sean atin efectivas y que se esperaria
tengan un impacto material en la Sucursal.

Registros contables, moneda y transacciones en moneda extranjera

Moneda funcional y de presentacién

La Sucursal mantiene sus libros y prepara sus estados financieros individuales en pesos
dominicanos (RD$), su moneda funcional. De acuerdo con disposiciones de la Junta
Monetaria, las transacciones en moneda extranjera son realizadas a través del mercado
privado manejado por los bancos comerciales y agentes de cambio o a través del mercado
oficial para determinadas transacciones.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se reconocen a la tasa prevaleciente a la fecha en que
se realiza la transaccién. Los saldos en moneda extranjera se reconocen a la tasa de cambio
vigente al cierre del afio. Las diferencias en cambio que generan estos saldos y transacciones
se incorporan en los resultados del ejercicio en que se devenga y se incluyen en la cuenta de
Pérdida por fluctuacién cambiaria como parte de los Gastos de ventas y generales y
administrativos. La tasa de cambio usada para convertir a pesos dominicanos los délares a
moneda funcional la moneda extranjera fueron de RD$48.30 y RD$46.71 por cada US$1.00 al
31 de diciembre de 2017 y 2016, respectivamente.
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Repuablica Dominicana)

Notas a los estados financieros individuales
31 de diciembre de 2017

2.4

2.5

2.6

Reconocimiento de ingresos

Las ventas se realizan principalmente bajo condiciones normales de crédito a corto plazo y no
generan intereses. El ingreso consiste en el valor facturado de la venta de combustible, derivados
del petréleo (mayormente lubricantes), arrendamiento de estaciones, entre otros, neto de
descuentos. Elingreso por la venta de bienes es reconocido cuando los riesgos y beneficios de la
propiedad de los bienes son transferidos al comprador. El ingreso por servicios se reconoce
cuando los mismos han sido prestados. Los precios de venta y distribucién de los combustibles
estan regulados por el Ministerio de Industria y Comercio de la Repitiblica Dominicana, quien
establece el margen de beneficio que las empresas distribuidoras y detallistas de combustibles
aplicarén al precio de venta de estos productos. Este Ministerio publica semanalmente en los
medios de comunicacibn del pais las resoluciones de los precios de ventas de los combustibles.

¢ Venta de combustible, consiste en la distribucion de combustible a estaciones de servicio y
clientes corporativos. El ingreso es reconocido cuando el combustible vendido es transferido
al cliente en el punto de entrega acordado.

e Venta de lubricantes y otros, consiste en la distribucién de lubricantes y otros productos,
mayormente derivados del petréleo, a estaciones de servicio y clientes corporativos. El ingreso
es reconocido cuando los productos vendidos han sido transferidos al cliente en el punto de
entrega acordado.

e Margen de comercializaci6n, corresponde a la compensacién recibida por la operacién y
manejo del negocio de comercializacién de las estaciones de servicios denominadas CORO
(Company Owned, Retail Operated) y RORO (Retail Owned, Retal Operated). El ingreso
devengado corresponde a un monto denominado en pesos dominicanos por galén de
combustible vendido a la estacién. Elingreso es reconocido cuando el combustible ha sido
entregado en la estaci6n de servicio, y se clasifica en el estado individual del resultado integral
en la linea de ventas de lubricantes y otros.

Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que da a lugar a un activo financiero en una

entidad y de un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad. Los instrumentos

financieros son reconocidos cuando la Sucursal tiene los derechos contractuales de recibir los
beneficios y riesgos del instrumento.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el balance
general individual cuando y s6lo cuando, la Sucursal cuenta con un derecho legal para compensar
los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el
pasivo simultidneamente.

Activos financieros
Los activos financieros comprenden el efectivo y las cuentas por cobrar. Estos instrumentos son

reconocidos al valor de adquisicion, el cual se estima es igual al valor razonable a la fecha de
adquisicion, mas los costos atribuibles a la adquisicién.
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Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Directores de
Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
- Sucursal en la Repiiblica Dominicana

Nuestra opinién

En nuestra opinién, los estados financieros que se acomparian de Gulfstream Petroleum Dominicana,

S. de R. L. Sucursal en la Reptiblica Dominicana (en adelante “la Sucursal”) presentan razonablemente,
en todos sus aspectos materiales, la situacion financiera de la Sucursal al 31 de diciembre de 2017, asi
como su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Lo que hemos auditado
Los estados financieros de la Sucursal comprenden:

El balance general individual al 31 de diciembre de 2017;

El estado individual del resultado integral por el afio terminado en esa fecha;

El estado individual de otro resultado integral por el afio terminado en esa fecha;

El estado individual de cambios en el patrimonio por el afio terminado en esa fecha;

El estado individual de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha; y

Las notas a los estados financieros, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

Fundamento para la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Independencia

Somos independientes de la Sucursal de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del
IESBA) y con los requerimientos de ética emitidos por el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de
la Reptiblica Dominicana (ICPARD) que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros
en la Reptblica Dominicana. Hemos cumplido con las demés responsabilidades de ética de conformidad
con el Cédigo de Etica del IESBA y los requerimientos de ética del ICPARD.

PwC Republica Dominicana, PricewaterhouseCoopers, Ave. Lope de Vega No. 29, Edificio Novo-Centro, Piso PwC,
Apartado Postal 1286, Santo Domingo, Rep. Dom.
Teléfono (809) 567-7741, Telefax (809) 541-1210, RNC 1-01-015162
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Responsabilidades de la gerencia y de los responsables del gobierno de la Sucursal en
relacién con los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacioén razonable de los estados financieros de
acuerdo con las NIIF, y del control interno que la gerencia considere necesario para permitir la
preparacién de estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error. En la
preparacion de los estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la capacidad de la Sucursal
de continuar como negocio en marcha revelando, segiin corresponda, los asuntos relacionados con
negocio en marcha y utilizando la base de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia
tenga la intencién de liquidar la Sucursal o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista. Los responsables del gobierno de la Sucursal son responsables de la supervisién del proceso de
reportes de informacién financiera de la Sucursal.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, podria razonablemente esperarse que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basidndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es més elevado de aquel que
resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o anulacion del control interno.

¢ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opini6n sobre la eficacia del control interno de la Sucursal.

e Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas efectuadas por la gerencia.
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Concluimos sobre el uso apropiado por la gerencia de la base de contabilidad de negocio en marcha y,
basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Sucursal para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre las revelaciones correspondientes en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuras pueden ser causa de que la Sucursal deje de continuar como un negocio en
marcha.

Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos subyacentes de
un modo que logren una presentacién razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Sucursal en relacién con, entre otros asuntos,
el alcance planificado y la oportunidad de la auditoria, asi como los hallazgos significativos de la
auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos durante
nuestra auditoria.

icasforlloe

27 de junio de 2018
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Reptiblica Dominicana)

Balance general consolidado

31 de diciembre de

Nota 2017 2016
RD$ RD$
Activos
Activos corrientes
Efectivo 426,415,587 910,983,946
Cuentas por cobrar 3 1,629,383,885 726,735,827
Inventarios 4 635,412,244 511,917,201
Gastos pagados por anticipado 5 91,453,149 41,687,088
Anticipo de impuesto sobre la renta 32,352,320 31,316,431
2,815,017,185 2,222,640,493
Activos mantenidos para la venta 6 - 9,000,000
Total de activos corrientes 2,815,017,185 2,231,640,493
Activos no corrientes
Rentas pagadas por adelantado 5 206,371,675 179,391,337
Propiedad y equipo, neto 6 2,299,039,678 2,241,015,139
Activos intangibles, neto 7 6,083,881,571 6,109,810,120
Otros activos 118,359,566 105,717,894
Total de activos no corrientes 8,707,652,490 8,635,934,490
Total de activos 11,622,669,675 10,867,574,983
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes
Porcién corriente de préstamos por pagar a largo plazo 8 656,833,402 445,493,138
Cuentas y acumulaciones por pagar 9 3,459,961,601 2,414,425 ,841
Impuesto sobre la renta por pagar - 16,473,681
Otros pasivos 3,108,664 2,157,401
Total de pasivos corrientes 4,119,903,667 2,878,550,061
Pasivos no corrientes
Préstamos por pagar 8 4,087,559,992 4,807,159,647
Impuesto sobre la renta diferido 1 271,410,259 258,559,596
Total de pasivos 8,478,873,918 7,944 269,304
Patrimonio 14
Capital asignado 9,991,846 9,991,846
Reserva legal 24,101,490 24,101,490

Otras reservas
Ganancias retenidas

Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

1,111,633,722
1,898,068,699

1,111,633,722
1,777,578,621

3,043,795,757

2,923,305,679

11,522,669,675

10,867,574,983

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados



Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Reptublica Dominicana)

Estado consolidado del resultado integral

Aiio terminado el
31 de diciembre de

Nota 2017 2016
RD$ RD$
Ingresos
Ventas de combustibles 29,700,080,942 23,841,841,702
Ventas de lubricantes y otros 44,986,903 62,202,602

29,745,067,845  23,904,044,304
Costos y gastos operativos

Costo de ventas (26,539,743,911) (21,167,472,292)
Gastos de ventas, generales y administrativos 12 (2,344,720,322)  (2,143,827,241)
Otros ingresos 13 89,770,774 259,987,897
Ganancia operativa 950,374,386 852,732,668
Pérdida cambiaria en financiamiento (171,053,143) (50,631,430)
Gastos financieros (639,486,373) (673,822,246)
Resultado antes de impuesto sobre la renta 139,834,870 128,278,992
Impuesto sobre la renta 11
Corriente (6,494,129) -
Diferido (12,850,663) (7,208,477)
(19,344,792) (7,208,477)
Resultado del afio 120,490,078 121,070,515

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Reptiblica Dominicana)

Estado consolidado de otro resultado resultado integral

Ao terminado el
31 de diciembre de

2017 2016
RD$ RD$
Resultado del afio 120,490,078 121,070,515
Transacciones que no seran reclasificadas al estado de
resultados integrales
Reclasificacion por venta de activos fijos revaluados - 263,592,501
Otro resultado integral - 263,592,501
Total resultado integral del afio 120,490,078 384,663,016

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Reptiblica Dominicana)

Estado consolidado de cambios en el patrimonio

Balance al 1 de enero de 2016
Resultado del afio
Otro resultado integral

Balance al 31 de diciembre de
2016
Resultado del afio

Balance al 31 de diciembre de
2017

Capital Reserva Otras Ganancias

asignado Legal reservas retenidas Total

RD$ RD$ RD$ RD$ RD$
9,991,846 24,101,490 1,375,226,223 1,392,915,605 2,802,235,164
- - - 121,070,515 121,070,515
- - (263,592,501) 263,592,501 -
9,991,846 24,101,490 1,111,633,722 1,777,578,621 2,923,305,679
- - - 120,490,078 120,490,078
9,991,846 24,101,490 1,111,633,722 1,898,068,699 3,043,795,757

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros consolidados
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Reptiblica Dominicana)

Estado consolidado de flujos de efectivo

Ao terminado el
31 de diciembre de
2017 2016
RD$ RD$
Flujos de efectivo de actividades de operacién
Resultado del afio 120,490,078 121,070,515
Ajustes para conciliar el resultado del afio con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion:

Depreciacién y amortizacion 139,716,274 191,561,404
Amortizacién de costos de emision de deuda 32,601,088 26,539,742
Deterioro de las cuentas por cobrar - 35,218,077
Valor en libros de activos fijos dados de baja 1,610,252 1,636,586
Ganancia en venta de propiedad y equipo - (140,148,038)
Pérdida por deterioro de activos fijos 278,287 -
Reversién de deterioro de valor de activos clasificados como
mantenidos para la venta - (19,485,702)
Efecto de cambio no realizado 176,214,412 26,036,291
Gastos financieros 546,280,266 647,282,503
Impuesto sobre la renta diferido 12,850,663 7,208,477
Cambios de activos y pasivos
Cuentas por cobrar 138,750,770 454,079,216
Inventarios (123,495,043) (88,364,822)
Gastos y rentas pagados por anticipado (76,746,400) (819,879)
Otros activos (12,641,672) 79,943,794
Cuentas por pagar y acumulaciones por pagar (342,244,091) (663,362,601)
Impuesto sobre la renta por pagar (16,473,681) 15,816,720
Otros pasivos 951,264 (705,723)
Efectivo provisto por las actividades de operacién 598,142,467 693,506,560
Interés pagado (563,845,508) (653,541,334)
Impuesto sobre la renta pagado (1,035,889) (16,236,952)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 33,261,070 23,728,274
Flujos de efectivo de actividades de inversion
Adquisicién de propiedad y equipo (152,705,803)  (128,164,367)
Adquisicién de intangible (11,995,000)  (115,252,298)
Producto de la venta de propiedad y equipo y mantenidos para la
venta - 357,616,140
Efectivo neto (usado en) provisto en las actividades de inversién (164,700,803) 114,199,475
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Préstamos recibidos 2,287,464,681 754,987,372
Pago de costos de emisién de deuda - (32,637,333)
Pagos de préstamos (2,648,767,708)  (276,868,547)
Efectivo neto (usado en) provisto en actividades de financiamiento (361,303,027) 445,481,492
(Disminucién) aumento neto, del efectivo durante el afio (492,742,760) 583,409,241
Efecto de cambio en el efectivo 8,174,401 11,861,157
Efectivo al inicio del afio 910,983,946 315,713,548
Efectivo al final del afio 426,415,587 910,983,946

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Reptblica Dominicana)

Notas a los estados financieros consolidados

31 de diciembre de 2017

1.

Entidad

Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L. (“GPD” o “la Sucursal”) es una sucursal establecida
en la Reptiblica Dominicana de Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L. (“Oficina
Principal”), compaiiia constituida, organizada y existente de conformidad con las leyes de la
Reptiblica de Panam4. La Sucursal se dedica a la comercializacién de productos derivados del
petréleo, principalmente combustibles y lubricantes en la Reptiblica Dominicana.

La oficina de la Sucursal est4 ubicada en la Ave. Abraham Lincoln No. 1057, Torre Mil57 Piso
9, Santo Domingo, Distrito Nacional, Reptiblica Dominicana.

Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L., Oficina Principal, es la continuadora juridica de
Chevron Caribbean Inc. (CCI), una entidad constituida de acuerdo con las leyes de las Islas
Virgenes Britanicas y subsidiaria poseida 100% por Chevron Latin American Holdings, LTD.

Efectivo al 31 de octubre de 2012, CCI fue adquirida por GBG Energy Limited (GBG), una entidad
constituida de acuerdo con las leyes de las Islas Virgenes Britanicas. Inmediatamente después, los
accionistas de GBG aprobaron una serie de reorganizaciones de sus operaciones, las cuales se
ejecutaron en el siguiente orden:

a) El1de noviembre de 2012, fusionaron las operaciones de GBG (compaiiia adquiriente) con
CCI (compafiia adquirida), quedando CCI como la compaiiia sobreviviente.

b) El 1de noviembre de 2012, hicieron un spin-off de las operaciones en Jamaica y Barbados.

¢) El1de noviembre de 2012, el Consejo aprobé el cambio de nombre de la compafiia
sobreviviente de CCI a Gulfstream Petroleum Dominicana, S. A. (GPD).

d) El 21 de diciembre de 2012, el Consejo de GPD decidi6 adoptar las leyes de la Reptiblica de
Panam4 y continuar su existencia de conformidad con dichas leyes bajo el nombre de
Gulfstream Petroleum Dominicana, S. A.

e) El 15 de marzo de 2013, el Consejo de GPD decidi6 transformar la Sucursal de una Sociedad
Anénima a una Sociedad de Responsabilidad Limitada (S. de R. L.).

Consecuentemente, luego de haberse realizado estas reorganizaciones, la entidad sobreviviente se
denomina Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.

Los presentes estados financieros consolidados incluyen los saldos de préstamos y cuentas por
pagar, netos de costos financieros que se generaron de la transacciéon de compra que GBG realizé
de los negocios de comercializacién de productos derivados del petréleo en la Repiiblica
Dominicana, y que fueron asignados a la Sucursal por su accionista GBG. A su vez, incluyen los
activos intangibles determinados por GBG en la fecha de la adquisicion:

Valores en
millones
Pasivos asumidos:
Préstamos por pagar RD$6,139
Cuentas por pagar 586
Menos: activos intangibles reconocidos (Nota 7)
Derecho de uso de marca 558
Acuerdo de exclusividad en aeropuertos 199
Plusvalia asignada (Nota 7) RD$5,968



Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Repiblica Dominicana)

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2017

2.2

Estos estados financieros consolidados fueron aprobados para su emisién por la gerencia de la
Sucursal el 31 de mayo de 2018.

Principales politicas de contabilidad

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de estos estados financieros
consolidados se presentan a continuacién. Esas politicas han sido aplicadas consistentemente a
todos los afios presentados, a menos que se indique lo contrario.

Bases para la preparacion de los estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financieras (NIIF), bajo la convencién de costo histérico,
excepto por los activos mantenidos para la venta que se presentan a su valor razonable.

La preparacion de estados financieros consolidados requiere el uso de estimaciones y supuestos
que afectan los montos de activos y pasivos reportados, la revelacion de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros consolidados y los montos de ingresos y gastos
durante el periodo que se reporta. Estas estimaciones son subjetivas por naturaleza, implican
incertidumbres y asuntos de juicios significativos, y por lo tanto, no pueden ser determinadas con
precisiéon. En consecuencia, los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las areas que involucran un alto grado de juicio o complejidad, o areas donde los supuestos y
estimaciones son significativos a los estados financieros consolidados son reveladas en Nota 2.21.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones adoptadas por la Sucursal

Las nuevas normas o interpretaciones que son efectivas por primera vez para el afio que inici6 el o
después del 1 de enero de 2017 no tuvieron un efecto significativo en los estados financieros
consolidados de la Sucursal al 31 de diciembre de 2017, excepto por la enmienda de la NIC 7,
‘Estados de Flujos de Efectivo’, la cual requiere la presentacién de un movimiento de los
préstamos por pagar, segtn se describe en la Nota 8.

Existe una serie de nuevas normas, asi como modificaciones a otras normas e interpretaciones ya
existentes, efectivas para los periodos anuales que comienzan el 1 de enero de 2018 y que no han
sido aplicadas en la preparacién de los presentes estados financieros consolidados. La Sucursal
espera que la aplicacion de las mismas no tenga un efecto significativo en los estados financieros
consolidados, excepto por las siguientes:

a) NIIF g, “Instrumentos financieros”, se refiere a la clasificacion, medicién y reconocimiento de
activos financieros y pasivos financieros. La versién completa de NIIF g se publicé en julio de
2014 y sustituye a la NIC 39 que se relaciona a la clasificacién y medicién de instrumentos
financieros. La NIIF g conserva, pero simplifica el modelo de medicién mixto, y establece tres
categorias de medicién de los activos financieros: costo amortizado, valor razonable con
cambios en Otro Resultado Integral (ORI) y valor razonable con cambios a través de
resultados. La base de la clasificacién depende del modelo de negocio de la entidad y las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero. Las inversiones en
instrumentos de capital deben ser medidas a valor razonable con cambios en resultados, con la
opcién irrevocable al inicio de presentar cambios en el valor razonable en ORI y no reciclar.
Esta norma también establece un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas que
reemplaza el modelo de deterioro de pérdida incurrida utilizado en la NIC 39.

10



Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Reptblica Dominicana)

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2017

b)

c)

Para los pasivos financieros no hubo cambios a la clasificacién y medida, excepto para el
reconocimiento de los cambios en el riesgo de crédito en ORI para los pasivos a valor
razonable con cambios en pérdida. La NIIF 9 disminuye los requisitos para medir la eficacia de
la cobertura mediante la sustitucién de las pruebas de efectividad de cobertura, y requiere que
exista una relacién econémica entre el elemento cubierto y el instrumento de cobertura, y que
la “relacién de cobertura” sea la misma que la administracién utiliza para fines de gestién de
riesgos. La documentacién contemporanea sigue siendo necesaria, pero es diferente a la que
actualmente requiere la NIC 39. La norma es efectiva para los periodos contables que
comienzan en o después del 1 de enero de 2018, pero se permite su aplicacién anticipada. La
Sucursal no ha concluido la evaluacién del impacto que pudiera tener en sus estados
financieros consolidados esta norma. La Sucursal aplicar4 la NIIF en la fecha obligatoria.

NIIF 15, “Reconocimiento de Ingresos”, es la norma de convergencia sobre el reconocimiento
de ingresos. Sustituye la NIC 11, “Contratos de construccién” y la NIC 18, “Ingresos” e
interpretaciones relacionadas. Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene el control
de un bien o servicio. Un cliente obtiene el control cuando tiene la capacidad de dirigir el usoy
obtener los beneficios del bien o servicio. El principio bésico de la NIIF 15 es que una entidad
reconoce los ingresos para representar la transferencia de bienes o servicios prometidos a los
clientes en una cantidad que refleja la consideracién de que la entidad espera tener derecho a
cambio de esos bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de acuerdo con ese
principio basico aplicando los siguientes pasos:

Paso 1: Identificar el contrato con un cliente

Paso 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato

Paso 3: Determinar el precio de la transaccién

Paso 4: Asignar el precio de la transaccién a las obligaciones por desempefio del contrato
Paso 5: Reconocer los ingresos cuando la entidad satisface la obligacién de desempefio

NIIF 15 también incluye un conjunto coherente de los requisitos de divulgacién que
proporcionaré a los usuarios de los estados financieros consolidados informacion mas
completa sobre la naturaleza, cantidad, oportunidad e incertidumbre de los flujos de ingresos
y de efectivo derivados de los contratos de la entidad con los clientes. Esta norma es efectiva
para los ejercicios anuales iniciados el o a partir del 1 de enero de 2017. Se permite su
adopcibn anticipada. La Sucursal esté en proceso de evaluar el impacto total de la NIIF 15. La
Sucursal aplicara la NIIF en la fecha obligatoria.

NIIF 16 — “Arrendamientos”. Esta norma sustituye los criterios de reconocimiento, medicién y
divulgacién contenidos en la NIC 17 “Arrendamientos”, la cual identifica a los arrendamientos
como financieros cuando se transfieren los riesgos y beneficios de un activo y como operativos
al resto de los arrendamientos. La NIIF 16 elimina esta clasificacion y requiere el
reconocimiento de un pasivo reflejando los pagos futuros y un activo por “derecho a uso” en la
mayoria de los arrendamientos, excepto algunas excepciones con arrendamientos de corto
plazo y en activos de bajo valor. Las modificaciones anteriores son aplicables para la
contabilidad del arrendatario, mientras que para el arrendador se mantienen similares a las
actuales. El efecto més significativo de los nuevos requerimientos serd un incremento de los
activos y pasivos por arrendamiento, asi como los gastos por depreciacion y de financiamiento
por los activos y pasivos reconocidos, respectivamente, disminuyendo los gastos de
arrendamientos previamente reconocidos como operativos. La norma es efectiva para los
periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2019 y se permite la aplicacién
anticipada, si se ha aplicado de manera anticipada la NIIF 15, “Ingresos sobre contratos con
clientes”. La Sucursal no ha concluido la evaluacion del impacto que pudiera tener en sus
estados financieros esta norma. La Sucursal aplicara la NIIF en la fecha obligatoria.
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Reptiblica Dominicana)

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2017

No existen otras NIIFs o interpretaciones de NIIF que no sean atin efectivas y que se esperaria
tengan un impacto material en la Sucursal.

Consolidaciéon

Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de la Sucursal y su subsidiaria al 100%
Gulfstream Petroleum Services, S. A. S. (“la Subsidiaria”). La Sucursal controla una subsidiaria
cuando esta expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacién en
el negocio y tiene capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre éste. Una
subsidiaria es consolidada a partir de la fecha en que se ejerce el control hasta la fecha donde
termina de ejercerse el control.

Todos los saldos y transacciones entre la Sucursal y su subsidiaria asi como las ganancias y
pérdidas no realizadas, se eliminan en la consolidacién.

Registros contables, moneda y transacciones en moneda extranjera
e Moneda funcional y de presentacién

La Sucursal mantiene sus libros y prepara sus estados financieros consolidados en pesos
dominicanos (RD$), su moneda funcional. De acuerdo con disposiciones de la Junta
Monetaria, las transacciones en moneda extranjera son realizadas a través del mercado
privado manejado por los bancos comerciales y agentes de cambio o a través del mercado
oficial para determinadas transacciones.

e Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se reconocen a la tasa prevaleciente a la fecha en que
se realiza la transaccién. Los saldos en moneda extranjera se reconocen a la tasa de cambio
vigente al cierre del aflo. Las diferencias en cambio que generan estos saldos y transacciones
se incorporan en los resultados del ejercicio en que se devenga y se incluyen en la cuenta de
Pérdida por fluctuacién cambiaria como parte de los Gastos de ventas y generales y
administrativos. La tasa de cambio usada para convertir a pesos dominicanos los délares a
moneda funcional la moneda extranjera fueron de RD$48.30 y RD$46.71 por cada US$1.00 al
31 de diciembre de 2017y 2016, respectivamente.

Reconocimiento de ingresos

Las ventas se realizan, principalmente, bajo condiciones normales de crédito a corto plazo y no
generan intereses. El ingreso consiste en el valor facturado de la venta de combustible, derivados
del petréleo (mayormente lubricantes), arrendamiento de estaciones, entre otros, neto de
descuentos. Elingreso por la venta de bienes es reconocido cuando los riesgos y beneficios de la
propiedad de los bienes son transferidos al comprador. El ingreso por servicios se reconoce
cuando los mismos han sido prestados. Los precios de venta y distribucién de los combustibles
estan regulados por el Ministerio de Industria y Comercio de la Reptiblica Dominicana, quien
establece el margen de beneficio que las empresas distribuidoras y detallistas de combustibles
aplicaréan al precio de venta de estos productos. Este Ministerio publica semanalmente en los
medios de comunicacion del pais las resoluciones de los precios de ventas de los combustibles.

e Venta de combustible, consiste en la distribucién de combustible a estaciones de servicio y
clientes corporativos. El ingreso es reconocido cuando el combustible vendido es transferido
al cliente en el punto de entrega acordado y al cliente en las estaciones de servicios.
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Repiiblica Dominicana)

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2017

o Venta de lubricantes y otros, consiste en la distribucién de lubricantes y otros productos,
mayormente derivados del petréleo, a estaciones de servicio y clientes corporativos. El
ingreso es reconocido cuando los productos vendidos han sido transferidos al cliente en el
punto de entrega acordado.

e Margen de comercializaci6n, corresponde a la compensacién recibida por la operacién y
manejo del negocio de comercializacién de las estaciones de servicios denominadas CORO
(Company Owned, Retail Operated) y RORO (Retail Owned, Retal Operated). El ingreso
devengado corresponde a un monto denominado en pesos dominicanos por galén de
combustible vendido a la estacién. El ingreso es reconocido cuando el combustible ha sido
entregado en la estaci6n de servicio, y se clasifica en el estado consolidado del resultado
integral en la linea de ventas de lubricantes y otros.

Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que da a lugar a un activo financiero en una
entidad y de un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad. Los instrumentos
financieros son reconocidos cuando la Sucursal tiene los derechos contractuales de recibir los
beneficios y riesgos del instrumento.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el balance
general consolidado cuando y sélo cuando, la Sucursal cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y
liquidar el pasivo simult4dneamente.

Activos financieros

Los activos financieros comprenden el efectivo y las cuentas por cobrar. Estos instrumentos son
reconocidos al valor de adquisicién, el cual se estima es.igual al valor razonable a la fecha de
adquisicion, més los costos atribuibles a la adquisicion.

Un activo financiero o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o una parte de un
grupo de activos financieros similares es dado de baja cuando:

e Han expirado los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo, o

e La Sucursal ha transferido los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha asumido
la obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos sin dilacién a un tercero
bajo un acuerdo de transferencia; y la Sucursal (a) ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de los activos, o (b) no ha transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios de los activos, pero ha transferido el control del mismo.

Los activos financieros de la Sucursal, distintos del efectivo, corresponden a:

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en
un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo
de transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar
se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro.
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2.9

2.10

2.11

Pasivos financieros

Los pasivos financieros comprenden los préstamos y cuentas y acumulaciones por pagar. Estos
pasivos son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo de transaccién
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan
al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Estos pasivos son dados de baja por la Sucursal cuando la obligacién ha sido pagada o cancelada o
bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo es reemplazado por otro pasivo financiero, la

Sucursal procede a cancelar el original y reconoce un nuevo pasivo; si surge alguna diferencia por

este reemplazo es reconocido en los resultados del periodo en que ocurre.

Efectivo

La Sucursal considera como efectivo las disponibilidades en caja y bancos. Para propoésitos del
estado de flujos de efectivo, el efectivo es presentado por la Sucursal neto de sobregiros bancarios,
si los hubiese. El efectivo que esta limitado en cuanto a su retiro o su uso por un plazo mayor a 12
meses se clasifica como Otros activos no corrientes en el balance general consolidado.

Cuentas por cobrar y estimado para deterioro por cuentas incobrables

Las cuentas por cobrar se valtan al valor original de la factura menos la provisién, si
correspondiere, para cuentas de dudoso cobro.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de las cuentas por cobrar se
revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si
es asi, se reconoce inmediatamente una provision con cargo en el estado consolidado del resultado
integral por la pérdida por deterioro del valor, y consecuentemente se reduce el importe en libros
de las cuentas por cobrar. Las cuentas que resultan incobrables se eliminan contra dicha
provisién. Existe un deterioro de valor si uno o més eventos han ocurrido desde el reconocimiento
inicial del activo (ocurrencia de “evento de pérdida”) y este evento ha tenido un impacto en los
flujos futuros estimados de efectivo de los activos financieros o el grupo de activos financieros y el
mismo puede ser estimado con fiabilidad. La evidencia de deterioro puede incluir indicadores de
que los deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, demora en el pago o
impago del principal o de sus intereses, la probabilidad de que entren en bancarrota y otras
reorganizaciones financieras y los datos observables indiquen que se ha producido una
disminucion apreciable de los flujos de efectivo futuros estimados de la Sucursal tales como
variaciones en los atrasos o condiciones econémicas que se correlacionan con impagos.

Inventarios

Los inventarios de combustibles y lubricantes est4n valuados al costo promedio ponderado, sin
exceder su valor de mercado.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Sucursal evalda los importes en libros de los
inventarios para determinar si existe alguna evidencia objetiva de deterioro, es decir, que los
inventarios no vayan a ser totalmente recuperables por su importe en libros. Si es asi, la Sucursal
mide el inventario a su precio de venta menos los costos estimados de venta y se reconoce
inmediatamente en el estado del resultado integral una pérdida por deterioro del valor.
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2.13

Propiedad y equipo y depreciaciéon

La Sucursal opt6, a la fecha de transicién, aplicar la excepcién del valor razonable como costo
atribuido, reconociendo el incremento en el valor en Otras reservas en el patrimonio de los
accionistas. A partir de la fecha de transicién, dichos activos se miden al costo menos depreciaciéon
acumulada y cualquier deterioro acumulado, si alguno.

Las ampliaciones, renovaciones y mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las
sustituciones, reparaciones y mantenimientos menores que no mejoran o extiendan la vida ttil de
los activos respectivos, se consideran como gastos corrientes cuando se incurren. Al momento del
retiro o venta, el costo del activo y la depreciacion acumulada correspondiente se eliminan de las
cuentas y la ganancia o pérdida se refleja en los resultados del periodo. Adicionalmente, el efecto
que resultd de aplicar la excepcién del valor razonable como costo atribuido en la fecha de
transicién a NIIF, se transfiere de otras reservas a ganancias retenidas en la fecha que se efecttia la
disposicion del activo.

La depreciacién se calcula para disminuir el costo de los elementos de propiedades y equipo
usando el método lineal durante la vida ttil estimada; distribuyendo de manera sistematica el
importe amortizable del activo a lo largo de la vida til y por lo general se reconoce en resultados.
Los activos arrendados se deprecian durante el menor entre el plazo del arrendamiento y su vida
atil a menos que exista certeza razonable de que la Sucursal obtendré la propiedad al término del
plazo del arrendamiento. El terreno no se deprecia.

Las tasas utilizadas para estimar la depreciacion de las propiedades y equipo son:

Descripcion Depreciaciéon Anual
Edificios y mejoras Entre 2% y 20%
Estaciones de servicios Entre 2% y 20%
Mobiliario de oficina 10% y 25%
Equipo de computos 25% y 33%
Equipo de transporte 10% y 20%

Los métodos de depreciacion, las vidas ttiles y los valores residuales se revisardn a cada fecha de
balance y se ajustarén si es necesario.

Activos intangibles y plusvalia

Activos intangibles

En la preparacion de los presentes estados financieros consolidados se ha considerado como
activos de la Sucursal los saldos de derecho de uso de la marca y acuerdos de exclusividad para
venta de combustible en ciertos aeropuertos que le fueron asignados por su accionista GBG
producto de la compra que realiz6 de los negocios de comercializacion de productos derivados del
petrdleo en la Repiiblica Dominicana.

Plusvalia

En la preparaci6n de los presentes estados financieros consolidados se ha considerado como
activo de la Sucursal el saldo de la plusvalia que le fue asignado por su accionista GBG producto de
la compra que realiz6 de los negocios de comercializacién de productos derivados del petréleo en
la Repuablica Dominicana.

La plusvalia no se amortiza, sino que se comprueba su deterioro anualmente o con més frecuencia
si sucesos o cambios en las circunstancias indican una potencial pérdida por deterioro. El importe
en libros de la plusvalia se compara con el importe recuperable, que es el valor en uso o el valor
razonable menos los costos de venta, el mayor de estos importes. Cualquier pérdida por deterioro
se reconoce inmediatamente como un gasto y posteriormente no se revierte.
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2.15

Para fines de analisis de deterioro, la plusvalia se asign6 al grupo de unidades generadoras de
efectivo de las cuales se espera que se beneficien de las sinergias de la combinacién, en este caso,
los negocios de la Sucursal en la Repiblica Dominicana.

Los activos intangibles tienen una vida 1til definida y se registran al costo menos la amortizacién
acumulada y pérdidas por deterioro. La amortizacién se calcula por el método de linea recta
durante su vida ttil estimada de los activos.

Las tasas utilizadas para la amortizacién de los contratos de exclusividad en aeropuertos oscilan
entre 12% y 14% anual. Los derechos de uso de marca que fueron asignados a la Sucursal por su
accionista GBG (véase Nota 1) se amortizaron en un periodo de 2 afios. Los derechos de marca
adquiridos con posterioridad se amortizan considerando la vigencia del contrato (usualmente 1
ano).

Deterioro en el valor de activos no financieros

Los activos que tienen vida til definida se evaliian, a la fecha de los estados financieros
consolidados, si existen indicadores de que pudiese estar deteriorado. Si existe alguna evidencia
de deterioro, o cuando la evaluacién de deterioro es requerida para algiin activo no financiero, la
Sucursal evalda el importe recuperable del activo. El importe recuperable de un activo es el mayor
entre el valor razonable del activo, menos los costos necesarios para vender el activo, y su valor en
uso. Elvalor recuperable se determina de forma individual para cada activo, a menos que éste no
genere flujos de efectivo que sean independientes de otros activos o grupo de activos. Cuando el
valor en libros de un activo excede su importe recuperable o unidades generadoras de efectivo, el
activo se considera deteriorado y se reduce su valor en libros hasta su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro provenientes de las operaciones de la Sucursal, incluyendo la pérdida por
deterioro de los inventarios, son reconocidas en los estados consolidados de resultados integrales
en los renglones de gastos segin el activo correspondiente.

Si una pérdida de valor por deterioro de un activo no financiero se revierte posterior a su
reconocimiento inicial, el importe en libros del activo o grupo de activos relacionados se
incrementan hasta el valor recuperable estimado revisado, sin superar el importe que habria sido
determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo o
grupo de activos en afios anteriores. La Sucursal reconoce inmediatamente en los estados
consolidados de resultados integrales la reversién de las pérdidas por deterioro de valor.

Préstamos por pagar

En la preparacion de los presentes estados financieros consolidados se ha considerado como
pasivos de la Sucursal los saldos de préstamos por pagar que le fueron asignados por su accionista
GBG producto de la compra que realizé de los negocios de comercializacion de productos
derivados del petrdleo en la Repiblica Dominicana.

En su reconocimiento inicial, el valor asignado de estos préstamos por pagar fue igual a su valor
razonable menos los costos de la transaccién correspondiente. Posteriormente, estos préstamos
por pagar se registran por su costo amortizado, de manera que cualquier diferencia entre el valor
razonable de los préstamos en su reconocimiento inicial (netos de los costos necesarios para su
obtencién) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vigencia del
préstamo, utilizando el método de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas que surgen al dar de
baja a un instrumento financiero se reconocen con cargo financiero en los resultados del afio.
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Una modificacién sustancial de las condiciones de un pasivo financiero o una parte de ella se
contabilizan como una cancelacién del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo financiero. Cualquier ganancia o pérdida en la extinci6n se reconoce en el resultado del
periodo, salvo en la medida en que surge como resultado de las transacciones con accionistas
actuando en su condicién de accionistas cuando se reconoce directamente en el patrimonio. Los
términos se consideran sustancialmente diferentes si el valor presente descontado de los flujos de
efectivo bajo las nuevas condiciones, incluyendo los honorarios pagados neto de los honorarios
recibidos y descontado utilizando la tasa de interés efectiva original, es de al menos el 10%
diferente del actual valor descontado de los flujos de efectivo restantes del pasivo financiero
original. Todos los gastos o comisiones incurridos se reconocen como parte de la ganancia o
pérdida en la extinci6n.

Si el cambio o modificacién de las condiciones de un pasivo financiero o una parte de ella no se
contabilizan como una cancelacién del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo
financiero, los nuevos costos o comisiones incurridas en la modificacién de las condiciones y los
costos de transaccion de la deuda anterior se ajustan al valor en libros del pasivo y se amortizan
durante el plazo restante del pasivo modificado.

Los préstamos por pagar a largo plazo se clasifican como pasivos no corrientes, excepto la porcién
corriente de los préstamos por pagar cuyos pagos tienen vencimiento menor de un afio, los cuales
se clasifican como pasivos corrientes.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los
proveedores en el curso ordinario del negocio. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo
corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos (o vencen en el ciclo normal de
explotacion, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran por
su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Costo de beneficios de empleados

a)  Plan de pensiones
La Sucursal no mantiene ningiin plan de pensiones. Las leyes dominicanas establecen
beneficios de pensiones a ser pagados a empleados retirados a través de planes de pensiones
gubernamentales y/o planes de fondos administrados privados a los que los empleadores y
empleados realizan contribuciones. La obligacién de la Sucursal es la contribucién que debe
hacer mensualmente de acuerdo con la Ley y es cargado a gasto cuando se incurren.

b)  Indemnizacién por despido
La indemnizacién por despido, que s6lo debe ser pagada en ciertas circunstancias segin lo
requiere el Cédigo de Trabajo Dominicano, es cargada a gastos cuando se incurren.

¢)  Sistema de seguridad social
Seglin se establece en la Ley No. 87-01, la Sucursal contribuye con el sistema de seguridad
social el cual cubre con seguro de salud y riesgos laborales a los empleados incapacitados y
envejecientes asi como a sus sobrevivientes. Las contribuciones realizadas por la Sucursal
son reconocidas como gasto en el estado consolidado del resultado integral cuando se
incurren.
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d)  Otros beneficios
La Sucursal otorga otros beneficios a sus empleados, tales como bonificaciones, vacaciones y
regalia pascual de acuerdo a lo estipulado por las leyes laborales del pais; asi como también
otros beneficios de acuerdo a sus politicas de incentivos al personal. Estas se reconocen en
el estado del resultado integral cuando existe una obligacién contractual de pago.

Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva sustancialmente los riesgos y ventajas
derivados de la titularidad del activo se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
hechos por la Sucursal en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo
recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de resultados sobre una base lineal durante el
periodo de arrendamiento.

Las rentas pagadas por adelantado a los arrendadores en donde operan las estaciones de servicio
son amortizadas en el periodo de duracién de los contratos de renta, imputandose el gasto de
amortizacién a los resultados del periodo en el cual se devenga. La porcién corriente de las rentas
pagadas por adelantado se incluye en la linea de Gastos pagados por anticipado en los activos
corrientes.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Sucursal tiene una obligacién actual, legal o asumida
como resultado de un suceso pasado y es probable que requiera una aplicacién de recursos para
cancelar la obligacion y, ademas, es susceptible de una estimacién razonable del monto
relacionado.

Impuesto sobre la renta

El gasto por impuesto sobre la renta comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el estado consolidado del resultado integral, excepto en la medida en
que estos se refieran a partidas reconocidas en el patrimonio. En este caso, el impuesto también se
reconoce en el patrimonio.

El impuesto sobre la renta corriente se estima sobre las bases establecidas por el C6digo
Tributario de la Reptiblica Dominicana y sus modificaciones. La gerencia evaltia periédicamente
las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos respecto a las situaciones en las que la
regulacion fiscal aplicable esta sujeta a interpretacion, y, en caso necesario, establece provisiones
en funcion de las cantidades que se espera pagar a las autoridades fiscales. De acuerdo con la
legislacién dominicana, existe un impuesto minimo alternativo al impuesto sobre la renta, el cual
se calcula sobre la base del 1% de los activos gravables. En el caso de que la Sucursal tenga como
obligacién tributaria el pago del impuesto minimo, el exceso en relacién al impuesto que se
pagaria considerando la renta gravable, se registra en la linea de Otros impuestos como parte de
los Gastos de ventas y generales y administrativos en el estado consolidado del resultado integral.

El impuesto sobre la renta diferido se registra siguiendo el método de activos y pasivos. De
acuerdo con este método, los activos y pasivos por impuesto diferido son reconocidos por el efecto
impositivo futuro atribuible a las diferencias que surgen entre las partidas contables y su base
impositiva. Los activos y pasivos impositivos diferidos son medidos usando las tasas impositivas a
ser aplicadas a la ganancia impositiva en los afios en que esas diferencias temporales se esperan
seran revertidas. El efecto del cambio en las tasas impositivas sobre los impuestos diferidos activo
y pasivo es reconocido en los resultados del periodo que se produce el cambio.
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El impuesto diferido activo es reconocido sélo si es probable que la reversion de las diferencias
temporales que lo generan produzca un ahorro impositivo mediante la disminucién de la renta
neta imponible en los periodos en que ocurre. Reservas de valuacién son establecidas cuando se
considera necesario para reducir el impuesto diferido activo a las sumas que se espera sean
recuperables.

Estimaciones y supuestos significativos de contabilidad

La preparaci6n de los estados financieros consolidados de la Sucursal requiere que la
administracion realice estimaciones y supuestos que afectan las cifras informadas de activos,
pasivos, ingresos, gastos y la divulgacién de pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros consolidados.

Estimaciones contables importantes

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente serdn iguales a los resultados
reales relacionados. Las estimaciones y suposiciones estin basadas en la experiencia histérica asi
como en varias otras premisas que la gerencia entiende razonables de acuerdo a las circunstancias.
Las mismas son revisadas continuamente y los efectos de los cambios, si alguno, son reconocidos
en el periodo del cambio y periodos futuros, si estos son afectados. La gerencia no ha identificado
riesgos e incertidumbres de carécter significativo que puedan ocasionar un ajuste material a los
valores en libros de activos y pasivos dentro del proximo afio para las siguientes estimaciones
importantes incluidas en los estados financieros consolidados:

Deterioro en el valor de la plusvalia

La Sucursal comprueba anualmente si la plusvalia ha sufrido alguna pérdida por deterioro del
valor, de acuerdo con la politica contable de la Nota 2.13. Los importes recuperables se han
determinado con base a calculos del valor en uso. Estos calculos requieren el uso de estimaciones
significativas que se describen en Nota 7.

Impuesto sobre la renta

La legislacion fiscal vigente requiere un grado importante de juicio profesional para determinar el
impuesto sobre la renta a pagar, incluyendo las probabilidades de compensar con ganancias
fiscales de periodos posteriores, las pérdidas o créditos fiscales no utilizados a la fecha del balance.
Al final de cada periodo contable, la Sucursal evalta los activos por impuesto diferido no
reconocidos sobre las pérdidas fiscales no utilizadas, y de existir probabilidades de que la Sucursal
sea capaz de generar ganancias fiscales en cuantia suficiente para utilizar las mismas, procede a
reconocer el activo por impuesto diferido en el afio en que se realice tal determinacién. La
Sucursal ha evaluado este asunto al 31 de diciembre de 2017 y concluyé no reconocer este activo.

Medicién de los valores razonables

La Sucursal cuenta con un marco de control establecido en relacién con la medicion de los valores
razonables, tiene la responsabilidad general por la supervision de todas las mediciones
significativas del valor razonable, incluyendo los valores razonables del Nivel 3.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Sucursal utiliza datos de mercado
observables siempre que sea posible. Los valores se clasifican en niveles distintos dentro de una
jerarquia del valor razonable que se base en las variables usadas en las técnicas de valoracién,
como sigue:

Nivel 1: Precios cotizados (no - ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir, derivados de los
precios).
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Nivel 3: Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables (variables
no observables).

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo puede clasificarse en
niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del valor razonable se
clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de
nivel més bajo que sea significativa para la medicion total.

La Sucursal reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final
del periodo sobre el que se informa durante el que ocurri6 el cambio.

Juicio critico al aplicar las politicas contables de la Sucursal

Arrendamientos operativos

La Sucursal incluye dentro de sus actividades comerciales el arrendamiento de algunas de sus
estaciones de servicio, en calidad de arrendatario. La Sucursal ha determinado, con base en la
evaluacion de los términos y condiciones de los contratos de arrendamiento suscritos, que no
asume todos los riesgos y derechos de las propiedades arrendadas y por lo tanto, los contratos de
arrendamiento los clasifica como arrendamientos operativos. La Sucursal no tiene
arrendamientos financieros.

Venta de estaciones

La Sucursal considera como completada toda venta de activos, que posee un contrato firmado
entre las partes, el control del activo vendido ha sido pasado al comprador y se ha cobrado una
parte sustancial del valor de venta acordado. La Sucursal considera que todo acuerdo que cumpla
con estas condiciones, refleja baja probabilidades de no completarse en el plazo acordado. La
Sucursal considera apropiada esta politica basada en que existen experiencias pasadas que
confirman su decision para reconocer dichas ventas como completadas.

Impuesto sobre la renta diferido pasivo

De acuerdo con la legislacién fiscal vigente, la distribucién de dividendos queda gravada con un
impuesto definitivo del 10%, el cual debe ser retenido a los accionistas por la empresa/sucursal
que realiza la distribucién/remesa y pagado a la Direccién General de Impuestos Internos dentro
de los diez dias del mes siguiente a la remesa. Al 31 de diciembre de 2017, existe una diferencia
temporal imponible debido a que la subsidiaria tiene ganancias pendientes de remitir a la
Sucursal; sin embargo, los estados financieros consolidados adjuntos no incluyen impuesto sobre
la renta diferido pasivo por este concepto, debido a que la gerencia concluyé que es capaz de
controlar el momento en que la subsidiaria podra realizar esta distribucién, lo cual no se espera
que exista en un futuro previsible.

3. Cuentas por cobrar

Un resumen se presenta a continuacién:

2017 2016
RD$ RD$
Clientes 1,173,683,412 230,562,560
Relacionadas (Nota 10) 398,668,466 340,407,885
Oftras 102,259,784 200,993,159
1,674,611,662 771,963,604
Provision para cuentas dudosas (45,227,777)  (45,227,777)

1,629,383,885 726,735,827
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Al 31 de diciembre de 2017, existen cuentas por cobrar por RD$434,100,393 (RD$366,722,808 al
31 de diciembre 2016) que estaban vencidas, pero no deterioradas. Estas se relacionan
principalmente a clientes y relacionadas. La antigiiedad de estas cuentas por cobrar se presenta a

continuacién:

2017 2016

RD$ RD$
31 a 90 dias 38,236,528 14,029,788
91 a 120 dias 12,372,484 15,194,367
Mas de 120 dias 383,491,381 337,498,653
Total 434,100,393 366,722,808
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, existen cuentas por cobrar deterioradas de las cuales hay
provisionadas RD$45,227,777.
Los movimientos en la provisién para deterioro de las cuentas por cobrar son los siguientes:

2017 2016

RD$ RD$
Balance inicial 45,227,777 10,009,700
Constitucion de provisiéon - 35,218,077
Balance final 45,227,777 45,227,777

El cargo de la provision para deterioro de las cuentas por cobrar se incluye en gastos
administrativos y generales en el estado consolidado de resultados integrales.

4. Inventarios

Un resumen se presenta a continuacién:

2017 2016

RD$ RD$
Combustibles 612,145,979 489,321,651
Lubricantes y grasas 6,948,755 6,278,040
Mercancia en transito 16,317,510 16,317,510

635,412,244 511,917,201

Durante los afios 2017 y 2016, la Sucursal no ha reconocido gasto por inventario obsoleto ni

dafiado.
5. Gastos pagados por anticipado
Un resumen se presenta a continuacion:
2017 2016
RD$ RD$
Impuestos 11,200,935 7,755,186
Seguros y licencias de software (a) 18,956,270 18,664,177

30,157,205 26,419,363
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2017 2016

RD$ RD$
Rentas pagadas por adelantado (b) 267,667,619 194,659,062
Porcién a largo plazo (206,371,675)  (179,391,337)
Porcién corriente 61,295,944 15,267,725

91,453,149 41,687,088
(a) Corresponde a software y al pago de la péliza de seguro de la propiedad y equipo, y se
amortiza en periodos de 12 a 16 meses.

(b) Corresponde, principalmente, a rentas pagadas por adelantado a los propietarios de los

inmuebles en donde operan algunas estaciones de servicio de la Sucursal. Estas rentas pre
pagadas son amortizadas en el periodo de duracién de los contratos de renta que se van

desde 5 a 20 afios.
6. Propiedad y equipo, neto
Un resumen se presenta a continuacion:

Edificios y Estaciones de  Mobiliarios Equipo de Equipos de Obras en
Terrenos mejoras servicios de oficina cémputos transporte proceso Total
RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RDS$ (a) RD$
Costo
Balance al 1 de enero de
2017 1,252,704,834 570,802,151 665,035,851 24186,629 58,371,618 379,377,978 105,259,154 3,055,738,215
Adaquisiciones - - - - - - 152,705,803 152,705,803
Reclasificacion de activos
mantenidos para la venta 9,000,000 - - - - - - 9,000,000
Transferencias 18,000,000 1,173,197 43,383,822 551,541 1,093,728 - (64,202,288) -
Retiros - - (8,988,336) (628,461) (1,823,829) (19,586,416) - (31,027,042)
Balance al 31 de diciembre
de 2017 1,279,704,834 571,975,348 699431,337 24,109,709 57,641,517 359,791,562 193,762,669 3,186,416,976
Depreciacion acumulada
Balance al 1 de enero de
2017 - (134,851,230) (380,686,838) (15,248,752)  (47365,977) (236,570,279) - (814,723,076)
Gasto del afio - (19,552,651) (46,873,943) (1,432,262) (1,187,166) (32,746,703) - (101,792,725)
Retiros - - 7,137,229 592,237 1,822,621 19,586,416 - 29,138,503
Balance al 31 de diciembre
de 2017 - (154,403,881) (420,423,552) (16,088,777) (46,730,522) (249,730,566) - (887,377,298)
Balance neto al 31 de
diciembre de 2017 1,279,704,834 417,571,467 279,007,785 8,020,932 10,910,995 110,060,996 193,762,669 2,299,039,678
Costo
Balance al 1 de enero de
2016 1,303,618,289 577,115,171 635,905,161 25,163,538 58,675,925 357,924,058 58,971,677 3,017,373,819
Adaquisiciones 11,670,000 - - - - - 116,494,367 128,164,367
Transferencia de activos 11,390,000 842,954 34,573,160 23,338 588,529 21,453,920 (68,871,901) -
Reclasificacion (16,470,901) (14,565,628) 858,959 - - - - (30,177,570)
Retiros por venta (24,316,275) (2,015,071) (4,780,530) - - - - (31,111,876)
Retiros obras en proceso - - - - - - (1,334,989) (1,334,989)
Retiros (33,332,370) (10,582,105) (13,177,867) (1,000,247) (892,836) - - (58,985,425)
Clasificado hacia activos
mantenidos para la venta 146,091 20,006,830 11,656,969 - - - - 31,809,890
Balance al 31 de diciembre
de 2016 1,252,704,834 570,802,151 665,035,852 24,186,629 58,371,618 379,377,978 105,259,154 3,055,738,216
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Edificios y Estaciones de  Mobiliarios Equipo de Equipos de Obras en
Terrenos mejoras servicios de oficina cémputos transporte proceso Total
RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RDS$ (a) RD$
Depreciaciéon acumulada
Balance al 1 de enero de
2016 (16,470,901)  (134,168,978) (340,761,387) (13,810,546)  (45,926,272) (199,974,305) - (751,112,389)
Reclasificacion 16,470,901 14,565,628 (370,036) - - - - 30,666,493
Gasto del afio - (17,393,399) (46,809,294) (1,463,751) (2,015,487) (36,595,974) - (104,277,905)
Retiros por venta - 2,145,518 13,500,868 25,544 575,784 - - 16,247,714
Retiros - - (6,246,990) - - - - (6,246,990)
Balance al 31 de diciembre
de 2016 - (134,851,231)  (380,686,839) (15,248,753)  (47,365,975) (236,570,279) - (814,723,077)
Balance neto al 31 de
diciembre de 2016 1,252,704,834 435,950,920 284,349,013 8,937,876 11,005,643 142,807,699 105,259,154 2,241,015,139

a) Durante el afio 2017 los principales proyectos en proceso de la Sucursal corresponden a la
terminal de despacho instalada en las instalaciones del Aeropuerto Internacional de Punta
Cana por un valor de RD$129,109,821 y a la cubicacién final de la construccién de las oficinas

administrativas por valor de RD$42,413,479.
b)

Durante el afio 2016, 1a Sucursal vendié puntos comerciales, propiedades y equipo de 3

localidades bajo dos modalidades: a) Una (1) estacién de servicios a un distribuidor local
relacionado; y b) Dos (2) localidades a un tercero bajo 1a modalidad RORO (Retail Own Retail
Operated). Como resultado de estas ventas se generd una ganancia por RD$139,904,680

(Nota 13).

Los terrenos, edificios y mejoras estdn dados en garantia del préstamo descrito en Nota 8.

Activos mantenidos para la venta

2017 2016
RD$ RD$
Terreno - 9,000,000
- 9,000,000
. Activos intangibles, neto
Un resumen se presenta a continuacién:
Derecho de Acuerdo de Licenciay
uso de exclusividad en Licencia de permisos
marca aeropuertos importacion derecho Plusvalia Total
RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$
Costo
Balance al 1 de enero de 2017 - 199,250,000 39,602,000 20,491,448 5,968,185,882  6,227,519,330
Adaquisiciones - - - 11,995,000 - 11,995,000
Balance al 31 de diciembre de
2017 - 199,250,000 39,592,000 32,486,448 5,968,185,882  6,239,514,330
Amortizacién acumulada
Balance al 1 de enero de 2017 - (112,504,068) (4,949,000) (256,142) - (117,709,210)
Gasto del afio - (27,000,976) (9,898,000) (1,024,573) - (37,923,549)
Balance al 31 de diciembre de
2017 - (139,505,044) (14,847,000) (1,280,715) - (155,632,759)
Balance neto al 31 de diciembre de
2017 - 59,744,956 24,745,000 31,205,733  5,968,185,882  6,083,881,571
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Derecho de Acuerdo de Licenciay
uso de exclusividad en Licencia de permisos
marca aeropuertos importacion derecho Plusvalia Total
RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$
Costo
Balance al 1 de enero de 2016 601,731,945 199,250,000 - - 5,968,185,882 6,769,167,827
Adquisiciones 55,168,850 - 39,692,000 20,491,448 - 115,252,298
Descargos (656,900,795) - - - - (656,900,795)
Balance al 31 de diciembre de
2016 - 199,250,000 39,592,000 20,491,448 5,968,185,882 6,227,519,330
Amortizacion acumulada
Balance al 1 de enero de 2016 (601,731,945) (85,503,092) - - - (687,235,037)
Gasto del afio (55,168,850) (27,000,976) (4,949,000) (256,142) - (87,374,968)
Descargos 656,900,795 - - - - 656,900,795
Balance al 31 de diciembre de
2016 - (112,504,068) (4,949,000) (256,142) - (117,709,210)
Balance neto al 31 de diciembre de
- 86,745,932 34,643,000 20,235,306 5,968,185,882 6,109,810,120

Andlisis de deterioro de la plusvalia

La gerencia revisa la evolucién del negocio de la Sucursal sobre la base de informes regulares de
flujo de efectivo, los contratos de distribucién de combustible y acuerdos con los proveedores,
principalmente REFIDOMSA. La plusvalia es monitoreada a nivel del segmento operativo.

Al 31 de diciembre de 2017, la Sucursal ha realizado un analisis de deterioro de la plusvalia. El
importe recuperable se ha determinado con base a célculos del valor de uso utilizando
proyecciones de flujos de efectivo antes de impuestos a partir de los presupuestos financieros
aprobados por la gerencia que cubren un periodo de cinco afos. Los flujos de efectivo mas alla del
periodo de cinco afios se extrapolan usando las tasas de crecimiento estimadas indicadas a
continuacién.

2017 2016
Tasa compuesta del crecimiento de los flujos de caja
(CAGR por sus siglas en inglés) 1.52% 6.14%
Tasa de crecimiento a largo plazo 0.00% 3.0%
Tasa de descuento 12.59% 13.89%

La gerencia determina tales proyecciones basadas en el rendimiento pasado y sus expectativas de
desarrollo del mercado. La gerencia considera que cualquier cambio razonable en las premisas
fundamentales sobre las que se basa el importe recuperable no haria que el valor en libros exceda
su importe recuperable.

Las asunciones principales de la Sucursal comprenden datos principalmente publicados por el
Ministerio de Industria y Comercio (tipos de cambio, margen de comercializacion, precios
oficiales de los combustibles), asi como datos estimados internos (crecimiento de clientes, costos
fijos, costos de deuda y requisitos de inversién de capital).

La gerencia determind la tasa compuesta del crecimiento de volumen anual (CAGR) como un
supuesto clave en las proyecciones de cinco afios. El volumen de ventas en cada periodo es el
principal motor de los ingresos y gastos. La CAGR se basa en el desempefio pasado y las
expectativas de la gerencia de desarrollo del mercado. La Sucursal espera que alcance el
crecimiento proyectado debido a su contrato con el Aeropuerto Internacional de Punta Cana. La
tasa de crecimiento a largo plazo utilizada es coherente con las previsiones incluidas en los
informes de la industria. La tasa de descuento utilizada es el 12.590% que corresponde al Costo
Promedio Ponderado de Capital (WACC por sus siglas en inglés) de la Sucursal antes de impuestos
y refleja los riesgos especificos relacionados con los segmentos operativos pertinentes.

24



ol

Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Repiblica Dominicana)

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2017

El crecimiento de los ingresos del 1.20% (no para los flujos de efectivo) corresponde a la tasa de
crecimiento promedio para un periodo proyectado de cinco afios (CAGR) como resultado de las
proyecciones. En el Gltimo afio proyectado, el flujo de efectivo crece al 1.52% y un crecimiento a
perpetuidad de 3% es utilizado para calcular el valor terminal.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se determiné deterioro como resultado de esta evaluacion.
Préstamos por pagar
Un resumen se presenta a continuacién:

31 de diciembre de
2017 2016
RD$ RD$

Préstamo Club Deal pagadero en 28 cuotas trimestrales
consecutivas y balloon de 30%. 1er. afio de gracia, s6lo
pagan intereses. A partir del 2do. afio pagara interés y US$5
millones de capital, el 3er. afio pagara interés y US$11
millones de capital, el 4to. pagara interés y US$12 millones
de capital, el 5to. pagara interés y US$13 millones de
capital, el 6to. pagara interés y US$14.5 millones de capital,
al 7mo. pagara interés y US$10.875 millones mas balloon
de 30% restante, con vencimiento en diciembre del 2023.
Devenga una tasa de interés anual de LIBOR a tres meses
mas 600 puntos basicos. (a) 4,155,624,571 4,652,384,877

Facilidad de descuento de factura “Bill Of Exchange” con un
monto limite de US$10MM, pagadero maximo 120 dias, con
un propésito especifico de pagos a suplidor internacional por
importacién de combustible. Devenga una tasa de interés de
LIBOR mas 350 puntos basicos. Es una facilidad sin

garantia. 476,042,250 -
Relacionada (Nota 10) 112,726,573 490,179,396
Otro - 110,088,512
Total préstamos por pagar 4,744,393,394  5,252,652,785
Porcién corriente (656,833,402) (445,493,138)
Total préstamo por pagar a largo plazo 4,087,559,992 4,807,159,647

(a) Enfecha 29 de diciembre de 2016 se renegocié la deuda por US$100,000,000. Dicho
préstamo fue firmado con Citibank, N. Y., N. A. y Popular Bank LTD. El objetivo de este
préstamo es para mejorar la estructura de la deuda y reducir los costos financieros. Tanto
GPD como Citibank N. Y., N. A., y Popular Bank LTD estuvieron de acuerdo en nombrar al
Banco Popular Dominicano, como agente administrador del contrato, nombramiento que fue
aceptado por el Banco Popular Dominicano. Es preciso sefialar que, por la naturaleza de la
transaccion, se concluyd que dicha negociacién fue una modificacion de la deuda original, por
tanto, los costos asociados a la misma siguen el proceso de amortizacién original. La deuda
reestructurada correspondia a un Préstamo Club Deal pagadero en 29 cuotas trimestrales
consecutivas de interés y capital, con vencimiento en marzo de 2021. Devenga una tasa de
interés anual de LIBOR tres meses més el margen en US$ para los délares y la sumatoria del
margen aplicable en pesos dominicano més la tasa interna promedio ponderado (TIPP), esta
altima dividida entre 1 menos la reserva legal.
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Con la finalidad de disminuir los costos financieros de la Sucursal y la estabilidad de la tasa de
cambio en el corto y mediano plazo, en fecha 3 de enero de 2017 se firmé un SWAP con
Citibank N. Y., N. A. con una vigencia de un afio (vence el 1 de enero de 2018, es ejecutable
trimestralmente a la fecha del pago de los intereses, y revisable a esa misma fecha) fijando
US$60 millones a pesos dominicanos, a una tasa de RD$46.71 por cada peso dominicano,

equivalentes a RD$2,802,600,000.

A continuacion, se enumeran los principales requerimientos que establece el contrato de

préstamo renegociado para el afio que terminara el 31 de diciembre de 2017:

i) No tomar endeudamientos adicionales por encima del monto de US$17 millones.
ii) En caso de realizar ventas de activos se deben abonar al capital 100% del monto

correspondiente al balance de la hipoteca del activo o los activos vendidos.

iii) Mantener un indice de cobertura de servicio de deuda minimo de 1.2.

iv) Mantener un indice de deuda total sobre EBITDA de 4.0.

v) Mantener en la cuenta de Citibank, reservado el monto equivalente a un trimestre de
interés para el primer aflo y a partir del segundo afio el equivalente de una cuota de

interés mas capital.

Al 31 de diciembre de 2017, el balance de los préstamos se presentan neto de costos de emisién de

deuda por RD$172,027,619 (2016: RD$216,029,849).

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo del efectivo restringido por este concepto asciende a
RD$89,090,114 y RD$95,049,774, respectivamente, los cuales se incluyen como parte de los Otros

activos en el balance general consolidado.

El valor en libros y el valor razonable de la deuda al 31 de diciembre de 2017 se presentan en Nota

19.

Un resumen del vencimiento de los préstamos por pagar a largo plazo neto de costos de

emision de deuda es como sigue:

Un afio
De 2 a 5 afos

Pasivos totales

Reconciliacién neta de los préstamos por pagar

Préstamos por pagar neto al 1 de enero de 2017
Adiciones

Repagos

Ajuste por fluctuacién cambiaria

Amortizacién de costos de transaccion

Otros ajustes no monetarios

Préstamos por pagar neto al 31 de diciembre de 2017
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2017 2016

RD$ RD$
656,833,402 122,118,534
3,974,833,419 4,530,266,343
4,631,666,821 4,652,384,877

2017
RD$

5,252,652,785
2,287,464,681
(2,648,767,708)
171,053,143
32,601,088
(350,610,595)

4,744,393,394
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9. Cuentas y acumulaciones por pagar

Un resumen se presenta a continuacién:

Cuentas por pagar
Proveedores
Relacionadas (Nota 10)
Adelantos recibidos de clientes
Otras

Acumulaciones y otras retenciones por pagar

10. Saldos y transacciones con relacionadas

2017 2016
RD$ RD$
1,973,551,747 1,215,834,673

654,120,724 562,130,948
285,194,451 412,251,469
274,768,185 -
3,187,635,107 2,190,217,090
272,326,494 224,208,751
3,459,961,601 2,414,425,841

Ciertos productos vendidos por la Sucursal provienen de compras a compaiiias relacionadas. Las
transacciones y saldos con relacionadas més significativas identificadas y realizadas al 31 de
diciembre de 2017y 2016 por los afios terminados en esas fechas son:

Transacciones
Con la Matriz
Intereses pagados
Pago de préstamo (a)
Ventas de punto comercial

Con relacionadas
Servicios regionales recibidos
Compras y consumo combustible
Otros ingresos por servicios regionales
Intereses pagados
Cargos por uso de marca
Otros servicios recibidos
Otros servicios ofrecidos
Pago de préstamos

Saldos
Con la Matriz
Cuentas por cobrar
Préstamos por pagar (a)
Intereses por pagar

Con relacionadas
Cuentas por cobrar
Cuentas por pagar
Préstamos por pagar (b)
Intereses por pagar
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Ao terminado el
31 de diciembre de

2017
RD$

26,140,186
150,051,429
8,325,931

206,593,522
8,088,989,891
43,547,128
13,189,745
52,787,961
20,423,777
18,109,854
239,499,045

2017
RD$

22,153,929

376,514,537
652,809,094
112,726,573

1,311,630

2016
RD$

28,896,847

204,981,481
4,479,344,792
42,160,506
38,869,596
55,168,850
13,055,387
10,987,490

2016
RD$

40,386,237
146,802,858
5,767,398

300,021,648
562,130,948
353,951,264

8,979,123
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(a) Durante el afio 2017, la Sucursal realizé el pago del préstamo por pagar a su matriz,
Gulfstream Petroleum Caribbean Holdings, S. de R. L. (GPCH) (mezzanine — CIFI).

(b) El balance al 31 de diciembre de 2017 corresponde a préstamos por pagar a largo plazo a
CCSRL Jamaica (neto préstamo por cobrar) por US$2,499,850 que devenga una tasa de

interés de 6.5%.

La remuneracion del personal clave de la Sucursal, definido como aquellos con cargos de Gerencia
en adelante, ascendi6 a RD$131,967,395 en 2017 (RD$125,891,347 en 2016).

11. Impuesto sobre la renta

Segtn las disposiciones del Cédigo Tributario Dominicano, modificado por la Ley de Reforma
Fiscal No. 253-12, promulgada el 9 de noviembre de 2012, el impuesto sobre la renta corporativo
para el afio 2017 se determiné con base al 27% de la renta neta imponible siguiendo las reglas de
deducibilidad de gastos que indica la propia ley.

Adicionalmente, estableci6 un impuesto definitivo a la distribucién de dividendos y a las remesas
de utilidades del 10%, el cual debe ser retenido a los accionistas por la entidad que realiza la
distribucién/remesa y pagado a la Direccién General de Impuestos Internos dentro de los diez

dias del mes siguiente a la remesa.

El Codigo Tributario establece ademas un impuesto anual sobre los activos de 1% sobre el balance
de los activos netos de depreciacion, amortizacion y reservas de cuentas incobrables. Las
inversiones en acciones, impuestos anticipados, revaluacién de activos, terrenos rurales y
edificaciones de explotaciones agropecuarias no forman parte de la base imponible de este
impuesto. El impuesto sobre activos es un impuesto alternativo o minimo, equivalente al
impuesto sobre la renta, debiendo los contribuyentes liquidar y pagar anualmente el que resulte

mayor.

El gasto de impuesto sobre la renta del afio 2017 y 2016 presentado en el estado consolidado del
resultado integral corresponde al Impuesto Sobre Activos, debido a que resulté mayor que el

impuesto sobre la renta corriente.

Impuesto sobre la renta corriente (a)
Impuesto sobre la renta diferido
Otros

Total

Ao terminado el
31 de diciembre de

2017 2016
RD$ RD$
(6,494,129) .
(12,850,663)  (7,208,477)
(19,344,792)  (7,208,477)
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Impuesto sobre la renta corriente
Alos efectos del computo ordinario del impuesto sobre la renta, la conciliacion del resultado antes
de impuesto con el gasto de impuesto mostrado en los estados de resultados es como sigue:

Ao terminado el
31 de diciembre de

2017 2016
RD$ RD$
Ganancia antes de impuesto consolidada 139,834,870 128,278,992
Diferencias permanentes:
Impuestos y gastos no deducibles 241,369,726 258,941,603
Ajuste por inflacién de activos no monetarios - (923,004)
Ajuste fiscal sobre (pérdida) ganancia en venta de
activos fijos depreciables (49,010,525) 55,594,935
192,359,201 313,613,534
Diferencias temporales:
Ajuste que refleja la depreciacion fiscal (1,710,665) (17,513,710)
Ajuste que refleja la tasa de cambio fiscal 3,166,123 1,784,536
Cuentas incobrables (17,861,040) -
Otras provisiones no deducibles 448,495 (76,664,097)
Activos fijos no capitalizables - (14,757,110)
(15,957,087) (107,150,381)
Ganancia imponible 316,236,984 334,742,145

Pérdidas fiscales compensables

(Pérdida) ganancia imponible después de compensar
pérdidas fiscales

(321,896,382) (351,477,687)

(5,659,398) (16,735,542)
Gasto de impuesto corriente - E

Al 31 de diciembre de 2017, la Sucursal tiene pérdidas fiscales trasladables por RD$482,824,600,
cuyo efecto de impuesto sobre la renta es de RD$130,362,642; las cuales pueden compensarse a
razén de 20% por afio hasta el afio 2022.

Impuesto sobre la renta diferido

Los impuestos diferidos determinados al 31 de diciembre de 2017 han sido calculados con base en
la tasa de la ley del impuesto sobre la renta vigente en la Reptiblica Dominicana al momento en
que se realizaran las partidas que los generan. Las diferencias temporales generan impuesto sobre
la renta diferido se presentan a continuacion:

Balance al 31 Cargo a Balance al 31
de diciembre resultados de de diciembre

de 2016 periodo 2017 de 2017
RD$ RD$ RD$
Revaluacion de terrenos (275,956,620) (4,678,813)  (280,635,433)
Activos fijos categoria 1 121,272,383 (20,713,074) 100,559,309
Revaluacién de categoria 1 (105,945,031) 16,242,365 (89,702,666)
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Provision categoria 1
Activos fijos categoria 2 y 3
Provisiones varias

Costo emision de deuda
Pérdidas fiscales

Provision pérdidas fiscales

Revaluacién de terrenos
Activos fijos categoria 1
Revaluacién de categoria 1
Provisién categoria 1
Activos fijos categoria2 y 3
Provisiones varias

Costo emision de deuda
Pérdidas fiscales

Provision pérdidas fiscales

Norma de Precios de transferencia

Balance al 31 Cargo a Balance al 31
de diciembre resultados de de diciembre
de 2016 periodo 2017 de 2017
RD$ RD$ RD$
(3,855,935) 3,855,935 -
9,072,275 (4,430,301) 4,641,974
25,660,470 7,534,379 33,194,849
(28,807,138)  (10,661,154) (39,468,292)
235,333,492 (118,854,104) 116,479,388
(235,333,492) 118,854,104 (116,479,388)
(258,559,596)  (12,850,663)  (271,410,259)
Balance al 31 Cargo a Balance al 31
de diciembre resultados de de diciembre
de 2015 periodo 2016 de 2016
RD$ RD$ RD$
(327,110,407) 51,153,787 (275,956,620)
131,861,289 (10,588,906) 121,272,383
(121,318,740) 15,373,709 (105,945,031)
(3,512,914) (343,021) (3,855,935)
5,332,390 3,739,885 9,072,275
95,312,343 (69,651,873) 25,660,470
(31,915,080) 3,107,942 (28,807,138)
333,148,912 (97,815,420) 235,333,492
(333,148,912) 97,815,420 (235,333,492)
(251,351,119) (7,208,477)  (258,559,596)

La Ley No. 253-12 sobre el fortalecimiento de la capacidad recaudatoria del Estado para la
sostenibilidad fiscal y el desarrollo sostenible, requiere que las empresas realicen sus
transacciones con partes relacionadas, residentes en el pais o del exterior, de acuerdo a los precios
o montos que hubieran sido pactados con partes independientes, en operaciones comparables y
bajo iguales o similares circunstancias. Esta Ley requiere a las empresas disponer de un informe
de Precios de Transferencias que justifique el precio o valor utilizado para el registro de los
ingresos o gastos reconocidos en la Declaracién Jurada de Impuesto Sobre la Renta (ISR)
referente a las operaciones con partes relacionas o vinculadas del exterior o locales. Se establece
ademas la obligacion de presentar una declaracion jurada informativa que vence 60 dias
posteriores a la fecha limite de presentacién de la Declaracién Jurada de ISR. A la fecha, la
Sucursal se encuentra en proceso de concluir con el informe correspondiente al afio 2017.

La provisién de impuesto sobre la renta incluida en los estados financieros consolidados al 31 de
diciembre de 2017 considera que el resultado que se obtenga de la emisién de ese informe,
indicara que los precios con que fueron pactadas las transacciones con partes relacionadas o
vinculadas es consistente con los requerimientos de la legislacién tributaria; por lo que la Sucursal
no ha registrado ninguna provisién para cubrir alglin eventual ajuste que pudiera ser reclamado
por la autoridad fiscal, en caso de que los resultados del informe de precios de transferencia le sea

desfavorable.
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12, Gastos de ventas, generales y administrativos

Un resumen se presenta a continuacion:

Comisiones sobre ventas de combustible (a)
Salarios y beneficios al personal (b)
Soporte administrativo (c)

Alquiler

Impuestos sobre activo (Nota 10)
Depreciaciéon

Otros impuestos

Honorarios profesionales

Derechos de uno de marca
Indemnizacién por fondo de comercio
Seguros

Publicidad y promocién en venta
Amortizacién de intangible
Reparaciones y mantenimiento
Materiales y suministros

Teléfonos y energia eléctrica
Pérdida por fluctuacién cambiaria
Otros costos laborales (d)

Gastos miscelaneos

Gastos de viaje

Transportacion

Servicios contratados

Comisiones tarjetas de crédito
Otros gastos

Ao terminado el
31 de diciembre de

2017 2016

RD$ RD$
882,721,708 773,071,518
283,117,348 244,465,127
183,988,405 204,722,957
166,660,222 143,374,277
102,443,260 108,244,194
101,792,725 104,186,436
70,029,126 56,985,526
62,357,587 51,704,728
52,787,961 55,168,850
52,778,000 -
49,849,915 50,064,453
38,683,705 42,357,749
37,923,549 32,206,120
30,710,161 31,138,873
25,492,089 11,882,900
23,665,248 24,836,744
21,493,977 40,172,625
20,357,028 33,769,752
20,102,285 13,472,609
19,123,254 24,370,839
3,882,161 3,877,244
1,580,172 2,714,392
- 1,473,582
93,180,436 89,565,746
2,344,720,322 2,143,827,241

(a) Corresponde a comisiones pagadas a entidad no relacionada por galén vendido en las

localidades del Aeropuerto Internacional de Punta Cana.

(b) En el afio 2017 incluye RD$13,671,314 (RD$12,473,478 en 2016) correspondiente a

contribuciones a los planes de pensiones y seguridad social de los empleados.

(c) Corresponde al pago por servicios recibidos de la Oficina Regional ubicada en Aventura, FL,
USA. por concepto de servicios administrativos de soporte: Finanzas, Recursos Humanos,
Operaciones, Aviacién y Coordinacién de Suministro de Producto.

(d) Corresponde principalmente a servicio de personal que labora en la Oficina Principal,
terminal de Haina y Aviacion que es subcontratado a través de una entidad, a la cual se le paga

una comision fija del monto pagado a dicho personal.

31



Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Reptiblica Dominicana)

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2017

13. Otros ingresos
Un resumen se presenta a continuacion:

Aiio terminado el
31 de diciembre de

2017 2016

RD$ RD$
Servicios regionales (a) 43,547,128 42,160,506

Ganancia en venta de propiedad y equipo y punto

comercial 2,744,593 139,904,680
Ingreso por exceso de liquidez 9,621,250 9,142,879
Otros 33,857,803 68,779,832
89,770,774 259,987,897

(a) Corresponde al servicio provisto desde Repiblica Dominicana a las entidades relacionadas
ubicadas en Jamaica y St. Maarten, por los siguientes conceptos:
- Servicios de soporte administrativos de: Finanzas, Recursos Humanos, Operaciones y
Marketing dando apoyo directo a St. Maarten.
- Servicio gerencial regional de seguridad, medio ambiente, operaciones, aviacién.

14. Patrimonio

Capital asignado

El capital registrado como inversién extranjera en el Centro de Exportacién e Inversién de la
Repiblica Dominicana (CEIRD) al 31 de diciembre del 2012 es de RD$9,991,846. El capital
asignado en los estados financieros consolidados es de RD$9,991,846, resultado de convertir ese
capital registrado a pesos dominicanos, utilizando la tasa de cambio vigente a la fecha de registro
de la inversion.

Remesa de utilidades

De acuerdo con la ley de inversion extranjera, las personas fisicas o morales que realicen inversién
extranjera directa, tendran derecho a remesar al exterior, en monedas libremente convertibles, sin
necesidad de autorizacion previa, el monto total del capital invertido y los dividendos declarados
durante cada ejercicio fiscal, hasta el monto total de los beneficios netos corrientes del periodo.

Otras reservas

El saldo de otras reservas corresponde a la reclasificacién realizada en la fecha de transicién a
NIIF del superavit por revaluacién como costo asumido de propiedad y equipo. De acuerdo el
articulo 45 de la ley General de las Sociedades Comerciales y Empresa es de Responsabilidad
Limitada No. 479-08, el incremento por revaluacién formara parte del patrimonio social y no sera
distribuible como dividendo, hasta tanto se haya realizado la venta o disposicién del activo
revaluado.

15. Compromisos y contingencias

Contingencias

La Sucursal ha sido demandada en procedimientos surgidos en el curso normal del negocio.
Aunque el resultado final no puede ser estimado con certeza, la Sucursal basado en la revisién de
los hechos y representacion de sus asesores legales, considera que la resolucién final de estos
asuntos no tendré un efecto material adverso en su posicién financiera, por lo que no ha
registrado ninguna provision al 31 de diciembre de 2017 para cubrir alguna eventual pérdida que
pudiera surgir en caso que la resolucién de los casos pendientes no le sea favorable.
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Acuerdo de licencia por el uso de la marca Texaco

La Sucursal a través de una entidad relacionada del exterior mantiene un acuerdo con Chevron
Intellectual Property LLC para el uso de la marca “Texaco” en las estaciones de servicio de
expendio de combustibles en la Reptiblica Dominicana. Este acuerdo tiene una duracién de cinco
(5) afios a partir de febrero 2015. Por el uso de la marca la Sucursal paga un monto anual
equivalente a US$1,000,000. El gasto de regalia del afio terminado el 31 de diciembre de 2017
ascendi6 a RD$52,787,961 (RD$55,168,850 en 2016) y se incluye como parte de los Gastos de
ventas y generales y administrativos en el estado consolidado del resultado integral.

Contratos de arrendamientos operativos - Arrendataria

La Sucursal tiene suscrito varios contratos de arrendamiento operativo sobre terrenos donde se
encuentran instaladas 17 estaciones de servicios. Estos contratos tienen una duracién entre 15y
20 afios, y en su mayoria son renovables al final del periodo de vigencia del contrato. Los gastos
por este concepto por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016 ascendieron a
RD$3,051,600 y RD$4,306,990, respectivamente, que se encuentran registrados en el renglén de
Gastos de ventas, generales y administrativos en el estado individual del resultado integral.

Los pagos futuros minimos por el arrendamiento operativo no cancelable correspondiente
ascienden a RD$9,590,174.

Hasta Entre uno y Mas de cinco
un afo cinco afios afos
Estaciones varias RD$3,051,600 RD$5,799,492 RD$739,082

Compromisos por arrendamientos operativos
La Compaiiia tiene varias estaciones de servicios recibidas bajo contratos de arrendamientos
operativos. Un resumen de los principales contratos se presenta a continuacién:

a) Banco Popular Dominicano, S. A. (BPD) - El contrato establece que la Compafiia debe
mantener el alquiler de los inmuebles durante la vigencia del contrato, en caso de que el contrato
llegue a su fin antes del vencimiento por causas atribuibles a la Compaiiia, ésta debera pagar a
BPD el 75% de las cuotas de alquiler pendientes por vencerse hasta completar la vigencia
acordada, a titulo de penalidad.

Los pagos futuros minimos por el arrendamiento operativo no cancelable ascienden a
RD$186,739,103.

Hasta Entre unoy Mas de
un afio cinco afos cinco aios
Arrendamiento operativo Banco Popular 30,567,501 156,162,602 -

La Compaiiia realiz6 un pago anticipado por RD$4,835,050 el cual sera destinado para cubrir el
pago de las tltimas tres mensualidades en concepto de alquiler. Este importe se presenta como
parte de los otros activos no corrientes en el balance general.

Estos contratos fueron firmados en el 2013 con el Banco Popular Dominicano con una vigencia de
10 afios y podran renovarse por mutuo acuerdo entre las partes.
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Contrato de transporte de combustibles

La Sucursal mantiene contratos con 5 compaifiias que tienen licencias para prestar el servicio de
transporte de combustible en la Republica Dominicana. La vigencia de estos contratos es de 6
afios. Los contratos establecen el pago de flete y transporte aplicando la tarifa oficial de flete
establecida por el Ministerio de Industria y Comercio de la Reptiblica Dominicana. Durante el afio
terminado el 31 de diciembre de 2017, el gasto por este concepto ascendié a aproximadamente a
RD$640,708,064 (RD$530,215,088 en 2016) y se incluye como parte del renglén de Costo de
venta en el estado individual del resultado integral.

Contrato de almacenamiento de combustibles

El 3 de febrero de 2014 la Sucursal firmé un contrato de servicios de almacenamiento de
combustible con Interquimica, S. A con una vigencia de 7 afios. Durante el afio terminado el 31 de
diciembre de 2017, el gasto por este concepto ascendié a RD$94,031,949 (RD$76,227,298 en
2016) y se incluye como parte del renglén de Gastos de ventas, generales y administrativos en el
estado individual del resultado integral.

16. Posicién financiera y pérdidas incurridas por la Sucursal

Al 31 de diciembre de 2017, la Sucursal presenta un exceso de pasivos corrientes sobre activos
corrientes en RD$1,305 millones (RD$646 millones en 2016); y resultado antes de impuestos por
RD$139.8 millones (RD$128.2 millones en 2016). Gulfstream Caribbean Holdings, S. de R. L. (la
matriz) ha confirmado que ha decidido continuar las actividades de operacion de la Sucursal y que
continuaran dando el apoyo financiero y requerimientos de capital en caso de que sea necesario.

La gerencia, ademas, ha planificado estrategias para mejorar su posicién financiera como se
describe a continuacién:

e Aumento del volumen de venta en el negocio de detalle, agregando nuevas estaciones a la red.
Para el 2017, se afiadieron 8 estaciones nuevas a fin de incrementar la red en un 3% con una
inversién minima de capital.

e Aumentar la participacion en el segmento de negocio de aviacién mediante la captura de
mercado adicional. A principios del 2015, la Sucursal se convirtié en el operador exclusivo del
Aeropuerto Internacional de Punta Cana, manteniendo un excelente desempeiio de la
operacion.

¢ Desde mayo 2015, la Sucursal comenz6 a importar AVTUR. Para el 2016 y 2017 ha importado
el 64% de sus ventas lo cual representa un volumen de 1.6 y 1.7 millones de barriles,
respectivamente, a un precio de compra mas bajo que la oferta del mercado local, lo que ha
permitido generar un margen adicional y tener otra fuente de suministro y almacenamiento
estratégico.

e Reduccion de deuda: El 29 de diciembre de 2016 se renegoci6 el préstamo por US$100
millones, con un afio de gracia (solo pago de intereses). Al 31 de diciembre del 2017 el balance
de la deuda ascendia US$89.6 millones, en marzo del 2018 se pagd US$1.1 millones
reduciendo el balance de la deuda a US$88.5 millones al cierre del primer trimestre del 2018.
La Sucursal obtuvo calificacién A de las calificadoras de riesgo Feller Rate y PCR (Pacific
Credit Rating). Adicionalmente, mediante acta de una Asamblea de Socios de fecha 16 de
febrero de 2018 se aprueba y autoriza la emision de Bonos Corporativos a través de una oferta
publica en el Mercado de Valores de la Reptiblica Dominicana con el objetivo de reducir
significativamente la deuda y mejorar el flujo de capital de trabajo de la Sucursal de manera
importante. Esta emision esta programada para el tltimo trimestre del afio 2018.
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17.

18.

La gerencia estima que la ejecucién de estas estrategias, juntamente con el apoyo de la matriz,
proveer4 el estimulo necesario para garantizar la continuidad de las operaciones.
las operaciones.

Medicion de valor razonable de los instrumentos financieros

a) Instrumentos financieros no medidos a valor razonable
Los instrumentos financieros de la Compaiiia consisten en efectivo, cuentas por cobrar y
cuentas y acumulaciones por pagar. La Compaifiia considera que el valor en libros de estos
instrumentos financieros se aproxima a su valor razonable, debido a los cortos tiempos de
vencimientos de esos instrumentos.

b) Instrumentos financieros medidos a valor razonable
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compaiiia no tiene instrumentos financieros medidos a
valor razonable.

¢) Activos no financieros medidos a valor razonable
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia posee activos mantenidos para la venta
reconocidos a su valor razonable como sigue:

Precios
cotizados en
mercados
activos para Otras entrada: Entradas
Activos significativas  significativas no
Monto identificados observables observables
recuperable (Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)
RD$ RD$ RD$ RD$
Activos mantenidos para la
venta al 31 de diciembre
de 2017 - = - -
Activos mantenidos para la
venta al 31 de diciembre
de 2016 9,000,000 - 9,000,000 -

Técnicas de valoracién de activos clasificados como mantenidos para la venta

El valor razonable de los activos mantenidos para la venta relacionado con las estaciones de
servicios se determina basindose principalmente de los contratos de venta firmados y como
resultado se clasifica dentro del Nivel 2 de la jerarquia del valor razonable.

Administracién de riesgo financiero
Los principales instrumentos financieros de la Sucursal consisten en efectivo, cuentas por cobrar,

préstamos por pagar y cuentas por pagar. El propésito fundamental de estos instrumentos
financieros es proveer rendimientos financieros para la Sucursal.
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Los principales riesgos que pueden tener un efecto de importancia relativa sobre éstos
instrumentos financieros son los riesgos de tipo de cambio, de liquidez y de crédito. La gerencia
disefia estrategias para manejar y mitigar cada uno de estos riesgos, los cuales estan resumidos a
continuacién:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que factores de mercado, como, por ejemplo, precios de
materias primas, tasas de cambio de divisas, o tasas de interés, afecten el valor de nuestros
instrumentos financieros. Al 31 de diciembre de 2017, la Sucursal mantiene un contrato swap
mediante el cual intercambia trimestralmente pagos en délares estadounidense en base a un
nocional de US$60,000,000, a una tasa de 6% + libor 3M, por pagos en pesos dominicanos por
un nocional de RD$2,802,600,000 equivalente a US$60,000,000 calculados a una tasa de
RD$46.71, a una tasa fija de 9.7%.

Riesgo de tasa de cambio
La moneda funcional y de curso legal de la Sucursal es el Peso Dominicano. Una parte de los
gastos operativos y de capital son denominados y transados en délares estadounidenses.

La siguiente tabla presenta las ganancias (pérdidas) con un cambio de un 4% (3% en 2016) en la
tasa de cambio del peso dominicano:

Efecto en resultados Efecto en patrimonio
2017 2016 2017 2016
RD$ RD$ RD$ RD$
4% fortalecimiento 198,404,150 - 198,404,150 -
3% fortalecimiento 181,333,190 181,333,190
4% debilitamiento (198,404,150) - (198,404,150) -
3% debilitamiento (181,333,190) (181,333,190)

Riesgo de tasa de interés

El riesgo por tasa de interés se refiere al riesgo de que el valor de un instrumento financiero o
flujos de efectivo asociados al instrumento flucttien debido a cambios en las tasas de interés del
mercado. Al 31 de diciembre de 2017, el principal riesgo de tasa de interés de la Sucursal proviene
de los préstamos a largo plazo con tasas variables.

La siguiente tabla representa las sensibilidades de la tasa de interés de los activos y pasivos
financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Efecto en resultados Efecto en patrimonio
2017 2016 2017 2016
RD$ RD$ RD$ RD$
1% aumento 41,096,064 46,710,000 41,096,064 46,710,000
1% reduccién (41,096,064) (46,710,000) (41,096,064) (46,710,000)

Riesgo crediticio

El riesgo crediticio es el riesgo de que un tercero podria incumplir su obligacién bajo los términos
de un instrumento financiero. El riesgo crediticio se deriva de efectivo, cuentas por cobrar a
clientes y relacionadas e inversiones en acciones. Para efectivo y cuentas por cobrar, la exposicion
del riesgo crediticio es igual al monto en libros que aparece en el balance general consolidado.
Para mitigar la exposicién. Al 31 de diciembre de 2017, el efectivo de la Sucursal estaba
depositados en varias cuentas con de la Sucursal al riesgo crediticio, la Sucursal mantiene politicas
para limitar la concentracion de riesgo crediticio y revisar mensualmente el crédito de la
contraparte, y garantizar la liquidez de los fondos disponibles. La Sucursal también invierte su
efectivo en instituciones financieras altamente calificadas y ubicadas en la Repiblica Dominicana.

36




Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Repiblica Dominicana)

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2017

La méxima exposicién al riesgo crediticio por parte de la Sucursal es el valor en libros de cada
activo financiero segiin se revela como sigue:

31 de diciembre de

2017 2016

RD$ RD$
Efectivo 426,415,507 910,983,946
Cuentas por cobrar 1,144,143,785 175,436,103
Cuentas por cobrar al Estado Dominicano 29,539,627 55,126,457
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 398,668,466 340,407,885
Otras cuentas por cobrar 102,259,784 200,993,159

2,101,027,249 1,682,947,550

Calificacién creditici los activos financier

Al 31 de diciembre de 2017, la calificacion crediticia de los activos financieros que no estan
vencidos ni deteriorados puede ser evaluada por referencia a la calificacién de crédito de los
emisores, segiin se muestra a continuacién:

2017 2016
RD$ RD$
Efectivo (a)
Calificacién crediticia local — Fitch AA+ 417,642,287 893,473,330
Calificacion crediticia local — Fitch AAA 8,264,695 16,943,776

425,906,982 910,417,106

(a) Elresto de las cuentas del rubro “Efectivo” en el balance general consolidado es efectivo en
caja.

Un analisis del comportamiento histérico de pago de las cuentas por cobrar a clientes y entidades
relacionadas que al 31 de diciembre de 2017 no est4n vencidas ni deterioradas se presenta a
continuacion:

2017 2016
Contrapartes sin calificacién crediticia RD$ RD$
Clientes nuevos/entidades relacionadas (menores a 6 meses) 72,556,755 19,478,718
Clientes existentes/entidades relacionadas (mayores a 6
meses) con algunos atrasos en el pasado 1,023,648,771 135,829,763
1,096,205,526 155,308,481
Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de pérdida por no contar con acceso a fondos suficientes para
cumplir las demandas de efectivo tanto esperadas como inesperadas. El objetivo de la Sucursal es
mitigar el riesgo de liquidez manteniendo niveles adecuados de efectivo que le permitan cumplir
con sus necesidades operativas y de financiamiento.
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19.

La siguiente tabla indica el vencimiento esperado de los pasivos financieros agrupados por
vencimientos relevantes basados en el periodo restante entre la fecha del balance general
consolidado y hasta la fecha de vencimiento contractual. Ya que los montos revelados en la tabla
son los flujos de efectivo contractuales no descontados, estos balances podrian no coincidir con las
sumas reveladas en el balance general consolidado.

Menos de Mas de 5§
31 de diciembre de 2017 1 afio 1 a 3 afios 3 a 5 afios afos Total
RD$ RD$ RD$ RD$ RD$
Cuentas por pagar 3,430,226,841 29,734,760 - - 3,459,961,601
Préstamos por pagar 1,086,892,598 1,785,610,535 1,653,240,613  2,075,706,914 6,601,450,660
Otros pasivos 3,108,664 - - - 3,108,664
Menos de Mas de 5
31 de diciembre de 2016 1 afio 1 a 3 afios 3 a5 afios afos Total
RD$ RD$ RD$ RD$ RD$
Cuentas por pagar 2,407,192,308 7,233,533 - - 2,414,425,841
Préstamos por pagar 407,074,119  1,520,744,909 1,685,434,032  3,132,861,323 6,746,114,383
Otros pasivos 2,157,401 - - - 2,157,401

Gestion del riesgo de capital

El objetivo de la Sucursal al administrar el capital es entregar valor a la Oficina Principal,
manteniendo una estructura optima de capital a corto y largo plazo para reducir el costo general
de capital.

La Oficina Principal administra la estructura de capital de la Sucursal y realiza ajustes basada en
cambios en las condiciones econémicas. Para mantener o ajustar la estructura de capital, la
Oficina Principal podria optimizar el uso de la deuda y capital para apoyar el negocio y brindar
flexibilidad financiera.

La Sucursal es una entidad de capital privado por lo que no est4 afectada a requerimientos de
capital.

Valor razonable de los instrumentos financieros

d) Instrumentos financieros no medidos a valor razonable:
A continuacién, se muestran los montos registrados en libros y los estimados del valor
razonable de los instrumentos financieros de la Sucursal al 31 de diciembre de 2016, que no
estan presentados a su valor razonable. El efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar se
miden sobre la base del aproximado de sus valores en libros debido a los cortos tiempos de
vencimientos de esos instrumentos:

2017
Valor Valor
en libros razonable
RD$ RD$
Activos financieros:
Efectivo 426,415,587 426,415,587
Cuentas por cobrar 1,629,383,885 1,629,383,885
2,055,799,472  2,055,799,472
Pasivos financieros:
Préstamos por pagar 4,268,351,144 4,448,252 283
Cuentas por pagar 3,459,961,601  3,459,961,601
Otros pasivos 3,108,664 3,108,664
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Activos financieros:
Efectivo
Cuentas por cobrar

Pasivos financieros:
Préstamos por pagar
Cuentas por pagar
Otros pasivos
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2016
Valor Valor
en libros razonable
RD$ RD$
910,983,946 910,983,946
726,735,827 726,735,827

1,637,719,773

1,637,719,773

5,468,682,633 5,523,940,084
2,414,425841  2,414,425,841

2,157,401 2,157,401
7,885,265,875 7,940,523,326
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2.7

2.8

2.9

Un activo financiero o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o una parte de un
grupo de activos financieros similares es dado de baja cuando:

e Han expirado los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo, o

e La Sucursal ha transferido los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha asumido
la obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos sin dilacién a un tercero
bajo un acuerdo de transferencia; y la Sucursal (a) ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de los activos, o (b) no ha transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios de los activos, pero ha transferido el control del mismo.

Los activos financieros de la Sucursal, distintos del efectivo, corresponden a:

Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en

un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable més cualquier costo
de transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar
se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros comprenden los préstamos y cuentas y acumulaciones por pagar. Estos
pasivos son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo de transaccién
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan
al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Estos pasivos son dados de baja por la Sucursal cuando la obligacién ha sido pagada o cancelada o
bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo es reemplazado por otro pasivo financiero, la
Sucursal procede a cancelar el original y reconoce un nuevo pasivo; si surge alguna diferencia por
este reemplazo es reconocido en los resultados del periodo en que ocurre.

Efectivo

La Sucursal considera como efectivo las disponibilidades en caja y bancos. Para propdsitos del
estado de flujos de efectivo, el efectivo es presentado por la Sucursal neto de sobregiros bancarios,
si los hubiese. El efectivo que esta limitado en cuanto a su retiro o su uso por un plazo mayor a 12
meses se clasifica como Otros activos no corrientes en el balance general individual.

Cuentas por cobrar y estimado para deterioro por cuentas incobrables

Las cuentas por cobrar se valtan al valor original de la factura menos la provision, si
correspondiere, para cuentas de dudoso cobro.
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2.10

2.11

2.12

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de las cuentas por cobrar se
revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si
es asi, se reconoce inmediatamente una provision con cargo en el estado individual del resultado
integral por la pérdida por deterioro del valor, y consecuentemente se reduce el importe en libros
de las cuentas por cobrar. Las cuentas que resultan incobrables se eliminan contra dicha
provisién. Existe un deterioro de valor si uno o més eventos han ocurrido desde el reconocimiento
inicial del activo (ocurrencia de “evento de pérdida”) y este evento ha tenido un impacto en los
flujos futuros estimados de efectivo de los activos financieros o el grupo de activos financieros y el
mismo puede ser estimado con fiabilidad. La evidencia de deterioro puede incluir indicadores de
que los deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, demora en el pago o
impago del principal o de sus intereses, la probabilidad de que entren en bancarrota y otras
reorganizaciones financieras y los datos observables indiquen que se ha producido una
disminucién apreciable de los flujos de efectivo futuros estimados de la Sucursal tales como
variaciones en los atrasos o condiciones econémicas que se correlacionan con impagos.

Inventarios

Los inventarios de combustibles y lubricantes estan valuados al costo promedio ponderado, sin
exceder su valor de mercado.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Sucursal evaliia los importes en libros de los
inventarios para determinar si existe alguna evidencia objetiva de deterioro, es decir, que los
inventarios no vayan a ser totalmente recuperables por su importe en libros. Si es asi, la Sucursal
mide el inventario a su precio de venta menos los costos estimados de venta y se reconoce
inmediatamente en el estado del resultado integral una pérdida por deterioro del valor.

Inversion en acciones

La inversion en acciones de subsidiaria se registra al costo. Los dividendos se reconocen como
ingresos cuando se reciben.

Propiedad y equipo y depreciacion

La Sucursal opt6, a la fecha de transicion, aplicar la excepcion del valor razonable como costo
atribuido, reconociendo el incremento en el valor en Otras reservas en el patrimonio de los
accionistas. A partir de la fecha de transicién, dichos activos se miden al costo menos depreciacion
acumulada y cualquier deterioro acumulado, si alguno.

Las ampliaciones, renovaciones y mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las
sustituciones, reparaciones y mantenimientos menores que no mejoran o extiendan la vida til de
los activos respectivos, se consideran como gastos corrientes cuando se incurren. Al momento del
retiro o venta, el costo del activo y la depreciacién acumulada correspondiente se eliminan de las
cuentas y la ganancia o pérdida se refleja en los resultados del periodo. Adicionalmente, el efecto
que resultd de aplicar la excepcién del valor razonable como costo atribuido en la fecha de
transicién a NIIF, se transfiere de otras reservas a ganancias retenidas en la fecha que se efectta la
disposici6n del activo.

La depreciacion se calcula para disminuir el costo de los elementos de propiedades y equipo
usando el método lineal durante la vida util estimada; distribuyendo de manera sistemética el
importe amortizable del activo a lo largo de la vida til y por lo general se reconoce en resultados.
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2.13

Los activos arrendados se deprecian durante el menor entre el plazo del arrendamiento y su vida
util a menos que exista certeza razonable de que la Sucursal obtendré la propiedad al término del
plazo del arrendamiento. El terreno no se deprecia.

Las tasas utilizadas para estimar la depreciacién de las propiedades y equipo son:

Descripcion Depreciaciéon Anual
Edificios y mejoras Entre 2% y 20%
Estaciones de servicios Entre 2% y 20%
Mobiliario de oficina 10% y 25%
Equipo de computos 25%y 33%
Equipo de transporte 10% y 20%

Los métodos de depreciacion, las vidas ttiles y los valores residuales se revisaran a cada fecha de
balance y se ajustaran si es necesario.

Activos intangibles y plusvalia

Activos intangibles

En la preparacién de los presentes estados financieros individuales se ha considerado como
activos de la Sucursal los saldos de derecho de uso de la marca y acuerdos de exclusividad para
venta de combustible en ciertos aeropuertos que le fueron asignados por su accionista GBG
producto de la compra que realiz6 de los negocios de comercializacién de productos derivados del
petréleo en la Republica Dominicana.

Plusvalia

En la preparacién de los presentes estados financieros individuales se ha considerado como activo
de la Sucursal el saldo de la plusvalia que le fue asignado por su accionista GBG producto de la
compra que realizé de los negocios de comercializacién de productos derivados del petréleo en la
Repuiblica Dominicana.

La plusvalia no se amortiza, sino que se comprueba su deterioro anualmente o con mas frecuencia
si sucesos o cambios en las circunstancias indican una potencial pérdida por deterioro. El importe
en libros de la plusvalia se compara con el importe recuperable, que es el valor en uso o el valor
razonable menos los costos de venta, el mayor de estos importes. Cualquier pérdida por deterioro
se reconoce inmediatamente como un gasto y posteriormente no se revierte.

Para fines de anélisis de deterioro, la plusvalia se asign6 al grupo de unidades generadoras de
efectivo de las cuales se espera que se beneficien de las sinergias de la combinacién, en este caso,
los negocios de la Sucursal en la Reptiblica Dominicana.

Los activos intangibles tienen una vida ttil definida y se registran al costo menos la amortizacién
acumulada y pérdidas por deterioro. La amortizacion se calcula por el método de linea recta
durante su vida til estimada de los activos.

Las tasas utilizadas para la amortizacion de los contratos de exclusividad en aeropuertos oscilan
entre 12% y 14% anual. Los derechos de uso de marca que fueron asignados a la Sucursal por su
accionista GBG (véase Nota 1) se amortizaron en un periodo de 2 afios. Los derechos de marca
adquiridos con posterioridad se amortizan considerando la vigencia del contrato (usualmente 1
ano).
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2.14

2.15

Deterioro en el valor de activos no financieros

Los activos que tienen vida ttil definida se evaltan, a la fecha de los estados financieros
individuales, si existen indicadores de que pudiese estar deteriorado. Si existe alguna evidencia de
deterioro, o cuando la evaluaci6n de deterioro es requerida para algln activo no financiero, la
Sucursal evalta el importe recuperable del activo. El importe recuperable de un activo es el mayor
entre el valor razonable del activo, menos los costos necesarios para vender el activo, y su valor en
uso. Elvalor recuperable se determina de forma individual para cada activo, a menos que éste no
genere flujos de efectivo que sean independientes de otros activos o grupo de activos. Cuando el
valor en libros de un activo excede su importe recuperable o unidades generadoras de efectivo, el
activo se considera deteriorado y se reduce su valor en libros hasta su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro provenientes de las operaciones de la Sucursal, incluyendo la pérdida por
deterioro de los inventarios, son reconocidas en el estado individual del resultado integral en los
renglones de gastos segun el activo correspondiente.

Si una pérdida de valor por deterioro de un activo no financiero se revierte posterior a su
reconocimiento inicial, el importe en libros del activo o grupo de activos relacionados se
incrementan hasta el valor recuperable estimado revisado, sin superar el importe que habria sido
determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo o
grupo de activos en afios anteriores. La Sucursal reconoce inmediatamente en el estado individual
del resultado integral la reversion de las pérdidas por deterioro de valor.

Préstamos por pagar

En la preparacion de los presentes estados financieros individuales se ha considerado como
pasivos de la Sucursal los saldos de préstamos por pagar que le fueron asignados por su accionista
GBG producto de la compra que realiz6 de los negocios de comercializacion de productos
derivados del petrdleo en la Repiiblica Dominicana.

En su reconocimiento inicial, el valor asignado de estos préstamos por pagar fue igual a su valor
razonable menos los costos de la transaccion correspondiente. Posteriormente, estos préstamos
por pagar se registran por su costo amortizado, de manera que cualquier diferencia entre el valor
razonable de los préstamos en su reconocimiento inicial (netos de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vigencia del
préstamo, utilizando el método de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas que surgen al dar de
baja a un instrumento financiero se reconocen con cargo financiero en los resultados del afio.

Una modificacién sustancial de las condiciones de un pasivo financiero o una parte de ella se
contabilizan como una cancelacion del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo financiero. Cualquier ganancia o pérdida en la extinci6n se reconoce en el resultado del
periodo, salvo en la medida en que surge como resultado de las transacciones con accionistas
actuando en su condicién de accionistas cuando se reconoce directamente en el patrimonio. Los
términos se consideran sustancialmente diferentes si el valor presente descontado de los flujos de
efectivo bajo las nuevas condiciones, incluyendo los honorarios pagados neto de los honorarios
recibidos y descontado utilizando la tasa de interés efectiva original, es de al menos el 10%
diferente del actual valor descontado de los flujos de efectivo restantes del pasivo financiero
original. Todos los gastos o comisiones incurridos se reconocen como parte de la ganancia o
pérdida en la extincién.
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2.16

2.17

Si el cambio o modificacion de las condiciones de un pasivo financiero o una parte de ella no se
contabilizan como una cancelacién del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo
financiero, los nuevos costos o comisiones incurridas en la modificacién de las condiciones y los
costos de transaccion de la deuda anterior se ajustan al valor en libros del pasivo y se amortizan
durante el plazo restante del pasivo modificado.

Los préstamos por pagar a largo plazo se clasifican como pasivos no corrientes, excepto la porcién
corriente de los préstamos por pagar cuyos pagos tienen vencimiento menor de un afio, los cuales
se clasifican como pasivos corrientes.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los
proveedores en el curso ordinario del negocio. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo
corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos (o vencen en el ciclo normal de
explotacion, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran por
su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Costo de beneficios de empleados

a)  Plan de pensiones
La Sucursal no mantiene ningtin plan de pensiones. Las leyes dominicanas establecen
beneficios de pensiones a ser pagados a empleados retirados a través de planes de pensiones
gubernamentales y/o planes de fondos administrados privados a los que los empleadores y
empleados realizan contribuciones. La obligacién de la Sucursal es la contribucién que debe
hacer mensualmente de acuerdo con la Ley y es cargado a gasto cuando se incurren.

b)  Indemnizacién por despido
La indemnizacion por despido, que sdlo debe ser pagada en ciertas circunstancias segtin lo
requiere el Codigo de Trabajo Dominicano, es cargada a gastos cuando se incurren.

¢)  Sistema de seguridad social
Segin se establece en la Ley No. 87-01, la Sucursal contribuye con el sistema de seguridad
social el cual cubre con seguro de salud y riesgos laborales a los empleados incapacitados y
envejecientes asi como a sus sobrevivientes. Las contribuciones realizadas por la Sucursal
son reconocidas como gasto en el estado individual del resultado integral cuando se
incurren.

d)  Otros beneficios
La Sucursal otorga otros beneficios a sus empleados, tales como bonificaciones, vacaciones y
regalia pascual de acuerdo a lo estipulado por las leyes laborales del pais; asi como también
otros beneficios de acuerdo a sus politicas de incentivos al personal. Estas se reconocen en
el estado del resultado integral cuando existe una obligacion contractual de pago.
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2.18

2.19

2.20

Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva sustancialmente los riesgos y ventajas
derivados de la titularidad del activo se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
hechos por la Sucursal en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo
recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de resultados sobre una base lineal durante el
periodo de arrendamiento.

Las rentas pagadas por adelantado a los arrendadores en donde operan las estaciones de servicio
son amortizadas en el periodo de duracion de los contratos de renta, imputéndose el gasto de
amortizacién a los resultados del periodo en el cual se devenga. La porcion corriente de las rentas
pagadas por adelantado se incluye en la linea de Gastos pagados por anticipado en los activos
corrientes.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Sucursal tiene una obligacién actual, legal o asumida
como resultado de un suceso pasado y es probable que requiera una aplicacién de recursos para
cancelar la obligacién y, ademas, es susceptible de una estimacién razonable del monto
relacionado.

Impuesto sobre la renta

El gasto por impuesto sobre la renta comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el estado individual del resultado integral, excepto en la medida en que
estos se refieran a partidas reconocidas en el patrimonio. En este caso, el impuesto también se
reconoce en el patrimonio.

El impuesto sobre la renta corriente se estima sobre las bases establecidas por el Codigo
Tributario de la Repiiblica Dominicana y sus modificaciones. La gerencia evalia periédicamente
las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos respecto a las situaciones en las que la
regulacién fiscal aplicable esta sujeta a interpretacién, y, en caso necesario, establece provisiones
en funcion de las cantidades que se espera pagar a las autoridades fiscales. De acuerdo con la
legislacién dominicana, existe un impuesto minimo alternativo al impuesto sobre la renta, el cual
se calcula sobre la base del 1% de los activos gravables. En el caso de que la Sucursal tenga como
obligacién tributaria el pago del impuesto minimo, el exceso en relacion al impuesto que se
pagaria considerando la renta gravable, se registra en la linea de Impuestos sobre activos como
parte de los Gastos de ventas y generales y administrativos en el estado individual del resultado
integral.

El impuesto sobre la renta diferido se registra siguiendo el método de activos y pasivos. De
acuerdo con este método, los activos y pasivos por impuesto diferido son reconocidos por el efecto
impositivo futuro atribuible a las diferencias que surgen entre las partidas contables y su base
impositiva. Los activos y pasivos impositivos diferidos son medidos usando las tasas impositivas a
ser aplicadas a la ganancia impositiva en los afios en que esas diferencias temporales se esperan
seran revertidas. El efecto del cambio en las tasas impositivas sobre los impuestos diferidos activo
y pasivo es reconocido en los resultados del periodo que se produce el cambio.
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El impuesto diferido activo es reconocido sélo si es probable que la reversién de las diferencias
temporales que lo generan produzca un ahorro impositivo mediante la disminucién de la renta
neta imponible en los periodos en que ocurre. Reservas de valuacion son establecidas cuando se
considera necesario para reducir el impuesto diferido activo a las sumas que se espera sean
recuperables.

Estimaciones y supuestos significativos de contabilidad

La preparacion de los estados financieros individuales de la Sucursal requiere que la
administracion realice estimaciones y supuestos que afectan las cifras informadas de activos,
pasivos, ingresos, gastos y la divulgacién de pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros individuales.

Estimaciones contables importantes

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente seran iguales a los resultados
reales relacionados. Las estimaciones y suposiciones estan basadas en la experiencia histérica asi
como en varias otras premisas que la gerencia entiende razonables de acuerdo a las circunstancias.
Las mismas son revisadas continuamente y los efectos de los cambios, si alguno, son reconocidos
en el periodo del cambio y periodos futuros, si estos son afectados. La gerencia no ha identificado
riesgos e incertidumbres de carécter significativo que puedan ocasionar un ajuste material a los
valores en libros de activos y pasivos dentro del proximo afio para las siguientes estimaciones
importantes incluidas en los estados financieros individuales:

Deterioro en el valor de la plusvalia

La Sucursal comprueba anualmente si la plusvalia ha sufrido alguna pérdida por deterioro del
valor, de acuerdo con la politica contable de la Nota 2.13. Los importes recuperables se han
determinado con base a célculos del valor en uso. Estos cilculos requieren el uso de estimaciones
significativas que se describen en Nota 8.

Impuesto sobre la renta

La legislacién fiscal vigente requiere un grado importante de juicio profesional para determinar el
impuesto sobre la renta a pagar, incluyendo las probabilidades de compensar con ganancias
fiscales de periodos posteriores, las pérdidas o créditos fiscales no utilizados a la fecha del balance.
Al final de cada periodo contable, la Sucursal evalda los activos por impuesto diferido no
reconocidos sobre las pérdidas fiscales no utilizadas, y de existir probabilidades de que la Sucursal
sea capaz de generar ganancias fiscales en cuantia suficiente para utilizar las mismas, procede a
reconocer el activo por impuesto diferido en el afio en que se realice tal determinacién. La
Sucursal ha evaluado este asunto al 31 de diciembre de 2017 y concluy6 no reconocer este activo.

Medicién de los valores razonables

La Sucursal cuenta con un marco de control establecido en relacién con la medicién de los valores
razonables, tiene la responsabilidad general por la supervisiéon de todas las mediciones
significativas del valor razonable, incluyendo los valores razonables del Nivel 3.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Sucursal utiliza datos de mercado
observables siempre que sea posible. Los valores se clasifican en niveles distintos dentro de una
jerarquia del valor razonable que se base en las variables usadas en las técnicas de valoracion,
como sigue:

Nivel 1: Precios cotizados (no - ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
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Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir, derivados de los
precios).

Nivel 3: Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables (variables
no observables).

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse en
niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del valor razonable se
clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de
nivel mas bajo que sea significativa para la medicion total.

La Sucursal reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final
del periodo sobre el que se informa durante el que ocurrié el cambio.

Juicio critico al aplicar las politicas contables de la Sucursal

Arrendamientos operativos

La Sucursal incluye dentro de sus actividades comerciales el arrendamiento de algunas de sus
estaciones de servicio, en calidad de arrendatario. La Sucursal ha determinado, con base en la
evaluacion de los términos y condiciones de los contratos de arrendamiento suscritos, que no
asume todos los riesgos y derechos de las propiedades arrendadas y, por lo tanto, los contratos de
arrendamiento los clasifica como arrendamientos operativos. La Sucursal no tiene
arrendamientos financieros.

Venta de estaciones

La Sucursal considera como completada toda venta de activos, que posee un contrato firmado
entre las partes, el control del activo vendido ha sido transferido al comprador y se ha cobrado
una parte sustancial del valor de venta acordado. La Sucursal considera que todo acuerdo que
cumpla con estas condiciones, refleja baja probabilidades de no completarse en el plazo acordado.
La Sucursal considera apropiada esta politica basada en que existen experiencias pasadas que
confirman su decisién para reconocer dichas ventas como completadas.

Impuesto sobre la renta diferido pasivo

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, la distribucion de dividendos queda gravada con un
impuesto definitivo del 10%, el cual debe ser retenido a los accionistas por la empresa/sucursal
que realiza la distribucién/remesa y pagado a la Direccién General de Impuestos Internos dentro
de los diez dias del mes siguiente a la remesa. Al 31 de diciembre de 2017, existe una diferencia
temporal imponible debido a que la subsidiaria tiene ganancias pendientes de remitir a la
Sucursal; sin embargo, los estados financieros individuales adjuntos no incluyen impuesto sobre
la renta diferido pasivo por este concepto, debido a que la gerencia concluyé que es capaz de
controlar el momento en que la subsidiaria podré realizar esta distribucién, lo cual no se espera
que exista en un futuro previsible.
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3. Cuentas por cobrar

Un resumen se presenta a continuacion:

2017 2016
RD$ RD$
Clientes (a) 1,160,037,629 224,161,852
Relacionadas (Nota 11) 397,249,705 340,407,885
Otras 98,993,000 196,867,565
1,656,280,334 761,437,302
Provisién para cuentas dudosas (45,227,777) (45,227,777)
1,611,052,557 716,209,525

Al 31 de diciembre de 2017, existen cuentas por cobrar por RD$421,750,890 (RD$364,033,479 al
31 diciembre de 2016), que estaban vencidas, pero no deterioradas. Estas se relacionan,
principalmente, a clientes y entidades relacionadas. La antigiiedad de estas cuentas por cobrar se
presenta como sigue:

2017 2016

RD$ RD$
De 31 a 90 dias 28,795,258 13,334,162
De 91 a120 dias 11,107,777 13,200,664
A mas de 120 dias 381,847,855 337,498,653
421,750,890 364,033,479

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, existen cuentas por cobrar deterioradas de las cuales hay
provisionadas RD$45,227,777.

El movimiento de la provisién para deterioro de las cuentas por cobrar de la Sucursal son los

siguientes:
2017 2016
RD$ RD$
Balance inicial 45227 777 10,009,700
Constitucién de provisién - 35,218,077
Balance final 45227777 45,227,777

El cargo de la provisién para deterioro de las cuentas por cobrar se incluye en Gastos de ventas y
administrativos y generales en el estado individual del resultado integral.
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4.

Inventarios

Un resumen se presenta a continuacién:

2017 2016

RD$ RD$
Combustibles 612,246,910 487,797,445
Lubricantes y grasas 6,948,755 6,278,040
Mercancia en transito 16,317,510 16,317,510

635,513,175 510,392,995

Durante los afios 2017 y 2016, la Sucursal no ha reconocido gasto por inventario obsoleto ni
dafado.

Gastos pagados por anticipado

Un resumen se presenta a continuacién:

2017 2016

RD$ RD$
Impuesto sobre la renta 11,200,935 7,755,186
Seguros y licencias de software (a) 18,956,270 18,073,026
30,157,205 25,828,212
Rentas pagadas por adelantado (b) 267,667,619 194,659,062
Porcién a largo plazo (206,371,675) (179,391,337)
Porcién corriente 61,295,944 15,267,725

91,453,149 41,095,937

(a) Corresponde software y al pago de la pdliza de seguro de la propiedad y equipo, que se
amortizan en periodos de 12 a 16 meses.

(b) Corresponde, principalmente, a rentas pagadas por adelantado a los propietarios de los
inmuebles en donde operan algunas estaciones de servicio de la Sucursal. Estas rentas pre
pagadas son amortizadas en el periodo de duracién de los contratos de renta que van desde
5 a 20 afios.

Inversion en acciones

La Sucursal mantiene una inversién en acciones no consolidada en su subsidiaria Gulfstream
Petroleum Services, S. A. S., registrada al costo y representada por 2,410,143 acciones comunes
con un 99.99% de participacion equivalente a RD$241,014,300.

Esta inversion fue realizada en el 2004 mediante aportes en naturaleza con la transferencia de
estaciones de expendio de carburantes y sus equipos conexos por RD$238,847,516 e inventario
para un total de RD$241,014,300. Como resultado de esta transferencia, las actividades
comerciales de la Sucursal son realizadas por esta relacionada, incluyendo parte de ventas de
combustibles y tienda.
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La informacién financiera de la subsidiaria no consolidada al 31 de diciembre de 2017y 2016, es la

siguiente:
2017 2016
RD$ RD$
Activos totales 1,090,010,954 1,194,808,811
Pasivos totales 15,411,688 24,812,020
Ingresos 36,761,420 195,762,100
Costos y gastos (132,158,945) (276,831,364)
Resultado neto (95,397,525) (81,069,264)
7 Propiedad y equipo, neto
Un resumen se presenta a continuacion:
Edificios y Estaciones de  Mobiliarios Equipo de Equipos de Obras en
Terrenos mejoras servicios de oficina cémputos transporte proceso Total
RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RDS (a) RD$
Costo
Balance al 1 de enero de
2017 1,252,704,834 521,175,502 614,231,487 18,540,100 49,986,939 379,377,978 102,401,250 2,938,418,090
Adquisiciones - - - - - - 152,705,803 152,705,803
Transferencias 18,000,000 1,173,197 43,383,822 551,541 1,093,728 - (64,202,288) -
Retiros - - (4,653,383) - (899,512) (19,586,416) - (25,139,311)
Balance al 31 de
diciembre de 2017 1,270,704,834 522,348,699 652,961,926 19,091,641 50,181,155 359,791,562 190,904,765  3,065,984,582
Depreciacién acumulada
Balance al 1 de enero de
2017 - (126,845,535) (335,872,708) (11,739,676) (42,108,111) (236,570,279) - (753,136,309)
Gasto del afio - (18,096,928) (43,003,436) (1,329,952) (1,133,086) (32,746,703) - (96,310,105)
Retiros - - 3,043,131 - 899,512 19,586,416 - 23,529,059
Balance al 31 de
diciembre de 2017 - (144,942 463) (375,833,013) (13,069,628) (42,341,685) (249,730,566) - (825,917,355)
Balance neto al 31 de
diciembre de 2017 1,270,704,834 377,406,236 277,128,913 6,022,013 7,839,470 110,060,996 190,904,765  2,240,067,227
Costo
Balance al 1 de enero de
2016 1,253,815,018 502,340,789 572,781,888 18,516,762 49,398,410 357,924,058 54,778,784  2,809,555,709
Adquisiciones (b) 11,670,000 - - - - - 116,494,367 128,164,367
Transferencias 11,390,000 842954 34,573,160 23,338 588,529 21,453,920 (68,871,901) -
Retiro por venta (c) (24,316,275) (2,015,071) (4,780,530) - - - - (31,111,876)
Reclasificacion desde
mantenidos para la
venta 146,091 20,006,830 11,656,969 - - - - 31,809,890
Balance al 31 de
diciembre de 2016 1,252,704,834 521,175,502 614,231,487 18,540,100 49,986,939 379,377,978 102,401,250  2,938,418,090
Depreciaciéon acumulada
Balance al 1 de enero de
2016 - (110,996,113) (289,694,857) (10,364,776)  (40,546,268) (199,974,305) - (651,576,319)
Gasto del afio - (16,232,881) (42,333,026) (1,374,900) (1,561,843) (36,595,974) - (98,098,624)
Retiros por venta - 383,459 2,402,165 - - - - 2,785,624
Retiros - - (6,246,990) - - - - (6,246,990)
Balance al 31 de
diciembre de 2016 - (126,845,535) (335,872,708) (11,739,676) (42,108,111) (236,570,279) - (753,136,309)
Balance neto al 31 de
diciembre de 2016 1,252,704,834 394,329,967 278,358,779 6,800,424 7,878,828 142,807,699 102,401,250 2,185,281,781
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a) Durante el afio 2017 los principales proyectos en proceso de la Sucursal corresponden a la
terminal de despacho instalada en las instalaciones del Aeropuerto Internacional de Punta
Cana por un valor de RD$129,109,821y a la cubicacién final de la construccién de las oficinas
administrativas por valor de RD$42,413,479.

b) Durante el afio 2016, la Sucursal adquirié6 maquinarias para el Aeropuerto Internacional
Punta Cana, remodel6 sus oficinas corporativas y ampli6 la capacidad de almacenamiento de
inventario en la operacién de Punta Cana por valor total de RD$128,164,367.

¢) Durante el afio 2016, la Sucursal vendi6 puntos comerciales, propiedades y equipo de 3
localidades bajo dos modalidades: a) Una (1) estacién de servicios a un distribuidor local
relacionado; y b) Dos (2) localidades a un tercero bajo la modalidad RORO (Retail Own Retail
Operated). Como resultado de estas ventas se generd una ganancia por RD$155,660,217

(Nota 14).

Los terrenos, edificios y mejoras estan dados en garantia del préstamo descrito en Nota 9.

8. Activos intangibles

Un resumen se presenta a continuacion:

Derecho de Acuerdo de Licenciay
uso de exclusividad Licencia de permisos
marca en aeropuertos importacion derecho Plusvalia Total
RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$
Costo
Balance al 1 de enero de 2017 - 199,250,000 39,692,000 20,491,448 5,968,185,882 6,227,519,330
Adquisiciones - 11,995,000 11,995,000
Balance al 31 de diciembre de
2017 - 199,250,000 39,592,000 32,486,448 5,068,185,882  6,239,514,330
Amortizacién acumulada
Balance al 1 de enero de 2017 - (112,504,068) (4,949,000) (256,142) - (117,709,210)
Gasto del afio - (27,000,976) (9,898,000) (1,024,573) - (37,923,549)
Balance al 31 de diciembre de
2017 - (139,505,044) (14,847,000) (1,280,715) - (155,632,759)
Balance neto al 31 de diciembre
de 2017 - 59,744,956 24,745,000 31,205,733  5,968,185,882 6,083,881,571
Derecho de Acuerdo de Licenciay
uso de exclusividad Licencia de permisos
marca en aeropuertos importacion derecho Plusvalia Total
RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$
Costo
Balance al 1 de enero de 2016 601,731,945 199,250,000 - - 5968,185,882 6,769,167,827
Adquisiciones 55,168,850 - 39,592,000 20,491,448 - 115,252,298
Descargos (656,900,795) - - - - (656,900,795)
Balance al 31 de diciembre de
2016 - 199,250,000 39,592,000 20,491,448 5968,185882 6,227,519,330
Amortizacién acumulada
Balance al 1 de enero de 2016  (601,731,945) (85,503,092) - - - (687,235,037)
Gasto del afio (55,168,850) (27,000,976) (4,949,000) (256,142) - (87,374,968)
Descargos 656,900,795 - - - - 656,900,795
Balance al 31 de diciembre de
2016 - (112,504,068) (4,949,000) (256,142) - (117,709,210)
Balance neto al 31 de diciembre
de 2016 - 86,745,932 34,643,000 20,235,306 5,968,185882 6,109,810,120
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Andlisis de deterioro de la plusvalia

La gerencia revisa la evolucion del negocio de la Sucursal sobre la base de informes regulares de
flujo de efectivo, los contratos de distribucion de combustible y acuerdos con los proveedores,
principalmente REFIDOMSA. La plusvalia es monitoreada a nivel del segmento operativo.

Al 31 de diciembre de 2017, la Sucursal ha realizado un anélisis de deterioro de la plusvalia. El
importe recuperable se ha determinado con base a célculos del valor de uso utilizando
proyecciones de flujos de efectivo antes de impuestos a partir de los presupuestos financieros
aprobados por la gerencia que cubren un periodo de cinco afios. Los flujos de efectivo mas alla del
periodo de cinco afios se extrapolan usando las tasas de crecimiento estimadas indicadas a

continuacién.
2017 2016
Tasa compuesta del crecimiento de los flujos de caja
(CAGR por sus siglas en inglés) 1.52% 6.14%
Tasa de crecimiento a largo plazo 0.00% 3.00%
Tasa de descuento 12.59% 13.89%

La gerencia determina tales proyecciones basadas en el rendimiento pasado y sus expectativas de
desarrollo del mercado. La gerencia considera que cualquier cambio razonable en las premisas
fundamentales sobre las que se basa el importe recuperable no haria que el valor en libros exceda
su importe recuperable.

Las asunciones principales de la Sucursal comprenden datos principalmente publicados por el
Ministerio de Industria y Comercio (tipos de cambio, margen de comercializacion, precios
oficiales de los combustibles), asi como datos estimados internos (crecimiento de clientes, costos
fijos, costos de deuda y requisitos de inversion de capital).

La gerencia determind la tasa compuesta del crecimiento de volumen anual (CAGR) como un
supuesto clave en las proyecciones de cinco afios. El volumen de ventas en cada periodo es el
principal motor de los ingresos y gastos. La CAGR se basa en el desempefio pasado y las
expectativas de la gerencia de desarrollo del mercado. La Sucursal espera que alcance el
crecimiento proyectado debido a su contrato con el Aeropuerto Internacional de Punta Cana. La
tasa de crecimiento a largo plazo utilizada es coherente con las previsiones incluidas en los
informes de la industria. La tasa de descuento utilizada es el 12.59% que corresponde al Costo
Promedio Ponderado de Capital (WACC por sus siglas en inglés) de la Sucursal antes de impuestos
y refleja los riesgos especificos relacionados con los segmentos operativos pertinentes.

El crecimiento de los ingresos del 1.20% (no para los flujos de efectivo) corresponde a la tasa de

crecimiento promedio para un periodo proyectado de cinco afios (CAGR) como resultado de las

proyecciones. En el tiltimo afio proyectado, el flujo de efectivo crece al 1.52% y un crecimiento a
perpetuidad de 3% es utilizado para calcular el valor terminal.

Al 31 de diciembre de 2017, no se determiné deterioro como resultado de esta evaluacion.
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9. Préstamos por pagar
Un resumen se presenta a continuacion:

2017 2016
RD$ RD$
Préstamo Club Deal pagadero en 28 cuotas trimestrales
consecutivas y balloon de 30%. 1er. afio de gracia, sélo
pagan intereses. A partir del 2do. afio pagara interés y US$5
millones de capital, el 3er. afio pagara interés y US$11
millones de capital, el 4to. pagara interés y US$12 millones
de capital, el 5to. pagara interés y US$13 millones de
capital, el 6to. pagara interés y US$14.5 millones de capital,
al 7mo. pagara interés y US$10.875 millones mas balloon de
30% restante, con vencimiento en diciembre del 2023.
Devenga una tasa de interés anual de LIBOR a tres meses
mas 600 puntos basicos. (a) 4,155,624,571 4,652,384,877
Facilidad de descuento de factura “Bill Of Exchange” con
un monto limite de US$10MM, pagadero maximo 120
dias, con un propésito especifico de pagos a suplidor
internacional por importaciéon de combustible. Devenga
una tasa de interés de LIBOR mas 350 puntos basicos.

Es una facilidad sin garantia. 476,042,250 -
Relacionadas (Nota 11) 112,726,573 490,179,396
Otro - 110,088,512
Total préstamo por pagar 4,744,393,394 5,252,652,785
Porcién corriente (656,833,402) (445,493,138)
Total préstamo por pagar a largo plazo 4,087,5659,992  4,807,159,647

(a) Enfecha 29 de diciembre de 2016, se renegocié la deuda por US$100,000,000. Dicho
préstamo fue firmado con Citibank, N. Y., N. A. y Popular Bank LTD. El objetivo de este
préstamo es para mejorar la estructura de la deuda y reducir los costos financieros. Tanto
GPD como Citibank N. Y., N. A., y Popular Bank LTD estuvieron de acuerdo en nombrar al
Banco Popular Dominicano, como agente administrador del contrato, nombramiento que fue
aceptado por el Banco Popular Dominicano. Es preciso sefialar que, por la naturaleza de la
transaccion, se concluyd que dicha negociacion fue una modificacién de la deuda original, por
tanto, los costos asociados a la misma siguen el proceso de amortizacién original. La deuda
reestructurada correspondia a un Préstamo Club Deal pagadero en 29 cuotas trimestrales
consecutivas de interés y capital, con vencimiento en marzo de 2021. Devenga una tasa de
interés anual de LIBOR tres meses mas el margen en US$ para los délares y la sumatoria del
margen aplicable en pesos dominicano més la tasa interna promedio ponderado (TIPP), esta
ultima dividida entre 1 menos la reserva legal.

Con la finalidad de disminuir los costos financieros de la Sucursal y la estabilidad de la tasa de
cambio en el corto y mediano plazo, en fecha 3 de enero de 2017 se firmé un SWAP con
Citibank N. Y., N. A. con una vigencia de un afio (vence el 1 de enero de 2018, es ejecutable
trimestralmente a la fecha del pago de los intereses, y revisable a esa misma fecha) fijando
US$60 millones a pesos dominicanos, a una tasa de RD$46.71 por cada peso dominicano,
equivalentes a RD$2,802,600,000.
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A continuacién, se enumeran los principales requerimientos que establece el contrato de

préstamo renegociado para el afio que terminado el 31 de diciembre de 2017:

i) No tomar endeudamientos adicionales por encima del monto de US$17 millones.
ii) En caso de realizar ventas de activos se deben abonar al capital 100% del monto

correspondiente al balance de la hipoteca del activo o los activos vendidos.

iii) Mantener un indice de cobertura de servicio de deuda minimo de 1.2.

iv) Mantener un indice de deuda total sobre EBITDA de 4.0.

v) Mantener en la cuenta de Citibank, reservado el monto equivalente a un trimestre de
interés para el primer afio y a partir del segundo afio el equivalente de una cuota de

interés mas capital.

Al 31 de diciembre de 2017, el balance de los préstamos se presentan neto de costos de emisién de

deuda por RD$172,027,619 (2016: RD$216,029,849).

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo del efectivo restringido por este concepto asciende a
RD$89,090,114 y RD$95,049,774, respectivamente, los cuales se incluyen como parte de los Otros

activos en el balance general individual.

El valor en libros y el valor razonable de la deuda al 31 de diciembre de 2017 se presentan en Nota

18.

Un resumen del vencimiento de la deuda a largo plazo de los préstamos comerciales neto de

costos de emisién de deuda es como sigue:

Un afio
De 2 a 5 aflos

Pasivos totales

Reconciliaciéon neta de los préstamos por pagar

Préstamos por pagar neto al 1 de enero de 2017
Adiciones

Repagos

Ajuste por fluctuacién cambiaria

Amortizacién de costos de transaccion

Otros ajustes no monetarios

Préstamos por pagar neto al 31 de diciembre de 2017
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2017 2016

RD$ RD$
656,833,402 122,118,534
3,974,833,419 4,530,266,343
4,631,666,821 4,652,384,877

2017
RD$

5,252,652,785
2,287,464,681
(2,648,767,708)
171,053,143
32,601,088
(350,612,595)

4,744,393,394
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10.

11.

Cuentas y acumulaciones por pagar

Un resumen se presenta a continuacion:

Cuentas por pagar
Proveedores
Relacionadas (Nota 11)
Adelantos recibidos de clientes
Otras

Acumulaciones y otras retenciones por pagar

Saldos y transacciones con relacionadas

2017 2016

RD$ RD$
1,961,248,723 1,209,653,735
1,668,670,360 1,611,545,965
285,194,451 412,251,469
274,768,185 -
4,189,881,719  3,233,451,169
272,326,494 224,208,751
4,462,208,213  3,457,659,920

Ciertos productos vendidos por la Sucursal provienen de compras a compafiias relacionadas. Las
transacciones y saldos con relacionadas més significativas identificadas y realizadas al 31 de
diciembre de 2017 y por los afios terminados en esas fechas son:

Transacciones
Con la Matriz
Intereses pagados
Pago de préstamo
Ventas de punto comercial

Con relacionadas
Servicios regionales recibidos
Compras y consumo combustible

Otros ingresos por servicios regionales

Intereses pagados
Cargos por uso de marca
Otros servicios recibidos
Otros servicios ofrecidos
Pago de préstamos

Con subsidiaria
Ventas combustibles y lubricantes
Compras y consumo combustible
Compra de activos fijos
Pagos por cuenta de relacionada
Venta de activos fijos

Reembolso de gastos pagados por la subsidiaria por

cuenta de la Sucursal

Aiio terminado el
31 de diciembre de

2017
RD$

26,140,186
150,051,429
8,325,931

206,593,522
8,088,989,891
43,547,128
13,189,745
52,787,961
20,423,777
18,109,854
239,499,045

33,048,809
939,472
580,932

11,780,807

11,352

86,864

2016
RD$

28,896,847

204,981,481
4,479,344,792
42,160,506
38,869,596
55,168,850
13,055,387
10,987,490

175,414,671
1,110,378
1,334,989
5,070,084

2,314,187
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2017 2016
RD$ RD$
Saldos
Con la Matriz
Cuentas por cobrar 20,735,168 40,386,237
Préstamos por pagar (a) - 146,802,858
Intereses por pagar - 5,767,398
Con relacionadas
Cuentas por cobrar 376,514,537 300,021,648
Cuentas por pagar 652,809,094 562,130,947
Préstamos por pagar (b) 112,726,573 353,951,264
Intereses por pagar 1,311,630 8,979,123
Con subsidiaria
Inversiones en subsidiaria 241,014,300 241,014,300

Cuentas por pagar 1,014,549,636 1,049,415,017
(a) Durante el afio 2017, la Sucursal realizé el pago del préstamo por pagar a su matriz,

Gulfstream Petroleum Caribbean Holdings, S. de R. L. (GPCH) (mezzanine — CIFI).

(b) Elbalance al 31 de diciembre de 2017 corresponde a préstamos por pagar a largo plazo a
CCSRL Jamaica (neto préstamo por cobrar) por US$2,499,850 que devenga una tasa de
interés de 6.5%.

La remuneracion del personal clave de la Sucursal, definido como aquellos con cargos de Gerencia
en adelante, ascendi6 a RD$131,967,395 en 2017 (RD$125,891,347 en 2016).

Impuesto sobre la renta

Segtin las disposiciones del Cédigo Tributario Dominicano, modificado por la Ley de Reforma
Fiscal No. 253-12, promulgada el 9 de noviembre de 2012, el impuesto sobre la renta corporativo
para el afio 2017 se determind con base al 27% de la renta neta imponible siguiendo las reglas de
deducibilidad de gastos que indica la propia ley.

Adicionalmente, establecié un impuesto definitivo a la distribucién de dividendos y a las remesas
de utilidades del 10%, el cual debe ser retenido a los accionistas por la entidad que realiza la
distribucién/remesa y pagado a la Direccién General de Impuestos Internos dentro de los diez
dias del mes siguiente a la remesa.

El Cédigo Tributario establece ademés un impuesto anual sobre los activos de 1% sobre el balance
de los activos netos de depreciacion, amortizacién y reservas de cuentas incobrables. Las
inversiones en acciones, impuestos anticipados, revaluacién de activos, terrenos rurales y
edificaciones de explotaciones agropecuarias no forman parte de la base imponible de este
impuesto. El impuesto sobre activos es un impuesto alternativo o minimo, equivalente al
impuesto sobre la renta, debiendo los contribuyentes liquidar y pagar anualmente el que resulte
mayor.
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El gasto de impuesto sobre la renta del afio 2017 y 2016 presentado en el estado individual del
resultado integral corresponde al Impuesto Sobre Activos, debido a que resulté mayor que el
impuesto sobre la renta corriente. El calculo el impuesto sobre activos es como sigue:

Total de activos

Menos:
Inversiones en acciones
Revaluacioén de activos
Impuestos anticipados y otros activos no
gravables

Total activos no gravables
Base imponible
Impuesto sobre activos (*)

31 de diciembre de

2017 2016

RD$ RD$
11,638,351,737 10,963,297,020
241,014,300 241,014,300
1,486,500,948 1,568,015,339
69,756,189 (314,637,624)
1,797,271,437 1,494,392,015
9,841,080,300 9,468,905,005
98,410,803 94,689,050

(*) Este impuesto fue registrado en el estado individual del resultado integral como parte de los
Gastos de ventas, generales y administrativos en la linea de impuesto sobre activos (Nota 13).

Impuesto sobre la renta corriente

A los efectos del cémputo ordinario del impuesto sobre la renta, la conciliacién del resultado antes
de impuesto con el gasto de impuesto mostrado en los estados de resultados es como sigue:

Resultado antes de impuesto sobre la renta

Diferencias permanentes:
Impuestos y gastos no deducibles
Ajuste fiscal sobre pérdida en venta de activos
fijos depreciables

Diferencias temporales:
Ajuste que refleja la depreciacion fiscal
Ajuste que refleja la tasa de cambio fiscal
Otras provisiones no deducibles
Activos fijos no capitalizables
Otras partidas no deducibles

Ganancia imponible

Pérdidas fiscales compensables
Ganancia imponible

Gasto de impuesto corriente

31

Ao terminado el
31 de diciembre de

2017 2016
RD$ RD$
185,259,944 224,243,166
180,585,615 225,928,540

1,542,858 4,230,413
182,128,473 230,158,953
(7,193,285) (13,993,482)
3,166,123 1,784,536
(17,861,040) (75,958,376)
448,495 %

. (14,757,110)
(21,439,707) (102,924,432)
345,948,710 351,477,687
(321,896,382)  (351,477,687)
24,052,328 s
6,494,129 .
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Al 31 de diciembre de 2017, la Sucursal tiene pérdidas fiscales trasladables por RD$431,405,142,
cuyo efecto de impuesto sobre la renta es de RD$116,479,388; las cuales pueden compensarse a
razén de 20% por afio hasta el afio 2019.

Al 31 de diciembre de 2017, el exceso de RD$91,916,674 entre el impuesto sobre activos y el gasto
de impuesto corriente fue registrado en el estado individual del resultado integral en la linea de
Impuestos sobre activos como parte de los Gastos de ventas, generales y administrativos (Nota 13).

Impuesto sobre la renta diferido
Los impuestos diferidos determinados al 31 de diciembre de 2017 han sido calculados con base en

la tasa de la ley del impuesto sobre la renta vigente en la Reptiblica Dominicana al momento en
que se realizaran las partidas que los generan. Las diferencias temporales generan impuesto sobre

la renta diferido se presentan a continuacién:

Balance al 31 Cargo a Balance al 31
de diciembre resultados del de diciembre
de 2016 afio 2017 de 2017
RD$ RD$ RD$

Revaluacion de terrenos (277,840,605) (4,860,000) (282,700,605)
Activos fijos categoria 1 101,174,083 (614,774) 100,559,309
Revaluacién de categoria 1 (89,702,666) - (89,702,666)
Activos fijos categorias 2y 3 5,534,618 (892,644) 4,641,974
Provisiones varias 31,082,112 4,177,909 35,260,021
Costo emision de deuda (28,807,138) (10,661,154)  (39,468,292)
Pérdidas fiscales 235,333,492  (118,854,104) 116,479,388
Provision pérdidas fiscales (235,333,492) 118,854,104 (116,479,388)
(258,559,596) (12,850,663) (271,410,259)

Balance al 31 Cargo a Balance al 31

de diciembre resultados del de diciembre

de 2015 afo 2016 de 2016
RD$ RD$ RD$

Revaluacion de terrenos (307,639,821) 29,799,216  (277,840,605)
Activos fijos categoria 1 107,688,619 (6,514,536) 101,174,083
Revaluacién de categoria 1 (100,658,984) 10,956,318 (89,702,666)
Activos fijos categorias 2 y 3 2,232,342 3,302,276 5,534,618
Provisiones varias 94,539,299 (63,457,187) 31,082,112
Costo emisién de deuda (31,915,080) 3,107,942 (28,807,138)
Pérdidas fiscales 333,148,912 (97,815,420) 235,333,492
Provisién pérdidas fiscales (333,148,912) 97,815,420  (235,333,492)
(235,753,625)  (22,805,971) (258,559,596)
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Norma de precios de transferencia

La Ley No. 253-12 sobre el fortalecimiento de la capacidad recaudatoria del Estado para la
sostenibilidad fiscal y el desarrollo sostenible, requiere que las empresas realicen sus
transacciones con partes relacionadas, residentes en el pais o del exterior, de acuerdo a los precios
o montos que hubieran sido pactados con partes independientes, en operaciones comparables y
bajo iguales o similares circunstancias. Esta Ley requiere a las empresas disponer de un informe
de Precios de Transferencias que justifique el precio o valor utilizado para el registro de los
ingresos o gastos reconocidos en la Declaracion Jurada de Impuesto Sobre la Renta (ISR)
referente a las operaciones con partes relacionadas o vinculadas del exterior o locales. Se
establece ademas la obligacién de presentar una declaracién jurada informativa que vence 60 dias
posteriores a la fecha limite de presentacién de la Declaracién Jurada de ISR. A lafecha, la
Sucursal se encuentra en proceso de concluir con el informe correspondiente al afio 2017.

La provisién de impuesto sobre la renta incluida en los estados financieros individuales al 31 de
diciembre de 2017 considera que el resultado que se obtenga de la emisién de ese informe,
indicaré que los precios con que fueron pactadas las transacciones con partes relacionadas o
vinculadas es consistente con los requerimientos de la legislacién tributaria; por lo que la Sucursal
no ha registrado ninguna provision para cubrir algtin eventual ajuste que pudiera ser reclamado
por la autoridad fiscal, en caso de que los resultados del informe de precios de transferencia le sea
desfavorable.

Gastos de ventas y generales y administrativos
Un resumen se presenta a continuacion:

Ao terminado el
31 de diciembre de

2017 2016
RD$ RD$
Comisiones sobre ventas de combustible (a) 882,721,708 773,071,518
Salarios y beneficios al personal (b) 279,499,070 244,465,127
Soporte administrativo (c) 184,927,877 205,833,335
Alquileres 143,360,943 116,569,836
Depreciacion 96,310,105 98,098,624
Impuestos sobre activos (Nota 12) 91,916,674 94,689,050
Otros impuestos 70,029,126 56,985,526
Honorarios profesionales 62,357,587 51,704,728
Derechos de uso de marca 52,787,961 55,168,850
Indemnizacién por fondo de comercio 52,778,000 -
Seguros generales 49,849,915 50,064,453
Publicidad y promocién 38,683,705 42,357,749
Amortizacién de intangible 37,923,549 32,206,120
Pérdida por fluctuacién cambiaria 21,493,977 40,172,625
Reparacion y mantenimiento 30,710,161 30,218,649
Materiales y suministros 25,492,089 11,576,144
Energia y comunicaciones 23,665,248 23,643,815
Otros costos laborales (d) 20,357,028 15,244,903
Miscelaneos 20,102,285 13,472,609
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Aiio terminado el
31 de diciembre de

2017 2016

RD$ RD$
Viaticos 19,123,254 24,370,839
Transportacién 3,882,161 3,877,244
Servicios contratados 1,580,172 2,714,392
Otros 86,950,978 64,155,762

2,296,503,573 2,050,661,898

(a) Corresponde a comisiones pagadas a entidad no relacionada por galén vendido en la localidad
del Aeropuerto Internacional de Punta Cana.

(b) En el afio 2017 incluye RD$13,671,314 (RD$12,473,478 en 2016) correspondiente a
contribuciones a los planes de pensiones y seguridad social de los empleados.

(c) Corresponde al pago por servicios recibidos de la Oficina Regional ubicada en Aventura, FL,
USA. por concepto de servicios administrativos de: Finanzas, Recursos Humanos,
Operaciones, Aviaciéon y Coordinacion de Suministro de Producto.

(d) Corresponde principalmente a servicio de personal que labora en la Oficina Principal,
terminal de Haina y Aviacién que es subcontratado a través de una entidad, a la cual se le paga
una comision fija del monto pagado a dicho personal.

Otros ingresos

Un resumen se presenta a continuacion:

Aiio terminado el
31 de diciembre de

2017 2016

RD$ RD$
Servicios regionales (a) 43,547,128 42,160,506

Ganancia en venta y retiros de propiedad y

equipo y punto comercial (Nota 7) 2,441,948 155,660,217
Ingresos por exceso de liquidez 9,621,250 9,142,880
Otros 32,516,720 67,066,298
88,127,046 274,029,901

(a) Corresponde al servicio provisto desde Reptiblica Dominicana a las entidades relacionadas
ubicadas en Jamaica y St. Maarten, por los siguientes conceptos:
- Servicios de soporte administrativos de: Finanzas, Recursos Humanos, Operaciones y
Marketing dando apoyo directo a St. Maarten.
- Servicio gerencial regional de seguridad, medio ambiente, operaciones y aviacién.
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16.

Patrimonio

Capital asignado

El capital registrado como inversién extranjera en el Centro de Exportacién e Inversion de la
Repiblica Dominicana (CEIRD) al 31 de diciembre de 2012 es de RD$9,991,846. El capital
asignado en los estados financieros individuales es de RD$9,991,846, resultado de convertir ese
capital registrado a pesos dominicanos, utilizando la tasa de cambio vigente a la fecha de
inversion.

Remesa de utilidades

De acuerdo con la ley de inversion extranjera, las personas fisicas o morales que realicen inversiéon
extranjera directa, tendran derecho a remesar al exterior, en monedas libremente convertibles, sin
necesidad de autorizaci6n previa, el monto total del capital invertido y los dividendos declarados
durante cada ejercicio fiscal, hasta el monto total de los beneficios netos corrientes del periodo.

Otras reservas

El saldo de Otras reservas corresponde a la reclasificacion realizada en la fecha de transicién a
NIIF del superavit por revaluacién como costo asumido de propiedad y equipo. De acuerdo el
articulo No. 45 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresa Individuales de
Responsabilidad Limitada No. 479-08, el incremento por revaluacién formara parte del
patrimonio social y no sera distribuible como dividendo, hasta tanto se haya realizado la venta o
disposicion del activo revaluado.

Compromisos y contingencias

Contingencias

La Sucursal ha sido demandada en procedimientos surgidos en el curso normal del negocio.
Aunque el resultado final no puede ser estimado con certeza, la Sucursal basado en la revisién de
los hechos y representacién de sus asesores legales, considera que la resolucién final de estos
asuntos no tendra un efecto material adverso en su posicién financiera, por lo que no ha
registrado ninguna provisién al 31 de diciembre de 2017 para cubrir alguna eventual pérdida que
pudiera surgir en caso que la resolucién de los casos pendientes no le sea favorable.

Acuerdo de licencia por el uso de la marca Texaco

La Sucursal a través de una entidad relacionada del exterior mantiene un acuerdo con Chevron
Intellectual Property LLC para el uso de la marca “Texaco” en las estaciones de servicio de
expendio de combustibles en la Reptiblica Dominicana. Este acuerdo tiene una duracién de cinco
(5) afilos a partir de febrero de 2015. Por el uso de la marca la Sucursal paga un monto anual
equivalente a US$1,000,000. El gasto de regalia del afio terminado el 31 de diciembre de 2017
ascendi6 a RD$52,787,961 (RD$55,168,850 en 2016) y se incluye como parte de los Gastos de
ventas y generales y administrativos en el estado individual del resultado integral.

Contratos de arrendamientos operativos - Arrendataria

La Sucursal tiene suscrito varios contratos de arrendamiento operativo sobre terrenos donde se
encuentran instaladas 17 estaciones de servicios. Estos contratos tienen una duracién entre 15y
20 afios, y en su mayoria son renovables al final del periodo de vigencia del contrato. Los gastos
por este concepto por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2017y 2016 ascendieron a
RD$3,051,600 y RD$4,306,990, respectivamente, que se encuentran registrados en el renglén de
Gastos de ventas, generales y administrativos en el estado individual del resultado integral.
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Los pagos futuros minimos por el arrendamiento operativo no cancelable correspondiente
ascienden a RD$9,590,174.

Hasta Entre unoy Mas de cinco
un afo cinco afios afios
Estaciones de servicios RD$3,051,600 RD$5,799,492 RD$739,082

Contrato de transporte de combustibles

La Sucursal mantiene contratos con 5 compaiiias que tienen licencias para prestar el servicio de
transporte de combustible en la Repiblica Dominicana. La vigencia de estos contratos es de 6
afios. Los contratos establecen el pago de flete y transporte aplicando la tarifa oficial de flete
establecida por el Ministerio de Industria y Comercio de la Reptiblica Dominicana. Durante el afio
terminado el 31 de diciembre de 2017, el gasto por este concepto ascendié a aproximadamente a
RD$640,708,064 (RD$530,215,088 en 2016) y se incluye como parte del renglon de Costo de
venta en el estado individual del resultado integral.

Contrato de almacenamiento de combustibles

El 3 de febrero de 2014 la Sucursal firmé un contrato de servicios de almacenamiento de
combustible con Interquimica, S. A con una vigencia de 7 afios. Durante el afio terminado el 31 de
diciembre de 2017, el gasto por este concepto ascendié a RD$94,031,949 (RD$76,227,298 en
2016) y se incluye como parte del renglén de Gastos de ventas, generales y administrativos en el
estado individual del resultado integral.

Posicién financiera y pérdidas incurridas

Al 31 de diciembre de 2017, la Sucursal presenta un exceso de pasivos corrientes sobre activos
corrientes en RD$2,365 millones (RD$1,755 millones en 2016); y resultado antes de impuestos
por RD$185.2 millones (RD$224.2 millones en 2016). Gulfstream Caribbean Holdings, S. de R. L.
(la matriz) ha confirmado que ha decidido continuar las actividades de operacién de la Sucursal y
que continuaran dando el apoyo financiero y requerimientos de capital en caso de que sea
necesario.

La gerencia, ademaés, ha planificado estrategias para mejorar su posicién financiera como se
describe a continuacién:

e Aumento del volumen de venta en el negocio de detalle, agregando nuevas estaciones a la red.
Para el 2017, se afiadieron 8 estaciones nuevas a fin de incrementar la red en un 3% con una
inversion minima de capital.

e Aumentar la participacion en el segmento de negocio de aviacién mediante la captura de
mercado adicional. A principios del 2015, la Sucursal se convirti6 en el operador exclusivo del
Aeropuerto Internacional de Punta Cana, manteniendo un excelente desempeiio de la
operacion.

e Desde mayo 2015, la Sucursal comenz6 a importar AVTUR. Para el 2016 y 2017 ha importado
el 64% de sus ventas lo cual representa un volumen de 1.6 y 1.7 millones de barriles,
respectivamente, a un precio de compra més bajo que la oferta del mercado local, lo que ha
permitido generar un margen adicional y tener otra fuente de suministro y almacenamiento
estratégico.
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e Reduccién de deuda: El 29 de diciembre de 2016 se renegoci6 el préstamo por US$100
millones, con un afio de gracia (solo pago de intereses). Al 31 de diciembre del 2017 el balance
de la deuda ascendia US$89.6 millones, en marzo del 2018 se pagé US$1.1 millones
reduciendo el balance de la deuda a US$88.5 millones al cierre del primer trimestre del 2018.
La Sucursal obtuvo calificacion A de las calificadoras de riesgo Feller Rate y PCR (Pacific
Credit Rating). Adicionalmente, mediante acta de una Asamblea de Socios de fecha 16 de
febrero de 2018 se aprueba y autoriza la emisién de Bonos Corporativos a través de una oferta
publica en el Mercado de Valores de la Reptiblica Dominicana con el objetivo de reducir
significativamente la deuda y mejorar el flujo de capital de trabajo de la Sucursal de manera
importante. Esta emision esta programada para el tiltimo trimestre del afio 2018.

La gerencia estima que la ejecucién de estas estrategias, juntamente con el apoyo de la matriz,
proveera el estimulo necesario para garantizar la continuidad de las operaciones.

Valor razonable de los instrumentos financieros

a) Instrumentos financieros no medidos a valor razonable
Los instrumentos financieros de la Sucursal consisten en efectivo, cuentas por cobrar y
cuentas y acumulaciones por pagar. La Sucursal considera que el valor en libros de estos
instrumentos financieros se aproxima a su valor razonable, debido a los cortos tiempos de
vencimientos de esos instrumentos.

b) Instrumentos financieros medidos a valor razonable
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sucursal no tiene instrumentos financieros medidos a
valor razonable.

¢) Activos no financieros medidos a valor razonable
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sucursal no posee activos no financieros medidos a valor
razonable.

Administracion del riesgo financiero

Los principales instrumentos financieros de la Sucursal consisten en efectivo, cuentas por cobrar,
préstamos por pagar y cuentas por pagar. El propésito fundamental de estos instrumentos
financieros es proveer rendimientos financieros para la Sucursal.

Los principales riesgos que pueden tener un efecto de importancia relativa sobre éstos
instrumentos financieros son los riesgos de tipo de cambio, de liquidez y de crédito. La gerencia
disefia estrategias para manejar y mitigar cada uno de estos riesgos, los cuales est4n resumidos a
continuacién:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que factores de mercado, como, por ejemplo, precios de
materias primas, tasas de cambio de divisas, o tasas de interés, afecten el valor de nuestros
instrumentos financieros. Al 31 de diciembre de 2017, la Sucursal mantiene un contrato swap
mediante el cual intercambia trimestralmente pagos en délares estadounidense en base a un
nocional de US$60,000,000, a una tasa de 6% + libor 3M, por pagos en pesos dominicanos por
un nocional de RD$2,802,600,000 equivalente a US$60,000,000 calculados a una tasa de
RD$46.71, a una tasa fija de 9.7%.

Riesgo de tasa de cambio
La moneda funcional y de curso legal de la Sucursal es el Peso Dominicano. Una parte de los
gastos operativos y de capital son denominados y transados en délares estadounidenses.
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La siguiente tabla presenta las ganancias (pérdidas) con un cambio de un 4% (3% en 2016) en la
tasa de cambio del peso dominicano:

Efecto en resultados Patrimonio
2017 2016 2017 2016
RD$ RD$ RD$ RD$
4% fortalecimiento 198,404,150 - 198,404,150 -
3% fortalecimiento - 181,333,190 - 181,333,190
4% debilitamiento (198,404,150) - (198,404,150) -
3% debilitamiento - (181,333,190) - (181,333,190)

Riesgo de tasa de interés

El riesgo por tasa de interés se refiere al riesgo de que el valor de un instrumento financiero o
flujos de efectivo asociados al instrumento flucttien debido a cambios en las tasas de interés del
mercado. Al 31 de diciembre de 2017, el principal riesgo de tasa de interés de la Sucursal proviene
de los préstamos a largo plazo con tasas variables.

La siguiente tabla representa las sensibilidades de la tasa de interés de los activos y pasivos
financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Efecto en resultados Patrimonio
2017 2016 2017 2016
RD$ RD$ RD$ RD$
1% aumento 41,096,064 46,710,000 41,096,064 46,710,000
1% reduccion (41,096,064) (46,710,000) (41,096,064) (46,710,000)

Riesgo crediticio

El riesgo crediticio es el riesgo de que un tercero podria incumplir su obligaciéon bajo los términos
de un instrumento financiero. El riesgo crediticio se deriva de efectivo, cuentas por cobrar a
clientes y relacionadas e inversiones en acciones. Para efectivo y cuentas por cobrar, la exposicion
del riesgo crediticio es igual al monto en libros que aparece en el balance general individual. Para
mitigar la exposicién de la Sucursal al riesgo crediticio, la Sucursal mantiene politicas para limitar
la concentracién de riesgo crediticio y revisar mensualmente el crédito de la contraparte, y
garantizar la liquidez de los fondos disponibles. La Sucursal también invierte su efectivo en
instituciones altamente calificadas. Al 31 de diciembre de 2017, el efectivo de la Sucursal estaba
depositados en varias cuentas con instituciones financieras ubicadas en la Reptiblica Dominicana.

La méxima exposicién al riesgo crediticio por parte de la Sucursal es el valor en libros de cada
activo financiero segiin se revela como sigue:

31 de diciembre de

2017 2016

RD$ RD$
Efectivo 415,472,967 880,391,424
Cuentas por cobrar 1,130,498,002 169,035,395
Cuentas por cobrar al Estado Dominicano 29,539,627 55,126,457
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 397,249,705 340,407,885
Otras cuentas por cobrar 98,993,000 196,867,565

2,071,753,301  1,641,828,726

38



Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.

(Sucursal en la Repuablica Dominicana)

Notas a los estados financieros individuales
31 de diciembre de 2017

ificacién crediticia de los activos financieros

Al 31 de diciembre de 2017, la calificacién crediticia de los activos financieros que no estan
vencidos ni deteriorados puede ser evaluada por referencia a la calificacién de crédito de los

emisores, segiin se muestra a continuacion:

Efectivo (a)
Callificacion crediticia local — Fitch AA+
Calificacién crediticia local — Fitch AAA

2017 2016

RD$ RD$
407,129,089 863,183,071
7,835,273 16,709,353
414,964,362 879,892,424

(a) Elresto de las cuentas del rubro “Efectivo” en el balance general individual es efectivo en caja.

Un anélisis del comportamiento histérico de pago de las cuentas por cobrar a clientes y entidades
relacionadas que al 31 de diciembre de 2017 no estan vencidas ni deterioradas se presenta a

continuacién:

Contrapartes sin calificacion crediticia

Clientes nuevos/entidades relacionadas (menores a 6 meses)
Clientes existentes/entidades relacionadas (mayores a 6

meses) con algunos atrasos en el pasado

Riesgo de liquidez

2017 2016

RD$ RD$
66,659,896 19,478,718
1,023,648,771 135,829,763
1,090,308,667 155,308,481

El riesgo de liquidez es el riesgo de pérdida por no contar con acceso a fondos suficientes para
cumplir las demandas de efectivo tanto esperadas como inesperadas. El objetivo de la Sucursal es
mitigar el riesgo de liquidez manteniendo niveles adecuados de efectivo que le permitan cumplir

con sus necesidades operativas y de financiamiento.

La siguiente tabla indica el vencimiento esperado de los pasivos financieros agrupados por
vencimientos relevantes basados en el periodo restante entre la fecha del balance general
individual y hasta la fecha de vencimiento contractual. Ya que los montos revelados en la tabla
son los flujos de efectivo contractuales no descontados, estos balances podrian no coincidir con las

sumas reveladas en el balance general individual.

Menos de
31 de diciembre de 2017 1 afio 1 a 3 afios
RD$ RD$
Cuentas por pagar 4,432,473,453 29,734,760
Préstamos por pagar 1,083,783,934 1,785,610,535
Menos de
31 de diciembre de 2016 1 afio 1 a 3 aiios
RD$ RD$
Cuentas por pagar 3,450,426,387 7,233,533
Préstamos por pagar 407,074,119  1,520,744,909
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3 a5aiios
RD$

1,653,240,613

3 a5 afios
RD$

1,685,434,032

Mas de 5
afios
RD$

2,075,706,914

Mas de 5§
afios
RD$

3,132,861,323

Total
RD$

4,462,208,213
6,598,341,996

Total
RD$

3,457,659,920
6,746,114,383
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20.

Gestion del riesgo de capital

El objetivo de la Sucursal al administrar el capital es entregar valor a la Oficina Principal,
manteniendo una estructura 6ptima de capital a corto y largo plazo para reducir el costo general
de capital.

La Oficina Principal administra la estructura de capital de la Sucursal y realiza ajustes basada en
cambios en las condiciones econémicas. Para mantener o ajustar la estructura de capital, la
Oficina Principal podria optimizar el uso de la deuda y capital para apoyar el negocio y brindar
flexibilidad financiera.

La Sucursal es una entidad de capital privado por lo que no esta afectada a requerimientos de
capital.

Valor razonable de los instrumentos financieros

d) Instrumentos financieros no medidos a valor razonable:
A continuacién, se muestran los montos registrados en libros y los estimados del valor
razonable de los instrumentos financieros de la Sucursal al 31 de diciembre de 2017, que no
estan presentados a su valor razonable. El efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar se
miden sobre la base del aproximado de sus valores en libros debido a los cortos tiempos de
vencimientos de esos instrumentos:

Valor Valor
en libros razonable
RD$ RD$
Activos financieros:
Efectivo 415,472,967 415,472,967
Cuentas por cobrar 1,611,052,557 1,611,052,557
2,026,525,524 2,026,525,524
Pasivos financieros:
Préstamos por pagar 4,268,351,144 4,448,252,283
Cuentas por pagar 4,462,208,213 4,462,208,213

8,730,559,357

8,910,460,496

Valor Valor
en libros razonable
RD$ RD$
Activos financieros:
Efectivo 880,391,424 880,391,424
Cuentas por cobrar 716,209,525 716,209,525

Pasivos financieros:
Préstamos por pagar
Cuentas por pagar
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1,596,600,949

1,596,600,949

5,468,682,633
3,457,659,920

5,523,940,084
3,457,659,920

8,926,342,553

8,981,600,004
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Informe de los auditores independientes

Al Consejo de Directores de
Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
- Sucursal en la Reptiblica Dominicana

Nuestra opinién

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados que se acompafian de Gulfstream Petroleum
Dominicana, S. de R. L. Sucursal en la Reptiblica Dominicana y Subsidiaria (en adelante “la Sucursal”)
presentan razonablemente, en todos sus aspectos materiales, la situacién financiera consolidada de la
Sucursal al 31 de diciembre de 2017, asi como su desempefio financiero consolidado y sus flujos de efectivo
consolidados por el afio terminado en esa fecha de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Lo que hemos auditado
Los estados financieros consolidados de la Sucursal comprenden:

El balance general consolidado al 31 de diciembre de 2017;

El estado consolidado del resultado integral por el afio terminado en esa fecha;

El estado consolidado de otro resultado integral por el afio terminado en esa fecha;

El estado consolidado de cambios en el patrimonio por el afio terminado en esa fecha;

El estado consolidado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha; y

Las notas a los estados financieros, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

® 6 o o o o

Fundamento para la opiniéon

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Independencia

Somos independientes de la Sucursal de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del
IESBA) y junto con los requerimientos de ética emitidos por el ICPARD que son relevantes para nuestra
auditoria de los estados financieros consolidados en la Reptiblica Dominicana. Hemos cumplido con las
demés responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA y los requerimientos
de ética del ICPARD.

PwC Republica Dominicana, PricewaterhouseCoopers, Ave. Lope de Vega No. 29, Edificio Novo-Centro, Piso PwC,
Apartado Postal 1286, Santo Domingo, Rep. Dom.
Teléfono (809) 567-7741, Telefax (809) 541-1210, RNC 1-01-015162
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Pagina 2

Responsabilidades de la gerencia y de los responsables del gobierno de la Sucursal en
relaciéon con los estados financieros consolidados

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
consolidados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno
que la gerencia considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros consolidados
libres de errores materiales, debido a fraude o error. En la preparacién de los estados financieros
consolidados, la gerencia es responsable de evaluar la capacidad de la Sucursal de continuar como negocio
en marcha revelando, segtin corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la
base de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia tenga la intenci6n de liquidar la
Sucursal o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. Los responsables del
gobierno de la Sucursal son responsables de la supervisién del proceso de reportes de informacién
financiera de la Sucursal.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, podria razonablemente esperarse que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros consolidados,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado de aquel
que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o anulacién del control interno.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opini6n sobre la eficacia del control interno de la Sucursal.

¢ Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas efectuadas por la gerencia.
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Concluimos sobre el uso apropiado por la gerencia de la base de contabilidad de negocio en marcha y,
basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o0 no una incertidumbre
material relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Sucursal para continuar como negocio en marcha. Sillegamos a la conclusién de que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre las revelaciones correspondientes en los estados financieros consolidados o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Sucursal deje de continuar como
un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros
consolidados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros consolidados representan las
transacciones y los hechos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Obtuvimos evidencia suficiente y apropiada de auditoria respecto de la informacién financiera de la
Sucursal para expresar una opinién sobre los estados financieros consolidados. Somos responsables
de la direccién, supervisién y ejecucién de la auditoria de la Sucursal. Somos los tinicos responsables
de nuestra opini6én de auditoria.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Sucursal en relacién con, entre otros asuntos, el
alcance planificado y la oportunidad de la auditoria, asi como los hallazgos significativos de la auditoria,
incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos durante nuestra
auditoria.

27 de junio de 2018 ;
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Informe de los auditores independientes

Al Consejo de Directores de
Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
- Sucursal en la Republica Dominicana

Hemos auditado los estados financieros individuales que se acompafan de Gulfstream Petroleum
Dominicana, S. de R. L. - Sucursal en la Reptiblica Dominicana (en lo adelante la Sucursal), que
comprenden el balance general individual al 31 de diciembre de 2015 y los correspondientes estados
individuales de resultados, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo,
que les son relativos por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas aclaratorias. Estos estados financieros individuales han sido preparados por la
gerencia de la Sucursal, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Responsabilidad de la administraciéon por los estados financieros individuales

La administracién de la Sucursal es la responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos
estados financieros individuales, de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera y del
control interno que la administracién determiné necesario para permitir la preparacion y presentacion de
estos estados financieros individuales libres de errores significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros individuales con
base en nuestra auditoria, la cual fue realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas exigen que cumplamos con requerimientos éticos, asi como que planifiquemos y llevemos a
cabo la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros individuales separados
de proposito especial estén libres de errores significativos.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros individuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos de los estados financieros
individuales, ya sea por fraude o error. Al hacer esta evaluacion de riesgos, el auditor considera el control
interno relevante para la preparacién de los estados financieros individuales por la Sucursal, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Sucursal. Una auditoria también incluye una
evaluacién de lo apropiado de las politicas contables utilizadas y de las estimaciones contables hechas por
la administracién, asi como la evaluacion de la presentacion general de los estados financieros
individuales en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria contiene evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para sustentar nuestra opinion.

PwC Republica Dominicana, PricewaterhouseCoopers, Ave. Lope de Vega No. 29, Edificio Novo-Centro, Piso PwC,
Apartado Postal 1286, Santo Domingo, Rep. Dom.
Teléfono (809) 567-7741, Telefax (809) 541-1210, RNC 1-01-015162
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Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros individuales presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la posicion financiera de Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L. - Sucursal en la
Republica Dominicana al 31 de diciembre de 2015, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

/‘pcam'fah soseCoopers,

14 de julio de 2016
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(Sucursal en la Republica Dominicana)

Balance general individual

Activos
Activos corrientes
Efectivo
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Activos no corrientes clasificados como
mantenidos para la venta

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Rentas pagadas por adelantado
Inversion en acciones
Propiedad y equipo, neto
Activos intangibles
Otros activos

Total de activos
Pasivos y Patrimonio
Pasivos corrientes

Porcion corriente de deuda largo plazo
Cuentas y acumulaciones por pagar

Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Préstamos por pagar bancos y relacionadas

Impuesto sobre la renta diferido
Total de pasivos

Patrimonio

Capital asignado registrado en el Banco Central

Otras reservas
Ganancias retenidas

Total de patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Notas

o b w

0~

10
11

10

16

31 de diciembre de

2015
RD$

248,037,374
1,190,203,837
414,982,873
112,889,601

2014
RD$

242,517,374
1,168,182,652
97,830,072
127,545,152

1,966,113,685

180,151,545

1,636,075,250

2,146,265,230

117,461,389
241,014,300
2,157,979,390
6,081,932,790
177,086,151

1,636,075,250

84,545,220
241,014,300
2,724,987,679
6,108,933,766
175,647,850

10,921,739,250

10,971,204,065

315,927,847
4,054,553,225

162,812,963
3,222,204,419

4,370,481,072

3,385,017,382

4,522,517,029

5,471,640,070

235,753,625 397,188,799
9,128,751,726 9,253,846,251
9,991,846 9,991,846
1,241,962,905 1,704,432,930
541,032,773 2,933,038

1,792,987,524

1,717,357,814

10,921,739,250

10,971,204,065

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros individuales.
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.

(Sucursal en la Reptiblica Dominicana)

Estado individual de resultados

Notas

Ingresos
Ventas de combustibles
Ventas de Lubricantes y otros

Costos y gastos operativos
Costo de ventas
Gastos de ventas, generales y administrativos 14
Amortizacién de Intangibles 8
Otros ingresos 15

Ganancia operativa

Ingresos financieros
Pérdida cambiaria neta
Gastos financieros

Pérdida antes de impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta 13
Corriente
Diferido
Otros

Resultado del afio

Afio terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
RD$ RD$

24772773177  26,564,673,669
48,492,892 53,020,990

24.821,266,069  26,617,694,659

(22,499,966,631) (25,072,436,044)
(1,760,910,423)  (1,225,233,115)
(70,832,921) (259,459,310)

249,110,223 75,249,181

738,666,317 135,815,371
9,938,103 10,260,363

(59,402,847) (99,170,052)

(720,845,033) (825,707,570)

(31,643,460) (778,801,888)

(54,162,004)

161,435,174 (18,466,032)
- (10,166)
107,273,170 (18,476,198)

75,629,710 (797,278,086)

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros individuales.
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Reptiblica Dominicana)

Estado individual de resultados integrales

Resultado del afio

Transacciones que no seran reclasificadas al estado de
resultados integrales
Reclasificacion por venta de activos fijos revaluados

Otro resultado integral
Total resultado integral del afio

Afo terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
RD$ RD$
75,629,710 (797,278,086)
462,470,025 -
462,470,025 -
538,099,735 (797,278,086)

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros individuales.

5



Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Reptblica Dominicana)

Estado individual de cambios en el patrimonic

Capital Otras Ganancias

asignado reservas retenidas Total

RD$ RD$ RD$% RD$
Balance al 1 de enero de 2014 9,991,846 1,704,432,930 800,211,124 2,514,635,900
Resultado del afio — 2014 - - (797,278,086) (797,278,086)
Balance al 31 de diciembre de 2014 9,991,846 1,704,432 930 2,933,038 1,717,357,814
Resultado del afio — 2015 - - 75,629,710 75,629,710
Otro resultado integral - (462,470,025) 462,470,025 -

Balance al 31 de diciembre de 2015 9,991,846 1,241,962,905 541,032,773 1,792,987,524

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros individuales.
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.

(Sucursal en la Repiiblica Dominicana)

Estado individual de flujos de efectivo

Flujos de efectivo de actividades de operacion
Resultado del afio
Ajustes para conciliar el resultado del afio con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion y amortizacién
Amortizacion de costos de emision de deuda
Deterioro de las cuentas por cobrar
Valor en libros de activos fijos dados de baja
Ganancia en venta de propiedad y equipo y punto comercial
Efecto de cambio no realizado
Gastos financieros
Impuesto sobre la renta diferido
Cambios de activos y pasivos
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos y rentas pagados por anticipado
Otros activos
Cuentas y acumulaciones por pagar

Efectivo provisto por las actividades de operacion
Interés pagado

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversién
Adquisicion de propiedad y equipo
Adaquisicion de intangible
Producto de la venta de propiedad y equipo
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de
inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Préstamos recibidos
Pago de costos de emision de deuda
Pagos de préstamos

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento
Aumento (disminucién) neta del efectivo

Efecto de cambio en el efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Afo terminado el 31 de
diciembre de

2015 2014
RD$ RD$
75,629,710 (797,278,086)
163,238,338 350,487,668
52,426,538 49,721,902
. 6,382,560
328,739 693,040
(198,074,523) (8,227,964)
56,432,527 56,642,044
668,418,496 775,985,668
(161,435,174) 18,466,032
21,152,890 (271,512,638)
(317,152,801) (49,936,403)
(18,260,618) 17,033,053
(1,422,455) 317,966
782,949,156 1,533,941,560

1,124,230,823
(662,301,727)

1,682,716,402
(764,109,504)

461,929,096 918,606,898
(178,774,610) (160,462,391)
(43,831,945) -
670,971,721 8,240,122
448,365,166 (152,222,269)
5 5,515,889,366

- (65,123,977)
(906,280,067)  (6,359,198,720)
(906,280,067) (908,433,331)
4,014,195 (142,048,702)
1,505,805 -
242 517,374 384,566,076
248,037,374 242,517,374

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros individuales.
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Reptiblica Dominicana)

Notas a los estados financieros individuales
31 de diciembre de 2015

1.

Entidad

Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L. (GPD o “la Sucursal”), es una sucursal en la
Repiiblica Dominicana de Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L. (Oficina Principal),
compania constituida, organizada y existente de conformidad con las leyes de la Repiiblica de
Panamad. La Sucursal se dedica a la comercializacion de productos derivados del petréleo,
principalmente combustibles y lubricantes en la Reptiblica Dominicana.

La oficina de la Sucursal esta ubicada en la Ave. Tiradentes Esq. John F. Kennedy, Santo
Domingo, Distrito Nacional, Repiiblica Dominicana.

Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L., Oficina Principal, es la continuadora juridica de
Chevron Caribbean Inc. (CCI), una entidad constituida de acuerdo con las leyes de las Islas
Virgenes Britanicas y subsidiaria poseida 100% por Chevron Latin American Holdings, LTD.

Efectivo 31 de octubre de 2012, CCI fue adquirida por GBG Energy Limited (GBG), una entidad
constituida de acuerdo con las leyes de las Islas Virgenes Britanicas. Inmediatamente después, los
accionistas de GBG aprobaron una serie de reorganizaciones de sus operaciones, la cual se
ejecutaron en el siguiente orden:

a) El1de noviembre de 2012, fusionaron las operaciones de GBG (compaiiia adquiriente) con
CCI (compaiia adquirida), quedando CCI como la compaiiia sobreviviente.

b) El1de noviembre de 2012, hicieron un spin-off de las operaciones en Jamaica y Barbados.

c¢) El1de noviembre de 2012, el Consejo aprobd el cambio de nombre de la compania
sobreviviente de CCI a Gulfstream Petroleum Dominicana, S. A. (GPD).

d) El21dediciembre de 2012, el Consejo de GPD decidi6 adoptar las leyes de la Republica de
Panama y continuar su existencia de conformidad con dichas leyes bajo el nombre de
Gulfstream Petroleum Dominicana, S. A.

e) El15de marzo de 2013, el Consejo de GPD decidié transformar la Compariia de una Sociedad
Andénima a una Sociedad de Responsabilidad Limitada (S. de R. L.).

Consecuentemente, luego de haberse realizado estas reorganizaciones, la entidad sobreviviente se
denomina Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.

Los presentes estados financieros individuales incluyen los saldos de préstamos y cuentas por
pagar, netos de costos financieros que se generaron de la transaccion de compra que GBG realizd
de los negocios de comercializacion de productos derivados del petroleo en la Repiiblica
Dominicana, y que fueron asignados a la Sucursal por su accionista GBG. A su vez, incluyen los
activos intangibles determinados por GBG en la fecha de la adquisicion:

Valores en
millones
Pasivos asumidos:
Préstamos por pagar RD$6,139
Cuentas por pagar 586
Menos: activos intangibles reconocidos (Nota 8)
Derecho de uso de marca 558
Acuerdo de exclusividad en aeropuertos 199
Plusvalia asignada (Nota 8) RD$5,968



Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Republica Dominicana)

Notas a los estados financieros individuales
31 de diciembre de 2015

Estos estados financieros individuales fueron aprobados para su emision por la gerencia de la
Sucursal el 13 de julio de 2016.

Principales politicas de contabilidad

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de estos estados financieros
individuales se presentan a continuacién. Esas politicas han sido aplicadas consistentemente a
todos los afios presentados, a menos que se indique lo contrario.

Bases para la preparacion de los estados financieros individuales

Los estados financieros individuales de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financieras (NIIF), bajo la convencion de costo histérico.

Los estados financieros individuales que se acompafian incluyen las cuentas de La Sucursal como
una entidad individual y la inversién en su subsidiaria (Nota 6) registradas al costo de adquisicion
menos deterioro. La Sucursal prepara estados financieros consolidados en el cual su subsidiaria
ha sido consolidada. Los estados financieros consolidados estan disponibles en la Sucursal.

Los usuarios de estos estados financieros individuales de la Sucursal deben leerlos conjuntamente
con los estados financieros consolidados de la Sucursal al 31 de diciembre de 2015 a fin de obtener
informacion completa sobre la posicion financiera, desempefio financiero y cambios en la posiciéon
financiera de la Sucursal como un todo.

La preparacion de estados financieros individuales requiere el uso de estimaciones y supuestos
que afectan los montos de activos y pasivos reportados, la revelacion de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros individuales y los montos de ingresos y gastos
durante el periodo que se reporta. Estas estimaciones son subjetivas por naturaleza, implican
incertidumbres y asuntos de juicio significativos, y por lo tanto, no pueden ser determinadas con
precision. En consecuencia, los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las areas que involucran un alto grado de juicio o complejidad, o areas donde los supuestos y
estimaciones son significativos a los estados financieros individuales son reveladas en Nota 2.22.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones adoptadas por la Sucursal
No tuvieron un efecto significativo en los estados financieros individuales de la Sucursal al 31 de

diciembre de 2015, las nuevas normas o interpretaciones que son efectivas por primera vez para el
afio que inicio el o después del 1 de enero de 2015.



Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Repiiblica Dominicana)

Notas a los estados financieros individuales
31 de diciembre de 2015

Una serie de nuevas normas, asi como modificaciones a otras normas e interpretaciones ya
existentes son efectivas para los periodos anuales que comienzan el 1 enero de 2016, y que no han
sido aplicadas en la preparacion de los presentes estados financieros individuales. La Sucursal
espera que la aplicacion de las mismas no tenga un efecto significativo en los estados financieros
individuales, excepto las siguientes:

a)

b)

NIIF g, “Instrumentos financieros”, se refiere a la clasificacién, medicioén y reconocimiento de
activos financieros y pasivos financieros. La version completa de NIIF 9 se publicé en julio de
2014 y sustituye a la NIC 39 que se relaciona a la clasificacion y medicion de instrumentos
financieros. La NIIF 9 conserva, pero simplifica el modelo de medicion mixto, y establece tres
categorias de medicion de los activos financieros: costo amortizado, valor razonable con
cambios en Otro Resultado Integral (ORI) y valor razonable con cambios a través de
resultados. La base de la clasificacion depende del modelo de negocio de la entidad y las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero. Las inversiones en
instrumentos de capital deben ser medidas a valor razonable con cambios en resultados, con la
opcion irrevocable al inicio de presentar cambios en el valor razonable en ORI y no reciclar.
Esta norma también establece un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas que
reemplaza el modelo de deterioro de pérdida incurrida utilizado en la NIC 39.

Para los pasivos financieros no hubo cambios a la clasificacion y medida, excepto para el
reconocimiento de los cambios en el riesgo de crédito en ORI, para los pasivos a valor
razonable con cambios en pérdida. La NIIF g disminuye los requisitos para medir la eficacia de
la cobertura mediante la sustitucién de las pruebas de efectividad de cobertura, y requiere que
exista una relacion econdmica entre el elemento cubierto y el instrumento de cobertura, y que
la “relacion de cobertura” sea la misma que la administracion utiliza para fines de gestion de
riesgos. La documentacién contemporanea sigue siendo necesaria, pero es diferente a la que
actualmente requiere la NIC 39. La norma es efectiva para los periodos contables que
comienzan en o después del 1 de enero de 2018, pero se permite su aplicacion anticipada. La
Sucursal no ha concluido la evaluacién del impacto que pudiera tener en sus estados
financieros individuales esta norma.

NIIF 15, “Reconocimiento de Ingresos”, es la norma de convergencia sobre el reconocimiento
de ingresos. Sustituye la NIC 11, “Contratos de construccion” y la NIC 18, “Ingresos” e
interpretaciones relacionadas. Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene el control
de un bien o servicio. Un cliente obtiene el control cuando tiene la capacidad de dirigir el uso
y obtener los beneficios del bien o servicio. El principio basico de la NIIF 15 es que una
entidad reconoce los ingresos para representar la transferencia de bienes o servicios
prometidos a los clientes en una cantidad que refleja la consideracion de que la entidad espera
tener derecho a cambio de esos bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de
acuerdo con ese principio basico aplicando los siguientes pasos:

Paso 1: Identificar el contrato con un cliente

Paso 2: Identificar las obligaciones de desempenio en el contrato

Paso 3: Determinar el precio de la transaccién

Paso 4: Asignar el precio de la transaccion a las obligaciones por desempenio del contrato
Paso 5: Reconocer los ingresos cuando la entidad satisface la obligacién de desempefio
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Reptiblica Dominicana)

Notas a los estados financieros individuales
31 de diciembre de 2015

2.3

NIIF 15 también incluye un conjunto coherente de los requisitos de divulgacién que
proporcionara a los usuarios de los estados financieros individuales informacién mas
completa sobre la naturaleza, cantidad, oportunidad e incertidumbre de los flujos de ingresos
y de efectivo derivados de los contratos de la entidad con los clientes. Esta norma es efectiva
para los ejercicios anuales iniciados el o a partir del 1 de enero de 2017. Se permite su
adopcidén anticipada. La Sucursal esta en proceso de evaluar el impacto total de la NIIF 15.

¢) NIIF 16 — “Arrendamientos”. Esta norma sustituye los criterios de reconocimiento, medicién y
divulgacién contenidos en la NIC 17 “Arrendamientos”, la cual identifica a los arrendamientos
como financieros cuando se transfieren los riesgos y beneficios de un activo y como operativos
al resto de los arrendamientos. La NIIF 16 elimina esta clasificacion y requiere el
reconocimiento de un pasivo reflejando los pagos futuros y un activo por “derecho a uso” en la
mayoria de los arrendamientos, excepto algunas excepciones con arrendamientos de corto
plazo y en activos de bajo valor. Las modificaciones anteriores son aplicables para la
contabilidad del arrendatario, mientras que para el arrendador se mantienen similares a las
actuales. El efecto mas significativo de los nuevos requerimientos ser4 un incremento de los
activos y pasivos por arrendamiento, asi como los gastos por depreciacion y de financiamiento
por los activos y pasivos reconocidos, respectivamente, disminuyendo los gastos de
arrendamientos previamente reconocidos como operativos. La norma es efectiva para los
periodos anuales que comienzan en o después del 1 Enero 2019 y se permite la aplicacion
anticipada, si se ha aplicado de manera anticipada la NIIF 15, “Ingresos sobre contratos con
clientes”. La Compania no ha concluido la evaluacion del impacto que pudiera tener en sus
estados financieros esta norma.

No existen otras NIIFs o interpretaciones de NIIF que no sean aiin efectivas y que se esperaria
tengan un impacto material en la Sucursal.

Registros contables, moneda y transacciones en moneda extranjera

¢ Moneda funcional y de presentacion

La Sucursal mantiene sus libros y prepara sus estados financieros individuales en pesos
dominicanos (RD$), su moneda funcional De acuerdo con disposiciones de la Junta Monetaria,
las transacciones en moneda extranjera son realizadas a través del mercado privado manejado por
los bancos comerciales y agentes de cambio o a través del mercado oficial para determinadas
transacciones.

e Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se reconocen a la tasa prevaleciente a la fecha en que se
realiza la transaccién. Los saldos en moneda extranjera se reconocen a la tasa de cambio vigente
al cierre del afio. Las diferencias en cambio que generan estos saldos y transacciones se
incorporan en los resultados del ejercicio en que se devenga y se incluyen en la cuenta de
fluctuacién cambiaria en el estado de resultados. La tasa de cambio usada para convertir a pesos
dominicanos los délares estadounidenses (US$) fue de RD$45.56: US$1.00 al 31 de diciembre de
2015: US$1 al 31 de diciembre de 2014 RD$44.50.
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Reptiblica Dominicana)

Notas a los estados financieros individuales
31 de diciembre de 2015

2.4

2.6

Reconocimiento de ingresos

Las ventas se realizan principalmente bajo condiciones normales de crédito a corto plazo y no
generan intereses. El ingreso consiste en el valor facturado de la venta de combustible, derivados
del petréleo (mayormente lubricantes), arrendamiento de estaciones, entre otros, neto de
descuentos. Elingreso por la venta de bienes es reconocido cuando los riesgos y beneficios de la
propiedad de los bienes son transferidos al comprador. El ingreso por servicios se reconoce
cuando los mismos han sido prestados. Los precios de venta y distribucion de los combustibles
estan regulados por el Ministerio de Industria y Comercio de la Reptiblica Dominicana, quien
establece el margen de beneficio que las empresas distribuidoras y detallistas de combustibles
aplicaran al precio de venta de estos productos. Este Ministerio publica semanalmente en los
medios de comunicacion del pais las resoluciones de los precios de ventas de los combustibles.

* Venta de combustible, consiste en la distribucién de combustible a estaciones de servicio y
clientes corporativos. El ingreso es reconocido cuando el combustible vendido es transferido
al cliente en el punto de entrega acordado.

e Venta de lubricantes y otros, consiste en la distribucion de lubricantes y otros productos,
mayormente derivados del petréleo, a estaciones de servicio y clientes corporativos. El ingreso
es reconocido cuando los productos vendidos han sido transferidos al cliente en el punto de
entrega acordado.

e Margen de comercializacién, corresponde a la compensacion recibida por la operacién y
manejo del negocio de comercializacién de las estaciones de servicios denominadas CODO
(Company Own, Dealer Operate) y DODO (Dealer Own, Dealer Operate). El ingreso
devengado corresponde a un monto denominado en pesos dominicanos por galon de
combustible vendido a la estacién. El ingreso es reconocido cuando el combustible ha sido
entregado en la estacion de servicio, v se clasifica en el estado individual de resultados
integrales en la linea de ventas de lubricantes y otros.

Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que da a lugar a un activo financiero en una
entidad y de un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad. Los instrumentos
financieros son reconocidos cuando la Sucursal tiene los derechos contractuales de recibir los
beneficios y riesgos del instrumento.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el balance
general cuando y s6lo cuando, la Sucursal cuenta con un derecho legal para compensar los montos
y tiene el propésito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultineamente.

Activos financieros
Los activos financieros comprenden el efectivo, las cuentas por cobrar. Estos instrumentos son

reconocidos al valor de adquisicidn, el cual se estima es igual al valor razonable a la fecha de
adquisicion, mas los costos atribuibles a la adquisicion.
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Repiiblica Dominicana)

Notas a los estados financieros individuales
31 de diciembre de 2015

2.7

2.8

2.9

Un activo financiero o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o una parte de un
grupo de activos financieros similares es dado de baja cuando:

* Han expirado los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo, o

e La Sucursal ha transferido los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha asumido
la obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos sin dilacién a un tercero
bajo un acuerdo de transferencia; y la Sucursal (a) ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de los activos, o (b) no ha transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios de los activos, pero ha transferido el control del mismo.

Los activos financieros de la Sucursal, distintos del efectivo, corresponden a:

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en
un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo
de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar
se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros comprenden los préstamos y cuentas por pagar. Estos pasivos son
reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

Estos pasivos son dados de baja por la Sucursal cuando la obligacién ha sido pagada o cancelada o
bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo es reemplazado por otro pasivo financiero, la

Sucursal procede a cancelar el original y reconoce un nuevo pasivo; si surge alguna diferencia por
este reemplazo es reconocido en los resultados del periodo en que ocurre.

Efectivo

La Sucursal considera como efectivo las disponibilidades en caja y bancos,. Para propésitos del
estado de flujos de efectivo, el efectivo es presentado por la Sucursal neto de sobregiros bancarios,
si los hubiese. El efectivo restringido incluye efectivo que esté limitado en cuanto a su retiro o su
uso. Los depésitos en garantia que se reclamen en un plazo mayor a 12 meses se clasifican como
otros activos no corrientes en el balance general.

Cuentas por cobrar y estimado para deterioro por cuentas incobrables

Las cuentas por cobrar se valtian al valor original de la factura menos la provision, si
correspondiere, para cuentas de dudoso cobro.
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Reptablica Dominicana)

Notas a los estados financieros individuales
31 de diciembre de 2015

2.10

2.12

2.13

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de las cuentas por cobrar se
revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si
es asi, se reconoce inmediatamente una provision con cargo en el estado de resultados por la
pérdida por deterioro del valor, y consecuentemente se reduce el importe en libros de las cuentas
por cobrar. Las cuentas que resultan incobrables se eliminan contra dicha provision. Existe un
deterioro de valor si uno o més eventos han ocurrido desde el reconocimiento inicial del activo
(ocurrencia de “evento de pérdida”) y este evento ha tenido un impacto en los flujos futuros
estimados de efectivo de los activos financieros o el grupo de activos financieros y el mismo puede
ser estimado con fiabilidad. La evidencia de deterioro puede incluir indicadores de que los
deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, demora en el pago o
impago del principal o de sus intereses, la probabilidad de que entren en bancarrota y otras
reorganizaciones financieras y los datos observables indiquen que se ha producido una
disminucién apreciable de los flujos de efectivo futuros estimados de la Sucursal tales como
variaciones en los atrasos o condiciones econémicas que se correlacionan con impagos.

Inventarios

Los inventarios de combustibles y lubricantes estan valuados al costo promedio ponderado, sin
exceder su valor de mercado.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Sucursal evalta los importes en libros de los
inventarios para determinar si existe alguna evidencia objetiva de deterioro, es decir, que los
inventarios no vayan a ser totalmente recuperables por su importe en libros. Si es asi, la Sucursal
mide el inventario a su precio de venta menos los costos estimados de venta y se reconoce
inmediatamente en el estado de resultado una pérdida por deterioro del valor.

Inversion en subsidiaria

La inversion en acciones de subsidiaria se registra al costo. Los dividendos se reconocen como
ingresos cuando se reciben.

Activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en libros es
recuperable fundamentalmente mediante una transaccion de venta que se considere altamente
probable en lugar de su uso en el curso normal de operaciones del negocio. Se presentan separado
de otros activos en el balance general y no se deprecian mientras estan clasificados como
mantenidos para la venta.

Se reconoce una pérdida por deterioro por cualquier rebaja inicial o posterior del activo medido a
valor razonable menos los costos para su disposicién. La pérdida por deterioro podra ser revertida
posteriormente por cualquier incremento en el valor razonable menos los costos para su
disposicion.

Propiedad y equipo y depreciaciéon

La Sucursal opto, a la fecha de transicion, aplicar la excepcién del valor razonable como costo
atribuido, reconociendo el incremento en el valor en Otras reservas en el patrimonio de los
accionistas. A partir de la fecha de transicién, dichos activos se miden al costo menos depreciacién
acumulada y cualquier deterioro acumulado, si alguno.
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2.14

Las ampliaciones, renovaciones y mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las
sustituciones, reparaciones y mantenimientos menores que no mejoran o extiendan la vida Gtil de
los activos respectivos, se consideran como gastos corrientes cuando se incurren. Al momento del
retiro o venta, el costo del activo y la depreciacion acumulada correspondiente se eliminan de las
cuentas y la ganancia o pérdida se refleja en los resultados del periodo. Adicionalmente, el efecto
que resulté de aplicar la excepeion del valor razonable como costo atribuido en la fecha de
transicion a NIIF, se transfiere de otras reservas a utilidades retenidas en la fecha que se efectiiala
disposicion del activo.

La depreciacion se calcula para disminuir el costo de los elementos de propiedades, planta y
equipo usando el método lineal durante la vida util estimada; distribuyendo de manera
sistematica el importe amortizable del activo a lo largo de la vida 1til y por lo general se reconoce
en resultados. Los activos arrendados se deprecian durante el menor entre el plazo del
arrendamiento y su vida 1til a menos que exista certeza razonable de que el Grupo obtendra la
propiedad al término del plazo del arrendamiento. El terreno no se deprecia.

Las tasas utilizadas para estimar la depreciacion de las propiedades, plantas y equipos son:

Edificios y mejoras Entre 2% y 20%
Estaciones de servicios Entre 2% y 20%
Mobiliario de oficina 10% y 25%
Equipos de computos 25% y 33%
Equipos de transporte 10% y 20%

Los métodos de depreciacion, las vidas ttiles y los valores residuales se revisardn a cada fecha de
balance y se ajustaran si es necesario.

Activos intangibles y plusvalia

Activos intangibles

En la preparacion de los presentes estados financieros individuales se ha considerado como
activos de la Sucursal los saldos de derecho de uso de la marca y acuerdos de exclusividad para
venta de combustible en ciertos aeropuertos que le fueron asignados por su accionista GBG
producto de la compra que realiz6 de los negocios de comercializaciéon de productos derivados del
petrdleo en la Repiiblica Dominicana.

Plusvalia

En la preparacion de los presentes estados financieros individuales se ha considerado como activo
de la Sucursal el saldo de la Plusvalia que le fue asignado por su accionista GBG producto de la
compra que realizo de los negocios de comercializacién de productos derivados del petréleo en la
Republica Dominicana.

La Plusvalia no se amortiza, sino que se comprueba su deterioro anualmente o con mas frecuencia
si sucesos o cambios en las circunstancias indican una potencial pérdida por deterioro. Elimporte
en libros de la Plusvalia se compara con el importe recuperable, que es el valor en uso o el valor
razonable menos los costos de venta, el mayor de estos importes. Cualquier pérdida por deterioro
se reconoce inmediatamente como un gasto y posteriormente no se revierte.
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2.15

2.16

Para fines de analisis de deterioro, la Plusvalia se asigné al grupo de unidades generadoras de
efectivo de las cuales se espera que se beneficien de las sinergias de la combinacién, en este caso,
los negocios de la Sucursal en la Reptiblica Dominicana.

Los activos intangibles tienen una vida (til definida y se registran al costo menos la amortizacién
acumulada y pérdidas por deterioro. La amortizacion se calcula por el método de linea recta
durante su vida 1til estimada de los activos.

Las tasas utilizadas para la amortizacién de los contratos de exclusividad en aeropuertos oscilan
entre 12% y 14% anual. Los derechos de uso de marca que fueron asignados a la Sucursal por su
accionista GBG (véase 1) se amortizaron en un periodo de 2 afios. Los derechos de marca
adquiridos con posterioridad se amortizan considerando la vigencia del contrato (usualmente 1
ano).

Deterioro en el valor de activos no financieros

Los activos que tienen vida 1til definida se evaltan, a la fecha de los estados financieros
individuales, si existen indicadores de que pudiese estar deteriorado. Si existe alguna evidencia de
deterioro, o cuando la evaluacién de deterioro es requerida para algin activo no financiero, la
Sucursal evalta el importe recuperable del activo. El importe recuperable de un activo es el mayor
entre el valor razonable del activo, menos los costos necesarios para vender el activo, y su valor en
uso. Elvalor recuperable se determina de forma individual para cada activo, a menos que éste no
genere flujos de efectivo que sean independientes de otros activos o grupo de activos. Cuando el
valor en libros de un activo excede su importe recuperable o unidades generadoras de efectivo, el
activo se considera deteriorado y se reduce su valor en libros hasta su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro provenientes de las operaciones de la Sucursal, incluyendo la pérdida por
deterioro de los inventarios, son reconocidas en los estados de resultados en los renglones de
gastos seglin el activo correspondiente.

Si una pérdida de valor por deterioro de un activo no financiero se revierte posterior a su
reconocimiento inicial, el importe en libros del activo o grupo de activos relacionados se
incrementan hasta el valor recuperable estimado revisado, sin superar el importe que habria sido
determinado, si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo o
grupo de activos en afios anteriores. La Sucursal reconoce inmediatamente en los estados
individuales de resultados integrales la reversion de las pérdidas por deterioro de valor.

Préstamos por pagar

En la preparacion de los presentes estados financieros individuales se ha considerado como
pasivos de la Sucursal los saldos de préstamos por pagar que le fueron asignados por su accionista
GBG producto de la compra que realizé de los negocios de comercializacion de productos
derivados del petroleo en la Reptiblica Dominicana.

En su reconocimiento inicial, el valor asignado de estos préstamos por pagar fue igual a su valor
razonable menos los costos de la transaccion correspondiente. Posteriormente, estos préstamos
por pagar se registran por su costo amortizado, de manera que cualquier diferencia entre el valor
razonable de los préstamos en su reconocimiento inicial (netos de los costos necesarios para su
obtencién) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vigencia del
préstamo, utilizando el método de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas por un de-
reconocimiento se reconocen con cargo financiero en los resultados del periodo.
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2.17

2.18

Una modificacién sustancial de las condiciones de un pasivo financiero o una parte de ella se
contabilizan como una cancelacion del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo financiero. Cualquier ganancia o pérdida en la extincién se reconoce en el resultado del
periodo, salvo en la medida en que surge como resultado de las transacciones con accionistas
actuando en su condicion de accionistas cuando se reconoce directamente en el patrimonio. Los
términos se consideran sustancialmente diferentes si el valor presente descontado de los flujos de
efectivo bajo las nuevas condiciones, incluyendo los honorarios pagados neto de los honorarios
recibidos y descontado utilizando la tasa de interés efectiva original, es de al menos el 10%
diferente de la actual descontado valor de los flujos de efectivo restantes del pasivo financiero
original. Todos los gastos o comisiones incurridos se reconocen como parte de la ganancia o
pérdida en la extincién.

Si el cambio o modificacion de las condiciones de un pasivo financiero o una parte de ella no se
contabilizan como una cancelacion del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo
financiero, los nuevos costos o comisiones incurridos en la modificacion de las condiciones se
ajustan al valor en libros del pasivo y se amortizan durante el plazo restante del pasivo
modificado.

Los préstamos por pagar a largo plazo se clasifican como pasivos no corrientes, excepto la porcion
corriente de los préstamos por pagar cuyos pagos tienen vencimiento menor de un afio, los cuales
se clasifican como pasivos corrientes.

Cuentas por pagar proveedores

Las cuentas por pagar proveedores son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario del negocio. Las cuentas a pagar se clasifican
como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos (o vencen en el ciclo
normal de explotacidn, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no
corrientes.

Las cuentas por pagar proveedores se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente
se valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

Costo de beneficios de empleados

a) Plan de pensiones
La Sucursal no mantiene ningtin plan de pensiones. Las leyes dominicanas establecen
beneficios de pensiones a ser pagados a empleados retirados a través de planes de pensiones
gubernamentales y/o planes de fondos administrados privados a los que los empleadores y
empleados realizan contribuciones. La obligacién de la Sucursal es la contribucion que debe
hacer mensualmente de acuerdo con la Ley y es cargado a gasto cuando se incurren

b)  Indemnizacién por despido

La indemnizacién por despido, que sélo debe ser pagada en ciertas circunstancias segiin lo
requiere el Codigo de Trabajo Dominicano, es cargada a gastos cuando se incurren.
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2.19

2.20

2.21

c) Sistema de seguridad social
Seglin se establece en la Ley No. 87-01, la Sucursal contribuye con el sistema de seguridad
social el cual cubre con seguro de salud y riesgos laborales a los empleados incapacitados y
envejecientes asi como a sus sobrevivientes. Las contribuciones realizadas por la Sucursal
son reconocidas como gasto en el estado de resultados cuando se incurren.

d)  Otros beneficios
La Sucursal otorga otros beneficios a sus empleados, tales como bonificaciones, vacaciones y
regalia pascual de acuerdo a lo estipulado por las leyes laborales del pais; asi como también
otros beneficios de acuerdo a sus politicas de incentivos al personal. Estas se reconocen en
el estado de resultados cuando existe una obligacién contractual de pago.

Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva sustancialmente los riesgos y ventajas

derivados de la titularidad del activo se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
hechos por la Sucursal en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo
recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de resultados sobre una base lineal durante el
periodo de arrendamiento.

Las rentas pagadas por adelantado a los arrendadores en donde operan las estaciones de servicio
son amortizadas en el perfodo de duracion de los contratos de renta, imputandose el gasto de
amortizacion a los resultados del periodo en el cual se devenga. La porcidn corriente de las rentas
pagadas por adelantado se incluye en la linea de Gastos pagados por anticipado en los activos
corrientes.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Sucursal tiene una obligacién actual, legal o asumida
como resultado de un suceso pasado y es probable que requiera una aplicacién de recursos para
cancelar la obligacion y, ademaés, es susceptible de una estimacién razonable del monto
relacionado.

Impuesto sobre la renta

El gasto por impuestos sobre la renta comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el estado de resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el patrimonio. En este caso, el impuesto también se reconoce en el
patrimonio.

El impuesto sobre la renta corriente se estima sobre las bases establecidas por el Codigo
Tributario de la Reptiblica Dominicana y sus modificaciones. La gerencia evaliia periédicamente
las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos respecto a las situaciones en las que la
regulacion fiscal aplicable esta sujeta a interpretacion, y, en caso necesario, establece provisiones
en funcion de las cantidades que se espera pagar a las autoridades fiscales. De acuerdo con la
legislaciéon dominicana, existe un impuesto minimo alternativo al impuesto sobre la renta, el cual
se calcula sobre la base del 1% de los activos gravables. En el caso de que la Sucursal tenga como
obligacién tributaria el pago del impuesto minimo, el exceso en relacion al impuesto que se
pagaria considerando la renta gravable, se registra en la linea de Otros impuestos como parte de
los gastos de venta, generales y administrativos en el estado individual de resultados integrales.
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2.22

El impuesto sobre la renta diferido se registra siguiendo el método de activos y pasivos. De
acuerdo con este método, los activos y pasivos por impuesto diferido son reconocidos por el efecto
impositivo futuro atribuible a las diferencias que surgen entre las partidas contables y su base
impositiva. Los activos y pasivos impositivos diferidos son medidos usando las tasas impositivas a
ser aplicadas a la ganancia impositiva en los afios en que esas diferencias temporales se esperan
seran revertidas. El efecto del cambio en las tasas impositivas sobre los impuestos diferidos activo
y pasivo es reconocido en los resultados del periodo que se produce el cambio.

El impuesto diferido activo es reconocido sélo si es probable que la reversion de las diferencias
temporales que lo generan produzca un ahorro impositivo mediante la disminuciéon de la renta
neta imponible en los periodos en que ocurre. Reservas de valuacion son establecidas cuando se
considera necesario para reducir el impuesto diferido activo a las sumas que se espera sean
recuperables.

Estimaciones y supuestos significativos de contabilidad

La preparacion de los estados financieros individuales de la Sucursal requiere que la
administracion realice estimaciones y supuestos que afectan las cifras informadas de activos,
pasivos, ingresos, gastos y la divulgacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros individuales.

Estimaciones contables importantes

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente seran iguales a los resultados
reales relacionados. Las estimaciones y suposiciones estan basadas en la experiencia histérica asi
como en varias otras premisas que la gerencia entiende razonables de acuerdo a las circunstancias.
Las mismas son revisadas continuamente y los efectos de los cambios, si alguno, son reconocidos
en el periodo del cambio y periodos futuros, si estos son afectados. La gerencia no ha identificado
riesgos e incertidumbres de caracter significativo que puedan ocasionar un ajuste material a los
valores en libros de activos y pasivos dentro del préximo afio para las siguientes estimaciones
importantes incluidas en los estados financieros individuales:

Deterioro en el valor de la plusvalia

La Sucursal comprueba anualmente si la Plusvalia ha sufrido alguna pérdida por deterioro del
valor, de acuerdo con la politica contable de la nota 2.14. Los importes recuperables se han
determinado con base a calculos del valor en uso. Estos calculos requieren el uso de estimaciones
significativas que se describen en Nota 8.

Impuesto sobre la renta

La legislacién fiscal vigente requiere un grado importante de juicio profesional para determinar el
impuesto sobre la renta a pagar, incluyendo las probabilidades de compensar con ganancias
fiscales de periodos posteriores, las pérdidas o créditos fiscales no utilizados a la fecha del balance.
Al final de cada periodo contable, la Sucursal evaltia los activos por impuesto diferido no
reconocidos sobre las pérdidas fiscales no utilizadas, y de existir probabilidades de que la Sucursal
sea capaz de generar ganancias fiscales en cuantia suficiente para utilizar las mismas, procede a
reconocer el activo por impuesto diferido en el afio en que se realice tal determinacion. La
Sucursal ha evaluado este asunto al 31 de diciembre de 2015 y concluy6 no reconocer este activo.

El efecto de impuesto sobre la renta sobre las pérdidas fiscales no utilizadas al 31 de diciembre de
2015 es de RD$333 millones (Nota 13).
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Juicio critico al aplicar las politicas contables de la Sucursal

Arrendamientos operativos

La Sucursal incluye dentro de sus actividades comerciales el arrendamiento de algunas de sus
estaciones de servicio, en calidad de arrendatario. La Sucursal ha determinado, con base en la
evaluacién de los términos y condiciones de los contratos de arrendamiento suscritos, que no
asume todos los riesgos y derechos de las propiedades arrendadas y por lo tanto, los contratos de
arrendamiento los clasifica como arrendamientos operativos. La Sucursal no tiene
arrendamientos financieros.

Impuesto sobre la renta diferido pasivo

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, la distribucion de dividendos queda gravada con un
impuesto definitivo del 10%, el cual debe ser retenido a los accionistas por la empresa/sucursal
que realiza la distribucién/remesa y pagado a la Direccién General de Impuestos Internos dentro
de los diez dias del mes siguiente a la remesa. Al 31 de diciembre de 2015, existe una diferencia
temporal imponible debido que la Subsidiaria tiene ganancias pendientes de remitir a la Sucursal;
sin embargo, los estados financieros individuales adjuntos no incluyen impuesto sobre la renta
diferido pasivo por este concepto, debido que la gerencia concluyd que es capaz de controlar el
momento en que la subsidiaria podra realizar esta distribucién, lo cual no se espera que exista en
un futuro previsible.

Cuentas por cobrar
Un resumen se presenta a continuacion:

31 de diciembre de

2015 2014

RD$ RD$
Clientes (a) 768,734,716 938,524,097
Relacionadas (Nota 12) 310,376,049 254,991,610
Otras 121,102,772 41,548,165
1,200,213,537 1,235,063,872
Provision para cuentas dudosas (10,009,700) (66,881,220)

1,190,203,837 1,168,182,652

Al 31 de diciembre de 2015, existen cuentas por cobrar por RD$ 533,348,629 (31 de diciembre
2014 por RD$ 533,449,044, respectivamente) que estaban vencidas pero no deterioradas. Estas se
relacionan, pnnmpalmente a clientes y relacionadas. La antigiiedad de estas cuentas por cobrar
se presenta como sigue:

31 de diciembre de

2015 2014

RD$ RD$
De 31 a 90 dias 126,121,472 252,377,160
De 91 a120 dias 16,054,775 48,795,634
A mas de 120 dias 391,172,382 232,276,250

533,348,629 533,449,044
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Al 31 de diciembre de 2015, existen cuentas por cobrar deterioradas de las cuales hay
provisionadas RD$10,009,970; para el 31 de diciembre 2014 por RD$ 66,881,220:

31 de diciembre de

2015 2014
RD$ RD$
Mas de 120 dias 13,233,888 66,881,220

13,233,888 66,881,220

Los movimientos en la provisién para deterioro de las cuentas por cobrar de la Sucursal son los

siguientes:
31 de diciembre de
2015 2014
RD$ RD$
Balance inicial 66,881,220 60,498,660
Descargos (56,871,520) -
Constitucion de provision - 6,382,560
Balance final 10,009,700 66,881,220

El cargo de la provision para deterioro de las cuentas por cobrar se incluye en gastos
administrativos y generales en el estado resumido de resultados integrales.

4. Inventarios
Un resumen se presenta a continuacion:

31 de diciembre de

2015 2014

RD$ RD$
Combustibles 390,450,922 85,964,951
Lubricantes y grasas 4,789,049 6,558,398
Mercancia en transito 19,742 902 5,306,723

414,982,873 97,830,072
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5. Gastos pagados por anticipado
Un resumen se presenta a continuacion:

31 de diciembre de

2015 2014

RD$ RD$
Impuestos 67,420,622 96,984,366
Seguros (a) 18,053,659 5,471,823
85,474,281 102,456,189
Rentas pagadas por adelantado (b) 144,876,709 109,634,183
Porcién a largo plazo (117,461,389) (84,545,220)
Porcién corriente 27,415,320 25,088,963
112,889,601 127,545,152

(a) Corresponde al pago de la pdliza de seguro de la propiedad y equipo, y se amortiza en
periodos de 12 a 16 meses.

(b) Corresponde principalmente a rentas pagadas por adelantado a los propietarios de los
inmuebles en donde operan algunas estaciones de servicio de la Sucursal. Estas rentas pre
pagadas son amortizadas en el periodo de duracion de los contratos de renta que se van
desde 5 a 20 anos.

Inversion en acciones

La Sucursal mantiene una inversion en acciones no consolidada en su subsidiaria Gulfstream
Petroleum Services, S. A. S., registrada al costo y representada por 2,410,143 acciones comunes
con un 99.99% de participacion equivalente a RD$241,014,300.

Esta inversion fue realizada en el 2004 mediante aportes en naturaleza con la transferencia de
estaciones de expendio de carburantes y sus equipos conexos por RD$238,847,516 y otros activos
relacionados correspondientes a derechos comerciales e inventarios para un total de
RD$241,014,300. Como resultado de esta transferencia, las actividades comerciales de la Sucursal
son realizadas por esta relacionada, incluyendo parte de ventas de combustibles y tienda.

La informacién financiera de la subsidiaria no consolidada al 31 de diciembre de 2015, es la
siguiente:

31 de diciembre de

2015 2014

RD$ RD$
Activos totales 1,371,077,317 1,191,228,446
Pasivos totales 98,169,309 33,952,844
Ingresos 1,734,839,894 2,727,453,928

Costos y gastos
Resultado neto

(1,619,207,488)

(2,740,938,001)

115,632,406

(13,484,073)
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7. Propiedad y equipo, neto

Un resumen se presenta a continuacion:

Edificios y Estaciones de  Mobiliarios Equipo de Equipos de Obras en
Terrenos mejoras servicios de oficina coémputos transporte proceso Total
RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$
Costo
Balance al 1 de enero de
2014 1,813,646,618 538,111,140 497 417,257 14,450,031 50,120,806 238,808,045 25,358,715 3,177,912,612
Adaquisiciones (a) - - - - - - 160,462,391 160,462,391
Transferencias - 27,714,531 88,775,540 6,042,852 1,458,306 55,848,632 (179,839,861) -
Activos fijos de baja - - (3,008,239) - (2,699) (6,947,201) = (9,958,139)
Balance al 31 de
diciembre de 2014 1,813,646,618 565,825,671 583,184,558 20,492 883 51,576,413 287,709,476 5,981,245 3,328,416,864
Depreciacion acumulada
Balance al 1 de enero de
2014 - (77,416,416)  (243,439,992)  (8,079,663) (37,918,478)  (154,799,218) - (521,653,767)
Acumulada - - - - - - - -
Gasto del afio - (30,758,583) (29,868,021) (1,368,529) (3,510,587) (25,522,638) - (91,028,358)
Activos fijos de baja - - 2,305,566 - 172 6,947,202 - 9,252,940
Balance al 31 de
diciembre de 2014 - (108,174,999)  (271,002,447) (9,448,192) (41,428,893) (173,374,654) - (603,429,185)
Balance neto al 31 de
diciembre 2014 1,813,646,618 457,650,672 312,182,111 11,044,691 10,147,520 114,334 822 5,081,245 2,724,987,679
Edificios y Estaciones de  Mobiliarios Equipo de Equipos de Obras en
Terrenos mejoras servicios de oficina computos transporte proceso Total
RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$
Costo
Balance al 1 de enero de
2015 1,813,646,618 565,825,671 583,184,558 20,492,883 51,576,413 287,709,476 5,981,245 3,328,416,864
Adquisiciones (b) - - - - - - 178,774,610 178,774,610
Transferencias - - 53,807,539 2,381,810 3,573,140 70,214,582  (129,977,071) -
Retiro por venta (c) (427,216,829) (36,343,283) (27,317,329) (4,357,931) (5,751,143) - - (500,986,515)
Clasificados como
mantenidos para la
venta (132,614,771) (27,141,599) _ (36,892,880) - - - - (196,649,250)
Balance al 31 de
diciembre de 2015 1,253,815,018 502,340,789 572,781,888 18,516,762 49,398,410 357,924,058 54,778,784  2,809,555,709
Depreciacion acumulada
Balance al 1 de enero de
2015 - (108,174,999) (271,002,447) (9,448,192) (41,428,893) (173,374,654) - (603,429,185)
Acumulada - - - - - - - -
Gasto del afio - (19,995,254) (42,854,994) (1,477,758) (1,477,758) (26,599,651) - (92,405,415)
Retiros por venta - 14,155,459 10,683,559 561,174 2,360,383 - - 27,760,575
Clasificados como
mantenidos para la
venta - 3,018,681 13,479,025 - - - - 16,497,706
Balance al 31 de
diciembre de 2015 - (110,996,113) (289,694,857) (10,364,776)  (40,546,268) (199,974 305) - (651,576,319)
Balance neto al 31 de
diciembre 2015 1,253,815,018 391,344,676 283,087,031 8,151,986 8,852,142 157,949,753 54,778,784 2,157,879,390
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(a) La Sucursal, realiz6 en el 2014 varias inversiones en plantas y equipos tales como cambios de
imagen y la apertura de nuevas Estaciones de Servicios por un total de RD$90,746,159.
También, con el propésito de entrar a la Terminal Aeropuerto Internacional Punta Cana,
adquirié el 50% de los equipo de la misma, con una inversién en planta y equipos de
RD$40,437,735.

(b) La Sucursal, durante el afio 2015 realizé varias inversiones en plantas y equipos tales como
remodelaciones y aperturas de estaciones de servicios e inversiones en maquinarias para el
Aeropuerto Internacional Punta Cana por un total de RD$178,774,610.

(¢) LaSucursal, durante el afio 2015 vendio el punto comercial y la propiedad y equipos de 5
localidades bajo dos modalidades: a) Una (1) estacién de servicios a un distribuidor local
relacionado; y b) cuatros (4) localidades a un tercero bajo la modalidad DODO (Dealer Own
Dealer Operate) con contrato de suministro de combustible por 20 afios. Como resultado se
gener6 una ganancia por RD$198,074,523 (Nota 15).

Los terrenos, edificios y mejoras estan dados en garantia del préstamo descrito en Nota 10.

Activos no corrientes clasificados como disponibles para la venta

2015 2014

RD$ RD$
Terreno 132,614,771 -
Edificios 24,122, 918 -
Equipos y otros 23,413,856 -
180,151,545 -

La Sucursal decidié a finales del afio 2015 proceder con un plan para vender las estaciones de
combustibles mantenidas bajo las modalidades de CODO (Company Own Dealer Operated) y
COCO (Company Own Company Operated). Existen varias partes interesadas y se estima que los
contratos definitivos de venta serdn cerrados en el afio 2016 a precios de venta superiores al valor
en libros de los activos.

Activos intangibles

Un resumen se presenta a continuacion:

Derecho Acuerdo de
de uso de exclusividad en
marca Aeropuertos Plusvalia Total
RD$ RD$ RD$ RD$
Costo
Balance inicial al 1 de
enero de 2014 557,900,000 199,250,000 5,968,185,882 6,725,335,882
Balance final 557,900,000 199,250,000 5,968,185,882 6,725,335,882
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Derecho Acuerdo de
de uso de exclusividad en
marca Aeropuertos Plusvalia Total
Amortizacién acumulada
Balance inicial al 1 de
enero de 2014 (325,441,667) (31,501,139) - (356,942,806)
Gasto del afio (232,458,333) (27,000,977) - (259,459,310)
Balance final (557,900,000) (58,502,116) - (616,402,116)
Balance neto al 31 de
diciembre de 2014 - 140,747,884 5,968,185,882 6,108,933,766
Costo:
Balance al 1 de enero
de 2015 557,900,000 199,250,000 5,968,185,882 6,725,335,882
Adquisiciones 43,831,945 - - 43,831,945
Balance final 601,731,945 199,250,000 5,968,185,882 6,769,167,827
Amortizacién acumulada
Balance al 1 de enero
de 2015 (557,900,000) (58,502,116) - (616,402,116)
Gasto del afio (43,831,945) (27,000,976) - (70,832,921)
Balance final (601,731,945) (85,503,092) - (687,235,037)
Balance neto al 31 de
diciembre de 2015 - 113,746,908 5,968,185,882 6,081,932,790

Andalisis de deterioro de la plusvalia

La gerencia revisa la evolucion del negocio de la Sucursal sobre la base de informes regulares de
flujo de efectivo, los contratos de distribucién de combustible y acuerdos con los proveedores,
principalmente REFIDOMSA. La plusvalia es monitoreada a nivel del segmento operativo.

Al 31 de diciembre de 2015, la Sucursal ha realizado un anélisis de deterioro de la plusvalia. El
importe recuperable se ha determinado con base a calculos del valor de uso utilizado
proyecciones de flujos de efectivo antes de impuestos a partir de los presupuestos financieros
aprobados por la gerencia que cubren un periodo de cinco afios. Los flujos de efectivo mas alla del
periodo de cinco anos se extrapolan usando las tasas de crecimiento estimadas indicadas a

continuacion.
2015 2014
Tasa compuesta del crecimiento de los flujos de caja
(CAGR por sus siglas en inglés) 11.04% 20.6%
Tasa de crecimiento a largo plazo 0.0% 0.0%
Tasa de descuento 14.54% 11%

La gerencia determina tales proyecciones basadas en el rendimiento pasado y sus expectativas de
desarrollo del mercado. La gerencia considera que cualquier cambio razonable en las premisas
fundamentales sobre las que se basa el importe recuperable no haria que el valor en libros exceda
su importe recuperable.
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Las asunciones principales de la Sucursal comprenden datos principalmente publicados por el
Ministerio de Industria y Comercio (tipos de cambio, margen de comercializacion, precios
oficiales de los combustibles), asi como datos estimados internos (crecimiento de clientes, costos
fijos, costos de deuda y requisitos de inversion de capital).

La gerencia determind la tasa compuesta del crecimiento de volumen anual (CAGR) como un
supuesto clave en las proyecciones de cinco anos. El volumen de ventas en cada periodo es el
principal motor de los ingresos y gastos. La CAGR se basa en el desempeno pasado y las
expectativas de la gerencia de desarrollo del mercado. La Sucursal espera que alcance el
crecimiento proyectado debido a su contrato con el Aeropuerto de Punta Cana. La tasa de
crecimiento a largo plazo utilizada es coherente con las previsiones incluidas en los informes de la
industria. La tasa de descuento utilizada es el 14.54% que corresponde al Costo Promedio
Ponderado de Capital (WACC por sus siglas en inglés) de la Sucursal, antes de impuestos y refleja
los riesgos especificos relacionados con los segmentos operativos pertinentes.

El crecimiento de los ingresos del 2.62% (no para los flujos de efectivo) corresponde a la tasa de
crecimiento promedio para un periodo proyectado de cinco afios (CAGR) como resultado de las
proyecciones. En el ltimo afio proyectado, el flujo de efectivo crece al 1.19% y a un crecimiento a
perpetuidad de 0.0% es utilizado para calcular el valor terminal.

Al 31 de diciembre de 2015, no se determind deterioro como resultado de esta evaluacién.
Saldos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera estan conformados por lo siguiente:

31 de diciembre de

2015 2014
uss$ uUss$
Activos
Efectivo 1,420,570 3,997,199
Cuentas por cobrar:
Relacionadas 6,803,538 5,715,001
Clientes 6,186,942 4,209,810
14,411,050 13,922,010
Pasivos
Cuentas por pagar:
Relacionadas (22,817,546) (18,228,456)
Proveedores (17,041,045) (16,441,382)
Préstamos (33,058,687) (29,325,000)
(72,917,278) (63,994 ,838)
Posicion neta (58,506,228) (50,072,828)

La tasa de cambio usada para convertir a pesos dominicanos los ddlares estadounidenses al 31 de
diciembre de 2015 es RD$45.56: US$1.00 (2014 RD$44.50).
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10.

Préstamos por pagar
Un resumen se presenta a continuacion:

31 de diciembre de

2015 2014
RD$ RD$
Préstamo Club Deal pagadero en 29 cuotas trimestrales
consecutivas de interés y capital, con vencimiento en marzo
de 2021. Devenga una tasa de interés anual de LIBOR tres
meses mas el margen en USD para los doélares y la
sumatoria del margen aplicable en pesos dominicano mas la
tasa interna promedio ponderado (TIIPP), esta Gltima
dividida entre 1 menos la reserva legal (a). 4,300,286,254  4,897,165,801
Relacionadas (Nota 12) 538,158,622 737,287,232
Total préstamo por pagar 4,838,444 876 5,634,453,033
Porcion corriente (315,927,847) (162,812,963)
Total deuda a largo plazo 4,522,517,029  5,471,640,070

(a) Enfecha 27 de marzo de 2014, se firmé Préstamo por US$120,000,000 dividido de la
siguiente manera: 1) Préstamos en pesos por RD$ 3,883,626,000.00 (equivalente a
US$90,000,000 a la tasa de RD$ 43.1514); y 2) Préstamos en délares por US$30,000,000
con posibilidad de conversion a moneda local dependiendo el desemperio de la Sucursal. Estos
préstamos fueron firmados con los siguientes bancos: Banco de Reservas de la Republica
Dominicana, Banco de Servicios Multiples, Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Miltiple
y Popular Bank, LTD. INC., bajo la modalidad “Club Deal” que se diferencia del “Crédito
Sindicado” en que no hay una entidad que lo lidere, sino que la negociacion y pago del mismo
se hace de manera individual con cada uno de los bancos. El objetivo de estos préstamos es
para mejorar la estructura de la deuda y reducir los costos financieros.

Con la finalidad de disminuir el costo financiero de la entidad y la estabilidad de la tasa de
cambio en el corto y mediano plazo, en fecha 27 de diciembre de 2015 se convirtieron
RD$226,850,000 y RD$50,061,000 equivalente a US$5,000,000 y US$1,100,000
respectivamente. En adicion, tanto el Popular Bank, LTD. INC y el Banco Popular Dominicano
mantuvieron los acuerdos del contrato existente de préstamo sin ninguna penalidad, cambio o
modificacién de la férmula para el calculo de los intereses al igual que abono al principal.

Al 31 de diciembre de 2015, los principales requerimientos del contrato siguiente:

i) No tomar endeudamientos adicionales a corto plazo por encima del monto de US$ 7
millones.

ii) No tomar endeudamientos adicionales a largo plazo.

iii) No realizar ventas de activos por encima de los US$5 millones, sin previa autorizacion de
los bancos acreedores.

iv) Mantener un Ratio de Cobertura de Servicio de Deuda minimo de 1.25.

v) No mantener un apalancamiento financiero mayor a 1.75.

Al 31 de diciembre de 2015, el balance del préstamo se presenta neto de costos de emisién
incurridos de RD$196,019,062 (RD$242,877,374 en 2014).
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11.

De acuerdo con el articulo 5 seccién xi del contrato de préstamo, la Sucursal debe mantener en
todo momento en una cuenta de reserva en pesos y/o ddlares a ser abierta en los bancos
acreedores un valor que representa una cuota de principal y un pago trimestral de capital e
intereses segiin la participacion de los Bancos. Al 31 de diciembre de 2015y 2014 el saldo del
efectivo restringido por este concepto asciende a RD$176,404,455 y RD$174,949,403
respectivamente, que se incluye como parte de los Otros activos en el balance general individual.

El valor en libros y el valor razonable de la deuda al 31 de diciembre de 2015 se presentan en Nota

20.

Un resumen del vencimiento de la deuda a largo plazo es como sigue:

Un afio
De 2 a 5 afios

Pasivos totales

Cuentas y acumulaciones por pagar

Un resumen se presenta a continuacion:

Cuentas por pagar
Proveedores
Relacionadas (Nota 12)
Adelantos recibidos de clientes
Otras

Acumulaciones y otras retenciones por pagar
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31 de diciembre de

2015 2014
RD$ RD$
269,554,275 261,553,999
4,030,731,979 4,472,798,839
4,300,286,254 4,734,352,838

31 de diciembre de

2015
RD$

1,950,187,912

2014
RD$

2,217,983,378

1,629,239,724 756,097,522
231,049,867 7,808,442
44,306,631 14,787,631
3,754,784,134 2,996,676,973
299,769,091 225,527,446
4,054,553,225 3,222,204,419
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3% Saldos y transacciones con relacionadas

Ciertos productos vendidos por la Sucursal provienen de compras a companias relacionadas. Las
transacciones y saldos con relacionadas mas significativas identificadas y realizadas al 31 de
diciembre 2015 y por los afios terminados en esas fechas son:

Ao terminado el
31 de diciembre de

Con Subsidiaria

2015 2014
Transacciones RD$ RD$
Con la Matriz
Intereses pagados 59,141,761 58,337,916
Ventas de punto comercial 180,791,044 -
Con relacionadas
Servicios regionales recibidos 205,178,866 168,682,002
Compras y consumo combustible 2,189,126,512 32,580,963
Otros ingresos por servicios regionales 47,474 195 56,198,178
Intereses pagados 34,080,466 43,184,907
Cargos por uso de marca 50,055,551 -
Otros servicios recibidos 2,726,234 12,262,611
Otros servicios ofrecidos 25,638,103 -

Ventas combustibles y lubricantes 1,496,247 668 2,426,443,800
Compras y consumo combustible 9,331,850 47,906,444
Compra de activos fijos - 198,229
Pagos por cuenta de relacionada 43,059,350 41,421,454
Venta de activos fijos 7,503,603 4,927,123
Reembolso de gastos pagados por la subsidiaria por

cuenta de la Sucursal 3,012,039 5,443,204
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Al 31 de diciembre de

2015 2014
Saldos RD$ RD$
Con la Matriz
Cuentas por cobrar 39,323,975 20,609,063
Préstamos por pagar (a) 205,020,000 408,989,488
Intereses por pagar 6,003,905 5,476,026
Con relacionadas
Cuentas por cobrar 271,052,074 234,382,547
Cuentas por pagar 473,423,211 46,504,754
Préstamos por pagar (b) 345,236,985 328,297,744
Intereses por pagar 9,883,304 6,400,137
Con Subsidiaria
Inversiones en subsidiaria 241,014,300 241,014,300
Cuentas por pagar 1,055,816,513 709,592,768
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13.

a) El balance corresponde a préstamos por pagar por US$4,500,000 neto de costo de deuda ala
casa matriz Gulfstream Petroleum Caribbean Holdings, S. de R. L. (GPCH) (mezzanine —
CIFI), reembolsable en un periodo méximo de g afios, el cual devenga una tasa de interés de
9.75% anual, pagadero trimestralmente a partir del afio 2016 y los intereses trimestralmente
iniciando a partir de marzo de 2014.

b) El balance al 31 de diciembre de 2015 corresponde a préstamos por pagar a largo plazo, neto
de costo de deuda a GBG S. A. (mezzanine) por US$5,077,783 equivalentes a RD$231,343,793
que devenga una tasa de interés de 12%; y préstamo por pagar a largo plazo a CCSRL Jamaica
(neto préstamo por cobrar) por US$2,499,850 equivalentes a RD$113,893,166 que devenga
una tasa de interés de 6.5%.

La remuneracion del personal clave de la Sucursal, definido como aquellos con cargos de Gerencia
en adelante ascendi6 a RD$73,067,241 en 2015 (RD$76,658,541 en 2014).

Impuesto sobre la renta

Segtin las disposiciones del Codigo Tributario Dominicano, modificado por la Ley de Reforma
Fiscal No. 253-12, promulgada el 9 de noviembre de 2012, el impuesto sobre la renta corporativo
para el afio 2015 se determiné con base al 27% (2014: 28%) de la renta neta imponible siguiendo
las reglas de deducibilidad de gastos que indica la propia ley.

Adicionalmente, estableci6 un impuesto definitivo a la distribucién de dividendos y a las remesas
de utilidades del 10%, el cual debe ser retenido a los accionistas por Compaifiia que realiza la
distribucion/remesa y pagado a la Direccién General de Impuestos Internos dentro de los diez
dias del mes siguiente a la remesa.

El Cédigo Tributario establece ademas un impuesto anual sobre los activos de 1% sobre el balance
de los activos netos de depreciacion, amortizacion y reservas de cuentas incobrables. Las
inversiones en acciones, impuestos anticipados, revaluacion de activos, terrenos rurales y
edificaciones de explotaciones agropecuarias no forman parte de la base imponible de este
impuesto. El impuesto sobre activos es un impuesto alternativo o minimo, equivalente al
impuesto sobre la renta, debiendo los contribuyentes liquidar y pagar anualmente el que resulte
mayor.

El gasto de impuesto sobre la renta del afio 2015 presentado en el estado de resultados
corresponde al Impuesto Sobre Activos, debido a que resulté mayor que el impuesto sobre la renta
corriente. El calculo el impuesto sobre activos es como sigue:

31 de diciembre de
2015 2014
RD$ RD$

Total activos

Menos:
Inversiones en acciones
Revaluacién de activos
Impuestos anticipados y otros activos no
gravables

Total activos no gravables
Base imponible
Impuesto sobre activos (a)
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10,921,739,250

10,971,204,065

241,014,300
1,742,931,954

67,420,622

241,014,300
2,169,885,752

96,984,413

2,051,366,876

2,507,884,465

8,870,372,374

8,463,319,600

88,703,724

84,633,196
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(a) En el 2015, para fines de presentacion en el estado individual de resultados, se compone de
RD$54,162,004 dentro de la linea de gasto de impuesto sobre la renta y RD$34,541,720
dentro de la linea de gastos generales y administrativos.

Impuesto sobre la renta corriente
A los efectos del cémputo ordinario del impuesto sobre la renta, la conciliacion del resultado antes

de impuesto con el gasto de impuesto mostrado en los estados de resultados es como sigue:

Ao terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
RD$ RD$
Pérdida antes de impuesto (31,643,459) (778,801,886)
Diferencias permanentes:
Impuestos y gastos no deducibles 250,671,793 232,744,652
Ajuste fiscal sobre pérdida (ganancia) en venta de
activos fijos depreciables 415,561,213 (7,534,922)
666,233,006 225,209,730
Diferencias temporales:
Ajuste que refleja la depreciacion fiscal (17,908,852) (9,062,686)
Ajuste que refleja la tasa de cambio fiscal (1,742,355) (1,136,292)
Cuentas incobrables - 6,382,560
Otras provisiones no deducibles (37,569,206) 56,060,773
Activos fijos no capitalizables 79,823 130,723
(57,140,590) 52,375,078
(Pérdida fiscal) ganancia imponible 577,448,957 (501,217,078)
Pérdidas fiscales compensables (376,848,942) -
Ganancia imponible 200,600,015 -
Gasto de impuesto corriente a la tasa vigente 54,162,004 -

El exceso entre el impuesto sobre activos y el gasto de impuesto corriente a la tasa vigente
(RD$34,541,720) fue registrado en el estado individual de resultados integrales en la linea de
Otros impuestos como parte de los Gastos de ventas, generales y administrativos (Nota 14).

Al 31 de diciembre de 2015 la Sucursal tiene pérdidas fiscales trasladables por RD$1,233,884,8509,
cuyo efecto de impuesto sobre la renta es de RD$333,148,912; las cuales puede compensar a razén
de 20% por afio hasta el afio 2019.
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Impuesto sobre la renta diferido

Los impuestos diferidos determinados al 31 de diciembre de 2015 han sido calculados con base en
la tasa de la ley del impuesto sobre la renta vigente en la Reptiblica Dominicana, al momento en
que se realizaran las partidas que los generan. Las diferencias temporales generan impuesto sobre

la renta diferido se presentan a continuacion:

Balance al 31 Cargo a Balance al 31
de diciembre resultados de de diciembre
de 2014 periodo 2015 de 2015
RD$ RD$ RD$
Revaluacién de terrenos (417,542 656) 109,902,835 (307,639,821)
Activos fijos categoria 1 98,625,928 9,062,691 107,688,619
Revaluacién de categoria 1 (95,518,601) (5,140,383) (100,658,984)
Activos fijos categoria2y 3 8,746,630 (6,514,288) 2,232,342
Provisiones varias 55,836,160 38,703,139 94,539,299
Costo emision de deuda (47,336,260) 15,421,180 (31,915,080)
Pérdidas fiscales 286,782,697 46,366,215 333,148,912
Provisién pérdidas fiscales (286,782,697) (46,366,215) (333,148,912)
(397,188,799) 161,435,174  (235,753,625)

La porcion de corto plazo del impuesto sobre la renta diferido al 31 de diciembre de 2015 es de
aproximadamente RD$51.5 millones (RD$52 millones al 31 de diciembre de 2014).

Al 31 de diciembre de 2015 la Sucursal tiene ganancias pendientes de distribuir de su subsidiaria
por RD$852.7 millones (RD$656.9 en 2014), las cuales estdn sujetas a una tasa de retencién de
impuesto definitivo del 10% en caso de distribucion en dividendos. Si bien existe una diferencia
temporal imponible, no se ha registrado un impuesto sobre la renta diferido pasivo, debido que la
Sucursal concluy6 que es capaz de controlar el momento en que la subsidiaria podra realizar esta
distribucion, lo cual no se espera que ocurra en un futuro previsible.

Norma de Precios de transferencia

La Ley 253-12, sobre el fortalecimiento de la capacidad recaudatoria del Estado para la
sostenibilidad fiscal y el desarrollo sostenible, requiere que las empresas realicen sus
transacciones con partes relacionadas, residentes en el pais o del exterior, de acuerdo a los precios
o montos que hubieran sido pactados con partes independientes, en operaciones comparables y
bajo iguales o similares circunstancias. Esta Ley requiere a las empresas disponer de un informe
de Precios de Transferencias que justifique el precio o valor utilizado para el registro de los
ingresos o gastos reconocidos en la Declaracion Jurada de Impuesto Sobre la Renta (ISR)
referente a las operaciones con partes relacionas o vinculadas del exterior o locales. Se establece
ademas la obligacion de presentar una declaracién jurada informativa que vence 60 dias
posteriores a la fecha limite de presentacion de la Declaracion Jurada de ISR. Ala fecha, la
Sucursal se encuentra en proceso de concluir con el informe correspondiente al afio 2015.
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La provision de impuesto sobre la renta incluida en los estados financieros individuales al 31 de
diciembre de 2015 considera que el resultado que se obtenga de la emision de ese informe,
indicara que los precios con que fueron pactadas las transacciones con partes relacionadas o
vinculadas es consistente con los requerimientos de la legislacion tributaria; por lo que la Sucursal
no ha registrado ninguna provisién para cubrir algiin eventual ajuste que pudiera ser reclamado
por la autoridad fiscal, en caso de que los resultados del informe de precios de transferencia le sea
desfavorable.

14. Gastos de ventas, generales y administrativos
Un resumen se presenta a continuacion:

Ao terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
RD$ RD$
Comisiones sobre ventas de combustible a Punta Cana (a) 557,593,685 185,232,230
Salarios y beneficios al personal (b) 201,586,910 192,972,267
Soporte administrativo (c) 205,178,866 191,883,942
Honorarios profesionales 156,027,643 151,021,304
Servicios contratados 117,755,004 71,324,091
Depreciacion 92,405,415 91,028,358
Impuestos sobre activo 34,541,720 84,633,196
Seguros 58,722,771 59,425,008
Otros impuestos 47,782,354 6,347,059
Otros costos laborales (d) 30,092,885 27,619,519
Reparaciones y mantenimiento 26,514,532 26,458,960
Gastos de viaje 25,797,728 26,115,706
Gastos miscelaneos 23,544 926 20,527,179
Teléfonos y energia eléctrica 20,818,018 16,445,982
Publicidad y promocién en venta 19,761,546 25,094,310
Materiales y suministros 12,151,210 6,845,134
Alquiler 9,055,810 6,316,733
Transportacion 5,999,124 6,504,503
Otros gastos 115,580,276 29,437 634

1,760,910,423 1,225,233,115

(a) Corresponde a comisiones pagadas a Corporacion Aeroportuaria del Este, S. A. por galén
vendido en la localidad del Aeropuerto Punta Cana.

(b) Incluye RDS$ 14,452,445 correspondiente a contribuciones a los planes de pensiones y
seguridad social de los empleados, respectivamente.

(¢) Corresponde al pago por servicios recibidos de la Oficina Regional ubicada en Aventura, FL,
USA. por concepto de servicios administrativos de soporte: Finanzas, Recursos Humanos,
Operaciones, Aviacién y Coordinaciéon de Suministro de Producto.

(d) Corresponde principalmente a servicio de personal que labora en la oficina principal, terminal
de Haina y Aviacién que es subcontratado a través de una entidad, a la cual se le paga una
comision fija del monto pagado a dicho personal.
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15.

16.

Otros ingresos
Un resumen se presenta a continuacion:

Afio terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
RD$ RD$
Servicios regionales (a) 47,474 195 45916,244
Ganancia en venta y retiros de propiedad y
equipo y punto comercial (Nota 7) 198,074,523 7,534,924
Otros 3,561,505 21,798,013

249,110,223 75,249,181

(a) Corresponde al servicio provisto desde Reptiblica Dominicana a las entidades relacionadas
ubicadas en Jamaica y St. Maarten, por los siguientes conceptos:

- Servicios administrativos de soporte: Finanzas, Recursos Humanos, Operaciones y
Marketing dando apoyo directo a St. Maarten.

- Servicio gerencial regional de seguridad, medio ambiente, operaciones, aviacion.
Patrimonio

Capital asignado

El capital registrado como inversion extranjera en el Centro de Exportacion e Inversion de la
Repiiblica Dominicana (CEIRD) al 31 de diciembre del 2012 es de US$$9,991,846. El capital
asignado en los estados financieros individuales es de RD$9,991,846, resultado de convertir ese
capital registrado a pesos dominicanos, utilizando la tasa de cambio vigente a la fecha de
inversion.

Remesa de utilidades

De acuerdo con la ley de inversion extranjera, las personas fisicas o morales que realicen inversion
extranjera directa, tendran derecho a remesar al exterior, en monedas libremente convertibles, sin
necesidad de autorizacién previa, el monto total del capital invertido y los dividendos declarados
durante cada ejercicio fiscal, hasta el monto total de los beneficios netos corrientes del periodo.

Otras reservas

El saldo de otras reservas corresponde a la reclasificacion realizada en la fecha de transicion a
NIIF del superavit por revaluacién como costo asumido de propiedad y equipo. De acuerdo el
articulo 45 de la ley General de las Sociedades Comerciales y Empresa Individuales de
Responsabilidad Limitada No. 479-08, el incremento por revaluacién formara parte del
patrimonio social y no sera distribuible como dividendo, hasta tanto se haya realizado la venta o
disposicion del activo revaluado.
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17.

Compromisos y contingencias

Contingencias

La Sucursal ha sido demandada en procedimientos surgidos en el curso normal del negocio.
Aunque el resultado final no puede ser estimado con certeza, la Sucursal basado en la revisién de
los hechos y representacion de sus asesores legales, considera que la resolucién final de estos
asuntos no tendra un efecto material adverso en su posicion financiera, por lo que no ha
registrado ninguna provision al 31 de diciembre de 2015 para cubrir alguna eventual pérdida que
pudiera surgir en caso que la resolucion de los casos pendientes no le sea favorable

Acuerdo de licencia por el uso de la marca Texaco

La Sucursal a través de GPD mantiene un acuerdo con Chevron Intellectual Property LLC para el
uso de la marca “Texaco” en las estaciones de servicio de expendio de combustibles en la
Republica Dominicana. Este acuerdo tiene una duracién de cinco (5) afios a partir de Febrero
2015. Por el uso de la marca la Sucursal paga un monto anual equivalente a US$1,000,000. El
gasto de regalia del afio terminado el 31 de diciembre de 2015 ascendié a RD$43,831,945
(RD$232,458,333 en 2014) y se incluye como parte de los gastos de amortizacién de intangibles
en el estado individual de resultados integrales.

Contratos de arrendamientos operativos - Arrendataria

La Sucursal tiene suscrito varios contratos de arrendamiento operativo sobre terrenos donde se
encuentran instaladas 19 estaciones de servicios. Estos contratos tienen una duracién entre 5y 20
afios, y en su mayoria son renovables al final del periodo de vigencia del contrato. Los gastos por
este concepto por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2015 ascendié a RD$4,306,990 ,
respectivamente, que se encuentran registrados en el renglén de gastos de ventas, generales y
administrativos en el estado individual de resultados integrales.

Los pagos futuros minimos por el arrendamiento operativo no cancelable correspondiente
ascienden a RD$17,750,321.

Hasta Entre unoy Mas de cinco
un afio cinco afios afios
Estaciones varias RD$4,306,990 RD$11,150,162 RD$2,293,169

Contrato de transporte de combustibles

La Sucursal mantiene contratos con 5 compafiias que tienen licencias para prestar el servicio de
transporte de combustible en la Reptiblica Dominicana. La vigencia de estos contratos es de 5
aflos. Los contratos establecen el pago de flete y transporte aplicando la tarifa oficial de flete
establecida por el Ministerio de Industria y Comercio de la Reptblica Dominicana. Durante el afio
terminado el 31 de diciembre de 2015, el gasto por este concepto ascendi6 a aproximadamente a
RD$ 456,251,519 (RD$360,972,499 en 2014) y se incluye como parte del renglon de costo de
venta en el estado resumido de resultados integrales.

Contrato de almacenamiento de combustibles

La Sucursal tiene un contrato con Interquimica, S. A. firmado el 3 de febrero de 2014 mediante el
cual recibe servicios de almacenamiento de combustible. La vigencia de este contrato es de 7 afios.
Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2015, el gasto por este concepto ascendi6 a
RD$99,230,226 (RD$12,011,390 en 2014) y se incluye como parte del renglén de gastos de venta,
generales y administrativos en el estado resumido de resultados integrales.
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18.

Posicion financiera y pérdidas incurridas

Al 31 de diciembre de 2015, la Sucursal presenta un exceso de pasivos corrientes sobre activos
corrientes en RD$2,224 millones (RD$1,749 millones en 2014); y pérdida antes de impuestos por
RD$31.6 millones (RD$778.8.2 millones en 2014). Gulfstream Caribbean Holdings, S. de R. L.
(matriz), ha confirmado que ha decidido continuar las actividades de operacién de la Sucursal y
que continuaran dando el apoyo financiero y requerimientos de capital en caso que sea necesario.

La gerencia, ademas, tiene ha planificado estrategias para mejorar su posicién financiera como se
describe a continuacion:

Aumento del volumen de venta en el negocio de detalle, agregando nuevas estaciones a la red.
Para el 2016, se afiadiran 11 estaciones nuevas a fin de incrementar la red en un 10% con una
inversion minima de capital.

Importacién de un 50% aproximadamente del volumen comprado de aviacién a un precio de
compra mas bajo que la oferta del mercado local que generan un margen.

Aumentar la participacién en el segmento de negocio de aviaciéon mediante la captura de
mercado adicional. A principios del 2015, la Sucursal se convirti6 en el operador exclusivo del
Aeropuerto de Punta Cana.

Efectivo a mayo 2015, la Sucursal inicid a importar AVTUR con embarcaciones desde 80,000
hasta 100,000 barriles, con el objetivo de generar un margen adicional y tener otra fuente de
suministro y almacenamiento estratégico. En adicion, el Ministerio de Industria y Comercio

incremento los mérgenes del AVTUR en RD$6.00 por galon.

Monetizacion de activos, como son los terrenos de estaciones, con el objetivo de maximizar el
potencial de volumen en dicha localidad. Estos inversionistas y detallistas han mostrado
disposicion en firmar los contratos de suministros a 20 afios. Se materializo la venta de las
Estaciones de Servicios Lope de Vega y Monumento, asi como de otras estaciones, asi como, la
generacion de efectivo producto de la venta del derecho de punto comercial sobre estaciones
propiedad de la Sucursal y de su subsidiaria.

Reduccién de deuda: Se espera que a finales del tercer trimestre de 2016 la deuda sea inferior
a US$90 millones. Esta reduccion de la deuda se traducira en una reduccion de los gastos
financieros.

Implementar la reduccion de los costos operacionales de transporte, como son
mantenimiento, reparacion y combustible al trasladar el centro de operacién de la flota de
Santo Domingo Este (Punta Torrecilla) al centro de operacién de carga en Haina ubicado
frente del terminal de Refidomsa.

La gerencia estima que la ejecucion de estas estrategias, conjuntamente con el apoyo de la matriz,
proveera el estimulo necesario para garantizar la continuidad de las operaciones.
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19.

Administracion del riesgo financiero

Los principales instrumentos financieros de la Sucursal consisten en efectivo, cuentas por cobrar,
préstamos por pagar y cuentas por pagar. El propésito fundamental de estos instrumentos
financieros es proveer rendimientos financieros para la Sucursal.

Los principales riesgos que pueden tener un efecto de importancia relativa sobre éstos
instrumentos financieros son los riesgos de tipo de cambio, de liquidez y de crédito. La gerencia
disefia estrategias para manejar y mitigar cada uno de estos riesgos, los cuales estan resumidos a
continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que factores de mercado, como por ejemplo, precios de
materias primas, tasas de cambio de divisas, o tasas de interés, afecten el valor de nuestros
instrumentos financieros. Al 31 de diciembre de 2015, la Sucursal no tiene estrategias
implementadas de derivados ni de cobertura para ningiin tipo de instrumento financiero ni de
materia prima.

Riesgo de tasa de cambio

La moneda funcional y de curso legal de la Sucursal es el Peso Dominicano. Una parte de los
gastos operativos y de capital son denominados y transados en dolares estadounidenses. La
exposicion al riesgo cambiario se presenta en Nota g.

La siguiente tabla presenta las ganancias (pérdidas) con un cambio de un 10% en la tasa de
cambio del peso dominicano:

Efecto en resultados Patrimonio

2015 2014 2015 2014

RD$ RD$ RD$ RD$
10% fortalecimiento 266,554,378 222,823,867 266,554,378 222,823,867
10% debilitamiento (266,554,378) (222,823,867) (266,554,378) (222,823,867)

Riesgo de tasa de interés

El riesgo por tasa de interés se refiere al riesgo de que el valor de un instrumento financiero o
flujos de efectivo asociados al instrumento fluctiien debido a cambios en las tasas de interés del
mercado. Al 31 de diciembre de 2015, el principal riesgo de tasa de interés de la Sucursal
proviene de los préstamos a largo plazo con tasas variables.

La siguiente tabla representa las sensibilidades de la tasa de interés de los activos y pasivos
financieros al 31 de diciembre de:

Efecto en resultados Patrimonio
2015 2014 2015 2014
RD$ RD$ RD$ RD$

1% aumento 66,290,302 51,868,644 66,290,302 51,868,644

1% reduccion (66,290,302) (51,868,644) (66,290,302) (51,868,644)
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Riesgo crediticio

El riesgo crediticio es el riesgo de que un tercero podria incumplir su obligacién bajo los términos
de un instrumento financiero. El riesgo crediticio se deriva de efectivo, cuentas por cobrar a
clientes y relacionadas e inversiones en acciones. Para efectivo y cuentas por cobrar, la exposicién
del riesgo crediticio es igual al monto en libros que aparece en el balance general. Para mitigar la
exposicion de la Sucursal al riesgo crediticio, la Sucursal mantiene politicas para limitar la
concentracion de riesgo crediticio y revisar mensualmente el crédito de la contraparte, y
garantizar la liquidez de los fondos disponibles. La Sucursal también invierte su efectivo en
instituciones altamente calificadas. Al 31 de diciembre de 2015, el efectivo de la Sucursal estaban
depositados en varias cuentas con instituciones financieras ubicadas en la Reptiblica Dominicana.
La maxima exposicion al riesgo crediticio por parte de la Sucursal es el valor en libros de cada
activo financiero segtin se revela como sigue:

31 de diciembre de

2015 2014

RD$ RD$
Efectivo 248,037,374 242 517,374
Cuentas por cobrar 677,414,121 810,756,612
Cuentas por cobrar al Estado Dominicano 91,320,595 127,767,485
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 310,376,049 254,991,610
Otras cuentas por cobrar 121,102,772 41,548,165

1,448,250,911 1,477,581,246

Calificacion crediticia de los activos financieros

Al 31 de diciembre de 2015, la calificacion crediticia de los activos financieros que no estan
vencidos ni deteriorados puede ser evaluada por referencia a la calificacién de crédito de los
emisores, segiin se muestra a continuacion:

31 de diciembre

2015 2014
RD$ RD$
Efectivo (a)
Calificacién crediticia local — Fitch AA+ 137,986,824 91,537,014
Calificacién crediticia local — Fitch AAA 109,568,816 150,173,776

247,555,640 241,710,790

(a) Elresto de las cuentas del rubro “Efectivo” en el balance general es efectivo en caja.
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Un anélisis del comportamiento histérico de pago de las cuentas por cobrar a clientes y
relacionadas que al 31 de diciembre de 2015 no estin vencidas ni deterioradas se presenta a
continuacion:

31 de diciembre

2015 2014
Contrapartes sin calificacion crediticia RD$ RD$
Clientes nuevos/entidades relacionadas (menores a 6 meses) 83,876,756 22,951,364

Clientes existentes/entidades relacionadas (mayores a 6 meses)

sin ningun atraso en el pasado - -
Clientes existentes/entidades relacionadas (mayores a 6 meses)

con algunos atrasos en el pasado 451,875,679 570,234,079

535,752,435 593,185,443

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de pérdida por no contar con acceso a fondos suficientes para
cumplir las demandas de efectivo tanto esperadas como inesperadas. El objetivo de la Sucursal es
mitigar el riesgo de liquidez manteniendo niveles adecuados de efectivo que le permitan cumplir
con sus necesidades operativas y de financiamiento.

La siguiente tabla indica el vencimiento esperado de los pasivos financieros agrupados por
vencimientos relevantes basados en el periodo restante entre la fecha del balance general
individual y hasta la fecha de vencimiento contractual. Ya que los montos revelados en la tabla
son los flujos de efectivo contractuales no descontados, estos balances podrian no coincidir con las
sumas reveladas en el balance general individual.

Menos de Mas de 5
31 de diciembre de 2015 1 afio 1 a3 afos 3 a 5 afios afios Total
RD$ RD$ RDS RD$ RD$
Cuentas por pagar 3,739,996,503 14,787,631 - - 3,754,784,134
Préstamos por pagar 876,428,285 2,330,711,046 2,178,934,999  1,624,435,832 7,010,510,162
Menos de Mas de 5
31 de diciembre de 2014 1 afo 1 a 3 afios 3 a5aiios afnos Total
RD$ RD$ RD$ RD$ RD$
Cuentas por pagar 2,981,889,341 14,787,631 - - 2,996,676,972
Préstamos por pagar 687,784,173  1,429,991,712 2,027,754,612 5,033,718,495 9,179,248,992

Gestion del riesgo de capital

El objetivo de la Sucursal al administrar el capital es entregar valor a la Oficina Principal,
manteniendo una estructura 6ptima de capital a corto y largo plazo para reducir el costo general
de capital.

La Oficina Principal administra la estructura de capital de la Sucursal y realiza ajustes basada en
cambios en las condiciones econémicas. Para mantener o ajustar la estructura de capital, la
Oficina Principal podria optimizar el uso de la deuda y capital para apoyar el negocio y brindar
flexibilidad financiera.

La Sucursal es una entidad de capital privado, por lo que no esté afectada a requerimientos de
capital.
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20.

21.

Valor razonable de los instrumentos financieros

a) Instrumentos financieros no medidos a valor razonable:

A continuacién se muestran los montos registrados en libros y los estimados del valor
razonable de los instrumentos financieros de la Sucursal al 31 de diciembre de 2015, que no
estan presentados a su valor razonable. El efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar se
miden sobre la base del aproximado de sus valores en libros debido a los cortos tiempos de

vencimientos de esos instrumentos:

Activos financieros:
Efectivo
Cuentas por cobrar

Pasivos financieros:
Préstamos por pagar
Cuentas por pagar

Activos financieros:
Efectivo
Cuentas por cobrar

Pasivos financieros:
Préstamos por pagar
Cuentas por pagar

b) Instrumentos financieros medidos a valor razonable:

Al 31 de diciembre de 2015

Valor
en libros
RD$

248,037,374
1,190,203,837

Valor
razonable
RD$

248,037,374
1,190,203,837

1,438,241,211

1,438,241,211

5,046,617,307
3,754,784,134

5,308,102,608
3,754,784,134

8,801,401,441

9,062,886,742

Al 31 de diciembre de 2014

Valor
en libros
RD$

242,517,374
1,168,182,652

Valor
razonable
RD$

242,517,374
1,168,182,652

1,410,700,026

1,410,700,026

5,891,097,868
3,222,204,4189

5,986,928,143
3,222,204,419

9,113,302,287

9,209,132,562

Al 31 de diciembre de 2015 la Sucursal no tiene instrumentos financieros medidos a valor

razonable.

Eventos subsecuentes

En enero y junio de 2016, la Sucursal vendio6 los inmuebles y equipos de la estacion Biren,
presentados en el balance general al 31 de diciembre de 2015 como propiedad y equipos
clasificados como mantenidos para la venta, asi como el punto comercial de la Estaciéon Cayacoa.
En dichos acuerdos, la Sucursal suscribi6 contratos de distribucién de combustibles y derivados
del petroleo por un periodo de 20 anos. El resultado de las ventas origin6 una ganancia por

RD$$44,263,012.
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15 de abril del 2019

A QUIEN PUEDA INTERESAR:

“Los estados financieros no auditados siguientes representan,
seglin el mejor conocimiento de la administracion, la situacion
financiera de la compaiiia a la fecha ilustrada sin ningin error
material. Estos estados financieros no han sido revisados ni
auditados por una firma independiente y, por lo tanto, no han
sido sometidos a ningin procedimiento de auditoria y deben
considerarse preliminares y estar sujetos a posibles ajustes o
modificaciones que los auditores consideren necesarios.

Ademas, la informacioén ilustrada en estos estados financieros es
estrictamente confidencial y no debe compartirse (verbalmente
o por escrito) sin el consentimiento por escrito del CEO, CFO o
cualquiera de los miembros del consejo de administracion de la
compania.”

GULFSTREAM PETROLEUM DOMINICANA, S.R.L, AVE. ABRAHAN LINCOLN SANTO DOMINGO 78095657711
RNC 1-01-00848-2 NCG.10S7 EDIF. MIL57 REPUBLICA DOMINICANA F 8093 567 8350
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OB ENERGY

Gulfstream Petroleum Dominicana, S. De R.L.
(Sucursal en la Republica Dominicana)
Balance General Individual

(Valores expresados en RDS)

Activos
Activos corrientes
Efectivo
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos Prepagados
Total de activos corrientes

Activos no corrientres
Rentas pagadas por adelantado a largo plazo
Inversién en acciones
Propiedad y equipo, neto
Intangibles
Otros activos
Total otros activos

Total de activos

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos corrientes
Prestamos por pagar corto plazo Bancosy Relacionadas
Cuentas y acumulaciones por pagar
Total de pasivos corrientes

Pasivos largo plazo
Prestamos por pagar bancos y relacionadas
Impuesto sobre la renta diferido
Total de pasivos largo plazo

Patrimonio de los Accionistas

Capital asignado registrado en el Banco Central
Otras Reservas
Ganancias retenidas
Otros Ajustes Capital
Total de patrimonio de los accionistas

Interinos
31de marzo de
2019 2018
987,863,925 368,464,972
2,687,572,470 1,554,313,448
898,528,031 703,498,544
82,357,610 86,371,422
4,656,322,036 2,712,648,386
341,803,469 287,289,829
241,114,200 241,014,900
2,342,073,759 2,237,154,655
6,035,727,447 6,127,028,746
190,816,425 6,568,128
9,151,535,300 8,899,056,258
13,807,857,336 11,611,704,644
973,624,305 343,988,697
6,153,041,600 4,411,920,115
7,126,665,905 4,755,908,812
3,813,492,953 4,329,480,622
239,450,813 283,093,937

11,179,609,671

9,368,483,371

9,991,846
1,081,959,900
1,5636,295,919

9,991,846
1,781,900,423
433,277,783
18,051,221

2,628,247,665

2,243,221,273

13,807,857,336

11,611,704,644

Total Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

shared {ve

GULFSTREAM PETROLEUM
DOMINICANA, S DE RL
RNC 105 18
Cro Gulfsrream Perroleum DR
GULFSTREAM PETROLEUM DOMINICANA, S.R.L. AVE. ABRAHAN LINCOLN SANTO DOMINGO 78095657711

RNC 1-01-00848-2 NC.A0S7 EDIF. MILS7 REPUBLICA DOMINICANA F 809 567 8350



Costos y gastos operativos
Costo de ventas
Gastos de ventas, generales y administrativos
Otros ingresos, neto

Ganancia Operativa

Ingresos Financieros

Efecto Cambiarios, neto

Gastos financieros, neto

Resultado antes de impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta
Impuesto diferido

Ganancias retenidas al final del afio

(8,116,655,806)
(871,913,658)
55,099,322

6B ENERGY
Gulfstream Petroleum Dominicana, S. De R.L.
(Sucursal en la Republica Dominicana)
Estado de Resultados Individual
(Valores expresados en RDS)
31 de Diciembre de
Interino Auditado
2018 2017

Ingresos

Ventas de combustibles 9,158,186,967 9,275,944 231

Ventas de lubricantes y otros 15,195,818 14,011,223

9,173,382,785 9,289,955,454

(8,190,923,460)
(839,184,341)
22,675,724

239,912,643

(27,107,407)
(188,801,625)

282,523,377

(124,098,786)
(130,960,372)

24,003,611 27,464,219
(1,449,887) (9,412,998)
(1,449,887) (9,412,998)
22,553,724

18,051,22
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Gulfstream Petroleum Dominicana
Individual (Valores expresados en RD$)

Flujos de efectivo de actividades de operacion
Resultado del afio
Ajustes para conciliar el resultado del afio con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion:
Depreciacién y amortizacion
Impuesto sobre la renta diferido
Cambios de activos y pasivos
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos y rentas pagados por anticipado
Otros activos
Cuentas y acumulaciones por pagar
Efectivo provisto por las actividades de operacién
Interés pagado
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversion
Adquisicién de propiedad y equipo
Adquisicién de intangible
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de inversién

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Préstamos recibidos
Pagos de préstamos
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento
Aumento (disminucién) neta del efectivo
Efecto de cambio en el efectivo
Efectivo al inicio del afio

G>

OB ENERGY

31 de Marzo de

2019 (Interino)

2018 (Interino)

22,553,724 18,051,221
32,450,875 33,730,117
1,449,887 11,683,678
(33,128,713) 56,739,109
137,339,733 (67,985,369)
(46,447,122) (75,836,426)
(2,019,425) 106,956,387
382,690,105 (50,288,099)
494,889,064 33,050,618
494,889,064 33,050,618
(41,942,899) (21,186,720)
0 (52,778,000)
(41,942,899) (73,964,720)
(85,727,202) (6,093,893)
(85,727,202) (6,093,893)
367,218,963 (47,007,995)
620,644,962 415,472,967

987,8

368,464,972
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GB ENERGY

1. Entidad

Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L. (GPD o “la Sucursal”), es una
sucursal en la Reptblica Dominicana de Gulfstream Petroleum Dominicana, S.
de R. L. (Oficina Principal), compaiiia constituida, organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Republica de Panama. La Sucursal se dedica a
la comercializacion de productos derivados del petrdleo, principalmente
combustibles y lubricantes en la Reptblica Dominicana.

La oficina de la Sucursal esta ubicada en la Ave. Abraham Lincoln # 1057,
Torre Mils7 Piso 9, Santo Domingo, Distrito Nacional, Republica
Dominicana.

Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L., Oficina Principal, es la
continuadora juridica de Chevron Caribbean Inc. (CCI), una entidad
constituida de acuerdo con las leyes de las Islas Virgenes Britdnicas y
subsidiaria poseida 100% por Chevron Latin American Holdings, LTD.

GULFSTREAM PETROLEUM DOMINICANA, S.R.L. AVE. ABRAHAN LINCOLN SANTO DOMINGO 78095657711
RNC 1-01-00848-2 NO.1057 EDIF. MILS7 REPUBLICA DOMINICANA F 809 567 8350
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Gulfstream Petroleum
Dominicana, S. de R. L.

(Sucursal en la Repablica Dominicana)

Estados Financieros Interinos (Consolidado)

(No Auditados)

31 de marzo de 2019

GULFSTREAM PETROLEUM DOMINICANA, S.R.L. AVE. ABRAHAN LINCOLN SANTO DOMINGO 7809565 7711
RNC 1-01-00848-2 NO.10S7 EDIF. MIL57 REPUBLICA DOMINICANA F 809 567 8350
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15 de abril del 2019
A QUIEN PUEDA INTERESAR:

“Los estados financieros no auditados siguientes representan,
segun el mejor conocimiento de la administracion, la situacion
financiera de la compaiiia a la fecha ilustrada sin ningan error
material. Estos estados financieros no han sido revisados ni
auditados por una firma independiente y, por lo tanto, no han
sido sometidos a ningin procedimiento de auditoria y deben
considerarse preliminares y estar sujetos a posibles ajustes o
modificaciones que los auditores consideren necesarios.

Ademas, la informacion ilustrada en estos estados financieros es
estrictamente confidencial y no debe compartirse (verbalmente
o por escrito) sin el consentimiento por escrito del CEO, CFO o
cualquiera de los miembros del consejo de administracién de la
compafiia.”

GULFSTREAM PETROLEUM DOMINICANA, S.R.L. AVE. ABRAHAN LINCOLN SANTO DOMINGO T 8095657711
RNC 1-01-00848-2 NC.1057 EDIF. MILS7 REPUBLICA DOMINICANA F 809 567 8350



GULFSTREAM PETROLEUM DOMINICANA, S.R.L.
RNC 1-01-00848-2

Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Repuiblica Dominicana)

Balance general consolidado interino

Notas

Activos

Activos corrientes

Efectivo

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Activos por impuestos corrientes

Activos no corrientes
Rentas pagadas por adelantado
Propiedad y equipo, neto
Activos intangibles
Otros activos
Total de activos no corrientes
Total de activos

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes
Porcién corriente de préstamos a largo
Cuentas y acumulaciones por pagar
Otros pasivos

Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Préstamos por pagar bancos y
Impuesto sobre la renta diferido
Total de pasivos

Patrimonio
Capital asignado registrado en el Banco
Otras reservas
Reserva Legal
Acciones comunes
Ganancias retenidas

Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

wd fin § 0t

31 marzo de

2019 2018

RD$ RD$
1,011,655,255 383,085,836
2,668,423,485 1,560,801,713
912,718,285 703,498,544
82,670,711 86,682,291
18,796,308 29,326,999
4,694,264,044 2,763,395,383
341,803,469 287,289,829
2,351,073,759 2,294,956,087
6,036,835,730 6,127,028,746
196,857,115 11,403,178
8,926,570,073 8,720,677,840
13,620,834,117 _ 11,484,073,223
968,131,341 211,413,743
5,189,009,975 3,758,724,157
63,110 4,211,482
6,157,204,426 3,974,349,382

3,813,492,953

4,112,235,987

239,450,813 293,154,873
10,210,148,192 8,379,740,242
9,991,846 9,991,846
1,081,959,900 1,781,900,423
24,101,490 24,101,490

100 -
2,204,632,589 1,288,339,222
3,410,685,925 3,104,332,981

13,620,834,117
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(Sucursal en la Reptablica Dominicana)
Estado consolidado del resultado integral interino

Ingresos
Ventas de combustibles

G3>

GB EMERGY

31 marzo de

Notas 2019

RD$

9,161,446,874

2018
RD$

9,275,944,231

Ventas de lubricantes, tiendas y otros 16,187,787 14,011,223
9,177,634,661 9,289,955,454
Costos y gastos operativos
Costo de ventas (8,111,711,870) (8,190,923,460)
Gastos de ventas, generales y administrativos 5 (892,628,524) (851,607,138)
Otros ingresos, neto 6 55,351,773 22,008,349
Ganancia Operativa 228,646,040 270,333,205
Efecto Cambiarios, neto (27,107,407) (124,098,786)
Gastos financieros (188,801,625) (130,960,372)
Resultado antes de impuesto sobre la renta 12,737,008 15,274,047
Impuesto sobre la renta
Diferido (1,449,887) (1,257,575)
(1,449,887) (1,257,575)

11,287,121

1t

GULFSTREAM PETROLEUM DOMINICANA, S.R.L.
RNC 1-01-00843-2
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GB ENERGY
; 31 de Marzo de
Consolidado (Valores expresados en RD$) 2019 (interino) 2018 (Interino)
Flujos de efectivo de actividades de operacion
Resultado del afio 11,287,121 14,016,472
Depreciacion y amortizacion 32,465,083 33,730,117
Impuesto sobre la renta diferido 1,449,887 21,744,614
Cambios de activos y pasivos

Cuentas por cobrar 999,834,873 1,083,131,808
Inventarios 129,979,552 (67,985,369)
Gastos y rentas pagados por anticipado (46,329,711) (76,147,296)
Otros activos (3,225,665) 106,956,387
Cuentas y acumulaciones por pagar (644,597,489) (1,065,606,670)

Impuestos sobre la renta por pagar 2,636,740 3,025,321
Otros pasivos (1,390,755) 1,102,819
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 482,109,636 53,968,203

Flujos de efectivo de actividades de inversion
Adquisicion de propiedad y equipo (41,942,899) (38,426,061)
Adquisicion de intangible

Producto de la venta de propiedad y equipo mantenidos para la venta (52,778,000)
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de inversion (41,942,899) (91,204,061)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Préstamos recibidos (85,727,202) (6,093,893)
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento (85,727,202) (6,093,893)
Aumento (disminucién) neta del efectivo 354,439,535 (43,329,751)
Efectivo al inicio del afio 657,215,720 426,415,587

Efectivo al final del afio 1,011,655,255 383,085,836
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GR ENERGY

Entidad

Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L. (GPD o “la Sucursal”), es una
sucursal en la Reptblica Dominicana de Gulfstream Petroleum Dominicana, S.
de R. L. (Oficina Principal), compaiiia constituida, organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Repiblica de Panama. La Sucursal se dedica a
la comercializacion de productos derivados del petréleo, principalmente
combustibles y lubricantes en la Repiblica Dominicana.

La oficina de la Sucursal estd ubicada en la Ave. Abraham Lincoln # 1057,
Torre Mils7 Piso 9, Santo Domingo, Distrito Nacional, Republica
Dominicana.

Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L., Oficina Principal, es la
continuadora juridica de Chevron Caribbean Inc. (CCI), una entidad
constituida de acuerdo con las leyes de las Islas Virgenes Britanicas y
subsidiaria poseida 100% por Chevron Latin American Holdings, LTD.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables
que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen
al valor razonable mas cualquier costo de transacciéon directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro.

La variacion en la cuenta por cobrar a marzo 2019 Vs marzo 2018 corresponde
principalmente a un factoring de USD 15,700,000 (RD$696,750,000.00) en
2019 y por otra parte a transacciones de tesoreria realizada con la empresa
relacionada GPCH.

A continuacion, se presenta un resumen:
1. Cuentas por cobrar

Un resumen se presenta a continuacion:
31 marzo de

2019 2018

RD$ RD$
Clientes 296,376,747 1,077,513,715
Relacionadas (Nota 9) 2,087,031,656 421,430,362
Otras 330,242,859 107,085,413
2,713,651,262 1,606,029,490
Provisién para cuentas dudosas (45,227,777) (45,227,777)
2,668,423,485 1,560,801,713

GULFSTREAM PETROLEUM DOMINICANA, S.R.L. AVE. ABRAHAN LINCOLN SANTO DOMINGO T 8095657711
RNC 1-01-00848-2 NC.1057 EDIF. MIL57 REPUBLICA DOMINICANA F 809 567 8350
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4. Inventarios
Los inventarios de combustibles y lubricantes estin valuados al costo promedio ponderado,
sin exceder su valor de mercado.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Sucursal evalta los importes en libros de
los inventarios para determinar si existe alguna evidencia objetiva de deterioro, es decir, que
los inventarios no vayan a ser totalmente recuperables por su importe en libros. Si es asf, la
Sucursal mide el inventario a su precio de venta menos los costos estimados de venta y se
reconoce inmediatamente en el estado del resultado integral una pérdida por deterioro del
valor.

Un resumen se presenta a continuacion:
2, Inventario
Un resumen se presenta a continuacion:
31 marzo de

2019 2018

RD$ RD$
Combustibles 883,506,223 679,862,295
Lubricantes y grasas 9,480,142 7,318,739
Mercancia en transito 19,731,920 16,317,510

912,718,285 703,498,544

Durante los afios 2017 y 2018 la Sucursal no ha reconocido gasto por inventario obsoleto ni
dafiado.

GULFSTREAM PETROLEUM DOMINICANA, S.R.L. AVE. ABRAHAN LINCOLN SANTO DOMINGO 78095657711
RNC 1-01-00848-2 NO.1057 EDIF. MIL57 REPUBLICA DOMINICANA F 809 567 8350



9. Préstamos por pagar

Un resumen se presenta a continuacién:

Interino Interino
2019 2018
RDS RDS$

Préstamo Club Deal pagadero en 28 cuotas trimestrales
consecutivas y balloon de 30%. 1er. afo de gracia, s6lo
pagan intereses. A partir del 2do. afio pagara interés y US$5
millones de capital, el 3er. afio pagara interés y US$11
millones de capital, el 4to. pagara interés y US$12 millones
de capital, el 5to. pagara interés y US$13 millones de capital, 4,048,649,294 4,208,355,886
el 6to. pagara interés y US$14.5 millones de capital, al 7mo.
pagara interés y US$10.875 millones mas balloon de 30%
restante, con vencimiento en diciembre del 2023. Devenga
una tasa de interés anual de LIBOR a tres meses mas 600
puntos basicos. (a)

Facilidad de descuento de factura sin garantia “Bill Of
Exchange” con un monto limite de US$20MM, pagadero
maximo 120 dias, con un propésito especifico de pagos a
suplidor Internacional por importacion de combustible.
Dicha facilidad no implica gastos de intereses para GPD, ya
que el proveedor asume con el banco (LIBOR mas 350bps).

Facilidad de descuento de factura sin garantia con un monto
limite de US$10MM, pagadero maximo 360 dias, con un
proposito especifico de pagos a suplidor internacional por
importaciéon de combustible, a una tasa de 6.85% anual.

505,500,000

Relacionadas 227,475,000 115,293,844

Total préstamo por pagar 4,781,624,294 4,323,649,730

Porcién corriente (968,131,341) (211,413,743)
Total préstamo por pagar a largo plazo 3,813,492,953 4,112,235,987

(a) En fecha 29 de diciembre de 2016, se renegoci6 la deuda por US$100,000,000. Dicho préstamo fue
firmado con Citibank, N. Y., N. A. y Popular Bank LTD. El objetivo de este préstamo es para mejorar la
estructura de la deuda y reducir los costos financieros. Tanto GPD como Citibank N. Y., N. A, y Popular
Bank LTD estuvieron de acuerdo en nombrar al Banco Popular Dominicano, como agente administrador
del contrato, nombramiento que fue aceptado por el Banco Popular Dominicano. Es preciso sefalar que
por la naturaleza de la transaccion, se concluyé que dicha negociacion fue una modificacién de la deuda
original, por tanto, los costos asociados a la misma siguen el proceso de amortizacién original. La deuda
reestructurada correspondia a un Préstamo Club Deal pagadero en 29 cuotas trimestrales consecutivas de
interés y capital, con vencimiento en marzo de 2021. Devenga una tasa de interés anual de LIBOR tres
meses mas el margen en US$ para los ddlares y la sumatoria del margen aplicable en pesos dominicano
mas la tasa interna promedio ponderado (TIPP), esta tilltima dividida entre 1 menos la reserva legal.

Con la finalidad de disminuir los costos financieros de la Sucursal y la estabilidad de la tasa de cambio en
el corto y mediano plazo, en fecha 10 de agosto de 2018 se renové SWAP con Citibank N. Y., N. A. con
vigencia al 31 de diciembre de 2018, el cual fue igualmente renovado hasta 30 de junio del 2019; es
ejecutable trimestralmente a la fecha del pago de los intereses, y revisable a esa misma fecha; fijando
US$85 millones a pesos dominicanos (US$57 millones a una tasa de RD$48.80 y USD$28 millones a una
tasa de RD$49.95 por cada peso dominicano, equivalentes a RD$4,186,166,677.35).

A continuacién se enumeran los principales requerimientos que establece el contrato de préstamo
renegociado para el afio que terminara el 31 de diciembre de 2017:

i) No tomar endeudamientos adicionales a corto plazo por encima del monto de US$17 millones.

ii) No tomar endeudamientos adicionales a largo plazo.

iii) En caso de realizar ventas de activos se deben abonar al capital 100% del monto correspondiente al
balance de la hipoteca del activo o los activos vendidos.

iv) Mantener un indice de cobertura de servicio de deuda minimo de 1.5.

v)  Mantener un indice de deuda total sobre EBITDA de 2.0.

vi) Los indices de cobertura de servicio de deuda tienen efectividad al cierre del ejercicio fiscal 2017.
vii) Para el calculo de los indices de cobertura de servicio de deuda se excluye el pago de servicio
correspondiente a Management Fee.

viii) Mantener en la cuenta de Citibank, reservado el monto equivalente a un trimestre de interés para el
primer afo y a partir del segundo afio el equivalente de una cuota de interés mas capital.

En el 2017 la empresa prepago al principal US$10,400,575.81; en el 2018 amortizé el principal por
US$4,479,971.21; en el primer trimestre del 2019 amortizi al princpal US$2,463,984, al 31 de marzo del
2019 el balance de prestamo es de US$82655469, equivalentes a RD$4,178,233,949.

2019 2018
RDS RDS
Un ano 968,131,341 211,413,743
De 2 a 5 afios 3,684,301,343 3,996,942,143
Pasivos totales 4,652,432,684 4,208,355,886
GULFSTREAM PETROLEUM DOMINICANA, S.R.L. AVE. ABRAHAN LINCOLN SANTO DOMINGO 78085657711

RNC 1-01-00848-2 NO.1057 EDIF. MILS7 REPUBLICA DOMINICANA F 809 567 8350



4. Cuentas y acumulaciones por pagar

Un resumen se presenta a continuacion:

Cuentas por pagar
Proveedores
Relacionadas (Nota 9)

Adelantos recibidos de clientes

Otras

Acumulaciones y otras retenciones

por pagar

31 marzo de

2019 2018

RD$ RD$
3,906,412,816 2,314,515,545
745,423,751 769,645,270
127,236,150 97,552,159
5,492,964 349,819,589
4,784,565,681 3,531,532,563
404,444,294 227,191,594
5,189,009,975 3,758,724,157

5. Gastos de Ventas, Generales y Administrativos

Un resumen de los gastos de ventas, generales y administrativos se presenta a continuacién:

31 de marzo de

Comisiones sobre ventas de combustible
Salarios y beneficios al personal

Soporte administrativo
Alquileres

Depreciacion

Impuestos sobre activos
Otros impuestos
Honorarios profesionales
Derechos de uso de marca
Seguros generales
Publicidad y promocion

Amortizacion de intangible
Reparacién y mantenimiento

Materiales y suministros
Energia y comunicaciones
Otros costos laborales
Miscelaneos

Viaticos

Transportacion

Servicios contratados
Otros

GULFSTREAM PETRCLEUM DOMINICANA, S.R.L.
RNC 1-01-00848-2

AVE. ABRAHAN LINCOLN
NO.L0S7 EDIF. MIL57

2019 2018

RD$ RD$
259,690,394 271,671,997
108,694,578 89,626,168
16,249,073 47,305,093
61,456,001 55,503,489
22,820,050 25,270,308
33,063,333 27,439,004
42,342,478 20,526,733
24,758,275 12,156,943
14,003,704 13,515,740
19,990,224 14,464,684
12,786,653 11,213,896
9,645,034 9,630,825
16,895,460 13,519,554
5,929,241 3,937,031
6,827,935 7,387,885
10,392,766 5,303,997
19,059,056 11,693,738
9,017,576 9,783,757
188,818,083 196,185,115
280,831 98,264
9,907,779 5,372,917
Total 892,628,524 851,607,138

SANTO DOMINGO
REPUBLICA DOMINICANA

78095657711
F 809 567 8350
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6. Otros ingresos
Un resumen se presenta a continuacion:
31 de marzo de
2019 2018
RD$ RD$
Servicios Regionales (a) 11,542,051 11,205,068
Ingresos por exceso de liquidez (b) 35,270,850 3,300,813
Otros (b) 8,538,872 8,402,468
Otros ingresos, neto 55,351,773 22,908,349
9. Cuentas Por Cobrar Relacionadas
2019 2018
RD$ RD$
Agro Products Trading Corp. 26,916,145 -
Aceri D'Haiti 1,883,981 -
Lafito Free Zone 25,015,333 2,475,575
GB Energy - Jamaica 80,957,931 59,789,609
GB Energy - St Maarten 224,433,989 72,624,656
GPCH 1,727,820,036 286,540,522
GPS -
GBGE Management - Miami 4,241
Grant Total (Nota 02) 2,087,031,656 421,430,362
9. Cuentas Por Pagar Relacionadas
2019 2018
RD$ RD$
Agro Products Trading Corp.
Aceri D'Haiti
Lafito Free Zone
GB Energy - Jamaica 19,366,753 3,422,425
GB Energy - St Maarten - -
GPCH 717,812,405 765,200,576
GPS 8,244,593 1,022,269
GBGE Management - Miami - -
Grant Total (Nota 06) 745,423,751 769,645,270

GULFSTREAM PETROLEUM DOMINICANA, S.R.L.

RNC 1-01-00848-2

AVE. ABRAHAN LINCOLN
NO.1057 EDIF. MIL57

SANTO DOMINGO
REPUBLICA DOMINICANA

78095657711
F 809 567 8350
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. De. R.L.

Informe con EEFF" al 31 de diciembre 2018 Fecha de comité: 16 de abril de 2019
Periodicidad de actualizacion: Trimestral Sector Hidrocarburos, Republica Dominicana

Equipo de Analisis

Roman Caamario Pedro Lopez (809) 373-8635
rcaamano@ratingsper.com plopez@ratingspcr.com
HISTORIAL DE CALIFICACIONES

Fecha de informacion jun-17 dic-17 sept-18 dic-18
Fecha de comité 09/03/2018 = 04/05/2018  20/12/2018 16/04/2019
Fortaleza Financiera poA- poA- DoA- poA-
Bonos Corporativos poA- poh-
Perspectivas Estable Estable Estable Estable

Significado de la Calificacién

Calificacion A: Emisiones con buena calidad crediticia. Los factores de proteccion son adecuados, sin embargo, en periodos de bajas en la actividad
economica los riesgos son mayores y mas variables.

Estas categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos +/- mejorando o desmejorando respectivamente la calificacién
alcanzada entre las categorias poAA y poB.

“La calificacion de riesgo del valor constituye Gnicamente una opinion profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor respecto al pago de la
obligacion representada por dicho valor.

La calificacién otorgada o emitida por PCR no constituye una recomendacién para comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacion en
cualquier momento. Asimismo, la presente calificacion de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la Calificadora.

El presente informe se encuentra publicado en la pagina web de PCR (hiip:/www.ratingspcr.com/informes-peruacute.html), donde se puede consultar
adicionalmente documentos como el cédigo de conducta, la metodologia de calificacion respectiva y las calificaciones vigentes.”

Racionalidad

En Comité Ordinario de Calificacion de Riesgo, PCR decidio ratificar la calificacion de noA- como emisor y noA- al programa
de Bonos Corporativos del Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R.L., ambas con perspectiva ‘Estable’

La calificacion de Gulfstream Petroleum Dominicana, S. De R.L., se sustenta en el crecimiento en ventas de los combustibles
y en mejores métricas de rentabilidad, gracias a su liderazgo en el mercado y otros ingresos. Se considera, ademas, los altos
indicadores de cobertura y el soporte del Grupo Empresarial GB, con presencia e inversiones en paises de la region.

Perspectiva
Estable

Resumen Ejecutivo

La calificacion de riesgo del emisor de Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R.L., toma en consideracion los siguientes
factores:

e Aumento en ventas de combustibles. A diciembre 2018, el mercado de expendio de combustibles? de Repblica
Dominicana presentaba 26 marcas y mas de 800 estaciones de servicio. Gulfstream Petroleum Dominicana (GPD) ocupd
alrededor del 19% del mercado con 154 puntos comerciales de Texaco. Al término del 2018, las ventas totales de GPD
se situaron en RD$36,989 millones, implicando un aumento de 24.4% con respecto a diciembre 2017, atribuido la
entrada de tres nuevas estaciones de servicios a la red de retail, incremento en ventas de avtur en Punta Cana por
temporada alta, y consolidacion de volimenes de estaciones existentes.

"EEEFF no Auditados

2 Gasolina y Gasoil
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¢ Disminucién del Margen Bruto. A la fecha de analisis, el Margen Bruto tuvo un decremento de 10.8% a 8.4%, debido
al comportamiento observado en los precios de los productos del segmento de aviacién. Durante el mes de diciembre,
los movimientos de precios internacionales generaron incremento en costo de inventarios. Ocasionalmente de manera
puntual en un mes se genera volatilidad de precios internacionales cuyo impacto pudiera implicar reduccién o aumento
de margenes puntualmente en ese mes. Dicho impacto es mitigado con el margen de importacion adicional que se
genera y, mediante lo dispuesto en la resolucién 625-11, la cual establece que el Gobierno asume como cuenta por
pagar a los importadores la diferencia que surja de la fijacion de precio por debajo del precio de paridad de importacién.
Durante el primer trimestre del 2019, se recuperaron las ganancias no percibidas en el mes de diciembre 2018.

e Buen desempeiio financiero. A diciembre 2018, GPD reflejé un aumento interanual en sus métricas de rentabilidad al
ser comparados con el periodo de 2017, por el incremento de los otros ingresos® que ascendieron de RD$2.7 millones
a RD$243.4 millones y la disminucién de los gastos financieros (-17.8%) por decrecimiento de la deuda bancaria a largo
plazo. A la fecha de analisis, el ROA incrementé de 1.0% a 3.1%, y el ROE de 4.0% a 11.9%.

e« Razonable cobertura sobre obligaciones financieras. Al término del 2018, la relacion del EBITDA sobre los Gastos
Financieros fue excedente por 2.3, mayor al reportado a diciembre 2017 por el incremento del EBITDA del periodo, y
disminucién de los compromisos financieros (-17.8%). Desde el 2015 hasta la fecha de andlisis, GPD ha resaltado
métricas excedentes por el mayor dinamismo en sus ventas y la amortizacion de la deuda bancaria vigente.

e Reducidos indicadores de liquidez. A la fecha de andlisis, GPD reflejd métricas de liquidez insuficientes (Ratio
corriente: 0.8; Prueba &cida: 0.6), principalmente por mayor uso del crédito con proveedores (+53.4%), aunque
justificados comercialmente por las condiciones favorables que ofrece la empresa relacionada del Grupo Econémico (GB
Energy Trading, GBET).

s Soporte de Grupo Economico Internacional. Gulfstream Petroleum Dominicana es una empresa relacionada al
conglomerado de empresas de GB Group, que es una corporacién de capital haitiano cuyas inversiones se encuentran

presente en varios paises caribefios en diferentes sectores econdmicos.

Metodologia utilizada

La opinién contenida en el informe se ha basado en la aplicacion de la metodologia para calificacién de riesgo de Instrumentos
de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones preferentes y emisores aprobado el 14 de septiembre 2016.

Informacién utilizada para la calificacién
+ Informacion financiera: Estados Financieros auditados consolidados de los periodos de diciembre 2012 a diciembre 2017
e interinos no auditados correspondientes al 31 de diciembre de 2018.

Limitaciones y Limitaciones Potenciales para la calificacion

* Limitaciones encontradas: Los estados financieros auditados de los cierres fiscales de 2012-2013 fueron elaborados con
un proposito especial, debido al proceso de adecuacion en la aplicacién de las normas internacionales de informacién
financiera (NIIF). La firma contratada menciona el uso de estimaciones y con supuestos para su elaboracion. Por su parte,
los estados financieros auditados del 2013-2014 dedica un parrafo con el fin de mostrar los efectos de compra de GBG
Energy Limited (GBG) a favor de Gulfstream Petroleum Dominicana (GPD) en la venta de los productos derivados del
petréleo en el pais, administrandose la excepcion de no consolidar la informacion contable de la subsidiaria (Gulfstream
Petroleum Services S.A.S.). De esta manera, los auditores explicaron que estos Estados Financieros segregados no
necesariamente presentan la realidad si se hubieran reflejado como una entidad individual. Para los cierres del 2015, 2016
y 2017, los estados financieros auditados consolidados no reportaron ninguna salvedad por parte de los auditores.

e Limitaciones potenciales: GPD* reflejo 57 procesos judiciales. Dichos procesos estan apoderados por la firma de
abogados Castillo & Castillo y Bobadilla Oficina de Abogados, los cuales no constituyen una amenaza en la continuidad de

las operaciones en caso de que produzcan fallos en contra de GPD.

Hechos de Importancia

« A principios del 2019, los Estados Unidos aplicoé sanciones contra la empresa petrolera venezolana PDVSA, la cual es
accionista de Refidomsa. Esta empresa estatal es proveedor de GPD; sin embargo, en caso de recrudecimiento de las
sanciones que pudiesen afectar las operaciones de la refineria dominicana, el emisor no cuenta con contrato exclusivo con
este proveedor y dispone de licencia de importacion.

% No operacionales neto
4 Segun reflejado en el Prospecto de Emision Preliminar aprobado por la Superintendencia de Mercado de Valores (SIMV).
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Creacidn de entidad legal para la operacion de estaciones de servicios con lo cual se robustece el resultado de la operacion
al integrarse el margen de detallista. Al 31 de diciembre de 2018 la empresa habia incorporado 5 estaciones bajo esta
modalidad.

Creacion de entidad legal independiente para manejo de las estaciones operadas por la compafiia, cerrando el 2018 con 5
estaciones bajo esta modalidad.

« Apertura de 4 estaciones de servicio en el 2017 y 3 en el 2018, generando 4.6 millones de galones de volumen adicional,
contribuyendo al incremento de volumen total del area de venta al detalle en un 6%.

e GPD dispuso el nombramiento de Rosanna Grullén como nueva Gerente General de la empresa en sustitucion del Sr.
Bruno Vicent fallecido el pasado mes de agosto del 2018.

El Ministerio de Industria, Comercio y Mypimes (MICM) modifico la resolucidon 73-74 sobre concesion de permisos para
nuevas estaciones, el cual demanda el cumplimiento de requisitos mas estrictos para ser aplicados tanto para nuevas
estaciones como para las que estan operando. Esta modificacion ha creado un proceso burocratico que ha generado
dilaciones en la apertura de nuevas estaciones.

El contrato con el Aeropuerto de Punta Cana (CAE) extendié hasta el 2030, ahora con una vigencia de 11 afios, y de los
Aeropuertos de Catey (Samana) y el Internacional del Cibao (Santiago) vencen en el 2021 y 2023, respectivamente.
Actualmente, la empresa se encuentra en proceso de negociacion con los mismos, debido a las buenas relaciones con los
aeropuertos y por su capacidad de almacenaje de combustible. Por lo tanto, el riesgo comercial estaria mitigado.

El contrato de exclusividad de la marca Texaco fue renovado por 10 afios con vigencia hasta el 2029.

Contexto Economico

Segun el Informe de la Economia Dominicana Enero-Diciembre 2018 publicado por el Banco Central de la Republica Dominicana
(BCRD), la economia registrd un crecimiento interanual del 7.0%, atribuido a las medidas de flexibilizacion aplicadas en agosto
del 2017. El comportamiento observado fue debido principalmente a mayor dinamismo alcanzado en los siguientes sectores:
comunicaciones (12.3%), construccion (12.2%), salud (8.7%), comercio (8.3%), manufactura zonas francas (8.1%), entre otros.
Dado estos resultados, Republica Dominicana mantuvo liderazgo regional entre los paises de América Latina.

Al término del 2018, el valor agregado de la fabricacion de productos de la refinacién de petrdleo y productos quimicos fue de
10.2%, debido al dinamismo reflejado en las actividades de refinacién de petréleo (35.0%) y en la fabricacion de sustancias y
productos quimicos (8.8%). Este crecimiento fue debido al aumento de los volimenes de produccion de fuel-oil (46.3%), gasolina
(35.2%), gasoil (29.9%), gas licuado de petréleo (29.1%) y kero-avtur (22.7%).

Contexto Sistema

El mercado de los combustibles en la Republica Dominicana es regulado por el Ministerio de Industria, Comercio y MiPymes
(MICM), cuya institucién puablica que publica a través de Avisos Oficiales los precios de los combustibles cada viernes de
cada semana. Dicha publicacion via pagina web, especifica los impuestos a gravar y establece los margenes de
comercializacion que podran alcanzar el distribuidor, el detallista y la comision de transporte. En otras palabras, los
participantes del mercado perciben sus ingresos basados margenes fijos por concepto de importacion, transporte, distribucién
y venta al detalle. Por lo que, sus ingresos operativos seran obtenidos no de acuerdo con la variacion de los precios
internacionales del petréleo, sino por las unidades vendidas en el periodo.

A diciembre 2018, los productos de mayor consumo en el mercado de combustibles fueron los productos blancos (gasolina),
seguido de los productos negros (fuel oil) y gas licuado de petréleo (GLP).

www.ratingspcr.com



CONSUMO DE HIDROCARBUROS (A DICIEMBRE 2018)

Productos
Negros
11%

GLP
39%

~——__ Productos
Blancos
50%

m Productos Negros  mProductos Blancos GLP

Fuente: Ministerio de Industria, Comercio y Mypimes (MICM)/ Elaboracion: PCR
El mercado ha alcanzado un incremento en los ultimos afios, acorde con el crecimiento econdmico registrado en el pais. La
Direccion General de Impuestos Internos (DGII), a través de sus estadisticas del registro vehicular del pais y consumo de
hidrocarburos de los usuarios, reflejé que el parque vehicular crecié un promedio de alrededor de 6% en los ultimos cinco
afos, y en cuanto al nivel del recaudo por concepto de consumo de combustibles se presentd una tendencia ascendente
hasta el 20175.
PARQUE VEHICULAR® VOLUMENES GRAVADOS DE COMBUSTIBLES (5 ANOS)’
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Fuente: DGII / Elaboracién: PCR

Analisis de la institucion

Resefia

Gulfstream Petroleum Dominicana (GPD) es una entidad que pertenece al conglomerado de empresas del Grupo GB, y
pertenece al segmento de GB Energy. El Grupo inicié sus operaciocnes en el afio de 1972 bajo la direccion del empresario
Gilbert Bigio, y en la actualidad se encuentra presente en diferentes sectores de la economia en islas del Caribe, como son
Haiti, Jamaica y San Martin, y los objetivos empresariales abarcan desde combustibles fdsiles, construccion, agricultura,
alimentos, acero, logistica, media, servicios y financiero. En el afio 2012, el Grupo adquirié la empresa de Chevron Texaco
en Republica Dominicana, Jamaica y San Martin. La marca Texaco tiene presencia desde el 1929 en el mercado dominicano,
y actualmente dispone de 154 estaciones de servicios, ubicadas en distintos puntos del territorio nacional.

GB Energy presenta la siguiente Misidn: “A través de una experiencia cada vez mayor y alianzas poderosas con las principales
organizaciones de energia del mundo, GB Energy entregara un servicio excepcional y el mejor producto del mercado a precios
competitivos”. Asimismo, su visién estipula: “GB Energy avanzara su expansion responsable a través de los paises en un
método sistematico creando valor para los accionistas, partes interesadas externas y mercados locales mientras contribuye
activamente a la mejora de la sociedad, la proteccion del medio ambiente, las practicas comerciales sostenibles y la creacion
de alianzas sensatas”.

5 A finales del 2018, el Gobierno Dominicano dispuso una disminucién gradual de los precios de los combustibles para adaptarlo , bajando de esta manera las
recaudaciones

8 Disponible en la DGII hasta el 2017.

7 Los hidrocarburos utilizados para el analisis fueron los siguientes: Avtur, gasoil Premium 0.3% A, gasoil regular, gasolina premium y gasolina regular.
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Foda®

Fortalezas

Integracion vertical: EI Emisor cuenta con las funciones de distribuidores autorizados, detallistas y transportistas de
hidrocarburos. Ademas de ser importadores y ofrecer el producto de combustible para aeronaves (avtur).

Vasto entendimiento del sector por la Gerencia: La administracion de GPD luego de ser adquirida en el afio 2012
por el Grupo GB, cuenta con unas personas de experiencia internacional y de un entendimiento forjado por afios de
trabajo en el sector. Esto le proporciona a la empresa la posibilidad de tomar decisiones estratégicamente
importantes.

Fuerza de la marca en el mercado: Texaco tiene mas de 100 afios operando en la Republica Dominicana y ha sido
reconocida a traves de los afios por su calidad.

Capacidad de importar y almacenar directamente el petréleo: GPD es actualmente de los pocos distribuidores en el
mercado local con la capacidad de importar y almacenar directamente petréleo, lo que les permite competir en una
gama mas amplia de mercado, compitiendo directamente con Refineria Dominicana de Petréleo y captar mas
clientes.

Respaldo de un grupo importante e internacional como GB Group. GPD forma parte del Grupo GB, un consorcio
economico privado de gran importancia, particularmente en Haiti donde inicio sus operaciones. El Grupo tiene una
larga historia de operar empresas exitosas y mantiene una presencia significativa en varios sectores estratégicos
clave tales como construccién (Acierie d’Haiti, Citadelle, Immocaraibes, Souther Steel), agricultura (Greenleaf
Industries), productos de consumo (Huileries Haitiennes, Telecom Solutions), Logistica (Republic) y derivados del
petréleo (Gulfstream Petroleum).

Debilidades

No tienen participacién en el segmento de HFO. Esto debido a la falta de equipos para almacenar el producto luego
de ser importado.

No cuenta con la representacién de una marca global de lubricantes. Actualmente, el Emisor no es el representante
Unico de ninguna marca gue tenga reconocimiento global, esto les afecta en la venta a Generadoras de Electricidad
y Clientes Industriales ya que no les pueden ofrecer estos productos a sus clientes.

Oportunidades

Nuevas regulaciones en el Mercado: El Ministerio de Industria, Comercio y MiPymes (MICM) esté creando nuevas
leyes y regulaciones para organizar el mercado (Regulacion 70 y Ley 112), esto hace que el mercado sea mas
competitivo y organizado, lo que viene siendo una oportunidad de crecimiento para una empresa como GPD.

Amenazas

Alta competencia. Gran cantidad de competidores en el mercado nacional. GPD es lider de mercado en términos de
ventas y también tiene un nicho especifico, la distribucion de avtur de diferentes aeropuertos tales como Aeropuerto
de Punta Cana (CAE), Aeropuerto Internacional del Cibao en Santiago y el Aeropuerto de Samana el Catey. En el
mercado de aviacion, GPD tiene una participacion de un 60%. En adicion, GPD como empresa ha tenido una
cantidad importante de aperturas de nuevas estaciones y por igual un aumento significativo en volumen absoluto de
ventas en sus estaciones de servicios, con un crecimiento de 4-5% en el afio 2016.

Grupo Econémico
El emisor se encuentra en |la seccion de GB Energy que consolida la marca Texaco de Republica Dominicana, San Martin y
Jamaica y GB Energy Aviation.

8 Prospecto de Emision Preliminar del Programa de Bonos Corporativos
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ESTRUCTURA DEL GRUPO ECONOMICO

Guifstream Petroleum

Caribbean Holdings, S. de
R.L. Panama

Gulfstream Petroleum
Dominicana, S. de R.L.
Panama

Gulfstream Registered
Petroleum Services, Branch
S.A.S Dominican Dominican
Republic Republic

Registered Branch
Saint Maarten

Fuente: GPD / Elaboracién: PCR

Gobierno Corporativo y Responsabilidad Social

Directorio y Estructura Administrativa

El gobierno corporativo de GPD esta estructurado por los siguientes: a) Junta General de Accionistas, b) Consejo de
Directores, y ¢) Equipo Directivo.

El Consejo de Administracién (CA) es el responsable de dirigir la entidad a alcanzar sus objetivos a través de las siguientes
decisiones: la seleccion del Director del Consejo y del Presidente de la empresa, formular las estrategias de negocios que
deberan tener vigencia durante tres afios, establecer los limites en temas de inversiones y acceso al crédito, evaluar las
situacion financiera de la institucion y encabezar las investigaciones especiales en caso de ser necesario. Este érgano se
reunira por lo menos cuatro veces al afio, y ejecutaran las autoevaluaciones sobre las practicas aplicadas. Por su parte, el
Comité Ejecutivo (CE) de la empresa es la estructura mas relevante en el proceso de toma de decisiones; en la misma se
aplican las estrategias concebidas por el CA y realizan las inversiones (previamente aprobadas por el CA). Los integrantes
del CE son: a) Director del Directorio, b) Presidente de la empresa (CEQ), c) Jefe de Operaciones (COOQ), d) Jefe de Finanzas
(CFO), e) Vicepresidente Ejecutivo del Mercado de Capitales, y d) Director de Operaciones.

El equipo ejecutivo estd compuesto por el Gerente General de GB Energy, Gerente General de GPD y CFO de GPD. Dichos
funcionarios presentan una alta calificacion profesional y experiencia laboral relevantes en empresas internacionales. La alta
gerencia, ademas, cuenta con comités de apoyo para la verificacién del desempefio y la planificacién estratégica, los cuales
son: Auditoria, HSSE (Health, Safety, Security and Environmental), Control de Inventario, Principios de Negocios,
Administracion de Riesgos, Estrategia y Desarrollo de Negocios, Crédito, Recursos Humanos y de Aviacién.

ACCIONISTAS Y ESTRUCTURA ADMINISTRATIVA DE GULFSTREAM PETROLEUM DOMINICANA iDiciembre 2018‘

Gulfstream Petroleum Caribbean Hold. 94% Rosanna Grullén Gerente General
Richfield Finance Investments LTD 6% Pablo Portes CEO
Zermira Seiffe Gerente de Recursos Humanos
Gilbert Bigio Presidente del Directorio  Antonio Diaz Gerente de Tecnologia
Maria del Mar Rodriguez Vicepresidente Eliardo Cairo Gerente Regional Operaciones Aviacion
Reuven Bigio Secretario / Tesorero Luis Fernandez de Castro Director de Operaciones
Sarah Laurence Bigio Administrador Edmundo Jiménez Director Ventas Aviacion
Rossy Walkiria Caamafio Directora Relaciones Publicas
Julian Rojas Lopez Gerente HSSE
Manuel Martin Nufiez Gerente de Operaciones
Agustin Nufiez CFO
Joan Fernandez Osorio Consejero Legal

Fuente: GPD / Elaboracién: PCR

Responsabilidad Social Empresarial

Producto del analisis efectuado, se considera que la empresa GPD tiene un nivel de desempefio éptimo (categoria RSE2 en
una escala de seis niveles, donde RSE1 es la categoria maxima y RSE6 es la minima), respecto a sus practicas de
Responsabilidad Social Empresarial.
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GPD tiene identificado sus grupos de interés y refleja programas formales de promocion de eficiencia energética, reciclaje y
tiene objetivos para disminuir el consumo de agua. Ademas, presenta programas de participacion de la empresa con la
comunidad. La entidad cumple con la normativa local del medio ambiente® y no presentan multas o sanciones por las
autoridades. Cabe destacar que la entidad cuenta con politicas que promueven la igualdad de oportunidades, y otorga los
beneficios de ley y complementarios a sus colaboradores. Por tltimo, la empresa refleja un Codigo de Etica y la Gerencia
toma las decisiones finales.

Gobierno Corporativo

Producto del analisis efectuado, se considera que la entidad GPD tiene un nivel de desempefio dptimo (categoria GC2 en
una escala de seis niveles, donde GC1 es la categoria maxima y GC6 es la minima), respecto a sus practicas de Gobierno
Corporativo.

Cada accionista refleja los mismos derechos y no hay acciones sin voto, y tienen la posibilidad de sugerir puntos a tratar en
las reuniones, el cual se encuentra definido mediante un procedimiento oficial. El Directorio de la empresa estd compuesto
por personas con especialidades y con experiencia de mas de diez afios. GPD tiene mas de (2) comités del Directorio. Los
conflictos de intereses que se presenten en la empresa son detallados en el documento “Principios y Medidas Disciplinarias”.
Los estados financieros son realizados bajo los lineamientos de las NIIF emitidas por el IASB.

Operaciones y Estrategias

Operaciones
Gulfstream Petroleum Dominicana S. de R.L. es una compafiia privada cuyo giro comercial es la distribucion de derivados de
hidrocarburos y tiene los derechos de la marca Texaco en la Republica Dominicana.

Productos o Lineas de Negocio
La empresa comercializa productos derivados del petrdleo, los cuales son:
s Gasolina Regular
¢ Gasolina Premium
o Diesel Regular
e Diesel Premium
e Kerosene y Fuel Oil
e ULSD
e Jet A1y Avgas (ambos de Aviacion)
e Lubricantes
e  GLP para area comercial

Clientes
Los clientes de GPD va desde las estaciones de servicios (venta al detalle de combustibles y lubricantes), clientes del sector
combustibles, generadores de energia, hasta del sector aviacion.

Proveedores
Los principales proveedores del emisor son la Refineria Dominicana de Petréleo (Refidomsa) y GB Energy Trading (GBET).

Estrategias corporativas
Los siguientes son los lineamientos estratégicos con el fin de potenciar la posicion financiera de la empresa:

La gerencia, ha establecido estrategias para mejorar su posicion financiera como se describe a continuacion:

¢ Aumento del volumen de venta en el negocio de detalle, agregando nuevas estaciones a la red. Para el 2018, se ha
afadido tres estaciones nuevas y ofras seis abriran en el transcurso del afio a fin de incrementar el volumen de la
red.

e Readecuacion de las estaciones de servicio existentes a los ultimos estandares de la marca Texaco con nuevos
equipos. Se identificaron 23 estaciones potenciales, de las cuales a la fecha se ha ejecutado 7, quedando 5 para el
segundo trimestre del 2019 y 12 para el mediano plazo.

2 Segun prospecto de colocacién, la gerencia tiene en vigor controles estrictos y cuentan con pélizas de seguros por un monto de hasta US$1 billén para el
sector de aviacion, US$30 millones contra riesgo de pérdida fisica o dafios materiales y US$16 millones para transporte de carga, entre otros, con el objetivo
de proteger a la comunidad, asi como sus propios intereses. No se ha reportado ningln evento adverso en el cual la compafia haya tenido la necesidad de
declarar una emergencia ambiental y/o tener gque activar los seguros vigentes.
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e Mantener importacion de Avtur para satisfacer la demanda de los aeropuertos que servimos. Incrementar
importacion de Diesel con el objetivo de ser competitivos en el mercado en los sectores industriales, ya que este es
un mercado de precios.

e Introduccién de nuevo terminal CESPM con el fin de lograr eficientizar costos, principalmente en el area de
Transporte.

» Reduccion significativa de la deuda y mejora en el capital de trabajo de la sucursal mediante la emisién de bonos
corporativos a través de una oferta publica en el Mercado de Valores de la Republica Dominicana.

o Planes de Marketing

a. Continuidad Programa BIC: este programa fue implementado en el 2018, con la finalidad de medir el servicio
brindado a los clientes en las estaciones de servicio.

b. Implementacion de programa Paga Full que consiste en una aplicacion a través de la cual a través de sus
moviles los clientes podran pagar su consumo de combustible en toda la red de Estaciones de Servicio Texaco.

C. Presencia de la marca Texaco a través de patrocinios estratégicos, tales como el Carnaval de Punta Cana,
PGA Tour, Autédromo, Equipo de Basketball de Los Caferos del Este, Equipo de Pelota de Las Aguilas Cibaefias.

Inversiones
Gulfstream Petroleum Dominicana tiene contemplado inversiones de capital (CAPEX) para el 2019, un monto total
ascendente a RD$1,408.4 millones.

Posicién competitiva

El sector de expendio de combustibles refleja 26 diferentes marcas en el mercado, con mas de 800 estaciones de servicios.
Por lo que, hace la industria altamente competitiva. La marca Texaco esta presente en cinco regiones del pais que son Santo
Domingo, Cibao, Este, Noreste y Noroeste. GPD tiene a la fecha de estudio con 154 estaciones de servicios, y participa con
ciertas ventajas en el mercado de la venta de avtur.

Anadlisis Financiero

Balance General:

Eficiencia Operativa

A diciembre 2018, los ingresos operativos mostraron un crecimiento interanual de 24.4%, obteniendo los RD$36,989 millones,
atribuido al dinamismo reflejado en las ventas de combustibles con la entrada de tres nuevas estaciones de servicios a la red
de retail, incremento en ventas de avtur en Punta Cana por temporada alta, y consolidacion de volimenes de estaciones
existentes. De igual forma, se visualizé una variacion positiva en ventas a nivel de lubricantes, tiendas y otros. El costo de
venta reportd una tendencia creciente al corte de analisis (+27.7%), debido al efecto creciente de las ventas de combustibles
durante el periodo. Con relacion a los gastos operativos (gastos de venta, generales, administrativos y depreciacion),
mostraron un ligero aumento de un 0.8%, debido por el aumento de los salarios y beneficios al personal (+11.1%) de las
comisiones por concepto de ventas de combustibles (+9.0%) y por alquileres (+20.2%).
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UTILIDAD (MILLONES) Y MARGEN OPERATIVO
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Fuente: GPD / Elaboracién: PCR

Rentabilidad

Al cierre del 2018, los margenes mostraron una variacion negativa. De manera particular, el margen bruto disminuyé de 10.8%
a 8.4%, debido al comportamiento observado durante el mes de diciembre en los precios de los productos del segmento de
aviacion. En dicho mes, los precios internacionales mostraron incrementos en el costo de inventarios. Existe |la posibilidad de
que, en un mes, se genere movimientos en los precios internacionales que pudieran producir aumentos o disminuciones de
margenes. Sin embargo, este riesgo es mitigado con el margen de importacién adicional que se genera y, a travées del
mecanismo que asegura la resolucion 625-11, la cual establece que el Gobierno contrae como cuenta por pagar a los
importadores la diferencia que surja de la fijacion de precio por debajo del precio de paridad de importacion. Durante los
primeros meses del 2019, se recuperaron las ganancias no percibidas en el mes de diciembre 2018.

En cuanto al margen operativo, se reportd una disminucién de 3.2% a 2.9%, por ligero crecimiento de los gastos de venta,
generales y administrativos (+0.8%). No obstante, la Utilidad Operativa reflejé un aumento de 12.7%, por el impacto de los
otros ingresos reportados en el periodo (+12.4%). En el caso del margen neto, presentd un crecimiento de 1.0% a 3.1%. La
Utilidad Neta experimentd un aumento de 236.5%, atribuido principalmente al incremento de Otros Ingresos '® que
ascendieron de RD$2.7 millones a RD$243.4 millones, principalmente las ventas de activos'! de las estaciones de servicios
localizadas en Puerto Plata, Santiago y Santo Domingo, y la disminucion de los gastos financieros (-8.3%), producido por la
disminucién de las deudas bancarias a largo plazo en un 17.8%.

Dado los resultados netos alcanzados en el periodo, se observo una mejoria en sus métricas de ROA (+2.0%) y ROE (+8.0%),
al ser comparados diciembre 2017.

Liquidez y Flujo de Efectivo

Los activos corrientes a diciembre 2018 registraron RD$4,397 millones y su composicion fue el siguiente: efectivo, cuenta por
cobrar, inventario, gastos pagados por anticipado y anticipo de impuesto sobre la renta. La mayor participacion fue la cuenta
por cobrar que ocupd el 59.2% del total de activos corrientes y en escala seguida la representa el inventario con un 23.7%.
En cuanto a los pasivos corrientes, totalizaron RD$5,710 millones, y estd compuesto por la porcién corriente de préstamos
de largo plazo, cuentas y acumulacion por pagar y otros pasivos. Las cuentas por pagar y acumulaciones por pagar
representaron el 83.1%, constituyendo el principal pasivo corriente.

El ratio corriente'? y prueba acida'® registraron niveles deficientes, por las cuentas y acumulaciones por pagar. A diciembre
2018, se observd un aumento de las cuentas por pagar a proveedores (+53.4%) y cuentas por pagar con relacionadas
(+42.9%). Este incremento reportado de la partida con proveedores fue debido a las ventajas comerciales en importar
directamente con la empresa relacionada (GB Energy Trading) que le suple el avtur, gasoil éptimo y gasoil regular. Por su
parte, las cuentas por pagar con relacionadas mostraron un incremento considerable, debido a transacciones de tesoreria

9 No operacionales neto

! Estas ventas de activos no implicaron venta del punto comercial, ya que estas estaciones contintian en la red de expendio Texaco.
20 liquidez general es calculado Activos Corrientes / Pasivos Corrientes

3 Prueba acida= Efectivo + Cuentas por cobrar / Pasivos Corrientes
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entre relacionadas, cuyo proposito principal fue transferir fondos al holding GPCH (Gulfstream Petroleum Caribbean Holdings)
para la adquisicion de Total Haiti.

El capital de trabajo al cierre del 2018 registrd un balance negativo, sin embargo, GPD cuenta con el soporte financiero de su
casa matriz'* para mantener la continuidad de las operaciones.
INDICADORES DE LIQUIDEZ COMPOSICION DEL ACTIVO Y PASIVO CORRIENTE (EN MM DE RDS$)
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Fuente: GPD / Elaboracion: PCR Fuente: GPD / Elaboracion: PCR

Segln lo observado en los cierres fiscales analizados, GPD reflejé un ciclo de conversion de efectivo bajo y negativo, atribuido
a la naturaleza del sector y el dinamismo comercial.

CICLO DE CONVERSION DEL EFECTIVO (DIAS)
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Fuente: GPD / Elaboracién: PCR
Solvencia/ Cobertura

A diciembre 2018, los pasivos totales reflejaron un crecimiento de 16.3%, atribuido al incremento de las cuentas y
acumulaciones por pagar (+37.2%) y de manera especifica el rubro de las cuentas por pagar proveedores (+53.4%). En
cuanto a nivel patrimonial, crecié un 11.7%, por el incremento de las ganancias retenidas (+20.3%). El capital social estuvo
inalterable y la reserva legal y otras reservas. Cabe destacar que la empresa reflejo un elevado nivel de endeudamiento,
principalmente por el crédito bancario vigente utilizado para la adquisicion de los activos de Chevron Texaco de Republica
Dominicana. El préstamo de largo plazo por US$100 millones garantizado'® se refinancié al término del afio 2016, y esta
indexado al comportamiento de la tasa de interés LIBOR, lo que implica un riesgo financiero de tasa de interés y de tasa de
cambio en caso de observarse fluctuaciones adversas a GPD. Al cierre del 2018, la deuda bancaria reflejé un balance de
US$86.2 millones por pago aplicado al capital por US$10.7 millones. No obstante, es preciso mencionar que el emisor cuenta
con una cobertura de tasa de interés renovable para el pago de intereses y de capital de préstamo, que mitigaria el riesgo
del aumento del costo financiero de GPD.

4 Gulfstream Petroleum Caribbean Holdings
5 Con garantias hipotecarias y prendarias, pignoracion de acciones, cesion de polizas y derechos sobre contratos y cuentas bancarias.
"6 London InterBank Offered Rate.
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A diciembre 2018, el EBITDA' fue de RD$1,206.7 millones, implicando un aumento interanual de RD$116.6 millones,
impactado por el incremento de los otros ingresos (+264.7%). A nivel de cobertura'®, la empresa presenté un indicador
excedente (2.3), mayor que en diciembre 2017 (1.7). En el caso del ratio de cobertura de interés'?, reflejé holgura y aumento
de 8.6 a 10.3, mostrando la capacidad de pronto pago de la empresa frente a sus compromisos financieros. El ratio de
cobertura de servicio de la deuda?® constaté un resultado deficiente en el periodo evaluado de diciembre 2018 (0.8).

Al cierre del 2018, la razon Deuda Financiera / EBITDA mostrd una ligera disminucion (4.9 a 4.7), impactado por incremento

interanual del EBITDA.
DEUDA FINANCIERA EBITDA COBERTURA DEL SERVICIO DE DEUDA
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7 EBITDA anualizado.

'8 Indicador de Cobertura EBITDA / Gastos Financieros. EBITDA= Utilidad Operativa + Depreciacion + Amortizaciones
9 Ratio de cobertura de interés= EBIT / Gastos Financieros (anualizado)

20 EBITDA / Servicio de la Deuda Anualizado.
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Instrumento Calificado

El siguiente cuadro describe las caracteristicas del programa de emision de Bonos Corporativos de Gulfstream Petroleum

Dominicana (GPD):

PRINCIPALES TERMINOS Y CONDICIONES DE LA EMISION

Caracteristicas
Emisor:
Instrumento:
Moneda:

Monto de la oferta:

Denominacion Unitaria o Cantidad de Valor Nominal
Monto minimo de inversién:

Fecha de oferta:
Fecha de vencimiento:

Representacion de los valores:

Tasa de interés:
Base de calculo:

Garantias:

Pago de capital:

Periodicidad de pago de intereses:

Uso de los fondos:

Agente estructurador y colocador:

Agente de custodia, pago y administracién:
Representante de la Masa de Obligacionistas:

www.ratingspcr.com

Gulfstream Petroleum Dominicana, S. De R. L. (Emisor)

Bonos Corporativos (en adelante "Bonos").

Doélares Estadounidense (“USD")’

La emisidn total sera por hasta cien millones de Délares (US$ 100,000,000.00),
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, en su equivalente a
Pesos Dominicanos calculados a la tasa de cambio promedio de referencia del
Mercado Spot para la venta de Délares de los Estados Unidos de América y
publicada por el Banco Central de La Republica Dominicana.

Un Dolar de los Estados Unidos (US$1.00) o Un Peso Dominicano con 00/100
centavos (RD$1.00).

El monto de inversién minima para los potenciales inversionistas sera de Mil
Pesos Dominicanos con 00/100 centavos (RD$ 1,000.00).

A definirse previo a la colocacion.

A definirse previo a la colocacion. Hasta 10 afios, contados a partir a partir de la
fecha de emisién de cada "Emisién” del Programa de Emisiones.

Los valores objeto de Oferta Publica susceptibles de ser negociados en el
territorio nacional, deberan representarse por medio de anotaciones en cuenta.
Se debe hacer constar los valores mediante un Acto Auténtico por cada Emisién,
los cuales deben ser depositados en la SIMV para fines de su inscripcion en el
Registro, en la BVRD cuando aplique y en CEVALDOM.

Tasa Fija en Pesos de la Republica Dominicana.

La base para el célculo de intereses sera dias calendarios transcurridos entre
365.

El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contara con una garantia
especifica, sino que constituye una Acreencia Quirografaria frente al Emisor. Los
Obligacionistas como acreedores quirografarios, poseen una prenda comun
sobre los bienes del Emisor, segln establece el Articulo 2093 del Cadigo Civil
Dominicano.

A vencimiento.

Pagadero Mensual, Trimestral o Semestral. A determinarse en el Prospecto de
Emisién Definitivo de la Primera Emision, en el Aviso de Colocacién Primaria
correspondiente y en el Prospecto Simplificado de cada Emision subsiguiente.
Los fondos seran utilizados para i) sustitucion de la deuda a largo plazo actual
del Emisor (monto a determinar), y ii) inversion de capital de trabajo (el monto
restante luego de que se salde por completo la deuda).

Citinversiones de Titulos y Valores, S. A., puesto de bolsa, bajo la modalidad de
colocacion con base en mejores esfuerzos.

CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S.A.

BDO Auditoria, S.R.L.

Fuente: GPD / Elaboracién: PCR



Anexo

Nombre de la empresa: Gulfstream Petroleum Dominicana

Emisor

Bonos Corporativos
Perspectiva

En miles de RD$
Balance General

Total Activo Corriente
Total Activo No Corriente
Total Activo

Total Pasivo Corriente
Total Pasivo No Corriente
Total Pasivo

Patrimonio

Estado de Ganancias y Pérdidas

Total Ingresos Brutos

Costo de Ventas

Utilidad Bruta

Gastos de venta, generales y administrativos
Amortizacion de intangibles

Otros ingresos netos

Utilidad Operativa

Pérdida cambiaria neta

Ingresos financieros

Gastos Financieros

Otros

Resultado antes de ISR

ISR

Utilidad Neta

Reclasificacion por venta de activos fijos revaluados

Total Resultado integral
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HISTORIAL DE CALIFICACIONES

dic-12

1,960,020
10,039,186
11,999,207

1,382,493

6,593,579

7,976,072

4,023,135

29,236,012
26,905,753
2,330,259
1,522,364
183,825
51,150
675,220
57,139
1,589
172,560

0

447,10
63,451

383,658

383,658

dic-13

1,798,761
8,495,275
10,294,036
2,228,713
5,369,155
7,597,868
2,696,168

23,696,202
21,866,835
1,829,367
1,580,111
1,102,951
453,272
-400,423
210,627
3,613
777,893

0
-1,385,330
58,364
1,326,966

-1,326,966

dic-14

1,765,418
9,443,214
11,208,631
2,682,807
5,895,399
8,578,206
2,630,425

26,870,798
25,084,007
1,786,791
1,484,935
259,459
77,512
119,909
99,170
10,260
825,708

0

794,708
16,228
810,936

-810,936

jun-17

Estable

dic-15

2,322,022
8,651,317
10,973,340
3,397,236
4,773,868
8,171,105
2,802,235

25,050,082
22,563,904
2,486,178
1,982,140
70,833
437,842
871,047
-59,403
9,938
720,845

0

100,737
71,073
171,810
736,316
908,126

dic-17

A-

Estable

dic-16

2,231,640
8,635,934
10,867,575
2,878,550
5,065,719
7,944,269
2,923,306

23,904,044
21,167,472
2,736,572
2,111,621
32,206
259,988
852,733
50,631

0

673,822

0

229,542
7,208
222,333
263,593
485,926

sep-18
A-
A-

Estable

dic-17

2,815,017
8,707,652
11,522,670
4,595,946
3,882,928
8,478,874
3,043,796

29,745,068
26,539,744
3,205,324
2,306,797
37,924
89,771
950,374
171,053

0

639,486

0

481,941
19,345
462,596

462,596

dic-18
A-
A-

Estable

dic-18

4,397,342
8,860,523
13,257,865
5,709,994
4,148,472
9,858,466
3,399,399

36,989,382
33,882,799
3,106,583
2,324,742
38,538
327,376
1,070,679
173,129

0

525,485

0

372,065
-33,409
405,474

405,474



EBITDA y Cobertura

Total Ingresos Netos 12M*

EBIT 12M

Depreciacion y Amortizacién 12M
EBITDA 12M

Gastos Financieros 12M

Utilidad Neta del periodo

EBIT/Gastos Financieros 12M
EBITDA/Gastos Financieros 12M
Ratio de Cobertura de Servicio de Deuda
Deuda Financiera/EBITDA

Solvencia

Pasivo total / Patrimonio

Deuda de Largo Plazo / Patrimonio
Pasivos Totales / EBITDA (anualizado)
Deuda Financiera / EBITDA (anualizado)
EBITDA 12 meses/Pasivos Totales
EBITDA 12 meses/Deuda Financiera
Pasivo/ Activo

Patrimonio/ Activo

Rentabilidad (%)

ROA

ROE

Margen Bruto 12M

Margen Operativo 12M

Margen Neto 12M

Liquidez

Ratio Corriente

Prueba Acida

Capital de Trabajo (Miles RD$)
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dic-12
29,236,012
807,895
269,145
944,365
172,560
383,658
4.68
5.47
3.02
5.91
dic-12
1.98
0.68
8.45
5.91
0.12
0.17
0.66
0.34
dic-12
3.2%
9.5%
8.0%
2.3%
1.3%
dic-12
1.42
1.21

577,527

dic-13
23,696,202
249,256
1,198,803
798,380
777,893
-1,326,966
0.32

1.03

0.67

6.20
dic-13
2.82

0.60

9.52

6.20

0.11

0.16

0.74

0.26
dic-13
-12.9%
-49.2%
T.7%
-1.7%
-5.6%
dic-13
0.81

0.70

-429,951

dic-14
26,870,798
301,856
380,727
500,636
825,708
-810,936
0.37
0.61
0.51
9.26
dic-14
3.26
0.52
17.13
9.26
0.06
0.1
0.77
0.23
dic-14
-7.2%
-30.8%
6.6%
0.4%
-3.0%
dic-14
0.66
0.55
917,389

Fuente: GPD / Elaboracion: PCR

dic-15
25,050,082
504,038
173,590
1,044,637
720,845
736,316
0.70
1.45
1.01
4.16
dic-15
2.92
0.49
7.82
4.16
0.13
0.24
0.74
0.26
dic-15
6.7%
26.3%
9.9%
3.5%
0.7%
dic-15
0.68
0.45

-1,075,214

dic-16
23,904,044
4,848,193
191,561
1,044,294
673,822
384,663
7.20

1.65

0.93

4.76
dic-16
2.72

0.57

7.61

4.76

0.13

0.21

0.73

0.27
dic-16
3.5%
13.2%
11.4%
3.6%
0.5%
dic-16
0.78

0.57
-646,910

dic-17
29,745,068
5,512,121
139,716
1,090,091
639,486
120,490
8.62

1.70

0.84

4.69
dic-17
2.79

0.47

7.78

4.69

0.13

0.21

0.74

0.26
dic-17
1.0%
4.0%
10.8%
3.2%
0.4%
dic-17
0.61

0.45
-1,780,929

dic-18
36,989,382
5,431,325
136,032
1,206,711
525,485
405,474
10.34
2.30

0.81

4.51
dic-18
2.90

0.49

8.17

4.51

0.12

0.22

0.74

0.26
dic-18
3.1%
11.9%
8.4%
2.9%
1.1%
dic-18
0.77

0.57

-1,312,652
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Calificadora
de Riesgo
Nov. 2018 Abril 2019
Solvencia A A
Perspectivas Estables Estables

Indicadores Relevantes

" Mar,
2017 . 2018 2019°
Margen operacional 3.2% 29% 2,5%
Margen Ebitda 36% 32% 28%
Endeudamiento total 44 29 30
Endeudamiento financiero 22 14 1.4
Ebitda / Gastos Financieros 1.7 23 2,0
Deuda financiera / Ebitda 44 4,0 41
Deuda financiera neta / Ebitda 4,0 35 32
FCNO anual / Deuda Financiera 13% 6% n.d.
Evolucion endeudamiento e indicadores de
solvencia
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Analista: Felipe Pantoja
felipe.pantoja@feller-rate.cl
(56) 22757-0470

Nicolas Martorell P.
Nicolas.martorell@feller-rate.cl

(56) 22757-0496

> Actual

GULFSTREAM PETROLEUM DOMINICANA S. DER.L.

‘ Dominicana

Fundamentos

La calificacion "A" asignada a la solvencia y
bonos de Gulfstream Petroleum Dominicana S.
De R.L. (GPD, Gulfstream) responde a un perfil
de negocios calificado como “Satisfactorio” y
una posicién financiera “Intermedia”.

Ello, considera su condicién como distribuidor
y venta de derivados de hidrocarburos y
lubricantes en  Republica  Dominicana.
Ademads, de su destacada posicion de
mercado, su robusta posicidon de liquidez y el
mejoramiento de indicadores crediticios.

En contrapartida, la calificacion se ve
restringida por su participacion en una
industria altamente competitiva, su alto nivel
de endeudamiento y las volatilidades del
precio del petréleo.

La compafiia presenta margenes de operacion
estrechos inherentes a la industria de
distribucién de combustibles en la que
participa. Asimismo, estos margenes son
relativamente  estables, debido a ser
considerados como comisiones establecidas
por el Ministerio de Industria y Comercio.

A marzo de 2019, bajo nimeros interinos, los
ingresos de GPD alcanzaron los RD$ 9.233
millones, exhibieron una leve diminucién en
comparacién a igual periodo de 2018. Esto,
asociado a una baja en la recaudacién por
venta de combustibles que fue mitigada, en
parte, por un aumento en otros segmentos.

Sin embargo, se registraron mayores gastos
administrativos y generales que repercutieron
en una mayor caida en la generacién de
Ebitda hasta obtener los RD$ 261 millones.

Lo anterior, generd que el margen Ebitda
disminuyera, a marzo de 2019, hasta el 2,8%
(3,3% a marzo de 2018).

El stock de deuda financiera de la entidad
presentd a fines del primer trimestre de 2019
un crecimiento del 10,6% en comparacién al

Factores Clave

» Destacada posicién de mercado en los principales

segmentos en los que participa.

> Mayor participacion de estaciones de servicio bajo

el formato RORO permite mantener una menor
inversion de mantenimiento para los préximos
periodos.

infraestructura permite generar una
diversificacion de fuentes de abastecimiento de
combustible a través de importaciones.

> Riesgo regulatorio.
» Industria presenta un porcentaje relevante de

competencia informal, lo cual puede afectar los
maérgenes de los competidores autorizados.

» Recuperacién de

IN IME TRIMEST L

\BRIL 2019

R

cierre del primer trimestre de 2018.

Lo anterior, sumado a un relevante incremento
en los niveles de caja de la compaiia
permitieron compensar la baja en el Ebitda
mencionada anteriormente. Asi, a marzo de
2019, el indicador de cobertura de deuda
financiera neta sobre Ebtida disminuyd hasta
las 3,2 veces desde las 4,1 veces obtenida en
igual periodo de 2018.

Por su parte, la cobertura de Ebitda sobre
gastos financieros se incrementé hasta las 2,0
veces (1,6 veces al cierre de marzo de 2018).

La flexibilidad financiera de la compafia
continia manteniendo niveles robustos. Esta
considera, a marzo de 2019, caja por RD$
1.012 millones y generacién de ebitda
anualizada por RD$ 1.163 millones. Lo
anterior, en comparacién con vencimientos de
corto plazo por RD$ 968 millones y un acotado
plan de inversiones. Ademas, la compaiiia
cuenta con lineas de créditos por US$ 10
millones y se encuentra realizando un plan de
refinanciamiento.

Perpectivas: Estables

ESCENARIO BASE: Considera que la
compafia mantenga una politica financiera
conservadora y satisfactorios indicadores de
liquidez.

Ademas, contempla la eventual colocacién del
bono por US$100 millones -en su equivalente
en pesos dominicanos- para el
refinanciamiento de pasivos financieros, en
conjunto con las necesidades de inversién de
capital de trabajo.

ESCENARIO DE BAJA: Se podria dar ante una
mayor agresividad en sus politicas financieras,
que debilitara los indicadores de cobertura.

ESCENARIO DE ALZA: Se considera poco
probable en el corto plazo. No obstante, se
podria dar ante la mantencién de los
indicadores en rangos por sobre lo esperado.

PERFIL DE NEGOCIOS: SATISFACTORIO POSICION FINANCIERA: INTERMEDIA

Factores Clave

» Industria de distribucion de combustibles altamente

competitiva y dindmica. No obstante, los margenes
de distribucion se encuentran regulados por el
Estado.

> Volatilidades del precio del petréleo podrian

afectar los resultados

compaiiia.

operacionales de |la

generacién de Ebitda vy
mejoramiento de los indicadores crediticios.

Alto nivel de endeudamiento.

» Robusta flexibilidad financiera.



¢ Feller Rate ANEXOS

ori T GULFSTREAM PETROLEUM DOMINICANA S. De R.L.
de Riesgo ' Dominicana ¢
Diciembre 2017 Junio 2018 Noviembre 2018 Abril 2019
Solvencia A A A A
Perspectivas Estables Estables Estables Estables
Bonos Corp. SIVEM-124 A A A

Resumen Financiero

AL

(Millones de P

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018*  Mar. 2018*  Mar. 2019*

Ingresos Ordinarios (1 29.265 23.746 26.917 25.098 23.927 29.786 37.317 9.313 9.233
Ebitda @ 922 395 469 654 902 1.085 1.207 305 261
Resultado Operacional 653 -804 88 481 "7 951 1.071 270 229
Ingresos Financieros 2 4 10 10

Gastos Financieros -173 -778 -826 721 674 -639 -525 -131 -189
Ganancia (Pérdida) del Ejercicio 384 -1.327 -811 172 201 166 405 14 1"
Flujo Caja Neto de la Operacion 1.132 -343 895 146 171 53 302 n.d. n.d.
Flujo Caja Neto de la Operacién Ajustado (FCNO Aj.) @ 1.132 -343 1.659 808 824 617 302 nd. nd.
FCNO Libre de Intereses Netos y Dividendos Pagados © 1132 -343 895 146 17 53 302 n.d. n.d.
Inversiones en Activos fijos Netas® -6.729 336 -162 786 4 -165 -180 nd. n.d.
Inversiones en Acciones nd. n.d.
Flujo de Caja Libre Operacional -5.598 -7 733 931 175 -112 122 n.d. n.d.
Dividendos pagados 476 n.d. n.d.
Flujo de Caja Disponible 6.074 7 733 931 175 112 122 n.d. nd.
Movimiento en Empresas Relacionadas n.d. n.d.
Otros movimientos de inversiones nd. n.d.
Flujo de Caja Antes de Financiamiento 6.074 -7 733 931 175 -112 122 n.d. n.d.
Variacién de capital patrimonial n.d. n.d.
Variacion de deudas financieras 6.049 -70 -908 -906 445 -361 128 n.d. n.d.
Otros movimientos de financiamiento 2 12 8 nd. nd,
Financiamiento con EERR n.d. n.d.
Flujo de Caja Neto del Ejercicio -25 17 -175 27 632 -465 250 n.d. n.d.
Caja Inicial 742 M7 464 289 248 880 426 n.d. n.d.
Caja Final 717 640 289 316 880 415 676 n.d. n.d.
Caja y equivalentes "7 640 289 316 880 415 676 383 1.012
Cuentas por Cobrar Clientes 952 917 1.178 1.216 376 1.214 2,605 1.139 581
Inventario 102 120 139 424 510 636 1.043 703 913
Deuda Financiera @ 6.294 5.681 5.634 4.838 5.253 4.744 4.873 4.324 4782
Activos clasificados para la venta 249

Activos Totales 11.999 10.294 11.209 10.973 10.963 11.638 13.258 11.484 13.621
Pasivos Totales 7.976 7.598 8.578 8.171 8.969 9.478 9.858 8.380 10.210
Patrimonio + Interés Minoritario 4.023 2.696 2.630 2.802 1.994 2.160 3.399 3.104 3411



ANEXOS
Fel Ier' Eacta?ora GULFSTREAM PETROLEUM DOMINICANA S. De R.L.

de Riesgo i Dominicana

Principales Indicadores Financieros

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Mar. 2018* Mar. 2019*
Margen Bruto 8,1% 7,9% 6,8% 10,1% 11,6% 10,9% 9,2% 12,0% 12,1%
Margen Operacional (%) 2,2% -3,4% 0,3% 1,9% 3,0% 3,2% 2.9% 2,9% 2,5%
Margen Ebitda ) (%) 3.2% 1,7% 1,7% 2,6% 3,8% 3,6% 3,2% 3,3% 2,8%
Rentabilidad Patrimonial © (%) 9,5% -49,2% -30,8% 6,1% 10,1% 7,7% 11,9% 2,2% 11.8%
Costo/Ventas 91,9% - 92,1% 93.2% 89,9% 88,4% 89,1% 90,8%  88,0% 87,9%
Gav/Ventas 5,8% 11,3% 6,5% 8,2% 8,6% 7.7% 6,3% 9,1% 9,7%
Dias de Cobro® 1,7 13,9 15,8 174 57 14,7 251 13,0 56
Dias de Pago @ 16,5 26,8 36,2 491 391 379 50,4 38,1 473
Dias de Inventario © 14 2,0 2,0 6,8 8,7 8,6 11 9,0 97
Endeudamiento total 2,0 2,8 33 29 45 44 2,9 27 3,0
Endeudamiento financiero 16 2,1 211 1.7 26 2,2 14 14 14
Endeudamiento Financiero Neto 14 19 2,0 1,6 2,2 2,0 12 13 11
Deuda Financiera / Ebitda (9 (vc) 6.8 —14:4 120 74 58 44 40 ©oA5 41
Deuda Financiera Neta / Ebitda (0% (v) 6.0 128 14 6.9 48 40 35 41 3.2
Ebitda (@ / Gastos Financieros ® (vc) 53 0.5 0,6 08 13 17 23 1,6 2,0
FCNOA @) / Deuda Financiera (%) 18,0% -6,0% 29,5% 16,7% 15,7% 13,0% 6,2% nd. n.d.
FCNOA @ ¢ / Deuda Financiera Neta (%) 20,3% -6,8% 31,0% 17,9% 18,9% 14,2% 7,2% n.d. n.d.
Liquidez Corriente (vc) 1.4 08 07 0,7 0,6 0,5 0,8 0,7 08
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AVISO DE COLOCACION PRIMARIA

Valido para la Primera Emision del Programa de Emisiones

Programa de Emisiones de Bonos Corporativos aprobado mediante la Asamblea de Socios de Gulfstream Petroleum Dominicana, S.De R. L.,
en fecha 22 de agosto del 2018 y autorizado mediante la Unica Resolucion de la Superintendencia del Mercado de Valores de fecha 27 de
diciembre del 2018, inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo el No. SIVEM- 124 e inscritos en la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana (BVRD) con el nimero BV 1902 -BC 0079

Clases de Valores a Emitir

Bonos Corporativos.

Emisor

Gulfstream Petroleum Dominicana, S. De R. L.

Monto Total del Programa de Emisiones

Por hasta Cinco Mil Veinticinco Millones Trescientos Diez Mil Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (RD$
5,025,310,000.00).

Modalidad de Colocacion Primaria

Colocacion Primaria con base en mejores esfuerzos

Monto a Emitir en la Primera Emision
que consta en el presente Aviso de
Colocacién Primaria

Mil Quinientos Quince Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$1,515,000,000.00)

Denominacion Unitaria

Un Peso Dominicano con 00/100 (RD$1.00).

Cantidad de Valores a Emitir en la
Primera Emision que consta en el

presente Aviso de Colocacién Primaria

1,515,000,000.

Valor Minimo de Inversion

Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$1,000.00).

Destinatarios de la Oferta

Los Bonos tendran como destinatarios personas juridicas, personas fisicas, tanto nacionales o extranjeros, incluyendo a
los pequenos inversionistas.

Precio de Colocacion Primaria

Ala Par.

Valor Maximo de Inversion para
Pequerios Inversionistas

Quinientos Setenta y Ocho Mil Ochocientos Noventa Pesos Dominicanos con Veintitrés Centavos (RD$578,890.23)

Valor Maximo de Inversion para el
Publico en General

No habra valor maximo de inversion para la Primera Emision. El valor maximo a demandar por parte del inversionista
sera el monto que esté disponible al momento del intermediario realizar la oferta de suscripcion.

Inversionistas

Prorrateo para las Ofertas de Pequerios

En caso de que el valor acumulado de la suma de las drdenes de Pequeiios Inversionistas recibidas por parte del Agente
Colocador contratado por el Emisor, superen el 50% del monto ofrecido en el presente Aviso de Colocacion Primaria para
cada Emisién, la BVRD realizara el proceso de prorrateo de las Ordenes de Suscripcion recibidas. Para mas informacion
dirigirse al acapite 2.1.6.1.1 del Prospecto de Emisién Definitivo.

General

Prorrateo para las Ofertas del Pablico en

Si en un dia de colocacion, la suma de todas las 6rdenes recibidas por parte de los Agentes Colocadores contratados por
el Emisor supera el monto total pendiente de colocar de la Emisién, la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana
realizard un proceso de prorrateo de las érdenes ingresadas, a través de su sistema de negociacion y a su vez la
adjudicacion de las érdenes. Para mas informacién dirigirse al acapite 2.1.6.1.2 del Prospecto de Emision Definitivo.

Representacion de Valores

Desmaterializada, mediante anotacion en cuenta.

Medios para Remitir la Oferta

A través del Formulario “Orden de Suscripcién” disponible en la oficina de Citinversiones de Titulos y Valores, S. A. -
Puesto de Bolsa, Inversiones Popular, S. A. — Puesto de Bolsa, o cualquier Intermediario de Valores contratado por el
Emisor. Este formulario y documentos que al efecto se requieran relativos a la apertura de su cuenta de corretaje debera
ser completado y depositado directamente en la oficina del Agente Colocador, en el fax (809) 473-2461, o al intermediario
de valores que corresponda.

los Pequeiios Inversionistas como al
Publico en General

Notificacion de los Resultados, tanto a

A cada uno de los inversionistas que hayan presentado 6rdenes, se les notificara bajo qué caracteristicas fue aceptada
su demanda o si fue rechazada. Dicha notificacion, se realizara telefénicamente o via email a través Citinversiones,
Inversiones Popular, o de los Intermediarios de Valores contratados por el Emisor, después de la adjudicacion en el
Sistema de la BVRD de cada dia del periodo de colocacion correspondiente.

Tasa de Interés Anual Para la Primera

11.25% fija en Pesos Dominicanos

Emisién

Base Calculo de la Tasa de Interés Anual | Aclual/365
Tasa Efectiva de Rendimiento Constante | 11.25%
Periodicidad de Pago de Intereses Trimestral

Vencimiento de los Valores de la Primera

28 de mayo de 2029, es decir 10 afos a partir de su fecha de emisién.

Emision
Opcién de Pago Anticipado No aplica para el presente Programa de Emisiones.
Amortizacion de capital A vencimiento.

Fecha de Emisién de la Primera Emisién

28 de mayo de 2019

Fecha de Inicio y Finalizacién de
recepcion de ofertas del Pequefio
Inversionista y Horario

21 de mayo de 2019 al 27 de mayo de 2019

Horario: A partir de la fecha de publicacion del Aviso de Colocacién Primaria y hasta el dia habil anterior a la fecha de
inicio del Periodo de Colocacion, en horario establecido por los Agentes Colocadores y los Intermediarios de Valores
contratados por el Emisor, excepto el dia habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de Colocacion de la Emision, en
el horario establecido por la BVRD.

Fecha de Inicio y Finalizacion del
Periodo de Colocacion de Ofertas del
Publico en General y Horario

28 de mayo de 2019 al 17 de junio de 2019

Horario: A partir de la fecha de inicio del Periodo de Colocacion Primaria y hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de
Colocacion Primaria, cada Intermediario de Valores contratado por el Emisor, podra recibir rdenes de suscripcion en el
horario establecido por cada uno de ellos, y registrarlas en el sistema de la BVRD en el horario establecido por esta (en
sus reglas de negociacién para cada tipo de rueda).

Fecha Valor T, para las ofertas realizadas por los Pequefios Inversionistas
T + 1, para las ofertas realizadas por el Plblico en General
Garantia El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contara con una garantia especifica, sino con una acreencia

quirografaria frente al Emisor. Los obligacionistas como acreedores quirografarios, poseen una prenda comun sobre los
bienes del Emisor, seguin establece el Articulo 2093 del Cédigo Civil Dominicano.

Emision

Calificacion de Riesgos del Emisor y la

El Emisor y la Emisién han sido calificados a largo plazo DOA- por Pacific Credit Rating (PCR), S.R.L. Sociedad
Calificadora de Riesgo a abril 2019 y A por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo a abril 2019.

Feller: La Calificacién A largo plazo otorgada al emisor corresponde a aquellas entidades con una buena capacidad de
pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante
posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o en la economia. La Calificacion A otorgada a programas
de emisiones corresponde a instrumentos con una buena capacidad de pago del capital e intereses en los términos y
plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en la industria
a que pertenece 0 en la economia. Feller Rate utiliza la nomenclatura (+) y (-), para mostrar posiciones relativas dentro
de las principales categorias.

PCR: La calificacion DOA otorgada por PCR corresponde a emisiones con buena calidad crediticia. Los factores de
proteccion son adecuados, sin embargo, en periodos de bajas en la actividad econdmica los riesgos son mayores y mas
variables. La nomenclatura (+) y (-), sirve para mostrar posiciones relativas de las calificaciones.

Sociedad Calificadora de Riesgos

Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo y Pacific Credit Rating (PCR), S. R. L. Sociedad Calificadora de Riesgo
registradas en el Registro del Mercado de Valores bajo los niumeros SIVCR-002 y SIVCR-003 respectivamente.

Representante de la Masa de
Obligacionistas

BDO Auditoria, S. R. L.

Agente de Pago, de Custodiay
Administracién

CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S.A.

Mecanismo de Colocacion Primaria

J—
ffi\\‘:’i?}\‘
Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A. o fe53

Mecanismo de Negociacion en el
Mercado Secundario

Mecanismos centralizados de negociacién y Mercado OTC. \ =
N LEGY/

Disponibilidad del Prospecto

En el domicilio del Emisor Gulfstream Petroleum Dominicana, S. De R. L., Citinversiones de Titulos y Valores, S. A, -
Puesto de Bolsa, Inversiones Popular, S.A. — Puesto de Bolsa, Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A,
Superintendencia del Mercado Valores de la Republica Dominicangs,

GULFSTREAM PETROLEUM
DOMINICANA, S DE R.L
RNC 101-00849-2
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Agente Estructurador y Colocador

»=. Citinversiones de Titulos y Valores, S. A. — Puesto de Bolsa

C| I RNC 1-01-60831-5 // Avenida Winston Churchill No. 1099, Torre Citi en Acropolis Plaza Piso 26, Santo
Domingo, Republica Dominicana // Tel. (809) 473-2400 ; Fax (809) 473-2461

Agente Colocador

Inversiones Popular, S. A. — Puesto de Bolsa
.wvyzsfowgs rorutar  RNC 1-01-59864-6 // Avenida John F. Kennedy No. 20, esq. Maximo Goémez, Torre

Popular, Santo Domingo, Republica Dominicana // Tel. (809) 544-5724 ;
Fax (809) 544-5928

“La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad
alguna por parte de la Supenntendencna, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio,

negociabilidad o

GULFSTREA PETROLEIEM
DOMINICANA, S DE e

d de los valores de oferta ptblica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.”
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