
























































































































































































DECLARACIÓN JURADA

', "
3‘-A13‘«Qf.°

‘I

26, Av. Winston Churchill, Esq. Andrés J. Aybar, de la ciudad de Santo Domingo,
Distritqjiglgä@

debidamente representada en el presente acto por su Vocal del Consejo de Administración, la señora -^ : ~ :

Jesús Fernández de Schad, Dominicana, mayor de edad, casada, portadora de la cédula de identidad y electoral

No. 001-1487296-3, domiciliada y residente en la ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional; entidad que
actúa como Agente Estructurador y Colocador del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por la

suma de hasta Cinco Mil Veinticinco Millones Trescientos Diez Mil Pesos Dominicanos (RD$
5 ,025,310,000.00) con O0/ 100, (en lo adelante “El PROGRAMA”), aprobado por la Única Resolución de la

Superintendencia del Mercado de Valores de fecha veintisiete (27) de diciembre del año dos mil dieciocho

(2018), e inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo el registro No. SIVEM- 124, con un valor

nominal de PESO DOMINICANO (RD$1.00), cada uno (los “Bonos Corporativos”), de la sociedad

GULFSTREAM PETROLEUM DOMINICANA, S. DE R. L. (el “Emisor”); y DECLARAN BAJO LA
FE DEL JURAMENTO y en pleno conocimiento de las sanciones previstas por el Código Penal Dominicano

que castiga el peijurio, lo siguiente:

PRIMERO: Que de acuerdo a sus funciones de estructurador de EL PROGRAMA, CITINVERSIONES

DE TITULOS Y VALORES, S. A. (PUESTO DE BOLSA AFILIADO A LA BOLSA DE VALORES

DE LA REPÚBLICA DOMINICANA) será responsable administrativa, penal y civilmente cuando hayan

cometido dolo o negligencia en sus labores de estructuración, respecto de las labores realizadas en el ejercicio

de sus competencias en relación a EL PROGRAMA de GULFSTREAM PETROLEUM DOMINICANA, S.

DE R. L.; SEGUNDO: Que por no estar dentro de sus funciones, la entidad CITINVERSIONES DE

TITULOS Y VALORES, S. A. (PUESTO DE BOLSA AFILIADO A LA BOLSA DE VALORES DE

LA REPÚBLICA DOMINICANA), no ha auditado independientemente la información fuente que sirvió

de base para la elaboración de el o los Prospectos de Emisión relativo a EL PROGRAMA, y por lo tanto,

no será responsable de la autenticidad, veracidad y exactitud de la información que le sea provista por el

Emisor.

HECHO Y PASADO en tres (3) originales de un mismo tenor y efecto, en el Distrito Nacional, Santo

Domingo de Guzmán, capital de la República Dominicana, a los doce (12) dias del mes de febrero del año

dos mil diecinueve (2019).

Por CITINVERSIONES DE TITULOS Y VALORES, S; A. (PUESTO DE BOLSA AFILIADO A LA
BOLSA DE VALO S LA REPUBLICA DOMINICANA):

(kb

Marí Jesús Fernández de Schad

YQ§:o TENA
,

Notan' Público de los del Número para el Distrito Nacional,

cuyo número de colegiatura de Notario es el
,

CERTIFICO: Que las ?rmas que aparecen al pie del

presente documento fueron puestas libre y voluntariamente en mi presencia por la señora María Jesús

Fernández de Schad; cuyas generales y calidades constan, quien me declaró que es la misma ?rma que
acostumbra a usar en todos lo ocumentos de su vida pública y privada. En el Distrito Nacional, Santo

Domingo de Guzmán I'
o '

dos mil diecinueve



DECLARACIÓN JURADA

Los infrascritos, señora Rosanna Grullón de Luna, de nacionalidad dominicana, mayor de

titular de la cédula de identidad y electoral núm. 001-0779320-0, domiciliada en la Calle

Mella núm. 33, Edif. Condominio Michel, Apto 501, Los Cacicazgos, Santo Domingo, Repúbl`

en calidad de Gerente General, y señor Agustín Núñez Jiménez, de nacionalidad dominiš

edad, casado, titular de la cédula de identidad y electoral núm. 028-0018908-2, domicili

Francisco Prats Ramírez núm. 827, Res. Rhaide Marie, Apto 2a, El Millón, Santo Domin
y

Dominicana, en calidad de Gerente de Finanzas de Gulfstream Petroleum Dominicana, S. De
R.~E:9_

‘o ' -
_

debidamente constituida y existente de acuerdo con las leyes de la República de Panamá, con
su‘d3rFll_ljjll'c§‘

social y principal establecimiento ubicado en la Ave. Abraham Lincoln No. 1057 Torre Lincoln MiI57, Piso 9,’
Santo Domingo, República Dominicana, registrada bajo el Registro Nacional del Contribuyente (RNC)

número 1-01-008492; actuando como ejecutivo principal de la sociedad y de acuerdo al Párrafo Ill del

Articulo 54 de Ia Ley No. 249-17, DECLARA BAJO LA FE DEL JURAMENTO, y en pleno conocimiento de las

sanciones previstas por el Código Penal Dominicano que castiga el perjurio, comprometiendo su
responsabilidad administrativa, Io siguiente: ÚNICO: Se compromete, como responsables de la contabilidad

del Emisor, con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las informaciones financieras remitidas a la

Superintendencia del Mercado de Valores de la República Dominicana relativas al Programa de Emisiones

de Bonos Corporativos, por la suma de hasta Cinco Mil Veinticinco Millones Trescientos Diez Mil Pesos

Dominicanos (RD$ 5,025,310,000.00) con 00/100 (en lo adelante, "PROGRAMA DE EMlSlONES"),

autorizado yiaprobado por la Superintendencia del Mercado de Valores de la República Dominicana

mediante la Unica Resolución de fecha veintisiete (27) de diciembre del año dos mil dieciocho (2018) e
inscrito en el Registro del Mercado de Valores con número SlVEM-124. La presente declaración es realizada

por el infrascrito en pleno conocimiento de la responsabilidad civil y penal en que incurriria ante las personas
afectadas, en caso de que las informaciones contenidas en los referidos Prospectos resultasen falsas,

incluyendo, pero no limitado a, las sanciones previstas por el Código Penal Dominicano que castigan el

perjurio.

intervienen en el presente acto en calidad de testigos libres de toda tachadura y aptos por derecho, el señor

Joan Fernández Osorio, de nacionalidad dominicana, mayor de edad, casado, portador de la cédula de

identidad y electoral No. 056-0133802-2, domiciliado y residente en la calle Filomena Gómez de Cova No.

10, en el ensanche Serallés de esta ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional, Capital de la República

Dominicana; y la señora Katherine Jasmel Peguero Cuevas, de nacionalidad dominicana, mayor de edad,

casada, portadora de la cédula de identidad y electoral No. 223-0112979-1 domiciliada y residente en la

calle Prof. Manuel Del Cabral núm. 27, sector Invivienda del municipio Santo Domingo Este, provincia Santo

Domingo y provisionalmente en esta ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional, Capital de la República

Dominicana, testigos instrumentales, requeridos al efecto, libres de tachas y excepciones.

de Santo Domingo, de la R lica Dominicana, a los diez (10) días del mes de enero del año dos mil
HECHO y FIRMADO libre y v ntariamente en tres (3) originales de un mismo tenor y efecto, en la ciudad

I

diecinueve (2019). â

Peguero CuevasJoan 'ã Testigo

Yollçe e". ,
Abogado y Notario Público de los del N'mero del Distrito

Nacional, miembro activo del Colegio Dominicano de Notarios, Matrícula número :F3
,

CERTIFICO Y

DOY FE: Que la firma qu - - cede en el presente documento, fue puesta libre y voluntariamente, en mi

'.r -: Grullén de Luna, Agustín Núñez -4-.. n Fernández Osorio y
yas generales y calidad consta - do bajo la fe del

Éšòstumbra
usar en todos los act y privada. En la

'i - Dominicana, a los diez (10 del año dos mil



DECLARACIÓN JuRAoA

Los infrascritos, señora Rosanna Grullón de Luna, de nacionalidad dominicana, mayor d

soltera, titular de la cédula de identidad y electoral núm. oo1—o77932o—o, domiciliada en‘ yAristides Garcia Melia núm. 33, Edif. Condominio Michel, Apto 501, Los Cacicazgos, Santo Domingo, .-$t“°
ARepública Dominicana, en calidad de Gerente General, y señor Agustin Núñez Jiménez,l¿dë¿ïto iïïdiff".

nacionalidad dominicana, mayor de edad, casado, titular de la cédula de identidad y electoral núm.-Í f

028-0018908-2, domiciliado en la Calle Francisco Prats Ramirez núm. 827, Res. Rhaide Marie, Apto
2a, El Millón, Santo Domingo, República Dominicana, en calidad de Gerente de Finanzas de

Gulfstream Petroleum Dominicana, S. De R. L. sociedad debidamente constituida y existente de

acuerdo con las leyes de la República de Panamá, con su domicilio social y principal establecimiento

ubicado en la Ave. Abraham Lincoln No. 1057 Torre Lincoln Mil57, Piso 9, Santo Domingo, República

Dominicana, registrada bajo el Registro Nacional del Contribuyente (RNC) número 1-01-008492;

actuando en virtud del poder otorgado por la Asamblea General Socios del Emisor de fecha veintidós

(22) de agosto del dos mil dieciocho (2018) en relación a la designación como responsable del

contenido del o los Prospectos de Emisión y la designación de los representantes de la Sociedad

frente a los compromisos derivados del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos, por la suma
de hasta Cinco Mil Veinticinco Millones Trescientos Diez Mil Pesos Dominicanos (RD$

_
5,025,310,000.00) con 00/100 (en Io adelante, "PROGRAMA DE EMISIONES"), autorizado y aprobado

por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante la Única Resolución de fecha veintisiete (27)

de diciembre del año dos mil dieciocho (2018) e inscrito en el Registro del Mercado de Valores con
número SIVEM-124, DECLARA BAJO LA FE DEL JURAMENTO, y en pleno conocimiento de las

sanciones previstas por el Código Penal Dominicano que castiga el perjurio, lo siguiente: ÚNICO: Se

hacen responsables del contenido del o los Prospectos de Emisión relativos al PROGRAMA DE

EMISIONES y de toda la documentación presentada a la Superintendencia del Mercado de Valores

para la autorización de la oferta pública de valores y durante el tiempo que los valores estén en
circulación en el mercado de valores, haciendo constar expresamente que, a su mejor conocimiento,

todos los datos e informaciones contenidas en el o los Prospectos del PROGRAMA DE EMISIONES

son fidedignas, reales y completas, y que no se ha omitido en los mismos ningún dato relevante o
hecho que por su naturaleza sea susceptible de alterar su alcance y, en consecuencia, afectar la

decisión de futuros inversionistas. La presente declaración es realizada por el infrascrito en pleno

conocimiento de la responsabilidad administrativa, civil y penal en que incurriría ante las personas
afectadas, en caso de que las informaciones contenidas en los referidos Prospectos resultasen falsas,

incluyendo, pero no limitado a, las sanciones previstas por el Código Penal Dominicano que castigan el

perjurio.

HECHO y FIRMADO libr \ voluntariamente en tres (3) originales de un mismo tenor y efecto, en Ia

la República Dominicana, a los diez (10) dias del mes de enero del año

fä-'iir?firaeiiii PETROLEUM

;‘<::t.tiNlCANA, S DE R_|_

-we 101-00349-2

?ez Jiménez

Geren e Gene al de : - —de Finanzas de

Gulfstream Petroleum Dom nicana, S. De R. L. Gulfstream Petroleum Dominicana, S. De R. L.

Yo,
,

Abogado y Notario Público de los del Núm ro d l

Distrito Nacion bro activo del Colegio Dominicano de Notarios, Matricula número 7
,

ue la firma que antecede en el presente documento, fue puesta libre y
voluntari cia por los señores Rosanna Grullón de Luna y Agustin Núñez Jiménez,

cuyas g tan, quienes han declarado bajo la = - nto que esa es la firma

que ac ”
A ,

los actos de su vida pública y p .N31 '= -. e d de Santo Domingo,

dela R aHbT v.. 'ecinueve (2019).os ` (10) dias del mes de = _ - =



DECLARACIÓN JURADA

Los infrascritos, señor Gilbert Bigio, de nacionalidad francesa, mayor de edad, casado,
o web@

Pasaporte No. 14CR24317, domiciliado en Route Fermathe 45, Petion-Ville, Puerto Príncipe, '+,=-`ëñ1f~f"

calidad de Presidente del Consejo de Directores; señora María del Mar Rodriguez, de nacionalidad

dominicana, mayor de edad, casada, titular de la Cédula de Identidad No. 001-0063751-1, domiciliada

en la Calle José Andrés Aybar Castellanos, Edif. Torre Palma, Apto.5, La Esperilla, Santo Domingo,

República Dominicana, en calidad de Vicepresidente del Consejo de Directores; señor Reuven Shalom

Bigio, de nacionalidad francesa, mayor de edad, casado, titular del Pasaporte No. 13FV16671,

domiciliado en Impasse Dumain 4, Montana, Petion-Ville, Puerto Príncipe, Haiti, en calidad de

Tesorero-Secretario del Consejo de Directores; señora Sarah Laurence Bigio, de nacionalidad

francesa, mayor de edad, casada, titular del Pasaporte No. 15AP90798, domiciliado en Route

Fermathe 45, Petion-Ville, Puerto Príncipe, Haiti, en calidad de Administradora del Consejo de

Directores de Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L. sociedad debidamente constituida y
existente de acuerdo con las leyes de la República de Panamá, con su domicilio social y principal

- establecimiento ubicado en la Ave. Abraham Lincoln No. 1057 Torre Lincoln Mil57, Piso 9, Santo

Domingo, República Dominicana, registrada bajo el Registro Nacional del Contribuyente (RNC) número

1-01-008492; actuando de acuerdo al Numeral 1) del Articulo 54 de la Ley No. 249-17, DECLARA

BAJO LA FE DEL JURAMENTO, y en pleno conocimiento de las sanciones previstas por el Código

Penal Dominicano que castiga el perjurio, comprometiendo su responsabilidad administrativa, lo

siguiente: ÚNICO: La información contenida en el Prospecto y en toda la documentación presentada a
la Superintendencia del Mercado de Valores de la República Dominicana para la autorización de la

Oferta Pública de Valores y durante el tiempo que los valores esten en circulación en el Mercado de

Valores, es fidedigna, real, completa, y no se omite en ella ningún hecho que por su naturaleza pudiera

alterar su alcance. Esto en relación al Programa de Emisiones de Bonos Corporativos, por la suma de

hasta Cinco Mil Veinticinco Millones Trescientos Diez Mil Pesos Dominicanos (RD$

5,025,310,000.00) con 00/100 (en lo adelante, "PROGRAMA DE EMISIONES”), autorizado y aprobado

por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante la Única Resolución de fecha veintisiete (27)

de diciembre del año dos mil dieciocho (2018) e inscrito en el Registro del Mercado de Valores con
número SlVEM- 124. La presente declaración es realizada por el infrascrito en pleno conocimiento de

la responsabilidad civil y penal en que incurriría ante las personas afectadas, en caso de que las

informaciones contenidas en los referidos Prospectos resultasen falsas, incluyendo, pero no limitado a,
las sanciones previstas por el Código Penal Dominicano que castigan el perjurio.

Intervienen en el presente acto en calidad de testigos libres de toda tachadura y aptos por derecho, el

señor Joan Fernández Osorio, de nacionalidad dominicana, mayor de edad, casado, portador de la

cédula de identidad y electoral No. 056-0133802-2, domiciliado y residente en la calle Filomena

Gómez de Cova No. 10, en el ensanche Serallés de esta ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional,

Capital de la República Dominicana; y la señora Katherine Jasmel Peguero Cuevas, de nacionalidad

dominicana, mayor de edad, casada, portadora de la cédula de identidad y electoral No. 223-0112979-
1 domiciliada y residente en la calle Prof. Manuel Del Cabral núm. 27, sector lnvivienda del municipio

Santo Domingo Este, provincia Santo Domingo y provisionalmente en esta ciudad de Santo Domingo,

Distrito Nacional, Capital de la República Dominicana, testigos instrumentales, requeridos al efecto,

libres de tachas y excepciones.

Presidente d



' Distrito Nacional, miembro activo del Colegio Dominicano de Notarios, Matrícula número ‘*3

\Mu ll] *VU
Sarah Laurencgfig io

g Reuven Shêom 
Ad inistradora delCons o irecto5?Fs?m_ Tesorero-Secretario del Con ' eDirectores

:'=.a;,ÁÉ
DOMINICA Ã'šfátglsuu

'fa Rlvc1o1.00849_2 .

4n_

w
EV.. o o Katherine Ja e Peguero Cuevas

- - Testigo

Yo,ILI€. ADELGADO
,

Abogado y Notario Publico de los del Número o |

1

CERTIFICO Y DOY FE: Que la firma que antecede en ei presente documento, fue puesta libre y

voluntariamente, en mi presencia por los señores Gilbert Bigio, Maria del Mar Rodríguez Fernández,

Reuven Shalom Bigio, Sarah Laurence Bigio, Joan Fernández Osorio y Katherine Jasmel Peguero

Cuevas, cuyas generales y calidad constan, quien ha declarado bajo la fe del juramento que esa es la

?rma que acostumbra usar en todos los actos de su vida pública y privada. En la 'ciudad de Santo

Domingo, de la República Dominicana, a los diez (10) dias del mes d nero del año dos mil
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GULFSTREAM PETROLEUM DOMINICANA, S.R.L.              AVE. ABRAHAN LINCOLN                             SANTO DOMINGO                                          T 809 565 7711 
RNC 1-01-00849-2                                                                     NO.1057 EDIF. MIL57                                  REPUBLICA DOMINICANA                              F 809 567 8350 

 
 

 
 “The above unaudited financial statements represent, to the best of management knowledge, the financial situation of the company as of the date 
illustrated without any material error. These financial statements have not been reviewed or audited by an independent firm and therefore, have 
not been subjected to any audit procedures and should be considered preliminary and subject to some potential adjustments or modifications as 
the auditors deemed necessary. Furthermore, the information illustrated in these financial statements is strictly confidential and should not be 
shared (verbally or in writing) without the written consent of the CEO, CFO or any of the members of the board of directors of the company”. 
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2018 (Interino)  2017 (Auditado)
     

  445,354,070   165,915,152
       
         
    136,031,801   134,233,654
        32,601,088
      1,610,252
      176,214,412
        546,280,266
    (33,409,333)        12,850,663
         
      (1,021,644,503)   (902,859,221)
      (400,354,589)   (125,120,180)
      (61,123,390)   (77,337,550)
      (56,212,255)   (13,815,515)
      1,267,630,842   666,183,459
      276,272,643   616,756,480
          (563,845,508)
        Efectivo neto provisto por las actividades de operación 276,272,643   52,910,972

     
     

  (180,392,185)   (152,705,803)
  0   (11,995,000)
  (180,392,185)   (164,700,803)     

     
  128,451,066   2,287,464,681
  (2,648,767,708)
      128,451,066   (361,303,027)

224,331,524   (473,092,858)
    8,174,401

415,472,967  880,391,424
639,804,491   415,472,967

Efecto de cambio en el efectivo
Efectivo al inicio del año

Interés pagado

Efecto de cambio no realizado
Gastos financieros
Impuesto sobre la renta diferido
Cambios de activos y pasivos
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos y rentas pagados por anticipado
Otros activos
Cuentas y acumulaciones por pagar
Efectivo provisto por las actividades de operación

Efectivo al final del año

Pagos de préstamos

      
Flujos de efectivo de actividades de inversión
Adquisición de propiedad y equipo
Adquisición de intangible
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de inversión 

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Préstamos recibidos

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento
Aumento (disminución) neta del efectivo

Valor en libros de activos fijos dados de baja

Flujos de efectivo de actividades de operación
Resultado del año
Ajustes para conciliar el resultado del año con el efectivo
neto provisto por las actividades de operación: 
Depreciación y amortización
Amortización de costos de emisión de deuda

31 de Diciembre de
 (Valores expresados en RD$)



 
 

GULFSTREAM PETROLEUM DOMINICANA, S.R.L.              AVE. ABRAHAN LINCOLN                             SANTO DOMINGO                                          T 809 565 7711 
RNC 1-01-00849-2                                                                     NO.1057 EDIF. MIL57                                  REPUBLICA DOMINICANA                              F 809 567 8350 
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la República Dominicana) 
Balance general consolidado interino

2018 2017
RD$ RD$

Activos
Activos corrientes
Efectivo                   676,375,249                   426,415,587 
Cuentas por cobrar               2,604,976,140               1,629,383,885 
Inventarios               1,042,697,837                   635,412,244 
Gastos pagados por anticipado                     51,859,322                      91,453,149 

Activos por  impuestos  corrientes                     21,433,048                     32,352,320 
        4,397,341,596         2,815,017,185 

Activos no corrientes
Rentas pagadas por adelantado                   308,741,897                   206,371,675 
Propiedad y equipo, neto               2,331,950,910              2,299,039,678 
Activos intangibles              6,045,358,272               6,083,881,571 
  Otros activos                   174,471,920                   118,359,566 

Total de activos no corrientes       8,860,522,999        8,707,652,490 
Total de activos      13,257,864,595       11,522,669,675 

Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes

Porción corriente de préstamos a largo plazo                    962,373,119                  656,833,402 
Cuentas y acumulaciones por pagar               4,746,166,542               3,459,961,601 
Otros pasivos                       1,453,862                       3,108,664 

Total de pasivos corrientes        5,709,993,523         4,119,903,667 

Pasivos no corrientes
Préstamos por pagar bancos y relacionadas                3,910,471,340              4,087,559,992 
Impuesto sobre la renta diferido                 238,000,926                   271,410,259 

Total de pasivos       9,858,465,789        8,478,873,918 

Patrimonio
Capital asignado registrado en el Banco Central                       9,991,846                       9,991,846 
Otras reservas               1,081,959,900               1,081,959,900 
Reserva Legal                     24,101,490                     24,101,490 
 Acciones comunes                                   100                                         - 
Ganancias retenidas              2,283,345,470                1,927,742,521 

Total de patrimonio       3,399,398,806         3,043,795,757 
Total de pasivos y patrimonio      13,257,864,595       11,522,669,675 

31 Diciembre de
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la República Dominicana) 
Estado consolidado del resultado integral interino

Interino Auditado
Año terminado el Año terminado el 
31 de diciembre de 31 de diciembre de

2018 2017
RD$ RD$

Ingresos
Ventas de combustibles 36,931,110,498           29,700,080,942         
Ventas de lubricantes, tiendas y otros 58,271,115                    44,986,903                  

36,989,381,613    29,745,067,845   
Costos y gastos operativos

Costo de ventas (33,882,798,696)        (26,539,743,911)          
Gastos de ventas, generales y administrativos (2,363,279,840)          (2,387,916,666)           
Otros ingresos, neto 327,376,412                 89,770,774                   

Ganancia Operativa 1,070,679,489      907,178,042         

Efecto Cambiarios, neto (173,128,902)               (171,053,143)                
Gastos financieros (525,485,451)               (596,290,029)             

Resultado antes de impuesto sobre la renta 372,065,136          139,834,870         
Impuesto sobre la renta

Corriente (6,494,129)                   
Diferido 33,409,333                  (12,850,663)                 

33,409,333            (19,344,792)          
405,474,469         120,490,078         
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Gulfstream Petroleum Consolidado
Consolidación Estado de Flujo de Efectivo

Notas  2018  2017 
Flujos de efectivo de actividades de operación

405,474,470            120,490,078             
136,031,801             139,716,274              

-                            32,601,088               
-                            278,287                     
-                            1,610,252                  
-                            176,214,412               
-                            546,280,266            

(33,409,333)             12,850,663               
38,957,381               138,750,770              

(407,184,662)           (123,495,043)            
(62,776,395)             (76,746,400)             
(56,112,255)              (12,641,672)               

271,655,303             (342,244,091)            
(42,866,096)            (16,473,681)               

(1,654,801)                951,264                     
248,115,413         598,142,467                

Interés pagado -                            (563,845,508)           
Impuesto pagado 53,785,368              (1,035,889)                

          301,900,781              33,261,070 

Flujos de efectivo de  actividades de inversión 
(180,392,185)           (152,705,803)            

Adquisición de intangible -                            (11,995,000)              
Efectivo neto (usado en) actividades de inversión (180,392,185)      (164,700,803)      

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
128,451,066             2,287,464,681          

-                            (2,648,767,708)        
Efectivo usado en actividades de financiamiento 128,451,066        (361,303,027)       

(Disminución) aumento neto, del efectivo durante el año 249,959,662            (492,742,760)           
Efecto de cambio en el efectivo -                            8,174,401                  
Efectivo al inicio del año 426,415,587             910,983,946             
Efectivo al final del año 676,375,249        426,415,587         

Inventarios

Ganancia neta
Depreciación y amortización
Amortización de costos de emisión de deuda
Pérdida por deterioro de activos fijos
Valor en libros activos fijos dados de baja
Efecto de cambio no realizado
Gastos financieros
Impuesto sobre la renta diferido 

Cuentas por cobrar 

Gastos y rentas pagados por anticipado
Otros activos
Cuentas y acumulaciones
Impuesto sobre la renta por pagar
Otros pasivos

Efectivo  provisto por las actividades de 

Efectivo  provisto por las actividades de 

Adquisición de propiedad y equipo

Préstamos recibidos
Pagos de préstamos
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" Al Consejo dc Directores de

Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.

- Sucursal en la Repiiblica Dominicana
Pdgina 2

Responsabilidades de la gerencia y de 10s responsables del gobiemo de la Sucursal en
relaciOn con 10s estados financieros consolidados

La gerencia es responsable de la preparaciOn y presentaciOn razonable de 10s estados financieros
consolidados de acuerdo con las Normas Intemacionales dc InformaciOn Financiera, y del control intemo
que la gerencia considere necesario para permitir la preparaciOn dc estados financieros consolidados
libres de errores materiales, debido a fraude o error. En la preparaciOn de 10s estados financieros
consolidados, la gerencia es responsable de evaluar la capacidad de la Sucursal dc continuar como negocio
en marcha revelando, segiin corresponda, 10s asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la
base dc contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia tenga la intenciOn de liquidar la
Sucursal o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra altemativa realista. Los responsables del
gobiemo de la Sucursal son responsables de la supervisiOn del proceso de reportes de informaciOn
financiera de la Sucursal.

Responsabilidades del auditor en relaciOn con la auditoria de 10s estados financieros
consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que 10s estados financieros consolidados en su
conjunto estdn libres dc errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opiniOn. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y sc consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, podria razonablemente esperarse que influyan en las decisiones
econOmicas que 10s usuarios toman basdndose en 10s estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria dc acuerdo con las Normas Intemacionales dc Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
TambiCn:

· Identificamos y evaluamos 10s riesgos dc errores materiales en 10s estados financieros consolidados,
debido a fraude o error, diseiiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opiniOn. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mds elevado dc aquel

que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusiOn, falsificaciOn, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errOneas o anulaciOn del control interno.

· Obtenemos un entendimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de diseiiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funciOn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opiniOn sobre la eficacia del control intemo de la Sucursal.

· Evaluamos lo apropiado dc las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables ylas revelaciones relacionadas efectuadas por la gerencia.
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Apwe c,n,,jo de Directores dc
Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.

- Sucursal en la Repiiblica Dominicana
Pdgina 3

· Concluimos sobre el uso apropiado por la gerencia dc la base de contabilidad de negocio en marcha y,
basados enla evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la
capacidad dc la Sucursal para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusiOn dc que
existe una incertidumbre material, sc requiere que llamemos la atenciOn en nuestro informe de
auditoria sobre las revelaciones correspondientes en 10s estados financieros consolidados o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opiniOn modificada. Nuestras conclusiones sc

basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha dc nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa dc que la Sucursal deje dc continuar como
un negocio en marcha.

· Evaluamos la presentaciOn general, la estructura y el contenido de 10s estados financieros
consolidados, incluyendo las revelaciones, y si 10s estados financieros consolidados representan las
transacciones y 10s hechos subyacentes de un modo que logren una presentaciOn razonable.

· Obtuvimos evidencia suficiente y apropiada de auditoria respecto dc la informaciOn financiera dc la
Sucursal para expresar una opiniOn sobre 10s estados financieros consolidados. Somos responsables
de la direcciOn, supervisiOn y ejecuciOn dc la auditoria dc la Sucursal. Somos 10s iinicos responsables
de nuestra opiniOn de auditoria.

Nos comunicamos con 10s responsables del gobiemo dc la Sucursal en relaciOn con, entre otros asuntos, el
alcance planificado yla oportunidad dc la auditoria, asi como 10s hallazgos significativos dc la auditoria,
incluyendo cualquier deficiencia significativa del control intemo que identificamos durante nuestra
auditoria.

.,d=d"cr"
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Repiiblica Dominicana)

Balance general individual
31 de diciembre de

Nota 2017 2016
RD$ RD$

Activos
Activos corrientes

Efectivo 415,472,967 880,391,424
Cuentas por cobrar 3 1,611,052,557 716,209,525
lnventarios 4 635,513,175 510,392,995
Gastos pagados por anticipado 5 91,453,149 41,095,937

Total activos corrientes 2,753,491,848 2,148,089,881

Activos no corrientes
Rentas pagadas por adelantado 5 206,371,675 179,391,337
InversiOn en acciones 6 241,014,300 241,014,300
Propiedad y equipo, neto 7 2,240,067,227 2,185,281,781
Activos intangibles 8 6,083,881,571 6,109,810,120
Otros activos 113,525,116 99,709,601

Total activos no corrientes 8,884,859,889 8,815,207,139

Total de activos 11,638,351,737 10,963,297,020

Pasivos y Patrimonio
Pasivos corrientes

PorciOn corriente de prCstamos a largo plazo 9 656,833,402 445,493,138
Cuentas y acumulaciones por pagar 10 4,462,208,213 3,457,659,920

Total de pasivos corrientes 5,119,041,615 3,903,153,058

Pasivos no corrientes
PrCstamos por pagar 9 4,087,559,992 4,807,159,647
Impuesto sobre la renta diferido 12 271,410,259 258,559,596

Total de pasivos 9,478,011,866 8,968,872,301

Patrimonio
Capital asignado 15 9,991,846 9,991,846
Otras reservas 1,081,959,900 1,081,959,900
Ganancias retenidas 1,068,388,125 902,472,973

Total de patrimonio 2,160,339,871 1,994,424,719

Total pasivos y patrimonio 11,638,351,737 10,963,297,020

Las notas que sc acompaiian son parte integral de estos estados financieros individuales.
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Repiiblica Dominicana)

Estado individual del resultado integral

Ario terminado el
31 de diciembre de

Nota 2017 2016
RD$ RD$

lngresos
Ventas de combustibles 29,697,505,539 23,824,125,364
Ventas de Iubricantes y otros 44,789,167 60,681,889

29,742,294,706 23,884,807,253
Costos y gastos operativos

Costo de ventas (26,538,118,719) (21,159,478,414)
Gastos de ventas, generales y administrativos 13 (2,296,503,573) (2,050,661,898)
Otros ingresos 14 88,127,046 274,029,901

Ganancia operativa 995,799,460 948,696,842

PCrdida cambiaria en hnanciamiento (171,053,143) (50,631,430)
Gastos financieros (639,486,373) (673,822,246)

Resultado antes de impuesto sobre la renta 185,259,944 224,243,166

lmpuesto sobre la renta 12

Corriente (6,494,129) -

Diferido (12,850,663) (22,805,971)

(19,344,792) (22,805,971)

Resultado del aiio 165,915,152 201,437,195

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros individuales.
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Repiiblica Dominicana)

Estado individual de otro resultado integral

Aiio terminado el
31 de diciembre de

2017 2016
RD$ RD$

Resultado del ak\o 165,915,152 201,437,195

Transacciones que no serdn reclasihcadas al estado
del resultado integral
ReclasificaciOn por venta de activos hjos revaluados - 160,003,005

Otro resultado integral - 160,003,005

Total resultado integral del alio 165,915,152 361,440,200

Las notas que sc acompaiian son parte integral de estos estados financieros individuales.
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Repiiblica Dominicana)

Estado individual de cambios en el patrimonio

Capital Otras Ganancias
asignado reservas retenidas Total

RD$ RD$ RD$ RD$

Balance al 1 de enero de 2016 9,991,846 1,241,962,905 541,032,773 1,792,987,524
Resultado del aiio - - 201,437,195 201,437,195
Otro resultado integral - (160,003,005) 160,003,005 -

Balance al 31 de diciembre de 2016 9,991,846 1,081,959,900 902,472,973 1,994,424,719

Resultado del Mo - - 165,915,152 165,915,152

Balance al 31 de diciembre de 2017 9,991,846 1,081,959,900 1,068,388,125 2,160,339,871

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros individuales.
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Repiiblica Dominicana)

Estado individual de flujos de efectivo

Aiio terminado el
31 de diciembre de

2017 2016

RD$ RD$

Flujos de efectivo de actividades de operaciOn
Resultado del alio 165,915,152 201,437,195
Ajustes para conciliar el resultado del aiio con el efedivo

neto provisto poi" las actividades de operaciOn:

DepreciaciOn y amortizaciOn 134,233,654 185,473,592

AmortizaciOn de costos de emisiOn de deuda 32,601,088 26,539,742
Deterioro de las cuentas por cobrar -

35,218,077

PCrdida por activos hjos dados de baja 1,610,252 1,636,586
Ganancia en venta de propiedad y equipo y punto comercial

- (155,660,217)
Efecto de cambio no realizado 176,214,412 26,036,291

Gastos hnancieros 546,280,266 647,282,503
lmpuesto sobre la renta diferido 12,850,663 22,805,971

Cambios de activos y pasivos

Cuentas por cobrar (902,859,221) 438,776,235
lnventarios (125,120,180) (95,410,122)
Gastos y rentas pagados por anticipado (77,337,550) 9,863,716
Otros activos (13,815,515) 77,376,551

Cuentas y acumulaciones por pagar 666,183,459 (596,893,309)

Efectivo provisto por las actividades de operaciOn 616,756,480 824,482,811

lnterCs pagado (563,845,508) (653,541,334)

Efectivo neto provisto poi" las actividades de operaciOn 52,910,972 170,941,477

Flujos de efectivo de actividades de inversiOn
AdquisiciOn de propiedad y equipo (152,705,803) (128,164,367)
AdquisiciOn de intangible (11,995,000) (115,252,298)
Producto de la venta de propiedad y equipo y activos mantenidos para la

venta
- 247,486,589

Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de inversiOn (164,700,803) 4,069,924

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
PrCstamos recibidos 2,287,464,681 754,987,372

Pago de costos emisiOn de deuda
- (32,637,333)

Pagos de prCstamos (2,648,767,708) (276,868,547)

Efectivo neto (usado en) provisto por actividades de financiamiento (361,303,027) 445,481,492

Aumento neto del efectivo (473,092,858) 620,492,893
Efecto de cambio en el efectivo 8,174,401 11,861,157
Efectivo al inicio del atio 880,391,424 248,037,374

Efectivo al final del ano 415,472,967 880,391,424

Las notas que sc acompaiian son parte integral de estos estados financieros individuales.
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Repiiblica Dominicana)

Notas a 10s estados financieros individuales
31 de diciembre de 2017

1. Entidad

Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L. ("GPD" o "la Sucursal") es una sucursal establecida

en la Repiiblica Dominicana de Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R L. (Oficina Principal),
compaiiia constituida, organizada y existente de conformidad con las leyes de la Repiiblica dc
Panamd. La Sucursal sc dedica a la comercializaciOn de productos derivados del petrOleo,
principalmente combustibles y lubricantes en la RepUblica Dominicana.

La oficina de la Sucursal estd ubicada en la Ave. Abraham Lincoln No. 1057, Torre Mi157 Piso

9, Santo Domingo, Distrito Nacional, Repiiblica Dominicana.

Gulfstream Petroleum Dominicana, S. dc R. L., Oficina Principal, es la continuadora juridica de
Chevron Caribbean Inc. (CCI), una entidad constituida de acuerdo con las leyes dc las Islas
Virgenes Britdnicas y subsidiaria poseida iOO% por Chevron Latin American Holdings, LTD.

Efectivo al 31de octubre de 2012, CCI fue adquirida por GBG Energy Limited (GBG), una entidad
constituida de acuerdo con las leyes de las Islas Virgenes Britdnicas. Inmediatamente despuCs, 10s

accionistas dc GBG aprobaron una serie dc reorganizaciones de sus operaciones, las cuales sc

ejecutaron en el siguiente orden:

a) El 1 de noviembre dc 2012, fusionaron las operaciones de GBG (compaiiia adquiriente) con
CCI (compaiiia adquirida), quedando CCI como la compaiiia sobreviviente.

b) El ide noviembre de 2012, hicieron un spin-off de las operaciones en Jamaica y Barbados.

C) El ide noviembre de 2012, el consejo aprobO el cambio de nombre de la compaiiia
sobreviviente de CCI a Gulfstream Petroleum Dominicana, S. El (GPD).

d) El 21 dc diciembre de 2012, el Consejo de GPD decidiO adoptar las leyes de la Repiiblica de
Panamd y continuar su existencia de conformidad con dichas leyes bajo el nombre dc
Gulfstream Petroleum Dominicana, S. A.

e) El 15 dc marzo dc 2013, el Consejo de GPD decidiO transformar la Sucursal dc una Sociedad
AnOnima a una Sociedad de Responsabilidad Limitada (S. dc R. L.).

Consecuentemente, luego de haberse realizado estas reorganizaciones, la entidad sobreviviente sc

denomina Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.

Los presentes estados financieros individuales incluyen 10s saldos de prCstamos y cuentas por
pagar, netos dc costos financieros que sc generaron dc la transacciOn de compra que GBG realizO
de 10s negocios de comercializaciOn de productos derivados del petrOleo en la Repiiblica
Dominicana, y que fueron asignados a la Sucursal por su accionista GBG. A su vez, incluyen 10s

activos intangibles determinados por GBG en la fecha dc la adquisiciOn:

Valores en
millones

Pasivos asumidos:
PrCstamos por pagar RD$6,139
Cuentas por pagar 586

Menos: activos intangibles reconocidos (Nota 8)

Derecho de uso de marca 558
Acuerdo de exclusividad en aeropuertos 199

Plusvalia asignada (Nota 8) RD$5,968

9
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Repiiblica Dominicana)

Notas a 10s estados financieros individuales
31 de diciembre de 2017

Estos estados financieros individuales heron aprobados para su emisiOn por la gerencia dc la
Sucursal el 31 de mayo de 2018.

2. Principales politicas de contabilidad

Las principales politicas contables aplicadas en la preparaciOn dc estos estados financieros
individuales sc presentan a continuaciOn. Esas politicas han sido aplicadas consistentemente a

todos 10s aiios presentados, a menos que sc indique lo contrario.

2.1 Bases para la preparaciOn de 10s estados financieros individuales

Los estados financieros individuales dc la Sucursal han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales dc InformaciOn Financieras (NIIF), bajo la convenciOn de costo histOrico.

Los estados financieros individuales que sc acompaiian incluyen las cuentas de la Sucursal como
una entidad individual yla inversiOn en su subsidiaria (Nota 6) registradas al costo dc adquisiciOn

menos deterioro. La Sucursal prepara sus estados financieros consolidados en el cual su
subsidiaria ha sido consolidada. Los estados financieros consolidados estdn disponibles en la
Sucursal.

Los usuarios de estos estados financieros individuales de la Sucursal deben leerlos conjuntamente

con 10s estados financieros consolidados dc la Sucursal al 31 de diciembre dc 2017 a fin de obtener
informaciOn completa sobre la posiciOn financiera, desempeiio financiero y cambios en la posiciOn
financiera de la Sucursal como un todo.

La preparaciOn de estados financieros individuales requiere el uso de estimaciones y supuestos
que afectan 10s montos de activos y pasivos reportados, la revelaciOn de activos y pasivos
contingentes a la fecha de 10s estados financieros individuales y 10s montos de ingresos y gastos
durante el periodo que sc reporta. Estas estimaciones son subjetivas por naturaleza, implican
incertidumbres y asuntos de juicios significativos, y por lo tanto, no pueden ser determinadas con
precisiOn. En consecuencia, 10s resultados reales pueden diferir dc estas estimaciones.

Las dreas que involucran un alto grado de juicio o complejidad, o dreas donde 10s supuestos y
estimaciones son significativos a 10s estados financieros individuales son reveladas en Nota 2.21.

2.2 Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones adoptadas por la Sucursal

Las nuevas normas o interpretaciones que son efectivas por primera vez para el aiio que iniciO el o
despuCs del 1 de enero de 2017 no tuvieron un efecto significativo en 10s estados financieros
individuales de la Sucursal al 31de diciembre dc 2017, excepto por la enmienda de la NIC 7,

'Estados de Flujos de Efectivo', la cual requiere la presentaciOn de un movimiento de 10s

prCstamos por pagar, segiin sc describe en la Nota 9.

10
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Repiiblica Dominicana)

Notas a 10s estados financieros individuales
31 de diciembre de 2017

Existe una serie de nuevas normas, asi como modificaciones a otras normas e interpretaciones ya
existentes, son efectivas para 10s periodos anuales que comienzan el 1 de enero de 2018 y no han
sido aplicadas en la preparaciOn de 10s presentes estados financieros individuales. La Sucursal

espera que la aplicaciOn dc las mismas no tenga un efecto significativo en 10s estados financieros
individuales, excepto por las siguientes:

a) NIIF 9, "Instrumentos financieros", sc refiere a la clasificaciOn, mediciOn y reconocimiento de

activos financieros y pasivos financieros. La versiOn completa de NIIF 9 sc publicO en julio dc

2014 y sustituye a la NIC 39 que sc relaciona a la clasificaciOn y mediciOn de instrumentos
financieros. La NIIF 9 conserva, pero simplifica el modelo de mediciOn mixto, y establece tres
categorias dc mediciOn de 10s activos financieros: costo amortizado, valor razonable con
cambios en Otro Resultado Integral (ORI) y valor razonable con cambios a travCs de
resultados. La base dc la clasificaciOn depende del modelo de negocio dc la entidad y las
caracteristicas dc 10s flujos de efectivo contractuales del activo financiero. Las inversiones en
instrumentos de capital deben ser medidas a valor razonable con cambios en resultados, con la
opciOn irrevocable al inicio de presentar cambios en el valor razonable en ORI y no reciclar.
Esta norma tambiCn establece un nuevo modelo dc pCrdidas crediticias esperadas que
reemplaza el modelo dc deterioro de pCrdida incurrida utilizado en la NIC 39.

Para 10s pasivos financieros no hubo cambios a la clasificaciOn y medida, excepto para el
reconocimiento de 10s cambios en el riesgo de crCdito en ORI para 10s pasivos a valor
razonable con cambios en pCrdida. La NIIF 9 disminuye 10s requisitos para medir la eficacia dc
la cobertura mediante la sustituciOn de las pruebas dc efectividad de cobertura, y requiere que
exista una relaciOn econOmica entre el elemento cubierto y el instrumento dc cobertura, y que
la "relaciOn dc cobertura" sea la misma que la administraciOn utiliza para fines de gestiOn dc
riesgos. La documentaciOn contempordnea sigue siendo necesaria, pero es diferente a la que
actualmente requiere la NIC 39. La norma es efectiva para 10s periodos contables que
comienzan en o despuCs del ide enero de 2018, pero sc permite su aplicaciOn anticipada. La
Sucursal no ha concluido la evaluaciOn del impacto que pudiera tener en sus estados
financieros individuales esta norma. La Sucursal aplicard la NIIF en la fecha obligatoria.

b) NIIF 15, "Reconocimiento de Ingresos", es la norma de convergencia sobre el reconocimiento
de ingresos. Sustituye la NIC 11, "Contratos de construcciOn" y la NIC i8, "Ingresos" e

interpretaciones relacionadas. Los ingresos sc reconocen cuando un cliente obtiene el control
de un bien o servicio. Un cliente obtiene el control cuando tiene la capacidad dc dirigir el uso
y obtener 10s beneficios del bien o servicio. El principio bdsico de la NIIF 15 es que una
entidad reconoce 10s ingresos para representar la transferencia dc bienes o servicios
prometidos a 10s clientes en una cantidad que refleja la consideraciOn dc que la entidad espera
tener derecho a cambio de esos bienes o servicios. Una entidad reconoce 10s ingresos de
acuerdo con ese principio bdsico aplicando 10s siguientes pasos:

· Paso i: Identificar el contrato con un cliente

· Paso 2: Identificar las obligaciones de desempeiio en el contrato

· Paso 3: Determinar el precio dc la transacciOn

· Paso 4: Asignar el precio de la transacciOn a las obligaciones por desempeiio del contrato

· Paso 5: Reconocer 10s ingresos cuando la entidad satisface la obligaciOn de desempeiio

11
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Repiiblica Dominicana)

Notas a 10s estados financieros individuales
31 de diciembre de 2017

NIIF 15 tambiCn incluye un conjunto coherente dc 10s requisitos dc divulgaciOn que
proporcionard a 10s usuarios de 10s estados financieros individuales informaciOn mds
completa sobre la naturaleza, cantidad, oportunidad e incertidumbre de 10s flujos dc ingresos

y dc efectivo derivados de 10s contratos de la entidad con 10s clientes. Esta norma es efectiva
para 10s ejercicios anuales iniciados el o a partir del 1 dc enero de 2018. Se permite su
adopciOn anticipada. La Sucursal estd en proceso dc evaluar el impacto total de la NIIF 15. La
Sucursal aplicard la NIIF en la fecha obligatoria.

C) NIIF i6 -
"Arrendamientos". Esta norma sustituye 10s criterios de reconocimiento, mediciOn y

divulgaciOn contenidos en la NIC 17 "Arrendamientos", la cud identifica a 10s arrendamientos

como financieros cuando sc transfieren 10s riesgos y beneficios de un activo y como operativos
al resto de 10s arrendamientos. La NIIF i6 elimina esta clasificaciOn y requiere el
reconocimiento de un pasivo reflejando 10s pagos futuros y un activo por "derecho a uso" en la
mayoria dc 10s arrendamientos, excepto algunas excepciones con arrendamientos de corto
plazo y en activos de bajo valor. Las modificaciones anteriores son aplicables para la
contabilidad del arrendatario, mientras que para el arrendador sc mantienen similares a las
actuales. El efecto mds significativo dc 10s nuevos requerimientos serd un incremento de 10s

activos y pasivos por arrendamiento, asi como 10s gastos por depreciaciOn y de financiamiento

por 10s activos y pasivos reconocidos, respectivamente, disminuyendo 10s gastos de
arrendamientos previamente reconocidos como operativos. La norma es efectiva para 10s

periodos anuales que comienzan en o despuCs del 1 de enero de 2Ol9 y se permite la aplicaciOn
anticipada, si sc ha aplicado dc manera anticipada la NIIF 15, "Ingresos sobre contratos con
clientes". La Sucursal no ha concluido la evaluaciOn del impacto que pudiera tener en sus

estados financieros esta norma. La Sucursal aplicard la NIIF en la fecha obligatoria.

No existen otras NIIFS o interpretaciones dc NIIF que no sean aiin efectivas y que se esperaria
tengan un impacto material en la Sucursal.

2.3 Registros contables, moneda y transacciones en moneda extranjera

· Moneda funcional y ale presentaciOn

La Sucursal mantiene sus libros y prepara sus estados financieros individuales en pesos
dominicanos (RD$), su moneda funcional. Dc acuerdo con disposiciones de la Junta
Monetaria, las transacciones en moneda extranjera son realizadas a travCs del mercado
privado manejado por 10s bancos comerciales y agentes de cambio o a travCs del mercado
oficial para determinadas transacciones.

· Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera sc reconocen a la tasa prevaleciente a la fecha en que
sc realiza la transacciOn. Los saldos en moneda extranjera sc reconocen a la tasa de cambio
vigente al cierre del aiio. Las diferencias en cambio que generan estos saldos y transacciones
sc incorporan en 10s resultados del ejercicio en que sc devenga y sc incluyen en la cuenta dc
PCrdida por fluctuaciOn cambiaria como parte dc 10s Gastos de ventas y generales y
administrativos. La tasa de cambio usada para convertir a pesos dominicanos 10s dOlares a

moneda funcional la moneda extranjera heron de RD$48.30 y RD$46.71 por cada US$i.OO al
31de diciembre dc 2017 y 2016, respectivamente.
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Repiiblica Dominicana)

Notas a 10s estados financieros individuales
31 de diciembre de 2017

2.4 Reconocimiento de ingresos

Las ventas sc realizan principalmente bajo condiciones normales dc crCdito a corto plazo y no
generan intereses. El ingreso consiste en el valor facturado dc la venta de combustible, derivados
del petrOleo (mayormente lubricantes), arrendamiento de estaciones, entre otros, neto de
descuentos. El ingreso por la venta dc bienes es reconocido cuando 10s riesgos y beneficios de la
propiedad de 10s bienes son transferidos al comprador. El ingreso por servicios sc reconoce
cuando 10s mismos han sido prestados. Los precios dc venta y distribuciOn de 10s combustibles
estdn regulados por el Ministerio de Industria y Comercio de la Repiiblica Dominicana, quien
establece el margen de beneficio que las empresas distribuidoras y detallistas de combustibles
aplicardn al precio dc venta dc estos productos. Este Ministerio publica semanalmente en 10s

medios de comunicaciOn del pals las resoluciones dc 10s precios de ventas de 10s combustibles.

· Venta dc combustible, consiste en la distribuciOn de combustible a estaciones de servicio y
clientes corporativos. El ingreso es reconocido cuando el combustible vendido es transferido
al cliente en el punto de entrega acordado.

· Venta dc lubricantes y otros, consiste en la distribuciOn dc lubricantes y otros productos,
mayormente derivados del petrOleo, a estaciones de servicio y clientes corporativos. El ingreso
es reconocido cuando 10s productos vendidos han sido transferidos al cliente en el punto dc
entrega acordado.

· Margen de comercializaciOn, corresponde a la compensaciOn recibida por la operaciOn y
manejo del negocio de comercializaciOn dc las estaciones de servicios denominadas CORO
(Company Owned, Retail Operated) y RORO (Retail Owned, Retal Operated). El ingreso
devengado corresponde a un monto denominado en pesos dominicanos por galOn de

combustible vendido a la estaciOn. El ingreso es reconocido cuando el combustible ha sido
entregado en la estaciOn de servicio, y sc clasifica en el estado individual del resultado integral

en la linea de ventas de lubricantes y otros.

2.5 Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que da a lugar a un activo financiero en una
entidad y de un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad. Los instrumentos
financieros son reconocidos cuando la Sucursal tiene 10s derechos contractuales dc recibir 10s

beneficios y riesgos del instrumento.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el balance
general individual cuando y sOlo cuando, la Sucursal cuenta con un derecho legal para compensar
10s montos y tiene el propOsito dc liquidar sobre una base neta o de realizar el activo yliquidar el
pasivo simultdneamente.

2.6 Activos financieros

Los activos financieros comprenden el efectivo y las cuentas por cobrar. Estos instrumentos son
reconocidos al valor de adquisiciOn, el cud sc estima es igual al valor razonable a la fecha de
adquisiciOn, mds 10s costos atribuibles a la adquisiciOn.

13
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Informe de 10s Auditores Independientes

Al Consejo de Directores dc
Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.

- Sucursal en la Repiiblica Dominicana

Nuestra opiniOn

En nuestra opiniOn, 10s estados financieros que se acompaMn dc Gulfstream Petroleum Dominicana,
S. dc R. L. Sucursal en la Repiiblica Dominicana (en adelante "la Sucursal") presentan razonablemente,

en todos sus aspectos materiales, la situaciOn financiera de la Sucursal al 31 de diciembre dc 2017, asi

como su desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por el aiio terminado en esa fecha dc acuerdo con
las Normas Intemacionales de InformaciOn Financiera (NIIF).

Lo que hemos auditado

Los estados financieros dc la Sucursal comprenden:

· El balance general individual al 31 dc diciembre dc 2017;

· El estado individual del resultado integral por el Uo terminado en esa fecha;

· El estado individual dc otro resultado integral por el ano terminado en esa fecha;

· El estado individual de cambios en el patrimonio por el ano terminado en esa fecha;

· El estado individual de flujos de efectivo por el aiio terminado en esa fecha; y

· Las notas a 10s estados financieros, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

Fundamento para la opiniOn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoria (NIEL).

Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la secciOn
"Responsabilidades del auditor en relaciOn con la auditoria de 10s estados financieros" dc nuestro
informe.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opiniOn.

Independencia

Somos independientes dc la Sucursal de conformidad con el COdigo de Etica para Profesionales dc la
Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionales de Etica para Contadores (COdigo de Etica del
IESBA) y con 10s requerimientos de Ctica emitidos por el Instituto de Contadores PUblicos Autorizados de

la Repiiblica Dominicana (ICPARD) que son relevantes para nuestra auditoria de 10s estados financieros

en la Repiiblica Dominicana. Hemos cumplido con las demds responsabilidades de Ctica de conformidad

con el COdigo dc Etica del IESBA y 10s requerimientos dc Ctica del ICPARD.

:

' PiuC Reptiblica Lbminicana, PriceiuaterhouseCoopers, Aue. Lope de Vega No. 29, Edi/icio Nouo-Centro, Piso PiuC,

Apartado Postal 1286, Santo Domingo, Rep. Dom.
TelCfono (Bog) 567-7741, Telefax (Bog) 541-121O, RNC1-01-015162
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Sucursal en la Repiiblica Dominicana
Pdgina 2

Responsabilidades de la gerencia y de 10s responsables del gobierno de la Sucursal en
relaciOn con 10s estados financieros

La gerencia es responsable de la preparaciOn y presentaciOn razonable de 10s estados financieros de
acuerdo con las NIIF, y del control intemo que la gerencia considere necesario para permitir la
preparaciOn dc estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error. En la
preparaciOn dc 10s estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la capacidad de la Sucursal
de continuar como negocio en marcha revelando, segiin corresponda, 10s asuntos relacionados con
negocio en marcha y utilizando la base de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia
tenga la intenciOn dc liquidar la Sucursal o dc cesar sus operaciones, o bien no exista otra altemativa
realista. Los responsables del gobiemo dc la Sucursal son responsables de la supervisiOn del proceso de
reportes de informaciOn financiera de la Sucursal.

Responsabilidades del auditor en relaciOn con la auditoria de 10s estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable dc que 10s estados financieros en su conjunto
estdn libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opiniOn. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con las Normas Intemacionales dc Auditoria siempre detecte un error
material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y sc consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, podria razonablemente esperarse que influyan en las decisiones
econOmicas que 10s usuarios toman basdndose en 10s estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
TambiCn:

· Identificamos y evaluamos 10s riesgos dc errores materiales en 10s estados financieros, debido a

fraude o error, diseiiamos y aplicamos procedimientos dc auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia dc auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opiniOn. El riesgo dc no detectar un error material debido a fraude es mds elevado de aquel que
resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusiOn, falsificaciOn, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errOneas o anulaciOn del control intemo.

· Obtenemos un entendimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de diseiiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funciOn de las circunstancias, y no con la
finalidad dc expresar una opiniOn sobre la eficacia del control intemo dc la Sucursal.

· Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas efectuadas por la gerencia.
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· Concluimos sobre el uso apropiado por la gerencia de la base de contabilidad de negocio en marcha y,
basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la
capacidad dc la Sucursal para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusiOn de que
existe una incertidumbre material, sc requiere que llamemos la atenciOn en nuestro informe dc
auditoria sobre las revelaciones correspondientes en 10s estados financieros o, si dichas revelaciones

no son adecuadas, que expresemos una opiniOn modificada. Nuestras conclusiones sc basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuras pueden ser causa de que la Sucursal deje dc continuar como un negocio en
marcha.

· Evaluamos la presentaciOn general, la estructura y el contenido dc 10s estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si 10s estados financieros representan las transacciones y 10s hechos subyacentes dc

un modo que logren una presentaciOn razonable.

Nos comunicamos con 10s responsables del gobiemo de la Sucursal en relaciOn con, entire otros asuntos,
el alcance planificado y la oportunidad dc la auditoria, asi como 10s hallazgos significativos de la
auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos durante
nuestra auditoria.
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Repiiblica Dominicana)

Balance general consolidado

31 de diciembre de

Nota 2017 2016

RD$ RD$

Activos
Activos corrientes

Efectivo 426,415,587 910,983,946
Cuentas por cobrar 3 1,629,383,885 726,735,827

lnventarios 4 635,412,244 511,917,201

Gastos pagados por anticipado 5 91,453,149 41,687,088
Anticipo de impuesto sobre la renta 32,352,320 31,316.431

2,815,017,185 2,222,640,493
Activos mantenidos para la venta 6

-
9,000,000

Total de activos corrientes 2,815,017,185 2,231,640,493

Activos no corrientes

Rentas pagadas por adelantado 5 206,371,675 179,391,337

Propiedad y equipo, neto 6 2,299,039,678 2,241,015,139
Activos intangibles, neto 7 6,083,881,571 6,109,810,120
Otros activos 118,359,566 105,717,894

Total de activos no corrientes 8,707,652,490 8,635,934,490

Total de activos 11,522,669,675 10,867,574,983

Pasivos y patrimonio
Pasivos corhentes

PorciOn corriente de prCstamos por pagar a largo plazo 8 656,833,402 445,493,138
Cuentas y acumulaciones por pagar 9 3,459,961,601 2,414,425,841

lmpuesto sobre la renta por pagar -
16,473,681

Otros pasivos 3,108,664 2,157,401

Total de pasivos corrientes 4,119,903,667 2,878,550,061

Pasivos no corrientes

PrCstamos por pagar 8 4,087,559,992 4,807,159,647
lmpuesto sobre la renta diferido 11 271,410,259 258,559,596

Total de pasivos 8,478,873,918 7,944,269,304

Patrimonio 14

Capital asignado 9,991,846 9,991,846
Reserva legal 24,101,490 24,101,490
Otras reservas 1,111,633,722 1,111,633,722

Ganancias retenidas 1,898,068,699 1,777,578,621

Total de patrimonio 3,043,795,757 2,923,305,679

Total de pasivos y patrimonio 11,522,669,675 10,867,574,983

Las notas que sc acompaiian son parte integral dc estos estados financieros consolidados
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Repiiblica Dominicana)

Estado consolidado del resultado integral

Aijo terminado el
31 de diciembre de

Nota 2017 2016
RD$ RD$

Ingresos
Ventas de combustibles 29,700,080,942 23,841,841,702
Ventas de lubricantes y otros 44,986,903 62,202,602

29,745,067,845 23,904,044,304
Costos y gastos operativos

Costo de ventas (26,539,743,911) (21,167,472,292)
Gastos de ventas, generales y administrativos 12 (2,344,720,322) (2,143,827,241)
Otros ingresos 13 89,770,774 259,987,897

Ganancia operativa 950,374,386 852,732,668
PCrdida cambiaria en financiamiento (171,053,143) (50,631,430)
Gastos financieros (639,486,373) (673,822,246)

Resultado antes de impuesto sobre la renta 139,834,870 128,278,992

Impuesto sobre la renta 11

Corriente (6,494,129) -

Diferido (12,850,663) (7,208,477)

(19,344,792) (7,208,477)

Resultado del ano 120,490,078 121,070,515

Las notas que sc acompaiian son parte integral dc estos estados financieros consolidados
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Repiiblica Dominicana)

Estado consolidado de otro resultado resultado integral

Aiio terminado el
31 de diciembre de

2017 2016
RD$ RD$

Resultado del alio 120,490,078 121,070,515

Transacciones que no serdn reclasihcadas al estado de
resultados integrales
ReclasificaciOn por venta de activos fijos revaluados - 263,592,501

Otro resultado integral - 263,592,501

Total resultado integral del a/io 120,490,078 384,663,016

Las notas que sc acompaiian son parte integral dc estos estados financieros consolidados
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Repiiblica Dominicana)

Estado consolidado de cambios en el patrimonio
Capital Reserva Otras Ganancias

asignado Legal reservas retenidas Total

RD$ RD$ RD$ RD$ RD$

Balance al 1 de enero de 2016 9,991,846 24,101,490 1,375,226,223 1,392,915,605 2,802,235,164

Resultado del aiio
- - -

121,070,515 121,070,515

Otro resultado integral
- -

(263,592,501) 263,592,501

Balance al 31 de diciembre de

2016 9,991,846 24,101,490 1,111,633,722 1,777,578,621 2,923,305,679

Resultado del aiio
- - -

120,490,078 120,490,078

Balance al 31 de diciembre de

2017 ,?,99,1,,,846 24,101,490 1,111,633,722 1,898,068,699 3,043,795,757

.

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros consolidados
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Repiiblica Dominicana)

Estado consolidado de flujos de efectivo

Aiio terminado el
31 de diciembre de

2017 2016

RD$ RD$

Flujos de efectivo de actividades de operaciOn
Resultado del alio 120,490,078 121,070,515

Ajustes para conciliar el resultado del also con el efectivo

neto provisto por las actividades de operaciOn:

DepreciaciOn y amortizaciOn 139,716,274 191,561,404

AmortizaciOn de costos de emisiOn de deuda 32,601,088 26,539,742
Deterioro de las cuentas por cobrar -

35,218,077

Valor en Iibros de activos njos dados de baja 1,610,252 1,636,586

Ganancia en venta de propiedad y equipo
- (140,148,038)

PCrdida por deterioro de activos hjos 278,287

ReversiOn de detehoro de valor de activos clasihcados como
mantenidos para la venta

- (19,485,702)
Efecto de cambio no realizado 176,214,412 26,036,291

Gastos financieros 546,280,266 647,282,503
lmpuesto sobre la renta diferido 12,850,663 7,208,477

Cambios de activos y pasivos

Cuentas por cobrar 138,750,770 454,079,216
lnventarios (123,495,043) (88,364,822)

Gastos y rentas pagados por anticipado (76,746,400) (819,879)

Otros activos (12,641,672) 79,943,794

Cuentas poi" pagar y acumulaciones por pagar (342,244,091) (663,362,601)
Impuesto sobre la renta por pagar (16,473,681) 15,816,720

Otros pasivos 951,264 (705,723)
Efectivo provisto por las actividades de operaciOn 598,142,467 693,506,560

lnterCs pagado (563,845,508) (653,541,334)
lmpuesto sobre la renta pagado (1,035,889) (16,236,952)

Efectivo neto provisto por las actividades de operaciOn 33,261,070 23,728,274

Flujos de efectivo de actividades de inversiOn
AdquisiciOn de propiedad y equipo (152,705,803) (128,164,367)
AdquisiciOn de intangible (11,995,000) (115,252,298)
Producto de la venta de propiedad y equipo y mantenidos para la

venta
-

357,616,140

Efectivo neto (usado en) provisto en las actividades de inversiOn (164,700,803) 114,199,475

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
PrCstamos recibidos 2,287,464,681 754,987,372
Pago de costos de emisiOn de deuda

- (32,637,333)
Pagos de prCstamos (2,648,767,708) (276,868,547)

Efectivo neto (usado en) provisto en actividades de financiamiento (361,303,027) 445,481,492
(DisminuciOn) aumento neto, del efectivo durante el aiio (492,742,760) 583,409,241

Efecto de cambio en el efectivo 8,174,401 11,861,157

Efectivo al inicio del ak\o 910,983,946 315,713,548
Efectivo al final del alio 426,415,587 910,983,946

Las notas que sc acompaiian son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Repiiblica Dominicana)

Notas a 10s estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2017

1. Entidad

Gulfstream Petroleum Dominicana, S. dc R L. ("GPD" o "la Sucursal") es una sucursal establecida

en la Repiiblica Dominicana de Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L. ("Oficina

Principal"), compaiiia constituida, organizada y existente dc conformidad con las leyes dc la

Repiiblica dc Panamd. La Sucursal se dedica a la comercializaciOn dc productos derivados del

petrOleo, principalmente combustibles y lubricantes en la Repiiblica Dominicana.

La oficina dc la Sucursal estd ubicada en la Ave. Abraham Lincoln No. 1057, Torre Mil57 Piso

9, Santo Domingo, Distrito Nacional, Repiiblica Dominicana.

Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L., Oficina Principal, es la continuadora juridica dc

Chevron Caribbean Inc. (CCI), una entidad constituida de acuerdo con las leyes dc las Islas

Virgenes Britdnicas y subsidiaria poseida iOO% por Chevron Latin American Holdings, LTD.

Efectivo al 31de octubre dc 2012, CCI fue adquirida por GBG Energy Limited (GBG), una entidad

constituida dc acuerdo con las leyes dc las Islas Virgenes Britdnicas. Inmediatamente despuCs, 10s

accionistas de GBG aprobaron una serie de reorganizaciones dc sus operaciones, las cuales se

ejecutaron en el siguiente orden:

a) El 1 dc noviembre dc 2012, fusionaron las operaciones de GBG (compaMa adquiriente) con
CCI (compaiiia adquirida), quedando CCI como la compaiiia sobreviviente.

b) El 1 de noviembre dc 2012, hicieron un spin-off de las operaciones en Jamaica y Barbados.

c) El ide noviembre dc 2012, el Consejo aprobO el cambio de nombre dc la compaiiia
sobreviviente de CCI a Gulfstream Petroleum Dominicana, S. A. (GPD).

d) El 21 dc diciembre de 2012, el Consejo de GPD decidiO adoptar las leyes de la Repiiblica dc

Panamd y continuar su existencia dc conformidad con dichas leyes bajo el nombre de
Gulfstream Petroleum Dominicana, S. A.

C) El 15 de marzo de 2013, el consejo de GPD decidiO transformar la Sucursal de una Sociedad

AnOnima a una Sociedad de Responsabilidad Limitada (S. de R. L.).

Consecuentemente, luego de haberse realizado estas reorganizaciones, la entidad sobreviviente sc

denomina Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.

Los presentes estados financieros consolidados incluyen 10s saldos de prCstamos y cuentas por

pagar, netos dc costos financieros que sc generaron dc la transacciOn de compra que GBG realizO

de 10s negocios de comercializaciOn de productos derivados del petrOleo en la RepUblica

Dominicana, y que heron asignados a la Sucursal por su accionista GBG. A su vez, incluyen 10s

activos intangibles determinados por GBG en la fecha dc la adquisiciOn:

Valores en
millones

Pasivos asumidos:
PrCstamos por pagar RD$6,139

Cuentas por pagar 586

Menos: activos intangibles reconocidos (Nota 7)
Derecho de uso de marca 558

Acuerdo de exclusividad en aeropuertos 199

Plusvalia asignada (Nota 7) RD$5,968
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Repiiblica Dominicana)

Notas a 10s estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2017

Estos estados financieros consolidados heron aprobados para su emisiOn por la gerencia dc la
Sucursal el 31de mayo dc 2018.

2. Principales politicas de contabilidad
Las principales politicas contables aplicadas en la preparaciOn de estos estados financieros
consolidados sc presentan a continuaciOn. Esas politicas han sido aplicadas consistentemente a

todos 10s aiios presentados, a menos que sc indique lo contrario.

2.1 Bases para la preparaciOn de 10s estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados de la Sucursal han sido preparados dc acuerdo con las
Normas Intemacionales de InformaciOn Financieras (NIIF), bajo la convenciOn de costo histOrico,
excepto por 10s activos mantenidos para la venta que sc presentan a su valor razonable.

La preparaciOn de estados financieros consolidados requiere el uso de estimaciones y supuestos
que afectan 10s montos dc activos y pasivos reportados, la revelaciOn de activos y pasivos
contingentes a la fecha dc 10s estados financieros consolidados y 10s montos de ingresos y gastos
durante el periodo que se reporta. Estas estimaciones son subjetivas por naturaleza, implican
incertidumbres y asuntos dc juicios significativos, y por lo tanto, no pueden ser determinadas con
precisiOn. En consecuencia, 10s resultados reales pueden diferir dc estas estimaciones.

Las dreas que involucran un alto grado de juicio o complejidad, o dreas donde 10s supuestos y
estimaciones son significativos a 10s estados financieros consolidados son reveladas en Nota 2.21.

2.2 Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones adoptadas por la Sucursal

Las nuevas normas o interpretaciones que son efectivas por primera vez para el aiio que iniciO el o
despuCs del 1 de enero dc 2017 no tuvieron un efecto significativo en 10s estados financieros
consolidados de la Sucursal al 31de diciembre dc 2017, excepto por la enmienda de la NIC 7,

'Estados de Flujos de Efectivo', la cual requiere la presentaciOn de un movimiento de 10s

prCstamos por pagar, segiin sc describe en la Nota 8.

Existe una serie de nuevas normas, asi como modificaciones a otras normas e interpretaciones ya
existentes, efectivas para 10s periodos anuales que comienzan el 1 de enero de 2018 y que no han
sido aplicadas en la preparaciOn dc 10s presentes estados financieros consolidados. La Sucursal

espera que la aplicaciOn de las mismas no tenga un efecto significativo en 10s estados financieros
consolidados, excepto por las siguientes:

a) NIIF 9, "Instrumentos financieros", sc refiere a la clasificaciOn, mediciOn y reconocimiento dc
activos financieros y pasivos financieros. La versiOn completa de NIIF 9 se publicO en julio de
2014 y sustituye a la NIC 39 que sc relaciona a la clasificaciOn y mediciOn de instrumentos
financieros. La NIIF 9 conserva, pero simplifica el modelo de mediciOn mixto, y establece tres
categorias dc mediciOn de 10s activos financieros: costo amortizado, valor razonable con
cambios en Otro Resultado Integral (ORI) y valor razonable con cambios a travCs de
resultados. La base de la clasificaciOn depende del modelo de negocio de la entidad y las
caracteristicas de 10s flujos de efectivo contractuales del activo financiero. Las inversiones en
instrumentos de capital deben ser medidas a valor razonable con cambios en resultados, con la
opciOn irrevocable al inicio de presentar cambios en el valor razonable en ORI y no reciclar.
Esta norma tambiCn establece un nuevo modelo dc pCrdidas crediticias esperadas que
reemplaza el modelo de deterioro dc pCrdida incurrida utilizado en la NIC 39.
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Notas a 10s estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2017

Para 10s pasivos financieros no hubo cambios a la clasificaciOn y medida, excepto para el
reconocimiento dc 10s cambios en el riesgo de crCdito en ORI para 10s pasivos a valor
razonable con cambios en pCrdida. La NIIF 9 disminuye 10s requisitos para medir la eficacia de
la cobertura mediante la sustituciOn dc las pruebas de efectividad de cobertura, y requiere que
exista una relaciOn econOmica entre el elemento cubierto y el instrumento de cobertura, y que
la "relaciOn de cobertura" sea la misma que la administraciOn utiliza para fines de gestiOn dc
riesgos. La documentaciOn contempordnea sigue siendo necesaria, pero es diferente a la que
actualmente requiere la NIC 39. La norma es efectiva para 10s periodos contables que
comienzan en o despuCs del ide enero dc 2018, pero sc permite su aplicaciOn anticipada. La
Sucursal no ha concluido la evaluaciOn del impacto que pudiera tener en sus estados
financieros consolidados esta norma. La Sucursal aplicard la NIIF en la fecha obligatoria.

b) NIIF 15, "Reconocimiento dc Ingresos", es la norma dc convergencia sobre el reconocimiento
de ingresos. Sustituye la NIC 11, "Contratos de construcciOn" y la NIC i8, "Ingresos" e

interpretaciones relacionadas. Los ingresos sc reconocen cuando un cliente obtiene el control
dc un bien o servicio. Un cliente obtiene el control cuando tiene la capacidad de dirigir el uso y
obtenerlos beneficios del bien o servicio. El principio bdsico de la NIIF 15 es que una entidad

reconoce 10s ingresos para representar la transferencia de bienes o servicios prometidos a 10s

clientes en una cantidad que refleja la consideraciOn dc que la entidad espera tener derecho a

cambio de esos bienes o servicios. Una entidad reconoce 10s ingresos de acuerdo con ese

principio bdsico aplicando 10s siguientes pasos:

· Paso i: Identificar el contrato con un cliente

· Paso 2: Identificar las obligaciones de desempeiio en el contrato

· Paso 3: Determinar el precio de la transacciOn

· Paso 4: Asignar el precio de la transacciOn a las obligaciones por desempeiio del contrato

· Paso 5: Reconocer 10s ingresos cuando la entidad satisface la obligaciOn dc desempeiio

NIIF 15 tambiCn incluye un conjunto coherente dc 10s requisitos de divulgaciOn que
proporcionard a 10s usuarios de 10s estados financieros consolidados informaciOn mds
completa sobre la naturaleza, cantidad, oportunidad e incertidumbre dc 10s flujos de ingresos

y de efectivo derivados de 10s contratos de la entidad con 10s clientes. Esta norma es efectiva

para 10s ejercicios anuales iniciados el o a partir del 1 dc enero dc 2017. Se permite su
adopciOn anticipada. La Sucursal estd en proceso de evaluar el impacto total de la NIIF 15. La
Sucursal aplicard la NIIF en la fecha obligatoria.

C) NIIF i6 — "Arrendamientos". Esta norma sustituye 10s criterios dc reconocimiento, mediciOn y
divulgaciOn contenidos en la NIC 17 "Arrendamientos", la cual identifica a 10s arrendamientos

como financieros cuando sc transfieren 10s riesgos y beneficios de un activo y como operativos
al resto de 10s arrendamientos. La NIIF i6 elimina esta clasificaciOn y requiere el
reconocimiento dc un pasivo reflejando 10s pagos futuros y un activo por "derecho a uso" en la
mayoria de 10s arrendamientos, excepto algunas excepciones con arrendamientos de corto
plazo y en activos dc bajo valor. Las modificaciones anteriores son aplicables para la
contabilidad del arrendatario, mientras que para el arrendador sc mantienen similares a las
actuales. El efecto mds significativo de 10s nuevos requerimientos serd un incremento de 10s

activos y pasivos por arrendamiento, asi como 10s gastos por depreciaciOn y de financiamiento

por 10s activos y pasivos reconocidos, respectivamente, disminuyendo 10s gastos de
arrendamientos previamente reconocidos como operativos. La norma es efectiva para 10s

periodos anuales que comienzan en o despuCs del 1 de enero de 2019 y sc permite la aplicaciOn
anticipada, si se ha aplicado de manera anticipada la NIIF 15, "Ingresos sobre contratos con
clientes". La Sucursal no ha concluido la evaluaciOn del impacto que pudiera tener en sus
estados financieros esta norma. La Sucursal aplicard la NIIF en la fecha obligatoria.
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No existen otras NIIFS o interpretaciones de NIIF que no sean aiin efectivas y que sc esperaria
tengan un impacto material en la Sucursal.

2.3 ConsolidaciOn

Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de la Sucursal y su subsidiaria al ioO%
Gulfstream Petroleum Services, S. A. S. ("la Subsidiaria"). La Sucursal controla una subsidiaria
cuando estd expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes dc su implicaciOn en
el negocio y tiene capacidad de influir en esos rendimientos a travCs de su poder sobre Cste. Una
subsidiaria es consolidada a partir dc la fecha en que sc ejerce el control hasta la fecha donde
termina dc ejercerse el control.

Todos 10s saldos y transacciones entre la Sucursal y su subsidiaria asi como las ganancias y
pCrdidas no realizadas, sc eliminan en la consolidaciOn.

2.4 Registros contables, moneda y transacciones en moneda extraujera

· Moneda funcional y de presentaciOn

La Sucursal mantiene sus libros y prepara sus estados financieros consolidados en pesos
dominicanos (RD$), su moneda funcional. De acuerdo con disposiciones de la Junta
Monetaria, las transacciones en moneda extranjera son realizadas a travCs del mercado
privado manejado por 10s bancos comerciales y agentes de cambio o a travCs del mercado
oficial para determinadas transacciones.

· Hansacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se reconocen a la tasa prevaleciente a la fecha en que
sc realiza la transacciOn. Los saldos en moneda extranjera sc reconocen a la tasa de cambio
vigente al cierre del aiio. Las diferencias en cambio que generan estos saldos y transacciones
sc incorporan en 10s resultados del ejercicio en que sc devenga y sc incluyen en la cuenta de
PCrdida por fluctuaciOn cambiaria como parte de 10s Gastos de ventas y generales y
administrativos. La tasa de cambio usada para convertir a pesos dominicanos 10s dOlares a

moneda funcional la moneda extranjera heron dc RD$48.30 y RD$46.71 por cada US$i.OO al
31 dc diciembre de 2017 y 2016, respectivamente.

2.5 Reconocimiento de ingresos

Las ventas sc realizan, principalmente, bajo condiciones normales de crCdito a corto plazo y no
generan intereses. El ingreso consiste en el valor facturado de la venta dc combustible, derivados
del petrOleo (mayormente lubricantes), arrendamiento de estaciones, entre otros, neto de
descuentos. El ingreso por la venta dc bienes es reconocido cuando 10s riesgos y beneficios de la
propiedad de 10s bienes son transferidos al comprador. El ingreso por servicios se reconoce
cuando 10s mismos han sido prestados. Los precios de venta y distribuciOn de 10s combustibles
estdn regulados por el Ministerio de Industria y Comercio de la Repiiblica Dominicana, quien
establece el margen de beneficio que las empresas distribuidoras y detallistas dc combustibles
aplicardn al precio de venta dc estos productos. Este Ministerio publica semanalmente en 10s

medios dc comunicaciOn del pals las resoluciones de 10s precios dc ventas de 10s combustibles.

· Venta de combustible, consiste en la distribuciOn de combustible a estaciones de servicio y
clientes corporativos. El ingreso es reconocido cuando el combustible vendido es transferido
al cliente en el punto de entrega acordado y al cliente en las estaciones de servicios.
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· Venta de lubricantes y otros, consiste en la distribuciOn dc lubricantes y otros productos,

mayormente derivados del petrOleo, a estaciones de servicio y clientes corporativos. El

ingreso es reconocido cuando 10s productos vendidos han sido transferidos al cliente en el

punto de entrega acordado.

· Margen dc comercializaciOn, corresponde a la compensaciOn recibida por la operaciOn y
manejo del negocio de comercializaciOn de las estaciones dc servicios denominadas CORO
(Company Owned, Retail Operated) y RORO (Retail Owned, Retail Operated). El ingreso
devengado corresponde a un monto denominado en pesos dominicanos por gallOn de
combustible vendido a la estaciOn. El ingreso es reconocido cuando el combustible ha sido
entregado en la estaciOn de servicio, y sc clasifica en el estado consolidado del resultado
integral en la Linea de ventas dc lubricantes y otros.

2.6 Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que da a lugar a un activo financiero en una
entidad y de un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad. Los instrumentos
financieros son reconocidos cuando la Sucursal tiene 10s derechos contractuales de recibir 10s

beneficios y riesgos del instrumento.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el balance
general consolidado cuando y

sOlo cuando, la Sucursal cuenta con un derecho legal para
compensar 10s montos y tiene el propOsito dc liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y
liquidar el pasivo simultdneamente.

2.7 Activos financieros

Los activos financieros comprenden el efectivo y las cuentas por cobrar. Estos instrumentos son
reconocidos al valor de adquisiciOn, el cual sc estima es igual al valor razonable a la fecha de
adquisiciOn, mds 10s costos atribuibles a la adquisiciOn.

Un activo financiero o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o una parte de un
grupo dc activos financieros similares es dado de baja cuando:

· Han expirado 10s derechos a recibir 10s flujos dc efectivo del activo, o

· La Sucursal ha transferido 10s derechos a recibir 10s flujos de efectivo del activo o ha asumido
la obligaciOn dc pagarla totalidad de 10s flujos de efectivo recibidos sin dilaciOn a un tercero
bajo un acuerdo dc transferencia; y la Sucursal (a) ha transferido sustancialmente todos 10s

riesgos y beneficios de 10s activos, o (b) no ha transferido ni retenido sustancialmente todos
10s riesgos y beneficios de 10s activos, pero ha transferido el control del mismo.

Los activos financieros de la Sucursal, distintos del efectivo, corresponden a:

Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no sc cotizan en
un mercado activo. Estos activos inicialmente sc reconocen al valor razonable mds cualquier costo
dc transacciOn directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar
se valorizan al costo amortizado usando el mCtodo dc interCs efectivo, menos las pCrdidas por
deterioro.
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2.8 Pasivos financieros

Los pasivos financieros comprenden 10s prCstamos y cuentas y acumulaciones por pagar. Estos
pasivos son reconocidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo de transacciOn
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros sc valorizan
al costo amortizado usando el mCtodo dc interCs efectivo.

Estos pasivos son dados dc baja por la Sucursal cuando la obligaciOn ha sido pagada o cancelada o

bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo es reemplazado por otro pasivo financiero, la
Sucursal procede a cancelar el original y reconoce un nuevo pasivo; si surge alguna diferencia por
este reemplazo es reconocido en 10s resultados del periodo en que ocurre.

2.9 Efectivo

La Sucursal considera como efectivo las disponibilidades en caja y bancos. Para propOsitos del
estado de flujos de efectivo, el efectivo es presentado por la Sucursal neto dc sobregiros bancarios,
si 10s hubiese. El efectivo que estd limitado en cuanto a su retiro o su uso por un plazo mayor a 12

meses sc clasifica como Otros activos no corrientes en el balance general consolidado.

2.10 Cuentas por cobrar y estimado para deterioro por cuentas incobrables

Las cuentas por cobrar sc valiian al valor original de la fac'tura menos la provisiOn, si
correspondiere, para cuentas de dudoso cobro.

Al final dc cada periodo sobre el que sc informa, 10s importes en libros de las cuentas por cobrar sc

revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si

es asi, sc reconoce inmediatamente una provisiOn con cargo en el estado consolidado del resultado
integral por la pCrdida por deterioro del valor, y consecuentemente sc reduce el importe en libros
de las cuentas por cobrar. Las cuentas que resultan incobrables sc eliminan contra dicha
provisiOn. Existe un deterioro de valor si uno o mds eventos han ocurrido desde el reconocimiento
inicial del activo (ocurrencia dc "evento de pCrdida") y este evento ha tenido un impacto en 10s

flujos futuros estimados de efectivo dc 10s activos financieros o el grupo de activos financieros y el
mismo puede ser estimado con fiabilidad. La evidencia dc deterioro puede incluir indicadores de

que 10s deudores estdn experimentando dificultades financieras significativas, demora en el pago o
impago del principal o de sus intereses, la probabilidad de que entren en bancarrota y otras
reorganizaciones financieras y 10s datos observables indiquen que se ha producido una
disminuciOn apreciable dc 10s flujos de efectivo futuros estimados de la Sucursal tales como
variaciones en 10s atrasos o condiciones econOmicas que sc correlacionan con impagos.

2.11 Inventarios

Los inventarios de combustibles y lubricantes estdn valuados al costo promedio ponderado, sin
exceder su valor de mercado.

Al final dc cada periodo sobre el que sc informa, la Sucursal evalUa 10s importes en libros de 10s

inventarios para determinar si existe alguna evidencia objetiva de deterioro, es decir, que 10s

inventarios no vayan a ser totalmente recuperables por su importe en libros. Si es asi, la Sucursal
mide el inventario a su precio de venta menos 10s costos estimados de venta y se reconoce
inmediatamente en el estado del resultado integral una pCrdida por deterioro del valor.
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2.12 Propiedad y equipo y depreciaciOn

La Sucursal optO, a la fecha dc transiciOn, aplicar la excepciOn del valor razonable como costo
atribuido, reconociendo el incremento en el valor en Otras reservas en el patrimonio de 10s

accionistas. A partir dc la fecha de transiciOn, dichos activos sc miden al costo menos depreciaciOn
acumulada y cualquier deterioro acumulado, si alguno.

Las ampliaciones, renovaciones y mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las
sustituciones, reparaciones y mantenimientos menores que no mejoran o extiendan la vida Util de
10s activos respectivos, sc consideran como gastos corrientes cuando sc incurren. Al momento del
retiro o venta, el costo del activo y la depreciaciOn acumulada correspondiente sc eliminan dc las
cuentas y la ganancia o pCrdida sc refleja en 10s resultados del periodo. Adicionalmente, el efecto

que resultO dc aplicar la excepciOn del valor razonable como costo atribuido en la fecha de
transiciOn a NIIF, sc transfiere dc otras reservas a ganancias retenidas en la fecha que sc efectiia la
disposiciOn del activo.

La depreciaciOn sc calcula para disminuir el costo dc 10s elementos de propiedades y equipo
usando el mCtodo lineal durante la vida iitil estimada; distribuyendo de manera sistemdtica el
importe amortizable del activo a lo largo dc la vida iitil y por lo general sc reconoce en resultados.
Los activos arrendados sc deprecian durante el menor entre el plazo del arrendamiento y su vida

iitil a menos que exista certeza razonable de que la Sucursal obtendrd la propiedad al tCrmino del
plazo del arrendamiento. El terreno no sc deprecia.

Las tasas utilizadas para estimar la depreciaciOn dc las propiedades y equipo son:

DescripciOn DepreciaciOn Anual

Edihcios y mejoras Entre 2% y 20%
Estaciones de servicios Entre 2% y 20%
Mobiliario de oficina 10% y 25%
Equipo dc ccSmputos 25% y 33%
Equipo de transporte 10% y 20%

Los mCtodos dc depreciaciOn, las vidas iitiles ylos valores residuales sc revisardn a cada fecha de
balance y sc ajustardn si es necesario.

2.13 Activos intangibles y plusvalia

Activos intangibles
En la preparaciOn dc 10s presentes estados financieros consolidados sc ha considerado como
activos de la Sucursal 10s saldos de derecho de uso de la marca y acuerdos dc exclusividad para
venta de combustible en ciertos aeropuertos que le fueron asignados por su accionista GBG
producto de la compra que realizO dc 10s negocios dc comercializaciOn de productos derivados del
petrOleo en la Repiiblica Dominicana.

Plusvalia
En la preparaciOn de 10s presentes estados financieros consolidados sc ha considerado como
activo de la Sucursal el saldo dc la plusvalia que le fue asignado por su accionista GBG producto de
la compra que realizO de 10s negocios de comercializaciOn de productos derivados del petrOleo en
la Repiiblica Dominicana.

La plusvalia no sc amortiza, sino que sc comprueba su deterioro anualmente o con mds frecuencia
si sucesos o cambios en las circunstancias indican una potencial pCrdida por deterioro. El importe

en libros de la plusvalia sc compara con el importe recuperable, que es el valor en uso o el valor
razonable menos 10s costos de venta, el mayor de estos importes. Cualquier pCrdida por deterioro
sc reconoce inmediatamente como un gasto y posteriormente no sc revierte.
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Para fines dc andlisis de deterioro, la plusvalia sc asignO al grupo de unidades generadoras de
efectivo de las cuales sc espera que sc beneficien dc las sinergias de la combinaciOn, en este caso,
10s negocios de la Sucursal en la Repiiblica Dominicana.

Los activos intangibles tienen una vida iitil definida y sc registran al costo menos la amortizaciOn
acumulada y pCrdidas por deterioro. La amortizaciOn sc calcula por el mCtodo de linea recta
durante su vida iitil estimada de 10s activos.

Las tasas utilizadas para la amortizaciOn de 10s contratos de exclusividad en aeropuertos oscilan
entre 12% y 14% anual. Los derechos de uso de marca que fueron asignados a la Sucursal por su
accionista GBG (vCase Nota I) sc amortizaron en un periodo de 2 aiios. Los derechos de marca
adquiridos con posterioridad sc amortizan considerando la vigencia del contrato (usualmente 1

aiio).

2.14 Deterioro en el valor de activos no financieros

Los activos que tienen vida iitil definida sc evaliian, a la fecha dc 10s estados financieros
consolidados, si existen indicadores de que pudiese estar deteriorado. Si existe alguna evidencia
de deterioro, o cuando la evaluaciOn de deterioro es requerida para algiin activo no financiero, la
Sucursal evaliia el importe recuperable del activo. El importe recuperable de un activo es el mayor
entre el valor razonable del activo, menos 10s costos necesarios para vender el activo, y su valor en
uso. El valor recuperable se determina de forma individual para cada activo, a menos que Cste no
genere flujos de efectivo que sean independientes de otros activos o grupo de activos. Cuando el
valor en libros de un activo excede su importe recuperable o unidades generadoras de efectivo, el
activo sc considera deteriorado y sc reduce su valor en libros hasta su importe recuperable. Las
pCrdidas por deterioro provenientes de las operaciones de la Sucursal, incluyendo la pCrdida por
deterioro dc 10s inventarios, son reconocidas en 10s estados consolidados de resultados integrales

en 10s renglones dc gastos segiin el activo correspondiente.

Si una pCrdida de valor por deterioro de un activo no financiero se revierte posterior a su
reconocimiento inicial, el importe en libros del activo o grupo de activos relacionados se

incrementan hasta el valor recuperable estimado revisado, sin superar el importe que habria sido
determinado si no sc hubiera reconocido ninguna pCrdida por deterioro dc valor del activo o
grupo de activos en aiios anteriores. La Sucursal reconoce inmediatamente en 10s estados
consolidados de resultados integrales la reversiOn de las pCrdidas por deterioro dc valor.

2.15 PrCstamos por pagar

En la preparaciOn de 10s presentes estados financieros consolidados sc ha considerado como
pasivos de la Sucursal 10s saldos de prCstamos por pagar que le heron asignados por su accionista
GBG producto de la compra que realizO de 10s negocios de comercializaciOn de productos
derivados del petrOleo en la Repiiblica Dominicana.

En su reconocimiento inicial, el valor asignado dc estos prCstamos por pagar fue igual a su valor
razonable menos 10s costos de la transacciOn correspondiente. Posteriormente, estos prCstamos

por pagar sc registran por su costo amortizado, de manera que cualquier diferencia entre el valor
razonable dc 10s prCstamos en su reconocimiento inicial (netos de 10s costos necesarios para su
obtenciOn) y el valor de reembolso sc reconoce en la cuenta dc resultados durante la vigencia del
prCstamo, utilizando el mCtodo de interCs efectivo. Las ganancias y pCrdidas que surgen al dar de
baja a un instrumento financiero sc reconocen con cargo financiero en 10s resultados del aiio.
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Una modificaciOn sustancial dc las condiciones de un pasivo financiero o una parte de ella sc

contabilizan como una cancelaciOn del pasivo financiero original y el reconocimiento dc un nuevo
pasivo financiero. Cualquier ganancia o pCrdida en la extinciOn sc reconoce en el resultado del
periodo, salvo en la medida en que surge como resultado de las transacciones con accionistas
actuando en su condiciOn de accionistas cuando sc reconoce directamente en el patrimonio. Los
tCrminos sc consideran sustancialmente diferentes si el valor presente descontado de 10s flujos de
efectivo bajo las nuevas condiciones, incluyendo 10s honorarios pagados neto de 10s honorarios
recibidos y descontado utilizando la tasa de interCs efectiva original, es dc al menos el iO%
diferente del actual valor descontado dc 10s flujos de efectivo restantes del pasivo financiero
original. Todos 10s gastos o comisiones incurridos sc reconocen como parte de la ganancia o
pCrdida en la extinciOn.

Si el cambio o modificaciOn de las condiciones dc un pasivo financiero o una parte de ella no sc

contabilizan como una cancelaciOn del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo
financiero, 10s nuevos costos o comisiones incurridas en la modificaciOn de las condiciones y 10s

costos dc transacciOn dc la deuda anterior sc ajustan al valor en libros del pasivo y sc amortizan
durante el plazo restante del pasivo modificado.

Los prCstamos por pagar a largo plazo sc clasifican como pasivos no corrientes, excepto la porciOn
corriente dc 10s prCstamos por pagar cuyos pagos tienen vencimiento menor de un aiio, 10s cuales
sc clasifican como pasivos corrientes.

2.i6 Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que sc han adquirido de 10s

proveedores en el curso ordinario del negocio. Las cuentas a pagar sc clasifican como pasivo
corriente si 10s pagos tienen vencimiento a un aiio o menos (o vencen en el ciclo normal dc
explotaciOn, si este fuera superior). En caso contrario, sc presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar sc reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran por
su costo amortizado usando el mCtodo de interCs efectivo.

2.17 Costo de beneficios de empleados

a) Plan dc pensiones
La Sucursal no mantiene ningiin plan de pensiones. Las leyes dominicanas establecen
beneficios dc pensiones a ser pagados a empleados retirados a travCs de planes dc pensiones
gubernamentales y/o planes de fondos administrados privados a 10s que 10s empleadores y
empleados realizan contribuciones. La obligaciOn de la Sucursal es la contribuciOn que debe
hacer mensualmente dc acuerdo con la Ley y es cargado a gasto cuando sc incurren.

b) IndemnizaciOn por despido
La indemnizaciOn por despido, que sOlo debe ser pagada en ciertas circunstancias segiin lo
requiere el COdigo dc Trabajo Dominicano, es cargada a gastos cuando sc incurren.

c) Sistema de seguridad social
SegUn sc establece en la Ley No. 87-01, la Sucursal contribuye con el sistema dc seguridad
social el cual cubre con seguro de salud y riesgos laborales a 10s empleados incapacitados y
envejecientes asi como a sus sobrevivientes. Las contribuciones realizadas por la Sucursal

son reconocidas como gasto en el estado consolidado del resultado integral cuando se

incurren.
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d) Otros beneficios
La Sucursal otorga otros beneficios a sus empleados, tales como bonificaciones, vacaciones y
regalia pascual de acuerdo a lo estipulado por las leyes laborales del pals; asi como tambiCn
otros beneficios de acuerdo a sus politicas dc incentivos al personal. Estas se reconocen en
el estado del resultado integral cuando existe una obligaciOn contractual de pago.

2.i8 Arrendamientos

Los arrendamientos en 10s que el arrendador conserva sustancialmente 10s riesgos y ventajas
derivados de la titularidad del activo sc clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
hechos por la Sucursal en concepto de arrendamiento operativo (netos dc cualquier incentivo
recibido del arrendador) sc cargan en la cuenta de resultados sobre una base lineal durante el
periodo dc arrendamiento.

Las rentas pagadas por adelantado a 10s arrendadores en donde operan las estaciones de servicio
son amortizadas en el periodo de duraciOn de 10s contratos de renta, imputdndose el gasto de
amortizaciOn a 10s resultados del periodo en el cual sc devenga. La porciOn corriente de las rentas
pagadas por adelantado sc incluye en la linea dc Gastos pagados por anticipado en 10s activos
corrientes.

2.ig Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Sucursal tiene una obligaciOn actual, legal o asumida
como resultado dc un suceso pasado y es probable que requiera una aplicaciOn de recursos para
cancelar la obligaciOn y, ademds, es susceptible dc una estimaciOn razonable del monto
relacionado.

2.20 Impuesto sobre la renta
El gasto por impuesto sobre la renta comprende 10s impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos sc reconocen en el estado consolidado del resultado integral, excepto en la medida en
que estos sc refieran a partidas reconocidas en el patrimonio. En este caso, el impuesto tambiCn sc

reconoce en el patrimonio.

El impuesto sobre la renta corriente sc estima sobre las bases establecidas por el COdigo
Tributario de la Repiiblica Dominicana y sus modificaciones. La gerencia evaliia periOdicamente
las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos respecto a las situaciones en las que la
regulaciOn fiscal aplicable estd sujeta a interpretaciOn, y, en caso necesario, establece provisiones
en funciOn de las cantidades que sc espera pagar a las autoridades fiscales. Dc acuerdo con la
legislaciOn dominicana, existe un impuesto minimo altemativo al impuesto sobre la renta, el cud
sc calcula sobre la base del i% de 10s activos gravables. En el caso de que la Sucursal tenga como
obligaciOn tributaria el pago del impuesto minimo, el exceso en relaciOn al impuesto que sc

pagaria considerando la renta gravable, sc registra en la linea de Otros impuestos como parte de

10s Gastos de ventas y generales y administrativos en el estado consolidado del resultado integral.

El impuesto sobre la renta diferido sc registra siguiendo el mCtodo de activos y pasivos. Dc
acuerdo con este mCtodo, 10s activos y pasivos por impuesto diferido son reconocidos por el efecto
impositivo futuro atribuible a las diferencias que surgen entre las partidas contables y su base
impositiva. Los activos y pasivos impositivos diferidos son medidos usando las tasas impositivas a

ser aplicadas a la ganancia impositiva en 10s aiios en que esas diferencias temporales se esperan
serdn revertidas. El efecto del cambio en las tasas impositivas sobre 10s impuestos diferidos activo
y pasivo es reconocido en 10s resultados del periodo que sc produce el cambio.
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El impuesto diferido activo es reconocido sOlo si es probable que la reversiOn dc las diferencias
temporales que lo generan produzca un ahorro impositivo mediante la disminuciOn de la renta
neta imponible en 10s periodos en que ocurre. Reservas dc valuaciOn son establecidas cuando sc

considera necesario para reducir el impuesto diferido activo a las sumas que se espera sean
recuperables.

2.21 Estimaciones y supuestos significativos de contabilidad

La preparaciOn dc 10s estados financieros consolidados de la Sucursal requiere que la
administraciOn realice estimaciones y supuestos que afectan las cifras informadas dc activos,
pasivos, ingresos, gastos y la divulgaciOn de pasivos contingentes a la fecha de 10s estados
financieros consolidados.

Estimaciones contables importantes
Las estimaciones contables resultantes, por definiciOn, raramente serdn iguales a 10s resultados
reales relacionados. Las estimaciones y suposiciones estdn basadas en la experiencia histOrica asi

como en varias otras premisas que la gerencia entiende razonables dc acuerdo a las circunstancias.
Las mismas son revisadas continuamente y 10s efectos de 10s cambios, si alguno, son reconocidos

en el periodo del cambio y periodos futuros, si estos son afectados. La gerencia no ha identificado
riesgos e incertidumbres dc cardcter significativo que puedan ocasionar un ajuste material a 10s

valores en libros dc activos y pasivos dentro del prOximo aiio para las siguientes estimaciones
importantes incluidas en 10s estados financieros consolidados:

Deterioro en el ualor de la plusualia
La Sucursal comprueba anualmente si la plusvalia ha sufrido alguna pCrdida por deterioro del
valor, dc acuerdo con la politica contable de la Nota 2.13. Los importes recuperables se han
determinado con base a cdlculos del valor en uso. Estos cdlculos requieren el uso de estimaciones
significativas que se describen en Nota 7.

Impuesto sobre la renta
La legislaciOn fiscal vigente requiere un grado importante de juicio profesional para determinar el
impuesto sobre la renta a pagar, incluyendo las probabilidades de compensar con ganancias
fiscales de periodos posteriores, las pCrdidas o crCditos fiscales no utilizados a la fecha del balance.
Al final de cada periodo contable, la Sucursal evaliia 10s activos por impuesto diferido no
reconocidos sobre las pCrdidas fiscales no utilizadas, y de existir probabilidades de que la Sucursal
sea capaz de generar ganancias fiscales en cuantia suficiente para utilizar las mismas, procede a

reconocer el activo por impuesto diferido en el ano en que sc realice tall determinaciOn. La
Sucursal ha evaluado este asunto al 31 de diciembre de 2017 y concluyO no reconocer este activo.

MediciOn dc 10s ualores razonables
La Sucursal cuenta con un marco dc control establecido en relaciOn con la mediciOn de 10s valores
razonables, tiene la responsabilidad general porla supervisiOn dc todas las mediciones
significativas del valor razonable, incluyendo 10s valores razonables del Nivel 3.

Cuando sc mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Sucursal utiliza datos de mercado
observables siempre que sea posible. Los valores sc clasifican en niveles distintos dentro de una
jerarquia del valor razonable que sc base en las variables usadas en las tCcnicas dc valoraciOn,

como sigue:

Nivel i: Precios cotizados (no - ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idCnticos.

Nivel 2: Datos diferentes de 10s precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir, derivados de 10s

precios).
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Nivel 3: Datos para el activo o pasivo que no sc basan en datos de mercado observables (variables

no observables).

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo puede clasihcarse en
niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la mediciOn del valor razonable sc

clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable dc
nivel mds bajo que sea significativa para la mediciOn total.

La Sucursal reconoce las transferencias entre 10s niveles de la jerarquia del valor razonable al find
del periodo sobre el que sc informa durante el que ocurriO el cambio.

Juicio critico al aplicar las politicas contables de la Sucursal

Arrendamientos operatiuos
La Sucursal incluye dentro de sus actividades comerciales el arrendamiento de algunas dc sus

estaciones dc servicio, en calidad dc arrendatario. La Sucursal ha determinado, con base en la
evaluaciOn de 10s tCrminos y condiciones de 10s contratos de arrendamiento suscritos, que no
asume todos 10s riesgos y derechos de las propiedades arrendadas y por lo tanto, 10s contratos de
arrendamiento 10s clasifica como arrendamientos operativos. La Sucursal no tiene
arrendamientos financieros.

Venta dc estaciones
La Sucursal considera como completada toda venta dc activos, que posee un contrato firmado
entre las partes, el control del activo vendido ha sido pasado al comprador y sc ha cobrado una
parte sustancial del valor de venta acordado. La Sucursal considera que todo acuerdo que cumpla

con estas condiciones, refleja baja probabilidades de no completarse en el plazo acordado. La
Sucursal considera apropiada esta politica basada en que existen experiencias pasadas que
confirman su decisiOn para reconocer dichas ventas como completadas.

Impuesto sobre la renta diferido pasiuo
De acuerdo con la legislaciOn fiscal vigente,1a distribuciOn de dividendos queda gravada con un
impuesto definitivo del iO%, el cual debe ser retenido a 10s accionistas por la empresa/sucursal

que realiza la distribuciOn/remesa y pagado a la DirecciOn General de Impuestos Intemos dentro
de 10s diez dias del mes siguierite a la remesa. Al 31 de diciembre de 2017, existe una diferencia
temporal imponible debido a que la subsidiaria tiene ganancias pendientes de remitir a la
Sucursal; sin embargo, 10s estados financieros consolidados adjuntos no incluyen impuesto sobre
la renta diferido pasivo por este concepto, debido a que la gerencia concluyO que es capaz de
controlar el momento en que la subsidiaria podrd realizar esta distribuciOn, lo cual no se espera
que exista en un futuro previsible.

3. Cuentas por cobrar
Un resumen sc presenta a continuaciOn:

2017 2016
RD$ RD$

Clientes 1,173,683,412 230,562,560
Relacionadas (Nota 10) 398,668,466 340,407,885
Otras 102,259,784 200,993,159

1,674,611,662 771,963,604
ProvisiOn para cuentas dudosas (45,227,777) (45,227,777)

1,629,383,885 726,735,827
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Al 31 de diciembre de 2017, existen cuentas por cobrar por RD$434,1OO,393 (RD$366,722,808 al
31de diciembre 2016) que estaban vencidas, pero no deterioradas. Estas sc relacionan
principalmente a clientes y relacionadas. La antigiiedad dc estas cuentas por cobrar sc presenta a

continuaciOn:

2017 2016
RD$ RD$

31 a 90 dias 38,236,528 14,029,788
91 a 120 dlas 12,372,484 15,194,367
Mds de 120 dias 383,491,381 337,498,653

Total 434,100,393 366,722,808

Al 31 dc diciembre dc 2017 y 2016, existen cuentas por cobrar deterioradas de las cuales hay
provisionadas RD$45,227,777.

Los movimientos en la provisiOn para deterioro de las cuentas por cobrar son 10s siguientes:

2017 2016
RD$ RD$

Balance inicial 45,227,777 10,009,700
ConstituciOn de provisiOn - 35,218,077

Balance final 45,227,777 45,227,777

El cargo de la provisiOn para deterioro dc las cuentas por cobrar sc incluye en gastos
administrativos y generales en el estado consolidado dc resultados integrales.

4. Inventarios
Un resumen sc presenta a continuaciOn:

2017 2016
RD$ RD$

Combustibles 612,145,979 489,321,651
Lubricantes y grasas 6,948,755 6,278,040
Mercancla en trdnsito 16,317,510 16,317,510

635,412,244 511,917,201

Durante 10s aiios 2017 y 2016, la Sucursal no ha reconocido gasto por inventario obsoleto ni
daiiado.

5. Gastos pagados por anticipado

Un resumen sc presenta a continuaciOn:

2017 2016
RD$ RD$

lmpuestos 11,200,935 7,755,186
Seguros y licencias de software (a) 18,956,270 18,664,177

30,157,205 26,419,363

21



P P

Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Repiiblica Dominicana)

Notas a 10s estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2017

2017 2016
RD$ RD$

Rentas pagadas por adelantado (b) 267,667,619 194,659,062
PorciOn a largo plazo (206,371,675) (179,391,337)

PorciOn corriente 61,295,944 15,267,725

91,453,149 41,687,088

(a) Corresponde a software y al pago de la pOliza de seguro de la propiedad y equipo, y sc

amortiza en periodos de 12 a i6 meses.

(b) Corresponde, principalmente, a rentas pagadas por adelantado a 10s propietarios de 10s

inmuebles en donde operan algunas estaciones dc servicio de la Sucursal. Estas rentas pre
pagadas son amortizadas en el periodo de duraciOn de 10s contratos de renta que sc van
desde 5 a 20 aiios.

6. Propiedad y equipo, neto

Uri resumen sc presenta a continuaciOn:

Edificios y Estaciones dc Mobiliarios Equipo de Equipos de Obras en
Terrenos mejoras servicios de oficina cOmputos transporte proceso Total

RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ (a) RD$
costo

Balance al 1 dc enero dc
2017 1,252,704,834 570,802,151 665,035,851 24186,629 58,371,618 379,377,978 105,259,154 3,055,738,215

Adquisiciones - - - - - - 152,705,803 152,705,803
ReclasificadOn dc activos

mantenidos para la venta 9,000,000 - - - - - - 9,000,000
Transferendas 18,000,000 1,173,197 43,383,822 551,541 1,093,728 - (64,202,288)
Retiros - - (8,988,336) (628,461) (1,823,829) (19,586,416) - (31,027,042)

Balance al 31 dc didembre
dc 2017 1,279,704,834 571,975,348 699431,337 24,109,709 57,641,517 359,791,562 193,762,669 3,186,416,976

DepreciaciOn acumulada
Balance al 1 dc enero dc

2017 - (134,851,230) (380,686,838) (15,248,752) (47365,977) (236,570,279) - (814,723,076)
Gasto del aiio - (19,552,651) (46,873,943) (1,432,262) (1,187,166) (32,746,703) - (101,792,725)
Retiros - - 7,137,229 592,237 1,822,621 19,586,416 - 29,138,503

Balance al 31 dc diciembre
de 2017 - (154,403,881) (420,423,552) (16,088,777) (46,730,522) (249,730,566) - (887,377,298)

Balance neto al 31 de
diciembre dc 2017 1,279,704,834 417,571,467 279,007,785 8,020,932 10,910,995 110,060,996 193,762,669 2,299,039,678

costo
Balance al 1 dc enero dc

2016 1,303,618,289 577,115,171 635,905,161 25,163,538 58,675,925 357,924,058 58,971,677 3,017,373,819
Adquisiciones 11,670,000 - - - - - 116,494,367 128,164,367
Transferenda de activos 11,390,000 842,954 34,573,160 23,338 588,529 21,453,920 (68,871,901)
ReclasihcaciOn (16,470,901) (14,565,628) 858,959 - - - - (30,177,570)
Retiros por venta (24,316,275) (2,015,071) (4,780,530) - - - - (31,111,876)
Retiros obras en proceso - - - - - - (1,334,989) (1,334,989)
Retiros (33,332,370) (10,582,105) (13,177,867) (1,000,247) (892,836) - - (58,985,425)
Clasificado hacia activos

mantenidos para la venta 146,091 20,006,830 11,656,969 - - - - 31,809,890
Balance al 31 dc diciembre

de 2016 1,252,704,834 570,802,151 665,035,852 24,186,629 58,371,618 379,377,978 105,259,154 3,055,738,216
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Edificios y Estaciones dc Mobiliarios Equipo dc Equipos de Obras en
Terrenos mejoras servicios dc oficina cOmputos transporte proceso Total

RD$ RD$ RD$ RD$ ROS RD$ RD$ (a) RD$

DepreciaciOn acumulada
Balance al 1 dc enero de

2016 (16,470,901) (134,168,978) (340,761,387) (13,810,546) (45,926,272) (199,974,305) - (751,112,389)
RedasificaciOn 16,470,901 14,565,628 (370,036) - - - - 30,666,493
Gasto del ai'\o - (17,393,399) (46,809,294) (1,463,751) (2,015,487) (36,595,974) - (104,277,905)
Retiros por venta - 2,145,518 13,500,868 25,544 575,784 - - 16,247,714
Retiros - - (6,246,990) - - - - (6,246,990)

Balance al 31 dc diciembre
dc 2016 - (134,851,231) j380,686,839) (15,248,753) (47,365,975) j236,570,279) - (814,723,077)

Balance neto al 31 dc
diaembre dc 2016 1,252,704,834 435,950,920 284,349,013 8,937,876 11,005,643 142,807,699 105,259,154 2,241,015,139

a) Durante el Uo 2017 10s principales proyectos en proceso de la Sucursal corresponden a la
terminal dc despacho instalada en las instalaciones del Aeropuerto Intemacional de Punta
Caria por un valor dc RD$129,109,821y a la cubicaciOn final dc la construcciOn de las oficinas
administrativas por valor de RD$42,413,479.

b) Durante el aiio 2016, la Sucursal vendiO puntos comerciales, propiedades y equipo de 3
localidades bajo dos modalidades: a) Una (I) estaciOn dc servicios a un distribuidor local
relacionado; y b) Dos (2) localidades a un tercero bajo la modalidad RORO (Retail Own Retail
Operated). Como resultado de estas ventas sc generO una ganancia por RD$139,904,68O
(Nota 13).

Lds terrenos, edificios y mejoras estdn dados en garantia del prCstamo descrito en Nota 8.

Activos mantenidos para la venta
2017 2016
RD$ RD$

Terreno - 9,000,000

- 9,000,000

7. Activos intangibles, neto

Uri resumen sc presenta a continuaciOn:

Derecho de Acuerdo de Licencia y
uso de exclusividad en Licencia de permisos

marca aeropuertos importaciOn derecho Plusvalia Total
RD$ ROS RD$ RD$ RD$ RD$

costo
Balance al 1 de enero de 2017

- 199,250,000 39,592,000 20,491,448 5,968,185,882 6,227,519,330
Adquisiciones

- - - 11,995,000
-

11,995,000

Balance al 31 de diciembre de

2017
- 199,250,000 39,592,000 32,486,448 5,968,185,882 6,239,514,330

AmortizaciOn acumulada

Balance al 1 de enero de 2017
- (112,504,068) (4,949,000) (256,142)

- (117,709,210)
Gasto del ano

- (27,000,976) (9,898,000) (1,024,573)
-

(37,923,549)

Balance al 31 de diciembre de

2017
- (139,505,044) (14,847,000) (1,280,715)

- (155,632,759)

Balance neto al 31 de diciembre de

2017
- 59,744,956 24,745,000 31,205,733 5,968,185,882 6,083,881,571
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Derecho de Acuerdo de Licencia y
uso de exclusividad en Licencia de permisos

marca aeropuertos importaciOn derecho PIusvalia Total
RD$ ROS RD$ RD$ RD$ RD$

costo
Balance al 1 de enero de 2016 601,731,945 199,250,000

- -
5,968,185,882 6,769,167,827

Adquisiciones 55,168,850
- 39,592,000 20,491,448

-
115,252,298

Descargos (656,900,795)
- - - - (656,900,795)

Balance al 31 de diciembre de

2016
- 199,250,000 39,592,000 20,491,448 5,968,185,882 6,227,519,330

AmortizaciOn acumulada

Balance al 1 de enero de 2016 (601,731,945) (85,503,092)
- - - (687,235,037)

Gasto del ano (55,168,850) (27,000,976) (4,949,000) (256,142)
-

(87,374,968)
Descargos 656,900,795

- - - - 656,900,795

Balance al 31 de diciembre de

2016
- (112,504,068) (4,949,000) (256,142)

-
(117,709,210)

Balance neto al 31 de diciembre de

2016
- 86,745,932 34,643,000 20,235,306 5,968,185,882 6,109,810,120

Amilisis dc deterioro dc la plusualia
La gerencia revisa la evoluciOn del negocio dc la Sucursal sobre la base de informes regulares de

flujo de efectivo, 10s contratos de distribuciOn de combustible y acuerdos con 10s proveedores,
principalmente REFIDOMSA. La plusvalia es monitoreada a nivel del segmento operativo.

Al 31 dc diciembre dc 2017, la Sucursal ha realizado un andlisis de deterioro de la plusvalia. El
importe recuperable sc ha determinado con base a cdlculos del valor de uso utilizando
proyecciones de flujos de efectivo antes de impuestos a partir dc 10s presupuestos financieros
aprobados por la gerencia que cubren un periodo de cinco aiios. Los flujos de efectivo mds alld del
periodo de cinco aiios sc extrapolan usando las tasas de crecimiento estimadas indicadas a

continuaciOn.

2017 2016
Tasa compuesta del crecimiento de 10s flujos de caja

(CAGR por sus siglas en inglCs) 1.52% 6.14%
Tasa de crecimiento a largo plazo 0.00% 3.0%
Tasa de descuento 12.59% 13.89%

La gerencia determina tales proyecciones basadas en el rendimiento pasado y sus expectativas de
desarrollo del mercado. La gerencia considera que cualquier cambio razonable en las premisas
fiindamentales sobre las que sc basa el importe recuperable no haria que el valor en libros exceda

su importe recuperable.

Las asunciones principales de la Sucursal comprenden datos principalmente publicados por el
Ministerio de Industria y Comercio (tipos de cambio, margen de comercializaciOn, precios
oficiales dc 10s combustibles), asi como datos estimados internos (crecimiento de clientes, costos
fijos, costos dc deuda y requisitos de inversiOn de capital).

La gerencia determinO la tasa compuesta del crecimiento de volumen annual (CAGR) como un
supuesto clave en las proyecciones de cinco aiios. El volumen de ventas en cada periodo es el
principal motor de 10s ingresos y gastos. La CAGR sc basa en el desempeiio pasado y las
expectativas dc la gerencia de desarrollo del mercado. La Sucursal espera que alcance el
crecimiento proyectado debido a su contrato con el Aeropuerto Intemacional de Punta Caria. La
tasa dc crecimiento a largo plazo utilizada es coherente con las previsiones incluidas en 10s

informes dc la industria. La tasa de descuento utilizada es el 12.59% que corresponde al Costo
Promedio Ponderado de Capital (WACC por sus siglas en inglCs) dc la Sucursal antes de impuestos

y refleja 10s riesgos especificos relacionados con 10s segmentos operativos pertinentes.
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El crecimiento dc 10s ingresos del 1.20% (no para 10s flujos de efectivo) corresponde a la tasa de
crecimiento promedio para un periodo proyectado dc cinco anos (CAGR) como resultado de las
proyecciones. En el Ultimo aiio proyectado, el flujo de efectivo crece al 1.52% y un crecimiento a

perpetuidad de 3% es utilizado para calcular el valor terminal.

Al 31 dc diciembre de 2017 y 2016 no sc determinO deterioro como resultado de esta evaluaciOn.

8. PrCstamos por pagar

Uri resumen sc presenta a continuaciOn:

31 de diciembre de
2017 2016
RD$ RD$

PrCstamo Club Deal pagadero en 28 cuotas trimestrales
consecutivas y balloon de 30%. 1er. ak\o de gracia, sOlo

pagan intereses. A partir del 2do. aijo pagard interCs y US$5
millones de capital, el 3er. ano pagard interCs y US$11
millones de capital, el 4to. pagard interCs y US$12 millones
de capital, el 5to. pagard interCs y US$13 millones de
capital, el 6to. pagard interCs y US$14.5 millones de capital,
al 7mo. pagard interCs y US$10.875 millones mds balloon
de 30% restante, con vencimiento en diciembre del 2023.
Devenga una tasa de interCs anual de LIBOR a tres meses
mds 600 puntos bdsicos. (a) 4,155,624,571 4,652,384,877

Facilidad de descuento de factura "Bill Of Exchange" con un
monto limite de US$10MM, pagadero mdximo 120 dias, con
un propOsito especifico de pagos a suplidor internacional por
importaciOn de combustible. Devenga una tasa de interCs de
LIBOR mds 350 puntos bdsicos. Es una facilidad sin
garantia. 476,042,250

Relacionada (Nota 10) 112,726,573 490,179,396
Otro - 110,088,512

Total prCstamos por pagar 4,744,393,394 5,252,652,785
PorciOn corriente (656,833,402) (445,493,138)

Total prCstamo por pagar a largo pIazo 4,087,559,992 4,807,159,647

(a) En fecha 29 de diciembre dc 2016 sc renegociO la deuda por US$iOO,OOO,OOO. Dicho
prCstamo fue firmado con Citibank, N. Y., N. A. y Popular Bank LTD. El objetivo dc este
prCstamo es para mejorar la estructura de la deuda y reducir 10s costos financieros. Tanto
GPD como Citibank N. Y., N. A., y Popular Bank LTD estuvieron de acuerdo en nombrar al
Banco Popular Dominicano, como agente administrador del contrato, nombramiento que fue
aceptado por el Banco Popular Dominicano. Es preciso seiialar que, por la naturaleza dc la
transacciOn, sc concluyO que dicha negociaciOn fue una modificaciOn de la deuda original, por
tanto, 10s costos asociados a la misma siguen el proceso de amortizaciOn original. La deuda
reestructurada correspondia a un PrCstamo Club Deal pagadero en 29 cuotas trimestrales
consecutivas dc interCs y capital, con vencimiento en marzo de 2021. Devenga una tasa de
interCs anual dc LIBOR tres meses mds el margen en US$ para 10s dOlares y la sumatoria del

margen aplicable en pesos dominicano mds la tasa intema promedio ponderado (TIPP), esta
Ultima dividida entre 1 menos la reserva legal.
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Con la finalidad dc disminuirlos costos financieros de la Sucursal yla estabilidad de la tasa de

cambio en el corto y mediano plazo, en fecha 3 de enero de 2017 sc firmO un SWAP con
Citibank N. Y., N. EL con una vigencia dc un aiio (veriee el 1 de enero de 2018, es ejecutable
trimestralmente ala fecha del pago dc 10s intereses, y revisable a esa misma fecha) fijando
US$6O millones a pesos dominicanos, a una tasa de RD$46.71 por cada peso dominicano,
equivalentes a RD$2,802,6OO,OOO.

A continuaciOn, sc enumeran 10s principales requerimientos que establece el contrato dc
prCstamo renegociado para el aiio que terminard el 31 de diciembre dc 2017:

i) No tomar endeudamientos adicionales por encima del monto dc US$17 millones.
ii) En caso dc realizar ventas dc activos sc deben abonar al capital iOO% del monto

correspondiente al balance dc la hipoteca del activo o 10s activos vendidos.
iii) Mantener un indice de cobertura dc servicio de deuda minimo de 1.2.

iv) Mantener un indice dc deuda total sobre EBITDA de 4.0.
v) Mantener en la cuenta de Citibank, reservado el monto equivalente a un trimestre de

interCs para el primer aiio y a partir del segundo aiio el equivalente de una cuota de
interCs mds capital.

Al 31 dc diciembre de 2017, el balance de 10s prCstamos sc presentan neto dc costos de emisiOn dc
deuda por RD$172,027,619 (2016: RD$216,029,849).

Al 31 dc diciembre de 2017 y 2016, el saldo del efectivo restringido por este concepto asciende a

RD$89,090,114 y RD$95,049,774, respectivamente, 10s cuales sc incluyen como parte de 10s Otros
activos en el balance general consolidado.

El valor en libros y el valor razonable de la deuda al 31 dc diciembre de 2017 sc presentan en Nota
19.

Un resumen del vencimiento de 10s prCstamos por pagar a largo plazo neto de costos de
emisiOn dc deuda es como sigue:

2017 2016
RD$ RD$

Un alio 656,833,402 122,118,534
De 2 a 5 atios 3,974,833,419 4,530,266,343

Pasivos totales 4,631,666,821 4,652,384,877

ReconciliaciOn neta de 10s prCstamos por pagar
2017
RD$

PrCstamos por pagar neto al 1 de enero de 2017 5,252,652,785
Adiciones 2,287,464,681
Repagos (2,648,767,708)
Ajuste por fluctuaciOn cambiaria 171,053,143
AmortizaciOn de costos de transacciOn 32,601,088
Otros ajustes no monetarios (350,610,595)

PrCstamos por pagar neto al 31 de diciembre de 2017 4,744,393,394.
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9. Cuentas y acumulaciones por pagar

Un resumen se presenta a continuaciOn:

2017 2016
RD$ RD$

Cuentas por pagar
Proveedores 1,973,551,747 1,215,834,673
Relacionadas (Nota 10) 654,120,724 562,130,948
Adelantos recibidos de clientes 285,194,451 412,251,469
Otras 274,768,185

3,187,635,107 2,190,217,090
Acumulaciones y otras retenciones por pagar 272,326,494 224,208,751

3,459,961,601 2,414,425,841

10. Saldos y transacciones con relacionadas

Ciertos productos vendidos por la Sucursal provienen de compras a compaMas relacionadas. Las
transacciones y saldos con relacionadas mds significativas identificadas y realizadas al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 por 10s aiios terminados en esas fechas son:

Ario terminado el
31 de diciembre de

2017 2016
Transacciones RD$ RD$

Con la Matriz
lntereses pagados 26,140,186 28,896,847
Pago de prCstamo (a) 150,051,429 -

Ventas de punto comercial 8,325,931 -

Con relacionadas
Servicios regionales recibidos 206,593,522 204,981,481
Compras y consumo combustible 8,088,989,891 4,479,344,792
Otros ingresos por servicios regionales 43,547,128 42,160,506
lntereses pagados 13,189,745 38,869,596
Cargos por uso de marca 52,787,961 55,168,850
Otros servicios recibidos 20,423,777 13,055,387
Otros servicios ofrecidos 18,109,854 10,987,490
Pago de prCstamos 239,499,045

2017 2016
Saldos RD$ RD$

Con la Matriz
Cuentas por cobrar 22,153,929 40,386,237
PrCstamos por pagar (a) - 146,802,858
lntereses por pagar - 5,767,398

Con relacionadas
Cuentas por cobrar 376,514,537 300,021,648
Cuentas por pagar 652,809,094 562,130,948
PrCstamos por pagar (b) 112,726,573 353,951,264
Intereses por pagar 1,311,630 8,979,123
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(a) Durante el aiio 2017, la Sucursal realizO el pago del prCstamo por pagar a su matriz,
Gulfstream Petroleum Caribbean Holdings, S. dc R. L. (GPCH) (mezzanine

- CIFI).

(b) El balance al 31 de diciembre dc 2017 corresponde a prCstamos por pagar a largo plazo a

CCSRL Jamaica (neto prCstamo por cobrar) por US$2,499,85O que devenga una tasa de
interCs de 6.5%.

La remuneraciOn del personal clave dc la Sucursal, definido como aquellos con cargos dc Gerencia

en adelante, ascendiO a RD$131,967,395 en 2017 (RD$125,891,347 en 2016).

11. Impuesto sobre la renta

Segiin las disposiciones del COdigo Tributario Dominicano, modificado por la Ley de Reforma
Fiscal No. 253-12, promulgada el 9 de noviembre de 2012, el impuesto sobre la renta corporativo

para el aiio 2017 sc determinO con base al 27% de la renta neta imponible siguiendo las reglas de
deducibilidad dc gastos que indicala propia ley.

Adicionalmente, estableciO un impuesto definitivo a la distribuciOn dc dividendos y a las remesas
de utilidades del iO%, el cual debe ser retenido a 10s accionistas por la entidad que realiza la
distribuciOn/remesa y pagado a la DirecciOn General de Impuestos Intemos dentro de 10s diez
dias del mes siguiente a la remesa.

El COdigo Tributario establece ademds un impuesto annual sobre 10s activos de i% sobre el balance
de 10s activos netos dc depreciaciOn, amortizaciOn y reservas de cuentas incobrables. Las
inversiones en acciones, impuestos anticipados, revaluaciOn de activos, terrenos rurales y
edificaciones de explotaciones agropecuarias no forman parte dc la base imponible de este
impuesto. El impuesto sobre activos es un impuesto altemativo o minimo, equivalente al
impuesto sobre la renta, debiendo 10s contribuyentes liquidar y pagar anualmente el que resulte

mayor.

El gasto dc impuesto sobre la renta del aiio 2017 y 2016 presentado en el estado consolidado del
resultado integral corresponde al Impuesto Sobre Activos, debido a que resultO mayor que el
impuesto sobre la renta corriente.

Ario terminado el
31 de diciembre de
2017 2016
RD$ RD$

Impuesto sobre la renta corriente (a) (6,494,129) -

lmpuesto sobre la renta diferido (12,850,663) (7,208,477)
Otros -

Total (19,344,792) (7,208,477)
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Impuesto sobre la renta corriente
A 10s efectos del cOmputo ordinario del impuesto sobre la renta, la conciliaciOn del resultado antes
dc impuesto con el gasto de impuesto mostrado en 10s estados de resultados es como sigue:

Ario terminado el
31 de diciembre de

2017 2016
RD$ RD$

Ganancia antes de impuesto consolidada 139,834,870 128,278,992

Diferencias permanentes:
Impuestos y gastos no deducibles 241,369,726 258,941,603
Ajuste por inflaciOn de activos no monetarios - (923,004)
Ajuste fiscal sobre (pCrdida) ganancia en venta de

activos fijos depreciables (49,010,525) 55,594,935

192,359,201 313,613,534

Diferencias tern porales:
Ajuste que refleja la depreciaciOn fiscal (1,710,665) (17,513,710)
Ajuste que refleja la tasa de cambio fiscal 3,166,123 1,784,536
Cuentas incobrables (17,861,040) -
Otras provisiones no deducibles 448,495 (76,664,097)
Activos fijos no capitalizables - (14,757,110)

(15,957,087) (107,150,381)

Ganancia imponible 316,236,984 334,742,145

PCrdidas fiscales compensables (321,896,382) (351,477,687)

(PCrdida) ganancia imponible despuCs de compensar
pCrdidas hscales (5,659,398) (16,735,542)

Gasto de impuesto corriente

Al 31 de diciembre de 2017, la Sucursal tiene pCrdidas fiscales trasladables por RD$482,824,6OO,

cuyo efecto dc impuesto sobre la renta es de RD$130,362,642; las cuales pueden compensarse a
razOn de 2O% por aiio hasta el aiio 2022.

Impuesto sobre la renta djferido
Los impuestos diferidos determinados al 31 dc diciembre de 2017 hart sido calculados con base en
la tasa de la ley del impuesto sobre la renta vigente en la Repiiblica Dominicana al momento en
que sc realizardn las partidas que 10s generan. Las diferencias temporales generan impuesto sobre
la renta diferido sc presentan a continuaciOn:

Balance al 31 Cargo a Balance al 31

de diciembre resultados de de diciembre
de 2016 periodo 2017 de 2017

RD$ RD$ RD$

RevaluaciOn de terrenos (275,956,620) (4,678,813) (280,635,433)
Activos njos categorla 1 121,272,383 (20,713,074) 100,559,309
RevaluaciOn de categoria 1 (105,945,031) 16,242,365 (89,702,666)
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Balance al 31 Cargo a Balance al 31

de diciembre resultados de de diciembre
de 2016 periodo 2017 de 2017

RD$ RD$ RD$

ProvisiOn categoria 1 (3,855,935) 3,855,935 -
Activos fijos categoria 2 y 3 9,072,275 (4,430,301) 4,641,974
Provisiones varias 25,660,470 7,534,379 33,194,849
Costo emisiOn de deuda (28,807,138) (10,661,154) (39,468,292)
PCrdidas hscales 235,333,492 (118,854,104) 116,479,388
ProvisiOn pCrdidas fiscales (235,333,492) 118,854,104 (116,479,388)

j258,559,596) (12,850,663) (271,410,259)

Balance al 31 Cargo a Balance al 31

de diciembre resultados de de diciembre
de 2015 periodo 2016 de 2016

RD$ RD$ RD$

RevaluaciOn de terrenos (327,110,407) 51,153,787 (275,956,620)
Activos fijos categoria 1 131,861,289 (10,588,906) 121,272,383
RevaluaciOn de categoria 1 (121,318,740) 15,373,709 (105,945,031)
ProvisiOn categoria 1 (3,512,914) (343,021) (3,855,935)
Activos hjos categorla 2 y 3 5,332,390 3,739,885 9,072,275
Provisiones varias 95,312,343 (69,651,873) 25,660,470
Costo emisiOn de deuda (31,915,080) 3,107,942 (28,807,138)
PCrdidas fiscales 333,148,912 (97,815,420) 235,333,492
ProvisiOn pCrdidas fiscales (333,148,912) 97,815,420 (235,333,492)

j251,351,119) j7,208,477) (258,559,596)

Norma de Precios de transferencia
La Ley No. 253-12 sobre el fortalecimiento dc la capacidad recaudatoria del Estado para la
sostenibilidad fiscal y el desarrollo sostenible, requiere que las empresas realicen sus
transacciones con partes relacionadas, residentes en el pals o del exterior, de acuerdo a 10s precios
o montos que hubieran sido pactados con partes independientes, en operaciones comparables y
bajo iguales o similares circunstancias. Esta Ley requiere a las empresas disponer de un informe
de Precios dc Transferencias que justifique el precio o valor utilizado para el registro dc 10s

ingresos o gastos reconocidos en la DeclaraciOn Jurada de Impuesto Sobre la Renta (ISR)
referente a las operaciones con partes relacionas o vinculadas del exterior o locales. Sc establece
ademds la obligaciOn de presentar una declaraciOn jurada informativa que veriee 60 dias
posteriores a la fecha limite de presentaciOn de la DeclaraciOn Jurada de ISR A la fecha, la
Sucursal sc encuentra en proceso de concluir con el informe correspondiente al aiio 2017.

La provisiOn de impuesto sobre la renta incluida en 10s estados financieros consolidados al 31 dc
diciembre de 2Ol7 considera que el resultado que sc obtenga dc la emisiOn de ese informe,
indicard que 10s precios con que fueron pactadas las transacciones con partes relacionadas o
vinculadas es consistente con 10s requerimientos dc la legislaciOn tributaria; por lo que la Sucursal

no ha registrado ninguna provisiOn para cubrir algiin eventual ajuste que pudiera ser reclamado

por la autoridad fiscal, en caso de que 10s resultados del informe de precios de transferencia le sea

desfavorable.
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12. Gastos de ventas, generales y administrativos

Un resumen sc presenta a continuaciOn:

Ario terminado el
31 de diciembre de

2017 2016
RD$ RD$

Comisiones sobre ventas de combustible (a) 882,721,708 773,071,518
Salarios y benehcios al personal (b) 283,117,348 244,465,127
Soporte administrativo (C) 183,988,405 204,722,957
Alquiler 166,660,222 143,374,277
lmpuestos sobre activo (Nota 10) 102,443,260 108,244,194
DepreciaciOn 101,792,725 104,186,436
Otros impuestos 70,029,126 56,985,526
Honorarios profesionales 62,357,587 51,704,728
Derechos de uno de marca 52,787,961 55,168,850
IndemnizaciOn por fondo de comercio 52,778,000
Seguros 49,849,915 50,064,453
Publicidad y promociOn en venta 38,683,705 42,357,749
AmortizaciOn de intangible 37,923,549 32,206,120
Reparaciones y mantenimiento 30,710,161 31,138,873
Materiales y suministros 25,492,089 11,882,900
TelCfonos y energla elCctrica 23,665,248 24,836,744
PCrdida por tluctuaciOn cambiaria 21,493,977 40,172,625
Otros costos laborales (d) 20,357,028 33,769,752
Gastos misceldneos 20,102,285 13,472,609
Gastos de viaje 19,123,254 24,370,839
TransportaciOn 3,882,161 3,877,244
Servicios contratados 1,580,172 2,714,392
Comisiones tarjetas de crCdito - 1,473,582
Otros gastos 93,180,436 89,565,746

2,344,720,322 2,143,827,241

(a) Corresponde a comisiones pagadas a entidad no relacionada por galOn vendido en las
localidades del Aeropuerto Intemacional dc Punta Caria.

(b) En el ano 2017 incluye RD$13,671,314 (RD$12,473,478 en 2016) correspondiente a

contribuciones a 10s planes de pensiones y seguridad social dc 10s empleados.

(C) Corresponde al pago por servicios recibidos de la Oficina Regional ubicada en Aventura, FL,
USA. por concepto de servicios administrativos de soporte: Finanzas, Recursos Humanos,
Operaciones, AviaciOn y CoordinaciOn de Suministro de Producto.

(d) Corresponde principalmente a servicio de personal que labora en la Oficina Principal,
terminal dc Haina y AviaciOn que es subcontratado a travCs de una entidad, a la cual sc le paga
una comisiOn fija del monto pagado a dicho personal.
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13. Otros ingresos

Un resumen sc presenta a continuaciOn:

Ario terminado el
31 de diciembre de

2017 2016
RD$ RD$

Servicios regionales (a) 43,547,128 42,160,506
Ganancia en venta de propiedad y equipo y punto

comercial 2,744,593 139,904,680
lngreso por exceso de liquidez 9,621,250 9,142,879
Otros 33,857,803 68,779,832

89,770,774 259,987,897

(a) Corresponde al servicio provisto desde Repiiblica Dominicana a las entidades relacionadas
ubicadas en Jamaica y St. Maarten, por 10s siguientes conceptos:

- Servicios de soporte administrativos de: Finanzas, Recursos Humanos, Operaciones y
Marketing dando apoyo directo a St. Maarten.

- Servicio gerencial regional de seguridad, medio ambiente, operaciones, aviaciOn.

14. Patrimonio
Capital asignado
El capital registrado como inversiOn extranjera en el Centro de ExportaciOn e InversiOn de la
Repiiblica Dominicana (CEIRD) al 31 de diciembre del 2012 es dc RD$9,991,846. El capital
asignado en 10s estados financieros consolidados es de RD$9,991,846, resultado de convertir ese

capital registrado a pesos dominicanos, utilizando la tasa de cambio vigente a la fecha de registro
de la inversiOn.

Remesa de utilidades
De acuerdo con la ley de inversiOn extranjera, las personas fisicas o morales que realicen inversiOn
extranjera directa, tendrdn derecho a remesar al exterior, en monedas libremente convertibles, sin
necesidad de autorizaciOn previa, el monto total del capital invertido y 10s dividendos declarados
durante cada ejercicio fiscal, hasta el monto total de 10s beneficios netos corrientes del periodo.

Otras reseruas
El saldo de otras reservas corresponde a la reclasificaciOn realizada en la fecha de transiciOn a

NIIF del superdvit por revaluaciOn como costo asumido de propiedad y equipo. De acuerdo el
articulo 45 de la ley General dc las Sociedades Comerciales y Empresa es dc Responsabilidad
Limitada No. 479-08, el incremento por revaluaciOn formard parte del patrimonio social y no serd
distribuible como dividendo, hasta tanto sc haya realizado la venta o disposiciOn del activo
revaluado.

15. Compromisos y contingencias

Contingencias
La Sucursal ha sido demandada en procedimientos surgidos en el curso normal del negocio.
Aunque el resultado final no puede ser estimado con certeza, la Sucursal basado en la revisiOn de
10s hechos y representaciOn dc sus asesores legales, considera que la resoluciOn final de estos
asuntos no tendrd un efecto material adverso en su posiciOn financiera, por lo que no ha
registrado ninguna provisiOn al 31 dc diciembre dc 2017 para cubrir alguna eventual pCrdida que
pudiera surgir en caso que la resoluciOn dc 10s casos pendientes no le sea favorable.
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Acuerdo de licencia por el uso de la marca Texaco
La Sucursal a travCs dc una entidad relacionada del exterior mantiene un acuerdo con Chevron
Intellectual Property LLC para el uso de la marca "Texaco" en las estaciones de servicio dc
expendio dc combustibles en la RepUblica Dominicana. Este acuerdo tiene una duraciOn de cinco
(5) aiios a partir de febrero 2015. Por el uso de la marca la Sucursal paga un monto annual

equivalente a US$i,OOO,OOO. El gasto de regalia del aiio terminado el 31de diciembre de 2017
ascendiO a RD$52,787,961 (RD$55,168,85O en 2016) y sc incluye como parte de 10s Gastos dc
ventas y generales y administrativos en el estado consolidado del resultado integral.

Contratos de arrendamientos operatiuos - Arrendataria
La Sucursal tiene suscrito varios contratos de arrendamiento operativo sobre terrenos donde sc

encuentran instaladas 17 estaciones de servicios. Estos contratos tienen una duraciOn entre 15 y
20 aiios, y en su mayoria son renovables al final del periodo de vigencia del contrato. Los gastos
por este concepto por 10s aiios que terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016 ascendieron a

RD$3,051,6OO y RD$4,306,99O, respectivamente, que sc encuentran registrados en el renglOn de
Gastos dc ventas, generales y administrativos en el estado individual del resultado integral.

Los pagos futuros minimos por el arrendamiento operativo no cancelable correspondiente
ascienden a RD$9,590,174.

Hasta Entre uno y Mas de cinco

un ario cinco arios anos

Estaciones varias RD$3,051,600 RD$5,799,492 RD$739,082

Compromisos por arrendamientos operatiuos
La Compaiiia tiene varias estaciones de servicios recibidas bajo contratos de arrendamientos
operativos. Un resumen de 10s principales contratos sc presenta a continuaciOn:

a) Banco Popular Dominicano, S. El (BPD) - El contrato establece que la Compaiiia debe
mantener el alquiler de 10s inmuebles durante la vigencia del contrato, en caso dc que el contrato
llegue a su fin antes del vencimiento por causas atribuibles a la Compaiiia, Csta deberd pagar a

BPI) el 75% dc las cuotas dc alquiler pendientes por vencerse hasta completar la vigencia
acordada, a titulo de penalidad.

Los pagos futuros minimos por el arrendamiento operativo no cancelable ascienden a

RD$186,739,103.

Hasta Entre uno y Mas de

un ano cinco anos cinco arlos

Arrendamiento operativo Banco Popular 30,567,501 156,162,602

La Compaiiia realizO un pago anticipado por RD$4,835,05O el cual serd destinado para cubrir el

pago de las Ultimas tres mensualidades en concepto dc alquiler. Este importe se presenta como
parte de 10s otros activos no corrientes en el balance general.

Estos contratos heron firmados en el 2013 con el Banco Popular Dominicano con una vigencia de
10 aiios y podrdn renovarse por mutuo acuerdo entre las partes.
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Contrato de transporte de combustibles
La Sucursal mantiene contratos con 5 compaiiias que tienen licencias para prestar el servicio dc
transporte dc combustible en la Repiiblica Dominicana. La vigencia de estos contratos es de 6
aiios. Los contratos establecen el pago de flete y transporte aplicando la tarifa oficial de flete
establecida por el Ministerio de Industria y Comercio de la Repiiblica Dominicana. Durante el aiio
terminado el 31 de diciembre de 2017, el gasto por este concepto ascendiO a aproximadamente a

RD$640,708,064 (RD$530,215,088 en 2016) y sc incluye como parte del renglOn de Costo de
venta en el estado individual del resultado integral.

Contrato de almacenamiento de combustibles
El 3 de febrero de 2014 la Sucursal firmO un contrato de servicios de almacenamiento de

combustible con Interquimica, S. A con una vigencia dc 7 aiios. Durante el aiio terminado el 31 de
diciembre de 2017, el gasto por este concepto ascendiO a RD$94,031,949 (RD$76,227,298 en
2016) y sc incluye como parte del renglOn de Gastos dc ventas, generales y administrativos en el
estado individual del resultado integral.

i6. PosiciOn financiera y pCrdidas incurridas por la Sucursal

Al 31 dc diciembre de 2017, la Sucursal presenta un exceso de pasivos corrientes sobre activos
corrientes en RD$1,305 millones (RD$646 millones en 2016); y resultado antes de impuestos por
RD$139.8 millones (RD$128.2 millones en 2016). Gulfstream Caribbean Holdings, S. de R. L. (la
matriz) ha confirmado que ha decidido continuar las actividades de operaciOn de la Sucursal y que
continuardn dando el apoyo financiero y requerimientos de capital en caso de que sea necesario.

La gerencia, ademds, ha planificado estrategias para mejorar su posiciOn financiera como sc

describe a continuaciOn:

· Aumento del volumen de venta en el negocio dc detalle, agregando nuevas estaciones a la red.
Para el 2017, sc aiiadieron 8 estaciones nuevas a fin de incrementar la red en un 3% con una
inversiOn minima de capital.

· Aumentar la participaciOn en el segmento de negocio de aviaciOn mediante la captura de
mercado adicional. A principios del 2015, la Sucursal sc convirtiO en el operador exclusivo del
Aeropuerto Internacional de Punta Cana, manteniendo un excelente desempeiio de la
operaciOn.

· Desde mayo 2015, la Sucursal comenzO a importar AVTUR. Para el 2016 y 2017 ha importado
el 64% de sus ventas lo cud representa un volumen de i.6 y 1.7 millones de barriles,
respectivamente, a un precio dc compra mds bajo que la oferta del mercado local, lo que ha
permitido generar un margen adicional y tener otra fuente de suministro y almacenamiento
estratCgico.

· ReducciOn de deuda: El 29 de diciembre de 2016 sc renegociO el prCstamo por US$ioo
millones, con un aiio de gracia (solo pago dc intereses). Al 31 de diciembre del 2017 el balance
de la deuda ascendia US$8g.6 millones, en marzo del 2018 sc pagO US$i.i millones
reduciendo el balance de la deuda a US$88.5 millones al cierre del primer trimestre del 2018.
La Sucursal obtuvo calificaciOn A de las calificadoras de riesgo Feller Rate y PCR (Pacific
Credit Rating). Adicionalmente, mediante acta de una Asamblea de Socios de fecha i6 de
febrero de 2018 sc aprueba y autoriza la emisiOn de Bonos Corporativos a travCs de una oferta
piiblica en el Mercado de Valores de la Repiiblica Dominicana con el objetivo de reducir
significativamente la deuda y mejorar el flujo de capital de trabajo de la Sucursal de manera
importante. Esta emisiOn estd programada para el Ultimo trimestre del aiio 2Ol8.

34



)

P P

Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Repiiblica Dominicana)

Notas a 10s estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2017

La gerencia estima que la ejecuciOn de estas estrategias, juntamente con el apoyo de la matriz,
proveerd el estimulo necesario para garantizar la continuidad de las operaciones.
las operaciones.

17. MediciOn de valor razonable de 10s instrumentos financieros

a) Instrumentos jinancieros no medidos a ualor razonable
Ids instrumentos financieros de la Compaiiia consisten en efectivo, cuentas por cobrar y
cuentas y acumulaciones por pagar. La CompaMa considera que el valor en libros de estos
instrumentos financieros se aproxima a su valor razonable, debido a 10s cortos tiempos de
vencimientos de esos instrumentos.

b) Instrumentos jinancieros medidos a ualor razonable
Al 31 dc diciembre de 2017 y 2016 la CompaMa no tiene instrumentos financieros medidos a

valor razonable.

C) Actiuos no jinancieros medidos a ualor razonable
Al 31de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia posee activos mantenidos para la venta
reconocidos a su valor razonable como sigue:

Precios
cotizados en

mercados
activos para Otras entrada! Entradas

Activos sig nificativas significativas no
Monto identificados observables observables

recuperable (Nivel I) (Nivel 2) (Nivel 3)

RD$ RD$ RD$ RD$
Activos mantenidos para la

venta al 31 de diciembre

de 2017

Activos mantenidos para la

venta al 31 de diciembre

de 2016 9,000,000
-

9,000,000
-

TCcnicas de ualoraciOn dc actiuos clasificados como mantenidos para la uenta
El valor razonable dc 10s activos mantenidos para la venta relacionado con las estaciones de
servicios sc determina basdndose principalmente de 10s contratos de venta firmados y como
resultado sc clasifica dentro del Nivel 2 dc la jerarquia del valor razonable.

i8. AdministraciOn de riesgo financiero

Los principales instrumentos financieros de la Sucursal consisten en efectivo, cuentas por cobrar,
prCstamos por pagar y cuentas por pagar. El propOsito fundamental de estos instrumentos
financieros es proveer rendimientos financieros para la Sucursal.
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Los principales riesgos que pueden tener un efecto de importancia relativa sobre Cstos

instrumentos financieros son 10s riesgos de tipo dc cambio, de liquidez y de crCdito. La gerencia
diseiia estrategias para manejar y mitigar cada uno dc estos riesgos, 10s cuales estdn resumidos a

continuaciOn:

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de que factores dc mercado, como, por ejemplo, precios de
materias primas, tasas dc cambio dc divisas, o tasas de interCs, afecten el valor de nuestros
instrumentos financieros. Al 31 de diciembre de 2017, la Sucursal mantiene un contrato swap
mediante el cual intercambia trimestralmente pagos en dOlares estadounidense en base a un
nocional de US$6O,OOO,OOO, a una tasa de 6% + libor 3M, por pagos en pesos dominicanos por
un nocional de RD$2,802,6oo,ooo equivalente a US$6O,OOO,OOO calculados a una tasa dc
RD$46.71, a una tasa fija de 9.7%.

Riesgo de tasa de cambio
La moneda funcional y de curso legal de la Sucursal es el Peso Dominicano. Una parte de 10s

gastos operativos y dc capital son denominados y transados en dOlares estadounidenses.

La siguiente tabla presenta las ganancias (pCrdidas) con un cambio dc un 4% (3% en 2016) en la
tasa de cambio del peso dominicano:

Efecto en resultados Efecto en patrimonio
2017 2016 2017 2016
RD$ RD$ RD$ RD$

4% fortalecimiento 198,404,150 - 198,404,150 -
3% fortalecimiento 181,333,190 181,333,190
4% debilitamiento (198,404,150) - (198,404,150)
3% debilitamiento (181,333,190) (181,333,190)

Riesgo de tasa de interCs
El riesgo por tasa de interCs sc refiere al riesgo de que el valor dc un instrumento financiero o
flujos dc efectivo asociados al instrumento fluctiien debido a cambios en las tasas de interCs del
mercado. Al 31 de diciembre dc 2017, el principal riesgo de tasa de interCs de la Sucursal proviene
dc 10s prCstamos a largo plazo con tasas variables.

La siguiente tabla representa las sensibilidades de la tasa dc interCs dc 10s activos y pasivos
financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Efecto en resultados Efecto en patrimonio
2017 2016 2017 2016
RD$ RD$ RD$ RD$

1% aumento 41,096,064 46,710,000 41,096,064 46,710,000
1% reducciOn (41,096,064) (46,710,000) (41,096,064) (46,710,000)

Riesgo crediticio
El riesgo crediticio es el riesgo dc que un tercero podria incumplir su obligaciOn bajo 10s tCrminos
dc un instrumento financiero. El riesgo crediticio sc deriva de efectivo, cuentas por cobrar a

clientes y relacionadas e inversiones en acciones. Para efectivo y cuentas por cobrar, la exposiciOn
del riesgo crediticio es igual al monto en libros que aparece en el balance general consolidado.
Para mitigar la exposiciOn. Al 31de diciembre de 2017, el efectivo de la Sucursal estaba
depositados en varias cuentas con de la Sucursal al riesgo crediticio, la Sucursal mantiene politicas

para limitar la concentraciOn de riesgo crediticio y revisar mensualmente el crCdito de la
contraparte, y garantizar la liquidez de 10s fondos disponibles. La Sucursal tambiCn invierte su
efectivo en instituciones financieras altamente calificadas y ubicadas en la Repiiblica Dominicana.
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La mdxima exposiciOn al riesgo crediticio por parte dc la Sucursal es el valor en libros de cada
activo financiero segUn sc revela como sigue:

31 de diciembre de
2017 2016
RD$ RD$

Efectivo 426,415,507 910,983,946
Cuentas por cobrar 1,144,143,785 175,436,103
Cuentas por cobrar al Estado Dominicano 29,539,627 55,126,457
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 398,668,466 340,407,885
Otras cuentas por cobrar 102,259,784 200,993,159

2,101,027,249 1,682,947,550

CalificaciOn cre¢liticia de 10s activos financieros
Al 31 de diciembre de 2017, la calificaciOn crediticia de 10s activos financieros que no estdn
vencidos ni deteriorados puede ser evaluada por referencia a la calificaciOn de crCdito dc 10s

emisores, segiin sc muestra a continuaciOn:

2017 2016
RD$ RD$

Efectivo (a)
CalihcaciOn crediticia local

-
Fitch AA+ 417,642,287 893,473,330

CalihcaciOn crediticia local - Fitch AAA 8,264,695 16,943,776

425,906,982 910,417,106

(a) El resto de las cuentas del rubro "Efectivo" en el balance general consolidado es efectivo en
caja.

Uri andlisis del comportamiento histOrico de pago dc las cuentas por cobrar a clientes y entidades
relacionadas que al 31 dc diciembre de 2017 no estdn vencidas ni deterioradas se presenta a

continuaciOn:

2017 2016
Contrapartes sin calificaciOn crediticia RD$ RD$

Clientes nuevos/entidades relacionadas (menores a 6 meses) 72,556,755 19,478,718
Clientes existentes/entidades relacionadas (mayores a 6
meses) con algunos atrasos en el pasado 1,023,648,771 135,829,763

1,096,205,526 155,308,481

Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez es el riesgo dc pCrdida por no contar con acceso a fondos suficientes para
cumplirlas demandas dc efectivo tanto esperadas como inesperadas. El objetivo de la Sucursal es

mitigar el riesgo de liquidez manteniendo niveles adecuados de efectivo que le permitan cumplir

con sus necesidades operativas y de financiamiento.
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La siguiente tabla indica el vencimiento esperado de 10s pasivos financieros agrupados por
vencimientos relevantes basados en el periodo restante entre la fecha del balance general
consolidado y hasta la fecha de vencimiento contractual. Ya que 10s montos revelados en la tabla
son 10s flujos de efectivo contractuales no descontados, estos balances podrian no coincidir con las

sumas reveladas en el balance general consolidado.

Menos de Mds de 5
31 de diciembm de 2017 1 ario 1 a 3 atios 3 a 5 anos aiios Total

RD$ RD$ RD$ RD$ ROS

Cuentas por pagar 3,430,226,841 29,734,760
- -

3,459,961,601
PrCstamos por pagar 1,086,892,598 1,785,610,535 1,653,240,613 2,075,706,914 6,601,450,660
Otros pasivos 3,108,664

- - - 3,108,664

Menos de Mds de 5
31 de diciembre de 2016 1 ario 1 a 3 aiios 3 a 5 anos aiios Total

RD$ RD$ RD$ RD$ RD$

Cuentas por pagar 2,407,192,308 7,233,533
- -

2,414,425,841
PrCstamos por pagar 407,074,119 1,520,744,909 1,685,434,032 3,132,861,323 6,746,114,383
Otros pasivos 2,157,401

- - - 2,157,401

GestiOn del riesgo de capital
El objetivo de la Sucursal al administrar el capital es entregar valor a la Oficina Principal,
manteniendo una estructura Optima dc capital a corto y largo plazo para reducir el costo general
de capital.

La Oficina Principal administra la estructura de capital dc la Sucursal y realiza ajustes basada en
cambios en las condiciones econOmicas. Para mantener o ajustar la estructura de capital, la
Oficina Principal podria optimizar el uso dc la deuda y capital para apoyar el negocio y brindar
flexibilidad financiera.

La Sucursal es una entidad dc capital privado por lo que no estd afectada a requerimientos dc
capital.

19. Valor razonable de 10s instrumentos financieros
d) Instrumentos jinancieros no medidos a ualor razonable:

A continuaciOn, sc muestran 10s montos registrados en libros y 10s estimados del valor
razonable de 10s instrumentos financieros de la Sucursal al 31 dc diciembre dc 2016, que no
estdn presentados a su valor razonable. El efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar sc

miden sobre la base del aproximado de sus valores en libros debido a 10s cortos tiempos de
vencimientos de esos instrumentos:

2017
Valor Valor

en libros razonable
RD$ RD$

Activos financieros:
Efectivo 426,415,587 426,415,587
Cuentas por cobrar 1,629,383,885 1,629,383,885

2,055,799,472 2,055,799,472

Pasivos financieros:
PrCstamos por pagar 4,268,351,144 4,448,252,283
Cuentas por pagar 3,459,961,601 3,459,961,601
Otros pasivos 3,108,664 3,108,664

7,731,421,409 7,911,322,548
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2016
Valor Valor

en Iibros razonable
RD$ RD$

Activos financieros:
Efectivo 910,983,946 910,983,946
Cuentas por cobrar 726,735,827 726,735,827

1,637,719,773 1,637,719,773

Pasivos financieros:
PrCstamos por pagar 5,468,682,633 5,523,940,084
Cuentas por pagar 2,414,425,841 2,414,425,841
Otros pasivos 2,157,401 2,157,401

7,885,265,875 7,940,523,326
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Un activo financiero o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o una parte dc un
grupo dc activos financieros similares es dado de baja cuando:

· Han expirado 10s derechos a recibir 10s flujos de efectivo del activo, o

· La Sucursal ha transferido 10s derechos a recibir 10s flujos dc efectivo del activo o ha asumido
la obligaciOn dc pagar la totalidad de 10s flujos dc efectivo recibidos sin dilaciOn a un tercero
bajo un acuerdo de transferencia; y la Sucursal (a) ha transferido sustancialmente todos 10s

riesgos y beneficios de 10s activos, o (b) no ha transferido ni retenido sustancialmente todos
10s riesgos y beneficios de 10s activos, pero ha transferido el control del mismo.

Los activos financieros de la Sucursal, distintos del efectivo, corresponden a:

Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en
un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mds cualquier costo
de transacciOn directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar
sc valorizan al costo amortizado usando el mCtodo de interCs efectivo, menos las pCrdidas por
deterioro.

2.7 Pasivos financieros

Los pasivos financieros comprenden 10s prCstamos y cuentas y acumulaciones por pagar. Estos
pasivos son reconocidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo de transacciOn
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan
al costo amortizado usando el mCtodo dc interCs efectivo.

Estos pasivos son dados de baja por la Sucursal cuando la obligaciOn ha sido pagada o cancelada o
bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo es reemplazado por otro pasivo financiero, la
Sucursal procede a cancelar el original y reconoce un nuevo pasivo; si surge alguna diferencia por
este reemplazo es reconocido en 10s resultados del periodo en que ocurre.

2.8 Efectivo

La Sucursal considera como efectivo las disponibilidades en caja y bancos. Para propOsitos del
estado dc flujos de efectivo, el efectivo es presentado por la Sucursal neto dc sobregiros bancarios,
si 10s hubiese. El efectivo que estd limitado en cuanto a su retiro o su uso por un plazo mayor a 12

meses sc clasifica como Otros activos no corrientes en el balance general individual.

2.9 Cuentas por cobrar y estimado para deterioro por cuentas incobrables

Las cuentas por cobrar sc valiian al valor original de la factura menos la provisiOn, si
correspondiere, para cuentas de dudoso cobro.
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Al final dc cada periodo sobre el que sc informa, 10s importes en libros dc las cuentas por cobrar sc

revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si
es asi, sc reconoce inmediatamente una provisiOn con cargo en el estado individual del resultado
integral por la pCrdida por deterioro del valor, y consecuentemente se reduce el importe en libros
de las cuentas por cobrar. Las cuentas que resultan incobrables sc eliminan contra dicha
provisiOn. Existe un deterioro de valor si uno o mds eventos han ocurrido desde el reconocimiento
inicial del activo (ocurrencia de "evento dc pCrdida") y este evento ha tenido un impacto en 10s

flujos futuros estimados de efectivo de 10s activos financieros o el grupo dc activos financieros y el
mismo puede ser estimado con fiabilidad. La evidencia de deterioro puede incluir indicadores de

que 10s deudores estdn experimentando dificultades financieras significativas, demora en el pago o

impago del principal o de sus intereses, la probabilidad de que entren en bancarrota y otras
reorganizaciones financieras y 10s datos observables indiquen que sc ha producido una
disminuciOn apreciable dc 10s flujos de efectivo futuros estimados de la Sucursal tales como
variaciones en 10s atrasos o condiciones econOmicas que sc correlacionan con impagos.

2.10 Inventarios

Los inventarios de combustibles y lubricantes estdn valuados al costo promedio ponderado, sin
exceder su valor de mercado.

Al final de cada periodo sobre el que sc informa, la Sucursal evaliia 10s importes en libros de 10s

inventarios para determinar si existe alguna evidencia objetiva de deterioro, es decir, que 10s

inventarios no vayan a ser totalmente recuperables por su importe en libros. Si es asi, la Sucursal
mide el inventario a su precio dc venta menos 10s costos estimados de venta y sc reconoce
inmediatamente en el estado del resultado integral una pCrdida por deterioro del valor.

2.11 InversiOn en acciones

La inversiOn en acciones de subsidiaria sc registra al costo. Los dividendos sc reconocen como
ingresos cuando sc reciben.

2.12 Propiedad y equipo y depreciaciOn

La Sucursal optO, a la fecha dc transiciOn, aplicar la excepciOn del valor razonable como costo
atribuido, reconociendo el incremento en el valor en Otras reservas en el patrimonio dc 10s

accionistas. A partir dc la fecha dc transiciOn, dichos activos sc miden al costo menos depreciaciOn
acumulada y cualquier deterioro acumulado, si alguno.

Las ampliaciones, renovaciones y mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las
sustituciones, reparaciones y mantenimientos menores que no mejoran o extiendan la vida iitil dc
10s activos respectivos, sc consideran como gastos corrientes cuando sc incurren. Al momento del
retiro o venta, el costo del activo y la depreciaciOn acumulada correspondiente sc eliminan de las
cuentas y la ganancia o pCrdida sc refleja en 10s resultados del periodo. Adicionalmente, el efecto

que resultO de aplicar la excepciOn del valor razonable como costo atribuido en la fecha de
transiciOn a NIIF, sc transfiere de otras reservas a ganancias retenidas en la fecha que sc efectiia la
disposiciOn del activo.

La depreciaciOn sc calcula para disminuir el costo dc 10s elementos de propiedades y equipo
usando el mCtodo lineal durante la vida Util estimada; distribuyendo dc manera sistemdtica el
importe amortizable del activo a lo largo dc la vida Util y por lo general sc reconoce en resultados.
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Los activos arrendados se deprecian durante el menor entre el plazo del arrendamiento y su vida
Util a menos que exista certeza razonable de que la Sucursal obtendrd la propiedad al tCrmino del
plazo del arrendamiento. El terreno no sc deprecia.

Las tasas utilizadas para estimar la depreciaciOn de las propiedades y equipo son:

DescripciOn DepreciaciOn Anual
Edificios y mejoras Entre 2% y 2O%

Estaciones de servicios Entre 2% y 2O%

Mobiliario de oficina iO% y 25%
Equipo dc cOmputos 25% y 33°6
Equipo dc transporte iO% y 2O%

Los mCtodos de depreciaciOn, las vidas Utiles y 10s valores residuales sc revisardn a cada fecha dc
balance y sc ajustardn si es necesario.

2.13 Activos intangibles y plusvalia

Activos intangibles
En la preparaciOn de 10s presentes estados financieros individuales sc ha considerado como
activos de la Sucursal 10s saldos de derecho de uso dc la marca y acuerdos de exclusividad para
venta de combustible en ciertos aeropuertos que le heron asignados por su accionista GBG
producto dc la compra que realizO de 10s negocios de comercializaciOn de productos derivados del
petrOleo en la Repiiblica Dominicana.

Plusvalia
En la preparaciOn dc 10s presentes estados financieros individuales sc ha considerado como activo
de la Sucursal el saldo de la plusvalia que le fue asignado por su accionista GBG producto de la

compra que realizO dc 10s negocios de comercializaciOn dc productos derivados del petrOleo en la
Repiiblica Dominieana.

La plusvalia no sc amortiza, sino que sc comprueba su deterioro anualmente o con mds frecuencia
si sucesos o cambios en las circunstancias indican una potencial pCrdida por deterioro. El importe

en libros dc la plusvalia sc compara con el importe recuperable, que es el valor en uso o el valor
razonable menos 10s costos dc venta, el mayor de estos importes. Cualquier pCrdida por deterioro
sc reconoce inmediatamente como un gasto y posteriormente no sc revierte.

Para fines de andlisis de deterioro, la plusvalia se asignO al grupo de unidades generadoras de
efec'tivo dc las cuales sc espera que sc beneficien de las sinergias de la combinaciOn, en este caso,
10s negocios dc la Sucursal en la Repiiblica Dominicana.

Los activos intangibles tienen una vida iitil definida y sc registran al costo menos la amortizaciOn
acumulada y pCrdidas por deterioro. La amortizaciOn sc calcula por el mCtodo de linea recta
durante su vida iitil estimada dc 10s activos.

Las tasas utilizadas para la amortizaciOn de 10s contratos dc exclusividad en aeropuertos oscilan
entre 12% y 14% anual. Los derechos de uso de marca que heron asignados a la Sucursal por su
accionista GBG (vCase Nota I) sc amortizaron en un periodo dc 2 aiios. Los derechos de marca
adquiridos con posterioridad sc amortizan considerando la vigencia del contrato (usualmente i
aiio).
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2.14 Deterioro en el valor de activos no financieros

Los activos que tienen vida iitil definida se evaliian, a la fecha de 10s estados financieros
individuales, si existen indicadores de que pudiese estar deteriorado. Si existe alguna evidencia de
deterioro, o cuando la evaluaciOn de deterioro es requerida para algiin activo no financiero, la
Sucursal evaliia el importe recuperable del activo. El importe recuperable de un activo es el mayor
entire el valor razonable del activo, menos 10s costos necesarios para vender el activo, y su valor en
uso. El valor recuperable sc determina de forma individual para cada activo, a menos que Cste no
genere flujos de efectivo que sean independientes dc otros activos o grupo de activos. Cuando el
valor en libros de un activo excede su importe recuperable o unidades generadoras de efectivo, el
activo sc considera deteriorado y sc reduce su valor en libros hasta su importe recuperable. Las
pCrdidas por deterioro provenientes dc las operaciones de la Sucursal, incluyendo la pCrdida por
deterioro de 10s inventarios, son reconocidas en el estado individual del resultado integral en 10s

renglones de gastos segiin el activo correspondiente.

Si una pCrdida de valor por deterioro dc un activo no financiero sc revierte posterior a su
reconocimiento inicial, el importe en libros del activo o grupo de activos relacionados sc

incrementan hasta el valor recuperable estimado revisado, sin superar el importe que habria sido
determinado si no sc hubiera reconocido ninguna pCrdida por deterioro de valor del activo o
grupo de activos en aiios anteriores. La Sucursal reconoce inmediatamente en el estado individual
del resultado integral la reversiOn de las pCrdidas por deterioro de valor.

2.15 PrCstamos por pagar

En la preparaciOn de 10s presentes estados financieros individuales sc ha considerado como
pasivos de la Sucursal 10s saldos dc prCstamos por pagar que le fueron asignados por su accionista
GBG producto dc la compra que realizO dc 10s negocios de comercializaciOn dc productos
derivados del petrOleo en la RepUblica Dominicana.

En su reconocimiento inicial, el valor asignado de estos prCstamos por pagar fue igual a su valor
razonable menos 10s costos dc la transacciOn correspondiente. Posteriormente, estos prCstamos

por pagar sc registran por su costo amortizado, de manera que cualquier diferencia entre el valor
razonable de 10s prCstamos en su reconocimiento inicial (netos de 10s costos necesarios para su
obtenciOn) y el valor dc reembolso sc reconoce en la cuenta dc resultados durante la vigencia del
prCstamo, utilizando el mCtodo de interCs efectivo. Las ganancias y pCrdidas que surgen al dar de
baja a un instrumento financiero sc reconocen con cargo financiero en 10s resultados del aiio.

Una modificaciOn sustancial de las condiciones de un pasivo financiero o una parte de ella sc

contabilizan como una cancelaciOn del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo financiero. Cualquier ganancia o pCrdida en la extinciOn se reconoce en el resultado del
periodo, salvo en la medida en que surge como resultado de las transacciones con accionistas
actuando en su condiciOn dc accionistas cuando sc reconoce directamente en el patrimonio. Los
tCrminos sc consideran sustancialmente diferentes si el valor presente descontado de 10s flujos dc
efectivo bajo las nuevas condiciones, incluyendo 10s honorarios pagados neto de 10s honorarios
recibidos y descontado utilizando la tasa de interCs efectiva original, es dc al menos el iO%
diferente del actual valor descontado de 10s flujos de efectivo restantes del pasivo financiero
original. Todos 10s gastos o comisiones incurridos sc reconocen como parte de la ganancia o
pCrdida en la extinciOn.
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Si el cambio o modificaciOn de las condiciones dc un pasivo financiero o una parte de ella no sc

contabilizan como una cancelaciOn del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo
financiero, 10s nuevos costos o comisiones incurridas en la modificaciOn dc las condiciones y 10s

costos dc transacciOn de la deuda anterior sc ajustan al valor en libros del pasivo y se amortizan
durante el plazo restante del pasivo modificado.

Los prCstamos por pagar a largo plazo sc clasifican como pasivos no corrientes, excepto la porciOn
corriente de 10s prCstamos por pagar cuyos pagos tienen vencimiento menor de un aiio, 10s cuales
sc clasifican como pasivos corrientes.

2.i6 Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de 10s

proveedores en el curso ordinario del negocio. Las cuentas a pagar sc clasifican como pasivo
corriente si 10s pagos tienen vencimiento a un aiio o menos (o vencen en el ciclo normal de
explotaciOn, si este fuera superior). En caso contrario, sc presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar sc reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente sc valoran por
su costo amortizado usando el mCtodo de interCs efectivo.

2.17 Costo de beneficios de empleados

a) Plan ale pensiones
La Sucursal no mantiene ningiin plan de pensiones. Las leyes dominicanas establecen
beneficios dc pensiones a ser pagados a empleados retirados a travCs dc planes de pensiones
gubernamentales y/o planes de fondos administrados privados a 10s que 10s empleadores y
empleados realizan contribuciones. La obligaciOn de la Sucursal es la contribuciOn que debe
hacer mensualmente de acuerdo con la Ley y es cargado a gasto cuando sc incurren.

b) IndemnizaciOn por despido
La indemnizaciOn por despido, que sOlo debe ser pagada en ciertas circunstancias segiin lo
requiere el COdigo de Trabajo Dominicano, es cargada a gastos cuando sc incurren.

C) Sistema de seguridad social
Segiin sc establece en la Ley No. 87-01, la Sucursal contribuye con el sistema de seguridad
social el cual cubre con seguro de salud y riesgos laborales a 10s empleados incapacitados y
envejecientes asi como a sus sobrevivientes. Las contribuciones realizadas por la Sucursal

son reconocidas como gasto en el estado individual del resultado integral cuando sc

incurren.

d) Otros beneficios
La Sucursal otorga otros beneficios a sus empleados, tales como bonificaciones, vacaciones y
regalia pascual de acuerdo a lo estipulado por las leyes laborales del pals; asi como tambiCn
otros beneficios dc acuerdo a sus politicas de incentivos al personal. Estas se reconocen en
el estado del resultado integral cuando existe una obligaciOn contractual de pago.
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2.i8 Arrendamientos

Los arrendamientos en 10s que el arrendador conserva sustancialmente 10s riesgos y ventajas
derivados dc la titularidad del activo sc clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
hechos por la Sucursal en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo
recibido del arrendador) sc cargan en la cuenta de resultados sobre una base lineal durante el
periodo de arrendamiento.

Las rentas pagadas por adelantado a 10s arrendadores en donde operanlas estaciones dc servicio

son amortizadas en el periodo de duraciOn de 10s contratos dc renta, imputdndose el gasto de
amortizaciOn a 10s resultados del periodo en el cud sc devenga. La porciOn corriente de las rentas
pagadas por adelantado sc incluye en la linea de Gastos pagados por anticipado en 10s activos
corrientes.

2.ig Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Sucursal tiene una obligaciOn actual, legal o asumida

como resultado de un suceso pasado y es probable que requiera una aplicaciOn de recursos para
cancelar la obligaciOn y, ademds, es susceptible de una estimaciOn razonable del monto
relacionado.

2.20 Impuesto sobre la renta

El gasto por impuesto sobre la renta comprende 10s impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos sc reconocen en el estado individual del resultado integral, excepto en la medida en que
estos sc refieran a partidas reconocidas en el patrimonio. En este caso, el impuesto tambiCn se

reconoce en el patrimonio.

El impuesto sobre la renta corriente sc estima sobre las bases establecidas por el COdigo
Tributario de la Repiiblica Dominicana y sus modificaciones. La gerencia evaliia periOdicamente
las posiciones tomadas en las declaraciones dc impuestos respecto a las situaciones en las que la
regulaciOn fiscal aplicable estd sujeta a interpretaciOn, y, en caso necesario, establece provisiones

en funciOn de las cantidades que sc espera pagar alas autoridades fiscales. De acuerdo con la
legislaciOn dominicana, existe un impuesto minimo altemativo al impuesto sobre la renta, el cual
sc calcula sobre la base del i% de 10s activos gravables. En el caso de que la Sucursal tenga como
obligaciOn tributaria el pago del impuesto minimo, el exceso en relaciOn al impuesto que se

pagaria considerando la renta gravable, sc registra en la linea de Impuestos sobre activos como
parte dc 10s Gastos de ventas y generales y administrativos en el estado individual del resultado
integral.

El impuesto sobre la renta diferido sc registra siguiendo el mCtodo de activos y pasivos. Dc
acuerdo con este mCtodo, 10s activos y pasivos por impuesto diferido son reconocidos por el efecto
impositivo futuro atribuible a las diferencias que surgen entre las partidas contables y su base
impositiva. Los activos y pasivos impositivos diferidos son medidos usando las tasas impositivas a

ser aplicadas a la ganancia impositiva en 10s anos en que esas diferencias temporales sc esperan
serdn revertidas. El efecto del cambio en las tasas impositivas sobre 10s impuestos diferidos activo

y pasivo es reconocido en 10s resultados del periodo que sc produce el cambio.
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El impuesto diferido activo es reconocido sOlo si es probable que la reversiOn de las diferencias
temporales que lo generan produzca un ahorro impositivo mediante la disminuciOn de la renta
neta imponible en 10s periodos en que ocurre. Reservas dc valuaciOn son establecidas cuando sc

considera necesario para reducir el impuesto diferido activo a las sumas que sc espera sean
recuperables.

2.21 Estimaciones y supuestos significativos de contabilidad
La preparaciOn de 10s estados financieros individuales dc la Sucursal requiere que la
administraciOn realice estimaciones y supuestos que afectan las cifras informadas de activos,
pasivos, ingresos, gastos y la divulgaciOn de pasivos contingentes a la fecha de 10s estados
financieros individuales.

Estimaciones contables importantes
Las estimaciones contables resultantes, por definiciOn, raramente serdn iguales a 10s resultados
reales relacionados. Las estimaciones y suposiciones estdn basadas en la experiencia histOrica asi

como en varias otras premisas que la gerencia entiende razonables de acuerdo a las circunstancias.
Las mismas son revisadas continuamente y 10s efectos dc 10s cambios, si alguno, son reconocidos

en el periodo del cambio y periodos futuros, si estos son afectados. La gerencia no ha identificado
riesgos e incertidumbres de cardcter significativo que puedan ocasionar un ajuste material a 10s

valores en libros dc activos y pasivos dentro del prOximo aiio para las siguientes estimaciones
importantes incluidas en 10s estados financieros individuales:

Deterioro en el ualor de la plusualia
La Sucursal comprueba anualmente si la plusvalia ha sufrido alguna pCrdida por deterioro del
valor, de acuerdo con la politica contable de la Nota 2.13. Los importes recuperables sc han
determinado con base a cdlculos del valor en uso. Estos cdlculos requieren el uso de estimaciones
significativas que sc describen en Nota 8.

Impuesto sobre la renta
La legislaciOn fiscal vigente requiere un grado importante de juicio profesional para determinar el
impuesto sobre la renta a pagar, incluyendo las probabilidades de compensar con ganancias
fiscales dc periodos posteriores, las pCrdidas o crCditos fiscales no utilizados a la fecha del balance.
Al final de cada periodo contable, la Sucursal evaliia 10s activos por impuesto diferido no
reconocidos sobre las pCrdidas fiscales no utilizadas, y dc existir probabilidades de que la Sucursal
sea capaz dc generar ganancias fiscales en cuantia suficiente para utilizar las mismas, procede a

reconocer el activo por impuesto diferido en el aiio en que sc realice tall determinaciOn. La
Sucursal ha evaluado este asunto al 31 de diciembre de 2017 y concluyO no reconocer este activo.

MediciOn de 10s ualores razonables
La Sucursal cuenta con un marco de control establecido en relaciOn con la mediciOn de 10s valores
razonables, tiene la responsabilidad general por la supervisiOn dc todas las mediciones
significativas del valor razonable, incluyendo 10s valores razonables del Nivel 3.

Cuando sc mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Sucursal utiliza datos de mercado
observables siempre que sea posible. Los valores sc clasifican en niveles distintos dentro de una
jerarquia del valor razonable que se base en las variables usadas en las tCcnicas de valoraciOn,

como sigue:

Nivel i: Precios cotizados (no - ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idCnticos.
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Nivel 2: Datos diferentes de 10s precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir, derivados dc 10s

precios).

Nivel 3: Datos para el activo o pasivo que no sc basan en datos de mercado observables (variables

no observables).

Si las variables usadas para medir el valor razonable dc un activo o pasivo pueden clasificarse en
niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la mediciOn del valor razonable sc

clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable dc
nivel mds bajo que sea significativa para la mediciOn total.

La Sucursal reconoce las transferencias entre 10s niveles dc la jerarquia del valor razonable al final
del periodo sobre el que sc informa durante el que ocurriO el cambio.

Juicio critico al aplicar las politicas contables de la Sucursal

Arrendamientos operatiuos
La Sucursal incluye dentro de sus actividades comerciales el arrendamiento dc algunas de sus
estaciones de servicio, en calidad de arrendatario. La Sucursal ha determinado, con base en la
evaluaciOn dc 10s tCrminos y condiciones de 10s contratos de arrendamiento suscritos, que no
asume todos 10s riesgos y derechos de las propiedades arrendadas y, por lo tanto, 10s contratos de
arrendamiento 10s clasifica como arrendamientos operativos. La Sucursal no tiene
arrendamientos financieros.

Venta dc estaciones
La Sucursal considera como completada toda venta de activos, que posee un contrato firmado
entre las partes, el control del activo vendido ha sido transferido al comprador y sc ha cobrado

una parte sustancial del valor dc venta acordado. La Sucursal considera que todo acuerdo que
cumpla con estas condiciones, refleja baja probabilidades dc no completarse en el plazo acordado.
La Sucursal considera apropiada esta politica basada en que existen experiencias pasadas que
confirman su decisiOn para reconocer dichas ventas como completadas.

Impuesto sobre la renta diferido pasiuo
De acuerdo con la legislaciOn fiscal vigente, la distribuciOn de dividendos queda gravada con un
impuesto definitivo del iO%, el cual debe ser retenido a 10s accionistas por la empresa/sucursal

que realiza la distribuciOn/remesa y pagado a la DirecciOn General de Impuestos Intemos dentro
de 10s diez dias del mes siguiente a la remesa. Al 31 de diciembre dc 2017, existe una diferencia
temporal imponible debido a que la subsidiaria tiene ganancias pendientes de remitir a la
Sucursal; sin embargo, 10s estados financieros individuales adjuntos no incluyen impuesto sobre
la renta diferido pasivo por este concepto, debido a que la gerencia concluyO que es capaz de
controlar el momento en que la subsidiaria podrd realizar esta distribuciOn, lo cual no sc espera
que exista en un fiituro previsible.
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3. Cuentas por cobrar

Un resumen sc presenta a continuaciOn:

2017 2016
RD$ RD$

CIientes (a) 1,160,037,629 224,161,852
Relacionadas (Nota 11) 397,249,705 340,407,885
Otras 98,993,000 196,867,565

1,656,280,334 761,437,302
ProvisiOn para cuentas dudosas (45,227,777) (45,227,777)

1,611,052,557 716,209,525

Al 31 de diciembre de 2017, existen cuentas por cobrar por RD$421,750,89O (RD$364,033,479 al
31 diciembre dc 2016), que estaban vencidas, pero no deterioradas. Estas sc relacionan,
principalmente, a clientes y entidades relacionadas. La antigiiedad de estas cuentas por cobrar sc

presenta como sigue:

2017 2016
RD$ RD$

De 31 a 90 dias 28,795,258 13,334,162
De 91 a120 dias 11,107,777 13,200,664
A mds de 120 dias 381,847,855 337,498,653

421,750,890 364,033,479

Al 31 dc diciembre de 2017 y 2016, existen cuentas por cobrar deterioradas de las cuales hay
provisionadas RD$45,227,777.

El movimiento de la provisiOn para deterioro de las cuentas por cobrar de la Sucursal son 10s

siguientes:

2017 2016
RD$ RD$

Balance inicial 45,227,777 10,009,700
ConstituciOn de provisiOn - 35,218,077

Balance Mal 45,227,777 45,227,777

El cargo de la provisiOn para deterioro de las cuentas por cobrar sc incluye en Gastos de ventas y
administrativos y generales en el estado individual del resultado integral.
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4. Inventarios

Un resumen sc presenta a continuaciOn:

2017 2016
RD$ RD$

Combustibles 612,246,910 487,797,445
Lubricantes y grasas 6,948,755 6,278,040
Mercancla en trdnsito 16,317,510 16,317,510

635,513,175 510,392,995

Durante 10s anos 2017 y 2016, la Sucursal no ha reconocido gasto por inventario obsoleto ni
daiiado.

5. Gastos pagados por anticipado

Uri resumen sc presenta a continuaciOn:

2017 2016
RD$ RD$

Impuesto sobre la renta 11,200,935 7,755,186
Seguros y licencias de software (a) 18,956,270 18,073,026

30,157,205 25,828,212

Rentas pagadas por adelantado (b) 267,667,619 194,659,062
PorciOn a largo plazo (206,371,675) (179,391,337)

PorciOn corriente 61,295,944 15,267,725

91,453,149 41,095,937

(a) Corresponde software y al pago de la pOliza dc seguro de la propiedad y equipo, que sc

amortizan en periodos de 12 a i6 meses.

(b) Corresponde, principalmente, a rentas pagadas por adelantado a 10s propietarios de 10s

inmuebles en donde operan algunas estaciones de servicio de la Sucursal. Estas rentas pre
pagadas son amortizadas en el periodo de duraciOn de 10s contratos de renta que van desde
5 a 20 aiios.

6. InversiOn en acciones

La Sucursal mantiene una inversiOn en acciones no consolidada en su subsidiaria Gulfstream
Petroleum Services, S. A. S., registrada al costo y representada por 2,410,143 acciones comunes
con un gg.gg96 de participaciOn equivalente a RD$241,014,3OO.

Esta inversiOn fue realizada en el 2OO4 mediante aportes en naturaleza con la transferencia de
estaciones de expendio de carburantes y sus equipos conexos por RD$238,847,516 e inventario

para un total dc RD$241,014,3OO. Como resultado dc esta transferencia, las actividades
comerciales de la Sucursal son realizadas por esta relacionada, incluyendo parte dc ventas de
combustibles y tienda.
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La informaciOn financiera dc la subsidiaria no consolidada al 31 dc diciembre dc 2017 y 2016, es la
siguiente:

2017 2016
RD$ RD$

Activos totales 1,090,010,954 1,194,808,811

Pasivos totales 15,411,688 24,812,020

lngresos 36,761,420 195,762,100
Costos y gastos (132,158,945) (276,831,364)

Resultado neto (95,397,525) (81,069,264)

7. Propiedad y equipo, neto

Uri resumen sc presenta a continuaciOn:

Edificios y Estaciones de Mobiliarios Equipo dc Equipos de Obras en
Terrenos mejoras servicios de oficina cOmputos transporte proceso Total

RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ (a) RD$
costo

Balance al 1 dc enero dc
2017 1,252,704,834 521,175,502 614,231,487 18,540,100 49,986,939 379,377,978 102,401,250 2,938,418,090

Adquisiciones - - - - - - 152,705,803 152,705,803
Transferencias 18,000,000 1,173,197 43,383,822 551,541 1,093,728 - (64,202,288)
Retiros - - (4,653,383) - (899,512) (19,586,416)

- (25,139,311)

Balance al 31 de
diciembre de 2017 1,270,704,834 522,348,699 652,961,926 19,091,641 50,181,155 359,791,562 190,904,765 3,065,984,582

DepreciaciOn acumulada

Balance al 1 de enero de

2017 - (126,845,535) (335,872,708) (11,739,676) (42,108,111) (236,570,279)
- (753,136,309)

Gasto del a/io - (18,096,928) (43,003,436) (1,329,952) (1,133,086) (32,746,703)
- (96,310,105)

Retiros - - 3,043,131 - 899,512 19,586,416 - 23,529,059

Balance al 31 de
diciembre de 2017 - (144,942,463) (375,833,013) (13,069,628) (42,341,685) (249,730,566) - (825,917,355)

Balance neto al 31 dc

diciembre dc 2017 1,270,704,834 377,406,236 277,128,913 6,022,013 7,839,470 110,060,996 190,904,765 2,240,067,227

costo

Balance al 1 de enero de

2016 1,253,815,018 502,340,789 572,781,888 18,516,762 49,398,410 357,924,058 54,778,784 2,809,555,709
Adquisiciones (b) 11,670,000 - - - - - 116,494,367 128,164,367
Transferencias 11,390,000 842,954 34,573,160 23,338 588,529 21,453,920 (68,871,901)
Retiro por venta (C) (24,316,275) (2,015,071) (4,780,530) - - - - (31,111,876)
ReclasificaciOn desde

mantenidos para la

venta 146,091 20,006,830 11,656,969 - - - - 31,809,890

Balance al 31 de
diciembre de 2016 1,252,704,834 521,175,502 614,231,487 18,540,100 49,986,939 379,377,978 102,401,250 2,938,418,090

DepreciaciOn acumulada

Balance al 1 dc enero de
2016 - (110,996,113) (289,694,857) (10,364,776) (40,546,268) (199,974,305) - (651,576,319)

Gasto del aiio
- (16,232,881) (42,333,026) (1,374,900) (1,561,843) (36,595.974) - (98,098 624)

Retiros por venta - 383,459 2,402,165 - - - - 2,785 624
Retiros - - (6,246,990) - - - - (6,246 990)

Balance al 31 de
diciembre de 2016 - (126,845,535) (335,872,708) (11,739,676) (42,108,111) (236,570,279)

- (753,136 309)

Balance neto al 31 dc
diciembre de 2016 1,252,704,834 394,329,967 278,358,779 6,800,424 7,878,828 142 807.699 102,401,250 2.185.281.781

m m
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a) Durante el ano 2017 10s principales proyectos en proceso de la Sucursal corresponden a la
terminal dc despacho instalada en las instalaciones del Aeropuerto Intemacional dc Punta
Caria por un valor de RD$129,109,821y a la cubicaciOn final de la construcciOn dc las oficinas
administrativas por valor dc RD$42,413,479·

b) Durante el aiio 2016, la Sucursal adquiriO maquinarias para el Aeropuerto Intemacional
Punta Caria, remodelO sus oficinas corporativas y ampliO la capacidad dc almacenamiento de
inventario en la operaciOn dc Punta Caria por valor total dc RD$128,164,367.

c) Durante el ano 2016, la Sucursal vendiO puntos comerciales, propiedades y equipo de 3
localidades bajo dos modalidades: a) Una (I) estaciOn dc servicios a un distribuidor local
relacionado; y b) Dos (2) localidades a un tercero bajo la modalidad RORO (Retail Own Retail
Operated). Como resultado de estas ventas sc generO una ganancia por RD$155,660,217
(Nota 14).

Los terrenos, edificios y mejoras estdn dados en garantia del prCstamo descrito en Nota 9.

8. Activos intangibles

Uri resumen se presenta a continuaciOn:

Derecho de Acuerdo de Licencia y
uso de exclusividad Licencia de permisos

mama en aeropuertos importaciOn derecho PIusvalia Total
RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$

costo

Balance al 1 dc enero dc 2017 - 199,250,000 39,592,000 20,491,448 5,968,185,882 6,227,519,330
Adquisiciones - 11,995,000 11,995,000

Balance al 31 dc diciembre de
2017 - 199,250,000 39,592,000 32,486,448 5,968,185,882 6,239,514,330

AmortizaciOn acumulada
Balance al 1 de enero dc 2017 - (112,504,068) (4,949,000) (256,142) - (117,709,210)
Gasto del aiio - (27,000,976) (9,898,000) (1,024,573) - (37,923,549)

Balance al 31 dc diciembre de
2017 - (139,505,044) (14,847,000) (1,280,715) - (155,632,759)

Balance neto al 31 de diciembre

dc 2017 - 59,744,956 24,745,000 31,205,733 5,968,185,882 6,083,881,571

Derecho de Acuerdo de Licencia y
uso de exclusividad Licencia de permisos

marca en aeropuertos importaciOn derecho PIusvalia Total
ROS RD$ RD$ RD$ RD$ RD$

costo

Balance al 1 de enero dc 2016 601,731,945 199,250,000 - - 5,968,185,882 6,769,167,827
Adquisiciones 55,168,850 - 39,592,000 20,491,448 - 115,252,298
Descargos (656,900,795) - - - - (656,900,795)

Balance al 31 dc diciembre dc
2016 - 199,250,000 39,592,000 20,491,448 5,968,185,882 6,227,519,330

AmortizaciOn acumulada
Balance al 1 de enero dc 2016 (601,731,945) (85,503,092) - - - (687,235,037)
Gasto del aiio (55,168,850) (27,000,976) (4,949,000) (256,142) - (87,374,968)
Descargos 656,900,795 - - - - 656,900,795

Balance al 31 de diciembre de
2016 - (112,504,068) (4,949,000) (256,142) - (117,709,210)

Balance neto al 31 de diciembre

de 2016 - 86,745,932 34,643,000 20,235,306 5,968,185,882 6,109,810,120
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Andlisis de deterioro de la plusualia
La gerencia revisa la evoluciOn del negocio dc la Sucursal sobre la base de informes regulares dc
flujo dc efectivo, 10s contratos de distribuciOn dc combustible y acuerdos con 10s proveedores,
principalmente REFIDOMSA. La plusvalia es monitoreada a nivel del segmento operativo.

Al 31 dc diciembre de 2017, la Sucursal ha realizado un andlisis dc deterioro dc la plusvalia. El
importe recuperable sc ha determinado con base a cdlculos del valor de uso utilizando
proyecciones de flujos de efectivo antes de impuestos a partir dc 10s presupuestos financieros
aprobados por la gerencia que cubren un periodo dc cinco aiios. Los flujos de efectivo mds alld del
periodo dc cinco aiios sc extrapolan usando las tasas de crecimiento estimadas indicadas a

continuaciOn.

2017 2016
Tasa compuesta del crecimiento de 10s flujos de caja

(CAGR por sus siglas en inglCs) 1.52% 6.14%
Tasa de crecimiento a largo plazo 0.00% 3.00%
Tasa de descuento 12.59% 13.89%

La gerencia determina tales proyecciones basadas en el rendimiento pasado y sus expectativas de
desarrollo del mercado. La gerencia considera que cualquier cambio razonable en las premisas
fundamentales sobre las que sc basa el importe recuperable no haria que el valor en libros exceda

su importe recuperable.

Las asunciones principales de la Sucursal comprenden datos principalmente publicados por el
Ministerio de Industria y Comercio (tipos de cambio, margen de comercializaciOn, precios
oficiales de 10s combustibles), asi como datos estimados internos (crecimiento de clientes, costos
fijos, costos de deuda y requisitos de inversiOn de capital).

La gerencia determinO la tasa compuesta del crecimiento de volumen annual (CAGR) como un
supuesto clave en las proyecciones de cinco aiios. El volumen dc ventas en cada periodo es el
principal motor de 10s ingresos y gastos. La CAGR sc basa en el desempeiio pasado y las
expectativas dc la gerencia de desarrollo del mercado. La Sucursal espera que alcance el
crecimiento proyectado debido a su contrato con el Aeropuerto Intemacional de Punta Caria. La
tasa de crecimiento a largo plazo utilizada es coherente con las previsiones incluidas en 10s

informes de la industria. La tasa de descuento utilizada es el 12.59% que corresponde al Costo
Promedio Ponderado de Capital (WACC por sus siglas en inglCs) dc la Sucursal antes de impuestos

y refleja 10s riesgos especificos relacionados con 10s segmentos operativos pertinentes.

El crecimiento de 10s ingresos del 1.20% (no para 10s flujos de efectivo) corresponde a la tasa de
crecimiento promedio para un periodo proyectado de cinco aiios (CAGR) como resultado de las
proyecciones. En el Ultimo aiio proyectado, el flujo de efectivo crece al 1.52% y un crecimiento a

perpetuidad de 3% es utilizado para calcular el valor terminal.

Al 31 de diciembre de 2017, no sc determinO deterioro como resultado dc esta evaluaciOn.
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9. PrCstamos por pagar

Un resumen sc presenta a continuaciOn:

2017 2016
RD$ RD$

PrCstamo Club Deal pagadero en 28 cuotas thmestrales
consecutivas y balloon de 30%. 1er. Mo de gracia, sOlo

pagan intereses. A partir del 2do. aiio pagard interCs y US$5
millones de capital, el 3er. ano pagard interCs y US$11
millones de capital, el 4to. pagard interCs y US$12 millones
de capital, el 5to. pagard interCs y US$13 millones de
capital, el 6to. pagard interCs y US$14.5 millones de capital,
al 7mo. pagard interCs y US$10.875 millones mds balloon de
30% restante, con vencimiento en diciembre del 2023.
Devenga una tasa de interCs anual de LIBOR a tres meses
mds 600 puntos bdsicos. (a) 4,155,624,571 4,652,384,877

Facilidad de descuento de factura "Bill Of Exchange" con
un monto limite de US$10MM, pagadero mdximo 120
dias, con un propOsito especifico de pagos a suplidor
internacional por importaciOn de combustible. Devenga

una tasa de interCs de LIBOR mds 350 puntos bdsicos.
Es una facilidad sin garantia. 476,042,250 -

Relacionadas (Nota 11) 112,726,573 490,179,396
Otro - 110,088,512

Total prCstamo por pagar 4,744,393,394 5,252,652,785
PorciOn corriente (656,833,402) (445,493,138)

Total prCstamo por pagar a largo pIazo 4,087,559,992 4,807,159,647

(a) En fecha 29 de diciembre dc 2016, sc renegociO la deuda por US$iOO,OOO,OOO. Dicho
prCstamo fue firmado con Citibank, N. Y., N. A. y Popular Bank LTD. El objetivo dc este
prCstamo es para mejorar la estructura de la deuda y reducir 10s costos financieros. Tanto
GPD como Citibank N. Y., N. A., y Popular Bank LTD estuvieron de acuerdo en nombrar al
Banco Popular Dominicano, como agente administrador del contrato, nombramiento que fue
aceptado por el Banco Popular Dominicano. Es preciso seiialar que, por la naturaleza dc la
transacciOn, sc concluyO que dicha negociaciOn fue una modificaciOn de la deuda original, por
tanto, 10s costos asociados a la misma siguen el proceso de amortizaciOn original. La deuda
reestructurada correspondia a un PrCstamo Club Deal pagadero en 29 cuotas trimestrales
consecutivas dc interCs y capital, con vencimiento en marzo de 2021. Devenga una tasa de
interCs annual dc LIBOR tres meses mds el margen en US$ para 10s dOlares y la sumatoria del

margen aplicable en pesos dominicano mds la tasa interna promedio ponderado (TIPP), esta
iiltima dividida entre 1 menos la reserva legal.

Con la finalidad de disminuir 10s costos financieros de la Sucursal yla estabilidad de la tasa dc
cambio en el corto y mediano plazo, en fecha 3 de enero de 2017 sc firmO un SWAP con
Citibank N. Y., N. A. con una vigencia de un aiio (veriee el 1 de enero de 2018, es ejecutable
trimestralmente a la fecha del pago de 10s intereses, y revisable a esa misma fecha) fijando
US$6O millones a pesos dominicanos, a una tasa dc RD$46.71 por cada peso dominicano,
equivalentes a RD$2,802,6OO,OOO.
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A continuaciOn, sc enumeran 10s principales requerimientos que establece el contrato de
prCstamo renegociado para el aiio que terminado el 31 de diciembre de 2017:

i) No tomar endeudamientos adicionales por encima del monto de US$17 millones.
ii) En caso de realizar ventas de activos sc deben abonar al capital iOO% del monto

correspondiente al balance dc la hipoteca del activo o 10s activos vendidos.
iii) Mantener un indice de cobertura de servicio de deuda minimo de 1.2.

iv) Mantener un indice de deuda total sobre EBITDA dc 4.0.
v) Mantener en la cuenta dc Citibank, reservado el monto equivalente a un trimestre de

interCs para el primer aiio y a partir del segundo aiio el equivalente de una cuota de
interCs mds capital.

Al 31 de diciembre dc 2017, el balance de 10s prCstamos sc presentan neto de costos de emisiOn de
deuda por RD$I72,027,619 (2Ol6: RD$216,029,849).

Al 31 dc diciembre de 2017 y 2Ol6, el saldo del efectivo restringido por este concepto asciende a

RD$89,090,114 y RD$95,049,774, respectivamente, 10s cuales sc incluyen como parte de 10s Otros
activos en el balance general individual.

El valor en libros y el valor razonable de la deuda al 31 dc diciembre dc 2017 sc presentan en Nota
i8.

Uri resumen del vencimiento de la deuda a largo plazo de 10s prCstamos comerciales neto de
costos de emisiOn de deuda es como sigue:

2017 2016
RD$ RD$

Un akio 656,833,402 122,118,534
De 2 a 5 ailos 3,974,833,419 4,530,266,343

Pasivos totales 4,631,666,821 4,652,384,877

ReconciliaciOn neta de 10s prCstamos por pagar

2017
RD$

PrCstamos por pagar neto al 1 de enero de 2017 5,252,652,785
Adiciones 2,287,464,681
Repagos (2,648,767,708)
Ajuste por fluctuaciOn cambiaria 171,053,143
AmortizaciOn de costos de transacciOn 32,601,088
Otros ajustes no monetarios (350,612,595)

PrCstamos por pagar neto al 31 de diciembre de 2017 4,744,393,394
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10. Cuentas y acumulaciones por pagar

Un resumen sc presenta a continuaciOn:

2017 2016
RD$ RD$

Cuentas por pagar
Proveedores 1,961,248,723 1,209,653,735
Relacionadas (Nota 11) 1,668,670,360 1,611,545,965
Adelantos recibidos de clientes 285,194,451 412,251,469
Otras 274,768,185

4,189,881,719 3,233,451,169
Acumulaciones y otras retenciones por pagar 272,326,494 224,208,751

4,462,208,213 3,457,659,920

11. Saldos y transacciones con relacionadas

Ciertos productos vendidos por la Sucursal provienen dc compras a compaiiias relacionadas. Las

transacciones y saldos con relacionadas mds significativas identificadas y realizadas al 31 de
diciembre dc 2017 y por 10s anos terminados en esas fechas son:

Ario terminado el
31 de diciembre de

2017 2016
RD$ RD$

Transacciones
Con la Matriz

Intereses pagados 26,140,186 28,896,847
Pago de prCstamo 150,051,429
Ventas de punto comercial 8,325,931

Con relacionadas
Servicios regionales recibidos 206,593,522 204,981,481
Compras y consumo combustible 8,088,989,891 4,479,344,792
Otros ingresos por servicios regionales 43,547,128 42,160,506
lntereses pagados 13,189,745 38,869,596
Cargos por uso de marca 52,787,961 55,168,850
Otros servicios recibidos 20,423,777 13,055,387
Otros servicios ofrecidos 18,109,854 10,987,490
Pago de prCstamos 239,499,045

Con subsidiaria
Ventas combustibles y Iubricantes 33,048,809 175,414,671
Compras y consumo combustible 939,472 1,110,378
Compra de activos fijos 580,932 1,334,989
Pagos por cuenta de relacionada 11,780,807 5,070,084
Venta de activos fijos 11,352
Reembolso de gastos pagados por la subsidiaria por

cuenta de la Sucursal 86,864 2,314,187
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2017 2016
RD$ RD$

Saldos
Con la Matriz

Cuentas por cobrar 20,735,168 40,386,237
PrCstamos por pagar (a) - 146,802,858
lntereses por pagar - 5,767,398

Con relacionadas
Cuentas por cobrar 376,514,537 300,021,648
Cuentas por pagar 652,809,094 562,130,947
PrCstamos por pagar (b) 112,726,573 353,951,264
Intereses por pagar 1,311,630 8,979,123

Con subsidiaria
Inversiones en subsidiaria 241,014,300 241,014,300
Cuentas por pagar 1,014,549,636 1,049,415,017

(a) Durante el aiio 2017, la Sucursal realizO el pago del prCstamo por pagar a su matriz,
Gulfstream Petroleum Caribbean Holdings, S. dc R. L. (GPCH) (mezzanine

- CIFI).

(b) El balance al 31 dc diciembre de 2017 corresponde a prCstamos por pagar a largo plazo a

CCSRL Jamaica (neto prCstamo por cobrar) por US$2,499,85O que devenga una tasa de
interCs dc 6.5%.

La remuneraciOn del personal clave de la Sucursal, definido como aquellos con cargos de Gerencia
en adelante, ascendiO a RD$131,967,395 en 2017 (RD$125,891,347 en 2016).

12. Impuesto sobre la renta

Segiin las disposiciones del COdigo Tributario Dominicano, modificado porla Ley dc Reforma
Fiscal No. 253-12, promulgada el 9 de noviembre de 2012, el impuesto sobre la renta corporativo
para el ano 2017 sc determinO con base al 27°6 dc la renta neta imponible siguiendo las reglas dc
deducibilidad dc gastos que indicala propia ley.

Adicionalmente, estableciO un impuesto definitivo a la distribuciOn de dividendos y a las remesas
de utilidades del iO%, el cual debe ser retenido a 10s accionistas por la entidad que realiza la
distribuciOn/remesa y pagado a la DirecciOn General de Impuestos Intemos dentro dc 10s diez
dias del mes siguiente a la remesa.

El COdigo Tributario establece ademds un impuesto annual sobre 10s activos dc i% sobre el balance
de 10s activos netos de depreciaciOn, amortizaciOn y reservas de cuentas incobrables. Las
inversiones en acciones, impuestos anticipados, revaluaciOn de activos, terrenos rurales y
edificaciones de explotaciones agropecuarias no forman parte dc la base imponible de este
impuesto. El impuesto sobre activos es un impuesto altemativo o minimo, equivalente al
impuesto sobre la renta, debiendo 10s contribuyentes liquidar y pagar anualmente el que resulte
mayor.
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El gasto dc impuesto sobre la renta del aiio 2017 y 2016 presentado en el estado individual del
resultado integral corresponde al Impuesto Sobre Activos, debido a que resultO mayor que el
impuesto sobre la renta corriente. El cdlculo el impuesto sobre activos es como sigue:

31 de diciembre de
2017 2016
RD$ RD$

Total de activos 11,638,351,737 10,963,297,020

Menos:
Inversiones en acciones 241,014,300 241,014,300
RevaluaciOn de activos 1,486,500,948 1,568,015,339
Impuestos anticipados y otros activos no
gravables 69,756,189 (314,637,624)

Total activos no gravables 1,797,271,437 1,494,392,015

Base imponible 9,841,080,300 9,468,905,005

Impuesto sobre activos (*) 98,410,803 94,689,050

(*) Este impuesto fue registrado en el estado individual del resultado integral como parte de 10s

Gastos de ventas, generales y administrativos en la linea dc impuesto sobre activos (Nota 13).

Impuesto sobre la renta corriente
A 10s efectos del cOmputo ordinario del impuesto sobre la renta, la conciliaciOn del resultado antes
de impuesto con el gasto dc impuesto mostrado en 10s estados dc resultados es como sigue:

Aifo teminado el
31 de diciembre de

2017 2016
RD$ RD$

Resultado antes de impuesto sobre la renta 185,259,944 224,243,166

Diferencias permanentes:
lmpuestos y gastos no deducibles 180,585,615 225,928,540
Ajuste fiscal sobre pCrdida en venta de activos
fijos depreciables 1,542,858 4,230,413

182,128,473 230,158,953
Diferencias temporales:

Ajuste que refleja la depreciaciOn fiscal (7,193,285) (13,993,482)
Ajuste que refleja la tasa de cambio fiscal 3,166,123 1,784,536
Otras provisiones no deducibles (17,861,040) (75,958,376)
Activos hjos no capitalizables 448,495 -
Otras partidas no deducibles - (14,757,110)

(21,439,707) (102,924,432)

Ganancia imponible 345,948,710 351,477,687

PCrdidas fiscales compensables (321,896,382) (351,477,687)

Ganancia imponible 24,052,328

Gasto de impuesto corriente 6,494,129
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Al 31 de diciembre de 2017, la Sucursal tiene pCrdidas fiscales trasladables por RD$431,405,142,
cuyo efecto de impuesto sobre la renta es de RD$116,479,388; las cuales pueden compensarse a

razOn dc 2O% por aiio hasta el aiio 2019.

Al 31de diciembre de 2017, el exceso dc RD$91,916,674 entre el impuesto sobre activos y el gasto
de impuesto corriente fue registrado en el estado individual del resultado integral en la linea de
Impuestos sobre activos como parte dc 10s Gastos dc ventas, generales y administrativos (Nota 13).

Impuesto sobre la renta djferido

Los impuestos diferidos determinados al 31 dc diciembre de 2017 han sido calculados con base en
la tasa dc la ley del impuesto sobre la renta vigente en la Repiiblica Dominicana al momento en
que se realizardn las partidas que 10s generan. Las diferencias temporales generan impuesto sobre
la renta diferido sc presentan a continuaciOn:

Balance al 31 Cargo a Balance al 31

de diciembre resultados del de diciembre
de 2016 aiio 2017 de 2017

RD$ RD$ RD$

RevaluaciOn de terrenos (277,840,605) (4,860,000) (282,700,605)
Activos fijos categoria 1 101,174,083 (614,774) 100,559,309
RevaluaciOn de categoria 1 (89,702,666) - (89,702,666)
Activos fijos categorias 2 y 3 5,534,618 (892,644) 4,641,974
Provisiones varias 31,082,112 4,177,909 35,260,021
Costo emisiOn de deuda (28,807,138) (10,661,154) (39,468,292)
PCrdidas fiscales 235,333,492 (118,854,104) 116,479,388
ProvisiOn pCrdidas fiscales (235,333,492) 118,854,104 (116,479,388)

(258,559,596) (12,850,663) (271,410,259)

Balance al 31 Cargo a Balance al 31

de diciembre resultados del de diciembre
de 2015 aiio 2016 de 2016

RD$ RD$ RD$

RevaluaciOn de terrenos (307,639,821) 29,799,216 (277,840,605)
Activos hjos categoria 1 107,688,619 (6,514,536) 101,174,083
RevaluaciOn de categoria 1 (100,658,984) 10,956,318 (89,702,666)
Activos njos categorias 2 y 3 2,232,342 3,302,276 5,534,618
Provisiones varias 94,539,299 (63,457,187) 31,082,112
Costo emisiOn de deuda (31,915,080) 3,107,942 (28,807,138)
PCrdidas fiscales 333,148,912 (97,815,420) 235,333,492
ProvisiOn pCrdidas fiscales (333,148,912) 97,815,420 (235,333,492)

(235,753,625) (22,805,971) (258,559,596)
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Norma de precios de transferencia
La Ley No. 253-12 sobre el fortalecimiento de la capacidad recaudatoria del Estado para la
sostenibilidad fiscal y el desarrollo sostenible, requiere que las empresas realicen sus

transacciones con partes relacionadas, residentes en el pals o del exterior, dc acuerdo a 10s precios

o montos que hubieran sido pactados con partes independientes, en operaciones comparables y
bajo iguales o similares circunstancias. Esta Ley requiere a las empresas disponer de un informe
de Precios de Transferencias que justifique el precio o valor utilizado para el registro de 10s

ingresos o gastos reconocidos en la DeclaraciOn Jurada dc Impuesto Sobre la Renta (ISR)
referente a las operaciones con partes relacionadas o vinculadas del exterior o locales. Se

establece ademds la obligaciOn de presentar una declaraciOn jurada informativa que veriee 60 dias
posteriores a la fecha limite dc presentaciOn de la DeclaraciOn Jurada de ISR. Ala fecha,1a
Sucursal sc encuentra en proceso de concluir con el informe correspondiente al aiio 2017.

La provisiOn dc impuesto sobre la renta incluida en 10s estados financieros individuales al 31 de
diciembre de 2017 considera que el resultado que sc obtenga de la emisiOn de ese informe,
indicard que 10s precios con que fueron pactadas las transacciones con partes relacionadas o

vinculadas es consistente con 10s requerimientos de la legislaciOn tributaria; por lo que la Sucursal

no ha registrado ninguna provisiOn para cubrir algiin eventual ajuste que pudiera ser reclamado

por la autoridad fiscal, en caso de que 10s resultados del informe de precios de transferencia le sea

desfavorable.

13. Gastos de ventas y generales y administrativos

Un resumen sc presenta a continuaciOn:

Ario terminado el
31 de diciembre de

2017 2016
RD$ RD$

Comisiones sobre ventas de combustible (a) 882,721,708 773,071,518
Salarios y beneficios al personal (b) 279,499,070 244,465,127
Soporte administrativo (C) 184,927,877 205,833,335
Alquileres 143,360,943 116,569,836
DepreciaciOn 96,310,105 98,098,624
Impuestos sobre activos (Nota 12) 91,916,674 94,689,050
Otros impuestos 70,029,126 56,985,526
Honorarios profesionales 62,357,587 51,704,728
Derechos de uso de marca 52,787,961 55,168,850
IndemnizaciOn por fondo de comercio 52,778,000 -
Seguros generales 49,849,915 50,064,453
Publicidad y promociOn 38,683,705 42,357,749
AmortizaciOn de intangible 37,923,549 32,206,120
PCrdida por fluctuaciOn cambiaria 21,493,977 40,172,625
ReparaciOn y mantenimiento 30,710,161 30,218,649
Materiales y suministros 25,492,089 11,576,144
Energia y comunicaciones 23,665,248 23,643,815
Otros costos laborales (d) 20,357,028 15,244,903
Misceldneos 20,102,285 13,472,609
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Aijo terminado el
31 de diciembre de

2017 2016
RD$ RD$

Vidticos 19,123,254 24,370,839
TransportaciOn 3,882,161 3,877,244
Servicios contratados 1,580,172 2,714,392
Otros 86,950,978 64,155,762

2,296,503,573 2,050,661,898

(a) Corresponde a comisiones pagadas a entidad no relacionada por galOn vendido en la localidad
del Aeropuerto Internacional dc Punta Caria.

(b) En el aiio 2017 incluye RD$13,671,314 (RD$12,473,478 en 2016) correspondiente a

contribuciones a 10s planes de pensiones y seguridad social de 10s empleados.

(C) Corresponde al pago por servicios recibidos de la Oficina Regional ubicada en Aventura, FL,
USA. por concepto de servicios administrativos de: Finanzas, Recursos Humanos,
Operaciones, AviaciOn y CoordinaciOn de Suministro dc Producto.

(d) Corresponde principalmente a servicio de personal que labora en la Oficina Principal,
terminal dc Haina y AviaciOn que es subcontratado a travCs dc una entidad, a la cual sc le paga
una comisiOn fija del monto pagado a dicho personal.

14. Otros ingresos

Uri resumen sc presenta a continuaciOn:

Ario terminado el
31 de diciembre de

2017 2016
RD$ RD$

Servicios regionales (a) 43,547,128 42,160,506
Ganancia en venta y retiros de propiedad y

equipo y punto comercial (Nota 7) 2,441,948 155,660,217
lngresos por exceso de liquidez 9,621,250 9,142,880
Otros 32,516,720 67,066,298

88,127,046 274,029,901

(a) Corresponde al servicio provisto desde Repiiblica Dominicana a las entidades relacionadas
ubicadas en Jamaica y St. Maarten, por 10s siguientes conceptos:

- Servicios dc soporte administrativos de: Finanzas, Recursos Humanos, Operaciones y
Marketing dando apoyo directo a St. Maarten.

- Servicio gerencial regional dc seguridad, medio ambiente, operaciones y aviaciOn.
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15. Patrimonio

Capital asignado
El capital registrado como inversiOn extranjera en el Centro dc ExportaciOn e InversiOn de la
Repiiblica Dominicana (CEIRD) al 31 dc diciembre dc 2012 es de RD$9,991,846. El capital
asignado en 10s estados financieros individuales es dc RD$9,991,846, resultado dc convertir ese

capital registrado a pesos dominicanos, utilizando la tasa de cambio vigente a la fecha dc
inversiOn.

Remesa de utilidades
De acuerdo con la ley de inversiOn extranjera, las personas fisicas o morales que realicen inversiOn
extranjera directa, tendrdn derecho a remesar al exterior, en monedas libremente convertibles, sin
necesidad dc autorizaciOn previa, el monto total del capital invertido ylos dividendos declarados
durante cada ejercicio fiscal, hasta el monto total dc 10s beneficios netos corrientes del periodo.

Otras reseruas
El saldo dc Otras reservas corresponde a la reclasificaciOn realizada en la fecha de transiciOn a

NIIF del superdvit por revaluaciOn como costo asumido dc propiedad y equipo. Dc acuerdo el
articulo No. 45 dc la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresa Individuales de
Responsabilidad Limitada No. 479-08, el incremento por revaluaciOn formard parte del
patrimonio social y no serd distribuible como dividendo, hasta tanto sc haya realizado la venta o
disposiciOn del activo revaluado.

i6. Compromisos y contingencias

Contingencias
La Sucursal ha sido demandada en procedimientos surgidos en el curso normal del negocio.
Aunque el resultado final no puede ser estimado con certeza, la Sucursal basado en la revisiOn de
10s hechos y representaciOn dc sus asesores legales, considera que la resoluciOn final de estos
asuntos no tendrd un efecto material adverso en su posiciOn financiera, por lo que no ha
registrado ninguna provisiOn al 31de diciembre de 2017 para cubrir alguna eventual pCrdida que
pudiera surgir en caso que la resoluciOn de 10s casos pendientes no le sea favorable.

Acuerdo de licencia por el uso de la marca Texaco
La Sucursal a travCs dc una entidad relacionada del exterior mantiene un acuerdo con Chevron
Intellectual Property LLC para el uso de la marca "Texaco" en las estaciones dc servicio dc
expendio de combustibles en la Repiiblica Dominicana. Este acuerdo tiene una duraciOn de cinco
(5) aiios a partir dc febrero de 2015. Por el uso de la marca la Sucursal paga un monto annual

equivalente a US$i,OOO,OOO. El gasto de regalia del aiio terminado el 31de diciembre dc 2017
ascendiO a RD$52,787,961 (RD$55,168,85O en 2016) y sc incluye como parte dc 10s Gastos dc
ventas y generales y administrativos en el estado individual del resultado integral.

Contratos de arrendamientos operatiuos - Arrendataria
La Sucursal tiene suscrito varios contratos de arrendamiento operativo sobre terrenos donde se

encuentran instaladas 17 estaciones de servicios. Estos contratos tienen una duraciOn entre 15 y
20 aiios, y en su mayoria son renovables al final del periodo de vigencia del contrato. Los gastos
por este concepto por 10s aiios que terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016 ascendieron a

RD$3,051,6OO y RD$4,306,99O, respectivamente, que sc encuentran registrados en el renglOn de

Gastos de ventas, generales y administrativos en el estado individual del resultado integral.
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Los pagos futuros minimos por el arrendamiento operativo no cancelable correspondiente
ascienden a RD$9,590,174.

Hasta Entre uno y Mds de cinco

un ano cinco atjos arjos

Estaciones de servicios RD$3,051,600 RD$5,799,492 RD$739,082

Contrato de transporte de combustibles
La Sucursal mantiene contratos con 5 compaiiias que tienen licencias para prestar el servicio de

transporte de combustible en la Repiiblica Dominicana. La vigencia de estos contratos es dc 6
aiios. Los contratos establecen el pago de flete y transporte aplicando la tarifa oficial dc flete
establecida por el Ministerio de Industria y Comercio dc la Repiiblica Dominicana. Durante el aiio
terminado el 31 dc diciembre dc 2017, el gasto por este concepto ascendiO a aproximadamente a

RD$640,708,064 (RD$530,215,088 en 2016) y sc incluye como parte del renglOn de Costo de
venta en el estado individual del resultado integral.

Contrato de almacenamiento de combustibles
El 3 de febrero dc 2014 la Sucursal firmO un contrato de servicios de almacenamiento de
combustible con Interquimica, S. A con una vigencia dc 7 aiios. Durante el aiio terminado el 31 de
diciembre de 2017, el gasto por este concepto ascendiO a RD$94,031,949 (RD$76,227,298 en
2016) y sc incluye como parte del renglOn de Gastos de ventas, generales y administrativos en el
estado individual del resultado integral.

17. PosiciOn financiera y pCrdidas incurridas

Al 31 de diciembre dc 2017, la Sucursal presenta un exceso de pasivos corrientes sobre activos
corrientes en RD$2,365 millones (RD$1,755 millones en 2016); y resultado antes dc impuestos

por RD$185.2 millones (RD$224.2 millones en 2016). Gulfstream Caribbean Holdings, S. de R. L.
(la matriz) ha confirmado que ha decidido continuar las actividades dc operaciOn de la Sucursal y
que continuardn dando el apoyo financiero y requerimientos de capital en caso dc que sea

necesario.

La gerencia, ademds, ha planificado estrategias para mejorar su posiciOn financiera como sc

describe a continuaciOn:

· Aumento del volumen de venta en el negocio dc detalle, agregando nuevas estaciones a la red.
Para el 2017, sc aiiadieron 8 estaciones nuevas a fin dc incrementar la red en un 3% con una
inversiOn minima dc capital.

· Aumentar la participaciOn en el segmento de negocio de aviaciOn mediante la captura de
mercado adicional. A principios del 2015, la Sucursal se convirtiO en el operador exclusivo del
Aeropuerto Intemacional de Punta Caria, manteniendo un excelente desempeiio de la
operaciOn.

· Desde mayo 2015, la Sucursal comenzO a importar AVTUR. Para el 2016 y 2017 ha importado
el 64% de sus ventas lo cual representa un volumen de i.6 y 1.7 millones de barriles,
respectivamente, a un precio dc compra mds bajo que la oferta del mercado local, lo que ha
permitido generar un margen adicional y tener otra fuente de suministro y almacenamiento
estratCgico.
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· ReducciOn de deuda: El 29 de diciembre dc 2016 sc renegociO el prCstamo por US$iOO
millones, con un afio dc gracia (solo pago de intereses). Al 31 de diciembre del 2017 el balance
de la deuda ascendia US$8g.6 millones, en marzo del 2018 sc pagO US$i.i millones
reduciendo el balance de la deuda a US$88.5 millones al cierre del primer trimestre del 2018.
La Sucursal obtuvo calificaciOn A de las calificadoras dc riesgo Feller Rate y PCR (Pacific
Credit Rating). Adicionalmente, mediante acta dc una Asamblea de Socios dc fecha i6 dc
febrero de 2Ol8 sc aprueba y autoriza la emisiOn de Bonos Corporativos a travCs de una oferta
piiblica en el Mercado de Valores de la RepUblica Dominicana con el objetivo dc reducir
significativamente la deuda y mejorar el flujo de capital dc trabajo dc la Sucursal dc manera
importante. Esta emisiOn estd programada para el Ultimo trimestre del ano 2018.

La gerencia estima que la ejecuciOn de estas estrategias, juntamente con el apoyo de la matriz,
proveerd el estimulo necesario para garantizar la continuidad dc las operaciones.

i8. Valor razonable de 10s instrumentos financieros
a) Instrumentos jfinancieros no medidos a ualor razonable

Los instrumentos financieros de la Sucursal consisten en efectivo, cuentas por cobrar y
cuentas y acumulaciones por pagar. La Sucursal considera que el valor en libros de estos
instrumentos financieros sc aproxima a su valor razonable, debido a 10s coHOS tiempos de
vencimientos de esos instrumentos.

b) Instrumentos jinancieros medidos a ualor razonable
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sucursal no tiene instrumentos financieros medidos a

valor razonable.

C) Actiuos no jinancieros medidos a ualor razonable
Al 31 dc diciembre de 2017 y 2016, la Sucursal no posee activos no financieros medidos a valor
razonable.

19. AdministraciOn del riesgo financiero
Los principales instrumentos financieros de la Sucursal consisten en efectivo, cuentas por cobrar,
prCstamos por pagar y cuentas por pagar. El propOsito fundamental de estos instrumentos
financieros es proveer rendimientos financieros para la Sucursal.

Los principales riesgos que pueden tener un efecto dc importancia relativa sobre Cstos

instrumentos financieros son 10s riesgos de tipo de cambio, de liquidez y dc crCdito. La gerencia
diseiia estrategias para manejar y mitigar cada uno de estos riesgos, 10s cuales estdn resumidos a

continuaciOn:

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de que factores dc mercado, como, por ejemplo, precios de
materias primas, tasas de cambio de divisas, o tasas de interCs, afecten el valor dc nuestros
instrumentos financieros. Al 31 de diciembre de 2017, la Sucursal mantiene un contrato swap
mediante el cual intercambia trimestralmente pagos en dOlares estadounidense en base a un
nocional dc US$6O,OOO,OOO, a una tasa de 6% + libor 3M, por pagos en pesos dominicanos por
un nocional de RD$2,802,6oo,ooo equivalente a US$6O,OOO,OOO calculados a una tasa de
RD$46.71, a una tasa fija de 9.7%.

Riesgo de tasa de cambio
La moneda funcional y de curso legal de la Sucursal es el Peso Dominicano. Una parte dc 10s

gastos operativos y de capital son denominados y transados en dOlares estadounidenses.
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La siguiente tabla presenta las ganancias (pCrdidas) con un cambio dc un 4% (3% en 2016) en la
tasa de cambio del peso dominicano:

Efecto en resultados Patrimonio
2017 2016 2017 2016
RD$ RD$ RD$ RD$

4% fortalecimiento 198,404,150 - 198,404,150 -

3% fortalecimiento - 181,333,190 - 181,333,190
4% debilitamiento (198,404,150) - (198,404,150)
3% debilitamiento - (181,333,190) - (181,333,190)

Riesgo de tasa de interCs
El riesgo por tasa de interCs sc refiere al riesgo de que el valor dc un instrumento financiero o

flujos de efectivo asociados al instrumento fluctUen debido a cambios en las tasas de interCs del
mercado. Al 31de diciembre de 2017, el principal riesgo de tasa dc interCs de la Sucursal proviene
de 10s prCstamos a largo plazo con tasas variables.

La siguiente tabla representa las sensibilidades dc la tasa de interCs de 10s activos y pasivos
financieros al 31 dc diciembre dc 2017 y 2016:

Efecto en resultados Patrimonio
2017 2016 2017 2016
RD$ RD$ RD$ RD$

1% aumento 41,096,064 46,710,000 41,096,064 46,710,000
1% reducciOn (41,096,064) (46,710,000) (41,096,064) (46,710,000)

Riesgo crediticio
El riesgo crediticio es el riesgo de que un tercero podria incumplir su obligaciOn bajo 10s tCrminos
dc un instrumento financiero. El riesgo crediticio sc deriva de efectivo, cuentas por cobrar a

clientes y relacionadas e inversiones en acciones. Para efectivo y cuentas por cobrar, la exposiciOn
del riesgo crediticio es igual al monto en libros que aparece en el balance general individual. Para
mitigar la exposiciOn de la Sucursal al riesgo crediticio, la Sucursal mantiene politicas para limitar
la concentraciOn de riesgo crediticio y revisar mensualmente el crCdito de la contraparte, y
garantizar la liquidez de 10s fondos disponibles. La Sucursal tambiCn invierte su efectivo en
instituciones altamente calificadas. Al 31 dc diciembre dc 2017, el efectivo dc la Sucursal estaba
depositados en varias cuentas con instituciones financieras ubicadas en la Repiiblica Dominicana.

La mdxima exposiciOn al riesgo crediticio por parte dc la Sucursal es el valor en libros de cada
activo financiero segiin se revela como sigue:

31 de diciembre de
2017 2016
RD$ RD$

Efectivo 415,472,967 880,391,424
Cuentas por cobrar 1,130,498,002 169,035,395
Cuentas por cobrar al Estado Dominicano 29,539,627 55,126,457
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 397,249,705 340,407,885
Otras cuentas por cobrar 98,993,000 196,867,565

2,071,753,301 1,641,828,726
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CalificaciOn crediticia de 10s activos financieros
Al 31 de diciembre dc 2017, la calificaciOn crediticia de 10s activos financieros que no estdn
vencidos ni deteriorados puede ser evaluada por referencia a la calificaciOn dc crCdito de 10s

emisores, segiin sc muestra a continuaciOn:

2017 2016
RD$ RD$

Efectivo (a)
CalificaciOn crediticia local - Fitch AA+ 407,129,089 863,183,071
CalihcaciOn crediticia local - Fitch AAA 7,835,273 16,709,353

414,964,362 879,892,424

(a) El resto de las cuentas del rubro "Efectivo" en el balance general individual es efectivo en caja.

Un andlisis del comportamiento histOrico de pago de las cuentas por cobrar a clientes y entidades
relacionadas que al 31 de diciembre dc 2017 no estdn vencidas ni deterioradas sc presenta a

continuaciOn:

2017 2016
Contrapartes sin calificaciOn crediticia RD$ RD$

Clientes nuevos/entidades relacionadas (menores a 6 meses) 66,659,896 19,478,718
Clientes existentes/entidades relacionadas (mayores a 6
meses) con algunos atrasos en el pasado 1,023,648,771 135,829,763

1,090,308,667 155,308,481

Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez es el riesgo dc pCrdida por no contar con acceso a fondos suficientes para
cumplir las demandas dc efectivo tanto esperadas como inesperadas. El objetivo dc la Sucursal es

mitigar el riesgo de liquidez manteniendo niveles adecuados dc efectivo que le permitan cumplir

con sus necesidades operativas y dc financiamiento.

La siguiente tabla indica el vencimiento esperado de 10s pasivos financieros agrupados por
vencimientos relevantes basados en el periodo restante entre la fecha del balance general
individual y hasta la fecha dc vencimiento contractual. Ya que 10s montos revelados en la tabla

son 10s flujos de efectivo contractuales no descontados, estos balances podrian no coincidir con las

sumas reveladas en el balance general individual.

Menos de Mds de 5

31 de diciembre de 2017 1 aiio 1 a 3 affos 3 a 5 anos anos Total

RD$ RD$ RD$ RD$ ROS

Cuentas por pagar 4,432,473,453 29,734,760
- -

4,462,208,213

PrCstamos por pagar 1,083,783,934 1,785,610,535 1,653,240,613 2,075,706,914 6,598,341,996

Menos de Mds de 5

31 de diciembre de 2016 1 ano 1 a 3 anos 3 a 5 anos anos Total

RD$ RD$ RD$ RD$ RD$

Cuentas por pagar 3,450,426,387 7,233,533 - -
3,457,659,920

PrCstamos por pagar 407,074,119 1,520,744,909 1,685,434,032 3,132,861,323 6,746,114,383
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GestiOn del riesgo de capital
El objetivo de la Sucursal al administrar el capital es entregar valor a la Oficina Principal,
manteniendo una estructura Optima de capital a corto y largo plazo para reducir el costo general
de capital.

La Oficina Principal administra la estructura dc capital de la Sucursal y realiza ajustes basada en
cambios en las condiciones econOmicas. Para mantener o ajustar la estructura de capital, la
Oficina Principal podria optimizar el uso de la deuda y capital para apoyar el negocio y brindar
flexibilidad financiera.

La Sucursal es una entidad de capital privado por lo que no estd afectada a requerimientos de
capital.

20. Valor razonable de 10s instrumentos financieros
d) Instrumentos jinancieros no medidos a ualor razonable:

A continuaciOn, sc muestran 10s montos registrados en libros y 10s estimados del valor
razonable de 10s instrumentos financieros de la Sucursal al 31 de diciembre de 2017, que no
estdn presentados a su valor razonable. El efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar sc

miden sobre la base del aproximado de sus valores en libros debido a 10s cortos tiempos dc
vencimientos de esos instrumentos:

Valor Valor
en Iibros razonable

RD$ RD$
Activos financieros:

Efectivo 415,472,967 415,472,967
Cuentas por cobrar 1,611,052,557 1,611,052,557

2,026,525,524 2,026,525,524

Pasivos financieros:
PrCstamos por pagar 4,268,351,144 4,448,252,283
Cuentas por pagar 4,462,208,213 4,462,208,213

8,730,559,357 8,910,460,496

Valor Valor
en libros razonable

RD$ RD$
Activos hnancieros:

Efectivo 880,391,424 880,391,424
Cuentas por cobrar 716,209,525 716,209,525

1,596,600,949 1,596,600,949
Pasivos hnancieros:

PrCstamos por pagar 5,468,682,633 5,523,940,084
Cuentas por pagar 3,457,659,920 3,457,659,920

8,926,342,553 8,981,600,004
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Informe de los auditores independientes

Al Consejo de Directores de
Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.

- Sucursal enla República Dominicana

Hemos auditado los estados financieros individuales que se acompañan de Gulfstream Petroleum
Dominicana, S. de R. L. - Sucursal en la República Dominicana (en lo adelante la Sucursal), que
comprenden el balance general individual al 31 de diciembre de 2015 y los correspondientes estados
individuales de resultados, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo,

que les son relativos por el año terminado en esa fecha, y un resumen de las políticas contables
significativas y otras notas aclaratorias. Estos estados ?nancieros individuales han sido preparados por la
gerencia de la Sucursal, de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera.

Responsabilidad de la administración por los estados financieros individuales

La administración dela Sucursal es la responsable por la preparación y presentación razonable de estos
estados ?nancieros individuales, de acuerdo a las Normas Internacionales de Información Financiera y del
control interno que la administración determinó necesario para permitir la preparación y presentación de

estos estados financieros individuales libres de errores significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados ñnancieros individuales con
base en nuestra auditoria, la cual fue realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría.
Dichas normas exigen que cumplamos con requerimientos éticos, así como que plani?quemos y llevemos a

cabo la auditoría para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros individuales separados
de propósito especial están libres de errores significativos.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros individuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de errores signi?cativos de los estados ?nancieros
individuales, ya sea por fraude o error. Al hacer esta evaluación de riesgos, el auditor considera el control
interno relevante para la preparación de los estados ?nancieros individuales por la Sucursal, con el ?n de

diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no para expresar una
opinión sobre la efectividad del control interno de la Sucursal. Una auditoría también incluye una
evaluación de lo apropiado de las políticas contables utilizadas y de las estimaciones contables hechas por
la administración, así como la evaluación de la presentación general de los estados ?nancieros
individuales en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria contiene evidencia de auditoria
su?ciente y adecuada para proporcionar una base para sustentar nuestra opinión.

PwC República Dominicana, PricewaterhouseCoopers, Ave. Lope de Vega No. 29, Edificio Novo-Centro, Piso PwC,

Apartado Postal 1286, Santo Domingo, Rep. Dom.

Teléfono (809) 567-7741, Telefax (809) 5411210, RNC 1-01-015162
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Al Consejo de Directores de

Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.

- Sucursal en la República Dominicana
Página 2

Opinión

En nuestra opinión, los estados financieros individuales presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la posición ?nanciera de Gulfsueam Petroleum Dominicana, S. de R. L. - Sucursal en la
República Dominicana al 31 de diciembre de 2015, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Información
Financiera.

Qcev-=¢\—Te.73a

oose.Godf2-VS

14 de julio de 2016



Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la República Dominicana)

Balance general individual

Activos
Activos corrientes

Efectivo
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Activos no corrientes clasi?cados como
mantenidos para Ia venta

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Rentas pagadas por adelantado
Inversión en acciones
Propiedad y equipo, neto
Activos intangibles
Otros activos

Total de activos

Pasivos y Patrimonio
Pasivos corrientes

Porción corriente de deuda largo plazo
Cuentas y acumulaciones por pagar

Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Préstamos por pagar bancos y relacionadas
Impuesto sobre Ia renta diferido

Total de pasivos

Patrimonio
Capital asignado registrado en el Banco Central
Otras reservas
Ganancias retenidas

Total de patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Notas

UIÄOI

m\lU)O'I

10

11

10

16

31 de diciembre de
2015
RD$

248,037,374
1,190,203,837

414,982,873
112,889,601

1,966,113,685

180,151,545

2,146,265,230

117,461,389
241,014,300

2,157,979,390
6,081,932,790

177,086,151

10,921,739,250

315,927,847
4,054,553,225

4,370,481 ,072

4,522,517,029
235,753,625

9,128,751 ,726

9,991,846
1,241 ,962,905

541 032,773

1,792,987,524

10,921,739,250

2014
RDS

242,517,374
1,168,182,652

97,830,072
127,545,152

1,636,075,250

1,636,075,250

84,545,220
241,014,300

2,724,987,679
6,108,933,766

175,647,850

10,971,204,065

162,812,963
3,222,204,419

3,385,017,382

5,471,640,070
397,188,799

9,253,846,251

9,991,846
1,704,432,930

2,933,038

1,717,357,814

10,971 ,204,065

Las notas que se acompañan son parte integral de estos estados ?nancieros individuales.

3



Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la República Dominicana)

Estado individual de resultados

Notas

Ingresos
Ventas de combustibles
Ventas de Lubricantes y otros

Costos y gastos operativos
Costo de ventas
Gastos de ventas, generales y administrativos 14

Amortización de intangibles 8

Otros ingresos 15

Ganancia operativa

Ingresos financieros
Pérdida cambiaria neta
Gastos ?nancieros

Perdida antes de impuesto sobre Ia renta

Impuesto sobre la renta 13

Corriente
Diferido
Otros

Resultado del año

Año terminado el
31 de diciembre de

2015
RD$

24,772,773,177
43,492,392

24,s21,266,069

(22,499,966,631)
(1,760,910,423)

00,332,921)
249,110,223

738,666,317

9,935,103
(59,4o2,s47)

§720,845,033)

(31 ,643,460)

(54,162,004)
161,435,174

107,273,170

75,629,710

2014
RD$

26,564,673,669
53,020,990

26,617,694,659

(25,072,436,044)
(1,225,233,115)

(259,459,310)
75,249,181

135,815,371

10,280,363
199,170,052)

ga25,7o7,57o)

(77e,eo1,aae)

118,466,032)
110,166)

118,476,198}

$797,278,086!

Las notas que se acompañan son parte integral de estos estados ?nancieros individuales.
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la República Dominicana)

Estado individual de resultados integrales

Resultado del año

Transacciones que no serán reclasificadas al estado de
resultados integrales
Reclasificación por venta de activos ?jos revaluados

Otro resultado integral

Total resultado integral del año

Año terminado el
31 de diciembre de

2015
RD$

75,629,710

462,470,025

462,470,025

538,099,735

2014
RDS

(797,278,086)

$797,278,086}

Las notas que se acompañan son parte integral de estos estados ?nancieros individuales.
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la República Dominicana)

Estado individual de cambios en el patrimonio

Balance al 1 de enero de 2014
Resultado del año - 2014

Balance al 31 de diciembre de 2014

Resultado del año - 2015
Otro resultado integral

Balance al 31 de diciembre de 2015

Capital Otras Ganancias
asignado reservas retenidas Total

RDS RD$ RDS RD$

9,991,846 1,704,432,930 800,211,124 2,514,635,900

- - (797,278,086) (797,278,086)

9,991,846 1,704,432,930 2,933,036 1,717,357,814

- - 75,629,710 75,629,710

- (462,470,025) 462,470,025 -

9,991,846 1,241 ,962,905 541,032,773 1,792,987,524

Las notas que se acompañan son pane integral de estos estados financieros individuales.
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la República Dominicana)

Estado individual de ?ujos de efectivo

Flujos de efectivo de actividades de operación
Resultado del año
Ajustes para conciliar el resultado del año con el efectivo

neto provisto por las actividades de operación:
Depreciación y amortización
Amortización de costos de emisión de deuda
Deterioro de las cuentas por cobrar
Valor en libros de activos ?jos dados de baja

Ganancia en venta de propiedad y equipo y punto comercial
Efecto de cambio no realizado
Gastos ?nancieros
Impuesto sobre la renta diferido
Cambios de activos y pasivos

Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos y rentas pagados por anticipado
Otros activos
Cuentas y acumulaciones por pagar

Efectivo provisto por las actividades de operacion
interés pagado

Efectivo neto provisto por las actividades de operación

Flujos de efectivo de actividades de inversión
Adquisición de propiedad y equipo
Adquisición de intangible
Producto de la venta de propiedad y equipo

Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de
inversión

Flujos de efectivo de actividades de ?nanciamiento
Préstamos recibidos
Pago de costos de emisión de deuda
Pagos de prestamos

Efectivo neto usado en actividades de ?nanciamiento

Aumento (disminución) neta del efectivo

Efecto de cambio en el efectivo
Efectivo al inicio del año

Efectivo al ?nal del año

Año terminado el 31 de
diciembre de

2015 2014
RDS RDS

75,629,710 1797278086)

163,238,338 350,487,668
52,426,538 49,721,902

- 6,382,560
328,739 693,040

(198,074,523) (8,227,964)
56,432,527 56,642,044

668,418,496 775,985,668
(161,435,174) 18,466,032

21,152,890 (271 ,512,638)
(317,152,801) 149,936,403)

118,260,618) 17,033,053
(1 ,422,455) 317,966

782,949,156 1,533,941,560

1,124,230,823 1,682,716,402
1662 301,727) 1764,109 504)

461,929,096 918,606,898

(178,774,610) (160,462,391)
(43,831,945) -

670,971,721 8,240,122

448,365,166 1152222269)

- 5,515,889,366

- (65,123,977)
1906280067) 16,359,198,720)

1906280067) 1908,433,331)

4,014,195 (142,048,702)

1 ,$05,805 -

242,517 374 384 566,076

248,037,374 242,517,374

Las notas que se acompañan son parte integral de estos estados financieros individuales.
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal enla República Dominicana)

Notas a los estados ?nancieros individuales
31 de diciembre de 2015

1. Entidad

Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L. (GPD o "la Sucursal”), es una sucursal en la
República Dominicana de Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L. (O?cina Principal),
compañía constituida, organizada y existente de conformidad con las leyes de la República de
Panamá. La Sucursal se dedica a la comercialización de productos derivados del petróleo,
principalmente combustibles y lubricantes en 1a República Dominicana.

La o?cina de la Sucursal está ubicada en la Ave. Tiradentes Esq. John F. Kennedy, Santo
Domingo, Distrito Nacional, República Dominicana.

Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L., O?cina Principal, es la continuadora juridica de

Chevron Caribbean Inc. (CCI), una entidad constituida de acuerdo con las leyes de las Islas
Vírgenes Británicas y subsidiaria poseída 100% por Chevron Latin American Holdings, LTD.

Efectivo 31 de octubre de 2012, CCI fue adquirida por GBG Energy Limited (GBG), una entidad
constituida de acuerdo con las leyes de las Islas Vírgenes Británicas. Inmediatamente después, los
accionistas de GBG aprobaron una serie de reorganizaciones de sus operaciones, la cual se

ejecutaron en el siguiente orden:

a) El 1 de noviembre de 2012, fusionaron las operaciones de GBG (compañía adquiriente) con
CCI (compañía adquirida), quedando CCI como la compañía sobreviviente.

b) El 1 de noviembre de 2012, hicieron un spin-off de las operaciones en Jamaica y Barbados.

c) El 1 de noviembre de 2012, el Consejo aprobó el cambio de nombre de la compañía
sobreviviente de CCI a Gulfstream Petroleum Dominicana, S, A. (GPD).

d) El 21 de diciembre de 2012, el Consejo de GPD decidió adoptar las leyes de la República de

Panamá y continuar su existencia de conformidad con dichas leyes bajo el nombre de

Gulfstream Petroleum Dominicana, S. A.

e) El 15 de marzo de 2013, el Consejo de GPD decidió transformar la Compañía de una Sociedad
Anónima a una Sociedad de Responsabilidad Limitada (S. de R. L.).

Consecuentemente, luego de haberse realizado estas reorganizaciones, la entidad sobreviviente se

denomina Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.

Los presentes estados financieros individuales incluyen los saldos de préstamos y cuentas por
pagar, netos de costos ?nancieros que se generaron de la transacción de compra que GBG realizó
de los negocios de comercialización de productos derivados del petróleo en la República
Dominicana, y que fueron asignados a la Sucursal por su accionista GBG. A su vez, incluyen los
activos intangibles determinados por GBG en la fecha de la adquisición:

Valores en
millones

Pasivos asumidos:
Préstamos por pagar RD$6,139
Cuentas por pagar 586

Menos: activos intangibles reconocidos (Nota 8)

Derecho de uso de marca 558
Acuerdo de exclusividad en aeropuertos 199

Plusvalia asignada (Nota 8) RD$5,968



Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la República Dominicana)

Notas a los estados ?nancieros individuales
31 de diciembre de 2015

2.1

Estos estados financieros individuales fueron aprobados para su emisión por la gerencia de la
Sucursal el 13 de julio de 2016.

Principales políticas de contabilidad

Las principales politicas contables aplicadas en la preparación de estos estados financieros
individuales se presentan a continuación. Fsas politicas han sido aplicadas consistentemente a

todos los años presentados, a menos que se indique lo contrario.

Bases para la preparación de los estados financieros individuales

Los estados ?nancieros individuales de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financieras (NIIF), bajo la convención de costo histórico.

Los estados ?nancieros individuales que se acompañan incluyen las cuentas de Ia Sucursal como
una entidad individual y la inversión en su subsidiaria (Nota 6) registradas al costo de adquisición

menos deterioro. La Sucursal prepara estados financieros consolidados en el cual su subsidiaria
ha sido consolidada. Los estados financieros consolidados están disponibles en la Sucursal.

Los usuarios de estos estados ?nancieros individuales de la Sucursal deben leerlos conjuntamente

con los estados financieros consolidados de la Sucursal al 31 de diciembre de 2015 a fin de obtener
información completa sobre la posición ?nanciera, desempeño financiero y cambios en la posición
?nanciera de la Sucursal como un todo.

La preparación de estados financieros individuales requiere el uso de estimaciones y supuestos
que afectan los montos de activos y pasivos reportados, la revelación de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros individuales y los montos de ingresos y gastos
durante el período que se reporta. Fstas estimaciones son subjetivas por naturaleza, implican
incertidumbres y asuntos de juicio significativos, y por 1o tanto, no pueden ser determinadas con
precisión. En consecuencia, los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las áreas que involucran un alto grado de juicio o complejidad, o áreas donde los supuestos y
estimaciones son significativos a los estados financieros individuales son reveladas en Nota 2.22.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones adoptadas por la Sucursal

No tuvieron un efecto signi?cativo en los estados ?nancieros individuales de la Sucursal al 31 de
diciembre de 2o15,1as nuevas normas o interpretaciones que son efectivas por primera vez para el
año que inició el o después del 1 de enero de 2015.
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Una serie de nuevas normas, así como modificaciones a otras normas e interpretaciones ya
existentes son efectivas para los períodos anuales que comienzan el 1 enero de 2016, y que no han
sido aplicadas en la preparación de los presentes estados financieros individuales. La Sucursal

espera que la aplicación de las mismas no tenga un efecto significativo en los estados ?nancieros
individuales, excepto las siguientes:

a) NIIF 9, “Instrumentos ?nancieros”, se re?ere a la clasi?cación, medición y reconocimiento de

activos financieros y pasivos financieros. La versión completa de NIIF 9 se publicó en julio de

2014 y sustituye a la NIC 39 que se relaciona a la clasi?cación y medición de instrumentos
financieros. La NIIF 9 conserva, pero simpli?ca el modelo de medición mixto, y establece tres
categorías de medición de los activos ?nancieros: costo amortizado, valor razonable con
cambios en Otro Resultado Integral (ORI) y valor razonable con cambios a través de
resultados. La base de la clasi?cación depende del modelo de negocio de la entidad y las
características de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero. Las inversiones en
instrumentos de capital deben ser medidas a valor razonable con cambios en resultados, con la
opción irrevocable al inicio de presentar cambios en el valor razonable en ORI y no reciclar.
Esta norma también establece un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas que
reemplaza el modelo de deterioro de pérdida incurrida utilizado en la NIC 39.

Para los pasivos ?nancieros no hubo cambios a la clasi?cación y medida, excepto para el
reconocimiento de los cambios en el riesgo de crédito en ORI, para los pasivos a valor
razonable con cambios en pérdida. La NIIF 9 disminuye los requisitos para medir la e?cacia de
1a cobertura mediante la sustitución de las pruebas de efectividad de cobertura, y requiere que
exista una relación económica entre el elemento cubierto y el instrumento de cobertura, y que
la “relación de cobertura" sea la misma que la administración utiliza para ?nes de gestión de

riesgos. La documentación contemporánea sigue siendo necesaria, pero es diferente a la que
actualmente requiere la NIC 39. La norma es efectiva para los períodos contables que
comienzan en o después del 1 de enero de 2018, pero se permite su aplicación anücipada. La
Sucursal no ha concluido la evaluación del impacto que pudiera tener en sus estados
?nancieros individuales esta norma.

b) NIIF 15, “Reconocimiento de Ingresos”, es la norma de convergencia sobre el reconocimiento
de ingresos. Sustituye la NIC 11, “Contratos de construcción" y la NIC 18, “Ingresos” e

interpretaciones relacionadas. Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene el control
de un bien o servicio. Un cliente obtiene el control cuando tiene la capacidad de dirigir el uso
y obtener los bene?cios del bien o servicio. El principio básico de la NIIF 15 es que una
entidad reconoce los ingresos para representar la transferencia de bienes o servicios
prometidos a los clientes en una cantidad que re?eja la consideración de que la entidad espera
tener derecho a cambio de esos bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de
acuerdo con ese principio básico aplicando los siguientes pasos:

Paso i: Identi?car el contrato con un cliente
Paso 2: Identi?car las obligaciones de desempeño en el contrato
Paso 3: Determinar el precio de la transacción
Paso 4: Asignar el precio de la transacción a las obligaciones por desempeño del contrato
Paso 5: Reconocer los ingresos cuando la entidad satisface la obligación de desempeño
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2.3

NIIF 15 también incluye un conjunto coherente de los requisitos de divulgación que
proporcionará a los usuarios de los estados ñnancieros individuales información más
completa sobre la naturaleza, cantidad, oportunidad e incertidumbre de los flujos de ingresos

y de efectivo derivados de los contratos de la entidad con los clientes. Esta norma es efectiva

para los ejercicios anuales iniciados el o a partir del 1 de enero de 2017. Se permite su
adopción anticipada. La Sucursal está en proceso de evaluar el impacto total de 1a NIIF 15.

c) NIIF 16

-
"Arrendamientos". Esta norma sustituye los criterios de reconocimiento, medición y

divulgación contenidos en la NIC 17 “Arrendamientos”, la cual identi?ca a los arrendamientos

como ?nancieros cuando se trans?eren los riesgos y bene?cios de un activo y como operativos
al resto de los arrendamientos. La NIIF 16 elimina esta clasi?cación y requiere el
reconocimiento de un pasivo reflejando los pagos futuros y un activo por “derecho a uso" en la
mayoría de los arrendamientos, excepto algunas excepciones con arrendamientos de corto
plazo y en activos de bajo valor. Las modificaciones anteriores son aplicables para la
contabilidad del arrendatario, mientras que para el arrendador se mantienen similares alas
actuales. El efecto más significativo de los nuevos requerimientos será un incremento de los
activos y pasivos por arrendamiento, así como los gastos por depreciación y de ?nanciamiento

por los activos y pasivos reconocidos, respectivamente, disminuyendo los gastos de
arrendamientos previamente reconocidos como operativos. La norma es efectiva para los
períodos anuales que comienzan en o después del 1 Enero 2019 y se permite la aplicación
anticipada, si se ha aplicado de manera anticipada la NIIF 15, “Ingresos sobre contratos con
clientes”. Ia Compañía no ha concluido la evaluación del impacto que pudiera tener en sus

estados financieros esta norma.

No existen otras NIIFs o interpretaciones de NIIF que no sean aún efectivas y que se esperaría

tengan un impacto material en la Sucursal.

Registros contables, moneda y transacciones en moneda extranjera

ø Moneda ?mcional y de presentación

La Sucursal mantiene sus libros y prepara sus estados financieros individuales en pesos
dominicanos (RD$), Su moneda funcional De acuerdo con disposiciones de la Junta Monetaria,
las transacciones en moneda extranjera son realizadas a través del mercado privado manejado por
los bancos comerciales y agentes de cambio o a través del mercado o?cial para determinadas
transacciones.

o Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se reconocen a la tasa prevaleciente a la fecha en que se

realiza la transacción. Los saldos en moneda extranjera se reconocen a la tasa de cambio vigente
al cierre del año. las diferencias en cambio que generan estos saldos y transacciones se

incorporan en los resultados del ejercicio en que se devenga y se incluyen en la cuenta de

?uctuación cambiaria en el estado de resultados. La tasa de cambio usada para convertir a pesos
dominicanos los dólares estadounidenses (US$) fue de RD$45.56: US$1.oo al 31 de diciembre de

2015: USS1 al 31 de diciembre de 2014 RD$44.5o.
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2.4

2.5

2.6

Reconocimiento de ingresos

Las ventas se realizan principalmente bajo condiciones normales de crédito a corto plazo y no
generan intereses. El ingreso consiste eri el valor facturado de la venta de combustible, derivados
del petróleo (mayormente lubricantes), arrendamiento de estaciones, entre otros, neto de

descuentos. El ingreso por la venta de bienes es reconocido cuando los riesgos y bene?cios de la
propiedad de los bienes son transferidos al comprador. El ingreso por servicios se reconoce
cuando los mismos han sido prestados. Los precios de venta y distribución de los combustibles
están regulados por el Ministerio de Industria y Comercio de la República Dominicana, quien
establece el margen de beneficio que las empresas distribuidoras y detallistas de combustibles
aplicarán al precio de venta de estos productos. Este Ministerio publica semanalmente en los
medios de comunicación del país las resoluciones delos precios de ventas de los combustibles.

v Venta de combustible, consiste en la distribución de combustible a estaciones de servicio y
clientes corporativos. El ingreso es reconocido cuando el combustible vendido es transferido
al cliente en el punto de entrega acordado.

I Venta de lubricantes y otros, consiste en la distribución de lubricantes y otros productos,
mayormente derivados del petróleo, a estaciones de servicio y clientes corporativos. El ingreso
es reconocido cuando los productos vendidos han sido transferidos al cliente en el punto de

entrega acordado.

o Margen de comercialización, corresponde a la compensación recibida por la operación y
manejo del negocio de comercialización de las estaciones de servicios denominadas CODO
(Company Own, Dealer Operate) y DODO (Dealer Own, Dealer Operate). El ingreso
devengado corresponde a un monto denominado en pesos dominicanos por galón de

combustible vendido a la estación. El ingreso es reconocido cuando el combustible ha sido
entregado en la estación de servicio, y se clasifica en el estado individual de resultados
integrales en la línea de ventas de lubricantes y otros.

Instrumentos ?nancieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que da a lugar a un activo financiero en una
entidad y de un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad. Los instrumentos
?nancieros son reconocidos cuando la Sucursal tiene los derechos contractuales de recibir los
beneficios y riesgos del instrumento.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el balance
general cuando y sólo cuando, la Sucursal cuenta con un derecho legal para compensar los montos
y tiene el propósito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultáneamente.

Activos ?nancieros

Los activos ?nancieros comprenden el efectivo, las cuentas por cobrar. Estos instrumentos son
reconocidos al valor de adquisición, el cual se estima es igual al valor razonable a la fecha de
adquisición, más los costos atribuibles a la adquisición.

12



Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la República Dominicana)

Notas a los estados ?nancieros individuales
31 de diciembre de 2015

2.7

2.8

2.9

Un activo ?nanciero o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo ?nanciero o una parte de un

grupo de activos ?nancieros similares es dado de baja cuando:

v Han expirado los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo, o

0 la Sucursal ha transferido los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha asumido
la obligación de pagar la totalidad de los ?ujos de efectivo recibidos sin dilación a un tercero
bajo un acuerdo de transferencia; y la Sucursal (a) ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y bene?cios de los activos, o (b) no ha transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y bene?cios de los activos, pero ha transferido el control del mismo.

Los activos ?nancieros de la Sucursal, distintos del efectivo, corresponden a:

Cuentas pgr Qgbrar
Las cuentas por cobrar son activos ?nancieros con pagos ?jos o determinables que no se cotizan en
un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable más cualquier costo
de transacción directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar
se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro.

Pasivos ?nancieros

Los pasivos ?nancieros comprenden los préstamos y cuentas por pagar. Estos pasivos son
reconocidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo de transacción directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos ?nancieros se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

Estos pasivos son dados de baja por la Sucursal cuando la obligación ha sido pagada o cancelada o

bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo es reemplazado por otro pasivo ?nanciero, la
Sucursal procede a cancelar el original y reconoce un nuevo pasivo; si surge alguna diferencia por
este reemplazo es reconocido en los resultados del periodo en que ocurre.

Efectivo

La Sucursal considera como efectivo las disponibilidades en caja y bancos, Para propósitos del
estado de flujos de efectivo, el efectivo es presentado por la Sucursal neto de sobregiros bancarios,
si los hubiese. El efectivo restringido incluye efectivo que está limitado en cuanto a su retiro o su
uso. Los depósitos en garantía que se reclamen en un plazo mayor a 12 meses se clasifican como
otros activos no corrientes en el balance general.

Cuentas por cobrar y estimado para deterioro por cuentas incobrables

Las cuentas por cobrar se valúan al valor original de la factura menos la provisión, si
correspondiere, para cuentas de dudoso cobro.
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2.10

2.11

2.12

2.13

Al ?nal de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de las cuentas por cobrar se

revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si

es así, se reconoce inmediatamente una provisión con cargo en el estado de resultados por la
pérdida por deterioro del valor, y consecuentemente se reduce el importe en libros de las cuentas
por cobrar. Las cuentas que resultan incobrables se eliminan contra dicha provisión. Existe un
deterioro de valor si uno o más eventos han ocurrido desde el reconocimiento inicial del activo
(ocurrencia de “evento de pérdida”) y este evento ha tenido un impacto en los ?ujos futuros
estimados de efectivo de los activos ?nancieros o el grupo de activos financieros y

el mismo puede
ser estimado con fiabilidad. La evidencia de deterioro puede incluir indicadores de que los
deudores están experimentando di?cultades financieras signi?cativas, demora en el pago o

impago del principal o de sus intereses, la probabilidad de que entren en bancarrota y otras
reorganizaciones ?nancieras y los datos observables indiquen que se ha producido una
disminución apreciable de los flujos de efectivo futuros estimados de la Sucursal tales como
variaciones en los atrasos o condiciones económicas que se correlacionan con impagos.

Inventarios

Los inventarios de combustibles y lubricantes están valuados al costo promedio ponderado, sin
exceder su valor de mercado.

Al ?nal de cada periodo sobre el que se informa, la Sucursal evalúa los importes en libros de los
inventarios para determinar si existe alguna evidencia objetiva de deterioro, es decir, que los
inventarios no vayan a ser totalmente recuperables por su importe en libros. Si es así, la Sucursal
mide el inventario a su precio de venta menos los costos estimados de venta y se reconoce
inmediatamente en el estado de resultado una pérdida por deterioro del valor.

Inversión en subsidiaria

La inversión en acciones de subsidiaria se registra al costo. Los dividendos se reconocen como
ingresos cuando se reciben.

Activos no corrientes clasi?cados como mantenidos para la venta

Los activos no corrientes se clasi?can como mantenidos para la venta si su valor en libros es

recuperable fundamentalmente mediante una transacción de venta que se considere altamente
probable en lugar de su uso en el curso normal de operaciones del negocio. Se presentan separado
de otros activos en el balance general y no se deprecian mientras están clasi?cados como
mantenidos para la venta.

Se reconoce una pérdida por deterioro por cualquier rebaja inicial o posterior del activo medido a

valor razonable menos los costos para su disposición. La pérdida por deterioro podrá ser revertida
posteriormente por cualquier incremento en el valor razonable menos los costos para su
disposición.

Propiedad y equipo y depreciación

La Sucursal optó, a la fecha de transición, aplicar la excepción del valor razonable como costo
atribuido, reconociendo el incremento en el valor en Otras reservas en el patrimonio de los
accionistas. A partir de la fecha de transición, dichos activos se miden al costo menos depreciación
acumulada y cualquier deterioro acumulado, si alguno.
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2.14

Las ampliaciones, renovaciones y mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las
sustituciones, reparaciones y mantenimientos menores que no mejoran o extiendan la vida útil de

los activos respectivos, se consideran como gastos corrientes cuando se incurren. Al momento del
retiro o venta, el costo del activo y la depreciación acumulada correspondiente se eliminan de las
cuentas y la ganancia o pérdida se re?eja en los resultados del periodo. Adicionalmente, el efecto

que resultó de aplicar la excepción del valor razonable como costo atribuido en la fecha de

transición a NIIF, se transfiere de otras reservas a utilidades retenidas en la fecha que se efectúa la
disposición del activo.

La depreciación se calcula para disminuir el costo de los elementos de propiedades, planta y
equipo usando el método lineal durante la vida útil estimada; distribuyendo de manera
sistemática el importe amortizable del activo a lo largo de la vida útil y por lo general se reconoce
en resultados. Los activos arrendados se deprecian durante el menor entre el plazo del
arrendamiento y su vida útil a menos que exista certeza razonable de que el Grupo obtendrá la
propiedad al término del plazo del arrendamiento. El terreno no se deprecia.

Las tasas utilizadas para estimar la depreciación de las propiedades, plantas y equipos son:

Edi?cios y mejoras
Estaciones de servicios
Mobiliario de o?cina
Equipos de cómputos
Equipos de transporte

Entre 2% y 20%
Entre 2% y 20%

10% y 25%
25% y 33%
10% y 20%

Los métodos de depreciación, las vidas útiles y los valores residuales se revisarán a cada fecha de

balance y se ajustarán si es necesario.

Activos intangibles y plusvalía

Activos intangibles
En la preparación de los presentes estados financieros individuales se ha considerado como
activos de la Sucursal los saldos de derecho de uso de la marca y acuerdos de exclusividad para
venta de combustible en ciertos aeropuertos que le fueron asignados por su accionista GBG
producto de la compra que realizó de los negocios de comercialización de productos derivados del
petróleo en la República Dominicana.

Plusvalía
En la preparación de los presentes estados ?nancieros individuales se ha considerado como activo
de la Sucursal el saldo de la Plusvalía que le fue asignado por su accionista GBG producto de la

compra que realizó de los negocios de comercialización de productos derivados del petróleo en la
República Dominicana.

La Plusvalía no se amortiza, sino que se comprueba su deterioro anualmente o con más frecuencia
si sucesos o cambios en las circunstancias indican una potencial pérdida por deterioro. El importe

en libros de la Plusvalía se compara con el importe recuperable, que es el valor en uso o el valor
razonable menos los costos de venta, el mayor de estos importes. Cualquier pérdida por deterioro
se reconoce inmediatamente como un gasto y posteriormente no se revierte.
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2.15

2.16

Para ?nes de análisis de deterioro, la Plusvalía se asignó al grupo de unidades generadoras de
efectivo de las cuales se espera que se beneficien de las sinergias de la combinación, en este caso,

los negocios de la Sucursal en la República Dominicana.

Los activos intangibles tienen una vida útil de?nida y se registran al costo menos la amortización
acumulada y pérdidas por deterioro. La amortización se calcula por el método de línea recta
durante su vida útil estimada de los activos.

Las tasas utilizadas para la amortización de los contratos de exclusividad en aeropuertos oscilan
entre 12% y 14% anual. Los derechos de uso de marca que fueron asignados a la Sucursal por su
accionista GBG (véase 1) se amortizaron en un período de 2 años. Los derechos de marca
adquiridos con posterioridad se amortizan considerando la vigencia del contrato (usualmente r
año),

Deterioro en el valor de activos no ?nancieros

Los activos que tienen vida útil de?nida se evalúan, a la fecha de los estados ?nancieros
individuales, si existen indicadores de que pudiese estar deteriorado. Si existe alguna evidencia de

deterioro, o cuando la evaluación de deterioro es requerida para algún activo no ?nanciero, la
Sucursal evalúa el importe recuperable del activo. El importe recuperable de un activo es el mayor
entre el valor razonable del activo, menos los costos necesarios para vender el activo, y su valor en
uso. El valor recuperable se determina de forma individual para cada activo, a menos que éste no
genere ?ujos de efectivo que sean independientes de otros activos o grupo de activos. Cuando el
valor en libros de un activo excede su importe recuperable o unidades generadoras de efectivo, el
activo se considera deteriorado y se reduce su valor en libros hasta su importe recuperable. Las

pérdidas por deterioro provenientes de las operaciones de la Sucursal, incluyendo la pérdida por
deterioro de los inventarios, son reconocidas en los estados de resultados en los renglones de

gastos según el activo correspondiente.

Si una pérdida de valor por deterioro de un activo no ?nanciero se revierte posterior a su
reconocimiento inicial, el importe en libros del activo o grupo de activos relacionados se

incrementan hasta el valor recuperable estimado revisado, sin superar el importe que habría sido
determinado, si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo o

grupo de activos en años anteriores. La Sucursal reconoce inmediatamente en los estados
individuales de resultados integrales la reversión de las pérdidas por deterioro de valor.

Préstamos por pagar

En la preparación de los presentes estados ?nancieros individuales se ha considerado como
pasivos de la Sucursal los saldos de préstamos por pagar que le fueron asignados por su accionista
GBG producto de la compra que realizó de los negocios de comercialización de productos
derivados del petróleo en la República Dominicana.

En su reconocimiento inicial, el valor asignado de estos préstamos por pagar fue igual a su valor
razonable menos los costos de la transacción correspondiente. Posteriormente, estos préstamos
por pagar se registran por su costo amortizado, de manera que cualquier diferencia entre el valor
razonable de los préstamos en su reconocimiento inicial (netos delos costos necesarios para su
obtención) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vigencia del
préstamo, utilizando el método de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas por un de-
reconocimiento se reconocen con cargo financiero en los resultados del período.
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2.17

2.18

Una modi?cacién sustancial de las condiciones de un pasivo ?nanciero o una parte de ella se

contabilizan como una cancelación del pasivo ?nanciero original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo ?nanciero. Cualquier ganancia o pérdida en la extinción se reconoce en el resultado del
periodo, salvo en la medida en que surge corno resultado de las transacciones con accionistas
actuando en su condición de accionistas cuando se reconoce directamente en el patrimonio. Los
términos se consideran sustancialmente diferentes si el valor presente descontado de los flujos de
efectivo bajo las nuevas condiciones, incluyendo los honorarios pagados neto de los honorarios
recibidos y descontado utilizando la tasa de interés efectiva original, es de al menos el 10%

diferente de la actual descontado valor de los ?ujos de efectivo restantes del pasivo ?nanciero
original. Todos los gastos o comisiones incurridos se reconocen como parte de la ganancia o

pérdida en la extinción.

Si el cambio o modi?cación de las condiciones de un pasivo ?nanciero o una parte de ella no se

contabilizan como una cancelación del pasivo original y
el reconocimiento de un nuevo pasivo

?nanciero, los nuevos costos o comisiones incurridos en la modi?cación de las condiciones se

ajustan al valor en libros del pasivo y se amortizan durante el plazo restante del pasivo
modi?cado.

Los préstamos por pagar a largo plazo se clasifican como pasivos no corrientes, excepto la porción
corriente de los préstamos por pagar cuyos pagos tienen vencimiento menor de un año, los cuales
se clasifican como pasivos corrientes.

Cuentas por pagar proveedores

Las cuentas por pagar proveedores son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario del negocio. Las cuentas a pagar se clasifican

como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un año o menos (o vencen en el ciclo
normal de explotación, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no
corrientes.

Las cuentas por pagar proveedores se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente
se valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

Costo de bene?cios de empleados

a) Plan de pensiones
La Sucursal no mantiene ningún plan de pensiones. Las leyes dominicanas establecen
bene?cios de pensiones a ser pagados a empleados retirados a través de planes de pensiones
gubernamentales y/ o planes de fondos administrados privados a los que los empleadores y
empleados realizan contribuciones. La obligación de la Sucursal es la contribución que debe
hacer mensualmente de acuerdo con la Ley y es cargado a gasto cuando se incurren

b) Indemnización por despido
La indemnización por despido, que sólo debe ser pagada en ciertas circunstancias según lo
requiere el Código de Trabajo Dominicano, es cargada a gastos cuando se incurren.
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2.19

2.21

c) Sistema de seguridad social
Según se establece en la Ley No. 87-01, la Sucursal contribuye con el sistema de seguridad
social el cual cubre con seguro de salud y riesgos laborales a los empleados incapacitados y
envejecientes asi como a sus sobrevivientes. las contribuciones realizadas por la Sucursal

son reconocidas como gasto en el estado de resultados cuando se incurren.

d) Otros beneficios
La Sucursal otorga otros bene?cios a sus empleados, tales como boni?caciones, vacaciones y
regalía pascual de acuerdo a lo estipulado por las leyes laborales del país; así como también
otros bene?cios de acuerdo a sus políticas de incentivos al personal. Estas se reconocen en
el estado de resultados cuando existe una obligación contractual de pago.

Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva sustancialmente los riesgos y ventajas
derivados de la titularidad del activo se clasiñcan como arrendamientos operativos. Los pagos
hechos por la Sucursal en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo
recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de resultados sobre una base lineal durante el
periodo de arrendamiento.

Las rentas pagadas por adelantado a los arrendadores en donde operan las estaciones de servicio

son amortizadas en el periodo de duración de los contratos de renta, imputándose el gasto de

amortización a los resultados del período en el cual se devenga. La porción corriente de las rentas
pagadas por adelantado se incluye en la línea de Gastos pagados por anticipado en los activos
corrientes.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Sucursal tiene una obligación actual, legal o asumida

como resultado de un suceso pasado y es probable que requiera una aplicación de recursos para
cancelar la obligación y, además, es susceptible de una estimación razonable del monto
relacionado.

Impuesto sobre la renta
El gasto por impuestos sobre la renta comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el estado de resultado, excepto en la medida en que estos se re?eran a

partidas reconocidas en el patrimonio. En este caso, el impuesto también se reconoce en el
patrimonio.

El impuesto sobre la renta corriente se estima sobre las bases establecidas por el Código
Tributario de la República Dominicana y sus modi?caciones. La gerencia evalúa periódicamente
las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos respecto a las situaciones en las que la
regulación ?scal aplicable está sujeta a interpretación, y, en caso necesario, establece provisiones
en función de las cantidades que se espera pagar a las autoridades ?scales. De acuerdo con la
legislación dominicana, existe un impuesto minimo alternativo al impuesto sobre la renta, el cual
se calcula sobre la base del 1% de los activos gravables. En el caso de que la Sucursal tenga como
obligación tributaria el pago del impuesto mínimo, el exceso en relación al impuesto que se

pagaria considerando la renta gravable, se registra en la línea de Otros impuestos como parte de

los gastos de venta, generales y administrativos en el estado individual de resultados integrales.
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2.22

El impuesto sobre la renta diferido se registra siguiendo el método de activos y pasivos. De
acuerdo con este método, los activos y pasivos por impuesto diferido son reconocidos por el efecto
impositivo futuro atribuible a las diferencias que surgen entre las partidas contables y su base
impositiva. Los activos y pasivos impositivos diferidos son medidos usando las tasas impositivas a

ser aplicadas a la ganancia impositiva en los años en que esas diferencias temporales se esperan
serán revertidas. El efecto del cambio en las tasas impositivas sobre los impuestos diferidos activo

y pasivo es reconocido en los resultados del período que se produce el cambio.

El impuesto diferido activo es reconocido sólo si es probable que la reversión de las diferencias
temporales que lo generan produzca un ahorro impositivo mediante la disminución de la renta
neta imponible en los períodos en que ocurre. Reservas de valuación son establecidas cuando se

considera necesario para reducir el impuesto diferido activo a las sumas que se espera sean
recuperables.

Estimaciones y supuestos signi?cativos de contabilidad

La preparación de los estados ?nancieros individuales de la Sucursal requiere que la
administración realice estimaciones y supuestos que afectan las cifras informadas de activos,
pasivos, ingresos, gastos y la divulgación de pasivos contingentes ala fecha de los estados
financieros individuales.

Estimaciones contables importantes
Las estimaciones contables resultantes, por de?riición, raramente serán iguales a los resultados
reales relacionados. Las estimaciones y suposiciones están basadas en la experiencia histórica así

como en varias otras premisas que la gerencia entiende razonables de acuerdo a las circunstancias.
Las mismas son revisadas continuamente y los efectos de los cambios, si alguno, son reconocidos

en el período del cambio y períodos futuros, si estos son afectados. La gerencia no ha identificado
riesgos e incertidumbres de carácter significativo que puedan ocasionar un ajuste material a los
valores en libros de activos y pasivos dentro del próximo año para las siguientes estimaciones
importantes incluidas en los estados ?nancieros individuales:

Deterioro en el valor de Ia plusvalía
La Sucursal comprueba anualmente si la Plusvalia ha sufrido alguna pérdida por deterioro del
valor, de acuerdo con la política contable de la nota 2.14. Los importes recuperables se han
determinado con base a cálculos del valor en uso. Estos cálculos requieren el uso de estimaciones
signi?cativas que se describen en Nota 8.

Impuesto sobre la renta
La legislación ?scal vigente requiere un grado importante de juicio profesional para determinar el
impuesto sobre la renta a pagar, incluyendo las probabilidades de compensar con ganancias
fiscales de periodos posteriores, las pérdidas o créditos ?scales no utilizados a la fecha del balance.
Al ?nal de cada período contable, la Sucursal evalúa los activos por impuesto diferido no
reconocidos sobre las pérdidas ?scales no utilizadas, y de existir probabilidades de que la Sucursal
sea capaz de generar ganancias ?scales en cuantía su?ciente para utilizar las mismas, procede a

reconocer el activo por impuesto diferido en el año en que se realice tal determinación. La
Sucursal ha evaluado este asunto al 31 de diciembre de 2015 y concluyó no reconocer este activo.

El efecto de impuesto sobre la renta sobre las pérdidas fiscales no utilizadas al 31 de diciembre de

2015 es de RD$333 millones (Nota 13).
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Juicio crítico al aplicar las políticas contables de la Sucursal

Arrendamientos operativos
La Sucursal incluye dentro de sus actividades comerciales el arrendamiento de algunas de sus
estaciones de servicio, en calidad de arrendatario. La Sucursal ha determinado, con base en la
evaluación de los términos y condiciones de los contratos de arrendamiento suscritos, que no
asume todos los riesgos y derechos de las propiedades arrendadas y por lo tanto, los contratos de
arrendamiento los clasifica como arrendamientos operativos. La Sucursal no tiene
arrendamientos ?nancieros.

Impuesto sobre la renta diferido pasivo
De acuerdo con la legislación ?scal vigente, la distribución de dividendos queda gravada con un
impuesto de?nitivo del 10%, el cua] debe ser retenido a los accionistas por la empresa/ sucursal

que realiza la distribución/remesa y pagado a la Dirección General de Impuestos Internos dentro
de los diez días del mes siguiente a la remesa. Al 31 de diciembre de 2015, existe una diferencia
temporal imponible debido que la Subsidiaria tiene ganancias pendientes de remitir a la Sucursal;
sin embargo, los estados financieros individuales adjuntos no incluyen impuesto sobre la renta
diferido pasivo por este concepto, debido que la gerencia concluyó que es capaz de controlar el

momento en que la subsidiaria podrá realizar esta distribución, lo cual no se espera que exista en
un futuro previsible.

Cuentas por cobrar
Un resumen se presenta a continuación:

31 de diciembre de
2015 2014
RD$ RDS

Clientes (a) 768,734,716 938,524,097
Relacionadas (Nota 12) 310,376,049 254,991,610
Otras 121,102,772 41,548,165

1,200,213,537 1,235,063,872
110,009,700) 166,881 .2201

1,190,203,837 1,168,162,652

AI 31 de diciembre de 2015, existen cuentas por cobrar por RD$ 533,348,629 (31 de diciembre
2014 por RD$ 533,449,044, respectivamente) que estaban vencidas pero no deterioradas. Estas se

relacionan, principalmente, a clientes y relacionadas. La antigüedad de estas cuentas por cobrar
se presenta como sigue:

Provisión para cuentas dudosas

31 de diciembre de
2015 2014
RD$ RD$

De 31 a 90 días 126,121,472 252,377,160
De 91 a120 dias 16,054,775 48,795,634
A más de 120 días 391,172,382 232,276,250

533,348,629 533,449,044
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4.

Al 31 de diciembre de 2015, existen cuentas por cobrar deterioradas de las cuales hay
provisionadas RDS1o,0o9,97o; para el 31 de diciembre 2014 por RD$ 66,881,220:

31 de diciembre de
2015 2014
RD$ RD$

Más de 120 días 13,233,888 66,881,220

13,233,888 66,881,220

Los movimientos enla provisión para deterioro de las cuentas por cobrar de la Sucursal son los
siguientes:

31 de diciembre de
2015 2014
RD$ RD$

Balance inicial 66,881,220 60,498,660
Descargos (56,871 ,520) -
Constitución de provisión - 6,382,560

Balance ?nal 10,009,700 66,881,220

El cargo de la provisión para deterioro de las cuentas por cobrar se incluye en gastos
administrativos y generales en el estado resumido de resultados integrales.

Inventarios

Un resumen se presenta a continuación:

31 de diciembre de
2015 2014
RD$ RD$

Combustibles 390,450,922 85,964,951
Lubricantes y grasas 4,789,049 6,558,398
Mercancía en tránsito 19,742,902 5,306,723

414,982,873 97,830,072
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5. Gastos pagados por anticipado

Un resumen se presenta a continuación:

31 de diciembre de
2015 2014
RD$ RD$

Impuestos 67,420,622 96,984,366
Seguros (a) 18,053,659 5,471,823

85,474,281 102,456,189

Rentas pagadas por adelantado (b) 144,876,709 109,634,183
Porción a largo plazo 017,461,389} (B45452202

Porción corriente 27,415,320 25,088,963

112,889,601 127,545,152

(a) Corresponde al pago de la póliza de seguro de la propiedad y equipo, y se amortiza en
periodos de 12 a 16 meses.

(b) Corresponde principalmente a rentas pagadas por adelantado a los propietarios de los
inmuebles en donde operan algunas estaciones de servicio de la Sucursal. Estas rentas pre
pagadas son amortizadas en el período de duración de los contratos de renta que se van
desde 5 a 2o años.

Inversión en acciones

La Sucursal mantiene una inversión en acciones no consolidada en su subsidiaria Gulfstream
Petroleum Services, S. A. S., registrada al costo y representada por 2,410,143 acciones comunes
con un 99.99% de participación equivalente a RDS241,o14,3oo.

Esta inversión fue realizada en el 2004 mediante aportes en naturaleza con la transferencia de
estaciones de expendio de carburantes y sus equipos conexos por RD$238,847,516 y otros activos
relacionados correspondientes a derechos comerciales e inventarios para un total de

RD$241,oi4,3oo. Como resultado de esta transferencia, las actividades comerciales de la Sucursal

son realizadas por esta relacionada, incluyendo parte de ventas de combustibles y tienda.

La información financiera de la subsidiaria no consolidada al 31 de diciembre de 2o 15, es la
siguiente:

31 de diciembre de
2015 2014
RD$ RD$

1,371,077,317 1,191,228,446

98,169,309 33,952,844

Activos totales

Pasivos totales

Ingresos 1,734,839,894 2,727,453,928
Costos y gastos g1,619,207,488) g2,740,938,001)

Resultado neto 115,632,406 g13,484,o73g
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7. Propiedad y equipo, neto

Un resumen se presenta a continuación:

Edificios y Estaciones de Mobiliario: Equipo de Equipos de Obras en
Terrenos mejoras servicios de olicina cómputos transporte proceso Total

RDS RDS RDS RDS RDS RDS RDS RD$
Costo

Balance al 1 de enero de

2014 1,813,646,618 538,111,140 497,417,257 14,450,031 50,120,806 238,808,045 25,355,715 3,177,912,612
Adquisiciones (a) - - - - - - 160,462,391 160,462,391
Transferencias - 27,714,531 88,775,540 6,042,852 1,458,306 55,848,632 (179,839,861) -
Aciivos ?jos de baja « - (3,008,239) - (2,699) (6,947,201) - (9,958,139)

Balance al 31 de

diciembre de 2014 1,813,646,618 565,825,671 583,184,558 20,492,883 51,576,413 287,709,476 5,981,245 3,328,416,864

Depreciación acumulada

Balance al 1 de enero de

2014 - (77,416,416) (243,439,992) (8,079,663) (37,918,47B) (154,799,218) - (521,653,767)
Acumulada - - - - - - - -

Gasto del año - (30,758,583) (29,868,021) (1 ,368,529) (3,510,587) (25,522,638) - (91 ,028,358)
Actives ?jos de baja - - 2,305,566 - 172 6,947,202 - 9,252,940

Balance al 31 de

diciembre de 2014 - (108,174,999) (271,002,447) (9,448,192) (41,428,893) (173,374,654) - (603,429,185)

Balance neto al 31 de
diciembre 2014 1,813,646,618 457,650,672 312,182,111 11,044,691 10,147,520 114,334,822 5,981,245 2,724,987,679

Edificios y Estaciones de Mobiliario: Equipo de Equipos de Obras en
Terrenos mejores servicios de oficina cómputos transporte proceso Total

RDS RDS RD$ RDS RDS RDS RDS RDS
Costo

Balance ai 1 de enero de

2015 1,813,646,618 565,825,671 583,184,558 20,492,883 51,576,413 287,709,476 5,981,245 3,328,416,864
Adquisiciones (b) « - - < - - 178,774,610 178, ,610
Transierencias

- - 53,807,539 2,381,810 3,573,140 70,214,582 (129,977,071) -
Retiro por venia (c) (427,216,829) (36,343,283) (27,317,329) (4,357,931) (5,751,143) › - (500,986,515)
Clasi?cados como

mantenidos para ie

venia (132 614,771) (27,141,599) £6,892,880) - - - - (196 649 250)

Balance al 31 de
diciembre de 2015 1,253,815,018 502,340,789 572,781,888 18,516,762 49,398,410 357,924,058 54,778,784 2,809,555,709

Depreciación acumulada

Balance al i de enero de

2015 - (108,174,999) (271 ,002,447) (9,448,192) (41 ,428,893) (173,374,654) - (603,429,185)
Acumulada - - - - - - - -

Gasto del año - (19,995,254) (42,854,994) (1,477,758) (1,477,758) (26,599,651) - (92,405,415)
Retiros por venta - 14,155,459 10,683,559 561,174 2,360,383 - - 27,760,575
Ciasi?cados como

mantenidos para Ia

venia - 3,018,681 13,479,025 — - - - 16,497,706

Balance al 31 de

diciembre de 2015 - (110,996,113) (289,694,857) (10,364,776) (40,546,26B) 099,974,305) - (651,576,319)

Balance neto al 31 de

diciembre 2015 1,253,815,018 391,344,676 283,087,031 8,151,986 8,852,142 157,949,753 54,778,784 2,157,979,390
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(a) La Sucursal, realizó en el 2014 varias inversiones en plantas y equipos tales como cambios de
imagen y la apertura de nuevas Estaciones de Servicios por un total de RD$9o,746,159.
También, con el propósito de entrar a la Terminal Aeropuerto Internacional Punta Cana,
adquirió el 50% de los equipo de la misma, con una inversión en planta y equipos de

RD$40›437»735-

(b) La Sucursal, durante el año 2015 realizó varias inversiones en plantas y equipos tales como
remodelaciones y aperturas de estaciones de servicios e inversiones en maquinarias para el
Aeropuerto Internacional Punta Cana por un total de RD$i78,774,610.

(c) La Sucursal, durante el año 2015 vendió el punto comercial y la propiedad y equipos de 5

localidades bajo dos modalidades: a) Una (1) estación de servicios a un distribuidor local
relacionado; y b) cuatros (4) localidades a un tercero bajo la modalidad DODO (Dealer Own
Dealer Operate) con contrato de suministro de combustible por 2o años. Como resultado se

generó una ganancia por RDS198,o74,523 (Nota 15).

Los terrenos, edificios y mejoras están dados en garantia del préstamo descrito en Nota 10.

Activos no corrientes clasificados como disponibles para la venta

2015 2014
RD$ RD$

Terreno 132,614,771 -
Edi?cios 24,122,918 -
Equipos y otros 23,413,856 -

180,151,545 -

La Sucursal decidió a ?nales del año 2015 proceder con un plan para vender las estaciones de
combustibles mantenidas bajo las modalidades de CODO (Company Own Dealer Operated) y
COCO (Company Own Company Operated). Existen varias partes interesadas y se estima que los
contratos de?nitivos de venta serán cerrados en el año 2016 a precios de venta superiores al valor
en libros de los activos.

Activos intangibles

Un resumen se presenta a continuación:

Derecho Acuerdo de
de uso de exclusividad en

marca Aeropuertos Plusvalia Total
RD$ RDS RDS RDS

Costo
Balance inicial al 1 de

enero de 2014 557,900,000 199,250,000 5,968,185,882 6,725,335,882

Balance ?nal 557,900,000 199,250,000 5,968,185,882 6,725,335,882
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Derecho Acuerdo de
de uso de exclusividad en

marca Aeropuertos Plusvalia Total
Amortización acumulada

Balance inicial al 1 de

enero de 2014 (325,441,667) (31 ,501 ,139) - (356,942,806)
Gasto del año (232,458,333) (27,000,977) - (259,459,310)

Balance ?nal @57,900,000) (58,502,116) - (616,402,11§)

Balance neto al 31 de
diciembre de 2014 - 140,747,884 5,968,185,882 6,108,933,766

Costo:

Balance al 1 de enero
de 2015 557,900,000 199,250,000 5,968,185,882 6,725,335,882

Adquisiciones 43,831,945 - - 43,831,945

Balance ?nal 601,731,945 199,250,000 5,968,185,882 6,769,167,827

Amortización acumulada
Balance al 1 de enero

de 2015 (557,900,000) (58,502,116) - (616,402,116)
Gasto del año (43,831 ,945) (27,000,976) - (70,832,921)

Balance ?nal (601 ,731,945) (85,503,092) - (687,235,037)

Balance neto al 31 de
diciembre de 2015 - 113,746,908 5,968,185,882 6,081,932,790

Análisis de deterioro de la plusvalía
La gerencia revisa la evolución del negocio de la Sucursal sobre la base de informes regulares de
?ujo de efectivo, los contratos de distribución de combustible y acuerdos con los proveedores,
principalmente REFIDOMSA. La plusvalía es monitoreada a nivel del segmento operativo.

Al 31 de diciembre de 2015, la Sucursal ha realizado un análisis de deterioro de la plusvalía. El
importe recuperable se ha determinado con base a cálculos del valor de uso utilizado
proyecciones de ?ujos de efectivo antes de impuestos a partir de los presupuestos ?nancieros
aprobados por la gerencia que cubren un período de cinco años. Los flujos de efectivo más allá del
período de cinco años se extrapolan usando las tasas de crecimiento estimadas indicadas a

continuación.

2015 2014
Tasa compuesta del crecimiento de los ?ujos de caja

(CAGR por sus siglas en ingles) 11.04% 20.6%
Tasa de crecimiento a largo plazo 0.0% 0.0%
Tasa de descuento 14.54% 11%

La gerencia determina tales proyecciones basadas en el rendimiento pasado y sus expectativas de

desarrollo del mercado. La gerencia considera que cualquier cambio razonable en las premisas
fundamentales sobre las que se basa el importe recuperable no haría que el valor en libros exceda

su importe recuperable.
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Las asunciones principales dela Sucursal comprenden datos principalmente publicados por el
Ministerio de Industria y Comercio (tipos de cambio, margen de comercialización, precios
o?ciales de los combustibles), así como datos estimados internos (crecimiento de clientes, costos
?jos, costos de deuda y requisitos de inversión de capital).

La gerencia determinó la tasa compuesta del crecimiento de volumen anual (CAGR) como un
supuesto clave en las proyecciones de cinco años. El volumen de ventas en cada período es el
principal motor de los ingresos y gastos. La CAGR se basa en el desempeño pasado y las
expectativas de la gerencia de desarrollo del mercado. la Sucursal espera que alcance el
crecimiento proyectado debido a su contrato con el Aeropuerto de Punta Cana. La tasa de
crecimiento a largo plazo utilizada es coherente con las previsiones incluidas en los informes de la
industria. la tasa de descuento utilizada es el 14.54% que corresponde al Costo Promedio
Ponderado de Capital (WACC por sus siglas en inglés) de la Sucursal, antes de impuestos y re?eja
los riesgos especí?cos relacionados con los segmentos operativos pertinentes.

El crecimiento de los ingresos del 2.62% (no para los flujos de efectivo) corresponde a la tasa de

crecimiento promedio para un período proyectado de cinco años (CAGR) como resultado de las
proyecciones. En el último año proyectado, el ?ujo de efectivo crece al 1.19% y a un crecimiento a

perpetuidad de 0.0% es utilizado para calcular el valor terminal.

Al 31 de diciembre de 2015, no se determinó deterioro como resultado de esta evaluación.

Saldos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera están conformados por lo siguiente:

31 de diciembre de
2015 2014
USS USS

Activos
Efectivo 1,420,570 3,997,199

Cuentas por cobrar:
Relacionadas 6,803,538 5,715,001
Clientes 6,186,942 4,209,810

14,411,050 13 922,010

Pasivos
Cuentas por pagar:

Relacionadas (22,817,546) (18,228,456)
Proveedores (17,041,045) (16,441,382)

Préstamos §33,058,687) §29,325,0002

02,917,278) §63,994,838)

Posición neta §58,506,228) g50,072,8282

La tasa de cambio usada para convertir a pesos dominicanos los dólares estadounidenses al 31 de
diciembre de 2015 es RD$45.56: US$1.oo (2014 RD$44.5o).
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10.

Relacionadas (Nota 12)

Total préstamo por pagar

Porcìón corriente

Total deuda a largo plazo

Préstamos por pagar

Un resumen se presenta a continuación:

31 de diciembre de
2015 2014
RD$ RDS

Préstamo Club Deal pagadero en 29 cuotas trimestrales
consecutivas de interés y capital, con vencimiento en marzo
de 2021. Devenga una tasa de interés anual de LIBOR tres
meses más el margen en USD para los dólares y la

sumatoria del margen aplicable en pesos dominicano más la

tasa interna promedio ponderado (TIIPP), esta última
dividida entre 1 menos la reserva legal (a). 4,300,286,254

538,158,622 737,287,232

4,838,444,876 5,634,453,033

131 5,927,847) (162,812,963)

4,522,517,029 5,471,640,070

4,897,165,801

(a) En fecha 27 de marzo de 2014, se ?rmó Préstamo por US$12o,ooo,ooo dividido de la
siguiente manera: 1) Préstamos en pesos por RD$ 3,883,626,ooo.oo (equivalente a

US$9o,ooo,ooo a la tasa de RD$ 43.1514); y 2) Préstamos en dólares por US$3o,ooo,ooo

con posibilidad de conversión a moneda local dependiendo el desempeño de la Sucursal. Estos
préstamos fueron firmados con los siguientes bancos: Banco de Reservas de la República
Dominicana, Banco de Servicios Múltiples, Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Múltiple

y Popular Bank, LTD. INC., bajo la modalidad “Club Deal" que se diferencia del “Crédito
Sindicado” en que no hay una entidad que lo lidere, sino que la negociación y pago del mismo
se hace de manera individual con cada uno de los bancos. El objetivo de estos préstamos es

para mejorar la estructura de la deuda y reducir los costos ?nancieros.

Con la ?nalidad de disminuir el costo financiero de la entidad y la estabilidad de la tasa de

cambio en el corto y mediano plazo, en fecha 27 de diciembre de 2015 se convirtieron
RD$226,85o,ooo y RD$5o,o61,ooo equivalente a US$5,ooo,ooo y US$1,1oo,ooo
respectivamente. En adición, tanto el Popular Bank, LTD. INC y el Banco Popular Dominicano
mantuvieron los acuerdos del contrato existente de préstamo sin ninguna penalidad, cambio o

modi?cación de la fórmula para el cálculo de los intereses al igual que abono al principal.
Al 31 de diciembre de 2015, los principales requerimientos del contrato siguiente:

i) No tomar endeudamientos adicionales a corto plazo por encima del monto de US$ 7

millones.
ii) No tomar endeudamientos adicionales a largo plazo.

iii) No realizar ventas de activos por encima de los US$5 millones, sin previa autorización de
los bancos acreedores.

iv) Mantener un Ratio de Cobertura de Servicio de Deuda minimo de 1.25.

v) No mantener un apalancamiento ?nanciero mayor a 1.75.

A1 31 de diciembre de 2o 15, el balance del préstamo se presenta neto de costos de emisión
incurridos de RD$196,o19,o62 (RD$242,877,374 en 2014).
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De acuerdo con el artículo 5 sección xi del contrato de préstamo, la Sucursal debe mantener en
todo momento en una cuenta de reserva en pesos y/o dólares a ser abierta en los bancos
acreedores un valor que representa una cuota de principal y un pago trimestral de capital e

intereses según la participación de los Bancos. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el saldo del
efectivo restringido por este concepto asciende a RDS176,404,455 y RD$ 174,949,403
respectivamente, que se incluye como parte de los Otros activos en el balance general individual.

El valor en libros y el valor razonable de la deuda al 31 de diciembre de 2015 se presentan en Nota
2o.

Un resumen del vencimiento de la deuda a largo plazo es como sigue:

31 de diciembre de
2015 2014
RDS RDS

Un año 269,554,275 261,553,999
De 2 a 5 años 4,030,731,979 4,472,79B,B39

Pasivos totales 4,300,286,254 4,734,352,838

11. Cuentas y acumulaciones por pagar

Un resumen se presenta a continuación:

31 de diciembre de
2015 2014
RD$ RDS

Cuentas por pagar
Proveedores 1,950,187,912 2,217,9B3,378
Relacionadas (Nota 12) 1,529,239,724 756,097,522
Adelantos recibidos de clientes 231,049,867 7,808,442
Otras 44,306,631 14,787,631

3,754,784,134 2,996,676,973
Acumulaciones y otras retenciones por pagar 299,769,091 225,527,446

4,054,553,225 3,222,204,419
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12. Saldos y transacciones con relacionadas

Ciertos productos vendidos por la Sucursal provienen de compras a compañías relacionadas. Las

transacciones y saldos con relacionadas más significativas identificadas y realizadas al 31 de
diciembre 2015 y por los años terminados en esas fechas son:

Año terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
Transacciones RDS RDS

Con la Matriz
Intereses pagados 59,141,761 58,337,916
Ventas de punto comercial 180,791,044 -

Con relacionadas
Servicios regionales recibidos 205,178,866 168,682,002
Compras y consumo combustible 2,189,126,512 32,580,963
Otros ingresos por servicios regionales 47,474,195 56,198,178
Intereses pagados 34,080,466 43,184,907
Cargos por uso de marca 50,055,551 -
Otros servicios recibidos 2,726,234 12,262,611
Otros servicios ofrecidos 25,638,103 -

Con Subsidiaria
Ventas combustibles y lubricantes 1,496,247,668 2,426,443,800
Compras y consumo combustible 9,331,850 47,906,444
Compra de activos ?jos - 198,229
Pagos por cuenta de relacionada 43,059,350 41,421,454
Venta de activos ?jos 7,503,603 4,927,123
Reembolso de gastos pagados por la subsidiaria por

cuenta de la Sucursal 3,012,039 5,443,204

AI 31 de diciembre de
2015 2014

Saldos RDS RDS

Con la Matriz
Cuentas por cobrar 39,323,975 20,609,063
Prestamos por pagar (a) 205,020,000 408,989,468
Intereses por pagar 6,003,905 5,476,026

Con relacionadas
Cuentas por cobrar 271,052,074 234,382,547
Cuentas por pagar 473,423,211 46,504,754
Préstamos por pagar (b) 345,236,985 328,297,744
Intereses por pagar 9,883,304 6,400,137

Con Subsidiaria
Inversiones en subsidiaria 241,014,300 241,014,300
Cuentas por pagar 1 ,055,816,513 709,592,768
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13.

a) El balance corresponde a préstamos por pagar por USS4,5oo,ooo neto de costo de deuda a la
casa matriz Gulfstream Petroleum Caribbean Holdings, S. de R. L. (GPCH) (mezzanine —
CIFI), reembolsable en un período máximo de 9 años, el cual devenga una tasa de interés de

9.75% anual, pagadero trimestralmente a partir del año 2016 ylos intereses trimestralmente
iniciando a partir de marzo de 2o 14.

b) El balance al 31 de diciembre de 2015 corresponde a préstamos por pagar a largo plazo, neto
de costo de deuda a GBG S. A. (mezzaníne) por US$5,o77,783 equivalentes a RD$231,343,793
que devenga una tasa de interés de 12%; y préstamo por pagar a largo plazo a CCSRL Jamaica
(neto préstamo por cobrar) por USS2,499,850 equivalentes a RD$113,893,166 que devenga

una tasa de interés de 6.5%.

La remuneración del personal clave de la Sucursal, definido como aquellos con cargos de Gerencia

en adelante ascendió a RD$73,o67,241 en 2015 (RDS76,658,541 en 2014).

Impuesto sobre la renta
Según las disposiciones del Código Tributario Dominicano, modi?cado por la Ley de Reforma
Fiscal No. 253-12, promulgada el 9 de noviembre de 2012, el impuesto sobre la renta corporativo

para el año 2015 se determinó con base al 27% (2014: 28%) de la renta neta imponible siguiendo
las reglas de deducibilidad de gastos que indica la propia ley.

Adicionalmente, estableció un impuesto definitivo a la distribución de dividendos y a las remesas
de utilidades del 10%, el cual debe ser retenido a los accionistas por Compañía que realiza la
distribución/remesa y pagado a la Dirección General de Impuestos Internos dentro de los diez
dias del mes siguiente a la remesa.

El Código Tributario establece además un impuesto anual sobre los activos de 1% sobre el balance
de los activos netos de depreciación, amortización y reservas de cuentas incobrables. Las

inversiones en acciones, impuestos anticipados, revaluación de activos, terrenos rurales y
edificaciones de explotaciones agropecuarias no forman parte de la base imponible de este

impuesto. El impuesto sobre activos es un impuesto alternativo o mínimo, equivalente al
impuesto sobre la renta, debiendo los contribuyentes liquidar y pagar anualmente el que resulte

mayor.

El gasto de impuesto sobre la renta del año 2015 presentado en el estado de resultados
corresponde al Impuesto Sobre Activos, debido a que resultó mayor que el impuesto sobre la renta
corriente. El cálculo el impuesto sobre activos es corno sigue:

31 de diciembre de
2015 2014
RDS RD$

Total activos 10,921 ,739,250 10,971,204,065

Menos:
Inversiones en acciones
Revaluación de activos
Impuestos anticipados y otros activos no
gravabIes

Total activos no gravables

Base imponible

Impuesto sobre activos (a)

241,014,300
1,742,931,954

241,014,300
2,169,885,752

67,420,622

2,051,366,876

8,870,372,374

88,703,724

96,984,413

2,507,884,465

8,463,319,600

84,633,196
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(a) En el 2015, para ?nes de presentación en el estado individual de resultados, se compone de

RD$54,162,oo4 dentro de la línea de gasto de impuesto sobre 1a renta y RD$34,541,72o
dentro de la línea de gastos generales y administrativos.

Impuesto sobre la renta corriente
A los efectos del cómputo ordinario del impuesto sobre la renta, la conciliación del resultado antes
de impuesto con el gasto de impuesto mostrado en los estados de resultados es como sigue:

Perdida antes de impuesto

Diferencias permanentes:
Impuestos y gastos no deducibles
Ajuste ?scal sobre pérdida (ganancia) en venta de
activos ?jos depreciables

Diferencias temporales:
Ajuste que re?eja la depreciación ?scal
Ajuste que re?eja la tasa de cambio ?scal
Cuentas incobrables
Otras provisiones no deducibles
Activos ?jos no capitalizables

(Pérdida ?scal) ganancia imponible

Pérdidas ?scales compensables

Ganancia imponible

Gasto de impuesto corriente a la tasa vigente

Año terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
RD$ RDS

131,643,459) (778,801,886j

250,671,793 232,744,652

415,561,213 (7,534,922)

666,233,006 225,209,730

(17,908,852) (9,062,686)
(1 ,742,355) (1,136,292)

- 6,362,560
(37,569,206) 56,060,773

79,823 130,723

(57,140,590) 52,375,078

577,448,957 (501,217,07a)

(376,646,942) —

200,600,015 -

54,162,004 -

El exceso entre el impuesto sobre activos y el gasto de impuesto corriente a la tasa vigente
(RD$34,541,72o) fue registrado en el estado individual de resultados integrales en la línea de

Otros impuestos como parte de los Gastos de ventas, generales y administrativos (Nota 14).

A1 31 de diciembre de 2015 la Sucursal tiene pérdidas ?scales trasladables por RD$1,233,884,859,

cuyo efecto de impuesto sobre la renta es de RD$333,148,912; las cuales puede compensar a razón
de 20% por año hasta el año 2019.
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Impuesto sobre la renta diferido
Los impuestos diferidos determinados al 31 de diciembre de 2015 han sido calculados con base en
la tasa de la ley del impuesto sobre la renta vigente en la República Dominicana, al momento en
que se realizarán las partidas que los generan. las diferencias temporales generan impuesto sobre
la renta diferido se presentan a continuación:

Balance al 31 Cargo a Balance al 31

de diciembre resultados de de diciembre
de 2014 periodo 2015 de 2015

RD$ RDS RDS

Revaluación de terrenos (417,542,656) 109,902,835 (307,639,821)
Activos ?jos categoría 1 98,625,928 9,062,691 107,688,619
Revaluación de categoria 1 (95,518,601) (5,140,383) (100,658,984)
Activos ?jos categoria 2 y 3 8,746,630 (6,514,288) 2,232,342
Provisiones varias 55,836,160 38,703,139 94,539,299
Costo emision de deuda (47,336,260) 15,421,180 (31 ,915,080)
Pérdidas ?scales 286,782,697 46,366,215 333,148,912
Provision pérdidas fiscales (286,782,697) (46,366,215) (333,148,912)

(397,188,799) 161,435,174 (235,753,625)

La porción de corto plazo del impuesto sobre la renta diferido a1 31 de diciembre de 2015 es de
aproximadamente RD$51.5 millones (RD$52 millones al 31 de diciembre de 2014).

Al 31 de diciembre de 2015 la Sucursal tiene ganancias pendientes de distribuir de su subsidiaria

por RD$852.7 millones (RDS656.9 en 2014), las cuales están sujetas a una tasa de retención de
impuesto de?nitivo del 10% en caso de distribución en dividendos. Si bien existe una diferencia
temporal imponible, no se ha registrado un impuesto sobre la renta diferido pasivo, debido que la
Sucursal concluyó que es capaz de controlar el momento en que la subsidiaria podrá realizar esta
distribución, lo cual no se espera que ocurra en un futuro previsible.

Norma de Precios de transferencia
La Ley 25342, sobre el fortalecimiento de la capacidad recaudatoria del Estado para la
sostenibilidad ?scal y el desarrollo sostenible, requiere que las empresas realicen sus
transacciones con partes relacionadas, residentes en el pais o del exterior, de acuerdo a los precios
o montos que hubieran sido pactados con partes independientes, en operaciones comparables y
bajo iguales o similares circunstancias. Esta Ley requiere a las empresas disponer de un informe
de Precios de Transferencias que justi?que el precio o valor utilizado para el registro de los
ingresos o gastos reconocidos en la Declaración Jurada de Impuesto Sobre la Renta (ISR)
referente a las operaciones con partes relacionas o vinculadas del exterior o locales. Se establece
además la obligación de presentar una declaración jurada informativa que vence 60 dias
posteriores a la fecha límite de presentación de la Declaración Jurada de ISR. A la fecha, la
Sucursal se encuentra en proceso de concluir con el informe correspondiente al año 2015.
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La provisión de impuesto sobre la renta incluida en los estados ?nancieros individuales al 31 de

diciembre de 2015 considera que el resultado que se obtenga de la emisión de ese informe,
indicará que los precios con que fueron pactadas las transacciones con partes relacionadas o

vinculadas es consistente con los requerimientos de la legislación tributaria; por lo que la Sucursal

no ha registrado ninguna provisión para cubrir algún eventual ajuste que pudiera ser reclamado

por la autoridad ?scal, en caso de que los resultados del informe de precios de transferencia le sea

desfavorable.

14. Gastos de ventas, generales y administrativos
Un resumen se presenta a continuación:

Año terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
RDS RD$

Comisiones sobre ventas de combustible a Punta Cana (a) 557,593,685 185,232,230
Salarios y bene?cios al personal (b) 201,586,910 192,972,267
Soporte administrativo (c) 205,178,866 191,883,942
Honorarios profesionales 156,027,643 151,021,304
Servicios contratados 117,755,004 71,324,091
Depreciación 92,405,415 91,028,358
Impuestos sobre activo 34,541,720 84,633,196
Seguros 58,722,771 59,425,008
Otros impuestos 47,782,354 6,347,059
Otros costos laborales (d) 30,092,885 27,619,519
Reparaciones y mantenimiento 26,514,532 26,458,960
Gastos de viaje 25,797,728 26,115,706
Gastos misceláneos 23,544,926 20,527,179
Teléfonos y energia eléctrica 20,818,018 16,445,982
Publicidad y promoción en venta 19,761,546 25,094,310
Materiales y suministros 12,151,210 6,845,134
Alquiler 9,055,810 6,316,733
Transportación 5,999,124 6,504,503
Otros gastos 115,580,276 29,437,634

1,760 910,423 1,225,233,115

TIT(a) Corresponde a comisiones pagadas a Corporación Aeropórtuaria del Este, S. A. por galón
vendido en la localidad del Aeropuerto Punta Cana.

(b) Incluye RDS 14,452,445 correspondiente a contribuciones a los planes de pensiones y
seguridad social de los empleados, respectivamente.

(c) Corresponde al pago por servicios recibidos de la O?cina Regional ubicada en Aventura, FL,
USA. por concepto de servicios administrativos de soporte: Finanzas, Recursos Humanos,
Operaciones, Aviación y Coordinación de Suministro de Producto.

(d) Corresponde principalmente a servicio de personal que labora enla o?cina principal, terminal
de Haina y Aviación que es subcontratado a través de una entidad, a la cual se le paga una
comisión ?ja del monto pagado a dicho personal.
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15.

16.

Otros ingresos

Un resumen se presenta a continuación:

Año terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
RDS RD$

Servicios regionales (a) 47,474,195 45,916,244
Ganancia en venta y retiros de propiedad y

equipo y punto comercial (Nota 7) 198,074,523 7,534,924
Otros 3,561,505 21,798,013

249,110,223 75,249,181

(a) Corresponde al servicio provisto desde República Dominicana a las entidades relacionadas
ubicadas en Jamaica y St. Maarten, por los siguientes conceptos:

- Servicios administrativos de soporte: Finanzas, Recursos Humanos, Operaciones y
Marketing dando apoyo directo a St. Maatten.

- Servicio gerencial regional de seguridad, medio ambiente, operaciones, aviación.

Patrimonio

Capital asignado
El capital registrado como inversión extranjera en el Centro de Exportación e Inversión de la
República Dominicana (CEIRD) al 31 de diciembre del 2012 es de US$$9,991,846. El capital
asignado en los estados ?nancieros individuales es de RD$9,991,846, resultado de convertir ese

capital registrado a pesos dominicanos, utilizando la tasa de cambio vigente a la fecha de
inversión.

Remesa de utilidades
De acuerdo con la ley de inversión extranjera, las personas fisicas o morales que realicen inversión
extranjera directa, tendrán derecho a remesar al exterior, en monedas libremente convertibles, sin
necesidad de autorización previa, el monto total del capital invertido y los dividendos declarados
durante cada ejercicio ?scal, hasta el monto total de los beneficios netos corrientes del período.

Otras reservas
El saldo de otras reservas corresponde a la reclasificación realizada enla fecha de transición a

NIIF del superávit por revaluación como costo asumido de propiedad y equipo. De acuerdo el
artículo 45 de la ley General de las Sociedades Comerciales y Empresa Individuales de

Responsabilidad Limitada No. 479-08, el incremento por revaluación formará parte del
patrimonio social y no será distribuible como dividendo, hasta tanto se haya realizado la venta o

disposición del activo revaluado.
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17. Compromisos y contingencias

Contingencias
La Sucursal ha sido demandada en procedimientos surgidos en el curso normal del negocio.
Aunque el resultado ?nal no puede ser esdmado con certeza, la Sucursal basado en la revisión de
los hechos y representación de sus asesores legales, considera que la resolución ?nal de estos
asuntos no tendrá un efecto material adverso en su posición ?nanciera, por lo que no ha
registrado ninguna provisión al 31 de diciembre de 2015 para cubrir alguna eventual pérdida que
pudiera surgir en caso que la resolución de los casos pendientes no le sea favorable

Acuerdo de licencia por el uso de la marca Texaco

la Sucursal a través de GPD mantiene un acuerdo con Chevron Intellectual Property LLC para el

uso
de la marca "Texaco" en las estaciones de servicio de expendio de combustibles en la

República Dominicana. Este acuerdo tiene una duración de cinco (5) años a partir de Febrero
2015. Por el uso de la marca la Sucursal paga un monto anual equivalente a US$1,oo0,000. El
gasto de regalía del año terminado el 31 de diciembre de 2015 ascendió a RD$43.831,945
(RD$232,458,333 en 2014) y se incluye como parte de los gastos de amortización de intangibles

en el estado individual de resultados integrales.

Contratos de arrendamientos operativos -Arrendataria
La Sucursal tiene suscrito varios contratos de arrendamiento operativo sobre terrenos donde se

encuentran instaladas 19 estaciones de servicios. Estos contratos tienen una duración entre 5 y 2o
años, y en su mayoría son renovables al final del periodo de vigencia del contrato. Los gastos por
este concepto por los años que terminaron el 31 de diciembre de 2015 ascendió a RD$4,3o6,99o

,
respectivamente, que se encuentran registrados en el renglón de gastos de ventas, generales y
administrativos en el estado individual de resultados integrales.

Los pagos futuros mínimos por el arrendamiento operativo no cancelable correspondiente
ascienden a RD$ 17,750,321.

Hasta Entre uno y Más de cinco
un año cinco años años

Estaciones varias RD$4,306,990 RD$11,150,162 RD$2,293,169

Contrato de transporte de combustibles
La Sucursal mantiene contratos con 5 compañías que tienen licencias para prestar el servicio de

transporte de combustible en la República Dominicana. La vigencia de estos contratos es de 5

años. Los contratos establecen el pago de flete y transporte aplicando la tarifa o?cial de ?ete
establecida por el Ministerio de Industria y Comercio dela República Dominicana. Durante el año
terminado el 31 de diciembre de 2015, el gasto por este concepto ascendió a aproximadamente a

RD$ 456,251,519 (RD$36o,972,499 en 2014) y se incluye como parte del renglón de costo de

venta en el estado resumido de resultados integrales.

Contrato de almacenamiento de combustibles
La Sucursal tiene un contrato con Interquímica, S. A. ?rmado el 3 de febrero de 2014 mediante el

cual recibe servicios de almacenamiento de combustible. la vigencia de este contrato es de 7 años.
Durante el año terminado el 31 de diciembre de 2015, el gasto por este concepto ascendió a

RD$99,23o,226 (RD$12,o11,39o en 2014) y se incluye como parte del renglón de gastos de venta,
generales y administrativos en el estado resumido de resultados integrales.
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18. Posición ?nanciera y pérdidas incurridas

Al 31 de diciembre de 2015, la Sucursal presenta un exceso de pasivos corrientes sobre activos
corrientes en RD$2,224 millones (RD$1,749 millones en 2014); y pérdida antes de impuestos por
RD$31.6 millones (RD$778.8.2 millones en 2014). Gulfstream Caribbean Holdings, S. de R. L.
(matriz), ha con?rmado que ha decidido continuar las actividades de operación de la Sucursal y
que continuarán dando el apoyo ?nanciero y requerimientos de capital en caso que sea necesario.

La gerencia, además, tiene ha plani?cado estrategias para mejorar su posición ñnanciera como se

describe a continuación:

Aumento del volumen de venta en el negocio de detalle, agregando nuevas estaciones a la red.
Para el 2016, se añadirán ii estaciones nuevas a fin de incrementar la red en un 10% con una
inversión mínima de capital.

Importación de un 50% aproximadamente del volumen comprado de aviación a un precio de

compra más bajo que la oferta del mercado local que generan un margen.

Aumentar la participación en el segmento de negocio de aviación mediante la captura de
mercado adicional. A principios del 2015, la Sucursal se convirtió en el operador exclusivo del
Aeropuerto de Punta Cana.

Efectivo a mayo 2015, la Sucursal inició a importar AVFUR con embarcaciones desde 80,000
hasta 100,000 barriles, con el objetivo de generar un margen adicional y tener otra fuente de

suministro y almacenamiento estratégico. En adición, el Ministerio de Industria y Comercio
incrementó los márgenes del AVTUR en RDS6.0o por galón.

Monetización de activos, como son los terrenos de estaciones, con el objetivo de maximizar el
potencial de volumen en dicha localidad. Estos inversionistas y detallistas han mostrado
disposición en ?rmar los contratos de suministros a 2o años. Se mateiializó la venta de las
Estaciones de Servicios Lope de Vega y Monumento, así como de otras estaciones, así como, la
generación de efectivo producto de la venta del derecho de punto comercial sobre estaciones
propiedad de la Sucursal y de su subsidiaria.

Reducción de deuda: Se espera que a finales del tercer trimestre de 2016 la deuda sea inferior
a US$90 millones. Esta reducción de la deuda se traducirá en una reducción de los gastos
?nancieros.

Implementar la reducción de los costos operacionales de transporte, como son
mantenimiento, reparación y combustible al trasladar el centro de operación de la ?ota de
Santo Domingo Este (Punta Torrecilla) al centro de operación de carga en Haina ubicado
frente del terminal de Re?domsa.

La erencia estima ue la e`ecución de estas estrate ias, conuntamente con el a o o de la matriz,g

, , . . . . .proveera el estimulo necesario para garantizar la continuidad de las operaciones.
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19. Administración del riesgo ?nanciero

Los principales instrumentos ñnancieros de la Sucursal consisten en efectivo, cuentas por cobrar,
préstamos por pagary cuentas por pagar. El propósito fundamental de estos instrumentos
?nancieros es proveer rendimientos ?nancieros para la Sucursal.

Los principales riesgos que pueden tener un efecto de importancia relativa sobre éstos
instrumentos ?nancieros son los riesgos de tipo de cambio, de liquidez y de crédito. La gerencia
diseña estrategias para manejar y mitigar cada uno de estos riesgos, los cuales están resumidos a

continuación:

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de que factores de mercado, como por ejemplo, precios de

materias primas, tasas de cambio de divisas, o tasas de interés, afecten el valor de nuestros
instrumentos financieros. Al 31 de diciembre de 2015, la Sucursal no tiene estrategias
implementadas de derivados ni de cobertura para ningún tipo de instrumento ?nanciero ni de

materia prima.

Riesgo de tasa de cambio
La moneda funcional y de curso legal de la Sucursal es el Peso Dominicano. Una parte de los
gastos operativos y de capital son denominados y transados en dólares estadounidenses. La
exposición a] riesgo cambiario se presenta en Nota 9.

La siguiente tabla presenta las ganancias (pérdidas) con un cambio de un 10% en la tasa de

cambio del peso dominicano:

Efecto en resultados Patrimonio
2015 2014 2015 2014
RD$ RDS RD$ RD$

10% fortalecimiento 266,554,378 222,823,867 266,554,378 222,823,867

10% debilitamiento 066,554,378) (222,823,867) (266,554,378) (222,823,867)

Riesgo de tasa de interés
El riesgo por tasa de interés se re?ere al riesgo de que el valor de un instrumento ?nanciero o

?ujos de efectivo asociados al instrumento ?uctúen debido a cambios en las tasas de interés del
mercado. Al 31 de diciembre de 2015, el principal riesgo de tasa de interés de la Sucursal
proviene de los préstamos a largo plazo con tasas variables.

La siguiente tabla representa las sensibilidades de la tasa de interés de los activos y pasivos
?nancieros al 31 de diciembre de:

Efecto en resultados Patrimonio
2015 2014 2015 2014
RDS RD$ RD$ RDS

1% aumento 66,290,302 51,868,644 66,290,302 51,868,644

1% reducción (66,290,302) (51 ,868,644) (66,290,302) (51 ,868,644)
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Riesgo crediticio
El riesgo crediticio es el riesgo de que un tercero podría incumplir su obligación bajo los términos
de un instrumento financiero. El riesgo crediticio se deriva de efectivo, cuentas por cobrar a

clientes y relacionadas e inversiones en acciones. Para efectivo y cuentas por cobrar, la exposición
del riesgo crediticio es igual al monto en libros que aparece en el balance general. Para mitigar la
exposición de la Sucursal al riesgo crediticio, la Sucursal mantiene políticas para limitar la
concentración de riesgo crediticio y revisar mensualmente el crédito de la contraparte, y
garantizar la liquidez de los fondos disponibles. La Sucursal también invierte su efectivo en
instituciones altamente calificadas. Al 31 de diciembre de 2o 15, el efectivo de la Sucursal estaban
depositados en varias cuentas con instituciones financieras ubicadas en la República Dominicana.
La máxima exposición al riesgo crediticio por parte de la Sucursal es el valor en libros de cada
activo financiero según se revela como sigue:

31 de diciembre de
2015 2014
RD$ RD$

Efectivo 248,037,374 242,517,374
Cuentas por cobrar 677,414,121 810,756,612
Cuentas por cobrar al Estado Dominicano 91,320,595 127,767,485
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 310,376,049 254,991,610
Otras cuentas por cobrar 121,102,772 41,545,165

1,448,250,911 1,477,581,246

Cali?cación crediticia de los activos ?nancieros
Al 31 de diciembre de 2015, la calificación crediticia de los activos ?nancieros que no están
vencidos ni deteriorados puede ser evaluada por referencia a la Cali?cación de crédito de los
emisores, según se muestra a continuación:

31 de diciembre
2015 2014
RD$ RD$

Efectivo (a)
Cali?cación crediticia local - Fitch AA+ 137,986,824 91,537,014
Calificación crediticia local - Fitch AAA 109,568,816 150,173,776

247,555,640 241,710,790

(a) El resto de las cuentas del rubro “Efectivo” en el balance general es efectivo en caja.
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Un análisis del comportamiento histórico de pago de las cuentas por cobrar a clientes y
relacionadas que al 31 de diciembre de 2o 15 no están vencidas ni deterioradas se presenta a

continuación:

31 de diciembre
2015 2014

Contragartes sin calificación crediticia RDS RDS

Clientes nuevos/entidades relacionadas (menores a 6 meses) 83,876,756 22,951,364
Clientes existentes/entidades relacionadas (mayores a 6 meses)
sin ningún atraso en el pasado - -

Clientes existentes/entidades relacionadas (mayores a 6 meses)

con algunos atrasos en el pasado 451,875,679 570,234,079

535,752,435 593,185,443

Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez es el riesgo de pérdida por no contar con acceso a fondos suficientes para
cumplir las demandas de efectivo tanto esperadas como inesperadas. El objetivo de la Sucursal es

mitigar el riesgo de liquidez manteniendo niveles adecuados de efectivo que le permitan cumplir

con sus necesidades operativas y de ?nanciamiento.

La siguiente tabla indica el vencimiento esperado de los pasivos financieros agrupados por
vencimientos relevantes basados en el período restante entre la fecha del balance general
individual y hasta la fecha de vencimiento contractual. Ya que los montos revelados en la tabla

son los flujos de efectivo contractuales no descontados, estos balances podrían no coincidir con las

sumas reveladas en el balance general individual.

Menos de Más de 5

31 de diciembre de 2015 1 año 1 a 3 años 3 e 5 años años Total

RDS RDS RDS RD‘ RD$

Cuentas por pagar 3,739,996.503 14,787,631 - - 3,754,764,134

Préstamos por pagar 876,428,285 2,330,711,046 2,178,934,999 1,624,435,832 7,010,510,162

Menos de Más de 5

31 de diciembre de 2014 1 año 1 a 3 años 3 a 5 años años Total

RD5 RDS RD‘ RDS RD‘
Cuentas por pagar 2,981,889,341 14,787,631 - - 2,996,676,972

Préstamos por pagar 687,784,173 1,429,991,712 2,027,754,612 5,033,718,495 9,179,248,992

Gestión del riesgo de capital
El objetivo de la Sucursal al administrar el capital es entregar valor a la Oficina Principal,
manteniendo una estructura óptima de capital a corto y largo plazo para reducir el costo general
de capital.

La O?cina Principal administra la estructura de capital de la Sucursal y realiza ajustes basada en
cambios en las condiciones económicas. Para mantener o ajustar la estructura de capital, la
Oñcina Principal podría optimizar el uso de la deuda y capital para apoyar el negocio y brindar
flexibilidad ?nanciera.

La Sucursal es una entidad de capital privado, por lo que no está afectada a requerimientos de
capital.
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20.

21.

Valor razonable de los instrumentos ?nancieros

a) Instrumentos?nancieros no medidos a valor razonable:
A continuación se muestran los montos registrados en libros y los estimados del valor
razonable de los instrumentos financieros de la Sucursal al 31 de diciembre de 2015, que no
están presentados a su valor razonable. El efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar se

miden sobre la base del aproximado de sus valores en libros debido a los cortos tiempos de
vencimientos de esos instrumentos:

AI 31 de diciembre de 2015
Valor

en libros
RD$

Activos ?nancieros:
Efectivo 248,037,374
Cuentas por cobrar

Pasivos ?nancieros:
Préstamos por pagar
Cuentas por pagar

5,046,617,307

AI 31 de diciembre de 2014
Valor

en libros
RD$

Activos ?nancieros:
Efectivo 242,517,374
Cuentas por cobrar

Pasivos financieros:
Préstamos por pagar
Cuentas por pagar

5,891,097,868

b) Instrumentos?nancieros medidos a valor razonable:

1,190,203,837

1,438,241,211

3,754,784,134

B,801,401,441

1,16B,182,652

1,410,700,026

3,222,204,419

9,113,302,287

Valor
razonable

RD$

248,037,374
1,190,203,837

1,438,241,211

5,308,102,608
3,754,784,134

9,062,886,742

Valor
razonable

RDS

242,517,374
1,168,182,652

1,410,700,026

5,986,928,143
3,222,204,419

9,209,132,562

Al 31 de diciembre de 2015121 Sucursal no tiene instrumentos ?nancieros medidos a valor
razonable.

Eventos subsecuentes

En enero y junio de 2016, la Sucursal vendió los inmuebles y equipos de la estación Biren,
presentados en el balance general al 31 de diciembre de 2015 como propiedad y equipos
clasificados como mantenidos para la venta, así como el punto comercial de la Estación Cayacoa.
En dichos acuerdos, la Sucursal suscribió contratos de distribución de combustibles y derivados
del petróleo por un período de 2o años. El resultado de las ventas originó una ganancia por
RDS$44,263,o12.
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Informe de los auditores independientes

Al Consejo de Directores de

Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.

›
Sucursal en la República Dominicana

Nuestra opinión

En nuestra opinión, los estados financieros consolidados que se acompañan Gulfstream Petroleum

Dominicana, S. de R. L. Sucursal en la República Dominicana y subsidiaria (en adelante “la Sucursal")

presentan razonablemente, en todos sus aspectos materiales, la situación ñnanciera consolidada de la

Sucursal al 31 de diciembre de 2016, así corno su desempeño ?nanciero consolidado y sus flujos de efectivo

consolidados por el año terminado en esa fecha de acuerdo con las Nonnas Internacionales de

información Financiera,

Lo que hemos auditado

Los estados ñnancieros consolidados de la Sucursal comprenden:

El balance general consolidado al 31 de diciembre de 2016;

El estado consolidado del resultado integral por el año terminado en esa fecha;

El estado consolidado de otro resultado integral por el año terminado en esa fecha;

El estado consolidado de cambios en el patrimonio por el año terminado en esa fecha;

El estado consolidado de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha; y

Las notas a los estados ?nancieros, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

...con

Fundamento para lo opinión

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.

Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de los estados ñnancieros de nuestro informe,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para

proporcionar una base para nuestra opinión.

independencia

Somos independientes de la Sucursal de conformidad con el Código de Ética para Profesionales de la

Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores (Código de Ética del

IESBA) junto con los requerimientos de ética emitidos por el ICPARD que son relevantes para nuestra

auditoria de los estados ñnancieros consolidados en la República Dominicana, Hemos cumplido con las

demás responsabilidades de édca de conformidad con el Código de Ética del IESBA y los requerimientos

de ética del ICPARD.

huCRepúblim Domx' cuna, Prinewaterhausecoopers, Ave. Lope de Vega 129, Edyicío Novo-Centro, Piso PwC,

Apartado Postal 1286, Santo Domingo, República Danlínicanu.

T: (809) 567-7741, F: (809) 541-1210, RNC 1-01-015162



E
pwc

AI Consejo de Directores de

Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.

-
Sucursal en la República Dominicana

Página 2

Responsabilidades de la gerencia y de los responsables del gobierno de la Sucursal en

relación con los estados financieros consolidados

la gerencia es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados financieros

consolidados de acuerdo oon las Nonnas Internacionales de información Financiera, y del control intemo

que la gerencia considere necesario para permitir la preparación de estados financieros consolidados

libres de errores materiales, debido a fraude o error. En la preparación de los estados ?nancieros

consolidados, la gerencia es responsable de evaluar la capacidad de la Sucursal de continuar como negocio

en marcha revelando, según corresponda. los asuntos relacionados con negocio en nrarcba y utilizando la

base de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia tenga la intencion de liquidar la

Sucursal o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. Los responsables del

gobierno de la Sucursal son responsables de la supervisión del proceso de reportes de infomraciôn

financiera de la Sucursal.

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de los estados ñnnncieros
consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados en su

conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que

contiene nuestra opinión. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que

una auditoria realiuda de acuerdo con las Normas internacionales de Auditoria siempre detecte un error

material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,

individualmente o de forma agregada, podria razonablemente esperarse que influyan en las decisiones

económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoría de acuerdo con las Nonnas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro

juicio profesional y mantenernos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.

También:

- identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros consolidados,

debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos

riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para

nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es más elevado de aquel

que resulte de un error, gm que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas,

manifestaciones intencionadamente erróneas o anulación del control interno.

I Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el ?n de diseñar

procedimientos de auditoria que sean adecuados en función de las circunstancias, y no con la

finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno de la Sucursal.

- Evaluarnos lo apropiado de las politicas contables utiliradas y la razonabilidad de las estimaciones

contables y las revelaciones relacionadas efectuadas por la gerencia.
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o Concluimos sobre el uso apropiado por la gerencia de la base de contabilidad de negocio en marcha y,

basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluirnos sobre si existe o no una incertidumbre

material relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas signi?cativas sobre la

capacidad de la Sucursal para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusión de que

existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro informe de

auditoria sobre las revelaciones correspondientes en los estados ?nancieros consolidados o, si dichas

revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modi?cada. Nuestras conclusiones se

basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin

embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Sucursal deje de continuar como

un negocio en marcha.

ø Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros

consolidados, incluyendo las revelaciones, y silos estados financieros consolidados representan las

transacciones y los hechos subyacentes de un modo que logren una presentación razonable.

ø Obtuvinios evidencia suficiente y apropiada de auditoria respecto de la información financiera de la

Sucursal para expresar una opinion sobre los estados ñnancieros consolidados. Somos responsables

de la dirección, supervisión y ejecución de la auditoría de la Sucursal. Somos los únicos responsables

de nuestra opinión de auditoria,

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Sucursal en relación con, entre otros asuntos, el

alcance planificado y la oportunidad de la auditoria, así como los hallazgos significativos de la auditoría, ï

incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos durante nuestra

auditoria.

asada/Macará@
8 de agosto de 2017
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Balance general consolidado

Activos

Activos corrientes
Electivo
Cuerrtu por cobrar
Invoritarios
Gastos pagados por anticipado, incluyendo porción

corriente de rentas pagadas por adelantado

Anticipo de impuesto sobre la renta

Activos mantenidos para la venta

Total de activos corrientes

Activos no corrientes

Rentas pagadas por adelantado

Propiedad y equipo, neto

Activos intangibles

Otros activos

Total de activos no corrientes

Total de activos

Pnlvon y patrimonio

Pasivos corrientes
Porción corriente de préstamos a largo plazo

Cuentas y acumulaciones por pagar
Impuesto sobre le renta por pagar
Otros pasivos

Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Préstamos por pagar a bamos y relacionadas

Impuesto sobre la renta iiierido

Total de pasivos

Patrimonio
Capital asignado registrado en al Banco Central

Reserva legal

Otras reservas
Ganancias retenidas

Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Notas

mas»

cam

11

51 do diciembre de

201 6
RDS

910,983,946
726,735,827
511,917,201

41,687,088
31,316,431

2,222,640,493

9,000 000

2 231 640 493

179,391 ,337

2,241,015,139
6,109,810,120

105 717 894

8 635 934 490

10 857.574 953

445,493,138
2,414,425,841

16,473,681

2 I57 401

2,878 550,061

4,807,159,647
258 559,596

7 944 269 304

9,991,846
24,101,490

1,111,633,722

1,777 578,621

2 923 305 679

10 867 574 983

2015
RDS

315,713,548

i ,216,033,124
423,552,377

1 16,482,434
1,394,202

2,073,175,665

246.846 703

2,322,022,388

1 17,461,389
2,266,261,430
6,081,932,790

185 661,687

8,651,317 296

10,973 339,884

315,927,847
3,077,788,442

656,961
2,863,124

3 397 238,374

4,522,517,029
251,351 119

8171104522

9,991,846
24,101,490

1,375,226,223

1 392 915 603

2 802 235 162

10,973 339 684

las notas que se acompañan son parte integral de estos estados Financieros consolidados
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la República Doxninicana)

Estado consolidado del resultado integral

Año terminado el

31 do diciembre de

Nous 2016 2015

RDS RD$

Ingresos

Ventas de combustibles 23,B41,B41,702 24,961,166,411
Ventas de lubricantes, tiendas y otros 62,202,602 38,915,636

23,90-1,044,304 25,050.082,047
Costos y gastos operativos

Costo de ventas (21.11-37,472,292) (22,563.904,314)

Gaslos de vemas, generales y administrativos 12 (2,143,827,241) (2,052,973,109)

Otros ingresos. neto 13 250,845,018 437,642,401

Ganancia operativa 843,589,789 571,047,025

Pérdida cambiaria neta (50,631,-130) (59,402,847)

Ingresos financieros 9,142,879 9,938,103

Gastos Iinancieros 573,322,246) 720,845,033

Resunado antes de impuesto sobre la rama 126,278,992 100,737,248

impuesto sobre Ia renta 11

Corriente
- (99,208.619)

Dìierido (7,208,477) 172,407,976

Otros - 2,126,427

7,208,477 71,072,930

Resultado del año 121,070,515 171,610,178

Las notas que se acompañan son parte integral de estos estados financieros consolidados
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Repúb 'ca Dominicana)

Estado consolidado de otro resultado resultado integral

Resultado del año

Transacciones que no serán rsclasificadas al estado de

resultados integrales

Reclasi?cacíón por venta de activos lijos reveluados

Otro resultado integral

Total resultado inlegral del año

Año terminado el

31 de diciembre de

2016

R03

121,070,515

253,592,501

263,592,501

384,663,016

2015

RDS

171,810,175

564,505,435

564,505,435

736,315,613

las notas que se acompañan son parte integral de estos estados ?nancieros consolidados
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal enla República Dominicana)

Estado consolidado de cambios en el patrimonio

Capital Reasrvn Olin: Gnnnnclu

asignado legal reservas vetanidu Total

RDS RDS RDS RDS RDS

Balance el 1 de enero de 2015 9.991.846 24,101,490 1.939.731.65B 659,090,987 2,632,915,931

Resultado del año - - - 169.319.233 169,319,233

Otru vesultado integral (564.505.435) 564,505,435 -

Balance al 31 de diciembre de 2015 9,991,846 24,101,490 1.375.226.223 1,392.915.605 2.802.235,1S4

Resunado del año ~ - - 121,070,515 121,070,515

011o resuhado integral - (263 592,501) 263,592,501 -

Balance al 31 de diciembre de 2016 9.991.848 24,101,490 1,111.633,722 1,777,57B,621 2,923.305.679

[as notas que se acompañan son parte integral de estas estados ?naucieros consolidados

7



Z‘1ZIZTjZZXZZjZZZZh..

Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la República Dominicana)
Estado consolidado de ?ujos de efectivo

Fiuioo de efectivo de actividades de operación
Hesuluado del año

Ajustes para conciliar el resultado del año con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion:
Depreciación y amortización
Amortización de costos de emisión de deuda
Deterioro de las cuentas por cobrar
Valor en libros de activos ?jos dados de baja
Ganancia en venta de propiedad y equipo
Deterioro de valor de activos dasi?cados como

mantenidos para le venta
Efecto de cambio no realizado
Gastos financieros

Impuesto sobre la renta diferido
Cambios de activos y pasivos

Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos y rentas pagados por anticipado
Otros activos
Cuentas por pagar y acumulaciones por pagar
impuesto sobre la renta por pagar
Otros pasivos

Efectivo provisto por las actividades de operación
Interés pagado
Impuesto sobre la renta pagado

Efectivo neto provisto por las actividades de operación

Flujos de efectivo de actividades do inversión
Adquisición de propiedad y equipo
Adquisición de intangible
Producto de la venta de propiedad y equipo y mantenidos para la

venta

Eiectivo neto provisto en las actividades de inversión

Flujo: de efectivo de actividades de financiamiento
Prestamos recibidos
Pago de costos de emisión de deuda
Pagos de préstamos

Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo
Efecto de cambio en ei efectivo
Eiectivo al inicio dei año

Efectivo al ?nal del año

Año terminado ei
31 de diciembre de

2016 2015
RDS RDS

121,070,515 171,510,178

191,561,404 173,590,110
26,539,742 52,426,538
235.218.1377

-
1.636.586 328,739

040,148,033) (415.94G,774)

(‘l9.485,702) 32,316,379
26,036,291 56,432,527

647.282.503 668,418,496
7,208,477 (172.407,976)

454,079,216 714,343,119
(88,364,822) (284.159,944)

(819,879) 2.555.696
79,943,794 (1,422,455)

(663,362,601) (200,918,510)
15,816,720 656,961

705,723 2 533 459

661,032,656 820.607.543
(653,541,334) (662.301,727)

16,236,952) 12 671,737

211,728,274 145,634,079

028,164,367) (191 554,314)
(115,252.296) (43.831,945)

357,616,140 1 021 209 599

114,199,475 785 723 340

754,987,372 -
632,637,333) -

276,868 547 906,280 067

445,481,492 906,230 067

583,409,241 25,077,352
11,861,157 1,505,805

315 713.548

910.983 946

289 130,391

315,713,548

Las notas que se acompañan son parte integral de estos estados financieros consolidados,
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la República Dominicana)

Notas a los estados ?nancieros consolidados

31 de diciembre de 2016

1. Entidad
Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L. (“GPD` o “la Sucursal") es una sucursal establecida

en la República Dominicana de Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L (“0?cina

Principal”), compañia constituida, organimda y existente de confonnidad con las leyes de la

República de Panamá. la Sucursal se dedica a la comercialización de productos derivados del

petróleo, principalmente combustibles y lubricantes en la Republica Dominicana.

la o?ciua de la Sucursal está ubicada en la Ave. Abraham Lincoln No. 1057. Torre Mil57 Piso

9, Santo Domingo, Distrito Nacional, República Dominicana.

Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L., O?cina Principal, es la continuadora juridica de

Chevron Caribbean Inc. (CCI), una entidad constituida de acuerdo con las leyes de las lslas

Virgenes Británicas y subsidiaria poselda 10096 por Chevron Latin American Holdings, LTD.

Efectivo al 31 de octubre de 2012, CCI fue adquirida por GBG Energy Limited (GBG), una entidad

constituida de acuerdo con las leyes de las islas Vírgenes Británicas. inmediatamente después, los

accionistas de GBG aprobaron una serie de reorganizaciones de sus operaciones, las cuales se

ejecutaron en el siguiente orden:

a) El 1 de noviembre de 2012, fusionaron las operaciones de GBG (compañia adquiriente) con

CCI (compañia adquirida), quedando CCl corno la compañía sobreviviente.

b) El 1 de noviembre de 2or2, hicieron un spin-oli' de las operaciones en Jamaica y Barbados.

c) El r de noviembre de 2012, el Consejo aprobó el cambio de nombre de la compañia

sobreviviente de CCI a Grilfstream Petroleum Dominicana, S. A. (GPD).

d) El 21 de diciembre de 2012, el Consejo de GPD decidió adoptar las leyes de la República de

Panamá y continuar su existencia de conformidad con dichas leyes bajo el nombre de

Gulfstream Petroleum Dominicana, S. A.

e) El 15 de marzo de 2013, el Consejo de GPD decidió transformar la Sucursal de una Sociedad

Anónima a una Sociedad de Responsabilidad Limitada (S. de R. L.).

Consecuentemente, luego de haberse realizado estas reorganizaeiones, la entidad sobreviviente se

denomina Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.

Los presentes estados financieros consolidados incluyen los saldos de préstamos y cuentas por

pagar, netos de costos financieros que se generaron de la transacción de compra que GBG realizó

de los negocios de comercialización de productos derivados del petróleo en la República

Dominicana, y que fueron asignados a la Sucursal por su accionista GBG. Asu vez, incluyen los

activos intangibles determinados por GBG en la fecha de la adquisición:

Valores en
millones

Pasivos asumidos:

Préstamos por pagar
RD$5,139

Cuentas por pagar
586

Menos: activos intangibles reconocidos (Nota 7)

Derecho de uso de marca
558

Acuerdo de exclusividad en aeropuertos 199

Plusvalla asignada (Nota 7) RD$5,968

9



Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la República Dominicana)

Notas a los estados ?nancieros consolidados
31 de diciembre de 2016

Estes estados ?nancieros consolidados fueron aprobados para su emisión por la gerencia de la

Sucursal el 31 de julio de 2017.

2. Principales políticas de contabilidad

Las principales politicas contables aplicadas en la preparación de estos estados financieros

consolidados se presentan a continuación. Esas politicas han sido aplicadas consistentemente a
todos los años presentados, a menos que se indique lo contrario.

2.1 Bases para la preparación de los estados ?nancieros consolidados

Los estados financieros consolidados de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con las

Normas Internacionales de información Financieras (NllF), bajo la convención de costo histórico,

excepto por los activos mantenidos para la venta que se presentan a su valor razonable.

Ia preparación de estados financieros consolidados requiere el uso de estimaciones y supuestos

que afectan los montos de activos y pasivos reportados, la revelación de activos y pasivos

contingentes a la fecha de los estados financieros consolidados y los montos de ingresos y gastos

durante el periodo que se reporta. Estas estimaciones son subjetivas por naturalera, implican

incertidumbres y asuntos de juicios significativos, y por lo tanto, no pueden ser determinadas con
precisión. En consecuencia, los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las áreas que involucran un alto grado de juicio o complejidad, o áreas donde los supuestos y

estimaciones son significativos a los estados financieros consolidados son reveladas en Nota 2.22.

2.2 Nuevas nonnas, enmiendas e interpretaciones adoptadas por la Sucursal

las nuevas normas o interpretaciones que son efectivas por primera vez para el año que inicio el o

después del r de enero de 2016 no tuvieron un efecto significativo en los estados financieros

consolidados de la Sucursal al 31 de diciembre de 2016.

Existe una serie de nuevas normas, asf como modificaciones s otras normas e interpretaciones ya

existentes, efectivas para los periodos anuales que comieman el t de enero de 2017 y no han sido

aplicadas en la preparación de los presentes estados financieros consolidados. la Sucursal espera

que la aplicación de las mismas no tenga un efecto significativo en los estados financieros

consolidados, excepto por las siguientes:

a) NIC 7, *Estados de Flujo de Efectivo' (efectivo el i de enero de 2017). Esta non-na establece los

requisitos para la elaboración del estado de flujos de efectivo. las modiñcaciones tienen por
objeto aclarar la NIC 7 para mejorar la información proporcionada a los usuarios de los

estados ?nancieros sobre las actividades ?nancieras de una entidad. El IASB requiere que los

siguientes cambios en los pasivos derivados de las actividades de financiación sean revelados:

(i) los cambios de los flujos de efectivo de financiación; (ii) los cambios derivados de la

obtención o pérdida del control de subsidiarias u otros negocios; (iii) el efecto de los cambios

en las tasas de cambio extranjeras; (iv) los cambios en el valor rawnable; y (v) otros cambios.

la Sucursal aplicará la NllF en la fecha obligatoria.
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la República Dominicana)

Notas alos estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2016

b) NIIF q, “instrumentos ñnancieros", se refiere a la clasificación, medición y reconocimiento de

C)

activos financieros y pasivos financieros. La versión completa de NIIF 9 se publicó en julio de

2014 y sustituye a la NIC 39 que se relaciona a la clasificación y medición de instrumentos

?nancieros. la NIIF 9 conserva, pero simplifica el modelo de medición mixto, y establece tres
categorías de medición de los activos financieros: costo amortizado, valor razonable con
cambios en Otro Resultado Integral (ORD y valor razonable con cambios a través de

resultados. la base de la clasificación depende del modelo de negocio de la entidad y las

características de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero. las inversiones en
instrumentos de capital deben ser medidas a valor razonable con cambios en resultados, con la

opción irrevocable al inicio de presentar cambios en el valor razonable en Olll y no reciclar.

Esta norma también establece un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas que
reemplaza el modelo de deterioro de pérdida incurrida utilizado en la MC 39.

Para los pasivos ?nancieros no hubo cambios a la clasificación y medida, excepto para el

reconocimiento de los cambios en el riesgo de crédito en OR] para los pasivos a valor

razonable con cambios en pérdida. la NIIF 9 disminuye los requisitos para medir la eficacia de

la cobertura mediante la sustitución de las pruebas de efectividad de cobertura, y requiere que
exista una relación económica entre el elemento cubierto y el instrumento de cobertura, y que
la “relación de cobertura” sea la misma que la administración utilin para ?nes de gestión de

riesgos. la documentación contemporánea sigue siendo necesaria, pero es diferente a la que
actualmente requiere la NIC 39. la norma es efectiva para los periodos contables que
comienzan en o después del r de enero de 2018, pero se permite su aplicación anticipada. La
Sucursal no ha concluido la evaluación del impacto que pudiera tener en sus estados

?nancieros consolidados esta norma. La Sucursal aplicará la NIIF en la fecha obligatoria.

NIIF 15, "Reconocimiento de Ingresos", es la norma de convergencia sobre el reconocimiento
de ingresos. Sustituye la NIC u, “Contratos de construcción" y la NIC 18, “Ingresos” e
interpretaciones relacionadas. Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene el control

de un bien o servicio. Un cliente obtiene el control cuando tiene la capacidad de dirigir el usu

y obtener los beneficios del bien o servicio. El principio básico de la NllF 15 es que una
entidad reconoce los ingresos para representar la transferencia de bienes o servicios

prometidos a los clientes en una cantidad que refleja la consideración de que la entidad espera
tener derecho a cambio de esos bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de

acuerdo con ese principio básico aplicando los siguientes pasos:

Paso i: ldentilicar el contrato con un cliente

Paso 2: Identificar las obligaciones de desempeño en el contrato

Paso 3: Determinar el precio de la transacción

Paso 4: Asignar el precio de la transacción a las obligaciones por desempeño del contrato

Paso 5: Reconocer los ingresos cuando la entidad satisface la obligación de desempeño

NIIF 15 también incluye un conjunto coherente de los requisitos de divulgación que
proporcionará a los usuarios de los estados financieros consolidados información más

completa sobre la naturalem, cantidad, oportunidad e incertidumbre de los flujos de ingresos

y de efectivo derivados de los contratos de la entidad con los clientes. Esta norma es efectiva

para los ejercicios anuales iniciados el o a partir del r de enero de 2017. Se permite su
adopción anticipada. La Sucursal está en proceso de evaluar el impacto total de la NIIF 15. La

Sucursal aplicará la NIIF en la fecha obligatoria.
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la República Dominicana)

Notas a los estados financieros consolidados

31 de diciembre de 2016

2.3

24

NIIF 16 —
"Arrendamientos". Esta norma sustituye los criterios de reconocimiento, medición y

divulgación contenidos en la NIC 17 “Arrendamientos”, la cual identifica a los arrendamientos

como financieros cuando se transfieren los riesgos y bcneñcios de un activo y como opera?vos

al resto de los arrendamientos. La NIlF 16 elimina esta clasificación y requiere el

reconocimiento de un pasivo reflejando los pagos futuros y un activo por “derecho a uso" en la

mayoria de los arrendamientos, excepto algunas excepciones con arrendamientos de cono

plazo y en activos de bajo valor. Las modificaciones anteriores son aplicables para la

contabilidad del arrendatario, mientras que para el arrendador se mantienen similares a las

actuales. El efecto más signi?cativo de los nuevos requerimientos será un incremento de los

activos y pasivos por arrendamiento, asi como los gastos por depreciación y de financiamiento

por los activos y pasivos reconocidos, respectivamente, disminuyendo los gastos de

arrendamientos previamente reconocidos como operativos. la norma es efectiva para los

periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2019 y se permite la aplicación

anticipada, si se ha aplicado de manera anticipada la NIIF 15, “Ingresos sobre contratos con

clientes”. la Sucursal no ha concluido la evaluación del impacto que pudiera tener en sus

estados financieros esta norma. la Sucursal aplicará la NIIF en la fecha obligatoria.

No existen otras Nllïs o interpretaciones de NIIF que no sean aún efectivas y que se esperaría

tengan un impacto material en la Sucursal,

Consolidación

Los estados ñnancieros consolidados incluyen las cuentas de la Sucursal y su subsidiaria

Gulfstream Petroleum Services, S. A. S. ("la Subsidiaria“). la Sucursal controla una subsidiaria

cuando está expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicación en

el negocio y tiene capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre éste. Una

subsidiaria es consolidada a partir de la fecha en que se ejerce el control hasta la fecha donde

termina de ejercerse el control.

Todos los saldos y transacciones entre la Sucursal y su subsidiaria así como las ganancias y

pérdidas no realiudas, se eliminan en la consolidación.

Registros contables, moneda y transacciones en moneda extranjera

I Moneda ?rrrcionul y de presentación

Ia Sucursal mantiene sus libros y prepara sus estados financieros consolidados en pesos

dominicanos (RD$), su moneda funcional. De acuerdo con disposiciones de la Junta

Monetaria, las transacciones en moneda extranjera son realizadas a través del mercado

privado manejado por los bancos comerciales y agentes de cambio o a través del mercado

o?cial para determinadas transacciones.

I Transacciones y saldos

las transacciones en moneda extranjera se reconocen a la tasa prevalcciente a la fecha en que

se realiu la transacción. Los saldos en moneda extranjera se reconocen a la tasa de cambio

vigente al cierre del año. Las diferencias en cambio que generan estos saldos y transacciones

se incorporan en los resultados del ejercicio en que se devenga y se incluyen en la cuenta de

Pérdida por iluctuación cambiaria como parte de los Gastos de ventas y generales y

administrativos. La tasa de cambio usada para convertir a pesos dominicanos los dólares a

moneda funcional la moneda extranjera fueron de RD$46.7i y RD$45.56 por cada US$1.00 al

3| de diciembre de 2016 y 20:5. respectivamente.
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal enla República Dominicana)

Notas a los estados ?nancieros consolidados
31 de diciembre de 2016

2.5 Reconocimiento de ingresos

las ventas se realizan, principalmente, bajo condiciones normales de crédito a corto plazo y no
generan intereses. El ingreso consiste en el valor facturado de la venta de combustible, derivados
del petróleo (mayormente lubricantes), arrendamiento de estaciones, entre otros, neto de
descuentos. El ingreso por la venta de bienes es reconocido cuando los riesgos y bene?cios de la
propiedad de los bienes son transferidos al comprador. El ingreso por servicios se reconoce
cuando los mismos han sido prestados, Los precios de venta y distribución de los combustibles
están regulados por el Ministerio de Industria y Comercio de la República Dominicana, quien
establece el margen de beneficio que las empresas distribuidoras y detallistas de combustibles
aplicarán al precio de venta de estos productos. Este Ministerio publica semanalmente cn los
medios de comunicación del país las resoluciones de los precios de ventas de los combustibles.

o Venta de combustible, consiste en la distribución de combustible a estaciones de servicio y
clientes corporativos. El ingreso es reconocido cuando el combustible vendido es transferido
al cliente en el punto de entrega acordado y al cliente en las estaciones de servicios.

c Venta de lubricantes y otros, consiste en la distribución de lubricantes y otros productos,
mayormente derivados del petróleo, a estaciones de servicio y clientes corporativos. El
ingreso es reconocido cuando los productos vendidos han sido transferidos al cliente en el
punto de entrega acordado.

o Margen de comercialización, corresponde a la compensación recibida por la operación y
manejo del negocio de comercialización de las estaciones de servicios denominadas CORO
(Company Owned, Retail Operated) y RORO (Retail Owned, Retal Operated). El ingreso
devengado corresponde a un monto denominado en pesos dominicanos por galón de
combustible vendido a la estación, El ingreso es reconocido cuando el combustible ha sido
entregado en la estación de servicio, y se clasifica en el estado consolidado del resultado
integral en la línea de ventas dc lubricantes y otros.

Instrumentos ?nancieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que da a lugar a un activo financiero en una
entidad y de un pasivo ?nanciero o instrumento de capital en otra entidad. Los instrumentos
?nancieros son reconocidos cuando la Sucursal tiene los derechos contractuales de recibir los
bene?cios y riesgos del instrumento.

los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el balance
general consolidado cuando y sólo cuando, la Sucursal cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tiene el propósito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y
liquidar el pasivo simultáneamente.

Activos financieros

los activos financieros comprenden el efectivo y las cuentas por cobrar. Estos instrumentos son
reconocidos al valor de adquisición, el cual se estima es igual al valor razonable a la fecha de
adquisición, más los costos atribuibles a la adquisición.

13



l
'i

Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la República Dominicana)

Notas alos estados financieros consolidados

31 de diciembre de 2016

2.8

Un activo ?nanciero o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o una parte de un

grupo de activos ?nancieros similares es dado de baja cuando:

I Han expirado los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo, o

- la Sucursal ha transferido los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha asumido

la obligación de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos sin dilación a un tercero

bajo un acuerdo de transferencia; y la Sucursal (a) ha transferido sustancialmente todos los

riesgos y beneficios de los activos, o (b) no ba transferido ni retenido sustancialmente todos

los riesgos y bene?cios de los activos, pero ha transferido el control del mismo.

Los activos financieros de la Sucursal, distintos del efectivo, corresponden a:

las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o deterrninables que no se cotizan en

un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo

de transacción directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar

se valorizan al costo axnortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por

deterioro.

Pasivos ñnnneieros

Los pasivos financieros comprenden los préstamos y cuentas y acurnulaciones por pagar. Estos

pasivos son reconocidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo de transacción

directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoriun
al costo arnortizado usando el método de interés efectivo.

Estos pasivos son dados de baja por la Sucursal cuando la obligación ha sido pagada o cancelada o

bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo es reemplazado por otro pasivo financiero, la

Sucursal procede a cancelar el original y reconoce un nuevo pasivo; si surge alguna diferencia por

este reemplazo es reconocido en los resultados del período en que ocurre.

Efectivo

la Sucursal considera como efectivo las disponibilidades en caja y bancos. Para propósitos del

estado de ?ujos de efectivo, el efectivo es pruentado por la Sucursal neto de sobregiros bancarios,

si los hubiese. El efectivo que está limitado en cuanto a su retiro o su uso por un plazo mayor a 12

meses se clasifica como Otros activos no corrientes en el balance general consolidado.

Cuentas por cobrar y estimado para deterioro por cuentas incobrables

las cuentas por cobrar se valúan al valor original de la factura menos la provisión, si

correspondiere, para cuentas de dudoso cobro.
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2.12

2.13

Al ?nal de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de las cuentas por cobrar se

revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si

es asi, se reconoce inmediatamente una provisión con cargo en el estado consolidado del resultado

integral por la pérdida por deterioro del valor, y consecuentemente se reduce el importe en libros

de las cuentas por cobrar. Las cuentas que resultan incobrables se eliminan contra dicha

provisión, Existe un deterioro de valor si uno o más eventos han ocurrido desde el reconocimiento

inicial del activo (ocurrencia de “evento de pe'rdida") y este evento ha tenido un impacto en los

flujos futuros estimados de efectivo de los activos ?nancieros o el grupo de activos ñnancieros y el

mismo puede ser estimado con fiabilidad. la evidencia de deterioro puede incluir indicadores de

que los deudores están experimentando di?cultades financieras significativas, demora en el pago o

impago del principal o de sus intereses, la probabilidad de que entren en bancarrota y otras

reorganizaciones financieras y los datos observables indiquen que se ha producido una

disminución apreciable de los flujos de efectivo futuros estimados de la Sucursal tales como

variaciones en los atrasos o condiciones económicas que se correlacionan con irnpagos.

Inventarios

Los inventarios de combustibles y lubricantes están valuados al costo promedio ponderado, sin

exceder su valor de mercado.

A] ?nal de cada periodo sobre el que se infonna, la Sucursal evalúa los importes en libros de los

inventarios para determinar si existe alguna evidencia objetiva de deterioro, es decir, que los

inventarios no vayan a ser totalmente rccuperables por su impone en libros. Si es asi, la Sucursal

mide el inventario a su precio de venta menos los costos estimados de venta y se reconoce

inmediatamente en el estado del resultado integral una pérdida por deterioro del valor.

Activos mantenidos para ln venta

Los activos mantenidos para la venta si su valor en libros es recuperable fundamentalmente

mediante una transacción de venta que se considere altamente probable en lugar de su uso en el

curso nonnal de operaciones del negocio. Se presentan separado de otros activos en el balance

general consolidado y no se deprecian mientras están clasi?cados como mantenidos para la venta.

Se reconoce una pérdida por deterioro por cualquier rebaja inicial o posterior del activo medido a

valor razonable menos los costos para su disposición, La pérdida por deterioro podra ser revertida

posteriormente por cualquier incremento en el valor razonable menos los costos para su

disposición.

Propiedad y equipo y depreciación

la Sucursal optó, a la fecha de transición, aplicar la excepción del valor razonable como costo

atribuido, reconociendo el incremento en el valor en Otras reservas en el patrimonio de los

accionistas. A partir de la fecha de transición, dichos activos se miden al costo menos depreciación

acumulada y cualquier deterioro acumulado. si alguno.
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las ampliaciones, renovaciones y mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las
sustituciones, reparaciones y mantenimientos menores que nn mejoran o extiendan la vida útil de
los activos respectivos, se consideran como gastos corrientes cuando se incurren. Al momento del
retiro o venta, el costo del activo y la depreciación acumulada correspondiente se eliminan de las

cuentas y la ganancia o pérdida se refleja en los resultados del periodo. Adicionalmente, el efecto

que resultó de aplicar la excepción del valor razonable como costo atribuido en la fecha de

transición a NIIF, se transfiere de otras reservas a ganancias retenidas en la fecha que se efectúa la
disposición del activo.

La depreciación se calcula para disminuir el costo de los elementos de propiedades y equipo
usando el método lineal durante la vida útil estimada; distribuyendo de manera sistemática el
impone amortizable del activo a lo largo de la vida útil y por lo general se reconoce en resultados.

Los activos arrendados se deprecian durante el menor entre el plazo del arrendamiento y su vida
útil a menos que exista certaa razonable de que la Sucursal obtendrá la propiedad al término del
plazo del arrendamiento. El terreno no se deprecia.

Las tasas utilizadas para estimar la depreciación de las propiedades y equipo son:

Edificios y mejoras Entre 2% y 20%
Estaciones de servicios Entre 2% y 20%
Mobiliario de oficina 10% y 25%
Equipo de cómputos 25% y 33%
Equipo de transporte 10% y 20%

los métodos de depreciación, las vidas útiles y los valores residuales se revisarán a cada fecha de
balance y se ajustarán si es necesario,

Activos intangibles y plusvnlia

Activos intangibles
En la preparación de los presentes estados financieros consolidados se ha considerado como
activos de la Sucursal los saldos de derecho de tuo de la marca y acuerdos de exclusividad para
venta de combustible en ciertos aeropuertos que le fueron asignados por su accionista GBG
producto de la compra que realizó de los negocios de comercialización de productos derivados del
petróleo en la República Dominicana.

Plusvulía
En la preparación de los presentes estados financieros consolidados se ha considerado como
activo de la Sucursal el saldo de la plusvalía que le fue asignado por su accionista GBG producto de
la compra que realizó de los negocios de comercialización de productos derivados del petróleo en
la República Dominicana.

La plusvalía no se amortiza, sino que se comprueba su deterioro anualmente o con más frecuencia

si sucesos o cambios en las circunstancias indican una potencial pérdida por deterioro. El importe

en libros de la plusvalia se compara con el importe recuperable, que es el valor en uso o el valor
razonable menos los costos de venta, el mayor de estos importes, Cualquier pérdida por deterioro

se reconoce inmediatamente como un gasto y posteriormente no se revierte.
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Para ?nes de análisis de deterioro, la plusvalía se asignó al grupo de unidades generadoras de

efectivo de las cuales se espera que se beneficien de las sinergias de la combinación, en este caso,

los negocios de la Sucursal en la República Dominicana.

bos activos intangibles tienen una vida útil de?nida y se registran al costo menos la amortización

acumulada y pérdidas por deterioro. la amortización se calcula por el método de linea recta

durante su vida útil estimada de los activos,

Las tasas utilizadas para la amortización de los contratos de exclusividad en aeropuertos oscilan

entre 12% y 14% anual. Los derechos de uso de marca que fueron asignados a la Sucursal por su

accionista GBG (véase Nota r) se amortizar-on en un periodo de 2 años. Los derechos de marca

adquiridos con posterioridad se amortizan considerando la vigencia del contrato (usualmente i
año).

2.15 Deterioro en el valor de activos no ?nancieros

Los activos que tienen vida útil definida se evalúan, a la fecha de los estados financieros

consolidados, si existen indicadores de que pudiese estar deteriorado. Si existe alguna evidencia

de deterioro, o cuando la evaluación de deterioro es requerida para algún activo no ?nanciers, la

Sucursal evalúa el importe recuperable del activo. El importe recuperable de un activo es el mayor

entre el valor razonable del activo, menos los costos necesarios para vender el activo, y su valor en

uso. El valor recuperable se determina de forma individual para cada activo, a menos que éste no

genere (lujos de efectivo que sean independientes de otros activos o grupo de activos. Cuando el

valor en libros de un activo excede su importe recuperable o unidades generadoras de efectivo, el

activo se considera deteriorado y se reduce su valor en libros hasta su importe recuperable. las

pérdidas por deterioro provenientes de las operaciones de la Sucursal, incluyendo la pérdida por

deterioro de los inventarios, son reconocidas en los estados consolidados de resultados integrales

en los renglones de gastos según el activo correspondiente.

Si una pérdida de valor por deterioro de un activo no financiero se revierte posterior a su

reconocimiento inicial, el importe en libros del activo o grupo de activos relacionados se

incrementan hasta el valor recuperable estimado revisado, sin superar el importe que habria sido

determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo o

grupo de activos en años anteriores. la Sucursal reconoce inmediatamente en los estados

consolidados de resultados integrales la reversión de las pérdidas por deterioro de valor.

2.16 Préstamos por pagar

En la preparación de los presentes estados financieros consolidados se ha considerado como

pasivos de la Sucursal los saldos de préstamos por pagar que le fueron asignados por su accionista

GBG producto de la compra que realizo de los negocios de comercialimción de productos

derivados del petróleo en la República Dominicana.

En su reconocimiento inicial, el valor asignado de estos préstamos por pagar fue igual a su valor

razonable menos los costos de la transacción correspondiente. Posteriormente, estos préstamos

por pagar se registran por su costo amortizado, de manera que cualquier diferencia entre el valor

razonable de los préstamos en su reconocimiento inicial (netos de los costos necesarios para su

obtención) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vigencia del

prestamo, utilizando el método de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas que surgen al dar de

baja a un instrumento financiero se reconocen con cargo financiero en los resultados del año.

17



ZZZZZIZIZZZIZZZZZIIH

Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la República Dominicana)

Notas a los estados ?nancieros consolidados

31 de diciembre de 2016

2.17

2.18

Una modi?cación sustancial de las condiciones de un pasivo ?nanciero o una parte de ella se

contabilizan como una cancelación del pasivo ?nanciero original y el reconocimiento de un nuevo

pasivo ?nanciero. Cualquier ganancia o pérdida en la extinción se reconoce en el resultado del

período, salvo enla medida en que surge como resultado de las transacciones con accionistas

actuando en su condición de accionistas cuando se reconoce directamente en el patrimonio. Los

términos se consideran sustancialmente diferentes si el valor presente descontado de los flujos de

efectivo bajo las nuevas condiciones, incluyendo los honorarios pagados neto de los honorarios

recibidos y descontado utilizando la tasa de interés efectiva original, es de al menos el 10%

diferente del actual valor descontado de los flujos de efectivo restantes del pasivo ?nanciero

original. Todos los gastos o comisiones incurridos se reconocen como parte de la ganancia o

pérdida en la extinción.

Si el cambio o modificación de las condiciones de un pasivo ?nanciero o una parte de ella no se

contabilizan como una cancelación del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo

financiero, los nuevos costos o comisiones incurridas en la modificación de las condiciones y los

costos de transacción de la deuda anterior se ajustan al valor en libros del pasivo y se amortizan

durante el plazo restante del pasivo modi?cado.

los préstamos por pagar a largo plazo se clasi?can como pasivos no corrientes. excepto la porción

corriente de los préstamos por pagar cuyos pagos tienen vencimiento menor de un año, los cuales

se clasi?can como pasivos corrientes.

Si el cambio o modificación de las condiciones de un pasivo ?nanciero o una parte de ella no se

contabilizan como una cancelación del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo

financiero, los nuevos costos o comisiones incurridos en la rnodi?cación de las condiciones se

ajustan al valor en libros del pasivo y se amcrtizan durante el plazo restante del pasivo

modificado.

Los préstamos por pagar a largo plazo se clasi?can como pasivos no corrientes, excepto la porción

corriente de los préstamos por pagar cuyos pagos tienen vencimiento menor de un año, los cuales

se clasitican como pasivos corrientes.

Cuentas por pagar
Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los

proveedores en el curso ordinario del negocio. Las cuentas a pagar se clasi?can como pasivo

corriente si los pagos tienen vencimiento a un año o menos (o vencen en el ciclo normal de

explotación, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posterionnente se valoran por

su costo amorlizado usando el método de interés efectivo.

Costo de bene?cios de empleados

a) Plan de pensiones

La Sucursal no mantiene ningún plan de pensiones. Las leyes dominicanas establecen

beneficios de pensiones a ser pagados a empleados retirados a través de planes de pensiones

gubernamentales y/o planes de fondos administrados privados a los que los empleadores y

empleados realizan contribuciones. La obligación de la Sucursal es la contribución que debe

hacer mensualmente de acuerdo con la leyy es caxydo a gasto cuando se incurren.
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2.21

b) Indemnización por despido

la indemnización por despido, que solo debe ser pagada en ciertas circunstancias según lo

requiere el Código de Trabajo Dominicano, es cargada a gastos cuando se incurren,

c) Sistema de seguridad social

Según se establece en la ley No. 87-01, la Sucursal contribuye con el sistema de seguridad

social el cual cubre con seguro de salud y riesgos laborales a los empleados incapacitados y
envejecientes asi como a sus sobrevivientes. Las contribuciones realizadas por la Sucursal

son reconocidas como gasto en el estado consolidado del resultado integral cuando se

mcurren.

d) Otros beneficios

La Sucursal otorga otros beneficios a sus empleados, tales como bonificaciones, vacaciones y
regalia pascual de acuerdo a lo estipulado por las leyes laborales del pais; asi como también

otros beneficios de acuerdo a sus politicas de incentivos al personal. llstas se reconocen en
el estado del resultado integral cuando existe una obligación contractual de pago.

Arrendamientos

bos arrendamientos en los que el arrendador conserva sustancialmente los riesgos y ventajas

derivados de la titularidad del activo se clasi?can como arrendamientos operativos. bos pagos
hechos por la Sucursal en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo

recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de resultados sobre una base lineal durante el

período de arrendamiento.

las rentas pagadas por adelantado a los arrendadores en donde operan las estaciones de servicio

son arnortizadas en el período de duración de los contratos de renta, imputándose el gasto de

amortización a los resultados del periodo en el cual se devenga. La porción corriente de las rentas
pagadas por adelantado se incluye en la línea de Gastos pagados por anticipado en los activos

COITIGHÍES.

Provisiones

las provisiones son reconocidas cuando la Sucursal tiene una obligacion actual, legal o asumida

como resultado de un suceso pasado y es probable que requiera una aplicación de recursos para
cancelar la obligación y, además, es susceptible de una estimación razonable del monto
relacionado.

Impuesto sobre la renta

El gasto por impuesto sobre la renta comprende los impuestos corrientes y diferidos. bos

impuestos se reconocen en el estado consolidado del resultado integral, excepto en la medida en

que estos se re?eran a partidas reconocidas en el patrimonio. En este caso, el impuesto también se

reconoce en el patrimonio,
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El impuesto sobre la renta corriente se estima sobre las bases establecidas por el Código

Tributario de la República Dominicana y sus modificaciones. la gerencia evalúa periódicamente

las posiciones tornadas en las declaraciones de impuestos respecto a las situaciones en las que la

regulación ?scal aplicable está sujeta a interpretación, y, en caso necesario, establece provisiones

en función de las cantidades que se espera pagar a las autoridades ?scales. De acuerdo con la

lepslaciún dominicana, existe un impuesto minimo altemativo al impuesto sobre la renta, el cual

se calcula sobre la base del 1% de los activos gravables. En el caso de que la Sucursal tenga como

obligación tributaria el pago del impuesto minimo, el exceso en relación al impuesto que se

pagaría considerando la renta gravable, se registra en la linea de Otros impuestos como parte de

los Gastos de ventas y generales y administrativos en el estado consolidado del resultado integral.

El impuesto sobre la renta diferido se registra siguiendo el método de activos y pasivos. De

acuerdo con este método, los activos y pasivos por impuesto diferido son reconocidos por el efecto

impositivo futuro atñburble a las diferencias que surgen entre las partidas contables y su base

impositiva. Los activos y pasivos impositivos diferidos son medidos usando las tasas impositivas a

ser aplicadas a la ganancia impositiva en los años en que esas diferencias temporalu se esperan

serán revertidas. El efecto del cambio en las tasas impositivas sobre los impuestos diferidos activo

y pasivo es reconocido en los resultados del periodo que se produce el cambio.

El impuesto diferido activo es reconocido solo si es probable que la reversión de las diferencias

temporales que lo generan produzca un aborro impositivo mediante la disminución de 1a renta

neta imponible en los periodos en que ocurre. Reservas de valuación son establecidas cuando se

considera necesario para reducir el impuesto diferido activo a las sumas que se espera sean

recuperables.

Estimaciones y supuestos significativos de contabilidad

La preparación de los estados ?nancieros consolidados de la Sucursal requiere que la

administración realice estimaciones y supuestos que afectan las cifras informadas de activos,

pasivos, ingresos, gastos y la divulgación de pasivos contingentes a la fecha de los estados

financieros consolidados.

Estimaciones contables importantes
las estimaciones contables resultantes, por definición. raramente seran iguales a los resultados

reales relacionados. las esdmaciones y suposiciones están basadas en la experiencia histórica asi

como en varias otras premisas que la gerencia entiende razonables de acuerdo a las circunstancias.

las mismas son revisadas continuamente y los efectos de los cambios, si alguno, son reconocidos

en el periodo del cambio y periodos futuros, si estos son afectados. la gerencia no ha identificado

riesgos e incertidumbres de carácter significativo que puedan ocasionar un ajuste material a los

valores en libros de activos y pasivos dentro del próximo año para las siguientes estimaciones

importantes incluidas en los estados financieros consolidados:

Deterioro en el valor de la plusvalía

la Sucursal comprueba anualmente si la plusvalía ba sufrido alguna pérdida por deterioro del

valor, de acuerdo con la politica contable de la Nota 2.14. ms importes recuperables se han

determinado con base a cálculos del valor en uso. Estos cálculos requieren el uso de estimaciones

significativas que se descnben en Nota 7.
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Impuesto sobre Ia renta

la legislación ?scal vigente requiere un grado importante de juicio profesional para detenninar el
impuesto sobre la renta a pagar, incluyendo las probabilidades de compensar con ganancias
ñscales de periodos posteriores, las pérdidas o créditos ?scales no utilizados a la fecha del balance.
Al ?nal de cada periodo contable, la Sucursal evalúa los activos por impuesto diferido no
reconocidos sobre las pérdidas ?scales no utilizadas, y de existir probabilidades de que la Sucursal

sea capaz de generar ganancias ?scales en cuantía suficiente para utilizar las mismas, procede a
reconocer el activo por impuesto diferido en el año en que se realice tal determinación, La
Sucursal ha evaluado este asunto al 31 de diciembre de 2016 y concluyó no reconocer este activo.

Medición de los valores razonables

la Sucursal cuenta con un marco de control establecido en relación con la medición de los valores

razonables, tiene la responsabilidad general por la supervisión de todas las mediciones
signi?cativas del valor razonable, incluyendo los valores razonables del Nivel 3.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Sucursal utiliza datos de mercado

observables siempre que sea posible. los valores se clasi?can en niveles distintos dentro de una
jerarquía del valor razonable que se base en las variables usadas en las técnicas de valoración,

como sigue:

Nivel i: Precios cotizados (no ~ ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotimdos incluidos en el Nivel 1, que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir, derivados de los

precios).

Nivel 3: Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables (variables

no observables).

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo puede clasificarse en
niveles distintos de la jerarquía del valor razonable, entonces la medición del valor razonable se
clasi?ca en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquía del valor razonable que la variable de
nivel más bajo que sea significativa para la medición total.

La Sucursal reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquía del valor razonable al final
del periodo sobre el que se informa durante el que ocurrio el cambio.

.Inicio critico al aplicar las politicas contables de lu Sucursal

Arrendamientos operativos

la Sucursal incluye dentro de sus actividades comerciales el arrendamiento de algunas de sus
estaciones de servicio, en calidad de arrendatario, Ia Sucursal ha determinado, con base en la
evaluación de los términos y condiciones de los contratos de arrendamiento suscritos, que uo

asume todos los riesgos y derechos de las propiedades arrendadas y por lo tanto, los contratos de
arrendamiento los clasi?ca como arrendamientos operativos. la Sucursal no tiene
arrendamientos financieros.
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Venta de estaciones

la Sucursal considera como completada toda venta de activos, que posee un contrato firmado

entre las partes, el control del activo vendido ha sido pasado al comprador y se ha cobrado una
parte sustancial del valor de venta acordado. La Sucursal considera que todo acuerdo que cumpla

con estas condiciones, re?eja baja probabilidades de no completarse en el plam acordado. La
Sucursal considera apropiada esta politica basada en que existen experiencias pasadas que
con?rman su decisión para reconocer dichas ventas como completados.

Impuesto sobre la renta diferido pasivo

De acuerdo con la legislación ?scal vigente, la distribución de dividendos queda gravada con un
impuesto definitivo del 10%, el cual debe ser retenido a los accionistas por la empresa/sucursal

que realiza la distribución/remesa y pagado a la Dirección General de impuestos Internos dentro
de los diez dias del mes siguiente o la remesa. Al 31 de diciembre de 2016, existe una diferencia
temporal imponible debido a que la subsidiaria tiene ganancias pendientes de remitir a la
Sucursal; sin embargo, los tados financieros consolidados adjuntos no incluyen impuesto sobre
la renta diferido pasivo por este concepto, debido a que la gerencia concluyó que es capaz de
controlar el momento en que la subsidiaria podrá realizar esta distribución, lo cual no se espera
que exista en un futuro previsible.

3. Cuentas por cobrar

Un resumen se presenta a continuación:

2016 2015

EDS RDS

Clientes 230,562,560 792,693,502
Relacionadas (Nota 10) 340,407,885 310,376,049
Otras 200 993 159 122 973,273

771,963,604 1 226,042,824
Provisión para cuentas dudosas (45 227 777) 110 009 700)

726,735,827 1,216,033 124

Al 31 de diciembre de zoi6, existen cuentas por cobrar por RD$366,722,8o8 (RD$553,3o2,647)a1

31 de diciembre 2015) que estaban vencidas pero no deterioradas. Estas se relacionan

principalmente a clientes y relacionadas. la antigüedad de estas cuentas por cobrar se presenta a
continuacion:

2016 2015
RD$ RDS

31 a 90 días 14,029,788 140,935,045

91 a 120 dias 15,194,367 21,195,217
Más de 120 dias 337,498,653 391,172,382

Total 366,722,808 553,302,647
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A1 31 de diciembre de 2016, existen cuentas por cobrar deterioradas de las cuales hay

pi-uvisionadas RDS45,277,777 (RD$1o,oo9,97o en 2015).

Los movimientos en la provisión para deterioro de las cuentas por cobrar son los siguientes:

2016 2015

RDS RDS

Balance inicial 10,009,700 66.881.220

Descargas - (56,671,520)

Constitución de provisión 35,268,077 -

Balance final 45,277,777 10,009 700

El cargo de la provisión para deterioro de las cuentas por cobrar se incluye en gastos

administrativos y generales en el estado consolidado de resultados integrales.

inventarios

Un resumen se presenta a continuación:

2016 2015

RDS RD$

Combustibles 489,321,651 396,721,392

Lubricantes y grasas 6,278,040 4.789.049

Productos de tiendas -
299,034

Mercancía en tránsito 16,317,510 19,742,902

511,917,201 423,552.377

Durante los años 2016 y 2015 la Sucursal no ha reconocido gasto por inventario obsoleto ni

dañado.

Gastos pagados por anticipado

Un resumen se presenta a continuación:

2016 2015

RD‘ FlD$

Impuestos 7,755,186 67,420,622

Seguros (a) 15.664.177 21,646,491

26,419 363 89,067,113
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2015 2015
RDS RDS

Rentas pagadas por adelantada (b) 194,659,062 144,876,709
Porción a largo plazo 1179 391,337) (117,461 389)

Porción corriente 15,267 725 27 415 320

41.657 088 116.482 433

Tajjjrj(a) Corresponde al pago de la póliza de seguro de la propiedad y equipo, y se amoniu en
períodos de 12 a 16 meses.

(b) Corresponde, principalmente, a rentas pagadas por adelantado alos propietarios delos
inmuebles en donde operan algunas estaciones de servicio de la Sucursal. Estas rentas pre
pagadas son amortizadas en el período de dumción de los contratos de renta que se van
desde 5 a 2o años.

6. Propiedad y equipo, neto

Un resumen se presenta a continuación:

una@ y nur-mn uouuum Equine do am: an
mmm Hogan. 6: amm an Olldnl Cémpmno Vu?euu Pronto uman: RN nus mu nos an: nos am

com
Ballncu u 1dc emm do
ama 1.m.s1a.2e9 577115.171 535.905.1111 25.133535 semanas 357924.055 semi .577 3.o17.37:1.a1s

Adqunldorlu 11.a7a,ooo › - - _ 115.494.3157 12s.1a4.:161
71511515151115:do .mas 11.:19a.ooo mesa a4,57a.1aa sama aausze 21.451920 1sa.s71.9o11 -amasar-aaa» 11s.47n.sa1) 114565.525) 559.953 - - - - 1au.177.s7o)
Rutina poi mu 121.319.2751 12,015,071) (Unam) f 131,111.11711)
mmm-m. me." - - - - - 11,334,959) (Lumen)
mm 133.332.3701 110.552.1051 113.177.5117) 11.000247; (mimi - 153,965,425)
cmmmm Mn: actives
mamando: pm I. mu ua 091 2o.ooa.s3o 11ase »su - . _ - 31ws seo

an-ma u :u a.
mamm an ams 1.252.704su 5711.502151 sea neaas: 24 ¡seen se m ma m 377su 1115252154 seas me 21s

1xpm-15:15.1.51-mung.

sumo u 1de mm a.
2m (1s,47a.9o1) (Queens) 134o.7a1.:1a7)11a.a1n.54e) 145,923,272) 119s.w74.:1os) - 1751.112,aes)
neamimem 1s.47o.ao1 14.555525 1a7o.n3a) - - › - aoseeoss
6as1oas ¡ño - 111.395.3991 145.509.2941 (1.usa.751) (emanan (aesaaon) - (1o4.277,9o5)
Deteriorodo nlov a.
mms dame-m wm
«msm purl van - - - « - - › -news not vom; - zuasm 1:1.5oo.sea 25.544 sum - ¬ 13,247,714
mum - › 1s.24e.s9o) - - - . 15.245990)
Clni?a?o Md: ¡cimas
mä????å DUI il VIM]

sum .1 :u do
didermra as :me - 1134.551zm 1aeo.au.s:4s1 115.2411rss] (naeaws) 255.570.2791 ¬ (su m om
asu-m 41911).1 31do
diclombruan zum 1.252.704.1534 435.950.1220 ¿Mamma 5.937.379 "nessa 142307591; 105355 154 2.241.015.1317
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Eamcsu y E-Inlunu an Mnbillltluu Equsyean Equlpo a. 05m on
Tunnel muioul mmm as a?clnu common mnopom procesa You

11m an: nos an: vans in: nu: am

com
Balancea11as enlm de

2015 w_9se,4ee.am sa5.a34,152 27,670,213 54,313,295 291,101,415 9.1199149 :1,1e2,491,11a
Auquasmoas(Is) 5,554,733 - - › - 11140114441 191,054,914
fumar-wn - - 299111111 9.511.140 111,214,511:111119519191 -
Haliropormu 1:) (5a5,ms,so7) 111065,459) 14,saa.49o1 192155101 - - (es: ,2M.33:i)
cl wm

mlmendos pm I: ma 1199401.9411 (31.s5:s,5zz) ($0,495,906) ~ ~ - (zas 5512151

emu nl :1 dommm
es 2015 1,303818zas 511,115,111 925,905,161 25151599 511,515,925 357.s24,osa 55,971,577 :c,u|7373,519

Dopnedldén nmlmlldn
Bum; -I I dl 511mdc

21115 1122,1en_s2:1 1341119911911)1121151111111)14111542411 111a,a14,a541 ($93,374,220)
amauuano - (21.mo_s24) 151,451,951) 11,502,949; (2,1oo.9o51 1215995511 - 1102115149111
Dallnow de mor memms 111141119111)114,5s5,s2e1 1112292491 ~ ~ - › 13226511111
21-1111»porvonu - x7,72s,ss5 22,612,249 344,109 4,325,950 - 45,514,222
Chsnndos coma

mlnlaniduapm u 1511111 5.429412 90,51111111 - › 311,110,513

Buancn:1a1 as ?eoembru
an 21115 115,410,901) 112415119111)15411151:en (0,310,546) (A5926212) was 974,305; - 1151112.1119)

Balnncanun u :11do
ddlmhra an 2015 121111411115 442945191 295,145,114 11,952,992 12.149,65: 151,949,153 5119111111 2256251430

a) Durante el año 2016, la Sucursal adquirió maquinarias para el Aeropuerto Internacional

Punta Cana. remodeló sus oficinas corporativas, adquirió una franja de terreno Puma

Torrecilla por valor total de RD$|28,164,367.

b) Durante el año 2016, la Sucursal vendió puntos comerciales, propiedades y equipo de 3
localidades bajo dos modalidades: a) Una (i) estación de servicios a un distribuidor local

relacionado; y b) Dos (2) localidades a un tercero bajo la modalidad RORO (Retail Own Retail

Operated). Como resultado de estas ventas se generó una ganancia por RDs139,9o4,6Bo

(RDS415,948,774 en 2015) (Nota x3).

Los terrenos, edi?cios y mejoras están dados en garantia del préstamo descrito en Nota 8.

Activos como mantenidos para Ia venta

Terreno

Edificios

Equipos y otros

25

2016 2015

RD5 RDS

9.000.000 166,429,201

- 33,459,942

- 28 957 560

9,000,000 245,546 703
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7. Activos 1n|nny'bles

Un resumen se presenta a conlinuación:

Derecho do Acuerdo do Llccncln y
ulo d! Ixclulivldld on LloInc|l do porlnllou

mlru lornpuonnu Importación douche Flulvllh Total
RD8 RD5 RD‘ RDS RDS RDS

Cone
Balance al I de enem de

2015 801,731,945 199.30.000 - - 5,965,185,852 6,769,187,827
Adqussiciones 55,155,550 - 39,592,CI.XI 20,191,448 - 115,252,298
Descargas 856 900 795 - - - - (655,901) 795]

Balance Il 31 dc dtdnmhru
de 2018 - 199,250,000 39,592,000 20,491,448 5 968,185,582 6,227,519,330

mmnluclén Icumulndl
Balance Il 1 as snow de

2016 (601,731,9C5) (B5,5lX3,092) - - - ($7,285,037)
Gasto del a?o (55.16E,B50) (27,000.976) (4,949,000) (256,142) - (87,374,96G)
Desmygos 656 900,795 - - - - 656,900,795

Balance al 31 de diciembre
do 2018 - (112 504,068) (Â 941%” (255142) - (1|7,709,210)

Balance ?aw al 31 G8
di<:‘ombvado2016 - 56,745,932 34.643000 20.295306 5,968,185,882 6,109,810,120

Amman do Llecncla y
Derecha dc cxclullvldud cn Llcencll de permiso:

uso do mare: compuertas Impoructbn derecho Plucvalh Total
RDS RDS RDS RD$ RD‘ RDS

coma
Eallncu II 1 Geenero dl

2015 557,900,000 199,250,000 - - 5,968,185,862 6,725,335,882
Adqulsicion?s 43831345 - - - - 43,531,945

Balance al 3| de dldembre
d! 2015 601 731,945 199,250,000 - - 5,968,185,382 6,769,167,827

Nnøf?zlclñ? ?ildl
Balance II 1 de Onam dt

2015 557,900,000) 153,502,116) - › - rs1s,4o2,1 ls)
Gaslo dd ¡TIG (43 831,545) (27 000,975) - - - 00,332,921)

Balance Il 31 dc dldembte
de 2015 [601,731,945) (55,5(X3.D92) - - - (6B7,235J03Z1

Balance Mm al 31 oe
üclamhre de 2015 - 113,746,908 - - 5,966,135,582 6,081,932 790

Análisis de deterioro de la plusvalía

La gerencia revisa la evolución del negocio de la Sucursal sobre la base de informes regulares de

flujo de efectivo, los contratos de distribución de combustible y acuerdos con los proveedores,

principalmente REFIDOMSA. La plusvalía es mnnitoreada a nivel del segmento operativo.
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Al 31 de diciembre de 2016, la Sucursal ha realizado un análisis de deterioro de la plusvalía. El
importe recuperable se ha determinado con base a cálculos del valor de uso utilizando
proyecciones de llujos de efectivo antes de impuestos a partir de los presupuestos financieros
aprobados por la gerencia que cubren un periodo de cinco años. Los ilujos de efectivo más allá del
periodo de cinco años se extrapolan usando las tasas de crecimiento estimadas indicadas a
continuación.

2016 2015
Tasa compuesta del crecimiento de los flujos de caja

(CAGR por sus siglas en ingles) 6.14% 11.04%
Tasa de crecimiento a largo plazo 3.0% 0.0%
Tasa de descuento 13.89% 14.54%

La gerencia determina tales proyecciones basadas en el rendimiento pasado y sus expectativas de
desarrollo del mercado. [a gerencia considera que cualquier cambio razonable en las premisas
fundamentales sobre las que se basa el impone recupemble no haria que el valor en libros exceda

su importe recuperable.

las asunciones principales de la Sucursal comprenden datos principalmente publicados por el
Ministerio de Industria y Comercio (tipos de cambio, margen de comercialización, precios
o?ciales de los combustibles), así como datos estimados internos (crecimiento de clientes, costos
fijos, costos de deuda y requisitos de inversión de capital).

La gerencia determinó la tasa compuesta del crecimiento de volumen anual (CAGR) como un
supuesto clave en las proyecciones de cinco años. El volumen de ventas en cada periodo es el
principal motor de los ingresos y gastos. la CAGR se basa en el desempeño pasado y las
expectativas de la gerencia de desarrollo del mercado. la Sucursal espera que alcance el
crecimiento proyectado debido a su contrato con el Aeropuerto de Punta Cana. La tasa de
crecimiento a largo plazo utiliaada es coherente con las previsiones incluidas en los informes de la
industria. la tasa de descuento utilizada es el 13.89% que corresponde al Custo Promedio
Ponderado de Capital (WACC por sus siglas en inglés) de la Sucursal antes de impuestos y refleja
los riesgos especificos relacionados con los segmentos operativos pertinentes,

El crecimiento de los ingresos del 4% (no para los flujos de efectivo) corresponde a la tasa de
crecimiento promedio para un periodo proyectado de cinco años (CAGR) como resultado de las
proyecciones. En el último año proyectado, el tlujo de efectivo crece al 2.5% y un crecimiento a
perpetuidad de 3% es utilizado para calcular el valor terminal.

Al 31 de diciembre de 2016, no se determinó deterioro como resultado de esta evaluacion.
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8. Préstamos por pagar

Un resumen se presenta a continuación:

31 de diciembre de

2016 2015

RDS RDS
Préstamo Club Deal pagadero en 28 cuotas trimestrales

consecutivas y balloon de 30%, 1er. año de gracia, sólo pagan
intereses. A partir del 2do. año pagará interés y USS5 millones
de capital, el Ear. año pagará interés y US$11 millones de
capital, al Mo. pagará interés y US$12 millones de capital, el
Sta. pagará interés y US$13 millones de capital, el Bio. pagará
interés y US$14.5 millones de capital, al 7mo, pagará interés

y US$10.B75 millones más balloon de 30% restante, con
vencimiento en diciembre del 2023. Devenga una tasa de
interés anual de LIBOR a tres meses más 600 puntos básicos.

(3)

Relacionadas
4,652,384,877

490,179,396

4,3DO.286.254

533, 158.622
Otro 110,088,512 -

Total préstamo por pagar

Porción corriente

Total deuda a largo plazo

(a)

5,252.652,785 4,B33.444.B76

445 493 136) 315 927 847

4,807,159,647 4,522,517,029

En fecha 29 de diciembre de 2016, se renegoció la deuda por USS1oo,ooo,ooo. Dicho
préstamo fue firmado con Citibank, N. Y., N. A. y Popular Bank LTD. El objetivo de este
préstamo es para mejorar la estructura de la deuda y reducir los costos financieros. Tanto
GPD como Citibank N. Y,, N. A., y Popular Bank LTD estuvieron de acuerdo en nombrar al

Banco Popular Dominicano, como agente administrador del contrato, nombramiento que fue
aceptado por el Banco Popular Dominicano. Es preciso señalar que por la naturaleza de la
transacción, se concluyó que dicha negociación fue una modiñcación de la deuda original, por
tanto, los costos asociados a la misma siguen el proceso de amortización original. La deuda
reestructurada correspondía a un Préstamo Club Deal pagadero en 29 cuotas trimestrales
consecutiwis de interés y capital, con vencimiento en mano de 2021. Devenga una tasa de
interés anual de LIBOR tres meses más el margen en USS para los dólares y la sumatoria del

margen aplicable en pesos dominicano más la tasa interna promedio ponderado (TIPP), esta
última dividida entre i menos la reserva legal.

Con la finalidad de disminuir los costos financieros de la Sucursal y la estabilidad de la tasa de
cambio en el corto y mediano plazo, en fecha 3 de enero de 2017 se firmó un SWAP con
Citibank N. Y., N. A. con una vigencia de un año (vence el 1 de enero de 2018, es ejecutable
trimestralmente a la fecha del pago de los intereses, y revisable a esa misma fecha) fijando

US$60 millones a pesos dominicanos, a una tasa de RD$46.7i por cada peso dominicano,
equivalentes a RD$2,8o2,6oo,ooo.
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A continuación se enumeran los principales requerimientos que establece el contrato de

préstamo renegociado para el año que terminará 2131 de diciembre de 2017:

i) No tornar endendamientos adicionales a corto plazo por encima del monto de US$17
millones.

ii) No tomar endeudarnientos adicionales a largo plazo.

iii) En caso de realizar ventas de activos se deben abonar al capital 100% dei monto
correspondiente al balance de la hipoteca del activo o los activos vendidos.

iv) Mantener un Indice de cobertura de servicio de deuda mínimo de 1.5.
v) Mantener un indice de deuda total sobre EBYFDA de 2,0,
vi) Los indices de cobertura de servicio de deuda tienen efectividad al cierre del ejercicio

?scal 2017.
vii) Para el cálculo de los índices de cobertura de servicio de deuda se excluye el pago de

servicio correspondiente a Management Fee.

viii) Mantener en la cuenta de Citibank, reservado el monto equivalente a un trimestre de
interés para el primer año y a partir del segundo año el equivalente de una cuota de
interås más capital.

A] 31 de diciembre de 2016, el balance de los préstamos se presentan neto de costos de emisión de
deuda por RD$216,o2g,849 (RDs196,o19,o62 en 2015).

A] 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo del efectivo restringido por este concepto asciende a
RD$95,o49,774 y RD$176,4o4,455, respectivamente, los cuales se incluyen como parte de los

Otros activos en el balance general consolidado.

El valor en libros y el valor razonable de la deuda al 31 de diciembre de 2016 se presentan en Nota

19.

Un resumen del vencimiento de la deuda a largo plazo de los préstamos comerciales neto de

costos de emisión de deuda es como sigue:

2016 2015

RDS RDS

Un año 122,118,534 269,554,275
De 2 a 5 años 4,530,266,343 4,030,731,979

Pasivos totales 4,652,384,B77 4,300,2B6,254

9. Cuentas y ncumulaciones por pagar
Un resumen se presenta a continuación:

2016 2015
RDS RDS

Cuentas por pagar
Proveedores 1,215,834,673 2,029,289,642
Relacionadas (Nota 10) 562,130,548 473,423,211
Adelantos recibidos de clientes 412,251,469 231,049,567
Otras

- 44,306,631

2,190,217,090 2,778,019,351
Acumulaciones y otras retenciones por pagar 224,208,751 299,769,091

2 414 425,841 3,077,758,442
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10. Saldos y transacciones con relacionadas
Ciertos productos vendidos por la Sucursal provienen de compras a compañias relacionadas. Las
transacciones y saldos con relacionadas más significativas identificadas y realizadas al 31 de
diciembre de 2016 y por los años tcnninados en esas fechas son:

Año tenninado el

31 de diciembre do

201 G 201 5
Transacciones FIDS RDS

Con la Matriz

Intereses pagados 28,896,847 59,141 ,761
Ventas ds punto comercial

- 180,791,044

Con relacionadas

Servicios regionales recibidos 204,981,481 205,178,866
Compras y consumo combustible 4,479,344,792 2,189,126,512
Otros ingresos por servicios regionales 42,160,506 47,474,195
Intereses pagados 38,869,596 34,080,466
Cargos por uso de marca 55,168,850 50,055,551
Otros servicios recibidos 13,055,387 2,726,234
Otros servicios ofrecidos 10,987,490 25,638,103

201 6 201 5
Saldos RDS RDS

§_qn Ia Matrix

Cuentas por cobrar 40,386,237 39,323,975
Préstamos por pagar (a) 146,802,858 205,020,000
Intereses por pagar 5,767,395 6,003,905

Cgn relaciomggg

Cuentas por cobrar 300,021 ,648 271,052,074
Cuentas por pagar 562,130,948 473,423,211
Préstamos por pagar (b) 353,951 ,264 345,236,985
Intereses por pagar 8,979,123 9,883,304

(a) E balance a] 31 de diciembre de 2016 corresponde a préstamos por pagar por US$3,142,B57
neto de costo de deuda a la casa matriz Gulfstream Petroleum Caribbean Holdings, S, de R. L.
(GPCH) (mezzanine

— CIFI), reembolsable en un periodo máximo de 9 años, el cual devenga

una tasa de interés de 9.75% anual, pagadero trimestralmente a partir del año 2016 y los
intereses trimestralmente iniciando a partir de mam) de 2014.

(b) El balance al 31 de diciembre de 2016 corresponde a préstamos por pagar a largo plazo, neto
de costo de deuda a GBG S. A. (mezzanine) por US$5,u77.783 que devenga una tasa de interés
de 12%; y préstamo por pagar a largo plazo a CCSRL Jamaica (neto préstamo por cobrar) por
US$2.499,550 que devenga una tasa de interés de 6.5%.

La remuneración del personal clave de la Sucursal, deñnido como aquellos con cargos de Gerencia
en adelante, ascendió a RDs125,891,347 en 2016 (RDs73,o67,241 en 2015).
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ll. Impuesto sobre la renta
Según las disposiciones del Código Tributario Dominicano, modificado por la ley de Reforma

Fiscal No, 253-12, promulgada el 9 de noviembre de 2012, el impuesto sobre la renta corporativo

para el año 2016 y 2015 se determinó con base al 27% de la renta neta imponible siguiendo las

reglas de deducibilidad de gastos que indica la propia ley.

Adicionalmente, se estableció un impuesto definitivo a la distribución de dividendos y a las

remesas de utilidades del 10%, el cual debe ser retenido a los accionistas por la entidad que realiza

la distribución/femsa y pagado a la Direccion General de Impuestos Internos dentro de los diez

dias del mes siguiente a la remesa.

El Código Tributario establece además un impuesto anual sobre los activos de x96 sobre el balance

de los activos netos de depreciación, amortización y reservas de cuentas incobrables, Las

inversiones en acciones, impuestos anticipadas, revaluación de activos, terrenos rurales y
edificaciones de explotaciones agropecuarias no ton-nan parte de la base imponible de este
impuesto. El impuesto sobre activos es un impuesto alternativo o mínimo, equivalente al

impuesto sobre la renta, debiendo los contribuyentes liquidar y pagar anualmente el que resulte

mayor.

El gasto de impuesto sobre la renta del año 2016 presentado en el estado consolidado del

resultado integral corresponde al Impuesto Sobre Activos, debido a que resultó mayor que el

impuesto sobre la renta corriente. E1 cálculo el impuesto sobre activos es como sigue:

Año tenninodo oi

31 do diciembre de

2016 2015

RDS RDS

impuesto sobre la renta corriente (a) - (99,20B,619)

Impuesto sobre Ia renta diferido (7,20B,477) 172,407,976

Otros - 2,126 427)

Total 7,208,477 71 ,D72,930

Bte impuesto fue registrado en el estado consolidado del räultado integral como parte de los

Gastos de ventas, generales y administrativos en la linea de impuesto sobre activos (Nota 12).

Impuesto sobre la renta corriente
A los efectos del cómputo ordinario del impuesto sobre la renta, la conciliación del resultado antes
de impuesto con el gasto de impuesto mostrado en los estados de resultados es como sigue:

Año tonninado ol

31 de diciembre de

201 6 201 5

R D5 HD$

Ganancia antes de impuesto consolidada 128,278 932 100 737 248

Diferencias permanentes:

Impuestos y gastos no deducibles 258,941,603 251,330,805

Ajuste por inllación de activos no monetarios (923,004) (1,082,317)

Ajusle ?scal sobre (pérdida) ganancia en venta de

activos fijos depreciables 55,594,935 455.747.208

313,613,534 705,995,699
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Año terminado el
31 de diciembre de

2016 201 5
RDS RDS

Diferencias temporales:

Ajuste que refleja la depreciación fiscal (17,513,710) (22,702,551)
Ajuste que refleja la tasa de cambio lrscal 1,784,536 (1,742,355)
Cuentas inoobrables

- -Otras provisiones no deducibles 06,664,097) (34,419,652)
Activos liios no capitalizables (14,757,1 10) 79 823

107,150 381 58 784,735

Ganancia imponible 334,742,145 747,948,212

Pérdidas tiscales compensables (351 477,687) (380,508,8B4)

(Pérdida) ganancia imponible después de compensar
pérdidas fiscales (16 735,542) 367,439 328

Gasto de impuesto corriente a la tasa vigente
- 99,208,619

A1 31 de diciembre de 2016, la Sucursal tiene pérdidas ?scales trasladables por RDs871,6o5,527,

cuyo efecto de impuesto sobre la renta es de RD$235,333,492; las cuales pueden compensarse a
razón de 20% por año hasta el año 2019.

Al 31 de diciembre de 2015, el exceso de RDS34,541,72o entre el impuesto sobre activos y el gasto
de impuesto corriente a la tasa vigente fue registrado en el estado consolidado del resultado
integral en la linea de Otros impuestos como parte de los Gastos de ventas, generales y
administrativos (Nota 12).

Impuesto sobre la renta diferido
Los impuestos diferidos detenninados al 31 de diciembre de 2016 han sido calculados con base en
la tasa de la ley del impuesto sobre la renta vigente en la República Dominicana al momento en
que se realiurrán las partidas que los generan. Las diferencias temporales generan impuesto sobre
la renta diferido se presentan a continuación:

Balance al 31 Cargo I Balance al 31
de diciembre resultados de de diciembre

do 2015 periodo 2018 do 2016
RDS RDS RDS

Hevaluación de terrenos (327,110,407) 51,153,787 (275,956,620)
Activos iiios categoria 1 131 ,861,289 00,588,906) 121,272,333
Flevaluación de categoría 1 (121 ,31B,740) 15,373,709 (105,945,031)
Provisión categoría 1 (3,512,914) (343,021) (3,855,935)
Activos fijos categoria 2 y 3 5,332,390 3,739,885 9,072,275
Provisiones varias 95,312,343 (69,651,873) 25,660,470
Costo emisión de deuda (31,915,080) 3,107,942 (28,807,138)
Pérdidas iiscales 333,148,912 (97,815,42U) 235,333,492
Provisión pérdidas iiscales (333,146,912 97,815,420 235,333,492)

(251,351,119 7,208,477) 258,559,596
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I2.

Balance al 31 Cargo a Balance al 31
de diciembre resultados de de diciembre

de 2014 periodo 2015 de 2015
RDS RDS RD$

Flevaluación de terrenos (443.342,329) 116,231,922 (327.1 10,407)
Activos fijos categoría 1 140,264,435 (8,403,146) 131,861,289
Flevaluación de categoría 1 (119,541,787) (1 ,776,953) (121,318,740)
Provisión categoria 1 (17,615,320) 14,102,406 (3,512,914)
Activos fijos categoría 2 y 3 7,900,497 (2,568,107) 5,332,390
Provisiones varias 55,911,669 39,400,674 95,312,343
Costo emisión de deuda (47,336,280) 15,421 ,1 B0 (31 ,915,080)
Pérdidas ?scales 266,782,697 46,366,215 333,148,912
Provisión pérdidas fiscales 286,782,697 46,366,215) 333.149,912

423,759,095 172,407 976 251,351 119

Norma de Precio.: de transferencia
Ia Ley No. 253-12 sobre el fortalecimiento de la capacidad recaudatoria del Estado para la
sostenibilidad ?scal y el desarrollo sostenible, requiere que las empresas realicen sus
transacciones con partes relacionadas, residentes en el pais o del exterior, de acuerdo a los precios

o montos que hubieran sido pactados con panes independientes, en operaciones comparables y
bajo iguales o similares circunstancias. Esta hey requiere a las empresas disponer de un informe
de Precios de Transferencias que justifique el precio o valor utilizado para el registro de los
ingresos o gastos reconocidos en la Declaración Jurada de Impuesto Sobre la Renta (ISR)
referente a las operaciones con partes relacionas o vinculadas del exterior o locales‘ Se establece
además la obligación de presentar una declaración jurada informativa que vence 60 días
posteriores a la fecha límite de presentación de la Declaración Jurada de ISR. A la fecha, la
Sucursal se encuentra en proceso de concluir con el informe correspondiente al año 2016.

la previsión de impuesto sobre la renta incluida en los estados ñnancieros consolidados al 31 de
diciembre de 2016 considera que el resultado que se obtenga de la emisión de ese informe,
indicará que los precios con que fueron pactadas las transacciones con partes relacionadas o
vinculadas es consistente con los requerimientos de la legislaciôn tributaria; por lo que la Sucursal

no ha registrado ninguna provisión para cubrir algún eventual ajuste que pudiera ser reclamado

por la autoridad fiscal, en caso de que los resultados del informe de precios de transferencia le sea
desfavorable.

Gastos de ventas, generales y administrativos
Un resumen se presenta a continuación:

Año terminado el

31 de diciembre de

2018 2015
RDS RDS

Comisiones sobre ventas de combustible a Punta Cana (a) 773,071,518 557,593,685
Salarios y beneficios al personal (b) 244,465,127 201 ,586.910
Soporte administrativo (c) 204,722,957 195,847,016
Alquiler 143,374,277 59,773,990
impuestos sobre activo (nota 11 i 108,244,194 34,541,720
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Año terminado el
31 de diciembre de

2016 2015
RDS RDS

Depreciación 104,186,436 102,669,923
Amortización de intangible 87,374,970 70,832,921
Otros impuestos 56,965,526 47,782,354
Honorarios prolesionales 51 ,704,72B 156,027,643
Seguros 50,064,453 58,722,771
Publicidad y promoción en venta 42,357,749 19,761,546
Pérdida por iluctuación cambiaria 40,172,625

-Otros costos laborales (d) 33,769,752 129,406,602
Reparaciones y mantenimiento 31 ,138,B73 36,1 93,001
Teléfonos y energía eléctrica 24,836,744 35,345,646
Gastos de viaje 24,370,839 25,797,728
Gastos misceláneos 13,472,609 23,544,926
Materiales y suministros 11,562,900 16,276,996
Transportación 3,877,244 5,999,124
Servicios contratados 2,714,392 117,755,004
Comisiones tarjetas de crédito 1,473,582 11,669,792
Otros gastos 89,565,745 145,843,809

2,143,827,241 2,052,973,109

(a) Corresponde a comisiones pagadas a Corporación Aeroportuería del Ište, S. A. por galón
vendido en la localidad del Aeropuerto Punta Cana.

(b) En el año 2016 incluye RD$i2,473,478 (RDSIA.-152,445 en 2015) correspondiente a
contribuciones a los planes de pensiones y seguridad social de los empleados.

(c) Corresponde al pago por servicios recibidos de la O?cina Regional ubicada en Aventura, FL,
USA. por concepto de servicios administrativos de supone: Finanzas, Recursos Humanos,
Operaciones, Aviación y Coordinacion de Suministro de Producto.

(d) Corresponde principalmente a servicio de personal que labora en la O?cina Principal,
terminal de Haina y Aviación que es subcontratado a través de una entidad, a la cual se le paga
una comisión ?ja del monto pagado a dicho personal.

13. Otros ingresos
Un resumen se presenta a continuación:

Año tnmtinedo el

31 do diciembre de
2016 2015
RDS RDS

Servicios regionales (a) 42,160,506 47,474,195
Ganancia en vente de propiedad y equipo y punto

comercial 139.904.680 415,948,774
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15.

A?o terminado el

31 de diciembre do

2016 2015
RDS RDS

Deterioro en el valor de activos clasificados como
disponible para venta

- (32.316,379)
Otros 68,779,832 6.735,81 1

250,845,018 437,842,401

(a) Corresponde al servicio provisto desde República Dominicana a las entidades relacionadas
ubicadas en Jamaica y St. Maarten, por los siguientes conceptos:

~ Servicios administrativos de supone: Finanzas, Recursos Humanos, Operaciones y
Marketing dando apoyo directo a St. Maarten.

- Servicio gerencial reyonal de seguridad, medio ambiente, operaciones, aviación.

Patrimonio

Capital asignado

El capital registrado como inversión extranjera en el Centro de Exportación e inversión de la
República Dominicana (CEIRD) al 31 de diciembre del 2012 es de RD$9.991,846. El capital
asignado en los estados financieros consolidados es de RD$9,99l,846, resultado de convertir ese
capital registrado a pesos dominicanos, utilizando la tasa de cambio vigente a la (echa de registro
de la inversión.

Remesa de utilidades

De acuerdo con la ley de inversión extranjera, las personas fisicas o morales que realicen inversión
extranjera directa, tendrán derecho a remesar al exterior, en monedas libremente convertibles, sin
necesidad de autorización previa, el monto total del capital invertido y los dividendos declarados
durante cada ejercicio ?scal, hasta el monto total de los bene?cios netos corrientes del periodo.

Otras reservas
El saldo de otras reservas corresponde a la reclasi?cación realizada en la fecha de transición a
NIIF del superávit por revaluación como costo asumido de propiedad y equipo. De acuerdo el
articulo 45 de la ley General de las Sociedades Comerciales y Empresa es de Responsabilidad
Limitada No, 479-08, el incremento por revaluación formará parte del patrimonio social y no será
distribuible como dividendo, hasta tanto se haya realizado la venta o disposición del activo
revaluado.

Compromisos y contingencias

Contingencias
La Sucursal ha sido demandada en procedimientos surgidos en el curso normal del negocio.
Aunque el resultado ñnal no puede ser estimado con certeza, la Sucursal basado en la revisión de
los hechos y representación de sus asesores legales, considera que la resolución final de estos
asuntos no tendrá un efecto material adverso en su posición financiera, por lo que no ha
registrado ninguna provisión al 31 de diciembre de 2016 para cubrir alguna eventual pérdida que
pudiera surgir en caso que la resolución de los casos pendientes no le sea favorable.
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Acuerdo de licencia por el uso de la marca Texaco

la Sucursal a través de GPD mantiene un acuerdo con Chevron Intellectual Property Ll? para el
uso de la marca "Texaco" en las estaciones de servicio de expendio de combustibles en la
República Dominicana. Este acuerdo tiene una duración de cinco (5) años a partir de Febrero
2015. Por el uso de la marca la Sucursal paga un monto anual equivalente a USs1,00o,000. El
gasto de regalia del año terminado el 31 de diciembre de 2o 16 ascendió a RDs55, 168,850
(RD$43,831,945 en 2015) y se incluye como parte de los Gastos de ventas y generales y
administrativos en el estado consolidado del resultado integral.

Contratos de arrendamientos operativos -Arrendatorin
la Sucursal tiene suscrito varios contratos de arrendamiento operativo sobre terrenos donde se
encuentran instaladas 19 estaciones de servicios. Estos contratos tienen una duración entre 5 y 2o
años, y en su mayoria son renovables al ?nal del periodo de vigencia del contrato. Los gastos por
este concepto por los años que terminaron el 31 de diciembre de 2016 y 2015 ascendieron a
RD$4,3o6,99o, respectivamente, que se encuentran registrados en el renglón de Gastos de ventas,
generales y administrativos en el estado consolidado del resultado integral.

Los pagos futuros minimos por el arrendamiento operativo no cancelable correspondiente
ascienden a RD$13,443,331.

Hasta Entre uno y Más do cinco

un ¡ño cinco años años

Estaciones varias RD$4,306.990 RD$6.B43,172 RD$2,293,169

Contrato de transporte de combustibles
La Sucursal mantiene contratos con 5 compañias que tienen licencias para prestar el servicio de
transporte de combustible en la República Dominicana. la vigencia de estos contratos es de 6
años. Los contratos establecen el pago de flete y transporte aplicando la tarifa oficial de flete
establecida por el Ministerio de Industria y Comercio de la República Dominicana. Durante el año
tenninado el 31 de diciembre de 2016, el gasto por este concepto ascendió a aproximadamente n
RD$53o,215,o88 (RDs456.251,519 en 2015) y se incluye como parte del renglón de Costo de venta
en el estado consolidado del resultado integral,

Contrato de almacenamiento de combustibles
La Sucursal tiene un contrato con Interquímica, S. A firmado el 3 de febrero de 2014 mediante el
cual recibe servicios de almacenamiento de combustible. La vigencia de este contrato es de 7 años.
Durante el año terminado el 31 de diciembre de 2016, el gasto por este concepto ascendió a
RD$76,227,298 (RDs99,23o.226 en 2015) y se incluye como parte del renglón de Gastos de
ventas, generales y administrativos en el estado consolidado del resultado integral.

16. Posición ?nancier: y pérdidas incurrido; por ln Sucursal
Al 31 de diciembre de 2016, la Sucursal presenta un exceso de pasivos corrientes sobre activos
corrientes en RDs646 millones (RD$1,o75 millones en 2015); y resultado antes de impuestos por
RDs128.2 millones (RD$10o.7 millones en 2015). Gulfstream Caribbean Holdings, S. de K L.
(matriz) ha con?rmadu que ha decidido continuar las actividades de operación de la Sucursal y
que continuarán dando el apoyo financiero y requerimientos de capital en caso que sea necesario.

36



Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal enla República Dominicana)

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2016

17.

La gerencia, además, ba planificado estrategias para mejorar su posición ?nanciera como se
describe a continuación:

I Aumento del volumen de venta en el negocio de detalle, agregando nuevas estaciones a la red.
Para el 2016, se añadieron 1a estaciones nuevas a ?n de incrementar la red en un 5% con una
inversión minima de capital.

- Aumentar la participación en el segmento de negocio de aviación mediante Ia captura de
mercado adicional. A principios del 2015, la Sucursal se convirtió en el operador exclusivo del
Aeropuerto de Punta Cana, manteniendo un excelente desempeño de la operación.

o Efectivo a mayo 2015, la Sucursal inició a importar AVTUR. Para el 2016 ha importado el 64%
de sus ventas lo cual representa un volumen más de 1,6 millones barriles, a un precio de

compra más bajo que la oferta del mercado local, lo que ha permitido generar un margen
adicional y tener ctm fuente de suministro y almacenamiento estratégico. En adición, el
Ministerio de Industria y Comercio incrementó los márgenes del AVTUR en RDSL24 por
galón desdejulio de 2016.

v Monetización de activos, como son los terrenos de estaciones, con el objetivo de maximizar el
potencial de volumen en dicha localidad. Estos inversionistas y detallistas han mostrado
disposición en ?nnar los contratos de suministros a 20 años. Se materializó la venta de las
Fstación de Servicio Birán, Punta Torrecilla.

I Reducción de deuda: E1 29 de diciembre de 2016 se renegoció el préstamo por US$100
millones, con un año de gracia (solo pago de intereses). En junio de 2017 se abono por US$1.4
millones reduciendo la deuda a US$98.6 millones al cierre del primer semestre, y para el mes
de agosto está considerado el cierre sales lease back de estaciones por USS 14.3 millones de los
cuales se considera abonar al capital del Club Deal USS millones, reduciendo la deuda en el
tercer trimestre a US$92.6 millones, y generando un adicional en caja para capital de trabajo
de US$8.3 millones.

la gerencia estima que la ejecución de estas estrategias, conjuntamente con el apoyo de la matriz,
proveerá el estimulo necesario para garantizar la continuidad de las operaciones.

Medición de valor razonable de los instrumentos ?naneieros

a) Instrumentos financieros no medidos a valor razonable

los instrumentos financieros de la Compañia consisten en efectivo, cuentas por cobrary
cuentas y acumulaciones por pagar. la Compañia considera que el valor en libros de estos
instrumentos ñnancieros se aproxima a su valor razonable, debido a los cortos tiempos de
vencimientos de esos instrumentos.

b) Instrumentos financieros medidos a valor razonable
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compañia no tiene instrumentos ?nancieros medidos a
valor razonable,
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13.

c) Activos no ,financieros medidos a ualor razonable
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compañia posee activos mantenidos para la venta
reconocidos a su valor razonable como sigue:

Precios

Cotizudos en
Mercado: Entradas

Activo; para Otru Entrada: Signilloltlvu
Activos Slgnifllalivu no

Monto Identificado: Dbservubles observables
Reeuporlhie (Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)

RDS RDS RDS RDS
Activos mantenidos para la

venta al 31 de diciembre
de 2016 9,000,000

- 9,000,000
-Activos mamenidos para la

venta al 31 de ciciembre
de 2015 246,545,703

- 248,546,703
-

Técnicas de valoración de activos clasificados como mantenidos para la venta
FJ valor razonable de los activos mantenidos para la venta relacionado con las estaciones de
servicios que están en proceso de disposición a la fecha del estado del balance general se
detennina basándose principalmente de los contratos de venta firmados y como resultado se
clasifica dentro del Nivel 2 de la jerarquía del valor razonable.

Administración de riesgo ?nsnciero

los principales instrumentos ?nancieros de la Sucursal consisten en efectivo, cuentas por cobrar,
préstamos por pagary cuentas por pagar. El propósito fundamental de estos instrumentos
financieros es proveer rendimientos ?nancieros para la Sucursal.

Los principales riesgos que pueden tener un efecto de importancia relativa sobre éstos
instrumentos financieros son los riesgos de tipo de cambio, de liquidez y de crédito. La gerencia
diseña estrategias para manejar y mitigar cada uno de estos riesgos, los cuales están resumidas a
continuación:

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de que factores de mercado, como por ejemplo, precios de
materias primas, tasas de cambio de divisas, o tasas de interés, afecten el valor de nuestros
instrumentos financieros. A] 31 de diciembre de 2016, la Sucursal no tiene estrategias
implementadas de derivados ni de cobertura para ningún tipo de instrumento financiero ni de
materia prima

Riesgo de man dz cambio
La moneda funcional y de curso legal de la Sucursal es el Peso Dominicano. Una parte de los
gastos operativos y de capital son denominados y transados en dólares estadounidenses.
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La siguiente tabla presenta las ganancias (pérdidas) con un cambio de un 396 (10% en 2015) en la
tasa de cambio del peso dominicano:

Efecto en resultados Patrimonio
2015 2015 2016 2015
RDS RDS RDS RDS

3% fortalecimiento 181 $333,190
- 181,333,190

-10% fortalecimiento
- 266,554,373

- 266,554,378
3% debilitamiento (181,333,190)

- (181,333,190)
-10°/a debilitamiento

- (266,554,378)
- (266,554,378)

Riesgo de tasa de interés
El riesgo por tasa de interés se re?ere al riesgo de que el valor de un instrumento ?nanciero o
flujos de efectivo asociados al instrumento fluctúen debido a cambios en las tasas de interés del
mercado. Al 3| de diciembre de 2016, el principal riesgo de tasa de interés de la Sucursal proviene
de los préstamos a largo plazo con tasas variables.

La siguiente tabla representa las sensibilidades de la tasa de interés de los activos y pasivos
?nancieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Electo en resultados Patrimonio
2016 2015 2016 2015
RDS RDS RDS RDS

1% aumento 18,684,000 66,290,302 18,684,000 66,290,302
1% reducción (18,684,000) (66,290,302) (16,684,000) (66,290,302)

Riesgo cred
El riesgo crediticio es el riesgo de que un tercero podria incumplir su obligación bajo los términos
de un instrumento ?nanciero. El riesgo crediticio se deriva de efectivo, cuentas por cobrar a
clientes y relacionadas e inversiones en acciones. Para efectivo y cuentas por cobrar, la exposición
del riesgo crediticio es igual al monto en libros que aparece en el balance general consolidado.
Para mitigar la exposicion. Al 31 de diciembre de 2016, el efectivo de la Sucursal estaba
depositados en varias cuentas con de la Sucursal al riesgo crediticio, la Sucursal mantiene políticas

para limitar la concentración de riesgo crediticio y revisar mensualmente el crédito de la
contraparte, y garantiur la liquidez de los fondos disponibles. La Sucursal también invierte su
efectivo en instituciones financieras altamente calificadas y ubicadas enla República Dominicana.

la máxima exposición al riesgo crediticio por parte de la Sucursal es el valor en libros de cada
activo financiero según se revela como sigue:

31 de diciembre de

2016 2015
FlD$ RDS

Electivo 910,983,946 315,713,548
Cuentas por cobrar 175,436,103 701,372,907
Cuentas por cobrar al Estado Dominicano 55,126,457 91,320,595
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 340,407,885 310,376,049
Otras cuentas por cobrar 200.993.159 122.973.273

1,682,947,550 1.541 756,372
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la República Dominicana)

Notas a los estados ?nancieros consolidados
31 de diciembre de 2016

Al 31 de d

_

einbre de 2016, la cali?cación crediticia de los activos financieros que no están
vencidos ni deterioradas puede ser evaluada por referencia a la cali?cación de crédito de los
emisores, según se muestra a continuación:

2015 201 5
RDS RDS

Eleciivo (a)

Calificación crediticia local
-

Fitch AA+ 893,473,330 202,193,930
Calificación crediticia local- Fitch AAA 16,943 776 109 940,944

910,417 106 312,134,874

(a) El resto de las cuentas del rubro “Efectivo” en el balance general consolidado es efectivo encaja.

Un análisis del comportamiento histórico de pago de las cuentas por cobrar a clientes y entidades
relacionadas que al 31 de diciembre de 2016 no están vencidas ni deterioradas se presenta acontinuación:

201 6 201 5
Comragartes sin glilicación grad g RDS RDS

Clientes nuevos/entidades relacionadas (menores a 6 meses) 19,478,718 57,881,524
Clientes existentes/entidades relacionadas (mayores a 6 meses)

con algunos atrasos en el pasado 135,829,763 451,575,679

155,305,481 539,757,205

Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez el riesgo de pérdida por no contar con acceso a fondos suficientes para
cumplir las demandas de efectivo tanto esperadas como inesperadas, FJ objetivo de la Sucursal esmitigar el riesgo de liquidez manteniendo niveles adecuados de efectivo que le permitan cumplir
con sus necesidades operativas y de ?nanciamiento.

La siguiente tabla indica el vencimiento esperado de los pasivos financieros agrupados por
vencimientos relevantes basados en el período restante entre la fecha del balance general
consolidado y hasta la fecha de vencimiento contractual. Ya que los montos revelados en la tabla
son los flujos de efectivo contractuales no descontados, estos balances podrian no coincidir con las
sumas reveladas en el balance general consolidado.

Manon de Mi: de 5
11 do dlchmhrn de 2018 1 ¡ño 1 I 3 años I a 5 anon l?ol Total

- RDS RDS HDI RD! RDS
Cusm?s por papal 3,232,399,574 7,2N,533 . « 3,239,652,107
Fréslamas por pagar ,

,1 1,520.7 .909 1,665,434,032 3.132.851.3235 5.746,114,363
Otros paslvos

, ¬ - - 2,157,401

Mil 61 5
31 dodlclcmhrodozms Illlilot GISIMI ¡lol Tobi

HD3 RBI R03 R03
Cuentas por pagar 2,765,D94,B44 14,787,631 - - 2,750,352,475
Préstamos por pagal 876,428,235 2,330,711,046 2,178,934,999 1,624,435,532 7,010,510,162
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la República Dominicana)

Notas a los estados ?nancieros consolidados
31 de diciembre de 2016

Gestión del riesgo de capital
El objetivo de la Sucursal al administrar el capital es entregar valor a la Oficina Principal,
manteniendo una estructura óptima de capital a corto y largo plazo para reducir el costo generalde capital,

La O?cina Principal administra la estructura de capital de la Sucursal y realiza ajustes basada encambios en las condiciones económicas. Para mantener o ajustar la estructura de capital, la
Oficina Principal podria optimizar el uso de la deuda y capital para apoyar el negocio y brindar
flexibilidad financiera.

La Sucursal es una entidad de capital privado por lo que no está afectada a requerimientos de
capital,

19. Valor razonable de los instnunentos ñnancieros
d) Instrumentos?nuncieros no medidos a ualor razonable:

A continuación se muestran los montos registrados en libros y los estimados del valor
razonable de los instrumentos ?nancieros de la Sucursal al 31 de diciembre de 2016, que noestán presentados a su valor razonable. El efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar semiden sobre la base del aproximado de sus valores en libros debido a los cortos tiempos de
vencimientos de esos instrumentos:

2016

Valor Valor

an libros razonable
RDS RDS

Activos tinancieros:

Elective
910,983,946 910,983,946

Cuentas por cobrar 726,735,827 726,735,827

1.637.719 773 1 637,719 773
Pasivos financieros:

Préstamos por pagar 5,468,6B2,633 5,523,940,084
Cuentas por pagar 2,190,217,090 2 190,217 090

7,658,899,723 7,714,157,174

2015

Valor Valor

en libros razonable
RDS RDS

Activos financieros:

Efectivo
315,713,548 315,713,548

Cuentas por cobrar 1,216,033,124 1,216,033,124

1,531,746 672 1,531,746 672
Pasivos linancleros:

Préstamos porpagar 5,046,617,307 5,308,102,603
Cuenlasporpagar 2,776,019,351 2,778,019,351

7 824,636,658 8 036 121,959
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Gulfstream Petroleum
Dominicana, S. de R. L.

(Sucursal en la República Dominicana)

Estados Financieros Interinos (Individual)
(No Auditados)

31 de marzo de 2019
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15 de abril del 2019

A QUIEN PUEDA INTERESAR:

“Los estados ?nancieros no auditados siguientes representan,
según el mejor conocimiento de la administración, la situación
financiera de la compañía a la fecha ilustrada sin ningún error
material. Estos estados financieros no han sido revisados ni
auditados por una firma independiente y, por lo tanto, no han
sido sometidos a ningún procedimiento de auditoría y deben

considerarse preliminares y estar sujetos a posibles ajustes o

modificaciones que los auditores consideren necesarios.

Además, la información ilustrada en estos estados financieros es

estrictamente confidencial y no debe compartirse (verbalmente

o por escrito) sin el consentimiento por escrito del CEO, CFO o

cualquiera de los miembros del consejo de administración de la
compañía."
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. De R.L.

(Sucursal en la Republica Dominicana)

Balance General Individual

(Valores expresados en RD$)

Interinos

31 de marzo de

2019 2018

Activos

Activos corrientes

Efectivo 987,863,925 368,464,972

Cuentas por cobrar 2,687,572,470 1,554,313,448

Inventarios 898,528,031 703,498,544

Gastos Prepagados 82,357,610 86,371,422

Total de activos corrientes 4,656,322,036 2,712,648,386

Activos no corrientres

Rentas pagadas por adelantado a largo plazo 341,803,469 287,289,829

Inversión en acciones 241,114,200 241,014,900

Propiedad y equipo, neto 2,342,073,759 2,237,154,655

Intangibles 6,035,727,447 6,127,028,746

Otros activos 190,816,425 6,568,128

Total otros activos 9,151,535,300 8,899,056,258

Total de activos 13,807,857,336 11,611,704,644

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos corrientes

Prestamos por pagar corto plazo Bancos y Relacionadas 973,624,305 343,988,697

Cuentas y acumulaciones por pagar 6,153,041,600 4,411,920,115

Total de pasivos corrientes 7,126,665,905 4,755,908,812

Pasivos largo plazo

Prestamos por pagar bancos y relacionadas 3,813,492,953 4,329,480,622

lmpuesto sobre la renta diferido 239,450,813 283,093,937

Total de pasivos largo plazo 11,179,609,671 9,368,483,371

Patrimonio de los Accionistas

Capital asignado registrado en el Banco Central 9,991,846 9,991,846

Otras Reservas 1,081,959,900 1,781,900,423

Ganancias retenidas 1,536,295,919 433,277,783

Otros Ajustes Capital
- 18,051,221

Total de patrimonio de los accionistas 2,628,247,665 2,243,221,273

Total Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 13,807,857,336 11,611,704,644
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Costos y gastos operativos
Costo de ventas
Gastos de ventas, generales y administrativos

Otros ingresos, neto
Ganancia Operativa

Ingresos Financieros
Efecto Cambiarios, neto

Ganancias retenidas al final del año

(8,116,655,806)

(871 ,913,658)

55,099,322

GBENERGY

Gulfstream Petroleum Dominicana, S. De R.L.

(Sucursal en Ia Republica Dominicana)

Estado de Resultados Individual

(Valores expresados en RD$)

31 de Diciembre de

Interino Auditado

2018 2017
Ingresos

Ventas de combustibles 9,158,186,967 9,275,944,231

Ventasde lubricantesyotros 15,195,818 14,011,223

9,173,382,785 9,289,955,454

(8,190,923,460)

(839,184,341)

22,675,724

239,912,643

(27,107,407)

282,523,377

(124,098,786)

Gastos financieros, neto (188,801,625) (130,960,372)

Resultado antes de impuesto sobre la renta 24,003,611 27,464,219

Impuesto sobre la renta
Impuesto diferido (1,449,887) (9,412,998)

(1,449,887) (9,412,998)

22,553,724 18,051,22
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Gulfstream Petroleum Dominicana

Individual (Valores expresados en RD$)

Flujos de efectivo de actividades de operación
Resultado del año

Ajustes para conciliar el resultado del año con el efectivo

neto provisto por las actividades de operación:

Depreciación y amortización

Impuesto sobre la renta diferido

Cambios de activos y pasivos
Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos y rentas pagados por anticipado

Otros activos

Cuentas y acumulaciones por pagar

Efectivo provisto por las actividades de operación

Interés pagado

Efectivo neto provisto por las actividades de operación

Flujos de efectivo de actividades de inversión
Adquisición de propiedad y equipo

Adquisición de intangible

Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de inversión

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Préstamos recibidos

Pagos de préstamos

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

Aumento (disminución) neta del efectivo

Efecto de cambio en el efectivo

Efectivo al inicio del año

í@
GBENERGY

31 de Mano de

2019 (Interino) 2018 (Interino)

22,553,724 18,051,221

32,450,875 33,730,117

1,449,887 11,883,678

(33,128,713) 58,739,109

137,339,733 (67,985,369)

(46,447,122) (75,836,426)

(2,019,425) 108,958,387

382,690,105 (50,288,099)

494,889,084 33,050,818

494,889,084 33,050,818

(41,942,899) (21,186, 720)

0 (52,778,000)

(41, 942, 899) (73, 964, 720)

(85, 727, 202) (6,093,893)

(85, 727, 202) (6, 093, 89.1
387,218,983 (47,007,995)

620,644,962 415,472,987

987,8
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GBENERGY

1. Entidad

Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L. (GPD o "la Sucursa1”), es una
sucursal en la República Dominicana de Gulfstream Petroleum Dominicana, S.

de R. L. (O?cina Principal), compa?ia constituida, organizada y existente de

conformidad con las leyes de la República de Panamá. La Sucursal se dedica a
la comercialización de productos derivados del petróleo, principalmente

combustibles y lubricantes en la República Dominicana.

La o?cina de la Sucursal está ubicada en la Ave. Abraham Lincoln # 1057,

Torre Mil57 Piso 9, Santo Domingo, Distrito Nacional, República

Dominicana.

Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L., Oficina Principal, es la

continuadora jurídica de Chevron Caribbean Inc. (CCI), una entidad

constituida de acuerdo con las leyes de las Islas Vírgenes Británicas y
subsidiaria poseída 100% por Chevron Latin American Holdings, LTD.

GULFSTREÁMPETROLEUMDGMINICANA, S.R.L. AVE,AER/KHANLINCOLN SANTODOMINGO 809 565 7711
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Gulfstream Petroleum
Dominicana, S. de R. L.

(Sucursal en la República Dominicana)

Estados Financieros Interinos (Consolidado)
(No Auditadost

31 de marzo de 2019
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15 de abril del 2019

A QUIEN PUEDA INTERESAR:

“Los estados ?nancieros no auditados siguientes representan,
según el mejor conocimiento de la administración, la situación
financiera de la compañía a la fecha ilustrada sin ningún error
material. Estos estados ?nancieros no han sido revisados ni
auditados por una firma independiente y, por lo tanto, no han
sido sometidos a ningún procedimiento de auditoría y deben

considerarse preliminares y estar sujetos a posibles ajustes o

modificaciones que los auditores consideren necesarios.

Además, la información ilustrada en estos estados ?nancieros es

estrictamente confidencial y no debe compartirse (verbalmente

o por escrito) sin el consentimiento por escrito del CEO, CFO o

cualquiera de los miembros del consejo de administración de la
compañía."

GULFSTREAMPETROLEUMDOMINICANA, S.R.L. AVE.ABRAHAMLINCOLN SANTODOMINGO 309 S65 7711
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la República Dominicana)

Balance general consolidado interino

GBENERGV

31 marzo de
Notas 2019 2018

RD$ RD$
Activos

Activos corrientes
Efectivo 1,011,655,255 383,085,836
Cuentas por cobrar 1 2,668,423,485 1,560,801,713

Inventarios 2 912,718,285 703,498,544

Gastos pagados por anticipado 82,670,711 86,682,291

Activos por impuestos corrientes 18,796,308 29,326,999

4,694,264,044 2,763,395,383

Activos no corrientes
Rentas pagadas por adelantado 341,803,469 287,289,829
Propiedad y equipo, neto 2,351,073,759 2,294,956,087
Activos intangibles 6,036,835,730 6,127,028,746

Otros activos 196,857,115 11,403,178

Total de activos no corrientes 8,926,570,073 8,720,677,840
Total de activos 13, 620, 834,117 11,484, 073,223

Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes

Porción corriente de préstamos a largo 3 968,131,341 211,413,743

Cuentas y acumulaciones por pagar 4 5,189,009,975 3,758,724,157

Otros pasivos 63,110 4,211,482

Total de pasivos corrientes 6,157,204,426 3,974,349,382

Pasivos no corrientes
Préstamos por pagar bancos y 3 3,813,492,953 4,112,235,987

Impuesto sobre la renta diferido 239,450,813 293,154,873

Total de pasivos 10,210,148,1 92 8,379, 740,242

Patrimonio
Capital asignado registrado en el Banco 9,991,846 9,991,846

Otras reservas 1,081,959,900 1,781,900,423

Reserva Legal 24,101,490 24,101,490

Acciones comunes 100 -
Ganancias retenidas 2,294,632,589 1,288,339,222

Total de patrimonio 3,410, 685, 925 3,104,332,981
Total de pasivos y patrimonio

t -.111
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(Sucursal en la República Dominicana)
Estado consolidado del resultado integral interino

31 marzo de
Notas 2019 2018

RD$ RD$
Ingresos

Ventas de combustibles 9,161,446,874 9,275,944,231
Ventas de lubricantes, tiendas y otros 16,187,787 14,011,223

9,177, 634,661 9,289,955,454
Costos y gastos operativos

Costo de ventas (8,111,711,87o) (8,19o,923,460)
Gastos de ventas, generales y administrativos 5 (892,628,524) (851,6o7,138)
Otros ingresos, neto 6 55,351,773 22,908,349

Ganancia Operativa 228,646,040 270,333,205

Efecto Cambiarios, neto (27,1o7,4o7) (124,o98,786)
Gastos ?nancieros (188,8o1,625) (13o,96o,372)

Resultado antes de impuesto sobre la renta 12,737,008 15,274,047
Impuesto sobre la renta

Diferido (1,449,887) (1,257,575)

(1,449,887) (1,257,575)
11,287,121
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Consolidado (Valores expresados en RD$)

Flujos de efectivo de actividades de operación

Resultado del año

Depreciación y amortización

Impuesto sobre la renta diferido

Cambios de activos y pasivos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos y rentas pagados por anticipado

Otros activos

Cuentas y acumulaciones por pagar

Impuestos sobre Ia renta por pagar

Otros pasivos

Efectivo neto provisto por las actividades de operación

Flujos de efectivo de actividades de inversión

Adquisición de propiedad y equipo

Adquisición de intangible

Producto de la venta de propiedad y equipo mantenidos para la venta

Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de inversión

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento

Préstamos recibidos

Efectivo neto usado en actividades de ?nanciamiento

Aumento (disminución) neta del efectivo

Efectivo al inicio del año

Efectivo al ?nal del año

x, »\L~.:

31 de Mano de

2019 (Interino) 2018 (Interino)

11,257,121 14,016,472

32,465,063 33,730,117

1,449,887 21,744,614

999,834,873 1,083,131,808

129,979,552 (67,985, 369)

(46,329,711) (76,147,296)

(3,225,665) 106,956,387

(644,597,489) (1,065,606,670)

2,636,740 3,025,321

(1,390,755) 1,102,819

482,109,636 53,968,203

(41 ,942,899) (38,426,061)

(52,778,000)

(41 ,942,899) (91 ,204,061)

(85,727,202) (6,093,893)

(85,727,2o2) (6,093,893)

354,439,535 (43,329,751)

657,215,720 426,415,587

1,011,655,255

’lu‘§_;;::,ii:
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Entidad

Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L. (GPD 0 “la Sucursa1”), es una
sucursal en la República Dominicana de Gulfstream Petroleum Dominicana, S.

de R. L. (O?cina Principal), compañía constituida, organizada y existente de

conformidad con las leyes de la República de Panamá. La Sucursal se dedica a
la comercialización de productos derivados del petróleo, principalmente

combustibles y lubricantes en la República Dominicana.

La oficina de la Sucursal está ubicada en la Ave. Abraham Lincoln # 1057,

Torre Mil57 Piso 9, Santo Domingo, Distrito Nacional, República

Dominicana.

Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L., O?cina Principal, es la

continuadora jurídica de Chevron Caribbean Inc. (CCI), una entidad

constituida de acuerdo con las leyes de las Islas Vírgenes Británicas y
subsidiaria poseída 100% por Chevron Latin American Holdings, LTD.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos ?nancieros con pagos ?jos o determinables

que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen
al valor razonable más cualquier costo de transacción directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro.

La variación en la cuenta por cobrar a marzo 2019 Vs marzo 2018 corresponde

principalmente a un factoring de USD 15,700,000 (RD$696,750,000.o0) en

2019 y por otra parte a transacciones de tesorería realizada con la empresa
relacionada GPCH.

A continuación, se presenta un resumen:

1. Cuentas por cobrar

Un resumen se presenta a continuación:

31 marzo de
2019 2018

RD$ RD$

Clientes 296,376,747 1,077,513,715
Relacionadas (Nota 9) 2,087,031,656 421,430,362

Otras 330,242,859 107,085,413

2, 713,651,262 1,6o6,o29,49o
Provisión para cuentas dudosas (45,227,777) (45,227,777)

2,668,423,485 1,560,801,713

AVE.ABRAHAMLINCOLN
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4. Inventarios
Los inventarios de combustibles y lubricantes están valuados al costo promedio ponderado,

sin exceder su valor de mercado.

Al ?nal de cada período sobre el que se informa, la Sucursal evalúa los importes en libros de

los inventarios para determinar si existe alguna evidencia objetiva de deterioro, es decir, que

los inventarios no vayan a ser totalmente recuperables por su importe en libros. Si es así, la
Sucursal mide el inventario a su precio de venta menos los costos estimados de venta y se

reconoce inmediatamente en el estado del resultado integral una pérdida por deterioro del
valor.

Un resumen se presenta a continuación:

2. Inventario
Un resumen se presenta a continuación:

31 marzo de

2019 2018
RD$ RD$

Combustibles 883,506,223 679,862,295

Lubricantes y grasas 9,480,142 7,318,739

Mercancía en tránsito 19,731,920 16,317,510

912713285 703,498,544

Durante los años 2017 y 2018 la Sucursal no ha reconocido gasto por inventario obsoleto ni
dañado.

GULFSTREAMPETROLEUMDOMINICANA, S.R.L. AVE.AERAHANLINCOLN SANTODGMINGO 309 565 7713
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9. Préstamos por pagar

Un resumen se presenta a continuación:

Interino Interino

2019 2018
RD$ RD$

Préstamo Club Deal pagadero en 28 cuotas trimestrales

consecutivas y balloon de 30%. 1er. año de gracia, sólo

pagan intereses. A partir del 2do. año pagará interés y US$5

millones de capital, el 3er. año pagará interés y US$11

millones de capital, el 4to. pagará interés y US$12 millones

de capital, el 5to. pagará interés y US$13 millones de capital, 4,048,649,294 4,208,355,886

el 6to. pagará interés y US$14.5 millones de capital, al 7mo.
pagará interés y US$10.875 millones más balloon de 30%

restante, con vencimiento en diciembre del 2023. Devenga

una tasa de interés anual de LIBOR a tres meses más 600

puntos básicos. (a)

Facilidad de descuento de factura sin garantia “Bill Of

Exchange” con un monto límite de US$20MM, pagadero

máximo 120 días, con un propósito especí?co de pagos a
suplidor Internacional por importación de combustible.

Dicha facilidad no implica gastos de intereses para GPD, ya

que el proveedor asume con el banco (LIBOR más 350bps).

Facilidad de descuento de factura sin garantía con un monto
límite de US$10MM, pagadero máximo 360 días, con un
propósito específico de pagos a suplidor internacional por
importación de combustible, a una tasa de 6.85% anual.

505,500,000

Relacionadas 227,475,000 115,293,844

Total préstamo por pagar 4,781,624,294 4,323,649,730

Porcién corriente (968,131,341) (211,413,743)

Total préstamo por pagar a largo plazo 3,813,492,953 4,112,235,987

(a) En fecha 29 de diciembre de 2016, se renegoció la deuda por US$10o,o00,0oo. Dicho préstamo fue

firmado con Citibank, N. Y., N. A. y Popular Bank LTD. El objetivo de este préstamo es para mejorar la

estructura de la deuda y reducir los costos ?nancieros. Tanto GPD como Citibank N. Y., N. A., y Popular

Bank LTD estuvieron de acuerdo en nombrar al Banco Popular Dominicano, como agente administrador

del contrato, nombramiento que fue aceptado por el Banco Popular Dominicano. Es preciso señalar que

por la naturaleza de la transacción, se concluyó que dicha negociación fue una modificación de la deuda

original, por tanto, los costos asociados a la misma siguen el proceso de amortización original. La deuda

reestructurada correspondía a un Préstamo Club Deal pagadero en 29 cuotas trimestrales consecutivas de

interés y capital, con vencimiento en marzo de 2021. Devenga una tasa de interés anual de LIBOR tres

meses más el margen en US$ para los dólares y la sumatoria del margen aplicable en pesos dominicano

más la tasa interna promedio ponderado (TIPP), esta última dividida entre 1 menos la reserva legal.

Con la ?nalidad de disminuir los costos financieros de la Sucursal y la estabilidad de la tasa de cambio en
el corto y mediano plazo, en fecha 10 de agosto de 2018 se renovó SWAP con Citibank N. Y., N. A. con
vigencia al 31 de diciembre de 2018, el cual fue igualmente renovado hasta 30 de junio del 2019; es
ejecutable trimestralmente a la fecha del pago de los intereses, y revisable a esa misma fecha; fijando

US$85 millones a pesos dominicanos (US$57 millones a una tasa de RD$48.80 y USD$28 millones a una
tasa de RD$49.95 por cada peso dominicano, equivalentes a RD$4,186,166,677.35).

A continuación se enumeran los principales requerimientos que establece el contrato de préstamo

renegociado para el año que terminará el 31 de diciembre de 2017:

i) No tomar endeudamientos adicionales a corto plazo por encima del monto de US$17 millones.

ii) No tomar endeudamientos adicionales a largo plazo.

iii) En caso de realizar ventas de activos se deben abonar al capital 100% del monto correspondiente al

balance de la hipoteca del activo o los activos vendidos.

iv) Mantener un índice de cobertura de servicio de deuda minimo de 1.5.
v) Mantener un índice de deuda total sobre EBITDA de 2.0.
vi) Los índices de cobertura de servicio de deuda tienen efectividad al cierre del ejercicio ?scal 2017.

vii) Para el cálculo de los índices de cobertura de servicio de deuda se excluye el pago de servicio

correspondiente a Management Fee.

viii) Mantener en la cuenta de Citibank, reservado el monto equivalente a un trimestre de interés para el

primer año y a partir del segundo año el equivalente de una cuota de interés más capital.

En el 2017 la empresa prepago al principal US$1o,4oo,575.81; en el 2018 amortizó el principal por
US$4,479,971.21; en el primer trimestre del 2019 amortizi al princpal US$2,463,984, al 31 de marzo del

2019 el balance de prestamo es de US$82655469, equivalentes a RD$4,178,233,949.

2019 2018
RD$ RD$

Un año 968,131,341 211,413,743
De 2 a 5 años 3,684,301,343 3,996,942.14:1

Pasivos totales 4,652,432,684 4,208,355,886

GULFSTREAMPETROLEUMDOMINICANA, S.R.L. AVE.ABRAHANLWCOLN SANTODOMINGO T 309 565 7711
RNC1-0100849-2 NO.1.(3S7EDlF.MILS7 REPL}r'5l.K)ADOMINICANA F809 S2378350



GULFSTREAMPETROLEUMDOMINICANA, S.R.L.
RNCi—O1»('JO8«19~2

4. Cuentas y acumulaciones por pagar

Un resumen se presenta a continuación:

Cuentas por pagar
Proveedores

Relacionadas (Nota 9)

Adelantos recibidos de clientes

Otras

Acumulaciones y otras retenciones

por pagar

31 marzo de

2019 2018
RD$ RD$

3,906,412,816 2,314,515,545

745,423,751 769,645,270

127,236,150 97,552,159
5,492,964 349,819,589

4,784,565,681 3,531, 32,563

404,444,294 227,191,594

5,189,009,975 3,758,724,157

5. Gastos de Ventas, Generales y Administrativos

Un resumen de los gastos de ventas, generales y administrativos se presenta a continuación:

31 de marzo de

Comisiones sobre ventas de combustible

Salarios y beneficios al personal

Soporte administrativo

Alquileres

Depreciación

Impuestos sobre activos

Otros impuestos

Honorarios profesionales

Derechos de uso de marca
Seguros generales

Publicidad y promoción

Amortización de intangible

Reparación y mantenimiento

Materiales y suministros

Energía y comunicaciones

Otros costos laborales

Misceláneos

Viáticos

Transportación

Servicios contratados

Otros

AVE,ABRAHAMLINCOLN
NO.,‘s.O57EDIF.|'\/HL57

2019 2018

RD$ RD$

259,690,394 271,671,997

108,694,578 89,626,168

16,249,073 47,305,093
61,456,001 55,503,489

22,820,050 25,270,308

33,063,333 27,439,004
42,342,473 20,526,733

24,758,275 12,156,943

14,003,704 13,515,740

19,990,224 14,464,684

12,786,653 11,213,896

9,645,034 9,630,825

16,895,460 13,519,554

5,929,241 3,937,031
6,827,935 7,387,885

10,392,766 5,303,997
19,059,056 11,693,738

9,017,576 9,783,757

188,818,083 196,185,115

280,831 98,264

9,907,779 5,372,917
Total 892,628,524 851,607,138

SANTODOMINGO
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6. Otros ingresos

Un resumen se presenta a continuación:

31 de marzo de

C@
GBENERGY

2019 2018
RD$ RD$

Servicios Regionales (a) 11,542,051 11,205,068

Ingresos por exceso de liquidez (b) 35,270,850 3,300,813

Otros (b) 8,538,872 8,402,468

Otros ingresos, neto 55,351,773 22,908,349

9. Cuentas Por Cobrar Relacionadas

2019 2018
RD$ RD$

Agro Products Trading Corp. 26,916,145
-

Aceri D'Haiti 1,883,981
-

La?to Free Zone 25,015,333 2,475,575
GB Energy - Jamaica 80,957,931 59,789,609
GB Energy -

St Maarten 224,433,989 72,624,656
GPCH 1,727,82o,036 286,540,522
GPS

-
GBGE Management - Miami 4,241

Grant Total (Nota 02) 2, 087, 031,656 421,430,362

9. Cuentas Por Pagar Relacionadas

2019 2018
RD$ RD$

Agro Products Trading Corp.

Aceri D'Haiti
Iafito Free Zone

GB Energy -
Jamaica 19,366,753 3,422,425

GB Energy -
St Maarten - -

GPCH 717,812,405 765,200,576
GPS 8,244,593 1,022,269

GBGE Management - Miami -

Grant Total (Nota 06) 745,423,751 769,645,270

GULFSTREAMPETROLEUMDOMINICANA, S.R.L.
RNC1-01-00849-2
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. De. R.L.

Informe con EEFF 1 al 31 de diciembre 2018 Fecha de comité: 16 de abril de 2019

Periodicidad de actualización: Trimestral Sector Hidrocarburos, República Dominicana

Equipo de Análisis

Román Caamaño

rcaamano@ratingspcr.com

Pedro López

plopez@ratingspcr.com
(809) 373-8635

HISTORIAL DE CALIFICACIONES
Fecha de información jun-17 dic-17 sept-18 dic-18
Fecha de comité 09/03/2018 04/05/2018 20/12/2018 16/04/2019

Fortaleza Financiera DOA- DOA- DOA- DOA-

Bonos Corporativos DOA- DOA-

Perspectivas Estable Estable Estable Estable

Significado de la Calificación
Calificación A: Emisiones con buena calidad crediticia. Los factores de protección son adecuados, sin embargo, en periodos de bajas en la actividad

económica los riesgos son mayores y más variables.

Estas categorizaciones podrán ser complementadas si correspondiese, mediante los signos +/- mejorando o desmejorando respectivamente la calificación
alcanzada entre las categorías DOAA y DOB.

“La calificación de riesgo del valor constituye únicamente una opinión profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor respecto al pago de la
obligación representada por dicho valor.

La calificación otorgada o emitida por PCR no constituye una recomendación para comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualización en
cualquier momento. Asimismo, la presente calificación de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la Calificadora.

El presente informe se encuentra publicado en la página web de PCR (http://www.ratingspcr.com/informes-peruacute.html), donde se puede consultar
adicionalmente documentos como el código de conducta, la metodología de calificación respectiva y las calificaciones vigentes.”

Racionalidad

En Comité Ordinario de Calificación de Riesgo, PCR decidió ratificar la calificación de DOA- como emisor y DOA- al programa
de Bonos Corporativos del Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R.L., ambas con perspectiva ‘Estable’

La calificación de Gulfstream Petroleum Dominicana, S. De R.L., se sustenta en el crecimiento en ventas de los combustibles
y en mejores métricas de rentabilidad, gracias a su liderazgo en el mercado y otros ingresos. Se considera, además, los altos
indicadores de cobertura y el soporte del Grupo Empresarial GB, con presencia e inversiones en países de la región.

Perspectiva
Estable

Resumen Ejecutivo
La calificación de riesgo del emisor de Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R.L., toma en consideración los siguientes
factores:

• Aumento en ventas de combustibles. A diciembre 2018, el mercado de expendio de combustibles 2 de República
Dominicana presentaba 26 marcas y más de 800 estaciones de servicio. Gulfstream Petroleum Dominicana (GPD) ocupó
alrededor del 19% del mercado con 154 puntos comerciales de Texaco. Al término del 2018, las ventas totales de GPD
se situaron en RD$36,989 millones, implicando un aumento de 24.4% con respecto a diciembre 2017, atribuido la
entrada de tres nuevas estaciones de servicios a la red de retail, incremento en ventas de avtur en Punta Cana por
temporada alta, y consolidación de volúmenes de estaciones existentes.

1 EEEFF no Auditados

2 Gasolina y Gasoil
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• Disminución del Margen Bruto. A la fecha de análisis, el Margen Bruto tuvo un decremento de 10.8% a 8.4%, debido
al comportamiento observado en los precios de los productos del segmento de aviación. Durante el mes de diciembre,
los movimientos de precios internacionales generaron incremento en costo de inventarios. Ocasionalmente de manera
puntual en un mes se genera volatilidad de precios internacionales cuyo impacto pudiera implicar reducción o aumento
de márgenes puntualmente en ese mes. Dicho impacto es mitigado con el margen de importación adicional que se
genera y, mediante lo dispuesto en la resolución 625-11, la cual establece que el Gobierno asume como cuenta por
pagar a los importadores la diferencia que surja de la fijación de precio por debajo del precio de paridad de importación.
Durante el primer trimestre del 2019, se recuperaron las ganancias no percibidas en el mes de diciembre 2018.

• Buen desempeño financiero. A diciembre 2018, GPD reflejó un aumento interanual en sus métricas de rentabilidad al

ser comparados con el período de 2017, por el incremento de los otros ingresos3 que ascendieron de RD$2.7 millones
a RD$243.4 millones y la disminución de los gastos financieros (-17.8%) por decrecimiento de la deuda bancaria a largo
plazo. A la fecha de análisis, el ROA incrementó de 1.0% a 3.1%, y el ROE de 4.0% a 11.9%.

• Razonable cobertura sobre obligaciones financieras. Al término del 2018, la relación del EBITDA sobre los Gastos
Financieros fue excedente por 2.3, mayor al reportado a diciembre 2017 por el incremento del EBITDA del periodo, y

disminución de los compromisos financieros (-17.8%). Desde el 2015 hasta la fecha de análisis, GPD ha resaltado
métricas excedentes por el mayor dinamismo en sus ventas y la amortización de la deuda bancaria vigente.

• Reducidos indicadores de liquidez. A la fecha de análisis, GPD reflejó métricas de liquidez insuficientes (Ratio
corriente: 0.8; Prueba ácida: 0.6), principalmente por mayor uso del crédito con proveedores (+53.4%), aunque
justificados comercialmente por las condiciones favorables que ofrece la empresa relacionada del Grupo Económico (GB
Energy Trading, GBET).

• Soporte de Grupo Económico Internacional. Gulfstream Petroleum Dominicana es una empresa relacionada al
conglomerado de empresas de GB Group, que es una corporación de capital haitiano cuyas inversiones se encuentran
presente en varios países caribeños en diferentes sectores económicos.

Metodología utilizada

La opinión contenida en el informe se ha basado en la aplicación de la metodología para calificación de riesgo de Instrumentos
de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones preferentes y emisores aprobado el 14 de septiembre 2016.

Información utilizada para la calificación

• Información financiera: Estados Financieros auditados consolidados de los períodos de diciembre 2012 a diciembre 2017
e interinos no auditados correspondientes al 31 de diciembre de 2018.

Limitaciones y Limitaciones Potenciales para la calificación

• Limitaciones encontradas: Los estados financieros auditados de los cierres fiscales de 2012-2013 fueron elaborados con
un propósito especial, debido al proceso de adecuación en la aplicación de las normas internacionales de información
financiera (NIIF). La firma contratada menciona el uso de estimaciones y con supuestos para su elaboración. Por su parte,
los estados financieros auditados del 2013-2014 dedica un párrafo con el fin de mostrar los efectos de compra de GBG
Energy Limited (GBG) a favor de Gulfstream Petroleum Dominicana (GPD) en la venta de los productos derivados del
petróleo en el país, administrándose la excepción de no consolidar la información contable de la subsidiaria (Gulfstream
Petroleum Services S.A.S.). De esta manera, los auditores explicaron que estos Estados Financieros segregados no
necesariamente presentan la realidad si se hubieran reflejado como una entidad individual. Para los cierres del 2015, 2016
y 2017, los estados financieros auditados consolidados no reportaron ninguna salvedad por parte de los auditores.

• Limitaciones potenciales: GPD 4 reflejó 57 procesos judiciales. Dichos procesos están apoderados por la firma de
abogados Castillo & Castillo y Bobadilla Oficina de Abogados, los cuales no constituyen una amenaza en la continuidad de
las operaciones en caso de que produzcan fallos en contra de GPD.

Hechos de Importancia

• A principios del 2019, los Estados Unidos aplicó sanciones contra la empresa petrolera venezolana PDVSA, la cual es
accionista de Refidomsa. Esta empresa estatal es proveedor de GPD; sin embargo, en caso de recrudecimiento de las
sanciones que pudiesen afectar las operaciones de la refinería dominicana, el emisor no cuenta con contrato exclusivo con
este proveedor y dispone de licencia de importación.

3 No operacionales neto
4 Según reflejado en el Prospecto de Emisión Preliminar aprobado por la Superintendencia de Mercado de Valores (SIMV).
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• Creación de entidad legal para la operación de estaciones de servicios con lo cual se robustece el resultado de la operación
al integrarse el margen de detallista. Al 31 de diciembre de 2018 la empresa había incorporado 5 estaciones bajo esta
modalidad.

• Creación de entidad legal independiente para manejo de las estaciones operadas por la compañía, cerrando el 2018 con 5
estaciones bajo esta modalidad.

• Apertura de 4 estaciones de servicio en el 2017 y 3 en el 2018, generando 4.6 millones de galones de volumen adicional,
contribuyendo al incremento de volumen total del área de venta al detalle en un 6%.

• GPD dispuso el nombramiento de Rosanna Grullón como nueva Gerente General de la empresa en sustitución del Sr.
Bruno Vicent fallecido el pasado mes de agosto del 2018.

• El Ministerio de Industria, Comercio y Mypimes (MICM) modificó la resolución 73-74 sobre concesión de permisos para
nuevas estaciones, el cual demanda el cumplimiento de requisitos más estrictos para ser aplicados tanto para nuevas
estaciones como para las que están operando. Esta modificación ha creado un proceso burocrático que ha generado
dilaciones en la apertura de nuevas estaciones.

• El contrato con el Aeropuerto de Punta Cana (CAE) extendió hasta el 2030, ahora con una vigencia de 11 años, y de los
Aeropuertos de Catey (Samaná) y el Internacional del Cibao (Santiago) vencen en el 2021 y 2023, respectivamente.
Actualmente, la empresa se encuentra en proceso de negociación con los mismos, debido a las buenas relaciones con los
aeropuertos y por su capacidad de almacenaje de combustible. Por lo tanto, el riesgo comercial estaría mitigado.

• El contrato de exclusividad de la marca Texaco fue renovado por 10 años con vigencia hasta el 2029.

Contexto Económico

Según el Informe de la Economía Dominicana Enero-Diciembre 2018 publicado por el Banco Central de la República Dominicana
(BCRD), la economía registró un crecimiento interanual del 7.0%, atribuido a las medidas de flexibilización aplicadas en agosto
del 2017. El comportamiento observado fue debido principalmente a mayor dinamismo alcanzado en los siguientes sectores:
comunicaciones (12.3%), construcción (12.2%), salud (8.7%), comercio (8.3%), manufactura zonas francas (8.1%), entre otros.

Dado estos resultados, República Dominicana mantuvo liderazgo regional entre los países de América Latina.

Al término del 2018, el valor agregado de la fabricación de productos de la refinación de petróleo y productos químicos fue de
10.2%, debido al dinamismo reflejado en las actividades de refinación de petróleo (35.0%) y en la fabricación de sustancias y
productos químicos (8.8%). Este crecimiento fue debido al aumento de los volúmenes de producción de fuel-oil (46.3%), gasolina
(35.2%), gasoil (29.9%), gas licuado de petróleo (29.1%) y kero-avtur (22.7%).

Contexto Sistema

El mercado de los combustibles en la República Dominicana es regulado por el Ministerio de Industria, Comercio y MiPymes
(MICM), cuya institución pública que publica a través de Avisos Oficiales los precios de los combustibles cada viernes de
cada semana. Dicha publicación vía página web, especifica los impuestos a gravar y establece los márgenes de
comercialización que podrán alcanzar el distribuidor, el detallista y la comisión de transporte. En otras palabras, los
participantes del mercado perciben sus ingresos basados márgenes fijos por concepto de importación, transporte, distribución
y venta al detalle. Por lo que, sus ingresos operativos serán obtenidos no de acuerdo con la variación de los precios
internacionales del petróleo, sino por las unidades vendidas en el período.

A diciembre 2018, los productos de mayor consumo en el mercado de combustibles fueron los productos blancos (gasolina),
seguido de los productos negros (fuel oil) y gas licuado de petróleo (GLP).
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CONSUMO DE HIDROCARBUROS (A DICIEMBRE 2018)

Fuente: Ministerio de Industria, Comercio y Mypimes (MICM)/ Elaboración: PCR

El mercado ha alcanzado un incremento en los últimos años, acorde con el crecimiento económico registrado en el país. La
Dirección General de Impuestos Internos (DGII), a través de sus estadísticas del registro vehicular del país y consumo de
hidrocarburos de los usuarios, reflejó que el parque vehicular creció un promedio de alrededor de 6% en los últimos cinco
años, y en cuanto al nivel del recaudo por concepto de consumo de combustibles se presentó una tendencia ascendente
hasta el 20175.

PARQUE VEHICULAR 6 VOLUMENES GRAVADOS DE COMBUSTIBLES (5 AÑOS) 7

Fuente: DGII / Elaboración: PCR

Análisis de la institución

Reseña
Gulfstream Petroleum Dominicana (GPD) es una entidad que pertenece al conglomerado de empresas del Grupo GB, y
pertenece al segmento de GB Energy. El Grupo inició sus operaciones en el año de 1972 bajo la dirección del empresario
Gilbert Bigio, y en la actualidad se encuentra presente en diferentes sectores de la economía en islas del Caribe, como son
Haití, Jamaica y San Martín, y los objetivos empresariales abarcan desde combustibles fósiles, construcción, agricultura,
alimentos, acero, logística, media, servicios y financiero. En el año 2012, el Grupo adquirió la empresa de Chevron Texaco
en República Dominicana, Jamaica y San Martín. La marca Texaco tiene presencia desde el 1929 en el mercado dominicano,
y actualmente dispone de 154 estaciones de servicios, ubicadas en distintos puntos del territorio nacional.

GB Energy presenta la siguiente Misión: “A través de una experiencia cada vez mayor y alianzas poderosas con las principales
organizaciones de energía del mundo, GB Energy entregará un servicio excepcional y el mejor producto del mercado a precios
competitivos”. Asimismo, su visión estipula: “GB Energy avanzará su expansión responsable a través de los países en un
método sistemático creando valor para los accionistas, partes interesadas externas y mercados locales mientras contribuye
activamente a la mejora de la sociedad, la protección del medio ambiente, las prácticas comerciales sostenibles y la creación
de alianzas sensatas”.

5 A finales del 2018, el Gobierno Dominicano dispuso una disminución gradual de los precios de los combustibles para adaptarlo , bajando de esta manera las
recaudaciones
6 Disponible en la DGII hasta el 2017.
7 Los hidrocarburos utilizados para el análisis fueron los siguientes: Avtur, gasoil Premium 0.3% A, gasoil regular, gasolina premium y gasolina regular.
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Foda 8

Fortalezas

• Integración vertical: El Emisor cuenta con las funciones de distribuidores autorizados, detallistas y transportistas de
hidrocarburos. Además de ser importadores y ofrecer el producto de combustible para aeronaves (avtur).

• Vasto entendimiento del sector por la Gerencia: La administración de GPD luego de ser adquirida en el año 2012
por el Grupo GB, cuenta con unas personas de experiencia internacional y de un entendimiento forjado por años de
trabajo en el sector. Esto le proporciona a la empresa la posibilidad de tomar decisiones estratégicamente
importantes.

• Fuerza de la marca en el mercado: Texaco tiene más de 100 años operando en la República Dominicana y ha sido
reconocida a través de los años por su calidad.

• Capacidad de importar y almacenar directamente el petróleo: GPD es actualmente de los pocos distribuidores en el
mercado local con la capacidad de importar y almacenar directamente petróleo, lo que les permite competir en una
gama más amplia de mercado, compitiendo directamente con Refinería Dominicana de Petróleo y captar más
clientes.

• Respaldo de un grupo importante e internacional como GB Group. GPD forma parte del Grupo GB, un consorcio
económico privado de gran importancia, particularmente en Haití donde inició sus operaciones. El Grupo tiene una
larga historia de operar empresas exitosas y mantiene una presencia significativa en varios sectores estratégicos
clave tales como construcción (Acierie d’Haiti, Citadelle, Immocaraibes, Souther Steel), agricultura (Greenleaf
Industries), productos de consumo (Huileries Haitiennes, Telecom Solutions), Logística (Republic) y derivados del
petróleo (Gulfstream Petroleum).

Debilidades

• No tienen participación en el segmento de HFO. Esto debido a la falta de equipos para almacenar el producto luego
de ser importado.

• No cuenta con la representación de una marca global de lubricantes. Actualmente, el Emisor no es el representante
único de ninguna marca que tenga reconocimiento global, esto les afecta en la venta a Generadoras de Electricidad
y Clientes Industriales ya que no les pueden ofrecer estos productos a sus clientes.

Oportunidades

• Nuevas regulaciones en el Mercado: El Ministerio de Industria, Comercio y MiPymes (MICM) está creando nuevas
leyes y regulaciones para organizar el mercado (Regulación 70 y Ley 112), esto hace que el mercado sea más
competitivo y organizado, lo que viene siendo una oportunidad de crecimiento para una empresa como GPD.

Amenazas

• Alta competencia. Gran cantidad de competidores en el mercado nacional. GPD es líder de mercado en términos de
ventas y también tiene un nicho específico, la distribución de avtur de diferentes aeropuertos tales como Aeropuerto
de Punta Cana (CAE), Aeropuerto Internacional del Cibao en Santiago y el Aeropuerto de Samaná el Catey. En el
mercado de aviación, GPD tiene una participación de un 60%. En adición, GPD como empresa ha tenido una
cantidad importante de aperturas de nuevas estaciones y por igual un aumento significativo en volumen absoluto de
ventas en sus estaciones de servicios, con un crecimiento de 4-5% en el año 2016.

Grupo Económico
El emisor se encuentra en la sección de GB Energy que consolida la marca Texaco de República Dominicana, San Martín y
Jamaica y GB Energy Aviation.

8 Prospecto de Emisión Preliminar del Programa de Bonos Corporativos
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ESTRUCTURA DEL GRUPO ECONÓMICO

Fuente: GPD / Elaboración: PCR

Gobierno Corporativo y Responsabilidad Social
Directorio y Estructura Administrativa
El gobierno corporativo de GPD está estructurado por los siguientes: a) Junta General de Accionistas, b) Consejo de
Directores, y c) Equipo Directivo.

El Consejo de Administración (CA) es el responsable de dirigir la entidad a alcanzar sus objetivos a través de las siguientes
decisiones: la selección del Director del Consejo y del Presidente de la empresa, formular las estrategias de negocios que
deberán tener vigencia durante tres años, establecer los límites en temas de inversiones y acceso al crédito, evaluar las
situación financiera de la institución y encabezar las investigaciones especiales en caso de ser necesario. Este órgano se
reunirá por lo menos cuatro veces al año, y ejecutarán las autoevaluaciones sobre las prácticas aplicadas. Por su parte, el
Comité Ejecutivo (CE) de la empresa es la estructura más relevante en el proceso de toma de decisiones; en la misma se
aplican las estrategias concebidas por el CA y realizan las inversiones (previamente aprobadas por el CA). Los integrantes
del CE son: a) Director del Directorio, b) Presidente de la empresa (CEO), c) Jefe de Operaciones (COO), d) Jefe de Finanzas
(CFO), e) Vicepresidente Ejecutivo del Mercado de Capitales, y d) Director de Operaciones.

El equipo ejecutivo está compuesto por el Gerente General de GB Energy, Gerente General de GPD y CFO de GPD. Dichos
funcionarios presentan una alta calificación profesional y experiencia laboral relevantes en empresas internacionales. La alta
gerencia, además, cuenta con comités de apoyo para la verificación del desempeño y la planificación estratégica, los cuales
son: Auditoría, HSSE (Health, Safety, Security and Environmental), Control de Inventario, Principios de Negocios,
Administración de Riesgos, Estrategia y Desarrollo de Negocios, Crédito, Recursos Humanos y de Aviación.

ACCIONISTAS Y ESTRUCTURA ADMINISTRATIVA DE GULFSTREAM PETROLEUM DOMINICANA (Diciembre 2018)
ACCIONISTAS PLANA GERENCIAL

Gulfstream Petroleum Caribbean Hold. 94% Rosanna Grullón Gerente General
Richfield Finance Investments LTD 6% Pablo Portes CEO

DIRECTORIO Zermira Seiffe Gerente de Recursos Humanos

Gilbert Bigio Presidente del Directorio Antonio Díaz Gerente de Tecnología
María del Mar Rodríguez Vicepresidente Eliardo Cairo Gerente Regional Operaciones Aviación

Reuven Bigio Secretario / Tesorero Luis Fernández de Castro Director de Operaciones
Sarah Laurence Bigio Administrador Edmundo Jiménez Director Ventas Aviación

Rossy Walkiria Caamaño Directora Relaciones Públicas

Julián Rojas López Gerente HSSE
Manuel Martín Núñez Gerente de Operaciones

Agustín Núñez CFO
Joán Fernández Osorio Consejero Legal

Fuente: GPD / Elaboración: PCR

Responsabilidad Social Empresarial
Producto del análisis efectuado, se considera que la empresa GPD tiene un nivel de desempeño óptimo (categoría RSE2 en
una escala de seis niveles, donde RSE1 es la categoría máxima y RSE6 es la mínima), respecto a sus prácticas de
Responsabilidad Social Empresarial.
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GPD tiene identificado sus grupos de interés y refleja programas formales de promoción de eficiencia energética, reciclaje y
tiene objetivos para disminuir el consumo de agua. Además, presenta programas de participación de la empresa con la
comunidad. La entidad cumple con la normativa local del medio ambiente 9 y no presentan multas o sanciones por las
autoridades. Cabe destacar que la entidad cuenta con políticas que promueven la igualdad de oportunidades, y otorga los
beneficios de ley y complementarios a sus colaboradores. Por último, la empresa refleja un Código de Ética y la Gerencia
toma las decisiones finales.

Gobierno Corporativo
Producto del análisis efectuado, se considera que la entidad GPD tiene un nivel de desempeño óptimo (categoría GC2 en
una escala de seis niveles, donde GC1 es la categoría máxima y GC6 es la mínima), respecto a sus prácticas de Gobierno
Corporativo.

Cada accionista refleja los mismos derechos y no hay acciones sin voto, y tienen la posibilidad de sugerir puntos a tratar en
las reuniones, el cual se encuentra definido mediante un procedimiento oficial. El Directorio de la empresa está compuesto
por personas con especialidades y con experiencia de más de diez años. GPD tiene más de (2) comités del Directorio. Los
conflictos de intereses que se presenten en la empresa son detallados en el documento “Principios y Medidas Disciplinarias”.
Los estados financieros son realizados bajo los lineamientos de las NIIF emitidas por el IASB.

Operaciones y Estrategias

Operaciones
Gulfstream Petroleum Dominicana S. de R.L. es una compañía privada cuyo giro comercial es la distribución de derivados de
hidrocarburos y tiene los derechos de la marca Texaco en la República Dominicana.

Productos o Líneas de Negocio
La empresa comercializa productos derivados del petróleo, los cuales son:

• Gasolina Regular

• Gasolina Premium

• Diesel Regular

• Diesel Premium

• Kerosene y Fuel Oil

• ULSD

• Jet A1 y Avgas (ambos de Aviación)

• Lubricantes

• GLP para área comercial

Clientes
Los clientes de GPD va desde las estaciones de servicios (venta al detalle de combustibles y lubricantes), clientes del sector
combustibles, generadores de energía, hasta del sector aviación.

Proveedores
Los principales proveedores del emisor son la Refinería Dominicana de Petróleo (Refidomsa) y GB Energy Trading (GBET).

Estrategias corporativas
Los siguientes son los lineamientos estratégicos con el fin de potenciar la posición financiera de la empresa:

La gerencia, ha establecido estrategias para mejorar su posición financiera como se describe a continuación:

• Aumento del volumen de venta en el negocio de detalle, agregando nuevas estaciones a la red. Para el 2018, se ha
añadido tres estaciones nuevas y otras seis abrirán en el transcurso del año a fin de incrementar el volumen de la
red.

• Readecuación de las estaciones de servicio existentes a los últimos estándares de la marca Texaco con nuevos
equipos. Se identificaron 23 estaciones potenciales, de las cuales a la fecha se ha ejecutado 7, quedando 5 para el
segundo trimestre del 2019 y 12 para el mediano plazo.

9 Según prospecto de colocación, la gerencia tiene en vigor controles estrictos y cuentan con pólizas de seguros por un monto de hasta US$1 billón para el
sector de aviación, US$30 millones contra riesgo de pérdida física o daños materiales y US$16 millones para transporte de carga, entre otros, con el objetivo
de proteger a la comunidad, así como sus propios intereses. No se ha reportado ningún evento adverso en el cual la compañía haya tenido la necesidad de

declarar una emergencia ambiental y/o tener que activar los seguros vigentes.
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• Mantener importación de Avtur para satisfacer la demanda de los aeropuertos que servimos. Incrementar
importación de Diesel con el objetivo de ser competitivos en el mercado en los sectores industriales, ya que este es
un mercado de precios.

• Introducción de nuevo terminal CESPM con el fin de lograr eficientizar costos, principalmente en el área de
Transporte.

• Reducción significativa de la deuda y mejora en el capital de trabajo de la sucursal mediante la emisión de bonos
corporativos a través de una oferta pública en el Mercado de Valores de la República Dominicana.

• Planes de Marketing

a. Continuidad Programa BIC: este programa fue implementado en el 2018, con la finalidad de medir el servicio
brindado a los clientes en las estaciones de servicio.
b. Implementación de programa Paga Full que consiste en una aplicación a través de la cual a través de sus
móviles los clientes podrán pagar su consumo de combustible en toda la red de Estaciones de Servicio Texaco.
c. Presencia de la marca Texaco a través de patrocinios estratégicos, tales como el Carnaval de Punta Cana,
PGA Tour, Autódromo, Equipo de Basketball de Los Cañeros del Este, Equipo de Pelota de Las Águilas Cibaeñas.

Inversiones
Gulfstream Petroleum Dominicana tiene contemplado inversiones de capital (CAPEX) para el 2019, un monto total
ascendente a RD$1,408.4 millones.

Posición competitiva
El sector de expendio de combustibles refleja 26 diferentes marcas en el mercado, con más de 800 estaciones de servicios.
Por lo que, hace la industria altamente competitiva. La marca Texaco está presente en cinco regiones del país que son Santo
Domingo, Cibao, Este, Noreste y Noroeste. GPD tiene a la fecha de estudio con 154 estaciones de servicios, y participa con
ciertas ventajas en el mercado de la venta de avtur.

Análisis Financiero

Balance General:

Eficiencia Operativa
A diciembre 2018, los ingresos operativos mostraron un crecimiento interanual de 24.4%, obteniendo los RD$36,989 millones,
atribuido al dinamismo reflejado en las ventas de combustibles con la entrada de tres nuevas estaciones de servicios a la red
de retail, incremento en ventas de avtur en Punta Cana por temporada alta, y consolidación de volúmenes de estaciones
existentes. De igual forma, se visualizó una variación positiva en ventas a nivel de lubricantes, tiendas y otros. El costo de
venta reportó una tendencia creciente al corte de análisis (+27.7%), debido al efecto creciente de las ventas de combustibles
durante el período. Con relación a los gastos operativos (gastos de venta, generales, administrativos y depreciación),
mostraron un ligero aumento de un 0.8%, debido por el aumento de los salarios y beneficios al personal (+11.1%) de las
comisiones por concepto de ventas de combustibles (+9.0%) y por alquileres (+20.2%).
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UTILIDAD (MILLONES) Y MARGEN OPERATIVO

Fuente: GPD / Elaboración: PCR

Rentabilidad
Al cierre del 2018, los márgenes mostraron una variación negativa. De manera particular, el margen bruto disminuyó de 10.8%
a 8.4%, debido al comportamiento observado durante el mes de diciembre en los precios de los productos del segmento de
aviación. En dicho mes, los precios internacionales mostraron incrementos en el costo de inventarios. Existe la posibilidad de
que, en un mes, se genere movimientos en los precios internacionales que pudieran producir aumentos o disminuciones de
márgenes. Sin embargo, este riesgo es mitigado con el margen de importación adicional que se genera y, a través del
mecanismo que asegura la resolución 625-11, la cual establece que el Gobierno contrae como cuenta por pagar a los
importadores la diferencia que surja de la fijación de precio por debajo del precio de paridad de importación. Durante los
primeros meses del 2019, se recuperaron las ganancias no percibidas en el mes de diciembre 2018.

En cuanto al margen operativo, se reportó una disminución de 3.2% a 2.9%, por ligero crecimiento de los gastos de venta,
generales y administrativos (+0.8%). No obstante, la Utilidad Operativa reflejó un aumento de 12.7%, por el impacto de los
otros ingresos reportados en el periodo (+12.4%). En el caso del margen neto, presentó un crecimiento de 1.0% a 3.1%. La
Utilidad Neta experimentó un aumento de 236.5%, atribuido principalmente al incremento de Otros Ingresos 10 que
ascendieron de RD$2.7 millones a RD$243.4 millones, principalmente las ventas de activos 11 de las estaciones de servicios
localizadas en Puerto Plata, Santiago y Santo Domingo, y la disminución de los gastos financieros (-8.3%), producido por la
disminución de las deudas bancarias a largo plazo en un 17.8%.

Dado los resultados netos alcanzados en el período, se observó una mejoría en sus métricas de ROA (+2.0%) y ROE (+8.0%),
al ser comparados diciembre 2017.

Liquidez y Flujo de Efectivo
Los activos corrientes a diciembre 2018 registraron RD$4,397 millones y su composición fue el siguiente: efectivo, cuenta por
cobrar, inventario, gastos pagados por anticipado y anticipo de impuesto sobre la renta. La mayor participación fue la cuenta
por cobrar que ocupó el 59.2% del total de activos corrientes y en escala seguida la representa el inventario con un 23.7%.
En cuanto a los pasivos corrientes, totalizaron RD$5,710 millones, y está compuesto por la porción corriente de préstamos
de largo plazo, cuentas y acumulación por pagar y otros pasivos. Las cuentas por pagar y acumulaciones por pagar
representaron el 83.1%, constituyendo el principal pasivo corriente.

El ratio corriente 12 y prueba ácida13 registraron niveles deficientes, por las cuentas y acumulaciones por pagar. A diciembre
2018, se observó un aumento de las cuentas por pagar a proveedores (+53.4%) y cuentas por pagar con relacionadas
(+42.9%). Este incremento reportado de la partida con proveedores fue debido a las ventajas comerciales en importar
directamente con la empresa relacionada (GB Energy Trading) que le suple el avtur, gasoil óptimo y gasoil regular. Por su
parte, las cuentas por pagar con relacionadas mostraron un incremento considerable, debido a transacciones de tesorería

10 No operacionales neto
11Estas ventas de activos no implicaron venta del punto comercial, ya que estas estaciones continúan en la red de expendio Texaco.
12O liquidez general es calculado Activos Corrientes / Pasivos Corrientes
13Prueba ácida= Efectivo + Cuentas por cobrar / Pasivos Corrientes
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entre relacionadas, cuyo propósito principal fue transferir fondos al holding GPCH (Gulfstream Petroleum Caribbean Holdings)
para la adquisición de Total Haití.

El capital de trabajo al cierre del 2018 registró un balance negativo, sin embargo, GPD cuenta con el soporte financiero de su
casa matriz 14 para mantener la continuidad de las operaciones.

INDICADORES DE LIQUIDEZ COMPOSICION DEL ACTIVO Y PASIVO CORRIENTE (EN MM DE RD$)

Fuente: GPD / Elaboración: PCR Fuente: GPD / Elaboración: PCR

Según lo observado en los cierres fiscales analizados, GPD reflejó un ciclo de conversión de efectivo bajo y negativo, atribuido
a la naturaleza del sector y el dinamismo comercial.

CICLO DE CONVERSION DEL EFECTIVO (DIAS)

Fuente: GPD / Elaboración: PCR

Solvencia/ Cobertura
A diciembre 2018, los pasivos totales reflejaron un crecimiento de 16.3%, atribuido al incremento de las cuentas y
acumulaciones por pagar (+37.2%) y de manera específica el rubro de las cuentas por pagar proveedores (+53.4%). En
cuanto a nivel patrimonial, creció un 11.7%, por el incremento de las ganancias retenidas (+20.3%). El capital social estuvo
inalterable y la reserva legal y otras reservas. Cabe destacar que la empresa reflejó un elevado nivel de endeudamiento,
principalmente por el crédito bancario vigente utilizado para la adquisición de los activos de Chevron Texaco de República
Dominicana. El préstamo de largo plazo por US$100 millones garantizado 15 se refinanció al término del año 2016, y está
indexado al comportamiento de la tasa de interés LIBOR 16, lo que implica un riesgo financiero de tasa de interés y de tasa de
cambio en caso de observarse fluctuaciones adversas a GPD. Al cierre del 2018, la deuda bancaria reflejó un balance de
US$86.2 millones por pago aplicado al capital por US$10.7 millones. No obstante, es preciso mencionar que el emisor cuenta
con una cobertura de tasa de interés renovable para el pago de intereses y de capital de préstamo, que mitigaría el riesgo
del aumento del costo financiero de GPD.

14Gulfstream Petroleum Caribbean Holdings
15Con garantías hipotecarias y prendarias, pignoración de acciones, cesión de pólizas y derechos sobre contratos y cuentas bancarias.
16London InterBank Offered Rate.
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A diciembre 2018, el EBITDA 17 fue de RD$1,206.7 millones, implicando un aumento interanual de RD$116.6 millones,
impactado por el incremento de los otros ingresos (+264.7%). A nivel de cobertura 18, la empresa presentó un indicador
excedente (2.3), mayor que en diciembre 2017 (1.7). En el caso del ratio de cobertura de interés 19, reflejó holgura y aumento
de 8.6 a 10.3, mostrando la capacidad de pronto pago de la empresa frente a sus compromisos financieros. El ratio de
cobertura de servicio de la deuda 20 constató un resultado deficiente en el período evaluado de diciembre 2018 (0.8).

Al cierre del 2018, la razón Deuda Financiera / EBITDA mostró una ligera disminución (4.9 a 4.7), impactado por incremento
interanual del EBITDA.

DEUDA FINANCIERA EBITDA COBERTURA DEL SERVICIO DE DEUDA

Fuente: GPD / Elaboración: PCR

17EBITDA anualizado.
18Indicador de Cobertura EBITDA / Gastos Financieros. EBITDA= Utilidad Operativa + Depreciación + Amortizaciones
19Ratio de cobertura de interés= EBIT / Gastos Financieros (anualizado)
20 EBITDA / Servicio de la Deuda Anualizado.
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Instrumento Calificado

El siguiente cuadro describe las características del programa de emisión de Bonos Corporativos de Gulfstream Petroleum
Dominicana (GPD):

PRINCIPALES TÉRMINOS Y CONDICIONES DE LA EMISÍÓN

Características

Emisor: Gulfstream Petroleum Dominicana, S. De R. L. (Emisor)

Instrumento: Bonos Corporativos (en adelante "Bonos").

Moneda: Dólares Estadounidense (“USD”)?

Monto de la oferta: La emisión total será por hasta cien millones de Dólares (US$ 100,000,000.00),
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, en su equivalente a

Pesos Dominicanos calculados a la tasa de cambio promedio de referencia del
Mercado Spot para la venta de Dólares de los Estados Unidos de América y
publicada por el Banco Central de La República Dominicana.

Denominación Unitaria o Cantidad de Valor Nominal Un Dólar de los Estados Unidos (US$1.00) o Un Peso Dominicano con 00/100

centavos (RD$1.00).

Monto mínimo de inversión: El monto de inversión mínima para los potenciales inversionistas será de Mil
Pesos Dominicanos con 00/100 centavos (RD$ 1,000.00).

Fecha de oferta: A definirse previo a la colocación.

Fecha de vencimiento: A definirse previo a la colocación. Hasta 10 años, contados a partir a partir de la
fecha de emisión de cada "Emisión" del Programa de Emisiones.

Representación de los valores: Los valores objeto de Oferta Pública susceptibles de ser negociados en el
territorio nacional, deberán representarse por medio de anotaciones en cuenta.

Se debe hacer constar los valores mediante un Acto Auténtico por cada Emisión,
los cuales deben ser depositados en la SIMV para fines de su inscripción en el
Registro, en la BVRD cuando aplique y en CEVALDOM.

Tasa de interés: Tasa Fija en Pesos de la República Dominicana.

Base de cálculo: La base para el cálculo de intereses será días calendarios transcurridos entre
365.

Garantías: El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contará con una garantía

específica, sino que constituye una Acreencia Quirografaria frente al Emisor. Los
Obligacionistas como acreedores quirografarios, poseen una prenda común
sobre los bienes del Emisor, según establece el Artículo 2093 del Código Civil

Dominicano.

Pago de capital: A vencimiento.

Periodicidad de pago de intereses: Pagadero Mensual, Trimestral o Semestral. A determinarse en el Prospecto de
Emisión Definitivo de la Primera Emisión, en el Aviso de Colocación Primaria

correspondiente y en el Prospecto Simplificado de cada Emisión subsiguiente.

Uso de los fondos: Los fondos serán utilizados para i) sustitución de la deuda a largo plazo actual

del Emisor (monto a determinar), y ii) inversión de capital de trabajo (el monto
restante luego de que se salde por completo la deuda).

Agente estructurador y colocador: Citinversiones de Títulos y Valores, S. A., puesto de bolsa, bajo la modalidad de
colocación con base en mejores esfuerzos.

Agente de custodia, pago y administración: CEVALDOM Depósito Centralizado de Valores, S.A.

Representante de la Masa de Obligacionistas: BDO Auditoría, S.R.L.

Fuente: GPD / Elaboración: PCR
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Anexo

Nombre de la empresa: Gulfstream Petroleum Dominicana

HISTORIAL DE CALIFICACIONES

jun-17 dic-17 sep-18 dic-18

Emisor A- A- A- A-

Bonos Corporativos A- A-

Perspectiva Estable Estable Estable Estable

En miles de RD$ dic-12 dic-13 dic-14 dic-15 dic-16 dic-17 dic-18

Balance General

Total Activo Corriente 1,960,020 1,798,761 1,765,418 2,322,022 2,231,640 2,815,017 4,397,342

Total Activo No Corriente 10,039,186 8,495,275 9,443,214 8,651,317 8,635,934 8,707,652 8,860,523

Total Activo 11,999,207 10,294,036 11,208,631 10,973,340 10,867,575 11,522,670 13,257,865

Total Pasivo Corriente 1,382,493 2,228,713 2,682,807 3,397,236 2,878,550 4,595,946 5,709,994

Total Pasivo No Corriente 6,593,579 5,369,155 5,895,399 4,773,868 5,065,719 3,882,928 4,148,472

Total Pasivo 7,976,072 7,597,868 8,578,206 8,171,105 7,944,269 8,478,874 9,858,466

Patrimonio 4,023,135 2,696,168 2,630,425 2,802,235 2,923,306 3,043,796 3,399,399

Estado de Ganancias y Pérdidas

Total Ingresos Brutos 29,236,012 23,696,202 26,870,798 25,050,082 23,904,044 29,745,068 36,989,382

Costo de Ventas 26,905,753 21,866,835 25,084,007 22,563,904 21,167,472 26,539,744 33,882,799

Utilidad Bruta 2,330,259 1,829,367 1,786,791 2,486,178 2,736,572 3,205,324 3,106,583

Gastos de venta, generales y administrativos 1,522,364 1,580,111 1,484,935 1,982,140 2,111,621 2,306,797 2,324,742

Amortización de intangibles 183,825 1,102,951 259,459 70,833 32,206 37,924 38,538

Otros ingresos netos 51,150 453,272 77,512 437,842 259,988 89,771 327,376

Utilidad Operativa 675,220 -400,423 119,909 871,047 852,733 950,374 1,070,679

Pérdida cambiaria neta -57,139 -210,627 -99,170 -59,403 50,631 171,053 173,129

Ingresos financieros 1,589 3,613 10,260 9,938 0 0 0

Gastos Financieros 172,560 777,893 825,708 720,845 673,822 639,486 525,485

Otros 0 0 0 0 0 0 0

Resultado antes de ISR 447,110 -1,385,330 -794,708 100,737 229,542 481,941 372,065

ISR 63,451 -58,364 16,228 -71,073 7,208 19,345 -33,409

Utilidad Neta 383,658 -1,326,966 -810,936 171,810 222,333 462,596 405,474

Reclasificación por venta de activos fijos revaluados 736,316 263,593

Total Resultado integral 383,658 -1,326,966 -810,936 908,126 485,926 462,596 405,474
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EBITDA y Cobertura dic-12 dic-13 dic-14 dic-15 dic-16 dic-17 dic-18

Total Ingresos Netos 12M* 29,236,012 23,696,202 26,870,798 25,050,082 23,904,044 29,745,068 36,989,382

EBIT 12M 807,895 249,256 301,856 504,038 4,848,193 5,512,121 5,431,325

Depreciación y Amortización 12M 269,145 1,198,803 380,727 173,590 191,561 139,716 136,032

EBITDA 12M 944,365 798,380 500,636 1,044,637 1,044,294 1,090,091 1,206,711

Gastos Financieros 12M 172,560 777,893 825,708 720,845 673,822 639,486 525,485

Utilidad Neta del periodo 383,658 -1,326,966 -810,936 736,316 384,663 120,490 405,474

EBIT/Gastos Financieros 12M 4.68 0.32 0.37 0.70 7.20 8.62 10.34

EBITDA/Gastos Financieros 12M 5.47 1.03 0.61 1.45 1.55 1.70 2.30

Ratio de Cobertura de Servicio de Deuda 3.02 0.67 0.51 1.01 0.93 0.84 0.81

Deuda Financiera/EBITDA 5.91 6.20 9.26 4.16 4.76 4.69 4.51

Solvencia dic-12 dic-13 dic-14 dic-15 dic-16 dic-17 dic-18

Pasivo total / Patrimonio 1.98 2.82 3.26 2.92 2.72 2.79 2.90

Deuda de Largo Plazo / Patrimonio 0.68 0.60 0.52 0.49 0.57 0.47 0.49

Pasivos Totales / EBITDA (anualizado) 8.45 9.52 17.13 7.82 7.61 7.78 8.17

Deuda Financiera / EBITDA (anualizado) 5.91 6.20 9.26 4.16 4.76 4.69 4.51

EBITDA 12 meses/Pasivos Totales 0.12 0.11 0.06 0.13 0.13 0.13 0.12

EBITDA 12 meses/Deuda Financiera 0.17 0.16 0.11 0.24 0.21 0.21 0.22

Pasivo/ Activo 0.66 0.74 0.77 0.74 0.73 0.74 0.74

Patrimonio/ Activo 0.34 0.26 0.23 0.26 0.27 0.26 0.26

Rentabilidad (%) dic-12 dic-13 dic-14 dic-15 dic-16 dic-17 dic-18

ROA 3.2% -12.9% -7.2% 6.7% 3.5% 1.0% 3.1%

ROE 9.5% -49.2% -30.8% 26.3% 13.2% 4.0% 11.9%

Margen Bruto 12M 8.0% 7.7% 6.6% 9.9% 11.4% 10.8% 8.4%

Margen Operativo 12M 2.3% -1.7% 0.4% 3.5% 3.6% 3.2% 2.9%

Margen Neto 12M 1.3% -5.6% -3.0% 0.7% 0.5% 0.4% 1.1%

Liquidez dic-12 dic-13 dic-14 dic-15 dic-16 dic-17 dic-18

Ratio Corriente 1.42 0.81 0.66 0.68 0.78 0.61 0.77

Prueba Ácida 1.21 0.70 0.55 0.45 0.57 0.45 0.57

Capital de Trabajo (Miles RD$) 577,527 -429,951 -917,389 -1,075,214 -646,910 -1,780,929 -1,312,652

Fuente: GPD / Elaboración: PCR
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Diciembre 2017 Junio 2018 Noviembre 2018 Abril 2019

Solvencia A A A A

Perspectivas Estables Estables Estables Estables

Bonos Corp. SIVEM-124 A A A

Resumen Financiero

. ' ' " Ilea Dominicana)

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018* Mar. 2018' Mar. 2019*
.

Ingresos Ordinarios l') 29.265 23.746 26.917 25.098 23.927 29.786 37.317 9,313 9.233

Ebitda "' 922 395 469 654 902 1.085 1.207 30S 261

Resultado Operacional 653 -804 88 481 717 951 1.071 270 229

Ingresos Financieros 2 4 10 10

Gastos Financieros -173 -778 -826 -721 -674 -639 -525 -131 -189

Ganancia (Pérdida) del Ejercicio 384 -1.327 -811 172 201 166 40S 14 11

Flujo Caja Neto de la Operación 1.132 -343 895 146 171 53 302 n.d. n.d.

Flujo Caja Neto de la Operación Ajustado (fcno Aj.) (') 1.132
.

-343 1.659 808 824 617 302 n.d. n.d.
.

FCNO Libre de Intereses Netos y Diádendos Pagados l') 1.132 -343 895 146 171 53 302 n.d. n.d.

Inversiones en Activos fijos Netascn -6.729 336 -162 786 4 -165 -180 n.d. n.d.

Inversiones en Acciones n.d. n.d.

Flujo de Caja Libre Operacional -5.598 -7 733 931 175 -112 122 n.d. n.d.

Dividendos pagados -476 n.d. n.d.

Flujo de Caja Disponible -6.074 -7 733 931 175 -112 122 n.d. n.d.

Movimiento en Empresas Relacionadas n.d. n.d.

Otros movünientos de inversiones n.d. n.d.

Flujo de Caja Antes de Financiamiento -6.074 -7 733 931 175 -112 122 n.d. n.d.

Variaáón de capital patrimonial n.d. n.d.

Variaáón de deudas ñnancieras 6.049 -70 -908 -906 445 -361 128 n.d. n.d.

Otros movknientos de financiamiento 2 12 8 n.d. n.d,

Financiamiento con EERR n.d. n.d.

Flujo de Caja Neto del Ejerááo -25 -77 -175 27 632 -465 250 n.d. n.d.

Caja lniáal 742 717 464 289 248 880 426 n.d. n.d.

Caja Final 717 640 289 316 880 415 676 n.d. n.d.

caja y equivalentes 717 640 289 316 880 415 676 383 1.012

Cuentas por Cobrar Clientes 952 917 1.178 1.216 376 1.214 2.605 1.139 581

Inventario 102 120 139 424 510 636 1.043 703 913

Deuda FinanáeraHl 6.294 5.681 5.634 4.838 5.253 4.744 4.873 4.324 4.782

Activos dasiñcados para la venta 249

Activos Totales 11.999 10.294 11.209 10.973 10.963 11.638 13.258 11.484 13.621

Pasivos Totales 7.976 7.598 8.578 8.171 8.969 9.478 9.858 8.380 10.210

Pabimonio +1nterés Minoritario 4.023 2.696 2.630 2.802 1.994 2.160 3.399 3.104 3.411

'Cifras inteiinas n.cl. no disponible

(l) Ingresos Ordinarios.lngiesos de la operación' parte de otros ingresos conespondientesa serviciosregiona/esy seguros

: (2) Ebitda = Restdtado Operacional"depreciación yamom'zaciones.

(3) FMo de caja de la operachn antes de intereses netos. :

(4) Cifras estimadas porFellerRate sobre la base de repodes de IMo de cala neto operacionalpresentadopor la compañía antes de los dividendospagadcNy descontadolos interesesnetos delpeñodo. ;
Ó (S) Deuda linanciera: incluye obos pasivos ñnancienoscoMentes y no corrientes. i

f'/¿)n;t)¡(id1¿?rel)'G.!Ü.c,.:|. üa't
, d " 'm fá dut(;li¿a:i(:/' ese-"' l'" Fe!/et l::d¿¿' www.feller-rate.com 2
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de Riesgo Dominicana INFORME TRIMESTRAL- Abril 2019

P 0 , " 0 . 0 0 " . " 0

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018* Mar. 2018' Mar. 2019'

Margen Bruto 8,1% 7,9% 6,8% 10,1% 11,6% 10,9% 9,2% 12,0% 12,1%

Margen Operaáonal (%) 2,2% -3,4% 0,3% 1,9% 3,0% 3,2% 2,9% 2,9% 2,5%

Margen Ebitda (') (%) 3,2% 1,7% 1,7% 2,6% 3,8% 3,6% 3,2% 3,3% 2,8%

Rentabilidad Patñmonial (') (%) 9,5% -49,2% -30,8% 6,1% 10,1% 7,7% 11,9% 2,2% 11,8%

CostoNentas 91,9%
.

92,1% 93,2% 89,9% 88,4% 89,1% 90,8%
.

88,0% 87,9%

GavNentas 5,8% 11,3% 6,5% 8,2% 8,6% 7,7% 6,3% 9,1% 9,7%

Días de Cobro® 11,7 13,9 15,8 17,4 5,7 14,7 25,1 13,0 5,6

Días de Pago l') 16,5 26,8 36,2 49,1 39,1 37,9 50,4 38,1 47,3

Días de Inventario l') 1,4 2,0 2,0 6,8 8,7 8,6 11,1 9,0 9,7

Endeudamiento total 2,0 2,8 3,3 2,9 4,5 4,4 2,9 2,7 3,0

Endeudamiento Rnanciero 1,6 2,1 2,1 1,7 2,6 2,2 1,4 1,4 1,4

Endeudamiento Financiero Neto 1,4 1,9 2,0 1,6 2,2 2,0 1,2 1,3 1,1

Deuda Financieral Eb¡tda ('x" (vC) 6,8 · 14,4 12,0 7,4 ±8 4,4 4,0 - 4,5 4,1

Deuda Financiera Neta /Ebitda ('x') (vc) 6,0 12,8 11,4 6,9 4,8 4,0 3,5 4,1 3,2

Ebitda ('l (3)/ Gastos Financieros"' (VC) 5,3 0,5 0,6 0,9 1,3 1,7 2,3 1,6 2,0

FCNOA l') (')/ Deuda Finanáera (%) 18,0% -6,0% 29,5% 16,7% 15,7% 13,0% 6,2% n.d. n.d.

FCNOA(')(')/ Deuda Financiera Neta (%) 20,3% -6,8% 31,0% 17,9% 18,9% 14,2% 7,2% n.d. n.d.

Liquidez Corriente (VC) 1,4 0,8 0,7 0,7 0,6 0,5 0,8 0,7 0,8

(l) Ehitda = ResultadoOperacional+depreciación y amorbzaciones.

(2) Flujo elecala de la operaciónantes de intereses netos

(3) Indicadoresanua/izados.bajo d foimato de doce meses móviles para los ñuios

!

l

Pia%¿:ida la Í%ro(/(lcción total o gütad mía au.W/zación%c/itá (k Fejkr Rare 3
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