



















































































































































































































































































DECLARACION JURADA

CITINVERSIONES DE TITULOS Y VALORES, S. A. (PUESTO DE BOLSA AF
BOLSA DE VALORES DE LA REPUBLICA DOMINICANA), entidad de intermedia
constituida y organizada de conformidad con las leyes de la Replblica Dominicana, autoriz Maven - 5L/,
calidad de intermediario de valores conforme Registro No. SIVPB-016, expedido por la Superil\ead8ncfader &/
Mercado de Valores de la Republica Dominicana, con su domicilio en la Torre Citigroup en A ) '

debidamente representada en el presente acto por su Vocal del Consejo de Administracion, la sefiora
Jestis Fernandez de Schad, Dominicana, mayor de edad, casada, portadora de la cédula de identidad y electoral
No. 001-1487296-3, domiciliada y residente en la ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional; entidad que
actia como Agente Estructurador y Colocador del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por la
suma de hasta Cinco Mil Veinticinco Millones Trescientos Diez Mil Pesos Dominicanos (RD$
5,025,310,000.00) con 00/100, (en lo adelante “El PROGRAMA”), aprobado por la Unica Resolucién de la
Superintendencia del Mercado de Valores de fecha veintisiete (27) de diciembre del afio dos mil dieciocho
(2018), e inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo el registro No. SIVEM- 124, con un valor
nominal de PESO DOMINICANO (RD$1.00), cada uno (los “Bonos Corporativos™), de la sociedad
GULFSTREAM PETROLEUM DOMINICANA, S. DE R. L. (el “Emisor”); y DECLARAN BAJO LA
FE DEL JURAMENTO y en pleno conocimiento de las sanciones previstas por el Cédigo Penal Dominicano
que castiga el perjurio, lo siguiente:

PRIMERO: Que de acuerdo a sus funciones de estructurador de EL. PROGRAMA, CITINVERSIONES
DE TITULOS Y VALORES, S. A. (PUESTO DE BOLSA AFILIADO A LA BOLSA DE VALORES
DE LA REPUBLICA DOMINICANA) serd responsable administrativa, penal y civilmente cuando hayan
cometido dolo o negligencia en sus labores de estructuracidn, respecto de las labores realizadas en el ejercicio
de sus competencias en relacion a EL PROGRAMA de GULFSTREAM PETROLEUM DOMINICANA, S.
DE R. L.; SEGUNDO: Que por no estar dentro de sus funciones, la entidad CITINVERSIONES DE
TITULOS Y VALORES, S. A. (PUESTO DE BOLSA AFILIADO A LA BOLSA DE VALORES DE
LA REPUBLICA DOMINICANA), no ha auditado independientemente la informacion fuente que sirvié
de base para la elaboracion de el o los Prospectos de Emisién relativo a EL PROGRAMA, y por lo tanto,
no sera responsable de la autenticidad, veracidad y exactitud de la informacién que le sea provista por el
Emisor.

HECHO Y PASADO en tres (3) originales de un mismo tenor y efecto, en el Distrito Nacional, Santo
Domingo de Guzman, capital de la Reptiblica Dominicana, a los doce (12) dias del mes de febrero del afio
dos mil diecinueve (2019).

Por CITINVERSIONES DE TITULOS Y VALORES, S. A. (PUESTO DE BOLSA AFILIADO A LA

BOLSA DE VALO\T Dﬁ;/LCiE:ﬂ'BLlCA DOMINICANA):
\P

Maria Jesus Ferniandez de Schad

Yo::.,. CLARA TENA DELGADQ , Notarip Publico de los del Numero para el Distrito Nacional,
cuyo numero de colegiatura de Notario es e] :?3 , CERTIFICO: Que las firmas que aparecen al pie del
presente documento fueron puestas libre y voluntariamente en mi presencia por la sefiora Maria Jesiis
Fernindez de Schad; cuyas generales y calidades constan, quien me declaré que es la misma firma que
acostumbra a usar en todos los documentos de su vida publica y privada. En el Distrito Nacional, Santo

'[m\tal Flg qublica Dominicana, a los do dias del mes de febrero del ano







DECLARACION JURADA

Los infrascritos, safiors Rosanna Grulign de Luna, de nacionalidad dominicana, mayor
sottera, titular de la cedula de denlidad y elecioral nim 001-0779320-0, domicdiada an
Aristides Garcla Mella nom 33, Edil. Condominio  Michel, Apto 501, Los Cacicargos, Santo 3",?‘5'-
Repabica Dominicana, en cabidad de Gerente General rwwmwmcﬁur -
nacionaldad dominicana, mayor de edad, casado, thular de la cédula de identdad y electoral nirm—
028-0014808.2, domiciEado en la Calle Francisco Prats Ramirer num. 827, Rea Rhaide Mare, Apto

2*, El Miadn, Samo Domingo, Repiblica Dominicana, en cafidad de Gerenle de Finanzas de
Guilgtream Petroleum Dominicana, S De R L soocedad debidamente comdtituida v existente de
acuerdo con las leyes de la Repablica de Panama, con su domicilio social y principal establecimiento
ubicado on la Ave. Abraham Lincoin No. 1057 Torre Lincoin M5, Piso 0, Samo Domingo, Repdblca
Dominicana, regstrada bajo o Registro Macional del Contribuyente (RNC) nimero 1-01-008492;
scluando an virlud del poder otorgado por la Asamblea General Socios dal Emisor de fecha vaintidos

{22) de agosto oel dos mil dieciocho (2018) en refacion a la designaciin como responsable del
conlando del © los Prospectos de Emision y la designacion de los reprasentanies da la Socledad

frenis A los compromisos dervados del Programa de Emisionas de Bonos Corporallvos, por la suma

da hasta Cinco MIl Veinticinco Millones Trescientos Diezx Mil Pesos Dominicanos (RDS§
5,025,310,000.00) con 00/100 (en lo adelante, "PROGRAMA DE EMISIONES"), autofizado y aprobado

por ja Superintendenca del Mercado de Valores medianta la Unica Resolugion da fecha veinlisate (27)

de diclembre del ahfo dos mil dieclocho (2018) & nscrite en el Regisiro del Mercado de Valores con
nimero SIVEM-124, DECLARA BAJO LA FE DEL JURAMENTO, y en pleno conocimiento de |as

sanciones previstas por el Codigo Penal Dominicano que castiga el perjurio, o siguiente: UNICO: Se

hacen responsables del contensda del o los Prospectos de Emisidn ralativos al PROGRAMA DE
EMISIONES y de toda la documentacion presentada a la Superintendencla del Mercado de Valores

para la aulorizacion de la oferla pibiica de valores y durante e tempo qQue lod valores esién en
circulacion en al mercado de valores, haciendo constar expresamente que, @ SU MEjOr CoNOCIMenin,

lodos los datos @ Infermaciones contenidas en el o jos Prospectos del PROGRAMA DE EMISIONES

son fidedignas, reales y completas, y gue no se ha omifido en los mismos ningun dalo relevanie o
hecho que por su naturaleza sea susceptible de asilerar su alcance y. &n consecusncia, alectar ia
docisdn de fuluros inversionistas La presente deciaracion es realizada por ol infrascrio en pleno
conocimienio de la responsabiidad administrativa, civil y penal en que incurritia ante las personas
alectadat, on caso de que s informaciones contenides en los referidos Prospectos resulasen falsas,
incluyendo. poro no limitado a. las sanciones previsias por e Codigo Penal Dominicano que castigan o
perjurio

HECHO y FIRMADO voluntanamente en res (3) onginales de un mismo lenor y electo, en la
ciudad de Sanio la Repiblica Dominicana, a los diez [10) dias del mes de enaro del afo
dos mil tecnusve (201 | PSTHEAN PETROLEUN
| VURICAMA, S DE R
10T
Rosanna Lurna fiez Jiménaz
da de Finanzas de
Guifgiresm Patrolswrm g, 5 DaR L Guifsiream Petroleum Dominicana, 5. De H. L

"I’l:l.. %wmnmn . Abogado vy Notario Poblico de los del MOm I

mbro active dael 'Eullaiu Dominicano de Notaros, Mafricula nimaro
e |a firma que antecede en el presente documento, fue puesta libre y
rEssncia por los sefiores Rosanna Grulldn de Luna -,.r Agustin Nahez Jiménaz,
4 %y calid s g uulimhanﬂuniammhapla l-ummmu!n!h*m.n
que acaghsrbrac usar @ los actos de su vida publica :.rp !
B Sl 0.8 los 0) dias del mes de ep
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Pasaporie No. 14CR24317, domiciliado en Routs Fermathe 45, Peton-Ville, Puerto Principe.
calidad de Presidente del Conseyo de Dweclores, sefora Maria del Mar Rodriguez, ce nacionalidad
dominicana, mayor de edad, casada, tular de la Cédula de lcentdad No 001-0063751-1. domiciliada
en la Cale José Andrds Aybar Casleillanos, Edd Tore Palma, Apto 5. La Esperifla, Santo Domingo,
Rapublica Dominicana, en calidad de Vicepresidente del Conseo de Directores: safor Reuven Shalom
Bigio. de nacionalided francesa. mayor de edad, casado, tiular del Pasaporte No. 13FV16671,
domuciliado en Impasse Dumam 4, Montana, Petion-\ille, Puarta Principa, Haiti, en calidad de
Tesorero-Secretario del Conseyo de Directores. sefiora Sarah Leurence Bigo, de nacionalidad
francesa, mayor de edad, casada ttular del Pasaporte No 15APEO7SA, domecliado en Route
Fermathe 45 Pepon-Ville, Puario Principa. Haidl, €n caldsad de Administradora del Consen de
Directores de Guifstream Petroleurm Dommcana, S de R L socedad debidaments constiwida y
existente de acusrdo con las leyes de la Repiblica de Panami, con su domicilio social y principal
establecimianto ubicado en ia Ave Abraham Lincoin No 1057 Tore Lincoln MIST Fso @ Sanio
Dominge, Repiblica Dominicana. registada bajo & Regestro Naconal ol Contribuyents (RNC) nimernc
1-01-008492, actuands 0@ acuerdo al Numeral 1) del Articulc 54 de la Ley No. 243-17. DECLARA
BAJO LA FE DEL JURAMENTO. y en pleno conocimeenia de a8 sancones previstas por e Codgo
Penal Domeucano que castige el penquno, compromebendo su responsabddad admnstrativa, o
siguiente: UNICO' La informacadn contenida en el Praspecio y en toda la documentacion presentada a
2 Supenntendencaa del Mercado de Valores de la Replblica Dominicana para la autonzacion de la
Oferta Publica de Valores y durants el iempo que los valores estdn én girculacidn en gl Mercado de
Valares, es fdedigna, real, completa, y no se omite en alla ningun hecho que por su naturaleza pudiera
alterar su alcance. Esto en relacitn al Programa de Emisionas de Bonos Corporativos, por la suma de
hasta Cineco Ml WVeinticingg Millones Trescientos Diez Ml Pesos Dominicanos [RD3
5,025,310,000.00) con 00/100 (en lo adelante. "PROGRAMA DE EMISIONES"), autorizado y aprobado
por |a Supenniendencia del Marcado de Valores mediants |a Lnice Resslugion da fecha veintisiste (27)
de diciembre del afo dos mil discischo (2018) e inscrito-an &l Registio dal Mercado de Valores con
numero SIWVEM- 124 La presente declsracian es realizada por &l infrascrito a4 pleno conocmiento de
la responsabilided civil y penal an gue incurmiria ante fas personas Meciadas én caso de que las
informaciones confenidas on 08 referidos Prospectos resuftasen falses, ncluyenda, pero no imitado &
las sanciones previstas por ol Codigo Penal Dominicano gue castigan al penjurio

Infervienen en o presents aclo on caldad de testigos libres de inda tachadura y aplos por derecho. e
sefior Joan Fermnandez Osono, de naconaidad dommecana, mayor oe edad, casado. portador de la
ceduia de oenbdad y esscioral Mo 058-0133802-2, domicikado y residente en la calke Fiomena
Gomez de Cova Mo 10, en ol ensanche Serailés de esta ciudad de Santo Damingo, Distrito Naconal
Capital oe ia Replibhcs Dominicana, y la safiora Katherine Jasmel Peguerc Cuevas, de nacwonakdad
dominicana, mayor de edac casada. portadora oe fa cédula o6 dentidad y electoral Mo, 223-0112878-
1 domicilizda y resicents an & calle Prol Manuel Del Cabral nom. 27, seclor Invivianda dal moncipio
Sanio Domingo Este, provincia Santo Domingo y provisionalmente en esta ciudad de Santo Domingo,
Distrito Nacional, Capitsl de |n Repiblica Dominicana, testigos msfrumantalss. requeridos al efecto,
libres de tachas y excepciones

HECHO y FIRMADO libre y voluntariamanie
ciudad de Santo Domingo, de s Repub
dos mil discinueve (2019) -

£ onginales de un mismo tenor y efecto, en la
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Distrite Nacional, miembro active oel Colegio Dominicana ge Nolarios, Matricula nomere ¥
CERTIFICO ¥ DOY FE: Que la firma gque antacede en @l presente docemenio, fue puesta blbre y
voluntaraments, en mi presencia por los sefores Gilben Bigo, Maria del Mar Rodriguez Femaéndez,
Reuven Shalom Bigio, Sarah Laurence Bigio Joan Ferndénder Osoro y Kathenne Jasmel
Cuevas, cuyas genergles y calidad constan, quien ha deciarado bajo s fe del uramento gue esa es i
firma que acostumbra usar en twodos 0§ actos de su vida pubica y prvada. En @@ cwdad de Sanio
Domingo, de k@ Repibica Dominicana, @ los diez (10) dias ded mes dal o dos mil
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“The above unaudited financial statements represent, to the best of management knowledge, the financial situation of the company as of the date
illustrated without any material error. These financial statements have not been reviewed or audited by an independent firm and therefore, have
not been subjected to any audit procedures and should be considered preliminary and subject to some potential adjustments or modifications as
the auditors deemed necessary. Furthermore, the information illustrated in these financial statements is strictly confidential and should not be
shared (verbally or in writing) without the written consent of the CEO, CFO or any of the members of the board of directors of the company”.

GULFSTREAM PETROLEUM DOMINICANA, S.R.L. AVE. ABRAHAN LINCOLN SANTO DOMINGO T 8095657711
RNC 1-01-00849-2 NO.1057 EDIF. MIL57 REPUBLICA DOMINICANA F 809 567 8350



“The above unaudited financial statements represent, to the best of management knowledge, the financial situation of the company as of the date
illustrated without any material error. These financial statements have not been reviewed or audited by an independent firm and therefore, have
not been subjected to any audit procedures and should be considered preliminary and subject to some potential adjustments or modifications as
the auditors deemed necessary. Furthermore, the information illustrated in these financial statements is strictly confidential and should not be
shared (verbally or in writing) without the written consent of the CEO, CFO or any of the members of the board of directors of the company”.

GULFSTREAM PETROLEUM DOMINICANA, S.R.L. AVE. ABRAHAN LINCOLN SANTO DOMINGO T 8095657711
RNC 1-01-00849-2 NO.1057 EDIF. MIL57 REPUBLICA DOMINICANA F 809 567 8350



(Valores expresados en RD$)

Flujos de efectivo de actividades de operaciéon
Resultado del afio
Ajustes para conciliar el resultado del afio con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion y amortizacion
Amortizacién de costos de emision de deuda
Valor en libros de activos fijos dados de baja
Efecto de cambio no realizado
Gastos financieros
Impuesto sobre la renta diferido
Cambios de activos y pasivos
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos y rentas pagados por anticipado
Otros activos
Cuentas y acumulaciones por pagar
Efectivo provisto por las actividades de operacion

Interés pagado
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion
Adquisicion de propiedad y equipo
Adquisicién de intangible
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de inversién
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Préstamos recibidos
Pagos de préstamos
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento
Aumento (disminucion) neta del efectivo
Efecto de cambio en el efectivo
Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afio

31 de Diciembre de

2018 (Interino)

2017 (Auditado)

445,354,070 165,915,152
136,031,801 134,233,654
32,601,088
1,610,252
176,214,412
546,280,266
(33,409,333) 12,850,663
(1,021,644,503) (902,859,221)
(400,354,589) (125,120,180)
(61,123,390) (77,337,550)
(56,212,255) (13,815,515)
1,267,630,842 666,183,459
276,272,643 616,756,480
(563,845,508)
276,272,643 52,910,972
(180,392, 185) (152,705,803)
0 (11,995,000)
(180,392,185) (164,700,803)
128,451,066  2,287,464,681
(2,648,767,708)
128,451,066 (361,303,027)
224,331,524 (473,092,858)
8,174,401
415,472,967 880,391,424
639,804,491 415,472,967

“The above unaudited financial statements represent, to the best of management knowledge, the financial situation of the company as of the date

illustrated without any material error. These financial statements have not been reviewed or audited by an independent firm and therefore, have

not been subjected to any audit procedures and should be considered preliminary and subject to some potential adjustments or modifications as

the auditors deemed necessary. Furthermore, the information illustrated in these financial statements is strictly confidential and should not be

shared (verbally or in writing) without the written consent of the CEO, CFO or any of the members of the board of directors of the company”.

AVE. ABRAHAN LINCOLN
NO.1057 EDIF. MIL57

GULFSTREAM PETROLEUM DOMINICANA, S.R.L.
RNC 1-01-00849-2

SANTO DOMINGO
REPUBLICA DOMINICANA

T 809 565 7711
F 809 567 8350



Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.

(Sucursal en la Repuablica Dominicana)
Balance general consolidado interino

Activos

Activos corrientes

Efectivo

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Activos por impuestos corrientes

Activos no corrientes
Rentas pagadas por adelantado
Propiedad y equipo, neto
Activos intangibles
Otros activos
Total de activos no corrientes
Total de activos

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes
Porcién corriente de préstamos a largo plazo
Cuentas y acumulaciones por pagar
Otros pasivos

Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Préstamos por pagar bancos y relacionadas
Impuesto sobre la renta diferido

Total de pasivos

Patrimonio
Capital asignado registrado en el Banco Central
Otras reservas
Reserva Legal
Acciones comunes
Ganancias retenidas
Total de patrimonio
Total de pasivos y patrimonio

31 Diciembre de

2018 2017

RDS$ RDS$
676,375,249 426,415,587
2,604,976,140 1,629,383,885
1,042,697,837 635,412,244
51,859,322 91,453,149
21,433,048 32,352,320
4,397,341,596 2,815,017,185
308,741,897 206,371,675
2,331,950,910 2,209,039,678
6,045,358,272 6,083,881,571
174,471,920 118,359,566
8,860,522,999 8,707,652,490
13,257,864,595 11,522,669,675
962,373,119 656,833,402
4,746,166,542 3,459,961,601
1,453,862 3,108,664
5,709,993,523 4,119,903,667
3,910,471,340 4,087,559,992
238,000,926 271,410,259
9,858,465,789 8,478,873,918
9,991,846 9,991,846
1,081,959,900 1,081,959,900
24,101,490 24,101,490
100 -
2,283,345,470 1,927,742,521
3,399,398,806 3,043,795,757
13,257,864,595 11,522,669,675

“The above unaudited financial statements represent, to the best of management knowledge, the financial situation of the company as of the date

illustrated without any material error. These financial statements have not been reviewed or audited by an independent firm and therefore, have

not been subjected to any audit procedures and should be considered preliminary and subject to some potential adjustments or modifications as

the auditors deemed necessary. Furthermore, the information illustrated in these financial statements is strictly confidential and should not be

shared (verbally or in writing) without the written consent of the CEO, CFO or any of the members of the board of directors of the company”.

GULFSTREAM PETROLEUM DOMINICANA, S.R.L.
RNC 1-01-00849-2

AVE. ABRAHAN LINCOLN
NO.1057 EDIF. MIL57

SANTO DOMINGO
REPUBLICA DOMINICANA

T 809 565 7711
F 809 567 8350



Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Repuablica Dominicana)
Estado consolidado del resultado integral interino

Ingresos
Ventas de combustibles
Ventas de lubricantes, tiendas y otros

Costos y gastos operativos
Costo de ventas
Gastos de ventas, generales y administrativos
Otros ingresos, neto

Ganancia Operativa

Efecto Cambiarios, neto

Gastos financieros
Resultado antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta

Corriente

Diferido

Interino
Ano terminado el
31 de diciembre de

Auditado
Ano terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
RD$ RD$
36,931,110,498 29,700,080,942
58,271,115 44,986,903
36,989,381,613 29,745,067,845
(33,882,798,696) (26,539,743,911)
(2,363,279,840) (2,387,916,666)
327,376,412 89,770,774
1,070,679,489 907,178,042
(173,128,902) (171,053,143)
(525,485,451) (596,290,029)
372,065,136 139,834,870
(6,494,129)
33,409,333 (12,850,663)
33,409,333 (19,344,792)
405,474,469 120,490,078

“The above unaudited financial statements represent, to the best of management knowledge, the financial situation of the company as of the date

illustrated without any material error. These financial statements have not been reviewed or audited by an independent firm and therefore, have

not been subjected to any audit procedures and should be considered preliminary and subject to some potential adjustments or modifications as

the auditors deemed necessary. Furthermore, the information illustrated in these financial statements is strictly confidential and should not be

shared (verbally or in writing) without the written consent of the CEO, CFO or any of the members of the board of directors of the company”.

GULFSTREAM PETROLEUM DOMINICANA, S.R.L.
RNC 1-01-00849-2

AVE. ABRAHAN LINCOLN
NO.1057 EDIF. MIL57

SANTO DOMINGO
REPUBLICA DOMINICANA

T 809 565 7711
F 809 567 8350



Gulfstream Petroleum Consolidado
Consolidaciéon Estado de Flujo de Efectivo

2018 2017
Flujos de efectivo de actividades de operacion
Ganancia neta 405,474,470 120,490,078
Depreciacién y amortizacion 136,031,801 139,716,274
Amortizacion de costos de emisién de deuda - 32,601,088
Pérdida por deterioro de activos fijos - 278,287
Valor en libros activos fijos dados de baja - 1,610,252
Efecto de cambio no realizado - 176,214,412
Gastos financieros - 546,280,266
Impuesto sobre la renta diferido (33,409,333) 12,850,663
Cuentas por cobrar 38,957,381 138,750,770
Inventarios (407,184,662) (123,495,043)
Gastos y rentas pagados por anticipado (62,776,395) (76,746,400)
Otros activos (56,112,255) (12,641,672)
Cuentas y acumulaciones 271,655,303 (342,244,091)
Impuesto sobre la renta por pagar (42,866,096) (16,473,681)
Otros pasivos (1,654,801) 051,264
Efectivo provisto por las actividades de 248,115,413 598,142,467
Interés pagado - (563,845,508)
Impuesto pagado 53,785,368 (1,035,889)
Efectivo provisto por las actividades de 301,900,781 33,261,070
Flujos de efectivo de actividades de inversiéon
Adquisicion de propiedad y equipo (180,392,185) (152,705,803)
Adquisicion de intangible - (11,995,000)
Efectivo neto (usado en) actividades de inversion (180,392,185) (164,700,803)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Préstamos recibidos 128,451,066 2,287,464,681
Pagos de préstamos - (2,648,767,708)
Efectivo usado en actividades de financiamiento 128,451,066 (361,303,027)
(Disminucién) aumento neto, del efectivo durante el ano 249,959,662 (492,742,760)
Efecto de cambio en el efectivo - 8,174,401
Efectivo al inicio del afio 426,415,587 910,983,946
Efectivo al final del afio 676,375,249 426,415,587

“The above unaudited financial statements represent, to the best of management knowledge, the financial situation of the company as of the date
illustrated without any material error. These financial statements have not been reviewed or audited by an independent firm and therefore, have
not been subjected to any audit procedures and should be considered preliminary and subject to some potential adjustments or modifications as
the auditors deemed necessary. Furthermore, the information illustrated in these financial statements is strictly confidential and should not be

shared (verbally or in writing) without the written consent of the CEO, CFO or any of the members of the board of directors of the company”.

GULFSTREAM PETROLEUM DOMINICANA, S.R.L. AVE. ABRAHAN LINCOLN SANTO DOMINGO T 809 565 7711
RNC 1-01-00849-2 NO.1057 EDIF. MIL57 REPUBLICA DOMINICANA F 809 567 8350



Gulfstream Petroleum
Dominicana, S. de R. L.
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Al Consejo de Directores de

Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
- Sucursal en la Reptiblica Dominicana
Pagina 2

Responsabilidades de la gerencia y de los responsables del gobierno de la Sucursal en
relaciéon con los estados financieros consolidados

La gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
consolidados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno
que la gerencia considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros consolidados
libres de errores materiales, debido a fraude o error. En la preparacién de los estados financieros
consolidados, la gerencia es responsable de evaluar la capacidad de la Sucursal de continuar como negocio
en marcha revelando, segiin corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la
base de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia tenga la intencién de liquidar la
Sucursal o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. Los responsables del
gobierno de la Sucursal son respensables de la supervisién del proceso de reportes de informacién
financiera de la Sucursal.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, podria razonablemente esperarse que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

s Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros consolidados,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es més elevado de aquel
que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusian, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o anulacion del control interno.

s Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sucursal.

¢ Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas efectuadas por la gerencia.
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o Condmmoes sobre ! oso aproplads por b perencis de (s base de contabilidad de negocio en marcha v,
bazades &n [a evidencia de suditoria obtenkda, concluimaos sobee i existe o no ona incertidumbre
matertal relacionada con heshen o ondiclones gue puedan generar didas significatvas sobre fa
rapacidad de la Sucursal para continuar como negocio en marcha. Si Degamos a o conelusion de que
exisie una incertidambre material, ae requlers que lamemos la atencion en muesteo informe de
nnditoria soboe s revelaciones cormeapondisntes en los stecdon Onanceros consolidados o, 81 dichas
revelacionas no son adecuadas, que expressmos una opindn modificada. Nuestran conclusiones se
basan en [a evidencii de audit obenida hasta 1o fecha de nuestro Informe de wuditoria. Sin
embargn, hechos o condiciones futuros pueden ser cnsa deo que la Sucursal deje de continuar como
un negocio en mancha,

¢ Evaluamos ln Treseutanén general, la estructura v ol contenido de lon antados Anincderos
eonsolidados, incluyendo Las revelaciones, v 6l los estados financieros consolidados representan las
transacoiones y Jog hechaos subyacentes de un modo que logren una presentactdn razonabla,

o Obtuvimos evidencia suficiente y apropiada de suditoris respects de la informaciin financhers de la
Sueursal para expresar una opinidn sobre los estados financieros consolidados. Somos responsables
e o direccion, supervision ¥ ejecucion de la suditoria de Ly Suewrsal. Somos Loy dnicos responsables
det nuestra opinidn de anditoria.

Naow eomunicams oon los responsables del gobisrno de 18 Socursal en relacin con, entre otfes ssuntos, &
alcancs plandficado y ls oportunidad de la suditoria, asi como los hallnzgos signifioativos de ls auditorts,
Imﬂﬁ:tﬁdu cualquier deficiencia significativa del control intermo gue identificames durante nuests
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.

(Sucursal en la Repablica Dominicana)

Balance general individual

| Elg

Activos
Activos carrientes
Efectivo
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Rentas pagadas por adelantado
Inversién en acciones
Fropiedad y equipo, neto
Activos intangibles
Otros activos

Total activos no corrientes
Total de activos

Pasivos y Patrimonio

Pasivos corrientes

Porcién corriente de préstamos a largo plazo
Cuentas y acumulaciones por pagar

Total de pasivos cormmientes
Pasivos no cormmientes

Préstamos por pagar
Impuesto sobre 1a renta diferido

Total de pasivos
Patrimonio
Capital asignado

Otras reservas
Ganancias retenidas

Total de patrimenio

Total pasivos y patrimonio

MNota

n B

@ -~ @

15

31 de diciembre de

2017
RD$

415,472 967
1,611,052 557
635,513,175
91,453,148

2016
RDS

880,391,424
716,209,525
510,392,895

41,095,937

2,753,491.848

2,148,088.881

206,371,675
241,014,300
2,240,067 227
6,083,881,571
113,525 116

179,391,337
241,014,300
2,185,281,781
6,109,810,120
99,709,601

8,884,859 889

8,815,207,139_

11,638,351,737

10.963,297,020

656,833,402
| 4,462,208,213

445,483,138
3,457 658,820

5,118.041,615

4,087 550,992
271.410,259

3,8903,153,058

4,807,159,647
258,559,596

8,478.011,866

8,968,872,301

8,081,846
1,081,959,900
1,068,388.125

9,991,846
1,081,959,900
902,472,973

2,160.339.871

1,994,424,718

11.638,351,737

10,963,297,020

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros individuales.
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Gulfstream Pelroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en In Republica Dominicana)

Estado individual del resultado integral

|
‘Yemas de combustibles
Vardas de lubnicantes v olroa

Costos y gesios operalivos
Costo de ventas

asios de ventas, generales y administrainos
Otros Ingresos

Gansncia oparatva

Pésdida cambeana en financiamiento
Gastos inanciems

Resultado antes de impuesio sobrg ka rents

Impisasto sobre ka renta
Comiente
Ditendo

Resultado del afo

Mota

13

12

Afo terminado el

31 dae diclembre de
M7 2016
ROS RD%
29,807 605,538  23,824,125364
44 TRR 167 B0 BA1 BES
20.742.204.708 27,884 807.2563
(26,538,118, T18) (21,159,476,414)
(2.206,503,573) (2,050,661, 888)
88 127 D46 974 020 601
BES, TR0 460 G468 606 842
(171,083 143) (50,831,430}
| Fi
185,250 644 224243 188
(8,484, 120) .
___{12,850 B83) (22.805.671)

{19,344 753 (22,805 871)

!ﬁ!ﬁiﬁl'lﬂ

201,437 185

Las notas qoe se arompafian son parte integral de estos estados financiens indrviduales.
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Reptblica Dominicana)

Estado individual de otro resultado integral

Afo terminado el
31 de diciembre de

2017 2016
RD$ RD$
Resultado del afio 165,915,152 201,437,195
Transacciones que no seran reclasificadas al estado
del resultado integral
Reclasificacién por venta de activos fijos revaluados - 160,003,005
Otro resultado integral - 160,003,005
Total resultado integral del afio 165,915,152 361,440,200

Las notas que se acomparian son parte integral de estos estados financieros individuales.
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
{Sucursal en la Repiblica Dominicana)

Estado individual de eambios en el patrimonio

Capital Otraa Ganancias

asignado resiryas rotenidas Total

RD$ RD% RDS RD%
Batance al 1 ca enero da 2018 G807 848 1241082 808 B4 082773 1, 792.087 524
Resultado dal afo . . 201 437 185 201,437 1895
Otro resultado integral . (160,003,008) _ 160,003,005 -
Balsnce al 31 de dicembrs de 2018 0891 848 1,087 850 800 BO2 472873 1,004 424,710
Rasuitado del aflo : - 165,015,152 185,815,152

Balance al 31 de diclembre de 2017 0081048 1081058000 1088388125 2160338671

Las nolas que s aoompafian son parte integral de sstos emtados Ainancleros indivddosles.
T



Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.

(Sucursal en la Repiblica Dominicana)
Estado individual de flujos de efectivo

Flujos de efectivo de actividades de operacion
Resultado del afo
Ajustes para conciliar el resultado del afo con el efective
neto provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion y amonizacian
Amortizacion de costos de emision de deuda
Deteriorn de las cuentas por cobrar
Perdida por actives fijos dados de baja
Ganancia en venia de propiedad y equipo y punio comercial
Efecto de cambio no realizado
(Gastos financieros
Impuesto sobre la renta difendo
Cambios de activos y pasivos
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos y rentas pagados por anticipado
Oros activos
Cuentas y acumulaciones por pagar

Efectivo provisto por las actividades de operacian
Interés pagado

Efective neto provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversién
Adquisicién de propiedad y equipo
Adquisicidn de intangible
Producto de |a venta de propledad y equipo y activos mantenidos para la
vania

Efectivo neto (usado en) provisto por las aclividades de inversidn

Flujos de efectivo de aclividades de financiamiento
Préastamos recibidos
Pago de costos emision de deuda
Pagos de préstamos

Efectivo neto (usado en) provisto por actividades de financiamiento

Aumenio neto del efective
Efecto de cambio en el efectivo
Efectivo al inicio del afo

Efectivo al final del ano

Afo terminado el
31 de diciembre de

2017 20186
RD$ RDS
165,815,152 201,437,185
134 233 654 185,473,582
32,601,088 26,539,742
- 35,218,077
1,610,252 1,636,586
& (155,660,217}
176,214,412 26,036,291
546,280 266 647,282,503
12,850,663 22,805,971
(902,859.221) 438,776,235
(125,120, 180) (95410122)
(77,337 ,550) 69,863,716
(13,815 515) 77,376,551
666,183 455 {586,893 309)
616,756 480 824 482 811
(563,845, 508) (653,541, 334)
52910972 170,841 477
{152,705,803)  (128,164,367)
{11,985,000) (115,252,298)
- 247 486,589
{164,700 ,803) 4,069,924
2,287 464 681 754 987,372
- (32,637,333
(2,648,767 ,708) (276,868,547
(361,303.027) 445 481,492
(473,092 858) 620,452 893
8,174 401 11,861,157
880,391,424 248,037,374
415472 967 880,381 424

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros individuales.
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
{Sucursal en la Repiblica Dominicana)

Notas a los estados financieros individuales
31 de diciembre de 2017

i Entidad

Gulfstream Petroleum Dominicans, 5. de B L ("GPD® o "L Sueursal ™} es unn sucureal estableckda
en la Repiblica Dominicana de Guifstream Petraleum Dominieana, 8. de I L (Oficing Principal),
compania constitutda, organdzeda v existente de conformidoed con las leyes do In Repiiblica de
Panamé. La Sucursal se dedica s la eomercializacion de productos desivados del petrdlea,
principalmente combustibles y lubricantes en tn Repiiblien Dominicana,

La oficina de la Sucurssl esth ubicada en [a Ave, Abraham Lineoln No, 1057, Torre Milsy Piso
9, Santo Domingo, Mstrito Necional, Repéhlics Dominicana.

Gulfstream Petrolenm Dominicana, 5. de K. L., Oficing Principal, es by continuasdora juridics de
Chevron Carihbean [ne (CC1), uni entidad constituida de peerdo oon bz leves de lns Inlos
Virgenes Britinieas v subsidiaria poseida 100% por Cheveon Latin Amerioan Holdings, LTT,

Efectivo al 91 de octubre de 2012, CC1 fue adquirida por GBG Energy Limited (GBG), una entidad
constituida de acuerdo con las leyes de las Islas Virgenos Britdnices, Inmedintaments despuds, los
accionistas de GBG aprobaron una serie de reorganimmciones de sus opernciones, las cunles se
ejectitaron énel siguiente orden:

a) Elidenoviembre de 2o12, fisionaron las apersciones de GBG [compails sdguiriente ) con
CCI [eompafiia adguinda), quedsndo OC como b compania sobreviviente,

b} El1de noviembre de 2012, hicieron un spin-off de las operaciones en Jamaica y Rarbados,

¢) El1de noviembre de 2012, el Consejo aprohd el cambio de nombre de la compaiia
sobreviviente de OCI & Gulfstream Petrolenm Domindeana, 5 A (GPDY.

d) El 21 de diciembre de 2002, ] Consejo de GFD decidit adoptar las leves de ls Repablics de
Panamd v continuar su existenda de conformidad son diches leves bajo 2] nombre de
Gulfstream Petroleum Dominicana, 5, A

e) Eli5de marzo de 2013, el Consejo de GPD decidid transformar s Socurssl de ung Sociedad
Andnima & una Sociedad de Responsabilidad Limitnada (5. de B L)

Conseruentements, lnegn de haberse realirado estas reorganizaciones, s entidsd sobnrevente se
denominag Gulfstream Petrolesm Dominbeana, 3. de K. L=

Lo presentes estados financerns individuales inchiven los saldos de préstamos y cuentss por
pagar, netos de costos finsnoierns que se peneraron de 1s transaocidn de compra gue GBG realind
de los negocios de comercislizarion de prodoctos dervades del petrdlea en la Repablica
Mmrm%mﬂnhﬂmﬂpﬂmmﬂm A wm vez, Inchoyen los

por GBG en fa fecha de la adguisicion:
Valores an
millones
Pasivos asumitos:
Préstamos por pagar RD$E.138
Cusnias por pagar 586
Menog: actvos infangibles reconocidos [Mota B)
Deracho o8 uso 38 marca 558
Aouerds de extiushnidad en senmpusTios 188

Pusvalia asignada (Nota ) _ROSS5 568



Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Reptiblica Dominicana)

Notas a los estados financieros individuales
31 de diciembre de 2017

2.1

2,2

Estos estados financieros individuales fueron aprobados para su emision por la gerencia de la
Sucursal el 31 de mayo de 2018.

Principales politicas de contabilidad

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados financieros
individuales se presentan a continuacion. Esas politicas han sido aplicadas consistentemente a
todos los afios presentados, a menos que se indique lo contrario.

Bases para la preparacion de los estados financieros individuales

Los estados financieros individuales de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financieras (NIIF), bajo la convencion de costo historico.

Los estados financieros individuales que se acompanan incluyen las cuentas de la Sucursal como
una entidad individual y la inversion en su subsidiaria (Nota 6) registradas al costo de adquisicién
menos deterioro. La Sucursal prepara sus estados financieros consolidados en el cual su
subsidiaria ha sido consolidada. Los estados financieros consolidados estan disponibles en la
Sucursal.

Los usuarios de estos estados financieros individuales de la Sucursal deben leerlos conjuntamente
con los estados financieros consolidados de la Sucursal al 31 de diciembre de 2017 a fin de obtener
informacién completa sobre la posicion financiera, desemperio financiero y cambios en la posicién
financiera de la Sucursal como un todo.

La preparacion de estados financieros individuales requiere el uso de estimaciones y supuestos
que afectan los montos de activos y pasivos reportados, la revelacién de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros individuales y los montos de ingresos y gastos
durante el periodo que se reporta. Estas estimaciones son subjetivas por naturaleza, implican
incertidumbres y asuntos de juicios significativos, y por lo tanto, no pueden ser determinadas con
precisién. En consecuencia, los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las areas que involucran un alto grado de juicio o complejidad, o areas donde los supuestos y
estimaciones son significativos a los estados financieros individuales son reveladas en Nota 2.21.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones adoptadas por la Sucursal

Las nuevas normas o interpretaciones que son efectivas por primera vez para el afio que inici6 el o
después del 1 de enero de 2017 no tuvieron un efecto significativo en los estados financieros
individuales de la Sucursal al 31 de diciembre de 2017, excepto por la enmienda de la NIC 7,
‘Estados de Flujos de Efectivo’, la cual requiere la presentacién de un movimiento de los
préstamos por pagar, segin se describe en la Nota 9.
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
{Sucursal en la Repiblica Dominicana)

MNotas a los estados financieros individuales
31 de diciembre de 2017

Existe una serie de nuevas normas, asi como modificaciones & ofras normas e interpretaciones yu
exigtentes, son efectivas para los perfodos anuales gue comienzan el 1 de enaro de 2018 ¥ no han
sido aplicadas en la preparacion de los presentes estados financieros individuales. La Sucursal
espera que la aplicacion de las mismas no tenga un efecto significative en los estados financieros
individuates, excepto por las sigulentes;

a)

b)

NIIF g, “Instrumentos financieros”, se refiere a la clasificacidn, medicion y reconocimiento de
activos financierns y pasivos fnancieros, La version completa de NTTF g se publicd en julio de
2014 v sustituye & la N1C 34 que se relaciona a la clasificacién v medicion de instrumentos
financieros. La NIIF g conserva, pero simplifica ] modelo de medicidn mixto, ¥ estublece tres
categoras de medicidn de los activos financierss: eosto amodizado, valor razonable con
cambios en ro Resultado Integral (ORD) v valor rezonable con cambios a través de
resultados. La base de la clasificacion depende del modelo de negocin de 1a entidad v 1as
caracteristicas de fos Tujos de efectivo contractuales del activo financiers, Las inversiones en
instrumentos de capital deben ser medidas o valor razonable con cambios en résultados, con ka
opcion irrevocable al inicio de presentar cambios en el valor razonable en ORI ¥ no reciclar.
Esta norma también establece un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas que
reemplaza el modelo de deteriors de pérdida ineurrida utilizado en la NIC 30,

Pars los pasivos financieros no hubo cambios a la clasificacion y medida, excepto para el
reconacimients de los cambios en e riesgo de crédito en ORI para los pasivos a valor
razoiable con cambios en péndida. La NITF g disminuye los requisitos para medir 1o cficacia de
la cobertura mediante 1a sustitucion de las pruehas de efectividad de cobertura, v requiere que
exista una relscidn econdmiea entre el elemento eubierto y el instrsmento de eobertira, y que
la “relacidn de cobertura” sea ln misma que la administracion uliliza pars fines de gestion de
riesgog. La documentacion contemporinea sigue siendo necesaria, pero es diferente & la que
wctualmente requiere la NIC 39, La norma es efectiva para los periodos contables que
comienzan ¢én o después del 1 de enero de 2018, pero se permite su aplicacidn anticipada. La
Sucursal no ha conclhiido [a evaluacidn del impacto que pudiera tener en sus estadog
financieros individuales esta norma. La Sucarsal aplicara la MILF en la fecha obligatoria.

NITF 15, "Reconocimients dé Ingresos”, es la norma de convergencia sobre ¢ reconocimisnbo
de ingresos, Sustituye la NIC 11, “Contratos de construecion® v la NIC 18, "Ingresos” e
interpretuciones relacionadas. Los ingresos se reconocen cuindo un cliente obtiene el eontrol
de un bien o servicio. Un cliente ohtiene el control cuando tiene [a copacidad de dirigir el uso
y obtener los beneficios del bien o servicto, El principio bdsico de la NIIF 15 o5 que una
enfidad reconose los ingresos para representar la transferencia de bienes o servicios
prometidos a los clientes en una cantidad que refleja la consideracidn de que la entidad espera
tener derechno a cambio de eaos hienes o servicios, Una entidad reconoes Tos ingresos de
acuerdo con ese prineipio bisico aplicando los siguientes pasos:

Paso 1: Tdentificar el contrato con un cliente

Paso 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato

Paso 3: Determinar el precio de la transaccitn

Paso 4: Asignar el precio de la transaccidn a las obligaciones por desempefio del contrato
Paso 5: Reconocer los ingresos cuando la entidad satisface la obligacidn de desempefio

LR



Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Repablica Dominicana)

Notas a los estados financieros individuales
31 de diciembre de 2017

2.3

NIIF 15 también ineluye un conjunto coherente de los requisitos de divulgacion que
proporcionard a los usuarios de los estados financieros individuales informacion més
completa sobre la naturaleza, cantidad, oportunidad e incertidumbre de los lujos de ingresos
y de efectivo derivados de los contratos de la entidad con los clientes. Esta norma es efectiva
para los ejercicios anuales iniciados el o a partir del 1 de enero de 2018. Se permite su
adopeion anticipada. La Sucursal estd en proceso de evaluar el impacto total de la NITF 15. La
Sucursal aplicara la NIIF en la fecha obligatoria.

NITF 16 — “Arrendamientos”. Esta norma sustituye los criterios de reconocimiento, medicién y
divulgacién contenidos en la NIC 17 “Arrendamientos”, la cual identifica a los arrendamientos
como financieros cuando se transfieren los riesgos v beneficios de un activo v como operativos
al resto de los arrendamientos. La NIIF 16 elimina esta clasificacion y requiere el
reconocimiento de un pasivo reflejando los pagos futures v un activo por “derecho a use” en la
mayoria de los arrendamientos, excepto algunas excepciones con arrendamientos de corto
plazo y en activos de bajo valor, Las modificaciones anteriores son aplicables para la
contabilidad del arrendatario, mientras que para el arrendador se mantienen similares a las
actuales. El efecto miés significativo de los nuevos requerimientos serd un incremento de los
activos v pasives por arrendamiento, asi como los gastos por depreciacion y de financiamiento
por los activos y pasivos reconocidos, respectivamente, disminuvendo los gastos de
arrendamientos previamente reconocidos como operativos, La norma es efectiva para los
periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2019 y se permite la aplicacion
anticipada, si se ha aplicado de manera anticipada la NIIF 15, "Ingresos sobre contratos con
clientes”. La Sucursal no ha concluido la evaluacion del impacto que pudiera tener en sus
estados financieros esta norma. La Sucursal aplicara la NTIF en la fecha obligatona.

No existen otras NIIFs o interpretaciones de NIIF que no sean atn efectivas y que se esperaria
tengan un impacto material en la Sucursal.

Registros contables, moneda y transacciones en moneda extranjera

Moneda funcional y de presentacion

La Sucursal mantiene sus libros v prepara sus estados financieros individuales en pesos
dominicanos (RD$), su moneda funcional. De acuerdo con disposiciones de la Junta
Monetaria, las transaceiones en moneda extranjera son realizadas a través del mercado
privado manejado por los bancos comerciales v agentes de cambio o a través del mercado
oficial para determinadas transacciones,

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se reconocen a la tasa prevaleciente a la fecha en que
se realiza la transaccion. Los saldos en moneda extranjera se reconocen a la tasa de cambio
vigente al cierre del afio. Las diferencias en cambio que generan estos saldos y transacciones
se incorporan en los resultados del ejercicio en que se devenga v se incluyen en la cuenta de
Pérdida por fluctuacion cambiaria como parte de los Gastos de ventas v generales y
administrativos. La tasa de cambio usada para convertir a pesos dominicanos los dolares a
moneda funcional la moneda extranjera fueron de RD$48.30 y RD$46.71 por cada US$1.00 al
41 de diciembre de 2017 v 2016, respectivamente.

12



Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R, L.
{Sucursal en la Repiblica Dominicana)

Notas a los estados financieros individuales

31 de diciembre de 2017

2.4

=6

Reconocimicnto de ingresos

Las ventas se realizan principalments bajo condiciones normales de crédito a corto plazn y no
generan intereses. El ingreso consiste en el valor facturado de La venta de combustible, derivados
del petrdlen (mayvormente lubricantes ), arrendamiento de estaciones, entre otros, neto de
descuentos. El ingreso por la venla de bienes es reconocido cuando loa riesgos v beneficios de la
propiedad de los bienes son transteridos al comprador, Elingreso por senvicios s reconoee
ruando los mismos han sido prestados. Los precios de venta y distribucidn de los combustibles
eatin regulados por ¢l Ministerio de Industria y Comercio de la Reptiblica Dominicana, quien
estiblece el margen de beneficio gue las empresas distribuidoras y detallistas de combustibles
aplicaran al precio de venta de estos productos. Este Ministerio publics semanalmente &n los
medios de comunicacidn del pals las resoluciones de los precios de ventas de los combustibles.

#  Venta de combustible, conziste en la distribocion de combustible & estaciones de servicio v
clientes eorporatives. El ingresa es reconocido cuando el combustible vendido es transferido
al cliente en el punto de entrega ascordado.

# Yenta de lubricentes v otros, consiste en la distribucion de lubricantes v otros productos,
mayormente derivados del petréles, a estaciones de serviclo v elientes corporativos, El ingreso
es reconocido cuando los productos vendidos han sido transferidos al cliente en el punto de
entrega acordado,

= Margen de comercializacion, corresponde a la compensacién recibida por la operacién y
mangje del negocio de comercializacion de las estaciones de seovicios denominedas OORC
(Company Owned, Betail Operated ) v RORO (Retail Owned, Retal Operated). El ingreso
devengado corresponde a un monto denominade en pesos dominicanos por galén de
eombustible vendido a la estacion. El ingreso es reconocido cuando el combustible ha sido
entregado en ko estacion de servicio, v se clasifica en of estado individual del resultads integral
en la linea de ventas de lubricantes v ofros.

Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que da a lugar & un activo financiers en una
entidad y de un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad, Los instrumentos
financieros son reconocidos cuando la Sucarsal Bene loy derechos contractuales de recibar los
beneficios ¥ riesgos del instrumento,

Los activos y pasivos financieros son compensados v el monto neto presentado en el balance
general individual cuando v s6lo caande, la Sucursal cuenta ¢on un derecho legal para compensar
los montos v tiene ] propbsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo v liquidar e
pasivo simultAneamente.

Activos financierns
Lo activos finanderos comprenden ¢ efective v las cuentas por cobrar. Estos mstrumentos son

reconocidos al valor de adquisicin, el cunl se estima es ignal al valor razonable a la fecha de
adquisicion, mis los costos atribuibles a ls adquisician,
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Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Directores de
Culfstream Petroleum Domdndeana, 5. de K L
= Burursal en la Repablics Dominicana

MNuestra opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros que se acompaiian de Guifstream Petroleum Dominicana,
8. de K. L. Sucursal ed la Bepidblica Dominicata (en sdelante “la Sucursal”) presentan mzonablemente,
en todos sus aspectos materiales, la situacidn financiera de la Sucursal al 31 de diciembre de 2017, asi
comao su desempefio financiero v sus flufjos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de acuerdo con
laz Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF).

Lo que hemos anditado
Los estados finaneieros de la Sueursal comprenden:

El balance general individual al 91 de diciembre de 2o17;

El estado individual del resultado integral por el afio terminado en esa fecha;

El eatado individual de otro resultado integral por el afio terminado en esa fecha;

El estado individual de combios en ¢l patcmonio por el ano terminado en esa fecha;
El estodo individual de fujos de efectivo por el afio terminads en esa fecha; v

Las notes a los estados financierss, que incluyen un resumen de las politicas contables sigruficativas.

Fundamento para la opinidn

Hemos lievado a cabo muestra auditoris de acverdo con las Mormas Internacionales de Auditoria (MIAJ,
Muestras responsahilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccidn
*Responsabilidades del auditor en relacion con la suditorda de los estados financieros” de nuestro
informe.

Congideramod que la evidencia de auditorda que hemos oblenido es suficiente ¥ apropiada para
proporeionar una base para nuestra opinidn.

Independencia

Somos independientes de la Sucursal de conformidad con el Cadigo de Etica para Profesionales de ln
Contabilidad del Consejo de Normas Internarionales de Eriea para Contadores (Cadigo de Erica del
[ESBA) v con los requerimientos de ética emitidos por e Instituto de Contadores Piblicos Autorizados de
Ia Repiblica Dominicana (ICPARD) que son relevantes para nuestra auditorda de loz estados financieros
en la Bepiblica Dominicana, Hemos cumplido con laz demas responsabilidades de ética de conformidad
eon el Codigo de Etica del [TESBA y los requerimientos de éties del ICPARD,

Punl” Repirblica Dominjeand, PricewoterkorseCoopers, Ave, Lope de Vega Mo, 24, Edificio Novo-Centra, Piso P,
Apartado Postal 1286, Santo Domings, Rep. Dom,
Teléfomo (Sog) 567-77q0, Telefoy (809} sqr-1aro, RNC 1-o1-o15262
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Al Consejo de Directores de

Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
Sucursal en la Repiblica Dominicana

Pagina 2

Responsabilidades de la gerencia y de los responsables del gobierno de la Sucursal en
relacion con los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
acuerdo con las NIIF, y del control interno que la gerencia considere necesario para permitir la
preparacién de estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error. En la
preparacién de los estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la capacidad de la Sucursal
de continuar como negocio en marcha revelando, segiin corresponda, los asuntos relacionados con
negocio en marcha y utilizando la base de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia
tenga la intencién de liquidar la Sucursal o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista. Los responsables del gobierno de la Sucursal son responsables de la supervisién del proceso de
reportes de informacion financiera de la Sucursal.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opiniéon. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, podria razonablemente esperarse que influyan en las decisiones
econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado de aquel que
resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o anulacion del control interno.

¢« Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefhar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sucursal.

» Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas efectuadas por a gerencia.
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Al Consejo de Directores de
Gulfstream Petroleum Dominicana, 5, de B, L.
Sucursal en la Bepoblica Dominicana

Pagina 3

¢  Concluimos sobre el uso epropiado por la gerencie de la base de contabilidad de negocto oo marcha ¥,
hasados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionads con hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la
capacidad dela Sucursal pars continuar como negocio en marcha, 5i legamos a la conclusion de que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencin en nuestro informe de
auditoria sobre las revelacriones comraspondientes en los estados finaneieros o, 81 dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opindidon modificeda. Neestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
emidiciones futuras pueden ser cavsa de gue [ Sueursal deje de conbinuar como un negoeio en
marcha,

= Evaluamos la presentacion general, la estroctura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, ¥ 51 los estados Anancieros representan las transacciones ¥ los hechos subvacentes de
in mods que logren une presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Sucursal en relacion con, entre olros asuntos,
el aleance planificado ¥ Lo oportunidad de la auditona, asi come los hallazgos significativos de la
auditoria, incluyende cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos durante
nuestra auditoria,

27 de funio de 2ms
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Gulfstream Petrcoleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Republica Dominicana)

Balance general consolidado

31 de diciembre de

Nota 2017 2016
RD$ RD$
Activos
Activos corrientes
Efectivo 426,415 587 910,983,946
Cuentas por cobrar 3 1,629,383,885 726,735,827
Inventarios 4 635,412,244 511,917,201
Gastos pagados por anticipado 5 91,453,149 41,687,088
Anticipo de impuesto sobre |a renta 32,352,320 31,316,431
2,815,017,185 2,222 640,493
Activos mantenidos para la venta 6 - 9,000,000
Total de activos corrientes 2,815,017,185 2,231,640,493
Activos no comientes
Rentas pagadas por adelantado 5 206,371,675 179,391,337
Propiedad y equipo, neto 6 2,299,039,678 2,241,015,139
Activos intangibles, neto 7 6,083,8681,571 6,109,810,120
Otros activos 118,359,566 105,717,894
Total de activos no corrientes 8,707,652,490 8,635,934 490
Total de activos 11,622 669,675 10,867, 574,983
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes
Porcién corriente de préstamos por pagar a largo plazo 8 656,833,402 445,493,138
Cuentas y acumulaciones por pagar 9 3,459,961, 601 2,414 ,425,841
Impuesto sobre la renta por pagar - 16,473,681
Otros pasivos 3,108,664 2,157,401
Total de pasivos corrientes 4,119,903,667 2,878,550,061
Pasivos no cormmientes
Préstamos por pagar 8 4,087,559,992 4,807,159,647
Impuesto sobre la renta diferido 11 271,410,259 258,559,596
Total de pasivos 8,478,873,918 7,944 269,304
Patrimonio 14
Capital asignado 9,991,846 9,991,846
Reserva legal 24 101,490 24,101,490

Otras reservas
Ganancias retenidas

Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

1,111,633,722
1,898,068.699

1,111,633,722
1,777,578,621

3,043,795,757

2,923,305.679

11,522 669,675

10,867,574,983

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros consolidados
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.

(Sucursal en la Repiblica Dominicana)
Estado consolidado del resultado integral

Ingrescs
Ventas de combusiibles
Venias de lubricantas y obros

Costos y gaslos oparstives
Coatn de ventas
Gastos de vermas, generales y admmistrativos
Otras ingrasos

Ganancia operaliva
Péardida cambiaria an fmancamento
Gastos financieros

Resultado antes da Impuesto sobre la renis

Impuesio sobre |a et
Comienta
Difendo

Resultado dal afo

12
13

"

Afo terminado ol
W de diglembrs de
T 2018
RDS RDS

20,700,080 942  23.841,841,702
44 800 803 82,202 602
20,745,087 845 23,004 044,304

(26,530, 743.011) (21,167 472,292
(2,344 720,322)  (2,743,827.241)
BB 770,774 250 BET BET

050,374,388 B52 732,668
(171,083, 143) (50,831,430
[639.488,373) _ (B73,522.246)

136 B34 870 138278662

(6,494,129) :
(12,850 683) (7.208.47T)

(10344, 753) (7.208.477)

120480078 1210705135

Las notzs quoe s¢ acompanan son parte integral de estos estados financeroa consolidados



Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.

(Sucursal en la Repablica Dominicana)

Estado consolidado de otro resultado resultado integral

Resultado del afio

Transacciones que no seran reclasificadas al estado de
resuitados integrales
Reclasificacion por venta de activos fijos revaluados

Otro resultado integral
Total resultado integral del aflo

Afio terminado el
3 de diciembre de

207 2016

RD$ RD%
120,490,078 121,070,515
263 5592 501
263,592 501
120490078 384,663.016

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Repiiblica Dominicana)

Estado consolidado de cambios en el patrimonio

Balancs al 1 da enars g 2018
Feaufsdo ol 8o
Cirp rasyltads mbagral

Balance al 31 de doembre de
2016
Resuliado dal afo

Balanog al 31 de doiambre de
207

Capital Resarvs Otras Ganancias
asignadn Lagal TESEFVEE retankdas Total
RDS RO% RO% RO% RO%
9,991,845 24,101 450 1,175,228.223 1,362, 215,606 2,B02 235,164
: . 121,070,515 121,070,615
- - [263 52 501} 263,502 501 -
f,991 Bag 24,101 480 1,111,833 722 1,777 Srea2 2823305878
- - - 130 490,078 120,480,078
RO91 046 24101450 Linearae 160806860 3,043,785 757

Las notas que se aeompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.

(Sucursal en la Repiblica Dominicana)

Estado consolidado de flujos de efectivo

Flujos de efectivo de actividades de operacion
Resultado dei afo
Ajustes para conciliar el resultado del afto con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacidn
Depreciacidn y amartizacion
Amortizacion de costos de emizidn de devda
Deteriorg de las cuentas por cobrar
Valor en libros de activos fijos dados de baja
Ganancia en venta de propiedad vy equipo
Peardida por deterioro de activos fijos
Reverzidn de detenoro de valor de aclivos clasificados como
mantenidos para la venta
Efecto de cambio no realizada
Gastos financieros
Impuesto sohre la renta diferido
Cambios de aclivos y pasivos
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos y rentas pagados por anticipado
Otros activos
Cuentas por pagar y acumulaciones por pagar
Impuesto sobre la renta por pagar
Otros pasvos

Efectivo provisio por las actividades de operacidn
interés pagado
Impuesto sobre la renta pagado

Efectivo neto provisto por las actividades de operacian

Flujos de efectivo de actividades de inversion
Adquisicién de propiedad y equipo
Adquisicidn de intangible
Producto de la venta de propiedad y equipo y mantemidos para la
venta

Efectivo neto (usado en) provisto en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Préstamos recibidos
Pago de costos de emisian de deuda
Fagos de préstamos

Efectiva neto (usado an) provisto en actividades de financiamiento

(Dsminucion) aumento neto, del efectivo durante el afo
Efacto de cambio en el efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final ded afio

Afo terminado el
3 de diciembre de

2017 2016
RD% RD%
120,480,078 121,070,515
139716274 191,561,404
32,601,088 26,539,742
- 35,218,077
1610,252 1,636,586
- (140.148,038)
278,287 -
- {19,485 702)
176,214,412 26,036,291
546,280,266 647,282 503
12,850,663 7,208,477
138,750,770 454,079,216
(123,495,043} (BB 364 822)
(76,746,400) (819,679}
(12,641,672) 79,943,794
{342,244,091)  (663,362.601)
{16,473,681) 15,816,720
951,264 (705,723)
588,142 467 693,506,560
(563,845508) (553,541,334)
(1,035,889) {16.236,952)
33,261,070 23,728,274

(152,705,803}

(128.164,367)

(11,995,000 (115,252 298)
- A57 616,140
(164,700,803)  114.199.475
2,287 464 681 754,987,372
- (32.637,333)
(2.648,767,708)  (276.B68.547)
(361,303,027) _445.481.492
(492,742,760) 583,409,241
8,174,401 11,861,157
910,983,946 315,713,548
426,415,587 810,983,946

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R, L.
(Sucursal en la Repiblica Dominicana)

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2017

Ls

Entidad

Culfstream Petroleum Domindeana, 8, de B, L. ("GPD" o *lu Sueursal®) es una sucursal establecida
en la Replblica Dominicana de Gulfstream Petroleum Dominicana, 5. de R L (*Oficina

Prineipal "), compania constituida, organizada v existente de sonformided con las leves de ks
Repihlles de Panamil. L;Emuludndunhmwﬂﬂludmammd:ﬁwdnidﬂ
petrdlen, principalments combustibles y lubncantes en la Repidhlics Dominicana.

La oficina de la Sucumal esth ubicada en la Ave. Abraham Linmoln No. w57, Torme Milsy Pizo
9, Santo Domingo, Distrito Naciomnal, Repablica Domindcana.

Gulfstream Petroleum Dominicans, 5. de K. L., Oficina Principal, & ls continuadora juridica de
Chevron Caribbean Ine. (OCT), una entidad constitusda de scuendo con las leyea de las Islas
Virgerses Brithnicas ¥ subsidiaria poseida 100% por Chevron Latin American Holdings, LTD.

Efectivo al 31 de octubre de 2012, CCT foe adgquirida por GBG Encrgy Limited (GBG), una entidad
constituida de acuerdo con las leves de las [slas Virgenes Britinicas. Inmediatamente después, los
srrionistss de OBG aprobaron una serie de reorganizaciones de sus operacioney, los cuales se
ejecutaron en el siguionte orden:

g) Elt de noviembre de 2012, fusionaron las opersciones de GBG (compaiifa adquiriente) con
CCI feompadiia adguirkda), quedands CCT como la compadila subreviviente.
b El 1 de noviembre de go1z, hicieron un spin-off de las operaciones en Jamaica y Barbados,

2} El i de soviembee de poi2, ¢ Consejo aprobo «f combio de nombive de [ eompadiia
subrevivienle de OC1 a Gullstream Petroleum Domindesna, 8, A (GPD)

d) Elzide diciembre do 2012, ol Consejo de GPD decidid adoptar las leyes de la Repiblica de
Panamd y continuar si odstencia de conformidad con dichis léyes bajo & nombee de
Gulfstream Petroleum Domindeans, 8 A

¢l El 15 de marm de 2013, # Conselo de GPD dechdid transformar 1a Sucursal de una Sociedad
Andaima a una Sociedad de Resporsabilidad Limitada (5. de R L)

Consecuentemente, luego de haberse realirado estas reorganteaciones, ls enticdad sobreviviente se
denominag Gulistream Petroleum Dominicana, 5. de B. L

Los presentes estados financienoa consolidados incluyen Jos saldos de ¥ Cubengas par
pagar, netos de costos financleros que s generaron de la transaccidn de compra que GRO realizd
de los negocios de comercializaciin de derivadas del petrolen en la Repiiblica
Dominicana, ¥ goe fueron i ba Sucursal por su acctomsta GBG. A su ves, incluyen los
activos intangibles determinados por GBG en | fecha de la adquisicide:;
Valores an
millones
Fasivos asumidos
Frésiamaos por pagar RD36.138
Cunnias por pagar 60
Menos: activos imangibies reconocidon (Mota T}
Derecho de uso de masca S84
Acuerdo de exclusividad en GSf0pUSios 199

Pissvalia asigrada (Nota T) RD3S 968



Gulfstream Petroleum Dominicana, $. de R. L.
(Sucursal en la Republica Dominicana)

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2017

2.

Estos estados financieros consolidados fueron aprobados para su emisién por la gerencia de la
Sucursal el 31 de mayo de 2018,

Principales politicas de contabilidad

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados financieros
consolidados se presentan a continuacién, Esas politicas han sido aplicadas consistentemente a
todos los afios presentados, a menos que se indique lo contrario.

Bases para la preparacion de los estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Finaneieras (NIIF), bajo la convencion de costo histdrico,
excepto por los activos mantenidoes para la venta que se presentan a su valor razonable.

La preparacién de estados financieros consolidados requiere el uso de estimaciones y supuestos
que afectan los montos de activos v pasivos reportados, la revelacidn de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros consolidados y los montos de ingresos v gastos
durante el periodo que se reporta. Estas estimaciones son subjetivas por naturaleza, implican
incertidumbres y asuntos de juicios significativos, v por lo tanto, no pueden ser determinadas con
precision. En consecuencia, los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las dreas que involueran un alto grado de juicio o complejidad, o dreas donde los supuestos y
estimaciones son significativos a los estados financieros consolidados son reveladas en Nota 2.21,

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones adoptadas por la Sucursal

Las nuevas normas o interpretaciones que son efectivas por primera vez para el afo que inicio el o
después del 1 de enero de 2017 no tuvieron un efecto significativo en los estados financieros
consolidades de la Sucursal al 91 de diciembre de 2017, excepto por la enmienda de la NIC 7,
‘Estados de Flujos de Efective’, la cual requiere la presentacion de un movimiento de los
préstamos por pagar, segin se describe en la Nota 8,

Existe una serie de nuevas normas, asi como modificaciones a otras normas e interpretaciones va
existentes, efectivas para los periodos anuales que comienzan el 1 de enero de 2018 y que no han
sido aplicadas en la preparacion de los presentes estados financieros consolidadoes. La Sueursal
espera que la aplicacion de las mismas no tenga un efecto significativo en los estados financieros
consolidados, excepto por las siguientes:

a) NIIF g, “Instrumentos financieros”, se refiere a la clasificacion, medicién y reconocimiento de
activos financieros v pasivos financieros. La version completa de NIIF 9 se publicd en julio de
2014 y sustituye a la N1C 39 que se relaciona a la clasificacion y medicidn de instrumentos
financieros. La NIIF g conserva, pero simplifica el modelo de medicion mixto, y establece tres
categorias de medicion de los activos financieros: costo amortizado, valor razonable con
cambios en Otro Resultado Integral (ORI) y valor razonable con cambios a través de
resultados. La base de la clasificacion depende del modelo de negocio de la entidad y las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero. Las inversiones en
instrumentos de capital deben ser medidas a valor razonable con cambios en resultados, con la
opeion irrevoeable al inicie de presentar cambios en el valor razonable en ORI y no reciclar.
Esta norma también establece un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas que
reemplaza el modelo de deterioro de pérdida incurrida utilizado en la NIC 30,
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i)

Para bos pasivos financieros no hubo cambios a la clasificacién y medida, excepto para el
reconocimiento de los cambios en el mesgo de erédito en ORI para los pasivos a valor
razonable eon eambios en pérdida. La NIIF g disminuye los requisitos para medir la eficacia de
la eobhertura mediante la sustitucion de las pruehas de efectividad de cobertura, ¥ requiene que
exists una relacion econdmica entre el elemento cobierto y el instrumento de cobertura, ¥ EJB
ln “relacidn de cobertura® sea ln misma que la sdministracibn utiliza para Anes de gestion
riesgos. La documentacion contemporines sigue siendo negesaria, pero es diferente a la que
actualmente requiere la NIC 39. La norma es efectiva para los perfodos contables que
comienzan on o después del 1 de enero de 2008, pero se permite su aplicocion anticipada. La
Sueursal no ha concluido ks evaluacion del impacto que pudiers tener en sus estados
finaneleros consolidados esta norma, La Sucursal aplicari la NIIF en la fecha obligatoria.

NIIF 15, *Recanocimiento de Ingresos®, s la norma de eonvergencia sobre el reconocimiento
de ingresos, Sustituye Ia NIC 11, *Contratos de construecidn® v 1a NIC 18, “Ingresos” e
interpretaciones relacionadan. Los ingresos se reoonoeen cuando un ciente obtiens &l control
de un bien o servicio, Un eliente obtiene el control cuando tiens la capacidad de didgir &l uso v
obtener s beneficios del bien o servicio, Fl principio bisico de la NIIF 15 es que una entidad
reconoes bos ingresos para representar b transferencia de bienes o servicios prometidos a los
clientes en una cantidad que refloin i conmideracion de que In entidad espera tener derecho a
cimblo de eson bienes o secvicios. Una entidad reconoee los ingresas de scoerdo con ese
pringipio binien aplicanda los siguwentes pasos:

Puso 1t Identificar el contrato con un clhiente

Puso 2: [ebentifear s obligaciones de desempeno en el contrato

Pano 3: [eterminar o precio de la transaccion

Paio 4: Arlgnar el preclo de la transsccidn 3 las obligaciones por desempefio del contrato
Paso 5: Reconocer los ingresos cuando in entidad satisface in obligacitn de dessmpefio

KIIF 15 temblan incluye un conjunto coberente de loa requikitos de dnulgacion goe
proporelonard 4 los usuarios de los sstados financieros consolidados hl-fm'm-ll:lihl mis
mmplutl subre |a naturnlezn, cantidad, oportunidad e incertidumbre de los flujos de ingresos
rduﬂwﬂwdﬁwdmdahhmmmidihmﬂhd com bon chiontes. Esta norma s efectiva
parn loa aferciclas anules intctados el o a partic dal 1 de enero de 2017, Se permite su
adopeidn antivipada, Lo Sucursal esth en prooeso de evaluar of impacto total de la NITF 15. La
Sucuraal aplicard la NIUF en la fecha obligatoria.

NIIF 16 - “Amresdamientos”, Esta norma sustituye los oriterios de reconocimiento, mediciim v
divulgacitn contenidos en Ia NIC 17 “Arrendamientos®, ia cunl identifica a los arrendamientos
mﬂmﬂnﬂnundnﬂmﬁnmhnﬂmrhmﬁduhmﬂwrmw
ol resto de los srrendamientos. La NTIF 16 elimina esta clasificacion v requiere ol
reconoctmiento de wn panivo refllejando los pagos futiros y un sctivo por "derecho & 1s0” en la
mayoria de los mrrendamientos, excepto algunm exorpoiones con amrendamientos de corto
plazo v en petivos de bajo valor, Las modificaciones ameriores son aplicables para la
eontabilidsd del arrersdatanio, mientres que pars ef arrendador se mantienen similares a las
aciuales. El efecto mbs significativo de los pusvos requerimientos serd un incremento de loa
sctivos y pasivos por srrendamibento, asl comao los gastos por depreciacidn y de financamiento
por Tus activos y pastvos reconocitdos, respectivamente, disminuyendo os gastos de
mdmﬂnpnmmmtmmmm I;nmnﬂuﬁnplnh
periodos anunles que comienzan en o despuds del 1 de enero de 2019 ¥ W permite la aplicaciin
antﬂpuil,nuhnpmudimmmnMInMIl’ 15, “Ingreses sobre contratos oon
chientes™. La Sucursal no ha conclhuido la evaluacién del impacto que pudiera 1ener on mn
estados Enancieros cita norma. La Siscursal aplicars 1a N1IF en la fecha abligatoria.
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2.4

Mo existen otras NIIFs o interpretaciones de NIIF que no sean ain efectivas v que se esperaria
tengan un impacto material en la Sucursal.

Consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de la Sucursal v su subsidiaria al 100%
Guifstream Petroleum Services, 5. A. 5. (*la Subsidiaria™). La Sucursal controla una subsidiaria
cuando esta expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacién en
el negocio y tiene capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre éste. Una
subsidiaria es consolidada a partir de la fecha en que se ejerce el control hasta la fecha donde
termina de ejercerse el contraol.

Todos los saldos v transacciones entre la Sucursal y su subsidiaria asi como las ganancias y
pérdidas no realizadas, se eliminan en la consolidacién.

Registros contables, moneda y transacciones en moneda extranjera
»  Moneda funcional y de presentacion

La Sucursal mantiene sus libros v prepara sus estados financieros consolidados en pesos
dominicanos (RI}¥$), su moneda funcional. De acuerdo con disposiciones de la Junta
Monetaria, las transacciones en moneda extranjera son realizadas a través del mercado
privado manejado por los bancos comerciales y agentes de cambio o a través del mercado
oficial para determinadas transacciones.

¢ Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se reconocen a la tasa prevaleciente a la fecha en que
se realiza la transaceidn. Los saldos en moneda extranjera se reconocen a la tasa de cambio
vigente al cierre del afio. Las diferencias en cambio que generan estos saldos y transacciones
se incorporan en los resultados del ejercicio en que se devenga y se incluyen en la cuenta de
Pérdida por fluctuacion cambiaria como parte de los Gastos de ventas v generales y
administrativos. La tasa de cambio usada para convertir a pesos dominicanos los ddlares a
moneda funcional la moneda extranjera fueron de RD$48.30 vy RD$46.71 por cada US3%1.00 al
31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, respectivamente.

Reconocimiento de ingresos

Las ventas se realizan, principalmente, bajo condiciones normales de crédito a corto plazo y no
generan intereses. El ingreso consiste en el valor facturado de la venta de combustible, derivados
del petrdleo (mayormente lubricantes), arrendamiento de estaciones, entre otros, neto de
descuentes. El ingreso por la venta de bienes es reconocido cuando los riesgos y beneficios de la
propiedad de los bienes son transferidos al comprador. El ingreso por servicios se reconoce
cuando los mismos han sido prestados. Los precios de venta y distribucién de los combustibles
estan regulados por el Ministerio de Industria y Comercio de la Repiiblica Dominicana, quien
establece el margen de beneficio que las empresas distribuidoras y detallistas de combustibles
aplicaran al precio de venta de estos productos. Este Ministerio publica semanalmente en los
medios de comunicacion del pais las resoluciones de los precios de ventas de los combustibles.

» Venta de combustible, consiste en la distribucion de combustible a estaciones de servicio v
clientes corporativos. El ingreso es reconocido cuando el combustible vendido es transferido
al cliente en el punto de entrega acordado y al eliente en las estaciones de servicios.
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o Vents de lubricanten v otros, conaiste an la distribucién de lubricantes y otros productos,
mayormente dervados del i1, 0 estaciones de servicio y clientes . El
ingreso es reconocido cu Empmdu:tmmu.ﬂduhmﬂdutmuﬁndmlldmmmd
punto de entregn scordado,

o  Margen de comercinlizacion, corresponde a la compensacion recibida por la operaciin v
manein del pegocio de comerciallzacion de las estickones de servicios denominadas CORD
(Company Owned, Retail Opernted) y RORO (Retuil Owned, Retal Operated). E ingreso

nwmml.du un monto denominado en pesos d:rrrdmmml por galon de
combustibla vendido a ls estaclon, El ingreso ax umnnddnmndudmhﬁﬂ:hl st
entragado en la estacidn do serviclo, ¥ se clasifica en el estado consolidado del resultado
integral an Lo Hnes de ventas de lubricantes y otooe

Instrumentas financieros

Un instrumento financiero ex cualquier contrato que da a logar & un activo fasnclero en una
entidad y de un pasivo Minanciero o instrumento de caplial an otrs entided. Los instrumentos
finncleros son reconocidos cuando la Sucursil tene los derschons contractuales de recibin los
beneficios v riesgos del |nstrumentn,

activos y pasivins financieros son compensados v ¢ monto neto presentado en e balance
mmmm,r sdilo cuando, la Socursal coenta con un derecho legal pars
compensar os montos v tene ¢ propdaito de liquider solse una base neta o de realmar el activo y
Tigquridar el pasivo simulibnesmenie.

Activias Minancieros

Los actives financieros comprenden o electrvo y las cuentas por cobrar.  Estos instrumentos son
renonocidos al valor de sdguisicion, el cual se estima es igual al valor rezonable a la fecha de
adguizicidn, mas o8 cosios alribnibles & la sdopuisicidn

Un activo finamcien o, cusndo soa aplicable, una de un activo financiero o una parte de un
grupo de actives fnanciers smilaees & dodo de ek

«  Han expirado Jos devechos & recibir los flujos de efectivo del sctivo, o

¢ La Swruresl ha transferido los derechos & recthir los fujos de efectivo del activo o b asumido
I obligacitn de pagar la totafidad de loa fujos de afectivo recibidos sin dilscidn a un tercaro
bajo un acuerdo de transferencia; y la Suctraal (o) ha tranaferido sustnneialmente todos los
mesgos v beneficos de los atives, o (h) no ha tramsferido ni retenldo sustinclalments todos
los riesgos ¥ beneficios de los activos, pero ha transferido el control del misma.

Los activos financweros de la Sueursal, distintos ded efectivo, corresponden

Chumins por cobrur

Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinablos que no se cotitan en
un mercado activo. Estos sctives inicialmente se reconocen al valor pazonalile mis cunlquier costo
de transaccifin directamente atribuible, Posterior al reconoelmiento indolal, i cusntas por eobrar
se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pbrdidas por
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2.9

2.11

Pasivos financieros

Los pasivos financieros comprenden los préstamos y cuentas y acumulaciones por pagar. Estos
pasivos son reconocidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan
al costo amortizado usando el método de interés efectivo,

Estos pasivos son dados de baja por la Sucursal cuando la obligacion ha sido pagada o cancelada o
bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo es reemplazado por otro pasivo financiero, la

Sucursal procede a cancelar el original v reconoce un nuevo pasivo; si surge alguna diferencia por
este reemplazo es reconocido en los resultados del periodo en que ocurre.

Efectivo

La Sucursal considera como efectivo las disponibilidades en caja v bancos. Para propdsitos del
estado de flujos de efectivo, el efectivo es presentado por la Sucursal neto de sobregiros bancarios,
si los hubiese, El efectivo que esta limitade en cuanto a su relire o su uso por un plazo mayor a 12
meses se clasifica como Otros activos no corrientes en el balance general consolidado,

Cuentas por cobrar y estimado para deterioro por cuentas incobrables

Las cuentas por cobrar se valitan al valor original de la factura menos la provision, si
correspondiere, para cuentas de dudoso cobro.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de las cuentas por cobrar se
revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si
es asi, se reconoce inmediatamente una provisién con cargo en el estado consolidado del resultado
integral por la pérdida por deterioro del valor, ¥ consecuentemente se reduce el importe en libros
de las cuentas por cobrar. Las cuentas que resultan incobrables se eliminan contra dicha
provision. Existe un deterioro de valor si uno o més eventos han ocurrido desde el reconocimiento
inicial del activo (ocurrencia de “evento de pérdida™) v este evento ha tenido un impacto en los
flujos futuros estimados de efectivo de los activos financieros o el grupo de activos financieros y el
mismo puede ser estimado con fiabilidad. La evidencia de deterioro puede incluir indicadores de
que los deudores estin experimentando dificultades financieras significativas, demora en el pago o
impago del principal o de sus intereses, la probabilidad de que entren en bancarrota y otras
reorganizaciones financieras y los datos observables indigquen que se ha produeido una
disminuecién apreciable de los flujos de efectivo futures estimados de la Sucursal tales como
variaciones en los atrasos o condiciones econdmicas que se correlacionan con impagos.

Inventarios

Los inventarios de combustibles y lubricantes estin valuados al coste promedio ponderado, sin
exceder su valor de mercado.

Al final de eada periodo sobre el que se informa, la Sueursal evalia los importes en libros de los
inventarios para determinar si existe alguna evidencia objetiva de deterioro, es decir, que los
inventarios no vayan a ser totalmente recuperables por su importe en libros. 5i es asi, la Sucursal
mide el inventario a su precio de venta menos los costos estimados de venta y se reconoce
inmediatamente en el estado del resultado integral una pérdida por deterioro del valor.
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Propicdad v equipo v depreciacion

La Sueursal optd, a le fecha de transicidn, aplicar la excepeion del valor rezonable como costo
atrihuido, reconociendo el incremento en el valor en Otras reservas en el patrimonio de los
accionistazs, A partic de la fecha de transiclon, dichos activos se miden al costo menos depreciacion
acumutlade y cuslquier deterioro acumulado, st alguna,

Las amplinciones, renovaciones y mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las
sustituciones, reparaciones ¥ mantenimientos menores que no mejoran o extiendan [a vida 0til de
los activos respectivos, s¢ consideran como gastos cormientes cuando se incurren. Al moments del
rebire o venta, el costo del active y la depreciacion acumulads correspondiente se eliminan de las
cuentas v la ganancia o pérdida se refleja en los resultados del pe . Adicionalmente, el efecto
gue resulbd de aplicar la excepeion del valor razonable coma costo atribuido en s fecha de
transicion a NIIF, se transfiere de otras reservas a ganenciss retenidas en la facha qoe se efectia la
disposiciin del active.

La depreciacitn se calcula para dismimair el costo de los elementos de propiedades v equipa
wsando el método lineal duranbe la vida Gl estimads; distrbuvendo de manera sistematicn el
impotte amortizable del activo a lo large de la vida atil v por lo general se reconoee en resultados.
Laos activos arrendsdos =e deprecian durante el menor entre el plazo del arrendamiento y su vida
iitil a menos que exista certeza razonable de que la Sucursal obtendri la propiedad al término del
plazo del arrepdamiento. El berreno no se deprecia

Las tasas vfilizadas para estimar la depreciacidn de las propiedades ¥ equipo son;

Descripcidn Deproclacion Anual
Edificios ¥ mejoras Ertre 2% v 20%
Estaciones de sanicios Entre 2% v 20%
Mabiliaric de oficina 10% y 25%
Equipo de computos 28% v 33%
Equipo de transparte 10% y 20%

Los métodos de depreciacion, las vidas ttiles v los valores residuales se revisarin a cada fechs de
balance v se ajustarin si e necesario,

Activos intangibles v plusvalia

Activos mtangibles

En la preparaciin de los presentes estados financieros consolidados se ha considerado como
activos de lo Sucursal los saldos de derecho de uso de la marea v acuerdos de exclusividad para
venta de combustible en ciertos seropuertos que le fueron asignedaos por su accionista GBG

producto de la compra que realizd de los negocios de comercializacion de productos derivados del
petrolen en In Repiblica Dominfeana,

Plusvalia

Enla preparacion de los presentes estados financieros consolidados se ha consderado como
petivo de la Sucursal el saldo de la plusvalia que le fue asignado por su accionista GBG producto de
la compra que realizd de los negocios de comercializaciin de productos derivados del petrdleo en
la Repiblica Dominicana,

La plusvalia no se amoriiza, sino que se compruebs su deteriors anualmente o con més freeuencis
51 sucesns 0 cambios en las cirennstancias indican una potencial pérdida por deterioro. El importe
en libros de la plusvalia se compara eon el importe recuperable, que es el valor en oso o el valor
razonable mencs los costos de venta, ¢ mayor de estos importes, Cualquier pérdida por deterioro
s reconoce inmediatamente como un gasto ¥ posteriormente no se revierta,
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Para fines de andlisis de deterioro, la plusvalia se asigné al grupo de unidades generadoras de
efectivo de las cuales se espera que se beneficien de las sinergias de la combinacidn, en este caso,
los negocios de la Sucursal en la Repiblica Dominicana.

Los activos intangibles tienen una vida Gtil definida v se registran al costo menos la amortizacion
acumulada y pérdidas por deterioro. La amortizacidn se calcula por el método de linea recta
durante su vida atil estimada de los activos.

Las tasas utilizadas para la amortizacion de los contratos de exclusividad en aeropuertos oscilan
entre 12% vy 14% anual, Los derechos de uso de marca que fueron asignados a la Sucursal por su
accionista GBG (véase Nota 1) se amortizaron en un periodo de 2 afios. Los derechos de marea
adquiridos con posterioridad se amortizan considerando la vigencia del contrato (usualmente 1
anol.

Deterioro en el valor de activos no financieros

Los activos que tienen vida (til definida se evalilan, a la fecha de los estados financieros
consolidados, si existen indicadores de que pudiese estar deteriorado. Si existe alguna evidencia
de deterioro, o cuando la evaluacion de deterioro es requerida para algin activo no financiero, la
Sucursal evalia el importe recuperable del active. El importe recuperable de un activo es el mayor
entre el valor razonable del activo, menos los costos necesarios para vender el activo, y su valor en
uso. Elvalor recuperable se determina de forma individual para cada activo, a menos que éste no
genere flujos de efectivo que sean independientes de otros activos o grupo de activos. Cuando el
valor en libros de un activo excede su importe recuperable o unidades generadoras de efectivo, el
activo se considera deteriorado y se reduce su valor en libros hasta su importe recuperable, Las
pérdidas por deterioro provenientes de las operaciones de la Sueursal, incluvendo la pérdida por
deterioro de los inventarios, son reconocidas en los estados consolidados de resultados integrales
en los renglones de gastos seglin el activo correspondiente.

Si una pérdida de valor por deterioro de un activo no financiero se revierte posterior a su
reconocimiento inicial, el importe en libros del active o grupo de activos relacionados se
incrementan hasta el valor recuperable estimado revisado, sin superar el importe que habria sido
determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo o
grupo de activos en afos anteriores. La Sucursal reconoee inmediatamente en los estados
consolidados de resultados integrales la reversitn de las pérdidas por deterioro de valor.

Préstamos por pagar

En la preparacion de los presentes estados financieros consolidados se ha considerado como
pasivos de la Sucursal los saldos de préstamos por pagar que le fueron asignados por su accionista
GBG producto de la compra que realizd de los negocios de comercializacidn de productos
derivados del petréleo en la Repiblica Dominicana.

En su reconocimiento inicial, el valor asignado de estos préstamos por pagar fue igual a su valor
razonable menos los costos de la transaccion correspondiente, Posteriormente, estos préstamos
por pagar s¢ registran por su costo amortizado, de manera que cualquier diferencia entre el valor
razonable de los préstamos en su reconocimiento inicial (netos de los costos necesarios para su
obtencion) v el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vigencia del
préstamo, utilizando ¢l método de interés efectivo. Las ganancias v pérdidas que surgen al dar de
baja a un instrumento finaneciero se reconocen con carzo financiero en los resultados del afio.
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Una modificacion sustancial de 1as condiciones de un pasive financiero o uma parte de ella se
pantabilizan como wuna cancelacitn del pasivo Ananciero original v el reconocimients de un mieva
pasive finencieco, Cuslguier ganencis o perdida en la extincion se reconoce en el resultodo del
periodo, salvo en la medida en que surge como resultado de las transaeconss con acelondstas
pctuando en su condicién de accionistas enando se reconoce directamente en el patrimanio. Los
términos se consideran sustancialmente diferentes si el valor presente descontado de los flujos de
ifectivo bajo lns muevas condiciones, incluyendo los honorarios pagados neto de los honormrios
recibidos y descontado utilizando la tasa de interés efectiva original, es de al menos el 10%
iiferente del actual valor deseontadn de bos flujos de efectivo restantes del pasivo financiero
opriginal, Todos los gastos o comisiones incurridos se reconocen como parte de la gananeia o
peretidda en la extineifin.

51 ¢l eambio o modificacitn de las condiciones de un pasive financiers o uns parte de ells no se
contabilizan como uni cancelaclin del pasivo original ¥ ¢l reconocimiento de un nuevo pasivo
finuneiero, los nuevas costos o comisiones incurridas en la modificacidn de las condiciones y los
eostos de transaccitn de la deuda anterior se ajustan al valor en libros del pasivo y se amortizan
durante o plieo restante del pasive modificado.

Los pristamos por pagar a largo plazo s¢ clasifican come pasivos no cormientes, axcepto la porcidn
corriente de los préstamos por pagar coyos pagos Henen vencimiento menor de un afio, los cunbes
il £listfiean eomo pasivos corrientes.

Cuentas por pagar

Lan cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los
pm&adrwﬂmdrumurdjnuwdﬂ negocio, Las cuentas a pagar s clasifican como pasivo
corriente i lom pagos tenen vencimiento a un afio ¢ menos {0 vencen en el ciclo normal de
vxplotaciin, &l este feern superior). En caso contrario, se presentan como PasiVOs Nio COTTISmEes,

Las coentas por pagar se recanocen inicialmente & valor raronshie y posteriormente se valoran por
wi costo nmortizado uaando el método de interés efectiva

Cowsto de beneficios de empleados

a)  Plan de pengiones
La Sucursal no mentiene ningin plan de pensiones. Las leyes dominicanas establecen
benficios de pe m.m&mﬂmlmph-hﬂ!hmﬂmlm&phm&pm
gubernamentales v/o planes de fondos administrodos privados a los que s empleadores ¥
empleados realizan contribuciones. La obligaciin de la Sucursal es s contribuoian que debe
hucer mensualmente de acuerdo con la Ley y es cargado a gesto cuando se incurren.

bl Indemnizocidn por
La indemnkracion por ido, que wilo debe ser pagida en ciertas armunstancias segun lo
requiere el Cidigo de Trabajo Dominkcano, es cargada s gastos cuando se incurren.

¢l Satemna de seguridad social
Segim se extablece en la Ley No. §7-01, s Sucursal contribuye con e sistema de seguridad
uddﬂnulmhtmmmdttﬂulrdrwnhhrﬂuﬂmmmhhmnfmﬂ:y
envejecientes asl como a sus sobrevivientes. Las contnbuciones realizadas por ta Suctrsal
#07 Fecnnockdal como gasto en & estads consolidsdo del resultado integral cuando se
inCurTen,
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2.18

2.19

2.20

d)  Otros beneficios
La Sucursal otorga otros beneficios a sus empleados, tales como bonificaciones, vacaciones y
regalia pascual de acuerdo a lo estipulado por las leyes laborales del pais; asi como también
otros beneficios de acuerdo a sus politicas de incentivos al personal. Estas se reconocen en
el estado del resultado integral cuando existe una obligacion contractual de pago.

Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva sustancialmente los riesgos y ventajas
derivados de la titularidad del activo se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
hechos por la Sucursal en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo
recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de resultados sobre una base lineal durante el
periodo de arrendamiento.

Las rentas pagadas por adelantado a los arrendadores en donde operan las estaciones de servicio
son amortizadas en el periodo de duracion de los contratos de renta, imputandose el gasto de
amortizacion a los resultados del periodo en el cual se devenga. La porcion corriente de las rentas
pagadas por adelantado se incluye en la linea de Gastos pagados por anticipado en los activos
corrientes.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Sucursal tiene una obligacion actual, legal o asumida
como resultado de un suceso pasado y es probable que requiera una aplicacién de recursos para
cancelar la obligacion y, ademas, es susceptible de una estimacion razonable del monto
relacionado.

Impuesto sobre la renta

El gasto por impuesto sobre la renta comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el estado consolidado del resultado integral, excepto en la medida en
que estos se refieran a partidas reconocidas en el patrimonio. En este caso, el impuesto también se
reconoce en el patrimonio.

El impuesto sobre la renta corriente se estima sobre las bases establecidas por el Cédigo
Tributario de la Repiiblica Dominicana y sus modificaciones. La gerencia evaliia periédicamente
las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos respecto a las situaciones en las que la
regulacién fiscal aplicable esta sujeta a interpretacién, y, en caso necesario, establece provisiones
en funcién de las cantidades que se espera pagar a las autoridades fiscales. De acuerdo con la
legislacién dominicana, existe un impuesto minimo alternativo al impuesto sobre la renta, el cual
se calcula sobre la base del 1% de los activos gravables. En el caso de que la Sucursal tenga como
obligacion tributaria el pago del impuesto minimo, el exceso en relaciéon al impuesto que se
pagaria considerando la renta gravable, se registra en la linea de Otros impuestos como parte de
los Gastos de ventas y generales y administrativos en el estado consolidado del resultado integral.

El impuesto sobre la renta diferido se registra siguiendo el método de activos y pasivos. De
acuerdo con este método, los activos y pasivos por impuesto diferido son reconocidos por el efecto
impositivo futuro atribuible a las diferencias que surgen entre las partidas contables y su base
impositiva. Los activos y pasivos impositivos diferidos son medidos usando las tasas impositivas a
ser aplicadas a la ganancia impositiva en los anos en que esas diferencias temporales se esperan
seran revertidas. El efecto del cambio en las tasas impositivas sobre los impuestos diferidos activo
y pasivo es reconocido en los resultados del periodo que se produce el cambio.
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Fl impuesto diferido activo es recanocido stlo si #s prababla que L reversiin de lus diferencian
temporiles que ko generan produsea un ahomro impositive mediante la disminueidn de s renta
neta imponibie en los periodos en que ocurre, Reservan de valuacion son establecidas cuando se
considera necesario para reducir el impuesto diferido activo o las sumas gue se espors sean
recuperables,

Estimaciones y supuestos significativos de contabilidad

La preparacion de los estados finnneieros sonsolidados de Lo Sueursal regquioro gue ba
administracion realice estimaciones y supuestos que afectan las cifros i nclns de notivos,
pasivos, Ingresos, gastos y Ia divalgaciin de pasivos contingentes a la fecha de loy estados

finaneieros consollados,

Estimaciones contables importantes

Las estimaciones contables resultantes, por definicidn, rarmmente serin lguales a los resultados
reales relacionados. Las estimaciones y suposiciones estin basadas en ls experiencia histtrion asl
COMO €N VArias otras premisas que s perencia entiende rezonables de acuerds 8 los circunstancias,
Las mismas son revisadas continuamente y los efectos da los cambios, sl alguno, son reconocidos
et el perfodo del cambio y perlodos futuros, sl estos son afectados, La gerencia po ha identificado
riesgns ¢ incertidumbres de caracter significativo que pusdan ccaslomar un ajuste materinl o los
walores en libros de activos ¥ pasivos dentro del prisimo afio para las siguientes sstimaciones
impaortantes incluidas en las estados financieros consolidados:

Deteriorn en el valor de la phisvalia

La Sucursal eomprueba anualmente st Lo plusvalin ha sufdido alguns pérdida por deterion del
vilor, de acuerdo con la politics contable de la Nota .15, Los importes re les s han
determinado con base a cileulns del valor en uso, Fstos cilculos requieren ] uso de estimaciones
significativas quoe 28 describen en Wotd 7.

Impuesto sobre o rento

impuestno sobre la renta & pagar, incloyvendn las probabilidades de compensar con ganancins
fiscales de perindos posteriores, ks pérdidaz o créditos Rscales no atilizadoy a In fecha del balance.,
Al final de cada perfodo contable, la Surursal evalie los actrvos por impoesto diferido no
mmmdmmhihﬁpﬂrﬂ:ﬂuﬁﬁ:ﬂhimﬂlmdﬁ;ydﬁmﬂpmhﬂhﬂdﬁdﬂdﬂthm
seg capaz de generar ganancias fiscales en cuantia suficiente para utilizar las mismas, procede s
reconocer el acthve por impuesto difenido en el afio en que se realioe tal determinecion, La
Sucursal ha evaluado este asunto al 31 de diciermbee de 2017 ¥ concluvé no reconocer este activo.

Medicion de los valores razonables

La Sururssl cuents con un marco de control establecido en relaciom con le medicitn de los valores
razonables, tiene la responsabifidad general por Ta supervieiin de todas laz mediciones
significativas del valor razonable, incloyendo los velores raronables del Nivel 3.

Cuando se mide el valor razonable de un active o pasivo, la Sucursal utilize datos de mercado
ohservables siempre que sea posihle. Los valores se clasifican en niveles distintos dentro de uns
jerarquia del valor razonable que se hase en las variahles ussdas en las tenicas de valoracitn,
SO Rgue:
Wiveld 1: Precios cotizados Uno - ajustados) on mercados actives pera aclivos o pasivas identioos,
Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados inchuidos en el Nivel 1, que sean obssrvables para
¢ activo o pEisivo, ya sea directa (es dedr, precios) o indirectamente (es dedr, dereados de los
precias].
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Nivel 3: Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables (variables
no observables).

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo puede clasificarse en
niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del valor razonable se
clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de
nivel mas bajo que sea significativa para la medicion total.

La Sucursal reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final
del periodo sobre el que se informa durante el que ocurrié el cambio.

Juicio critico al aplicar las politicas contables de la Sucursal

Arrendamientos operativos

La Sucursal incluye dentro de sus actividades comerciales el arrendamiento de algunas de sus
estaciones de servicio, en calidad de arrendatario. La Sucursal ha determinado, con base en la
evaluacion de los términos y condiciones de los contratos de arrendamiento suscritos, que no
asume todos los riesgos y derechos de las propiedades arrendadas y por lo tanto, los contratos de
arrendamiento los clasifica como arrendamientos operativos. La Sucursal no tiene
arrendamientos financieros.

Venta de estaciones

La Sucursal considera como completada toda venta de activos, que posee un contrato firmado
entre las partes, el control del activo vendido ha sido pasado al comprador y se ha cobrado una
parte sustancial del valor de venta acordado. La Sucursal considera que todo acuerdo que cumpla
con estas condiciones, refleja baja probabilidades de no completarse en el plazo acordado. La
Sucursal considera apropiada esta politica basada en que existen experiencias pasadas que
confirman su decisién para reconocer dichas ventas como completadas.

Impuesto sobre la renta diferido pasivo

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, la distribucién de dividendos queda gravada con un
impuesto definitivo del 10%, el cual debe ser retenido a los accionistas por la empresa/sucursal
que realiza la distribucion/remesa y pagado a la Direccién General de Impuestos Internos dentro
de los diez dias del mes siguiente a la remesa. Al 31 de diciembre de 2017, existe una diferencia
temporal imponible debido a que la subsidiaria tiene ganancias pendientes de remitir a la
Sucursal; sin embargo, los estados financieros consolidados adjuntos no incluyen impuesto sobre
la renta diferido pasivo por este concepto, debido a que la gerencia concluyd que es capaz de
controlar el momento en que la subsidiaria podra realizar esta distribucion, lo cual no se espera
que exista en un futuro previsible.

3. Cuentas por cobrar

Un resumen se presenta a continuacion:

2017 2016

RD$ RD$
Clientes 1,173,683,412 230,562,560
Relacionadas (Nota 10) 398,668, 466 340,407,885
Otras 102,259,784 200,993,159
1,674,611,662 771,963,604
Provisién para cuentas dudosas (45,227,777)  (45,227,777)

1,629,383,885 726,735,827

20



Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en ln Repiblica Dominicana)

Notus a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2017

Al 31 de dicembire de 2017, existen cosntss por cobrar por BADS434.100,303 (RD3366, 723 808 al
31 de diclembee 2016 gue estaban vencidas, pero no deterioradss. Estas se relscionan
principalmente a clientes y relacionadas. La antigiiedad de estas cuentas por cobrar se presenta a

enntiniissin:

2T Faehl ]

RDS RO%S
31 a 90 gias 35,236 528 14,020,788
81 & 120 diaa 12,372,484 15, 164 367
Mas da 130 dina 3583 461,361 337 488,653
Total 434,100,383 366,722 804
Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, existen cuentas por cobrar deterioradas de las cuales hay
provisionadas RDS45.297,777.
Los mavimientos en ln provisidn parns deterioro de las ceentas por cobrar son los siguientes:

2017 2016

RD% RO%
Balanoe Inloial 45227777 10,008,700
Constitucién de provision - 35,218,077
Balance final 45227 777 45 227 7T

Kl cargo de la provisidn para deterfaro de las coentas por cobrar se incluye en gastos
administrativos y generales en ol estado consolidido de resultados integrales.

4. Inventarios
Un resumen se presents o contiruacidn

2T 2016

RD3 ROF
Combosibles 812 145979 488 I71 B51
Lubricartes y grassd 6,948 T35 6,278 040
Mercancis en transin 16,317,510 16317 510

635412 244 511,877 2N

Dursnte los afios 2017 v 2016, la Sucursal no he reconocido gasto por inventario obsoleto ni
dxfizds,

5 Gastos pagados por anticipado
Un resumen s presenis & contimisci:

T 2016

RDS RO
Impuestos 11,200,935 7,755,188
Seguros i cencas de softwars (a) 18,858 270 18,6684 177

30,167,205 26,419,363
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Costo
Balance al 1 de enem de
2017
Adquisiciones
Reclasifcacidon de aclivos
manenidos para la venla
Transferancias
Retiros
Balance al 31 de dicembre
de 2017

Dapreciacion acumulada

Balance al 1 ge enero de
2017

Gasto del afio
Retiras

Balance al 31 de diceambre
e 2017

Balance nelo al 31 de
diciembre de 2017

Costo
Batance ol 1 de enero de
2016
Adauisiciones
Transferencea de activos
Radasdficacian
Retros por vanta
Retros oores an proceso
Rebras
Clasificado hacla activos
mantenidos para la vanta
Balanca & 31 de diclambre
de 2016

2017 2016

RD$ RD$
Rentas pagadas por adelantado (b) 267 667,619 194,659,062
Porcién a largo plazo (206,371 675) (179,391,337)
Porcién corriente 61,295,944 15,267,725

91,453,149 41,687 088

{a) Corresponde a software y al pago de la péliza de seguro de la propiedad y equipo, vy se
amortiza en periodos de 12 a 16 meses.

(b) Corresponde, principalmente, a rentas pagadas por adelantado a los propietarios de los
inmuebles en donde operan algunas estaciones de servicio de la Sucursal. Estas rentas pre
pagadas son amortizadas en el periodo de duracidn de los contratos de renta que se van
desde 5 a 20 afios,

Propiedad y equipo, neto

Un resumen se presenta a continuacion:

Edifictos y Estaciones de  Maobillarios Equipo de Equipos de Cbras an
Terrenos majoras sarvicios da oficina computos transporie Procoso Total
RO RO$ RODS RD$ RO% RDS ROS (a) RO%

1,252,704 834 570,802,151 665,035,551 24188629 58371618 a7a.aTr.ava 106,259,154 3,055,738,215

; H X - - - 152,705,803 152,705 803

0,000,000 . ’ . 5,000,000
18,000,000 1,173,187 43,383 822 551,541 1,083,728

D (84,200.288)
{B,588,336) (628.461)  (1.823928) _ (19588415 -

(31,027 042

1,279,704,834 571,875 38 Ga%411,337 24,108,704 57 Gai 517 58,79 1.562 183 762 669 1,185 416976

{134,851,230) (380,686 836) (15,248 752)  (47365977) (236,570.279) - (814, 723,078)
{15,652,851) 146 873 542} {7,432 2621 11,187, 168) (32 748,703 - (101,792,725)

. 7,137,220 587237 1,822,624 19,586 4 16 - 206,138,503

(154,403 B87)  (420.423.552) (16.088777] (46.73C.522)  (249.730 566) (887 37T F0B)

1,278, 704,834 417 571 467 270, 007 78S B.020.932 10,510,995 110,080.956 193 7TA7 669 2,200,030678

L —

1,303,678,288 5T 11511 535,905,161 25,163,538 58,675,925 357,924,058 58,871.677 IM7ATIEE

11,670,000 - - - - 16 454 367 128,184 267

11,390,000 B42 BE4 34 573,180 23,338 538.529 21,453,520 (88.871,901)
{18,470,901) {14,585 628) BB 959 - - - - (A ATT 570}
(24,316,275} [2,015,071) 14,780,530} ’ e - - (31,111,878}
- = = = = = {1,234,.909) (1,334,099
(33,332,370 (10,582, 105) {13,177 B&7) 1,000,247} {B92 B1E) - - (53,985 423)
146 051 20,006,830 11,656,960 - - - - 31,806 850

1262704834 570802151 @650I5853 2418682 50371518 379077078 105.250,154

— e
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Edifcica y  Estmcsones o2 Mobllinrca Equipa do Lgupos de Obres ar
Tarrenos 3 servicloa e oficima cdamiputcs transporin FrOGEED ToAnl
RO& ROE RO% RO% RD§ RO§ RO% [8d v
Dwgenolecsdn scemulads
Balnnoa al 1 o8 anaic da
il ] 418 470,801 {134, 8897} (M40, TE1 38T} (13,810 548} |45, 838, 773 | 159 974 305 PG, 112 388}
Racla foasdn 86 470,801 14,566 238 4370, 0348) 10,655 453
Chasno del & [17,383388) (456, BOE Z94) | 9,483 THi) 12,015, 487 (35 585 874 (104 27 F 08}
Rirlaced e wiiva Z 945518 13,500 538 25 54 5T% TH4 = 18,247 714
Rirbroes - (8, 245 D} - - |8 245 S50}
figdpren A 11 de dazemiig
e 2016 SIH.IME:I'!- ;Huu:ma‘-, (16,240 750 (47 M GTO1  |ZMSBTILEFS !!'Il.?ﬂ!! !t
Balanca mnehs gl 31 da
cioembne de 30168 1352 704,834 435 S50 T 284 340 013 2937 BTE 11,005 643 143 BT 00 108 E 1E Eﬁl.lﬁ‘iﬂﬂ

a)  Durante el afo 2017 los principales proyectos en proceso de la Sucursal corresponden a la
terminal de despacho instalada en las instalaciones del Aeropuerto Internacional de Punta
Cana por un valor de RD&129,100,821 v a la cubicaciin final de la construccitn de las oficinas
administrativas por valor de BDE42 415,479,

b) Durante el afio 2016, la Sucursal vendié puntos comerciales, propiedades v equipo de 3
Ipcalidades bajo dog modalidades: a) Una (1) estacion de servicios a un distribuidor loeal
relacionade; y b) Dos (2) localidades & un tercero bajo la modalidad RORO (Retail Own Retail
Operated). Como resultado de estas ventas se generd una ganancia por R0 139,004,680

(Nota 173

Los terrenos, edificios v mejoras estén dades en garantia del préstamo descrito en Nota 8,

Activos mantenidos para fa venla

2047 2018
RODS RD%
Tarrana = 9000000
= O 000 000
S Activos intangibles, neto
Un resumen 5¢ presenta a continuackon:
Darecho de Acuerdo da Licancia y
uso do pxclusividad an  Licancla de FOS
manca BgropueTiog Impartacitn LT Plusvalia Tatal
RS RDE RO% RDS ROD% RO%
Costo
Balarce 8l 1 deenarg de 2097 186280000 F.502000 200201 448 5068 1A% ARZ 22T 5153
AdnLEsicionas s s 11,008 008 - 11,588 000
Explarce l 37 da dciembes de
2mr 188,250,000 J3.582.000 32405440  BOED VAR AT B30 814030
Armartlzacion scumidada
Batarce al 1 de enera de 5017 [112,504,058) (4040000 (256,142 V1T, 708, 210y
Gasio dal ano {3TO00,676) _ (B.BBADON  (1,024,571) {37,612 BB
Balamia al 31 da diembre de
207 (130506 088) (14847 000F {1 280,715 - {155,632, 750
Batlarca nedo al 31 ge dickmong da
2T 58, 744 GE8 B4 TARO00  3VLR06.7IF  S0GH.185.802 6083881571
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Derecho de Acuerdo de Licencla y
uso da exclusividad en Licencla de permisos
marca apropuertos Importacion derecho Plusvalia Total
RD% RD% RD% RDS RD$ RD%
Costo
Balance al 1 de enero de 2016 199,250,000 . - 5968 185882 6.769,167.827
Adquisiciones 39,562 000 20491 448 - 115,252,298
Descargos - . (656,900, 795)
Balance al 31 de diciembre de
2016 199,250,000 39,502,000 20491448 5968185882 5227 515,330
Amaortizacion acumulada
Batance al 1 de enero de 2016 (85.503,082) - - (687.235,037)
Gasto del ano (27.000,676) (4,949 000) [256,142) (B7.374,5968)
Descargos - . - 655,900,795
Balance al 31 de diciembre de
2016 {112,504 088) 14,940,000} (256,142) {117, 709,210)
Balance neto al 31 de ciciembre de
2016 86,745,832 34643000 20235306 5968 185882 5,108 B10,120

Analisis de deterioro de la plusvalia

La gerencia revisa la evoluecidn del negocio de la Sucursal sobre la base de informes regulares de
flujo de efectivo, los contratos de distribucion de combustible ¥y acuerdos eon los proveedores,
principalmente REFIDOMSA. La plusvalia es monitoreada a nivel del segmento operativo.

Al 31 de diciembre de 2017, la Sucursal ha realizado un analisis de deterioro de la plusvalia. El
importe recuperable se ha determinado con base a cileulos del valor de uso utilizando
provecciones de flujos de efectivo antes de impuestos a partir de los presupuestos financieros
aprobados por la gerencia que cubren un periodo de cinco afos. Los flujos de efectivo mas alla del
periodo de cinco afos se extrapolan usando las tasas de crecimiento estimadas indicadas a
continuacion,

2017 2016
Tasa compuesta del crecimiento de los flujos de caja
(CAGR por sus siglas en inglés) 1.52% 6.14%
Tasa de crecimiento a largo plazo 0.00% 3.0%
Tasa de descuento 12.59% 13.89%

La gerencia determina tales proyecciones basadas en el rendimiento pasado y sus expectativas de
desarrollo del mercado. La gerencia considera que cualquier cambio razonable en las premisas
fundamentales sobre las que se basa el importe recuperable no haria que el valor en libros exceda
su importe recuperable,

Las asunciones principales de la Sueursal comprenden datos principalmente publicados por el
Ministerio de Industria v Comercio (tipos de cambio, margen de comercializacion, precios
oficiales de los combustibles), asi como datos estimados internos (crecimiento de clientes, costos
fijos, costos de deuda y requisitos de inversion de capital).

La gerencia determind la tasa compuesta del ereeimiento de volumen anual (CAGR) como un
supuesto clave en las proveceiones de cinco afios. El volumen de ventas en cada periodo es el
principal motor de los ingresos v gastos. La CAGR se basa en el desempefio pasado v las
expeclativas de la gerencia de desarrollo del mercado. La Sucursal espera que alcance el
crecimiento provectado debido a su contrato con el Aeropuerto Internacional de Punta Cana. [a
tasa de crecimiento a largo plazo utilizada es coherente con las previsiones ineluidas en los
informes de la industria. La tasa de descuento utilizada es el 12.50% que corresponde al Costo
Promedio Ponderado de Capital (WACC por sus siglas en inglés) de la Sucursal antes de impuestos
y refleja los riesgos especificos relacionados con los segmentos operativos pertinentes.
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8.

El crecimiento de los ingresos del 1.20% (no para los fiujos de efectivo) cormesponde a la tasa de
erecimionto promedio para un perfodo proveetado de cinco afios (CAGR) como resultadn de les
proyveccinnes. En el dltimo afio proyectada, el flujo de efective erece al 1L52% 5 un crecimiento 3
perpetuidad de 3% es utilizado pars caleular ef valor terminal.

Al 71 de diciembre de 2017 v 20106 nio se determind deferioro comos resultads de esta evalusciin.
Préstamos por pagar
Lim resumen s presenta & contmuacion:

31 de diciembrs de
2017 2016
ROS RDS

Préstamo Club Deal pagadero en 28 cuotas Inmesirales
cansecutivas y balloon de 30% 1er. afio de graca, sdlo
pagan mereses, A pariir del 2d0. afio pagara imterés y USSS
millones de capital, & 381, afo pagard nderés y USS11
millones de capital, el #io. pagard inlerés y UISS12 mllones
da capital. &l Sio. pagard interés y L5513 millones de
capital, &l 610, pagard njerés y USS14 5 milones de capital,
al Tmo. pagard nterds y US310.875 milones mas balioon
de 30% restante, pon vencimento en Goembra del 2023
Devenga una tasa de interés anual oe LIBOR a tres meses
més 800 puntos bdscos. (a) 4 155604 571 4652 384 677

Fackdad de descuents dé fachura "Bl OF Exchangs”™ con un
monto imde de US$10MM, pagader maxmo 120 dias. con
un propdsito especifico da pagos a supidor iInlemaconal por

de combustible Devanga una tasa de intenés de
LIBOR mas 350 puntos béssoos. Es una faclidad sin

gamntia 478,042,250 .
Relacionads (Mola 109 112.726,573 490,178.396
Do - 110,088 512
Tolal présiamos por pagar 4744393304 5252852785
Porcadn coments (658 833 402) (445.483,138)
Totsl pristamo por pagar a lango plaro 4087 550.082 48071589847

{a) Enfecha 29 de dickembre de 2016 s renegocid b deuda por US$100,000,000. Dicho
préstame fue firmado con Citibank, N. Y., N A y Popular Bank LT, El ohjetivo de este
pristamo s para meporar b estrocters de L deoda y reduocie los costos financiercs. Tanto
P como Citibank N. Y., N, A v Popular Bank LTD estuvieron de ocuerdo en nombrar al
Banco Popular (keminicano, como sgente adminlstrador del contrato, nombrambento que fie
areptaio por ¢l Banco Popular Dominicano. F-l’ﬁmmnﬁnhrqnt,pnrhnmm&ah
tranesochin, s conchnnd que dicha negociackin na modificaciin de la dewda o
tantn, b coston ascciados o la misma siguen &l proceso de amortizacion original. La deuda
reestructurada correspondia a un Préstamo Club Deal pagadero en 29 cuotas trimestrales
corvecutivas de interés y capital, con vencimiento en marzo de 2021, Devenga una tasa de
interés anual de LIBOW tres meses muis el margen en US$ pars los ddlares y la sumatoria del
margen aplicable en pesen domfrieano més o tasa interna promedio ponderado (TTPP), esta
dltima divictida entre 1 menos la reserva legal.
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Con la finalidad de disminuir los costos financieros de la Sucursal y la estabilidad de la tasa de
cambio en el corto ¥ mediano plazo, en fecha 3 de enero de 2017 se firmé un SWAP con
Citibank N. Y., N. A. con una vigencia de un afio (vence ¢l 1 de enero de 2018, es gjecutable
trimestralmente a la fecha del pago de los intereses, y revisable a esa misma fecha) fijando
US$6o millones a pesos dominicanos, a una tasa de RD$46.71 por cada peso dominicano,
equivalentes a RD%$2 Boz,600,000,

A confinuacion, se enumeran los prineipales requerimientos gue establece el contrato de
préstamo renegociado para el ano que terminard el 31 de diciembre de 2017:

i)  Notomar endeudamientos adicionales por encima del monto de US$17 millones.

ii} En caso de realizar ventas de activos se deben abonar al capital 100% del monto
correspondiente al balance de la hipoteca del activo o los activos vendidos.

iti} Mantener un indice de cobertura de servicio de deuda minimo de 1.2

ivl Mantener un indice de deuda total sobre EBITDA de 4.0,

v) Mantener en la cuenta de Citibank, reservado el monto equivalente a un trimestre de
interés para el primer ano y a partir del segundo afo el equivalente de una cuota de
interés mas capital,

Al 31 de diciembre de 2017, el balance de los préstamos se presentan neto de costos de emision de
denda por RDS172, 027,619 (2016: RD$216,029,849).

Al 31 de diciembre de 2o17 y 2016, el saldo del efectivo restringido por este concepto asciende a

RD$89,000,114 v RD$95,049,774, respectivamente, los cuales se incluyen como parte de los Otros
activos en el balanee general consolidado.

El valor en libros v el valor razonable de la deuda al 31 de diciembre de 2017 se presentan en Nota
19.

Un resumen del vencimiento de los préstamos por pagar a largo plazo neto de costos de
emision de deuda es como sigue:

2017 2018
RD$ RD%
Un afio 656,833,402 122,118,534
De 2 a 5 afios 3,974 833419 4,530,266,343
Pasivos totales 4,631,666,821 4 652 384 877
Reconciliaciéon neta de los préstamos por pagar
2017
RD$
Préstamos por pagar neto al 1 de enero de 2017 5,252,652,785
Adicicnes 2 287 464 681
Repagos (2,648,767 708)
Ajuste por fluctuacion cambiaria 171,053,143
Amortizacién de costos de transaccion 32,601,088
Otros ajustes no monetarios (350,610, 595)
Préstamos por pagar neto al 31 de diciembre de 2017 4,744 393 394
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9. Cuentas ¥ acumulaciones por pagar
Un resumen s& presenta a continuaching

Cuenias por pagar
Provesdoras
Relacionadas (Moa 10)
Adalanios recibidoa de clisniea
Otras

Acumulaciones y olras relanciones por pag

ar

0. Saldos v transacclones con relaclonadas
Ciertos productos vendidos por i Sucursal provienss de compeas a compafiias

relactonndas.
transacciones y galdos con relscionadns mis significativas identificadas y realizados al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 por los afios terminados en eaas

Trﬂmaum'mﬂ_

Infereses pagados

Pago de préstamo (a)
Wenlas de punio comerces|

Seavicios ragionsh ibid
Compras y conswmo comibustibis
Otros ingresos por servicios regionales
Infereses pagados
Cargos por uso de manca

Otros senvicics recibidos

Otros sanwtins obwcidos
Pago de préstamos

Saldas

Con k5 Matnz
Cuentas por cobear
Préstamos por pagar [a]
intereses por pagar

c s :
Cuenigs por colrar
CLEnias Do pagar
Présiznos por pagar (B)
Inlereses por pEgar

a7

2017 2018
RD% RD%
1,873,561, 747  1,215834.673

854,120,724 562,130,848
205,104 451 412,251,460
zzllmliﬂ -
3187835707  2.190.217.080

272,328 484 224 208,751
3450901801 2414428841

L
RO
l:ndu- m:i
2017 016
RODS RO%
28,140 188 48 806 B4T
150,051 426 -
=|u!'|" 1 .
200,583, 522 204 581481
8,088 &G BEY 4 4T 244 TH2
43 547128 &2 180, 508
13,186 745 38 BEG 506
52 THT 81 55,188,850
20422 TTT 13,0558 387
18,100 BS54 10,987 4090
130 459 Da5 .
Fooa b 2018
RDS RDS
22 183 G246 40 388 237
- 148 802 858
5 TET 308
376,514 537 300 021 848
852 800 Ot 582 130 8448
112, 728.5T] 352 857 204
131830 8878123
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(a) Durante el afio 2017, la Sucursal realizo el pago del préstamo por pagar a su matriz,
Gulfstream Petroleum Caribbean Holdings, 8. de R. L. (GPCH) (mezzanine — CIFI).

(b) El balance al 31 de diciembre de 2017 corresponde a préstamos por pagar a largo plazo a
CCSRL Jamaica (neto préstamo por cobrar) por US$2,400,850 que devenga una tasa de

interés de 6.5%.

La remuneracion del personal clave de la Sucursal, definido como aquellos con cargos de Gerencia
en adelante, ascendid a RD$131,067,305 en 2017 (RD$125,801,347 en 2016).

. Impuesto sobre la renta

Segiin las disposiciones del Cadigo Tributario Dominicano, modificado por la Ley de Reforma
Fiscal No. 253-12, promulgada el o de noviembre de 2012, el impuesto sobre la renta corporative
para el afio 2017 se determind con base al 27% de la renta neta imponible siguiendo las reglas de
deducibilidad de gastos que indica la propia ley.

Adicionalmente, establecid un impuesto definitivo a la distribueidn de dividendos y a las remesas
de utilidades del 10%, el cual debe ser retenido a los acclonistas por la entidad que realiza la
distribucion/remesa y pagado a la Direceidn General de Impuestos Internos dentro de los diez

dias del mes siguiente a la remesa,

El Cadigo Tributario establece ademés un impuesto anual sobre los activos de 1% sobre el balance
de los activos netos de depreciacion, amortizacion y reservas de cuentas incobrables, Las
inversiones en acciones, impuestos anticipados, revaluacion de activos, terrenos rurales v
edificaciones de explotaciones agropecuarias no forman parte de la base imponible de este
impuesto, El impuesto sobre activos es un impuesto alternative o minimo, equivalente al
impuesto sobre la renta, debiende los contribuyentes liquidar v pagar anualmente el que resulte

MAyor,

El gasto de impuesto sobre la renta del afio 2017 v 2016 presentado en el estado consolidado del
resultado integral corresponde al Impuesto Sobre Activos, debido a que resultd mayor que el

impuesto sobre la renta corriente.

Impuesto sobre la renta corriente (a)
Impuesto sobre la renta diferido
Otros

Total

Afio terminado el
3 de diclembre de

2017 2016
RDS% RDS
(6,494,129) -
(7.208,477)

(12,850,683)

{19,344 792) (7,208,477)
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Tmpuesto sobre la renta corriente

A los efectos del computo ordinario del impuesto sobre la renta, la coneiliaeion del resultado antes
de impuesto con el gasto de impuesto mostrado en los estadaos de resultados es como sigue:

Afo terminado e
31 de diclembre de

Ganancia antes de mpuesta consolicada

Difgrencias permananies:
Impuestos v gasios no deducibles
Ajuste por inflacién de activos no monefarios
Ajuste fiscal sobre (pérdida) genancia en venta de
activas fijos depraciables

Diferencias lemporaies:
Ajuste gue refleja la depreciacidn figcal
Ajuste que refleja ia tasa de cambio fiscal
Cuentas incobrables
Diras provisiones no deducibles
Activos fijos no capitalizables

Ganancia imponible
Ferdidas fiscales compensables

{Pérdida) ganancia imponible después de compensar

pérdidas fiscales
Gasto de impuesio comiante

2017 2016
ROS RDS
138 834,870 128,278,982
241,368,726 258,041 603
- (523,004)
(48.010,525) 55,694 535
192,359,201 313,613,534
(1,710,665) (17.513,710)
3,186,123 1,784,538
(17 861,040) -
448 495 {7E,664.087)
: (14,757.110)
(15057,087)  _(107,150,381)
316,235,084 334,742,145
(321,896,382)  (351477.887)
(5 655, 398) (18,735,542}

Al 31 de diciembre de 2017, la Sucursal tiene pérdidas fiscales trasladables por RD¥$482 824,600,
euvg efecto de impuesto sobre la renta e de BD%130.462,.642; las cuales pueden compensarse o

razon de 20% por afio hasta el afo 2022;

Impuesto sobre la renta difevido

Los impuestos diferidos determinados al 31 de diciembre de 2017 han sido ealealados con hase en
la taga de la ley del impuesto sobee la centa vigente en la Bepablics Dominicana al momento en
que se reatizardn las partidas que los generan. Las diferencias temporales generan impuesto sohre

la renta diferido se presentan a continuacin:

Balance al 31 Cargo &
de diciembre resultados do
de 2018 periodo 2047
RDS RDS
Revaluacion de lermancs {275,956, 620) {4,678,813)
Actives fljos categaoria 1 121,272,383 (20,713,074
Revaluacion de categoria 1 (105,945 031) 18,242,365
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Balance al 31 Cargo a Balance al 31
de diciembre resultados de de diciembre
de 2016 periodo 2017 de 2017
RD$ RD$ RD$

Provisién categoria 1 (3,855,935) 3,855,935 -
Activos fijos categoria 2 y 3 9,072,275 (4,430,301) 4,641,974
Provisiones varias 25,660,470 7,534,379 33,194,849
Costo emisién de deuda (28,807,138)  (10,661,154) (39,468,292)
Pérdidas fiscales 235,333,492 (118,854,104) 116,479,388
Provision pérdidas fiscales (235,333,492) 118,854,104 (116,479,388)
(258,559,596)  (12,850,663)  (271,410,259)

Balance al 31 Cargo a Balance al 31

de diciembre resultados de de diciembre

de 2015 periodo 2016 de 2016
RD$ RD$ RD$

Revaluacion de terrenos (327,110,407) 51,163,787 (275,956,620)
Activos fijos categoria 1 131,861,289 (10,588,906) 121,272,383
Revaluacion de categoria 1 (121,318,740) 15,373,709 {105,945,031)
Provisién categoria 1 (3,512,914) (343,021) (3,855,935)
Activos fijos categoria 2 y 3 5,332,390 3,739,885 9,072,275
Provisiones varias 95,312,343 (69,651,873) 25,660,470
Costo emision de deuda (31,915,080) 3,107,942 (28,807,138)
Pérdidas fiscales 333,148,912 (97,815,420) 235,333,492
Provision pérdidas fiscales (333,148.912) 97,815,420 (235,333,492)
(251,351,119) (7,208,477)  (258,559,596)

Norma de Precios de transferencia

La Ley No. 253-12 sobre el fortalecimiento de la capacidad recaudatoria del Estado para la
sostenibilidad fiscal y el desarrollo sostenible, requiere que las empresas realicen sus
transacciones con partes relacionadas, residentes en el pais o del exterior, de acuerdo a los precios
o montos que hubieran sido pactados con partes independientes, en operaciones comparables y
bajo iguales o similares circunstancias. Esta Ley requiere a las empresas disponer de un informe
de Precios de Transferencias que justifique el precio o valor utilizado para el registro de los
ingresos o gastos reconocidos en la Declaracién Jurada de Impuesto Sobre la Renta (ISR)
referente a las operaciones con partes relacionas o vinculadas del exterior o locales. Se establece
ademas la obligacién de presentar una declaracién jurada informativa que vence 60 dias
posteriores a la fecha limite de presentacion de la Declaracion Jurada de ISR. A la fecha, la
Sucursal se encuentra en proceso de concluir con el informe correspondiente al afio 2017.

La provisidn de impuesto sobre la renta incluida en los estados financieros consolidados al 31 de
diciembre de 2017 considera que el resultado que se obtenga de la emision de ese informe,
indicara que los precios con que fueron pactadas las transacciones con partes relacionadas o
vinculadas es consistente con los requerimientos de la legislacion tributaria; por lo que la Sucursal
no ha registrado ninguna provisién para cubrir algtin eventual ajuste que pudiera ser reclamado
por la autoridad fiscal, en caso de que los resultados del informe de precios de transferencia le sea

desfavorable.
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12.  Gastos de ventas, generales y administrativos

Un resumen se presents & continuscion:

Aflo terminado al
M de diclembre do
207 2018
RD% RD%

Comisiones sobre ventas de combustfible (a) 882 721,708 T73.071,818
Salanos y benefioos al parsanal (b) 283,117, 348 244 485127
Soporte administrative {c) 163 888 405 204,722 GET
Alguiler 160,080 222 143,374 277
Impuesios sobre activo (Nota 10) 102 443,280 108,244,104
Degreciacidn 101,782,726 104,168,436
Otros impuesios 70,028128 50,085 520
Honoranas 62,357 547 51,704,728
Derachas de und de marcs §2.787. 0681 55,168 850
indemnizacidn por fando de comercic 82,778,000 .
40,840 016 50,064 453

Publcidad y promocién an venta 38,881,705 42 267 749
Amortizacidn de intangible 37,023,540 32,208,120
Aaparacionss y manianimianto 30,710,181 31,138,873
Materiales y suministros 25,462,080 11,882 900
Taldfonos y anargle aldclica 23,085 248 24,838 T44
Pérdida por fiuctuacdn cambiana 21 492,877 40,172 B25
Oiros cosios laborases (d) 20,357,028 3),789,752
Gasios maceldnens 20, 102.285 13,472 B0G
Casios da vae 19,123,254 24,370,838
Transportacién 3 RAZ 181 JATT 244
Senncios contratados 1,580,172 2,714,382
Comisiones tanstas de crédito . 1,473,582
Oitros gastos #3,180,438 8@, 5686 746
2,344 720 322 2,143 B27 241

(a) Corresponds & commones pagadas a entirtad no relacionada por galim vendido en lns
localidades del Aeropuerto Internacional de Punts Cana

(b} En el afio 2047 incluye RDS 0671904 (RD912.47).478 en 2016) correspondiento &
contribuciones & los planes de pensiones y seguridad soctel de los empleados.

{£) Corresponde al pago por servicios recibidos de la Oficina Regional ubleada en Aventur, FL,
USA. por concopto de servicios administrativos de soporte: Finanzas, Kecursos Humanos,
Operacions. Aviackon v Coordinacidn de Suministro de Producto.

id) wﬁwwnmﬁrMWMnmhﬂﬂmu

Principal,
nlrihhudilhrhnbnquuﬂ subcontratado s través de una entidad, o ls cual se le pagn
una combxbon fija del monto pagado a dicho personal.
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13.

14.

15.

Otros ingresos
Un resumen se presenta a continuacion:

Afio terminado el
31 de diclembre de

2017 2016

RD$ RD$
Servicios regionales (a) 43,547 128 42,160,508

Ganancia en venta de propiedad y eguipo y punto

comercial 2,744 593 139,904,680
Ingreso por exceso de liquidez 8,621,250 89,142,879
Otros 33,857 803 68,779,832
88,770,774 259,987,897

(a) Corresponde al servicio provisto desde Repiiblica Dominicana a las entidades relacionadas
ubicadas en Jamaica y St. Maarten, por los siguientes conceptos:
- Bervicios de soporte administrativos de; Finanzas, Recursos Humanos, Operaciones y
Marketing dando apoyo directo a St. Maarten.
- Servicio gerencial regional de seguridad, medio ambiente, operaciones, aviacion.

Patrimonio

Capital asignado

El capital registrado como inversion extranjera en el Centro de Exportacion e Inversion de la
Repiblica Dominicana (CEIRD) al 31 de diciembre del 2012 es de RD%9,091,846. El capital
asignado en los estados financieros consolidados es de RD$9,991,846, resultado de convertir ese
capital registrado a pesos dominicanos, utilizando la tasa de cambio vigente a la fecha de registro
de la inversidn.

Remesa de utilidades

De acuerdo con la ley de inversitn extranjera, las personas fisicas o morales que realicen inversién
extranjera directa, tendrin derecho a remesar al exterior, en monedas libremente convertibles, sin
necesidad de autorizacion previa, el monto total del capital invertido y los dividendos declarados
durante cada ejercicio fiscal, hasta el monto total de los beneficios netos corrientes del periodo.

Otras reservas

El saldo de otras reservas corresponde a la reclasificacion realizada en la fecha de transicidn a
NIIF del superdvit por revaluaeidn como costo asumido de propledad v equipo. De acuerdo el
articulo 45 de la ley General de las Sociedades Comerciales y Empresa es de Responsabilidad
Limitada No. 479-08, el incremento por revaluacion formari parte del patrimonio social v no sera
distribuible como dividendo, hasta tanto se haya realizado la venta o disposicién del activo
revaluado,

Compromisos y contingencias

Contingencias

La Sucursal ha sido demandada en procedimientos surgidos en el curso normal del negocio,
Aunque el resultado final no puede ser estimado con certeza, la Sucursal basado en la revision de
los hechos v representacion de sus asesores legales, considera que la resolucién final de estos
asuntos no tendrd un efecto material adverso en su posicion financiera, por lo que no ha
registrado ninguna provision al 31 de diciembre de 2017 para cubrir alguna eventual pérdida que
pudiera surgir en caso que la resolucion de los casos pendientes no le sea favorable.
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Acwrrdo de licencia por el uso de la marea Teraco
La Sucursal a travis de una entidad relsclonada del exterior mantiene un severdo con Cheveon
Inteflectual Property LLC para el uso de is mares *Texaco” en las estaciones de serviclo de
expendio de combustibles en la Repiblica Dominicana. Eite acuerdo tiene una duraridn de clneo
{5} aftos a partir de febrero 2015 Por ol uso de la marca la Sucursal paga un manto anual
equivalente 3 US$1,000,000. E gasto de regalia del afio terminado el 31 de diclembre de 2017
ascenulid a RDS52,.787,060 (RDS25 168 850 en 2016) ¥ s inchuye como parte Je los Gastos de
ventas y generales v administrativos en el estado consolidado del resultado integral

Contratos de arrendamienios operafives - Arrendafario

La Sururssl tiene suscrito varios contratos de arrendamiento operativo sobre terrenos donde se
encuentran instaladas 17 estaciones de servicios. Estos contratos thenen una duracién entre 15 ¥
20 afios, ¥ o0 5U mayoria son renovabies al final del periodo de vigeneta del contrato. Los gastos
por este concepto por los afios que terminaron el 31 de didembre de 2017 y 2016 ascendieron a
RD$3.051,600 y RD$4.306,000, respectivamente, que s¢ encuentran registrados en el rengldn de
Gastos de ventas, generales y administrativos en el estado incividual del resultado integral.

Los pagos futiios aunmos por & smendamsenio operatiee no cancelable cormaspondients
sacienden s RD$g 590,174

Hasta Entre uno y Mia de cinco
un afo claco afos afios
Estacones vanas FEDE3 081 600 ROSS, TG0 452 ROS7T30 0A2

Compromisos por arrendamienios operativos
La Compaiiis Hine wariss estaciones d@ servicios recibidas bajo contratos de armemndlamientoa
operativos. U'n resumen de los principales contratos se presenta o continuscidn

) Baneo Popular Dominicano, 5. A. (BPD) - El contrato establece que la Compaiia debe
mantener of alquiler de los inmuebles durante ks vigencia del contratn, en caso de que &l contrato
liegue a su fin antes del venomimto por cassas atribaibles o L Compafifa, dsta debwerd pagar s

BPD el 75% delas de hasts la
mtm:m slguiler pendientes por vencerse completar la vigeneis

Lo pagos futuros smmimos por ¢ srrendamiento operativo no cabeelable ascienden a

RD$186,739,103.
Hasta Entre uno y Mia de
un afo chnco afios cineo afos
Arrendamienio operativo Banco Popular 30,587 501 158 182 502 .

La Compafiia realizd un pago anticipado por RD84 834,050 el cusl serd destinado para cubrir el
pago de las ditimas tres mensualidades en concepto de alguiler. Este impante s presenta como
parte de los otros actives no cortientes en e} balance geoeral.

Estos contratos fusmn firmados en el 2017 con ¢ Banco Popular Dominicans oon ana vigencia de
10 afios ¥ podrin renovarse por mutso acuerdo entre las partea.
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Contrato de transporte de combustibles

La Sucursal mantiene contratos con 5 companias que tienen licencias para prestar el servicio de
transporte de combustible en la Repiblica Dominicana. La vigencia de estos contratos es de 6
afios. Los contratos establecen el pago de flete v transporte aplicando la tarifa oficial de flete
establecida por el Ministerio de Industria y Comercio de la Repiiblica Dominicana. Durante el afio
terminado el 31 de diciembre de 2017, el gasto por este concepto ascendid a aproximadamente a
RD%640,708,064 (RDE530,215,088 en 2016) y se incluye como parte del renglén de Costo de
venta en el estado individual del resultado integral.

Contrato de almacenamiento de combustibles

El 3 de febrero de 2014 la Sucursal firmé un contrato de servicios de almacenamiento de
combustible con Interquimica, S. A con una vigencia de 7 afios. Durante el afio terminado el 31 de
diciembre de 2017, el gasto por este concepto ascendic a RD$94,041,049 (RD$76,227,298 en
2016) vy se incluye como parte del renglon de Gastos de ventas, generales v administrativos en el
estado individual del resultado integral.

Posicion financiera y pérdidas incurridas por la Sucursal

Al 31 de diciembre de 2017, 1a Sucursal presenta un exceso de pasivos corrientes sobre activos
corrientes en RD$1,305 millones (RD$646 millones en 2016); y resultado antes de impuestos por
RD%139.8 millones (RD$128.2 millones en 2016). Gulfstream Caribbean Holdings, S. de R. L. (la
matriz) ha confirmado que ha decidido continuar las actividades de operacion de la Sucursal v que
continuaran dando el apoyvo financiero y requerimientos de capital en caso de que sea necesario,

La gerencia, ademis, ha planificado estrategias para mejorar su posicidn financiera como se
deseribe a continuaeion:

» Aumento del volumen de venta en el negocio de detalle, agregando nuevas estaciones a la red.
Para el 2017, se afiadieron 8 estaciones nuevas a fin de incrementar la red en un 3% con una
inversion minima de capital,

* Aumentar la participacitn en el segmento de negocio de aviacidn mediante la captura de
mercado adicional. A prineipios del 2015, la Sucursal se convirtio en el aperador exclusivo del
Aeropuerto Internacional de Punta Cana, manteniendo un exeelente desempefio de la
operaciin,

# Desde mayo 2015, la Sucursal comenzd a importar AVTUR. Para el 2016 v 2017 ha importado
el 64% de sus ventas lo cual representa un volumen de 1.6 v 1.7 millones de barriles,
respectivamente, a un precio de compra mas bajo que la oferta del mercado loeal, lo que ha
permitido generar un margen adicional v tener otra fuente de suministro y almacenamiento
estratégico.

¢ Reduecion de denda: El 29 de diciembre de 2016 se renegocid el préstamo por US$100
millones, con un afo de gracia (solo pago de intereses). Al 31 de diciembre del 2017 el balance
de la deuda ascendia US$B0.6 millones, en marzo del 2018 se pagd US$1.1 millones
reduciendo el balance de la deuda a US$88.5 millones al cierre del primer trimestre del 2018,
La Sucursal obtuvo calificacion A de las calificadoras de riesgo Feller Rate y PCR (Pacific
Credit Rating). Adicionalmente, mediante acta de una Asamblea de Socios de fecha 16 de
febrero de 2018 se aprueba y autoriza la emision de Bonos Corporativos a través de una oferta
piblica en el Mereado de Valores de la Repiiblica Dominicana con el objetivo de reducir
significativamente la deuda v mejorar €l flujo de capital de trabajo de la Sucursal de manera
importante. Esta emision estd programada para el iltimo trimestre del afio 2018,
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(1.8

La gerencia estima que bl sjocucion de estas astratogiae, jonisments con el spovo de s metria,
#l estimulo neessarto para garantizar la continuldad de las operaciones,
OPETHEi O

Medicion de valor razonable de los instrumentos financieros

a) [nstrumentos financieros no medidos a valor ramanable
Los instrumentos financieros de la Compaitia consisten en efectivo, cuentas por cobirar y
cuentas y acumulaciones por pagar, La Compadiia considers que el valor en ile eatios
instrumentos financieros se aprocgma a su vidor razonable, debido a los cortos tempos de
vencimbentos de esos fnatrumentos

b)) Imstrumentos financieros medidos a valor rasonabie
Al 11 de diciemnbre de 2007 ¥ 2008 la Compafila no tene instrumentos financieros medidos a

valor rasonabile.

¢)  Actives na frnancirros medidos o valor remonoble
Al 31 de diclembre de 2017 ¥ 2016, la Compadia posee activos mantenidos para la venta
recunccidon 8 i valor raconable como sigue

fltl:iul‘ﬂh (Miwal 1) (Mival 2) (Nival 3)
Actetn marteagdol GEE
wvanis Bl 31 g0 Scamibee
de 1017 .
Acter marEeadon s i
wania » 31 de doembw
de 201 — 5000000 L 8000000 ;

Téenivas de valoracidn de activos clasficados comp mantenidos pora by vento

Kl valor mronabie de los sctivos mantensdos para la vents relacionsdo con las estaciones de
servicion a2 determina basindose principaimente de los contratos de venta firmados ¥ comao
resultado se clasifica dentro del Nivel 2 de la jerarqula del valor razonable,

Administracion de riesgo financiero
Lo principales instrumentos financieros de la Sucursal consisten en efectivo, coentas por cobrar,

réstamos por pagar ¥ cucnitas por pagar. Kl propisito fundamental de estos instrumentos
E.nmamwmﬁmmﬁnmnmh&mﬂ.
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Los principales riesgos que pueden tener un efecto de importancia relativa sobre éstos
instrumentos financieros son los riesgos de tipo de cambio, de liquidez y de crédito. La gerencia
disefia estrategias para manejar y mitigar cada uno de estos riesgos, los cuales estan resumidos a
continuacién:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que factores de mercado, como, por ejemplo, precios de
materias primas, tasas de cambio de divisas, o tasas de interés, afecten el valor de nuestros
instrumentos financieros. Al 31 de diciembre de 2017, la Sucursal mantiene un contrato swap
mediante el cual intercambia trimestralmente pagos en dolares estadounidense en base a un
nocional de US$60,000,000, a una tasa de 6% + libor 3M, por pagos en pesos dominicanos por
un nocional de RD$2,802,600,000 equivalente a US$60,000,000 calculados a una tasa de
RD$46.71, a una tasa fija de 9.7%.

Riesgo de tasa de cambio
La moneda funcional y de curso legal de la Sucursal es el Peso Dominicano. Una parte de los
gastos operativos y de capital son denominados y transados en dolares estadounidenses.

La siguiente tabla presenta las ganancias (pérdidas) con un cambio de un 4% (3% en 2016) en la
tasa de cambio del peso dominicano:

Efecto en resultados Efecto en patrimonio
2017 2016 2017 2016
RD$ RD$ RD$ RD$
4% fortalecimiento 198,404,150 - 198,404,150 -
3% fortalecimiento 181,333,190 181,333,190
4% debilitamiento (198,404,150) - (198,404,150) -
3% debilitamiento (181,333,190) (181,333,190)

Riesgo de tasa de interés

El riesgo por tasa de interés se refiere al riesgo de que el valor de un instrumento financiero o
flujos de efectivo asociados al instrumento flucttien debido a cambios en las tasas de interés del
mercado. Al 31 de diciembre de 2017, el principal riesgo de tasa de interés de la Sucursal proviene
de los préstamos a largo plazo con tasas variables.

La siguiente tabla representa las sensibilidades de la tasa de interés de los activos y pasivos
financieros al 31 de diciembre de 2017y 2016:

Efecto en resultados Efecto en patrimonio
2017 2016 2017 2016
RD$ RD$ RD$ RD$
1% aumento 41,086,064 46,710,000 41,096,064 46,710,000
1% reduccion (41,096,064) (46,710,000) (41,096,064) (46,710,000)

Riesgo crediticio

El riesgo crediticio es el riesgo de que un tercero podria incumplir su obligacién bajo los términos
de un instrumento financiero. El riesgo crediticio se deriva de efectivo, cuentas por cobrar a
clientes y relacionadas e inversiones en acciones. Para efectivo y cuentas por cobrar, la exposicion
del riesgo crediticio es igual al monto en libros que aparece en el balance general consolidado.
Para mitigar la exposicion. Al 31 de diciembre de 2017, el efectivo de la Sucursal estaba
depositados en varias cuentas con de la Sucursal al riesgo crediticio, la Sucursal mantiene politicas
para limitar la concentracion de riesgo crediticio y revisar mensualmente el crédito de la
contraparte, y garantizar la liquidez de los fondos disponibles. La Sucursal también invierte su
efectivo en instituciones financieras altamente calificadas y ubicadas en la Republica Dominicana.
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La mifsdima exposicion al riesgo crediticio por parte de [a Sucursal es el valor en libros de cada
activo financiers segin se revela como sigoe:

31 de diciembre de

2017 2016

RD% RD%
Efectvo 428,415,507 010,083,945
Cuantas por cobrar 1,144,143, 785 175,438,103
Cuentas por cobrar al Estado Dominicano 28,538 627 55,126,457
Cuentas por cobrar a partes relaconadas J0B, B8 465 340, 407 BES
Ctras cuenias por cobrar 102,255 784 200,883,159

2,101 027,249 1 682 847 550

|

itk iticd ivips financier
Al 31 de dictembre de 2047, 1a califfcachon crediticta de los actives Dnancieros que no estin
vencidos ni deterioredos puede ser evaluada por referencia g la calificacion de crédito de los

SMisores, SeEin 58 muestra a continuacion:

2017 2016
RD% RDS
Efeclive (a)
Calificacion crediticia local — Fitch AA+ 417,842,287 893,473,330
Califlcackin crediticka local = Fitch AAA 8,264 605 16,943 776

425906882 910,417,108

(a]) Elkrr,sm de Las euentas del rubro “Efective” en el balanee general consolidado es efectivo en
cajn

Un andlisis del comportamiento histdrico de pago de las cuentas por cobrar a cilentes v entidades
relaciongdas que al 31 de diclembee de 2017 no estin vencidas ni deberoradas se presenta a

CONTLACHIn:
2097 2018
cnlrapa sin calificacdin credilicia RD% RD%
Chentes nuevosientidades relacionadas [menores a 6 meses) TE,056 755 18478718
Chentes axistentesionlidades relacionadas (mayores a B
meges) con algunos atrescs en el pasado 1,023 648,771 135,829 783
1,088, 2056,526 155,308,481
Riesgo de Hguidez

El riesgo de liquides es ol riesgo de pérdida por no contar con scceso a fondos suficientes para
eumplir las demandas de efectivo tanto esperadas como inesperadas. E! objetivo de la Sucursal es
mitigar ¢l riesgo de liquidez manteniendo niveles adecuados de efectivo que le permitan complir
con sus necesidades operstivas v de inancinmiente,
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La siguiente tabla indica el vencimiento esperado de los pasives financieros agrupados por
vencimientos relevantes basados en el periodo restante entre la fecha del balance general
consolidado y hasta la fecha de vencimiento contractual. Ya que los montos revelados en la tabla
son los flujos de efectivo contractuales no descontados, estos balances podrian no coincidir con las
sumas reveladas en el balance general consolidado,

Menos de Mds de 5
31 de diclembre de 2017 1 afio 1 a3aifos 3aSanos anos Total
RDS ROS RD$ RD% RDS
Cuentas por pagar 3,430,226 841 29,734 760 - - 3.459961,601
Fréstamos por pagas 1,086,002 598 1785610635 1653240813 2075706914 6601450660
Ofros pasivos 3,108,654 - - . 3,108,564
Menos de Mas de 5
31 de diciembre de 2016 1 afio 1a3lanos 3 a5anos afos Total
RDS RDS RD$ RD$ RDE
Cuenias por pagar 2.407.192,308 7,233,532 - - 2414425 841
Priéstamos por pagar 407,074,119 1,520,744 6804 1685434 032 3,132 881,323 6,746,114 383
Otros pasvos 2,157 401 . . . 2,157 401

Gestion del riesgo de capital

El objetivo de la Sucursal al administrar el capital es entregar valor a la Oficina Principal,
manteniendo una estructura optima de capital a corto y largo plazo para reducir el costo general
de capital.

La Oficina Principal administra la estructura de capital de la Sucursal y realiza ajustes basada en
cambios en las condiciones econdmicas, Para mantener o ajustar la estructura de capital, la
Oficina Principal podria optimizar el uso de la deuda y capital para apovar el negocio y brindar
flexdbilidad financiera.

La Sucursal es una entidad de capital privado por lo que no estd afectada a requerimientos de
capital.

Valor razonable de los instrumentos financieros

d) Instrumentos financieros no medidos a valor razonable:
A continuacion, se muestran los montos registrados en libros v los estimados del valor
razonable de los instrumentos financieros de la Sucursal al 31 de diciembre de 2016, que no
estin presentados a su valor razonable. El efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar se
miden sobre la base del aproximado de sus valores en libros debido a los cortos tiempos de
vencimientos de esos instrumentos:

2017
Valor Valor
en libros razonable
RD% RD%
Activas financieros:
Efectivo 426 415 587 426 415 587
Cuentas por cobrar 1,629,383,885 1,629,383 B85
2,055799,472 2065799472

Pasivos financieros:
Preéstamos por pagar
Cuentas por pagar
Otros pasivos

4,268,351,144

4,448 252 283

3,459 861601 3458 961,601
3,108 664 3,108 664
7.731,421,408 7,911,322 548
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2018
Valor Valor
an libros razonable
ROD% RO%
Actvos financercs
Efectiva 910,083,848 910,083,640
Cuentas por cobrar T35, 735 827 726,735,827
1,837, 710.773 1.637.710.773
Pasivoa financienos:
Préstamas por pagar 5,468 682633 5523040084
Cusntas por pagar 2414 425 B4t 2414 425 B4
Otros pasivos 2,157 401 2,187 401

7, BB5 255 875 7.840,523.124
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2.7

2.8

Un activo financiero o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o una parte de un
grupo de activos financieros similares es dado de baja cuando:

* Han expirado los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo, o

*  La Sucursal ha transferido los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha asumido
la obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos sin dilacion a un tercero
bajo un acuerdo de transferencia; v la Sucursal (a) ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de los activos, o (b) no ha transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos v beneficios de los activos, pero ha transferido el control del mismo.

Los activos financieros de la Sucursal, distintos del efectivo, corresponden a:

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en
un mercado activo, Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable més cualquier costo
de transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar
se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro,

Pasivos financieros

Los pasivos financieros comprenden los préstamos y cuentas y acumulaciones por pagar. Estos
pasivos son reconocidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan
al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Estos pasivos son dados de baja por la Sucursal cuando la obligacidn ha sido pagada o eancelada o
bien su exigencia haya expirade. Cuando un pasivo es reemplazado por otro pasivo financiero, la
Sucursal procede a cancelar el original y reconoce un nuevo pasivo; si surge alguna difereneia por
este reemplazo es reconocido en los resultados del periodo en que ocurre,

Efectivo

La Sucursal considera como efectivo las disponibilidades en caja v bancos. Para propositos del
estado de flujos de efectivo, el efectivo es presentado por la Sucursal neto de sobregiros bancarios,
si los hubiese. El efectivo que esta limitado en cuanto a su retiro o su uso por un plazo mayor a 12
meses se clasifica como Otros activos no corrientes en el balance general individual,

Cuentas por cobrar y estimado para deterioro por cuentas incobrables

Las cuentas por cobrar se valiian al valor original de la factura menos la provision, si
correspondiere, para cuentas de dudoso cobro.

14



Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Repuiblica Dominicana)

Notas a los estados financieros individuales
21 de diciembre de 2017

.10

Al final de cada periodo sobre &l que se informa, los importes en libros de las cuentas por cobrar se
revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si
&8 asi, se peconoee inmediatamente una provision con cargo en el estado individual del resultado
integral por la pérdida por deterioro del valor, ¥ consecuentemente se reduce el importe en libros
de lus cuentas por cobrar, Las cuentas que mesultan incobrables se eliminan contra dicha
provisitn. Existe un deterioro de valor si uno o mas eventos han ocurnido desde el reconocimiento
inicial del activie (ocurrencia de “evento de pérdida™ v este evento ha tenido un impacto en los
flujos futuros estimados de efectivo de los activos financieros o ol grupo de activos financieros y el
mismo puede ser estimado con fiabilidad. La evidencia de deterioro puede incluir indicadores de
que los deudores estén experimentando dificultades financieras significativas, demora en el pago o
impage del principal o de sus intereses, la probabilidad de gue cotren en bancarrota ¥ obras
renrganizaciones financieras ¥ los datos observables indiquen que se ha producido una
disminucidn apreciable de los flujos de efective futures estimados de la Sucnrsal tales somo
varadones en los atrasos o condiciones econdmicas que se cormelacionan con impagos.

Inventarios

Los inventarios de combustibles y lubricantes astin valuados al eosto promedio ponderado, sin
exceder su valor de mercado.

Al final de cads pediodo sobre el que s¢ informa, la Sucursal evalis los importes en libros de los
inventarios para determinar si existe alguna evidencia objetiva de deterioro, es decir, que los
inventarios no vayan a ser totalmente recuperables por su importe en libros. Si es asi, la Sucursal
mide ] lwventardo o su precio de venta menos los costos estimados de venta v se reconocs
inmediatamente en el estado del resultado inbegral une pérdida por detenioro del valor,

[nversifim en accinnes

La inversitim en acciones de suhsidiaria se registra al costo, Los dividendos se reconocen como
ingresos cuando s reciben,

Propiedad v equipo v depreciseion

La Sucursal optd, a la fecha de transicion, aplicar la exeepeidn del valor razonable como ensto
atribuido, reconociendo el incremento en el valor en Otras reservas en €l patrimonio de los
aecionistas. A partic de la fecha de transieidn, dichos activos 2e miden al costo menos depreciscidn
acumulada ¥ cualquier deterioro acumulado, si alguno.

Las ampliaciones, renovaciones y mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las
sustituciones, reparacionss ¥ manbenimienkos menores que no mejoran o extienden la vida ot de
los achivos respectivos, se consideran como gastos cormientes cuando se incurren. Al momento del
retiro o venta, el costo del activo y la depreciacion acimulada correspondiente se eliminan de las
cuentas ¥ la ganancia o pérdida ze refleja en los resultados del pedode. Adicional mente, el efecto
quee resulid de aplicar In excepeldn del valor razonable eomo eosto stoboido en la feche de
transicion o MLUF, ¢ transfiere de otras reservas a ganancias retenidas en la fecha que se efectia la
disposicion del activa,

La depreciacion se caleula para disminuir el eosto de los elementos de propiedades y equipo
uzando el métndo lineal durante la vida Gl estimada; distribuvendo de manera sistemditica el
importe amortizable del activo o 1o largo de Is vido bl v por lo genecal se reconoce en resultadas,
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Los activos arrendados se deprecian durante el menor entre el plazo del arrendamiento v su vida
(til a menos que exista certeza razonable de que la Sucursal ohtendra la propiedad al término del
plazo del arrendamiento. El terreno no se deprecia,

Las tasas utilizadas para estimar la depreciacién de las propiedades y equipo son:

Descripeidn Depreciacion Annal
Edificios y mejoras Entre 2% y 20%
Estaciones de servicios Entre 2% y 20%
Mabiliario de oficina 10% y 25%
Equipo de computos 25% v 33%
Equipo de transporte 10% v 20%

Los métodos de depreciacidn, las vidas ftiles y los valores residuales se revisarin a cada fecha de
balance y se ajustaran si es necesario.

Activos intangibles y plusvalia

Activos intangibles

En la preparacion de los presentes estados financieros individuales se ha considerado como
activos de la Sucursal los saldes de derecho de uso de la marea y acuerdos de exclusividad para
venta de combustible en ciertos aeropuertos que le fueron asignados por su aceionista GBG
producto de la compra que realizo de los negocios de comercializacion de productos derivados del
petridleo en la Repiblica Dominicana.

Plusvalia

En la preparacion de los presentes estados financieros individuales se ha considerado como activo
de la Sucursal ¢l saldo de la plusvalia que le fue asignado por su accionista GBG producto de la
compra que realizo de los negocios de comercializacion de productos derivados del petrdleo en la
Republica Dominicana.

La plusvalia no se amortiza, sino que se comprueba su deterioro anualmente o con més frecuencia
si sucesos o cambios en las circunstaneias indican una potencial pérdida por deterioro. El importe
en libros de la plusvalia se compara con el importe recuperable, que es el valor en uso o el valor
razonable menos los costos de venta, el mayor de estos importes. Cualguier pérdida por deterioro
se reconoce inmediatamente como un gasto y posteriormente no se revierte,

Para fines de analisis de deterioro, la plusvalia se asigno al grupo de unidades generadoras de
efectivo de las cuales se espera que se beneficien de las sinergias de la combinacion, en este caso,
los negocios de la Sucursal en la Repiblica Dominicana.

Los activos intangibles tienen una vida til definida v se registran al costo menos la amortizacién
acumulada y pérdidas por deterioro. La amortizacion se caleula por el método de linea recta
durante su vida atil estimada de los activos.

Las tasas utilizadas para la amortizacitn de los contratos de exclusividad en aeropuertos oscilan
entre 12% v 14% anual. Los derechos de uso de marca que fueron asignados a la Sucursal por su
accionista GBG (véase Nota 1) se amortizaron en un periodo de 2 afios. Los derechos de marca
adquiridos con posterioridad se amortizan considerando la vigencia del contrato (usualmente 1
ano).
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Deterioro en el valor de achivos no financieros

Los activos que tienen vida (ol definida se evalian, a la fecha de los estados finaneieros
individuales, si existen indicadores de que pudiese estar deteriorado, Si existe ulguna evidencia de
deterioro, o cuando la evaluacion de deterioro es requerida pars alglin activa no financiero, 1a
Sucursal evaliia el impaorte recuperable del activo. El importe recuperable de un activo es el mayar
antre el valor ruzonable del activo, menos Jos costos necesarios para vender €] activo, y su valor en
usn. El valor recuperable se determing de forma individusl pars coda active, @ menos gie éste no
genere flujos de efectivo que sean independientes de otros activos o grupo de activos. Cuando e
valor én libros de un activo exeede su importe recupergble o unidades generadorns de efectivo, el
activo s¢ consldera detoriorado v se reduce su valor en boos hasta su importe recuperahle, Las
pérdidas por deterioro provenientes de las operaciones de la Surursal, incluyendo la pérdida por
deterioro de los inventarios, son reconocidas en el estado individual del resultado integral en los
ronglones de gastos segin ol activo cormespondiente.

51 una pérdida de valor por deteriore de un ackive no financiers se revierte posterior a su
reconocimiento inicial, el importe en fibros del sctivo o gropo de sctivos relacionados se
incrementan hasta el valor recuperable estimado revisado, sin superar el importe que habria sido
determinado st no se hublera reconscido ninguna pérdida por deteroro de valor del active o
grupa de activos ¢n afios anteriores. La Sucursal reconoce inmedistaments en of estado individual
del resultado integral 1a reversion de las pérdidas por deterioro de valor.

Préstamos por pagar

En la preparacion de los presentes estados inaneeros indhdduales s ha considerado como
pasivos de ls Sucursal los saldos de préstamos por pagar que le foeron asignados por su secionista
GBG producto de la compra que realizd de lns negocios de comercializacion de productos
derivirlos del petrileo en la Repdblica Dominicana.

En su réconocimiento inicial, el valor asignado de estos préstamos por pagar fue igual a su valor
ruzonable menos Jos costos de la transaccion correspondivnte. Posteriormente, estos préstamos
[0 pajar se registran par 51 costo amortizado, de manera que cualguier diferencis entre o valor
razonable de los préstamos en sy reconocimiento indcal {netos de los costos necesarios pars su
oblencitn) v el valor de reembolso se reeonoce en la coenta de resultados durante la vigencia del
préstamo, utilizando ¢l método de interés efectivo. Las ganancizs v péndidas que surgen al dar de
baja a un instrumento financiero se reconocen con cargo financieno €n los resultados del afio.

Una modificacion sustancial de las condiciones de un pasivo financiero o una parte de ella s
cobtabilizan como una caneelacion del pagivo financiero onginal ¥ o reconocimients de un Do
pasivo finenciern. Cualquier ganancia o pérdida en la extincidn se reconoce en el resultado del
periodo, salvo en la medida en que surge como resnitado de las transscciones con sccionistas
sctuindo en su condicidn de aecionistas cuando & reconote directamente en e patfimonio. Los
terminos se consideran sustancisimente diferentes s el valor presente descontado de fos flopos de
efectivo bajo las noevas condiciones, incuyendo los bonoranios pepados neto de Jos honoranos
recibidos y descontado ofifizando |s tass de intenés efective original, es de al menos el 10%
diferente del actual valor descontado de los flujos de efactivo restantes ded pasivo financier
original. Todos los gastos o comisioness incurridos se reconooen como parte de la ganancis o
perdida en la extincidm,
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Si el cambio o modificacion de las condiciones de un pasivo financiero o una parte de ella no se
contahbilizan como una cancelacion del pasivo original v el reconocimiento de un nuevo pasivo
financiero, los nuevos costos o comisiones incurridas en la modificacion de las condiciones y los
costos de transaceion de la deuda anterior se ajustan al valor en libros del pasivo v se amortizan
durante el plazo restante del pasivo modificadao.

Los préstamos por pagar a largo plazo se clasifican como pasivos no corrientes, excepto la porcién
corriente de los préstamos por pagar cuyos pagos tienen vencimiento menor de un afo, los cuales
se clasifican como pasivos corrientes,

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los
proveedores en el curso ordinario del negocio. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo
corriente si los pagos tienen vencimiento a un afo o menos (o vencen en el ciclo normal de
explotacion, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a valor razonahle ¥ posteriormente se valoran por
su costo amortizado usando el método de interés efectivo,

Costo de beneficios de empleados

a)  Plan de pensiones
La Sucursal no mantiene ningiin plan de pensiones. Las leyes dominicanas establecen
heneficios de pensiones a ser pagados a empleados retirados a través de planes de pensiones
gubernamentales y/o planes de fondos administrados privados a los que los empleadores v
empleados realizan contribuciones. La obligacion de la Sucursal es la contribucion que debe
hacer mensualmente de acuerdo con la Ley v es cargado a gasto cuando se incurren.

B Indemnizacidn por despido
La indemnizacidn por despido, que sélo debe ser pagada en ciertas circunstancias segiin lo
requiere el Codigo de Trabajo Dominicano, es cargada a gastos cuando se ineurren.

e} Sisterna de seguridad social
Segun se establece en la Ley No. 87-01, la Sucursal contribuye con el sistema de seguridad
social el cual cubre con segura de salud y riesgos laborales a los empleados incapacitados v
envejecientes asi como a sus sobrevivientes. Las contribuciones realizadas por la Sucursal
son reconocidas como gasto en el estado individual del resultado integral cuando se
incurren.

d)  Otros beneficios
La Sucursal otorga otros beneficios a sus empleados, tales como bonificaciones, vacaciones y
regalfa pascual de acuerdo a lo estipulado por las leves laborales del pais; asi como también
otros beneficios de acuerdo a sus politicas de incentivos al personal. Estas se reconocen en
el estado del resultado integral euando existe una obligacion contractual de pago.
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2.8 Arrendamientos

Lon arrendamientos en los que o arrendador conserva sstancialmente los riesgos ¥ ventajas
dertvados de la titularidad del activo se clasifican como arrendamiontos operativod. Los pagos
bechoa por la Sucursal en concepte de srrendamiento operative (netes de eualquler incentivo
recibido del arrendador ) se cargan en la cuenta de resultados sobre una base lineal durante o
portodo de arrendamiento,

mwwﬂmnhmﬂdﬁhmnmmmhmﬁm
wn en el periodo de duracidn de los contratos de renta, | Andose el gasto de
amortiraciin & los resultados del periodo en o cual se devenga. La corriente de lus renias
pagadas por sdelantado se incloye en La lnea de Gastos pagados por anticipado en loa sctives
CorTiEniE.

2y Provisiones

Las provisiones sn reconocidas cuando la Sueursal tiene una obligacitn actual, legal o asumids

posulbadio 4 il swcesc pasadey s probabls qus texuiers. ums aptvaoion 3¢ retreos
il Tn bk, dnfaasiie, o kst i e Acttiing ol Ad e |

220 |mpuesto sobre la renta

El gastn por impuesto sobre la renta comprende [os impoeston eormientes v diferidos. Loa
impuestons se recotocen en ol estado individual del resultado integral, excepto en s medida en que
eatos s refieran a partidas reconocidas en ¢l patrimonio. En este maso, ol impoesto tambidn se
reconoce en el patrimonio.

mmﬂmmmﬂuummmuuﬁmwdw
hpmchnnnmdnmhwhmm.hmahﬂh
regulaciin feacal aplicable esth sujets o interpretacian, v, en cauo teceiario, extablece provisdones
mﬁmﬁt&hwﬂdﬂuwumm.lﬂmm e scuerdo con ls
legislacifin domindeana, exivte in impuesto minims altermative al impossto sobre |2 renta, & ooal
se caleula sobre la hase del 1% de los activos gravables. En el caso de que la Sucurss] tenga come
obiligacion trilatara ¢ pago del imposstn minimao, €l exceso en relacidn al impuesto que se
pagaria considerando la renta gravable, se regisrra en s lines de Impeestos sobre activen como
mhMﬂk-ﬂtﬂerwEdmﬂnhﬂnﬂnﬂﬂmﬂﬂ}

Fl impuesto sobee la renta difendo se registra siguiendo el método de actives y pastvos. De
acuerdo con exie método, los activas ¥ pannvas por impurstn diferido son reconocidos por el efecto

frruro stribuible a las diferencias que surgen entre las partidas contables y su base
Impeoaitiva. Lios activos v paskoos impositives diferidos son medidos usando las tesas imposiiives a
st aplicedes a la ganencis i fva en los afios en que esss diferenciss temporsles s esperan
sordn revertidas. El efectn del cambio en lus tases impositivas sobee los impaestos diferidos activo
v pasivo es recondcido en los resultados del perfods que se produce of cambio,
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El impuesto diferido activo es reconocido s6lo si es probable que la reversion de las diferencias
temporales que lo generan produzca un ahorro impositivo mediante la disminucién de la renta
neta imponible en los periodos en que ocurre. Reservas de valuacion son establecidas cuando se
considera necesario para reducir el impuesto diferido activo a las sumas que se espera sean
recuperables.

Estimaciones y supuestos significativos de contabilidad

La preparacion de los estados financieros individuales de la Sucursal requiere que la
administracién realice estimaciones y supuestos que afectan las cifras informadas de activos,
pasivos, ingresos, gastos y la divulgacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros individuales.

Estimaciones contables importantes

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente seran iguales a los resultados
reales relacionados. Las estimaciones y suposiciones estan basadas en la experiencia histérica asi
como en varias otras premisas que la gerencia entiende razonables de acuerdo a las circunstancias.
Las mismas son revisadas continuamente y los efectos de los cambios, si alguno, son reconocidos
en el periodo del cambio y periodos futuros, si estos son afectados. La gerencia no ha identificado
riesgos e incertidumbres de caracter sighificativo que puedan ocasionar un ajuste material a los
valores en libros de activos y pasivos dentro del proximo afo para las siguientes estimaciones
importantes incluidas en los estados financieros individuales:

Deterioro en el valor de la plusvalla

La Sucursal comprueba anualmente si la plusvalia ha sufrido alguna pérdida por deterioro del
valor, de acuerdo con la politica contable de la Nota 2.13. Los importes recuperables se han
determinado con base a cilculos del valor en uso. Estos calculos requieren el uso de estimaciones
significativas que se describen en Nota 8.

Impuesto sobre la renta

La legislacion fiscal vigente requiere un grado importante de juicio profesional para determinar el
impuesto sobre la renta a pagar, incluyendo las probabilidades de compensar con ganancias
fiscales de perfodos posteriores, las pérdidas o créditos fiscales no utilizados a la fecha del balance.
Al final de cada periodo contable, la Sucursal evaliia los activos por impuesto diferido no
reconocidos sobre las pérdidas fiscales no utilizadas, y de existir probabilidades de que la Sucursal
sea capaz de generar ganancias fiscales en cuantia suficiente para utilizar las mismas, procede a
reconocer el activo por impuesto diferido en el afio en que se realice tal determinacién. La
Sucursal ha evaluado este asunto al 31 de diciembre de 2017 y concluyd no reconocer este activo.

Medicién de los valores razonables

La Sucursal cuenta con un marco de control establecido en relacién con la medicion de los valores
razonables, tiene la responsabilidad general por la supervision de todas las mediciones
significativas del valor razonable, incluyendo los valores razonables del Nivel 3.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Sucursal utiliza datos de mercado
observables siempre que sea posible. Los valores se clasifican en niveles distintos dentro de una
jerarquia del valor razonable que se base en las variables usadas en las técnicas de valoracion,
como sigue:

Nivel 1: Precios cotizados (no - ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
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Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en ¢l Nivel 1, que sean observables para
el activo o pasive, ya sea directa {es decir, precins) o indirectamente {es decir, derivados de los
PrEcios].

Mivel 3: Datos para el active o pasivo que no se basan en datos de mercado observables (variables
no observables).

5i las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse en
niveles distintos de la jerarguia del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable se
clasifica en su totalidad en €] mismo nivel de 1a jerarquia del valor raeonable que la variable de
nivel mis bajo que sea significativa para la medicion total,

La Sucursal reconoce las transferencias entre los miveles de la jerarquia del valor razonable af fimal
del periodo sobre el que se informa durante el que omirrid el cambio.

Juicio eritico ol aplicar las politicas contables de la Sucursal

Arrendamientos operafivos

La Sucursal ingluye dentro de sus sctividades comerciales el arrendamiento de algunas de sus
estaciones de seovicio, en calidad de arrendatario. Le Sucursal he determinado, con base en la
evalugcion de los tErminos y condiciones de los contratos de arrendamiento suscritos, que no
asume todos los riesgos y derechos de las propiedades arrendadas v, por 1o tanto, los contratos de
arrendamients los clasifica como arrendamientos operativos, La Sucursal no tiene
prrendamientos financieros,

Verita de estaciones

La Sueursal considera como completads toda vents de activos, que poser un contrato firmado
entre las partes, el controf del activo vendido ha sido transferido al comprador v se ha cobrado
una parte sustancial dal valor de venta acordado, La Sucursal considera que todo acuerdo que
cumpla con estas condiciones, refleja baja probabilidades de no eompletarse en el plazo acordade,
La Bugursal considers apropiada esta politica bazada en gue existon experiencias pasadas que
confirman su decision para reconocer dichas ventas como completadas,

Impuesto sobre la renta diferido posive

D acuerdo con la legislecion fiscal vigente, la distribucidn de dmvidendos queda gravada con un
impuests definitivo del 10%, el cual debe ser retenido a los accionistas por la empresa/sucursal
que reeliza la distribucitn/remesa y pagado a la Direccitn General de Impuestos Internos dentro
de los diez dias del mes siguiente a la remesa, Al 31 de diclembre de 2o17, existe una diferencia
temparal imponible debido o gue o subsidiana tiene panancias pendientes de remitir 2 le
Sucuraal; sin embargo, Ios estados financieroa individuales adjuntos no incluven impuesto sobre
la renta diferido pasivo por este concepto, debido & que Ta gerencia coneluyd que es capas de
confrolar el momento en gque la subsidiana poded realtzar esta distribucion, 1o cual no so espera
que exisia en un fuluro previsible,
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3 Cuentas por cobrar

Un resumen se presenta a continuacion:

2017 2016

RD$ RD$
Clientes (a) 1,160,037,629 224,161,852
Relacionadas (Nota 11) 397,249,705 340,407,885
Otras 98,993,000 196,867,565
1,656,280,334 761,437,302
Provision para cuentas dudosas (45,227 ,777) (45,227,777)
1,611,052,557 716,209,525

Al 31 de diciembre de 2017, existen cuentas por cobrar por RD$421,750,890 (RD$364,033,479 al
31 diciembre de 2016), que estaban vencidas, pero no deterioradas. Estas se relacionan,
principalmente, a clientes y entidades relacionadas. La antigiiedad de estas cuentas por cobrar se

presenta como sigue:

2017 2016

RD$ RD$
De 31 a 90 dias 28,795,258 13,334,162
De 91 a120 dias 11,107,777 13,200,664
A mas de 120 dlas 381,847,855 337,498,663
421,750,890 364,033,479

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, existen cuentas por cobrar deterioradas de las cuales hay

provisionadas RD$45,227,777.

El movimiento de la provisién para deterioro de las cuentas por cobrar de la Sucursal son los

siguientes:
2017 2016
RD$ RD$
Balance inicial 45227777 10,009,700
Constitucién de provision - 35,218,077
Balance final 45227777 45,227,777

El cargo de la provision para deterioro de las cuentas por cobrar se incluye en Gastos de ventas y
administrativos y generales en el estado individual del resultado integral.
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N Inventarios
Un resumen se peesenta o continaacion:

2017 2018

ROD% RO%
Combuabbies 812 248 810 ABT TET A4S
Lubncantes y grasas 6,548,755 6.278.040
Mercancls en ranato 187150 18.317.510

838813178 510362906

Durante los afios 2007 ¥ 2006, a Sucamal no ha reconocido gaato por invenianio oheoleto i
datiado.

. 8 Gastos pagados por anticipado
L'n resumen s presenis 4 continuacan:

T 2018
ROS ROS
Impussto sobe la renta 11,200,635 T.755.188
Seguros y keencias de software (8) 18656270 _ 18072008
30,157,205 25.828.212
Rienins pagadss por BOMANTE0 (B} 267 BET 619 194, 650,062
Porcidn a large plaze (208.371.675)  (179.391,337)
Porcidn corments 51.295 544 15.267.725

91453149 41092637

(m) Emupmdlllhm ¥ &l pago de la polies de seguro de la propiedad y equipo, que se
12 B vh s

(b) Corresponde, principalmente, 3 rentas pagadss por adelantado a los propictarics de los
inmuehls en donde operan algunas esisoones de #rvico de la Sucursal. Estas rentas pre
pagadas son amortizsdss en o pericdo de durseidn de los contratos de renis que van desde
5a 20 afios,

. Inversion on acciones

La Sucarssl pantiens una inversidn «n scciones no consolidads en s subsidiaria Guifstream
Petroleum Senices, 5. AL 5., registrads &) costo vy epreseniada por 2,410,147 acciones oomunes
eon un 0.00% de participackin eguivalente 3 RDM248 014,300,

Esta inversihn foe realizada &n ¢ 3004 mediante aportes en naturslera con la transferencia de
estaciones de expendio de carburantes v sus equipss conexns por RDE 238 847 516 e tnventario
para un (ofal de ADE241.014.500. Como resulisdo de ssta transferencia, las sctividedes
comercisles de ia Surursal son reslizndss por esta relacionada, incluvendo parte de ventas de
combostibles y tienda.
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La informacién financiera de la subsidiaria no consolidada al 31 de diciembre de 2017y 2016, es la

siguiente:
2017 2016
RD$ RD$
Activos totales 1,090,010,954 1,194,808,811
Pasivos totales 15,411,688 24,812,020
Ingresos 36,761,420 195,762,100
Costos y gastos (132,158,945) (276,831,364)
Resultado neto (95,397,525) (81,069,264)
7. Propiedad y equipo, neto
Un resumen se presenta a continuacion:
Edificios y Estaciones de  Mobiliarios Equipo de Equipos de Obras en
Terrenos mejoras servicios de oficina computos transporte proceso Total
RDS$ RD$ RDS$ RDS$ RD$ RD$ RD% (a) RD$
Costo
Balance al 1 de enero de
2017 1,252,704,834 521,175,502 614,231,487 18,540,100 49 986,939 379,377,978 102,401,250 2,5938,418,090
Adquisiciones - - - - - - 152,705,803 152,705,803
Transferencias 18,000,000 1,173,197 43,383,822 551,541 1,093,728 - (64,202,288) -
Retiros - < {4.653,383) . (899,512 {19,586,416) : (25.139.311)
Balance al 31 de
diciembre de 2017 1,270,704,834 522,348 699 652,961,926 19,091,641 50,181,155 359,791,562 190,904,765  3,065,984,582
Depreciacién acumulada
Balance al 1 de enero de
2017 - (126,845,535) (335,872,708) (11,738676) (42,108,111) (238,570,279) - (753,136,308)
Gasto del afio - {18,096,928) (43.003,436) (1,329,952) (1,133,086) (32,746,703) " (86,310,105)
Retiros - - 3,043,131 - 899,512 19,586,416 - 23,529,059
Balance al 31 de
diciernbre de 2017 - {144,942 463) (375,833,013 513_069.6251 (42,341,685)  (249,730.566) - (825.917,355)
Balance neto al 31 de
diciemnbre de 2017 1.270,704,834 377,408,236 277,128913 6.022.013 7.83%.470 110,060,996 190,904,765 2,240,067 227
Costo
Balance al 1 de enero de
20186 1,253,815,018 502,340,789 572,781,888 18,516,762 49,388,410 357,824,058 54,778,784 2,809 555709
Adquisiciones (b) 11,670,000 - - - - - 116,494 367 128,164,367
Transferencias 11,390,000 842,954 34,573,160 23,338 588,529 21,453,920 (68,871,901) -
Retiro por venta (c) (24.316,275) (2,015,071) (4,780,530) g : . . (31,111,876)
Reclasificacién desde
mantenidos para la
vanta 146,091 20,006,830 11,656,969 - 31,809,890
Balance al 31 de
dicembre de 2016 1,252.704,6834 521,175,502 614.231,487 18,540,100 49 986,939 379,377.978 102,401,250  2,938,418.090
Depreciacion acumulada
Balance al 1 de enero de
2016 - (110,995,113) (289,694 857) (10,364,776) (40 546,268) (199,974,305) - (651,576,319)
Gasto del afio 2 (16,232.881)  (42,333,026) (1,374,900)  (1,561,843)  (36.595,974) - (98,098,624)
Retiros por venta - 383,459 2,402,165 - - - - 2,785,624
Retiros . = (6,246 ,990) 5 2 E (6.246.990)
Balance al 31 de
diciembre de 2016 - (126845535) (335872,70B) (11.739,676) (42,108.111) (236,570.279) - _(753.136.309)
Balance neto al 31 de
diciembre de 2016 1,252,704,834 394,329 967 278,358,779 6,800,424 7,878,828 142,807,689 102,401,250 2,185,281,781
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31 de diciembre de zo17

a)

Durante el afo 2017 los principales proyecdon én irocesa de 1 Sucareal corresponden o la
terminal de despacho instalada en lns instalaciones del Aeropeerto Internamonal de Punts
Cana por un valor de R1)$120,109,821 v & In eubleacion final de by construceldn de las oficines

administrativas por valor de RD342,413,479.

b)

Durante el afio 2016, la Sucursal adguirid magquinarias pars el Asropuerto Internacional

Punta Cana, remodeld sus oficinas corporativas v amplié la capacidad de almacenamientn de
imventario en ly operaciin de Punta Cana por valor otal de RD§ a8, 164,367

¢} Durante el aﬂuzﬂﬁ,h&ﬂnmmalwﬂﬁpnﬂm:ummiﬂmwnpdﬂud
locatidades bajo dos modalidades: a) Una (1] estacion de servicios 8 un distribuidor local
relacionado; ¥ b) Dos (2) localidades a un tercero bajo la modalidsd RORO (Retsil Ovwn Retall
Operated). Como resultado de estas ventas se generd una ganancia por RDS 155,660,217

(Mo 14).

ey euuipo de 3

Lo terrenos, edificios ¥ mejoras estin dmdos en gnrantla del préstamao descrito en Nots g
Activos intangibles

Un resumen se presenta a comtimuacson:

Devwcno de Arueron oé Licasris §
o c sxpiurwided Liwnora e pETTRIRE
mianca A ESTOPURTTON  IPOFTRCIGN O e ] Totue
ROE v | i ] L5 ] [ 4a ] Ll ]
Baimnce Bl 1 de eners ae 2077 VEE PG 000 MiSrol e S8EOE ST 9137 S0
Bskprpicioney LI % -] iy 1]
aasca al i1 de hoemb de
E1L e 190 SO D00 NSgaE IjaG e SEeE RS BAT BT R NG
oy e L el
Bsiw=ca sl | da erors 4 2007 (2 5o SR} 4 Bad DO S LTy (LS = BT
Gy ow who (I00GATG _ (ESROOC) (153 ST 7 471 548)
T AN e e ]
7 (15 S0 Bady  _ [HABATOOON 1w i [ 154 07 ey
fawres Fee s 30 Ge Goeibe
oe 0T 55 T44 555 SLTAESSNE M MSTI SRER IS MY A3 BA1ETT
Db Az on Lnowrrin
aan dw wiropwalad  Lizasgis g i Sk
LY wr gwenissrion  rgerhEs aoe derecfa LT ] Tkl
RS RO3 i RO ROY x|
e = | gn e g 20N L Ls T Y P IO 000 = & 968 185 BT 6. FE3 1E7.B2T
Ay e 55 Tl B0 B ES 304 ddl : 115 252 2ok
e [ xn i M |E54 500 78]
Padrcw & 11 2% Sowtre S
v 1 50 a0 MWEATMGE 04T dR SO6R. A5 EET 6327 S92
L e et
Bawra o | 58 aners S0 J0 EEFE T I ST BT - - |EAT235.037)
Tanwhts 381 afo [RLEES Fo] (7 000 BT} Tl el 0T (358, 14T} (&7 374 BEd)
lwcargn Mo : - : 656,500, 185
lawce & 1) fe Gewtry ow
2o 0 B A [ 49 RT 29, taF) (117,708 210
D v w11 e P et
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Repablica Dominicana)

Notas a los estados financieros individuales
31 de diciembre de 2017

Andlisis de deterioro de la plusvalia

La gerencia revisa la evolucion del negocio de la Sucursal sobre la base de informes regulares de
flujo de efectivo, los contratos de distribucidn de combustible y acuerdos con los proveedores,
principalmente REFIDOMSA. La plusvalia es monitoreada a nivel del segmento operativo.

Al 31 de diciembre de 2017, la Sucursal ha realizado un analisis de deterioro de la plusvalia. El
importe recuperable se ha determinado con base a caleulos del valor de uso utilizando
provecciones de flujos de efectivo antes de impuestos a partir de los presupuestos financieros
aprobados por la gerencia que cubren un periodo de cinco afios. Los flujos de efectivo mas alli del
periodo de cinco afios se extrapolan usando las tasas de crecimiento estimadas indicadas a

continuacion.
2017 2016
Tasa compuesta del crecimiento de los flujos de caja
{CAGR por sus siglas en inglés) 1.52% B.14%
Tasa de crecimiento a largo plazo 0.00% 3.00%
Tasa de descuento 12.59% 13.89%

La gerencia determina tales proyecciones basadas en el rendimiento pasado y sus expectativas de
desarrollo del mercado, La gerencia considera que cualquier cambio razonable en las premisas
fundamentales sobre las que se basa el importe recuperable no haria que el valor en libros exceda
su importe recuperable,

Las asunciones principales de la Sucursal comprenden datos principalmente publicados por el
Ministerio de Industria y Comercio (tipos de cambio, margen de comercializacion, precios
oficiales de los combustibles), asi como datos estimados internoes (crecimiento de clientes, costos
fijos, costos de deuda v requisitos de inversion de capital).

La gerencia determind la tasa compuesta del crecimiento de volumen anual (CAGR) como un
supuesto clave en las proyecciones de cinco afios. El volumen de ventas en cada periodo es el
principal motor de los ingresos y gastos. La CAGR se basa en el desempefio pasado v las
expectativas de la gerencia de desarrollo del mercado. La Sucursal espera que alcance el
crecimiento proyectado debido a su contrato con el Aeropuerto Internacional de Punta Cana. La
tasa de crecimiento a largo plazo utilizada es coherente con las previsiones ineluidas en los
informes de la industria. La tasa de descuento utilizada es el 12.50% que corresponde al Costo
Promedio Ponderado de Capital (WACC por sus siglas en inglés) de la Sucursal antes de impuestos
v refleja los riesgos especificos relacionados con los sezmentos operativos pertinentes.

El crecimiento de los ingresos del 1.20% (no para los flujos de efectivo) corresponde a la tasa de
crecimiento promedio para un periodo provectado de cinco afios (CAGR) como resultado de las
proyvecciones. En el Gltimo afio proyectado, el flujo de efectivo crece al 1.52% v un crecimiento a
perpetuidad de 3% es utilizado para calcular el valor terminal.

Al 91 de diciembre de 2017, no se determing deterioro como resultado de esta evaluacién,
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Q.

Préstamos por pagar
Un nesumien se presenta 8 continsckin:

Préstama Ciub Deal pagadeo 0 28 cuctas rimesiraiss
consacutivas y balloon de 30% Ter afio de gracis, sblo

pagan imereses A partir del 200 oo pagacd irerds y LSS5

miliories da capital, &l Jor. 8% pagars interds y UISE11
miliones de Capital, &l 410 Dagard meres y LSS 12 milones
de capasl, of Sto. pagara interés y USS1] miiones de

capital, #l Bio, pagsrd interis y USS14 5 millonss de capial,
al Tmo. pegand interds y USS10 875 mdlones mias balioon de

0% restania, con vencimenio an dicembng oal 202
Devangn una tass o8 interés anual oe LIBOR 3 res mesas
més 800 purios basicos. (8)

Fiacibdad de deacuanto da tacture “Bidl Of Exchange” con
ur maomio imide de LSS 10MM, pagaders maxemo 120
dias, con un propdsito especiico de pagos a sughdar
intsrnacsonal por iImporacisn dé combustible. Devenga
urm tana de intesds de LIBOR mas 350 puntos basicos
Es unn tacihdeg sin garantia

Relaclonadas (Nota 11)

Otro

Tolal préstemo por pagar
Parcién corrigntes

Tolal préstamo por pagar a largo plazo

01T 2016
RDF RO%

4 155824 571 4852 B4 BTT
4T, 042 250 .
112,726, 573 490,178,384

- 110,088,512

4 Ta4 303 304 5257 652, TS

[656,833.402) _{445483.138)
4087 550992 4807 150,647

[u) En fecha 2o de diclembre de 2016, s¢ renegoctt la deuda por USS 100,000, 000, Dicho
préstamo foe frmodo con Citibank, N, ¥, N. A y Popular Bank LTD. El objstivo de este
préstamo es pars mejorar ln estrpctura de la dewds v reducir los costos financieros, Tanto
(PD como Citihank N. Y., N. A., ¥ Popular Bank LTD estuvieron de acverdo en nombrar al
Baneo Popular Dominicans, como agente administrador del contrato, nombramisnts gue fus
acepladn por el Banco Popular Dominicano. Es preciso sefialar goe, por la naturaleza de la
transaccion, se eoncluyd que dichs negociacion fue una modificacion de la deuda original, por
tantn, los costos asociados 4 la misma siguen el proceso de amortizacion original. Ls deuda
reestructurads correspondia a un Préstamo Club Deal pagaders en 20 cootas trimestrales
eonsecutivas de interés ¥ capital, con vencimiento ¢n marzo de 2021, Devenga una tasa de
interes anual de LIBOR tres meses mas el margen en US3 para los dolares v Ly sumatoria del
margen aplicable en pesos dominicano més |a tasa interna promedio pondersdo (TIPP), esta

uiltima drvicide entre 1 menos 1a reserva legal.

Ciont L finalidad de dismnusr bos costos Gnancieros de la Secursal v 1a estabilidad de 15 tasa de
cambio en el corto y mediano plazn, en fecha 3 de enero de 2o17 s firmd un SWAP son
Cinhemlk X. ¥, N. A con una vigencia de un aito (vence el | de enero de 2018, es ejecutable
trimestraimente 3 L fecha del pago de los intereses, y revisable o esu misma fecha) fjando
1IS560 millones a pesos dominicanos, i una tasa de RIM46,71 por cada peso dominieann,

equivalentes a RIS 2,802,600 000,
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A continuacidn, se enumeran los principales requerimientos que establece el contrato de

préstamo renegociado para el afio que terminado el 31 de diciembre de 2017;

i) No tomar endeudamientos adicionales por encima del monto de USS17 millones.

ii) En caso de realizar ventas de activos se deben abonar al capital 100% del monto
correspondiente al balance de la hipoteca del activo o los activos vendidos.

iii) Mantener un indice de cobertura de servicio de deuda minimo de 1.2.

iv) Mantener un indice de deuda total sobre EBITDA de 4.0.

v) Mantener en la cuenta de Citibank, reservado el monto equivalente a un trimestre de
interés para el primer afio v a partir del segundo afio el equivalente de una cuota de

interés mas capital.

Al 31 de diciembre de 2017, el balance de los préstamos se presentan neto de costos de emisidn de

deuda por RD$172,027,619 (20160 RD$216,02¢,849).

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo del efectivo restringido por este concepto asciende a
RD$89,000,114 v RD$05,049,774, respectivamente, los cuales se incluyen como parte de los Otros

activos en el balance general individual.

El valor en libros v el valor razonable de la deuda al 31 de diciembre de 2017 se presentan en Nota

18,

Un resumen del veneimiento de la deuda a largo plazo de los préstamos comerciales neto de

costos de emision de deuda es como sigue:

Un afio
De2abafos

FPasivos fotales

Reconciliacion neta de los préstamos por pagar

Préstamos por pagar neto al 1 de enero de 2017
Adicicnes

Repagos

Ajuste por fluctuacion cambiaria

Amortizacion de costos de transaccion

Otros ajustes no monetarios

Préstamos por pagar neto al 31 de diciembre de 2017

28

2017
RD$

656,833,402
3,874,833.418

2016
RD$

122,118,534
4,530,266.343

4,631,666,821

4,662,384 877

2017
RDS$

5,252 652,785
2,287 464 681
(2,648,767 708)
171,053,143

32 601,088

(350,612,595)
4,744 393,354




Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Repiblica Dominicana)

Notas a los estados financieros individuales
31 de diciembre de 2017

i, Cuentas ¥y scumulaciones por pagar

Un resumen se presents & conbinmacion:

20147 2016
ROS RD%
Cuentas por pegEar

Proveedoses 1.961.248,723 1,209,6563,735
Rslacionadas (Nota 11) 1,680,670 360 1,611, 545 085
Adalantos recibidos de chentes 2E5.184 451 412,251 464
Otras 274 768,185 =
4,189.881,715 3,233 451 164
Acumulaciones y oiras relenciones por pagar 272 326,404 224 208,751
4462 208,213 3457650020

. Saldos y transacciones con relacionadas

Ciertos productos vendidos por a Sucurssl provienen de compras a compafiias relacionadas. Las
tranaacciones y saldos con relacionadas més significativas identificadas v realizadas al 31 de

diviembre de 2047 ¥ por los afios terminados en csas fechas son:

Ao terminado el
31 de diciembre de

2017
RD%
Transacciones
Intereses pagados 26,140,188
Fago de préstamo 150,051, 429
Wenias de punto comercial B.325.931
Con relacionadas
Senvicios regionales recinidos 206,503 522
Compras y consumo combustible 8,088,888 881
Cibros ingresas por senvicios regionalas 43 547 128
inlereses pogados 13,189,745
Cargos por usa de marca 22787 951
Ctros servicics recibidos 20423777
Dtros senvicios ofrecidos 18,109 854
Pago de prastamos 230 409 D45
| I

Ventas combustibles y lubricantes 33,048,805
COmpras ¥ consumo comibustibis 939,472
Compra de activas fljos 580,832
FPagos por cuenta de relacionada 11,780,807
Wenta de activos fijos 11,352
Reambalso da gastos pagados por la subsidiana por

cuama de la Sucursal BE, BG4

2016
ROS

28 896, B47

204,981 481
A4 ATH 44 T2
42,180,508
38,860, 586
55,168,850
13,065,387
10,987 480

175,414,671
1,110,378
1,334,089
5,070,084

2,314 187
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(Sucursal en la Repiblica Dominicana)

Notas a los estados financieros individuales
31 de diciembre de 2017

Saldos
Con la Malriz
Cuentas por cobrar
Prestamos por pagar (a)
Intereses por pagar

Con relacionadas
Cuentas por cobrar
Cuentas por pagar
Prestamos por pagar (b)
Intereses por pagar

Con subsidiaria
Inversiones en subsidiaria
Cuentas por pagar

2017
RD%

20,735,168

376,514,537
652,809,094
112,726,573

1,311,830

241,014,300

1,014,549 636

2016
RD3%

40,386,237
145,802 B58
5 767,398

300,021,648
562,130,847
353,951,264

B.979,123

241,014,300

1,049415017

(a) Durante el afio 2017, la Sucursal realizi el pago del préstamo por pagar a su matriz,
Gulfstream Petroleum Caribhean Holdings, 8. de R. L. (GPCH) (mezzanine — CIFI).

{b) El balance al 31 de diciembre de 2017 corresponde a préstamos por pagar a largo plazo a
CCSRL Jamaica (neta préstamo por cobrar) por US$2,496,850 que devenga una tasa de

interés de 6.5%.

La remuneracion del personal clave de la Sucursal, definido como aquellos con cargos de Gerencia
en adelante, ascendid a RD$131,067,395 en 2017 (RD$125,801,347 en 2016).

12, Impuesto sobre la renta

Segin las disposiciones del Codigo Tributario Dominicano, modificado por la Ley de Reforma
Fiscal No. 253-12, promulgada el g de noviembre de 2012, el impuesto sobre la renta corporativo
para el afio 2017 se determind con base al 27% de la renta neta imponible siguiendo las reglas de

deducibilidad de gastos que indica la propia ley.

Adicionalmente, establecid un impuesto definitivo a la distribueion de dividendos v a las remesas
de utilidades del 10%, ¢l cual debe ser retenido a los aceionistas por la entidad que realiza la
distribucion/remesa y pagado a la Direccion General de Impuestos Internos dentro de los diez

dias del mes siguiente a la remesa.

El Cédigo Tributario establece ademas un impuesto anual sobre los activos de 1% sobre el balance
de los activos netos de depreciacion, amortizacion y reservas de cuentas incobrables. Las
inversiones en acciones, impuestos anticipados, revaluacion de activos, terrenos rurales y
edificaciones de explotaciones agropecuarias no forman parte de la base imponible de este
impuesto. El impuesto sobre activos es un impuesto alternativo o minimo, equivalente al
impuesto sobre la renta, debiendo los contribuyventes liquidar y pagar anualmente el que resulte

mayor.
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El gasto de impuesto sobre la renta de! afio 2017 ¥ 2006 presentado en of estado individual del
resultado integral corresponde al Impuesto Sobre Activod, debido & que resultd mayor que e
impuesto sobre ks renta cormiente. El cilrulo o] impuestn sobre sctivos e como sigue:

11 de diclembre de

20T
RO% RD%

Total de activos 11,638,351.737  10.983 020
L]

InverRiones an accionas 241,014 300 241,014,300

Revaleacian de actvos 1.486 500,948 1,568 015,339

Impussions anticipados y otros actvos no

gravables _B9.756,189  _ (314,837,824)

Total activos no gravables 1787271437 1,484,302,015
Basa Imponible g 641,080,300 9,488 905,005
Impussio sobre activos (%) BB.410,803 G4 688,050

[*} Eate inpaesto fue registrado en el estado indevidual del resuliado integral como parte de los
Craaton dis ventas, generales v administrativos en la linea de impoesto sobre actives (Nots i3],

fmpuiesto sohre la renta corriente
A los efecton del edmputo ordinario del impuesto sobre I renta, 1a concilisciin del resulindo antes
do impuesto con ol gasto de impussto mostrado en los estedos de resultados &8 como glgiee:

Afo terminado el
31 da diciembre de
17 2018
RO ROD%
Reosulaco andés do Impuesio sobre in renta 185,250 Gda 224 241 166
Diferencaas permanerios;
Impuesios y gasios no daducibles 180.585.615 225928 540
Ajuste fiscal sobre pérdida en venta de activos
fiycs depreciabiles 1.542 858 4230413
182 128 473 230,158 953
Diferencaay lemnporsies
Ajuste que reflia in deprociacon fiscal (7.193.285) (13,993, 487)
Ajuste gue reflaja \a lass de cambe facal 3,168,123 1,784 536
Otras prowvssiones no deduchies {17,861 040} {75,958 IM9)
Actvos fos no caoviabzabies 448 255 *
Otras partidas no deduchies - {14757, 110)
1,439 7 (102 824 437}
Gonanca imponbie 245 048 710 351 477 BBT
Férgdas Necales compeniabies {321,806 382) {351 477 .687)
Ganancia imponible 24 052 308 -

Gasin o8 IMpusaio cormanti 64594 128 =
n




Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Repiblica Dominicana)

Notas a los estados financieros individuales
31 de diciembre de 2017

Al 31 de diciembre de 2017, la Sucursal tiene pérdidas fiscales trasladables por RD$431,405,142,
cuyo efecto de impuesto sobre la renta es de RDS116,479,388; las cuales pueden compensarse a
raziin de 20% por afio hasta el afio 2019,

Al 31 de diciembre de 2017, el exceso de RD$01,016,674 entre el impuesto sobre activos y el gasto
de impuesto corriente fue registrado en el estado individual del resultado integral en la linea de
Impuestos sobre activos como parte de los Gastos de ventas, generales v administrativos (Nota 13).

Impuesto sobre la renta diferido
Los impuestos diferidos determinados al 31 de diciembre de 2017 han sido caleulados con base en

la tasa de la ley del impuesto sobre la renta vigente en la Repiiblica Dominicana al momento en
que se realizaran las partidas que los generan. Las diferencias temporales generan impuesto sobre

la renta diferido se presentan a continuacion:

Balance al 31 Cargo a Balance al 31
de diciembre resultados del de diciembre
de 2016 afo 2017 de 2017
RDS$ RD% RD$
Revaluacién de terrencs (277,840,605) (4,860,000) (282,700.605)
Activos fijos categoria 1 101,174,083 (614,774) 100,559,308
Revaluacitn de categoria 1 (89,702, 666) - (89,702.666)
Activos fijos categorias 2y 3 5534 618 (892 644) 4 641,974
Provisiones varias 31,082 112 4,177,908 35,260,021
Costo emision de deuda (28,807 138) (10,661,154) (30,468,292)
Peérdidas fiscales 235333492 (118,854104) 116,479 388
Provision pérdidas fiscales (235,333.4982) 118,854 104 (116,479, 388)
(258,559,586) {(12,850683) (271,410,259)
Balance al 31 Cargo a Balance al 31
de diciembre resultados del de diciembre
de 2015 afio 2016 de 2016
RDS RD$ RDS$
Revaluacian de terrenos (307.639,821) 29,799,216  (277.840,605)
Activos fijos categoria 1 107,688,619 (6,514,536) 101,174,083
Revaluacian de categoria 1 {100,658,984) 10,956,318 (89,702 666)
Activos fijos categorlas 2 y 3 2,232 342 3,302,276 5,534 618
Provisiones varias 94,539,299 (63,457,187) 31,082,112
Costo emision de deuda (31,815,080) 3,107 942 (28,807,138)
Pérdidas fiscales 333,148,812 (97,815,420) 235,333,492
Provisidn pérdidas fiscales (333,148,912} 97 815420 (235,333,482}
{235,753,625) (22,805,971) (258,559.595)

32




Gulfstream Petroleum Dominicana, S, de R. L,
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Notas a los estados financieros individuales
31 de diciembre de 2017

Norma de precios de transferencia

La Ley Mo, 253-12 sobie ¢l fortalecimiento de la capacidad recaudators del Estado paea Ja
sostenibilidad fiscal v el desarrollo sostenible, requiere que las empresas realicen sus
transacciones con partes relacionadas, residentes en el pats o del eterior, de acuerdo a los precios
o monkog que hubieran sido pactados con partes independientes, en operaciones comparables ¥
bajo ignales o similares circunstancias. Esta Ley requiere a las empresas disponer de un informe
de Precios de Transferencias que justifique el precio o valor utifizado para el registro de los
ingresos o gastos reconocidos en la Declaracion Jurada de Impuesto Sobre la Benta (15K)
referente a los operaciones con partes relacionadas o vinculadas del exterior o locales, Se
pstablece ademas la obligacién de presentar una declaracién jurada informativa que vence 6o dias
posteriores o la fecha limibe de presentocidn de 1a Declaracion Jurada de [SE. Alda fecha, la
Sucursal se eneuentra en procese de concluir con el informe cormespondiente sl afio 2017,

La provisidn de impuesto sobre Ia renta ineluida en los estados nancieros indbviduales al 31 de
diciembre de 2017 considecs gque el resultado que so obtengs de o omisidn de ese informe,

indicara gue los precios con que fueron pactadas las transacciones con

partes relacionadas o

vineuladas es consistente con lod requerimientos de la legislacidn tributaria; por lo que la Sueursal
no ha registrade ninguna provisidn para cubrir algon eventual ajuste gue pudiers ser reclamado
por s autardad fseal, en caso de que los resultados del informe de precios de transferencin le ses

desfavorable.

Gastos de ventas ¥ generales vy administrativos

UIn resumen se Presents a gontingacion

Afo terminado el
31 dé diclembra de

20147 2018
RDS RDS
Comisiones sobre ventas de combustibie (a) Be2. 731,708 Tr3.071.618
Salarios y beneficios al personal (b) 279,485,070 244 465 127
Soporte administrativa (&) 184,927 877 205,633,335
Alquileras 143,380,543 116,568 836
Depreciacién 8E,210,105 08,008 624
Impuesics scbre actvas (Mota 12) 81,916,674 84 BBY,050
Ofros impuesios 70,029,126 56,885,526
Henorarios prafesionales 62,357 587 51,704,728
Derechos de wuso de marce b2, 78T 861 55, 168, 850
Indermmnizacidn par fonde de comercia 52,778,000 -
Seguros generales 48 849,815 50,064 453
Publicidad y promocidn 48,883,705 42 357,744
Amoriizacihn de intangible 37,823 549 32206120
Péardida por fluctuacidn cambiana 21,483 977 40 172 625
Reparacion y mantenimignta 30,710,181 30,218,640
Materiales y suministros 25,482,089 11,576,144
Energla y comunicaciones 23,665,248 23643815
Mras costos laborales {d) 20,357 028 15,244,903
Miscetaneos 20,102 285 13,472 608
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Afio terminado el
31 de diclembre de

2017 2016

RDS% RD§
Viaticos 18,123,254 24,370,839
Transportacion 3,882 181 3,877,244
Sarvicios contratados 1,580,172 2,714 392
Otros 86,950,978 64,155,762

2,206 503,573 2,050,661,898

(a) Corresponde a comisiones pagadas a entidad no relacionada por galon vendido en la localidad
del Aeropuerto Internacional de Punta Cana.

(b) En el ano 2017 incluye RDS$13,671,314 (RD$12,473,478 en 2016) correspondiente a
contribuciones a los planes de pensiones v seguridad social de los empleados.

(c) Corresponde al pago por servicios recibidos de la Oficina Regional ubicada en Aventura, FL,
UUSA. por concepto de servicios administratives de: Finanzas, Recursos Humanos,
Operaciones, Aviaciin y Coordinacion de Suministro de Producto.

(d) Corresponde principalmente a servicio de personal que labora en la Oficina Prineipal,
terminal de Haina y Aviacion que es subcontratado a través de una entidad, a la cual se le paga
una comision fija del monto pagado a dicho personal.

Otros ingresos

Un resumen se presenta a continuacion:

Afio terminado el
31 de diciembre de

2017 20186

RD$ RD$
Servicios regionales (a) 43,547 128 42 160,506

Ganancia en venta y retiros de propiedad y

equipo y punto comercial (Nota 7) 2,441,948 155,660,217
Ingresos por exceso de liquidez 9,621,250 9,142,880
Ctros 32,516,720 67.066,298
88,127,045 274,029 901

{a) Corresponde al servicio provisto desde Repiblica Dominicana a las entidades relacionadas
ubicadas en Jamaica y St. Maarten, por los siguientes conceptos:
- Bervicios de soporte administrativos de: Finanzas, Recursos Humanes, Operaciones v
Marketing dando apoyo directo a 5t. Maarten.
- Servicio gerencial regional de seguridad, medio ambiente, operaciones y aviacion.
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a1 de diciembre de 2017
15 Patrimonio
Cerpital asignade

16

El ca registrudo como inversion extranjers en ¢l Centro de Exportacdn & Inversidn de la
Repiblica Domindennay (CEIRD) al 51 de diclembre de 2012 es de RD$0,901 846. El capital
nelgmiddo en los estndos financieros individuales es de RD%0,991,846, resultado de convertir ese

il regintrndno i peson diminleanos, utilizando la taa de cambio vigente a la fecha de
iversidn,

Remesa de urilidodes

v wcwerdo con 1a ley de inversion extranjera, las personas fisicas 0 morales que realicen inversidn
extranjers directn, tendrin derscho 8 remesar ol exterior, en monedas lthremente comvertibles, sin
nieceaidad de sutorizacion previa, el monto total del capitsl imeertido y los dividendos dediersdos
dirante cada epercicio flscal, hasta &) monto fotal de los beneficios netos cormentes del periodo.

ifras reservas

El aaldo de Otros reservas corresponde a la reclasificacitn realizada en la fecha de transicidn &

NIUF del superivit por revalusclén eomo costo asumida de propiedad y equipo. De scusrdo o

articulo Mo, 45 de la Ley General de tas Sociedades Comerciales ¥ Empreza Indaduales de

Rosponsabilidid Limitads No. 479-08, ¢ incremento por revaluscion formera parte del
patmimaonto social y no seri distribuible como dividendo, hasta tanto se haya realizado ta venta o

dupmelﬁndﬂ-luﬂhumnluadu.

Compromisas ¥y contingencias

Contingencias

La Sucursal ha sido demandada en procedimientos surgidos en el curso normal del negocio.
Aungue &l resultado final no puede ser estimado con certeza, la Socursal basado en la revisidn de
s hechios ¥ representacion de sus asesores legales, considera que 1a resclocion final de estos
asuntns oo tendrd un efecto material adverso en su pogicion inanciera, por lo que no ha
registrado ninguna provisiin al 31 de diciembre de 2017 para cubrir alguna eventual pérdida que
pedisra surgir en caso que [a resolucidn de los casos pendientes no le sea favorable,

Acurrdo de licencia por el uso de la mareca Texaco

La Sucursal a través de una entidad relacionada del exterior mantiene un acverdo con Chevron
Inteliectual Property LLC para & vso de la marca “Texaco” en las estaciones de servacio de
expendio de combustibles en la Repiblica Dominicana. Este aceerdo tiene una derseidon de anco
{5) afios a partir de fehrero de 2015, Por el uso de la marea la Sucursal paga un monto ansal
equivalente 3 USS1 000,000 El gasto de regalia del afio terminado €l g1 de diciembre de 2007
asrendit g RS2 787,061 (ADE55,168. 850 en 2016] v sé incluye como parte de los Gastos de
wenlbas v generalies v administrativos ¢n ¢l estado individual del resultado integral

Conirates de arrendamientos operativos - Arrendabario
La Surursal tiene suscritn varios contratos de arrendamiento operativo sobre terrenos donde se
encueniran instaladas 17 estaciones de servicios, Estos contratos tienen una duracion entre 15 ¥
20 afios, v & 50 mayoria son rencvables al final del perfodo de vigencia del contrato, Lox gastos
por este concepto por lod afis que terminacon el 91 de diclembre de 2017 ¥ 2016 sscendieron
RD%3.051,600 v R4 306,000, respectivamente, que se enctientrin registrados en el renglon de
Gastos die ventas, penersies v administrativos en of estado individual del resultads integral.
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17.

Los pagos futuros minimos por el arrendamiento operativo no cancelable correspondiente
ascienden a RD$9,590,174.

Hasta Entre uno y Mas de cinco
un ano cinco anos afios
Estaciones de servicios RD%3,051,600 RD%5,799 492 RD$739,082

Contrato de fransporte de combustibles

La Sucursal mantiene contratos con 5 compariias que tienen licencias para prestar el servicio de
transporte de combustible en la Repiiblica Dominicana. La vigencia de estos contratos es de 6
afios. Los contratos establecen el pago de flete y transporte aplicando la tarifa oficial de flete
establecida por el Ministerio de Industria v Comercio de la Repiiblica Dominicana. Durante el afio
terminado el 31 de diciembre de 2017, el gasto por este concepto ascendio a aproximadamente a
RD%640,708,064 (RD$530,215,088 en 2016) v se incluye como parte del renglén de Costo de
venta en el estado individual del resultado integral.

Contrato de almacenamiento de combustibles

El 3 de febrero de 2014 la Sucursal firmd un contrato de servicios de almacenamiento de
combustible con Interquimieca, 5. A con una vigencia de 7 anos. Durante el afio terminado el 31 de
diciembre de 2017, ¢l gasto por este concepto ascendid a RD$04,031,040 (RDS$76,227,208 en
2016) ¥ se inchuye como parte del rengldn de Gastos de ventas, generales v administrativos en el
estado individual del resultado integral,

Posicion financiera y pérdidas incurridas

Al 31 de diciembre de 2017, la Sucursal presenta un exceso de pasivos corrientes sobre activos
corrientes en RD%2, 365 millones (RDS1,755 millones en 2016); v resultado antes de impuestos
por RD$185.2 millones (RDS224.2 millones en 2016). Gulfstream Caribbean Holdings, S. de R. L.
{la matriz) ha confirmado que ha decidido continuar las actividades de operacidn de la Sucursal y
que continuaran dando el apoyo financiero y requerimientos de capital en caso de que sea
necesario.

La gerencia, ademas, ha planificado estrategias para mejorar su posicion financiera como se
describe a continuacién:

«  Aumento del volumen de venta en el negocio de detalle, agregando nuevas estaciones a la red.
Para el 2017, se afiadieron 8 estaciones nuevas a fin de incrementar la red en un 3% con una
inversion minima de capital.

*  Aumentar la participacion en el segmento de negocio de aviacion mediante la eaptura de
mercado adicional. A principios del 2015, la Sucursal se convirtio en el operador exclusivo del
Aeropuerto Internacional de Punta Cana, manteniendo un excelente desempeiio de la
operacion.

»  Desde mayo 2015, la Sucursal comenzd a importar AVIUR. Para el 2016 y 2017 ha importado
el 64% de sus ventas lo cual representa un volumen de 1.6 y 1.7 millones de barriles,
respectivamente, a un precio de compra mas bajo gue la oferta del mercado local, lo que ha
permitido generar un margen adicional y tener otra fuente de suministro y almacenamiento
estratégico.
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18,

19,

= HReduceitn de deuda: El 20 de diciembre de 2016 se renegoctd el préstamo por US$100
millomes, con un afio de gracia (solo pago de ntereses). Al 31 de diciembre del 2017 &l balance
de In deuda ascendia U5580.6 millones, en marzo del 2018 se pagd USS51.1 millones
reduciendo el balance de la deuda a US$88.5 millones al cierre del primer trimestre del 2018,
La Sueursal obtuve calificacion A de las calificadorss de fesgo Feller Bate y PCR (Pacific
Credit Rating). Adicionalmente, mediante acts de una Asamblea de Socios de fecha 16 de
febrero de 2018 se aprueba v autoriza ls emision de Bonos Corporativos a través de una oferta
publica en ol Mercado de Valores de la Bepablica Dominicana con el objetivo de reducir
significativamente la deuda y mejorar el flujo de capital de trabaio de la Sucursal de manera
importante, Esta emisidn estd programada para el Gltimo trimestre del afio 2018,

La gerencin estima que la ejecucion de estas estrategias, juntamente con e} apoyvo de la matriz,
proveerd el estimiuls necesano para gorantizar la continuidad de las operaciones,

Valor cazonable de los instrumentos financieros

a) Instrumentos financieros no medidos o valor razonable
Las instrumentos financieres de is Sucursal consisten en efectivo, cuentas por cobrar y
cuenitas v acumulaciones por pagar. La Sucursal considera que el valor en libros de estos
instrumentos finaneieros se aprocima a su valor cazonable, debido a los cortos Hempos de
'I.I'EHI‘_’I]'!I]LE‘TLTEB- dE E505 II'IEU'IJ!I'IIH‘HH'.I‘I

b) Insrrumentos financieros medidos a valor razonable
Alar de diciembre de 2017 ¥ 2006, la Sucwrsal no tiene instrumentos financieros medidos a
valor pazonakhle.

el Actves no fingrceres medidos a valor rasonable
Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, la Sucursal no posee activos no financieros medidos & valor
razonakile.

Administracidn del riesgo financiero

Los prineipales instramentos financieros de la Sucursal consisten en efectivo, cuentas por cobrar,
préstamos por pagar ¥ edentas por pagar. El propdsito fundemental de estos instrumentos
finaneicros o3 proveer rendimicntos financieros para e Sucursal.

Lo principales riesgos que pueden tener un efecto de importancia relativa sobre é=stos
instrumentos financieros son los riesgos de tipo de cambio, de liquidez v de crédito. La gerencia
disefia estrategias para manejar y mitigar cada uno de estos riesgos, los cuales estin resumbdos a
comtimacion:

Riesgo de mercado

El resgo de mercado es ef desgo de que factores de mercado, como, por ejemplo, precios de
materias primas, tasas de cambio de divisas, o tasas de interés, afecten el valor de nuestros
instrumentos financierss, Al 31 de dictembee de 2047, 1a Sucursal mantiene un contrato swap
mediante e cual intercambia Inmestralmente pagos en dolares estadounidense en base a un
nocional de US560,000,000, 4 una tasa de 6% + libor 3M, por pagos en pesos dominicanos por
un nocional de RO2, Boz Goo,000 equivalente a USS60,000,000 calculados a una tasa de
RDM46.71, 8 una tasa fija de 7%,

Riesgo de tasa de eambio
La moneda funcional ¥ de corso legal de 1a Sucursal es el Peso Dominicano. Una pacte de los
gastos opetativos ¥ de capital son denominados ¥ transados en dolares estadounidenses.

ar



Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Reptiblica Dominicana)

Notas a los estados financieros individuales
31 de diciembre de 2017

La siguiente tabla presenta las ganancias (pérdidas) con un cambio de un 4% (3% en 2016) en la
tasa de cambio del peso dominicano;

Efecto en resultados Patrimonio

2017 20186 2017 2016

RD% RDS RD% RD§
4% fortalecimiento 198,404,150 - 198,404,150 -
3% fortalecimiento - 181,333,180 . 181,333,180
4% debilitamiento {198,404, 150) - (198,404,150} -
3% debilitamiento - (181,333,180 - (181,333,150}

Riesgo de tasa de interés

El riesgo por tasa de interés se refiere al riesgo de que el valor de un instrumento financiero o
flujos de efectivo asociados al instrumento fluctiien debido a cambios en las tasas de interés del
mercado. Al 31 de diciembre de 2017, el principal riesgo de tasa de interés de la Sucursal proviene
de los préstamos a largo plazo con tasas variables.

La siguiente tabla representa las sensibilidades de la tasa de interés de los activos y pasivos
financieros al 31 de diciembre de zo17 v 2016:

Efecto en resultados Patrimonio
2017 2016 2017 2016
RD$ RDS% RDS% RD%
1% aumento 41,086,064 48,710,000 41,096,064 46,710,000
1% reduccidn (41,096,064) (46,710,000} (41,086 ,064) {46,710,000)

Riesgo crediticio

El riesgo crediticio es el riesgo de que un tercero podria incumplir su obligacién bajo los términos
de un instrumento financiero. El riesgo crediticio se deriva de efectivo, cuentas por cobrar a
clientes v relacionadas e inversiones en acciones. Para efective v cuentas por cobrar, la exposicién
del riesgo crediticio es igual al monto en libros que aparece en el balance general individual. Para
mitigar la exposicion de la Sucursal al riesgo crediticio, la Sucursal mantiene politicas para limitar
la conecentracion de riesgo crediticio y revisar mensualmente el erédito de la contraparte, v
garantizar la liquidez de los fondos disponibles. La Sucursal también invierte su efectivo en
instituciones altamente calificadas. Al 31 de diciembre de 2017, el efective de la Sucursal estaba
depositados en varias cuentas con instituciones financieras ubicadas en la Repiiblica Dominicana.

La maxima exposicidn al resgo erediticio por parte de la Sucursal es el valor en libros de cada
activo financiero segiin se revela como sigue:

31 de diciembre de

2017 2016

RDS$ RD3
Efectivo 415472 967 880,391,424
Cuentas por cobrar 1,130,488 002 168,035,395
Cuentas por cobrar al Estado Dominicano 29,539,827 55,126,457
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 397,249,708 340,407,885
Otras cuentas por cobrar 98,993 000 196, 867 565

2,071,753,301  1,641,828.726
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4
Al g1 da :llu’mmﬂm EL. #2017, la calificaciin crediticia de bos sctivos Srancieros que o celan

vencidos nl deteriorados puede ser evalusda por referencis o la calificacidn de erédito de Jos
emlsores, segin s muestra o continuscion:

2017 2018
RDS RDS
Efectivo (&)
Caiificacion crediticia beal = Fich Ads 407 129,089 BE3. 183.0M1
Calificacidn crediticia ool - Fach AAA 7835273 16,708,353

414 004 M2 870862 424
(a) Elrestode las cuentas del rubro “Efectivo™ en ol balanoe general individual es efectivo en caja.

Un anilisis del comportamiento histdrioo de pago de Las coentas por onbrar a clientes y entidades
relacionadas que &l 31 de diciembre de 2017 no stin vencidas nl deteriorndan se presenta o

ot imaacfin
01T 2016

Conlragartes sin calificaibn credbog RD% RD%
Clienies nuevosheniidades relaconadas (Menores 4 8 moses) 88 5658, 898 18478718
Clamnes expieneyanhdstes ralpoonadas (mayones 4 6

mesEs) CON @igunos alf@acs o0 of DESSS0 1 771 135,628,763

1090308667 155,308,481

Riesgo de

liguider
El fiesgo de lquidez es ¢ riesgo de pérdida por no contar con aceeso a fondos suficiontes para
cumplir ks demandas de sfectivo tanto esperadas como Inesperndas. Fl objstivo do ls Sucurial o
mitigar o nesgo de liguider manteniendo niveles adecuados de efectivo que le permitan cumplir
00 5 Necesidades operaitvas v de franciamiento.

La siguiente tahls indica ef vencimienio esperndo de Jos pastvos financieros agrupados por
vencmientos relevantes hasados en el perfodo restante entre la fecha del balance general
individual y hasta la fecha de vencimiento contractual. Ya que los montos revelados en la tahla
son los flujos de efectivo contractuales no descontados, estos balances podrian no coincldir con las
aumes revelsdss on el balanes general individnal,

Mencs de dn e B
H e chcipmnes o F0TT 1 o 183 akas 3 a5 anon afns Tital
ROS ROS RO RO% R
Tortil Bor Dia A 437 &7 A3 9, T Tal - & ART 208 213
PrigtaTon Sur SEcE 1.081 73934 1 TESBI0536 16532400673 ROTETOORV4 6,680,341 098
Menas de Min dw §
M de deciembn do IOTE 1 afio 183 akos d a8 afkoa mfioa Torlal
RO§ RO% RO RO ROY
Chsriis por e 1,50 226 J8T 72313513 A 457 659 000
Fristioros por pagar eOFOT4 100 1B T4 B0E L ARSAM 00D 302 EHTAZY 8 Tal 1id M3
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Gestion del riesgo de capital

El objetivo de la Sucursal al administrar el capital es entregar valor a la Oficina Prineipal,
manteniendo una estructura dptima de capital a corto y largo plazo para reducir el costo general

de capital.

La Oficina Principal administra la estructura de capital de la Sucursal y realiza ajustes basada en
cambios en las condiciones econdmicas. Para mantener o ajustar la estructura de capital, la
Oficina Principal podria optimizar el uso de la deuda y capital para apoyar el negocio v brindar

flexdbilidad financiera,

La Sucursal es una entidad de capital privado por lo que no esta afectada a requerimientos de

capital.

20. Valor razonable de los instrumentos financieros

d) Instrumentos financieres no medidos a valor razonabfe:

A continuacion, se muestran los montos registrados en libros v los estimados del valor
razonable de los instrumentos financieros de la Sucursal al 31 de diciembre de 2017, que no
estin presentados a su valor razonable. El efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar se
miden sobre la base del aproximado de sus valores en libros debido a los cortos tiempos de

vencimientos de esos instrumentos:

Activos financieros:
Efeclivo
Cuentas por cobrar

Pasivos financieros:
Préstamos por pagar
Cuentas por pagar

Activos financieros:
Efectivo
Cuentas por cobrar

Pasivos financieros:
Préstamos por pagar
Cuentas por pagar

40

Valor Valor
en libros razonable
RD$ RD%
415 472 867 415 472,967
1,611,052 557 1.611.052 557
2,028,5625,524 2,026,525,524

4,268,251,144
4,462 208,213

4,448,252 283
4,462,208.213

8,730,559 357 8,910 460,496
Valor Valor
en libros razonable
RD$ RD$%
B8O, 391,424 880,391 424
716,200,525 716,209 525
1.596, 600,945 1.586,600,945
5,468 682 633 5,523,940,084
3,457 659 920 3.457 659,920
B.926,342 553 B.981,600 004
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Informe de los nuditores independientes

Al Consejo de Directores de
Gulfstream Petroleum Dominicana, 5. de . L.
- Sucursal en la Repablica Dominicana

Hemos auditado los estados financieros individuales que se acompanan de Gulfstream Petroleum
Dominicana, 8. de R. L. - Sucursal en la Repablica Dominicana (en lo adelante la Sucursal), que
comprenden el balance general individual al 31 de diciembre de 2015 y los correspondientes estados
individuales de resuitados, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo,
gue les son relativos por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas aclaratorias. Estos estados financieros individuales han sido preparadaos por la
gerencia de la Sucursal, de acoerdo con las Normas [nternacionales de Informacion Financiera,

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros individuales

La administracién de la Sucursal es la responsable por la preparacidn y presentacion razonable de estos
estados financieros individuales, de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera y del
control interno que la administracién determind necesario para permitir la preparaci6n v presentacién de
estos estados financieros individuales libres de errores significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros individuales con
base en nuestra auditorfa, la cual fue realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas exigen que cumplamos con requerimiantos éticos, asi como que planifiquemos y llevemos a
cabo la auditoria para ebtener seguridad razonable sobre si los estados finaneieros individuales separados
de propasito especial estan libres de errores significativos.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros individuales, Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores significativos de los estados financieros
individuales, ya sea por fraude o error. Al hacer esta evaluacién de riesgos, el auditor considera el control
interno relevante para la preparacidn de los estados financieros individuales por !a Sucursal, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las cireunstancias, pero no para expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Sucursal. Una auditoria también incluye una
evaluacion de lo apropiado de las politicas contables utilizadas y de las estimaciones contables hechas por
la administracion, asi corno la evaluacién de la presentacién general de los estados financieros
individuales en su comjunto. Consideramos que nuestra auditoria contiene evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para sustentar nuestra opinion.

Apartado Postal 1286, Santo Damingo, Rep. Dom.
Tetéfono (Bog) 567-7741, Telefox (Bog) s41-1210, RNC 1-01-015162
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Al Consejo de Directores de

Gulfstream Petroleum Dominicana, 8, de R, L.
- Sueursal en la Repiblica Dominicana
Pigina 2

Opinian

En nuestra opinion, los estados financieros individuales presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la posicién financiera de Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L. - Sucursal en la
Repliblica Dominicana al 31 de diciembre de 2015, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera,

/Ptmm coseCocjors,

14 de julio de 2016



Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Reptblica Dominicana)

Balance general individual

Activos
Activos commentes
Efectivo
Cuentas por cobwrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Activos no carrientes clasificados como
mantenides para la venta

Total activos cornentes

Activos no comientes
Rentas pagadas por adelantado
Inversidn en acciones
Propiedad y equipo, neto
Activos intangibles
Otros activos

Total de activos
Pasivos y Patrimonio
Pasivos corrientes

Porcion comente de deuda largo plazo
Cuentas y acumulaciones por pagar

Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Preéstamos por pagar bancos y relacionadas

Impuesto sobre la renta diferido
Total de pasivos

Patrimonio

Capital asignado registrado en el Banco Central

Otras reservas
Ganancias retenidas

Total de patrimonio

Total pasivos y patnmonio

Notas

th B

o ~d & &n

10
"

10
13

16

M de diciembre de

2015 2014

RDS$ RD3%
248,037,374 242,517,374
1,180,203,837 1,168,182 652
414,582 873 97,830,072
112,888 61 127,545,152
1,966,113, 685 1,636,075,250
180,151 545 -

2,146,265,230

117 461,389
241,014,300
2,157 879,380
6,081,932,790
177,086,151

1,636,075,250

84,545 220
241,014,300
2,724,987 679
6,108,933 765
175,647,850

10,921,739,250

10,871,204, 065

315,927 847
4,054,553,225

162,812,953
3,222,204,418

4,370,481,072

3,385,017, 382

4,522 517,029 5,471,6840,070
235,753,625 397,188,799
9,126,751,726 9,253,846,251
9,991,846 8,891 846
1,241,962 ,905 1,704 432 530
541,032,773 2,933,038

1,792 987,524

1.717,357.814

10,821,739,250

10,971,204,065

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros individuales.
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R, L.
(Sucursal en la Reptiblica Dominicana)

Estado individual de resultados

Ingresos
Ventas de combustibles
Ventas de Lubricantes y ofros

Costos y gastos operativos
Costo de ventas
Gastos de ventas, generales y administrativos
Amerizacion de Intangibles
Otros ingresos

Ganancia operativa

Ingresos financieros
Pérdida cambiaria neta
Gastos financieras

Pérdida antes de impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta
Corriente
Diferido
Otros

Resultado del afo

Notas

14

15

13

Afa terminado el
31 de diciembre de

2015
RD$

24 72773177

48,492,892

2014
RDS$

26,564,673,664

53.020,990

24.821,266,068

{22,488 566,631)

(1,760,910,423)

26,617,694 659

(25,072,436,044)
(1,225233,115)

(70,832,921) (259,459,310}
249,110,223 75,249,181
738,666,317 135,815,371
9,938,103 10,260,363
(59,402,847) (99,170,052)

(720,845.033) _ (825,707,570)

{31,643 460)

(778,801,888}

(54,162,004) 5
161,435,174 (18,466,032)
: {10,166)
107,273,170 (18,476,198}
75,629,710 (797,278,086)

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros individuales.
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R, L.

(Sucursal en la Reptdblica Dominicana)

Estado individual de resultados integrales

Resultado del afio

Transacciones que no seran reclasificadas al estado de
resuitados integrales
Reclasificacion por venta de activos fjos revaluados

Otro resultado integral
Total resultado inegral del afo

Afio terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
RD% RD$

75,628,710 (797.278,086)

462,470,025

462 470,025

538,099,735  (797,278,086)

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros individuales.
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S, de R. L.
(Sucursal en la Repiblica Dominicana)

Estado individual de cambios en el patritnonio

Capital Otras Ganancias
asignado reservas retenidas Total
RDS RDS RDS RDS
Balance a! 1 de enero de 2014 9.951.846 1,704.432.930 800,211,124 2,514,635,900
Resultado del afio — 2014 - - (797,278,086) (797,278.086)
Balance al 31 de diciembre de 2014 9,991 846 1,704,432 930 2933.038 1.717,357,814
Resuitado del afio — 2015 - - 75,629.710 75,629,710
Otro resultado integral - {462,470,025) 462,470,025 =
Balance al 31 de diciembre de 2015 9,991,846 1,241,962,905  541,032.773 1,792,987,524

Las notas que se acompadian son parte integral de estos estados financieros individuales,
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.

(Sucursal en la Republica Dominicana)

Estado individual de flujos de efectivo

Flujos de efectivo de actividades de operacion
Resultado del afio
Ajustes para conciliar el resultado del ano con el efectivo
neto provisto por las aclividades de operacion:
Depreciacion y amortizacion
Amortizacion de costos de emision de deuda
Deterioro de las cuentas por cobrar
Valar en libros de activos fijos dados de baja
Ganancia en venta de propiedad y equipo v punto comercial
Efecto de cambio no realizado
Gastos financieros
Impuesta sobre la renta diferido
Cambios de activos y pasivos
Cuentas por cobrar
Inventanos
(Gastos y renias pagados por anticipado
Otros activos
Cuentas y acumulaciones por pagar

Efectivo provisto por las actividades de operacion
Interés pagado

Efectiva nelo provisto por las actividades de operacidn

Flujos de efectivo de actividades de inversiéan
Adquisicion de propiedad y equipo
Adquisicion de intangible
Producto de [2 venta de propiedad y equipo
Efective neto provista por {usado en) las actividades de
inversion

Flujos de efective de actividades de financiamiento
FPrestamos recibidos
Pago de costos de emision de deuda
Pagos de prestamos

Efectivo neto usado en actividades de financiamignto
Aumento (disminucidn) neta del efactivo

Efecto de cambio en el efectivo
Efectivo al inicio del afo

Efectiva al final del afto

Afo terminade el 31 de
diciembre de

2015 2014
RD$ RD$
75.628.710 (797,278,088)
163,238,338 350,487 668
52 426,538 49,721,802
- 8,382 560
328,739 693,040
{198,074,523) (8,227 964)
56,432,527 56,642 044
666,418,406 775,985,668
{161,435,174) 18,466,032

21,152 890 {271,512,638)
{317,152.801) (49,838,403
(18,260,618) 17.033.053

(1,422,455) 317 566
782,949,156 1,533.941,560
1,124,230,823 1,682,716 402
(662,301,720 {764,109, 504)
461,929 096 918,608,858
(178,774,610} (160.462,391)
(43,.831,945) -
GF0.971,721 8240122
448 355,165 (152,222,269)
5,515,889,368
- (65,123.977)
(906,280,067)  (6,359,198,720)
(905,280,067 (908,433, 331)
4014195 {142 048,702)
1,505,805 -
242 517 374 384 .566.078
248 037,374 242 517,374

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros individuales.

7



Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Repiblica Dominicana)

Notas a los estados financieros individuales
31 de diciembre de 2015

1.

Entidad

Gulfstream Petroleum Dominicana, §. de R L. (GPD o "la Sucursal™), es una sucursal en la
Republica Dominicana de Gulfstream Petrolenm Dominicana, 5. de R. L. (Oficina Principal),
compafia constituida, organizada y existente de conformidad con las leyes de la Repriblica de
Panamd. La Sucursal se dedica a la comercializacion de productos derivados del petrélen,
principalmente combustibles y lubricantes en la Repiblica Dominicana.

La oficina de la Sucursal esta ubicada en la Ave, Tiradentes Esg. John F. Kennedy, Santo
Domingo, Distrito Nacional, Republica Dominicana.

Gulfstream Petroleunm Dominicana, 5. de R. L., Oficina Principal, es la continuadora juridica de
Chevron Caribbean Ine. (CCI), una entidad constituida de acuerdo con las leyes de las [slas
Virgenes Britinicas y subsidiaria poseida 100% por Chevron Latin Amencan Holdings, LTD.

Efectivo 31 de octubre de 2012, CCI fue adquirida por GBG Energy Limited (GBG), una entidad
constihuida de acuerdo con las leves de las Islas Virgenes Britinicas, Inmediatamente después, los
accionistas de GBG aprobaron una serie de renrganizaciones de sus operaciones, la cual se
ejecutaron en el siguiente orden:

a) El1de noviembre de 2012, fusionaron las operaciones de GBG (compafiia adquiriente) con
CCI (compania adquirida), quedande CCI como la compariia sobreviviente.

by El 1 de noviembre de 2012, hicieron un spin-off de las operaciones en Jamaica y Barbados,

¢} El1de noviembre de 2012, el Consejo aprobé el cambio de nombre de la comparsia
sobreviviente de CCI a Guifstream Petroleum Dominicana, 5. A, (GPLDY),

d) El 21 de diciembre de 2012, el Consejo de GPD decidid adoptar las leyes de la Rephblica de
Panamd y continuar su existencta de conformidad con dichas leyes bajo el nombre de
Gulfstream Petroleum Dominicana, 5. A

e} El 15 de marzo de 2013, el Consejo de GPD decidid transformar la Compafia de una Sociedad
Andnima a una Sociedad de Responsabilidad Limitada (S, de B L),

Consecuentemente, luego de haberse realizado estas reorganizaciones, la entidad sobreviviente se
denomina Gulfstream Petroleum Dominicana, 5. de B L.

Los presentes estados financieros individuales incluyen los saldos de préstamos v cuentas por
pagar, netos de costos financieros que se generaron de la transaccion de compra que GBG realizd
de los negocios de comercializacion de productos derivados del petréleo en la Repablica
Prominicana, v que fueron asignados a la Sucursal por su accionista GBG. A su vez, incluyen los
activos intangibles determinados por GBG en la fecha de la adquisicién:

Valores en
millones
Pasivos asumidos.
Préstamos por pagar RD36,139
Cuentas por pagar 586
Menos: activos intangibles reconocidos (Nota 8)
Derecho de uso de marca 558
Acuerdo de exclusividad en aeropuertos 199
Plusvalia asignada (Nota 8) RO%5,968



Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Repiiblica Dominicana)

Notas a los estados financieros individuales
31 de diciembre de 2015

2.1

2.2

Estos estados financieros individuales fueron aprobados para su emisidn por la gerencia de la
Sucursal el 13 de julio de 2016,

Principales politicas de contabilidad

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados financieros
individuales se presentan a continuacion. Esas politicas han sido aplicadas consistentemente a
todos los afios presentados, a menos que se indique lo contrario.

Bases para la preparacion de los estados financieros individuales

Los estados financieros individuales de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financieras (NI1F), bajo la convencion de costo histdrico.

Los estados financieros individuales que se acompafian incluyen las cuentas de La Sucursal como
una entidad individueal v la inversion en su subsidiaria (Nota 6) registradas al costo de adquisieion
menos deterioro. La Sucursal prepara estados financieres consolidados en el cual su subsidiana
ha side consolidada. Los estados financieros consolidades estan disponibles en la Sucursal,

Los usuarios de estos estados financieros individuales de la Sucursal deben leerlos conjuntamente
con los estados financieros consolidados de la Sucursal al 31 de diciembre de 2015 a fin de obtener
informacidn completa sobre la posicion financiera, desempefio financiero y cambios en la posicion
financiera de la Sucursal como un todo.

La preparacidn de estados financieros individuales requiere el uso de estimaciones v supuestos
que afectan los montos de activos v pasivos reportados, la revelacion de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros individuales v los montos de ingresos v gastos
durante el periodo que se reporta. Estas estimaciones son subjetivas por naturaleza, implican
incertidumbres y asuntos de juicio significatives, y por lo tanto, no pueden ser determinadas con
precision. En consecuencia, los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las dreas que involucran un alto grado de juicio o complejidad, o dreas donde los supuestos v
estimaciones son significativos a los estados financieros individuales son reveladas en Nota 2,22,

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones adoptadas por la Sucursal
No tuvieron un efecto significativo en los estados financieros individuales de la Sucursal al 31 de

diciembre de 2015, las nuevas normas o interpretaciones que son efectivas por primera vez para el
afio que inicid el o después del 1 de enero de 2015.



Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Republica Dominicana)

Notas a los estados financieros individuales
31 de diciembre de 2015

Una serie de nuevas normas, asi como modificaciones a otras normas e interpretaciones ya
existentes son efectivas para los periodos anuales que comienzan el 1 enero de 2016, y que no han
sido aplicadas en la preparacién de los presentes estados financieros individuales. La Sucursal
espera que la aplicacion de las mismas no tenga un efecto significativo en los estados financieros
individuales, excepto las siguientes:

a)

b)

NIIF g, “Instrumentos financieros”, se refiere a la clasificacion, medicidn y reconocimiento de
activos financieros y pasivos financieros. La version completa de NIIF g se publicé en julio de
2014 v sustituye a la NIC 39 que se relaciona a la clasificacion y medicién de instrumentos
financieros. La NIIF g conserva, pero simplifica el modelo de medicion mixto, y establece tres
categorias de medicién de los activos financieros: costo amortizado, valor razonable con
cambios en Otro Resultado Integral (ORI) y valor razonable con cambios a través de
resultados. La base de la clasificacién depende del modelo de negocio de la entidad y las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero. Las inversiones en
instrumentos de capital deben ser medidas a valor razonable con cambios en resultados, con la
opcion irrevoeable al inicio de presentar cambios en el valor razonable en ORI y no reciclar.
Esta norma también establece un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas que
reemplaza el modelo de deterioro de pérdida incurrida utilizado en la NIC 39.

Para los pasivos financieros no hubo cambios a la clasificacién y medida, excepto para el
reconocimiento de los cambios en el riesgo de crédito en ORI, para los pasivos a valor
razonable con cambios en pérdida. La NIIF g disminuye los requisitos para medir 1a eficacia de
la cobertura mediante la sustitucién de las pruebas de efectividad de cobertura, y requiere que
exista una relacién econdmica entre el elemento cubierto y el instrumento de cobertura, y que
la “relacién de cobertura” sea la misma que la administracién utiliza para fines de gestién de
riesgos. La documentacion contemporanea sigue siendo necesaria, pero es diferente a la que
actualmente requiere la NIC 39. La norma es efectiva para los periodos contables que
comienzan en o después del 1 de enero de 2018, pero se permite su aplicacién anticipada. La
Sucursal no ha concluido la evaluacion del impacto que pudiera tener en sus estados
financieros individuales esta norma.

NIIF 15, “Reconocimiento de Ingresos”, es la norma de convergencia sobre el reconocimiento
de ingresos. Sustituye la NIC 11, “Contratos de construcciéon” y la NIC 18, “Ingresos” e
interpretaciones relacionadas. Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene el control
de un bien o servicio. Un cliente obtiene el control cuando tiene la capacidad de dirigir el uso
y obtener los beneficios del bien o servicio. El principio béasico de la NIIF 15 es que una
entidad reconoce los ingresos para representar la transferencia de bienes o servicios
prometidos a Jos clientes en una cantidad que refleja la consideracién de que la entidad espera
tener derecho a cambio de esos bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de
acuerdo con ese principio bésico aplicando los siguientes pasos:

s Paso 1: [dentificar el contrato con un cliente

e Paso 2: Identificar las obligaciones de desempeno en el contrato

Paso 3: Determinar el precio de la transaccion

Paso 4: Asignar el precio de la transaccion a las obligaciones por desempefio del contrato
Paso 5: Reconocer los ingresos cuando la entidad satisface la obligacién de desempefio
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Reptblica Dominicana)

Notas a los estados financieros individuales
31 de diciembre de 2015

2.3

NIIF 15 también incluye un conjunto coherente de los requisitos de divulgacién que
proporcionara a los usuarios de los estados financieros individuales informacién més
completa sobre la naturaleza, cantidad, oportunidad e incertidumbre de los flujos de ingresos
y de efectivo derivados de los contratos de la entidad con los clientes. Esta norma es efectiva
para los ejercicios anuales iniciados el o a partir del 1 de enero de 2017. Se permite su
adopcion anticipada. La Sucursal estd en proceso de evaluar el impacto total de la NIIF 15.

¢) NIIF 16 — “Arrendamientos”. Esta norma sustituye los criterios de reconocimiento, medicién y
divulgacién contenidos en la NIC 17 “Arrendamientos”, la cual identifica a los arrendamientos
como financieros cuando se transfieren los riesgos y beneficios de un activo y como operativos
al resto de los arrendamientos. La NIIF 16 elimina esta clasificacién y requiere el
reconocimiento de un pasivo reflejando los pagos futuros y un activo por “derecho a uso” enla
mayoria de los arrendamientos, excepto algunas excepciones con arrendamientos de corto
plazo y en activos de bajo valor. Las modificaciones anteriores son aplicables para la
contabilidad del arrendatario, mientras que para el arrendador se mantienen similares a las
actuales. El efecto més significativo de los nuevos requerimientos sera un incremento de los
activos y pasivos por arrendamiento, asi como los gastos por depreciacién y de financiamiento
por los activos y pasivos reconocidos, respectivamente, disminuyendo los gastos de
arrendamientos previamente reconocidos como operativos. La norma es efectiva para los
periodos anuales que comienzan en o después del 1 Enero 2019 y se permite la aplicacién
anticipada, si se ha aplicado de manera anticipada la NIIF 15, “Ingresos sobre contratos con
clientes”. La Compaiiia no ha concluidoe la evaluacion del impacto que pudiera tener en sus
estados financieros esta norma.

No existen otras NIIFs o interpretaciones de NIIF que no sean aiin efectivas y que se esperaria
tengan un impacto material en la Sucursal.

Registros contables, moneda y transacciones en moneda extranjera
e  Moneda funcional y de presentacién

La Sucursal mantiene sus libros y prepara sus estados financieros individuales en pesos
dominicanos (RD$), su moneda funcional De acuerdo con disposiciones de la Junta Monetaria,
las transacciones en moneda extranjera son realizadas a través del mercado privado manejado por
los bancos comerciales y agentes de cambio o a través del mercado oficial para determinadas
transacciones.

s Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se reconocen a la tasa prevaleciente a la fecha en que se
realiza la transaccion. Los saldos en moneda extranjera se reconocen a la tasa de cambio vigente
al cierre del afio. Las diferencias en cambio que generan estos saldos y transacciones se
incorporan en los resultados del ejercicio en que se devenga y se incluyen en la cuenta de
fluctuacién cambiaria en el estado de resultados. La tasa de cambio usada para convertir a pesos
dominicanos los délares estadounidenses (US$) fue de RD$45.56: US$1.00 al 31 de diciembre de
2015: US$1 al 31 de diciembre de 2014 RD$44.50.
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Reptiblica Dominicana)

Notas a los estados financieros individuales
31 de diciembre de 2015

2.4

2.5

Reconocimiento de ingresos

Las ventas se realizan principalmente bajo condiciones normales de crédito a corto plazo y no
generan intereses. El ingreso consiste en el valor facturado de la venta de combustible, derivados
del petréleo (mayormente lubricantes), arrendamiento de estaciones, entre otros, neto de
descuentos. Elingreso por la venta de bienes es reconocido cuando los riesgos y beneficios de la
propiedad de los bienes son transferidos al comprador. El ingreso por servicios se reconoce
cuando los mismos han sido prestados. Los precios de venta y distribucién de los combustibles
estan regulados por el Ministerio de Industria y Comercio de la Republica Dominicana, quien
establece el margen de beneficio que las empresas distribuidoras y detallistas de combustibles
aplicardn al precio de venta de estos productos. Este Ministerio publica semanalmente en los
medios de comunicacién del pais las resoluciones de los precios de ventas de los combustibles.

=« Venta de combustible, consiste en la distribucion de combustible a estaciones de servicio y
clientes corporativos. El ingreso es reconocido cuando el combustible vendido es transferido
al cliente en el punto de entrega acordado.

s Venta de lubricantes y otros, consiste en la distribucién de lubricantes y otros productos,
mayormente derivados del petréleo, a estaciones de servicio y clientes corporativos. El ingreso
es reconocido cuando los productos vendidos han sido transferidos al cliente en el punto de
entrega acordado.

s« Margen de comercializacion, corresponde a la compensacion recibida por la operacion y
manejo del negocio de comercializacion de las estaciones de servicios denominadas CODO
(Company Own, Dealer Operate) y DODO (Dealer Own, Dealer Operate). El ingreso
devengado corresponde a un monto denominado en pesos dominicanos por galon de
combustible vendido a la estacion. El ingreso es reconocido cuando el combustible ha sido
entregado en la estacion de servicio, y se clasifica en el estado individual de resultados
integrales en la linea de ventas de lubricantes y otros.

Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que da a lugar a un activo financiero en una
entidad y de un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad. Los instrumentos
financieros son reconocidos cuando la Sucursal tiene los derechos contractuales de recibir los
beneficios y riesgos del instrumento.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el balance
general ecuando y s6lo cuando, la Sucursal cuenta con un derecho legal para compensar los montos
y tiene el proposito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultaneamente.

Activos financieros
Los activos financieros comprenden el efectivo, las cuentas por cobrar. Estos instrumentos son

reconocidos al valor de adquisicion, el cual se estima es igual al valor razonable a la fecha de
adquisicion, mas los costos atribuibles a la adquisicion.

12



Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Repiblica Dominicana)

Notas a los estados financieros individuales
31 de diciembre de 2015

2.7

2.9

Un active financiers o, cuando sea aplicable, una parte de un active financiers o una parte de un
grupo de activos financieros similares es dado de baja cuando:

¢ Han expirado los derechos a recibir los flujos de efectivo del active, o

»  LaSucursal ha transferido los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha asumido
la ohligacion de pagar la totalidad de los flujes de efectivo recibidos sin dilacién a un tercero
bajo un acuerdo de transferencia; y la Sucursal (a) ha transferido sustancialmente todos los
riesgos v beneficios de los activos, o (b) no ha transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios de los activos, pero ha transterido el control del mismo.

Las activos financieros de la Sucursal, distintos del efectivo, corresponden a:

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en
un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo
de transaceidn directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar
se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro,

Pasivos financieros

Los pasivos financieros comprenden los préstamos y cuentas por pagar. Estos pasivos son
reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo de transaceidn directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo
amartizado usando el método de interés efectivo,

Estos pasivos son dados de baja por la Sucursal cuando la obligacidn ha sido pagada o cancelada o
bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasive es reemplazado por otro pasivo financiero, la
Sucursal procede a cancelar el original y reconoce un nuevo pastvo; si surge alguna diferencia por
este reemplazo es reconocido en los resultados del periodo en que ocurre,

Efectivo

La Sucursal considera como efectivo las disponibilidades en caja y bancos,. Para propositos del
estado de flujos de efectivo, el efectivo es presentado por la Sucursal neto de sobregiros bancanios,
si los hubiese. El efectivo restringido incluve efectivo que esta limitado en cuanto a su retito o su
uso. Los depositos en garantia que se reclamen en un plazo mayor a 12 meses se clasifican como
otros activos no corrientes en el balance general.

Cuentas por cobrar y estimado para deterioro por cuentas incobrables

Las cuentas por cobrar se valian al valor original de la factura menos la provisién, sl
correspondiere, para cuentas de dudoso cobro.
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2.13

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de las cuentas por cobrar se
revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. 5i
©5 asi, se reconoce inmediatamente una provision con cargo en el estado de resultadaos porla
pérdida por deterioro del valor, v consecuentemente se reduce ¢l importe en libros de las cuentas
por cobrar. Las cuentas que resultan incobrables se eliminan contra dicha provision, Existe un
deterioro de valor si uno o mas eventos han ocurrido desde el reconocimiento inicial del activo
{ocurrencia de “evento de pérdida™) vy este evento ha terudo un impacto en los flujos futuros
estimados de efectivo de los activos financieros o el grupo de activos financieros y el mismo puede
ser estimado con fiabilidad. La evidencia de deterioro puede incluir indicadores de que los
deudores estdn experimentando dificultades financieras significativas, demora en el pago o
impago del principal o de sus intereses, la probabilidad de que entren en bancarrota v otras
reorganizaciones financieras y los datos observables indiquen que se ha producido una
disminucion apreciable de los flujos de efectivo futuros estimados de la Sucursal tales como
variaciones en los atrascs o condiciones econdmicas que se correlacionan con impagos.

Inventarios

Los inventarios de combustibles y lubricantes estin valuados al costo promedio panderado, sin
exceder su valor de mercado.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Sucursal evalia los importes en libros de los
inventarios para determinar si existe alguna evidencia objetiva de deterioro, es decir, que los
inventarios no vayan a ser totalmente recuperables por su importe en libros. Si es asi, la Sucursal
mide el inventario a su precio de venta menos los costos estimados de venta y se reconoce
inmediatamente en el estado de resultado una pérdida por deterioro del valor.

Inversion en subsidiaria

La inversion en acciones de subsidiana se registra al costo. Los dividendos se reconocen como
ingresos cuando se reciben,

Activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en libros es
recuperable fundamentalmente mediante una transaccion de venta que se considere altamente
probable en lugar de su uso en el curso normal de operaciones del negocio. Se presentan separado
de otros actives en el balance general v no se deprecian mientras estdn clasificados como
mantenidos para la venta.

Se reconoce una pérdida por deterioro por cualquier rebaja inicial o posterior del activo medido a
valor razonable menos los costos para su disposicion. La pérdida por deterioro podra ser revertida
posteriormente por cualquier incremento en el valor razonable menos los costos para su
disposician,

Propiedad y equipo y depreciacion

La Sucursal optd, a la fecha de transicidn, aplicar la excepeidn del valor razonable como costo
atribuido, reconociendo el incremento en el valor en Otras reservas en el patrimonio de los
accionistas. A partir de la fecha de transicidn, dichos activos se miden al costo menos depreciacion
acumulada v cualquier deteriore acumulade, st alguno.
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Las ampliaciones, renovaciones y mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las
sustituciones, reparaciones y mantenimientos menores que no mejoran o extiendan la vida (til de
los activos respectivos, se consideran como gastos corrientes cuando se incurren. Al momento del
retiro o venta, el costo del activo y la depreciacion acumulada correspondiente se eliminan de las
cuentas y la ganancia o pérdida se refleja en los resultados del periodo. Adicionalmente, el efecto
que resulté de aplicar la excepcion del valor razonable como costo atribuido en la fecha de
transicién a NIIF, se transfiere de otras reservas a utilidades retenidas en la fecha que se efectiia la
disposicion del activo.

La depreciacién se ealcula para disminuir el costo de los elementos de propiedades, planta y
equipo usando el método lineal durante la vida 1til estimada; distribuyendo de manera
sistematica el importe amortizable del activo a lo largo de la vida atil y por lo general se reconoce
en resultados. Los activos arrendados se deprecian durante el menor entre el plazo del
arrendamiento y su vida util a menos que exista certeza razonable de que el Grupo obtendra la
propiedad al término del plazo del arrendamiento. El terreno no se deprecia.

Las tasas utilizadas para estimar la depreciacion de las propiedades, plantas y equipos son:

Edificios y mejoras Entre 2% y 20%
Estaciones de servicios Entre 2% y 20%
Mobiliario de oficina 10% y 25%
Equipos de cdmputos 25% vy 33%
Equipos de transporte 10% y 20%

Los métodos de depreciacion, las vidas atiles y los valores residuales se revisaran a cada fecha de
balance y se ajustaran si es necesario.

Activos intangibles y plusvalia

Activos intangibles

En la preparacion de los presentes estados financieros individuales se ha considerado como
activos de la Sucursal los saldos de derecho de uso de la marca y acuerdos de exclusividad para
venta de combustible en ciertos aeropuertos que le fueron asignados por su accionista GBG
producto de la compra que realiz6 de los negocios de comercializacién de productos derivados del
petréleo en la Repablica Dominicana.

Plusvalia

En la preparacion de los presentes estados financieros individuales se ha considerado como activo
de la Sucursal el saldo de la Plusvalia que le fue asignado por su accionista GBG producto de la
compra que realizé de los negocios de comercializacion de productos derivados del petréleo en la
Republica Dominicana.

La Plusvalia no se amortiza, sino que se comprueba su deterioro anualmente o con més frecuencia
si sucesos o cambios en las circunstancias indican una potencial pérdida por deterioro. El importe
en libros de la Plusvalia se compara con el importe recuperable, que es el valor en uso o el valor
razonable menos los costos de venta, el mayor de estos importes. Cualquier pérdida por deterioro
se reconoce inmediatamente como un gasto y posteriormente no se revierte.
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Para fines de aniilisis de deterioro, la Plusvalia se asigné al grupo de unidades generadoras de
efective de las cuales se espera que se beneficien de las sinergias de la combinacion, en este caso,
los negocios de la Sucursal en la Repiiblica Dominicana.

Los activos intangibles tienen una vida (tl definida y se registran al costo menos la amortizacidn
acumulada y pérdidas por deterioro. La amortizacion se caloula por el método de linea recta
durante su vida atil estimada de los activos.

Las tasas utilizadas para la amortizacién de los contratos de exclusividad en aeropuertos oscilan
entre 12% v 14% anual. Los derechos de uso de marca que fueron asignados a la Sucursal por su
accionista GBG (véase 1) se amortizaron en un periodo de 2 afios. Los derechos de marca
adguiridos con posterioridad se amortizan considerando la vigencia del contrato (usualmente 1
ana).

Deterioro en el valor de activos no financieros

L.os activos que tenen vida 0l definida se evaltian, a la fecha de los estados financieros
individuales, si existen indicadores de que pudiese estar deteriorado, 5i existe alguna evidencia de
deterioro, o cuando la evaluacion de deterioro es requerida para algin active no financiero, la
Sucursal evaliia el importe recuperable del active, El importe recuperable de un activo es el mayor
entre el valor razonable del activo, menos los costos necesarios para vender el activo, y su valor en
uso. Elvalor recuperable se determina de forma individual para cada activo, a menos que éste no
genere flujos de efectivo que sean independientes de otros activos o grupo de actovos. Cuando el
valor en libros de un activo excede su importe recuperable o unidades generadoras de efectivo, el
activo se considera deteriorado v se reduce su valor en libros hasta su importe recuperable. Las
pérdidas por deteriore provenientes de las operaciones de la Sucursal, incluyendo la pérdida por
deterioro de los inventarios, son reconocidas en los estadas de resultados en los renglones de
gastos seglin el activo correspondiente.

Si una pérdida de valor por deterioro de un active no financiero se revierte posterior a su
reconoeimiento inicial, el importe en libros del activo o grupo de activos relacionados se
incrementan hasta el valor recuperable estimado revisado, sin superar el importe que habria sido
determinado, si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo o
grupo de activos en afios anteriores. La Sucursal reconoce inmediatamente en los estados
individuales de resultados integrales la reversidn de las pérdidas por deterioro de valor,

Préstamos por pagar

En la preparacién de los presentes estados financieros individuales se ha considerado como
pasivos de la Sucursal los saldos de préstamos por pagar que le fueron asignados por su accionista
GBG producto de la compra que realizé de los negocios de comercializacion de productos
derivados del petrdleo en la Repiblica Dominicana.

En su reconocimiento inicial, el valor asignado de estos préstamos por pagar fue igual a su valor
razonable menos los costos de la transaccion correspondiente. Posteriormente, estos préstamos
por pagar se registran por su costo amortizado, de manera que cualquier diferencia entre el valor
razonable de los préstamos en su reconocimiento inicial (netos de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor de reembaolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vigencia del
préstamo, utilizando el método de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas por un de-
reconocimiento se reconocen con cargo financiero en los resultados del periodo.
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2.18

Una modificacion sustancial de las condiciones de un pasivo financiero o una parte de ella se
contabilizan como una cancelacion del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo financiero. Cualquier ganancia o pérdida en la extincién se reconoce en el resultado del
periodo, salvo en la medida en que surge como resultado de las transacciones con accionistas
actuando en su condicion de accionistas cuando se reconoce directamente en el patrimonio. Los
términos se consideran sustancialmente diferentes si el valor presente descontado de los flujos de
efectivo bajo las nuevas condiciones, incluyendo los honorarios pagados neto de los honorarios
recibidos y descontado utilizando la tasa de interés efectiva original, es de al menos el 10%
diferente de la actual descontado valor de los flujos de efectivo restantes del pasivo financiero
original. Todos los gastos o comisiones incurridos se reconocen como parte de la ganancia o
pérdida en la extincién.

Si el cambio 0 modificacién de las condiciones de un pasivo financiero o una parte de ella no se
contabilizan como una cancelacién del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo
financiero, los nuevos costos o comisiones incurridos en la modificaciéon de las condiciones se
ajustan al valor en libros del pasivo y se amortizan durante el plazo restante del pasivo
modificado.

Los préstamos por pagar a largo plazo se clasifican como pasivos no corrientes, excepto la poreién
corriente de los préstamos por pagar cuyos pagos tienen vencimiento menor de un aio, los cuales
se clasifican como pasivos corrientes.

Cuentas por pagar proveedores

Las cuentas por pagar proveedores son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario del negocio. Las cuentas a pagar se clasifican
como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio 0 menos (o vencen en el ciclo
normal de explotacion, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no
corrientes.

Las cuentas por pagar proveedores se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente
se valoran por su costo amortizado usando el métodoe de tipo de interés efectivo.

Costo de beneficios de empleados

a)  Plan de pensiones
La Sucursal no mantiene ningin plan de pensiones. Las leyes dominicanas establecen
beneficios de pensiones a ser pagados a empleados retirados a través de planes de pensiones
gubernamentales y/o planes de fondos administrados privados a los que los empleadores y
empleados realizan contribuciones. La obligacion de la Sucursal es la contribuciéon que debe
hacer mensualmente de acuerdo con la Ley v es cargado a gasto cuando se incurren

b)  Indemnizacién por despido

Laindemnizacion por despido, que solo debe ser pagada en ciertas circunstancias segiin lo
requiere el Cédigo de Trabajo Dominicano, es cargada a gastos cuando se incurren.
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¢l Sistema de sequridad social
Segiin se establece en la Ley No. 87-01, la Sucursal contribuye con el sistema de seguridad
social el cual cubre con seguro de salud y riesgos laborales a los empleados incapacitados
envejecientes asi como a sus sobrevivientes. Las contribuciones realizadas por la Sucursal
son reconocidas como gasto en el estado de resultados cuando se incurren,

d)  Otros beneficios
La Sucursal otorga otros beneficios a sus empleados, tales como bonificaciones, vacaciones y
regalia pascual de acuerdo a lo estipulado por las leves laborales del pais; asi como también
otros beneficios de acuerdo a sus politicas de incentivos al personal. Estas se reconocen en
el estado de resultados cuando existe una obligacion contractual de pago.

Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva sustancialmente los riesgos y ventajas

derivados de la titularidad del activo se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
hechos por la Sucursal en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualguier incentive
recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de resultados sobre una base lineal durante el
periodo de arrendamiento.

Las rentas pagadas por adelantado a los arrendadores en donde operan las estaciones de servicio
son amortizadas en el periodo de duracion de los contratos de renta, imputandose el gasto de
amortizacién a los resultados del periodo en el cual se devenga. La porcion corriente de las rentas
pagadas por adelantado se incluye en la linea de Gastos pagados por anticipado en los activos
corrientes.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Sueursal liene una obligacién actual, legal o asumida
como resultado de un suceso pasado v es probable que requiera una aplicacion de recursos para
cancelar la obligacién v, ademis, es susceptible de una estimacién razonable del monto
relacionado.

Impuesto sobre la renta

El gasto por impuestos sobre 1a renta comprende los impuestos corrientes v diferidos. Los
impuestos se reconoeen en el estado de resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el patrimonio. En este caso, el impuesto también se reconoce en el
patrimonio.

El impuesto sobre la renta corriente se estima sobre las bases establecidas por el Codigo
Tributario de la Repiiblica Dominicana y sus modificaciones. La gerencia evalla periddicamente
las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos respecto a las situaciones en las que la
regulacion fiscal aplicable estd sujeta a interpretacion, v, en caso necesario, establece provisiones
en funcidn de las cantidades que se espera pagar a las autoridades fiscales. De acuerdo conla
legislacion dominicana, existe un impuesto minimo alternative al impuesto sobre la renta, el cual
se caleula sobre la base del 1% de los activos gravables. En el caso de que la Sucursal tenga como
obligacion tributaria el pago del impuesto minimo, el exceso en relacién al impuesto que se
pagaria considerando la renta gravable, se registra en la linea de Otros impuestos como parte de
los gastos de venta, generales y administratives en el estado individual de resultados integrales.
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El impuesto sobre la renta diferido se registra siguiendo el método de activos y pasivos. De
acuerdo con este método, los activos y pasivos por impuesto diferido son reconocidos por el efecto
impositivo futuro atribuible a las diferencias que surgen entre las partidas contables y su base
impositiva. Los activos y pasivos impositivos diferidos son medidos usando las tasas impositivas a
ser aplicadas a la ganancia impositiva en los afios en que esas diferencias temporales se esperan
seran revertidas. El efecto del cambio en las tasas impositivas sobre los impuestos diferidos activo
y pasivo es reconocido en los resuitados del periodo que se produce el cambio.

El impuesto diferido activo es reconocido sélo si es probable que la reversion de las diferencias
temporales que lo generan produzea un ahorro impositivo mediante la disminucién de la renta
neta imponible en los periodos en que ocurre. Reservas de valuacién son establecidas cuando se
considera necesario para reducir el impuesto diferido activo a las sumas que se espera sean
recuperables.

Estimaciones y supuestos significativos de contabilidad

La preparacion de los estados financieros individuales de la Sucursal requiere que la
administracion realice estimaciones y supuestos que afectan las cifras informadas de activos,
pasivos, ingresos, gastos y la divulgacién de pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros individuales.

Estimaciones contables importantes

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente seran iguales a los resultados
reales relacionados. Las estimaciones y suposiciones estan basadas en la experiencia historica asi
como en varias otras premisas que la gerencia entiende razonables de acuerdo a las circunstancias.
Las mismas son revisadas continuamente y los efectos de los cambios, si alguno, son reconocidos
en el periodo del cambio y periodos futuros, si estos son afectados. La gerencia no ha identificado
riesgos e incertidumbres de caracter significativo que puedan ocasionar un ajuste material a los
valores en libros de activos y pasivos dentro del proximo ano para las siguientes estimaciones
importantes incluidas en los estados financieros individuales:

Deterioro en el valor de la plusvalia

La Sucursal comprueba anualmente si la Plusvalia ha sufrido alguna pérdida por deterioro del
valor, de acuerdo con la politica contable de la nota 2.14. Los importes recuperables se han
determinado con base a calculos del valor en uso, Estos cdlculos requieren el uso de estimaciones
significativas que se describen en Nota 8.

Impuesto sobre la renta

La legislacion fiscal vigente requiere un grado importante de juicio profesional para determinar el
impuesto sobre la renta a pagar, incluyendo las probabilidades de compensar con ganancias
fiscales de periodos posteriores, las pérdidas o créditos fiscales no utilizados a la fecha del balance.
Al final de cada periodo contable, la Sucursal evalua los activos por impuesto diferido no
reconocidos sobre las pérdidas fiscales no utilizadas, y de existir probabilidades de que la Sucursal
sea capaz de generar ganancias fiscales en cuantia suficiente para utilizar las mismas, procede a
reconocer el activo por impuesto diferido en el afio en que se realice tal determinacién. La
Sucursal ha evaluado este asunto al 31 de diciembre de 2015 y concluy6 no reconocer este activo.

El efecto de impuesto sobre la renta sobre las pérdidas fiscales no utilizadas al 31 de diciembre de
2015 es de RD$333 millones (Nota 13).
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Juicio eritico al aplicar las politicas contables de la Sucursal

Arrendamientos operativos

La Sucursal incluye dentro de sus actividades comerciales el arrendamiento de algunas de sus
estaciones de servicio, en calidad de arrendatario. La Sucursal ha determinado, con base en la
evaluacién de los términos y condiciones de los contratos de arrendamiento suscritos, que no
asume todos los riesgos y derechos de las propiedades arrendadas v por lo tanto, los contratos de
arrendamiento los clasifica como arrendamientos operativos. La Sucursal no tiene
arrendamientos financieros,

Impuesto sobre la renta diferido pasivo

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, la distribucidn de dividendos queda gravada con un
impuesto definitivo del 10%, el cual debe ser retenido a los accionistas por la empresa/sucursal
que realiza la distnbucion/remesa y pagado a la Direccion General de Impuestos Internos dentro
de los diez dias del mes siguwiente a la remesa. Al 31 de diciembre de 2015, existe una diferencia
temporal imponible debido que la Subsidiaria Hene ganancias pendientes de remitir a la Sucursal;
sin embargo, los estados financieros individuales adjuntos no incluyen impuesto sobre la renta
diferido pasivo por este concepto, debido que la gerencia concluyd que s capaz de controlar el
momento en que la subsidiaria podra realizar esta distribucién, lo cual no se espera que exista en
un futurc previsible.

1. Cuentas por cobrar
Un resumen se presenta a continuacidn:

31 de diciembre de

2015 2014

RD$ RD%
Clientes (a) 768,734,716 938524 097
Relacionadas (Nota 12) 310,376,049 254 991,610
Otras 121,102,772 41,548,165
1,200,213,537 1,235,063,872
Frovisidn para cuentas dudosas (10,009,700) (66,581,220)

1,180,203,837 1,168,182,652

Al 31 de diciembre de 2015, existen cuentas por cobrar por RD$ 533,348,629 (31 de diciembre
2014 por RD$ 533,440,044, respectivamente) gue estaban vencidas pero no deterioradas. Estas se
relacionan, principalmente, a clientes y relacionadas. La antigliedad de estas cuentas por cobrar
se presenta como sigue:

31 de diciembre de

2015 2014

RDS$ RD%
De 31 a 80 dias 126,121,472 2562 377 160
De 91 a120 dlas 16,054,775 48,795,634
A mas de 120 dias 381,172,282 232,276,250

533,348,629 533,449 044
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Al 31 de diciembre de 2015, existen cuentas por cobrar deterioradas de las cuales hay
provisionadas RD$10,009,970; para el 31 de diciembre 2014 por RD$ 66,881,220:

31 de diciembre de

2015 2014
RD$ RD$
Mas de 120 dias 13,233,888 66,881,220

13,233,888 66,881,220

Los movimientos en la provision para deterioro de las cuentas por cobrar de la Sucursal son los

siguientes:
31 de diciembre de
2015 2014
RD$ RD$
Balance inicial 66,881,220 60,498,660
Descargos (56,871,520) -
Constitucién de provisiéon - 6,382,560
Balance final 10,009,700 66,881,220

El cargo de la provisién para deterioro de las cuentas por cobrar se incluye en gastos
administrativos y generales en el estado resumido de resultados integrales.

4. Inventarios
Un resumen se presenta a continuacion:

31 de diciembre de

2015 2014

RD$ RD$
Combustibles 390,450,922 85,964,951
Lubricantes y grasas 4,788,049 6,558,398
Mercancia en transito 19,742 902 5,306,723

414,982,873 97,830,072
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5.

(Gastos pagados por anticipado
Un resumen se presenta a continuacion:

31 de diciembre de

2015 2014

RO% RD$
Impuestos 67,420,622 96,984 366
Seguros (a) 18,053,659 5,471,823
85,474,281 102,456,189
Rentas pagadas por adelantado (b) 144 876,709 109,634 1683
Porcion a largo plazo {117,461,389) (84,545 220)
Porcian carriente 27,415,320 25 088,963
112,889,601 127 545 152

{a] Corresponde al pago de la poliza de seguro de la propiedad y equipo, y se amortiza en
peripdos de 12 a 16 meses.

(b)  Corresponde principalmente a rentas pagadas por adelantado a los propietarios de los
inmuebles en donde operan algunas estaciones de servicio de la Sucursal, Estas rentas pre
pagadas son amortizadas en el periodo de duracion de los contratos de renta que se van
desde 5.2 20 afos.

Inversion en acciones

La Sucursal mantiene una inversion en acciones no consolidada en su subsidiaria Gulfstream
Petroleum Services, 5. A. 5., registrada al costo y representada por 2,410,143 acclones comunes
con un $9.99% de participacion equivalente a RDS241,014,300.

Esta inversion fue realizada en el 2004 mediante aportes en naturaleza con la transferencia de
estaciones de expendio de carburantes y sus equipos conexos por RD$238,847,516 v otros activos
relacionados correspondientes a derechos comerciales e inventarios para un total de
RD%241,014,300. Como resultado de esta transferencia, las actividades comerciales de la Sucursal
son realizadas por esta relacionada, incluyendo parte de ventas de combustibles y tienda,

La informacion financiera de la subsidiaria no consolidada al 31 de diciembre de 2015, es la
siguiente:

31 de diciembre de

2015 2014

RD$ RDS
Activos totales 1,371,077, 17 1,191,228 446
Pasivos totales g8,169,309 33,952 844
Ingresos 1,734, 839,894 2727453928
Costos y gastos (1,619,207 488)  (2,740,938,001)
Resultade neto 115,632 406 (13,484,073)
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2. Propiedad y equipo, neto

Un resumen se presenta a continuacibn:

Edifickos y  Estaclones de  Mobilierios  Equipo da Equlpos da Obwan an
Terrencs mejoras serviclios de oficina cédmputos transporte procasc Total
RO% ROS RD%S RD% RO$ ROD% ROS R0
Costo
Balance al 1 d& eneio 08
04 1,813, 686.818 538,111 140 4097417257  14.450031 50,120,806 238,808,045 2535 TIE 34TV 02612
Adoacones (a) . . - - - « 180,482 391 160462 381
Transteroncas - 27,7 530 Ba,TTY 540 6,042 852 1,458,306 5584832 (170.839.861) .
Actrvos fjos de haa . . {3.008.235) : {2 688 (8,047 201) 3 5,058 138
Balance g 31 da
diclemnbee de 2014 1,81 g18 SA5 MRS ETY SH3.184 558 20452 B3 51576413 287 709478 5081 245 3228 416,864
Deprecincitn scumulnds
Batance al 1 de enero de
2014 (T7.4¥6.416)  (243.439.957) (B.079.863) (37918478 (154,709,218} (531,653,787
Acumulada - - . : . ’
Gasio del aio {30.758.583)  (298BE021) (1.368529)  (1510.3587) (25.522.638) {91,028, 358)
Acinos Ms0s do Dije = 2 305 586 . 172 G947 202 9.252 940
Balance &l 31 de
diclambrs de 2014 (V02974599 (271002447 (D.445.197) (41823833 (171374 654 (803,420, 185)
Balance nete ol 31 de
diclembm 2014 1,013 B46 08 AST BS0.E72 dVZ 18z 1 1,044 5630 10, 14T 530 114 334 877 5081 M5 2714 687 879
Edificlos y Eslaclones de Mobillarios  Equipo da Equipos de Obras o
Terrenos Mmejoras serviclos de oficing computos transporte proceso Total
RDS ROE RDS RDS ROY RDY RDS ROS
Coalo
Batance al 1 de angro 08
2018 1,813 646,618 565,825 BT1 583,184 558 204932 883 51,578,413 287 708476 5.9081,245 3228 418 364
Adguinicionas (b} . . . - . 178 774,610 1TA 774610
Transfwencias - - 53,807,538 2,381,810 3573140 TO.Z14.582  (129.977.07Y) -
Raliro par venia (£} (427 216,829 {36,343, 283) (2T.317,329) (4,367 ,001) 15.781.143) . - (500,585 515)
Clasificadios comn
munienidos para la
vania [132.614.771) (27,141 598} (36,892 BA0) - (156 649 250)
Balance al 31 de
diciemton das 2015 1,253.815.018 502,340,788 572,781,888 10616762 40 368 410 367 624,058 54 778,784  7.809.555.70%
Depreciacién acumulada
Balance al | de ensio da
2015 (908,174 899 [271.002447) (G.448,102) (474208030 (173,374 654) (603429 185)
Acymiglada - - - . . .
Gasto dal afo {19,995,254) (42,854, 804) (1477 758) (1.477,758) {26,599,651) * [92.405.415)
Retoros por venia 14155459 10,683 558 551,174 2,380,383 . 27,760,575
Clasfcados coma
manteninos pars la
vierla 3018 881 13,470,028 16,487, 704
Batance o 31 de
diceembee de 2015 (110,996,113} [289. 604 551‘1 i‘t@.!i.??ﬁ] (40, 548 268) {189 874 305) = (651,576.318)
Batance neto & 31 de
dicembre 2015 1,253 815,018 o Ma 578 282,087 031 8151988 5,852 142 157,948,763 54, 77B.TB4  2.157.979.3490
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{a)

®)

{e)

La Sucursal, realizd en el 2014 varias inversiones en plantas y equipos tales como cambios de
imagen y la apertura de nuevas Estaciones de Servicios por un total de RD$00,746,159.
También, con el propdsito de entrar a la Terminal Aeropuerto Internacional Punta Cana,
adquino el 50% de los equipo de la misma, con una inversidn en planta y equipos de
RD$40,437,735.

La Sucursal, durante ¢l afio 2013 realizé varias inversiones en plantas v equipos tales comao
remodelaciones v aperturas de estaciones de servicios e inversiones en maquinarias para el
Aeropuerto Internacional Punta Cana por un total de RD$178,774,610.

La Sucursal, durante el ano 2015 vendid el punto comercial y la propiedad y equipos de 5
localidades bajo dos modalidades; a) Una (1) estacion de servicios a un distribuidor local
relacionado; y b) cuatros (4) localidades a un tercera bajo la modalidad DODO ( Dealer Own
Dealer Operate) con contrato de suministro de combustible por 20 afios. Comao resultado se
generd una ganancia por RD$198,074,523 (Nota 15).

Los terrenos, edificios y mejoras estan dados en garantia del préstamo descrito en Nata 10.

Activos no cormientes clasificados como disponibles para la venta

2015 2014
RD3% RD3%
Terreng 132,614,771
Edificios 24,122,918 .
Equipos y otros 23,413,856 -
180,151,545 -

La Sucursal decidit a finales del ano 2015 proceder con un plan para vender las estaciones de
combustibles mantenidas bajo las modalidades de CODO (Company Own Dealer Operated) y
COCO {Company Own Company Cperated). Fxdsten varias partes interesadas y se estima que los
contratos definitivos de venta serdn cerrados en el afio 2016 a precios de venta superiores al valor
en libros de los activos.

Activos intangibles

Un resumen $e presenta a continuacion:

Derecho Acuerdo de
de usode  exclusividad en
marca Aeropuertos Plusvalia Total
RD% RD3% RD$ RD%
Costo
Balance inicial al 1 de
enero de 2014 557,900,000 199.250,000 5068,185882 6.725,335.882
Balance final 557,900,000 129,250,000 5068,185882 6,725,335,6882
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Derecho Acuerdo de
de uso de exclusividad en
marca Aeropuertos Plusvalia Total
Amortizacion acumulada
Balance inicial al 1 de
enero de 2014 (325,441,667 (31,501,139 - (356,942 806)
Gasto del afio {232,458 333) (27,000,977} - {259,459,310)
Balance final (557 900,000) {58,502 1186} - (616,402,116}
Balance neto al 31 de
diciembre de 2014 - 140,747 884 5,068 185882 6,108,933,766
Costo!
Balance al 1 de enero
de 2015 557,900,000 199,250,000 5968, 185 882 B,725335,682
Adquisiciones 43,831,945 = - 43 831,845
Balance final 801,731,945 189,250,000 50968,185882 6,7689,167.827
Amortizacion acumulada
Balance al 1 de enero
de 2015 (557,900,000) (58,502,118) - (616,402,118)
Gasto del afio {43,831,945) {27,000,978) - (70,832,921)
Balance final (601,731,945) (85,503,092) - (687 235,037)
Balance neto al 31 de
diciembre de 2015 - 113,746,908 5968185882 6.081,932,790

Andlisis de detertoro de la plusvalia

La gerencia revisa la evolucion del negocio de la Sucursal sobre la base de informes regulares de
flujo de efectivo, los contratos de distribucion de combustible y acuerdos con los proveedores,
principalmente REFIDOMSA. La plusvalia es monitoreada a nivel del segmento operativo.

Al 31 de diciembre de 2015, la Sucursal ha realizado un analisis de deteriore de la plusvalia. El
importe recuperable se ha determinado con base a cileulos del valor de uso utilizado
proyecciones de flujos de efectivo antes de impuestos a partir de los presupuestos financieros
aprobados por la gerencia que cubren un perfodo de cinco afios. Los flujos de efectivo mas all del
pericdo de cinco afios se extrapolan usando las tasas de crecimiento estimadas indicadas a
continuacibn.

2015 2014
Tasa compuesia de! crecimiento de los flujos de caja
(CAGR por sus siglas en ingles) 11.04% 208%
Tasa de crecimiento a fargo plazo 0.0% 0.0%
Tasa de descuento 14.54% 11%

La gerencia determina tales proyecciones basadas en el rendimiento pasado v sus expectativas de
desarrollo del mercado. La gerencia considera que cualguier cambio razonable en las premisas
fundamentales sobre las que se basa el importe recuperable no haria que el valor en libros exceda
su importe recuperable.
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Las asunciones principales de la Sucursal comprenden datos principalmente publicados por el
Ministerio de Industria y Comercio (tipos de cambio, margen de comercializacion, precios
oficiales de los combustibles), asi como datos estimados internos (crecimiento de clientes, costos
fijos, costos de deuda y requisitos de inversién de capital).

La gerencia determiné la tasa compuesta del crecimiento de volumen anual (CAGR) como un
supuesto clave en las proyecciones de cinco afios. El volumen de ventas en cada periodo es el
principal motor de los ingresos y gastos. La CAGR se basa en el desempefio pasado y las
expectativas de la gerencia de desarrollo del mercado. La Sucursal espera que alcance el
crecimiento proyectado debido a su contrato con el Aeropuerto de Punta Cana. La tasa de
crecimiento a largo plazo utilizada es coherente con las previsiones incluidas en los informes de la
industria. Latasa de descuento utilizada es el 14.54% que corresponde al Costo Promedio
Ponderado de Capital (WACC por sus siglas en inglés) de la Sucursal, antes de impuestos y refleja
los riesgos especificos relacionados con los segmentos operativos pertinentes.

El crecimiento de los ingresos del 2.62% (no para los flujos de efectivo) corresponde a la tasa de
crecimiento promedio para un periodo proyectado de cinco afios (CAGR) como resultado de las
proyecciones. En el dltimo ano proyectado, el flujo de efectivo crece al 1.19% y a un crecimiento a
perpetuidad de 0.0% es utilizado para calcular el valor terminal.
Al 31 de diciembre de 2015, no se determiné deterioro como resultado de esta evaluacion.

9. Saldos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera estan conformados por lo siguiente:

31 de diciembre de

2015 2014
Uss uss$
Activos
Efectivo 1,420,570 3,997,199
Cuentas por cobrar;
Relacionadas 6,803,538 5,715,001
Clientes 65,186,942 4,209,810
14,411,050 13,922,010
Pasivos
Cuentas por pagar:
Relacionadas (22.817,546) (18,228,456)
Proveedores (17,041,045) (16,441,382)
Préstamos (33,058,687) (29,325,000)
(72,917,278) (63,994,838)
Posicién neta (58,506,228) (60,072,828)

La tasa de cambio usada para convertir a pesos dominicanos los délares estadounidenses al 31 de
diciembre de 2015 es RD$45.56: US$1.00 (2014 RD$44.50).
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10. Préstamos por pagar
Un resumen se presenta a continuacion:

31 de diciembre de

2015 2014
RD% RD%
Préstamo Club Deal pagadero en 29 cuotas trimestrales
consecutivas de interés y capital, con vencimiento en marza
de 2021, Devenga una tasa de interés anual de LIBOR tres
meses mas el margen en USD para los délares y la
sumatoria del margen aplicable en pesos dominicano mas la
tasa interna promedio ponderada (TIPP), esta Ultima
dividida entre 1 menos |a reserva legal (a). 4,300,286,254 4 897,165,801
Relacionadas (Nota 12) 538,158,622 737 287,232
Taotal préstamo por pagar 4 838444 876 5634 453,033
Porcion corriente {315,827 847) (162,812,963}
Total deuda a largo plazo 4,522 517,029 5.471.640,070

(a) Enfecha 27 de marzo de 2014, se firmb Préstamo por US$120,000,000 dividide de la
siguiente manera: 1) Préstamos en pesos por BRDS 3,883,626,000.00 (equivalente a
US$00,000,000 a la tasa de BDS 43.1514); v 2) Préstamos en dolares por US$30,000,000
con posibilidad de conversién a moneda local dependiendo el desempefio de la Sucursal. Estos
préstamos fueron firmados con los siguientes bancos: Baneo de Reservas de la Replblica
Dominicana, Banco de Servicios Miiltiples, Banco Popular Dominicano, 5. A. - Banco Miltiple
v Popular Bank, LTD, INC., bajo la modalidad “Club Deal” que se diferencia del “Crédito
Sindicado” en que no hay una entidad que lo lidere, sino que la negociacion y page del mismo
se hace de manera individual con cada uno de los bancos. El objetiva de estos préstamos es
para mejorar la estructura de la deuda v reducir los costos financieros,

Con la finalidad de disminuir el costo financiero de la entidad y la estabilidad de la tasa de
cambio en el corto v mediano plazo, en fecha 27 de diciembre de 2015 se convirtieron
RD§226,850,000 y RD$50,061,000 equivalente a US$5.000,000 vy US$1,100,000
respectivamente. En adicidn, tanto el Popular Bank, LTD. INC y ¢l Banco Popular Dominicano
mantuvieron los acuerdos del contrato existente de préstamo sin ninguna penalidad, cambio o
modificacién de la formula para el cdlculo de los intereses al igual que abono al principal.

Al 31 de diciembre de 2015, los principales requerimientos del contrato siguiente:

i} Notomar endeudamientos adicionales a corto plazo por encima del monto de US$ 7
millones.

ii) Notomar endeudamientos adicionales a largo plazo.

ili) No realizar ventas de activos por encima de los USS5 millones, sin previa autorizacion de
los bancos acreedores.

iv) Mantener un Ratio de Cobertura de Servicio de Deuda minimo de 1.25.

v} No mantener un apalancamiento financiero mayor a 1.75.

Al 31 de diciembre de 2015, el balance del préstamo se presenta neto de costos de emision
incurridos de RD%106,019,062 (RDS242 877,374 en 2014).
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De acuerdo con el articulo 5 seccitn « del contrato de préstamo, la Sucursal debe mantener en
todo momento en una cuenta de reserva en pesos yv/o dolares a ser abierta en los bancos
gereedores un valor que representa una cuota de principal y un pago trimestral de capital
intereses segun la participacion de los Bancos. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el saldo del
efectivo restringido por este concepto asciende a RD$176,404,455 v RD$174,940,403
respectivamente, que se incluye como parte de los Otros activos en el balance general individual.

El valor en libros v el valor razonable de la deuda al 31 de diciembre de 2015 se presentan en Nota
20,

Un resumen del vencimiento de la deuda a largo plazo es como sigue:

31 de diciembre de

2015 2014

RDS RDS
Un afto 260,554,275 261,553,008
De 2 a5 afos 4030731979 4.472,798,838
Pasivos totales 4,300,286,254 4,734,352 838

11, Cuentas v acumulaciones por pagar
Un resumen se presenta a continuacion:

31 dae diciembre de

2015 2014
RDS RDS
Cuentas por pagar

Proveedores 1.950,187.912 2,217,983 378
Relacionadas (Nota 12) 1.529,239,724 756,097,522
Adelantos recibidos de clientes 231,040 867 7,808 442
Otras 44 306631 14,787,631
3,754,784 134 2,996,676,973
Acumulaciones y otras retenciones por pagar 293,769,091 225,527,446
4,054 553 225 3222204 419
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12.

Transacciones

Con la Matriz
Intereses pagados
Ventas de punto comercial

Con relacionadas
Servicios regionales recibidos
Compras y consumo combustible
Otros ingresos por servicios regionales
Intereses pagados
Cargos por uso de marca
Oftros servicios recibidos
Otros servicios ofrecidos

Con Subsidiaria
Ventas combustibles y lubricantes
Compras y consumo combustible
Compra de activos fijos
Pagos por cuenta de relacionada
Venta de activos fijos

Reembolso de gastos pagados por la subsidiaria por

cuenta de la Sucursal

Saldos

Con la Matriz
Cuentas por cobrar
Préstamaos por pagar (a)
Intereses por pagar

Con relacionadas
Cuentas por cobrar
Cuentas por pagar
Préstamos por pagar (b)
Intereses por pagar

Inversiones en subsidiaria
Cuentas por pagar

Saldos y transacciones con relacionadas

29

Ciertos productos vendidos por la Sucursal provienen de compras a compaiiias relacionadas. Las
transacciones y saldos con relacionadas maés significativas identificadas y realizadas al 31 de
diciembre 2015 y por los afios terminados en esas fechas son:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2015 2014

RD$ RD$
59,141,761 58,337,916
180,791,044 -
205,178,866 168,682,002
2,189,126,512 32,580,963
47,474,185 56,198,178
34,080,466 43,184,907
50,055,551 -
2,726,234 12,262,611
25,638,103 -
1,496,247 668 2,426,443,800
9,331,850 47,906,444
- 198,229
43,059,350 41,421,454
7,503,603 4,927,123
3,012,039 5,443,204

Al 31 de diciembre de

2015 2014

RD$ RD$
39,323,975 20,609,063
205,020,000 408,989,488
6,003,905 5,476,026
271,052,074 234,382 547
473,423,211 46,504,754
345,236,985 328,297,744
9,883,304 6,400,137
241,014,300 241,014,300
1,055,816,513 709,592,768
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13.

a) El balance corresponde a préstamos por pagar por US$4,500,000 neto de costo de deuda ala
casa matriz Gulfstream Petroleum Caribbean Holdings, S. de R. L. (GPCH) (mezzanine —
CIF1), reembolsable en un periodo maximo de ¢ afios, el cual devenga una tasa de interés de
4.75% anual, pagadero trimestralmente a partir del afio 2016 v los intereses trimestralmente

iniciando a partir de marzo de 2014.

b) El balance al 31 de diciembre de 2015 corresponde a préstamos por pagar a largo plazo, neto
tle costo de deuda a GBG 5. AL (mezzanine) por US$s5,077,783 equivalentes a RD$231,343.793
que devenga una tasa de interés de 12%; y préstamo por pagar a largo plazo a CCSRL Jamaica
(neto préstamo por cobrar) por US52,409,850 equivalentes a RDS11:3,893,166 que devenga

una tasa de interés de 6.5%.

La remuneracidn del personal clave de la Sucursal, definido como aquellos con cargos de Gerencia
en adelante ascendid a RD$73,067,241 en 2015 (RDS76,658,541 en 2014).

Impuesto sobre la renta

Segin las disposiciones del Codigo Tributario Dominicano, modificado porla Ley de Reforma

Fiscal No. 253-12, promulgada el g de noviembre de 2012, el impuesto sobre la renta corporative
para ¢l afio 2015 se determind con base al 27% (2014: 28%) de la renta neta imponible siguiendo
las reglas de deducibilidad de gastos que indica Ja propia ley.

Adicionalmente, establecid un impuesto definitivo a la distribucion de dividendos y a las remesas
de utilidades del 10%, ¢l coal debe ser retenido a los accionistas por Compania que realiza la
distribucion/remesa v pagado a la Direccion General de Impuestos Internos dentro de los diez

dias del mes siguiente a la remesa.

El Cédigo Tributario establece ademds un impuesto anual sobre los activos de 1% sobre el balance
de los activos netos de depreciacitn, amortizacién v reservas de cuentas incobrables. Las
inversiones en acciones, impuestos anticipados, revaluacion de activos, terrenos rurales y
edificaciones de explotaciones agropecuarias no forman parte de la base imponible de este
impuesto. El impuesto sobre activos es un impuesto alternativo o minimo, equivalente al
impuesto sobre la renta, debiendo los contribuyentes liquidar vy pagar anvalmente el que resulte

mayor.

El gasto de impuesto sobre la renta del afio 2015 presentado en el estado de resultados
corresponde al Impuesto Sobre Activos, debido a que resultd mayor que el impuesto sobre la renta
corriente. El cileulo el impuesto sobre activos es como sigue:

Total aclivos

Menos:
inversiones en acciones
Revaluacion de aclivos
Impuestos anticipados v otros activos no
gravables

Total activos no gravables
Base impaonible
Impuesto sobre activos {a)

30

31 de diciembre de

2015
RD%

10,921 ,738,250

2014
RD%

10,871,204,065

241,014,300 241,014 300
1,742,931.854 2,169,885,752
67,420,622 56,884,413
2,051,366,876 2,507,884 465
B8.8B70,372.374 8,463,318.600
88,703,724 84 633,186
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(a) En el 2015, para fines de presentacion en el estado individual de resultados, se compone de
BD&54,162,004 dentro de la linea de gasto de impuesto sobre la renta v RDS34.541,720

dentro de la linea de gastos generales y administrativos.

Impuesto sobre la renta corriente

A los efectos del computo ordinario del impuesto sobre la renta, 1a conciliacion del resultado antes
de impuesto con el gasto de impuesto mostrado en los estados de resultados es como sigue:

Pérdida antes de impuesto

Diferencias permanentes:
Impuestas y gastos no deducibles

Ajuste fiscal sobre pérdida (ganancia) en venta de

aclivas fljos depreciables

Diferencias temporaies,
Ajuste que refleja |a depreciacion fiscal
Ajuste gue refleja la tasa de cambio fiscal
Cuentas incobrables
Olras provisiones no deducibles
Activos fijos no capitalizables

(Pérdida fiscal) ganancia imponible
Pérdidas fiscales compensables

CSanancia imponible

Gasto de impuesto comriente a |a tasa vigente

Afo terminado el
31 de diciembre de

2015
RD$%

(31,643,459

2014
RD%

(778.801,886)

250,671,793 232,744,652
415,561,213 {7.534 922)
666,233,006 225,208,730
(17,808,852) {9,062 686)
(1.742,355) (1,136,282)
- 6,382,560
(37,569,206) 56,060,773
79,823 130,723
(57,140,580) 52,375,078
577,448 957 {801,217.078)
{376,848,942)
200,600,015
54,162,004 -

El exceso entre el impuesto sobre activos y el gasto de impuesto corriente a la tasa vigente
(RD$34.541,720) fue registrado en el estado individual de resultados integrales en la linea de
Otros impuestos como parte de los Gastos de ventas, generales v administrativos (Mota 14).

Al 31 de diciembre de 2015 la Sucursal Hene pérdidas fiscales trasladables por BD$1,233,884,8540,
cuyo efecto de impuesto sobre la renta es de RD$333,148,012; las cuales puede compensar a razon

de 20% por afio hasta el afo 2015,

H



Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Repiiblica Dominicana)

Notas a los estados financieros individuales
31 de diciembre de 2015

Impuesto sobre la renta diferido

Los impuestos diferidos determinados al 31 de diciembre de 2015 han sido calculados con base en
la tasa de la ley del impuesto sobre la renta vigente en la Reptiblica Dominicana, al momento en
que se realizaran las partidas que los generan. Las diferencias temporales generan impuesto sobre
la renta diferido se presentan a continuacion:

Balance al 31 Cargo a Balance al 31
de diciembre resultados de de diciembre
de 2014 periodo 2015 de 2015
RD$ RD$ RD$
Revaluacion de terrenos (417,542 656) 109,902,835 (307,639,821)
Activos fijos categoria 1 98,625,928 9,062,691 107,688,619
Revaluacion de categorla 1 (95,518,601) (5,140,383) (100,658,984)
Activos fijos categorila2 y 3 8,746,630 (6,514,288) 2,232,342
Provisiones varias 55,836,160 38,703,139 94,539,299
Costo emision de deuda (47,336,260) 15,421,180 (31,915,080)
Pérdidas fiscales 286,782,697 46,366,215 333,148,912
Provision pérdidas fiscales (286,782,697) (46,366,215) (333,148,912)

(397,188,799) 161,435,174  (235,753,625)

La porcion de corto plazo del impuesto sobre la renta diferido al 31 de diciembre de 2015 es de
aproximadamente RD$51.5 millones (RD$52 millones al 31 de diciembre de 2014).

Al 31 de diciembre de 2015 la Sucursal tiene ganancias pendientes de distribuir de su subsidiaria
por RD$852.7 millones (RD$656.9 en 2014), las cuales estin sujetas a una tasa de retencién de
impuesto definitivo del 10% en caso de distribucién en dividendos. Si bien existe una diferencia
temporal imponible, no se ha registrado un impuesto sobre la renta diferido pasivo, debido que la
Sucursal concluyd que es capaz de controlar el momento en que la subsidiaria podré realizar esta
distribucion, lo cual no se espera que ocurra en un futuro previsible.

Norma de Precios de transferencia

La Ley 253-12, sobre el fortalecimiento de la capacidad recaudatoria del Estado para la
sostenibilidad fiscal y el desarrollo sostenible, requiere que las empresas realicen sus
transacciones con partes relacionadas, residentes en el pais o del exterior, de acuerdo a los precios
0 montos que hubieran sido pactados con partes independientes, en operaciones comparables y
bajo iguales o similares circunstancias. Esta Ley requiere a las empresas disponer de un informe
de Precios de Transferencias que justifique el precio o valor utilizado para el registro de los
ingresos o gastos reconocidos en la Declaracién Jurada de Impuesto Sobre la Renta (ISR)
referente a las operaciones con partes relacionas o vinculadas del exterior o locales. Se establece
ademas la obligacidn de presentar una declaracién jurada informativa que vence 60 dias
posteriores a la fecha limite de presentacién de la Declaracion Jurada de ISR. A la fecha, la
Sucursal se encuentra en proceso de concluir con el informe correspondiente al afio 2015.

32



Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en la Repiiblica Dominicana)

Notas a los estados financieros individuales
31 de diciembre de 2015

La provision de impuesto sobre la renta incluida en los estados financieros individuales al 31 de
diciembre de 2015 considera que el resultado que se obtenga de la emisién de ese informe,
indicard que los precios con gue fueron pactadas las transaceiones con partes relacionadas o
vinculadas es consistente con los requerimientos de la legislacion tributaria; por lo que la Sucursal
no ha registrado ninguna provisién para cubrir algin eventual ajuste que pudiera ser reclamado
por la autoridad fiseal, en caso de gue los resultados del informe de precios de transferencia le sea
desfavorable.

14. Gastos de ventas, generales y administrativos
Un resumen se presenta a continuacion:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
RDS$ RD$
Comisiones sobre ventas de combustible a Punta Cana (a) 557 593,685 185,232,220
Salarios y beneficios al personal (b) 201,586,810 192 972 267
Soporte administrativo (c) 205,178 866 181,683,042
Honorarios profesionales 156,027 643 151,021,304
Servicios contratados 117,755,004 71,324,081
Depreciacion 92,405,415 91,028,358
Impuestos sobre active 34,541,720 84,633,186
Seguros 58,722,771 58 425 008
Otros impuestos 47,782 354 6,347,059
Otros costos laborales (d) 30,092,885 27 619,519
Reparaciones y mantenimiento 26,514 532 26,458,860
Gastos de viaje 25787 728 261156,706
Gastos miscelaneos 23,544 826 20,527 179
Teléfonos v energla eléctrica 20.818,018 16,445,982
Publicidad y promocidn en venta 18,761,546 25,084,310
Materiales y suministros 12,151,210 6,845,134
Alquiler 9,055,810 6,316,733
Transportacion 50899124 6,504,503
Otros gastos 115,580,276 29,437,634

1,760,910,423 1,225233,115

(a) Corresponde a comisiones pagadas a Corporacion Aeroportuaria del Este, 5, A, por galon
vendido en la localidad del Aeropuerto Punta Cana.

(b} Incluye RD$ 14,452,445 correspondiente a contribuciones a los planes de pensiones y
seguridad social de los empleados, respectivamente.

(¢) Corresponde al page por servicios recibidos de la Oficina Regional ubicada en Aventura, FL,
USA. por concepto de senvicios administrativos de soporte: Finanzas, Recursos Humanos,
Operaciones, Aviacion y Coordinacion de Suministro de Producto.

{d) Corresponde principalmente a servicio de personal que labora en la oficina principal, terminal
de Haina vy Aviacidn que es subcontratado a través de una entidad, a la cual se le paga una
comision fija del monto pagado a diche personal.
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15.

16,

Otros ingresos
Un resumen se presenta a continuacion:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
RO% RD$
Servicios regionales (a) 47 474,195 45,816,244
Ganancia en venla y retiros de propiedad y
equipo y punto comercial (Nota 7) 198,074,523 7,534,824
Otros 3,561,505 21,798,013

249,110,223 75,249,181

(a) Corresponde al servicio provisto desde Repiblica Dominicana a las entidades relacionadas
ubicadas en Jamaica y St, Maarten, por los siguientes conceptos:

- Servicios administrativos de soporte: Finanzas, Recursos Humanos, Operaciones y
Marketing dando apoyo directo a St. Maarten.

- Bervicio gerencial regional de seguridad, medio ambiente, operaciones, aviacion.
Patrimonio

Capital asignado

El capital registrado como inversion extranjera en el Centro de Exportacidn e Inversién de la
Reptiblica Dominicana (CEIRD) al 31 de diciembre del 2012 ez de US$%0,001,846. El capital
asignado en los estados financieros individuales es de RD%9,001,846, resultado de convertir ese
capital registrado a pesos dominicanos, utilizando la tasa de cambio vigente ala fecha de
inversion.

Remesa de utilidades

De acuerdo con la ley de inversion extranjera, las personas fisicas o morales que realicen inversion
extranjera directa, tendran derecho a remesar al exterior, en monedas libremente convertibles, sin
necesidad de autorizacion previa, el monto total del eapital invertido v los dividendos declarados
durante cada ejercicio fiscal, hasta el monto total de los beneficios netos corrientes del periodo.

Otras reservas

El saldo de otras reservas corresponde a la reclasificacion realizada en la fecha de transicidon a
NITF del superavit por revaluacion como costo asumido de propiedad v equipo. De acuerdo el
articulo 45 de la lev General de las Sociedades Comerciales v Empresa Individuales de
Responsabilidad Limitada No. 479-08, el incremento por revaluacién formard parte del
patrimonio social v no serd distribuible come dividendo, hasta tanto se hava realizado la venta o
disposicion del activo revaluado,
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17.

Compromisos y contingencias

Contingencias

La Sucursal ha sido demandada en procedimientos surgidos en el curso normal del negocio,
Aunque el resultado final no puede ser estimado con certeza, la Sucursal basado en la revision de
los hechos y representacion de sus asesores legales, considera que la resolucién final de estos
asuntos no tendrd un efecto material adverso en su posicion financiera, por lo que no ha
registrado ninguna provision al 31 de diciembre de 2015 para cubrir alguna eventual pérdida que
pudiera surgir en caso que la resolucion de los casos pendientes no le sea favorable

Acuerdo de licencia por el uso de la marca Texaco

La Sucursal a través de GPD mantiene un acuerdo con Chevron Intellectual Property LLC para el
uso de la marca “Texaco” en Jas estaciones de servicio de expendio de combustibles en la
Rephiblica Dominicana. Este acuerdo tiene una duracién de cineo (5) afios a partir de Febrero
2015, Por el uso de la marca la Sucursal paga un monto anual equivalente a US$1,000,000. El
gasto de regalia del afio terminado el 31 de diciembre de 2015 ascendid a RD$43,831.045
(RD%232,458,333 en 2014) v se incluye como parte de los gastos de amortizacion de intangibles
en el estado individual de resultados integrales.

Contratos de arrendamientos operativos - Arrendataria

La Sucursal tiene suscrito varios contratos de arrendamiento operativo sobre terrenos donde se
encuentran instaladas 19 estaciones de servicios. Estos contratos tienen una duracion entre 5y 20
anos, ¥ en su mayoria son renovables al final del periodo de vigencia del contrato. Los gastos por
este concepto por los afios que terminaron el 91 de diciembre de 2015 ascendid a RD%4,306,000
respectivamente, que se encuentran registrados en el renglon de gastos de ventas, generales y
administrativos en el estado individual de resultados integrales.

Los pagos futuros minimos por el arrendamiento operabivo no cancelable correspondiente
ascienden a RD%17,750,321.

Hasta Entre uno y Mas de cinco
un afio cinco afos anos
Estaciones varias RD$4,306,880 RD%11,150,162 RD%2,293,169

Contrato de transporte de combustibles

La Sucursal mantiene contrates con 5 compafiias que tienen licencias para prestar el servicio de
transporte de combustible en la Repiblica Dominicana. La vigencia de estos contratos es de 5
afios. Los contratos establecen el pago de flete y transporte aplicando 1a tarifa oficial de flete
establecida por el Ministerio de Industria y Comercio de la Repiblica Dominicana. Durante el afio
terminado el 31 de diciembre de 2015, el gasto por este coneepto ascendid a aproximadamente a
RDS 456,251,519 (RD$360,072,499 en 2014) v se incluye como parte del renglén de costo de
venta en el estado resumido de resultados integrales.

Contrato de almacenamiento de combustibles

La Sucursal tiene un contrato con Interguimica, S, A, firmado el g de febrero de 2014 mediante el
cual recibe servicios de almacenamiento de combustible, La vigencia de este contrato es de 7 afios.
Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2015, el gasto por este concepto ascendid a
RD$99,230,226 (RD$12,011,390 en 2014) v se incluye como parte del renglén de gastos de venta,
generales y administrativos en el estado resumido de resultados integrales.
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Posicion financiera y pérdidas incurridas

Al 31 de diciembre de 2015, la Sucursal presenta un exceso de pasivos cormientes sobre activos
corrientes en RD§2,224 millones (RDS1,749 millones en 2014); y pérdida antes de impuestos por
RD$31.6 millones (RD$778.8.2 millones en 2014). Gulfstream Caribbean Holdings, S.de R. L.
(matriz), ha confirmado que ha decidido continuar las actividades de eperacion de la Sucursal v
que continuardn dando el apoyo financiero y requerimientos de capital en case que sea necesario.

La gerencia, ademds, tiene ha planificado estrategias para mejorar su posicién financiera como se
deseribe a continuacion:

Aumento del volumen de venta en el negocio de detalle, agregando nuevas estaciones a la red.
Para el 2016, se afadirin 11 estaciones nuevas a fin de incrementar la red en un 10% con una
nversién minima de capital.

Importacién de un 50% aproximadamente del volumen comprado de aviacidn a un precio de
compra mas bajo que la oferta del mercado local que generan un margen,

Aumentar la participacion en el segmento de negocio de aviacion mediante la captura de
mercado adicional. A principios del 2015, la Sucursal se convirtié en el operador exclusivo del
Aeropuerto de Punta Cana.

Efectivo a mayo 2015, la Sucursal inieid a importar AVTUR con embarcaciones desde 80,000
hasta 100,000 barriles, con el objetivo de generar un margen adicional v tener otra fuente de
suministro y almacenamiento estratégico. En adicidn, el Ministerio de Industria y Comercio

incrementd los margenes del AVTUR en RD$6.00 por galén.

Monetizacidn de actives, como son los terrenos de estaciones, con el objetive de muwdmizar el
potencial de volumen en dicha localidad. Estos inversionistas y detallistas han mostrado
disposicidn en firmar los contratos de suministros a 20 afios. Se materializd la venta de las
Estaciones de Servicios Lope de Vega y Monumento, asi como de otras estaciones, asi como, la
generacion de efectivo producto de la venta del derecho de punto comercial sobre estaciones
propiedad de la Sucursal y de su subsidiaria.

Reduccion de deuda: Se espera que a finales del tercer trimestre de 2016 la deuda sea inferior
a US$90 millones. Esta reduccidn de la deuda se traducira en una reduccion de los gastos
financieros.

Implementar la reduceifin de los costos operacionales de transporte, como son
mantenimiento, reparacion y combustible al trasladar el centro de operacidn de la flota de
Santo Domingo Este (Punta Torrecilla) al centro de operacién de carga en Haina ubicado
frente del terminal de Refidomsa.

La gerencia estima que la ejecucion de estas estrategias, conjuntamente con el apoyo de la matriz,
proveerd el estimulo necesario para garantizar la continuidad de las operaciones,
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19,

Administracion del riesgo financiero

Los prineipales instrumentos financieros de la Sucursal consisten en efectivo, cuentas por cobrar,
préstamos por pagary cuentas por pagar, El propésito fundamental de estos instrumentos
financieros es proveer rendimientoes financieros para la Sucursal.

Los principales riesgos gue pueden tener un efecto de importancia relativa sobre éstos
instrumentos financieros son los riesgos de tipe de cambio, de liquidez v de crédito. La gerencia
disefia estrategias para mangjar y mitigar cada uno de estos riesgos, los cuales estin resumidos a
continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que factores de mercado, como por ejemplo, precios de
materias primas, tasas de cambio de divisas, o tasas de interés, afecten el valor de nuestros
instrumentos financieros. Al 31 de diciembre de 2015, la Sucursal no tiene estrategias
implementadas de derivades ni de cobertura para ninglin tipo de instrumento financiero ni de
materia prima.

Riesgo de tasa de cambio

La moneda funcional y de curso legal de la Sucursal es el Peso Dominicano. Una parte de los
gastos operativos y de capital son denominados y transados en délares estadounidenses. La
exposicion al riesgo cambiario se presenta en Nota 9.

La siguiente tabla presenta las ganancias (pérdidas) con un cambio de un 10% en la tasa de
cambin del peso dominicane:

Efecto en resultados Patrimonio

2015 2014 2015 2014

RD$ RD% RD$ RD3
10% fortalecimiento 266,554,378 222 823 867 286,554,378 222,823,867
10% debilitamiento {266,554 378) (222823 867) (266,554,378) (222,823,867)

Riesgo de tasa de interés

El fesgo por tasa de interés se refiere al riesgo de que el valor de un instrumento financiero o
flujos de efectivo asociados al instrumento fluctiien debido a cambios en las tasas de interés del
mercado. Al 31 de diciembre de 2015, el principal riesgo de tasa de interés de la Sucursal
proviene de los préstamos a largo plazo con tasas vaniables.

La siguiente tabla representa las sensibilidades de la tasa de interés de los activos v pasivos
financieros al 31 de diciembre de:

Efecto en resultados Patrimonio
2015 2014 2015 2014
RD% RD% RD% RD%
1% aumento 66,290,302 51,868,644 66,280,302 51,868,644
1% reduccion (86,290.302) (51,668 644) (66,290,302) (51,868,644)
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Riesgo crediticio

El riesgo creditivio es el riesgo de que un tercero podria incumplir su obligacién bajo los términos
de un instrumento financiero. El riesgo crediticio se deriva de efectivo, cuentas por cobrar a
clientes y relacionadas e inversiones en acciones. Para efectivo v cuentas por cobrar, la exposicion
del riesgo crediticio es igual al monto en libros que aparece en el balance general. Para mitigar la
exposicion de la Sucursal al riesgo crediticio, la Sucursal mantiene politicas para limitar la
concentracion de riesgo erediticio y revisar mensualmente el erédito de la contraparte, y
garantizar la liquidez de los fondos disponibles. La Sucursal también invierte su efectivo en
instituciones altamente calificadas. Al 31 de diciembre de 2015, el efectivo de la Sucursal estaban
depositados en varias cuentas con instituciones financieras ubicadas en la Republica Dominicana.
La méxima exposicion al riesgo crediticio por parte de la Sucursal es el valor en libros de cada
activo financiero segun se revela como sigue:

31 de diciembre de

2015 2014

RD% RD$
Efectivo 248 037,374 242517374
Cuenltas por cobrar 677414121 B10, 756,612
Cuentas por cobrar al Estado Dominicano 91,320,595 127,767 485
Cuenlas por cobrar a partes relacionadas 310,378,049 254 991 610
Otras cuentas por cobrar 121,102,772 41,548,165

1448250911  1.477,581,245

vencidos ni deteriorados puede ser evaluada por referencia a la calificacion de crédito de los
emisores, seglin se muestra a continuacion:

31 de diciembre

2015 2014
RD$ RD%
Efectivo (a)
Calificacién credilicia local - Fitch AA+ 137 086,824 91,537.014
Calificacidn crediticia local — Fitch AAA 109,568 816 180,173,776

247,555,640 241,710,790

{a) El resto de las cuentas del rubro “Efectivo” en el balance general es efectivo en caja.
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Un andlisis del comportamiento historico de pago de las cuentas por cobrar a clientes y
relacionadas que al 31 de diciembre de 2015 no estin vencidas ni deterioradas se presenta a

continuacion:

Contrapartes sin calificacién crediticia
Clientes nuevos/entidades relacionadas (menores a 6 meses)

31 de diciembre

Clientes existentes/entidades relacionadas (mayores a 6 meses)

sin ningdn atraso en el pasado

Clientes existentes/entidades relacionadas (mayores a 6 meses)

con algunos atrasos en el pasado

Riesgo de liquidez

2015 2014

RD$ RD$
83,876,756 22,951,364
451,875,679 570,234,079
535,752,435 593,185,443

El riesgo de liquidez es el riesgo de pérdida por no contar con acceso a fondos suficientes para
cumplir las demandas de efectivo tanto esperadas como inesperadas. El objetivo de la Sucursal es
mitigar el riesgo de liquidez manteniendo niveles adecuados de efectivo que le permitan cumplir
con sus necesidades operativas y de financiamiento.

La siguiente tabla indica el vencimiento esperado de los pasivos financieros agrupados por
vencimientos relevantes basados en el periodo restante entre la fecha del balance general
individual y hasta la fecha de vencimiento contractual. Ya que los montos revelados en la tabla
son los flujos de efectivo contractuales no descontados, estos balances podrian no coincidir con las
sumas reveladas en e] balance general individual.

Menos de
31 de diclembre de 2015 1 afc
RD$
Cuentas por pagar 3,739.996,503
Préstamos por pagar 876,428,285
Menos de
31 de diclembre de 2014 1 ano
RD$
Cuentas por pagar 2,981.,889,341
Préstamos por pagar 687,784,173

Gestion del riesgo de capital

1 a3 anos
RD$
14,787 631
2,330,711,046

1a3afos
RD$
14,787 631
1,429,981,712

Mas de 5
3as5anfos afos
RDS RD$
2,178,934,999 1,624 435832
Méas de 5
3ab5aros anos
RD$ ROD$
2.027754612  5,033.718,495

Total
RD$
3.754,784,134
7.010,510,162

Total
RDS
2,986,676,972
9,179.248,992

El objetivo de la Sucursal al administrar el capital es entregar valor a la Oficina Principal,
manteniendo una estructura dptima de capital a corto y largo plazo para reducir el costo general

de capital.

La Oficina Principal administra la estructura de capital de la Sucursal y realiza ajustes basada en
cambios en las condiciones econémicas. Para mantener o ajustar la estructura de capital, la
Oficina Principal podria optimizar el uso de la deuda y capital para apovar el negocio y brindar

flexibilidad financiera.

La Sucursal es una entidad de capital privado, por lo que no esta afectada a requerimientos de

capital.

39



Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.

(Sucursal en la Repiiblica Dominicana)

Notas a los estados financieros individuales
31 de diciembre de 2015

20,

21.

Valor razonable de los instrumentos financieros

a) Instrumentos financieres no medidos a valor razonable:

A eontinuacion se muestran los montos registrados en libros y los estimados del valor
razonable de los instrumentos financieros de la Sucursal al 31 de diciembre de 2015, que no
estan presentados a su valor razonable, El efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar se
miden sobre la base del aproximado de sus valores en libros debido a los cortos tiempos de

vencimientos de esos instrumentos:

Aclivos financieros,
Efectivo
Cuentas por cobrar

Pasivos financiercs.
Préstamos por pagar
Cuentas por pagar

Activos financiaros.
Efectiva
Cuentas por cobrar

Fasivos financieros:
Préstamos por pagar
Cuentas por pagar

b) Instrumentos financieros medidos a valor razonable:

Al 31 de diciembre de 2015

Valor
en libros
RD$

248,037,374
1,190,2023.837

Valor
razonable
RD%

248,037 374
1,180,203,837

1,438,241,211

1,438,241.211

5,046,617,207
3,754 784,134

5,308,102 808
3,754,784 134

8,801,401,441

9,062 886,742

Al 31 de diciembre de 2014

Valor Valor
en libros razonahble
RD% RD%
242 517,374 242 517,374
1,168,182 852 1,168,182 6852
1,410,700,028 1.410,700,026

5,891,097 B6A
3,222 204,418

5,986,828,143
3,222,204 418

9,113,302,287

9,209, 132 562

Al 31 de diciembre de 2015 la Sucursal no tiene instrumentos financieros medidos a valor

razonable.

Eventos subsecuentes

En enero y junio de 2016, la Sucursal vendid los inmuebles v equipos de la estacidn Biren,
presentados en el balance general al 31 de diciembre de 2015 como propiedad y equipos
clasificados como mantenidos para la venta, asf como el punto comercial de la Estacién Cayacoa.
En dichos acuerdos, la Sucursal suscribié contratos de distnibucién de combustibles y derivados
del petraleo por un periodo de 20 afos. El resultado de las ventas origind una ganancia por

RDS$544,263,012,
40
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Gulfstream Petroleum
Dominicana, S. de R. L.

(Sucursal en la Republica Dominicana)

Estados Financieros Interinos (Individual)
(No Auditados)

31 de marzo de 2019
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15 de abril del 2019
A QUIEN PUEDA INTERESAR:

“Los estados financijeros no auditados siguientes representan,
segun el mejor conocimiento de la administracién, la situacién
financiera de la compania a la fecha ilustrada sin ningn error
material. Estos estados financieros no han sido revisados ni
auditados por una firma independiente y, por lo tanto, no han
sido sometidos a ningun procedimiento de auditoria y deben
considerarse preliminares y estar sujetos a posibles ajustes o
modificaciones que los auditores consideren necesarios.

Ademés, la informacién ilustrada en estos estados financieros es
estrictamente confidencial y no debe compartirse (verbalmente
0 por escrito) sin el consentimiento por escrito del CEO, CFO o
cualquiera de los miembros del consejo de administracién de la
compania.”
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Gulfstream Petroleum ISo:nir;ica_na, S.DeR.L.
{Sucursal en la Republica Dominicana)
Balance General Individual

{Valores expresados en RDS)

Interinos
31de maro de
2019 2018

Activos
Activos cornentes

Efectivo 987,863,925 368,464 972

Cuentas por cobrar 2,687,572,470 1.554,313.448

Inventarios 898,528,031 703,498 544

Gastos Prepagados 82,357.610 86,371,422

Total de activos corrientes 4.656.322.036 2,712,648,386

Activos no corrientres
Rentas pagadas por adelantado alargo plazo 341,803,469 287,289,829
Inversién en acciones 241,114,200 241,014,900

Propiedad y equipo, neto
Intangibles
Otros activos

2.342,073.759
8,035,727 447
190.816,425

2.237,154,655
6.127,028,746
6,568.128

Total otros activos

9.151,535,300

8.899,056,258

Total de activos

13,807,857,336

11,611,704,644

Pasivos y Patrimonio de Jos Accionistas

Pasivos corrientes
Prestamos por pagar corto plazo 8ancos y Relacionadas
Cuentas y acumulaciones por pagar

973,624,305
6,153,041,600

343,988.697
4,411,920,115

Total de pasivos corrientes

7.126,665.905

4,755,908,812

Pasivos largo plazo
Prestamos por pagar bancos y relacionadas
Impuesto sobre larenta diferido

3.813,492,953
239,450,813

4,329,480,622
283,093,937

Total de paswvoslargo plazo

11,179.609.671

9,368,483,371

[Patrimonio de los Accicnistas
|

Capital asignado registrado en el Banco Central
Otras Reservas

Ganancias retenidas

Otros Ajustes Capital

9,991,846
1,081,959,900
1,536,295,919

9,991,846
1,781,900,423
433.277.783
18,051,221

Total de patrimonio de los accionistas

2,628,247 665

2.243,221.273

13,807,857,338

11,611,704,644 |

b’otal Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

2 m N I aps Iy 1w 4 Lgemig

e
e v —

GULFSTREAM PETROLEUM OOMINICANA, S.R.L,
RNE 101 A0846-2 MO 03T ELIF. M

/ E £ S ..
/ n Nunez iméncz

FoCIO Gl brene Poireloum DY

GULFSTREAM PETROLEUM
DOMINICANA, SDE R L

RNC 1. 1y




Gulfstream Petroleum Dominicana, S. De R.L.
{Sucursal en la Republica Dominlcana)
Estado de Resultados Individual

G3

Gy BN

(Valores expresados en RDS)

Ingresos
Ventas de combustibles
Ventas de lubricantes y otros

[Costos y gastos operativos
Costo de ventas
Gastos de ventas, generales y administrativos
Otros ingresos, neto

Ganancia Operativa

Ingresos Financieros

Efecto Cambiarios, neto

Gastos financieros, neto

Resultado antes de impuesto sobre la renta

31 de Diciembre de

Interino
2018

9,158.186,967
15,195,818

Auditado
2017

9,275,944 231
14,011,223

9,173,382,785

(8.116.655,806)
(871.913,658)

9,289,955,454

(8.190,923,460)
(839,184,341)

55,099,322 22,675,724
239,912,643 282,523 377
(27.107,407) (124,098.786)

(188.801,625)

(130.960.372)

24,003,611 27,464,219
Impuesto sobre la renta

Impuesto diferida (1.449.887) (9,412,998)
(1,449,887) (9,412,998)

|Ganancias retenidas al final del afio 22,553,724 18,051,221
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Gulfstream Petroleum Dominicana
hdividual (Valores expresadas en RD$)

Flujos de efectivo de actividades de operacidén
Resultado del aio
Ajustes para conciliar el resultado del afto con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion.
Depreciacion y amortizacién
Impuesto sobre la renta diferido
Cambios de activos y pasivos
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos y rentas pagados por anticipado
Otros activos
Cuentas y acumulaciones por pagar
Efectivo pravisto por las actividades de operacién
Interés pagado
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversién
Adquisicién de propiedad y equipo

G3

HB EHERGY

31 de¢ Marzo de

2019 (Interino)

2018 (Interino)

22,553,724 18,051,221
32,450,875 33,730,117
1,449,887 11,683,678
(33,128,713} 56,739,109
137,338,733 (67,985,369)
(46,447,122) (75,836,426)
(2,019,425) 106,956,387
382,690.105 (50,288,099)
494,883,064 33,050,618
494,889,064 33,050,618

(41,942,899)

(21,186,720)

Adquisicién de intangible 0 (52.778,000)
Efectivo neto prowisto por (usado en) las actividades de inversidn (41,942,898) (73,964,720)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Préstamos recibidos (85,727,202) (6,093,893)
Pagos de préstamos
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento (85,727,202) (6.083,893)
Aumento (disminucion) neta del efectivo 367,218,963  (47,007,985)
Efecto de cambio en el efectivo
Efectivo al inicto del afo 620,644,962 415,472,967
Efective al final del afio 987,863,925 368,464,972
| |
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GO EnEROY

1. Entidad

Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L. (GPD o “la Sucursal™), es una
sucursal en la Reptiblica Dominicana de Gulfstream Petroleam Dominicana, S.
de R. L. (Oficina Principal), compania constituida, organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Republica de Panama. La Sucursal se dedica a
la comercializacion de productos derivados de) petréleo, principalmente
combustibles y lubricantes en la Republica Dominicana.

La oficina de la Sucursal esta ubicada en la Ave. Abraham Lincoln # 1057,
Torre Mils7 Piso 9, Santo Domingo, Distrito Nacional, Republica
Dominicana.

Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L., Oficina Principal, es la
continuadora juridica de Chevron Caribbean Inc. (CCI), una entidad
constituida de acuerdo con las leyes de las Islas Virgenes Britanicas y
subsidiaria poseida 100% por Chevron Latin American Holdings, LTD.

GULESTHEAN PEYROLEUM OOMINICANA, SR L.
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Gulfstream Petroleum
Dominicana, S. de R. L.

(Sucursal en la Republica Dominicana)

Estados Financieros Interinos (Consolidado)
(No Auditados)

31 de marzo de 2019
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15 de abril del 2019
A QUIEN PUEDA INTERESAR:

“Los estados financieros no auditados siguientes representan,
segun el mejor conocimiento de la administracion, la situaciéon
financiera de la compaiiia a la fecha ilustrada sin ningin error
material. Estos estados financieros no han sido revisados ni
auditados por una firma independiente y, por lo tanto, no han
sido sometidos a ningun procedimiento de auditoria y deben
considerarse preliminares y estar sujetos a posibles ajustes o
modificaciones que los auditores consideren necesarios.

Ademas, la informacién ilustrada en estos estados financieros es
estrictamente confidencial y no debe compartirse (verbalmente
0 por escrito) sin el consentimiento por escrito del CEO, CFO o
cualquiera de los miembros del consejo de administracién de la
compania.”
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Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L.
(Sucursal en 1a Repablica Dominicana)

Balance general consolidado interino

31 marz.o de

Nolas 2019 2018
RD$ RD$
Activos
Activos corrientes
Efectivo 1,011,655,255 383,085,836
Cuentas por cobrar 1 2,668,423,485 1,560,801,713
[nventarios 2 912,718,285 703,498,544
Gastos pagados por anticipado 82,670,711 86,682,293
Activos por impuestos corrientes 18,796,308 29,326,999
4.694,264,044 2,763,395,383
Activos no corrientes
Rentas pagadas por adelantado 341,803,469 287,289,829
Propiedad y equipo, neto 2,351,073,759 2,204,956,087
Activos intangibles 6,036,835,730 6,127,028,746
Otros activos 196,857.115 11,403,178
Total de activos no corrientes 8,926,570,073 8.720,677,840
Total de activos 13,620,834,117 11,484,073,223
Pasivos y pabtrimonio
Pasivos corrientes
Porcidn corriente de préstamos a largo 3 968,131,341 211,413,743
Cuentas y acomulactones por pagar 4 5,189,000,975 3,758,724,157
Otros pasivos 63,110 4,231,482
Total de pastvos corrientes 6,157,204,426 3,974,349,382
Pasivos no corrientes
Préstamos por pagar bancos y 3 3.813,492,953 4.112,235,987
Impuesto sobre la renta diferido 239,450,813 293,154,873
Total de pasivos 10,210,148,192 8,379,740,242
Patrimonio
Capital asignado registrado en el Banco 9.991,846 9,991,846
Otras reservas 1,081,959,900 1,781,500,423
Reserva Legal 24,101,490 24,101,490
Acciones comunes 100 -
Ganancias retenidas 2,264,632,589 1.288,339,222
Total de patrimonio 3,410,685,925 3,104,332,981

Total de pasivos y patrimonio

13,620,834.117
. L b gla.
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11,484,073,223
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(Sucursal en la Republica Dominicana)
Estado consolidado del resultado integral interino

Notas

[ngresos
Ventas de combustibles
Ventas de lubricantes, tiendas y otros

Costos y gastos operativos
Costo de ventas
Gastos de ventas, generales y administrativos 5
Otros ingresos, neto 6
Ganancia Operativa

Efecto Cambiartos, neto
Gastos financieros

oD ENEAGY

31 marzo de

2019
RD$

9,161,446,874
16,187,787

2018
RD$

9,275,944,231
14,011,223

9,177,634,661

(8,511,711,870)
(892,628,524)

9,289,955,454

(8,260,023,460)
(851,607,138)

Resultado antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre |a renta

55,351,773 22,908,349
228,646,040 270,333,205
(27,107,407) (124,098,786)
{188,801,625) (130,960,372)
12,737,008 15,274,047

Diferido (1,449.887) (1,257,575)
(1,449,887) (1,257,575)
11,287,121 14,016,472
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Consolidado (Valores expresados en RD$)

Flujos de ofectivo de actividades de operacién
Resultado del ano

Oepreciacién y amorizacion

Impuesto sobre la renla diferido

Cambios de actvos y pasivos
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos y rentas pagados por anticipado
Owros acuvos
Cuentas y acumulaciones por pagar
Impuestos sobre la renta por pagar
QOlros pasivos

Efecuvo neto provisto por las aclividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades da inversion
Adquesicidn de propiedad y equipo
Adquisicion de iniangible

Producto de la venta de propiedad y equpo mantenidos para 1a venla
Efectivo neto provislo por (usado en) Jas aclividades de inversion

Flujos de efectivo deo actividades de flnanciamiento
Présiamos recibidos
Efeclivo neto ssado en aclimdades de hinanciamiento
Aumento (disminucién) neta del efectivo
Efectivo al inicio del aio
Efeclivo al final del ano

G

A ENERCY

31 de Marzo de

2019 (Interino)

2018 (Interino)

11,287.121 14,016,472
32,465,083 33.730,117
1,449 887 21744614
999.834 873 1.083.131,808
129,979,552 (67.985.,369)
(46.329,711) (76,147 296)
(3.225.665) 106.956,387
(644.597.489) (1,065,606,670)
2,636,740 3,025,321
(1.390.755) 1,102,819
482,109,636 53,968,203
(41,042,899) (38.426.061)

(52.778.000)

{
ina

(41,042.899) (91.206.061)
_ (85.727.202) (6.093.893)
(85.727.202) (6,093.893)
354,439,535 (43,329,751)
657,215,720 426,415,587
1,011,655.255 383,085,836
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G0 ENUTIGY

1. Entidad

Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L. (GPD o “la Sucursal”), es una
sucursal en la Republica Dominicana de Gulfstrear Petroleum Dominicana, S.
de R. L. (Oficina Principal), compania constituida, organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Repiblica de Panaméa. La Sucursal se dedica a
la comercializacion de productos derivados del petréleo, principalmente
combustibles y Jubricantes en la Republica Dominicana.

La obhicina de la Sucursal estd ubicada en la Ave. Abraham Lincoln # 1057,
Torre Mils7 Piso 9, Santo Domingo, Distrito Nacional, Repiblica
Dominicana.

Gulfstream Petroleum Dominicana, S. de R. L., Oficina Principal, es la
continuadora juridica de Chevron Caribbean Inc. (CCI), una entidad
constituida de acuerdo con las leyes de las Islas Virgenes Britanicas y
subsidiaria poseida 100% por Chevron Latin American Holdings, LTD.

3. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables
que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen
al valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro.

La variacion en la cuenta por cobrar a marzo 2019 Vs marzo 2018 corresponde
principalmente a un factoring de USD 15,700,000 (RD$696,750,000.00) en
2019 y por otra parte a transacciones de tesoreria realizada con la empresa
relacionada GPCH.

A continuacién, se presenta un resumen:
1. Cuentas por cobrar

Un resumen se presenta a continuacion:
31 marzo de

2019 2018

RD$ RD$
Clientes 206,376,747 1,077,513,715
Relacionadas (Nota 9) 2,087,031,656 421,430,362
Oftras 330,242,859 107,085,413
2.713,651,262 1,606,029,490
Provision para cuentas dudosas (45,227,777) (45,227,777)

2,668,423,485 1,560,801,713

GULISTREAM FETROLEUN DOMINICANA, S.R.L.
RNC 10 O0Ras-2
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4. Inventarios
Los inventarios de combustibles y lubricantes estan valuados al costo promedio ponderado,

sin excecler su valor de mercado,

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Sucursal evalia los importes en libros de
los inventarios para determinar si existe alguna evidencia objetiva de deterioro, es decir, que
los inventarios no vayan a ser totalmente recuperables por su importe en libros. Si es asi, Ja
Sucursal mide e} inventario a su precio de venta menos los costos estimados de venta y se
reconoce inmediatamente en el estado del resultado integral una pérdida por deterioro del
valor.

Un resumen se presenta a continuacion:
2. Inventario
Un resumen se presenta a continuacién:
31 marzo de

2019 2018

RD$ RD$%
Combustibles 883,506,223 679,862,295
Lubricantes y grasas 9,480,142 7,318,739
Mercancia en transito 19,731,020 16,317,510

912,718,285 703,498,544

Durante Jos afos 2017 y 2018 la Sucuorsal no ha reconocido gasto por inventario obsoleto ni
danado.

GUILFSTREAM PETROLEUM COMINICANA, SRL AVE ABRIGIAN LINCDOLN
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Q. Préstamos por pagar

Un resumen se presenta a contjinuacion,

Interino Interino
2019 2018
RDS RD#S

Fréstamo Club Deal pagadero en 28 cuotas trimestrales
consecudvas y balloon de 30%. 1er. ano de gracia, s6lo
pagan intereses, A partir del 2do. ano pagard interés y USS5
millones d¢ capital, ¢! 3er. afio pagard interés y US$I11L
millones de capital, el qto. pagara interés y US$12 millones
de capital, el 5t0. pagaré interés y US$13 millones de capital, 4,048,649,294 4,208,355.886
el 6ro. pagard interés y US$14.5 millones de capiral, al 7mo.
pagard interés y US$10.875 millones més balloon de 30%
restante, con vencimiento cn diciembre del 2023, Devenga
una tasa de interés anual de LIBOR a tres meses mas 600
puntos bisicas. (a)

Facilidad de descuento de factura sin garanga “Bill Of
Exchange™ con un monlo limite de US$20MM, pagadero
miximo 120 dfas, ¢on un propdésio especifico de pagos a
suplidor Inernacional por mmportacién de combustble.
Dicha facilidad no implica gostos de intereses para GPD, ya
que el proveedor asume con ¢l banco (LIBOR nids 350bps).

Facilidad de descuento de factura sin garani{a con un monto
limite de US310MM, pagadero mixdmo 360 dias, con vn
proposito especifico de pagos a suplidor internacional por
importaciéon de combustible, a una tasa de 6 85% anual.

505,500,000

Relacionadas 227,475,000 _ 115.203.844

‘Total préstamo por pagar 4,781,624,204 4,323,649.730

Porcioén corriente (968,131.341) (211,413,743}
Total préstamo por pagar a lorgo plazo 3,813,492,053 4,112,235.987

(a) En feche 29 de diciembre de 2016. se renegoci6 la deuda por USS100.000,000. Dicho préstamo fue
firmado con Citibank, N. Y., N. A. y Popular Bank LTD. El objebvo de este préstamo es para mejocar la
estructura de la devda y reducir 10s costos financieros. Tanto GPD como Citibank N. Y., N. A., y Popular
Benk LTD estuvieron de acuerdo en nombrar al Banco Popular Dominicano, como agente administrador
del contrato, nombramiento que fue aceptado por el Banco Popular Dominicano. Es preciso senalar que
por la naturaleza de la transaccidn, se concluyd que dicha negocracién fue una modificacion de la deuda
original, por tanto, Jos costos asociados a la misma siguen el proceso de amortizacién original. La deuda
reestructurada correspondia a un Préstamo Club Deal pagadero en 29 ¢uotas trimestrales ¢consecutvas de
interés y capital, con vencimiento en marzo de 2021. Devengs una lasa de interés anual de LIBOR mes
meses mas el margen en USS para los dblares y la sumatoria de! margen aplicable ea pesos dominicano
més la tasa interna promedio ponderado (TIPP), esta titima dividida entre { menos la resarva legal.

Con la finatidad de disminuir los costos financieros de ta Sucursal y la estabilided de la tasa de cambio en
el corto y mediano plazo, en fecha 10 de agosto de 2018 se renové SWAP ¢on Citibank N. Y., N, A, con
vigencia al 31 de dictemmbre de 2018, el cual fue igualmente renovado hasta 30 de junio del 2016, es
ejecutable wimestralmente a la fecha del pago de los intereses, y revisable a esa misma {echa; Gjendo
USs585 millones a pesos dominicanos (USS57 millones 8 una tasa de RD$48.80 v USD$28 millonas a una
tasa de RD$49.95 por cada peso dominicano, equivalentes a RDS$4.186,166,677.35).

A continuacién se enumeran los principales requerimuentos que establece el contrato de préstamo
cenegociado para el afio que terminara et 3t de diciembre de 2017

1) No tomar endeudamientos adicionales a corto plazo por encima del monto de US$17 millones.

ii)  Notomar endeudamientos adicionales a largo plazo.

i)  En caso de realizar ventas de activos se deben abonar al capital 100% del monto correspondiente al
balance de la hipoteca del activo o los actuvos vendidos.

iv} Mantener un indice de cobertura de servicio de deuda mflaimo de 1.5.

v)  Mantener un indice de deuda total sobre EBITDA de 2.0.

Vi) Los indjees de cobertura de servicio de deuda tenen eflectividad al cierre del ejercicio fiscal 2017.
vit)  Para el cilculo de los indices de cobertura de servicio de deuda se excluve el pago de servicio
correspondiente & Management Pee
viti) Mantener en la cuenta de CitHbank. reservado el monto equivalente a un trimestre de interés para el
primer afo y a partir del segundo afio el equuvalente de una cuota de interés mas capital.

En el 2017 In empresa prepago ol principal US$10.400.575.81; en el 20318 amortizd el principal por
US384,479.971.21; en el primer trimestre del 2019 amortizi al prinepal US$2,463.984, al 31 de marzo del
2019 el balanze de prestamo es de US$82655469, equivalentes a RD$4,178.233.649.

2019 2018

RDS RD3
Un aha 968,131,341t 211,413,743
De 2 a 5 anos 3,684.301.343 3.996.942,143
Pasivos tolales 4.652.432.684 4.208,355.886

GULFSTRE AN PETROLEUM DOMINICANA, 5.1.L.
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4. Cuentas y acumulaciones por pagar

Un resumen se presenta a continuacion:

Cuentas por pagar
Proveedores
Relacionadas (Nota 9)

Adelantos recibidos de clientes

Otras

Acumulaciones y otras retenciones

por pagar

31 marzo de

G

Gl ENERGY

2019 2018

RD$ RD$
3,906,412,816 2,314,515,545
745,423,751 769,645,270
127,236,150 97,552,159
5,492,964 349,819,589
4,784,565,681 3:531,532,563
404,444,294 227,191,594
5,189,009,975 3,758,724,157

5. Gastos de Ventas, Generales y Administrativos

Un resumen de los gastos de ventas, generales y administrativos se presenta a continuacién:

GULSSTREAM PETROLEUM DOMINICANA, S.R.L.

MC LA-00846-2 NUYGET EiF, BALS

Comisiones sobre ventas de combustible
Salarios y beneficios al personal

Soporte administrativo
Alquileres

Depreciacién

Impuestos sobre activos
Otros impuestos
Honorzrios profesionales
Derechos de uso de marea
Seguros generales
Publicidad y promocién
Amortizacion de intangible
Reparacién y mantenimiento
Materiales y suministros
Energia y comunicaciones
Otros costos laborales
Misceléneos

Viaticos

Transportacion

Servicios contratados
Otros

AVE pifakAn LINCOLY

31 de marzo de

2019 2018

RD$ RD$
259,600,394 271,671,997
108,694,578 89,626,168
16,249,073 47,305,093
61,456,001 55,503,489
22,820,050 25,270,308
33,063,333 27,439,004
42,342,478 20,526,733
24,758,275 12,156,943
14,003,704 13,515,740
19,990.224 14,464,684
12,786,653 11,213.896
9,645,034 9,630,825
16,895,460 13,519,554
5:929,241 3,937,031
6,827,935 7,387,885
10,392,766 5,303,997
19,059,056 11,693,738
9,017,576 9,783,757
188,818,083 196,185,115
280,831 98,264
9,907,779 5,372,917

Total 892,628,524

851,607,138
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6. Otros ingresos

Un resumen se presenta a continuacion:

Servicios Regionales (a)
Ingresos por exceso de liquidez (b)

Otros (b)

Otros ingresos, neto

9. Cuentas Por Cobrar Relacionadas

Agro Products Trading Corp.
Acen D'Haid

Lafito Free Zone

GB Energy - Jamaica

GB Energy - St Maarten
GPCH

GPS

GBGE Management - Miami

Grant Total (Nota 02)

9. Cuentas Por Pagar Relacionadas

GULFSTREAM

Agro Products Trading Corp.
Aceri D'Raiti

Lafitc Free Zone

GB Energy - Jamaica

GB Energy - St Maarten
GPCH

GPS

GBGE Management - Miami

Grant Total (Nota 06)

PETROLEUM DOMINICANA, S.A.L. AVE ABRAMAN LINCOLY
Y . R LAz

31 de marzo de

G3

GB ENENGY

2019 2018
RD$ RD$%
11,542,053 11,205,068
35,270,850 3,300,813
8,538,872 8,402,468
55,351,773 22,908,349
2019 2018
RD$ RD$
26,916,145 -
1,883,981 -
25,015.333 2.475,575
80,957,931 59,789,609
224,433,989 72,624,656
1,727,820,036 286,540,522

4,241

2,087,031,656

421,430,362

2019 2018

RD$ RD$
19,366,753 3422,425
717,812,405 765.200.576
8,244,593 1,022,269
745,423,751 769,645,270
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Agenie Estructuragor y Colocador

citi

" Cilinversiones de Tilclos y Valores, 5. A - Puesio de Bolsa
ANGC 1-01-50831.5 # Avenda Winstor Chunchil No. 1088, l’mﬂiﬁmmmpﬁu :
Sanlo Domingo, Fepnibiics Dominicana & Tel (B09) 473-2400 | Fax (805

Agenle Coleondar

Inversiones Popuiar, 5. A. = Puesto de Bolsa

Mmmﬂ papuiar  ANG 1-07-58864-6 4 Avenida John F. Kennedy No. 20, esq Misimo Gdme;

Torte Popwiar, Sante Domingo, Aepdblcs Dominicana /7 Tol. (B09) 544-5724
Fay (808) 544-5528

"La autorizacion de la Superintendencia y Ia Inscripcién en el Regisiro del Mercado de Valores no Implica certificacion, ni responsabifidad
alguna por parte de la Superintendencia, respeclo de la solvencia de las personas fisicas o Juridicas Inscritas en el Aegistro, nl del precis,

negociabilidad o rentabilidad de (o8 valores de oferta publica, ni sobre las bondades de dichos valores.”
SULFSTREAM PETROLEUM
A DOMINICANA, S DE R.L
g RNC 101-00849.2
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