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DECLARACION JURADA

Los infrascritos, señor Rainer Antonio Aristy Caraballo, de nacionalidad dominicana, mayor de edad,
soltero, titular de la Cédula de Identidad No. 031-0092548-0, domiciliado en Sur, Casa 5, Reparto Este,
Santiago de los Caballeros, República Dominicana, y accidentalmente en esta ciudad, en calidad de
Gerente General del Consejo de Gerencia; señor Manuel Luis Alberto Genao Peralta, de nacionalidad
dominicana, mayor de edad, casada, titular de la Cédula de Identidad No. 031-0219338-4, domiciliado

en Dr_ José Herrera, Edif. Torre Adela Ma., Piso 4, Apartamento 4-A, Santiago de los Caballeros,
República Dominicana, y accidentalmente en esta ciudad, en calidad de Gerente del Consejo de
Gerencia; señor José Ramón Lora Perelló, de nacionalidad dominicana, mayor de edad, casado, titular
de la Cédula de Identidad No. 031-0103018-1, domiciliado en la ciudad de Santiago de los Caballeros,
República Dominicana, y accidentalmente en esta ciudad, en calidad de Gerente del Consejo de
Gerencia; señor Manuel de Jesús Estrella Tavarez, dominicano, mayor de edad, soltero, ingeniero civil,
titular de la Cédula de identidad y electoral No. 031-0478276-2, domiciliado y residente en esta ciudad
de Santiago de los Caballeros, República Dominicana, y accidentalmente en esta ciudad, en calidad de
Gerente del Consejo de Gerencia; señor Pedro Manuel Estrella Tavarez, dominicano, mayor de edad,
soltero, ingeniero civil, titular de la cédula de identidad y electoral No. 031-0522732-0, domiciliado y
residente en esta ciudad de Santiago de los Caballeros, República Dominicana, y accidentalmente en
esta ciudad, en calidad de Gerente del Consejo de Gerencia; y, señor Bacilio Sánchez Sánchez,
dominicano, mayor de edad, casado, titular de la Cédula de identidad No. 001-0998630-7, domiciliado y
residente en la ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional, República Dominicana, en calidad de
Comisario de Cuenta de Acero Estrella, S. R. L., sociedad debidamente constituida y existente de
acuerdo con las leyes de la República Dominicana, con su domicilio social y principal establecimiento
ubicado en el Kilómetro 13 ‘/2, Autopista Duarte, Santiago de los Caballeros, República Dominicana,
registrada bajo el Registro Nacional del Contribuyente (RNC) número 1-02-325529; actuando de acuerdo
al Numeral 1) del Artículo 54 de la Ley No. 249-17, DECLARAN BAJO LA FE DEL JURAMENTO, y en
pleno conocimiento de las sanciones previstas por el Código Penal Dominicano que castiga el perjurio,
comprometiendo su responsabilidad administrativa, lo siguiente: ÚNICO: La información contenida en el
Prospecto y en toda la documentación presentada a la Superintendencia del Mercado de Valores de la
República Dominicana para la autorización de la Oferta Pública de Valores y durante el tiempo que los
valores estén en circulación en el Mercado de Valores, es fidedigna, real, completa, y no se omite en ella
ningún hecho que por su naturaleza pudiera alterar su alcance. Esto en relación al Programa de
Emisiones de Bonos Corporativos, por la suma de hasta Dos Mil Quinientos Setenta y Seis Millones
Cincuenta y Cinco Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$2,576,055,000.00) (en lo adelante,
"PROGRAMA DE EMISIONES”), autorizado y aprobado por la Superintendencia del Mercado de Valores
mediante la Única Resolución de fecha diecisiete (17) del mes de septiembre del año dos mil diecinueve
(2019), modificada mediante la Única Resolución de fecha nueve (09) de octubre del año dos mil
diecinueve (2019) R—S|MV-2019-36-EV e inscrito en el Registro del Mercado de Valores con número
SIVEM- 134. La presente declaración es realizada por los infrascritos en pleno conocimiento de la
responsabilidad civil y penal en que incurriría ante las personas afectadas, en caso de que las
informaciones contenidas en los referidos Prospectos resultasen falsas, incluyendo, pero no limitado a,
las sanciones previstas por el Código Penal Dominicano que castigan el perjurio.

Intervienen en el presente acto en calidad de testigos libres de toda tachadura y aptos por derecho, el

señor Paul Manuel Cepin Peña, de nacionalidad dominicana, mayor de edad, soltero, portador de la
cédula de identidad y electoral No. 031-0501501-4, domiciliado y residente en la calle 6 no. 73,
Urbanización El Paraiso, de la ciudad de Santiago de los Caballeros, y accidentalmente en esta ciudad
de Santo Domingo, Distrito Nacional, Capital de la República Dominicana; y el señor Luis Vidal Rodriguez
Pérez, de nacionalidad dominicana, mayor de edad, casado, portador de la cédula de identidad y
electoral No. 031-0552494-0 domiciliado y residente en la calle D no.7, Urbanización El Paraiso, de la
ciudad de Santiago de los Caballeros, y accidentalmente en esta ciudad de Santo Domingo, Distrito
Nacional, Capital de la República Dominicana; testigos instrumentales, requeridos al efecto, libres de
tachas y excepciones.



HECHO y FIRMADO Iibre y voluntariamente en tres (3) originales de un mismo tenor y efecto, en la
ciudad de Santo Domingo, de la República Dominicana, a los treinta (30) días del mes de octubre del
año dos mil diecinueve (2019).
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Testigo Testigo

Yo, Licenciado Apolinar Torres López, declaro bajo la fe del juramento ser Abogado Notario Público de
los del Número para el Distrito Nacional, con estudio profesional abierto en la suite No. 702, séptimo
nivel de la Torre Ejecutiva Gapo, ubicada en la calle Luis F. Thomen No. 110, ensanche Evaristo Morales,
de esta ciudad de Santo Domingo de Guzmán, Distrito Nacional, República Dominicana, titular de la
cédula de identidad y electoral No. 001-0159532-0, titular de la matrícula del Colegio Dominicano de
Notarios No. 877; CERTIFICO Y DOY FE: Que la firma que antecede en el presente documento, fue
puesta libre y voluntariamente, en mi presencia por el señor Rainer Antonio Aristy Caraballo, el señor
Manuel Luis Alberto Genao Peralta, el señor José Ramón Lora Perelló, el señor Manuel de Jesús Estrella
Tavarez, el señor Pedro Manuel Estrella Tavarez y Bacilio Sánchez Sánchez, cuyas generales y calidad
constamquien ha declarado bajo la fe del juramento que esa es la firma que acostumbra usar en todos
,løãagtos de_,_s`u\vida pública y privada. En la ciudad de S '

/iqeç?eiüäâpàédfišsxdel mes de octubre del ano dos mil di

e@
(f/;"£r'c7";;~,;“~

0

a

ãøcrjpq?o

ll
?====fë~==f“lli.ii.

\l\\\ |\|“_\:n1~n1
—m1II *5

E M@

cow “l”

,f '\ ¿Y 3"“
F ailu?l

/



DECLARACIÓN JURADA

Los infrascritos, señor Manuel Luis Alberto Genao Peralta, de nacionalidad dominicana, mayor de edad,
casado, titular de la cédula de identidad y electoral núm. 031 -021 9338-4, domiciliado en Dr. José Herrera,
Edif. Torre Adela Ma., Piso 4, Apartamento 4-A, Santiago de los Caballeros, República Dominicana, y
accidentalmente en esta ciudad, en calidad de Gerente del Consejo de Directores y Presidente Ejecutivo,

y señor Luis Antonio Mella Alcántara, de nacionalidad dominicana, mayor de edad, casado, titular de Ia

cédula de identidad y electoral núm. 031-0113019-7, domiciliado en Casa 4, Sector Española, Santiago
de los Caballeros, República Dominicana, y accidentalmente en esta ciudad, en calidad de Ejecutivo
Principal de Finanzas de Acero Estrella S. R. L. sociedad debidamente constituida y existente de acuerdo

con las leyes de la República Dominicana, con su domicilio social y principal establecimiento ubicado en
el Kilómetro 13 ‘/2 Autopista Duarte, Santiago de los Caballeros, República Dominicana, registrada bajo
el Registro Nacional del Contribuyente (RNC) número 1-02-325529; actuando como ejecutivo principal
de la sociedad y ejecutivo de finanzas, y de acuerdo al Párrafo lll del Artículo 54 de la Ley No. 249-17,
DECLARAN BAJO LA FE DEL JURAMENTO, y en pleno conocimiento de las sanciones previstas por el

Código Penal Dominicano que castiga el perjurio, comprometiendo su responsabilidad administrativa, lo

siguiente: ÚNICO: Se comprometen, como responsables de la contabilidad del Emisor, con la veracidad,
exactitud y razonabilidad de las informaciones ?nancieras remitidas a la Superintendencia del Mercado
de Valores de la República Dominicana relativas al Programa de Emisiones de Bonos Corporativos, por
la suma de hasta Dos Mil Quinientos Setenta y Seis Millones Cincuenta y Cinco Mil Pesos
Dominicanos con 00/100 (RD$2,576,055,000.00) (en lo adelante, "PROGRAMA DE EMISIONES”),
autorizado y_aprobado por la Superintendencia del Mercado de Valores de la República Dominicana
mediante la Unica Resolución de fecha diecisiete (17) del mes de septiembre del año dos mil diecinueve
(2019) modificada mediante la Unica Resolución de fecha nueve (09) de octubre del año dos mil
diecinueve (2019) R-SlMV-2019-36-EV e inscrito en el Registro del Mercado de Valores con número
SIVEM- 134. La presente declaración es realizada por los infrascritos en pleno conocimiento de la

responsabilidad civil y penal en que incurrirían ante las personas afectadas, en caso de que las
informaciones contenidas en los referidos Prospectos resultasen falsas, incluyendo, pero no limitado a,

las sanciones previstas por el Código Penal Dominicano que castigan el perjurio.

Intervienen en el presente acto en calidad de testigos libres de toda tachadura y aptos por derecho, el

señor Luis Vidal Rodríguez Pérez, de nacionalidad dominicana, mayor de edad, soltero, portador de Ia

cédula de identidad y electoral No.031-0552494-0, domiciliado y residente en la calle D no. 7,

Urbanización El Paraiso, de la ciudad de Santiago de los Caballeros, y accidentalmente en esta ciudad
de Santo Domingo, Distrito Nacional, Capital de la República Dominicana; y el señor Paul Manuel Cepin
Peña, de nacionalidad dominicana, mayor de edad, soltero, portador de la cédula de identidad y electoral
No. 031-0501501-4, domiciliado y residente en la calle 6 no. 73, Urbanización El Paraiso, de la ciudad
de Santiago de los Caballeros, y accidentalmente en de esta ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional,
Capital de la República Dominicana, testigos instrumentales, requeridos al efecto, libres de tachas
excepciones.

HECHO y FIRMADO libre y voluntariamente en tres (3) originales de un mismo tenor y efect è "

ciudad de Santo Domingo, de la República Dominicana, a los diez (10) dias del mes de octubre ã r'1o{}j;»i_

fsì"dos mil diecinueve (2019).
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Luis Vidal Rodríguez Pérez PauTMehuel Cepin Peña
Testigo Testigo

Yo, Lic. Apolinar Torres López, Abogado y Notario Público de los del Número del Distrito Nacional,
miembro activo del Colegio Dominicano de Notarios, Matrícula número 877, CERTIFICO Y DOY FE: Que
las ?rmas que anteceden en el presente documento, fueron puestas libre y voluntariamente, en mi



presencia por Ios señores Manuel Luis Alberto Genao Peralta, Luis Antonio Mella Alcántara, Luis Vidal

Rodríguez Pérez y Paul Manuel Cepin Peña, cuyas generales y calidad constan, quienes han declarado

bajo la fe del juramento que esa es la ?rma que acostumbran usar en todos los actos de su vida pública

y privada. En la ciudad de Santo Domingo, de la República Dominicana, a los diez (10) días del mes de

octubre del año dos mil diecinueve (2019).
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DECLARACIÓN JURADA

Los infrascritos, señor Manuel de Jesús Estrella Cruz, de nacionalidad dominicano, mayor de edad,
casado, titular de la cédula de identidad y electoral núm. 031-0032098-9, domiciliado en esta ciudad de
Santiago de los Caballeros, Municipio y Provincia de Santiago, República Dominicana, en calidad de
Apoderado Especial, señor Manuel Luis Alberto Genao Peralta, de nacionalidad dominicana, mayor de
edad, casado, titular de la cédula de identidad y electoral núm. 031-0219338-4, domiciliado en Dr. José
Herrera, Edif. Torre Adela Ma., Piso 4, Apartamento 4-A, Santiago de los Caballeros, República
Dominicana, en calidad de Gerente del Consejo de Directores, señor Rainer Antonio Aristy Caraballo,
de nacionalidad dominicana, mayor de edad, soltero, titular de la cédula de identidad y electoral núm.
031-0092548-0, domiciliado en Sur, Casa 5, Reparto Este, Santiago de los Caballeros, República
Dominicana, en calidad de Gerente General del Consejo de Directores, y señor Luis Antonio Mella
Alcántara, de nacionalidad dominicana, mayor de edad, casado, titular de la cédula de identidad y
electoral núm. 031-0113019-7, domiciliado en Casa 4, Sector Española, Santiago de los Caballeros,
República Dominicana, en calidad de Director del Consejo de Administración de Acero Estrella, S. R. L.

sociedad debidamente constituida y existente de acuerdo con las leyes de la República Dominicana, con
su domicilio social y principal establecimiento ubicado en el Kilómetro 13 1/2, Autopista Duarte, Santiago
de los Caballeros, República Dominicana, registrada bajo el Registro Nacional del Contribuyente (RNC)
número 1-02-325529; actuando en virtud del poder otorgado por la Asamblea General Socios del Emisor
de fecha dieciocho (18) de enero del dos mil diecinueve (2019) en relación a la designación como
responsable del contenido del o los Prospectos de Emisión y la designación de los representantes de la
Sociedad frente a los compromisos derivados del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos, por
la suma de hasta Dos Mil Quinientos Setenta y Seis Millones Cincuenta y Cinco Mil Pesos
Dominicanos con 00/100 (RD$2,576,055,000.00) en lo adelante, “PROGRAMA DE EMlSlONES"),
autorizado y aprobado por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante la Única Resolución
de fecha diecisiete (17) del mes de septiembre del año dos mil diecinueve (2019) modi?cada mediante
la Única Resolución de fecha nueve (09) de octubre del año dos mil diecinueve (2019) R-SlMV-2019-36-
EV e inscrito en el Registro del Mercado de Valores con número SIVEM- 134, DECLARAN BAJO LA FE
DEL JURAMENTO, y en pleno conocimiento de las sanciones previstas por el Código Penal Dominicano

que castiga el perjurio, lo siguiente: ÚNICO: Se hacen responsables del contenido del o los Prospectos
de Emisión relativos al PROGRAMA DE EMISIONES y de toda la documentación presentada a la

Superintendencia del Mercado de Valores para la autorización de la oferta pública de valores y durante
el tiempo que los valores estén en circulación en el mercado de valores, haciendo constar expresamente
que, a su mejor conocimiento, todos los datos e informaciones contenidas en el o los Prospectos del
PROGRAMA DE EMISIONES son fidedignas, reales y completas, y que no se ha omitido en los mismos
ningún dato relevante o hecho que por su naturaleza sea susceptible de alterar su alcance y, e

consecuencia, afectar la decisión de futuros inversionistas. La presente declaración es realizada p
,

l'

infrascritos en pleno conocimiento de la responsabilidad administrativa, civil y penal en que inC

ante las personas afectadas, en caso de que las informaciones contenidas en los referidos Pro l
v (is

resultasen falsas, incluyendo, pero no limitado a, las sanciones previstas por el Código Penal Do

que castiga el perjurio.

ciudad, e Santo Domingo, de la epública Dominicana, a los diez (10) dias del mes de octubre d

dos mil diecinueve (2019).

L:Ma 7uel‘de Jesús Estrella Cruz 'Z/'tlill-l-Äfè, Manuel Luii/\lberto gnao Peralta
poderado Especial de //<25’ "`~¢¿.- Presidente Ejecutivo de

cero Estrella, S. R. L. ' '-5 3‘ cero Estrella, S. R. L.



Rainer Antonio Arist Car ballo Luis Antonio MellšAlcántara

Gerente Gen ral d Director del Consejo de Administración de
Acero Estrell

,
S.

_
L. Acero Estrella, S. R. L.

Yo, Lic. Apolinar Torres López, Abogado y Notario Público de los del Número del Distrito Nacional,
miembro activo del Colegio Dominicano de Notarios, Matricula número 877, CERTIFICO Y DOY FE: Que
las ?rmas que anteceden en el presente documento, fueron puestas libre y voluntariamente, en mi
presencia por los señores Manuel de Jesús Estrella Cruz, Manuel Luis Alberto Genao Peralta, Rainer
Antonio Aristy Caraballo y Luis Antonio Mella Alcántara, cuyas generales y calidad constan, quienes han
declarado bajo la fe del juramento que esa es la firma que acostumbran usar en todos los actos de su

' pública y privada. En la ciudad de Santo Domingo, de la República Dominicana, a los diez (10) dias
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DECLARACIÓN JuRAoA
l

Quien suscribe, Salas, Piantini & Asociados, S. R. L., sociedad constituida y orga
conformidad con las leyes de la República Dominicana, con Registro Nacional de Contri
número 1-01-80789-1, con su domicilio social y o?cina principal ubicado en la calle Pablo
número 7 de Piantini, de esta ciudad de Santo Domingo de Guzmán, Distrito Nacional, de"
República Dominicana; debidamente representada por el señor Rafael Francisco José Salas
Sánchez, dominicano, mayor de edad, casado, ejecutivo, portador de la cédula de identidad y
electoral No. 001-1268840-3, con domicilio y residencia en esta ciudad de Santo Domingo de
Guzmán, Distrito Nacional, capital de Ia República Dominicana, en su calidad de Socio Gerente y
Gerente de la referida sociedad en virtud del Acta de Asamblea de fecha dieciséis (16) de mayo del
año dos mil diecinueve (2019); sociedad que actúa como REPRESENTANTE DE LA MASA DE
OBLIGACIONISTAS de todas las Emisiones que componen el Programa de Emisiones de Bonos
Corporativos por la suma de hasta Dos Mil Quinientos Setenta y Seis Millones Cincuenta y Cinco
Mil Pesos Dominicanos con 0O/100 Centavos (RD$ 2,576,055,000.00) (en lo adelante
"PROGRAMA DE EMISIONES"), autorizados y aprobados mediante la Asamblea de Socios de
Acero Estrella, S. R. L., de fecha dieciocho (18) del mes de enero del año dos mil diecinueve
(2019) e inscrito en el Registro del Mercado de Valores con el número SIVEM-134 a ser llevado a
cabo por Acero Estrella, S. R. L. (en lo adelante “EM|SOR”), por medio del presente documento
DECLARA BAJO FE DEL JURAMENTO y en pleno conocimiento de las sanciones previstas por el
Código Penal Dominicano que castiga el perjurio, lo siguiente:

»-... .,--v‘

PRIMERO: Que comparece en calidad de REPRESENTANTE DE LA MASA DE
OBLIGACIONISTAS de cada una de las emisiones que componen el PROGRAMA DE
EMISIONES, para dar cumplimiento a la Ley del Mercado de Valores No. 249-17, al Reglamento
de Aplicación a la Ley de Mercado de Valores aprobado mediante Decreto del Poder Ejecutivo No.
664-12 y sus modi?caciones, en especial sus artículos 60 y 61, a la Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 de fecha 11 de
diciembre de 2008 y sus modificaciones, al Código Civil de la República Dominicana, en su calidad
de mandatario, asi como a las demás leyes, reglamentos, normas, circulares, oficios y normativas
que regulan dicho mercado y cualquier otra disposición legal aplicable al efecto.

SEGUNDO: Que se encuentra en pleno ejercicio de sus derechos civiles.

TERCERO: Que no le ha sido retirado el derecho de dirigir, administrar o gestionar una sociedad a
cualquier titulo.

CUARTO: Que Salas, Piantini & Asociados, S. R. L., no es el EMISOR, ni las personas jurídicas o
físicas vinculadas a estos, asi como sus ascendientes y descendientes hasta el tercer grado de
consanguinidad y conyugues, ni tiene una relación de control, sujeción o dependencia a las
decisiones del EMISOR ni existe ninguna relación de propiedad, negocios, dependencia, control
accionario o corporativo o parentesco entre el EMISOR y Salas, Piantini & Asociados, S. R. L.

QUINTO: Que Salas, Piantini & Asociados, S. R. L., no es titular de la décima parte (1/10) o de una
porción mayor del capital suscrito y pagado del EMISOR, o de las cuales esta última tenga la
décima parte (1/10) del capital suscrito y pagado o más.

SEXTO: Que Salas, Piantini & Asociados, S. R. L., no garantiza Ia totalidad 0 parte de los
compromisos asumidos por el EMISOR u otorguen mecanismos de cobertura o garantia de las
emisiones.

SEPTIMO: Que Salas, Piantini & Asociados, S. R. L., no es miembro del Consejo de
Administración, de la Gerencia, comisario de cuentas, administrador, gerente, o empleado del
EMISOR, o de las sociedades titulares de Ia décima parte (1/10) o de una porción mayor del capital
suscrito y pagado del EMISOR, o de las cuales el EMISOR tenga la décima parte (1/10) del capital
suscrito y pagado o más, así como todos sus ascendientes, descendientes y cónyuges.

OCTAVO: Que Salas, Piantini & Asociados, S. R. L., en la composición de sus cuotas sociales no
consta que el EMISOR posee más del diez por ciento (10%) de su capital social o de una entidad
que a su vez la controle directa o indirectamente.

NOVENO: Que Salas, Piantini & Asociados, S. R. L., no posee administradores, gerentes,
comisarios de cuentas o empleados, asi como ascendientes, descendientes y cónyuges, que
tengan con?ictos de interés con el EMISOR.

DÉCIMO: Que Salas, Piantini & Asociados, S. R. L. no está controlada conjuntamente con el
EMISOR, directa o indirectamente, por una misma entidad matriz.

DÉCIMO PRIMERO: Que Salas, Piantini & Asociados, S. R. L. no brinda asesoria en materia de
oferta pública de valores.

DÉCIMO SEGUNDO: Que Salas, Piantini & Asociados, S. R. L. no ha incumplido en sus
obligaciones como Representante de la Masa de Obligacionista en otra emisión de oferta pública.

DÉCIMO TERCERO: Que Salas, Piantini & Asociados, S. R. L. no es deudor del EMISOR.



I
DÉCIMO CUARTO: Que Salas, Piantini & Asociados, S. R. L. tiene domicilio en el territorio
nacional.

K

El presente acto ha sido realizado en presencia de la señora [Romelia Gonzalez Gervacio],
dominicana, mayor de edad, portadora de la cédula de identidad y electoral No. [067-0009316-1] Y
[Mary Perez Calderon], [001-0788315-9] respectivamente, domiciliados y residentes, ambos en
esta ciudad de [Santo Domingo], en calidad de testigos instrumentales, requeridos al efecto, libres
de tachas y excepciones actuando de conformidad con la Ley. ~

HECHO Y PASADO en tres (3) originales de un mismo tenor y efecto, en la ciudad de Santo
Domingo, República Dominicana, a los diez (10) dias del mes de octubre del año dos mil
diecinueve (2019).

.f~~íê\ & Ag5<_.\._

Por el REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGA.” l TAS 0,;;;:;_

SALAS PlANTlNl & A ADOS S.R.L;J«§
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Mary erez Cal eron
Testigoo
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Acrópolis Center, Suite 1500 Telefax (809) 566-3468

Ave. Winston Churchill Internet www.kpmg.com.do

Apartado Postal 1467

Santo Domingo, República Dominicana

Informe de los Auditores Independientes

A los Socios de
Acero Estrella, S.R.L. (Casa Matriz):

Opinión

Hemos auditado los estados financieros separados de Acero Estrella, S.R.L. (Casa Matriz) (la
Compañia), los cuales comprenden el estado separado de situación financiera al 31 de
diciembre de 2017, así como los estados separados de resultados y de otros resultados

integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa
fecha y las notas, que comprenden un resumen de las principales políticas de contabilidad y
otra información explicativa. `

En nuestra opinión, los estados ?nancieros separados antes mencionados, presentan
razonablemente en todos los aspectos materiales, la situación financiera no consolidada de

Acero Estrella, S.R.L. (Casa Matriz) al 31 de diciembre de 2017, su desempeño ?nanciero no
consolidado y sus ?ujos de efectivo no consolidados por el año terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera.

Fundamento de la opinión

Efectuamos nuestra auditoría de acuerdos 'con las Normas Internacionales de Auditoría.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se 'describen más adelante en la
sección Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de los estados ?nancieros
separados de nuestro informe. Somos independientes de la entidad de acuerdo con el Código

` de Etica para Profesionales de_ la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica

para Contadores (Código de Etica del IESBA), junto con los requerimientos de ética emitidos

por el Instituto de Contadores Públicos Autorizados de la República Dominicana (ICPARD)

que son aplicables a nuestra auditoría de los estados financieros en la República Dominicana

y hemos cumplido con las demás responsabilidades éticas de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona

una base su?ciente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión.

Asuntos de énfasis
-

saldos y transacciones con entidades relacionadas y socios

Llamamos la atención sobre el contenido de la nota 9 a los estados financieros separados, donde

se menciona que la Compañía mantiene saldos y realiza transacciones importantes con socios

y entidades relacionadas. Nuestra opinión no ha sido modi?cada por este asunto;

Responsabilidad dela administración y de los responsables del gobierno de la Compañía en
relación con los estados financieros separados

La administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados

financieros separados de conformidad con las Normas Internacionales de información
Financiera, así como del control interno que la administración considere necesario para-
perrnitir la preparación de estados ?nancieros libres de errores materiales, ya sea debido a
fraude o error.

(Continúa)
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En la preparación de los estados fmancieros, la administración es responsable de evaluar Ia

capacidad de la Compañía para continuar como un negocio en marcha y revelar, según

corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base _de

contabilidad de negocio en marcha, a menos que la administración tenga 1a intención de

liquidar la Compañía o de cesar sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa razonable.

'Los encargados del
gobierno

de la Compañia son responsables de la supervisión del proceso

de reporte de información financiera de la Compañía.

Responsabilidades del auditor en relación 'con Ia. auditoría de los estados financieras

separados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros

separados, considerados en su conjunto, están libres de errores materiales, ya sea debido a
fraude o error, asi como emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinión. Seguridad

razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de'

conformidad con las Nonnas Internacionales de Auditoria siempre detectará un error material

cuando exista. Los errores materiales pueden deberse a ?-aude o error y se consideran

materiales si, individualmente o en su conjunto, podría esperarse razonablemente que

en las decisiones económicas que los usuarios toman con base en los estados ?nancieros.

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una 'actitud de escepticismo profesional

durante toda la auditoría. Nosotros también:

o Identiñeamos y evaluamos los riesgos de -errores materiales en los estados ?nancieros

debido a ?aude o error, diseñamos y realizamos procedimientos de auditoría para
responder a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detecm un error material

debido a fraude es más elevado que aquel que resulta de un error, ya que el fraude puede

implicar colusión, falsi?cación, omisiones deliberadas, manifestaciones erróneas o la

elusión del control interno.
.

o Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría con el

propósito de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en función de las

circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del

control interno de la Compañia.

o Bvaluamos que las politicas de contabilidad aplicadas son apropiadas, la razonabilidad de

las estimaciones contables y las' correspondientes revelaciones presentadas por la

administración.

r Concluimos sobre lo apropiado del uso, por la administración, de la base de contabilidad

de negocio en marcha y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre

- - la existencia o-no de una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que
puedan generar dudas signi?cativas sobre la capacidad de 1a Compañía para continuar

como un negocio en marcha.

(Continúa) -
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o Si concluimos que existe una incertidumbre material, es requerido que llamemos la
_atención en nuestro informe de auditoria sobre la información correspondiente revelada en

los estados financieros, o si tales revelaciones no son apropiadas, que expresemos una
opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia-de auditoría obtenida
hasta Ia fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pudieran ocasionar que la Compañia «no pueda continuar como un negocio en marcha.

_

o Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo la información revelada y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de manera que logren una presentación razonable.

4 Obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada en relación con la información
?nanciera de las entidades o actividades de negocios dentro de la Compañía para expresar
una opinión sobre los estados ?nancieros. Nosotros somos responsables por la
administración, supervisión y ejecución de la auditoria de grupo. Nosotros somos
responsables solamente por nuestra opinión de auditoría.

Nos comunicarnos con los responsables del gobierno de la Compañía en relación con, entre
otros asuntos, el alcance y la oportunidad de 1a auditoría planificada y los hallazgos
signi?çativos de 1a auditoría, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoría.

KVM@
22 de mayo de 2018

Santiago,
República Dominicana



ACERO ESTRELLA, S.R.L.
(Casa Matriz)

Estados Separados de Situación Financiera

31 de diciembre de 2017 y 2016

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Activos

Activos circulantes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar:
Clientes
Relacionadas
Empleados

Otras

Estimación para deterioro

Cuentas por cobrar, neto

Avances a proveedores

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total activos circulantes

Inversiones en subsidiarias y asociadas

Otras inversiones

Propiedad, planta y equipos, neto

Propiedades de inversión

Otros activos, neto

Las notas en las páginas 1 a 62 son parte integral de estos estados financieros separados.

Nota

8, 14, 29

9, 14, 28, 29

14, 29

9, 10, 14

11, 14,23

12, 28

13, 26, 28, 29

14, 15, 20, 21

16

14,17

2017

7,334,346

618,019,233
520,576,148

60,084,487
199,479

216

22,051,004

442,477,166
828,219,990

60,412,698
6,087,355

1,198,879,347
(40,085,960)

1,337,197,209
(80,523,382)

1,158,793,387 1,256,673,827

152,586,279 29,434,916

404,652,906 495,513,110

50,934,429 80,412,131

1,774,301,347 1,884,084,988

1,051,927,534

2,069,031,697

1,212,043,243

1 ,080,276, 159

1,919,027,527

1,177,088,600

20,595,934 20,595,934

7,396,949 4,661,610

6,135,296,704 6,085,734,818



ACERO ESTRELLA, S.R.L.
(Casa Matriz)

Estados Separados de Situación Financiera (continuación)

31 de diciembre de 2017 y 2016

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Pasivos V patrimonio de los accionistas Nota 2017 2016

Pasivos circulantes:
Porción corriente deuda a largo plazo 15, 20, 29 165,665,003 207,785,620

Porción corriente de obligaciones

por arrendamiento financiero 15, 21, 29 4,971,860 1,457,504

Documentos por pagar a corto plazo 19, 29 951,249,778 1,068,646,89l

Cuentas por pagar: 9, 14, 28, 29

Proveedores 345,404,919 226,267,242

Relacionadas 88,654,538 85,508,004

Otras cuentas por pagar 1,915,775 520,061

Total cuentas por pagar 435,975,232 312,295,307

Anticipos recibidos de clientes 14, 29 65,452,005 74,586,067

Acumulaciones por pagar y otros pasivos 14, 18, 28, 29 88,914,960 60,963,210

Total pasivos circulantes 1,712,228,838 1,725,734,599

Anticipos recibidos de clientes a largo plazo 14, 29 79,996,895 93,221,983

Cuentas por pagar a relacionadas a largo plazo 9, 29
- 43,564,567

Deuda a largo plazo 15, 20, 29 344,647,478 579,324,671
Obligaciones por arrendamiento financiero 15, 21, 29 12,581,675 3,747,954

Impuesto sobre 1a renta diferido 23 160,188,038 182,994,443

Total pasivos 2,309,642,924 2,628,588,217

Patrimonio de los accionistas
Capital pagado

9, 14, 15,22, 28,29
l ,250,000,000

Aportes para futura capitalización 144,381,895

Reserva legal 121,634,378

Reserva por revaluación 532,158,649

Reserva por participación en revaluación
de subsidiarias 174,673,675

Beneficios acumulados

Total patrimonio de los accionistas

1,602,805, l 83

1,250,000,000
294,804,257

93,566,301
535,676,777

177,504,841
1,l05,594,425

3,825,653,780 3,457,146,60l

6,135,296,704

Las notas en las páginas l a 62 son parte integral de estos estados ?nancieros separados.

6,085,734,818



ACERO ESTRELLA, S.R.L.
(Casa Matriz)

Estados Separados de Resultados y Otros Resultados Integrales

Años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Valores expresados en pesos dominicanos (RDS)

Las notas en las páginas 1 a 62 son parte integral de estos estados financieros separados.

Nota 2017 2 16

Ingresos 9, 14 2,412,935,969 1,961,251,034
Costo de ventas 9, 14, 15, 24, 25 (1,479,548,881) (1,040,899,017)

Bene?cio bruto 933,387,088 920,352,017

Otros ingresos operacionales 9, 13, 14, 15, 26 113,126,278 68,467,334

1,046,513,366 988,819,351

Gastos generales y administrativos 9, 14, 15, 16, 17, 24, 25, 27, 29 (405,834,603) 652,349,989)

Bene?cio en operación 640,678,758 636,469,362

Ingresos (costos) financieros:
Gastos ?nancicros 9, 14, 19, 20, 21 (l99,531,847) (169,226,972)

Ingresos financieros 8, 9 5,249,227 3,994,458
Pérdida en cambio de moneda

extranjera, neta 14, 29 (25,974,877) (26,046,015)

Total costos ?nancieros, neto (220,257,497) (191 ,278,529)

Participación en las ganancias de subsidiarias

y asociadas, neta de impuesto a las

ganancias asociadas, neta de impuesto
a las ganancias 12 143,713,539 239,225,751

Bene?cio antes de impuesto
sobre la renta 23 564,134,800 684,416,584

Impuesto sobre la renta, neto 23 (2,773,270) (7,832,581)

Resultado del periodo, neto 561,361,530 676,584,003

Otros resultados integrales - partidas que

no se reclasi?carán posteriormente
al resultado del período:
Depreciación de las edi?caciones revaluadas 15 (4,819,353) (4,819,353)

Impuesto diferido del año por revaluación de

propiedad, planta y equipos 23 1,301,225 (7,531,026)

Participación en depreciación de las

edi?caciones revaluadas 12 (3,145,740) (3,145,740)
Impuesto diferido por participación en

otros resultados integrales de

subsidiarias 23 3 l 4,574 (l 9,722,760)

Resultado integral total del período 555,012,236 641,365,124



Saldos al lro. de enero de 2016

Resultado integral total del año:

Resultado del periodo

Otros resultados integrales

lmpuesto diferido del año por revaluación de

propiedad, planta y equipos

Total resultados integrales

Transacciones con los accionistas de la Compañia:

Transferencia a reserva legal

Retiro de aportes

Total de transacciones con los

accionistas de la Compañia

Saldos al 31 de diciembre de 2016

Resultado integral total del año:

Resultado del periodo

Otros resultados integrales

Impuesto diferido del año por revaluación de

propiedad, planta y equipos

Total resultados integrales

Transacciones con los accionistas de la Compañía:

Transferencia a reserva legal

Dividendos

Retiro de aportes

Total de transacciones con los

accionistas de la Compañía

Saldos al 31 de diciembre de 2017

12, 14, 15, 22

15, 23

22

22

12, 14, 15, 22

15, 23

22

22

ACERO ESTRELLA, S.R.L.

(Casa Matriz)

Estados Separados de Cambios en el Patrimonio

Años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Valores expresados en pesos dominicanos (RDS)

Reserva por
Aporte para participación en

Capital futuras Reserva Reserva por revaluación de Beneficios Total

pagado capitalizaciones legal revaluación subsidiaria acumulados patrimonio

l,250,000,000 390,988,233 64,310,564 548,027,156 200,373,341 458,266,159 2,91 1,965,453

- - - - -
676,584,003 676,584,003

- - -
(4,819,353) (22,868,500)

-
(27,687,853)

- - -
(7,53 l ,026)

- - (7,53 l ,026)

- - -
(l2,350,379) (22,868,500) 676,584,003 641,365,124

- -
29,255,737

- -
(29,255,737)

-

-
(96,183,976)

- - - -
(96,l83,976)

- (96,l83,976) 29,255,737 - -
(29,255,737) (96,l83,976)

l,250,000,000 294,804,257 93,566,301 535,676,777 177,504,841 1,105,594,425 3,457,146,601

- - - - -
561,361,530 561,361,530

- - -
(4,8 l 9,353) (2,83 l ,l66)

-
(7,650,519)

- - -
1,301,225

- -
1,301 ,225

- - -
(3,518,128) (2,831,166) 561,361,530 555,012,236

- -
28,068,077

- -
(28,068,077)

-

- - - - -
(36,082,695) (36,082,695)

-
(l50,422,362)

- - - - (1 50,422,362)

-
(l50,422,362) 28,068,077 — -

(64,l50,772) (l86,505,057)

1,250,000,000 144,381,895 121,634,378 532,158,649 174,673,675 1,602,805,183 3,825,653,780

Las notas en las páginas l a 62 son parte integral de estos estados financieros separados.



ACERO ESTRELLA, S.R.L.
(Casa Matriz)

Estados Separados de Flujos de Efectivo

Años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

@ mi íFlujos de efectivo de las actividades de operación:
Resultados del período 561,361,530 676,5 84,003

Ajustes por:
Depreciación 15, 24 60,08 l ,O45 62,045,511
Amortizaciones 17, 24 10,847,280 7,769,761
Cambio en el valor razonable de

propiedades de inversión 16
- (3,299,935)

Pérdida en disposición de propiedad,
planta y equipos 127,705 31,422

Estimación para deterioro de cuentas

por cobrar clientes 24, 29 14,031,263 -
Costos financieros, neto 8, 9, 18, 20, 21 194,282,620 165,232,514
Participación en las ganancias de subsidiarias y

asociadas neto de impuesto a las ganancias 12 (143,713,539) (239,225,751)
Impuesto sobre la renta, neto 23 2,773,270 7,832,581
Efecto de la ?uctuación del tipo de cambio

sobre la deuda a largo plazo 21 35,137,857 27,043,595
Cambios en:

Cuentas por cobrar 84,197,057 (388,315,379)

Avances a proveedores (123,151,363) (22,286,655)
Inventarios 90,860,204 96,154,787
Gastos pagados por anticipado 8,747,480 4,374,263
Cuentas por cobrar a socios y entidades

relacionadas a largo plazo - 10,500,000
Otros activos (13,582,619) 359,143
Cuentas por pagar 123,679,925 (135,829,187)
Anticipos recibidos de clientes (22,359,l 50) (44,772,839)
Acumulaciones por pagar y otros pasivos 15,917,735 21,934,646
Cuentas por pagar a socios y entidades

relacionadas a largo plazo (43,564,567) (56,372,300)

Efectivo provisto por las operaciones 855,673,733 189,760,180

Intereses cobrados 5,249,227 147,684

Intereses pagados (197,394,146) (157,7 l 6,407)

Impuestos pagados (3,233,654) (33,410,3 82)

Efectivo neto provisto por (usado en) las

actividades de operación 660,295,160 (1,218,925)

(Continúa)



ACERO ESTRELLA, S.R.L.
(Casa Matriz)

Estados Separados de Flujos de Efectivo (continuación)

l@
Flujos de efectivo por las actividades de inversión:

Adquisición de otras inversiones 28

Dividendos cobrados por inversiones en asociada 12

Devolución de inversiones en asociada 12

Adquisición de propiedad, planta y equipos 15

Efectivo neto usado en las

actividades de inversión

Flujos de efectivo por las actividades de ?nanciamiento:
Retiros de aportes para futura capitalización 21

Dividendos pagados 21, 22

Préstamos obtenidos 21

Préstamos pagados 21

Efectivo neto provisto por (usado en) las

actividades de financiamiento

Disminución en el efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año

Efectivo y equivalentes de efectivo al ?nal del año

2017 2016

(300,004,171) (57,411)
90,084,873 -

78,831,552 —

(99,982,746) (61,731,515)

(231,070,492) (61,788,926)

(770,242) (96,183,976)
(26,186,381) —

728,342,410 672,592,019
41,145,327; 13) (523,346,788)

(443,941,326) 53,061,255

(14,716,658) (9,946,596)

22,051,004 31,997,600

7,334,346 22,051,004

Las notas en las páginas 1 a 62 son parte integral de estos estados financieros separados.



ACERO ESTRELLA, S.R.L.
(Casa Matriz)

Notas a los Estados Financieros Separados

31 de diciembre de 2017 y 2016

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Entidad que informa

Acero Estrella, S.R.L. (Casa Matriz) (la Compañía) es una sociedad organizada y
constituida en fecha 21 de agosto del año 1994. Su actividad principal consiste en la
fabricación, instalación, comercialización y construcción de estructuras metálicas en
general. La Compañía tiene sus o?cinas administrativas y la planta de producción en el
kilómetro 13‘/2 de la Autopista Duarte, Santiago, República Dominicana.

La Compañía es una subsidiaria directa poseída en un 62 % por Ingeniería Estrella, S. A.

Los estados ?nancieros separados para los años tenninados el 31 de diciembre de 2017 y
2016 que se acompañan, incluyen solamente las cifras de Acero Estrella, S.R.L. (Casa
Matriz), los cuales fueron preparados para cumplir requisitos legales y fiscales. Los
correspondientes estados financieros consolidados serán preparados en una fecha posterior

a la emisión de estos estados ?nancieros separados.

Base de contabilidad

Los estados ?nancieros separados han sido preparados de acuerdo con las Normas
Intemacionales de Información Financiera (N IIF).

La emisión de los estados ?nancieros separados fue aprobada por los administradores de
la Compañía el 22 de mayo de 2018 y debe someterse a la aprobación ?nal de la Asamblea
de Accionistas.

Moneda funcional y de presentación

Los estados ?nancieros separados están presentados en pesos dominicanos (RD$), que es

la moneda funcional de la Compañía.

Uso de juicios y estimaciones

La preparación de los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales
de Información Financiera requiere que los administradores realicen juicios, estimaciones

y supuestos que afectan la aplicación de las políticas de contabilidad y los montos de
activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

(Continúa)
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ACERO ESTRELLA, S.R.L.
(Casa Matriz)

Notas a los Estados Financieros Separados (continuación)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Uso de juicios y estimaciones (continuación)

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. El efecto de las

revisiones de estimaciones se reconoce prospectivamente.

Juicios

La información sobre juicios realizados en la aplicación de políticas contables que tienen
el efecto más importante sobre los montos reconocidos en los estados financieros, se

describe en la nota 27 -
Compromisos y contingencias: detenninar si un acuerdo contiene

un arrendamiento y si ese arrendamiento es ?nanciero u operativo.

Incertidumbres de estimación y supuestos

La información sobre supuestos e incertidumbres de estimación que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el año terminado el 31 de diciembre de
2018, se incluye en las siguientes notas:

Nota 23 -
Reconocimiento de activos por impuestos diferidos: disponibilidad de futuras

utilidades fiscales contra las que pueden utilizarse la compensación de las diferencias de
tiempo que originaron el impuesto sobre la renta diferido activo.

Nota 29 - Instrumentos financieros: estos juicios se relacionan esencialmente con el
reconocimiento de provisiones para ajustar a sus valores recuperables las cuentas por
cobrar.

Medición de los valores razonables

Algunas de las políticas de contabilidad y revelaciones de la Compañía requieren la
medición de valores razonables, tanto de activos y pasivos financieros como de los no
?nancieros.

La Compañía tiene establecido un marco general de control con respecto a la medición de
valores razonables. La gerencia financiera tiene la responsabilidad general de supervisar
todas las mediciones significativas de valor razonable, incluyendo los valores de Nivel 3.

Cuando se utiliza información de terceros para medir los valores razonables, tales como
cotizaciones de agencias de corretaje o de servicios de valuación, la gerencia financiera
revisa regularmente las variables no observables signi?cativas y los ajustes a la valuación.
La gerencia financiera evalúa la evidencia obtenida de terceros para sustentar su conclusión
de que las Valuaciones cumplen los requerimientos de las NIIF, así como sobre el nivel de
la jerarquía de valor razonable donde deben clasi?carse.
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Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Uso de juicios y estimaciones (continuación)

Medición de los valores razonables (continuación)

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Compañía utiliza datos del
mercado observables, siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en
niveles distintos dentro de una jerarquía de valor razonable que se basa en las variables
utilizadas en las técnicas de valoración, como sigue:

Nivel l: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente
(derivado de los precios).

Nivel 3: Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables
(variables no observables).

Si las variables utilizadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de la jerarquía de valor razonable, entonces la medición del
valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquía de valor
razonable que la variable de nivel más bajo que sea significativa para la medición total.

La Compañía reconoce la transferencia entre los niveles de jerarquía de valor razonable al
?nal del periodo sobre el que se mforma durante el que ocurrió el cambio.

Las siguientes notas incluyen información adicional sobre los supuestos hechos a1 medir
los valores razonables:

Nota 15 -
Propiedad, planta y equipos, neto

Nota 16 -
Propiedades de inversión

Nota 29 - Instrumentos ?nancieros

Base de medición

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo histórico,

excepto por las siguientes partidas, que han sido medidas usando una base alternativa:

o Terrenos y edificaciones medidos al valor razonable al 31 de diciembre de 2015 (véase
la nota 6.8.1).

o Propiedades de inversión, que están medidas al valor razonable al 31 de diciembre de
2017 y 2016 (véase la nota 16).
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Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad

La Compañía ha aplicado consistentemente las siguientes políticas de contabilidad a todos
los períodos presentados en estos estados financieros separados.

Moneda extranjera

Saldos y transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten a pesos dominicanos (RD$), ala
tasa de cambio vigente en el mercado en la fecha de los estados financieros separados.

Los ingresos y gastos se convierten a pesos dominicanos (RD$) usando la tasa vigente en
la fecha de la transacción. Las diferencias resultantes de la conversión de los activos y
pasivos se registran como ganancia (pérdida) en cambio en moneda extranjera y se
presentan en el renglón de ingresos (costos) financieros, neto en los estados separados de
resultados del período y otros resultados integrales que se acompañan.

Reconocimiento de ingresos

Ingresos por construcción e instalación de estructuras metálicas

Los ingresos ordinarios por servicios de construcción e instalación de estructuras metálicas

son reconocidos considerando el grado de terminación de 1a construcción a la fecha de

reporte, es decir, cuando las estructuras y los servicios de mano de obra son colocados en
los proyectos desarrollados y considerando que sea probable que la Compañía obtenga los
bene?cios económicos derivados de los contratos.

Los avances y depósitos recibidos de clientes se reconocen como pasivos y se van
aplicando a las facturas en la medida en que las cubicaciones del proyecto son presentadas,
según el grado de avance del proyecto.

Estas estructuras son construidas con base en especificaciones negociadas con los clientes

y entidades relacionadas. Los ingresos de los contratos incluyen el importe inicial acordado
más cualquier variación en el contrato de trabajo, reclamos y pagos de incentivos que
amplíen la probabilidad de que pueda ser medido ?ablemente.

Cuando se puede hacer un estimado fiable del resultado de un contrato de construcción, los
ingresos de actividades ordinarias se reconocen en los resultados con referencia al estado
de realización del contrato. El grado de terminación se evalúa sobre la base de inspecciones
de los trabajos ejecutados. De no ser así, los ingresos de actividades ordinarias se reconocen
solo en la medida en que sea probable recuperar los costos incurridos por causa del

contrato.

Los gastos del contrato se reconocen en los resultados cuando se incurren, a menos que
originen un activo relacionado con la actividad futura del contrato. Las pérdidas esperadas

se reconocen inmediatamente en los resultados.
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Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Principales políticas de contabilidad (continuación)

Otros ingresos operacionales

Los otros ingresos operacionales son reconocidos en la medida en que los productos han
sido transferidos a los clientes y entidades relacionadas, los servicios han sido prestados y
1a transferencia de los riesgos y beneficios asociados con los productos y servicios ha sido
efectuada.

Los ingresos por dividendos son reconocidos en resultados en la fecha en que se establece
el derecho de la Compañía a recibir pagos.

Los otros ingresos operacionales están compuestos principalmente por alquiler de equipos

y maquinarias, ingresos por dividendos, ganancia en venta de inversiones y venta de
materiales, piezas y repuestos.

Beneficios a los empleados

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a los empleados a coito plazo se reconocen en los
resultados cuando se presta el servicio relacionado. Se reconoce una obligación por el
importe que se espera pagar si la Compañía tiene una obligación presente, legal o implícita
de pagar este monto como resultado de servicios pasados prestados por el empleado, de la

que puede hacerse un estimado ?able.

Plan de retiro y pensiones

La Compañía reconoce en los resultados, los aportes efectuados mensualmente al Sistema
Dominicano de Seguridad Social de conformidad con lo establecido en la Ley de Seguridad
Social (Ley 87-01). Este sistema funciona con un esquema de cuenta de capitalización
individual, consiste de aportes que debe realizar el empleador y los empleados de manera
particular y que son administrados por una administradora de pensiones. A la edad de
retiro, el empleado recibe el monto de los aportes realizados por él y su empleador, más el
rendimiento de la cuenta de capitalización individual.

Prestaciones por terminación

El Código de Trabajo de la República Dominicana requiere que los patronos paguen un
auxilio de preaviso y cesantía a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean
terminados sin causa justificada. La Compañía reconoce el pago de prestaciones en los
resultados cuando da por terminado el contrato de trabajo.
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Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Principales políticas de contabilidad (continuación)

Ingresos financieros y costos financieros

Los ingresos y costos financieros comprenden intereses recibidos sobre depósitos a plazo

y por efectivo depositado en cuentas corrientes, intereses pagados sobre préstamos o
financiamientos, comisiones bancarias y diferencias en cambio de moneda extranjera.

Los ingresos y gastos por intereses se reconocen utilizando el método de interés efectivo.

Las ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera se presentan netas.

Impuesto sobre la renta

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y de años anteriores y el
impuesto diferido. Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen en los resultados,

excepto cuando se relacionan con una combinación de negocios o con una partida
reconocida directamente en otros resultados integrales.

Impuesto corriente

El impuesto corriente incluye el impuesto esperado por pagar sobre la renta imponible del

año y cualquier ajuste al impuesto por pagar o por cobrar relacionado con años anteriores.

Se mide usando tasas impositivas que se hayan aprobado o cuyo proceso de aprobación
esté prácticamente terminado en la fecha de los estados separados de situación financiera.

Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen por las diferencias temporarias existentes entre el
importe en libros de los activos y pasivos para propósitos de información ?nanciera y los

montos utilizados para propósitos tributarios. No se reconoce impuesto diferido para:

o Diferencias temporarias en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transacción que no es una combinación de negocios y que no afectó los resultados
financieros o la renta imponible.

o Diferencias temporarias relacionadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y
negocios conjuntos, cuando la Compañía puede controlar la oportunidad de la reversión
de la diferencia temporal y es probable que no se reversará en un futuro previsible.

o Diferencias temporarias imponibles que se originen del reconocimiento inicial de la
plusvalía.
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Principales politicas de contabilidad (continuación)

Impuesto sobre la renta (continuación)

Impuesto diferido (continuación)

Se reconocen activos por impuestos diferidos por las pérdidas fiscales trasladables no
utilizadas, los créditos fiscales no utilizados y las diferencias temporarias deducibles,
cuando es probable que existirán rentas imponibles futuras disponibles contra las que
pueden ser utilizadas. Las rentas imponibles iìituras se determinan con base en los planes
de negocio de la Compañía y la reversión de las diferencias temporarias. Los activos por
impuestos diferidos son revisados en cada fecha de reporte y se reducen cuando ya no es

probable que los beneficios por impuestos relacionados serán realizados; esta reducción se

reversa cuando la probabilidad de rentas imponibles ?ituras mejora.

Los impuestos diferidos activos no reconocidos se evalúan en cada fecha de reporte y se

reconocen cuando es probable que estarán disponibles futuras rentas imponibles contra las
cuales se podrán utilizar las diferencias temporarias que los originan.

El impuesto diferido se mide utilizando las tasas fiscales que se espera serán aplicables a

las diferencias temporarias en el período en el que se reversarán, utilizando tasas
impositivas vigentes o substancialmente vigentes en la fecha de reporte.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan solo si se cumplen ciertos
criterios.

Impuesto de años anteriores

E1 impuesto de años anteriores corresponde a la diferencia entre el monto provisionado de
impuesto sobre la renta y el monto liquidado a1 momento de efectuar la declaración jurada
de sociedades.

Inventarios

Los inventarios se miden al menor entre el costo y el valor neto realizable. El costo se
determina utilizando el método del promedio ponderado. El costo incluye los desembolsos
incurridos en su adquisición, así como otros costos incurridos para ponerlos en condiciones
de venta o uso. En el caso de inventarios fabricados y en proceso, el costo incluye una
proporción apropiada de los gastos indirectos de producción, determinada con base en una
capacidad operativa normal.

El valor neto realizable, es el precio estimado de venta de un activo en el curso normal de
la operación menos los costos estimados para terminar su producción y los necesarios para
llevar a cabo la venta.
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Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Principales políticas de contabilidad (continuación)

Avances a proveedores

Los avances de efectivo para la compra de inventarios que se presentan como avances a
proveedores, se reclasi?can a inventarios cuando se recibe el producto en los almacenes de
la Compañía.

Propiedad, planta y equipos y depreciación

Reconocimiento y medición

Las partidas de propiedad, planta y equipos, excepto los terrenos y las edificaciones, se
reconocen al costo de adquisición menos depreciación acumulada y pérdidas por deterioro.
Los terrenos y las edificaciones se miden a su valor razonable de acuerdo con el tratamiento
alternativo permitido por la Norma Internacional de Contabilidad 16 Propiedad, Planta y
Equipos.

El costo incluye desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisición del activo.
El costo de activos construidos por la Compañía incluye el costo de los materiales, la mano
de obra directa y cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer el activo

apto para su uso previsto.

Cuando partes signi?cativas de un elemento de propiedad, planta y equipos tienen vidas
útiles diferentes, se reconocen como elementos separados (componentes significativos) de
propiedad, planta y equipos.

Cualquier ganancia o pérdida originada en la disposición de un elemento de propiedad,
planta y equipos se reconoce en los resultados. Cuando se venden activos revaluados, los
importes relacionados incluidos como reserva por revaluación son transferidos a los
beneficios acumulados.

Costos posteriores

Los desembolsos posteriores se capitalizan solo si es probable que la Compañía recibirá
los beneficios económicos futuros asociados con los mismos.

Depreciación

La depreciación se calcula para dar de baja en cuentas el costo de los elementos de
propiedad, planta y equipos, menos sus valores residuales estimados, utilizando el método
de linea recta sobre sus vidas útiles estimadas y se reconoce en los resultados. Los activos
arrendados se deprecian sobre el plazo del arrendamiento o su vida útil, el menor, a menos
que sea razonablemente probable que la Compañía obtendrá la propiedad al final del plazo
de arrendamiento. Los terrenos no se deprecian.
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Principales políticas de contabilidad (continuación)

Propiedad, planta y equipos y depreciación (continuación)

Depreciación (continuación)

La vida útil estimada de propiedad, planta y equipos son como sigue:

Años de vida

útil estimada

Edificaciones 20-50
Maquinarias y equipos 3-10

Mobiliario y equipos de oficina 2-15
Vehículos y equipos de transporte 5-10

Los métodos de depreciación, las vidas útiles y los valores residuales se revisan en cada
fecha de reporte y se ajustan cuando es apropiado.

Reclasi?cación a propiedades de inversión

Cuando cambia el uso de una propiedad, de ocupada por el dueño a propiedad de inversión,
se mide al valor razonable y se reclasifica. Cualquier ganancia resultante de esta remedición
se reconoce en los resultados, cuando es una reversión de una pérdida por deterioro
previamente reconocida sobre esa propiedad; cualquier ganancia adicional se reconoce en
otros resultados integrales y se presenta en la reserva de revaluación. Cualquier pérdida se
reconoce en los resultados.

Propiedades de inversión

Las propiedades de inversión se miden inicialmente al costo y posteriormente, al valor
razonable con cambios reconocidos en los resultados.

Cualquier ganancia o pérdida en la disposición de una propiedad de inversión (calculada

como la diferencia entre el resultado neto proveniente de la disposición y su importe en
libros) se reconoce en los resultados. Cuando se vende una propiedad de inversión que
estaba previamente clasi?cada como propiedades, planta equipo, cualquier importe
relacionado incluido en la reserva de revaluación se transfiere a utilidades retenidas.

Contratos de construcción en curso

Los contratos de construcción en curso representan el importe bruto por facturar que se
espera cobrar a los clientes por el trabajo efectuado hasta la fecha. Este importe se mide al

costo incurrido más las ganancias reconocidas a la fecha menos los anticipos recibidos de
clientes y pérdidas reconocidas.

En los estados separados de situación ?nanciera, los contratos de construcción en curso, en
los que los costos incurridos más las ganancias reconocidas exceden los anticipos recibidos
de clientes y las pérdidas reconocidas, se presentan como cuentas por cobrar a clientes.
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Principales políticas de contabilidad (continuación)

Contratos de construcción en curso (continuación)

Los contratos para los que los anticipos recibidos de clientes y las pérdidas reconocidas
exceden los costos incumdos más las ganancias reconocidas, se presentan como anticipos
recibidos de clientes.

Instrumentos financieros

La Compañía clasifica los activos financieros no derivados en las siguientes categorías:

préstamos y otras paitidas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta.

La Compañía clasifica los pasivos ?nancieros no derivados en la categoría de otros pasivos
?nancieros.

Activos y pasivos financieros no derivados - reconocimiento y baja en cuentas

La Compañía reconoce inicialmente los préstamos y otras partidas por cobrar en la fecha

en que se originan. Todos los otros activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente

en la fecha de la transacción, cuando la entidad comienza a formar parte de los términos
contractuales del instrumento financiero.

La Compañía da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos
contractuales a los flujos de efectivo del activo o cuando transfiere los derechos a recibir

los flujos de efectivo contractuales en una transacción en la que se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con el activo financiero, o no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y no
retiene control sobre el activo transferido. Cualquier participación en los activos
?nancieros transferidos que sea creada o retenida por la Compañía, se reconoce como un
activo o pasivo separado.

La Compañía da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones

contractuales son pagadas, canceladas o expiran.

Los activos y pasivos ?nancieros son compensados y el monto neto se presenta en los
estados separados de situación financiera, solamente cuando la Compañía tiene un derecho
legal que puede ejercer para compensar los importes y tiene la intención de liquidarlos

sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente.

Activos financieros no derivados -
medición

Préstamos y otras partidas por cobrar

Estos activos ?nancieros se reconocen inicialmente al valor razonable más cualquier costo
de transacción directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y
otras partidas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo.
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Instrumentos financieros (continuación)

ourActivos financieros no derivados - medicion (continuación)

Activos?nancieros disponibles para la venta

Estos activos se reconocen inicialmente al valor razonable más cualquier costo de
transacción directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se reconocen al
valor razonable y los cambios correspondientes, que no sean pérdidas por deterioro ni
diferencias en cambio de moneda extranj era en instrumentos de deuda disponibles para la

venta, se reconocen en otros resultados integrales y se acumulan en la reserva de valor
razonable en el patrimonio. Cuando estos activos son dados de baja en cuentas, la ganancia

o pérdida acumulada en patrimonio es reclasi?cada a los resultados.

Las otras inversiones están clasi?cadas como disponibles para la venta y están registradas
al costo, debido a que no existe un mercado activo con el que se pueda comparar para
determinar su valor razonable.

Pasivos financieros no derivados - medición

Un pasivo ?nanciero se clasi?ca como a valor razonable con cambios en resultados, si está
clasificado como mantenido para negociación o es designado como tal en el
reconocimiento inicial. Los costos de transacción directamente atribuibles se reconocen en
los resultados cuando se incurren.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados son medidos al valor
razonable y los cambios correspondientes, incluyendo cualquier gasto por intereses, se
reconocen en los resultados.

Los otros pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable

menos cualquier costo de transacción directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos se miden al costo amoitizado utilizando el método de interés efectivo.

Capital social

Las cuotas sociales son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales
directamente atribuibles a la emisión de cuotas sociales se reconocen como una deducción
del patrimonio, neto de efectos fiscales.
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Deterioro del valor de los activos

Activos financieros no derivados

Los activos financieros que no están clasificados corno al valor razonable con cambios en
resultados, incluyendo participaciones en entidades reconocidas utilizando el método de la

participación, se evalúan en cada fecha de reporte para determinar si existe evidencia

objetiva de deterioro del valor.

La evidencia objetiva de que los activos ?nancieros están deteriorados incluye:

o Mora o incumplimiento por parte de un deudor.
Reestructuración de un monto adeudado a la Compañía en términos que no
consideraría en otras circunstancias.
Indicios de que un deudor o emisor se declarará en bancarrota.
Cambios adversos en el estado de pagos de prestatarios o emisores.
Desaparición de un mercado activo para un instrumento ?nanciero.

Datos observables que indican que existe un descenso medible en los ?ujos de

efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

O

6000

Para una inversión en un instrumento de patrimonio la evidencia objetiva de deterioro del

valor incluye un descenso signi?cativo y prolongado en su valor razonable por debajo de

su costo. La Compañia considera que un descenso del 20 % es signi?cativo y que un
período de nueve meses es prolongado.

Activos financieros medidos a costo amortizado

La Compañia considera la evidencia de deterioro del valor de los activos financieros

medidos a costo amortizado (préstamos y otras partidas por cobrar), tanto a nivel específico

como colectivo. Todos los activos individualmente significativos son evaluados

individualmente por deterioro de su valor. Los que no se encuentran especi?camente
deteriorados son evaluados colectivamente por cualquier deterioro del valor incurrido pero

que aún no ha sido identi?cado. Los activos que no son individualmente significativos, son
evaluados colectivamente por deterioro del valor, agrupándolos considerando

características de riesgo similares.

Al evaluar el deterioro del valor colectivo, la Compañía utiliza información histórica acerca
de la oportunidad de las recuperaciones y el importe de la pérdida incurrida, haciendo un
ajuste si las condiciones económicas y crediticias actuales hacen probable que las pérdidas
reales sean mayores o menores que las sugeridas por las tendencias históricas.
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Deterioro del valor de los activos (continuación)

Activos financieros medidos a costo amortizado (continuación)

Una pérdida por deterioro del valor se calcula como la diferencia entre el importe en libros
del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la

tasa de interés efectiva original del activo ?nanciero. Las pérdidas se reconocen en los
resultados y se presentan en una cuenta de estimación.

Cuando la Compañía considera que no existen posibilidades reales de recuperar el activo,
los importes involucrados se dan de baja en cuentas. Si posteriormente el importe de la
pérdida disminuye y esa disminución puede ser relacionada objetivamente con un hecho
ocurrido después de que se reconoció el deterioro del valor, la pérdida por deterioro del
valor previamente reconocida, se reversa con crédito a los resultados.

Activos financieros disponibles para la venta

Las pérdidas por deterioro del valor de los activos disponibles para la venta se reconocen
reclasi?cando las pérdidas acumuladas en la reserva de valor razonable a los resultados. El
importe reclasi?cado es la diferencia entre el costo de adquisición (neto de cualquier
reembolso del principal y amortización) y el valor razonable actual, menos cualquier
pérdida por deterioro del valor previamente reconocida en los resultados.

Si posteriormente el valor razonable de un instrumento de deuda clasificado como
disponible para la venta se incrementa y ese incremento puede ser relacionado
objetivamente con un suceso ocurrido después de que la pérdida por deterioro del valor fue
reconocida, la pérdida se reversa con crédito a los resultados.

Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en los resultados para una inversión en un
instrumento de patrimonio clasificado como disponible para la venta, no se reversan por
resultados.

Inversiones reconocidas por el método de la participación

Una pérdida por deterioro del valor de una inversión reconocida utilizando el método de la
participación se mide comparando el importe recuperable de la inversión con su importe

en libros. La pérdida por deterioro del valor se reconoce en los resultados y se reversa si
hay un cambio favorable en las estimaciones utilizadas para determinar el importe
recuperable.
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Deterioro del valor de los activos (continuación)

Activos no financieros

En cada fecha de los estados separados de situación financiera, la Compañía revisa los
importes en libros de sus activos no financieros, excluyendo los activos por impuestos
diferidos y los inventarios, para determinar si existe algún indicio de deterioro. Si existen
tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

Para la evaluación de deterioro del valor, los activos son agrupados en el grupo más

pequeño de activos que genera entradas de efectivo por su uso continuo y que son
signi?cativarnente independientes de las entradas de efectivo derivadas de otros activos o
unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor valor entre

su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. El valor en uso se basa en
los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente utilizando una tasa de descuento

antes de impuestos que re?ej a las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo y los riesgos específicos del activo o la unidad generadora de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro del valor si el importe en libros de un activo o unidad

generadora de efectivo excede su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor se reconocen en los resultados.

Para los otros activos, una pérdida por deterioro se reversa solo hasta el importe del activo

que no exceda al importe en libros que podría haberse obtenido, neto de amortización o
depreciación, sino se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para dicho
activo.

Provisiones

Las provisiones se determinan descontando los ?ujos de efectivo futuros esperados,
utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que re?eja las evaluaciones corrientes
del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especí?cos del pasivo. La
reversión del descuento se reconoce como costo financiero.

Se reconoce una provisión si, como resultado de un suceso pasado, la Compañía tiene una
obligación presente, legal o implícita de la que puede hacerse un estimado fiable y es
probable que para cancelarla requiera desprenderse de recursos que incorporan beneficios
económicos.
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Arrendamientos

Determinación de si un acuerdo contiene un arrendamiento

Al inicio de un acuerdo, la Compañía determina se el acuerdo es o contiene un
arrendamiento.

La Compañía separa los pagos y demás contraprestaciones requeridas por el acuerdo, al
inicio del mismo o tras haber hecho la correspondiente reconsideración, entre los derivados
del arrendamiento y los derivados de los otros elementos, sobre la base de sus valores
razonables relativos. Si la Compañia concluye para un arrendamiento ?nanciero que es
impracticable separar con ?abilidad los pagos, reconocerá un activo y un pasivo por un
mismo importe, igual al valor razonable del activo subyacente identificado;
posteriormente, el pasivo se reducirá por los pagos efectuados, reconociendo la carga
financiera imputada a dicho pasivo mediante la utilización de la tasa de interés incremental
del endeudamiento del comprador.

Activos arrendados

Los arrendamientos de propiedad, planta y equipo que transfieren a 1a Compañia
sustancialmente todos los riesgos y ventajas relacionados con la propiedad, son clasificados

como arrendamientos ?nancieros. Los activos arrendados se miden inicialmente a un
importe igual al menor valor entre el valor razonable y el valor presente de los pagos
mínimos por el arrendamiento. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos se

contabilizan de acuerdo con la política contable aplicable al activo correspondiente.

Los activos mantenidos bajo otros arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos y no se reconocen en los estados separados de situación financiera de la
Compañía.

Pagos por arrendamientos

Los pagos realizados bajo arrendamientos operativos se reconocen en resultados en forma
lineal durante el plazo del arrendamiento. Los incentivos por arrendamiento recibidos son
reconocidos como parte integral del gasto total por arrendamiento durante el plazo de este.

Los pagos mínimos por arrendamientos realizados bajo arrendamientos financieros son
distribuidos entre la carga ?nanciera y la reducción de la carga viva. La carga ?nanciera
total se distribuye entre los períodos que constituyen el plazo del arrendamiento, de manera
que se obtenga una tasa de interés constante en cada período, sobre el saldo de la deuda
pendiente de amortizar.
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Inversiones en subsidiarias y asociadas

Una subsidiaria es una entidad sobre la que la Compañía tiene control o control conjunto,

de sus políticas financieras y de operación.

Una asociada es una entidad sobre la que la Compañía tiene una influencia significativa

pero no control o control conjunto de sus políticas financieras y de operación.

Para la contabilización de las inversiones en subsidiarias y asociadas, la Compañía utiliza

el método de la participación patrimonial. Bajo este método, las inversiones, inicialmente

se reconocen al costo, que incluye los costos de transacción. Después del reconocimiento

inicial, los estados fmancieros separados incluyen la participación de la Compañía en los

resultados de las inversiones contabilizadas bajo el método de la participación, hasta la

fecha en que la in?uencia significativa o el control conjunto cesan.

Acuerdo conjunto

La Compañía clasi?ca su acuerdo conjunto como una operación conjunta.

Una operación conjunta es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes que tienen

control conjunto del acuerdo tienen derecho a los activos y obligaciones con respecto a los

pasivos relacionados con el acuerdo.

Bajo esta clasificación se contabilizan los activos, pasivos, ingresos de actividades

ordinarias y gastos relativos a su participación en una operación conjunta de acuerdo con
las NIIF aplicables en particular a los activos, pasivos, ingresos de actividades ordinarias

y gastos.

Beneficio en operación

El beneficio en operación es el resultado generado por las principales actividades continuas

de la Compañía que generan ingresos, así como otros ingresos y gastos relacionados con
las actividades operativas. El bene?cio en operación excluye los ingresos (costos)

financieros, la participación en los resultados de inversiones reconocidas utilizando el

método de la participación y el impuesto sobre la renta.

Medición de valor razonable

Valor razonable es el precio que se recibiría por la venta de un activo o se pagaría por la

transferencia de un pasivo en la fecha de medición, en una transacción ordenada entre
participantes del mercado principal, o en su ausencia, el mercado más ventajoso al que
tiene acceso la Compañía en esa fecha. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto

del riesgo de incumplimiento.
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Medición de valor razonable (continuación)

Varias políticas de contabilidad y revelaciones en los estados financieros separados de la
Compañía requieren la medición de valores razonables, tanto para activos financieros y no
financieros como para pasivos.

Cuando está disponible, la Compañía mide el valor razonable de un instrumento financiero
utilizando precios cotizados en un mercado activo para ese instrumento financiero. Un
mercado se considera activo si las transacciones para activos y pasivos ocurren con la
suficiente frecuencia y volumen para proveer información de precios sobre una base

continua.

Si no hay precios cotizados en un mercado activo, la Compañía utiliza técnicas de
valoración que maximizan el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizan
el uso de datos de entrada no observables. La técnica de valoración seleccionada incorpora
todos los factores que los participantes del mercado tomarian en consideración al ponerle
precio a la transacción.

Cuando un activo o un pasivo medidos al valor razonable tienen un precio de oferta y un
precio de demanda, la Compañía mide los activos y posiciones largas al precio de oferta y
los pasivos y posiciones cortas al precio de demanda.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el reconocimiento
inicial es normalmente el precio de transacción, es decir, el valor razonable de la
contraprestación entregada o recibida. Cuando la Compañía determina que el valor
razonable en el reconocimiento inicial es diferente del precio de transacción y el valor
razonable es evidenciado por un precio cotizado en un mercado activo para un activo o
pasivo idéntico o bien, determinado con base en una técnica de valoración para la cual
ningún dato de entrada no observable se considera insignificante en relación con la
medición, entonces el instrumento ?nanciero se mide inicialmente al valor razonable,
ajustado para diferir la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el
precio de transacción.

Posteriormente, la diferencia se reconoce en los resultados utilizando una base apropiada

y durante el plazo del instrumento, pero no después que la valuación esté totalmente
soportada por datos observables de entrada en el mercado o la transacción esté cerrada.

Normas emitidas pero aún no efectivas

Varias normas nuevas y enmiendas a normas están vigentes para los períodos anuales que
comienzan después del 1ro. de enero de 2017 y se pennite su aplicación anticipada; sin
embargo, la Compañía no ha adoptado anticipadamente las sigiientes normas nuevas o
enmendadas en la preparación de estos estados financieros separados.
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NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Provenientes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco integral para determinar por cuánto y cuándo se reconoce
un ingreso. Reeinplaza las guías para el reconocimiento de ingresos existentes, incluyendo
la NIC 18 liigresos de Actividades Ordinarias, la NIC ll Contratos de Construccién y la

ClNlIFl3 Programas de Fidelización de Clientes.

La NIIF l 5 es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del lro. de enero
de 2018 y se permite la adopción anticipada.

La Compañia aún no ha determinado los efectos relacionado a la adopción de la NIIF 15 y
no se espera ningún efecto significativo sobre sus estados financieros separados.

Venta de bienes

Actualmente, para la venta de bienes, el ingreso se reconoce cuando estos son entregados

en los almacenes del cliente, que es cuando el mismo acepta los bienes y los riesgos y
beneficios relacionados con la transferencia de la propiedad. El ingreso se reconoce en ese
momento, siempre que se pueda hacer una medición ?able del ingreso y los costos
asociados, la recuperación de 1a contraprestación recibida es probable y la Compañía no
conserva para sí ninguna implicación en la gestión corriente de los bienes.

Bajo la NIIF 15, se reconoce un ingreso cuando el cliente obtiene el control de los bienes.

Para algunos contratos de productos fabricados a la medida, el cliente controla todo el

trabajo en proceso durante la fabricación del producto. En este caso, el ingreso se
reconocería mientras se fabrica el producto. Esto va a resultar en que un ingreso y ciertos

costos asociados con estos contratos se reconozcan anticipadamente con respecto a la
práctica actual, es decir, antes de que el producto sea entregado al cliente con las
condiciones pactadas.

Contratos de construcción

Los ingresos por contratos actualmente incluyen el importe inicial acordado en el contrato
más cualquier variación en el trabajo contratado, pagos por reclamos e incentivos, en la
medida en que sea probable que resultará un bene?cio del que se puede hacer una medición
fiable. Cuando se reconoce un reclamo o variación, se revisa el progreso y el precio del

contrato y la posición acumulada del contrato se revalúa en cada fecha de reporte.

Bajo la NIIF 15, los reclamos y variaciones se incluirán en la contabilidad del contrato
cuando estén aprobados.

La Compañía aún no ha determinado los efectos relacionado a la adopción de la NIIF 15 y
no se espera ningún efecto significativo sobre sus estados financieros separados.
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NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Provenientes de Contratos con Clientes
(continuación)

Transición

La Compañía planea adoptar la NIIF 15 en sus estados financieros para el año que
terminará el 31 de diciembre de 2018, utilizando el enfoque retrospectivo. Como resultado,
la Compañía aplicará todos los requerimientos de la NIIF 15 en cada período comparativo
presentado y ajustará sus estados ?nancieros separados.

La Compañía planea utilizar soluciones prácticas para los contratos completados. Esto
signi?ca que los contratos completados que comenzaron y terminaron en el mismo período
comparativo de reporte, así como los contratos que están completados al inicio del primer
periodo presentado, no serán reestructurados.

La Compañía aún no ha determinado los efectos relacionado a la adopción de la NIIF 15 y
no se espera ningún efecto significativo sobre sus estados ?nancieros separados.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad emitió la versión
?nal de la NIIF 9 Instrumentos Financieros.

La NIIF 9 es efectiva para períodos anuales que comienzan el lro. de enero de 2018 y se
permite la adopción anticipada. La Compañía planea aplicar la NIIF 9 comenzando el lro.
de enero de 2018.

El efecto actual de adoptar la NIIF 9 en los estados financieros separados de la Compañía

en el 2018 no se conoce y no se puede hacer un estimado ?able porque dependerá de los
instrumentos ?nancieros que posea la Compañía y las condiciones económicas del

momento, así como de las elecciones contables y los juicios que se harán en el futuro. La

nueva nomia requerirá que la Compañía revise sus procesos contables y los controles
internos relacionados con el reporte de instrumentos financieros; estos cambios todavía no
se han completado. Sin embargo, la Compañía ha realizado una evaluación preliminar del
efecto potencial de adoptar la NIIF 9 con base en su posición al 31 de diciembre de 2017 y
las relaciones de cobertura designadas bajo la NIC 39 durante el 2016.

Clasificación
- activos financieros

La NIIF 9 contiene una nueva clasi?cación y un enfoque de medición para los activos
?nancieros que re?ejan el modelo de negocio bajo el cual se administran los activos y sus
características de ?ujo de efectivo.
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N IIF 9 Instrumentos F ínancieros (continuación)

Clasificación - activos financieros (continuación)

La NIIF 9 contiene tres categorías principales de clasi?cación para activos ?nancieros:
medidos a costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado integral y al
valor razonable con cambios en resultados. La nonna elimina las categorías existentes en
la NIC 39: mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y otras partidas por cobrar y
disponibles para la venta.

Bajo la NIIF 9, los derivados implícitos en contratos donde el receptor es un activo

?nanciero dentro del alcance de la norma, no se bifurcan nunca. Por lo tanto, el instrumento
?nanciero híbrido es evaluado en su conjunto para determinar su clasificación.

La NIIF 9 reemplaza el modelo de “pérdida incurrida” de la NIC 39 con un modelo de
“pérdida de crédito esperada”. Esto va a requerir un alto grado de juicio en cuanto a cómo
los cambios en los factores económicos afectan la pérdida esperada que será determinada

con base en una probabilidad ponderada.

El nuevo modelo de deterioro se aplicará a activos financieros medidos al costo amortizado

o al valor razonable con cambios en otros resultados integrales, excepto para inversiones

en instrumentos de patrimonio y para activos bajo contrato.

Bajo la NIIF 9, las estimaciones por pérdidas se medirán sobre cualquiera de las siguientes
bases:

o Pérdida esperada a 12 meses. Estas son las pérdidas esperadas que resultan de los
posibles eventos de incumplimiento dentro de los 12 meses siguientes a la fecha de

reporte.

o Pérdida esperada de por vida. Estas son las pérdidas esperadas que resultan de todos

los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento
financiero.

La medición de las pérdidas esperadas de por vida aplica si a la fecha de reporte, el riesgo
de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial; en el caso contrario, aplica la medición de las pérdidas esperadas a
12 meses. Una entidad puede determinar que el riesgo de crédito de un activo ?nanciero

no ha aumentado significativamente si el activo tiene bajo riesgo de crédito a la fecha de

reporte. Sin embargo, la medición de las pérdidas esperadas de por vida siempre aplica

para los créditos comerciales y activos de contratos sin un componente significativo de
?nanciamiento; una entidad también puede elegir aplicar esta política para cuentas por
cobrar comerciales y activos de contrato con un componente significativo de
financiamiento.

La Compañía aún no ha determinado los efectos relacionado a la adopción de la NIIF 9 y
no se espera ningún efecto significativo sobre sus estados financieros separados.
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NIIF 9 Instrumentos Financieros (continuación)

Clasificación - pasivos financieros

La NIIF 9 conserva sustancialmente todos los requerimientos de la NIC 39 para la
clasi?cación de pasivos ?nancieros.

Sin embargo, bajo la NIC 39 todos los cambios de valor razonable o pasivos designados

como al valor razonable con cambios en resultados, se reconocen en los resultados,
mientras que bajo la NIIF 9 estos cambios en el valor razonable generalmente se presentan

como sigue:

o El importe del cambio en el valor razonable atribuible a cambios en el riesgo de crédito
del pasivo se presenta en otros resultados integrales.

o El importe restante del cambio en el valor razonable se presenta en los resultados.

La Compañia no tiene pasivos financieros designados como al valor razonable con cambios

en resultados y actualmente no tiene la intención de hacerlo. La evaluación preliminar de
la Compañía no indicó ningún efecto significativo si se aplicaran los requerimientos de la

NIIF 9 a la clasi?cación de los pasivos ?nancieros al 31 de diciembre de 2017.

Revelaciones

La NIIF 9 requerirá nuevas y amplias revelaciones, en particular sobre la contabilidad de
cobertura, riesgo de crédito y pérdidas de crédito esperadas. La evaluación preliminar de la
Compañía incluyó un análisis para identificar ausencia de datos en los procesos actuales y
está planificado implementar el sistema y los cambios en los controles que se consideran
necesarios para obtener los datos requeridos.

Transición

Los cambios en las políticas contables que resultan de la adopción de la NIIF 9 serán
generalmente aplicados retrospectivamente, excepto como se explica a continuación:

o La Compañía planea beneficiarse de la excepción que le permite no reestructurar
información comparativa de períodos anteriores con respecto a clasificaciones y
cambios de mediciones (incluyendo deterioro). En general, las diferencias en el importe

en libros de activos y pasivos financieros que resulten de la adopción de la NIIF 9 serán
reconocidas en ganancias acumuladas y reservas al lro. de enero de 2018.

o Con base en los hechos y circunstancias que existen en la fecha de la aplicación inicial,
se deben realizar las siguientes evaluaciones:

- La determinación del modelo de negocio dentro del cual se mantiene un activo
financiero.
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NIIF 9 Instrumentos Financieros (continuación)

Transición (continuación)

- La designación y anulación de designaciones previas de ciertos activos y pasivos
financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.

- La designación de ciertas inversiones en instrumentos de patrimonio no mantenidas

para negociación como al valor razonable con cambios en otros ingresos integrales.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo contable único para los arrendatarios, de arrendamientos

dentro del estado de situación ?nanciera. El arrendatario reconoce un activo por derecho
de uso que representa su derecho a utilizar el activo subyacente y un pasivo por
arrendamiento que representa su obligación de hacer pagos de arrendamiento. Hay
exenciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de

poco valor. La contabilidad del arrendador se mantiene similar a la norma actual: los

arrendadores siguen clasificando los arrendamientos como arrendamientos operativos o
financieros.

La NIIF 16 sustituye la guía actual de arrendamientos, incluyendo la NIC 17
Arrendamientos, CINIIF 4 Determinación de si un Acuerdo Contiene un Arrendamiento,

SIC 15 Arrendamientos Operativos - Incentivos y SIC 27 Evaluación de la Esencia de las

Transacciones que Adoptan la Forma Legal de Arrendamiento.

La NIIF 16 es efectiva para períodos anuales que comienzan en o después del 1ro. de enero
de 2019 y se pemiite la adopción anticipada cuando se aplique en conjunto con la NIIF 15

Ingresos de Actividades Ordinarias Proveníentes de Contratos con Clientes.

La Compañía ha iniciado una evaluación inicial del efecto potencial en sus estados

?nancieros separados. No se espera efecto significativo para los arrendamientos ?nancieros
de la Compañía.

La Compañía aún no ha determinado los efectos relacionado a la adopción de la NIIF 16 y

no se espera ningún efecto signi?cativo sobre sus estados ?nancieros separados.

Transición

Como arrendatario, la Compañía puede elegir aplicar la norma utilizando un enfoque

retrospectivo obien, un enfoque retrospectivo modi?cado con soluciones prácticas

opcionales.
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Notas a los Estados Financieros Separados (continuación)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Normas emitidas pero aún no efectivas (continuación)

NIIF 16 Arrendamientos (continuación)

Transición (continuación)

El arrendatario aplica la elección consistentemente a todos sus arrendamientos.
Actualmente, la Compañía planea aplicar la NIIF 16 comenzando el lro. de enero de 2019;
aún no se ha decidido el enfoque de transacción a utilizar.

Como arrendador, no se requiere que la Compañía realice ningún ajuste por arrendamientos

en los cuales es arrendador, excepto cuando es un arrendador intermediario en un
subarrendamiento.

La Compañía aún no ha cuanti?cado el efecto sobre los activos y pasivos reportados,
relacionados con la adopción de la NIIF 16. El efecto cuantitativo dependerá, entre otras

cosas, del método de transición escogido, la extensión en que utilice soluciones prácticas y
las exenciones de reconocimiento, así como, cualquier compromiso adicional de
arrendamiento que suscriba. La Compañía espera revelar su enfoque de transición e

información cuantitativa antes de su adopción.

Otras enmiendas

No se espera que las siguientes normas nuevas o enmiendas a normas tengan un efecto
significativo en los estados ?nancieros separados de la Compañia:

9 Mejoras anuales a NIIF ', ciclo 2014-2016 (enmiendas a NIC 1
y NIC 28).

9 Clasificación y Medición de Transacciones con Pagos Basados en Acciones (enmienda

a la NIIF 2).
9 Transferencia de Inversión de Propiedad (enmienda a NIC 40).
9 Venta 0 Contribución de Activos entre un Inversionista y sus Asociadas (enmiendas a

NIC 10y NIC 28).
9 IFRIC 22 Transacciones en Moneda Extranjeras y consideración de avances
9 IFRIC 23 Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto sobre la renta

Efectivo y equivalentes de efectivo

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es
como sigue:

2017 2016

Efectivo en caja 780,864 777,320
Depósitos en cuentas corrientes 5,072,099 20,918,670
Depósitos en cuentas de ahorros 1,481,383 355,014

7,;34,;4g 22,g;§1,g;g;4
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Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Efectivo y equivalentes de efectivo (continuación)

Los depósitos en cuentas corrientes y de ahorros generan intereses entre 0.50 % y 4 % anual

sobre la base del saldo promedio diario para los saldos en pesos dominicanos (RD$) y
0.15 % para los saldos en dólares estadounidenses (US$).

Los intereses ganados por el efectivo y equivalentes de efectivo durante los años

terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, ascienden aproximadamente a RD$66,000

y RD$148,000, respectivamente, y se incluyen dentro del renglón de costos financieros en
los estados separados de resultados y otros resultados integrales que se acompañan.

Saldos y transacciones con relacionadas

La Compañía realiza transacciones con relacionadas, principalmente por concepto de

ingresos por proyectos de construcción, servicios administrativos, servicios de fabricación,

servicio de supervisión y dirección técnica, ingresos y gastos por arrendamientos de

maquinarias y equipos, compra y venta de materiales, entre otros.

Un detalle de los saldos y transacciones de la Compañía con sus relacionadas al 31 de

diciembre de 2017 y 2016 y por los años terminados en esas fechas, es el siguiente:

Saldos:

Cuentas Cuentas

pgr por
co rar pagar

2017

Ingeniería Estrella, S. A. 52,940,538 -
Ingeniería Estrella, S. A. (sucursal en Haiti) 137,280,028 -
Consorcio Minero Dominicano, S. A. -

27,815,926
Estrella Energy, S.R.L. 37,722,341 -
American Steel Building Corporation 252,430,917 -
Cibao Fútbol Club CFC, S.R.L. 10,564,155 -
Cadena de Noticias Televisión, S. A. 315,473 -
Compañía Dominicana de Asfalto, S.R.L. 3,271,867 -
Estrella Haití, S. A. 1,333,618 -
Editora El Caribe, S. A. 4,480,330 -
Eundación Estrella, Inc. -

3,108,095
Orbita Global, S.R.L. 2,596,079 -
Claumar Investments Limited, Ltd. 4,329,190 -
North West Industries, S.R.L. -

57,730,517
Consorcio AE-HL Punta Catalina 2,441,481 -
Seguridad Corporativa

C.E., S.R.L. 5,190,113 -
Loma Internacional, S. A. 4,073,200 -
Porto Alegre Management, S. A. 4,500 -
Grupo Cerg, S.R.L. 1,602,318 -
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Saldos y transacciones con relacionadas (continuación)

Cuentas Cuentas Cuentas por
por por pagar a

cobrar pagar largo plazo
2016

Ingeniería Estrella, S. A. - 43,564,567
Ingeniería Estrella, S. A.(sucursal en Haití)

220,736,453

Consorcio Minero Dominicano, S.R.L. - 72,063,544 -
Estrella Energy, S.R.L. 4,575,921 - -
American Steel Building Co oration 558,246,611 - -Cibao Futbol Club CFC, S.R.

.
7,100,601 - -

Cadena de Noticias Televisión, S. A. - 593,420 -
Compañía Dominicana de Asfalto, S.R.L. - 3,008,838 -Corporación Estrella Panamá Enterprises, S. A. 1,665,659 - -Estrella Haití, S. A. 589,746 - -Editora El Caribe, S. A. - 477,955 -Eundación Estrella, Inc. 2,217,905 - -
Orbita Global, S.R.L. 1,249,292 - -
Claumar InvestmentsLimited, LTD 1,361,567 - -North West Industries, S.R.L. 25,534,606 - -Consorcio AE—HL Punta Catalina - 9,364,247 -
Seguridad Corporativa C.E., S.R.L. 3,813,838 - -
Loma Internacional, S. A. 108,748 - -Grupo Cerg, S.R.L. 1,019,043 - -

Los saldos por cobrar a Ingeniería Estrella, S. A., Ingeniería Estrella, S. A. (sucursal en
Haití) y American Steel Building Corporation se originan principalmente por la venta e

instalación de estructuras metálicas en proyectos que son desarrollados por estas entidades,
así como por la facturación de los servicios administrativos.

Los saldos por pagar a Consorcio Minero Dominicano, S. A. corresponden principalmente

a las compras de combustible, repuestos y materiales, así como pagos a cuentas realizados

por esta entidad.

Al 31 de diciembre de 2017, los saldos por cobrar y por pagar incluyen RD$57,6l3,959 y
RD$49,619,146, respectivamente, correspondientes a avances de efectivo (en 2016:
RD$49,024,605 y RD$136,377,5 85, respectivamente), los cuales deben ser liquidados en
un plazo no mayor a un año y causan intereses mensuales equivalentes a la tasa preferencial
activa de la banca comercial publicada por el Banco Central de la República Dominicana,
la cual al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fue de 9.63 % y 11.94 %, respectivamente.
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Saldos y transacciones con relacionadas (continuación)

Durante los años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, se generaron intereses

sobre los saldos por cobrar a largo plazo y sobre los avances de efectivo por
aproximadamente RD$5,l83,000 y RD$3,847,000, respectivamente; igualmente, se

reconocieron gastos por intereses sobre los saldos por pagar por aproximadamente
RD$l2,572,000 y RD$10,785,000, respectivamente.

Los ingresos y gastos por intereses se incluyen dentro del renglón de costos financieros en
los estados separados de resultados y otros resultados integrales de esos años que se

acompañan. A1 31 de diciembre de 2016, las cuentas por cobrar a socios y entidades
relacionadas incluyen intereses por RD$3,846,774; las cuentas por pagar a relacionadas
incluyen RD$10,785,52l.

Un resumen de las transacciones realizadas con relacionadas durante los años terminados
el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguente:

Transacciones:

Ingram Costosv gastos

Proyectosde Ventade Comprade

construcción Arrendamiento combustible, combustible, Arrendamientos

y supervisión Servicios de maquinarias Serviciosde repuestosy Participación r _, y demaquinarias

2017 ¥_lQlL11lQS materiales mnmmttzsüxì materiales mmm:

IngenieríaEstrella,S. A. 203,280,770 75,026,908 2,918,059 58,050 2,464,746 102,890,573 37,787,005 8,954,490

IngenieriaEstrella,

(sucursalHaití) 50,000,378 27,477,726 - - - - 497,053

ConsorcioMinero

Dominicano,S.A 35,366,030 75,862,360 36,197 - 1,512,023 - 1,218,635 91,921

AmericanSteel

Building Corporation 52,3l 0,144 9,497,499 17,5l 6,360 25,960,581 29,558,572 - 3,868,997

CibaoFútbol Club

CFC,S.R.L. ¬ 6,230,303 - 122,125 - - 138.660

ClaumarInvestments

Limited, Ltd. - 1.770.777 - ~ -
CompañiaDominicana

deAsfalto, S.R.L. - 1,493,591 - - - -
North WestIndustries,S.R,L. 128,156 22,565,046 253.974 140,755 234,830 - 56,698,356

FundaciónEstrella,Inc. - 476,272 ~ -
ConsorcioAE-HL PumaCatalina 174,812 35,402,503 443,306 - 1,135,486

EstrellaEnergy,S.R.L. - 1,104,181 - - - - -

EstrellaHaiti, S. A - 744,235 — ~ - - -
GrupoCerg,S.R.L. - 779,109 - - - - -
ÓrbitaGlobal, Inc. - 1,185,591 - - - -

EditoraEl Caribe,S.A. - 4,538,525 - - - - 505,551

SeguridadCorporativa

C.E.,S,R.L. - 167" 013
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Saldos y transacciones con relacionadas (continuación)

Transacciones:

lggiäos Costosy gastos

Proyectosde Ventade Comprade

construcción Arrendamientos combustible, combustible, Arrendamientos

y supervisión Servicios de maquinarias Serviciosde repuestosy Participación repucst y demaquinarias

2016 técnica(i) administrativos(ii) y çguipgs fabricacióngiii) materiales enproyectos(iv) materiales

IngenieriaEstrella,S.A 26,853,615 65,092,828 1,174,138 - 1,582,628 14,134,565 16,596,829 15,482,968

IngenieriaEstrella,

(sucursalHaiti) 163,485,000 22,052,953 60,485 - 38,91l - 2,924,708

ConsorcioMinero

Dominicano,S.R.L. 286,895,065 69,648,119 6,661,966 - 126,592 « 1,967,297

AmericanSteel

Building Corporation 152,431,726 6,800,794 15,298,490 29,303,425 24,678,680 - 1,386,599 950,510

CibaoFútbolClub

CFC,SRL. › 6,495,977 972,858 - - - 1,318,915

CIaumarInvestments

Limited, Ltd - 1,251,670

CoinpañiaDominicana

deAsfalto, S.R.L. - 1,832,068 - - - - - -
Nonh WestIndustries,S.KL. 153,878 20,867,891 167,582 — 159,540 - 58,551,095 579

FundaciónEstrella,lnc. 1,473,477 305,998 - - - -
ConsorcioAE-HL PumaCatalina 1,0l 6,380 26,132,043 88,745 - 1,904,555 - 25,040 -
EstrellaEnergy,S.R.L. - 838,144 - - - - - -
EstrellaHaiti',S. A - 589,746 - - - — - -
GrupoCerg,S.R.L. - 731,616 - - - - - -
órbita Global, Inc. - 650,959

SeguridadCorporativa

C.E,,S,R.L1 - 1042247 - - - - -

(i) Corresponde a la participación en diversos proyectos de construcción en los que la
Compañía ha sido subcontratada para que se encargue de ejercer las actividades de
fabricación e instalación de estructuras metálicas. La contraprestación está pactada de
acuerdo a los contratos suscritos por cada tipo de proyecto. Igualmente, la Compañía

presta los servicios de supervisión y dirección técnica a su parte relacionada, American
Steel Building. Dichos servicios comprenden: supervisión de proyecto, control de
calidad, control de presupuesto, gestión de adquisición de materiales y/o subcontratos
necesarios para la correcta ejecución de las obras.

(ii) Estos servicios corresponden al apoyo contable, nómina, asesoria y gestión de ventas,
entre otros.

(iii) Consiste en la fabricación de estructuras metálicas requeridas por sus paites
relacionadas.

(iv) Corresponde a cargos de sus partes relacionadas por la subcontratación de estas para
la participación en diversos proyectos de construcción.
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Saldos y transacciones con relacionadas (continuación)

Las transacciones con relacionadas son realizadas de acuerdo a las condiciones pactadas

entre las mismas. Los saldos pendientes al cierre del año, a excepción de aquellos
revelados, no generan intereses y son realizables a la vista. No se han reconocido u
otorgado garantías por ninguna cuenta por cobrar o por pagar a relacionadas. Durante los

años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, 1a Compañia no ha reconocido
pérdidas en cuentas por cobrar a relacionadas.

Durante los años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañía pagó sueldos

y otras compensaciones al personal directivo por aproximadamente RD$34,700,000 y
RD$34,200,000, respectivamente, los cuales se definen como aquellos que ocupan la
posición de directores en adelante.

Inventarios

Un resumen por tipos de los inventarios al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguente:

El lEstructuras metálicas 60,036,867 1 l 1,665,978
Materia prima 313,504,757 344,783,995
Repuestos, materiales y

suministros 20,737,970 20,271,619
Otros inventarios 10,373,312 18,791,518

Gastos pagados por anticipado

Un resumen de los gastos pagados por anticipado al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es

como sigue:
2017 2016

Seguros 6,523,437 6,258,689
Saldo a favor de ITBIS 27,257,841 38,130,934
Saldo a favor de impuesto

(nota 23) 13,767,118 34,497,340
Otros (nota 14) 3,386,033 1,525,168
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Inversiones en subsidiarias y asociadas

Un detalle de las inversiones en subsidiarias y asociadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
es el siguiente:

Distribución de 1a inversión

Aportes para
Porcentaje de Capital futura Participación en Dividendos Inversión

participación accionario Qpitalización el patrimonio recibidos till2017

Subsidiarias:

American Steel

Building Corp. 100 % 830,000
-

138,091,051
-

138,921,051

North West

Industries, S.R.L. 68.39% 273,548,100
-

412,577,169
-

686,125,269

LEM m. mAsociadas:

Claumar Investments

Limited, Ltd. 25 % 11,205,000
- (l 1,205,000)

- -
Estrella Energy, S.R.L. 25 % 200,000,000

-
116,966,087 (90,084,873) 226,881,214

m;
i;

2016

Subsidiarias:

American Steel

Building Corp. 100% 830,000
-

596,635,848 (505,563,355) 91,902,493

North West

Industries, S.R.L. 68.39% 273,548,100
-

363,648,636
-

637,196,736

_

i; LEAsociadas:

Claumar Investments

Limited, Ltd. 25 % l 1,205,000
- (l 1,205,000)

- -
Estrella Energy, S.R.L. 25% 200,000,000 78,831,552 72.345.378

-
351,176,930

m
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Inversiones en subsidiarias y asociadas (continuación)

La siguiente tabla resume la información financiera de las subsidiarias y asociadas incluida

en los estados financieros separados. La tabla también concilia la información financiera

resumida con el importe en libros de la participación de la Compañía en las subsidiarias y
asociadas:

Activos Otros Participación

netos Resultado resultados Participación Participaciónen enlosotros
Porcentajede al inicio del integrales en losactivos losresulta* resultados Total

í
n:L’s2s1t_> mmm ¿mas ¡Animals

2017

§3;_t§idi§;i§§'

AmericanSteelBuilding Corp, 100% 91,072,493 47,842,082 (823,524) 91,072,493 47,842,082 (823,524) 138,091,051

North WestIndustries,S.R.L. 6839 “/o 531,Z5Q,9.22 Z494_Z,_.2ll (3.3256221 16} ?_8,§3§ 5| 2.510249 2 22 4 2,,5ZZ162

_Asociadas;

EstrellaEnergy,S.R.L. 25 % 289,381,514 178,482,832 - 72,345,379 44,620,708 - 116,966,087

ClaumarInvestments
Limited, Ltd 25 w., me zw am) (4 104592) - 111,295,999) - - (11.29§.999)

m í
LEE

mm  £ ¥  ) LEE 43.57-1_—"Iz§—'4_9

 ) JAE
S . . . ,

AmericanSteelBuilding Corp. 100% 548,598,542 48,860,830 (823,524) 548,598,542 48,860,830 (823,524) 596,635,848

North WestIndustries,S.R.L. 68.39"/o }821Q§j,.2A5_ 146118 325 (3 395697) 266070 146 99 900706 (2 322216) 36364_8.§3_6

 ?
—_|-9-4i_;.&.& =(é.£é1_lJ

é &  1 AQa 
Asociadë:

EstrellaEnergy,S.R.L. 25 % (72,475,346) 361,856,860 - (18,l18,837) 90,464,215 - 72,345,378

Claumarlnvestments
Limited, Ltd 25 % (232927 534) 6 697710 - (11 205000) - - (11 205000)

 5 5 Las pérdidas de la asociada Claumar Investments Limited, Ltd. excede la participación de

la Compañía en la misma, por lo que la Compañía no reconoce su participación en las

pérdidas adicionales. La Compañía no ha incurrido en obligaciones legales o implícitas, ni

ha efectuado pagos en nombre de la asociada. Cuando la asociada obtenga con
posterioridad ganancias, la Compañía reanudará el reconocimiento de su participación,

después de que su participación en las citadas ganancias iguale la participación en las

pérdidas no reconocidas.
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Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Otras inversiones

Corresponden a inversiones en acciones en entidades en las que el porcentaje de
participación de la Compañía no excede el 20 % de su capital contable. Un detalle de las
otras inversiones al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

l EConsorcio Minero Dominicano, S. A. l,627,059,693 1,477,059,693
Ferretería Ochoa, S. A. 182,250,000 182,250,000
Timberline Development, S. A. 161,281,532 161,281,532
Hospital Metropolitano de

Santiago, S. A. 69,263,719 69,263,719
Aeropuerto Intemacional del

Cibao, S. A. 24,076,600 24,076,600
Grupo M, S. A. 4,938,572 4,938,572
Otros 161,581 157,411

2,069,031,697 1,919,027,527

Durante los años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, 1a Compañía recibió
dividendos por estas inversiones por aproximadamente RD$13,800,000 y RD$10,500,000,
respectivamente, los cuales se presentan formando parte de los otros ingresos operacionales

en los estados separados de resultados y otros resultados integrales que se acompañan.

Negocio conjunto

A1 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañía participa en un 55 % en un negocio
conjunto, constituido en noviembre del 2015.

Este consorcio se ha formalizado para la realización y ejecución de los trabajos de
“Servicios de montaje mecánico de equipos, tuberías y estructuras metálicas del sistema de
tratamientos de gases (ACQS/FGD) de la central termoeléctrica Punta Catalina, incluyendo
pruebas y ensayos durante las fases de comisionamiento y puesto en marcha de
conformidad con las indicaciones expresas del Consorcio Odebrecht Tecnimont Estrella.

Sin limitarse a: suministro y transporte (desde y hasta el lugar donde se estén ejecutando
los servicios) de mano de obra, equipos, repuestos y accesorios y almacenamiento de
dichos equipos en las cantidades que sean necesarias, para atender el plazo contractual
previsto para la ejecución completa de la obra general, así como la supervisión y dirección
técnica que sean requeridos por el Consorcio Odebrecht Tecnimont Estrella.
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Negocio conjunto (continuación)

La siguiente tabla resume la información ?nanciera del negocio conjunto, incluida en sus
propios estados fmancieros. La tabla también concilia la información ?nanciera con el

importe en libros de la participación línea por linea de la Compañía.

2017 2016

Importes Participación importes Participación

Efectivo y equivalentes de

efectivo 8,074,013 4,440,707 32,441,606 17,842,883

Cuentas por cobrar clientes 49,848,931 27,416,912 48,125,155 26,468,835

Otras cuentas por cobrar
- -

4,502,010 2,476,106

Avances a proveedores 157,837,547 86,810,651 20,975,601 1 1,536,581

Inventarios 8,478,445 4,663,145 27,294,295 15,01 1,862

Gastos pagados por anticipado 6,156,424 3,386,033 2,773,035 1,525,169

Propiedad, planta y equipos,

neto 37,054,193 20,379,806 14,037,693 7,720,731

Otros activos 1 645 071 904 789 737.443 405.593

Total de activos

 é
&.&.Ll43_ i?a? —_82,2?.l0

Cuentas por pagar proveedores 138,321,104 76,076,607 30,951,519 17,023,335

Acumulaciones por pagar y

otros pasivos 13,516,775 7,434,226 2,626,347 1,444,491

Anticipos recibidos de clientes

a corto plazo 29,715,146 16,343,330 53,950,239 29,672,631

Anticipos recibidos de clientes

a largo plazo
- -

51,000,000 28,050,000

Bene?cios acumulados 87,541,599 48,147,880 12,358,733 6.797,@

Total dc PaSiV0-S y Patrimonio A?él? ;A $ 
——:82.?.?

Ingresos 545,737,742 300,155,758 180,610,552 99,335,804

Costos (513,187,825) (282,253,304) (120,964,891) (66,530,690)

Otros ingresos operacionales 45,583,039 25,070,671 1,543,004 848,652

Gastos generales y

administrativos (1 ,483,375) (815,856) (46,497,543) (25,573 ,649)

Gastos por intereses (1,384,496) (761 ,473) (371 ,086) (204,097)

Pérdida en cambio de moneda

Extranjera, neta (82,219) (45,212) ( 1.961.303) (1 .078.717)

Bene?cio del Periodo A-é?? ALL  &
:6.E,_3—0é
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Valores expresados en pesos dominicanos (RDS)

Propiedad, planta y equipos y depreciación

Un movimiento de la propiedad, planta y equipos y la depreciación acumulada durante los
años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

Mobiliario y Vehículos y
Maquinarias equipos de equipos de Construcción

Terrenos Edificaciones y eguims o?cina transmrte en proceso

í2017

Costos:

Saldo al inicio 694,997,263 346,187,266 338,245,325 95,766,982 73,447,832 4,764,740 1,553,409,408

Adiciones 208,745 2,672,660 17,145,565 29,478,681 50,477,095 - 99,982,746

Retiros y
descargos - - (959 O24) (2 279 862) (l 523 108) - (4 76l 994)

Saldo al

?nal 695,206,008 348,859,926 354 431 866 122.965 801 122 401 819 4 764 740 1 648.630 160

!D_egreciación:

Saldo a1inicio - (13,781,587) (240,614,950) (69,024,886) (52,899,385) - (376,320,808)

Cargos del

periodo - ( 13,097,853) (27,543,3 82) (11,991,407) ( 12,267,756) — (64,900,398)

Retiros y
descargos - - 959,024 2 263.500 1 41 l 765 - 4.634 289

Saldo al final ` (26,879 440) (267 199,308) (78,752,793) (63.755,376) - (436,586,9l7)

Propiedad,

planta y
equipos,

"C10

2016

Costos:

Saldo al inicio 660,115,419 343,614,290 334,836,491 81,795,241 66,685,377 4,745,927 1,491,792,745

Adiciones 34,881,844 2,572,976 3,408,834 14,086,593 6,762,455 18,813 61,731,515

Retiros y
descargos - - - (114,852) - - (114,852)

Saldo al

final 694 997 263 346 187,266 338 245 325 95 766 982 73 447 832 4 764 740 1 553 409 408

D_egreciación:

Saldo a1 inicio - - (211,905,779) (53,833,662) (43,799,933) - (309,539,374)

Cargos del

período - (13,78l,587) (28,709,171) (l5,274,654) (9,099,452) - (66,864,864)

Retiros y
descargos - - - 83 430 - - 83 430

Saldo a1final - (13,781,587) (240,614,950) (69 024 886) (52 S99 385) - (376 320,808)

PropiedacL

planta y
equipos,

new

 £  &3 L?e?g? :_2§.LZ»? —_21l.$.? i??? ge?a???
Los terrenos y edi?caciones están presentados a su valor de mercado determinado por
tasaciones efectuadas por peritos tasadores independientes al 31 de diciembre de 2015. El
valor en libros de los terrenos y las edi?caciones revaluados asciende a RD$60,586,935 y
RD$204,519,617, originando un superávit en revaluación de RD$738,623,157.
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Notas a los Estados Financieros Separados (continuación)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Propiedad, planta y equipos y depreciación (continuación)

El efecto neto de la revaluación asciende a RD$532,l58,649 y RD$535,676,777, al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, respectivamente, y se presenta neto del efecto por impuesto
diferido relacionado, como reserva por revaluación en los estados separados de situación
financiera que se acompañan. Durante los años terminados el 31 de diciembre de 2017 y
2016, se depreciaron edi?caciones revaluadas por RD$4,8l9,353, los cuales se presentan
formando parte de los otros resultados integrales en el estado separado de resultados y otros
resultados integrales de esos años que se acompañan.

Medición del valor razonable

El valor razonable o valor de mercado de los terrenos y edificaciones fue determinado por
peritos tasadores externos independientes con una capacidad profesional reconocida y
experiencia reciente en la localidad y categoría de las propiedades objeto de la valoración.

Los peritos independientes proporcionan el valor de mercado de estas propiedades por lo

menos cada cinco años.

El valor razonable de los terrenos y edificaciones ha sido clasi?cado dentro de la jerarquía
de valor razonable Nivel 2, con base en los datos entrada para las técnicas de valuación
utilizadas (veáse la nota 4).

Técnica de valoración y variables no observables significativas

La tabla a continuación muestra la técnica de valoración usada para medir el valor
razonable de los terrenos y edi?caciones:

Interrelación entre las
variables no observables

clave y la medición
del valor razonable

Variables

no observables
Técnica de valoración significativas

Enfoque de mercado: una Datos de ofertas de El valor razonable
técmca de valoración que utiliza venta de inmuebles estimado aumentaría
los precios y otra información en las proximidades (disminuiría) por el
relevante generada por dela ubicación delos comportamiento de los
transacciones de mercado que terrenos y precios de mercados para
involucran activos, pasivos oun edificaciones terrenos y edi?caciones

grupo de activos y pasivos medidos. similares en las
proximidades de los
inmuebles medidos.

idénticos o comparables (es
decir, similares), tales como un
negocio.

A1 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañía mantiene en uso propiedad, planta y
equipos totalmente depreciados y cuyo costo de adquisición es de aproximadamente
RD$285,000,000 y RD$225,000,000, respectivamente.
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Notas a los Estados Financieros Separados (continuación)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Propiedad, planta y equipos y depreciación (continuación)

Equipos de transporte en arrendamiento

La Compañía arrienda equipos de transporte bajo varios contratos de arrendamiento
financiero (véase la nota 21). Los equipos arrendados garantizan las obligaciones por
arrendamiento. A1 31 de diciembre de 2017 y 2016, el valor neto en libros de los equipos
de transporte en arrendamiento era de aproximadamente RD$15,125,000 y RD$5,255,000,
respectivamente.

Durante los años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañía adquirió
equipos de transporte con un importe en libros de aproximadamente RD$15,l00,000 y
RD$4,600,000, respectivamente, bajo un arrendamiento ?nanciero. Estos arrendamientos
le entregan a la Compañia la opción de comprar el equipo a un precio bene?cioso.

Garantía

A1 31 de diciembre de 2017 y 2016, ciertas maquinarias y equipos están otorgadas en
garantía por los préstamos bancarios que mantiene la Compañía (véase la nota 20).

Propiedades de inversión

Un resumen de los movimientos de las propiedades de inversión durante los años
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 016

Saldos al lro. de enero 20,595,934 17,295,999
Cambio en el valor razonable

- 3,299,935

Saldos al 31 de diciembre 2g;,§9§,9;4 2g;,§9§,g;4

Las propiedades de inversión incluyen una serie de propiedades comerciales con el objetivo
de generar plusvalía.

Los cambios en los valores razonables se reconocen en resultados y se incluyen dentro de
los otros ingresos operacionales en los estados separados de resultados y otros resultados
integrales que se acompañan.

Medición del valor razonable

El valor razonable de las propiedades de inversión fue determinado por peritos tasadores

externos independientes con una capacidad profesional reconocida y experiencia reciente

en la localidad y categoría de las propiedades objeto de la valoración. Los peritos
independientes proporcionan el valor razonable de estas propiedades anualmente.
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Notas a los Estados Financieros Separados (continuación)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Propiedades de inversión (continuación)

El valor razonable de la propiedad de inversión ha sido Categorizado como valor razonable

Nivel 2, basado en las entradas para las técnicas de valuación utilizadas (véase la nota 4).

Técnica de valoración y variables no observables significativas

La tabla a continuación muestra la técnica de valoración usada para medir el valor

razonable de las propiedades de inversión.

Interrelación entre las
variables no observables

clave y la medición
del valor razonable

Variables

no observables
significativas

Datos de ofertas de El valor razonable

ventas de inmuebles estimado aumentaría

en las proximidades (disminuiría) por el
de la ubicación del comportamiento de los
inmueble medido. precios de mercados para

inmuebles similares en las
proximidades del inmueble
medido.

Técnica de valoración

Enfoque de mercado: Una
técnica de valoración que utiliza
los precios y otra información
relevante generada por
transacciones de mercado que
involucran activos, pasivos o un
grupo de activos y pasivos
idénticos o comparables (es
decir, similares), tales como un
negocio.

Otros activos, neto

Un resumen de otros activos, neto al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016

Fianzas y depósitos 5,541,529 4,405,135
Licencias y programas de

computadora 1,855,420 18,549,678

7,396,949 22,954,813

Amortización - (l 8,293,203)
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Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Otros activos, neto (continuación)

Un resumen del movimiento de las amortizaciones de los otros activos amortizables, durante
los años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016

Saldos al inicio del año 18,293,203 12,600,435
Aumento de la amortización 10,847,280 7,769,761
Descargo de activos totalmente

amortizados (29,140,483) (2,076,993)

Saldos al final del año - 1§,2g;,20;

Acumulaciones por pagar y otros pasivos

Un resumen por tipo de las acumulaciones por pagar y otros pasivos a1 31 de diciembre de
2017 y 2016, es el siguiente:

2011 2016
Boni?cación a funcionarios

y empleados 63,707,485 49,755,607
Impuestos retenidos 3,129,881 6,488,403
Intereses por pagar 4,455,598 2,317,897
Dividendos por pagar 9,896,314

-
Otros 7,725,682 2,401,303

§§,914,960 gg;,9g;,21g;

Documentos por pagar a corto plazo

Estos documentos por pagar corresponden básicamente a préstamos bancarios y líneas de crédito,
ambos s1n garantías, con instituciones financieras, según se detalla a continuación:

2017 2016
Banesco Banco Múltiple, S. A.

Préstamo por monto original de
RD$50,000,000 a una tasa de interés anual de
11.60 % y 12.50 %, con vencimiento en junio
del 2018 y 2017, para el 2017 y 2016,
respectivamente. Intereses pagaderos
mensualmente y capital a vencimiento 50,000,000 50,000,000
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Notas a los Estados Financieros Separados (continuación)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Documentos por pagar a corto plazo (continuación)

Préstamo por monto original de US$850,000

a una tasa de interés anual de 6.50 % y
6.25 %, con vencimiento en junio del 2018 y
2017, para el 2017 y 2016, respectivamente.

Intereses pagaderos mensualmente y capital a

vencimiento

Citibank, N. A.

Línea de crédito aprobada por un límite de
US$5,000,000, de la cual se adeuda un monto
total de US$3,429,403 y US$3,868,189, para
el 2017 y 2016, respectivamente, con una tasa
de interés anual que oscila entre 5.50 % y
5.71 % (5.04 % y 5.38 % para el 2016), con
vencimiento en 180 días. Intereses pagaderos
mensualmente y capital a vencimiento

Préstamo por monto original de
US$l,000,000 a una tasa anual de interés y
comisión de 5.57 %, con vencimiento en
enero del 2018. Intereses pagaderos
mensualmente y capital a vencimiento

Préstamo por monto original de
US$l,000,000 a una tasa de interés anual y
comisión de 5.69 %, con vencimiento en
marzo de 2018. Intereses pagaderos
mensualmente y capital a vencimiento

Préstamo por monto original de
US$1,000,000 a una tasa de interés anual y
comisión de 5.67 %, con vencimiento en
mayo del 2018. Intereses pagaderos
mensualmente y capital a vencimiento

2017

41,046,500

165,605,857

48,290,000

48,290,000

48,290,000

N)O D----‘O'\

39,703,500

180,683,124
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Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Documentos por pagar a corto plazo (continuación)

Banco Popular Dominicano, S. A., Banco

Múltiple

Préstamo por monto original de
US$3,000,000 a una tasa de interés anual y
comisión de 4.75 %, con vencimiento en
octubre del 2018. Intereses pagaderos
mensualmente y capital a vencimiento

Préstamo por monto original de
US$9,200,000 a una tasa anual de interés y
comisión de 5 %, con vencimiento en julio de
2017. Intereses pagaderos mensualmente y
capital a vencimiento

Préstamo por monto original de
US$2,000,000 a una tasa de interés anual y
comisión de 5 %, con vencimiento en febrero
del 2017. Intereses pagaderos mensualmente

y capital a vencimiento

Banco de Reservas de la República
Dominicana, Banco de Servicios Múltiples

Línea de crédito por monto original de
RD$2,865,895 a una tasa de interés anual de
20 %, con vencimiento en noviembre del
2018 y marzo del 2017, para el 2017 y 2016,
respectivamente. Intereses y capital
pagaderos mensualmente

Préstamo por monto original de
RD$52,l43,824 a una tasa de interés anual de
9.60 % sobre los saldos insolutos del
préstamo, con vencimiento en junjo del 2018.
Intereses pagaderos mensualmente y capital a

vencimiento

2017

144,870,000

108,267

52,143,824

l\) r-4O\

429,732,000

93,420,000

108,267
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Documentos por pagar a corto plazo (continuación)

N)É >—AO‘\2017

Préstamo por monto original de
RD$57, 174,216 a una tasa de interés anual de
9.60 % sobre los saldos insolutos del
préstamo, con vencimiento en marzo del
2018. Intereses pagaderos mensualmente y
capital a vencimiento 57,174,216 -

Préstamo por monto original de
RD$20,431,1 14 a una tasa de interés anual de
9.60 % sobre los saldos insolutos del
préstamo, con vencimiento en abril del 2018.
Intereses pagaderos mensualmente y capital a

vencimiento 20,43 1,1 14 -

Banco Múltiple BHD León, S. A.

Préstamo por monto original de
RD$100,000,000 a una tasa anual de interés
de 12 % y 14.50 %, con vencimiento en
noviembre del 2018 y octubre del 2017, para
el 2017 y 2016, respectivamente. Intereses
pagaderos mensualmente y capital a
vencimiento 100,000,000 100,000,000

Asociación Cibao de Ahorros y Préstamos

Préstamo por monto original de
RD$100,000,000 a una tasa de interés anual
de 9 %, con vencimiento en agosto de 2018 y
mayo del 2017, para el 2017 y 2016,
respectivamente. Intereses pagaderos
mensualmente y capital a vencimiento 100,000,000 100,000,000

Préstamo por monto original de
RD$75,000,000 a una tasa de interés anual de
11.50 %, con vencimiento en agosto de 2018

y junio del 2017, para el 2017 y 2016,
respectivamente. Intereses pagaderos
mensualmente y capital a vencimiento 75,000,000 75,000,000
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Deuda a largo plazo

Un detalle de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

217

Banco Popular Dominicano, S. A., Banco

Múltiple

Préstamo por monto original US$5,000,000,
obtenido en abril del 2015 a una tasa de
interés anual de 5 %, con vencimiento en
abril del 2020. Las amortizaciones a este
préstamo deben realizarse mediante 48

cuotas de capital e intereses de US$113,455;
capital con un año de gracia

Préstamo por monto original
RD$150,000,000, obtenido en julio del 2016
a una tasa de interés de 9 %, con vencimiento

en julio del 2019. Las amortizaciones a este
préstamo deben realizarse mensualmente, en
36 cuotas con capital ?jo de RD$4,l66,667

Banco de Reservas de la República
Dominicana, Banco de Servicios Múltiples

Préstamo obtenido para compras de equipos

y maquinarias por monto original de
RD$200,000,000, en noviembre del 2012 a

una tasa de interés anual variable de entre
12.50 % y 14.25 %, con vencimiento en junio
del 2021. Las amortizaciones a este préstamo
deben realizarse mensualmente, en 84 cuotas
consecutivas, de capital e intereses de
RD$3,803,711. Los equipos y maquinarias
adquiridos, están otorgados en garantía para
dicho préstamo (véase la nota 15)

146,725,560

3,006,667

125,032,053

216

197,875,167

129,166,667

150,287,525
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Deuda a largo plazo (continuación)

Préstamo obtenido para compras de equipos

y maquinarias por monto original de
RD$200,000,000, en noviembre del 2013 a

una tasa anual de interés variable de entre
12.50 % y 14.25 %, con vencimiento en
noviembre del 2019. Las amortizaciones a

este préstamo deben realizarse
mensualmente, en 72 cuotas consecutivas, de
capital e intereses de RD$3,049,686. Los
equipos y maquinarias adquiridos, están
otorgados en garantía para dicho préstamo
(véase la nota 15)

Banco Múltiple BHD León, S. A.

Préstamo no garantizado por monto original
de US$5,000,000, obtenido en diciembre del
2014 a una tasa de interés anual de 5 %, con
vencimiento en diciembre del 2019. Las
amortizaciones a este préstamo deben
realizarse mediante 20 cuotas trimestrales
consecutivas de capital más intereses de
US$2l7,621 más un pago ?nal de
US$l,500,000 en la vigésima cuota

Préstamo no garantizado por un monto
original RD$100,000,000, obtenido en junio
del 2012 a una tasa de interés anual de
11.50 %, con vencimiento en abril del 2017.
Las amortizaciones a este préstamo deben
realizarse mediante 18 cuotas trimestrales
consecutivas de capital más intereses de
RD$7,347,926 (período de gracia de seis
meses)

Total deuda a largo plazo, incluyendo
porción corriente

Menos porción corriente

Total deuda a largo plazo, excluyendo
porción corriente

2017 2 16

82,350,797 117,119,980

153,197,404 177,627,961

-
15,032,991

510,312,481 787,110,291

165,665,003 207,785,620
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Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Deuda a largo plazo (continuación)

Al 31 de diciembre de 2017, los préstamos con el Banco Múltiple BHD León, S. A.
contienen requisitos e índices financieros, tales como: solvencia, pérdidas respecto a

operaciones fallidas, apalancamiento; así como otros parámetros no ?nancieros, los cuales
la Compañía debe cumplir y reportar a la mencionada entidad. A esa fecha la Compañía
está en cumplimento con dichos requisitos y parámetros.

El 31 de diciembre de 2017, el vencimiento de la deuda a largo plazo es el siguiente:

2018 165,665,003
2019 262,334,773
2020 60,953,759
2021 21,358,946

510,312,481

Obligaciones por arrendamiento financiero

A_l 31 de diciembre de 2017 y 2016, los pasivos por arrendamiento financiero son corno
sigue:

Valor presente
Pagos de los pagos

mínimos de mínimos de
arrendamiento Intereses arrendamiento

2017

Menos de un año 5,738,932 767,072 4,971,860
Entre uno y cinco años 13,439,187 857,512 12,581,675

19,178,1 19 1,624,584 17,553,535

2016

Menos de un año 1,711,060 253,556 1,457,504
Entre uno y cinco años 4,017,398 269,444 3,747,954

5,728,458 523,000 5,205,458

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el contrato por arrendamiento ?nanciero que mantiene
la Compañía tiene una vigencia de cinco años, plazo que cubre 1a mayor parte de 1a vida
económica de los activos arrendados. La tasa de interés promedio oscila entre 4.75 % y
5.95 %, anual y establece una opción a compra al ?nal del contrato.
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Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Obligaciones por arrendamiento ?nanciero (continuación)

Una reconciliación del movimiento de los pasivos con los flujos de efectivo provenientes

de las actividades de financiamiento es el siguiente:

Saldos al lro. de enero de 2017

Cambio por flujos de efectivo

de financiamiento:

Retiros de aportes para

futura capitalización

Dividendos pagados

Préstamos obtenidos

Préstamos pagados

Total cambios por flujos de

efectivo de financiamiento

Efecto de cambio en moneda

extranjera

Otros cambios:

Gasto por intereses

Intereses pagados

Resultado del periodo, neto

Transacción no monetaria

Transferencia a reserva legal

Total otros cambios

Saldos al 31 de diciembre de 2017

Pasivos Pgmmgnio

Documemos Obligaciones por Aporte para

por pagar a Deuda a arrendamiento intereses futuras Beneficios

largo plazo por pagar Qggitglizacignçs Tggl

1,068,646,891 787,110,291 5,205,458 2,317,897 294,804,257 1,105,594,425 2,158,084,794

- - — — (770,242) - (770,242)

- - - - - (26,186,381) (26,186,381)

713,942,993 - 14,399,417 - — - 728,342,410

(854,743,908) 1288,280,913) 12,302,292) - - - 11,145 327,113)

m4% n m m@ - - - N m w

- - - 199,531,847 - - 199,531,847

- - - (197,394,146) ~ - (197,394,146)

- — - - — 561,361,530 561,361,530

- - - - (149,652,120) (9,896,314) (159,548,434)

— - — - (28 008,077) (28 O68_.£?)

- - - :25  )
—-Lt?e? A-'l5_.&.?

&  i  §  ?
=_L44§.%

Patrimonio de los socios

Cuotas sociales

El capital pagado está compuesto por 12,500,000 cuotas sociales para el 2017 y 2016, las

cuales tienen un valor nominal de RD$l00.00 cada una.
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Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Patrimonio de los socios (continuación)

Aportes para futura capitalización

Corresponde a los aportes realizados por los socios principales de la Compañía para ?ltura
emisión de cuotas sociales. El saldo pendiente será convertido en cuotas sociales, una vez
sea conocido por la Asamblea General. Durante el período terminado el 31 de diciembre
de 2017, los accionistas de la Compañía retiraron aportes por RD$ l 50,422,362. A la fecha
de los estados ?nancieros separados, el Consejo no ha decidido sobre 1a capitalización del
importe restante.

Reserva legal

El Artículo 47 de la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas de
Responsabilidad Limitada de la República Dominicana requiere que toda sociedad
anónima o empresa de responsabilidad limitada transfiera anualmente como mínimo el
5 % de su bene?cio después de impuestos a una reserva legal hasta que tal reserva iguale
el 10 % del capital social pagado. Dicha reserva no está disponible para distribución entre
los socios, excepto en caso de disolución de 1a Compañía.

Reserva por revaluación

Corresponde a la revaluación de terrenos y edi?caciones de la Compañía al 31 de diciembre
de 2015 (véase la nota 15).

Reserva por participación en revaluación de subsidiarias

Corresponde a la participación de la Compañía en los otros resultados integrales de sus
subsidiarias por la revaluación de terrenos y edi?caciones de estas al 31 de diciembre de
2015 y la correspondiente depreciación de las edificaciones revaluadas, así como el
impuesto diferido relacionado.

Dividendos

Durante el año terminado el 31 de diciembre de 2017, la Compañía declaró dividendos por
RD$1 82,276,1 19, de los cuales se decidieron pagar solamente a los socios minoritarios, un
monto de RD$36,082,695; el importe restante, por RD$146,193,424, estará como parte de
los bene?cios acumulados hasta que la entidad presente tenga ?ujos suficientes para el

pago o que se decida el aumento de las cuotas sociales a favor del socio mayoritario
Ingeniería Estrella, S. A.

A1 31 de diciembre de 2017 se pagó a los accionistas minoritarios un monto de
RD$26,186,38l, el monto restante por RD$9,896,314 se presenta formando parte de las
acumulaciones por pagar y otros pasivos en el estado separado de situación financiera al
31 de diciembre de 2017 que se acompaña.
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Impuesto sobre la renta

Una conciliación entre los resultados reportados en los estados financieros separados y para
?nes ?scales durante los años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como
sigue:

mi ZQLQ

Bene?cio antes impuesto sobre la renta 564,134,800 684,416,584

Más (menos) diferencias permanentes:
Ajuste por inflación de inventarios (15,778,194) (1 0,058,3 54)

Ingresos exentos, dividendos (13,824,650) (10,492,327)

Ingresos exentos, participación en
resultados de subsidiarias y asociadas (l43,713,539) (239,225,751)

Ingresos exentos, proyectos
gibernamentales (571,135,884) (333,386,814)

Ingresos exentos, participación en
resultados de negocio conjunto (41,350,576) (6,797,303)

Intereses no deducibles, período corriente 14,542,922 9,651,080
Gastos no deducibles, donaciones

a instituciones sin NCF 3,797,566 1,156,328

Descargo directo de cuentas por cobrar 985,509 -
Retribuciones complementaiias 2,931,700 1,859,500
Otras partidas 120,817 107,338

(763,424,329) (587,l86,303)

Más (menos) diferencias de tiempo:
Diferencia entre depreciación ?scal y

contable 5,058,817 6,483,386
Pérdida en disposición de activos fijos 127,705 31,422
Diferencia en cambio de moneda

extranjera (4,291 ,289) 15,333,479
Diferencia en la amortización de

intangibles (64,668) (264,828)
Gastos acumulados por pagar (2,838,445) 2,838,445
Estimación para deterioro de

cuentas por cobrar a clientes 13,045,754 -
Porción de capital en cuotas por

arrendamiento financiero (2,287,876) ( 800,331)

8,749,998 23,621,573

(Pérdidas ?scales) renta neta imponible
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Impuesto sobre la renta (continuación)

El Código Tributario de 1a República Dominicana establece que el impuesto sobre la renta
por pagar será el mayor resultante entre el 27 % de la renta neta imponible y el 1 % de los
activos sujetos a impuestos en 2017 y 2016. En el 2017, la Compañía liquidó el impuesto
sobre la renta sobre los activos sujetos a impuestos y el 2016 sobre la renta neta imponible.

Un detalle del impuesto sobre la renta determinado al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es

como sigue:

2017 2016

Renta neta imponible 2,396,387,599 120,851,854
Tasa impositiva 1 % 27 %

Impuesto determinado 23,963,876 32,630,001

Anticipos de impuesto sobre la renta (3,087,389) (40,090,226)
Impuestos de años anteriores

- (26,937,437)
Saldo a favor del periodo anterior (34,497,340)

-
Retenciones instituciones ?nancieras (435)

-
Retenciones instituciones del Estado ( 145,83 0) (99,678)

Saldo a favor g1;,zgz,1 1§) 134,49 z,;4g;)

El saldo a favor se presenta como parte de los gastos pagados por anticipado en los estados
separados de situación ?nanciera a esas fechas que se acompañan.

El Código Tributario de la República Dominicana, según enmendado, permite a las
compañías que las pérdidas incurridas en un año fiscal, puedan ser compensadas en los
períodos fiscales siguientes, sin extenderse más allá de cinco años. Sin embargo, la
compensación estaría suj eta a que se aproveche cada año no más del 20 % de las mismas.
E1 Código también establece que en el cuarto y quinto año ese 20 % no puede exceder el
80 % y el 70 %, respectivamente, de la renta neta imponible. La porción de las pérdidas
trasladables no aprovechada en cada año, no puede ser usada en los años futuros.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compañía mantiene pérdidas trasladables ajustadas por
in?ación por RD$190,539,531, las cuales pueden ser compensadas con bene?cios futuros,
si los hubiese y cuyo vencimiento es el siguiente:

2018 38,107,906
2019 38,107,906
2020 38,107,906
2021 38,107,906
2022 38,107,907

190,§§9,§;1
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Impuesto sobre la renta (continuación)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el gasto de impuesto sobre la renta está compuesto de

la siguiente manera:
2017 2016

Corriente (23,963,876) (32,630,001)

Diferido 21,190,606 (2,140,017)

Impuestos de años anteriores -
26,937,437

Al 31 de diciembre de 2016, corresponde al saldo a favor como resultado de rectifrcativas

realizadas a las declaraciones juradas de impuestos de los períodos 2015 y 2014.

Un movimiento por concepto del impuesto sobre la renta diferido durante los años

terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

Saldo al Movimiento Saldo al
inicio del año E2017

Activos ?jos 26,094,166 7,165,274 33,259,440

Estimación para deterioro de

cuentas por cobrar clientes 21,741,313 (18,218,959) 3,522,354

Gastos acumulados por pagar 15,367,990 (15,3 67,990) -
Diferencia cambiaria 4,635 ,766 (1,158,648) 3,477,118

Inversiones en subsidiarias (32,983,891) (2,674,745) (35,658,63 6)

Pérdidas fiscales trasladables -
51,445,674 51,445,674

Revaluación de propiedades,
planta y equipo

Inversiones en subsidiarias
(198,127,027)

(19,722,760)

 ) 2) 4  )
1,301,225

314.574
(196,825,802)

(19,408.186)

Diferido neto
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Impuesto sobre la renta (continuación)

Saldo al Movimiento Saldo a1

inicio del año ?nal

2016

Activos ?jos 24,160,954 1,933,212 26,094,166
Estimación para deterioro

de cuentas por cobrar clientes 1 1,600,637 10,140,676 21,741,313
Gastos acumulados por pagar 738,042 14,629,948 15,367,990
Diferencia cambiaria 495,728 4,140,03 8 4,635,766
Inversiones en subsidiarias

- (32,983,891) (32,983,891)

36,995,361 12,140,017) 34,855,344
Revaluación de propiedades,

planta y equipo (190,596,001) (7,53l,026) (198,127,027)
Inversiones en subsidiarias

- (19,722,760) (19,722,760)

g 190,596,001 ) 127,253,786) g217,849,787)

Diferido neto g1§;,g0gg,640) g29,;9;,§0;) g1§2,994,44;)

Una conciliación de 1a tasa efectiva de tributación al 31 de diciembre de 2016, es como
sigue:

‘V_o Monto §RD$)

Beneficio neto 98.86 676,584,003
Im uesto sobre la renta, neto 1.14 7,832,581

ene?cio antes de impuesto
sobre la renta 100,0!! 6§4,41g,§§4

Impuesto aplicando la tasa impositiva 27.00 184,792,478
Ajuste por inflación de inventarios (0.40) (2,715,756)
Impuestos asumidos por pagos al exterior

- -Ingresos exentos, dividendos (0.41) (2,832,928)
Ingresos exentos, articipación en

resultados de su sidiarias y asociadas (9.44) (64,590,953)
Ingresos exentos, proyectos

gubemamentales (13.15) (90,014,440)
Ingresos exentos, participación en

resultados de negocio conjunto (0.27 (1,835,272)
Gastos no deducib es, gastos sin NCF 0.3 2,605,792
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Impuesto sobre la renta (continuación)

E/9 Monto (RD$)

Donaciones a instituciones sin NCF 0.05 312,209
Retribuciones complementarias 0.07 502,065
Ganancia contable en venta de inversiones - -
Ganancia ?scal en venta de acciones - -
Diferencia entre depreciación ?scal

y contable
_ _

0.26 1,750,514
Perdida en venta de activos ?Jos 0.00 8,484
Diferencia en cambio de moneda extranjera 0.60 4,140,039
Gastos acumulados por pagar 0.11 766,380
Impuestos de años anteriores (3.94) (26,937,437)
Porción de capital en cuotas por

arrendamiento financiero (0.033 (216,089)
Otras partidas 0.3 2,097,495

_L1£‘- =1.&&_1

Al 31 de diciembre de 2017, la Compa?ia se encuentra en proceso de la elaboración del

estudio de precios de transferencia y estima que el resultado del mismo no tendrá ningún

efecto en los estados ?nancieros separados. Al 31 de diciembre de 2016, la Compañía

preparó y presentó el referido estudio y la correspondiente declaración y como resultado

de esto, no se originó ningún ajuste sobre los estados financieros separados.

Costo de ventas y gastos generales y administrativos

Un resumen del costo de ventas y de los gastos generales y administrativos por los años

terniinados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016

Cambios en los inventarios (90,860,204) (96,154,787)

Materia prima usada 523,460,648 493,716,050
Compensaciones al personal 578,726,558 461,326,289
Depreciaciones y amortizaciones 70,928,325 69,815,272

Mano de obra contratada 300,041,147 175,591,526
Reparaciones y mantenimientos 56,007,676 29,638,770

Combustibles y lubricantes 14,294,01 1 12,162,444

Alquileres y arrendamientos 172,431,091 29,923,899
Energía eléctrica, agua y basura 25,101,428 27,465,844
Servicios de administración 54,559,099 1,572,607
Materiales y suministros usados 52,899,138 56,832,377

Seguros 12,032,869 13,225,910
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Costo de ventas y gastos generales y administrativos

QI] 2 16

Seguridad y vigilancia 7,310,434 6,790,320
Teléfonos y comunicaciones 15,694,792 15,522,086
Honorarios profesionales 37,213,748 27,377,267
Dietas y viáticos 10,957,604 8,554,813
Donaciones 3,797,566 1,156,328
Cuentas incobrables 14,03 1,263

-
Publicidad y promoción 2,231,147 2,205,510
Hospedaje 3,913,867 2,185,619
Placas y pennisos 1,1 14,696 996,129
Gastos navideños 2,416,142 797,1 16
Otros 17,080,444 52,547,617

l,88§,š§š,4§9 1,;g;,249,g;gQg

Compensaciones al personal

Un resumen de las compensaciones al personal que se presentan formando parte del costo
de ventas y gastos generales y administrativos por los años terminados el 31 de diciembre
de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016

Sueldos y salarios 308,335,393 245,793,478
Horas extras 47,382,502 22,212,570
Regalía pascual 27,344,324 21,196,164
Bonificación 62,679,862 58,218,552
Vacaciones 21,252,736 18,591,624
Capacitación 9,382,191 6,016,794
Aportes al plan de pensiones 22,299,424 18,330,169
Incentivos 9,889,883 8,488,866
Preaviso y cesantía 7,526,547 17,990,349
Seguros

- 3,334,293
Uniformes y útiles de seguridad 1,269,071 807,949
Seguridad social 26,736,851 21,970,040
Transporte de personal 25,087,908 12,3 86,442
Aportes al INFOTEP 3,482,496 2,826,545
Retribuciones complementarias 2,931,700 1,859,500
Otras compensaciones al personal 3,125,670 1,302,954

578,726,§§_§_ 4g1,;2g,2§9

A1 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañía cuenta con 880 y 576 empleados,
respectivamente.
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Otros ingresos operacionales

Un resumen de los otros ingresos operacionales durante los años terminados el 31 de

diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

2 17 016

Alquiler de equipos y maquinarias 24,839,934 24,424,264

Venta de materiales, piezas y repuestos 59,771,070 28,490,906

Dividendos por inversiones 13,824,650 10,492,327

Cambio en el valor razonable de
propiedades de inversión -

3,299,935

Otros 14,690.624 1,759,902

1 1;, ! ;§,;:Z§ g§,gg;;,;;4

Compromisos y contingencias

Arrendamientos operativos

La Compañía mantiene contratos de arrendamientos operativos de inmuebles que son
utilizados por la Compañía para los empleados que laboran en los distintos proyectos.
Estos contratos tienen duración entre seis meses y dos años, renovables automáticamente.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañía ha efectuado pagos por concepto de

arrendamientos bajo estos contratos ascendentes a aproximadamente RD$4,700,000 y
RD$3,400,000, respectivamente, los cuales se encuentran registrados en los renglones de

costos de ventas y gastos generales y administrativos en los estados separados de resultados

y otros resultados integrales de esos años que se acompañan.

El compromiso de pago de arrendamiento operativo del próximo año es de

aproximadamente RD$4,500,000.

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2017, la Compañía está envuelta en diversos casos de tipo legal por
concepto de reclamos laborales y comerciales originados en el curso normal de sus
operaciones. La gerencia es de opinión, después de consultar a sus abogados, que el

resultado ?nal de los litigios y reclamaciones existentes no afectarían significativamente

los estados financieros separados de la Compañía en caso de fallos adversos.
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Transacciones no monetarias

Durante el año terminado el 31 de diciembre de 2017, la Compañía realizó transacciones

que no originaron flujos de efectivo cuyo efecto es como sigue:

Otras inversiones (a) (150,000,000)
Cuentas por cobrar a relacionadas (a) 150,000,000
Cuentas por cobrar a relacionadas (b) (149,652, 120)
Aportes para futura capitalización (b) 149,652,120
Dividendos (c) 9,896,314
Acumulaciones por pagar y otros pasivos (c) 19,896,314)

(a) Corresponde a aumento de otras inversiones en Consorcio Minero Dominicano, S. A.
a cambio del reconocimiento de cuentas por cobrar a la relacionada American Steel
Building Corporation.

(b) Corresponde a retiro de aportes de accionistas a cambio de la compensación de cuentas

por cobrar a la relacionada Ingeniería Estrella, S. A.

(c) Corresponde a los dividendos declarados y que al 31 de diciembre de 2017 están
pendientes de pago (ver las notas 18 y 22.6 de estos estados financieros separados).

Instrumentos financieros

Clasificación contable y valores razonables

A continuación se presentan los importes en libros y los estimados como valor razonable
de los instrumentos financieros de la Compañía al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Préstamos y Disponible Otros Total

otras partidas pam la pasivos valor Valor

por cobrar

í
financieros en libros razonable

2017

Efectivo y equivalentes

de efectivo 7,334,346
- - 7,334,346 7,334,346

Cuentas por cobrar,

neta 1,158,793,387
- - 1,158,793,387 1,158,793,387

Otras inversiones
- 2,069,03l.697

- 2.069,031.697 N/D

ACtiV0S ?nancieros

g :2»?@.? __—..jj- LEM g Cuentas por pagar - -
(435,975,232) (435,975,232) (435,975,232)

Anticipos recibidos

de clientes a coito

y largo plazo
- - (145,448,900) (145,448,900) (l45,448,900)

Acumulaciones por

pagar y otros pasivos
- - 02,181,280) (l2,l81,280) 02,181,280)

Documentos por pagar

a coito plazo
- - (95l,249,778) (951,249,778) (95l,249,778)

Deuda a largo plazo
- - (510,3l2,481) (5 10,312,481) (459,585,304)

Obligaciones por
arrendamiento

financiero
- - (17,553,535) (l7,553,535) (19,178,ll9)

PaSiV0S ?nancieros
- -

 )  )  )
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Clasificación contable y valores razonables (continuación)

Préstamos y Disponible Otros Total

otras partidas para la pasivos valor Valor

por cobrar

í
?nancieros en libros razonable

2016

Efectivo y equivalentes

de efectivo 22,051,004 - -
22,051,004 22,051,004

Cuentas por cobrar,

neta l,256,673,827 - ~
l,256,673,827 l,256,673,827

Otras inversiones - 1 919 027 527 -
l 919 027 527 N/D

Activos financieros 1 919 027 527 -

Cuentas por pagar - -
(312,295,307) (312,295,307) (312,295,307)

Anticipos recibidos

de clientes a cono

y largo plazo - -
(167,808,050) (167,808,050) (167,808,050)

Acumulaciones por

pagar y otros pasivos - -
(2,3l7,897) (2,3l7,897) (2,317,897)

Documentos por pagar

a corto plazo
- -

(1,068,646,891) (l,068,646,89l) (l,068,646,891)

Cuentas por pagar a
relacionadas a largo

plazo
' -

(43,564,567) (43,564,567) (43,564,567)

Deuda a largo plazo

incluyendo porción

corriente - -
(787,110,291) (787,1 10,291) (733,009,623)

Obligaciones por
arrendamiento

?nanciero
- -

15,205,458) (5.205.458) (4.718.053)

PaSiV0S ?nanciefos - -

 )  )  )El valor razonable del efectivo, cuentas por cobrar, documentos por pagar a corto plazo,

cuentas por pagar y ciertas partidas de acumulaciones por pagar y otros pasivos fueron

determinados sobre la base del aproximado de sus importes en libros, debido al corto
tiempo de vencimiento de esos instrumentos.

El valor razonable de las inversiones en acciones no está disponible (N/D).

El valor razonable de la deuda a largo plazo y obligaciones por arrendamiento ?nanciero
fue estimado con base en el descuento de las salidas de efectivo futuro, utilizando la tasa
de interés del mercado donde esas obligaciones fueron adquiridas.

Tasas de interés usadas para determinar el valor razonable

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las tasas de interés utilizadas para calcular el valor
razonable de la deuda a largo plazo y las obligaciones por arrendamiento ?nanciero fueron
determinadas utilizando las tasas de interés nominal activa preferencial de los bancos
comerciales de la República Dominicana que están dispuestos a prestarle a clientes de bajo
riesgo, las cuales oscilan entre 9.63 % y 4.52 % en 2017 (11.94 % y 4.64 % en 2016) para
los saldos en pesos dominicanos (RD$) y dólares estadounidenses (US$), respectivamente.
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Jerarquía del valor razonable

La siguiente tabla muestra las técnicas de valoración usadas para medir los valores
razonables del Nivel 3 para la deuda a largo plazo y las obligaciones por arrendamiento
financiero, así como también las variables no observables significativas usadas:

Interrelación entre las
variables no observables

clave y la medición
del valor razonable

Variables no observables
significativas

Técnica de valoración

9 Tasa prime, que
Flujos de efectivo corresponde a la tasa de
descontados: la metodología interés a la cual los bancos El valor razonable
utilizada para la valoración están dispuestos a estimado aumentaría
de las facilidades e prestarles a clientes de bajo (disminuiría) si:
instrumentos ?nancieros se riesgo. 9 El per?l de riesgo
basa en que el perfil de
riesgo de la Compañía no ha
variado significativamente.

fuera mayor (menor).
La prima de riesgo
fuera mayor (menor).
Un cambio en el perfil
de riesgo del cliente va
acompañado por un
cambio en dirección
similar en la prima de
riesgo.

La prima de riesgo aplicable 9

a la Compañía, calculada en
base a la diferencia entre la 9

tasa de interés fijada para el
préstamo en cuestión y 1a tasa
prime vigente en el mercado
vigente al momento de la
contratación de la facilidad.

Administración del riesgo financiero

La Compañía está expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
?nancieros:

9 Riesgo de crédito.

9 Riesgo de liquidez.

9 Riesgo de mercado.

Esta nota presenta información respecto a la exposición de la Compañía a cada uno de los
riesgos mencionados, los objetivos, las políticas y los procedimientos para medir y
gestionar los riesgos y administrar el capital. Más revelaciones cuantitativas están incluidas

en estos estados ?nancieros separados.

Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdida ?nanciera de la Compañía si un cliente o una contraparte de un
instrumento ?nanciero, no cumple con sus obligaciones contractuales y surge
pnncipalmente, de los equivalentes de efectivo y de las cuentas por cobrar.
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Notas a los Estados Financieros Separados (continuación)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Instrumentos ?nancieros (continuación)

Administración del riesgo financiero (continuación)

Riesgo de crédito (continuación)

Exposición al riesgo de crédito

Cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar

El riesgo de crédito al que la Compañía está expuesto, principalmente, por las
características individuales de cada cliente. No obstante, la gerencia también considera la

demografía de la base de clientes de la Compañía, incluyendo el riesgo de impago de la

industria y el país en los que opera el cliente, ya que estos factores pueden afectar el riesgo

de crédito.

El Comité de Crédito de 1a Compañía ha establecido una política de crédito según la cual

cada cliente nuevo es analizado individualmente para veri?car su solvencia crediticia antes
de ofrecer los términos y condiciones estándares de pago de la Compañía. Las revisiones

de la Compañía incluyen análisis de la situación financiera, cuando estén disponibles y, en
algunos casos, referencias bancarias. Se establecen los límites en los créditos para cada

cliente, los cuales representan la cantidad máxima disponible sin tener la necesidad de ser
aprobada por el comité de crédito.

Los clientes que no han podido cumplir con los índices de solvencia crediticia establecidos

por la Compañía, pueden realizar transacciones con esta, solamente sobre la base del pago
anticipado. La Compañía no requiere garantía con respecto a las cuentas por cobrar a

clientes y otras cuentas por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los importes en libros de los activos ?nancieros con

mayor exposición a1 riesgo de crédito son los siguientes:

2 17 2 16

Efectivo y equivalentes de efectivo 6,553,482 21,273,684

Cuentas por cobrar, neta 1,158,793,387 1,256,673,827

Otras inversiones 2,069.03 l ,697 1,9 l 9,027,527
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Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Instrumentos ?nancieros (continuación)

Administración del riesgo financiero (continuación)

Riesgo de crédito (continuación)

Pérdidas por deterioro

La clasificación de las cuentas por cobrar comerciales por vencimiento de acuerdo con las
fechas de pago convenidas, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente:

2017 2016
Cuentas por Pérdida Cuentas por Pérdida

cobrar a por cobrar a por
Vencimiento (días) clientes deterioro clientes deterioro

No vencidas 517,634,455 - 254,215,919 -

1-30 4,904,386 — 8,067,623 -

31-60 3,771,150 - 11,944,345 -

61-90 4,360,230 - 3,384,191 -

91-120 1,852,634 - 477,923 -

Más de 120 85,496,378 40,085,960 164,387,165 80,523,382

La Compa?ia estima que los montos en mora no considerados en la estimación para pérdida

son enteramente recuperables con base en el comportamiento de pago histórico y análisis
del riesgo de crédito del cliente, incluida su calificación de crédito cuando está disponible.

La estimación para pérdida de cuentas por cobrar se establece a través de un cargo a la

cuenta de gastos por pérdida de cuentas de dudoso cobro. Las cuentas por cobrar se
consideran en la estimación cuando la gerencia estima que su cobrabilidad es dudosa, pero
tomando en cuenta los abonos realizados, el historial de pagos y la evaluación de garantias,

en caso que existan.

E1 movimiento de la estimación por deterioro de cuentas por cobrar para el 2017 y 2016,
es como sigue:

20 l 7 2016

Saldo al inicio del año 80,523,382 83,958,789
Aumento 14,031,263 -
Descargo contra provisión ( 54,468,685) (3¿135 ,407)

Saldo al ?nal del año 40,085,960 80,523,382
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Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Instrumentos financieros (continuación)

Administración del riesgo financiero (continuación)

Riesgo de crédito (continuación)

Efectivo y equivalentes de efectivo y otras inversiones

La Compañía se cubre de exponerse al riesgo de crédito al invertir solamente en valores
liquidos en entidades de prestigio económico nacional o donde la Compañia tiene

facilidades de crédito, o en entidades de prestigio y renombre, en los cuales la gerencia
considera que el riesgo sobre su inversión es bajo.

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que la Compañía no cumpla con sus obligaciones financieras conforme su
vencimiento. La política de la Compañía para la administración del riesgo de liquidez es,
en la medida de lo posible, tener siempre suficiente liquidez para cumplir con todos sus
pasivos en la fecha de su vencimiento, tanto bajo condiciones normales como de crisis
económica, sin tener que incurrir en pérdidas inaceptables o correr el riesgo de perjudicar

su reputación.

La Compañía monitorea los requerimientos de ?ujos de efectivo para optimizar el retorno
del efectivo en las inversiones. Generalmente, la Compañia estima que tiene suficientes
fondos para cumplir con los gastos operacionales, incluyendo el pago de obligaciones
financieras.

Además, la Compañía tiene líneas de crédito con entidades ?nancieras nacionales e

internacionales, según se descnbe en la nota l9.

A continuación los vencimientos contractuales de los pasivos financieros, los cuales

incluyen el pago del interés y excluyen el impacto de los acuerdos de compensación de

pago:
Flujos Seis

Importeen deefectivo meses 6-12 I-Z 2-5 Másde

libras contractual emma: Mms M25 Aims mm:

2017

Cuentaspor

pagar 435.975.232 (435,975,232) (435,975,232)

Documentos

por pagara
cono plazo 951149,778 (986.681,3l 5) 609,326,956) (477,354,359)

Anticipos

recibidos

declientesa
corto y largo

plazo 145,448,900 (l45,448,900) (6S,452.005) (79,996,895)
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Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

29 Instrumentos financieros (continuación)

29.4 Administración del riesgo financiero (continuación)

29.4.2 Riesgo de liquidez (continuación)

Flujos Seis

impone en deefectivo meses 6-I2 l-2 2-5 Másde

libros contractual o menos Meses Años Anos 5 años

2017

Acumulaciones

PN 173231‘Y
otrospasivos 12,181,280 (12,181,280) (12,l8l,280) -

Deudaa largo

plazo,incluyendo

porcióncorriente 510,312,481 (577,711,474) (70,887,911) (132,773,896) 085,365,655) (88,684,0I2) -
Obligacionespor

ai endamienlo

ñnaneiero 17SS?S35 (19 178 119) (2 869466) (2 869,466) (5 544 339) (7 894848) -

 i )  )í2016

Cuentaspor

pagar 312,295,307 (312,295,307) (312,295,307) - - -
Documentos

por pagara
cono plazo 1,068,646,89l (1

,
108,451

,
160) (572,184,804) (536,266,356) - - —

Anticipos

recibidos

declientesa

corto y largo

plazo 167,808,050 (167,808,050) - (74,586,067) (93,221,983)

Acumulaciones

Pm'P3331’Y
otrospasivos 2,317,897 (2,317,897) (2,317,897) - - ~

Cuentaspor pagara
relacionadasa
largoplazo 43,564,567 (59,247,8II) - - - ($9,247,811) -

Deudaa largo

plazo,incluyendo

porcióncomente 787,110,291 (928,628,010) (112,373,160) (159,680,802) (256,198,702) (400,375,346) -
Obligacionespor

arrendamiento

fnancicro 5 205458 (s 72s 458) (855 sao) 13555301 u 711060) w ma mu -

¿mmm ¿mii ¿ëëå?  › __;29.4.3 Riesgo de mercado

Es el riesgo de cambios en los precios en el mercado, tales como, tasas de cambio de
moneda extranj era y tasas de interés que pueden afectar los ingresos de la Compañía, o el
valor de los instrumentos fmancieros que esta posea. El objetivo de administrar el riesgo
de mercado es manejar y controlar las exposiciones al riesgo del mercado dentro de
parámetros aceptables, mientras se optimiza el retorno del riesgo.
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Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

29 Instrumentos ?nancieros (continuación)

29.4 Administración del riesgo financiero (continuación)

29.4.3 Riesgo de mercado (continuación)

Exposición al riesgo cambiario

La Compañía está expuesta al riesgo cambiario en las ventas y compras que son
denominados en monedas diferentes a la moneda funcional de la Compañía, principalmente
el dólar estadounidense (US$), así corno por mantener activos y pasivos financieros en esa
moneda, sin contar con algún instrumento ?nanciero derivado que la cubra del riesgo
cambiario.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el riesgo al cual está expuesta la Compañía en el tipo
de cambio de moneda extranjera, es como sigue:

US$ RD$
2017

Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo 36,443 1,759,832
Cuentas por cobrar 8,240,240 397,921,190
Avances a proveedores 1,122,493 54,205,187

9.399.176 453,886,209
Pasivos:

Cuentas por pagar (l,767,929) (85,373,29l)
Anticipos recibidos de clientes
Documentos por pagar a coito

(l,873,020) (90,448, 1 36)

plazo
Deuda a largo plazo, incluyendo

porción corriente
Obligaciones por arrendamiento

financiero

Exposición neta

(10,129,403)

(6,210,871)

(364,441)

(20,345.664)

 )

(489,148,871)

(299,922,961)

117,553,535)

(982,446,794)

 )
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29 Instrumentos financieros (continuación)

29.4 Administración del riesgo financiero (continuación)

29.4.3 Riesgo de mercado (continuación)

Exposición al riesgo cambiario (continuación)
US$ RD$

2016

Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo 6,700 312,957

Cuentas por cobrar 13,255,254 619,152,914

Avances a proveedores 262,243 12,249,371

13,524,197 631,715,242

Pasivos:
Cuentas por pagar (1,349,438) (63,032,249)

Anticipos recibidos de clientes (1,681,380) (78,537,260)

Documentos por pagar a corto
plazo

Deuda a largo plazo, incluyendo
(15,918,189) (743,538,608)

porción corriente (8,039,031) (375,503,138)

Obligaciones por arrendamiento
?nanciero (1 1 1,442) (5,205,458)

(27,099.480) (1 ,265,81 6,713)

Exposición neta 113,575,283) g634,101,471)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el comportamiento de la tasa de cambio del dólar

estadounidense (US$) con relación al peso dominicano (RD$), es como sigue:

Tasas promedio Tasas al cierre
2017 2016 017 2016

US$ 47.58 46.20 48.29 46.71

Análisis de sensibilidad

Basado en la posición neta en moneda extranjera, al 31 de diciembre de 2017, una variación

de un 10 % en la tasa de cambio tendría un efecto en los resultados y patrimonio de la

Compañia en aproximadamente RD$52,856,000.
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Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Instrumentos financieros (continuación)

Administración del riesgo financiero (continuación)

Riesgo de mercado (continuación)

Exposición al riesgo de tasa de interés

A la fecha del infonne, el perfil de la tasa de interés de los instrumentos ?nancieros de la
Compañía que devengan intereses, es como sigue:

Valor en libros

L íInstrumentos de tasa fija:
Activos financieros 6,553,482 21,273,684
Pasivos ?nancieros (1,479,l15,794) (1 .860,962,640)

Análisis de sensibilidad para instrumentos de tasa fija

La Compañía no contabiliza activos y pasivos financieros a tasa ?ja al valor razonable con
cambios en resultados, ni designa derivados (permuta ?nanciera de tasas de interés) como
instrumentos de cobertura según un modelo de contabilización de cobertura de valor
razonable. Por lo tanto, una variación en el tipo de interés a la fecha de los estados
separados de situación ?nanciera no afectaría el resultado ni el patrimonio de la Compañía.

Administración de capital

La política de 1a Compañía es mantener una base de capital sólida de manera de conservar
la con?anza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo
futuro del negocio. El capital se compone del capital pagado, aportes para futura
capitalización, reserva legal, reserva por revaluación, reserva por participación en
revaluación de subsidiarias y bene?cios acumulados. La Compañía no está sujeta a

requerimientos externos de capital.
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Informe de los Auditores Independientes 

Acero Estrella, S.R.L. y Subsidiarias: 

Opinion 

RNC 1-01025913 

Hernos auditado los estados financieros consolidados de Acero Estrella, S.R.L. y Subsidiarias 
(el Grupo), los cuales cornprenden el estado consolidado de situaci6n financiera al 31 de 
diciernbre de 2017, asi corno los estados consolidados de resultados del periodo y otros 
resultados integrales, de carnbios en el patrirnonio y de flujos de efectivo por el afio 
terminado en esa fecha y las notas, las cuales cornprenden un resurnen de las principales 
politicas de contabilidad y otra informacion explicativa. 

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados que se acornpafian presentan 
razonablernente, en todos los aspectos rnateriales, la situaci6n financiera consolidada de 
Acero Estrella, S.R.L. y Subsidiarias al 31 de diciernbre de 2017, su desernpefio financiero 
consolidado y sus flujos de efectivo consolidados por el afio terminado en esa fecha, de 
confonnidad con las Nonnas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF). 

Fundamento de la opiniOn 

Efectuarnos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria. 
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas nonnas se describen mas adelante en la 
seccion Responsabilidades def auditor en relaci6n con la auditoria de los estados financieros 
con~olidados de nuestro infonne. Sornos independientes del Grupo de acuerdo con el C6digo 
qe Etica para Profesionales de la c;ontabilidad del Consejo de Nonnas Intemacionales de 
Etica para Contadores (C6digo de Etica del IESBA), junto con los requerirnientos de etica 
ernitidos por el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Republica Dorninicana 
(ICP ARD) que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros consolidados en 
la Republica Dorninicana y hernos curnplido con las dernas responsabilidades eticas de 
conforrnidad con esos requerirnientos. Considerarnos que la evidencia de auditoria que 
hernos obtenido proporciona una base suficiente y apropiada para nuestra opinion de 
auditoria. 

Asuntos de enfasis - saldos y transacciones con socios y entidades relacionadas 

Llarnarnos la atencion sobre el contenido de la nota 9 a los estados financieros consolidados, 
donde se rnenciona que el Grupo rnantiene saldos y realiza transacciones irnportantes con 
socios y entidades relacionadas. Nuestra opinion no ha sido rnodificada por este asunto. 

(Continua) 
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Responsabilidad de la administracion y de Los responsables def gobierno def Grupo en 
relacion con Los estados jinancieros consolidados 

La administraci6n es responsable de la preparaci6n y presentaci6n de los estados financieros 
consolidados de conformidad con las Normas Intemacionales de Informaci6n Financiera, asi 
como del control intemo que la administraci6n considere necesario para permitir la 
preparacion de estados financieros consolidados libres de errores materiales, ya sea debido a 
fraude o error. 

En la preparaci6n de los estados financieros consolidados, la administraci6n es responsable 
de evaluar la capacidad del Grupo de continuar como un negocio en marcha y revelar, segiln 
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base de 
contabilidad de negocio en marcha, a menos que la administraci6n tenga la intenci6n de 
liquidar el Grupo ode cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra altemativa razonable. 

Los encargados del gobiemo del Grupo son responsables de la supervision del proceso de 
reporte de informacion financiera del Grupo. 

Responsabilidades de/ auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros 
consolidados 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros 
consolidados, considerados en su conjunto, estan libres de errores materiales, ya sea debido a 
fraude o error, asf como emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. 
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria 
realizada de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria siempre detectara un 
error material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran 
materiales si, individualmente o en su conjunto, podria esperarse razonablemente que 
influiran en las decisiones econ6micas que toman los usuarios con base en los estados 
financieros consolidados. 

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria, 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional 
durante toda la auditoria. Nosotros tambien: 

• ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros 
consolidados, ya sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de· 
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y 
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un 
error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido a 
error, ya que el fraude puede implicar colusi6n, falsificacion, omisiones deliberadas, 
manifestaciones err6neas o la elusi6n del control intemo. 

• Obtenemos un entendimiento del control intemo relevante para la auditoria con el 
proposito de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcion de las 
circunstancias, pero no con la finalidad de expresar una opinion sobre la efectividad del 
control intemo del Grupo. 

(Continua) 
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• Evaluamos que las politicas de contabilidad aplicadas son apropiadas, la razonabilidad de 
las estimaciones contables y las correspondientes revelaciones presentadas por la 
administraci6n. 

• Concluimos sobre lo apropiado del uso, por la administraci6n, de la base de contabilidad 
de negocio en marcha, y con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre 
la existencia o no de una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones 
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar 
como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, es 
requerido que llamemos la atenci6n en nuestro informe de auditoria sobre la informaci6n 
correspondiente revelada en los estados financieros consolidados, o si tales revelaciones 
no son apropiadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se 
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. 
Sin embargo, hechos o condiciones futuros pudieran ocasionar que el Grupo no pueda 
continuar como un negocio en marcha. 

• Evaluamos la presentaci6n general, la estructura y el contenido de los estados financieros 
consolidados, incluyendo la informaci6n revelada y si los estados financieros 
consolidados representan las transacciones y eventos subyacentes de manera que logren 
una presentaci6n razonable. 

• Obtener evidencia de auditoria suficiente y apropiada en relaci6n con la informaci6n 
financiera de las entidades o actividades de negocios dentro del Grupo para expresar una 
opinion sobre los estados financieros consolidados. Nosotros somos responsables por la 
administraci6n, supervision y ejecuci6n de la auditoria del Grupo. Nosotros somos 
responsables solamente por nuestra opinion de auditoria. 

Nos comunicamos con los responsables del gobiemo del Grupo en relaci6n con, entre otros 
asuntos, el alcance y la oportunidad de las auditorias planificadas y los hallazgos 
significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control 
intemo que identificamos en el transcurso de la auditoria. 

KiK~ 
29 de mayo de 2018 

Santiago, 
Republica Dominicana 



Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar:
Clientes
Entidades relacionadas
Empleados
Otras

Estimación para deterioro

Avances a proveedores y contratistas

Gastos pagados por anticipado

Inversiones en asociadas

Otras inversiones

Propiedad, planta y equipos, neto

Propiedades de inversión

Las notas en las páginas 1 a 64 son parte integral de estados financieros consolidados.

Activos circulantes:
10,854,404              25,660,382              

Activos 2017 2016

872,199,068            773,455,304            
649,043,693            854,117,627            

1,582,800,701         1,695,022,063         
(55,263,785)            (99,810,234)            

61,204,637              61,265,302              
353,303                   6,183,830                

49,876,578              81,293,394              

Cuentas por cobrar, neto 1,527,536,916         1,595,211,829         

175,377,684            81,556,041              

2,869,497,989         2,694,493,819         

Total activos circulantes 2,263,620,866         2,406,249,195         

13, 29, 31, 32

Otros activos 8,476,550                5,741,211                

1,555,583,844         1,533,040,275         

20,595,934              20,595,934              16

14, 17

14, 15, 20, 21, 22

6,944,656,397         7,011,297,364         

(Continúa)
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12

11, 14, 25

10, 14

14, 32

8, 14, 32

Nota

Valores en pesos dominicanos (RD$) 

31 de diciembre de 2017 y 2016

Estados Consolidados de Situación Financiera

226,881,214            351,176,930            

Inventarios 499,975,284            622,527,549            

14, 32
9, 14, 31

14

32

32



Porción corriente de deuda a largo plazo 

Porción corriente de obligaciones
 por arrendamiento financiero

Documentos por pagar a corto plazo

Cuentas por pagar:
Proveedores
Entidades relacionadas
Otras cuentas por pagar

Anticipos recibidos de clientes a corto
plazo

Acumulaciones por pagar y otros 
pasivos

Total pasivos circulantes

Anticipos recibidos de clientes a largo 
plazo

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
a largo plazo

Deuda a largo plazo

Obligaciones por arrendamiento financiero

Impuesto sobre la renta diferido

Patrimonio de los socios:
Capital pagado
Aportes para futura capitalización
Reserva legal
Reserva de revaluación
Beneficios acumulados

Total patrimonio atribuible a  los 
propietarios de la Compañía

Participaciones no controladoras

Total patrimonio de los socios

Las notas en las páginas 1 a 64 son parte integral de estados financieros consolidados.

15, 21, 32 4,971,860                1,457,504                

2,155,204                570,004                   

-                           43,564,567              

2,197,918,564         2,292,730,668         

79,996,895              

408,329,864            700,502,149            

12,581,675              

226,307,045            264,071,195            

431,078,560            379,596,773            
44,448,916              87,354,431              

1,283,058,568         1,391,794,694         

3,747,954                

477,682,680            467,521,208            

ACERO ESTRELLA, S.R.L. Y SUBSIDIARIAS

Pasivos y patrimonio de los accionistas 2017 2016

93,221,983              

Estados Consolidados de Situación Financiera, Continuación

31 de diciembre de 2017 y 2016

95,224,537              65,892,048              

110,673,874            101,994,019            

14, 18, 31, 32

Valores en pesos dominicanos (RD$) 

Nota

15, 20, 32

1,250,000,000         1,250,000,000         
144,381,895            294,804,257            
121,634,378            117,601,624            

Pasivos circulantes:

6,944,656,397         

14, 15, 22, 31, 32

105,121,216            

Total pasivos

14
9

32

15, 21, 32

15, 20, 32

14, 32

9, 32

14, 32

19, 32

Total cuentas por pagar

7,011,297,364         

4,140,708,183         3,740,007,713         

173,717,501            

25

765,342,932            

24

758,193,378            

2,803,948,214         

137,522,330            

161,332,799            

3,966,990,682         3,578,674,914         

3,271,289,651         

1,692,781,031         1,150,926,101         



Costo de ventas

Beneficio bruto en ventas

Otros ingresos operacionales

Gastos generales y administrativos 

Ingresos (costos) financieros:

Pérdida en cambio de moneda extranjera, neta

Participación en las ganancias de asociadas,
 neto de impuesto a las ganancias

Impuesto sobre la renta, neto

Otros resultados integrales - partidas que no se 
reclasificarán posteriormente al resultado del período:

Depreciación de las edificaciones revaluadas
Impuesto diferido relacionado

Otros resultados integrales, neto

Resultado integral total del período

8, 9, 14, 19, 20, 21, 32

9, 14, 15, 16, 17, 27, 28

9, 14, 15, 17, 27, 28
Ingresos 3,110,769,470         2,591,875,328         

(1,996,193,600)       (1,742,243,649)       
9, 14, 26

ACERO ESTRELLA, S.R.L. Y SUBSIDIARIAS

Estados Consolidados de Resultados del Período y Otros Resultados Integrales

Años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

2017 2016

Valores en pesos dominicanos (RD$) 

Nota

Beneficio en operación 791,130,746            611,407,608            

225,431,841            233,391,024            9, 14, 29

1,114,575,870         849,631,679            

1,340,007,711         1,083,022,703         

(548,876,965)          (471,615,095)          

90,464,215              

7,136,013                17,916,772              

Beneficio antes de impuesto sobre la renta 578,768,289            494,839,226            

Gastos por intereses (240,808,481)          (188,760,853)          
Ingresos por intereses 15,753,889              11,190,876              

(31,928,573)            (29,462,620)            

Costos financieros, neto (256,983,165)          (207,032,597)          

12 44,620,708              

15, 22

Resultado del período 585,904,302            512,755,998            

9,038,574                

25

1,301,225                (7,531,026)              

10,339,799              1,507,548                

9,038,574                

596,244,101            514,263,546            

(Continúa)

14

25



Resultados del período atribuibles a:
Propietarios de la Compañía
Participaciones no controladoras

Otros resultados integrales, neto de impuestos,
atribuibles a:

Propietarios de la Compañía
Participaciones no controladoras

Resultados integrales totales atribuibles a:
Propietarios de la Compañía
Participaciones no controladoras

Total resultados integrales

Las notas en las páginas 1 a 64 son parte integral de estados financieros consolidados.

Estados Consolidados de Resultados y Otros Resultados Integrales, Continuación

24

Años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

2017 2016Nota

Valores en peso dominicanos (RD$)

ACERO ESTRELLA, S.R.L. Y SUBSIDIARIAS

(587,795)                 
10,927,594              2,095,343                

24

572,931,805            487,449,913            
12,972,497              25,306,085              

12,384,702              24,718,290              24

596,244,101            514,263,546            

10,339,799              1,507,548                

583,859,399            489,545,256            

585,904,302            512,755,998            

(587,795)                 



Saldos al 1ro. de enero de 2016

Resultados integrales del año:
Resultados del período
Otros resultados integrales

Total resultados integrales

Transacciones con los propietarios de la
Compañía:

Transferencia a reserva legal

capitalizaciones

Total de transacciones con los 
accionistas de la Compañía

Resultados integrales del año:
Resultados del período
Otros resultados integrales

Total resultados integrales

Transacciones con los propietarios de la
Compañía:

Transferencia a reserva legal
Dividendos

capitalizaciones

Total de transacciones con los 
accionistas de la Compañía

Las notas en las páginas 1 a 64 son parte integral de estados financieros consolidados.
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Estados Consolidados de Cambios en el Patrimonio

Años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Atribuible a los propietarios de la Compañía
Aportes para

Participaciones Total
pagado capitalización legal revaluación acumulados Total no controladoras patrimonio
Capital

Valores en pesos dominicanos (RD$) 

Nota

3,194,352,208   136,614,509      3,330,966,717     

496,488,487      25,306,085        

futura Reserva Reserva de Beneficios

521,794,572        -                     -                    -                   -                  496,488,487        

1,250,000,000   390,988,233     82,306,153      781,324,737   689,733,085        

Retiros de aportes para futuras 
-                     -                    35,295,471      -                  (35,295,471)        -                     -                    

-                     (96,183,976)      35,295,471      -                  

-                       

(16,569,600)         

-                     -                    -                   (15,981,805)    496,488,487        480,506,682      24,718,290        505,224,972        

-                     -                    -                   (15,981,805)    -                      (15,981,805)       (587,795)           

-                   -                  -                      (96,183,976)       -                    (96,183,976)         

581,970,379        581,970,379      12,972,497        

161,332,799      3,740,007,713     

-                    (96,183,976)         

594,942,876        

1,150,926,101     3,578,674,914   

581,970,379        

-                     -                    -                   -                  (36,082,695)        (36,082,695)       
-                     -                    4,032,754        -                  (4,032,754)          -                     

(587,795)           -                   (7,149,554)      -                      (7,149,554)         -                     -                    
-                     -                    -                   -                  

15, 22, 24

22

15, 22, 24

22, 31

Saldos al 31 de diciembre de 2017 1,250,000,000   144,381,895     121,634,378    758,193,378   

Retiros de aportes para futuras 

Saldos al 31 de diciembre de 2016 1,250,000,000   294,804,257     117,601,624    765,342,932   

(150,422,362)    4,032,754        -                  

-                     -                    -                   (7,149,554)      

-                     (96,183,976)      

3,966,990,682   173,717,501      

-                     (150,422,362)    -                   -                  -                      (150,422,362)     

-                     (40,115,449)        (186,505,057)     (186,505,057)       

-                       

4,140,708,183     

-                    (150,422,362)       

-                    

574,820,825      12,384,702        587,205,527        

(7,737,349)           

(35,295,471)        (96,183,976)       

-                    

-                    (36,082,695)         

1,692,781,031     



Resultado del período

Ajustes por:
Depreciación
Cambio en el valor razonable de 

propiedades de inversión
Amortizaciones
Pérdida en disposición de propiedad, 

planta y equipos
Estimación para deterioro de cuentas 

 por cobrar a clientes
Costos financieros, neto
Participación en las ganancias de subsidiarias,

y asociadas neto de impuesto a las ganancias
Impuesto sobre la renta, neto
Efecto de la fluctuación del tipo de cambio

sobre la deuda a largo plazo
Cambios netos en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar 
Avances a proveedores y contratistas
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 

a largo plazo
Otros activos
Cuentas por pagar 
Anticipos recibidos de clientes
Acumulaciones por pagar y otros pasivos
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 

a largo plazo
Efectivo generado por  las

actividades de operación

Intereses cobrados
Intereses pagados
Impuestos pagados

Efectivo neto provisto por (usado en)
las actividades de operación

15

16
17

25
12

32
8, 9, 14, 19, 20, 21

ACERO ESTRELLA, S.R.L. Y SUBSIDIARIAS

2017 2016

Años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Valores en pesos dominicanos (RD$) 

Estados Consolidados de Flujos de Efectivo

Nota

Flujos de efectivo por las actividades de operación:
585,904,302      512,755,998    

142,103             38,461              

15,008,362        24,754,930       

79,631,367        80,277,843       

-                     (3,299,935)       
10,847,280        7,793,190         

47,661,345        37,276,024       

(96,985,569)       (807,585,687)   

225,054,592      177,569,977    

(44,620,708)       (90,464,215)     
(7,136,013)         (17,916,772)     

(50,067,884)     
122,552,265      155,752,054    

10,686,594        26,074,042       

90,900,000       
(13,582,619)       353,942            
10,161,472        90,869,665       

(24,153,423)     

(43,564,567)       5,170,618         

820,324,940      219,983,666    

16,931,610        3,884,838         

15,753,889        265,718            
(238,303,916)     (182,726,905)   

(40,970,285)     

(3,447,806)       

(Continúa)

(3,233,654)         

31

594,541,259      

9, 19, 20, 21
8, 9

25

(4,545,233)         

-                     

(93,821,643)       



Adquisición de inversiones
Dividendos cobrados por inversiones en asociada
Devolución de inversiones en asociada
Adquisición de propiedad, planta y equipos

Efectivo neto usado por las
 actividades de inversión

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Retiros de aportes para futuras capitalizaciones
Dividendos pagados
Préstamos obtenidos
Préstamos pagados

Efectivo neto provisto por (usado en) las 
actividades de financiamiento

Disminución en el efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año

Las notas en las páginas 1 a 64 son parte integral de estados financieros consolidados.

15

Flujos de efectivo por las actividades de inversión:

ACERO ESTRELLA, S.R.L. Y SUBSIDIARIAS

Estados Consolidados de Flujos de Efectivo, Continuación

2017 2016

Valores en pesos dominicanos (RD$) 

Nota

(175,004,171)          (24,913,127)            

78,831,552              -                           12
12 90,084,873              -                           

-                           

(102,317,039)          (78,280,748)            

(108,404,785)          (103,193,875)          

(770,242)                 (96,183,976)            

25,660,382              46,905,597              

10,854,404              25,660,382              

(14,805,978)            (21,245,215)            

85,396,466              

21, 22
21, 22

21
21

(500,942,452)          

969,627,157            960,289,327            
(1,443,612,986)       (778,708,885)          

(26,186,381)            
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Notas a los Estados Financieros Consolidados 
 

31 de diciembre de 2017 y 2016 
 

Valores en pesos dominicanos (RD$) 
 

 
 

 
 

1 Entidad que informa 
 
Acero Estrella, S.R.L. (la Compañía) es una sociedad organizada y constituida el 21 de 
agosto del año 1994, con sede principal en la Autopista Duarte, Km 13½, Santiago, 
República Dominicana. Estos estados financieros consolidados incluyen a la Compañía y 
sus subsidiarias (en conjunto el “Grupo”). Las actividades del Grupo consisten en la 
fabricación, instalación, comercialización y construcción de estructuras metálicas en 
general.  
 
La Compañía es una subsidiaria directa poseída en un 62 % por Ingeniería Estrella, S. A. 

 
 
2 Bases de contabilidad 

 
Los estados financieros consolidados están preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF).  
 
La emisión de los estados financieros consolidados fue aprobada por los administradores 
del Grupo en fecha 29 de mayo de 2018 y deben someterse a la aprobación final de la 
Asamblea General de Accionistas. 
 
 

3 Moneda funcional y de presentación 
 
Los estados financieros consolidados están presentados en pesos dominicanos (RD$), que 
es la moneda funcional del Grupo. 
 
 

4 Uso de estimados y juicios 
 

La preparación de los estados financieros consolidados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera requiere que los administradores realicen 
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las políticas de contabilidad 
y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos reportados.  Los resultados reales 
pueden diferir de estas estimaciones. 
 
Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan regularmente. El efecto de las revisiones 
de estimaciones se reconoce prospectivamente.  
 
Juicios 
 
La información sobre juicios realizados en la aplicación de políticas de contabilidad que 
tienen el efecto más importante sobre los importes reconocidos en los estados financieros 
consolidados se describe en la nota 30 - compromisos y contingencias: determinar si un 
acuerdo contiene un arrendamiento y si este es financiero u operativo.  
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación) 
 

Valores en pesos dominicanos (RD$) 
 
 

 
 

 
4 Uso de estimados y juicios (continuación) 
 

Incertidumbres de estimación y supuestos 
 

La información sobre incertidumbres de estimación y supuestos que tienen un riesgo 
significativo de resultar en un ajuste material durante el año que terminará el 31 de 
diciembre de 2018, se presenta en las siguientes notas: 

 
Nota 25 - Reconocimiento de activos por impuestos diferidos: disponibilidad de futuras 
utilidades fiscales que permitan compensar las diferencias de tiempo que originaron el 
impuesto sobre la renta diferido activo, cuando se reserve. 

 
Nota 32 - Instrumentos financieros - estimación de pérdidas por deterioro: reconocimiento 
de pérdidas para ajustar a su valor recuperable las cuentas por cobrar 

 
Medición de los valores razonables 

 
Algunas de las políticas de contabilidad y revelaciones del Grupo requieren la medición de 
los valores razonables, tanto de los activos y pasivos financieros como de los no 
financieros. 

 
El Grupo cuenta con un marco de control establecido en relación con la medición de los 
valores razonables. La gerencia financiera tiene la responsabilidad general de la 
supervisión de todas las mediciones significativas del valor razonable, incluyendo los 
valores razonables de Nivel 3. 

 
Cuando se utiliza información de terceros para medir los valores razonables, tales como 
cotizaciones de agencias de corretaje o de servicios de valuación, la gerencia financiera 
revisa regularmente las variables no observables significativas y los ajustes a la valuación. 
La gerencia financiera evalúa la evidencia obtenida de terceros para sustentar su conclusión 
de que las valuaciones cumplen los requerimientos de las NIIF, así como sobre el nivel de 
la jerarquía de valor razonable donde deben clasificarse. 
 
Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Grupo utiliza datos de mercado 
observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en niveles 
distintos dentro de una jerarquía del valor razonable que se basa en las variables usadas en 
las técnicas de valoración, como sigue: 
 
Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 

idénticos. 
 

Nivel 2:  Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente 
(derivados de los precios). 
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación) 
 

Valores en pesos dominicanos (RD$) 
 
 

 
 

 
4 Uso de estimados y juicios (continuación) 

 
Medición de los valores razonables (continuación) 
 
Nivel 3: Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables 

(variables no observables). 
 
Si las variables utilizadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden 
clasificarse en niveles distintos de la jerarquía de valor razonable, entonces la medición del 
valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquía de valor 
razonable que la variable de nivel más bajo que sea significativa para la medición total. 
 
El Grupo reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquía del valor razonable al 
final del período sobre el que se informa durante el que ocurrió el cambio. 
 
Las siguientes notas incluyen información adicional sobre los supuestos hechos al medir 
los valores razonables: 
 
Nota 15 Propiedad, planta y equipos y depreciación 
Nota 16 Propiedades de inversión 
Nota 32 Instrumentos financieros 
 
 

5 Base de medición 
 
Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del costo histórico, 
excepto por las siguientes partidas que han sido medidas usando una base alternativa: 
 
♦ Terrenos y edificaciones medidos al valor razonable determinado al 31 de diciembre 

de 2015 (véase las notas 6.9.1 y 15). 
♦ Propiedades de inversión, medidas al valor razonable al 31 de diciembre de 2017 y 

2016 (véase las notas 6.10 y 16). 
 
 

6 Principales políticas de contabilidad 
 
El Grupo ha aplicado consistentemente las siguientes políticas de contabilidad a todos los 
períodos presentados en estos estados financieros consolidados. 
 

6.1 Base de consolidación 
 

6.1.1 Subsidiarias 
 

Las subsidiarias son entidades controladas por el Grupo. El Grupo controla una entidad 
cuando está expuesta o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su 
implicación en la participada y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través 
del poder que tiene sobre esta.  
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación) 
 

Valores en pesos dominicanos (RD$) 
 
 

 
 

 
6 Principales políticas de contabilidad (continuación) 
 
6.1 Base de consolidación (continuación) 
 
6.1.1 Subsidiarias (continuación) 

 
Los estados financieros de las subsidiarias se incluyen en los estados financieros 
consolidados desde la fecha en que se obtiene el control y hasta la fecha en que este cesa. 
 

6.1.2 Participaciones no controladoras 
 
Las participaciones no controladoras se miden a la participación proporcional de los activos 
netos identificables de la adquirida a la fecha de adquisición. 
 
Los cambios en la participación del Grupo en una subsidiaria que no resultan en una pérdida 
de control se contabilizan como transacciones de patrimonio. 
 

6.1.3 Pérdida de control 
 
Cuando el Grupo pierde control sobre una subsidiaria da de baja en cuentas los activos y 
pasivos de la subsidiaria, cualquier participación no controladora relacionada y otros 
componentes de patrimonio. Cualquier ganancia o pérdida resultante se reconoce en los 
resultados del período. Si el Grupo retiene alguna participación en la ex subsidiaria, esta se 
mide a su valor razonable a la fecha en la que se pierda el control. 
 

6.1.4 Participaciones en inversiones contabilizadas bajo el método de la participación 
 
Las participaciones del Grupo en las inversiones contabilizadas bajo el método de la 
participación incluyen las participaciones en asociadas. 
 
Una asociada es una entidad sobre la que el Grupo tiene una influencia significativa, pero 
no control o control conjunto de sus políticas financieras y de operación.  
 
Las participaciones en asociadas se contabilizan usando el método de la participación. 
Inicialmente se reconocen al costo, que incluye los costos de transacción. Después del 
reconocimiento inicial, los estados financieros consolidados incluyen la participación del 
Grupo en el resultado integral de las inversiones contabilizadas bajo el método de la 
participación hasta la fecha en que cesa la influencia significativa. 
 

6.1.5 Transacciones eliminadas en la consolidación 
 
Los saldos y transacciones intercompañía y cualquier ingreso o gasto no realizado que surja 
de transacciones intercompañía grupales, son eliminados. Las ganancias no realizadas 
provenientes de transacciones con sociedades cuya inversión es reconocida según el 
método de la participación, son eliminadas de la inversión en proporción de la participación 
del Grupo en la inversión. Las pérdidas no realizadas son eliminadas de la misma forma 
que las ganancias no realizadas, pero solo en la medida que no haya evidencia de deterioro. 
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación) 
 

Valores en pesos dominicanos (RD$) 
 
 

 
 

 
6 Principales políticas de contabilidad (continuación) 
 
6.2 Moneda extranjera 

 
6.2.1 Saldos y transacciones en moneda extranjera 

 
Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras se convierten a 
pesos dominicanos (RD$) utilizando la tasa de cambio vigente en el mercado en la fecha 
de reporte. Los ingresos y gastos se convierten a pesos dominicanos utilizando la tasa de 
cambio vigente en la fecha de la transacción. Las diferencias resultantes de la conversión 
de los activos y pasivos denominados en monedas extranjeras se presentan como ganancia 
(pérdida) en cambio de moneda extranjera, formando parte de los ingresos (costos) 
financieros en los estados consolidados de resultados del período y otros resultados 
integrales que se acompañan.  
 

6.3 Ingresos de actividades ordinarias 
 

6.3.1 Ingresos por construcción e instalación de estructuras metálicas 
 
Los ingresos por servicios de construcción e instalación de estructuras metálicas se 
reconocen cuando se devengan, es decir, cuando las estructuras y los servicios de mano de 
obra son colocados en los proyectos desarrollados acorde con el grado de terminación de 
los mismos y considerando que sea probable que el Grupo obtenga los beneficios 
económicos derivados de los contratos. Los avances y depósitos recibidos de clientes se 
reconocen como pasivos y se van aplicando a las facturas en la medida en que las 
cubicaciones del proyecto son presentadas, según el grado de avance del proyecto. 
 
Estas estructuras son construidas con base en especificaciones negociadas con los clientes 
y socios y entidades relacionadas. Los ingresos de los contratos incluyen el importe inicial 
acordado más cualquier variación en el contrato de trabajo, reclamos y pagos de incentivos 
que sirvan para ampliar la probabilidad del ingreso y que se pueda hacer una medida fiable. 
Cuando se reconoce un reclamo o variación, se revisa el progreso y el precio del contrato 
y la posición acumulada del contrato se revalúa en cada fecha de reporte. 
 
Cuando se puede hacer un estimado fiable del resultado de un contrato de construcción, los 
ingresos de actividades ordinarias se reconocen en los resultados del período con referencia 
al estado de realización del contrato. El grado de terminación se evalúa sobre la base de 
inspecciones de los trabajos ejecutados. De no ser así, los ingresos de actividades ordinarias 
se reconocen solo en la medida en que sea probable recuperar los costos incurridos por 
causa del contrato. 
 
Los gastos del contrato se reconocen en los resultados del período, cuando se incurren, a 
menos que originen un activo relacionado con la actividad futura del contrato. Las pérdidas 
esperadas se reconocen inmediatamente en los resultados del período. 
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6 Principales políticas de contabilidad (continuación) 
 
6.3 Ingresos de actividades ordinarias (continuación) 
 
6.3.2 Venta de laminados 

 
Los ingresos por venta de laminados se reconocen cuando se devengan, es decir, cuando 
son transferidos al comprador los riesgos y beneficios derivados de la propiedad de los 
bienes, la recuperabilidad de la contraprestación es probable, se puede hacer un estimado 
fiable de los costos asociados y del posible rendimiento de bienes, la entidad no conserva 
para sí misma ninguna implicación en la gestión corriente de los bienes vendidos y se puede 
hacer una medición fiable del importe de los ingresos de actividades ordinarias. Los 
ingresos de actividades ordinarias se miden netos de devoluciones, descuentos comerciales 
y por volumen. 
 
La oportunidad de la transferencia de los riesgos y beneficios varía dependiendo de los 
términos individuales de los acuerdos de ventas. Para ventas nacionales, la transferencia 
ocurre generalmente cuando el producto es recibido en el depósito del cliente; sin embargo, 
para ventas internacionales la transferencia ocurre al entregar los artículos al transportista. 
Por lo general, para esos productos el cliente no tiene derecho de devolución. 
 

6.3.3 Otros ingresos operacionales 
 
Los otros ingresos operacionales se reconocen en la medida en que los productos han sido 
transferidos a los clientes, socios y entidades relacionadas, los servicios han sido prestados 
y se ha efectuado la transferencia de los riesgos y beneficios asociados con los productos 
y servicios. 

 
Los ingresos por dividendos se reconocen en los resultados en la fecha en que se establece 
el derecho del Grupo a recibir el pago. 
 
Los otros ingresos operacionales están compuestos principalmente por ingresos por 
dividendos, ganancia en venta de inversiones y venta de materiales, piezas y repuestos. 
 

6.4 Beneficios a los empleados 
 

6.4.1 Beneficios a corto plazo 
 
Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo se reconocen en los 
resultados del período cuando se presta el servicio relacionado. Se reconoce una obligación 
por el importe que se espera pagar por participación de los empleados en las utilidades, si 
el Grupo tiene una obligación presente, legal o implícita de pagar este monto como 
resultado de servicios pasados prestados por el empleado y se puede hacer un estimado 
fiable. 
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6 Principales políticas de contabilidad (continuación) 
 
6.4 Beneficios a los empleados (continuación) 
 
6.4.2 Plan de retiros y pensiones 

 
El Grupo reconoce en los resultados los aportes efectuados mensualmente al Sistema 
Dominicano de Seguridad Social de conformidad con lo establecido en la Ley de Seguridad 
Social (Ley núm. 87-01). Este sistema funciona con un esquema de cuenta de capitalización 
individual, consiste de aportes que debe realizar el empleador y los empleados de manera 
particular y que son administrados por una Administradora de Pensiones. A la edad de retiro, 
el empleado recibe el monto de los aportes realizados por él y su empleador más el 
rendimiento de la cuenta de capitalización individual. 
 

6.4.3 Prestaciones por terminación  
 
El Código de Trabajo de la República Dominicana requiere que los patronos paguen un 
auxilio de preaviso y cesantía a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean 
terminados sin causa justificada. El Grupo reconoce el pago de prestaciones en los 
resultados cuando da por terminado el contrato de trabajo. 
 

6.5 Ingresos financieros y costos financieros 
 
Los ingresos y costos financieros comprenden intereses recibidos sobre depósitos a plazo,  
por efectivo depositado en cuentas corrientes y cuentas por cobrar a socios y entidades 
relacionadas, intereses pagados sobre préstamos o financiamientos de socios y entidades 
relacionadas, comisiones bancarias y diferencias en cambio de moneda extranjera. 
 
Los ingresos y gastos por intereses se reconocen utilizando el método de interés efectivo. 
 
Las ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera se presentan netas. 

 
6.6 Impuesto sobre la renta  

 
El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente, el impuesto diferido y 
el impuesto de años anteriores. Los impuestos corriente y diferido se reconocen en los 
resultados del período, excepto cuando se relacionen con una combinación de negocios o 
partidas reconocidas directamente en el patrimonio en otros resultados integrales. 
 

6.6.1 Impuesto corriente 
 
El impuesto corriente incluye el impuesto esperado por pagar sobre la renta neta imponible 
del año y cualquier ajuste al impuesto por pagar o por cobrar relacionado con años 
anteriores. Se mide utilizando tasas impositivas aprobadas o cuyo proceso de aprobación 
esté prácticamente completado en la fecha de reporte. 
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6 Principales políticas de contabilidad (continuación) 
 
6.6 Impuesto sobre la renta (continuación) 
 
6.6.2 Impuesto diferido 
 

El impuesto diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre el 
importe en libros de los activos y pasivos para propósitos de información financiera y los 
montos usados para propósitos tributarios. 

 
Se reconocen activos por impuestos diferidos por las pérdidas fiscales trasladables no 
utilizadas, los créditos fiscales no utilizados y las diferencias temporarias deducibles, 
cuando es probable que existirán rentas imponibles futuras disponibles contra las que 
pueden ser utilizadas. Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de 
reporte y se reducen cuando ya no es probable que los beneficios relacionados serán 
realizados; esta reducción se reversa cuando la probabilidad de rentas imponibles futuras 
mejora.  

 
Los impuestos diferidos activos no reconocidos se evalúan en cada fecha de reporte y se 
reconocen cuando es probable que estarán disponibles futuras rentas imponibles contra las 
cuales se podrán utilizar las diferencias temporarias que los originan.  

 
El impuesto diferido se mide utilizando las tasas fiscales que se espera serán aplicables a 
las diferencias temporarias en el período en el que se reversarán, utilizando tasas 
impositivas vigentes o sustancialmente vigentes en la fecha de reporte.  

 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan solo si se cumplen ciertos 
criterios y se presentan neto en el estado consolidado de situación financiera. 

 
6.6.3 Impuesto de años anteriores 
 

El impuesto de años anteriores corresponde a la diferencia entre el monto provisionado de 
impuesto sobre la renta corriente y el monto liquidado al presentar la declaración jurada de 
sociedades. 

 
6.7 Inventarios 
 

Los inventarios se miden al menor del costo o valor neto realizable. El costo de los 
inventarios se determina utilizando el método de promedio ponderado. En el caso de los 
inventarios fabricados y las obras en proceso, el costo incluye una porción apropiada de 
los costos indirectos de producción con base en la capacidad operacional normal. 

 
6.8 Avances a proveedores 
 

Los avances de efectivo a los proveedores para la compra de inventarios y adquisición de 
equipos, se presentan como avances a proveedores y se reclasifican a inventarios o a 
propiedad, planta y equipos cuando se recibe el producto en los almacenes del Grupo. 
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6 Principales políticas de contabilidad (continuación) 
 
6.9 Propiedad, planta y equipos 

 
6.9.1 Reconocimiento y medición 

 
Las partidas de propiedad, planta y equipos, excepto los terrenos y las edificaciones, se 
miden al costo de adquisición menos depreciación acumulada y pérdidas por deterioro. Los 
terrenos y las edificaciones se miden a su valor razonable de acuerdo con el tratamiento 
alternativo permitido por la Norma Internacional de Contabilidad 16 Propiedad, Planta y 
Equipos. 
 
El costo incluye desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisición del activo. 
El costo de activos construidos por el propio Grupo incluye el costo de los materiales,  la 
mano de obra directa y cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer  el 
activo apto para su uso previsto. 
 
Si partes significativas de un elemento de propiedad, planta y equipos tienen vidas útiles 
diferentes, se reconocen como elementos separados (componentes importantes). 
 
Cualquier ganancia o pérdida en la disposición de un elemento de propiedad, planta y 
equipos (calculada como la diferencia entre el precio obtenido de la disposición y el 
importe en libros del elemento) se reconoce en los resultados. Cuando se venden activos 
revaluados, los importes incluidos como reserva de revaluación son transferidos a los 
beneficios acumulados. 
 

6.9.2 Costos posteriores 
 
Los desembolsos posteriores se capitalizan solo si es probable que el Grupo recibirá los 
beneficios económicos futuros asociados con los costos. Las reparaciones y 
mantenimientos continuos se reconocen en los resultados cuando se incurren. 
 

6.9.3 Depreciación 
 
La depreciación se calcula para dar de baja en cuentas el costo de los elementos de 
propiedad, planta y equipos menos sus valores residuales estimados, utilizando el método 
de línea recta sobre sus vidas útiles estimadas y se reconoce en los resultados del período. 
Los activos arrendados se deprecian sobre el plazo del arrendamiento o su vida útil, el 
menor, a menos que sea razonablemente probable que el Grupo obtendrá la propiedad al 
final del plazo de arrendamiento. Los terrenos no se deprecian. 
 
Los activos arrendados son depreciados en el período más corto entre el plazo del 
arrendamiento y su vida útil, a menos que sea razonablemente seguro que el Grupo 
obtendrá la propiedad al final del período del arrendamiento. 
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6 Principales políticas de contabilidad (continuación) 
 
6.9 Propiedad, planta y equipos (continuación) 
 
6.9.3 Depreciación (depreciación) 
 

La vida útil estimadas de propiedad, planta y equipos son como sigue: 
 
  Años de vida 

  útil estimada 
 
Edificaciones    20-50 
Maquinarias y equipos   3-10 
Vehículos y equipos de transporte 5-10 
Mobiliario y equipos de oficina    2-15 

El método de depreciación, las vidas útiles y los valores residuales se revisan en cada fecha 
de reporte y se ajustan cuando es apropiado. 
 

6.9.4 Reclasificación a propiedades de inversión 
 
Cuando cambia el uso de una propiedad de ocupada por el dueño a propiedad de inversión, 
se mide al valor razonable y se reclasifica. Cualquier ganancia resultante de esta 
remedición se reconoce en los resultados del período cuando es una reversión de una 
pérdida por deterioro, previamente reconocida, sobre esa propiedad; cualquier ganancia 
adicional se reconoce en otros resultados integrales y se presenta en la reserva de 
revaluación. Cualquier pérdida se reconoce en los resultados del período. 
 

6.10 Propiedades de inversión 
 
Las propiedades de inversión se miden inicialmente al costo y posteriormente, al valor 
razonable con cambios reconocidos en los resultados del período. 
 
Cualquier ganancia o pérdida en la disposición de una propiedad de inversión (calculada 
como la diferencia entre el resultado neto proveniente de la disposición y su importe en 
libros) se reconoce en los resultados del período. Cuando se vende una propiedad de 
inversión que estaba previamente clasificada como propiedad, planta y equipos, cualquier 
importe relacionado incluido en la reserva de revaluación se transfiere a beneficios 
acumulados. 
 

6.11 Contratos de construcción en curso 
 
Los contratos de construcción en curso representan el importe bruto por facturar que se 
espera cobrar a los clientes por el trabajo efectuado hasta la fecha. Este importe se mide al 
costo incurrido más las ganancias reconocidas a la fecha, menos los anticipos recibidos de 
clientes y pérdidas reconocidas.  
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6 Principales políticas de contabilidad (continuación) 
 
6.11 Contratos de construcción en curso (continuación) 

 
En los estados consolidados de situación financiera, los contratos de construcción en curso 
en los que los costos incurridos más las ganancias reconocidas exceden los anticipos 
recibidos de clientes y las pérdidas reconocidas, se presentan como cuentas por cobrar a 
clientes. Los contratos para los que los anticipos recibidos de clientes y las pérdidas 
reconocidas exceden los costos incurridos más las ganancias reconocidas, se presentan 
como anticipos recibidos de clientes. 
 

6.12 Instrumentos financieros 
 
El Grupo clasifica sus activos no derivados en las siguientes categorías: préstamos y 
partidas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. 
 
El Grupo clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoría de otros pasivos 
financieros. 

 
6.12.1 Activos y pasivos financieros no derivados - reconocimiento y baja en cuentas 

 
El Grupo reconoce inicialmente los préstamos y otras partidas por cobrar en la fecha en 
que se originan. Todos los otros activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente en 
la fecha de la transacción, cuando la entidad comienza a formar parte de los términos 
contractuales del instrumento financiero. 
 
El Grupo da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos 
contractuales a los flujos de efectivo del activo o cuando transfiere los derechos a recibir 
los flujos de efectivo contractuales en una transacción en la que se transfieren 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con el activo financiero, o no 
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y no 
retiene control sobre el activo transferido. Cualquier participación en los activos 
financieros transferidos, que sea creada o retenida por el Grupo, se reconoce como un 
activo o pasivo separado. 
 
El Grupo da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales 
son pagadas, canceladas o expiran. 
 
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en los estados 
consolidados de situación financiera, solamente cuando el Grupo tiene un derecho legal 
que puede ejercer para compensar los importes y tiene la intención de liquidarlos sobre una 
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente. 
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6.12 Instrumentos financieros (continuación) 
 
6.12.2 Activos financieros no derivados - medición 
 

Préstamos y otras partidas por cobrar 
 

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable más cualquier costo de 
transacción directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y 
partidas por cobrar se miden al costo amortizado usando el método de interés efectivo. 

 
Activos financieros disponibles para la venta 

 
Estos activos se reconocen inicialmente a valor razonable más cualquier costo de 
transacción directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, son reconocidos al 
valor razonable y los cambios que no sean pérdidas por deterioro y diferencias de moneda 
extranjera en instrumentos de deuda disponibles para la venta, son reconocidos en otros 
resultados integrales y acumulados dentro de la reserva de valor razonable. Cuando estos 
activos son dados de baja en cuentas, la ganancia o pérdida acumulada en patrimonio es 
reclasificada a resultados del período. 
 
Las otras inversiones están clasificadas como disponibles para la venta y están registradas 
al costo, debido a que no existe un mercado activo con el que se pueda determinar su valor 
razonable. 
 

6.12.3 Pasivos financieros no derivados - medición 
 
Un pasivo financiero se clasifica como a valor razonable con cambios en resultados, si está 
clasificado como mantenido para negociación o es designado como tal en el 
reconocimiento inicial. Los costos de transacción directamente atribuibles se reconocen en 
los resultados del período cuando se incurren.  
 
Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados son medidos al valor 
razonable y los cambios correspondientes, incluyendo cualquier gasto por intereses, se 
reconocen en los resultados del período. 
 
Los otros pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable 
menos cualquier costo de transacción directamente atribuible. Posterior al reconocimiento 
inicial, estos pasivos se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. 

 
6.13 Capital social 

 
Las cuotas sociales son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales 
directamente atribuibles a la emisión de cuotas sociales, se reconocen como una deducción 
del patrimonio, neto de efectos fiscales. 
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6 Principales políticas de contabilidad (continuación) 
 
6.14 Deterioro del valor de los activos 

 
6.14.1 Activos financieros no derivados 

 
Los activos financieros que no están clasificados como al valor razonable con cambios en 
resultados, incluyendo participaciones en entidades reconocidas utilizando el método de la 
participación, se evalúan en cada fecha de reporte para determinar si existe evidencia 
objetiva de deterioro del valor. 
 
La evidencia objetiva de que los activos financieros están deteriorados incluye: 
 
♦ Mora o incumplimiento por parte de un deudor. 
♦ Reestructuración de un monto adecuado al Grupo en términos que no consideraría en 

otras circunstancias. 
♦ Indicios de que un deudor o emisor se declarará en bancarrota. 
♦ Cambios adversos en el estado de pago de prestatarios o emisores. 
♦ Condiciones económicas que se relacionan con incumplimiento o la desaparición de un 

mercado activo para el instrumento. 
♦ Información observable que indica que existe una disminución de los flujos de efectivo 

esperados de un grupo de activos financieros. 
 
Para una inversión en un instrumento de patrimonio, la evidencia objetiva de deterioro del 
valor incluye un descenso significativo y prolongado en su valor razonable por debajo de 
su costo. El Grupo considera que un descenso del 20 % es significativo y que un período 
de nueve meses es prolongado. 
 
Activos financiero medidos a costo amortizado 
 
El Grupo considera la evidencia de deterioro del valor de los activos financieros medidos 
a costo amortizado (préstamos y otras partidas por cobrar), tanto a nivel específico como 
colectivo. Todos los activos individualmente significativos son evaluados individualmente 
por deterioro de su valor. Los que no se encuentran específicamente deteriorados son 
evaluados colectivamente por cualquier deterioro del valor incurrido, pero que aún no ha 
sido identificado. Los activos que no son individualmente significativos son evaluados 
colectivamente por deterioro del valor, agrupándolos considerando características de riesgo 
similares. 
 
Al evaluar el deterioro del valor colectivo, el Grupo utiliza información histórica acerca de 
la oportunidad de las recuperaciones y el importe de la pérdida incurrida, haciendo un 
ajuste si las condiciones económicas y crediticias actuales hacen probable que las pérdidas 
reales sean mayores o menores que las sugeridas por las tendencias históricas. 
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6 Principales políticas de contabilidad (continuación) 
 
6.14 Deterioro del valor de los activos (continuación) 

 
6.14.1 Activos financieros no derivados (continuación) 

 
Una pérdida por deterioro del valor se calcula como la diferencia entre el importe en libros 
del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la 
tasa de interés efectiva original del activo financiero. Las pérdidas se reconocen en los 
resultados del período y se presentan en una cuenta de estimación.  
 
Cuando el Grupo considera que no existen posibilidades reales de recuperar el activo, los 
importes involucrados se dan de baja en cuentas. Si posteriormente el importe de la pérdida 
disminuye y esa disminución puede ser relacionada objetivamente con un hecho ocurrido 
después de que se reconoció el deterioro del valor, la pérdida por deterioro del valor, 
previamente reconocida, se reversa con crédito a los resultados del período. 
 
Activos financieros mantenidos para la venta 
 
Las pérdidas por deterioro del valor de los activos disponibles para la venta se reconocen 
reclasificando las pérdidas acumuladas en la reserva de valor razonable a los resultados. El 
importe reclasificado es la diferencia entre el costo de adquisición (neto de cualquier 
reembolso del principal y amortización) y el valor razonable actual menos cualquier 
pérdida por deterioro del valor previamente reconocida en los resultados del período.  
 
Si posteriormente el valor razonable de un instrumento de deuda clasificado como 
disponible para la venta se incrementa y ese incremento puede ser relacionado 
objetivamente con un suceso ocurrido después de que la pérdida por deterioro del valor fue 
reconocida, la pérdida se reversa con crédito a los resultados del período.  
 
Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en los resultados para una inversión en un 
instrumento de patrimonio clasificado como disponible para la venta, no se reversan por 
resultados. 
 

6.14.2 Inversiones reconocidas por el método de la participación 
 
Una pérdida por deterioro del valor de una inversión reconocida utilizando el método de la 
participación, se mide comparando el importe recuperable de la inversión con su importe 
en libros.  La pérdida por deterioro del valor se reconoce en los resultados del período y se 
reversa si hay un cambio favorable en las estimaciones utilizadas para determinar el 
importe recuperable. 
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6 Principales políticas de contabilidad (continuación) 
 
6.14 Deterioro del valor de los activos (continuación) 

 
6.14.3 Activos no financieros 

 
En cada fecha de reporte sobre los que se informa, el Grupo revisa los importes en libros 
de sus activos no financieros, excluyendo los activos por impuestos diferidos, las 
propiedades de inversión y los inventarios, para determinar si existe algún indicio de 
deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. 
 
Para la evaluación de deterioro del valor, los activos son agrupados en el grupo más 
pequeño de activos que genera entradas de efectivo por su uso continuo y que son 
significativamente independientes de las entradas de efectivo derivadas de otros activos o 
unidades generadoras de efectivo. 
 
El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor valor 
entre su valor en uso y su valor razonable menos los costos de venta. El valor en uso se 
basa en los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente, utilizando una tasa de 
descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre el 
valor del dinero en el tiempo y los riesgos específicos del activo o la unidad generadora de 
efectivo. 
 
Se reconoce una pérdida por deterioro del valor si el importe en libros de un activo o unidad 
generadora de efectivo excede su importe recuperable. 
 
Las pérdidas por deterioro del valor se reconocen en los resultados del período. 
 
Para los otros activos, una pérdida por deterioro se reversa solo hasta el importe del activo 
que no exceda al importe en libros que podría haberse obtenido, neto de amortización o 
depreciación, sino se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para dicho 
activo. 
 

6.15 Provisiones  
 
Las provisiones se determinan descontando los flujos de efectivo futuros esperados, 
utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones corrientes 
del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos específicos del pasivo.  La 
reversión del descuento se reconoce como costo financiero. 

 
Se reconoce una provisión si, como resultado de un suceso pasado, el Grupo tiene una 
obligación presente, legal o implícita de la que puede hacerse un estimado fiable y es 
probable que para cancelarla requiera desprenderse de recursos que incorporan beneficios 
económicos. 
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6 Principales políticas de contabilidad (continuación) 
 
6.16 Arrendamientos 

 
6.16.1 Determinación de si un acuerdo contiene un arrendamiento 

 
Al inicio del acuerdo, el Grupo determina si el acuerdo es o contiene un arrendamiento.  
 
El Grupo separa los pagos y demás contraprestaciones requeridas por el acuerdo, al inicio 
del mismo o tras haber hecho la correspondiente reconsideración entre los derivados del 
arrendamiento y de los otros elementos sobre la base de sus valores razonables relativos. 
Si el Grupo concluye para un arrendamiento financiero que es impracticable separar en 
forma fiable los pagos, reconocerá un activo y un pasivo por un mismo importe igual al 
valor razonable del activo subyacente identificado; posteriormente, el pasivo se reducirá 
por los pagos efectuados, reconociendo la carga financiera imputada a dicho pasivo 
mediante la utilización de la tasa de interés incremental del endeudamiento del comprador. 
 

6.16.2 Activos arrendados 
 
Los arrendamientos de propiedad, planta y equipos que transfieren al Grupo 
sustancialmente todos los riesgos y ventajas relacionados con la propiedad, son clasificados 
como arrendamientos financieros. Los activos arrendados se miden inicialmente a un 
importe igual al menor valor entre el valor razonable y el valor presente de los pagos 
mínimos por el arrendamiento. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos se 
contabilizan de acuerdo con la política contable aplicable al activo correspondiente. 

 
Los activos mantenidos bajo otros arrendamientos se clasifican como operativos y no se 
reconocen en los estados consolidados de situación financiera del Grupo. 
 

6.16.3 Pagos por arrendamientos 
 
Los pagos realizados bajo arrendamientos operativos se reconocen en los resultados del 
período en forma lineal durante el plazo del arrendamiento. Los incentivos por 
arrendamiento recibidos se reconocen como parte integral del gasto total por arrendamiento 
durante el plazo de este. 
 
Los pagos mínimos realizados bajo arrendamientos financieros son distribuidos entre la 
carga financiera y la reducción de la obligación. La carga financiera total se distribuye entre 
los períodos que constituyen el plazo del arrendamiento, de manera que se obtenga una tasa 
de interés constante en cada período sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar. 
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6 Principales políticas de contabilidad (continuación) 
 
6.17 Acuerdo conjunto 

 
El Grupo clasifica el acuerdo conjunto como una operación conjunta. 
 
Una operación conjunta es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes que tienen 
control conjunto del acuerdo tienen derecho a los activos y obligaciones con respecto a los 
pasivos relacionados con el acuerdo. 
 
Bajo esta clasificación se contabilizan los activos, pasivos, ingresos de actividades 
ordinarias y gastos relativos a su participación en una operación conjunta de acuerdo con 
las NIIF, aplicables en particular a los activos, pasivos, ingresos de actividades ordinarias 
y gastos. 
 

6.18 Beneficio en operación  
 
El beneficio en operación es el resultado generado por las principales actividades continuas 
del Grupo que generan ingresos, así como otros ingresos y gastos relacionados con las 
actividades operativas. El beneficio en operación excluye los ingresos (costos) financieros, 
la participación en las ganancias de asociadas reconocidas utilizando el método de la 
participación y el impuesto sobre la renta. 
 

6.19 Medición de valor razonable  
 
Valor razonable es el precio que se recibiría por la venta de un activo o se pagaría por la 
transferencia de un pasivo en la fecha de medición en una transacción ordenada entre 
participantes del mercado principal o en su ausencia, el mercado más ventajoso al que tiene 
acceso el Grupo en esa fecha.  El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo 
de incumplimiento.   
 
Varias políticas de contabilidad y revelaciones en los estados financieros consolidados del 
Grupo requieren la medición de valores razonables, tanto para activos financieros y no 
financieros como para pasivos. 
 
Cuando está disponible, el Grupo mide el valor razonable de un instrumento financiero 
utilizando precios cotizados en un mercado activo para ese instrumento financiero. Un 
mercado se considera activo si las transacciones para activos y pasivos ocurren con la 
suficiente frecuencia y volumen para proveer información de precios sobre una base 
continua. 
 
Si no hay precios cotizados en un mercado activo, el Grupo utiliza técnicas de valoración 
que maximizan el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizan el uso de 
datos de entrada no observables. La técnica de valoración seleccionada incorpora todos los 
factores que los participantes del mercado tomarían en consideración al ponerle precio a la 
transacción. 
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6 Principales políticas de contabilidad (continuación) 
 

6.19 Medición de valor razonable (continuación) 
 
Cuando un activo o un pasivo medidos al valor razonable tienen un precio de oferta y un 
precio de demanda, el Grupo mide los activos y posiciones largas al precio de oferta y los 
pasivos y posiciones cortas al precio de demanda. 
 
La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el reconocimiento 
inicial es normalmente el precio de transacción, es decir, el valor razonable de la 
contraprestación entregada o recibida. Cuando el Grupo determina que el valor razonable 
en el reconocimiento inicial es diferente del precio de transacción y este es evidenciado por 
un precio cotizado en un mercado activo para un activo o pasivo idéntico o bien,  
determinado con base en una técnica de valoración para la cual ningún dato de entrada no 
observable se considera insignificante en relación con la medición, entonces el instrumento 
financiero se mide inicialmente al valor razonable, ajustado para diferir la diferencia entre 
el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de transacción.  
 
Posteriormente, la diferencia se reconoce en los resultados del período utilizando una base 
apropiada y durante el plazo del instrumento, pero no después que la valuación esté 
totalmente soportada por datos observables de entrada en el mercado o la transacción esté 
cerrada. 
 
 

7  Normas emitidas pero aún no efectivas 
 
Varias normas nuevas y enmiendas a normas están vigentes para los períodos anuales que 
comienzan después del 1ro. de enero de 2017 y se permite su aplicación anticipada; sin 
embargo, el Grupo no ha adoptado anticipadamente las siguientes normas nuevas o 
enmendadas en la preparación de estos estados financieros consolidados. 

 
La NIIF 15 establece un marco integral para determinar por cuánto y cuándo se reconoce 
un ingreso. Reemplaza las guías para el reconocimiento de ingresos existentes, incluyendo 
la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias, la NIC 11 Contratos de Construcción y la 
CINIIF13 Programas de Fidelización de Clientes. 
 
La NIIF15 es efectiva para períodos anuales que comienzan en o después del 1ro. de enero 
de 2018 y se permite la adopción anticipada. 
 

7.1 NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Provenientes de Contratos con Clientes 
 

7.1.1 Venta de bienes 
 
Actualmente para la venta de bienes, el ingreso se reconoce cuando estos son entregados 
en los almacenes del cliente, que es cuando el mismo acepta los bienes y los riesgos y 
beneficios relacionados con la transferencia de la propiedad. El ingreso se reconoce en ese 
momento, siempre que se pueda hacer una medición fiable del ingreso y los costos 
asociados, la recuperación de la contraprestación recibida es probable y el Grupo no 
conserva para sí ninguna implicación en la gestión corriente de los bienes. 
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7 Normas emitidas pero aún no efectivas (continuación) 
 

7.1 NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Provenientes de Contratos con Clientes 
(continuación) 

 
7.1.1 Venta de bienes (continuación) 

 
Bajo la NIIF 15, se reconoce un ingreso cuando el cliente obtiene el control de los bienes. 
Para algunos contratos de productos fabricados a la medida, el cliente controla todo el 
trabajo en proceso durante la fabricación del producto. En este caso, el ingreso se 
reconocería mientras se fabrica el producto. Esto va a resultar en que un ingreso y ciertos 
costos asociados con estos contratos se reconozcan anticipadamente con respecto a la 
práctica actual, es decir, antes de que el producto sea entregado al cliente con las 
condiciones pactadas. 
 

7.1.2 Contratos de construcción 
 
Los ingresos de los contratos, actualmente, incluyen el importe inicial acordado más 
cualquier variación en el contrato de trabajo, reclamos y pagos de incentivos que sirvan 
para ampliar la probabilidad del ingreso y que se pueda hacer una medición fiable. Cuando 
se reconoce un reclamo o variación, se revisa el progreso y el precio del contrato y la 
posición acumulada del contrato se revalúa en cada fecha de reporte. 
 
Bajo la NIIF 15, los reclamos y variaciones se incluirán en la contabilidad del contrato 
cuando estén aprobados. 
 

7.1.3 Transición 
 
El Grupo planea adoptar la NIIF 15 en sus estados financieros para el año que terminará el 
31 de diciembre de 2018, utilizando el enfoque retrospectivo. Como resultado, el Grupo 
aplicará todos los requerimientos de la NIIF 15 en cada período comparativo presentado y 
ajustará sus estados financieros consolidados. 
 
El Grupo planea utilizar soluciones prácticas para los contratos completados. Esto significa 
que los contratos completados que comenzaron y terminaron en el mismo período 
comparativo de reporte, así como los contratos que están completados al inicio del primer 
período presentado, no serán reestructurados.  
 
El Grupo aún no ha determinado los efectos relacionado a la adopción de la NIIF 15 y no 
se espera ningún efecto significativo sobre sus estados financieros consolidados.  
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7 Normas emitidas pero aún no efectivas (continuación) 

 
7.2 NIIF 9 Instrumentos Financieros 

 
En julio de 2014, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad emitió la versión 
final de la NIIF 9 Instrumentos Financieros. 
 
La NIIF 9 es efectiva para períodos anuales que comienzan el 1ro. de enero de 2018 y se 
permite la adopción anticipada. El Grupo planea aplicar la NIIF 9 comenzando el 1ro. de 
enero de 2018. 
 
El efecto actual de adoptar la NIIF 9 en los estados financieros consolidados del Grupo en 
el 2018 no se conoce y no se puede hacer un estimado fiable porque dependerá de los 
instrumentos financieros que posea el Grupo y las condiciones económicas del momento, 
así como de las elecciones contables y los juicios que se harán en el futuro. La nueva norma 
requerirá que el Grupo revise sus procesos contables y los controles internos relacionados 
con el reporte de instrumentos financieros; estos cambios todavía no se han completado. 
Sin embargo, el Grupo no ha realizado una evaluación preliminar del efecto potencial de 
adoptar la NIIF 9 con base en su posición al 31 de diciembre de 2017. 
 

7.2.1 Clasificación - activos financieros 
 
La NIIF 9 contiene una nueva clasificación y un enfoque de medición para los activos 
financieros que reflejan el modelo de negocio bajo el cual se administran los activos y sus 
características de flujo de efectivo. 

 
La NIIF 9 contiene tres categorías principales de clasificación para activos financieros: 
medidos a costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado integral y al 
valor razonable con cambios en resultados. La norma elimina las categorías existentes en 
la NIC 39: mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y otras partidas por cobrar y 
disponibles para la venta. 

 
Bajo la NIIF 9, los derivados implícitos en contratos donde el receptor es un activo 
financiero dentro del alcance de la norma, no se bifurcan nunca. Por lo tanto, el instrumento 
financiero híbrido es evaluado en su conjunto para determinar su clasificación. 

 
La NIIF 9 reemplaza el modelo de “pérdida incurrida” de la NIC 39 con un modelo de 
“pérdida de crédito esperada”. Esto va a requerir un alto grado de juicio en cuanto a cómo 
los cambios en los factores económicos afectan la pérdida esperada que será determinada 
con base en una probabilidad ponderada. 

 
El nuevo modelo de deterioro se aplicará a activos financieros medidos al costo amortizado 
o al valor razonable con cambios en otros resultados integrales, excepto para inversiones 
en  instrumentos  de patrimonio y para activos bajo contrato. 
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7  Normas emitidas pero aún no efectivas (continuación) 
 
7.2 NIIF 9 Instrumentos Financieros (continuación) 
 
7.2.1 Clasificación - activos financieros (continuación) 
 

Bajo la NIIF 9, las estimaciones por pérdidas se medirán sobre cualquiera de las siguientes 
bases: 

 
 Pérdida esperada a 12 meses. Estas son las pérdidas esperadas que resultan de los 

posibles eventos de incumplimiento dentro de los 12 meses siguientes a la fecha de 
reporte. 

 
 Pérdida esperada de por vida. Estas son las pérdidas esperadas que resultan de todos 

los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento 
financiero. 

 
La medición de las pérdidas esperadas de por vida aplica si a la fecha de reporte, el riesgo 
de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente desde su 
reconocimiento inicial; en el caso contrario, aplica la medición de las pérdidas esperadas a 
12 meses. Una entidad puede determinar que el riesgo de crédito de un activo financiero 
no ha aumentado significativamente si el activo tiene bajo riesgo de crédito a la fecha de 
reporte. Sin embargo, la medición de las pérdidas esperadas de por vida siempre aplica para 
los créditos comerciales y activos de contratos sin un componente significativo de 
financiamiento; una entidad también puede elegir aplicar esta política para cuentas por 
cobrar comerciales y activos de contrato con un componente significativo de 
financiamiento. 

 
7.2.2 Clasificación - pasivos financieros 

 
El Grupo aún no ha determinado los efectos relacionado a la adopción de la NIIF 9 y no se 
espera ningún efecto significativo sobre sus estados financieros consolidados. 
 
La NIIF 9 conserva sustancialmente todos los requerimientos de la NIC 39 para la 
clasificación de pasivos financieros. 
 
Sin embargo, bajo la NIC 39 todos los cambios de valor razonable o pasivos designados 
como al valor razonable con cambios en resultados, se reconocen en los resultados, 
mientras que bajo la NIIF 9 estos cambios en el valor razonable generalmente se presentan 
como sigue: 
 
 El importe del cambio en el valor razonable atribuible a cambios en el riesgo de crédito 

del pasivo se presenta en otros resultados integrales. 
 El importe restante del cambio en el valor razonable se presenta en los resultados. 
 
El Grupo no tiene pasivos financieros designados como al valor razonable con cambios en 
resultados y actualmente no tiene la intención de hacerlo. La evaluación preliminar del 
Grupo no indicó ningún efecto significativo si se aplicaran los requerimientos de la NIIF 9 
a la clasificación de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2017. 
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7  Normas emitidas pero aún no efectivas (continuación) 
 
7.2 NIIF 9 Instrumentos Financieros (continuación) 

 
7.2.3 Revelaciones 

 
La NIIF 9 requerirá nuevas y amplias revelaciones, en particular sobre la contabilidad de 
cobertura, riesgo de crédito y pérdidas de crédito esperadas. La evaluación preliminar del 
Grupo incluyó un análisis para identificar ausencia de datos en los procesos actuales y está 
planificado implementar el sistema y los cambios en los controles que se consideran 
necesarios para obtener los datos requeridos.  

 
7.2.4 Transición 

 
Los cambios en las políticas contables que resultan de la adopción de la NIIF 9 serán 
generalmente aplicados retrospectivamente, excepto como se explica a continuación: 
 
 El Grupo planea beneficiarse de la excepción que le permite no reestructurar 

información comparativa de períodos anteriores con respecto a clasificaciones y 
cambios de mediciones (incluyendo deterioro). En general, las diferencias en el importe 
en libros de activos y pasivos financieros que resulten de la adopción de la NIIF 9 serán 
reconocidas en ganancias acumuladas y reservas al 1ro. de enero de 2018. 

 
 Con base en los hechos y circunstancias que existen en la fecha de la aplicación inicial, 

se deben realizar las siguientes evaluaciones: 
 

- La determinación del modelo de negocio dentro del cual se mantiene un activo 
financiero. 
 

- La designación y anulación de designaciones previas de ciertos activos y pasivos 
financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados. 

 
- La designación de ciertas inversiones en instrumentos de patrimonio no mantenidas 

para negociación como al valor razonable con cambios en otros ingresos integrales. 
 

7.3 NIIF 16 Arrendamientos 
 
La NIIF 16 introduce un modelo contable único para los arrendatarios, de arrendamientos 
dentro del estado consolidado de situación financiera. El arrendatario reconoce un activo 
por derecho de uso que representa su derecho a utilizar el activo subyacente y un pasivo 
por arrendamiento que representa su obligación de hacer pagos de arrendamiento. Hay 
exenciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de 
poco valor. La contabilidad del arrendador se mantiene similar a la norma actual: los 
arrendadores siguen clasificando los arrendamientos como arrendamientos operativos o 
financieros. 
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7  Normas emitidas pero aún no efectivas (continuación) 
 
7.2 NIIF 9 Instrumentos Financieros (continuación) 
 
7.3 NIIF 16 Arrendamientos (continuación) 
 

La NIIF 16 sustituye la guía actual de arrendamientos, incluyendo la NIC 17 
Arrendamientos, CINIIF 4 Determinación de si un Acuerdo Contiene un Arrendamiento, 
SIC 15 Arrendamientos Operativos - Incentivos y SIC 27 Evaluación de la Esencia de las 
Transacciones que Adoptan la Forma Legal de Arrendamiento. 
 
La NIIF 16 es efectiva para períodos anuales que comienzan en o después del 1ro. de enero 
de 2019 y se permite la adopción anticipada cuando se aplique en conjunto con la NIIF 15 
Ingresos de Actividades Ordinarias Provenientes de Contratos con Clientes. 
 
El Grupo ha iniciado una evaluación inicial del efecto potencial en sus estados financieros 
consolidados. No se espera efecto significativo para los arrendamientos financieros del 
Grupo. 
 
El Grupo aún no ha determinado los efectos relacionado a la adopción de la NIIF 16 y no 
se espera ningún efecto significativo sobre sus estados financieros consolidados. 

 
7.3.1 Transición 

 
Como arrendatario, el Grupo puede elegir aplicar la norma utilizando un enfoque 
retrospectivo o bien,  un enfoque retrospectivo modificado con soluciones prácticas 
opcionales. 

 
El arrendatario aplica la elección consistentemente a todos sus arrendamientos. 
Actualmente,  el Grupo planea aplicar la NIIF 16 comenzando el 1ro. de enero de 2019; 
aún no se ha decidido el enfoque de transacción a utilizar. 
 
Como arrendador, no se requiere que el Grupo realice ningún ajuste por arrendamientos en 
los cuales es arrendador, excepto cuando es un arrendador intermediario en un 
subarrendamiento. 
 
El Grupo aún no ha cuantificado el efecto sobre los activos y pasivos reportados, 
relacionados con la adopción de la NIIF 16. El efecto cuantitativo dependerá, entre otras 
cosas, del método de transición escogido, la extensión en que utilice soluciones prácticas y 
las exenciones de reconocimiento, así como, cualquier compromiso adicional de 
arrendamiento que suscriba. El Grupo espera revelar su enfoque de transición e 
información cuantitativa antes de su adopción. 
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7  Normas emitidas pero aún no efectivas (continuación) 

 
7.4 Otras enmiendas 

 
No se espera que las siguientes normas nuevas o enmiendas a normas tengan un efecto 
significativo en los estados financieros consolidados del Grupo: 

 
 Mejoras anuales a NIIF ciclo 2014-2016 (enmiendas a las NIC 1 y NIC 28 
 
 Clasificación y Medición de Transacciones con Pagos Basados en Acciones 

(enmiendas a la NIIF 2). 
 
 Transferencia de inversión de propiedad (enmienda a la NIC 40). 
 
 Venta o contribución de activos entre un inversionista y sus asociadas (enmienda a las 

NIC 10 y NIC 28). 
 
 IFRIC 22 Transacciones en monedas extranjeras y consideración de avances. 
 
 IFRIC 23 Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto sobre la renta. 

8 Efectivo y equivalentes de efectivo 
 
Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es 
como sigue: 
 
 2017 2016 
 
Efectivo en caja            1,086,084 1,002,729 
Depósitos en cuentas corrientes 6,874,278 22,611,495 
Depósitos en cuentas de ahorros  1,481,383 2,046,158 
Depósitos a plazos          1,412,659               -       . 
 
         10,854,404     25,660,382 
 
Los depósitos en cuentas corrientes y de ahorros generan intereses entre 0.50 % y 4 % 
anual sobre la base del saldo promedio diario para los saldos en pesos dominicanos (RD$) 
y 0.15 % para los saldos en dólares estadounidenses (US$).  
 
Los depósitos a plazos corresponden a certificados mantenidos en instituciones financieras 
locales, con tasas de interés de 5.60 % (7.35 % para los saldos del 2016), y vencimientos 
menores a tres meses.  
 
Los intereses ganados por el efectivo y equivalentes de efectivo durante los años 
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 ascienden aproximadamente a RD$253,000 
y RD$321,000, respectivamente, y se incluyen dentro del renglón de ingresos (costos) 
financieros en los estados consolidados de resultados del período y otros resultados 
integrales que se acompañan. 
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9 Saldos y transacciones con socios y entidades relacionadas 

 
El Grupo realiza transacciones con socios y entidades relacionadas, principalmente por 
concepto de ingresos por proyectos de construcción, servicios administrativos, servicios de 
fabricación, servicio de supervisión y dirección técnica, ingresos y gastos por 
arrendamientos de maquinarias y equipos, compra y venta de materiales, entre otros.  
 
Un resumen de los saldos y transacciones del Grupo con sus socios y las principales 
entidades relacionadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 y por los años terminados en 
esas fechas, es el siguiente: 
 
Saldos:  
     Cuentas Cuentas 
     por por 
     cobrar pagar 
2017 
 
Ingeniería Estrella, S. A. 58,999,008 -        
Ingeniería Estrella, S. A. 
 (sucursal en Haití)     272,477,622 -        
Estrella Haití, S. A. 14,838,194 -        
Consorcio Minero  
 Dominicano, S. A.     -        43,373,570 
Estrella Energy, S.R.L. 37,722,341 -        
Claumar Investments  
 Limited    9,998,917 -        
Grupo Cerg, S.R.L. 2,035,841 -        
Compañía Dominicana  
 de Asfalto, S.R.L.     14,897,453 -        
Cibao Fútbol Club CFC,  
 S.R.L.  15,267,239 -        
Cadena de Noticias  
 Televisión, S. A.   183,449 -        
Corporación Estrella  
 Panamá Enterprises, S. A.    21,347,178 -        
Editora El Caribe, S. A.   4,387,590 -        
Fundación Estrella, Inc.   -        1,075,346 
Órbita Global, Inc.   3,163,768 -        
Consorcio AE-HL   2,721,576 -        
Loma Internacional, S. A. 179,073,200 -        
Porto Alegre Management, S. A. 4,500 -        
Seguridad Corporativa 
 C.E., S.R.L.          11,925,817                -       . 
 
          649,043,693      44,448,916 
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9 Saldos y transacciones con socios y entidades relacionadas (continuación) 

 
Saldos:  
     Cuentas Cuentas  Cuentas por  
     por por pagar a  
     cobrar pagar largo plazo   
2016 
 
Ingeniería Estrella, S. A. 52,391,692 -        43,564,567 
Ingeniería Estrella, S. A. 
 (sucursal en Haití)     522,462,420 -        -        
Estrella Haití, S. A. 18,285,223 -        -        
Consorcio Minero  
 Dominicano, S.R.L.     -        75,896,387 -        
Estrella Energy, S.R.L. 4,575,921 -        -        
Claumar Investments  
 Limited    6,892,782 -        -        
Grupo Cerg, S.R.L. 1,312,566 -        -        
Compañía Dominicana  
 de Asfalto, S.R.L.     4,470,171 -        -        
Cibao Fútbol Club CFC,  
 S.R.L.  7,143,726 -        -        
Cadena de Noticias  
 Televisión, S. A.   -        727,232 -        
Corporación Estrella  
 Panamá Enterprises, S. A.    21,941,398 -        -        
Editora El Caribe, S. A.   -        1,543,608 -        
Fundación Estrella, Inc.   5,130,316 -        -        
Órbita Global, Inc.   1,746,981 -        -        
Consorcio AE-HL   -        9,187,204 -        
Loma Internacional, S. A. 200,108,748 -        -        
Seguridad Corporativa 
 C.E., S.R.L.          7,655,683                -                     -       . 
 
        854,117,627      87,354,431    43,564,567 
 
Los saldos por cobrar a Ingeniería Estrella, S. A. e Ingeniería Estrella, S. A. (sucursal en 
Haití) se originan principalmente, por la venta e instalación de estructuras metálicas en 
proyectos que son desarrollados por estas entidades, así como por la facturación de los 
servicios administrativos. 
 
Los saldos por cobrar a Loma Internacional, S. A. se originan por la transferencia de una 
parte de las inversiones que poseía el Grupo en Consorcio Minero Dominicano, S. A. al 31 
de diciembre de 2016.  
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9 Saldos y transacciones con socios y entidades relacionadas (continuación) 

 
Al 31 de diciembre de 2017, los saldos por cobrar y por pagar incluyen RD$201,671,794 
y RD$59,814,198, respectivamente, correspondientes a avances de efectivo (en 2016: 
RD$40,923,723 y RD$38,065,088, respectivamente), los cuales deben ser liquidados en un 
plazo no mayor a un año y causan intereses mensuales equivalentes a la tasa preferencial 
activa de la banca comercial publicada por el Banco Central de la República Dominicana, 
la cual al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fue de 9.63 % y 11.94 %, respectivamente. 
 
Las cuentas por cobrar y por pagar a socios y entidades relacionadas a largo plazo vencen 
en un plazo no mayor de tres años, según acuerdo entre las partes. A partir de enero de 
2016, causan intereses mensuales equivalentes a la tasa preferencial activa de la banca 
comercial publicada por el Banco Central, la cual al 31 de diciembre de 2016 fue de                
11.94 %. 

 
Durante los años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 se generaron intereses 
sobre los saldos por cobrar a largo plazo y sobre los avances de efectivo por 
aproximadamente RD$9,700,000 y RD$10,900,000, respectivamente; igualmente, se 
reconocieron gastos por intereses sobre los saldos por pagar por aproximadamente 
RD$12,200,000 y RD$5,300,000, respectivamente. Los ingresos y gastos por intereses se 
incluyen dentro del renglón de ingresos (costos) financieros en el estado consolidado de 
resultados del período y otros resultados integrales que se acompaña. Al 31 de diciembre 
de 2016, los saldos por cobrar incluyen intereses por RD$10,925,158 (RD$5,308,904, los 
saldos por pagar). 
 
Transacciones:                                              Ingresos                                 Costos y gastos. 
        Venta de    Compra de 
             combustible,  combustible,  
                                                                   Proyectos de  Servicios  Otros        repuestos y Participación   repuestos y  Otros           
      construcción (i)  administrativos (ii)   Ingresos (iii)     materiales   en proyectos (iv)   materiales   cargos (v)   
2017 
 
Ingeniería Estrella, S. A. 207,720,334   26,637,530    8,208,198    2,789,976   113,518,491   48,900,331    16,755,987  
Ingeniería Estrella, S. A.  
 (sucursal Haití)  -         8,107,502   -         23,248,948   -          978,457   19,951,956 
Consorcio Minero  
 Dominicano, S. A. 36,002,617   83,122,139    3,084,691    370,826   -          1,203,073    7,460,645  
Compañía Dominicana 
 de Asfalto, S.R.L. -        484,313 752,696        -        -        -        271,192        
Cibao Fútbol Club CFC, S.R.L. -        1,866,410     288,527     -         -         -         -        
Claumar Investments Limited, Ltd. -        498,811 -        -        -        -        -        
Fundación Estrella, Inc. -        145,751 -        -        -        -        -        
Fundación Estrella, Inc. -        1,095,484 -        -        -        -        -        
Consorcio AE-HL 174,812   22,416,094   443,306   1,289,507   -         -         23,340         
Estrella Energy, S.R.L. -        343,838 286,985         -        -        -        -        
Estrella Haití, S. A. -        234,690 -        -        -        -        -        
Grupo Cerg, S.R.L. -        243,056 -        -        -        -        -        
Órbita Global, Inc. -        367,314 -        -        -        -        -        
Seguridad Corporativa C. E., S.R.L.                -                   721,378         1,271,732                -                       -                        -                        -       .  
 
         243,897,763     146,284,310       14,336,135      27,699,257    113,518,491       51,081,861       44,463,120  
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9 Saldos y transacciones con socios y entidades relacionadas (continuación) 
 
Transacciones:                                              Ingresos                                 Costos y gastos. 
        Venta de    Compra de 
             combustible,  combustible,  
                                                                   Proyectos de  Servicios  Otros          repuestos y Participación   repuestos y  Otros           
      construcción (i)  administrativos (ii)   ingresos (iii)     materiales   en proyectos (iv)   materiales   cargos (v) 
2016 
 
Ingeniería Estrella, S. A. 26,853,615 65,092,828 2,606,084 1,989,163 14,134,565 19,330,713 26,624,196 
Ingeniería Estrella, S. A.  
 (sucursal Haití)  364,666,911 22,052,953 134,251 1,111,054 -        4,220,568 100,369 
Consorcio Minero  
 Dominicano, S.R.L. 286,895,065 69,648,119 14,786,712 167,767 -        2,210,373 2,710,010 
Compañía Dominicana 
 de Asfalto, S.R.L. -        1,832,068 -        -        -        -        -        
Cibao Fútbol Club CFC, S.R.L. -        6,495,977 2,159,328 -        -        1,318,915 -        
Claumar Investments Limited, Ltd. -        1,251,670 -        -        -        -        -        
Fundación Estrella, Inc. 1,473,477 305,998 -        -        -        -        -        
Consorcio AE-HL 1,016,380 26,132,043 196,976 1,904,555 -        25,040 -        
Estrella Energy, S.R.L. -        838,144 -        -        -        -        -        
Estrella Haití, S. A. -        589,746 -        -        -        -        -        
Grupo Cerg, S.R.L. -        731,616 -        -        -        -        -        
Órbita Global, Inc. -        650,959 -        -        -        -        -        
Hospital Metropolitano  
Seguridad Corporativa C. E., S.R.L.                 -                 1,042,247                 -                     -                     -                       -                       -       .  
 
         680,905,448      196,664,368       19,883,351      5,172,539    14,134,565      27,105,609      29,434,575  
  
(i) Corresponde a la participación en diversos proyectos de construcción para los que el 

Grupo ha sido subcontratado para encargarse de ejercer las actividades de negocios 
dentro de la industria de construcción. La contraprestación está pactada de acuerdo a 
los contratos suscritos por cada tipo de proyecto.  
 

(ii) Estos servicios corresponden al apoyo contable, nómina, asesoría y gestión de ventas, 
entre otros. 
 

(iii) Incluyen ingresos por arrendamientos de maquinarias y equipos, así como por intereses 
generados por los saldos por cobrar. 
 

(iv) Consiste en la fabricación de estructuras metálicas requeridas por sus partes 
relacionadas. 
 

(v) Incluyen cargos por arrendamientos de maquinarias y equipos, así como por intereses 
generados por los saldos por pagar. 

 
Las transacciones con los socios y entidades relacionadas se realizan de acuerdo con las 
condiciones pactadas entre las mismas. Los saldos pendientes al cierre del año, a excepción 
de aquellos revelados, no generan intereses y son realizables a la vista. No se ha reconocido 
u otorgado garantías por ninguna cuenta por cobrar o por pagar a socios y entidades 
relacionadas. Durante los años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Grupo no 
ha reconocido pérdidas en cuentas por cobrar a socios y entidades relacionadas. 
 
Durante los años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Grupo pagó sueldos y 
otras compensaciones al personal directivo por un monto aproximado de RD$35,840,000 
y RD$33,940,000, respectivamente, los cuales se definen como aquellos que ocupan la 
posición de directores en adelante y se encuentran incluidas en los renglones de costo de 
ventas y gastos generales y administrativos de esos años que se acompañan. 
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10 Inventarios 
 
Un resumen por tipos de los inventarios al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente: 

 
 2017 2016 
 
Estructuras metálicas 68,518,140 126,806,212 
Materia prima 391,918,709 448,012,456 
Repuestos, materiales y suministros 28,080,440 27,835,042 
Otros                11,457,995       19,873,839 
 
        499,975,284     622,527,549 

 
 

11 Gastos pagados por anticipado 
 

Un resumen de los gastos pagados por anticipado al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es 
como sigue: 
 2017 2016 

 
Seguros  8,147,258 7,139,952 
Saldo a favor de ITBIS 24,576,169 38,130,934 
Saldo a favor de impuesto (nota 25)   13,767,118       34,497,340 
Otros          3,386,033         1,525,168 
 
          49,876,578       81,293,394 
 
 

12 Inversiones en asociadas  
 

Un detalle de las inversiones en asociadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el 
siguiente: 
                                                   Distribución de la inversión                                             .       
      Porcentaje de  Capital        Participación en  Dividendos      Inversión  
     participación  accionario el patrimonio recibidos       total 
2017 
 
Claumar Investments  
 Limited, Ltd.   25 % 11,205,000 (11,205,000)  -            -        
Estrella Energy, S.R.L.   25 %      200,000,000     116,966,087      (90,084,873)     226,881,214 
 
           211,205,000     105,761,087      (90,084,873)     226,881,214 
 
 
2016 
Claumar Investments  
 Limited, Ltd.   25 % 11,205,000 -        (11,205,000) -        
Estrella Energy, S.R.L.   25 %      200,000,000       78,831,552       72,345,378     351,176,930 
 
           211,205,000       78,831,552       61,140,378     351,176,930 
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12 Inversiones en asociadas (continuación) 

 
La siguiente tabla resume la información financiera de las asociadas incluida en los estados 
financieros consolidados. La tabla también concilia la información financiera resumida con 
el importe en libros de la participación del Grupo en las asociadas: 
 
             Participación  Participación 
      Porcentaje de   Activos netos Resultados en los activos en los resultados Total 
     participación al inicio del año del período netos del período participación 
2017 
 
Estrella Energy, S.R.L. 25 % 289,381,514   178,482,832   72,345,379   44,620,708   116,966,087 
Claumar Investments Limited, Ltd.  25 %       (226,229,824)      (4,104,569)      (11,205,000)                 -             (11,205,000) 
  
              63,151,690    174,378,263       61,140,379        44,620,708      105,761,087 
        
2016 
 
Estrella Energy, S.R.L. 25 % (72,475,346) 361,856,860 (18,118,837) 90,464,215 72,345,378 
Claumar Investments Limited, Ltd.  25 %       (271,699,685)     16,835,796      (11,205,000)                 -             (11,205,000) 
  
           (344,175,031)   378,692,656      (29,323,837)       90,464,215       61,140,378 
 
Las pérdidas de la asociada Claumar Investments Limited, Ltd. exceden la participación 
del Grupo en la misma, por lo que este no reconoce su participación en las pérdidas 
adicionales. El Grupo no ha incurrido en obligaciones legales o implícitas ni ha efectuado 
pagos en nombre de la asociada. Cuando esta obtenga con posterioridad ganancias, el 
Grupo reanudará el reconocimiento de su participación, cuando las citadas ganancias 
igualen la participación en las pérdidas no reconocidas. 
 
 

13 Otras inversiones  
 

Corresponden a inversiones en acciones en entidades en las que el porcentaje de 
participación del Grupo no excede el 20 % de su capital contable. Un resumen de las otras 
inversiones al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente: 
 
 2017 2016 
 
Ferretería Ochoa, S. A.        182,250,000 182,250,000 
Timberline Development, S. A. 161,281,532 161,281,532 
Hospital Metropolitano de Santiago, S. A. 69,263,719 69,263,719 
Aeropuerto Internacional del Cibao, S. A.  24,076,600 24,076,600 
Consorcio Minero Dominicano, S. A. 2,427,525,985 2,252,525,985 
Compañía Dominicana de Asfalto, S.R.L. 100,000 100,000 
Grupo M, S. A.           4,938,572  4,938,572 
Otros                 61,581               57,411 
 
          2,869,497,989   2,694,493,819 
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13 Otras inversiones (continuación) 
 

Durante los años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Grupo recibió 
dividendos por estas inversiones por aproximadamente RD$13,800,000 y 
RD$10,500,000, respectivamente, los cuales se presentan formando parte de los otros 
ingresos operacionales en los estados consolidados de resultados del período y otros 
resultados integrales que se acompañan. 
 
 

14 Negocio conjunto  
 
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Grupo participa en un 55 % en un negocio 
conjunto, constituido en noviembre de 2015. 
 
Este consorcio se ha formalizado para la realización y ejecución de los trabajos de 
Servicios de montaje mecánico de equipos, tuberías y estructuras metálicas del sistema 
de tratamientos de gases (ACQS/FGD) de la central termoeléctrica Punta Catalina, 
incluyendo pruebas y ensayos durante las fases de comisionamiento y puesto en marcha 
de conformidad con las indicaciones expresas del Consorcio Odebrecht Tecnimont 
Estrella. 
 
Sin limitarse a: suministro y transporte (desde y hasta el lugar donde se estén ejecutando 
los servicios) de mano de obra, equipos, repuestos y accesorios y almacenamiento de 
dichos equipos en las cantidades que sean necesarias, para atender el plazo contractual 
previsto para la ejecución completa de la obra general, así como la supervisión y dirección 
técnica que sean requeridos por el Consorcio Odebrecht Tecnimont Estrella. 
 
La siguiente tabla resume la información financiera del negocio conjunto, incluida en sus 
propios estados financieros. La tabla también concilia la información financiera con el 
importe en libros de la participación línea por línea del Grupo. 
 

                           2017 .                         2016  
 Importes  Participación Importes Participación 

 
Efectivo y equivalentes de  
 efectivo 8,074,013   4,440,707   32,441,606   17,842,883 
Cuentas por cobrar clientes 49,848,931   27,416,912   48,125,155   26,468,835 
Otras cuentas por cobrar -       -        4,502,010   2,476,106 
Avances a proveedores 157,837,547   86,810,651   20,975,601   11,536,581 
Inventarios 8,478,445   4,663,145   27,294,295   15,011,862 
Gastos pagados por anticipado    6,156,424   3,386,033   2,773,035   1,525,169    
Propiedad, planta y equipos,  
 neto 37,054,193   20,379,806   14,037,693   7,720,731 
Otros activos          1,645,071             904,789            737,443            405,593 

  
Total de activos      269,094,624      148,002,043     150,886,838       82,987,760 
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14 Negocio conjunto (continuación) 

 
                           2017 .                         2016  
 Importes  Participación Importes Participación 

 
Cuentas por pagar proveedores 138,321,104   76,076,607    30,951,519   17,023,335 
Anticipos recibidos de clientes 
 a corto plazo    29,715,146   16,343,330   53,950,239   29,672,631 
Acumulaciones por pagar y  
 otros pasivos 13,516,775   7,434,226  2,626,347   1,444,491 
Anticipos recibidos de clientes 
 a largo plazo -       -        51,000,000   28,050,000 
Beneficios acumulados      87,541,599     48,147,880       12,358,733         6,797,303 

 
Total de pasivos y patrimonio    269,094,624    148,002,043     150,886,838      82,987,760 

 
 

Ingresos 545,737,742   300,155,758   180,610,552   99,335,804 
Costos (513,187,825)  (282,253,304)  (120,964,891)  (66,530,690) 
Otros ingresos operacionales 45,583,039   25,070,671   1,543,004   848,652 
Gastos generales y  
 administrativos (1,483,375)  (815,856)  (46,497,543)  (25,573,649) 
Gastos por intereses (1,384,496)  (761,473)  (371,086)  (204,097) 
Pérdida en cambio de moneda  
 extranjera, neta            (82,219)            (45,219)         (1,961,303)        (1,078,717)  

 
Resultado del período       75,182,866      41,350,577         12,358,733          6,797,303 
 
 

15 Propiedad, planta y equipos y depreciación 
 
Un movimiento de la propiedad, planta y equipos y la depreciación acumulada durante los 
años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue: 
 
  Mobiliario y  Vehículos y  
  Maquinarias equipos de equipos de  Construcción 
 Terrenos  Edificaciones y equipos oficina  transporte    en proceso  Total 
2017 
 
Costos: 
Costos de  
 adquisición     918,606,463   458,695,544   432,404,303   98,833,805   90,861,481   4,764,740   2,004,166,336 
Adiciones 208,745   3,188,394   18,543,043   29,899,762   50,477,095   -          102,317,039 
Retiros y  
 descargos               -                        -              (12,909,649)        (2,307,144)        (1,523,108)              -                   (16,739,901) 
Saldos al 
 final del 
 año     918,815,208      461,883,938      438,037,697      126,426,423      139,815,468        4,764,740      2,089,743,474 
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15 Propiedad, planta y equipos y depreciación (continuación) 

 
  Mobiliario y  Vehículos y  
  Maquinarias equipos de equipos de  Construcción 
 Terrenos  Edificaciones y equipos oficina  transporte    en proceso  Total 
2017 
 
Depreciación:  
Depreciación 
 acumulada 
 al inicio 
 del año   -        (22,274,748)  (318,003,318)  (71,280,595)  (59,567,400)  -         (471,126,061) 
Cargos del 
 período -        (21,606,309)  (31,303,481)  (12,396,621)  (14,324,956)  -         (79,631,367) 
Retiros  y 
 descargos                -                       -               12,909,649           2,276,384          1,411,765                  -                 16,597,798 
Saldos al  
 final del 
 año                -            (43,881,057)     (336,397,150)       (81,400,832)      (72,480,591)                  -            (534,159,630) 
Propiedad, 
 planta y 
 equipos, 
 neto      918,815,208      418,002,881       101,640,547         45,025,591        67,334,877          4,764,740      1,555,583,844 
 
 
2016 
 
Costos: 
Costos de  
 adquisición     883,724,619 456,122,568 419,482,798 84,236,380 77,766,848 4,745,927 1,926,079,140 
Adiciones 34,881,844 2,572,976 12,956,267 14,756,215 13,094,633 18,813 78,280,748 
Retiros y  
 descargos               -                        -                    (34,762)           (158,790)                -                      -                       (193,552) 
Saldos al 
 final del 
 año     918,606,463    458,695,544     432,404,303       98,833,805       90,861,481       4,764,740     2,004,166,336 
 
Depreciación:  
Depreciación 
 acumulada 
 al inicio 
 del año   -        -        (286,206,822) (55,836,658) (48,959,829) -        (391,003,309) 
Cargos del 
 período -        (22,274,748) (31,831,258) (15,564,266) (10,607,571) -        (80,277,843) 
Retiros  y 
 descargos                -                       -                     34,762            120,329                 -                       -                     155,091 
Saldos al  
 final del 
 año                -            (22,274,748)   (318,003,318)      (71,280,595)      (59,567,400)                -             (471,126,061) 
Propiedad, 
 planta y 
 equipos, 
 neto     918,606,463    436,420,796     114,400,985       27,553,210       31,294,081        4,764,740    1,533,040,275 

 
Los terrenos y edificaciones están presentados a su valor de mercado, determinado por 
tasaciones efectuadas por peritos tasadores independientes al 31 de diciembre de 2015. 
Durante los años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, se depreciaron 
edificaciones revaluadas por RD$9,038,574, los cuales se presentan formando parte de los 
otros resultados integrales en los estados consolidados de resultados y otros resultados 
integrales de esos años que se acompañan.  
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15 Propiedad, planta y equipos y depreciación (continuación) 

 
Medición del valor razonable 
 
El valor razonable o valor de mercado de los terrenos y edificaciones fue determinado por 
peritos tasadores externos independientes, con una capacidad profesional reconocida y 
experiencia reciente en la localidad y categoría de las propiedades objeto de la valoración. 
 
El valor razonable de los terrenos y edificaciones ha sido categorizado como valor 
razonable Nivel 2, basado en las entradas para las técnicas de valuación utilizadas (véase 
la nota 4). 
 
Técnica de valoración y variables no observables significativas 
 
La tabla a continuación muestra la técnica de valoración usada para medir el valor 
razonable de los terrenos y edificaciones. 

Técnica de valoración  

Variables  
no observables 
significativas   

Interrelación entre las 
variables no observables 

clave y la medición 
del valor razonable  

 
Enfoque de mercado: una técnica 
de valoración que utiliza los 
precios y otra información 
relevante generada por 
transacciones de mercado que 
involucran activos, pasivos o un 
grupo de activos y pasivos 
idénticos o comparables 
(similares), tales como un negocio.  

 
Datos de ofertas de 
venta de inmuebles en 
las proximidades de la 
ubicación de los 
terrenos y 
edificaciones medidos. 
 
  

 

 
El valor razonable estimado 
aumentaría (disminuiría) por 
el comportamiento de los 
precios de mercados para 
terrenos y edificaciones 
similares en las proximidades 
de los inmuebles medidos. 

 
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Grupo mantiene en uso propiedad, planta y equipos 
totalmente depreciados y cuyo costo de adquisición es de aproximadamente 
RD$347,600,000 y RD$297,600,000, respectivamente. 
 

15.1 Maquinarias y equipos de transporte en arrendamiento financiero  
 
El Grupo arrienda equipos de transporte bajo varios contratos de arrendamiento financiero 
(véase la nota 21). Los equipos arrendados garantizan las obligaciones por arrendamiento. 
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el valor neto en libros de los equipos de transporte en 
arrendamiento era de aproximadamente RD$15,125,000 y RD$5,255,000, 
respectivamente. 
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15 Propiedad, planta y equipos y depreciación (continuación) 
 
15.1 Maquinarias y equipos de transporte en arrendamiento financiero (continuación) 
 

Durante los años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Grupo adquirió equipos 
de transporte con un importe en libros de aproximadamente RD$15,100,000 y 
RD$4,600,000, respectivamente, bajo un arrendamiento financiero. Estos arrendamientos 
le proporcionan al Grupo la opción de comprar el equipo a un precio beneficioso. 
 

15.2 Garantía 
 
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ciertas maquinarias y equipos están otorgados en 
garantía por los préstamos bancarios que mantiene el Grupo (véase la nota 20). 
 
 

16 Propiedades de inversión 
 
Un resumen de los movimientos de las propiedades de inversión durante los años 
terminados  el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue: 
 
 2017 2016 
 
Saldos al 1ro. de enero       20,595,934 17,295,999 
Cambio en el valor razonable               -                 3,299,935 
 
Saldos al 31 de diciembre       20,595,934      20,595,934 
 
Las propiedades de inversión incluyen una serie de propiedades comerciales con el objetivo 
de generar plusvalía.  
 
Los cambios en los valores razonables se reconocen en resultados y se incluyen dentro de 
los otros ingresos operacionales en los estados consolidados de resultados y otros 
resultados integrales que se acompañan. 
 
Medición del valor razonable 
 
El valor razonable de las propiedades de inversión fue determinado por peritos tasadores 
externos independientes, con una capacidad profesional reconocida y experiencia reciente 
en la localidad y categoría de las propiedades objeto de la valoración. Los peritos 
independientes proporcionan el valor razonable de estas propiedades anualmente.  
 
El valor razonable de las propiedades de inversión ha sido categorizado como valor 
razonable Nivel 2, basado en las entradas para las técnicas de valuación utilizadas (véase 
la nota 4). 
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16 Propiedades de inversión (continuación) 
 

Técnica de valoración y variables no observables significativas 
 
La tabla a continuación muestra la técnica de valoración usada para medir el valor 
razonable de las propiedades de inversión.  

Técnica de valoración  

Variables  
no observables 
significativas   

Interrelación entre las 
variables no observables 

clave y la medición 
del valor razonable  

 
Enfoque de mercado: una técnica 
de valoración que utiliza los 
precios y otra información 
relevante generada por 
transacciones de mercado que 
involucran activos, pasivos o un 
grupo de activos y pasivos 
idénticos o comparables 
(similares), tales como un negocio.  

 
Datos de ofertas de 
ventas de inmuebles en 
las proximidades de la 
ubicación del inmueble 
medido. 
 
  

 

 
El valor razonable estimado 
aumentaría (disminuiría) por 
el comportamiento de los 
precios de mercados para 
inmuebles similares en las 
proximidades del inmueble 
medido. 

 
 
17 Otros activos 
 

Un resumen de otros activos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue: 
 
 2017 2016 

 
Fianzas y depósitos  5,541,529 4,405,135 
Licencias y programas de 
 computadoras  1,855,420 18,549,678 
Otros           1,079,601         1,103,030 
   8,476,550 24,057,843 
Amortización                 -            (18,316,632) 
  
           8,476,550        5,741,211 

 
Un resumen del movimiento de las amortizaciones de los otros activos amortizables 
durante los años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue: 

 
 2017 2016 

 
Saldos al inicio del año 18,316,632 12,600,435         
Aumento de la amortización 10,847,280 7,793,190 
Descargo de activos totalmente 
 amortizados         (29,163,912)       (2,076,993)  
 
Saldos al final del año                -              18,316,632  
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18 Acumulaciones por pagar y otros pasivos 

 
Un resumen por tipo de las acumulaciones por pagar y otros pasivos  al 31 de diciembre de 
2017 y 2016, es el siguiente: 
 
 2017 2016 
Bonificación a funcionarios  
 y empleados      68,457,533 54,045,970 
Intereses por pagar  4,822,462 2,317,897 
Impuestos retenidos  3,606,496 6,537,938 
Dividendos por pagar (nota 22.5) 9,896,314 -        
Otros         8,441,732       2,990,243 
 
         95,224,537     65,892,048 

 
 
19 Documentos por pagar a corto plazo 

 
Estos documentos por pagar corresponden, básicamente a préstamos bancarios y líneas de 
crédito con instituciones financieras, ambos sin garantías, según se detalla a continuación: 
 
 2017 2016 
 
Banesco Banco Múltiple, S. A. 
 
Préstamo por monto original de 
RD$50,000,000, a una tasa de interés anual de 
11.60 % (12.50 % en 2016), con vencimiento 
en junio del 2017 y renovado hasta junio del 
2018. Intereses pagaderos mensualmente y 
capital a vencimiento     50,000,000 50,000,000 
 
Préstamo por monto original de US$850,000, 
a una tasa de interés anual de 6.50 % (6.25 % 
en 2016), con vencimiento en junio del 2017 y 
renovado hasta junio del 2018. Intereses 
pagaderos mensualmente y capital a 
vencimiento     41,046,500 39,703,500        
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19 Documentos por pagar a corto plazo (continuación) 

 
 2017 2016 
 
Citibank, N. A. 
 
Línea de crédito aprobada por un límite de 
US$7,000,000, de la cual se adeuda un monto 
total de US$5,035,832 y US$5,451,572 para el 
2017 y 2016, respectivamente, con una tasa de 
interés anual que oscila entre 5.50 % y 5.71 % 
(entre 5.04 % y 5.38 % en 2016), con 
vencimiento en 180 días. Intereses pagaderos 
mensualmente y capital a vencimiento 243,180,278 254,642,950   
 
Préstamo por monto original de 
US$1,000,000 a una tasa de interés anual y 
comisión de 5.57 %, con vencimiento en enero 
del 2018. Intereses pagaderos mensualmente y 
capital a vencimiento 48,290,000 -        
 
Préstamo por monto original de 
US$1,000,000 a una tasa de interés anual y 
comisión de 5.69 %, con vencimiento en 
marzo del 2018. Intereses pagaderos 
mensualmente y capital a vencimiento 48,290,000 -       
 
Préstamo por monto original de 
US$1,000,000 a una tasa de interés anual y 
comisión de 5.67 %, con vencimiento en mayo 
del 2018. Intereses pagaderos mensualmente y 
capital a vencimiento 48,290,000 -        
 
Banco Popular Dominicano, S. A., Banco    
Múltiple 
 
Préstamo por monto original de 
US$3,000,000 a una tasa de interés anual y 
comisión de 4.75 %, con vencimiento en 
octubre del 2018. Intereses pagaderos 
mensualmente y capital a vencimiento 144,870,000 -        
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19 Documentos por pagar a corto plazo (continuación) 

 
 2017 2016 
 
Préstamo por monto original de 
US$9,200,000, con intereses a una tasa anual 
más comisión de 5 %, con vencimiento en 
julio del 2017. Intereses pagaderos 
mensualmente y capital a vencimiento -        429,732,000  
 
Préstamo por monto original de 
US$2,000,000, con intereses a una tasa anual 
más comisión de 5 %, con vencimiento en 
febrero del 2017. Intereses pagaderos 
mensualmente y capital a vencimiento -        93,420,000        
 
Préstamo comercial a una tasa de interés anual 
de 5 %, con vencimiento en agosto del 2018, 
renovado en agosto del 2017. Intereses 
pagaderos mensualmente y capital a 
vencimiento 57,654,369 55,767,977 
 
Banco de Reservas de la República 
Dominicana, Banco de Servicios Múltiples 
 
Línea de crédito por monto original de 
RD$2,865,895, con intereses a una tasa anual 
de 20 %, con vencimiento en noviembre del 
2018, renovado en marzo del 2017. Intereses 
y capital pagaderos mensualmente 108,267 108,267     
 
Préstamo por monto original de 
RD$52,143,824 a una tasa de interés anual de 
9.60 % sobre los saldos insolutos del 
préstamo, con vencimiento en junio del 2018. 
Intereses pagaderos mensualmente y capital a 
vencimiento 52,143,824 -        
 
Préstamo por monto original de 
RD$57,174,216 a una tasa de interés anual de 
9.60 % sobre los saldos insolutos del 
préstamo, con vencimiento en marzo del 2018. 
Intereses pagaderos mensualmente y capital a 
vencimiento  57,174,216 -        
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19 Documentos por pagar a corto plazo (continuación) 

 
 2017 2016 
 
Préstamo por monto original de 
RD$20,431,114 a una tasa de interés anual de 
9.60 % sobre los saldos insolutos del 
préstamo, con vencimiento en abril del 2018. 
Intereses pagaderos mensualmente y capital a 
vencimiento  20,431,114 -        
 
Banco Múltiple BHD León, S. A. 
 
Préstamo por monto original de 
RD$100,000,000, con intereses a una tasa 
anual de 12 % (14.5 % en 2016), con 
vencimiento en noviembre del 2018, renovado 
en octubre del 2017. Intereses pagaderos 
mensualmente y capital a vencimiento 100,000,000 100,000,000        
 
Asociación Cibao de Ahorros y Préstamos 
 
Préstamo por monto original de 
RD$100,000,000 con intereses a una tasa 
anual de 9 %, con vencimiento en agosto del 
2018, renovadno en mayo del 2017. Intereses 
pagaderos mensualmente y capital a 
vencimiento 100,000,000 100,000,000    
 
Préstamo por monto original de 
RD$75,000,000, a una tasa de interés anual de 
11.50 %, con vencimiento en agosto del 2018, 
renovado en junio del 2017. Intereses 
pagaderos mensualmente y capital a 
vencimiento 75,000,000 75,000,000 
 
 
Banco Dominicano del Progreso, S. A. -  
Banco Múltiple 
 
Préstamo por monto original de 
RD$100,000,000, con intereses de 11 % 
anual, con vencimiento en agosto del 2018, 
renovado en julio del 2017. Intereses 
pagaderos mensualmente y capital a 
vencimiento 100,000,000 100,000,000 
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19 Documentos por pagar a corto plazo (continuación) 

 
 2017 2016 
 
Popular Bank Ltd. Inc. 
 
Préstamo comercial sin garantía por un monto 
original de US$2,000,000; intereses a una tasa 
anual de 4.75 % y vencimiento en agosto del 
2018, renovado en agosto del 2017. Intereses 
pagaderos mensualmente y capital al 
vencimiento         96,580,000         93,420,000 

 
      1,283,058,568    1,391,794,694 
 
 

20 Deuda a largo plazo 
 
Un resumen de la deuda  a largo plazo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue: 
 
 2017 2016 
 
Banco Popular Dominicano, S. A., Banco 
Múltiple  
Préstamo por monto original US$5,000,000, 
obtenido en abril del 2015, a una tasa de 
interés anual de 5 %, con vencimiento en 
mayo del 2020. Las amortizaciones a este 
préstamo deben realizarse mediante 48 cuotas 
de capital e intereses de US$113,455; capital 
con un año de gracia 146,725,560 197,875,167 
 
Préstamo por monto original 
RD$150,000,000, obtenido en julio del 2016 a 
una tasa de interés anual de 9 %. Las 
amortizaciones a este préstamo deben 
realizarse mensualmente en 36 cuotas con 
capital fijo de RD$4,166,667, la última en 
julio del 2016 3,006,667 129,166,667       
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20 Deuda a largo plazo (continuación) 

 
 2017 2016 
 
Préstamo sin garantía por monto original de 
US$3,000,000, con intereses a una tasa anual 
de 5 % (4.75 % para el 2015). Esta deuda tiene 
un período de gracia de un año y es pagadera 
en 48 cuotas mensuales, iguales y 
consecutivas de capital e intereses por 
US$68,749, comenzando en diciembre de 
2016 hasta diciembre del 2019.   75,566,586 107,517,984 
 
Banco de Reservas de la República 
Dominicana, Banco de Servicios Múltiples 
 
Préstamo obtenido para compras de equipos y 
maquinarias por un monto original de 
RD$200,000,000, obtenido en junio del 2013, 
a una tasa anual de interés variable y comisión 
entre 12.50 % y 14.25 %. Las amortizaciones 
a este préstamo deben realizarse 
mensualmente, en 84 cuotas consecutivas, de 
capital e intereses de RD$3,803,711, la última 
en junio del 2021. Los equipos y maquinarias 
adquiridos están otorgados en garantía para 
dicho préstamo (véase la nota 15) 125,032,053 150,287,525 
 
Préstamo obtenido para compra de equipos y 
maquinarias por un monto original de  
RD$200,000,000 en diciembre del 2013, a una 
tasa de interés anual variable y comisión de 
entre 12.50 % y 14.25 %, con vencimiento en 
diciembre del 2021.  Las amortizaciones a este 
préstamo deben realizarse mensualmente, en 
84 cuotas consecutivas, de capital e intereses 
de RD$3,049,686. Los equipos y maquinarias 
adquiridos están otorgados en garantía para 
dicho préstamo (véase la nota 15) 82,350,797 117,119,980 
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20 Deuda a largo plazo (continuación) 

 
 2017 2016 
 
Banco Múltiple BHD León, S. A. 
 
Préstamo no garantizado por un monto 
original de US$5,000,000, obtenido en 
diciembre del 2014, a una tasa de interés anual 
de 5 %, con vencimiento en diciembre del 
2019. Las amortizaciones a este préstamo 
deben realizarse mediante 20 cuotas 
trimestrales consecutivas de capital más 
intereses de US$217,621, más un pago final de 
US$1,500,000 en la vigésima cuota 153,197,404 177,627,961  
 
Préstamo no garantizado por un monto 
original de RD$100,000,000, obtenido en 
junio del 2012, a una tasa anual de interés y 
comisión de 11.50 %, con vencimiento en 
abril del 2017. Las amortizaciones a este 
préstamo deben realizarse mediante 18 cuotas 
trimestrales consecutivas de capital más 
intereses de RD$7,347,926 (período de gracia 
de seis meses) -        15,032,991 
  
Popular Bank Ltd., Inc. 
 
Préstamo sin garantía por un monto original de 
US$2,000,000, obtenido en diciembre del 
2014, con intereses al 4.75 % anual. Esta deuda 
cuenta con un período de gracia de un año y es 
pagadera en 48 cuotas mensuales, iguales y 
consecutivas de US$45,832 cada una que 
incluye capital e interés comenzando en 
diciembre del 2015 y hasta diciembre del 2019       48,757,842       69,945,069 
  
Total deuda a largo plazo 634,636,909 964,573,344 
 
Menos porción corriente        226,307,045     264,071,195 
 
Total deuda a largo plazo, excluyendo porción 
corriente      408,329,864     700,502,149 
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20 Deuda a largo plazo (continuación) 

 
Al 31 de diciembre de 2017, los préstamos con el Banco Múltiple BHD León, S. A. 
contienen requisitos e índices financieros tales como: solvencia, pérdidas respecto a 
operaciones fallidas, apalancamiento, así como otros parámetros no financieros, que el 
Grupo debe cumplir y reportar a la mencionada entidad.  A esa fecha, el Grupo está en 
cumplimento con dichos requisitos y parámetros. 
 
Al 31 de diciembre de 2017, el vencimiento de la deuda a largo plazo es el siguiente:  
 

2018 226,307,045 
2019 326,017,159 
2020 60,953,759 
2022        21,358,946 
 
      634,636,909 

 
 
21 Obligaciones por arrendamiento financiero 

 
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los pasivos por arrendamiento financiero son como 
sigue: 
     Valor presente 
 Pagos  de los pagos 
 mínimos de  mínimos de 
 arrendamientos Intereses arrendamientos 
2017 
 
Menos de un año 5,738,932   767,072   4,971,860 
Entre uno y cinco años       13,439,187            857,512         12,581,675 
 
       19,178,119         1,624,584        17,553,535 
 
 
2016 
 
Menos de un año 1,711,060 253,556   1,457,504 
Entre uno y cinco años         4,017,398           269,444          3,747,954 
 
         5,728,458           523,000          5,205,458 
 
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el contrato por arrendamiento financiero que mantiene 
el Grupo muestra una vigencia de cinco años, plazo que cubre la mayor parte de la vida 
económica de los activos arrendados. La tasa de interés promedio oscila entre 4.75 % y  
5.95 %, anual y establece una opción a compra al final del contrato. 
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21 Obligaciones por arrendamiento financiero (continuación) 
 
Una reconciliación del movimiento de los pasivos con los flujos de efectivo 
provenientes de las actividades de financiamiento es el siguiente: 
 
                                   Pasivos                                                                                 Patrimonio                . 
 Documentos  Obligaciones por  Aporte para 
  por pagar a Deuda a arrendamiento Intereses  futuras  Beneficios  
  corto plazo largo plazo financiero por pagar Capitalizaciones  acumulados Total 
 
Saldos al 1ro. de enero de 2017 1,391,794,694  964,573,344  5,205,458      2,317,897   294,804,257  1,150,926,101   3,809,621,751 
 
Cambio por flujos de efectivo 
 de financiamiento: 
  Retiros de aportes para  
   futura capitalización -         -         -         -         (770,242) -         (770,242) 
  Dividendos pagados -         -         -         -         -         (26,186,381)   (26,186,381) 
  Préstamos obtenidos 955,227,740 -         14,399,417     -         -         -         969,627,157 
  Préstamos pagados  (1,094,760,590)     (346,550,104)     (2,302,292)             -                       -                       -         (1,443,612,986) 
   Total cambios por flujos  
    de efectivo de financiamiento     (139,532,850)     (346,550,104)    12,097,125             -                  (770,242)    (26,186,381)    (500,942,452) 
 
Efecto de cambio en moneda 
 extranjera        30,796,724        16,613,669          250,952             -                       -                       -               47,661,345 
 
Otros cambios: 
 Gasto por intereses -         -         -         240,808,481  -         -          240,808,481 
 Intereses pagados -         -         -         (238,303,916)  -         -          (238,303,916)  
 Resultado del período, neto -         -         -         -         -         581,970,379   581,970,379  
 Transacción no monetaria -         -         -         -         (149,652,120)  (9,896,314)  (159,548,434) 
 Transferencia a reserva legal                -                         -                     -                     -                       -               (4,032,754)       (4,032,754)  
 
    Total otros cambios                -                         -                     -              2,504,565    (149,652,120)    568,041,311      420,893,756   
 
Saldos al 31 de diciembre de 2017   1,283,058,568      634,636,909     17,553,535        4,822,462     144,381,895   1,692,781,031   3,777,234,400    

 
22 Patrimonio de los accionistas 

 
22.1 Cuotas sociales 

 
El capital pagado está compuesto por 12,500,000 cuotas sociales para el 2017 y 2016, las 
cuales tienen un valor nominal de RD$100.00 cada una. 
 

22.2 Aportes para futura capitalización 
 
Corresponde a los aportes realizados por los socios principales del Grupo para futura 
emisión de cuotas sociales. El saldo pendiente será convertido en cuotas sociales una vez 
sea conocido por la Asamblea General. Durante los años terminados el 31 de diciembre de 
2017 y 2016, los socios del Grupo retiraron aportes por RD$150,422,362 (RD$770,242 en 
efectivo y compensación de cuentas por cobrar a entidades relacionadas por 
RD$149,652,120) y RD$96,183,976, respectivamente. A la fecha de los estados 
financieros consolidados, el Consejo no ha decidido sobre la capitalización del importe 
restante.   
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22 Patrimonio de los accionistas (continuación) 
 
22.3 Reserva legal 

 
El Artículo 47 de la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas de 
Responsabilidad Limitada de la República Dominicana requiere que toda sociedad 
anónima o empresa de responsabilidad limitada transfiera anualmente como mínimo el        
5 % de su beneficio después de impuestos a una reserva legal hasta que tal reserva iguale 
el 10 % del capital social pagado. Dicha reserva no está disponible para distribución entre 
los accionistas, excepto en caso de disolución de la sociedad. 
 

22.4 Reserva por revaluación 
 
Corresponde a la revaluación de terrenos y edificaciones del Grupo al 31 de diciembre de 
2015 (véase la nota 15). 
 

22.5 Dividendos 
 

Durante el año terminado el 31 de diciembre de 2017, la Casa Matriz (Acero Estrella, 
S.R.L.) declaró dividendos por RD$182,276,119, de los cuales se decidieron pagar 
solamente a los socios minoritarios, un monto de RD$36,082,695; el importe restante, por 
RD$146,193,424, estará como parte de los beneficios acumulados hasta que la entidad 
presente flujos suficientes para el pago o que se decida el aumento de las cuotas sociales a 
favor del socio mayoritario Ingeniería Estrella, S. A. 
 
Al 31 de diciembre de 2017 se pagó a los socios minoritarios de la Casa Matriz (Acero 
Estrella, S.R.L.) un monto de RD$26,186,381, el monto restante por RD$9,896,314 se 
presenta formando parte de las acumulaciones por pagar y otros pasivos en el estado 
consolidado de situación financiera a esa fecha que se acompaña. 
 
 

23 Lista de subsidiarias 
 
A continuación se presenta una lista de las subsidiarias del Grupo al 31 de diciembre de 
2017 y 2016: 
 
    Porcentaje de participación (%) 
Nombre 2017 2016 
 
American Steel Building Corporation 100.00 100.00 
North West Industries, S.R.L.        82.69     82.69 
 
Todas las subsidiarias operan en la República Dominicana. 
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24 Participaciones no controladoras 

 
La siguiente tabla resume la información relacionada con la subsidiaria del Grupo (North 
West Industries, S.R.L.), que tiene participación no controladora antes de efectuar las 
eliminaciones intragrupales: 
 2017 2016 
Porcentaje de participación  
 no controladora 17.31 % 17.31 % 
 
Activos corrientes       509,069,210 547,606,175 
Activos no corrientes 996,858,113 982,007,486 
Pasivos corrientes (463,857,456) (524,364,729) 
Pasivos no corrientes (38,725,717) (73,451,296) 
Otros (i)               (46,714)             (46,714) 
  
 Activos netos 1,003,297,436 931,750,922 
 
Activos netos atribuibles  
 a la participación no  
 controladora 173,670,787 161,286,085 
Otras partidas (ii)                46,714              46,714 
 
Total participación  
 no controladora       173,717,501     161,332,799 
 
Ingresos de actividades 
 ordinarias         692,405,868     710,226,794 
 
Resultado del período, neto          74,942,211 146,081,375 
Otros resultados integrales,  
 neto de impuestos          (3,395,697)        (3,395,697) 
  
  Total resultados  
  integrales           71,546,514     142,685,678 
 
Utilidad distribuida a la  
 participación no  
 controladora 12,972,497   25,306,085 
Otro resultado integral  
 distribuido a la  
 participación no  
 controladora            (587,795)         (587,795) 
 
 Total resultados  
  integrales 
  distribuido a la 
  participación no 
  controladora          12,384,702     24,718,290 
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24 Participaciones no controladoras (continuación) 

 
(i) Corresponde a aportes para futura capitalización de los accionistas de la subsidiaria 

North West Industries, S.R.L. para las operaciones normales de estas. El saldo 
pendiente será convertido en acciones una vez sea conocido por la Asamblea General 
de Accionistas de esta subsidiaria. 

 
(ii) Corresponde a aportes para futura capitalización de las participaciones no 

controladoras de la subsidiaria. 
 
25 Impuesto sobre la renta 

 
Las compañías consolidadas declaran y pagan sus impuestos sobre la renta de manera 
separada. El importe presentado como impuesto sobre la renta en los estados consolidados 
de resultados del período y otros resultados integrales que se acompañan representa la 
sumatoria de todos los impuestos determinados para Acero Estrella, S.R.L. (Casa Matriz) 
y sus subsidiarias que están sujetos a tributación. 
 
La subsidiaria North West Industries, S.R.L. está calificada como empresa fronteriza según 
Resolución núm. 124-180-08, de fecha 12 de marzo de 2008, conforme a la Ley núm.        
28-01. Bajo el amparo de esta Ley, la subsidiaria está exenta del pago de impuesto sobre 
la renta de sociedades, exoneración de los derechos e impuestos de importación, 50 % en 
el pago de libertad de tránsito y uso de puertos y aeropuertos, así como la reducción del      
50 % de cualquier otro impuesto, tasa o contribución vigente a la fecha o que se establezcan 
en el futuro. 
 
La actividad de la subsidiaria American Steel Building Corporation está regida por las 
disposiciones de la Ley núm. 8-90 de Zonas Francas de Exportación de fecha 15 de enero 
de 1990 y sus modificaciones en virtud de la cual se crearon las zonas francas especiales 
de la República Dominicana. En consecuencia, la subsidiaria está exenta del pago de todos 
los impuestos directos e indirectos, incluyendo impuesto sobre la renta. 
 
El 9 de noviembre de 2012 entró en vigencia la Ley para el Fortalecimiento de la Capacidad 
Recaudatoria del Estado para la Sostenibilidad Fiscal y el Desarrollo Sostenible (Ley        
núm. 253-12), en la cual, entre otras cosas, se incrementa el impuesto sobre ventas brutas 
realizadas en el mercado local por las compañías establecidas en las zonas francas de          
2.5 % a 3.5 %. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el impuesto pagado por este concepto 
por RD$65,500 y RD$42,000, respectivamente, se presenta como parte de los gastos 
generales y administrativos en los estados de resultados del período y otro resultado 
integral que se acompañan. 
 
Un detalle del impuesto sobre la renta determinado al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es 
como sigue: 
  2017 2016 
 
Impuesto determinado 23,963,876 32,630,001 
Anticipos de impuesto sobre la renta   (3,087,389)   (40,090,226) 
Impuestos de años anteriores   -         (26,937,437) 
Saldo a favor del período anterior   (34,497,340)   -        
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25 Impuesto sobre la renta (continuación) 
 

  2017 2016 
 
Retenciones instituciones financieras                 (435)             -        
Retenciones instituciones del Estado          (145,830)           (99,678) 
 
 Saldo a favor      (13,767,118)    (34,497,340) 
 
El saldo a favor se presenta como parte de los gastos pagados por anticipado en los estados 
consolidados de situación financiera a esas fechas que se acompañan. 

 
El Código Tributario de la República Dominicana, según enmendado, permite a las 
compañías que las pérdidas incurridas en un año fiscal, puedan ser compensadas en los 
períodos fiscales siguientes, sin extenderse más allá de cinco años. Sin embargo, la 
compensación estaría sujeta a que se aproveche cada año no más del 20 % de las mismas. 
El Código también establece que en el cuarto y quinto año, ese 20 % no puede exceder el 
80 % y el 70 %, respectivamente, de la renta neta imponible. La porción de las pérdidas 
trasladables no aprovechada en cada año, no puede ser usada en los años futuros.  
 
Al 31 de diciembre de 2017, el Grupo mantiene pérdidas trasladables ajustadas por 
inflación por RD$190,539,531, las cuales pueden ser compensadas con beneficios futuros, 
si los hubiese y cuyo vencimiento es el siguiente:  
 
 2018 38,107,906 
 2019 38,107,906 
 2020 38,107,906 
 2021 38,107,906 
 2022         38,107,907 
 
         190,539,531 
 
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el gasto de impuesto sobre la renta está compuesto de 
la siguiente manera: 
 2017 2016 
 
Corriente (23,963,876)   (32,630,001) 
Diferido 31,099,889 23,609,336 
Impuestos de años anteriores               -               26,937,437 
 
            7,136,013      17,916,772 
 
Al 31 de diciembre de 2016, el impuesto de años anteriores, corresponde al saldo a favor 
como resultado de rectificativas realizadas a las declaraciones juradas de impuestos de los 
períodos 2015 y 2014.  
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25 Impuesto sobre la renta (continuación) 

 
Un movimiento por concepto del impuesto sobre la renta diferido durante los años 
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue: 
 
   Saldo al  Movimiento  Saldo al 
  inicio del año final 
2017 
 
Propiedad, planta y equipos 26,094,166 7,165,274  33,259,440 
Estimación para deterioro  
 de cuentas por cobrar clientes  21,741,313 (18,218,959) 3,522,354 
Gastos acumulados por pagar 15,367,990 (15,367,990) -       
Diferencia cambiaria 4,635,766        (1,158,648) 3,477,118 
Inversiones en asociadas       (7,234,538)        7,234,538 -       
Pérdidas fiscales trasladables                  -               51,445,674     51,445,674 
 
           60,604,697       31,099,889     91,704,586     
 
Revaluación de propiedades,  
 planta y equipo      (198,127,027)           1,301,225  (196,825,802) 
   
 Diferido, neto       (137,522,330)       32,401,114    (105,121,216)  
 
 
2016 
 
Propiedad, planta y equipos     24,160,954 1,933,212 26,094,166 
Estimación para deterioro  
 de cuentas por cobrar clientes  11,600,637 10,140,676 21,741,313 
Gastos acumulados por pagar 738,042       14,629,948 15,367,990 
Diferencia cambiaria           495,728        4,140,038    4,635,766 
Inversiones en asociadas                 -                 (7,234,538)      (7,234,538) 
 
           36,995,361       23,609,336     60,604,697   
Revaluación de propiedades,  
 planta y equipos      (190,596,001)         (7,531,026)  (198,127,027) 
 
 Diferido, neto       (153,600,640)       16,078,310  (137,522,330) 
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26 Ingresos  

 
Un resumen de los ingresos ordinarios durante los años terminados el 31 de diciembre de 
2017 y 2016, es como sigue: 
   2017   2016 
 
Construcción e instalación  
 de estructuras metálicas  2,512,000,284 1,986,649,882 
Venta de laminados        598,769,186       605,225,446 
 
       3,110,769,470    2,591,875,328 

 
 

27 Costo de ventas y gastos generales y administrativos 
 
Un resumen del costo de ventas y de los gastos generales y administrativos, por los 
años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue: 
 
 2017 2016 
 
Cambios en los inventarios    (122,552,265) (155,752,054)  
Materia prima usada    890,434,097  1,047,103,205    
Compensaciones al personal (nota 28)   623,558,239   499,501,266 
Depreciaciones y amortizaciones (notas 15 y 17)    90,478,647     88,071,033   
Mano de obra contratada   300,041,147   175,591,526 
Reparaciones y mantenimientos   67,702,774   34,668,181 
Combustibles y lubricantes   19,539,632   17,664,042 
Alquileres y arrendamientos   186,030,532   36,504,129 
Energía eléctrica, agua y basura   29,242,813   31,849,527   
Servicios de administración   109,040,157   30,207,652   
Materiales y suministros usados   192,364,217   223,573,766   
Seguros   14,176,750   15,109,739   
Seguridad y vigilancia   10,827,994   9,526,740   
Teléfonos y comunicaciones   16,622,111   16,187,718   
Honorarios profesionales   43,913,671     34,844,867   
Dietas y viáticos   12,708,578     10,397,406   
Donaciones   5,183,799     1,214,164   
Cuentas incobrables (nota 32)    15,008,362      24,754,930   
Publicidad y promoción   4,558,911     4,512,261   
Hospedaje   3,913,867     2,185,619   
Placas y permisos   1,114,696    996,129  
Gastos navideños   2,416,142    797,116  
Otros             28,745,694        64,349,782 
 
        2,545,070,565   2,213,858,744  
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28 Compensación al personal  

Un resumen de las compensaciones al personal, las cuales se encuentran incluidas en los 
renglones de costo de ventas y gastos generales y administrativos durante los años 
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue: 
 
  2017 2016  
 
Sueldos y salarios    329,715,352 263,947,156 
Horas extras      49,320,977 24,544,358 
Regalía pascual    29,398,090 22,943,970 
Bonificación   67,358,630 63,222,021 
Seguridad social 31,008,751 25,335,973 
Vacaciones  22,631,757 19,662,427 
Capacitación    9,382,191 6,016,794 
Aportes al plan de pensiones   22,299,424 18,330,169 
Incentivos    15,300,885 12,056,537 
Preaviso y cesantía    9,208,829 18,291,688 
Seguros    -        3,334,293 
Uniformes y útiles de seguridad 1,269,071 1,769,505 
Transporte de personal   25,087,908 12,386,442 
Aportes al INFOTEP   3,707,842 2,992,531 
Retribuciones complementarias 3,719,952 1,859,500 
Otras compensaciones al personal         4,148,580         2,807,902 
 
        623,558,239     499,501,266 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Grupo cuenta con 956 y 649 empleados, 
respectivamente. 
 
 

29 Otros ingresos operacionales 
 
Un resumen de los otros ingresos operacionales durante los años terminados el 31 de 
diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente: 
 
   2017 2016  
 
Servicios administrativos (véase la nota 9) 146,284,310 196,664,368 
Alquiler de equipos y maquinarias 4,655,309 8,958,192 
Venta de materiales, piezas y repuestos 32,846,924 3,652,686       
Dividendos por inversiones 13,824,650 10,492,327 
Cambio en el valor razonable de  
 propiedades de inversión -        3,299,935       
Otros        27,820,648       10,323,516 
 
        225,431,841     233,391,024  
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30 Compromisos y contingencias 

 
Arrendamientos operativos  
 
El Grupo mantiene contratos de arrendamientos operativos de inmuebles que son utilizados 
para los empleados que laboran en los distintos proyectos.  Estos contratos tienen una 
duración de entre seis meses y dos años, renovables automáticamente.   

 
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Grupo ha efectuado pagos por concepto de 
arrendamientos bajo estos contratos por aproximadamente RD$4,700,000 y 
RD$3,400,000, respectivamente, los cuales se encuentran registrados en los renglones de 
costos de ventas y gastos generales y administrativos en los estados consolidados de 
resultados del período y otros resultados integrales de esos años que se acompañan.   
 
El compromiso de pago de arrendamiento operativo del próximo año es de 
aproximadamente RD$4,500,000. 

 
Contingencias 

 
Al 31 de diciembre de 2017, el Grupo está involucrado en diversos casos de tipo legal por 
concepto de reclamos laborales y comerciales originados en el curso normal de sus 
operaciones. La gerencia es de opinión, después de consultar a sus abogados, que el 
resultado final de los litigios y reclamaciones existentes no afectaría significativamente los 
estados financieros consolidados del Grupo en caso de fallos adversos. 
 
 

31 Transacciones no monetarias 
 

Durante el año terminado el 31 de diciembre de 2017, el Grupo realizó transacciones que 
no originaron flujos de efectivo cuyo efecto es como sigue: 
 
Cuentas por cobrar a relacionadas (a)  (149,652,120)          
Aportes para futura capitalización (a)  149,652,120          
Dividendos (b) 9,896,314                  
Acumulaciones por pagar y otros pasivos (b)       (9,896,314) 
 
(a) Corresponde a retiro de aportes de accionistas a cambio de la compensación de cuentas 

por cobrar a la relacionada Ingeniería Estrella, S. A. 
 

(b) Corresponde a los dividendos declarados y que al 31 de diciembre de 2017 están 
pendientes de pago (ver las notas 18 y 22.5 de estos estados financieros consolidados). 
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32 Instrumentos financieros  
32.1 Clasificaciones contables y valores razonables  

Los valores razonables de los activos y pasivos financieros junto con los importes en libros 
en los estados consolidados de situación financiera, son como sigue:  
 
      Préstamos y Disponible Otros   Total   
    otras  para la pasivos   importe Valor 
   por cobrar  venta financieros en libros razonable 
2017 

 
Efectivo y 
  equivalentes  
  de efectivo           10,854,404 -          -          10,854,404 10,854,404 
Cuentas por 
  cobrar, neta  1,527,536,916 -          -          1,527,536,916 1,527,536,916 
Otras inversiones                  -                   2,869,497,989                  -                2,869,497,989                N/D         . 

 
Activos financieros       1,538,391,320       2,869,497,989                  -                4,407,889,309       1,538,391,320  
Documentos 
   por pagar a 
  corto plazo -          -          (1,283,058,568)  (1,283,058,568)  (1,283,058,568) 
Cuentas por pagar -          -          (477,682,680)  (477,682,680)  (477,682,680) 
Anticipos recibidos 
  de clientes -          -          (190,670,769)  (190,670,769)  (190,670,769) 
Acumulaciones 
 por pagar y 
  otros pasivos -          -          (4,822,462)  (4,822,462)  (4,822,462) 
Deuda a largo plazo -          -                (634,636,909)  (634,636,909)  (606,446,175)  
Obligaciones por  
 arrendamiento 
  financiero                      -                             -                   (17,553,535)           (17,553,535)           (19,178,119) 
 
Pasivos financieros                      -                             -              (2,608,424,923)     (2,608,424,923)      (2,581,858,773) 
 
2016 

 
Efectivo y 
  equivalentes  
  de efectivo            25,660,382 -          -          25,660,382 25,660,382 
Cuentas por 
  cobrar, neta                 1,595,211,829     -          -          1,595,211,829 1,595,211,829 
Otras inversiones                      -                2,694,493,819                  -                2,694,493,819                N/D         . 

 
Activos financieros          1,620,872,211       2,694,493,819                  -                4,315,366,030       1,620,872,211  
Documentos 
   por pagar a 
  corto plazo -          -          (1,391,794,694)  (1,391,794,694) (1,391,794,694) 
Cuentas por pagar -          -          (467,521,208) (467,521,208)  (467,521,208) 
Anticipos recibidos 
  de clientes -          -          (195,216,002) (195,216,002) (195,216,002) 
Acumulaciones 
 por pagar y 
  otros pasivos -          -          (2,317,897) (2,317,897) (2,317,897) 
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32 Instrumentos financieros (continuación)  
32.1 Clasificaciones contables y valores razonables (continuación) 

 
       Préstamos y  Disponible  Otros   Total   
     otras partidas      para la pasivos   importe  Valor 
    por cobrar     venta  financieros en libros   razonable 
2016 

 
Cuentas por pagar 
 a entidades relacionadas  
  a largo plazo  -          -          (43,564,567) (43,564,567)  (38,791,724)   
Deuda a largo plazo  -          -                (964,573,344)       (964,573,344)     (939,019,702)  
Obligaciones por  
 arrendamiento 
   financiero                       -                             -                     (5,205,458)             (5,205,458)             (4,718,053) 
 
Pasivos financieros                       -                             -              (3,070,193,170)     (3,070,193,170)      (3,039,379,280)  

 
El valor razonable del efectivo, cuentas por cobrar, documentos por pagar a corto plazo, 
cuentas por pagar y ciertas partidas de acumulaciones por pagar y otros pasivos, fueron 
determinados sobre la base del aproximado de sus importes en libros debido al corto tiempo 
de vencimiento de esos instrumentos. 
 
El valor razonable de las inversiones en acciones no está disponible (N/D). 
 
El valor razonable de las cuentas por pagar a entidades relacionadas a largo plazo, la deuda 
a largo plazo y obligaciones por arrendamiento financiero fue estimado con base en el 
descuento de las salidas de efectivo futuras, utilizando la tasa de interés del mercado donde 
esas obligaciones fueron adquiridas. 
 

32.2 Tasas de interés usadas para determinar el valor razonable 
 
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las tasas de interés utilizadas para calcular el valor 
razonable de las cuentas por pagar a entidades relacionadas a largo plazo, la deuda a largo 
plazo y las obligaciones por arrendamiento financiero fueron determinadas utilizando las 
tasas de interés nominal activa preferencial de los bancos de la República Dominicana que 
están dispuestos a prestarle a clientes de bajo riesgo, las cuales oscilan entre 9.63 % y 4.52 
% en 2017 (11.94 % y 4.64 % en 2016) para los saldos en pesos dominicanos (RD$) y 
dólares estadounidenses (US$), respectivamente. 

 
32.3 Jerarquía del valor razonable 

 
El valor razonable de todos los instrumentos financieros fue determinado utilizando el 
Nivel 3, según se describe en la jerarquía de valor razonable en la nota 4. 
 
La siguiente tabla muestra las técnicas de valoración usadas para medir los valores 
razonables, así como también las variables no observables significativas utilizadas. 
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32 Instrumentos financieros (continuación) 
 
32.3 Jerarquía del valor razonable (continuación) 

 

Técnica de valoración  

Variables  
no observables 
significativas  

Interrelación entre   
las variables no 

observables clave      
y la medición del    
valor razonable 

 
Flujos de efectivo 
descontados: la 
metodología utilizada para 
la valoración de las 
facilidades e instrumentos 
financieros se basa en que 
el perfil de riesgo del 
Grupo no ha variado 
significativamente. 

 

 
♦ Tasa prime, que 

corresponde a la tasa de 
interés a la cual los 
bancos están dispuestos a 
prestarles a clientes de 
bajo riesgo. 

♦ La prima de riesgo 
aplicable al Grupo, 
calculada con base en la 
diferencia entre la tasa de 
interés fijada para el 
préstamo en cuestión y la 
tasa prime vigente en el 
mercado al momento de 
la contratación de la 
facilidad. 

 

 
El valor razonable 
estimado aumentaría 
(disminuiría) si: 
 
♦ El perfil de riesgo 

fuera mayor 
(menor). 

♦ La prima de riesgo 
fuera mayor 
(menor). 

♦ Un cambio en el 
perfil de riesgo del 
cliente va 
acompañado por un 
cambio en 
dirección similar en 
la prima de riesgo. 

 
32.4 Administración del riesgo financiero 

 
El Grupo está expuesto a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos 
financieros: 
 
♦ Riesgo de crédito. 
♦ Riesgo de liquidez. 
♦ Riesgo de mercado. 
 
Esta nota presenta información sobre la exposición del Grupo a cada uno de los riesgos 
mencionados, los objetivos, políticas y procesos para medirlos y gestionarlos y la 
administración del capital por parte del Grupo.  
 

32.4.1 Riesgo de crédito 
 
Es el riesgo de pérdida financiera del Grupo si un cliente o una contraparte de un 
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales y surge, 
principalmente, de los equivalentes de efectivo y las cuentas por cobrar.   
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32 Instrumentos financieros (continuación) 
 
32.4 Administración del riesgo financiero (continuación) 
 
32.4.1 Riesgo de crédito (continuación) 

 
Exposición al riesgo de crédito 
 
Cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar 
 
Es el riesgo de crédito al que el Grupo está expuesto, principalmente, por las características 
individuales de cada cliente. No obstante, la gerencia también considera la demografía de 
la base de clientes del Grupo, incluyendo el riesgo de impago de la industria y el país en 
los que opera el cliente, ya que estos factores pueden afectar el riesgo de crédito. 
 
El Comité de Crédito del Grupo ha establecido una política de crédito, según la cual, cada 
cliente nuevo es analizado individualmente para verificar su solvencia crediticia antes de 
ofrecer los términos y condiciones estándares de pago del Grupo. Las revisiones del Grupo 
incluyen análisis de la situación financiera cuando estén disponibles y en algunos casos, 
referencias bancarias.  Se establecen los límites en los créditos para cada cliente, los cuales 
representan la cantidad máxima disponible sin tener la necesidad de ser aprobada por el 
Comité de Crédito. Los clientes que no han podido cumplir con los índices de solvencia 
crediticia establecidos por el Grupo, pueden realizar transacciones solamente sobre la base 
del pago anticipado. El Grupo no requiere garantía con respecto a las cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar.  
 
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los importes en libros de los activos financieros con 
mayor exposición al riesgo de crédito son los siguientes: 
 
   2017 2016  
     
 Efectivo y equivalentes de efectivo 9,768,320  24,657,653 
 Cuentas por cobrar, neta 1,527,536,916 1,595,211,829 
 Otras inversiones      2,869,497,989     2,694,493,819
  
       4,406,803,225     4,314,363,301 
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32 Instrumentos financieros (continuación) 
 
32.4 Administración del riesgo financiero (continuación) 
 
32.4.1 Riesgo de crédito (continuación) 
 

Exposición al riesgo de crédito (continuación) 
 

Pérdidas por deterioro  
La clasificación de las cuentas por cobrar a clientes por vencimiento de acuerdo con las 
fechas de pago convenidas al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente: 
 
                      2017                   2016  

    Cuentas por       Pérdidas    Cuentas por      Pérdidas 
     cobrar a por      cobrar a por 
Vencimiento (días)   clientes deterioro       clientes   deterioro 
 
No vencidas 708,875,040 -        457,818,210 -         
1-30 10,645,083  -        19,126,358 -         
31-60 7,646,918 -        16,156,323 -         
61-90 5,865,264 -        8,252,018 -         
91-120 18,737,221 -        47,141,847 -         
Más de 120     120,429,542    55,263,785    224,960,548   99,810,234  
     872,199,068    55,263,785    773,455,304   99,810,234 
 
El Grupo estima que los montos en mora no considerados en la estimación para pérdida 
son enteramente recuperables sobre la base del comportamiento de pago histórico y análisis 
del riesgo de crédito del cliente, incluidas sus calificaciones de crédito cuando están 
disponibles.  
La estimación para pérdida de cuentas por cobrar se establece a través de un cargo a la 
cuenta de gastos por pérdida de cuentas de dudoso cobro. Las cuentas por cobrar se 
consideran en la estimación cuando la gerencia estima que su cobrabilidad es dudosa, pero 
tomando en cuenta los abonos realizados, el historial de pagos y la evaluación de garantías, 
en caso que existan.  
El movimiento de la estimación por deterioro de cuentas por cobrar durante los años 
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:  
 2017 2016  
  
Saldo al inicio del año         99,810,234 91,896,943 
Aumento 15,008,362  24,754,930 
Baja en cuentas       (59,554,811)    (16,841,639)   
Saldo al final del año        55,263,785     99,810,234 
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32 Instrumentos financieros (continuación) 
 
32.4 Administración del riesgo financiero (continuación) 
 
32.4.1 Riesgo de crédito (continuación) 
 

Exposición al riesgo de crédito (continuación) 
 
Efectivo y equivalentes de efectivo y otras inversiones 
 
El Grupo se cubre de exponerse al riesgo de crédito al invertir solamente en valores líquidos 
en entidades de prestigio económico nacional o donde el Grupo tiene facilidades de crédito, 
o en entidades de prestigio y renombre en los cuales la gerencia considera que el riesgo 
sobre su inversión es bajo.  
 

32.4.2 Riesgo de liquidez 
 
Es el riesgo de que el Grupo no cumpla con sus obligaciones financieras conforme su 
vencimiento.  La política del Grupo para la administración del riesgo de liquidez es, en la 
medida de lo posible, tener siempre suficiente liquidez para cumplir con todos los                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           
pasivos que tenga a la fecha de sus vencimientos, tanto bajo condiciones normales como 
de crisis económica, sin tener que incurrir en pérdidas inaceptables correr el riesgo de 
perjudicar la reputación del Grupo. 
 
El Grupo monitorea los requerimientos de flujos de efectivo para optimizar el retorno del 
efectivo en las inversiones. Generalmente, el Grupo estima que tiene suficientes fondos 
para cumplir con los gastos operacionales, incluyendo el pago de obligaciones financieras. 
Además, el Grupo tiene líneas de crédito con entidades financieras nacionales e 
internacionales, según se describe en la nota 19. 
 
A continuación, los vencimientos contractuales de los pasivos financieros, que incluyen el 
pago del interés y excluyen el impacto de los acuerdos de compensación de pago: 
 
    Flujo   Seis 
    Importe en de efectivo meses  6-12 1-2 2-5   
                                   libros contractual o menos  Meses   Años  Años   
2017 
 
Documentos  
 por pagar a  
 corto plazo 1,283,058,568   (1,331,528,068)  (849,675,735)  (481,852,333)     -       -       
Cuentas por 
 pagar            477,682,680   (477,682,680)  (477,682,680) -       -       -       
Anticipos recibidos 
 de clientes 190,670,769   (190,670,769) -        (110,673,874)  (79,996,895)       -       
Acumulaciones  
 por pagar y  
 otros pasivos 4,822,462   (4,822,462)  (4,822,462) -       -       -       
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32 Instrumentos financieros (continuación) 
 
32.4 Administración del riesgo financiero (continuación) 
 
32.4.2 Riesgo de liquidez (continuación) 

 
    Flujo   Seis 
    Importe en de efectivo meses  6-12 1-2 2-5   
                                   libros contractual o menos  Meses   Años  Años   
2017 
 
Deuda a largo plazo       634,636,909   (708,483,410)  (103,580,895)  (165,466,880)  (350,751,623)  (88,684,012) 
Obligaciones por  
 arrendamiento 
 financiero            17,553,535          (19,178,119)           (2,869,466)          (2,869,466)          (5,544,339)          (7,894,848)  
  
         2,608,424,923     (2,732,365,508)    (1,438,631,238)      (760,862,553)      (436,292,857)        (96,578,860) 
 
2016 
 
Documentos  
 por pagar a  
 corto plazo 1,391,794,694     (1,444,338,320)   (849,266,346) (595,071,974)     -       -       
Cuentas por 
 pagar           467,521,208   (467,521,208) (467,521,208) -       -       -       
Anticipos recibidos 
 de clientes 195,216,002 (195,216,002) -       (101,994,019)  (93,221,983)       -       
Acumulaciones  
 por pagar y  
 otros pasivos 2,317,897 (2,317,897) (2,317,897) -       -       -       
Cuentas por  
 pagar a socios 
 y entidades  
 relacionadas 
 a largo plazo 43,564,567    (59,247,811) -       -       -       (59,247,811)   
Deuda a largo plazo      964,573,344       (1,119,819,868)      (144,238,470)   (191,546,112)    (319,929,321)   (464,105,965) 
Obligaciones por  
 arrendamiento 
 financiero            5,205,458           (5,728,458)              (855,530)            (855,530)          (1,711,060)          (2,306,338)  
  
        3,070,193,170    (3,294,189,564)    (1,464,199,451)     (889,467,635)      (414,862,364)     (525,660,114) 

 
32.4.3 Riesgo de mercado 

 
Es el riesgo de cambios en los precios en el mercado, tales como tasas de cambio de moneda 
extranjera y tasas de interés que pueden afectar los ingresos del Grupo o el valor de los 
instrumentos financieros que posee. El objetivo de administrar el riesgo de mercado es 
manejar y controlar las exposiciones al riesgo del mercado dentro de parámetros 
aceptables, mientras se optimiza el retorno del riesgo. 
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32 Instrumentos financieros (continuación) 
 
32.4 Administración del riesgo financiero (continuación) 
 
32.4.3 Riesgo de mercado (continuación) 

  
Exposición al riesgo cambiario 
 
El Grupo está expuesto al riesgo cambiario en las ventas y compras que son denominadas 
en una moneda diferente a la moneda funcional del Grupo, principalmente el dólar 
estadounidense (US$), así como por mantener activos y pasivos financieros en esa moneda, 
sin contar con algún instrumento financiero derivado que la cubra del riesgo cambiario.  
 
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el riesgo al cual está expuesto el Grupo en el tipo de 
cambio de moneda extranjera, es como sigue: 
 
2017 
 US$ RD$ 

Activos: 
 Efectivo y equivalentes de efectivo 56,185   2,713,174 
 Cuentas por cobrar 14,853,885   717,294,107
 Avances a proveedores y contratistas           1,461,788            70,589,743 
 
             16,371,858          790,597,024 
 
Pasivos: 
 Documentos por pagar a corto plazo     (14,929,751)  (720,957,676) 
 Cuentas por pagar       (4,947,234)  (238,901,930) 
 Anticipos recibidos de clientes      (2,418,584)  (116,793,421) 
 Deuda a largo plazo      (8,785,409) (424,247,401) 
 Obligaciones por arrendamiento  
  financiero             (364,441)         (17,598,856) 
 
            (31,445,419)    (1,518,499,284) 
 
   Posición neta        (15,073,561)       (727,902,260) 

 
2016 
 US$ RD$ 

Activos: 
 Efectivo y equivalentes de efectivo 19,791 924,438 
 Cuentas por cobrar 21,128,728 986,922,885
 Avances a proveedores y contratistas          1,283,121          59,934,582 
 
            22,431,640     1,047,781,905 

  



 
62 
 

ACERO ESTRELLA, S.R.L. Y SUBSIDIARIAS 
 

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación) 
 

Valores en pesos dominicanos (RD$) 
 
 

 
 

 
32 Instrumentos financieros (continuación) 
 
32.4 Administración del riesgo financiero (continuación) 
 
32.4.3 Riesgo de mercado (continuación) 

  
Exposición al riesgo cambiario (continuación) 
 
2016 
 US$ RD$ 

 
Pasivos: 
 Documentos por pagar a corto plazo    (19,263,063) (899,777,673)
 Cuentas por pagar      (7,012,585) (327,557,845) 
 Anticipos recibidos de clientes     (2,077,820) (97,054,972) 
 Deuda a largo plazo     (11,838,282) (552,966,152) 
 Obligaciones por arrendamiento  
  financiero            (111,442)          (5,205,456) 
 
           (40,303,192)   (1,882,562,098) 
 
   Posición neta       (17,871,552)      (834,780,193) 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el comportamiento de la tasa de cambio del dólar 
estadounidense (US$) con relación al peso dominicano (RD$), es como sigue: 
 

 Tasas promedio Tasas al cierre 
   2017  2016 2017 2016 

 
 US$    47.58    46.20    48.29     46.71 

 
Análisis de sensibilidad 
 
Basado en la posición neta en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2017, una variación 
de un 10 % en la tasa de cambio tendría un efecto en los resultados consolidados del período 
y en el patrimonio consolidado del Grupo de aproximadamente RD$72,800,000. 
 
Exposición al riesgo de tasa de interés 
 
A la fecha del informe, el perfil de la tasa de interés de los instrumentos financieros del 
Grupo que devengan intereses, es como sigue:  
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32 Instrumentos financieros (continuación) 
 
32.4 Administración del riesgo financiero (continuación) 
 
32.4.3 Riesgo de mercado (continuación) 
 

Exposición al riesgo de tasa de interés (continuación) 
 

       Importe en libros . 
    2017     2016 
Instrumentos de tasa fija: 
 Activos financieros                8,927,248 24,212,828
 Pasivos financieros         (1,935,249,012)     (2,361,573,496) 
 
          (1,926,321,764)     (2,337,360,668)  

Instrumentos de tasa variable - 
 Activos financieros                         841,072               444,825       
 . 
Análisis de sensibilidad de los flujos de efectivo para instrumentos de tasa fija 
 
El Grupo no contabiliza activos y pasivos financieros a tasa fija al valor razonable con 
cambios en resultados, ni designa derivados (permuta financiera de tasas de interés) como 
instrumentos de cobertura según un modelo de contabilización de cobertura de valor 
razonable. Por lo tanto, una variación en el tipo de interés en la fecha de los estados 
consolidados de situación financiera no afectaría los resultados del período ni el patrimonio 
del Grupo.  

 
Análisis de sensibilidad de los flujos de efectivo para instrumentos de tasa variable 

 
Una variación de 100 puntos base en los tipos de interés a la fecha de reporte habría 
aumentado o disminuido el patrimonio consolidado y los resultados consolidados del 
período al 31 de diciembre del 2017 en aproximadamente RD$5,600. Este análisis asume 
que todas las variables, en particular el tipo de cambio, se mantienen constantes. 
 

32.5 Administración de capital 
 
La política del Grupo es mantener una base de capital sólida de manera de conservar la 
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado y sustentar el desarrollo futuro 
del negocio. El capital se compone del capital pagado, aportes para futura capitalización, 
reserva legal, reserva por revaluación, beneficios acumulados y participaciones no 
controladoras. El Grupo no está sujeto a requerimientos externos de capital.  
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33 Aplicación de modificaciones a normas  
 

 
Fecha de 
vigencia 

 
Modificaciones 

a normas 

 
 

Principales cambios realizados 
 
1ro. de enero de 
2017 

 
Modificación a la 
NIC 7 

 
Esta modificación requiere que el Grupo 
revele información que permita a los 
usuarios de los estados financieros 
consolidados, evaluar los cambios en las 
actividades de financiamiento, 
incluyendo partidas monetarias y no 
monetarias. 
 
Esta modificación fue adoptada por el 
Grupo y el efecto de dicha adopción se 
presenta en la nota 21. 
 

1ro. de enero de 
2017 

Modificación a la 
NIC 12 

Reconocimiento de impuesto diferido 
originado por pérdidas no realizada. (i) 
 

1ro. de enero de 
2017 

Modificación a la 
NIIF 12  

Requerimiento de revelación sobre 
intereses mantenidos por el Grupo en 
otras entidades. Adicionalmente, aplica 
para intereses que son clasificados como 
mantenidos para las ventas o distribución. 
(i) 

 
(i) La adopción de estas modificaciones a normas no tuvieron efecto sobre los estados 

financieros consolidados que se acompañan. 
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Auditado

2018

34,453,275

2,318,892,215

314,014,668

727,944,406

40,406,630

Interino

2019

13,720,166

1,658,030

2,599,528,574

352,317,104

721,320,202

46,297,728

3,435,711,194

3,342,464,931

1,482,314,863

20,609,113

28,721,377

3,734,841,804

3,718,197,181

1,429,590,259

47,584,020

8,309,821,478 8,930,213,264

— 1 1,803,691

321,732,051 196,419,561

1 1,510,788 -
1,884,974,370 2,440,995,505

840,903,959 629,337,780

2,922,560 -
238,102,282 128,621,547

102,633,073 166,467,881

- 25,960,883

3,402,779,083 3,599,606,847

— 192,322,700

83,095,427 103,865,006

18,063,246 —
87,358,970 145,943,937

201,241,588 126,776,900

3,792,538,314

1,250,000,000

125,000,000

751,043,824

2,212,018,037

4,338,061,861

179,221,303

4,168,515,390

1,197,677,300

508,264,659

125,000,000

745,100,776

2,002,090,260

4,578,132,995

183,564,879

8,309,821,478 8,930,213,264
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ESTADO DE RESULTADOS

AL MES DE DICIEMBRE

Beneficios brutos en operación

Otros ingresos operacionales

Gastos generales y administrativos
Beneficios netos de operación

Otros ingresos y gastos
Gastos por intereses
lngresos financieros
Ingresos (gastos) diferencia cambiaria
Otros gastos
Dividendos en efectivo

Total otros ingresos y gastos

Participación en las ganancias de asociadas, neto
de impuesto a las ganancias

Beneficio antes de ISR

Impuesto sobre Ia renta
Impuesto sobre la renta neta

Resultados del período, neto

Auditado

2018

3,301,550,549
2,266,287,778
1,035,262,771

Interino

2019

3,179,883,101
1,868,469,743
1,311,413,357

339,579,565 153,357,027
1,374,842,336 1,464,770,384

531,947,028 558,816,302
842,895,308 905,954,083

(234,562,052)
36,814,037

(30,541 ,730)

(228,289,745)

36,286,334

(305,115,840)
28,206,749

(76,851 ,433)
(22,029,769)
13,112,965

(362,677,328)

650,891,897

(20,952,663)

543,276,754

(29,999,997)

VALORES EN DOP$

Ventas netas
Costos de operaciones

i

i

i

629,939,234 513,276,757



Disminución en el efectivo y equivalentes de efectivo /f
_Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año /Efectivo y equivalentes de efectivo al ?nal del año

ACERO ESTRELLA Y SUBSIDIARIAS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL MES DE DICIEMBRE

VALORES EN DOP$

Flujo de efectivo de las actividades de operacion

Resultados del período, neto

Ajustes por:
Efectivo neto porvisto por (usado en) las actividades de operación

Depreciación

(Aumento) disminución en el valor razonable de

propiedades de inversión

Amortizaciones

Ganancia (pérdida) en disposición de propiedad,

planta y equipos

Estimación para deterioro de cuentas por cobrar a clientes

Costos ?nancieros, neto

Participación en las ganancias de subsidiarias,

y asociadas neto de impuesto a las ganancias

Impuesto sobre la renta, neto

Efecto de la ?uctuación del tipo de cambio sobre la deuda a largo plazo

Cambios netos en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar

Avances a contratistas

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Otros activos

Cuentas por pagar

Anticipos recibidos de clientes

Acumulaciones por pagar y otros pasivos

Otras cuentas por pagar a largo plazo

Otros pasivos por pagar

Auditado

2018

629,939,234

99,058,299

(13,179)

1,646,245

12,776

57,447,554

197,748,015

(36,286,334)

20,952,663

51,164,822

(392,997,945)

(133,636,934)

Interino

2019

513,276,757

58,275,723

10,978,214

(230,636,359)

(38,302,436)

Efectivo generado por Ias operaciones

Intereses ganados

Intereses pagados

Impuestos pagados

Efectivo neto usado en las actividades de operación

Flujos de efectivo por las actividades de inversión:

Adquisición de inversiones

Producto de la disposición de inversiones

Adquisición de propiedad, planta y equipos

Otras inversiones

Capital Suscrito y Pagado

Reserva por revaluación

Utilidades y/o Pérdidas Retenidas

Ganancias del Periodo

Efectivo neto usado en las actividades de inversión

Flujos de efectivo por las actividades de ?nanciamiento

Financiamientos obtenidos

Préstamos obtenidos
Préstamos pagados

Dividendos pagados

Otros documentos por pagar
Retiros de aportes para futuras capitalizaciones

027,969,122) 6,624,204

(4,297,17o) (5,391,093)

(21 ,391,072) (1,450,123)

363,221,279 (211,566,179)

243,673,101 (133,945,423)

5,973,577 119,497,215

— 192,322,700

— 25,960,883

353,745,759 205,144,075

36,314,037 —
(232,232,173)

—
(11,675,043) -

146,652,530 205,144,075

(258,199,394)

48,400,000

(25,802,094)

(235,601,488)

1,847,815,279
(1,514,853,231)

(76,032,374)

044,361,695)

(375,732,250)

(13,332,736)

(1,653,030)

(52,322,700)

(5,943,043)

(205,534,201)

(5,012,093)

(659,585,063)

11,803,691

576,790,713

(136,823,278)

(18,063,246)

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento,

ci; -f- 4 ¿3;.
s, e,4* If-«,Vu._,_. .—-‘M

Nota: El desglose del ?ujo de efectivo interino es
,stinoalätigditado

por esta?

112,547,779 433,707,880

23,598,871 (20,733,109)

10,854,404 34,453,275

34,453,275 13,720,166

z
l l

1azon se observan algunas diferencias
, ,j .



Saldos al 31 de diciembre de 2018

Resultados integrales del año:
Resultados dei periodo
Otros resultados integrales

Total resultados integraies

Transacciones con los propietarios de la Compañia:
Recompra de acciones
Transferencia a reserva legal
Dividendos
Retiros de aportes para futuras capitalizaciones

Total de transacciones con ios accionistas de la Compañia

Saldos al 31 de Diciembre de 2019

ACERO ESTRELLAY SUBSIDIARIAS
f‘ v; _. de r en el Pair‘

Años terminados el 31 de Diciembre de 2019
Valores en pesos dominicanos (RDS)

Atribuibie a los propietarios de la P

Agortes gara Reserva de Particigaciones no
Cagìtai gagado futura cagitalizaclón Reserva legal revaluación Bene?cios acumulados Total controladas Total Patrimonio

1.250,000,000 - 125,000,000 751,043,824 2,212,018,037 4,338,061,861 179,221,303 4,517,283,164

- - - - 508,264,659 508,264,659 - 508,264,659

- — - (5,943,048) (92,684,631) (98,627,678) 4,343,576 (94,284,103)

- — — (5,943,048) 415,580,028 409,636,981 4,343,576 413,980,556

(52,322,700) - - - - (52,322,700) — (52,322,700)

« - - - (117,243,146) (117,243,146) - (117,243,146)

(52,322,700) - ~ - (117,243,146) (169,565,846) - (169,565,846)

1,197,677,300 - 125,000,000 745,100,776 2,510,354,918 4,578,132,995 183,564,879 4,761,697,874
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