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DETALLES DEL EMISOR

“Acero Estrella, S.R.L. se encuentra sujeta al cumplimiento de la Ley 249-17 sobre Mercado de Valores y sus
reglamentos y resofuciones dictados por el Consejo Nacional del Mercado de Valores y la Superintendencia del Mercado
de Valores, en lo relativo al ejercicio de sus actividades o servicios. Asimismo, seran de aplicacion supletoria en los
asuntos no previstos especificamente en las anteriores normas, las disposiciones generales del derecho adminisirativo,
la legislacion societaria, comercial, monetaria y financiera, de fideicomiso, el derecho comun y los usos mercantiles,
conforme aplique a cada caso.

En ese sentido cabe sefialar que el cumplimiento regulatorio y normativo de la informacion plasmada en la documentacion
correspondiente a la oferta publica de Bonos Corporalivos es de entera responsabilidad de Acero Estrella, S.R.L. Por
fanto, en caso de confradiccidn entre el contenido del presente documento y la normativa vigente al momento,
prevaleceran las disposiciones normativas y el marco juridico aplicable, hecho gue conllevara a la madificacion
automatica del presente documento, debiendo Acero Estrella, S.R.L. tomar de manera oportuna fodas las medidas de
forma y fondo necesarias para realizar los ajustes que correspondan’

Acero Estrella, S.R.L. (en lo adelante "Acero Estrella” o “AE") es una empresa dominicana dedicada al diseno,
fabricacion e instalacién de estructuras metélicas para edificaciones y obras de infraestructura. Su planta de
produccion esta equipada con sistemas automatizades de corte, perforacién y soldadura de piezas y cuenta con
una capacidad de hasta 14,000 toneladas de acero anuales. La empresa tiene como subsidiarias a North West
Industries y American Steel Building.

Los servicios de AE se llevan a cabo en tres etapas:

1. Disefio e Ingenieria de Proyectos: Apoyado en softwares de (ttima generacion gue se integran a los
sistemas automatizados de la planta de produccion para reducir el tiempo de ejecucion de los proyectos.
Consiste en el disefio de las estructuras metalicas de acuerdo a las necesidades individuales del proyecto
y la elaboracién de los planos que seran utilizados para la fabricacion e instalacion.

2. Fabricacion: Dentro de la planta de 11,500 metros cuadrados, las estructuras de acero pasan por procesos
automatizados de corte, perforacién, limpieza y soldadura de piezas. Esto, en adicién a los procesos de
pintura.

3. Instalacion: Se transportan y ensamblan las piezas de acero para crear las estructuras metalicas de gran
magnitud en el lugar del proyecto. Las obras ejecutadas por Acero Estrella incluyen terminales de
aeropuertes, obras de infraestructura vial, pargues industriales, naves y edificaciones multipisos para
diversos sectores de la econamia nacional.

La calidad de los productos vy servicios de Acero ESTRELLA la han hecho merecedora de mas altas certificaciones
en la industria de la construccion metalica. En 2004 se convirtié en la primera y Unica empresa dominicana en
certificar sus procesos de produccion bajo los estdndares del American institute of Steel Construction (Instituto
Americano de la Construccién en Acero'), v desde 2014 la firma DOT Quality Services? valida sus procesos de
montaje de estructuras para obras de infraestructura, puentes e instalacién de metaldeck.

Ademas, como miembro del American Welding Society {Sociedad Americana de Soldadura?) certifica sus procesos
de soldadura y cumple los estandares de la Asociacion Americana de Inspeccion de Materiales (ASTM?) y de la
Sociedad de Proteccidn de Superficies (SSPC?), cuyas normas de calidad rigen la seleccidn de materia prima vy el
proceso de pintura. Por otro lado, la acreditacion OHSAS® 18001:2007 obienida en 2012, garantiza el cumplimiento
de las medidas de seguridad y salud en los procasos de planta para proteger a sus integrantes.

¥ Institulo técnico y asociacion comercial sin fines de lucro para el uso de acero estructural en la Industiria de construccian en Estados Unidos.
2 Firma especializada que desarrolla estandares de desempefo. Construir sistemas de calidad, y crea y conduce programas de auditorias de
proveedores.

3 Organizacion sin fines de lucro para avanzar la ciencia, tecnologia y aplicacion de la soldadura.

* Siglas de la American Society for Testing and Materials, organizacién cientifica y técnica para el establecimiento y la difusién de normas
relativas a las caracteristicas de materiales, producios, sistemas y servicios.

5 Siglas de la Society for Protective Coalings, sociedad profesional para la proteccion de concreto, acero y olras superficies y estructuras
industriales y marinas.

® Norma internacionat para la salud y !a seguridad en el trabajo.
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Subsidiarias:

< wmm e North West Industries:

["'."l..hi- | Creada en el afio 2003, se dedica a la produccion de [dminas para techos y cerramientos

) ' || galvanizados y prepintados, que se comercializan a través de las marcas Aluzinc ESTRELLA, Teja

o "~ Real, Standing Seam, Metaldeck y correas tipos C y Z. Cuenta con una fabrica de 5,906 metros
cuadrados y desde 2010 sus procesos de produccion estan certificados bajo el sistema integrado de gestion gque
incluye las normas 1SO 9001 de calidad, 1ISO 14001 de medio ambiente y OHSAS 18001 de seguridad y salud
laboral.Fue creada bajo la Ley de Zona Especial de Desarrollo Fronterizo No. 28-01 por lo que cuenta con
incentivos fiscales . Para mas informacion ver acapite 3.8 del Prospecto Definitivo.

=i American Steel Building:

[’: E—“j Ej. Al igual gue Acero ESTRELLA, se dedica al disefio, fabricacion e instalacion de estructuras metalicas
ot para el mercado internacional, especialmente tos paises de Centroamérica y las islas del Caribe.
Mantiene activas exportaciones a Jamaica, Antigua y Haiti, donde desarrolla diversos proyectos de edificaciones
metalicas. Esta constituida bajo la ley 8-90 de fomento a la Zona Franca. Mantieng las mismas certificaciones de
calidad que Acero ESTRELLA. Para mas informacion ver acapite 3.8 del Prospecto Definitivo.




ERO

ESTRELLA

INDICE

1. RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION Y ORGANISMOS

SUPERVISORES ... e 20
1.1. Responsables del Contenido Prospecto. ..., 20
1.2, OrganiSmMOS SUPEIVISOTES .. i ittt e e e e e e e et enbrcraeaans 23
1.3, De los AUt OreS. .. oo e 23
1.4. De los Asesores, Estructurador y Colocador. ... 24
2. CARACTERISTICAS, CONDICIONES Y REGLAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE

OFERTA PUBLICA ... e 25
2.1. Caracteristicas, Condiciones y Reglas del Programa de Emisiones .............................. 25
2.1.1. Caracteristicas Generales del Programa de Emisiones........................ccccoeoiee, 25
2.1.2. Caracteristicas Especificas de la EmMIsiones ... 26
2.1.21. Monto Total a emitir por EMiSion............cooo e 26
2.1.2.2. Denominacion Unitaria o Valor Nominal de los Valores ........................................... 26
21.23.  Cantidad de Valores. . ... s
21.24. Formade Emision de los Valores ...........ccocciiiiic
2.1.2.5. Modode Transmisidon...................coeieieeeeenn, ks e TR T T TTT T T T e e e
21.2.6. InterésdelosValores ..o, o
2.1.2.6.1. Periodicidad en el Pago de los Intereses ........... [ ==
2.1.2.6.2. Calculo de los Intereses de los Bonos............... Il 6 oMM SR e b, 29
2.1.2.7. Amortizacion del Capital de los Valores ............ L i s P R | S 29
2.1.2.7.1. Pago de capital mediante Cupones ..................... 25, . o ik T PSR T T 30
2.1.2.8. Tablade desarrollo ..o, LABRROBADO ) ... 30
2.1.2.9. Garantia de 105 Bonos Corporativos ........ccooiiiiis oot ee e 30
2.1.2,10. Convertibilidad. ..o 31
2.1.211. Opcidon de Redencion Anticipada ... 31
2.1.3. Comisiones y otros Gastos del Procgrama de Emisiones.......................c..oooc . 31
2.1.4. Comisiones y Gastos a cargo del Inversionista ... 32
215, REGIMEN FISCal ... e s 34
2.1.6. Suscripcidén y Negociacion del Valor............ooo e 36
21.6.1.  Mercado Primario. . ... e e s 36
2.1.6.1.1. Periodo de Suscripciéon Primaria para el Plblicoen General....................c.cccccooce. 38
21.6.2.  Mercado Secundario...........ooooi i 39
2.1.6.3.  Circulacion de 108 ValOres ... .. .. ..o e e eae e e et et er e 40
2.1.6.4. Requisitos ¥y CONAIiCIONES .. .......ccoioiiei e 40
2.1.7. Servicios Financieros del Programa de EmMIiSiones............c.ccoioiiiiiiirieiieiner e 40
2.1.8. Calificacion de RIESOO ...t e e 40
2.1.9. Politica de Proteccidon a los Obligacionistas ... 44
21.9.1. Limites en Relacion de Endeudamiento..................coooo i 44
2.1.9.2. Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones...............cc.cccocoiiin 45
2.1.9.3. Mantenimiento, Sustitucion o Renovacion de activos ...........cccovvveeviiiiciniins 46
2.1.9.4. Facultades Complementarias de FiscalizaCion...............cccooooiiiiiieiiiiieniencvieieiee 47
2.1.9.5. Medidas de ProtecCion ... e 47
2.1.9.6. Efectos de Fusiones, Divisiones U Otros ...........ccoooiiiiiic e 48
2.1.9.7. Créditos Preferentes. ... et 49
2.1.9.8. RestricCion al EmMisor . e 49
2.1.9.9. Cobertura y Utilidad de los Bonos ofertados...........cc.ooooiiiiiiiiiiii i 52

2.2. Informacién sobre la Colocacion y Adjudicacion de los Valores Objeto de Oferta
Pablica53



ESTRELLA ;

2.2.1. Precio de Colocacion Primaria.................cccoclnd i et rrre e e e e e e s een e 53
2.2.2. Monto Minimo de Inversion. ... 54
2.2.3. ldentificacion del Mercado al que se dirige el Programa de Emisiones.......................... 54
2.2.4. TIPO de COlOCACION ... e e et ettt 55
2.2.5. Entidades que aseguran la Colocacién de los Valores ..., 55
2.2.5.1. Criterios y procedimientos adoptados por el Emlsor y la Entidad Responsable de
la Colocacion de 10s Valores. ... 55
2.2.5.2. Técnicas de Prorrateo ...t 55
2.2.6. Fecha o Periodo de Apertura de la Suscripcion o Adquisicion...............c.ccon 55
2.2.7. Formas y Fechas de hacer Efectivo el Desembolso de la Suscripcién ......................... 56
2.2.8. Avisos de Colocacion Primaria................cocci i 57
2.2.9. Programa de EMISIONGS ... ... et 57
2.3, Informacion Ledal........cc.oooioiiiii e 58
2.3.1. Aprobacion Legal de la EmIision ... 58
2.4, Valores en Circulacion............ooiii 58
2.5. Objetivos Economicos y Financieros perseguidos a través de [a Emision................... 58
2.5, UsO de 05 FOnAOs. . e et aes 58
2.5.1.1. Usode los Fondos para Adquisicion de ACHIVOS ....coeoeoeieeeeeeeeeeeeeeeee e, 59
2.51.2. Uso de los Fondos para Adquisicion de Establecimientos Comerciales o
COMPANIAS. ...t 59
2.5.1.3. Uso de los Fondos para Amortizaciénde Deuda ... 59
252 Impactode Ia EMIisSiOn . ... e e 60
2.6. Representante de la Masa de Obligacionistas........ QBB+ 1o s nrrereneteneeransearnranerneereneeeeen ran 63
2.6.1. Generales del Representante de la Masa Obligacionistas......................ccoo. 63
P £ b= 1o Lo T o 1< = O PP PPPPPPPURROT 63
2.6.3. FISCAliZACION....... . it e e e b a e e 63
2.6.4. informacion Adicional .. e e nee e sen e e O A A - -+ D)
2.7. Administrador Extraordlnar[o cvereeeres e dreera e b IR o CSURERINTEHDERCIADEL L. ... 72
2.8. Agente de Custodiay AdMiniStracion. ... [N MercaooDEVALORES | 72
2.8.1. Generales del Agente de Custodiay Admlmstracmn ......... T T CTuna vy SR SN 72
2.8.2. RelaCiones ...t SR i Lol 2o AN 72
3. INFORMACIONES SOBRE EL EMISOR Y SU CAPITAL ............ P - 72
3.1. Informaciones Contables ..............cccoeeevivcieoieeeeeeeee e S L L 2.8B.ALL 9 73
3.1.1. Balance General Consolidado...................cooocoiiiis e —— 73
3.1.2. Balance General Individual ............ .. e 74
3.1.3. Estado de Resultados Consolidados ........cccoooiiiiiiiii e 75
3.1.4. Estado de Resultados Individuales ..................c.cccooi 75
3.1.5. Estado de Flujos de Efectivo Consolidados .............ccoieiiiiiiiiiivece e 77
3.1.6. Estado de Flujos de Efectivo Individuales ... 77
3.1.7. Indicadores Financieros Consolidados.............c.ocooiiiiiiiiiiiiiie e 79
3.1.8. Indicadores Financieros INdividuales...............coooiiiiiiiiiiiiii et 79
3.1.8.1.  Analisis Horizontal de los Estados Financieros ponsolidados ................................ 79
3.1.9. Analisis Horizontal de Estados Financieros Individuales................c..c.ccooocon, 85
3.1.10. Perspectivas del Negocio ..o 90
4. Anexos 91
4.1. Declaracion Jurada Responsable del Contenido del Prospecto...............c.o.o.. 91
4.2. Declaracién Jurada del Consejo de Administracion ..., 91
4.3. Declaracion Jurada del Presidente del Consejo de Administracion o el ejecutivo
principal y el ejecutivo de finanzas.....................ccocceeen PP 91
4.4, Estados Financieros Interinos Individuales y Consolidados correspondientes al 31 de
diciembre de 2018 ... . e 91
4.6. Modelo de Aviso de Colocacion Primaria........coooooo oo 91



ESTRELLA .

4.8. Informe de Calificacidon de Riesgo de Pacific Credit Rating (PCR), S.R.L. Sociedad
Calificadora de RIS Q0. ... e 91



ACERC

- ESTRELLA

RESUMEN DEL PROSPECTO

El presente resumen hace referencia a informacién detallada que aparece enjotras secciones del Prospecto. Los términos
gue aparecen entre comillas {") en este resumen se utilizan como referencia en otras secciones del Prospecto.

De conformidad con el parrafo IV del articulo 96 del Reglamento No. 664-12, “toda decision de invertir en los valores
objeto del presente Programa de Emisiones debe estar basada en la consideracion del presente Prospecto de
Emisién en su conjunto por parte def inversionista.”

Emisor

Acero Estrella, S. R.' L.

Valores

Bonos Corporativos (en lo adelante “Bonos”)

Calificacion de Riesgo

Los Bonos y el Emisor han sido calificados A- por Feller Rate Sociedad
Calificadora de Riesgo (en lo adelante “Feller Rate”) a Septiembre 2020 y
ooA+ por Pacific Credit Rating (PCR), 5. R. L. Sociedad Calificadora de
Riesgo (en [¢ adelante “PCR") a Julio 2020 para instrumentos de largo plazo
en el mercado local.

Feller: La Calificacion A- largo plazo otorgada al emisor corresponde a
aquellas entidades con una buena capacidad de pago de sus obligaciones
en [os términos y plazos pactados, pero esta es susceptible de deteriorarse
levemente ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que
pertenece o en la economia. La Calificacion A otorgada a programas de
emisiones corresponde a instrumentos con una buena capacidad de page
del capital e intereses en 10s téerminos y plazos pactados, pero ésta es
susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor,
en |la industria a que pertenece o0 en la economia. Feller Rate utiliza 1a
nomenclatura (+) y (-), para mostrar posiciones relativas dentro de las
principales categorias.

PCR: La calificacion oA+ otorgada por PCR corresponde a emisiones con
buena calidad crediticia. Los factores de proteccion son adecuados, sin
embargo, en periodos de bajas en la actividad economica los riesgos son
mayores y mas variables. La nomenclatura (+} y (-), sirve para mostrar
posiciones relativas de las calificaciones.

Monto Total def Programa de
Emisiones

Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por hasta Dos Mil
Quinientos Setenta y Seis Millones Cincuenta y Cinco Mil Pesos
Dominicanos con 00/100 Centavos (RD$ 2,576,055,000.00).

Uso de los Fondos

Los fondos seran utilizados para:
i. Cubrir total o parcialmente las obligaciones financieras del Emisor
y sus Subsidiarias, conforme el acuerdo entre las partes.
a. Sustitucion de la deuda bancaria actual del Emisor, segun
se describe en el punto 2.5.1.3. del presente Programa de
Emisiones de Bonos Corporativos,

b. Sustitucion de la deuda bancaria actual de [as Subsidiarias,
segin se describe en el punto 2.5.1.3. del presente
Programa de Emisiones de Bonos Carporativos.

Los fondos captados por el presente Programa de Emisiones seran
utilizados primere para cubrir total o parcialmente [as obligaciones
financieras del Emisor y sus Subsidiarias. Al momento de
colocacion de los valores, se determinard cuales deudas seran
cubiertas por el emisor.
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_.uego de cubrir total o parcialmente las obligaciones financieras del
Emisor y sus Subsidiarias, los fondos obtenidos de la colocacion
nodran ser utilizados para lo siguiente:

i Los fondos pueden ser utilizades para capital de trabajo en las
operaciones del Emisor y sus Subsidiarias.

Los fondos pueden ser utilizados para la adquisicién de activos fijos
{CAPEX) det Emisor y sus Subsidiarias.

iii.

El Uso de los Fondos para cada emisidon a colocar de! Programa de
Emisiones sera determinado en el Prospecto de Emisién Definitivo
para la Primera Emision y en los Prospectos de Emision Simplificados
de cada emision sugsiguiente.

Reslricciones del Programa de
Emisiones

El Presente Programa de Emisiones impone los siguientes compromisos
sobre el Emisor. Los siguientes ratios se calculan en base a las cifras
consolidadas de Acero Estrella y sus Subsidiarias y los mismos se
encuentran en cumplimiento a la fecha del presente programa de
emisiones:

1. Cobertura: Ratio de cobertura de intereses = EBITDA / Gastos
Financieros > [1.0]
Endeudamiento: Ratio de Apalancamiento = Deuda
Financiera/Capital Contable < [2.0]

2,

Al 30 de septiembre 2020, Acero Estrella y sus Subsidiarias mantiene los
siguientes niveles:

1. Cobertura: Ratio de cobertura de intereses = EBITDA / Gastos
Financieros = [2.42]
Endeudamienfo: Ratio de Apalancamiento = Deuda
Financiera/Capital Contable = [0.49]

2.

Segln se establece en el acapite 2.1.9.8. del Presente Prospecto de
Emision.

Fecha de Inscripcion del Programé -
de Emisiones en el Regisiro del
Mercado de Valores

27 de septiembre de 2019

Fecha de Expiracion del Programa
de Emisiones

27 de septiembre de 2021

Fecha de Publicacion del Aviso de

Colocacion Primaria

A determinarse en el Prospecto de Emision Definitivo de la Primera Emision,
en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente y en el Prospecto
Simplificado de cada Emisidon subsiguiente.

Fecha de Publicacion del Aviso de
Colocacion Primaria para la
Segunda Emision

06 de noviembre de 2020

Fecha de Inicio de Recepcion de
Ofertas del Publico en General

A determinarse en el Prospecto de Emisidn Definitivo de la Primera Emision,
en el Aviso de Colocacidn Primaria correspondiente y en el Prospecto
Simplificado de cada Emisidn subsiguiente.,

Fecha de Inicio de Recepcion de
Ofertas de Pequeiios
Inversionistas para fa Segunda
Emisién

06 de noviembre de 2020

Fecha de Inicio de Recepcién de
Ofertas del Pablico en General
para la Segunda Emision

Mecanismo de Negociacion

12 de noviembre de 2020

Mecanismos centralizados de negociacion y el Mercado OTC.
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Horario de Recepcion de Ofertas
del Publico en General

| A partir de ia Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion % Em|5|on de los

i Valores hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion Primaria
de cada Emision, cada Puesto de Bolsa o Intermediarioc de Valores
contratado por el Emisor, autorizados por la SIMV podré recibir ordenes de
suscripcion en el horario establecido por cada uno de ellos, vy registrarlas
en el sistema de la BVRD en el horario establecido por esta (en sus reglas
de negociacion para cada tipo de rueda).

Horaric de Recepcion de Ofertas
de Pequefios Inversionistas

A partir de la fecha de publicacion del Aviso de Colocacidn Primaria y hasta
el dia habil anterior a la fecha de Inicic del Periodo de Colocacion, en horario
establecido por el Agente Colocador contratado por el Emisor, excepto el
dia habil anterior & la fecha de Inicio del Periodo de Colocacion de la
Emision, en el horario establecido por la BVRD.

Fecha de Emisidn

A determinarse en el Prospecto de Emision Definitivo de la Primera Emision,
en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente y en el Prospecto
Simplificado de cada Emision subsiguiente.

Fecha de Emisidn para la Segunda
Emision

12 de noviembre de 2020

Fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion

A determinarse en el Prospecto de Emision Definitivo de la Primera Emision,
en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente y en el Prospecto
Simplificado de cada Emisién subsiguiente.

Fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion para la Segunda
Emision

12 de noviembre de 2020

Fecha de Finalizacion de
Recepcion de Ofertas de
Peqguenos Inversionistas

A determinarse en el Prospecto de Emision Definitivo de la Primera Emision,
en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente y en el Prospecto
Simglificado de cada Emisién subsiguiente.

Fecha de Finalizacién de
Recepcion de Ofertas del Publico
en General

A determinarse en el Prospecto de Emisién Definitivo de |a Primera Emision,
en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente yen el Prospecto
Simplificado de cada Emision subsiguiente.~ . . |

Fecha de Finalizacion de
Recepcion de Ofertas de
Pequerios Inversionistas para fa
Segunda Emision

11 de noviembre de 2020 | } v 1

Fecha de Finalizacién del Periodo
de Recepcion de Ofertas del
Publico en General para la
Segunda Emisién

02 de diciembre de 2020

Prorrateo para las Ofertas de
Pequefios Inversionistas

En caso de que el valor acumulado de la suma de las ¢rdenes de Pequefios
Inversionistas recibidas por parte del Agente Colocador cantratado por el
Emiscor, superen el 30% del monto ofrecido en el presente Aviso de
Colocacién Primaria para cada Emisién, la BVRD realizara el proceso de
prorrateo de las Ordenes de Suscripcién recibidas.

Prorrateo para las Ofertas del
Publico en General

Sienun dia de colocacion la suma de todas las érdenes recibidas por parte
de todos los Intermediarios de Valores supera el monto total pendiente por
colocar de la Emision, la BVRD realizara el proceso prorrateo que permite
su sistema y a su vez la adjudicacion de las érdenes, dejando excluidas las
ordenes totates por no ser divisibles.

Forma de Emision de los Valores

Desmaterializada mediante anotacion en cuenta

Modalidad de Colocacion del
Programa de Emisiones

El Emisor realizara la colocacién a través de Citinversiones de Tifulos y
Valores, S.A. (Puesto de Bolsa Afiliado a la Bolsa y Mercados de Valores
de la Republica Dominicana, S A. (BVRDY)), bajo la modalidad de Colocacion
Con Base en Mejores Esfuerzos
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Periodo de Vigencia de! Pr_c;grgma Trescientos sesenta y ¢cinco (365) dias calendario a partir de |a inscrfpcién

de Emisiones |

del Programa de Emisiones en el Registro del Mercado de Valores.

Fecha de Suscripcion o Fecha i
Valor

A determinarse en el Prospecto de Emision Definitivo de la Primera Emision,
en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente y en el Prospecto

Simplificado de cada Emisién subsiguiente.

Fecha de Suscripcion o Fecha
Valor para la Segunda Emisién

T para pequerfios inversionistas
T + 1 para el publico en general

Valor Maximo de Inversién para
Pequefios Inversionistas

Valor Maximo de Inversién pa_ra el
Publico en General

Dos Millcnes de Pesos Dominicanos (DOP 2,000,000.00) indexados
anualmente segun la inflacion acumulada publicada por el Banco Central de
la Repuilica Dominicana, de conformidad a lo establecido en el articulo 48

del Reglamento de Cferta Publica R-CNMV-2019-24-MV.

El valor maximo a demandar por parte del inversionista sera el monto que
esté disponible al momento de realizar la oferta de suscripcion

Vencimiento por Emision

Los Bonos tendran un ven0|m|ent0 de hasta 10 afios, contados a partir de
la Fecha de Emision de cada Emisién del Programa de Emisiones.

Fecha de Vencimiento para la
Segtnda Emisién

12 de noviembre de 2030

Representacion de los valores del
Programa de Emisiones

Los valores objeto de Oferta Publica susceptibles de ser negociados en el
territorio nacional, deberan representarse por medio de anotaciones en
cuenta. Se debe hacer constar los valores mediante un Acto Auténtico por
cada Emisién, los cuales deben ser depositados en la SIMV para fines de
su inscripcion en el Registro, en [a BVRD cuando aplique y en CEVALDOM.

Tasa de Interés

Tasa Fija en Pesos Deminicanos.

La Tasa de Interés se especificara en el Prospecto de Emision Definitivo de
la Primera Emision, en el Aviso de Colocacién Primaria correspandiente y
en el Prospecto Simplificado de cada Emisién subsiguiente.

La tasa ce interés para la Segunda Emision sera 11.25%.

'MIE(E "\‘ES e

Pagadero Mensual, Trimestral 0 Semestral. A determinarse en el Prospecto
de Emision Definitive de la Primera Emision, en el Aviso de Colocacion
Primaria correspondiente y en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn
subsiguiente.

Para la Segunda Emisiédn, los intereses seran pagados trimestraimente.

Para mayor informacién sobre las fechas de pagos de cupones de intereses,
ver tabla desarrollada en el acapite 2.1.2.6.1 del prospecto de emision.

Denominacion Unitaria o Cantidad
de Valor Nominal

Un Peso Dominicano con 00/100 Centavos (RD$1.00).

Monto Miniro de Inversion

El monto de inversién minima para los potenciales inversionistas sera de
Mil Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos {RD$1,000.00).

Precio de Colocacion Primaria

A la par, con prima ¢ a descuento. A determinarse en el Prospecto de
Emision Definitivo, en el Avisa de Colocacion Primaria correspondiente y en
el Prospecto Simplificado de cada Emisién subsiguiente.

Para la Segunda Emision el Precio de Colocacion Primaria sera a la par.

Amortizacion del Capital

A vencimiento.

Garantia de los Bonos
Corporativos

El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contara con una
garantia especifica, sino que constituye una Acreencia Quirografaria frente
al Emisor. Los Obligacionistas como acreedores guirografarios, poseen una
prenda comun sobre los bienes del Emisor, segun establece el Articulo 2093
del Cédigo Civil Dominicano.




ESTRELLA

Opcidn de Redencion Anticipada

1

El presente Programa de Emisiones no cuenta con la opcién de redencidon

anticipaca. En el caso de incumplimiento de las restricciones generadas por

el Programa de Emisiones, se generard la liquidacion anticipada de los
valores y se procedera conforme se establece en el acapite 2.1.8.8. del
Presente Prospecto de Emisian.

Colocacion de los Valores

La Colocacion de log Valores se realizara a través de multiples emisiones a
determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el
Prospecto de Emision y el Prospecto Simplificado de cada Emision., segun
lo establecido en el acapite 2. 1.2.1 del presente Prospecto.

Destinatarios de la Oferta

Los Bonos tendran como destinatarios personas juridicas, personas fisicas,
tanto nacionales o extranjeros, incluyendo a los pequefios inversionistas.

Fecha de Aprobacion

El presente Programa de Emisiones fue aprobado por la Superintendencia
del Mercado de Valores mediante su Unica Resolucién de fecha digcisiete
(17) de septiembre de 2019, modificada mediante la Unica Resolucién de
fecha nueve (09) de octubre del afio dos mil diecinueve (2019) R-SIMV-
2019-36-EV. |

Agente Estructurador y Colocador

Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. (Puesto de Bolsa Afiliado a la Bolsa
y Mercados de Valores de la Republica Dominicana, S.A. (BVRD)) {en lo
adelante “Citinversiones”), Puesto de Bolsa registrado en la
Superintendencia del Mercado de Valaores de la Repuiblica Dominicana (en
lo adelante "SIMV") y en la Bolsa y Mercados de Valores de |la Republica
Dominicana, S.A. (BVRD) (en lo adelante “BVRD"), sera el Agente
Estructurador y Colocador del presente Proegrama de Emisicnes de Bonos
Corporativos

Agente de Custodia, Pago y
Adrninistracion del Programa de
Emisiones

CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S.A. (En lo adelante
CEVALDOM) sera designado como Agente de Custodia, Pago (en lo
adelante “Agente de Pago”) y Administrador del Programa de Emisiones,
para que reallce los servicios de custodia, compensacion vy liguidacion de
valores del Programa de Emlsmnes asi como encargado del procesamiento
del pago de los intereses y capital de los Bonos. El Emisor ha designado a
CEVALDOM como entidad encargada del registro y liquidacion de los Bonos
por cuenta del Emisor. En virtud del Contrato suscrito en fecha siete (07) de
octubre de 2019 entre CEVALDOM vy el Emisor, el Agente de Pago no
responde por los atrasos o incumplimientos que pueda tener el Emisor

Representante de la Masa de
Obligacionistas

Salas Piantini & Asociados ha sido designado mediante el Contrato del
Programa de Emisiones y Designacién del Representante de la Masa de
Obligacionistas suscrito en fecha once (11) de octubre de 2019 para ser el
representante de la Masa de Obligacionistas de cada una de las Emisiones
que componen el presente Programa de Emisianes

Riesgos del Emisor y de los
Valores

El negocic del emisor se enfoca en el diseno, fabricacion e instalacion de
estructuras metalicas para diversas obras. El seclor al que pertenece &l
emisor se enfrenta a diversos riesgos. Dentro de los riesgos identificados
por la empresa tenemos los de categoria operativos y financieros. Los
riesgos operativos destacados son los siguientes: el riesgo de
especializacién de proceso, el riesgo de concentracion de clientes vy el
riesgo de desabastecimiento de materias primas. Por otro lado, los
principales riesgos fi fnanmeros son los siguientes: el riesgo de crédito de los
clientes, el riesgo de moneda| cambiaria y el riesgo de tasa de interés.

Las ventas de Acero Estrella estan concentradas en 17 clientes tanto
. . i |
nacionales como internacionales.

La industria de la construccion metalica goza de un elevado nivel
de complejidad, lo que implica que la curva de aprendizaje de los
colaboradores sea larga. Esto puede traer retrasos al momento de
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reemplazo o incorporacion de nuevos técnicos. En adicién, se suma como
riesgo, la dependencia de proveedores internacionales de materia prima lo
que puede impactar la disponibilidad y puntualidad en la recepcion oportuna
del producto. Adicionalmente, la competitividad de la industria tocal esta
enmarcada mayormente en el precio.

Por otro lado, Acero Estrella se exponen a riesgos legales a través de
transacciones con sus clientes, relaciones con sus empleados y
proveedores. Sin embargo, dichos riesgos se ven mitigados a través de
contratos con las partes.

Los Bonos de renta fija transados en el mercado de valores de la Republica
Dominicana son instrumentos atractives para los inversionistas, y en
medida de que una mayor cantidad de personas fisicas y juridicas se vean
interesacdas en los mismos, impulsaran el desarrollo del mercado. Sin
embargo, la garantia no posee garantia especifica, sino que constituye una
Acreencia Quirografaria frente al Emisor.

Con el presente programa de emisiones ia empresa estara sustituyendo
aproximadamente el 82% de su deuda actual por bonos corporativos.
Dentro de este porcentaje se estaran saldando en su totalidad los
préstamos que a la fecha estan sujetos a clausulas financieras. Ademas, el
97% de la deuda que no sera saldada pertenece a lineas de corto plazo.
Para poder mitigar el riesgo de estos prestamos y controlar el costo
financiero de la empresa, el presenie programa de emisiones estara sujeto
al cumplimiento de clausulas financieras de cobertura de intereses vy
apalancamiento, conforme lo establecido en el acapite 2.1.9.8. del Presente
Prospecto. El Representante de la Masa de Obligacionistas supervisara el
cumplimiento de dichas cldusulas durante la vigencia del presente
programa de emisiones, y por parte del emisor, estaran supervisados por el
area de Planificacion Estratégica y Financiera y el Departamento de Gestién
de Riesgos.

Los ingresos de Acero Estrella y sus subsidiarias corresponden en mas de
un 58% a ventas realizadas a clientes no relacicnados. Al mes de
septiembre 2020 los beneficios brutos en operacion tuvieron una
disminucion de un 9% en comparacion con el mismo periodo del afo 2019.
Estio refleja como la pandemia COVID-19 ha afectado los beneficios de la
empresa Por otro lado, el Emisor fue calificadc A- por Feller Rate a Cctubre
2020 y A+ por Pacific Credit Rating a Julio 2020.

Acero Estrella v sus subsidiaras poseen potitica de crédito, en [a cual se
estipula que los clientes sean evaluados por el departamento de Créditos y
Cobros vy a unidad comercial de la empresa y aprobacdos por el Comité de
Crédito. Esta evaluacion consiste en identificar la capacidad de pago del
cliente y su historial crediticio en la empresa. Para los clientes de proyectos,
es decir, Acero Estrella y American Steel Building, el plazo del crédito
dependera de factores como la duracion del proyecto y monto del mismo, lo
cual estara estipulado en el contrato, las cuales permiten a la empresa llegar
a acuerdos legales en caso de que sea necesario. Como parte de las
politicas, las empresas crean provisiones para cuentas de dudoso cobro en
sus Estados Financieros.

A raiz de la pandemia de COVID-19 hubo una disminucién de la cobranza
debido al paro nacional y cese de operaciones, de igual manera esto
impacto en la no generacion de los ingresos presupuestados para este
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Riesgos a raiz de la pandemia de COVID-19

En el mes de marzo el panorama mundial indicaba que Repliblica
Dominicana iba ser afectada, por el virus COVID-19, el cual ya se habia
convertido en pandemia, vislumbrando la posible réplica de la situacion de
otros paises los cuales habian tenido la llegada del virus con anterioridad;
se cred un comité con las areas mas importantes para la toma de decisiones
y directrices de cara a los posibles escenarios futuros.

Acatando las medidas del Gabierno Central las operaciones fueron
detenidas el dia 20 de marzo de 2020 y se conformo un Comité Ejecutivo
de Crisis, cuyas acciones se encaminarcn al seguimiento del panorama
local y mundial dia a dia con vision a futuro, con el fin de generar decisiones
aportunas a favor de mitigar |os riesgos asociados a la crisis y reducir el
impacto financiero negativo del paro de operaciones. De igual forma el
departamento de Gestidn de Riesgo prepard un infarme con los riesgos mas
relevantes a los que se enfrenta y enfrentara el Emiscr a mediano y corto
plazo; asi como también las consideraciones y sugerencias para disminuir
la materializacion de los riesgos que generarian posibles pérdidas
econdomicas.

Dentro de las medidas financieras tomadas el Emisor decidid adoptar el
programa FASE (FONDO DEI ASISTENCIA SOLIDARIA AL EMPLEADO},
ofrecido por el Gobierno Dominicano, donde 272 colaboradores de Acero
Estrella y 40 colaboradores de sus subsidiarias fueron suspendidos ante el
Ministerio de Trabajo por periodo de 90 dias, desde el 6 de abril de 2020,
guedando de manera remota un total de 70, laborando 4 y activos por

alguna condicion de salud 21,

Al memento de conccerse las intenciones del gobierno en reabrir la
economia el emisor inicié el proceso de elaboracion de los protocolos
correspondientes para vuelta al trabajo que garantizaran los lineamientos
para un {rabajo seguro salvaguardando la vida de los colaboradores y
terceros relacionados. Adlc:onalmente se segmentd formalmente el
personal para trabajar en diferentes modalidades, presencial,
semipresencial y remota.

La nueva modalidad de trabajo remoto origina nuevos riesgos en la
seguridad de la informacién, tecneclogia y confidencialidad. En adicién a los
controles previamente existentes, se han elaborado nuevas medidas para
mitigar este riesgo como es la creacidn de una peolitica y acuerdo de
Teletrabajo, politica de clasificacién de dates, encriptado de dispositivos,
campanas de concientizacion sobre temas como “phishing”, entre ofras.

Otro riesgo identificado se encuentra la no continuidad de proyectos por el
impacto econémico de las medldas adoptadas por la pandemia, lo que
generaria perdidas economicas respecto a los presupuestos y por ende a
la rentabilidad de la organizacion. Con el fin de afrontar este riesgo el Emisor
se revisaron las negociaciones de todos sus clientes.

La rentabilidad de los proyectos contratados puede ser afectada por el
aumento en precio de los insumos y materiales presupuestados para obra,
para esto la empresa esta tomando la estrategia en acortar las brechas
entre costos presupuestado§ y costos reales de ejecucion. A pesar de
algunos aumentos de precios, se ha identificado que la empresa tiene de
donde aplicar en principio ur}a rebaja de precios. Esto permite mejorar la

compgtl_tlwdad local.
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A raiz de la pandemia de COVID-19 hubo una disminucién de la cobranza
debido al paro nacional y cese de operaciones, de igual manera esto
impacté en la no generacion de los ingresos presupuestados para este
periodo. Este panorama fue mejorando a mediades de mayo 2020 donde
se reaclivo la economia y Acerc Estrella v sus subsidiarias retomaron las
operaciones. Donde se activaron mas del 60% de los proyectos que se
habian delenido.

De igual manera se contin(la con el seguimiento a la deteccion de posibles
nuevos riesgos a los que se enfrentaria Acero Estrella y sus subsidiarias
por las diferentes medidas nacionales como internacionales de indole
econdmicas, sociales y sanitarias por consecuencia de esta pandemia.

Favor referirse a los riesgos de la seccion 3.17 del Prospecto
Definitivo.

Obligaciones sin garantia o colateral especifico y dependientes de la
capacidad de page del emisor.

| El numerador Actual se refiere a que la duracién de cada mes seria la que le

corresponde a cada uno en el calendario {es decir que en anos bisiestos
febrerc tendra 29 dias). Para el denominador, corresponde a anos de 365
dias, de doce (12) meses, con la duracidn mensual calendario que
corresponde a cada uno de estos, excepto para el mes de febrero, al que le

! correspanderan veintiocho (28) dias.

Agente de Distribucién

Se refiere al intermediario de valores cuando presta su mediacién al agente
de colocacion, a fin de facilitarie a este el proceso de colocacidn de valores.

Aluzinc

Es una aleacion de aluminio y zinc. Esta fusion de metales es utilizada con
frecuencia como capa de recubrimiento anticorrosivo para laminas de acero

gue son destinadas a cubrir el exterior de Jos techos.

Anotacicn en Cuenta

| Son asientos registrales de naturaleza contable que constituyen en si mismos

la representacion inmaterial de los valores y otorgan la propiedad de los

mismos al titular que figure inscrito en un depédsito centralizado de valores.

Aval

| Compromiso solidaric de pago de una obligacién a favor del acreedor ©

beneficiario, otorgado por un tercero para el caso de no cumplir el obligado

|_principal con el pago de un titulo de crédito.

Aviso de Colocacion Primaria

Toda emision requerira de un aviso de colocacién primaria, el cual deberd ser
publicado en al menos un periodico de circulacion nacional impreso, un dia
habil antes de la fecha de inicio del periodo de colocacion y en adicién podra
publicarse en la pagina web del emisor. Dicho aviso indicara las
caracteristicas y condiciones especificas de |la colocacion de una emision o
mas emisiones dentro de un programa de emisiones, conforme a lo
establecido en el articulo 50 del Reglamento de Oferta Publica.

En el caso de que la oferta plblica otorgue preferencia al pequefio
inversionista, el aviso de colocacién debera ser publicado al menos dos (2)
dias habiles antes de la fecha de inicio del periodo de colocacion.

BCRD

Banco Ceniral de la Republica Dominicana.
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Son instituciones autorreguladoras que tienen por objeto prestar a los puestos
de bolsa inscritos en las mismas todos 10s servicios necesarios para que estos
puedan realizar eficazmente las transacciones con valores de manera
continua y ordenada, asi como efectuar las demas actividades de
intermediacidn de valores, de acuerdo con la Ley de Mercado de Valores.

Bonos Corporativos

Son valores de renta fija emitidos por personas juridicas publicas o privadas a
un plazo mayor de un (1) afio; que confieren a sus tenedores los mismos
derechos, de acuerdo con el respective Contrato del Programa de Emisiones.

BVRD

Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicang, S.A. (BVRD)

Calificacidn de Riesgo

Es la opinién técnica y especializada que emiten las scciedades calificadoras
de riesgo.

Sociedad Calificadora de Riesgo

Son entidades especializadas en el esiudio del riesgo que emiten una opinién
sobre la calidad crediticia de una Emisidn de valores y su Emisor. Los
Calificadores de Riesgos son entidades gue para emitir una calificacion de
riesgo respecto a una Oferta Pldblica de Valores y su Emisor, deben estar
debidamente registradas y autorizadas por la Superintendencia del Mercado
de Valores de la RepUblica Dominicana.

Capital de Trabajo

Es una medida de la capacidad que tiene una empresa para continuar con el
normal desarrollo de sus actlwdades en el corto plazo. Se calcula como el
excedente de activos de corto plazo sobre pasivos de corto plazo.

CEVALDOM

CEVALDOM, Deposilo Centralizado de Valores, S.A es la institucion que
actba como Agente de Custodia a los fines del presente Programa de
Emisiones; para lo que presta los servicios de: custodiar, transferir,
compensar y liquidar, asi como registrar las operaciones de los Bonos
Corporatives gue componen el presente Programa de Emisiones.

Colocacion  Primaria con base
Mejores Esfuerzos

en

Es la colocacién primaria de una emision cantratada por el emisor a un agente
o unos agentes de colocacion, mediante la suscripcion de un contrafo que se
rige por las reglas del contrato de comision, el cual debe establecer
expresamente que el o los ag‘:entes de colocacion no asumen compromiso
algunec para adquirir los valores objeto de la emisién

Conirato del Programa de Emisiones

El emisor de valores de renta|fija debera presentar a la Superintendencia,
junto con la solicitud de autoriza‘cién de |a oferta publica, el modelo de contrato
del programa de emisiones a suscribirse entre el emisor y el representante de
la masa de obligacionistas en caso de que sea designade a través de dicho
contrato, de acuerdo a las dlsp03|<:|ones del Articulo 56 del Regiamento de
Oferta Pubhoa yalalLey General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08 modificada por la

Ley Na. 31-11.

Crédito Preferente

Es aquel crédito que tiene prioridad de pago sobre cualquier otro, ante eventos
de suspension de pago o quiebra.

Cupdn Corrido

Es la parte del monto de suscripcion del bono que corresponde al interés
acumulade desde la Fecha de Emisién hasta la Fecha Valor (exclusive).

EBITDA

EBITDA, por sus siglas en inglés, es una medida financiera no reconocida por
las normas contables que representa la suma de las siguientes partidas del
Estado de Resultados de la empresa para un periodo: el resultado neto,
amortizaciones, depreciaciones gastos de intereses e impuestos.

Emision de Valores
|

Conjunto de valores negomables que proceden de un mismo emisor y que
forman parte de una misma operamon financiera, que responden a una unidad
de proposito, atribuyéndole a sus titulares determinados derechos vy
obligaciones.

Emisor

Es la persona juridica que se inscribe en el Registro dei Mercado de Valores
para realizar una oferta plblica de valores, previa autorizacidn de la
Superintendencia.
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Es aquella Emisién gue no requiere de expedicion fisica del Titulo. El Emisor
-Simplemenie ampara {ecda la Emision a través de un acto auténtico redactado

Emisiéon Desmaterializada

bajo los requisitos exigidos por la Ley del Notariado firmado por la persona
autorizada por el emisor e instrumentado bajo firma privada ante notario. La
suscripcion primaria, colocacidn y transmisién se realizan por medio de
anotaciones en cuenta que operan por transferencia contable, llevadas por un
deposito centralizado de vaiores.

Fecha de Aprobacion

Se entiende como la fecha de la Resolucidn Aprobatoria de la
Superintendencia del Mercado de Valores donde se autoriza |a Oferta Plblica

| del Pregrama de Emisiones.

Fecha de Emision

Es la fecha a partir de |a cual una determinada Emision de Valores inicia su
vigencia y empieza a generar derechos de contenide econdmico vy
obligaciones.

Fecha de
Colocacion

Inicio del Periodo de

Se entiende como la fecha que se determine en el Aviso de Colocacion
Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision Definitivo y en el
Prospecto de Emision Simplificado para cada Emisién subsiguiente para
fines de colocacion de los valores a disposicidn del pablico. La misma
coincide con la Fecha de Emision.

Fecha de Finalizacion de la Colocacion

|_primario.

Se entiende como: a) la fecha en que vence el periode de colocacion de los
valores, y b) concluye la disponibilidad de los valores al plblico en el mercado

Fecha de Inicic de Recepcidn de Ofertas
de Pequefios Inversionistas

Es la misma fecha de publicacion del Aviso de Colocacién Primaria.

Fecha de Inicio de Recepcion de Ofertas
del Publico en General para las
Emisiones del presente Programa de
Emisiones

Se entiende como la fecha a partir de la cual se comienzan a recibir las
Ordenes de Suscripcion a través de Citinversiones de Titulos y Valores o a
través de los Intermediarios de Valores contratados por el Emisor, para fines
de ser registradas en el libro de drdenes del Intermediario de Valores
correspondiente. Las ordenes recibidas seran introducidas en el sistema de
negociacion de la BVRD en la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion de
los valores, especificada en el Prospecto de Emision Definitivo, en el Aviso
de Colocacion Primaria correspondiente y en el Prospecto Simpiificado de
cada Emisidn.

Fecha de Inscripcién del Programa de
Emisiones en el Registro def Mercado de
Valores

La inscripcion del Programa de Emisiones en el Registro debe tomar lugar en
el periodo de diez {10) dias habiles contados a partir de |la fecha de notificacién
formal por parte de |la Superintendencia al Emisor, de la aprobacion del
Programa mediante documento escrito.

Fecha de Transaccion

Se entiende come la fecha en la que los Inversionistas y el Agente Colocador
o Intermediario de Valores autorizado por la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana acuerdan la operacidon de suscripcion
primaria de los bonos objeto del presente Prospecto de Emisidn y se ejecuta
en el sistema de negociacion electrénica de la BVRD.

Fecha de Suscripcion o
Fecha Valor

Se entiende como la fecha en que se ejecuta la operacion de colocacion
primaria de los Bonos acordada en |la Fecha de Transaccion y donde el Agente
Colocador concretiza el traspaso de los Bonos a la cuenta de custodia del
Inversionista, y el Inversionista paga en fondos inmediatamente disponibles el
Monto de Liguidacion.

Fecha de Vencimignto

Se entiende como el dia en que se hara efectiva la amortizacion del capital de
los valores del Programa de Emisiones.

Fianza

Contrato de garantia, en virtud del cual un tercero se compromete a responder
ante un acreedor, del cumplimiento de la obligacién asumida por un deudor,
para el caso de que éste incumpla la misma.

Hecho Relevante

Es el hecho ¢ evento respecto de un participante del mercado y de su grupo
financiero, que pudiera afectar positiva 0 negativamente su posicion juridica,
economica o financiera, o el precio de los valores en el mercado.

Inversidn Minima

Valor minimc que el inversionista puede adquirir de una Oferta Publica de
valores.
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Persona fisica o juridica que destina parte o la totalidad de sus Recursos a la
adquisicién de activos, incluyendo entre otros, titulos de valores disponibles
en el mercado.

Materia Prima

Es el elemento natural que se transforma para crear el producto final.

Mercado de Valores

Es el mercado que comprende la oferta y demanda de valores arganizado en
mecanismos centralizados de negociacion y en el Mercado OTC, para permitir
el proceso de emisidn, colocacion y negociacion de valores de oferta publica
inscritos en el Registro del Mercado de Valores, bajo la supervision de la
Superintendencia.

Mercado OTC

Es el mercado que se desarrolla fuera de los mecanismos centralizados de
negociacion con valores de oferta plblica de acuerdo a lo establecido en esta

ley.

Mercado Primario de Valores

Es aquel en el que las emisiones de valores de oferia publica son colocadas
por primera vez en el mercado de valores para financiar las actividades de los
emisores.

Mercado Secundario de Valores

Es el que comprende todas las transacciones, operaciones y negociaciones
de valores de oferta plUblica, emitidos vy colocados previamente.

Metaldeck

Lamina de acero estructural galvanizada disefiada para soportar el peso del
vaciado de una losa de concreto.

Monto del Programa de Emisiones

Por hasta Dos Mil Quinientos Setenta y Seis Millones Cincuenta y Cinco Mil
Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (RD$ 2,576,055,000.00).

Monto de Liquidacion o Suscripcion

Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente dispenible que debe
entregar el Inversionista al Agente Colocador o Intermediario de Valores
autorizado por la SIMV en la Fecha Valor o Fecha de Suscripcidn por concepto
de pago de la operaciédn, incluyendo este, el valor nominal de los valores
multiplicado por el precio mas los intereses generados a la Fecha Valor de la
operacion exclusive. Ver ef acdpite 2.2.1 sobre el Precio de Colocacién
Primaria

Obligacionista

Propietario, portador o tenedor de titulos de crédito llamados obligacicnes,
tiene derecho a percibir los intereses y la amortizacion de |a obligacian suscrita
conforme a lo previsto en las condiciones de emisidn. En caso de liguidacion
de una empresa privada, los obligacionistas tienen prioridad ante los
accionistas.

Oferta Publica

Es todo ofrecimiento, directo o indirecto, realizado por cualguier persona al
publico en general o a sectores o grupos especificos de éste, a través de
cualquier medio de comunicacién o difusion, para que suscriban, adquieran,
enajenen o negocien individualmente un ndmerc indeterminado de valores.

Pequero Inversionista

Es toda persona fisica que solicite suscribir desde la fecha de publicacion del
Aviso de Colocacion Primaria ‘'hasta la fecha finalizacion de recepcion de
ofertas de Pequenos Inversionistas, valores de una Emision objeto de Oferta
Pubtica de suscripcidn, por un valor no superior a Dos Millones de Pesos
Dominicanos (RD$2,000,000.00), indexados anualmente segun la inflacion
acumulada publicada por ¢l Banco Central de la Republica Dominicana.

Periodo de Colocacion Primaria

Es el lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacion primaria de una
© varias emisiones, el mismo no podran exceder los quince (15) dias habiles
contados desde la fecha de inicio del periodo de colocacion.

Periodo de Vigencia del Programa de
Emisiones

Los programas de Emisiones tendran vigencia por un plazo que se
establecera en el Prospecte de Emision, el cual no podra exceder los
tfrescientos sesenta y cinco (365) dias calendario. El periodo de vigencia del
programa comenzara en la fecha de inicio del programa, definida como la
fecha de inscripcion del programa en el Registro, y culminara en la fecha de
expiracién del programa que se establezca en el Prospecto.

Plazo de Redencion _'~' L

“Término establecido por el Emisor para la redencion de un titulo valor en el
cual se retorna el valor nominal del titulo.
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Es el precio al que deben suscribirse, durante el Periodo de colocacidn, todos
los valores que conforman la Emision. En el caso de Emisiones de Valores de
renta fija, el Precio de Colocacién supone un precio distinto para cada dia
comprendido en el Periodo de Colocacion, gue garantice a un inversor un
mismo rendimiento efectivo, desde cualquier fecha de adquisicidon que tome
lugar durante el Periodo de Colocacion, hasta la Fecha de Vencimiento de la

|_Emisidn.

Programa de Emisiones

Es la declaracidn de caracter publico de una persona juridica, realizada en un
Prospecto de Emision, de constituirse en Emisor, para organizada y
sistematicamente estructurar y suscribir, hasta por un mento predeterminado
y durante un periodo de vigencia preestablecido, una o mas Emisiones de
Valores cobjeto de Oferta Pudblica de suscripcidn aprobada por la SIMV
susceptibles de ser colocadas en el mercado primario y de ser negociadas en
los mecanismos centralizados de negociacion y Mercado OTC, de
conformidad con lo establecido en el Articulo 258 de la Ley del Mercado de
Valores.

Prospecto de Emision

Es un documento escrito de caracter pliblico que contiene las caracteristicas
concretas de los valores que se ofrecen vy, en general, los datos e informacién
relevante respecto del emisor y de los intervinientes del proceso de oferta
publica.

Prospecto de Emision Definitivo

Se refiere al Prospecto completo, el cual tiene por finalidad la Colocacion de
los Valores de Oferta Pablica.

Prospecto de Emisién Preliminar

Se refiere al Prospecto que tiene como finalidad la publicidad del Programa
de Emisiones. El Prospecto Preliminar no es para fines de colocacion ya que
ne cuenta cen la informacion completa de los valores a ofrecer, tales como la
tasa de interés, fecha de emisién y de colocacion.

Prospecto de Emision Simplificado

Se refiere a la version reducida del Prospecto de Emision Definitivo, el cual
contempla las informaciones mas esenciales del Programa de Emisiones y del
Emisor, y el cual tiene por finalidad la Colocacion de los Valores de Oferta
Puablica.

Representante de la masa
obligacionistas

de

Mandatario designado en el Contrato del Programa de Emisiones o por la
Asamblea General de Obligacionistas, o en su defecto, por decisién judicial,
que debera ser una persona con domicilio en el territorio nacional, pudiendo
ser sociedades y/o asociaciones que tengan su domicilio en la Republica
Dominicana y que cumplen con las condiciones establecidas por la Ley del
Mercado de Valores No. 248-17, su Reglamento de Aplicacion, asi como la
Ley de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11. Tendra facultad de
realizar, en nombre de la masa de obligacionistas, todos los actos de gestidn
para la defensa de los intereses comunes de los obligacionistas, salvo
restriccidn decidida por la asamblea general de obligacionistas.

Superintendencia del Mercado
Valores o SIMV

de

Es una institucion auténoma del Estado de la Republica Dominicana, creada
mediante la Ley de Mercado de Valores que tiene como fin especial Velar por
la fransparencia del mercado, Promover y regular el mercado de valores.
ejecutar y vigilar el cumplimienio de las disposiciones de la Ley de Mercado
de Valores, su Reglamento de aplicacion y las normas que se dicten, difundir
oportunamente al publico informaciones relevantes del Mercado de Valores,
autorizar las ofertas plblicas de valores, asi como las operaciones de las
bolsas, intermediarios de valores, fondos de inversion y demas participantes
del mercado, organizar y mantener el Registro del Mercado de Valores,
propiciar la formacion de la oferta y demanda de valores, fiscalizar las
operaciones de las instituciones que participen en el mercado de valores,
dictar normas gue eviten conflictos de intereses, evaluar denuncias o quejas
sobre operaciones irregulares de los participantes del mercado, asi como
realizar investigaciones y aplicar las sanciones correspondientes.
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Valor porcentual anual fijo a ser determinado por el Emisor en el Aviso de
Colocacién Primaria y en el Prospecio Simplificado de cada Emisién, segun
corresponda.

Tonelada Metrica (TM}

Unidad de masa equivalente a mit kilogramos (1,000 kg), aproximadamente
dos mil quinientas Jibras {2,500 Ib}. El simbolo es TM.

Valor Nominal

Representacion manetaria de los valores al momento de la Emisién.
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PREAMBULO

El Prospecto de Emisién Definitivo para el Programa de Emisiornesde Bonos Corporativos por valor de
hasta Dos Mil Quinientos Setenta y Seis Millones Cincuenta y Cinco Mil Pesos Dominincanos con 00/100
(RD$2,576,055,000.00) aprobado por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Replblica
Dominicana en fecha 17 de septiembre de 2019 e inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo el
numero SIVEM-134, es el documento complementario del presente Prospecto Simplificado. El Prospeco
de Emisién Definitivo aprobado el 05 de febrero de 2020, que complementa el persente Prospecto
Simplificado, abarca informaciones especificas de Acero Estrella S.R.L. tales como su capital social, su
esfructura accionaria, sus principales riesges, entre otras, perfeneciente al Capitule 3 del Prospecto de
Emision Definitivo, el cual puede consultarse en la pagina web de la SIMV (simv.gob.do), en la BVRD
(bvrd.com.do), en las oficinas de Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. y en el domicilia social y la
pagina web del Emisor (www.cslrella.cam.do).

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto Simplificado, no se ha presentado ni difundido al
publico inversionista informacion periédica del Emisor con posterioridad a la presentaciéon del prospecto
completo complementario, en virtud a la norma R-CNV-2016-15-MV que establece disposiciones
generates sobre la Informacion que deben Remitir Periodicamente los Emisores y Participantes del
Mercado de Valores.

De acuerdo al Articulo 10 de la "Norma para los Participantes del Mercado de Valores que establece
Disposiciones sobre Informacion Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacion de Mercado®, a lo
dispuesto en el Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores, y demas normas de Ia
Superintendencia del Mercado de Valores, el Emisor ha remitido a la SIMV vy difundido al Publico los
siguientes Hechos Relevantes:

R Fechz_:_ Descripcién Hecho Relevante En.tldad que Materias que
ecepcion : informa trata
[nicio del periodo de colocacion de la primera
05/02/2020 | emisién del Programa de Emisiones (SIVEM-134) Acerg ESL”e”a' O”Cl’s he‘t:hos
de Acero Estrella, sera el 14/02/2020. N relevantes
Aviso de Colocacién Primaria de la primera :
05/02/2020 | emision del Programa de Ermisiones SIVEM-134 Aceré’ gsireua, AV'SO.‘E)? oferta
de Acero Estrella, S.R.L. a publicar el 07/02/2020. e publica
Informe de Representante de Obligacionistas de Acero Estrella Informe
10/02/2020 | Bonos Corporativos por RD$2,576 MM (SIVEM- SRL ' | representante de
134) de Acero Estrella a DICIEMBRE 2019. T tenedores
Acero Estrella informa ha finalizado la colocacién
07/03/2020 | en el mercado primario de la Primera Emision del Acerg Ssﬁrella, Otr<|)s hei‘.hos
N Programa de Emisiones SIVEM-134. o relevantes
Acero Estrella informa plan de contingencia y A Cor;]tm?enaas,
20/03/2020 continuidad del negocic durante la situacién de cero Estrella, ue g{.—]is,
emergencia generada por el COVID-19 SR.L paral!zgmon de
) actividades
Acero Estrella notifica avisc de convocatoriaa la
27/04/2020 .As.amblea General Ordinaria Anual de Acero Estrella, Reuniones de
Accionistas, a celebrarse el lunes once (11} de S.R.L. asambleas
mayo del afic dos mil veinte {2020).
Ratificacion calificacion de riesgo A- perspectivas
06/05/2020 estables a Acero Estrella S.R.L. y banos Acero Estrella, | Calificacion de
corporativos SIVEM-134 a mayo 2020 por Feller S.R.L. riesgo
Rate.
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Ratifican calificaion de riesgo A+ con perspectivas ;
06/05/2020 estables a Acero Estrella S.R.L. y a su emision de | Acero Estrella, | Calificacién de
bonos corporatives SIVEM-134 a mayo 2020 por S.R.L. riesgo
Pacific Credit Rating.
Informe de Representante de Obligacionistas de | Acero Estrella, Informe de
13/05/2020 | Bonos Corporativos por RD$2,576 MM (SIVEM- S.R.L. representante de
134) de Acero Estrella a Marzo 2020. tenedores
Acero Estrella notifica los resultados de la Acero Estrella, Reuniones de
13/056/2020 | Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas S.R.L. asambleas
del 11/05/2020.
Acero Estrella, S.R.L. notifica cambios en gl Acero Estrella,
13/05/2020 Consejo de Gerencia aprobados mediante la S.R.L. Cambios de
Asamblea General Ordinaria Anual celebrada el administracién
pasado 11 de mayc de 2020.
Acero Estrella, Situaciones
02/06/2020 Acero Estrella S.R.L. notifica la reactivacion S.R.L. relacionadas a la
gradual de sus operaciones. actividad [aboral
de la empresa
Acero Estrella, S.R.L. notifica publicacion del Acero Estrella, Informe qobierno
10/06/2020 Informe de Gobierno Corporativo en su pagina S.R.L. goc
web. corporativo
Acero Estrella, S.R.L. notifica publicacion de los | Acero Estrella, Otros hechos
10/06/2020 | Estados Financieros Auditadas al 31 de diciembre S.R.L. relevantes
de 2019 en su pagina web.
Ratificacion calificacion de riesgo A- perspectivas | Acero Estrella,
20/07/2020 estables a Acero Estrella S.R.L. y bonos SR.L. Calificacién de
corporativos SIVEM-134 a Julio 2020 por Feller riesgo
Rate.
Acero Estrella, S.R.L. se acoge al plazo de Acero Estrella,
21/07/2020 extension otorgado para la remision de SRL. Otros hechos
informacion periédica del periodo abril-junic 2020, relevantes
segun circular C-SIMV-2020-14-MV.
Ratifican calificacidon de riesgo A+ con Acero Estrella,
24/07/2020 perspectivas estables a Acero Estrella S.RL. ya S.R.L. Calificacion de
su emisién de bonos corporativos SIVEM-134 a riesgo
Julic 2020 por Pacific Credit Rating.
Informe de Representante de Obligacionistas de | Acerc Estrella, Informe
05/08/2020 | Bonos Corporativos por RD$2,576 MM (SIVEM- S.R.L. representante de
134) de Acero Estrella a Junio 2020. tenedores
Ratificacidn calificacion de riesgo A- perspectivas | Acero Estrella,
02/09/2020 estables a Acero Estrella S.R.L. y bonos S.R.L. Calificacion de
corporativos SIVEM-134 en informe anual a riesgo
Septiembre 2020 por Feller Rate.
Acero Estrella, S.R.L. se acoge al plazo de Acero Estrella,
02/10/2020 | . extension otorgado para la remision de S.R.L Otros hechos
informacion periddica del tercer trimestre del aho relevantes
2020, segun circular C-SIMV-2020-20-MV.
Ratificacion calificacion de riesgo A- perspectivas | Acero Estrella,
21/10/2020 estables a Acero Estrella S.R.L. y bonos S.R.L. Calificacién de
corporativos SIVEM-134 en informe trimestral a : —Riesgo
octubre 2020 por Feller Rate. . Metety
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Informe de Representante de Obligacionistas de | Acero Estrella, Informe
28/10/2020 | Bonos Corporativos por RD$2,576 MM (SIVEM- SR.L. representante de
134) de Acero Estrella a Septiembre 2020. tenedores

1. RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION'Y 'ORGANISMOS
SUPERVISORES YT

1.1.Responsables del Contenido Frospecto g .
Acero Estrella, entrega el siguiente Prospecto para facilitar al potencial inversionista informaciones que
pueden serle de utilidad en su decisién de inversion en los valores relacionados con el presente
Programa de Emisiones.

Mediante la Tercera Resolucion aprobada por la Asamblea General Extraordinaria de Acero Estrella, S.
R. L. de fecha dieciocho {18) del mes de enero del afic dos mil diecinueve (2019}, se designaron como
las personas responsables del contenido del presente Prospecto, ya sea actuando de manera individual
0 conjunia, a los sefiores i) Manuel de Jesus Estrella Cruz, de nacionalidad deminicana, mayor de edad,
casado, ingeniero civil, portador de la Cédula de Identidad No.031-0032098-9, domiciliado en esta
ciudad de Santiago de los Caballeros, Municipio y Provincia de Santiago, Republica Dominicana; ii)
Manuel Luis Alberto Genao Peralta, de nacionalidad dominicana, mayor de edad, casado, ingeniero civil,
portador de la Cédula de Identidad No.031-0219338-4, domiciliado en esta ciudad de Santiago de los
Caballeros, Municipio y Provincia de Santiago, Republica Dominicana; iii) Rainer Antonio Aristy
Caraballo, de nacicnalidad dominicana, mayor de edad, solterg, ingeniero civil, portador de ta cédula de
identidad y electoral No.031-0092548-0, domiciliado y residente en esta ciudad de Santiago de los
Caballeros, Municipio y Provincia de Santiago, Republica Dominicana; vy, iv) Luis Antonio Mella
Alcantara, de nacionalidad dominicana, mayor de edad, casado, licenciado en contabilidad, portador de
la cédula de identidad y electoral No.031-0113019-7, domiciliade y residente en esta ciudad de Santiago
de los Caballeros, Republica Dominicana; en sus calidades de Apoderado Especial, Gerente, Gerente
General del Consejo de Gerencia y Director, todos de Acero Estrella, S. R. L., respectivamente, quienes
hacen constar expresamente que, a su juicio, loda |a informacion contenida en el presente Prospecto y
en toda la documentacién presentada a la Superintendencia para la autorizacidn de la oferta publica de
valores es fidedigna, real y completa y que no se ha omitido en el mismo ningun dato relevante
susceptible de alterar el alcance del Prospecto o que induzca razonablemente a error.

De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacion aplicable, sefior Manuel de Jesus Estrella
Cruz, Manuel Luis Alberto Genac Peralta, Rainer Antonio Aristy Caraballo y Luis Antonio Mella Alcantara,
como responsables del contenide del Prospecto de Emision y de toda la documentacion entregada a |1a
Superintendencia relativa al presente Programa de Emisiones han realizado la siguiente declaracion
jurada:

“Unico: Se hacen responsables de! contenido del o los Prospectos de Emision relativos al PROGRAMA
DE EMISIONES y de toda la documentacion presentada a la Superintendencia del Mercado de Valores
para la autorizacion de la oferta publica de valores y durante el tiempo que los valores estén en
circulacion en el mercado de valores, haciendo constar expresamente que, a su mejor conocimiento,
todos los datos e informaciones contenidas en el o los Prospectos del PROGRAMA DE EMISIONES son
fidedignas, reales y completas, y que no se ha omitido en los mismos ningun dato relevante o hecho que
por su naturaleza sea susceptible de alterar su afcance y, en consecuencia, afectar la decision de futuros
inversionistas. La presenfe declaracion es realizada por los infrascritos en pleno conocimiento de la
responsabilidad administrativa, civil y penal en que incurririan ante fas personas afectadas, en caso de
que las informaciones contenidas en los referidos Prospectos resultasen falsas, incluyendo, pero no
limitado a, las sanciones previstas por el Codige Penal Dominicano que castigan el perjurio.”
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Ver Declaracion Jurada Responsable del Cantenido del Prospecto en el Anexo No. |

Ademas, el Consejo de Gerencia de la Sociedad y el comisario del Emisor declaran que fa informacion
contenida en el prospecto y en toda la documentacion presentada a la Superintendencia para la
autorizacién de la oferta publica y durante el tiempo que los valores estén en circulacion en el mercado
de valores, es fidedigna, real, completa, que nc se omite en ella ningin hecho que por su naturaleza
pudiera alterar su alcance y que seran administrativa, penal y civiimente responsables por cualquier
falsedad u omisidn en dicha declaracion.

1.2.0Organismos Supervisores

El presente Prospecto esta inscrito en el Registro del Mercado de Valores de la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Republica Dominicana (en lo adelante SIMV) bajo el numero SIVEM-134 y en
los registros oficiales de la Bolsa de Valores (en lo adelante BVRD) bajo el nimero BV1910 —-BC0083
por lo gue el presente Programa de Emisiones y el Emisor estan sujetos a las disposiciones de las
siguientes instituciones.

Superintendencia del Mercado de Valores de la Repdb_li_'(_:a'-x
¢ Dominicana (SIMV)
N [ ‘x\ | *,.‘? César Nicolas Penson No. 66, Gazcue 04 ND
e iidan Santo Dominge, Republica Dominicana |
Tel.; (809) 221-4433
www.SIMV.gob.do LAF K
Bolsa y Mercados de Valores de la Republlca Dominicana, S.A. (BVRD)

N Calle José Brea Pefia # 14, Edificio District Tower
L; Bl Mercadon 4 2do Piso, Evaristo Morales
PR 4o temibicaDamvkan Santo Domingo, Republica Dominicana

Tel.: (809) 567-6694 Fax: (809) 567-6697
www.bolsard.com

Este Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en la Resolucién CNV-2005-04-
EV, del 28 de enero de 2005, sobre los Requisitos de Autorizacion e Inscripcion de las Ofertas Plblicas
de Valores, asi como de conformidad con la Resolucion CNV-2005-05-EV, del 28 de enero del 2005,
gue establece la Norma para la elaboracién del Prospecto de Emision de una Oferta Pablica de Valores,
que establece las guias del Contenido del Prospecto de manera particular el Anexo D "Guia de
Contenido del Prospecto Simplificado”.

1.3.De los Auditores

Los auditores externos que elaboraren el informe de auditoria para los Estados Financieros del Emisor
correspondientes a los anos fiscales 2017, 2018 y 2019 fue la firma de auditores KPMG Dominicana, S.
A. cuyas generales se detallan a continuacion:

KPMG Dominicana, S. A.

| Contacto: José A. Mendoza

| Ave. Winston Churchill, Torre Acropolls Piso 15

! Santo Domingo, Republlca Domlnlcana
Tels.: 809-566-9161; Fax: 809-566- 3468; www.kpmg.com
RNC No.: 1-01-02581-3
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Registrado en la Superintendencia del Mercado de Valores como
Auditor Externo bajo el numero de registro SVAE-001 de fecha 08 de
diciembre de 2003

Dicho informe de auditoria fue elaborado de acuerdo a fas Normas Internacionales de Auditoria y se
encuentra disponible en el Registro del Mercado de Valores.

Del informe de los auditores independientes se extrae lo siguiente:

“En nuestra opinion, los estados financieros consolidados que se acompafian presentan
razonablemente, en todos los aspectos matleriales, la situacion financiera consolidada de Acero Estrella,
S. R. L. y Subsidiarias al 31 de diciembre de 2019, su desempefio financiero consolidado y sus flujos de
efectivo consolidados por ef afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Infernacionales
de Informacion Financiera (NIIF)”

El Informe Completo se encuentra disponible en el Anexo 4.5 del Prospecto de Emision.
1.4.De los Asesores, Estructurador y Colocador

Para fines de asesoria, estruciuracion, colocacion y elaboracion del presente Prospecto de Emisién, se
ha utilizado los servicios del Puesto de Bolsa Citinversiones de Titulos y Valores, S. A. cuyas
generales se presentan a continuacion.

Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. (Puesto de Bolsa
Afiliado a la Bolsa y Mercados de Valores de la Repuablica
Dominicana, S.A. (BVRD))

CI t I Contacto: Fabio Restrepo

Avenida Winston Churchill, Torre Citi en Plaza Acropolis, Piso 26
Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel.: (809) 473-2438 Fax: {809) 473-2382

A Email: fabio.restrepo@citi.com
RNC No. 1-01-60831-5
A - Miembro de la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica
Wy Ll Dominicana, S.A. (BVRD)
Registrado con el No. PB-011; Registrado ante la Superintendencia
del Mercado de Valores bajo el No. SIVPB-016

Los principales funcionarios de Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. (Puesto de Bolsa Afiliado a la
Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana, S.A. (BVRD)) son su Presidente, el Sr.
Maximo Rafael Vidal Espaillat en representacién de Citibank Overseas Investment Corporation; su
Vicepresidente, el Sr. Javier Ledn; su Tesorero/ Secretario del Consejo de Administracion, el Sr. Fabio
Restrepe; su Directora de Administracion y Cumplimiento Legal, la Sra. Nicole Cederio; y sus Vocales,
la Sra, Maria Jesus Fernandez de Schad e lvette Aimta Abreu Sanchez.

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre Acero Estrella, S. R. L. (entidad
Emisora de los Bonos) y Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. (Puesto de Bolsa Afiliado a la Bolsa y
Mercados de Valores de la Republica Dominicana, S.A. (BVRD)) actuandoc como Agente Estructurador
y Colocador de esta Emisidn de Bonos.

Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. {Puesto de Bolsa Afiliado a la Bolsa y Mercados de Valores de
la Republica Dominicana, S.A. (BVRD)), por no estar dentro de sus funciones, no ha auditado
independientemente la informacién fuente que sirvid de base para la elaboracion del presente Prospecto
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y, por lo tanto, no sera responsable de la autenticidad, veracidad y exactitud de la informacion que les
sea provista por el emisor.

Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. (Puesto de Bolsa Afiliado a la Bolsa y Mercados de Valores de
la Republica Dominicana, S.A. (BVRD)) sera responsable administrativa, penal y civilimente cuando
hayan cometido dolo o negligencia en sus labores de estructuracion, respecto de las labores realizadas
en el gjercicio de sus competencias de acuerdo al articulo 54 de la Ley del Mercado de Valores.

Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. (Puesto de Bolsa Afiliado a la Bolsa y Mercados de Valores de
la Republica Dominicana, S.A. (BVRD)), como Agente Colocador tendra las siguientes
responsabilidades y funciones:

a) Asistir al Emisor en la colocacién de los valores objeto del presente Prospecto.

b) Colocar los valores en el mercado de la Republica Dominicana a través de la Bolsa de Valores y
comunicarlo mediante Aviso de Oferta Publica.

¢) Ofrecer la venta de los valores a cualquier obligacionista calificado.

d} Representar al Emisor ante CEVALDOM.

Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. (Puesto de Bolsa Afiliado a la Bolsa y Mercados de Valores de

la Repuiblica Dominicana, S.A. (BVRD)) podré invitar a ofros intermediarios de Valores contratados por
el Emisor para que actuen como Agentes de Distribucion.

2. CARACTERESTICAS, CONDICIONES Y REGLAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE OFERTA
PUBLICA
2.1. Caracteristicas, Condiciones y Reglas del Programa de Emisiones
2.1A1. Caracteristicas Generales del Programa de Emisiones

a) Clase de valores ofrecidos:

Los valores ofrecidos en el presente Prospecio de Emisidn son Bonos Corporativos en Pesos
Dominicanos (RD$).

b) Monto total del Programa de Emisiones

Por hasta Dos Mil Quinientos Setenta y Seis Millones Cincuenta y Cinco Mil Pesos Dominicanos con
00/100 Centavos (RD$2,576,055,000.00).

¢) Fecha de Emision de los valores
La Fecha de Emision de la Segunda Emision sera: 12 de noviembre de 2020

d) Periodo de Colocacion:

El Periodo de Colocacion Primaria se refiere al periodo de tiempo durante el cual se realiza la colocacion
primaria de los bonos corporativos correspondientes a cada una de las emisiones que integran el
programa de emisiones, no podra exceder los quince (15) dias ‘hébiles contados desde Ia fecha de inicio
del pericdo de colocacion, |
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l.a fecha de inicio y la fecha de finalizacion del Periodo de Colocacion de la Segunda Emision
sera 12 de noviembre de 2020 y 02 de diciembre de 2020, respectivamente.

&) Vigencia del Programa de Emisiones:

El Periodo de Vigencia para el Programa de Emisiones sera de hasta trescientos sesenta y cinco {365)
dias calendario. Dicho periodo comenzara en la fecha de inscripcién de! Programa en el Registro del
Mercado de Valores, y cuiminara en la fecha de expiracion del programa que se eslablezca en el
presente Prospecto. El Periodo de Vigencia para el presente Programa de Emisiones es desde el
27 de septiembre de 2019 al 27 de septiembre de 2021, debido a una extension del periodo de
vigencia otorgada por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante la Gnica Resolucion de
fecha 05 de junio de 2020 (R-SiMV-2020-13-EV), por un periodo adicional de doce (12) meses, contados
a partir del 27 de septiembre del afo 2020.

2.1.2. Caracteristicas Especificas de la Emisiones
2.1.2.1. Monto Total a emitir por Emisién
El Programa de Emisiones estard compuesto por multiples emisiones a determinarse en el Prospecto

de Emision Definitivo, Prospecto de Emisién Simplificado y Aviso de Colocacion Primaria
correspondiente a cada Emision hasta agotar el monta aprobado del Programa de Emisiones:

Emisién Total a Emitir por Emision — —_—
1 RD$500,000,000.00 ‘
2 RD$1,350,000,000.00

TOTAL RD$1,850,000,000.00 |

2.1.2.2. Denominacion Unitaria o Valor Nominal de los Valores
Un Peso Dominicano con 00/100 Centavos (RD$1.00).
2.1.2.3. Cantidad de Valores
El Programa de Emisiones estard compuesto por multiples emisiones y la cantidad de valores por

Emision sera determinada el Prospecto de Emisién Definitivo, Prospecto de Emisidn Simplificado y Aviso
de Colocacion Primaria correspondiente a cada Emision.

. Denominacién
Emision Cantidad de_: \_f:':llores Unitaria de cada Vencimiento
por Emisién Valor

10 afios a partir del
1 RD$500,000,000.00 RD$1.00 14 de febrero de
2020
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10 afios a partir del
2 RD$1,350,000,000.00 RD$1.00 12 de noviembre
| de 2020
TOTAL RD$1,850,000,000.00

* A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto Simplificado correspondiente a
la Emisién.

2.1.2.4. Forma de Emision de los Valores

Cada Emisién de Valores, generada a partir del presente Programa de Emisiones estara representada
de forma inmaterial por medic de anotaciones en cuenta, que le otorga la propiedad de los mismos al
titular que figure inscrito en un depésito centralizado de valores, y constaréan en un Acte Auténtico para
cada Emisién, firmado por la persona autorizada por el Emisor e instrumentado bajo firma privada por
ante notario.

Se depositaran Compulsas Notariales del Acto Auténtico correspondiente a cada Emisién, en primera
copia a CEVALDOM, una segunda a la SIMV, y una tercera a la BVRD, de conformidad con el Articulo
46 de la Ley 140-15.

En el caso de que, culminado el Periodo de Colocacion, la Emision no haya sido totalmente suscrita, el
Emisor expedird un nuevo Acto Auténtico por el monto suscrito, de conformidad a lo establecido en los
articulos 91 y 92 del Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores No. 664-12. Las
Compulsas Notariales del nuevo Acto Auténtico seran depositadas en las entidades correspondientes.

2.1.2.5. Modo de Transmisién

La transmision de los valores representados por medio de anotaciones en cuenta tendra lugar por
transferencia contable. La inscripcion o anotacion en cuenta de la transmision a favor del adquirente
producira los mismos efectos que |la entrega de los titulos. La transmision de propiedad tendra fecha
cierta y sera oponible a terceros desde el momento en que se haya registrado la inscripciéon o anotacion
en cuenta en un depdsito centralizado de valores.

2.1.2.6. Interés de los Valores

Los Bonos del presente Programa de Emisiones devengaran una Tasa de Interés Fija anual en Pesos
Dominicanos conforme se defina en el presente Prospecto de Emision.
|

La Tasa de Interés sera determinada por el Emisor en los Avisos de Colocacién Primaria
correspondientes, en el Prospecto de Emisién Definitivo y en los Prospectos Simplificados de cada
Emision subsiguiente.

La Tasa de Interés Fija en Pesos Dominicanos para la Segunda Emisién sera de 11.25% anual.

2.1.2.6.1. Feriodicidad en el Pago de los Intereses

| a periodicidad de intereses de los Bonos sera determinada en el Prospecto de Emisidon Definitivo, en
el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente a_cada emisién y en Ql Prospecio de Emision
Simplificado correspondiente a cada Emision.

|
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Los periodos de pago, segun corresponda seran contados a partir de la fecha de emisién de cada
Emision hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

En caso de que el dia de pago de intereses no exista en el respectivo mes de vencimiento, se tomara
como tal el Ultimo dia calendario del mes correspondiente a dicho pago.

Los intereses para la Segunda Emision seran pagados trimestralmente.

Cuando el periodo venza en dia no habil, los intereses causados seran calculados hasta ese dia sin
perjuicio de que su pago se realice hasta el dia habil siguiente, no afectando de esta manera la forma
de calculo de los intereses. El pago de los intereses se realizarg, a través de CEVALDOM, mediante
credito a cuenta. CEVALDOM efectuara los pages a favor de los Obligacicnistas que aparezcan inscritos
en sus registros como titulares de los Bonos Corporativos, al cierre de la jornada de operaciones del dia
anterior a la fecha de pago programada para cada Emisién del Programa de Emisiones.

Los intereses seran calculados a partir de la fecha del Gltimo pago de intereses hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente, empleando la siguiente
convencion:

+ Actual/365; Corresponde a afios de 365 dias, de doce (12) meses, con la duracién mensual calendario
que corresponde a cada uno de éstos, excepto para el mes de febrero, al que le corresponderan
veintiocho (28) dias. Actual considera los anocs bisiestos de 366 dias.

El primer periodo para el pago de intereses iniciara desde e incluird la Fecha de Emisién de cada Emision
hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. Los demas
periodos iniciaran a partir de la fecha del dltimo pago de intereses hasta el dia inmediatamente anierior
a la fecha de pago del periodo correspondiente.

No habra lugar a pago adicional per atrasc en el pago de intereses, salvo que la mora sea causada por
situaciones originadas por el Emisor. En el evento que el Emisor no realice los pagos de intereses en la
fecha de pago programada, los Bonos devengaran intereses por mora de un uno por ciento anual (1%)
adicional al cupon de la Emisién correspondiente, sobre el monto de intereses adeudado, calculado por
el periodo efectivo de la mora. El interés moratorio empezara a devengarse a partir del dia
inmediatamente posterior a la fecha de pago de intereses y hasta la fecha efectiva (inclusive) que el
Emisor realice el pago.

A manera de ejemplo ver el siguiente casc de calculo de mora sobre el pago de intereses:

Valor de la Mora sobre el pago de intereses = Valor de los intereses adeudados a la fecha del calculo *
{Tasa Anual de la Mora /365) * Dias de Mora

Ejemplo en Pesos Dominicanos

Valor Nominal de la Inversion (RD$) | ~1,000.00

——— [Fecha de Emision - | 19 de febrero de 2020 |
= | Tasade Interes A T 12.00%
|Periodicidad de Pago _ Trimestral

:Fecha primer cupén (sin mora) _ 19 de mayo de 2020

; { Monto deILﬂmer cuEén @ninjora)i I 29.5890 |
. |Fecha efectiva de pago del primer cupbn 03 de junio de 2020
'Dias de mora - - 15
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Tasﬁaranual de mora 1.00%
Valor de la mora 0.0122|
Monto del cupén més la mora (RD$) 29.6012|

Asumiendo un monto de inversion de RD$1,000.00, a una tasa de interés de 12.00%7, con periodicidad
de pago trimestral, si el Emisor presenta un retraso de 15 dias en el pago de cupén, el inversionista
recibira un monto de RD$ 29.6012 por concepto de mora mas el cupdn de intereses correspondiente.

2.1.2.6.2. Calculo de los Intereses de los Bonos

Para el calcule de los intereses se tomara la tasa nominal anual determinada para cada Emisién. La tasa
de interés sera fija segun se especifique en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el
Prospecto de Emisién Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

La Tasa de Interés Fija para la Segunda Emisidn sera de 11.25% anual.

Para calcular los intereses se tomara la tasa nominal anual fija para cada Emision determinada en el
Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisidn Definitivo y en el Prospecto
Simplificado de cada Emision subsiguiente.

La tasa fija se aplicara al monto de capital vigente durante el periodo de intereses a pagar:

Intereses = (Valor Nominal) x (Ti nominal anual / 365) x dfgs;doqrientes: DEMC

Valor Nominal: Monto de capital vigente al momento del calculo L NGV 9090

Tinominal anual : Tasa de Interes Fija

Dias transcurridos: Representa el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emision de cada
Emision (inclusive) hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.
A partir del segundo pago de intereses los dias corrientes se contaran a partir de la fecha del Ultimo
pago de intereses (inclusive) hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo
correspondiente.

La Tasa de Interés Fija determinada por el Emisor para cada Emision se mantendra inalterada hasta la
fecha de vencimiento de los Bonos Corporativos de dichas Emisiones.

21.27. Amortizacion del Capital de los Valores

El monto del capital de los Bonos Corporativos serd amortizado en su ftotalidad a vencimiento, a través
del Agente de Pago, CEVALDOM, mediante crédito a cuenta. En caso de que |la fecha de pago coincida
con sabado, domingo o dia feriado, la misma se trasladara a |dia laborable inmediatamente posterior,
por lo que no afectara el célculo del capital a amortizar. De igual manera en el caso de gue la fecha de
pago del capital no exista en el calendario correspondiente al respectivo mes se tomara como fecha de
pago del capital el Ultimo dia calendario del mes de que se trate.

No habra lugar a page de mora por atraso en el pago del capital.

7 La tasa de interés ulilizada en este gjercicio, se realiza (nicamente para fines de gjemplo y no necesariamente serd |a aplicable al programa
de emisiones.
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Las fechas de amortizacién de capital seran determinadas en el Aviso de Colocacion Primaria
correspondiente, en el Prospecto de Emision Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn
subsiguiente.

La fecha de amortizacidn de capital para la Segunda Emision sera el 12 de noviembre del 2030,

En caso de incumplimiento por parte del Emisor en sus compromisos de pago con los Tenedores de
Bonos, el Representante de la Masa de Obligacionistas, ejercera todas y cada una de las acciones
judiciales establecidas por el derecho comun tendentes a defender los intereses comunes de los
Tenedores, conforme a lo establecido por el Articulo 235 de la Ley No. 249-17 y el Articulo 337 de la
Ley de Sociedades y sus modificaciones.

21.2.7.1. Pago de capital mediante Cupones

El presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no realizara pago de cupones de capital.

2.1.2.8. Tabla de desarrollo
LLas colocaciones se realizaran a travées de multiples emisiones a determinarse en el Aviso de
Colocaciéon Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision y el Prospecto Simplificado
de cada Emision.

Cantidad
Monto a de Monto
Emisia pagarse de o Monto Total por Fecha de Pago de
mision Cupones | Amortizaciones .
[ntereses por de Emision Intereses
Emisién
Intereses
El primer cupén sera
pagado el 20 de marzo de
2020, A partir del 20 de
marzo de 2020, los
1 RD$600,493, 41 A vencimiento RD$500,000,000. | proximos 39 cupones son
150.68 00 pagaderos
trimestralmente, con un
Gltimo cupdn en la fecha
de vencimiento de la
emision.
El dia 12 de cada
2 RD$;é?179é582’ 40 A vencimiento RD$1 '%586000’00 trimestre a partir del dia
' : 12 de noviembre de 2020
RD$1,850,000,00
Total 0.00

* A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto Simplnﬁﬁgzgdo—_c:orijgspdﬁdiéntéia
cada Emision. | TN . :

I
|
I
El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contara con una garantia especifica, sino-cen-tna

acreencia quirografaria frente al Emisor. Los obligacionistas como acreedores quirografarios, poseen

2.1.2.9. Garantia de los Bonos Corporativos
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una prenda comun sobre los bienes del Emisor, segun establece el Articulo 2093 del Cédigo Civil
Dominicano.

2.1.210. Convertibilidad

La opcidn de convertibilidad no aplica para el presente Programa de Emisiones, por lo gue estos Bonos
Corporativos no seran canjeados por acciones, ni seran convertibles en ofros tipos de valores,
instrumentos o monedas ni pueden ser incorporados en otros tilpos de valores o instrumentos.

2.1.211. Opcion de Redencion Anticipada
El presente Programa de Emisiones no cuenta con opcion de redencion anticipada. En el caso de
incumplimiento de las restricciones generadas por el Programa de Emisiones, se generara la liquidacion
anticipada de los valores y se procedera conforme se establece en el acapite 2.1.9.8. del Presente
Prospecte de Emisidn.

2.1.3. Comisicnes y otros Gastos del Programa de Emisiones

El siguiente cuadro detalla los costos estimados en los que el Emisor tendra que incurrir durante la vida
del presente Programa de Emisiones.
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Programa de Emisiones de Bonos Corporativos LALVEY L
Gastos Estimados Sujetos a Variaciones
Plazo de los Bonos: Hata 10 anos I': 141
Meontos en USD/ DOP
Monto Total del Programa de Emisiones (DOP) 2,576,055,000.00 . AR ;
Tasade Camblo * 51.5211 -
Gastos Puntuales il | Costo Unico
% del Monto del Monto en
Crganismo Receptor Programa de Dolares Montoven Pesos
R Dominicanos
Emisiones Americanos

Comision Estructuracion v Colocacion Citnversiones de Titulos y Valores 0.750% 375,000.00 19,320,412.50
Cepdsito Docurnentacion del Programa de Emisidnes SIMV £.0019% 970.48 50,000.00
Inscripcidn Nueve Emisor BVRD 0.0010% 435,24 25,000.00
Inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores SiMv 0.0500% 25,000.00 1,288,027.50
Reqgisiro Freliminar del Programa BYRD 0.0004% 19410 10,000.00
Registro del Programa de Emisiones de Oferta Publica CEVALDOM 0.0049% 2,426.19 125,000.00
Comision por pago/cobro de principal 0 amortizacién® CEVALDOM 0.050% 25,000.00 1,288,027.50
Calficacion de Riesgos Feller Rate y Pacific Credit 0.045% 22,500.00 1,159,224.75
Publicidad, Mercadeo y Qtros Costos™ 0.006% 2,911.43 150,000.00
Total Gastos Puntuales {una sola vez) 454,487.43 23,415,692.25

Gastos Periddicos BE | Costa Anual

% del Monto del Monto en
Montc en Pesos
Programa de Dolares

Dominicanos

“Tasa Spot del Banco Central al 0& de mayo de 2018

““Se esla considerande que el capital se amortiza a vencimienlo
“**Se consideraron DOP 150,000 come un gasto apraximado de FPublicidad

“**Las comisiones de CEVALDOM por pago de Intereses fueron calculados asurmiento una tasa de 11% anual en DOP

**™*Las comisiones de estructuracidn y celocacién son 0.50% v 0.25% del monto del programa de emisiones, respectivamenle.

2.1.4,

Comisiones y Gastos a cargo del Inversionista

Emisiones Americanos
Inscripcidn por Emisién {A medida en que se cologue) BVRD 0.040% 20,000.00 1,030,422.00
Mantenimiento BYRD 0.036% 18,000.00 827,379.80
Mantenimiento SIMV 0.002% 970.48 50,000.00
Comisién por pago/cobro de Intereses CEVALDCM 0.006% 2,750.00 141,683.03
Calificacion de Riesgo Felier Rate y Pacific Credit 0.048% 24,000.00 1,236,506.40
Representante de la Masa de Obligacionistas Salas Pantini & Asociados 0.017% 8,260.00 425,564.29
Total Gastos Anuales 73,980.48 3,811,555.51
Total de Gastos en el Primer Afia | | 528.467.90 27227 247,76

Durante la vigencia de los valores objeto del presente Pragrama de Emisiones podran existir comisiones

a cargo del inversionista.

El pago de tarifas relativas a la custodia y demas cargos correspondientes a las cuentas de depdsito de
los inversionistas en el Depdsito Centralizado de Valores correran por cuenta de los Agentes de
Deposito, este es su correspondiente Intermediario de Valores. Sin embargo, segun lo dispuesto en el
Articulo 357 del Reglamento de Aplicacion de la Ley 664-12, los Agentes de Depbésito podran transferir
los referidos cargos a los Inversionistas. En este caso, el Agente de Depdsito hara constar este hecho
en el contrato que suscriba con el Inversionista.

Las tarifas y comisiones que resuiten aplicables podran ser consultadas en las paginas de internet de
Jos Intermediarios de Valores vy, en caso de que el Agente de Depdsito fuere fransferir las comisiones
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cobradas por el Depésito Centralizado de Valores al Inversionista, |las tarifas cobradas por dicha entidad
podran ser consultadas a través de su pagina web o directamente con su intermediario de valores.

A la fecha del presente Prospecto, las tarifas por los servicios prestados por CEVALDOM a los Agentes
de Deposito y sus conceptos son los siguientes:

Custodia: RD$0.063 por cada RD$1,000 bajo custodia, Mensual.

Transferencia de Valores entre Cuentas de un mismo Titular: RD$150.00

Emision de Certificado de Legitimacion: RD$350.00

Emision de Estado de Cuenta Adicional/ Comunicaciones Confirmacién de Valores:
| RD$250.00
"o Liquidacion de Operaciones bajo la modalidad Libre de Pago: RD$3,000.00

CEVALDOM se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa autorizacién por
parte de la SIMV. La custodia mensual se calcula scbre el volumen promedio de valores depositados en
la cuenta de custodia. Estos datos pueden ser revisados en la pagina de CEVALDOM
(www.cevaldom.com/#/tarifas)

A la fecha del presente Prospecto, las tarifas por los servicios prestados por la Superintendencia del
Mercado de Valores a las perscnas que efectlen operacicnes y negociaciones en el mercado de valores
son las siguientes:

Tarifa de Regulacién B - Supervisidn a la Custodia: RD$10.00 por cada millon de Pesos Dominicanos
(RD$1,000,000) o en su equivalente en Pesos Dominicanos, Mensual.

Tarifa de Regulacion C - Supervision a las negociaciones por Mecanismos Centralizados de
Negociacién: RD$10.00 por cada millon de Pesos Dominicanos (RD$1,000,000) en cada pacto
registrado por punta, Trimesiral.

Tarifa de Regulacion C - Supervision a las negociaciones por Sistema de Registro OTC: RD$22.50 por
cada millén de Pesos Dominicanos (RD$1,000,000) en cada pacto registrade por punta, Trimestral.

La Tarifa de Regulacién B por concepto de Supervision a la Custodia podra ser cobrada mediante
descuento de la proporcién correspondiente de las sumas que deben ser pagadas por el deposito
centralizado de valores en su condicion de agente de pago. Los intermediarios de valores seran
responsables de comunicar a sus clientes los cargos aplicables por concepto de Tarifa de Regulacién B
por el concepto indicado.

La Tarifa de Regulacién B por concepto de Supervision a la Custodla sera calculada sobre el balance
promedio en custodia mensual correspondiente a valores de ofeda publica registrado en las cuentas de
valores abiertas en los depdsitos centralizados de valores.

La Tarifa de Regulacion C sera calculada en base a cada pacto registrado por punta y pagada dentro

de los primeros diez (10} dias habiles del mes siguiente de cada trimestre.

La responsabilidad de transparentar, calcular y transferir el monto por punta correspondiente a la Tarifa
de Regulacion C recaera sobre las sociedades administradoras de mecanismos centralizados de
negociacion o las administradoras de sistemas de registro de odéera(:lones sobre valores, segun aplique,
sin perjuicio de lo dispuesto por el articulo 17, Parrafo I, del Reglamento de Tarifas por concepto de
Regulacion y por los servicios de la Superintendencia del Mercgdo de Valores.

El parrafo 1l del articulo 17 del referido reglamento establece:
En tanto se constituya un sistema de registro de operaciones Sobre valores, la Tarifa de Regulacion C
sera pagada vy transferida a la Superintendencia directamente por los inversionistas institucionales de
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cada punta involucrada en la transaccion correspondiente. Para fines de dar cumplimiento a lo anterior,
los intermediarios de valores deberan pagar a la Superintendencia la citada tarifa cuando actuen por
cuenta propia o por cuenta de sus clientes en la forma pactada.

Los Intermediarios de Valores contratados por cada Inversionista tienen liberfad, previa notificacion a la
SIMV y a la BVRD, de cobrar a sus clientes las comisiones que consideren necesarias tomando en
cuenta que dichas comisiones seran informadas al publico en general. En este caso, los intermediarios
de valores acordaran con sus clientes la forma de cobro de las comisiones en cuestion. En caso de que
el Agente de Dep0ésito acuerde con el inversionista transferir el costo de la comision de custodia cobrada
a éste por el deposito centralizado de valores, podra acordarse la deduccion de dicha comision de los
intereses y capital a ser pagados al inversionista a través del deposito centralizado de valores siempre
y cuando éste haya sido designado agente de pago de la Emision.

El Inversionista que compre o venda los Bonos en el Mercado Secundario debera pagar a la BVRD una
comision de RD$150.00 por cada milldn transado. Queda a discrecion del Intermediario de Valores
transferir dicha comisidn al Inversionista conforme al Unico Parrafo del Art. 357 del Reglamento.

BVRD se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa autorizacién por parte
de la SIMV.

Atendiendo o establecido a las disposiciones del Articule 360 de la Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 modificada:

“La sociedad deudora soportara las costas usuales de convocatoria y de celebracion de las asambleas
generales y de la publicidad de sus decisiones. Las costas correspondientes a gestiones decididas por
la asamblea general de la masa podran ser retenidas sobre los intereses pagados a los obligacionistas.
Estas retenciones no podran exceder la décima (1/10) del interés anual.” : e

El Emisor y el Agente Estructurador y Colocador no son responsables de ague Ios cargos que puedan
ser adicionados y no mencionados en el presente Prospecto. 1.1

2.1.5. Régimen Fiscal

Las consideraciones de indole fiscal aqui presentadas son de importancia y relevantes para quienes
adquieran o revendan Bonos Corporativos.

En ningun caso el Emisor seré el responsable de cualquier impuesto o gravamen que corresponda a los
Obligacicnistas de los Bonos. De acuerdo al articulo 329 de la Ley del Mercado de Valores (en lo
adelante “LMV"), los rendimientos y las transacciones realizadas en el mercado de valores se encuentran
sujetas al régimen ordinario de tributacion establecido en el Cddigo Tributario, salvo las excepciones
contenidas en la Ley del Mercado de Valores.

En este sentido cabe resaltar gue, de acuerdo al articulo 331 de la LMV, |as transaccicnes electronicas
realizadas con valores inscritos en el Registro, no estan sujetas al impuesto sobre emisidn de cheques
y transferencias bancarias.

Este resumen se basa en leyes, normas, reglamentos, circulares y decisiones vigentes en Republica
Dominicana al momento de la publicacion del presente Prospecto, que estan sujetos a cambios por las
autoridades y el regulador, respectivamente.

TODO POTENCIAL INVERSIONISTA ES RESPONSABLE DE OBTENER ASESORIA TRIBUTARIA
PROFESIONAL A FIN DE ANALIZAR SU CASO PARTICULAR.
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Las leyes y disposiciones en las que se basa el siguiente resumen son: el Codigo Tributario de la
Republica Dominicana (Ley No. 11-92 de fecha 16 de mayo de 1992) (“Codigo Tributario”™) y sus
maodificaciones, los Reglamentos para su aplicacion (incluyendo, pero no limitado a, tos Decretos Nos.
139-98, 140-98, 195-01, 196-01, 79-03, 1520-04, 293-11 y 50-13) y sus modificaciones, y las normas y
disposiciones dictadas por la Direccién General de Impuestos Internos (DGII} como organismo auténomo
encargado de su recaudacién y administracion (Ley No. 227-06). Asimismo, como el presente resumen
toma en consideracidon el Reglamento de Aplicacidon de la LMV No. 664-12 y demas normativas del
Mercado de Valores aplicables. Igualmente, este resumen se basa en la Ley para el Fortalecimiento de
la Capacidad Recaudatoria del Estado para la Sostenibilidad Flscal y el Desarrollo Sostenible, Ley No.
253-12 de fecha 9 de noviembre de 2012 (fa "Ley No. 253-12" ) la cual modifica disposiciones de la Ley.

De conformidad con los términos del Articulo 306 del Coédigo Tributario de la Republica Dominicana
instituido por la Ley No. 11-92, segun fuera modificado por la Ley No. 253-12 de fecha nueve (9) de
noviembre de dos mil doce (2012), quienes paguen o acrediten en cuenta intereses de fuente
dominicana a personas fisicas, juridicas o entidades no residentes deberan retener e ingresar a la
Administracién Tributaria, con caracter de pago Unico y definitivo el impuesto de diez por ciento (10%)
de esos intereses.

Asimismo, segun dispone el Articulo 306 bis del referido Codigo Tributario, igualmente modificado por
la Ley No. 253-12, quienes paguen o acrediten intereses a personas fisicas residentes o domiciliadas
en el pais deberan retener e ingresar a la Administracion Tributaria, como pago Unico y definitivo, el diez
por ciento (10%) de ese monto.

Conforme los Parrafos | al V del Articulo 306 bis mencionado anteriormente, y sin perjuicio de lo
dispuesto por el mismo, las personas fisicas podran realizar su declaracion de Impuesto Sobre la Renta
al solo efecto de solicitar la devolucién del monto retenido por intereses, en cuyo casc se considerara
un pago a cuenta del Impuesto sobre la Renta, cuando se cumpla alguna de las siguientes condiciones:

a) Cuand¢ su renta neta gravable, incluyendo intereses, sea inferior a doscientos cuarenta mil
pesos (RD$240,000.00);
b) Cuando su renta neta gravable sea inferior a cuatrocientos mil pesos (RD$400,000.00), siempre
. . Que-su renta por intereses no sea superior al veinticinco por ciento (25%) de su renta neta
~~ 'gravable.

A partir del afo 2015, la escala establecida serd ajustada anualmente por la inflacion acumulada
correspondiente al ano inmediatamente anterior, segun las cifras publicadas por el Banco Central de la
Republica Deminicana. |

Los contribuyentes que ejerciten esta opcién, deben aportar a la Administracion Tributaria la
documentacién que ésta les requiera para acreditar la cuantia de la renta neta gravable, asi como de
los intereses percibidos y su retencidn.

Finalmente, para el caso de los instrumentos de valcres, el agente de retencidn de este impuesto seran
las centrales de valores.

Ya que en los articulos anteriormente expuestos se excluye die la exencion igualmente a las personas
juridicas nacionales, a continuacidén, se presenta lo que expresa el Codigo Tributario Dominicano
respecto a las rentas e impuestos aplicables de dichas personas, a saber:

Articulo 287, Tasa del Impuesto a las Personas Juridicas. (:Modificado por la Ley 253-12, de fecha
09 de noviembre del 2012). Las personas juridicas domiciliadas en el pais pagaran el veintinueve por
ciento (29%) sobre su renta neta gravable. A los efectos de |a aplicacion de la tasa prevista en este
articulo, se consideran como personas juridicas:
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a) las sociedades comerciales, accidentales o en participacion y las empresas individuales de
responsabilidad limitada.

b) Las empresas publicas por sus rentas de naturaleza comercial y las demas entidades
contempladas en el arlicuto 299 del Codigo Tributario, por las rentas diferentes a aquellas
declaradas exentas.

c) Las sucesiones indivisas.

d) Las sociedades de personas.

e) Las sociedades de hecho.

f) Las sociedades irregulares.

g) Cualquier otra forma de organizacion no prevista expresamente cuya caracteristica sea la
obtencion de utilidades o beneficios, no declarada exenta expresamente de este impuesto.

Segun el Parrafo | del referido Articulo 297, la tasa establecida en este articulo aplicara para todos los
demas articulos que establecen tasas en el Titulo Il del Codigo Tributario, a excepcion de los articulos
296, 306, 306 bis, 308 y 309. Conforme al Parrafo Il que le sucede, a partir del gjercicio fiscal del afo
2014 se reducira la tasa prevista en la parte capital del Articulo en cuestidn en la forma siguiente:

a) Ejercicio fiscal 2014: 28%;
b} A partir del ejercicio fiscal 2015: 27%.

En atencion a que los Bonos pudieren ser negociados a un valor en el mercado que difiere a su valor
nominal de capital mas intereses, pudiera generarse una ganancia de capital o pérdida para el vendedor
de Bono(s) de que se trate. En dicho caso, dicha ganancias o pérdida de capital seguiran el tratamiento
establecido por el articulo 289 del Codigo Tributario de la Republica Dominicana, el cual dispone lo
siguiente en su parte capital:

“Articulo 289. Ganancias De Capital. Para determinar la ganancia de capital sujeta a impuesto, se
deducira del precio o valor de enajenacidn del respectivo bien, el costo de adquisicién o produccion
ajustado por inflacién, conforme a lo previsto en el articulo 327 de este Titulo, y su Reglamento.
Tratandose de bienes depreciabies, el costo de adquisicion o proeduccion a considerar sera el del valor
residual de los mismos y sobre éste se realizara el referido ajuste.”

Por igual, aplicaran las normas y reglamentos complementarios al Cédigo Tributario de la Republica
Dominicana en la materia.

2.1.6. Suscripcion y Negociacion del Valor

|
2.1.6.1.1. Periodo de Suscripcion Primaria para Peqiienios Inversionistas

2.1.6.1. Mercado Primario

Conforme a lo establecido en el articulo 48 del Reglamento de Oferta Publica R-CNMV-2019-24-MV,
que deroga el Reglamento de Aplicacion 664-12 y la circular C-S1V-2019-01-MV de la Superintendencia
del Mercado de Valores, se dara una preferencia a los Pequefios Inversionistas sobre el Publico en
General, pudiendo estos suscribir hasta un maximo del 30% del monto a emitir por un valor no superior
a los Dos Millones de Pesos Dominicanos (RD$2,000,000.00), indexados anualmente segun la inflacion
acumulada publicada por &l Banco Central de la Republica Dominicana, por Emision y por Inversionistas.
lLa suscripcion de Valores de Oferta Plblica en Mercado Primario, sera efectuada en la bolsa de valores
por uno o mas intermediarios de valores contratados por el Emisor. Esto quiere decir que los Valores en
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proceso de Colocacion Primaria podran ser adquiridos unicamente a través de los intermediarios de
valores coniratados por el emisor para tales fines.

Los Intermediarios de Valores deberén indagar con los Inversionistas si han realizado solicitudes de
suscripcién de valores de una misma Emision en otro intermediario, para que la suma a suscribir por
parte de los inversionistas no exceda el monto establecido en eI!RegIamento de Oferta Publica R-CNMV-
2019-24-MVque estable disposiciones sobre el monto maximo de inversidn de los pequefios
inversionistas. En caso de que el Pequefic Inversionista exceda el monto establecido en el referido
Articulo, CEVALDOM informara a la SIMV el resultado de las liquidaciones de operaciones de pequefios
inversionistas.

Los Pequefios Inversionistas destinatarios de la Oferta Publica podran presentar su Orden de
Suscripcion, a través de Citinversiones de Titulos y Valores a partir de la fecha de publicacién del Aviso
de Colocacidn Primaria y hasta el dia habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de Colocacion, en
horario establecido por el Agente Colocador, excepto el dia habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo
de Colocacion de la Emisién, en el horario establecido por la BVRD en sus reglas de negociacion,
indicandoc la cantidad de valores que desea suscribir al Precio de Colocacién y las demas informaciones
que se requieran para completar la Orden de Suscripcion mediante la Bolsa de Valores.

El Agente Colocador debera construir el libro de érdenes y registrar en el sistema de la BVRD las ordenes
de Pequenos Inversionistas, a partir de la fecha de publicacion del Aviso de Colocacion Primaria y hasta
el dia habil anterior a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién de la Emisién correspondiente, segun
horario establecido por la BVRD.

Para cada Emision, si la suma de las érdenes recibidas por parte del Agente Colocador, superan el 30%
del monto ofrecido en el Aviso de Colocacion Primaria, la BVRD, a traves de su sistema, realizara el
proceso de prorrateo de las Ordenes de Suscripcion recibidas; dejando excluidas aquellas érdenes en
las que el inversionista haya indicado condicidn Total, es decir,' que sus ordenes no sean divisibles.

El prorratec a realizar por parte de la BVRD sera de conformidad a lo establecido en el Reglamento de
Aplicacion de la Ley y la normativa establecida por la BVRD aprobada por la Superintendencia del
Mercado de Valeres, para tales fines. A partir de |la notificacion de los resultados por la Bolsa de Valores,
el Agente Colocador procedera a la confirmacidon de las érdenes con los Pequeiios Inversionistas que
registraron posturas durante el Periodo de Suscripcion.

Las ordenes de suscripcion que no se liquiden en la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion por falta
de provision de fondos por parte de los Pequefios Inversionistas en este periodo, pasaran a formar parte
del monto a ser colocado en el Periodo de Colocacion del Publico en General.

El Agente Colocador debe informarle al Inversionista en caso de que exista prorrateo, que el remanente
no suscrito de su orden o cualquier otra orden nueva puede suscribirlo en el periodo de colocacion para
e] Publico en General, sin tener ninguna prelacion en ese periodo.

A cada uno de los Pequenos Inversionistas que hayan presentado ordenes de conformidad a lo
establecido en este Prospecto, dentro del Periodo de Suscripcion Primaria para los Peguefios
Inversionistas, se les notificara bajo qué caracteristicas fue aceptada su demanda (Valor Nominal,
Cuptn, Fecha de Emision de los Valores, Fecha de Ve::ncimiento, entre otras informaciones
especificadas en la Orden de Suscripcion a Citinversiones de Titulos y Valores, o si fue rechazada. Dicha
notificacion, se realizara telefénicamente o via email o fax a trav{es de Citinversiones de Titulos y Valores,
después de la adjudicacion en el sistema de la BVRD en la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion.

El rechazo de una Orden de Suscripcidon al momente de la adjudicacion se encuentra determinado por
la falta de disponibilidad de fondos del Pequefio Inversionista y cuando la SIMV determine que el monto
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de inversion del Pequefo Inversionistas sea superior a los Dos Millones de Pesos Dominicanos
(RD$2,000,000.00), indexados anualmente segun la inflacién acumulada publicada por el Banco Central
de la Republica Dominicana, por Emision y por Inversionistas. Otra causa de rechazo de una oferta es
que el Inversionista segun su perfil de Inversionista no puede asumir el riesgo de los valores que se le
ofrece.

2.1.6.1.2. Periodo de Suscripcidén Primaria para el Publico en General

Una vez adjudicadas las posturas de los Peguenos Inversionistas, el monto restante de la Emision serd
ofrecido durante el Periodo de Colocacion definido para dicha Emision, al Pablice en General, incluyendo
los Pequefios Inversionistas.

Los potenciales inversionistas deberan dirigirse a las oficinas del Agente Colocador, a fin de completar
los formularios y documentos que al efecto requiere el mismo, relativos a la apertura de su cuenta.

El Publico General, podra presentar su Orden de Suscripcion a través de Citinversiones de Titulos v
Valores, a partir de la Fecha de Emision y hasta la Fecha de Finalizacién de la Colocacion. Dichas
ordenes deben ser recibidas a partir de la Fecha de Inicio del Periode de Colocacion y Emision de los
Valores hasta la Finalizacion del Periodo de Colocacion Primaria, el Agente Colocador, podréa recibir
ordenes de suscripcion en el horario establecido por cada uno de ellos, vy registrarlas en el sistema de
fa BVRD en el horario establecido por esta, en sus reglas de negociacion. Para los dias distintos al ultimo
dia de Colocacion, el [nversionista que acuda a presentar su Orden de Suscripcion ante el Agente
Colocador pasado el horario de negaociacion del sistema de la BVRD, su orden quedara para el dia habil
siguiente, de quedar valores al cierre de la sesion bursatil.

El Agente colocador de manera individual construira el libro de érdenes para el Publico en General, y
procedera a ingresar en el sistema de negociacion de la BVRD a partir de la Fecha de Inicio del Periodo
de Colocacion hasta la Fecha de Finalizacién del Periodo de Colocacion de la Emisién correspondiente,
segun el horario determinado por la BVRD.

Si en un dia de colocacién, la suma de todas las 6rdenes recibidas supera el monto total pendiente por
colocar de la Emisidn, la BVRD realizara un prorrateo de las ordenes ingresadas a través de su sistema
de negociacion y a su vez la adjudicacion de las érdenes, dejando excluidas las 6rdenes totales por no
ser divisibles.

En todo caso, la fecha valor o de liguidacion ce los valores adjudicados sera T+1 para cada Emision del
Programa de Emisiones.

Tedo Intermediario de Valores debe de velar por conocer y cumplir las disposiciones emitidas por la
Superintendencia del Mercado de Valores y la BVRD, respecto al procedimiento a seguir en la
suscripcion de valores en el mercado primario.

El Emisor podra establecer para cada Emisién un valor maximo de inversion permitido por cliente
inversionista, que sera determinado en el Prospecto de Emision Definitivo, en el Aviso de Colocacion
Primaria y en el Prospecto Simplificado correspondiente a cada Emisién subsiguiente.

En caso de que el Emisor no establezca un valor maximo de inversidn, el monto que esté disponible al
momento del Intermediaric de Valores realizar la oferta de suscripcion, se constituira en el maximo a
demandar. " —

Para la Segunda Emision no existe un monto maximo de inversion.
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El Agente Colocador, Citinversiones de Titulos y Valores , debera verificar la disponibilidad de fondos de
sus clientes antes de transmitir las Ordenes de Suscripcion en el sistema de negociacion de la BVRD.

A cada uno de los Inversionistas que hayan presentado érdenes de conformidad a lo establecido en el
Prospecto, se le notificara si st demanda fue aceptada y bajo gque caracteristicas (Valor Nominal, Cupon,
Fecha de Emisién de los Valores, Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la
Orden de Suscripcion a Citinversiones de Titulos y Valores), o si fue rechazada. Dicha notificaciéon se
realizara telefénicamente ¢ via email o fax a fravés de Citinversiones de Titulos y Valares, después de
la adjudicacion en el sistema de la BVRD de cada dia del Periodo de Colocacion correspondiente.

El rechazo de una Orden de suscripcién se encuentra determinado por la falta de disponibilidad del
monto Ofertado o por la falta de disponibilidad de fondos del Inversionista al momento de la transaccion.
Otra causa de rechazo de una orden es gue el Inversionista, segin su perfil de Inversionista, no puede
asumir el riesgo de los valores que se le ofrece o por tener la condicion de Orden Total al momento del
prorrateo. El Agente Colocador bajo la modalidad de Colocacion Primaria con Base en Mejores
Esfuerzos no podra suscribir Valores que integren la Emisién durante el Periodo de Colocacion Primaria,

2.1.6.2, Mercado Secundario

El Mercado Secundario iniciara al cierre del periodo de colacacion o cuando se suscriban la totalidad de
los valores previo al cierre del periodo de colocacidn y el emisor lo notifique a la Superintendencia como
heche relevante. Cuando el montc colocado sea inferior al monto emitide se indicarda en el hecho
relevante..

El Emisor informara como Hecho Relevante por medio de una comunicacion escrita a la SIMV y a la
BVRD el monto suscrito, de ser el caso, comparandolo con el monto de la Emision correspondiente, a
mas tardar el dia habil siguiente al cierre de las actividades del dia correspondiente a la fecha de
terminacion del Periodo de Colocacion. Dicho Hecho Relevante serd publicado en la pagina de internet
del Emisor: www.esirella.com.do, de la SIMV: www.simv.gob.do y de la BVRD: www.bvrd.com.do.

De acuerdo al articulo 258 de la Ley del Mercado de Valores, los “mecanismos ceniralizados de
negociacion y el Mercado OTC autorizados en la Republica Dominicana y regulados por esta ley, son
los siguientes:

1. Mecanismos centralizados de negociacion: Son las bolsas de valores y fos sistemas electronicos
de negociacion directa, los cuales permiten la negociacion multilateral de las partes, y

2. Mercado OTC: Permite la negociacion bifateral entre partes fuera de los mecanismos

centralizados de negociacion. Todas las operacfo:m:)sI realizadas en el Mercado OTC seran

obligatoriamente registradas en un sistema de registro de operaciones sobre valores.”

El Inversionista interesado en vender o comprar valores en eI Mercado Secundario, puede hacerlc a
través de los mecanismos centralizados de negociacion vy Mercado OTC, acudiendo a cualquier
Intermediario de Valores autorizado por la SIMV a proceder a realizar su transaccién de acuerdo con los
requisitos del Intermediario de Valeores autorizado.

El Emisor conoce y acepta cumplir los requisitos exigidos por la SIMV para la negociacion de valores,

segun lo establece el capitulo VIl del Titulo |1l del Reglamento de Aplicacion de(la Ley de. Mercado de
Valores No.664-12 sobre los valores representados por anotaciones en cuenta. AV i
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El 100% del Programa de Emisiones se inscribira en los registros de CEVALDOM, por tanto, la
transmision de Bonos se realizard mediante Anotacion en Cuenta registrada por CEVALDOM en su
condicidn de entidad autorizada a ofrecer los servicios de Deposito Centralizado de Valores. Dicha
transmision se llevara en base a las informaciones que al efecto le suministre el sistema de negociacion
de la BVRD, o el Intermediario de Valores en caso de negociaciones en el mercado OTC.

2,1.6.3. Circulaciéon de los Valores

La cesion o transferencia de los Boncs, dade que los mismos estan representados mediante
Anotaciones en Cuenta y estan depositados en CEVALDOM, se hara mediante transferencia contable,
segun lo establecido en los mecanismos centralizados de negociacion y Mercado OTC.

El Emisor reconoce que la SIMV puede suspender en cualquier momento la circulacion de los valores.
Los valores de este Programa de Emisiones no tienen restricciones a su libre transmision.
2.1.6.4. Requisitos y Condiciones

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidas para la admision, permanencia
y exclusion de los Valores que rigen en la BVRD, segun la legislacion vigente, y los requerimientos de
sus Organismos Supervisores. De igual forma el Emisor acepta cumplir dichos requerimientos en o que
se refiere a la negociacion de dichos Valores.

2.1.7. Servicios Financieros del Programa de Emisiones

Los Servicios Financieros del Programa de Emisiones, tales como el procesamiento de todos los pagos
que deban realizarse por motivo de los Bonos objeto de este Prospecto seran realizados por
CEVALDOWM Depésito Centralizado de Valores, S.A. Las generales de CEVALDOM se detallan a
continuacién:

CEVALDOM Depésito Centralizado De Valores, S.A.

Calle Rafael Augusto Sanchez No. 86 esquina Freddy Prestol Castillo,
Roble Corporate Center, Piso 3, Sto. Dgo., Rep. Dom.

Tels.: (809) 227-0100 Fax: (809) 562-2479 www.cevaldom.com
Registro Nacicnai del Contribuyente: 1-30-03478-8

Registrado ante la Superintendencia del Mercado de Valores bajo el
numero SVDCV-001

p—

¢ CEVALDON

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre Acero Estrella S. R. L., (entidad
Emisora de los Bonos Corporativos) y CEVALDOM {Agente de Custodia, Pago y Administracion) del
presente Programa de Emisiones.

El Emisor reconoce que CEVALDOM es un deposito centralizado de valores que presta sus servicios
como Agente de Pago para procesar los pagos y facilitar que el Emisor pueda vender los valores emitidos
a los Inversionistas. CEVALDOM no sera responsable por cualquier incumplimienifo.del Emisor frente a
los Obligacionistas de los valores ni respondera por cuaiquier incumplimiento de Igsiinversionistas frente
al Emisor.

2.1.8. Calificacion de Riesgo

La Calificacion de Riesgo representa una opinion profesional independiente ‘acerca—dela—ealidad—
crediticia de un determinado instrumento de deuda o empresa. Es, ademas, una de las referencias mas
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importantes para la toma de decisiones de inversion de acuerdo con las preferencias de rentabilidad y
riesgo del inversionista.

La calificacion de instrumentos de deuda representa una opinidn independiente acerca de la capacidad
de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados.

Las Agencias Calificadoras del Emiscr y del Programa de Emisignes seran Pacific Credit Rating (PCR),
S.R.L. Sociedad Calificadora de Riesgo y Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, cuyas
generales se detallan a continuacion:

Pacific Credit Rating (PCR), 8.R.L. Sociedad Calificadorade Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo
Riesgo RNC: 1-30-13185-6
RNC: 1-31-23139-1 ] i ] No. de Registro SIMV: SVCR-002
No. de Registro SIMV: SVICR-003 | ' A\{. Freddy Gatén Arce No. 2, Arroyo Hondo
Dr. Jacinte Mandn, No, 25, Suite 301, Ens. Paraiso, Santo Domingo, Replblica Dominicana

Santo Domingo, Republica Dominicana Tel: 809-566-8320

Tel: 809-373-8635 -_—

La calificaciéon de riesgo utiliza una nomenclatura definida por la escala de riesgo segun sea el caso.
Para la calificacidn de instrumentos de deuda objeto de Oferta Publica, las calificadoras de riesgo deben
estar inscritas en la SIMV. Es importante destacar que la calificacion otorgada por las distintas
calificadoras no necesariamente es la misma, ya que las escalas de riesgo, metodologias de calificacion
y, en ultimo término, la percepcion de riesgo puede ser diferente para las distintas agencias.

Los informes de calificacion de riesgo realizados por Pacific Credit Rating y Feller Rate se encuentran
en el anexo 6.6 y 6.7, respectivamente, del presente Prospecto. Ademas, dichos informes pueden ser
consultados en i) las paginas webs de las calificadoras (ratingspcr.com y feller-rate.com.do); ii) en la
pagina web del Emisor (estrella.com.do); y iii) en la pagina web de la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana (SIMV.gob.do).

Resumen de las calificaciones otorgadas por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo a Acero
Estrella, S.R.L. y al Programa de Emisiones:

Calificadora de Riesgo ~_ Calificacion al Emisor Calificacion al Instrumento. Fecha

Feller Rate Sociedad
___ Calificadora de Riesgo

A- A- Ociubre 2020

Dentro de la nomenclatura utilizada por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, la calificacion “A”,
otorgada al Emisor y a la Emisién se describe de la siguiente manera: “La Calificacion A largo plazo
otorgada al Emisor corresponde a aquellas entidades con una buena capacidad de pago de sus
obligaciones en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante
posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o en la economia. La Calificacion A
oforgada a programas de emisiones corresponde a instrumentos con una buena capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente
ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia”.

Feller Rate utiliza la nomenclatura (+) y (-), para mostrar posiciones relativas dentro de las principales
categorias.

Fundamentos de la Calificacion:

La calificacion “A-“ asignada a la solvencia y bonos de Acero Estrella S.R.L. (AE) responde un perfil de
negocios “Adecuado” y a una posicion financiera “Satisfactoria”.
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Efl avance de la pandemia Covid-19 (Coronavirus) a nivel global, ha gatillado que los paises tomen
fuertes medidas orientadas a frenar el contagio.

El Gobierno de Republica Dominicana decreto estado de emergencia en todo ef territorio nacional y
toque de queda parcial. Asi también, se instruyd a los empleadores a flexibilizar la jornada de frabajo e
implementar el trabajo a distancia.

Acero Estrella acaté las medidas del Gobierno, con las operaciones en las fabricas defenidas. A su vez,
sus trabgjadores fueron acogidos al Fondo de Asistencia Solidaria al Empleado (FASE) y parte de fas
remuneraciones cubiertas por la entidad. Actualmente las operaciones de la entidad se encuentran en
su totalidad reestablecidas.

Acero Estrella al cierre del tercer trimesire de 2020, presentd ingresos por RD$ 1.650 miflones
evidenciado una baja del 31% en comparacion a lo registrado a septiembre de 2019. Ello, debido a una
disminucion en la actividad en el segmentc de estructuras metalicas principalmente durante el segundo
trimestre def afio.

A igual fecha la generacién de Ebitda se situo en los RD$ 572 millones, exhibiendo una caida del 9,1%,
disminucion por debajo a lo registrado en los ingresocs, reflejando mayores eficiencias operacionales y
margenes.

Ademas, se debe considerar tanto en los ingresos como en el Ebitda la fuerte reactivacion evidencia
durante el tercer frimestre, al compararlos con los resultados registrados en la mitad del afio. Asi, a
septiembre de 2020, las mayores eficiencias restradas permitieron que el margen Ebitda alcanzara el
34,7% cifra por sobre lo obtenido en los uitimos anos.

Parte de la estrategia de fa entidad para contener los efectos de la pandemia se ha enfocado en proteger
la liquidez, Ello, se ha visto favorecido considerando los resulfados positivos en la generacion de flujos
operacionales (rd$ 211 millones) sumando a un leve incremento relativo en los pasivos financieros hasta
los RD$ 2.803 millones (RD$ 2.765 millones a diciembre de 2019), que permitieron cubrir fas
necesidades de financiamiento de capital de trabajo € incrementar los niveles de caja de la compariia.

El crecimiento en la deuda y la caida en la generacion de Ebitda, repercutieron en mayores presiones
en los indicadores financieros. No obstante. estos se encuentran acorde a los rangos esperados.

A septiembre de 2020, el indicador de deuda financiera neta socbre Ebitda se incrementé hasta las 3,7
veces (3,4 veces en 2019) vy la cobertura de Ebitda sobre gastos financieros disminuyd hasta las 2,4
veces (2,8 veces en 2019).

Feller Rate continuara moniforeando el avance de la’ pandem:a Yy sus consecuencias fanfo en la

economia nacial como en la compania. |

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios-o-p‘aré[ites;qientre Acero Estrella S. R. L. (entidad
emisora de los Bonos Corporatives) y Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo (Agencia Calificadora
del Emisor y del presente Programa de Emisiones).

Resumen de las calificaciones otorgadas por Pacific Credit Rating (PCR}, S. R. L. Sociedad
Calificadora de Riesqgo a Acero Estrella & Subsidiarias v al Programa de Emisiones:

_ -?a_l_if_iua;inra de Riesgo ~ Calificacion al Emisor Calificacion al Instrumento Fecha
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Pacific Credit Rating {PCR),
S.R.L. Sociedad oA+ oA+ Julio 2020
Calificadora de Riesgo :

Dentro de la nomenclatura utilizada por Pacific Credit Rating (PCR), S.R.L. Sociedad Calificadora de
Riesgo, la calificacion "poA+”, otorgada al Emisor y a la Emision se describe de la siguiente manera;
“Emisiones con buena calidad crediticia. Los factores de proteccion son adecuados, sin embargo, en
periodos de bajas en la actividad econdmica los riesgos son mayores y mas variables.”.

Estas categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos (+/-)
mejorando o desmejorandc respectivamente la calificacion alcanzada enlre las categorias AA v B
inclusive. Adicionalmente, las escalas locales seran identificadas afadiendo un prefijo de acuerdo a la
identificacién asignada a cada mercado.

La calificacion se fundamenta en su mejora en ef resultado operativo, pese al descenso interanual de
sus costos de produccion y sus ingresos operalivos conyunturales que resultaron en menores métricas
de rentabilidad. A pesar de estos resuitados y aunado al aumento de los compromisos financieros por
incremento de la deuda bancaria, el emisor mantuvo sus aceptables niveles de cobertura y de solvencia.

Resumen Ejecutivo:

» Desaceleracion de la acti ividad econémica. Segun la Uitima publicacion def Informe de la
Economia Dominicana, al primer trimestre la actividad economica del pais fue interrumpida por
disposicion del Gobierno Dominicano con el fin de evitar la propagacion del virus Covid-19 en la
poblacion, causande de esfte modo un crecimiento de! PIB de 0.0%. Uno de los sectores mas
afectados fue el de construccion con una contraccion de valor agregado de -3.2% por el
confinamiento establecido en el pais que produjo una caida en las ventas de insumos y
paralizacion de obras.

 Decrecimiento de los ingresos operativos. Al 30 de junio de 2020, los ingresos por ventas

mostraron una disminucion interanual de 56.9%, atribuido por el atraso de proyectos, el
 distanciamiento social y las restricciones comerciales impuestos por el Estado para evitar la
prépagac.'on del virus COVID-19. lgualmente los costos de produccion reflefaron una
disminucion interanual de 66.8%. No obstante, el margen bruto reporté un incremento interantual
en el periodo producto de una mayor reduccion en los costos ante la disminucién de fos ingresos,
pasando de 31.5% a 47.2%. En cuanto a los gastos generales y administrativos, estos
-gumentaron interanuaimente enun 7.1 % por el incremento del gasto en némina; asimismo, dicho

—~ efecto no implicé una disminucién, sino que hubo un ligero aumento del margen operativo de
19.3% a 20.3%.

¢ Bajos niveles de renfabilidad. Al primer semestre, el emisor mostro perdidas por RD$73.2
miflones, adjudicado al incremento de los gastos por intereses y por cambio de divisas. Dicho
comportamiento se debio a la vigencia de deuda bancaria de corto plazo e intereses por la
emision de bonos (RD$500 millones), ademas del gasto incurrido para la compra de ddlares para
pagos de compromisos bancarios. Por consiguiente, Ias| meétricas de rentabilidad resultaron bajos
y negativos en comparacion al periodo anterior (ROA jal.m-QO: -0.82% y ROA jun-19: 2.1%,; ROE
Jjun-20: -1.6% y ROE jun-19: 4.1%). Cabe destacar que estos indicadores fluctuan en el afo,
atribuido a su alta estacionalidad comercial.

» Mejora en los indicadores de liquidez y aumento de indicadores de rotacion. Acero Estrella
mostro una mélrica de liquidez general ligeramente superior a 1, aungue por encima del promedio
de los pericdos analizados (1.03); sin embargo, la prueba acida continud insuficiente (0.7),
aunque razonables para el sector construccion, y por el uso continuo de deuda de corto plazo
para la continuidad de sus operaciones. Por otra parte, los indicadores de rotacién a junio
estuvieron elevados en comparacion con el periodo'anterior, por la nueva coyuntura de la
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pandemia, se considera que esta condicion variara tan pronto se reinicien y se desarrollen los
proyectos adjudicados.

* Razonables métricas de cobertura y soivencia. A junio 2020, Acero Estrella reflejd montos
vigentes considerables de deudas bancarias de corto plazo y una reciente emision de Bonos
Corporativos por RD$500 miflones que significaron un aumento en los gastos financieros
(+12.2%). Por tanto, el indicador de cobertura tuvo un descenso interanual en comparacion con
el periodo de junio 2019 al pasar de 3 a 1.4 veces. Por otro Jado, la solvencia del emisor, refiejado
en el indicador de apalancamiento patrimonial, registro una disminucion interanual al situarse de
1a 0.9, alribuido a las utilidades acumuladas de periodos anteriores, reflejando de este modo un
bajo nivel de endeudamiento.

» Bonos Corporativos y financiamiento bancario de corto plazo. En el primer semestre del
2020, Acero Estrella emitio RD$S00 millones del programa de Bonos Corporativos (RD$2,576
millones) sin garantia cuyo propdsito fue para cancelar facilidades crediticias de corto plazo
utifizados para capital de trabajo y una deuda bancaria de largo plazo. Por otro lado, se registro
un uso considerable de linea de crédito, aunque menor que en ef periodo del 2019, para pagos
anticipados a proveedores (50% adelantado), en cumplimiento con la estrategia de compras para
mitigar la exposicidn de riesgo de tasa de cambio.

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre Acero Estrella S. R. L. (entidad
emisora de los Bonos Corporativos) y Pacific Credit Rating (PCR) S.R.L. Sociedad Calificadora de
Riesgo (Agencia Calificadora del Emisor y del presente Programa de Emisiones).

2.1.9. Politica de Proteccion a los Obligacionistas

Los obligacionistas estaran representados por un Representante de la Masa de Obligacionistas
desighado de conformidad con lo dispuesto por la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada No. 478-08 modificada por la Ley No. 31-11 ("Ley de
Sociedades”) y el Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores, Decreto 664-12. Las
funciones del Representante de la Masa de Obligacionistas se describen en el punto 2.6. del presente

Prospecto de Emisidn. — . = |

2.1.8.1. Limites en Relacion de Endeudamiento
|
El presente Programa de Emisiones establece los siguientes limites en relacion a endeudamiento para
el Emisor: ' :

1. Cobertura: Ratio de cobertura de intereses = EBITDA / Gastos Financieros > [1.0]
2. Endeudamiento: Ratio de Apalancamiento = Deuda Financiera/Capital Contable < {2.0]

Segln los Estatutos Sociales las decisiones en tal respecto son atribuciones del Consejo de Gerencia,
salvo las excepciones de Ley, ya que el mismo ejerce la direccidén y administracién de la compania
siempre que no esté deliberande la Asamblea General de Socios.

En virtud de la deuda que mantiene actualmente el Emisor contraida con el Banco Mdltiple BHD Ledn,
Acero Estrella debe mantener durante la vigencia de dicha deuda, los siguientes limites de
endeudamiento:

- indice de endeudamiento (Total Pasivos sobre Patrimonio) menor o igual a 1.00

a) Deuda Bancaria sobre {/) Patrimonic no mayor de 3.50
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- cobertura de servicio de la deuda medido como Ebitda sobre Gasto Financiero mas PCDLP
minimo de 1.50

De acuerdo a lo establecido en el acapite 2.5.1. sobre el Uso de los Fondos, los fondos captados por el
presente Programa de Emisiones seran utilizados primero para cubrir total o parcialmente las
obligaciones financieras del Emisor y sus Subsidiarias.

La deuda que el Emisor mantiene con el Banco Multiple BHD Leo6n sera saldada en su totalidad con los
fondos captados por el presente Programa de Emisiones. Al momento de colocacién de los valores, se
determinara el resto de las deudas que seran cubiertas por el emisor.

Para méas informacion sobre las Restricciones al Emisor, favor referirse al Acdpite;2:1.9.8 donde se
detaltan los limites establecidos por las deudas actuales de la entidad.

2.1.8.2. Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones

El Emisor se compromete a no realizar actividades u operaciones que puedan causar un impedimento
U obstaculo para el cumplimiento de los compromisos asumidos en este Prospecto de Emision y en el
Contrato del Pregrama de Emisiones.

De acuerdo al Reglamento de Aplicacion No. 664-12:

“Articulo No. 212, Los emisores y participantes inscritos en ‘el Registro, deberan remitir de manera
periddica informacion financiera a la Superintendencia segun se requiera mediante norma de caracter
general. La informacién financiera remitida debera estar acompanada de una declaracién jurada del
presidente o ejecutivo principal y del ejecutivo principal de finanzas, estableciendo que la persona se
compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las informaciones remitidas.”

“Articulo No. 49: Obligaciones del Emisor, Sin prejuicio de otras disposiciones que emanen de la Ley,
del presente Reglamento y de la Superintendencia, son obligaciones del emisor:

a) Suministrar la informacion periddica requerida por la Superintendencia y comunicar los hechos
relevantes de conformidad a los requisitos establecidos para tales fines;

b) Poner el prospecto de emisién a disposicion del potencial inversionista, de forma gratuita, en la
Superintendencia en el domicilio social del emisor y sus sucursales, del o los agentes colocadores que
colocaran los valores, en las bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacion en los que seran
negociados los valores, a través de su pagina de intemet o cualguier otro medio que autorice la
Superintendencia, previo al inicio del pericdo de colocacion o venta y como condicion para efectuarla;

c) Suministrar a la Superintendencia, dentro de los plazos estabiecidos por ésta, el informe sobre el uso
y fuente de los fondos captados de [a emisidn;

d) Remitir a la Superintendencia, a las bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacion en los
que se negocien los valores, la informacion de caracter pUblico a la que se refiere el articulo 23
(informacion periodica) del presente Reglamento;

e) Cumplir con todas las disposiciones puestas a su cargo en el prospecto de emisién y en el contrato
de programa de emisiones;
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f) Pagar fiel e Integralmente a los tenedores todas las sumas que se les adeude por concepto de capital,
intereses, en la forma, plazo y cendiciones establecidas en el prospecto de emisién y en el contrato del
programa de emisiones, segln corresponda;

g) Estar al dia en el pago de sus impuestos; e

h) Indicar en el contrato del programa de emisiones y en el prospecto de emision las reglas concernientes
a la redencion anticipada de los valores objeto de oferta publica.

El Emisor a través del Agente Colocador procedera remitir un informe de colocacién de la Emision,
dentro de los quince (15) dias habiles siguientes a la fecha de finalizacion del Pericdo de Colocacién de
cada Emision.”

“Articulo 50.- Actividades no autorizadas al emisor. Sin perjuicio de olras disposiciones gue emanen
de la Ley, del presente Reglamento y de ta Superintendencia, el emisor no podra realizar las acciones
siguientes:

a) Emitir valores de oferta publica sin la previa autorizacién de la Superintendencia, segun [o previsto en
este Reglamento;

b) Colocar valores de oferta publica fuera de plazo establecido en el Reglamento y las normas de
caracter general que establezca la Superiniendencia;

c) Difundir voluntariamente y de forma maliciosa, informaciones o recomendaciones que puedan inducir
a error al publico en cuanto a la apreciacion que merezca determinado valor, asi como la ocultacion de
circunstancias relevantes que puedan afeclar dichas informaciones o recomendaciones; y

d) Remitir a la Superintendencia datos inexactos o no veraces, o informacién enganosa ¢ que omita
maliciosamente aspecios o datos relevanies”™

El Emisor, en cuantc al Prcgrama de Emisiones, esta sujeto al cumplimiento de los deberes y
obligaciones establecidos por la Ley del Mercado de Valores, el Reglamento de Aplicacion No. 664-12,
la Ley General de las Scciedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada
No. 479-08 y sus modificaciones por Ley No. 31-11, las normas dictadas por la Superintendencia del
Mercado de Valores y la SIMV, el presente Prospecto y cualquier otro estatuto legal aplicable.

El Emisor reconoce que en caso de incumplimiento de cualesquiera de las obligaciones puestas a su
cargo en el Contrato del Programa de Emisiones y sus anexos, asi como las disposiciones de la Ley del
Mercado de Valores, el Reglamento de la Ley del Mercado de Valores y la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y sus
modificaciones por la Ley No. 31-11, la SIMV podra suspender la negociacién de los Bonos objeto del
presente Prospecto de Emisién, de acuerdo a lo previsto por el articulo 38 de la Ley del Mercado de
Valores, sin perjuicio de cualquier otra sancion aplicable en virtud de la iegislacion dominicana.

2.1.9.3. Mantenimiento, Sustitucion o Renovacién de activos |
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Acero Estrella S. R. L., al momento de la elaboracion del presente Prospecto, no fiene previsto ninguna
renovacion, mantenimiento o sustitucién significativa de activos fijos. Dichos activos se refieren a las
plantas de produccion de Acero Estrella S. R. L., las maquinarias, equipos y vehiculos pesados y livianos
gue son necesarios para la operacion diaria del negocio.

Desde el afio 2013, el Emisor realiza inversiones importantes en activos fijos. En ese afo, culmind la
construccion del Edificio Corporativo, ubicado en Santiago, ademas se hicieron multiples inversiones en
maquinarias y equipos automatizados para aumentar la eficiencia y calidad en los procesos de
produccién de estructuras metalicas. Esto, ademas de la adquisicion de dos terrenos para la ampliacion
de su centro de operaciones. Mas adelante, en 2018 fueron ampliadas y remodeladas las instalaciones
de la empresa en Santo Domingo para atender la demanda de sus clientes privados Todas, inversiones
financiadas con préstamos otorgados por entidades bancarias locales y capjtal prnvenlante de 105 -
beneficios del negocio. M

2.1.9.4. Facultades Complementarias de Fiscalizacion
No existen facultades de fiscalizacion complementarias a las establecidas en la Ley General de
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley No. 472-08 y su
modificacion por la Ley No. 31-11, la Ley del Mercado de Valores No. 249-17 y el Reglamento de
Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores Numero 664-12.

2.1.9.5. Medidas de Proteccion

A través del cumplimiento de lo establecido en este Prospecto de Emisién y en el Contrato de Programa
de Emisiones y bajo las disposiciones establecidas en la Ley 479-08 y su modificacion por la Ley No.
31-11, sobre Sociedades Comerciales y Empresas de Responsabilidad Limitada, el Emisor se
compromete a ofrecer un tratamiento igualitario a todos y cada uno de los Obligacionistas de los Bonos,
sin discriminacién o preferencia.

Los Obligacicnistas ademas estaran representados por un Representante de la Masa de los
Obligacicnistas designado de conformidad con la Ley General de las Sociedades Comerciales vy
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08 y su modificacion por la Ley No.
31-11. El Emisor designé mediante el Contrato de Programa de Emisiones de fecha once {(11) de octubre
de 2019 como Representanie de la Masa Obligacionista para todas las Emisiones del presente
Programa de Emisiones a Salas Piantini & Asociados, S. R. L. El Representante de la Masa, podra ser
relevado de sus funciones por la asamblea general ordinaria de los obligacionistas.

El Representante de la Masa de los Obligacionistas velara porque se le otorgue a cada Inversionista un
tratamiento igualitario, en cumplimiento a lo estipulado en el Contrato del Programa de Emisiones y en
el presente Prospecto de Emision y suministrara cualquier tip:o de informacion gue los Obligacionistas
de Bonos soliciten en referencia al Emisor y al Programa de Emisiones. Adicionalmente, el
Representante de la Masa tendra a su cargo la supervision del cumplimiento de las restricciones
establecidas para el presente programa de emisiones al Emisor.

El Representante de la Masa tiene facultad para proteger los intereses de los Obligacionistas, pudiendo,
entre otras cosas: examinar los valores obJeto del Programa| de Emisicnes, ejercer a nombre de los
Obligacionistas, acciones procedentes para la defensa y proteccion de sus derechos y para obtener el
pago del capital e intereses; supervisar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor establecidas en
el Prospecto, etc. En cualquier accién o reclamo los Obligacionistas deberan actuar frente al Emisor
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COMO un consaorcio representados por el Representante de la Masa. Los Representantes de ia Masa no
podran inmiscuirse en la gestion de los asuntos sociales. Ellos tendran acceso a las asambleas
generales de los accionistas, pero sin voz deliberativa. Dichos representantes tendran derecho a obtener
comunicacion de los documentos puestos a disposicion de los accionistas en las mismas condiciones
que éstos.

El Prospecto de Emisidn del presente Programa de Emisiones puede consultarse en la pagina de
internet de la SIMV www.SIMV.gov.do, en la BVRD y en las oficinas del Agente Estructurador y
Colocador y en fa pagina de internet del Emisor www.estrella.com.do.

Este Programa de Emisiones cuenta con CEVALDOM como gente de Custodio, Pago y Administrador,
el cual realizara los servicios de custodia, compensacién vy liquidacién de los valores, asi como del
procesamiento del pago de intereses y capital de los Bonos.

2.1.9.6. Efectos de Fusiones, Divisiones u Otros

Al momento de elaborar el presente Prospecto de Emisidn el Emisor no prevé una eventual fusion,
divisién o transfarmacion de la empresa. Independientemente de que en la actualidad no se prevé una
reestructuracion societaria, los Tenedores de Bonos podran negociar o vender sus bonos en el Mercado
Secundario, salvo excepciones establecidas en la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y su maodificacion por la Ley No. 31-11, promulgada
el 11 de diciembre de 2008.

En caso de que ocurriera una restructuracidon societaria, el Emisor se acogeré a las disposiciones de la
Ley de Sociedades, No. 473-08, la cual establece en referencia a las Asambleas de Obligacionistas, lo
siguiente:

Articulo 351. La asamblea general deliberara en las condiciones de quérum y de mayoria previstas en
los Articulos 190 y 191, sobre todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los
obligacionistas y la ejecucion del contrato de empréstito, asi como sobre toda proposicién para la
madificacion de dicho contrato y especialmente sobre toda proposicion de acuerdo al literal ¢) para la
fusion o la escision de la sociedad.

Articulo 361. Sila asamblea general de obligacionistas no aprobara las proposiciones indicadas en los
Literales a} y d) del Articulo 351, el consejo de administracion podra proseguir con la oferta de rembolsar
las obligaciones como a continuacion se indica.

Parrafo |.- Esta decisidn del consejo de administracion sera publicada en las mismas condiciones en
que se hizo la convocatoria de la asamblea, con la mencion del 6rgano de publicidad y la fecha en la
cual se inseri6 dicha convocatoria.

Parrafo Il.- El reembolso debera ser reclamado por los obligacionistas en el plazo de tres (3) meses a
contar de la publicacion de la decisidn del consejo de administracion sefalada en el parrafo precedente.

Parrafo Ili.- La sociedad debera rembolsar cada obligacion en el plazo de treinta (30) dias a partir de la
reclamacion del obligacionista.

Articulo 3628 la asamblea general de los obligacionistas de la sociedad que ha sido objeto de fusion
o-eseisionno:ha aprobado una de las proposiciones indicadas en el Literal ¢) del Articulo 351 o si no ha
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podido deliberar véalidamente por falta de quérum requerido, el consejo de administracion podra
proseguir. La decision sera publicada en las condiciones fijadas en el Parrafo | del Articulo 361.

Parrafo. - Los obligacionistas conservaran su calidad en la sociedad absorbente o en las sociedades
beneficiarias de los aportes resultantes de la escision, segun el caso. Sin embargo, la asamblea general
de los obligacionistas podra dar mandato al representante de la masa para hacer oposicibn al
operacion en las condiciones y con los efectos previstos en la presente ley. =

21.9.7. Créditos Preferentes I
[
Al momento de la elaboracion del presente Prospecto de Emision no existe crédito que pudiese presentar
prelacién o preferencia frente a los Bonos Corporativos, objeto del presente Programa de Emisiones.

2.1.9.8. Restriccion al Emisor

Al 30 de septiembre de 2020, el emisor posee financiamientos de largo plazo RD$ 28,341,703.85 con el
Banco Mdltiple BHD Ledn, los cuales contienen requisitos de indices financieros, tales como: solvencia,
pérdidas con respecto a operaciones fallidas, apalancamiento; asi como parametros no financieros, los
cuales la compania debe cumplir y reportar a dicha entidad financiera. A esta fecha, la empresa esta en
cumplimiento de dichos requisitos y parametros. Los mismos de detallan a continuacion:

b) Pagar al banco todas las sumas convenidas en el presente contrato;

¢} Suscribir la documentacion relativa al presente contrato, que sirva de soporte legal y contable al
Banco, incluyéndose, aunque no limitativamente. pagarés, reconocimientos de deudas,
declaraciones y autorizaciones presentes o futuras de cualquier {ipo;

d) Informar al Banco cualquier cambio ocurrido en sus generales, especialmente respecto a su
domicilio y residencia, con posterioridad a la firma del presente contrato;

e) Notificar en el término de cuarenta y ocho horas al Banco el inicio de un Proceso de
Reestructuracion o un Proceso de Liquidacién en su contra, o de un Acuerdo Previo de Plan, de
conformidad con las disposiciones de la ley no. 141-15 de Restructuracion y Liquidacion de
Empresas y Personas Fisicas Comerciantes.

f) Notificar al banco inmediatamente ocurra cualquier evento, acto, hecho o circunstancia gue
represente o pueda llegar a representar un Cambio Sustancial Adverso. Para los fines del
presente Contrato se entendera como Cambio Sustancial Adverso: cualquier evento que
comprometa o lleque a comprometer, dificultar, limitar, restringir o impedir la capacidad del pago
del Deudor o que afecte o pueda llegar a afectar el cumplimiento de alguna de las obligaciones
a cargo del Deudor en virtud del presénte contrato.

g) Requerir el consentimiente previo por escrito del Banco para realizar cualquier operacién o
conjunto de operaciones cuyo resultado produzca un Cambio de Control. Para los fines del
presente contrato se entendera que existe un Cambic de Control cuando se efectie un cambio
en la posesion, directa o indirecta, del poder de dirigir o causar la direccion de la administracion
de politicas del Deudor, ya sea a través de la propiedad de acciones con derecho a voto, por via
contractual, o cualguier otro medio, de manera especifica si (i) se produjera una variacién de las
personas fisicas o juridicas que de forma individual o en conjunto posean en calidad de
propietarios o controlen de cualquier forma, directa o‘ indirectamente, el cincuenta por ciento
(50%) del capital social del Deudor; (ii) se realiza un cambio sustancial, ya sea directo o indirecto
en la composicién de capital social o en la estructura societaria del Deudor; (iii) varian las
personas fisicas consideradas como Beneficiarios Finales del Deudor, confarme a los criterios
establecidos en la Ley nimero 155-17 Contra el Lavado de Activos y el Financiamiento del
Terrorismo y su Reglamenta de Aplicacion; (iv) si el cincuenta por ciento (50%) de los activos
consolidados del Deudor son cedidos, vendidos o transferidos, bajo cualquier titulo o modalidad.
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h)

Suministrar periédicamente al Banco las informaciones financieras requeridas, a fines de que el
Banco pueda mantener en sus registros informacion confiable y homogénea scbre el Deudor
para fines de seguimiento a la clasificacion de riesgo correspondiente,

Un Indice de Endeudamiento (Total Pasivos sobre Patrimonio) menor o igual a 1.00;
Una Cobertura de Servicio de la Deuda medido como EBITDA sobre Gasto Financiero mas
PCDLP minimo de 1.50;
Declarar y pagar dividendos hasta un cuarenta por ciento {(40%) de las utilidades retenidas del
periodo, siempre y cuando:;

» Este cumpliendo con pactos financieros, aln luego del pago de dividendos,

* Previo al pago no se registren Eventos de Incumplimiento, y no se prevean potenciales

Eventos de Incumplimientos.

No realizar sin el consentimiento por escrito del Banco operaciones que puedan conllevar
cambios de propiedad o control de la sociedad; y
Mantener la deuda del Banco en igualdad de condiciones con los demas prestamos existentes
y/o a ser adquirides por el Deudor. En el entendido de que el Banco no podra quedar en posicidn
inferior respecto a ningun otro acreedor; por ende, en caso de otorgar garantias reales a terceros,
las facilidades con el Banco deberan contar con iguales condiciones de garantia;
Relacion de la Deuda Bancaria sobre (/) Patrimonio ne mayor de 3.50
Suministrar al Banco, a mas tardar ciento veinte (120) dias después del cierre fiscal los Estados
Financieros auditados, en espafiol y en pesos dominicanos (RD$);
Suministrar al Banco el IR-2 y sus anexos (Declaracion Jurada Anual del Impuesto Sobre la
Renta Sociedades); y
Suministrar al Banco, a mas tardar cuarenta y cinco (45) dias después de cierre de cada
semestre, los Estados Financierocs de la Gerencia, con las notas de las principales Cuentas
Operativas.
Otorgar garantia real suficiente a favor del Banco, en caso de que la clasificacion por Capacidad
de Pago o Comportamiento de Pago sea peor que B en los términos del Reglamento de
Evaluacion de Actives (REA).

Adicionalmente, los financiamientos de corto plazo del emisor imponen las siguientes restricciones:

Banesco Banco Multiple exige mantener un indice de liquidez ajustada mayor o igual a 1.0x,
endeudamiento menor o igual a 1.0x y cobertura de Ebitda sobre servicio de la deuda mayor ¢ igual a
1.5x. Estas restricciones aplican a una linea de crédito a corto plazo por un monto de RD$95,000,000.00
al 30 de septiembre de 2020.

Banco

Dominicano del Progreso, S.A Banco Multiple obliga a sustentar un indice de endeudamiento

menor o igual a 1.90x, Ebitda sobre gasios financieros mayor o igual a 1.20x y Flujo Operativo Neto
sobre gastos financieros mayor ¢ igual a 1.0x. La deuda a corto plazo sujeta a estas restricciones
asciende a un monto de RD$100,000,000.00 al 30 de septiembre de 2020.

Para mayor informacién sobre la deuda financiera del emisor, referirse al acapite 3.8.1 del presente
Prospecto.

Al 30 de septiembre de 2020, el Emisor esta en cumplimiento con las restricciones financieras:

Banco Miltiple BHD Ledn —

indice de endeudamiento: 0.69 | 24 : |
Deuda sobre Ebitda: 3.46 I
indice de cobertura de servicio de la deuda: 1.85 '| u
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Deuda Bancaria sobre Patrimonio; 0.49

Banesco Banco Multiple

Liquidez ajustada: 1.47
Endeudamiento: 0.69
Cobertura de Ebitda sobre servicio de |la deuda: 1.85

Banco Dominicano del Progreso, S.A Banco Multiple

Endeudamiento: 0.51

Ebitda sobre gastos financieros: 1.25

Flujo Operativo Neto sobre gastos financieros 1.25

Es importante resaltar que los contratos de financiamiento que mantiene el Emisor indican la férmula de
calculo de los indicadores mencionados anteriormente, por lo que los indices pueden tener valores que
no coinciden con el cdlculo de otras instituciones como las Agencias Calificadoras.

De acuerdo a los contratos de préstamo que mantiene la empresa con el Banco Mualtiple BHD
Ledn: ‘

“Indice de Endeudamiento es la razén que resulta del total de pasivos sobre el patrimonio.”

“Cobertura de Servicio de la Deuda medido como EBITDA sobre Gasto Financiero mas PCDLP,” donde
el EBITDA es definido como "utilidades antes de intereses, impuestos, depreciacion y amortizacion” y
PCDLP corresponde a “Porcién corriente de los préstamos a largo plazo.”

“Deuda sobre EBITDA, donde el EBITDA corresponde a utilidades antes de intereses, impuestos,
depreciacién y amortizacion”

“Deuda Bancaria sobre (/) Patrimonio”

De acuerdo al contrato de préstamo que mantiene la empresa con Banesco Banco Multiple:

“Indice de Liquidez Ajustada se obtiene de los Activos corrientes / pasivos corrientes — Deudoras
Relacionadas — Ingresos Diferidos.”

“Endeudamiento es |la razén proveniente de los pasivos totales / capital contable.”

“indice de Cobertura de EBITDA / Servicio de la Deuda, donde el Servicio de la deuda se definen como
los Gastos Financieros + PCDLP.”

De acuerdo al contrato de préstamo que mantiene la empresa con el Banco Dominicano del
Progreso, Banco Mdltiple:

“‘Endeudamiento es la razon proveniente de total pasivos / Capital Neto Tangible.”
‘Indicador EBITDA/ Gastos de interes + PCPLP”
“‘Indicador: Flujo Operativo Neto / (Gastos de interés + PCPLP)”

Estos financiamientos seran saldados total o parcialmente por el presente Programa de Emisiones.
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|
En caso de incumplimiento de una de estas clausulas, el Emisor puede solicitar una dispensa para la no
objecién de la entidad financiera al incumplimiento de los convenios financieros, estableciendo una

causa razonable y realizando un plan de accidn para mejorar de inmediato la situacion.

Tanto el area de Planificacion Financiera como Riesgo revisan y controlan el cumplimiento de dichos
indices y toman las medidas de lugar para evitar un evento de incumplimiento.

El presente Programa de Emisiones impone los siguientes compromisos sobre Acero Estrella S.R.L. y
sus subsidiarias:

Los siguientes ratios se calculan en base a las cifras consolidadas de Acero Estrella y sus Subsidiarias:
1. Cobertura: Ratio de cobertura de intereses = EBITDA / Gastos Financieros > [1.0]
2. Endeudamiento: Ratio de Apalancamiento = Deuda Financiera/Capitai Contable < [2.0]

Al 30 de septiembre de 2020 el emisor se encuentra en cumplimiento con estas restricciones:

1. Cobertura: Ratio de cobertura de intereses = EBITDA / Gastos Financieros > [2.42]

2. Endeudamiento: Ratic de Apalancamiento = Deuda Financiera/Capital Contable < [0.49]

En caso de que el Emisor se encuentre en incumplimiento de estas restricciones, esto significara un
incumplimiento del Contrato del Programa de Emisiones de Oferta Publica de Bonos Corporativos
firmado en fecha once (11) de octubre del dos mil diecinueve (2019) y por ende los valores de renta fija
deberan ser liquidados de forma inmediata en un plazo de noventa (90) dias habiles a partir de que se
notifique el incumplimiento. El Representante de la Masa tendra la obligacion de supervisar y validar el
cumplimiento de estas restricciones con una periodicidad trimestral a partir de la fecha de aprobacion
del Prospecto de Emisién Definitivo, mediante el Informe de Representante de Obligacionistas.

El Emisor tiene el deber de informar a la SIMV y al Representada de la Masa de Obligacionistas cuando
se genere un incumplimiento de estas restricciones.

2.1.9.9. Cobertura y Utilidad de los Bonos ofertados

Los Bonos Corporativos objeto del presente Programa de Emisiones de Oferta Pdblica son aptos para
cubrir las exigencias legales de inversion requeridas por otras entidades. De conformidad con las
disposiciones contenidas en la Ley de Mercado de Valores, de la misma, se estabiece que los fondos
abiertos y cerrados podran incluir como parte de su cartera, los valores de renta fija (bonos) objeto de
Oferta Publica transados en Bolsa.

La Ley No.87-01 sobre el Sistema Dominicano de Seguridad Social establece en su articulo 97 que los
recursos de los fondos de pensiones podran ser invertidos, entre otras cosas, en: a) titulos de deuda de
empresas publicas y privadas; b) Cualquier otro instrumento aprobado por el Consejo Nacional de
Seguridad Social (CNSS), previa ponderacidén y recomendacién de la Comision Clasificadora de
Riesgos. En virtud de lo establecido en el Articulo 99 de la Ley 87-01, la Comisién Clasificadera de
Riesgos determinara el grado de riesgo de cada tipo de instrumento financiero, la diversificacion de las
inversiones entre los tipos genéricos y los limites maximos de inversion por tipo de instrumento. Estos
limites han sido fijados por via de Resoluciones de la indicada Comisién, pudiendo ser de caracter
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permanente o transitorio. Todas las transacciones de titulos efectuadas con recursos de los fondos de
pensiones deben hacerse en un mercado secundario formal, segun lo defina la Superintendencia de
Pensiones. Cuando no exista un mercado secundario para instrumentos unicos y seriados, la inversion
en estos titulos de los fondos de pensiones debera conformarse a las modalidades que establezca la
Superintendencia de Pensiones.

La Ley No. 146-02 sobre Seguros y Fianzas de la Republica Domlnlcana establece en su Articulo 145,
numeral 2, literal h, de la referida ley, las reservas no especuﬂcas de los aseguradores y reaseguradores
podran ser invertidas en instrumentos y valores negociables de empresas colocadas a través de las
Bolsas de Valores autorizadas a operar en la Republica Dominicana, conforme al tipo de instrumentos y
porcentajes en los cuales pueden invertirse estas reservas referidas en la ley. Los titulos deberan ser
de bajo riesgo, de acuerdo a las clasificadoras de riesgos autorizadas por la Superintendencia del
Mercado de Valores, cuande la hubiere. Conforme al tipo de instrumentos y porceniajes en los cuales
pueden invertirse estas reservas referidas en la ley.

El Articulo 40 de la Ley Monetaria Financiera 183-02, inciso “g” los Bancos Multiples podran adquirir,
ceder o transferir efectos de-comercio;-valeres-y-otros instrumentos representativos de obligaciones, asi
como celebrar contratos de-retraventa:sobre los mismos, conforme lo determine reglamentariamente la
Junta Monetaria.

I - -
2.2. Informacién sobre la Colocacion y Adjudicacion de los Valores Objeto de Oferta Publica

2.2.1. Precio de Colocacién Primaria

El Precio de Colocacion de los Bonos podra ser aiternativamente a la par, con prima o con descuento,
a determinarse en los Avisos de Colocacion Primaria, en el Prospecto de Emisidn Definitivo y en el
Prospecto Simplificado de cada Emision subsiguiente.

El Aviso de Colocacién Primaria establecera el Precio de Colocacion Primaria o precio al cual deben
suscribirse, durante el Periodo de Colocacion, todos los valores que conforman la Emisién. Para cada
Emision del presente Programa de Emisiones, el Precio de Cé)locacién supone un precio distinto para
cada dia comprendido en el Periodo de Colocacidn, que garantice a un inversor un mismo rendimiento
efectivo, desde cualquier fecha de adquisicién que tome lugar durante el Periodo de Colocacion, hasta
la Fecha de Vencimiento de la Emision.

El Emisor y el Agente de Colocacidn deberan suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores,
a la Bolsa de Valores donde vayan a colocar los valores (cuando aplique) y al dep6sito centralizado de
valores, antes de la publicacion del Aviso de Colocacian Primaria, toda la informacidn relativa al calculo
de los precios de suscripcion de los valores de deuda para cada dia del Periodo de Colocacion.

A partir de la terminacion del Periodo de Colocacion, el preC|o de los valores sera determinado
libremente, de acuerdo a las negociaciones en los mecanlsmos centralizados de negociacion o el
mercado OTC que corresponda.

La colocacién de Valores de Renta Fija requerira la elaboracién de una tabla de precios o lista de los
precios aplicables a las suscripciones a ser realizadas cada dia del Periodo de Colocacion. El calculo
de los precios para elaborar |a tabla de precios debe realizarse utilizando la tasa efectiva de rendimiento
constante de la Emision, fijada por el Emisor, dicha tasa debe estar contemplada en el Aviso de
Colocacion Primaria.
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La tabla de precios debe ser entregada a {a Superintendencia, a la Bolsa de Valores donde vayan a
colocar los valores y al depésito centralizade de valores, al menos dos (2) dias habiles antes de la fecha
de publicacién del Aviso de Colocacidn Primaria.

Para la Segunda Emision el Precio de Colocacion Primaria sera a la par.

Cuando la suscripcidn se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emision publicada en los Avisos
de Colocacidon Primaria, el Monto de Liquidacidn del Bono estara constituido por su valor a la par, o con
prima o con descuento, segun se determine, mas los intereses causados y calculados sobre el valor
nominal de los Bonos a la fecha a suscribir, calculados en el periodo transcurrido entre la Fecha de
Emision publicada en los Avisos de Colocacién Primaria y la Fecha de Suscripcidn (exclusive).

Bonos ofrecidos a la par: : oAt
MS =N +(N x i) /365 x n |+ ! e

Donde:

MS = Monto de Liquidacion o Suscripcion de los Bonos

N = Valor Nominal de los Bonos

d = Descuento en porcentaje |

p = Prima en porcentaje s 7l —

i = Tasa efectiva del Bono al momento de la suscripcion

n = Representa el numere de dias transcurridos desde la Fecha de Emisién (inclusive) de cada Emision
hasta la Fecha de Suscripcién exclusive.

Ejemplo de Caso de Bonos Ofrecidos a la Par en Pesos Dominicanos:

Fecha de Emision 19 de febrero de 2020

| Fecha de Transaccion | 22 de febrero de 2020
Fecha de Suscripcion Ok 23 de febrero de 2020 |
Fecha de Vencimiento. ] 19 de febrebro de 2030 |
' Precio (a par) i - 100%
i%’?e@r}dos - o - - 4-:
|Valor Nominal RD$7 - - | - 1,000
Base 3 N 365
Tasa de Interés N “ ] 12.00%%
EL;J_én Corrido - ) 1.3151
Monto de Liquidaici_é;n o Suscripc-i()n | 1,001 3151 |

2.2.2. “Monto Minimo de Inversion
La Inversion Minima en el Mercado Primario sera de mil Pesos Dominicanos (RD$ 1,000.00).
223. Identificacion del Mercado al que se dirige el Programa de Emisiones

Los Bonos Corporativos tendran como destinatarios personas juridicas, fisicas, tanto nacional o
extranjero, incluyendo al Pequefio Inversionista.

8 La tasa de interés utilizada en este gjercicio, se realiza unicamente para fines de ejemplo y no necesariamente sera la aplicable al programa
de emisiones.
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2.2.4, Tipo de Colocacion

El Emisor realizara la colocacion a través de Citinversiones de Titutos yValores, S.A. (Puesto de Bolsa
Afiliado a la Bolsa y Mercados de Valores de la Republlca‘ Dominicana, S.A. (BVRD)), el Agente
Colocador, el cuél actua bajo la modalidad de Colocacion Primaria con base en Mejores Esfuerzos, esto
es, sin que el agente de colocacién asuma compromiso alguno, para adquirir los valores objeto de cada
Emisién del presente Programa de Emisiones; en todo caso, Cltmversmnes de Titulos y Valores, S. A. -
Puesto de Bolsa no podra adquirir, a titulo propio, ninguna pormon de los valores que conforman las
Emisiones gue componen el Programa de Emisiones durante el periodo de colocacion primaria.

Citinversiones de Titulos y Valores realizara la Colocacion del presente Programa de Emisiones y podra
invitar otros Intermediarios autorizados como Agentes de Distribucion.

Previo a la publicacion del Aviso de Colocacién Primaria de Ias Emisiones el Emisor podra determinar
los agentes de Distribucidén que participaran en la Colocacion deI Programa de Emisiones, en caso que
corresponda. Antes de la publicacidn del Aviso de Colocacion Prlmana el Emisor enviara a la SIMV y a
la BVRD copia de los Contratos de Colocacion Primaria suscrltos con cada agente de colocacién, de ser
el caso. Dichos Agentes de Distribucion se daran a conocer mediante el Aviso de Colocacién Primaria,
en el Prospecto de Emisién Definitivo y el Prospecto S|mpln‘"cado de cada Emision subsiguiente.,

2.2.5 Entidades que aseguran la Colocacic’)q de los Valores

No existen entidades que aseguren la Colocacién de los Valores objeto del Presente Prospecto de
Emision

2.25.1. Criterios y procedlmientos adoptaldos por el Emisor y la Entidad
Responsable de la Colocacién de los Valores

De acuerdo a lo establecido en el acapite 2.2.4 del presente Prospecto de Emisién, el Agente Colocador
se compromete a hacer la Colocacion de los Valores objeto dell presente Prospecto de Emision bajo la
modalidad de Colocacion Primaria con base e Mejores Esfuerzos.

Para mayor informacidn sobre las responsabilidades y funcnones de Citinversiones de Titulos y Valores,
S.A. como Agente Colocador, ver acapite 1.4 del presente Prospecto de Emisidn. En la SIMV y en Ia
BVRD reposa el contrato suscrito de fecha siete {07) de octubre del 2019 donde se detallan los criterios
y procedimientos adoptados entre el Emisor y el Agente CO|OCédOF.

2.2.5.2. Técnicas de Prorrateo

La Colocacion dirigida al publico en general prevé prorrateo en el caso de que los bonos demandados
por los Inversionistas superen la oferta. Asi mismo, se preve pqorrateo para las posturas registradas en
libro de 6rdenes de Pequefios Inversionistas, en caso de que Ia|suma de dichas posturas exceda el 30%
del monto de la Emisién. La adjudicacién de|los Bonos se halra con base en el Valor Nominal de los
mismos, sin consideracién al Precio de Colocacion Primaria. Para mas informacion por favor referirse al

articulo 2.1.6.1.
2.2.6. Fecha o Periodo de Apertura de la Suscripcion o Adquisicién

El Periodo de Vigencia para el Programa de Emisiones de Bonos no podra exceder los trescientos
sesenta y cinco (365) dias calendario. Dicho periodo comenza@ en la fecha de inscripciéon del Programa
en el Registro del Mercado de Valores, y culminara en la fecha de expiracion del programa que se

establezca en el presente Prospecto y en el Aviso de Colocacion Primaria.
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La fecha de inicio del Periodo de Colocacion Primaria de cada Emision generadaa partir de un Programa
de Emisiones debe estar comprendida deniro del Periodo de Vigencia def mismo y no podra exceder los
quince (15) dias habiles contados desde la fecha de inicio del pericdo de colocacion.

La apertura de la suscripcion del perfodo del Pequefio Inversionista sera a partir de la fecha de
publicacion del Aviso de Colocacién Primaria hasta el dia habil anterior a la fecha inicic del periodo de
colocaciéon de conformidad a lo establecido en el punto 2.1.6.1.1. sobre el Periodo de Suscripcion
Primaria para Pequefios Inversionistas. Para el Publico en General incluyendo al Pequefio Inversionista
la apertura de la suscripcidn sera a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de colocacién hasta la
finalizacion del periodo de coleocacion primaria.

La Colocacion se hara en multiples emisiones, siendo el plazo entre una y otra definido por la demanda
registrada por los Inversionistas en el mercado, por los resultados de la compaiiia y por el mantenimiento
de la calificacién de riesgo establecida.

Citinversiones de Titulos y Valores realizara lecturas de mercado y con base en ellas fijara las fechas de
la Colocacién de cada una de las Emisiones generadas a partir def Programa de Emisiones descritas en
este Prospecto. Asimismo, identificara y centactara a los Inversionistas potenciales en relacion con la
oferta, esto no implica una preventa de los valores.

Los Bonos estaran a disposicion del pubtico a través del Agente Colocador, en los haorarios establecidos
en el presente Prospecto de Emisidon. En caso de que el Inversionista acuda a presentar su Orden de
Suscripcion ante el Agente Colocador o cualguier Intermediario de Valores autorizado por la SIMV
pasado el horario de recepcion de drdenes del sistema de negociacion de la BVRD su orden quedara
para el dia habil siguiente, siempre que esté vigente el Periodo de Colocacion establecido en los Avisos
de Colocacién Primaria, acorde a lo establecido en el acapite 2.2.8 del presente Prospecto.

227, Formas y Fechas de hacer Efectivo el Desembolso de la Suscripcién

Los Inversionistas de los Bonos obtendran a través del Agente Colocador contratado por el emisor su
carta de confirmaciéon donde se confirma la inversidén que han realizado una vez se haya ejecutado en
la BVRD. Ademas, CEVALDOM ofrece a través su pagina web el estado de cuenta con las inversiones
que posee cada Inversionista. El desembolso para la suscripcidén de los Bonos se efectuara al precio de
suscripcion (a la par, prima o descuento) mas el cupdn corrido sobre el valor nominal, segun se
determine en el Prospecto de Emisidn Definilivo v en el Prospecto Simplificado de ¢cada Emisién, libre
de gastos para el Suscriptor. La fecha de hacer efectivo el desembolso de la suscripcién sera definida
en los Avisos de Colocacion Primaria correspondientes.

Debido a que los Valores cbjelo del presente Programa de Emisiones estaran representados mediante
Anotaciones en Cuenta, no se expediran titulos fisicos representativos de los mismas. Sin embargo, los
tenedores de los Bonos Corporativos siempre tendran el derecho de obtener una certificacidn sobre los
valores anotados en cuenta que poseen a traves de su Intermediario de Valores.

El Inversionista procedera a pagar el valor de los Bonos adquiridos mediante transferencia o débito a
cuenta, a favor del Agente Colecador o Agente Distribuidor contratado por el Emisor al que haya acudido
el Inversionista. La Orden de Suscripcion sera efectiva al momento en que los fondos entregados estén
disponibles en la cuenta del Agente Colocador o Intermediario de Valores autorizado al que haya acudido
el Inversionista, considerandose asi que se efectud la suscripcidn.

Cuando la Fecha de Transaccion sea posterior a ia Fecha de Emision, y siempre dentro del Periodo de
Colocacién pactado en los Avisos de Colocaciéon Primaria, el Inversionista pagara los intereses
transcurridos desde la Fecha de Emisién hasta la Fecha Valor (exclusive).
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La Fecha de Suscripcion o Fecha Valor para las émis_iﬂﬂe__a comespandienties a este Programa de
Emisiones sera: e e

T, para las operaciones transadas por los pequefios inversionisias
T + 1, para las operaciones transadas por el publico en general

En ningln caso la Fecha de Transaccion podra ser una fecha posterior a la fecha y hora de finalizacion
del periodo de colocacién de la Emision correspondiente, segun sea determinado en los Avisos de
Colocacién Primaria.

2.2.8. Avisos de Colocacion Primaria

Toda Emision requerira de un Aviso de Colocacion Primaria, el cual sera publicado en por lo menos un
periodo de circulacion nacional, contentivo de los detalles relativos a la colocacion primaria de una o
mas Emisiones a ser generada a partir de un Programa de Emisiones, elaborado y publicado de
conformidad a los requisitos que establezca la SIMV mediante normas de caracter general. El Aviso de
Colocacién Primaria contendra las caracteristicas de la Emisiéon o Emisiones, la Fecha de Inicio, la Fecha
de Terminacion de la respectiva colocacion primaria y cualquier otra informacion que establezea la SIMV
mediante norma de caracter general.

El Aviso de Colocacién Primaria sera publicado en el plazo comprendido entre dos (2) y diez (10) dias
hébiles anteriores a la Fecha de Inicic del Periodo de Colocacidn.
2.2.9. Programa de Emisiones

Las colocaciones se realizaran a través de multiples emisiones a determinarse en el Aviso de Colocacion
Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisién y el Prospecto Simplificado de cada Emision.

Fecha de Inicio

. s Monto a pagarse de i dei Periodo de | Fecha de Pago de
Emision Intereses por Monto Total por Emisidén .
Emision Colocacion de Intereses

cada Emisidn

El primer cupon
sera pagado el 20
de marzo de 2020,
A partir del 20 de
marzo de 2020, los

proximos 39
cupones son
pagaderos
trimestralmente,
con un dltimo
cupon en la fecha
de vencimiento de
la emisién.

El dia 12 de cada
trimestre a partir
del dia 12 de
noviembre de
2020

14 de febrero de

1 RD$600,493,150.68 RD$500,000,000.00 2020

12 de noviembre

2 RD$1,519,582,191.78 RD$1,350,000,000.00 de 2020

Total RD$1,850,000,000.00
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* A determinarse en el Prospecto de Emision Definitivo, en el Aviso de Colocacién Primaria vy en el
Prospecto Simplificado correspondiente a cada Emision subsiguiente.

2.3. Informacién Legal
2.3.1. Aprobacion Legal de la Emision

El Programa de Emisiones cuenta con la aprobacion de la SIMV mediante la Unica Resolucion de fecha
diecisiete (17) de septiembre de 2019 modificada mediante la Unica Resolucion de fecha nueve (09) de
octubre det afio dos mil diecinueve (2019} R-SIMV-2019-36-EV, e inscrito en el Registro del Mercado de
Valores bajo el Registro No. SIVEM- 134.

El acuerdo y deliberacion por el que se procede a la realizacion del presente Programa de Emisiones y
cuya vigencia consta en el acla remitida a la SIMV, es el que se enuncia a continuacion:

Segunda Resolucién del Acta de la Asamblea General Extracrdinaria de Socios de fecha dieciocho {18)
del mes de enero del afio dos mil diecinueve (2019);

“la Asamblea General Extraordinaria de la sociedad comercial "Acerc Estrella, S.R.L.", RESUELVE
APROBAR Y AUTORIZAR, la emision y colocacion de obligaciones mediante la oferta publica de un
programa de emisiones de Bonos Corporativos, en el Mercado de Valores de la Republica Dominicana
por un monto de hasta Cincuenta Millones de Délares Norteamericanos con 00/100 (US$50,000,000.00),
0 su equivalente en Pesos Dominicanos (RD$), asi como las caracteristicas y condiciones generales de
dicho programa de emisiones de Bonos Corporativos...”

2.4. Valores en Circulacion

Al momento de la elaboracidén de este Prospecto de Emision, existe en circulacion la Primera Emisién
correspondiente al presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos SIVEM-134 por hasta Dos
Mil Quinientos Setenta y Seis Millones Cincuenta y Cinco Mil Pesos Dominicanos con 00/100
(RD$2,576,055,000.00) como se detalla a continuacidn:

Emision Monto Emitido Tasa de interés Fija Vencimiento |
Primera Emisién | RD$500,000,000.00 12.00% Febrero 2030
Total . RD$500,000,000.00 |

2.5. Objetivos Econdmicos y Financieros perseguidos a través de [a Emision
2.5.1. Uso de los Fondos.

Los fondos obtenidos de la colocacién del presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos,
asumiendo que se colocara en su totalidad, paodran ser utilizados para lo siguiente:

Cubrir total o parcialmente las obligaciones financieras del Emisor y sus Subsidiarias, conforme
el acuerdo entre las partes.
a. Sustitucion de la deuda bancaria actual del Emisor.

b. Sustitucion de la deuda bancaria actual de las Subsidiarias. |
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Los fondos captados por el presente Programa de Emisiones seran utilizados primero para cubrir
total o parcialmente las obligaciones financieras del Emisor y sus Subsidiarias. Al momento de
colocacion de los valores, se determinara cuales deudas seran cubiertas por el emisor.

Luego de cubrir total o parcialmente las obligaciones financieras del Emisor y sus Subsidiarias,
" los fandos obtenidos de la colocacién podran ser utilizados para lo siguiente:

ii. Los fondos pueden ser utilizados para capital de trabajo en las operaciones del Emisor y sus
Subsidiarias.

iii. Los fondos pueden ser utilizados para |la adquisicion de activos fijos (CAPEX) del Emisor vy sus
Subsidiarias.

El Uso de los Fondos para cada emision a colocar del Programa de Emisiones seré determinado en el
Prospecto de Emision Definitivo para la Primera Emision y en los Prospectos de Emision Simplificados
de cada emision sugsiguiente.

Para la Segunda Emision del presente Programa de Emisiones el uso de los fondos sera
destinado en un [100]% para repago parciai de la deuda existente del emisor, seglin se describe
en el punto 2.5.1.3. del presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos

Las comisiones y otros gastos provenientes del presente Programa de Emisiones no seran cubiertos por
los monitos colocados, es decir el Emisor no utilizara los fondos provenientes de esta Emision para cubrir
dichas comisiones y gastos.

2.5.1.1. Uso de los Fondos para Adquisicién de Activos

Los fondos provenientes de la presente Programa de Emisiones,podran ser utilizados para la adquisicion
de activos fijos, los cuales serdn usados en las operaciones de la empresa. Los fondos no seran
utilizados para adquirir directa e indirectamente activos distintos de los relacionados con el giro normal
de los negocios del Emisor.

Para esta Segunda Emision, los fondos no seran destinados a adquisicion de activos.

2.5.1.2. Uso de los Fondos para Adquisicion de Establecimientos Comerciales o
Compainias

Los fondos provenientes de la presente Programa de Emisiones no seran destinados a la adquisicion
de establecimientos comerciales o compaiiias.

2.5.1.3. Uso de los Fondos para Amortizacion de Deuda

Los fondos obtenidos a partir del presente Programa de Emisiones podran ser destinados total o
parcialmente para la amortizacién de los compromisos a largo y corto plazo que el Emisor mantiene
actualmente. El monto total adeudado al 30 de septiembre de 2020 por Acero Estrella y Subsidiarias es
Mil Trescientos Noventa y Seis Millones Cientc Noventa Mil Quinientos Pesos con 23/100 (RD$
1,396,190,500.23) y Quince Millones Cuatrocientos Noventa y Tres Mil Novecientos Cuarenta Dolares
con 80/100 (USD$ 15,493,940.80) equivalente a Novecientos Seis Millones Trescientos Cuarenta y
Cuatro Mil Doscientos Ochenta y Seis Pesos con 91/100 (RD$ 906,344,286.91). Esta deuda posee
amortizaciones periddicas que deben pagarse en forma mensuql o trimestral segun sea el caso, y hasta
su vencimiento.

Debajo se detallan los acreedores con el monto adeudado al 30 de septiembre de 2020
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= Facifidades Otorgadas en Pesos Dominicanos

I Balance al 30 de | Balance al 30 Plazo de
Emprasa Deudora Institucién Financiera septiembre 2020 | de septiembre [Tasa vencimiento Uso de Fondos*
I = | o RD$ 2020 USD$* -
Acero Estrella Asociacion Cioabigie-H i ¥ 172000000 | 2991453 | 11.25%| 1afo
_ |Préstamos | o
Acero Eslrella Banco de Reservas 47,362,566 715428 12.50% 1 ano
Acero Estrella Banco de Reservas 394,520,000 6.743.932 11.00% 1 afo
Acero Estralia |Banco de Reservas (Factoring} | 13,889,844 2,339,998 9.96%| 1200ias |Financiamiento para capital de trabajo
Acero Estrella Banco Popular Deminicano 163,800,000 2,851,282 9.50% 1afo Financiamiento para capilal de trabajo
Acerg Eslrella Banesco Dominicana a 17,000,000 | 1.623,932 8.00%| 180dias
Acero Estrella Alaver 53,000,000 854,701 11.00% 1 afio
American Steel Building [Citibank o 172,617,990 | 2,950,735 8.00%| 1804dlas _|Restructuracion de deuda USD a DOP
North West Indusires  |Banco del Progreso 101,000,000 1,709,402 11.00% | afo —
Norih West Industries  [8anco Popular Domnicano 1000000 |  1.025641 9.75% tafic _[Restruciuracian de deuda USD a DOP
Toetal facilidades tomadas en RD$ . = 1,396.130,500.23 23,866,504 L -
*l a conversién de MonedaRD$ y USDS$ fue realizada una tasa de 58.50
*Uso de fondos de facilidades menores a un afio.
= Facifidades Otorgadas en Délares Americanos
T Baiance al 30 de Balance al 30 Plazo de
Empresa Deudora Instituciéon Financiera septiembre 2020 de septiembre [Tasa TR uso de Fondos®
. RDS | 2020 USDS$* ;
Acero Estrella Banco 8HD Leon . 28341.704 484,474 3.90% Tafo
Acerc Estrella |Banco de Reservas 204,750,000 | 3,500,000 6.33% 1afs  |Capital de trabajo
Acerc Estrella Citibank New York 441,675,000 7,550,000 55158‘;"5;85 180 dias
Acero Estrella Leasing Popular USC 753,845 12,886 4.75% 4 afios
Acero Estrella Leasing Populac USC o 3658 4.75% danos |
Acero Eslrella Leasing Popular USD 29.514 5.00% _4afos ]
Acero Eslrella Leasing Popular USD 4,356 | 5.00% dafios |
Acero Estrella Leasing Popular USD | 9490 ;  5.00% 4 aitos
Acero Eslrella Leasing Popular USD 23531 4.7%% 4 anos
Acero Estrellz Leasing Popular USC 40,650 5.00% 5 afos
Acero Estrella l.easing Popular USD 4199.136 71,780 | 6.00% 5ahos  |Compra Vehiculo Liviano
Acero Estrella CSl Leasing _1@B2304 000 21970 2.63%| 4afos | =
Acero Estrella ~ [CSI Leasing o 4 P487,113 42,173 213%| 4anos | N R
Ameriean Steel Building |Citibank Loorvad sl 205.000 | 5%+ Libor 6 mesus _ |Financiamiento para capiial de trabajo
Nonth West Induslries  [Popular Bank 107 903.821 1,844.510 4.75%| 2anhos | )
North West Industres  |Citibank :‘» 96 525.000 1,650.000 | 5% + Libor] 6 meses |Financiamiento para tapial de trabajo
| Total facilidades tomadas en USD$ - | 906,344,286.91  15,493,040.80

* La conversion de Moneda RD3 y USDS$ fue realizada una tasa de 5§8.50
*Uso de fondos de facilidades menores a un ario,

El monto total de la Segunda Emision del presente Programa de Emisiones, Mil Trescientos
Cincuenta Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$1,350,000,000.00), seran utilizados
para amortizacion de la deuda contraida mediante préstamos bancarios con los bancos
detaliados en el punto 3.8.1 del Prospecto Definitivo. El monto total de la segunda emision sera
utilizado para abonar a la deuda existente de Acero Estrella.

2.5.2,

Impacto de la Emision
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De acuerdo a lo establecido en la seccion 2.5.1, los fondos captados de la colocacidn de Bonos
Corporativos por parte de Acero Estrella S. R. L. podran ser utilizados por el Emisor para:

i) Cubrir las obligaciones financieras del Emisor y sus Subsidiarias, conforme el acuerdo entre las partes.
a) Sustitucion de la deuda bancaria actual del Emisor.

b) Sustitucion de la deuda bancaria actual de las Subsidiarias.

ii) Capital de trabajo en las operaciones del Emisor y sus Subsidiarias.

i) La adquisicidn de activos fijos (CAPEX) del Emisor y sus Subsidiarias.

Los montos a destinar en cada uno de los usos proyectados seran determinados al momento de Ia
colocacién de los valores.

Como ejemplo, debajo se presenta el impacto de la Emision de Bonos Corporatives sobre la posicion

financiera de la empresa, asumiendo que se coloque el monto de la segunda emision (RD$

1,350,000,000.00). Para este escenario, los fondos captados seran distribuidos de la siguiente manera®:
i. 1,350 MM para el pago parcial de la deuda del Emisor y sus Subsidiarias,

Acero Estrella y Subsidiarias,
Balance General {(Valores en RD$)

® Estos montos son indicativos y pueden variar al momento de la colocacion de los valores.



ACERO

ESTRELLA

(En pesos Deminicanos DOP)
ACTIVO

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Anticipo de compras

Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Total de activos corrientes

Qtras inversiones

Propiedad, planta y equipocs, netos
Propiedades de inversion

Otros activos

TOTAL DE ACTIVO

PASIVO

Pasivos corrientes
Porcién corriente de deuda a largo plazo
Documentos por pagar a corto plazo
Cuentas por pagar

Impuesto sobre la renta por pagar

Anticipos de clientes
Retenciones y acumulaciones por pagar

Tetal de pasivos corrientes

Documentos por pagar a large plazo

Obligaciones por arrendamiento financiro

Bonos corporativos
impuesto sobre |a renta diferido
TOTAL DE PASIVO

CAPITAL

Capital suscrito y pagado
Ganancias del periodo
Reserva legal

Reserva de revaluacion
Beneficios acumulados
TOTAL BE CAPITAL

Participacicnes no controladoras

TOTAL DE PASIVO Y CAPITAL

1,197,677,300
197,462,468
125,000,000
744,734,743
2,492,368,242

1,187,677,300
197,462,463
125,000,000
744,734,743
2,452,368,242

62
Interinos
Al 30 de Saptiembre de Después de la Emisién Variacién
2020
35,047,323 35,847,323 -
2,514,731,145 2,514,731,145
299,415,748 299,415,748 -
782,134,394 782,184,324 -
35,525,308 35,529,308 -
3,667,807,819 3,667,807,919 -
3,767,004,247 3,767,004,247 -
1,386,657,950 1,386,657,950 -
20,765,507 20,765,507
25,283,637 25,283,637
8,867,519,261 8,867,519,261 -
121,154,848 100,660,874 {20,493,974)
2,105,770,434 776,264,408 (1,329,506,026})
643,659,411 543,659,411 -
34,831,449 34,831,444 -
186,591,719 186,591,719
101,874514 101,874,514 -
3,193,882,375 1,843,882,375 {1,350,000,000)
70,354,561 70,354,561 -
5,306,205 5,306,205 -
500,000,000 1,850,000,000 1,350,000,000
156,744,085 156,144,085 -
3,925,687,227 3,925,687,227

4,757,242,754

184,589,280

4,757,242,754

184,589,280

§,867,519,261

8,867,519,261
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2.6. Representante de la Masa de Obligacionistas |
2.6.1. Generales del Representante de la Masa Obligacionistas

Salas Piantini & Asociados, S. R. L., es la sociedad gue ha sido designada, de conformidad con lo
establecido en el Articulo 334 de la Ley de Sociedades, mediante el Contraio del Programa de Emisiones
suscrito en fecha once (11) de octubre de 2019 para ser el representante de la Masa de Obligacionistas
de cada una de las Emisiones gue componen el presente Programa de Emisiones y cuyas generales se
presentan a continuacion:

Salas Piantini & Asociados, S. R. L.
Representante Legal: Rafael José Salas Sanchez
C/ Pablo Casals No. 7, Ensanche Piantini, Sante Domingo, D.N.

Tel.: (809) 412 0416 Fax: (809) 563 6062
SALAS, PiaNTING - Contacto: salaspiantini@codetel.net.do
\SOLIADD Registro Nacional del Contribuyente: 1-01-80789-1
Registrado ante la SIMV bajo el numero SVAE-015

Para los fines del presente Prospecto de Emision, el Representante de la Masa de Obligacionistas de
Bonos Corporativos manifiesta y declara que no se encuentra irphabilitado para desarrollar sus funciones
de conformidad con |o establecido en el articulo 331y 332 de la'Ley General de Sociedades Comerciales
y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y su modificacion por la Ley No. 31-
11, el articulo 233 de la Ley del Mercado de Valores y el articulo 60 del el Reglamento de Aplicacion de
la Ley de Aplicacion del Mercado de Valores No, 664-12.

2.6.2. Relaciones

No existe ninguna relacion de preopiedad, negocios o parentesco entre Acero Estrella 8. R. L., entidad
Emisora de los Bonos, y Salas Piantini & Asociados, el Representante de la Masa de Obligacionistas.

2.6.3. Fiscalizacion

El Representante de [a Masa de Obligacionistas tendra todas las atribuciones que le confieren las
disposiciones legales vigentes y el Contrato de Programa de Emisiones, ademas de las facultades que
se le otorguen mediante la Asamblea de Obligacionistas. Especialmente corresponde al Representante
de la Masa de Obligacionistas el ejercicio de todas las acciones judiciales que competan a la defensa
de los intereses comunes de sus representados.

De acuerdo al articulo 233 de la Ley del Mercado de Valores, no podran fungir como representantes de
la masa de tenedores de valores:

1. El emisor o las personas juridicas o fisicas vinculadas a éste, asi como sus ascendientes y
descendientes hasta el tercer grado de consanguinidad y conyuges.

2. Quienes tengan conflicto de interés conforme lo define esta ley.

3. Las sociedades que garanticen la totalidad o parte de|los compromisos del emisor, u otorguen
mecanismos de coberlura o garantias a las emisiones.

4. Las personas, sociedades o asociaciones que no tenga'n domicilio en el territorio nacional.
5. Las personas a las cuales les hayan sido retirado el derecho de dirigir, administrar o gestionar
una sociedad a cualquier titulo, o
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6. Quienes hayan incumplido sus obligaciones como representantes de la masa de tenedores de
valores en otra emisién de valores.

De conformidad con los requerimientos de la normativa aplicable, el Representante de la Masa de
Obligacionistas ha realizado la siguiente declaracidn jurada; "DECLARA BAJO FE DEL JURAMENTO y
en pleno conocimiento de las sanciones previstas por el Codigo Penal Dominicano que castiga el
perjurio, lo siguiente:

PRIMERC: Que comparece en calidad de REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS
de cada una de fas emisiones que componen el PROGRAMA DE EMISIONES, para dar cumplimiento a
la Ley del Mercado de Valores No. 249-17, al Reglamento de Aplicacion a la Ley de Mercado de Valores
aprobado mediante Decreto del Poder Ejecutivo No. 664-12 y sus modificaciones, en especial sus
articulos 60 y 61, a la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, No. 479-08 de fecha 11 de diciembre de 2008 y sus modificaciones, al Codigo
Civil de la Republica Dominicana, en su calidad de mandatario, asi como a fas demas leyes,
reglamentos, normas, circulares, oficios y normativas que regufan dicho mercado y cualquier ofra
disposicion legal aplicable al efecto.

SEGUNDQO: Que se encuentra en pleno ejercicio de sus derechos civiles.

TERCERQ: Que no le ha sido retirado el derecho de dirigir, administrar o gestionar una sociedad a
cualquier titulo.

CUARTOQO: Que Salas, Piantini & Asociados, S. R. L., no es el EMISOR, niias personas juridicas o fisicas
vinculadas a estos, asi como sus ascendienies y descendientes hasta el tercer grado de consanguinidad
y conyugues, ni tiene una relacion de conlrof, sujecion o dependencia a las decisiones del EMISOR ni
existe ninguna relacidn de propiedad, negocios, dependencia, confrol accionario o corporativo ©
parentesco entre el EMISOR y Salas, Piantini & Asociados, S. R. L.

QUINTO: Que Salas, Piantini & Asociados, S. R. L., no es titular de fa décima parte (1/10) o de una
porcion mayor del capital suscrito y pagado del EMISOR, o de las cuales esta dltima tenga la décima
parte (1/10) del capital suscrito y pagado o mas.

SEXTO: Que Salas, Piantini & Asociados, S. R. L., no garantiza la totalidad o parte de los compromisos
asumidos por el EMISOR u otorguen mecanismos de cobertura o garantia de las emisiones.

SEPTIMQ: Que Salas, Piantini & Asociados. 8. R. L., no es miembro def Consejo de Administracion, de
la Gerencia, comisario de cuentas, administrador, gerente, c empleado del EMISOR, o de las sociedades
titulares de la décima parte (1/10) o de una porcion mayor del capital suscrito y pagado del EMISOR, o
de las cuales el EMISOR tenga la décima parte (1/10) del capital suscrito y pagado o mas, asi como
todos sus ascendientes, descendientes y conyuges.

OCTAVO: Que Salas, Piantini & Ascciados, S. R. L., en la composicion de sus cuotas sociales no consta
que el EMISOR posee mas de! diez por ciento (10%) de su capital social o de una entidad que a su vez
fa controle directa o indirectamente.

NOVENQ: Que Salas, Piantini & Asociados, S. R. L., no posee administradores, gerentes, comisarios
de cuentas o empleados, asi como ascendientes, desgendientes y conyuges, que tengan conflictos de
inferés con el EMISOR.
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DECIMO: Que Salas, Piantini & Asociados, S. R. L. no esta controfada conjuntamente con el EMISOR,
directa o indirectamente, por una misma entidad maltiz.

DECIMO PRIMERO: Que Salas, Piantini & Asociados, S. R. L. no brinda asesoria en materia de oferta
publica de valores.

DECIMO SEGUNDO: Que Salas, Piantini & Asociados, S. R. L. no ha incumplido en sus obligaciones
como Representante de la Masa de Obligacionista en ofra emision de oferta publica.

DECIMO TERCERO: Que Salas, Piantini & Asociados, S. R. L. no es deudor del EMISOR.
DECIMO CUARTO: Que Salas, Piantini & Asociados, S. R. L. tiene domicilio en el territorio nacional.”.
En virtud de lo establecido en la Ley No.479-08 y su modificacion la Ley 31-11:

Articulo 336. Salvo restriccion decidida por la asamblea general de obligacionistas, los representantes
de la masa tendran la facultad de realizar, en nombre de la misma, todos los actos de gestién para la
defensa de los intereses comunes de los obligacionistas.

Articulo 337. Los representantes de la masa, debidamente autorizados por la asamblea general de
obligacionistas, tendran exclusivamente la calidad para ejercer en nombre de los mismos, las acciones
en nulidad de la sociedad o de los actos y deliberaciones posteriores a su constitucion, asi como todas
las acciones que tengan por objeto la defensa de los intereses comunes de los obligacionistas vy
especialmente la liquidacion de la sociedad.

Parrafo |.- Las acciones en justicia dirigidas confra la masa de obligacionistas deberan ser debidamente
notificadas en manos de uno de sus representantes, a pena de nulidad.

Articulo 338. Los representantes de la masa no podran inmiscuirse en la gestién de los asuntos sociales.
Ellos tendran accesc a las asambleas generales de los accionistas, pero sin voz, ni voto.

Parrafo. - Dichos representantes tendran derecho a obtener comunicacion de los documentos puestos
a disposicion de los accionistas en las mismas condiciones que éstos.

Articulo 350. La asamblea sera presidida por un representante de la masa. En ausencia de los
representantes o en caso de desacuerdo entre ellos, la asamblea designara una persona para ejercer
las funciones de presidente. Cuando se trate de convocatoria por un mandatario judicial, la asambiea
sera presidida por este Ultimo. Asimismo, la asamblea designara su secretario.

Parrafo. - A falta de representantes de la masa designados en las condiciones previstas en los Articulos
333 y 334, la primera asamblea sera abierta bajo la presidencia provisional del titular gue tenga o del
mandatario que represente el mayor nimero de obligaciones.

2.6.4. Informacion Adicional

De acuerdo al articulc nueve de la Norma R-CNV-2016-14-MV que establece disposiciones sobre el
representante de la masa en virtud de una Emisién de Oferta Publica de Valores, el mismo, cuenta con
las siguientes Obligaciones:

a) Proteger los intereses de los tenedores de valores.
b) Actuar con el grado de diligencia propio de un profesional y con el cuidado de 'un buen hombre
de negocios. .
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G)

d)

Convocar y presidir las asambleas generales de tenedores de valores en la cual intervendra con
vozZ, pero sin voto, asi como ejecutar las decisiones que se tomen en ellas.
Solicitar a los asistentes a las asambleas generales de tenedores de valores la presentacion de

la doeumentacion pertinente que los identifique como tenedores. En el caso de personas que

asistan en representacion de terceros, debera requerir en adicion la presentacion del documento
dehidamente notarizado gue los acredite como tal.

Remitir a la Superintendencia el acia y nomina de presencia de la asamblea general de tenedores
de valores dentro de 105 cinco (5) dias habiles siguientes a su celebracién, debidamente firmadas
por los asistentes, para conocimiento y verificacion de que dichas decisiones se hayan adoptado
conforme a los lineamientos establecidos por la normativa aplicable y para fines de su
incorpoeracion al Registro del Mercado de Valores (en adelante, el "Registro”).

Remitir un informe respecto a las condiciones de la emisién y el cumplimiento de las obligaciones
por parte del emisor, conforme a lo dispuesto en el articulo 11 {Informe a la Superintendencia)
de la Norma R-CNV-2016-14-MV.

Suscribir en nombre de sus representados, cualquier contrato o acuerdo con el emisor o con
terceros, que haya sido aprobado por asamblea general de tenedores de valores y cuyo objeto
se encuentre relacionado a la emision.

Realizar todos los actos de administracién y conservacion que sean necesarios para el ejercicio
de los derechos y la defensa de los intereses comunes de los tenedores de valores.

Llevar a cabo los actos de disposicion para los cuales lo faculte la asamblea general de tenedores
de valores, en los términos legalmente dispuestos.

Representar a los {enedores de valores en todo lo concerniente a su interés comun o colectivo.
Solicitar al emisor, dentro de la competencia de sus funciones como representante de la masa,
los informes y las revisiones que considere necesarias de sus libros de contabilidad y demas
documentos.

Supervisar y vigilar que el pago de los rendimientos o intereses y del capital se realicen de
acuerdo a lo establecido en la emision y, en general, cautelar los derechos de los tenedores de
valores.

Supervisar la ejecucién del proceso de conversion de las obligaciones en acciones, de aplicar.
Supervisar la ejecucion del proceso de permuta de valores, de aplicar.

Verificar que las garantias de la emision hayan sido debidamente constituidas, comprobando fa
existencia, el valor de los bienes afectados y que las garantias se mantienen, en todo momento,
conforme a las disposiciones establecidas en el contrato de emision.

Cuidar que los bienes dados en garantia se encuentren, de acuerdo a su naturaleza,
debidamente asegurados a favor del representante de la masa, en representacion de los
tenedores de valores.

Verificar el cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones emanadas del contrato de
emision, reglamento interno, prospecto de emision o del contrato de servicios, segun
corresponda, y de las normas vigentes a cargo del emisor.

Denunciar ante las autoridades competentes, tan pronto tengan conocimiento, las irregularidades
que puedan comprometer la seguridad o los intereses comunes de los tenedores de valores.
Llevar el libro de actas de asamblea general de tenedores de valores, de forma organizada y
actualizada.

Ejecutar las garantias de la emisién, en caso de un incumplimiento manifiesto, conforme a lo
establecido en el confrato del programa de emisiones.

Cancelar total o parcialmente las inscripciones de garantias de la emision en razdn de [a extincion
de las obligaciones de la forma acordada en los documentos de emision o de conformidad con
el acuerdo arribado por la asamblea de tenedores de valores, sobre la totalidad de las
obligaciones o de la entrega en sus manos de la totalidad del precio de los bienes a desgravar.
Tener la potestad de asistir, con voz y sin voto, a las deliberaciones de la asambiea general
ordinaria o extraordinaria de la sociedad emisora, informar a ésta de los acuerdos de la masa y
requerir de la misma los informes que, a su juicio o al de la asamblea general de tenedores de
valores, interesen a éstos.
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w) Ejercer en nombre de la masa de tenedores de valores las acciones que correspondan contra el

X)

Y)

z)

emisor, contra los administradores o liquidadores y contra quienes hubieran garantizado la
emision.

7Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones pertinentes ante cualguier instancia
incluyendo las judiciales o administrativas, de conformidad con el ordenamiento dominicano, en
proteccion de los intereses comunes de sus representados.

Actuar en nombre de los tenedores de valores en los procesos judiciales, segun sea el caso, asi
como también en los que se adelante como consecuencia de Ja toma de posesion de los bienes
y haberes o la intervencion administrativa de que sea objeto el emisor. Para tal efecto, el
representante de la masa debera hacerse parte en el respectivo proceso dentro del término legal,
para lo cual, acompariara a su solicitud, como prueba del crédito, copia del contrato de emision
¥ una constancia del monto insoluto del empréstito y sus intereses a ser emitida por el depdsito
centralizado de valores correspondiente.

Conocer y emitir su opinidn sobre el acuerdo previo de plan a ser presentado por el deudor ante
el Tribunal, en virtud de lo dispuesto en la Ley de Reestructuracion y Liquidaciéon de empresas y
personas fisicas comerciantes, No. 141-15.

aa) Asumir aufomaticamente la representacion conjunta de los tenedores de valores ante el proceso

de reestructuracidn, en el porcentaje y votos que por el monto de sus acreencias registradas o
reconocidas le corresponda, conforme a las reglas y limites establecidos en la Ley de
Reestructuracidn y Liquidacion de empresas y personas fisicas comerciantes No. 141-15.

bb) Salicitar la informacion que considere necesaria respecto del emisor y de la emisién para verificar

el c'urriplimiento de éste en relacidn con los valores emitidos.

cc) Los damas deberes y funciones que se establezcan en el contrato de emision, el prospecto de

\lemision, contrato de servicios o reglamento interno, segln corresponda o las que le asignen la
asamblea general de tenedores de valores u otras normativas aplicables.

Adicionalmente, el Representante de la Masa tendrd la obligacién de supervisar el cumplimiento de las
restricciones establecidas para el Presente Procgrama de Emisiones.

De conformidad a lo establecido en el articulo 11 de la Norma antes citada el Representante de la
Masa de Obligacionistas, debera remitir un informe a fa SIMV respecto a las condiciones de ia
Emisién y el cumplimiento de las obligaciones por parte del Emisor, de forma trimestral, dentro
de los veintiséis (26) dias habiles posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre. En dicho
informe se debe considerar e informar a la SIMV sobre los elementos siguientes, segun les

aplique:

a) La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén representados por anotaciones
en cuenta;

b} Valor actualizado de las garantias prendarias o hipotecarias constituidas para la emision y las
medidas adoptadas por el representante para la comprobacion;

¢) Reporte del nivel de cumplimiento def administrador extraordinario de la emision;

d) Reporte del nivel de cumplimiento del fiduciario del fideicomiso de garantia de fa emisién;

e) Confirmacion de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros sobre los bienes muebles e
inmuebles dados en garantia y de las acciones Hevadas a cabo por el representante de la masa
en caso de hallfazgos que atenten contra los derechos de los tenedores de valores;

f) Cumplimiento del procedimiento de revision de la tasa de interés, en caso de gue se haya
especificado en el prospecto de emision y la consecuente modificacion de la misma;

g) Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redencion anticipada de Jos valores, en
caso de haberse especificado en el prospecto de emision;

f) Uso de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los objetivos economicos y

financieros establecidos en el prospecto de emISfon y las medidas adoptadas por el
representante de la masa para la comprobacion;
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i) La colocacion y negociacion de los valores de conformidad con fas condiciones establecidas en
el prospecto de emision,

J) Actualizacion de la calificacion de riesgo de la emision y del emisor, conforme a la periodicidad
establecida a tales fines en el prospecto de emision;

k) Nivel de endeudamiento del emisor de conformidad a lo establecido en el prospecto de emision;

)  Cumplimiento del emisor en cuanto a fa remision periodica de sus estados financieros a la
Superintendencia;

m) Monto total de la emision que ha sido colocado;

n) Cumplimiento del procedimiento de redencion anticipada por parte del emisor;

0} Enajenacion de las acciones del emisor y las posiciones dominantes deniro de la composicion
accionarial, que representen por lo menos el diez por ciento (10%) del total del patrimonio del
emisor;

p) Colocacion o negociacion de valores por parte del emisor en mercados internacionales,; asi como
cualquier informacion relevante, como redencion anticipada, amortizacion, acuerdos con fos
tenedores de los valores, entre ofros.

q) Procesos de reestructuracion societaria del emisor, estableciendo los avances en virtud del
acuerdo suscrito para esos fines;

r}  Cualquier actividad del emisor interna o externa que pudiera entorpecer el funcionamiento normal
def mismo (laboral, administrativo, causas de fuerza mayor etc.);

s} Cualquier documento de indole legal que impliquen procesos de naturaleza civil, comercial, penal
o administrativo incoados contra el emisor;

t}  Modificaciones al contrato de emision;

u) La adquisicion y enajenacion de activos por parte del emisor que representen el diez por ciento
(10%) o mas de su capital suscrito v pagado;

v) Cambios en fa estructura adminisirativa del emisor refativos a los principales efecutivos y de las
estructuras que se relacionen con la emision;

w) Cualquier ofra obligacién establecida en el prospecto de emision, el conitrato de emision v las
disposiciones normalivas vigentes, asimismo cualquier elemento o suceso que conlleve
implicaciones juridicas, de reputacion o economicas para el emisor.

En cuanto al funcionamienio de la asamblea de obligacionistas, la Ley del Mercado de Valores establece
lo siguiente:

Articulo 236. Aviso, convocatoria, votacion y reglas de funcionamiento. El aviso, convocatoria, votacion
y reglas de funcionamiento de la asamblea de tenedores de valores, serén realizados de conformidad
con lo establecido en fa Ley de Sociedades.

Parrafo I: La Superintendencia podra convocar a la asamblea de tenedores de valores u ordenhar su
convocatoria al emisor, cuando ocurran hechos que deban ser conocidos por los inversionistas o que
puedan determinar que se le impartan instrucciones al representante, o que se revoque Su
nombramiento.

Parrafo li: La Superintendencia podra suspender, por resolucion fundamentada, la convocatoria a la
asamblea de tenedores de valores o la asamblea misma, cuando fuere contraria a la ley, las
disposiciones regfamentarias, normativas o el acto constitutivo, segtin corresponda.

Articulo 237. Derechos de los tenedores de valores. Son derechos de los tenedores de valores:
participar con voz y voto en las asambleas de tenedores de valores, con los derechos que establecen
esta ley, sus reglamentos, las normas aplicables, los respectivos conlratos, en ef reglamento de emision,

——al-prospecto-de emision y otros documentos constitutivos de la oferta publica de valores.
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En cuanto al regimen para la celebracion de la asamblea de obligacionistas, la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y sus
modificaciones, establece lo siguiente:

- La asamblea general de los obligacionistas de una mjsma masa podra reunirse en cualquier
momento (Articulo 340);

- La asamblea general de los obligacionistas sera convocada por el consejo de administracion de
la sociedad deudora (el Emisor), por los representantes de la masa o por los liquidadores durante
el periodo de la liquidacion de la sociedad (Articulo 341);

- Uno o varios obligacionistas que tengan por lo menos la décima parte (1/10) de los titulos de la
masa, padran dirigir a la sociedad deudora y al representante de la masa una solicitud para la
convocatoria de la asamblea, por comunicacién con acuse de recibo gque indique el orden del dia
propuesto para ser sometido a la asamblea. {Articulo 341, parrafo ),

- Sila asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de la solicitud de su
convocatoria, los autores de esa solicitud podran encargar a uno de ellos para solicitar al juez de
los referimientos la designacion de un mandatario que convoque la asamblea y fije el orden del
dia de la misma (Articulo 341, parrafo ll);

- Laconvocatoria de la asamblea general de obligacionistas sera hecha en las mismas condiciones
que la asamblea de accionistas, salvo los plazos a ser observados. Ademas, el aviso de
convooatoria contendra las siguientes menciones especiales (Articulo 342):

a) La indicacion de la emisién correspondiente a los obligacionistas de la masa cuya
| asamblea es convocada;
b} El nombre y el domicilio de la persona que haya:tomado la iniciativa de la convocatoria y
fa calidad en la cual actia; y,
¢} En su caso, la fecha, numero .y tribunal de la decision judicial que haya designado el
mandatario encargado de convocar la asamblea.

- El aviso de convocatoria serd insertado en un periédico de amplia circulacion nacional, y
contendra en adicidn a lo indicado anteriormente, las demas formalidades que disponga la
Superintendencia (Articulo 343);

- Elplazo entre la fecha de la convocatoria y la de la asamblea debera ser de quince (15) dias por
fo menos en fla primera convocatoria y de seis (6) dias en la convocatoria siguiente. En caso de
convocatoria por decision judicial, el juez podra fijar un plazo diferente (Articulo 343, parrafo I);

- Cuando una asamblea no pueda deliberar reqularmente, por falta de quorum requerido, la
segunda asamblea sera convocada en la forma arriba prevista haciendo mencion de la fecha de
la primera (Articulo 343, parrafo If);

- Todo obligacionista tendra el derecho de participar en la asamblea o hacerse representar por un
mandatario de su eleccion (Articulo 347, parrafo 1),

- Laasamblea sera presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representantes
0 en caso de desacuerdo enitre ellos, la asamblea designara una persona para egjercer las
funciones de presidente. Cuando se trate de convocatori;a por un mandatario judicial, la asamblea
sera presidida por este ultimo. Asimismo, la asamblea designaré su secretario (Articulo 350);
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- La asamblea general deliberara en las condiciones de quérum y de mayoria previstas en los
Articulos 180 y 191, sobre fodas las medidas que fengan por objeto asegurar la defensa de los
obligacionistas y la gjecucion del contrato de empréstito, asi como sobre foda proposicién para
fa modificacion de dicho conlrato y especialmente sobre toda proposicion (Articulo 351):

a) Relativa a la modificacion del objeto o la forma de la sociedad;

b) Concerniente a un compromiso o una fransaccion sobre derechos litigiosos o que
hubieren sido objeto de decisfones judiciales;

¢) |Para la fusion o la escision de la sociedad;

d) Respecto a la emisién de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los
creditos de los obligacionistas que forman Jla masa; y,

-é) Atinente al abandono total ¢ parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, af
vencimiento de los pagos de intereses y a la modificacion de fas modalidades de
amortizacién o de las tasas de intereses.

- El derecho de voto atribuido a las obligaciones debera ser proporcional a la parte def monto del
empréstito que representen. Cada obligacion dara derecho a un voto por lo menos (Articulo 353).

Como lo indica el citado Articulo 351 de la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, y sus madificaciones, ta asamblea general de obligacionistas
deliberara en las condiciones de quérum y mayoria aplicables a las asambleas generales de accionistas
de las sociedades anénimas, previstas en los articulos 180 y 191 de la indicada Ley. En tal virtud, por
analogia se interpreta que la asamblea general ordinaria deliberara validamente en la primera
convocatoria con obligacionistas presentes o representados que sean titulares por lo menos de la mitad
(1/2) de los Bonos Corporativas colocados: y en la segunda se reduce a una cuarta parte (1/4). En esta
asambiea las decisiones se adoptan por mayoria de los votos de los obligacionistas presentes o
representados.

Por su parte, el Articulo 191 de la citada Ley, que se refiere a las asambleas especiales de accionistas
que reuinen solo a los titulares de las acciones de una categoria determinada. En el caso de la asamblea
de obligacionistas, se entiende que las disposiciones del Articulo 191 se aplican a las asambleas
extraordinarias. En ese sentido, la asamb'ea general extraordinaria de obligacionistas deliberara
validamente, en la primera convocatoria, con la presencia o representacion de obligacionistas que
posean al menos las dos terceras partes (2/3) de los Bonos Corporativos colocados; v en la segunda
convocatoria, se reduce a la mitad de tales Bonos Corporativos. A falta de este quérum, la asamblea
podra ser prorraogada para una fecha posterior dentro de los dos (2) meses siguientes.

La asamblea general extraordinaria especial decidira por mayoria de las dos terceras (2/3) partes de los
votos de los obligacionistas presentes o representados.

El Representante debera cumplir con Ic establecido en la Norma gue Establece Disposiciones
Generales sobre Ia informacion que deben Remitir Periédicamente los participantes del Mercado
de Valores.

Los Representantes de la Masa de Obligacionistas, deberan remitir a la Superintendencia un informe
respecto a las condiciones de la emision y al cumplimiento de las obligaciones por parte de la entidad,
de forma trimestral dentro de los veintiséis (26) dias habiles posteriores a la fecha de cierre de cada
trimestre.
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El Emisor debera cumplir con lo establecido en la Norma CNV-2016-15-MV de fecha 03 de marzo
de 2016 que Establiezca Disposiciones Generales sobre la informacién que deben Remitir
Periodicamente los Participantes del Mercado de Valores.

Articulo 9. Remisién Anual. Los emisores de valores inscritos en el Registro deberan remitir anualmente
las siguientes informaciones, dentro de los noventa (90) dias habiles posteriores al cierre del ejercicio
social, de conformidad con lo establecido en el articulo 211 (ejercicio social) del Reglamento:

1) Estados financieros auditados individuales;

2) Estados financieros auditados consolidados, en caso que el emisor presente subsidiarias en su
estructura societaria;

3) Carta de gerencia, para fines exclusivos de supervision;

4) Declaracion jurada del presidente o ejecutivo principal y del ejecutivo principal de finanzas,
estableciendo que la persona se compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las
informaciones remitidas;

5) Copia de la lista de accionistas, actualizada con sus respectivas participaciones, certificada, sellada
y registrada en el Registro Mercantil a cargo de Ia Camara de Comercio y Produccion
correspondiente, en caso de estar constituido como sociedad comercial, o en el registro aplicable,
en caso de que su estructura se rija por normativas especiales. Dicha lista debe cumplir con las
siguientes especificaciones:

i. En caso de personas fisicas, incluir. nombre, nacionalidad, profesion, domicilio, y nimero
de cédula de identidad y electoral o pasaporte si es extranjero de los accionistas
presentes o representados; y

ii. En caso de que los accionistas sean personas juridicas incluir: razén social, domicilio,
numero de Registro Nacional de Contribuyentes (RNC), numero de Registro Mercantil y
los datos de la persona fisica que o representa requeridos en literal a) del presente
numeral.

6) Copia del Acta de Asamblea de Accionistas u érgano equivalente en la cual se contemple la
aprobacion de los estados financieros auditados, certificada por el Registro Mercantil a cargo de la
Camara de Comercio y Produccién correspondiente, en case de estar constituido como sociedad
comercial, o en el registro aplicable, en caso de que su estructura se rija por normativas especiales;

7) Constancia de la Direccion General de Impuestos Internos certificando el pago de la liquidacidn de
impuestos sobre la renta del Ultimo periodo fiscal;

8) Informe Anual de Gobierno Corporativo aprobado por el consejo de administracion de la sociedad,
acorde a la normativa vigente aplicable.

Articulo 11. Remision trimestral. Los emisores de valores inscritos en el Registro deberan remitir sus
estados financieros trimestrales, dentro de los quince (15) dias habiles posterlores a la fecha de cierre
de cada trimestre. Estos estados financieros deben contener, al menos:

1) Estado de Situacion Financiera; _ |
2) Estado de Resultados; Ua My LELy

3) Estado de Flujo de Efectivo; vy

4) Estado de cambios en el patrimonio neto. _ BADO |

Parrafo |. Los estados listados en los numerales 1), 2) y,3) del presente articulo, deberan ser
presentados de forma comparativa con el mismo trimestreldel afio anterior. Cuando los estados
financieros del trimestre anterior presenten variacion mayor o igual al cinco por ciento (5%), respecto a
la informacidon reportada inicialmente, el emisor de valores debera revelarlo a través de una nota
aclaratoria. Para el Estado de Resultado y el Estado de Flujo de Efectivo, en adicidén a la presentacion
comparativa, dichos estados deberan incluir una columna con la informacién acumulada durante el

periodo que abarca desde |a fecha de inicio del ejercicio social hasta el final del trimestre reportado.
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Parrafo Il. En caso que el emisor de valores tenga subsidiarias en su estructura societaria, los estados
financieros trimestrales a remitirse a esta Superintendencia deberan ser los consolidados.

Articulo 12. Sobre la calificacion de riesgos. Los emisores de valores de renta fila deberan remitir
frimestralmente a la Superintendencia el informe de calificacion de riesgo del emisor y sus valores,
emitido por una calificadora de riesgos inscrita en el Registro, dentro de los quince (15) dias habiles
posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre.

Parrafo . Las calificadoras de riesgos deberan elaborar y remitir anualmente un informe completo de la
calificacion de riesgo, el cual debera contemplar los estados financieros auditados del Gltimo periodo
fiscal, los fundamentos en que se basa dicha calificacién, asi como cualquier otra informacién de interés
que considere dicha calificadora de riesgo.

Parrafo Il. Las emisiones que sean aprobadas dentro de los dos (2) primeros meses de un trimestre
deberan remitir el informe de calificacién actualizado dentro del plazo establecido para €l cierre de dicho
trimestre.

2.7. Administrador Extraordinario
El presente Programa de Emisiones no reguiere de Administrador Extraordinario.
2.8. Agente de Custodia y Administracion

2.8.1. Generales del Agente de Custodia y Administracion

Los Bonos Corporativos a emitir bajo el presente Prospecto seran custodiados en su totalidad por
CEVALDOM Depdésito Centralizado de Valores, S.A. El mismo sera responsable de mantener el registro
de todos y cada uno de los Bonos Corporativos emitidos y en circulacion. Las generales de CEVALDOM
se detallan a continuacion:

CEVALDOM Depédsito Centralizado De Valores, S.A.
g— Rafael Augusto Sanchez No. 86, Roble Corporate Center, Piso 3,
 CEVALDOM Sector Piantini Tels.: (809) 227-0100 Fax : (809) 562-2479
www,cevaldom.com
Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-03478-8
Registrado ante la Superintendencia del Mercado de Valores hajo el
numsaro SVDCV-001

2.8.2. Relaciones
No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre Acero Estrella S. R. L., North
West Industries (NWI) S. R. L., American Steel Building Corporation, sus principales

accionistas o socios y administradores del Emisor, y CEVALDOM, Agente de Custodia, Pago vy
Administracion de los Bonos.

3. INFORMACIONES SOBRE EL EMISOR Y SU CAPITAL R

ANTECEDENTES FINANCIEROS DEL EMISOR |
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3.1. Informaciones Contables

3.1.1.

{En pescs Dominicanos DOP)

ACTIVO
Aclivos comientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar

Provisién clas por cobrar

Anticipo de compras

Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Total de activos comientes

Inversiones en asociadas
Olras inversiones
Propiedad, planta y equipos, relos
Propiedades de inversidn
Otros actives
TOTAL DE ACTIVO

PASIVO
Pasivos comientes
Financiamientes oblenidos
Porcitén comente de deuda a large plazo
Porcibn corriente de obligaciones
por arrendamiento financiero
Documentos por pagar a coflo plazo
Cuentas por pagar
Impuesto sobre la renta por pagar
Anlicipos de ¢lientes
Retenciones y acumulaciones per pagar
Otros pasivos
Total de pasivos comrientes

Documertos por pagar a largo plazo
Obligaciones por arrendamiento financiero
Bonos corporalives
Impuesto sobre la renta dilerido
Anticipos recibidos de clientes

TOTAL DE PASIVO

CAPITAL
Capital susciite y pagado
Ganargias del periodo
Reserva legal
Reserva de revaluacion
Deposito para fuluro aumenta de capital
Benreficios acumuados
TOTAL DE CAPITAL

Participaciones no controladoras

TOTAL DE PASIVO Y CAPITAL

Balance General Consolidado

73

Auditados Interinos
Al 31 de Diciembre de Al 30 de Septiembre de
2017 2018 2019 2019 2020

10,854,404 34,453,275 16,607,223 8,353,006 35,947,323
1,582,800,701 2,318,892,215 2,464,831,040 2,653,723.978 2,514,731 145

{55,263,785) - - - -
175,377,684 314,014,668 351,647,104 362,056,882 299,415,748
499,075,284 727,944,406 721,320,202 528,558,709 782,184,394
49,876,578 40406630 17,326,501 44,661,695 35,529,308
2,263,620,866 3.435,711,194 3,571,732,070 3.897,354,269 3.667,807,919
226,881,214 222,963,460 342,445,338 3.584,157,417 3,767,004,247

2,869,497,989 3,118,501.471 3.258,453,659 - -
1,555,583,844 1,482,314,863 1,429.590.258 1.439,833,907 1,386,657,950
20,585,934 20,609.113 20,609,113 20,609,113 20,765,507
o §,476.550 28,721,377 26.874.908 27.950.683 25,283,637
6,944,656,397 8,309,821.478 8,649,805,347 8,969,905,389 8.867,519,261

- - 35,013,747 7,730,332 -
226,307,045 321,732,051 135,813,204 200,570,051 121,154,848

4,971,860 11,510,788 12,437,112 R

1,283.058.568 1,884,974 370 2,430,098,308 2.411,807,957 2,105,770,434
477,682 680 840,803,958 609,545,748 693,284,245 543,659,411
- 2,922,560 6,487,525 18,029,304 34,831,449
110,673,874 238,102,282 71,322,252 231,985,889 188,591,719
95,224,537 102,633,073 120,104,001 138,205,437 101,874,514

. - - 85,958,967 -
2,197,918,564 3,402,779,083 3,420,822,097 3.785,872,182 3,193,882,375
408,326,864 83,095,427 141,032,382 31,136,783 70,354,561
12,581,675 18,063,246 11,001,768 9,851,023 5,308,205
- - - - 500,000,000
105.121,216 87,358,970 90,582,495 173,266,637 156,144,085

79,956,865 201,241,588 177,622,891 172.482.166 -
2,803,948.214 3,782,538,314 3,841,061,633 4,172,408,791 3,925,687,227
1,250,000,000 1,250,000,000 1,197 677,300 1,167,677,200 1,197,677,300
- - - 343,891,287 197,462,468
121,634,378 125,000,000 125,000,000 125,000,000 125,000,000
758,193,378 751,043,824 744,375,956 747,131,374 744,734,743

144,381,865 - - . R
. 1,692,781.031 2,212,018.037 2,558,803.185 2,201,464,447 2,492,368.242
3.966,990,682 4,338,061,861 4,625,960.441 4,615,164,418 4,757,242,754
173.717.501 179,221,303 182.783.273 182,332,180 184.589.280
6,944,656,397 §8,309,821,478 8,649,805,347 8,969,905,389 8,867,519,261
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3.1.2.

{En pesos Dominicanos DOP)

ACTIVO
Aclivos comientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuenlas por cobrar

Anticipo de compras

Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Total de aclives comientes

Inversiones en asociadas
Otras inversiones
Propiedad. planta y equipos, nelos
Propiedades de inversidn
Clros aclivos
TOTAL DE ACTVO

PASIVO
Pasivos comrienles
Financiamientos obtenidos
Porcldn corriente de deuda a largo plazo
Porcldn comiente de obligacicnes
por arendamiento financiero
Documentos por pagar a corto plazo
Cuentas por pagar
Impuesio sobre la renta por pagar
Anlicipos de clientes
Reterciones y acumulaciones por pagar
Olros pasivos
Total de pasivos comientes

Otras cuentas por pagar
Documentos por pagar a largo plazo
Qblgaciones por arrendamiento financiero
Bonos corporativos
Impuests sobre la renta diferido
Anticipes recibidos de clientes

TOTAL DE PASIVO

CAPITAL
Capital susciito y pagado
Ganancias del periogo
Reserva legal
Resarva de revaluacién
Reserva por participacidn en revaluacion de
subsidiarias
Depdsito para futuro aumanto de capital
Beneficios acumutados
TOTAL DE CAPITAL

TOTAL DE PASVO ¥ CAPITAL

74
Balance General Individual
Auditados Interinos
Al 31 de Diciembre de Al 30 de Septiembre de
2017 2018 2019 2018 2020
7,334,348 15,551,862 8,432,899 2026792 23,152,903
1,158,793,387 1.973,005,949 2,135,510,144 2.090,029.257 2081642735
152,586,27¢ 180,077,348 212,415,188 251,950,641 256,330,810
404,652,906 363,681,865 548,007,158 548,808,580 595,266,464
50,934,429 _30,206.041 16,238,137 40.914.914 33,524,549
1,774,301,347 2.565,523,065 2,920,603,526 2.831.730,284 3.004,817,464
1.051.827.534 1.083.191,227 1,272.439,340 3.600,779,731 3,689,387,254
2.069.031,697 2.281.075.968 2,380.803.971 -
1.212,043.243 1.152.443.254 1,111,832,945 1,116,359,916 1,077,334.223
20,595,934 20,608,113 20,609,113 20,609,113 20,765,567
7.386.949 27366158 25.553.358 26,469,990 22.106.613
_6.,135,296,704 7.140,208,787 7.731,842,253 7,695,949,033 7,814,511,060
165,665,003 - 30,293,445 7,724,957 -
4,971,860 256,499,134 110,575,207 185,021,123 83,605,588
) 11,510,788 12,437,112 - -
951,249,778 1,506,419,001 2,086,074,009 1,860,505,274 1,664,634,944
435,975.232 471,297,353 455,185,116 437,858,058 492 607,674
- 2,922,560 6,487,625 48,029,304 34,831,449
£5,452,005 164,652,208 59,207,630 141,121,772 167,365,973
88,914,860 96,607,244 106,467,756 107,208,372 81,870,964
- - - 51,404,630 -
1,712,228,838 2.509,008,308 2,866,727.990 2,808,963,489 2,524 816,593
- - - 27,322,700
344,647 478 83,095,427 60,410,479 31,136,783 -
12,581,675 18.083.246 11,001,768 8,851,023 5,306,205
- - - - 500.000,000
160,188,038 143,843,937 156,144,085 145,943,937 156,144,085
79,996,895 201,241,588 177,622,891 172,482,166 -
2.309,642,924 2,958,252,506 3,271,807,213 3,295,700,098 3,186,366,883
1.250.000.000 1,250,000.000 1,197, 677.300 1,187,677,300 1,197,677,300
- - - 269,710,039 162,176,078
121,834,378 125,000,000 125,000,000 125,000,000 125,000,000
532,158,649 528,640,521 525,122,393 526.419.387 525,122,393
174,673,675 171,842,509 168.011,343 174,444,959 169.011,343
144,381,895 - - - -
1.602.805.183 2.106,473.251 2.443.124.004 2,106,897,250 2.449.157,063
J3.825,653.780 4,181,956,281 4,459,935.040 4,400,248,935 4,628,144,177
6,135,296,704 7.140,208,787 7.731,842,253 7,695,949,033 7,814,511,060
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3.1.3. Estado de Resultados Consolidados

{En pesos Dominicancs DOP)

Vantas netas
Costos de operaciones
Beneficios hrnutos en operacion

Otros ingresos operacionales

Gastos generales y administrativos
Beneficios netos de operacién

Otros ingresos y gastos
Gaslos por intereses
Ingresos financieros
Ingresos (gastos) diferencia cambiaria
Otros gaslos
Dividandos en efective
Total otros ingresos y gastos

Paricipacidn en las ganancias de asociadas, neto de
Impueslo a las ganancias

Benaficio antes de ISR
Impuesio sobre la renta
Corrlente
Impueste sobre 1a renta neta

Resultados del periodo, neto

Otros resultados integrales:
Impuesto diferido relacionado

Efecto de depreciacion de las edificaciones revaluadas

Qtros resuliados inlegrales, nelo de impuestos

Total resultados Integrales

2017

Auditados
Al 31 de Diciembre de

Interinos

75

Al 30 de Septiembre de

2018 2019 2019 2020
3,110,769,470 3.301,550,545 2.881,267,164 2,328,736,481 1,601,217.740
1,996.193,600 2.266.287.778 1,933,794,525 1,409.780,755 812.201.232
1,114,575,870 1.035,262,771 947,472,239 918,955,727 789,016,500
225.431,841 339,579,565 200,472,045 62.342.908 48,971,842
1,340,007,711 1,374,842,336 1,147,944,285 981,298,635 837,988,350
548,876,965 531,947,028 407 457.660 394.262.724 315,804,092
791,130,746 842,895.308 740.476.625 587,035,911 522,184,258
(240,808,481} (234,562.052) (296,828,031) (210,604.054) (233,881,558)
15,753,889 36.814.037 51,338,512 37,062,059 1,405,047
(31,928,573) (30,541,730 (76,860,317) (48,245,028) {64,688,629)
- - - {10,838,040} (8,310,391)
- : : 13,112,965 12,642,348
{256,983, 165) (228,289,745) (322,349,836) (219,512,009 {262,833,182)
44,620,708 36,286,334 119,481,879 - -
578,768,289 650,891,897 537,608,666 367,523,812 229,351,076
7,136,013 (20,952,663) {41,445,808) {19.999,998) (29.999.997)
7.136.013 (20,952 663) {41,445,808) {19,999,998) {29,999.997)
585,904,302 629,939,234 496,162,860 347,523,814 199,351,079
1,301,225 1.301,225 1,301,225 - -
9,038,574 9,038,574 , . B}
10.339.799 10,339,799 1,301,225 - -
10,339,799 10,339,799 1.301.225 - -
596,244,101 640,279,033 497,464,085 347,523,814 199,351,079

3.1.4. Estado de Resultados Individuales
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(En pesos Dominicanos DOP)

Ventas netas

Costos de operaciones
Beneficios brutos en operacién

Olros ingresos operacionaies

Gaslos generales y administrativos
Beneficies netos de operaclon

Olros ingresos y gastos
Gaslos por intereses
tngresos finarcieros
Ingresos (gastos) diferencia cambiaria
Diros gaslos
Dividendos en efectivo
Total otros ingresos y gastos

Participacion en las ganancias de asociadas, neto
de impuesto a las ganarcias

Beneficic anles de ISR
Impuesto sobre a renta
Cornente
Impuesto sobre la renta neta

Resultados del periodo, neto

Otros resullados inlegrales:

Impuesto Diferido del aflo por revaluacién de
propiedad planta vy equipo
Depreciacion de las edificaciones revaluedas
Parlicipacion en depreciacion de las edificaciores
revaluadas
Impuesto diferido par participacion en otros
resultados inlegrales de subsidiarias

Olros resultados inlegrales, nelo de impuestos

T otal resultados integrales
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Auditados Interinos
Al 31 de Diciembre de Al 30 de Septiembre de
2017 2018 2019 2019 2020
2412935963  2.848,945251  2,256,511,228 1,489,253,021 1,227 550,396
1,679.548.681  1,798.933.411  1,473,720,112 764,155.846 582,033,711
633387.088 1.050.011,840 782,791,115 695,007,174 645,516,685
113,126.278 105.094.964 133,669,407 111,547,020 55,001,963
17144,513,266  1,155,106,804 916,480,517 808,644,194 701,518,648
405.834.608 402,280,276 204,739,687 318.129,929 254,474,193
640,678,758 752,817,528 621,720,830 488,514,265 447 044,455
{199,531,847)  (207.434.439) (250,338,311} (177 ,959,282) (197,122,623}
5,249,227 27 552 852 32,106,084 18,210,198 1,630,763
{(25974877)  (20,436,537)  (61,633,218) (40,987 576) (68,080,352}
- - - {11,180,530) (3,958,515}
- - - 13,112,955 12,642,348
(220,257.497)  (200,318,024)  {279,865,443) (198,804,228) (254,868,379)
143,713,539 88,766,857 189,248,113 - -
564,134,800 641,266,361 531,103,500 289,710,037 192,176,075
(2,773,270) _ (25.680.302)  (48.737.005) {19,099,998) {29,099,997}
(2,773,270) (25,680,302}  (48,737,005) {19,999,998) (29,909,997}
561,361,530 615,586,059 482,366,495 269,710,039 162,176,078
1,301,225 1,301,225 1,301,225
{4.519,353) {1.819.353) -
{3.145,740) {3,145,740) -
314,574 314,574 -
(6.349,294) {6,349,294) 1,301,225
555,012,238 609,236,765 483,667,720
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3.1.5. Estado de Flujos de Efectivo Consolidados

[En peses Dominicanos DOP)
Fluje de efectiva de las actividades de operacion
Resultados del pericdo, neto

Ajusies por
Depreciacion
{Aumento} disminucion en el valor razonable de
propiedades de inversidn
Amoriizationes
Ganancla {pérdida) en disposicién de grogiedad,
planta y equipos
Estimacion gara deterioro de cuentas por cobrar 2 clienles
Costos financieros, neto
Participacién en las ganancias de subsidiarias,
y asecladas neto de impuesto a las ganancias
Impuesto sobre la renta, nato
Efecto de la fluctuacion del tipo de cambio sobre la deuda a largo plazo
Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Avances a contratistas
Inventarios
Gastos pagados por anticigado
Otros activas
Cuentas por pagar
Anticipos recibidos de clientes
Acumulaciongs por pagar y olros pasivos
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
a largo plazo
Otros pasivas por pagar
Efeciivo generado per las operaciones

Interesas ganados
Intereses pagados
Impuesios pagados

Efactive neto usado en las actividades de operacién
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Adquisicién de inversiones
Producto de la disposicién de inversiones
Dividendos cobrados por inversionas en asaciada
Adquisicion de propiedad, planta y equipos
Propiedad planta y equipo
Revaluacidn propiedad plantz y equipo
Propiedad de Inversidn
Capilal Suscrito y Pagado
Reserva por revaluacién
Utifidades yfo Pérdidas Retenidas
Ganancias del Periodo
Efectlve neto usado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo per las actividades de financiamiento
Financiamienios oblenidos
Préstamos oblenidos
Préstamos pagados
Dividendos pagados
Otros documenias por pagar
Benes Corperativos
Reliros de agores para futuras capitalizaciones
Efectivo neto provisto por las actividades de financlamlento

DRisminucidn en el efective y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo
Efective y equivalentes de efactivo al final del afio

77

Auditades Interinos
Al 31 de Diclembre de Al 30 de Septiembre de
2017 2018 2019 2919 2020

585,904,302 629,939,234 486,162,880 347,523,814 199,351,079
79,631,367 99,058,299 67,043,140 44,849,737 38,880,759

(13,179) - - N
10,847,280 1,646,245 10,800,784 7,847,984 19,115,844

142,903 12,776 224,372 - -

15,008,362 57,447,554 41,142,342 - -

225,054,592 19?,?48.015 245,489,519 - -

(44,620,708) (36,;’286.334) (119,481.879) - .

1

(7.136,013) 20,852,663 41,445,808 - -

47,661,345 51,164,822 73,976,075 - -
(96.985,589) (892,997,945) (19.771,711) {334,831,763) (49,900,105)
(93.821,643) (138,636,984) (37.632,436) (48,042,214) 52,231,336
122,552,285 (227,969,122) 6,624,204 (100,614,303) (60,864,192)
10,686,594 (4,297.170) 23,080,129 (4,255,065) (18.202,807)
(13.582,619) (21,891,072) (9,054,315) 770,604 {17.424,573)
10,161,472 363,221,279 (231.358,211) (147,619,714) 34,113,662
(4.545,233) 248,673,101 (190,398,727) (34.875,815) (62,353,424}
16,931,610 5,873,577 13,726,072 116,557,471 75,675,927

(43,564,567) - - - -

- - - 103.988,271 -
820,324,940 353,745,759 412,018,027 (48.700,922) 210,623,526
15,753,889 36,814,037 51,338,512 - -

(238,303,916) (232,232,173) (2923,083,175) - -
(3.233.654) (11.675,043) (33,355,993} - -
584,541,259 146,652,580 136,917,371 (48,700,922) 210,623,526
{175,004,171) (268,199,394) (306,261,644) (241,692,486) (166,105,249)
90,084,873 48,400,000 - - -
78,831,552 - - - -

{102,317,039) (25,802,094) (14.542,907) (10,216,745) -
- - - - (2,480,892)
- - - - 6,532,440
- - - {158,394)
- - - (52,322,700) -
= - - (3.912,450) 354,787
- - - (7.442,713) (64,728,936)
- - - (3.632.517) (1,888,611)
{108,404,785) (235,601,488) (320,804,551) {319,219.612) (228,472,854)
- - 35,013,747 7,730,332 (35.013,747)
969,627,157 1,847,815,279 2,202,365,082 526,933,587 -
(1,443,612,986)  (1.514,853,231)  (1,865,334,148) (174,780,409} (427,795,825)
{26.186,381) (76,032,374) (116,918.103) - -
- - (89.085,432) (18,063,748) -
- 500,000,000
(770,242) {144,381,885) - - -
(500,942,452) 112,547,779 166,041,128 341,820,265 37,189,428
{14,805,978) 23,$98.8?1 (17.846,052) (26,100,269) 19,340,100
25,660,382 10,854,404 34,453,275 34,453,275 16,807,223
10,854,404 34,453,275 16,607,223 8,353,008 35,947,323

3.1.6. Estado de Flujos de Efectivo Individuales
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{En pesos Dominicanos DOP)
Flujo de efectivo de las actividades de operacion
Resultados del periodo, neto
Ajustes por:
Efectivo neto porvisio por (usado en) las aciivigades de operacion
Depreclacion
(Aumento) disminucién en el valor razonable de
propiedades de inversion
Amorlizaciones
Ganancia (pérdida) en disposicién de propiedad,
planta y equipes
Estimacién para deteriora de cuenlas por cobrar a chenles
Costos finarcieros, neto
Participacién en las ganancias de subsidiarias,
y asociadas neto de impuesto a las ganarcias
Impuesic sobre la renta, neto
Efecto de la fluctuacién dei tipc de cambio sobre la deuda a largo plazo
Cambios netos en aclivos y pasivos!
Cuenlas por cobrar
Avances a contralistas
Inventarios
Gaslos pagados por anticipado
Qtros activos
Cuentas por pagar
Anticipos recibidos de clientes
Acumulacicnes por pagar y olros pasivos
Otros pasivos por pagar
Efectivo generado por las operacicnes

Intereses ganados
Imereses pagados
Impuestos pagados
Efectivo neto usado en las actividades de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Adquisicién de inversiones
Dividendos cobrados por inversiones en asociada
Bevolucion de inversiones en ascciada
Adaquisicidn de propiedad, planta y equipos
Propiedad de Inversion
Propiedad planta y equipo
Revaluacion propledad planta y equipo
Capital Suscrito y Pagado
Reserva por revaluacion
Reserva por paticipacién en subsidiaria
Utifidades ylo Pérdidas Relenidas
Efectivo neto usado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Financiamienlos obienides
Préstamos oblenidos
Prestamos pagados
Dividendos pagados
Recompra de cuotas sociales
Bonos Corporativos
Retiros de aportes para fuluras capltalizaciones
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Disminucién en &l efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentas de efectivo alinicio del afic
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio
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Auditados Interinos
Al 31 de Dlclembre de Al 30 de septiembre de
2017 2018 2019 2019 2020
561,361,530 615,585,058 482,366,485 269,710,039 162,176,078
60,081,045 79,826,096 54,877,687 38,519,249 33.237.984
- {13.479) - -
10,847,280 1,646,245 10.800,784 7,729,677 18,990,298
127,705 10,504 224,372 - -
14,031,263 24 522223 27.322,222 - -
104,262,620 179 881,487 218,232,227 - -
(143,713,539) (88,766,857} {189.,248,113)

2.773,270 25,680,302 48,737,005 - -
35,137,857 29,076,502 56,302,613 - -
84,197.057 (872,249,464} (22516,962) (117,023,408) 43,867,409

(123.151.363) (27,491,065} (32.337.840%  (71.873.293) (43,915.622)
90,860,204 40,671,041 (184,325,293} (183,126,715) (47.259,308)
8,747,480 6,061,270 13967.904  (10.708.873) (17.286.412)
(13,582,619) (21,615.455) (8,987.983) 696,169 {15,543,553)
123,679,925 35322121 {16.912,237) (33,439,285) 37,422,558
(22.359,150) 220,444,896 (129.063,275)  (52,289,858) (69.464,548)
15.917,735 10,389,027 6,115,656 (120,236,065) 3,747.032
- - , - 51.404.630 -
855.673,733 260,181,749 335,355,263 (220,437,743) 105,871,916
5,249,227 27,552,952 32,106,084 - -
(197.384,146)  (204,737.696)  (246,593,455) - -
132.233.654) {11,675.043) (#3,355.993) - -
660,295,160 71,321,962 88,511,809  (220,437,743) 105,971,916
(300.004,171) (222,044,272 {257,037,458) (226,512,535) (36.143,943)
90,084,873 43,400,000 - - -
78,831.552 - - - -
(09.982.746) {25,055,264) (14.491,750) - -
- - - - (156.394)
- - - (10,165,588) (2,353,773)
- - - 3,614,514
- - (52,322,700) -
- - - (2.221,134) -
- - - 2,602,450 -
- - - 523,999 6,033,059
{221,070,492) (198,700.2386) (271.529,208) (288.095.508) {29,008,536)
- - 30,293,445 7,724,957 (30,293,445}
728,342,410 1.551,259,469 1,871,384,851 454,176,273 -
(1.145,327,113)  (1,192,249,410) (1,522.776.415) {125.096.440) {515,950,160)
(26,185.381) (76,032,374)  (116.918,103) . -
- - (89.085.432) - -
- - - 488,998,232
{770,242)  (144,381,895) - - -
(443,941,326} 138,595,790 172,898,346 492,008,181 (57,245,373)
(14,716,658) 11,217,516 (10,118,963) (16,525,070} 19,720,006
22,051,004 7,334,346 18,551,862 18,551,862 8,432,899
7,334,346 18,551,862 8,432,899 2,026,752 28,152,905
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3.1.7. Indicadores Financieros Consolidados
Indicadores Financieros* Ario Terminado el 31 de Diclembre de
2017 2010 2019
Indicadores de Liquidez
indicador de liquidez comienie {ratio) 1.03 1.01 1.04
Prueba dcida (ratio) 0.80 0.80 0.83
Capilal de trabajo nelo (En millones de RDS) 85.70 32.93 150.91
Indicadores de Endeudamiento
Total Pasivos / Capilal Contable Comun (ratio) 0.71 0.87 0.83
Dewda Largo Plazo / Dewda Total (ratio) 0.22 0.04 0.05
Deuda a Corlo Plazo / Deuda Total 0.78 0.96 0.95
Cobertura de Gastos Financieros 3.40 377 2.51
Dewda a Cono Plazo / Total de Pasivos 0.54 0.58 0.68
Dewda a Largo Plazo / Tolal de Pasivos 0.15 0.03 0.04
Deuda Corlo+ Largo/ Total de Pasivo 0.69 0.61 0.72
Indicadores de Actividad | F !
Rotacion de Inventario {Ofas) 10262 98.88 136.77
Rotacion de Cuenlas por Pagar (Dias) 9G.40 I 106.18 136.88
Rolacion de Cuentas por Cobrar (Dlas) i NOY 2070 19230 216.67 303.00
Rotacién de Invantario g L 3.56 3.69 2.67
Rotacidn de Cuentas per Cebrar 1.80 1.89 1.20
Rotacion de Cuenlas por Pagar 404 | 344 267
J |
Indicadores Flnancieros e
EBITDA 881,609,393 943,509,852 818,320,549
Indicadores de Rentabilidad
Rentabilida del Patrimonio 0.15 0.15 0.11
Rentabilidad del Aclive 0.08 0.08 0.06
Rendimiento Activos Oparacionales=CxC, Inventario y Aclive Fijo 0.16 015 0.11
Utilidad por Accion 46.87 50.40 41.43
3.1.8. Indicadores Financieros Individuales
Indicadores Financieros* Afo Terminado el 31 de Diciembre de
2017 2018 2019

Indicadores de Liquidez

Indicador de liquidez corriente (ratio} 1.04 1.02 1.02
Prueba écida (ratio) 0.80 0.88 0.83
Capital de trabajo neto (En millones de RDS) 62.07 55.61 53.88
Indicadores de Endeudamiento

Total Pasivas / Capltal Contable Comuin {ratia) 0.60 C.71 0.73
Deuda Largo Plazo / Deuda Total {ratio} 0.24 0.05 0.03
Deuda a Corto Plazo / Deuda Total 0.76 .95 0.97
Cobertura de Gastos Financieros 3.83 4.09 3.12
Deuda a Corto Plazo / Total de Pasivos 0.49 0.60 0.68
Deuda a Largo Plazo / Total de Pasivos 0.15 0.03 0.02
Deuda Corto+ Largo/ Total de Pasivo 0.64 0.63 0.71
Indicadores de Actlvidad

Rotaclén de Inventario (Dias) 111.03 77.95 112.90
Rotaclén de Cuentas por Pagar {Dias) 97.67 92.04 114.73
Rotacién de Cuentas por Cobrar {Dias) 182.69 ZOO.GIZ 332.28
Rotacidn de Inventario 3.29 4.68 3.23
Rotacidn de Cuventas por Cobrar 2.00 1.82 1.10
Rotacidn de Cuentas por Pagar 3.74 3.97 3.18
Indicaderes Financieros

EBITDA Operativo 711,607,083 834,289,869 687,399,301
Indicaderes de Rentabilidad

Rentabilida del Patrimonio 0.15 0.15 0.11
Rentabilidad del Activo 0.09 0.0 0.06
Rendimiente Activos Operacionales=CxC, Inventario y Activo Fijo 0.20 0.20 0.13
Utilidad por Accion 44.91 49.25 40.28
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Interinos al 30 de Septiembre de

2018 2020
1.03 1.15
0.81 0.90
111.68 473.93
0.90 0.83
0.02 0.21
0.98 Q.79
275 1.98
0.63 0.57
0.01 0.15
0.64 0.71
160.45 262.91
134.25 216.35
311.10 428.75
1.70 1.04
0.88 0.64
2.03 1.26
638,733,613 580,180,861
0.07 0.04
C.04 0.02
c.07 0.04
29.02 16.64

Interinos al 30 de septiembre de

2019 2020
1.01 1.19
0.82 0.95
22.77 480.00
0.75 0.69
0.03 0.2
.97 0.78
2.63 i1.97
0.65 0.55
0.02 0.16
0.67 071
187.97 279,21
159.91 231.08
383.13 465.17
1.45 0.98
0.71 0.59
171 1.18
534,763,191 498,272,733
0.06 0.04
0.04 0.02
0.07 0.04
21.58 13.54

3.1.8.1. Analisis Horizontal de los Estados Financieros Consolidados
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El presente analisis se realiza sobre los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2017 en
comparacién al 2016, los estados financieros auditados al 31 de diciembre 2018 en comparacion con
los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2017, los estados financieros auditados al 31
de diciembre de 2019 en comparacion con estados financieros auditados al 31 de diciembre 2018 v los
estados interinos al 30 de Septiembre 2020 en comparacion con los estados interinos al 30 de
Septiembre 2019.

Cuentas por Cobrar

» Al 31 de diciembre de 2017, las cuentas por cobrar disminuyeron en un 7% o RD$112 millones
al compararse con el mismo periodo del afic 2016. Dicha reducciéon se debe al cliente Ingenieria
Estrella.

» Al 31 de diciembre de 2018, las cuentas por cobrar incrementaron un 47% o RD$736 millones al
compararse con el mismo periodo del afio 2017. Este incremento corresponde al incremento de
las ventas por trabajos ejecutados de naves y edificaciones en el mercado local para clientes
como Pasteurizadora Rica, Nestlé y el Ministerio de Obras Publicas; ademés en el mercado
internacional Haiti, Jamaica y Antigua.

* Al 31 de diciembre de 2019, las cuentas por cobrar incrementaron un 6% o RD$146 millones al
compararse ¢on el mismo periodo del afio 2G18. Dicho incremento esta relacionado a los trabajos
ejecutados en los proyectos Lafito, Nestlé, Royalton Antigua, Portmore Jamaica, Torre Nainsa,
Kola Real Haiti, MIDE, Asaciacion Cibao, Torre Unidn Médica entre otros.

= Al 30 de septiembre de 2020, disminuyeron en un 5% o RD$139 millones con respecto al afio
anterior. Esto debido a cobros de los proyectos Mércado Plblico de la Véga,-Torre Nainsa, Edifica
Alaver, Nave Procesadora Leche Ysura- COOPESUR vy Kiosko Ledn Walkers/(ElLChoco).

Propiedad Planta y Equipos ‘

L1

= Al 31 de diciembre de 2017, se cbserva un incremento de un 1.47% o RD$ 22 millones, al
compararse con el mismo periodo del afio 2016. Dicho incremento corresponde a la adquisicion
de nuevos equipos vy vehiculos de transporte. Ademas, compra de mobiliarios y equipos de
oficina para 1as instalacicnes de Estre.la en Santo Domingo.

» Al 31 de diciembre de 2018 se observa una reduccion de un 4.71% o RD$ 73 millones, al
compararse con el mismo periodo del ano 2017. Esta disminuciéon se debe a que el gasto de
depreciacion fue mayor al CAPEX realizado por las empresas para este periodo.

= Al 31 de diciembre de 2019, se observa una reduccion de un 4% o RD$53 millones, al
compararse con el mismo periodo del 2018, Producto de las depreciaciones acumuladas.

» Al 30 de septiembre de 2020, la partida de propiedad planta y equipo disminuyo en un 4% o RD$
53 millones, al compararse con el mismo periodo del 2019. Producto de las depreciaciones
acumduladas.

Cuentas por Pagar a Corto Plazo

» Al 31 de diciembre de 2017, las cuentas por pagar muestran un aumento de un 2% o RD$10
millones, al compararse con el mismo periodo del 2016. Este incremento corresponde
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principalmente a los servicios de alquileres de equipos pesados y materiales comprados para los

-proyectos Central termoeléctrica y Planta Tratamiento de Gases de Combustion — AQCS y Patio

de Carbdn — Punta Catalina.

Al 31 de diciembre de 2018 las cuentas por pagar muestran un aumento de un 76% o RD$363
millones, al compararse con el mismo periodo del 2017. Dicha variacién corresponde a compras
de materia prima y suministros a suplidores internacionales, esto debido a los proyectos que la
empresa gestiono para el ano 2018,

Al 31 de diciembre de 2019, las cuentas por pagar muestran una disminucion de un 28% o
RD$231 millones, al compararse con el mismo periodo del 2018. Esta disminucion corresponde
principalmente al pago de los acreedores internacionales de la subsidiaria North West Industries
para compra de materia prima y otros materiales tales como: bobinas, acero galvanizado, Aluzinc
natural y Aluzinc prepintado.

Al 30 de septiembre de 2020, la reduccién en un 7% o RD$50 millones, al compararse con el
mismo pericdo del 2019. Debido a los pagos realizados a suplidores estratégicos de materia
prima.

Documentos por Pagar a Corto Plazo

Al 31 de diciembre de 2017 muestran una disminucidon de un 8% o RD$108 millones, al
compararse con el mismo periodo del 2016. Esta reduccion se debe a una restructuracion de la
deuda financiera en ese afno.

Al 31 de diciembre de 2018 muestran un aumento de un 47% o RD$601 millones, al compararse
con el mismo periodo del 2017. Dicho aumento se debe al uso de nuevas facilidades crediticias
obtenidas en pesos para capital de trabajo, asi como los efectos de las fluctuaciones de la tasa
de cambio en los préstamos existentes en moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2019, los documentos por pagar a corte plazo muestran un aumento de
un 29% o RD$545 millones, al compararse con el mismo periodo del 2018. Este incremento se
debe al acceso a nuevas facilidades crediticias para capjtal de trabajo, compra de materia prima
y pago a suplidores.

Al 30 de septiembre de 2020, los documentos a corto plazo muestran una reduccion de un 13%
o RD$ 306 millones, respecto al mismo periodo del 2019. Esta disminucion se debe al repago de
lineas de crédito utilizadas para capital de trabajo.

Documentos por Pagar a Largo Plazo

Al 31 de diciembre de 2017 muestran una reduccién de un 42% o RD$292 millones, al
compararse con el mismo periode del 2016. Dicha dismiqucién corresponde a la amortizacion de
capital durante el 2017.

Al 31 de diciembre de 2018 muestran una disminucion de un 80% o RD$325 millones, al
compararse con el mismo periodo del 2017. Dicha disminucion corresponde a la amortizacion de
capital de los préstamos vigentes en ese ano.

Al 31 de diciembre de 2019 muestran un aumento de un|70% o RD$58 millones, al compararse
con el mismo periodo del 2018, Dicho aumento corresponde nuevas facilidades crediticias
durante el 2019,
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Al_30 de septiembre de 2020, los documentos por pagar aumentaron en un 126% o RD$39
millones respecto al afio anterior 2019. A causa de una restructuracion crediticia a corto plazo
llevada a largo piazo.

Depositos para Futuro Aumento de Capital

Al 31 de diciembre de 2017, se refleja una disminucién de un 51% o RD$150 millones, con
respecto al mismo periodo del ano 2016. El mismo corresponde a restructuracion societaria
realizada en afios anteriores.

Al 31 de diciembre de 2018, se refleja una disminucién de un 100% o RD$144 millones, con
respecto al mismo periodo del afo 2017. El mismo corresponde a restructuracion societaria
realizada en afios anteriores.

Al 31 de diciembre de 2019, no se reflejan cambios con respecto al mismo pericdo del afio 2018.

Al 30 de septiembre de 2020, no se reflejan cambios con respecto al mismo periodo del afio
2018.

Ingresos

Al 31 de diciembre 2017, Acerc Estrella, S.R.L. y Subsidiarias experimentd un aumento en sus
ingresos de un 20% o RD$ 518 millones, comparado con los ingresos a diciembre 2016,
principalmente debido los proyectos Central Termeeléctrica Punta Catalina y Planta Tratamiento
de Gases de Combustion-AQCS-Punta Catalina. Ademas, trabajos realizados de puentes y
edificaciones en Republica Dominicana y Haiti.

Al 31 diciembre 2018, Acero Estrella, S.R.L. y Subsidiarias, S.R.L experimentd un incremento en
sus ingresos de un 6% o RD$191 millones, comparado con los resultados a diciembre 2017,
debido a la ejecucidn de proyectos de edificaciones y construccion de puentes en distintas zonas
del pais, asi como edificaciones en Haiti, Jamaica y Antigua. Ademas, ejecucion de |a etapa final
de los proyectos en Punta Catalina.

Al 31 de diciembre de 2019, Acero Estrella, S.R.L. y Subsidiarias, tuvo una disminucion en sus
ingresos de un 13% o RD$420 millenes, comparado con los resultados a diciembre 2018, debido
a que muchos de los proyectos se encontraban en su etapa final o bien ya se habian concluido
durante el 2018. Entre estos los proyectos podemos mencionar: Montaje Nave de Carbon,
Termoeléctrica Punta Catalina, Universidad del Caribe, Multiquimica, entre otros.

Al 30 de septiembre de 2020, las ventas se redujeron en un 31% o RD$728 millones, debido al
retraso en los inicios de los nuevos proyectos 0s cuales se encuentran en su fase de diseno; asi
como los efectos de la actual pandemia por la inactividad en los meses abril-mayo 2020.

Costo de Ventas y Servicio

Al 31 de diciembre 2017 se refleja un aumento de un 15% o RD$253 millones, en el costo de
ventas, al compararse con el mismo periodo del afio 2016. Dicho aumento se debe al desarrollo
de los proyectos de Punta Catalina donde los costos de materiales e instalacion tenian una mayor
participacién en el costo total del proyecto.
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Al 31 de diciembre 2018 se refleja un aumento de 14% o RD$270 millones en el costo de venta,
al compararse con el mismo pericdo del afio 2017. Dicha variacion se debe principalmente a la
etapa final los proyectos Central Termoeléctrica Punta Catalina y Planta Tratamiento de Gases
de Combustion-AQCS-Punta Catalina.

Al 31 de diciembre de 2019, se refleja una reduccion de un 15% o RD$332 millones al comparase
con el mismo periodo del 2018. Dicha variacion esta relacionada a que en el 2018 la empresa
estaba trabajando proyectos especializados, con caracteristicas especiales y especificas, con
tos que ya no cuenta en el 2019.

Al 30 de septiembre de 2020, los costos disminuyeron en un 42% o RD$598 millones con
respecto al ano anterior. Dicha variacion esta relacionada al retraso en los inicios de l0s nuevos
proyectos los cuales se encuentran en su fase de disefo; asi como la reduccién en los costos de
preduccion y costos de ventas debido al periodo de inactividad en los meses de abril-mayo por
la actual pandemia Covid-19.

Gastos de Operacién, Mantenimiento, Generales y Administrativos

Al 31 de diciembre 2017, Acero Estrella, S.R.L y Subsidiarias presenta un aumento de un 16% o
RD$77 millones en sus gastos generales y administrativos. Este aumento se debe a la
incorporacion del gasto administrativo del Consorcio AE-HL, el cual maneja los proyecios de la
Central Termoeléctrica Punta Catalina y Planta Tratamiento de Gases de Combustién — AQCS —
Punta Catalina.

Al 31 de diciembre 2018, Acero Estrella, S.R.L y Subsidiarias presenta una disminucion de un
3% o RD$16 millones en sus gastos generales y administrativos. Esta variacion se debe
principalmente a la reduccion del gasto administrativo del Consorcio AE-HL vy la etapa final de
proyectos Central Termoeléctrica Punta Catalina y Planta Tratamiento de Gases de Combustion
— AQCS — Punta Catalina.

Al 31 de diciembre de 2018, Acero Estrella, S.R.L y Subsidiarias presenta una reduccion de un
23% o RD%$124 millones en sus gastos generales y administrativos. Esta variacidon se debe
principalmente a restructuraciones del persenal y a la reducciéon en honorarios profesionales.

Al 30 de septiembre de 2020, los gastos generales y administrativos disminuyeron en un 20% o
RD$78 millones, por la reduccidén en los gastos por compensacion del personal debido a la
afiliacion de los empleados en el programa Fondo de Asistencia Solidaria al Empleado “FASE”,
debido al periodo de inactividad en los meses de abril-mayo par la- actual pandemia Cavid-19.
Ademas, de una reduccion en los honorarios profesionales. & - |

Gastos Financieros

Al 31 de diciembre 2017 es de RD$240 millones mientras que en et2016erade RD$—-188mIi[Iones.
El mismo refleja un aumento de un 28% con respecto al 2016, esto se debe a los intereses
generados por las deudas financieras vigentes en ese periodo, asi como el acceso a lineas de
efectivo para capitat de trabajo que generan intereses ajun 36% sobre los saldos insolutos.

Al 31 de diciembre 2018 es de RD$234 millones m:entras que, en el 2017 era de RD$240
millones. Ei mismo refleja un aumento de un 3% con respecto al 2017, esto se debe a la
adquisicion de nuevas facilidades crediticias a corto plazo para el manejo del capital de trabajo
en ese ano.
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Al 31 de diciembre 2019 es de RD$297 millones mientras que, en el 2018 era de RD$235
millones. El mismo refleja un aumento de un 27% con respecto al 2018, debido a la adquisicién
de nuevas facilidades crediticias a corto plazo para el manejo del capital de trabajo, compra de
materia prima y pago a suplidores en ese afo.

Al 30 de septiembre de 2020, es de RD$234 millones mientras que, en el 2019 era RD$211
millones. El mismo refleja un aumento de un 11% con respecto al 2019, debido al incremento en
nuevas facilidades crediticias a corto plazo para el manejo del capital de trabajo en este afio, asi
cemo |os intereses relacionados a la emision de bonos corporativos.

Flujo de Efectivo Operativo

|
= Al"31 de diciembre 2017 el flujo de efeclivo operativo de la empresa mostré un aumento en

términos absolutos de RD$597 millones, comparado con el mismo periodo del 20186, dicho
aumento se debe al resultado del periodo y a los costos financieros netos que representaron una
entrada de efectivo de RD$585 millones y RD$225 millones respectivamente. Asi mismo, el
aumento de los avances a contratistas resultd en una salida de efectivo de RD$83 millones. El
impuesto sobre la renta representd una salida de efectivo de RD$7 millones. Adicionalmente,
hubo un incremento de los intereses pagados por RD$238 millones en el 2017 vs RD$183
millones en el 2016. Ademas, el inventario disminuyd de RD$155 millones en el 2016 a RD$122
millones en el 2017. En comparacién al 2016 el aumento en los ingresos se produjo
principalmente debido al desarrollo de los proyectos Central Termoeléctrica Punta Catalina y
Planta Tratamiento de Gases de Combustion-AQCS-Punta. Como consecuencia, el flujo de
efectivo operativo fue positivo al cierre del 31 de diciembre 2017 por RD$594 millones comparado
con un flujo de efectivo de RD$-3 millones al cierre de diciembre del 2016.

Al 31 de diciembre 2018 el flujo de efectivo operativo de la empresa mostrd una disminucion en
terminos absolutos de RD$477 millones, comparado con el mismo periodo del 2017. Se debe al
aumento del resultado del periodo v los anticipos recibidos de clientes, estos representan una
entrada de efectivo de RD$629 millones y RD$248 millones respectivamente. El aumento de las
cuentas por cobrar representa una salida de efectivo de RD$892 millones en el 2018 y RD$36
millones en el 2017; asi como los avances a contratistas de RD$198 millones y RD$93 millones
respectivamente. Los inventarios aumentaron representando una salida de RD$227 millones.
Compensado por entradas de efective constituidas por el aumento de las cuentas por pagar
RD$363 millones. Adicionalmente, los gastos por depreciacién presentaron una disminucién de
RD$99 millones a diciembre 2018. El incremento en comparacion al 2018 en los ingresos se
produjo principaimente a la ejecucién de la etapa final del proyecto Central Termoeléctrica Punta
Catalina, asi como la ejecucién la de proyectos de edificaciones y construccion de puentes en
distintas zonas del pais, Haiti, Jamaica y Antigua. Debido a lo anterior, el flujo de efectivo
operativo fue positivo al 31 de diciembre de 2018 por RD$146 millones.

Al 31 de diciembre 2019 el flujo operativo neto de la empresa mostrd una reduccién en términos
absolutos de RD$10 millones, al compararse con el periodo 2018, afectado principalmente por
el aumento en los intereses pagados por RD$283 millones, la disminucion de las cuentas por
pagar por RD$231 miliones y los anticipos recibidos de clientes por RD$190 millones; asi como
la reduccién en la participacion de las ganancias de subsidiarias y asociadas por RD$119
millones. Contrarrestado por la disminucién de los resultados del periodo por RD$496 millones,
el aumento de los costos financieros netos en RD$245 millones y el efecto de la fluctuacion del
tipo de cambio sobre la deuda a largo plazo por RD$74 millones; también una disminucién del
inventario por RD$7 millones. Debido a lo anterior el flujo operativo neto del periodo tuvo un saldo
positivo de RD$137 miliones.
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= “Al 30 de septiembre de 2020, el flujo operativo neto de la empresa mostré un aumento en
términos absolutos de RD$259 millones, al compararse con el periodo 2019. Debido al resultado
del periodo por RD$199 millones; el aumento de las acumulaciones por pagar por RD$76
millones; la depreciacién y amortizacion por RD$58 millones; la diminucion en los avances a
confratista por RD$52 millones y el aumento de las cuentas por pagar por RD$34 millones;
‘confrarrestado por la disminucion de los anticipos recibidos de clientes por RD$62 millones y el
aumento de los inventarios por RD$61 millones. Debido a lo anterior el flujo operativo neto del
periodo tuvo un saldo positivo de RD$211 millones.

Indicadores Financieros

Al 30 de septiembre de 2020, se refleja un aumento en Ios indices de endeudamiento debido al
incremento de la deuda a largo plazo. Ademas, se refleja una disminucién en los indicadores de
rentabilidad debidc a la reduccion de las ventas por el retraso en el inicio de los nuevos proyectos, los
cuales se encuentran en su fase de disefio; asi como los efectos de la actual pandemia por la inactividad
en los meses abril-mayo 2020. Asimismo, el incremento en los gastos financieros producto de la emisién
de bonos corporativos. Los indicadores de rentabilidad también se ven impactados por la pérdida
cambiaria debido a la compra de divisas para page de deudas bancarias en dolares. Con la emision de
los bonos corporativos la empresa busca mejorar su liquidez a través de la pesificacidon de la deuda
financiera, asi como el capital de trabajo restructurando la deuda a corto plazo y convirtiendola a largo
plazo.

3.1.9. Analisis Horizontal de Estados Financieros Individuales
El presente analisis se realiza sobre los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2017 en
comparacion al 2016, los estados financieros auditados al 31 de diciembre 2018 en comparacion con
los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2017, los estados financieros auditados al 31
de diciembre de 2019 en comparacion con estados financieros auditados al 31 de diciembre 2018 y los
estados interinos al 30 de Septiembre 2020 en comparacién con los estados interinos al 30 de
Septiembre 2019,

Cuentas por Cobrar
= Al 31 de diciembre de 2017, las cuentas por cobrar disminuyeron en un 10% o RD$138 millones

al compararse con el mismo periodo del afio 2016. Dicha reduccién se debe al cliente entre
compafiias Ingenieria Estrella.

= Al 31 de diciembre de 2018, las cuentas por cobrar incrementaron un 65% o RD$774 millones al
compararse con el mismo periodo del afic 2017. Este incremente corresponde a trabajos
ejecutados de naves y edificaciones en el mercado local para clientes como Pasteurizadora Rica,
Nestié, Torre Nainsa, entre otros. Ademas, una mayor participacion en las ventas de proyectos
del gobierno y relacionados a este.

= Al 31 de diciembre de 2019, las cuentas por cobrar incrementaron un 8% o RD$163 millones al
compararse con el mismo periodo del afio 2018. Dicho aumento esta relacionado a los trabajos
gjecutados en los proyectos Estacion de Autobuses, Centro de Control y Monitoreo MIDE, Leche
Rica, Mercado Publico La Vega, Parqueos Nestlé, Torre Nainsa y Asociacién Cibao.

» Al 30 de septiembre de 2020, aumentaron en un 0.08% o RD$2 millones con respecto al afio
anterior. Esto debido a trabajos realizados en los proyectos en el tercer trimestre del afio.
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Propiedad Pianta y Equipos

Al 31 de diciembre de 2017, se observa un incremento de un 3% o RD$ 34 millones, al
compararse con el mismo periodo del afio 2016. Este incremento corresponde a la adquisicién
de nuevos equipos y vehiculos de transporte. Ademas, compra de mobiliarios y equipos de
oficina para la oficina de Estrella en Santo Domingo.

Al 31 de diciembre de 2018 se observa una reduccion de un 5% o RD$ 59 millones, al compararse
con el mismo periodo del afio 2017. Esta disminucion se debe a que el gasto de depreciacion
fue mayor al CAPEX realizado por la empresa para este periodo.

Al 31 de diciembre de 2019, se observa una reduccion de un 4% o RD$41 millones, al
compararse con el mismo periocdo del 2018. Producto de las depreciaciones acumuladas.

Al 30 de septiembre de 2020, la partida de propiedad planta y equipo disminuyé en un 4% o RD$
39 millones, al compararse con el mismo periodo del 2019. Producto de las depreciaciones
acumuladas.

Cuentas por Pagar a Corto Piazo

Al 31 de diciembre de 2017, las cuentas por pagar muestran un aumento de un 40% o RD$123
millones, al compararse con el mismec periodo del 2016. Esto se debe principalmente a los
servicios de alquileres de equipos pesados y materiales comprados para los proyectos Central
termoeléctrica y Planta Tratamiento de Gases de Combustidén-AQCS y Patio de Carbon - Punta
Catalina.

Al 31 de diciembre de 2018 Jas cuentas por pagar muestran un aumento de un 8% o RD$35
millones, al compararse con el mismo periede del 2017. Dicha variacidon corresponde a compras
de materia prima (suplidores internacionales) y suministros esto debido a los proyectos que la
empresa gestiono para el ano 2018.

Al 31 de diciembre de 2019, las cuentas por pagar muestran una reduccion de un 3% o RD$16
millones, al compararse con el mismo periodo del 2018. Eso se debe a disminucion de
operaciones por parte del Consorcio AE - HL.

Al 30 de septiembre de 2020, el aumento en un 13% o RD$55 mﬂlones se debe a compras a
suplidores estratégicos de materia prima. [
I L

Documentos por Pagar a Corto Plazo

Los documentos por pagar a corte plazo al 31 'de' diciembre de 2017 muestran una disminucién
de un 11% o RD$117 millones, al compararse con el mismo periodo del 2016. Esto se debe a
una restructuracion de la deuda financiera en ese ario.

Los documentos por pagar a corto plazo al 31 de diciembre de 2018 muestran un aumento de un
58% o RD$555 millones, al compararse con el mismo periodo del 2017; debido al uso de nuevas
facilidades crediticias obtenidas en pesos para capital de trabzjo, asi como los efectos de las
fluctuaciones de la tasa de cambio en los préstamos existentes en moneda extranjera.
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Los documentos por pagar a corto plazo al 31 de diciembre de 2019 muestran un aumento de un
38% o RD$580 millones, al compararse con el mismo periodo del 2018. Como resuitado de
nuevas facilidades crediticias obtenidas, tanto en pesos como en délares, para capital de trabajo.

Al 30 de septiembre de 2020, los documentos a corto plazo muestran una reduccién 15% o
RD$296 millones, respecto al mismo periodo del 2019. Esta_disminucion se debe a pagos de
lineas de credito utilizadas para capital de trabajo.

Documentos por Pagar a Largo Plazo

Los documentos por pagar a largo plazo al 31 de diciembre de 2017 muestran una reduccion de
un 41% o RD$234 millones, al compararse con el mismo periodo dei 2016. Corresponde a la
amortizaciéon de capital durante el 2017.

Los documentos por pagar a largo plazo al 31 de diciembre de 2018 muestran una disminucién
de un 76% o RD$261 millones, al compararse con el mismo periodo def 2017. Como
consecuencia de la amortizacidn de capital de los préstamos vigentes en ese afio.

Los documentos por pagar a largo plazo al 31 de diciembre de 2018 muestran una disminucion
de un 27% o RD$23 millones, al compararse con el mismo periodo del 2018. Debido a Ia
amortizacion de capital de los préstamos vigentes en ese afio.

Al 30 de septiembre de 2020, los documentos por pagar disminuyeron en un 100% con respecto
al afio anterior. A causa de la amortizacion de capital que se ha efectuado durante el Gitimo afio
y la porcion corriente del periodo que esté ubicada dentro de los pasivos corrientes.

Depdsitos para Futuro Aumento de Capital

Al 31 de diciembre de 2017, se refleja una disminucién de un 51% o RD$150 millones, con
respecto al mismo periodo del afio 2016. El mismo corresponde a restructuracion societaria
realizada en afnos anteriores.

Al 31 de diciembre de 2018, se refleja una disminucidén de un 100% o RD$144 millones, con
respecto al mismo periodo del afioc 2017. El mismo corresponde a restructuracion societaria
realizada en anos anteriores.

Al 31 de diciembre de 2019, no se reflejan cambios con respecto al mismo periodo del afio 2018.

Al 30 de septiembre de 2020, no se reflejan cambios con respecto al mismo periodo del afio
2019.

Ingresos

Al 31 de diciembre 2017, Acero Estrella, S.R.L. experimenté un incremento en sus ingresos de
un 23% o RD$ 451 millones, comparado con los ingresos a diciembre 2016, principalmente
debido los proyectos Central Termoeléctrica Punta Catalina y Planta Tratamiento de Gases de
Combustion — AQCS — Punta Catalina. Ademas, trabajos realizados de puentes dentro del pais.

Al 31 diciembre 2018, Acero Estrella, S.R.L. experimentd un incremento en sus ingresos de un
18% o RD$ 436 miliones, comparado con los resultados a diciembre 2017, debido a la ejecucion
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de proyectos de edificaciones y construccion de puentes en distintas zonas del pais, tales como:

Costo

Puerjte Circunvalacion Norte (Ufe) Constructora Mar, Nave Y Edificio Fresh Fruit & Holdings,
Puente Sobre Rio Camu La Vega, Puente Hato Damas, Edificio Plaza Portal Del Norte, Torre
Nainsa, Universidad Del Caribe, Techo Frito Lay y PANAM Nave Almacén Correctivos, asi como
la ejecucion de |a etapa final de los proyectos en Punta Catalina.

Al 31 de diciembre de 2019, Acero Estrella, S.R.L. experimentd una reduccion en sus ingresos
de un 21% o RD$592 millones, comparado con los ingresos a diciembre 2018. Esto se debe a
que a diciembre 2019 muchos de los proyecios se encontraban en su etapa final o bien ya se
habian concluido durante el 2018. Entre estos los proyectos podemos mencionar: Montaje Nave
de Carbdn, Termoeléctrica Punta Catalina, Universidad del Caribe, Multiquimica, entre otros.

Al 30 de septiembre de 2020, las ventas se redujeron en un 18% o RD$262 millones, debido al
retraso en los inicios de los nuevos proyectos los cuales se encuentran en su fase de disefio; asi
como los efectos de la actual pandemia por la inactividad en los meses abril-mayo 2020.

de Ventas y Servicio

Al 31 de diciembre 2017 se refleja un aumento de un 42% o RD3$438 millones, en el costo de
ventas, al compararse con el mismo periodo del afic 2016. Esto se debe al desarrollo de los
proyectos de Punta Catalina donde los costos de materiales e instalacion tenian una mayor
participacion en el costo total del proyecto.

Al 31 de diciembre 2018 se refleja un aumento de 22% o RD$319 millones en el costo de venta,
al compararse con el mismo periodo del afo 2017. Dicha variacion se debe principalmente a la
etapa final los proyectos Central Termoeléctrica Punta Catalina y Planta Tratamiento de Gases
de Combustion-AQCS-Punta Catalina.

Al 31 de diciembre 2019 se refleja una disminucion de 18% o RD$325 millones en el costo de
venta, al compararse con el mismo pericde del afic 2018. Dicha variacion esta relacionada a que
en el 2018 la empresa estaba trabajando proyectos de gran envergadura que ya no se
encuentran vigentes durante el 2019.

Al 30 de septiembre de 2020, los costos disminuyeron en un 27% con respecto al afio
anterior. Dicha variacion esta relacionada al retraso en los inicios de los nuevos proyectos los
cuales se encuentran en su fase de disefo; asi como la reduccion en los costos de produccion y
costos de ventas debido al periodo de inactividad en los meses de abril-mayo por la actual
pandemia Covid-19.

Gastos de Operacion, Mantenimiento, Generales y Administrativos

Al 31 de diciembre 2017, Acero Estrella, S.R.L y Subsidiarias presenta un aumento de un 15% o
RD$53 millones en sus gastos generales y administrativos. Este aumento se debe a la
incorparacion del gasto administrativo del Consorcio AE-HL, el cual maneja los proyectos de la
Central Termoeléctrica Punta Catalina y Planta Tratamiento de Gases de Combustion-AQCS-
Punta Catalina.

Al 31 de diciembre 2018, Acero Estrella, S.R.L presenta una disminucién de un 1% o RD$3
millones en sus gastos generales y administrativos. Debido principalmente a la reduccién del
gasto administrativo del Consorcio AE-HL vy la etapa final de proyectos Central Termoeléctrica
Punta Catalina y Planta Tratamientc de Gases de Combustion — AQCS — Punta Catalina.
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Al 31 de diciembre 2019, Acero Esfrella S.R.L presenta una disminucién de un 27% o RD$108
millones en sus gastos generales y administrativos. Esta variacidn esta relacionada a la
disminucidn en el pago de honorarios y compensacion del personal.

Al 30 de septiembre de 2020, los gastos generales y administrativos disminuyeron en un 20% o
RD$64 millones, por la reduccién en los gastos por compensacion del personal debido a la
afiliacion de los empleados en el programa Fondo de Asistencia Solidaria al Empleado “FASE”,
debido al periodo de inactividad en los meses de abril-mayo poria actuai -pandemia Cavid-19.
Ademas, de una reduccién en los honorarios profesionales.

Gastos Financieros |

El gasto por intereses financieros pagados al 31 de diciembre 2017 es de RD$199 millones
mientras que en el 2016 era de RD$169 millones. El mismo refleja un aumento de un 18% con
respectc al 2016, debidc a los intereses generados por las deudas financieras vigenies en ese
periodo, asi como el acceso a lineas de efectivo para capital de trabajo que generan intereses a
un 36% sobre los saldos insoclutos.

El gasto por intereses financieros pagados al 31 de diciembre 2018 es de RD$207 millones
mientras que, en el 2017 eran de RD$199 millones. El mismo refleja un aumento de un 4% con
respecto al 2017, como resultado de la adquisicion de nuevas facilidades crediticias a corto plazo
para el manejo de! capital de trabajo en ese afio.

El gasto por intereses financieros pagados al 31 de diciembre 2019 es de RD$250 millones
mientras que, en el 2018 eran de RD$207 millones. El mismo refleja un aumento de un 21% con
respecto al 2018, debido a la adquisicidén de nuevas facilidades crediticias a corto plazo para el
manejo del capifal de trabajo en ese afio.

El gasto por intereses financieros pagados al 30 de septiembre de 2020, es de RD$197 millones
mientras que a septiembre 2019 fue de RD$178 millones. El mismo refleja un aumento de un
10.77% con respecto al 2019, debido al incremento en el uso de lineas de crédito a corto plazo
para el manejo del capital de trabajo en este afio, asi como los intereses relacionados a la emisidn
de bonos corporatives realizada a inicios del 2020. '

Flujo de Efectivo Operativo

Al 31 de diciembre 2017 el flujo operativo neto de la empresa mostré un aumento en términos
absolutos de RD$661 millones, comparado con el mismo periodo del 2016, principalmente por el
aumento del resultado del pericdo y las cuentas por pagar. La reduccién de las cuentas por
cobrar e inventario representaron una entrada de efectivo de RD$84 millones y RD$30 millones
respectivamente. Ademas, el aumento de las cuentas por pagar representé una entrada de
RD$123 millones. Los resultados del periodo 2017 resultaron en RD$561 millones vs RD$676
millones en el 2016 después del impuesto sobre la renta Por otra parte, el gasto financiero e
impuestos pagados representaron una salida de efectivo de RD$200 millones. Por lo anterior, el
flujo operative fue positivo al 31 de diciembre 2017 con RD$660 millones. Este resultado
demuestra [a capacidad de |la empresa para la cobertura de sus necesidades de capital de trabajo
y de inversion, obteniendo asi un flujo de caja libre positivo al final del pericdo.

Al 31 de diciembre de 2018 el flujo operativo neto de la empresa mostré una disminucion en
terminos absolutos de RD$588 millones al compararse con el periodo 2017, impactado
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principalmente por el aumento del resultado del periodo y los anticipos recibidos de clientes. El
aumento de las cuentas cobrar resulté en una salida de efectivo de RD$872 millones. Por otra
parte, el incremento de los anticipos recibidos de clientes reflejé una entrada de efective de
RD$220 millones. El resultado neto del periodo en el 2018 fue de RD$615 millones vs RD$517
millones en el 2017 después del impuesto sobre la renta, como resultado del incremento de las
ventas con respecto al ano anterior. Adicionalmente, la depreciacion aumentd a RD$79 millones
y el costo financiero neto disminuyd a RD$179 millones. El gasto financiero y los impuestos
pagados resultaron en una salida de efectivo de RD$216 millones en el 2018. Como resultado,
el flujo de efectivo neto de operacion para el 2018 fue de RD$71 millones. Este resultado
demuestra la capacidad de la empresa para la cobertura de sus necesidades de capital de irabajo
y de inversion, obteniendo asi un flujo de caja libre positivo al final del periodo.

= Al 31 de diciembre de 2019 el flujo operativo neto de la empresa mostrd un aumento en términos
absolutos de RD$17 millones, al compararse con el periodo 2018, impactado principalmente por
el resultado del periodo de RD$482 millones. Dicho resultado fue contrarrestado por el
incremento en los invenlarios, los anticipos recibidos de clientes, los avances a contratistas y las
cuentas por pagar. El inventario y los anticipos recibidos de clientes representaron salidas de
efectivo por RD$184 millones y RD$129 millones, respectivamente. Asimismo, el incremento en
los avances a contratistas, las cuentas por cobrar y la reduccion de las cuentas por pagar reflejan
salidas de RD$32 millones, RD$22 millones y 16 millones, sucesivamente. Ademas, la empresa
presenté pago de interés por RD$246 millones, asi como impuestos pagados por RD$33
millones. Debido a lo anterior, el flujo operativo al cierre del periodo resulto favorable por un valor
de RD$89 millones.

= Al 30 de septiembre de 2020, el fiujo operativo neto de la empresa mostré un aumento en
términos absolutos de RD$326 millones, al compararse con el periodo 2019. Debido a una
disminucién de las cuentas por cobrar por RD$43 millones; el incremento de las cuentas por
pagar por RD$37 millones, depreciacién por RD$33 millones y amortizacion RD$19 millones; el
resultado del periodo de RD$162 millones por debajo del resultado del afo anterior;
confrarrestado por la disminucién de los anticipos recibidos de clientes por RD$69 millones y el
aumento de los inventarios por RD$47 millones. Como resultado, el flujo de efectivo fue positivo
por un valor de RD$106 millones.

3.1.10. Perspectivas del Negocio

La industria del acero tiene una relacién importante con la de la construccion y con el crecimiento
economico y demografico de la Republica Dominicana. El sector de la construccion se ha mantenido
siendo el de mas dinamismo y aporte al Producto Interno Bruta del pais desde el afio 2012. Sin embargo.
al 30 de junio 2020 ia construccion mostrd una caida de -19.5% en comparacion con el mismo periodo
del afio anterior debido a las medidas tomadas por el gobierno ante el Covid-19 que paralizaron gran
parte de la actividad econémica del pais.

La construccién continlia su dinamismo basandose en la estrategia del Gobierno de solventar el déficit
habitacional del pais. En este sentido, la perspectiva sigue siendo.-de crecimiento para |a industria y sus
componentes. y Ay
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DECLARACION JURADA

Los infrascritos, sefior Rainer Antonio Aristy Caraballo, de nacionalidad dominicana, mayor de edad,
soltero, titular de la Cédula de Identidad No. 031-0092548-0, domiciliado en Sur, Casa 5, Reparto Este,
Santiago de los Caballeros, Republica Dominicana, y accidentalmente en esta ciudad, en calidad de
Gerente General del Consejo de Gerencia; senor Manuel Luis Alberto Genao Peralta, de nacionalidad
dominicana, mayor de edad, casada, titular de la Cédula de Identidad No. 031-0219338-4, domiciliado
en Dr. José Herrera, Edif. Torre Adela Ma., Piso 4, Apartamento 4-A, Santiago de los Caballeros,
Republica Dominicana, y accidentalmente en esta ciudad, en calidad de Gerente del Consejo de
Gerencia; senor José Ramon Lora Perelld, de nacionalidad dominicana, mayor de edad, casado, titular
de la Cédula de Identidad No. 031-0103018-1, domiciliado en la ciudad de Santiago de los Caballeros,
Republica Dominicana, y accidentalmente en esta ciudad, en calidad de Gerente del Consejo de
Gerencia; sefior Manuel de Jesus Estrella Tavarez, dominicano, mayor de edad, soltero, ingeniero civil,
titular de la Cédula de identidad y electoral No. 031-0478276-2, domiciliado y residente en esta ciudad
de Santiago de los Caballeros, Repiblica Dominicana, y accidentalmente en esta ciudad, en calidad de
Gerente del Consejo de Gerencia; senor Pedro Manuel Estrella Tavarez, dominicano, mayor de edad,
soltero, ingeniero civil, titular de la cédula de identidad y electoral No. 031-0522732-0, domiciliado y
residente en esta ciudad de Santiago de los Caballeros, Republica Dominicana, y accidentalmente en
esta ciudad, en calidad de Gerente del Consejo de Gerencia; y, senor Bacilic Sanchez Sanchez,
dominicano, mayor de edad, casado, titular de la Cédula de |dentidad No. 001-0998630-7, domiciliado y
residente en la ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional, RepuUblica Dominicana, en calidad de
Comisario de Cuenta de Acero Estrella, S. R. L., sociedad debidamente constituida y existente de
acuerdo con las leyes de la Republica Dominicana, con su domicilio social y principal establecimiento
ubicado en el Kildometro 13 %, Autopista Duarte, Santiago de los Caballeros, Republica Dominicana,
registrada bajo el Registro Nacional del Contribuyente (RNC) numero 1-02-325529; actuando de acuerdo
al Numeral 1) del Articulo 54 de la Ley No. 249-17, DECLARAN BAJO LA FE DEL JURAMENTO, y en
pleno conocimiento de |as sanciones previstas por el Codigo Penal Dominicano que castiga el perjurio,
comprometiendo su responsabilidad administrativa, lo siguiente: UNICO: La informacién contenida en el
Prospecto y en toda la documentacion presentada a la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana para la autorizacién de la Oferta Publica de Valores y durante el tiempo que los
valores estén en circulacion en el Mercado de Valores, es fidedigna, real, completa, y no se omite en ella
ningtn hecho que por su naturaleza pudiera alterar su alcance. Esto en relacion al Programa de
Emisiones de Bonos Corporativos, por la suma de hasta Dos Mil Quinientos Setenta y Seis Millones
Cincuenta y Cinco Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$2,576,055,000.00) (en lo adelante,
‘PROGRAMA DE EMISIONES”), autarizado y aprobado por la Superintendencia del Mercado de Valores
mediante la Unica Resolucion de fecha diecisiete (17) del mes de septiembre del afio dos mil diecinueve
(2019), modificada mediante la Unica Resolucion de fecha nueve (09) de octubre del afo dos mil
diecinueve (2019) R-SIMV-2019-36-EV e inscrito en el Registro del Mercado de Valores con nimero
SIVEM- 134. La presente declaracidén es realizada por los infrascritos en pleno conocimiento de la
responsabilidad civil y penal en que incurriria ante las personas afectadas, en caso de que las
informaciones contenidas en los referidos Prospectos resultasen falsas, incluyendo, pero no limitado a,
las sanciones previstas por el Cddigo Penal Dominicano que castigan el perjurio.

Intervienen en el presente acto en calidad de testigos libres de toda tachadura y aptos por derecho, el
sefor Paul Manuel Cepin Pena, de nacionalidad dominicana, mayor de edad, soltero, portador de la
cédula de identidad y electoral No. 031-0501501-4, domiciliado y residente en la calle 6 no. 73,
Urbanizacion El Paraise, de la ciudad de Santiago de los Caballeros, y accidentalmente en esta ciudad
de Santo Domingo, Distrito Nacional, Capital de la Republica Dominicana; y el sefor Luis Vidal Rodriguez
Pérez, de nacionalidad dominicana, mayor de edad, casado, portador de la cédula de identidad y
electoral No. 031-05652494-0 domiciliado y residente en la calle D no.7, Urbanizacioén El Paraiso, de la
ciudad de Santiago de los Caballeros, y accidentalmente en esta ciudad de Santo Domingo, Distrito
Nacional, Capital de la Republica Dominicana; testigos instrumentales, requeridos al efecto, libres de
tachas y excepciones.




HECHO y FIRMADO libre y voluntariamente en tres (3) originales de un mismo tenor y efecto, en la
ciudad de Santo Domingo, de la Republica Dominicana, a los treinta (30) dias del mes de octubre del

ano dos mil diecinueve (2019)
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Yo, Licenciado Apolinar Torres Lopez, declaro bajo la fe del juramento ser Abogado Notario Publico de
los del Numero para el Distrito Nacional, con estudio profesional abierto en la suite No. 702, séptimo
nivel de la Torre Ejecutiva Gapo, ubicada en la calle Luis F. Thomen No. 110, ensanche Evaristo Morales,
de esta ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Replblica Dominicana, titular de la
cédula de identidad y electoral No. 001-0159532-0, titular de la matricula del Colegio Dominicano de
Notarios No. 877; CERTIFICO Y DOY FE: Que la firma que antecede en el presente documento, fue
puesta libre y voluntariamente, en mi presencia por el sefior Rainer Antonio Aristy Caraballo, el sefor
Manuel Luis Alberto Genao Peralta, el sefior José Ramon Lora Perelld, el sefior Manuel de Jesus Estrella
Tavarez, el senor Pedro Manuel Estrella Tavarez y Bacilio Sanchez Sanchez, cuyas generales y calidad
constan, quien ha declarado bajo la fe del juramento que esa es la firma que acostumbra usar en todos
Iest’@gtos de su.vida plblica y privada. En la ciudad de Sapfa Domingo, de la Reptblica Dominicana, a
‘Las,;\ |?ﬂa‘?/ﬂ9934draS del mes de octubre del afio dos mil dig
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DECLARACION JURADA

Los infrascritos, sefior Manuel Luis Alberto Genao Peralta, de nacionalidad dominicana, mayor de edad,
casado, titular de la cédula de identidad y electoral num. 031-0219338-4, domiciliado en Dr. José Herrera,
Edif. Torre Adela Ma., Piso 4, Apartamento 4-A, Santiago de los Caballeros, Republica Dominicana, y
accidentalmente en esta ciudad, en calidad de Gerente del Consejo de Directores y Presidente Ejecutivo,
y sefor Luis Antonio Mella Alcantara, de nacionalidad dominicana, mayor de edad, casado, titular de la
cédula de identidad y electoral nim. 031-0113019-7, domiciliado en Casa 4, Sector Espafiola, Santiago
de los Caballeros, Republica Dominicana, y accidentalmente en esta ciudad, en calidad de Ejecutivo
Principal de Finanzas de Acero Estrella S. R. L. sociedad debidamente constituida y existente de acuerdo
con las leyes de la Republica Dominicana, con su domicilio social y principal establecimiento ubicado en
el Kildmetro 13 2 Autopista Duarte, Santiago de los Caballeros, Republica Dominicana, registrada bajo
el Registro Nacional del Contribuyente (RNC) nimero 1-02-325529; actuando como ejecutivo principal
de la sociedad y ejecutivo de finanzas, y de acuerdo al Parrafo Il del Articulo 54 de la Ley No. 249-17,
DECLARAN BAJO LA FE DEL JURAMENTO, y en pleno conocimiento de las sanciones previstas por el
Codigo Penal Dominicano que castiga el perjurio, comprometiendo su responsabilidad administrativa, lo
siguiente: UNICO: Se comprometen, como responsables de la contabilidad del Emisor, con la veracidad,
exactitud y razonabilidad de las informaciones financieras remitidas a la Superintendencia del Mercado
de Valores de la Republica Dominicana relativas al Programa de Emisiones de Bonos Corporativos, por
la suma de hasta Dos Mil Quinientos Setenta y Seis Millones Cincuenta y Cinco Mil Pesos
Dominicanos con 00/100 (RD$2,576,055,000.00) (en lc adelante, ‘PROGRAMA DE EMISIONES”),
autorizado y aprobado por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana
mediante la Unica Resolucién de fecha diecisiete (17) del mes de septiembre del afo dos mil diecinueve
(2019) modificada mediante la Unica Resolucion de fecha nueve (09) de octubre del afo dos mil
diecinueve (2019) R-SIMV-2019-36-EV e inscrito en el Registro del Mercado de Valores con nimero
SIVEM- 134. La presente declaracion es realizada por los infrascritos en pleno conocimiento de la
responsabilidad civil y penal en que incurririan ante las personas afectadas, en caso de que las
informaciones contenidas en los referidos Prospectos resultasen falsas, incluyendo, pero no limitado a,
las sanciones previstas por el Cédigo Penal Dominicano que castigan el perjurio.

Intervienen en el presente acto en calidad de testigos libres de toda tachadura y aptos por derecho, el
sefor Luis Vidal Rodriguez Pérez, de nacionalidad dominicana, mayor de edad, soltero, portador de la
cédula de identidad y electoral No0.031-0552494-0, domiciliado y residente en la calle D no. 7,
Urbanizacion El Paraiso, de la ciudad de Santiago de los Caballeros, y accidentaimente en esta ciudad
de Santo Domingo, Distrito Nacional, Capital de la Republica Dominicana; y el sefor Paul Manuel Cepin
Pefa, de nacionalidad dominicana, mayor de edad, soltero, portador de la cédula de identidad y electoral
No. 031-0501501-4, domiciliado y residente en la calle 6 no. 73, Urbanizacion El Paraiso, de la ciudad
de Santiago de los Caballeros, y accidentalmente en de esta ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional,
Capital de la Republica Dominicana, testigos instrumentales, requeridos al efecto, libres de tachas y
excepciones. /

HECHO y FIRMADQ libre y voluntariamente en tres (3) originales de un mismo tenor y efecto; en la
ciudad de Santo Domingo, de la Republica Dominicana, a los diez (10) dias del mes de octubre delano

dos mil diecinueve (2019).

Luis Antonio Mella Alcantara g Manuel L | Alberto enao Peralta
Ejecutivo Principal de Finanzasde 5 Pre5|dente Ejecutivo de
Acero Estrella, S. R. L. Acero Estrella, S R L,
i VW : = _
L \J Ls [/\ .'
Luis Vidal Rodriguez Pérez Paul Mefnuel Cepln Pefa
Testigo Testigo

Yo, Lic. Apolinar Torres Lépez, Abogado y Notario Publico de los del Numero del Distrito Nacional,
miembro activo del Colegio Dominicano de Notarios, Matricula niumero 877, CERTIFICO Y DOY FE: Que
las firmas que anteceden en el presente documento, fueron puestas libre y voluntariamente, en mi



presencia por los sefiores Manuel Luis Alberto Genao Peralta, Luis Antonio Mella Alcantara, Luis Vidal
Rodriguez Pérez y Paul Manuel Cepin Pefia, cuyas generales y calidad constan, quienes han declarado
bajo la fe del juramento que esa es la firma que acostumbran usar en todos los actos de su vida publica
y privada. En la ciudad de Santo Domingo, de la Republica Dominicana, a los diez (10) dias del mes de
octubre del ano dos mil diecinueve (2019).
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DECLARACION JURADA

Los infrascritos, senor Manuel de JesUs Estrella Cruz, de nacionalidad dominicano, mayor de edad,
casado, titular de la cédula de identidad y electoral num. 031-0032098-9, domiciliado en esta ciudad de
Santiago de los Caballeros, Municipio y Provincia de Santiago, Republica Dominicana, en calidad de
Apoderado Especial, sefior Manuel Luis Alberto Genao Peralta, de nacionalidad dominicana, mayor de
edad, casado, titular de la cedula de identidad y electoral nim. 031-0219338-4, domiciliado en Dr. José
Herrera, Edif. Torre Adela Ma., Piso 4, Apartamento 4-A, Santiago de los Caballeros, Republica
Dominicana, en calidad de Gerente del Consejo de Directores, sefior Rainer Antonio Aristy Caraballo,
de nacionalidad dominicana, mayor de edad, soltero, titular de la cédula de identidad y electoral nim.
031-0092548-0, domiciliado en Sur, Casa 5, Reparto Este, Santiago de los Caballeros, Republica
Dominicana, en calidad de Gerente General del Consejo de Directores, y sefior Luis Antonio Mella
Alcantara, de nacionalidad dominicana, mayor de edad, casado, titular de la cédula de identidad y
electoral nim. 031-0113019-7, domiciliado en Casa 4, Sector Espanola, Santiago de los Cabalieros,
Republica Dominicana, en calidad de Director del Consejo de Administracion de Acero Estrella, S. R. L.
sociedad debidamente constituida y existente de acuerdo con las leyes de la Republica Dominicana, con
su domicilio social y principal establecimiento ubicado en el Kilometro 13 1/2, Autopista Duarte, Santiago
de los Caballeros, Republica Dominicana, registrada bajo el Registro Nacional del Contribuyente (RNC)
numero 1-02-325529; actuando en virtud del poder otorgado por la Asamblea General Socios del Emisor
de fecha dieciocho (18) de enero del dos mil diecinueve (2019) en relacién a la designacion como
responsable del contenido del o los Prospectos de Emisién y la designacion de los representantes de la
Sociedad frente a los compromisos derivados del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos, por
la suma de hasta Dos Mil Quinientos Setenta y Seis Millones Cincuenta y Cinco Mil Pesos
Dominicanos con 00/100 (RD$2,576,055,000.00) en lo adelante, “"PROGRAMA DE EMISIONES"),
autorizado y aprobado por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante la Unica Resolucion
de fecha diecisiete (17) del mes de septiembre del afo dos mil diecinueve (2019) modificada mediante
la Unica Resolucion de fecha nueve (09) de octubre del afio dos mil diecinueve (2019) R-SIMV-2019-36-
EV e inscrito en el Registro del Mercado de Valores con numero SIVEM- 134, DECLARAN BAJO LA FE
DEL JURAMENTO, y en pleno conocimiento de las sanciones previstas por el Cédigo Penal Dominicano
que castiga el perjurio, lo siguiente: UNICO: Se hacen responsables del contenido del o los Prospectos
de Emision relativos al PROGRAMA DE EMISIONES y de toda la documentacién presentada a la
Superintendencia del Mercado de Valores para la autorizacion de la oferta publica de valores y durante
el tiempo que los valores estén en circulacion en el mercado de valores, haciendo constar expresamente
que, a su mejor conocimiento, todos los datos e informaciones contenidas en el o los Prospectos del
PROGRAMA DE EMISIONES son fidedignas, reales y completas, y que no se ha omitido en los mismos
ningun dato relevante o hecho que por su naturaleza sea susceptible de alterar su alcance vy, en
consecuencia, afectar la decisién de futuros inversionistas. La presente declaracién es realizada porios
infrascritos en plena conocimiento de la responsabilidad administrativa, civil y penal en que incufririan
ante las personas afectadas, en caso de que las informaciones contenidas en los referidos Prospectos
resultasen falsas, incluyendo, pero no limitado a, las sanciones previstas por el Codigo Penal Domlnlcano ;
que castlgajl el perjurio.

HECHO,'y FIRMADO libre y voluntariamente en tres (3) originales de un mismo tenor y efectb,reﬁ la"”

ciudad de Santo Domingo, de la,Republica Dominicana, a los diez (10) dias del mes de octubre del:afio
dos mil diecinueve (2019).
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Rainer Antdnio Aristy’Caraballo Luis Antonio Mella Alcantara
Gerente Gengral d Director del Consejo de Administracion de
Acero Estrella, S. R L. Acero Estrella, S. R. L.

Yo, Lic. Apolinar Torres Lopez, Abogado y Notario Publico de los del Numero del Distrito Nacional,

miembro activo del Colegio Dominicano de Notarios, Matricula nimero 877, CERTIFICO Y DOY FE: Que

las firmas que anteceden en el presente documento, fueron puestas libre y voluntariamente, en mi

presencia por los sefiores Manuel de Jesus Estrella Cruz, Manuel Luis Alberto Genao Peralta, Rainer

Antonio Aristy Caraballo y Luis Antonio Mella Alcantara, cuyas generales y calidad constan, quienes han

declarado bajo la fe del juramento que esa es la firma que acostumbran usar en todos los actos de su
_——~ida publica y privada. En la ciudad de Santo Domingo, de la Republica Dominicana, a los diez (10) dias

/ . -f:dﬂ.r?ies de octubre del ano dos mil diecinueve (2019).
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¢ DECLARACION JURADA

Quien suscribe, Salas, Piantini & Asociados, S. R. L., sociedad constituida y orga
conformidad con las leyes de la Republica Dominicana, con Registro Nacional de Contri
namero 1-01-80789-1, con su domicilio social y oficina principal ubicado en la calle Pablo amin
numero 7 de Piantini, de esta ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, de ta— -
Republica Dominicana; debidamente representada por el sefior Rafael Francisco José Salas
Séanchez, dominicano, mayor de edad, casado, ejecutivo, portador de la cédula de identidad y
electoral No. 001-1268840-3, con domicilio y residencia en esta ciudad de Santo Domingo de
Guzman, Distrito Nacional, capital de la Republica Dominicana, en su calidad de Socio Gerente y
Gerente de la referida sociedad en virtud del Acta de Asamblea de fecha dieciséis (16) de mayo del

afio dos mil diecinueve (2019); sociedad que actia como REPRESENTANTE DE LA MASA DE
OBLIGACIONISTAS de todas las Emisiones que componen el Programa de Emisiones de Bonos
Corporativos por la suma de hasta Dos Mil Quinientos Setenta y Seis Millones Cincuenta y Cinco

Mil Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (RD$ 2,576,055,000.00) (en lo adelante
‘PROGRAMA DE EMISIONES"), autorizados y aprobados mediante la Asamblea de Socios de
Acero Estrella, S. R. L., de fecha dieciocho (18) del mes de enero del afio dos mil diecinueve
(2019) e inscrito en el Registro del Mercado de Valores con el nimero SIVEM-134 a ser llevado a
cabo por Acero Estrella, S. R. L. (en lo adelante “EMISOR”"), por medio del presente documento
DECLARA BAJO FE DEL JURAMENTO y en pleno conocimiento de las sanciones previstas por el
Codigo Penal Dominicano que castiga el perjurio, Io siguiente:

)

g0

PRIMERO: Que comparece en calidad de REPRESENTANTE DE LA MASA DE
OBLIGACIONISTAS de cada una de Ias emisiones que componen el PROGRAMA DE
EMISIONES, para dar cumplimiento a la Ley del Mercado de Valores No. 249-17, al Reglamento
de Aplicacion a la Ley de Mercado de Valores aprobado mediante Decreto del Poder Ejecutivo No.
664-12 y sus modificaciones, en especial sus articulos 60 y 61, a la Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 de fecha 11 de
diciembre de 2008 y sus modificaciones, al Codigo Civil de la Republica Dominicana, en su calidad
de mandatario, asl como a las demas leyes, reglamentos, normas, circulares, oficios y normativas
que regulan dicho mercado y cualquier otra disposicidn legal aplicable al efecto.

SEGUNDO: Que se encuentra en pleno ejercicio de sus derechos civiles.

TERCERO: Que no le ha sido retirado el derecho de dirigir, administrar o gestionar una sociedad a
cualquier titulo.

CUARTO: Que Salas, Piantini & Asociados, S. R. L., no es el EMISOR, ni las personas juridicas o
fisicas vinculadas a estos, asi como sus ascendientes y descendientes hasta el tercer grado de
consanguinidad y conyugues, ni tiene una relacion de control, sujecién o dependencia a las
decisiones del EMISOR ni existe ninguna relacién de propiedad, negocios, dependencia, control
accionario o corporativo o parentesco entre el EMISOR y Salas, Piantini & Asociados, S. R. L.

QUINTO: Que Salas, Piantini & Asociados, S. R. L., no es titular de la décima parte (1/10) o de una
porcion mayor del capital suscrito y pagado del EMISOR, o de las cuales esta ultima tenga la
décima parte (1/10) del capital suscrito y pagado 0 mas.

SEXTQ: Que Salas, Piantini & Asociados, S. R. L., no garantiza la totalidad o parte de los
compromisos asumidos por el EMISOR u otorguen mecanismos de cobertura o garantia de las
emisiones.

SEPTIMO: Que Salas, Piantini & Asociados, S. R. L., no es miembro del Consejo de
Administracién, de la Gerencia, comisario de cuentas, administrador, gerente, o empleado del
EMISOR, o de las sociedades titulares de la décima parte (1/10) o de una porcién mayor del capital
suscrito y pagado del EMISOR, o de las cuales el EMISOR tenga la décima parte (1/10) del capital
suscrito y pagado o més, asi como todos sus ascendientes, descendientes y conyuges.

OCTAVO: Que Saias, Piantini & Asociados, S. R. L., en la composicion de sus cuotas sociales no
consta que el EMISOR posee mas del diez por ciento (10%) de su capital social o de una entidad
que a su vez la controle directa o indirectamente.

NOVENO: Que Salas, Piantini & Asociados, S. R. L., no posee administradores, gerentes,
comisarios de cuentas o empleados, asi cocmo ascendientes, descendientes y conyuges, que
tengan conflictos de interés con el EMISOR.

DECIMO: Que Salas, Piantini & Asociados, S. R. L. no esta controlada conjuntamente con el
EMISOR, directa o indirectamente, por una misma entidad matriz.

DECIMO PRIMERQ: Que Salas, Piantini & Asociados, S. R. L. no brinda asesoria en materia de
oferta publica de valores.

obligaciones como Representante de la Masa de Obligacionista en otra emision de oferta publica.

DECIMO TERCERO: Que Salas, Piantini & Asociados, S. R. L. no es deudor del EMISOR.

DECIMO SEGUNDOQO: Que Salas, Piantini & Asociados, S. R. L. no ha incumplido en sus /



L]

DECIMO CUARTO: Que Salas, Piantini & Asociados, S. R. L. tiene ?omicilio en el territorio
nacional. x

El presente acto ha sido realizado en presencia de la sefiora [Romelia Gonzalez Gervacio],
dominicana, mayor de edad, portadora de la cédula de identidad y electoral No. [067-0009316-1] Y
(Mary Perez Calderon], [001-0788315-9] respectivamente, domiciliados y residentes, ambos en
esta ciudad de [Santo Domingo], en calidad de testigos instrumentales, requeridos al efecto, libres
de tachas y excepciones actuando de conformidad con la Ley.

HECHO Y PASADO en tres (3) originales de un mismo tenor y efecto, en la ciudad de Santo
Domingo, Republica Dominicana, a los diez (10) dias del mes de octubre del afio dos mil
diecinueve (2019).

Por el REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGAGIONISTAS ¢

SALAS PIANTINI & AS@CJADOS S.R.L. -
P ?.-—— ,) ‘ ~ Ny ‘E"\I.

Rafael F’“ahcrsee%sé Salas Sanchez " =
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omelia Gonzz;ie& Ge aci
~ Testigo

Y%f CLARA TENA DELGADO , Abogado y Notario Publico de los del Numero del

Distrito Nacional, miembro activo del Colegio Dominicano de Notarios, Matricula numero

=7 , CERTIFICO Y DOY FE: Que la firma que antecede en el presente documento, fue
puesta libre y voluntariamente, en mi presencia, por el seflor Rafael Francisco José Salas Sanchez,
cuyas generales y calidades constan, y quienes me declararon bajo la fe del juramento que esas
son las firmas que acostumbran usar en todos los actos de sus vidas, tanto publicos como
privados. ﬁmﬁéﬂrdgctde Santo Domingo, Distrito Nacional, Republlca Dominicana, a los diez (10)

de octubre And-osmil diecinueve (2019 T A D~
_ cﬁior&? N\ (2019). /7~ CLARY

Mary 'Perez Calderon
Testigo

P L e o s v @

NOTARIO PUBucfd { g

e o g
—— ubHich Do i
AF iy 1Cung
Contirme Jg m, "”2 0enerd e ta gy,

ldsz de g
codi e docym
g0 CIS g el gy clan g e;;ub Tﬂgmunndu ol

llll
IIIH lHllHlIllllIHllllM}lM

056 - 9107 183031 3 ;:

Fy
f




ACERO ESTRELLA Y SUBSIDIARIAS
ESTADO DE SITUAGION INTERINO
AL MES DE SEPTIEMBRE
VALORES EN RD$

ACTIVO
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efective
Cuentas por cobrar
Anticipo de compras
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Total de activos cormrientes

Inversiones
Propiedad, planta y equipos, netos
Propiedades de inversidn
Otros activos
TOTAL DE ACTIVO

PASIVO

Pasivos corrientes
Financiamientos obtenidos
Porcibn corrignte de deuda a largo plazo
Docurmnentos por pagar a corto plazo
Cuentas por pagar
Impuesto sobre la renta por pagar
Anticipos de clientes
Retenciones y acumulaciones por pagar
Otros pasivos

Total de pasivos corrientes

Documentos por pagar a largo plazo
Obligaciones por arrendamiento financiero
Bonos corporativos
Impuesto sobre la renta diferido
Anticipos recibidos de clientes
TOTAL DE PASIVO

CAPITAL
Capital suscrito y pagado
Ganancias del periodo
Reserva legal
Reserva de revaluacion
Beneficios acumulados
TOTAL DE CAPITAL

Participaciones no controladoras

TOTAL DE PASIVO Y CAPITAL

2019 2020

8,353,006 35,047,323
2,653,723,978 2,514,731,145
362,056,882 299,415,748
828,558,700 752,184,394
44,661,895 35,520,308
3,897,354,269 3,667,807,918
3,584,157.417 3,767,004,247
1,439,833,907 1,386,657,950
20,609,113 20,765,507
27,950,683 25,283 637
8,969,905,380 8,867,519,261

7,730,332 -
200,570,051 121,154,848
2,411,907,957 2,105,770,434
693,284,245 643,659,411
18,029,304 34,831,440
231,085,889 186,591,719
138,205,437 101,874,514

85,958 967 -
3,785,672,182 3,193,882,375
31,136,783 70,354,561
9,851,023 5,306,205
- 500,000,000
173,266,637 156,144,085

172,482,166 -
4,172,408,791 3,025,687,227
1,197,677,300 1,197,677,300
343,891,297 197,462,468
125,000,000 125,000,000
747,131,374 744,734,743
2,201,464 447 2,492 368 242
4,615,164,418 4,757,242,754
182,332,180 184,589,280
8,969,905,389 8,867,519,261




ACERO ESTRELLA Y SUBSIDIARIAS
ESTADO DE RESULTADOS INTERINO
AL MES DE SEPTIEMBRE
VALORES EN RD$

2019 2020

Ventas netas 2,328,736,481 1,601,217,740
Costos de operaciones 1,409,780,755 812,201,232
Beneficios brutos en operacién 918,955,727 789,016,509
Otros ingresos operacionales 62,342 908 48 971,842
981,298,635 837,988,350

Gastos generales y administrativos 384,262,724 315,804,082
Beneficios netos de operacién 587,035,911 522,184,258

Otros ingresos y gastos

Gastos por intereses {210,604,054) (233,881,558)
Ingresos financieros 37,062,059 1,405,047
Ingresecs (gastos) diferencia cambiaria (48,245,028) (64,688,629)
Oftros gastos (10,838,040) (8,310,391)
Dividendos en efective 13,112,965 12,642,348
Total otros ingresos y gastos {219,512,009) (292,833,182)
Beneficio antes de ISR 367,623,812 229,351,076
Impuestc sobre la renta neta {19,999,998) (29,999,997)
Resultados del periodo, neto 347,523,814 199,351,079




ACERO ESTRELLA Y SUBSINARIAS

Afios terminedos ol 30 de Baptiembre de 1020
Valorms an pasca dominkemncs {RDS}

Atribulble & |58 proplstarios de Is Gompadiia
Agcriss paR Bassrvath

Gapital caaado fuhwe eapitabraciin, ~ Rasarva logal fevahmoibn  Bamefivios animnibeders Totel paniroledey Jodal Pairbmenin
Bakics 2131 de Diclembrs do 5010 1,197,877.300 - 125,000,000 T44,375,908 2,15%58,009,185 4,826,560,441 182,763,272 4,808.743.714
Rosuliedos infegraies dal afia:
Rewlindos del perfodn - - - - 167,482 488 197 A2 408 - 197 Atz 408
Ctros rewullados inimgraies. = = - 364,787 {00,534843) (96,150,165} 1,808,007 [a4374 148}
Tatel resularics integralen - - - 354,787 130,827,525 191,282,313 1,800,007 183,088,300
Trarmasciorsrm con low propistarion de I Compafiic
Recompra e scciorws - - - - - - - -
Trarsforencia  reeerva legal - - - - - - - -
Dhidandos: - - - - - - - -
Rutiron prn fulures. = = - = = = = =
Tofal do oon low ] - - - - - - -
Buldcs al 20 de Beptiembre £020 1,187,877,300 - 125,000,008 I TI4T43 , 718 A7H7,342 764 184,589,280 AS0,832034




ACERO ESTRELLA Y SUBSIDIARIAS
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERINO
AL MES DE SEPTIEMERE
VALORES EN RD$

Flujo de efectlvo de las actividades de operaclén
Resultados del periodo, neto

Ajustes por.
Efectivo neto porvisto por (usado en) las actividades de operacién
Depraciacién
Amortizaciones
Cuentas por cobrar
Avances a confratistas
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Ofros activos
Cuentas por pagar
Anticipos recibidos ds clientes
Acumulaciones por pagar y otros pasivos
Ofros pasivos por pagar

Efectivo neto usado en las actlvidades de operaclén

Flujos de efectivo por las actividades de inversién:
Adquisicién de inversiones
Adquisicion de propiedad, planta y equipos
Propiedad planta y equipo
Revaluacién propiedad planta y equipo
Propiedad de Inversion
Capital Suscrito y Pagado
Reserva por revaluacion
Utilidades y/o Pérdidas Retenidas
Ganancias del Periodo
Efectivo neto usado en las actividades de inversion

Flujog de efectlvo por las actlvidades de financlamlente
Financiamientos obtenidos
Préstamos obtenidos
Préstamos pagados
Oftros documentos por pagar
Bonos Corporativos
Efectivo neto provieto por las actlvidades de financlamlento

Disminucién en el efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2019 2020

347,523,814 199,351,078
44,849 737 38,880,759
7,847,964 19,115,844
(334,831,763) (49,900,105)
{48,042,214) 52,231,356
{100,614,303) (60,864,192)
(4,255,065) {18,202,507)
770,694 (17,424 573)
{147,619,714) 34,113,663
(34,875,815) (62,353,424)
116,557,471 75,675,927

103,988,271 -
{48,700,922) 210,623,526
(241,692,486) {166,105,249)

{10,216,745) -
- (2,480,862)
- 6,532,440
(156,394}

(52,322,700) -
(3,912,450) 354,787
(7.442,713) (84,728,936)
(3,632,517) {1,888,611)
{319,219,612) {228,472,854)
7,730,332 (35,013,747)

526,933,587 -
{174,780,409) (427,796,825)

{18,063,248) -
500,000,000
341,820,265 37,189,428
(26,100,269) 19,340,100
34 453 275 16,607,223
8,353,006 35,947,323

0.00

Nota: El desgloze del flujo de efectivo interino es distino al Auditado por esta razon se observan algunas diferencias en las cuentas.



ACERO ESTRELLA, S.R.L.
(Casa Matriz)

Estados Financieros Separados
31 de diciembre de 2017

(Con el Informe de los Auditores Independientes)
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Informe de los Auditores Independientes

A los Socios de
Acero Estrella, S.R.L. (Casa Matriz):

Opinién

Hemos aunditado los estados financieros separados de Acero Estrella, S.R.L. (Casa Matriz) (la
Compatiia), los cuales comprenden el estado separado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2017, asi como los estados separados de resultados y de otros resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectiva por el afio terminado en esa
fecha y las notas, que comprenden un resumen de las principales politicas de contabilidad y
otra informacioén explicativa.

En nuestra opinidén, los estados financieros separados antes mencionados, presentan
razonablemente en todos los aspectos materiales, la situacién financiera no consolidada de
Acero Estrella, S.R.L. (Casa Matriz) al 31 de diciembre de 2017, su desempeiio financiero no
consolidado y sus flujos de efectivo no consolidados por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Fundamento de la opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo-con las Normas Internacionales de Auditorfa.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
separados de nuestro informe. Somos independientes de la entidad de acuerdo con el Cédigo

* de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (Codigo de Etica del IESBA), junto con los requerimientos de ética emitidos
por el Instituto de Contadores Piblicos Autorizados de la Reptiblica Dominicana (ICPARD)
que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en la Reptblica Dominicana
y hemos cumplido con las demds responsabilidades éticas de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién.

Asuntos de énfasis - saldos y transacciones con entidades relacionadas y socios

Llamamos la atencién sobre el contenido de lanota 9 a los estados financieros separados, donde
se menciona que la Compafiia mantiene saldos y realiza transacciones importantes con socios
y entidades relacionadas. Nuestra opinién no ha sido modificada por este asunto:

Responsabilidad de la administracion y de los responsables del gobierno de la Comparila en
relacion con los estados financieros separados

La administracién es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros separados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, asi como del control interno que la administracién considere necesario para-
permitir la preparacién de estados financieros libres de errores materiales, ya sea debido a
fraude o error.

(Contintia)

KPMG Dominicana, a Panamanian entity and 2 member firm of the KPMG network of independent member firms affiiiated with
KPMG International Cooperative (“KPMG International™), a Swiss entity.



En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafifa para continuar como un negocio en marcha y revelar, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base de
contabilidad de negocio en marcha, a menos que la administracion tenga la intencién de
liquidar la Compafiia 0 de cesar sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa razonable.

‘Los encargados del .gobiemo de la Compafifa son responsables de la supervisién del proceso
de reporte de informacién financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacién ‘con la. auditoria de los estados financieros
separados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
separados, considerados en su conjunto, estén libres de errores materiales, ya sea debido a
fraude o error, asf como emitir un informe de auditor{a que contiene nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditor{a realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa siempre detectard un error material
cuando exista. Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o en su conjunto, podria esperarse razonablemente que influirin
en las decisiones econémicas que los usuarios toman con base en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y manténemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditorfa. Nosotros también:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de -errores materiales en los estados financieros
debido a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria para
responder a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es més elevado que aquel que resulta de un error, ya que el fraude puede
1mp11car colusidén, falsificacién, omisiones dchberadas, mamfestacmnes errdneas o la
elusion del control interno. : :

¢ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditorfa con el
propésito de disefiar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en funcién de las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compafiia.

+ Evaluamos que las politicas de contabilidad aplicadas son apropiadas, la razonabilidad de
las estimaciones contables y las” correspondientes revelaciones presentadas por la
administracién.

¢ Concluimos sobre lo apropiado del uso, por la administracién, de la base de contabilidad
de negocio en marcha y, con base en la evidencia de anditoria obtenida, concluimos sobre
la existencia o-no de una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que
puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafifa para continuar
€Oomo un negocio en marcha.

(Continta)-
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+ Si concluimos que existe una incertidumbre material, es requerido que llamemos la
atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la informacién correspondiente revelada en
los estados financieros, o si tales revelaciones no son apropiadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia-de auditorfa obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pudieran ocasionar que la Compafifa no pueda continuar como un negocio en marcha.

+ Evaluamos la presentacién general, la estructuray el contenido de los estados financieros,
incluyendo la informacion revelada y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de manera que logren una presentacién razonable.

+ Obtenemos evidencia de anditorfa suficiente y apropiada en relacion con la informacién
financiera de las entidades o actividades de negocios dentro de la Compafifa para expresar
una opinién sobre los estados financieros. Nosotros somos responsables por la
administracién, supervisién y ejecucion de la auditoria de grupo. Nosotros somos
responsables solamente por nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Compafifa en relacién con, entre
otros asuntos, el alcance y la oportunidad de la auditorfa planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control
interno que identificamos en ¢l transcurso de la auditorfa.

KPM&

22 de mayo de 2018

Santiago,
Repiiblica Dominicana



ACERO ESTRELLA, S.R.L.
(Casa Matriz)

Estados Separados de Situacién Financiera

31 de diciembre de 2017 y 2016

Valores expresados en pesos dominicanos (RDS)

Activos

Activos circulantes:
Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar:
Clientes
Relacionadas
Empleados
Otras
Estimacién para deterioro
Cuentas por cobrar, neto
Avances a proveedores
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Total activos circulantes
Inversiones en subsidiarias y asociadas
Otras inversiones
Propiedad, planta y equipos, neto

Propiedades de inversion

Otros activos, neto

Las notas en las paginas 1 a 62 son parte integral de estos estados financieros separados.

Nota

8, 14, 29

9,14, 28,29

14, 29
9,10, 14

11, 14,23

12, 28
13,26, 28, 29
14, 15, 20, 21

16

14, 17

2017 016

7,334,346 22,051,004
618,019,233 442,477,166
520,576,148 828,219,990
60,084,487 60,412,698
199,479 6,087,355
1,198,879,347 1,337,197,209
(40,085,960) (80,523,382)
1,158,793,387 1,256,673,827
152,586,279 29,434,916
404,652,906 495,513,110
50,934,429 80,412,131
1,774,301,347 1,884,084,988
1,051,927,534 1,080,276,159

2,069,031,697

1,919,027,527

1,212,043,243 1,177,088,600
20,595,934 20,595,934
7,396,949 4,661,610
6,135,296,704 6,085,734,818




ACERO ESTRELLA, S.R.L.
(Casa Matriz)

Estados Separados de Situacion Financiera (continuacion)

31 de diciembre de 2017 y 2016

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Pasivos v patrimonio de los accionistas

Pasivos circulantes:
Porcién corriente deuda a largo plazo

Porcién corriente de obligaciones
por arrendamiento financiero

Documentos por pagar a corto plazo

Cuentas por pagar:
Proveedores
Relacionadas
Otras cuentas por pagar

Total cuentas por pagar

Aanticipos recibidos de clientes
Acumulaciones por pagar y otros pasivos

Total pasivos circulantes

Aanticipos recibidos de clientes a largo plazo
Cuentas por pagar a relacionadas a largo plazo
Deuda a largo plazo

Obligaciones por arrendamiento financiero
Impuesto sobre la renta diferido

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas
Capital pagado
Aportes para futura capitalizacion
Reserva legal
Reserva por revaluacion
Reserva por participaciéon en revaluacién
de subsidiarias
Beneficios acumulados

Total patrimonio de los accionistas

Nota

15, 20,29

15,21,29
19,29

9,14, 28, 29

14,29
14, 18, 28, 29

14, 29
9,29
15,20, 29
15,21,29
23

9,14, 15, 22, 28, 29

2017 2016
165,665,003 207,785,620
4,971,860 1,457,504
951,249,778 1,068,646,891
345,404,919 226,267,242
88,654,538 85,508,004
1,915,775 520,061
435,975,232 312,295,307
65,452,005 74,586,067
88,914,960 60,963,210

1,712,228,838

1,725,734,599

79,996,895 93,221,983

- 43,564,567
344,647,478 579,324,671
12,581,675 3,747,954
160,188,038 182,994,443
2,309,642,924 2,628,588,217

1,250,000,000
144,381,895
121,634,378
532,158,649

174,673,675
1,602,805,183

1,250,000,000
294,804,257
93,566,301
535,676,777

177,504,841
1,105,594,425

3,825,653,780

3,457,146,601

6,135,296,704

6,085,734,818

Las notas en las paginas 1 a 62 son parte integral de estos estados financieros separados.



ACERO ESTRELLA, S.R.L.

(Casa Matriz)

Estados Separados de Resultados y Otros Resultados Integrales

Anos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Valores expresados en pesos dominicanos (RDS)

Ingresos
Costo de ventas

Beneficio bruto

Otros ingresos opzracionales

Gastos generales y administrativos
Beneficio en operacion

Ingresos (costos) financieros:
Gastos financieros
Ingresos financieros
Pérdida en cambio de moneda
extranjera, neta

Total costos financieros, neto

Participacion en las ganancias de subsidiarias
y asociadas, neta de impuesto a las
ganancias asociadas, neta de impuesto
a las ganancias

Beneficio antes de impuesto
sobre la renta

Impuesto sobre la renta, neto
Resultado del periodo, neto

Otros resultados integrales - partidas que

no se reclasificaran posteriormente

al resultado del periodo:

Depreciacién de las edificaciones revaluadas

Impuesto diferido del ano por revaluacién de
propiedad, planta y equipos

Participacion en depreciacion de las
edificaciones revaluadas

Impuesto diferido por participacion en
otros resultados integrales de
subsidiarias

Resultado integral total del periodo

Nota

9,14

9,14, 15, 24,25

9,13, 14, 15,26

9,14,15,16,17,24,25,27,29

9,14,19, 20,21
8,9

14, 29

12

23
23

15
23

12

23

2017

2,412,935,969
(1,479,548,881)

2016

1,961,251,034
(1,040,899,017)

933,387,088
113,126,278

920,352,017
68,467,334

1,046,513,366

988,819,351

(405,834,608) (352,349,989)
640,678,758 636,469,362
(199,531,847) (169,226,972)
5,249,227 3,994,458
(25,974.877) (26,046,015)

(220,257,497) (191,278,529)
143,713,539 239,225,751
564,134,800 684,416,584

(2,773,270) (7.832,581)
561,361,530 676,584,003
(4,819,353) (4,819,353)
1,301,225 (7,531,026)
(3,145,740) (3,145,740)
314,574 (19,722,760)
555,012,236 641,365,124

Las notas en las paginas 1 a 62 son parte integral de estos estados financieros separados.



ACERO ESTRELLA, S.R.L.
(Casa Matriz)

Estados Separados de Cambios en el Patrimonio
Afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Valores expresados en pesos dominicanos (RDS$)

Reserva por

Aporte para participacion en
Capital futuras Reserva Reserva por revaluacién de Beneficios Total
Nota pagado capitalizaciones legal revaluacién subsidiaria acumulados patrimonio
Saldos al Iro. de enero de 2016 1,250,000,000 390,988,233 64,310,564 548,027,156 200,373,341 458,266,159 2,911,965,453
Resultado integral total del ario:
Resultado del periodo - - - - - 676,584,003 676,584,003
Otros resultados integrales 12, 14, 15,22 - - - (4,819,353) (22,868,500) - (27,687,853)
Impuesto diferido del afio por revaluacion de
propiedad, planta y equipos 15,23 - - - (7,531,026) - - (7.531,026)
Total resultados integrales - - - (12,350,379) (22,868,500) 676,584,003 641,365,124
Transacciones con los accionistas de la Compaiiia:
Transferencia a reserva legal 22 - - 29,255,737 - - (29,255,737) -
Retiro de aportes 22 - (96,183,976) - - - - (96,183,976)
Total de transacciones con los
accionistas de la Compaiia - (96,183,976) 29,255,737 - - (29,255,737) (96,183,976)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 1,250,000,000 294,804,257 93,566,301 535,676,777 177,504,841 1,105,594,425 3,457,146,601
Resultado integral total del afio:
Resultado del periodo - - - - - 561,361,530 561,361,530
Otros resultados integrales 12,14, 15,22 - - - (4,819,353) (2,831,166) - (7,650,519)
Impuesto diferido del afio por revaluacion de
propiedad, planta y equipos 15,23 - - - 1,301,225 - - 1,301,225
Total resultados integrales - - - (3,518,128) (2,831,166) 561,361,530 555,012,236
Transacciones con los accionistas de la Compaiiia:
Transferencia a reserva legal 22 - - 28,068,077 - - (28,068,077) -
Dividendos 22 - - - - - (36,082,695) (36,082,695)
Retiro de aportes 22 - (150,422,362) - - - - (150,422,362)
Total de transacciones con los
accionistas de la Compaiiia - (150,422,362) 28,068,077 - - (64,150,772) (186,505,057)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 1,250,000,000 144,381,895 121,634,378 532,158,649 174,673,675 1,602,805,183 3,825,653,780

Las notas en las paginas | a 62 son parte integral de estos estados financieros separados.




ACERO ESTRELLA, S.R.L.
(Casa Matriz)

Estados Separados de Flujos de Efectivo

Anos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Valores expresados en pesos dominicanos (RDS$)

Nota 2017 2016
Flujos de efectivo de las actividades de operacidn;
Resultados del periodo 561,361,530 676,584,003
Ajustes por:
Depreciacién 15,24 60,081,045 62,045,511
Amortizaciones 17,24 10,847,280 7,769,761
Cambio en el valor razonable de
propiedades de inversién 16 - (3,299,935)
Pérdida en disposicién de propiedad,
planta y equipos 127,705 31,422
Estimacion para deterioro de cuentas
por cobrar clientes 24,29 14,031,263 -
Costos financieros, neto 8,9, 18, 20,21 194,282,620 165,232,514
Participacidn en las ganancias de subsidiarias y
asociadas neto de impuesto a las ganancias 12 (143,713,539) (239,225,751)
Impuesto sobre la renta, neto 23 2,773,270 7,832,581
Efecto de la fluctuacién del tipo de cambio
sobre la deuda a largo plazo 21 35,137,857 27,043,595
Cambios en:
Cuentas por cobrar 84,197,057 (388,315,379)
Avances a proveedores (123,151,363) (22,286,655)
Inventarios 90,860,204 96,154,787
Gastos pagados por anticipado 8,747,480 4,374,263
Cuentas por cobrar a socios y entidades
relacionadas a largo plazo - 10,500,000
Otros activos (13,582,619) 359,143
Cuentas por pagar 123,679,925 (135,829,187)
Anticipos recibidos de clientes (22,359,150) (44,772,839)
Acumulaciones por pagar y otros pasivos 15,917,735 21,934,646
Cuentas por pagar a socios y entidades
relacionadas a largo plazo (43,564,567) (56,372,300)
Efectivo provisto por las operaciones 855,673,733 189,760,180
Intereses cobrados 5,249,227 147,684
Intereses pagados (197,394,146) (157,716,407)
Impuestos pagados (3,233,654) (33,410,382)
Efectivo neto provisto por (usado en) las
actividades de operacion 660,295,160 (1,218,925)

(Contindia)



ACERO ESTRELLA, S.R.L.
(Casa Matriz)

Estados Separados de Flujos de Efectivo (continuacidn)

Nota
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Adquisicion de otras inversiones 28
Dividendos cobrados por inversiones en asociada 12
Devolucidn de inversiones en asociada 12
Adquisicién de propiedad, planta y equipos 15
Efectivo neto usado en las
actividades de inversién
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Retiros de aportes para futura capitalizacion 21
Dividendos pagados 21,22
Préstamos obtenidos 21
Préstamos pagados 21

Efectivo neto provisto por (usado en) las
actividades de financiamiento

Disminucion en el efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2017

(300,004,171)
90,084,873
78,831,552

(99,982,746)

2016
(57,411)

(61,731,515)

(231,070,492)

(61,788,926)

(770,242) (96,183,976)
(26,186,381) -
728,342,410 672,592,019

(1,145,327,113) (523,346,788)

(443,941,326) 53,061,255
(14,716,658) (9,946,596)
22,051,004 31,997,600

7,334,346 22,051,004

Las notas en las paginas 1 a 62 son parte integral de estos estados financieros separados.



ACERO ESTRELLA, S.R.L.
(Casa Matriz)

Notas a los Estados Financieros Separados
31 de diciembre de 2017 y 2016

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Entidad que informa

Acero Estrella, S.R.L. (Casa Matriz) (la Compania) es una sociedad organizada y
constituida en fecha 21 de agosto del afio 1994. Su actividad principal consiste en la
fabricacidn, instalacién, comercializacion y construcciéon de estructuras metalicas en
general. La Compaiiia tiene sus oficinas administrativas y la planta de produccién en el
kilémetro 13%, de la Autopista Duarte, Santiago, Republica Dominicana.

La Compaiiia es una subsidiaria directa poseida en un 62 % por Ingenieria Estrella, S. A.

Los estados financieros separados para los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y
2016 que se acompaian, incluyen solamente las cifras de Acero Estrella, S.R.L. (Casa
Matriz), los cuales fueron preparados para cumplir requisitos legales y fiscales. Los
correspondientes estados financieros consolidados seran preparados en una fecha posterior
a la emision de estos estados financieros separados.

Base de contabilidad

Los estados financieros separados han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

La emision de los estados financieros separados fue aprobada por los administradores de
la Compaiiia el 22 de mayo de 2018 y debe someterse a la aprobacidn final de la Asamblea
de Accionistas.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros separados estan presentados en pesos dominicanos (RDS), que es
la moneda funcional de la Compaiiia.

Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera requiere que los administradores realicen juicios, estimaciones
y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos de
activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

(Continuaa)
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ACERO ESTRELLA, S.R.L.
(Casa Matriz)

Notas a los Estados Financieros Separados (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RDS$)

Uso de juicios y estimaciones (continuacion)

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. El efecto de las
revisiones de estimaciones se reconoce prospectivamente.

Juicios

La informacidn sobre juicios realizados en la aplicacion de politicas contables que tienen
el efecto més importante sobre los montos reconocidos en los estados financieros, se
describe en la nota 27 - Compromisos y contingencias: determinar si un acuerdo contiene
un arrendamiento y si ese arrendamiento es financiero u operativo.

Incertidumbres de estimacion y supuestos

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacidn que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el afio terminado el 31 de diciembre de
2018, se incluye en las siguientes notas:

Nota 23 - Reconocimiento de activos por impuestos diferidos: disponibilidad de futuras
utilidades fiscales contra las que pueden utilizarse la compensacion de las diferencias de
tiempo que originaron el impuesto sobre la renta diferido activo.

Nota 29 - Instrumentos financieros: estos juicios se relacionan esencialmente con el
reconocimiento de provisiones para ajustar a sus valores recuperables las cuentas por
cobrar.

Medicion de los valores razonables

Algunas de las politicas de contabilidad y revelaciones de la Compania requieren la
medicién de valores razonables, tanto de activos y pasivos financieros como de los no
financieros.

La Compaiiia tiene establecido un marco general de control con respecto a la medicién de
valores razonables. La gerencia financiera tiene la responsabilidad general de supervisar
todas las mediciones significativas de valor razonable, incluyendo los valores de Nivel 3.

Cuando se utiliza informacion de terceros para medir los valores razonables, tales como
cotizaciones de agencias de corretaje o de servicios de valuacion, la gerencia financiera
revisa regularmente las variables no observables significativas y los ajustes a la valuacion.
La gerencia financiera evalta la evidencia obtenida de terceros para sustentar su conclusion
de que las valuaciones cumplen los requerimientos de las NIIF, asi como sobre el nivel de
la jerarquia de valor razonable donde deben clasificarse.
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ACERO ESTRELLA, S.R.L.
(Casa Matriz)

Notas a los Estados Financieros Separados (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RDS$)

Uso de juicios y estimaciones (continuacion)
Medicion de los valores razonables (continuacion)

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Compaiiia utiliza datos del
mercado observables, siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en
niveles distintos dentro de una jerarquia de valor razonable que se basa en las variables
utilizadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente
(derivado de los precios).

Nivel 3: Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables
(variables no observables).

Si las variables utilizadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de la jerarquia de valor razonable, entonces la medicién del
valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia de valor
razonable que la variable de nivel mas bajo que sea significativa para la medicion total.

La Compaiiia reconoce la transferencia entre los niveles de jerarquia de valor razonable al
final del periodo sobre el que se informa durante el que ocurrié el cambio.

Las siguientes notas incluyen informacién adicional sobre los supuestos hechos al medir
los valores razonables:

Nota 15 - Propiedad, planta y equipos, neto
Nota 16 - Propiedades de inversion
Nota 29 - Instrumentos financieros

Base de medicion

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo histérico,
excepto por las siguientes partidas, que han sido medidas usando una base alternativa:

¢ Terrenos y edificaciones medidos al valor razonable al 31 de diciembre de 2015 (véase
la nota 6.8.1).

¢ Propiedades de inversion, que estan medidas al valor razonable al 31 de diciembre de
2017 y 2016 (véase la nota 16).
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ACERO ESTRELLA, S.R.L.
(Casa Matriz)

Notas a los Estados Financieros Separados (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RDS$)

Principales politicas de contabilidad

La Compaiiia ha aplicado consistentemente las siguientes politicas de contabilidad a todos
los periodos presentados en estos estados financieros separados.

Moneda extranjera

Saldos y transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten a pesos dominicanos (RD$), a la
tasa de cambio vigente en el mercado en la fecha de los estados financieros separados.

Los ingresos y gastos se convierten a pesos dominicanos (RD$) usando la tasa vigente en
la fecha de la transaccion. Las diferencias resultantes de la conversion de los activos y
pasivos se registran como ganancia (pérdida) en cambio en moneda extranjera y se
presentan en el renglon de ingresos (costos) financieros, neto en los estados separados de
resultados del periodo y otros resultados integrales que se acomparian.

Reconocimiento de ingresos

Ingresos por construccién e instalacion de estructuras metalicas

Los ingresos ordinarios por servicios de construccion e instalacion de estructuras metalicas
son reconocidos considerando el grado de terminacion de la construccion a la fecha de
reporte, es decir, cuando las estructuras y los servicios de mano de obra son colocados en
los proyectos desarrollados y considerando que sea probable que la Compania obtenga los
beneficios econémicos derivados de los contratos.

Los avances y depositos recibidos de clientes se reconocen como pasivos y se van
aplicando a las facturas en la medida en que las cubicaciones del proyecto son presentadas,
segun el grado de avance del proyecto.

Estas estructuras son construidas con base en especificaciones negociadas con los clientes
y entidades relacionadas. Los ingresos de los contratos incluyen el importe inicial acordado
mas cualquier variacion en el contrato de trabajo, reclamos y pagos de incentivos que
amplien la probabilidad de que pueda ser medido fiablemente.

Cuando se puede hacer un estimado fiable del resultado de un contrato de construccidn, los
ingresos de actividades ordinarias se reconocen en los resultados con referencia al estado
de realizacion del contrato. El grado de terminacion se evalua sobre la base de inspecciones
de los trabajos ejecutados. De no ser asi, los ingresos de actividades ordinarias se reconocen
solo en la medida en que sea probable recuperar los costos incurridos por causa del
contrato.

Los gastos del contrato se reconocen en los resultados cuando se incurren, a menos que
originen un activo relacionado con la actividad futura del contrato. Las pérdidas esperadas
se reconocen inmediatamente en los resultados.
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ACERO ESTRELLA, S.R.L.
(Casa Matriz)

Notas a los Estados Financieros Separados (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacién)
Otros ingresos operacionales

Los otros ingresos operacionales son reconocidos en la medida en que los productos han
sido transferidos a los clientes y entidades relacionadas, los servicios han sido prestados y
la transferencia de los riesgos y beneficios asociados con los productos y servicios ha sido
efectuada.

Los ingresos por dividendos son reconocidos en resultados en la fecha en que se establece
el derecho de la Compaiiia a recibir pagos.

Los otros ingresos operacionales estan compuestos principalmente por alquiler de equipos
y maquinarias, ingresos por dividendos, ganancia en venta de inversiones y venta de
materiales, piezas y repuestos.

Beneficios a los empleados
Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo se reconocen en los
resultados cuando se presta el servicio relacionado. Se reconoce una obligacion por el
importe que se espera pagar si la Compaiiia tiene una obligacion presente, legal o implicita
de pagar este monto como resultado de servicios pasados prestados por el empleado, de la
que puede hacerse un estimado fiable.

Plan de retiro y pensiones

La Compaiiia reconoce en los resultados, los aportes efectuados mensualmente al Sistema
Dominicano de Seguridad Social de conformidad con lo establecido en la Ley de Seguridad
Social (Ley 87-01). Este sistema funciona con un esquema de cuenta de capitalizacion
individual, consiste de aportes que debe realizar el empleador y los empleados de manera
particular y que son administrados por una administradora de pensiones. A la edad de
retiro, el empleado recibe el monto de los aportes realizados por él y su empleador, mas el
rendimiento de la cuenta de capitalizacion individual.

Prestaciones por terminacion

El Cédigo de Trabajo de la Republica Dominicana requiere que los patronos paguen un
auxilio de preaviso y cesantia a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean
terminados sin causa justificada. La Compaiiia reconoce el pago de prestaciones en los
resultados cuando da por terminado el contrato de trabajo.
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ACERO ESTRELLA, S.R.L.
(Casa Matriz)

Notas a los Estados Financieros Separados (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Ingresos financieros y costos financieros

Los ingresos y costos financieros comprenden intereses recibidos sobre depdsitos a plazo
y por efectivo depositado en cuentas corrientes, intereses pagados sobre préstamos o
financiamientos, comisiones bancarias y diferencias en cambio de moneda extranjera.

Los ingresos y gastos por intereses se reconocen utilizando el método de interés efectivo.
Las ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera se presentan netas.
Impuesto sobre la renta

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y de afos anteriores y el
impuesto diferido. Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen en los resultados,
excepto cuando se relacionan con una combinacién de negocios o con una partida
reconocida directamente en otros resultados integrales.

Impuesto corriente

El impuesto corriente incluye el impuesto esperado por pagar sobre la renta imponible del
afio y cualquier ajuste al impuesto por pagar o por cobrar relacionado con afios anteriores.
Se mide usando tasas impositivas que se hayan aprobado o cuyo proceso de aprobacion
esté practicamente terminado en la fecha de los estados separados de situacion financiera.

Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen por las diferencias temporarias existentes entre el
importe en libros de los activos y pasivos para propdsitos de informacion financiera y los
montos utilizados para propositos tributarios. No se reconoce impuesto diferido para:

¢ Diferencias temporarias en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccidon que no es una combinacién de negocios y que no afectd los resultados
financieros o la renta imponible.

¢ Diferencias temporarias relacionadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y
negocios conjuntos, cuando la Compaiiia puede controlar la oportunidad de la reversion
de la diferencia temporal y es probable que no se reversara en un futuro previsible.

+ Diferencias temporarias imponibles que se originen del reconocimiento inicial de la
plusvalia.
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ACERO ESTRELLA, S.R.L.
(Casa Matriz)

Notas a los Estados Financieros Separados (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RDS$)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Impuesto sobre la renta (continuacion)
Impuesto diferido (continuacion)

Se reconocen activos por impuestos diferidos por las pérdidas fiscales trasladables no
utilizadas, los créditos fiscales no utilizados y las diferencias temporarias deducibles,
cuando es probable que existiran rentas imponibles futuras disponibles contra las que
pueden ser utilizadas. Las rentas imponibles futuras se determinan con base en los planes
de negocio de la Compaiiia y la reversion de las diferencias temporarias. Los activos por
impuestos diferidos son revisados en cada fecha de reporte y se reducen cuando ya no es
probable que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados; esta reduccion se
reversa cuando la probabilidad de rentas imponibles futuras mejora.

Los impuestos diferidos activos no reconocidos se evaluan en cada fecha de reporte y se
reconocen cuando es probable que estaran disponibles futuras rentas imponibles contra las
cuales se podran utilizar las diferencias temporarias que los originan.

El impuesto diferido se mide utilizando las tasas fiscales que se espera seran aplicables a
las diferencias temporarias en el periodo en el que se reversaran, utilizando tasas
impositivas vigentes o substancialmente vigentes en la fecha de reporte.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan solo si se cumplen ciertos
criterios.

Impuesto de aiios anteriores

El impuesto de afios anteriores corresponde a la diferencia entre el monto provisionado de
impuesto sobre la renta y el monto liquidado al momento de efectuar la declaracién jurada
de sociedades.

Inventarios

Los inventarios se miden al menor entre el costo y el valor neto realizable. El costo se
determina utilizando el método del promedio ponderado. El costo incluye los desembolsos
incurridos en su adquisicion, asi como otros costos incurridos para ponerlos en condiciones
de venta o uso. En el caso de inventarios fabricados y en proceso, el costo incluye una
proporcion apropiada de los gastos indirectos de produccion, determinada con base en una
capacidad operativa normal.

El valor neto realizable, es el precio estimado de venta de un activo en el curso normal de
la operacion menos los costos estimados para terminar su produccidn y los necesarios para
llevar a cabo la venta.
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ACERO ESTRELLA, S.R.L.
(Casa Matriz)

Notas a los Estados Financieros Separados (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RDS$)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Avances a proveedores

Los avances de efectivo para la compra de inventarios que se presentan como avances a
proveedores, se reclasifican a inventarios cuando se recibe el producto en los almacenes de
la Compaiiia.

Propiedad, planta y equipos y depreciacion
Reconocimiento y medicion

Las partidas de propiedad, planta y equipos, excepto los terrenos y las edificaciones, se
reconocen al costo de adquisicion menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.
Los terrenos y las edificaciones se miden a su valor razonable de acuerdo con el tratamiento
alternativo permitido por la Norma Internacional de Contabilidad 16 Propiedad, Planta y
Equipos.

El costo incluye desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.
El costo de activos construidos por la Compaiiia incluye el costo de los materiales, la mano
de obra directa y cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer el activo
apto para su uso previsto.

Cuando partes significativas de un elemento de propiedad, planta y equipos tienen vidas
utiles diferentes, se reconocen como elementos separados (componentes significativos) de
propiedad, planta y equipos.

Cualquier ganancia o pérdida originada en la disposicion de un elemento de propiedad,
planta y equipos se reconoce en los resultados. Cuando se venden activos revaluados, los
importes relacionados incluidos como reserva por revaluaciéon son transferidos a los
beneficios acumulados.

Costos posteriores

Los desembolsos posteriores se capitalizan solo si es probable que la Compaiiia recibira
los beneficios econdmicos futuros asociados con los mismos.

Depreciacion

La depreciacion se calcula para dar de baja en cuentas el costo de los elementos de
propiedad, planta y equipos, menos sus valores residuales estimados, utilizando el método
de linea recta sobre sus vidas utiles estimadas y se reconoce en los resultados. Los activos
arrendados se deprecian sobre el plazo del arrendamiento o su vida qtil, el menor, a menos
que sea razonablemente probable que la Compaiiia obtendra la propiedad al final del plazo
de arrendamiento. Los terrenos no se deprecian.
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ACERO ESTRELLA, S.R.L.
(Casa Matriz)

Notas a los Estados Financieros Separados (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Propiedad, planta y equipos y depreciacion (continuacion)
Depreciacion (continuacion)

La vida util estimada de propiedad, planta y equipos son como sigue:

Afios de vida
Edificaciones 20-50
Magquinarias y equipos 3-10
Mobiliario y equipos de oficina 2-15
Vehiculos y equipos de transporte 5-10

Los métodos de depreciacion, las vidas utiles y los valores residuales se revisan en cada
fecha de reporte y se ajustan cuando es apropiado.

Reclasificacion a propiedades de inversion

Cuando cambia el uso de una propiedad, de ocupada por el duefio a propiedad de inversion,
se mide al valor razonable y se reclasifica. Cualquier ganancia resultante de esta remedicion
se reconoce en los resultados, cuando es una reversion de una pérdida por deterioro
previamente reconocida sobre esa propiedad; cualquier ganancia adicional se reconoce en
otros resultados integrales y se presenta en la reserva de revaluacion. Cualquier pérdida se
reconoce en los resultados.

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion se miden inicialmente al costo y posteriormente, al valor
razonable con cambios reconocidos en los resultados.

Cualquier ganancia o pérdida en la disposicién de una propiedad de inversion (calculada
como la diferencia entre el resultado neto proveniente de la disposicién y su importe en
libros) se reconoce en los resultados. Cuando se vende una propiedad de inversidon que
estaba previamente clasificada como propiedades, planta equipo, cualquier importe
relacionado incluido en la reserva de revaluacion se transfiere a utilidades retenidas.

Contratos de construccion en curso

Los contratos de construccién en curso representan el importe bruto por facturar que se
espera cobrar a los clientes por el trabajo efectuado hasta la fecha. Este importe se mide al
costo incurrido mas las ganancias reconocidas a la fecha menos los anticipos recibidos de
clientes y pérdidas reconocidas.

En los estados separados de situacion financiera, los contratos de construccion en curso, en
los que los costos incurridos mas las ganancias reconocidas exceden los anticipos recibidos
de clientes y las pérdidas reconocidas, se presentan como cuentas por cobrar a clientes.
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ACERO ESTRELLA, S.R.L.
(Casa Matriz)

Notas a los Estados Financieros Separados (continuacién)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Contratos de construccion en curso (continuacion)

Los contratos para los que los anticipos recibidos de clientes y las pérdidas reconocidas
exceden los costos incurridos mas las ganancias reconocidas, se presentan como anticipos
recibidos de clientes.

Instrumentos financieros

La Compaiiia clasifica los activos financieros no derivados en las siguientes categorias:
préstamos y otras partidas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta.

La Compaiiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos
financieros.

Activos y pasivos financieros no derivados - reconocimiento y baja en cuentas

La Compaiiia reconoce inicialmente los préstamos y otras partidas por cobrar en la fecha
en que se originan. Todos los otros activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente
en la fecha de la transaccion, cuando la entidad comienza a formar parte de los términos
contractuales del instrumento financiero.

La Compaiiia da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos
contractuales a los flujos de efectivo del activo o cuando transfiere los derechos a recibir
los flujos de efectivo contractuales en una transaccién en la que se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con el activo financiero, o no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y no
retiene control sobre el activo transferido. Cualquier participacion en los activos
financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compaiiia, se reconoce como un
activo o pasivo separado.

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas, canceladas o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto se presenta en los
estados separados de situacion financiera, solamente cuando la Compaiiia tiene un derecho
legal que puede ejercer para compensar los importes y tiene la intencioén de liquidarlos
sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

Activos financieros no derivados - medicion
Préstamos y otras partidas por cobrar

Estos activos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable mas cualquier costo
de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y
otras partidas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo.
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Activos financieros no derivados - medicion (continuacion)
Activos financieros disponibles para la venta

Estos activos se reconocen inicialmente al valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se reconocen al
valor razonable y los cambios correspondientes, que no sean pérdidas por deterioro ni
diferencias en cambio de moneda extranjera en instrumentos de deuda disponibles para la
venta, se reconocen en otros resultados integrales y se acumulan en la reserva de valor
razonable en el patrimonio. Cuando estos activos son dados de baja en cuentas, la ganancia
o pérdida acumulada en patrimonio es reclasificada a los resultados.

Las otras inversiones estan clasificadas como disponibles para la venta y estan registradas
al costo, debido a que no existe un mercado activo con el que se pueda comparar para
determinar su valor razonable.

Pasivos financieros no derivados - medicion

Un pasivo financiero se clasifica como a valor razonable con cambios en resultados, si esta
clasificado como mantenido para negociacion o es designado como tal en el
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles se reconocen en
los resultados cuando se incurren.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados son medidos al valor
razonable y los cambios correspondientes, incluyendo cualquier gasto por intereses, se
reconocen en los resultados.

Los otros pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable
menos cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Capital social
Las cuotas sociales son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales

directamente atribuibles a la emision de cuotas sociales se reconocen como una deduccion
del patrimonio, neto de efectos fiscales.
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Los activos financieros que no estan clasificados como al valor razonable con cambios en
resultados, incluyendo participaciones en entidades reconocidas utilizando el método de la
participacion, se evaluan en cada fecha de reporte para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro del valor.

La evidencia objetiva de que los activos financieros estan deteriorados incluye:

¢ Mora o incumplimiento por parte de un deudor.

Reestructuraciéon de un monto adeudado a la Compafiia en términos que no
consideraria en otras circunstancias.

Indicios de que un deudor o emisor se declarara en bancarrota.

Cambios adversos en ¢l estado de pagos de prestatarios o emisores.

Desaparicion de un mercado activo para un instrumento financiero.

Datos observables que indican que existe un descenso medible en los flujos de
efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

*

® & o o

Para una inversion en un instrumento de patrimonio la evidencia objetiva de deterioro del
valor incluye un descenso significativo y prolongado en su valor razonable por debajo de
su costo. La Compaiiia considera que un descenso del 20 % es significativo y que un
periodo de nueve meses es prolongado.

Activos financieros medidos a costo amortizado

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro del valor de los activos financieros
medidos a costo amortizado (préstamos y otras partidas por cobrar), tanto a nivel especifico
como colectivo. Todos los activos individualmente significativos son evaluados
individualmente por deterioro de su valor. Los que no se encuentran especificamente
deteriorados son evaluados colectivamente por cualquier deterioro del valor incurrido pero
que aun no ha sido identificado. Los activos que no son individualmente significativos, son
evaluados colectivamente por deterioro del wvalor, agrupandolos considerando
caracteristicas de riesgo similares.

Al evaluar el deterioro del valor colectivo, la Compaiiia utiliza informacidn histérica acerca
de la oportunidad de las recuperaciones y el importe de la pérdida incurrida, haciendo un
ajuste si las condiciones economicas y crediticias actuales hacen probable que las pérdidas
reales sean mayores o menores que las sugeridas por las tendencias histéricas.
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Una pérdida por deterioro del valor se calcula como la diferencia entre el importe en libros
del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero. Las pérdidas se reconocen en los
resultados y se presentan en una cuenta de estimacion.

Cuando la Compaiiia considera que no existen posibilidades reales de recuperar el activo,
los importes involucrados se dan de baja en cuentas. Si posteriormente el importe de la
pérdida disminuye y esa disminucién puede ser relacionada objetivamente con un hecho
ocurrido después de que se reconocid el deterioro del valor, la pérdida por deterioro del
valor previamente reconocida, se reversa con crédito a los resultados.

Activos financieros disponibles para la venta

Las pérdidas por deterioro del valor de los activos disponibles para la venta se reconocen
reclasificando las pérdidas acumuladas en la reserva de valor razonable a los resultados. El
importe reclasificado es la diferencia entre el costo de adquisicion (neto de cualquier
reembolso del principal y amortizacién) y el valor razonable actual, menos cualquier
pérdida por deterioro del valor previamente reconocida en los resultados.

Si posteriormente el valor razonable de un instrumento de deuda clasificado como
disponible para la venta se incrementa y ese incremento puede ser relacionado
objetivamente con un suceso ocurrido después de que la pérdida por deterioro del valor fue
reconocida, la pérdida se reversa con crédito a los resultados.

Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en los resultados para una inversion en un
instrumento de patrimonio clasificado como disponible para la venta, no se reversan por
resultados.

Inversiones reconocidas por el método de la participacion

Una pérdida por deterioro del valor de una inversion reconocida utilizando el método de la
participacion se mide comparando el importe recuperable de la inversion con su importe
en libros. La pérdida por deterioro del valor se reconoce en los resultados y se reversa si
hay un cambio favorable en las estimaciones utilizadas para determinar el importe
recuperable.
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En cada fecha de los estados separados de situacion financiera, la Compaiia revisa los
importes en libros de sus activos no financieros, excluyendo los activos por impuestos
diferidos y los inventarios, para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen
tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

Para la evaluacion de deterioro del valor, los activos son agrupados en el grupo mas
pequefio de activos que genera entradas de efectivo por su uso continuo y que son
significativamente independientes de las entradas de efectivo derivadas de otros activos o
unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor valor entre
su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. El valor en uso se basa en
los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo o la unidad generadora de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro del valor si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor se reconocen en los resultados.

Para los otros activos, una pérdida por deterioro se reversa solo hasta el importe del activo
que no exceda al importe en libros que podria haberse obtenido, neto de amortizacion o
depreciacidn, sino se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para dicho
activo.

Provisiones

Las provisiones se determinan descontando los flujos de efectivo futuros esperados,
utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones corrientes
del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del pasivo. La
reversion del descuento se reconoce como costo financiero.

Se reconoce una provision si, como resultado de un suceso pasado, la Compaiiia tiene una
obligacion presente, legal o implicita de la que puede hacerse un estimado fiable y es
probable que para cancelarla requiera desprenderse de recursos que incorporan beneficios
econdmicos.
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Arrendamientos
Determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento

Al inicio de un acuerdo, la Compafia determina se el acuerdo es o contiene un
arrendamiento.

La Compaiiia separa los pagos y demas contraprestaciones requeridas por el acuerdo, al
inicio del mismo o tras haber hecho la correspondiente reconsideracion, entre los derivados
del arrendamiento y los derivados de los otros elementos, sobre la base de sus valores
razonables relativos. Si la Compaiiia concluye para un arrendamiento financiero que es
impracticable separar con fiabilidad los pagos, reconocera un activo y un pasivo por un
mismo importe, igual al valor razonable del activo subyacente identificado;
posteriormente, el pasivo se reducird por los pagos efectuados, reconociendo la carga
financiera imputada a dicho pasivo mediante la utilizacion de la tasa de interés incremental
del endeudamiento del comprador.

Activos arrendados

Los arrendamientos de propiedad, planta y equipo que transfieren a la Compaiiia
sustancialmente todos los riesgos y ventajas relacionados con la propiedad, son clasificados
como arrendamientos financieros. Los activos arrendados se miden inicialmente a un
importe igual al menor valor entre el valor razonable y el valor presente de los pagos
minimos por el arrendamiento. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos se
contabilizan de acuerdo con la politica contable aplicable al activo correspondiente.

Los activos mantenidos bajo otros arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos y no se reconocen en los estados separados de situacion financiera de la
Compaiiia.

Pagos por arrendamientos

Los pagos realizados bajo arrendamientos operativos se reconocen en resultados en forma
lineal durante el plazo del arrendamiento. Los incentivos por arrendamiento recibidos son
reconocidos como parte integral del gasto total por arrendamiento durante el plazo de este.

Los pagos minimos por arrendamientos realizados bajo arrendamientos financieros son
distribuidos entre la carga financiera y la reduccién de la carga viva. La carga financiera
total se distribuye entre los periodos que constituyen el plazo del arrendamiento, de manera
que se obtenga una tasa de interés constante en cada periodo, sobre el saldo de la deuda
pendiente de amortizar.
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Inversiones en subsidiarias y asociadas

Una subsidiaria es una entidad sobre la que la Compaiiia tiene control o control conjunto,
de sus politicas financieras y de operacion.

Una asociada es una entidad sobre la que la Compaiiia tiene una influencia significativa
pero no control o control conjunto de sus politicas financieras y de operacion.

Para la contabilizacion de las inversiones en subsidiarias y asociadas, la Compaiiia utiliza
el método de la participacion patrimonial. Bajo este método, las inversiones, inicialmente
se reconocen al costo, que incluye los costos de transaccion. Después del reconocimiento
inicial, los estados financieros separados incluyen la participacion de la Compaiiia en los
resultados de las inversiones contabilizadas bajo el método de la participacion, hasta la
fecha en que la influencia significativa o el control conjunto cesan.

Acuerdo conjunto
La Compafiia clasifica su acuerdo conjunto como una operacion conjunta.

Una operacion conjunta es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes que tienen
control conjunto del acuerdo tienen derecho a los activos y obligaciones con respecto a los
pasivos relacionados con el acuerdo.

Bajo esta clasificacion se contabilizan los activos, pasivos, ingresos de actividades
ordinarias y gastos relativos a su participacion en una operacion conjunta de acuerdo con
las NIIF aplicables en particular a los activos, pasivos, ingresos de actividades ordinarias
y gastos.

Beneficio en operacion

El beneficio en operacion es el resultado generado por las principales actividades continuas
de la Compaiiia que generan ingresos, asi como otros ingresos y gastos relacionados con
las actividades operativas. El beneficio en operaciéon excluye los ingresos (costos)
financieros, la participacion en los resultados de inversiones reconocidas utilizando el
método de la participacion y el impuesto sobre la renta.

Medicion de valor razonable

Valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria por la
transferencia de un pasivo en la fecha de medicidn, en una transaccién ordenada entre
participantes del mercado principal, o en su ausencia, el mercado mas ventajoso al que
tiene acceso la Compaiiia en esa fecha. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto
del riesgo de incumplimiento.
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Medicion de valor razonable (continuacion)

Varias politicas de contabilidad y revelaciones en los estados financieros separados de la
Compaiiia requieren la medicion de valores razonables, tanto para activos financieros y no
financieros como para pasivos.

Cuando esté disponible, la Compaiiia mide el valor razonable de un instrumento financiero
utilizando precios cotizados en un mercado activo para ese instrumento financiero. Un
mercado se considera activo si las transacciones para activos y pasivos ocurren con la
suficiente frecuencia y volumen para proveer informacién de precios sobre una base
continua.

Si no hay precios cotizados en un mercado activo, la Compania utiliza técnicas de
valoracion que maximizan el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizan
el uso de datos de entrada no observables. La técnica de valoracién seleccionada incorpora
todos los factores que los participantes del mercado tomarian en consideracion al ponerle
precio a la transaccion.

Cuando un activo o un pasivo medidos al valor razonable tienen un precio de oferta y un
precio de demanda, la Compania mide los activos y posiciones largas al precio de oferta y
los pasivos y posiciones cortas al precio de demanda.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el reconocimiento
inicial es normalmente el precio de transaccién, es decir, el valor razonable de la
contraprestacion entregada o recibida. Cuando la Compania determina que el valor
razonable en el reconocimiento inicial es diferente del precio de transaccion y el valor
razonable es evidenciado por un precio cotizado en un mercado activo para un activo o
pasivo idéntico o bien, determinado con base en una técnica de valoracion para la cual
ningun dato de entrada no observable se considera insignificante en relacién con la
medicién, entonces el instrumento financiero se mide inicialmente al valor razonable,
ajustado para diferir la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el
precio de transaccion.

Posteriormente, la diferencia se reconoce en los resultados utilizando una base apropiada
y durante el plazo del instrumento, pero no después que la valuacion esté totalmente
soportada por datos observables de entrada en el mercado o la transaccion esté cerrada.

Normas emitidas pero aiin no efectivas

Varias normas nuevas y enmiendas a normas estan vigentes para los periodos anuales que
comienzan después del Iro. de enero de 2017 y se permite su aplicacion anticipada; sin
embargo, la Compailia no ha adoptado anticipadamente las siguientes normas nuevas o
enmendadas en la preparacion de estos estados financieros separados.
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NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Provenientes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco integral para determinar por cuanto y cuando se reconoce
un ingreso. Reemplaza las guias para el reconocimiento de ingresos existentes, incluyendo
la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias, la NIC 11 Contratos de Construccion y la
CINIIF13 Programas de Fidelizacion de Clientes.

La NIIF15 es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1ro. de enero
de 2018 y se permite la adopcidn anticipada.

La Compaiiia aun no ha determinado los efectos relacionado a la adopcion de la NIIF 15 y
no se espera ningun efecto significativo sobre sus estados financieros separados.

Venta de bienes

Actualmente, para la venta de bienes, el ingreso se reconoce cuando estos son entregados
en los almacenes del cliente, que es cuando el mismo acepta los bienes y los riesgos y
beneficios relacionados con la transferencia de la propiedad. El ingreso se reconoce en ese
momento, siempre que se pueda hacer una medicion fiable del ingreso y los costos
asociados, la recuperacion de la contraprestacion recibida es probable y la Compaiiia no
conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes.

Bajo la NIIF 15, se reconoce un ingreso cuando el cliente obtiene el control de los bienes.
Para algunos contratos de productos fabricados a la medida, el cliente controla todo el
trabajo en proceso durante la fabricacion del producto. En este caso, el ingreso se
reconoceria mientras se fabrica el producto. Esto va a resultar en que un ingreso y ciertos
costos asociados con estos contratos se reconozcan anticipadamente con respecto a la
practica actual, es decir, antes de que el producto sea entregado al cliente con las
condiciones pactadas.

Contratos de construccion

Los ingresos por contratos actualmente incluyen el importe inicial acordado en el contrato
mas cualquier variacién en el trabajo contratado, pagos por reclamos e incentivos, en la
medida en que sea probable que resultara un beneficio del que se puede hacer una medicion
fiable. Cuando se reconoce un reclamo o variacion, se revisa el progreso y el precio del
contrato y la posicion acumulada del contrato se revalta en cada fecha de reporte.

Bajo la NIIF 15, los reclamos y variaciones se incluiran en la contabilidad del contrato
cuando estén aprobados.

La Compaiiia aiin no ha determinado los efectos relacionado a la adopcion de la NIIF 15 y
no se espera ningun efecto significativo sobre sus estados financieros separados.
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NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Provenientes de Contratos con Clientes
(continuacion)

Transicion

La Compaiia planea adoptar la NIIF 15 en sus estados financieros para el afio que
terminard el 31 de diciembre de 2018, utilizando el enfoque retrospectivo. Como resultado,
la Compaiiia aplicara todos los requerimientos de la NIIF 15 en cada periodo comparativo
presentado y ajustaré sus estados financieros separados.

La Compaiiia planea utilizar soluciones practicas para los contratos completados. Esto
significa que los contratos completados que comenzaron y terminaron en el mismo periodo
comparativo de reporte, asi como los contratos que estan completados al inicio del primer
periodo presentado, no seran reestructurados.

La Compaiiia atin no ha determinado los efectos relacionado a la adopcion de la NIIF 15 y
no se espera ningun efecto significativo sobre sus estados financieros separados.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad emiti6 la version
final de la NIIF 9 Instrumentos Financieros.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comienzan €l 1ro. de enero de 2018 y se
permite la adopcion anticipada. La Compaiiia planea aplicar la NIIF 9 comenzando el 1ro.
de enero de 2018.

El efecto actual de adoptar la NIIF 9 en los estados financieros separados de la Compaiiia
en el 2018 no se conoce y no se puede hacer un estimado fiable porque dependeré de los
instrumentos financieros que posea la Compaiiia y las condiciones econdémicas del
momento, asi como de las elecciones contables y los juicios que se hardn en el futuro. La
nueva norma requerira que la Compaiiia revise sus procesos contables y los controles
internos relacionados con el reporte de instrumentos financieros; estos cambios todavia no
se han completado. Sin embargo, la Compaiiia ha realizado una evaluacién preliminar del
efecto potencial de adoptar la NIIF 9 con base en su posicion al 31 de diciembre de 2017 y
las relaciones de cobertura designadas bajo la NIC 39 durante el 2016.

Clasificacion - activos financieros

La NIIF 9 contiene una nueva clasificaciéon y un enfoque de medicién para los activos
financieros que reflejan el modelo de negocio bajo el cual se administran los activos y sus
caracteristicas de flujo de efectivo.
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La NIIF 9 contiene tres categorias principales de clasificacion para activos financieros:
medidos a costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado integral y al
valor razonable con cambios en resultados. La norma elimina las categorias existentes en
la NIC 39: mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y otras partidas por cobrar y
disponibles para la venta.

Bajo la NIIF 9, los derivados implicitos en contratos donde el receptor es un activo
financiero dentro del alcance de la norma, no se bifurcan nunca. Por lo tanto, el instrumento
financiero hibrido es evaluado en su conjunto para determinar su clasificacion.

La NIIF 9 reemplaza el modelo de “pérdida incurrida” de la NIC 39 con un modelo de
“pérdida de crédito esperada”. Esto va a requerir un alto grado de juicio en cuanto a como
los cambios en los factores econdmicos afectan la pérdida esperada que sera determinada
con base en una probabilidad ponderada.

El nuevo modelo de deterioro se aplicara a activos financieros medidos al costo amortizado
o al valor razonable con cambios en otros resultados integrales, excepto para inversiones
en instrumentos de patrimonio y para activos bajo contrato.

Bajo la NIIF 9, las estimaciones por pérdidas se mediran sobre cualquiera de las siguientes
bases:

¢ Pérdida esperada a 12 meses. Estas son las pérdidas esperadas que resultan de los
posibles eventos de incumplimiento dentro de los 12 meses siguientes a la fecha de
reporte.

¢ Pérdida esperada de por vida. Estas son las pérdidas esperadas que resultan de todos
los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento
financiero.

La medicion de las pérdidas esperadas de por vida aplica si a la fecha de reporte, el riesgo
de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial; en el caso contrario, aplica la medicion de las pérdidas esperadas a
12 meses. Una entidad puede determinar que el riesgo de crédito de un activo financiero
no ha aumentado significativamente si el activo tiene bajo riesgo de crédito a la fecha de
reporte. Sin embargo, la medicion de las pérdidas esperadas de por vida siempre aplica
para los créditos comerciales y activos de contratos sin un componente significativo de
financiamiento; una entidad también puede elegir aplicar esta politica para cuentas por
cobrar comerciales y activos de contrato con un componente significativo de
financiamiento.

La Compaiiia ain no ha determinado los efectos relacionado a la adopcion de la NIIF 9 y
no se espera ningun efecto significativo sobre sus estados financieros separados.
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NIIF 9 Instrumentos Financieros (continuacion)

Clasificacion - pasivos financieros

La NIIF 9 conserva sustancialmente todos los requerimientos de la NIC 39 para la
clasificacion de pasivos financieros.

Sin embargo, bajo la NIC 39 todos los cambios de valor razonable o pasivos designados
como al valor razonable con cambios en resultados, se reconocen en los resultados,
mientras que bajo la NIIF 9 estos cambios en ¢l valor razonable generalmente se presentan
como sigue:

+ Elimporte del cambio en el valor razonable atribuible a cambios en el riesgo de crédito
del pasivo se presenta en otros resultados integrales.
+ Elimporte restante del cambio en el valor razonable se presenta en los resultados.

La Compaiiia no tiene pasivos financieros designados como al valor razonable con cambios
en resultados y actualmente no tiene la intencidn de hacerlo. La evaluacion preliminar de
la Compania no indicé ningin efecto significativo si se aplicaran los requerimientos de la
NIIF 9 a la clasificacion de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2017.

Revelaciones

La NIIF 9 requerird nuevas y amplias revelaciones, en particular sobre la contabilidad de
cobertura, riesgo de crédito y pérdidas de crédito esperadas. La evaluacion preliminar de la
Compaiiia incluyd un analisis para identificar ausencia de datos en los procesos actuales y
esta planificado implementar el sistema y los cambios en los controles que se consideran
necesarios para obtener los datos requeridos.

Transicion

Los cambios en las politicas contables que resultan de la adopcién de la NIIF 9 seran
generalmente aplicados retrospectivamente, excepto como se explica a continuacion:

¢+ La Compaiia planea beneficiarse de la excepcidon que le permite no reestructurar
informacién comparativa de periodos anteriores con respecto a clasificaciones y
cambios de mediciones (incluyendo deterioro). En general, las diferencias en el importe
en libros de activos y pasivos financieros que resulten de la adopcién de la NIIF 9 serén
reconocidas en ganancias acumuladas y reservas al 1ro. de enero de 2018.

¢ Con base en los hechos y circunstancias que existen en la fecha de la aplicacion inicial,
se deben realizar las siguientes evaluaciones:

- La determinacion del modelo de negocio dentro del cual se mantiene un activo
financiero.
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NIIF 9 Instrumentos Financieros (continuacion)
Transicion (continuacién)

- La designacion y anulacién de designaciones previas de ciertos activos y pasivos
financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.

- Ladesignacion de ciertas inversiones en instrumentos de patrimonio no mantenidas
para negociacion como al valor razonable con cambios en otros ingresos integrales.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo contable Unico para los arrendatarios, de arrendamientos
dentro del estado de situacion financiera. El arrendatario reconoce un activo por derecho
de uso que representa su derecho a utilizar el activo subyacente y un pasivo por
arrendamiento que representa su obligacion de hacer pagos de arrendamiento. Hay
exenciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de
poco valor. La contabilidad del arrendador se mantiene similar a la norma actual: los
arrendadores siguen clasificando los arrendamientos como arrendamientos operativos o
financieros.

La NIIF 16 sustituye la guia actual de arrendamientos, incluyendo la NIC 17
Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacion de si un Acuerdo Contiene un Arrendamiento,
SIC 15 Arrendamientos Operativos - Incentivos y SIC 27 Evaluacion de la Esencia de las
Transacciones que Adoptan la Forma Legal de Arrendamiento.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1ro. de enero
de 2019 y se permite la adopcion anticipada cuando se aplique en conjunto con la NIIF 15
Ingresos de Actividades Ordinarias Provenientes de Contratos con Clientes.

La Compaiiia ha iniciado una evaluacion inicial del efecto potencial en sus estados
financieros separados. No se espera efecto significativo para los arrendamientos financieros
de la Compaiia.

La Compaiiia atin no ha determinado los efectos relacionado a la adopciéon de la NIIF 16 y
no se espera ningun efecto significativo sobre sus estados financieros separados.

Transicién
Como arrendatario, la Compaiiia puede elegir aplicar la norma utilizando un enfoque

retrospectivo o bien, un enfoque retrospectivo modificado con soluciones practicas
opcionales.
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El arrendatario aplica la elecciéon consistentemente a todos sus arrendamientos.
Actualmente, la Compaiiia planea aplicar 1a NIIF 16 comenzando el 1ro. de enero de 2019;
aun no se ha decidido el enfoque de transaccién a utilizar.

Como arrendador, no se requiere que la Compaiiia realice ningun ajuste por arrendamientos
en los cuales es arrendador, excepto cuando es un arrendador intermediario en un
subarrendamiento.

La Compaiiia ain no ha cuantificado el efecto sobre los activos y pasivos reportados,
relacionados con la adopcién de la NIIF 16. El efecto cuantitativo dependera, entre otras
cosas, del método de transicidn escogido, la extension en que utilice soluciones practicas y
las exenciones de reconocimiento, asi como, cualquier compromiso adicional de
arrendamiento que suscriba. La Compafiia espera revelar su enfoque de transicién e
informacion cuantitativa antes de su adopcion.

Otras enmiendas

No se espera que las siguientes normas nuevas o enmiendas a normas tengan un efecto
significativo en los estados financieros separados de la Compaiiia:

¢ Mejoras anuales a NIIF”, ciclo 2014-2016 (enmiendas a NIC 1 y NIC 28).

o Clasificacion y Medicion de Transacciones con Pagos Basados en Acciones (enmienda
a la NIIF 2).

¢ Transferencia de Inversion de Propiedad (enmienda a NIC 40).

o Venta o Contribucion de Activos entre un Inversionista y sus Asociadas (enmiendas a
NIC 10y NIC 28).

¢ [FRIC 22 Transacciones en Moneda Extranjeras y consideracion de avances

o [FRIC 23 Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto sobre la renta

Efectivo y equivalentes de efectivo

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es
como sigue:

2017 2016
Efectivo en caja 780,864 777,320
Depésitos en cuentas corrientes 5,072,099 20,918,670
Depésitos en cuentas de ahorros 1,481,383 355,014

7,334,346 22,051,004
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Efectivo y equivalentes de efectivo (continuacion)

Los depdsitos en cuentas corrientes y de ahorros generan intereses entre 0.50 % y 4 % anual
sobre la base del saldo promedio diario para los saldos en pesos dominicanos (RDS) y
0.15 % para los saldos en délares estadounidenses (US$).

Los intereses ganados por el efectivo y equivalentes de efectivo durante los aifios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, ascienden aproximadamente a RD$66,000
y RD$148,000, respectivamente, y se incluyen dentro del renglon de costos financieros en
los estados separados de resultados y otros resultados integrales que se acompanan.

Saldos y transacciones con relacionadas

La Compaiiia realiza transacciones con relacionadas, principalmente por concepto de
ingresos por proyectos de construccion, servicios administrativos, servicios de fabricacion,
servicio de supervision y direccion técnica, ingresos y gastos por arrendamientos de
maquinarias y equipos, compra y venta de materiales, entre otros.

Un detalle de los saldos y transacciones de la Compaiiia con sus relacionadas al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 y por los afios terminados en esas fechas, es el siguiente:

Saldos:

Cuentas Cuentas
pl(;r por
cobrar pagar

2017
Ingenieria Estrella, S. A. 52,940,538 -
Ingenieria Estrella, S. A. (sucursal en Haiti) 137,280,028 -
Consorcio Minero Dominicano, S. A. - 27,815,926
Estrella Energy, S.R.L. 37,722,341 -
American Steel Building Corporation 252,430,917 -
Cibao Futbol Club CFC, S.R.L. 10,564,155 -
Cadena de Noticias Television, S, A, 315,473 -
Compaiiia Dominicana de Asfalto, S.R.L. 3,271,867 -
Estrella Haiti, S. A. 1,333,618 -
Editora El Caribe, S. A. 4,480,330 -
Fundacidn Estrella, Inc. - 3,108,095
Orbita Global, S.R.L. 2,596,079 -
Claumar Investments Limited, Ltd. 4,329,190 -
North West Industries, S.R.L. - 57,730,517
Consorcio AE-HL Punta Catalina 2,441,481 -
Seguridad Corporativa

C.E,SR.L. 5,190,113 -
Loma Internacional, S. A. 4,073,200 -
Porto Alegre Management, S. A. 4,500 -
Grupo Cerg, S.R.L. 1,602,318 -

520,576,148  _88,654.538



25

ACERO ESTRELLA, S.R.L.
(Casa Matriz)

Notas a los Estados Financieros Separados (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Saldos y transacciones con relacionadas (continuacion)

Cuentas Cuentas Cuentas por
por por pagar a
cobrar pagar largo plazo
2016
Ingenieria Estrella, S. A. - 43,564,567

Ingenieria Estrella, S. A.(sucursal en Haiti) 220,736-,453

Consorcio Minero Dominicano, S.R.L. - 72,063,544 -
Estrella Energy, S.R.L. 4,575,921 - -
American Steel Building Corporation 558,246,611 - -
Cibao Futbol Club CFC, S.R.L. 7,100,601 - -
Cadena de Noticias Television, S. A. - 593,420 -
Compania Dominicana de Asfalto, S.R.L. - 3,008,838 -
Corporacion Estrella Panama Enterprises, S. A. 1,665,659 - -
Estrella Haiti, S. A. 589,746 - -
Editora El Caribe, S. A. - 477,955 -
Fundacioén Estrella, Inc. 2,217,905 - -
Orbita Global, S.R.L. 1,249,292 - -
Claumar InvestmentsLimited, LTD 1,361,567 - -
North West Industries, S.R.L. 25,534,606 - -
Consorcio AE-HL Punta Catalina - 9,364,247 -
Seguridad Corporativa C.E., S.R.L. 3,813,838 - -
Loma Internacional, S. A. 108,748 - -
Grupo Cerg, S.R.L. 1,019,043 - -

828,219,990 85,508,004 43,564,567

Los saldos por cobrar a Ingenieria Estrella, S. A., Ingenieria Estrella, S. A. (sucursal en
Haiti) y American Steel Building Corporation se originan principalmente por la venta e
instalacion de estructuras metalicas en proyectos que son desarrollados por estas entidades,
asi como por la facturacion de los servicios administrativos.

Los saldos por pagar a Consorcio Minero Dominicano, S. A. corresponden principalmente
a las compras de combustible, repuestos y materiales, asi como pagos a cuentas realizados
por esta entidad.

Al 31 de diciembre de 2017, los saldos por cobrar y por pagar incluyen RD$57,613,959 y
RD$49,619,146, respectivamente, correspondientes a avances de efectivo (en 2016:
RD$49,024,605 y RD$136,377,585, respectivamente), los cuales deben ser liquidados en
un plazo no mayor a un aflo y causan intereses mensuales equivalentes a la tasa preferencial
activa de la banca comercial publicada por el Banco Central de la Reptiblica Dominicana,
la cual al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fue de 9.63 % y 11.94 %, respectivamente.
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Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, se generaron intereses
sobre los saldos por cobrar a largo plazo y sobre los avances de efectivo por
aproximadamente RD$5,183,000 y RDS$3,847,000, respectivamente; igualmente, se
reconocieron gastos por intereses sobre los saldos por pagar por aproximadamente
RD$12,572,000 y RD$10,785,000, respectivamente.

Los ingresos y gastos por intereses se incluyen dentro del renglon de costos financieros en
los estados separados de resultados y otros resultados integrales de esos aflos que se
acompanan. Al 31 de diciembre de 2016, las cuentas por cobrar a socios y entidades
relacionadas incluyen intereses por RD$3,846,774; las cuentas por pagar a relacionadas
incluyen RD$10,785,521.

Un resumen de las transacciones realizadas con relacionadas durante los afios terminados
el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

Trar iones:
Ingresos Costos v gastos
Proyectos de Venta de Compra de
construccion Arrendamientos combustible, combustible, Arrendamientos
y supervision Servicios de maquinarias Servicios de Tepuestos y Participacion rep y de maquinari
2017 N P . abricacion (i . iv) . .
Ingenieria Estrella, S. A. 203,280,770 75,026,908 2.918.059 58,050 2,464,746 102,890,573 37,787,005 8,954,490

Ingenieria Estrella,
(sucursal Haiti) 50,000,378 27,477,726 - - - - 497,053

Consorcio Minero

Dominicano, S. A 35,366,030 75,862,360 36,197 - 1,512,023 - 1,218,635 9,921
American Steel

Building Corporation 52,310,144 9.497,499 17,516,360 25,960,581 29,558,572 - 3,868,997
Cibao Fitbol Club

CFC,S.RL. - 6,230,303 - 122,125 - - 138,660
Claumar Investments

Limited, Ltd. - 1,770.777
Compadia Dominicana

de Asfalto, SR.L. - 1,493,591 - - - - -
North West Industries, S.R.L. 128,156 22,565,046 253,974 140,755 234,830 - 56,698,356
Fundacion Estreila, [nc. - 476,272 - -
Consorcio AE-HL Punta Catalina 174,812 35,402,503 443,306 - 1,135,486
Estrella Energy, S.R.L. - 1,104,181
Estrelta Haiti, S. A. - 744,235
Grupo Cerg, SR.L. - 779,109
Orbita Global, Inc. - 1,185,591 -
Editora E! Caribe, S. A. - 4,538,525 - - - - 505,551
Seguridad Corporativa

C.E,SRL. - 1,672,013

—ML260290 265826619 20161806 _ 26281511 _ 4905657 _10289057) 100714257  __9,0d6411
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Transacciones:

Ingresos Costos y gastos
Proyectos de Venta de Compra de
construccion Arrendamientos combustible, combustible, Arrend
y supervision Servicios de maquinarias Servicios de repuestos y Participacion rep y de inarias

2016 técnica (i) administrativos (i) Y €quipos fabricacion (ili)  materiales en proyectos (iv) materiales y equipos
Ingenierfa Estrella, S. A 26,853,615 65,092,828 1,174,138 - 1,582,628 14,134,565 16,596,829 15,482,968
Ingenieria Estrella,

(sucursal Haiti} 163,485,000 22,052,953 60,485 - 38,911 - 2,924,708
Consorcio Minero

Dominicano, S.R.L. 286,895,065 69,648,119 6,661,966 - 126,592 - 1,967,297
American Steel

Building Co-poration 152,431,726 6,800,794 15,298,490 29,303,425 24,678,680 - 1,386,599 950,510
Cibao Futbol Ciub

CFC, S.RL. . 6,495,977 972,858 - . - 1,318,915
Claumar Investments

Limited, Ltd - 1,251,670
Compaiiia Dominicana

de Asfalto, S.R.L. - 1,832,068 - - - -
North West [ndustries, S.R.L. 153,878 20,867,891 167,582 - 159,540 - 58,551,095
Fundacién Estrella, Inc. 1,473,477 305,998 - - - -
Consorcio AE-HL Punta Catalina 1,016,380 26,132,043 88,745 - 1,904,555 - 25,040
Estrella Energy, S.R.L. - 838,144
Estrella Haiti, S. A - 589,746
Grupo Cerg, S.R.L. - 731,616
Orbita Global, Inc. - 650,959
Seguridad Corporativa

CE,SRL. - 1,042,247

632,300,141 224,333,053 24424264 __ 20303425 _28490.906  _14.134.565  _82.770,483

(1) Corresponde a la participacion en diversos proyectos de construccion en los que la

(i)

Compafiia ha sido subcontratada para que se encargue de ejercer las actividades de
fakricacion e instalacion de estructuras metélicas. La contraprestacion esté pactada de
acuerdo a los contratos suscritos por cada tipo de proyecto. Igualmente, la Compaiiia
presta los servicios de supervision y direccion técnica a su parte relacionada, American
Steel Building. Dichos servicios comprenden: supervision de proyecto, control de
calidad, control de presupuesto, gestiéon de adquisicion de materiales y/o subcontratos
necesarios para la correcta ejecucién de las obras.

Estos servicios corresponden al apoyo contable, némina, asesoria y gestion de ventas,
entre otros.

(iii) Consiste en la fabricacién de estructuras metalicas requeridas por sus partes

relacionadas.

(iv) Corresponde a cargos de sus partes relacionadas por la subcontratacion de estas para

la participacion en diversos proyectos de construccion.
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Las transacciones con relacionadas son realizadas de acuerdo a las condiciones pactadas
entre las mismas. Los saldos pendientes al cierre del ano, a excepciéon de aquellos
revelados, no generan intereses y son realizables a la vista. No se han reconocido u
otorgado garantias por ninguna cuenta por cobrar o por pagar a relacionadas. Durante los
afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia no ha reconocido
pérdidas en cuentas por cobrar a relacionadas.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia pagé sueldos
y otras compensaciones al personal directivo por aproximadamente RD$34,700,000 y
RD$34,200,000, respectivamente, los cuales se definen como aquellos que ocupan la
posicion de directores en adelante.

Inventarios

Un resumen por tipos de los inventarios al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

2017 2016
Estructuras metalicas 60,036,867 111,665,978
Materia prima 313,504,757 344,783,995
Repuestos, materiales y
suministros 20,737,970 20,271,619
Otros inventarios 10,373,312 18,791,518

— 404,652,906 _495,513,110

Gastos pagados por anticipado

Un resumen de los gastos pagados por anticipado al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es
como sigue:

2017 2016
Seguros 6,523,437 6,258,689
Saldo a favor de ITBIS 27,257,841 38,130,934
Saldo a favor de impuesto
(nota 23) 13,767,118 34,497,340
Otros (nota 14) 3,386,033 1,525,168

50934429 __ 80,412,131



12

29

ACERO ESTRELLA, S.R.L.
(Casa Matriz)

Notas a los Estados Financieros Separados (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Inversiones en subsidiarias y asociadas

Un detalle de las inversiones en subsidiarias y asociadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
es el siguiente:

Distribucion de la inversién
Aportes para

Porcentaje de Capital futura Participacién en  Dividendos Inversion
participacién accionario  capitalizacidon el patrimonio recibidos total
2017
Subsidiarias:
American Steel
Building Corp. 100 % 830,000 - 138,091,051 - 138,921,051
North West
Industries, S.R.L. 68.39% 273,548,100 - 412,577,169 - 686,125.269
274,378,100 _____-  _ 550,668220 ______-  _ 825,046,320
Asociadas:

Claumar Investments

Limited, Ltd. 25% 11,205,000 - (11,205,000) - -
Estrella Energy, SR.L. 25% 200,000,000 - 116,966,087 (90,084.873) _ 226,881,214
—211,205,000 - __105761,087 __ (90.084,873) __ 226,881,214
—485.583,000 - _656,429.307 __(90.084,873) _1,051,927,534
2016
Subsidiarias:

American Steel

Building Corp. 100 % 830,000 - 596,635,848  (505,563,355) 91,902,493
North West
Industries, S R.L.  68.39% 273,548,100 - 363,648,636 - 637,196,736
—274378100 - __ 960284484 _(505,563,355) _ 729,099,229
Asociadas:

Claumar Investments

Limited, Ltd. 25% 11,205,000 - (11,205,000) - -
Estrella Energy, S.R.L. 25% 200,000,000 _ 78.831.552 72.345.378 - 351,176,930
211205000 _78.831,552 __61,140.378 . _351,176930

485,583,100 _78.831,550 _1,021,424.862 _(505,563,355) _1,080,276,159
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La siguiente tabla resume la informacion financiera de las subsidiarias y asociadas incluida
en los estados financieros separados. La tabla también concilia la informacién financiera
resumida con el importe en libros de la participacion de la Compaiiia en las subsidiarias y
asociadas:

Activos Otros Participacion
netos Resultado resultados Participacién Participaciénen  en los otros
Porcentaje de al inicio de! integrales en los activos  los resultados resultados Total
icipacio del aio periodo del periodo 0¢10s del periodo integrales participacion
2017
ubsidiarias:
American Steel Building Corp. 100 % 91,072,493 47,842,082 (823,524) 91,072,493 47,842,082 (823,524) 138,091,051
North West Industries, S.R.L. 68.39 % 531,750.922 74.942.2 {3.395.697 363,648,636 51,250,749 (2.322.216) 412,572,169
. — 622823415 _122,784203 _(4.219.221) _454.721,129 _99.092.831 _(3,145,740) 550,668,220
Asociadas;
Estrella Energy, S.R.L. 25% 289,381,514 178,482,832 - 72,345,379 44,620,708 - 116,966,087
Claumar Investments
Limited, Ltd 25% 226.229.824) (4,104,569 - 11,205,000y = - {11.205.000)
— 63,151,690 174378263 - = __6L140379 __44,620708 - —105,761,087
2016 ——685975,105 297,162,556  __(4,219.221) _SISR6IS08 143713530 _(3,145740) — 656,429,307
Subsidiarias:
American Steci Building Corp. 100 % 548,598,542 48,860,830 (823.524) 548,598,542 48,860,830 (823,524) 596,635,848
North West Industries, S.R.L. 68.39 % 389,065,244 146,08{,375 (3,395,697 266.070.146 99,900,706 (2,322216) 363.648,636
——9AT663786 194,942,205  _(4.219221) _ BI4,66R688  _I4R7IGLSI6 _(3,145740) __96.284.484
Asociadas:
Estreila Energy, S.R.L. 25% (72,475,346) 361,856,860 - (18,118,837) 90,464,215 - 72,345,378
Claumar [nvestmenis
Limited, Ltd 25% (232,927,534 6,697,710 - (11,205,000 - - (11,205.000)

—(305402.880) 368,554,570 e —(29.323.837) _ 90464215 - = _6LI40R
632,260,906 563496775  _(4,21922) 785344851 _239.225751 _(3,145740) _L021.424.862

Las pérdidas de la asociada Claumar Investments Limited, Ltd. excede la participacion de
la Compaiiia en la misma, por lo que la Compaiiia no reconoce su participacion en las
pérdidas adicionales. La Compaiiia no ha incurrido en obligaciones legales o implicitas, ni
ha efectuado pagos en nombre de la asociada. Cuando la asociada obtenga con
posterioridad ganancias, la Compafiia reanudara el reconocimiento de su participacion,
después de que su participacion en las citadas ganancias iguale la participacion en las
pérdidas no reconocidas.



13

14

31

ACERO ESTRELLA, S.R.L.
(Casa Matriz)

Notas a los Estados Financieros Separados (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RDS)

Otras inversiones

Corresponden a inversiones en acciones en entidades en las que el porcentaje de
participacion de la Compaiiia no excede el 20 % de su capital contable. Un detalle de las
otras inversiones al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

2017 016

Consorcio Minero Dominicano, S. A. 1,627,059,693 1,477,059,693
Ferreteria Ochoa, S. A. 182,250,000 182,250,000
Timberline Development, S. A. 161,281,532 161,281,532
Hospital Metropolitano de

Santiago, S. A. 69,263,719 69,263,719
Aeropuerto Internacional del

Cibao, S. A. 24,076,600 24,076,600
Grupo M, S. A. 4,938,572 4,938,572
Otros 161,581 157411

2,069,031,697 _1,919,027.527

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia recibi6
dividendos por estas inversiones por aproximadamente RD$13,800,000 y RD$10,500,000,
respectivamente, los cuales se presentan formando parte de los otros ingresos operacionales
en los estados separados de resultados y otros resultados integrales que se acompafian.

Negocio conjunto

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compania participa en un 55 % en un negocio
conjunto, constituido en noviembre del 2015.

Este consorcio se ha formalizado para la realizacidén y ejecucion de los trabajos de
“Servicios de montaje mecanico de equipos, tuberias y estructuras metalicas del sistema de
tratamientos de gases (ACQS/FGD) de la central termoeléctrica Punta Catalina, incluyendo
pruebas y ensayos durante las fases de comisionamiento y puesto en marcha de
conformidad con las indicaciones expresas del Consorcio Odebrecht Tecnimont Estrella.

Sin limitarse a: suministro y transporte (desde y hasta el lugar donde se estén ejecutando
los servicios) de mano de obra, equipos, repuestos y accesorios y almacenamiento de
dichos equipos en las cantidades que sean necesarias, para atender el plazo contractual
previsto para la ¢jecucion completa de la obra general, asi como la supervision y direccion
técnica que sean requeridos por el Consorcio Odebrecht Tecnimont Estrella.
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Negocio conjunto (continuacion)

La siguiente tabla resume la informacién financiera del negocio conjunto, incluida en sus
propios estados financieros. La tabla también concilia la informacidn financiera con el
importe en libros de la participacion linea por linea de la Compaiiia.

2017 2016
Importes Participacién Importes Participacion

Efectivo y equivalentes de

efectivo 8,074,013 4,440,707 32,441,606 17,842,883
Cuentas por cobrar clientes 49,848,931 27,416,912 48,125,155 26,468,835
Otras cuentas por cobrar - - 4,502,010 2,476,106
Avances a proveedores 157,837,547 86,810,651 20,975,601 11,536,581
Inventarios 8,478,445 4,663,145 27,294,295 15,011,862
Gastos pagados por anticipado 6,156,424 3,386,033 2,773,035 1,525,169
Propiedad, planta y equipos,

neto 37,054,193 20,379,806 14,037,693 7,720,731
Otros activos 1,645,071 904,789 737.443 405,593
Total de activos 269,094,624 148,002,043 —150,886,838 — 82,987,760
Cuentas por pagar proveedores 138,321,104 76,076,607 30,951,519 17,023,335
Acumulactones por pagar y

otros pasivos 13,516,775 7,434,226 2,626,347 1,444,491
Anticipos recibidos de clientes

a corto plazo 29,715,146 16,343,330 53,950,239 29,672,631
Anticipos recibidos de clientes

a largo plazo - - 51,000,000 28,050,000
Beneficios acumulados 87.541.599 48,147.880 12,358,733 6,797,303
Total de pasivos y patrimonio  _269.094,624 148,002,043 —150,886.838 —82,987,760
Ingresos 545,737,742 300,155,758 180,610,552 99,335,804
Costos (513,187,825) (282,253,304) (120,964,891) (66,530,690)
Otros ingresos operacionales 45,583,039 25,070,671 1,543,004 848,652

Gastos generales y

administrativos (1,483,375) (815,856) (46,497,543) (25,573,649)
Gastos por intereses (1,384,496) (761,473) (371,086) (204,097)
Pérdida en cambio de moneda

Extranjera, neta _(82.219) (45.219) (1,961.303) (1,078.717)
Beneficio del periodo _ 15,182,866 _41,350.577 12,358,733 6,797.303
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Propiedad, planta y equipos y depreciaciéon

Un movimiento de la propiedad, planta y equipos y la depreciacién acumulada durante los
afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017

Costos:
Saldo al inicio
Adiciones
Retiros y
descargos
Saldo al
final

Depreciacion:
Saldo al inicio
Cargos del
periodo
Retiros y
descargos

Saldo al final

Propiedad,
planta y
equipos,
neto

2016

Costos:
Saldo al inicio
Adiciones
Retiros y
descargos
Saldo a!
final

Depreciacion:
Saldo al inicio
Cargos del
periodo
Retiros y
descargos

Saldo al final

Propiedad,
planta y
equipos,
neto

Mobiliario y Vehiculos y
Maquinarias equipos de equipos de Construccién
Terrenos Edificaciones Y equipos oficina transporte en proceso Total
694,997,263 346,187,266 338,245,325 95,766,982 73,447,832 4,764,740 1,553,409,408
208,745 2,672,660 17,145,565 29,478,681 50,477,095 - 99,982,746
- - (959,024) (2,279.862) (1.523,108) - (4,761,994)
695,206,008 348,859,926 354,431,866 122,965,801 122,401,819 4,764,740 1,648.630,160
- (13,781,587) (240,614,950) (69,024,886) (52,899,385) - (376,320,808)
- (13,097,853) (27,543,382) (11,991,407) (12,267,756) - (64,900,398)
- - 959,024 2,263,500 1,411,765 4,634,289
- (26.879,440) (267,199,308) (78,752,793) (63.755,376) (436.586,917)

695206008 _ 32198048  __ 87,232,558 — 44,213,008 — 58,646,443  __4,764,740  _1,212,043.243
660,115,419 343,614,290 334,836,491 81,795,241 66,685,377 4,745,927 1,491,792,745
34,881,844 2,572,976 3,408,834 14,086,593 6,762,455 18,813 61,731,515
- - - (114,852) . (114.852)
694,997.263 346,187.266 338245325 95.766.982 73447832 4,764,740 1.553.409.408
- - (211,905,779) (53,833,662) (43,799,933) - (309,539,374)
. (13,781,587) (28,709,171) (15,274,654) (9,099,452) y (66,864,864)
- - - 83.430 - - 83.430
- (13781,587) _ (240,614.950) (69,024,886) (52.899,385) - (376,320,808)

—694,997,263 __332.405,679 __97,630375  _ 26,742,096

—20,548,447

—4,764,740  __1,177,088,600

Los terrenos y edificaciones estdn presentados a su valor de mercado determinado por
tasaciones efectuadas por peritos tasadores independientes al 31 de diciembre de 2015. El
valor en libros de los terrenos y las edificaciones revaluados asciende a RD$60,586,935 y
RD$204,519,617, originando un superavit en revaluacion de RD$738,623,157.
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Propiedad, planta y equipos y depreciacion (continuacion)

El efecto neto de la revaluacion asciende a RD$532,158,649 y RD$535,676,777, al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, respectivamente, y se presenta neto del efecto por impuesto
diferido relacionado, como reserva por revaluacion en los estados separados de situacion
financiera que se acompafian. Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y
2016, se depreciaron edificaciones revaluadas por RD$4,819,353, los cuales se presentan
formando parte de los otros resultados integrales en el estado separado de resultados y otros
resultados integrales de esos afios que se acompafan.

Medicion del valor razonable

El valor razonable o valor de mercado de los terrenos y edificaciones fue determinado por
peritos tasadores externos independientes con una capacidad profesional reconocida y
experiencia reciente en la localidad y categoria de las propiedades objeto de la valoracion.
Los peritos independientes proporcionan el valor de mercado de estas propiedades por lo
menos cada cinco afios.

El valor razonable de los terrenos y edificaciones ha sido clasificado dentro de la jerarquia
de valor razonable Nivel 2, con base en los datos entrada para las técnicas de valuacion
utilizadas (vease la nota 4).

Técnica de valoracion y variables no observables significativas

La tabla a continuacidén muestra la técnica de valoraciéon usada para medir el valor
razonable de los terrenos y edificaciones:
Interrelacion entre las

Variables variables no observables

no observables clave y la medicion

Técnica de valoracion significativas del valor razonable
Enfoque de mercado: una Datos de ofertas de  El valor razonable
técnica de valoracidn que utiliza venta de inmuebles estimado aumentaria
los precios y otra informacién en las proximidades (disminuiria)  por el
relevante generada por de la ubicacién delos  comportamiento de los
transacciones de mercado que terrenos y  precios de mercados para
involucran activos, pasivos o un edificaciones terrenos  y edificaciones
grupo de activos y pasivos medidos. similares en las
idénticos o comparables (es proximidades de  los

decir, similares), tales como un inmuebles medidos.

negocio.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiia mantiene en uso propiedad, planta y
equipos totalmente depreciados y cuyo costo de adquisicidon es de aproximadamente
RD$285,000,000 y RD$225,000,000, respectivamente.
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Equipos de transporte en arrendamiento

La Compatiia arrienda equipos de transporte bajo varios contratos de arrendamiento
financiero (véase la nota 21). Los equipos arrendados garantizan las obligaciones por
arrendamiento. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el valor neto en libros de los equipos
de transporte en arrendamiento era de aproximadamente RD$15,125,000 y RD$5,255,000,
respectivamente.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compania adquiri6
equipos de transporte con un importe en libros de aproximadamente RD$15,100,000 y
RD$4,600,000, respectivamente, bajo un arrendamiento financiero. Estos arrendamientos
le entregan a la Compaiiia la opcidén de comprar el equipo a un precio beneficioso.

Garantia

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ciertas maquinarias y equipos estan otorgadas en
garantia por los préstamos bancarios que mantiene la Compaiiia (véase la nota 20).
Propiedades de inversion

Un resumen de los movimientos de las propiedades de inversién durante los afios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
Saldos al 1ro. de enero 20,595,934 17,295,999
Cambio en el valor razonable - 3,299,935
Saldos al 31 de diciembre 20,595,934 20,595,934

Las propiedades de inversidn incluyen una serie de propiedades comerciales con el objetivo
de generar plusvalia.

Los cambios en los valores razonables se reconocen en resultados y se incluyen dentro de
los otros ingresos operacionales en los estados separados de resultados y otros resultados
integrales que se acompaiian.

Medicion del valor razonable

El valor razonable de las propiedades de inversion fue determinado por peritos tasadores
externos independientes con una capacidad profesional reconocida y experiencia reciente
en la localidad y categoria de las propiedades objeto de la valoracién. Los peritos
independientes proporcionan el valor razonable de estas propiedades anualmente.
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Propiedades de inversion (continuacion)

El valor razonable de la propiedad de inversion ha sido categorizado como valor razonable
Nivel 2, basado en las entradas para las técnicas de valuacidn utilizadas (véase la nota 4).

Técnica de valoracion y variables no observables significativas

La tabla a continuacién muestra la técnica de valoracion usada para medir el valor
razonable de las propiedades de inversion.

Interrelacion entre las

Variables variables no observables
no observables clave y la medicion

Técnica de valoracién significativas del valor razonable
Enfoque de mercado: Una Datos de ofertas de El valor razonable
técnica de valoracion que utiliza ventas de inmuebles  estimado aumentaria
los precios y otra informacién en las proximidades (disminuiria) por el
relevante generada por de la ubicacién del comportamiento de los
transacciones de mercado que inmueble medido. precios de mercados para
involucran activos, pasivos o un inmuebles similares en las
grupo de activos y pasivos proximidades del inmueble
idénticos o comparables (es medido.
decir, similares), tales como un
negocio.

Otros activos, neto

Un resumen de otros activos, neto al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
Fianzas y depdsitos 5,541,529 4,405,135
Licencias y programas de
computadora 1,855,420 18,549,678
7,396,949 22,954,813
Amortizacién - (18,293,203)

— 1.396,949 __ 4,661,610
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Otros activos, neto (continuacion)

Un resumen del movimiento de las amortizaciones de los otros activos amortizables, durante
los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
Saldos al inicio del afio 18,293,203 12,600,435
Aumento de la amortizacion 10,847,280 7,769,761
Descargo de activos totalmente
amortizados _(29,140,483) (2,076,993)
Saldos al final del afio - 18,293,203

Acumulaciones por pagar y otros pasivos

Un resumen por tipo de las acumulaciones por pagar y otros pasivos al 31 de diciembre de
2017 y 2016, es el siguiente:

2017 2016
Bonificacion a funcionarios
y empleados 63,707,485 49,755,607
Impuestos retenidos 3,129,881 6,488,403
Intereses por pagar 4,455,598 2,317,897
Dividendos por pagar 9,896,314 -
Otros 7,725,682 2,401,303

88,914,960 60,963,210

Documentos por pagar a corto plazo

Estos documentos por pagar corresponden basicamente a préstamos bancarios y lineas de crédito,
ambos sin garantias, con instituciones financieras, segun se detalla a continuacién:

2017 2016
Banesco Banco Multiple, S. A.

Préstamo  por monto  original de
RD$50,000,000 a una tasa de interés anual de
11.60 % y 12.50 %, con vencimiento en junio
del 2018 y 2017, para el 2017 y 2016,
respectivamente. Intereses pagaderos
mensualmente y capital a vencimiento 50,000,000 50,000,000
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Préstamo por monto original de US$850,000
a una tasa de interés anual de 6.50 % y
6.25 %, con vencimiento en junio del 2018 y
2017, para el 2017 y 2016, respectivamente.
Intereses pagaderos mensualmente y capital a
vencimiento

Citibank, N. A.

Linea de crédito aprobada por un limite de
US$5,000,000, de la cual se adeuda un monto
total de US$3,429,403 y US$3,868,189, para
el 2017 y 2016, respectivamente, con una tasa
de interés anual que oscila entre 5.50 % y
5.71 % (5.04 % y 5.38 % para el 2016), con
vencimiento en 180 dias. Intereses pagaderos
mensualmente y capital a vencimiento

Préstamo  por monto  original de
US$1,000,000 a una tasa anual de interés y
comision de 5.57 %, con vencimiento en
enero del 2018. Intereses pagaderos
mensualmente y capital a vencimiento

Préstamo por monto original de
US$1,000,000 a una tasa de interés anual y
comision de 5.69 %, con vencimiento en
marzo de 2018. Intereses pagaderos
mensualmente y capital a vencimiento

Préstamo por monto original de
US$1,000,000 a una tasa de interés anual y
comision de 5.67 %, con vencimiento en
mayo del 2018. Intereses pagaderos
mensualmente y capital a vencimiento

2017

41,046,500

165,605,857

48,290,000

48,290,000

48,290,000

[y}
—_—
N

39,703,500

180,683,124
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Banco Popular Dominicano, S. A., Banco
Miiltiple

Préstamo por monto original de
US$3,000,000 a una tasa de interés anual y
comision de 4.75 %, con vencimiento en
octubre del 2018. Intereses pagaderos
mensualmente y capital a vencimiento

Préstamo  por monto  original de
US$9,200,000 a una tasa anual de interés y
comision de 5 %, con vencimiento en julio de
2017. Intereses pagaderos mensualmente y
capital a vencimiento

Préstamo por monto  original de
US$2,000,000 a una tasa de interés anual y
comision de 5 %, con vencimiento en febrero
del 2017. Intereses pagaderos mensualmente
y capital a vencimiento

Banco de Reservas de la Republica
Dominicana, Banco de Servicios Multiples

Linea de crédito por monto original de
RD$2,865,895 a una tasa de interés anual de
20 %, con vencimiento en noviembre del
2018 y marzo del 2017, para el 2017 y 2016,
respectivamente.  Intereses y  capital
pagaderos mensualmente

Préstamo  por monto  original de
RD$52,143,824 a una tasa de interés anual de
9.60 % sobre los saldos insolutos del
préstamo, con vencimiento en junio del 2018.
Intereses pagaderos mensualmente y capital a
vencimiento

2017

144,870,000

108,267

52,143,824

b
o
—
(@)}

429,732,000

93,420,000

108,267
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N
—
(@)}

2017

Préstamo  por monto  original de
RD$57,174,216 a una tasa de interés anual de
9.60 % sobre los saldos insolutos del
préstamo, con vencimiento en marzo del
2018. Intereses pagaderos mensualmente y
capital a vencimiento 57,174,216 -

Préstamo  por monto  original de
RD$20,431,114 a una tasa de interés anual de
9.60 % sobre los saldos insolutos del
préstamo, con vencimiento en abril del 2018.
Intereses pagaderos mensualmente y capital a
vencimiento 20,431,114 -

Banco Miiltiple BHD Leén, S. A.

Préstamo por monto  original de
RD$100,000,000 a una tasa anual de interés
de 12 % y 14.50 %, con vencimiento en
noviembre del 2018 y octubre del 2017, para
el 2017 y 2016, respectivamente. Intereses
pagaderos mensualmente y capital a
vencimiento 100,000,000 100,000,000

Asociacién Cibao de Ahorros y Préstamos

Préstamo por monto  original de
RD$100,000,000 a una tasa de interés anual
de 9 %, con vencimiento en agosto de 2018 y
mayo del 2017, para el 2017 y 2016,
respectivamente. Intereses  pagaderos
mensualmente y capital a vencimiento 100,000,000 100,000,000

Préstamo  por monto  original de
RD$75,000,000 a una tasa de interés anual de
11.50 %, con vencimiento en agosto de 2018
y junio del 2017, para el 2017 y 2016,
respectivamente. Intereses pagaderos
mensualmente y capital a vencimiento 75,000,000 75,000,000

— 951,249,778 1,068,646,891
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Deuda a largo plazo

Un detalle de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017

Banco Popular Dominicano, S. A., Banco

Muiltiple

Préstamo por monto original US$5,000,000,
obtenido en abril del 2015 a una tasa de
interés anual de 5 %, con vencimiento en
abril del 2020. Las amortizaciones a este
préstamo deben realizarse mediante 48
cuotas de capital e intereses de US$113,455;
capital con un afio de gracia

Préstamo por monto original
RD$150,000,000, obtenido en julio del 2016
a una tasa de interés de 9 %, con vencimiento
en julio del 2019. Las amortizaciones a este
préstamo deben realizarse mensualmente, en
36 cuotas con capital fijo de RD$4,166,667

Banco de Reservas de la Republica
Dominicana, Banco de Servicios Miltiples

Préstamo obtenido para compras de equipos
y maquinarias por monto original de
RD$200,000,000, en noviembre del 2012 a
una tasa de interés anual variable de entre
12.50 % y 14.25 %, con vencimiento en junio
del 2021. Las amortizaciones a este préstamo
deben realizarse mensualmente, en 84 cuotas
consecutivas, de capital e intereses de
RD$3,803,711. Los equipos y maquinarias
adquiridos, estan otorgados en garantia para
dicho préstamo (véase la nota 15)

146,725,560

3,006,667

125,032,053

2016

197,875,167

129,166,667

150,287,525
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Notas a los Estados Financieros Separados (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Deuda a largo plazo (continuacion)

Préstamo obtenido para compras de equipos
y maquinarias por monto original de
RD$200,000,000, en noviembre del 2013 a
una tasa anual de interés variable de entre
12.50 % y 14.25 %, con vencimiento en
noviembre del 2019. Las amortizaciones a
este préstamo deben realizarse
mensualmente, en 72 cuotas consecutivas, de
capital e intereses de RD$3,049,686. Los
equipos y maquinarias adquiridos, estan
otorgados en garantia para dicho préstamo
(véase la nota 15)

Banco Multiple BHD Leén, S. A.

Préstamo no garantizado por monto original
de US$5,000,000, obtenido en diciembre del
2014 a una tasa de interés anual de 5 %, con
vencimiento en diciembre del 2019. Las
amortizaciones a este préstamo deben
realizarse mediante 20 cuotas trimestrales
consecutivas de capital mas intereses de
US$217,621 més un pago final de
US$1,500,000 en la vigésima cuota

Préstamo no garantizado por un monto
original RD$100,000,000, obtenido en junio
del 2012 a una tasa de interés anual de
11.50 %, con vencimiento en abril del 2017.
Las amortizaciones a este préstamo deben
realizarse mediante 18 cuotas trimestrales
consecutivas de capital mas intereses de
RD$7,347,926 (periodo de gracia de seis
meses)

Total deuda a largo plazo, incluyendo
porcion corriente

Menos porcidn corriente

Total deuda a largo plazo, excluyendo
porcion corriente

[y
fomst
~
[\
j}
—
(o)

82,350,797 117,119,980

153,197,404 177,627,961

- 15,032,991

510,312,481 787,110,291
165,665.003 _ 207,785,620

344,647,478 _ 579,324,671
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Notas a los Estados Financieros Separados (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Deuda a largo plazo (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2017, los préstamos con el Banco Multiple BHD Ledn, S. A.
contienen requisitos e indices financieros, tales como: solvencia, pérdidas respecto a
operaciones fallidas, apalancamiento; asi como otros pardmetros no financieros, los cuales
la Compaiiia debe cumplir y reportar a la mencionada entidad. A esa fecha la Compaiia
esta en cumplimento con dichos requisitos y parametros.

El 31 de diciembre de 2017, el vencimiento de la deuda a largo plazo es el siguiente:

2018 165,665,003
2019 262,334,773
2020 60,953,759
2021 21,358,946

_510312,481

Obligaciones por arrendamiento financiero

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los pasivos por arrendamiento financiero son como
sigue:

Valor presente
Pagos de los pagos
minimos de minimos de
arrendamiento Intereses arrendamiento
2017
Menos de un afio 5,738,932 767,072 4,971,860
Entre uno y cinco afnos 13,439,187 857,512 12,581,675
19,178,119 1,624,584 17,553,535
2016
Menos de un afio 1,711,060 253,556 1,457,504
Entre uno y cinco afios 4,017,398 269,444 3,747,954
5,728,458 523,000 5,205,458

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el contrato por arrendamiento financiero que mantiene
la Compaiiia tiene una vigencia de cinco afios, plazo que cubre la mayor parte de la vida
economica de los activos arrendados. La tasa de interés promedio oscila entre 4.75 % y
5.95 %, anual y establece una opcién a compra al final del contrato.
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Notas a los Estados Financieros Separados (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Obligaciones por arrendamiento financiero (continuacion)

Una reconciliacién del movimiento de los pasivos con los flujos de efectivo provenientes
de las actividades de financiamiento es el siguiente:

Saldos al Iro. de enero de 2017

Cambio por flujos de efectivo
de financiamiento:

Retiros de aportes para

futura capitalizacion
Dividendos pagados
Préstamos obtenidos
Préstamos pagados

Total cambios por flujos de

efectivo de financiamiento

Efecto de cambio en moneda
extranjera

Otros cambios:
Gasto por intereses
Intereses pagados
Resultado del periodo, neto
Transaccién no monetaria
Transferencia a reserva legal

Total otros cambios

Saldos al 31 de diciembre de 2017

Pasivos Patrimonio
Documentos Obligaciones por Aporte para
por pagar a Deuda a arrendamiento  Intereses futuras Beneficios
cono plazo largo plazo financiero porpagar Capitalizaciones  acumulados Total
1,068,646,891 787,110,291 5,205,458 2,317,897 294,804,257 1,105,594,425 2,158,084,794
R R - - (770,242) - (770,242)
_ - - - - (26,186,381)  (26,186,381)
713,942,993 - 14,399,417 - - - 728,342,410
854,743 ,908) (288,280,913) _ (2,302,292) - - (1,145,327,113)
(140,800, —(288280,913) _12.097.125 ____ .- __(770242) _(26,186,381) (443,941,326)
23403807 __ 11483103 250,952 - - - 15,137,857
199,531,847 199,531,847
- - (197,394,146) - (197,394,146)
- - - - 561,361,530 561,361,530
- - - (149,652,120) (9,896,314) (159,548,434)
- (28,068.077) _ (28.068.077)
- - - 2,137,701 _(149.652,120) _ 523,397,139 _375.882,720
_951,249,778 510,312,481 17,553,535 4,455,598 . 144,381,895 1,602,805,183 _2,125,164,045

Patrimonio de los socios

Cuotas sociales

El capital pagado esta compuesto por 12,500,000 cuotas sociales para el 2017 y 2016, las
cuales tienen un valor nominal de RD$100.00 cada una.
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Notas a los Estados Financieros Separados (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Patrimonio de los socios (continuacion)
Aportes para futura capitalizacion

Corresponde a los aportes realizados por los socios principales de la Compaiiia para futura
emision de cuotas sociales. El saldo pendiente sera convertido en cuotas sociales, una vez
sea conocido por la Asamblea General. Durante el periodo terminado el 31 de diciembre
de 2017, los accionistas de la Compaiiia retiraron aportes por RD$150,422,362. A la fecha
de los estados financieros separados, el Consejo no ha decidido sobre la capitalizacion del
importe restante.

Reserva legal

El Articulo 47 de la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas de
Responsabilidad Limitada de la Republica Dominicana requiere que toda sociedad
andénima o empresa de responsabilidad limitada transfiera anualmente como minimo el
5 % de su beneficio después de impuestos a una reserva legal hasta que tal reserva iguale
el 10 % del capital social pagado. Dicha reserva no esta disponible para distribucion entre
los socios, excepto en caso de disolucion de la Compaiia.

Reserva por revaluacion

Corresponde a la revaluacion de terrenos y edificaciones de la Compaiiia al 31 de diciembre
de 2015 (véase la nota 15).

Reserva por participacion en revaluacion de subsidiarias

Corresponde a la participacién de la Compaiiia en los otros resultados integrales de sus
subsidiarias por la revaluacion de terrenos y edificaciones de estas al 31 de diciembre de
2015 y la correspondiente depreciacion de las edificaciones revaluadas, asi como el
impuesto diferido relacionado.

Dividendos

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia declaré dividendos por
RD$182,276,119, de los cuales se decidieron pagar solamente a los socios minoritarios, un
monto de RD$36,082,695; el importe restante, por RD$146,193,424, estara como parte de
los beneficios acumulados hasta que la entidad presente tenga flujos suficientes para el
pago o que se decida el aumento de las cuotas sociales a favor del socio mayoritario
Ingenieria Estrella, S. A.

Al 31 de diciembre de 2017 se pagd a los accionistas minoritarios un monto de
RD$26,186,381, el monto restante por RD$9,896,314 se presenta formando parte de las
acumulaciones por pagar y otros pasivos en el estado separado de situacién financiera al
31 de diciembre de 2017 que se acompaifia.
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Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Impuesto sobre la renta

Una conciliacion entre los resultados reportados en los estados financieros separados y para
fines fiscales durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como
sigue:

2017 2016
Beneficio antes impuesto sobre la renta 564.134.800 _ 684.416,584
Mas (menos) diferencias permanentes:
Ajuste por inflacidn de inventarios (15,778,194)  (10,058,354)
Ingresos exentos, dividendos (13,824,650)  (10,492,327)
Ingresos exentos, participacion en
resultados de subsidiarias y asociadas (143,713,539) (239,225,751)
Ingresos exentos, proyectos
gubernamentales (571,135,884) (333,386,814)
Ingresos exentos, participacion en
resultados de negocio conjunto (41,350,576) (6,797,303)
Intereses no deducibles, periodo corriente 14,542,922 9,651,080
Gastos no deducibles, donaciones
a instituciones sin NCF 3,797,566 1,156,328
Descargo directo de cuentas por cobrar 985,509 -
Retribuciones complementarias 2,931,700 1,859,500
Otras partidas 120,817 107.338

(763.424,329) (587.186,303)

Mas (menos) diferencias de tiempo:
Diferencia entre depreciacion fiscal y

contable 5,058,817 6,483,386
Pérdida en disposicidn de activos fijos 127,705 31,422
Diferencia en cambio de moneda

extranjera (4,291,289) 15,333,479
Diferencia en la amortizacion de

intangibles (64,668) (264,828)
Gastos acumulados por pagar (2,838,445) 2,838,445
Estimacion para deterioro de

cuentas por cobrar a clientes 13,045,754 -
Porcién de capital en cuotas por

arrendamiento financiero (2,287.876) (800.331)

8,749,998 23,621,573
(Pérdidas fiscales) renta neta imponible _(190,539,531) _120,851,854
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Notas a los Estados Financieros Separados (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Impuesto sobre la renta (continuacion)

El Cédigo Tributario de la Republica Dominicana establece que el impuesto sobre la renta
por pagar serd el mayor resultante entre el 27 % de la renta neta imponible y el 1 % de los
activos sujetos a impuestos en 2017 y 2016. En el 2017, la Compaiiia liquidé el impuesto
sobre la renta sobre los activos sujetos a impuestos y el 2016 sobre la renta neta imponible.

Un detalle del impuesto sobre la renta determinado al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es
como sigue:

2017 2016
Renta neta imponible 2,396,387,599 120,851,854
Tasa impositiva 1% 27 %
Impuesto determinado 23,963,876 32,630,001
Anticipos de impuesto sobre la renta (3,087,389)  (40,090,226)
Impuestos de afios anteriores - (26,937,437)
Saldo a favor del periodo anterior (34,497,340) -
Retenciones instituciones financieras (435) -
Retenciones instituciones del Estado (145,830) (99,678)
Saldo a favor 13 11 34,497.34

El saldo a favor se presenta como parte de los gastos pagados por anticipado en los estados
separados de situacion financiera a esas fechas que se acompafian.

El Cédigo Tributario de la Republica Dominicana, segin enmendado, permite a las
compaiiias que las pérdidas incurridas en un afio fiscal, puedan ser compensadas en los
periodos fiscales siguientes, sin extenderse mas alla de cinco afios. Sin embargo, la
compensacion estaria sujeta a que se aproveche cada afio no mas del 20 % de las mismas.
El Cédigo también establece que en el cuarto y quinto afio ese 20 % no puede exceder el
80 % y el 70 %, respectivamente, de la renta neta imponible. La porcion de las pérdidas
trasladables no aprovechada en cada afio, no puede ser usada en los afios futuros.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiia mantiene pérdidas trasladables ajustadas por
inflacién por RD$190,539,531, las cuales pueden ser compensadas con beneficios futuros,
si los hubiese y cuyo vencimiento es el siguiente:

2018 38,107,906
2019 38,107,906
2020 38,107,906
2021 38,107,906
2022 38,107,907

190,539,531
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Impuesto sobre la renta (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el gasto de impuesto sobre la renta esta compuesto de
la siguiente manera:

2017 2016
Corriente (23,963,876)  (32,630,001)
Diferido 21,190,606 (2,140,017)
Impuestos de afios anteriores - 26,937,437

—(2,773.270) ___(7.832,581)

Al 31 de diciembre de 2016, corresponde al saldo a favor como resultado de rectificativas
realizadas a las declaraciones juradas de impuestos de los periodos 2015 y 2014.

Un movimiento por concepto del impuesto sobre la renta diferido durante los afios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

Saldo al Movimiento Saldo al
inicio del afio final

2017
Activos fijos 26,094,166 7,165,274 33,259,440
Estimacion para deterioro de

cuentas por cobrar clientes 21,741,313 (18,218,959) 3,522,354
Gastos acumulados por pagar 15,367,990 (15,367,990) -
Diferencia cambiaria 4,635,766 (1,158,648) 3,477,118
Inversiones en subsidiarias (32,983,891) (2,674,745) (35,658,636)
Pérdidas fiscales trasladables - 51,445,674 51.445.674

— 34,855,344 _ 21,190,606  _56,045,950

Revaluacion de propiedades,
planta y equipo (198,127,027) 1,301,225 (196,825,802)
Inversiones en subsidiarias (19,722.760) 314,574 (19,408,186)

_(217,849,787) ___ 1,615,799 _(216,233,988)
Diferido neto (182,994,443) 22,806,405 _(160,188,038)
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Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Impuesto sobre la renta (continuacion)

Saldo al Movimiento Saldo al
inicio del afio final
2016
Activos fijos 24,160,954 1,933,212 26,094,166
Estimacion para deterioro
de cuentas por cobrar clientes 11,600,637 10,140,676 21,741,313
Gastos acumulados por pagar 738,042 14,629,948 15,367,990

Diferencia cambiaria 495,728 4,140,038 4,635,766
Inversiones en subsidiarias - (32,983.891) (32,983,891)

36,995,361 (2,140,017) 34,855,344
Revaluacién de propiedades,

planta y equipo (190,596,001) (7,531,026) (198,127,027)
Inversiones en subsidiarias - (19,722.760) (19.722.760)

(190,596,001) _(27,253,786) (217,849,787)
Diferido neto (153,600,640) _ (29,393.803) (182,994,443)

Una conciliacién de la tasa efectiva de tributacion al 31 de diciembre de 2016, es como
sigue:

% Monto (RD$)

Beneficio neto 98.86 676,584,003
Impuesto sobre la renta, neto 1.14 7,832,581
eneficio antes de impuesto
sobre la renta _100.00 684,416,584
Impuesto aplicando la tasa impositiva 27.00 184,792,478
Ajuste por inflacién de inventarios (0.40) (2,715,756)
Impuestos asumidos por pagos al exterior - -
Ingresos exentos, dividendos (0.41) (2,832,928)
Ingresos exentos, participacion en
resultados de subsidiarias y asociadas (9.44) (64,590,953)
Ingresos exentos, proyectos
gubernamentales ' (13.15) (90,014,440)
Ingresos exentos, participacion en
resultados de negocio conjunto (0.27 (1,835,272)

Gastos no deducibles, gastos sin NCF 0.3 2,605,792
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Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Impuesto sobre la renta (continuacion)

% Monto (RD$)

Donaciones a instituciones sin NCF 0.05 312,209
Retribuciones complementarias 0.07 502,065
Ganancia contable en venta de inversiones - -
Ganancia fiscal en venta de acciones - -
Diferencia entre depreciacion fiscal

y contable 0.26 1,750,514
Pérdida en venta de activos fijos 0.00 8,484
Diferencia en cambio de moneda extranjera 0.60 4,140,039
Gastos acumulados por pagar 0.11 766,380
Impuestos de afios anteriores (3.94) (26,937,437)
Porcién de capital en cuotas por

arrendamiento financiero (0.03% (216,089)
Otras partidas 0.3 2.097.495

_ 114 —1.832,581
Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia se encuentra en proceso de la elaboracién del
estudio de precios de transferencia y estima que el resultado del mismo no tendra ningin
efecto en los estados financieros separados. Al 31 de diciembre de 2016, la Compaiiia

prepard y presento el referido estudio y la correspondiente declaracidén y como resultado
de esto, no se origind ningun ajuste sobre los estados financieros separados.

Costo de ventas y gastos generales y administrativos

Un resumen del costo de ventas y de los gastos generales y administrativos por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
Cambios en los inventarios (90,860,204)  (96,154,787)
Materia prima usada 523,460,648 493,716,050
Compensaciones al personal 578,726,558 461,326,289
Depreciaciones y amortizaciones 70,928,325 69,815,272
Mano de obra contratada 300,041,147 175,591,526
Reparaciones y mantenimientos 56,007,676 29,638,770
Combustibles y lubricantes 14,294,011 12,162,444
Alquileres y arrendamientos 172,431,091 29,923,899
Energia eléctrica, agua y basura 25,101,428 27,465,844
Servicios de administracidon 54,559,099 1,572,607
Materiales y suministros usados 52,899,138 56,832,377

Seguros 12,032,869 13,225,910
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Costo de ventas y gastos generales y administrativos

2017 2016
Seguridad y vigilancia 7,310,434 6,790,320
Teléfonos y comunicaciones 15,694,792 15,522,086
Honorarios profesionales 37,213,748 27,377,267
Dietas y viaticos 10,957,604 8,554,813
Donaciones 3,797,566 1,156,328
Cuentas incobrables 14,031,263 -
Publicidad y promocion 2,231,147 2,205,510
Hospedaje 3,913,867 2,185,619
Placas y permisos 1,114,696 996,129
Gastos navidefios 2,416,142 797,116
Otros 17,080,444 152,547,617

1,885,383,489 1,393,249.006

Compensaciones al personal

Un resumen de las compensaciones al personal que se presentan formando parte del costo
de ventas y gastos generales y administrativos por los afos terminados el 31 de diciembre
de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
Sueldos y salarios 308,335,393 245,793,478
Horas extras 47,382,502 22,212,570
Regalia pascual 27,344,324 21,196,164
Bonificacion 62,679,862 58,218,552
Vacaciones 21,252,736 18,591,624
Capacitacion 9,382,191 6,016,794
Aportes al plan de pensiones 22,299,424 18,330,169
Incentivos 9,889,883 8,488,866
Preaviso y cesantia 7,526,547 17,990,349
Seguros - 3,334,293
Uniformes y utiles de seguridad 1,269,071 807,949
Seguridad social 26,736,851 21,970,040
Transporte de personal 25,087,908 12,386,442
Aportes al INFOTEP 3,482,496 2,826,545
Retribuciones complementarias 2,931,700 1,859,500
Otras compensaciones al personal 3,125,670 1,302,954

578,726,5 461,326,289

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia cuenta con 880 y 576 empleados,
respectivamente.
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Otros ingresos operacionales

Un resumen de los otros ingresos operacionales durante los afos terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

2017 2016
Alquiler de equipos y maquinarias 24,839,934 24,424.264
Venta de materiales, piezas y repuestos 59,771,070 28,490,906
Dividendos por inversiones 13,824,650 10,492,327
Cambio en el valor razonable de
propiedades de inversion 3,299,935

Otros 14,690,624 1.759.902
113,126,278 __68,467,334

Compromisos y contingencias
Arrendamientos operativos

La Compariia mantiene contratos de arrendamientos operativos de inmuebles que son
utilizados por la Compania para los empleados que laboran en los distintos proyectos.
Estos contratos tienen duracion entre seis meses y dos afios, renovables automaticamente.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiia ha efectuado pagos por concepto de
arrendamientos bajo estos contratos ascendentes a aproximadamente RD$4,700,000 y
RD$3,400,000, respectivamente, los cuales se encuentran registrados en los renglones de
costos de ventas y gastos generales y administrativos en los estados separados de resultados
y otros resultados integrales de esos aflos que se acompanan.

El compromiso de pago de arrendamiento operativo del préximo afo es de
aproximadamente RD$4,500,000.

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia esta envuelta en diversos casos de tipo legal por
concepto de reclamos laborales y comerciales originados en el curso normal de sus
operaciones. La gerencia es de opinion, después de consultar a sus abogados, que el
resultado final de los litigios y reclamaciones existentes no afectarian significativamente
los estados financieros separados de la Compaiiia en caso de fallos adversos.
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Valores expresados en pesos dominicanos (RDS$)

Transacciones no monetarias

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia realiz6 transacciones
que no originaron flujos de efectivo cuyo efecto es como sigue:

Otras inversiones (a) (150,000,000)
Cuentas por cobrar a relacionadas (a) 150,000,000
Cuentas por cobrar a relacionadas (b) (149,652,120)
Aportes para futura capitalizacion (b) 149,652,120
Dividendos (¢) 9,896,314

Acumulaciones por pagar y otros pasivos (c) (9,896,314)

(a) Corresponde a aumento de otras inversiones en Consorcio Minero Dominicano, S. A.
a cambio del reconocimiento de cuentas por cobrar a la relacionada American Steel
Building Corporation.

(b) Corresponde a retiro de aportes de accionistas a cambio de la compensacion de cuentas
por cobrar a la relacionada Ingenieria Estrella, S. A.

(c) Corresponde a los dividendos declarados y que al 31 de diciembre de 2017 estan
pendientes de pago (ver las notas 18 y 22.6 de estos estados financieros separados).

Instrumentos financieros
Clasificacion contable y valores razonables

A continuacién se presentan los importes en libros y los estimados como valor razonable
de los instrumentos financieros de la Compariia al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Préstamos y Disponible Otros Total
otras partidas para la pasivos valor Valor
por cobrar venta financieros en libros razonable
2017
Efectivo y equivalentes
de efectivo 7,334,346 - - 7,334,346 7,334,346
Cuentas por cobrar,
neta 1,158,793,387 - - 1,158,793,387 1,158,793,387
Otras inversiones - 2,069,031,697 - 2,069,031,697 N/D
Activos financieros 1,166,127,733  __ 2,069,031,697 - - 32351589430 __1,166,127,733
Cuentas por pagar - - (435,975,232) (435,975,232) (435,975,232)
Anticipos recibidos
de clientes a corto
y largo plazo - - (145,448,900) (145,448,900) (145,448,900)
Acumulaciones por
pagar y otros pasivos - - (12,181,280) (12,181,280) (12,181,280)
Documentos por pagar
a corto plazo - - (951,249,778) (951,249,778) (951,249,778)
Deuda a largo plazo - - (510,312,481) (510,312,481) (459,585,304)

Obligaciones por
arrendamiento
financiero - - (17,553,535) (17,553,535) (19,178,119)

Pasivos financieros - - —(2,072,721,206)  _(2.072,721,206) __(2,023,618,613)
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Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Instrumentos financieros (continuacion)

Clasificacion contable y valores razonables (continuacion)

Préstamos y Disponible Otros Total
otras partidas para la pasivos valor Valor
por cobrar venta financieros ¢en libros razonable
2016
Efectivo y equivalentes
de efectivo 22,051,004 - - 22,051,004 22,051,004
Cuentas por cobrar,
neta 1,256,673,827 - - 1,256,673,827 1,256,673,827
Otras inversiones - 1,919,027,527 - 1.919,027,527 N/D
Activos financieros _1,278,724,831 1,919,027,527 - __3,197,752,358 _ 1,278,724,831

Cuentas por pagar

(312,295,307)

(312,295,307)

(312,295,307)

Anticipos recibidos

de clientes a corto

y largo plazo - -
Acumulaciones por

pagar y otros pasivos - -
Documentos por pagar

a corto plazo - -
Cuentas por pagar a

relacionadas a largo

(167,808,050) (167,808,050) (167,808,050)

(2,317,897) (2,317,897) (2,317,897)

(1,068,646,891) (1,068,646,891) (1,068,646,891)

plazo - - (43,564,567) (43,564,567) (43,564,567)
Deuda a largo plazo

incluyendo porcién

corriente - - (787,110,291) (787,110,291) (733,009,623)
Obligaciones por

arrendamiento

financiero - - (5,205.458) (5.205.458) (4.718,053)
Pasivos financieros - = —(2,386,948,461)  _(2,386,948,461) __(2,332,360,388)

El valor razonable del efectivo, cuentas por cobrar, documentos por pagar a corto plazo,
cuentas por pagar y ciertas partidas de acumulaciones por pagar y otros pasivos fueron
determinados sobre la base del aproximado de sus importes en libros, debido al corto
tiempo de vencimiento de esos instrumentos.

El valor razonable de las inversiones en acciones no esta disponible (N/D).

El valor razonable de la deuda a largo plazo y obligaciones por arrendamiento financiero
fue estimado con base en el descuento de las salidas de efectivo futuro, utilizando la tasa
de interés del mercado donde esas obligaciones fueron adquiridas.

Tasas de interés usadas para determinar el valor razonable

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las tasas de interés utilizadas para calcular el valor
razonable de la deuda a largo plazo y las obligaciones por arrendamiento financiero fueron
determinadas utilizando las tasas de interés nominal activa preferencial de los bancos
comerciales de la Republica Dominicana que estan dispuestos a prestarle a clientes de bajo
riesgo, las cuales oscilan entre 9.63 % y 4.52 % en 2017 (11.94 % y 4.64 % en 2016) para
los saldos en pesos dominicanos (RD$) y ddlares estadounidenses (US$), respectivamente.
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Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Instrumentos financieros (continuacion)
Jerarquia del valor razonable

La siguiente tabla muestra las técnicas de valoracion usadas para medir los valores
razonables del Nivel 3 para la deuda a largo plazo y las obligaciones por arrendamiento
financiero, asi como también las variables no observables significativas usadas:

Variables no observables Interrelacién entre las
significativas variables no observables
Técnica de valoracion clave y la medicion
+ Tasa prime, que del valor razonable
Flujos de efectivo corresponde a la tasa de
descontados: 1a metodologia interés a la cual los bancos El  valor  razonable
utilizada para la valoracién estan dispuestos a estimado aumentaria
de las facilidades e prestarles a clientes de bajo  (disminuiria) si:
instrumentos financieros se riesgo. ¢ El perfil de riesgo
basa en que el perfil de fuera mayor (menor).
riesgo de la Compafiia no ha La prima de riesgo aplicable o La prima de riesgo
variado significativamente. a la Compaiiia, calculada en fuera mayor (menor).
base a la diferencia entre la ¢ Un cambio en el perfil
tasa de interés fijada para el de riesgo del cliente va
préstamo en cuestion y la tasa acompafiado por un
prime vigente en el mercado cambio en direccion
vigente al momento de la similar en la prima de
contratacién de la facilidad. riesgo.

Administracion del riesgo financiero

La Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

¢ Riesgo de crédito.
¢ Riesgo de liquidez.
¢ Riesgo de mercado.

Esta nota presenta informacion respecto a la exposicidon de la Compaiiia a cada uno de los
riesgos mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y
gestionar los riesgos y administrar el capital. Mas revelaciones cuantitativas estan incluidas
en estos estados financieros separados.

Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdida financiera de la Compaiiia si un cliente o una contraparte de un
instrumento financiero, no cumple con sus obligaciones contractuales y surge
principalmente, de los equivalentes de efectivo y de las cuentas por cobrar.



29
294
294.1

56

ACERO ESTRELLA, S.R.L.
(Casa Matriz)

Notas a los Estados Financieros Separados (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Instrumentos financieros (continuacion)
Administracion del riesgo financiero (continuacion)
Riesgo de crédito (continuacion)

Exposicion al riesgo de crédito
Cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar

El riesgo de crédito al que la Compaiiia estd expuesto, principalmente, por las
caracteristicas individuales de cada cliente. No obstante, la gerencia también considera la
demografia de la base de clientes de la Compaiiia, incluyendo el riesgo de impago de la
industria y el pais en los que opera el cliente, ya que estos factores pueden afectar el riesgo
de crédito.

El Comité de Crédito de la Compaiiia ha establecido una politica de crédito segun la cual
cada cliente nuevo es analizado individualmente para verificar su solvencia crediticia antes
de ofrecer los términos y condiciones estandares de pago de la Compaiiia. Las revisiones
de la Compaiiia incluyen analisis de la situacion financiera, cuando estén disponibles y, en
algunos casos, referencias bancarias. Se establecen los limites en los créditos para cada
cliente, los cuales representan la cantidad méxima disponible sin tener la necesidad de ser
aprobada por el comité de crédito.

Los clientes que no han podido cumplir con los indices de solvencia crediticia establecidos
por ia Compaiiia, pueden realizar transacciones con esta, solamente sobre la base del pago
anticipado. La Compaiiia no requiere garantia con respecto a las cuentas por cobrar a
clientes y otras cuentas por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los importes en libros de los activos financieros con
mayor exposicion al riesgo de crédito son los siguientes:

2017 201
Efectivo y equivalentes de efectivo 6,553,482 21,273,684
Cuentas por cobrar, neta 1,158,793,387 1,256,673,827
Otras inversiones 2.069,031,697 _1.919,027.527

—3,234,378,566 _3,196,975,038
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Instrumentos financieros (continuacion)

Administracion del riesgo financiero (continuacion)

Riesgo de crédito (continuacion)

Pérdidas por deterioro

La clasificacion de las cuentas por cobrar comerciales por vencimiento de acuerdo con las
fechas de pago convenidas, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente:

2017 2016
Cuentas por Pérdida Cuentas por Pérdida

cobrar a por cobrar a por
Vencimiento (dias) clientes deterioro clientes deterioro
No vencidas 517,634,455 - 254,215,919 -
1-30 4,904,386 - 8,067,623 -
31-60 3,771,150 - 11,944,345 -
61-90 4,360,230 - 3,384,191 -
91-120 1,852,634 - 477,923 -
Mas de 120 85,496,378 40,085,960 164,387,165 80,523,382

—618,019.233 _ 40,085,960  _442,477,166 _80,523,382

La Compaiiia estima que los montos en mora no considerados en la estimacion para pérdida
son enteramente recuperables con base en el comportamiento de pago historico y analisis
del riesgo de crédito del cliente, incluida su calificacién de crédito cuando esté disponible.

La estimacion para pérdida de cuentas por cobrar se establece a través de un cargo a la
cuenta de gastos por pérdida de cuentas de dudoso cobro. Las cuentas por cobrar se
consideran en la estimacion cuando la gerencia estima que su cobrabilidad es dudosa, pero
tomando en cuenta los abonos realizados, el historial de pagos y la evaluacion de garantias,

en caso que existan.

El movimiento de la estimacién por deterioro de cuentas por cobrar para el 2017 y 2016,

€s como sigue:

Saldo al inicio del afio
Aumento
Descargo contra provision

Saldo al final del ano

2016
80,523,382 83,958,789
14,031,263 -
_ (54.468.685) (3,435,407)
40,085,960 80,523,382
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Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Instrumentos financieros (continuacion)
Administracion del riesgo financiero (continuacion)
Riesgo de crédito (continuacion)

Efectivo y equivalentes de efectivo y otras inversiones

La Compaiiia se cubre de exponerse al riesgo de crédito al invertir solamente en valores
liquidos en entidades de prestigio econdmico nacional o donde la Compaiiia tiene
facilidades de crédito, o en entidades de prestigio y renombre, en los cuales la gerencia
considera que el riesgo sobre su inversion es bajo.

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que la Compaiiia no cumpla con sus obligaciones financieras conforme su
vencimiento. La politica de la Compaiiia para la administracion del riesgo de liquidez es,
en la medida de lo posible, tener siempre suficiente liquidez para cumplir con todos sus
pasivos en la fecha de su vencimiento, tanto bajo condiciones normales como de crisis
economica, sin tener que incurrir en pérdidas inaceptables o correr el riesgo de perjudicar
su reputacion.

La Compaiiia monitorea los requerimientos de flujos de efectivo para optimizar el retorno
del efectivo en las inversiones. Generalmente, la Compaiiia estima que tiene suficientes
fondos para cumplir con los gastos operacionales, incluyendo el pago de obligaciones
financieras.

Ademas, la Compaiiia tiene lineas de crédito con entidades financieras nacionales e
internacionales, segin se describe en la nota 19.

A continuacién los vencimientos contractuales de los pasivos financieros, los cuales

incluyen el pago del interés y excluyen el impacto de los acuerdos de compensacion de
pago:
Flujos Seis
Importe en de efectivo meses 6-12 -2 2-5 Mas de
libres contractual Q menos Meses Alflos Allos S afios
2017

Cuerias por
pagar 435,975,232 (435,975,232) (435,975,232)
Documentos
por pagar a
corto plazo 951,249,778 (986,681,315) (509,326,956) (477,354,359)
Anticipos
recibidos
de clientes a
corto y largo
plazo 145,448,900 (145,448 ,900) - (65,452,005) {79,996,895)
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Administracion del riesgo financiero (continuacion)

Riesgo de liquidez (continuacion)

2017

Acumulaciones
por pagar y
OIr0$ pasivos
Deuda a largo
plazo, incluyendo
porcion corriente
Obligaciones por
arrendamiento

financiero

2016

Cuentas por

pagar
Documentos

por pagar a

conto plazo
Anticipos

recibidos

de clientes a

corto y largo

plazo
Acumulaciones

por pagar y

otros pasivos
Cuentas por pagar a

relacionadas a

largo plazo
Deuda a largo

plazo, incluyendo

porcion corriente
Obligaciones por

arrendamiento

financiero

Flujos Seis
Importe en de efectivo meses 6-12 1-2 2-5 Mis de
libros contractual ©_menos Meses Aftos Afios S afios
12,181,280 (12,181,280) (12,181,280)
510,312,481 (577,711,474) (70,887,911) (132,773,896)  (285,365,655) (88,684,012)
17,553,535 (19,178,119} (2,869,466) (2,869.466) (5,544,339) __(7,894,848)
=L072720,206  _(2,177,176320)  (1,031.240.845)  _(678449.726) _(370,906.889)  __(96,578,R60)
312,295,307 (312,295,307) (312,295,307)
1,068,646,891 (1,108,451,160) (572,184,804) (536,266,356)
167,308,050 (167,808,050} {74,586,067) (93,221,983)
2,317,897 {2,317,897) (2.317,897)
43,564,567 (59,247,811) (59,247,811)
787,110,291 (928,628,010) (112,373,160) (159,680,802)  (256,198,702) (400,375,346)
5205458 (5,728,458) (855.530) (855,530 (1,711,060) (2.306,338)
—2,386,948.461 —(2,584,476,603)  _(L000.026,698)  _(77LI8K7SH _(ISLIINL045)  _(461,929.495) ____-

Riesgo de mercado

Es el riesgo de cambios en los precios en el mercado, tales como, tasas de cambio de
moneda extranjera y tasas de interés que pueden afectar los ingresos de la Compaiiia, o el
valor de los instrumentos financieros que esta posea. El objetivo de administrar el riesgo
de mercado es manejar y controlar las exposiciones al riesgo del mercado dentro de
parametros aceptables, mientras se optimiza el retorno del riesgo.
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Riesgo de mercado (continuacion)

Exposicion al riesgo cambiario

La Compafiia esta expuesta al riesgo cambiario en las ventas y compras que son
denominados en monedas diferentes a la moneda funcional de la Compaiiia, principalmente
el ddlar estadounidense (US$), asi como por mantener activos y pasivos financieros en esa
moneda, sin contar con algun instrumento financiero derivado que la cubra del riesgo
cambiario.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el riesgo al cual esta expuesta la Compaiiia en el tipo
de cambio de moneda extranjera, es como sigue:

US$ RD$
2017
Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo 36,443 1,759,832
Cuentas por cobrar 8,240,240 397,921,190
Avances a proveedores 1.122.493 54,205,187
9.399.176 453,886,209
Pasivos:
Cuentas por pagar (1,767,929) (85,373,291)

Anticipos recibidos de clientes

Documentos por pagar a corto
plazo

Deuda a largo plazo, incluyendo

(1,873,020)
(10,129,403)

(90,448,136)
(489,148,871)

porcidén corriente (6,210,871) (299,922,961)
Obligaciones por arrendamiento

financiero (364.441) (17,553.535)

(20.345.664) (982.446.794)

Exposicién neta (10,946,488) _ (528,560,585)
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29 Instrumentos financieros (continuacion)
29.4 Administracion del riesgo financiero (continuacion)
29.4.3 Riesgo de mercado (continuacion)

Exposicion al riesgo cambiario (continuacion)

USS$ RD$
2016
Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo 6,700 312,957
Cuentas por cobrar 13,255,254 619,152,914
Avances a proveedores 262,243 12.249.371
13,524,197 631,715,242
Pasivos:
Cuentas por pagar (1,349,438) (63,032,249)
Aanticipos recibidos de clientes (1,681,380) (78,537,260)

Documentos por pagar a corto
plazo
Deuda a largo plazo, incluyendo

(15,918,189)

(743,538,608)

porcién corriente (8,039,031) (375,503,138)
Obligaciones por arrendamiento

financiero (111,442) (5,205.458)

(27.099.480)  (1,265.816,713)

Exposicion neta (13,575,283) (634,101,471)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el comportamiento de la tasa de cambio del ddlar
estadounidense (US$) con relacion al peso dominicano (RD$), es como sigue:

Tasas promedio Tasas al cietre
2017 2016 2017 2016

USS _47.58 46.20 48.29 46.71

Analisis de sensibilidad

Basado en la posicion neta en moneda extranjera, al 31 de diciembre de 2017, una variacion
de un 10 % en la tasa de cambio tendria un efecto en los resultados y patrimonio de la
Compaiiia en aproximadamente RD$52,856,000.
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Instrumentos financieros (continuacion)
Administracion del riesgo financiero (continuacién)

Riesgo de mercado (continuacion)
Exposicion al riesgo de tasa de interés

A la fecha del informe, el perfil de la tasa de interés de los instrumentos financieros de la
Compaiija que devengan intereses, es como sigue:

Valor en libros

2017 2016
Instrumentos de tasa fija:
Activos financieros 6,553,482 21,273,684
Pasivos financieros (1,479.115.794) __(1,860,962.640)

—(1.472,562,312) _(1,839,688,956)

Anadlisis de sensibilidad para instrumentos de tasa fija

La Compailia no contabiliza activos y pasivos financieros a tasa fija al valor razonable con
cambios en resultados, ni designa derivados (permuta financiera de tasas de interés) como
instrumentos de cobertura segun un modelo de contabilizacion de cobertura de valor
razonable. Por lo tanto, una variacion en el tipo de interés a la fecha de los estados
separados de situacion financiera no afectaria el resultado ni el patrimonio de la Compaiiia.

Administracion de capital

La politica de la Compaiiia es mantener una base de capital sélida de manera de conservar
la confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo
futuro del negocio. El capital se compone del capital pagado, aportes para futura
capitalizacidn, reserva legal, reserva por revaluacidn, reserva por participaciéon en
revaluacion de subsidiarias y beneficios acumulados. La Compaiiia no estad sujeta a
requerimientos externos de capital.
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Informe de los Auditores Independientes

A los Socios de
Acero Estrella, S.R.L. y Subsidiarias:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Acero Estrella, S.R.L. y Subsidiarias
(el Grupo), los cuales comprenden el estado consolidado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2017, asi como los estados consolidados de resultados del periodo y otros
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha y las notas, las cuales comprenden un resumen de las principales
politicas de contabilidad y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados que se acompafian presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera consolidada de
Acero Estrella, S.R.L. y Subsidiarias al 31 de diciembre de 2017, su desempefio financiero
consolidado y sus flujos de efectivo consolidados por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinidn

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
consolidados de nuestro informe. Somos independientes del Grupo de acuerdo con el Cddigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (Cddigo de Etica del IESBA), junto con los requerimientos de ética
emitidos por el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Repiblica Dominicana
(ICPARD) que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros consolidados en
la Repiblica Dominicana y hemos cumplido con las demas responsabilidades éticas de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido proporciona una base suficiente y apropiada para nuestra opinién de
auditoria.

Asuntos de énfasis - saldos y transacciones con socios y entidades relacionadas
Llamamos la atencién sobre el contenido de la nota 9 a los estados financieros consolidados,

donde se menciona que el Grupo mantiene saldos y realiza transacciones importantes con
socios y entidades relacionadas. Nuestra opinion no ha sido modificada por este asunto.

(Contintia)

KPMG Dominicana, a Panamanian entity and a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated with
KPMG International Cooperative (‘KPMG International™), a Swiss entity.
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Responsabilidad de la administracion y de los responsables del gobierno del Grupo en
relacion con los estados financieros consolidados

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion de los estados financieros
consolidados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, asi
como del control interno que la administracion considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros consolidados libres de errores materiales, ya sea debido a
fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros consolidados, la administracion es responsable
de evaluar la capacidad del Grupo de continuar como un negocio en marcha y revelar, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base de
contabilidad de negocio en marcha, a menos que la administracion tenga la intencién de
liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa razonable.

Los encargados del gobierno del Grupo son responsables de la supervision del proceso de
reporte de informacion financiera del Grupo.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
consolidados, considerados en su conjunto, estdn libres de errores materiales, ya sea debido a
fraude o error, asi como emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara un
error material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o en su conjunto, podria esperarse razonablemente que
influirdn en las decisiones econdmicas que toman los usuarios con base en los estados
financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Nosotros también:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros
consolidados, ya sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un
error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones erréneas o la elusion del control interno.

¢ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
propdsito de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcion de las
circunstancias, pero no con la finalidad de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno del Grupo.

(Continaa)



Evaluamos que las politicas de contabilidad aplicadas son apropiadas, la razonabilidad de
las estimaciones contables y las correspondientes revelaciones presentadas por la
administracion.

Concluimos sobre lo apropiado del uso, por la administracion, de la base de contabilidad
de negocio en marcha, y con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
la existencia o no de una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar
como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, es
requerido que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la informacién
correspondiente revelada en los estados financieros consolidados, o si tales revelaciones
no son apropiadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, hechos o condiciones futuros pudieran ocasionar que el Grupo no pueda
continuar como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros
consolidados, incluyendo la informacién revelada y si los estados financieros
consolidados representan las transacciones y eventos subyacentes de manera que logren
una presentacion razonable.

Obtener evidencia de auditoria suficiente y apropiada en relacién con la informacion
financiera de las entidades o actividades de negocios dentro del Grupo para expresar una
opinion sobre los estados financieros consolidados. Nosotros somos responsables por la
administracion, supervision y ejecucion de la auditoria del Grupo. Nosotros somos
responsables solamente por nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno del Grupo en relacioén con, entre otros
asuntos, el alcance y la oportunidad de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

KPME

29 de mayo de 2018

Santiago,
Republica Dominicana



ACERO ESTRELLA, S.R.L. Y SUBSIDIARIAS

Estados Consolidados de Situacion Financiera

Activos

Activos circulantes:
Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar:
Clientes
Entidades relacionadas
Empleados
Otras
Estimacion para deterioro
Cuentas por cobrar, neto
Avances a proveedores y contratistas
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Total activos circulantes
Inversiones en asociadas
Otras inversiones
Propiedad, planta y equipos, neto

Propiedades de inversién

Otros activos

31 de diciembre de 2017 y 2016

Valores en pesos dominicanos (RD$)

8,14, 32
14,32
9,14,31
14
32
32
14,32
10,14

11,14,25

12

13,29, 31, 32

14,15, 20, 21, 22

16

14,17

2017 2016
10,854,404 25,660,382
872,199,068 773,455,304
649,043,693 854,117,627
61,204,637 61,265,302
353,303 6,183,830
1,582,800,701 1,695,022,063
(55,263,785) (99,810,234)
1,527,536,916 1,595,211,829
175,377,684 81,556,041
499,975,284 622,527,549
49,876,578 81,293,394
2,263,620,866 2,406,249,195
226,881,214 351,176,930
2,869,497,989 2,694,493,819
1,555,583,844 1,533,040,275
20,595,934 20,595,934
8,476,550 5,741,211
6,944,656,397 7,011,297,364
(Continda)

Las notas en las paginas 1 a 64 son parte integral de estados financieros consolidados.



ACERO ESTRELLA, S.R.L. Y SUBSIDIARIAS

Estados Consolidados de Situacién Financiera, Continuacion

31 de diciembre de 2017 y 2016

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Pasivos y patrimonio de los accionistas

Pasivos circulantes:

Porcion corriente de deuda a largo plazo

Porcion corriente de obligaciones
por arrendamiento financiero

Documentos por pagar a corto plazo

Cuentas por pagar:
Proveedores
Entidades relacionadas
Otras cuentas por pagar

Total cuentas por pagar

Anticipos recibidos de clientes a corto
plazo

Acumulaciones por pagar y otros
pasivos
Total pasivos circulantes

Anticipos recibidos de clientes a largo
plazo

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
a largo plazo

Deuda a largo plazo
Obligaciones por arrendamiento financiero
Impuesto sobre la renta diferido

Total pasivos

Patrimonio de los socios:
Capital pagado
Aportes para futura capitalizacion
Reserva legal
Reserva de revaluacion
Beneficios acumulados

Total patrimonio atribuible a los
propietarios de la Compafiia

Participaciones no controladoras

Total patrimonio de los socios

Nota

15, 20, 32

15,21, 32
19, 32

14
9

32

14,32

14,18, 31, 32

14, 32

9,32
15, 20, 32
15,21, 32

25

14,15, 22,31, 32

24

2017 2016
226,307,045 264,071,195
4,971,860 1,457,504
1,283,058,568 1,391,794,694
431,078,560 379,596,773
44,448,916 87,354,431
2,155,204 570,004
477,682,680 467,521,208
110,673,874 101,994,019
95,224,537 65,892,048
2,197,918,564 2,292,730,668
79,996,895 93,221,983

- 43,564,567
408,329,864 700,502,149
12,581,675 3,747,954
105,121,216 137,522,330
2,803,948,214 3,271,289,651
1,250,000,000 1,250,000,000
144,381,895 294,804,257
121,634,378 117,601,624
758,193,378 765,342,932
1,692,781,031 1,150,926,101
3,966,990,682 3,578,674,914
173,717,501 161,332,799
4,140,708,183 3,740,007,713
6,944,656,397 7,011,297,364

Las notas en las paginas 1 a 64 son parte integral de estados financieros consolidados.




ACERO ESTRELLA, S.R.L. Y SUBSIDIARIAS
Estados Consolidados de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales
Afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Nota 2017 2016
Ingresos 9,14, 26 3,110,769,470 2,591,875,328
Costo de ventas 9, 14,15, 17,27, 28 (1,996,193,600) (1,742,243,649)
Beneficio bruto en ventas 1,114,575,870 849,631,679
Otros ingresos operacionales 9,14, 29 225,431,841 233,391,024
1,340,007,711 1,083,022,703
Gastos generales y administrativos 9,14, 15,16, 17, 27,28 (548,876,965) (471,615,095)
Beneficio en operacion 791,130,746 611,407,608
Ingresos (costos) financieros: 8,9, 14,19, 20, 21, 32
Gastos por intereses (240,808,481) (188,760,853)
Ingresos por intereses 15,753,889 11,190,876
Pérdida en cambio de moneda extranjera, neta (31,928,573) (29,462,620)
Costos financieros, neto (256,983,165) (207,032,597)
Participacidn en las ganancias de asociadas,
neto de impuesto a las ganancias 12 44,620,708 90,464,215
Beneficio antes de impuesto sobre la renta 578,768,289 494,839,226
Impuesto sobre la renta, neto 25 7,136,013 17,916,772
Resultado del periodo 14 585,904,302 512,755,998
Otros resultados integrales - partidas que no se
reclasificaran posteriormente al resultado del periodo:
Depreciacion de las edificaciones revaluadas 15,22 9,038,574 9,038,574
Impuesto diferido relacionado 25 1,301,225 (7,531,026)
Otros resultados integrales, neto 10,339,799 1,507,548
Resultado integral total del periodo 596,244,101 514,263,546

(Continda)



ACERO ESTRELLA, S.R.L.Y SUBSIDIARIAS
Estados Consolidados de Resultados y Otros Resultados Integrales, Continuacion
Afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Valores en peso dominicanos (RD$)

Nota 2017 2016
Resultados del periodo atribuibles a:
Propietarios de la Compafiia 572,931,805 487,449,913
Participaciones no controladoras 24 12,972,497 25,306,085
585,904,302 512,755,998
Otros resultados integrales, neto de impuestos,
atribuibles a:
Propietarios de la Compafiia 10,927,594 2,095,343
Participaciones no controladoras 24 (587,795) (587,795)
10,339,799 1,507,548
Resultados integrales totales atribuibles a:
Propietarios de la Compafiia 583,859,399 489,545,256
Participaciones no controladoras 24 12,384,702 24,718,290
Total resultados integrales 596,244,101 514,263,546

Las notas en las paginas 1 a 64 son parte integral de estados financieros consolidados.




Nota
Saldos al 1ro. de enero de 2016
Resultados integrales del afio:
Resultados del periodo
Otros resultados integrales 15, 22,24

Total resultados integrales

Transacciones con los propietarios de la
Compaifiia: 22
Transferencia a reserva legal
Retiros de aportes para futuras
capitalizaciones

Total de transacciones con los
accionistas de la Compaiia

Saldos al 31 de diciembre de 2016

Resultados integrales del afio:
Resultados del periodo
Otros resultados integrales 15, 22,24

Total resultados integrales

Transacciones con los propietarios de la
Compafiia:
Transferencia a reserva legal
Dividendos

Retiros de aportes para futuras
capitalizaciones

22,31

Total de transacciones con los
accionistas de la Compania

Saldos al 31 de diciembre de 2017

ACERO ESTRELLA, S.R.L. Y SUBSIDIARIAS
Estados Consolidados de Cambios en el Patrimonio
Afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Atribuible a los propietarios de la Compafiia

Aportes para

Capital futura Reserva Reserva de Beneficios Participaciones Total
pagado capitalizacion legal revaluacion acumulados Total no controladoras patrimonio
1,250,000,000 390,988,233 82,306,153 781,324,737 689,733,085 3,194,352,208 136,614,509 3,330,966,717

- - - - 496,488,487 496,488,487 25,306,085 521,794,572
- - - (15,981,805) - (15,981,805) (587,795) (16,569,600)
- - - (15,981,805) 496,488,487 480,506,682 24,718,290 505,224,972
- - 35,295,471 - (35,295,471) - - -
- (96,183,976) - - - (96,183,976) - (96,183,976)
- (96,183,976) 35,295,471 - (35,295,471) (96,183,976) - (96,183,976)
1,250,000,000 294,804,257 117,601,624 765,342,932 1,150,926,101 3,578,674,914 161,332,799 3,740,007,713
- - - - 581,970,379 581,970,379 12,972,497 594,942,876
- - - (7,149,554) - (7,149,554) (587,795) (7,737,349)
- - - (7,149,554) 581,970,379 574,820,825 12,384,702 587,205,527
- - 4,032,754 - (4,032,754) - - -
- - - - (36,082,695) (36,082,695) - (36,082,695)
- (150,422,362) - - - (150,422,362) - (150,422,362)
- (150,422,362) 4,032,754 - (40,115,449) (186,505,057) - (186,505,057)
1,250,000,000 144,381,895 121,634,378 758,193,378 1,692,781,031 3,966,990,682 173,717,501 4,140,708,183

Las notas en las paginas 1 a 64 son parte integral de estados financieros consolidados.



ACERO ESTRELLA, S.R.L. Y SUBSIDIARIAS
Estados Consolidados de Flujos de Efectivo
Afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Nota 2017 2016
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Resultado del periodo 585,904,302 512,755,998
Ajustes por:
Depreciacion 15 79,631,367 80,277,843
Cambio en el valor razonable de

propiedades de inversion 16 - (3,299,935)
Amortizaciones 17 10,847,280 7,793,190
Pérdida en disposicion de propiedad,

planta y equipos 142,103 38,461
Estimacion para deterioro de cuentas

por cobrar a clientes 32 15,008,362 24,754,930
Costos financieros, neto 8,9,14,19, 20,21 225,054,592 177,569,977
Participacidn en las ganancias de subsidiarias,

y asociadas neto de impuesto a las ganancias 12 (44,620,708) (90,464,215)
Impuesto sobre la renta, neto 25 (7,136,013) (17,916,772)
Efecto de la fluctuacion del tipo de cambio

sobre la deuda a largo plazo 47,661,345 37,276,024

Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 31 (96,985,569) (807,585,687)
Avances a proveedores y contratistas (93,821,643) (50,067,884)
Inventarios 122,552,265 155,752,054
Gastos pagados por anticipado 10,686,594 26,074,042
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

a largo plazo - 90,900,000
Otros activos (13,582,619) 353,942
Cuentas por pagar 10,161,472 90,869,665
Anticipos recibidos de clientes (4,545,233) (24,153,423)
Acumulaciones por pagar y otros pasivos 16,931,610 3,884,838
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

a largo plazo (43,564,567) 5,170,618

Efectivo generado por las

actividades de operacion 820,324,940 219,983,666

Intereses cobrados 8,9 15,753,889 265,718

Intereses pagados 9,19, 20,21 (238,303,916) (182,726,905)

Impuestos pagados 25 (3,233,654) (40,970,285)
Efectivo neto provisto por (usado en)

las actividades de operacion 594,541,259 (3,447,806)

(Continua)



ACERO ESTRELLA, S.R.L. Y SUBSIDIARIAS

Estados Consolidados de Flujos de Efectivo, Continuacion

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Nota 2017 2016
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Adquisicion de inversiones (175,004,171) (24,913,127)
Dividendos cobrados por inversiones en asociada 12 90,084,873 -
Devolucion de inversiones en asociada 12 78,831,552 -
Adquisicion de propiedad, planta y equipos 15 (102,317,039) (78,280,748)
Efectivo neto usado por las
actividades de inversién (108,404,785) (103,193,875)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Retiros de aportes para futuras capitalizaciones 21,22 (770,242) (96,183,976)
Dividendos pagados 21,22 (26,186,381) -
Préstamos obtenidos 21 969,627,157 960,289,327
Préstamos pagados 21 (1,443,612,986) (778,708,885)
Efectivo neto provisto por (usado en) las
actividades de financiamiento (500,942,452) 85,396,466
Disminucion en el efectivo y equivalentes de efectivo (14,805,978) (21,245,215)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 25,660,382 46,905,597
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 10,854,404 25,660,382

Las notas en las paginas 1 a 64 son parte integral de estados financieros consolidados.




ACERO ESTRELLA, S.R.L. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2017 y 2016

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Entidad que informa

Acero Estrella, S.R.L. (la Compafiia) es una sociedad organizada y constituida el 21 de
agosto del afo 1994, con sede principal en la Autopista Duarte, Km 13%, Santiago,
Republica Dominicana. Estos estados financieros consolidados incluyen a la Compafiia y
sus subsidiarias (en conjunto el “Grupo”). Las actividades del Grupo consisten en la
fabricacion, instalacion, comercializacion y construccién de estructuras metalicas en
general.

La Compafiia es una subsidiaria directa poseida en un 62 % por Ingenieria Estrella, S. A.

Bases de contabilidad

Los estados financieros consolidados estan preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

La emision de los estados financieros consolidados fue aprobada por los administradores
del Grupo en fecha 29 de mayo de 2018 y deben someterse a la aprobacion final de la
Asamblea General de Accionistas.

Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros consolidados estan presentados en pesos dominicanos (RD$), que
es la moneda funcional del Grupo.

Uso de estimados y juicios

La preparacion de los estados financieros consolidados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera requiere que los administradores realicen
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad
y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan regularmente. El efecto de las revisiones
de estimaciones se reconoce prospectivamente.

Juicios

La informacidn sobre juicios realizados en la aplicacion de politicas de contabilidad que
tienen el efecto més importante sobre los importes reconocidos en los estados financieros
consolidados se describe en la nota 30 - compromisos y contingencias: determinar si un
acuerdo contiene un arrendamiento y si este es financiero u operativo.
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ACERO ESTRELLA, S.R.L. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuaciéon)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Uso de estimados y juicios (continuacion)
Incertidumbres de estimacion y supuestos

La informacion sobre incertidumbres de estimacion y supuestos que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material durante el afio que terminara el 31 de
diciembre de 2018, se presenta en las siguientes notas:

Nota 25 - Reconocimiento de activos por impuestos diferidos: disponibilidad de futuras
utilidades fiscales que permitan compensar las diferencias de tiempo que originaron el
impuesto sobre la renta diferido activo, cuando se reserve.

Nota 32 - Instrumentos financieros - estimacion de pérdidas por deterioro: reconocimiento
de pérdidas para ajustar a su valor recuperable las cuentas por cobrar

Medicion de los valores razonables

Algunas de las politicas de contabilidad y revelaciones del Grupo requieren la medicion de
los valores razonables, tanto de los activos y pasivos financieros como de los no
financieros.

El Grupo cuenta con un marco de control establecido en relacion con la medicion de los
valores razonables. La gerencia financiera tiene la responsabilidad general de la
supervision de todas las mediciones significativas del valor razonable, incluyendo los
valores razonables de Nivel 3.

Cuando se utiliza informacion de terceros para medir los valores razonables, tales como
cotizaciones de agencias de corretaje o de servicios de valuacion, la gerencia financiera
revisa regularmente las variables no observables significativas y los ajustes a la valuacion.
La gerencia financiera evalUa la evidencia obtenida de terceros para sustentar su conclusion
de que las valuaciones cumplen los requerimientos de las NIIF, asi como sobre el nivel de
la jerarquia de valor razonable donde deben clasificarse.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Grupo utiliza datos de mercado
observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en niveles
distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en
las técnicas de valoracion, como sigue:

Nivel 1.  Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos 0 pasivos
idénticos.

Nivel 2:  Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).



6.1
6.1.1
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ACERO ESTRELLA, S.R.L. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuaciéon)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Uso de estimados y juicios (continuacion)

Medicion de los valores razonables (continuacion)

Nivel 3:  Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables
(variables no observables).

Si las variables utilizadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de la jerarquia de valor razonable, entonces la medicion del
valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia de valor
razonable que la variable de nivel mas bajo que sea significativa para la medicién total.

El Grupo reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al
final del periodo sobre el que se informa durante el que ocurrio el cambio.

Las siguientes notas incluyen informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir
los valores razonables:

Nota 15 Propiedad, planta y equipos y depreciacion
Nota 16 Propiedades de inversion
Nota 32 Instrumentos financieros

Base de medicion

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del costo historico,
excepto por las siguientes partidas que han sido medidas usando una base alternativa:

¢ Terrenos y edificaciones medidos al valor razonable determinado al 31 de diciembre
de 2015 (véase las notas 6.9.1 y 15).

¢ Propiedades de inversion, medidas al valor razonable al 31 de diciembre de 2017 y
2016 (vease las notas 6.10 y 16).

Principales politicas de contabilidad

El Grupo ha aplicado consistentemente las siguientes politicas de contabilidad a todos los
periodos presentados en estos estados financieros consolidados.

Base de consolidacién

Subsidiarias

Las subsidiarias son entidades controladas por el Grupo. EI Grupo controla una entidad
cuando estd expuesta o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su
implicacion en la participada y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través
del poder que tiene sobre esta.



6.1
6.1.1

6.1.2
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6.1.4

6.1.5
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ACERO ESTRELLA, S.R.L. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuaciéon)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Base de consolidacion (continuacion)

Subsidiarias (continuacion)

Los estados financieros de las subsidiarias se incluyen en los estados financieros
consolidados desde la fecha en que se obtiene el control y hasta la fecha en que este cesa.

Participaciones no controladoras

Las participaciones no controladoras se miden a la participacion proporcional de los activos
netos identificables de la adquirida a la fecha de adquisicion.

Los cambios en la participacion del Grupo en una subsidiaria que no resultan en una pérdida
de control se contabilizan como transacciones de patrimonio.

Pérdida de control

Cuando el Grupo pierde control sobre una subsidiaria da de baja en cuentas los activos y
pasivos de la subsidiaria, cualquier participacion no controladora relacionada y otros
componentes de patrimonio. Cualquier ganancia o pérdida resultante se reconoce en los
resultados del periodo. Si el Grupo retiene alguna participacion en la ex subsidiaria, esta se
mide a su valor razonable a la fecha en la que se pierda el control.

Participaciones en inversiones contabilizadas bajo el método de la participacion

Las participaciones del Grupo en las inversiones contabilizadas bajo el método de la
participacion incluyen las participaciones en asociadas.

Una asociada es una entidad sobre la que el Grupo tiene una influencia significativa, pero
no control o control conjunto de sus politicas financieras y de operacion.

Las participaciones en asociadas se contabilizan usando el método de la participacion.
Inicialmente se reconocen al costo, que incluye los costos de transaccion. Despues del
reconocimiento inicial, los estados financieros consolidados incluyen la participacion del
Grupo en el resultado integral de las inversiones contabilizadas bajo el método de la
participacion hasta la fecha en que cesa la influencia significativa.

Transacciones eliminadas en la consolidacion

Los saldos y transacciones intercompafiia y cualquier ingreso o gasto no realizado que surja
de transacciones intercompafiia grupales, son eliminados. Las ganancias no realizadas
provenientes de transacciones con sociedades cuya inversién es reconocida segun el
método de la participacion, son eliminadas de la inversion en proporcion de la participacion
del Grupo en la inversion. Las pérdidas no realizadas son eliminadas de la misma forma
que las ganancias no realizadas, pero solo en la medida que no haya evidencia de deterioro.
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Valores en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Moneda extranjera
Saldos y transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras se convierten a
pesos dominicanos (RD$) utilizando la tasa de cambio vigente en el mercado en la fecha
de reporte. Los ingresos y gastos se convierten a pesos dominicanos utilizando la tasa de
cambio vigente en la fecha de la transaccion. Las diferencias resultantes de la conversion
de los activos y pasivos denominados en monedas extranjeras se presentan como ganancia
(pérdida) en cambio de moneda extranjera, formando parte de los ingresos (costos)
financieros en los estados consolidados de resultados del periodo y otros resultados
integrales que se acomparian.

Ingresos de actividades ordinarias
Ingresos por construccion e instalacion de estructuras metalicas

Los ingresos por servicios de construccion e instalacion de estructuras metélicas se
reconocen cuando se devengan, es decir, cuando las estructuras y los servicios de mano de
obra son colocados en los proyectos desarrollados acorde con el grado de terminacion de
los mismos y considerando que sea probable que el Grupo obtenga los beneficios
econdmicos derivados de los contratos. Los avances y depdsitos recibidos de clientes se
reconocen como pasivos y se van aplicando a las facturas en la medida en que las
cubicaciones del proyecto son presentadas, segun el grado de avance del proyecto.

Estas estructuras son construidas con base en especificaciones negociadas con los clientes
y socios y entidades relacionadas. Los ingresos de los contratos incluyen el importe inicial
acordado mas cualquier variacion en el contrato de trabajo, reclamos y pagos de incentivos
que sirvan para ampliar la probabilidad del ingreso y que se pueda hacer una medida fiable.
Cuando se reconoce un reclamo o variacion, se revisa el progreso y el precio del contrato
y la posicion acumulada del contrato se revalla en cada fecha de reporte.

Cuando se puede hacer un estimado fiable del resultado de un contrato de construccién, los
ingresos de actividades ordinarias se reconocen en los resultados del periodo con referencia
al estado de realizacion del contrato. EI grado de terminacion se evalta sobre la base de
inspecciones de los trabajos ejecutados. De no ser asi, los ingresos de actividades ordinarias
se reconocen solo en la medida en que sea probable recuperar los costos incurridos por
causa del contrato.

Los gastos del contrato se reconocen en los resultados del periodo, cuando se incurren, a
menos que originen un activo relacionado con la actividad futura del contrato. Las pérdidas
esperadas se reconocen inmediatamente en los resultados del periodo.
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Valores en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Ingresos de actividades ordinarias (continuacion)
Venta de laminados

Los ingresos por venta de laminados se reconocen cuando se devengan, es decir, cuando
son transferidos al comprador los riesgos y beneficios derivados de la propiedad de los
bienes, la recuperabilidad de la contraprestacion es probable, se puede hacer un estimado
fiable de los costos asociados y del posible rendimiento de bienes, la entidad no conserva
para si misma ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes vendidos y se puede
hacer una medicién fiable del importe de los ingresos de actividades ordinarias. Los
ingresos de actividades ordinarias se miden netos de devoluciones, descuentos comerciales
y por volumen,

La oportunidad de la transferencia de los riesgos y beneficios varia dependiendo de los
términos individuales de los acuerdos de ventas. Para ventas nacionales, la transferencia
ocurre generalmente cuando el producto es recibido en el deposito del cliente; sin embargo,
para ventas internacionales la transferencia ocurre al entregar los articulos al transportista.
Por lo general, para esos productos el cliente no tiene derecho de devolucién.

Otros ingresos operacionales

Los otros ingresos operacionales se reconocen en la medida en que los productos han sido
transferidos a los clientes, socios y entidades relacionadas, los servicios han sido prestados
y se ha efectuado la transferencia de los riesgos y beneficios asociados con los productos
Y Servicios.

Los ingresos por dividendos se reconocen en los resultados en la fecha en que se establece
el derecho del Grupo a recibir el pago.

Los otros ingresos operacionales estan compuestos principalmente por ingresos por
dividendos, ganancia en venta de inversiones y venta de materiales, piezas y repuestos.

Beneficios a los empleados

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo se reconocen en los
resultados del periodo cuando se presta el servicio relacionado. Se reconoce una obligacion
por el importe que se espera pagar por participacion de los empleados en las utilidades, si
el Grupo tiene una obligacion presente, legal o implicita de pagar este monto como
]Eesglltado de servicios pasados prestados por el empleado y se puede hacer un estimado
iable.



6.4
6.4.2

6.4.3

6.5

6.6

6.6.1

;
ACERO ESTRELLA, S.R.L. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuaciéon)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Beneficios a los empleados (continuacion)

Plan de retiros y pensiones

El Grupo reconoce en los resultados los aportes efectuados mensualmente al Sistema
Dominicano de Seguridad Social de conformidad con lo establecido en la Ley de Seguridad
Social (Ley num. 87-01). Este sistema funciona con un esquema de cuenta de capitalizacion
individual, consiste de aportes que debe realizar el empleador y los empleados de manera
particular y que son administrados por una Administradora de Pensiones. A la edad de retiro,
el empleado recibe el monto de los aportes realizados por él y su empleador mas el
rendimiento de la cuenta de capitalizacion individual.

Prestaciones por terminacion

El Cédigo de Trabajo de la Republica Dominicana requiere que los patronos paguen un
auxilio de preaviso y cesantia a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean
terminados sin causa justificada. EI Grupo reconoce el pago de prestaciones en los
resultados cuando da por terminado el contrato de trabajo.

Ingresos financieros y costos financieros

Los ingresos y costos financieros comprenden intereses recibidos sobre depositos a plazo,
por efectivo depositado en cuentas corrientes y cuentas por cobrar a socios y entidades
relacionadas, intereses pagados sobre préstamos o financiamientos de socios y entidades
relacionadas, comisiones bancarias y diferencias en cambio de moneda extranjera.

Los ingresos y gastos por intereses se reconocen utilizando el método de interes efectivo.
Las ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera se presentan netas.

Impuesto sobre la renta

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente, el impuesto diferido y
el impuesto de afios anteriores. Los impuestos corriente y diferido se reconocen en los

resultados del periodo, excepto cuando se relacionen con una combinacién de negocios o
partidas reconocidas directamente en el patrimonio en otros resultados integrales.

Impuesto corriente

El impuesto corriente incluye el impuesto esperado por pagar sobre la renta neta imponible
del afio y cualquier ajuste al impuesto por pagar o por cobrar relacionado con afos
anteriores. Se mide utilizando tasas impositivas aprobadas o cuyo proceso de aprobacién
esté practicamente completado en la fecha de reporte.
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Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Impuesto sobre la renta (continuacion)
Impuesto diferido

El impuesto diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre el
importe en libros de los activos y pasivos para propositos de informacion financiera y los
montos usados para propositos tributarios.

Se reconocen activos por impuestos diferidos por las pérdidas fiscales trasladables no
utilizadas, los créditos fiscales no utilizados y las diferencias temporarias deducibles,
cuando es probable que existiran rentas imponibles futuras disponibles contra las que
pueden ser utilizadas. Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de
reporte y se reducen cuando ya no es probable que los beneficios relacionados seran
realizados; esta reduccion se reversa cuando la probabilidad de rentas imponibles futuras
mejora.

Los impuestos diferidos activos no reconocidos se evaltan en cada fecha de reporte y se
reconocen cuando es probable que estaran disponibles futuras rentas imponibles contra las
cuales se podran utilizar las diferencias temporarias que los originan.

El impuesto diferido se mide utilizando las tasas fiscales que se espera seran aplicables a
las diferencias temporarias en el periodo en el que se reversaran, utilizando tasas
impositivas vigentes o sustancialmente vigentes en la fecha de reporte.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan solo si se cumplen ciertos
criterios y se presentan neto en el estado consolidado de situacion financiera.

Impuesto de afios anteriores

El impuesto de afios anteriores corresponde a la diferencia entre el monto provisionado de
impuesto sobre la renta corriente y el monto liquidado al presentar la declaracién jurada de
sociedades.

Inventarios

Los inventarios se miden al menor del costo o valor neto realizable. El costo de los
inventarios se determina utilizando el método de promedio ponderado. En el caso de los
inventarios fabricados y las obras en proceso, el costo incluye una porcién apropiada de
los costos indirectos de produccidn con base en la capacidad operacional normal.

Avances a proveedores

Los avances de efectivo a los proveedores para la compra de inventarios y adquisicion de
equipos, se presentan como avances a proveedores y se reclasifican a inventarios o a
propiedad, planta y equipos cuando se recibe el producto en los almacenes del Grupo.
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Principales politicas de contabilidad (continuacion)

Propiedad, planta y equipos
Reconocimiento y medicion

Las partidas de propiedad, planta y equipos, excepto los terrenos y las edificaciones, se
miden al costo de adquisicion menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. Los
terrenos y las edificaciones se miden a su valor razonable de acuerdo con el tratamiento
alternativo permitido por la Norma Internacional de Contabilidad 16 Propiedad, Planta y
Equipos.

El costo incluye desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.
El costo de activos construidos por el propio Grupo incluye el costo de los materiales, la
mano de obra directa y cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer el
activo apto para su uso previsto.

Si partes significativas de un elemento de propiedad, planta y equipos tienen vidas Utiles
diferentes, se reconocen como elementos separados (componentes importantes).

Cualquier ganancia o pérdida en la disposicion de un elemento de propiedad, planta y
equipos (calculada como la diferencia entre el precio obtenido de la disposicion y el
importe en libros del elemento) se reconoce en los resultados. Cuando se venden activos
revaluados, los importes incluidos como reserva de revaluacion son transferidos a los
beneficios acumulados.

Costos posteriores

Los desembolsos posteriores se capitalizan solo si es probable que el Grupo recibira los
beneficios econdémicos futuros asociados con los costos. Las reparaciones y
mantenimientos continuos se reconocen en los resultados cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacion se calcula para dar de baja en cuentas el costo de los elementos de
propiedad, planta y equipos menos sus valores residuales estimados, utilizando el método
de linea recta sobre sus vidas Utiles estimadas y se reconoce en los resultados del periodo.
Los activos arrendados se deprecian sobre el plazo del arrendamiento o su vida util, el
menor, a menos que sea razonablemente probable que el Grupo obtendra la propiedad al
final del plazo de arrendamiento. Los terrenos no se deprecian.

Los activos arrendados son depreciados en el periodo méas corto entre el plazo del
arrendamiento y su vida 0til, a menos que sea razonablemente seguro que el Grupo
obtendré la propiedad al final del periodo del arrendamiento.
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Depreciacion (depreciacion)

La vida util estimadas de propiedad, planta y equipos son como sigue:

Afios de vida

util estimada
Edificaciones 20-50
Maquinarias y equipos 3-10
Vehiculos y equipos de transporte 5-10
Mobiliario y equipos de oficina 2-15

El método de depreciacion, las vidas utiles y los valores residuales se revisan en cada fecha
de reporte y se ajustan cuando es apropiado.

Reclasificacion a propiedades de inversion

Cuando cambia el uso de una propiedad de ocupada por el duefio a propiedad de inversion,
se mide al valor razonable y se reclasifica. Cualquier ganancia resultante de esta
remedicion se reconoce en los resultados del periodo cuando es una reversion de una
pérdida por deterioro, previamente reconocida, sobre esa propiedad; cualquier ganancia
adicional se reconoce en otros resultados integrales y se presenta en la reserva de
revaluacion. Cualquier pérdida se reconoce en los resultados del periodo.

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion se miden inicialmente al costo y posteriormente, al valor
razonable con cambios reconocidos en los resultados del periodo.

Cualquier ganancia o pérdida en la disposicion de una propiedad de inversion (calculada
como la diferencia entre el resultado neto proveniente de la disposicion y su importe en
libros) se reconoce en los resultados del periodo. Cuando se vende una propiedad de
inversion que estaba previamente clasificada como propiedad, planta y equipos, cualquier
importe relacionado incluido en la reserva de revaluacion se transfiere a beneficios
acumulados.

Contratos de construccién en curso

Los contratos de construccion en curso representan el importe bruto por facturar que se
espera cobrar a los clientes por el trabajo efectuado hasta la fecha. Este importe se mide al
costo incurrido mas las ganancias reconocidas a la fecha, menos los anticipos recibidos de
clientes y pérdidas reconocidas.
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Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Contratos de construccidn en curso (continuacion)

En los estados consolidados de situacion financiera, los contratos de construccion en curso
en los que los costos incurridos mas las ganancias reconocidas exceden los anticipos
recibidos de clientes y las pérdidas reconocidas, se presentan como cuentas por cobrar a
clientes. Los contratos para los que los anticipos recibidos de clientes y las pérdidas
reconocidas exceden los costos incurridos mas las ganancias reconocidas, se presentan
como anticipos recibidos de clientes.

Instrumentos financieros

El Grupo clasifica sus activos no derivados en las siguientes categorias: préstamos y
partidas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta.

El Grupo clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos
financieros.

Activos y pasivos financieros no derivados - reconocimiento y baja en cuentas

El Grupo reconoce inicialmente los préstamos y otras partidas por cobrar en la fecha en
que se originan. Todos los otros activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente en
la fecha de la transaccion, cuando la entidad comienza a formar parte de los términos
contractuales del instrumento financiero.

El Grupo da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos
contractuales a los flujos de efectivo del activo o cuando transfiere los derechos a recibir
los flujos de efectivo contractuales en una transaccion en la que se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con el activo financiero, o no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y no
retiene control sobre el activo transferido. Cualquier participacion en los activos
financieros transferidos, que sea creada o retenida por el Grupo, se reconoce como un
activo o pasivo separado.

El Grupo da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas, canceladas o expiran.

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en los estados
consolidados de situacion financiera, solamente cuando el Grupo tiene un derecho legal
que puede ejercer para compensar los importes y tiene la intencion de liquidarlos sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.
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Activos financieros no derivados - medicion

Préstamos y otras partidas por cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y
partidas por cobrar se miden al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Activos financieros disponibles para la venta

Estos activos se reconocen inicialmente a valor razonable méas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, son reconocidos al
valor razonable y los cambios que no sean pérdidas por deterioro y diferencias de moneda
extranjera en instrumentos de deuda disponibles para la venta, son reconocidos en otros
resultados integrales y acumulados dentro de la reserva de valor razonable. Cuando estos
activos son dados de baja en cuentas, la ganancia o pérdida acumulada en patrimonio es
reclasificada a resultados del periodo.

Las otras inversiones estan clasificadas como disponibles para la venta y estan registradas
al costo, debido a que no existe un mercado activo con el que se pueda determinar su valor
razonable.

Pasivos financieros no derivados - medicion

Un pasivo financiero se clasifica como a valor razonable con cambios en resultados, si esta
clasificado como mantenido para negociacion o es designado como tal en el
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles se reconocen en
los resultados del periodo cuando se incurren.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados son medidos al valor
razonable y los cambios correspondientes, incluyendo cualquier gasto por intereses, se
reconocen en los resultados del periodo.

Los otros pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable
menos cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Capital social

Las cuotas sociales son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales
directamente atribuibles a la emision de cuotas sociales, se reconocen como una deduccién
del patrimonio, neto de efectos fiscales.
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Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Deterioro del valor de los activos

Activos financieros no derivados

Los activos financieros que no estan clasificados como al valor razonable con cambios en
resultados, incluyendo participaciones en entidades reconocidas utilizando el método de la
participacién, se evalian en cada fecha de reporte para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro del valor.

La evidencia objetiva de que los activos financieros estan deteriorados incluye:

+ Mora o incumplimiento por parte de un deudor.

¢ Reestructuracion de un monto adecuado al Grupo en términos que no consideraria en
otras circunstancias.

+ Indicios de que un deudor o emisor se declarara en bancarrota.

Cambios adversos en el estado de pago de prestatarios o emisores.

+ Condiciones econdémicas que se relacionan con incumplimiento o la desaparicion de un
mercado activo para el instrumento.

+ Informacion observable que indica que existe una disminucién de los flujos de efectivo
esperados de un grupo de activos financieros.

*

Para una inversion en un instrumento de patrimonio, la evidencia objetiva de deterioro del
valor incluye un descenso significativo y prolongado en su valor razonable por debajo de
su costo. El Grupo considera que un descenso del 20 % es significativo y que un periodo
de nueve meses es prolongado.

Activos financiero medidos a costo amortizado

El Grupo considera la evidencia de deterioro del valor de los activos financieros medidos
a costo amortizado (préstamos y otras partidas por cobrar), tanto a nivel especifico como
colectivo. Todos los activos individualmente significativos son evaluados individualmente
por deterioro de su valor. Los que no se encuentran especificamente deteriorados son
evaluados colectivamente por cualquier deterioro del valor incurrido, pero que ain no ha
sido identificado. Los activos que no son individualmente significativos son evaluados
colectivamente por deterioro del valor, agrupandolos considerando caracteristicas de riesgo
similares.

Al evaluar el deterioro del valor colectivo, el Grupo utiliza informacion historica acerca de
la oportunidad de las recuperaciones y el importe de la pérdida incurrida, haciendo un
ajuste si las condiciones econdmicas y crediticias actuales hacen probable que las pérdidas
reales sean mayores 0 menores que las sugeridas por las tendencias histdricas.
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Una peérdida por deterioro del valor se calcula como la diferencia entre el importe en libros
del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero. Las pérdidas se reconocen en los
resultados del periodo y se presentan en una cuenta de estimacion.

Cuando el Grupo considera que no existen posibilidades reales de recuperar el activo, los
importes involucrados se dan de baja en cuentas. Si posteriormente el importe de la pérdida
disminuye y esa disminucion puede ser relacionada objetivamente con un hecho ocurrido
después de que se reconocié el deterioro del valor, la pérdida por deterioro del valor,
previamente reconocida, se reversa con credito a los resultados del periodo.

Activos financieros mantenidos para la venta

Las pérdidas por deterioro del valor de los activos disponibles para la venta se reconocen
reclasificando las pérdidas acumuladas en la reserva de valor razonable a los resultados. El
importe reclasificado es la diferencia entre el costo de adquisicion (neto de cualquier
reembolso del principal y amortizacion) y el valor razonable actual menos cualquier
pérdida por deterioro del valor previamente reconocida en los resultados del periodo.

Si posteriormente el valor razonable de un instrumento de deuda clasificado como
disponible para la venta se incrementa y ese incremento puede ser relacionado
objetivamente con un suceso ocurrido después de que la pérdida por deterioro del valor fue
reconocida, la pérdida se reversa con crédito a los resultados del periodo.

Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en los resultados para una inversion en un
instrumento de patrimonio clasificado como disponible para la venta, no se reversan por
resultados.

Inversiones reconocidas por el método de la participacion

Una peérdida por deterioro del valor de una inversion reconocida utilizando el método de la
participacion, se mide comparando el importe recuperable de la inversion con su importe
en libros. La pérdida por deterioro del valor se reconoce en los resultados del periodo y se
reversa si hay un cambio favorable en las estimaciones utilizadas para determinar el
importe recuperable.
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Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Deterioro del valor de los activos (continuacion)
Activos no financieros

En cada fecha de reporte sobre los que se informa, el Grupo revisa los importes en libros
de sus activos no financieros, excluyendo los activos por impuestos diferidos, las
propiedades de inversion y los inventarios, para determinar si existe algun indicio de
deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

Para la evaluacion de deterioro del valor, los activos son agrupados en el grupo mas
pequefio de activos que genera entradas de efectivo por su uso continuo y que son
significativamente independientes de las entradas de efectivo derivadas de otros activos o
unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor valor
entre su valor en uso y su valor razonable menos los costos de venta. El valor en uso se
basa en los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente, utilizando una tasa de
descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre el
valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo o la unidad generadora de
efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro del valor si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor se reconocen en los resultados del periodo.

Para los otros activos, una perdida por deterioro se reversa solo hasta el importe del activo
que no exceda al importe en libros que podria haberse obtenido, neto de amortizacion o
depreciacion, sino se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para dicho
activo.

Provisiones

Las provisiones se determinan descontando los flujos de efectivo futuros esperados,
utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones corrientes
del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del pasivo. La
reversion del descuento se reconoce como costo financiero.

Se reconoce una provision si, como resultado de un suceso pasado, el Grupo tiene una
obligacion presente, legal o implicita de la que puede hacerse un estimado fiable y es
probable que para cancelarla requiera desprenderse de recursos que incorporan beneficios
econémicos.



6.16
6.16.1

6.16.2

6.16.3

16
ACERO ESTRELLA, S.R.L. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuaciéon)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Arrendamientos

Determinacioén de si un acuerdo contiene un arrendamiento

Al inicio del acuerdo, el Grupo determina si el acuerdo es o contiene un arrendamiento.

El Grupo separa los pagos y demas contraprestaciones requeridas por el acuerdo, al inicio
del mismo o tras haber hecho la correspondiente reconsideracion entre los derivados del
arrendamiento y de los otros elementos sobre la base de sus valores razonables relativos.
Si el Grupo concluye para un arrendamiento financiero que es impracticable separar en
forma fiable los pagos, reconocera un activo y un pasivo por un mismo importe igual al
valor razonable del activo subyacente identificado; posteriormente, el pasivo se reducira
por los pagos efectuados, reconociendo la carga financiera imputada a dicho pasivo
mediante la utilizacién de la tasa de interés incremental del endeudamiento del comprador.

Activos arrendados

Los arrendamientos de propiedad, planta y equipos que transfieren al Grupo
sustancialmente todos los riesgos y ventajas relacionados con la propiedad, son clasificados
como arrendamientos financieros. Los activos arrendados se miden inicialmente a un
importe igual al menor valor entre el valor razonable y el valor presente de los pagos
minimos por el arrendamiento. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos se
contabilizan de acuerdo con la politica contable aplicable al activo correspondiente.

Los activos mantenidos bajo otros arrendamientos se clasifican como operativos y no se
reconocen en los estados consolidados de situacion financiera del Grupo.

Pagos por arrendamientos

Los pagos realizados bajo arrendamientos operativos se reconocen en los resultados del
periodo en forma lineal durante el plazo del arrendamiento. Los incentivos por
arrendamiento recibidos se reconocen como parte integral del gasto total por arrendamiento
durante el plazo de este.

Los pagos minimos realizados bajo arrendamientos financieros son distribuidos entre la
carga financieray la reduccion de la obligacion. La carga financiera total se distribuye entre
los periodos que constituyen el plazo del arrendamiento, de manera que se obtenga una tasa
de interés constante en cada periodo sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar.
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Acuerdo conjunto
El Grupo clasifica el acuerdo conjunto como una operacion conjunta.

Una operacion conjunta es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes que tienen
control conjunto del acuerdo tienen derecho a los activos y obligaciones con respecto a los
pasivos relacionados con el acuerdo.

Bajo esta clasificacion se contabilizan los activos, pasivos, ingresos de actividades
ordinarias y gastos relativos a su participacion en una operacion conjunta de acuerdo con
las NIIF, aplicables en particular a los activos, pasivos, ingresos de actividades ordinarias
y gastos.

Beneficio en operacion

El beneficio en operacion es el resultado generado por las principales actividades continuas
del Grupo que generan ingresos, asi como otros ingresos y gastos relacionados con las
actividades operativas. El beneficio en operacion excluye los ingresos (costos) financieros,
la participacion en las ganancias de asociadas reconocidas utilizando el método de la
participacion y el impuesto sobre la renta.

Medicion de valor razonable

Valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria por la
transferencia de un pasivo en la fecha de medicién en una transaccion ordenada entre
participantes del mercado principal o en su ausencia, el mercado mas ventajoso al que tiene
acceso el Grupo en esa fecha. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo
de incumplimiento.

Varias politicas de contabilidad y revelaciones en los estados financieros consolidados del
Grupo requieren la medicion de valores razonables, tanto para activos financieros y no
financieros como para pasivos.

Cuando esta disponible, el Grupo mide el valor razonable de un instrumento financiero
utilizando precios cotizados en un mercado activo para ese instrumento financiero. Un
mercado se considera activo si las transacciones para activos y pasivos ocurren con la
suficiente frecuencia y volumen para proveer informacion de precios sobre una base
continua.

Si no hay precios cotizados en un mercado activo, el Grupo utiliza técnicas de valoracién
que maximizan el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizan el uso de
datos de entrada no observables. La técnica de valoracion seleccionada incorpora todos los
factores que los participantes del mercado tomarian en consideracién al ponerle precio a la
transaccion.
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Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Medicidn de valor razonable (continuacion)

Cuando un activo o un pasivo medidos al valor razonable tienen un precio de oferta y un
precio de demanda, el Grupo mide los activos y posiciones largas al precio de oferta y los
pasivos y posiciones cortas al precio de demanda.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el reconocimiento
inicial es normalmente el precio de transaccion, es decir, el valor razonable de la
contraprestacion entregada o recibida. Cuando el Grupo determina que el valor razonable
en el reconocimiento inicial es diferente del precio de transaccion y este es evidenciado por
un precio cotizado en un mercado activo para un activo o pasivo idéntico o bien,
determinado con base en una técnica de valoracion para la cual ningin dato de entrada no
observable se considera insignificante en relacion con la medicion, entonces el instrumento
financiero se mide inicialmente al valor razonable, ajustado para diferir la diferencia entre
el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de transaccion.

Posteriormente, la diferencia se reconoce en los resultados del periodo utilizando una base
apropiada y durante el plazo del instrumento, pero no después que la valuacion esté
totalmente soportada por datos observables de entrada en el mercado o la transaccion esté
cerrada.

Normas emitidas pero aun no efectivas

Varias normas nuevas y enmiendas a normas estan vigentes para los periodos anuales que
comienzan después del 1ro. de enero de 2017 y se permite su aplicacion anticipada; sin
embargo, el Grupo no ha adoptado anticipadamente las siguientes normas nuevas o
enmendadas en la preparacion de estos estados financieros consolidados.

La NIIF 15 establece un marco integral para determinar por cuanto y cuando se reconoce
un ingreso. Reemplaza las guias para el reconocimiento de ingresos existentes, incluyendo
la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias, la NIC 11 Contratos de Construccion y la
CINIIF13 Programas de Fidelizacion de Clientes.

La NIIF15 es efectiva para periodos anuales que comienzan en o despues del 1ro. de enero
de 2018 y se permite la adopcion anticipada.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Provenientes de Contratos con Clientes

Venta de bienes

Actualmente para la venta de bienes, el ingreso se reconoce cuando estos son entregados
en los almacenes del cliente, que es cuando el mismo acepta los bienes y los riesgos y
beneficios relacionados con la transferencia de la propiedad. El ingreso se reconoce en ese
momento, siempre que se pueda hacer una medicion fiable del ingreso y los costos
asociados, la recuperacion de la contraprestacion recibida es probable y el Grupo no
conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes.



7.11

7.1.2

7.1.3

19
ACERO ESTRELLA, S.R.L. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuaciéon)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Normas emitidas pero aun no efectivas (continuacion)

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Provenientes de Contratos con Clientes
(continuacion)

Venta de bienes (continuacion)

Bajo la NIIF 15, se reconoce un ingreso cuando el cliente obtiene el control de los bienes.
Para algunos contratos de productos fabricados a la medida, el cliente controla todo el
trabajo en proceso durante la fabricacion del producto. En este caso, el ingreso se
reconoceria mientras se fabrica el producto. Esto va a resultar en que un ingreso y ciertos
costos asociados con estos contratos se reconozcan anticipadamente con respecto a la
practica actual, es decir, antes de que el producto sea entregado al cliente con las
condiciones pactadas.

Contratos de construccion

Los ingresos de los contratos, actualmente, incluyen el importe inicial acordado mas
cualquier variacion en el contrato de trabajo, reclamos y pagos de incentivos que sirvan
para ampliar la probabilidad del ingreso y que se pueda hacer una medicion fiable. Cuando
se reconoce un reclamo o variacion, se revisa el progreso y el precio del contrato y la
posicion acumulada del contrato se revalua en cada fecha de reporte.

Bajo la NIIF 15, los reclamos y variaciones se incluirdn en la contabilidad del contrato
cuando estén aprobados.

Transicion

El Grupo planea adoptar la NIIF 15 en sus estados financieros para el afio que terminara el
31 de diciembre de 2018, utilizando el enfoque retrospectivo. Como resultado, el Grupo
aplicara todos los requerimientos de la NIIF 15 en cada periodo comparativo presentado y
ajustara sus estados financieros consolidados.

El Grupo planea utilizar soluciones practicas para los contratos completados. Esto significa
que los contratos completados que comenzaron y terminaron en el mismo periodo
comparativo de reporte, asi como los contratos que estan completados al inicio del primer
periodo presentado, no seran reestructurados.

El Grupo aun no ha determinado los efectos relacionado a la adopcién de la NIIF 15 y no
se espera ningun efecto significativo sobre sus estados financieros consolidados.
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NIIF 9 Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad emitié la version
final de la NIIF 9 Instrumentos Financieros.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comienzan el 1ro. de enero de 2018 y se
permite la adopcion anticipada. EI Grupo planea aplicar la NIIF 9 comenzando el 1ro. de
enero de 2018.

El efecto actual de adoptar la NIIF 9 en los estados financieros consolidados del Grupo en
el 2018 no se conoce y no se puede hacer un estimado fiable porque dependera de los
instrumentos financieros que posea el Grupo y las condiciones econdmicas del momento,
asi como de las elecciones contables y los juicios que se haran en el futuro. La nueva norma
requerirad que el Grupo revise sus procesos contables y los controles internos relacionados
con el reporte de instrumentos financieros; estos cambios todavia no se han completado.
Sin embargo, el Grupo no ha realizado una evaluacion preliminar del efecto potencial de
adoptar la NIIF 9 con base en su posicion al 31 de diciembre de 2017.

Clasificacion - activos financieros

La NIIF 9 contiene una nueva clasificacion y un enfoque de medicion para los activos
financieros que reflejan el modelo de negocio bajo el cual se administran los activos y sus
caracteristicas de flujo de efectivo.

La NIIF 9 contiene tres categorias principales de clasificacion para activos financieros:
medidos a costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado integral y al
valor razonable con cambios en resultados. La norma elimina las categorias existentes en
la NIC 39: mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y otras partidas por cobrar y
disponibles para la venta.

Bajo la NIIF 9, los derivados implicitos en contratos donde el receptor es un activo
financiero dentro del alcance de la norma, no se bifurcan nunca. Por lo tanto, el instrumento
financiero hibrido es evaluado en su conjunto para determinar su clasificacion.

La NIIF 9 reemplaza el modelo de “pérdida incurrida” de la NIC 39 con un modelo de
“pérdida de crédito esperada”. Esto va a requerir un alto grado de juicio en cuanto a cémo
los cambios en los factores econdmicos afectan la pérdida esperada que sera determinada
con base en una probabilidad ponderada.

El nuevo modelo de deterioro se aplicara a activos financieros medidos al costo amortizado
o al valor razonable con cambios en otros resultados integrales, excepto para inversiones
en instrumentos de patrimonio y para activos bajo contrato.
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NIIF 9 Instrumentos Financieros (continuacion)
Clasificacion - activos financieros (continuacion)

Bajo la NIIF 9, las estimaciones por pérdidas se mediran sobre cualquiera de las siguientes
bases:

¢ Perdida esperada a 12 meses. Estas son las pérdidas esperadas que resultan de los
posibles eventos de incumplimiento dentro de los 12 meses siguientes a la fecha de
reporte.

¢ Pérdida esperada de por vida. Estas son las pérdidas esperadas que resultan de todos
los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento
financiero.

La medicion de las perdidas esperadas de por vida aplica si a la fecha de reporte, el riesgo
de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial; en el caso contrario, aplica la medicion de las pérdidas esperadas a
12 meses. Una entidad puede determinar que el riesgo de credito de un activo financiero
no ha aumentado significativamente si el activo tiene bajo riesgo de crédito a la fecha de
reporte. Sin embargo, la medicion de las pérdidas esperadas de por vida siempre aplica para
los creditos comerciales y activos de contratos sin un componente significativo de
financiamiento; una entidad también puede elegir aplicar esta politica para cuentas por
cobrar comerciales y activos de contrato con un componente significativo de
financiamiento.

Clasificacion - pasivos financieros

El Grupo aun no ha determinado los efectos relacionado a la adopcion de la NIIF 9 y no se
espera ningun efecto significativo sobre sus estados financieros consolidados.

La NIIF 9 conserva sustancialmente todos los requerimientos de la NIC 39 para la
clasificacion de pasivos financieros.

Sin embargo, bajo la NIC 39 todos los cambios de valor razonable o pasivos designados
como al valor razonable con cambios en resultados, se reconocen en los resultados,
mientras que bajo la NIIF 9 estos cambios en el valor razonable generalmente se presentan
como sigue:

¢ Elimporte del cambio en el valor razonable atribuible a cambios en el riesgo de crédito
del pasivo se presenta en otros resultados integrales.
¢ El importe restante del cambio en el valor razonable se presenta en los resultados.

El Grupo no tiene pasivos financieros designados como al valor razonable con cambios en
resultados y actualmente no tiene la intencion de hacerlo. La evaluacion preliminar del
Grupo no indicé ningun efecto significativo si se aplicaran los requerimientos de la NIIF 9
a la clasificacion de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2017.
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Revelaciones

La NIIF 9 requerira nuevas y amplias revelaciones, en particular sobre la contabilidad de
cobertura, riesgo de crédito y pérdidas de crédito esperadas. La evaluacion preliminar del
Grupo incluyo un anélisis para identificar ausencia de datos en los procesos actuales y esta
planificado implementar el sistema y los cambios en los controles que se consideran
necesarios para obtener los datos requeridos.

Transicion

Los cambios en las politicas contables que resultan de la adopcion de la NIIF 9 seran
generalmente aplicados retrospectivamente, excepto como se explica a continuacion:

¢ El Grupo planea beneficiarse de la excepcion que le permite no reestructurar
informacion comparativa de periodos anteriores con respecto a clasificaciones y
cambios de mediciones (incluyendo deterioro). En general, las diferencias en el importe
en libros de activos y pasivos financieros que resulten de la adopcion de la NIIF 9 seran
reconocidas en ganancias acumuladas y reservas al 1ro. de enero de 2018.

¢+ Con base en los hechos y circunstancias que existen en la fecha de la aplicacion inicial,
se deben realizar las siguientes evaluaciones:

- La determinacion del modelo de negocio dentro del cual se mantiene un activo
financiero.

- Ladesignacion y anulacion de designaciones previas de ciertos activos y pasivos
financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.

- Ladesignacion de ciertas inversiones en instrumentos de patrimonio no mantenidas
para negociacion como al valor razonable con cambios en otros ingresos integrales.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo contable Gnico para los arrendatarios, de arrendamientos
dentro del estado consolidado de situacién financiera. El arrendatario reconoce un activo
por derecho de uso que representa su derecho a utilizar el activo subyacente y un pasivo
por arrendamiento que representa su obligacion de hacer pagos de arrendamiento. Hay
exenciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de
poco valor. La contabilidad del arrendador se mantiene similar a la norma actual: los
arrendadores siguen clasificando los arrendamientos como arrendamientos operativos o
financieros.
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NIIF 9 Instrumentos Financieros (continuacion)
NIIF 16 Arrendamientos (continuacion)

La NIIF 16 sustituye la guia actual de arrendamientos, incluyendo la NIC 17
Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacion de si un Acuerdo Contiene un Arrendamiento,
SIC 15 Arrendamientos Operativos - Incentivos y SIC 27 Evaluacion de la Esencia de las
Transacciones que Adoptan la Forma Legal de Arrendamiento.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1ro. de enero
de 2019 y se permite la adopcion anticipada cuando se aplique en conjunto con la NIIF 15
Ingresos de Actividades Ordinarias Provenientes de Contratos con Clientes.

El Grupo ha iniciado una evaluacion inicial del efecto potencial en sus estados financieros
consolidados. No se espera efecto significativo para los arrendamientos financieros del
Grupo.

El Grupo aln no ha determinado los efectos relacionado a la adopcion de la NIIF 16 y no
se espera ningun efecto significativo sobre sus estados financieros consolidados.

Transicion

Como arrendatario, el Grupo puede elegir aplicar la norma utilizando un enfoque
retrospectivo o bien, un enfoque retrospectivo modificado con soluciones practicas
opcionales.

El arrendatario aplica la eleccion consistentemente a todos sus arrendamientos.
Actualmente, el Grupo planea aplicar la NIIF 16 comenzando el 1ro. de enero de 2019;
aun no se ha decidido el enfoque de transaccion a utilizar.

Como arrendador, no se requiere que el Grupo realice ningun ajuste por arrendamientos en
los cuales es arrendador, excepto cuando es un arrendador intermediario en un
subarrendamiento.

El Grupo ain no ha cuantificado el efecto sobre los activos y pasivos reportados,
relacionados con la adopcion de la NIIF 16. El efecto cuantitativo dependerd, entre otras
cosas, del método de transicion escogido, la extension en que utilice soluciones practicas y
las exenciones de reconocimiento, asi como, cualquier compromiso adicional de
arrendamiento que suscriba. El Grupo espera revelar su enfoque de transicion e
informacidn cuantitativa antes de su adopcién.
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Otras enmiendas

No se espera que las siguientes normas nuevas o enmiendas a normas tengan un efecto
significativo en los estados financieros consolidados del Grupo:

* Mejoras anuales a NIIF ciclo 2014-2016 (enmiendas a las NIC 1y NIC 28

¢+ Clasificacion y Medicién de Transacciones con Pagos Basados en Acciones
(enmiendas a la NIIF 2).

* Transferencia de inversion de propiedad (enmienda a la NIC 40).

¢ Venta o contribucion de activos entre un inversionista y sus asociadas (enmienda a las
NIC 10y NIC 28).

* IFRIC 22 Transacciones en monedas extranjeras y consideracion de avances.
¢ |FRIC 23 Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto sobre la renta.
Efectivo y equivalentes de efectivo

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es
como sigue:

2017 2016
Efectivo en caja 1,086,084 1,002,729
Depositos en cuentas corrientes 6,874,278 22,611,495
Depositos en cuentas de ahorros 1,481,383 2,046,158
Depositos a plazos 1,412,659 -

10,854,404 25,660,382

Los depositos en cuentas corrientes y de ahorros generan intereses entre 0.50 % y 4 %
anual sobre la base del saldo promedio diario para los saldos en pesos dominicanos (RD$)
y 0.15 % para los saldos en dolares estadounidenses (US$).

Los depositos a plazos corresponden a certificados mantenidos en instituciones financieras
locales, con tasas de interés de 5.60 % (7.35 % para los saldos del 2016), y vencimientos
menores a tres meses.

Los intereses ganados por el efectivo y equivalentes de efectivo durante los afios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 ascienden aproximadamente a RD$253,000
y RD$321,000, respectivamente, y se incluyen dentro del rengldon de ingresos (costos)
financieros en los estados consolidados de resultados del periodo y otros resultados
integrales que se acomparian.
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Valores en pesos dominicanos (RD$)

Saldos y transacciones con socios y entidades relacionadas

El Grupo realiza transacciones con socios y entidades relacionadas, principalmente por
concepto de ingresos por proyectos de construccion, servicios administrativos, servicios de
fabricacion, servicio de supervision y direccion tecnica, ingresos Yy gastos por
arrendamientos de maquinarias y equipos, compra y venta de materiales, entre otros.

Un resumen de los saldos y transacciones del Grupo con sus socios y las principales
entidades relacionadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 y por los afios terminados en

esas fechas, es el siguiente:

Saldos:
Cuentas Cuentas
por por
cobrar pagar
2017
Ingenieria Estrella, S. A. 58,999,008 -
Ingenieria Estrella, S. A.

(sucursal en Haiti) 272,477,622 -
Estrella Haiti, S. A. 14,838,194 -
Consorcio Minero

Dominicano, S. A. - 43,373,570
Estrella Energy, S.R.L. 37,722,341 -
Claumar Investments

Limited 9,998,917 -
Grupo Cerg, S.R.L. 2,035,841 -
Compaiia Dominicana

de Asfalto, S.R.L. 14,897,453 -
Cibao Futbol Club CFC,

S.R.L. 15,267,239 -
Cadena de Noticias

Television, S. A. 183,449 -
Corporacion Estrella

Panama Enterprises, S. A. 21,347,178 -
Editora El Caribe, S. A. 4,387,590 -
Fundacion Estrella, Inc. - 1,075,346
Orbita Global, Inc. 3,163,768 -
Consorcio AE-HL 2,721,576 -
Loma Internacional, S. A. 179,073,200 -
Porto Alegre Management, S. A. 4,500 -
Seguridad Corporativa

C.E, SR.L. 11,925,817 -

649,043,693 44448916
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Saldos y transacciones con socios y entidades relacionadas (continuacion)

Saldos:
Cuentas Cuentas Cuentas por
por por pagar a
cobrar pagar largo plazo
2016
Ingenieria Estrella, S. A. 52,391,692 - 43,564,567
Ingenieria Estrella, S. A.

(sucursal en Haiti) 522,462,420 - -
Estrella Haiti, S. A. 18,285,223 - -
Consorcio Minero

Dominicano, S.R.L. - 75,896,387 -
Estrella Energy, S.R.L. 4,575,921 - -
Claumar Investments

Limited 6,892,782 - -
Grupo Cerg, S.R.L. 1,312,566 - -
Compaiia Dominicana

de Asfalto, S.R.L. 4,470,171 - -
Cibao Futbol Club CFC,

S.R.L. 7,143,726 - -
Cadena de Noticias

Television, S. A. - 727,232 -
Corporacion Estrella

Panama Enterprises, S. A. 21,941,398 - -
Editora El Caribe, S. A. - 1,543,608 -
Fundacion Estrella, Inc. 5,130,316 - -
Orbita Global, Inc. 1,746,981 - -
Consorcio AE-HL - 9,187,204 -
Loma Internacional, S. A. 200,108,748 - -
Seguridad Corporativa

C.E, SR.L. 7,655,683 - -

854,117,627 87,354,431 43,564,567

Los saldos por cobrar a Ingenieria Estrella, S. A. e Ingenieria Estrella, S. A. (sucursal en
Haiti) se originan principalmente, por la venta e instalacion de estructuras metalicas en
proyectos que son desarrollados por estas entidades, asi como por la facturacién de los

servicios administrativos.

Los saldos por cobrar a Loma Internacional, S. A. se originan por la transferencia de una
parte de las inversiones que poseia el Grupo en Consorcio Minero Dominicano, S. A. al 31

de diciembre de 2016.
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Saldos y transacciones con socios y entidades relacionadas (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2017, los saldos por cobrar y por pagar incluyen RD$201,671,794
y RD$59,814,198, respectivamente, correspondientes a avances de efectivo (en 2016:
RD$40,923,723 y RD$38,065,088, respectivamente), los cuales deben ser liquidados en un
plazo no mayor a un afio y causan intereses mensuales equivalentes a la tasa preferencial
activa de la banca comercial publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana,
la cual al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fue de 9.63 % y 11.94 %, respectivamente.

Las cuentas por cobrar y por pagar a socios y entidades relacionadas a largo plazo vencen
en un plazo no mayor de tres afios, segun acuerdo entre las partes. A partir de enero de
2016, causan intereses mensuales equivalentes a la tasa preferencial activa de la banca
comercial publicada por el Banco Central, la cual al 31 de diciembre de 2016 fue de
11.94 %.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 se generaron intereses
sobre los saldos por cobrar a largo plazo y sobre los avances de efectivo por
aproximadamente RD$9,700,000 y RD$10,900,000, respectivamente; igualmente, se
reconocieron gastos por intereses sobre los saldos por pagar por aproximadamente
RD$12,200,000 y RD$5,300,000, respectivamente. Los ingresos y gastos por intereses se
incluyen dentro del renglon de ingresos (costos) financieros en el estado consolidado de
resultados del periodo y otros resultados integrales que se acompaia. Al 31 de diciembre
de 2016, los saldos por cobrar incluyen intereses por RD$10,925,158 (RD$5,308,904, los
saldos por pagar).

Transacciones: Ingresos Costos y gastos
Venta de Compra de
combustible, combustible,
Proyectos de Servicios Otros repuestos y Participacion repuestos y Otros
construccion (i) administrativos (ii) Ingresos (iii) materiales  en proyectos (iv. materiales cargos (v,

2017
Ingenieria Estrella, S. A. 207,720,334 26,637,530 8,208,198 2,789,976 113,518,491 48,900,331 16,755,987
Ingenieria Estrella, S. A.

(sucursal Haiti) - 8,107,502 - 23,248,948 - 978,457 19,951,956
Consorcio Minero

Dominicano, S. A. 36,002,617 83,122,139 3,084,691 370,826 - 1,203,073 7,460,645
Compafiia Dominicana

de Asfalto, S.R.L. - 484,313 752,696 - - - 271,192
Cibao Futbol Club CFC, S.R.L. - 1,866,410 288,527 -
Claumar Investments Limited, Ltd. - 498,811 -
Fundacion Estrella, Inc. - 145,751
Fundacion Estrella, Inc. - 1,095,484 - - - - -
Consorcio AE-HL 174,812 22,416,094 443,306 1,289,507 - - 23,340
Estrella Energy, S.R.L. - 343,838 286,985 - -
Estrella Haiti, S. A. - 234,690 -
Grupo Cerg, S.R.L. - 243,056
Orbita Global, Inc. - 367,314 -
Seguridad Corporativa C. E., S.R.L. - 721,378 1,271,732

243,897,763 146,284,310 14,336,135 27,699,257 113,518,491 51,081,861 44,463,120
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Saldos y transacciones con socios y entidades relacionadas (continuacion)

Transacciones: Ingresos Costos y gastos
Venta de Compra de
combustible, combustible,
Proyectos de Servicios Otros repuestos y Participacion repuestos y Otros
construccion (i) administrativos (ii) ingresos (iii) materiales  en proyectos (iv. materiales cargos (v)
2016
Ingenieria Estrella, S. A. 26,853,615 65,092,828 2,606,084 1,989,163 14,134,565 19,330,713 26,624,196
Ingenieria Estrella, S. A.
(sucursal Haiti) 364,666,911 22,052,953 134,251 1,111,054 - 4,220,568 100,369
Consorcio Minero
Dominicano, S.R.L. 286,895,065 69,648,119 14,786,712 167,767 - 2,210,373 2,710,010
Compafiia Dominicana
de Asfalto, S.R.L. - 1,832,068 - - - -
Cibao Futbol Club CFC, S.R.L. - 6,495,977 2,159,328 - - 1,318,915
Claumar Investments Limited, Ltd. - 1,251,670 - -
Fundacion Estrella, Inc. 1,473,477 305,998 - - - -
Consorcio AE-HL 1,016,380 26,132,043 196,976 1,904,555 - 25,040
Estrella Energy, S.R.L. - 838,144 - - -
Estrella Haiti, S. A. - 589,746
Grupo Cerg, S.R.L. - 731,616
Orbita Global, Inc. - 650,959
Hospital Metropolitano
Seguridad Corporativa C. E., S.R.L. - 1,042,247
__ 680,905,448 196,664,368 19,883,351 5,172,539 14,134,565 27,105,609 29,434,575

(i) Corresponde a la participacion en diversos proyectos de construccion para los que el
Grupo ha sido subcontratado para encargarse de ejercer las actividades de negocios
dentro de la industria de construccién. La contraprestacion esta pactada de acuerdo a
los contratos suscritos por cada tipo de proyecto.

(i) Estos servicios corresponden al apoyo contable, némina, asesoria y gestion de ventas,
entre otros.

(iii) Incluyen ingresos por arrendamientos de maquinarias y equipos, asi Como por intereses
generados por los saldos por cobrar.

(iv) Consiste en la fabricacion de estructuras metalicas requeridas por sus partes
relacionadas.

(v) Incluyen cargos por arrendamientos de maquinarias y equipos, asi Como por intereses
generados por los saldos por pagar.

Las transacciones con los socios y entidades relacionadas se realizan de acuerdo con las
condiciones pactadas entre las mismas. Los saldos pendientes al cierre del afio, a excepcion
de aquellos revelados, no generan intereses y son realizables a la vista. No se ha reconocido
u otorgado garantias por ninguna cuenta por cobrar o por pagar a socios y entidades
relacionadas. Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Grupo no
ha reconocido pérdidas en cuentas por cobrar a socios y entidades relacionadas.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Grupo pagé sueldos y
otras compensaciones al personal directivo por un monto aproximado de RD$35,840,000
y RD$33,940,000, respectivamente, los cuales se definen como aquellos que ocupan la
posicion de directores en adelante y se encuentran incluidas en los renglones de costo de
ventas y gastos generales y administrativos de esos afios que se acompafian.



10

11

12

29
ACERO ESTRELLA, S.R.L. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuaciéon)
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Inventarios

Un resumen por tipos de los inventarios al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

2017 2016
Estructuras metalicas 68,518,140 126,806,212
Materia prima 391,918,709 448,012,456
Repuestos, materiales y suministros 28,080,440 27,835,042
Otros 11,457,995 19,873,839

499,975,284 622,527,549

Gastos pagados por anticipado

Un resumen de los gastos pagados por anticipado al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es
como sigue:

2017 2016
Seguros 8,147,258 7,139,952
Saldo a favor de ITBIS 24,576,169 38,130,934
Saldo a favor de impuesto (nota 25) 13,767,118 34,497,340
Otros 3,386,033 1,525,168

49,876,578 81,293,394

Inversiones en asociadas

Un detalle de las inversiones en asociadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el
siguiente:
Distribucion de la inversion

Porcentaje de Capital Participacion en Dividendos Inversién
participacion accionario el patrimonio recibidos total
2017
Claumar Investments
Limited, Ltd. 25% 11,205,000 (11,205,000) -
Estrella Energy, S.R.L. 25% 200,000,000 116,966,087 (90,084,873) _ 226,881,214

211205000 __105.761.087 _ (90.084.873) _ 226,881214

2016
Claumar Investments
Limited, Ltd. 25% 11,205,000 - (11,205,000)
Estrella Energy, S.R.L. 25 % 200,000,000 78,831,552 72,345,378 351,176,930

—211,205,000 78,831,552 61,140,378 351,176,930
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Inversiones en asociadas (continuacion)

La siguiente tabla resume la informacion financiera de las asociadas incluida en los estados
financieros consolidados. La tabla también concilia la informacion financiera resumida con
el importe en libros de la participacion del Grupo en las asociadas:

Participacion Participacion
Porcentaje de Activos netos Resultados en los activos en los resultados Total
participacion al inicio del afio del periodo netos del periodo participacion
2017
Estrella Energy, S.R.L. 25% 289,381,514 178,482,832 72,345,379 44,620,708 116,966,087
Claumar Investments Limited, Ltd. 25% (226,229,824) (4,104,569) (11,205,000) - (11,205,000)

— 63151690 _174378263 __61,140,379 __44,620,708  __105,761,087

2016

Estrella Energy, S.R.L. 25% (72,475,346) 361,856,860 (18,118,837) 90,464,215 72,345,378
Claumar Investments Limited, Ltd. 25 % (271,699,685) 16,835,796 (11,205,000) - (11,205,000)

—(344175,031) _378692,656 __(29.323.837) __90464215  __61140.378

Las pérdidas de la asociada Claumar Investments Limited, Ltd. exceden la participacion
del Grupo en la misma, por lo que este no reconoce su participacion en las pérdidas
adicionales. El Grupo no ha incurrido en obligaciones legales o implicitas ni ha efectuado
pagos en nombre de la asociada. Cuando esta obtenga con posterioridad ganancias, el
Grupo reanudara el reconocimiento de su participacion, cuando las citadas ganancias
igualen la participacion en las pérdidas no reconocidas.

Otras inversiones

Corresponden a inversiones en acciones en entidades en las que el porcentaje de
participacion del Grupo no excede el 20 % de su capital contable. Un resumen de las otras
inversiones al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

2017 2016
Ferreteria Ochoa, S. A. 182,250,000 182,250,000
Timberline Development, S. A. 161,281,532 161,281,532
Hospital Metropolitano de Santiago, S. A. 69,263,719 69,263,719
Aeropuerto Internacional del Cibao, S. A. 24,076,600 24,076,600
Consorcio Minero Dominicano, S. A. 2,427,525,985 2,252,525,985
Compariia Dominicana de Asfalto, S.R.L. 100,000 100,000
Grupo M, S. A. 4,938,572 4,938,572
Otros 61,581 57,411

2,869,497,989 _2,694,493.819
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Otras inversiones (continuacion)

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Grupo recibid
dividendos por estas inversiones por aproximadamente RD$13,800,000 vy
RD$10,500,000, respectivamente, los cuales se presentan formando parte de los otros
ingresos operacionales en los estados consolidados de resultados del periodo y otros
resultados integrales que se acomparian.

Negocio conjunto

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Grupo participa en un 55 % en un negocio
conjunto, constituido en noviembre de 2015.

Este consorcio se ha formalizado para la realizacion y ejecucion de los trabajos de
Servicios de montaje mecanico de equipos, tuberias y estructuras metalicas del sistema
de tratamientos de gases (ACQS/FGD) de la central termoeléctrica Punta Catalina,
incluyendo pruebas y ensayos durante las fases de comisionamiento y puesto en marcha
de conformidad con las indicaciones expresas del Consorcio Odebrecht Tecnimont
Estrella.

Sin limitarse a: suministro y transporte (desde y hasta el lugar donde se estén ejecutando
los servicios) de mano de obra, equipos, repuestos y accesorios y almacenamiento de
dichos equipos en las cantidades que sean necesarias, para atender el plazo contractual
previsto para la ejecucion completa de la obra general, asi como la supervision y direccion
técnica que sean requeridos por el Consorcio Odebrecht Tecnimont Estrella.

La siguiente tabla resume la informacion financiera del negocio conjunto, incluida en sus
propios estados financieros. La tabla también concilia la informacién financiera con el
importe en libros de la participacion linea por linea del Grupo.

2017 2016
Importes Participacion Importes Participacion
Efectivo y equivalentes de
efectivo 8,074,013 4,440,707 32,441,606 17,842,883
Cuentas por cobrar clientes 49,848,931 27,416,912 48,125,155 26,468,835
Otras cuentas por cobrar - - 4,502,010 2,476,106
Avances a proveedores 157,837,547 86,810,651 20,975,601 11,536,581
Inventarios 8,478,445 4,663,145 27,294,295 15,011,862
Gastos pagados por anticipado 6,156,424 3,386,033 2,773,035 1,525,169
Propiedad, planta y equipos,
neto 37,054,193 20,379,806 14,037,693 7,720,731
Otros activos 1,645,071 904,789 737,443 405,593
Total de activos 269,094,624 _ 148,002,043 150,886,838 82,987,760



14

15

32

ACERO ESTRELLA, S.R.L. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuaciéon)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Negocio conjunto (continuacion)

Cuentas por pagar proveedores

Anticipos recibidos de clientes
a corto plazo

Acumulaciones por pagar y
otros pasivos

Anticipos recibidos de clientes
a largo plazo

Beneficios acumulados

Total de pasivos y patrimonio

Ingresos

Costos

Otros ingresos operacionales

Gastos generales y
administrativos

Gastos por intereses

Pérdida en cambio de moneda
extranjera, neta

Resultado del periodo

2017 2016

Importes Participacién Importes Participacion
138,321,104 76,076,607 30,951,519 17,023,335
29,715,146 16,343,330 53,950,239 29,672,631
13,516,775 7,434,226 2,626,347 1,444,491

- - 51,000,000 28,050,000
87,541,599 48,147,880 12,358,733 6,797,303
269,094,624 148,002,043 150,886,838 _ 82,987,760
545,737,742 300,155,758 180,610,552 99,335,804
(513,187,825) (282,253,304) (120,964,891) (66,530,690)
45,583,039 25,070,671 1,543,004 848,652
(1,483,375) (815,856) (46,497,543) (25,573,649)
(1,384,496) (761,473) (371,086) (204,097)
(82,219) (45,219) (1,961,303) (1,078,717)
75,182,866 41,350,577 12,358,733 6,797,303

Propiedad, planta y equipos y depreciacion

Un movimiento de la propiedad, planta y equipos y la depreciacion acumulada durante los
afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

Mobiliario y Vehiculos y
Maguinarias equipos de equipos de Construccion
Terrenos Edificaciones Y equipos oficina transporte en proceso Total

2017
Costos:
Costos de

adquisicion 918,606,463 458,695,544 432,404,303 98,833,805 90,861,481 4,764,740 2,004,166,336
Adiciones 208,745 3,188,394 18,543,043 29,899,762 50,477,095 - 102,317,039
Retiros y

descargos (12,909,649) (2.307,144) (1,523,108) (16,739,901)
Saldos al

final del

afio 918,815,208 461,883,938 438,037,697 126,426,423 139,815,468 4,764,740 2,089,743,474
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Propiedad, planta y equipos y depreciacion (continuacion)

2017

Depreciacion:

Depreciacion
acumulada
al inicio
del afio

Cargos del
periodo

Retiros y
descargos

Saldos al
final del
afio

Propiedad,
plantay
equipos,
neto

2016

Costos:

Costos de
adquisicion

Adiciones

Retiros y
descargos

Saldos al
final del
afio

Depreciacion:

Depreciacion
acumulada
al inicio
del afio

Cargos del
periodo

Retiros y
descargos

Saldos al
final del
afio

Propiedad,
plantay
equipos,
neto

Mobiliario y Vehiculos y
Maquinarias equipos de equipos de Construccion

Terrenos Edificaciones Y equipos oficina transporte en proceso Total
(22,274,748)  (318,003,318) (71,280,595) (59,567,400) (471,126,061)
(21,606,309) (31,303,481) (12,396,621) (14,324,956) (79,631,367)
12,909,649 2,276,384 1,411,765 16,597,798
(43,881,057) (336,397,150) (81,400,832) (72,480,591) (534,159,630)
918,815,208 418,002,881 101,640,547 45,025,591 67,334,877 4,764,740 1,555,583,844
883,724,619 456,122,568 419,482,798 84,236,380 77,766,848 4,745,927 1,926,079,140
34,881,844 2,572,976 12,956,267 14,756,215 13,094,633 18,813 78,280,748
(34,762) (158,790) (193,552)
918,606,463 458,695,544 432,404,303 98,833,805 90,861,481 4,764,740 2,004,166,336
(286,206,822) (55,836,658) (48,959,829) (391,003,309)
(22,274,748) (31,831,258) (15,564,266) (10,607,571) (80,277,843)
34,762 120,329 155,091
(22,274,748) (318,003,318) (71,280,595) (59,567,400) (471,126,061)
_ 918,606,463 436,420,796 114,400,985 27,553,210 31,294,081 4,764,740 1,533,040,275

Los terrenos y edificaciones estan presentados a su valor de mercado, determinado por
tasaciones efectuadas por peritos tasadores independientes al 31 de diciembre de 2015.
Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, se depreciaron
edificaciones revaluadas por RD$9,038,574, los cuales se presentan formando parte de los
otros resultados integrales en los estados consolidados de resultados y otros resultados
integrales de esos afios que se acompafan.
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Propiedad, planta y equipos y depreciacion (continuacion)
Medicion del valor razonable

El valor razonable o valor de mercado de los terrenos y edificaciones fue determinado por
peritos tasadores externos independientes, con una capacidad profesional reconocida y
experiencia reciente en la localidad y categoria de las propiedades objeto de la valoracion.

El valor razonable de los terrenos y edificaciones ha sido categorizado como valor
razonable Nivel 2, basado en las entradas para las técnicas de valuacion utilizadas (véase
la nota 4).

Técnica de valoracion y variables no observables significativas
La tabla a continuacion muestra la técnica de valoracion usada para medir el valor

razonable de los terrenos y edificaciones.
Interrelacion entre las

Variables variables no observables
no observables clave y la medicion
Técnica de valoracion significativas del valor razonable

Enfoque de mercado: una técnica Datos de ofertas de El valor razonable estimado
de wvaloracion que utiliza los venta de inmuebles en  aumentaria (disminuiria) por

precios y otra informacion las proximidades de la el comportamiento de los
relevante generada por ubicacion de los  precios de mercados para
transacciones de mercado que terrenos y terrenos y edificaciones
involucran activos, pasivos 0 un edificaciones medidos.  similares en las proximidades
grupo de activos y pasivos de los inmuebles medidos.
idénticos 0 comparables

(similares), tales como un negocio.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Grupo mantiene en uso propiedad, planta y equipos
totalmente depreciados y cuyo costo de adquisicion es de aproximadamente
RD$347,600,000 y RD$297,600,000, respectivamente.

Maquinarias y equipos de transporte en arrendamiento financiero

El Grupo arrienda equipos de transporte bajo varios contratos de arrendamiento financiero
(véase la nota 21). Los equipos arrendados garantizan las obligaciones por arrendamiento.
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el valor neto en libros de los equipos de transporte en
arrendamiento era de aproximadamente RD$15,125,000 y RD#$5,255,000,
respectivamente.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuaciéon)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Propiedad, planta y equipos y depreciacion (continuacion)

Magquinarias y equipos de transporte en arrendamiento financiero (continuacion)
Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Grupo adquirio equipos
de transporte con un importe en libros de aproximadamente RD$15,100,000 y
RD$4,600,000, respectivamente, bajo un arrendamiento financiero. Estos arrendamientos
le proporcionan al Grupo la opcidn de comprar el equipo a un precio beneficioso.
Garantia

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ciertas maquinarias y equipos estan otorgados en
garantia por los préstamos bancarios que mantiene el Grupo (véase la nota 20).

Propiedades de inversion

Un resumen de los movimientos de las propiedades de inversion durante los afios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
Saldos al 1ro. de enero 20,595,934 17,295,999
Cambio en el valor razonable - 3,299,935
Saldos al 31 de diciembre 20,595,934 20,595,934

Las propiedades de inversion incluyen una serie de propiedades comerciales con el objetivo
de generar plusvalia.

Los cambios en los valores razonables se reconocen en resultados y se incluyen dentro de
los otros ingresos operacionales en los estados consolidados de resultados y otros
resultados integrales que se acomparian.

Medicion del valor razonable

El valor razonable de las propiedades de inversion fue determinado por peritos tasadores
externos independientes, con una capacidad profesional reconocida y experiencia reciente
en la localidad y categoria de las propiedades objeto de la valoracion. Los peritos
independientes proporcionan el valor razonable de estas propiedades anualmente.

El valor razonable de las propiedades de inversion ha sido categorizado como valor
razonable Nivel 2, basado en las entradas para las técnicas de valuacion utilizadas (véase
la nota 4).
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuaciéon)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Propiedades de inversion (continuacion)
Técnica de valoracion y variables no observables significativas

La tabla a continuacion muestra la técnica de valoracion usada para medir el valor
razonable de las propiedades de inversion.

Interrelacion entre las

Variables variables no obse_rv_ables
no observables clave y la medicion
Técnica de valoracion significativas del valor razonable

Enfoque de mercado: una técnica Datos de ofertas de El valor razonable estimado
de valoracion que utiliza los ventas de inmuebles en  aumentaria (disminuiria) por

precios 'y otra informacion las proximidades de la el comportamiento de los
relevante generada por ubicacion del inmueble  precios de mercados para
transacciones de mercado que medido. inmuebles similares en las
involucran activos, pasivos 0 un proximidades del inmueble
grupo de activos y pasivos medido.

idénticos 0 comparables

(similares), tales como un negocio.

Otros activos

Un resumen de otros activos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
Fianzas y depositos 5,541,529 4,405,135
Licencias y programas de
computadoras 1,855,420 18,549,678
Otros 1,079,601 1,103,030
8,476,550 24,057,843
Amortizacion - (18,316,632)
8,476,550 5,741,211

Un resumen del movimiento de las amortizaciones de los otros activos amortizables
durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
Saldos al inicio del afio 18,316,632 12,600,435
Aumento de la amortizacion 10,847,280 7,793,190
Descargo de activos totalmente
amortizados (29,163,912) (2,076,993)

Saldos al final del afio - 18,316,632
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuaciéon)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Acumulaciones por pagar y otros pasivos

Un resumen por tipo de las acumulaciones por pagar y otros pasivos al 31 de diciembre de
2017 y 20186, es el siguiente:

2017 2016
Bonificacion a funcionarios
y empleados 68,457,533 54,045,970
Intereses por pagar 4,822,462 2,317,897
Impuestos retenidos 3,606,496 6,537,938
Dividendos por pagar (nota 22.5) 9,896,314 -
Otros 8,441,732 2,990,243

95,224,537 65,892,048

Documentos por pagar a corto plazo

Estos documentos por pagar corresponden, basicamente a préstamos bancarios y lineas de
crédito con instituciones financieras, ambos sin garantias, segun se detalla a continuacion:

2017 2016
Banesco Banco Multiple, S. A.

Préstamo por monto  original  de
RD$50,000,000, a una tasa de interés anual de
11.60 % (12.50 % en 2016), con vencimiento
en junio del 2017 y renovado hasta junio del
2018. Intereses pagaderos mensualmente y
capital a vencimiento 50,000,000 50,000,000

Préstamo por monto original de US$850,000,
a una tasa de interés anual de 6.50 % (6.25 %
en 2016), con vencimiento en junio del 2017 y
renovado hasta junio del 2018. Intereses
pagaderos mensualmente y capital a
vencimiento 41,046,500 39,703,500
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuaciéon)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Documentos por pagar a corto plazo (continuacion)

Citibank, N. A.

Linea de crédito aprobada por un limite de
US$7,000,000, de la cual se adeuda un monto
total de US$5,035,832 y US$5,451,572 para el
2017 y 2016, respectivamente, con una tasa de
interés anual que oscila entre 5.50 % y 5.71 %
(entre 5.04 % y 5.38 % en 2016), con
vencimiento en 180 dias. Intereses pagaderos
mensualmente y capital a vencimiento

Préstamo por monto  original  de
US$1,000,000 a una tasa de interés anual y
comision de 5.57 %, con vencimiento en enero
del 2018. Intereses pagaderos mensualmente y
capital a vencimiento

Préstamo por monto  original  de
US$1,000,000 a una tasa de interés anual y
comision de 5.69 %, con vencimiento en
marzo del 2018. Intereses pagaderos
mensualmente y capital a vencimiento

Préstamo por monto  original  de
US$1,000,000 a una tasa de interés anual y
comision de 5.67 %, con vencimiento en mayo
del 2018. Intereses pagaderos mensualmente y
capital a vencimiento

Banco Popular Dominicano, S. A., Banco
Multiple

Préstamo por monto  original  de
US$3,000,000 a una tasa de interés anual y
comision de 4.75 %, con vencimiento en
octubre del 2018. Intereses pagaderos
mensualmente y capital a vencimiento

2017

243,180,278

48,290,000

48,290,000

48,290,000

144,870,000

2016

254,642,950
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Valores en pesos dominicanos (RD$)

Documentos por pagar a corto plazo (continuacion)
2017 2016

Préstamo  por monto  original  de
US$9,200,000, con intereses a una tasa anual
méas comision de 5 %, con vencimiento en
julio del 2017. Intereses pagaderos
mensualmente y capital a vencimiento - 429,732,000

Préstamo  por monto  original  de
US$2,000,000, con intereses a una tasa anual
mas comision de 5 %, con vencimiento en
febrero del 2017. Intereses pagaderos
mensualmente y capital a vencimiento - 93,420,000

Préstamo comercial a una tasa de interés anual
de 5 %, con vencimiento en agosto del 2018,
renovado en agosto del 2017. Intereses
pagaderos mensualmente y capital a
vencimiento 57,654,369 55,767,977

Banco de Reservas de la Republica
Dominicana, Banco de Servicios Multiples

Linea de crédito por monto original de
RD$2,865,895, con intereses a una tasa anual
de 20 %, con vencimiento en noviembre del
2018, renovado en marzo del 2017. Intereses
y capital pagaderos mensualmente 108,267 108,267

Préstamo  por monto  original  de
RD$52,143,824 a una tasa de interés anual de
9.60 % sobre los saldos insolutos del
préstamo, con vencimiento en junio del 2018.
Intereses pagaderos mensualmente y capital a
vencimiento 52,143,824 -

Préstamo  por monto  original  de
RD$57,174,216 a una tasa de interés anual de
9.60 % sobre los saldos insolutos del
préstamo, con vencimiento en marzo del 2018.
Intereses pagaderos mensualmente y capital a
vencimiento 57,174,216 -
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Valores en pesos dominicanos (RD$)

Documentos por pagar a corto plazo (continuacion)
2017 2016

Préstamo por monto  original  de
RD$20,431,114 a una tasa de interés anual de
9.60 % sobre los saldos insolutos del
préstamo, con vencimiento en abril del 2018.
Intereses pagaderos mensualmente y capital a
vencimiento 20,431,114 -

Banco Multiple BHD Ledn, S. A.

Préstamo  por monto  original  de
RD$100,000,000, con intereses a una tasa
anual de 12 % (145 % en 2016), con
vencimiento en noviembre del 2018, renovado
en octubre del 2017. Intereses pagaderos
mensualmente y capital a vencimiento 100,000,000 100,000,000

Asociacion Cibao de Ahorros y Préstamos

Préstamo  por monto  original  de
RD$100,000,000 con intereses a una tasa
anual de 9 %, con vencimiento en agosto del
2018, renovadno en mayo del 2017. Intereses
pagaderos mensualmente y capital a
vencimiento 100,000,000 100,000,000

Préstamo por monto  original de
RD$75,000,000, a una tasa de interés anual de
11.50 %, con vencimiento en agosto del 2018,
renovado en junio del 2017. Intereses
pagaderos mensualmente y capital a
vencimiento 75,000,000 75,000,000

Banco Dominicano del Progreso, S. A. -
Banco Mltiple

Préstamo  por monto  original  de
RD$100,000,000, con intereses de 11 %
anual, con vencimiento en agosto del 2018,
renovado en julio del 2017. Intereses
pagaderos mensualmente y capital a
vencimiento 100,000,000 100,000,000
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Valores en pesos dominicanos (RD$)

Documentos por pagar a corto plazo (continuacion)
2017 2016
Popular Bank Ltd. Inc.

Préstamo comercial sin garantia por un monto
original de US$2,000,000; intereses a una tasa
anual de 4.75 % y vencimiento en agosto del
2018, renovado en agosto del 2017. Intereses
pagaderos mensualmente y capital al
vencimiento 96,580,000 93,420,000

1,283.058,568 _ 1,391,794.694

Deuda a largo plazo
Un resumen de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:
2017 2016

Banco Popular Dominicano, S. A., Banco
Multiple

Préstamo por monto original US$5,000,000,
obtenido en abril del 2015, a una tasa de
interés anual de 5 %, con vencimiento en
mayo del 2020. Las amortizaciones a este
préstamo deben realizarse mediante 48 cuotas
de capital e intereses de US$113,455; capital
con un afo de gracia 146,725,560 197,875,167

Préstamo por monto original
RD$150,000,000, obtenido en julio del 2016 a
una tasa de interés anual de 9 %. Las
amortizaciones a este préstamo deben
realizarse mensualmente en 36 cuotas con
capital fijo de RD$4,166,667, la ultima en
julio del 2016 3,006,667 129,166,667
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Valores en pesos dominicanos (RD$)

Deuda a largo plazo (continuacidn)

Préstamo sin garantia por monto original de
US$3,000,000, con intereses a una tasa anual
de 5% (4.75 % para el 2015). Esta deuda tiene
un periodo de gracia de un afio y es pagadera
en 48 cuotas mensuales, iguales vy
consecutivas de capital e intereses por
US$68,749, comenzando en diciembre de
2016 hasta diciembre del 20109.

Banco de Reservas de la Republica
Dominicana, Banco de Servicios Multiples

Préstamo obtenido para compras de equipos y
maquinarias por un monto original de
RD$200,000,000, obtenido en junio del 2013,
a una tasa anual de interés variable y comision
entre 12.50 % y 14.25 %. Las amortizaciones
a este préstamo deben  realizarse
mensualmente, en 84 cuotas consecutivas, de
capital e intereses de RD$3,803,711, la ultima
en junio del 2021. Los equipos y maquinarias
adquiridos estan otorgados en garantia para
dicho préstamo (véase la nota 15)

Préstamo obtenido para compra de equipos y
maquinarias por un monto original de
RD$200,000,000 en diciembre del 2013, a una
tasa de interés anual variable y comision de
entre 12.50 % y 14.25 %, con vencimiento en
diciembre del 2021. Las amortizaciones a este
préstamo deben realizarse mensualmente, en
84 cuotas consecutivas, de capital e intereses
de RD$3,049,686. Los equipos y maquinarias
adquiridos estan otorgados en garantia para
dicho préstamo (véase la nota 15)

2017 2016

75,566,586 107,517,984

125,032,053 150,287,525

82,350,797 117,119,980
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Deuda a largo plazo (continuacidn)

Banco Multiple BHD Leon, S. A.

Préstamo no garantizado por un monto
original de US$5,000,000, obtenido en
diciembre del 2014, a una tasa de interés anual
de 5 %, con vencimiento en diciembre del
2019. Las amortizaciones a este préstamo
deben realizarse mediante 20 cuotas
trimestrales consecutivas de capital mas
intereses de US$217,621, méas un pago final de
US$1,500,000 en la vigésima cuota

Préstamo no garantizado por un monto
original de RD$100,000,000, obtenido en
junio del 2012, a una tasa anual de interés y
comision de 11.50 %, con vencimiento en
abril del 2017. Las amortizaciones a este
préstamo deben realizarse mediante 18 cuotas
trimestrales consecutivas de capital mas
intereses de RD$7,347,926 (periodo de gracia
de seis meses)

Popular Bank Ltd., Inc.

Préstamo sin garantia por un monto original de
US$2,000,000, obtenido en diciembre del
2014, con intereses al 4.75 % anual. Esta deuda
cuenta con un periodo de gracia de un afio y es
pagadera en 48 cuotas mensuales, iguales y
consecutivas de US$45,832 cada una que
incluye capital e interés comenzando en
diciembre del 2015 y hasta diciembre del 2019

Total deuda a largo plazo
Menos porcion corriente

Total deuda a largo plazo, excluyendo porcién
corriente

2017 2016
153,197,404 177,627,961
- 15,032,991
48,757,842 69,945,069
634,636,909 964,573,344
226,307,045 264,071,195

408,329,864

700,502,149
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Deuda a largo plazo (continuacidn)

Al 31 de diciembre de 2017, los préstamos con el Banco Mdltiple BHD Ledn, S. A.
contienen requisitos e indices financieros tales como: solvencia, pérdidas respecto a
operaciones fallidas, apalancamiento, asi como otros parametros no financieros, que el
Grupo debe cumplir y reportar a la mencionada entidad. A esa fecha, el Grupo esta en
cumplimento con dichos requisitos y parametros.

Al 31 de diciembre de 2017, el vencimiento de la deuda a largo plazo es el siguiente:

2018 226,307,045
2019 326,017,159
2020 60,953,759
2022 21,358,946

634,636,909

Obligaciones por arrendamiento financiero

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los pasivos por arrendamiento financiero son como
sigue:
Valor presente

Pagos de los pagos
minimos de minimos de
arrendamientos Intereses arrendamientos
2017
Menos de un afio 5,738,932 767,072 4,971,860
Entre uno y cinco afos 13,439,187 857,512 12,581,675
19,178,119 1,624,584 17,553,535
2016
Menos de un afio 1,711,060 253,556 1,457,504
Entre uno y cinco afos 4,017,398 269,444 3,747,954

5,728,458 523,000 5,205,458

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el contrato por arrendamiento financiero que mantiene
el Grupo muestra una vigencia de cinco afios, plazo que cubre la mayor parte de la vida
economica de los activos arrendados. La tasa de interés promedio oscila entre 4.75 % y
5.95 %, anual y establece una opcién a compra al final del contrato.
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Obligaciones por arrendamiento financiero (continuacion)

Una reconciliacion del movimiento de los pasivos con los flujos de efectivo
provenientes de las actividades de financiamiento es el siguiente:
Pasivos Patrimonio
Documentos Obligaciones por Aporte para
por pagar a Deuda a arrendamiento Intereses futuras Beneficios
corto plazo largo plazo financiero por pagar Capitalizaciones acumulados Total
Saldos al 1ro. de enero de 2017 1,391,794,694 964,573,344 5,205,458 2,317,897 294,804,257 1,150,926,101  3,809,621,751
Cambio por flujos de efectivo
de financiamiento:
Retiros de aportes para
futura capitalizacion (770,242) (770,242)
Dividendos pagados - - - (26,186,381) (26,186,381)
Préstamos obtenidos 955,227,740 14,399,417 969,627,157
Préstamos pagados (1,094,760,590) (346,550,104) _ (2,302,292) (1,443,612,986)
Total cambios por flujos
de efectivo de financiamiento __(139,532,850) _ (346,550,104) _ 12,097,125 (770,242) _(26,186,381) _(500,942,452)
Efecto de cambio en moneda
extranjera 30,796,724 16,613,669 250,952 47,661,345
Otros cambios:
Gasto por intereses 240,808,481 240,808,481
Intereses pagados (238,303,916) (238,303,916)
Resultado del periodo, neto - - 581,970,379 581,970,379
Transaccién no monetaria (149,652,120) (9,896,314)  (159,548,434)
Transferencia a reserva legal - (4,032,754) (4,032,754)
Total otros cambios 2,504,565 _(149,652,120) _568,041,311 _ 420,893,756
Saldos al 31 de diciembre de 2017 _1,283,058,568 634,636,909 17,553,535 4,822,462 144,381,895 1,692,781,031 _3,777,234,400

Patrimonio de los accionistas

Cuotas sociales

El capital pagado esta compuesto por 12,500,000 cuotas sociales para el 2017 y 2016, las

cuales tienen un valor nominal de RD$100.00 cada una.

Aportes para futura capitalizacion

Corresponde a los aportes realizados por los socios principales del Grupo para futura
emisién de cuotas sociales. El saldo pendiente serd convertido en cuotas sociales una vez
sea conocido por la Asamblea General. Durante los afios terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016, los socios del Grupo retiraron aportes por RD$150,422,362 (RD$770,242 en
efectivo y compensacion de cuentas por cobrar a entidades relacionadas por

RD$149,652,120) y RD$96,183,976, respectivamente. A la fecha

de los estados

financieros consolidados, el Consejo no ha decidido sobre la capitalizacién del importe

restante.
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Patrimonio de los accionistas (continuacion)
Reserva legal

El Articulo 47 de la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas de
Responsabilidad Limitada de la Republica Dominicana requiere que toda sociedad
anonima o empresa de responsabilidad limitada transfiera anualmente como minimo el
5 % de su beneficio después de impuestos a una reserva legal hasta que tal reserva iguale
el 10 % del capital social pagado. Dicha reserva no esta disponible para distribucion entre
los accionistas, excepto en caso de disolucién de la sociedad.

Reserva por revaluacion

Corresponde a la revaluacion de terrenos y edificaciones del Grupo al 31 de diciembre de
2015 (véase la nota 15).

Dividendos

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, la Casa Matriz (Acero Estrella,
S.R.L.) declaré dividendos por RD$182,276,119, de los cuales se decidieron pagar
solamente a los socios minoritarios, un monto de RD$36,082,695; el importe restante, por
RD$146,193,424, estard como parte de los beneficios acumulados hasta que la entidad
presente flujos suficientes para el pago o que se decida el aumento de las cuotas sociales a
favor del socio mayoritario Ingenieria Estrella, S. A.

Al 31 de diciembre de 2017 se pag0 a los socios minoritarios de la Casa Matriz (Acero
Estrella, S.R.L.) un monto de RD$26,186,381, el monto restante por RD$9,896,314 se
presenta formando parte de las acumulaciones por pagar y otros pasivos en el estado
consolidado de situacion financiera a esa fecha que se acompafia.

Lista de subsidiarias

A continuacion se presenta una lista de las subsidiarias del Grupo al 31 de diciembre de
2017 y 2016:

Porcentaje de participacion (%)

Nombre 2017 2016
American Steel Building Corporation 100.00 100.00
North West Industries, S.R.L. 82.69 82.69

Todas las subsidiarias operan en la Republica Dominicana.
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Participaciones no controladoras

La siguiente tabla resume la informacién relacionada con la subsidiaria del Grupo (North
West Industries, S.R.L.), que tiene participacion no controladora antes de efectuar las
eliminaciones intragrupales:

2017 2016

Porcentaje de participacion

no controladora 17.31% 17.31%
Activos corrientes 509,069,210 547,606,175
Activos no corrientes 996,858,113 982,007,486
Pasivos corrientes (463,857,456)  (524,364,729)
Pasivos no corrientes (38,725,717) (73,451,296)
Otros (i) (46,714) (46,714)

Activos netos 1,003,297,436 931,750,922
Activos netos atribuibles

a la participacion no

controladora 173,670,787 161,286,085
Otras partidas (ii) 46,714 46,714
Total participacion

no controladora 173,717,501 161,332,799
Ingresos de actividades

ordinarias 692,405,868 710,226,794
Resultado del periodo, neto 74,942,211 146,081,375
Otros resultados integrales,

neto de impuestos (3,395,697) (3,395,697)

Total resultados
integrales 71,546,514 142,685,678

Utilidad distribuida a la

participacion no

controladora 12,972,497 25,306,085
Otro resultado integral

distribuido a la

participacion no

controladora (587,795) (587,795)

Total resultados
integrales
distribuido a la
participacion no

controladora 12,384,702 24,718,290
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Participaciones no controladoras (continuacion)

(i) Corresponde a aportes para futura capitalizacion de los accionistas de la subsidiaria
North West Industries, S.R.L. para las operaciones normales de estas. El saldo
pendiente sera convertido en acciones una vez sea conocido por la Asamblea General
de Accionistas de esta subsidiaria.

(if) Corresponde a aportes para futura capitalizacion de las participaciones no
controladoras de la subsidiaria.

Impuesto sobre la renta

Las compariias consolidadas declaran y pagan sus impuestos sobre la renta de manera
separada. El importe presentado como impuesto sobre la renta en los estados consolidados
de resultados del periodo y otros resultados integrales que se acompafian representa la
sumatoria de todos los impuestos determinados para Acero Estrella, S.R.L. (Casa Matriz)
y sus subsidiarias que estan sujetos a tributacion.

La subsidiaria North West Industries, S.R.L. estéa calificada como empresa fronteriza segun
Resolucion nim. 124-180-08, de fecha 12 de marzo de 2008, conforme a la Ley nam.
28-01. Bajo el amparo de esta Ley, la subsidiaria esta exenta del pago de impuesto sobre
la renta de sociedades, exoneracion de los derechos e impuestos de importacion, 50 % en
el pago de libertad de transito y uso de puertos y aeropuertos, asi como la reduccién del
50 % de cualquier otro impuesto, tasa o contribucion vigente a la fecha o que se establezcan
en el futuro.

La actividad de la subsidiaria American Steel Building Corporation esta regida por las
disposiciones de la Ley nim. 8-90 de Zonas Francas de Exportacion de fecha 15 de enero
de 1990 y sus modificaciones en virtud de la cual se crearon las zonas francas especiales
de la Republica Dominicana. En consecuencia, la subsidiaria esta exenta del pago de todos
los impuestos directos e indirectos, incluyendo impuesto sobre la renta.

El 9 de noviembre de 2012 entrd en vigencia la Ley para el Fortalecimiento de la Capacidad
Recaudatoria del Estado para la Sostenibilidad Fiscal y el Desarrollo Sostenible (Ley
nam. 253-12), en la cual, entre otras cosas, se incrementa el impuesto sobre ventas brutas
realizadas en el mercado local por las compafiias establecidas en las zonas francas de
2.5% a 3.5 %. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el impuesto pagado por este concepto
por RD$65,500 y RD$42,000, respectivamente, se presenta como parte de los gastos
generales y administrativos en los estados de resultados del periodo y otro resultado
integral que se acompafan.

Un detalle del impuesto sobre la renta determinado al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es
como sigue:

2017 2016
Impuesto determinado 23,963,876 32,630,001
Anticipos de impuesto sobre la renta (3,087,389)  (40,090,226)
Impuestos de afios anteriores - (26,937,437)

Saldo a favor del periodo anterior (34,497,340)
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Impuesto sobre la renta (continuacion)

2017 2016
Retenciones instituciones financieras (435) -
Retenciones instituciones del Estado (145,830) (99,678)
Saldo a favor (13,767,118) _ (34,497,340)

El saldo a favor se presenta como parte de los gastos pagados por anticipado en los estados
consolidados de situacion financiera a esas fechas que se acompafan.

El Codigo Tributario de la Republica Dominicana, segun enmendado, permite a las
compaiiias que las pérdidas incurridas en un afo fiscal, puedan ser compensadas en los
periodos fiscales siguientes, sin extenderse mas alla de cinco afios. Sin embargo, la
compensacion estaria sujeta a que se aproveche cada afio no mas del 20 % de las mismas.
El Cddigo también establece que en el cuarto y quinto afo, ese 20 % no puede exceder el
80 % y el 70 %, respectivamente, de la renta neta imponible. La porcion de las pérdidas
trasladables no aprovechada en cada afio, no puede ser usada en los afios futuros.

Al 31 de diciembre de 2017, el Grupo mantiene pérdidas trasladables ajustadas por
inflacion por RD$190,539,531, las cuales pueden ser compensadas con beneficios futuros,
si los hubiese y cuyo vencimiento es el siguiente:

2018 38,107,906
2019 38,107,906
2020 38,107,906
2021 38,107,906
2022 38,107,907

190,539,531

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el gasto de impuesto sobre la renta estd compuesto de
la siguiente manera:

2017 2016
Corriente (23,963,876)  (32,630,001)
Diferido 31,099,889 23,609,336
Impuestos de afios anteriores - 26,937,437

7,136,013 17,916,772

Al 31 de diciembre de 2016, el impuesto de afios anteriores, corresponde al saldo a favor
como resultado de rectificativas realizadas a las declaraciones juradas de impuestos de los
periodos 2015 y 2014.
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Impuesto sobre la renta (continuaciéon)

Un movimiento por concepto del impuesto sobre la renta diferido durante los afios

terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017

Propiedad, planta y equipos
Estimacion para deterioro

de cuentas por cobrar clientes
Gastos acumulados por pagar
Diferencia cambiaria
Inversiones en asociadas
Pérdidas fiscales trasladables

Revaluacion de propiedades,
planta y equipo

Diferido, neto

2016

Propiedad, planta y equipos
Estimacidn para deterioro

de cuentas por cobrar clientes
Gastos acumulados por pagar
Diferencia cambiaria
Inversiones en asociadas

Revaluacion de propiedades,
planta y equipos

Diferido, neto

Saldo al Movimiento Saldo al
inicio del afio final
26,094,166 7,165,274 33,259,440
21,741,313 (18,218,959) 3,522,354
15,367,990 (15,367,990) -
4,635,766 (1,158,648) 3,477,118
(7,234,538) 7,234,538 -
- 51,445,674 51,445,674
60,604,697 31,099,889 91,704,586
(198,127,027) 1,301,225 (196,825,802)
(137,522,330) 32,401,114 (105,121,216)
24,160,954 1,933,212 26,094,166
11,600,637 10,140,676 21,741,313
738,042 14,629,948 15,367,990
495,728 4,140,038 4,635,766
- (7,234,538) (7,234,538)
36,995,361 23,609,336 60,604,697
(190,596,001) (7,531,026) (198,127,027)

(153,600,640) 16,078,310 (137,522,330)
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Ingresos

Un resumen de los ingresos ordinarios durante los afios terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
Construccion e instalacion
de estructuras metalicas 2,512,000,284 1,986,649,882
Venta de laminados 598,769,186 605,225,446
3,110,769,470 _ 2,591,875,328

Costo de ventas y gastos generales y administrativos

Un resumen del costo de ventas y de los gastos generales y administrativos, por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
Cambios en los inventarios (122,552,265) (155,752,054)
Materia prima usada 890,434,097 1,047,103,205
Compensaciones al personal (nota 28) 623,558,239 499,501,266
Depreciaciones y amortizaciones (notas 15y 17) 90,478,647 88,071,033
Mano de obra contratada 300,041,147 175,591,526
Reparaciones y mantenimientos 67,702,774 34,668,181
Combustibles y lubricantes 19,539,632 17,664,042
Alquileres y arrendamientos 186,030,532 36,504,129
Energia eléctrica, agua y basura 29,242,813 31,849,527
Servicios de administracion 109,040,157 30,207,652
Materiales y suministros usados 192,364,217 223,573,766
Seguros 14,176,750 15,109,739
Seguridad y vigilancia 10,827,994 9,526,740
Teléfonos y comunicaciones 16,622,111 16,187,718
Honorarios profesionales 43,913,671 34,844,867
Dietas y viaticos 12,708,578 10,397,406
Donaciones 5,183,799 1,214,164
Cuentas incobrables (nota 32) 15,008,362 24,754,930
Publicidad y promocion 4,558,911 4,512,261
Hospedaje 3,913,867 2,185,619
Placas y permisos 1,114,696 996,129
Gastos navidefios 2,416,142 797,116
Otros 28,745,694 64,349,782

2,545,070,565

2,213.858,744
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Compensacion al personal

Un resumen de las compensaciones al personal, las cuales se encuentran incluidas en los
renglones de costo de ventas y gastos generales y administrativos durante los afos

terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016

Sueldos y salarios 329,715,352 263,947,156
Horas extras 49,320,977 24,544,358
Regalia pascual 29,398,090 22,943,970
Bonificacion 67,358,630 63,222,021
Seguridad social 31,008,751 25,335,973
Vacaciones 22,631,757 19,662,427
Capacitacion 9,382,191 6,016,794
Aportes al plan de pensiones 22,299,424 18,330,169
Incentivos 15,300,885 12,056,537
Preaviso y cesantia 9,208,829 18,291,688
Seguros - 3,334,293
Uniformes y dtiles de seguridad 1,269,071 1,769,505
Transporte de personal 25,087,908 12,386,442
Aportes al INFOTEP 3,707,842 2,992,531
Retribuciones complementarias 3,719,952 1,859,500
Otras compensaciones al personal 4,148,580 2,807,902

623,558,239 499,501,266

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Grupo cuenta con 956 y 649 empleados,
respectivamente.

Otros ingresos operacionales

Un resumen de los otros ingresos operacionales durante los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

2017 2016
Servicios administrativos (véase la nota 9) 146,284,310 196,664,368
Alquiler de equipos y maquinarias 4,655,309 8,958,192
Venta de materiales, piezas y repuestos 32,846,924 3,652,686
Dividendos por inversiones 13,824,650 10,492,327
Cambio en el valor razonable de
propiedades de inversion - 3,299,935
Otros 27,820,648 10,323,516
_225431.841 __233.391.024
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Compromisos y contingencias
Arrendamientos operativos

El Grupo mantiene contratos de arrendamientos operativos de inmuebles que son utilizados
para los empleados que laboran en los distintos proyectos. Estos contratos tienen una
duracion de entre seis meses y dos afios, renovables automaticamente.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Grupo ha efectuado pagos por concepto de
arrendamientos bajo estos contratos por aproximadamente RD$4,700,000 vy
RD$3,400,000, respectivamente, los cuales se encuentran registrados en los renglones de
costos de ventas y gastos generales y administrativos en los estados consolidados de
resultados del periodo y otros resultados integrales de esos afios que se acompaiian.

El compromiso de pago de arrendamiento operativo del préximo afio es de
aproximadamente RD$4,500,000.

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2017, el Grupo esta involucrado en diversos casos de tipo legal por
concepto de reclamos laborales y comerciales originados en el curso normal de sus
operaciones. La gerencia es de opinion, después de consultar a sus abogados, que el
resultado final de los litigios y reclamaciones existentes no afectaria significativamente los
estados financieros consolidados del Grupo en caso de fallos adversos.

Transacciones no monetarias

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, el Grupo realizo transacciones que
no originaron flujos de efectivo cuyo efecto es como sigue:

Cuentas por cobrar a relacionadas (a) (149,652,120)
Aportes para futura capitalizacion (a) 149,652,120
Dividendos (b) 9,896,314
Acumulaciones por pagar y otros pasivos (b) (9,896,314)

(a) Corresponde a retiro de aportes de accionistas a cambio de la compensacion de cuentas
por cobrar a la relacionada Ingenieria Estrella, S. A.

(b) Corresponde a los dividendos declarados y que al 31 de diciembre de 2017 estan
pendientes de pago (ver las notas 18 y 22.5 de estos estados financieros consolidados).
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32  Instrumentos financieros
32.1 Clasificaciones contables y valores razonables

Los valores razonables de los activos y pasivos financieros junto con los importes en libros
en los estados consolidados de situacion financiera, son como sigue:

Préstamos y Disponible Otros Total
otras para la pasivos importe Valor
por cobrar venta financieros en libros razonable

2017
Efectivoy

equivalentes

de efectivo 10,854,404 10,854,404 10,854,404
Cuentas por

cobrar, neta 1,527,536,916 - 1,527,536,916 1,527,536,916
Otras inversiones - 2,869,497,989 - 2,869,497,989 N/D
Activos financieros 1,538,391,320 2,869,497,989 - 4,407,889,309 1,538,391,320
Documentos

por pagar a

corto plazo (1,283,058,568) (1,283,058,568) (1,283,058,568)
Cuentas por pagar (477,682,680) (477,682,680) (477,682,680)
Anticipos recibidos

de clientes (190,670,769) (190,670,769) (190,670,769)
Acumulaciones
por pagar y

otros pasivos - (4,822,462) (4,822,462) (4,822,462)
Deuda a largo plazo (634,636,909) (634,636,909) (606,446,175)
Obligaciones por
arrendamiento

financiero - (17,553,535) (17,553,535) (19,178,119)
Pasivos financieros - —(2.608,424,923) —(2.608.424,923) __(2,581,858,773)
2016
Efectivoy

equivalentes

de efectivo 25,660,382 25,660,382 25,660,382
Cuentas por

cobrar, neta 1,595,211,829 - 1,595,211,829 1,595,211,829
Otras inversiones - 2,694,493,819 - 2,694,493,819 N/D
Activos financieros 1,620,872,211 2,694,493,819 - 4,315,366,030 1,620,872,211
Documentos

por pagar a

corto plazo (1,391,794,694) (1,391,794,694) (1,391,794,694)
Cuentas por pagar (467,521,208) (467,521,208) (467,521,208)
Anticipos recibidos

de clientes (195,216,002) (195,216,002) (195,216,002)
Acumulaciones
por pagar y

otros pasivos (2,317,897) (2,317,897) (2,317,897)
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Instrumentos financieros (continuacion)

Clasificaciones contables y valores razonables (continuacion)

Préstamos y Disponible Otros Total
otras partidas para la pasivos importe Valor
por cobrar venta financieros en libros razonable
2016
Cuentas por pagar
a entidades relacionadas
a largo plazo - - (43,564,567) (43,564,567) (38,791,724)
Deuda a largo plazo - - (964,573,344) (964,573,344) (939,019,702)
Obligaciones por
arrendamiento
financiero - - (5,205,458) (5,205,458) (4,718,053)
Pasivos financieros - - —(3.070.193.170) __(3.070,193.170) __(3,039,379,280)

El valor razonable del efectivo, cuentas por cobrar, documentos por pagar a corto plazo,
cuentas por pagar y ciertas partidas de acumulaciones por pagar y otros pasivos, fueron
determinados sobre la base del aproximado de sus importes en libros debido al corto tiempo
de vencimiento de esos instrumentos.

El valor razonable de las inversiones en acciones no esta disponible (N/D).

El valor razonable de las cuentas por pagar a entidades relacionadas a largo plazo, la deuda
a largo plazo y obligaciones por arrendamiento financiero fue estimado con base en el
descuento de las salidas de efectivo futuras, utilizando la tasa de interés del mercado donde
esas obligaciones fueron adquiridas.

Tasas de interés usadas para determinar el valor razonable

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las tasas de interés utilizadas para calcular el valor
razonable de las cuentas por pagar a entidades relacionadas a largo plazo, la deuda a largo
plazo y las obligaciones por arrendamiento financiero fueron determinadas utilizando las
tasas de interés nominal activa preferencial de los bancos de la Replblica Dominicana que
estan dispuestos a prestarle a clientes de bajo riesgo, las cuales oscilan entre 9.63 % y 4.52
% en 2017 (11.94 % y 4.64 % en 2016) para los saldos en pesos dominicanos (RD$) y
dolares estadounidenses (US$), respectivamente.

Jerarquia del valor razonable

El valor razonable de todos los instrumentos financieros fue determinado utilizando el
Nivel 3, segln se describe en la jerarquia de valor razonable en la nota 4.

La siguiente tabla muestra las técnicas de valoracién usadas para medir los valores
razonables, asi como también las variables no observables significativas utilizadas.
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Interrelacién entre
las variables no
observables clave
y la medicién del
valor razonable

Variables
no observables

Técnica de valoracion significativas

Flujos de efectivo + Tasa prime, que El valor razonable
descontados: la corresponde a la tasa de estimado aumentaria
metodologia utilizada para interés a la cual los (disminuiria) si:

la valoracion de las
facilidades e instrumentos

bancos estan dispuestos a

prestarles a clientes de + EIl perfil de riesgo

financieros se basa en que bajo riesgo. fuera mayor

el perfil de riesgo del « La prima de riesgo (menor).

Grupo no ha variado aplicable al  Grupo, + La prima de riesgo

significativamente. calculada con base en la fuera mayor
diferencia entre la tasa de (menor).

interés fijada para el
préstamo en cuestion y la
tasa prime vigente en el
mercado al momento de
la contratacion de la
facilidad.

Un cambio en el
perfil de riesgo del
cliente va
acompafado por un
cambio en
direccion similar en

la prima de riesgo.
Administracion del riesgo financiero

El Grupo esta expuesto a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

¢ Riesgo de crédito.
¢ Riesgo de liquidez.
¢ Riesgo de mercado.

Esta nota presenta informacion sobre la exposicion del Grupo a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, politicas y procesos para medirlos y gestionarlos y la
administracion del capital por parte del Grupo.

Riesgo de crédito
Es el riesgo de pérdida financiera del Grupo si un cliente o una contraparte de un

instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales y surge,
principalmente, de los equivalentes de efectivo y las cuentas por cobrar.



32
32.4
32.4.1

57
ACERO ESTRELLA, S.R.L. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuaciéon)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Instrumentos financieros (continuacion)
Administracion del riesgo financiero (continuacion)
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Exposicion al riesgo de crédito

Cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar

Es el riesgo de crédito al que el Grupo esta expuesto, principalmente, por las caracteristicas
individuales de cada cliente. No obstante, la gerencia también considera la demografia de
la base de clientes del Grupo, incluyendo el riesgo de impago de la industria y el pais en
los que opera el cliente, ya que estos factores pueden afectar el riesgo de crédito.

El Comité de Crédito del Grupo ha establecido una politica de crédito, segun la cual, cada
cliente nuevo es analizado individualmente para verificar su solvencia crediticia antes de
ofrecer los términos y condiciones estandares de pago del Grupo. Las revisiones del Grupo
incluyen analisis de la situacion financiera cuando estén disponibles y en algunos casos,
referencias bancarias. Se establecen los limites en los créditos para cada cliente, los cuales
representan la cantidad méaxima disponible sin tener la necesidad de ser aprobada por el
Comité de Crédito. Los clientes que no han podido cumplir con los indices de solvencia
crediticia establecidos por el Grupo, pueden realizar transacciones solamente sobre la base
del pago anticipado. ElI Grupo no requiere garantia con respecto a las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los importes en libros de los activos financieros con
mayor exposicion al riesgo de crédito son los siguientes:

2017 2016
Efectivo y equivalentes de efectivo 9,768,320 24,657,653
Cuentas por cobrar, neta 1,527,536,916  1,595,211,829
Otras inversiones 2,869,497,989 _ 2,694,493,819

4,406,803.225 _ 4.314,363,301




32
324
32.4.1

58
ACERO ESTRELLA, S.R.L. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuaciéon)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Instrumentos financieros (continuacion)
Administracion del riesgo financiero (continuacion)
Riesgo de crédito (continuacion)

Exposicion al riesgo de crédito (continuacion)

Pérdidas por deterioro

La clasificacion de las cuentas por cobrar a clientes por vencimiento de acuerdo con las

fechas de pago convenidas al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente:

2017 2016
Cuentas por  Pérdidas Cuentas por  Pérdidas
cobrar a por cobrar a por
Vencimiento (dias) clientes deterioro clientes deterioro
No vencidas 708,875,040 - 457,818,210 -
1-30 10,645,083 - 19,126,358 -
31-60 7,646,918 - 16,156,323 -
61-90 5,865,264 - 8,252,018 -
91-120 18,737,221 - 47,141,847 -
Mas de 120 120,429,542 _ 55,263,785 224,960,548 99,810,234
872,199,068 _ 55,263,785 773,455,304 99,810,234

El Grupo estima que los montos en mora no considerados en la estimacion para pérdida
son enteramente recuperables sobre la base del comportamiento de pago historico y analisis
del riesgo de crédito del cliente, incluidas sus calificaciones de crédito cuando estan

disponibles.

La estimacion para pérdida de cuentas por cobrar se establece a traves de un cargo a la
cuenta de gastos por pérdida de cuentas de dudoso cobro. Las cuentas por cobrar se
consideran en la estimacion cuando la gerencia estima que su cobrabilidad es dudosa, pero
tomando en cuenta los abonos realizados, el historial de pagos y la evaluacion de garantias,

€n Ccaso que existan.

El movimiento de la estimacion por deterioro de cuentas por cobrar durante los afios

terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
Saldo al inicio del afio 99,810,234 91,896,943
Aumento 15,008,362 24,754,930
Baja en cuentas (59,554,811) (16,841,639)
Saldo al final del afio 55,263,785 99,810,234
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Instrumentos financieros (continuacion)
Administracion del riesgo financiero (continuacion)
Riesgo de crédito (continuacion)

Exposicion al riesgo de crédito (continuacion)

Efectivo y equivalentes de efectivo y otras inversiones

El Grupo se cubre de exponerse al riesgo de credito al invertir solamente en valores liquidos
en entidades de prestigio econdmico nacional o donde el Grupo tiene facilidades de crédito,
0 en entidades de prestigio y renombre en los cuales la gerencia considera que el riesgo
sobre su inversion es bajo.

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que el Grupo no cumpla con sus obligaciones financieras conforme su
vencimiento. La politica del Grupo para la administracion del riesgo de liquidez es, en la
medida de lo posible, tener siempre suficiente liquidez para cumplir con todos los
pasivos gue tenga a la fecha de sus vencimientos, tanto bajo condiciones normales como
de crisis econdmica, sin tener que incurrir en pérdidas inaceptables correr el riesgo de
perjudicar la reputacion del Grupo.

El Grupo monitorea los requerimientos de flujos de efectivo para optimizar el retorno del
efectivo en las inversiones. Generalmente, el Grupo estima que tiene suficientes fondos
para cumplir con los gastos operacionales, incluyendo el pago de obligaciones financieras.
Ademas, el Grupo tiene lineas de crédito con entidades financieras nacionales e
internacionales, segun se describe en la nota 19.

A continuacion, los vencimientos contractuales de los pasivos financieros, que incluyen el
pago del interes y excluyen el impacto de los acuerdos de compensacion de pago:

Flujo Seis
Importe en de efectivo meses 6-12 1-2 2-5
libros contractual 0 menos Meses Afios Afios
2017
Documentos
por pagar a
corto plazo 1,283,058,568 (1,331,528,068) (849,675,735) (481,852,333)
Cuentas por
pagar 477,682,680 (477,682,680) (477,682,680)
Anticipos recibidos
de clientes 190,670,769 (190,670,769) - (110,673,874) (79,996,895)
Acumulaciones
por pagar y

otros pasivos 4,822,462 (4,822,462) (4,822,462)
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32  Instrumentos financieros (continuacion)
32.4  Administracion del riesgo financiero (continuacion)

32.4.2 Riesgo de liquidez (continuacion)

Flujo Seis
Importe en de efectivo meses 6-12 1-2 2-5
libros contractual 0 menos Meses Afios Afios
2017
Deuda a largo plazo 634,636,909 (708,483,410) (103,580,895) (165,466,880) (350,751,623) (88,684,012)
Obligaciones por
arrendamiento
financiero 17,553,535 (19,178,119) (2,869,466) (2,869,466) (5,544,339) (7,894,848)

—2.608,424,923  _(2,732,365,508) _(1.438,631,238) __(760,862,553) __(436,292.857) __(96,578,860)
2016

Documentos
por pagar a
corto plazo 1,391,794,694 (1,444,338,320) (849,266,346) (595,071,974)
Cuentas por
pagar 467,521,208 (467,521,208) (467,521,208)
Anticipos recibidos
de clientes 195,216,002 (195,216,002) - (101,994,019) (93,221,983)
Acumulaciones
por pagar y
otros pasivos 2,317,897 (2,317,897) (2,317,897)
Cuentas por
pagar a socios
y entidades
relacionadas
a largo plazo 43,564,567 (59,247,811) - - - (59,247,811)
Deuda a largo plazo 964,573,344 (1,119,819,868) (144,238,470) (191,546,112) (319,929,321) (464,105,965)
Obligaciones por
arrendamiento
financiero 5,205,458 (5.728,458) (855,530) (855,530) (1,711,060) (2,306,338)

—3070,193170  _(3,204,189.564) _(1,464,190451) __(889.467,635) __(414.862,364) _(525,660,114)

32.4.3 Riesgo de mercado

Es el riesgo de cambios en los precios en el mercado, tales como tasas de cambio de moneda
extranjera y tasas de interés que pueden afectar los ingresos del Grupo o el valor de los
instrumentos financieros que posee. El objetivo de administrar el riesgo de mercado es
manejar y controlar las exposiciones al riesgo del mercado dentro de parametros
aceptables, mientras se optimiza el retorno del riesgo.
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32.4.3 Riesgo de mercado (continuacion)

Exposicion al riesgo cambiario

El Grupo esta expuesto al riesgo cambiario en las ventas y compras que son denominadas
en una moneda diferente a la moneda funcional del Grupo, principalmente el doélar
estadounidense (US$), asi como por mantener activos y pasivos financieros en esa moneda,
sin contar con algun instrumento financiero derivado que la cubra del riesgo cambiario.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el riesgo al cual esta expuesto el Grupo en el tipo de
cambio de moneda extranjera, es como sigue:

2017
US$ RD$
Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo 56,185 2,713,174
Cuentas por cobrar 14,853,885 717,294,107
Avances a proveedores y contratistas 1,461,788 70,589,743
16,371,858 790,597,024
Pasivos:
Documentos por pagar a corto plazo (14,929,751) (720,957,676)
Cuentas por pagar (4,947,234) (238,901,930)
Anticipos recibidos de clientes (2,418,584) (116,793,421)
Deuda a largo plazo (8,785,409) (424,247,401)
Obligaciones por arrendamiento
financiero (364,441) (17,598,856)
(31,445,419) _ (1,518,499,284)
Posicion neta (15,073,561) (727,902,260)
2016
US$ RD$
Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo 19,791 924,438
Cuentas por cobrar 21,128,728 986,922,885
Avances a proveedores y contratistas 1,283,121 59,934,582

22,431,640 1,047,781,905
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Riesgo de mercado (continuacion)

Exposicion al riesgo cambiario (continuacion)

2016
US$ RD$
Pasivos:
Documentos por pagar a corto plazo (19,263,063) (899,777,673)
Cuentas por pagar (7,012,585) (327,557,845)
Anticipos recibidos de clientes (2,077,820) (97,054,972)
Deuda a largo plazo (11,838,282) (552,966,152)
Obligaciones por arrendamiento
financiero (111,442) (5,205,456)

(40,303,192)  _(1,882,562,098)
Posicion neta (17,871,552) (834,780,193)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el comportamiento de la tasa de cambio del dolar
estadounidense (US$) con relacion al peso dominicano (RD$), es como sigue:

Tasas promedio Tasas al cierre
2017 2016 2017 2016
US$ 47.58 46.20 48.29 46.71

Analisis de sensibilidad

Basado en la posicion neta en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2017, una variacion
de un 10 % en la tasa de cambio tendria un efecto en los resultados consolidados del periodo
y en el patrimonio consolidado del Grupo de aproximadamente RD$72,800,000.
Exposicion al riesgo de tasa de interés

A la fecha del informe, el perfil de la tasa de interés de los instrumentos financieros del
Grupo que devengan intereses, es cOmo sigue:
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Exposicion al riesgo de tasa de interés (continuacion)

Importe en libros

2017 2016
Instrumentos de tasa fija:
Activos financieros 8,927,248 24,212,828
Pasivos financieros (1,935,249,012) (2,361,573,496)

(1,926,321.764) (2,337,360,668)

Instrumentos de tasa variable -
Activos financieros 841.072

444,825

Andlisis de sensibilidad de los flujos de efectivo para instrumentos de tasa fija

El Grupo no contabiliza activos y pasivos financieros a tasa fija al valor razonable con
cambios en resultados, ni designa derivados (permuta financiera de tasas de interés) como
instrumentos de cobertura segin un modelo de contabilizacion de cobertura de valor
razonable. Por lo tanto, una variacion en el tipo de interés en la fecha de los estados
consolidados de situacion financiera no afectaria los resultados del periodo ni el patrimonio
del Grupo.

Andlisis de sensibilidad de los flujos de efectivo para instrumentos de tasa variable

Una variacion de 100 puntos base en los tipos de interés a la fecha de reporte habria
aumentado o disminuido el patrimonio consolidado y los resultados consolidados del
periodo al 31 de diciembre del 2017 en aproximadamente RD$5,600. Este analisis asume
que todas las variables, en particular el tipo de cambio, se mantienen constantes.

Administracion de capital

La politica del Grupo es mantener una base de capital sélida de manera de conservar la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado y sustentar el desarrollo futuro
del negocio. El capital se compone del capital pagado, aportes para futura capitalizacion,
reserva legal, reserva por revaluacion, beneficios acumulados y participaciones no
controladoras. EI Grupo no esta sujeto a requerimientos externos de capital.
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33 Aplicacion de modificaciones a normas

Fecha de Modificaciones
vigencia anormas Principales cambios realizados
1ro. de enero de Modificacion a la Esta modificacion requiere que el Grupo
2017 NIC 7 revele informacién que permita a los
usuarios de los estados financieros
consolidados, evaluar los cambios en las
actividades de financiamiento,
incluyendo partidas monetarias y no
monetarias.
Esta modificacion fue adoptada por el
Grupo vy el efecto de dicha adopcion se
presenta en la nota 21.
1ro. de enero de Modificacion a la Reconocimiento de impuesto diferido
2017 NIC 12 originado por pérdidas no realizada. (i)
1ro. de enero de Modificacion a la Requerimiento de revelacion sobre
2017 NIIF 12 intereses mantenidos por el Grupo en

otras entidades. Adicionalmente, aplica
para intereses que son clasificados como
mantenidos para las ventas o distribucion.

(i)

(i) La adopcion de estas modificaciones a normas no tuvieron efecto sobre los estados
financieros consolidados que se acompafian.
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Informe de los Auditores Independientes

A los Socios de
Acero Estrella, S.R.L. (Casa Matriz):

Opinion

Hemos auditado los estados financieros separados de Acero Estrella, S.R.L. (Casa Matriz) (la
Compafifa), los cuales comprenden el estado separado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2018, asi como los estados separados de resultados y de otros resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha y las notas, que comprenden un resumen de las principales politicas de contabilidad y
otra informacién explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros separados antes mencionados, presentan
razonablemente en todos los aspectos materiales, la situacion financiera no consolidada de
Acero Estrella, S.R.L. (Casa Matriz) al 31 de diciembre de 2018, su desempeiio financiero no
consolidado y sus flujos de efectivo no consolidados por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Fundamento de la opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
separados de nuestro informe. Somos independientes de la entidad de acuerdo con el Cédigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA), junto con los requerimientos de ética emitidos
por el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Reptblica Dominicana (ICPARD)
que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en la Repiiblica Dominicana
y hemos cumplido con las demis responsabilidades éticas de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién.

Responsabilidad de la administracion y de los responsables del gobierno de la Compa#iia en
relacion con los estados financieros separados

La administracion es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros separados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, as{ como del control interno que la administracién considere necesario para
permitir la preparacién de estados financieros libres de errores materiales, ya sea debido a
fraude o error.

(Continuia)

© 2019 KPMG Dominicana, S. A. una sociedad civil panameiia y firma de la red de firmas miembro independientes
de KPMG, Afiliada a KPMG International Cooperative (‘KPMG International’), una entidad suiza.
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En la preparacién de los estados financieros, la administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaflia continuar como un negocio en marcha y revelar, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base de
contabilidad de negocio en marcha, a menos que la administracién tenga la intencién de
liquidar la Compafifa o de cesar sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa razonable.

Los encargados del gobierno de la Compafifa son responsables de la supervision del proceso
de reporte de informaci6n financiera de la Compaitia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditorfa de los estados financieros
separados .

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
separados, considerados en su conjunto, estin libres de errores materiales, ya sea debido a
fraude o error, asi como emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detectard un error material
cuando exista. Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o en su conjunto, podria esperarse razonablemente que influirin
en las decisiones econémicas que los usuarios toman con base en los estados financieros

separados.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Nosotros también:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros
separados debido a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria
para responder a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que aquel que resulta de un error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones erréneas o la
elusion del control interno.

¢ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
propésito de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcién de las
circunstancias, pero no con el prop6sito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compaiiia.

¢ Evaluamos que las politicas de contabilidad aplicadas son apropiadas, la razonabilidad de

las estimaciones contables y las correspondientes revelaciones presentadas por la
administracién. :

(Contintia)
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¢ Concluimos sobre lo apropiado del uso, por la administracién, de la base de contabilidad
de negocio en marcha y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
la existencia o no de una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que
puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar
como un negocio en marcha.

¢ Siconcluimos que existe una incertidumbre material es requerido que llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre la informacién correspondiente revelada en los
estados financieros, o si tales revelaciones no son apropiadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pudieran
ocasionar que la Compaiiia no pueda continuar como un negocio en marcha. "

+ Evaluamos la presentacién general, la estructuray el contenido de los estados financieros
separados, incluyendo la informacion revelada y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de manera que logren una presentacién razonable.

¢ Obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y apropiada en relacién con la informacién
financiera de las entidades o actividades de negocios dentro de la Compaiiia para expresar
una opinién sobre los estados financieros s?a.rados. Nosotros somos responsables por la
administracién, supervision y ejecuciéon de la auditoria de grupo. Nosotros somos
responsables solamente por nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Compafiia en relaciéon con, entre
otros asuntos, el alcance y la oportunidad de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

KPNG

27 de mayo de 2019

Santiago de los Caballeros,
Republica Dominicana



ACERO ESTRELLA, S.R.L.
(Casa Matriz)

Estados separados de situacion financiera

31 de diciembre de 2018 y 2017

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Activos

Activos circulantes:
Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar:
Clientes
Socios y entidades relacionadas
Empleados
Otras
Estimacion para deterioro
Cuentas por cobrar, neto
Avances a proveedores
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Total activos circulantes
Inversiones en subsidiarias y asociadas
Otras inversiones
Propiedad, planta y equipos, neto

Propiedades de inversion

Otros activos, neto

Las notas en las paginas 1 a 75 son parte integral de estos estados financieros separados.

Nota

5,9,15,30

15, 30

10, 29

15

5,30

5,30

15, 30

10, 11, 15

12, 15, 24

13
14,27, 29, 30
15, 16, 21, 22

17

15, 18

2018 2017
18,551,862 7,334,346
1,584,092,219 618,019,233
411,794,811 520,576,148
61,986,276 60,084,487
11,196,819 199,479
2,069,070,125 1,198,879,347
(96,064,176) (40,085,960)
1,973,005,949 1,158,793,387
180,077,348 152,586,279
363,681,865 404,652,906
30,206,041 50,934,429
2,565,523,065 1,774,301,347

1,083,191,227
2,291,075,969
1,152,443,254

20,609,113

27,366,159

1,051,927,534
2,069,031,697
1,212,043,243

20,595,934

7,396,949

7,140,208,787

6,135,296,704




ACERO ESTRELLA, S.R.L.
(Casa Matriz)

Estados separados de situacion financiera (continuacién)

31 de diciembre de 2018 y 2017

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Pasivos y patrimonio de los accionistas

Pasivos circulantes:
Porcidn corriente deuda a largo plazo

Porcidn corriente de obligaciones
por arrendamiento financiero

Documentos por pagar a corto plazo

Cuentas por pagar:
Proveedores
Socios y entidades relacionadas
Otras cuentas por pagar

Total cuentas por pagar
Impuesto sobre la renta por pagar

Anticipos recibidos de clientes
Acumulaciones por pagar y otros pasivos

Total pasivos circulantes

Anticipos recibidos de clientes a largo plazo
Deuda a largo plazo

Obligaciones por arrendamiento financiero
Impuesto sobre la renta diferido

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas
Capital pagado
Aportes para futura capitalizacion
Reserva legal
Reserva por revaluacion
Reserva por participacion en revaluacion
de subsidiarias
Beneficios acumulados

Total patrimonio de los accionistas

Nota

5,16, 21, 30

5,16, 22, 30

5,20, 30

15, 30

10

5,30

24

15, 30
15, 19, 29, 30

30
16, 21, 30
16, 22, 30
24

15, 16, 23, 29, 30

2018 2017

256,499,154 165,665,003
11,510,788 4,971,860
1,506,419,001 951,249,778
406,685,982 345,404,919
63,606,605 88,654,538
1,004,766 1,915,775
471,297,353 435,975,232

2,922,560 -
164,652,208 65,452,005
96,607,244 88,914,960
2,509,908,308 1,712,228,838
201,241,588 79,996,895
83,095,427 344,647,478
18,063,246 12,581,675
145,943,937 160,188,038
2,958,252,506 2,309,642,924
1,250,000,000 1,250,000,000
- 144,381,895
125,000,000 121,634,378
528,640,521 532,158,649
171,842,509 174,673,675

2,106,473,251

1,602,805,183

4,181,956,281

3,825,653,780

7,140,208,787

6,135,296,704

Las notas en las paginas 1 a 75 son parte integral de estos estados financieros separados.




ACERO ESTRELLA,S.R.L.
(Casa Matriz)

Estados separados de resultados y otros resultados integrales

Afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Ingresos
Costo de ventas

Beneficio bruto

Otros ingresos operacionales

Gastos generales y administrativos
Pérdida por deterioro en cuentas por cobrar

Beneficio en operacion

Ingresos (costos) financieros:
Gastos financieros
Ingresos financieros
Pérdida en cambio de moneda
extranjera, neta

Total costos financieros, neto

Participacion en las ganancias de subsidiarias
y asociadas, neta de impuesto a las
ganancias asociadas, neta de impuesto
a las ganancias

Beneficio antes de impuesto
sobre la renta

Impuesto sobre la renta, neto
Resultado del periodo, neto

Otros resultados integrales - partidas que

no se reclasificardn posteriormente

al resultado del periodo:

Depreciacion de las edificaciones revaluadas

Impuesto diferido del afio por revaluacion de
propiedad, planta y equipos

Participacion en depreciacion de las
edificaciones revaluadas

Impuesto diferido por participacion en
otros resultados integrales de
subsidiarias

Resultado integral total del periodo

Nota

10, 15
10, 15, 16, 25, 26

10, 14, 15, 16, 27

10, 15, 16, 17, 18, 25, 26, 28, 30

5,30

10, 15, 20, 21, 22
9,10, 15

15,30

13

24
24

16
16, 24

13

24

2018 2017
2,848,945,251 2,412,935,969
(1,798,933,411) (1,479,548,881)
1,050,011,840 933,387,088
105,094,964 113,126,278
1,155,106,804 1,046,513,366
(377,767,053) (391,803,345)

(24,522,223) (14,031,263)
752,817,528 640,678,758
(207,434,439) (199,531,847)
27,552,952 5,249,227
(20,436,537) (25,974,877)
(200,318,024) (220,257,497)
88,766,857 143,713,539
641,266,361 564,134,800
(25,680,302) (2,773,270)
615,586,059 561,361,530

(4,819,353) (4,819,353)
1,301,225 1,301,225
(3,145,740) (3,145,740)
314,574 314,574
609,236,765 555,012,236

Las notas en las paginas 1 a 75 son parte integral de estos estados financieros separados.



ACERO ESTRELLA, S.R.L.
(Casa Matriz)

Estados separados de cambios en el patrimonio
Afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Aporte para

Reserva por
participacién en

Capital futuras Reserva Reserva por revaluacion de Beneficios Total
Nota pagado capitalizaciones legal revaluacion subsidiaria acumulados patrimonio
Saldos al 1ro. de enero de 2017 1,250,000,000 294,804,257 93,566,301 535,676,777 177,504,841 1,105,594,425 3,457,146,601
Resultado integral total del afio:
Resultado del periodo - - - - - 561,361,530 561,361,530
Otros resultados integrales 13, 16, 24 - - - (4,819,353) (2,831,166) - (7,650,519)
Impuesto diferido del afio por revaluacion de
propiedad, planta y equipos 24 - - - 1,301,225 - - 1,301,225
Total resultados integrales - - - (3,518,128) (2,831,166) 561,361,530 555,012,236
Transacciones con los accionistas de la Compafiia:
Transferencia a reserva legal 23 - - 28,068,077 - - (28,068,077) -
Dividendos 23 - - - - - (36,082,695) (36,082,695)
Retiro de aportes 23 - (150,422,362) - - - - (150,422,362)
Total de transacciones con los
accionistas de la Compaiiia - (150,422,362) 28,068,077 - - (64,150,772) (186,505,057)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 1,250,000,000 144,381,895 121,634,378 532,158,649 174,673,675 1,602,805,183 3,825,653,780
Ajuste en la aplicacion inicial de la NIIF 9 5,13, 24,30 - - - - - (32,519,995) (32,519,995)
Saldos ajustados al 1ro. de enero de 2018 1,250,000,000 144,381,895 121,634,378 532,158,649 174,673,675 1,570,285,188 3,793,133,785
Resultado integral total del afio:
Resultado del periodo - - - - - 615,586,059 615,586,059
Otros resultados integrales 13, 16, 24 - - - (4,819,353) (2,831,166) - (7,650,519)
Impuesto diferido del afio por revaluacion de
propiedad, planta y equipos 24 - - - 1,301,225 - - 1,301,225
Total resultados integrales - - - (3,518,128) (2,831,166) 615,586,059 609,236,765
Transacciones con los accionistas de la Compaiiia:
Transferencia a reserva legal 23 - - 3,365,622 - - (3,365,622) -
Dividendos 23 - - - - - (76,032,374) (76,032,374)
Retiro de aportes 23 - (144,381,895) - - - - (144,381,895)
Total de transacciones con los
accionistas de la Compafiia - (144,381,895) 3,365,622 - - (79,397,996) (220,414,269)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 1,250,000,000 - 125,000,000 528,640,521 171,842,509 2,106,473,251 4,181,956,281

Las notas en las paginas 1 a 75 son parte integral de estos estados financieros separados.




ACERO ESTRELLA,S.R.L.
(Casa Matriz)

Estados separados de flujos de efectivo
Afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Intereses pagados
Impuestos pagados

Efectivo neto provisto por las
actividades de operacion

22
24

Nota 2018
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Resultados del periodo 615,586,059
Ajustes por:
Depreciacién 16, 25 79,826,096
Amortizaciones 18, 25 1,646,245
Cambio en el valor razonable de
propiedades de inversion 17 (13,179)
Pérdida en disposicion de propiedad,
planta y equipos 10,504
Estimacion para deterioro de cuentas
por cobrar clientes 5,30 24,522,223
Costos financieros, neto 9, 10, 20, 21, 22 179,881,487
Participacidn en las ganancias de subsidiarias y
asociadas neto de impuesto a las ganancias 13 (88,766,857)
Impuesto sobre la renta, neto 24 25,680,302
Efecto de la fluctuacion del tipo de cambio
sobre la deuda a largo plazo 22 29,076,502
Cambios en:
Cuentas por cobrar (872,249,464)
Avances a proveedores (27,491,069)
Inventarios 40,971,041
Gastos pagados por anticipado 6,961,270
Otros activos (21,615,455)
Cuentas por pagar 35,322,121
Anticipos recibidos de clientes 220,444,896
Acumulaciones por pagar y otros pasivos 10,389,027
Cuentas por pagar a socios y entidades
relacionadas a largo plazo -
Efectivo generado por las actividades de
operacion 260,181,749
Intereses cobrados 27,552,952

(204,737,696)

(11,675,043)

71,321,962

2017

561,361,530

60,081,045
10,847,280

127,705

14,031,263
194,282,620

(143,713,539)
2,773,270

35,137,857

84,197,057
(123,151,363)
90,860,204
8,747,480
(13,582,619)
123,679,925
(22,359,150)
15,917,735

(43,564,567)

855,673,733

5,249,227
(197,394,146)

(3,233,654)

660,295,160

(Continua)



ACERO ESTRELLA,S.R.L.
(Casa Matriz)

Estados separados de flujos de efectivo (continuacion)

Nota
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Adquisicion de otras inversiones 29
Dividendos cobrados por inversiones en asociada 13
Devolucion de inversiones en asociada
Adgquisicion de propiedad, planta y equipos 16
Efectivo neto usado en las
actividades de inversion
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Retiros de aportes para futura capitalizacion 22
Dividendos pagados 22,23
Préstamos obtenidos 22
Préstamos pagados 22

Efectivo neto provisto por (usado en) las
actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) en el efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2018 2017
(222,044,272) (300,004,171)
48,400,000 90,084,873

- 78,831,552
(25,055,964) (99,982,746)
(198,700,236) (231,070,492)
(144,381,895) (770,242)
(76,032,374) (26,186,381)
1,551,259,469 728,342,410
(1,192,249,410) (1,145,327,113)
138,595,790 (443,941,326)
11,217,516 (14,716,658)
7,334,346 22,051,004
18,551,862 7,334,346

Las notas en las paginas 1 a 75 son parte integral de estos estados financieros separados.



ACERO ESTRELLA, S.R.L.
(Casa Matriz)

Notas a los estados financieros separados
31 de diciembre de 2018 y 2017

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Entidad que informa

Acero Estrella, S.R.L. (Casa Matriz) (la Compafiia) es una sociedad organizada y
constituida en fecha 21 de agosto del 1994. Su actividad principal consiste en la
fabricacion, instalacion, comercializacion y construccion de estructuras metélicas en
general. La Compaiiia tiene sus oficinas administrativas y la planta de produccion en el
kilometro 132 de la Autopista Duarte, Santiago, Republica Dominicana.

La Compairiia es una subsidiaria directa poseida en un 62 % por Ingenieria Estrella, S. A.

Los estados financieros separados para los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y
2017 que se acomparian, incluyen solamente las cifras de Acero Estrella, S.R.L. (Casa
Matriz), los cuales fueron preparados para cumplir con los requisitos legales y fiscales. Los
correspondientes estados financieros consolidados fueron preparados y el dictamen de los
auditores independientes sobre los mismos fue emitido en la misma fecha que corresponde
a estos estados financieros separados y estan disponibles en las oficinas de la Compafiia.

Base de contabilidad

Los estados financieros separados han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

La emisién de los estados financieros separados fue aprobada por los administradores de
la Compafiia el 27 de mayo de 2019 y debe someterse a la aprobacién final de la Asamblea
de Accionistas.

Este es el primer conjunto de estados financieros separados de la Compafiia, donde se ha
aplicado la NIIF 15 Ingresos por contratos con clientes y la NIIF 9 Instrumentos
Financieros. Los cambios de las principales politicas de contabilidad se describen en la
nota 5.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros separados estan presentados en pesos dominicanos (RD$), que es
la moneda funcional de la Compaiiia.

Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera, requiere que los administradores realicen juicios, estimaciones
y supuestos que afectan la aplicaciéon de las politicas de contabilidad y los montos de
activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.
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ACERO ESTRELLA, S.R.L.
(Casa Matriz)

Notas a los Estados Financieros Separados (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Uso de juicios y estimaciones (continuacion)

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. El efecto de las
revisiones de estimaciones se reconoce prospectivamente.

Juicios

La informacion sobre juicios realizados en la aplicacion de politicas contables que tienen
el efecto méas importante sobre los montos reconocidos en los estados financieros, se
describe en la nota 28 - Compromisos y contingencias: determinar si un acuerdo contiene
un arrendamiento y si ese arrendamiento es financiero u operativo.

Incertidumbres de estimacion y supuestos

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion al 31 de diciembre de 2018
que tienen un riesgo significativo de resultar en un ajuste material a los importes en libros
de activos y pasivos en el préximo afio financiero se incluye en las siguientes notas:

Nota 24 - Reconocimiento de activos por impuestos diferidos: disponibilidad de futuras
utilidades fiscales contra las que pueden utilizarse la compensacion de las diferencias de
tiempo que originaron el impuesto sobre la renta diferido activo.

Nota 30 - Instrumentos financieros: estos juicios se relacionan esencialmente con el
reconocimiento de provisiones para ajustar las cuentas por cobrar a sus valores
recuperables

Medicion de los valores razonables

Algunas de las politicas de contabilidad y revelaciones de la Compafiia requieren la
medicién de valores razonables, tanto de activos y pasivos financieros como de los no
financieros.

La Compaiiia tiene establecido un marco general de control con respecto a la medicion de
valores razonables. La gerencia financiera tiene la responsabilidad general de supervisar
todas las mediciones significativas de valor razonable, incluyendo los valores de Nivel 3.

Cuando se utiliza informacion de terceros para medir los valores razonables, tales como
cotizaciones de agencias de corretaje o de servicios de valuacion, la gerencia financiera
revisa regularmente las variables no observables significativas y los ajustes a la valuacion;
tambien evalUa la evidencia obtenida de terceros para sustentar su conclusion de que las
valuaciones cumplen los requerimientos de las NIIF, asi como con el nivel de la jerarquia
de valor razonable donde deben clasificarse.
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ACERO ESTRELLA, S.R.L.
(Casa Matriz)

Notas a los Estados Financieros Separados (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Uso de juicios y estimaciones (continuacion)
Medicion de los valores razonables (continuacion)

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Compaiiia utiliza datos del
mercado observables, siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en
niveles distintos dentro de una jerarquia de valor razonable que se basa en las variables
utilizadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos 0 pasivos
idénticos.

Nivel 2. Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente
(derivado de los precios).

Nivel 3: Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables
(variables no observables).

Si las variables utilizadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de la jerarquia de valor razonable, entonces la medicion del
valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia de valor
razonable que la variable de nivel mas bajo que sea significativa para la medicién total.

La Compaiiia reconoce la transferencia entre los niveles de jerarquia de valor razonable al
final del periodo sobre el que se informa durante el que ocurri6 el cambio.

Las siguientes notas incluyen informacién adicional sobre los supuestos hechos al medir
los valores razonables:

Nota 16 - Propiedad, planta y equipos, neto
Nota 17 - Propiedades de inversion
Nota 30 - Instrumentos financieros

Cambios en las politicas contables significativas

La Compafiia aplicé inicialmente la NIIF 15 (ver A) y la NIIF 9 (ver B) a partir del 1ro. de
enero de 2018. Algunas otras nuevas normas entran en vigencia a partir del 1ro. de enero
de 2018, pero no tienen un efecto significativo en los estados financieros separados de la
Compaiiia.

Debido a los métodos de transicion utilizados por la Compafiia al aplicar estas normas, la
informacion comparativa de estos estados financieros separados, no ha sido reexpresada
para reflejar los requerimientos de las nuevas normas.

El efecto de la aplicacion inicial de esta norma se atribuye principalmente a un aumento en
las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en activos financieros.
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ACERO ESTRELLA, S.R.L.
(Casa Matriz)

Notas a los Estados Financieros Separados (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Cambios en las politicas contables significativas (continuacion)
A. NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse
ingresos por actividades ordinarias, cuando se reconocen y qué monto, reemplazando a la
NIC 18 Ingresos y NIC 11 Contratos de construccion y las interpretaciones relacionadas.
De acuerdo con la NIIF 15, los ingresos se reconocen cuando el cliente obtiene el control
de los bienes o servicios. La determinacion de la oportunidad de la transferencia del control
en un momento determinado o con el paso del tiempo, requiere que se realicen juicios. La
adopcion de la NIIF 15 no tiene efecto en los estados financieros separados al 31 de
diciembre de 2018 ni en la informacion comparativa.

B. NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 establece los requerimientos para el reconocimiento y la medicion de activos y
pasivos financieros, y algunos contratos para comprar o vender articulos no financieros.
Esta norma reemplaza a la NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y Medicion.

Como resultado de la adopcion de la NIIF 9, la Compafiia ha adoptado modificaciones
consecuentes a la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros, que requieren que el
deterioro de los activos financieros se presente en una partida por separado en el estado de
resultados y otro resultado integral. Anteriormente, el enfoque de la Compafiia era incluir
el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales en gastos generales y administrativos.
En consecuencia, esta reclasifico las pérdidas por deterioro del valor por RD$14,031,263,
reconocidas segun la NIC 39 de gastos generales y administrativos a pérdida por deterioro
en cuentas por cobrar en el estado de resultados y otro resultado integral durante el afio
terminado el 31 de diciembre de 2017. Las pérdidas por deterioro en otros activos
financieros se presentan como costos financieros, similar a la presentacion segun la NIC
39, y no se presentan por separado en el estado de resultados y otro resultado integral
debido a consideraciones de importancia relativa. Adicionalmente, la Compafiia ha
adoptado modificaciones a la NIIF 7 Instrumentos Financieros: que se aplican a las
revelaciones del 2018, pero que en general no se han aplicado a la informacion
comparativa.

Un resumen del efecto, neto de impuestos, de la transicion a la NIIF 9 sobre el saldo de
apertura de beneficios acumulados para una descripcion del método de transicion, es como
sigue:
Impacto de la
NIIF 9 al 1ro. de
enero de 2018

Beneficios acumulados: o
Reconocimiento de pérdidas de crédito

esperadas segun la NIIF 9 (33,514,679)
Participacion en el efecto de aplicacion

de la NIIF 9 en las subsidiarias (8,949,199)
Impuesto relacionado 9,943,883

Efecto al 1ro. de enero de 2018 (32,519,995)
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ACERO ESTRELLA, S.R.L.
(Casa Matriz)

Notas a los Estados Financieros Separados (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Cambios en las politicas contables significativas (continuacion)
i. Clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros

La NIIF 9 incluye tres categorias principales de clasificacion para activos financieros:
medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado integral y
al valor razonable con cambios en resultados. La clasificacion de los activos financieros
segun la NIIF 9 se basa generalmente en la medicion de los activos financieros bajo el cual
se administran los activos y sus caracteristicas de flujos de efectivo. La NIIF 9 elimina las
categorias anteriores de la NIC 39 de mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y otras
cuentas por cobrar y disponibles para la venta.

De acuerdo con la NIIF 9, los derivados incorporados en contratos donde el principal es un
activo financiero dentro del alcance de la norma nunca se separan. En cambio, el
instrumento financiero hibrido es evaluado, en su conjunto, para determinar su
clasificacion.

La NIIF 9 conserva en gran medida los requisitos existentes en la NIC 39 para la
clasificacion y medicién de pasivos financieros.

Para obtener una explicacion de cémo la Compafia clasifica y mide los instrumentos
financieros y contabiliza las ganancias y pérdidas relacionadas con la NIIF 9, a
continuacion un resumen de las categorias de medicion originales, segun la NIC 39 y la
NIIF 9 para cada clase de activos y pasivos financieros de la Compafiia al 1ro. de enero de
2018. El efecto de adoptar la NIIF 9 en los valores en libros de los activos financieros al
1ro. de enero de 2018 se relaciona Unicamente con los nuevos requisitos de deterioro.

Activos financieros:

Clasificacion Valor en libros Nuevo valor
original segln Nueva clasificacion original segln en libros
NIC 39 sequn NIIF 9 NIC 39 segun NIIF 9
Deudores comerciales y Préstamos y cuentas Costo amortizado 1,158,793,387 1,125,278,708
otras cuentas por cobrar (a) por cobrar
Efectivo y equivalentes Préstamos y cuentas Costo amortizado
de efectivo por cobrar 7,334,346 7,334,346
Otras inversiones Disponible para Costo amortizado
la venta 2,069,031,697 2,069,031,697

Total activos financieros _3,235,159,430 __3,201,644,751
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ACERO ESTRELLA, S.R.L.
(Casa Matriz)

Notas a los Estados Financieros Separados (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Cambios en las politicas contables significativas (continuacion)
i. Clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros (continuacion)

Pasivos financieros:

Clasificacion Valor en libros ~ Nuevo valor
original segln Nueva clasificacion  original segin en libros
NIC 39 segun NIIF 9 NIC 39 segun NIIF 9
Documentos por pagar Otros pasivos Otros pasivos
financieros financieros (951,249,778) (951,249,778)
Cuentas por pagar Otros pasivos Otros pasivos
financieros financieros (435,975,232) (435,975,232)
Anticipos recibidos Otros pasivos Otros pasivos
de clientes financieros financieros (145,448,900) (145,448,900)
Acumulaciones por pagar  Otros pasivos Otros pasivos
y otros pasivos financieros financieros (12,181,280) (12,181,280)
Deuda a largo plazo Otros pasivos Otros pasivos
financieros financieros (510,312,481) (510,312,481)
Obligaciones por Otros pasivos Otros pasivos
arrendamiento financiero financieros financieros (17,553,535) (17,553,535)

Total pasivos financieros

(2,072,721,206) _(2,072,721,206)

a) Las cuentas por cobrar comerciales y otras que se clasificaban como préstamos y
partidas por cobrar, de acuerdo con la NIC 39, ahora se clasifican al costo amortizado.
El 1ro. de enero de 2018 se reconocié un aumento de RD$33,514,679 en la provision
por deterioro sobre estas cuentas por cobrar en la apertura de ganancias acumuladas en
la transicion a la NIIF 9.

Un resumen de la conciliacion de los importes en libros de los activos financieros, segun
la NIC 39, con los valores en libros segun la transicion a la NIIF 9 del 1ro. de enero de

2018, es como sigue.

NIC 39 NIIF9
Importe en Importe en
libros al 31 de libros al 1ro. de
diciembre de 2017 Reclasificacion  Remedicion enero de 2018
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo:
Saldo anterior - préstamos y
cuentas por cobrar 7,334,346 (7,334,346) - -
Remedicion de
saldo inicial - costo amortizado 7,334,346 - 7,334,346

Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar:
Saldo anterior - préstamos y
cuentas por cobrar

1,158,793,387

(1,158,793,387) -
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ACERO ESTRELLA, S.R.L.
(Casa Matriz)

Notas a los Estados Financieros Separados (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Cambios en las politicas contables significativas (continuacion)

i Clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros (continuacion)

NIC 39 NIIF9
Importe en Importe en
libros al 31 de libros al 1ro. de

diciembre de 2017 Reclasificacion Remedicién enero de 2018

Saldo inicial - costo amortizado - 1,158,793,387 (33,514,679) 1,125,278,708
Otras inversiones:
Saldo anterior - disponible

para la venta 2,069,031,697 (2,069,031,697) - -
Remedicion
Saldo inicial - costo amortizado - 2,069,031,697 - 2,069,031,697
Total costo amortizado _3,235,159,430 - (33,514,679) 201,644,751

ii. Deterioro del valor de activos financieros

La NIIF 9 reemplaza el modelo de pérdida incurrida de la NIC 39 por un modelo de pérdida
crediticia esperada (PCE). El nuevo modelo de deterioro se aplica a los activos financieros
medidos al costo amortizado, los activos contractuales y las inversiones de deuda al valor
razonable con cambios en otro resultado integral, pero no a las inversiones en instrumentos
de patrimonio. Bajo la NIIF 9, las pérdidas de credito se reconocen antes que bajo la NIC
39.

Para los activos en el &ambito del modelo de deterioro de la NIIF 9, generalmente se espera
que las pérdidas por deterioro aumenten y se vuelvan mas volatiles. La Compafiia ha
determinado que la aplicacién de los requisitos de deterioro de la NIIF 9, al 1ro. de enero
de 2018, da lugar a una provision adicional por deterioro de las cuentas por cobrar, de la
siguiente manera:

Provision para pérdida al 31 de diciembre de 2017
segun laNIC 39 (40,085,960)

Deterioro adicional reconocido al 1ro. de enero de 2018 en:
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre de 2017 (33,514,679)
Efectivo y equivalentes al efectivo -
Otras inversiones -

Provision para pérdida al 1ro. de enero de 2018

segun laNIIF 9 (73,600,639)
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Notas a los Estados Financieros Separados (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Cambios en las politicas contables significativas (continuacion)

Transicion

Los cambios en las politicas contables resultantes de la adopcion de la NIIF 9 se han
aplicado retroactivamente, con excepcion de lo siguiente:

*

La Compaiiia ha utilizado una exencion que le permite no reexpresar la informacion
comparativa de periodos anteriores con respecto a los requerimientos de clasificacion
y medicion, incluido el deterioro.

Las diferencias en los importes en libros de los activos y pasivos financieros resultantes
de la adopcion de la NIIF 9 se reconocen en ganancias acumuladas al 1ro. de enero de
2018. En consecuencia, la informacion presentada para el 2017 generalmente no refleja
los requerimientos de la NIIF 9, sino los de la NIC 39.

Se han realizado las siguientes evaluaciones sobre la base de los hechos y circunstancias
que existian en la fecha de la aplicacion inicial.

*

La determinacién del modelo de negocio dentro del cual se mantiene un activo
financiero.

La designacion y revocacion de designaciones anteriores de ciertos activos y pasivos
financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.

Base de medicion

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo historico,
excepto por las siguientes partidas, que han sido medidas usando una base alternativa:

*

Terrenos y edificaciones medidos al valor razonable al 31 de diciembre de 2015 (véase
la nota 7.8.1).

Propiedades de inversion, que estan medidas al valor razonable al 31 de diciembre de
2018 y 2017 (véase la nota 17).

Principales politicas de contabilidad

La Compaifiia ha aplicado consistentemente las siguientes politicas de contabilidad a todos
los periodos presentados en estos estados financieros separados.
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Notas a los Estados Financieros Separados (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Moneda extranjera

Saldos y transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten a pesos dominicanos (RD$), a la
tasa de cambio vigente en el mercado en la fecha de los estados financieros separados.

Los ingresos y gastos se convierten a pesos dominicanos (RD$) usando la tasa vigente en
la fecha de la transaccion. Las diferencias resultantes de la conversion de los activos y
pasivos se registran como ganancia (pérdida) en cambio en moneda extranjera y se
presentan en el renglon de ingresos (costos) financieros, neto en los estados separados de
resultados del periodo y otros resultados integrales que se acompafian.

Ingresos de contratos con clientes

La Compaiiia aplicé inicialmente la NI1IF 15 a partir del 1ro. de enero de 2018, el efecto de
la aplicacion inicial de la NIIF 15 se describe en la nota 5.

Ingresos por construccion e instalacion de estructuras metalicas

Los ingresos ordinarios por servicios de construccidn e instalacion de estructuras metalicas
son reconocidos considerando el grado de terminacion de la construccién a la fecha de
reporte, es decir, cuando las estructuras y los servicios de mano de obra son colocados en
los proyectos desarrollados y considerando que sea probable que la Compafiia obtenga los
beneficios econdmicos derivados de los contratos.

Los avances y depositos recibidos de clientes se reconocen como pasivos y se van
aplicando a las facturas en la medida en que las cubicaciones del proyecto son presentadas,
segun el grado de avance del proyecto.

Estas estructuras son construidas con base en especificaciones negociadas con los clientes
y entidades relacionadas. Los ingresos de los contratos incluyen el importe inicial acordado
mas cualquier variacion en el contrato de trabajo, reclamos y pagos de incentivos que
amplien la probabilidad de que pueda ser medido fiablemente.

Cuando se puede hacer un estimado fiable del resultado de un contrato de construccion, los
ingresos de actividades ordinarias se reconocen en los resultados con referencia al estado
de realizacion del contrato. El grado de terminacion se evalla sobre la base de inspecciones
de los trabajos ejecutados. De no ser asi, los ingresos de actividades ordinarias se reconocen
solo en la medida en que sea probable recuperar los costos incurridos por causa del
contrato.

Los gastos del contrato se reconocen en los resultados cuando se incurren, a menos que
originen un activo relacionado con la actividad futura del contrato. Las pérdidas esperadas
se reconocen inmediatamente en los resultados.
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Notas a los Estados Financieros Separados (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Otros ingresos operacionales

Los otros ingresos operacionales son reconocidos en la medida en que los productos han
sido transferidos a los clientes y entidades relacionadas, los servicios han sido prestados y
la transferencia de los riesgos y beneficios asociados con los productos y servicios ha sido
efectuada.

Los ingresos por dividendos son reconocidos en resultados en la fecha en que se establece
el derecho de la Compaiiia a recibir pagos.

Los otros ingresos operacionales estan compuestos principalmente por alquiler de equipos
y maquinarias, ingresos por dividendos, ganancia en venta de inversiones y venta de
materiales, piezas y repuestos.

Beneficios a los empleados
Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo se reconocen en los
resultados cuando se presta el servicio relacionado. Se reconoce una obligacion por el
importe que se espera pagar si la Compafiia tiene una obligacion presente, legal o implicita
de pagar este monto como resultado de servicios pasados prestados por el empleado, de la
que puede hacerse un estimado fiable.

Plan de retiro y pensiones

La Compafiia reconoce en los resultados, los aportes efectuados mensualmente al Sistema
Dominicano de Seguridad Social de conformidad con lo establecido en la Ley de Seguridad
Social (Ley nim. 87-01). Este sistema funciona con un esquema de cuenta de capitalizacion
individual, consiste de aportes que debe realizar el empleador y los empleados de manera
particular y que son administrados por una administradora de pensiones. A la edad de
retiro, el empleado recibe el monto de los aportes realizados por €l y su empleador, mas el
rendimiento de la cuenta de capitalizacion individual.

Prestaciones por terminacion

El Codigo de Trabajo de la Republica Dominicana requiere que los patronos paguen un
auxilio de preaviso y cesantia a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean
terminados sin causa justificada. La Compafiia reconoce el pago de prestaciones en los
resultados cuando da por terminado el contrato de trabajo.
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Notas a los Estados Financieros Separados (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Ingresos y costos financieros

Los ingresos y costos financieros comprenden intereses recibidos sobre depdsitos a plazo
y por efectivo depositado en cuentas corrientes, intereses pagados sobre preéstamos o
financiamientos, comisiones bancarias y diferencias en cambio de moneda extranjera.

Los ingresos y gastos por intereses se reconocen utilizando el método de interés efectivo.
Las ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera se presentan netas.
Impuesto sobre la renta

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el impuesto diferido.
Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen en los resultados, excepto cuando se
relacionan con una combinacién de negocios o con una partida reconocida directamente en
otros resultados integrales.

Impuesto corriente

El impuesto corriente incluye el impuesto esperado por pagar sobre la renta imponible del
afio y cualquier ajuste al impuesto por pagar o por cobrar relacionado con afios anteriores.
Se mide usando tasas impositivas que se hayan aprobado o cuyo proceso de aprobacién
esté practicamente terminado en la fecha de los estados separados de situacion financiera.

Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen por las diferencias temporarias existentes entre el
importe en libros de los activos y pasivos para propositos de informacion financiera y los
montos utilizados para propoésitos tributarios. No se reconoce impuesto diferido para:

+ Diferencias temporarias en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccion que no es una combinacion de negocios y que no afectd los resultados
financieros o la renta imponible.

+ Diferencias temporarias relacionadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y
negocios conjuntos, cuando la Compafiia puede controlar la oportunidad de la reversion
de la diferencia temporal y es probable que no se reversara en un futuro previsible.

+ Diferencias temporarias imponibles que se originen del reconocimiento inicial de la
plusvalia.
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Notas a los Estados Financieros Separados (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Impuesto sobre la renta (continuacion)
Impuesto diferido (continuacién)

Se reconocen activos por impuestos diferidos por las pérdidas fiscales trasladables no
utilizadas, los créditos fiscales no utilizados y las diferencias temporarias deducibles,
cuando es probable que existirdn rentas imponibles futuras disponibles contra las que
pueden ser utilizadas. Las rentas imponibles futuras se determinan con base en los planes
de negocio de la Compafiia y la reversion de las diferencias temporarias. Los activos por
impuestos diferidos son revisados en cada fecha de reporte y se reducen cuando ya no es
probable gue los beneficios por impuestos relacionados seran realizados; esta reduccion se
reversa cuando la probabilidad de rentas imponibles futuras mejora.

Los impuestos diferidos activos no reconocidos se evaltan en cada fecha de reporte y se
reconocen cuando es probable que estaran disponibles futuras rentas imponibles contra las
cuales se podran utilizar las diferencias temporarias que los originan.

El impuesto diferido se mide utilizando las tasas fiscales que se espera seran aplicables a
las diferencias temporarias en el periodo en el que se reversaran, utilizando tasas
impositivas vigentes o substancialmente vigentes en la fecha de reporte.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan solo si se cumplen ciertos
criterios.

Inventarios

Los inventarios se miden al menor entre el costo y el valor neto realizable. El costo se
determina utilizando el método del promedio ponderado. El costo incluye los desembolsos
incurridos en su adquisicion, asi como otros costos incurridos para ponerlos en condiciones
de venta o uso. En el caso de inventarios fabricados y en proceso, el costo incluye una
proporcién apropiada de los gastos indirectos de produccién, determinada con base en una
capacidad operativa normal.

El valor neto realizable, es el precio estimado de venta de un activo en el curso normal de
la operacion menos los costos estimados para terminar su produccion y los necesarios para
llevar a cabo la venta.

Avances a proveedores

Los avances de efectivo para la compra de inventarios que se presentan como avances a
proveedores, se reclasifican a inventarios cuando se recibe el producto en los almacenes de
la Compaiiia.
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Notas a los Estados Financieros Separados (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Propiedad, planta y equipos y depreciacion
Reconocimiento y medicién

Las partidas de propiedad, planta y equipos, excepto los terrenos y las edificaciones, se
reconocen al costo de adquisicién menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.
Los terrenos y las edificaciones se miden a su valor razonable de acuerdo con el tratamiento
alternativo permitido por la NIC 16 Propiedad, Planta y Equipos.

El costo incluye desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.
El costo de activos construidos por la Compafiia incluye el costo de los materiales, la mano
de obra directa y cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer el activo
apto para su uso previsto.

Cuando partes significativas de un elemento de propiedad, planta y equipos tienen vidas
atiles diferentes, se reconocen como elementos separados (componentes significativos) de
propiedad, planta y equipos.

Cualquier ganancia o pérdida originada en la disposicion de un elemento de propiedad,
planta y equipos se reconoce en los resultados. Cuando se venden activos revaluados, los
importes relacionados incluidos como reserva por revaluacion son transferidos a los
beneficios acumulados.

Costos posteriores

Los desembolsos posteriores se capitalizan solo si es probable que la Compaiiia recibira
los beneficios econdmicos futuros asociados con los mismos.

Depreciacion

La depreciacion se calcula para dar de baja en cuentas el costo de los elementos de
propiedad, planta y equipos, menos sus valores residuales estimados, utilizando el método
de linea recta sobre sus vidas Utiles estimadas y se reconoce en los resultados. Los activos
arrendados se deprecian sobre el plazo del arrendamiento o su vida util, el menor, a menos
que sea razonablemente probable que la Compafiia obtendré la propiedad al final del plazo
de arrendamiento. Los terrenos no se deprecian.
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Notas a los Estados Financieros Separados (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Propiedad, plantay equipos y depreciacion (continuacion)
Depreciacion (continuacion)

La vida util estimada de propiedad, planta y equipos son como sigue:

Afios de vida

util estimada
Edificaciones 20-50
Maquinarias y equipos 3-10
Mobiliario y equipos de oficina 2-15
Vehiculos y equipos de transporte 5-10

Los metodos de depreciacion, las vidas Utiles y los valores residuales se revisan en cada
fecha de reporte y se ajustan cuando es apropiado.

Reclasificacién a propiedades de inversion

Cuando cambia el uso de una propiedad, de ocupada por el duefio a propiedad de inversion,
se mide al valor razonable y se reclasifica. Cualquier ganancia resultante de esta remedicion
se reconoce en los resultados, cuando es una reversion de una pérdida por deterioro
previamente reconocida sobre esa propiedad; cualquier ganancia adicional se reconoce en
otros resultados integrales y se presenta en la reserva de revaluacion. Cualquier pérdida se
reconoce en los resultados.

Propiedades de inversién

Las propiedades de inversién se miden inicialmente al costo y posteriormente, al valor
razonable con cambios reconocidos en los resultados.

Cualquier ganancia o pérdida en la disposicion de una propiedad de inversién, calculada
como la diferencia entre el resultado neto proveniente de la disposicion y su importe en
libros se reconoce en los resultados. Cuando se vende una propiedad de inversion que
estaba previamente clasificada como propiedades, planta equipo, cualquier importe
relacionado incluido en la reserva de revaluacion se transfiere a utilidades retenidas.

Contratos de construccién en curso

Los contratos de construccién en curso representan el importe bruto por facturar que se
espera cobrar a los clientes por el trabajo efectuado hasta la fecha. Este importe se mide al
costo incurrido mas las ganancias reconocidas a la fecha menos los anticipos recibidos de
clientes y pérdidas reconocidas.

En los estados separados de situacion financiera los contratos de construccién en curso, en
los que los costos incurridos mas las ganancias reconocidas exceden los anticipos recibidos
de clientes y las pérdidas reconocidas, se presentan como cuentas por cobrar a clientes.
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Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Contratos de construccién en curso (continuacion)

Los contratos para los que los anticipos recibidos de clientes y las pérdidas reconocidas
exc_eqlen los costos incurridos mas las ganancias reconocidas, se presentan como anticipos
recibidos de clientes.

Instrumentos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente cuando se originan. Todos
los otros activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente cuando la Compafiia se
hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo financiero (a menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un componente
de financiamiento significativo) o un pasivo financiero se mide inicialmente al valor
razonable mas, en el caso de una partida no medida al valor razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccion que son directamente atribuibles a su adquisicion o
emision. Una cuenta por cobrar comercial sin un componente de financiamiento
significativo se mide inicialmente al precio de la transaccion.

Clasificacion y medicion posterior
Activos financieros - politica aplicable a partir del 1ro. de enero de 2018

En el reconocimiento inicial un activo financiero se clasifica como: costo amortizado, al
valor razonable con cambios en otro resultado integral - inversion de deuda, al valor
razonable con cambios en otro resultado integral - inversion de patrimonio, o al valor
razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si
la Compafiia cambia su modelo de negocio para gestionar los activos financieros, en cuyo
caso todos los activos financieros afectados son reclasificados el primer dia del primer
periodo sobre el que se informa posterior al cambio en el modelo de negocios.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si cumple con las condiciones siguientes
y no esta medido al valor razonable con cambios en resultados:

+ El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener activos para cobrar flujos de efectivo contractuales.

+ Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fecha especifica, a los
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto del
principal pendiente.
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Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)

Instrumentos financieros (continuacion)

Clasificacion y medicion posterior (continuacion)

Activos financieros - politica aplicable a partir del 1ro. de enero de 2018 (continuacion)

Una inversion de deuda se mide al valor razonable con cambios en otro resultado integral si
cumple con las dos condiciones siguientes y no esta designada como al valor razonable con
cambios en resultados:

+ Elactivo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
mediante la recopilacion de flujos de efectivo contractuales y vendiendo los activos
financieros.

+ Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a
los flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto
del principal pendiente.

En el reconocimiento inicial de una inversion de patrimonio que no se mantiene para
negociar, la Compafiia puede realizar una eleccion irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro
resultado integral. Esta eleccion se realiza individualmente para cada inversion.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otro resultado integral como se describe anteriormente, se miden
al valor razonable con cambios en resultados. Esto incluye todos los activos financieros
derivados.

En el reconocimiento inicial, la Compafia puede designar irrevocablemente un activo
financiero que de otra manera cumple con los requisitos de estar medido al costo amortizado
o al valor razonable con cambios en otro resultado integral como al valor razonable con
cambios en resultados si al hacerlo se elimina o reduce significativamente una
incongruencia de medicidn o reconocimiento que surgiria en otro caso.

Activos financieros - evaluacion del modelo de negocio: politica aplicable a partir del 1ro.
de enero de 2018

La Compaiiia realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el que se
mantiene un activo financiero a un nivel de cartera, debido a que esto refleja la manera en
que se gestiona el negocio y en el que se entrega la informacién a la gerencia. La
informacion considerada incluye:
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Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Instrumentos financieros (continuacion)
Clasificacion y medicion posterior (continuacion)

Activos financieros - evaluacion del modelo de negocio: politica aplicable a partir del 1ro.
de enero de 2018 (continuacion)

+ Las politicas y objetivos establecidos para la cartera y el funcionamiento de esas
politicas en la préctica. Estos incluyen si la estrategia de la gerencia se enfoca en obtener
ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de tasa de interés particular,
hacer coincidir la duracion de los activos financieros con la de los pasivos relacionados
o las salidas de efectivo esperadas o realizar flujos de efectivo mediante la venta de los
activos.

¢+ Cbmo se evalla el rendimiento de la cartera y se informa a la administracion de la
Compaiiia.

+ Los riesgos que afectan el rendimiento del modelo de negocio (y los activos financieros
mantenidos dentro de ese modelo) y como se gestionan esos riesgos.

+ Como se retribuye a los gestores del negocio, por ejemplo, si la compensacion se basa
en el valor razonable de los activos administrados o en los flujos de efectivo
contractuales recaudados.

+ La frecuencia, el volumen y el calendario de ventas de activos financieros en periodos
anteriores, las razones de dichas ventas y las expectativas sobre la actividad futura de
ventas.

Las transferencias de activos financieros a terceros en transacciones que no califican para
la baja en cuentas no se consideran ventas para este propdsito, de acuerdo con el
reconocimiento continuo de la Compafiia de los activos.

Los activos financieros que son mantenidos para negociar 0 se administran y cuyo
desempefio se evalla sobre una base de valor razonable se miden al valor razonable con
cambios en resultados.

Activos financieros - evaluacion si los flujos de efectivo contractuales son Unicamente
pagos de principal e intereses: politica aplicable desde el 1ro. de enero de 2018

Para los fines de esta e