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oEcLARAcloN JURADA

"x í H.” .f090,0. //.Los infrascritos, señor JUAN MANUEL BARRANCO SIMÓ dominicano, mayor de
eda

'

casado, titular de la cédula de identidad y electoral número 402-2450029-4, domiciliado

y residente en la Calle EI Retiro número 14, Torre LB, piso once (11), apartamento once

(11) A, Ensanche Paraíso en la ciudad de Santo Domingo de Guzmán, Distrito Nacional,

capital de la República Dominicana; en su calidad de Presidente del Consejo de

Administración; SANTIAGO ADOLFO CAMARENA TORRES, dominicano, mayor de

edad, casado, titular de la cedula de identidad y electoral número 001-0100603-9,

domiciliado y residente en la calle Federico Geraldino número noventa y dos (92)

Edificio La Luz Segundo (ll), piso seis cero dos (602), Piantini, en la ciudad de Santo

Domingo de Guzmán, Distrito Nacional, capital de la República Dominicana, en su

calidad de Secretario del Consejo de Administración; ROSA MARIA CORTORREAL

DISLA, dominicana, mayor de edad, casada, titular de la cedula de identidad y electoral

número 001-0768021-7, domiciliada y residente en la calle Max Henriquez Ureña

número ochenta y seis (86) Torre Los Cedros Piso Nueve (9) Apartamento nueve B,

Evaristo Morales, ciudad de Santo Domingo de Guzmán, Distrito Nacional, capital de la

República Dominicana, en su calidad de Vicepresidente del Consejo de Administración;

GISELLE MIOZOTIS INFANTE MARTINEZ, dominicana, mayor de edad, soltera, titular

de la cedula de identidad y electoral número 001-0100859-7, domiciliado y residente en

la Avenida Gustavo Mejia Ricart, Edificio Smester Piso Uno, Apartamento Uno A,

Ensanche Naco, ciudad de Santo Domingo de Guzmán, Distrito Nacional, capital de la

República Dominicana, en su calidad de Miembro del Consejo de Administración; y

ALBERTO ALEJANDRO ALVAREZ WHIPPLE, dominicano, mayor de edad, soltero,

titular de la cedula de identidad y electoral número 001-0087177-1 domiciliado en la

Avenida Bolivar número ochocientos catorce (814), Torre Jaquelin Piso Tres (3)

Apartamento tres cero dos (302), La Esperilla, en la ciudad de Santo Domingo de

Guzmán, Distrito Nacional, capital de la República Dominicana, en su calidad de

Miembro del Consejo de Administración; ratificados mediante la Décima Segunda

Resolución de la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de fecha seis (6) de mayo

del dos mil diecinueve (2019) y señor PEDRO FRANCISCO FELIPE CHALAS

PIMENTEL, dominicano, mayor de edad, casado, titular de la cedula de identidad y

electoral número 001-0065563-8, domiciliado y residente en la Calle Rio #3, Kilometro

(KM) 7, Sector Los Ríos, en la ciudad de Santo Domingo de Guzmán, Distrito Nacional,

capital de la República Dominicana ; en su calidad de Comisario de Cuentas, designado

mediante la Asamblea Gener Ordinaria Anual de Accionistas de fecha seis (6) de

Q@



mayo del dos mil diecinueve (2019) de ALPHA SOCIEDAD DE VALORES, S. A.

PUESTO DE BOLSA, sociedad comercial organizada y existente de acuerdo a Ias Ieyes

de la República Dominicana, con Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) número

1-30-53836-2, con su domicilio social y establecimiento principal en la Calle Ángel
__

Extraordinaria de Accionistas del Emisor de fecha dieciocho (18) de octubre de

Emisiones de Bonos Corporativos del Emisor, por un monto total de MIL MILLONES “NV

DE PESOS DOMINICANOS CON CERO CENTAVOS (RD$1,000,000,000.00),

aprobado por el Superintendente del Mercado Valores mediante la Única Resolución

adoptada en fecha diecinueve (19) de diciembre de dos mil diecinueve (2019) e inscrito

en el Registro del Mercado de Valores bajo el número SIVEM-136; DECLARAN bajo fe

de juramento lo siguiente:

ÚNICO: Que la información contenida en el prospecto y en toda la documentación

presentada a la Superintendencia para la autorización de la oferta pública de valores y

durante el tiempo que los valores estén en circulación en el mercado de valores, es

fidedigna, real, completa, que no se omite en ella ningún hecho que por su naturaleza

pudiera alterar su alcance y que serán administrativa, penal y civilmente responsable

por cualquier falsedad u omisión. Así mismo que tienen conocimiento que serán

responsable de esta emisión en materia de su competencia como miembros del consejo

de administración y comisario de cuentas.

Todo Io anterior en virtud de las disposiciones establecidas en el artículo 54 de la ley

del mercado de valores número 249-17.

La presente declaración es realizada por el infrascrito en pleno conocimiento de la

responsabilidad civil y penal en que incurriría ante las personas afectadas, en caso de

que las informaciones contenidas en los referidos Prospectos, y en toda la

documentación presentada a la Superintendencia resultasen falsas, incluyendo, pero

no limitado a, las sanciones previstas por el Código Penal Dominicano que castigan el

penuno.

HECHO Y FIRMADO libre y voluntariamente en dos (2) origi les de un mismo tenor y

.
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diecinueve (2019) para la autorización de la oferta pública de valores del
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efecto, en la ciudad de Santo Domingo de Guzmán, Distrito Nacional, capital de la

República Dominicana, a los dieciséis (16) dias del mes de enero del año dos mil veinte

(2020).

SANT GO C
MARENA

T RRES
JLLAN

M. BARRA CO SIMÓ

l ecretario Pr idente

ROSA CORTORREAL DISBA ”
\£3léEL

FANTE MARTINEZ
\ a' ' W, f'

Vicepresidente "`¬~.§f;`;
_.

o Miembro
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f lALBÉRTO ALY/AREZ WHIPPLE /P€3RO CHALAS PIMENTEL

Miembro Comisario de Cuentas

,- /
Yo, ? otario Público de los del número para el Distrito

Nacional, con Matrícula del Colegio Dominicano de Notarios lnc. No.

CERTIFICO Y DOY FE de que la firma que aparece en el documento que antecede fue

puesta en mi presencia los señores Santiago Camarena Torres, Juan Manuel Barranco

Simó, Rosa Cortorreal Disla, Giselle Infante Martinez, Alberto Alvarez Whipple, Pedro

Chalas Pimentel, en sus ya indicadas calidades; quienes me han declarado haberlo

hecho por su libre y expresa voluntad, y que esa es la firma que acostumbran usar en

todos los actos de su vida, tanto públicos como privados. En la ciudad de Santo

Domingo de Guzmán, Distrito
-

capital de la Repúbli a Dominicana, a los
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DECLARACION JURADA

Quien suscribe, SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S. R. L., sociedad comercial organizada y
existente de conformidad con las leyes de la República Dominicana, inscrita en el Registro Nacional

de Contribuyentes (RNC) bajo el número 1-01-80789-1, en el Registro del Mercado de Valores y

Productos, como auditor externo, bajo el número SVAE-015 y en el Registro Mercantil de la

Cámara de Comercio y Producción de Santo Domingo, Inc. bajo el número 77323SD, con su

domicilio social en la Calle Pablo Casals número 7, Ensanche Piantini de la ciudad de Santo

Domingo de Guzmán, Distrito Nacional, capital de la República Dominicana; debidamente

representada por el señor RAFAEL FRANCISCO JOSÉ SALAS SÁNCHEZ, dominicano, mayor de

edad, casado, economista y contador público autorizado, titular de la Cedula de Identidad y

Electoral número 001-1268840-3, domiciliado en la Calle Pablo Casals número 7, Ensanche Piantini

de la ciudad de Santo Domingo de Guzmán, Distrito Nacional, capital de la República Dominicana,

en virtud del Poder de Representación de fecha dieciséis (16) de mayo de dos mil diecinueve

(2019); designado como tal mediante la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de

Alpha, de fecha dieciocho (18) de octubre del dos mil diecinueve (2019), sociedad que actúa como

REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS de todas las emisiones que componen

el Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por la suma de MIL MILLONES DE PESOS

DOMINICANOS CON CERO CENTAVOS (RD$1,000,000,000.00) (en Io adelante "PROGRAMA DE

EMISIONES") autorizados y aprobados mediante Ia Unica Resolución de Ia Superintendencia del

Mercado de Valores de fecha diecinueve (19) dias del mes de diciembre del año dos mil diecinueve

(2019) e inscrito en el Registro el Mercado de Valores con el numero SIVEM - 136 a ser llevado a

cabo por ALPHA SOCIEDAD DE VALORES, S. A. PUESTO DE BOLSA, sociedad comercial

organizada y existente de acuerdo a las leyes de la República Dominicana, inscrita en el Registro

Nacional de Contribuyentes (RNC) bajo el número 1-30-53836-2, en el Registro del Mercado de

Valores y Productos bajo el número SIVPB-018 y en el Registro Mercantil de la Cámara de Comercio

y Producción de Santo Domingo, Inc. bajo el número 62511SD, con su domicilio social en la Calle

Ángel Severo Cabral número 7, Ensanche Julieta de la ciudad de Santo Domingo de Guzman,

Distrito Nacional, capital de la República Dominicana, la cual en lo adelante se denominará "EL

EMISOR", DECLARA BAJO LA FE DE JURAMENTO y en pleno conocimiento de las sanciones

previstas por el Código Penal de la República Dominicana que castiga el perjurio, lo siguiente:

PRIMERO (1°): Que comparece en calidad de REPRESENTANTE DE LA MASA DE

OBLIGACIONISTAS de cada una de las emisiones que componen el PROGRAMA DE EMISIONES,

para dar cumplimiento a Io que establece la Ley 249-17 que regula el mercado de valores, en su

articulo 233, al Reglamento de Aplicación de la Ley de Mercado de Valores, aprobado mediante

Decreto del Poder Ejecutivo No. 664-12 y sus modificaciones, en especial sus artículos 60 y 61, a la

Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No.

479-08 de fecha 11 de diciembre de 2008 y sus modificaciones, al Código Civil de la Republica Q
Dominicana, en su calidad de mandatario, así como a las demás leyes, reglamentos, normas,

circulares, o?cios y normativas que regulan dicho mercado y cualquier otra disposición legal aplicable

al efecto.



SEGUNDO (2do): Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S. R. L. está en pleno ejercicio de sus

derechos civiles.

sociedad a cualquier título.

cuARTo (4to): Que SALAS, PIANTINI s. AsociAoos, S.R.L., no es el EMISOR, ni tiene ,frelación de control, sujeción o dependencia a las decisiones del EMISOR ni existe ninguna relación

de propiedad, negocios, dependencia, control accionario o corporativo o parentesco entre el Emisor

y SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L.,

QUINTO (5to): Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., no es titular de la décima parte (1/10)

o de una porción mayor del capital suscrito y pagado del EMISOR, o de las cuales esta última tenga

la décima parte (1/10) del capital suscrito y pagado o más.

SEXTO (6to): Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., no garantiza la totalidad o parte de

los compromisos asumidos por el EMISOR.

SEPTIMO (7mo): Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L.,, no es miembro del Consejo de

Administración, de la Gerencia, comisario de cuentas, administrador, gerente o empleado del

Emisor o de las sociedades titulares de la décima parte (1/10) o de una porción mayor del capital

suscrito y pagado del EMISOR, o de las cuales el EMISOR tenga la décima parte (1/10) del capital

suscrito y pagado o más, así como todos sus ascendientes, descendientes y cónyuges.

OCTAVO (8vo): Que SALAS, PIANTINI 8. ASOCIADOS, S.R.L., en la composición de sus cuotas

sociales no consta que el EMISOR posee más del diez por ciento (10%) de su capital social o de

una entidad que a su vez Ia controle directa o indirectamente.

NOVENO (9no): Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., no posee administradores,

gerentes, comisarios de cuentas o empleados, así como ascendientes, descendientes y cónyuges,

que tengan conflictos de interés con el Emisor.

DECIMO (1 Omo): Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., no está controlada conjuntamente

con el Emisor, directo o indirectamente, por una misma entidad matriz.

DECIMO PRIMERO (11vo): Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., no brinda asesoria en

materia de oferta pública de valores.

DECIMO SEGUNDO (12do): Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., no ha incumplido en

sus obligaciones como Representante de la Masa de Obligacionistas en otra emisión de oferta

pública durante los tres (3) años anteriores a su designación como Representante de la Masa de

Obligacionistas del Programa de Emisiones.



DECIMO CUARTO (14to): Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., cuenta con domicilio

social en el territorio nacional.

El presente acto ha sido realizado en presencia de las señores Esther Marie Toral Garcia y Luis

Rafael Garcia Albizu, dominicanos, mayores de edad, solteros, titulares de las Cédulas de Identidad

y Electoral números 001-1850851-4 y 001-0168575-8 respectivamente, domiciliados y residentes en

la ciudad de Santo Domingo de Guzmán, Distrito Nacional, capital de Ia República Dominicana,

respectivamente, en calidad de testigos instrumentales, requeridos al efecto, libres de tachas y

excepciones actuando de conformidad con las leyes.

mes de enero del año dos mil veinte (2020).

I

J `

Rafael Francisco Salas Sanchez

En nombre y representación de

SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S. R. L.

epresentante de la Masa ObligacionistasR

x/ \ ~\*/ Luis Rafael Garcia AlbizuEsther Marie Toral Garcia

Testigo Testigo

- I

Yo, /bi  otario Público de los del número para el Distrito

Nacional, con Matrícula del Colegio Dominicano de Notarios lnc. No. CERTIFICO Y

DOY FE de que las ?rmas que aparecen en el documento que antecede fueron puestas en mi

presencia por los señores RAFAEL FRANCISCO SALAS SÁNCHEZ, ESTHER MARIE TORAL

GARCIA Y LUIS RAFAEL GARCIA ALBIZU, en su ya indicadas calidades; quienes me han

declarado haberlo hecho por su libre y expresa voluntad, y que esas son las ?rmas que acostumbran

usar en todos los actos de sus vidas, 'tanto públicos como privados. En la ciudad de Santo

Domingo de Guzmán, Distrito
Nacionaf,__c:_apital'_de.l
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DECLARACIÓN JURADA

El infrascrito, señor JUAN MANUEL BARRANCO SIMÓ, Vicepresidente de Finanzas, dominicano,

mayor de edad, casado, titular de la cédula de identidad y electoral número 402-2450029-4,

domiciliado y residente en la ciudad de Santo Domingo de Guzmán, Distrito Nacional, capital de la

República Dominicana; SANTIAGO ADOLFO CAMARENA TORRES, Vicepresidente Ejecutivo,

dominicano, mayor de edad, casado, titular de la cedula de identidad y electoral número O01-

0100603-9, domiciliado y residente en la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional,

capital de la Republica Dominicana; MICHELLE MARIA GARCIA MOVELLAN, Gerente de Negocios,

dominicana, mayor de edad, soltera, titular de la cedula de identidad y electoral número O01-

1152980-6, domiciliada y residente en la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional,

capital de la Republica Dominicana; y FRANDIA BERENICE MARTE ABREU, Gerente de Tesorería,

dominicana, mayor de edad, casada, titular de la cedula de identidad y electoral número 050-

0019520-5, domiciliada y residente en la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional,

capital de la Republica Dominicana; en sus calidades de representantes autorizado en fecha

dieciocho (18) de octubre del dos mil diecinueve (2019) mediante la Séptima Resolución de la

Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de ALPHA SOCIEDAD DE VALORES, S. A.

PUESTO DE BOLSA, sociedad comercial organizada y existente de acuerdo a las leyes de la

República Dominicana, con Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) número 1-30-53836-2, con

su domicilio social y establecimiento principal en la Calle Ángel Severo Cabral número 7, Ensanche

Julieta de la ciudad de Santo Domingo de Guzmán, Distrito Nacional, capital de la República

Dominicana (en lo adelante el “Emisor”), actuando en virtud de la aprobación otorgada por el Acta

de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del Emisor de fecha dieciocho (18) de octubre

del dos mil diecinueve (2019) en relación a la designación como responsables de la información

contenida en el prospecto y en toda la documentación presentada a la Superintendencia para la

autorización de la oferta pública de valores y durante el tiempo que los valores estén en circulación

en el mercado de valores, respecto al Programa de Emisiones de Bonos Corporativos del Emisor,

por un monto total de MIL MILLONES DE PESOS DOMINICANOS CON CERO CENTAVOS

(RD$1,000,000,000.00), ,aprobado por el Superintendente del Mercado Valores mediante la Única

Resolución adoptada en fecha diecinueve (19) de diciembre de dos mil diecinueve (2019) e inscrito

en el Registro del Mercado de Valores bajo el número SlVEM-136 DECLARA bajo fe de juramento

lo siguiente:

ÚNICO: Que la información contenida en el prospecto y en toda la documentación presentada a la

Superintendencia para la autorización de la oferta pública de valores y durante el tiempo que los

valores estén en circulación en el mercado de valores, es fidedigna, real, completa, que no se omite

en ella ningún hecho que por su naturaleza pudiera alterar su alcance y que serán administrativa,

penal y civilmente responsable por cualquier falsedad u omisión.

Todo lo anterior en virtud de las disposiciones establecidas en l ¡culo 54 de la ley del mercado

fill;

de valores número 249-17.
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La presente declaración es realizada por el infrascrito en pleno conocimiento de la responsabilidad

civil y penal en que incurriría ante las personas afectadas, en caso de que las informaciones

contenidas en los referidos Prospectos, y en toda la documentación presentada a la

Superintendencia resultasen falsas, incluyendo, pero no limitado a, las sanciones previstas por el

Código Penal Dominicano que castigan el perjurio.

HECHO Y FIRMADO libre y voluntariamente en dos (2) originales de un mismo tenor y efecto, en la

ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la República Dominicana, a los

dieciséis (16) dias del mes de enero del año dos mil veinte (2020).

SANTÉÄGO'
TORRE

¡dente jecutivo
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Gerente de Tesoreria

Yo?
’ I tario Público de los del número para el Distrito Nacional, con

Matricula del Colegio Dominicano de Notarios Inc. No. CERTIFICO Y DOY FE de que la

firma que aparece en el documento que antecede fue puesta en mi presencia por los señores Juan

Manuel Barranco Simó, Santiago Camarena, Frandia Marte y Michelle Garcia en sus ya indicadas

calidades; quienes me ha declarado haberlo hecho por su libre y expresa voluntad, y que esa es la

firma que acostumbra usar en todos los actos de su vida, tanto públicos como privados. En la ciudad

de Santo Domingo de Guzmán, Distrito Nacio - apital de la República Domini ana, a los dieciséis

A'



Alpha Sociedad de Valores - Puesto de Bolsa, S. A.
Estado de Situación - Trimestral
Al 31 de Diciembre 2019

Activos Diciembre 2019 Diciembre  2018
Efectivo y equivalente de efectivo 2,444,020,867.97     1,501,082,631.66     
Inversiones en instrumentos financieros -                            -                            

A valor razonable con cambios en resultados 8,103,296,721.14     3,671,151,308.78     
A valor razonable instrumentos financieros derivados 21,672,354.89          60,219,789.29          
A valor razonable con cambios en ORI -                            -                            
A costo amortizado 894,940,637.15        2,086,124,817.54     
Deudores por intermediación -                            -                            

Cuentas por cobrar en operaciones de cartera propia -                            -                            
Cuentas por cobrar relacionadas -                            -                            
Otras cuentas por cobrar 327,866,579.69        30,486,547.72          
Impuestos por cobrar 69,711,541.13          65,692,596.14          
Impuestos diferidos 35,988,543.39          35,988,543.39          
Inversiones en sociedades 118,279,510.49        118,279,510.49        
Activos intangibles 3,438,553.79            2,892,967.02            
Propiedades, planta y equipo 7,198,697.06            7,596,671.22            
Propiedades de Inversión -                            -                            
Otros activos 18,998,504.05          1,569,228.26            
Total de Activos 12,045,412,510.75   7,581,084,611.51     

       ______________________________         ______________________________
                  Juan Manuel Barranco
             Vicepresidente de Finanzas

Santiago Camarena
Vicepresidente Ejecutivo



Alpha Sociedad de Valores - Puesto de Bolsa, S. A.
Estado de Situación - Trimestral
Al 31 de Diciembre 2019

Pasivo Diciembre 2019 Diciembre  2018
Pasivos financieros: 

A valor razonable 5,024,301,528.45     4,143,275,233.48     
A Valor razonable -Instrumentos financieros derivados 234,776,490.09        141,111,747.52        
A costo amortizado: -                            -                            

Obligaciones por financiamiento -                            -                            
Obligaciones por instrumentos financieros emitidos 1,226,068,491.87     1,288,420,342.45     
Obligaciones con bancos e instituciones financieras 3,001,120,757.37     -                            

Acreedores por intermediación -                            -                            
Cuentas por pagar relacionadas -                            -                            
Otras cuentas por pagar 17,974,305.53          33,187,712.72          
Provisiones -                            -                            
Acumulaciones y otras obligaciones 68,637,723.70          69,364,756.56          
Impuestos por pagar 6,138,494.31            3,708,639.11            
Impuestos diferidos. -                            -                            
Otros pasivos 606,188.13               -                            
Total de Pasivos 9,579,623,979.45     5,679,068,431.84     

Patrimonio de los Accionistas
Capital 900,000,000.00        900,000,000.00        
Aportes para futura capitalización 137.55                      137.55                      
Reserva legal 180,000,000.00        180,000,000.00        
Reservas de capital -                            -                            
Resultados acumulados 822,016,042.11        406,041,426.39        
Resultados del ejercicio 563,772,351.63        415,974,615.72        
Superávit por revaluación -                            -                            
Otro resultado integral -                            -                            
Patrimonio de los Accionistas 2,465,788,531.29     1,902,016,179.66     
Total Pasivo y Patrimonio de los Accionistas 12,045,412,510.74   7,581,084,611.50     

(0.01)                         (0.01)                         

       ______________________________         ______________________________
                  Juan Manuel Barranco
             Vicepresidente de Finanzas

Santiago Camarena
Vicepresidente Ejecutivo



Alpha Sociedad de Valores - Puesto de Bolsa, S. A.
Estado de Resultado - Trimestral
Al 31 de Diciembre 2019

Diciembre 2019 Diciembre 2018
Resultado por instrumentos financieros
A valor razonable. 2,264,777,319.77        2,645,009,047.63    
A valor razonable - Instrumentos financieros derivados. (1,321,047,109.52)       (2,084,642,726.64)   
A costo amortizado. 112,061,496.00           100,506,417.26       
Total resultados por instrumentos financieros 1,055,791,706.25        660,872,738.25       

Ingresos por servicios:
Ingresos por administracion de cartera -                               -                           
Ingresos por custodia de valores -                               -                           
Ingresos por asesorias financieras -                               -                           

-                               -                           
Total Ingresos por servicios -                               -                           

Resultado por intermediacion
Comisiones por operaciones bursatiles y extrabursatiles 5,198,638.68               2,071,497.60           
Gastos por comisiones y servicios (50,227,692.30)            (22,234,997.78)        
Otras Comisiones -                               -                           
Total Resultados por intermediacion (45,029,053.62)            (20,163,500.18)        

Ingresos (Gastos) por financiamiento -                               -                           
Ingresos por Financiamiento -                               -                           
Gastos por financiamiento (240,912,531.70)          (124,449,628.98)      
Total Ingresos (Gastos) por financiamiento (240,912,531.70)          (124,449,628.98)      

Gastos de administracion y comercializacion (323,700,248.61)          (300,499,428.96)      

Otros resultados
Reajuste y diferencia en cambio 60,029,255.89             100,141,144.07       
Resultado de inversiones en sociedades 8,321,897.78               7,794,184.38           
Otros ingresos (Gastos) 49,271,325.64             81,949,500.18         
Operaciones descontinuadas (neto) -                               -                           
Total otros resultados 117,622,479.31           189,884,828.63       

Resultado antes del impuesto sobre la renta 563,772,351.63           405,645,008.76       
Impuesto sobre la renta -                               10,329,606.96         
UTILIDAD DEL EJERCICIO 563,772,351.63           415,974,615.72       

       ______________________________         ______________________________
                  Juan Manuel Barranco
             Vicepresidente de Finanzas

Santiago Camarena
Vicepresidente Ejecutivo



Alpha Sociedad de Valores - Puesto de Bolsa, S. A.
Estado de Flujo de Efectivo - Trimestral
Al 31 de Diciembre 2019

Diciembre  2019 Diciembre  2018

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACIÓN
Comisiones recuadadas (pagadas) (45,029,053.62)                   (20,163,500.18)                 
Ingreso (Egreso) neto por instrumentos financieros a valor razonable (1,286,341,797.62)              4,858,873,094.02             
Ingreso (Egreso) neto por instrumentos financieros a derivados (1,486,214,964.52)              (2,642,689,418.99)            

Ingreso (Egreso) neto por instrumentos financieros a costo amortizado 1,303,245,676.39               (1,584,551,733.65)            
Ingreso (Egreso) neto asesorías financieras, adminsitración de cartera y 
custodia -                                      -                                    
Gastos de administración y comercialización pagados (351,739,703.46)                 (251,304,845.61)               
Intereses pagados (214,844,040.46)                 (111,508,859.03)               
Impuestos pagados (1,589,089.79)                     (12,449,947.56)                 
Otros ingresos (egresos) netos por actividades de la operación 49,877,513.77                    81,949,500.18                  
Flujo Neto originado por actividades de la operación (2,032,635,459.31)              318,154,289.18                

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Ingresos por ventas de propiedades, planta y equipos -                                      -                                    
Ingresos por ventas de inversiones en sociedades -                                      -                                    
Dividendos y otros ingresos percibidos de invesiones en sociedades 8,321,897.78                      (82,099,773.28)                 
Incorporación de propiedades, planta y equipo (5,477,873.60)                     779,520.34                       
Venta de propiedades, planta y equipo -                                      -                                    
Invesiones en sociedades -                                      -                                    
Otros ingresos (egresos) neto de inversión -                                      -                                    
Flujo neto originado por actividades de inversión 2,844,024.18                      (81,320,252.94)                 

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Ingreso (Egreso) neto por pasivos financieros 2,912,700,415.55               (1,477,423,308.49)            
Ingreso (Egreso) neto por financiamiento de partes relacionadas -                                      -                                    
Aumentos  de capital -                                      -                                    
Reparto de utilidades y de capital -                                      (500,000,000.00)               
Otros ingresos (egresos) netos por actividades de financiamiento -                                      -                                    
Flujo neto originado por actividades de financiamiento 2,912,700,415.55               (1,977,423,308.49)            

Flujo neto total positivo (negativo) del periodo 882,908,980.42                  (1,740,589,272.25)            

Efecto de la variación por cambios en la tasa de cambio sobre el efectivo 
y efectivo equivalente 60,029,255.88                    100,141,144.08                

VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 942,938,236.30                  (1,640,448,128.17)            

SALDO INICIAL DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 1,501,082,631.66               3,141,530,759.83             

SALDO FINAL DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 2,444,020,867.96               1,501,082,631.66             

(0.00)                                 
(0.00)                                 

       ______________________________
                  Juan Manuel Barranco
             Vicepresidente de Finanzas

        ______________________________
Santiago Camarena

Vicepresidente Ejecutivo

Page 1 of 1



Alpha Sociedad de Valores - Puesto de Bolsa, S. A.

Estado de Cambio en Patrimonio - Trimestral

Al 31 de Diciembre 2019

 Capital 
 Aportes para futura 

capitalización  Reserva legal 
 Reservas de 

Capital 
 Resultados 
Acumulados 

 Superávit por 
revaluación 

 Otro resultado 
integral Total de Patrimonio

Saldos iniciales al 01 de enero del 2019 900,000,000.00          137.55                         180,000,000.00          -                         822,016,042.00       1,902,016,179.55      

Aumento (disminución) de capital -                              -                               -                             -                         -                           -                             

Resultado del ejercicio -                              -                               -                             -                         563,772,351.63       -                                -                            563,772,351.63         

Transferencia de resultados -                              -                               -                             -                         -                           -                                -                            -                             

Dividendos o participaciones distribuidos -                              -                               -                             -                         -                           -                                -                            -                             

Otros resultado integral -                              -                               -                             -                         -                           -                                -                            -                             

Otros ajustes -                              -                               -                             -                         -                           -                                -                            -                             

Saldos al 31de Diciembre de 2019 900,000,000.00          137.55                         180,000,000.00          -                         1,385,788,393.63    -                                -                            2,465,788,531.18      

                  Juan Manuel Barranco Santiago Camarena
             Vicepresidente de Finanzas Vicepresidente Ejecutivo
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Nuevo Instrumento

Estables

Resumen financiero

En millones de pesos de cada período

Dic. 17 1‘) Dic.18“l Oct. 19

Activos totales 9.248 7.581 9.754

Pasivostotales 7.261 5.679 7.306

Capitä y reservas 1.080 1.080 1.080

Patrimonio 1.986 1.902 2.448
Resultadooperacional bruto
(ROB) 753 502 701

Gastosde adm. y comer. (GAC) 240 300 258
Resultadooperacional neto
(RON) 514 202 443

Utilidadneta 581 416 546
Fuente: información financiera elaboradapor Feller Rate en base a
reportes publicados por la Superintendencia del Mercado de
Valores (S/MV) a menos que se indique otra cosa. (1) Estados
Financierosauditados,

Indicadores relevantes
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(1) Indicadores calculados sobre activos totales promedio. (2)
Indicadoresa octubre de 2019 se resentan anualizados,

Respaldo patrimonial

Dic. 17 Dic.18 Oct. 19

Patrimoniol Activos totales 21,5% 25,1% 25,1%
Pasivos tot. l Capital y reservas 6,7 vc 5,3 vc 6,8 vc
Pasivostotales l Patrimonio 3,7 vc 3,0 vc 3,0 vc
Indice de Patrimonioy Garantias
de Riesgo Primario (Nivel I) f" 0,8 vc 0,5 vc 0,7 vc
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Capacidadde generación

Respaldopatrimonial

Per?lde riesgos

Fondeoy Iiquidez
t

Otros factores considerados en la calificación

La calificación no corrsidera otros factores

adicionales al Perfil Crcditicio Individual

Analista: Maria Soledad Rivera

msoledad.rivera@feller-rate.cl

ALPHA SOCIEDAD DE VALORES, S.A. PUESTO DE BOLSA

Fundamentos
La calificación de Alpha Sociedad de Valores

S.A., Puesto de Bolsa (Alpha) se sustenta en una
adecuada capacidad de generación y respaldo
patrimonial, que se acompañan de un

adecuado perfil de riesgo y fondeo y liquidez y

un moderado perfil de negocios.

Alpha es parte de Grupo Mercado Electrónico

(GME), que cuenta con una larga trayectoria en
el negocio de transacciones electrónicas e
información financiera, a través de Mercado
Electrónico Dominicano (MED). Su principal

accionista está relacionado a un grupo
agroindustrial de trayectoria en el pais.

El puesto de bolsa ofrece productos y servicios

de intermediación de títulos de valor, mutuos y

otros productos estructurados, para clientes

retail e institucionales, además de servicios de
finanzas corporativas y asesoria en la

estructuración y emisión de deuda. Alpha es

una entidad relevante en su industria, con una

cuota de mercado de 21,8% en términos de
utilidad y de 18,0% en patrimonio, situándose

en primer lugar en ambas mediciones, a

octubre de 2019.

La estrategia de Alpha consiste en consolidarsu
posicionamiento como líder de la industria de
puestos de bolsa, siendo percibido como una

entidad de confianza y con un buen servicio. La

institución mantiene un énfasis en aumentar el

número de cuentas y operaciones con clientes

retail, que contribuyan a incrementar sus
ingresos recurrentes. Además, ha incorporado
nuevas tecnologias, con enfoque en la

eficiencia de los procesos internos, en la

experiencia del usuario y en el bienestar

corporativo.

Los márgenes operacionales del puesto de
bolsa tienen un comportamiento volátil,

explicado por la alta dependencia del resultado

de la cartera de inversiones en los ingresos. Los

primeros tres trimestres de 2019 han sido

positivos para el puesto de bolsa, consistentes

con una apreciación de su cartera de
inversiones y una liquidez suficiente en el

mercado. A octubre de 2019, el resultado

operacional bruto sobre activos totales

promedio fue de 9,7% anualizado, superior al

Fortalezas

› Pertenece a Grupo Mercado Electrónico, con
amplia trayectoria en el mercado local.

> Fuerte posición de mercado en la industria de

puestos de bolsa.

› Retornos por sobre el sistema comprable.

> Adecuado respaldo patrimonial.

Prohibidala reproduccion total o parcial sin la autorizacionescrita de Feller Rare.

INFORME DE NUEVO INSTRUMENTO
NOVIEMBRE 2019

6,0% presentado en 2018 y al 9,1% alcanzado

por la industria.

Alpha ha incurrido en importantes gastos de
administración y comercialización, derivados
de los cambios normativos y de los continuos
avances en el fortalecimiento de la estructura

organizacional.

La rentabilidad exhibida por el puesto de bolsa

se ha beneficiado de los márgenes obtenidos
en los últimos periodos y de los avances en
eficiencia operacional, alcanzando a octubre de
2019 una utilidad neta sobre patrimonio de
26,8%, superior al sistema (22,1%).

Alpha ha mantenido adecuados indicadores de
respaldo patrimonial, beneficiados por su
sólida capacidad de generación y la reinversión

de utilidades en algunos periodos. A octubre
de 2019, los pasivos totales sobre patrimonio
se situaron en 3,0 veces, por debajo del

promedio del sistema que registraba 3,9 veces.

La institución concentra sus obligaciones en

pasivos financieros a valor razonable, los que
alcanzaron un 64,9% del total de pasivos a

octubre de 2019. Asimismo, mantenía

obligaciones por instrumentos financieros

emitidos, con bancos e instituciones financieras

y por instrumentos financieros derivados, con

un 16,9%, 12,3% y 4,7% del pasivo,

respectivamente. Alpha también cuenta con
lineas de crédito disponibles y acceso al

mercado de capitales, registrando dos

programas de bonos corporativos vigentes.

La entidad se encuentra en proceso de
inscripción de un nuevo programa de emisión

de bonos corporativos por hasta $1.000

millones.

Perspectivas: Estables
Las perspectivas "Estables" incorporan la buena

capacidad de generación, junto a la fuerte
posición de mercado alcanzada, el adecuado
respaldo patrimonial y la gestión de riesgo

acorde a su negocio.

Dadas las características de la actividad, con

una alta exposición a variables de mercado, el

mayor desafío del puesto de bolsa es continuar
avanzando en la diversificación de productos e
ingresos.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

Riesgos

> Actividad concentrada en inversiones e
intermediación.

› Exposición a ciclos económicos y volatilidad

natural de la industria.

wwwfeller-ratecomfdo A 1
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Estables

Propiedad

Alpha es parte de Grupo Mercado
Electrónico (GME), que cuenta con más

de 10 años en República Dominicana
operando a través de su plataforma
transaccional electrónica, Mercado
Electrónico Dominicano. El grupo
también opera en Panamá.

GME adquirió Alpha en noviembre de

2010 y comenzó a operar activamente
en 2011. El accionista mayoritario de

GME es ln sociedad Strategy
Consulting Ltd. Inc., controlada por un
grupo ligado a la agroindustria.

Alpha es liderada por el Consejo de

Administración, conformado por cinco

miembros, uno de ellos independiente.,

elegidos por un periodo de dos años,

pudiendo ser reelegidos

indefinidamente.

Participacion de mercado

Dic. 17 Dic. 18 0ct19l"

ALPHA SOCIEDAD DE VALORES, S.A.
INFORME DE NUEVO INSTRUMENTO

-
Noviembre 2019

Moderado. Actividad se concentra en intermediación y
negocios de inversión para terceros y cartera propia,

posición competitiva en la industria de puestos de
bolsa.

Diversificación de negocios

Actividad concentrada en negocios de inversión y tesorería

Alpha Sociedad de Valores, S.A. Puesto de Bolsa (Alpha) fue constituida a fines de 2008, bajo el

nombre de Finanzas y Servicios Consolidados S.A. Puesto de Bolsa. La entidad tiene como
propósito principal la compra y venta de todo tipo de titulos e instrumentos financieros, la

intermediación de valores, asicomo cualquier otro tipo de operaciones y servicios compatibles con
la actividad de intermediación y el mercado de valores que estén autorizadas por la

Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV).

La compañia está afiliada a la Bolsa de Valores de la República Dominicana y fue autorizada a operar
como puesto de bolsa por el Consejo Nacional de Valores y registrada ante la Superintendencia del

Mercado de Valores de la República Dominicana en 2009. No obstante, la entidad opera desde
finales de 201 1, tras el ingreso de sus actuales accionistas a la propiedad en 2010.

Las actividades del puesto de bolsa son reguladas. Dentro de los productos que ofrece se

encuentran la intermediación de titulos de valor, los mutuos y otros productos estructurados,

ofrecidos a retail y a institucionales, denominados Alpha SBB, Alpha Mutuo, Alpha Plus y Alpha
Margen. Además, se incluye el diseño de portafolios de inversión, servicios de finanzas corporativas

y asesoria en la estructuración y emisión de deuda.

A octubre de 2019, por tipo de productos, un 54% de Ias operaciones correspondían a SBB,

seguido de un 37% en mutuos.

Los ingresos por instrumentos financieros, concentrados en títulos del Ministerio de Hacienda, han

representado la mayor parte de sus ingresos operacionales, alcanzando un 99,8% a octubre de
2019, superior a lo registrado por la industria de puestos de bolsa a la misma fecha (94,ó%).

A octubre de 2019, el puesto de bolsa contaba con 3.076 cuentas de corretaje, un 11,8% superior

expuestos a la volatilidad de los mercados. Importante
i

a octubre del año anterior. Asimismo, logró completar 27.488 operaciones, un 16% superior al

Adm 15.1% 12.2% 14.7%
. . . . .

Link mms

3 4 3
mismo periodo 2018, lo que re?eja los avances de su plan estrategico.

n ing

pan pammonao 16.2% 16.7% 18,0%
_ _ _ _ I

Ranking 1 1 1 Estrategia y administracion
pm Res "3105 19.1% 28.4% 21.8%

_ _ , , _
Ranking

u
3 1 1

Poszczonarse como lider del sector, aumentando el numero de clientes y la

Fuente: Elaboraciónpropia en base a
infonrilacióndisponible

en
roduçtlvldad, l l. ‘"57? de

SERI de la SIMV. (1) No incluye CCI Puesto de Bolsa

Distribución de ingresos operacionales totales

por segmentos

Alpha tienen definido un plan estratégico hasta 2021, que consiste en consolidar su

posicionamiento como líder de la industria de puestos de bolsa, siendo percibido como una

entidad de confianza y con un buen servicio. Complementariamente, este plan se apoyará en la

oczubre de 2019 transformación digital.

y
Resuiiado comisioiiespor Uno de los objetivos del puesto de bolsa es aumentar el número de clientes activos, con énfasis en

°':a"se':£;°:a; '"t°'bu'°:3':I°'°” incrementar el número de cuentas y operaciones con clientes retail. La propuesta de valor de Alpha
consiste en asesorar y acompañar a sus clientes en las decisiones de inversión a través de
información financiera actualizada, una oferta de productos apropiada para atender a los distintos
tipos de inversionistas y la entrega de asesoría profesional. Asimismo, mejora Ia posición financiera,

logrando una mayor diversificación de fondeo.

0,9% 0,2%

Otro de los puntos relevantes en los planes es el aumento en la productividad comercial, basado

en tecnologia, con enfoque en la eficiencia de los procesos internos, en la experiencia del usuario y

en el bienestar corporativo.
lngesos por

_instrumentos Complementariamente, la compañía ha venido desarrollando diversas actividades de marketing
“"33;/°'°‘ enfocadas a captar nuevos clientes y enfrentar la competencia a través de una mayor presencia en

, ? medios y eventos.

(1)Considerainstrumentos ?nancierosderivados.

Prohibidala reproducción total o parcial sin la autonzacionescrita de Feller Rate wwwƒeller-lratenfóom
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Margen operacional

Resultado operacional brulo / Activos totales

V(1) Indicadores a octubre de 2019 se presentan anualizados.

Gastos de apoyo

Gastos de administración y comercialización / Resultado

operacional bruto

éíuocapnai

ALPHA SOCIEDAD DE VALORES, S.A.
lNFORME DE NUEVO INSTRUMENTO

-
Noviembre 2019

Con el objetivo de acompañar su crecimiento, Alpha fortaleció su estructura organizacional sobre
la base de la funcionalidad acorde a los planes estratégicos (con mayor autonomia en el área de
tecnologia) y de mayor dotación de empleados, llegando a 67 a octubre de 2019. Los

colaboradores del puesto de bolsa tienen un amplio conocimiento de la industria y una gran
trayectoria en la entidad.

Feller Rate espera que Alpha entidad continúe desarrollando su estrategia de diversificación.

Especialmente, los cambios a la Ley de Mercado de Valores pueden otorgar nuevas oportunidades
de negocios para el puesto de bolsa, permitiéndole avanzar en nuevos productos.

Posición de mercado

Mantiene una de las mayores posiciones de mercado dentro de la industria de

puesto de bolsa, con posición de liderazgo en términos de patrimonio y de

resultados

La industria de puestos de bolsa está conformada por 18 entidades (17 reportadas a octubre de

2019), según la información publicada por la SlMV, con un total de $66319 millones en activos.

Alpha, tiene un tamaño relevante en esta industria, manteniéndose consistentemente en los

primeros lugares en términos de patrimonio y resultados.

A octubre de 2019, la entidad alcanzó una cuota de mercado de 18% respecto al patrimonio y de
21,8% en utilidad, situándose en el primer lugar en ambas mediciones. Respecto a los activos, la

participación de mercado obtenida fue de 14,7%, ubicándose en el tercer lugar del ranking.

En cuanto a volumen de transacciones de renta fija, acumulado al 31 de octubre de 2019, Alpha
ocupó la quinta posición en volumen transado por participante en el mercado primario bursátil y el

octavo lugar dentro de los puestos de bolsa del mercado secundario bursátil, con un 4,4% y 5,1%

del total, respectivamente. Asimismo, si se considera el volumen transado por Creadores de
Mercado del mercado secundario, Alpha ocupaba el sexto lugar con un 8,0%.

Las cuotas de mercado de Alpha re?ejan una posición de liderazgo consolidada en su industria, la

que deberia sostenerse conforme a los planes estratégicos de aumento en número de clientes y

productos.

conllevar volatilidades.

Presentación de cuentas
En 2017 comenzó la aplicación integral de los criterios contables de NIIF para la industria de puestos

de bolsa y por tanto, la información financiera de 2016 presenta ajustes para dar cumplimiento a

NIIF 1, "adopción por primera vez".

Ingresos y márgenes

Mfi?f marge" operational f" el tiene P¢?949<,P,9r§Obr¢ e!1r?r2'21.¢,tiIL9}i€l§i§*€tr'z:

Durante el periodo analizado, los ingresos operacionales han estado explicados mayoritariamente
por los resultados de los instrumentos financieros, los que están expuestos a los ciclos económicos
y a la volatilidad de los mercados.

En 2018, el resultado operacional total fue de $649 millones, donde un 99,7% correspondía a los

ingresos de la cartera de inversiones. En tanto, el resultado operacional bruto alcanzado por el

puesto de bolsa fue de $502 millones, un 33% menor a lo registrado en 2017 ($753 millones),

debido a una disminución en el margen de intermediación, el aumento en las tasas de interés en el

mercado local y la menor liquidez observada.

Los primeros tres trimestres de 2019 han sido positivos para el puesto de bolsa, consistentes con

una apreciación de su cartera de inversiones y una liquidez suficiente en el mercado. El resultado

operacional bruto llegó a $701 millones a octubre de 2019, con un indicador, medido como

Prohibidala reproducción total o parcial sin la autorizacionescrita de Feller Rate. WWW
.
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Adecuado. Buenos niveles de rentabilidad. Resultados
expuestos a las variaciones del mercado, lo que puede
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Utilidad neta / Patrimonio
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ìiiiiia(1)Indicadoresa octubre de 2019 se presentan anualizados.

Respaldo Patrimonial

Dic.17 Dic.18 Oc1.19

Patrimoniol Activos totäes 21,5%

Pasivostot. / Capital y reservas 6,7 vc

Pasivostotales / Patrimonio 3,7vc
indice de Patrimonioy Garantías
de Riesgo Primario (Nivel I) l" 0,8 vc
5?!1'!0910:A9€‘_€f!93f".,._i9&‘.‘L ..,25é;9§”

(1) Indicadoresnormativos.

25,1%

5,3 vc

3,0vc

0,5 vc
21.3%

25.1%

6,8 vc

3,0vc

0,7 vc

_
25.1%

resultado operacional bruto sobre activos totales promedio, de 9,7% anualizado, superior al 6,0%
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presentado en 2018 y al 9,1% alcanzado por la industria.

Gastos operacionales
Gastos operaciones con cierta tendencia creciente, debido al fortalecimiento de la

estructura organizacional y a las inversiones en tecnología

Alpha ha incurrido en altos gastos de administración y comercialización, derivados de los cambios
normativos y de los continuos avances en el fortalecimiento de la estructura organizacional. Estos

últimos incluyen la contratación de nuevo personal -con el objetivo de desarrollar una propuesta
comercial atractiva para el segmento de alto patrimonio- y la inversión en herramientas

tecnológicas.

En 2018, los gastos de administración y comercialización de Alpha fueron $300 millones, con un

indicador de gastos de apoyo sobre resultado operacional bruto fue de 59,8%. En tanto, la industria

de puestos de bolsa ha exhibido ratios en rangos similares a Alpha, alcanzando un indice de 57,6%

en el mismo periodo.

A octubre de 2019, los gastos de apoyo fueron de $258 millones, que al medirlos en términos
relativos sobre el resultado operacional bruto alcanzaban a 36,9% (40,7% para la industria). Esta

mejora en el indicador se debió al buen comportamiento de los márgenes operacionales de la

entidad en el último periodo.

Rentabilidad

Rentabilidad bene?ciada por mayores márgenes operacionales, por sobre la
industria de puestos de bolsa

La rentabilidad exhibida por el puesto de bolsa se ha beneficiado por los márgenes obtenidos en
los últimos periodos y por la eficiencia operacional alcanzada, repercutiendo en una utilidad
superior a entidades comparables. Esto, le ha permitido ubicarse dentro de los primeros lugares de
la industria en términos de resultados de última línea.

En 2018, la utilidad final del Alpha fue de $41 ó millones, un 28% menor a la de 2017, debido a los

menores ingresos operaciones. Sin embargo, la utilidad neta sobre patrimonio fue de 21,9%, muy

por sobre lo registrado por la industria comparables (12,6%).

A octubre de 2019, la utilidad neta alcanzaba los $546 millones, con un indicador de utilidad neta
sobre patrimonio de 26,8%, superior a lo registrado en 2018 y al sistema (22,1%), acorde con el

importante avance del margen operacional, producto de las favorables condiciones de mercado.

Adecuado. Nivel de endeudamiento contro/ado y
acorde con las operaciones.

En los periodos analizados, Alpha ha mantenido adecuados indicadores de respaldo patrimonial,

beneficiados por su sólida capacidad de generación y la reinversión de utilidades en algunos

periodos.

En 2017 y 2018, la Asamblea Ordinaria de Accionistas aprobó la distribución de dividendos por un

monto de $250 millones y $500 millones, respectivamente. En tanto, en 2019 no hubo reparto de
dividendos, de manera de aprovechar las oportunidades de expansión y de desarrollo de nuevos
negocios.

A octubre de 2019, el patrimonio de Alpha llegó a $2.448 millones, donde un 44% correspondía a
capital y reservas y un 56% estaba asociado a utilidades acumuladas. Estos niveles le han permitido
a la entidad situarse como el puesto de bolsa con mayor patrimonio de su industria.

Por otra parte, la entidad recurre a endeudamiento para aprovechar oportunidades de inversión o

para situaciones particulares. A diciembre de 2018, los pasivos totales sobre patrimonio alcanzaron

las 3,0 veces, menor a lo registrado en 2017 (3,7 veces). Asimismo, a octubre de 2019, este

indicador se situó en 3,0 veces, manteniéndose por debajo del promedio del sistema que
registraba 3,9 veces.

Prohibidala reproduccion total o parcial sin la autorizacionescrita de Feller Rate. lwww.feillerlrlatel.?com 4
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A octubre de 2019 el indice de apalancamiento era de 25,1%, observándose una amplia holgura
con relación al mínimo regulatorio de 8%, lo que re?eja un adecuado respaldo patrimonial.

Adecuado. Su estructura es acorde con la naturaleza
de sus operaciones y los riesgos asumidos.

Estructura y marco de gestión de riesgo
Gestión de los riesgos se fortalece en línea con las nuevas normativas y el avance

de los negocios

La estructura del puesto de bolsa es presidida por el Consejo de Administración, cuyas funciones

están apoyadas y complementadas por los comités de directores. Estos comités corresponden al

de i) Auditoria; ii) Riesgos; y iii) Cumplimiento, en los que participa un miembro independiente con
el fin de supervisar la gestión ejecutiva del negocio y la toma de decisiones.

La administración está liderada por el Vicepresidente Ejecutivo, a quien reportan las gerencias de
Negocios, Recursos Humanos, Inteligencia de Negocios y la Vicepresidencia Financiera, donde esta
última a su vez está a cargo de las áreas de Trading, Tesorería, Operaciones y Tecnología y
Proyectos, así como también de la Contraloría Financiera.

La entidad tiene con un Código de Gobierno Corporativo, que busca establecer estándares de
gobierno y conducta para preservar de manera adecuada los derechos de los accionistas y clientes

del puesto de bolsa. En términos generales, complementa a los estatutos de la compañía al

establecer normas de conducta de todos los empleados y regular las responsabilidades y roles de
la alta administración y órganos de dirección y control.

Alpha tiene un Manual de inversiones, aprobado por el consejo de administración, que establece

la política de gestión de inversiones, las actividades de compra y venta de valores, así como las

funciones y responsabilidades de la administración y los distintos departamentos. En él se regula el

manejo de recursos propios y de terceros, y se aplica a todos los procesos relacionados a la

inversión de recursos financieros.

A su vez, la compañia cuenta con un Manual para la Prevención y Control del Lavado de Activos y
Financiamiento al Terrorismo, adecuado con los avances de la industria y la mayor actividad, que
considera diversas políticas, procedimientos de prevención y sistemas de alertas relacionadas con
la materia, las que abarcan a toda la organización y a cada uno de sus empleados. Asimismo, la

compañia mantiene un Manual Administrativo en el que se presenta la estructura organizacional y

se describen las diversas funciones y responsabilidades correspondientes.

En tanto, acorde a las disposiciones normativas, Alpha definió su Comité de Riesgos, que es
responsable de proponer y aprobar la estrategia, asi' como las políticas y procedimientos que
garanticen una adecuada administración de los riesgos a los que se encuentra expuesta. En esta

instancia, se considera el análisis de los riesgos contemplados a nivel regulatorio como aquellos
identificados por el área de análisis y control de riesgos. Asimismo, de manera de adecuarse a la

regulación y las normas, en el último periodo la entidad reforzó el Departamento de Cumplimiento.

El puesto de bolsa tiene un Plan de Continuidad del Negocio para gestionar eficazmente eventuales

interrupciones y mantener un alto estándar de calidad de servicio.

Alpha también tiene una política clara relativa al proceso de determinación del valor de su cartera.

Existen mediciones y ajustes a valor de mercado especificos para cada tipo de instrumento de
deuda en portafolio, ya sea cotice o no activamente en el mercado y para títulos de oferta pública
extranjeros. La entidad mantiene límites para el valor en riesgo del portafolio e indicadores de
rentabilidad del portafolio, asi como también límites máximos para sus inversiones por emisor o

grupos y según tipo de moneda. Para monitorear el riesgo de tasa de interés en esta cartera de
títulos de renta fija, la entidad calcula y monitorea indicadores de sensibilidad como la duración y el

DVO1 como medidas de riesgo.
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Composición de pasivos totales
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mas
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.operaciones pasivosfl) Obhg.con

Pasivo 4,7% 1.2% bancos e

?nancieroa
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valor financieras

razonable 12-3%

64.9%

Oblig. por
inst.

financieros
emitidos
16.9%

(1) Considerainstrumentos financieros derivadosa valor razonable

y obligaciones por financiamiento a costo amortizado, (2) Incluye
cuentas por pagar a personas relacionadas, otras cuentas por
pagar, provisiones, acumulacionesy otras obligaciones,impuestos

por pagar, impuestos diferidosy otrospasivos.
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Concentración del riesgo y exposiciones relevantes

Cartera de inversiones representa parte relevante de los activos

Los activos de Alpha se han concentrado durante todo el periodo revisado en la cartera de
instrumentos financieros y en fondos disponibles, alcanzando sobre un 95% de los activos totales.

A octubre de 2019, la cartera de instrumentos financieros representaba un 72,0% de los activos,

mientras que los fondos disponibles un 22,2%. El restante porcentaje se divide mayormente entre

derechos por operaciones, otras cuentas por cobrar e inversiones en sociedades.

En tanto, la cartera de inversiones estaba valorizada en un 98,7% a valor razonable con cambios en
resultados, mientras que el diferencial está valorizado a costo amortizado, lo que correspondía a
dos contratos de cesión de crédito.

Dentro de la cartera de inversiones, el portafolio de instrumentos disponible estaba formado en un
94,6% por renta fija y un 5,4% por renta variable. Respecto a la concentración por emisor, las

mayores posiciones correspondían al Ministerio de Hacienda y Banco Central, con un 36% de la

cartera y títulos corporativos de Gulfstream (16%) y de Edenorte (24%). Por su parte, un 62% del
portafolio se encontraba denominado en pesos y un 38% en dólares americanos.

En relación a los plazos, un 40,1% del portafolio disponible vence entre 3 y 5 años, un 34,6% entre
5 y 10 años, un 9,2% entre 181 y 360 dias y un 7,2% mayor a 10 años, con un plazo promedio
ponderado de 5,8 años.

Es importante señalar que, si bien Alpha realiza algunas operaciones con sus clientes que involucran

riesgo de contraparte, éstas corresponden a un porcentaje minoritario y están sujetas a
evaluaciones correspondientes y, en su mayoría, cuentan con garantías.

Respecto a la diversificación de los negocios, a octubre de 2019, un 54% de Ias operaciones
correspondían a SBB, seguido de un 37% en mutuos. El volumen de los SBB llegó a US$196

millones, donde un 86,7% correspondía a entidades no financieras. De la misma forma, las cuentas

por SBB fueron de 830, con 99,3% de entidades no financieras.

Adecuado. Estructura de fondeo con mayor
díversi?cación que la industria. Buena liquidez de los
activos.

La estructura de financiamiento de Alpha presenta una mayor diversificación que la industria,

reflejando la estrategia de incrementar los negocios con clientes a fin de aumentar la atomización

del fondeo y darle mayor estabilidad a la operación.

A octubre de 2019, la estructura de financiamiento de la entidad estaba distribuida en un 64,9% por
pasivos financieros a valor razonable, 16,9% por emisiones de bonos, 12,3% por obligaciones con
bancos e instituciones financieras y un 5,9% por otras operaciones y otros pasivos. Destaca en el

último periodo el avance de los clientes no financieros en las operaciones de SBB, lo que bene?cia

la diversificación del fondeo.

La compañía ha tenido éxito en los programas de emisiones de títulos de oferta pública.

Actualmente, cuenta con dos programas vigentes por $1 .OOO millones cada uno y se encuentra en

proceso de un nuevo programa por hasta $1.000 millones, compuesto por múltiples emisiones, con

un plazo de vencimiento de uno a cinco años. Los recursos provenientes del programa serán

utilizados principalmente para la adquisición de valores negociables de renta fija y/o variable de
oferta pública.

Por su parte, la entidad cuenta con líneas de crédito disponibles en pesos de nueve entidades
nacionales, por un monto total de $4.363 millones, usadas en un 21%. Este tipo de financiamiento
se incorpora como una medida de liquidez de corto plazo ante coyunturas y/o situaciones

particulares.

En términos de liquidez, a octubre de 2019, Alpha mantenía un volumen relevante de fondos
disponibles por $2.169 millones, equivalentes al 22% de su total de activos. Dicha proporción era

similar a la observada en periodos anteriores. La base de instrumentos financieros en cartera de alta

liquidez favorece la capacidad de generar dinero en efectivo en un periodo de tiempo adecuado.
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A' Adicionalmente, las cuentas contingentes deudoras exhiben el monto agregado de operaciones

_

Estables forward y contratos de compra venta. Se puede observar que dichas cuentas ascendieron a $10.971

millones en 2018, menora lo registrado en 2017($16.866 millones). A octubre de 2019, esta cuenta
fue de $14364 millones.

En cuanto a los encargos de confianza deudores, se registraron $18.021 millones en 2018 y $18.370

millones a octubre de 2019. Éstos re?ejan el valor nominal de los activos financieros en subcuentas

de custodia administrados por el puesto de bolsa.
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Ene.17 Abr.17 Jul.17 0ct.17 Dic.17 Ene.18 Feb.18 Abr.18 Jul.18 0ct.18 Ene.19 Abr.19 Jul.19
Oct.19 Nov.197

BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ A- A- A- A- A- A- A-

Estables Estables Estables Estables Positivas Positivas Positivas Positivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables
Estables

BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ A- A- A- A- A- A- A-

Ca/¡?cacioriesde riesgo otorgadas en escala nacional de RepúblicaDominicana. (1) Estas cali?cecionesno suponenpreferencias de ningún tipo. En caso de existir privilegios, como aquellos establecidos en el articulo 63 de la t
Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condición se considerarán subordinados. (2) incluye los siguientes instrumentos cuyos números de registro son: i) SIVEM4J98aprobado el 25 de abril de
2016; ii) SlVEM—119 aprobadoel 11de abril de 2018. (3) Programaen proceso de inscripcion.

Nuevo Instrumento: Programa de emisión de bonos corporativos
La entidad está en proceso de inscribir en la Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV) una nueva emisión de oferta pública, consistente en un programa de emisiones

de bonos corporativos, denominados en pesos de República Dominicana. El siguiente cuadro muestra un resumen de las principales caracteristicas expuestas en el

“Prospecto de Emisión”, que ha sido presentado a los correspondientes organismos reguladores:

Tipo de instrumento

Monto total

Cantidad de emisiones

Plazo de vigencia del programa

Plazo

Tasa de interés

Pago de intereses

Pago de amortizaciones

Fecha de inicio devengo Intereses

Rescate anticipado

Resguardos

Garantias

Uso de los fondos

ProhibidaIa reproduccion total o parcial sin la autorizacionescrita de Feller Rate

Caracteristicas de la emisión

Bonos corporativos Í

Hasta mil millones de pesos dominicanos

Múltiples emisiones, hasta agotar el monto aprobado. A determinarse en el aviso de colocación primaria, el prospecto de?nitivo y prospecto

simpli?cado de cada emisión.

365 dias calendario a partir de la inscripcion del programa de emisiones en el Registro del Mercado de Valores.

De uno a cinco años a partir de la fecha de emision, a determinarse en los avisos de colocacion primaria y en los prospectos simpliticados de

cada emision.

A detemfharse en el prospecto de emisión, prospecto simpli?oedo y aviso de colocacion primaria de cada emision.

A determinarse en el prospecto de emision, prospecto simplificado y aviso de colocacion primaria de cada emision.

Pago único al vencimiento.

A determinarse en el prospecto de emisión, prospecto simpli?cado y aviso de colocacion primaria de cada emision.

Conternpla rescate anticipado, conforme a lo especi?cado en el aviso de coiocacion primaria correspondiente, en el prospecto de emision, y

en el prospecto de emision simpli?cado de cada emision, si la emision ofrecida incluye esta opcion

No tiene.

La emision se realiza sin garantia especifica alguna.

Los fondos provenientes del programa podrán ser destinados para:

-
Adquisicion de titulos de valores de oferta pública de renta ?ja y/o variable autorizados por la SIMV

-
Adquisición de bonos emitidos por el Banco Central de República Dominicana

- Adquisición de titulos valores emitidos por el Gobierno Central a traves del Ministerio de Hacienda

www.feller-rate.com 3
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y 7_ de ¡ración y Estado de Resultados
Alpha Sociedad de Valores, S.A. I Puestos de Bolsa

Dic. 2016 “l Dic. 2017 "l Dic. 2018 1') Oct.
2019i

Oct. 2019 W

Estado de situación

yActivos totales 6.488 9.248 7.581 9.7541 66.319

Disponible 1.281 3.142 2.350 2.169; 5.822

Cartera de instrumentos financieros 4.901 5.768 4.908 7.024§ 58.182

A valor razonable con cambios en resultados 3.543 5.367 3.671 40.923

A valor razonable con cambios en ORI 0 0 0 11.993

A costo amortizado 1.359 401 1.237 90‘
5.267

Detechosporoperaciones 51 so eo zsì 253

Deudores por intermediación 0 0 0 0*' 10

Inversiones en sociedades 28 28 118 118.; 459

Activo ?jo 7 7 5 B; 151

otmsacuvos o 50 35 43 44% ass

Pasivos totales 4.833 7.261 5.679 7.306; 52.691

Obligadones con bancos e inst. ?nancieras 1.735 1.865 0 901 5.926

Obligaciones por instrumentos ?nancieros emitidos 684 888 1.288 1.2373 6.327

Pasivo ?nanciero a valor razonable 2.131 3.625 4.143 4.741 9.552

Obligaciones por operaciones 229 824 141 340‘ 1.023

Instrumentos ?nancieros derivados 229 824 141 3401 494

Obligaciones por ?nanciamiento 0 - 0 0 0_ 530

Patrimonio 1.655 1.986 1.902 13.626

Estado de resultados
;

Ingreso operacional total 633 908 657 9403 6.273

Gastos operacionales 177 154 147 231; 1.355

Resultado operacional bruto 456 753 502 701 4.863

Gastos de adm. y comercialización 215 240 300 258} 1.981

Resultados operacional neto 241 514 202 443 2.882

Resultado antesdaimpuesto zas 511 405 2.572

Utilidad neta 269 581 416 546‘ 2.509
Fuente: información ?nanclera elaboradapor Feller Rate en base a reportes de la Superintendenciadel Mercado de Valores (SIMV) y

Estados FinancierosÁuditadoszdyelemisor] 1)'Estados Financieros auditados. (2)
SistemaPuestos de Bolsa consideratodas las entidades con EEFF disponiblesen el SERIde la SIMV al 25 de noviembrede 2019 (no incluye información de CCI Puesto de Bolsa). (3) Incluye: impuestos diferidos,activos
intangibles,propiedades de inversión y otros activos.

Cuentas de orden deudoras “l
En millones de pesos dominicanos de cada periodo

Alpha
Sociedad

de Valores,
S.A.W

E
Dic. 2016 Dic. 2017 Dic. 2018 Oct. 2019

Cuentas contingentes deudoras 12.492 16.866 10.971 14.364

Encargos de confianza deudores 16.693 21.558 18.021 18.370

Otras cuentas de orden deudora 1.815 2.100 4.525 3.470
(1) Cada una tiene su contraparte en una cuenta de orden acreedora.
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lndicadores de rentabilidad, eficiencia, y respaldo patrimonial

Alpha Sociedad de Valores, S.A.
HKa 'Puestos de Bielsa"

Dic. 2016 Dic. 2017 Dic. 2010 Oct. 2019 (0 Oct. 2019 10

Rentabilidad

Resultado Operac bruto l Activos totales 7,0% 9,6% 6,0% 9,7% 9,1%

Resultado Operac. neto l Activos totales 3,7% 6,5% 2,4% 6,1% 5,4%

Utilidad (pérdida) neta l Activos totales 4.2% 7.4% 4.9% 7.6% 4.7%

Utilidad (pérdida) neta /Capital y reservas 34,5% 53,8% 38,5% 60,6% 43,4%

Utilidad (pérdida) neta l Patrimonio 16,3% 29,3% 21,9% 26.8% 22.1%

Gastos operacionales

Gastos Adm. y Comercializ. /Activos totales 3,3% 3,0% 3,6% 3,6% 3,7%

Gastos Adm. y Comencializ. l Resultado Operac. bruto 47,1% 31,8% 59,8% 36,9% 40,7%

Respaldo patrimonial

Patrimonio /Aclivo totales 25,5% 21,5% 25,1% 25,1% 20,5%

Pasivo total / Capital y reservas 6,2 vc 6,7 vc 5,3 vc 6,8 vc 7,6 vc
Pasivo total l Patrimonio 2,9 vc 3,7 vc 3,0 vc 3,0 vc 3,9 vc
Indice de Patrimonio y Garantias de Riesgo Primario (Nivel l) (2) 0,8 vc 0.8 vc 0.5 vc 0,7 vc -
Índice de Apalancamiento <3) 25.5% 21.3% 25,0% 25.1%

-
(1)Indicadoresa octubre de 2019 anualizados. (2) Razón enue Patrimonioy Garantíade Riesgo Primario (Nivel l) y Monto total de Activos y OperacionesConlingentes Ponderados. (3) Cocientecue resultade dividir/la y
sumatoria de los saldos del Patrimonio Contable.las GarantiasPauimoniales y los Intereses Minoritarios,por el Total de Activos. Este indicadordebera manta en el parámetro de mayor o igual al 8%,

La opinión de las entidades clasi?cadorasno constituye en ningún caso una recomendaciónpara comprar, vender o mantener un detenninado instrumento. El análisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor,
sino que se basa en informaciónpública remi?daa la Superintendenciadel Mercadode Valoresde la RepúblicaDominicana,a las bolsasde valoresy en aquella que voluntariamenteaportóel emisor, no siendo responsabilidad
de la clasi?cadorala veri?caciònde la autenticidadde la misma.

La infonnación presentada en estos análisis proviene de fuentes consideradas altamente con?ables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecánico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la
infomiación y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de me información. Las clasi?caciones de Feller Rate son une apreciación de la
solvencia de la empresay de los titulos que ella emite, considerandola capacidad que ésta tienepara cumplir con sus obligaciones en los términosy plazos pactados.
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