




















































































































DECLARACIÓN JURAD

DEL P

A DEL RESPONSABLE DEL CONTENIDO

ROSPECTO DE EMISIÓN

El infrascrito, STEVEN JOSÉ PUIG CONTRERAS, de nacionalidad dominicana, mayor de edad,

titular de la cédula de identidad y e Ctoral No. 001-0950205-4, domiciliado y residente en

esta ciudad de Santo Domingo de Guzmán, Distrito Nacional, capital de la República

Dominicana; quien en su calidad de residente Ejecutivo de BANCO MÚLTIPLE BHD LEÓN,

S.A., sociedad debidamente constitui a y existente de acuerdo con las leyes de la República

Dominicana, con su domicilio social y principal establecimiento ubicado en la avenida 27 de

Febrero esquina avenida Winston Ch rchill, de esta ciudad de Santo Domingo de Guzmán,

Distrito Nacional, capital de la Repúbl ca Dominicana, registrada bajo el Registro Nacional del

Contribuyente (RNC) número 1-01-1 679-2; actuando en virtud de delegación otorgada

mediante resolución número 67/202 aprobada en reunión del Consejo de Administración

celebrado en fecha diez y ocho de arzo del año dos mil veinte 18 de marzo de 2020 y

conforme a lo establecido en el rospecto de Emisión Simplificado en relación a la

designación como responsable del con enido del Prospecto de Emisión Simplificado y todos los

documentos presentados relativos al rograma de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada,

por la suma de hasta DIEZ MIL MILLO ES DE PESOS DOMINICANOS (DOP 10,000,000,000.00)
(en adelante, "PROGRAMA DE EMISIO ES”), autorizado y aprobado por la Única Resolución

Aprobatoria de la Superintendencia del Mercado de Valores de fecha diez (10) de septiembre

de 2020 e inscrito en el Registro del

BAJO LA FE DEL JURAMENTO, y en
pterk

Penal Dominicano que castiga el per
información contenida en el Prospecti

presentada a la Superintendencia del

para su autorización, durante el tiemp

valores, haciendo constar expresame

completa, y que no se ha omitido e

susceptible de alterar su alcance

inversionistas. La presente declaració

de la responsabilidad administrativa;

informaciones contenidas en los refer‘

limitado a, las sanciones previstas por

HECHO y FIRMADO libre y voluntariam

en la ciudad de Santo Domingo, de la

septiembre del año 2020.

Mercado de Valores con número SIVEM-140; DECLARA

o conocimiento de las sanciones previstas por el Código

`urio, lo siguiente: ÚNICO: Se hace responsable de la

o de Emisión Simplificado y en toda la documentación

Vlercado de Valores relativa al PROGRAMA DE EMISIONES

o que los valores estén en circulación en el mercado de

nte que, a su mejor conocimiento, es fidedigna, real,

n los mismos ningún hecho que por su naturaleza sea

y, en consecuencia, afectar la decisión de futuros

n es realizada por el infrascrito en pleno conocimiento

civil y penal en que incurriría, en caso de que las

idos documentos resultasen falsas, incluyendo, pero no

el Código Penal dominicano que castigan el perjurio.

ente en tres (3) originales de un mismo tenor y efecto,
República Dominicana, a los ,treinta dia_s¡del mes de
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DECLARACIÓN

Quien suscribe, LUIS EUGENIO MOLINA ACHÉCAR, de nacionalidad dominicana, mayor de edad,

ejecutivo de empresa, titular de la cédula de identidad y electoral Núm. 001-0088326-3,

domiciliado y residente en esta ciudad de Santo Domingo de Guzmán, Distrito Nacional, capital

de la República Dominicana; actuando en mi calidad de Presidente del Consejo de

Administración de BANCO MULTIPLE BHD LEóN, s. A., entidad de intermediación financiera
constituida y organizada de conformidad con las leyes de República Dominicana, con Registro

Mercantil número 11432SD, con Registro Nacional del Contribuyente (RNC) número 1-01-13679-2,

con domicilio social y asiento principal ubicado en la avenida 27 de Febrero esquina

avenida Winston Churchill, de esta ciudad de Santo Domingo de Guzmán, Distrito Nacional,

capital de la República Dominicana, qara satisfacer lo establecido en el artículo 54 de la Ley

249-17 que regula el Mercado de Valores de la República Dominicana, por medio del presente

documento declaro formal y expresamente que dentro del marco de mi competencia conforme a

lo que establece la Ley 479-08 Gener l de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de

Responsabilidad Limitada y sus modifi aciones y las disposiciones establecidas en los Estatutos

Sociales de la entidad, declaro lo si uiente: PRIMERO: Que la información contenida en el

Prospecto de Emisión Simplificado del Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada

por hasta DOP 10,000,000,000.00, insc `to en el Registro del Mercado de Valores bajo el Núm.

SIVEM-140, autorizado por la Única Re olución Aprobatoria de la Superintendencia del Mercado

de Valores en fecha diez (10) de septijmbre de 2020, y en toda la documentación presentada a

la Superintendencia del Mercado de V lores (SIMV) para la autorización de la oferta pública de

valores, es fidedigna, real y complet
, y lo será durante el tiempo que los valores estén en

circulación en el mercado de valores; EGUNDO: Que no se omite en ella ningún hecho que por

su naturaleza pudiera alterar su alcan e, por lo que reconozco que seré administrativa, penal y

civilmente responsable por cualquier f lsedad u omisión en la presente declaración.
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Clasificadora

de Riesgo
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AA+ AA+

Estables

Detallede clasificacionesen Anexo

Nuevo instrumento

Estables

Resumen financiero
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La;

En millones de pesos de cada pen'odo

? Dic. 181'‘ Die. 191“ May. 20
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BANco MULTIPLE BHD LEÓN, s.A.

Fundamentos
La calificación otorgada a Banco Múltiple BHD

León, $.A. (BHD León) se fundamenta en un
perfil de negocios y una capacidad de
generación calificados en muy fuerte; un perfil

de riesgos fuerte; y un respaldo patrimonial y
fondeo y liquidez considerados como
adecuados.

Banco BHD León es un banco universal, con

una actividad altamente diversificada y un
fuerte posicionamiento de negocios, factores

relevantes para su operación en un escenario

de alta incertidumbre producto de la

pandemia de COVID-19. La entidad es uno de

los bancos más grandes de la industria,

ubicándose en el tercer lugar de los bancos

múltiples del pais, tanto en colocaciones como
en captaciones, con cuotas de mercado de
17,9% y 18,1%, a abril de 2020,

respectivamente,

Dada la crisis sanitaria, el foco de BHD León

está en asegurar su operación, asi como en la

gestión de riesgo crédito de la cartera.
Asimismo, el banco quiere mantener la

confianza en sus clientes y accionar diversas

iniciativas que ayuden a la recuperación

económica del país.

En los últimos meses se ha observado un

margen operacional con cierta tendencia a la

baja, explicado mayoritariamente por las

medidas adoptadas en el contexto del COVID-

19. A mayo de 2020, el margen financiero total
anualizado sobre activos totales promedio fue
de 7,6% (84% para el sistema).

En tanto, el indicador de gasto en provisiones
ha seguido exhibiendo una disminución en

términos relativos, alcanzando un ratio sobre

activos totales promedio anualizado de 0,7% a

mayo de 2020, situándose por debajo de la

industria que alcanzó un 0,9%.

La eficiencia operacional es una de las ventajas

del banco, beneficiada de la intensa utilización

de infraestructura tecnológica y canales

alternativos de atención al cliente. A mayo de

2020, los gastos de apoyo anualizados

representaron un 4,6% de los activos totales

promedio, comparándose positivamente con

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

Fortalezas

) Buen posicionamiento de mercado.

) Fuerte capacidad de generación, con operaciones
divemficadas.

> Alta efidencia operacional, con ventajas respecto a
la industria.

) Buena diversificación de pasivos y alto porcentaje

en fondos disponibles e inversiones.

Pmnid-dala reproducción¡oralo parc/al sin la autorizacionescrita de Feller Rate

INFORME DE NUEVO INSTRUMENTO

Agosto 2020

el 5,7% registrado por el sistema,

Debido a los menores márgenes operativos
obtenidos, el resultado antes de impuesto
sobre activos totales promedio se ha situado

por debajo de lo registrado en 2019, pero por
sobre la industria, con un ratio anualizado a

mayo de 2020 de 2,3% versus un 2,0%

promedio del sistema de bancos múltiples,

El banco ha mantenido adecuados indices de
solvencia en los últimos periodos. A abril de
2020, el indicador de solvencia fue de 14,6%,

holgado con respecto al limite normativo de
10%.

Producto del contexto económico y de la

menor actividad de cobro derivadas de la

pandemia, la calidad de la cartera ha exhibido
un leve deterioro en sus indicadores,

alcanzando a mayo de 2020 una cartera
vencida sobre colocaciones brutas de 2,4%

(1,5% en 2019), destacando una sana

cobertura de provisiones de 1,4 veces. La

buena gestión de riesgos deberia permitir
adecuar los planes de refinanciamiento según

las actividades de los deudores.

BHD León tiene fuentes de fondeo
diversificadas. Las cuentas de ahorro, junto a
los depósitos a la vista y a plazo representaron

un 52,5% del total de pasivos a mayo de 2020,

El banco tiene un descalce de plazos entre sus
colocaciones y las captaciones, acorde con las

características industria financiera local. Esto se
mitiga, en parte, por los fondos disponibles
{17,8% de los activos totales a mayo de 2020) y

por las inversiones altamente líquidas, en su
mayoría en papeles del Banco Central y del

Gobierno Central de República Dominicana

(23,4% de los activos).

Perspectivas: Estables
Las perspectivas "Estables" consideran que la

alta capacidad de generación de ingresos del

banco y la buena posición de negocios,

sumado a una sana posición de liquidez son
factores claves en el desarrollo de su operación
ante un panorama económico desfavorable

derivado de la pandemia.

Riesgos

> Descalces en el corto plazo en sus indices de
liquidez, debido a los vencimientos de sus
colocaciones,

) Márgenes de la industria evidencian una tendencia

a la baja.

› Potenciales efectos en la operación derivados
del debilitado panorama económico.

www.fe|ler-rate.com.do 1
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Estables

V

lui

Propiedad

Banco BHD León es parte del Centro
Financiero BHD león S.A. (CFBHD
león), que controla el 98,64% de su

propiedad.

EZ CFBHD León es uno de los mayores

grupos financiero de República

Dominicana con participación en AFP
Siembra, S.A., BHD León Puesto de

Bolsa, S.A., ARS Palic Salud, S.A.,

BHD International Bank (Panama),

S.A,, AFI BHD SA., Compañía

Titularizadora Dominicana S.A.,

Fiduciaria BHD S.A. y Mapfre BHD
Compañía de Seguros, S.A.

Los principales accionistas de CFBHD
León son: Grupo BHD, S.A. con un
45,1%; Grupo Financiero León, S.A.

con un 26,4% y Popular International
Bank, Inc. con un 15,8%.

El Consejo de Administración del banco

está formado por quince consejeros, dos

internos -
presidente y vicepresidenta,

cuatro externos no independientes y
nueve externos independientes

E
Composición por segmento de negocio “‘

Abd/2020

Hnpotacanas
11,4“/2

Cotnemuaes
cmsuno 59-77'

28.9%

Ingresos netos por rubro

Mayo 2020

Comisiones
Maven de y mms
inmllsos 9.0%
82.9‘/a

Ingresos

por
caninos

8.0%

E
(1) Consideracolocacionesbrutas

lc;

l;

Proniordala reproducción total o parcial sin la autorizacionescrita de Feller Rare

BANco MULTIPLE BHD LEON, S.A.
INFORME DE NUEVO INSTRUMENTO

— Agosto 2020

Muy fuerte. Presencia en todos los segmentos del
mercado, con operaciones diversi?cadas. Tercer
mayor banco múltiple del país.

Diversificación de negocios
Banco universal con operaciones diversi?cadas

Banco Múltiple BHD León, S.A. (Banco BHD León) fue fundado en 1972 como Banco Hipotecario
Dominicano, convirtiéndose en el primer banco múltiple de República Dominicana, luego de años
de operaciones, Después de diferentes alianzas, fusiones y adquisiciones, en 2014 el Centro
Financiero BHD y el Grupo Financiero León acordaron la fusión por aporte accionario de los
bancos BHD y León, quedando conformada como una sola entidad,

Banco BHD León es un banco universal de tamaño relevante en la industria, enfocado en personas
y empresas. Para el segmento de personas ofrece cuenta corriente, tarjeta de débito, tarjeta de
crédito, préstamos, depósitos a plazo, entre otros; mientras que para el segmento de empresas,

otorga créditos comerciales, depósitos a plazo, productos y servicios de cash management
(incluyendo pago de nómina) y negocios de banca de inversión,

A abril de 2020, la cartera de colocaciones brutas del banco llegó a $193.301 millones,

distribuidos en un 59,7% por préstamos comerciales, 28,9% consumo y 11,4% hipotecarios,

reflejando un portafolio bien diversificado que constituye una ventaja con respecto a otros actores
de la industria. En particular, la entidad tiene presencia en sectores económicos como consumo
de bienes y servicios, comercio al por mayory al por menor y compra y remodelación de viviendas

e industrias manufactureras, entre otros.

Conforme al foco de negocios, durante todo el periodo analizado, los ingresos por intereses han

representado la mayor parte de los ingresos totales, alcanzando a mayo de 2020 un 82,9% de
éstos. La entidad complementa estos ingresos con aquellos provenientes por comisiones y por
operaciones de cambios.

El banco tiene una extensa red de atención, que abarca 22 provincias dominicanas, posee 515
subagentes bancarios, 130 sucursales y 727 cajeros automáticos, excluyendo los cajeros de Banco

de Reservas de la República Dominicana (a través de una alianza). A esta red física se agrega un
sitio web transaccional, lo que beneficia su eficiencia y rapidez de atención. Acorde a la

importante escala, la entidad tiene una amplia base de clientes, alcanzando a diciembre de 2019
más de 696 mil clientes activos.

BHD León se rige por la Ley Monetaria y Financiera y sus reglamentos, las resoluciones de la Junta
Monetaria y las circulares e instructivos dela Superintendencia de Bancos.

Estrategia y administración
Foco en gestión de riesgo, crecimiento rentable y alcanzar una mayor e?ciencia

Banco BHD León se define como un banco universal, atendiendo a todos los segmentos del
mercado, desarrollando propuestas de valor para cada uno de éstos. El banco efectuó una
segmentación de su cartera de clientes y diseñó modelos de negocios para los distintos grupos.
Asi, se han venido incorporando a la oferta de productos diversos programas de beneficios
diferenciados.

El plan estratégico de la entidad diseñado hasta 2020 apuntaba a mantener una cartera de crédito
balanceada, encontrando por un lado deudores comerciales y por el otro pymes y personas.

En el marco de su estrategia, la entidad ha venido efectuando inversiones en infraestructura
digital, junto con el desarrollo de innovaciones digitales, que se han reflejado en un
fortalecimiento de la posición de negocios y en una mejora de los procesos operativos, con
impactos favorables en eficiencia.

Dado el contexto gatillado por la pandemia de COVID-19, para los próximos trimestres de este
año los planes del banco se orientan a la gestión del riesgo de crédito y a la reestructuración de la

cartera, ajustando políticas y modelos de riesgo. Los planes también consideran fortalecer las

operaciones de cobranza, además de simplificar los procesos de crédito. Asimismo, el banco

www.feI|er-rate.com.do
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AA* quiere mantener la confianza en sus clientes y accionar iniciativas que ayuden a la recuperación

a
y

Estables económica del pais,

En materia tecnológica, las estrategias continúan enfocadas en ajustar mix de canales e incentivar
la migración a canales digitales, junto con la reducción de costos y el avance en la originación de
crédito por la via remota, que contribuyan a sostener y fortalecer las relaciones comerciales con7

.. .
los clientes en un escenario de mayor incertidumbre.Evolucion cuota de mercado

20,1v.
ist-w. 20'“

l mm 175%
Posición competitiva

16,7% r '
Fuerte posición de inercado, ubiciìiidose como el tercer mayor banco multiple del

país

La industria de bancos múltiples está conformada por 18 entidades, con colocaciones a febrero
de 2020 por $1 .078.797 millones, equivalente al 87% del total del sistema ?nanciero.

Banco BHD León ha tenido un incremento gradual de su participación de mercado, consistente

a comma“ Comma Mmmm con el crecimiento anual de su cartera de colocaciones, aumentando la brecha con el resto de los

actores de la industria, lo que se ha sostenido a lo largo de los ciclos.
uzoiii -2019 IAbr.202D

A abril de 2020, la cuota de mercado en colocaciones totales alcanzó un 17,9% (1 7,1% en 2018),

`
¿UConmspecmaia¡,,dusw,,,yebamos,,,,¡¡üp¡es ubicándose en el tercer lugar de los bancos múltiple de República Dominicana y como el

M I
segundo banco privado del pais. En creditos de consumo, comerciales e hipotecarios, tambiénalga" °p°mC'°"3 ocupé Ia tercera posición de mercado, con una cuota de 20,4%, 17,5% y 15,2%, respectivamente.

M ? ` f l l/Ãdl f l l med‘
.

we" "amm 0a m Daespm lo
Respecto a las captaciones, a abril de 2020, los bancos múltiples representaron un 88,9% del

,-.
m' mercado financiero. Banco BHD León se sitúo en el tercer lugar de la industria, alcanzando unai participación de 18,1% del mercado. En tanto, mantuvo el segundo lugar en fondos proveniente5% de empresas del sector real, con una cuota de 21,0% del mercado.

E en.

4%

_ _
Muy Fuerte. Retornos superiores al promedio de la

°'”°“‘ °'°‘ 2°” “al 2°” industria, bene?ciados principalmente por su alta
—o—BHD León -I-Banieservas eficiencia,
-n-Popiilar —n—Eanoos Múl?ples

(1) indicadores a mayo de 2020se presantan anualizsdos

Gasto en provisiones ' lngresos y márgenes
Gasto en provisiones / Margen ?nariciero total

y _ _ _ 4 _12% Altos margenes operacionales favorecidos por una actividad zmportante y
diversificada

` iii-i.

La mayor parte de los ingresos del banco son determinados por su actividad de créditos. Estos, se3% complementan con la actividad de intermediación de títulos y de inversiones propias, junto con un

6%
volumen considerable de comisiones recibidas por servicios, lo que denota una buena

ã diversificación de sus ingresos.

4°/.
. _ . . .Duo", m 2019 May 2020 En 2019, el margen financiero total del banco medido sobre activos totales promedio fue de 8,2%,

BHD León Banresewas menor al 8,7% registrado en 2018, reflejando una mayor competencia en la industria. Además, la

ã _._paW;a, *Bancos Mmdes
evolución del indicador capturaba el crecimiento de la base de activos en el periodo, del orden

' de13%en 2019,

Producto de las medidas adoptadas por la pandemia de COV|D—79, Ios ingresos por comisiones

L
disminuyeron, especialmente aquellos relacionados al producto de tarietas de crédito. A mayo dea 2020, el margen financiero sobre activos totales se situó en 7,6% anualizado (8,4% para la
industria).

Gasto en provisiones
Gasto por provisiones con cierta tendencia a la baja en términos relativos

Consistente con una ma or ro orción relativa de colocaciones a se mentos de ersonas
_

y

. . .pequenas empresas, la entidad ha mostrado indicadores de gasto en provisiones superior al

promedio de bancos múltiples. No obstante, en los últimos periodos se ha observado cierta
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Adecuacion de capital

En millones de pesos dominicanos

40.000 20%

30.000 15%

20 000 10%

10.000 5%
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Dic. 2018 Die.2019 May 2020
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Patrimonio(millona $, eje izq.)
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(l) Corresponde a Patrimonio técnico ajustado sobre Activos y
corr?ngeritespondorados por riesgos y de mercado.
Últimainformación di orubio a abril de 2020
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tendencia a la baja, alcanzando los niveles exhibidos por la industria, producto de un mejor
comportamiento del portafolio de crédito.

A diciembre de 2019, el indicador de gasto en provisiones medido sobre margen financiero total
fue de ‘l0,8%(11,4% en 2018). En tanto, a mayo de 2020, el ratio se ubicó en 9,1%.

Feller Rate espera que las estrategias de?nidas por la administración permitan mantener el gasto

en provisiones en rangos controlados, en un contexto donde el comportamiento del portafolio de
crédito puede estar impactado por el panorama económico actual.

Gastos operacionales
Elevnda e?cíencia operacional. Uso relevante de canales remotos favorece los

niveles de eficiencia

La evolución de los gastos operacionales del banco en los últimos periodos es reflejo de
constantes inversiones en tecnologías y del avance del plan de transformación digital. El banco

tiene indicadores de gastos de apoyo, medidos tanto sobre margen operacional neto como sobre
activos totales promedio, que se comparan favorablemente con los de la industria y sus pares,

A diciembre de 2019, los gastos operacionales alcanzaron el 66,0% del margen financiero neto,
mientras que para el sistema dicho indicador fue de 78,6%. En tanto, al medirse sobre activos
totales promedio, el indicador fue de 4,8°/›(ó,3% para el promedio de bancos múltiples).

A mayo de 2020, los gastos de apoyo anualizados representaron un 4,6% de los activos totales

promedio, comparándose positivamente con el 5,7% registrado por el sistema.

Las iniciativas estratégicas implementadas por Banco BHD León deberian permitirle mantener la

ventaja competitiva que posee en eficiencia, con una brecha importante con respecto a otras
instituciones.

Resultados
Retornos sobre el promedio de la industria, apoyados en una mejor e?ciencin

operacional

Los retornos del banco son consistentemente altos se han ubicado or sobre el romedio de los

, . , . .
y

. .bancos multi les. En el ultimo eriodo, el buen com ortamiento de los astos o eracionales

por provisiones ha permitido compensar, en parte, el descenso de los margenes financieros.

A diciembre de 2019, el resultado antes de impuestos sobre activos totales promedio se ubicó en
2,7%, algo por debajo del ratio de 2,9% obtenido en 2018.

Al cierre de mayo de 2020, el indicador de rentabilidad fue de 2,3% (anualizado), ubicándose
porsobre la industria

que exhibió un 2,0% anualizado.

Los niveles de rentabilidad de las instituciones financieras se verán presionados por una
disminución del margen operacional debido a las medidas de apoyo a los clientes, como
postergación de cuotas de créditos, al tiempo que se visualiza un aumento del gasto por riesgo de
crédito. La magnitud de estos impactos dependerá de la capacidad de la economia de irse
recuperando. Ante este panorama, el sano perfil financiero BHD León y su importante escala son
factores relevantes para el desarrollo de sus negocios.

Adecuado. Patrimonio crece gracias a la retención de
parte de las utilidades. Índice de solvencia ho/gado
respecto a límite regulatorio.

La buena capacidad de generación y la politica de capitalización, 50% de las utilidades en
acciones ordinarias, han permitido que el banco mantenga adecuados niveles de respaldo
patrimonial.

En 2020, la entidad distribuyó en efectivo un 52% de las utilidades de 2019, manteniendo el 48%

restante como reserva para dar cobertura a los activos en caso de efectos adversos ocasionados

por eventos inesperados,

www.felIer-rate.com.do 4



i

Feller. Rate
Clasi?cadora

de Riesgo

PrommdaIa reproduccion total o parcial smIa autorizacionescrita de Feller Rare.

AA;

_Estab|es_

BANCO MULTIPLE BHD LEÓN, S.A.
INFORME DE NUEVO INSTRUMENTO -Agosto 2020

Al cierre de mayo de 2020, la entidad tenia un patrimonio de $37.367 millones, donde un 67,4%
correspondía a capital y reservas.

Por su parte, el índice de solvencia se ha mantenido holgado respecto al límite de 10%
regulatorio, aun cuando la entidad ha atravesado por periodos de alto crecimiento. A diciembre
de 2019, el índice de solvencia alcanzó un 13,6%, mientras que a abril de 2020 de 14,6%,

Respecto al endeudamiento del banco, éste es estable y algo interior al de la industria, alcanzando

a mayo de 2020 un indicador de pasivos totales sobre patrimonio de 8,4 veces, menor al

promedio de bancos múltiples que registró 8,7 veces.

El banco osee un res aldo atrimonial adecuado ara enfrentar el anorama económico actual,

que puede conllevar deterioros en el perfil de la cartera de colocaciones.

Fuerte. Procesos y estructura formalizada con elevados
estándares. Buena gestión de riesgos, con una
adecuada calidad de cartera y cobertura de provisiones.

Estructura y marco de gestión de riesgo
Completo marca de administración de riesgo. Políticas y procedimientos

debidamente fornmlizados

Banco BHD León tiene un completo marco de gestión de riesgo, incorporando todas las

normativas y regulaciones aplicadas, consistentes con los estándares y mejores prácticas
internacionales (incluyendo los lineamientos del Comité de Basilea) y con sus estrategias de
negocio. Las políticas de riesgo y las principales directrices están contenidas en los distintos
manuales formales de gestión, los que son actualizados periódicamente.

Para la entidad, la calidad y la solidez en la gestión de riesgo es un pilar relevante para la

continuidad de largo plazo, por lo que representa un componente importante en la cultura

organizacional,

El Consejo de Administración es el órgano máximo responsable de seguimiento del riesgo de la
entidad. A diciembre de 2019 estaba formado por quince consejeros, dos internos

~
presidente y

vicepresidente, cuatro externos no independientes y nueve externos independientes, todos con
vasta experiencia en el sector financiero dominicano. Los directores permanecen en sus cargos

por un período de un año, pudiendo ser reelegidos indefinidamente.

El consejo se encarga del seguimiento de la administración del banco, de la aprobación de las

estrategias y los planes de negocio, asi como de aprobar los manuales de las politicas de riesgo,

incluyendo sus revisiones y actualizaciones. A su vez, realiza el monitoreo periódico a la cartera de
colocaciones y contingencias. En estos últimos meses, producto de la situación por la pandemia
de COVlD-19, ha existido una directa y continua comunicación de los consejeros, de manera de
monitorear la situación del banco y tornar las decisiones respectivas.

La entidad tiene comités de apoyo al desempeño del banco, donde los miembros del consejo
participan, Estos son: i) Comité de Auditoría; ii) Comité de Nombramientos y remuneraciones; iii)

Comité de Estrategia, Desempeño y Transformación; iv) Comité de Gestión Integral de Riesgos; v)

Comité Superior de Crédito; y vi) Comité de Cumplimiento.

Adicionalmente, la administración realiza comités relacionados con la gestión de tesorería, con la
identificación, gestión, control y reporte del riesgo de mercado y estructural de balance.

El banco posee politicas y procesos para el análisis y otorgamiento de créditos, de manera de
alcanzar sus objetivos. Acorde con sus caracteristicas, existen procesos automatizados para la

originación de créditos de personas y empresas pequeñas y medianas.

El proceso de originación de créditos se gestiona directamente en las áreas de negocios -banca
de personas o banca de empresa- que son responsables de la segmentación del cliente, donde
las personas y las Pymes son evaluadas por un sistema de scoring, microfinanzas por análisis
manual y empresas comerciales por el método de rating.

www.fe||er—rate.com.do 5
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Los montos se determinan según el análisis de limites máximos de endeudamiento por cliente y el
análisis del historial de pago del crédito. Si un cliente no alcanza el score adecuado, se rechaza la
solicitud, Para el caso de las garantías con valor (efectivo o certificado de depósito del banco),

podrian obtenerse montos más elevados, manteniendo la relación deuda/garantia según el tipo
de producto.

Ante el panorama económico y sanitario, el Comité de Crédito está realizando análisis del

portafolio por tipo de cartera en el segmento masivo, mientras que en el segmento comercial se
están efectuando revisiones caso a caso, acelerando la revisión de la pymes. Según los perfiles de
los clientes, se van definiendo reprogramaciones.

La institución tiene una politica de actualización y revisión permanente del riesgo de mercado.
Para medir el riesgo de la cartera de negociación y disponible para la venta, utiliza el cálculo del
VAR con diferentes niveles de confianza e intervalos de tiempo.
Para el riesgo de liquidez, el banco posee politicas y procedimientos con el objetivo de asegurar
niveles adecuados de liquidez, tanto para que el crecimiento del negocio tenga costos de
?nanciación óptimos, como para contar con niveles adecuados de activos liquidos en el corto
plazo y gestión en el mediano y largo plazo.

Con respecto al riesgo operacional, Banco BHD León tiene un marco de administración de riesgo
operacional, con el fin de que las decisiones que tomen sean para crearvalor sin exponeral banco

a niveles altos de riesgo.

El banco tiene un Comité Funcional de Seguridad Cibernética y de la Información, que vela por el
riesgo cibernético de las empresas y entre ellas (banco y puesto de bolsa), así como el de terceros
relacionados.

Concentración del riesgo y exposiciones relevantes
Cartera con buenu diversificación, no presenta concentraciones importantes

La estructura de activos del banco, acorde a su foco de negocios, se concentra en el portafolio de

créditos (542% de la cartera de colocaciones netas a mayo de 2020). Si bien existe una mayor
participación de los segmentos comerciales, ésta ha disminuido en los últimos periodos en linea

con la estrategia de contar con un portafolio más balanceado.

A abril de 2020, la cartera de colocaciones brutas alcanzó los $193,301 millones, otorgados en un
77,1% en moneda local y un 22,9% en moneda extranjera. Adicionalmente, se observó una mayor
presencia en los sectores de consumo de bienes y servicios (289% del portafolio), comercio al por
mayor y al por menor(1 7,9%) y compra y remodelación de viviendas (1 1,4%).

Los créditos comerciales representaron un 59,7% de la cartera total, concentrándose en
préstamos individuales y a través de lineas de créditos, con un 96,9% de cartera comercial. Por su
parte, los créditos de consumo representaron un 28,9% y los hipotecarios un 11,4% de las
colocaciones, los que se distribuyeron mayoritariamente en préstamos personales para gasto
(555% de cartera de consumo) y en prestamos para adquisición de primera vivienda (965% de
cartera hipotecaria), respectivamente.

Acorde con lo anterior, la cartera de crédito se encuentra altamente diversificada, con acotadas
exposiciones individuales. Los 20 mayores deudores representaban un 13,9% de las colocaciones

a marzo de 2020.

Por su parte, el portafolio de inversiones representó un 23,4% de los activos a mayo de 2020,
estando formado por inversiones altamente líquidas,

que en su mayoria corresponden a titulos del
Banco Central y Ministerio de Hacienda de República Dominicana.

La mayoria de las tasas de interés con que opera Banco BHD León son variables, por lo que se les
realiza seguimiento a las posiciones de manera frecuente y se evalúan los niveles de exposición al
riesgo de tasa de interés.

La administración del banco realiza un seguimiento cercano de las distintas posiciones de riesgo
de mercado e indicadores re ulatorios limites internos, ara mantener una am lia hol ura de

osiciones de ca ›tal en ries o ante cambios de tasa de interés, moneda extran era li uidez,P P 9 J Y
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Crecimiento y calidad de activos
Crecimiento de colocaciones

por sobre la industria. Cartera exhibe un deterioro nl

cierre del primer trimestre dc 2020

En 2019, la cartera de colocaciones brutas tuvo un crecimiento superior al exhibido en los últimos
dos años, con un aumento de 14,1% respecto al año anterior(11,0% en 2018). Esto, se explicó por
un mayor dinamismo en los créditos de consumo, que tuvieron una expansión de 19,1%, siendo
superior al de Ia industria de bancos múltiples que creció un 11,7%. A abril de 2020, la cartera
creció un 3,2% en relación a 2019 (1,0% industria), con un mayor aumento en préstamos
comerciales(4,1%).

Los niveles de mora y de cobertura de provisiones se observan controlados en los últimos años,

con un indicador de cartera vencida sobre colocaciones brutas de 1,5% y una cobertura de
provisiones de 2,3 veces al cierre de 2019.

A mayo de 2020, se observa un leve deterioro de la calidad de la cartera, producto de las

consecuencias económicas y de la
menor actividad de cobro derivadas de las medidas de

confinamiento ante la situación sanitaria, alcanzando un nivel de cartera vencida de 2,4%, superior
al 1,9% promedio de los bancos múltiples, La cobertura de provisiones para esta cartera era de
1,4 veces.

La buena gestión de riesgo de Banco BHD León, con una cercanía con los clientes de la cartera
comercial, permitira adecuar los planes de refinanciamiento acorde a las actividades de los
deudores.

Historial de pérdidas
Bajo nivel de castigos en relación a la cartera de colocaciones

La relevante exposición del banco en segmentos de consumo y de Pymes, se traduce en que los
castigos de la cartera son comparativamente algo más elevados. No obstante, los castigos están
adecuadamente cubiertos por el ?ujo normal de provisiones por riesgo de crédito, observándose

una buena cobertura sobre la cartera vencida del balance.

Al cierre de 2019, el banco exhibió castigos por $2.801 millones, equivalentes a un 1,6% de la

cartera de colocaciones brutas, siendo similar a lo presentado en 2018(1,8%).

Adecuado. Buena diversi?cación de fuentes de fondeo,
con estructura de desca/ces de corto plazo, mitigada por
inversiones líquidas y fondos disponibles.

Las fuentes de financiamiento de Banco BHD son estables y diversificadas, con una mayor
relevancia en las cuentas de ahorro.

A mayo de 2020, una parte relevante de los pasivos totales del banco está relacionado con
obligaciones con el público, alcanzando un 52,5%, inferior al promedio de bancos múltiples, queregistraba un 65,2%, lo que significa un mayor costo de financiamiento relativo. Estas obligaciones
se distribuian en un 60,3% en cuentas de ahorro (529% para el sistema), 27,1% a la vista y un
12,6% a plazo, observando que a marzo de 2020, los 20 mayores depositantes representaban un
8,6% de pasivo exigible. Adicionalmente, a abril de 2020, las captaciones se concentraron en
fondos de hogares con un 51,0% de las captaciones(54,1% industria),

Complementariamente, un 30,4% de los pasivos correspondían a valores en circulación, un 5,9% a
fondos tomados a préstamos, un 3,4% a obligaciones de pactos de recompra, un 3,1% a
depósitos de instituciones financieras, un 2,5% a obligaciones subordinadas y un 2,2% a otros
pasivos.

Las obligaciones por deuda subordinada corresponden a un programa de emisión por un monto
total de $5.000 millones colocados a 10 años. Esta emisión, ayudó a aumentar las fuentes de
financiamiento y mantener calces de plazos adecuados a los créditos otorgados en tasa fija. En

tanto, el banco inscribió un nuevo programa de emisiones de bonos subordinados, por hasta $10

www.felIer—rate.com.do 7
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AA*
,

1 mil millones. Los fondos recaudados se destinarán a capital de trabajo y se integrarán como
_ _”

Establesvm
W,

capital secundario.

Conforme a las condiciones del mercado de capitales del país, existe una tendencia a que los
índices de liquidez muestren descalces en el corto plazo, debido a los vencimientos considerados
en las colocaciones. No obstante, esto es mitigado por la mantención de fondos disponibles y porla existencia de inversiones altamente líquidas, correspondientes a papeles del Banco Central y
Gobierno Central de República Dominicana.

Por otra parte, el banco mantiene fondos disponibles en caso de necesidades de liquidez, los que
a mayo de 2020 equivalían al 17,8% de los activos totales. Además, la cartera de inversiones
representaba un 23,4% (18,1% y 19,4%, respectivamente para la industria). Adicionalmente, la

entidad ha accedido a la ventanilla Repo del Banco Central y ha tornado una línea de crédito con
un banco corresponsal, con un favorable costo de financiamiento, de manera de aumentar sus
niveles de caja ante la situación actual.

Al cierre de mayo de 2020, los activos líquidos del banco permitían cubrir un 53,7% del total de
depósitos (incluidos los valores en circulación), Esto, beneficia la liquidez de la entidad y
compensa una estructura de fondeo más concentrada en el corto plazo.

De acuerdo al reglamento de riesgo de liquidez, la entidad deberá mantener cubiertos los

vencimientos de pasivos con vencimientos de activos para diferentes bandas de tiempo en un
porcentaje minimo del monto. Para el periodo de 30 dias el porcentaje que debe estar cubierto es
de 80% y la entidad a marzo de 2020, mantuvo una cobertura de 145% para moneda nacional y
de 479% para moneda extranjera.

Prohibidale reproducción rota!o parcial sin la autorizacionescrita de FeI/erRare. WWW. fe l l e f - l' a Í e
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Mar.18 JuI.18 Oct. 18 Ene. 19 Abr. 19 Jun. 19 Jul. 19 Oct. 19 Ene. 20 Abr. 20 Jun. 20 .|ul.20

AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+

Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables

Categoria Categoria Categoria Categoria Categoria Categoria Categoria Categoría Categoría Categoria Categoría Categoria
1+ 1+ 1+ 1+ 1+ 1+ 1+ 1+ 1+ 1+ 1+ 1+a

AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+

AA AA AA AA M AA AA AA AA AA AA AA
Cali?cscioriesde n`esgootorgadasen escala nacional de RepúblicaDominicana.(1)Estas calillcaciones no suponen preíerencies de ningún iïpoi En caso de existir privilegios, como aquellos establecidosen el artículo 63 delaLey Monetariay Hnanciera, los instrumentosque no adquierandicha condición se consideraránsubordinados.(2) Incluye el siguiente instrumentocuyo númerode registro es: i) SlVEM-t20 aprobadoel 6 dejunio de 2018:
programa en proceso de aprobacion.

Nuevo Instrumento: Programa de emisiones de bonos de deuda subordinada
La entidad inscribió en la Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV) una nueva emisión de oferta pública, consistente en un programa de bonos de deuda
subordinada, denominados en pesos de República Dominicana. El siguiente cuadro muestra un resumen de las principales caracteristicas expuestas en el 'Prospecto de
Emisión', presentado a los correspondientes organismos reguladores:

Caracteristicas dela emi 'ón

Tipo de instrumento Programa de emisiones de bonos do deuda subordinada

Monto total Has1aS10.000.000.000

Cantidad de emisiones Una o varias emisiones

Sedebvminarésnel prospeotodeernisióii yno podrá ser supeiioradossiios. prorrogsbleporun periodo únioodeun años, aP""’° "e "‘9°"°‘°d” P’°9"’"" partir de la fecha de inscripción del programa de emisiones an el registro del Mercado de Valores y Produdos
Plazo de vencimiento Hasta 10 años, contados a partir de la feoha de emision de cada emision de cada emision
Plazo de oolocadon primaria Plazo de colocacion de cada emision se definirá en el ai?so de oolomdori primaria y no podrá ser mayor a mince dlas hábiles

. . Tasa ?ja y/o variable en pesos dominicanos. a determinarse en el aviso de colocacion primaria en prospecto simpli?oado de cadaTasa de interes
amisién

y

P ode masses Los intereses podrán serpagsderosdeforma trimestralosamestral. La periodiddadsn el pagodelosinteresesseestableoeraeri89
el pmspedo de emision simpli?cado y en los avisos de oolowúón

Pago de amorüzaciones Pago únioo al vencimiento

Rescate antidpado No contempla

wi Resguardos No tiene

Garantias La emision no contará con una garantia especi?ca

use de ¡us ¡ondas Los fondos serán utilizados por el emisor para capital de trabajo. Estos recursos serán integrados oomo piLaI saomdario del
banco.

É.
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di Participaciones de Mercado
- Sistema Bancos Múltiples

Eanco Múltiple BHD Leon, S.A.

Dic. 2017 Dic. 2016 Die. 2019 Abr. 2020

Participación Ranking Panicipación Ranking Ranking Participación Ranking

W
cgbcadongs 101313; 17.2% 3' 17.1% 3“ 3 17.9% 3

i Pygstamos cqmgrciales 16.7% 3'’ 16,7% 3“ 3 17.5% 3

Í crédngs ¿e wnsumo 20,7% 3° 19,4% 3' 20,1% 3 20.4% 3

Créditos hipotecarios para vivienda 13.3% 3° 14.3% 3" 15.1"/n 3 15.2% 3

capmimes ¿si puujm
f

18,6% 3‘ 17.9% 3‘ 18.5% 3 18.1% 3

d Fuente: E/aboradapor Feller Rate en base a reportes de SIB.

si

En millones do pesos dominicanos

Banco Múltiple BHD Leon, SA. Sistema i"

‘J
Dic. 2016 W Dic. 2017 0 Dic. 2018 01 Dic. 2019 (11 May. 2020 May. 2020

i Balance General

Activos totales 245.343 274.056 266.732 324.869 351.119 1.862.634

an Fondos disponibles 47.618 46.402 49.642 45.669 62.562 337.419
Colocaciones vigentes netas 125.792 139.887 155.873 178.095 185.617 1.050.491
Invsusiones 57.895 72.742 66.599 85.321 83.098 375.961
Adfvo ?jo 6.133 6.055 6.191 6.679 6.905 36.479

nf
Cartera vonoida 2.754 2.827 2.590 2.785 4.709 20.784

‘ Otros 5.152 6.145 5.837 6.319 8.229 41.498
Pasivos totales 217.590 243.181 252.324 288.828 313.752 1.670.888

'g Obligadones con el público 102.198 117.741 125.331 150.507 164.802 1.090.131

‘L A la vista 33.046 37.407 36.824 48.178 44.627 248.679
De ahorro 58.687 67.303 73.625 86.267 99.389 576.457

3’
A plazo 10.464 13.031 14.881 18.061 20.784 264.378

; Otras obligaciones con el público O 0 1 1 1 817

I Valores en dfwlaoién 85.216 90.133 69.190 96.920 95.493 331.933
Bonos subordinados 2.303 2.087 8.230 7.786 7.714 53.004

-I Otros pvos Pi 27.873 33.220 29.573 31.615 45.744 230.369

i" Patrimonio 27.753 30.877 34.408 38.041 37.367 191.748

_!
Estado de Resultados

^ Margen ?nanoiero total 21.943 23.456 24.347 25.134 10.764 63.185J
Provisiones del ejercicio 2.148 3.177 2.764 2.723 981 6.836
Margen ?nanciero neto de pmisiones 19.795 20.279 21.583 22.411 9.763 56.349

"1" Gastos operativos 12.804 13.212 14.130 14.798 8.545 42393J Otros ingresos 603 724 919 902 220 3.002
Otros gastos 568 719 344 301 194 1.806
Resultado mm do impuosto 7.026 7.072 8.028 6.214 3.263

y
15.152

Fuente. información financieraeiaboradapor Feller Rate eri base a reportes publicadospor la Superintendenciade Baricos (SIB). a menos que se indique /o convene (i) Sistemade baricos múmples.(2) Estados
Iinancierosauditorios. (3) incluye, entre otros, depósitos de institucionesIinancíerasdel país y del exterior

Lot

La
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ores de rentabilidad, eficiencia y respaldo patrimonial

Banco Múltiple BHD Leon, SA. Sistema Ut

Dic. 2016 Dic. 2017 Dic. 2018 Dic. 2019 May. 2020 W May. 2020 W

Mårgenes

Margen ?nanoiero bruto l Actives totales promedio 7,2% 6,9% 6,8% 6,4% 6,3% 6,6%

Margen ?nanciero total l Ac?vos totales promedio 9,5% 9,0% 8,7% 8,2% 7.6% 8.4%

Margen ?nanoiero neto l Actives totales promedio 8,6% 7,8% 7,7% 7,3% 6.9% 7.5%

Provisiones

Gasto provisiones l Activos totales prorneúo 0,9% 1,2% 1,0% 0,9% 0,7% 0.9%

Gasto provisiones l Margen ?nanciero total 9,8% 13,5% 11,4% 10.8% 9.1% 10.8%

Rentabilidad

Resultado operational I Adivos totales promedio 3,0% 2,7% 2,7% 2,5% 2,3% 1,9%

Resultado antes de impuesto l Activos totales promedio 3,0% 2,7% 2,9% 2,7% 2,3% 2,0%

Resultado antes de impuesto l Capital y reservas promedio 34.4% 30.5% 30,8% 28.1% 25.4% 23.7%

Elicioncia

Gastos operativos / Colocaciones brutas promedio 10,2% 9,3% 9,0% 8,4% 8.2% 9.4%

Gestos operativos / Activos totales promedio 5,6% 5.1% 5,0% 4,8% 4,6% 5,7%

Gastos operativos l Margen linanoiero neto 64,7% 65,2% 65,5% 66,0% 66,9% 75,2%

Respaldo patrimonial

Índioe de Solvenda 91 13.2% 14.1% 15.5% 14.5% “l 14,6% W 15,4% “t

Pasivo exigible! Capital y reservas 9,6 vc 9,5 vc 8.5 vo 8.8 vc 9,7 vc 9,8 vc
Pasivo exigibie l Patrimonio 7,6 vc 7,6 vc 6,9 vc 7,2 vc 8.0 vc 8.3 vc
(1) Sistemade bancos mril?ples,(2) Índices a mayo de 2020se presentan anualizadoscuando conesponde. (3) Correspondea Patrimoniotecnico ajustado sobre activosy corr?ngentesponderados por riesgos creditrcios
y de mercado (4) lnlonnacion a septiembrede 2019y abril de 2020, respec?varriente

Las caliiicaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen,en ningun caso, una recomendacionpara comprar. vender o mantener un determinado insoumerrto. El análisis no es el resultado de una auditoria practicada al
emisor, sino que se basa en información pública remitida a la Superintendenciadel Mercado de Valoreso a la Superintendenciade Bancos y en aquella que voluntariamenteaportó el emisor, no siendo responsabilidadde
la clasr?cadorala veriiicaciondela autenticidaddela misma.

La inlormacion presentada en estos analisis proviene de fuentes consideradas altamentecorr?ables,Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecánico, Feller Rate no garantiza la exac?tudo irrtagndadde la
informacion y, por lo tanto, no se trace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuenciasasociadas con el empleo de esa información. Las cali?cacionesde Fells! Rate son una apreciación dela
solvencia de la empresay de los titulos oue ella emite, considerandola capacidad que esta tienepara cumplir con sus obligaciones en los términosy plazos pactados

Pronioioaia reproduccion total o parcial sin la arrrorizacionescrita de Feller Rare www.fe||er—rate.com.do 11



FitchRatings

Banco Múltiple BHD León S.A.

Factores Clave de Calificación
Entorno Operativo Desafiante: Fitch Ratings ha revisado la tendencia del entorno operativo en

República Dominicana a negativa desde estable, debido a los riesgos crecientes derivados de las

implicaciones económicas de la crisis por la propagación del coronavirus. En opinión de Fitch, el

debilitamiento de las condiciones económicas reflejadas en una contracción esperada de la

economía de al menos 3.5% en 2020, resultarán en deterioros en la calidad crediticia y en la

rentabilidad.

Perfil de la Compañia: Las calificaciones de Banco Múltiple BHD León S.A. (BHDL) son altamente
influenciadas por su franquicia sólida, al ser el tercer banco más grande en República Dominicana

por depósitos, activos y préstamos.

Calidad de Activos Modesta: A marzo de 2020, el indicador de préstamos con mora mayor a 90

días con respecto a los préstamos brutos revirtió la tendencia decreciente que habia mostrado en
los últimos años (1T20: 2.1%; 2019: 1.4%). La cobertura de reservas para préstamos vencidos se

redujo a 1óO.8% a marzo de 2020, pero aún es favorable respecto al promedio del sistema

financiero. Fitch estima que BHDL podría enfrentar presiones en Ia calidad de su cartera, dada su
exposición relevante en sectores económicos sensibles a la crisis, como consumo (1T20: 29% del

total) y comercio al por mayor y menor (13%).

Rentabilidad Adecuada: La utilidad operativa a activos ponderados por riesgo (APR) disminuyó
hasta 2.71% en 2019 (2018: 3.30%), pero fue favorable frente a pares locales con calificaciones

similares. A marzo de 2020, una dinámica de generación de ingresos más fuerte resultó en un

incremento de dicha métrica a 3.04%. En el escenario desafiante, Fitch estima que BHDL

enfrentara presiones importantes en su rentabilidad, debido a una contracción crediticia potencial,

así como a costos crediticios mayores.

Capitalización Razonable: La capitalización de BHDL ha disminuido y es similar a la de sus pares
domésticos. El indicador de capital base según Fitch a APR fue de 12.1% a marzo de 2020 (2019:
13.3%). La capacidad de absorción de pérdidas se beneficia por una cobertura de reservas sólida

para pérdidas crediticias; asimismo ha constituido una reserva adicional para pérdidas inesperadas

que podría ser utilizada en 2020. Fitch estima que esta reserva alcanzará alrededor de 10% del

Capital Base según Fitch de 2019 y considera que este indicador continuará acorde con el nivel de

calificación del banco durante la crisis actual.

Fondeo Estable y Bien Diversificado: BHDL tiene una franquicia local sólida en depósitos. El

indicador de préstamos a depósitos permaneció inferior a 80% a marzo de 2020 (2019: 75.2%),

favorable frente al de otros bancos dominicanos con calificaciones similares.

Sensibilidades de Calificación
Deterioro en el Perfil Financiero: Las calificaciones de BHDL son sensibles a cambios en el entorno
operativo de República Dominicana, incluyendo su calificación soberana. Una baja en las

calificaciones nacionales de BHDL también podria venir de una presión significativa sobre el perfil
financiero del banco, debido a la disrupción de la actividad económica derivada de la pandemia por
coronavirus, como un deterioro en la calidad de activos o rentabilidad o una caida en el Capital

Base según Fitch a APR por debajo de 10%.

Reporte de Calificación | 3 agosto 2020
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Fitch?atings

Características de la Emisión de Deuda

Tipo de Instrumento Calificación Monto Año Vencimiento Número de

Registro

Deuda Subordinada AA(dom) DOP10.000 2018 2028 SIVEM-120

Millones

Deuda Subordinada AA(dom) DOP10,000 2020 ND N D

(Nueva Emisión) millones

Fuente: Fitch Ratings, Superintendencia de Valores

Las calificaciones de las emisiones subordinadas están un nivel inferior al otorgado al emisor, dado

su grado de subordinación al cumplimiento de las obligaciones privilegiadas de primer y segundo

orden del banco.

La deuda subordinada vigente de BHDL incluye una emisión local de hasta DOP1O mil millones,

con un saldo de DOP5 mil millones a 2019. La calificación de la deuda subordinada del banco está

un nivel por debajo de la calificación nacional de largo plazo, [AA+(dom)] y refleja un nivel de ajuste

por severidad de pérdidas pero sin riesgo de incumplimiento, ya que los bonos no incorporan
ninguna característica de absorción de pérdidas de negocio en marcha, sino únicamente en caso de

liquidación del emisor.

Bancos
Bancos Múltiples

República Dominicana

Banco Múltiple BHD León S.A.
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Fitch?atings

Entorno Operativo
En mayo de 2020, Fitch afirmó la calificación soberana de República Dominicana en 'BB-' y revisó

la Perspectiva a Negativa desde Estable. Lo anterior fue derivó de que la pandemia de coronavìrus
ha generado una caida fuerte en la actividad económica y ha ejercido presiones particulares sobre

la balanza de pagos del pais, dada su dependencia del turismo y las remesas. Fitch espera una

recesión económica de al menos 3.5% en 2020 y un repunte de 5.6% para 2021.También resalta

que el turismo sufrirá un impacto pronunciado y duradero, respecto a lo cual, considera poco

probable que se recupere por completo en 2021.

Las consecuencias económicas de la pandemia de coronavìrus también Ilevaron a Fitch a revisar su

perspectiva del sistema bancario dominicano a negativa desde estable. La agencia considera que

las presiones sobre la rentabilidad y calidad de los activos desafiarán el desempeño de los bancos

dominicanos, debido a la recesión económica y a los posibles aumentos en el desempleo. Un

período prolongado de condiciones operativas débiles podría poner en riesgo algunas

calificaciones de las instituciones financieras, particularmente de aquellos bancos con una

exposición mayor al segmento minorista, sectores vulnerables como las pequeñas y medianas

empresas (Pymes) y el turismo, o bien, con una dependencia mayor del fondeo mayorista. No

obstante, Fitch considera que los colchones de capital y liquidez deberian ser suficientes para
respaldar las calificaciones en los niveles actuales en el corto plazo.

El Banco Central de la República Dominicana (BCRD) proporcionó medidas regulatorias y
monetarias para aliviar temporalmente a las empresas, los hogares y los bancos. Si bien esto
atenuará las presiones sobre los costos de crédito, también podria retrasar el reconocimiento de

préstamos deteriorados. Aún existe incertidumbre sobre la magnitud de los nuevos préstamos

deteriorados y los préstamos reestructurados. Fitch considera que podrían surgir algunas

presiones en la rentabilidad del sistema bancario, a raíz de un volumen menor de negocios, un

aumento de los costos de crédito y una disminución de las comisiones debida a menos
transacciones, teniendo en cuenta un escenario de debilitamiento económico prolongado.

En el primer trimestre de 2020, la cartera de préstamos de la banca dominicana se contrajo 1%,

como resultado de un entorno económico más débil y una demanda menor de crédito en medio de

la pandemia. El índice de morosidad de los bancos dominicanos se deterioró a 2.1% a marzo de

2020 (diciembre 2019: 1.6%) y la cobertura de reservas se redujo a 140% para este mismo corte
(diciembre 2019: 176%). Los indicadores de calidad de activos fueron afectados por la contracción
de la cartera de préstamos y Ia coyuntura econémica.

La rentabilidad de los bancos dominicanos mejoró en marzo de 2020 y se respaldó en costos

menores de financiamiento y retrasos en el reconocimiento del costo de crédito. El indicador de

utilidad operativa sobre APR alcanzó 3.2% en el primer trimestre de 2020 (1T20) desde 3.6% en

diciembre de 2019. La capitalización fue estable y se benefició de una rentabilidad alta y tenencias

de instrumentos del sector público que no se consideran como APR.

Perfil de la Compañía
Franquicia Fuerte
BHDL ha consolidado su posición como el tercer banco dominicano más grande, con una

participación de mercado de 16.3% en activos, 16.6% en depósitos y 15.2% en préstamos. BHDL

ofrece servicios de banco múltiple y es una subsidiaria del Centro Financiero BHD León (CFBHDL),

que es, a su vez, principalmente poseído por el Grupo BHD (45.1%), Grupo Financiero León (26.4%)

y Popular International Bank, Inc. (15.8%). El resto de los accionistas del CFHBL no poseen más de

10% cada uno. BHDL es la subsidiaria principal del CFBHDL.

Luego de una reducción continua de los espacios fisicos más onerosos, específicamente sucursales,

el banco todavía tiene presencia geográfica amplia. Contaba con 130 sucursales a finales de 2019
(2018: 135), 68 ubicadas en Santo Domingo. En contraste, su red de distribución ha incrementado
las oficinas de representación a 515 y cajeros automáticos distribuidos en todo el pais.

Bancos
Bancos Múltiples

República Dominicana

Banco Múltiple BHD León S.A.
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Modelo de Negocios Consolidado

El banco tiene una larga trayectoria de estabilidad en sus utilidades operativas y netas que,

probablemente, se verá afectada por el entorno desfavorable actual. La cartera de préstamos de

BH DL comprende principalmente préstamos corporativos y comerciales (2019: 59.3%), seguido de

préstamos de consumo (29.3%) y de una participación creciente en hipotecas (11.5%). El banco es

un jugador importante en la banca minorista local.

Gerencia y Estrategia
Gerencia con Experiencia

La gerencia de BHDL es experimentada y estable. La mayoría de los gerentes de alto nivel tienen
una larga trayectoria en el banco, la rotación es baja. De acuerdo con la estructura gerencial actual,

las áreas de soporte (riesgo, auditoría, cumplimiento, legal y otras) reportan directamente al

gerente general del banco, mientras que las comerciales reportan al vicepresidente ejecutivo-
gerente general.

Gobierno Corporativo

BHDL ha desarrollado prácticas de gobierno adecuadas, lo que se evidencia en la baja proporción
de préstamos a partes en relacionadas, 2.7% del total de préstamos. La junta directiva está

compuesta por 15 miembros, nueve de los cuales son independientes de la entidad. Los comités
que apoyan las decisiones de la junta se caracterizan por tener miembros votantes externos e

independientes, en contraste con varias entidades en mercados comparables. El nivel de

divulgación financiera y gerencial es estándar, en relación con las prácticas locales.

Objetivos Estratégicos

A pesar del logro constante de las metas trazadas a lo largo de los años, los objetivos estratégicos
claramente establecidos de BHDL para 2020 enfrentarán aplazamientos debido a los desafíos

derivados de Ia pandemia. Una cultura corporativa ampliamente compartida en toda Ia entidad
asegura que estos objetivos, difundidos de manera amplia, sean alcanzados una vez comience la

recuperación.

Ejecución Bajo Prueba

BHDL ha tenido un buen historial de buena ejecución en términos de objetivos cuantitativos y

cualitativos. Ante un entorno operativo difícil, la ejecución se probará para todas las entidades

financieras. Fitch no descarta la posibilidad de que eventualmente surjan debilidades en la

ejecución.

Apetito de Riesgo

Estándares de Colocación Consistentes

BHDL emplea diferentes herramientas para originar préstamos, como la calificación de riesgo

interno y los modelos de puntuación, así como los modelos de desempeño y pérdidas esperadas.

Esto se acompaña de las siguientes herramientas de monitoreo: análisis de cosecha, cobertura de

garantias, concentración (por sector económico, moneda, grupo) y modelos de recolección. El

Comité Superior de Crédito está a cargo de revisar y aprobar los préstamos hasta cierto limite,
además de determinar los préstamos a ser aprobados por la junta. Debido a la crisis, en el 2T20,

BHDL ha previsto un apetito de riesgo más conservador en los siguientes sectores económicos:

turismo, Pymes, servicios y empresas de zonas francas.
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Controles de Riesgo Adecuados

La junta directiva del banco, a través del comité y la unidad de gestión de riesgos, revisa y aprueba

los límites y politicas de apetito de riesgo. La estructura organizativa de gestión de riesgos del

banco es estándar a la de la mayoría de los bancos con calificación internacional. Los comités

adicionales que apoyan la gestión de BHDL son comités de riesgo operacional y control interno;
comité de continuidad del negocio y gestión de crisis; y un comité de ciberseguridad. BHDL

monitorea la exposición al crédito y al riesgo de mercado a través de alertas tempranas y métricas
tradicionales.

Crecimiento Moderado

Durante 2019, el crecimiento de los préstamos de BHDL (13.9%) fue mayor que el promedio del

sistema (11.7%). En 2019, no hubo cambios significativos en la composición de los préstamos del

banco en comparación con 2018. El crecimiento del crédito del banco en 2020 se ve desafiado por
la crisis debido a la pandemia de coronavirus.

Exposición Controlada al Riesgo de Mercado

BH DL controla su exposición al riesgo de tasa de interés a través de diferentes límites en sus libros
bancarios y comerciales. En términos de su portafolio de inversiones, la exposición del banco al

riesgo de tasa de interés proviene del gobierno dominicano y titulos valores de entidades
relacionadas. A diciembre de 2019, el valor en riesgo del portafolio de comercialización (99% de

confianza) era de 0.27%, muy por debajo de su límite interno de 1%. Estos instrumentos no están

sujetos a fluctuaciones de valor de mercado. En cuanto a la cartera de préstamos, el banco, a través
del monitoreo frecuente por parte de ALCO, tiene límites tales como un piso de solvencia de 12%

(2019: 13.5%) y un consumo máximo de solvencia de 4.5% (2019: 3.3%), entre otros. Además, las

tasas de interés para la mayor parte de la cartera de préstamos pueden revisarse

contractualmente de forma periódica. La exposición de BHDL al riesgo cambiario depende

estructuralmente de la parte de la cartera de crédito que sirve al segmento de comercio
internacional, la cual es baja.

Perfil Financiero

Calidad de Cartera Mejorada

A marzo de 2020, el indicador de préstamos vencidos a préstamos brutos revirtió la tendencia

decreciente mostrada en los últimos años (1T2020: 2.1%; 2019: 1.4%). En cuanto a la

diversificación de préstamos por sector económico, a partir de 2019, 29% corresponde a créditos
de consumo, seguido de comercio al por mayor y menor (13.ó%) e hipotecas residenciales (11.5%).

El segmento económico más vulnerable en términos de deterioro de la calidad ha sido el sector
minorista. Se espera que este continúe afectado por la crisis. La cobertura de reserva de préstamos

deteriorados se redujo a 160.8% a marzo de 2020 (2019: 250%), pero aún favorable frente al

promedio del sistema financiero. Los préstamos reestructurados representaban un bajo 0,52% de

la cartera de préstamos a diciembre de 2019.

Los 20 mayores deudores prestatarios representaron 12.9% de la cartera de préstamos del banco

(0.ó4x el Capital Base según Fitch). La mayor exposición (2,1% de la cartera de préstamos), que

opera en el sector de turismo, tiene una calificación D1 (según la clasificación de riesgo

regulatorio). Además, 27% del saldo de los 20 deudores principales corresponde al sector turismo,
uno de los más vulnerables ala crisis.

El portafolio de inversiones de BHDL representa 25.4% del balance general. El mismo está

expuesto principalmente al soberano dominicano, calificado en 'BB-' con Perspectiva Negativa,

siendo que los valores del gobierno y banco central representaban alrededor de 91% a diciembre
de 2019.

A pesar del rezago, una vez que finalicen las medidas de alivio a los deudores, el deterioro de la

cartera probablemente se observará en los siguientes sectores: consumo, comercio, turismo,
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Pymes y construcción. Sin embargo, la magnitud aún no está clara. El deterioro en los principales

deudores probablemente será producto de modelos de negocio vulnerables.

Utilidades y Rentabilidad

El indicador clave de rentabilidad del banco, la rentabilidad operativa sobre APR, ha tenido una

trayectoria descendente en los últimos cinco años fiscales. En 2019, esta métrica fue de 2.71%,

similar a la de los pares locales. Durante 1T20, una dinámica más fuerte en la generación de

ingresos permitió que esta métrica alcanzara 3,04%.

En contraste con los resultados de años anteriores, a partir de 2019, la diversificación de ingresos

de BHDL fue menor que la de la industria. Esto se debió en parte a menores ganancias por la

compra venta de títulos valores en 2019, en relación con lo observado en años anteriores. Las

comisiones se mantuvieron como la principal fuente de ingresos no financieros. BHDL espera una

reducción en los ingresos no financieros, derivados de tarifas más bajas de los préstamos con pagos

diferidos. La eficiencia operativa de BHDL es mejor que el promedio del sistema. Los gastos por
provisiones en 2019 (26.4%) fueron similares a los de 2018 (27.1%). Un entorno operativo más

adverso probablemente debilitá la rentabilidad del banco, debido a los mayores costos de crédito y

a los menores ingresos por intereses netos.

Capitalización y Apalancamiento

El indicador clave de capitalización de BHDL a marzo de 2020 es el más bajo observado en los

últimos cinco períodos fiscales. El indicador de Capital base según Fitch a APR es de 12.15% (2019:

13.26%). Esta tendencia decreciente refleja los aumentos relevantes en los APR y pagos de

dividendos recurrentes que, en el último año (20% de Ia utilidad neta de 2019), estuvieron por
debajo de los pagos históricos. En febrero de 2020, BHDL aprobó una reserva para pérdidas

inesperadas de crédito que representará alrededor de 10% del Capital Base según Fitch de 2019.
BH DL espera usarla mayor parte de esta reserva en 2020.

Debido a la crisis del coronavirus, se espera que en 2020 el indicador clave de capital disminuya,

debido al impacto negativo en las ganancias. Sin embargo, la capacidad de absorción de pérdidas se

ve beneficiada por una cobertura sólida de reservas para pérdidas crediticias.

Fondeo y Liquidez
EI indicador fundamental (préstamos a depósitos) ha incrementado hasta alcanzar 77,9% a marzo

de 2020 (2019: 75,2%; 2018: 76,2%). Este indicador ha sido inferior al de los pares locales. Los

depósitos de los clientes son la fuente principal de financiamiento, al representar 88.3% del fondeo
total a diciembre de 2019. En 2019, los depósitos crecieron 15.3% (por encima del presupuesto del

banco), la mayor tasa de crecimiento en los periodos analizados. Los 20 depositantes principales

representaron un bajo 11.4% del total de depósitos.

Las líneas de crédito bancarias son la segunda principal fuente de financiamiento, representando el

6% del fondeo total. Estos provienen principalmente de bancos y organismos multilaterales
internacionalmente reconocidos, como IFC, Citibank, Wells Fargo y SMBC, entre otros. Otras
fuentes de financiamiento son préstamos de corto plazo (2019: 6.4%) y la deuda subordinada, que

continuó representando 3% del financiamiento total en 2019.

El efectivo y las inversiones disponibles para la venta representaron 16% y 21% del total de activos

y depósitos, respectivamente. BHDL no presenta descalces en todos los rangos a corto, mediano y
largo plazo.

Bancos
Bancos Múltiples

República Dominicana

Rentabilidad

í
Utilidad Operativa/Activos
Ponderados por Riesgo (eje der.)

í
Utilidad Neta/Activo Promedio (eje

der.)
(%)
6 30

4 20

2 I'll‘ 10

O ' O
00
H
O
N

Fuente: Fitch Ratings, BHDL

2015 2016 2017 2019

Capitalización

í
Capital Base según Fitch/Activos
Ponderados por Riesgo (eje der.)

í
Patrimonio Tangible/Activo

M)
Tangible (eje izq.)

20 12.0

15

10

2018 2019In *O I\S 8 S
N N N

Fuente: Fitch Ratings, BHDL

Fondeo

í
Préstamos/Depósitos (eje der.)

--
Depositos/Fondeo Total (eje izq.)

(96)

78 90.5

76 90.0

39.5
74

89.0

72 ass

7o
88.0

87.5
68

87.0

as 86.5

2015 2016 2017 2018 2019

Fuente: Fitch Ratings, BHDL

Banco Múltiple BHD León SA.

Reporte de Calificación | 3 agosto 2020 fitchratingscom 6



FitchRatings Ba"°°-‘-
Bancos Múltiples

República Dominicana

Resumen de información Financiera e Indicadores Clave

31 mar 2020 31 dic 2019 31 dic 2018 31 dic 2017 31 dlc 2016

3 meses —1er 3 meses - 1er
trimestre trimestre Cierre de año Cierre de año Clerre de año Cierre de año

USD millones DOP mlllones DOP mlllones DOP mlllones DOP millones DOP millones

Resumen del Estado de Resultados

Ingreso Neto por Intereses y Dividendos 103 5,536.9 20.290.8 18,744.5 17,009.7 16.184.1

comisiones
y Honorarios

Netos 5 i
34 1,827.7

6,044.2 f' 7 5,779.8 7 75,6147 A 5,405.5

Otros Ingresos Operativos -1 1 -580.5 -1,200.7 -177.3 831.4 353.2
Ingreso OperativoTotal AA H Ñ

126 6,784.2
i i 25.1343 A 7 A 24.3469 23455.8 A Aimi21§127

Gastos Operativos 72 3,885.2 14,798.1 14.129.7 13,2 11.9 12.8043

Utilidad Operativa antes de Provisiones 54 2,899.0 10.3362 10,217.2 10,243.9 9,138.4

Cargo por Provisiones para Préstamos y Otros 13 687.4 2,723.5 2,764.3 3,177.2 2,147.5

Utilidad Operativa 41 2,211.6 7,612.7 7,452.8 7,066.7 6,990.9
iiioirošaooiros

No
Oper31iv0s1VNet0lW w i

-1
A -502 660.9 7 ii 574.7

5.4
ii 734.6

Impuestos 6 340.4 1,372.3 1,45 1.7 1,065.5 1,218.0

Utilidad
Neta 34 1,821.0

6,841.3
6,575.9 6,006.6

A 5,807.5

Otro ingreso Integral n.a. n.a. 113.3 n.a. n.a. 0.0
'Ingreso Integral

segun Fitch 34 1,821.0
6,954.6 W 7 6,575.9 6,006.6 A Ñ 5,807.5

Resumen del Balance General

Activos

Préstamos Brutos 3,526 190.019.6 185,899.8 163,278.6 147,677.0 133,462.7

- De los Cuales Están Vencidos 75 4,024.7 2,584.3 2,45 1.3 2,733.4 2,654.5

Reservas para Pérdidas Creditícías 120 6,471.7 6,463.7
6,110.7

6,268.1
6,161.9

Préstamos Netos 3,406 183.547.9 179,436.1 157.167.9 141.408.9 127.3008

Préstamos y Operaciones
lnterbancarias

0 0.0
4

0.0 0.0 n.a. n.a.

Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
otrosmuios

Valores y Activos Productivos
A 1,396

75.2319
83.4605 A

64,898.5 71,370.8
7 W 56,3749

Total de Activos Productivos 4,802 258,779.9 262,896.6 222.0663 212.779.7 183,675.7

Efectivo y Depósitos en Bancos 1,017 54,8 12.7 45,669.2 49,641.8 46,401.7 47.617.6

Otros Activos 352 18,974.1 16.302.8 15,024.1 14,877.1 14,049.7

Total de Activos 6,171 332,566.7 324,868.6 286,732.2 274,058.5 245.343.0

Pasivos

Depósitos de Clientes 4,528 244,038.9 247,270.8 214,386.1 207,873.7 187,337.1

Fondeo lnterbancario y Otro de Corto Plazo 637 34,327.7 25,230.4 2 1,089.4 26,544.1 22,194.6

Otro
Fondeo

de Largo
Plazo

141 7,606.7 7,560.9
W 7,999.1

2,087.5
7 2,280.9

Obligaciones Negociables y Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Total de Fondeo 5,307 285.9733 280,062.2 243.4746 236.505.3 2 11,812.6

Otros Pasivos 191 10,284.5 6,765.9 8,849.2 6,676.0 5,777.5
Acciones

Preferentes y
Capital Hibrido

n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
y Ana”.

Total de Patrimonio 674 36,3089 38.040.5 34,408.4 30,877.2 27,752.9

Total de Pasivos y Patrimonio 6,17 1 332,566.7 324.868.6 286,732.2 274,058.5 245,343.0
7ipo

de Cambio
y

USD1 = DOP53.89 USD1 = USD1 = USD1 = USD1 =
DOP52.9022 DOP50.2762 DOP481989 DOP46.7267
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Resumen de Información Financiera e Indicadores Clave

Bancos
Bancos Múltiples

República Dominicana

31 mar 2020 31 dic 2019 31 dic 2018 31 dic 2017 31 dic 2016

lndicadores (anualizados según sea apropiado)

Rentabilidad

Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 3.0 2.7 3.3 3.8 3.9

lngreso
Neto por Intereses/Activos

Productivos
Promedio 8.5 8.6

B.6 W 9.¢l

Gastos No Financieros/ Ingresos Brutos 57.3 58.9 58.0 56.3 58.4

Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 19.7 19.5 20.1 20.5 22.3

Calidad de Activos

Indicador de Préstamos Vencidos 2.1 1.4 1.5 1.9 2.0

Crecimiento
de Préstamos Brutos 2.2 13.9 10.6 10.7 15.8

Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Vencidos 160.8 250.1 249.3 229.3 232.1

Gastos por Constitución de Reservas/Préstamos Brutos 1.5 1.6 1.8 2.2 1.7

Promedio

Capitalización

Indicador de Capital Común Tier 1 (CET 1) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Indicador de Capital Común Tier 1 (CET 1) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Completamente implementado

Indicador de Capital Base según Fitch 12.2 13.3 15.0 16.6 15.5

Patrimonio Común Tangible/Actìvos Tangibles 10.7 1 1.5 11.9 11.1 1 1.2

Indicador de Apalancamiento de Basilea n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Préstamos Vencidos Netos/Capital Común Tier 1 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Préstamos Vencidos Netos/ Capital Base según Fitch -6.9 -10.4 -10.8 -11.5 -12.7

Fondeo y Liquidez

Préstamos/ Depósitos de Clientes 77.9 75.2 76.2 71.0 71.2

indicador
de

Cobertura de liquidez
n.a. n.a. n.a.

y
n.a.

y n.a.

Depósitos de Clientes/Fondeo 85.3 88.3 88.1 87.9 88.4

lndicador de Fondeo Estable Neto n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Fuente:
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Las calificaciones mencionadas fueron requeridas y se asignaron o se les dio seguimiento por
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Banco Múltiple BHD León S.A.
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